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654,  685,  750. 

Chemin  de  fer  Métropolitain  en  1903  et  1904,  p.  78. 

Chemin  de  fer  électrique  Berlier  (Nord-Sud),  p.  163, 
557,  589,  622,  654,  687,  751. 

Chemins  de  fer  de  Buenos-Ayres,  p.  814. 

Chemins  de  fer  Ethiopiens,  p.  111. 

Chemins  de  fer  Français  (Recettes  des).  Voir  cha- 
que numéro. 

Chemins  de  fer  Français  en  1904  (Obligations  dos), 
p.  367. 

Chemins  de  fer  Nogentais,  p.  302,  366,  464. 
Chemins  de  fer  Portugais  de  la  Beïra-Alta,  p.  79. 
Chemins  de  fer  de  Thessalie.  p.  175,  237,  399.- 
Chemins  de  fer  d'intérêt  local,  p.  717. 
Chemins  de  fer  et  Tramways  Français  à  la  fin  de 
1904,  p.  300. 

Cirages  Français  (Société  Générale  des),  p.  784. 
Colonies  française*!  (Commerce  des),  p.  337. 
Commission  permanente  des  Valeurs  en  Douane, 
p.  433. 

Comptoir  National  d'Escompte,  p.  272,  366. 
Constructions  Mécaniques  (Anciens  Etablissements 

Cail)  (Société  Française:  de),  p.  559. 
Constructions  Mécaniques  du  Midi  de  la  Russie. 

p.  15. 

Conversion  Argentine,  p.  782. 

Conversion  Portugaise,  p.  527.  , 
Conversion  Roumaine,  p.  462,  494,  622.  —  A,  p.  73. 
583. 

Crédit  Industriel  et  Commercial,  p.  302.  —  A,  p.  363. 
Crédit  Lyonnais,  p.  173,  236.  —  A,  p.  394. 

Dette  publique  française,  p.  300. 

Dette  Vénézuélienne,  p.  782. 

Docks  et  Entrepôts  de  Marseille,  p.  558. 

Eaux  pour  l'Etranger  (Compagnie  Générale  des), 
p.  720.  • 

Eclairage,  Chauffage  et  Force  Motrice  (Société  d'), 
p.  718. 

Electricité  à  Paris  (Régime  futur  de  1'),  p.  79,  206. 
430,  654. 

Emprunt  Ottoman,  p.  78,  172,  206,  396,  430,  '61,  527. 

557,  588,  622,  654,  685.  750,  782.  —  A.  p.  714. 
Emprunt  Russe  (Futur),  p.  268,  301,  334.  396. 
Emprunt  Russe  Intérieur,  p.  365. 
Emprunt  de  Sao-Paulo,  p.  173,  397,  430,  463,  494,  527. 
Emprunt  Serbe  (Futur),  p.  48.  109.  174,  236.  268, 

301,  334,  364,  396,  430  462,  494,  526,  557.  588,  622. 

655. 

Emprunt  des  Provinces  Brésiliennes  p.  78. 
Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  pour  les  Eaux,  p.  14. 

pour  le  Gaz,  p.  47,  78,  10'.). 

142,  174,  205,  268,  301.- 
Einprunts  de  la  Ville  de  Paris,  p.  301. 
Emprunts  Bulgares,  p.  268. 

Etablissements  Decauville  aîné.  p.  367.  —  A,  p-  555. 
Exposition  des  Sports  a  Paris  (Future),  p.  367,  399. 

Faculté  de  Droit,  p.  177. 

Fête  des  Fleurs,  p.  625,  657.  689. 

Finances  <  Utnmanes,  p.  'Mil.   Voir  Emprunt. 

Finances  Serbes,  p.  L43,  527.  686.  Voir  Emprunt. 
Forées  Motrices  du  Rhniie,  p.  71!). 

Galeries  Lafavette,  p.  239,  783. 

Gaz  à  Paris  (Question  du),  p.  47,  268.  302,  365.  397, 

430.  654,  782.  —  A,  p.  233. 
(  ;a/  (I  iompagnie  Parisienne  du),  p.  398. 
Gaz  et  Eaux  (Société),  p.  590. 
Créée.     -  A.  p.  775,  807. 
Créée  (Dette  Extérieure  de  la),  p.  206. 
Grève    des    Ouvriers    Electriciens  des  Secteurs  de 

Pai  is,  p.  141,  174. 
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Hauts  Fourneaux,  Forges  et  Aciéries  de  Denain  et 

Anzin,  p.  719. 
Houille  blanche  dans  le  Monde  entier,  p.  817. 
Houillère  du  Pas-de-Calais  et  du  Nord  en  1903  et 

1904  (Production),  p.  209. 
Houillères  de  la  Russie  Méridionale,  p.  271. 

Impôts  (Rendement  des),  p.  46,  175,  205,  304,  333, 
494,  622,  720,  749. 

Légion  d'Honneur  (Nominations  dans  la),  p.  15,  79, 
656. 

Lettre  à  10  centimes,  p.  529. 

Locomotives  et  Mécaniques  (Société  Russe  de  Cons- 
truction de),  p.  303,  623. 
Loterie  de  la  Presse,  p.  814. 

Martinique  en  1904  (Commerce  de  la),  p.  561. 
Messageries  Maritimes,  p.  623. 
Mines  d'Aguilas,  p.  528. 
Mines  de  Malfidano,  p.  559. 

Mines  d'Or  de  l'Uruguay  (Compagnie  des  Etablisse- 
ments Français  des),  p.  624,  655,  687. 

Mines  et  Usines  d'Escombrera-Bleyberg,  p.  751. 

Ministère  Rouvier  et  les  grandes  Valeurs  françai- 
ses, p.  205.  « 

Nécrologie  :  Juglar  (M.  Clément),  p.  271. 

Poidatz  (M.  Henri),  p.  656. 

Rothschild  (Baron  Alphonse  de),  p. 687. 
Nickel  »  (Société  «  Le),  p.  496. 

Octroi  de  Paris,  p.  80,  305,  561,  721. 
Omnibus  (Compagnie  Générale  des),  p.  432. 
Oural-Volga  (Société  Métallurgique  de  1'),  p.  48. 

Pain  (Prix  du),  p.  80,  145,  337.  465,  561,  657,  785. 
Panama  (Bons  à  lots),  p.  366,  398,  560.  —  A,  p.  203. 
Penarrova  (Société  Minière  et    Métallurgique  de), 
p.  624. 

Petit  Parisien  »  («  Le),  p.  268. 

Pétrole  dans  le  Monde  (Production  du),  p.  817. 

Phosphates  du  Dyr,  p.  751. 

Port  du  Rosario  (Société  Anonyme  du),  p.  815. 
Portugal.  Voir  Conversion. 
Postes.  Voir  Lettre. 

Presse  Parisienne  (Syndicat  de  la),  p.  271. 

Rente  3  %  amortissable,  p.  305. 
Roumanie.  Voir  Conversion. 
Russie.  Voir  Emprunt. 

Salonique  (Société  Commerciale  et  Industrielle  de), 

p.  207,  239,  270,  303.  399,  495. 
Seine  pour  1905  (Budget  du    département    de  la), 

p.  239. 

Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridionale. 

p.  783. 
Serbie.  Voir  Finances. 

Société  Générale,  p.  302,  365,  397,  558  ,  589.  —  A, 

p.  427,  523. 
Société  Marseillaise,  p.  366.  —  A,  p.  331. 

Tabacs  des  Philippines,  p.  48. 

Tabacs  Portugais,  p.  173,  236,  301,  334,  366,  430,  527, 

557.  Voir  Conversion. 
Télégraphes  du  Nord,  p.  528. 
Téléphoniques  de  Paris  (Lignes),  p.  2£8. 
Télégraphes  du  Nord,  p.  528. 
Tharsis,  p.  527. 

Thomson-Houston  (Compagnie  française  pour  l'Ex 
ploitation  des  procédés),  p.  335.  —  A,  p.  619. 

Tlmm-on-Houston  (Compagnie  hellénique  d'Electri- 
cité), p.  173,  207,  271. 

Tour  Eiffel,  p.  590. 

Tramways  (Compagnie  Générale    Parisienne  de), 

p.  303,  335.  —  A.  p.  75. 
Tramways  et  Omnibus  de  Paris  et  de  la  Seine  (Réor- 


ganisation des),  p.  14,  47,  172,  397,  431,  654,  781, 
814. 

Tramways  de  province,  p.  175. 

Tramways    Mécaniques    des    environs   de  Paris, 
p.  590. 

Tramways  d'Amiens,  p.  270. 
Tramways  de  Bordeaux,  p.  110,  143,  236,  269. 
Tramways  de  Nice  et  du  Littoral,  p.  269. 
Tramways  de  Rouen,  p.  237. 

Transatlantique  (Compagnie  Générale),  p.  141,  686. 
Transports  Internationaux  de  Berne  (Office  Central 

de),  p.  753. 
Tréfileries  du  Havre,  p.  14. 
Trésor  (Intérêt  des  bons  du),  p.  111,  240,  657. 
Turquie.  Voir  Emprunt,  Finances. 

Valeurs  françaises.  Voir  Ministère  Rouvier.  —  A, 
p.  42. 

Venezuela  (Rente  intérieure  consolidée   6    %  du), 
p.  591. 

Vins  de  Champagne  (Commerce  des),  p.  752. 
Voitures  à  Paris  (Compagnie  Générale  des),  p.  495, 
686.  —  A,  p.  553. 

Wagons-Lits  (Compagnie  Internationale  de.s),  p.  109, 
399.  —  A,  p.  492. 

REVUE  COMMERCIALE  :  Voir  chaque  numéro. 


SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE 

Fonds  d'Etat  européens  et  extra-européens  (Cours 
de  clôture  de  chaque  semaine).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Marché  financier  de  Paris  (Revue  hebdomadaire  du). 
Voir  chaque  numéro. 

Situation  financière  générale.  Voir  chaque  numéro. 
Situation  hebdomadaire  des  Banques  d'Emission  de 
l'Europe.  Voir  chaque  numéro. 

Tableau  des  cours  officiels  des  principales  Bourses 
étrangères.  Voir  la  Couverture  jaune. 

Tableaux  des  principales  valeurs  françaises  et  étran- 
gères négociées  à  la  Bourse  de  Paris.  Voir  la 
Couverture  jaune. 


SITUATION  POLITIQUE 

Algérie  (Gouverneur  de  1'),  p.  551. 
Angleterre  (Ambassadeur  d'),  p.  103.  . 
Angleterre  à  Paris  (Roi  d'),  p.  551. 

Bouilleurs  de  cru,  p.  358. 

Budget  de  1905,  p.  134,  166.  198,  230,  262,  294.  326, 
358,  379,  422,  455,  486,  518. 

Chambres  (Rentrée  des),  p.  7,  41,  647. 
Chemin  de  fer  Transpyrénéen,  p.  294, 
"Conseils  généraux,  p.  551,  583. 

Delcassé  (Bruit  de  démission  de  M.),-  p.  518. 
Delcassé  (Démission  de  M.),  p.  709,  742. 
Douzièmes  provisoires,  p.  389. 

Eglises  et  de  l'Etat  (Séparation  des)  p .198,  358,  389. 

422  455  486.  518.  615.  647,  678,  709,  ,42,  7,4,  806. 
Espagne  à  Paris  (Roi  d'),  p.  326,  678  709. 
Extrême-Orient  (Evénements  d'),  p.  o83. 


<; 
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Finances  (Compte  général  des),  p.  262. 
Finances  indo-chinoises,  p.  358. 

Gaz  à  Paris,  p.  230. 
Gendarmerie  mobile,  p.  647. 

Hull  (Incident  de),  p.  41,  230. 

Indo-Chine  (Situation  en),  p.  326,  742. 

Limoges  (Evénements  de),  p.  486. 
Loi  militaire  (Nouvelle),  p.  134,  166,  198,  230,  326, 
358. 

Loubet  mère  (Mort  de  Mme),  p.  72. 

Maroc  (Question  du),  p.  422,  486,  709,  742,  774,  806. 
Ministère  Rouvier,  p.  103,  134. 
Ministérielle  (Crise),  p.  72. 

Président  de  la  République  à  Rordeaux,  p.  518. 
Retraites  ouvrières,  p.  455,  583,  615. 


ÉTRANGER 


(La  lettre  A  renvoie  aux  Questions  du  jour  et  la 
lettre  I  aux  Informations  économiques  et  finan- 
cières). 


ALLEMAGNE 


Banque  de  l'Empire  (Bilan  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Banques  Allemandes  en  Amérique,  p.  -694. 
Banques  Berlinoises  en  1904,  p.  342. 
Banques  d'émission  à  la  fin  de  1904,  p.  790. 
Banques  hypothécaires  à  la  fin  de  1904,  p.  374. 
Bestiaux  en  Prusse  (Recensement  des),  p.  470. 
Bière  en  1904  (Industrie  de  la),  p.  534. 
Billets  de  banque  (Création  de  nouveaux),  p.  630. 
Bourse  (Régime  de  la),  p.  598,  662. 
Bourse  de  Berlin  (Courrier  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Budget  des  Colonies,  p.  215. 
Budget  prussien  pour  1905,  p.  54. 
Bûlow  au  sujet  des  Finances  Russes  (Déclarations 
de  M.  de),  p.  374. 

Caisses  d'Epargne,  p.  21,  214.  ■ 
Céréales  (Droits  sur  les),  p.  310. 
Charbon  (Production  et  Commerce  du),  p.  214,  502, 
566,  694. 

Chemins  de  fer  Allemands  en  1903,  p.  150. 
Chemins  de  fer  Prussiens  en  1903-1904,  p.  310. 
Commerce  extérieur,  p.  405,  662.  822. 
Commerce  extérieur  en  1904,  p.  182. 

Delcassé  (Démission  de  M.),  p.  726. 

Emigration  en  1904,  p.  374  ,  695. 

Emissions  en  1904,  p.  21,  85. 

Emprunl  Allemand,  p.  310,  342,  438,  470. 

Emprunt  Ottoman,  p.  534. 

Emprunl  Russe,  p.  21,  54,  85. 

Esc  pte  (Taux  de  V),  p.  54,  85,  214,  277. 


Fer  (Commerce  du),  p.  822. 

Finances  de  l'Empire,  p.  758. 

Fonte  en  1904  (Production  de  la),  p.  117. 

Grève  des.  Mineurs  de  la  Ruhr,  p.  85,  117,  150,  182, 
214,  246,  310,  502. 

Impôt  sur  le  revenu  en  Prusse,  p.  598. 
Industrielle  (Situation),  p.  502. 

Kassenverein  de  Berlin  en  1904,  p.  277. 
Kronprinz  (Mariage  du),  p.  662,  726. 

Marchés  Financier  et  Monétaire.  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Maroc  (Question  du),  p.  405,  438,  470,  534,  566,  630, 

758,  790,  822. 
Métallurgiques  (Commerce  des  Produits),  p.  246. 
Minière  (Nouvelle  Législation),  p.  246,  534,  694. 

Navale  (Ligue),  p.  662,  726. 

Or  en  1904  (Importation  et  Exportation  de  1'),  p.  182. 

Passagers  sur  New- York  en  1904  (Mouvement  des), 
p.  438. 

Postes  (Administration  des),  p.  55. 

Sociétés  en  1904  (Fondations  de),  p.  54,  55. 
Sucrière  (Industrie),  p.  630. 

Timbre  en  1904-1905  (Produit  du),  p.  535. 
Traités  de  Commerce,  p.  150,  182,  214,  246,  277,  598. 
Trésor  (Conversion  de  Bons  du),  p.  342. 
Trésor  (Emission  de  Bons  du),  p.  117. 

Vins  en  1904  (Production  des),  p.  277,  599. 


ANGLETERRE 


Alphonse  XIII  (Visite  d'),  p.  727. 
Appareillage  technique  (Commerce  de  1'),  p.  118. 
Assurances  contre  l'Incendie  en  1904  (Compagnies 
d'),  p.  760. 

Assurances  sur  la  Vie  en  1903  (Compagnies  d'), 
p.  376. 

Australasie   en  1904   (Commerce  extérieur  de  1'), 
p.  631. 

Banque  d'Angleterre.  —  A,  p.  522. 
Banque  d'Angleterre  (Bilan.de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Banques.  Voir  Joint  Stock  Banks. 
Banques  anglaises  à  l'Etranger,  p.  663. 
!!;inques  françaises1  de  Londres,  p.  215. 
Bourse  de  Londres  (Courrier  de  la).  Voir  chaque 
numéro. 

Budget  de  1905-1906,  p.  375,  471,  503.  —  A,  p.  459. 
Budget  de  la  Guerre,  p.  343. 
—      de  la  Marine,  p.  311. 

Caisses  d'Epargne,  p.  728. 
Charbon  (Commerce  du),  p.  118. 

Charbon  (Etat  d'épuisement,  des  Mines  de),  p.  151, 
Chemins  de  fer,  p.  151,  567. 
Chemins  de  fer  en  190'.,  p.  2i7.  375.  66  i. 
Chemins  de  fer  Australiens  en  1903-1904,  p.  152 

Chine.  Voir  Emprunt. 
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Classes  laborieuses  (Situation  matérielle  des),  p.  22. 
Clearing-house  de  Londres  en  1904,  p.  119. 
Colombie  britannique  en  1904  (Rendement  des  Mines 

de  la),  p.  823. 
Commerce  extérieur,  p.  215,  216,  343,  344,  471,  504, 

599,  600,  631,  791. 
Commerce  extérieur  en  1904,  p.  55,  56. 
Coton  en  Afrique  (Culture  du),  p.  824. 
Cotonnière  (Industrie),  p.  567. 
Cunard  en  1904  (Compagnie),  p.  471. 

Dette  flottante,  p.  248. 
Dette  publique,  p.  278. 
Discours  du  Trône,  p.  215,  247. 

Edouard  VII  à  Paris  (Voyage  d'),  p.  567. 
Electriques  en  1904  (Compagnies),  p.  343. 
Emissions  en  1904,  p.  22,  23. 
Emissions  du  premier  trimestre,  p.  439,  504. 
Emprunt  Chinois  (Nouvel),  p.  215. 
Espagne.  Voir  Alphonse  XIII. 

Financière  (Situation),  p.  55,  183,  727,  759.  —  A, 

p.  459.  Voir  Budget. 
Fiscale  (Réforme),  p.  311,  727. 

Gaz  (Entreprises  de),  p.  279. 

Income-tax  (Perception  de  Y),  p.  151,  247,  695. 
Index-numbers  de  1'  «  Economist  »,  p.  183,  311,  439, 
599. 

Intendance  (Scandales  de  1'),  p.  791,  823. 
Joint  Stock  Banks,  p.  247,  696. 
Main-d'œuvre,  p.  118. 

Marchés  Financier  et  Monétaire.  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Marine.  Voir  Budget,  Navigation. 
Marine  marchande,  p.  312. 
Minérale  (Production),  p.  344. 

Navales  (Constructions),  p.  87,  119,  536. 
Navigation  (Compagnies  de).  Voir  Cunard. 
Navigation  Maritime,  p.  56. 

Politique  (Situation),  p.  599,  631,  663,  759. 
Politique  et  le  Transvaal  (Situation),  p.  278.  —  A, 
p.  202. 

Port-Arthur  (Capitulation  de),  p.  22. 
Protectionnisme  (M.  Austin   Chamberlain    et  le), 
p.  86. 

Sociétés  en  1904  (Nouvelles),  p.  278. 
Stock  Exchange  (Caisse  de  secours  du),  p.  183. 
Successions  (Loi  sur  les),  p.  695. 
Syndicats  Ouvriers,  p.  567. 

Téléphones  (Rachat  des),  p.  86. 
Thé  (Droits  sur  le),  p.  823. 

Tramways  et  Chemins  de  fer  sur  route,  p.  376. 
Transvaal  ('Constitution  du),  p.  535.  Voir  Politique. 
Trésor  (Situation  du),  p.  215,  439,  440. 
Trust  Companies  (Résultats  des),  p.  151. 

Valeurs  de  placement  (Hausse  des),  p.  215. 


AUTRICHE-HONGRIE 


Alcool  en  1903-1904  (Production  et  consommation 
de  1'),  p.  88. 

Banque  Austro-Hongroise,  p.  152,  217. 


Bourse  de  Vienne  (Courrier  de  la).  Voir  chaque  cor- 
respondance. 

Caisse  d'épargne  Autrichienne  (Première),  p.  153. 
Céréales  en  Bohême  (Récolte  des),  p.  153. 
Chambre  de  compensation  de  Vienne,  p.  88,  217. 
Chemins  de  fer  Autrichiens  en  1904,  p.  537. 
Chemins'  de  fer  de  l'Etat  austro-hongrois  en  1904, 
p.  729. 

Chemins  de  fer  privées  en  1904  (Lignes  de),  p.  88. 
Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie,  p.  441, 

537  ;  en  1904,  p.  217. 
Commerce  extérieur,  p.  23,  24,  279,  280,  441,  537,  665  ; 

en  1903,  p.  217  ;  en  1904,  p.  378,  600,  601. 
Commerce  extérieur  de  la  Hongrie  en  1903,  p.  665  ; 

en  1904,  p.  537. 

Douanier  (Tarif),  p.  377,  664. 

Elections  hongroises,  p.  152. 
Emprunt  Serbe,  p.  279. 

Grèves  depuis  10  ans,  p.  24. 

Impôt  de  Bourse,  p.  24. 

Marchés  financier  et  monétaire.  Voir  chaque  cor- 
respondance. 

Ministère  Autrichien  (Nouveau),  p.  23. 

Ministère  Hongrois1  (Nouveau),  p.  792. 

Ministérielle  Hongroise  (Crise),  p.  153,  217,  279,  377, 
440,  536,  600,  664,  728,  792. 

Or  (Circulation  de  la  monnaie  d'),  p.  279. 

Récoltes.  Voir  Céréales. 

Serbie.  Voir  Emprunt. 
Sucrière  (Industrie),  p.  152,  792. 

Tabac  en  Hongrie,  p.  792. 
Trésor  Hongrois  en  1904,  p.  377. 


BELGIQUE 


Agriculture,  p.  121. 

Banque  de  Bruxelles,  p.  602. 

Banque  Internationale  de  Bruxelles,  p.  473. 

Banque  de  Reports,  de  Fonds  publics  et  de  Dépôts, 

p.  442. 
Banques  en  1904,  p.  729. 

Caoutchouc  à  Anvers  en  1904  (Marché  du),  p.  25. 
Charbonnages,  p.  88. 

Chemins  de  fer  (Recettes  des),  p.  185,  218,  602,  666. 
Chemins  de  fer  depuis  1835,  p.  407. 
Chemins  de  fer  en  1903,  p.  58. 

Commerce  extérieur,  p.  24,^250,  379,  602.  666  ;  en 

1903,  p,  154  ;  en  1904,  p.  155. 
Comptoir  de  la  Bourse  de  Bruxelles,  p.  442. 
Congo  en  1904  (Commerce  de  l'Etat  du),  p.  729. 
Crédit  Général  Liégeois,  p.  569. 

Emprunt  de  l'Etat  de  Pemambuco,  p.  442. 

Fortune  mobilière,  p.  121,  569. 

Grève  des  Mineurs,  p.  120,  153,  184,  218,  249,  280,, 
345. 
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Impôts  (Rendement  des),  p.  25;  en  1903  et  190i, 
p.  250. 

Ivoire  à  Anvers  (Marché  de  1'),  p.  281. 

Marché  Financier.  Voir  chaque  correspondance. 

Population,  p.  730. 


BULGARIE 


Banque  Nationale  en  1904,  p.  633. 
Finances.  —  A,  p.  615. 


ESPAGNE 


Accidents  du  Travail,  py  697. 

Banque  d'Espagne.  Voir  chaque  numéro. 

Banque  d'Espagne  en  1904,  p.  346. 

Banque  Hypothécaire  d'Espagne  en  1904,  p.  634. 

Blé  (Récolte  du),  p.  506,  731. 

Bourse  (La).  Voir  chaque  numéro. 

Budget  de  1905,  p.  59. 

Budget  de  1906,  p.  795,  826.  ' 

Budgets  de  1904  et  1905  (Liquidation    des),  p.  409, 

825. 

Chamhres  (Rentrée  des),  p.  760,  761. 
Chambres  de  compensation  (Création  de),  p.  444. 
Change  en  1904,  p.  25. 
Charbon,  p.  251. 

Chemins  de  fer  (Recettes  des).  Voir  chaque  numéro. 
Chemins  de  fer  en  1904,  p.  122. 

Commerce  extérieur,  p.  58,  90,  312,  313,  571,  604, 

730,  761  ;  en  1904,  p.  185,  220. 
Combierce  maritime  en  1904,  p.  219. 

Emprunt  (Projet  d'),  p.  506. 
Epargne  (!.'),  p.  537. 

Hypothèques  en  1903,  p.  569. 

Irrigations,  p.  603. 

Marocaine  (Question),  p.  442. 

Ministère   (Nouveau),  p.  155,  795,  824.   Voir  Villa- 
ver  de. 

Politique  (Si t  mit  ion).  Voir  chaque  numéro. 

Richesse  mobilière,  p.  409. 
Richesse  privée,  p.  444. 

Trésor  (Emission  d'obligations  du),  p.  570. 
Trésor  (Situation  du),  p.  59,  571,  731;  à  la  fin  de 
1904,  t..  150. 

Vilîaverde  (Politique  du  Ministère),  p.  185,  187. 


GRÈCE 


Budget  de  190."),  p,  220. 

Commerce  extérieur,  p.  220  ;  en  1903,  p.  762. 

Delyannis.  (Mort  de  M.),  p.  762. 

Economique  et  Financière  (Situation),  p.  221,  314. 
—  A,  p.  775,  807. 

Monopoles  (Recettes  des),  p.  220. 

Navigation  en  1902,  1903  et  1904  (Mouvement  de  la), 
p.  221,  762. 


HOLLANDE 


Banque  Néerlandaise,  p.  667. 
Banque  des  Pays-Bas  en  1904,  p.  698. 

Commerce  extérieur  en  1903,  p.  668. 


ITALIE 


Agricole  (Production  moyenne),  p.  573. 
Agriculture,  p.  188. 
Alcool  (Production  de  1'),  p.  699. 
Allemagne.  Voir  Empereur. 

Banque  d'Italie  en  1904,  p.  635. 

Banque  de  Naples  (Réorganisation  de  la),  p.  60. 

Banques  d'émission,  p.  410. 

Budget  rectifié  de  1904-1905,  p.  252,  572. 

Caisses  d'épargne,  p.  347. 

Chemins  de  fer  (Grève  des  Employés  de),  p.  187, 
507. 

Chemins  de  fer  (Recettes  des),  p.  347,  507,  572.* 
Chemins  de  fer  (Régime  des),  p.  123,  187  ,  252,  347, 

507,  572,  699,  763,  826.  —  A,  p.  297. 
Chemins  de  fer  Méridionaux  (Rachat  des),  p.  474. 
Commerce  extérieur,  p.  60,  507,  573,  699,  763,  827  ; 

en  1904,  p.  348. 
Crédit  Foncier  en  1904,  p.  764. 

Dette  des  pensions,  p.  475. 

Dette  publique  au  31  décembre  1904,  p.  348. 

Emigration  on  1901,  p.  699. 

Empereur  d'Allemagne  (Visite  de  1'),  p.  474. 

!.!•  i!           ().  123. 

Gênes  en  1903  (Port  tic),  p.  60. 
Grève.  Voir  Chemins  de  fer. 

Industrie,  i>.  188. 

Marché  financier.  Voir  chaque  correspondance. 
Marine  (Crédits  pour  la),  p.  634,  826. 
Ministère  (Nouveau),  p.  110. 
Ministérielle  (Crise);  p.  31  1.  347. 
Monétaire  (Circulation),  p.  60. 

Navigation  en  1903  (Mouvement  de  la),  p.  314. 
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Population,  p.  187. 

Sociétés  (Valeur  en  Bourse  des  actions  des  princi- 
pales), p.  252,  315,  475,  636,  763, 
Sucre  (Production  du),  p.  508. 

Tittoni  (Déclarations  de  M.),  p.  634. 

Traité  de  Commerce  Italo-allemand,  p.  474. 

Trésor  (Situation  du),  p.  123,  252,  315,  635,  699,  763. 

Vins  (Exportation  des),  p.  636. 


NORVÈGE 

Crise  Suédo-norvégienne,  p.  411.  Voir  Scission. 
Dette  Publique,  p.  412. 

Scission  de  la  Suède  et  de  la  Norvège,  p.  827. 


PORTUGAL 

Banque  de  Portugal,  p.  282. 
Budget  de  1905-1906,  p.  539: 

Commerce  extérieur,  p.  476,  539,  700. 
Conversion.  —  I,  p.  527. 
Cortès  (Ouverture  des),  p.  475. 

Tabacs  (Question  des),  p.  283,  636. 

Vins  (Exportations  des),  p.  636. 


ROUMANIE 

Banques  Populaires-,  p.  253,  668. 
Budget  de  1905-1906,  p.  476,  477. 

Chemins  de  fer,  p.  315. 

Conversion.  —  A,  p.  583.  —  I,  p.  462,  494,  622. 

Dette  publique  pour  1905-1906  (Budget  de  la),  p.  27. 
Discours  du  Trône,  p.  411. 

Ministérielle  (Crise),  p.  27. 

Pétrole  en  1904  (Production  du),  p.  253,  668. 

Trésor  (Situation  du),  p.  411,  477,  731. 


RUSSIE 

Budget  de  1904,  p.  508.  —  A,  p.  489. 
Budget  de  1905,  p.  91.  —  A,  p.  75. 

Caisses  d'Epargne  de  1862.  à  1902,  p.  828. 
Commerce  extérieur  cm  1904,  p.  508. 

Dette.  —  A,  p.  204/ 


Economique  et  financière  (Situation).  —  A,  p.  106. 
138,  170. 

Exercice  1904  (Résultats  provisoires  de  1'),  p.  795.  — 
A,  p.  489. 

Guerre  Russo-Japonaise.  Voir  aux    Questions  du 
jour. 

Métallurgiques  et  houillères  pour  1905  (Prévisions), 
p.  28. 

Trésor  (Situation  du),  p.  27,  90,  380,  827. 


SERBIE 


Budget  de  1905,  p.  316. 

Emprunt  (Futur).  —  I,  p.  48,  109,  174,  236,  268,  301, 
334,  364,  396,  430,  462,  4Ô4,  526,  557,  588,  622,  655. 

Financière  (Situation),  p.  91.  —  I,  p.  143,  527,  686. 


SUÈDE 


Banques  (Situation  des),  p.  828. 
Budget  de  1905,  p.  284. 
Budget  de  1906,  p.  828. 

Chemins  de  fer  de  l'Etat,  p.  828. 

Crise  Suédo-norvégienne,  p.  411. 

Norvège  (Rapports  avec  la),  p.  284.  Voir  Crise  Scis- 
sion. 

Scission  de  la  Suède  et  de  la  Norvège,  p.  827. 


SUISSE 


Banque  Centrale,  p.  317. 
Banque  Nationale,  p.  796. 
Banques  d'émission,  p.  797. 

Chemins  de  fer  fédéraux,  p.  540  ;  en  1904,  p.  156. 
Commerce  extérieur,  p.  797  ;  en  1904,  p.  540. 

Douanières  (Recettes),  p.  540. 

Emigration,  p.  540. 

Population  en  1903,  p.  156. 

Sociétés  anonymes  en  1903,  p.  317. 


TURQUIE 


Budget  Egyptien  pour  1905,  p.  28. 

1  Caisse  d'Epargne,  p.  508. 
Chemins  de  fer  en  1903,  p.  540. 
Commerce  extérieur  de  l'Egypte  en  1904,  p.  509. 
Coton  en  Egypte  (Culture  du),  p.  125. 

Dette  Egyptienne  (Décret  khédival  sur  la),  p.  124. 

Emprunt  Ottoman.  —  A,  p.  714.  —  I,  p.  78,  172  206. 
396,  430,  461,  527,  557.  588,  622,  654,  685,  750,  782. 

Finances  Egyptiennes  en  1904,  p.  509,  541. 
Finances  Ottomanes.  —  I,  p..  364. 
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AMERIQUE 


BRÉSIL 

Budget  de  1905,  p.  157. 

Chemin  de  fer  Sorocabana-Ituana,  p.  61,  253. 
Chemins  de  fer,  p.  29. 

Commerce  extérieur,  p.  125  ;  en  1902  et  1903,  p.  637, 
829. 

Dette  nationale,  p.  317  ,  381,  478. 
Douanes  (Recettes  des),  p.  221. 

Emprunt  de  1903  (Emission  du  solde  de  F),  p.  764. 

Message  présidentiel,  p.  605,  700. 
Monétaire  (Réforme  .  —  A,  p.  328,  359,  390,  423,  456, 
487,  519. 

Sao-Paulo  (Finances  de  l'Etat  de),  p.  412. 

CANADA 

Minérale  (Production),  p.  381,  445. 

CHILI 

Budget  de  1905,  p.  189. 

Commerce  extérieur,  p.  29. 
Congrès  (Ouverture  du),  p.  797. 

Douanes  en  1904  (Recettes  des),  p.  413. 

Emprunt,  p.  125. 

Papier-monnaie  (Projet  de  conversion  du),  p.  349. 
Situation  économique  et  financière,  p.  285. 

COLOMBIE 

Dette,  p.  669. 

Situation  économique  et  financière,  p.  541,  797. 

COSTA-RICA 

Dette  extérieure,  p.  732. 

ÉTATS-UNIS 

American  Steel  Rail  Pool  (Dissolution  de  1'),  p.  732. 
Assurances  sur  la  vie  en  1904  (Compagnies  d'), 
p.  509. 

Banques  nationales,  p.  29. 
Banques  privées,  p.  573. 

Chemins  de  fer,  p.  29. 
Chemins  de  fer  (Tarifs  des),  p.  732. 
Clearing-houses,  p.  94  ;  en  1903  et  1904,  p.  829. 
Commerce  extérieur,  p.  126,  445,  669  ;  en  1904,  p.  285, 
637. 

Cuivre  (Production  et  consommation  du),  p.  61. 
Dette  puhlique,  p.  605. 

Marché  Financier  de  New-York.  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Marine  marchande  (Subvention  à  la),  p.  157. 


Navigation,  p.  733. 

Pétrole  en  1904  (Production  du),  p.  253. 

Boosevelt  (Inauguration  de  la  Présidence   de  M.), 
p.  318. 

Saint-Domingue  (Question  de),  p-  349,   478.  —  A, 
p.  199. 

Steel  Trust,  p.  221,  381,  797. 

Trésor  (Situation  du),  p.  189,  253,  413,  542,  701,  764. 
Trusts  (Législation  sur  les),  p.  61. 

Vénézuélienne  (Question).  —  A,  p.  231. 

MEXIQUE 

Banques  (Situation  des),  p.  189,  285,  413,  701,  765, 
798. 

Budget  pour  1905-1906,  p.  61,  638. 
Chanvre  de  Manille,  p.  702. 

Commerce  extérieur,  p.  94,  126,  222,  349,  573,  605, 

733. 

Congrès  minier,  p.  445,  510,  638. 

Douanières"  (Recettes),  p.  349. 

Exercice  1903-1904  (Résultats  de  1'),  p.  62. 

Financière  (Nouvelle  institution),  p.  765. 
Financière  (Situation),  p.  542. 

Henequen  en  1904  (Exportations  du),  p.  381. 

Industrielle  (Situation),  p.  30. 

Inspection  générale   des  Etablissements  de  crédit 
des  Compagnies  d'Assurances,  p-  829. 

Métaux  en  1903  (Production  des),  p.  189. 

Mines  d'argent,  p.  254. 

Minière  en  1904  (Production),  p.  510. 

Monétaire  (Réforme).  —  A,  p.  8.  Voir  26e  volume. 

Récoltes,  p.  445. 

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Budget  de  1905,  p.  126,  189. 
Budget  de  1906,  p.  669,  830. 

Chemins  de  fer  en  1904,  p-  350. 
Commerce  extérieur  en  1904,  p.  445. 
Conversion.  Voir  Dette. 
Conversion  (Fonds  de),  p.  286. 

Dette  extérieure  (Projet  de  conversion  de  la),  p.  285. 
765.  —  A,  p.  744.  —  I,  p.  782. 

Economique  et  financière  (Situation),   p.   62,  158, 
222,  254,  798.  —  A,  p.  .169. 

Immigration,  p.  190. 

Message  présidentiel,  p.  574. 

Récoltes,  p.  574. 

Trésor  en  1904  (Recettes  du),  p.  286. 

URUGUAY 

Commerce  extérieur,  p.  94. 

Dette  publique  en  1904,  p.  606,  702. 

Douanes  de  1894  à  1904  (Recettes  des),  p.  222. 

Emprunt  intérieur  6  %,  p.  798. 

Financière  (Situation),  p.  638. 

VENEZUELA 

Dette  extérieure  (Conversion  de  la),  p.  733. 
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ASIE 


CHINE 

Chemin  de  fer  de  Hankéou-Pékin,  p.  670. 
Chemins  de  fer,  p.  733. 
Commerce  extérieur  en  1904,  p.  670. 
Commerciale  (Balance),  p.  382. 

Douanières  (Recettes),  p.  158,  606. 

INDES  ANGLAISES 

Budgétaire  (Situation),  p.  414. 

Commerce  extérieur,  p.  286  ;  en  1904-1905,  p.  702. 
Commerce  de  la  Birmanie  en  1903-1904,  p.  30. 
Coton  (Récolte  du),-  p.  286. 

Minérale  de  1898  à  1903  (Production),  p.  510. 

Récoltes,  p.  766. 

JAPON 

Banque  du  Japon,  p.  478  ;  en  1904,  p.  734. 
Budget  de  1905-1906,  p.  30,  350. 

Commerce  extérieur,  p.  414.  510  ;  en  1903  et  1904, 
p.  254,  638. 

Emprunt  intérieur  (Nouvel),  p-  350. 

Financière  (Situation),  p.  190. 

Formose  en  1904  (Mouvement  commercial  de  l'île 
de),  p.  606. 

Navigation  en  1904  (Mouvement  de  la),  p.  446. 

Sidérurgique  (Guerre  et  l'industrie),  p.  414. 
Sel  (Monopole  du),  p.  830. 

Tabacs  (Etablissement  du  monopole  des),  p.  446. 
SIAM 

Emprunt  et  la  situation  budgétaire,  p.  414. 


MINES  D'OR 


Angelo,  p.  63,  607. 

Bonanza,  p.  479. 
Brakpan,  p.  191. 

Breweries  (South  Africain),  p.  351. 

Crown  Deep,  p.  191,  255,  287. 

Dividendes,  p.  31,  191,  831. 
Domains  Company,  p.  607  ,  639. 
Driefontein,  p.  63. 
Durban  Roodepoort,  p.  703 

East  Rand,  p.  223,  543,  607. 

East  Rand  et  la  Boksburg,  p.  127. 

Ferreira,  p.  671. 

Geduld  Proprietary,  p.  511,  671. 

Geldenhnis  Estate,  p.  479. 

General  Mining,  p.  63,  95,  159,  255,  319,  543. 

General  Mining  (Filiales  de  la),  p.  319,  415 

Goch  (New),  p.  31,  319,  383. 

Goerz  et  Cie  (Société),  p.  383,  479,  735. 

Great  Eastern  Collieries,  p.  447. 

H.  E.  Proprietary,  p.  735. 
H.  F.  Syndicate,  p.  575. 

Jagersfontein,  p.  127,  383,  543. 
Jupiter  Gold  Mines,  p.  287- 


Main-d'œuvre  au  Transvaal,  p.  95,  127,  159,  223, 
255,  287,  319,  351,  383,  415,  479,  575,  607,  639,  07  i. 
703,  735,  799.  —  A,  p.  202. 

May  Consolidated,  p.  767. 

Meyer  and  Charlton,  p.  799. 

Mines  Transvaaliennes  en  1903-1904,  p.  447. 

Minière  au  Transvaal  (Exploitation),  p.  703,  799, 
831. 

Premier  Diamond,  p.  32,  159. 

Production  de  la  Rhodésie,  p.  95,  287,  511,  639,  799. 
Production  du  Transvaal,  p.  511. 
Production  du  Witwatersrand,  p.  63,  223,  351,  479. 
607,  767. 

Rand  Mines,  p.  383,  415,  447. 
Rhodésie  (Avenir  de  la),  p.  31. 
Robinson  Deep,  p.  351,  799. 

Simmer  and  Jack  East,  p.  575. 
Steyn  (New),  p.  31,  159,  191.  . 
Swazieland  Corporation,  p.  671. 

Transvaal  and  Delagoa  Bay,  p.  31. 
Transvaal  Land,  p.  607. 

Van  Dvk,  p.  64,  191. 
Van  Ryn,  p.  127. 
Vereeniging  Estâtes,  p.  287. 

Windsor  Gold  Mine.  p.  703. 
Witwatersrand  Gold  Mining,  p.  575- 
Witwatersrand  Township,  p.  191. 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 

Production  de  l'Australie  en  1904,  p.  319. 

de   l'Australie-Occidentale,    p.    32,  191. 

319,  448,  639,  735. 
de  la  Nouvelle-Galles-du-Sud,  p.  511,831. 
de  la  Nouvelle-Zélande,  p.  127,  319,  735. 
du  Queensland,  p.  223,  351,  511. 
de  Victoria,  p.  127,  255,  352,  639. 


INFORMATIONS  DIVERSES 


African  and  European  Investment  Company,  p.  480- 
Apex  Mines,  p.  479. 

Frank  Smith  Diamond,  p.  415. 

Great  Eastern  Collieries,  p.  319,  735. 

Kleinfontein  (New),  p.  415. 
Knight  Central,  p.  671. 

Mines  de  Barberton,  p.  735. 
Mines  de  Diamant  en  Rhodésie,  p.  320. 
Mines  d'Or  de  Madagascar,  p.  703. 
Mines  Indiennes,  p.  575. 
Modderfontein  (New),  p.  799. 

Premier  Diamond,  p.  639. 

Production  des  Mines  Indiennes,  p.  639. 

Rand  Collieries,  p.  480. 

Sheba,  p.  639. 

Simmer  and  Jack,  p.  640. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHE  DES  MI- 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


PRINCIP.  CHAPITRES 


-  3  ~ 

>  >  ~ 

<  -  ; 


■3  °r 

a  s 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 

7 

janvier  . . .  1 

2. 346 

1  ■  1001 

4  421 

451 

881 

508 

3 

1904 

21 

décembre.  ! 

2.666 

i.lûo 

4.258 

507 

567 

500 

3 

1904 

29 

décembre. 

2.659 

1.102] 

4.325 

601 

765 

502 

3 

1905 

5 

janvier . . . 

2.653 

1.097| 

4.510 

565 

T.4 

541 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1903 

31 

décembre 

734 

258 

1.957 

719 

1.423 

266 

4 

1904 

15 

décembre 

921 

358 

1.599 

755 

972 

68 

5 

1904 

23 

décembre. 

895 

347 

1.678 

711 

1.017 

71 

5 

1904 

3i 

décembre 

834 

325 

2.000 

725 

1.263 

269 

5 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1903 

30 

novembre. 

63 

22 

18! 

122 

176 

56 

» 

1904 

3! 

août  

45 

2! 

127 

89 

118 

56 

1904 

31 

octobre . . . 

57 

23 

168 

108 

157 

70 

1904 

30 

novembre. 

60 

24 

163 

113 

153 

70 

» 

îovembre.     60       24       163      113  153 
ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

onoiai-  1Xt\  .  10«        1  InO 


1904 

7 

janvier . . . 

750 

724 

1.102 

708 

1904 

22 

décembre 

742 

710 

976 

753 

1904 

décembre. 

748 

» 

705 

1.108 

887 

» 

1905 

S 

janvier  . . . 

777 

715 

1.186 

910 

1903 
1904 
1904 
1904 


iviei  .  ..        i  J  i  »»  liJ       1.ÏOO  31U 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


novembre 
septemb.  . 
octobre  . . . 
novembre. 


m 

20 

204 

137 

18 

185 

D 

135 

18 

188 

145 

18 

198 

1903 

21 

novembre. 

88 

10 

196 

» 

» 

» 

1903 

16  décembre. 

27 

39 

393 

7 

107 

1904 

24 

sepiemb  . 

71 

10 

156 

» 

1904 

30  novembre. 

27 

34 

380 

9 

101 

1904 

octobre . . . 

74 

10 

174 

» 

1904 

7  décembre 

27 

3i 

378 

9 

101 

1904 

19 

novembre. 

79 

11 

182 

> 

■ 

» 

1904 

14  décembre. 

27 

34 

379  ! 

8 

101 

DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


OS  i 


-  •-  c 

z  -  z 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1903 
1904 
1904 
1904 


23  décembre. 
7  décembre. 
15  décembre. 
23  décembre. 


1.172 

1.225 
1.223 
1.220 


307 
306 

308 
309 


1 

741 

160 

400 

43 

1 

718 

298 

513 

48 

1 

708 

282 

488 

49 

1 

709 

302 

50  i 

51 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


190  3    29  décembre 

9i 

26 

643 

63 

556 

32 

1904   15  décembre. 

96 

26 

658 

566 

27 

190  4   22  décembre. 

97 

26 

651 

73 

576 

26 

190  4  29  décembre. 

95 

25 

669 

70 

5S9 

27 

•S  s. 

a  ° 


VA 
VA 
314 
3/, 


VA 
3 
3 
3 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1903  27  novembre. 

1904  13  novembre^. 
1904  20  novembre! 
1904  27  novembre* 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


6 

7 

37 

68 

24 

20 

8 

46 

60 

25 

19 

9 

8 

43 

60 

25 

18 

9 

8 

42 

60 

25 

18 

1903 

31 

décembre. 

111 

151 

10 

r  52 

13  | 

1904 

31 

octobre . . . 

105 

162 

4 

47 

12  1 

1904 

30 

novembre. 

109 

» 

114 

12 

45 

11  I 

1904 

31 

décembre. 

115 

» 

102 

il 

49 

11  | 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1904 

2  janvier  . . . 

364 

477  I 

I 

.611 

1  626 

906 

113 

1904 

17  décembre. 

372 

50o 

J 

589 

607 

815 

109 

1904 

2i  décembre. 

372 

499 

1 

597 

601 

814 

104 

1904 

31  décembre 

373 

498  | 

1 

599 

1  610 

813 

118 

1 

1 

138 

79 

29 

14 

1 

1 

139 

85 

32 

15 

1 

1 

135 

87 

31 

20 

1 

1 

131 

SS 

30 

20 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 

19  0  3  30  novembre. 

190  4  30  septemb.  . 

1904  31  octobre  .. . 

1904  30  novembre. 

HOLLANDE  —  Banque  dos  Pays-Bas 

1604  2  janvier  . . . 

1904  17  décembre. 

190  4  24  décembre. 

1904  31  décembre. 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


106 

165 

515 

19 

175 

128 

142 

158 

528 

18 

152 

104 

142 

159 

525 

20 

159 

104 

142 

160 

555 

13 

175 

113 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


*903 
1904 
1904 
1904 


10  décembre. 
20  novembre. 
30  novembre. 
10  décembre. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1903   30  novembre. 

35 

» 

84 

10 

50 

2 

1904   30  septemb. 

35 

91 

9 

59 

2 

1904  31  octobre  . , , 

33 

» 

91 

13 

51 

T 

1904   30  novembre. 

35 

84 

9 

46 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


39 
36 
36 
34 


4X 
4)4 
4)4 


4!4 
4)4 
4)4 
4)4 


s* 

6)4 
6)4 


3!4 
3 
3 
3 


1903    10  décembre. 

458 

96 

867 

177 

323 

42 

5 

1904   20  novembre. 

471 

85 

902 

182 

325 

34 

5 

1904   30  novembre. 

470 

85 

913 

179 

330 

34 

5 

1904    10  décembre. 

473 

86 

901 

173 

320 

28 

5 

1903   10  décembre. 

90 

14 

1  270 

65 

|  93 

29 

5 

1904   20  novembre. 

107 

14 

2S5 

75 

j  125 

21 

5 

190  4   30  novembre. 

108 

14 

28» 

79 

129 

22 

5 

1904  îo  décembre. 

1C8 

14 

1  230 

77 

|  124 

2Ï 

5 

41 

2 

66 

37 

46 

5 

5 

41 

2 

62 

39 

50 

4 

5 

41 

2 

64 

39 

49 

4 

5 

41 

2 

63 

39 

49 

4 

5 

5)4 
l'A 
5)4 
5)4 


5)4 
554 
5)4 
5J4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistiqu.iv  générale 


DATES 


*2 


l'RINCll'.  CHAPITRES 


O  3  O 


S  3-5 


-I 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903  26  décembre. 

74 

3 

182 

97 

9 

j; 

1904  10  décembre. 

59 

177 

72 

11 

5 

1904   17  décembre. 
1904    21  décembre. 

:8 

3 

173 

71 

12 

■7 

57 

3 

171 

77 

12 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 

1903  29  décembre. 

1904  14  décembre. 
1904  21  décembre. 
190  4  29  décembre.. 


1  1933 

193 

1 .543 

233 

643 

42.", 

2.320 

178 

2.210 

401 

490 

593 

2.329 

176 

2.208 

376 

480 

586 

1  2  320 

168 

2.254 

362 

476 

592 

4J4 

3  y. 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903  15  décembre 

1904  15  novembre. 
1904  30  novembre. 
1904  15  décembre. 


21 

3  1 

74 

29 

35 

19 

» 

23 

2 

69 

30 

37 

22 

23 

2 

73 

23 

37 

21 

23 

2  1 

73 

21 

3S 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903   30  novembre- 

15 

9 

41 

5 

7 

12 

6 

1904   30  septemb.  . 

12 

8 

44 

3 

7 

13 

6 

1904  31  octobre  .  . . 

12 

8 

42 

1 

7 

13 

6 

190  4   30  novembre. 

12 

7 

40 

1 

7 

12 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  3  30  novembre. 

83 

5 

216 

60 

115 

13 

1904   30  septemb.  . 

82 

6 

240 

58 

139 

18 

1904   31  octobre.  . . 

84 

6 

226 

63 

136 

14 

1904  30  novembie. 

85 

6 

218 

64 

129 

15 

4'/, 

5 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904     2  janvier  .  . 

106 

10 

210 

1.255 

226 

44 

19C4   17  décent!  re 

108 

8 

234 

1.300 

211 

52 

m 

1904   24  décembre. 

108 

9 

235 

1.300 

241 

52 

4'., 

190i   31  décembre. 

107 

8 

241 

1.300 

241 

52 

454 

TOTAUX 


1904 

7  janvier  . . . 

8  866,2.769 
9.836  2.855 

16.499 

5  367 

7.072 

1  832| 

1904 

22  décembre. 

16.606 

5.58*2 

6.211 

1.772 

1904 

29  décembre 

9.837  2-841 

16. 737 

5-7-48 

6  574 

1-7051 

1905 

5  janvier . . . 

9. 791 |2. 806 

17.340 

5.7J7 

6.895 

2.028 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.830 

2.585 

14.992 

9.321 

8.332 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8-514 

4.171 

» 

1901   31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8-172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.N21 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6-147 

4.12" 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


30  h 

jV. 

7  d< 

c 

1 1  déc. 

21  deê. 

28  déc. 

i  J.MIX. 

47 

SO 

47 

88 

47 

91 

47 

91 

47 

90 

47 

92 

100 

22 

100 

25 

100 

23 

100 

25 

100 

22 

100 

23 

Athènes  

132 

133 

133 

133 

132 

50 

133 

Barcelone  .   

30 

30 

3.7 

30 

35 

35 

34 

90 

3  i 

40 

34 

Berlin  

80 

95 

80 

95 

80 

95 

80 

95 

81 

81 

iô 

100 

17 

100 

20 

100 

18 

100 

21 

100 

18 

100 

18 

Bncharest  .  ...  

102 

10 

102 

lu 

102 

05 

102 

05 

102 

102 

22 

77 

22 

77 

22 

78 

22 

77 

22 

76 

22 

73 

80 

95 

81 

80 

93 

go 

88 

80 

oa 

81 

50 

99 

91 

99 

98 

99 

97 

99 

98 

99 

97 

100 

Genève  

loi, 

ta 

100 

19 

100 

L9 

100 

19 

100 

20 

100 

21 

Lisbonne  

1,35 

(  3,7 

029 

628 

623 

629 

Londres  .  .   

27 

33 

25 

si 

25 

32 

25 

32 

25 

33 

25 

33 

36 

07 

35 

15 

35 

os 

31 

72 

34 

15 

33 

87 

99 

95 

99 

98 

99 

98 

100 

H 

95 

99 

9.7 

Saint-Péternhouru  . 

37 

30 

37 

30 

37 

30 

37 

27 

37 

27 

37 

32 

Vienne  [à  vue)  

95 

2.7 

95 

21 

95 

22 

95 

-i', 

95 

31 

95 

40" 

(à  3  Mute), . . 

95 

30 

95 

33 

95 

27 

95 

31 

95 

42 

95 

47 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  âuJeadi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb .  . . 


papier  cou/1 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Chèque 


Belgique  . 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.   (le  kil.) ... 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916°)  . . . 

—  —  (nouv.  titre  :  900œ'; 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


3  % 

3  % 
5  % 
i  % 

4  % 


au  pan 
3437  » 
218  89 


8  (H 


206  56 
122  19 
103  75 


369  50 
465 
262  50 


25  145 
25  165 
0  25p 
0  Û3p 
0  ?5p 
516  50 


3437  .. 
100  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


15  déc. 


206  37 
122  23 
103  75 


3'0 

470 

262  50 


135 
25  155 
0  25p 
0  03p 
0  28  p 
515  50 


3137  .. 
102  .70 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  50 


22  déc. 


206  31 
122  19 
103 


37! 

472 
262  50 


25  14 
25  16 
0  28p 
0  03p 
o  28p 
515  .. 


3437  .. 

103  .. 
80  56 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


29  déc 


206  62 
122  06 
103  6; 


372 
475 
262  50 


25  125 
25  145 
0  25p 
pair 
0  28p 
515  .. 


3437  -. 
103  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


o  janv 

206  25 
121  75 
103  62 


37  3  50 
475  .- 
262  50 


25  12 

25  14 
0  25p 
pair 
0  31p 
515  50 


3437  .. 
103  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap  1. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  miilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  ar'g.) 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(ShaDgbai)(taël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
8  âèc.  15  déc.  22  ièc.  29  ;!éc.  5  j;mv. 


1  234 
25  145 

1  04 
1 

0  74 

0  75 

2  08 

1  .. 
4  69 

0  98 

2  65 

1  .. 


5  16 
2  45 
2  20 
1  72 
1  34 

1  68 

2  54 

3  37 


1  23 
25  135 
1  04 

1  .. 
0  74 

0  75 

2  08 

1  .. 
4  71 

0  98 

2  65 

1  .. 


5  15 
2  50 
2  20 
1  72 
1  27 

1  68 

2  54 

3  41 


1  234 
25  135 
1  04 

1  .. 
0  74 

0  75 

2  08 

1  .. 
4  76 

0  98 

2  65 

1  .. 


5  15 
2  50 
2  20 
1  71 
1  40 

1  68 

2  54 

3  41 


1  232 
25  115 
1  04 

1  .. 
0  74 

0  75 

2  08 

1  -. 
4  79 

0  98 

2  65 

1  .. 


5  15 
2  52 
2  20 
1  68 
1  43 

1  68 

2  54 

3  41 


1  229 
25  115 
1  04 

1  .. 
0  74 

0  75 

2  08 

1  .. 
4  79 
0  98 

2  65 
1 


5  15 
2  52 
2  20 
1  67 
1  46 

1  68 

2  54 

3  41 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  5  janvier  1905 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  40 

En  Angleterre   100  32 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  29 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   133  86 

En  Grèce   133  .. 

En  Hollande   100  .. 

En  Italie   100  .. 

En  Portugal   H6  72 

En  Roumanie   102  - . 

En  Russie   100  58 

En  Suisse   100  31 

Aux  Etats-Unis   100  50 

Au  Mexique   215  47 

En  Itépubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   113  17 

Au  Brésil   194  52 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  45 

En  Chine   219  06 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99 

—  Anglais   99 

Austro-Hongrois .  99 

—  Belges   99 

—  Espagnols   74 

—  Grecs   75 

—  Hollandais   100 

—  Italiens   100 

—  Portugais   85 

—  Roumains   98 

—  Russes   99 

—  Suisses   99 


Pièces  des  Etats-Unis . .  -  99  50 

—  du  Mexique   46  40 

Billets  de  la  Be'p.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   88  35 

—  du  Brésil   51  40 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  55 

—  de  la  Chine   45  64 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 
  • 

Parts,  le.  .">  janvier  1005. 

TbtlS  lOS  marchés  européens  subissent  les  effets  de  la 
détente  habituelle  éa  commencement  <Ja  l'a  nuée;  le  taux  de 
l'intérêt  s'abaisse  sur  toutes  lue  places;  aussi  les  eopitani 
français  qui  y  sont  employés  rsfluentriTs  vers  Paris.  Nous 
trouvons  pas.'  suite  la  col,'  les  changes  on  baisse  à  pou  pràa 
générais. 
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Le  papier  à  trois  mois  sur  Amsterdam  perd  37  centimes  et 
la  devise  allemande  31  centimes  ;  la  baisse  considérable  du 
taux  de  l'escompte  à  Berlin  fait  cesser  les  importations  d'or 
qui  affluaient  sur  cette  place  depuis  près  de  trois  mois. 

La  couronne  austro-hongroise  n'a  pas  varié  à  103  02. 

Le  versement  sur  Madrid,  après  quelques  oscillations  entre 
371  et  372,  finit  à  373  50,  en  progrès  de  6  points  sur  le  com- 
mencement du  mois  dernier. 

Le  Lisbonne,  à  475,  consolide  l'avance  acquise  depuis 
quelques  semaines. 

La  traite  à  trois  mois  et  le  versement  sur  Saint-Péters- 
bourg sont  sans  changement,  respectivement  à  262  50  et  266. 

Le  chèque  sur  Londres  finit  en  baisse  de  1/2  point,  après 
être  tombé  à  25  13  1/2;  ce  cours  laisse  un  bénéfice  appré- 
ciable aux  importateurs  d'or. 

Le  change  suisse  est  en  recul  de  3  centimes  ;  les  autres 
devises  de  l'Union  latine  .n'ont  pas  varié. 

Le  New- York  est  en  reprise  de  1/2  point,  mais  après  avoir 
touché  le  cours  de  514  50  ;  le  marché  américain  continue  à 
nous  envoyer  du  métal. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


1  déc. 

14  déc. 

21  déc. 

28  déc 

4  janv. 

2/0  1/4 
1/11  5/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/10  7/8 
2/8  1/8 
12  25/32 
16  11/32 

2/0  1/4 
1/11  7/16 
1/4  1/16 
■1/4  1/16 
1/11  1/8 
2/8  1/2 
12  5/32 
16  13  32 

2  0  14 
1/11  7/16 
1/4  1/16 
1/4  3/32 
1/11  1/8 
2/8  1/2 
13  13/32 
16  9 '32 

2/0  1/4 
1  11  1/2 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/11  1/4 
2/8  1/2 
13  5/8 
16  ./.. 

2/0  1/4 
1/11  7/16 
1/4  1/16 
1  i    1  16 
Ml  7  16 
2,9  1/3 
13  31/32 
13  29/32 

127  27 
77/10  1/8 
27  1/2 

127  27 
77/10  3/4 
28  ./. 

127  27 

77/10  3/4 
28  1/8 

127  27 

77/9  1/2 
28  1/4 

127  27 

77/9  3/4 
28  3/16 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres. . . 
Argent  en  barres 

Bien  que  le  cours  de  l'argent-métal  soit  resté  presque 
stationnaire,  les  changes  chinois  se  présentent  en  hausse  très 
sensible;  le  Hong-Kong,  à  1/11  7/16,  gagne  3/16,  et  le 
Shanghaï  s'établit  à  2/9  1  /8  progressant  de  5/8.  Le  Singa- 
poure seul  suit  fidèlement  les  variations  du  métal  et  finit  en 
baisse  de  1/16.  La  devise  japonaise  est  immuable  à  2/0  1/4". 

La  roupie  indienne  reste  invariable  à  1/4  1/16. 

Le  mih  eis  brésilien  "Ça gne  11,  32  et  atteint  presque  le  cours 
de  14  pence:  certes,  nous  sommes  encore  loin  du  pair  de 
27  pence,  mais,  si  l'on  considère  qu'il  y  a  cinq  ans,  ait  com- 
mencement de  1900,  le  change  ne  dépassait  guère  7  pence,  on 
voit  l'amélioration  considérable  qui  s'est  produite  dans  la 
situation  économique  du  pays,  La  hausse  sensible  des  cours 
du  café  est  pour  beaucoup  dans  la  hausse  de  ces  dernières 
semaines. 

Le  Valparaiso  retombe  au-dessous  de  16  ponce,  défavora- 
blement impressionné  par  la  promulgation  de  la  loi  autori- 
sant l'émission  de  30  millions  de  pesos  de  papier-monnaie.  La 
prime  de  l'or  à  Buenos-Ayres  se  maintient  à  127  27. 

L'or  est  au  pair  à  Paris.  A  Londres,  nous  avons  à  enre- 
gistrer une  hausse  de  1/4  penny,  provoquée  par  la  baisse  du 
chèque  et  les  demandes  de  métal  venues  de  Paris  ;  l'Alle- 
magne a  cessé  ses  achats,  les  cours  du  change  sur  Londres 
à  Berlin  étant  remonté  au-dessus  du  gold-point.  Les  mon- 
naies étrangères,  en  forte  réaction,  sont  cotées  78/4  1/2  sans 
distinction  de  nationalité. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 


Entrées 

Bombav                 £  1000.000 

Le  Cap".   489.000 

Australie   30.000 

Indes  occidentales..  30. 000 

Vèra-Cruz   13.000 

Brésil   11.000 

Détroits   '  2.000 


Sorties 

Bombav  i  40.350 

Aden  .   200 


Total. 


...1575.000 


Total. 


40.550 


L'argent  métal  perd  1/16  sur  les  cours  de  la  semaine  der- 
nière. La  spéculation  s'attend  à  une  réduction  des  exporta- 
tions de  New- York,  provoquée  par  les  besoins  des  Hôtels 
des  Monnaies  américaines,  car  les  stocks  accumulés  en  vertu 
des  lois  Bland  et  Sherman  sont  épuisée. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 


23  au  20  décembre,  de  140.235  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total, 
pour  l'année  1904,  à  10.119.678  liv.  st.,  contre  8.555.300 
livres  sterling  pour  l'année  1903. 

Cotte  augmentation  "provient  surtout  des  grands  achats 
effectués  par  le  Gouvernement  indien.  La  guerre  'd'Extrême- 
Orient  a  également  provoqué  de  fortes  demandes  à  Slmughaï 
et  à  San-Erancisco,  où  les  piastres  mexicaines  ont  été  recher- 
chées. 

Le  cours  de  l'argent  a  varié,  cette  année,  entre  24  7/16  et 
28  9/16;  le  cours  moyen  est  de  26  3/8,  contre  24  3/4  en  1903. 
Outre  l'accroissement  des  besoins  de  l'Extrême-Orient,  si- 
gnalons encore,  comme  causes  accessoires  de  cette  hausse, 
les-frappos  effectuées  parles  Etats-Unis  pour  la  République 
de  Panama,  et  par  la  France  pour  ses  colonies.  La  fermeture 
des  monnaies  mexicaines  à  la  frappe  libre  du  métal  blanc 
n'a  exercé,  jusqu'ici,  aucune  influence  sur  les  cours. 

Escompte  hors  banque  : 

8  déc.    15  déc.    22  déc.  29  déc.   5 janv. 


Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  ) 
(time  money)  \ 


2  3/8 

2  5/8 

3  7/8 

4  1/2 


2  3/8 

2  13/16 
4  1/8 

3  3/4 


2  1/2 
2  15/16 
4  ./. 

4  ./. 


2  5/8  2  7/8 

2  13/16  2  7/16 

3  7/8  2  3/4 

4  ./.  3  1/4 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  présente  une  diminution 
de  5.718.000  fr.  dans  l'encaisse-or.  Il  a  été  prélevé  par  la  cir- 
culation 7.421.000  fr.  à  Paris  et  14.744.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales. Les  achats  de  matières  s'élèvent  à  17.272.000  fr., 
contre  646.000  fr.  de  ventes.  La  Suisse  a  envoyé  321.000  fr. 
et  reçu  500.000  francs. 

L'argent  diminue  de  5.013.000  fr.  Il  est  sorti  par  les  gui- 
chets 1.604.000  fr.  à  Paris  et  2.209.000  fr.  dans  les  succur- 
sales ;  il  a  été  expédié  900.000  fr.  en  Suisse  et  300.000  fr.  au 
Sénégal. 

La  circulation  s'accroît  de  185  millions  et  dépasse  4  mil- 
liards et  demi  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  39  millions. 
Le  portefeuille  augmente  de  9  millions  et  les  avances  de  39 
millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne  subit  l'influence  des 
besoins  de  fin  d'année;  l'encaisse  diminue  de  83  millions  ;  la 
circulation  gagne  322  millions,  les  comptes  courants  14  mil- 
lions, le  portefeuille  246  millions  et  les  avances  193  millions. 
La  circulation  soumise  à  l'impôt  est  do  217  millions;  elle 
s'élevait,  au  31  décembre  1903,  à  314  millions;  l'amélioration 
de  la  situation  est  donc.très  nette.  D'ailleurs,  l'escompte  hors 
banque,  ainsi  qu'on  l'a  vu  par  les  chiffres,  que  nous  avons 
donnés  plus  haut,  subit  une  détente  considérable  que  l'on 
peut  attribuer  au  désir  de  faciliter  la  réussite  du  prochain 
emprunt  russe  ;  il  se  pourrait  même  que  la  Reic/isbank  fût 
amenée  à  abaisser  avant  l'émission  le  taux  de  son  escompte. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Inde  £  500.000   Amérique  du  Sud.  i   290. 00O 

Egypte   200.000   Excédent  des  entrées  425.000 

Allemagne   5.000 

Paris   5.000 

Australie   5.000 

Total  des  entrées. . .   715.000      Total  égal   715.000 

L'excédent  des  entrées  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  est 
de  près  de  11  millions  de  francs  ;  les  sommes  rentrées  parla 
circulation  portent  à  29  millions  l'augmentation  totale  de 
l'encaisse.  D'autre  part,  la  circulation  des  billets  s'est  accrue 
de  10  millions,  ce  qui  ramène  à  19  millions  le  gain  net  de  la 
réserve.  D'autre  part,  le  solde  des  comptes  courants  est  en 
hausse  de  78  millions,  et  le  portefeuille  de  23  millions.  La 
proportion  de  la  reserve  aux  engagements  tombe  à  34  94,  en 
raison  de  cette  augmentation  des  dépôts. 

Les  envois  de  l'Inde  et  de  l'Egypte  continuent  à  renforcer 
l'encaisse  ;  l'entrée,  indiquée  comme  venant  do  Paris  n'a  très 
probablement  fait  que  transiter  par  cette  ville,  l'état  du  change 
ne  permettant  pas  un  pareil  mouvement. 

Lcncaissc  de  la  Banque  d' 'Autriche-IIonfjr'c  continue  à 
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diminuer  légèrement  ;  les  affaires  relativement  un  peu  plus 
actives,  le  portefeuille  augmentant  de  16  millions  cl  les 
avances  du  S  millions. 

Les  opérations  de  lin  d'année  amènent  à  la  Banque  des 
Pays-BOs  23  millions  de  portefeuille  et  9  millions  d'avances; 
en  regard,  la  circulation  grossit  de  30  millions. 

A  la  Banque  de  Russie,  l'encaisse  totale  perd  17  millions; 
en  même  temps,  la  circulation  s'accroît  de  46  millions,  et  le 
solde  des  comptes  courants  diminue  de  14  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  — 

Total  1904. .. 

—  1903... 

-  1902... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  — 

Total  1904... 

—  1903... 

-  1902... 


EXPORTATIONS 

Du  10  déc.  Depuis 
au  17  déc.  lep'janv. 

23.667.979 
53.668.942 
1.600.000  2.600.000 
198.812  23.490.089 


IMPORTATIONS 

Du  10  déc.  Depuis 
au  17 déc.  le  l"janv. 

»  2.052.978 

581.030  4.070.290 

»  1.633.993 

27.887  1.317.718 


1.798.812  103427. ."du 
110.982  33.435  692 
201.534  25.010.348 


838.530  32.199.503 
1.596.369 
25.800 
2.039.328 


G0S.887  3.073.979 
2. 50 i. 134  17.070.498 
28.134  5.952.852 

535 
12.635 
10.511 
8.038  1.131.482 


838.530  35.861.000 
791 .670  20.975.541 
691.300  33.703.460 


8.038  1.155.163 
18.076  1.546.252 
63.394  1.292.921 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904   2  janv. 
1904  17  déc. 
1904  24  .déc. 
1904  31  déc. 

160.7 
311.1 
210.4 
206.6 

70.4 
77.4 
78.4 
81.1 

44.9 
42.8 
42.9 
43.1 

836.2 
1096.1 
10H4.1 
1104.0 

903.6 
1060.1 
1057.4 
1088.7 

-+-  9.5 
-f  14:5 
+  15.3 
+  13. 7* 

Les  exportations  d'or  de  New- York,  du  10  au  17  décembre, 
se  sont  surtout  dirigées  vers  l'Allemagne  ;  quant  aux  impor- 
tations venues  de  France,  elles  n'ont  fait  que  transiter,  leur 
destination  finale  étant  probablement  la  Havane. 

La  situation  des  Banques  Associées  subit  l'influence  des 
besoins  de  tin  d'année  et  se  montre  un  peu  moins  favorable. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1903  28 

nov. . . 

116.9 

198.9 

8.9 

15.1 

53.1 

1904  12 

nuv.  . . 

95.5 

225.5 

11.. S 

27.8 

53.7 

1904  19 

nov. . . 

92.2 

227.7 

12.6 

26.2 

48  3 

1904  26 

nov .  . . 

91.6 

233.5 

9.3 

28.3 

48.8 

La  situation  de  la  Banque  du  Japon  s'affaiblit  légèrement. 
Les  avances  à  l'État  atteingnent  99  millions  de  yens  et  le 
solde  du  compte  courant  du  Trésor  ne  s'élève  qu'à  33  millions 
ce  qui  laisse  un  découvert  de  66  millions  de  yens. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  piastre  au  Tonkin 

I/-  Journal  officiel  a  publié  1''  déêref  suivant  du  Ministre 
des  Finances  : 

<•  il  sera  fabriqué  pour  le  protectorat  du  Tonkin  une  pièce 
d'un  six  centième  de  piastre. 


«  La  composition,  le  minimum  de  pureté  du  métal,  lo- 
poids,  la  tolérance  de  poids  et  le  diamètre  sont  lixés  comme- 

suit  : 

Poids 

Tolérance 
Minimum  au-dessus 
Dénomination    Dia-  Composi-       de        Droit  et 
de  la  pièce     mètre    tion        pureté  au-dessous 

Millimèt. 

Pièce  de 

1/6CO' do  piastre.   25  Zinc  pur  9EO/1000   2  gr.  500  50/1000 


La  Situation  monétaire  au  Mexique 

Dans  le  n°  676  de  l'Economiste  Européen,  notre  directeur,. 
M.  Edmond  Théry,  a  publié  le  lexte  du  projet  de  loi  relatif 
à  la  réforme  monétaire  mexicaine  présente  par  M.  J.-Y.  Li- 
mantour. 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé,  le  projet  a  été  adopté  sauf 
de  légères  modifications. 

C'est  ainsi  que  la  clause  G  de  l'art.  2  de  ce  projet  est  défi- 
nitivement rédigée  comme  Suit  : 

«  Art.  —  L'Exécutif  de  l'Union  est  également  autorisé 
à  édicler  les  mesures  suivantes. 

i.  G.  —  Modifier  les  lois  qui  autorisent  la  perception  d'un 
droit  par  pertenencia  sur  les  titres  des  mines,  ainsi  que 
l'impôt  annuel  sur  les  propriétés  minières,  de  façon  à  favo- 
riser les  mines  qui  produisent  des  métaux  précieux.  » 

En  présentant  le  projet,  M.  Maccdo,  rapporteur  de  la  Com- 
mission, a  prononcé  un  discours  dans  lequel  il  a  exposé  les 
raisons  qui  avaient  poussé  la  Commission  à  approuver  les 
mesures  proposées  par  M.  le  Ministre  des  Finances. 

Après  le  vote,  une  délégation  a  été  nommée  pour  présenter 
le  projet  au  Sénat. 

Nous  commençons  aujourd'hui  la  publication  de  l'Exposé 
des  motifs  précédant  le  projel.de  loi. 

EXPOSÉ  DES  MOTIFS 

En  prenant  l'initiative  des  premières  mesures  desti- 
nées à  résoudre  pratiquement  quelques-unes  desplus 
sérieuses  difficultés  que  comporte  le  problème  des 
changes  internationaux,  l'Exécutif  ne  se  propose  point 
d'exposer  toutes  les  considérations  que  lui  ont  suggé- 
rées l'étude  des  multiples  aspects  du  problème  ;  il  ne 
prétend  pas  davantage  avoir  trouvé  la  panacée  à  tous  les 
maux  de  natures  si  diverses  qui  sont  la  conséquence 
de  la  situation  monétaire  de  la  République.  L'exposé 
des  considérations  dont  il  s'agit  serait  considérable  et 
l'utilité  d'un  pareil  travail  ne  serait  pas  en  rapport 
avec  son  étendue.  Il  faudrait  reproduire  la  plus  grande 
partie  de  ce  qui  a  été  écrit  clans  les  innombrables  do- 
cuments publiés  sur  la  matière,  et  il  serait  sans  objet 
d'entrer  dans  des  considérations  qui  n'ont  pas  une  rela- 
tion directe  avec  les  points  que  l'Exécutif  a  résolu  de 
soumettre  à  la  savante  délibération  des  chambres.  En 
ce  qui  concerne  le  remède  universel  à  apporter  aux 
maux  dont  nous  souffrons  par  suite  des  insuffisances 
de  notre  système  monétaire,  il  serait  présomptueux  et 
absurde  de  prétendre  l'avoir  trouvé  parce  qu'il  n'est 
pas  à  la  portée  du  Pouvoir  Exécutif,  dans  un  pays, 
dont  les  habitudes  et  les  conditions  économiques  n'au- 
torisent pas  à  adopter  une  solution  radicale,  la  seule 
cependant  qui  pourrait  donner  des  résultats  absolu- 
ment satisfaisants. 

Le  but  de  l'Exécutif  est  moins  ambitieux  mais  plus 
pratique.  Au  lieu  d'exposer  longuement  quelles  sont 
ses  idées  sur  les  nombreux  points  mis  en  discussion, 
et  de  proposer  un  plan  complet  de  réorganisation  de 
notre  système  monétaire,  il  préfère  se  limiter  à  indi- 
quer un  certain  nombre  de  mesures  dont  l'adoption 
assurera  a  notre  monnaie  une  fixité  suffisante  par  rap- 
port à  l'or  et  à  ne  toucher  qu'aux  questions  qui  pré- 
sentent une  étroite  connexion  avec  les  mesures  pro- 
posées. ' 

* 

11  ne  servirait  à  rien  de  faire  l'historique  des  métaux 
précieux,  pas  plus  que  de  conter  par  le  détail  les  vi- 
cissitudes qu'a  traversées  notre  monnaie  nationale  de- 
puis le  jour  où  commença  à  se  faire  sentir  et  s'accen- 
tua le.  disproportion  entre  la  valeur  de  l'or  et  celle  de 
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l'argent.  Il  n'y  a  pas  d'avantage  d'intérêt  pratique  à 
parler  ici  des  causes  multiples  qui  ont  provoqué  la 
baisse  du  prix  du  métal  blanc  ni  des  autres  questions 
étudiées  par  les  publicistes  à  propos  de  cette  dépré- 
ciation. Ces  études  (dont  l'utilité  est  incontestable 
quand  il  s'agit  d'élucider  le  problème  fondamental  et 
de  réfuter  des  préjugés)  ont  déjà,  grâce  aux  nombreux 
travaux  officiels  et  particuliers,  jeté  suffisamment  de 
lumière  sur  le  problème  pour  que  les  opinions  puissent 
prender  une  forme  définitive. 

Mais  ce  n'était  pas  une  tâche  facile  que  déveiller 
l'intérêt  du  public  sans  s'exposer  à  jeter  l'inquiétude 
dans  les  esprits  et  à  porter  préjudice,  sans  aucune 
compensation,  à  des  intérêts  considérables  et  sacrés.  Il 
eût  suffi  que  le  public  eût  appris  brusquement  non 
point  même  la  probabilité  d'une  transformation  moné- 
taire mais  seulement  le  projet  d'étudier  en  toute  cons- 
cience le  sujet  pour  qu'aussitôt  il  se  fût  produit  une 
panique  sur  le  marché  de  l'argent  et  que  les  taux  de 
changes  sur  l'étranger  aient  subi  des  perturbation  plus 
importantes  que  jamais.  L'initiative  prise  par  ce  minis- 
tère auprès  du  gouvernement  Nord-Américain,  au  com- 
mencement de  l'année  dernière.,  plus  tard,  les  remar- 
quables travaux  de  la  Commission  Mexicaine  des  chan- 
ges internationaux,  ceux  de  la  commission  monétaire, 
réunie  dans  cette  ville,  ont  préparé  l'opinion  publique 
et  ont  contribué  puissamment  à  éveiller  dans  le  pays, 
chez  les  Mexicains  et  chez  les  étrangers,  sans  mé- 
fiance aucune,  le  besoin  d'étudier  les  questions  moné- 
taires et  de  se  familiariser  avec  le  problème  capital  à 
résoudre  et  qui  est  le  suivant:  convient-il  d'introduire 
quelques  modifications  dans  les  lois  pratiques  obser- 
vées jusqu'à  ce  jour  en  matière  monétaire,  ou  bien, 
au  contraire,  doit-on  maintenir  le  statu  quo,  nonobs- 
tant les  préjudices  notoires  que  la  dépréciation  de 
l'argent  et  surtout  les  fluctuations  de  la  valeur  en  or 
ont  occasionné  à  notre  richesse  publique  considérée 
dans  son  ensemble  ? 

Comme  question  préliminaire,  le  gouvernement  de- 
vait, avant  tout,  résoudre  cette  disjonction.  Pour  se 
déclarer  en  faveur  de  l'un  des  deux  systèmes,  il  était 
indi&pensable  d'établir  la  balance  des  avantages  et  des 
inconvénients  résultant,  et  pouvant  résulter  dans  l'ave- 
nir, de  la  situation  monétaire  actuelle  de  la  République 
et  examiner  les  probabilités  qu'il  y  avait  d'augmenter 
le  bien-être  général  au  moyen  de  réformes  bien  étu- 
diées et  soigneusement  appliquées  à  notre  système 
actuel. 

* 

lies  avantages  et  les  inconvénients  en  question  ont 
pour  origine  la  relation  intime  que,  durant  plusieurs 
siècles,  ont  conservé,  au  Mexique,  la  valeur  de  l'ar- 
gent en  barres  et  le  pouvoir  libératoire  de  la  monnaie 
nationale.  Cette  identification  est  due  à  ce  que,  en  de 
rares  occasions,  le  très  vieux  rapport  de  1  à  15  ou  10 
entre  la  valeur  des  deux  métaux  précieux  a  été  altéré 
sur  les  marchés  du  monde  et  aussi  à  ce  fait  que  les 
Hôtels  des  monnaies  de  la  République  frappant,  con- 
formément à  la  loi,  tout  l'argent  qu'on  leur  remettait, 
le  solde  de  notre  balance  commerciale  a  pu  être  pavé 
en  barres  d'argent  ou  en  piastres.  Par  suite,  il  est 
incontestable  que  le  jugement  à  porter  sur  l'influence 
<Je  notre  système  monétaire  dans  le  développement  de 
la  richesse  publique  au  degré  actuel  dépend  de  l'ap- 
préciation que  l'on  peut  faire  des  avantages  et  des 
désavantages  qu'ont  présentés  ou  présenteront  dans  la 
suite  la  baisse  de  l'argent  ou  les  fluctuations  de  sa 
valeur  en  vue  de  la  prospérité  du  pays. 

L'étroite  connexion  existant  entre  les  variations  de 
la  valeur  du  métal  blanc  et  les  oscillations  du  change 
sur  l'étranger  qui  montrent  clairement  le  pouvoir  libé- 
ratoire de  la  piastre  mexicaine,  est  donc  le  nœud  du 
problème.  Le  rapport  que,  pendant  des  siècles,  ont  con- 
servé entre  eux  les  deux  métaux  précieux  étant  rompu, 
nous  ne  devons  pas  espérer  que  d'elle-même  notre 
monnaie  retrouve  son  ancienne  valeur  sur  le  marché 
international  ou  toute  autre  valeur  stable.  Pourrait- 
elle,  quelles  que  soient  les  variations  du  prix  du  mé- 
tal blanc,  recouvrer  cette  stabilité  par  le  seul  effet  de 
mesures  dépendant  du  gouvernement?  Nous  répon- 
drons plus  loin  à  cette  question. 

* 

*  * 

4,Jf  développement  des  industries  d'exportation  et  de 
toutes  celles  qui  ont  profité  de  la  protection  naturelle 
ae  1  accroissement  de  valeur  des  articles  étrangers 
extraordinaire  atteint  par  la  propriété  ~rns- 
ïiqne  et  urbaine  sur  presque  tout  le  territoire  de  la  Ré- 


publique et,  en  général,  l'accroissement  rapide  de  la 
richesse  du  pays  sont  les  arguments  sur  lesquels  s'ap- 
puient les  partisans  du  maintien  de  la  législation  ac- 
tuelle. Ils  allèguent,  principalement,  pour  s'opposer  à 
toute  réforme,  que  jamais  le  pays  n'a  été  aussi  pros- 
père ni  aussi  riche  qu'aux  époques  où  le  métal  bl£fnç 
a  subi  un  véritable  avilissement.  Cette  observation, 
appuyée  sur  des  faits,  desquels  il  résulte  évidemment 
que  le  pays  est  depuis  dix  ans,  dans  une  excellente 
situation  financière,  a  contribué  à  faire  valoir  au 
Mexique,  jusqu'à  ces  derniers  temps,  la  croyance  que 
l'élévation  des  types  de  change  est  profitable  au  pays. 
«  Bien  que  cela  paraisse  paradoxal,  diront  toutefois 
quelques-uns  des  partisans  du  statu  quo,  le  fait  est 
que  l'époque  de"  la  plus  grande  prospérité  correspond 
à  celle  où  le  prix  de  l'argent  a  été  le  plus  bas  ». 

Il  suffira  d'un  examen  rapide,  mais  calme  et  rai- 
sonné des  faits,  pour  savoir  à  quoi  s'en  tenir  au  sujet 
des  conclusions  qu'on  prétend  déduire. 

La  hausse  du  change  constitue  sans  doute  un  puis- 
sant attrait  pour  l'exportateur  de  produits  nationaux 
et  pour  l'industriel  qui  doit,  s'il  veut  lutter  avec  avan- 
tage et  se  rendre  maître  du  marché  intérieur,  souhai- 
ter qu'il  y  ait  rareté  du  produit  similaire  étranger.  Ce- 
pendant, l'attrait  en  question  est  loin  d'avoir  produit 
tout  ce  qu'on  en  attendait. 

Les  produits  agricoles  ont  eu  des  fortunes  très  di- 
verses suivant  les  cultures.  Personne  ne  met  en  doute 
que  la  production  de  textiles  et,  en  particulier,  du  he- 
nequen  s'est  considérablement  développée  ;  cette  im- 
pulsion est  due,  en  grande  partie,  à  l'élévation  du 
change.  On  peut  en  dire  autant  de  certaines  céréales 
telles  que  le  haricot  (frijol)  et  le  pois-chiche  ;  de  même, 
il  en  est  des  peaux  non  tannées,  bien  que  des  causes 
étrangères  aient  influé  sur  l'augmentation  de  ce  pro- 
duit. En  ce  qui  concerne  l'élevage,  il  est  difficile  d'as- 
signer la  part  qui  revient  à  la  dépréciation  de  l'argent 
dans  le  développement  de  cette  industrie,  parce  qu'il 
est  démontré  que  des  circonstances  inespérées,  qui  se 
sont  produites  sur  certains  marchés  étrangers,  ont  fa- 
vorisé les  éleveurs.  Dans  le  même  cas  se  trouvent  d'au- 
tres produits  de  certaine  importance.  En  dernier  lieu, 
le  café,  le  tabac,  la  vanille  et  beaucoup  d'autres  articles 
qui  s'exportent  en  petites  quantités  ne  paraissent  pas 
avoir  reçu  des  bénéfices  marquants  du  phénomène  éco- 
nomique en  question. 

Parmi  les  produits  miniers  dont  l'exportation  a  aug- 
menté, l'argent  même,  dont  les  vicissitudes  donnent 
lieu  à  tant  de  discussions,  est  un  de  ceux  qui  figurent 
au  premier  rang  ;  et  l'on  ne  saurait  pourtant  pas  dire 
que  la  prospérité  des  mines  d'argent  est  due  à  la  dimi- 
nution de  la  valeur  de  cette  marchandise.  Quant  à  l'or, 
au  plomb  et  cuivre  que  le  Mexique  produit  en  très 
grandes  quantités,  il  est  évident  que  si  la  hausse  du 
change  influe  sur  leur  exploitation,  cette  influence  n'a 
pas  pu  être  très  vigoureuse.  En  ce  qui  concerne  l'or, 
peu  nombreuses  sont,  en  effet,  les  mines  dont  l'exploi- 
tation est  exclusivement  due  à  la  valeur  qu'a  atteint 
ce  métal  par  rapport  à  l'argent.  Quant  au  plomb  et  au 
cuivre,  on  sait  que  la  majeure  partie  de  sa  production 
a  pour  principale  raison  d'être  le  bénéfice  des  métaux 
précieux  par  le  procédé  des  fours,  et  l'exploitation 
d'abondants  minerais  argentifères  dans  lesquels  le 
cuivre  ou  le  plomb  représentent  un  facteur  secondaire. 
En  somme,  le  développement  de  l'industrie  minière, 
bien  que  favorisé  par  l'élévation  du  change,  ne  peut 
pas  lui  être  principalement  attribué  ;  il  est  dû  bien 
plutôt  à  des  causes  distinctes  au  nombre  desquelles 
on  doit  citer,  en  premier  lieu,  la  construction  de  nou- 
velles voies  ferrées,  l'abaissement  des  prix  de  trans- 
port et  l'emploi  de  procédés  modernes  d'exploitation 
minière. 

Potrr  tous  les  autres  produits  d'exportation,  qu'il 
s'agisse  de  matières  premières  ou  d'articles  manufac- 
turés, la  dépréciation  de  l'argent  n'a  pas  produit  d'ef- 
fets très  sensibles  ;  le  peu  d'importance  qu'ont  acquis 
ces  produits  comparativement  à  la  période  de  temps 
qui  s'est  écoulée  depuis  le  jour  où  s'accentue  la  baisse 
de  l'argent  en  est  une  preuve,  on  s'en  convaincra,  par 
le  simple  examen  des  intéressants  tableaux  statistiques 
dressés  par  les  soins  de  la  commission  monétaire  et 
des  bureaux  du  ministère  des  finances:  ces  tableaux 
se  réfèrent  à  la  valeur  en  or  des  exportations  des  vingt 
années  fiscales  qui  vont  de  1881  à  1901. 

Pendant  les  10  années,  comprises  de  1881-82  à  1890-91, 
alors  que  la  dépréciation  fut  insignifiante  et  que  la  va- 
leur en  or  de  notre  piastre  varia  peu  et  se  maintint 
entre  89  et  84  centièmes  de  dollar,  notre  exportation  to- 
tale passa  de  20  à  53  millions  de  piastres-or.  soit  le 
doulde  de  valeur:  au  contraire,  dans  les  dix  années 
suivantes,  de  1891-92  à  1900-01.  tandis  que  la  piastre 
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tombait  de-  84  à  48  centièmes  de  dollar  et  même  plus 
bas,  la  valeur  en  or  de  nos  exportations  qui,  en  1891-92, 
était  de  63  millions,  atteignait  77  millions  en  1900-01, 
soit  une  augmentation  seulement  de  20  à  22  pour  cent. 

Sans  doute,  pour  être  plus  exact,  il  faudrait  tenir 
compte  d'autres  circonstances  et  en  particulier  les  va- 
riations, au  cours  des  périodes  correspondantes,  des 
prix  en  or  de  nos  articles  d'exportation.  En  outre,  si 
l'on  considère  que,  pendant  ces  dernières  années, 
quand  la  progression  des  marchandises  exportées  était 
plus  lente,  c'est  alors  que  s'élevait  le  prix  du  hene- 
quen,  notre  principal  article  d'exportation,  on  est 
amené  à  conclure  que  la  dépréciation  de  la  monnaie 
n'a  pas  exercé  une  influence  très  notable  sur  le  déve- 
loppement de  nos  industries  d'exportation. 

On  peut  en  dire  autant  des  articles  nationaux  qui  se 
consomment  dans  l'intérieur  de  la  République  ;  les  ren- 
seignements statistiques  nous  font  défaut  à  ce  sujet  et 
ceux  que  nous  possédons  et  que  nous  considérons 
comme  dignes  de  foi,  ne  nous  permettent  pas  d'appré- 
cier avec  une  suffisante  clarté  la  part  qui  correspond 
dans  le  progrès  de  nos  industries  à  la  hausse  du 
change.  Pour  cette  raison,  on  doit  écarter  de  la  discus- 
sion tous  les  arguments  qui  reposent  sur  les  données 
et  des  chiffres  incomplets  et  s'en  tenir  uniquement  au 
raisonnement. 

*% 

L'influence  de  la  hausse  du  change  sur  le  dévelop- 
pement de  quelques-uns  de  nos  principaux  éléments 
de  richesse  étant  réduite  à  ses  véritables  proportions, 
il  ne  reste  plus  qu'à  dire  deux  mots  sur  l'état  prospère 
non  seulement  des  industries  dont  il  vient  d'être  parlé 
mais  encore  de  toutes  les  branches  de  l'activité  natio- 
nale. La  coïncidence  de  cette  prospérité,  avec  les  vi- 
cissitudes par  lesquelles  a  passé  la  valeur  de  la  piastre 
mexicaine,  ne  prouve  d'aucune  manière  qu'il  existe 
une  relation  exclusive  et  déterminante  de  cause  à  ef- 
fet, puisqu'il  est  intervenu  d'autres  facteurs  impor- 
tants, les  uns  purement  occasionnels,  les  autres  provo- 
ques par  l'action  du  gouvernement.  La  part  qui  corres- 
pond aux  premiers  provient  non  seulement  de  la 
hausse  des  changes  et  de  l'élévation  des  prix,  mais 
aussi  des  conditions  climatologiques  qui  ont  favorisé 
îoLre^oltes  Pendam  Plusieurs  années  de  suite,  depuis 
189j.  Quant  au  second  groupe  de  facteurs,  tous  ceux 
qui  ont  étudié  à  fond  notre  situation  économique  se 
rendent  parfaitement  compte  qu'au  bien-être  national 
ont  contribué,  dans  une  large  mesure,  la  complète  sé- 
curité dont  jouissent,  à  l'ombre  de  la  paix,  les  person- 
nes et  les  biens,  la  création  de  nombreuses  voies  de 
communication  rapides,  commodes  et  bon  marché,  la 
suppression  de  toutes  entraves  fiscales  à  la  circulation 
des  marchandises  dans  l'intérieur  de  la  République. 

* 

On  parle  sans  cesse  des  bienfaits  résultant  de  la 
paix  et  de  rétablissement  de  voies  ferrées  et  autres 
moyens  de  communication,  mais  on  ne  fait  pas  assez 
ressortir  1  immense  transformation  économique  pro- 
duite par  l'abolition  du  système  suranné  des  octrois 
grâce  auquel  les  Etats  et  même  les  municipalités  pou- 
vaient prohiber  ou  écraser  d'impôts  des  produits  na- 
tionaux originaires  d'un  autre  point  de  la  République 
Il  nest  pas  superflu  d'exposer  ici,  en  les  appuyant  au 
moyen  de  statistiques,  quelmies  considérations  de  na- 
ture a  montrer  quel- puissant  élément  de  prospérité  a 
été  pour  le  pays  la  léforme  constitutionnelle  qui  a  sup- 
prima les  octrois. 

Les  recettes  ordinaires  du  Trésor  fédéral,  pendant 
1  année  1393-94,  qui  marque  la  fin  de  la  terrible  crise 
que  traversa  le  pays,  s'élevèrent  à  S  40.211.000  ;  les  excé- 
dent respectifs  correspondant  aux  deux  années  sui- 
vantes, $  3.700.000  et  $  0.500.000,  sont  dues  principale- 
ment aux  réactions  favorables  qui,  d'habitude,  suivent 
les  crises  aiguës  et  prolongées,  et  à  l'augmentation  des 
impôts  que  réclamait  l'équilibre  du  budget. 

La  preuve  de  l'inilueiire  qu'exerça  la  première  de  ces 
deux  causes  sur  les  excédents  de  1894-95  et  1805-9G  se 
trouve  dans  le  rendement  des  droits  d'importation  ; 
ces  droits,  par  le  fait  de  la  hausse  du  change,  auraient 
du  logiquement  diminuer  ;  au  contraire,  au  COUPS  de 
l'année  qui  suivit  Immédiatement  la  crise,  ils  augmen- 
tèrent, tandis  que  les  modifications  au  tarif  avaient  été 
de  peu  d'importance. 

Cfuant  aux  nouveaux  impôts,  ils  devaient  naturelle- 
ment donner  un  bon  rendement,  étant  donné  l'effort 
déployé,  a  cette  époque,  pour  restaurer  nos  finances. 
Dans  le  projet  de  budget  pour  l'année  fiscale  1894-95, 
le  rondement  de  ce    nouveaux   impôts  lui  évalué  a 


$  5.675.000.  On  peut  donc  affirmer,  sans  hésitation,  que, 
jusqu'en  1896,  la  baisse  de  l'argent,  qui  avait  com- 
mencé à  se  faire  sentir  trois  ans  plus  tôt,  n'avait  en- 
core été  d'aucun  bénéfice  sensible  pour  les  recettes  et 
que  l'amélioration  qu'on  commençait  à  noter  dans  les 
entrées  était  le  résultat  de  causes  étrangères  à  oe  phé- 
nomène. 

C  est  vers  le  milieu  de  la  même  année  1896  que,  par 
réforme  constitutionnelle,  les  octrois  furent  suppri- 
més. Quand  on  appliqua  les  nouveaux  impôts  destinés 
à  remplacer  les  taxes  de  péage,  beaucoup  de  recettes 
ordinaires  du  budget  s'en  ressentirent,  mais  non  pas 
dans  les  proportions  qu'on  craignait,  étant  donnée  la 
profonde  perturbation  qu'avait  produite  dans  le  pays  un 
changement  si  radical  de  la  législation  financière.  Ce- 
pendant, dès  1897-98,  les  recettes  de  la  Fédération  re- 
prirent leur  mouvement  ascendant  pour  atteindre  76 
millions  de  piastres  en  1902-03.  En  cinq  ans,  les  re- 
cettes se  sont  ainsi  accrues  de  24  millions  de  piastres  ; 
et  ce  résultat  a  été  atteint  sans  le  concours,  comme 
dans  la  période  antérieure  à  la  suppression  des  oc- 
trois, de  nouvelles  contributions  ou  de  surcharges  d'im- 
pôts. Ce  remarquable  développement  des  recettes  fédé- 
rales n'a  été  provoqué  par  aucun  sacrifice  de  la  part 
des  contribuables  ;  il  est  dû  à  d'autres  causes.  A  peine, 
en  effet,  la  réforme  était-elle  entrée  en  vigueur,  que 
certains  impôts  furent  diminués,  d'autres  supprimés, 
au  point  que  les  charges  du  contribuable  se  trouvèrent 
réduites  dans  une  proportion  plus  forte  qu'elles  n'a- 
vaient été  augmentées  précédemment.  Ne  parle-t-elle 
pas  assez  éloquemment,  cette  coïncidence  de  l'accrois- 
sement des  ressources  du  Trésor  fédéral  avec  le  nou- 
veau régime  de  liberté  inauguré  par  la  réforme  consti- 
tutionnelle de  1896  ?  Peut-il  y  avoir  une  comparaison 
de  chiffres  et  de  dates  plus  éloquente  en  faveur  de  la 
réforme  en  question,  comme  facteur  de  notre  prospé- 
rité ? 

Grands  ou  petits,  les  avantages  qu'ont  retiré  de  la 
hausse  du  change  sur  l'étranger,  certaines  branches 
de  l'industrie  sont  indéniables  ;  tout  ce  qui  a  été  dit 
jusqu'ici  n'a  pas  eu  pour  but  de  les  méconnaître  ni  de 
les  amoindrir,  mais  bien  de  combattre  la  tendance  qui 
a  dominé  dans  le  pays  d'exagérer  l'influence  de  ee  fac- 
teur. 

(A  suivre.) 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  an^ia  is  (ch.  f .  23 fr. 20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   -  ... 

Portugal  3  %   :  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1893  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  uniriée  4  %  ■■ 
—       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  , 

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (a  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


89  22 

83  20 

482 

105  50 

10(1  37 

233 
86  . 
Ml  15 
88  75 
03  50 


l/ECi  >M  i.MISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale  et  France 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  lin  décembre 
s'est  effectuée  facilement,  mais  avec  des  taux  de  report 
légèrement  plus  élevés  que  précédemment.  La  cote  ne 
s'est  pas,  tout  d'abord,  ressentie  de  celte  circonstance; 
aile  ne  s'est  également  pas  émue  de  la  nouvelle  de  la 
capitulation  de  Port-Arthur,  mais  elle  s'est  montrée 
hésitante  depuis,  et  elle  clôture  ainsi  malgré  le  déta- 
chement des  coupons*  de  janvier  auquel  il  vient  d'être 
-procédé  !  Il  faut  dire  que  beaucoup  d'intermédiaires 
ont  invité  les  acheteurs  douteux  à  s'alléger,  et  que  les 
réalisations  qui  ont  eu  lieu  —  et  qui  sont  du  reste  sa- 
lutaires au  début  d'une  année  —  ont,  tout  naturelle- 
ment, pesé  un  peu  sur  l'ensemble.  Toutefois  on  compte 
que  les  achats  du  comptant  vont  maintenant  entrer  en 
Rgne. 

Allemagne.  —  Un  consortium  de  banquiers  alle- 
mands va  émettre  le  12  janvier  un  emprunt  russe  de 
500  millions  de  marks  en  Consolidé  4  1/2  0/0.  Le 
Gouvernement  russe  s'interdit  tout  amortissement  ou 
conversion  avant  1917,  mais  dés  1911  les  preneurs 
auront  le  droit  d'exiger  le  remboursement  au  pair. 

Le  consortium  insiste  tout  particulièrement,  dans  la 
presse,  sur  la  solidité  des  finances  russes. 

Le  marché  monétaire  reste  bien  pourvu  ;  l'escompte 
libre  est  à  3  1/16  0  0. 

En  1904,  les  émissions,  en  Allemagne,  se  sont  élevées 
à  1.806  millions  de  marks,  contre  1.912  millions  en  1903 
et  2.032  millions  en  1901. 

Angleterre.  —  L'impression  produite  par  la  capitu- 
lation de  Port-Arthur  a  été  nulle  sur  le  marché  finan- 
cier. 

Les  demandes  d'argent  à  la  Banque  d'Angleterre  sont 
très  nombreuses. 

Les  émissions  publiques,  faites  en  1904,  se  sont 
élevées  au  total  de  123.019.000  liv.  st.,  contre  103.463.0C0 
livres  en  1903  et  153.000.000  de  livres  en  1902. 

Le  chômage  des  ouvriers  est  grand  dans  les  centres 
industriels. 

Autriche.  —  Le  Cabinet  autrichien  de  Kœrber  a  été 
remplacé  par  un  Cabinet  deCautsch.  Il  n'y  a  de  changé 
que  le  nom  du  Président,  tous  les  autres  Ministres 
ayant  gardé  leurs  portefeuilles. 

Les  négociations  pour  le  traité  de  commerce  avec 
nfllemagne  ont  repris  et  d'une  façon  qui  fait  espérer 
une  prompta  solution. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'année,  le  solde 
actif  de  la  balance  du  commerce  extérieur  de  l'Autriche- 
Hongrie  est  tombé  à  55  millions  de  couronnes.  Pour 
la  même  période  de  l'année  dernière,  il  avait  été  de 
255  millions  de  couronnes." 

Belgique.  —  Dans  les  onze  premiers  mois  de  1904, 
les  importations  de  la  Belgique  se  sont  élevées  à 
2.388.2"/!. 000  fr.,  contre  2.302.506.000  fr.  dans  la 
même  période  de  1903  ;  les  exportations  se  sont  élevées 
a  1.839.519.000  fr.,  contre  1.780.367.000. 

En  1904,  l'importation  de  caoutchouc  à  Anvers  s'est 
élevée  ;j  5.763.856  kilogr.,  contre  5.726.483  en  1903. 

Espagne.  —  Tout  confirme  que  les  libéraux  seront 
prochainement  appelés  au  pouvoir,  le  cabinet  Azcar- 
raga  ne  paraissant  pas  devoir  remporter  de  grands 
succès. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  on  a  constaté  depuis  le  com- 
mencement de  la  semaine  un  léger  mouvement  de 
recul. 

Il  résulte  de  la  publication  du  bilan  de  la  Banque 
d'Espagne  que  l'ère  des  gros  dividendes  parait  close. 

'Roumanie.  —  Les  crédits  demandés  pour  le  service 
de  la  Dette  publique  île  la  Roumanie,  pour  1905-1906, 
s'élèvent  à  80.230.788  fr.,  contro  86.731.778  fr.  pour 
l'exercice  précédent. 

liussie.  —  Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année, 
les  dépenses  publiques  ont  été  de  155.053.000  roubles, 


contre  135,038.000  dans  la  môme  période  'le  l'année 
précédente. 

Nous  donnons,  page  28,  quelques  renseignements  sur 
la  situation  métallurgique  et  charbonnière  de  la  Russie, 
en  1905. 

Turquie.  —  L'excédent  de  l'exercice  financier  1904, 
en  Egypte,  dépassera  d'un  million  de  livres  égyp- 
tiennes celui  de  1903,  qui,  lui-même,  avait  été  clos 
avec  un  excédent  non  encore  atteint.  On  estime  qu'en 
1004,  les  recettes  atteindront  13. 485. 000  livres  égyp- 
tiennes. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  Brésil  compte  05  voies 
ferrées  en  exploitation.  Le  développement  de  ces  voies 
est  de  16.700  kilomètres. 

Chili.  —  Le  commerce  a  été  satisfaisant  en  1904.  Le 
commerce  extérieur  a  été  de  25.232.010  liv.  st.,  en  aug- 
mentation de  1.378.897  liv.  st.  sur  l'année  précédente. 

Etats-Unis.  —  Fin  1903,  la  longueur  des  chemins  de 
fer  en  exploitation  était  de  203.886  milles,  soit  4.301 
milles  de  plus  qu'en  1902. 

En  1903,  les  recettes  brutes  ont  été  de  381.771.565 
livres  sterling  et  les  bénéfices  nets  de  118.501.702  1.  st. 

Mexique.  —  En  1902,  il  y  avait,  au  Mexique,  6.284 
établissements  industriels  occupant  117.992  personnes, 
dont  la  production  dépassait  de  beaucoup  144  millions 
de  piastres, 

Asie.  —  Indes.  En  1903-1904,  pour  la  Birmanie,  les 
importations  se  sont  élevées  à  140.463.702  francs  contre 
101.242.899  l'année  précédente. 

Les  exportations  ont  atteint  208.955.331  francs  contre 
263.052.900. 

Japon.  —  Le  budget  de  1905  porte  305.781.893  yen 
aux  recettes  et  182.309.099  yen  aux  dépenses.  L'excé- 
dent de  recettes  est  de  123.422.799  yen. 

Le  budget  de  la  guerre  s'établit  avec  une  dépense  de 
776  millions  de  yen,  qui  seront  couverts  par  des  impôts 
nouveaux  et  un  emprunt  de  570  millions  de  yen. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  fulur  Bureau  de  la  Chambre.  —  Le  1"  janvier. 

Les  Chambres  ne  rentreront  que  mardi  prochain,  10 
janvier,  mais  les  députés,  avant  de  se  séparer,  se  sont 
occupés  du  renouvellement  du  bureau. 

A  la  Chambre,  selon  toutes  probabilités,  M.  Henri 
Brisson  n'aura  pas  de  concurrent  à  la  présidence.  Le 
groupe  progressiste  a  décidé  de  ne  lui  opposer  aucun 
de  ses  membres  et  l'on  ne  croit  pas,  en  dépit  de  cer- 
tains bruits  qui  ont  couru  ces  jours  derniers,  qu'une 
autre  candidature  républicaine  surgisse  à  la  dernière 
heure.  La  grande  autorité  de  M.  Henri  Brisson  s'est, 
d'ailleurs,  à  ce  point  affirmée  sur  ses  collègues  que 
son  élection,  en  tout  état  de  cause,  ne  saurait  faire  de 
doute. 

Si  les  compétitions  pour  le  fauteuil  présidentiel  ne 
seront  pas  nombreuses,  il  n'en  sera  peut-être  pas  de 
même  pour  les  sièges  de  vice-président  et  surtout  de 
secrétaire.  On  se  rappelle  les  démêlés  qui  se  produi- 
sirent dans  les  groupes  de  la  majorité  au  sujet  de  là 
vice-présidence  de  M.  Gerville-Béache  :  M.  Jaurès  fut 
év  incé  et  son  échec  eut  pour  conséquence  une  scission 
dans  le  groupe  radical-socialiste,  ^prélude  de  dissenti- 
ments beaucoup  plus  graves  au  sein  même  de  la  majo- 
rité. L'entente  se  fera  peut-être  entre  les  groupes  de 
gauche,  mais  il  faut  encore  prévoir  des  tiraillements. 

L'Union  démocratique  a  décidé,  naturellement,  de 
maintenir  la  candidature  de  son  président,  M.  Etienne, 
à  la  vice-présidence  de  la  Chambre,  mais  elle  a  résolu 
de  réclamer  deux  sièges  de  secrétaire  au  lieu  d'un  seul. 
Actuellement,  le  siège  qui  lui  est  réservé  est  occupé 
par  M.  Ferdinand  David  :  elle  pose  dès  à  présent, 
aux  deux  sièges  qu'elle  réclame,  les  candidatures  de 
MM.  Oergcs  Oéralu  et  Emile  Gère. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Franco 


L<  s  Ministres  se  sont  réunis,  le  30  décembre,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubei. 

MM.  Maruéjouls  et  Pélletan  n'assistaient  pas  à  la  séance. 

Le  Ministre  des  affaires  étrangères  a  fait  connaître  que  le 
lendemain  de  la  ratification  «le  la  convention  franco-siamoise, 
des  instructions*  ont  été  envoyées  au  Gouvernement  général 
de  rindo-Ghine  pour  recevoir  des  autorités  siamoises  l'en- 
semble des  territoires  cédés  à  la  France. 

La  remise  de  ces  territoires  devait  avoir  lieu  le  jour 
même. 

Ce  n'est  que  dix  jours  après  que  les  troupes  françaises  qui 
occupent  Clianlaboun  à  titre  de  gage  quitteront  cette  ville  où 
un  consul,  déjà  arrivé,  sera  immédiatement  installé. 

Les  Minisires  ont  soumis  au  Conseil  les  nominations  qu'ils 
se  proposent  de  décerner  dans  l'ordre  national  de  la  Légion 
d'honneur  à  l'occasion  du  1"  janvier. 

Le  prochain  Conseil  est  fixé  au  mardi  10  janvier. 

-»~v  Les  réceptions  officielles  ont  eu  lieu  le  1»*  janvier,  au 
Talais  de  l'Elysée. 

Le  Président  de  la  République,  ayant  à  ses  côtés  MM.  les 
ministres  et  le  sous  secrétaire  d'Etat,  a  reçu  dans  la  matinée, 
à  dix  heures  un  quart,  M.  le  président  du  Sénat,  les  mem- 
bres du  bureau  du  Sénat,  ainsi  que  MM.,  les  sénateurs,  et  à 
dix  heures  et  demie,  M.  le  président  de  la  Chambre  des 
députés,  les  membres  du  bureau  de  la  Chambre  des  députés 
et  MM.  les  députés. 

Le  Président  de  la  République,  accompagné  de  MM.  les 
ministres  et  du  sous-secrétaire  d'Etat,  est  ensuite  allé  succes- 
sivement au  palais  du  Luxembourg  et  au  Palais-Bourbon 
pour  rendre  ces  visites. 

A  deux  heures,  le  ] 'résident  de  la  République  a  tenu  le 
cercle  diplomatique. 

S.  Exc.  le  comte  Tornielli,  ambassadeur  <le  S.  M.  le  roi 
d'Italie,  a  adressé  au  Président  l'allocution  suivante  : 

Monsieur  le  Président, 

Le  corps  diplomatique  vous  présente,  à  l'occasion  du  nou- 
vel an,  ses  félicitations  et  ses  vœux. 

Fidèle  à  sa  mission,  il  a,  pendant  une  longue  série  d'an- 
nées, apporté  ici,  avec  l'expression  de  son  admiration  pour 
la  part  dévolue  à  la  France  dans  les  œuvres  de  la  paix  in- 
ternationale, ses  souhaits  pour  que  ce  facteur  nécessaire  de 
toute  prospérité  et  de  tout  progrès  pût  être  conservé. 

L'aimée  qui  vient  de  s'écouler  laisse  l'humanité  sous  le 
cou])  d'émotions  douloureuses.  Mais,  à  travers  cette  période 
si  troublée,  l'action  morale  de  la  France  en  faveur  de  la 
paix  ne  s'est  point  ralentie.  Sa  part  considérable  dans  la  sti- 
pulation des  conventions  d'arbitrage,  le  repos  acquis  au 
monde  par  le  règlement,  d'anciens  différends  internationaux, 
les  réceptions  chaleureuses  faites  à  ses  visiteurs  étrangers  — 
indéniables  manifestations  de  la  conception  moderne  de  la 
fraternité  des  peuples  —  ont,  non  seulement  maintenu,  mais 
agrandi,  par  le  contraste  même  des  circonstances,  la  situa- 
tion pour  laquelle  invariablement  elle  a  été  félicitée  en  pareil 
jour. 

Autour  de  vous,  monsieur  le  Président,  se  réunirent  der- 
nièrement à  la  Soi  bonne  les  hommes  illustres  venus  de  tous 
les  pays*"  pour  la  célébration  du  centenaire  du  Code  octroyé  à 
la  société  nouvelle  issue  de  la  réforme"  accomplie  au  début 
du  dix-neuvième  siècle;  et  déjà  la  clairvoyance  et  la  sagesse 
•de  la  Fiance  s'apprêtent  à  offrir  aux  autres  nations  l'exemple 
de  la  codification  des  lois  nécessaires  aux  nouvelles  évolu- 
tions sociales.  Maintenant,  comme  il  y  a  un  siècle,  des  inté- 
rêts et  des  aspirations  jusqu'ici  inconnus  demandent  à  être 
réglés  par  des  traités  nouveaux. 

C'est  pourquoi  tes  vœux  que  nous  formons  aujourd'hui  ne 
sauraient  être  différents  de  ceux  (pie  la  tradition  nous  sug- 
gère, puisqu'ils  s'adressent  à  la  nation  qui,  daus  la  noble 
émulation  des  œuvres  de  la  paix  et  du  progrès,  conservera  la 
part  éminente  que  lui  assurent  l'élévation  de  la  mentalité  et 
la  grandeur  de  son  génie. 

Le  Président  de  la  République  a  répondu  : 
Monsieur  l'Ambassadeur, 

Les  paroles  que  Votre  Excellence  vient  de  m'adresser 
me  touchent  profondément.  Mlles  ont  une  valeur  parti- 
culière dans  La  bouche  du  représentant  d'une  nation 
nui  a  si  noblement  contribué  à  l'œuvre  supérieure  dé 
1  humanité. 


Si  les  sujets  de  préoccupation  ne  lui  ont  pas  l'ail  dé- 
faut, l'année  disparue  n'en  a  pas  moins  vu  se  propager 
les  idées  de  paix  el  se  multiplier  les  actes  de  concorde 
internationale.  Il  ne  pouvait  que  m'être  agréable  d'en- 
tendre proclamer,  au  nom  du  corps  diplomatique,  la 
pari  qui  en  revenait  à  la  Franco. 

Récompensant  l'initiative  mémorable  que  le  monde 
salua,  il  y  a  six  ans,  la  notion  d'arbitrage  n'a  pas  cessé 
d'acquérir  de  l'autorité  dans  l'esprit  des  peuples  et  des 
i  rouvernements.  Quelle  preuve  plus  manifeste  que  celle 
qui  nous  est  donnée  par  la  réunion  de  la  Commission 
internationale  à  laquelle  la  France  a  l'honneur  d'offrir 
en  ce  moment  même  l'hospitalité. 

Avec  nos  vœux  de  prospérité  pour  tous  les  pays  qu'il 
représente  ici,  j'exprime  au  corps  diplomatique,  do n1 
vous  avez  été  l'éloquent  interprète,  mes  souhaits  per- 
sonnels pour  l'année  qui  commence. 

Les  corps  constitués,  l'armée  et  les  diverses  députationS, 
ont  été  ensuite  introduits  auprès  du  Président  de  la  Répu- 
blique et  ont  défilé  dans  tordre  accoutumé. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LA 

REFORME  MONÉTAIRE  MEXICAINE 


VI 

La  nouvelle  loi  monétaire  mexicaine  a  légale- 
ment fixé  la  valeur  de  la  piastre  à  75  centigram- 
mes d'or  fin  :  ce  qui  revient  à  dire,  nous  le  savons 
déjà,  que  la  relation  exprimée  entre  les  24  gr.  439 
d'argent  fin  contenus  dans  la  piastre  et  les  75  cen- 
tigrammes d'or,  sera  de  32,58  à  1. 

L'argent  en  barre  valant  actuellement  103  francs 
le  kilo,  il  existe  un  écart  de  0  fr.  073,  ou  'J,S1  6/0, 
entre  la  valeur  métallique  de  la  piastre,  qui  est  de 
2  fr.  517,  et  sa  valeur  légale  2  fr.  59. 

Si  l'argent  en  barre  s'élevait  à  106  fr.  le  kilo, 
comme  pendant  le  dernier  trimestre  1900,  il  y  au- 
rait parité  absolue  entre  la  valeur  métallique  et  la 
valeur  légale;  s'il  tombait,  au  contraire,  aux  envi- 
rons de  80  francs,  comme  au  commencement  de 
l'année  1903,  la  différence  entre  la  valeur  métal- 
lique et  la  valeur  légale  atteindrait  0  fr.  035  ou 
24,5  0/0. 

Le  Gouvernement  mexicain  n'aura  donc  pas 
grand  effort  à  faire  pour  porter  la  piastre  à  sa  parité 
légale  :  la  question  est  maintenant  de  savoir  si 
cette  parité  pourra  être  facilement  maintenue  une 
fois  réalisée,  et  si  le  prix  en  or  de  la  nouvelle  unité 
monétaire  mexicaine  restera  étranger  aux  varia- 
tions inévitables  du  marché  de  L'argent-métal, 
ainsi  que  cela  s'est  passé  pour  les  écus  français 
et  pour  les  roupies  indiennes.  En  d'autres  termes, 
si  la  loi  du  prince  dominera,  au  Mexique,  la  loi 
du  fait,  comme  elle  l'a  dominée  en  France  et  aux 
Indes  anglaises. 

Au  moment  du  vole  de  la  réforme  monétaire,  la 
circulation  mexicaine  proprement  dite  comprenait 
des  piastres $i  de  la  monnaie  divisionnaire  d'ar- 
gent ayant  plein  pouvoir  Libératoire,  et  des  billets 
i  de  banque  émis  par  'AS  établissements  d'émission. 

D'après  la  statistique  mexicaine.  La  circulation 
intérieure  a  absorbé'  èn  moyenne  5  millions  de 
piastres  par  année,  de  1882-85  à  1901-02,  soit  en- 
viron L00  millions  de  piastres  en  20  années.  A  La 
lin  de  l'année  L903,  ta  direction  de  La  Monnaie 
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américaine  estimait  à  106  millions  de  dollars  la 
monnaie  d'argent  circulant  à  plein  pouvoir  libéra- 
toire sur  le  territoire  mexicain,  et  à  8.600.000  dol- 
lars la  monnaie  d'or  existant  dans  les  caisses  des 
banques  d'émission.  On  peut  supposer  que  ces  chif- 
fres ne  se  sont  pas  sensiblement  modifiés  depuis  et 
qu'à  l'heure  actuelle  le  stock  métallique  du  Mexi- 
que représente  environ  110.000  millions  de  pias- 
tres-argent et  45  millions  de  francs  d'or. 

Au  30  septembre  1904,  la  circulation  fiduciaire 
des  28  banques  d'émission  mexicaines  s  élevait  à 
81.965.000 piastres;  mais  comme  à  la  même  date 
ces  banques  avaient  une  encaisse  disponible  de 
68.768.000  piastres,  il  ne  restait  en  circulation  que 
13.193.000  piastres  de  billets  non  couverts. 

La  population  du  Mexique  étant  aujourd'hui 
•d'environ  14.500.000  habitants,  la  moyenne  de  la 
circulation  monétaire  mexicaine  par  tête  d'habi- 
tant peut  s'établir  ainsi  : 


Etat  probable  de  la  Circulation  monétaire  Mexicaine 
à  la  fin  de  septembre  1904 


Désignation 

Nombre 
de  piastres 

Valeur 
en  francs  d'or 
au  taux  de 
2  fr.  59 

Moyen1"5 

par 
habitant 

Monnaies  d'argent  

Circulation  fiduciaire 

Piastres 
110.000.000 

13.197.000 

.  Francs 
284.900.000 

34.180  000 

Francs 
19.65 

2.36 

126. 197.000 

319.080.000 

22.01 

Voilà,  approximativement,  quel  était  le  volume 
de  la  circulation  monétaire  mexicaine  au  moment 
de  la  promulgation  de  la  loi  de  réforme.  Nous 
avons  négligé  les  monnaies  d'or  qui  figurent  dans 
l'encaisse  des  banques  et  qui  n'appartiennent 
d'ailleurs  pas  à  la  circulation  publique  proprement 
dite. 

Ce  volume  est  très  faible  comparativement  à 
celui  des  nations  européennes,  et  il  est  logique 
d'admettre,  avec  M.  J.  Y.  Limantour,  qu'il  est 
actuellement  en  proportion  avec  le  nombre  et 
l'importance  des  transactions  que  le  développe- 
ment de  l'industrie  et  du  commerce  indigènes 
comportent,  car,  s'il  en  avait  été  autrement,  c'est- 
à-dire  s'il  y  avait  eu,  avant  la  réforme,  trop  de 
piastres  d'argent  pour  les  besoins  réels  du  Mexi- 
que, ces  piastres  se  seraient  dépréciées  par  rap- 
port à  la  valeur  des  autres  choses  du  pays,  et  au- 
raient été  exportées  vers  les  contrées  de  i'Extrême- 
Orient  jusqu'au  rétablissement  de  l'équilibre  des 
prix. 

Partant  de  ce  double  principe  :  suppression  de  la 
frappe  libre  des  piastres  et  prohibition  de  leur 
réimportation  au  Mexique,  on  peut  prédire  que  la 
disjonction  entre  leur  valeur  métallique  et  leur 
nouvelle  valeur  monétaire  s'accomplira  à  coup  sûr, 
parce  que  les  progrès  économiques  ininterrompus 
de  la  République,  l'accroissement  régulier  de  sa 
population  et  de  tous  ses  moyens  de  production, 
augmenteront  de  jour  en  jour  ses  besoins  de 
numéraire. 

«  Les  statistiques,  dit  le  ministre  des  Finances 
dans  son  exposé  des  motifs,  démontrent  que  de 
1882-1883  à  1901-1902,  le  pays  a  absorbé  annuelle- 
ment 5  millions  de  piastres  d'argent,  somme  qui 
représente  l'augmentation  indispensable  de  la 
circulation,  et  ce,  malgré  la  création  des  billets 
de  banque,  des  chèques  et  autres  instruments 
d'échange  jusqu'alors  inconnus  au  Mexique,  et 
qui  ont  contribué  à  activer  les  fonctions  de  la 
monnaie. 


«  Dans  ces  conditions,  n'est-il  pas  permis  d'es- 
pérer que  cet  accroissement  des  nécessités  moné- 
taires continuera  à  se  produire  comme  par  le 
passé?  Tout  permet  de  le  croire  et  même  d'es- 
compter que  ces  nécessités  s'augmenteront  avec 
le  développement  de  la  riclies.se  publique,  et  qu'à 
une  demande  plus  importante  de  monnaie  corres- 
pondra une  plus-value  en  or  de  cette  monnaie,  si 
le  volume  existant  au  moment  de  la  suppression 
de  la  frappe  libre,  n'augmente  pas  sensiblement.  « 

Ces  prévisions  sont  rigoureusement  conformes 
à  la  théorie  de  M.  Henri  Germain,  l'émincnt  pré- 
sident du  Conseil  du  Crédit  Lyonnais,  théorie  ba- 
sée sur  l'observation  des  faits  que  nous  avons  eu 
plusieurs  fois  l'occasion  d'exposer  ici  même,  et  de 
laquelle  il  résulte  :  1°  que  pour  les  pays  à  monnaie 
dépréciée  la  perte  moyenne  de  ladite  monnaie  ex- 
primée en  or,  est  en  quelque  sorte  proportionnelle 
à  son  volume  par  tète  d'habitant;  2°  que,  presque 
toujours,  la  prime  sur  l'or  s'est  élevée  dans  ces 
pays,  en  même  temps  que  le  chiffre  moyen  de  la 
circulation  par  habitant,  et  qu'elle  s'est  invaria- 
blement réduite  quand  cette  dernière  moyenne  a 
elle-même  diminué. 


Le  relèvement  progressif  de  la  valeur  moné- 
taire de  la  piastre  mexicaine  et  le  maintien  de  sa 
nouvelle  parité  ne  pourraient  être  compromis  que 
par  un  développement  anormal  de  la  circulation 
fiduciaire  des  banques  d'émission;  mais  nous  ne 
croyons  pas  que  cette  éventualité  puisse  jamais 
se  produire  au  Mexique,  car  la  loi  de  réforme  con- 
tient deux  articles  ainsi  libellés  : 

«  L'Exécutif  de  l'Union  est  autorisé  à... 

L.  —  Modifier  les  termes  de  la  loi  sur  les  banques 
qui  se  rapporteraient  directement  ou  indirectement  à 
la  circulation  en  espèces,  ou  qui  affecteraient  les  titres 
de  crédit  ou  les  opérations  de  change; 

LL.  —  Créer  une  Junte  dont  la  mission  sera  de 
régulariser  la  circulation  monétaire  et  d'obtenir,  dans 
toute  la  mesure  du  possible,  la  stabilité  du  taux  du 
change  extérieur.,  A  cet  effet,  l'Exécutif  pourra  donner 
à  cotte  Junte  les  attributions  qu'il  jugerait  nécessaires 
et  lui  confier,  en  même  temps,  le  maniement  d'un 
fonds  spécial  dont  l'Exécutif  fixera  le  montant.  » 

Cela  signifie,  évidemment,  que  la  loi  du  19  mars 
1897  qui  régit  actuellement  les  attributions  des 
banques  d'émission  au  Mexique',  sera  mise  en 
harmonie  avec  le  nouveau  régime  monétaire,  et 
que  la  Junte  chargée  «  de  régulariser  la  circulation 
monétaire  et  d'obtenir,  dans  toute  la  mesure,  du 
possible,  la  stabilité  du  change  extérieur  »  aura 
un  droit  de  contrôle,  dans  le  sens  de  la  limitation, 
sur  Ja  circulation  fiduciaire  desdites  banques 
d'émission. 

La  loi  de  1897  procède  d'un  double  principe  : 
liberté  des  banques  et  intervention  du  Gouver- 
nement dans  leur  organisation  et  leur  fonction- 
nement; elle  stipule  en  conséquence  qu'il  peut 
être  créé  des  banques  d'émission  dans  tous  les 
Etats  et  territoires  de  l'Union,  à  l'exception  cepen- 
dant du  district  fédéral  où  les  droits  acquis  ont  été 
respectés;  mais,  pour  être  autorisées  .i  fonctionner, 
les  nouvelles  banques  doivent  obtenir  une  conces- 
sion de  l'Exécutif  et  se  soumettre  à  des  conditions 
de  réglementation  et  de  contrôle  que  la  loi  définit 
minutieusement. 

Trois  catégories  de  banques  sont  admises  par 
la  loi  :  les  banques  d'émission  et  d'escompte,  les 
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banques  hypothécaires  et  les  banques  réfection- 
naires  spécialement  consacrées  aux  opérations 
agricoles  et  industrielles. 

Les  banques  démission  et  d'escompte  ont  seules 
le  droit  d'émettre  des  billets  de  banque  payables  à 
vue  ;  leur  circulation  fiduciaire  est  soumise  aux 
règles  suivantes  : 

A.  Elle  ne  peut  excéder  le  triple  de  l'encaisse 
métallique.  La  somme  totale  des  dépôts  rembour- 
sables sur  demande,  ou  à  trois  jours  de  préavis,  ne 
peut  excéder  le  double  de  cette  encaisse  ; 

Ti.  Les  prêts  et  opérations  d'escompte  doivent 
être  liquidés  dans  un  délai  maximum  de  six  mois, 
avec  au  moins  deux  signatures  responsables,  sauf 
le  cas  de  garanties  supplémentaires  ;  - 

C.  Les  opérations  basées  sur  hypothèques  sont 
absolument  interdites. 

Pour  empêcher  un  développement  exagéré  des 
banques  d'émission  —  ce  qui  serait  un  danger 
public  —  la  loi  de  1897  n'accorde  d'exemptions  de 
taxes  qu'à  la  première  banque  créée  dans  un  Etat 
ou  territoire  ;  celles  qui  y  sont  ensuite  établies 
payent  les  impôts  ordinaires  et,  en  plus,  une  taxe 
spéciale,  au  profit  du  Trésor  fédéral,  de  2  0/0  pal- 
an sur  leur  capital  versé. 

Telles  sont  les  dispositions  de  la  loi  du  1!)  mars 
1897.  Le  tableau  suivant  va  nous  montrer  les 
heureux  résultats  qu'elle  a  procuré  à  l'industrie  et 
au  commerce  mexicains  : 

Bilan  des  Banques  Mexicaines  au  30  septembre 
des  années  suivantes 

(Milliers  de  piastres) 


Désignation 

1904 

1903 

 X  

1902 

1901 

1896 

Capital  social... 
Réserves  

Totaux  

Eu  caisse  

Portefeuille  

Prêts  sur  gages. 
Prêts  hypothéc. 
Valeurs   immé  - 
diatement  n'-ali- 

109.®  10 
23.075 

105 .850 
19.887 

84.050 
10.390 

80.300 
14.148 

38.528 
7.726 

131.07.". 

125.737 

101.040 

94.448 

46.254 

70., Wi 
137.356 
03.313 
18.671 

15.702 

131.279 
4.397 

4.19.") 

61.481 

12ti.40r. 
57 • 788 
17.802 

12.760 

107.740 
3.445 

5.465 

60.517 
115.737 
44.293 
15.912 

8.214 

78.240 
2.404 

3.996 

57.484 
93.294 
30.347 
14.247 

4.996 

54.307 
2.046 

14.040 

46. 134 
37.015 

8.602 

22.979 

1.200 
14.040 

Gomptcs  cou- 
rants débiteurs 

Immeubles  

Capital  social 
non  versé  

Totaux  

Circulation  iidu- 

445.347 

392.916 

329.322 

276.761 

129.976 

81 .905 
12.716 

212.258 

85.363 
14.457 

lol.o.v. 

82.406 
15.755 

125.467 

68.111 
12.611, 

9l.71l' 

39.274 
44.448 

Dépôts  à  vue. . . 
Comptes  cou- 
rantscrédileurs 

Totaux  

306.939 

260.774 

228.628 

172.433 

83.722 

;:e  tableau  qui  prouve,  jusqu'à  l'évidence,  l'ex 
traordinaire  développement  économique  dont  le 
Mexique  a  bénéficié  depuis  seulement  huit  années, 
justifie  les  prévisions  de  M.  J.-Y.  Limantour  re- 
lativement au  futur  renchérissement  de  la  nou- 
velle unité  monétaire  nationale  exprimée  en  or. 

Sa  réforme;  basée  à  La  fois  sur  la  suppression 
de  La  frappe  libre  des  piastres,  sur  une  prohibition 
sévère  de  leur  réimportation  et  sur  un  contrôle 
limitatif  de  la  circulation  fiduciaire,  doit  nécessai- 
rement réussir  à  porter  cette  nouvelle  unité  moné- 
taire à  sa  parité  théorique  de  75  centigrammes  d'or, 
et  à  l'y  maintenir  quelle  que  soit  La  valeur  de  l'ar- 
gent en  barre  sur  le  marché  libre. 


On  peut  même  admettre  que  la  nouvelle  parité 
sera  elle-même  dépassée,  soit  par  l'afflux  des  capi- 
taux étrangers  au  Mexique  et  par  le  développement 
des  transactions  qui  en  découlera,  soit  par  une 
hausse  de  l'argent  en  barre  au-dessus  de  106  fr. 
le  kilo. 

Dans  le  premier  cas,  qui  s'est  précisément  pré- 
senté avec  les  roupies  indiennes,  le  Gouvernement 
pourra  enrayer  la  hausse  de  l'unité  monétaire, 
soit  en  frappant  lui-même  de  nouvelles  piastres 
d'argent  dans  la  mesure  des  nouveaux  besoins  du 
pays,  soit  en  laissant  augmenter  la  circulation 
fiduciaire  des  banques  d'émission,  quitte  à  retirer 
ensuite  des  piastres,  et  à  réduire  cette  circulation 
fiduciaire,  quand  des  signes  de  faiblesse  du  change 
extérieur  viendront  à  se  manifester. 

Dans  le  second  cas,  la  hausse  de  l'argent  en 
barre  au-dessus  de  10(i  fr.  provoquera  fatalement 
l'exportation  des  piastres  d'argent  circulant  à  l'in- 
térieur de  la  République,  mais  ces  piastres  seront 
alors  remplacées  dans  la  circulation  nationale  et 
dans  l'encaisse  des  banques  d'émission  par  les 
pièces  d'or  étrangères  —  aigles  américains,  souve- 
rains anglais,  louis  d'or  français,  etc..  —  qui 
viendront  les  y  acquérir,  et  dont  la  loi  de  réforme 
prévoit  le  cours  légal  au  Mexique  dès  que  l'once 
standard  d'argent  dépassera  28  d.  Ij2  à  Londres. 

En  résumé,  M.  J.-Y.  Limantour  a  combiné  son 
plan  de  réforme  monétaire  avec  des  idées  si  justes, 
avec  une  connaissance  si  parfaite  de  tous  les  élé- 
ments de  la  question,  et  a  adopté  pour  sa  réalisa- 
tion des  moyens  si  rationnels  et  si  pratiques,  qu'on 
ne  peut  douter,  un  seul  instant,  de  son  succès 
final. 

Edmond  Théry. 

FIN 


Da  Situation  de  l'Algérie 


Les  rapports  sur  la  situation  de  l'Algérie  faits  au 
nom  de  la  Commission  du  budget  ont  "été  plusieurs 
fois  confiés  à  des  hommes  qui  comptenl  parmi  les 
illustrations  de  notre  Parlement,  et  les  savantes  pages 
écrites  par  eux,  par  les  Jules  Ferry,  les  Burdeau,  les  Jon- 
nart,  ont  eu  assez  de  retentissement  pour  faire  ahoutir 
des  réformes,  dont  nous  pouvono  constater  au  jourd'hui 
les  heureux  effets.  Le  rapport  que  M.  Jules  Legrand 
vient  de  communiquer  à  la  Chambre  comptera  parmi 
ces  importantes  études  et  laissera  également  sa  trace 
dans  l'histoire  de  l'Algérie. 

Il  débute  par  la  constatation  des  résultats  obtenus  et 
celte  introduction  mérite  d'être  entièrement  citée  : 

En  avril  1903,  écrit  M.  J  ulcs  Legrand,  votre  rapporteur  avait 
eu  l'honneur  d'accompagner  M.  le  Président  de  la  République 
dans  sa  visite  aux  trois  départements  algériens.  Il  avait  profité 
de  ce  voyage  pour  interroger  différentes  personnes  et  se  faire 
une  première  idée  de  la  situation  générale  de  notre  grande 
colonie.  Celle  année,  afin  de  bien  remplir  le  mandat  que  la 
Commission  du  budget  a  bien  voulu  lui  donner,  il  s'est 
rendu  de  nouveau  sur  le  terri  h  .ire  algérien.  Non  seulement 
il  a  recueilli  auprès  de  M.  le  Uouvernour  général  et  de  ses 
oiilhilmraleurs  des  informations  qui  lui  oui  élé  fournies  ;i\ec 
un  zèle,  uni'  intelligence  et  une  bonne  grâce  pour  Lesquels  il 
est  heureux  d'exprimer  ici  sa  très  vive  reconnaissance,  mais 
il  n'a  point  négligé  «le  consulter  les  représentants  des  corps 
élus,  .les  publicistes,  des  colons,  des  eiimmeivants,  des  étran- 
gers el  des  indigènes,  en  vue  do  dégager,  dans  la.  mesure  du 
possible,  sur  l'œuvre  qui  se  poursnil  en  Algérie,  l'opinion 

moyenne  des  Algériens  eux  mêmes.  De  nombreuses  critiques 


I/LCONOMISTK  KIIItOI'IiliN.  —  France  n 


ant  été  formulées  devant  lui  et  il  n'a  pas  manqué  d'en  signa- 
ler les  principales  dans  les  diverses  sections  du  présent  rap- 
port. Mais,  en  dépit  îles  griefs  <pii  lui  ont  été  soumis  et  dont 
quelques-uns  méritent  d'être  retenus,  ce  qui  domine  à  coup 
sûr,  c'est  une  impression  de  confiance  et  de  patriotique 
fierté. 

Cette  introduction  indique  parfaitement  la  méthode 
de  travail  de  M.  Jules  Legrand  et  résume  sa  conclu- 
sion. «  Sa  méthode,  comme  l'a  constaté  parfaitement 
M.  Eugène  Etienne,  c'est  l'investigation  patiente, 
consciencieuse,  qui  puise  aux  sources  mêmes  ses  élé- 
ments d'information,  et  qui  les  contrôle  avant  de  les 
tenir  pour  bons.  Sa  conclusion,  c'est  confiance  et 
fierté.  » 

On  est  en  droit,  en  effet,  d'être  satisfait  des  résultats 
obtenus,  malgré  les  hésitations,  les  erreurs  commises, 
les  changements  de  système.  Les  chapitres  que  M.Jules 
Legrand  a  consacré  à  la  colonisation  oflicielle,  à  la 
colonisation  libre  retracent  en  traits  saisissants  cette 
histoire  d'hier  et  font  ressortir  combien  aujourd'hui 
la  situation  s'est  améliorée.  Toute  la  section  de  son 
rapport,  qu'il  a  intitulée  Le  Développement  économique^ 
est  à  lire  et  à  méditer.  C'est  surtout  cette  partie  de 
son  travail  qui  intéressera  nos  lecteurs  : 

L'expansion  économique  de  l'Algérie,  nous  dit-il, 
trouve  une  traduction  tout  à  fait  expressive  dans  la 
progression  régulière  et  rapide  de  son  commerce. 

Les  exportations  de  l'année  1903  ont,  à  la  vérité, 
subi  une  diminution  assez  sensible  (287.697.000  fr., 
contre  3l5.049.000  fr.  en  1902;  ;  .mais  cette  diminution 
porte  à  peu  près  exclusivement  sur  les  céréales  fournies 
à  la  métropole  u38.199.000  fr.,  contre  73.496.000  fr.  en 
1902  ,  et  elle  a  été  compensée  en  partie  par  de  fortes 
plus-values  sur  le  bétail  et  sur  les  vins. 

A  ne  prendre  que  les  chiffres  du  commerce  spécial, 
le  total  des  importations  et  des  exportations  algériennes 
s'est  élevé  de  580.538.000  en  1901,  à  624.858.0U0  fr.  en 
1902  et  i888.314.fl00  fr  en  1903. 

Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  détaillé  des  chiffres 
obtenus  pendant  les  dix  dernières  années  : 

Importations  Exportations 

de         de  de  de 

Années    France  l'étranger  Total     France  l'étranger  Total 


1894.. 

1895.. 

1898. . 

1897. 

1898.. 

1899.. 

1900. . 

1901.. 

1902.. 

1903.. 


193.319 
20-3.1(33 
217.801 
21Ô.175 
225 . 535 
260.421 
259.355 
235.238 
269.151 
289.153 


CE 

65.814 
58.048 
57.937 
60.726 
76.687 
59.425 
64.463 
76.141 
63.635 
56.464 


a  milliers  de 
265.134  213 
261.212 
275.798 
276.901 
302.223 
319.847 
323.818 
331.380 
332.787 
345.617 


2:>3 
203 
245 
232 
279 
173 
211 
256 
237 


francs) 
848  51.864 
54.494 
43.630 
49.749 
53.631 
66.740 
68.850 
59.741 
58.445 
50.127 


.293 
.779 
.978 
.136 
.675 
.467 
.221 
.603 
.570 


265.713 
307.787 
247.409 
295.728 
285.768 
346.415 
242.317 
270.963 
315.049 
287.647 


En  dix  ans,  les  importations  totales  ont  donc  aug- 
menté de  80.483.000  francs  ou  30  0/0;  les  exportations 
de  21.984.000  francs  ou  8  0/0. 

Par  comparaison  avec  la  période  correspondante  de 
l'année  19o3,  le  commerce  de  l'Algérie  pendant  les 
neuf  premiers  mois  de  l'année  190'i  se  trouve  en  aug- 
mentation très  sensible,  tant  à  l'importation  qu'à  l'ex- 
portation : 

Les  importations  s'élèvent,  en  effet,  à  245.951,000  fr. 
contre  231.456.000  fr.  en  1903,  et  les  exportations  à 
3S2.158.000  fr.  contre  210.517.000  fr.  en  1903,  soit  au 
total  une  différence  en  plus  de  26.136.000  francs. 

Le  mouvement  de  la  navigation  entre  l'Algérie,  d'une 
part,  la  France,  les  colonies  françaises  et  les  pays 
étrangers,  d'autre  part,  s'était  chiffré,  entrées  et  sorties 
comprises  :  par  7.077  navires  et  6.527.289  tonneaux  en 
1901,  et  par  7.766  navires  et  5.929.418  tonneaux  en  1902. 
Il  s'est  élevé  en  1903  à  8.444  navires  et  6.725.420  ton- 
neaux. 

Les  résultats  de  l'année  1904,  s'ils  ne  révèlent  pas  la 
même  progression  que  la  dernière  campagne,  peuvent 
être  cependant  considérés  comme  satisfaisants,  étant 
donné  surtout  que  les  relations  maritimes  de  la  France 


et  de  l'Algérie  ont  été  à  peu  près  complètement  sus- 
pendues pendant  La  durée  des  deux  grève3de  Marseille, 
c'est-à-dire  pendant  près  de  deux  mois. 

Par  comparaison  avec  la  période  correspondante  de 
l'année  1903,  ces  résultais  accusent  une  plus-value  de 
près  de  33.000  tonnes  ;  5.39'i  navires  et  4.509.468  tonnes 
en  1904  contre-  5.558  navires  el .4.470. 499  tonnes  en  1903. 

L'extension  du  mouvement  économique  de  l'Algérie 
se  reconnaît  également,  constate  M.  Jules  Legrand,  à 
ses  opérations  financières'. 

Les  opérations  faites  en  1903  par  les  quatre  princi- 
paux établissements  de  crédit  de  la  colonie  se  sont 
élevées  à  2.174.402. 198  fr.  contre  2.027.752.947  fr.  en 

1902  et  1.842.125.300  fr.  on  1901. 

A  l'exception  de  l'industrie  minière  qui  est  particu- 
lièrement active  et  florissante, Tin dustrie  algérienne, 
encore  peu  développée,  vise  principalement  la  trans- 
formation des  produits  agricoles. 

La  fabrication  du  tabac  peut  être  considérée  comme 
la  principale  des  industries  locales;  elle  est  représentée 
par  un  grand  nombre  d'établissements  d'importance 
variable  dont  certains  ont  acquis  une  réputation  uni- 
verselle et  vendent,  pour  ainsi  dire,  dans  le  monde 
entier.  Le  plus  considérable  d'entre  eux,  installé  à 
Oran,  occupe  800  ouvriers.  Sa  production,  qui  s'était 
chiffrée  en  1901  par  260  millions  de  cigarettes,  1.100.000 
cigares  et  1.080.000  paquets  de  tabac,  s'est  élevée  en 

1903  à  275  millions  de  cigarettes,  2.350.000  cigares  et 
1.620.000  paquets  de  tabacs. 

La  minoterie,  la  première  en  date  des  entreprises 
industrielles  algériennes,  est  en  pleine  expansion, 
surtout  depuis  la  transformation  de  plusieurs  Usines 
qui  doivent  à  l'adopiion  d'un  outillage  perfectionné 
■n'avoir  doublé  et  même  triplé  d'une  année  à  l'autre 
leur  production. 

Viennent  ensuite  :  les  fabriques  de  crin  végétal  qui 
ont  fourni,  en  1903,  330.000  quintaux  au  prix  moyen 
de  10  fr.  ;  les  huileries  et  les  savonneries,  les  tanneries, 
les  industries  du  bâtiment,  telles  que,  tuileries,  bri- 
queteries, usines  pour  le  traitement  des  plâtres,  chaux 
et  ciments. 

Les  industries  chimiques  dont  la  principale,  la  fabri- 
cation des  allumettes,  est  favorisée  par  un  régime 
complet  de  liberté  qui  lui  assure  les  débouchés  les  "plus 
larges  au  Maroc,  en  Tunisie,  dans  les  oasis  sahariennes 
et  jusque  dans  les  régions  extrêmes  dont  les  caravanes 
viennent  s'approvisionner  dans  le  sud  oranais. 

Mieux  encore  que  le  commerce  et  l'industrie  de  la 
colonie,  son  agriculture  se  trouve  en  progrès  marqué. 

C'est  à  elle  que  s'emploient  la  presque  totalité  de  sa 
population  indigène  et  la  plus  grande  partie  de  sa  po- 
pulation européenne  ;  ce  sont  les  produits  agricoles 
dont  son  industrie  naissante  assure  les  transforma- 
tions du  premier  degré  ;  ce  sont  eux  que  leur  com- 
merce vend  au  dehors  et  c'est  avec  les  récoltes  qu'ils 
ont  fournies  que  sont  soldés  les  achats  de  marchan- 
dises importées  et  qui,  directement  ou  non,  vont  pour 
la  plupart  alimenter  les  budgets  individuels  et  pu- 
blics. 

Les  céréales  demeurent  encore,  et  de  beaucoup,  la 
principale  branche  de  la  production  agricole  de  la  co- 
lonie. Voici  un  tableau  des  résultats  obtenus  par  leur 
culture  et  leur  production  pendant  les  dix  derniers 
exercices  : 


Superficie 

Prodacti  h 

euro 

Lndi- 

euro- 

indi- 

peenne gène 

totale 

péenne 

gène 

totale 

['Milliers  d'hectares 

(Milliers  de  quintaux) 

1894-1895 . 

.  459 

2. 420 

2.879 

3.565 

13.012 

16.577 

1895-1896 . 

.  465 

2.297 

2.762 

3.376 

10.712 

14.989 

1896-1897 . 

.  481 

2.240 

2.722 

2.864 

8.753 

11.618 

1897-1898 . 

.  480 

2.134 

2.615 

4.462 

12.058 

16.520 

1898-1899 . 

.  518 

2.307- 

2.825 

3.476 

10.685 

14.162 

1899-1900 . 

.  532 

2.374 

2.907 

5.141 

17.395 

22.538 

190r'-1901 . 

.  532 

2.808 

2.840 

5.Û92 

15.779 

20.871 

1901-19(12. 

.  547 

2.444 

2.991 

5. 1S0 

16.144 

21.275 

1902-1903 . 

.  581 

2.436 

3.017 

5.119 

13.991 

19.111 

1903-1901 . 

.  572 

2.210 

2.783 

0.040 

12.575 

18.615 
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La  production  moyenne  a  donc  été,  pendant  ces  dix 
années,  de  17  millions  de  quintaux. 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  faire  ressortir  que,  mal- 
gré une  sécheresse  persistante,  la  production  euro- 
péenne est  demeurée  stationnaire  en  1903  (5  millions  de 
quintaux),  tandis  que  la  production  indigène  fléchissait 
de  plus  de  2  millions  de  quintaux. 

Cette  constatation,  mieux  que  toute  autre,  met  en 
évidence  l'infériorité  des  procédés  de  culture  des  indi- 
gènes. ,    ,  , 

La  vigne  est  de  beaucoup  la  plus  importante  des 
cultures  européennes.  Elle  couvre  près  de  170.000  hec- 
tares,  répartis  avec  une  densité  variable,  sur  une  /une 
de  1.200  kilomètres  de  long  et  de  100  kilomètre-,  de 
large,  parallèle  au  littoral. 

Le  tableau  suivant  résume  les  résultats  des  dix  der- 
nières années  : 


Superficie 

euro-  badi- 
péerine  gène  totale 


Production 

euro-  indi- 
péeaae    gène  totale 


1893-  1894 . 

1894-  1895 . 

1895-  1896 

1896-  189?. 

1897-  1898 . 

1898-  1899 . 

1899-  1900. 

1900-  1901 . 

1901-  1902 . 

1902-  1903 . 


(Milliers  d'hectares)        (Milliers  d'hectolitres 


114 
116 
113 

119 
137 
132 
146 
164 
161 
167 


120 
122 
119 
125 
143 
139 
154 
167 
165 
171 


3.580 
4.124 
4. 489 
4.370 
5.537 
4.496 
5.627 
5.729 
4.348 
6.901 


12 

7 

12 
10 
12 
5 
7 
9 
5 
21 


3.593 
4.131 
4.502 
4.381 
5.549 
4.502 
5.634 
5.738 
4.353 
6.923 


La  production  est  successivement  passée  de  184.000 
hectolitres  en  1871.  à  288.000  en  1881,  'i. 019.000 en  1891. 
5  738  000  en  1901  et  7.000.000  en  1903.  .  , 

Cette  dernière  récolte  a  été,  par  ailleurs,  favorisée 
par  de  hauts  prix  (20  à  30  fr.)  d'après  lesquels  les  bé- 
néfices des  viticulteurs  ne  se  sont  pas  élevés  à  moins 
de  160  millions.  , 

La  récolte  de  1901,  à  peu  près  égale  en  quantité  (/ 
millions  d'hectolitres,  et  de  qualité  aussi  satisfaisante, 
sera  cependant  beaucoup  moins  avantageuse  à  raison 
de  L'abondance  générale  de  la  production  en  France  et, 
par  suite,  de  la  baisse  sensible  des  cours. 

A  coté  de  ces  différentes  cultures,  il  faut  encore  en- 
registrer celles  des  arbres  fruitiers  et  des  primeurs, 
aoter  l'élevage  du  bétail,  parler  des  2.150.000  hectares 
de  forêts  domaniales  qui,  joints  aux  070.000  hectares 
de  forêts  communales  ou  particulières,  constituent  le 
sol  forestier  de  la  colonie.  Il  faut  encore  signaler  les 
importants  revenus  fournis  par  la  pêche,  par  les  mines 
dont  l'exploitation  augmente  chaque  jour. 

Ce  rapide  résumé  du  développement  des  ressources 
économiques  de  la  colonie  donne  une  idée  des  importants 
résultats  obtenus.  Ces  résultats,  il  importe  de  les  conso- 
lider et  d'amener  des  améliorations  nouvelles.  Nous 
nous  sommes  trop  longuement  attardés  à  présenter  un 
aperçu  de  la  situation  actuelle,  pour  suivre  AI.  Legrand 
dans  son  exposé  des  problèmes  algériens.  Tous  ceux  qui 
s'intéressent  à  l'avenir  de  notre  colonie  doivent  le  lire 
et  le  méditer;  ils  y  trouveront,  merveilleusement  expli- 
qués et  précisés,  les  vœux  qui  ont  été  maintes  fois  for- 
mulés pour  la  réforme  de  la  législation  foncière,  la 
refonte  de  nos  tarifs  de  chemins  de  fer,  l'amélioration 
des  relations  maritimes  entre  la  France  et  l'Algérie. 

Georges  Boukgarel. 


SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 


Les  actionnaires  du  Sous-Comptoir  des  Entrepre- 
neurs avaient  été  convoqués  en  assemblée  générale 
annuelle  pour  le  L0  décembre.  Vu  le  nombre  insuf- 
fisant de  titres  déposés,  clic  a  du  être  remise  an  26  du 
même  mois.  A  cette  réunion,  présidée  par  M.  Sébas- 
tien de  Xeiifville,  président  du  Conseil  d'administra- 
tion, 4.70'i  actions  étaient  présentes  ou  représentées. 


L'exercice  1903-1904  dont  il  a  été  rendu  compte,  a 
marqué  une  nouvelle  avance  dans  les  opérations  de  la 
Société,  avance  qui  s'est  traduite  par  une  progression 
des  bénélices  qui  ressort  des  comptes  ci-dessous  : 

Exercices 
1902  1903  1903-1PO4 

.  (En  francs) 

Bénéfices  bruts ,   y  compris 

reports   1.085.649  05     1.164.413  33 

A  déduire  : 

Frais  généraux,  etc   182.232  C4        197.553  34 

Bénéfices  disponibles. . .  03.417  01  966.859"99 

L'nugmentatioh,  d'une  année  à  l'autre,  est  donc  de 
78.764  fr.  38  dans  les  profits  bruts  et  de  63.442  fr.  98 
dans  les  bénéfices  nets.  Il  a  donc  été  facile  au  Conseil 
d'administration  de  maintenir  le  dividende  à  15  francs 
par  action,  comme  en  1902-1903,  contre  14  lianes  en 
1901-1902.  Voici,  au  reste,  la  répartition  qui  a  été  pro- 
posée par  le  Conseil  d'administration  : 

Exercices 
1902-03  1908-04 
(En  francs) 

Règlements  litigieux  relatifs  à  l'af- 
faire eles  Canaux  agricoles   45.205  27    50.000  » 

Dividende  de  15  fr.  par  action   759.000    »    750.000  » 

Réserve  statutaire   100.060   »    140.000  » 

Caisse  des  employés   5.000    »      5.0C0  » 

Report  à  nouveau   3.211  74    21>59  99 

Sommes  égales   903.417  01   966.859  99 


Quant  au  bilan  au  31  octobre  dernier,  il  se  compare 

ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  octobre 
1903*"         .'  1904 

Actif  (En  francs) 

Caisse   153.412  88  176.459  65 

Portefeuille   5.828.200    »  4.710.100  « 

Immeubles   391.346  70  50^.200  13 

Accrédités   81.989.182  46  92.311.505  29 

Associations  ouvrières   104.824  31  202.490  21 

Billets  non  renouvelés   23.575.375   »  28.127.725  » 

Crédit  Foncier  : 

Compte  capital   3.750.000   »  3.759.000  » 

—     courant   57.151  97  13.747  43 

Débiteurs  divers   562.866  94  162.855  74 

Frais  généraux   182.232  04  197.553  34 

Crédits  : 

Réalisés   82.964.875   »  93.101.125  » 

A  réaliser   40.571.725    »  38.294.275  » 

240.191.192  :i0  261.551.036  79 

Passif 

Capital  social   5.000.000   »  5.000.C00  » 

Réserve  statutaire   4.900.000   »  5.100.000  » 

Billets  des  : 

Accrédités   82.921.375    »  93.028.925  - 

Asssocialions  ouvrières...  78.500  »  155.700  » 
(  Irédit  Foncier  : 

Compte  Billets  échus   16.701.300   »  19.659.900  » 

Compte  Intérêts  à  valoir. .  167.000    »  192.600  » 

Règlements  litigieux   454.794  73  1.092  24 

Créditeurs  divers   5.245.973  52  5.853.006  22 

Profits  et  Pertes   1.085.649  05  1.164  413  83 

Crédits  en  cours   123.536.600    »  131.395  400  » 

240.191.192  30   261.551.036  79 

Les  chiffres  ci-dessus  sont  intéressants  à  consulter, 
attendu  que  les  principaux  chapitres  continuent  ce 
que  nous  avons  dit  pins  haut,  à  savoir  :  que  les  opéra- 
tions du  Sous  Comptoir  des  Entrepreneurs  suivent 
une  marche  progressive  et,  à  ce  propos,  il  n'est  pas 
inutile  de  rappeler  combien  lui  a  été  prouvable  la 
transformation  de  son  administration,  qui  eut  lieu  en 
1894.  Si  nous  remontons,  en  effet,  à  vingt  ans  en  ar- 
rière, nous  trouvons  que  les  nouveaux  crédits  ouverts 
par  la  Société,  s'établissaient  ainsi  : 
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Nombre  de 

Années              crédits  ouverts  Sommes 

Francs 

1884                                   94  12.644.000 

1885                                   52  12.0^8.000 

1886                                  21  1.926.500 

1887                                  14  2. 240. 000 

1888                                  18  3.929.000 

1889                                  27  2  949.000 

1890                                   27  3.935.750 

1891                                   31  4.209.600 

1892                                   69  9.938.000 

1893                                   77  10.389.000 


Pendant  la  période  que  nous  venons  d'examiner,  les 
affaires  de  la  Sociéié  avaient  visiblement  périclité.  On 
s'en  rendra  compte  en  se  souvenant  qu'en  1883  et  en 
1882,  les  nouveaux  crédits  ouverts  étaient,  respective- 
ment, au  nombre  de  179  et  236,  représentant  54  mil- 
lions 335.000  fr.  et  92.857.656  fr.  Toutefois,  une  cer- 
taine reprise  dans  l'industrie  du  bâtiment  ayant  été 
signalée,  la  situation  se  modifia,  et  voici  comment  les 
opérations  du  Sous-Comploir  des  Entrepreneurs  s'éta- 
blissent depuis  ce  moment  jusqu'à  la  fin  du  dernier 
exercice  : 


Nombre 

Nombre 

de  crédits 

de  crédits 

Années 

ouverts 

Sommes 

.  éteints 

Sommes 

Francs 

Francs 

1894  

122 

14.339.'î00 

60 

9.02I.1OO 

112 

9.833.100 

79 

7.855.200 

1896  

284 

23.695.30O 

90 

9.074.800 

1897  

419 

40.106.450 

190 

10.199.900 

189  <  

384 

36.571.950 

20S 

17.732.450 

1899  

407 

41.653.420 

184 

19.982.350 

1900  

261 

32.673.400 

246 

39.353.620 

1901  

369 

37  029.950 

364 

33.608.100 

1902  

352 

37.128.000 

359 

31.572.850 

1903  

348 

40.339.200 

344 

37.172.600 

1904  

4'7 

39.038.000 

331 

31.209.200 

Au  31  octobre  dernier,  date  de  clôture  de  l'exercice 
1903-1904,  il  reste  donc  en  cours  1.165  crédits  montant 
à  131.395. 400  fr.,  au  lieu  de  1.079  crédits  s'élevant  à 
123.536.000  fr.  Ces  1.165  crédits  s'établissent  ainsi, 
comparativement  à  ceux  ouverts  au  31  décembre  1903  : 


Crédits 

en  cours 

au  31  octobre 

1903 

1904 

N'excédant  pas  50.000  francs  . .. 

521 

566 

De   50.001  à  100.000  francs.... 

211 

215 

De  100.001  à  30).  000  francs  

254 

287 

De  300.001  à  50O.0C0  francs 

54 

60 

De  500.001  et  au-dessus  

39 

37 

1.079 

1.165 

Rappelons  que  le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs 
a  passé  par  des  phases  diverses.  Constituéeen  1848,  cette 
Société  a  réparti  ;ï  ses  actionnaires-,  jusqu'au  31  octobre 
1«57,  un  intérêt  de  G  0/0  du  capital  nominal.  A  partir 
de  ce  moment,  jusqu'en  1880-1881,  les  dividendes  va- 
rièrent de  4  fr.  à  16  fr.  Ils  furent  de  18  fr.  en  1881- 
1882;  de  20  fr.  en  1882-1883;  de  18  fr.  en  1883-1884;  de 
10  fr.  en  1884-1885;  de  15  fr.  en  1885-1886  ;  et  de  14  fr. 
par  an  de  1886-1887  à  1891-18  <2  inclus.  Pendant  les 
quatre  exercices  suivants,  aucune  répartition  n'eut  lieu, 
à  cause  des  responsabilités  financières  encourues  par 
le  Sous-Comploir  dans  l'ancienne  affaire  des  Canaux 
Agricoles,  qui  remontait  à  1877,  et  à  laquelle  il  avait 
prêté  son  concours.  Mais,  à  partir  de  1896-1897,  l'ère 
des  dividendes  fut  ouverte  de  nouveau.  La  Société,  en 
effet,  procéda  à  une  répartition  de  5  fr.  par  action  pour 
1890-1897;  de  7  fr.  pour  1897-1898  ;  de  10  fr.  pour  1898- 
1899;  de  12  fr.  pour  1899-1900;  de  14  fr.  par  an  pour 
1900-1901  et  pour  1901-1902,  et,  comme  il  a  été  dit  plus 
haut,  de  15  fr.  pour  les  deux  exercices  1902-1903  et 
1903-1904. 

On  remarquera,  au  passif  du  bilan,  que  les  règle- 
ments litigieux  sont  revenus  d'une  année  à  l'autre, 


de  454.794  fr.  73  à  1.092  fr.  24.  La  trace,  dans 
les  comptes  du  Sous-Comploir,  des  réclamations  des 
porteurs  de  titres  des  Canaux  Agricoles,  réclamations 
qui  ont  coûté  si  cher  à  la  Société,  est  donc  sur  le  point 
de  disparaître.  Il  faut,  toutefois,  pour  qu'il  en  soit 
ainsi,  que  tous  les  obligataires  des  Canaux  Agricoles  se 
soient  fait  connaître. 

Pendant  le  cours  de  l'exercice  1903-1904,  la  Société  a 
vendu  une  maison,  mais  elle  a  dû,  par  contre,  en  ra- 
cheter deux;  son  domaine,  au  31  octobre  dernier,  se 
compose  donc  de  six  maisons  et  de  deux  hôtels  qui 
figurent  au  bilan  pour  une  somme  de  503.200  fr.  13, 
dont  le  recouvrement  est  largement  assuré.  Notons,  à 
ce  propos,  que  le  revenu  moyen  du  dit  domaine  est 
d'environ  6.70  0/0. 

En  résumé,  le  Sous-Comploir  des  Entrepreneurs  qui 
n'est,  en  réalité,  qu'un  intermédiaire  entre  le  Crédit 
Foncier  de  France  et  les  emprunteurs  qui  appartien- 
nent à  la  corporation  du  bâtiment,  est  entré  dans  une 
ère  nouveile,  et  il  se  ressentira  certainement  des  grands 
travaux  auxquels  donneront  lieu  la  démolition  d'une 
partie  des  murs  d'enceinte  de  la  capitale. 

A.  Leghenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

Le  2  janvier,  Port-Arthur  a  dû  se  rendre;  les  motifs 
qui  ont  poussé  1  héroïque  défenseur  de  la  granue  for- 
teresse à  capituler  étaient  si  impérieux  qu'il  est  éton- 
nant-qu'il  ait  pu  attendre  si  longtemps  avant  de  s'y 
résigner.  La  garnison  était  réduite  à  5.000  hommes, 
dont  les  trois  quarts  étaient  convalescents  ;  les  vivres 
manquaient;  les  munitions  faisaient  défaut  et  16.000 
malades  ne  pouvaient  plus  être  soignés,  faute  de  médi- 
caments. 

Les  conditions  de  la  capitulation  sont  très  dures,  si 
l'on  songe  qu'il  y  a  quelques  mois  on  offrait  à  Stœssel 
de  se  rendre  avec  les  honneurs  de  la  guerre,  avec  fa- 
culté de  rejoindre  l'armée  de  Kouropaîkine  avec  armes 
et  bagages. 

Ces  conditions  sont,  en  substance,  les  suivantes  : 
reddition  de  la  place  sans  conditions,  avec  tout  le  ma- 
tériel de  guerre  qui  s'y  trouve,  les  navires  de  guerre 
ou  autres,  la  garnison  étant  faite  prisonnière  de  guerre; 
seuls,  les  officiers  qui  prêteront  le  serment  de  ne  pas 
servir  contre  le  Japon  pendant  la  campagne  actuelle  se- 
ront libres  de  retourner  chez  eux. 

Tout  ce  qui  restait  de  la  flotte  de  Port-Arthur,  c'est- 
à-dire  quelques  torpilleurs,  se  sont  échappés  en  Chine, 
ii  Tché-Fou,  où  ils  ont  désarmé. 

Dans  un  télégramme  au  tsar,  le  général  Stœssel  an- 
nonce qu'avant  de  se  rendre,  il  a  donné  l'ordre  de 
brûler  les  drapeaux  déchiquetés  par  les  balles.  La 
cérémonie  eue  lieu  devant  tous  les  officiers  réunis  et  la 
garnison.  Elle  se  déroula  dans  un  silence  émouvant, 
coupé  par  les  sanglots  de  tous  ces  braves. 

Stœssel  demande,  en  terminant,  à  l'empereur  et  à  sa 
patrie,  de  lui  pardonner  pour  avoir  rendu  la  forteresse 
qui  lui  avait  été  confiée;  il  donne  cet  affreux  détail  et 
qui  suffit  :  «  Depuis  plusieurs  jours,  les  16.000  mala- 
des et  blessés  étaient  sans  aucun  soin;  il  n'y  avait 
plus  un  seul  médicament  dans  aucun  hôpital  !  » 

Les  conséquences  de  la  chute  de  Port-Arthur  sautent 
aux  yeux  :  la  place  entre  les  mains  des  Japonais  cons- 
titue une  base  navale  et  de  ravitaillement  de  premier 
ordre. 

Les  Russes  prétendent  que  la  chute  de  Port-Arthur 
est  un  bien  pour  un  mal,  car  la  Hotte  de  la  Baltique 
peut  attendre  maintenant  l'arrivée  de  renforts  qui  lui 
donneront  une  supériorité  écrasante.  Le  général  Kou- 
ropatkinc,  d'autre  part,  sera  libre  de  conduire  sa  cam- 
pagne sans  être  tenté  d'entreprendre  de  fausses  ma- 
nœuvres dans  le  but  de  secourir  la  forteresse. 

Sur  le  Cha-Ho,  la  situation  reste  sans  changement. 

La  Hotte,  dite  de  la  Baltique,  est  arrivée  en  partie  à 
Madagascar;  on  croit  qu'elle  y  attendra  l'arrivée  des 
renforts  qui  vont  lui  être  envoyés  de  Russie. 
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Le  Budget  de  Paris.  —  Le  budget  municipal  pour 
1905  a  été  voté  à  l'Hôtel-de-Ville  à  pou  prés  conformé- 
ment aux  propositions  du  Préfet  de  la  Seine.  Il  semble 
sincère  et  bien  en  équilibre. 

L'Administration  prévoyait  un  total  général  de  re- 
cettes et  de  dépenses  de  387.050.071  fr.  88;  le  Conseil 
municipal  a  voté  388. OUI. 283  fr.  73. 

Quant  aux  dépenses  normales  et  permanentes,  l'Ad- 
ministration préfectorale  prévoyait,  au  service  des  dé- 
penses ordinaires,  sur  fonds  généraux,  un  total  de 
dépenses  de  380.717  .355  fr.  88  avec  une  réserve  dispo- 
nible de  1.439.012  fr.  58.  Le  Conseil  municipal  a  ins- 
crit 330.910.268  fr.  73  avec  une  réserve  disponible  de 
2.357.803 fr.  73.  Avant  de  se  séparer,  il  a  immédiate- 
ment décidé  de  prélever  sur  cette  réserve  : 

Pour  réparer  les  écoles   Fr.  400.000 

Pour  parer  aux   conséquences  d'instances 

pendantes   250.000 

Pour  augmenter  les  subventions  aux  colonies 

scolaires   30.000 

Pour  améliorer  le  sort  du  petit  personnel   50.000 

Ces  prélèvements  anticipés  réduisent,  en  fait,  la 
réserve  disponible  à  1.027.803  fr.  70,  ce  qui,  étant 
donné  que  les  différents  services  sont  dotés  assez  large- 
ment pour  éviter  les  demandes  de  crédits  supplémen- 
taires en  cours  d'année,  semble  laisser  à  la  réalisation 
du  budget  de  1905  une  élasticité  suffisante. 

On  peut  même  espérer  que,  si  l'année  qui  com- 
mence n'amène  pas,  au  point  de  vue  budgétaire,  de 
désagréables  surprises,  que  des  plus-values  assez 
importantes  de  recettes  et  quelques  économies  de  dé- 
penses laisseront  disponibles  des  sommes  se  montant, 
au  total,  à  5  ou  G  millions  de  francs,  qui  contribueront 
utilement  à  diminuer  les  difficultés  que  présentera 
l'établissement  du  budget  de  1900  et  qu'on  aperçoit 
aisément. 

Le  Conseil  municipal  s'est  donc  montré  sage;  bien 
qu'il  n'ait  pas  osé  s'engager  aussi  délibérément  dans 
la  voie  nouvelle  où  voulait  le  mener  le  nouveau  rap- 
porteur général,  M.  André  Lefèvre,  il  a  néanmoins 
déclarée  close,  en  principe,  l'ère  des  emprunts  commu- 
naux. 

Après  de  longs  et  vifs  débats  au  Comité  du  budget, 
il  a,  en  effet,  voté  le  projet  de  délibération  suivant  en 
séance  publique  : 

Lo  Conseil, 

«  Considérant  que  les  emprunts,  sauf  les  emprunte  indus- 
«  trieie  se  dotant  par  eux-mêmes  sont  toujours  onéreux  pour 
»  la  Ville.  » 

Délibère  : 

••  Article  premier.  — Les  disponibilités  à  provenir  de  l'amor- 
tissement des  divers  emprunts  et  des  annuités  fixes  ou  varia- 
bles, seront  exclusivement  affectées  à  la  dotation  des  travaux 
à  exécuter. 

Art.  2.  — Les  tra'saux  pour  les  adductions  d'eau  et  pour  les 
écoles,  auront  la  priorité  sur  tous  les  autres.  >■ 

La  dérogation  transactionnelle  qui  a  permis  de 
rallier  l'Administration  à  cette  formule  a  été  l'autori- 
sation de  poursuivre  la  réalisation  d'un  petit  emprunt 
de  31  millions  de  trancs  pour  les  diverses  améliora- 
lions  du  service  des  Eaux  réclamées  comme  immé- 
diatement indispensables  par  le  Conseil  supérieur 
d'hygiène.  Cette  autorisation  a  été  votée  dans  l'avant 
dernière  séance  de  190'i. 

Il  a  donc  élé  linalomenl  entendu  que,  désormais,  la 
Ville  de  Paris,  au  lieu  d'emprunter  pour  l'aire  les  tra- 
vaux extraordinaires,  habituellement  dotés  uniquement 
à  l'aide  d'appels  au  crédit,  y  affectera  les  économies 
que,  à  partir  de  1909,  réalisera  le  service  de  sa  dette. 
Ces  économies  représentent,  de  1909  à  1934,  une 
moyenne  d'environ  28  millions  par  an. 

VOllâ  une  résolut  ion  des  (dus  sages.  .Mais  il  a  fallu 
toute   l'énergie  de   M.  André   Lefevre  pour  la  l'aire 


prendre  et  il  en  faudra  tout  autant  pour  empêcher 
qu'un  nouveau  vote  la  détruise  avant  1909.  Si,  persis- 
tant dans  sa  nouvelle  orientation  financière,  le  Conseil 
municipal  'maintient,  en  dépit  des  tentations,  cette 
prudente  ligne  de  conduite,  il  aura  placé  les  finances 
de  Pai'is,  ;'i  partir  de  1909,  dans  une  excellente  situa- 
tion en  commençant  franchement  l'amortissement  de 
la  dette  de  la  Ville. 


La  Réorganisation  des  tramways  de  Paris. 

L'examen  des  propositions  de  l'Administration  ont  fait 
l'objet  de  discussions  beaucoup  plus  longues  qu'on  no 
se  l'était  imaginé  au  sein  de  la  soUs-'  lommission  char- 
gée de  les  étudier  avant  leur  présentation  à  la  Com- 
mission. On  espère  cependant  en  finir  avec  cet  examen 
dans  la  séance  de  la  sous-Commission  de  samedi  et 
pouvoir  saisir  la  Commission  vers  la  fin  de  la  semaine 
prochaine  ou  dans  le  courant  de  la  semaine  suivante. 


L'Emprunt  de  31  millions  de  la  Ville  de  Paris 
pour  les  Eaux.  —  Nous  parlons  plus  haut  de  l'em- 
prunt spécial  pour  les  Eaux  voté  par  le  Conseil  muni- 
cipal. Voici  les  deux  articles  principaux  de  la  délibé- 
ration : 

Art.  3.  —  M.  le  Préfet  de  la  Seine  est  invité  à  solliciter  des 
Pouvoirs  publics  l'autorisation,  pour  la  Ville  de  Paris,  d'em- 
prunter, à  un  taux  d'intérêt  qui  ne  pourra  dépasser  ti'ois 
francs  soixante  centimes  (3  fr.  60  0/0),  intérêts,  lots  et  prime 
d'amortissement  compris,  une  somme  de  trente  et  un  mil- 
lions de  francs  (31.000.000  de  francs!,  remboursable  en  cin- 
quante ans,  à  partir  de  1911  et  applicable  au  payement  des 
dépenses  ci-après  : 

1°  Amenée  des  sources  de  Cailly  et  Fontaine-sous-Jouy  et 
restitution  à  la  rivière  de  l'Eure  du  débit  de  ces 


sources   20.000.000 

2°  Travaux  neufs  en  vue  de  l'épuration  des 
eaux  et  de  l'amélioration  de  la  canalisation  géné- 
rale de  distribution  d'eau  dans  Paris.   5.000.000 

3°  Paiement  du  solde  des  indemnités  néces- 
saires par  la  dérivation  de  l'Avre,  du  Loin»  et  du 

Lunain   5.500.000 

4°  Réserve  pour  dépenses  imprévues  ejt  frais 

de  l'emprunt   5u0.0t.Hi 

Total  égal   31.uQo.uuu 


Art.  4.  —  Cet  emprunt  pourra  être  réalisé,  soit  avec  publi- 
cité et  concurrence,  soit  de  gré  à  gré,  soit  par  voie  de  sous- 
cription avec  faculté  d'émettre  des  obligations  au  porteur  avec 
ou  sans  lot  ou  transmissibles  par  endossement,  soif  auprès 
de  la  Caisse  des  dépôts  et  consignations,  de  la  Caisse  natio- 
nale des  retraites  pour  la  vieillesse  ou  de  la  Société  du  <  Irédit 
Foncier  de  France. 

Les  conditions  des  souscriptions  à  ouvrir  ou  des  traités  à 
passer  de  gré  à  gré  seront  fixées  par  décret  du  Président  de 
la  République,  apn'  s  délibération  du  Conseil  municipal. 


Compagnie  des  Tréfileries  du  Havre  Anciens 
Etablissements  Lazare-Weiller).  —  Los  action- 
naires de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assemblée 
générale  annuelle  le  27  décembre  écoulé.  Voici  le 
compte  de  Profits  e1  Pertes  qui  leur  a  été  soumis  pour 
l'exercice  de  1903-1904,  (dos  le  30  juin  dernier,  et  que 
nous  rapprochons  du  précède^  : 

 Exercices  

"  190249Ô3^ï3Û8-l!>04 


Produits  (En  francs) 

Bénéfices  industriels   723.720  58   1.230.357  97 

Report  de  l'exercice  précédent..  8.299  41         2.860  89 


732.019  99 

1.23 i. 227  86 

Cluavges 

Service  des  obligations 

illlél 

èts 

474. 100  » 

480.805  .. 

15.050  95 

54.057  12 

842.869  04 

098.864  89 

Sommes  égales. 

732.019  99 

1.233  227  01 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


15 


Les  produits  bruts  ont  progressé  de  500.4337  fr.  39 
d'une  année  à  l'autre,  et  les  bénéfices  nets  de  455.495 
francs  85.  Voici  les  propositions  que  le  Conseil  d'ad- 
ministration a  faites  à  l'assemblée  générale  :  affecta- 
tion d'une  somme  de  300.000  fr.  à  la  réserve  spéciale  ; 
distribution  d'un  dividende  de  5  fr.  par  action,  qui 
absorbe  250.000  fr.  ;  et,  enfin,  report  à  nouveau  du 
surplus,  soit  148.864  fr.  89.  Sur  cette  dernière  somme, 
diminuée  préalablement  de  2.809  fr.  04  reportés  de 
l'exercice  précédent,  10  0/0  reviennent  au  Conseil  d'ad- 
ministration en  exercice  le  30  juin  1904,  conformément 
aux  statuts. 

Rappelons  que  pour  l'exercice  1902-1903,  de  même 
que  pour  celui  de  1901-1902,  aucun  dividende  n'avait 
été  distribué,  et,  qu'à  la  date  du  20  avril  1901,  les  ac- 
tionnaires de  la  Société  des  Etablissements'  Lazare- 
Weiller  avaient  décidé  que  cette  entreprise  prendrait 
désormais  le  nom  de  Compagnies  des  Tréfileriez  du 
Havre  avec  le  sous-titre  :  Anciens  Etablissements  de 
Lazare- We Hier.  A  la  date  du  15  novembre  suivant,  il 
fut  tenu  une  assemblée  générale  annuelle,  qui  eut  à  se 
prononcer  sur  l'apurement  des  comptes  de  l'ancienne 
Société  transférés  à  la  nouvelle,  apurement  qui  s'effec- 
tua au  moyen  de  la  réduction  du  capital  social  de  15 
millions  à'2.700.0Û0fr.  Cette  réduction  fut  obtenue  par 
l'annulation  de  3.000  actions  remises  antérieurement 
à  M.  Lazare- Weiller,  lors  de  la  transformation  de  sa 
Société  en  commandite  en  Société  anonyme,  et  aussi  au 
moyen  de  l'échange  des  27.000  actions  restantes  de  500 
francs,  contre  des  actions  de  100  francs  nominal.  Le 
susdit  capital  fut  ensuite  porté  à  5  millions  de  francs, 
par  suite  de  l'émission  de  23.000  actions  nouvelles  de 
100  francs  nominal,  qui  furent  offertes  aux  anciens  ac- 
tionnaires au  prix  de  102. 


Constructions  Mécaniques  du  Midi  de  la  Rus- 
sie. —  L'assemblée  générale  ordinaire  de  cette  Com- 
pagnie, qui  s'est  tenue  le  30  décembre,  a  eu  à  examiner 
les  comptes  de  l'exercice  1903-1904  clos  le  30  juin  der- 
nier. Voici  le  bilan  qui  a  été  soumis  aux  intéressés,  et 
que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 


Actif 

Premier  établissement  (immeu- 
bles et  installations  diverses) 

Comptes  amortissables  (dépré- 
ciation de  l'actif   

Commandes  en  cours  

Magasins  de  vente  

Approvisionnements  

Portefeuille  industriel  

Débiteurs  divers  

Portef  eu  il  le-  tit  res  

Liquidation  de  l'exercice  (frais 
qui  incombent  à  l'exercice 
suivant,  

Caisse  et  banques  

Comptes  de  dépôts  en  garantie 

Droits  de  transmission  

Pertes  de  l'exercice  


1908  1904 
(En  francs) 


8.550.000  » 

8.979.766  07 

o.ooo.ooo 

6.000.000  » 

775.000  » 

2.222.143  96 

550.000  » 

389.099  31 

65CC000  » 

1.109.733  65 

250.000  » 

250. 0O0  » 

1.614.991  10 

4.155.564  46 

134.253  » 

653.184  75 

452.711  95 

258.627  52 

85.448  27 

466.266  70 

6.350  » 

6.350  » 

25.606  16 

32.527  58 

414.962 

19.094.360  48   24.938.226  » 


Passif 

Capital   12.000.000 


Obligations 

Avances  en  banque  

Arrhes  sur  commandos  . 

Créditeurs  divers  

Effets  à  payer  , 

Réserve  statutaire  


3.433.500 
622.815  72 
74.798  22 
195.558  » 
1.: 564. 259  46 
82  373  55 

Réserve  â  disposition   1.121.055  53 


12.000. 
4.000 
253 
2.223 
2.732 
2.515 
82 
429 


000  » 
iji  10  » 
883  31 
468  97 
.865  66 
.889  91 
.373  55 
.744  00 


19.094.360  48  24.938.226 


Malgré  un  chiffre  d'affaires  de  3.891.844  fr.  05,  l'exer- 
cice 1903-1904  s'est  soldé  par  une  perte  de  414.902  fr., 
en  raison  des  frais  généraux  qui  ont  été  considérables 
et  qui  sont,  comme  l'a  dit  le  président  du  Conseil  d'ad- 
ministration, difficilement  compressibles,  une  affaire 
mécanique  ne  pouvant  être  maintenue  en  état  d'acti- 


vité qu'à  la  condition  que  Les  dépenses  de  tous  les  scr" 
vices  impliqués  dans  suri  fonctionnemenl  soient  as- 
surées. 

Le  portefeuille-titres,  d'après  le  bilan,  est  passé, 
d'une  année  à  l'autre,  de  134.253  fr.  à  688,18.4  fr.  75, 
par  suite  de  l'introduction  de  1.133  obligations 
4  1/2  0/0  de  la  Société,  qui  figurent  pour  521.180  fr. 
Les  autres  titres  sont  représentés  par  391  actions  de  la 
Société  Française  de  Constructions  Méamiifues,  et  329 
actions  de  [^Société  Centrale  d'Electricité  de  Moscou. 

A  tout  bien  considérer,  la  situation  de  la  Société 
laisce  encore  beaucoup  à  désirer,  mais,  comme  l'a  dé- 
claré le  président  du  Conseil  d'administration,  la  Rus- 
sie a  aujourd'hui  des  besoins  considérables  et  impé- 
rieux en  matière  de  matériel  de  guerre  et  de  matériel 
naval,  et  une  partie  des  commandes  devenues  ur- 
gentes reviendra  à  l'industrie  russe.  La  Société  des 
Constructions  Mécaniques  du  Midi  de  la  Russie  sera 
certainement  comprise  dans  la  répartition  de  ces  com- 
mandes, ce  qui  lui  permettra  d'assainir  son  service  de 
trésorerie.  Toutefois,  le  Conseil  devra  s'appliquer  à 
réaliser  des  économies  dans  los  frais  généraux,  car 
c'est  de  l'élévation  de  ces  frais  dont  souffre  surtout 
l'entreprise. 

Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  les  nominations  faites 
dans  la  Légion  d'honneur  à  l'occasion  de  la  nouvelle 
année.  Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes 
heureux  de  relever  les  suivants. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Affaires  étran- 
gères : 

Au  '/rade  d'officier 

MM. 

Regnault  (Eugène-Louis-Georges),  consul  général,  délégué  au 
Maroc  des  porteurs  de  titres  de  l'emprunt  marocain  1904. 
Chevalier  du  24  juillet  1890. 

Gondrand  (François-Victor),  président  de  la  chambre  de  com- 
merce française  de  Milan.  Chevalier  du  12  décembre  1898. 

Malet  (Anatole',  Suisse,  ingénieur.  Chevaliei  du  6  juillet 
1885. 

Au  grade  de  chevalier 
MM.  ,  ,  , 

Durand  (Charles-Maurice-Raimond  ,  administrateur  délègue 
de  la  Compagnie  du  Gaz  ej  Régie  coinféressée  des  Eaux  de 
Tunis.  En  Tunisie  depuis"  22  ans  :  services  rendus  aux  in- 
térêts français. 

Le  baron  de  Gunzburg  (Jacques),  Russe,  banquier  à  Paris  : 
services  rendus  depuis  20  ans  au  développement  en  France 
de  l'industrie  des  transports  et  de  l'industrie  électrique. 

Spitzer  (Arthur),  Autrichien,  associé  de  la  banque  Kirchheim 
à  Paris  :  services  rendus  à  l'industrie  française. 
Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Colonies. 
Au  grade  de  chevalier 

MM. 

Esnaidt-Pclterie  (Albert-Henri),  industriel  ;  44 ans  de  pratique 
industrielle.  Titres  exceptionnels:  services  très  distingues 
rendus  comme  président  du  Syndicat  général  de  l'Industrie 
colonnière  et  président  de  l'Association  cotonnière  coloniale. 

Nouvion  (Henri),  directeur  de  la  Banque  de  l'Afrique  occi- 
dentale ;  21  ans  de  services. 
Sur  la  proposition  du  Ministre  du  Commerce  : 
A\i  grade  d'officier 

MM. 

Le  Mée  de  la  Salle  (Marie-Antoine-Léopold),  président  de  la 
Chambre  de  Commerce  de  Marseille.  Chevalier  du  10  juillet 
1895. 

Level  (Georges- Adrien),  chef  du  contentieux  des  Chemins  de 
fer  de  l'Etat  :  a  pris  depuis  1899,  comme  représentant  de 
1  Administration  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat,  une  part 
importante  aux  Congrès  des  accidents  du  travail  et  des 
assurances  sociales  des  diverses  expositions  internationales 
et  a  organisé  à  ces  expositions  la  participation  des  Chemins 
de  fer  de  l'Etat.  Chevalier  du  3  juillet  1886. 

Au  grade  de  chevalier 

M.  Le  Page  (Alborl-Emilc-Auguslc  ,  industriel,  directeur  des 
services  techniques  d'imprimerie  du  journal  te  Joui  nul: 
22  ans  de  pratique. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
29  décembre 

Or   2.658  623.160 

Argent.    1 .  1C2.233.927 


5  janvier 
2.652.905.929 
1.091. 220. "80 


3.760.857.088  3.150.126  710 

Effets  échus  hier 

Portefeuille  Paris 

Bons  du  Trésor  . . 
Portefeuilles  des  succursales 
Avances  sur  lingots  à  Paris 


recevoir  à  ce  jour 

j  Effets  Paris  

(  Effets  Etranger.. 


Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  du  11  mai  1834   

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


29  décembre 


3.760.851.088 


95.666 
262-918.986 


502.361.670 


180  118.165 
322.042  239 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.150 
99.621.144 
100.000.000 
4.000.000 
24. 443. 494 


8.401.444 
110.070.250 


5.567.982.918 


182. 500. 000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.150 
9.125.000 
4.000.000 
8.401.444 
.324.831.230 
15.726  666 
10.076.941 
231.499-842 
514.531.219 
89.881.469 
12  586.652 
542.945 
1.350.000 
133. 934. 383 


Total   5.367.982.918 


5  janvier 


3.150  126.110 


48.949 
312.096.378 


462.162.492 


199. 153.633 
342.311.936 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.150 
99.621.144 
100.000.000 
4.000.000 
24.443.113 

228.964 
8.401.444 
106.593-164 


.602.240.143 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.150 
9.125-000 
4.000.000 
8-401.444 
4. 509. 622. 010 
49.4S4-294 
9.194.540 
135 -490. 199 
493.907  781 
71.513.037 
8.6C8.753 
1.642. 144 
1. 330. 000 
95.811.873 


5.602.240.743 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


10  janv. 
1901 

9  janv. 
1902 

8  janv. 
1903 

'  janv. 
1904 

5  janv. 
1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.461.1 

4  237.0 

4.472.6 

4.421.4 

4.309.6 

2.338.4 

2-442. S 

2.512.5 

2.346.5 

2  652.9 

1.096  6 

1.095.4 

1.095.4 

1.100.0 

1.097.2 

915.2 

669.4 

741.3 

770  1 

114.3 

521  7 

513.6 

485.0 

506.9 

341.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180-0 

211.1 

82.2 

74.1 

131.5 

135. 5 

439  2 

537.2 

440.4 

450-1 

565.4 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

2.024.2 

1.392.0 

1.201.1 

2.111.4 

1.413-2 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  9  au  15  décembre  1904  (50e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . . . 

—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien ........ 

Lignes  Algériennes .  . 
Méduc  


Recettes  brutes 
des  années 


1904 

1903 

1904 

1903 

904 

905 

49  1 H 

48.182 

1.890 

1.630 

431-860 
9  815 

440.000 

203 

136 

9.466 

4.411 

4.516 

223.838 

225.578 

3.078 

3.124 

179.803 

178.408 

4-M8 

4-203 

221.246 

222.448 

3.306 

3.231 

182.369 

180.364 

2.213 

2.328 

111.7,0 

110.394 

151 

195 

8.762 

8. 261 

182 

16X 

11.142 

10.286 

12 

i;d 

3.548 

3.271 

18 

69 

4.417 

4.042 

22 

20 

1.363 

1.379 

Différence 
pr 1904 


359 
2  140 
349 
1.740 
1.395 
1.202 
2.005 
1,356 
501 
856 
271 
375 
16 


Compagnie  des  Agents  de  Change  de  Nantes.  —  La 

Compagnie  des  Agents  de  change  de  Nantes,  réunie  en  asscm- 
blée  générale  le  520  décembre  1004,  à  l'effet  de  procéder  au 


renouvellement  de  sa  Chambre  syndicale  pour  l'année  1905,- 

a  nommé  : 

M.  Guillemet,  syndic;  et  MM.  Bureau,  1er  adjoint,  Méry, 

De  Nacquard,  Reuoul,  adjoints. 


Compagnie  des  Agents  de  Change  de  Marseille.  —  La 

Compagnie  dos  Agents  de  Change  près  la  Bourse  de  Marseille, 
réunie  en  assemblée  générale  le  14  décembre,  à  l'effet  de 
procéder  au  renouvellement  de  sa  Chambre  syndicale  pour 
l'exercice  1904-1905,  a  nomme  M.  G.  Gimmig,  Syndic,  en  rem- 
placement de  M.  Cheuret  qui,  arrivé  au  terme  de  son  mandat, 
en  a  décliné  le  renouvellement. 

Et  MM.  G.  d'Estienne,  P.  Blanc,  A.  Mossé,  G.  Montel, 
E.  Richard,  J.  Blisson,  Adjoints  au  Syndic. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


L'argent  pour  la  liquidation  de  fin  décembre  a  été 
légèrement  plus  cher  que  précédemment,  quoique  tou- 
jours abondant.  Cette  circonstance  n'a  produit  tout 
d'abord  aucun  effet  sur  le  marché,  pas  plus,  d'ailleurs, 
que  la  nouvelle  de  la  capitulation  de  Port-Arthur. 
Néanmoins,  deDuis,  on  s'est  montré  réservé  et  même 
un  peu  hésitant,  et  l'indécision  signalée  a  amené  les 
intermédiaires  à  insister  auprès  des  acheteurs  douteux 
pour  les  faire  s'alléger  le  plus  possible.  Dans  ces  con- 
ditions, le  détachement  des  coupons  de  janvier,  qui 
s'est  effectué  hier  pour  les  valeurs  se  traitant  à  terme, 
ne  pouvait  pas  produire  de  réelle  impression  sur  l'en- 
semble de  la  cote.  Faut-il  regretter  ce  qui  se  passe  '! 
Nous  ne  le  c -oyons  pas,  car  au  début  d'une  année 
d'affaires  comme  paraît  devoir  l'être  1905,  il  est  de 
toute  nécessité  que  la  place  soit  très  assainie. 

-fr      Les  Rentes  Françaises  sont  fermes. 

La  Renie  3  O/O  Perpétuelle,  qui  finissait  à  terme  à 

97  fr.  65  fin  décembre,  se  retrouve  à  97  fr.  92.1/2  fin 
janvier,  avec  17  et  19  centimes  de  report,  après  même 

98  fr.  07  au  plus  haut;  au  comptant  on  cote  97 
francs  77  1/2,  contre  97  fr.  70.  Rente  3  0/0  Aynoitissa- 
ble,  98  fr.  ex-coupon,  au  comptant,  contre  98  fr.  40 
avec  coupon  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes  clôturent  à  472  fr.  25, 
ex-coupon,  au  lieu  de  477  fr.  75  avec  coupon;  Emprunt 

2  1/2  O/O  du  Protectorat  de  VAnnam  et  du  Tonkin, 
81  fr.  25,  en  plus-value  de  75  centimes  ;  Emprunt  de 
Madagascar  2  1/2  0/0,  81  fr.  55,  contre  81  fr.  ;  Em- 
prunt 3  0/0  1903,  91  fr.  35,  reperdant  15  centimes  ; 

3  1/2  0/0  de  Vlndo-Chine  1899,  494  fr..  sans  variation 
appréciable  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902, 
420  fr.,  gagnant  1  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gou- 
vernement Général  de  l'Algérie,  462  fr.,  au  lieu  de  460 
francs  50  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0, 
456  fr.,  sans  changement  ;  Gouvernement  Tunisien 
3  0/0  1902,  446  fr. 

-fr  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  été 
l'objet  de  bonnes  demandes  qu'explique  le  commence- 
ment des  remplois  habituels  des  coupons  de  janvier. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  montées  de  551  fr. 
à  556  fr.;  Obligations  3  0/0  1869,  464  fr.,  comme 
la  semaine  dernière  ;  Obligations  3  0/0  1871,  405  fr.; 
ex-coupon,  au  lieu  de  412  fr.  50  avec  coupon  ;  Obliga- 
tions 4  0/0  1815,  565  fr.,  en  bénéfice  de  3  fr.  50;  Obli- 
gations 4  O/O  1876,  563  fr.  25,  contre  560  fr.. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  ont  progressé  de 
876  fr.  à  382  fr.;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896, 
319  fr.,  sans  variation  ;  Obligations  2  0/0  1898,  420 
francs,  en  plus-value  de  2  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1899 
Emprunt  du  Métropolitain),  410  fr.,  gagnant  8  fr. 
pour  la  semaine. 

L'Obligation  de  l'Emprunt  1904  reste  à  437  fr.  25. 
(  ,'esl  sur  ce  titre  que  l'épargne  devrait  surtout  se  por- 
ter ;  en  raison  du  cours  auquel  il  se  tient,  son  rende- 
ment est  suffisamment  rémunérateur,  et  la  prime 
d'amortissement  importante.  On  sait,  de  plus,  que 
l'Emprunt  1904  est  doté  de  700.000  fr.  de  lots  par  an. 
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ce  qui  veut  dire  que,  sous  ce  dernier  rapport  aussi,  il  a 
été  particulièrement  favorisé. 

fr  L'action  de  la  Banque  de  France  conserve 
son  même  cours  de  3,7/0  fr. 
Pour  les  deux  premières  semaines  du  premier  se- 
*  mestre  de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  1.413.179 
francs  75. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
qui  viennent  de  détacher  un  coupon  de  14  fr.  40,  s'é- 
changent à  terme  à  720  fr.,  ex-coupon,  au  lieu  de  737 
francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  continuent 
à  donner  lieu  à  des  échanges  nombreux,  la  clientèle  de 
ces  titres  considérant,  en  dehors  des  avantages  qu'ils 
comportent,  la  sécurité  de  placement  qu'ils  offrent. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont 
passées  de  477  fr.  à  478  fr.  50  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1  879, 500  fr.,  en  avance  de  2  fr.;  Obligations  Com- 
munales 1880,  503  fr.  50,  en  plus-value  de  2  fr.  50  ; 
Obligations  Foncières  1883,  439  fr.  75  ex-coupon,  con- 
tre 447  fr.  avec  coupon  ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0 
1885,  477  fr.  50,  en  avance  de  3  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à  400 
francs,  contre  399  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1892,  462  fr.  ex-coupon  ;  elles  clôturaient,  jeudi  der- 
nier, à  463  fr.  50  avec  coupon;  Obligations  Foncières 
2  80  0  0  1895,  477  fr.  contre  475  fr.  50;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1899,  470  fr.:  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903  avec  lots,  496  fr.  75,  au  lieu  de 
496  francs. 

fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
restent  bien  tenues. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous  lais- 
sions à  1.270  fr.,  se  retrouve  à  1.205  fr.,  ex-coupon  de 
-  20  francs  bruts. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  monté  de  031  fr . 
au  comptant,  à  635  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.160  fr.  au  comp- 
tant et  1.164  fr.  à  terme,  s'inscrit,  respectivement,  à 
1.160  fr.  et  à  1.161  fr. 

La  Société  Générale  conserve  facilement  son  cours 
précédent  de  635  fr.  Rappelons  que  les  bénéfices  de 
cette  Société,  pour  les  onze  premiers  mois  de  1904,  en- 
registraient une  augmentation  de  205.691  fr.  04  sur 
ceux  de  la  période  correspondante  de  1903,  et  qu'ils 
n'ont  pu  que  s'accroître  en  fin  d'exercice. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial,  qui  finissait  à 
634  fr.,  gagne  1  franc  à  635  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
cote  219  fr.,  ex-coupon  de  10  fr.  bruts,  au  lieu  de  225 
francs  avec  coupon.  Banque  Internationale  de  Paris 
{en  liquidation),  221  fr.  à  terme,  en  plus-value  de  3  fr., 
et  222  fr.  au  comptant. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Oi  et  de  l'Afrique 
du  Sud  est  à  92  fr.  50,  presque  sans  changement. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  clôture  à  330  fr..  en 
moins-value  de  4  fr.  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Al- 
gérie, aux  environs  de  5(J0  francs. 

La  Banque,  de  l'Algérie  est  en  avance  de  6  fr.  à  1.499. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  qui  a  détaché 
mardi  un  coupon  de  15  fr.  bruts,  clôture  à  306  fr.,  au 
lieu  de  319  fr.  avec  coupon  la  semaine  dernière. 

Les  actions  lr*  émission  de  la  Banque  de  V Indo- 
Chine  se  retrouvent  à  1.225  fr.,  ex- coupon  de  20  fr. 
bruts,  contre  1.240  avec  coupon  ;  actions  2e  et  3e  émis- 
sions, également  ex-coupon  de  20  fr.,  mais  délaissées. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  que  nous  laissions  à 
109  fr.  au  comptant  et  à  terme,  se  retrouve,  sur  ces 
deux  marchés,  respecf  ivement  si  109  fr.  50  et  à  109  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  626  fr.  au 
comptant  et  624  à  terme,  les  deux  ex-coupon  de  10  fr 
bruts,  contre  616  fr.  et  618  fr.  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  revenues  de  132  à  128  fr.  ; 
les  Obligations  de  475  francs,  de  157  à  150  fr.  50. 

La  Compagnie  Algérienne  a  détaché  un  coupon  de 


1  12  fr.  50  bruts,  mais  elle  reste  sans  affaires  pour  le 
moment. 

La  Benle  Foncière  finit  à  169  fr.  au  comptant  el  à 
terme,  sans  variation  sensible  sur  sa  précédente 
clôture. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.011  fr.,  ex-coupon  de 
25  fr.  bruts. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  irrégulières. 

L'action  Lyon  finit  ;ï  1.346  fr.  au  comptant,  contre 
1.348  fr.  ;  à  terme,  elle  est  à  1.348  fr.,  gagnant  2  fr.  ; 
Nord,  1.770  fr.  au  comptant,  ex-coupon  de  20  fr.  bruts, 
au  lieu  de  1.795  fr.  avec  coupon. 

L'action  Midi,  qui  a  détaché  25  fr.  bruts,  se  retrouve 
à  1.163  fr.  50  au  comptant,  ex-coupon,  contre  1.188  fr. 
avec  coupon  ;  Est,  912  fr.  au  comptant,  perdant  2  fr.  50; 
Ouest,  888  fr.  au  comptant,  gagnant  10  fr.  ;  Orléans, 
1.462  fr-;  au  comptant,  en  hausse  de  5  fr. 

Les  recettes  de  nos  Grandes.  Compagnies  s'établis- 
sent ainsi  pour  la  cinquante-et-unième  semaine  de 
.1904:  Augmentations:  Est,  95.000  fr.  Diminution  : 
Nord,  210.000  fr.  ;  Midi,  17.400  fr.  ;  Orléans,  82.000 fr.  ; 
Ouest,  55.000  fr.  Les  recettes  du  Lyon  manquent 
encore. 

>f  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale^  ont 
été,  pour  la  plupart,  actives. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  que 
nous  laissions  à  635  fr.,  s'échangent  à  625  fr,  ex-cou- 
pon de  14  fr.  25  bruts  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
820  fr.,  en  plus-value  de  21  francs.  . 

L'action  de  la.  Société  d'Eclairage,  Chauffage  el  Force 
Motrice  est  à  son  même  cours  de  314  fr.  50. 

L'action  Suez  clôture  à  4.525  fr.,  ex-coupon  de  55  fr. 
bruts,  au  lieu  de  4.545  fr.;  Fondateurs,  ex-coupon  de 
23  fr.  943,  mais  délaissées  ;  Parts  Civiles,  également 
sans  affaires  ;  ces  titres  ont  détaché  42  fr.  50.  Du 
ler  janvier  au  31  décembre  1904,  les  recettes  du  Canal 
se  sont  élevées  à  115.793.162  francs,  contre  103  mil- 
lions 620.269  fr.  en  1903  ;  d'où  une  plus-value  de 
12.172.893  francs  pour  l'année  1904. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  montés  de  590  fr.  à  650  fr.; 
clôture,  635  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour 
la  52°  semaine  de  1904,  ont  été  de  814.539  fr.  10,  contre 
834.390  fr.  60  pour  la  même  semaine  de  1903.  Du 
1er  janvier  au  31  décembre  1904,  les  recettes  se  chif- 
frent par  44.712,936  fr.  50,  contre  45.356.688  fr.  85  pour 
la  période  correspondante  de  1903,  soit  une  différence 
de  643.702  fr.  35  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  reculent  de  7  francs  à  220  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
gagne  de  nouveau  4  francs  à  508  fr.;  Electro-Métal- 
lurgie de  Dives,  aux  environs  de  335  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays 
est  passée  de  595  fr.  au  comptant,  à  602  ;  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tramivays,  221  fr.  à  terme,  con- 
tre 217  fr.  ;  au  comptant  on  cote  224  fr.  50;  Est-Pari- 
sien, 36  fr.,  sans  changement  ;  Tramivays  de  Paris  et 
du  Département  de  la  Seine,  485  fr.,  en  avance  de  10  fr. 

L'Omnium  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  120  fr., 
finit  à  118  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris  s'est  avancé  de  580  fr.  à 
588  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones,  ex-coupon  de 
16  fr.  50,  clôture  à  310,  contre  328  fr.  avec  coupon. 

La  Malfulano  est  en  plus-value  de  23  fr.  pour  la  se- 
maine, ii  643  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  veste  à 
158  fr.,  en  nouvelle  avance  de 5  fr.  ;  Messageries  Mari- 
times, 238  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  232  fr.;  à  terme, 
elle  finit  à  235  fr.,  en  bénéfice  de  3  francs. 

Les  Chargeurs  Béunis  ont  progressé  a  655  francs. 

La  Dynamite  Centrale,  à  566  fr.,  gagne  16  francs. 

Les  Phosphates  du  Dyr  ont  reperdu  4  fr.  à  106  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voiture  s  sont  à  114,  contre 
111  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  190  fr.,  en  bénéfice  de 
1  fr.  5(1. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compagnie 
de  Fives-Lille  se  maintiennent  à  leur  même  cours  de 
251  fr.  ;  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say,  1.020  fr.  au 
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comptant,  en  bénéfice  de  2  fr.,  et  1.022  fr.  à  terme, 
contre  1.020  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l 'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston  a  progressé  de  832  francs  à 
851  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  à  616  fr,  50,  contre 
612  lr.;  Obligations  4  1/2  0/0,  512  fr.,  en  avance 
d'un  franc. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario,  qui  ont 
détaché  leur  coupon  semestriel  de  12  fr.  50,  restent 
demandées  à  477  fr. 

ic  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  oM  été  animés. 

La  Rente  Argentine  4  0/O  1896  (  Rescision  )  finit 
à  87  fr.  60  ex-ccupon,  contre  89  fr.  55  avec  coupon  ; 
Rente  4  0/0  19UO,  87  fr.  70,  également  ex-coupon, 
contre  89  fr.  25  avec  coupon. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889,  gagne  70  centimes  à  83  90  ; 
Brésilien  1898  5  0/ 0  (Funding),  102  fr.  75  ex-coupon, 
contre  104  fr.  90  avec  coupon;  Obligations  5  0/0  de 
l'Etat  de  Minas-Geraès,  488  fr.  au  comptant,  sans  va- 
riation appréciable. 

L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie Unit  à  445  fr.  au  comptant,  sans  changement  ; 
Obligation  de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  463  fr.  comme  il 
y  a  huit  jours;  Emprunt,  5  0/0  or  1904,  recherché  à 
448  fr.  à  terme  et  à  447  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo,  que  nous  laissions  à  77  fr.,  finit  à  78  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  restait  à  90 
francs  67  1/2,  se  retrouve  à  90  fr.  20  ex-coupon  de  lfr. 

L'Italien  5  0/0,  qui  restait  à  105  fr.  50,  a  détaché  son 
coupon  semestriel  de  2  fr.,  s'inscrit  à  103  fr.  95  ex- 
coupon. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  reste  à  493  fr.  à 
terme,  mais  à  495  fr.  au  comptant,  les  deux  ex-cou- 
pons. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série  ûnit  à  64  fr.  20 
ex-coupon,  au  lieu  de  65  fr.  47  1/2  avec  coupon; 
2e  série,  63  fr.  75,  ex-coupon  également  ;  3e  série, 
64  fr.  90,  ex-coupon  au  comptant,  contre  66  fr.  10  avec 
coupon. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  clôtee 
à  99  fr.  85,  ex-coupon  au  comptant;  on  le  haissait  à 
102  fr.  90  avec  coupon  jeudi  dernier;  Rente  4  0/0  1896 
Amortissable,  aux  environs  de  87  fr.  50. 

Les  Fonds  Russes  ne  se  sont  que  peu  ressentis  du 
dernier  événement.  Le  3  0/0  1891-1894  est  à  72  fr.  90 
ex -coupon  au  comptant;  Rente  3  0/0  1896,12  fr.  50 
au  comptant  ;  Russe  4  O/O  Consolidé  1901,  90  fr.  60  au 
comptant,  sans  changement  ;  Consolidés  /re  et  2e  séries, 
89  fr.  45  à  terme  et  89  fr.  35  au  comptant,  les  deux 
ex-coupons. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  clôturent  à  500  fr. 
au  comptant  et  à  terme,  contre  498  fr.  75  et  500  fr. 
jeudi  dernier. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  finit  à  77  fr.  15,  ex-cou- 
pon, au  lieu  de  79  fr.  15  avec  coupon;  Nouvel  Emprunt 
5  0/0  or  des  Monopoles,  448  fr.  75  au  comptant,  ga- 
gnant 1  fr.  25. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  bien  tenues.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  est  en  nouveau 
hénéficc  de  23  centimes  à  88  fr.  45;  Priorités  4  0/0, 
aux  environs  de  499  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  450  fr. 
au  comptant,  contre  448  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de 
l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  480  fr.  à  terme;  elles 
restaient  à  478  fr.  75  au  comptant. 

if  -fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens 
est  ferme  à  496  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
823  fr.,  ex-acompte  de  dividende  de  6  piastres,  payable 
à  raison  de  15  fr.  24  valable  jusqu'au  17  janvier;  Ban- 
que Impériale  Ottomane,  .r>91  fr.,  contre  592  fr. 
.  Le  Rio-Tinto,  qui  restait  à  1.575  fr.,  est  passé  à 
1.001  fr.,  pour  finir  ù  1  582  fr.  D'après  la  circulaire 
Merton,  les  stocks  visibles  de  cuivre  s'élevaient,  au  31 
décembre,  ù  16.734  tonnes,  contre  16.173  tonnes  au  15 
décembre  et  13.851  tonnes  au  31  décembre  ISûBi 

La  Sosnouicc  perd  2  fr.  ù  l.<W7fr.  ;  Briansk,  485  !'r., 

h  bénéfice  de  2  fr. 


Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
325  fr.,  contre  321  fr..  et  les  actions  privilégiées  à 
334  fr.,  en  nouvelle  avance  de  lfr.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  du  11  au  20  décembre  1904,  ont  été  de 
387.571  fr.,  contre  3/0.161  fr.  pour  la  même  décade  de 
1903.  Depuis  le  1"'  janvier  1904,  les  recettes  se  chif- 
frent par  14.574. 393  fr.,  contre  14.158.826  fr.  pour  la 
période  correspondante  de  1903,  soit  une  différence  de 
415.567  fr.  en  faveur  de  l'exercice  1904. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  cal- 
mes. Les  Andalous  sont  à  leur  même  cours  de  196  fr.  ; 
le  Nord  de  l'Espagne  gagne  2  fr.,  à  188  fr.  ;  Saragosse, 
307  fr.,  en  avance  de  3  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Conslan- 
tinople  finissent  à  307  fr.,  au  lieu  de  305  fr.  ;  Obliga- 
tions anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série 

1894)  ,  468  fr.  50  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  {Série 

1895)  ,  424  fr.  les  unités,  contre  419  fr. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  du  Congo  supérieur  aux 
grands  Lacs  Africains  clôturent  recherchées  à  300  fr. 
au  comptant. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  liquidation  de  fin  décembre  n'a  rien  présenté  de  bien 
particulier,  si  ce  n'est  que  l'argent  a  été  un  peu  plus  cher 
que  lin  novembre.  Quant  aux  échanges,  ils  ont  été  assez  actifs. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  gagne  35  centimes  à  98  fr.  05;  Brésil 
5  0/0  1903,  98  fr.  90,  gagnant  40  centimes;  Brésil  4  0/0  1901- 
1903,  83  fr.  (5?  1/2,  ex-coupon,  au  lieu  de  84  fr.  85;  Mexicain 
■5  0/0,  50  fr.  47  1/2,  au  lieu  de  50  fr.  50;  Mexicain  3  0/0, 
33  fr.  15,  ex-coupon  de  70  centimes:  Argentin  4  0/0  Mixte, 
87  fr.  G5,  en  bénéfice  de  15  centimes. 

Le  Laurium  Grec  finit  ;'i  55  francs,  perdant  3  francs:  Che- 
mins Ottomans,  129  fr.  25,  en  avance  de  2  fr.  75. 

Le  Cape  Copper  clôture  à  115  fr.  50,  ex-coupon  de  7  fr.  50, 
contre  124  fr.  50  avec  coupon  :  Tharsis,  140  fr.  50,  en  bénéfice 
de  1  fr.  50. 

La  Huanchaca  finit  ù  son  môme  cours  de  103  fr.  50. 

La  Harpener,  qui  restait  jeudi  dernier  à  1.615  francs, 
revient  à  1.600  francs. 

L'action  Kertch  a  tléclii  de  1  fr.  75  à  85  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  ont  repris  à  f.150  francs;  Dou- 
bowdia-Balka,  1.420  francs,  au  lieu  de  1.479  francs;  Dnié- 
provienne,  2.080  francs,  perdant  20  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakkmanovka-hrivo'i-Rog  se  retrou- 
vent à  163  francs,  en  recul  de  9  francs.  Le  Haut-Volga  est  à 
354  francs  l'action  ordinaire,  et  à  524  francs  l'action  privi- 
légiée. La  plus-value  des  bénéfices  déjà  acquise  pour  l'exer- 
cice en  cours  autorise  à  prévoir,  pour  les  actions  privilégiées 
de  cette  entreprise,  une  répartition  supérieure  à  celle  de  l'exer- 
cice précédent,  qui  fut  de  25  francs.  En  outre,  on  peut  consi- 
dérer comme  certain  que,  pendant  une  longue  période,  les 
commandes  de  matériel  roulant  pour  les  chemins  de  fer  ne 
feront  que  s'amplifier.  Le  matériel  fait,  en  effet,  défaut  sur 
tous  les  réseaux  intérieurs  qui  ne  suffisent  pas  aux  transports 
des  céréales  et  des  charbons,  et  le  Ministère  des  voies  et 
communications  a  annoncé  que  les  travaux  préliminaires 
pour  le  doublement  des  voies  du  Transsibérien  sont  com- 
mencés et  devront  être  terminés  pour  le  mois  de  mars  pro- 
chain. Ajoutons  que  le  Haut-Volga,  qui  no  fabrique  pas  que 
du  matériel  roulant,  mais  aussi  du  matériel  de  foute  et  char- 
pente,  trouvera  dans  les  commandes  que  nécessitera  cette 
grande  opération  de  voies  une  recrudescence  d'activité. 

La  Vieille-Montagne  est  montée  i\  858  francs. 
L'action  Balia-Karaidin  fiait  à  416  francs,  ex-acompte  do 
dividende  de  5  francs,  contre  425  francs  avec  coupon  jeudi 
dernier. 

La  Part  de  Monaco  a  repris  de  LG8S  francs  à  4.020  francs. 

La  Robinson  Banking  fiait  37  fr.  50.  contre  33  fr.  25. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  montées 
de  70  fr.  50  à  76  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  /.mimer  sont  passées 
de  64  francs  à  64  fr.  75. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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.">  janvier  1905. 

Blé.  —  Nous  disions  dans  notre  dernier  bulletin,  que  la 
situation  des  blés  en  terre  s'était  sensiblement  améliorée 
pendant  le  mois  de  décembre  et  que  la  végétation  des  jeunes 
plants  était  suffisamment  avancée  pour  leur  permettre  do 
résister  victorieusement  aux  rigueurs  de  l'hiver.  Nous  ajou- 
tions que  seules  des  alternatives  continuelles  de  gel  et  de 
dégel  pourraient  avoir  des  effets  désastreux. 

A  ce  moment,  les  avis  météorologiques  laissaient  supposer 
que  le  régime  froid  et  sec  persisterait  assez  longtemps  pour 
amener  la  disparition  complète  des  plantes  parasites  et 
l'anéantissement  des  rongeurs  et  des  insectes.  La  culture 
espérait  cependant  que  des  chutes  abondantes  de  neige  vien- 
draient rapidement  protéger  les  blés  tout  récemment  sortis  de 
terre. 

Malheureusement,  les  prédictions  des  astronomes  n'ont  pas 
été  confirmées.  Durant  la  semaine  sous  revue,  les  conditions 
atmosphériques  ont  été  soumises  à  de  brusques  variations  : 
la  température  s'est  d'abord  relovée  sensiblement  pour  rede- 
venir excessivement  basse  dans  l'espace  de  quelques  heures 
et,  après  deux  journées  exceptionnellement  froides,  remonter 
de  nouveau  au-dessus  de  la  normale.  • 

Cette  instabilité  du  thermomètre  n'est  pas  pour  plaire  à 
nos  agriculteurs,  dont  les  appréhensions  sont  maintenant 
très  vives.  * 

Ces  craintes  sont  encore  trop  récentes  pour  qu'elles  puissent 
exercer  une  influence  quelconque  sur  les  marchés  de  pro- 
vince qui,  d'ailleurs,  sont  toujours  dépourvus  d'intérêt. 

Comme  nous  l'avons  précédemment  expliqué,  cet  arrêt  des 
affaires  est  la  conséquence  des  fêtes  et  la  lourdeur  que  l'on 
constate  dans  toutes  les  régions  a  pour  cause  principale  la 
mévente  des  farines,  provoquée  elle-même  par  la  surpro- 
duction. 

D  est  vrai  qu'un  sérieux  élément  de  hausse  vient  do  dis- 
paraître. Pendant  plusieurs  mois,  on  a  cru  que  la  production 
de  la  République  Argentine  serait  déficitaire.  Or,  on  est 
maintenant  assuré  que  la  récolte  de  ce  pays  sera  suffisam- 
ment élevée  pour  permettre  l'exportation  d'un  notable  excé- 
dent. 

En  conséquence,  il  est  probable  que  le  cours  du  marché 
nniversel  va  s'abaisser  plus  ou  moins  sensiblement,  et  comme 
la  valeur  du  blé  français  doit  logiquement  se  maintenir 
constamment  au-dessous  de  la  parité  du  grain  exotique,  il 
est  à  craindre  que  le  fléchissement  du  prix  mondial  n'exerce 
une  influence  déprimante  sur  notre  cote. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


8  déc. 
1904 

15  déc. 
1904 

22  déc. 
1904 

29  déc. 
1904 

5  janv. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  12 

23  62 

23  G2 

23  62 

23  87 

20  .. 

20  18 

19  67 

19  73 

19  67 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

22  34 

22  31 

22  31 

22  31 

22  59 

21  £6 

21  35 

21  46 

21  44 

21  25 

21  6» 

20  89 

21  24 

21  79 

21  86 

21  93 

21  27 

21  55 

22  05 

22  05 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

A  Paris,  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier  s'est  passée 
dans  le  plus  grand  calme.  On  a  coté  :  blés  de  choix,  23  75; 
belle  qualité,  23  50:  qualité:  movenne,  23  à  23  25;  qualité- 
ordinaire,  22  75;  blancs,  28  50  à  23  75. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  liquidation  de  décembre  n'a 
pas  occasionné  de  déplacements  de  cours  importants,  le 
découvert  ayant  su  se  pourvoir  eu  temps  utile.  Les  premières 
séances  de  l'année  1906  ont  été  peu  animées.  On  a  coté  en 
clôture  : 

22  déc. 

Courant   23  62 

Février   . . 

Mars-avril   ..  .. 

4  de  mars   24  87 

4  de  mai   ■    . . 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


29  déc. 

23  62 

24  87 


5  janv. 

23  87 

24  12 
24  02 
24  87 
24  75 


Farines  fleur. —  Le  marché  des  farines  de  commerce  a  i  s4 
pas  plus  actif  que  celui  îlu  blé.  Les  cours  se  maintiennent 
difficilement  en  rnison  de  l'augmentation  continuelle  du  stock 
qui  s'élève  actuellement  à  77.550  quintaux,  contre  seulement 
17.700  à  la  même  date  de  l'au  dernier.  On  a  coté  en  clôture  : 

22  déc.  29  déc.  S  janv. 

Courant                    31  12  31  12  ■     31  37 

Février                                    ....  31  75 

Mars-avril                                ....  32  12 

4  de  mars .......      32  37  32  37  32  37 

4  de  mai                                 ....  32  37 

Le  tout  aux  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  --  Les  affaires  restent  • 
sivement  limitées  à  des  cours  sans  changement.  On  cote  les 
principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  . .  34  39 

Bonnes  marques   52  75  33  59 

Marques  ordinaires   •     51  50  32  80 

Conditions:  le  sac  de  153  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  Les  nouvelles  concernant  la  situation  des  seigles 
en  terre  sont  généralement  satisfaisantes,  mais  on  ne  possède 
encore  aucune  indication  précise  sur  l'étendue  de  la  superficie 
cultivée.  On  présume  cependant  que  les  ensemencements  ont 
subi  une  nouvelle  et  importante  réduction. 

Le  mois  de  décembre  s'est  écoulé  sans  que  l'amélioration 
des  prix  espérée  par  les  délenteurs  se  soit  produite.  Pour- 
tant, ils  ont  poursuivi  la  même  tactique,  qui  consiste  à.  limi- 
ter leurs  .offres  aux  demandes.  Malheureusement  pour  eux, 
ces  dernières  se  sont  progressivement  ralenties  ;  elles  restent 
réduites  aux  achats  de  la  distillerie,  lesquels  sont  beaucoup 
moins  importants  qu'on  ne  l'avait  prévu. 

Malgré  les  hauts  prix  de  l'alcool,  les  fabricants  hésitent 
maintenant  à  mettre  en  œuvre  des  quantités  considérables  de 
grains,  car,  d'une  part,  le  déficit  escompté  dans  la  production 
des  trois-six  de  betteraves  ne  s'est  pas  encore  manifesté  et, 
d'autre  part,  l'augmentation  du  rendement  des  esprits  tirés 
des  vins,  cidres,  poirés,  marcs  et  lies  est  plus  forte  que 
celle  attendue. 

Quant  à  la  meunerie  spéciale,  elle  continue  à  s'abstenir 
complètement,  vu  les  difficultés  insurmontables  qu'elle  ren- 
contre pour  le  placement  de  ses  produits. 

_Ainsi  s'explique  la  baisse  de  25  à  50  centimes  survenue 
durant  la  dernière  quinzaine  sur  les  marchés  de  province. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  il  ne  s'est  traité  que 
de  rares  affaires.  Les  offres  étaient  cependant  modérées,  mais 
les  acheteurs  ne  voulaient  pas  payer  plus  de  16  fr.  les  100 
kilos,  gares  d'arrivée  Paris  ou  usines  environnantes. 

Notre  marché  réglementé  est  toujours  dépourvu  d'intérêt  ; 
les  fluctuations  des  cours  ne  sont  provoquées  que  par  des 
transactions  insignifiantes. 

22  déc.  29  déc.  5  janv. 

Courant                   18  50  16  50         16  37 

Février   ....         16  37 

Mars-avril   ....         16  50 

4  de  mars                 17  25  17  25         16  75 

4  de  mai   ....         16  87 

Les  lOO'.-.ilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre. 

Avoine.  —  Les  informations  que  nous  recevons  sur  la 
condition  des  avoiues  d'hiver  sont  peu  nombreuses  et  surtout 
peu  explicites  ;  elles  laissent  cependant  supposer  que  les 
perspectives  de  la  récolte  sont  assez  brillantes.  Pas  plus  que 
pour  le  blé  et  le  seigle,  on  ne  possède  encore  aucun  rensei- 
gnement sur  l'étendue  consacrée  à  la  culture  de  cette  cé- 
réale. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  commerciale,  nous  n'avons 
rien  de  nouveau  à  signaler. 

Dans  les  centres  de  production,  les  vendeurs  se  maintient 
toujours  réservés  et,  grâce  à  la  restriction  des  offres,  les  prix 
conservent  toute  leur  fermeté. 

A  notre  réunion  d'hier,  les  affaires  ont  été  presque  nulles 
et  la  cote  ne  s'est  pas  modifiée.  Ou  a  pratiqué,  les  100  kilos, 
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en  disponible,  par  wagon  complet,  gares  d'arrivée  Paris  ou 
usines  environnanlcs  :  noires  do  choix,  17  r>0  à  18;  belle  qua- 
Lité,  16  75  à  17  26;  qualité  ordinaire,  16  2.')  à  1G  50;  grises, 
10  à  1G25;  rouges.  1G  ;  blanches  ou  jaunes,  16. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  haussiers  ont  suspendu 
leurs  opérations  ;  ils  se  contentent  de  soutenir  les  cours, 
lesquels  dépassent  d'ailleurs  d'environ  2  francs  ceux  du  com- 
mencement de  l'année  1904. 

22  déc.      29  déc.       5  janv. 

Courant   16  12        16  12         16  37 

Février   ....         16  62 

Mars-avril   ....         16  87 

4  de  mars   17  12         17  12         17  37 

4  de  mai   ....         11  87 

Les  100 kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  i5  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 

Au  1"  janvier,  le  stock  s'élevait  à  119.750  quintaux,  contre 
seulement  19.751)  au  début  de  1904  et  47.000  en  1903. 


Sucres.  —  11  nous  paraît  intéressant  de  reproduire  les 
passages  principaux  de  la  revue  annuelle  de  la  Circulaire  des 
Fabricants  de  Sucre  ; 

«  Le  Syndicat  des  Fabricants  de  sucre  de  France  a  tenu 
son  assemblée  générale  et  son  congrès  dès  le  29  janvier.  Le 
sucre  blanc  n°  3  valait  alors  24  fr.  50  et  le  stock  général  des 
pays  dont  s'occupe  la  statistique  commerciale  courante 
s'élevait  à  3.698.000  tonnes,  ccnlre  3.557.0C0  et  3.710.000 
tonnes  à  l'époque  similaire  des  deux  années  précédentes. 
Aussi  recommandait-on,  chez  nous  comme  dans  les  autres 
contrées  sucrières  de  l'Europe,  une  réduction  des  ensemen- 
cements comme  remède  à  la  situation  créée  par  des  produc- 
tions successives  supérieures  à  la  consommation  générale. 

Sauf  en  Autriche-Hongrie,  où  la  surface  culturale  a  été 
augmentée  d'environ  4  0/0,  le  conseil  de  la  diminuer  a  été 
suivi  partout  avec  plus  ou  moins  d'accentuation. 

La  Belgique  et  la  France  sont  allées  le  plus  loin  dans  celle 
direction. 

Les  circonstances  atmosphériques  ont  plus  que  secondé  le 
but  des  fabricants  qui  cherchaient  à  ramener  la  production 
de  cet  édulcorant  à  un  chiffre  mieux  approprié  à  l'importance 
de  la  consommation  annnuelle  et,  par  suite,  les  cours  à  un 
taux  qui  permette  de  récupérer  le  prix  de  revient  sans  les 
primes  abolies  par  la  Convention  de  Bruxelles. 

La  chaleur  et  le  manque  d'humidité  ont  eu  pour  effet  de 
réduire  la  production  au-delà  des  limites  prévues  et,  d'après 
la  dernière  enquête  européenne,  un  déficit  de  1.209.000  ton- 
nes de  sucre  s'est  réalisé  dans  les  pays  compris  dans  le  ta- 
bleau de  l'Association  Internationale  de  Statistique.  La 
moitié  de  ce  déficit  aurait  suffit  pour  rendre  saine  la  situa- 
tion commerciale  du  sucre. 

Aussi  les  cours  de  cette  denrée  ont-il  atteint  un  "niveau 
imprévu.  Le  9  février  le  sucre  blanc  n°  3  valait  23  fr.  50, 
un  prix  de  ruine  ;  le  10  décembre,  la  cote  officielle  était  fixée 
à  42  fr.  62.  C'est  un  écart  de  19  fr.  12. 

Dans  le  courant  de  l'année  1904  ont  été  votées  des  lois  et 
rendus  divers  décrets  qui  ont  pour  objet  d'augmenter  la 
consommation  du  sucre  :  Une  loi  du  5  juiliet  autorise  l'emploi 
du  sucre  en  brasserie  avec  décharge  de  l'impôt  de  consom- 
mation, régime  déjà  accorde  au  glucose  ;  une  autre  loi,  de  la 
même  date,  exonère  de  l'impôt  le  sucre  utilisé  dans  l'alimen- 
tation des  animaux  de  ferme  ;  un  décret  du  1G  juin  accorde 
une  décharge  spéciale  pour  le  sucre  cristallisé  inverti  que 
contiennent  les  confitures  exportées  ;  une  loi  du  9  juillet  a 
modifié,  en  principe,  le  mode  d'exercice  des  raffineries  et 
basé  l'impôl  sur  le  sucre  sortant  de  l'établissement  au  lieu 
de  le  baser  sur  l'analyse  du  produit  brut  à  l'entrée;  mais, 
telle  qu'elle  est  appliquée,  elle  ne  change  pas  sensiblement  la 
situation  antérieure. 

Hrix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  froux  88')... 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague  

Hambourg  

Ncw-York(moscovad) 


s  déc. 
1904 

15  déc. 
1904 

22  déc. 
1904 

29  déc. 
1904 

5  janv 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  .. 

37  25 

37  25 

38  25 

39  25 

35  69 

84  26 

85  32 

:i.r>  09 

36  (.7 

33  87 

81  12 

3',  L2 

35  63 

34  32 

35  (18 

69 

35  36 

85  88 

84  65 

35  38 

35  71) 

86  48 

84  43 

bfi  50 

86  .. 

86  87 

48  53 

v.i  96 

Vi  96 

V.i  96 

49  '.iG 

La  tendance  de  notre  marché  des  blancs  n'  3  reste  orientée 
vers  la  fermeté  ;  durant  les  dernières  séances  des  demandes 
assez  importantes  se  sont  produites  qui  on  occasionné  une 
nouvelle  avance  des  cours.  On  a  coté  en  clôture  : 

22  déc.    29  déc.     5  janv. 

Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   41  . .      42  12      43  . . 

Février   43  25 

4  de  mars   42  12      43  12      43  75 

4  de  mai   42  50      43  62      44  . . 

4  d'octobre   34  . .      34  25      34  50 

Roux  88°  disponible   87  25      38  25      39  25 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  cours  des  raffinés  se  retrouvent  en  hausse  de  1  fr.  50  : 
pains  1  4  . .  à  74  50. 


Vins.  —  Si  l'on  en  croit  les  journaux  spéciaux,  la  période 
des  fêtes  n'a  pas  exercé  une  aussi  grande  inlluence  que  d'ha- 
bitude sur  le  mouvement  des  transactions,  tout  au  moins 
dans  certaines  régions. 

C'est  ainsi  que  dans  le  Bordelais,  il  s'est  traité  ces  jours-ci 
d'importants  achats  qui  ont  porté  principalement  sur  les 
grands  crus. 

11  n'en  est  malheureusement  pas  de  même  sur  le  marché 
parisien,  qui  est  au  grand  calme,  avec  des  prix  sans  change- 
ment, mais  plutôt  faib'cs. 


Soies.  —  Les  rares  transactions  enregistrées  ces  jours  der- 
niers sur  le  marché  de  Lyon  n'ont  oeccasionné  aucun  dépla- 
cement important  des  prix. 

On  a  fait  :  Grèges  Cévennes  9/11,  2e  ordre,  44-45  fr.  le  kilo; 
12/16,  extra,  47  fr.  ;  autres  provenances  de  France  12/16, 
1"  ordre,  44  fr.;  Piémont  et  Messine  11/13,  extra,  47  fr.; 
12/16,  1"  ordre,  45-46  fr.;  autres  provenances  d'Italie  9/11, 
1"  ordre,  46  fr.;  12/16,  1"  ordre,  44-45  fr.;  Brousse  13/15, 
14/16,  extra,  45  fr.;  Syrie  9/11,  1er  ordre,  43-44  fr.  ;  10/12  extra, 
44-45  fr.;  Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  extra,  50-51  fr.: 
Canton,  filatures  à  l'européenne,  10/12,  n°  1,39-39  fr.  50;  11/13, 
n°  1,  38  fr.  50-39  fr.  ;  Japon,  filatures  à  l'européenne,  9/11, 
1  1/2,  4G  fr.  50.   


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C'*, 
les  stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  31  décembre,  à  16.734  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  018. 
contre  16.173  au  15  décembre  el  16.044  au  30  novembre. 

Pendant  la  deuxième  quinzaine  de  décembre,  les  importa- 
tions ont  été  de  14.542  tonnes,  dont  8.874  provenaient  des 
Etats-Unis,  1.421  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.400  du  Chili, 
600  d'Australie  et  2.247  de  divers  pays.  Les  livraisons  ont 
atteint  13.981  tonnes;  elles  ont  donc  été  inférieures  de  56] 
tonnes  aux  importations. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métau* 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  — 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Foute  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 


8  déc. 
1904 

13  déc. 
190  i 

22  déc. 
1904 

29  déc. 
1904 

5  janv. 
1905 

£  sh. 

d 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

66  . 

£6   2  6 

66  . 

68  8 

9 

68  12  6 

(ifi  7 

é 

66  10  . 

P6  12 

6 

6ït  13 

9 

69   .  . 

133  10 

136   ■  ■ 

133  5 

133  . 

132  7  6 

131  il 

6 

130  10  • 

131  10 

134  10 

131  17  6 

13  1 

3 

13   1  3 

12  17 

6 

13  5 

13  8  9 

12  18 

12  17  . 

12  12 

6 

12  17 

6 

13  6  3 

25  . 

25    .  . 

■y.j  13 

25  5 

25  5  . 

52 

6 

52  1 

52 

53* 

(i 

53  6 

Cours  officiels  dos  Métaux  à  Paris 

(Les  loi  »  kib.s.;')  l'acquitté]     24  déc.  31  déc 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  170  . .  175  75 

—  Chili,  1'"  marques                          172  ..  177  75 

—  on  lingots  et  plaques  de  laminage      177  50  181  .. 

—  en  lingots  propres  au  laiton               178  . .  182  . . 

.  —     en  cathodes                                    179  50  183  .. 

Étain  Banka  .                                       353  . .  8f>3  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                          37  25  37  75 

Zinc  de  Silésic                                           66  50  68 

Xavier  ClIURDOT. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  5  janvier  190."). 

L'emprunt  russe.  —  Le  consortium  allemand.  —  Un  nouveau  type 
d'emprunt.  —  La  situation  de  la  Russie..—  Le  marché  monétaire. 

L'emprunt  russe,  dont  notre  place  parlait  depuis  si 
longtemps,  est  enfin  décidé.  L'émission  aura  lieu  le 
Î2  courant  et  la  nouvelle  en  a  été  très  favorablement 
accueillie.  Les  groupes  financiers  ont  manœuvré  avec 
assez  d'habileté  pour  s'approprier  cette  opération  fi- 
nancière et  la  présenter  au  public  sous  une  forme  ca- 
pable de  lui  plaire. 

L'emprunt,  d'un  montant  de  300  millions  de  marks, 
sera  offert  sous  forme  de.  Consolidé  4  1/2  0/0,  libre 
d'impôt  au  cours  de  95  0/0.  Le  Gouvernement  russe 
s'interdit  toute  conversion,  avant  l'année  1917  ;  mais 
les  porteurs  de  titres  auront  la  faculté,  dès  l'année 
19:11,  soit  après  un  délai  de  six  ans,  d'exiger  le  rem- 
boursement au  pair  de  leurs  papiers  :  le  paiement  de- 
vra être  effectué  exactement  six  mois  après  la  de- 
mande. L'opération  aura  donc  le  double  caractère 
d'un  emprunt  à  longue  échéance  et  d'une  émission 
de  bons  du  Trésor  à  court  terme.  Comme  le  cours 
d'émission  sera  inévitablement  au-dessous  du  pair,  les 
souscripteurs  sont  certains  d'être  remboursés  en  1911, 
avec  un  bénéfice.  L'émission  ne  se  fera  pas  entiè- 
rement en  Allemagne  :  il  est  convenu  qu'une  partie 
des  titres,  un  paquet  de  324  millions  de  marks  sera 
émis  simultanément  en  Russie,  en  Hollande  et  en  Al- 
lemagne. Le  consortium  qui  se  charge  de  l'opération 
est  composé  sensiblement  de  la  même  façon  que  celui 
qui  a  fait  l'emprunt  russe  de  1902  ;  il  n'y  manque  que 
la  banque  Warschauer.  On  y  voit  figurer  les  maisons 
Mendelsohn  et  Bleichroder,  la  Disconto-Geseilschaft, 
la  Berliner  Handelsgesellschaft,  etc.  Ce  syndicat  se 
trouve  dans  une  situation  assez  embarrassante  :  d'un 
côté,  il  est  forcé  de  soutenir  les  cours  des  emprunts 
russes  déjà  cotés  ;  d'autre  part,  il  doit  offrir  le  nouvel 
emprunt  à  un  cours  inférieur. 

A  la  veille  de  cette  opération,  l'attention  a  été  attirée 
par  la  publication  d'une  étude  sur  la  situation  financière 
de  la  Russie,  qui  nous  la  présente  sous  un  jour  éminem- 
ment favorable.  On  y  voit  que  depuis  1880,  tous  les 
budgets  russes  se  sont  soldés  en  excédents  et  que  ces 
excédents  ont  été  uniquement  employés  à  perfectionner 
l'outillage  économique  de  l'Empire.  Jusqu'au  jour  où 
a  éclaté  la  guerre  russo-japonaise,  la  Dette  publique  de 
la  Russie  a  été  fort  modérée  et  c'est  ce  qui  lui  a  permis 
de  conclure,  à  certains  moments,  des  emprunts  3  0/0. 
La  guerre  elle-même  ne  saurait  faire  empirer  sérieuse- 
ment cet  état  de  choses. 

Il  fallait  expliquer  aussi  pourquoi  la  Russie  avait 
cru  devoir  recourir  au  crédit  de  l'Allemagne.  C'est, 
affirme  le  document,  surtout  pour  des  raisons  politi- 
ques. Les  relations  de  l'Allemagne  et  de  la  Russie 
sont  arrivées,  dans  ces  derniers  temps,  à  une  telle 
intimité  que  l'Allemagne  peut  et  doit  aider  d'autres 
pays  dans  les  services  d'ordre  financier  que  peut  exiger 
la  Russie. 

Entre  temps,  on  a  appris  la  capitulation  de  Port- 
Arthur,  qui  n'a  exercé  aucune  influence  sur  les  cours 
du  marché.  Les  cours  des  fonds  russes  se  sont  même 
inscrits  un  peu  plus  haut  que  la  veille. 

Le  marché  monétaire  reste,  lui  aussi,  assez  bien  dis- 
posé, en  dépit  |d'un  léger  resserrement  des  disponi- 
bilités, premier  effet  de  l'annonce  de  l'emprunt.  Mais 
comme  c'est  précisément  pour  l'emprunt  qu'on  se 
réserve,  ce  resserrement  ne  peut  être  interprété  en  sa 
défaveur.  Pour  la  liquidation,  les  disponibilités  ont  été 
encore  fort  abondantes  et  le  taux  de  l'escompte  est 
resté  bas  :  on  l'a  vu  à  3  \  /16  0  0.  A  la  Reichsbank,  la 
situation  monétaire  s'améliore  toujours. 


Informations  temps  et  Financière 


BILAN  DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1904 


927  0C0 
19.665 
9.5.16 
1.010.690 
215  052 
185.862 
101.414 


150.000 
51. Cl 
599.784 
580.297 


lil.  23déc . 

-  86.923 

-  1.713 

-  14  746 
+  196.771 
+158.581 
+  44.921 
+  6.012 


nonmod 
non  mod. 
+  257  63 
+-  11.373 


87  88il  +  33  877 


1903 


31  déc. 


793 
18 

8 

1 . 13S 
IVI 
110 

96 


i  .1 
637 
lll 
434 

6:6 

.518 
449 


150.000 
47.58' 
1.565.490 
574.918 


Dif.23.iéc. 


-  84. 
--  2 

-  6 

+  209 

^  139 

+•  20 

-  1 


:,3i 

2S6 
375 
726 
282 
264 
426 


non  m  )d. 
non  mod. 
+260  800 
+■  12.043 


40(il9i-t-  1.811 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

917 

1.341 

464 

811 

60 

+  84 

5 

962 

1300 

534 

800 

52 

+  177 

1.026 

1.261 

578 

771 

45 

+  286 

» 

1.000 

1.294 

527 

7S2 

52 

+•  209 

1.000 

1.279 

594 

761 

51 

+  230 

)> 

15  »   

1.024 

1.279 

604 

777 

54 

+  260 

1  014 

1  342 

569 

814 

56 

+-  187 

927 

1.600 

580 

1  011 

215 

-  164 

Les  Emissions  en  Allemagne  en  1904.  —  La  Gazette  de 
Francfort  public  la  première,  une  statistique  des  émissions 
en  1904.  Le  montant  total  serait  de  1805.9  millions  de  marks, 
contre  1.912  millions,  chiffre  rectifié,  en  1903  et  2.032  millions 
en  1902.  Les  conversions  ne  sont  pas  comprises  dans  ces 
totaux  : 


Emissions 

1Ë01 

1902 

1903 

1904 

(Millions  de  marks 

) 

Empr.  d'Etat  allem. 

506.01 

532.82 

343.36 

283.87 

—  étrangers.... 

42.06 

313.47 

136.25 

87.24 

—     de  Villes  .... 

352.05 

416.14 

340.48 

216.77 

Obi.  hypoth.  allem. 

292.00 

373.00 

461.59 

459.49 

—      —  étrang. 

7.57 

6.73 

S9  39 

21.34 

Autres  obligations. . 

441.83 

211.34 

256.67 

199.24 

Act.  des  Banques. . . 

37.13 

61.46 

33.06 

201 . 45 

—   de  Ch.  de  fer. . . 

26.23 

22.53 

116.31 

68.91 

—  Industrielles... 

103.82 

94.30 

195.33 

267.10 

Total  

1.808.70 

2.032.35 

1.912.14 

1.805.91 

Dont  : 

Obligations  

1.641.52 

1.854.00 

1.567.74 

1.267.95 

167.18 

178.35 

344.70 

537.90 

Les  émissions  de 

l'année  1904  se  répartissent 

ainsi,  par 

semestre  : 

1"  semestre  1904 

2e  semestre  190'. 

Valeur 

Valeur 

Valeur 

Valeur 

nomin. 

au  cours 

nomin. 

au  cours 

(Millions  de  marks) 


Empr.  d'Elat  allem. 

135.00 

133.00 

50.  C0 

150.15 

—  étrangers  

10.5 

10.00 

90.26 

76.05 

—     de  Villes  

125.03 

125.00 

91.00 

91.42 

Obi.  hypoth.  allem. 

272.00 

272.00 

87.  CO 

187.00 

—    "  —  étrang. 

17.37 

16.00 

4.50 

4.50 

Autres  obligations. . 

91.75 

92.10 

111.84 

107.05 

Act.  des  Banques  . . . 

32.50 

48.50 

104. 0J 

152.94 

—  de  Ch.  de  fer. . . 

48.30 

45.70 

22.00 

23.17 

—  Industrielles... 

94.91 

128.29 

97.67 

139.81 

Total  

8  '8. 02 

873.42 

S59.18 

932.49 

Les  Caisses  d'épargne.  —  La.  Correspondance  statistique 
publie  les  chiffres  principaux  de  la  comptabilité  des  caisses 
d'épargne  et  constate  que  les  sommes  en  caisse,  qui  attei- 
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gnaicnl  en  1902  une  augmentation  de  500  1/2  million?,  ont 
augmenté  de  reclief,  en  1903,  de  480  millions  de  marks,  de 
sorte  qu'en  deux  ans  elles  ont  bénélicié  d'une  augmentation 
totale  de  près  d'un  milliard  de  marks.  Les  caisses  d'épargne 
détiennent  actuellement  un  capital  de  7.229  millions  de  marks. 
Il  y  a  dix  ans,  elles  n'avaient  en  dépôt  que  3.750  millions, 
c'est-à-dire  la  moitié  de  ce  quelles  ont  actuellement. 

Sans  doute,  dit  la  Correspondance  statistique,  cette  im- 
portante augmentation  est  due  surtout  au  fait  que  les  caisses 
de  secours  de  toute  sorte,  devenues  si  prospères  dans  ces 
derniers  temps,  font  usage  des  caisses  d'épargne  pour  y  dé- 
poser leurs  fonds.  Une  autre  cause  est  la  disposition  du  code 
civil  qui  permet,  contrairement  à  ce  qui  avait  lieu  autrefois, 
de  déposer  dans  ces  caisses  les  sommes  d'argent  appartenant 
aux  mineurs.  Dans  la  plupart  des  cas,  ce  total  de  7.229  mil- 
lions a. dû  subir  une  exagération  du  fait  que  les  mêmes  som- 
mes ont  été  comptées  deux  fois,  après  avoir  été  placées  en 
dépôt  par  une  caisse  dans  une  autre. 

Mais,  en  revanche,  il  semble  que  les  sommes  en  dépôt  se 
répartissent  sur  la  tête  d'une  partie  importante  de  la  nation, 
étant  donné  que  les  participants  se  chill raient  à  la  lin  de 
1903  par  le  nombre  de  9.772.942. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  5  janvier  1905. 

La  fermeté  et  l'activité  dominent  toujours  à  la  Bourse  de 
Bi'ilin.  Les  all'aires  sont  nombreuses  et  tous  les  cours  finis- 
sent en  hausse. 

Les  fonds  allemands  sont  particulièrement  fermes.  Leur 
fermeté  soutient  les  cours  des  fonds  étrangers  qui  sont  tous 
bien  tenus.  Les  fonds  italiens,  espagnols  et  turcs  sont  en 
progrès. 

Les  valeurs  industrielles  et  financières  bénéficient  dos 
bonnes  tendances  générales.  Les  actions  métallurgiques  et 
charbonnières  sont  très  demandées  et  finissent  fermes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  10  ;  Extérieure  90  20  ;  Lom- 
bards 17  40.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  3  janvier  1905. 

La  capitulation  île  Port-Arthur.  —  Le  marché  monétaire.  -*  Les 
émissions  nouvelles  en  1904.  —  Situation  matérielle  des  classes 
lahorieuses.  —  La  perception  de  f  «  income-tax  ».  —  Les  «  sans- 
Iravail  ». 

La  première  nouvelle  importante  de  l'année  a  été 
la  capitulation  de  Port-Arthur;  cet  événement  é1 ail 
attendu  sur  notre  place  depuis  si  longtemps  que  le  fait 
n'a  pas  eu  d'inlluencc  défavorable  sur  le  Stock- 
Exchangc;  l'impression  produite  serait  plutôt  bonne 
en  général,  car  l'on  croit  ici  que  l'occupation  de  Port- 
Arthur  signifie  un  acheminement  vers  la  paix.  Il  est 
inutile  de  dire  combien  cette  opinion  nous  parait 
fausse,  car  la  Russie  ne  reviendra  pas  sur  ses  décla- 
rations antérieures  et  tout  le  monde  sait  que  ces  décla- 
rations, en  repoussant  toute  offre  de  médiation,  ne 
laissent  aucun  doute  sur  les  intentions  du  Tsar,  qui 
ne  veut  cesser  la  guerre  qu'après  avoir  été  victorieux. 

Comme  d'habitude  à  cette  époque  de  l'année,  les 
demandes  d'argent  à  la  Manque  d'Angleterre  ont  élé 
1res  nombreuses;  ces  prêta  seront  tous  remboursé»  dès 
Les  premiers  jours  de  janvier,  car  au  début  du  tri- 
mestre l'argent  esl  toujours  abondant,  aussi  n'y  a-t-il 
pas  de  raison  pour  qu'il  ne  le  soit  pas  cette  fois  comme 
a va ni . 

La  cessation  des  achats  d'or  do  la  pari  de  l'Allemagne 
a  provoqué  quelques  demandes  de  La  pari  de  La  France. 
Le  31  décembre  la  Baaçue  a  reçu  7uo.oi>o  liv.  si.  d'or 


et  de  très  fortes  sommes  sont  attendues  d'ici  peu  du 
Cap,  des  Indes,  d'Australie  et  d'Egypte.  En  général,  on 
s'attend  à  ce  que  le  marché  monétaire  soit  abondam- 
ment pourvu  sur  les  divers  grands  marchés. 

Les  affaires  financières  et  émissions  nouvelles  du 
quatrième  trimestre  1904  ont  été  exceptionnellement 
importantes  par  suite  de  l'émission  de  plusieurs  em- 
prunts d'Etats  étrangers.  Le  total  de  l'année  est  de 
123.019.000  liv.  st.  contre  108.403.000  en  1903,  153  mil- 
lions en  1902,  159  millions  en  1901  el  165  en  1900. 

Les  émissions  du  quatrième  trimestre  comprennent 
pour  une  bonne  moitié  des  fonds  d'Etat:  Bons  de 
L'Echiquier  6  millions,  emprunts  coloniaux  3  millions 
et  14  millions  d'emprunts  d'Etals  étrangers.  Parmi  ces 
derniers  figurent:  6  millions  de  liv.  st.  à  6  0/0  de  Bons 
du  Trésor  Japonais  à  90  1/2,  l'emprunt  Mexicain  de 
7.737.000  livres  sterling  à  4  0/0  et  l'emprunt  5  0/0 
de  l'Etat  de  Sao-Paulo  de  1.000.000  de  liv.  st.  émis 
à  94  0/0. 

La  plupart  des  fonds  prêtés  aux  Compagnies  de 
Chemin  de  fer  l'ont  été  sous  forme  d'actions  de  préfé- 
rence. 

Le  deuxième  livre  bleu  sur  les  conditions  ' et  la  si- 
tuation des  classes  ouvrières  vient  de  paraître. 

Il  en  ressort,  en  prenant  les  chiffres  de  1900  comme 
type  et  en  leur  assignant  le  nombre  100  comme  base, 
que  le  taux  moyen  de  rémunération  a  passé  de  85  27 
en  1878  à  97  70  en  1902  ou,  en  excluant  La  main-d'œuvre 
agricole,  de  82  84  à  96  95. 

Cependant  une  élévation  du  taux  des  salaires  n'en- 
traîne pas  forcément  un  accroissement  de  prospérité. 

Deux  facteurs  doivent,  en  effet,  être  pris  en  considé- 
ration :  d'abord  la  continuité  du  travail  et  ■ensuite  les 
fluctuations  du  coût  de  la  vie. 

En  considérant  la  continuité  du  travail  et  en  prenant 
le  chiffre-type  do  1900  on  arrive  à  98.4  pour  la  période 
de  40  ans  de  1800  à  1899  et  à  98.7  pour  celle  de  1900. 

En  ce  qui  concerne  le  coût  de  la  vie  et  en  prenant 
comme  type  les  chiffres  de  1900,  on  arrive  à 'cette  con- 
clusion que  le  prix  des  aliments  s'est  abaissé,  de  1880 
à  1900,  de  139.7  à  Lui. 8  ;  le  prix  des  loyers  a,  au  con- 
traire, monté  de  86.6  à  100;  celui  des  vêtements  s'est 
abaissé  de  108.5  à  98.7,  tandis  que  le  prix  des  articles 
de  chauffage  et  d'éclairage  a  passé  de  77.3  à  86. 

La  moyenne  de  ces  chiffres  forme  celle  du  coût  de  la 
vie  et  ressort  à  120.5  en  1880,  contre  99.7  en  1900. 

M.  Austen  Chamberlin  vient  d'envoyer  une  circu- 
laire ii  ses  percepteurs  leur  enjoignant  de  procéder  à 
l'encaissement  de  l'income-tax  le  plus  vite  possible. 

Il  se  base  sur  ce  fait  qu'en  Ecosse  90  0/0  des  encais- 
sements sont  effectués  avant  le  28  février  tous  les  ans 
et  demande  que  cet  exemple  soit  suivi  en  Angleterre. 
Il  désire  que  désormais  les  comptes  soient  tclos  avant 
le  30  avril  au  lieu  du  30  juin.  Cette  rigueur  s'explique 
facilement  :  d'un  côté  par  un  déficit  de  2  millions  de 
livres  sterling  environ  et,  de  l'autre,  par  le  désir  de 
parvenir  par  un  moyen  détourné  à  la  taxe  protection- 
niste que  le  parti  de  M.  J.  Chamberlain  réclame. 
Les  journaux  de  ce  dernier  font  en  effet  entrevoir  qu'il 
serait  possible  de  faire  redescendre  le  taux  de  l'income- 
tax  à  8  pence,  comme  avant  la  guerre  du  Transvaal  en 
mettant  un  droit  de  10  0/0  sur  les  objets  manufac- 
turés. 

La  question  du  chômage  d'un  grand  nombre  d'ou- 
vriers par  suite  du  manque  de  travail  vient  d'être 
étudiée  par  le  Comité  central  des  «  Trade-Union6  ».  Le 
rapport  de  cette  Société  attribue,  avec  raison  d'ailleurs, 
cette  situation  à  l'emploi  toujours  croissant  des  ma- 
chines-outils. Une  solution  est  très  difficile  ii  trouver, 
car  on  ne  peut  obliger  les  usines  à  employer  plus 
d'ouvriers  qu'elles  n'en  ont  besoin,  ni  diminuer  les 
heures  de  travail,  ni,  en  un  mot,  leur  faire  perdre  les 
avantages  que  leur  a  procuré  l'adoption  do  machines 
perfectionnées.  11  y  a  des  moments  de  presse  comme 
il  y  a  des  mortes-saisons.  I,es  industriels  doivent  exé- 
cuter les  commandes  quand  ils  les  reçoivent  et  ne 
peuvent  être  rendus  responsables  du  manque  d'ou- 
vrage; ils  sont  donc  impuissants  à  régler  leur  travail 
pour  assurer  à  leurs  ouvriers  un  travail  uniforme 
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pendant  toute  l'année.  Tout  le  monde  comprend  cet 
état  de  choses  et  le  déplore,  mais  personne  ne  peut  y 
remédier,  même  pas  le  Gouvernement  et  encore  moins 
le  Comité  des  Trade-Unions . 


lies  et  Einancii 


Les    Emissions    anglaises    pendant     l'année  1204 

  UEconomist  vient  de  publier  le  relevé  des  émissions  an- 
glaises pendant  Tannée  1904. 
Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1900  : 


1900 

1901        1902  1903 

1904 

(En  milliers  de  livres) 

1"  trimestre . . 

.  Ô1.587 

35.044     4?. 993  22.226 

19.905 

2«  — 

31.18'.» 

83.915     58.397  55.188 

50.o:>i 

3*  — 

49.709 

19.029     21.276  15.082 

9.547 

4»  — 

3-2.954 

21.370     26.14G  15.980 

42.913 

165.499 

159.358   153.812  108,462 

123.019 

Passant  à  l'examen  des  différentes  natures  d'emprunts 
effectués  pendant  le  quatrième  trimestre  et  l'année  1904, 
YEconomist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 

4e 


3  Ie"  (yimest. 
1904 


trimestre  Total 
1904  1904 


(En  livres  sterling) 

Emprunts  anglais   10.155.000  5.928.000  16.083.000 

—  coloniaux....  14.818.500  2.SO0.00Ô  17.718.500 

—  étrangers....  15.863.100  14.100.600  29.969.700 

—  munie,  angl.  6.160.500  59.300  6.219.800 
Corporations  colon,  an- 
glaises et  étrangères. .  2.895.000  904.700  3.799.700 

Ch.  de  fer  anglais   4. 301. f. 00  2.644.900  6.946  400 

—  ind.  et  colon.  2.440.200  3.670.600  5.910.800 

—  étrangers....  2.992.500  1.793.700  4. 786.200 
Compa'jn.  minières  : 

Australiennes   308.800  60.000  368.800 

Sud-Africaines   1.237.100  759.700  1.996.800 

Ouest-Africaines   259.300  25.000  284.300 

"Autres   416.400  228.800  645.200 

C'"d'Explor.et  de  territ.  1.749.500  1.923.800  3.673.300 

Brasseries  et  Distilleries  1.641.300  »  1.641.300 

Commission,  exportât.. .  71.200  47.500  118.700 

Manufactures   1.227.200  l.@S4.rOD  2.912.000 

Sociétés  commerciales..  901.500  492.800  1.394.300 

—  territoriales....  689.200  544.700  1.233.900 

—  métallurgiques.  1.761.200  435.000  2.196.200 

—  d'électricité....  2.497.900  328.000  2.825.900 
Tramways  et  Omnibus..  2.539.500  480.000  2.999.500 

Gaz  et  Eaux    1.016.800  1.540.» 00  2.557.600 

Hôtels,  Théâtres   350.700  145.500  496.200 

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets   434.500  78.000  512.500 

Docks   147.800  1.066.500  1.204.800 

Banques  et  assurances..  3.085.000  364.000  3.449.000 

Divers   144  600  721.200  865.&00 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

■   5  janvier  1905 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  I.iv.  St. 

Billets  créés   47.990.000 


Total. 


17-  990. 000 


Département  des  opérations  de  banque 
PASSIF         Ut.  st 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.307.000 

Trésor  et  pdministra- 

tion  publique   12  360.000 

Comptes  particuliers.  47- i il. 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  95.000 


Total   77.  7(2  000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   20  410.000 

Portefeuille  et  avances  36 . 420 . 000 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


80.105.800   42.913.900  123.019.700 


actif  Liv.  St. 

Dette  fixe  de  i'Etat...  11. 015. ICO 

Rentes  immobilisées  .  7. 434.900 

Or  monnayé  et  lingots  29  540-000 

Total   47  990.000 


19.3S2.000 
1-550.000 


Total. 


Ï7.702.000 


DATE 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

17  novembre  . . 

33.402 

27.686 

46.613 

40.317 

24  106 

51  il 

3 

24  -  

32.856 

27.490 

47  036 

41.096 

23  816 

50  51 

1"  décembre  . 

33  550 

28.111 

50. 427 

45.1169 

22.889 

45  30 

» 

8  »   

31.886 

27.869 

48  777 

44.172 

22.467 

43  93 

15  »   

31.228 

27  975 

48.379 

44.223 

'■il.  nu:; 

45  37 

» 

22  »   

29  696 

28.405 

47.619 

45-732 

19.741 

41  36 

I) 

29  »   

29.927 

28-204 

53.425 

Si. 674 

20  n3 

37  71 

5  jai.vier  

31.090 

28.608 

59.807 

56-830 

20.932 

34  94 

Courrier  de  la  Course  de  Londres 


Londres,  5  janvier  1905. 

Jusqu'à  mardi,  le  marché  "a  continué  à  se  montrer  ferme; 
on  croit  en  effet  à  la  conclusion  jn'ochaine  de  la  paix,  mais 
il  faut  ajouter  que  cette  croyance  n'est  pas  générale;  les  ten- 
dances qui  s'étaient  un  p^u  alourdies  hier  ont  bénéficié,  au- 
jourd'hui, d'une  certaine  amélioration. 

Les  Consolidés  finissent  à  88  13/16,  contre  88  7/16  jeudi 
dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance  de  fermeté.  L'Italien  4  0/0  est  ferme 
à  103  ex-coupon;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à  89  5/8  ex- 
coupon, et  le  Turc  unifié  A  0/0  à  87  1/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animes  et  con- 
servent leur  fermeté  d'allure.  L'Argentin  5  OjO  1886  est 
ferme  à  101  3/4  ex- coupon  et  le  Funding  à  103  7/8  ex-coupon. 
Le  Brésil  5  0/0  est  ferme  à  97  1/2. 

Les  Chemins  anglais  marquent  une  nouvelle  avance. 

Les  Chemins  américains  sont  très  fermes  à  la  suite  de  de- 
mandes suivies  de  Wall-Street. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  136  1/2;  VErie  à  50  5/8,  et  le 
Louisville  à  144  1/4  ;  VAtchison  à  90  1/8,  et  le  Norfolk 
à  81  1/2. 


AUTRICHE  -  HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  5  janvier  1905. 

Le  Cabinet  de  Gautsch.  —  La  situation  en  Autriche  et  en  Hongrie.  — 
Le  commerce  extérieur.  —  Le  marché  monétaire. 

Le  Cabinet  de  Kœrber  a  vécu.  Ou,  pour  parler  plus 
exactement,  M.  de  Kœrber  a  vécu.  Son  Cabinet  sub- 
siste tout  entier  avec  un  nouveau  président  :  le  baron 
Gautsch. 

Je  ne  vous  referai  pas  l'historique  de  la  crise  :  vous 
l'avez  lue  dans  vos  journaux. 

La  situation  de  M.  Kœrber  était  devenue  très  criti- 
que, à  la  suite  du  refus  de  la  Commission  du  budget 
de  lui  accorder  le  crédit  de  69  millions  qu'il  demandait 
en  vue  de  subvenir  aux  dépenses  d'armement. 

Aussi,  malgré  l'effervescence  qui  régnait  déjà  en 
Hongrie,  M.  de  Kœrber  a-t-il  cru  devoir  ajouter  aux 
embarras  de  la  Couronne  une  crise  ministérielle  en 
Autriche. 

On  avait  d'abord  parlé  d'un  Ministère  de  transition 
avec  M.  de  Wittek,  le  Ministre  actuel  des  chemins  de 
fer  ;  il  aurait  eu  pour  tâche  de  signer  le  traité  de  com- 
merce austro-allemand,  en  s'appuyant  au  besoin  sur 
le  paragraphe  14,  et  de  trouver  un  moyen  quelconque 
de  couvrir  le  crédit  dont  a  besoin  l'administration  mi- 
litaire. < 

Mais  l'impossibilité  de  constituer  aucun  ministère  a 
décidé  l'empereur  à  garder  l'ancien  Cabinet  en  substi- 
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tuant  simplement  le  président  Gautsch  au  président 
Kœrber.  Pour  le  reste,  il  n'y  a  aucun  changement. 

On  n'a  aucune  indication  quant  à  la  conduite  et  au 
programme  de  M.  de  Gautsch.  Il  va  se  trouver  en  face 
de  trois  questions  graves:  vote  du  budget,  notamment 
des  crédits  nécessaires  à  l'armée,  traité  de  commerce 
avec  l'Allemagne,  compromis  économique  avec  la 
Hongrie. 

Pour  le  moment  présent,  les  circonstances  particu- 
lières de  la  retraite  de  M.  de  Kœrber,  la,  personnalité 
sympathique  de  son  successeur,  la  décision  des  Tchè- 
ques de  se  tenir  sur  l'expectative,  permettent  de  pré- 
voir que  les  grosses  difficultés  parlementaires  lui 
seront  d'abord  épargnées. 

En  Hongrie,  l'empereur  vient  de  clore  la  session  du 
Parlement.  Avant  sa  séparation,  M.  de  Tisza  a  pro- 
noncé, contre  l'opposition,  un  discours  d'une  d'Ile  vé- 
hémence que  les  plus  sceptiques  ont  été  convaincus 
que  le  comte  Tisza  était  bien  décidé  à  la  lutte.  Aussi 
les  partis  d'opposition  déclarent-ils  qu'ils  tiennent 
ensemble  jusqu'à  ce  qu'ils  aient  eu  raison  du  ministre. 
Le  comte  Andrassy,  chef  des  Libéraux  dissidents,  est 
d'avis,  surtout  après  les  dernières  déclarations  du 
comte  Tisza,  qu'il  faut  le  combattre  à  outrance. 

On  voit  que  le  calme  n'est  à  la  veille  de  se  rétablir 
dans  aucune  des  deux  parties  de  la  monarchie. 

Au  1er  janvier  on  a  eu  une  surprise  :  on  n'a  pas  eu 
connaissance  de  la  dénonciation  du  traité  de  com- 
merce austro-allemand  par  l'Allemagne,  et  les  délégués 
austro-hongrois  qui  doivent  négocier  le  nouveau  traité 
viennent  de  repartir  pour  Berlin,  où  recommenceront 
les  conférences  avec  les  délégués  allemands. 

On  envisage,  dans  les  milieux  politiques,  l'issue  de 
ces  conférences  d'une  façon  favorable  ;  on  espère 
même  que  le  nouveau  traité  sera  conclu  d'ici  à  la 
réunion  du  Rcichstag  allemand,  convoqué  pour  le 
10  janvier. 

S'il  fallait  une  nouvelle  preuve  des  conséquences 
néfastes  que  ces  agitations  politiques  ont  pour  la  pros- 
périté de  l'Etat,  on  la  trouverait  dans  notre  statisti- 
que du  commerce  extérieur.  Nous  avons  les  chiffres 
des  onze  mois  de  l'année  jusqu'au  30  novembre.  Pour 
cette  période,  le  solde  actif  en  faveur  de  l' Autriche- 
Hongrie  s'élevait  à  55  1/2  millions  de  couronnes,  alors 
que  pour  la  même  période  de  1903  il  s'était  élevé  à  255 
millions.  La  diminution  est  d'environ  200  millions  de 
couronnes,  dans  lesquels  les  chiffres  relatifs  aux  cé- 
réales ne  figurent  que  pour  84  millions.  Presque  tout 
le  reste  concerne  les  produits  fabriqués.  Le  pis  est 
qu'on  craint  pour  les  grandes  industries  une  période 
plus  défavorable  encore,  car  il  se  pourrait  que  la  re- 
traite de  M.  de  Kœrber  amenât  un  arrêt  dans  l'exécu- 
tion des  plans  de  grands  travaux  publics  qu'avait  pro- 
jetés l'ancien  président  du  conseil. 

La  Bourse  de  Vienne  semble,  par  contre,  se  désinté- 
resser complètement  de  la  politique  intérieure  et 
extérieure.  Si  les  affaires  n'y  ont  pas  un  volume  très 
étendu,  la  fermeté  y  domine  néanmoins.  Sur  le  marché 
monétaire,  la  situation  se  présente  comme  bonne.  Sa 
caractéristique  était,  depuis  longtemps,  une  absence 
remarquable  des  demandes  d'escompte.  Dans  ces 
conditions,  le  très  léger  resserrement  qu'on  avait  cons- 
taté à  la  fin  de  l'année  dernière  n'avait  pu  durer  et,  dès 
les  premiers  jours  do  l'année,  on  a  constaté  une  nou- 
velle abondance  des  disponibilités  et  un  abaissement 
du  taux  de  l'escompte  libre.  Il  est  tombé  brusquement 
de  3  1/2  0/0  à  3  0/0. 


Informations  Éciomips  et  Financières 

Le   Commerce   extérieur  de   1  Autriche  Hongrie.  — 

Dana  lés  H  premiers  mois  do  l'année,  l'importation  s'est 
élevée  à  L.848. 6  millions  de  couronnes  (+  145.8  millions  de 

Couronnée  jeu-  rapport  à  la  même  période  du  1903)  et  l'expor- 
tation B'est  élevée  à  1.896,2  millions  de  couronnes  (—  5Î.1). 
Le  BOlde  actif  de  la  balance  commerciale  a  donc  passe*  de 

255. 2  millions  de  couronnes,  dans  la  même  période  de  1003, 
a  56.6  millions  du  couronnes. 


Amélioration  du  rendement  de  l'impôt  de  Bourse.  — 

Dans  le  courant  do  l'année  1904,  le  rendement  de  l'impôt  de 
Bourse  a  sensiblement  et  constamment  augmenté,  comme 
montre  le  tableau  suivant: 


Par  rapport 
Mois  1904  à  1903 

(Couronnes) 


140.251 

+ 

46.356 

  124.635 

10.151 

-t- 

10.558 

Avril  

12.114 

Mai  

82.572 

+ 

224 

8.830 

Juillet  

64.957 

704 

+ 

3.078 

81.125 

+ 

22.410 

+ 

32.897 

......  131.979 

+ 

12.641 

Total 

1.090.934 

+ 

95.365 

Les  grèves  en  Autriche  Hongrie  depuis  10  ans.  — 

On  vient  de  publier  la  statistique  suivante  des  grèves,  en 


Autriche-Hongrie,  de  1894  à  1903  : 


.Tournées 

fabriques 

de  travail 

Années 

Grèves 

atteintes 

Grévistes 

perdues 

1894    , , 

172 

2.542 

67.061 

795.410 

1895  . 

209 

874 

28.652 

300.348 

1890 

305 

1.499 

66.23i 

899.939 

1897 . 

246 

851 

38.467 

368.098 

1898.  ... 

255 

885 

39.658 

323.619 

1899  

311 

1.330 

54.763 

1.029.937 

1900 

303 

1.003 

105.128 

3.483.963 

1901 

270 

719 

24.870 

157.744 

1902 

264 

1.184 

37.471 

284.046 

1903 

324 

2.731 

46.215 

5C0.567 

Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  5  janvier  1905. 

Anaires  peu  abondantes  mais  cours  bien  tenus.  Toutes  les 
valeurs  gardent  de  la  fermeté  et  montrent  des  cours  très 
soutenus.  L'argent  est  abondant. 

0n  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  680  . .  ;  les  Lombards, 
88  85;  la  Laenderbank,  453  70;  les  Chemin"  de  fer  autri- 
chiens, 652  . .  ;  l'Alpine,  514  . .  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


Commerce  extérieur  Belge.  —  Pendant  les  onze  premiers 
mois  de  l'année  courante,  les  importations  totales  en  Belgique 
se  sont  élevées  à  2.388.271.000  fr.,  représentant  un  poids  de 
16.236.601:787  kilogrammes,  contre  15.221.624.031  kilogrr, 
d'une  valeur  de  2.302.506.000  fr.  en  1903;  il  y  a  donc  augmen- 
tation, comparativement  à  l'année  précédente,  de  85.765.000  fr. 
ou  'i  0/0,  tandis  que  le  poids  a  augmenté  do  7  0/0.  Les  expor- 
tations ont  atteint,  pendant  la  même  période  de  cette  année, 
1.839.519.000  francs,  représentant  14.023.612.111  kilogrammes, 
contre  13.431.225.016 kilogrammes, d'une  valeur  de  L780.367.0t mi 
francs,  soit  une  augmentation  de  59.152.000  fr.  ou  3  0/0  pour 
la  valeur  et  une  augmentation  de  4  0/0  pour  le  poids. 

Les  importations  ont  donc  dépassé,  pendant  les  ouze  pre- 
miers mois  de  l'année  1904.  les  exportations  de  548. 752. Oui  »  fr.. 
centre  522.189.000  fr.  en  1903,  soit  une  plus-value  de  26.613.000 
francs.  Quant  au  poids,  nous  remarquons,  en  1904,  que  les 
importations  ont  dépassé  les  exportations  de  2.212.989.676 
kilogrammes,  contre  1.790.398.915  kilogrammes  l'année  der- 
nière. 

Dans  ces  chiffres  figurent  les  quatre  pays  principaux:  l'Al- 
lemagne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  pour  les 
sommes  suivantes,  en  milliers  de  francs  : 


Importations            1904          1903  1902 

Allemagne   248.469  241.277  230.487 

Angleterre   203.314  189.020  I85.;i60 

France   365.717  324.268  308.113 

Pays-Bas   208.147  202.773  183.196 
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Exportations 

Allemagne  

Angleterre  

France  

Pavs-Bas  


1904 

396.072 
340.773 
315.750 
229.517 


1903 

360.588 
324.364 
347.424 
199.172 


1902 

311.950 
318.068 
322.544 
190.279 


Les  droits  de  douanes  perçus  pendant  les  onze  premiers 
mois  de  Tannée  1904  se  sont  élevés  à  45.530.292  fi\,  contre 
j&165.066fr.  pendant  la  même  période  de  l'année  précédente; 
il  y  a  donc  diminution  de  634.774  fr.  ou  1  0/0. 


Les  Impôts  en  Belgique.  —  Lé  Moniteur  belge  vient  de 
publier  le  relevé  comparatif  des  impôts  directs  et  des  impôts 
mdirects  de  la  Belgique  pendant  les  neuf  premiers  mois  des 
années  1904  et  1903  : 

I.  —  Impôts  directs  — 

Montant  des  rôles      Recouvrement5  eft'ec tués 

des  impôts        1904  1903  1904  "  1903 

(En  francs) 

Contribution  : 

foncière...    27.041.971  25. 759.502  17.369.768  17.181.497 

personnelle   22.450.469  21.937.643  15.522.211  15.0F0.418 

Droit  de  pa- 
tente             6.033.748  5.982.010  4.598.245  4.596.066 

Redevance  sr 

les  mines..        419.443  1.149.581  336.534  265.760 


Totaux 


55.942.631  55.828.737  37.826.758  37.226.741 
IL  —  Impôts  indirects  et  autres  produits 

Evaluations  Recouvrement 


1904 


19i '3  1904 
(En  francs) 


1903 


Douanes  et 

accises...  99.736.455  89.288.768  86.228.100  81.011.159 
Enregistre  - 

ment   46.209.750   46.584.750   47.163.329  45.149.476 

Péages          189. 150.952  181.220.685  194.712.005  188.077.122 

Capitaux  et 

revenus...  14.682.600  13.640.100  13.978.561  13.722.287 
Rembourse  - 

menls   4.057.125     3.578.550     4.057.125  9.001.950 

Totaux  ..  353.836.882  354.312.853  346.139.120  336. 'Ml. 994 

La  part  revenant  au  fonds  communal  pour  les  neuf  pre- 
miers mois  de  l'année  1904  a  été  de  30.550.676  fr.,  en  aug- 
mentation de  843.443  fr.  sur  la  période  correspondante  do 
l'année  K03. 

Le  fonds  spécial  dont  la  part  se  compose  du  droit  d'entrée 
sur  le  bétail  et  la  viande  el  du  droit  de  licence  a  produit 
5.222.343  fr.,  contre  5.079.986  pendant  la  même  époque  de 
1903.  y 

Le  Marché  du  Caoutchouc  à  Anvers  en  1904.  —  Los 

importations  de  1904  comparées  ;ï  1903  sont  les  suivantes  : 

1904  1903 


Etat  indépendant  du  Congo.. 
Autres  provenances  


En  kilogrammes) 
i. 723. 918  5.180.401 
1.040.233  546.082 


5.763.856  5.726.483 

L'importation  du  caoutchouc  continue  à  prendre  sur  le 
marché  d'Anvers  un  développement  régulier.  Les  acheteurs 
apprécient  de  plus  en  plus  les  facilités  que  leur  procure  ac- 
tuellement le  marché  qui  se  trouve  régulièrement  approvi- 
«ionné  non  seulement  par  les  espèces  congolaises  mais  aussi 
par  des  sortes  d'autres  provenances.  C'est  ainsi  que  l'établis- 
sement de  l'escale  d'une  ligne  régulière  entre  Manaos  et  An- 
vers a  déjà  favorisé  l'importation  du  Para.  Il  en  a  été  im- 
porté cette  année  environ  800  tonnes  qui  ont  passé  directe- 
ment à  la  consommation.  Ce  sont,  cependant,  les  espèces 
congolaises  qui  offrent  le  principal  aliment  aux  débouchés  de 
notre  place. 

Voici  le  tableau  des  importations  et  des  ventes  depuis  1891  : 


Années 


1891. 
1892. 
1S93. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 


Importations  Ventes 

(En  kilogram  s 


Stock  au 
SI  décembre 


21.000 

21.000 

., 

62.965 

59.087 

2.878 

167.191; 

162.885 

8.189 

274.580 

235.148 

39  432 

5S1.074 

442  220 

88.854 

1.115.875 

1.0(35.101 

139.628 

1.679.154 

1.724.319 

94.463 

2.014.591 

1.845.714 

263.340 

3.402.880 

3.374.229 

291.991 

5.69S.035 

5.375.987 

614.039 

5.849.902 

6.048.442 

414.709 

5.403.985 

5.160.589 

658.105 

5.726.483 

5.773.688 

«10.900 

5.763.856 

583.395 

541.361 

Voici,  d'autre  part,  la  statistique  de  l'importation  du  caout- 
chouc sur  les  principaux  marchés,  pendant  les  quatre  der- 
nières années  connues  : 


Destinations 

1900 

1901 

1902 

1903 

(En  t 

onnes) 

20  468 

23.208 

21.842 

24.760 

17.831 

17.665 

16.308 

18.865 

6.500 

7.000 

7.500 

7.750 

5.698 

5.849 

5.404 

5.726 

4.327 

5.221 

5.089 

5.200 

2.202 

1.027 

828 

1.356 

121 

164 

665 

1.113 

Totaux. , 


57.147     60.134     57.636  64.770 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  2  janvier  1905. 

i.a  situation.  —  Questions  budgétaires.  —  Le  change  en  190:'..  — 
La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  semaine  écoulée  n'a  apportée  aucun  changement 
à  la  situation,  mais  tout  confirme  l'idée  que  les  libé- 
raux seront  appelés  prochainement  au  pouvoir,  qu'ils 
accepteront,  s'il  le  faut,  sans  budget,  ni  autre  prépa- 
ration quelconque.  Il  faudra  faire  des  élections  au 
printemps,  convoquer  les  Chambres  tout  de  suite,  dis- 
cuter l'adresse  et  mettre  au  point  un  budget  quelcon- 
que pour  le  mois  d'octobre.  Réjouissante  perspective 
pour  les  personnes  qui  attendent  la  fameuse  réorgani- 
sation des  services  administratifs  ;  enfin,  il  n'y  a  plus 
à  attendre  que  quelques  jours  pour  être  fixé  sur  ce 
qui  arrivera. 

Il  est  difficile  de  dire  si  le  Cabinet  Azcarraga  affron- 
tera l'ouverture  des  Chambres,  mais,  en  tous  cas,  il  ne 
faut  pas  compter  qu'il  remporte  de  grands  succès. 
Lorsqu'on  lit  l'ordre  du  jour  pour  la  première  séance 
de  la  Chambre,  on  voit  tout  de  suite  deux  grosses 
pierres  d'achoppement  :  une  interpellation  sur  la  poli- 
tique intérieure  du  précédent  Cabinet,  interpellation 
qui  peut  donner  lieu  à  des  incidents  variés  et  le  projet 
d'administration  locale,  œuvre  chère  à  M.  Maura,  mais 
qui  passera  difficilement.  Le  projet  de  convention  avec 
le  Vatican  n'est  pas  rapporté  encore,  mais,  si  par  un 
motif  quelconque,  il  vient  à  être  présenté  à  la  Cham- 
bre actuelle  la  discussion  en  sera  laborieuse,  malgré 
l'appui  indirect  de  MM.  Montero  Rios  et  Moret.  Il 
semble  que  M.  Canalejas  devra  quitter  le  parti  libéral, 
s'il  ne  veut  pas  en  être  éliminé.  Ses  déclarations,  d'un 
radicalisme  bien  timide  pourtant,  ont  effarouché  beau- 
coup d'esprits  timorés. 

Le  prix  des  subsistances  continue  à  être  un  thème 
de  discussion  et  le  sera  pour  quelque  temps:  on  de- 
mande au  Gouvernement  d'intervenir,  mais  cela  est 
bien  difficile,  car  il  ne  faut  pas  penser  qu'il  est  possi- 
ble de  fixer  un  maximum.  Les  mesures  prises  par 
M.  Osma  avaient  pour  but  de  favoriser  surtout  l'ex- 
portation, par  le  marché  intérieur.  La  seule  dispo- 
sition qui  tendit  à  ce  but  était  la  diminution  du  droit 
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d'octroi  sur  les  farines  ;  je  vous  en  ai  entretenu  plu- 
sieurs fois  comme  inopérante  et,  en  fait,  le  seul  résultat 
qu'elle  puisse  donner,  c'est  d'augmenter  Le  gain  des 
intermédiaires;  on  s'en  iend  compte  â  présent.  On  ne 
peut  que  regretter  que  M.  Osma  ait  préféré  éparpiller 
30.000.000  de  pesetas  d'économies  sur  différents  impôts 
au  lieu  de  les  appliquer  à  faire  disparaître  un  seul,  en 
totalité  ou  en  partie. 

Le  mouvement  de  hausse  qui  devait  conduire  les 
fonds  d'Etat  a  des  cours  dépassant  ceux  de  1905,  a  été 
arrêté  par  les  événements,  disent  ses  promoteurs,  mais 
il  n'est  que  remis.  Souhaitons-en  l'augure  pour  ceux 
qui  ont  acheté  aux  plus  hauts  cours,  mais  en  y  réflé- 
chissant,  on  est  amené  à  se  demander  s  il  aurait  été 
possible  d'urriver  beaucoup  plus  haut.  Le  i  0  0  per- 
pétuel était  le  .'il  décembre  L903à  71  60  el  le  môme  four 
de  1004  à  70  65  0/0;  le  5  0/0  amortissable  était  à  96  90 
et *â  97  70 '0/6 -respectivement.  El  est  vrai,  que  l'Amor- 
tissable a  gagné  80  centimes,  mais  il  est  tout  naturel 
qu'une  dette,  dont  le  capital  est  d'environ  un  sixième 
de  celui  de  la  dette  perpétuelle  et  amortissable  par 
dessus  le  marché,  soit  mieux  classée  que  celle-là. 

Les  affaires  ont  été  un  peu  restreintes  pendant  la  se- 
maine, mais  les  cours  ont  fait  preuve  delà  plus  grande 
fermeté  et  la  différence  en  plus  ou  en  moins  sur  les 
deux  fonds  d'Etat  n'ont  pas  dépassé  cinq  centimes. 

Aujourd'hui,  a  couru  le  bruit  de  la  prise  de  Port- 
An  hur,  mais  sans  causer  la  moindre  impression  ;  le 
coupon  a  été  détaché  et  la  rente  n'en  a  tenu  compte  que 
pour  25  centimes  au  lieu  de  80.  Le  fait,  que  les  Bourses 
étrangères  étaient  fermées,  a  enlevé  de  l'animation  à 
tous  les  compartiments  et  les  affaires  s'en  sont  res- 
senties. 

Les  actions  de  la  Banque  (FEspagnê  ont  perdu  pres- 
que tout  ce  qu'elles  avaient  gagné  il  y  a  quinze  jours: 
de  472  50,  elles  sont  revenues  à  4G4  ;  il  n'y  a  pas  lieu 
de  s'en  étonner  et,  certainement,  dans  les  années  futu- 
res, les  chroniqueurs  financiers  auront  à  enregistrer  des 
moins-values  plus  considérables;  dans  la  séance  d'au- 
jourd'hui, elles  ont  repris  un  peu. 

Les  Tabacs  sont  plus  fermes  et  gagnent  quelques 
points;  Banque  Hypothécaire  d'Espagne  ferme  égale- 
ment. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  ont  eu  un  marché 
plus  animé,  sans  que  les  différences  soient  aussi  fortes 
que  d'autres  fois  :  Nord-Espagne,  de  52  60  0/0  à  53  0/0 
et  52  90  0/0;  Saragosse,  de  85  35  à  86  50;  il  finit  à 
86  40  0/0. 

On  reparle  de  la  proximité  d'un  dividende  pour  les 
actions  de  la  Compagnie  Sucrière,  cette  nouvelle  a  re- 
donné un  peu  d'activité  à  la  spéculation  en  actions  de 
Préférence,  qui  se  trouvaient  aux  environs  du  cours  de 
103  0/0  et  finissent  à  109  0/0,  assez  demandées  ;  les  ac- 
tions Ordinaires  ne  parviennent  pas  à  dépasser  le  cours 
de  60  0/0  et  restent  offertes. 

Le  marché  des  autres  valeurs  n'a  pas  été  plus  bril- 
lant qu'à  l'ordinaire;  Explosifs  à  285,  Hispano-Ame- 
ricano  â  109  0/0,  Electricité  de  Chamberi  à  69  0/0, 
del  Mediodia  00  0/0,  Banco  de  distilla  79;  Espagnole 
de  Crédit  90  50  0/0,  Hispano-Colonial  151  20  0/0. 

Les  obligations  ont  eu  un  marché  des  plus  restreints 
et  Dieu  sait  qu'à  l'ordinaire  il  n'est  pas  très  large; 
quelques  affaires  en  Résultas  à  83  0/0  et  en  Valladolid- 
Ariza  à  103  0/0. 

En  résume,  les  principales  valeurs  traitées  à  Madrid 
sont  presque  toutes  en  recul  sur  les  cours  cotés  à  la 
fin  de  1903,  spécialement  les  actions  de  la  Banque 
d' Espagne,  qui  ont  perdu  23  0/0  et  les  Tabacs  qui  ont 
perdu  29O/0. 

Le  cours  du  change  a  repris  pendant  la  semaine  ;  de 
•  0/0  il  est  revenu  à  31  45  0/1)  samedi  et  Unit  à  34  45 
pour  cent  ;  il  ne  semble  pas  qu'il  y  ait  à  espérer  une 
l'orle  dépression.  En  tûut  cas,  il  faut  constater  qu'il  a 
perdu  du  lorrain  à  la  fin  de  1904  au  lieu  d'en  gagner 
connue  c'était  l'habitude  el  que  la  différence  entre  le 
cours  du  2  janvier  1004,  35  25  0/0,  et  le  cours  du  31  dé- 
cembre, m  45,  i'sl  en  baisse  et  non  en  hausse. 
Souhaitons  que  cette  petite  diminution  de  i  rio  O/o  se 
consolide  et  qu'elle  augmente,  ne  fusse  que  d'autant 


en  1905.  Le  fait  est  d'autant  plus  remarquable  que  la 
tendance  a  été  à  la  hausse  pendant  les  premiers  mois 
de  l'année.  Vous  trouverez  ci-après  le  détail  des  cours 
moyens  pratiqués,  mois  par  mois,  pour  le  papier  sur 
Paris. 


Mois  % 

Janvier   30  25 

Février   38  65 

Mars   36  85 

Avril   38  90 

Mai   38  85 

Juin   38  60 


Mois  % 

Juillet   38  » 

Août   37  90 

Septembre   37  55 

Octobre   37  » 

Novembre   36  45 

Décembre   35  » 


Moyenne  générale   37  55 

La  moyenne  des  cinq  années  précédentes  a  été  de  : 
Annéss  %  Années  % 


10U3   35  14 

1902  -   35  70 

10(11   38  31 


1000    29  54 

18U  J   24  59 


2  janv. 
76  90 
97  90 
467  .. 


102 


L'inlluence  du  retour  des  capitaux  des  colonies  est 
bien  visible  et  la  différence  qui  existe  entre  l'année 
1900  et  l'année  1001,  marque  bien  la  diminution  de  cet 
appoint,  diminution  qui  coïncide  avec  les  demandes  de 
matières  premières  et  de  produits  fabriqués  qu'il  faut 
solder  en  or. 

En  ne  tenant  compte  que  des  moyennes,  celle  de 
100 'i  est  la  plus  mauvaise  depuis  trois  ans,  mais  il  faut 
observer  qUe,  depuis  cinq  mois,  il  y  a  une  détente. 

Aujourd'hui,  il  n'y  a  eu  aucune  affaire  enregistrée. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

12déc.     19  <léc.  26déc. 

4  0/0  Intérieur   77  35      77  55      77  55 

5  0/0  Amortissable   97  60      07  55      9/  75 

Banque  d'Espagne   469  50     466  50     472  50 

—     Hypothécaire   199  75 

Gomp.  Ferai,  des  Tabacs     410  50  411   

Chèque  sur  Paris   34  95      35  20  34.. 

—  Londres ...  33  95  33  99  33  68 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     102  ..     101  00     101  85 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après:  comptes  étrangers,  300.000  pese- 
tas de  plus  ;  —  argent,  1.2  millions;  — escomptes  com- 
merciaux, 1.5;  -j-  circulation,  2,2;  — ■  comptes  cou- 
rants, 8.6.  Le  Trésor  est  créditeur  de  35  millions. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque  a  discuté 
le  chiffre  du'dividende  à  distribuer  ;  les  opinions  étaient 
partagées  car,  en  dépit  de  la  logique,  il  y  a  des 
personnes  qui  ne  veulent  pas  entendre  parier  d'une 
diminution  qui  entraînerait,  nécessairement,  une  baisse 
des  actions  de  la  Banque  ;  d'autres  sont  d'avis  que  cet 
Etablissement  doit  se  résigner  à  clore  l'ère  des  gros 
dividendes  et  qu'il  est  préférable  que  les  actions  baissent 
peu  à  peu  et  non  en  une  fois.  La  question  se  complique 
parce  que,  depuis  quelques  années,  ces  titres  se  sont 
éparpillés  beaucoup  et  que  les  porteurs  qui  les  ont 
achetés  aux  environs  de  400  0/0  au  moins  sont  devenus 
plus  rares.  N'allez  pas  en  déduire  cependant  qu'ils 
soient  en  majorité  ;  une  bonne  partie  revient  encore  à 
des  prix  raisonnables  qui  n'ont  rien  à  craindre  d'une 
réduction  de  25  ou  30  pesetas  sur  le  dividende. 


Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  IS  décembre  [50  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asluries,  Galice- 
Valence  à  Vliel  . 
lérida-fteus  

2.010 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

65.7819-663 
19.488.138 
782.0ri7 
1.293.272 

2.389.496 
12.9110.381 

Pesetas 

08.108.243 
20.747.388 
818.681 
1.323.341 

2  632.566 
14.128. 168 

Pesetas 

68.^80. 18", 
21  037  838 
t. 125.682 

1  300.524 

2  711.391 
14.609  405 

Pesetas 

67.711.600 
21  363.527 
1 .077.385 
1. 409.797 

2.. '183.495 
13.094.833 

San  Juan  de  Las 

AOadesas  

A  linansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Iisp.. 

3.08J 

102933.021 

101811. 390 

109525.028 

109300.636 

1067 

3.650 
310 

18.875-233 

90.734.443 
3. 190. 330 

21.114  838 

97.29E.  "328 
3.603  009 

20. 380.502 

B8. 995.003 
4.077.296 

21 .230.25» 

99.016  559 
4.379.682 

Madrid -Sa  ragoaae 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 
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Coin  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  i  janvier  1905. 
Quoique  le  marché  soit  peu  animé,  la  tendance  reste,  en 
-général,  très  ferme.  ~L'  Intérieure  finit  à  70  80  coupon  déta- 
ché: le  change  sur  Paris  continue  à  s'améliorer  à  33  87. 


ROUMANIE 


Budget  de  la  Dette  publique  pour  l'exercice  1905- 
1906.  —  Les  crédits  demandés  pour  le  service  de  la  Dette 
publique  de  la  Roumanie  pour  l'exercice  1803-1906  s'élèvent  à 
8O.230.788  fr.  36,  contre  8(5.731.778  fr.  60,  somme  prévue  pour 
l'exercice  1904-1905,  cest-à-dire  une  diminution  de  500.990  fr. 

Cette  différence  provient  de  l'importante  réduction  de  500.000 
francs  faite  sur  le  chapitre  des  changes,  commissions  et  au- 
tres, réduction  qui  est  due  au  fait  que  l'Etat,  ayant  de  fortes 
sommes  disponibles  dans  sa  caisse  centrale  et  à  la  Banque 
Nationale,  a  cherché,  par  une  sage  prévoyance,  à  assurer  le 
paiement  des  annuités  au-dessous  du  pair,  do  sorte  qu'une 
bonne  partie  des  annuités  de  l'exercice  prochain  est  déjà  as- 
surée dans  ces  conditions  et  sans  aucune  commission.  Comme 
on  pourra  continuer  à  l'avenir  cette  façon  de  faire,  le  crédit 
demandé  a  été  trouvé  suffisant. 

La  somme  réclamée  par  le  service  de  la  Dette  publique  de 
86.230. 788  fr.  36  se  répartit  ainsi: 

1905-06  1904-05 

Annuités  de  la  Dette  publique   85.889.751  31   85.881.741  31 

Dépenses  du  service  de  la  Dette 
publique   360. 0C0   »        800.000  » 

Subventions  et  rentes  du  fonds 
Gadela   555  60  555  60 

Subventions  et  rentes  Etablis- 
sements Sf.  Spiridon  Jassy  .         30.74110  30.74110 

Diverses  subventions  et  rentes         18.740  35         18.740  35 

Total   83.230.788  3o   80.731.778  36 

—  500.990 

La  Dette  publique  totale  de  l'Etat  au  1"  avril  1905  sera  de 
1.350.937.235  frî  40,  dont  23.823.690  fr.  90  seront  amortis 
du  1er  avril  1905  au  31  mars  1906,  de  sorte  qu'au  1er  avril 
1906,  la  Dette  publique  sera  réduite  à  1.336.103.530  fr.  50, 
comme  on  peut  le  voir  dans  le  tableau  suivant  : 

Valeur      Capital      Capital  Dette 

nominale       resté     à  amortir  publique 

des     non  amortir  autours  au 

titres      jusqu'au   de  l'cxerc  1er  avril 

Emprunts         émis    1"  avr.  1905    1905-06  1906 

(En  milliers  de  francs) 
Emprunts  en  titres  au  porteur 

Amortissable  : 

5  %  ext.  1838.      436.525  313.482  6.719  306.763 

4  %  int.  1889.        32.500  26.399  525  25  884 

4  %  ext.  1889.        50.000  41.007  792  40  215 

5  %  ext.  1890.      274.375  220.156  7.925  212.231 

4  %  ext.  1891.        45.000  37.923  671  37.252 

5  %  ext.  1892.  75.000  66.772  904  65.868 
5  %  ext.  1893.  50.000  45.089  574  44.515 
5  %  int.  1893  .  6.500  5.898  73  5.825 
4  %  ext.  1894.  120.000  107.625  1.528  106.097 
4  %  ext.  189»;.        90.000  82.880  1.059  81.821 

4  %  ext.  1898.       180.000  175.055  944  174  114 

5  %  ext.  1903.  185. 0C0  182.709  1.624  181.085 
Perpétuelle  : 

4  %  ext.  1900.   962  962  »  962 

1.545.862  1.305.959  23.333  1.282.622 


Emprunts  en  obligations  contractuelles 
de  titres  au  porteur 


sans  emisswn 


Capital  de  la  ligne 
de  ch.  de  fer  Su- 
ceava  -  Roman- 
Iasi-Botosani. . . 

Emprunt  à  la 
Caisse  des  Dépôt- 
et  Consignations 


51.535 


9.985 
61.520 


50.709 


.259 


67 


416 


50.641 


2.841 


53.968 


483 


53.482 


Emprunts  en  ti- 
i  rcs  au  porteur. . 

Emprunts  en  obli- 
gations contrac- 
tuelles   

Total  


Récapitulation 
1.515.862  1.305.959 


23.338  1.282.622 


61.520 


53.967 


483 


53.482 


l.f,07  383    1.359.928     23.821  1.&36.104 


La  Crise  ministéiielle.  — Une  crise  ministérielle  vienl  de 
se  produire  à  Bucarest  :  après  MM.  Bratiano  et  Basile 
Lascar,  MM.  Costinesco,  Ministre  des  Finances,  eiStoicesco, 
Ministre  des  Domaines,  ont  donné  leur  démission. 

On  annonce,  le  4  janvier,  que  le  Cabinet  libéral  qui  vient 
de  quitter  le  pouvoir  sera  remplacé  par  un  ministèi'3  con- 
servateur qui  serait  composé  comme  suit  : 

M.  Cantacuzènc,  présidence  et  Intérieur;  le  général  Mano, 
Guerre;  M.  Take-Jonesco,  Finances;  le  général  Lahovary, 
Affaires  étrangères  ;  M.  Jon  Lahovary,  Domaines  et  Com- 
merce ;  Alexandre  Badaren,  Justice:  Michel  Vladesco,  Cultes, 
et  Jon  Gradisteanu,  Travaux  publics.  La  plupart  de  ces  mi- 
nistres ont  fait  partie  de  précédents  Cabinets  conservateurs. 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant les  huit  premiers  mois  de  1904.  —  Des  états  provi- 
soires que  le  Ministère  des  finances  de  Russie  a  reçus  des 
caisses  de  son  ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers; 
il  résulte  que,  pendant  les  huit  premiers  mois  de  1904,  les 
recettes  et  les  dépenses  publiques  ont  atteint  les  chiffres 
ci-après  : 

BUDGET  ORDINAIRE 

Roubles 

Recouvrements  effectués   1.226.080.000 

Dépenses  payées   1.209.544.000 

BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Recouvrements  effectués   387. 041.000 

Dépenses  payées,  à  imputer  sur  les  crédits 
de  1904   226.832.000 

Les  résultats  respectifs  dos  deux  années  1904  et  1903,  pour 
les  huit  premiers  mois,  se  présentent  comme  suit  : 

I.  —  Budget  ordinaire 

Roubles 

Recouvrements  de  1904   1 . 226 . 080 . 000 

—  de  1903   1.223.944.000 

Soit,  pour  les  huit  premiers  mois  de  1904, 
une  différence  en  plus  de..   2.136.000 

Dépenses  effectuées  en  1904   1.209.543.01)0 

—  en  1903   1.190.452.000 

Soit,  pour  les  huit  premiers  mois  de  1904, 
une  différence  en  plus  de   19.091.000 

IL  —  Budget  extraordinaire 

En  1904,  les  recouvrements  des  huit  premiers  Roubles 

mois  se  sont  élevés  à   387.044.000 

En  1903,  ils  avaient  été  de   167.936.000 

Soit,  pour  1904,  une  augmentation  de   219.108.000 

Le  montant  de  387.041.000  r.  se  décompose  comme  suit  : 

Produits  de  la  réalisation  des  Bons  du  Trésor  Roubles 

5  0/  O  d e  1904    282 . 000 . 000 

Produit  de  la  vente  de  Bons  3  60  0/0   103.280.000 

Dépôts  perpétuels   1.705.000 

Divers   ,  59.000 

Les  dépenses  effectuées  pendant  les  huit  premiers  mois 
présentent  : 

Boubles 

Pour  1904,  un  total  de  ,   266.832.000 

—   1903,      —    83.974.000 

Soit,  pour  1901,  une  augmentation  de   182.858.iXiQ 

En  outre,  pendant  les  huit  premiers  mois,  il  a  été  acquitté 
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des  dépenses  imputables  sur  les  budgets  de  1003  et  des  années 
précédentes  ;  il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur  les  crédits 
non  consommés  des  exercices  respectifs.  Les  chiffres  ci-après 
présentent,  pour  les  années  1904  et  1903,  le  total  des  dépenses 
des  huit  premiers  mois  qui,  au  moment  de  leur  acquittement, 
ont  été  imputées  sur  d'autres  budgets  que  celui  de  l'exercice 
en  cours  (c'est-à-dire,  pour  les  huit  premiers  mois  de  1904, 
sur  les  exercices  1903,  1902,  etc.,  et,  pour  les  huit  premiers 
mois  de  1903,  sur  les  exercices  1902,  1901,  etc.)  : 

1904  1903  DUT.  en  1904 

Dépenses  :  (En  millions  de  roubles) 

ordinaires   107.952       100.815     +  7.137 

extraordinaires.       47.101         34.213     -+-  12.888 


l.")5.053 


135.028     -f  20.025 


L'Industrie  charbonnière  en  Russie.  —  Le  consul 
général  de  Belgique  à  Moscou  a  réuni  les  renseignements 
ci -après  au  sujet  de  l'industrie  charbonnière  do  la  Russie. 

La  production  du  combustible  minéral  en  Russie,  pendant 
les  six  dernières  années,  se  répartit  comme  suit  entre  les 
diverses  régions  (en  milliers  de  pouds)  : 

1858     1899      1900  1901       1902  1903 

Russie  mé- 
ridionale. 461.883  562.7t'5  691.470  094.420  642.140  728.090 
Pologne  . .  249.510  252.488  250.650  258.915  263.320  295.160 
Oural           23.550   22.104  22.160  30.255   33.202  30.080 

Région  de 

Moscou..     9.864   13.686   19.705  16.007   12.814  13.910 

Caucase..     1.901     2.221     3.693  3.342     2.036  2.210 


Totaux.  740.708  843.294  984.878  1.002.939  953.512  1.069.450 

Dans  le  courant  dos  années  1898  à  1901,  la  production  a 
augmenté  rapidement  ;  elle  a  diminué  en  1902,  pour  s'accroître 
en  1903  de  115.938.000  pouds  ou  de  12  0/0.  Cette  augmenta- 
tion se  répartit  entre  toutes  les  régions  (celle  de  l'Oural 
exceptée).  Comparativement  à  1902,  l'accroissement  de  pro- 
duction des .  charbonnages  de  la  Russie  méridionale  a  été, 
l'année  dernière,  d'environ  86  millions  de  pouds  ou  de 
13.4  0/0.  L'extraction  a  augmenté  de  32  millions  de  pouds  ou 
de  12.2  0/0  dans  le  bassin  de  Dombrova  (Pologne)  et  de 
8.5  0/0  ou  de  plus  de  1  million  de  pouds  dans  le  bassin  de 
Moscou.  Quant  aux  mines  de  l'Oural,  on  constate,  par  rapport 
à  1902,  une  diminution  de  production  de  3.122.000  pouds 
ou  de  9.4  0/0. 

Prévisions  métallurgiques  et  houillères  pour  1905. 

—  11  résulte  d'une  conversation  que  j'ai  eue  avec  un  des 
principaux  agents  commerciaux  miniers  de  Kharkow,  écrit 
M.  Rabut,  vice-consul  de  France  dans  cette  ville,  que  la  si- 
tuation métallurgique  pour  1905  sera  la  suivante  : 

«  Le  Donetz  possède  15  usines  produisant  130  millions  de 
pouds  de  fonte  pour  un  dé-bouché  évalué  à  110  millions  de 
pouds  environ,  chiffre  de  l'année  en  cours  1904,  c'est-à-dire 
que  la  situation  du  marché  ne  s'améliorera  pas  et  restera 
tout  au  plus  stationnaire.  Actuellement,  les  stocks  sont  insi- 
gnifiants et-  en  diminution  par  rapport  à  ceux  du  commen- 
cement de  l'année  1904  et  cependant  il  y  a  une  baisse  sen- 
sible duis  le  cours  des  fontes.  Les  stocks  des  fers  ont  aug- 
menté sensiblement  et  les  prix  baissent  avec  une  rapidité  si 
considérable  que  le  prix  de  1  r.  05  k .  le  poud  est  considéré 
comme  un  bon  prix  par  les  acheteurs  sérieux. 

Ln  L903,  on  avait  évalué  la  production  de  la  fonteà  94  mil- 
lions de  pouds  pour  l'année  1904,  la  prévision  a  été  dépassée 
puisque  la  production  actuelle  est  de  110  millions  de  pouds 
correspondant  à  peu  près  à  la  consommation.  Tout  porte  à . 
croire  que  l'évaluation  à  110  millions  de  pouds  faite  en  1904 
pour  l'année  1005  sera  dépassée  encore,  puisque  les  15  usines 
peuvent  produire  130  millions  de  pouds  et  alo  -s  il  faudra  ou 
voir  encore  baisser  les  prix  ou  diminuer  la  production.  Une 
amélioration  de  la  production  métallurgique  pour  1005  ne  se 
produirait  qu'au  cas  où  l'on  doublerait  la  voie  du  transsibérien 
et  oii  une  bonne  pari  h;  des  commandes  reviendrai!  aux 
usines  du  Donel/..  Il  faul  le  souhaiter  pour  les  usines  et  pour 
les  capitalistes  français  qui  ont  en  mains  des  actions  et  des 
obligations  du  Doiwtz  depuis  longtemps  sans  rémunération) 

Les  prévisions  pour  la  production  et  la  consommation  de 
la  houille  pour  l'année  1905  se  décomposenl  ainsi  qu'il  suit  : 

l.a  juii  ^ance  de  production  des  mines  prévue  puni'  1905 


par  le  Congrès  minier  est,  on  milliers  de  pouds,  de  1.237.970  et 
l'extraction  prévue  est  de  945.970  milliers  de  pouds,  fixée  par 
le  Congrès  avec  une  réduction  de  71.000  milliers  de  pouds 
sur  l'extraction  déclarée  par  les  exploitants. 

La  consommation  surplace  pour  la  fabrication  du  coke, 
pour  les  chemins  de  fer  et  les  expéditions  par  voitures,  est 
fixée  à  370.423  milliers  de  pouds,  plus  les  expéditions  des 
charbons  et  anthracites  évaluées  à  524.215  milliers  de  pouds, 
cela  donne  un  total  de  894.638  milliers  de  pouds  présentant 
une  surproduction  de  50.000  milliers  de  pouds  sur  l'extrac- 
tion prévue  de  945.970  milliers  de  pouds. 

C'est  une  différence  importante  et,  malgré  le  désir  que  tout 
le  monde  a  dans  le  Donetz  d'être  optimiste,  elle  ne  laisse  pas 
d'impressionner  péniblement  les  industriels  du  midi  de  La 
Russie,  qui  ne  prévoient  que  le  doublement  du  Transsibé- 
rien pour  améliorer  la  situation.  En  effet,  ce  doublement,  en 
augmentant  la  consommation  du  fer,  augmenterait  en  même 
temps  celle  de  la  houille.  » 


TURQUIE 


JLe  Budget  égyptien  pour  1905.  —  Dans  une  noie  sm 
le  budget  de  1905,  M.  Vincent  Corbett,  conseiller  financier 
auprès  du  Gouvernement  égyptien,  après  avoir  fait  allusion 
aux  changements  financiers  intervenus  de  par  l'accord  franco- 
anglais,  s'exprime  ainsi: 

«  Le  débordement  du  Nil,  quoique  venu  un  peu  tard,  a  été- 
moyen,  et  l'excédent  budgétaire  de  l'exercice  1904  dépassera 
d'environ  un  million  de  livres  égyptiennes  celui  de  1903  qui, 
lui-même,  avait  été  clos  avec  un  excédent  non  encore  atteint. 

En  190:5,  les  recettes  ont  été  de  12.463.700  livres  égyp- 
tiennes, et  on  estime  qu'en  1904,  elles  auront  atteint  13  mil- 
lions 485.000  livres  égyptiennes.  L'augmentation  porte  sur 
tous  les  chapitres. 

En  1903,  les  recettes  ont  dépassé  les  prévisions  de  1  mil- 
lion et  demi,  et  en  190i,  elles  dépasseront  les  estimations 
probablement  de  deux  millions  de  livres  égyptiennes.  » 

M.  Corbett,  parlant  alors  de  l'année  1904,  émet  les  apprécia- 
tions suivantes  : 

n  Les  résultats  si  satisfaisants  obtenus,  dit-il,  ne  l'eussent 
certes  pas  été  sans  l'extension  qui  a  été  donnée  à  la  culture 
du  coton,  malgré  l'apport  de  capitaux  nombreux,  de  la  sécu- 
rité du  pays,  de  la  stabilité  du  Gouvernement,  l'application 
juste  des  lois,  la  remise  partielle  des  impôts,  etc.  » 

La  récolte  du  coton  a  passé  de  4.837.946  canîars  en  1894-95 
à  6.144.557  cantars  en  1903-04.  La  peste  bovine  a  continué  on 
1904  ses  ravages  et  la  mortalité  a  été,  depuis  juin  1903,  de 
146.560  têtes,  mais  ce  fléau  est  en  train  de  décroître,  car  ac- 
tuellement les  cas  suivis  de  mort  ne  sont  guère  que  de  20  par 
semaine. 

Continuant  sa  politique  prudente  de  taxation  modérée, 
avec,  par  conséquent,  un  budget  de  dépenses  en  rapport  avec 
les  ressources  du  pays,  le  Gouvernement  a  consenti  à  ac- 
croître le  budget  des  dépenses  de  1905  de  005.878  liv.  ég. 
seulement. 

Parlant  ensuite  des  chemins  de  fer  de  l'Etat,  voici  ce  que 
dit  M.  Corbett  : 

«  Les  chemins  de  fer  actuels  ne  sont  plus  suffisants  pour 
assurer  le  trafic  normalement,  aussi  le  Gouvernement  a-t-il 
demandé  conseil  à  un  comité  d'experts  qui  élaborera  un 
projet,  qui  traiterr.  également  du  capital  nécessaire  ainsi  que 
de  son  emploi  judicieux  et  rémunérateur.  En  attendant  les 
conclusions  dudit  comité,  on  va  procéder  à  l'achat  du  maté- 
riel roulant. 

h  Les  travaux  de  la  ligne  A.  tbara- Souakim  sont  poussés 
activement,  de  sorte  que  l'on  espère  pouvoir  la  mettre  en 
exploitation  dès  le  début  de  1900.  Une  somme  de  150.000  liv.  ég. 
est  affolée  à  l'aménagement  d'une  station  maritime  pour  le 
chemin  de  1er  à  Cheikh  el  Barghaont,  à  environ  30  milles  au 
nord  de  Souakim. 

«  Le  nouveau  port,  qui  n'a  pas  encore  reçu  de  nom  officiel, 
a  le  grand  avantage  sur  Souakim  d'être  d'un  accès  facile 
aux  navires  d'un  fort  tirant  d'eau  et  de  posséder  une  rade 
bien  plus  commode  ». 
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BRESIL 

Les  Chemins  de  fer  du  Brésil.  —  Dans  son  rapport, 
M.  Lauro  Millier,  ministre  île  l'Industrie,  des  Voies  de  com- 
munications et  des  Travaux  publics,  écrit  le  Brésil,  consacre 
aux  chemins  de  fer  du  Brésil  un  chapitre  fort  complet. 
Nous  y  voyons  que  le  Brésil  compte  actuellement  95  voies 
ferrées  en  exploitation. 

Le  développement  de  ces  voies  ferrées  est  de  16.700  kilo- 
mètres, en  nombre  rond.  L'extension  des  lignes  concédées, 
dont  quelques-unes  en  voie  de  construction,  dépasse  20.COO 
kilomètres. 

Une  partie  des  chemins  de  fer  en  exploitation  appartien- 
nent à  l'Union  et  sont,  ou  administrés  directement  par 
celle-ci  ou  affermés  ;  d'autres  appartiennent  à  des  Compa- 
gnies particulières  et  jouissant  ou  non,  d'une  garantie  d'inté- 
rêts accordée  par  l'Union  ;  d'autres,  enfin,  sent  locales, 
c'est-à-dire  qu'elles  ont  été  concédées  par  divers  Etals  du 
Brésil. 

Voici  l'extension  totale  des  lignes  de  chacune  de  ces  caté- 
gories, en  mètres  : 

Mètres 

/  — 

Chemins  administrés  par  l'Union   3.664.359 

—  affermés  par  l'Union....,   3.259.191 

—  concédés  avec  garantie   2.205.661 

—  concédés  sans  garantie   1.286.183 

—  provinciaux   6.344.610 

Total   16.760  084 

Les  chemins  administrés  par  l'Union  sont  au  nombre  de 
six,  dont  le  plus  étendu  est  le  chemin  de  fer  central  «  do 
Brazil  »,  avec  un  développement  de  1.465  kilomètres;  et 
ensuite  les  chemins  Oeste  de  Minas  (961  kilomètres);  Santa 
Maria  do  Uruguay  (585  kilom.)  et  du  Parana  (417  kilom.). 

Les  chemins  garantis  par  l'Union  sont  au  nombre  de  15; 
le  plus  important  est  la  «  Mogyana  »,  qui  compte  près  de 
55i  kilom.,  et,  ensuite  le  S.  Paulo-Hio  Grande,  avec  370  kil. 

Il  y  a  douze  chemins  sans  garanties  d'intérêts  :  le  prin- 
cipal est  le  Leopoldina  ligne  du  centre),  qui  compte  381  kil. 

Ces  chemins  de  fer  d'Etats  sont  au  nombre  de  49  :  le  plus 
important  de  beaucoup  est  le  Leopoldina,  qui  compte 
1.918  kilom. 

Comme  on  l'a  vu,  la  ligne  du  centre  de  ce  chemin  de  fer  a 
été  concédée  par  l'Union,  ce  qui  porte  l'extension  totale  du 
Leopoldina  à  2.294  kilom..  en  nombre  rond. 


CHILI 

Le  Commerce  du  Chili.  —  D'après  le  rapport  du  consul 
général  britannique,  sir  Berry  Cusack-Smith,  le  commerce 
chilien  pour  1903  a  été  très  satisfaisant.  Le  commerce  exté- 
rieur a  été,  d'après  lui,  de  25.252.010  liv.  st.,  en  progrès  de 
1.378.897  liv.  st.  sur  l'année  précédente.  . 

Les  importations  ont  atteint  10.685.292  liv.  st.  avec  un 
accroissement  de  753.177  liv.  st. 

Une  Compagnie  allemande  vient  d'acheter  des  mines  de 
nitrate  à  Taltal  et  procède  actuellement  à  l'installation  d'une 
usine  pour  l'exploitation.  On  compte  sur  un  rendement  annuel 
de  nitrate  de  100  ;'t  110  000  tonnes.  Un  Syndicat  allemand 
également  a  presque  terminé  ses  travaux  pour  la  mise  en 
valeur  de  mines  de  cuivre  aurifère. 


ETATS-UNIS 

La  Situation  des  Banques  Nationales.  —  Voici  la  situa- 
tion des  Banques  Nationales  au  10  novembre  comparée  à 
celles  du  6  septembre  1904  et  de-novembre  1903  : 

Nov.  1904        Sopt.  1904  Nov.  1£03 
(En  dollars) 

Escomptes  et 

avances           3.772.633.941   3.726.151.419  3.425.085.581 

Espèces                48  4 . 187 . 821      504 . 748 . 935  378 . 290  426 


Xov.  1904  Sept.  1004  Xov.  19u3 
(Én  dollars) 

Légal  tend.  rs. .       157.942.968  156.707.594  142.325.352 

Total  du  numé- 
raire                  642.130.789  061.456.529  520.015.778 

Comptes  crédi- 
teurs : 

Des  autres  ban- 
ques natio- 
nales                 761.568.172  764.571.717  600.869.238 

D<~  banques di 

verses                 312.830.832  319.779.238  275.787.833 

Des  Caisses 
d'épargne  et 
Compagnies 

diverses              399.438.881  445.565.539  244.274.471 

Des  employés 

réserve)               38.793.020  31.335.847  30.827.712 

Dépôts  indivi- 
duels              3.707.706.530  3.45«.2I6.668  3.176.201.573 

Dépôtsdel'Etat      101.336.914  100. 965. 633  153.276.810 

Le  tableau  suivant  donne  la  situation  des  dépôts  indivi- 
duels, des  avances  et  des  espèces  en  caisse  en  fin  d'année 
pendant  la  dernière  période  décennale  : 

Années            Avances  Dépôts  Espèces 

(En  dollarsl 

1904                   3.772.638.941  3.707.706.530  642.130.789 

1903                   3.425.0S5.581  3.176.201.573  520.615.778 

1902                   3.3  '3.148.091  3.152.878.796  533.591.769 

1901                    3.038.255.447  2.964.417.966  520.770.856 

1900                    2.706.534.643  2.623.997.522  501.807.169 

1869                    2.479.819.495  2.380.610.361  429.556.172 

1898                   2.214.394.838  2.225.269.813  464.351.413 

1897                   2  082,608.325  1.916.630.252  410.568.428 

1896                   1.883.407.457  1.639.688.394  381.514.321 

1895                    2.020.961.792  1.720.550.241  337.361.833 

1894                    1.974.623.974  1.695.489.346  374.644.595 


Extension  des  chemins  de  fer.  —  Fin  1903,  la  longueur 
totale  des  chemins  de  fer  en  exploitation  aux  Etats-Unis  était 
de 203,886  milles,  soit  4.201  milles  do  plus  qu'en  1902. 

Le  tableau  suivant  indique  les  résultats  de  l'exploitation 
de  1903,  comparés  à  ceux  de  1902  : 

Recettes  1903  1902 

(En  liv.  st.) 

Voyageurs   85.941.057  79.3fl2.682 

Fret   268.830.144  209.442.490 

Divers   27.000.364  25.417.807 

Recettes  brutes   381.771.565  344.162.979 

Frais  généraux   263.269.863  232.157.724 

Bénéfices  nets   118.501.702  112.005.255 


D'après  ces  chiffres,  on  pourra  se  rendre  compte  de  l'ac- 
croissement considérable  des  frais  d'exploitation  ;  tandis  que 
l'augmentation  des  recettes  brutes  était  de  37.000.000  liv.  st., 
celle  des  bénéfices  nets  n'était  que  de  6.500.000  liv.  st. 

Considérés  d'une  autre  faeon,  les  recettes  brutes  par  mille 
ont  passé  de  1.739  liv.  st.  à  1.800,  et  les  bénéfices  nets  de 
566  liv.  st.,  à  577;  le  pourcentage  des  frais  d'exploitation 
a  passé  de  67.45  à  68.96  0/0. 

Les  chiffres  suivants  indiquent  la  part  prise  au  trafic  par 
les  principaux  éléments  de  recettes  : 

1903  1902 

Voyageurs  (Xombrc)      696.949.925  655.130.236 

Moyenne  payée  par  mille  et 

par  voyageur   2.052  cents  2.012  cents 

Tonnage  transporté..  (Tannes)  1.3C6.628.858  1.192.138.510 
Moyenne  de  fret  par  tome  et 

par  mille                               0.781  cent  0.764  cent 

L'accroissement  du  capital-actions  a  été  de  55.380.000  li- 
vres sterling  et  celui  de  la  Dette  consolidée  de  51.380.0o0  liv.  st. 
L'importance  des  emprunts  faits  par  les  Compagnies  ressort 
de  l'augmentation  de  la  Dette  flottante,  augmentation  qui  a 
été  de  28  millions  de  livres  sterling,  chapitre  qui  avait  été 
en  diminution  les  deux  années  précédentes. 

L'intérêt  moyeu  distribué  en  1903  a  été  de  4.13  0/0  contre 
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4.07  0/0  en  1002  et  les  dividendes  moyens  de  3.01  0/0  au  lieu 
de  2.9:i  0/0. 

La  plus  grande  partie  des  lignes  nouvelles  ont  été  cons- 
truites dans  les  Etats  du  Sud-Ouest,  où  9.804  nulles  dévoies 
ferrées  ont  été  établies. 


Le  Marché  Financier  de  New- York 


New- York,  4  janvier  19(5. 

On  télégraphie  de  Philadelphie  que  la  décision  de  la  Cour 
d'appel  casse  le  jugement  de  la  Cour  de  New-Jersey  qui  dé- 
fendait à  la  Northern  Sccurities  de  distribuer  870:250  ac- 
tions du  Northern  Pacific  transférées  à  cette  Compagnie  par 
MM.  Ilarriman  et  C°  et  347.000  actions  du  Northern  Pacific 
reçues  de  la  Northern  Company.  La  décision  d'aujourd'hui 
donne  à  la  Northern  Sccurities  le  droit  de  disposer  des." valeurs 
reçues  de  MM.  Ilarriman  et  C°  dont  ceux-ci  redemandaient  la 
rétrocession.  On  croit  que  MM.  Ilarriman  et  C°  ne  s'en  tien- 
dront pas  à  cet  arrêt,  qui  est  considéré  comme  une  victoire 
pour  les  groupes  Ilill  et  Morgan. 

Cet  arrêt  a  eu  un  très  bon  effet  sur  le  marché  qui  clôture 
très  ferme.  Les  transactions,  il  faut  le  dire,  ont  été  très  im- 
portantes. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  105  1/2,  ex-coupon. 
Les  valeurs  de  Chemins  de  fer  sont  très   fermes  De 
très  grands  achats  ont  été  opérés.  » 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  87  5/8;  Milwaukee,  173  1/4;  Erie,  39  5/8; 
Reading,  80  1/4;  Canadian  Pacific,  133  1/8;  Illinois  Cen- 
tral, 156  3/4  ;  Louisville,  140  1/4  ;  Central,  191  ./.  ;  Union 
Pacific,  114  7/8. 


MEXIQUE 

L'Industrie  au  Mexique.  —  Au  point  de  vue  industriel, 
et  particulièrement  minter,  le  Mexique  a  fait  d'immenses 
progrès  depuis  quinze  ans  ;  il  tient  le  premier  rang  pour 
la  production  de  l'argent,  le  deuxième  pour  celle  du  cuivre 
et  le  cinquième  pour  celle  de  l'or. 

On  savait  déjà  que  la  République  était  très  riche  en  mines 
de  toutes  espèces,  mais  ce  que  l'on  ignorait,  c'est  que  les 
autres  industries  s'y  sont  développées  à  tel  point  que 
d'ici  peu  elle  figurera  parmi  les  nations  industrielles  par 
excellence. 

La  configuration  topographique  de  son  territoire  est  si  mon- 
tagneuse que  des  chutes  d'eau  y  abondent  et  peuvent  fournir 
une  force  motrice  colossale  à  très  bon  compte. 

La  main-d'œuvre  y  est  très  bon  marche  puisqu'elle  est 
payée  en  argent  (métal  blanc)  et  le  pays  se  trouve  dans  des 
conditions  très  favorables  pour  produire  à  de  très  bas  prix 
toutes  espèces  d'articles. 

Pour  se,  faire  une  idée  de  l'importance  de  la  production 
industrielle,  qui  pourtant  est  encore  dans  l'enfance,  il  est 
utile  de  donner  quelques-uns  des  chiffres  publiés  par  le 
Secrétariat  du  Commerce  pour  1902: 

A  cette  date  il  y  avait  6.234  établissements  industriels 
occupant  177.992  personnes,  dont  la  production  était  évaluée 
à  144.48K.941  piastres  argent,  valeur  déclarée,  qui  est  évidem- 
ment bien  trop  basse.  (Cette  statistique  ne  comprend  pas 
l'Etat  de  Cliihuahua.) 

Ce  sont  surtout  les  Français,  les  Espagnols,  les  Américains, 
es  Belges  et  les  Italiens  qui  ont  contribué  au  développement 
industriel  du  Mexique  en  fournissant  de  gros  capitaux  pour 
l'établissetiitat  des  usines.  L'industrie  mexicaine  est  l'objet 
de  la  sollieituite  du  Gouvernement,  qui  la  protège  très  effica- 
Mawt. 

D'après  M.  Antonio  Penalil,  directeur  de  la  Section  de 
Statistique  l 'industrie  mexicaine  est  très  disséminée,  car  il  y 
a  énormément  de  personnes  qui  travaillent  pour  leur  propre 
compte  chez  elles.  I  ^  >  force  mot  rie*  produite  est  consommée 
par  les  grandes  usines.  La  totalité  <ltl  a  force  motrice  que 
produit  la  République  est  de  120.674  cliewux-'vftpeur,  dont 
71.616  produits  par  la *vapeur,  Bi:M6  pur  l'eau  et  17.958  par 
l'électricité. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  de  la  Birmanie  en  1903  1904.  —  Le 

commerce  de  la  Birmanie  a  atteint,  en  1903-1904,  le  chiffre  le 
plus  élevé  de  la  dernière  décade,  61.82  0/0  de  ce  commerce 
a  été  effectué  avec  les  pays  étrangers,  le  reste  revient  au  ca- 
botage. 

Les  importations  étrangères  sont  évaluées  à  140.463.702  fr. 
contre  101.2i2.899  fr.  l'année  précédente,  soit  une  augmenta- 
tion de  38.8  0/0. 

Les  exportations  de  marchandises  indiennes  ont  été  de 
268.955331  fr.  contre  263.052.960  fr.  l'année  précédente  (aug- 
mentation de  2.2  0/0)  et  les  marchandises  réexportées  815.471 
francs  contre  484.286  fr.  l'année  précédente  (augmentation 
de  60.4  0/0). 

Eu  ce  qui  concerne  le  cabotage,  les  importations  de  produits 
indiens  se  sont  élevées  à  110.740.383  fr.  contre  65.183.836  fr. 
l'année  précédente  (augmentation  de  6.9  0/0).  Quant  aux  im- 
portations do  marchandises  étrangères,  elles  se  chiffrent  par 
21.664,003  fr.  contre  19.760.928  fr.  (augmentation  de  9.9  0/0). 

Les  exportations  au  cabotage  de  produits  indiens  ont  été  de 
99.739.602  fr.  contre  90.'332.019  fr.  (augmentation  de  9.4  0/0) 
et  les  exportations  de  marchandises  étrangères  15.352.307  fr. 
contre  14.368.434  fr.  (augmentation  de  6.8  0/0). 

Les  transactions  du  Gouvernement  mises  à  part,  mais  y 
compris  l'or  et  l'argent,  le  total  du  commerce  étranger  a 
été  de  414.840.405  fr.  contre  370.217.471  fr.,  soit  une  augmen- 
tation de  12.1  0/0  et  le  total  du  commeicî  de  cabotage  256 
millions  100.023  fr.  contie  265.184.875  fr.  (diminution  de 
3.4  0/0). 

Le  total  du  commerce  maritime  a  été  ainsi  de  670.939.427  fr. 
contre  636.402.346  fr.,  soit  une  augmentation  de  5.6  0/0. 


JAPON 

Le  Budget  pour  1905.  —  Voici  le  budget  pour  1905  tel 
qu'il  a  été  présenté  a  la  Chambre  des  pairs  le  12  novembre 


dernier  : 

(En  yen) 

Recettes  ordinaires   297.023  402 

—  extraordinaires   8.758.496 

Total   305.781.8iJS 

Dépenses  ordinaires   149.431.799 

—  extraordinaires   32.927.300 

Total   182.369.099 

Excédent  des  recettes   123.422  799 


Comparées  aux  dépenses  de  1904,  celles  de  1905  présentent 
une  diminution  de  73.00o.000  de  yens.  Cette  réduction  de 
dépenses  a  été  obtenue  par  la  compression  des  chapitres 
suivants  :  Dépenses  administratives,  34  millions;  suppres- 
sion de  travaux  publics,  11  millions;  remise  du  rembourse- 
ment de  certaines  dettes,  6  millions;  suppression  des  primes 
ou  subventions  aux  Compagnies  maritimes,  5  millions,  et 


diverses  autres  moins  importantes. 
Le  budget  de  la  guerre  s'établit  ainsi  : 

(En  yen) 

Dépenses  de  guerre   700.000.000 

Fonds  de  réserve   76.000.000 

Total   776.000.000 


Quant  aux  recettes  destinées  à  couvrir  ces  dépenses,  elles 
se  répartissent  ainsi  : 

(En  yen'» 

Excédent  du  budget  ordinaire   123.000.000 

Appropriation  des  fonds  du  compte  spécial...  8.000.000 

Impôts  nouveaux   75.000.000 

Emprunts  et  mesures  temporaire»   570.000.000 

-Total   776.000.000 


Parmi  les  impôts  nouveaux  il  faut  citer  l'augmentation  des 
droits  d'importation  dans  une  proportion  qui  varie  de  !">  à 
20  0/0. 
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MINES  D'OR 


Déela  l'a  lions  de  Dividendes 


Voici  la  récapitulation  dos  dividendes  de  Compagnies  de 
mines  d'or  trausvaalicnnes  déclarés  en  décembre  : 


Dividendes 


Compagnies 

Angelo  

Bonanza  

City  and  Suburban  actions 
de  4  Hv.  st.)  

Crown  Deep  t.  . 

Driefontein  Consolidated  : 

Sur  275.000  actions  

Sur  32."). (XX)  actions  

Durban  Koodepoort  

East  Rand  Proprietary  

Ferreira  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

Ginsberg  

Henry  Xourse  

Jubilêe  

Langlaagte  Estate  

May  Consolidated  

Meyer  and  Charlton  

New  Primrose  

Nigel   

Rietfontein  A  

Robinson  Deep. .T.  

.Robinson  Gold  Mining  ac- 
tions de  ■")  liv.  st.l  

Roodepoort  United.  

Rose  Deep  

South  Randfontein  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef  

West  Rand  Central  


Total. 


En  0,0 

,.  ■ 

En  sh.  ( 

1.     Liv.  st. 

25 

— 

5.0 

— 
150.000 

35 

7.0 

70.000 

7  1/2 

6.0 

102.000 

30 

0.0 

90.000 

15 

3.0 

41.250 

7  1/2 

1.6 

24.375 

10 

2.0 

12.500 

20 

4.0 

193.000 

loi  IjZ 

30 

ZI  .o 

l 'ÎA  CO^ 

JoU.b^D 

6.0 

90.000 

25 

5.0 

50.000 

15 

3.0 

26.250 

40 

8.0 

50.000 

25 

5.0 

12.500 

10 

2.0 

47.000 

20 

4.0 

57.750 

25 

5.0 

25.000 

15 

3.0 

48.750 

10 

2.0 

22.329 

7  1/2 

1.6 

26.250 

10 

2.0 

15.000 

8 

8.0 

220.000 

10 

2.0 

29.500 

15 

3.0 

63.750 

10 

2.0 

45.000 

10 

2.0 

50.000 

20 

4.0 

80.000 

5 

1.0 

4.422 

1.862.251 

Ajoutons  que  Je  total  des  dividendes  des  Compagnies  de 
mines  d'or  transvaaliennes  se  chiffre,  pour  toute  l'année  1904, 
par  3. 908. 070  livres  sterling. 


L'AVENIR  DE  LA  RHODÉSIE 


Plusieurs  Compagnies  aurifères  rhodésiennss  ont  tenu 
le:irs  assemblées  générales  annuelles  dans  la  seconde  quin- 
zaine de  décembre,  et  tous  les  présidents  de  ces  Compagnies 
ont  été  unanimes  à  déclarer  que  le  moment  est  venu  où  la  co- 
lonie va  prendre  un  grand  essor.  Il  semble,  en  effet,  qu'avec 
l'or,  le  coton  et  le  tabac,  l'avenir  de  la  Rhodésic  puisse  être 
considéré  comme  assuré. 

On  sait  que  certains  experts  ont  mis  en  doute  l'existence 
de  filons  de  conglomérat  dans  le  district  de  Lo  Magundi; 
à  leur  avis,  la  formation  ne  ressemblerait  en  rien  au  banket 
du  Rand.  Il  n'est  donc  pas  sans  intérêt  de  signaler  les  dé- 
clarations faites  ;'i  ce  sujet  à  l'assemblée  de  la  Lomar/unda 
Development,  le  19  décembre,  et  dont  voici  la  traduction  : 
»  Il  est  exact  que  le  banket  rhodésien  et  celui  du  Rand  dif- 
férent d'apparence.  En  Rhodésic,  les  galets  sont  générale- 
ment du  granit  ou  de  la  roche  granitique,  tandis  qu'au  Rand 
ils  sont  en  quartzite.  Le  minerai  du  Rand  parait  composé  de 
galets  agglomérés  par  une  petite  quantité  de  ciment  (rftatrix  , 
tandis  que  dans  celui  du  Lomagunda,  il  y  a  plus  de  ciment 
que  de  galets.  La  différence  n'est  pas  défavorable  au  mi- 
nerai de  Lornagunda,  attendu  qnc  dans  les  deux  cas,  c'est  le 
ciment  qui  contient  l'or,  les  galets  étant  presque  toujours  sté- 
riles. Par  conséquent,  on  peut  en  conclure  que  plus  il  y  a  de 
ciment  {ruatrve  ,  plus  il  y  a  d'or.  » 


Transvaal  «'i  Delagoa  it.-ij-  Investment 
Company,  Limited 


Les  bénéfices  réalisés  par  cette  Compagnie  pendant  l'exer- 
cice terminé  au  31  août  1904  sont  très  satisfaisants  et  lui 
ont  permis  la  répartition  d'un  dividende  (n"  2)  de  25  0/0, 
en  reportant  à  nouveau  au  crédit  du  compte  de  profils  et 
pertes  un  solde  de  60.000  liv.  st. 

Les  Charbonnages  du  Transvaal  et  de  Delagoa  Bay,  dont 
la  Compagnie  est  le  seul  propriétaire,  viennent  en  tâte  des 
producteurs  de  charbon  de  l'Afrique  du  Sud.  Leur  production 
pendant  l'exercice  écoulé  s'élevait  à  384.517  tonnes,  tandis 
que  le  développement  en  fin  d'exercice  accusait  plus  de 
2  millions  de  tonnes  de  charbon  lavé  marchand. 

La  somme  de  55.000  liv.  st.  a  été  dépensée  pendant  l'exer- 
cice pour  un  nouveau  puits  incliné,  les  bâtiments,  machines 
et  le  matériel  nécessaires  pour  une  seconde  exploitation, 
qui  permettra  à  la  Compagnie  d'augmenter  considérablement 
sa  production.  Les  amortissements  pour  dépréciation  ont  été 
dotés  de  8.900  livres  sterling  et  11.000  liv.  st.  ont  été  préle- 
vées sur  les  bénéfices  réalisés  antérieurement,  pour  la  recons- 
truction du  chemin  de  fer  de  raccordement.  Le  capital  de  la 
Compagnie  est  de  185.000  livres  sterling. 

En  dehors  des  charbonnages  susmentionnés,  la  Compagnie 
possède  d'importantes  propriétés  foncières  à  Delagoa  Bay, 
dont  la  possession  à  perpétuité  lui  a  été  consentie  récemment 
par  décret  royal.  Elle  possède  aussi  de  nombreuses  fermes 
en  toute  propriété  et  à  bail  dans  différentes-  propriétés  du 
Transvaal,  ainsi  que  quatre  terrains  à  bâtir  dans  la  princi- 
pale rue  de  Johannesburg. 


New  Goch  et  New  Steyn 

Le  dernier  rapport  de  la  General  Mining  and  Finance 
Corporation  contenait,  sur  les  diverses  entreprises  dans  les- 
quelles cette  Compagnie  est  intéressée,  des  détails  sur  la 
situation  et  les  perspectives  de  ces  entreprises.  Voici  ces  dé- 
tails pour  la  New  Goch  Gold  Mines,  Limited,  et  la  New  Steyn 
Estate  Gold  Mines,  Limited,  bien  connues  de  notre  public, 
et  dont  notre  marché  s'occupe  activement. 

New  Goch  Gold  Mines,  Limited.  —  60  pilons  ont  fonctionné 
en  1903.  Les  103.141  tonnes  broyées  ont  produit  un  rende- 
ment de  194.394  liv.  st.,  et  le  bénéfice  brut  a  été  de  40.915 
livres  sterling.  Le  développement  de  la  mine  s'est  poursuivi, 
ces  derniers  temps,  d'une  manière  très  satisfaisante.  Les 
travaux  en  vue  de  l'érection  d'une  nouvelle  batterie  de  60 
pilons  et  l'agrandissement  du  reste  du  matériel  n'ont  pas  été 
poussés  aussi  rapidement  qu'on  l'avait  espéré,  par  suite  de 
la  pénurie  de  main-d'œuvre.  Toute  la  machinerie  qui  avait 
été  commandée  est  arrivée  maintenant,  et  on  procédera1  au 
montage  avec  toute  l'activité  possible.  L'iugénieur-conseil  de 
la  Compagnie,  se  basant  sur  les  résultats  satisfaisants  des 
travaux  de  développement  de  la  mine,  a  confirmé  son  estima- 
tion antérieure,  d'après  laquelle,  avec  120  pilons,  les  béné- 
fices ne  seraient  pas  inférieurs  à  15.000  liv.  st.  par  mois. 

Pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'année  1904,  les  G0 
pilons  existants,  quoique  ayant  travaillé  irrégulièrement, 
ont  broyé  101.351  tonnes,  avec  un  rendement  total  de  41.384 
onces  et  un  bénéfice  approximatif  ac  37.130  liv.  st. 

New  Steyn  Estate  Gold  Mines,  Limited.  —  L'exploitation 
des  751  claims  deep-level  situés  au  sud  de  la  mine  Roodepoort 
n'a  pas  encore  été  commencée,  pour  la  même  raison  de  la 
pénurie  de  main-d'œuvre.  Maintenant  que  ces  difficultés  sont 
en  voie  de  disparaître  progressivement,  il  a  été  décidé  de 
commencer  incessamment  le  i'onçage  de  trois  puits  de  grande 
section  le  long  de  la  limite  nord  de  la  propriété  et  de  faire 
en  même  temps  quelques  sondages  pilotes,  afin  de  détsr- 
miner  la  profondeur  exacte  des  reefs.  On  compte  que  les 
couches  do  minerai  seront  recoupées  entre  3.100  et  3.400  pieds, 
conformément  à  l'estimation  de  l'ingénieur. 

La  valeur  des  claims  deep-level  de  cette  propriété  est  le 
mieux  démontrée  par  les  résultats  obtenus  sur  les  mines  voi- 
sines d'affleurement  et  deep-level  do  première  série  du  groupe 
Roodepoort.  Leur  production  d'or  se  montait,  jusqu'à  la  fin 
de  l'année  1903,  à  5.250.000  liv.  st.  environ,  soit  un  rendement 
moyen  de  45  sh.  1  d.  par  tonne.  Ce  rendement  dépasse  consi- 
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dérablcment  la  moyenne  de  toutes  les  mines  du  Rand,  laquelle 
a  été,  pour  l'année  1903,  de  39  sh.  9  d. 

L'actif  liquide  de  la  New-Stcyn  s'élevait,  fin  1908,  à  31."). 152 
livres  sterling,  ce  qui  représente  1  liv.  st.  1  sh.  par  action  sur 
le  capital  émis  de  300.000  liv.  si . 

Dans  cet  actif  figurent  38.700  liv.  st.  de  placements  en  bon- 
nes valeurs  minières  sud-africaines  achetées  au  moment  de 
dépression  du  marché  et  qui  montrent,  au  cours  actuel,  une 
plus-value  considérable.  Par  la  réalisation  de  ces  valeurs,  la 
Compagnie  se  procurera  un  fonds  de  roulement  considérable. 


Premier  Diamond  Aline 


L'assemblée  annuelle  vient  de  se  tenir  à  Johannesburg. 
Le  bénéfice  de  l'année  s'est  élevé  à  067.733  liv.  st.,  ce  qui, 
avec  le  report  de  l'exercice  précédent,  porte  le  compte  Profits 
et  Pertes  à  770.001  liv.  st.,  somme  suffisante,  dit  le  rapport, 
pour  le  développement  de  la  mine.  Les  pênéfices,  à  partir  du 
1er  novembre,  seront  distribués,  le  Conseil  promet  une  pre- 
mière distribution,  dans  le  courant  du  semestre. 


La  Production  d'or  de  l'Australie-Occidentale.  —  La 

production  des  mines  d'or  de  l'Australie-Occidentale  s'est 
élevée,  pour  le  mois  de  décembre  dernier,  à  197.515  onces 
d'or,  contre  171. 2.57  onces  en  décembre  1903. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  5  janvier  1905. 

Les  affaires  ont  été  plutôt  calmes  ces  jours  derniers  et  la 
tendance  légèrement  irrégulière.  Au  fond,  le  Marché  conserve 
toute  son  assurance,  mais  on  semble  vouloir  attendre  les 
rendements  de  décembre  et  les  commentaires  dont  ils  seront 
accompagnés  avant  de  pousser  une  nouvelle  pointe  en  avant. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  2  3/8,  clôture  à  2  1/8 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  3  1/8.  General  Mining  and 
Finance  Corporation,  3  13/16  sans  changement.  Consolidated 
Goldfields,  8  3/16  au  lieu  de  8  7/16. 

La  Rand  Mines  est  à  119/16;  elle  restait  à  11  11/16  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  3  liv.  st.  1/4,  se  re- 
trouve à  3  3/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  Tu'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  9  5/16,  reste  au  dernier  moment  à  9  lji.Angelo,  7  3/16, 
au  lieu  de  71/4;  Neiv  Cornet,  3  1/4;  Van  Ryn,  4  5/10;  Trea- 
sury,  4  5/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  1/8.  Jubilee,  4  liv. 

La  Langlaagte  Estale  clôture  à  3  7/8.  Driefonlcin, 
5  1/4,  au  lieu  de  5  3/8;  pour  cette  Compagnie  il  y  a  lieu  de 
faire  observer  qu'elle  distribue  un  dividende  de  15  0/0  aux 
275.000  actions  anciennes,  plus  un  dividende  de  7  1/2  0/0  aux 
325.000  actions  attribuées  à  l'East  Rand  en  échange  des 
daims  deep-level  et  pour  le  -\vorking  capital  additionnel 
fourni  par  la  Compagnie-mère.  Dorénavant,  tous  les  béné- 
fices seront  partagés  entre  600.000  actions.  Village,  7  1/8  ; 
nous  la  laissions  à  7  1/4.  Jumpers,  2  9/10;  Modderfontein, 
10  13/16;  elle  était,  la  semaine  dernière,  à  11  liv.  ;  Ferreira, 
24  liv.  ;  elle  clôturait  à  23  3/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Meyer  and  Charllon  cote  5  1/2,  comme  jeudi  dernier; 
Riei/ontein  A,  2  15/10. 

La  New  Primrose  est  à  3  1/2.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  5  liv.,  contre  5  1/8.  La  Ginsberg  est  à  2  11/16.  La 
Mag  Consolidated  cote  4  3/10. 

La  Glencaim  reste  à  1  1/2.  Crown  Reef  cote  15  3/4,  an 
lieu  de  10  liv.  ;  Randfontein,  3  5/10;  Worccstcr,  1  1/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/4,  reste  à  ce  cours. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  i  5  L3/16.  Lu  New  Ilcriot 
c-t  a  k  1/8;  Wolltuter,  3  7/8. 

La  Henry  Nourse  reste  à  8  3/8  sans  changement.  La  Wcm- 
mer  est  à  11  liv.  La  Robinson  Randfontein  est  à  1  7/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  15  1/4;  nous  la  laissions  à  15  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  Ronanza  est  à  1  9;  10. 

L'Angclo  Deep  finit  à  2  9/10.  Glen  Deep,  5  1/8;  Ferreira  J 


Deep,  6  3/8;  Robinson  Deep,  6  5/16;  les  journaux  de  Johan- 
nesburg arrivés  récemment  donnent  le  détail  d'essais  faits 
dans  les  usines  de  celte  Compagnie  avec  un  nouveau  broyeur 
pouvant  traiter  40  tonnes  de  minerai  par  jour  ou  réduire  en 
pulpe  20  tonnes  de  concentrés;  Langlaagte  Deep,  3  1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  15/10.  Roodepoort  Central  Deep, 
2  3/16;  Rose  Deep,  9  liv. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  3  3/8;  Jumpers 
Deep,  à  4  5/8  au  lieu  de  4  3/4  ;  Rand  Victoria,  à  3  liv. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  5/10. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  5/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  2  15/16,  s'inscrit 

a  2  13,  Ui.  limul  Collier, es,  3  1/8. 

**#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  clôture  à  1  1/4  ;  Rhodesia  Goldfields,  1/4. 

La  Delagoa  and  Transvaal  Bay  Investment  s'inscrit  à 
4  liv. 

La  Witwatersrand  Township  a  été  recherchée  à  8  1/8. 
La  Premier  Diamond,  qui  restait  à  68  1/2,  se  retrouve 
à  ce  cours. 


Londres,  5  janvier  1905,  G  heures. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  5  janvier  1905. 

La  liquidation  de  fin  décembre  s'est  effectuée  facilement, 
avec  l'argent  abondant,  bien  que  les  taux  de  reports  aient 
été  légèrement  plus  tendus  que  précédemment.  On  paraît 
vouloir  faire  lâcher  pied  aux  acheteurs  de  moyenne  enver- 
gure, afin  d'assainir  complètement  la  place. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  212  50,  contre  213  fr.  50: 
East  Rand  clôture  à  232  . .,  au  lieu  de  234  fr.  50;  Chartered, 
5S  fr.  75,  contre  60  fr.  75;  Rand  Mines,  291  50;  elle  clôturait, 
la  semaine  dernière,  à  293  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  23  fr.  50.  La  Buffelsdoorn  EstaU 
s'inscrit  à  22  fr.  50. 

La  Ferreira  cole  609  fr.  ..  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
599  fr.  La  Geduld  se  retrouve  à  191  fr.  . . .  L'action  Goerz 
et  C'"  reste  à  83  fr.  . . .  French  Rand,  82  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  142  fr.  . .,  au  lieu  de  140  fr.  ... 

La  General  Mining,  de  nouveau  très  animée,  cote  96  fr. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  284  fr.  . .. 

La  May  Consolidated  est  à  107  fr.  50.  Nous  la  laissions 
à  108  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote  06  fr.  50. 

La.  Lanças  ter  se  retrouve  à  60  fr.  ...  Langlaagte  Estate, 
99  fr.  75,  contre  102  fr.  . . . 

La  Mossainédès  s'inscrit  à  19  fr.  ...  La  Mozambique 
s'échange  à  35  fr.  75.  New  Primrose,  83  fr.  . . . 

La  Neiv  Goch  est  à  91  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à 261  fr.  . .,  finit  à  260  fr.  ... 
Robinson  Deep,  159  fr.  50,  au  lieu  de  159  fr.  . .  ;  Robinson 
Randfontein,  49  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  83  fr.  25. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  225  fr.  50;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  228  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  52  50. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  180  50  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  183  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  262  50.  La  New  Sleyn  Estate  s'échange 
à  105  fr.  ..,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  58  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land,  106  fr.  ...  Transvaal  Gold- 
fields, Jè  fr. 

La  South  A/ricanGold  Trust  fini!  à  178 fr., sans  changement. 
La  l'an  Dyk  se  traite  à      fr.  75. 

Les  actions  de  la  Witwatersi'and  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  a  169  fr.  ...  contre  173  fr.  50. 
L'action  Caliao  reste  à  3  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
70  fr.  . . . 

La  De  Rcers  est  à  455  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à  454  . . 
l'action  de  préférence,  contre  458  fr.  et  457  fr.  ..  la  semaine 

dernière. 


L'Administraleur-Gcrant  :  Gkohcks  Bouuhauhi  . 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  (r.) 


DATES 


2  S 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  o 


Banque  de  France 


1.0991 

4 

400 

415 

852 

481 

1.102 

4 

323 

604 

165 

502 

1.091 

4 

510 

565 

774 

541 

1.093 

4 

440 

5i4 

690 

501 

FRANCE 
1904   15  Janvier...  I  2. 341 

1904  29  décembre,  j -2.659 

1905  5  janvbr  .. .  2.653 
1905   12  janvier... I  2.660 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 
1904    1  janvier  .  . 
1904  23  décembre 

1904  3i  décembre 

1905  1  janvier  . . . 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


172 

211 

1 

798 

639 

1.246 

151 

4 

895 

347 

1 

618 

111 

l.Oil 

11 

5 

834 

325 

1 

000 

125 

1.263 

289 

5 

339 

1 

806 

639 

1.060 

12C 

5 

1903  31  décembre. 

61 

22 

201 

111 

113 

62 

» 

1904   31  octobre... 

51 

23 

168 

108 

151 

10 

1904   30  novembre. 

60 

24 

168 

113 

153 

10 

1904  31  décembre. 

58 

22 

189 

105 

110 

86 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

1903  2i  novembre. 

1904  21  septemb.  . 
1904  22  octobre  ... 
1904  19  n<  veuibre. 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


151 

20 

201 

131 

18 

185 

135 

18 

188 

145 

18 

198 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1904    14  janvier  . . . 

185 

110 

1.014 

624 

4 

1904 

1904  29  décembre 

148 

703 

1.108 

881 

3 

1904 

1905     5  janvier  . . . 

m 

» 

713 

1.186 

910 

» 

3 

1904 

1905   12  janvier  ... 

113 

699 

1.044 

663 

3 

1903  21  novembre. 

88 

to  1 

1% 

» 

» 

» 

1903   16  décembre- 

21 

39  1 

393 

7 

107 

39 

1904   24  sepiernb  . 

71 

10 

156 

» 

■ 

1904    30  novembre. 

21 

34 

380 

9 

101 

30 

1904   22  octobre  . . . 

74 

10 

174 

» 

» 

1904    1  décembre 

21 

2  1 

318 

9 

101 

36 

1904   19  novembre. 

19 

11  . 

182 

» 

» 

1904   14  uecembre. 

21 

319  : 

8 

Itll 

31 

1903 

31 

décembre. 

1 

165 

301  1 

1  1-859 

136 

483 

55 

1904 

15 

décembre . 

1 

223 

308 

1  1.708 

282 

488 

49 

1904 

23 

décembre. 

1 

220 

309 

1.709 

302 

50  i 

51 

1904 

31 

décembre. 

1 

211 

309  | 

1.839 

214 

600 

64 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  décembre. 
20  novembre. 
30  novembre. 
10  décembre. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1903   31  décembre. 

111 

18 1 

10 

52 

13  | 

1904   31  octobre... 

105 

162 

4 

47 

12  1 

190  4   30  novembre. 

109 

» 

144 

12 

45 

11  1 

1904  31  décembre. 

115 

» 

112 

11 

49 

11 

i904     9  janvier  .  . . 

334 

416  1 

1 

616 

653 

910 

109 

1904   24  décembre. 

312 

499  | 

1 

597 

601 

814 

104 

1904   31  décembre. 

373 

498 

1 

599 

610 

815 

116 

1905     1  janvier  . . . 

373 

496  1 

1 

603 

618 

822 

113 

354 
3'/, 

354 


1904     7  janvier  . . . 

94 

21 

643 

79 

564 

33 

3 

19  0  4   22  décembre. 

97 

26 

651 

13 

516 

26 

3 

1904   29  décembre. 

95 

25 

669 

70 

589 

21 

3 

1905    5  janvier  . . . 

91 

26 

665 

83 

598 

3 

190  3   20  décembre. 

6 

1 

31 

68 

24 

19 

8 
8 

1904     5  décembre. 

9 

9 

41 

61) 

25 

19 

1904    13  décembre 

9 

9 

41 

60 

25 

18 

8 

1904   20  décembre. 

10 

9 

41 

60 

24 

18 

8 

190  3   30  novembre. 

1 

1 

138 

19 

29 

14 

1904   30  septemb.  . 

1 

1 

139 

85 

32 

15 

1904   31  octobre  .. . 

1 

1 

135 

81 

31 

20 

1904   30  novembre. 

1 

1 

131 

88 

30 

20 

1S04    9  janvier  . . . 

114 

163 

521 

19 

112 

120 

19  0  4    24  décembre. 

142 

159 

525 

20 

152 

104 

1904   31  décembre. 

142 

160 

555 

13 

115 

113 

1905    1  janvier  . . . 

146 

151 

562 

11 

111 

114 

1903   20  décembre. 

462 

98 

873 

187 

321 

42 

190  4   30  novembre. 

410 

85 

913 

119 

310 

34 

1904    1Û  décembre. 

413 

86 

901 

113 

320 

28 

1904   20  décembre. 

414 

81 

893 

190 

307 

26 

1903   10  décembre. 

90 

14 

1  210 

65 

93 

29 

1904   20  novembre. 

101 

14 

2S5 

75 

125 

21 

1904   30  novembre. 

108 

14 

289 

19 

129 

22 

1904   10  décembre. 

1(8 

14 

1  286 

71 

124 

21 

il 

2 

66 

31 

46 

5 

41 

2 

62 

39 

50 

4 

41 

2 

64 

39 

49 

4 

41 

2 

63 

39 

49 

4 

190  3   30  novembre. 

35 

» 

84 

10 

50 

2 

1904  30  septemb. 

35 

91 

9 

59 

2  1 

1904   31  octobre  . . . 

35 

91 

13 

51 

1  I 

1904   30  novembre. 

35 

84 

9 

46 

1  1 

454 
4  y, 

454 


454 
454 
454 
454 


654 
654 
654 
654 


354 
3 
3 
3 


£54 
4V4 
?54 


554 

554 
554 


31 
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DATES 


PBflHI  rP.  I.II.VI'ITRBS 


O  ■  V  u 
«■OS 


0  =  0 


S  f.s 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 

1904  2  janvier  . . . 

1904  17  décembre*; 

1904  2*  déieemUre'. 

1904  31  décembre 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


14 

3 

180 

» 

96 

S 

K 

.8 

a 

113 

II 

12 

S 

5î 

3 

ni 

77 

12 

5 

56 

3 

nu 

73 

12 

5 

1903 

29 

décembre . 

1  913 

195 

1.543 

293 

643 

4,':, 

1904 

1  1 

décembre'. 

2.320 

lis 

2.210 

m 

490 

593 

1904 

21 

décembre. 

2.329 

176 

2.208 

376 

480 

586 

1904 

29 

décembre. 

2  320 

168 

2.254 

362 

476 

592 

4/, 

m 
5  H 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903 

15  décembre 

21 

3 

74 

29 

3  5 

19 

1904 

13  novembre. 

23 

2 

69 

30 

37 

22 

» 

1904 

30  novembre. 

23 

2 

73 

23 

37 

21 

1904 

15  décembre. 

23 

2 

73 

21 

38 

21 

• 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903 

30 

novembre" 

15 

9 

41 

5 

12 

6 

1904 

30 

seplemb.  . 

12 

8 

44 

3 

7 

13 

6 

1904 

31 

octobre .  . 

12 

8 

42 

1 

7 

13 

6 

1904 

30 

novembre. 

12 

7 

40 

1 

7 

12 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


190  3    30  novembre. 

83 

5 

216 

60 

115 

13 

1904   30  septemb.  . 

82 

6 

240 

58 

139 

18 

1904    31  oc  t  >bre.  . . 

84 

6 

226 

03 

136 

14 

1904   30  novembie. 

85 

6 

1  218 

64 

129 

13 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904     9  janvier  .  . 

100 

12 

218 

1 

235 

226 

44 

19C4  17  décembre 

108 

9 

235 

1 

300 

2H 

52 

1904   24  décembre. 

107 

8 

241 

1 

300 

241 

52 

1905     7  janvier . . . 

107 

9 

210 

1 

300 

241 

52 

4'/, 

5 
5 


VA 


TOTAUX 


1904 
1904 
1905 
1905 


14  janvier  . . . 
29  décembre. 
5  janvier  . . . 
12  janvier  . . . 


S  940,2.783 
9.837  2.841 
9.791 l2. 806 


16.434 

5  231 

6.874 

1.7071 

16. 737 

5  •  748 

6-5:4 

1.-765 

16.340 

3  7  i7 

6  895 

2.0231 

17.207 

5  ■  324 

6.  lux 

1.843, 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


7  déc. 

1  i  déc. 

21   !. 

28  dée. 

4  janv. 

Ujuiiv. 

47  88 

47  91 

47  91 

47  90 

47  92 

47  97 

100  25 

1(10  23 

100  23 

100  22 

100  23 

100  25 

Athènes  

133  ■ 

133 

133  . 

132  50 

133  .. 

133  . . 

Barcelone  

39  30 

35  35 

3i  90 

3  4  40 

34  .. 

32  80 

80  93 

80  93 

wi  93 

81  .. 

81  1(1 

SI  20 

108  20 

100  18 

100  21 

100  18 

nui  u 

100  20 

Bncharest  

102  111 

102  03 

102  05 

102  .. 

102  .. 

101  60 

22  7  7 

22  7X 

22  77 

22  "6 

22  73 

22  70 

«1  .. 

80  93 

80  98 

80  05 

81  50 

82  30 

99  98 

99  97 

99  98 

99  97 

100  .. 

100  05 

100  L9 

100  19 

100  19 

100  20 

100  2i 

I0G  28 

Lisbonne  

m  . 

629  .. 

628  .. 

623  .. 

629  .. 

621  .  . 

Londres   

23  31 

25  32 

25  32 

25  33 

25  33 

25  33 

Madrid  

33  15 

35  PS 

31  72 

31  15 

33  87 

32  77 

Rome  

9:1  98 

99  99 

11,0  . 

B9  98 

99  95 

ion  02 

S.Miit-Péter:'bourg  . 

37  30 

37  30 

37  27 

37  27 

37  32 

37  35 

95  27 

91  22 

95  26 

95  37 

95  40 

95  58 

-•      a  3  I:"..»-.»).  .  . 

93  33 

95  27 

95  311 

98  12 

93  4, 

95  00 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier coo.l 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs  à  \ue 


Londres 


Belgique  . 

Italie  

Suisse  

New- York  

Ratières  d'or  el 


Chèque 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


3  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


argent 

Or  en  barre  (le  kil.j  . . 
Argent  id.  (le  kil.j  ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  1  titre  :  916m)  ... 

—  —  (nouv.  titre  : '900"> 
Couronnes  de  Suède  


15  déc. 


206  37 
122  23 
103  75 


3:0 
470 

262  50 


135 
25  155 
0  25p 
0  0:ip 
0  28p 
515  50 


3137  .. 
102  50 
80  50 
23  80 
zO  60 
40  . 
27  50 


22  déc 


206  31 
122  19 
103 


371  . 

472.  . 
262  50 


25  14 

25  16 
0  28p 
0  03p 
0  28p 
315  .. 


3437  .. 

ioa  .. 

80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


29  déc 


206  62 
122  06 
103  62 


372  .. 
475  .. 

262  50 


25  125 
25  145 
0  25p 
pair 
0  28p 
515  . 


3437  .. 
103  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


janv 


206  25 
121  75 
103  62 


373  50 
473  .. 
262  30 


25  12 

25  14 
0  23p 
pair 
0  31p 
515  50 


3437  .. 
103  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


12janv. 


206  .. 

121  09 
103  30 


379 
477 
261 


25  12 

25  14 
0  19p 
0  03p 
0  37  p 
515  .. 


3437  .. 
101  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  0*1. . . 
Espagne  (peset.  pap  }. 
Grèce  (drachme  pap.,  . 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  ileu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 

Extra -Européens 
États-Unis  (doit.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent;. 

Japon  (yen  or)  

Chine'SlianghjïXtaélarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


S*  ? 

15  déc. 

22  !C". 

29  déc. 

5  janv. 

12janv. 

1  234 

1  234 

1  234 

1  232 

1  229 

1  229 

25  22 

25  135 

25  135 

25  115 

25  115 

25  115 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

1  . 

1  .. 

1  . . 

1  •• 

1  .. 

1  » 

0  74 

0  74 

0  74 

0  74 

0  75 

1  » 

0  75 

0  75 

0  73 

0  75 

0  75 

2  083 

2  0* 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  ■ 

5  60 

4  74 

4  76 

4  79 

4  79 

4  SI 

1  » 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

2  67 

2  65 

2  63 

2  65 

2  65 

2  64 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  •• 

1  .. 

5  18 

5  15 

5  13 

5  15 

5  15 

5  15 

3  43 

2  50 

2  30 

2  52 

2  52 

2  40 

5  » 

2  23 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  72 

1  71 

1  68 

1  67 

1  68 

2  84 

1  27 

1  40 

1  43 

1  46 

1  47 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  34 

2  5; 

2  54 

2  54 

2  54 

7  47 

3  41 

3  U 

3  41 

3  48 

3  46 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  12  janvier  190.5 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   loo  I  i 

En  Angleterre   100  32 

En  Autriche-Hongrie  ...    100  45 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   131  92 

En  Grèce   133  .. 

En  Hollande   100  13 

En  Italie   100  03 

En  Portugal   116  23 

En  Roumanie   101  60 

En  Russie   101  16 

En  Suisse   100  37 

Aux  Etats-Unis   100  50 

Au  Mexique   220  73 

En  népubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   112  50 

Au  Brésil   193  20 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  45 

En  Chine   215  60 


Billets  Allemands   99  56 

—  Anglais   99  68 

Austro-Hongrois.  90  38 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols   75  80 

—  Grecs   75  1 8 

—  Hollandais   99  87 


Italiens 


99  97 


—  Portugais   86  03 

—  Roumains   98  40 

—  Russes   98  84 

—  Suisses   99  63 


Pièces  des  Etats-Unis  . . 


99  50 


—  du  Mexique   47  14 

Billets  de  la  Hép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   88  88 

—  du  Brésil   51  7ti 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  55 

—  de  la  Chine   45  31 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  12  janvier  1905. 

Le  rrcul  de«  changea  :\  tarois  Otoie  <jue  nous  signalions  la 
semaine  dernière  s'esl  encore  nrconUu*. 

Le  papier  >ur  Am^tereUm  e-i  en  liai-s,'  de  28  centimes  el 
la  detfise  allemande1  de  6  eonticifti.  Les  BanqtMSB  lïançai-r-. 
continuenl  à  rapatrier  tts  capi|te.ua  employés  sur  De  maiclir 
allemand;  le  règlement -do  octtt  epémtton  stofiMtiM  pper  lin- 
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tcrmédiaire  île  Londres,  où  les  spéculateurs  de  Berlin  se 
créent  des  disponibilités  en  vendant  des  titres. 

Le  change  austro-hongrois  continue  à  lléchir  lentement  et 
finit  en  baisse  de  12  centimes  après  quelques  oscillations. 

Le  versement  sur  Madrid  est  en  progrès  considérable  à  879  ; 
le  milreis  portugais  s'avance  de  2  points. 

Le  rouble  à  trois  mois  perd  le  cours  longtemps  maintenu 
de  262  50  et  tombe  à  201  ;  le  versement  est  à  265  75,  en  recul 
de  25  centimes. 

Nous  retrouvons  la  traite  à  vue  et  le  chèque  sur  Londres 
an  même  niveau  que  jeudi  dernier,  c'est-à-dire  au-dessous 
du  gold  point  ;  l'or  que  nous  recevons  ainsi  d'outre-Manche 
sert  en  grande  partie  à  régler  nos  opérations  avec  Berlin, 
comme  nous  l'avons  exposé  plus  haut. 

Le  change  italien  perd  3  centimes  et  le  papier  sur  la  Suisse 
6  centimes;  par  contre,  la  devise  belge  est  en  amélioration. 

La  New- York  finit  en  réaction  à  515;  les  Etats-Unis  con- 
tinuent à  envoyer  de  l'or  en  France;  ils  en  expédient  égale- 
ment à  Buenos- Ayres  pour  le  compte  de  Londres,  ce  qui 
modère  le  drainage  provoqué  sur  le  marché  anglais  par  les 
besoins  de  l'Argentine. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


14  déc. 

21  déc. 

28  d.i  c 

4  janv. 

11  janv. 

2/0  1/4 
1/11  1/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 

1    11    1  N 

2/8  12 
12  5/32 
16  13/32 

2/0  1/4 
1/11  7/16 
1/4  1/16 
1/4  3/32 

i  n  i  s 

2/8  1/2 
13  13/32 
16  9  32 

2/0  1/4 
i/M  1/2 
1  4   1  16 

1/4  1/16 
1.11  1/4 
2/8  1/2 
13  5/8 
16  ./.. 

2/0  1/4 
1/11  7/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
1  11  7  16 
2/9  1/8 
13  31/32 
15  29,  32 

2/0  1/4 
1/11  7/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/11  7/16 
2/9  ./. 

14  ../.. 

16  1/32 

127  27 
77/10  3/4 
28  ./. 

127  27 
77/10  3/4 
28  1/8 

127  27 

77/9  1/2 
28  1/4 

127  27 

77/9  3/4 
28  3/16 

127  27 

77/10  ./. 
27  9/16 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

SiDgapoure   

Bomba;  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 

Malgré'  la  baisse  de  l'argent,  les  changes  d'Extrême-Orient 
maintiennent  leurs  cours  de  la  semaine  dernière  ;  seul,  le 
taél  Shanghaï  perd  1/8.  Le  ven  japonais  reste  stationnaire 
à  2/0  1/4. 

Le  change  indien  est  à  1/4  1/16,  sans  variation. 

Le  Rio  gagne  1/32,  atteignant  le  cours  de  11  pence  ;  le 
Valparaiso,  après  quelques  fluctuations,  finit  à  16  1/32,  en 
avanco  de  1,16.  A  Buenos-Ayres,  la  prime  de  l'or  est  inva- 
riable. 

L'or  est  au  pair  à  Paris.  A  Londres,  les  demandes  des 
exportateurs  qui  envoient  du  métal  à  Paris,  ont  porté  le 
cours  à  77/10,  soit  1/4  de  penny  de  hausse.  L'Inde  intercepte 
au  passage  une  partie  des  envois  de  l'Australie,  et  attire  l'or 
de  l'Egypte,  qui  expédie  des  souverains  à  Bombay.  D'autre 
part,  le  Gouvernement  indien  paie  ses  achats  d'argent  par  des 
envois  directs  d'or  à  Londres.  On  réaliserait  une  sensible 
économie  en  coordonnant  mieux  ces  mouvements  d'espèces. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud.. .  t  3H7.O00 

Indes   608.000 

Australie   27.000 

Ouest  africain   16.000 


Sorties 

Bombay  £  45.500 

Colombo   2  5Q9 

Calcutta   25.000 


Total   1038.000 


Total   73.000 


L'argent  métal  est  en  réaction  de  5/8  et  finit  à  27  0/16  sur 
les  ordres  de  vente  de  l'Extrême-Orient  et  le  ralentissement 
des  achats  de  l'Inde. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
1"  au  5  janvier  1005,  do  360.200  liv.  st.,  contre  386-.7S9  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  de  1904. 

Escompte  hors  banque  : 

Places  15  déc.    22  déc.  29  déc.   5  janv.    12  janv. 


Paris  

Londres.... 

Berlin  , 

New  -  York 
'Urne  money; 


2  3  8 

2  18  16 
4  1  8 

3  3/4 


2  1/2 
2  15/  M 
4  ./. 

4 


2  5/8 

2  18/M 

3  7/8 


2  7,8 
2  7/16 
2  3/4 


/.      4  ./.      3  1/4 


2  1  2 
2  9/10 

2  1/2 

3  1/2 


Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankcrs  Clearing  house 
215  millions  de  livres  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats  ; 


pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  183  millions  do  livres  sterling,  il  y  a  donc  une 
augmentiilion  de  32  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  s'est  accrue  de 
(i. 900. 000  francs  au  cours  de  la  semaine;  il  est  sorti  par  la 
circulation  1.456.000  francs  à  Paris  et  3.040.000  francs  dans 
les  succursales.  Les  achats  de  matières  s'élèvent  à  12  mil- 
lions 52'r.Ooo  francs,  et  les  ventes  à  (528.000  francs.  Il  a  été 
reçu  de  Suisse  100.000  francs. 

L'argent  est  en  diminution  de  2.110.000  francs.  La  circula- 
tion a  prélevé  1.540.000  francs  dans  les  succursales  et  rendu 
554.000  francs  à  Paris.  11  a  été  expédié  1.100.000  francs  au 
Sénégal  et  50.000  francs  à  Bathursl  ;  il  a  été  reçu  26.000  fr. 
venant  de  Suisse. 

Les  crédits  accordés  ont  diminué  de  84  millions  pour  le 
portefeuille  et  de  34  millions  pour  les  avances  ;  au  passif,  la 
circulation  se  trouve,  par  suite,  réduite  de  70  millions  et  les 
comptes  courants  de  51  millions. 

La  Banque  d' Allemagne  a  ramené,  le  10  janvier,  le  taux  de 
l'escompte  de  5  à  4  0/0  et  celui  des  avances  de  6  à  5  0/0.  Cette 
mesure  se  justifie  amplement  par  le-  niveau  peu  élevé  du  taux 
do  l'escompte  hors  banque  à  Berlin,  et  par  la  situation  favo- 
rable que  dénote  le  dernier  bilan.  L'encaisse  augmente  de  51 
millions  ;  la  circulation  perd  194  millions,  les  comptes-courants 
86  millions,  le  portefeuille  203  millions  et  les  avances  149  mil- 
lions. La  réserve  des  billets  est  de  39  millions.  La  décision 
prise  par  la  Banque  ne  peut  qu'être  favorable  au  succès  de 
l'Emprunt  russe  émis  aujourd'hui  à  Berlin. 

Signalons  aussi,  dans  ce  bilan,  l'accroissement  du  capital 
do  la  Reichsbank,  qui  passe  de  150  à  180  millions  de  marks, 
et  celui  des  réserves,  de  52  à  65  millions,  par  suite  de  l'émis* 
sion  des  actions  nouvelles  offertes  au  public  dans  les  derniers 
mois  de  1904. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Buclmi'osl  £     18.000   Amérique  du  Sud.  i   400. C00 

Australie   20.000 

Excédent  des  entrées  302.000 

Total  égal   400.000     Total  des  sorties...  400.000 

L'excédent  des  sorties  est  de  9  millions  de  francs,  mais  la 
circulation  ayant  rendu  5  millions,  la  réduction  de  l'encaisse 
se  trouve  ramenée  h  4  millions.  La  circulation  diminue  de 
16  millions,  le  portefeuille  de  247  millions  et  les  dépôts 
privés  de  142  millions.  La  situation  a  été  considérablement 
améliorée  par  le  paiement  des  coupons  de  janvier,  qui  a 
permis  au  marché  de  liquider  sa  dette  envers  la  Banque 
'l'Angleterre;  la  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
remonte  au-dessus  de  44  0/0. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d'Autriche-Uongrie  diminue  de 
9  millions  et  les  comptes  courants  de  28  millions  ;  la  circu- 
lation s'accroît  do  130  millions,  le  portefeuille  de  96  millions 
et  les  avances  de  13  millions  par  suite  des  besoins  do  fin 
d'année.  La  Banque  vient  de  publier  le  chiffre  do  ses  béné- 
fices, qui  sont  très  sensiblement  supérieurs  à  ceux  de  l'exer- 
cice 1903  ;  l'activité  économique  parait  avoir  été  un  peu  plus 
forte  cette  année  en  Autriche-Hongrie. 

Le  bilan  de  la  Banque  des  Pags-Bas  révèle  un  accroisse- 
ment de  4  millions  dans  l'encaissc-or,  dû  à  des  importations 
d'or  venues  d'Amérique.  La  circulation  augmente  de  7  mil- 
lions et  les  comptes  courants  de  4  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Italie  continue  à  grossir  régu- 
lièrement ;  la  circulation  perd  9  millions,  mais  l'augmentation 
des  comptes  courants  est  de  17  millions  ;  le  portefeuille 
diminue  de  13  millions. 

La  Banque  de  Roumanie  continue  à  perdre  de  l'or  par 
suite  du  mauvais  état  du  change  résultant  d'une  récolte  défa- 
vorable; la  circulation  décroit  parallèlement. 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation. 


36 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne 
Autres  pays .... 


EXPORTATIONS 

Du  17  déc.  Depuis 
au 'M  déc.  le  1"  janv. 

23.667.979 
539.768  54.208.710 
2.600.000 
1.984.800  25.465.389 


IMPORTATIONS 

Du  17  déc.  Depuis 
au  24  déc.  le  1"  janv. 

»  2.052.978 

231.600  4.301.890 

»  1.033.993 

52.227  2.369.855 


Total  1904 ...  2 . 524 . 568  105942 . 078  283 .827  10 . 358 . 716 

—  1903...  14.120  33.449.812  3.305.014  20.375.512 

—  1902...  15.000  29.025.348  208.810  6.161.662 

ARGENT 

Grande-Bretagne  G35.625  32.835.1^8  »>  535 

France   »        1.596.369  »  12.635 

Allemagne   »            25.800  .»  10.511 

Autres  pays ... .  8 . 656   2 . 047 . 984  4 . 837   1 . 136 . 319 

Total  1004...  644.28136.505.281  4.837  1.160.000 

—  1903...  1.017.388  31.992.929  10.448  1.556.7C0 

—  1902...  898.311  34.601.771  29.208  1.322.129 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tonclers 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904   9  ia  li 
1904  24  déc. 

1904  31  déc. 

1905  7  janv. 

160.7 
210.4 

206.6 
203.9 

70.4 
78.4 
81.1 
85.2 

44.9 
42.9 
43.1 
43.2 

836.2 
1094.1 
1104.0 
1109.2 

808.6 
1057.4 
1068.7 
1069.7 

+  9.5 
+  15.3 
-(-  13.7 
+  11.6 

L'encaisse  des  Banques  Associées  de  New-York  subit  l'in- 
fluence des  exportations  d'or  que  cette  place  dirige  vers  la 
France  et  la  République  Argentine;  en  même  temps,  les 
dépôts  augmentent,  de  sorte  que  le  surplus  réserve  subit  une 
nouvelle  réduction. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Situation  monétaire  au  Mexique 

Nous  continuons  aujourd'hui  la  publication  de  l'Exposé 
des  motifs  précédant  le  projet  de  loi. 

EXPOSÉ  DES  MOTIFS 

{Sîiite)  (1) 

Considérons,  maintenant,  d'un  coup  d'œil  rapide,  un 
autre  aspect  de  la  question. 

Il  saute  d'abord  aux  yeux  que  la  hausse  du  change 
n'est,  pour  la  production  indigène,  qu'un  stimulant 
temporaire  En  effet,  l'augmentation  des  prix  des  ar- 
ticles étrangers  non  seulement  favorise  la  production 
des  similaires  nationaux,  mais  aussi  celle  des  sous- 
produits  et  peu  à  peu  celle  d'autres  articles  qui  sem- 
blent ne  rien  avoir  de  commun  avec  les  premiers. 
Cela  s'explique  parce  que  tous  les  producteurs  natio- 
naux étanl  également  consommateurs,  il  est  naturel 
que.  par  le  fait  même  de  renchérissement  de  certains 
effets  de  consommation  générale,  Je  coût  de  production 
des  autres  s'élève  progressivement  comme  par  une 
sorte  de  i  ontagion  Le  mouvement  de  hausse  qui  com- 
mence  par  les  objets  susceptibles  de  se  ressentir  de  la 
hausse  iln  change  se  propage  insensiblement  à  toutes 
les  branches  de  la.  production  nationale  jusqu'à  ce  (pie 
les  prix  des  choses  et  des  services  se  nivellent  de  nou- 
veau à  un  type  rdus  élevé,  proportionné  à  la  déprécia- 
tion de  la  monnaie 

C'esl  ce  qui  s'eal  produit  au  Mexique  à  partir  du 
moment  où  le  change  sur  l'él  ranger  a  brusquement 
moule  ;  et  dans  le  mouvement  de  hausse  que  commen- 
cèrent alors  a.  subir  les  prix  (les  choses  et  des  services 

personnels  on  n'a  observé  d'exceptions  que  là  ou  pré- 
(i)  Voii  Economiste  Européen,  n°  678. 


dominent  des  influences  très  spéciales,  dans  le  cas,  par 
exemple,  d'activé  concurrence  intérieure  ou  d'emploi 
de  nouvelles  machines  ou  bien  encore  de  création  de 
moyens  de  communication  nouveaux,  toutes  circons- 
tances de  nature  à  provoquer  une  baisse  de  prix  des 
marchandises. 

Les  bienfaits  résultant  de  la  baisse  du  change  sont 
donc  purement  transitoires  ;  ils  procèdent  plutôt  de 
l'inégalité  de  conditions  dans  lesquelles,  par  le  fait  de 
la  dépréciation  de  la  monnaie,  se  trouvent  les  produits 
nationaux  vis-à-vis  de  leurs  similaires  étrangers.  11  est 
donc  naturel  que,  quand  les  prix  de  coût  se  sont  élevés 
au  niveau  de  la  barrière  formée  par  la  hausse  des 
changes,  cette  barrière  n'a  plus  d'effets  et,  avec  elle, 
disparaissent  les  avantages  qu'elle  avait  momentané- 
ment fournis. 

La  production  même  de  l'argent  n'a  pas  échappé  à 
l'action  de  ce  phénomène,  bien  qu'il  eut  été  permis  de 
supposer  que  la  dépréciation  du  métal  blanc  ne  devait 
pas  affecter  ladite  production,  par  suite  de  la  facilité 
donnée  aux  mineurs  pour  le  convertir  en  piastres  lé- 
gales. Il  est  avéré  que  l'élévation  du  prix  des  articles 
importés  et  des  similaires  fabriqués  dans  le  "ays,  de 
même  que  les  salaires  du  haut  personnel  étranger  em- 
ployé dans  les  mines  d'argent,  diminuent  les  utilités 
de  celles-ci  ;  cette  diminution  est  d'ailleurs  proportion- 
nelle à  l'importance  des  frais  en  question,  bien  que 
ceux-ci  n'aient  aucun  rapport  avec  la  valeur  de  l'ar- 
gent sur  les  marchés  étrangers.  Or,  les  frais  ou  dépen- 
ses de  cette  nature,  qui  étaient  autrefois  les  plus  éle- 
vés, diminuent  tous  les  jours  davantage.  Récemment, 
la  hausse  des  prix  de  transport  des  minerais  et  princi- 
palement l'augmentation  des  tarifs  des  établissements 
mtallurgiques  qui  traitent  les  métaux,  conséquen- 
ces naturelles  des  phénomènes  sus-mentionnéSj  ont 
achevé  de  priver  le  métal  blanc  des  principaux  avan- 
tages dont  il  jouissait  encore  en  ce  qui  concerne  son 
prix  de  revient  comparé  à  son  prix  de  vente. 

Cependant,  cet  inconvénient  n'est  pas  le  plus  grave, 
parce  qu'un  avantage,  aussi  court  que  soit  sa  durée, 
est  toujours  un  avantage.  L'argument  le  plus  sérieux 
résulte  du  préjudice  direct  —  et  pour  longtemps  irré- 
médiable —  que  la  hausse  des  prix  cause  à  une  partie 
considérable  de  la  population.  C'est  ce  qu'attestent  des 
milliers  d'habitants  qui  n'ont  pas  trouvé  dans  l'élé- 
vation des  prix  des  marchandises  qu'ils  vendent  ou  des 
services  qu'ils  prêtent,  une  compensation  correspon- 
dante à  la  hausse  des  prix  des  articles  qu'ils  con- 
somment. 

Les  classes  pauvres  qui  habitent  les  régions  de  la 
République  où  il  n'y  a  pas  une  importante  demande  de 
bras,  les  petits  employés  à  appointements  fixes,  les 
producteurs  d'articles  courants  et  communs,  ceux  qui 
sont  dans  l'impossibilité  de  travailler,  et,  en  général, 
ceux  qui  vivent  d'un  revenu  déterminé,  sont  dans  le 
même  cas  ;  ils  constituent  une  classe  sociale  extrême- 
ment nombreuse  et  des  plus  dignes  de  sympathie.  Il 
ne  faut  pas  les  oublier  en  écoutant  le  concert  de  louan- 
ges que  décernent  quelques  personnes  d'opinions  extrê- 
mes aux  changes  élevés. 

*  * 

Quelle  que  soit  l'opinion  qu'on  puisse  avoir  sur  le 
résultat  de  la  compensation  des  biens  et  des  maux  oc- 
casionnés par  l'avilissement  de  notre  monnaie,  un  fait 
subsiste  :  c'est  qu'il  s'est  créé  une  nouvelle  situation 
économique  ;  et  dans  cet  état  de  choses,  les  intérêts, 
qui  ont  souffert  pendant  plusieurs  années,  ont  fini  par 
s'accommoder  de  la  dépréciation  de  notre  étalon  mo- 
nétaire. En  outre,  beaucoup  d'autres  intérêts  d'origine 
plus  récente  se  sont  ajoutés  aux  anciens  et  sont  venus 
augmenter  considérablement  la  fortune  nationale.  Il 
n'y  a  donc  pas  à  désirer  le  retour  des  temps  où  la 
piastre  mexicaine  valait  plus  de  cinq  francs  et  même 
plus  d'un  dollar;  acceptons  un  fait  accompli,  mais  re- 
cherchons néanmoins  quelle  pourrait  être  la  nouvelle 
valeur  qu'il  conviendrait  de  donner  à  notre  monnaie 
sans  léser  aucun  intérêt. 

La  situation  délicate,  celle  qui  est  pleine  de  difficul- 
tés et  (le  dangers,  n'est  pas  assurément  celle  qui  pro- 
vient du  fait  même  de  l'avilissement  de  la  monnaie, 
mais  plutôt  celle  que  créent  les  fluctuations  incessantes 
du  prix  du  métal  hlane  et  qui  se  répercute  sur  réta- 
blissement du  type  du  change. 

L'insécurité  des  calculs  ne  peu)  convenir  à  personne. 
Avec  elle  disparaît  la  hase  de  (uni  commerce  et  de 
toute  industrie  ;  les  affaires  se  convertissent  en  spécu- 
lations hasardeuses.  Dans  les  oscillations  du  change, 

tout  le  monde  est  d'accord  poux  ne  voir  (tue  préjudices 
et  dangers.  Ceux  à  qui  tigrée  la.  dépréciation  de  la  mon- 
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naie  craignent  que  la  valeur  de  l'argent  ne  vienne  à 
remonter  ;  et  ceux  qui  déplorent,  au  contraire,  le  dis- 
crédit du  métal  blanc,  sont  loin  de  se  prétendre  satis- 
faits des  quelques  avantages  qui  en  résultent  momen- 
tanément. 

C'est  précisément  pour  cette  raison  que,  comme  on 
l'a  vu,  tous  les  producteurs  d'articles  d'exportation  n'ont 
pas  retiré  de  la  hausse  du  change  tous  les  avantages 
qu'ils  avaient  escomptés.  Ainsi  s'explique  aussi  pour- 
quoi, depuis  tant  d'années  que  nous  jouissons  d'une 
protection  naturelle  durant  lesquelles  le  prix  de  pres- 
que toutes  les  choses  a  doublé,  la  totalité  de  toutes  nos 
industries  n'a  pas  progressé. 

Il  s'est  passé,  depuis  que  l'argent  a  diminué  de  la 
moitié  de  sa  valeur,  plus  que  le  temps  nécessaire  pour 
que  les  hommes  d'entreprise  et  les  capitalistes  aient 
eu  les  loisirs  de  proliter,  dans  la  mesure  du  possible, 
de  la  nouvelle  situation  économique  ;  et  pourtant,  ils 
n'en  ont  que  modérément  profité,  et  seules  les  affaires 
qui  ne  demandent  pour  marcher  que  des  capitaux  mo- 
destes en  ont  bénéficié  ;  ceux  qui  ont  pu  se  tracer  une 
voie  rapidement,  continuent  les  affaires  grâce  à  une 
habitude  acquise  par  le  consommateur  d'acheter  tel 
article  courant  ;  les  entreprises  qui  ont  obtenu  la  pro- 
tection du  gouvernement  et  qui  ont  été  dirigées  par 
des  personnes  pleines  de  foi  dans  l'avenir  du  pays,  ont 
vu  leurs  espérances  se  réaliser.  —  Devons-nous  conti- 
nuer indéfiniment  dans  cette  situation  sans  chercher  à 
conjurer  la  menace  perpétuelle  des  oscillations  du 
change  ?  Assurément  non  !  Bonne  ou  mauvaise  en  elle- 
même,  la  dépréciation  de  l'argent  ne  doit  pas  être  ce 
qui  nous  préoccupe  le  plus.  Le  mal  est  dans  l'instabi- 
lité de  la  valeur  de  notre  instrument  d'échange  com- 
paré avec  la  monnaie  d'or  des  pays  avec  lesquels  nous 
faisons  des  affaires. 

Il  n'y  a  donc,  par  suite,  aucun  doute  possible  au  su- 
jet du  problème  fondamental  que  nous  devons  résou- 
dre. Nous  n'avons  plus  qu'à  rechercher  les  moyens 
d'atteindre  un  résultat  convenable  pour  obtenu-  la  sta- 
bilité du  change  sans  exposer  le  pays  à  des  dépenses 
superflues  et  à  des  perturbations  d'intérêts. 


La  fixité  de  la  valeur  de  la  monnaie  s'obtiendrait 
sûrement,  d'une  façon  absolue,  par  l'adoption  de  l'éta- 
lon d'or,  c'est-à-dire,  la  frappe  illimitée  de  monnaies 
de  ce  métal  et  l'exclusion  de  toute  autre  jouissant  d'un 
pouvoir  libératoire  indéterminé.  Mais  les  raisons  pour 
lesquelles  nous  ne  pouvons  pas,  au  Mexique,  adopter 
pareille  solution,  sont  très  connues.  La  dépense  exces- 
sive qu'occasionnerait  le  remplacement  des  piastres  — 
argent  par  des  monnaies  d'or  ou  convertibles  en  or,  la 
haute  convenance  à  conserver  dans  la  circulation  une 
pièce  qui  représente  l'unité  monétaire  à  laquelle  le 
peuple  est  habitué  depuis  des  siècles,  la  profonde  per- 
turbation que  provoquerait  la  démonétisation  du  mé- 
tal blanc  dont  la  production  constitue  une  des  princi- 
pales sources  de  la  richesse  nationale  et  d'autres  rai- 
sons encore  non  moins  puissantes  s'opposent  à  cette 
radicale  transformation  ;  des  traditions  respectables 
et  des  intérêts  considérables  seraient  sacrifiés. 

L'unique  voie  à  suivre  est  celle  qu'ont  indiqué  les 
membres  de  la  commision  d'étude  monétaire  et  de 
nombreux  publicistes  :  établissement  de  l'étalon  d'or 
avec  circulation  d'argent,  à  réserve  de  frapper  plus 
tard  des  monnaies  d'or.  Grâce  à  ce  procédé,  on  conser- 
vera dans  la  circulation  plusieurs  millions  de  kilo- 
grammes d'argent  à  l'effigie  du  Mexique  ;  on  consom- 
mera ensuite,  en  nouvelles  frappes,  de  nouvelles  quan- 
tités de  ce  métal,  et  on  évitera  les  déceptions,  les  ré- 
sistances et  les  conflits  qu'engendrerait  un  changement 
brusque  de  monnaies. 

Or,  il  n'y  a  que  deux  moyens  pour  obtenir  la  fixité 
de  valeur  de  la  monnaie  d'arpent  sans  recourir  au  bi- 
métallisme irréalisable  dans  les  conditions  actuelles  : 
ou  bien  maintenir  artificiellement  le  rapport  de  valeur 
des  deux  métaux  précieux  sur  tous  les  marchés  du 
monde,  ou  bien  limiter  la  quantité  de  monnaies  à  ce 
qui  est  indispensable  aux  besoins  de  la  circulation  in- 
térieure afin  de  rendre  la  valeur  de  celle-ci  indépen- 
dante de  la  valeur  du  métal. 

Régler  les  prix  de  matières  qui,  comme  l'argent  et 
i  or,  sont  produites  abondamment  sur  plusieurs  points 
du  globe  et  ont  une  consommation  universelle,  est  unp 
tâche  impraticable,  —  d'autant  plus  impraticable  que 
i  entente  n  existe  plus  entre  les  nations  qui  avaient 
admis  la  frappe  de  monnaies  des  deux  métaux  sans  li- 
miter le  pouvoir  libératoire  d'aucune  d'elles;  on  a 
nensé,  il  est  vrai,  à  diminuer  la  production  fie  l'arpent 
Pour  provoquer  une  augmentation  de  la  demande, 


mais  le  Mexique  aurait  été  le  démit  i  i»a-.s  ■  .dhérer  à 
une  pareille  idée,  d'abord  parce  qu'il  est  plus  grand 
producteur  d'argent  et  ensuite  parce  que  l'exploitation 
de  ce  métal  est  intimement  liée  a  l'exploitation  d'au- 
tres métaux  qui  constituent  une  grande  ressource  pour 
le  pays. 

Il  ne  faut  pas  confondre  l'exposé  qui  précède  avec 
certaines  démarches  tentées  l'an  dernier  par  la  com- 
mission des  changes  internationaux  envoy  é  en  Eu- 
rope par  le  gouvernement.  Cette  commission,  soit  dit 
en  passant,  reçut,  entre  autres  instructions,  celle  d'étu- 
dier, d'accord  avec  les  représentants  de  quelques  gou- 
vernements étrangers,  les  moyens  législatifs  qui  pou- 
vaient être  mis  en  œuvre  pour  diminuer,  au  moins  par- 
tiellement, les  fluctuations  de  l'argent  ;  elle  devait,  en 
outre,  essayer  de  faire  lever  certaines  difficultés  qui 
restreignent  la  consommation  de  ce  métal.  Dans  ce 
but,  on  fit  ressortir  les  inconvénients  notoires  qui  ré- 
sultent pour  les  pays  à  étalon  d'argent  aussi  bien  que 
pour  les  autres,  des  continuelles  variations  (Je  change 
provoquées  par  les  achats  intempestifs,  nour  le  compte 
des  principaux  Etats  du  monde,  d'argent  en.  barres  ; 
ces  achats  peuvent  être  facilement  régularisés  quand 
ils  ont  pour  but  de  couvrir  les  besoins  normaux  de  la 
circulation  monétaire.  Une  active  propagande  fut  faite 
en  faveur  de  l'argent,  soit  en  combattant  les  préoccu- 
pations, les  antipathies  ou  les  erreurs  relatives  à  la 
production  «t  à  l'usage  de  ce  métal,  soit  en  favorisant 
indirectement  son  emploi  par  l'ouverture  de  nouveaux 
marchés  et  l'abolition  de  certaines  entraves  fiscales. 

Malheureusement,  nos  efforts,  bien  ou'utiles  à  cer- 
tains points  de  vue,  n'ont  pas  produit  jusqu'à  présent 
d'autre  résultat  que  celui  de  tonifier  quelque  i  eu  le 
marché  de  l'argent  en  barres  et  d'inaugurer  une  pé- 
riode moins  critique  pour  le  métal  blanc  que  celle  que 
nous  avons  traversée  à  l'époque  où  le  gouvernement 
commença  son  enquête  internationale. 

Il  est  nécessaire,  par  conséquent,  de  suivre  la  se- 
conde voie  pour  arriver  à  établir  la  stabilité  des  chan- 
ges sur  l'étranger  :  il  faut  donner  à  notre  unité  moné- 
taire une  valeur  qui  ne  soit  pas  en  relation  avec  la  va- 
leur de  l'argent,  mais  bien  avec  la  valeur  de  l'or.  Cette 
voie  nous  est  conseillée  par  la  théorie  et  par  les  leçons 
de  l'expérience  ;  elle  offre,  en  outre,  l'immense  avan- 
tage de  s'adapter  parfaitement  à  l'action  gouvernemen- 
tale. 


Pour  donner  à  la  monnaie  une  valeur  indépendante 
de  celle  du  métal  qui  la  forme,  il  est  indispensable  de 
l'enchérir.  Or,  pour  arriver  à  ce  but,  il  n'y  a  pas  d'autre 
moyen  que  de  la  rendre  convertible,  à  la  volonté  du 
détenteur,  en  une  autre  de  plus  grande  valeur,  ou  de 
provoquer,  par  une  rareté  relative,  une  demande  telle 
que  ceux  qui  ont  besoin  de  cette  monnaie  soient  obli- 
gés, pour  l'obtenir,  de  consentir  de  plus  grands  sacri- 
fices qu'auparavant. 

Nous  avons  déjà  exposé  les  raisons  pour  lesquelles 
nous  ne  pouvons  pas  avoir  une  monnaie  convertible 
en  monnaie  d'or  à  n'importe  quel  moment  ;  il  nous  faut 
donc  rechercher  une  solution  dans  renchérissement  de 
la  monnaie  d'argent  par  des  expédients  qui  nous  sem- 
bleront présenter  la  moindre  somme  d'inconvénients 
dans  le  présent  comme  dans  l'avenir. 

A  cet  effet,  la  première  mesure  qu'impose  la  réforme 
monétaire  est  l'adoption  du  principe  en  vertu  duquel 
la  frappe  des  monnaies  doit  être  limitée  aux  besoins. 
Ce  principe  est  précisément  le  contraire  de  celui  qui. 
jusqu'à  ce  jour,  a  servi  de  base  fondamentale  à  notre 
législation  monétaire,  et  d'après  lequel  le  gouverne- 
ment s'était  engagé  à  convertir  en  monnaie  tout  l'or 
et  tout  l'argent  que  les  intéressés  introduiraient  dans 
les  fabriques  ouvertes  à  cet  effet. 

Du  moment  où  la  relation,  séculaire  entre  les  deux 
métaux  fut  brusquement  rompue,  la  frappe  illimitée 
ne  put  s'expliquer  que  pour  les  pays  à  étalon  d'or  ou 
pour  ceux  qui  conservaient  l'étalon  d'argent,  mais  nul- 
lement pour  ceux  qui  avaient,  admis  le  double  étalon. 
Si,  pour  arriver  à  la  fixité  du  change  sur  l'étranger, 
nous  sommes  obligés  à  renoncer  au  monométallisme 
à  base  d'argent,  aucune  considération  ne  peut  s'oppo- 
ser à  déroger  au  principe  de  la  frappe  libre  ;  et  nous 
serons  tenu  d'accepter,  comme  base  immuable  de  no- 
tre futur  système  monétaire,  la  limitation  de  la  frappe 
aux  uniques  exigences  des  transactions  intérieures  et 
extérieures  du  pays. 

Il  est  peu  de  mesures  qui  aient  été  et  qui  continue- 
ront à  être  aussi  discutées  que  celle  de  la  suppression 
du  droit  de  convertir  l'arpent  en  piastres.  Les  objec- 
tions que  l'on  peut  adresser  à  ce  système  ont  deux 
causes  d'égale  importance:  en  premier  lien  îes  préju- 
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dices  et  les  désagréments  que  la  réforme  occasionnera 
directement  aux  mineurs  qui  devront  chercher  un 
écoulement  à  leurs  produits  ailleurs  que  dans  Les  Hô- 
tels de  monnaies  :  &n  second  lieu,  les  pertes  réelles  qui 
réusulteront  pour  beaucoup  de  la  différence  de  valeur 
entre  la  monnaie  d'argent  et  le  métal  qu'elle  ren- 
ferme. 


Laissons  pour  plus  tard  l'examen  de  la  première  ca- 
tégorie d'inconvénients  auxquels  il  vient  d'être  fait  al- 
lusion, et  examinons  de  suite  ceux  de  la  seconde  ca- 
tégorie ;  leur  étude  entraine  celle  des  objections  les 
plus  sérieuses  opposées  au  projet  de  réforme  ;  une  fois 
cette  question  résolue,  la  solution  des  autres  sera  extrê- 
mement facile. 

Par  rétablissement  d'une  distinction  entre  la  valeur 
de  la  monnaie  et  celle  de  l'argent  en  barres,  on  por- 
tera préjudice  à  ceux  rjui  tirent  un  avantage  de  l'iden- 
tification des  deux  valeurs.  Quels  sont  ceux-là  ?  les 
producteurs  miniers  d'argent  d'abord  et  ensuite  un 
.croupe  d'autres  personnes  qui  sont  momentanément 
favorisées  par  la  dépréciation  de  la  monnaie.  De  ces 
derniers,  il  y  a  peu  à  dire,  parce  que.  ainsi  que  nous 
l'avons  déjà  démontré,  les  bénéfices  qu'ils  retirent  de 
1  avilissement  de  la  monnaie  ne  peuvent  être  que  de 
courte  durée  et  ne  peuvent  se  reproduire  indéfiniment  ; 
il  serait  absurde,  en  effet,  d'admettre  que  plus  l'instru- 
ment de  paiement  est  déprécié,  plus  la  communauté 
y  trouve  d'avantages. 

Quant  aux  propriétaires  de  mines  d'argent,  il  n'est 
pas  douteux  qu'ils  soient  affectés  par  l'accroissement 
de  la  valeur  de  la  monnaie  par  rapport  à  la  valeur  de 
1  arpent-métal.  La  raison  en  est  très  simple,  puisque 
au  heu  de  retirer  des  barres  d'argent  les  piastres  cor- 
respondant exactement  à  la  quantité  de  métal  contenu 
ils  ne  pourront,  plus  en  retirer  que  la  valeur  mar- 
ohandie,  c'est-à-dire  une  somme  inférieure.  Il  est  pos- 
sible que.  plus  tard,  par  suite  de  l'élévation  du  prix 
du  métal  blanc,  cette  perte  se  tourne  en  cains  pour  ces 
mêmes  mineurs;  mais  tant  que  la  monnaie  aura  une 
valeur  plus  forte  que  la  valeur  intrinsèque  du  métal 
ils  perdront.  Il  ne  faut  pas,  dans  ces  conditions, 
s  étonner  de  les  voir  défendre  si  vigoureusement  un 
pnvi  e.se  qui  découle  de  notre  législation  monétaire  et 
qui  les  a  placés  à  l'abri  dtes  effets  désastreux  des 
fluctuai  ions  du  change. 

*  # 

Dans  le  nouvel  état  de  choses  projeté,  les  produc- 
teurs d'argent  se  trouveront  dans  les  mêmes  condi- 
tions que  les  producteurs  d'autres  matières  ou  d'autres 
articles  en  ce  qui  concerne  la  monnaie.  Le  métal  blanc 
suivra  alors  le  sort  de  toutes  les  autres  marchandises 
La  théorie  et  les  faits  démontrent  que  les  prix  des 
objets  montent  ou  baissent  en  même  temps  que  la 
valeur  de  la  monnaie  augmente  ou  diminue.  La  seule 
exception  qui  a  toujours  existé  et  qui  subsiste  encore 
dans  notre  pays  est  relative  à  l'argent  dont  la  valeur 
est  arrivée  à  s'identifier  avec  celle  de  notre  monnaie  ; 
et,  en  vérité,  il  n'y  a  aucune  raison  de  convenance 
sur  laquelle  puisse  se  fonder  cette  anomalie. 

On  s  explique  qu'à  diverses  périodes  de  notre  his- 
toire, on  ait  considéré  comme  indispensable  et  juste 
de  favoriser  l'industrie  minière  par  tous  les  moyens 
possibles,  et  en  particulier  par  l'octroi  de  franchises 
et  d'avantages  qui  plaçaient  les  mineurs  dans  une 
situation  absolument  exceptionnelle  par  rapport  aux 
autres  ClsÉHSSSlîbe  la  société;  mais  présentement,  quelle 
que  soit  l'importance  qu'occupe  dans  le  pays  l'exploi- 
tation des  mines  d'arpent,  on  ne  saurait  défendre, 
sur  ce  point,  les  idées  d'an  tan.  Heureusement  les  mi- 
neurs muissent  de  toutes  les  circonstances  économi- 
ques qui  les  peuvent  favoriser.  Il  n'y  aurait  même 
aucun  inconvénient  à  ce  qu'ils  continuassent  à  jouir 
de  la  protection  i,m<.  notre  législation  monétaire  actuel- 
lement en  vigueur  leur  dispense  contre  Les  fluctuations 
du  change,  si  cette  protection  n'était  pas  préjudiciable 
aux  autres  Intérêts  sociaux  avec  lesquels,  au  lieu  d'être 
liés.  Ils  se  trouvent  en  contradiction  ouverte.  Ce  qui, 
m  effet,  pour  les  uns  est  convenance  et  garantie,  se 
convertit  pour  les  antres  en  une  source  d'insécurité  et 
de  déceptions;  ce  qui  constitue  un  privilège  en  faveur 
de  certains  producteurs,  suscite  des  obstacles  aux  au- 
ires  habitants  du  pays,  Est-ce  équitable?  La  réponse 
tl'esl  pas  douteuse.  —  Si  la  fixité  de  la  valeur  de  la 
monnaie  est  le  commun  deeiWerattan  de  toutes  les  clas- 
ses sociales,  et  si  elle  ne  peut  s'obtenir  tant  que  ladite 
valent  monétaire  dépendra  des  variations  du  prix  du 


métal  blanc,  aucune  considération  ne  saurait  Inciter 
un  gouvernement  à  maintenir  un  état  de  choses  con- 
traire aux  intérêts  de  la  majorité  des  habitants  du 

pays. 

*  * 

En  outre,  si  l'on  examine  avec  attention  les  rapports 
entre  la  production  de  l'argent  et  les  changes  sur 
l'étranger,  on  arrive  à  cette  conclusion  :  c'est  que  la 
fixité  des  types  de  change  obtenue  même  en  sacrifiant 
l'identité  de  valeurs  entre  la  monnaie  et  le  métal,  n'est 
pas  aussi  préjudiciable  qu'il  semblerait  à  première 
vue,  à  l'exploitation  des  mines  dudit  métal. 

Les  études  de  la  commission  monétaire  ont,  au  sur- 
plus, démontré  que  toutes  les  entreprises  minières  ne 
souffriraient  pas  au  même  degré  de  la  suppression  de 
la  frappe  libre.  Pour  beaucoup  d'entre  elles,  au  con- 
traire, le  préjudice  serait  si  peu  important  qu'il  ne  les 
compromettrait  en  aucune  manière.  Il  est  également 
prouvé  que  l'élévation  du  prix  de  certains  articles  in- 
dispensables, à  l'industrie  minière,  de  même,  d'ailleurs, 
que  la  hausse  des  salaires  finiraient  par  faire  perdre 
à  l'exploitation  des  mines  d'argent  une  bonne  partie 
des  avantages  dont  elle  jouit  actuellement.  Disons  à  ce 
propos  que  si  la  hausse  des  salaires  n'a  pas  été  très 
sensible  dans  certains  districts  miniers,  dans  d'autres 
elle  a  été  considérable  ;  au  reste,  elle  ne  tardera  pas 
à  se  généraliser  à  mesure  que  la  main-d'œuvre  devien- 
dra plus  rare. 

A  l'appui  de  ces  dires,  on  peut  citer  ce  qui  se  passe 
avec  les  entreprisse  minières  des  Etats  limitrophes  de 
notre  frontière  du  Nord.  Les  intéressés  dans  ces  affai- 
res, ayant  l'habitude  de  payer  les  salaires  et  presque 
toutes  les  choses  qu'ils  consomment  au  moyen  d'une 
monnaie  d'argent  équivalente  au  prix  en  or  de  ces 
objets  ou  de  ces  services,  sont  ceux  qui  se  plaignant  le 
inoins  du  projet  tendant  à  obtenir  la  stabilité  du  chan- 
ge ;  on  peut  même  dire,  sans  exagérer,  qu'ils  sont  en 
faveur  de  la  réforme. 

Il  est  certain  que  les  considérations  qui  précèdent  se 
rapportent  principalement  aux  effets  de  la  hausse  du 
change  qui,  grâce  au  régime  de  la  liberté  de  la  frappe, 
met  le  mineur  dans  une  situation  privilégiée.  Mais  les 
oscillations  du  change  se  répercutent  d'une  telle  ma- 
nière sur  le  prix  de  foutes  les  choses,  pour  grands  que 
soient  les  profits  que  retire  le  mineur  dans  la  conver- 
sion de  son  argent  en  piastres,  qu'un  jour  viendra  où 
il  trouvera  plus  d'avantages  à  ce  que  notre  monnaie 
ait  une  valeur  fixe. 

11  convient  de  faire  ici  une  réflexion  pouï» détermi- 
ner la  véritable  portée  des  effets  de  l'abolition  de  la 
frappe  libre  ;  cette  réflexion  découle  des  conditions 
dans  lesquelles,  au  cours  de  ces  dernières  années,  l'in- 
dustrie minière  s'est  trouvée  placée  périodiquement  : 
C'est  un  fait  déjà  reconnu  que,  pendant  les  six  pre- 
miers mois  de  chaque  année,  les  paiements,  faits,  à 
divers  titres,  à  l'étranger,  ont  lieu  au  moyen  de  tira- 
ges sans  qu'intervienne  la  monnaie  métallique  ;  de 
juillet  à  décembre,  au  contraire,  il  est  indispensable, 
pour  compléter  ces  paiements,  de  faire  des  remises  de 
piastres.  Ce  phénomène  provient  de  ce  que.  nos  ex- 
portations étant  plus  abondantes  au  commencement  de 
l'année,  les  tirages  auxquels  elles  donnent  lieu  sont 
plus  nombreux.  La  différence  entre  le  prix  d'une  lettre 
de  change  et  les  frais  de  transport  d'une  quantité  équi- 
valente de  piastres  arrive,  en  certaines  occasions,  à 
représenter  le  huit  pour  cent  ;  cette  même  différence 
crée,  à  l'égard  des  vendeurs  et  des  exportateurs  d'ar- 
gent, une  situation  analogue  à  celle  qui  résulterait  de 
la  suspension  de  la  frappe. 

Un  exemple  récent  et  très  suggestif  est  celui  qu'a 
présenté  le  marché  des  changes  pondant  les  dix  pre- 
miers mois  de  l'année  courante  ;  non  seulement  le  type 
du  change  sur  l'étranger  s'est  écarté  du  prix  de  l'ar- 
gent en  barres  pendant  la  période  habituelle  de  jan- 
vier à  juin,  mais  cet  état  de  choses  s'est  encore  pro- 
longé jusqu'à  ce  jour.  Celà  est  dû  à  l'abondance  des  vi- 
rements faits  de  l'étranger  par  l'immigration  de  capi- 
taux, immigration  dont  l'influence  bien  dirigée  a  permis 
de  fixer  le  change  depuis  plusieurs  mois  aux  environs 
de  2.15  sur  New-York,  alors  que  la  parité  de  l'argent  va- 
riait de  2.17  à  2.35. 

Il  est  certain  que  tout  l'argent  produit  dans  le  pays 
n'est  pas  sujet  à  souffrir  pareille  perte  ;  il  ne  s'agit 
ici  que  de  celui  qui  ne  peut  pas  être  monnayé  incon- 
tinent ;  mais  cette  perte,  comme  on  l'a  vu,  est  généra- 
lement assez  importante  ;  elle  affecte  plus  des  trois 
quarts  de  la  production  du  métal  blanc,  cette  quotité 
étant  formée  par  les  exportations  sous  forme  de  mine- 
rais, de  sulfures,  de  cyanures,  de  bâtiras  impures,  de 
marquelte  de  plomb  argentifère,  de  malles  de  CUiVM. 
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etc.,  etc.  Les  propriétaires  de  barres  gui  remplissent 
les  conditions  exigées  par  les  hôtels  de  monnaies  sont 
les  seuls  qui  échappent  aux  conséquences  de  la  sépa- 
ration du  type  du  change  et  du  prix  du  métal-argent. 

L'industrie  minière  n'aura  donc  pas  beaucoup  à  souf- 
frir si  Ton  rend  permanente  et  si  l'on  étend  à  tous  la 
situation  passagère  qui  se  produit  périodiquement  cha- 
que année  au  moment  où  s;-  t'ait  plus  pressante  l'offre  de 
virements  sur  l'étranger.  Le  mal  augmentera  probable- 
ment pour  ceux  qui  en  souffrent  déjà  aujourd'hui  ;  mais 
ses  effets  sont  déjà  connus  et  il  sera  plus  facile  d'y 
porter  remède.  Dans  tous  les  cas.  il  n'est  pas  aventuré 
d'affirmer  que  le  dommage  causé  par  le  renchérisse- 
ment de  Ja  monnaie  ne  sera  lias  aussi  grand  que  quel- 
ques-uns le  prétendent  et  encore  moins  irrémédiable. 

* 
*  * 

Il  est  très  exagéré,  nous  devons  le  reconnaître,  le  dé- 
solant tableau  que  présentent  les  partisans  de  la  frappe 
libre  pour  mettre  en  relief  les  effets  pernicieux  de  la 
réforme  dont  il  s'agit.  On  annonce  la  ruine  de  la  moi- 
tié des  affaires  minières,  la  misère  qui  attend  des  cen- 
taines de  milliers  d'habitants,  la  réduction  de  la  con- 
sommation des  produits  agricoles  et  industriels  :  le  mou- 
vement du  commerce  et  de  l'industrie  des  transports 
se  restreindra,  dit-on.  de  lui-même;  on  nous  menace 
enfin  de  toutes  sortes  de  calamités  ;  mais  on  ne  se 
rend  pas  compte,  en  tout  cela,  que  s'il  est.  en  effet,  certa  in 
qu'un  grand  nombre  d'entreprises  minières  travaillent 
avec  pêne,  il  est  préférable,  en  ce  cas,  qu'elles  suspen- 
dent leur  exploitation,  puisque,  de  la  sorte,  on  écono- 
misera des  capitaux  et  des  énergies  mal  employés.  Et 
si,  d'autre  part,  les  travaux  ne  peuvent  pas  être  pour- 
suivis dans  certaines  mines,  il  n'en  manquera  nas  d'au- 
tres qui  commenceront  à  être  exploitées  ou  qui  seront 
travaillées  sur  une  pins  grande  échelle  par  suite  de 
l'inversion  de  capitaux  que  provoquera  la  stabilité  du 
change.  Au  cas  où  le  travail  se  ferait  plus  rare  clans 
certains  districts  miniers,  ce  qu'il  faut  malheureuse- 
ment prévoir,  les  ouvriers  auraient  la  ressource  de  se 
transporter  sur  d'autres  points,  comme  cela  s'est  vu 
fréquemment  dans  l'histoire  de  notre  industrie  minière. 
Enfin,  si  quelques-uns  des  préjudices,  dont  pourraient 
avoir  à  souffrir  les  mineurs  d'argent,  ne  pouvaient  pas 
être  entièrement  compensés,  il  serait  possible  néanmoins 
d'en  amoindrir  les  effets  en  prenant  certaines  mesures 
que  dicteraient  les  circonstances. 

Il  est  hors  de  doute  que  le  bouleversement  que  pro- 
duira ia  diminution  de  la  valeur  de  l'argent  par  rap- 
port à  notre  monnaie  ne  se  fera  sentir  qu'au  fur  et  à 
mesure  que  s'accentuera  cette  diminution.  De  même 
les  pertes,  si  elles  sont  irréparables  pour  certaines  en- 
treprises, ne  seront  pas  l'œuvre  de  peu  de  temps.  Ceci 
suffit  pour  que  l'action  naturelle  des  autres  facteurs, 
qui  ont  pris  une  large  part  au  développement  de  l'in- 
dustrie minière,  continue  à  exercer  son  influence  bien- 
faisante et  contrecarre  opportunément  les  funestes  con- 
séquences qu'en  théorie  il  faut  prévoir.  Il  y  a  beaucoup 
à  attendre  de  l'extension  des  voies  ferrées  et  de  la  mul- 
tiplication des  établissements  métallurgiques.  D'ailleurs 
les  Pouvoirs  Publics  se  montreront  sûrement  disposés 
à  favoriser  par  tous  les  moyens  possibles  l'industrie 
minière,  afin  de  lui  conserver  le  rang  élevé  qu'elle  s'est 
acquis  parmi  les  quatre  industries  nationales. 

* 

Dans  cet  ordre  d'idées,  le  Ministère  des  Finances  a 
fait  une  étude  attentive  des  charges  qui,  directement  ou 
indirectement,  pèsent  sur  la  production  de  l'argent,  afin 
de  se  rendre  compte  des  taxes  qui,  par  l'élévation  de 
leurs  quotes  ou  par  leur  nature  même,  peuvent  se  prêter 
à  des  modifications  favorables  aux  mineurs.  Ce  tra- 
vail de  revision  s'imposait,  d'ailleurs,  depuis  le  jour 
ou  le  gouvernement  se  décida  à  supprimer  la  frange 
libre  des  monnaies  d'argent. 

En  comparant  les  impôts  fédéraux  et  locaux  sur  les 
mines  avec  ceux  qui  grèvent  les  autres  produits  natio- 
naux, l'attention  est  attirée  par  la  nature  des  uns  et 
des  autres.  On  peut  dire,  d'une  manière  générale,  que 
l'industrie  minière  contribue  dans  une  moindre  pro- 
portion que  les  autres  brandies  de  la  richesse  publi- 
que aux  charges  locales  des  Etats  tandis  qu'elle  four- 
nit au  Trésor  fédéral  un  Contingent  supérieur  à  l'en- 
semble de  celui  de  toutes  les  autres  industries.  En  ef- 
fet, le  2  %  <pie  comme  maximum  la  loi  actuelle  permet 
aux  Etats  de  percevoir  sur  le  produit  des  mines  de 
métaux  précieux,  est  une  taxe  notoirement  inférieure 
a  celle  que  ces  mêmes  Etats  perçoivent  sur  la  propriété 


foncière,  le  commerce  et  les  industries  en  général. Il 
n'en  est  pas  de  même  en  ce  qui  concerne  les  impôts 
fédéraux;  ceux-ci  revètcul  un  caradeie  spécial:  ils  ont 
pour  but  de  rémunérer  des  services  publics  parfaite 
nient,  déterminés  ;  ce  sont  les  droits  d'essai,  de  foule, 
d'aflinage,  de  monnayage.  D'autres  sont  la  rémunéra 
tion  de  services  plus  généraux  que  la  Nation  dispense 
à  son  industrie  favorite  ;  dans  ce  cas  se  trouvent  :  l'im- 
pôt sur  les  propr  iétés  minières  et  la  taxe  de  3  %  dite  du 
timbre  sur  l'extraction  de  l'or  et  de  l'argent. 

Le  Pouvoir  Exécutif  voudrait  arriver,  en  matière  de 
réduction  d'impôt,  à  réaliser  les  desiderata  exprimés 
par  certains  membres  de  la  commission  monétaire  ;  en 
règle  générale,  cette  commission  recherche  tous  les 
moyens  do  diminuer  les  charges  fiscales,  mais  dans  le 
cas  particulier  qui  nous  occupe,  sa  ligne  de  conduite 
obéit  à  des  raisons  d'une  puissance  toute  particulière. 
Cependant,  d'un  coup,  il  ne  serait  pas  possible  de  réa- 
liser tous  ces  désirs  à  cause  de  l'importance  même  des 
ressources  que  les  impôts  en  question  fournissent  à 
la  Fédération.  Il  faudra  encore  conserver,  tout  en  les 
modérant,  les  taxes  qui  représentent  la  rémunération 
de  services  directs  comme  ceux  que  nous  avons  énu- 
mérés  plus  haut  ;  mais  on  pourra  eoncédisr  des  franchi- 
ses aux  établissements  métallurgiques  et  accorder  cer- 
tains avantages  plus  ou  moins  importants  comme,  par 
exemple,  la  libre  importation  d'articles  déterminés. 

*  * 

Il  est  bon  de  dire  ici  quelques  nrots  d'une  .autre  caté- 
gorie de  préjudices  qui  peuvent  résulter  de  l'interdic- 
tion de  la  libre  frappe  des  monnaies.  Il  ne  s'agit  point 
ici  de  la  perte  de  valeur  que  supportera  le  métal  blanc, 
mais  bien  de  la  perte  des  facilités  qu'offre  le  régime 
actuel  aux  propriétaires  de  barres  d'argent  pour  tou- 
cher la  valeur  de  celles-ci  dans  les  trois  jours  qui  sui- 
vent leur  remise  à  un  hôtel  des  monnaies.  Nous  avons 
fait  remarquer  ailleurs  la  différence  des  conditions  dans 
lesquelles  se  trouvent  les  propriétaires  de  barres  d'argent 
vis-à-vis  des  autres  producteurs  de  ce  même  méta. 
Cette  différence  se  note  d'autant  plus  quand  on  con- 
naît la  facilité  avec  laquelle  les  premiers,  sans  perte 
de  temps  et  sur-le-champ,  peuvent  recevoir  le  prix  de 
leur  marchandise.  On  sait,  en  effet,  que  les  lois  moné- 
taires et  les  règlements  des  hôtels  d»2s  monnaies  font 
payer  immédiatement  les  barres  d'argent  qui  remplis- 
sent les  conditions  requises  pour  la  frappe. 

Eh  bien,  sous  le  régime  projeté,  la  situation  des  pro- 
priétaires de  barres  d'argent  sera  à  peine  modifiée  et, 
au  fond,  la  classe  minière  trouvera,  dans  la  réforme 
considérée  dans  son  ensemble,  plus  d'avantages  que 
d'inconvénients.  Il  serait  à  souhaiter  que  toutes  les 
difficultés  qu'on  attribue  à  la  réforme  monétaire  soient 
aussi  faciles  à  résoudre  que  celles  dont  il  vient  d'être 
parlé.  On  aura  résolu  le  problème  en  établissant  un 
service  qui,  quand  il  nesera  pas  frappé  de  piastres  pour 
l'exportation  directe,  ou  de  monnaies  divisionnaires, 
consentira  des  avances  aux  propriétaires  de  barres 
d'argent  et  vendra  celles-ci  au  mieux  de  leurs  intérêts 
J'ai  la  satisfaction  de  vous  annoncer  que  les  prépara- 
tifs sont  déjà  faits  et  que  les  arrangements  nécessaires 
mit  été  pris  pour  arriver  à  ce  but» en  temps  opportun, 
avec  te  minimum  de  frais  pour  les  intéressés. 

(.4  suivre.) 


La  Monnaie  brémoise 

On  mande  do  Brème  à  la  Gazette  de  Francfort  : 
<<  Le  janvier,  ont  fait  leur  apparition  los  premières 
monnaies  d'Empire  frappées  aux  armes  de  Brème.  Gomme 
tous  los  Etats  confédérés,  Brème  avait  aussi  le  droit  de  faire 
frapper  des  monnaies  ayant  cours  clans  l'Empire.  Tous  1rs 
Etats  confédérés,  à  l'oxcoption  delà  principauté  de  Waldeck 
et  de  la  ville  de  Brème,  ont  usé  de  ce  droit.  Brème  s'est  tou- 
jours abstenu  do  le  faire,  dans  la  pensée  que  l'émission  de 
monnaies  à  empreinte  particulière  favorise  le  particula- 
risme, chose  qu'elle  no  voulait  pas  faire. 

«  On  citait,  à  ce  propos,  l'exemple  du  timbre  poste  bava- 
rois, mais  la  comparaison  n'a  pas  do  raison  d'être,  car  le 
timbre-poste  bavarois  n'a  précisément  pas  cours  dans  le  reste 
de  l'Empire,  taudis  que  la  monnaie  de  Brème  est.  à  tous 
égards,  une  monnaie  d'Empire,  et  qui  a  cours  aussi  bien  à 
Même!  ou  à  Metz  qu'a  Brème.  Les  étrangers  eux-mêmes  sa- 
vonl  depuis  longtemps  que  toutes  les  monnaies  frappées  à 
l'empreinte  des  Etats  confédérés,  quels  qu'ils  soient,  ont  par- 
tout la  même  valeur.  Pourquoi  donc  Brème  se  rcfuserail-elle 
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la  satisfaction  de  manifester  son  indépendance,  comme  le 
royaume  do  Saxe  ou  le  grand-duché  de  Bade,  comme  le  duché 
d'AnhaU,  comme  les  villes  de  Hambourg  i*l  de  Liibeck? 

«  Les  scrupules  signalés  plus  haut  subsistaient  encore  au 
Sénat,  mais  on  en  a  enfin  triomphé.  En  vertu  d'une  résolu- 
tion commune  du  Sénat  et  du  Conseil  électif  (Bugerschaft),  la 
frappe  de  pièces  de  20  marks,  10  marks,  5  marks  et  2  marks 
a  été  décidée.  Ce  sont  les  dernières  citées  qui  sont  mises 
lis  premières  en  circulation. 

«  Sans  doute,  Brème  ne  peut  donner  à  la  frappe  de  ses 
monnaies  autant  d'extension  que  l'a  lait  Hambourg,  qui 
possède  une  installation  à  cet  effet,  chose  qui  n'existe  pas 
encore  à  Brème.  Aussi  les  monnaies  de  Brème  sont-elles 
frappées  à  Hambourg.  Elles  portent  l'empreinte  de  1  ecusson 
de  Brème  avec  les  clés,  la  couronne  et  les  deux  lions  bon- 
dissants. » 

Le  montant  des  frappes  de  la  monarchie  austro- 
hongroise  de  1892  à  1902 

Voici  le  montant  des  frappes  de  monnaie  exécutées  pour 
le  compte  de  l'Autriche-Hongrie  de  1802  à  1902  : 

Monnaies  d'or  Monnaies  d'argent 

Pièces  Pièces 

de  20  de  10  Total  de  5  d'une  To'al 
cour.    cour.  cour.  cour. 

(Valeur  en  milliers  de  couronnes) 
1892-97....    873  513  /i3.771     917.284      »     15s  686  158.688 

1898   63.103   2.175      55.278      »        5.856     5  855 

1899   16.1&8   2.3C6      18.5U4   2.184    11  820   14  004 

1900   9.225   2.276      11.501  61.823     3.749  65.578 

1901   11.167   2.303      13.470      »      10  387  10.3*7 

1902   19.267   2.427      21.694      »        2.948  2.947 

Total  ...    992.473  55.258  1.047.731  64.007  193.446  25/. 453 

Monnaies  de  nickel  Monnaies  de  bronze 

Pièces  Pièces 

de  20    de  10    Total    de  2    d'un   Total  Total 
béliers  hellers  béliers  bélier         des  frappes 

(Valeur  en  milliers  de  couronnes) 

1892-97  ..  36  000  21.000  60  0C0  9.978  1.732  11.710  1.147.682 

1898  >         »         »  514  82      595  71.729 

1899              »         »         »  1.286  69    1.356  33.86't 

1900              »         »         »  170  374      545  77.619 

1901              »         »         >»  759  581    1.340  25.197 

1902   »_      »         »  514  368      882  25.524 

Total..  36.000  24.0:0  60.000  13. 221  3.207  16.429  1.381.615 


Les  Opérations  de  la  Monnaie  anglaise  en  1904 

Le  Directeur  de  la  Monnaie  Boyalo  d'Angleterre  vient  de 
publier  le  résumé  suivant  des  opérations  effectuées  par  cet 
Etablissement  en  1903  et  1904  : 

Monnaies  impériales  émises  et  retirées 

OR 

Retiré 

Emis  (d'après  l'act.  de  1891  ) 


1904 


Pièces  de  5  liv. 

—  de  2  liv. 
Souverains . . . 
Demi-souvcr. . 

Totaux  . . . 

Angleterre  et 
PaysdcGallcs 

Ecosse  

Irlande  

Colonies  

Totaux . . . 


1903  1904 
(En  livres  sterling) 


1£03 


10. 000. C0O  !).  11)0.000 
1.0i2.0(K)  1.014.000 


»  189.000 

»  iii.ooo 

951.000  851.000 

1.116. 0(10  946.000 


11.012  000  10. 144.000 

AltOISNT 

181.611  127.572 


2.100.003  2.100.000 


0.800 
411.890 


420.675 


605.801  557.217 


580.000 
41.088 
6.800 
8.451 


260.000 


16.880 


MONNAIES  DE  BRONZE 

1904 


Royaume-Uni. 
Colonies  


70.810 
7.085 


1903 
97.540 
16.355 


Totaux  , 


77.895 


113.895 


NOMBRE  1>E  PIE'IKS  EHAl'l'EES  A  LA  MONNAIE 


Impériales  : 

Or  

Argent 
Bronze  

Coloniales  : 
Argent 
Bronze 
Nickel  


1904 

11.758.809 
13.681.476 
34.673.152 


1903 

11.410.08'. 

15.017.245 
38.197.876 


50.113.437 


04.025.305 


42.210.0(0 

2.550.000 
264.000 


40  820.415 
9.00O.000 
252. O00 


45.024.C00 


50.072.415 


95.137.437  114.697.720 

La  frappe  des  monnaies  d'or  impériales  est  donc  en  progrès 
sensible,  alors  que  le  retrait  des  monnaies  d'argent  a  été 
exceplionnellemenl  important  puisqu'il  s'est  élevé  à  580.000 
livres  sterling,  contre  260.000  liv.  st.  l'an  dernier.  Y  compris 
la  frappe  de  1901,  la  totalité  des  monnaies  d'or  fabriquées 
par  la  Monnaie,  d'après  le  Cuinage  Act  de  1891,  est  de 
97.839.000  liv.  st.,  alors  que  les  retraits  de  pièces  d'or  usées 
ont  été  de  48.763.000  liv.  st.,  de  sorlc  que  la  quantité  d'or 
ajoutée  à  la  circulation  ressort  à  19.070. 000  liv.  st.  La  circu- 
lation n'a  cependant  pas  réellement  augmenté  de  cette  quan- 
tité ;  l'or  disparaît  autrement  que  par  l'usure  :  par  les  prélè- 
vements de  l'orfèvrerie,  la  constitution  de  réserves,  etc. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel).  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  S  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1SS8  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  arnort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  % 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  1  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . 

Haiti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  J4  %  1891  
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Situation  Financière  Générale 
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Europe.  France.  La  liquidation  du  15  janvier 
approche,  mais  grâce  aux  allégements  du  commence- 
ment du  mois,  elle  parall  devoir  s'effectuer  dans  do 
lionnes  conditions,  Ouanl  't  la  tenue  de  la  Bourse,  clic 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


il 


/est  satisfaisante  dans  son  ensemble,  bien  qu'an  peu 
îrrégulière.  En  tous  cas,  les  nouvelles  opérations  fi- 
nancières dont  on  parle  et  qui  doivent  voir  le  jour 
d'ici  un  temps  peu  éloigné,  sont  un  encouragement  sé- 
rieux, et  si  nous  n'avons  pas  encore  assisté  à  la  re- 
prise des  affaires  sur  laquelle  on  espérait  à  la  lin  du 
mois  de  décembre,  la  place  n'en  est  pas  moins  bien 
disposée  à  reprendre,  au  premier  moment,  sa  marche 
en  avant. 

Allemagne.  — La  Reiehsbank  a  abaissé  le  taux  de  son 
escompte  de  5  0/0  à  4  0, 0.  Sur  le  marché  monétaire,  les 
disponibilités  sont  abondantes:  l'escompte  libre  est  à 
2  3/4  0;0. 

On  constate  à  la  Bourse,  le  retour  de  la  faveur  du 
public  vers  les  valeurs  à  dividendes. 

En  1904,  on  a  créé  en  Allemagne,  104  nouvelles  So- 
ciétés par  actions,  au  capital  total  de  140.649.000 
marks.  En  1903,  on  n'en  avait  créé  que  84,  mais  le  ca- 
pital total  avait  été  de  800.030.000  marks,  parce  qu'une 
seule,  la  Soeiété  des  Etablissements  Krupp  avait  déjà 
203  millions  de  marks  de  capital. 

Le  marché  financier  de  Berlin  reste  ferme. 

Angleterre.  —  Le  marché  n'a  éprouvé  aucune  diffi- 
culté à  rembourser  à  la  Banque  d'Angleterre  l'argent 
qu'il  lui  avait  emprunté. 

Comparativement  à  la  situation  du  Trésor,  au  31  dé- 
cembre 1903,  celle  du  31  décembre  1904  présente  une 
diminution  de  1.664.000  liv.  st. 

Les  recettes  des  douanes  sont  pourtant  en  grand 
progrès. 

En  1904,  l'es  importations  se  sont  élevées  à  551.362.124 
livres  sterling,  contre  542.000.000  en  1903;  les  exporta- 
tions se  sont  élevées  à  371.139.000  liv.  st.,  contre 
300.373.000  liv.  st. 

La  liquidation  de  quinzaine  a  été  très  facile  à 
Londres. 

Belgique.  —  Le  marché  de  Bruxelles  continue  à  être 
ferme,  surtout  pour  les  fonds  d'Etat. 

La  confiance  semble  renaître  sur  le  marché  sidérur- 
gique. Les  actions  de  ce  compartiment  sont  fermes  et 
actives  ;  en  charbonnages,  on  est  plus  calme. 

En  1903,  la  longueur  des  lignes  exploitées  par  l'Etat, 
était  de  1.730.205  mètres  à  double  voie  et  de  2.324.25.3 
mètres  à  voie  unique.  Les  recettes  brutes  se  sont  éle- 
vées à  225.161.463  fr.,  les  recettes  nettes  à  90.927,351  fr., 
contre  79.987.201  fr.  en  1902. 

Espagne.  —  Malgré  les  efforts  de  la  spéculation,  le 
cours  de  la  dette  4  0  0  n'a  pu  dépasser  le  prix  de  76  90. 
Sur  le  marché  financier  de  Madrid,  il  n'y  a  que  peu 
d'affaires. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes 
du  Trésor  se  sont  élevées  à  921  322.321  pesetas,  contre 
920.702.190  dans  la  même  période  de  1903. 

Le  budget  rectifié,  tel  qu'il  vient  d'être  publié,  fixe 
les  recettes  à  1.000.735.839  pesetas  et  les  dépenses  à 
958.831. 282  pesetas. 

Jlnlie.  —  Le  marché  financier  est  actif  et  ferme.  On 
espère  une  recrudescence  de  l'activité  industrielle  des 
commandes  que  le  Gouvernement  prépare  pour  les 
chemins  de  fer. 

La  circulation  monétaire  s'améliore  toujours. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  les  dépôts 
aux  Caisses  d'épargne  postales  se  sont  élevés  à  415  mil- 
lions 100.815  lire,  laissant,  après  les  remboursements, 
un  excédent  de  dépôts  de  79.252.449  lire. 

Amérique.  —  Brésil,  Un  emprunt  va  être  fait  pour 
le  rachat  du  chemin  de  fer  de  Sorocabana,  soit  par  le 
•Gouvernement,  soit  par  l'Etat  de  San-Paulo. 

Etals-Unis.  —  Le  marché  de  New- York  est  heureu- 
sement impressionné  par  la  grande  facilité  monétaire. 

Le  Commissaire  des  trusts  a  présenté  au  Congrès 
américain  un  rapport  sur  les  moyens  de  mettre  dans 
les  mains  du  Gouvernement  l'exercice  d'un  contrôle 
efficace  sur  le  fonctionnement  de  ces  trusts. 

Mexique.  —  Le  projet  de  budget  pour  1905-1906  pré- 
voit 88.104  000  piastres  aux  recettes  et  85.i74.315 


piastres  aux  dépenses.  L'excédent  prévu  est  de  2  mil- 
lions 629.084  piastres.  L'exercice  1903-1904  a  laissé  un 
excédent  de  10  millions  de  piastres  au  Trésor. 

République  Argentine»  —  L'année  économique  se 
termine  d'une  façon  satisfaisante  pour  les  fil  ancea  de 
l'Etat  et  le  commerce. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  rentrée  du  Parlement.  —  L'inci'Jcn    le  Huil.  — 
Le  Bureau  des  Chambres. 

La  session  ordinaire  de  1905  a  été  ouverte  le  mardi 

10  janvier.  La  première  séance  de  la  Chambre  a  été 
consacrée  à  l'élection  du  bureau  qui  a  pu  être  presque 
entièrement  constitué.  L'ancien  président,  l'honorable 
M.  Brisson,  dont  on  croyait  la  réélection  assurée,  a  été 
remplacé  par  M.  Doumcr,  député  de  l'Aisne  et  prési- 
dent de  la  Commission  du  budget.  On  ne  pouvait  pré- 
voir ce  changement,  car  la  candidature  de  M.  Uoumer 
n'a  été  rendue  officielle  que  le  jour  de  la  rentrée;  niais 
la  façon  dont  cette  candidature  a  été  présentée  l'a  de 
suite  fait  prendre  en  grande-  considération.  Le  député 
de  l'Aisne  a  déclaré,  en  effet,  que  sa  candidature  n'é- 
tait pas  posée  contre  M.  Brisson,  mais  bien  contre  la 
politique  suivie  par  le  Ministère.  C'est  pourquoi  cette 
élection  a  une  grande  signification  politique. 

Personne  n'a  pu  croire,  en  effet,  qu'il  s'agissait  d'une 
compétition  personnelle.  M.  Henri  Brisson  ;x  occupé  le 
fauteuil  de  la  présidence  pendant  de  longues  années. 

11  y  a  été  souvent  porté  ou  maintenu  par  des  majorités 
de  républicains  modérés.  C'est  qu'en  dehors  de  toute 
acception  de  nuance,  les  républicains  ne  professent 
que  du  respect  pour  la  personne  et  le  caractère  de  M. 
Henri  Brisson.  Il  était,  de  plus,  pour  la  correction, 
pour  la  tenue  et  pour  l'utile  fonctionnement  du  régime 
parlementaire,  l'un  des  meilleurs  présidents  que  l'on 
ait  eus.  Sa  conscience  scrupuleuse  et  son  impartialité 
étaient  reconnues  de  tous  les  partis. 

C'est  donc  bien,  en  effet,  un  échec  pour  le  Ministère, 
mais  qui  ne  l'atteint,  d'ailleurs,  qu'indirectement.  Il 
peut,  en  effet,  retrouver  sa  majorité  à  la  suite  de  l'in- 
terpellation sur  la  politique  générale  que  l'on  doit  dis- 
cuter aujourd'hui. 


Une  élection  législative  a  eu  lieu  le  8  janvier  dans 
le  2'  arrondissement  de  Paris.  M.  l'amiral  Bienaimc,  répu- 
blicain antimïnistériel,  a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Sy- 
veton,  décédé. 

wv  Le  9  janvier,  les  membres  de  la  Commission  interna- 
tionale d'enquête  sur  l'incident  de  Huit  se  sont  réunis  au 
Ministère  des  Affaires  étrangères,  dans  la  salle  des  délibé- 
tions. 

Chacun  des  commissaires  a  présenté  à  l'amiral  baron 
Spaun  les  personnes  attachées  à  sa  mission  :  les  mêmes  pré- 
sentations ont  été  faites  à  l'amiral  Doubassoiï.  M.  l'amiral 
Spaun  et  M.  le  vice-amiral  Doubassofl  ont  présenté,  de  leur 
côté,  aux  autres  commissaires  le  personnel  attaché  à  leurs 
missions. 

M.  l'amiral  Spaun,  sollicité  de  prendre  la  présidence,  a 
prononcé  une  petite  allocution,  puis  il  a  terminé  en  deman- 
dant que  la  présidence  définitive  soit  donnée  au  délègue  fran- 
çais, M.  le  vice-amiral  Fournier. 

En  prenant  la  présidence,  M.  le  vice-amiral  Fonrnter  a 
remercié  ses  collègues. 

M.  Soulange-Bodin,  secrétaire  général,  a  (Hé  alors  invité  à 
donner  lecture  du  procès-verbal  de  la  séance  précédente,  qui 
a  été  adopté  sans  modification. 

Enfin,  la  Commission  s'est  réunie  en  séance  secrète  pour 
délibérer  sur  son  règlement  de  procédure. 

w  Le  10  janvier,  les  Ministros  se  sont  réunis  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Maruéjouls,  retenu  encore  pendant  quelques  jours  dans 
le  Midi  par  l'état  de  sa  santé,  était  seul  absent. 

M.  Delcassé,  ministre  des  affaires  étrangères,  a  donné 
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lecture  au  Conseil  do  la  lettre  que  notre  représentant  à 
Tanger  a  reçue  du  Minisire  des  Affaires  étrangères  du 
Maroc. 

Dans  cette  lettre.  Abdulkerhn  Ben  Sliman  prie  au  nom  du 
Sultan,  le  Gouvernement  français  de  maintenir  eu  fonctions 
les  instructeurs  français,  el  demande  instamment  à  noire 
représentant  de  hâter  son  départ  pour  Fez,  alin  de  recevoir, 
sur  les  réformes  à  réaliser  progressivement,  nos  indications 
et  nos  conseils,  auxquels  le  Gouvernement  marocain  se 
déclare  résolu  à  se  conformer. 

M.  Delcassé  a  annoncé  que  le  dépari  de  M.  Saiat-Kené 
Taillandier  pour  Fez  aura  lieu  demain. 

M.  Combes,  président  du  Conseil,  a  fait  connaître  les 
diverses  demandes  d'interpellations  qui  lui  sont  parvenues 
depuis  la  clôture  de  la  session  extraordinaire. 

11  a  été  décidé  qu'on  proposerait  à  la  Chambre  de  fixer  à 
vendredi  prochain  la  discussion  de  l'interpellation  de  M.  Lho- 
pilcau  sur  la  politique  générale  du  Cabinet.  Le  Conseil 
estime  qu'il  serait  sage  d'ajourner  à  la  fin  des  séances  du 
\ondredi  la  fixation  de  la  date  des  autres  interpellations. 

•wv  La  rentrée  du  Parlement  s'est  effectuée  le  mardi  10  jan- 
vier courant. 

Le  Sénat  n'a  tenu  qu'une  courte  séance  sous  la  présidence 
d'âge  de  M.  Fayard,  sénateur  de  la  Drome.  L'élection  'lu 
bureau  définitif  a  été  remise  au  jeudi  suivant. 

La  séance  de  la  Chambre  des  députés  a  été  présidée  par 
M.  Paul  Bourgeois,  député  de  la  Vendée. 

Après  une  allocution  très  applaudie  il  a  été  procédé  à 
l'élection  du  bureau  définitif. 

M.  Paul  Doumcr  a  été  élu  président  par  205  voix,  contre 
240  accordées  à  M.  Brisson,  président  sortant. 

Ont  été  élus  vice  présidents  :  MM.  Lockroy,  Etienne,  Guil- 
lain  et  Gcrville-Béache. 

Ont  été  élus  secrétaires  :  MM.  Félix  Marot  et  Abel  Bernard. 

Ont  été  élus  questeurs  :  MM.  Lechevallier,  Pajol  el  Cha- 
puis. 

La  Commission  internationale  d'enquête  a  siégé  le 
11  janvier.  Elle  a  poursuivi  l'élaboration  de  son  règlement  et 
s'est  ajournée  à  demain  doux  heures. 

Elle  a  décidé  à  l'unanimité  que  les  séances  consacrées  à 
l'exposé  des  faits  soumis  à  l'enquête  et  à  l'audition  des 
témoins,  seront  publiques. 

La  date,  de  ces  séances,  qui  n'auront  vraisemblablement  pas 
lieu  avant  la  semaine  prochaine,  sera  indiquée  ultérieu- 
rement. 

Un  nombre  de  places  aussi  convenable  que  les  locaux  le 
permettront,  sera  misa  la  disposition  de  la  presse  ;  des  cartes 
d'entrée  seront  remises  aux  commissaires,  qui  les  répartiront 
entre  les  représentants  de  la  presse  de  leurs  pays  respectifs. 

t'n  certain  nombre  de  cartes  d'entrée  sera  également  mis 
à  la  disposition  des  commissaires. 

-wv  Hier,  12  janvier,  le  Sénat  a  constitué  son  bureau 
définitif. 

Ont  été  élus  : 

Président  :  M.  Fallièrcs. 

Vice-présidents:  MM.  Guérin,  Leydet,  Poirier  el  Desmons. 

Secrétaires:  MM.  Théodore  Girard,  Garraud,  Saint-Ger- 
main, Forgemol  de  Bostquénard,  Gotteron,  Leroux,  Milliès- 
Lacroix  et  Beraud. 

Ouesteurs  :  Dusolier,  Guyot  et  Bonnefoy-Sibour. 

A  la  Chambre,  sont  élus  secrétaires  :  MM.  Paul  Meu- 
nier. Bonnevav,  Bussières,  Lucien  Cornet,  Oérald  el  Boger 
Ballu. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LES  GRANDES  VALEURS  FRANÇAISES  EN  1994 


Après  un  début  franchement  mauvais,  l'année 
RiO'i  a  Imcii  Uni  pour  le  portefeuille  Français,  et 
notre  statistique  annuelle  des  grandes  valeurs 
mobilières  uiationales  se  présente  en  plus-value  de 

.~>!>l  millions  de  francs,  alors  qu'elle  avait  constate 


des  déficits  de  1.870  millions  pour  1903  ;  de  20  mil- 
lions pour  1902  et  de  1.020  millions  pour  1901. 

Pour  l'année  190'i,  notre  statistique  porte  sur  L56 
catégories  de  titres,  représentant  un  capital  nomi- 
nal de  55.661  millions  de  francs,  c'est-à-dire  les 
8(>  0  0  environ  de  l'ensemble  des  valeurs  mobilières 
françaises. 

Pendant  le  i,r  semestre  190'j,  ces  156  catégories 
de  titres,  calculées  d'après  leurs  cours  de  clôture 
dn  :;i  décembre  1903  et  du  30  juin  1904,  ont  subi 
les  variations  suivantes  : 

(PREMIER  SEMESTRE',  Kl    31  DÉèEMÎffiï  190*$  Al'  30  JUIN  1904 

(Milliers  de  (runes) 


Désignation 
(les 
valeurs 


10 

10 

10 

G 
12 
11 

45 
30 
22 


Bénies  français. 
Obl.Yil.de  Paris». 

—  Crédit  Fonc. 

—  Lune. divers. 
Acl.  Soc.  de(  jr.fr. 

—  (  Jh.  de  fer  fr. 
Obi.  - 
Act.  Soc.  Ind.  fr. 
Obi.  — 

Tulaux  


Valeur 

des  titres 
observés 

Valeur 
au 
31  décom. 
1003 

Valeur 

au 
30  juin 
1904 

Dift.Su  30" 
juin  E904 
sur  le 
31  déc. 
1903 

26.S17.1Î1 
1.!I97.»30 
i.049.143 
1  346  -.'ni 
1.157.500 
1.456.613 
17.616.776 
704  033 
Slô  928 

35.7S5.888 
1.983  684 
3.873.844 
77  4  0711 
2.339.208 
8:854:878 
15.885  787 
1  958.821 
746.  196 

25.903.769 
1.954.4Ê5 
3.854.341 
758.012 
2.238.518 
3.088.188 
15.832.157 
1.997.639 
7'>  4.180 

+■  238.430 

—  8.199 

-  19.503 

-  15.458 

—  090 
— 100.690 

—  53.030 
+  45  608 

-  2.010 

55.001.235 

57.044  321 

57.012.179 

+  17.858 

Le  3  O/O  perpétuel,  coté  à  98  fr.  05  le  30  juin, 
contre  97  fr.  02  au  31  décembre  1903,  a  enregistré 
une  plus-value  de  22^  millions  de  francs,  et  le 
3  0/0  amortissable,  en  bénéfice  de  0  fr.  50  à  99  fr., 
s'est  également  amélioré  de  18.685.875  fr.  ;  mais 
les  autres  Fonds  d'Etat  dépendant  du  Trésor  fran- 
çais :  Obligations  tunisiennes  3  0/0;  Emprunts 

2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  Tonkin  et  de  Madagascar  ; 
Emprunts  3  0/0  de  l'Algérie,  de  l'Afrique  Occiden- 
tale, de  Madagascar  et  de  l'Indo-Ghine  et  Emprunt 

3  1/2  0/0  de  l'Indo-Cbine  1899,  ayant  tous  légère- 
ment reculé,  n'ont  laissé,  pour  le  compartimen I 
des  Rentes  françaises,  que  la  plus-value  de 
538.436.000  fr.,  relevée  par  le  tableau  précédent. 

Pendant  ce  premier  semestre,  tous  les  compar- 
timents, sauf  celui  des  actions  industrielles,  ont 
payé  leur  tribut  à  la  baisse  ;  si  bien  que  l'excédent 
de  284  millions  de  francs,  obtenu  par  les  Rentes 
et  les  Actions  des  Sociétés  industrielles,  a  été 
ramené  à  17.858.000  fr.  pour  l'ensemble  des  valeurs 
observées. 

Avec  le  second  semestre,  la  situation  a  changé 
de  face. 

(DEUXIÈME  SEMESTRE';  DU  30  JUIN  AU  31  DÉCEMBRE  1904 

(Milliers  de  francs) 


le 
1(1 
K) 

0 
12 
11 

45 
30 
22 

Î56 


Désignation 
des 
valeurs 


Rentes  français. 
Obl.Vil.de  Paris. 

—  Crédit  Konc. 

—  Fonc. divers. 
Acl. Soc.deCr.fr. 

—  Cli.defer.fr. 
Obi.  - 
Acl.  SOC.  Bld.  fr. 
Obi.  — 

Totaux  


Valeur 
nominale 
des  litres 
cibserv  és 


36.517  111 
1 .997  930 
4.-049.143 
1.346.201 
1.157.500 
[  .'456  618 
17.016  770 
70 '..033 
S 15.!  128 


Valeur 

au 
30  juin 
1904 


85:993.769 
13)54.485 
8.854.844 
758.012 
22.t8.518 
3.H88  18S 
15  s:',  ?.  157 
1  997.989 
744.180 


05.6^1.385  57.062.179 


Valeur 
au 

31  décom» 
1904 


25.001.306 
2.0  m. 641 
3.015.258 
77 'i.036 
2.M2.147 
3  7'.17.18'> 
15.941:6! 
2.179,711 
752.981 


.7. 035. 40' 


Difl.au  31 
déc.  1904 
sur  le  30 
juin  1904 


32.1468 
40.150 
00.917 
16.024 
73.629 
•f  108.01)7 
100.382 
4- 181.782 
+  8.801 


f 
+ 
+ 
+ 

f 
19  + 


-t-  573.225 


ici,  tontes  les  catégories  sôni  en  hausse,  sauf 

les  Hentes  françaises,  qui  ont  perdu  S2.463.000  fr. 

Les  actions  de  nos  onze  principales  Compagnies 
de  chemins  de  Fer, 'O/Ui  avaient  recule  de  nui  mil- 
lions 090.000  fr,  pendant  le  premier  semestre,  ont 
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regagné  108.907.000  fr.  Les  obligations  des  mêmes 
Compagnies  ont  progressé  de  109.382.000  fr.,  et  les 
actions  des  Sociétés  industrielles  ont  continué 
leur  mouvement  en  avant  avec  une  nouvelle 
hausse  de  181.782.000  fr. 

Le  tableau  ci-dessous  nous  donne  les  résultats 
d'ensemble  pour  Tannée  entière  : 

Année  entière:  :  31  décembre  1903  et  31  décembre  1904 
[Milliers  de  Ire, as) 


Désignation 
.les 

valeurs 

10 

Rentes  français. 

10 

OU,  Vil.  de  Paris. 

10 

—  (  avilil  l-'ciiv. 

6 

—  Fonc.  divers. 

13 

Act.Soe.ileCr.fr. 

11 

—  Ch.  «le  fer.  fr. 

45 

Obi.  — 

SO 

Act.  Soc.  lud.  fr. 

Obi.  — 

m 

Totaux  

Valeur 
nominale 
des  titres 
observés 

Valeur 
au 
31  décem. 
1908 

Valeur 
au 
31  décem. 
1904 

Dilf.au  31 

aéc  îoo'. 

sur  Le  81 
rtéc.  1903 

•20'  517.111 
1.907 .93»  l 
£.040.143 
1  846:201 
1.157.500 
1.456.613 
L7.6t6.776 
7041033 
815  928 

•25.755.338 
1.982:884 
3.873.844 

774  o;o 

2. -280. -2(i8 
8.854.878 
15.8«(."i.;.s7 
1.952.821 
746.196 

25.961.806 
2.000.1 141 
3.915.258 
774.636 
2.812.147 
■  •  '7.185 
15.941.580 
2.179.711 
752.981 

+  2i  15.973 
+  37.957 
4-  41.414 
-f  566 
+  72.939 
—  57 .69:  ! 
+  55.752 
■f  227.390 
rp  (1.785 

55.6fil.235 

57.044,321 

57.635.404 

-1-59LQ83 

En  résumé,  notre  statistique  annuelle  des 
grandes  valeurs  mobilières  françaises,  portant  sur 
ir»6  catégories  de  titres  et  embrassant  un  capital 
nominal  de  55.601  millions  de  francs,  indique  que 
du  31  décembre  1903  au  31  décembre  1904,  ces  156 
catégories  ont  bénéficié  d'une  amélioration  de 
cours  de  591.083  millions  de  francs,  déduction  faite 
d'une  dépréciation  de  57.093.000  fr.,  subie  par  les 
actions  de  nos  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer. 

Les  titres  qui  ont  enregistré  la  hausse  la  plus 
importante  sont  les  actions  des  grandes  Sociétés 
industrielles  227  millions);  puis  les  Hontes  fran- 
çaises 206  millions),  les  actions  des  Sociétés  de 
crédit  73  millions),  les  obligations  de  chemins  de 
fer  (56  millions),  les  obligations  du  Crédit  F  on  fier 
(41  millions),  les  obligations  de  la  Ville  de  Paris 
(98  millions  ,  etc.. 

Le  tableau  suivant  va  nous  permettre  de  com- 
parer les  résultats  de  l'année  1904  à  ceux  des  dix 
années  précédentes  : 

Variations  annuelles  des  grandes  valeurs  mobilières 
françaises  pour  la  période  1905-1894 
[Millions  de  francs) 


Dilk'rence 

pour 
chaque  aune 


Valeur 

nomi- 

Années 

nale 

des  titre' 

observés 

1904  

55.661 

55.560 

1902  

54.764 

1901  

54.348 

1900  

54.872 

1899  

Cours  de  clélure 

Valeur 

Valeur 

auâldéc. 

àu31déc. 

précé- 

de 

dent 

l'année 

57  044 

57.635 

58.804 

56.928 

57  536 

57.510 

58.214 

57.194 

57.435 

58.818 

58.433 

56.872 

58.920 

58.389 

58.277 

59.250 

57.178 

58  528 

57.612 

57.295 

56.248 

57.209 

+  591 

—  1.376 

—  26 

—  1.02O 
-+-  888 

—  1.561 

—  587 
982 
345 
317 
961 


1. 


1.04 

2.36 
0.05 
1.75 
1.54 
2.67 
0:91 
1.68 
2.35 
0.55 
1.70 


11  faut  donc  remonter  à  l'année  1900  pour  trou- 
ver une  année  meilleure  pour  les  portefeuilles 
français  que  l'année  1904. 

Pendant  toute  l'année,  et  malgré  les  grands  em- 
prunts étrangers  qui  ont  été  réalisés  sur  le  marché 
français  et  dont  le  montant  global  dépasse  —  ainsi 
que  nous  l'avons  déjà  établi  avec  notre  précédente 


statistique  des  émissions  —  le  chiffre  des  années 
précédentes,  te  taux  officiel  de  l'escompte  s'est 
maintenu  en  France  à  3  0/0,  alors  qu'il  a  été  en 
moyenne  de  3,30  0/0  à  Londres,  de  3,50  0/0  à 
Vienne,  de  'i,22  0/0  à  Berlin,  de  4,50  0/0  à  Madrid, 
de  5  0/0  à  Rome  et  de  5,37  0/0  à  Saint-Pétersbourg. 
Pendant  la  même  période,  le  change  est  resté  fa- 
vorable à  la  France  et  la  situation  de  l'encaisse-or 
et  de  la  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  de 
Franc  e,  se  présente  à  La  fin  de  l'année  Ï9Û4,  avec 
une  amélioration  considérable  par  rapport  à  la  si- 
tuation correspondante  de  l'année  1903  : 

Situalion  do  l'Encaisse  métallique  et  de  la  Circulation  li.lu- 
ciaire  de  la  Banque  de  Fi  ance  à  la  fin  des  années  1903  et 
1904.  Millions  de  panes)  : 

Biffer,  eu 
Fin  1903  Fifi  1904  1904 


Encaisse  or   2.391  2.659 

Encaisse  argent   1 .101  1.102 

Circulation  fiduciaire   4.491  4.325 

Couverture  d'or  par  100  fr.  de 

billets  de  banque    52.57%  61.48% 


+ 


98 

—  1 

—  166 


Entre  le  31  décembre  1903  et  le  31  décembre  1904 
l'encaisse-or  de  toutes  les  banques  d'émission  de 
rÈurope  s'est  augmentée  d'environ  842  millions  de 
francs  et  cette  augmentation  s'est  à  peu  près  répar- 
tie dans  quatre  d'entre  elles  :  la  Banque  Impériale 
de  Russie  avec  387 'millions  de  francs,  la  Banque 
de  Franee  avec  298  millions,  la  Banque  impériale 
d' Allemagne  avec  100  millions  et  la  Banque  d'Au- 
trwhe-Mongrie  avec  50  millions. 

Les  298  millions  obtenus  par  la  Banque  de 
Franee,  malgré  les  nouvelles  et  considérables  ou- 
vertures de  crédit  que  notre  pays  a  consenties  à 
l'étranger  pendant  cet  exercice,  prouvent  que  la 
puissance  de  l'épargne  française  est  toujours  en 
progression. 

Nous  reviendrons  sur  cette  importante  question 
dans  le  prochain  article  que  nous  consacrerons.au 
Marché  français  en  19U'i. 

Edmond  Théry. 


Société  anonyme  de  Travaux  Dyle  et  B  icalan 


A  la  date  du  23  décembre  dernier,  ï Economiste  Euro- 
péen a  publié,  dans  ses  «  Informations  Economiques 
et  financières  »,  le  bilan  de  cette  entreprise,  arrête  en 
tin  d'exercice  19Qâ=4904,  soit  au  30  juin  1904,  et  qui  se 
compare  ainsi  au  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 


Actif 
non 


(Francs 


.775.707  92 
537.474  12 
835. 64  S  58 
780.850  71 


7.887.612  50 
572.546  98 

1.323.558  83 
852.212  82 


Immeubles   et  outillage 

amortis  

Matériel  et  mobilier  

Marchandises  en  magasin  .... 
Travaux  en  cours  d'exécution. 
Argent  en  caisse  et  chez  les 

banquiers   2.606.235  22     1.009.621  10 

Comptes  débiteurs   divers  et 

d'ordre   13 

Valeurs  en  portefeuille   1 

(  lautionncinents  

Cautionnements  des  adminis- 
trateurs   


745  151  95  5.451.840  19 
752.551  G5  12.  ((33.703  » 
231.764  80        168.410  50 


125.000 


125).  000 


28.390.380  95   29.424.495  92 
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Passif 

Capital-actions   10 

Obligations  de  500  fr.  inscrites 
pour  la  valeur  actuelle  des 
annuités  à  courir  calculée  au 
taux  effectif  do  l'emprunt. . .  7 

Fonds  de  réserve  statutaire. . . 

Fonds  de  prévoyance  

Créanciers  divers  et  d'ordre. . .  8 

Cautionnements  faits  par  dos 
banquiers  

Cautionnements  des  adminis- 
trateurs  

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice  

Report  de  l'exercice  précédent 


Bilan  au  30  juin 
1903  1904 
(En  francs 


500.000  .» 

10. too 

000  » 

668.277  83 
559.063  49 
61.642  66 
633.999  30 

7.515 
580 
61 
9.413 

737  16 
083  3L 
642  66 
169  14 

211.271  80 

147 

907  50 

125.000  » 

125 

000  » 

420.396  32 
210.729  55 

995 
85 

850  10 
106  05 

28.390.380  95  29.424.495  92 

Le  compte  de  Profits  et  Pertes,  pour  les  deux  der- 
niers exercices,  s'établit  de  la  manière  suivante  : 

COMPTE  DE  PROI'IIS  ET  PERTES 

Crédit 

Exercices 

1902-03  1903-04 
(En  francs) 

Solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent.                                     210.729  55  85.106  05 

Bénéfice  des  ateliers                        934.141  08  869.937  43 

Intérêts  et  commissions                   325.373  70  27.548  51 

Boni  réalisé  sur  le  portefeuille  . .        52.425  89  923.991  90 

1.522.670  22  t. 906. 583  89 

Débit 

Frais  d'administration                    219.159  49  271.311  74 

Frais  d'études                                 44.447  05  48.479  52 

Intérêts  des  obligations  et  primes 

de  remboursement                       416.687  94  408.742  80 

Droits  de  transmission  sur  les 

actions                                        12.787  48  17.158  64 

Exercices  clos                                  21.974  10  19.979  23 

Frais  litigieux  i . .         2.860  73  751  80 

Amortissements  divers                     173.627  56  59.204  01 

891.544  35  825.627  74 

Solde  bénéficiaire                            631.125  87  1.080.956  15 

Sommes  égales           1.522.670  22  1.906.583  89 


En  raison  de  cette  plus-value  des  profits,  le  divi- 
dende, qui  n'avait  été  fixé  qu'à  25  fr.  pour  l'exercice 
1902-1903,  a  pu  être  porté,  pour  1903-1904,  à  32  fr.  50 
suivant  la*  répartition  ci-dessous  que  nous  rappro- 
chons de  celle  à  laquelle  on  s'était  arrêté  à  la  lin  de 
l'exercice  antérieur  : 

Exercices 
1902-03  1903-04 
(En  francs) 

A  la  réserve  statutaire   21.019  82       49.792  50 

Dividende  de  25  fr.  par  action  pour 

1902-  1903  et  de  32  fr.  50  pour 

1903-  1904   525.000    »  082.500 

Part  du  Conseil  d'administration. .        »        »      101.232  75 

Fonds  de  pré vovance   »        »        20.246  55 

Report  à  nouveau   85.106  05      227.184  35 

Sommes  égales   631.125  87   1.080.956  15 

Dans  son  rapport  de  l'exercice  1902-1903,  le  Conseil 
d'administration  de  la  Compagnie,  en  entretenant  les 
actionnaires  des  intérêts  considérables  qu'ils  avaient 
dan  La  Société  Eusse  de  Matériet  de  Chemins  de  fer  du 
Ifuul-  Volga,  disait  que  les  actions  privilégiées  de  cette 
entreprise,  acceptées  par  lui  en  paiement  des  créances 
de  La  Société  /';//'•  <i  Bacalan,  allaient  lui  être  remises. 
Elles  ont  été,  en  effet,  livrées  dans  le  courant  de  l'exer- 
cice clos  le  31  juillet  dernier,  de  sorte  que  le  chapitre 
m  Valeurs  en  Portefeuille  »  s'est  trouvé  considérable- 


ment accru  ;  par  contre  les  «  Comptes  courants  débi- 
teurs »  ont  été  déchargés  de  la  valeur  desdites  créan- 
ces. Ce  règlement  a  modifié  très  avantageusemenl  La 
situation  de  la  Société,  car  au  lieu  d'une  créance  qui 
ne  pouvait  être  modifiée,  elle  s'est  trouvée  en  posses- 
sion de  litres  d'un  produit  assuré  et,  par  conséquent, 
facilement  négociables.  Observons,  à  propos  de  la  So- 
ciétè  Russe  de  Matériel  de  Chemins  de  fer  du  Haut- 
Volga,  que  ses  usines  de  Tver  onl  permis,  depuis  la 
clôture  du  dernier  exercice  de  la  Société  Dyle  et  Bacalan, 
de  distribuer  25  francs  aux  actions  privilégiées  e1  L5  fr. 
aux  actions  ordinaires.  Disons  encore  que  les  premiers 
mois  de  l'exercice  en  cours  à  Tver,  —  exercice  qui  a 
commencé  le  P1'  juin  dernier  —  permettent,  de  compter 
sur  un  résultat  semblable  pour  l'année  sociale  1904- 
1905,  et  que  La  Société  Dyle  et  Bacalan  a  profité  de  cette 
situation  pour  réduire  son  intérêt,  jusqu'ici  trop  con- 
sidérable, dans  l'affaire  du  Haut-Volga.  Elle  y  reste, 
cependant,  largement  intéressée  encore,  et  elle  conserve, 
bien  entendu,  ses  droits  de  contrôle.  En  tous  cas,  le 
Conseil  d'administration  pense  pouvoir,  l'année  pro- 
chaine, rendre  un  compte  satisfaisant  des  résultats  de 
cette  importante  affaire  en  pleine  prospérité  aujour- 
d'hui. 

On  sait  que  depuis  la  clôture  de  l'exercice  1903-1904, 
le  Conseil  d'administration  de  la  Société  Dyle  et  Baca- 
lan a  usé  de  l'autorisation  qui  lui  avait  été  donnée  en 
janvier  1900,  et  qui  avait  trait  à  l'émission  de  bons 
décennaux.  Quoique  l'opération  n'appartienne  pas  à 
l'exercice  dont  il  a  été  rendu  compte  à  l'assemblée  gé- 
nérale des  actionnaires  du  23  décembre,  il  est  bon  de 
rappeler  que  ces  bons,  du  type  i  1/2  0/0  et  émis  à  485 
francs,  ont  été  très  favorablement  accueillis.  Les  cir- 
constances, du  reste,  étaient  propices,  et  vu  l'extension 
de  ses  usines,  les  engagements  qui  lui  restaient  du 
chef  du  Haut-Volga,  ainsi  que  les  nécessités  pouvant 
résulter,  à  chaque  instant,  de  la  réalisation  d'une  des 
affaires  qu'elle  a  à  l'étude,  faisaient,  à  la  Société,  un 
devoir  d'en  profiter. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  a,  à  l'unani- 
mité, approuvé  les  comptes  qui  lui  étaient  soumis,  et 
ratifié  les  propositions  du  Conseil  d'administration  qui, 
en  terminant  son  rapport,  a  pris  soin  de  mentionner 
que  la  Société  Anonyme  des  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
se  trouvait,  en  ce  moment,  en  excellente  situation.  Ses 
ateliers  travaillent  à  l'exécution  de  commandes  rému- 
nératrices, et  sa  position  financière  lui  permet  de  par- 
ticiper, le  moment  venu,  à  toute  entreprise  nouvelle 
qui  lui  paraîtra  avantageuse.  De  plus,  si  le  travail  des 
ateliers  a  donné,  en  1903-1904,  un  bénéfice  très  satis- 
faisant, le  Conseil  pense  que  les  profits  que  ce  même 
travail  donnera  pour  l'exercice  en  cours  sera  encore 
plus  important,  car  les  demandes  inscrites  au  carnet 
de  la  Société  s'élèvent  déjà  à  11  millions  de  francs,  et 
les  usines  travaillent  à  plein  en  ce  moment. 

A.  Leghenet. 


Société  Ottomane  des  Mines  de  Balia-Karaïdin 


A  la  suite  de  la  courte  remarque  que  nous  avons 
publiée  dans  notre  «Marché  en  Banque»  du  80  dé- 
cembre, plusieurs  lecteurs  nous  ont  demande  des  ren- 
seignements plus  détaillés  sur  la  Société  Ottomane  des 
Mines  de  Balia-Karaïdin.  Nous  croyons  donc  devoir 
consacrer  à  cette  entreprise  un  article  spécial. 

La  Société  Ottomane  des  Mines  île  llnlia-Karaïdin  a 
été  constituée  en  1892,  au  capital  de  198.000  livres  tur- 
ques ou  4.500.000  fr.,  divisé  en  9.00D  actions  de  22  Li- 
vres sterling  ou  500  francs,  pour  exploiter  trois  con- 
cessions minières  obtenues  du  Gouvernemenl  ottoman 
et  situées  dans  Le  Vilayel  de  Brousse  (Turquie  d'Asie). 

Ces  trois  concessions  sont  :  les  mines  de  plomb  argen- 

tifère  de  Khodja-Gumuch  el  de  Karaïdin,  d'une  éten- 
due respective  d'environ  1.728  e1  865  hectares,  el  La 
mine  de  Lignite  de  Mandjilick,  Une  partie  du  susdit 
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capital  avait  été  fournie  par  la  Société  du  Laurium 
Grec  qui  l'ut,  pendant  huit  années,  propriétaire  «le 
3.6i>9  actions  de  la  Balia-Karaïdin.  Au  bout  de  ce 
temps,  elle  réalisa  2.720  de  ces  titres. 

On  peut  dire  de  la  Balia-Karaïdin  que  ses  débuts  tu- 
rent difficiles.  En  premier  lieu,  et  dès  sa  première 
année,  elle  se  vit  obligée  de  contracter  un  emprunt  eu 
obligations  5  0  0  de  90.000  livres  ou  2.550.000  fr.  : 
puis  elle  dut  compter  avec  les  difficultés  de  transport, 
l'insuffisance  de  ses  installations  qu'elle  améliora  tou- 
tefois d'année  en  année.  Bref,  ce  n'est  qu'à  partir  de 
1898  qu'elle  commença  à  réaliser  des  bénéfices.  Mais 
jusqu  en  1900,  elle  ne  procéda  à  aucune  répartition, 
appliquant  les  profits  obtenus  à  des  amortissements. 
Au  reste  voici  un  tableau  qui  indique  quelle  a  été 
la  marche  de  ses  affaires  dans  les  six  dernières  an- 
nées : 

Bénéfices  Bénéfices 
Années      d'exploitation         nets  Dividendes 


Eu  livres  turques)  (En  francs) 

1898   38'.  5(56   »  19.965:0  »  » 

1899   73.816  82  49.103  72  »  » 

1900   74.480  06  [0.804  42  50  •> 

1901   40.510  60  17.571  94  7  50 

1902    35.150  65  10.596  73  »  » 

1903    76.193  79  49.244  27  45  » 


Voici,  de  plus,  les  bilans  pour  les  quatre  derniers 
exercices  : 

Bilans  au  31  décembre 


1900 

1901 

1902 

1903 

Actif 

(Milliei 

s  de 

livres  turques 

164 

164 

164 

164 

Immeubles  après  amortissements 

39 

34 

31 

30 

Matériel  et  outillage  après  amor- 

49 

45 

43 

40 

tiras  travaux  après  amortissement 

15 

1(5 

14 

17 

Mine  de  Mandjilik  après  araov- 

9 

6 

5 

3 

2i 

20 

:o 

20 

10 

23 

29 

Actif  réalisable  : 

Approvisionnements  et  disponibi- 

83 

55 

71 

92 

380 

350 

371 

395 

Passif 

198 

198 

198 

198 

Obligations  non  encore  amorties  . 

98 

89 

87 

£6 

Créditeurs  et  provisions  diverses 

22 

20 

46 

30 

10 

15 

17 

18 

8 

9 

11 

12 

Bénéfices  de  l'exercice  y  compris 

amortissement  des  obligations 

à  effectuer  le  1"  janvier  suivant) 

52 

19 

12 

51 

380 

350 

371 

395 

On  peut  reprocher  à  la  Compagnie  de  ne  pas  assez 
songer  aux  amortissements.  Ses  immobilisations,  qui 
se  chiffraient,  en  1900,  par  297.000  livres  turques  en 
chiffres  ronds,  atteignent,  à  l'heure  actuelle,  803.000 
livres  turques.  Il  est  vrai  qu'un  compte  nouveau  figure 
à  l'actif  depuis  1901  :  c'est  celui  électricité.  L'installa- 
tion de  l'électricité  peut  certainement  être  profitable, 
comme  on  l'a  bien  fait  ressortir  du  reste,  mais  il  ne 
conviendrait  pas  que  chaque  amélioration  rendue 
nécessaire  ne  trouvât  qu'une  compensation  —  et  une 
compensation  même  insuffisante  —  dans  les  prélève- 
ments opérés  sur  les  profits.  On  peut  donc  dire  que  le 
seul  amortissement  sérieux  que  la  Compagnie  ait 
effectué  est  dans  le  remboursement  anticipé  de  ses 
obligations  à  partir  du  1"  courant.  Malheureusement, 
ce  remboursement  à  eu  lieu...  au  moyen  de  l'émis- 
sion de  15.000  actions  nouvelles  de  100  fr.,  émises  à 
115  fr.,  et  dont  la  souscription  a  été  laissée  par  préfé- 
rence aux  anciens  actionnaires.  Rappelons  qu'au 
moment  où  cette  émission  avait  lieu,  la  Société,  confor- 
mément à  l'autorisation  qui  lui  avait  été  donnée  par 
1  assemblée  générale  ordinaire  du  28  juin,  divisait  en 


cinquièmes  les  anciennes  actions  de  500  fr.  Ces  nou- 
veaux titres  de  100  fr.  cotant  actuellement  421  fr., 
l'ancienne  action  de  500  fr.  vaut  donc  maintenant  réel- 
lement 2.105  fr.  !  Nous  sommes  loin  des  cours  des 
années  précédentes,  ainsi  que  l'on  s'en  rendra  compte 
par  le  tableau  suivant  : 


Cours  Cours 

Années  le  plus  haut  lopins  bas 

1898   813  457 

1899   815  450 

190  J   850  550 

1901   740  350 

1902   513  340 

1903   650  470 


Comment  expliquer  une  telle  progression  des  prix 
de  l'action  Batia-Kartiidin  ?  Est-ce  parla  hausse  des 
métaux  qu'elle  produit  ?  C'est  ce  que  nous  allons  voir 
en  rapprochant  des  cours  actuels  du  plomb  et  du  zinc 
ceux  pratiqués  depuis  1900  : 

Cours  moyen  à  Londres 


Années  du  plomb  du  zinc 

(En  livres  sterling) 

1900   17   3/16  20  1/4 

1901   12  11/16  17 

1902   11    1/4  18  1/2 

1903   11   3/4  21 

Cours  actuel   12   7/8  %  1/8 


Le  zinc  est  à  son  plus  haut  cours  et  voici  le  plomb 
revenu  aux  prix  de  1901.  Mais  c'est  le  plomb  qui  im- 
porte réellement  à  la  Compagnie,  et  nous  sommes 
encore  bien  au-dessous  de  l'année  1900,  qui  avait 
permis  la  distribution  d'un  dividende  de  50  fr.  On  a 
bien  tablé  sur  une  production  plus  importante  de 
plomb  en  1904,  et,  de  fait,  cette  production  a  atteint 
10.694  tonnes,  contre  7.606  tonnes  l'année  précédente  ; 
toutefois,  la  différence  qui  ressort  de  ces  chiffres  n'est 
pas  tout  à  fait  exacte,  puisque  jusqu'au  mois  d'août 
1903  la  galène  figurait  dans  un  compte  spécial  et  que 
depuis  cette  date  elle  n'est  plus  mentionnée  dans  les 
états,  le  minerai  lavé  étant  maintenant  réduit  en 
plomb  d'œuvre  ;  de  plus,  pour  le  mois  de  décembre 
dernier,  la  production  de  plomb  n'a  été  que  de  823 
tonnes  au  lieu  de  977  pendant  le  même  mois  de  1903. 
On  a  semblé  aussi  croire  à  une  nouvelle  hausse  des 
métaux,  en  raison  des  besoins  nouveaux  que  va  faire 
naître  la  guerre  en  Extrême-Orient.  Mais  tout  cela 
n'est-il  pas  déjà  beaucoup  escompté  et  n'arrive-t-on 
pas  au  moment  où  les  besoins  sont  déjà  en  grande 
partie  remplis  et  où  la  spéculation  seule,  où  à  peu  près, 
donne  la  note  au  marché  des  métaux? 

En  somme,  l'avenir  de  la  Société  des  Mines  de  la 
Balia-Karaïdin  dépend  uniquement  et  de  sa  produc- 
tion et  des  cours  des  métaux  qu'elle  produit,  et  c'est 
pourquoi  nous  trouvons  vraiment  excessif  que  l'action 
de  500  fr.  de  cette  entreprise  soit  passée,  en  un  an,  du 
cours  de  475  fr.  coté  le  31  décembre  1903,  à  421  fr. 
pour  le  cinquième,  gagnant  ainsi,  en  douze  mois, 
1.630  fr.!  On  peut  dire,  pour  expliquer  cette  avance, 
que  le  dividende  de  1904  s'élèvera  à  20  fr.,  mais  jus- 
qu'à présent  un  acompte  dividende  de  5  fr.  seulement 
a  été  déclaré  et  personne  ne  peut  répondre  que  le  solde 
atteindra  15  fr.  Mais  en  admettant  même  qu'il  en  fût 
ainsi,  ce  ne  serait  pas  la  première  fois  que  la  Balia- 
Karaïdin  se  verrait,  après  une  année  favorable,  forcée 
de  restreindre  ses  répartitions.  Les  années  1900,  1901 
et  1902  sont  là  malheureusement  pour  inspirer  la 
réserve,  et  c'est  ce  qui  nous  amène  à  dire  que  le  cours 
de  200  fr.  serait  déjà  raisonnable  pour  l'action  de 
100  fr.  de  cette  Compagnie.  Espérons,  toutefois,  que 
les  acheteurs  actuels  n'auront  pas  à  se  ressentir  cruel- 
lement de  l'excessive  confiance  qu'ils  ont  dans  cette 
entreprise;  souhaitons-le  surtout  pour  la  Société  Mar- 
seillaise de  Crédit  Industriel  et  Commercial  de  et  Dépôts 
qui,  en  lui  accordant  son  patronage,  a  encouragé  la 
spéculation  à  aller  si  vivement  de  l'avant.  Le  rôle  de 
banque  de  dépôts  est  pourtant  assez  beau  pour  que  l'on 
ne  fasse  rien  pour  le  compromettre  ! 

J.  M. 
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LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


La  reddition  de  Port-Arthur  est  un  fait  accompli  : 
les  Japonais  sont  en  possession  de  cet  amas  de  dé- 
combres et  des  restants  lamentables  de  la  Hotte  russe 
dont  les  débris,  inutilisables  pour  le  moment,  sont 
l'œuvre  des  Japonais  eux-mêmes.  Nous  disions  der- 
nièrement que  La  capture  de  Port-Arthur  n'avait  qu'une 
importance  relative  et  cela  est  vrai.  Depuis  que  les 
Russes  avaient  perdu  le  commandement  de  la  mer,  la 
forteresse  leur  était  inutile  comme  base  navale,  car 
n'ayant  plus  de  Hotte,  et  c'était  le  cas  depuis  la  bataille 
du  10  août,  où  les  cuirassés  étaient  sortis  en  laissant 
la  plus  grande  partie  de  leurs  canons,  il  devenait 
presque  superllu  de  conserver  le  fameux  port  de  guerre. 
Mais  le  rôle  qu'il  a  joué  depuis  le  début  de  la  guerre  a 
eu  ses  conséquences  stratégiques,  car  il  est  indubitable 
que  si  la  forteresse  était  tombée  entre  les  mains  des 
Japonais  dès  le  premier  mois  de  la  guerre,  comme  ces 
derniers  le  croyaient,  le  général  Kuroki,  avec  ses 
liHj.OOO  hommes,  eût  pu  facilement  battre  Kouropat- 
kine  qui  ne  disposait  que  d'effectifs  très  inférieurs  en 
nombre. 

Kouropalkine  battu  et  Port-Arthur  pris,  voici  lie  but 
des  Japonais  atteint  sans  coup  férir  et  sans  possibilité 
pour  leurs  adversaires  de  discuter  les  conditions  de  la 
paix.  Or,  c'est  grâce  à  la  résistance  de  Port-Arthur, 
qui  a  immobilisé  depuis  le  mois  de  juillet  une  armée 
de  100.000  nommée,  armée  anéantie  et  remplacée  en 
entier,  que  l'armée  russe  doit  de  n'avoir  pas  été  écrasée 
dès  le  début  et  d'avoir  pu  livrer  les  deux  grandes  ba- 
tailles indécises  Liao-Yang  e1  du  Cha-Ho. 

Les  Russes,  ont  le  sait,  n'étaient  pas  préparés  à  la 
guerre,  nous  n'en  voulons  comme  preuve  que  le  peu 
d'hommes  qu'ils  avaient  en  Extrême-Orient  au  début 
dos  hostilités,  et  c'est  grâce  à  la  belle  défense  de  Port- 
Arthur,  qui  pourtant  n'était  pas  prêt  non  plus,  que  la 
continuation  de  la  guerre  a  été  possible,  continuation 
qui  permettra  à  la  Russie  de  mettre  en  ligne  toutes  ses 
forces  et  d'utiliser  tous  ses  moyens  pour  lutter  avec  un 
adversaire  bien  préparé  et  hardi. 

Sur  le  Cha  IIo,  la  situation  est  toujours  sans  chan- 
gement. 

On  ne  sait  pas  encore  si  la  flotte  de  Rodjestvensky 
attendra  les  renforts  à  Madagascar  ou  en  un  point  tenu 
secret  ;  on  vient  de  décider  à  Saint-Pétersbourg  que  le 
départ  de  la  troisième  escadre  aurait  lieu  entre  les  15 
et  18  janvier  (style  russe).  Cette  force  navale,  compre- 
nant trois  garde-côtes  cuirassés,  plus  1' 'Empereur- Xi- 
colas  /or  et  le  croiseur  Wladimir  Monomakh,  arrivera 
dans  l'océan  Indien  vers  la  fin  février. 

On  a  télégraphié  à  Rodjestvensky,  lui  demandant 
s'il  voulait  attendre  cette  escadre  dans  l'océan  Indien 
ou  continuer  sa  route;  dans  ce  cas,  la  troisième  es- 
cadre le  rejoindrait  en  route,  en  un  point  déterminé. 

L'escadre  de  l'amiral  Rotrowsky,  qui  constitue  le 
troisième  échelon  de  la  (Sotte  principale  déjà  rassem- 
blée  ii  Madagascar,  est  entrée  dans  le  canal  le  H  jan- 
vier. 

Les  sept  navires  russes  ont  pris  1.000  tonnes  de 
charbon,  500  tonnes  d'eau  douce,  10  barils  d'huile  pour 
les  machines  et  une  certaine  quantité  de  provisions. 

Tous  les  ol'l'n  iers  commandants  ont  signé  la  déclara- 
lioii  de  neutralité,  connue  l'exigeaient  les  autorités 
égyptiennes. 

Il  e^l  probable  que  l'escadre  passera  par  Djibouti 
pour  se  rendre  à  Madagascar. 

La  Commission  d'enquête  sur  l'incident  de  TIull  a 
commencé  ses  (nivaux  à  Paris  :  elle  a  décidé  que  les 
séances  seraient  publiques;  que  sa  mission  est  li- 
mitée à  une  constatation  de  faits,  el  que  sa  décision 
n'aura  pas  (e  caractère  d'une  sentence  arbitrale. 
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Un  Livre  sur  la  Statistique 

M  André  Liesse,  professeur  au  Conservatoire  natio- 
nal des  Arts  et  Métiers,  où  il  occupe  la  chaire  (Eéco- 
nonaue. industrielle: et  de  statistique,  vientde  faire  éditer 
un  livre  curieux  et  substantiel  sur  la  Statistique,  ses 
difficultés,  ses  procédés,  ses  résultats. 

L'auteur  de  cet  ouvrage,  en  un  petit  nombre  de  pages, 
a  voulu  mettre  en  garde  les  écrivains  consciencieux  et  le 
public  sérieux  contre  les  fantaisies  des  pseudo-statis- 
ticiens; montrer  avec  quel  esprit  critique  et  quelle  pru- 
dence il  convient  d'apprécier  la  véracité  et  la  valeur 
de  la  plupart  des  données  statistiques. 

«  En  tous  pays,  dit-il,  les  documents  officiels  se  font 

de  plus  en  plus  nombreux.  Les  journaux  et  revues 
!i  spéciales,  industriels,  commerciaux,  financiers,  mé- 
«  dicaux,  scientifiques,  fournissent  chaque  année  des 
«  monceaux  de  documents  dont  la  valeur  est  très  di- 
«  verse  et  iont  les  sources  ne  sont  pas,  malheureuse- 
i  ment,  toujours  bien  certaines.  On  les  accepte,  en  gé- 
«  néral,  trop  facilement.  Ils  ont  la  simplicité  et  l'attrait 
a  d'une  formule  tonte  faite.  On  ne  met  pas  de  façon  à 
0  les  recevoir  dans  l'intimité  du  raisonnement  »... 

M.  Liesse  voudrait  qu'on  mît  plus  d'esprit  critique 
dans  l'interprétation -des  données  statistiques  et  qu'on 
se  souvint  davantage  qu'étant  des  synthèses,  il  importe, 
si  l'on  en  fait  état,  de  ne  jamais  perdre  de  vue  l'ensem- 
ble de  faits  ou  des  groupes  de  faits  qu'on  a  essayé  de 
représenter  par  ces  signes.  Il  met  aussi  en  gardé  con- 
tre le  mirage  des  chiffres,  des  formules  algébriques, 
des  moyennes,  des  médianes  et  des  interpolations;  le 
danger  qu'il  signale  ainsi  n'est  pas  imaginaire,  tous 
ceux  qui  s'occupent  de  statistique  le  savent  ou  le  sen- 
tent. 

Les  quatre  derniers  chapitres,  consacrés  à  l'étude 
-des  symptômes  ou  des  prévisions,  à  la  recherche  de  l'a 
régularité  et  de  la  périodicité  des  phénomènes  écono- 
miques, intéresseront  vivement  tous  les  esprits  cultivés 
qui,  soit  aux  points  de  vue  purement  scientifique  et 
moral,  soit  aux  points  de  vue  économique  et  financier, 
se  préoccupent  des  mouvements  démocratiques,  com- 
merciaux, monétaires  et  industriels  et  de  la  réaction 
des  crises  locales  sur  l'ensemble  des  marchés  ;  de  la 
solidarité  des  intérêts  dans  le  vaste  monde. 

Cet  ouvrage,  bien  écrit,  sans  pédantisme,  se  lit 
agréablement  et  fait  utilement  réfléchir.  La  conclusion 
a  une  belle  tenue  philosophique.  Son  scepticisme  est 
plutôt  la  marque  d'un  véritable  esprit  scientifique  que 
celle  d'un  doute  stérilisant  sur  la  valeur  des  observa- 
tions bien  faites. 

M.  André  Liesse  pense  que  le  monde  économique  et 
moral  n'est,  pas  plus  que  le  monde  physique,  le  jouet 
du  hasard.  11  affirme  que,  comme  le  monde  physique, 
le  monde  économique  et  moral  gravite  aussi  suivant 
des  lois  générales,  dont  les  progrès  scientifiques  per- 
mettront d'apercevoir  de  plus  en  plus  nettement  les 
formules  fondamentales,  lois  qui  règlent  la  complexité 
des  actions  collectives  des  groupes  d'hommes,  des  peu- 
ples et  des  Sociétés.  Son  livre  contribuera,  nous  l'espé- 
rons bien,  à  doubler  la  curiosité  scientifique  des  sta- 
tisticiens d'une  utile  circonspection. 

G.  C. 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Jour/ml  Officiel 
a  publié,  hier,  Le  rendement  des  impôts  indirecU  et 
monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  décembre  1904.  Ce 
rendement  s'élève  à  la  somme  de  2bh  .8/0.800  fr.,  soit 
une  plus-value  de  7.424.400  fr.  sur  les  évaluations 
budgétaires,  mais  une  diminution  de  STo77.76Û  fr.  sur 
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les  recettes  du  mois  de  décembre  190-$,  ainsi  qu'il  ressort 
du  tableau  ci-dessous  : 

i  rtfferonces 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

é  va  1  u  a  t  ions  de  décembre 

budgétaires  1988 
(En  francs) 

Enregistrement                        —   4.006.800  —  3.059.500 

Produits  du  timbre                    4-    1.525.500  —  376.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse                                4-       81.500  +  150.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                            +      120.500  4-  403.500 

Douanes   sucres  et  sels  non 

compris'                               4-   1.904.700  —  11.038.000 

Contributions  indirectes  sucres 

•t  sels  non  compris                +  2.651.000  +  2  545.000 

Sels                                      +      284.000  +  390.000 

Sucres                                     —      592.300  —  669.000 

Produits  de  monopoles  allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.  +   6.056.300  +   5. 07 6 .800 

Différence  pour  1901. .. .    +   7.424.400   —  6.577.700 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  douze  mois 
de  1904  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et 
aux  produits  de  1903  : 

Différences  

Par  rapport  Sur  les 

aux  12  mois 

évaluations  de  l'année 

budgétaires  1903 
(En  francs) 

Enregistrement                         4-  22.204.400  —  762.000 

Produits  du  timbre.  -f-   7.854.000  —  2.237.000 

Impots  sur  les  opérations  de 

Bourse                                 —       23.300  —  301.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                             4-   4.625.000  +  4.339.000 

Douanes    sucres  et  sels  non 

compris  i                               4-  32.678.700  —  73.735.000 

Contributious  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris                 4-  18.187.800  +  33.812.000 

Sels.                                       4-      744.000  —  32.000 

Sacres                                    4-  12.307.800  —  5.809.000 

Produits  de  monopolos  allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc                           4-  47.278.500  4-  39.697.000 

Diflérence  pour  1904. . . .    4-145.850.900   —  5.028.500 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  décembre,  de  17.330.500  fr.,  en  aug- 
mentation de  4.779.600  fr.  sur  les  prévisions  et  de 
5.082.100  fr.  sur  les  recettes  de  décembre  1903. 

Pour  les  douze  mois  de  1904,  ces  «  produits  et 
revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  6.266.700  francs  de  moins  qu'il  avait  été 
prévu,  et  11.595.100  francs  de  plus  que  ceux  de 
l'année  1903.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  cha- 
pitres, la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  ;i  titre 
d'indication,  sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1"  janvier  1905,  les 
rôles  omis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'éle- 
vaient à  999.587.900  fr.  Les  douzièmes  éebus  se  chif- 
frent par  916.228i.900  fr.  et  les  recouvrements  effectués 
se  sont  élevés  à  967.272;. 706  fr.,  soit  une  différence  en 
plus  de  50.983.800  fr.  La  comparaison  des  recouvre- 
ments de  19U4  avec  les  recouvrements  de  1903  accuse 
une  augmentation  de  13.529.700  fr.  Quant  aux  frais  de 
poursuites,  ils  ont  atteint  1. 779.000  fr.,  soit  1.78  0/00, 
comtTe  1.800.900  fr.  en  1903,  ou  1.82  0  00. 


L'Emission  de  l'emprunt  de  ÎOO  millions  de 
la  Ville  de  Paris.  —  La  Ville  de  Paris  émettra,  le 
11  février  prochain ,  l'emprunt  de  100  millions  de  francs 
autorisé  par  la  loi  du  10  avril  1904  et  dont  le  produit 
est  affecté  à  rembourser  à  la  Caisse  municipale  ses 
avances  pour  l'abaissement  anticipé  du  prix  «le  vente 
du  gaz  et  pour  l'assimilation  aux  travailleurs  munici- 
paux du  personnel  ouvrier  et  îles  employés  de  La  Com- 
pagnie parisienne. 

Cet  emprunt  est  amortissable  au  maximum  en  35  ans 
à  partir  de  1906.  Les  tirages  des  lots  commenceront 
néanmoins  en  1905. 

Il  sera  réalisé  au  moyen  de  l'émission  publique 
d'obligations  remboursables  à  400  fr.  et  produisant  un 
intérêt  annuel  de  11  fr.,  payable  par  moitié  chaque 
semestre. 

La  Ville  suit,  naturellement,  le  taux  courant  du  loyer 
des  capitaux  sur  le  marché  financier  et,  après  avoir 
profité  des  cours  de  2  et  do  2  1/2  0/0,  elle  accorde  pour 
cette  nouvelle  série  un  taux  de  2  75  0/0,  avec  divers 
avantages  accessoires  dont  400.000  francs  de  lots  par 
an  Cet  emprunt  sera  donc  immédiatement  absorbé  par 
l'épargne  et  classé  presqu'aussitôt  qu'émis.  Un  quart 
des  obligations  sera  émis  sous  la  forme  de  quarts  rem- 
boursables à  100  francs  afin  de  favoriser  la  petit'' 
épargne. 

A  chaque  tirage  semestriel,  le  premier  numéro  sorti 
recevra  un  loi  de  JOO.OOO  fr.,  les  deux  suivants  chacun 
un  lot  de  25.000  fr.  et  les  cinquante  numéros  suivants 
chacun  1.000  francs. 

Le  prix  d'émission  n'est  pas  encore  fixé  ;  mais  il  sera 
probablement  aux  environs  de  385  fr.  avec  certaines 
facilités  de  libération. 

Ce  placement  donnant  un  revenu  raisonnable,  tout 
en  offrant  la  chance  d'un  remboursement  avec  lot, 
jouira  d'une  garantie  sur  laquelle  il  n'est  pas  besoin 
d'insister  :  celle  de  la  Ville  de  Paris.  Tous  les  emprunts 
municipaux,  on  le  sait,  présentent  la  même  solidité, 
car,  quel  que  soit  leur  but  :  voirie,  écoles,  assistance 
publique,  etc.,  etc..  ils  ont  tous  le  même  gage,  qui 
réside  dans  les  recettes  budgétaires  de  la  Ville.  Tous 
les  emprunts  municipaux  aussi  ont  eu  un  grand  succès, 
et  personne  n'a  oublié  celui  de  l'emprunt  de  4904,  qui 
fut  couvert  près  de  quatre-vingt-dix  fois  !!  La  même 
réussite  est  probable  pour  l'émission  du.  il  février 
prochain. 

La  Régie  du  Gaz.  —  Par  suite  du  désir  du  Sénat 
de  statuer  avant  tout  sur  le  budget  de  1905  cl  sur  la 
loi  militaire  réduisant  à  deux  années  le  séjour  -ou*  les 
drapeaux,  la  discussion  du  projet  de  loi  relatif  à  l'au- 
torisation d'exploilcr  en  régie  directe  le  service  du  Caz 
à  Paris  ne  pourra  venir  devant  la  haute  Assemblée 
avant  le  8  ou  le  10  février. 

Mais  le  déliât  aura  certainement  lieu  à  cette  date  et 
il  prendra  probablement  deux  ou  trois  séances  du 
Sénat. 

M.  Paul  Strauss  soutiendra  le  projet  adopté  par  la 
Chambre  des  députés. 

La  Réorganisation  des  Tramways.  —  Cornante 
nous  l'avons  annoncé,  la  Sous-Commission  de  réorga- 
nisation des  moyens  de  transport  du  département  de 
la  Seine  s'est  réunie  samedi  soir  et  a  terminé  ses  tra- 
vaux. M.  Hétier,  inspecteur  général  des  Tonts  et 
Chaussées,  a  été  chargé  de  remanier  son  rapport  qui*, 
après  avoir  été  à  nouveau  soumis  au  Ministre  des 
Travaux  publics,  sera  enfin  présenté  à  la  Commission 
plénière. 

La  première  réunion  de  la  Commission  est  ainsi 
reculée  et  n'aura  sans  doute  pas  lieu  avant  une  quin- 
zaine de  jours. 

Il  est  probable  que  le  débat  sera  vif  parce  que  les 
discussions  qui  ont  eu  lieu  dans  la  Sous-Commission 
reviendront  devant  la  Commission  plénière  et  que 
l'hostilité  manifestée  très  nettement  par  certains  repré- 
sentants du  Conseil  général  de  la  Seine  et  du  Conseil 
municipal  de  Paris  contre  de  nouveaux  accords  avec 
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les  Compagnies  actuelles,  notamment  contre  la  Com- 
pagnie  Générale  tirs  Omnibus,  mettra  la  Commission 
en  présence  de  solutions  très  différentes  de  celles  qu'on 
a  fini  par  faire  voter  par  la  Sous-Commission,  à  force 
de  diplomatie  et  de  temporisation. 

Tout  en  renonçant  à  l'idée  d'une  régie  directe,  une 
importante  minorité  considère  qu'au  lieu  d'une  fusion 
des  Compagnies  de  tramways  en  deux  ou  trois  Sociétés, 
il  serait  préférable  de  faire  exploiter  les  réseaux  rema- 
niés par  une  sorte  de  consortium,  formé  de  toutes  les 
Compagnies  existantes,  lesquelles  auraient  des  repré- 
sentants dans  l'unique  Conseil  d'administration  de  ce 
consortium,  proportionnellement  à  l'importance  et  à  la 
valeur  de  leur  réseau,  de  la  durée  de  leurs  conces- 
sions, etc. 

C'est  le  système  de  l'absorption  des  lignes  par  deux 
—  ou  peut-être  par  trois  —  groupes  qui  a  fini  par  pré- 
valoir devant  la  sous-Commission. 

Mais  l'idée  d'une  exploitation  par  un  consortium 
sera  reprise  par  la  minorité  de  la  sous-Commission 
devant  la  Commission  plénière,  et  peut-être  bien  que 
celle  d'une  régie  directe  sera  reprise,  sinon  devant  la 
Commission,  tout  au  moins  au  Conseil  général  delà 
Seine. 

Cette  opposition,  en  supposant  même  que  la  solu- 
tion admise  soit  homologuée  par  la  Commission,  —  ce 
qui  ne  nous  paraît  pas  absolument  certain,  —  aura  sû- 
rement un  écho  aux  séances  du  Conseil  général  de  la 
Seine  et  du  Conseil  municipal  de  Paris,  lorsqu'on 
y  discutera,  en  mai  ou  juin,  le  projet  si  laborieuse- 
ment èchafaudé  par  l'honorable  M.  Hétier. 


Le  Futur  Emprunt  Serbe.  —  M.  Patchou,  mi- 
nistre des  finances  de  Serbie,  est  attendu  vers  le  20 
courant  à  Paris.  On  sait  que  ce  voyage  a  trait  aux  né- 
gociations relatives  au  nouvel  Emprunt. 


L'Association  minière.  —  Les  opérations  relatives 
à  la  constitution  de  cette  Société  touchent  à  leur  fin  : 
la  déclaration  de  versement  sera  faite  lundi  prochain 
et  la  première  assemblée  se  tiendra  dans  le  courant 
de  la  semaine. 

Dès  la  déclaration  de  versement,  les  actions  de  cette 
Société  pourront  se  traiter,  à  l'émission,  au  parquet. 


Société  Métallurgique  de  POural-Volga.  —  L'as- 
semblée générale  annuelle  de  cette  Société,  fixée 
d'abord  pour  le  12  janvier,  n'a  pu  avoir  lieu  en  raison 
du  nombre  insuffisant  de  titres  déposés.  Voici  le  bilan 
qui  sera  soumis  aux  intéressés  à  la  réunion  qui  sera 
convoquée  ultérieurement  et  que  nous  rapprochons 
du  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 

1903  1904 

Actif  (En  francs) 
Dépenses  de  premier  établisse- 
ment  911.14G  85  911.146  85 

Terrains,  immeubles  et  usines.  19.968.053  32  20.099.503  50 

Matériel  <  i.  '.ul illagc   13.5*4.717  21  13.185.976  24 

Mobilier   260.934  34  229.341  27 

Approvisionnements   1.578.923  70  2.878.068  46 

Produits  il  demi-produits  ....  1.952.001  71  2.764.646  35 

Débiteurs  divers   3.846.258  97  5.642.910  24 

Comptes  d'attentes  et  divers...  217.007  53  240.478  15 

Effets  à  recevoir   203.776  03  898.424  96 

Caisses  et  banques   253.743  04  716.273  40 

Actions  de  la  Société  de  Ko- 

marowo   1 1 . 469 . 333  33  11 . 469 . 333  33 

Actions  de  la  Société  pour  la 
vente  des  produits  des  usines 

métallurgiques  russes   69.833  34  37.500  » 

Obligations  a  remettre  à  divers 

créanciers   4.838.500  »  4.102.000  » 

Compta»  d'ordre   205.485  33  1. 170.399  » 

Profits  et  pertes  des  exercices 

antérieut  ■    9.635.612  72  9,595.888  88 

Totaux   68.945.327  42    73.941 .3'?7o8 


Passif 

Capital  social   25.000.00")   »  25.000.800  » 

Obligations  à  revenu  variable.  25.000.000   »»  25.000  000  »> 

Obligations  4  0/0  1898   1.580.500   »>  941.500  .. 

Créanciers  divers   16.126.453  65  18.945.604  40 

Comptes  d'attente  et  divers  . . .  94.522  61  1.017.357  52 
Abandon  par  divers  créanciers 

chirographaires   45.466  71  231.537  90 

Réduction  sur  diverses  créan- 
ces chirograpbaires   17.201  68  315  06 

Compte  de  réserve  sur  actions 

de  Komarowo   839.991  14  839.991  14 

Fonds  de  prévoyance   3.570  63  3.570  63 

Comptes  d'ordre                    .  205.485  33  1.170.399  ». 

Profits  et  pertes  (exercice  1902- 

1903)   32.135  67  32.135  67 

Résultat  de  l'exercice  1903-04..  »  758.913  76 

Totaux   68.945^327^2   73. 94 1.325  08 

L'amélioration,  d'une  année  à  l'autre,  est  impor- 
tante. En  fait,  le  bénéficebrut  d'exploitation  s'est  éleA'é 
à  3.064.G00  francs,  dont  il  a  fallu  déduire:  1.807.048 
francs  57,  pour  frais  généraux  à  Saint-Pétersbourg,  à 
Paris  et  clans  les  usines  ;  316.334  fr.  63  pour  intérêts, 
escomptes  et  commissions  ;  182.303  fr.  04  pour  amor- 
tissements et  moins-values  ;  soit,  au  total,  2.305.086 
francs  24. 

Le  rapport  des  commissaires  ne  donnant  aucune  ex- 
plication sur  ce  relèvement  des  profits,  il  convient  d'at- 
tendre le  rapport  du  Conseil  d'administration. 

Ajoutons  que,  d'après  certains  bruits  mis  en  circula- 
tion, des  pourparlers  seraient  engagés  par  la  Société 
Métallurgique  de  l'Oural-Volga  avec  la  Société  Minière 
et  Métallurgique  Volga-Vichera  pour  la  reprise,  par 
cette  dernière  Compagnie  des  usines  Paratoff.  Il  se 
pourrait  que  le  Conseil  d'administration  de  la  Société 
Métallurgique  de  V Oural-Volga  arrivât,  à  l'assemblée 
générale,  avec  un  projet  définitivement  établi. 


Compagnie  des  Tabacs  des  Philippines.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en  as- 
semblée générale  le  28  décembre,  pour  prendre  con- 
naissance des  résultats  de  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  31 
décembre  1903.  On  sait,  en  effet,  que  l'exploitation  de 
la  Compagnie  étant  aux  Philippines,  et  le  siège  de 
l'administration  en  Espagne,  les  comptes,  vu  la  dis- 
tance, ne  peuvent  être  fournis  que  longtemps  après  la 
clôture  des  exercices. 

Le  bilan  suivant  a  été  soumis  aux  actionnaires  ; 
nous  le  rapprochons  de  celui  de  l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1902  1903 

Actif  (En  pesetas) 

Caisse   4.550.869  42  4.323.987  87 

Actions  non  émises   52.500.000    »  52.500.000  » 

Comptes  débiteurs   5 . 751 . 594  16  6 . 672 . 026  59 

Administration  générale  aux 
Philippines  :  immeubles, 

fabriques,  etc.,  etc   58.136.623  86  56.873.819  53 

Contrats  de  tabacs  en  Europe  7.689.828  65  7.746.169  81 

Valeurs  en  cours   12.021.073  92  0.906.301  36 

Dépenses  d'installation,  mo- 
bilier et  autres  comptes 

amortissables   377.320  84  319.005  26 

Dépôts  en  garde  et  en  garantie  10.132.360  »  11.150.435  » 

151 .159.670  «5  146.491.745  42 

Passif 

Capital                                  75.000.000   »  75.000.000  » 

Obligations                            12.470.000   »  21.720.000  » 

Réserve  statutaire                        742.000   »  832.000  » 

Comptes  créditeurs                  48.549.291  44  34.335.486  78 

Coupons  à  payer                      1.785.085  61  1.869.487  22 

Dépôts  !                          10.132.860    »»  11.150.935  » 

Bénéfices  nets                           2.480.433  80  1.583.836  42 

151.159.6:0  85    146.491 .74542 

Les  bénélices  bruts  d'exploitation  de  l'exercice  1903 
ne  se  son1  élevés  qu'à  3.168.649  pesetas,  contre  '1  mil- 
lions 112. '«01  pesetas  en  L902.  Une  réduction  de  10.000 
pesetas  a  été  ni, tenue  sur  les  frais  généraux,  mais  cette 
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légère  diminution  ne  pouv  ait  pas  empêcher  la  moins- 
value  des  bénéfices  nets  d'être  considérable.  Aussi  l'al- 
location au  fonds  de  réserve,  qui  atteignait  450.000 
pesetas,  a-t-elle  dû  être  supprimée,  et  le  dividende 
réduit  de  2  0/0  à  3f>  pesetas.  Rappelons,  que  pour  ses 
dix  derniers  exercices,  la  Compagnie  a  distribué  à  ses 
actionnaires,  comme  dividendes  :  40  fr.  pour  1893  ; 
42  pesetas  50  pour  chacun  des  exercices  1894  et  1895 
(depuis  cette  date,  les  répartitions  ont  toujours  été 
faites  en  pesetas)  ;  45  pesetas  pour  1896  et  1897  ;  35  pe- 
setas pour  1898;  37  pesetas  50  pour  1899;  45  pesetas 
pour  1900,  1901  et  1902. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration,  bien  que 
bref,  mentionne  que  la  diminution  des  profits,  pour 
l'exercice  1903,  provient  de  ce  que  le  matériel  flottant 
a  nécessité  d'importantes  réparations  et  que,  à  ces 
majorations  de  dépenses,  se  sont  ajoutées  des  diminu- 
tions de  recettes  résultant  de  l'avilissement  des  frets  ; 
en  outre,  la  récolte  du  riz  a  été  moins  fructueuse,  par 
suite  d'une  maladie  du  bétail  qui  a  rendu  la  main- 
d'œuvre  plus  chère;  enfin  le  retrait  des  troupes  améri- 
caines a  privé  la  Société  de  diverses  sources  de  profits, 
et  les  brusques  variations  du  change  ont  occasionné 
des  pertes  assez  sensibles. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


12  janvier 
2.659. 805. 701 j 

îtKi.iio.'jei) 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
5  janvier 

Or   2  632  905.929 

Argent.    1.091 .220. 780 

3. 150. 126.710'  3. loi.1 
Effets  échus  hier  à  recevoir  a  ce  jour 
Portefeuille  Paris  {  ™«*  ggj^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d  administrât,  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
Divers   


5  janvier 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  \  Loi  du  11  mai  1834   

mnhtliirpa  )  Ex-banques  département. 
moDiiieres  (  Loi  du  9  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3.130  126.110 


48.949 
312  086  378 


462.162.492 


199.153.633 
342.311.936 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.150 
99.627  144 
100.000.000 
4. 000. 000 
2i.443.110 

228.964 
8.401.444 
106.593-164 


5.602.240.143 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.150 
9-125.000 
4.000-000 
8-401.444 
4.509.622  010 
49.484.294 
9.194.540 
135-490.199 
493.901  181 
11.513.031 
S. 608- 153 
1.642  144 
1.350.000 
95.811.873 


12  Janvier 


3.754.916.669 


69.111 
242.512.302 


447.765.187 


176  910.381 
330.192  532 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.150 
99.621.144 
100.000.000 
4.000.000 
24.346.S13 

284  811 
8.401.444 
95  896.737 


5.411.910-205 


182.500-000 
8-002-313 
10.000.000 
2.980.150 
9.123.000 
4.000.000 
8.401.444 
4.439-582.250 
29.113.259 
9.9U0S00 
118.101.309 
445.416.361 
69.046.032 
6  036.138 
2.082.262 
1.350.000 
131  125.662 


Total   5-602.240.143  5-411.910.203 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  par*ic. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliersfr; 


17  janv. 

16  janv. 

15  janv. 

14  janv. 

12  janv. 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.310.3 

4  210.1 

4.002.1 

4.399.5 
2.341.3 

4.439.6 

2.338.1 

2.439.4 

2.503.8 

2  659.8 

1.093.2 

1.095.0 

1.091.3 

1.099.3 

1.095.1 

889.5 

661.6 

787.7 

852  1 

690.3 

510  2 

498.6 

464.1 

485.9 

501.2 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180- 0 

194-8 

75.0 

86.1 

112.6 

118.1 

423  1 

502.7 

405.8 

414.6 

514-5 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 
2.500.0 

pair 

2-578. 4 

1.830.8 

1  §07.7 

1  797  4 

Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  dos  opérations  du  mois  do  décembre 
L904  :  1 .288.604.299  fr. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  16  au  22  décembre  1904  (51*  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

Si 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

Pr 1904 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

954 

979 

50.095 

49.761 

+ 

334 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.294 

8.480 

1. 910 

4  46 ■ 340 

441. 910 

1-570 

—   Chemins  Algériens 

513 

209 

136 

10  024 

9  622 

+ 

402 

Nord  

3.163 

4.249 

4.465 

228.081 

230.043 

1.956 

5.843 

3-112 

3.161 

182.915 

181.575 

+ 

1.340 

7.098 

4-221 

4  303 

225.461 

226.151 

1.284 

Est  

4.922 

3-283 

3.188 

185  652 

183. 552 

+ 

2.100 

Midi  

3. 829 

2  359 

2.316 

114.110 

112.111 

+ 

1  339 

898 

,  172- 

142 

8  934 

8. 403 

+ 

531 

1.209 

240 

211 

11.383 

10.551 

+ 

826 

296 

99 

11 

3  641 

3.342 

+ 

305 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

86 

68 

4.503 

4.110 

+ 

393 

103 

25 

24 

1.388 

1.403 

15 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


En  dépit  des  irrégularités  de  la  Cote,  la  Bourse, 
dans  son  ensemble,  n'a  pas  été  défavorable  cette 
semaine.  Certainement,  on  n'a  pas  assisté  à  la  reprise 
sérieuse  des  affaires  sur  laquelle  on  comptait  ces  der- 
niers temps,  mais  on  n'a  quand  même  pas  chômé,  et 
les  remplois  des  coupons  de  janvier,  en  venant  donner 
leur  appui  au  comptant,  laissent  entrevoir  que  le  Mar- 
ché est  prêt  à  reprendre  sa  marche  en  avant  au  premier 
moment. 

La  liquidation  du  15  janvier,  qui  va  avoir  lieu,  ne 
parait  devoir  réserver  rien  de  bien  particulier,  grâce 
aux  allégements  auxquels  on  a  procédé  au  début  du 
mois. 

fr  fr  Les  Refîtes  Françaises  sont  très  bien  tenues. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  que  nous  laissions  à 
97  fr.  92  1/2  à  terme  et  97  fr.  77  1/2  au  comptant,  se 
retrouve,  sur  ces  deux  marchés,  à  98  fr.  Oi  1/2  et  à 
97  fr.  97  1/2.  Renie  3  0/0  Amortissable,  97  fr.  90  au 
comptant,  contre  98  fr.  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes  s'inscrivent  à  474  1V., 
gagnant  1  fr.  75;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat 
de  l'Annam  et  du  Tonkin,  81  fr.,  contre  81  fr.  25  ; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  délaissé;  Emprunt 

3  0/0  1903,  91  fr.  75,  en  avance  de  40  centimes  ; 
31/2  0/0  de  l'Indo-Chine  1899,  aux  environs  de  493  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  de  V Emprunt  1902,  420  fr.  50,  au  lieu 
de  420  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement 
Général  de  l'Algérie,  460  fr.,  perdant  2  fr.  ;  Emprunt 
de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  459  fr.  50,  ferme  ;  Gou- 
vernement Tunisien  3  0/0  1902,  en  avance  à  455  fr. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  été 
recherchées  de  nouveau.  Nous  nous  reportons,  à  propos 
de  ces  titres,  à  la  note  publiée  plus  haut  dans  les  «  In- 
formations Économiques  et  Financières  ». 

Les  Obligations  4  0/0  1865  ont  progressé  de  556  fr. 
à  559  fr.;  Obligations  3  0/0  1869,  462  fr.  50  ;  Obliga- 
tions 3  0/0  1871,  407  fr.,  gagnant  2  fr.  ;  Obligations 

4  0/0  1875,  569  fr.,  en  plus-value  de  4  fr.  ;  Obligations 
4  O/O  1876,  également  à  569  fr.,  contre  563  fr.  25. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  se  retrouve  à  380  fr.  ; 
Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  379  fr.,  sans  variation  ; 
Obligations  2  0/0  1898,  422  fr.,  en  plus-value  de  2  fr.  ; 
Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain), 
412  fr.,  gagnant  aussi  2  francs. 

L'Obligation  de  l'Emprunt  1904,  qui  clôturait  à 
437  fr.  25,  est  passée  à  440  fr.  ;  elle  finit  à  ce  dernier 
cours. 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


-fc  if  L'action  de  la  Banque  de  France  restait,  il  y  a 
huit  jours,  à  3.770  fr.  ;  clic  est,  maintenant,  à  8.780  fr. 

Pour  les  trois  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  1.797.451 
francs  00. 

£  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
se  retrouvent  à  723  fr.  à  terme.  D'après  le  bilan  au 
30  novembre  qui  vient  d'être  publié  ces  derniers  temps, 
on  peut  se  rendre  compte  que  les  opérations  de  prêts 
hypothécaires  et  communaux  suivent  un  développe- 
ment régulier. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
demandées.  Prochains  tirages  du  5  février  :  Cotnmu- 
naies  1879,  ISS0,  189 1  et  LS99. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont 
en  avance  de  0  fr.  à  484  fr.  75;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1879,  505  fr.  25,  contre  5%  fr.;  Obligations  Com- 
munales 18S0,  504  fr.  50,  gagnant  1  fr.  ;  Obligations 
Foncières  1883,  441  fr.  75,  en  plus-value  de  2  fr.  ; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  477  fr.,  sans  va- 
riation appréciable. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
400  fr.  50,  contre  400  fr.  ;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  466  fr.  en  bénéfice  de  4  fr.  :  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  'j80  fr.  50,  en  bénéfice  de 

3  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1S99, 
476  fr.  50,  contre  470  £r.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  avec  lots,  496  fr.,  au  lieu  de  496  fr.  75, 

if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
n'ont,  pour  la  plupart,  que  peu  varié. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôturait 
à  1.265  fr.,  gagne  3  fr.  à  1.268  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  a  progressé  de 
635  fr.  au  comptant  à  640  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.100  fr.  au  comp- 
tant et  1.1134  fr.  à  terme,  clôture,  sur  ces  deux  mar- 
chés, à  1.161  fr.  et  à  1.163  fr. 

La  Société  Générale  est  de  nouveau  ferme  à  635  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  passé  de 
635  fr.  à  636  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  220  fr.  à  terme,  contre  219  fr.  ;  au  comptant,  elle 
cote  221  fr.  50;  Banque  Internationale  de  Paris  (en 
liquidation),  221  fr.  à  terme,  comme  la  semaine  der- 
nière; au  comptant  elle  est  aussi  à  221  fr.  contre 
222  francs. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Oi  et  de  V Afrique 
du  Sud  est  à  93  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  reste  à  328  fr..  contre 
330  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  4S3  fr.  au 
comptant. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  reperdu  4  fr.  à  1.499  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  que  nous  lais- 
sions à  306  fr.,  finit  à  302  fr. 

Les  actions  lr"  émission  de  la  Banque  de  V Indo- 
Chine  se  retrouvent  à  1.225  fr.,  sans  changement  ; 
actions  2e  et  3e  émissions,  sans  affaires  suivies. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  passé  de  109  fr.  50 
au  comptant  et  de  109  fr.  à  terme  à  110  fr.  En  dehors 
de  B68  opérations  courantes  de  banque,  cette  dernière 
Société  porte  son  attention  sur  les  émissions;  elle  dé- 
ploie, en  un  mot,  une  réelle  activité,  et  ses  bénéfices 
doivent  s'en  ressentir  sensiblement. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  625  fr.  au 
comptant  et  619  à  terme,  contre  626  fr.  et  619  jeudi 
dernier. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  gagnent  4  fr.  à  132  fr.  ;  les  Obli- 
gations de  475  francs,  ont  repris  de  150  fr.  50  à  155  fr. 

lia  Compagnie  Algérienne  est  ferme  aux  environs  de 
802  francs. 

La  Sente  Foncière,  sans  affaires  suivies,  se  tient  aux 
environs  de  109  fr. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.012  fr..  en  petite  avance 
d'un  franc. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Comprit/nie*  &■ 


Chemins  de  fer  sont  calmes.  On  pense  (pic  le  Parlement 
statuera  prochainement  sur  l'arrangement  passé  entre 
l'Etat  et  les  Compagnies  de  l'Ouest  et  de  l'Orléans. 

L'action  Lyon  cote  1.349  fr.  au  comptant,  contre 
1.346  fr.  ;  à  terme,  elle  est  à  1.347  fr.,  reperdant  1  fr.  ; 
Nord,  1.765  fc-  au  comptant,  au  lieu  de  1.770  fr.;  ;'i 
terme,  on  cote  1.770  fr. 

L'action  Midi  perd  3  fr.  50  au  comptant,  à  1.160*  fr.; 
Est,  914  fr.  au  comptant,  en  avance  de  2  fr.;  Ouest, 
889  fr.  au  comptant,  gagnant  1  fr.  ;  Orléans,  1.401  fr. 
au  comptant,  contre  1.462  fr. 

Les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  s'établis- 
sent ainsi  pour  la  cinquante-deuxième  semaine  de 
1904  :  Augmentations  :  Est,  400.000  fr.;  Nord,  184.000fr.; 
Midi,  15.30Q&.;  Orléans,  299.000fr.;  Oucsl,  54.000  fr.; 
Lyon,  L13.Q00  fr. 

j+  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale»  oui 

eu'un  marché  suivi  et  même  très  animé  dans  certains 
cas. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  res- 
tent à  leur  même  cours  de  635  fr.;  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  823  fr.,  en  plus-value  de  2  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  finit  à  305  fr. 

L'action  Suez  perd  \  fr.  h  4  021  fr.;  Parts  de  Fondu- 
leurs,  2.065  fr.  au  comptant  ;  Parts  Civiles,  3.379  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  pris  une  nouvelle  avariée 
en  passant  de  650  fr.  à  740  fr.;  elles  restent  ainsi. 

Les  Voilures  à  Paris  ont  reperdu  6  fr.  à  2ti  lr. 
D'après  les  chiffres  publiés  par  la  Compagnie,  les  re- 
cettes de  l'entreprise,  du  16  au  31  décembre  1904,  ont 
été  de  676.317  fr.  85,  contre  716.343  fr.  55  pour  la  même 
quinzaine  de  1908.  Du  1er  janvier  au  31  décembre  1904, 
les  recettes  se  chiffrent  par  16.044.750  fr.  80,  contre 
15.204.757  fr.  62  pour  la  période  correspondante  de 
1903,  soit  une  différence  de  839.993  fr.  18  en  faveur 
de  1904. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  calme  à  507  fr.  50;  Electro-Métallurgie  de  Dives, 
aux  environs  de  334  fr.,  mais  sans  échanges  suivis. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays 
s'est  avancée  de  602  fr.  à  608  fr.  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramivays,  2:35  fr.  à  terme,  contre 
221  fr.  ;  au  comptant,  on  cote  237  fr.,  au  lieu  de 
224  fr.  50  ;  Est-Parisien,  37  fr.  50  ;  Tramways  de  Paris 
et  du  Département  de  la  Seine,  495  fr.,  en  nouvelle 
avance  de  10  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  est  bien  tenu  à  119  fr.,  contre 
118  francs 

Le  Métropolitain  de  Paris  reperd  4  fr.  à  584  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones,  que  nous 
laissions  à  310  fr.,  clôture  à  308  fr. 

La  Malfidano  a  reperdu  10  fr.  à  633  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  re*te  à 
158  fr.,  sans  changement  ;  Messageries  Maritimes, 
259  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  238  fr.  ;  à  ternie  elle 
finit  également  à  259  fr.,  au  lieu  de  235  fr.  jeudi  der- 
nier. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  rétrogradé  de  655  fr.  à  620 
francs. 

La  Dynamite  Centrale,  qui  clôturait  à  566  fr.,  fléchit 
de  6  fr.  à  560  francs. 

Les  Phosphates  du  Dyr  sont  passés  de  106  fr.  à  112 
francs. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  sont  à  leur  même 
cours  de  111  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  206  fr.,  en  bénéfice 
de  7  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compagnie 
de  Fives-Lille  ont  monté  de  251  fr.  à  265  fr.  ;  Raffinerie 
et  Sucreries  C.  Say,  en  forte  hausse  à  L.079  fr.  au 
comptant,  en  bénéfice  de  60  fr.,  et  à  1.080  fr.  à  terme, 
contre  1.022  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson  Houston,  à  proximité  de  son  coupon  du 

15  janvier,  gagne  7  fr.  pour  la  semaine,  à  858  francs. 
Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 

Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  612  fr.  50,  contre 

016  lr.  50;  Obligations  4  1/2  0/0,  calmes,  aux  envi- 
rons de  512  francs. 
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Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario,  gagnent 
1  fr.  à  478  t'r.,  toujours  demandées. 

if  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont  généralement 
fermes. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  est  en 
bénéfice  de  40  centimes  à  K8  t'r.  ;  Rente  4  0/0  1900, 
90  fr.  20. 

Le  4  010  Brésilien  I8S9  est  soutenu  à  83  fr.  85  ;  Bré- 
silien 1898  5  OfO(Funding),  103  fr.  26,  contre  103  fr.  75; 
Obligations  5  0/0  de  l'Etal  de  Minas-Geraès,  491  fr.  50 
au  comptant,  en  avance  de  3  fr.  50. 

'L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  à  445  fr.  au  comptant,  sans  changement  ; 
Obligation  de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  400  fr.,  reperdant 
3  fr.  ;  Emprunt  ,i  0/0  or  190  i,  447  fr.  à  terme  et  au 
comptant. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo,  que  nous  laissions  à  78  fr.,  finit  à  79  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  progressé  de  90  fr.  20 
à  90  fr.  fr.  95. 

L'Italien  5  0/0,  qui  restait  à  103  fr.  95,  se  retrouve 
à  103  fr.  80. 

L'Emprunt  du  Maroc  S  0/0  1904  clôture  à  493  fr. 
à  terme  et  au  comptant. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  est  calme  à 
64  fr.  25,  contre  64  fr.  20  ;  2e  série,  64  fr.  25,  en  avance 
de  50  centimes  ;  3°  série,  65  fr.  30,  gagnant  40  centimes. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  clôture 
à  100  fr.  10  ;  on  le  baissait  à  99  fr.  85  jeudi  dernier; 
Rente  4  0  0  1896  Amortissable,  87  fr.  95. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  animés.  Le  3  0/0  1 891-1894 
s'inscrit  à  72  fr.  45  à  terme  et  à  72  fr.  30  au  comptant  : 
Rente  3  0/0  1896,  71  fr.  85  au  comptant;  Russe  4  0/0 
Consolidé  1901,  90  fr.  25  au  comptant;  Consolidés  1te 
et  2e  séries,  89  fr.  35  à  terme  et  89  fr.  30  au  comptant. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  clôturent  à  500  fr. 
à  terme,  et  à  499  fr.  75  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  s'échange  à  76  fr. 
97  1/2,  en  moins-vaine  de  17  1/2  centimes  ;  Nouvel 
Emprunt  S  0,  0  or  des  Monopoles,  450  fr,  au  comptant, 
gagnant  de  nouveau  1  fr.  25. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  soutenues.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  cote  88  37  1/2, 
contre  88  fr.  45;  Priorités  4  0/0,  fermes  à  500  fr.  25; 
Consolidation  4  0/0,  452  fr.  au  comptant,  contre  450 
francs;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes 
de  1902,  477  fr.  au  comptant. 

if  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autricliiens 
cote  495  fr.  ;  rassemblée  générale  extraordinaire  du 
1  janvier  a  décidé  l'augmentation  du  capital  social,  qui 
va  être  porté  de  80  millions  à  100  millions  de  cou- 
ronnes ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  en  hausse  de 
21  fr.  à  844  fr.  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  592  fr., 
contre  591  fr. 

Le  Rio-Tinlo  est  discuté  ;  on  le  retrouve  à  1.573  fr., 
au  lieu  de  1.582  fr. 

La  Sosnouice  est  revenue  de  1.687  fr.  à  1.654  l'r.: 
Briansk,,  478  fr.,  en  recul  de  7  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
322  fr.,  contre  325  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à 
333  fr.,  perdant  1  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
du  21  au  31  décembre  1904,  ont  été  de  527.554  francs, 
contre  51 1.410  fr.  pour  la  même  décade  de  1903.  Du 
l':r  janvier  au  31  décembre  1004,  les  recettes  se  chif- 
frent par  15.101.91"/  fr.,  contre  14.673.236  fr.  pour  la 
période  correspondante  de  1003,  soit  une  différence  de 
12K.711  fr.  en  faveur  <lc  1904. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  fer- 
mes. Les  Andalous  passent  fie  196  fr.  à  199  fr.  ;  le  Nord 
de  l'Espagne  gagne  6  fr.,  à  193  fr.  ;  Saragosse,  315  fr., 
en  bénéfice  de  8  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Conslan- 
tinople  finissent  à  310  fr.,  au  lieu  de  307  fr.  ;  Obliga- 
tions anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série 
1894),  466  fr.  les  unités  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
(Série  1895),  425  fr.  les  unités  et  les  grosses  cou- 
pures. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  du  Conqv  supérieur  aux 
{/ronds  Lacs  Africains  finissent  à  297  fr.  au  comptant. 


Rappelons  les  divers  avantages  que  comportenl  ces 
titres  : 

On  sait,  qu'en  premier  lieu,  l'Etat  indépendant  du 
Congo  garantit,  à  ces  actions,  un  intérêt  de  4  0  0,  el 
leur  amortissement  en  99  ans.  En  conséquence,  lorsque 
les  bénéfices  réalisés  tant  par  l'exploitation  îles  che- 
mins de  fer  que  par  l'exploitation  fies  concessions  Ot- 
ritoriales  et  minières,  altribuées  à  la  Compagnie,  se- 
ront insuffisants  pour  payer  L'intérêl  dfl  4  0,0  plus 
l'annuité  d'amortissement  desdites  actions,  l'État  du 
Congo  fournira  le  complément  nécessaire,  et  les  som- 
mes ainsi  versées  par  lui,  ne  seront  pas  remboursa- 
bles, de  sorte  que  la  Compagnie  aura  toujours  la  libre 
disposition  de  ses  profits.  Et  quand 'les  bénéfices  dé- 
passeront le  montant  nécessaire  à  la  réserve  statutaire 
au  paiement  de  l'intérêt  de  4  0/0  et  l'amortissement 
des  titres  en  99  ans,  le  surplus  sera  réparti  ainsi  : 
47  1/2  0/0  aux  actions  de  capital  qui  se  négocient  en 
ce  moment  à  notre  Bourse  ;  47  1/2  0/0  aux  actions  de 
dividende  remises  à  l'Etat  du  Congo  en  rémunération 
des  avantages  concédés  à  la  Compagnie  ;  5  0/0  au  Con- 
seil d'adminislration.  En  résumé,  les  actions  du  capi- 
tal des  Chemins  de  fer  du  Congo  Supérieur  aux  Grands» 
Lacs  Africains  tiennent,  d'un  côté,  de  la  Rente  Congo- 
laise et  de  l'autre,  avec  la  perspective  de  voir  leur 
dividende  progresser  à  brève  échéance,  elles  offrent 
tous  les  avantages  des  valeurs  industrielles. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Malgré  de  sensibles  mouvements  dans  lè  compartiment  in- 
dustriel russe,  la  plupart  des  valeurs  du  Marché  en  Banque 
sont  restées  bien  tenues,  avec  des  échanges  actifs. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  gagne  50  centimes  à  98  fr.  55;  Brésil 
5  0/0  1903,  97  fr.  57  1/2,  en  plus-value  de  07  1/2  centimes  ; 
Brésil  i  0/0  1901-1902,  83  fr.  43  contre  8:i  fr.  67  1/2;  Mexi- 
cain 5  0/0,  50  fr.  45,  presque  sans  changement  ;  Mexicain 
3  0/0,  33  fr.  10  contre  33  fr.  15;  Argentin  4  0/0  Mixte, 
88  fr.  12  1/2,  en  bénéfice  de  47  1/2  centimes. 

Le  Laurium  Grec  finit  à  58  francs,  regagnant  les  3  francs 
perdus  la  semaine  dernière;  Chemins  Ottomans,  128  fr.  73 
contre  129  fr.  25. 

Le  Cape  Copper  clôture  à  114  fr.  50,  en  moins-value  d'un 
franc;  Tharsis,  140  francs,  calme. 

La  Huancltaca  a  rélrogradé  de  103  fr.  50  à  99  fr.  50. 

L'action  Kertch  est  à  61  francs  contre  65  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  revenues  de  1.150  francs  à 
1.123  francs;  Doubowdia-Balka,  1.380  francs,  reperdant 
10  francs  ;  Dniéprovienne ,  2.001  francs,  perdant  76  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  se  retrou- 
vent à  165  francs,  en  avance  de  2  francs.  Le  Haut-Volga  est 
à  33,0  francs  l'action  ordinaire,  et  à  518  francs  l'action  privi- 
légiée. Le  tassement  qui  s'est  produit  sur  l'ensemble  des 
valeurs  russes  a  ramené  l'action  privilégiée  de  cette  Compa- 
gnie à  un  cours  qui  ne  peut  qu'attirer  des  demandes  sur  cette 
valeur  qui,  d'après  des  données  précises,  rapportera  6  0/0 
net  pour  l'exercice  en  cours. 

La  VieW e-Montag ne  est  revenue  de  858  francs  à  850  francs. 

L'action  de  la  Société  Française  de  la  Pierre  précieuse  est 
ferme  à  206  francs,  la  part  à  100  francs,  tandis  que  l'action 
Société  Internationale  reste  à  99  francs  et  la  part  à  71  francs: 
cet  écart  entre  les  titres  des  deux  Sociétés  s'explique  par  ce 
fait  que  la  Société  Internationale  reçoit  60  0/0  du  produit 
des  ventes  des  pierres  reconstituées,  et  que  les  bénéfices  de 
la  Société  Française  pour  l'exercice  clos  sont  supérieurs  an 
montant  nominal  de  ses  actions. 

L'action  Emcraude  est  à  315  francs.  Les  nouvelles'relativcs 
à  son  exploitation  sont  'très  intéressantes.  La  qualité  de  ses 
produits  les  fait  rechercher  par  le  commerce. 

L'action  Balia-Karaidin  finit  à  421  francs. 

La  Part  de  Monaco  reperd  8  francs  à  1.612  francs. 

La  Robinson  Banking  finit  à  37  francs,  contre  37  fr.  30. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  ont  progressé 
de  76  francs  à  80  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  soutenues 
à  61  francs.   

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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12  janvier  1905. 

Blé.  —  Los  appréhensions  engendrées  par  les  récentes  et 
brusques  variations  du  thermomètre  se  sont  calmées.  Les 
agriculteurs  out  pu  constater,  en  effet,  que  les  alternatives  de 
gel  et  de  dégel  n'avaient  occasionué  aucun  dommage  sérieux  : 
exceptionnellement,  quelques  champs  où,  par  suite  du  retard 
des  semailles,  les  blés  commençaient  seulement  à  pointer, 
devront  être  retournés,  mais  leur  superficie  est  trop  minime 
pour  que,  de  ce  fait,  la  situation  générale  se  trouve  modifiée. 

En  outre,  contrairement  aux  prévisions,  les  derniers  froids 
ont  eu  une  intensité  suffisante  pour  enrayer  l'envahissement 
des  plantes  parasites  et  arrêter  les  déprédations  commises  par 
les  rongeurs. 

Bref,  les  informations  concernant  la  récolte  sont  plutôt 
satisfaisantes.  Toutefois,  il  no  faudrait  pas  on  conclure  que  le 
régime  pluvieux  qui  a  régné  pendant  la  dernière  huitaine  a 
été  considéré  comme  propice.  Au  contraire,  la  culture  a  le 
ferme  espoir  qu'un  temps  plus  conforme  à  la  saison  viendra 
bientôt  la  débarrasser  do  tous  ses  soucis.  Elle  estime  que  la 
prolongation  do  l'humidité  provoquerait  simultanément  un 
essor  prématuré  de  la  végétation  et  une  nouvelle  invasion  des 
mauvaises  herbes,  tandis  que  le  retour  d'un  temps  rigoureux 
aurait  pour  effet  salutaire  d'assainir  complètement  les  terres. 
Elle  redoute  simplement  que  la  transition  soit  trop  rapide  et 
que  la  gelée  se  produise  avant  que  la  surface  du  sol  soit  tout 
à  fait  ressuyée. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


15  déc. 
1904 

22  déc. 
1904 

29  déc. 
1»04 

5  janv. 
i905 

12janv. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

23  62 

23  62 

23  87 

23  50 

20  18 

19  67 

19  73 

19  67 

19  67 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

22  31 

22  31 

22  31 

22  59 

22  t8 

21  35 

21  46 

21  44 

21  25 

21  71 

20  89 

21  24 

21  79 

21  86 

22  33 

21  27 

21  55 

22  05 

22  05 

22  31 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  , 

New- York  

Les  marchés  de  province  ont  été  encore  peu  fréquentés  cette 
semaine;  nombre  de  producteurs  ont  jugé  inutile  de  se  dépla- 
cer, convaincus  qu'ils  étaient  de  ne  pouvoir  traiter  aucune 
affaire  importante.  Par  le  fait,  les  plus  assidus  n'ont  pu  ven- 
dre que  quelques  lots  et  à  des  prix  sans  changement  sur  ceux 
précédemment  pratiqués.  La  meunerie  continue  à  observer  la 
plus  grande  réserve  ;  elle  prétend  qu'elle  est  suffisamment 
pourvue  de  matière  première  pour  le  moment,  attendu  qu'elle 
possède  une  réserve  de  farine  considérable,  dont  le  placement 
est  fort  difficile. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  transac- 
tions ont  été  un  peu  moins  restreintes  qu'il  y  a  huit  jours, 
On  a  coté  :  blés  de  choix,  23  75  ;  belle  qualité,  23  50  ;  qualité 
moyenne,  23  à  23  25  ;  qualité  ordinaire,  22  75  ;  blancs,  23  50  à 
23  75. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  tendance  a  été  lourde  pondant 
les  premières  séances  de  la  huitaine  sous  revue.  Actuellement 
les  affaires  sont  très  laborieuses,  mais  les  détenteurs  du  stock 
font  tous  leurs  efforts  pour  enrayer  le  mouvement  rétrograde. 
On  a  coté  en  clôture  : 

29  déc, 
23  62 


Courant  

Février  

Mars- avril   ..  .. 

4  de  mars   24  87 

4  de  mai  

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poid: 
à  l'hectolitre. 


.i  janv. 

23  87 

24  12 
24  62 
24  87 
24  75 


12  janv. 
23  50 

23  87 

24  37 
24  62 
24  68 


naturel  de  75  à  77  kilos 


Farines  fleur.—  Le  marché  dos  farines  de  commerce  est 
peu  actif  avec  tendance  hésitante.  On  a  coté  en  clôture  : 


Courant  

Février  

Mars-avril  — 
4  de  mars. . . , 

4  de  mai  


2!)  déc. 
81  12 


32  87 


0  |anv. 
81  87 

31  75 

32  12 
32  37 
32  87 


12  janv. 

81  12 
31  37 

31  87 

32  12 

82  95 


Farines  de  consommation.  —  Lundi  soir,  la  meunerie 
de  la  région  de  Paris  a  baissé  ses  cours  de  un  franc  par  157 
kilos,  soit  environ  64  centimes  par  100  kilos.  On  cote  les 
principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net  10()kil.,net 

Marques  do  choix   53  25       "33  91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques   51  75  82  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  16 

Conditions  :  le  sac  de  153  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  80  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


15  déc. 
1904 

22  déc. 
1904 

29  déc. 
1904 

5  janv. 
1905 

12janv. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  25 

37  25 

33  25 

39  25 

40  62 

34  26 

35  32 

35  69 

36  67 

38  58 

33  87 

34  12 

34  12 

35  63 

38  75 

35  08 

34  69 

35  36 

35  88 

39  .. 

34  65 

35  38 

35  70 

36  43 

38  43 

34  43 

35  50 

36  .. 

36  87 

38  75 

49  96 

49  96 

49  96 

49  96 

51  39 

Paris  (roux  88°). 

Londres  

Anvers   

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

La  plus  grande  animation  a  régné  cette  semaine  sur  notre 
marché  des  sucres  bruts.  Malgré  des  offres  suivies  de  la  part 
de  certains  porteurs  d'excédents,  la  hausse  a  fait  de  sérieux 
progrès  grâce  aux  nombreuses  demandes  des  haussiers. 

Cotte  nouvelle  avance  des  cours  suggère  à  la  Circulaire 
des  Fabricants  de  Sucre  les  réflexions  suivantes  : 

«  La  position  statistique  reste  favorable  aux  détenteurs  de 
la  marchandise  et,  à  moins  d'une  très  forte  réduction  de  la 
consommation,  éventualité  peu  probable,  les  stocks  visibles 
seront  tellement  épuisés,  vers  la  fin  de  la  campagne,  qu'il 
faudra  également  épuiser  les  stocks  dits  invisibles.  Ce  *qui  a 
encore  activé  le  mouvement  de  hausse  en  Europe,  c'est  la 
cessation  complète  de  la  navigation  sur  l'Elbe  et  sur  ses 
affluents,  circonstance  qui  ralentit  les  arrivages  à  Hambourg 
ou  rend  onéreux  ceux  qui  se  feront  quand  même,  mais  par 
la  voie  ferrée.  » 

On  a  coté  en  clôture  : 


Blanc  n°  3  : 

Courant .... 

Février. .... 

4  de  mars  . 

4  de  mai . . . 

4  d'octobre. 
Roux  88°  disponible. 


29  déc. 

5  janv. 

12  janv 

42  12 

43  .. 

45  .. 

43  25 

45  37 

43  12 

43  75 

46  .. 

43  62 

44  .. 

46  25 

34  25 

34  50 

36  37 

38  25 

39  25 

40  62 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  cours  des  raffinés  se  retrouvent  en  nouvelle  hausse 
de  2  francs  :  pains  76  50  à  77. 


Alcool.  —  Depuis  la  liquidation  de  décembre  qui  s'est 
opérée  au  cours  de  50  fr.  25  après  52  fr.  au  plus  haut,  la 
tendance  est  beaucoup  plus  calme.  Les  haussiers  ont  sus- 
pendu leurs  opérations  en  raison  de  l'importance  des  arriva- 
ges. Le  stock  du  marché  qui  n'était  que  de  5.425  pipes  au 
31  décembre,  atteint  maintenant  8.475  pipes,  contre  6.825  à 
la  même  date  de  1904.  On  a'clôturé  aux  cours  ci  di  ssous  : 
29  déc.       5  janv.      12  janv. 

Courant   49  87        48  87        49  .. 

Février   48  37         48  62 

Mars-avril   47  12         47  75 

4  de  mai   45  87         45  62         46  12 

4  derniers   39  12        40  87 

3  d'octobre   37  62        89  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Vins.  —  La  période  des  fêtes  est  à  peine  passée  et  l'on  ae 
peut  encore  se  rendre  compte  de  la  marche  que  vont  prendre 
les  affaires  dans  le  courant  du  mois.  Dans  toutes  les  régions, 
les  pris  sont  stationnaires. 

Le  Moniteur  Vinicole  fait  les  remarques  suivantes  au  sujet 
de  la  situation  des  entrepôts  de  Bercy  : 

o  Le  marché  parisien  reste  encore  plongé  dans  le  plus 
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grand  calme;  il  ne  se  fait  que  de  petits  achats  au  jour  le 
jour  et  à  des  prix  qui  continuent  à  être  fort  réduits.  Ce  sont 
les  petits  vins  se  payant  de  10  à  11  francs  sur  place  qui  ont 
le  plus  de  chance  de  pouvoir  se  vendre.  11  en  arrive  d'ail- 
.  leurs  de  fo'rtcs  quantités  et  les  nombreuses  offres  qui  sont 
faites  contribuent  beaucoup  à  entretenir  la  faiblesse  que  nous 
enregistrons.  » 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins  sorties  des 
chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont 
élevées,  pendant  les  trois  premiers  mois  de  la  campagne,  à 
11.864.965  hectolitres.  Le  stock  commercial,  à  fin  novembre, 
représenté  par  la  différence  entre  les  entrées  et  les  sorties 
inscrites  aux  comptes  des  marchands  en  gros,  était  de 
14.351.889  hectolitres,  contre  13.790.708  au  31  octobre  dernier 
et  13.693.896  au  30  novembre  1903.  Il  y  a  donc  augmentation 
de  500.681  hectolitres  par  rapport  à  octobre  1904  et  de  657 
mille  493  hectolitres  par  rapport  à  novembre  1903. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  


15  déc. 
1904 

22  déc . 
1904 

29  déc. 
1904 

5  janv. 

1905 

12  janv 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

48  50 

48  50 

49  25 

50  25 

49  .. 

48  03 

48  34 

49  27 

50  50 

50  50 

49  25 

49  50 

50  .. 

50  75 

50  75 

49  37 

50  .. 

50  62 

51  87 

51  56 

41  11 

43  11 

43  68 

45  10 

44  53 

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1er  janvier,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  :  _ 

lor  janvier 


Stocks 


1903 


Sur  les  neuf  principaux  mar- 
chés européens     430.750 

Aux  Etats-Unis   152.950 

A  Rio   34.120 

A  Santos   79.410 

A  Bahia   1.85.0 


1904 

(En  tonnes) 

467.450 
171.230 
38.880 
73.060 
1.530 


1905 


383.860 
249.140 
25.410 
103.530 
3.230 


Total  des  stocks. 


699.040     752.150  765.170 


En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  l'Europe  : 

Du  Brésil   42.940  23.060 

De  l'Orient   4.990       4  880 

Des  Etats-Unis   940  410 


21.740 
2.130 
1.180 


Total  pour  l'Europe  

Pour  les  Etats-Unis  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  

De  l'Europe  

Total  pour  les  Etats-Unis. 

Total  général   774.330 

contre,  au  1"  déc.  précédent. . .  783.360 


48.870      28.350  25.050 


25.300      40.000  34.170 

1.120       1.180  650 

»  290 

26.420      41.180  35.110 


821.680 
823.630 


Différence  au  1"  janvier. . .    —11.030   —  1.950 


825.330 
«33.510 

-  8.180 


La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  excédents  suivants  au  1er  janvier  :  3.650  tonnes  ou 
0.4  0/0  sur  1904;  51.000  tonnes  ou  6.5  0/0  sur  1903;  183.850 
tonnes  ou  28.6  0/0  sur  1902  ;  374.760  tonnes  ou  83.1  0/0  sur 
1901. 

La  situation  de  l'article  se  présente  en  nouvelle  améliora- 
tion, mais  la  diminution  du  stock  mondial  est  trop  peu  im- 
portante pour  justifier  la  hausse  exagérée  qui  s'est  produite 
durant  le  mois  de  décembre. 


venues  sur  la  place  de  Milan.  Malgré'  le  retour  de  la  mode 
aux  soieries,  la  campagne  1903-1904  se  termina  dans  les  con- 
ditions les  plus  mauvaises. 

Contre  toute  espérance,  un  heureux  revirement  se  produisit 
à  la  fin  de  mai.  Les  bas  prix  des  cocons  de  la  nouvelle  ré- 
colte, qui  s'établissaient  de  25  à  35  0/0  au-dessous  de  ceux, 
de  1903,  attirèrent  l'attention  des  employeurs. 

En  juin  et  juillet  furent  conclus  des  marchés  à  livrer  d'une 
importance  imprévue,  mais  justifiée  par  la  confirmation  d'un 
déficit  dans  la  production  du  Levant,  la  bonne  tenue  des  pro- 
venances du  Japon  malgré  la  guerre,  les  rachats  de  ventes  à 
découvert  qu'une  baisse  persistante  avait  encouragées  et  la 
reprise  de  l'activité  dans  les  fabriques. 

En  août  l'Amérique,  escomptant  son  élection  présidentielle, 
fit  des  achats  considérables  qui,  poursuivis  pendant  trois 
mois,  engagèrent  pour  longtemps  la  production  des  filatures 
européennes. 

Malgré  l'abondance  de  la  récolte  européenne  et  l'augmenta- 
tion annoncée  des  exportations  du  Japon  et  de  Canton,  les 
prix  de  tous  les  articles  ne  cessèrent  de  progresser  jusqu'à 
la  fin  de  novembre. 

Depuis,  l'activité  s'est  ralentie,  mais  les  cours  ont  conservé 
la  presque  totalité  de  leur  reprise  ;  d'ailleurs,  ils  sont, 
suivant  les  provenances,  au-dessous  ou  très  peu  au-dessus 
du  niveau  qu'ils  occupaient  au  début  de  1904. 

La  production  universelle  est  évaluée  à  19.ii00.000  kilos, 
contre  18.1:35.000  en  1903  et  18.764.000  en  1902. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  durant  la  dernière  huitaine  :  Grèges 
Cévennes  10/12,  extra,  48  fr.  le  kilo  ;  12/16,  1er  ordre,  46-47  fr.  ; 
autres  provenances  de  France  11/13,  2e  ordre,  44  fr.  ;  Pié- 
mont et  Messine  10/12,  1"  ordre,  40  fr.;  11/13,  extra, 
47-48  fr.;  autres  provenances  d'Italie  9/11,  1er  ordre,  46  fr. 
10/12,  1"  ordre,  45  fr.;  Brousse  13/15,  14/16,  16/18,  1»  ordre 
43  fr.;  Syrie  9/11,  1"  ordre,  43-44  fr.;  Chine,  filatures  &  l'euro- 
péenne, 9/11,  extra,  50-51  fr.;  Canton,  filatures  à  l'européenne, 
10/12,  n°  1,  39  fr.  50;  Japon,  filatures  à  l'européenne,  9/11, 
1  1/2,  46  fr.  50-47  fr.;  11/13,  1  1/2,  46  fr.  50. 


Soies.  —  Il  nous  parait  intéressant  de  faire  une  courte 
analyse  de  la  revue  annuelle  de  la  maison  Chabrières,  Morel 
et  C"  de  Lyon. 

La  baisse,  qui  avait  commencé  à  se  manifester  en  septem- 
bre 1903,  s'est  accentuée  durant  les  premiers  mois  de  1904 
sous  l'influence  de  nouveaux  facteurs  défavorables  tels  que 
la  guerre  russo-japonaise  et  les  faillites  retentissantes  sur- 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre.. 
Liverpool. . 
New- York. 


15  déc. 
1904 


Fr. 
50  .. 
48  61 
44  19 


22  déc. 
1904 


Fr. 

47  87 
45  48 
41  05 


29  déc. 
1904 


Fr. 
44  .. 

42  93 
39  22 


.)  janv. 
1905 


Fr. 

44  25 
42  59 

38  42 


12  janv 
1905 


Fr. 
45  .. 
42  24 
38  54 


Par  suite  de  la  tactique  adoptée  par  la  majorité  des  plan- 
teurs américains  de  retenir  leur  coton  dans  l'espoir  d'obtenir, 
avec  l'appui  de  leurs  banquiers,  des  prix  plus  rémunéra- 
teurs que  ceux  actuellement  pratiqués,  les  chiffres  du  mou- 
vement de  la  récolte  des  Etats-Unis  ne  présentent  qu'un  mé- 
diocre intérêt.  Disons  cependant  qu'à  la  date  du  6  courant,  le 
total  en  vue  atteignait,  malgré  la  réduction  progressive  des 
recettes,  8.119.000  balles  contre  seulement  7.239.000  à  la 
même  époque  de  la  campagne  1903-1904  et  7.148.000  en  1902- 
1903. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métau* 

15  déc. 
1904 

22  déc. 
1904 

29  déc. 
1904 

5  janv. 
1903 

12  janv. 
1905 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

66  •  2  6 

66  . 

68  8 

9 

68  12 

6 

68  12 

6 

66  10  . 

66  12 

6 

6H  13 

9 

69  . 

69  . 

Etain  :  disponible. . 

136    .  . 

133  5 

133  . 

132  7 

6 

131  JO 

—      à  3  mois  

130  10  . 

131  10 

134  10 

131  17 

6 

131  12 

6 

Plomb  anglais  :  disp. 

13  1  3 

12  17 

fi 

13  5 

13  8 

9 

13  5 

—     espagnol  :  — 

12  17  . 

12  12 

6 

12  17 

6 

13  6 

3 

12  18 

9 

ZiDC  :  disponible. . . 

23    .  . 

25  13 

25  5 

23  5 

25  2 

6 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

52  1 

52 

53 

6 

53 

• 

54 

9 

—      à  1  moi3... 

Xavier  Girardot. 
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Berlin,  12  jftûVier  1805. 
Abondance  de  numéraire.  —  Abaissement  dn  taux  d'escompte  3e  la 
«  Reichsbank  ».  —  Faveur  des  actions  industrielles.  —  L'emprunt 
russe.  —  Les  fondations  de  Sociétés  par  actions  en  190r>. 

Le  commencement  d'une  année  nouvelle  a  ramené 
une  abondance-  inespérée  de  capitaux  sur  notre  marché 
monétaire.  Les  grandes  banques,  qui  avaient  l'ail  l'an- 
née dernière  d'importantes  réserves  de  numéraire, n'en 
ont  pas  eu  l'emploi  cl  se  trouvont  aujourd'hui  en  pos- 
session de  stocks  considérables.  Les  disponibilités 
qu'on  a  préparées  pour  l'emprunt  russe  ne  seront  cer- 
tainement pas  absorbées  entièrement  et  il  en  reviendra 
sur  le  marché  une  grande  quantité.  Aussi  prépare-t-on 
déjà  d'autres  émissions. 

jl  était  à  prévoir,  dans  ces  conditions,  que  lalkiclis- 
bank  serait  bientôt  forcée  d'abaisser  le  taux  de  son 
escompte.  C'est  chose  faite  depuis  ce  matin  :  elle  a  ra- 
mené le  taux  de  son  escompte  à  4  0/0.  Le  but  qu'elle 
avait  poursuivi  en  élevant  son  taux  d'escompte  à  5  0,  0 
était  pleinement  atteint  et  rien  ne  justifiait  plus  qu'elle 
prolongeât  cette  situation.  Le  stock  monétaire  de  la 
Reichsbank,  surtout  son  stock  d'or,  est  tel,  qu'elle  peut 
envisager  avec  sérénité  toutes  les  éventualités  futures, 
même  l'emprunt  russe,  avec  un  taux  d'escompte  de 
k  0/0. 

Sur  le  marché  libre,  on  a  vu  cette  semaine  le  taux 
de  l'escompte  reculer  de  3  1/8  0/0  à  2  3/4  0/0. 

Sur  le  marché  financier,  on  ne  paraît  pas  moins  bien 
disposé.  Toutes  les  tendances  sont  à  J'optimisme  et, 
chose  qui  fait  presque  pressentir  un  nouvel  essor  in- 
dustriel, les  valeurs  à  revenu  fixe  paraissent  de  nou- 
veau délaissées  pour  les  valeurs  à  dividendes.  Après 
les  déceptions  des  années  1900  et  1901  et  surtout  les 
nouvelles  lois  de  bourse,  les  capitaux  s'étaient  abon- 
damment portés  vers  les  rentes.  Aujourd'hui,  les  va- 
leurs industrielles  semblent  redevenir  les  favorites  et 
les  valeurs  des  entreprises  électriques  et  chimiques 
paraissent  les  préférées  entre  toutes.  Il  est  vrai  que  les 
demandes  sont  abondantes  aussi  dans  le  comparti- 
ment des  actions  métallurgiques  et  charbonnières. 

L'agitation  des  mineurs  du  bassin  de  la  Ruhr  cause 
cependant  de  légitimes  inquiétudes.  Une  grève  paraît 
imminente  et,  si  elle  éclatait,  elle  ne  comprendrait  pas 
moins  de  200.000  grévistes.  Les  mineurs  formulent 
une  foule  de  réclamations  qu'ils  prétendent  voir  adop- 
ter dans  leur  intégrité.  Elles  peuvent  se  résumer  en 
revendicat  ions  de  la  journée  de  huit  heures,  montée  et 
descente  comprises;  augmentation  du  salaire  à  5  marks 
par  jour  pour  les  piqueurs  et  3,50  marks  pour  les  au- 
tres travailleurs;  adjonction  de  contrôleurs  et  surveil- 
lants désignés  par  les  ouvriers  à  ceux  qui  sont  nommés 
par  les  patrons.  La  situation  parait  d'autant  plus  grave 
que  les  mineurs  sont  fermement  résolus  à  ne  pas  céder 
et  que  ceux  des  autres  bassins  déclarent  vouloir  les 
soutenir. 

Nos  métallurgies  sont  actuellement  assez  bien  occu- 
pées. Nous  disons  :  assez  bien  seulement.  Mais  on 
espère,  dès  le  milieu  de  janvier,  travailler  avec  plus 
d'activité,  des  signes  certains  faisant  espérer  une  recru- 
descence des  commandes  de  l' A mérii pu !. 

Nous  sommes  à  la  veille  de  la  grosse  opération  finan- 
cière que  sera  l'emprunt  russe,  et  dont  je  vous  ai  donné 
les  détails  dons  ma  dernière  lettre.  L'opinion  générale 
lui  est  de  plus  en  plus  favorable.  A  La  Bourse,  il  fait 
de'pi  1  0  il  de  prime  et  sans  trouver  beaucoup  de  ven- 
deurs. Le  public  et  les  financiers  lui  sont  d'autant  plus 
favorables  qu'on  a  la  conviction  que  le  produit  de 
l'emprunt  restera,  el  §>  ■  Longtemps  encore,  en  Alle- 
magne, car  la  ltussic  dispose  encore  d'importantes 
réserves  dans  les  banques  berlinoises. 

Je  vous  envoie,  par  le  même  courrier,  la  statistique 
des  fondations  de  nouvelles  Sociétés  par  actions  en 
1904.  Voue  constaterez  que  l'activité  est  revenue  dans 


ce  domaine.  Les  104  non  viles  Sociétés  .le  l'année  IOO'i 
représentent  un  capital  de  1 40  12  millions  de  marks, 
soi1  une  moyenne  de  1.3  million  de  marks  par  Société. 
En  1903  on  avait  créé  84  Sociétés  seulement,  mai- le 
capital  lohd  de  ;>0(i  millions  de  marks  donnait  une 
moyenne  de  3  1/2  millions  par  Société.  Cet  écart  vient 
de  ce  qu'en  1903,  une  Société  unique,  celle  des  Ktablis- 
sements  Krupp,  représentait  à  elle  seule  160  millions 
de  marks. 

En  règle  générale,  les  fondations  de  Sociétés  par 
actions  ne  sont  plus,  comme  jadis,  un  miroir  fidèle  de 
La  situation  économique,  car  ce  ne  sont .  presque  toutes, 
que  de  petites  entreprises. 

Par  télégramme.  —  La  souscription  à  l'emprunt 
russe  qui  a  eu  lieu  aujourd'hui  a  remporté  un  plein 
succès.  Les  demandes  dépassent  de  beaucoup  le  mon- 
tant de  l'émission. 


et 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divgrs  

STATISTIQUE  relative  aux  diver 


1905 


1904 


7  janv. 

liif.31déc. 

7  janv. 

Bil.31déc. 

SCS. 299 

+  35.239 

834.443 

+  40.992 

20.150 

+  485 

19.675 

+   1  038 

17.312 

+  7.806 

14-316 

+  5-875 

848.151 

-162.539 

996.587 

-141  547 

95  Sîl 

-119.  m 

125  917 

-  86.759 

182.576 

-  3.286 

91.493 

-  19.025 

111.350 

+   9  936 

103.684 

+  1.235 

179.946 

-f  29.946 

150.000 

nonnod. 

64.790 

+  13.176 

47.587 

non  mod. 

1  444.706 

-155  078 

1.438-295 

-127.195 

5  il.  030 

—  69.26? 

511- 128 

-  63.790 

43  337 

—  44  547 

39  403i—  1214 

chapitres  du  Bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

962 

1.300 

534 

800 

52 

+  177 

5 

23  »   

1.026 

1.261 

578 

777 

45 

+  286 

30  »   

1.000 

1.294 

527 

792 

52 

+  209 

1.000 

1-279 

524 

761 

51 

+  230 

15  »   

1.024 

1.279 

604 

777 

54 

+  260 

» 

1  014 

1  342 

569 

814 

56 

+  187 

31  >  

927 

1.600 

580 

1-011 

215 

-  164 

§68. 

1.445 

511 

848 

96 

-t-  31 

Pour  les  12  mois  de  l'année,  l'ensemble  des  transaeéions 
de  la  Banque  Impériale  s'est  élevé  à  32.635  millions  de 
marks,  soit  1.500  millions  de  plus  qu'en  1903.  L'année  1895 
qui  détenait  jusqu'ici  le  record  avec  30.237  millions  est 
donc  dépassée. 

Voici  les  détails  mois  par  mois  depuis  1900.  Dans  notre 
numéro  575  ilfi  janvier  1903)  nous  avons  donné  le  détail  des 
années  antérieures  : 

1900         1001         1902         1903  1904 


Mois 


Janvier  . . 
Février  . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

.luillel  ... 
A  eût  

Septembr" 
(  (ctobre  . . 
Novembre 
l  itfoombrc 


2:646  98 
2.394  06 
2.612  32 
8.689  56 
2.517  31 
2.:  197  79 
2.680  96 
2.243  58 
2.070  78 
2.637  19 
2.874  69 
2.457  50 


(Miîli 
2.677  33 
2.318  71 
2.464  i3 
2.724  47 
2.396  51 
2.29}  04 
2.U23  43 
2.290  29 
2.164  U 
2.475  81 
2.194  01 
2.295  29 


ons  de  ni 
2.581  25 
2.542  76 
2.349  43 
2.7U3  04 
2.(109  17 
2.319  17 
2.080  l'< 
2.233  55 
2.418  12 
2.703  75 
2.28',  53 
2.539  12 


arks) 
2.755  50 
2.49U  97 
2.047  35 
2.818  72 
2.504  77 
2/486  01 
2. 602  28 
2.257  77 
2.431  9(1 
2.83(1  99 
2.430  19 
2.902  03 


2: 964  3  > 
2.81.2  7!) 
2.875  75 
2.091  40 
',99  61 
2.597  Kl 
2/742  56 
2.382  60 
8.546  12 
2.9(12  .. 
2.003  19 
2.957  71 


Total...  29.472  78  28.922  03  29.969  0(1  81.130  54  32.635  27 


Lo  Budget  prussien  pour  1905.  —  Le  10  janvier  afest 
réuni,  à  lierlin,  le  Landtaïf  prussien.  U  lui  a  été  soumis  im- 
médiatement le  buéget  de  la  Prusse  pour  1905. 
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Les  chiffres  des  recettes  et  des  dépenses  s.-  balancent  à 
•,'.718.505.707  marks,  contre  2.800.805.050  marks  L'année  der- 
nière. Cette  diminution  est  duc  aux  changements  techniques 
dans  les  relations  financières  entre  l'Empire  ei  les  Etats 
fédérés,  changements  qui  se  sont  effectués  suivant  la  loi  im- 
périale de  l'année  dernière.  Les  revenus  ordinaires  s'élèvent 
à  2:718.505.707  marks,  et  bs  dépenses  ordinaires  à  2  mil- 
liards 514.194.427  marks. 

Les  dépenses  extraordinaires  sont  évaluées  à  11'.». 311.280 
marks,  de  sorte  que.  d'après  le  budget,  les  revenus  ordinaires 
couvriront  aussi  bien  les  dépenses  extraordinaires  qu'ordi- 
naires.   

Les  Fondations  de  Sociétés  nouvelles  en  Allemagne, 
en  1904.  —  L'Economiste  allemand  public  cette  statistique 
de  la  fondation  des  Sociétés  nouvelles,  en  Allemagne,  en 
1954,  avec  la  comparaison  des  chiffres  des  années  précé- 
dentes : 

I0ii2  1903  1904 

.-  Capital  g  Capital  9j  Capital 

M  Â  a 

=  1.000  §  1.000  g  1.000 

%  Marks  £  Marks  g  Marks 

EbtuloitBtionsacrieol"  »  »  »  »  4  3.600 

Mines              .   2  7.900  4  36.300  2  3.038 

Industrie  de  ta  pierre  14  7.795  7  3.610  15  15.725 

Fabrique  de  machines  6  12.235  11  182.650  10  7.800 

Industries  chimiques.  6  18.614  8  7.155  13  43.910 

Sociétés  électriques.  .  10  13.690  3  6.120  1  60 

Industries  textiles. . .  3  9.075  3  8.000  3  7.050 

Papiers  et  cuirs   4  1.941  3  1.820  3  958 

Brasseries   6  2.495  8  10.550  11  0.570 

Alimentations  divers'"  5  17.490  >»  »  1  125 

Industrie  du  bâtiment  7  6  701  8  15.250  11  16  .570 

lud.  polygraphiques.  3  780  3  420  3  P33 

Banques   2  2.2C0  4  2.3P0  7  7.5)00 

Assurances   »  »  1  3.000  2  2.250 

Chemins  de  fer   2  1.800  »  »  1  200 

Transports   8  8.113  5  9.446  6  9.994 

Hôtels-restaurants...  1  100  2  1.100  1  130 

I  ftvers   8  7.500  14  12.315  10  14 . 436 

Totaux   87    118.429   84   300.036  104  140.649 

Dans  le  numéro  de  l'Economiste  Européen  du  22  janvier 
19U4  où  nous  avons  donné  la  statistique  des  nouvelles  Sociétés 
en  1903,  nous  avons  reproduit  un  tableau  complot  du  chiffre 
annuel  des  fondations  de  Sociétés  par  actions  faites  depuis 
hnroéE  1871. 

L'Administration  des  Postes  en  Allemagne.  —  L'Ad- 
ministration impériale  des  Postes,  qui  embrasse  toute  l'Alle- 
magne, sauf  la  Bavière  et  le  Wurtemberg,  a  fait  les  recettes 
- uivantes  dans  ies  10  dernières  années  : 

Dépenses. 

Piécettes    Dépenses  extraor-  Excédent 

Années      totales       totales    Excédent  binaires  définitif 

(En  milliers  de  marks 

1«3...  158.190.4  133.822.6  24.367.7  3.195.3  21.172.4 

1893...  256.466.7  229.969.5  26.497.2  9.806.8  16.690.3 

1899...  373.633.9  341.789.0  51.844.8  10.316.1  41.528.6 

1900...  394.542.5  369.270.8  25.271.7  13.489.6  11.782.0 

1901...  413.647.9  374.011.2  .39.636.7  19.385.5  20.251.2 

1902...  437.027.1  3*2.417.3  5Ï.609.7  12  143.0  42.466.7 

1003...  465.108.4  401.299.4  63.806.9  11.822.3  51.984.6 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  12  janvier  1905. 
Le  Marché  roste  ferme  et  les  affaires  y  sont  assez  actives. 
<>u  «spérait  cependant  que  l'abaissement  du  taux  de  l'es- 
compte de  la  Rcichsbank  donnerait  une  plus  grande  impul- 
sion aux  transactions  comme  à  la  hausse.  C'est  la  faiblesse 
des  charbonnages,  provoquée  par  les  inquiétudes  qu'inspire 
la  grève  des  mineurs  de  la  Rhur,  qui  pèse  surtout  sur  la 
ptaee. 

Les  Consolidés  allemands,  quoique  sans  transactions  im- 
portantes, restent  soutenus.  Les  fonds  étrangers,  surtout  la 
liente  espagnole,  et  les  Lots  turcs  sont  très  fermes. 

Les  actions  des  Etablissements  de  crédit  sont  bien  tenues. 

Les  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières  sont  li  é-  dis- 
cutées. Elles  finissent  généralement  en  réaction. 


L'escompte  libre  est  à  2  5/8  0/0. 
On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  . . 
bards  17  40.  Clôture  lourde. 
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LA  SITUATION 


Londres,  1 1  janvier  1905. 

Le  marché  monétaire.  »-  néceptinns  de  la  spéculation.  —  Oe  <pie 
seront  les  bénéfices  des  joint-stock  banks.  —  Les  finances  natio- 
nales. —  Le  commerce  extérieur  en  1901. 

Ainsi  que  nous  l'avions  fait  pressentir,  le  marché 
nva  éprouvé  aucune  difliculté  à  rembourser  à  la  Banque 
d'Angleterre  l'argent  qu'il  s'en  était  fait  avancer.  Le 
Trésor  est  un  peu  en  retard  dans  le  paiement  des  four- 
nisseurs de  l'État,  ce  qui  nous  permet  do  dire  que  le 
marché  libre  aura  des  disponibilités  sous  peu  ;  mais 
ce  qui  empêchera  le  marché  monétaire  de  devenir  très 
large  et  l'argent  de  devenir  trop  bon  marché,  c'est  le 
très  grand  nombre  de  Irai  tes  que  la  Banque  va  avoir  à 
encaisser  sur  place.  La  légère  amélioration  constatée 
dans  le  taux  d'escompte  a  l'ait  reprendre  les  demandes 
d'or  de  la  part  de  la  France;  mais  si  cette  dernière 
avait  de  gros  besoins  de  ce  métal,  il  est  probable  que 
ce  serait  plutôt  New-York  qui  serait  chargé  d'y  faire 
face;  une  petite  quantité  d'or  vient,  d'ailleurs,  d'être 
expédiée  de  cette  place  sur  Paris.  La  Banque  d'An- 
gleterre pourra  ainsi  renforcer  sa  situation  ;  on  espère 
qu'elle  accroîtra  sa  réserve  de  façon  à  atteindre  la 
proportion  de  50  0/0. 

La  plupart  des  habitués  du  Stock-Exchange  étaient 
tellement  certains  que  la  première  semaine  de  la  nou- 
velle année  coïnciderait  avec  une  hausse  considérable 
de  toutes  les  valeurs  que  c'est  avec  un  grand  désap- 
pointement mêlé  de  surprise  qu'ils  ont  vu  s'achever  la 
première  décade  du  mois  sans  que  se  manifestât  seule- 
ment l'ombre  d'un  mouvement  ascensionnel  de  quel- 
que envergure.  On  a,  bien  entendu,  recherché  les 
causes  de  la  paresse  du  marché  et  bien  des  motifs  ont 
été  mis  en  avant.  La  vérité  est  que  tout  le  mal  vient 
du  manque  d'affaires»  En  général,  les  membres  du 
Stock-Exchange  sont  de  médiocres  spéculateurs,  car 
ils  permettent  aux  circonstances  du  moment  de  venir 
influencer  leurs  opérations;  quand  tout  ne  va  pas 
comme  ils  l'avaient  prévu,  ils  se  démoralisentet  réali- 
sent de  telle  façon  que  le  marché  ne  peut  manquer  d'en 
être  impressionné.  Bien  des  gens  qui  ne  sont  pas  des 
spéculateurs  de  profession  avaient  tellement  ouï  dire 
qu'avec  le  début  de  janvier  viendrait  une  hausse  appré- 
ciable qu'ils  avaient  exagéré  leurs  achats  de  valeur» 
dans  le  but  lie  profiter  de  cette  hausse. 

Dans  le  compartiment  des  valeurs  américaines,  il  y 
a  peu  chance  de  gagner  quelque  chose,  car  les  prix 
ont  été  considérablement  poussés,  tandis  qite,  grâce 
aux  excellents  rendements  des  mines  sud-africaines 
pour  le  mois  de  décembre,  les  valeurs  de  mines  d'or 
devraient  être  appelées  à  progresser. 

Lorsqu'on  laissait  entendre,  il  y  a  quelque  temps 
déjà,  que  les  bénéfices  des  Joint-Stock-Banks  présente- 
raient une  moins-value,  on  ne  s'était  pas  trompé.  Cette 
diminution  de  bénéfices,  comparativement  à  ceux  du 
deuxième  semestre  de  1903,  est  due,  en  majeure  partie, 
à  ce  que  le  taux  d'escompte  de  la  Banque  d'Angleterre 
était  de  4  0/0  en  1903  et  de  3  0/0  seulement  en  1904  ; 
ce  fait,  d'ailleurs,  prouve  l'abondance  des  disponibi- 
lités qui,  par  conséquent,  se  prêtaient  à  meilleur 
compte.  Un  facteur,  qui  a  grandement  contribué  à 
diminuer  ies  bénéfices  a  été  le  rendement  moyen  infé- 
rieur des  fonds  ne  portant  pas  intérêts  desdits  établis- 
sements. 

Comparativement  à  celle  du  31  décembre  1903,  la 
situation  du  Trésor  présente,  à  la  même  date  en  1904, 
une  diminution  de  1.644.000  liv.  st.  Mais  il  ne  faut  pas 
pas  perdre  de  vue  que  le  Chancelier  de  L'Echiquier  se 
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llaltail  de  percevoir  1.864.000  liv.  st.  de  plus  que 
l'année  précédente  cl  que-  son  budget  est  buse  sur  cette 
éventualité.  Pour  arriver  à  ses  fins,  il  faudra  donc  que 
le  Trésor  encaisse  d'ici  le  :il  mars  la  coquette  somme 
de  3.508.000  Liv.  st.  Pour  mieux  nous  faire  une  idée  de 
la  possibilité  de  faire  rentrer  une  pareille  somme,  nous 
allons  passer  en  revue  les  différents  chapitres  de 
recettes  : 

Les  recettes  des  Douanes,  grâce  aux  taxes  supplé- 
mentaires sur  le  thé  et  le  tabac,  on1  progressé  réguliè- 
rement de  trimestre  en  trimestre,  et  il  est  probable  que 
l'augmentation  de  2.380.000  liv.  st.  sur  laquelle  on 
compte  sera  atteinte.  Mais  il  en  est  autrement  des 
accises,  qui  sont  en  diminution  de  WO.000  liv.  st.;  de 
même  l'augmentation  des  taxes  foncières  et  de  l'impôt 
du  timbre  ne  seront  pas  ce  qu'elles  devraient  rire. 
Quant  au  rendement  de  l'income-tax,  il  ésl  jusqu'ici 
en  délicit,  mais  le  penny  additionnel  par  livre  sterling 
voté  pour  le  budget  eh  cours  le  comblera  probable- 
ment. Somme  toute,  il  est  possible  que  le  budget  se 
solde  sans  délicit,  comme  il  est  possible  aussi  qu'il 
soit  en  moins-value  ;  quant  à  un  excédent  de  recettes, 
on  ne  peut  guère  y  compter. 

Oued  qu'il  en  soil,  si  le  Chancelier  de  l'Echiquier  ne 
peut  réduire  le  budget  prochain,  puisqu'il  certaines 
réductions  de  crédit  correspondront  des  augmentations, 
il  devrait  au  moins  s'efforcer  de  faire  concorder  les* 
opérations  du  Trésor,  emprunts  ou  paiements,  avec  la 
situation  du  marché  monétaire,  suivant  que  l'argent 
est  abondant  ou  rare. 

Le  commerce  extérieur  en  1904  a  bénéficié  d'une 
augmentation  globale  d'échanges  de  10.520.000  liv.  st., 
dont  10.700.000  pour  les  exportations  et  8.760.000  pour 
les  importations. 

Le  chilt'rc  total  des  importations  a  atteint  561.362.124 
livres  sterling,  Parmi  la  catégorie  des  denrées  alimen- 
taires, les  boissons  et  le  tabac,  le  sucre  est  en  augmen- 
tation de  2.800.000  liv.  st.  ;  mais,  eu  égard  à  une  dimi- 
nution de  1.706.000  liv.  st.  dans  les  importations  de 
viande,  de  890.000  liv.  st .  dans  celles  de  blé  et  de  fa- 
rine, et  de  333.000  liv.  st.  dans  celles  de  tabac,  le 
groupe  est  en  diminution  de  494.000  liv.  st.  Les  ma- 
tières premières  sont  en  augmentation  nette  de  8  mil- 
lions 700.000  liv.  st.,  dont  10  millions  de  livres  ster- 
ling pour  le  coton,  ce  qui  prouve  que  les  autres  caté- 
gories sont  en  diminution.  Les  articles  manufacturés 
sont  en  progrès  de  586.000  liv.  st. 

Parmi  les  exportations,  dont  la  totalité  a  atteint 
371.139.815  liv.  st.,  celle  des  cotonnades  présente  un 
accroissement  de  10  366.000  liv.  st.;  par  contre,  la 
grosse  quincaillerie  et  les  machines  sont  en  diminution 
de  2.336.000  liv.  st:,  et  le  charbon  de  10  millions  de 
livres  sterling;  l'appareillage  électrique  est  en  diminu- 
tion de  865.000  liv.  st.  et  l'appareillage,  en  général,  de 
1.811.000  liv.  st.  D'un  autre  côté,  il  y  a  eu  augmenta- 
tion de  549.000  liv.  st.  dans  les  denrées  alimentaires, 
les  boissons  et  le  tabac,  et  de  2.638.000  liv.  st.  dans  les 
lainages,  ainsi  qu'une  petite  plus-value  pour  la  quin- 
caillerie, la  coutellerie,  les  navires,  les  produits  chi- 
miques et  pharmaceutiques. 

Comme  on  le  voit,  les  augmentations,  d'un  côté 
comme  de  l'autre,  sont  dues  àl  'extrordinaire  boulever- 
sement que  les  prix  du  coton  brut  ont  infligé  à  l'in- 
dustrie cotonnière,  qui  est  une  des  plus  importantes 
de  l'Angleterre. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

12  janvier  1905 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF         T.iv.  st. 


Billets  créés   48.830.000 


Total   48.830.000 


ACTIF 

i'Etat. . . 


Dette  fixe  de 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Liv.  st. 
11.015. 1C0 
7.434-900 

30.380.000 

48.830.000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 
14.553.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes   3. 42!». 000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8. 513. 000 

Comptes  particuliers.    4i. 755. 000 

iiillels  à  sept  jours,  etc.  8C000 


Total   (.8.338  000 


ACTIF 


Liv.  8l. 

Rentes  disponibles  (a 

la  llanuue)   1!).. 108. 000 

Portefeuille  et  avances  26.51!  .000 

Billets  en  réservo   20.885.000 

Or  et  argent  monnayés     1 .534.000 


Total   ...    68.338  000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitras  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

1  Or  monnayé 
et 

1  lingots 

Circulation 
(excepte  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

1 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

24  novembre  . . 

32.856 

27.430 

4?  036 

41.096 

23. 816 

50  51 

3 

1"  décembre  . 

32.550 

28.111 

5il  127 

45.369 

22. 889 

45  30 

8  »   

31.XN6 

27.869 

18  777 

44.172 

22.467 

45  93 

S 

15  »   

31  228 

27  975 

48.3/9 

11.223 

22.003 

45  37 

» 

22  >  

29.6% 

28.405 

47.619 

15.732 

19.711 

41  36 

29  »   

29.927 

28.201 

53. 125 

51.074 

20  173 

37  71 

l> 

5  janvier  

31.090 

28.608 

59.801 

56.830 

20.932 

34  94 

12   

31.914 

27.945 

50.270 

45.919 

22  119 

44  52 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classification  du  Board  of  TtQ.de,  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  de  décembre  1004  : 

Importations  Exportations 

Diff.  sur  DilT.  sur 

Valeur    déc.  03     Valeur     déc.  03 

(Eu  milliers  de  livres  sterling) 

1 .  Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs .. .    20.412   —     567      1.461    4-  103 

2.  Matières  premières  et 
articles  uou  manufac- 
turés  21.011    +     982      3.119   +  184 

3.  Articles  manufacturés 

ou  mi-manufactures. .    11.2)4   +      £8     23.036   +  3.223 

4.  Divers  (v  compris  les 

colis  postaux)   168   —      32         456   —  51 

-    Total   52.840    +     526     28.072   +  3.460 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  des  douze 
mois  de  1904  avec  ceux  de  1903  et  1902  : 

Marchandises  Méb.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor- britan-    por-    talions  Impor-porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Décemb.  1904.    52.845   28.072    6.440  34.512   4.957  4.294 

—  1903.    52.319   34.612     5.820   30.433   4.543  5.460 

—  1902.    48.170   24.208     u.474   29.682   3,761  3.222 

Années  : 

1904    551.362  300.817  70.321  371.139  45.563  46.302 

1903   542.600  290.800  69.573  360.3*3  38.967  39.233 

1902   528.391  283.423  65.814  319.238  31.393  26.125 

Différ.  en  déc. 
1904  par  rap- 
port à  : 

1903   +   525  +3.459  +   619  +4.079  +  414  —1165 

1902  +4.674  +3.863  +   965  +-4.829  +1196  +1072 

Différence  pour 
l'année  1904 
par  rapport  à  : 

1903..   +8.761  +10017  +   748  +10766  +6596  +7069 

1902   +22970  +17393  +4.507  +21901+14170+20177 


La  Navigation  maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  les 
trois  dernières  années  : 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


57 


 Entrées    >   Sorties  

Pavillon  Pavillon      ,(,  ^ 

britan.  étrang.  britan.  étrang. 

(En  milliers  de  tonneaux) 

1904  ....     27.807   12.135  39.942  31.893   16.573  48.460 

1903              27.448   12  455  39.903  31.816   16.084  47.400 

1902               25.801    12.103  37.904  29.535   15.267  44.802 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  12  janvier  1905. 

La  liquidation  de  quinzaine  a  été  aussi  facile  que  les  der- 
nières, et  les  reports  n'ont  pas  été  plus  élevés,  mais  le  marché 
reste  très  calme,  car  les  affaires  sont  peu  actives. 

Les  soumissions  à  L'emprunt  irlandais  2  3/4  0/0  de 
6  millions  de  livres  sterling,  se  sont  élevées  à  13.275.000 
livres  sterling,  à  des  prix  variant  du  minimun  v88  liv.  st.  1/2) 
à  90  liv.  st.  1/4.  Les  soumissions  à  89  liv.  "8  sh.  recevront 
environ  67  0/0  de  leur  demande;  celles  faites  à  des  prix  plus 
élevés  seront  servies  intégralement. 

Les  Consolidés  finissent  à  83  1/2,  contre  88  13/1G  jeudi 
dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance  de  fermeté.  L'Italien  4  0/0  est  ferme 
à  103  1/2;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à  £0  5/8,  et  le  Turc 
unifié  4  OjO  à  87  1/8. 

Les  Fonds  sudtaméricains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  fermeté  d'allure.  L'Argentin  5  O/O  1886  est 
ferme  à  101  3/4,  et  le  Funding  à  103  7/8.  Le  Brésil  5  0/0  est 
ferme  à  97  3/4. 

Les  Chemins  anglais  ne  varient  guère,  les  transactions  étant 
des  plus  restreintes. 

Les  Chemins  américains,  après  avoir  fortement  faibli,  ont 
esquissé  un  léger  mouvement  de  reprise  et  clôturent  en  meil- 
leure tenue. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est.  à  138  1/2;  YErie  à  40  1/8,  et  le 
Louisvilte  à  144  ./.  ;  VAtchison  à  89  1/2,  et  le  Norfolk 
à  81  1/8. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  10  janvier  1905. 

La  Situation  des  Valeurs.  —  La  Sidérurgie.  —  Les  Charbonnages. 
—  Une  grève  en  Westplialie. 

La  détente  sur  le  marché  monétaire  qu'on  peut  cons- 
tater un  peu  partout  depuis  le  commencement  de  la 
nouvelle  année,  a  été  prévue  et  escomptée  depuis  trop 
longtemps  pour  avoir  une  influence  immédiate  sur  la 
tendance  des  marchés  des  valeurs  mobilières.  On  con- 
tinue à  être  très  ferme  sur  les  fonds  d'Etat  et  chez  nous, 
les  Rentes  les  plus  traitées,  l'Extérieure  Espagnole, 
et  les  Brésiliens  ont  encore  amélioré  leurs  cours;  le 
Turc,  par  contre,  est  à  peine  soutenu;  il  parait  qu'un 
important  découvert  s'est  formé  chez  nous  sur  ce 
fonds,  les  reports  en  anticipation  pour  la  liquidation 
du  15  se  sont  traités  au  pair. 

La  baisse  sensible  de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  a 
été  avantageuse  aux  cours  des  actions  des  Chemins  Es- 
pagnols. Le  marché  a  été  très  actif  sur  ces  titres  et  la 
clôture  aujourd'hui  s'est  faite  aux  plus  hauts  cours 
de  la  quirzaine. 

Après  une  forte  reprise  à  la  fin  de  décembre,  le  Rio 
Tint)  est  devenu  plus  calme,  malgré  l'excellente  tenue 
du  marché  du  cuivre.  Ce  titre  a  trop  monté  depuis  un 
an  pour  ne  pas  inciter  à  des  réalisations  de  bénéfices. 

L'augmentation  des  recettes  du  Métropolitain  de  Pa- 
ris n'a  pas  eu  d'influence  sur  le  marché  de  la  valeur. 
Chez  nous,  les  positions  à  la  hausse  paraissent  un  peu 
chargées. 


Au  comptant,  le  marché  est  actif  et  on  commence 
l'année  dans  de  meilleures  dispositions  que  19()'i .  La 
reprise  de  l'industrie  pendant  la  deuxième  moitié  de 
l'année  dernière,  et  dont  nous  avonsconslaté  les  étapes 
dans  nos  lettres  hebdomadaires,  est  de  la  plus  haute 
importance  pour  notre  pays,  où  l'industrie  joue  le  rôle 
prépondérant.  Les  bénéfices  réalisés  dans  les  entre- 
prises industrielles  viendront  forcément  s'employer  en 
grande  partie  à  notre  Bourse  des  valeurs,  qui,  de  ce 
chef,  peut  envisager  l'avenir  avec  confiance. 

En  rentes  belges,  directes  et  indirectes,  comme  en 
obligations  de  chemins  de  fer,  de  tramways  et  de  bon- 
nes Sociétés  industrielles,  les  variations  de  cours  ont 
été  peu  importantes.  L'attention  de  nos  capitalistes  ne 
va  décidément  pas  de  ce  côté.  Ces  titres,  chez  nous,  ne 
servent  en  grande  partie  qu'à  des  placements  passa- 
gers, plus  avantageux  que  le  dépôt  en  banque.  Mais 
aussitôt  qu'une  occasion  à  un  meilleur  emploi  s'offre, 
le  capitaliste  les  jette  sur  le  marché  et  ce  va  et  vient 
constant  empêche  les  cours  de  s'améliorer. 

Bonne  tenue  du  groupe  des  actions  de  banques,  sans 
variations  intéressantes  des  cours.  La  Banque  de 
Bruxelles  fait  1,000  fr.,  la  Banque  Nationale  4.500,  le 
Crédit  Général  Liégeois  640,  la  part  de  réserve  de  la 
Société  Générale  3.3'i5. 

Caisse  Générale  de  Reports  et  Dépôts  1.115.  Elle  a 
bonifié  à  ses  déposants  en  compte  de  quinzaine,  pour 
la  première  quinzaine  de  janvier,  un  intérêt  de  3  19  0/0. 
L'ensemble  des  opérations  comporte  une  somme  de  138 
millions. 

Après  un  peu  d'hésitation  vers  la  lin  de  l'année  der- 
nière, le  marché  des  actions  de  tramways  a  vivement 
repris  sur  la  hausse  de  la  dividende  Bruxellois  qui 
approche  du  cours  de  700.  On  parle  d'un  dividende  de 
15  et  10  fr.  pour  ce  titre  contre  11  fr.  53  pour  1903.  Le 
dividende  n'est  donc  nullement  en  rapport  avec  le 
cours  qui  représente  plutôt  l'escompte  de  l'avenir. 

Depuis  notre  dernière  lettre,  l'hésitation  que  nous 
avons  eu  à  constater  depuis  quelques  mois  dans  le 
groupe  des  entreprises  sidérurgiques  a  fait  place  à  une 
meilleure  et  plus  saine  appréciation  de  la  situation. 
La  formation  définitive  du  Syndicat  international  des 
rails  —  qui  n'est  que  le  premier  pas  vers  une  entente 
englobant  tous  les  gros  fers;  —  des  ordres  très  impor- 
tants venus  de  l'étranger  et  permettant  de  relever  les 
prix  pour  l'exportation,  ont  rendu  la  confiance  dans 
l'avenir. 

Les  nouvelles  sur  la  situation  à  l'étranger  des  marchés  . 
du  fer  sont  également  très  encourageantes.  L'Allema- 
gne a  reçu  un  ordre  de  15.000  tonnes  de  fonte  Spiegel 
pour  les  États-Unis,  fait  qui  ne  s'est  pas  produit  depuis 
plusieurs  années.  De  là  à  prévoir  une  reprise  de  l'expor- 
tation vers  l'Amérique,  il  n'y  a  qu'un  pas,  qu'on  fait 
d'autant  plus  facilement  que  les  avis  reçus  des  marchés 
américains  ne  laissent  pas  de  doute  sur  la  situation 
brillante  de  l'industrie  du  1er.  En  Angleterre,  les  . 
usines  de  toutes  les  branches  sont  pourvues  d'ordres 
pour  plusieurs  mois  et  les  prix  ont  une  tendance  à  la 
hausse. 

Pour  revenir  à  notre  bourse  des  valeurs,  des  affaires 
importantes  ont  été  traitées  dans  ce  groupe  et  la  hausse 
a  pris  des  proportions  que,  malgré  la  bonne  opinion 
que  nous  avons,  et  malgré  notre  confiance  dans  l'ave- 
nir, nous  trouvons  trop  brusques  et  trop  exagérées. 
Espérance  Longdoz  a  monté,  depuis  le  20  décembre,  de 
318  à  357  50,  Sarnbre  et  Moselle  de  235  à  267,  Ougrée- 
Marihage  de  1.525  à  1.616,  et  encore  ces  cours  de  la 
bourse  d'aujourd'hui  sont  déjà  en  réaction  sensible  sur 
ceux  d'hier  et  de  vendredi  dernier. 

En  Charbonnages,  le  calme  se  maintient.  L'hiver 
parait  vouloir  se  passer  sans  grande  période  de  froid, 
et  les  stocks  en  qualités  à  l'usage  domestique  ne  trou- 
veront pas  le  placement  espéré.  On  trouve  un  peu  de 
compensation  dans  les  qualités  industrielles  qui  sont 
d'une  vente  courante,  aux  prix  de  la  dernière  adjudica- 
tion. Quelques  petits  charbonnages,  qui  avaient  fait 
des  concessions  sur  les  prix  officiels  vers  la  fin  de 
novembre,  pour  s'assurer  l'écoulement  de  leur  extrac- 
tion, les  ont  retirées  depuis,  et  nous  ne  croyons  pas 


a 
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qu'on  accepte  aujourd'hui  des  ordres  en  dessous  des 
prix  officiels. 

Les  bruits  de  grive  en  Westphalie,  qui  circulent 
déjà  depuis  plusieurs  semaines,  onl  trouvé  leur  con lir- 
ai ation  ces  derniers  jours  par  l'arrêt  du  travail  dans 
plusieurs  mines  de  la  Ruhr.  On  ne  sait  pas  encore  ce 
•  pii  eaa  résultera,  les  différends  en  In-  ouvriers  et  patrons 
portant  sur  des  questions  difficiles  à  trancher.  Mais  si, 
comme  on  annonce,  tous  les  mineurs  se  déclarent  soli- 
daires et  suspendent  le  travail  dans  le  bassin  entier, 
la  face  des  choses  changera  complètement  chez  nous. 


Les  Chemins  de  fer  Bîlges  en  1903.  —  Le  capital  utile 
de  premier  établissement  des  Chemins  de  1er  belles,  qui  était 
pour  1002,  de  2.041.1(10.907  fr.  84  s'élève  en  1908  à  2  milliards 
099.110.8:57  fr.  G0,  soit  une  augmentation  de  58.<M5«8TI9Ir.  76. 
Les  amortissements  se  sont  élevés  à  129. 144.000  fr.  73.  Il 
reste  donc  on  capital  utile  1.909  972.770  fr.  87. 

Les  recèdes  brutes  se  sont  élevées  à  225.101.463  fr.  31, 
contre  215.465.047  fr.  22  en  1902,  soit  une  augmentalio.i  de 
9.695.810  fr.  09.  Les  dépenses  d'exploitation  à  134.234. 111  fr.  81 
au  li'  ii  de  135.478.385  fr.  56,  soit  une  diminution  de  1  million 
244.273  fr.  75.  Les  reeettes  nettes,  90.927. 351  ir.  50,  contre 
79.987.201  fr.  66  en  augmentation  de  10.940.089  fr.  84  sur 
1902.  Kuiin,  le  coefficient  d'exploitation  est  de  59.62  0/0,  con- 
tre 62.88  0/0,  en  diminution  de  3.20  0/0. 

Du  bilan,  il  résulte  que  le  solde  en  bénéfice  rsel  s'élève  à 
335.745.255  fr.  57,  contre  819.922.221  fr.  32,  soit  un  excédent 
en  faveur  de  1903  de  24.823.034  fr.  25.  Le  revenu  du  capital 
utile  est  doue  établi  à  4.15  0/0,  contre  3.75  0/0  en  1902. 

La  longueur  totale  des  ligues  exploitées  par  l'Etat  qui  est 
de  1.730.265  mètres  à  double  voie  et  de  2.324.253  mètres  à 
simple  voie;  en  tout  4.054.518  mètres. 

Le  matériel  de  transport  est  en  augmentation  :  locomotives 
et  automotrices,  8.128.  contre  3.013  en  1902;  tender.s  indé- 
pendants. 2.105.  contre  2.070  ;  voitures  à  voyageurs.  8.539, 
contre  8.318  ;  à  marchandises,  07.859,  contre  05.328. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  9  janvier  1905. 

La  situation.  —  I.a  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  commerce  extérieur. 

La  tranquillité  dont  jouissait  le  cabinet  Azcarraga  a 
été  troublée  par  un  incident  qui  peut  lui  susciter  des 
difficultés  très  graves  dans  le  cas  où  il  voudrait  se 
présenter  devant  les  Chambres.  A  la  suite  d'un  désac- 
cord sur  des  questions  de  politique  locale,  M.  Romero 
Robledo,  président  de  la  Chambre  des  députés,  menace 
de  partir  en  guerre  contre  le  Ministère,  ce  qui  embar- 
rasse beaucoup  celui-ci.  En  théorie,  la  solution  du 
conllit  est  très  simple  :  accepter  la  démission  de  M.  Ro- 
mero, s'il  la  présente,  ou  déclarer  close  la  session  et 
en  convoquer  une  nouvelle  qui  devra  commencer  par 
le  choix  d'un  nouveau  président.  Rcsogne  très  délicate 
dans  l'état  actuel  de  la  majorité  et  qui  entraînera  pour 
le  titulaire  de  ce  poslc  l'obligation  d'entrer  en  lutte 
avec  son  prédécesseur,  vieux  parlementaire,  rompu  à 
tous  les  mystères  du  règlement  et  orateur  des  plus 
redoutables.  Nous  verrons  comment  M.  Azcarraga 
parviendra  à  se  tirer  de  cette  difliculléqui n'est  pas  pour 
lui  faciliter  se  tâche,  quoiqu'on  puisse  presque  affirmer 
qu'il  y  aura  une  transaction,  chacun  des  deux  adver- 
saires ayant  intérêt  à  mettre  de  l'eau  dans  son  vin.  En 
attendant  les  séances  ne  recommenceront  que  le  30, 
parce  que  le  nouveau  Ministre  de  la  Marine  doit  étu- 
dier tes  projets  de  son  prédécesseur. 

La  spéeuial ion  l'ail  tout  ce  qu'elle  peuil  pour  pousser 
les  cours  de  la  Dette,  mais  ses  elforls  aboutiront  diffi- 
cilement, s'ils  al  lissent,  liien  que  le  papier  ail  été 


rare  au  moment  de  la  liquidation,  la  Dette  ri  0/0  n'a 
pas  pu  dépasser  le  prix  de  76  90,  après  avoir  rétrograde 
un  momenl  à  76  80  0/0.  Ceci  ne  veut  rien  dire  au  point 
de  vue  de  la  fermeté  des  COUr  S,  mais  enlin  on  sent  qu'il 
y  a  des  obstacles  très  durs  à  vaincre  et  peut-être  le 
cours  de  78  0/0,  une  fois  atteint  il  y  aura  bientôt  deux 
ans,  quand  les  circonstances  étaient  autres,  sera  encore 
plus  pénible  à  atteindre  à  présent.  Ce  n'est  pas  encou- 
rageant, mais  enfin  on  ne  voit  pas  en  ce  moment  un 
motif  plus  pressant  qu'il  y  a  un  an  pour  élever  les 
cours.  Les  acheteurs,  qui  sont  les  maîtres,  ne  semblent 
pas  on  veine  de  s'y  prêter,  et  le  manque  d'activité  de 
la  Bourse  en  est  la  preuve  matérielle  ;  pendant  le  mois 
de  décembre  1903  les  opérations  enregistrées  à  Madrid, 
tant  au  comptant  qu'à  terme,  ont  atteint  la  somme  de 
413  millions  ;  pendant  le  mois  de  décembre  1904  elles 
ont  atteint  458  millions  ;  déduise/,  le  montant  des  titres 
négociés  par  la  Banque  d'Espagne  et  vous  aurez  une 
preuve  que  les  affaires  n'ont  pas  augmenté;  la  Dette 
6'  0/0  amortissable  a  été  un  peu  plus  favorisée  :  de  97  90 
elle  est  passée  à  98  15  pour  revenir  à  98  10  0/0;  les 
all'aires  traitées  en  décembre  dernier  ont  porté  sur  10,0 
millions  ;  en  décembre  1903  elles  portèrent  sur  19  mil- 
lions ;  cela  prouve  que  le  titre  est  t  rès  classé  e1  explique, 
en  même  temps,  que  le  cours  gagne  du  terrain  :  c'est 
le  résultat  de  la  loi  de  l'offre  et  de  la  demande.  Les 
reports  continuent  à  être  nuls,  ce  qui  ennuie  passable- 
ment les  capitaux  en  quête  d'emploi  temporaire.  Au- 
jourd'hui il  y  a  eu  un  nouveau  progrès,  l'argent  a  été 
abondant  dans  tous  ies  compartiments,  mais  les  tran- 
sactions ont  été  peu  animées  et  on  a  remarqué  quel- 
ques ventes  do  gens  prudents. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  eu  un 
marché  a6sez  animé  :  de  467,  elles  ont  baissé  à  457  au 
moment  d'encaisser  le  dividende  de  58  pesetas  par 
titre  qui,  au  cours  actuel,  représente  5  0/0  l'an.  Le  bon 
sens,  a  fini  par  obtenir  une  réduction  du  dividende  qui 
ne  sera  pas  la  dernière  ;  il  n'y  a  pas  de  doute  que  les 
bénéfices  sont  appelés  à  diminuer  ;  ainsi,  au  31  dé- 
cembre écoulé,  ils  étaient  de  20.0,0.000  de  pesetas,  au 
lieu  de  22.700.0  0  à  la  même  date  de  1903;  pour  faire 
le  compte  définitif  de  l'exercice,  il  faut  attendre  la 
publication  du  rapport,  qui  n'aura  pas  lieu  avant  le 
mois  de  mars  ;  mais,  à  première  vue,  il  résulte  que  la 
diminution  équivaut  à  neuf  pesetas  environ  par  titre  ; 
cette  évaluation  n'est  que  provisoire. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs 
ont  encaissé  un  dividende  de  50  pesetas  par  titre  ;  elles 
en  ont  tenu  compte  dans  leurs  cours,  qui  n'a  pas 
changé. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Sucrière  ont  été  l'objet 
d'oscillations  assez  vives  à  la  suite  de  l'annonce  que 
les  distributions  de  dividende  vont  commencer  ;  pour 
le  moment,  il  n'y  en  aura  que  pour  les  préférence,  qui 
recevront,  parait-il,  un  acompte  de  3  0/0  ;  le  cours  de 
ces  titres,  qui  était  de  109  25  lundi  dernier,  a  rétro- 
gradé à  105  75  et  y  reste  figé  ;  les  actions  ordinaires. 
qui  auront  à  attendre  plus  longtemps,  finissent  à 
57  0/0  ;  obligations  à  99  30  0/0. 

Les  actions  des  chemins  de  fer  sont  assez  agitées  : 
Xord-Espngne  de  52  90  à  52  45,  pour  remonter  à  52  70, 
revenir  à  52  40  et  finir  aujourd'hui  à  52  50  0  0  ;  Sarn- 
gosse,  de  SU  40  à  SU  80,  'et  après  à  SO  15,  pour  finir 
aujourd'hui  à  86  50  0/0.  Bamv  Hispano-Americam  à 
lof,  50  0/0;  Explosifs,  285  ;  Electricité  dei  Mciliodia, 
00  0/0. 

Le  marché  des  obligations  a  été  plus  morne  nue 
jamais:  GbBgaitions  Madrilèm  de  Elertricidad  i  9  0.3  h 
04  75;  YaUadrdid  à  Ariza,  103  50;  Ville  de  Madrid, 
Résultas,  82  50 

Le  marché  a  été'  presque  nul  aujourd'hui. 

Le  cours  du  change  a  continué  à  fléchir,  mais  la 
baisse  est  beaucoup  plus  contenue  que  pondant  les 
deux  semaines  précédentes;  de  34  10  (t  0,  cours  d'ou- 
verture de  mardi  dernier,  le  prix  du  chèque  a  baisse 
suecessh  emonl  à  3:!  05  0/0  samedi;  aujourd'hui,  il  a 
oiiverl  à  3:'.  50  0  O,  cl  par  fraction  de  cinq  centimes  il 
esl  descendu  à  33»  30  0  0,  cours  de  clôture. 

Voici  la  comparaison  des  cours   des  principales 
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valeurs  de  notre  placé,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


4  0/0  Intérieur  

5  0/0  Amortissable 


—  Hypothécaire... 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

Chèque  sur  Paris  

—        Londres . . . 
Cédules  hypothéc.  4  0/0. 
Au  bilan  de  la  Banqu 


1U  déc. 

20  dôc. 

2  jauv. 

9  jauv. 

77  65 

77  55 

76  90 

77  05 

97  55 

9/  75 

97  90 

98  20 

466  56 

472  50 

467  .. 

461  .. 

199  75 

199  50 

4ii 

400  50 

35  20 

34 

33  30 

33  99 

33  m 

33  51 

101  90 

101  85 

102  !! 

102  10 

d'Espagne,  nous  trouvons  : 


:  723  millions  en 
métaux  précieux 

6,0 


-f-  circulation,  4  millions;  -{-comptes  courants,  8.7; 
-f  comptes  à  l'étranger,  0,5  ;  —  argent,  0,6  ;  —  escomp- 
tes commerciaux,  7  ;  -J-  ouvertures  de  crédit  1§  mil- 
lions. 

L'exportation  des  marchandises  pendant  les  onze 
premiers  mois  de  1904  l'ait  ressortir  une  nouvelle  aug- 
mentation des  valeurs  :  elles  étaient  de  682  millions  en 
1902,  de  756  en  1903,  et  en  1904  elles  sont  de  770  mil- 
lions. 

L'importation  a  fléchi  légèrement 
1902,  764  en  1903  et  757  en  1904.  Les 
ne  sont  pas  compris  dans  ces  totaux. 

A  l'importation,  il  y  a  une  baisse  de  (>,0  millions 
dans  les  métaux  et  leurs  dérivés:  de  4  millions  dans 
les  produits  chimiques;  de  13  millions  dans  le  coton 
brut:  de  3  millions  dans  les  autres  textiles;  de  0  mil- 
lions dans  la  laine  et  ses  dérivés;  de  4  millions  dans 
la  soie  et  ses  dérivés;  de  5  millions  dans  les  peaux  et 
les  cuirs;  de  5  millions  dans  les  graisses  animales:  de 
5  millions  dans  la  morue. 

Augmentation  :  de  9  millions  dans  les  machines;  de 
•.'9  millions  dans  le  blé;  de  8  millions  dans  les  autres 
céréales;  de  5  millions  dans  les  légumes  secs.  La  va- 
leur du  matériel  pour  chemins  de  fer  a  diminué  de  15 
millions  ;  celle  du  tabac  brut  a  augmenté  de  7  mil- 
lions 

A  l'exportation,  la  valeur  des  minerais  a  diminué  de 
0  millions,  celle  des  métaux  et  de  leurs  dérivés  de  4 
millions;  les  tissus  de  coton  gagnent  9  millions;  la 
laine,  la  soie  et  leurs  dérivés  1  million  chacune;  les 
denrées  alimentaires  7  millions. 

nuand  nous  aurons  entre  les  mains  le  relevé  provi- 
soire des  douze  mois,  nous  pourrons  étudier  complète- 
ment les  différences  entre  1904  et  les  années  précé- 
dantes. 


Informations  Èonoips  et  ïwmm 

Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  23  décembre  {51  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  L  liel  . 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

67.225-300 
19. 98b. 735 
800.203 
1. 327.015 

2  649.474 
13  3Ï0.570 

Pesetas 

69.718.047 
21. 290. 117 
840.538 
1.363.079 

2  714.921 
14.555.158 

Pesetas 

70.246.144 
21  304.166 

1.157.865 
1.393.835 

2  764.303 
15.067. 84C 

Pesetas 

69  319  563 
21. 913. 827 
1.099  311 
1.449.061 

2.640.054 
15.584  810 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

Andalous  

Madrid -Saragosse 
Barcel.  -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

3. 081 

10533s.  ■>\)  ; 

110182.460 

112135.159 

412006.688 

1067 

3.630 
310 

19. 23 1.763 

92.603. 3 i6 
3-219.004 

21. 536. 639 

99.375  090 
3.747  3_>7 

20. 956.301 

lt»1048.94-j 
4-153.144 

21.669.186 

101178.215 
4. 472  519 

Le  Budget  de  l'Exercice  1905.  —  Voici  lo  texte  du  dé- 
cret royal  relatif  au  budget  do  1905  et  lo  détail  dos  divers 
chapitres  tel  qu'il  résulte  après  les  modiiicalions  qui  ont 
été  votées  dans  le  courant  de  l'année  :  - 

«  En  conformité  avec  les  dispositions  de  l'article  85  de  la 
constitution  do  lu  monarchie  et  sur  le  rapport  présenté  par 
1'.-  Ministre  des  Finances,  d  accord  avec  le  Conseil  des  Minis- 
tres, nous  décrétons  ce  qui  suit  : 

Article  premier.  —  Pendant  l'année  1905  resteront  on  vi- 
gueur, sauf  de  nouvelles  dispositions  votées  par  les  Cortès, 
k  budget  do  1901  qui  a  été  approuvé  par  la  loi  du  29  décembre 


1903  avoc  les  modifications  qui  y  mit  été  apportées  ultérieu- 
rement en  vertu  dos  prescriptions  légales. 

Arl.  2.  —  Es1  approuvé  l'état  ci-joint  qui  formé  le  résumé 
dos  dépenses  autorisées  par  l'article  antérieur,  ainsi  que  l'état 
des  recettes  destinées  à  couvrir  les  obligations  do  l'Etat  : 
Késumc  îles  recettes 

Pesetas 

Contributions  diroclcs   437.941 .930  » 

—  indirectes   353.687.000  •> 

Monopolos  ot  services  exploités  par 
l'AdminisIration   172.5O1.0O1  •> 

Propriétés  ot  droits  de  l'Etat  : 

Rentes   19.049.047  » 

Ventes   2.135.000  .. 

Ressources  du  Trésor   14.821.861  » 

Total   1. 000.735. 839  » 

Résume  des  dépenses 
Obligations  générales  do  l'Etal  : 

Maison  royale   3.450.000  » 

Corps  législatif   1.838.085  « 

Dette  publique   399.219.887  73 

Charges  de  justice   1.115.739  78 

Pensions   72.690.400  » 

Obligations  des  départements  mi- 
nistériels : 

Présidence  du  Conseil   567.500  » 

Affaires  étrangères   5.012.887  » 

Justice                                              '  55.402.216  54 

Guerre   146.527.252  43 

Marine   33.534.861  75 

Intérieur   54.198.295  39 

Instruction  publique  et  Beaux-Art.-. . . .  44.994.397  98 
Agriculture,   Industrie,  Commerce  et 

Travaux  publics   83.010.938  91 

Finances   16.409.113  » 

Frais  do  contributions  ,,   30.879.706  53 

Possessions  du  Golfe  de  Guinée   2.000.000  » 

Total   i  5s. 851 .282  04 


Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  onze  pre- 
miers mois  des  années  1903  et  1904.  —  La  Gaceta 
vient  de  publier  l'état  des  îecettes  du  Trésor  pendant  les 
onze  premiers  mois  de  1904.  Voici  ces  chiffres,  comparés  à 
ceux  obtenus  pendant  la  période  correspondante  de  l'année 
1903  : 

RECETTES 

Nature  des  recettes  1903  1904 

Recettes  ordinaires  :  (En  pesetas) 

Contributions  immob....  177.587.3S3  22  177.254.582  75 

Contributions  industr....  41.591.208  22  41.237.166  08 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil..  99.989.462  78  103.038.407  68 

des  droits  rovaux   47.496.395  43  44.891.287  46 

démines...."   8.241.229  23  7.988.846  53 

des cédules personnelles  9.421.746  90  9.5(2.525  46 

sur  paiements  de  l'Etat  3.140.290  01  3.146.321  40 

sur  voitures  de  luxe. . .  752.302  24  764.289  43 
Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 

Navarre   5 . 023 . 622  18  5 . 023 . 326  37 

Droits  de  Douane   133.394.925  66  131.755.358  06 

Impôt  : 

sur  le  sucre   21.213.722  27  20.988.01C  37 

sur  les  alcools   7.480.291  73  8.971.652  37 

Droits  des  Consulats....  1.551.664  52  1.648.442  06 

Impôt  : 

sur  le  sel   77.274.744  71  77  637.895  86 

de  transit   22.450.299  40  22.254.653  90 

Timbres   61.428.209  24  62.734.517 '25 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  4.458.304  10  5.l45.1c6  22 

Tabacs   122.866.083  71  121.192.707  73 

Allumettes   4.791.666  71  4.814.181  71 

Loteries   17.105.760  ..  18.014.071  .. 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   3.371.314  75  3.414.899  73 

Mines  d'Almaden   4.941.249  54  7.255.742  94 

—    de  Linarès   868.862  90  788. 28S  79 

Produit  des  canaux   1.403.661  74  1.647.593  56 

Divers   2.661.220  77  2. 670. 000  01 

Rachat  du  service  milit..  13.610.500..  14  514.500.. 

Autres  ressources   26.6 03. SU)  79  23.Ul8.o92  97 

Total   920.719.982  78  92t.3u2.517  69 


60 
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Recettes  extraordinaires  : 

Charges  transitoires  

Impôt  spécial  de  guerre. . 


1903  1904 

(En  pesetas) 
31.815  81  16.475  40 

10.397  46  3.328  22 


42. '413  27 


19.803  68 


1903  1904 
Résumé  :  (En  pesetas) 

Recettes  ordinaires   920.719.982  78   921.302.517  60 

—      extraordinaires.  42.213  27  19.803  68 


Total 


920.762.196  05   921.322.321  37 


Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  11  janvier  1905. 
La  Bourse  est  très  ferme  et  en  bonne  tendance  à  la  hausse. 
\j  Intérieure  finit  à  77  20;  le  change  sur  Paris  continue  à 
s'améliorer  à  32  77. 


ITALIE 

LA  SITUA  TION 

Rome,  11  janvier  1905. 

Le  marché  financier.  —  L'amélioration  de  la  circulation  monétaire. 
—  La  réorganisation  de  la  Banque  de  Naples.  —  Le  port  de  (iènes 
en  1903. 

Le  marché  financier  commence  l'année  avec  de  la 
solidité  et  de  l'activité.  Aussi  bien,  l'état  des  finances 
publiques,  toujours  plus  satisfaisant,  influe  considéra- 
blement sur  la  tenue  du  marché.  Le  Consolidé  italien 
voisine  avec  le  cours  de  106.  C'est  dire  qu'on  n'attend 
plus  qu'une  occasion  propice  pour  procéder  enfin  à  la 
conversion. 

Les  autres  titres  n'ont  pas  une  moins  bonne  tenue. 
Les  cours  de  toutes  les  valeurs  industrielles  sont  su- 
périeurs à  ce  qu'ils  étaient  à  pareille  époque  de  l'année 
dernière.  On  espère  une  nouvelle  activité  industrielle 
des  commandes  que  le  Gouvernement  prépare  pour  nos 
usines.  On  sait,  en  effet,  que  M.  Tedesco,  ministre  des 
Travaux  publics,  conformément  aux  propositions  pré- 
sentées au  Parlement  en  mars  1904,  a  pris  des  disposi- 
tions pour  la  présentation  d'un  programme  d'approvi- 
sionnement de  matériel  roulant  dont  la  fourniture 
serait  confiée  exclusivement  à  l'industrie  nationale. 

Le  15  courant  aura  lieu  une  conférence  avec  les  re- 
présentants de  tous  les  établissements  industriels  ita- 
liens pour  un  échange  d'idées  sur  l'intention  du  Ministre 
d'offrir  aux  établissements  dans  les  diverses  parties 
du  Royaume  un  travail  gi  aduel  et  équitableinent  ré- 
parti. 

Un  des  principaux  éléments  du  relèvement  de  la 
situation  est  l'amélioration  de  la  circulation  monétaire. 
Le  Ministre  du  Trésor,  M.  Luzzatti,  a  donné  à  ce  sujet 
des  indications  du  plus  haut  intérêt  à  la  dernière  réu- 
nion de  la  Commission  de  surveillance  de  la  circula- 
tion. Il  a  constaté  que  le  papier-monnaie  se  fait  tou- 
jours de  meilleure  qualité  et  se  réduit  automatiquement 
pendant  que  les  affaires  croissent.  Par  une  marche  na- 
turelle, il  est  aujourd'hui  au  niveau  de  la  monnaie 
d'or,  malgré  le  cours  forcé. 

Tous  les  changes,  a  ajouté  le  Ministre,  sont  favora- 
bles à  l'Italie.  Il  s'agit,  il  est  vrai,  de  phénomènes  qui 
changent  selon  les  fluctuations  des  débits  et  des  crédits 
internationaux;  cependant,  il  est  bon  de  noter  qu'au- 
jourd'hui, ils  se  manifestent  en  notre  faveur. 

M.  Luzzatti  a  annoncé  encore  qu'il  présentera  un 
projet  de  loi  sur  la  réorganisation  du  crédit  foncier 
dans  ses  rapports  avec  la  Banque  de  Naples,  suivant 
en  relaies  conseils  qui  furent  exprimés  au  Sénat  et 
dans  la  Commission  de  surveillance .  Il  le  présentera 

d'accord  avec  le  directeur  de  la  Italique  de  Naples.  qui 
est  décidé  à  aider  h;  <  iou  vcrnemenl  dans  ce  perfection- 
nement des  réformes  salutaires  à  cette  grande  Insti- 
tution. 


De  cette  façon,  tous  nos  trois  Instituts  d'émission, 
seront  forts  et  sains.  Alors,  sans  répéter  les  erreurs  de 
1881,  l'Italie  pourra  reprendre  le  paiement  en  espères 
après  avoir  déjà  éteint  dès  à  présent  l'agio  de  l'or. 

L'amélioration  de  la  situation  générale  trouve  un  té- 
moin dans  la  statistique  des  Caisses  d'épargne  pos- 
tales. Les  dépôts  effectués  durant  les  neuf  premiers 
mois  de  1904  aux  Caisses  d'épargne  postales  se  sont 
élevés  à  415.166.315  lire,  laissant,  après  déduction  des 
remboursements,  un  excédent  de  79.352.449  lire. 

Au  30  septembre  1901,  le  chiffre  total  de  L'épargne 
aux  Caisses  postales  était  de  948.605.500,  lire  répartis 
sur  5.206.197  livrets,  avec  une  moyenne  de  182  lire  20 
par  livret. 

Je  crois  intéressant  de  vous  envoyer  la  statistique  du 
trafic  du  port  de  Gènes,  en  1903,  parce  que  le  mouve- 
ment de  l'activité  de  notre  plus  grand  port  de  com- 
merce est  capable  de  donner  une  idée  assez  précise  de 
toute  notre  situation  économique. 

Le  mouvement  total  des  marchandises,  comprenant 
arrivées  et  départs,  tant  pour  l'étranger  que  pour 
l'Etat,  a  été  de  5.646.088  tonnes,  dont  4.798.832  à  l'arrivée, 
et  'i87.256  au  départ.  Dans  le  chiffre  total,  la  navigation 
à  vapeur  entre  pour  5.230.929  tonnes,  et  celle  à  voile 
pour  415.159  tonnes. 

Si  nous  faisons  la  distinction  entre  la  navigation 
internationale  et  le  cabotage,  nous  trouvons  que  les 
marchandises  de  la  première  s'élèvent  à  5.121.805 
tonnes,  et  celles  du  cabotage  à  80.232. 

En  comparant  les  chiffres  de  1903  à  ceux  de  l'année 
précédente,  nous  relevons  une  légère  augmentation  de 
86.222  tonnes  pour  les  marchandises  de  navigation 
internationale,  tandis  que  le  cabotage  présente  une 
diminution  d'environ  un  quart. 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  11  i"rs  mois  de  1904 
(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATEGORIES 


Spiritueux,  Roissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Rois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  et  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine,  Pâtes,  etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux .... 

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux   


Onze 

Diffé- 

Onze 

Diffé- 

1ers mois 

rence 

1«"  mois 

rence 

1901 

sur  1903 

1904 

sur  1903 

43 

407 

—  5.746 

97 

221 

-10.336 

38 

688 

-  5.695 

8 

302 

-  509 

68 

7^8 

-f-  5.000 

48 

258 

+  5.338 

31 

751 

4-  2.325 

8 

113 

—  127 

28 

680 

+  2.507 

54 

043 

+12.588 

188 

564 

+  800 

97 

387 

+16.250 

93 

749 

—  3.880 

24 

484 

+  3.744 

1?6 

393 

-21.200 

497 

041 

+  2.537 

81 

228 

—  8.525 

80 

318 

+31.080 

27 

625 

+  4.179 

15 

907 

+  1.008 

65 

149 

^-10.480 

30 

7110 

+  183 

256 

299 

+30  ."961 

37 

574 

+  2.550 

188 

607 

+11.173 

83 

280 

—  1.376 

206 

836 

-84.911 

160 

327 

—  1.307 

136 

507 

-^15.759 

146 

109 

—13.873 

27 

600 

4-  2.640 

27 

599 

+  1.195 

1669 

6J9 

—12. 804 

1426 

707 

+49.038 

43 

743 

— Kô.531 

8.638 

■  -.-.os; 

1713. 

:jc,2 

—99.336 

1435.405 

+  52.025 

Courrier  «le  lit  Bourse  de  Home 


Rome,  12  janvier  1905. 

Le  marché,  après  une  période  de  fermeté  assez  longue,  s'est 
alourdi  à  la  suite  d'un  certain  nombre  de  réalisations  qui 
sont  venues  alourdir  la  cote. 

Voici  les  derniers  cours: 

La  Rente  est  à  104  10  ;  Méridionaux,  740  50  ;  les  Méditer- 
ranée restent  â  450  . .  ;  Banque  Nationale  1.188 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Sort  de  la  Sorocabana.  —  Le  sort  final  du  chemin  de 
fer  Sorocabana-Iluana,  écrit  le  Brésil,  paraît  être  fixé.  Le 
Gouvernement  de  l'Union,  qui  s'en  est  porté  acquéreur,  a 
résolu  d'accepter  une  transaction  proposée  par  l'Etat  de 
S.  Paulo.  Celui-ci  propose  de  racheter  la  ligne  à  l'Union  aux 
conditions  suivantes  :  paiement  en  argent  d'une  somme  de 
3.250.000  liv.  st.  et  transfert  à  l'Union  des  créances  que  l'Etat 
de  S.  Paulo  a  sur  la  lie  (nidation  de  la  Sorocabana  et  qui 
S'élèvent  à  prés  de  1.500  contos. 

Pour  faire  face  à  ces  paiements,  l'Etat  de  S.  Paulo  con- 
tracterait eu  Europe  un  emprunt  gagé  par  l'hypothèque  de 
la  Sorocabana  et  la  garantie  générale  de  l'Etat,  dont  le  crédit 
s'est  affirmé  lors  de  l  n  iprunt  récemment  lancé  à  Londres  et 
à  Amsterdam. 

Il  est  probable  qu'en.-uite  la  Sorocabana  serait  affermée  à 
la  Compagnie  Paulista,  qui  verserait,  pour  cet  affermage 
une  annuité  équivalente  au  service  de  rachat  de  la  ligne. 

On  reparle  aussi  d'une  nouvelle  combinaison  de  fusion 
possible  entre  la  Paulista  et  Mogyana,  dont  la  direction  se- 
rait changée.  Les  deux  Compagnies  acquerraient  ou  afferme- 
raient la  Sorobacana. 

De  toute  façon,  soit  directement  par  l'Etat  de  S.  Paulo, 
soit  par  les  Compagnies  paulistes,  un  emprunt  sera  t'ait  pour 
le  rachat  de  la  Sorocabana. 


ÉTATS-UNIS 

La  Législation  sur  les  trusts.  —  M.  Garfield,  commis- 
saire des  trusts  au  Département  du  Commerce  et  du  Travail, 
a  présenté  au  Congrès  américain  un  rapport  sur  les  moyens 
de  mettre  dans  les  mains  du  Gouvernement  fédéral,  le  con- 
trôle efficace  des  trusts  ou  syndicats  d'accaparement.  Il  attri- 
bue les  abus  de  ces  corporations  aux  différences  de  législation 
et  de  réglementation  des  divers  Etats  en  la  matière.  Les  trusts 
se  constituent  dans  des  Etats  qui  n'ont  virtuellement  aucune 
législation  répressive  contre  des  syndicats  qui  peuvent  ainsi 
impunément  se  former  puis  opérer  dans  les  autres  Etats  de 
l'Union.  M.  Garfield  signale,  cet  état  de  choses  pernicieux 
qui  autorise  l'incorporation  de  trusts  dans  des  conditions 
plus  ou  moins  clandestine  s  et  avec  des  majorations  malhon- 
nêtes du  capital,  qui  les  favorise  par  des  tarifs  de  transport 
réduits  et  autres  concevions  encourageant  un?  concurrence 
déloyale  dont  le  pays  est  la  proie,  et  qui,  enfin,  permet  à 
leur  administration  de  se  livrer  à  des  opérations  secrètes  en 
ne  livrant  au  public  que  des  comptes  fictifs  et  des  bilans 
mensongers.  Il  propose  donc  que  le  Gouvernement  fédéral 
soit  autorisé'  à  délivrer  aux  trusts  se  livrant  à  des  opérations 
commerciales  entre  divers  Etats  de  l'Union  une  licence  qu'il 
pourra  leur  retirer  dans  tous  les  cas  où  la  loi  sera  violée.  Ce 
rapport  avait  été  signalé  par  le  président  Roosevelt  dans  son 
Message  au  Congrès  et  peut  donc  être  considéré  comme  ré- 
pondant à  ses  propres  vues  et  desseins  à  l'égard  des  trusts. 


La  Production  et  la  Consommation  du  Cuivre  aux 
Etats-Unis.  —  h'Eng  neering  and  Mining  .loin nul  de  New- 
York  publie  les  chiffres  suivants  relatifs  à  la  production  et  à 
la  consommation  du  cuivre  aux  Etats-Unis  pendant  l'année 
écoulée  :  Stocks  au  Ie»  janvier  1904  :  05.000  tonnes;  produc- 
tion :  334:250  tonnes;  importations  :  80.000  tonnes.  Total  : 
479.250  tonnes.  Exportations  :  250.000  tonnes;  consommation 
intérieure  :  180.000  tonnes.  Total  :  430.000  tonnes.  Balance  : 
40.250  tonnes,  stocks  dont  une  grande  partie  est  en  voie 
d'affinage  et  par  conséquent  n'es!  pas  immédiatement  dispo- 
nible. Pour  l'année  courante,  on  s'attend  à  ce  que  la  consom- 
mation américaine  soit  d'au  moins  20.000  tonnes  par  mois, 
tandis  que  la  production  augmentera  probablement  suivant 
la  même  proportion  que  précédemment.  Les  grandes  quan- 
tités exportées  en  Chine  et  au  Japon  absorberont  de  30à  40.000 


tonnes.  Par  conséquent,  beaucoup  moins  de  cuivre  devrait 
être  disponible  pour  le  mar&hé  américain  qu'en  1904,  caria 
production,  en  dehors  des  Etats-Unis,  n'augmente  presque  pas. 


Le  Hlarché  Financier  de  New-York 


New-York,  11  janvier  19(5. 

La  grande  facilité  monétaire  impressionne  favorablement 
'e  marché  qui  est  en  tenue  excellente,  malgré  ies  iortes  expé- 
ditions de  métal  jaune  annoncées  pour  l'Europe  et  le  Sud 
Amérique. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  105  1/2. 

Les  Chemins  américains  restent  très  fermes  et  même  très 
soutenus  en  clôture. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  87  ./ .  ;  Milwauhee,  172  ./.  ;  Erie,  39  1/2; 
Reading,  81  1/4;  Canadian  Pacific,  133  ./.  ;  Illinois  Cen- 
tral, 158  7/8  ;  Louisville,  140  1/8  ;  Central,  191  ./.  ;  Union 
Pacific,  115  1/2. 


MEXIQUE 

Le  Projet  de  Budget  pour  1905-1906.  —  Le  Ministre 
des  Finances,  M.  J.-Y.  Limantour,  a  fait  distribuer  le  14  dé- 
cembre dernier,  à  la  Chambre  des  députés,  son  projet  de 
budget  pour  l'exercice  1905-1906. 

Voici  les  passages  principaux  de  l'exposé  des  motifs  de  ce 
projet  : 

Le  projet  de  Budget  comprenant  un  projet  de  loi  sur  les 
recettes  et  une  estimation  des  dépenses  a  été  élaboré  avec 
tout  le  soin  possible  pour  éviter  qu'il  ne  se  produise  un 
excédent  de  dépenses,  tout  en  accordant  à  certains  chapitres 
de  dépenses  des  crédits  supplémentaires  justifiés  par  le  déve- 
loppement du  pays. 

Voici  comment  devra  se  solder  ce  Budget  : 

Piastres 

Recettes  normales   88.104  000  » 

Dépensés  à  consentir   85.474.315  58 

Excédent  des  recettes  . . .        2. 029. 084  42 


«  Ces  chiffres,  comparés  avec  ceux  du  budget  en  vigueur, 
représentent  une  augmentation  approximative  de  8  millions 
de  piastres.  Mais  ce  qui  est  encore  plus  digne  de  remarque, 
c'est  la  différence  de  plus  de  4  millions  de  piastres,  entre  les 
dépenses  projetées  pour  1905-4906  et  celles  autorisées  par  la 
Chambre  pour  la  présente  année  fiscale. 

Sur  les  recettes,  l'augmentation  prévue  n'est  que  de  1.500. 000 
piastres,  ce  qui,  comme  le  fait  remarguer  M.  Limantour,  est 
assez  modéré  pour  qu'il  n'y  ait  à  redouter  aucune  déception. 

L'excédent  probable  des  recettes  estimé  à  2.629.G84  p.  à2, 
permettra  de  réduire  les  différents  impôts  qui  grèvent 
l'industrie  des  mines  d'argent,  lorsqu'on  mettra  en  pratique 
la  réforme  monétaire  dont  le  Congrès  vient  d'approuver  les 
bases.  Ce  sera,  pour  le  Gouvernement,  un  suje  t  de  haute  sa- 
tisfaction, que  de  pouvoir  profiter  de  la  marge  que  constitue 
cet  excédent,  en  en  faisant  amplement  bénéficier  la  classe 
si  intéressante  des  mineurs,  aux  moments  où  elle  aura  à  su- 
bir les  conséquences  de  la  nouvelle  législation,  puisque  le 
prix  de  l'argent  en  barres  devient  indépendant  de  a  valeur 
de  la  monnaie. 

Plus  loin,  M.  le  Ministre  des  Finances  dit  que,  bien  qu'ap- 
prouvée par  les  Chambres,  la  réforme  monétaire  ne  sera  un 
fait  accompli  que  dans  un  certain  temps  ;  aussi  son  projet 
ne  comporte-t-il  aucune  modification  aux  fmpôts  qui  grèvent 
l'industrie  minière. 

En  terminant  ses  considérations  générales,  M.  Limantour 
dit  qu'il  n'existe  aucun  motif  de  craindre  de  sérieuses  pertur- 
bations économiques  pendant  l'année  1905-1906,  bien  que  le 
nouveau  régime  monétaire  doive,  sûrement,  être  établi  au 
cours  de  cette  période.  «  Peut-être,  ajoute-t-il,  la  production 
d'argent  diminuera-t-elle,  mais  ce  résultat,  qui  est  encore  in- 
certain, sera  plus  que  compensé  par  la  production  des  autres 
métaux  et  par  l'afflucncc  des  capitaux,  grâce  à  la  stabilité 
des  changes.  En  évaluant  les  recettes,  comme  si  les  événe- 
ments devaient  suivre  leur  cours  normal,  on  est  en  droit  ele 
compter  sur  d'agréables  surprises  plutôt  que  sur  des  décep- 
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tions,  puisque  le  pays  continuera  à  disposer  d'abondantes 
ressources,  d'un  crédit  exceptionnel  et  que  ses  habitants  ne 
manqueront  pas  do  redoubler  d'efforts  pour  mettre  leur  bien- 
être  personnel  en  harmonie  avec  la  prospérité  croissante  de 
la  République.  » 

Pour  pouvoir  apprécier  la  situation  économique  dans  la- 
quelle la  prochaine  année  fiscale  est  appelée  à  accomplir  son 
évolution,  on  peut  passer  en  revue  les  divers  facteurs  qui 
contribuent  à  La  prospérité  du  pays. 

Parmi  les  principaux  chitl'res  du  commorre  extérieur, 
nous  trouvons  celui  des  importations,  qui  a  atteint  en  1903- 
1904,  78.360.771  p.  06  (valeur  en  or),  soit  une  augmentation 
de  2.455.903  p.  48  sur  1902-C3.  Mais  si  on  convertit  cette 
somme  en  piastres-argent,  ou  arrive  à  17G.N61.352  p.  3i,  soit 
\me  diminution  de  13.459.741  p.  84.  Cette  différence  s'ex- 
plique par  les  fluctuations  de  la  piastre  dont  le  cours  a  été 
mférieitr  eu  L904  à  ce  qu'il  avait  été  en  1903. 

Quant  aux  exportations,  elles  ont  progressé  de  8.470.000 
piastres-or. 

Gomme  on  le  voit,  le  commerce  extérieur  est  florissant:  rien 
ne  faisant  présages  une  crise,  il  est  probable  que  cet  heureux 
état  de  choses  continuera  pendant  les  exercices  prochains. 


Les  Résultats  de  lexercice  1903-1904 

Voici  les  résultats  définitifs  de  l'exercice  1903-0'/  : 

Piastres 

Les  recettes  normales,  en  espèces,  durant 

l'exercice  fiscal  19o3  1904,  se  sont  élevées  à.  86.473.800  94 
Les  dépenses  normales,  durant  l'exercice,  ont 

été  de   76.381.643  22 

Excédent  de  recettes   10.092.157  72 


Cette  différence,  en  faveur  du  Trésor,  dépasse  de  beaucoup 
celles  des  précédents  exercices.  Toutefois,  il  est  bon  de  faire 
remarquer  qu'elle  est  due,  en  grande  partie,  au  fait  que  le 
Gouvernement  n'a  pas  disposé  de  crédits,  assez  élevés,  ins- 
crits au  budget  des  dépenses  et  dont  l'emploi  était  facultatif. 
Les  sommes  ainsi  économisées,  forment  un  total  de  près  de 
six  millions  et  demi  de  piastres. 

Les  receltes  ordinaires  ont  dépassé  de  10.450.384  p.  83 
celles  de  l'année  antérieure  1902-1903  ;  mais,  là  encore,  il  con- 
vient de  remarqxier  qu'une  partie  considérable  de  cette  aug- 
mentation est  due  à  l'incorporation  des  revenus  des  munici- 
palités du  district  fédéral  dans  les  recettes  de  la  fédération 
—  mesure  qui  a  priseflét  au  commencement  de  lexercice  dont 
il  s'agit. 

Malgré  ces  restrictions,  les  résultats  généraux  de  l'année 
fiscale  1903-1904  doivent  être  considérés  comme  hautement 
satisfaisants,  car,  ainsi  que  le  dit  M.  Limantour  :  «  L'excé- 
dent des  recettes  sur  les  dépenses  a  été  à  tel  point  considé- 
rable qu'il  a  suffi  pour  couvrir  toutes  les  dépenses  extraordi- 
naires, s'olevant  à  la  forte  somme  de  7.072.072  p.  18  —  et 
dépenses  qui,  d'après  les  lois  qui  les  autorisent,  doivent 
être  prélevées,  sur  les  fonds  de  réserve  —  et  pour  laisser, 
même  après  avoir  couvert  ces  frais  dans  leur  totalité,  un 
surplus  considérable.  » 

Voici  quelques  chiffres  relatifs  à  l'augmentation  des 
recettes  : 

Les  impôts  sur  le  commerce  extérieur  ont  produit  37  mil- 
lions 436.058  p.  24,  contre  34.784.080  p.  55  en  1902-1903,  soil 


une  augmentation  de  2.651.977  p.  69. 

Piastres 

Impôts  du  Timbre  191)3-1904    30.684.438  84 

Impôts  du  Timbre  1902-1903    29.728.360  92 


Augmentation   956.077  92 


Autres  impôts  fédéraux  1903-1904   1.871.240.97 

_  _       1902-1903   1.779.677  50 


Augmentation   91.563  47 


Impôts  intérieurs,  perçus  dans  le  District  et 

les  Territoires  1903-1904   8.928.609  98 

Impôts  intérieurs,  perçus  dans  le  Distvicl  Si 

les  Territoires  1902-1903   3.616.2'.".  69 


Le  venus  de  services  publics  et  autres,  1908- 

1904....   7.553.452  90 

lievenus  de  services  publies  et  autres,  1902- 

  6.115.072  45 

Augmentation   1.438.380  45 

Les  excédents  budgétaires  annuels,  depuis  1895,  ont  formé 
une  somme  de  47.000. 00»)  de  piastres,  auxquels  il  faut  ajou- 
ter Les  2.000.000  de  piastres  qui,  au  1"  juillet  1895,  étaient 
dNp.imbies  dans  les  bureaux  el  agences  du  Gouvernement, 
ce  qui  fait  au  total  49.000.000  do  piastres.  Si,  de  ce  chiil'ie. 
ou  déduit  18.500.000  piastres  prélevées  sur  les  réserves  du 
Trésor,  pour  différentes  dépenses  et  opérations  et  2.000. 0oo 
de  piastres  auxquels  s'élèvent  les  cautions  versées  par  des 
employés  du  Gouvernement  et  des  entrepreneurs,  il  reste  une 
somme  de  28.500.000  piastres  qui  était  librement  disponible 
à  la  date  du  30  juin  dernier.  . 

Pendant  l'exercice  1903-1904,  il  a  été  amorti  pour  18  mil- 
lions 437.931  piastres  84  de  bons  et  certificats  de  la  délie 
publique.  A  l'issue  de  ce  mémo  exercice,  l'état  de  cette  dette 
était  comme  suit  : 

Piastres 

Dette  payable  en  monnaie  étrangère   140.424.041  20 

—  —      mexicaine   144.785.525  14 

Dette  payable  en  monnaie  mexicaine  (soldes 
non  perçus  et  dette  flottante)   1.291.887  U 

286.501.453  45 

Depuis  lors,  ces  chiffres  ont  subi  de  profondes  modifica- 
tions du  fait  de  l'emprunt  de  40.000.000  de  piastres  or,  conclu 
en  octobre,  et  qui,  comme  on  le  sait,  comporte  l'amortisse- 
ment de  différentes  séries  de  titres. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Situation  économique  de  l'Argentine.  —  On  écrit  de 
Buenos-Ayres,  à  la  date  du  2  janvier,  que  l'année  écono- 
mique s'est  terminée  d'une  manière  satisfaisante  pour  les 
finances  de  l'Etat  et  le  commerce. 

On  estime  que  les  produits  de  l'élevage  et  de  l'agriculture 
eu  1905  donneront  30  millions  do  livres  sterling. 

L'exportation  agricole,  pendant  l'année  dernière,  s'est  élevée 
à  6.000.000  do  tonnes  de  blé,  maïs,  lin,  le  tout  évalué  340  mil- 
lions de  piastres.  La  récolte  on  cours  promet  plus  encore. 

Il  y  a  dans  le  pays  5.145.399  hectares  de  terrains  consacrés 
à  la  culture  du  froment,  1.107.270  hectares  à  celle  du  maïs  et 
1.136.876  hectares  à  celle  du  lin. 

On  constate  dans  les  affaires  une  demande  active  avec  des 
prix  soutenus. 

Le  Gouvernement  a  perçu  pendant  l'année  1904  une  recelte 
de  douane  de  10  millions  de  livres  environ. 

L'augmentation  des  recettes,  comparativement  à  l'année 
antérieure,  a  atteint  un  demi-million  de  livres,  malgré  la 
suppression  de  l'impôt  additionnel  de  10  0/0.  Dix  millions  de 
livres,  soit  250  millions  de  francs,  déposées  à  la  Caisse  de 
conversion,  garantissent  la  circulation  monétaire.  I>ans  les 
deux  derniers  mois,  il  est  rentré  25  millions  de  francs  ù  ce 
fonds.  Les  travaux  publies  entrepris  dans  toute  la  République 
sont  évalués  à  15  millions  de  livres;  161.000  émigrants,  dont 
2.893  Français,  ont  débarqué  pendant  l'année  1904. 

Les  recottes  encaissées  à  la  douane  do  Buenos-Ayres  conti- 
nuent à  présenter  une  progression  d'autant  plus  significative 
qu'elle  se  produit  en  dépil  do  la  réduction  des  taxes  douaniè- 
res appliquée  au  début  de  l'année.  Ces  recettes  se  sont  élevées 
en  novembre  à  0.223.397  pesos-pajpiefl  eJ  302.670  pûBOS-Qtf, 
contre  5.783.731  pesos-papier  et  342.541  pesos-or  en  novem- 
bre 1968.  Si,  d'un  côté,  il  y  a  une  petite  diminution  de  39.8/7 
pesos-or,  do  l'autre,  on  enregistre  une  augmentation  impor- 
tante 'le  L489  666  pesos  papier. 

Le  total  des  onze  mois  de  l'année  atteint  78.202.615  pesos 
papier  et4.213.ooiipesos-or.ee  qui  présente  un  progrès  de 
3.684.198  pesos-papier  et  un  faible  déclin  do  129.452  pesos- 
or. 

Le  stock  d'or  actuellement  à  la  Caisso  de  conversion  atteint 
près  de  '18  millions  de  p«sos-or. 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


La  production  d'or  du  Witwatersrand,  pendant  le  mois  de 
décembre  s'est  élevée  à  349. 889  onces  d'or  fin,  en  augmen- 
tation de  25.878  onces  sur  celle  du  mois  précédent. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  depuis  1899.  Nous 
ne  consacrons  pas  de  colonne  spéciale  à  l'année  1900  qui  n'a 
donné  en  tout  que  '251.707  onces,  à  savoir  :  90.797  en  janvier  ; 
75.136  en  février,  et  85.834  en  mars. 


1899 

1901 

1902 

1903 

1904 

(En  onces) 

Janvier  . . . 

410.145 

70.340 

192.934 

278.867 

Février  ... 

404  335 

» 

81.405 

187.977 

282.436 

441.578 

» 

104.127 

208.456 

299.625 

Avril  

439.111 

119.588 

218.900 

297.470 

444.933 

7*478 

138.602 

224.409 

306.586 

445.763 

19.779 

142.780 

228.167 

299.913 

Juillet  

.  456.474 

25.959 

149.179 

242.070 

298.825 

459.709 

28.474 

162.750 

262.569 

301.113 

Septembre 

411.762 

31.936 

170.802 

267.513 

301.131 

Octobre  . . . 

19.906 

33.393 

179.660 

275.664 

313.928 

Novembre.. 

61.780 

39.075 

182.749 

272.107 

324.011 

Décembre  . 

73.670 

52.897 

189.537 

278.111 

349.889 

Total. . , . 

4069.166 

238.991 

1.591.519  2 

.858.867  3.653.794 

Observons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  que  le  Witwatersrand 
ont  donné  12.375  onces  d'or  fin,  contre  12.156  onces  le  mois 
précédent. 

La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc,  en  dé- 
cembre, à  362.264  onces,  d'une  valeur  de  1.538; 800  liv.  st., 
contre  336.167  onces,  d'une  valeur  de  1.427.947  liv.  st.  en 
octobre. 

Voici  l'état,  à  fin  décembre,  de  la  main-d'œuvre  noire  au 


Transvaal  : 

Indigènes  repartis  pendant  le  mois   8.655 

—  libérés  pendant  le  mois   6.277 

—  employés  ;ï  fin  décembre   76.611 

Augmentation  sur  le  mois  de  novembre   2.378 

Indigènes  arrivés  mais  non  encore  répartis 

fin  décembre   547 


Quant  à  la  main-d'œuvre  jaune,  elle  se  décompose  ainsi  : 
au  31  décembre,  il  y  avait,  au  Transvaal,  23.500  Chinois 
employés  dans  les  mines;  ce  chiffre  a  été  augmenté  depuis  par 
l'arrivée  du  «  Sofola  »,  du  «  Lothian  »  et,  eutin,  avec  les  coo- 
lies encore  sur  mer,  il  y  aura,  ces  temps  prochains,  30.000 
chinois  au  Transvaal. 


ANGELO    ET  DRIEFONTEIN 


On  a  introduit  hier,  sur  le  marché  de  Paris,  sous  les  aus- 
pices do  la  Compagnie  Française  des  Mines  d'or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud,  les  actions  de  YAngclo  Gold  Mines,  Limited,  et 
de  la  Driefontein  Consolidated  Mines,  Limited,  qui  jusqu'à 
présent  ne  se  traitaient  qu'à  Londres. 

VAngelo  Gold  Mines  est  au  capital  de  625.000  liv.  st.  en 
actions  de  1  liv.  st.,  dont  600.000  émises.  Elle  est  sous  le  con- 
trôle de  YEast  liand,  qui,  au  31  décembre  1903,  en  possédait 
434.156,  sur  lesquelles,  en  vertu  d'un  arrangement  intervenu 
au  moment  où  YEast  Rand  a  cédé  à  Y  Angelo  136  claims  nou- 
veaux, 325.000  ne  participeront  aux  dividendes  que  lorsque 
363.000  tonnes  de  minerai  auront  été  broyées.  Au  30  novem- 
bre 1904,  sur  ce  total,  il  restait  environ  04.000  tonnes  à 
broyer. 

La  propriété  de  ÏAnf/clo  comprend  222  claims  minéralisés 
et  76  claims  au  nord  du  filon. 

La  batterie  actuelle  comprend  110  pilons.  On  se  propose 
(l'en  laisser  l'usage  à  h  Driefontein,  dès  que  la  batterie  de 
la  V»;  Cornet,  actuellement  de  100  pilons,  pourra  être  portée 

100.  On  construira,  en  même  temps,  une  nouvelle  usine  de  ' 


220  pilons  pour  ï'AngelO  qui  utiliserait,  provisoirement,  la 
moitié  de  la  batterie  agrandie  de  la  New  Cornet. 

Bieu  que  les  bénéfices  réalisés  jusqu'ici  par  cette  entreprise 
ne  soient  qu'une  indication  de  ceux  que  l'on  peut  espérer, 
puisque  l'ensemble  des  HOpilons  montés  n'ont  jamais  pu  être 
utilisés  par  suite  du  manque  de  main  dVuvre,  il  n'est  pw 
sans  intérêt  de  rappeler  que  Y  Angelo  a,  jusqu'à  présont,  dis- 
tribué comme  dividendes  :  pour  1898  et  1899,  6  fr.  25  pair  an. 
Le  guerre  est  survenue  alors,  mais  depuis  elle  a  payé  1"*  lï.50 
pour  1902,  12  fr.  50  pour  1908)  15  fr.  pour  190't,  et  quand  sa 
batterie  do  220  pilons  sera  au  complet,  ses  bénéiiées  n  pré- 
senteront 21  francs  par  action  et  par  an. 

La  Driefontein  Consolidated  Mines  est  au  capital  de  625. Onu 
livres  sterling,  divisé  en  actions  de  1  liv.  st..  dont  600.000  sont 
émises.  Sa  propriété  comprend  249  claims  minéralisés  et  81 
claims  au  nord  du  filon.  Elle  est  également  sous  le  contrôle 
de  YEast  Rand  qui  a,  en  portefeuille,  432.002  de  ses  actions. 

Sa  batterie  est  actuellement  de  110  pilons,  mais  elle  doit 
être  complétée  par  les  110  qui  appartiennent  actuellement  à 
YAngelo.  Ajoutons  que  la  Driefontein  Consolidated  a  reparti 
en  dividendes  :  6  fr.  25  pour  1899  et  1902,  10  fr.  pour  1903  et 
1904.  Quant  sa  batterie  de  110  pilons  sera  complétée  à  220 
pilous,  les  bénéfices  annuels  représenteront  15  fr.  par  action. 
Ajoutons  que  l'adoption  des  «  tubes  mills  »  permettra  à  ces 
deux  Compagnies  le  traitement  d'un  tonnage  plus  élevé  et,  par 
conséquent,  la  réalisation  plus  rapide  des  bénéfices. 


General  Mining  and  Finance  Corporation 


On  annonce  qu'une  affaire,  constituée  sous  les  auspices  de 
la  General  Mining  and  Finance  Corporation,  s'organise  en  ce 
moment.  Il  s'agit  de  la  réunion  en  une  grande  Compagnie  des 
intérêts  possédés  dans  l'ouest  du  district  du  Witwatersrand 
par  la  General  Mining  and  Finance  Corporation,  Limited, 
MM.  S.  NGuniciiin  and  C°,  MM.  A.  Goorz  aucl  G0,  MM.  J.  cl 
A.  Friedlander,  M.  J.  S.  Curtis,  et  M.  R.  R.  Hollins. 

Ces  intérêts  sont  les  suivants  :  216.696  actions  entièrement 
libérées  de  1  liv.  st.  de  la  West  Rand  Mines  Company,  Limi- 
ted, sur  un  total  de  500.000  actions  qui  forment  le  capital 
nominal  entièrement  émis  de  cette  Compagnie.  La  propriété 
comprend  639  claims  et  une  batterie  de  50  pilons;  la  Com- 
pagnie dispose  d'un  fonds  de  roulement  de  65.000  liv.  st.  : 
261.684  actions  entièrement  libérées  de  1  liv.  st.  de  la  Violet 
Consolidated  Gold  Mining  Company,  Limited,  su?  les 396.762 
actions  émises  de  cette  Compagnie.  Son  capital  nominal  est 
de  500.000  titres  et  elle  a  en  caisse  un  fonds  de  roulement  de 
190.000  liv.  st.  La  propriété  comprend  683  claims  miniers, 
une  batterie  de  60  pilons,  une  usine  à  cyanuration  et  un  ma- 
tériel en  bon  état  ;  726  claims  sur  les  fermes  «  Luipaardsvlei 
n"  8  »,  «  Rietvlei  n°  113  »  et  «  Uitvaalfonlein  n"  2  ». 

La  réunion  de  ces  claims  à  ceux  de  la  West  Rand  Mines 
cl  de  la  Violet  Consolidated  Gold  Mining  Company  constitue, 
à  l'exception  de  quelques  petits  blocs  détachés,  une  super- 
ficie d'environ  1.900  claims  d'un  seul  tenant. 

Cette  réunion  d'intérêts  crée  à  l'ouest  du  Rand  une  sorte 
de  «  trust  »  semblable  à  celui  que  constitue  YEast  Rand 
Proprietary  à  l'est.  La  nouvelle  Compagnie  est  dénommée 
West  Rand  Consolidated  Mines;  son  capital  est  divisé  en 
1.500.000  actions  ordinaires  de  1  à  25.000  actions  différées  de 
1  liv.  st.  Sur  ce  capital,  1.175.9G4  actions  ordinaires  entière- 
ment libérées  et  les  25.000  actions  différées  ont  été  attribuées 
aux  vendeurs  en  représentation  de  leurs  apports;  250.000  ac- 
tions ordinaires  ont  été  souscrites  à  2  liv.  st.  pour  former 
un  fonds  de  roulement  de  500.000  liv.  st.,  et  le  solde  de  74.03 j 
actions  ordinaires  reste  à  la  souche.  Observons  que  les  ac- 
tions différées  n'ont  droit  à  aucune  répartition  tant  que  les 
actions  ordinaires  n'auront  pas  reçu,  en  dividendes,  bonus, 
etc.,  etc. ,1e  montant  de  leur  capital  nominal,  soit  1  liv.  st.;  après 
ce  moment,  elles  participeront  dans  les  bénéfices  nets  pour 
un  montant  de  25  0/0.  Disons  encore  que  la  West  Htivrvd  Mi- 
nes et  la  Violet  conservent,  malgré  la  constitution  de  ce 
«  trust  »,  leur  existence  propre. 

Terminons  en  disant  que  la  Compagnie  est  placée  sous  le 
contrôle  de  la  General  Mining  and  Finance  Corporation 
(MM.  Albu  frères)  et  que  son  Conseil  d'administration  com- 
prendra des  représentants  des  différentes  maisons  qui  ont 
concouru  à  sa  formation. 
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Mines  d'or 


Van  Dyk  Proprietary  Mines 


Le  patronage  dont  jouit  celte  Société  l'a  mise  immédiate- 
ment en  évidence.  Rappelons  que  la  Van  Dyk  Proprietary 
Mines  possède  une  propriété  foncière  avec  tous  les  droits 
fonciers  qui  s'y  rattachent,  de  2.701  morgen  532  roods  carrés, 
soit  5.71'J  acres  anglais,  sur  la  ferme  Witpoortje,  n°  162 
(auparavant  n°  297),  appelée  généralement  «  Witpoort  »  ; 
la  propriété  comprend  la  moitié  occidentale  de  cette  ferme,  à 
l'exception  de  300  morgen  environ  situés  dans  sa  partie  Sud- 
Ouest  et  appartenant  à  la  Phœnix  Gold  Mines,  Limited.  Le 
territoire  de  la  Compagnie  se  trouve  dans  la  section  Est  du 
district  de  Witwatersrand,  au  Sud  de  la  ferme  iiielfontein 
(appartenant  à  Y  Apex  Mines,  Limited),  à  l'Ouest  de  la  partie 
de  la  ferme  Witpoort  appartenant  à  la  Rand  Collieries,  Limited 
et  au  Sud-Est  (les  fermes  Finaalspau  et  Leuwpoort.  11  s'agit 
donc  là  d'un  domaine  considérable  appelé  à  un  grand  avenir. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  12  janvier  19L.r>. 
Après  s'être  montré  soutenu,  le  Marché  sud-africain  s'est 
soudainement  alourdi.  La  liquidation  de  quinzaine  qui  a  eu 
lieu  mardi  s'est  effectuée  avec  des  reports  légèrement  plus 
tendus  que  précédemment,  entre  6  0/0  et  7  0/0  environ  pour  la 
grande  massé  des  valeurs,  et  un  peu  de  tous  côtés  on  a 
poussé  les  acheteurs  à  des  allégements  qui  paraissaient  né- 
cessaires. La  cote  s'est  donc  ressentie  de  cette  circonstance  ; 
mais,  grâce  aux  rendements  de  décembre,  l'impression  géné- 
rale est  que  le  peu  de  terrain  perdu  ces  jours-ci  va  être  vite 
reconquis,  et  que  la  marche  en  avant  va  être  sérieusement 
reprise. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cliar- 
tered,  qui  restait  à  2  5/16,  clôture  à  2  1/8. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  3  1/16.  General  Mining  and 
Finance  Corporation,  3  11/16  contre  3  13/16.  Consolidated 
Goldfields,  8  5/16  au  lieu  de  8  7/16. 

La  Rand  Mines  est  à  11  5/16;  elle  restait  à  11  9/16  jeudi 
dernier. 

Le  Coronalion  Syndicale,  qui  finissait  à  3  liv.  st.  3/8,  se  re- 
trouve à  3  1/16. 

#*.(.  District  du  Witwatersrand.  —  ~L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  9  1/4,  reste  au  dernier  moment  à  9  ./..Angelo,  7  1/8, 
au  lieu  de  7  3/16;  New  Cornet,  3  1/8;  Van  Ryn,  4  5/16;  Trea- 
sury,  4  5/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  liv.  Jubilee,  3  7/8. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  13/16.  Driefonlcin, 
5  1/8,  au  lieu  de  5  1/4;  Village,  7  1/8;  nous  la  laissions  à 
ce  cours.  Jumpers,  2  9/16;  Modderfontein,  10  3/8;  elle  était,  la 
semaine  dernière,  à  10  13/16;  Ferreira,  24  1/4;  elle  clôturait 
à  24  liv.  il  y  a  huit  jours. 

La  Meycr  and  Charlton  cote  5  1/2,  sans  changement; 
Rielfontein  A,  2  3/4. 

La  New  Primrose  est  à  3  1/2.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  4  7/8,  contre  5  liv.  La  Ginsberg  est  à  2  11/16.  La 
May  Consolidated  cote  4  1/4. 

La  Glencairn  reste  à  1  7/16.  Crown  Reef  cote  15  3/4,  sans 
changement;  Randfontein,  3  1/8;  Worcesler,  1  3/16. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/4,  reste  à  10  liv. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  5  5/8.  La  New  Ileriot 
est  à  4  1/8;  Wolhuter,  3  7/8. 

La  Henry  Nourse  reste  à  8  3/8  inchangée.  La  Wemmcr  est 
à  11  liv.  La  Robinwn  Randjontein  est  à  1  13/10. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  15  1/2;  nous  la  laissions  à  15  1/4  il  y  a  huit  jours. 
La  Donanza  est  à  1  3/8. 

h' Angelo  Deep  finit  à  2  3/8.  Glen  Deep,  5  liv.  ;  Ferreira 
Deep,  6  5/u;;  Robinson  Deep,  6  5/16;  Langlaagte  Deep,  3  liv. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  3/4.  Roodepoort  Central  Deep, 
2  1/16;  Rose  Deep,  h  8/4, 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  3  3/16;  Jumpers 
Deep,  à  4  11/16  au  Lieu  de  4  5/8;  Rand  Victoria,  à  2  7/8. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  1/4. 

La  Simmcr  and  Jack  Easl  est  à  2  1/2. 


La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  2  13/16,  s'inscrit 
à  2  5/8.  Rand  Collieries,  2  15/16. 

#**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  1/4;  Rhodesia  Goldfields,  1/4. 

La  Delagoa  and  Transvaal  Bay  Invcstment  s'inscrit  à 
4  liv. 

La  Witwatersrand  Township  a  été  recherchée  à  8  1/8; 
La  Premier  Diamond,  qui  restait  à  68  1/2,  se  retrouve 
à  73  1/2. 


Londi-es,  12  janvier  1905,  6  heures  1/4. 

(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  lourde. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  12  janvier  1905. 
La  tendance  du  Stock-Exchange  a  influencé  la  tenue  de 
notre  marché  minier  qui  s'est,  par  suite,  un  peu  tassé.  Mais 
on  se  rend  compte  qu'il  y  avait  là  une  nécessité,  et  les  dispo- 
sitions générales  restent,  au  fond,  toujours  très  encoura- 
geantes. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  207  50,  contre  213  fr.  50; 
East  Rand  clôture  à  226  . .,  au  lieu  de  232  fr.  . .  ;  Chartered, 
54  fr.  50,  contre  58  fr.  75;  Rand  Mines,  285  50;  elle  clôturait, 
la  semaine  dernière,  à  291  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  24  fr.  50.  La  Rufj'elsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  21  fr.  75. 

L Angelo  et  la  Driefontein,  introduites  hier  sur  le  marché, 
restent  demandées  à  180  fr.  . .  la  première  et  à  131  fr.  . .  la 
seconde. 

La  Ferreira  cote  008  fr.  ..  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
609  fr.  La  Geditld  se  retrouve  à  184  fr.  50.  L'action  Goerz 
et  C"  reste  à  81  fr.  . ..  Prench  Rand,  74  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  141  fr.  . .,  au  lieu  de  142  fr.  . . . 

La  General  Mining  se  retrouve  à  91  fr.  50,  cours  demandé. 

La  Geldenltuis  Deep  clôture  à  280  fr.  . .. 

La  May  Consolidated  est  à  107  fr.  50.  Nous  la  laissions 
à  ce  cours.  La  Kleinfontein  cote  65  fr. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  59  fr.  ...  Langlaagte  Estate, 
97  fr.,  contre  99  fr.  75. 

La  Mossamëdès  s'inscrit  à  18  fr.  25.  La  Mozambique 
s'échange  à  35  fr.  . ..  New  Primrose,  91  fr.  25. 

La  New  Goch  est  à  88  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  260  fr.  . .,  finit  à  256  fr.  50. 
Robinson  Deep,  155  fr.  ..,  au  lieu  de  159  fr.  50;  Robinson 
Randfontein,  47  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  80  fr.  25. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  221  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  225  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  52. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  172  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  180  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  260  ...  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  99  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  57  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land,  103  fr.  50.  Transvaal  Gold- 
fields, 76  fr.  75. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  17:!  fr.,  au  lieu  de  lus  fr. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  C6  fr.  . ..  On  fait  observer  que  l'hé- 
sitation de  ce  titre  n'est  nullement  due  à  sa  valeur  intrin- 
sèque, mais  simplement  à  l'approche  du  règlement  des  opé- 
rations traitées  «  à  l'émission  »,  à  Londres  et  à  Paris.  Le 
mouvement  signalé  n'est  donc  que  passager,  et  il  rappelle 
celui  qui  s'était  produit  sur  la  Geditld,  lors  de  son  introduc- 
tion, ce  qui  n'a  pas  empêché  cette  dernière  valeur  de  s'élever 
considérablement  depuis. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  164  fr.  50,  contre  169  fr.  ... 

L'action  Caliao  reste  à  3  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
74  fr.  25. 

La  De  Reers  est  à  454  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à  452  50 
l'action  de  préférence,  contre  455  fr.  ot  454  fr.  ..  la  semaine 
dernière. 


L' Administrateur-Gérant  :  Guonaus  Houiusahw.. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  riu  Croissant.  -  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  (r.) 


DATES 


Encaisse 

Soi 

métallique 

atii 
iair 

Or 

Ar 

S  3 
-3 

gent 

PRINCIP.  CHAPITRES 

o  3  ? 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 


1903 
1904 
1904 
1904 


1904 
1905 
1905 
1905 


1903 
1904 
1904 
1904 

1903 
1904 
1904 
1904 


21  janvier...]  2  342 
5  janvier  . . .  j  2.653 
12  janvii  r  . . .  20K0 
19  janvier...!  2  671 


1.1021 
1.097 

1.09:; 

1.098 


4  307 
1.510 
4.440 
4.433 


378 
565 
".il 
509 


840 
774 

600 
6:5 


ALLEMAGNE 

15  janvier  .  .     81 JS 
31  décembre.  834 
7  janvier  . . .  8"1 
li  janvier ...  914 


Banque  Impériale 


1.627 
1.000 
1.806 
1.6Ï9 


641 

723 
639 
666 


1094 
1.263 
1.060 

°S9 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


35  décembre. 
31  octobre  . . . 

30  novembre. 

31  décembre. 


61 

57 
60 

58 


22 
23 
24 
22 


201 

168 
168 
189 


111 
108 
113 

105 


173 
157 
153 
110 


495 
541 
507 
509 


269 
120 
66 


70 
70 
86 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


21  janvier  . 
5  janvier . 
12  janvier . 
19  janvier . 


814 
,'77 
773 
830 


700 
715 
699 
691 


1.053 
1.186 
1 .014 
1.059 


615 
910 
663 
617 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


21  novembre. 
24  septemb.  . 

22  octobre  . . . 
19  novembre. 


151 
137 
135 
145 


20 
18 
18 
18 


204 
185 
188 
198 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


DATES 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRKS 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


21  novembre 
24  sepiemb  . 

22  octobre  . . . 
19  novembre 


88 
71 
74 

79 


1904 
1904 
1904 
1905 


7  janvier  . . . 
23  décembre. 
31  décembre. 

7  janvier .  . 


1.167 
1.220 
1  211 
1.213 


309 
309 
309 
309 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1904 
1904 
1905 
1905 


1903 
1904 
1904 
1904 


1S04 
1904 
1905 
1905 


16  janvier  . . . 
31  décembre. 
7  janvier  . . . 
14  janvier  . . . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


30  novembre. 

30  septtmb.  . 

31  octobre  . . . 
30  novembre. 


HOLLANDE  .--  Banque  des  Pays-Bas 


16  janvier  . . . 
31  décembre. 
7  janvier  . . . 
i4  janvier  . . . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


20  décembre. 
30  novembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre. 

30  seplemb. 

31  octobre  . . . 
30  novembre 


35 

» 

84 

10 

50    1  2 

35 

9: 

9 

59    1  2 

35 

» 

91 

13 

51    1  1 

35 

84 

9 

46    1  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1 

771 

162 

436 

54 

1 

709 

302 

504 

51 

1 

839 

274 

600 

61 

1 

744 

219 

537 

G2 

-a  a 


VA 
VA 

\% 

VA 


1904   14  janvier  . . . 

33 

26 

653 

C5 

562 

32 

3 

1904   29  décembre. 

95 

25 

669 

70 

589 

27 

3 

19C5     5  janvier  . .  . 

97 

26 

065 

83 

598 

3 

1905   12  janvier  . . . 

94 

25 

674 

6S 

583 

29 

3 

1903   20  décembre. 

6 

7 

37 

68 

24 

19 

8 

1904     5  décembre. 

9 

9 

41 

60 

25 

19 

8 

1904   13  décembie 

9 

9 

41 

60 

25 

18 

8 

1904   20  décembre. 

10 

9 

41 

60 

24 

18 

8 

1903 

31 

décembre. 

111 

151 

10 

52 

13  1 

1904 

Ml 

octobre.. . . 

105 

162 

4 

47 

12  1 

1904 

30 

novembre. 

-109 

» 

144 

12 

45 

11  I 

1904 

31 

décembre. 

115 

» 

U2 

11 

49 

H 

364  1 

479  I 

1 

617 

659 

911 

100 

373 

498  i 

1 

599 

610 

813 

US 

373 

496 

1 

603 

618 

822 

■113 

373  1 

499  1 

1 

608 

626 

821 

108 

1 

1 

138 

79 

29 

14  I 

1 

1 

139 

85 

32 

15 

1 

1 

135 

87 

31 

20 

1 

1 

131 

88 

30 

ao  1 

121 

164 

S 16 

14 

168 

115 

142 

160 

553 

13 

175 

113 

156 

157 

562 

17 

171 

114 

147 

157 

535 

13 

166 

111 

10 

1% 

» 

» 

1903 

23  décembre. 

27 

38  1 

393  1 

9 

107 

41 

10 

156 

» 

i 

1904 

7  décembre. 

27 

34 

378 

9 

4111 

36 

10 

174 

» 

» 

1904 

54  décembre 

27 

34 

379  1 

8 

101 

34 

11 

182 

» 

1904 

21  uecembre. 

27 

34 

378  5 

7 

100 

34 

4/, 

4  y. 


4!4 

«X 

VA 


6J4 

6y, 


3 
3 


1903   20  décembre. 

462 

98 

873 

187 

327 

42 

5 

190  4   30  novembre. 

470 

85 

P13 

179 

330 

34 

5 

4 

1904  ÎC  décembre. 

473 

86 

901 

173 

320 

28 

5 

5 

1904  20  décembre. 

474 

87 

893 

190 

307 

26 

5 

1903    20  décembre. 

93 

14 

1  270 

67 

94 

29  t 

5 

190  4   30  novembre. 

108 

14 

1  289 

79 

129 

22 

5 

1904   10  décembre. 

10? 

14 

j  236 

77 

124 

21 

5 

19  0  4  20  décembre. 

1(8 

14 

1  286 

77 

125 

21 

5 

41 

2 

65 

37 

46 

6 

5 

41 

2 

64 

39 

49 

4 

5 

41 

2 

63 

39 

49 

4 

5 

41 

2 

63 

38 

50 

4 

5 

5« 
4'/4 
5S4 
5K- 


5% 
5» 
5>i 
5  S 


36 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 
1904 
1904 
1905 


1904 
1904 
1904 
1905 


9  janvier  . . . 
24  décembre. 
31  décembre. 

0  janvier  . . . 


73 

3 

182 

93 

9 

5 

57 

3 

171 

77 

12 

5 

56 

3 

no 

73 

12 

5 

55 

3 

169 

71 

10 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


5  janvier  . . . 
21  décembre. 
29  décembre.  | 

5  janvier . . 


!  1889 

188 

1-592 

284 

674 

487 

2.329 

176 

2.208 

376 

4S0 

586 

2.320 

168 

2.254 

362 

476 

592 

1  2  306 

133 

2.332 

335 

475 

604 

1% 
5.'/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903  13  lécembre 

21 

3 

74 

29 

33 

19 

» 

1904  15  novembre. 

23 

2 

69 

30 

37 

°2 

1904   30  novembre. 

23 

2 

73 

23 

37 

21 

1904  15  décembre. 

23 

2 

73 

21 

38 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


190  3   30  novembre* 

15 

9 

41 

5 

7 

12 

6 

1904  30  septemb.  . 

12 

8 

44 

3 

7 

13 

6 

1904  31  octobre .  . 

12 

8 

42 

1 

7 

13 

6 

1904   30  novembre. 

12 

7 

40 

1 

7 

12 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  3  30  novembre. 

83 

5 

216 

60 

115 

13 

1904  30  septemb. . 

82 

6 

240 

58 

139 

18 

1904   31  octobre.  . . 

81 

6 

226 

63 

136 

14 

1904  30  novembie. 

85 

6 

218 

64 

129 

15 

4'/, 

5 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904 

16  janvipr  .  . 

106 

12 

235 

1.207 

211 

46 

i% 
1% 

1904 

24  décembre 

107 

8 

241 

1.300 

211 

52 

1905 

7  janvier  . . . 

107 

9 

210 

1.300 

241 

52 

i]4 

1905 

14  janvier . . . 

107 

10 

2J8 

1.300 

241 

52 

TOTAUX 

1904 

21  janvier... 

8  982 

2.800 

16.203 

5  193 

6.693 

1.6971 

1905 

5  janvier  . . . 

9.791 

2.806 

16.340 

5.797 

6.895 

2.028 

19C5 

12  janvier  . . . 

9.827 

2.813 

17.207 

5-324 

6  408 

1.843! 

1905 

19  janvier  . . . 

9.423, 

2.8231117.037 

5-346 

6.213 

1.820! 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

S.  352 

4.037 

n 

1900    31  décembre  . 

8.211 

2.607 

13.906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901   31  décembre  . 

8.770 

2.723 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.S57 

6.147 

4.129 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Chances  sur  Paris,  de 


14  d 

éc. 

21  dec 

28  déc. 

4  janv. 

lljnnv. 

18j  anv 

47 

91 

47  91 

47 

90 

47  92 

47  97 

47  98 

Anvers  

1110 

23 

100  2o 

100 

22 

100  23 

100  25 

100  27 

Athènes  

133 

133  ■ 

132 

50 

133  .. 

133  .. 

133 

35 

35 

31  '.ni 

::i 

10 

34  .. 

32  80 

32  60 

80 

93 

80  95 

81 

81  10 

81  20 

81  35 

100 

1 8 

mu  21 

100 

18 

100  13 

100  211 

100  23 

Buchapïst  

102 

05 

102  05 

102 

102  . 

101  60 

mi  5t) 

22 

7  S 

22  .77 

22 

76 

22  73 

22  70 

22  67 

M 

Kl 

80  98 

80 

05 

81  50 

82  30 

83  30 

99 

97 

99  98 

99 

97 

100  .. 

100  03 

1(10  01 

lut) 

19 

100  19 

1011 

20 

100  2', 

100  28 

100  80 

Lisbonne  

629 

628  .. 

623 

629  .. 

621  . 

616  .. 

Londres .  .   

25 

32 

25  32 

25 

33 

25  33 

25  33 

25  32 

Madrid  

35 

OS 

31  72 

34 

15 

33  S7 

32  77 

32  60 

99 

98 

100  . 

99 

95 

99  95 

■KHI  02 

100  (il 

Saint-Pétcr:ihourg  . 

37 

30 

37  27| 

37 

27 

37  32 

37  35! 

37  38 

Vienne  (a  vue)  

95 

22 

95  26 

95 

37 

95  10 

88  BSi 

95  56 

(à  3  n-.i>:*). . . . 

95 

21 

PB  31 1 

95 

12 

95  45 

95  00 

95  65 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  (rois  mois 

Amsterdam.,  papier cou/t 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 

Londres    — 

Chèque 


Belgique 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  lui.) . . . 
Argent  id.    (le  kii.) . . . 


Impér.  Russie  (titre  :  i 
—        —   (nouv.  titi 
Couronnes  de  Suède 


PlU  S 

Ç)0  Jpq 

Sd  (10C. 

.  >  jauT 

12janv. 

19janv. 

f  % 

206  31 

206  62 

206  25 

206  . 

205  87 

4  % 

122  19 

122  06 

121  75 

121  69 

121  56 

4  % 

103  75 

103  02 

103  62 

103  50 

103  50 

4  % 

oil   .  ■ 

6  1  l   ■  ■ 

373  50 

379 

376  . . 

4  % 

472  .. 

m  .. 

475  .. 

477  .. 

4S2  .. 

4  % 

202  50 

262  oU 

262  50 

261  .. 

260  50 

moins 

2.)  14 

ok  i  tir 
25  123 

25  12 

25  12 

25  11 

'i  0/ 

tïK   i  If 
2o  HJ 

20  1  i 

25  14 

25  13 

U  2op 

0  2.)|i 

0  23p 

i)  I9p 

0  31p. 

5  % 

0  03p 

o  03p 

0  10p. 

4  % 

0  28p 

Ô  28p 

nip 

0  37  p 

0  37p' 

4  % 

515  .. 

515  ... 

515  50 

515  .. 

514  50 

au  pair 

3437  » 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

218  89 

103  ■ 

103  50 

103  ■ 

101  .. 

101  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

16»)  ... 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

3 :  900m) 

40  .. 

40  .. 

40  . 

40  . 

40  .  . 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  fniark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or; 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  on. . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répuu. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  ;  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sti"aiigliai)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pai 
en  fran* 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

22  dàc. 

29  déc. 

5  janv. 

12janv. 

19janv. 

1  234 

1  234 

1  232 

1  229 

1  229 

1  227 

25  22 

25  135 

25  115 

25  115 

25  115 

25  105 

1  05 

1  04 

1  04 

1  01 

1  04 

1  04 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0  74 

0  74 

0  74 

0  75 

0  75 

1  » 

0  75 

0  73 

0  75 

0  75 

0  75 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1  .. 

5  60 

4  76 

4  79 

4  79 

4  81 

4  86 

1  » 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

2  67 

2  63 

2  65 

2  65 

2  64 

2  63 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  •• 

1  .. 

1  .. 

5  18 

5  15 

5  15 

5  15 

5  15 

5  14 

5  43 

2  50 

2  52 

2  52 

2  46 

2  48 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

.  1  89 

1  71 

1  68 

1  67 

1  68 

1  71 

2  84 

1  40 

1  43 

1  46 

1  47 

1  47 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  54 

2  54 

2  54 

2  54 

2  54 

7  47 

3  41 

3  41 

3  48 

3  46 

3  50 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  19  janvier  190") 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  55 

En  Angleterre   100  36 

En  Aut  riche- Hong  rie  . . .  100  45 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   132  97 

En  Grèce   133  .. 

En  Hollande   100  18 

En  Italie   100  10 

En  Portugal   113  03 

En  Roumanie   101  50 

En  Russie   101  35 

En  Suisse   100  37 

Aux  Etals- Unis   100  68 

An  Mexique   226  20 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   110  52 

Au  Brésil   193  20 

Aux  Indes   99  41 

Au  Jajion   101  45 

En  Chine   213  i-' 


Billets  A  Iterutnds   99  45 

—  Anglais   99  64 

Austro-Hongrois.  99  55 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   75  20 

—  Grecs   75  18 

Hollandais^   99  82 


—  Italiens 


99  90 


—  Portugais   86  93 

—  Roumains   98  50 

— -    Russes   98  66 

—  Suisses   99  63 


Pièces  des  Etats-Unis..-  99  32 

—  du  Mexique   45  67 

Billets  de  la Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   90  47 

—  du  Brésil   51  76 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  55 

—  de  la  Chine   46  85 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


l'.l  jau\  LÛT  1905. 
fléchir  ;  le  gold- 


Paris,  le 

La  cote  des  changes  à  Paris  continue 
point  d'entrée  est  atteint  pour  plusieurs  devises,  ce  qui 
explique  1rs  entrées  d'or  à  la  lli/nquc  de  France  dont  on 
trouvera  le  détail  plus  loin. 

l.c  paiiicr  sur  Amsterdam  perd  L8  centimes,  ainsi  que  le 
change  allemand.  Lu  traite  sur  Vienne  reste  au  cours  peu 
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élevé  de  103  50  ;  les  importations  do  céréales  nécessitées  par 
une  mauvaise  récolte  influent  fâcheusement  sur  la  balance 
des  paiements  de  l'Autriche-Hongrie. 

Le  versement  sur  Madrid,  après  avoir  atteint  dans  le  cou- 
rant de  laNcmaine  3S0  50,  retombe  aujourd'hui  à  370,  mar- 
quant une  baisse  de  3  points  sur  le  cours  de  jeudi  dernier. 

Le  milreis  portugais  s'est  élevé  progressivement  jusqu'à 
482  ;  le  papier  court  sur  la  Paissie  perd  1  /2  point,  et  le  verse- 
ment 25  centimes  à  205  50  ;  il  est  probable  que  les  disponibi- 
lités accumulées  grâce  aux  précédents  emprunts,  sur  les 
places  européennes,  commeacent  à  s'épuiser. 

Le  chèque  sur  Londres,  après  quelques  oscillations,  finit 
à  25  13,  cours  avantageux  pour  les  importateurs  d'or.  Le 
papier  sur  la  Suisse  conserve  son  niveau  ;  les  autres  devises 
de  l'Union  latine  sont  en  recul,  la  Belgique  de  12  centimes, 
et  l'Italie  de  7  centimes. 

La  New-York  perd  encore  50  centimes  ;  on  continue  à  em- 
barquer dans  ce  port  de  l'or  à  destination  de  la  France. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


21  iléc. 

28  déc 

4  janv. 

2  0  14 

2/0  1/4 

2/0  1/4 

1/11  7/16 

1/11  i/2 

1/11  7/16 

1/4  1/16 

14  1/16 

1/4  1/16 

1/4  3/32 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

11118 

1/11  1/4 

1/11  7/16 

2/8  1/2 

2/8  1/2 

2/9  1/3 

13  13  32 

13  5/8 

13  31/32 

16  9  32 

16  /.. 

15  29/32 

127  27 

127  27 

127  27 

77  1U  3  i 

77/9  1/2 

77/9  3/4 

28  1/8 

28  1/4 

28  3/16 

Il  janv. 


2/0  1/4 
1/11  7/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/11  7/16 
2/9  ./. 

14  ../.. 

16  1/32 

127  27 

77/10  ./. 
27  9/16 


18  janv. 


2/0  1/4 

1/11  1/2 

1/4  1/16 

1/4  3/32 

1/11  3/8 

2/9  3/8 

14  ./.. 

16  5/16 

127  27 
77/9  7/8 
27  7/8 


Yokohama  

Singapoure   

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres .... 
Argent  en  barres 

Les  devises  d'Extrême-Orient  sont  en  progrès  :  le  Singa 
poure  de  1/16.  le  Hong-Kong  de  3/16  et  le  Shanghaï  de  3/8, 
progrès  dù  à  la  hausse  du  métal  b'anc  qui  finit  en  avance  de 
5/16  penny,  par  suite  des  achats  des  bazars  indiens. 

La  roupie  est  stationnaire  à  Bombay,  et  en  hausse  de  1/32 
à  Calcutta. 

La  Banque  d'Angleterre  a  procédé,  le  18  janvier,  à  l'adju- 
dication de  traites  sur  les  Indes  :  3.001.000  roupies  sur  Cal- 
cutta, 2.130.000  Rs.  sur  Bombay  et  1.054.000  Bs.  sur  Madras 
ont  été  données  à  1  sh.  4  1/16.  Les  soumissionnaires  ont 
obtenu  13  0/0.  En  transferts  télégraphiques,  2.119.000  Bs.  sur 
Calcutta  à  1  sh.  4  1/4  et  696.000  sur  Bombay  à  1  sh.  4  3/32 
ont  été  adjugées.  Les  soumissionnaires  ont  également  reçu 
13  0/0. 

Nous  retrouvons  le  milreis  brésilien  au  cours  de  jeudi 
dernier;  le  Valparaiso  se  relève  d'environ  1/4  penny.  La 
prime  de  l'or  est  stable  à  Buenos-Ayres. 

Le  cours  de  l'or  à  Londres  rétrograde  de  1/8,  bien  que  les 
exportations  à  destination  de  Paris  continuent  à  absorber  la 
majeure  partie  des  arrivages. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

_    Entrées  Sorties 

Le  Cap..  £  290.000  Bombay  t  72.500 

Australie   38.000 

Ouest  africain   10.000 

Indes  Occidentales..  31.000 


Total.... 


309.000 


Total. 


72.500 


Les  opérations  de  décembre,  d'après  la  douane  anglaise, 
ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

France                 i  24.000 

Belgique   65.000 

Allemagne   11.0C0 

Hollande   17.000 

Afrique  du  Sud....  1.915.000 

Indes   1.250  000 

Total   3.282.000 


Sorties 

France  t  97.000 

Allemagne   1.817.000 

Hollande   115.000 

Suède   150.000 

Indes   243.000 


Total.. 


2.422.000 


D'après  la  circulaire  Pixley  et  Abell,  les  mouvements  du 
métal  jaune  à  Londres,  pendant  les  années  1903  et  1904  ont 
été  les  suivantes  : 

1003  1904 
(En  livres  sterling; 

Importations   28.657.393  33.876.588 

Exportations   27.766.512  33.039.138 


Les  exportations  do  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
0  au  12  janvier,  de  195.400  liv.  st.,  ce  qui  porto  le  tolal  depuis 
le  l*  janvier  à  558.600  liv.  st.,  contre  602.892  liv.  st.  pour  la 
période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Voici  le  mouvement  de  l'argent,  en  Angleterre,  pendant  le 
mois  de  décembre  1904  : 

Entrées  Sorties 

Elats-Unis            £  607.000  Indes  orientales  .  t  621.000 

Russie   310. 000  Russie   224.000 

Espagne   71.000  France   38.000 

France   8.000 

Total   1.026.000  Total   883.000 

Le  montant  des  mouvements  de  l'argent,  à  Londres,  en 
1903,  a  été  le  suivant  : 

1903  1004 

(En  livres  sterling 

Importations   10.310.330  11.687.33:» 

Exportations   11.466.726  13.263.604 

Dans  le  cours  de  l'année  1904,  l'argent  a  été  coté:  au  plus 
haut  28  9/16  en  décembre;  au  plus  bas  21  7/16  en  avril,  le 
cours  moyeu  a  été  de  26  3/8,  contre'  24  3/4  en  1903  et  2'i  1/16 
en  1902. 

Escompte  hors  banque  : 
Places  22  déc.   29  déc.   5 janv.    12  janv.  19  janv. 

Paris   2  1/2      2  5/8      2  7,8      2  1/2      2  1/2 

Londres....  2  15/16  2  13/16  2  7/16  2  9/16  2  7/16 
Berlin   4./.       3  7/8      2  3/4      2  1/2      2  1  2 

(ffnTe^ney)!     4  ■/•      4  •/•      3  */*      M/2      g  V* 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
254  millions  de  livres  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats; 
pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  &12  millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une 
augmentation  de  42  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  fait  ressortir  une  aug- 
mentation do  11.301.000  fr.  dans  l'cncaissc-Ot\  La  circulation 
a  prélevé  1.004.000  fr.  à  Paris  et  rendu  116.000  fr.  dans  les 
succursales;  les  achats  de  matières  s'élèvent  à  12. 964.000  fr. 
et  les  ventes  à  1.266.000  fr.  Il  est  venu  551.000  fr.  de  Suisse. 

Les  entrées  et  les  sorties  d'ai-gont  se  soldent  par  une  aug- 
mentation de  3.150.000  fr.  dans  l'encaisse.  La  circulation  a 
restitué  1.084.000  fr,  à  Paris  et  2.184.000  fr.  dans  les  succur- 
sales ;  il  est  sorti  100.000  fr.  pour  la  Guinée,  30.000  fr.  pour 
le  Sénégal  et  20.000  fr.  pour  le  Moyen-Congo  ;  il  a  été  reçu 
32.000  fr.  venant  de  Tripoli. 

Les  mouvements  des  autres  chapitres  sent  peu  importants  : 
la  circulation  a  diminué  de  7  millions,  les  comptes  courants 
de  5  millions,  le  portefeuille  de  15  millions  ;  les  avances  ont 
gagné  2  millions. 

Les  chiffres  du  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne  montrent 
que  la  situation  continue  à  se  détendre  ;  l'encaisse  totale 
«'accroît  de  60  millions  et  la  circulation  diminue  de  121  mil- 
lions, en  •même  temps  que  le  portefeuille  et  les  avances  sont 
réduits,  respectivement,  de  78  et  de  54  millions.  La  réserve 
de  billets  est  de  231  millions,  contre  116  millions  l'année 
dernière  à  pareille  époque  et  avec  le  même  taux  d'escompte. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Amérique  du  Sud.  t  80.000 


Australie  i 

Excédent  des  sorties 


14.000 
66.000 


Total  égal   80.000     Total  des  sorties.. 


80.000 


Le'xcédent  des  sorties  d'or  est  de  1.650.C00  fr.,  mais  la 
Banque  d'Angleterre  a  reçu,  de  la  circulation,  58.050.000 fr., 
de  sorte  que  l'augmentation  nette  de  l'encaisse  est  do  57  mil- 
lions ;  la  circulation  diminue  do  8  millions;  les  compl es-cou- 
rants ont  augmenté  leur  solde  de  15  millions.  Les  crédits 
accordés  en  réduction  de  16  millions.  Grâce  à  l'augmentation 
de  65  millions  dans  la  réserve,  la  proportion  de  cette  der- 
nière aux  engagements  passe  de  44.52  à  40.79  0/0. 

Les  chiffres  du  bilan  de  la  Banque  d'Autrichc-IIongrie,  mo- . 
dtfiés  un  moment  par  le.s  besoins  de  fin  d'année:,  tendent  à 
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reprendre  le  niveau  dent  ils  ne  s'écartent  guère  en  temps  nor- 
mal; la  circulation  diminue  de  95  millions  et  le  portefeuille 
de  63  millions  ;  les  comptes  courants  ont  versé  25  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  perd  4  millions.;  la 
circulation  grossit  de  9  millions;  le  solde  des  comptes  cou- 
rants diminue  de  15  millions  et  le  portefeuille  de  13  millions. 

La  Banque  des  Pays-Bas  continue  à  recevoir  un  peu  d'or: 
sa  circulation  diminue  de  7  millions  et  ses  comptes  courants 
de  4  millions  ;  le  portefeuille  perd  6  millions  et  les  avances 
3  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  perdu  14  millions  d'or  et  15  mil- 
lions d'argent;  la  circulation  augmente  de  78  millions  et  1rs 
comptes  courants  ont  retiré  27  millions.  Les  avances  sont  en 
augmentation  de  12  millions. 

Dans  l'ensemble,  la  situation  des  principales  banques 
indique  une  réduction  sensible  du  portefeuille  et  des  avances, 
réaction  due  à  la  détente  générale  qui  se  produit  toujours  sur 
les  marchés  monétaires  au  commencement  de  Tannée. 


L'encaisse-or  du  Trésor  des  États-Unis  continue  à  diminuer 
légèrement  ;  la  circulation  subit  une  variation  parallèle. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
prives 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1903  12  déc.  .. 

114.5 

193.5 

9.2 

17.7 

53.1 

1904  26  nov.  .. 

91.6 

233.5 

9.3 

28.3 

48.8 

1904   3  déc.  . . 

8i.2 

244.5 

9.0 

36.3 

64  9 

1904  10  déc.  .. 

96.1 

241.1 

11.3 

41.6 

49.6 

L'encaisse  de  la  Banque  du  Japon  se  relève  sensiblement  : 
les  Etats-Unis  ont,  en  effet,  envoyé,  depuis  quelque  temps, 
de  l'or  dans  cette  di'-ecl ion.  Le  portefeuille  suit  une  marche 
ascendante  assez  prononcée. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


EXPORTATIONS 

Du  24  déc.  Depuis 
oe  au  31  déc.  le  1er  janv. 

23.667.979 
641.018  5 'i. 849. 728 
2.600.000 
252.315  25.717.704 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Total  1904... 

—  1903. . . 

—  1902. . . 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904. . . 

—  1903. , 

—  1902.. 


IMPORTATIONS 

Du  24  déc.  Depuis 
au  31  déc.  le  l"janv. 

»  2.052.9*8 
4.301.890 
»  1.633.993 
143.667  2.513.522 


893.333  106835.411 
116.000  33.565.812 
10.000  29.025.348 

614.715  33.449.843 
1.596.369 
25.800 
2.047.9S4 


143.667  10.502.383 
2.494.809  22.870.321 
264.533  6.161.662 

535 
12.635 
10.511 

78.662  1.214.981 


614.715  37.119.996 
937.837  32.930.766 
1.181.583  34.601. 771 


78.662  1.238.662 
H5.435  1.592.135 
16.993  1.322.129 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  16  janv. 

1904  31  déc. 

1905  7  janv. 
1905  14  )anv. 

181.7 

206.6 
203.9 
215.6 

76.8 
81.1 
85.2 
83.7 

43.8 
43.1 
43.2 

43.0 

941.3 
1104.0 
1109.2 
1119.2 

934.4 
1068.7 
1069.7 
1054.3 

+  23.2 
■f  13.7 
+  11.6 
+  24.4 

Nous  iivons  maintenant  le  mouvement  des  métaux  précieux 
à  New-York  pour  toute  l'année  1904  ;  les  exportations  dépas- 
sent de  beaucoup  celles  de  1903,  par  suite  du  paiement  de 
l'indemnité  de  Panama  et  de  la  mauvaise  récolte  de  céréales 
des  Etals-Unis. 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  est  en  amé- 
lioration sensible,  par  suite  de  l'accroissement  de  l'encaisse 
qui  dépasse  celui  des  dépôts. 

Trésor  des  Etats-Unis 

30  nov.      31  iléc. 

1904  1904 
Millions  de  dollars 


Encaisse  : 

Or  

Argent  Barres. . .. 
—  Monnaies. 


703.9 
4.7 
497.8 


696.4 
4.6 
497.7 


Total  de  l'encaisse  

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d'or  

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 
de  1890  


Total  de  la  circulation. 


1.206.4 

3 '.9. 5 
470.1 

482.9 
1.302.5 


1.198.7 

349.2 
466.7 

479.0 
1.294.9 


Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Situation  monétaire  au  Mexique 

EXPOSÉ  DES  MOTIFS 

(Suite)  (L 

Si  l'on  reconnaît,  en  principe,  la  convenance  de 
donner  à  notre  monnaie  une  valeur  fixe  en  relation 
avec  l'or,  et  si  l'on  admet  que  cette  fixité  de  valeur  ne 
peut  être  réalisée  u'en  supprimant  la  liberté  de  frappe 
de  l'argent  qui  est  un  obstacle  au  renchérissement  de 
la  monnaie,  une  conséquence  s'impose  :  c'est  la  prohi- 
bition de  reimporter  les  piastres  lesquelles  représen- 
tent notre  unité  monétaire.  On  ne  conçoit  pas,  en  effet, 
qu'on  puisse  donner  à  la  monnaie  une  valeur  plus 
grande  que  sa  valeur  intrinsèque,  si  sa  fabrication 
dépend  exclusivement  de  la  volonté  des  propriétaires 
d'argent  en  barres  ;  mais  on  ne  conçoit  nas  davantage 
qu'on  puisse  obtenir  ce  résultat  sans  empêcher  la  réim- 
portation des  piastres  qui  circulent  abondamment  à 
l'étranger,  et  surtout  dans  les  pays  d'Extrême-Orient. 

On  pourra  certainement  objecter  que  ce  dernier  pro- 
cédé, c'est-à-dire  celui  d'une  nation  nui  rejette  sa 
propre  monnaie  quand  elle  est  sortie  de  chez  elle,  .est 
tant  soit  peu  incorrect.  Mais  si  cette  appréciation, 
en  thèse  générale,  semble  fondée,  elle  ne  saurait  s'ap- 
pliquer à  notre  cas  particulier,  car  les  considérations- 
que  nous  avons  exposées  plus  haut  justifient  ample- 
ment une  pareille  mesure. 

Dès  lors,  il  est  exact  de  dire  que,  quand  nous  remet- 
tons des  piastres  aux  Etats-Unis  ou  en  Europe,  nous  ne 
les  envoyons  pas  comme  monnaie,  ainsi  que  le  font" 
certaines  nations  pour  solder  leur  balance  commer- 
ciale, mais  comme  une  véritable  marchandise  ;  et  1? 
prix  de  cette  marchandise  est  sujet,  comme  le  sont 
les  autres,  à  la  question  de  l'offre  et  de  la  demande.  Le 
Mexique  exporte  de  l'argent,  en  forme  de  piastres,  de 
même  qu'il  exporte  de  l'argent  en  lingots  ou  une  mar- 
chandise quelconque  consommée  à  l'étranger. 

Les  autres  pays  n'exportent  pas  leur  monnaie,  mais 
ils  remettent  sur  les  diverses  places  avec  lesquelles  ils 
sont  en  relation  des  titres  de  paiement  nui  remplacent 
la  monnaie.  Que  la  piastre  mexicaine  serve  de  mon- 
naie dans  certaines  régions  de  l'Asie,  cela  ne  sienifie 
rien  contre  cette  théorie;  d'ailleurs  ladite  piastre  n'a 
pas  cours  légal  dans  ces  pays  et  il  n'est  intervenu 
aucun  acte  international  la  consacrant  comme  telle  ; 
ceux  qui  s'en  servent  Le  font  '"«arce  Qu'ils  en  ont  pris 
l'habitude  et  parce  ou'ils  savent  parfaitement  qu'elle 
contient  une  ouantité  déterminée  d'argent  ;  rien 
autre  ne  leur  Importe  et  ils  ne  se  préoccupent  pas  die 
savoir  la  valeur  légale  que  cette  monnaie  peut  avoir 
dans  son  pays  d'origine. 

n  anti!0  part,  si  la  survaleur  de  la  piastre  par  rapnort 
à  la  quantité  d'argent  qu'elle  contient,  doit  être  obte- 
nue par  les  effort*  et  les  sacrifices  de  la  nation  mexi- 
caine, il  n'est  nas  jusV1  qu'en  bénéficient  des  pays 
étrangers  qui  ont  acheté  la  même  piastre  pour  sa  va- 
leur intrinsèque  sans  même  avoir  la  nensée  d'utiliser 
cette  monnaie  dans  des  transactions  éventuelles  avec 
le  Mexique: 

Dans  ces  conditions,  prohiber  la  réimportation  des 
ni  astres  mexicaines  ne  peut  faire  ici  de  tort  à  nersonne. 
D'ailleurs,  pour  qu'on  no  puisse  pas  faire  au  pays  le 

(l)Voir  l'Economiste  Européen,  n-  678  et  679. 
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moindre  reproche,  il  reste  le  recoures  de  permettre  la 
réimportation  jusqu'à  une  date  déterminée,  passé  la 
quelle  la  réforme  sera  appliquée  dans  toute  sa  rigueur 
Il  semble  opportun  de  dire  quelques  mots  ici  sur  la 
convenance  qu'il  y  a  à  conserver  l'unité  monétaire  ac- 
tuelle, c'est-à-dire  la  piastre  de  27  grammes  73  milliè- 
mes, au  titre  de  0.9027. 

Je  n'ai  pas  l'intention  de  discuter  les  considérations 
qui  ont  été  présentées  par  des  publicistes  qui  conseil- 
lent de  réduire  le  titre  de  notre  monnaie  ;  nous  devons 
respecter  une  habitude  traditionnelle  des  habitants  de 
ce  pays  qui  ont  retrouvé,  dans  la  piastre,  avec  des 
différences  pour  ainsi  dire  inappréciables,  l'ancienne 
monnaie  de  10  dineros  20  granos.  Aussi  grands  que 
pourraient  être  les  avantages  que  présenterait  une 
réduction  soit  du  titre,  soit  de  la  quantité  de  métal, 
ils  ne  compenseraient  pas  les  inconvénients  et  les  trou- 
bles qui  résulteraient  de  la  méfiance  du  public  à 
l'égard  d'une  monnaie  représentant  une  valeur  intrin- 
sèque réduite.  Négliger  le  gain  provenant  d'une  pa- 
reille transformation  et,  ce  qui  est  plus  important, 
renoncer  aux  avantages  qu'on  pourrait  recueillir  de  la 
réduction  dont  il  s'agit,  le  jour  où  l'argent-métal  vau- 
drait plus  que  l'argent  monnayé,  constituent  des  sacri- 
fices que  le  gouvernement  considère  comme  peu  im- 
portants, surtout  s'ils  servent  à  conjurer  des 
perturbations  comme  celles  qu'on  peut  prévoir. 

Le  désir  d'écarter  tout  motif  d'alarme  ou  de  méfiance 
a  induit  le  Pouvoir  Exécutif  à  proposer  la  conservation 
de  l'ancienne  piastre  mexicaine  non  seulement  avec 
les  mêmes  poids  et  titre,  mais  aussi  avec  la  même 
effigie  et  dans  les  mêmes  conditions  de  frappe.  Cela 
continuera  au  moins  pendant  nuelque  temps,  afin  de 
permettre  d'observer  pratiquement  les  conséquences  du 
nouveau  système. 

Il  y  a  plus  :  le  changement  d'éffigie  sans  un  change- 
ment de  titre  ou  de  poids  ne  s'explique  que  par  le 
désir  d'éviter  la  fraude  et  d'empêcher  que,  malgré  la 
prohibition  légale,  on  ne  réimporte  des  piastres  qui 
circulent  actuellement  hors  du  pays  ;  mais  la  précau- 
tion serait  inutile  et  coûteuse.  Elle  serait  coûteuse 
parce  qu'elle  obligerait  à  frapner  toute  la  monnaie  aux 
mains  des  habitants  ;  elle  serait  inutile  pour  les  raisons 
que  nous  allons  brièvement  exposer. 

Il  y  a  un  fait  qui,  quelque  insuffisantes  que  soient 
les  explications  qu'on  a  données  conserve  la  force  d'une 
vérité  incontestable  ;  c'est  l'absorption  constante  de 
l'argent  et  en  particulier  des  piastres  mexicaines,  par 
les  pays  de  l'Asie  orientale.  Tout  le  métal  blanc  qui 
pénètre  dans  ces  régions  n'en  sort  plus  ;  il  semble 
qu'il  se  perd,  se  modifie,  ou  se  détruit  au  point  de  ne 
pas  laisser  la  moindre  trace  de  son  passage.  Ce  cou- 
rant, qui  pousse  l'argent  vers  une  fin  que  personne  ne 
connaît,  mais  qui  existe,  est  trop  fort  nour  que  nous 
ayons  à  craindre  que  notre  monnaie  retourne  sur  ses 
pas  et  de  nouveau  pénètre  sur  le  territoire  mexicain 
sous  forme  de  contrebande. 

D'autre  part,  qu'est-ce  qui  pourrait  bien  inciter  à  la 
contrebande?  L'unique  avantage  consiste  dans  la  prime 
dont  jouit,  au  Mexique,  la  piastre  par  rapport  à  la  va- 
leur commerciale  d'argent  qu'elle  contient.  De  cette 
prime,  il  faut  déduire  les  frais  de  transport  depuis  les 
marchés  d'Extrême-Orient,  ceux  de  commission,  d'au- 
tres moins  importants  et  enfin  les  dépenses  considéra- 
bles qu'entraîne  toujours  avec  elle  une  opération  aussi 
périlleuse  que  celle  de  se  livrer  à  une  contrebande 
difficile  et  très  sévèrement  punie. 

Si  l'on  adopte  le  projet'  de  l'Exécutif  relatif  à  la 
valeur  en  or  qu'il  convient  d'attribuer  à  la  piastre  la 
survaleur  de  celle-ci  par  rapport  au  prix  de  l'argent 
•en  barre  ne  dépassera  pas  le  20  pour  cent,  aussi  forte  que 
soit  la  baisse  du  métal  en  question.  Il  est  certain  que 
personne  n  osera  enfreindre  les  lois  nrohibitives  de 
réimportation  en  échange  d'un  aussi  mince  bénéfice 
Les  contrefacteurs  eux-mêmes  n'ont  pas  osé  imiter 
l  effigie  des  pays  où  l'argent  a  un  pouvoir  libératoire 
!?Le,sa"e  xl],!mifé'  'Peut-on  dire,  alors  que  cependant 
cette  opération  pourrait  leur  laisser  une  utilité  trois 
fois,  quatre  fois,  cinq  fois  plus  forte.  Une  législation 
claire  et  sévère  suffira  à  élever  une  barrière  infranchis- 
sable contre  toute  tentative  de  fraude.  D'ailleurs  et 
pour  éloigner  toute  crainte  de  réimportation  clandes- 
tine il  est  bon  de  faire  remarquer  que  les  banquiers 
asiatiques  ont  l'habitude  séculaire  d'imprimer^  la 
%*V?eï  f,e  ,a  met,re  en  circulation,  une  contre- 

?4  in  nflr  Par  la  mcfi*™e  de  leurs  clients.  D'après 
¥L£SEÏÏ*?ÏÏ  rPÇUfiS  f,es  établissements  de  crédit 
"/■f.,rem«-Oriftnt.  nous  savons  que  presque  tontes  les 

DO^e^œ1?^^'  Circ,llent  dan*  c<*  régions  sont 
TéESter  ™  «2ÏÏi«ana«nïe;oii  ne  pourrait  donc  les 
reimporter  au  Mexique  sans  que  la  contrebande  soit 


immédiatement  divulguée.  La  population  au  k--,i>\ 
ne  manquerait  pas  de  refuser  pareille  monnaie  qui, 
d'après  la  loi,  n'aurait  pas  droit  de  circuler. 

Jusqu'où  peut  s'élever  la  valeur  en  or  de  la  piastre 
mexicaine  ?  ou,  en  d'autres  termes,  quelle  est  l'équiva- 
lence en  grammes  d'or  fin  que  l'on  peut  attribuer  à 
notre  piastre  d'argent  pour  concilier,  dans  la  plus 
large  mesure  du  possible,  les  multiples  intérêts  en  jeu  ? 
Cette  question  a  besoin  d'explication,  tout  comme  une 
autre,  intimement  liée  à  la  première  et  qui  peut  se 
formuler  ainsi  :  Doit-on  arriver  à  obtenir  brusquement 
la  nouvelle  parité  légale  ou  doit-on  laisser  ce  soin  à 
l'action  du  temps  et  du  développement  lent  mais  régu- 
lier de  la  richesse  publique  ? 

Le  renchérissement  de  la  monnaie  est  indispensable, 
comme  nous  l'avons  vu,  pour  obtenir  que  sa  valeur  soit 
indépendante  de  celle  du  métal  ;  mais  cette  augmenta- 
tion de  valeur  est  susceptible,  selon  son  importance, 
de  produire  des  inconvénients  de  diverses  natures. 
L'effet  qui  en  résulte  sur  le  prix  de  tous  les  articles 
pose  le  terrible  problème  de  la  protection  aux  indus- 
tries nationales.  La  cherté  de  la  monnaie  ou  ce  qui  est 
tout  comme,  la  baisse  du  change  sur  l'extérieur,  cons- 
titue une  menace  pour  les  produits  du  pays  qui  ne 
peuvent  prospérer  qu'avec  l'élévatiin  des  prix  de 
vente.  Dans  ce  cas  se  trouvent  les  industries  d'exporta- 
tion et  la  majeure  partie  des  industries  textiles.  Il 
faut  donc  avoir  soin  de  ne  pas  exagérer  la  valeur  en  or 
de  notre  monnaie  à  cause  des  conséquences  fatales  qui 
en  résulteraient  pour  beaucoup  de  nos  industries.  Une 
autre  considération  doit  aussi  nous  guider  qui  nous 
conseille  de  ne  pas  augmenter,  dans  des  proportions 
trop  notables,  la  valeur  de  notre  monnaie  ;  c'est  celle 
qui  résulte  des  rapports  entre  créanciers  et  débiteurs 
et  des  préjudices  que  la  réforme  pourrait  causer  à 
ceux  qui  ont  entrepris  déjà  des  opérations  à  long 
terme. 

D'autre  part  aussi,  si  la  différence  entre  la  valeur 
intrinsèque  de  la  monnaie  et  sa  valeur  au  change  est 
trop  faible,  il  y  a  lieu  de  craindre  qu'à  un  moment 
donné,  par  suite  des  variations  si  capricieuses  du  cours 
de  l'argent,  la  valeur  de  celui-ci  dépasse  la  valeur 
attribuée  à  la  piastre;  une  perturbation  économique 
ne  manquerait  pas  de  se  produire  en  ce  cas,  d'autant 
plus  profonde  que  les  moyens  employés  nour  rétablir 
l'équilibre  monétaire  auraient  été  moins  efficaces  et 
moins  opportuns. 

(.4  suivre.) 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  nous  faire  parvenir  ses  index- 
numbers,  calculés  sur  45  catégories  de  marchandises,  pour 
l'année  1904.  Voici  la  lettre  que  l'éminent  statisticien  nous 
adresse  : 

Je  vous  envoie  les  index-numbera  annuels  dos  prix  des  45 
catégories  do  marchandises,  la  moyenne  des  onze  années  de 
1807  à  1877  étant  représentés  par  100  : 


1878-87  

....  79 

1896 

1884-1893 

....  71 

1897 

1888-1897 

.  .  ,  67 

1898 

1894-1903 

....  66 

1899 

1884  

1900 
1901 
1902 

1889  

1894  

....  63 

1804. 

61 

62 
64 
68 
75 
70 
69 
69 
70 


Uindex-number  est  d'un  point  plus  élevé  qtie  celui  de 
l'année  précédente,  soit  70  :  un  calcul  plus  exact  avec  une 
décimale  aurait  donné  70.4  contre  69.5  en  1902  et  1903.  Il  est 
d'environ  30  0/0  au-dessous  de  celui  de  la  période-type  qui 
fut  équivalent  à  la  moyenne  des  vingt-cinq  années  ('coulées 
de  185:!  à  1877,  mais  il  est  d'environ  6  0/0  au-dessus  de  la 
moyenne  des  dix  années  précédentes  1804-1903. 

Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 


1889  Décembre. .  73.7 

1895  Février   60.0 

1896  Juillet   59.2 

1900  Juillet    76.2 

1901  Décembre.  09.1 
1002  Décembre..  69.1 

1903  Décembre  . .  70.0 

1904  Janvier   70.4 

—  Février   70.8 

—  Mars   70.8 


1904  Avril   70.5 

—  Mai   69.9 

—  Juin   69.4 

—  Juillet   69.9 

—  Août   70  4 

—  Septembre.*  70.7 

—  Octobre   71.0 

—  Novembre.  71.3 

—  Décembre..  70.9 
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Les  prix,  dans  leur  ensemble,  comme  l'indique  l'indcx- 
number,  n'ont  montré  que  de  légèros  variations  dans  le  cou- 
rant de  l'année.  Une  légère  amélioration  au  début  a  été  suivie 
par  une  certaine  faiblesse  en  été  avec  une  plus  grande  fer- 
meté vers  la  fin.  La  baisse  du  mois  dernier  est  due  surtout 
au  coton,  les  autres  marchandises  ayant  peu  varié  ou  ayant 
été  même  légèrement  plus  chères. 

En  séjxirant  tes  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  movenne 
de  1867-77  étant  100)  : 

1878-87 1884-90  1894-03  1896  1900  1902  1903  1904  1904 
Moy   Moy    Moy  Juil.  Fév.  Déc.  Déc.Nov.  Dec. 

Prod.ah- 

BSfflatairee    84       74       66     60.0  65.8  66.2  65.3  68.5  69.1 
Mat.  pre- 
mières. ..     76       09       66     58.6  81.9  71. 3  73.4  73.1  72.3 

Les  produits  alimentaires  sont  d'environ  (i  0/0  et  les  ma- 
tières premières  de  1  1/2  0/0  au  dessous  du  niveau  de  dé- 
cembre 1903. 

La  situation  des  six  groupes  distincts  de  marchandises  se 
compare  comme  suit  : 

1878-  1884-  1894-  1903  1904  Différence 
1887   1893  1903     Déc.     Déc.  1904 

Produits.  Moy.  Moy.  Moy.  % 
végétaux  (blé, 

etc.).   79      06      60      61.6      63.1     +  3 

anim.  (viande, 

etc.)   95      85      81      80.7      82.6     -+-  iy. 

Sucre,  café  et 

thé   76      68      53      45.7      57.5     +  26 

Minéraux   73      72      78      82.0      85.6     —  4K 

Textiles   71      64      57      70.5      66.6     —  b% 

Mat.  premières 

diverses   81      70      66      70.1      67.9     —  3 

Les  céréales  cl  le  blé,  en  particulier,  ont  été  cotés  plus 
haut,  les  récoltes  ayant  été  peu  favorables,  tandis  que  les 
pommes  de  terre,  clxèrcs  au  début  de  l'année,  ont  baissé  de 
prix  après  la  nouvelle  récolte.  Le  bœuf  et  le  mouton  ont 
progressé  jusque  vers  le  milieu  de  l'année,  mais  ont  reperdu 
une  partie  de  leur  avance  plus  tard,  et  restent  plus  chers 
que  l'an  dernier  ;  d'autre  part,  le  porc  et  le  lard  sont  meil- 
leur marché.  Dans  le  troisième  groupe,  il  y  a  eu  une  hausse 
très  sensible  duc  surtout  au  renchérissement  du  sucre.  Pin 
1903,  le  sucre  allemand  de  première  qualité  valait  8  sh.  5  d.  par 
cwt.  f.  o.  b.  et  moins  de  8  sh.  en  janvier  et  février  1905  ; 
mais  les  prix  se  tendirent  progressivement  pour  atteindre 
11  sh.  en  septembre  ;  la  spéculation,  d'une  part,  et  la  récolte 
moindre  de  betteraves,  de  l'autre,  firent  monter  les  prix  à 

14  sh.  5  d.  à  la  fin  de  l'année. 

Le  sucre  de  Java  passa  de  9  sh.  6  d.  par  cwt.  fin  1903  à 

15  sh.  6  d.  et  le  sucre  français  en  pains  de  12  sh.  9  à  18  sh. 
3  d.  le  cwt.  f.  o.  b.  Le  café  Santos  diminua  de  prix  de  fin  dé- 
cembre 1903  à  mai  1904,  en  rétrogradant  de  35  sh.  3  d.  par 
cwt.  à  31  sh.  6  d.  pour  se  relever  graduellement  et  finir  à 
39  sh.  (i  d.  Le  thé  est  resté  bon  marché  et  les  sortes  ordi- 
naires et  moyennes  sont  en  diminution  marquée. 

Les  prix  moyens  des  métaux  sont  presque  les  mêmes 
qu'en  1903,  mais  le  charbon  a  été  un  peu  meilleur  marché. 

Le  fer  de  la  qualité  Glevcland  était  coté  42  sh.  7  d.  la  tonne 
il  y  a  un  an  et  son  prix  a  oscillé  entre  42  et  44  sh.  jusqu'en 
octobre  ;  en  novembre  et  en  décembre  les  prix  se  sont  tendus 
et  lin  1904  il  valait  50  sh.  9  d.  la  tonne.  Fin  1903  le  cuivre 
était  coté  56  7/8  liv.  st.  et  n'a  varié  que  peu  pendant  les  huit 
premiers  mois  de  1904  ;  mais  ensuite  il  a  haussé  et  valait 
68  1/8  liv.  st.  fin  1901.  L'étain  coté  132  3/4  liv.  st.  la  tonne 
est  descendu  à  117  1/2  en  juin  et  s'est  îuillrmi  ensuite  pour 
finir  à  184  1/4  livres  sterling. 

Le  charbon  de  première  qualité  pour  usages  domestiques 
a  fléchi  à  Londres  de  Yi  sh.  par  tonne,  en  décembre  191)2  à 
14  sli.  ;  mais  la  valeur  moyenne  d'exportation  de  charbons 
pour  toute  l'année  a  (Hé  de  11  sh.  1/2  d.  contre  11  sh.  8  d.  eu 
1908  par  tonne  coutre  L2  sh.  4  d.  en  1902  et  16  sh.  9  d.  en  1900. 

Parmi  tea  lexliles,  il  y  a  eu  de  violentes  lluctualious  pour 
les  cotons;  la  qualilé  américaine  valait  6,96  d.  par  livre  fin 
1903  pour  atteindre  9  d.  en  février.  Fin  septembre  il  ne  valait 
plus  que  T.  d.  HO;  le  30  décembre  il  était  coté  3.63  et  le  31 
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partie  de  l'année  ;  le  jute  s'est  vendu,  en  moyenne,  au-dessus 
des  cours  de  1903,  ainsi  que  le  chanvre.  La  laine,  surtout 
les  qualités  grossières;  ont  été  plus  chères  en  moyenne.  La 
soie,  après  une  légère  baisse,  a  un  peu  repris.  Parmi  les 
matières  premières  diverses,  l'huile  de  graine  de  lin  et  la 
graisse  ont  été  considérablement  meilleur  marché. 

Les  peaux  ont  été  en  moyenne  plus  chères  en  1904,  tandis 
que  l'huile  de  lin  et  le  pétrole  ont  subi  une  réduction  de 
prix. 

Les  index-nu mbers  ont  été  les  suivants  (60  d.  84  l'once 
étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pou.i  1  d'or  =  100)  : 

Moyenne  de  1902   39.6      Cours  le  plus  bas  :no- 

—  1903    40.7         vembre  1902   ar>.6 

—  1904    43.1      Fin  décembre  1902. .. .  35.6 

—  1903....  36.6 

—  1904....  46.6 

Les  demandes  des  Indes  ont  été  actives  en  1904  ;  vers  la 
lin,  les  prix  ont  augmenté  grâce  au  rachat  de  piastres  mexi- 
caines pour  l'envoi  au  Mexique  avant  la  mise  en  vigueur  de 
la  nouvelle  loi  monétaire.  Le  prix  le  plus  élevé  en  décembre 
a  été  de  28  9/16  d.  p.  once. 

L'or.  —  La  production  de  1899  a  été  évaluée  à  63.000.000 
de  livres  sterling  ;  celle  de  1900  à  52.000.000  de  livres  sterling  ; 
celle  de  1901  à  54.000.000  de  livres  sterling  ;  celle  de  1902  à 
62.500.009  liv.  st.;  celle  de  1903  à  67  millions  de  livres  sterling 
et  le  total  de  1904  a  probablement  dépassé  70  millions  de 
livres  sterling. 

Le  taux  de  l'eseompte  a  été  plus  bas  à  Londres  et  à  Paris, 
mais  un  peu  plus  élevé  à  Berlin  que  l'année  d'avant  :  le  taux 
moyen  privé  pour  les  meilleurs  billets  sur  les  trois  marchés 
de  Londres.  Paris  et  Berlin  a  été  de  2  5/8  0/0,  contre  3  0/0 
en  1903,  2  1/2  0/0  en  1902,  3  3/4  0/0  en  1900. 

* 
*  * 

L'année  dernière  peut  difficilement  être  considérée  comme 
satisfaisante.  Presque  toutes  les  industries  importantes  — 
surtout  dans  ce  pays  —  ont  eu  des  raisons  de  se  plaindre.  Le 
nombre  des  sans-travail  a  été  particulièrement  important.  Le 
commerce  du  fer  et  les  constructions  navales  sont  restés  peu 
satisfaisantes.  L'industrie  colonnière  a  souffert  des  fluctua- 
tions du  coton.  L'agriculture  a  souffert  de  la*  température, 
l'année  ayant  été  des  plus  sèches  et  la  récolte  s'est  trouvée 
déficitaire,  mais  elle  a  été  cependant  vendue  à  des  prix  plus 
élevés.  Les  agriculteurs  ont  profité,  en  outre,  des  prix  plus 
élevés  des  viandes. 

L  industrie  de  la  laine  n'a  été  prospère  qu'en  partie,  faute 
de  matière  première. 

Un  fait  réconfortant  est  à  signaler  avec  le  commerce  exté- 
rieur du  pays  :  son  total  a  dépassé  922  millions  de  livres  ster- 
ling, en  progrès  de  19  millions,  mais  qui  est  dû  en  partie  au 
renchérissement  des  marchandises  ;  il  est  allé,  en  valeur  et  en 
quantité,  au  delà  do  tous  les  résultats  antérieurs.  Les  expor- 
tations des  produits  manufacturés,  considérés  à  part,  ont 
aussi  battu  tous  les  records. 

Les  conditions  de  ce  dernier  pays  ont  changé  en  ce  sens  que 
le  commerce  s'est  accru  considérablement  pendant  les  quatre 
derniers  mois.  En  Allemagne,  les  affaires  ont  graduellement 
repris,  mais  la  reprise  est  lente,  et  on  est  loin  encore  de  la 
situation  prospère  de  1901. 

En  ce  qui  concerne  la  production,  nous  devons  mentionner 
les  récoltes  insuffisantes  de  grains  dans  le  monde  :  le  déficit 
de  plusieurs  contrées  européennes  et  des  Etats-Unis  en  est 
cause.  La  production  du  fer  n'a  pas  été  aussi  grande  que  par 
le  passé  ;  elle  a  décliné  en  Angleterre  et  aux  Etats-Unis  et  est 
restée  slationnaire  en  Allemagne.  La  récolte  du  coton  améri- 
cain est  évaluée  comme  supérieure  à  la  précédants  et  suffi- 
sante pour  la  consommation.  La  production  de  la  laine,  qui 
avait  beaucoup  diminué  l'année  dernière,  montrera  peut-être 
une  légère  augmentation, 

Au  Stoek-Fxchaugo,  le  fait  saillant  de  l'année  a  été  la  dépres- 
sion continue  des  valeurs  de  première  catégorie,  a  cause  de 
l'augmentation  des  emprunts  de  l'Etat  et  des  municipalités. 
Les  Consolidés  ont  fléchi  de  90  8/4  à  88  1/4. 

Les  chiffres  que  donne  le  Bunkers'  Magasine  d'un  très  grand 
nombre  de  valeurs  fout  ressortir  que  le  niveau  le  plus  bas  a 
été  atteint  on  février  ot  que  depuis  La  hausse  a  été  de  5  0/0, 
mais  la  moyenne  do  la  cote  est  d'environ  2  0/0  plus  bas 
qu'en  1903.  Les  chemins  de  fer  américains  outbéuélicié  d'uuo 
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certaine  hausse  et  <l«.'  nombreuses  fluctuations.  Les  valeurs 
de  chemins  île  fer  britanniques  et  sud-américaines  ont  égale- 
ment progressé. 

Si  la  guerre  russo-japonaise  immobilise  les  forces  vives  des 
deux  pays  jusqu'à  un  certain  point,  elle  fait  prospérer,  au  con- 
traire, l'industrie  des  nations  neutres  à  cause  des  immenses 
quantités  d'approvisionnements,  de  munitions,  etc.,  c!c,  que 
consomment  les  armées  des  belligérants.  Après  la  lin  delà 
guerre,  l'activité  industrielle  sera  encore  bien  plus  considéra- 
ble, car  il  s'agira  pour  la  Russie  et  pour  le  Japon  de  recons- 
tituer leur  armement,  leurs  réserves  de  matériel,  etc.,  etc. 

Aux  Indes  et  en  Argentine,  la  prospérité  continue  à  être  la 
règle  et  l'Australie  donne  des  signes  évidents  de  progrès  ;  la 
Chine  et  le  -lapon  ont  absorbé  la  plus  grande  partie  de  l'aug- 
mentation de  nos  exportations. 

Au  résumé,  l'avenir  paraît  devoir  être  moins  défavorable 
aux  affaires  qu'il  ne  l'a  été  depuis  longtemps. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D  ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50)-. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1881  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  n?t  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1S91  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  — 
Turquie  convertie  unifiée  4  % 
-       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  >/t  %  lf91  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Comme  on  était  en  droit  de  s'y 
attendre,  1<>s  reports  pour  la  liquidation  de  quinzaine 
qui  a  eu  lieu  lundi,  ont  été  faibles,  l'argent  ayant  pu 
s'obtenir  entre  2  3/4  et  3  0/0.  11  s'ensuit  que  les  bonnes 
dispositions  générales  se  sont  maintenues  tout  d'abord 
sur  presque  toute  la  ligne.  Cependant,  les  avis  reçus 
hier  des  marchés  étrangers  ne  nous  ont  pas  permis  de 
rester  aux  plus  hauts  cours.  On  s'est  donc  tassé  sur  la 
plupart  des  valeurs. 

Les  Renies  Françaises,  que  la  crise  ministérielle 
avait  laissées  indifférentes,  ont  été,  dans  une  certaine 
limite  toutefois,  entraînées  dans  le  mouvement  signalé 
au  dernier  moment. 

Allemagne. —  Cne  grève  des  mineurs  du  bassin  delà 
Ruhr  vient  d'éclater.  Elle  est  presque  générale  et  com- 
prend plus  de  125.000  grévistes.  Plusieurs  métallurgics 
sont  en  danger  de  devoir  cesser  leur  production. 


Les  disponibilités  monétaires  sont  abondantes  sur  le 
marché  :  l'escompte  libre  csl  à  2  3/4  0/0. 

On  annonce  que  la  ReicKsbank  va  offrir  au  marché 
une  quantité  importantes  de  bons  du  Trésor. 

Angleterre.  —  La  semaine  dernière,  le  marché  mo- 
nétaire s'est  un  peu  resserré,  mais  on  pense  que  cette 
tension  ne  s'accroîtra  pas,  le  marché  devanl  recevoir 
2. 500. 000  livres  en  remboursement  de  bons  du  Trésor 
échus  à  la  tin  du  mois. 

Le  bruit  court  que  le  Oouverneinent  serait  sur  le 
point  de  racheter  la  National  Téléphone  Company. 

Les  chantiers  de  construction  navale  sont  bien  occu- 
pés. Fin  décembre,  ils  avaient  en  construction  403 
navires  d'un  tonnage  total  de  1. 04.9.800  tonnes,  soit 
151.382  tonnes  de  plus  qu'en  décembre  1903. 

Autriche.  —  Les  négociations  pour  la  conclusion  du 
traité  de  commerce  austro-allemand  sont  en  bonne 
voie. 

Sur  le  marché  financier  on  remarque  quelque  acti- 
vité ;  sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
assez  abondantes. 

Le  bilan  de  la  Banque  Austro-Hongroise  accuse  une 
légère  amélioration  :  le  dividende  pour  1904  est  de  68 
couronnes,  contre  GO  couronnes  précédemment. 

Belgique.  —  Le  commencement  de  19i5  a  été  signalé 
à  la  Bourse  de  Bruxelles  par  une  reprise  des  affaires. 
On  est  ferme  et  actif  dans  presque  tous  les  comparti- 
ments. 

La  situation  des  industries  sidérurgique  et  charbon- 
nière s'est  améliorée.  La  grève  des  mineurs  du  bassin 
de  la  Ruhr  favorise  cette  dernière. 

Espagne.  —  On  est  toujours  dans  l'incertitude  de  ce 
que  fera  le  cabinet  Azcarraga. 

La  question  des  octrois,  où  s'entête  M.  Osma,  a  déjà 
amené  quelques  émeutes  sanglantes. 

D'après  les  évaluations  provisoires  du  Ministre  des 
Finances,  le  boni  de  l'exercice  1904  dépassera  58 
millions  de  pesetas. 

Pour  les  onze  premiers  mois  de  1904,  les  importa- 
tions de  marchandises  ont  été  de  757.382.384  pesetas 
contre  764.264.284  dans  la  même  période  de  1903  et  les 
exportations  de  770.059.871  pesetas  contre  750.217.645 
pesetas. 

Russie.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année, 
les  dépenses  publiques  ont  été  de  172.993.000  roubles, 
contre  145.074.000  dans  la  même  période  de  1903. 

Le  budget  russe,  pour  1905,  fixe  les  recettes  et  les 
dépenses  à  1.994.034.250  roubles. 

Serbie.  —  Nous  publions,  page  91,  une  lettre  de  M. 
Durren'bcrger,  membre  du  Conseil  de  V Administration 
autonome  des  Monopoles,  sur  la  situation  financière  en 
Serbie.  11  montre  qne  toutes  les  espérances  attachées, 
en  1895,  à  la  création  de  l'Administration  des  Mono- 
poles se  sont  pleinement  réalisées. 

Amérique.  —  Etals-Unis.  Le  volume  des  transac- 
tions des  98  Chambres  de  Compensation  a  été,  en  1904, 
de  102.150.313.982  dollars,  ce  qui  constitue  une  dimi- 
nution nette  de  11.812.984.931  dollars  sur  celui  de  1903. 

Le  marché  financier  de  New-York  est  toujours  très 
ferme,  mais  les  transactions  sont  plus  réduites  que 
précédemment. 

Mexique.  —  Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1904-1905,  l'importation  des  marchandises  s'est 
élevée  à  11.397.187  piastres,  en  diminution  de  768.933 
piastres  sur  celle  de  la  même  période  de  1903-1904. 
L'exportation  s'est  élevée  à  30.410.870  piastres,  en 
augmentation  de  420.302  piastres. 

Uruguay.  —  Dans  le  premier  semestre  de  1904,  l'ex- 
portation s'est  élevée  à  23.581.748  piastres  contre 
25.081.055  dans  le  même  semestre  de  1903;  l'importa- 
tion s'est  élevée  à  9.357.632  piastres  contre  12.070.503. 

Ces  chiffres  font  ressortir  le  préjudice  que  la  guerre 
civile  a  porté  au  commerce. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  crise  ministérielle.  —  Mort  de  M"|C  Loubet  mère. 

Le  ministère  Combes  a  vécu.  Après  deux  jours  de 
discussion,  l'interpellation  sur  la  politique  générale  du 
Gouvernement  a  été  clôturée  par  un  ordre  du  jour  de 
confiance  voté  à  dix  voix  de  majorité  ;  une  partie  de  cet 
ordre  du  jour,  la  partie  principale,  portant  approbation 
des  déclarations  gouvernementales,  n'avail  été  elle- 
même  adoptée  qu'à  six  voix  de  majorité.  Or,  si  l'on 
considère  que  huit  membres  du  Cabinet,  députés,  ont 
pris  part  au  vote,  le  Ministère  s'est  trouvé  par  le  l'ait, 
én  minorité  de  deux  voix.  Le  vote  de  l'ensemble  ne 
réunissant  que  dix  voix  de  majorité,  soit  deux  voix,  si 
on  déduit  les  voix  des  députés  ministres,  ne  pouvait 
guère  engager  M.  Combes  à  rester  aux  affaires;  aussi 
a-t-il  décidé  de  démissionner. 

Il  faut  cependant  constater  que  le  départ  du  minis- 
tère Combes  est  surtout  dû  à  une  question  spéciale,  car 
son  programme  a  réuni  une  forte  majorité.  Celte  majo 
rité  comprend  tous  les  groupes  avancés  :  et  des  socia- 
listes révolutionnaires  aux  radicaux  dissidents  et  aux 
membres  de  l'Union  démocratique,  il  y  a  eu  unanimité 
pour  réclamer  l'impôt  sur  le  revenu,  les  retraites 
ouvrières,  le  service  de  deux  ans  et  la  séparation  des 
Eglises  et  de  l'Elat.  Contre  cette  majorité  compacte,  se 
sont  groupés  les  membres  de  l'opposition  constitu- 
tionnelle. Les  nationalistes  et  les  progressistes  se  sont 
abstenus,  d'où  il  faut  conclure  que,  tout  en  n'accep- 
tant pas,  dans  leur  intégralité,  les  réformes  inscrites  au 
programme  ministériel,  ils  ne  leur  feront  cependant 
pas  une  opposition  systématique. 

La  crise  sera  certainement  résolue  d'ici  quelques 
jours. 


w  Le  13  janvier,  le  Sénat  a  tenu  une  courte  séance  des- 
tinée au  règlement  de  l'ordre  du  jour.  , 

wv  La  Chambre  a  commencé  la  discussion  des  interpella- 
tions sur  la  politique  générale  du  Gonverncment.  M.  Lhopi- 
teau  a  développé  son  interpellation,  puis  MM.  Paul  Des- 
chanel,  Zévaès,  Dauzon  et  Vaillant  ont  été  entendus.  La  suite 
de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

vw  Le  14  janvier,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  de 
l'interpellation  sur  la  politique  générale  du  Gouvernement. 
Cette  séance  a  ét<''  particulièrement  longue  et  orageuse  ;  com- 
mencée à  deux  heures  de  l'après-midi,  elle  n'a  pris  fin  qu'à 
une  heure  moins  cinq  minutes  du  malin. 

MM,  Dejeante,  le  Président  du  Conseil,  Charles  Bos, 
Krantz,  Bibot,  le  Garde  des  sceaux,  le  Minisire  de  la  Guerre, 
Jaurès  ont  été  successivement  entendus. 

L'ordre  du  jour  et  simple,  refusé  par  le  Gouvernement,  a 
été  repoussé  par  291  voix  contre  277,  et  la  priorité  en  faveur 
d'un  ordre  du  jour  accepté  par  le  Gouvernement  a  été  adopté 
par  289  voix  contre  281.  Voici  cet  ordre  du  jour  :  «  La  Cham- 
bre, approuvant  les  déclarations  et  le  programme  du  Gouver- 
nement, décidée  à  n'accepter  aucune  obstruction,  et  repous- 
sant toute  addition,  passe  à  l'ordre  du  jour.  » 

La  division  ayant  été  demandée,  la  première  partie  de  l'or- 
dre- du  jour  :  >'  La  Chambre,  approuvant  les  déclarations  », 
a  été  adoptée  par  267  voix  contre  281.  La  seconde  partie  : 
«  et  le  programme  »  a  réuni  S80  voix  contre  55.  La  dernière 
partie  a  été  adoptée  à  mains  levées. 

L'ensemble  de  l'ordre  du  jour,  mis  ensuite  aux  voix,  a  élé 
adopté  par  239  voix  contre  279. 

•vw  Trois  élections  sénatoriales  ont  eu  lieu  le  lô  janvier. 
Dans  le  département  de  la  Seine,  M.  Masouraud,  radical-so- 
cialiste a  élé  élu  eu   remplacement  de  M.  Hervé-  de  Saisy, 

sénateur  inamovible  décédé  et  dont  le  sié^e  avait  été  attribué 

par  le  sort  au  départemenl  de  la  Seine.  Dans  l'Aisne,  M.  Tou- 
ron,  républicain  progressiste,  a  été  élu  en  remplacement  de 
M.  Malé/.ieux,  décédé.  En  l\ure-el-Loir,  M.  Fessant,  républi- 
cain progressiste  a  élé-  élu  eu  remplacement  de  M.  Wallon, 

sénateur  inamovible,  décédé,  dont  le  siège  avait  été  attribué 
i  œ  dépaftcineift. 


•wv  Madame  Loubet,  mère  du  Président  de  la  République, 
est  décédée  à  Marsanne,  le  lô  janvier.  M.  Loubet  a  quitté 
Pari»  le  16  janvier,  à  9  h.  20  du  soir,  pour  aller  assister  aux 
obsèques,  qui  ont  eu  lieu  le  mardi  17  janvier.  Le  soir  même, 
le  Président  de  la  République  repartait  de  Montélimar  pour 
rentrer  à  Paris  dans  la  matinée  du  18. 

•wv  Le  16  janvier,  dès  l'ouverture  de  la  séance  publique  de 
la  Chambre,  M.  1  tourner,  président,  a  prononcé  l'allocution 
suivante  : 

«  Je  ?uis  assuré  d'être  l'interprète  des  sentiments  unanimes 
de  la  Chambre,  en  lui  proposant  d'envoyer  à  M.  le  Président 
de  la  République,  le  témoignage  do  notre  profonde  sympa- 
thie et  de  manifester  la  part  que  nous  prenons  tous  à  sa  dou- 
leur en  levant  immédiatement  la  séance  en  signe  de  deuil.  » 
{.Approbation  unanime). 

A  sou  tour,  M.  Combes,  président  du  Conseil,  a  dit  : 

«  Je  demande  la  permission  d'associer  le  Gouvernement  aux 
sentiments  de  profond  regret  et  de  vive  sympathie  qui  vien- 
nent d'être  exprimés  par  M.  le  Président  de  la  Chambre.  Je 
suis  convaincu  que  les  paroles  qui  ont  été  prononcés  répon- 
dent également  aux  sentiments  les  plus  intimes  du  pays  tout 
entier.  » 

La  séance  a  été  levée  ensuite. 

•wv  La  Commission  du  budget  s'est  réunie  pour  procéder 
à  l'élection  d'un  président  en  remplacement  de  M.  Doumer, 
élu  président  de  la  Chambre. 

M.  Georges  Cochery  a  été  élu  président  de  la  Commission 
du  budget,  à  l'unanimité  des  membres  préseuls,  environ  25. 

En  prenant  possession  de  la  présidence  de  la  Commission 
du  budget,  M.  Cochery  a  prononcé  le  discours  suivant  : 

«  La  Chambre  nous  a  pris  le  président  qui,  depuis  trois 
ans,  conduisait  avec  vigueur  et  clarté  les  travaux  de  la  Com- 
mission du  budget. 

«  Je  vous  adresse  mes  vifs  remerciements  de  l'honneur  que 
vous  me  faiies  en  m'appelant  à  occuper,  pour  la  quatrième 
fois,  ce  fauteuil. 

»  Je  suis  particulièrement  touché  de  la  cordialité  et  de 
l'unanimité  de  votre  choix.  Je  n'aurai  qu'à  suivre,  avec  le 
concours  amical  de  nos  chers  vice-présidents,  de  notre  vail- 
laut  rapporlcur  général,  les  traditions  de  travail  que  nous 
laisse  notre  ami,  M.  le  président  Doumer. 

«  La  Commission  a  terminé  une  partie  importante  de  sa 
mission.  Les  rapports  ont  été  prêts  en  temps  utile;  elle  n'a 
aucune  responsabilité-  dans  le  retard  du  vote  du  budget. 

Pour  l'œuvre  qu'il  lui  reste  à  poursuivre,  une  pensée 
commune  inspire  tous  ses  membres  :  la  volonté  de  restreindre 
au  strict  minimum  le  déplorable  expédient  des  douzièmes 
provisoires. 

«  Nous  nous  y  attacherons  de  toutes  nos  forces  et  parce 
que  notre  rôle  est  de  défendre  résolument  la  régularité  finan- 
cière et  parce  qu'il  faut  permettre  à  la  Chambre  d'aborder 
après  le  budget  et  de  résoudre  les  graves  problèmes  soule- 
vés devant  elle. 

«  Les  réformes  nécessaires  d'ordre  social  ou  fiscal  auront 
fatalement  une  répercussion  financière.  La  prudence  et  la 
sincérité  dans  la  préparation  de  nos  propositions  budgétaires 
et  la  fermeté  dans  leur  discussion  sont  donc  indispensables, 
non  seulement  pour  maintenir  et  fortifier  l'indiscutable  soli- 
dité de  nos  finances,  mais  aussi  pour  permettre  à  l'union 
large  et  féconde  des  républicains  pour  les  réformes  et  par  les 
réformés  d'aboutir  et  de  passer  des  promesses  ou  des  dé- 
monstrations aux  réalités  du  progrès  démocratique.  » 

-wv  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  8  janvier  à  la 
Réunion  :  M.  Brunei,  député  radical,  a  été  élu  en  remplace- 
ment de  M.  Drouliet,  décédé. 

-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  17  janvier,  au  Minis- 
tère de  l'Intérieur,  en  conseil  de  Cabinet. 

M.  Combes  »>  donné  connaissance  à  ses  collègues  de  la 
lettre  qu'il  a  rédigée  pour  informer  le  Président  de  la  Répu- 
blique de  la  démission  du  Cabinet. 

Le  Conseil  a  été-  d'avis  qu'il  convenait  de  demander  à  la 
Chambre  de  suspendre  momentanément  ses  travaux,  le 
Gouvernement  ne  croyant  pas  devoir  y  prendre  part. 

Le  Cabinet  considère  qu'il  n'a  plus  qu'à  assurer  l'expédi- 
tion des  affaires  et,  en  conséquence,  aucune  décision  n'a  pu 
être  prise,  ni  aucune  mesure  arrêtée  au  point  de  \  ue  militaire 

on  <i\ildaus  le  Conseil  de  mardi.  Les  Ministres  laissent  à 
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leurs  successeurs  le  soin  de  prendre  les  résolutions  qu'ils 
voudront.  * 

~w  Le  17  janvier,  à  l'ouverture  de  la  séance  du  Sénat, 
M.  Fallières  a  prononcé  les  paroles  suivantes  : 

«  M.  le  Président  de  la  République  a  été  cruellement  frappé 
dans  ses  plus  chères  affections.  Il  vient,  aujourd'hui  même, 
de  conduire  à  sa  dernière  demeure  uue  mèie  vénérée,  à  la- 
quelle il  avait  voué,  dès  son  enfance,  toutes  les  tendresses  de 
son  àme. 

«  Le  Sénat  voudra  sans  doute  lui  donner,  en  celte  doulou- 
reuse épreuve,  un  témoignage  de  sa  respectueuse  sympathie. 
J'ai  l'honneur,  messieurs,  de  vous  proposer  de  nous  associer 
à  son  deuil  en  levant  la  séance.  »  [Applaudissements.) 

M.  Vallé,  Garde  des  sceaux,  s'est  exprimé  ainsi  : 

-<  Ainsi  que  l'a  fait,  hier,  à  la  Chambre,  M.  le  Président  du 
Conseil,  je  déclare  que  le  Gouvernement  s'associe  aux  paro- 
les que  vient  de  prononcer  le  président  du  Sénat,  paroles  qui 
répondent,  j'en  suis  convaincu,  au  sentiment  du  Sénat  et  au 
sentiment  du  pays.  »   Vive  approbation.) 

La  séance  a  été  ensuite  renvoyée  au  jeudi. 

-w%  A  la  Chambre,  dès  l'ouverture  de  la  séance,  M.  Mou- 
geot,  Ministre  de  l'Agriculture,  au  nom  du  Gouvernement,  a 
demandé  à  la  Chambre  de  s'ajourner  à  une  date  ultérieure. 
I.a  Chambre  sera  convoquée  par  le  président  dès  qu'il  le 
jugera  nécessaire. 

-wv  Les  Ministres  ont  tenu  leur  dernier  Conseil  le  18  jan- 
vier à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubct,  revenu  de 
Montélimar  dans  la  matinée.  A  l'issue  de  ce  Conseil, 
M.  Combes  a  remis  au  Président  la  démission  du  Cabinet. 

M.  Combes,  président  du  Conseil,  au  nom  de  ses  collègues, 
a  prononcé  une  courte  allocution  dans  laquelle  il  a  dit  que  les 
sentiments  de  respect,  d'estime,  d'affection  pour  la  personne 
du  Président  de  la  République  qu'avaient  les  membres  du 
Cabinet  avant  leur  arrivée  au  pouvoir,  s'étaient  encore  accrus 
au  cours  de  leur  existence  ministérielle.  M.  Combes  a,  en- 
suite, fait  allusion  au  deuil  qui  venait  de  frapper  M.  Loubet 
et  a  exprimé  la  part  qu'avaient  prise  à  sa  douleur  les  mem- 
bres du  Gouvernement. 

M.  Loubet,  très  affecté  par  son  deuil,  a  été  vivement  tou- 
ché par  cette  allusion  à  la  perte  de  sa  mère  et  n'a  pu  dissi- 
muler sa  très  profonde  émotion.  Après  avoir  remercié 
M.  Combes  des  sentiments  qu'il  venait  d'exprimer,  il  a  dé- 
claré qu'il  acceptait  la  démission  du  Cabinet.  Il  a,  toutefois, 
suivant  l'usage,  demandé  aux  Ministres  démissionnaires  de 
continuer  l'expédition  des  affaires  courantes  jusqu'après  la 
désignation  de  leurs  successeurs. 

Dans  l'après-midi,  M.  Loubet  a  conféré  avec  MM.  Fallières, 
président  du  Sénat,  et  Doumer,  président  de  la  Chamhre. 

-vw  Le  président  de  la  République  a  consulté  hier  les  pré- 
sidents des  groupes  républicains  des  deux  Chambres. 

Le  Président  de  la  République  ne  s'occupera  qu'aujour- 
d'hui de  la  désignation  de  l'homme  d'Etat  à  qui  il  offrira 
la  mission  de  constituer  le  Cabinet. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies;  du  23  au  29  décembre  1904  (52*  semaine) 


(En  milliers  de  francs) 


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

S  S" 

1904 

2  " 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

985 

969 

51. 080 

50.730 

350 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.294 

8.910 

7.810 

435-280 

455.720 

440 

—   Chemins  Algériens 

513 

290 

218 

10.314 

9.840 

+ 

474 

Nord  

3.165 

i. m 

4.325 

232.746 

234. 3C8 

1-6-22 

Ouest  

5.843 

3.266 

3.212 

186. 33 4 

1S4.787 

+ 

1.517 

Orléans  

7.008 

4.878 

4  579 

230.345 

231.330 

985 

Est  

'..922 

3.45)4 

3.094 

189. 146 

186.646 

+ 

2.500 

Midi  

3-329 

2  £88 

2.173 

116.298 

114.944 

+ 

1  354 

Est- Algérien  

898 

m 

199 

9.190 

8.602 

+ 

588 

Bône-Guelma  

1.209 

228 

210 

11.611 

10.767 

+ 

844 

Ouest-Algérien  .... 

296 

84 

65 

3. 731 

3.407 

+ 

324 

Lignes  Algériennes .  . 

m 

121 

119 

4.624 

4.422 

+ 

202 

Mértuc  

103 

35 

32 

1 . 423 

1.436 

13 

QUESTIONS   DU  JOUR 


FINANCES  ROUMAINES 


Une  crise  ministérielle  s'est  dernièrement  pro- 
duite en  Roumanie  :  àlasuitede  dissentiments  sur- 
venus au  sein  du  parti  libéral  à  propos  des  prochaines 
élections  législatives,  M.  Stourdza  a  abandonné  le 
pouvoir  qu'il  occupait  depuis  le  14  février  1901,  et 
M.  Gantacuzène,  chef  du  parti  conservateur,  a 
formé  un  nouveau  cabinet. 

Le  glorieux  passé  de  M'  Gantacuzène  et  la  grande 
compétence  des  personnalités  qui  composent  son 
ministère  nous  sont  un  sûr  garant  de  l'œuvre  utile 
et  féconde  qu'il  pourra  accomplir.  Sa  tacite,  au 
point  de  vue  financier,  sera  cependant  rendue  plus 
facile  par  les  réformes  que  son  prédécesseur  a 
innovées  et  la  transformation  économique  qu'il  a 
fait  subir  au  pays. 

Dans  l'ouvrage  que  j'ai  publié  l'année  dernière 
sur  la  Roumanie  (1),  j'ai  indiqué  en  présence  de 
quelle  situation  s'est  trouvé  le  gouvernement  de 
M.  Stourdza  en  prenant  le  pouvoir.  Sur  une  période 
de  treize  années  budgétaires,  de  1888  à  1901, 
huit  exercices  avaient  présenté  des  excédents 
s'élevant,  au  total,  à  la  somme  de  60.370.084  fr. 
Les  autres  exercices  avaient  donné,  ensemble,  un 
déficit  total  de  96.166.431  fr. 

Si  tous  les  excédents  avaient  été  employés  à  leur 
destination  naturelle  :  celle  de  couvrir  les  déficits, 
la  situation  se  serait  soldée  au  30  septembre  1901 
avec  un  découvert  de  35.790.347  francs.  Mais,  en 
réalité,  à  cette  date  il  y  avait  un  déficit  de  71 .475. '218 
francs,  attendu  qu'une  grande  partie  des  excé- 
dents, soit  35.678.860  francs,  avait  été  employée 
à  de  nouvelles  dépenses. 

Telle  était  la  situation  que  trouva  le  gouverne- 
ment de  M.  Stourdza  et  contre  laquelle  il  s'efforça 
immédiatement  de  lutter,  en  s'attachant  à  un 
double  but  :  combler  les  anciens  déficits  et  rétablir 
l'équilibre  budgétaire. 

Une  communication  du  Président  du  Conseil, 
en  date  de  décembre  1902,  fit  connaître  que, grâce  à 
la  création  de  ressources  spéciales,  le  premier  de 
ces  objets  se  trouvait  déjà  rempli  et  que  les 
déficits  pesant  sur  le  Trésor  roumain  se  trou- 
vaient complètement  liquidés.  Le  second  but  fut 
obtenu  par  une  réduction  des  dépenses  et  la  sup- 
pression de  tous  les  crédits  extraordinaires.  Les 
résultats  définitifs  des  années  1901-1902.  1902- 
1903,  1903-1904  sont  là  pour  nous  montrer  l'utilité 
de  ces  réformes. 

Voici,  en  effet,  comment  se  sont  soldés  ces  trois 
exercices  : 

1901-02  1902-03  1903-04 

;En  francs) 

Recettes   239.313. 4C0     250.013.787  258.300.SC7 

Dépenses   21S.096.2U     217.684.027  229.C4C.1S7 

Excédent....     21.217.18J      82.329.760  28.666.680 


Ces  trois  exercices  ont  donc  produit  un  excédent 
total  de  82.213.629  fr.  Ce  simple  chiffre  rapproché 
des  71  millions  de  déficit  existant  en  1991  résume 
l'œuvre  de  M.  Stourdza  et  explique  l'enthousiasme 
avec  lequel  V Indépendance  Roumaine  s'exprimait 

(1,  La  Situation  économique  cl  financière  de  la  Roumanie. 
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sur  la  politique  financière  de  son  Gouvernement  : 
'.<.  Le  budgel  réduit,  écrivait-elle,  est  devenu  le  ta- 
lisman qui  a  permis  à  la  Roumanie  de  se  déve- 
lopper par  ses  propres  forces  dans  toutes  les  di- 
rections... Toute  révolution  heureuse  qui  est  en 
train  de  s'accomplir  tire  directement  son  origine 
de  colle  mesure  bienfaisante.  » 

Il  eût  été,  cependant,  dangereux  de  croire  que 
la  Roumanie  se  trouvait  désormais  à  l'abri  de 
toute  surprise  et  que  le  Gouvernement  n'avait  plus 
d'efforts  à.  accomplir.  En  exposant  à  la  Chambre 
les  premiers  résultats  donnés  par  l'application  de 
ces  réformes,  le  Ministre  des  Finances  indiquait 
très  nettement  la  tâche  qui  s'imposait  à  lui  pour 
assurer  l'avenir. 

Un  pays,  en  effet,  ne  peut  piétiner  sur  place  et 
le  progrès  ne  doit  pas  être  enchaîné,  il  y  a  des  be- 
soins particuliers  d'ordre  économique  et  d'ordre 
politique  auxquels  \\  faut  nécessairement  satis- 
faire. Puisque  la  Roumanie  s'était  interdit  de 
recourir  à  l'emprunt  et  que  les  revenus  de  l'Etat 
n'avaient  pas  une  stabilité  telle  qu'on  pût  baser 
sur  eux  un  budget  extraordinaire,  il  fallait  défen- 
dre jalousement  les  excédents  budgétaires  et  en 
disposer  avec  la  plus  grande  parcimonie. 

Le  Gouvernement  de  M.  Stourdza  est  resté  fidèle 
à  ce  programme  et  ce  sont  ces  seuls  excédents  qui 
ont  fait  face  aux  dépenses  exceptionnelles.  Les 
réformes  avaient  cependant  besoin  de  subir  la 
pénible  expérience  d'une  année  malheureuse  pour 
qu'on  pût  se  rendre  compte  de  leur  solidité,  et  c'est 
par  cette  épreuve  qu'elles  viennent  de  passer. 

Il  faut  remonter  à  1899  pour  trouver  une  année 
aussi  défavorable  que  l'a  été  1904  pour  la  Rouma- 
nie. La  sécheresse  a  détruit  récoltes  et  fourrages 
et  réduit  la  plus  grande  partie  de  la  population 
agricole  à  un  état  voisin  de  la  famine.  On  se  ren- 
dra compte  de  toute  l'étendue  du  mal  quand  nous 
aurons  dit  que  la  récolte  du  blé  n'a  été  que  de  17 
millions  d'hectolitres  au  lieu  de  25.971.615  en  1908, 
20.859.886  en  1902,  25.508.800  en  1901,  19.96/.900 
en  1900.  La  récolte  du  maïs  a  été  encore  pire  :  les 
2.090.000  hectares  cultivés  n'ont  donné  que  6  mil- 
lions 930.000  hectolitres,  alors  que  la  moyenne  des 
cinq  dernières  années  avait  été  de  26.600.000  hec- 
tolitres; depuis  1862,  on  n'avait  pas  enregistré  de 
résultat  aussi  faible. 

Une  des  conséquences  de  cet  état  de  choses  a 
été  de  rendre  de  nouveau  passive  la  balance  com- 
merciale .  qui,  depuis  1900,  était  devenue  active. 
Pour  les  neuf  premiers  mois  de  1901,  la  valeur  de 
l'importation  s'est  élevée,  en  effet,  à  225.811.079  fr. 
et  celle  de  l'exportation  à  20i. 387.315  fr.,  ce  qui 
laisse  un  déficit  de  21 .424.363  fr. 

En  dépit  de  ces  faits,  le  désastre  a  été  loin  de 
prendre  les  proportions  qu'il  avait  eues  en  18!)9, 
car  il  a  trouvé  le  pays  mieux  armé,  en  raison  des 
mesures  prises  en  temps  utile  et  des  réserves  que 
le  <  rouvernemenl  avait  su  constituer. 

L'ère  des  économies  inaugurée  il  y  a  quatre  ans, 
a  permis  de  faire  face  à  tous  les  besoins  et  enga- 
gements sans  atteindre  en  rien  le  crédit  delà  Rou- 
manie ou  sa  situation  financière.  Au  lieu  de  re- 
courir à  des  avances,  Le  Trésor  a  devancé  ses  en- 
vois à  l'étranger  pour  couvrir  non  seulement  le 
coupon  de  janvier,  mais  ceux  d'avril  et  mars  et 
même  une  partie  de  celui  de  juin  îl)05. 

(  le  fait  prouve  la  prévoyance  du  Gouvernement  : 
l'étal  des  recettes  publiques  nous  montre  que, 
malgré  la  crise,  l'appauvrissement  du  pays  n'a  pas 


compromis  la  situation  :  Les  recettes  publiques 
encaissées  du  1"  avril  au  3(5  novembre  11)04  se 
sont  élevées  à  151.833.583  francs  contre  163  mil- 
lions 472.429  francs  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1903,  soit  une  moins-value  de  1 1 .668.846 
francs  seulement  ;  par  rapport  aux  évaluations 
budgétaires  qui  avaient  été  fixées  pour  les  huit 
mois  à  156.631.475  francs,  la  différence  en  moins 
n'est  que  de  4.797.891  francs  et  comme  les  dépenses 
ont  été  sagement  réduites  nous  trouvons  qu'en, 
définitive  la  situation  se  présente  comme  suit  : 

Recettes  des  huit  premiers  mois  .. .  Fr.  351. 833. 583 
Dépenses  des  huit  premiers  mois   134.084.942 

Excédent   Fr.     17.718. Gil 

Jusqu'ici,  la  situation  budgétaire  ne  s'est  donc 
nullement  trouvée  compromise  par  la  crise  et  le 
budgel  de  1905-06  a  été  établi  avec  une  prudence 
excessive  en  tenant  compte  du  contre-coup  qu'une 
année  déficitaire  exerce  toujours  sur  l'exercice 
prochain.  Les  réserves  des  bonnes  années  vien- 
nent, en  effet,  en  aide  à  la  mauvaise,  alors  que  la 
suivante  a  pour  seul  héritage  l'absence  et  l'épui- 
sement des  réserves.  • 

En  ne  prévoyant  pour  1905-06  qu'un  excédent 
d'un  million  de  francs,  l'ancien  Ministre  des 
finances  a  tenu  compte  des  éventualités  les  plus 
fâcheuses  et  si  nous  constatons  que  la  crise  de 
1899  a  valu  au  budget  roumain  un  déficit  de 
35  millions  en  1899-1900,  de  kl  millions  en  1900- 
1901,  sans  parler  d'un  emprunt  onéreux,  les  chif- 
fres que  nous  venons  de  reproduire  montrent 
combien  différente  est  la  situation  actuelle. 

En  constatant  ce  fait,  nos  confrères  roumains 
se  félicitent  de  la  dure  leçon  donnée  par  1899. 

«  Rappelés  à  la  réalité,  lisons-nous  dans  la 
Bursa,  forcés  de  commencer  tardivement  à  faire 
une  écoie  que  les  autres  peuples  ont  faite  du  temps 
de  leur  enfance  et  que  nous  nous  sommes  vus 
forcés  de  faire  comme  adultes,  nous  avons  com- 
mencé à  apprendre  qu'il  n'est  permis  à  personne 
de  dépenser  ce  qu'il  n'a  pas  et  de  faire  du  luxe 
avec  de  l'argent  emprunté.  C'est  de  ce  moment 
qu'a  commencé  notre  ère  de  réveil  économique  et 
il  a  fallu  en  arriver  à  bénir  la  crise  qui  nous  a  re- 
levés moralement  ». 

Si  la  crise  de  1899  a  forcé  la  Roumanie  à  recon- 
naître un  peu  tard  la  vérité  d'un  précepte  écono- 
mique élémentaire,  l'année  1904  lui  a  donné  un 
enseignement  réconfortant  :  elle  a  prouvé  que  cet 
Etat  possède  les  moyens  de  satisfaire  à  ses  be- 
soins, car  il  ne  dépend  plus  uniquement,  comme 
il  le  faisait  autrefois,  de  la  production  agricole,  el 
l'initiative  prise  par  les  étrangers  de  rouiller  le 
sol  roumain  pour  en  tirer  d'autres  richesses,  a 
forcé  les  Roumains  à  transformer  les  conditions 
de  leur  propre  pays. 

Le  journal  que  nous  venons  de  citer  s'explique 
complètement  sur  ce  fait  : 

«  En  1904,  écrit-il,  il  a  été  créé  en  Roumanie  plus  de 
Sociétés  et  plus  d'entreprises  Industrielles  que  pendant 
toutes  les  années  précédentes,  et  si  nous  additionnions 
la  somme  (les  capitaux  introduits  dans  le  courant  de 
celte  année  el  employés  dans  l'industrie  cl  dans  les 
entreprises  financières,  nous  trouverions  sûrement  un 
dîàiffre  peu  ordinaire,  même  pour  les  pays  où  les  capi- 
taux n'ont  pas  besoin  d'être  Importes.  A  ce  point  de 
vue,  nous  considérons  l'année  passée  connue  l'une  des 
plus  importantes  dans  noire  histoire,  et  nous  croyons 
que  dans  le  courant  de  celte  seule  année  il  a  été  fait, 
pour  le  progrès  de  la  Roumanie,  plus  que  dans  toutes 
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les  autres  années  considérées  comme  importantes 
pour  notre  histoire  nationale. 

Certaines  circonstances  extérieures  et  surtout  certai- 
nes conditions  particulières  ont  fait  que  la  finance 
allemande 'a  pris  avant  les  autres  l'initiative  du  dé- 
veloppement de  l'industrie  du  pétrole;  les  capitalistes 
français  et  autres  ne  se  sont  pas  laissé  cependant 
distancer  par  les  yVllemands. 

Ce  n'est  pas  seulement  à  cette  industrie  que  des  ca- 
pitaux et  des  groupes  nouveaux  se  sont  intéressés. 
Dans  d'autres  entreprises  telles  que  l'industrie  du  riz, 
des  textiles,  de  la  métallurgie,  du  bois,  il  est  entré  des 
éléments  qui  n'avaient  pas,  jusqu'à  présent,  eu  l'oc- 
casion de  s'occuper  des  industries  que  l'on  pouvait 
créer  en  Roumanie,  qui  ignoraient  même  ou  à  peu 
près  notre  existence  en  Europe. 

La  même  émulation  a  régné  dans  le  courant  de  l'an- 
née 1904  pour  les  affaires  financières  proprement  dites. 
Il  a  été  créé  de  nouvelles  banques  ;  certaines  banques 
anciennes  ont  été  transformées  et  agrandies  ;  des  rai- 
sons sociales  individuelles  ont  été  transformées  en 
Sociétés  par  l'entrée  de  capitaux  plus  considérables. 
En  un  mot,  toutes  les  branches  d'activité  ont  marché 
la  main  dans  la  main  dans  la  voie  d'un  développement 
rapide  qui,  nous  devons  le  déclarer,  n'est  encore  qu'à 
son  début. 

Il  est  impossible  d'avoir  dès  aujourd'hui  sur  ce 
mouvement  des  données  statistiques  précises, 
mais  les  renseignements  fournis  par  la  Bursa 
nous  font  parfaitement  comprendre  comment  la 
crise  agricole  n'a  pas  eu  sur  l'économie  roumaine 
la  fâcheuse  influence  que  l'on  pouvait  craindre. 

Ce  mouvement,  qui  trouve  certainement  son 
origine  dans  la  confiance  que  les  réformes  de 
M.  Stourdza  ont  inspirée  au  dehors,  a  contribué  à 
atténuer  la  disette  des  capitaux,  conséquence  de 
la  crise  agricole.  Il  servira  à  rendre  la  Roumanie 
de  moins  en  moins  dépendante  du  sort  d'une  ré- 
colte. Et  le  nouveau  Gouvernement  aura  à  cœur  de 
maintenir  intacte  la  situation  que  lui  a  laissée  son 
prédécesseur. 

Edmond  Théry. 


Le  Budget  Russe  de  1905 


Le  budget  d'un  grand  Etat,  engagé  dans  une  guerre 
longue  et  coûteuse,  présente  certainement  un  intérêt 
tout  particulier,  mais  ce  n'est  que  dans  le  règlement  de 
l'exercice  clos,  après  l'encaissement  de  toutes  les  recet- 
tes, ordinaires  et  extraordinaires,  après  l'achèvement 
des  dépenses  et  leur  vérification,  que  l'on  peut  fixer  le 
coût  total  de  l'année.  Les  calculs  que  l'on  fait  en  cours 
d'exercice,  concernant  soit  la  dépense  globale,  soit  la 
dépense  par  tète  et  par  jour,  sont  de  simples  approxi- 
mations, de  véritables  jeux  de  statisticiens.  Il  y  a  trop 
d'éléments  qui  échappent  à  notre  connaissance,  quand 
ce  ne  serait  que  l'effectif  des  troupes  sous  les  drapeaux 
sur  le  théâtre  de  la  guerre.  Il  y  a  des  éléments  dispara- 
tes, surtout  quand  il  s'agit  d'opérations  aussi  com- 
plexes qu'une  guerre  poursuivie  à  la  fois  sur  terre  et 
sur  mer. 

Le  budget  rus>e  de  1905  ne  contient  pas  non  plus 
d'indication  sur  le  coût  de  la  guerre,  sauf  au  chapitre 
de  la  dette  publique,  qui  est  en  augmentation  d'une 
quinzaine  de  millions  de  roubles  ;  il  porte  cependant  la 
trace  très  nette  d'événements  exceptionnels  dans  la 
très  forte  réduction  du  budget  extraordinaire,  qui  est 
ramené  à  ~,8  millions  r.  contre  154  millions  r.  en  1904 
(budget  rectifié  ,  contre  212  millions  r.  (budget  primi- 
tif; et  contre  221  millions  r.  de  dépenses  en  1903  ;  il  la 
porte  encore  dans  les  très  prudentes  prévisions  de 
dépenses  et  de  recettes  que  II,  Kokovtzof  a  inscrites. 

On  a  voulu  éviter,  dans  la  mesure  la  plus  large,  tout 
mécompte,  toute  déception  dans  rencaissement  des 


recettes;  on  est. resté  de.Vj  millions  au-dessous  des  ren- 
dements obtenus  en  1903,  et  l'on  n'a  guère  modifié  les 
chilî'res  de  1904.  On  a  accepté  des  moins-valin-.-  impor- 
tantes pour  le  monopole  de  l'alcool,  pour  les  douanes, 
pour  les  annuités  de  rachat  des  paysans.  On  a  été  très 
circonspect  dans  les  majorations  des  recolles. 

Dans  les  dépenses,  on  s'est  inspiré  d'idées  aussi  rai- 
sonnables ;  on  aurait  pu  améliorer  artificiellement  la 
situation  du  budget  de  1905  en  comprimant  davantage 
les  crédits  ;  maison  risquait  de  n'avoir  que  dos  éco- 
nomies sur  le  papier  et  d'être  obligé,  ou  de  laisser  des 
services  et  des  intérêts  en  souffrance,  ou  de  recourir 
à  des  demandes  de  crédits  supplémentaires  qui  seraient 
très  fâcheuses  alors  quetout  esteoncentré  pour  fournir 
des  ressources  à  la  poursuite  de  la  guerre.  On  n'a  opéré 
de  réduction  que  dans  le  budget  extraordinaire,  on  a 
réduit  au  strict  nécessaire  les  travaux  de  construction 
de  chemins  de  fer,  tout  en  amorcanl  la  pose  d'une 
seconde  voie  sur  le  Transsibérien.  Le  fait  (pie  la  Russie, 
depuis  nombre  d'années,  a  imputé  sur  le  budget  ordi- 
naire toute  une  série  de  travaux  concernant  le  réseau 
ancien  des  chemins  de  fer  de  l'Etat,  permet,  dans 
les  années  difficiles,  d'opérer-  des  suppressions  de  dé- 
penses. 

Le  Ministre  des  Finances  prévoit  un  excédent  de  re- 
cettes ordinaires  d'une  soixantaine  de  millions  de  rou- 
bles, (en  1903,  l'excédent  a  été  de  174  millions).  Il 
laisse  une  quinzaine  de  millions  du  budget  extraordi- 
naire à  découvert,  quitte  à  les  couvrir  sur  les  fonds  du 
Trésor,  dans  le  cas  où  les  prévisions  de  recettes  ne  se- 
raient pas  dépassées  par  les  rendements. 

Le  fait  intéressant,  c'est  la  compression  du  budget 
extraordinaire  des  chemins  de  fer  ;  elle  répond,  d'ail- 
leurs, à  une  décision  impériale,  prise  dès  la  fin  de 
1903.  - 

Les  dépenses  de  la  guerre  contre  le  Japon  sont  consi- 
dérées comme  des  dépenses  extraordinaires  pour  les- 
quelles des  crédits  sont  ouverts  en  cours  d'exercice, 
d'après  des  règles  très  strictes,  et  chaque  fois  pour  une 
période  de  quatre  mois.  Elles  ne  figurent  pas  dans  le 
cadre  du  budget  normal.  Cela  ne  veut  pas  dire  (pie  le 
Ministre  des  Finances  ne  se  préoccupe  pas  d'y  pourvoir. 
Il  y  a  réussi  amplement  jusqu'ici;  les  ressources  né- 
cessaires se  sont  trouvées  prêtes,  et  il  en  sera  de  même 
dans  l'avenir.  Les  crédits  ouverts  pour  1904  te  sont 
élcA'és  à  621  millions  de  francs;  les  ressources  dispo- 
nibles à  717  millions  de  roubles,  dont  432  millions  pro- 
venaient de  l'emprunt  effectué  à  Paris  en  mai  et  en  Iius- 
sie  en  juillet  1904. 

Le  rapport  de  M.  Kokovtzof  à  l'Empereur,  sur  le 
budget  de  1905,  renferme  une  partie  extrêmement  ins- 
tructive concernant  la  situation  économique  et  finan- 
cière de  la  Russie  en  1904.  Nous  aurons  l'occasion  d'en 
faire  prochainement  le  résumé.  Le  Ministre  des  Finan- 
ces, avec  beaucoup  de  franchise  et  de  sincérité,  indique 
la  lumière  et  l'ombre,  les  côtés  satisfaisants  et  les 
points  plus  délicats.  Parmi  les  premiers,  il  faut  citer 
le  maintien  de  la  forte  situation  monétaiie  de  la  Rus- 
sie, qui  a  su  ménager  ses  ressources  (marge  d'émis- 
sion), la  bonne  récolte,  le  fort  excédent  des  exporta- 
tions; parmi  les  derniers,  il  faut  noter  la  répercussion 
de  la  guerre  sur  un  certain  nombre  de  branches  de  a 
production  nationale. 

Georges  Eourgahel. 


Compagnie  Générais  Paiisieune  de  Tramways 

(TRAMWAYS  SUD; 


La  question  de  la  réorganisation  des  transports  en 
commun  dans  Paris  a,  dans  ces  derniers  temps,  attiré 
l'attention  sur  les  diverses  entreprises  qui  ont  leur  ex- 
ploitation dans  la  capitale  ;  aussi  a-t-on  vu  les  cours  des 
actions  de  ces  diverses  affaires  progresser  sensiblement. 
Cette  progression,  toutefois,  n'a  pas  été  proportionnel- 
lement la  même  partout  ;  en  effet,  pendant  que  les  ac- 
|  tions  de  la  Compagnie  Générait:  des  Omnibus  faisaient, 
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en  six  semaines  Un  bond  de  300  francs  environ,  les  ac- 
tions de  la  Compagnie  des  Tramways  et  du  Départe- 
ment de  la  Seine  au  nominal  de  500  francs,  montaient 
seulement  de  75  francs,  et  celles  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale Parisienne  de  Tramways  {'Tramways-Sud),  dont 
le  nominal  est  250  francs,  ne  gagnaient  qu'un  peu  plus 
de  30  francs. 

La  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud)  est  cependant  une  entreprise  devenue 
très  intéressante.  Constituée  le  27  mai  1880,  sous  le  nom 
de  Compagnie  d'Exploitation  de  Tramways,  elle  prit,  en 
1891,  sa  dénomination  actuelle.  Elle  avaitpour  objet  l'exé- 
cution et  l'exploitation,  dans  Paris  et  les  départements, 
de  lignes  de  tramways  à  chevaux  ou  à  traction  méca- 
nique,  dont  les  concessions  lui  seraient  accordées,  ad- 
jugées, apportées  ou  affermées. 

Son  capital  social,  lixé  à  l'origine,  à  5  millions  de 
francs,  fut  porté  ensuite  jusqu'à  30  millions  de  francs, 
et  divisé  en  120.000  actions  de  250  francs  entièrement 
libérées  et  au  porteur.  Sur  ces  120.000  actions,  19.212 
ont  été  jusqu'ici  amorties  au  pair  et.  remplacées  par 
des  actions  de  jouissance;  il  ne  reste  donc  plus  en  cir- 
culation que  100.788  actions  de  capital.  Observons  que 
la  Compagnie  n'a  pas  de  dette-obligations. 

Les  bénéfices  nets  de  la  Compagnie  se  répartissent 
de  la  manière  suivante  :  Il  est  tout  d'abord  prélevé 
5  0/0  pour  constituer  le  fonds  de  réserve  légal  ;  5  0/0 
au  moins  pour  l'amortissement  des  actions;  enfin,  la 
somme  nécessaire  pour  servir  aux  actions  non  encore 
amorties,  un  intérêt  de  4  0/0  l'an.  Le  surplus  est  réparti 
ainsi  :  10  0/0  revient  au  Conseil  d'administration,  et  le 
solde  de  90  0/0  est  mis  à  la  disposition  de  l'assemblée 
générale  qui  décide  de  son  emploi. 

La  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways  est 
concessionnaire  jusqu'au  31  décembre  1930,  concession 
prorogée  jusqu'à  cette  date  par  décret  du  30  avril  1900  : 
de  la  ligne  "de  tramways  Bastille-Cliarenton  ;  des  lignes 
Saint-G-ermain-des-Prés,  Uiâtillon-Fontenay-aux-Ro- 
ses,  Saint-Germain-des-Prés  Clamart  et  embranche- 
ment de  Clamart-gare  à  la  Mairie;  Châtelet-Ivry  : 
Châtelet-Villejuif;  Chàtelet-Choisy-le-lloi  ;  Petit-Ivry- 
Bourse  du  Commerce  et  de  la  ligne  Vanves-Saint-Phi- 
lippe-du-Roule;  jusqu'au  31  décembre  1930  (décret  du 

30  mars  1899),  de'la  ligne  Malakoff-Lcs  Halles;  jusqu'au 

31  décembre  1945,  de  la  ligne  du  Champ-de-Mars  à 
Saint-Ouen,  pour  la  partie  intra-muros,  la  partie 
extra-muros  étant  exploitée  par. la  Compagnie  des 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine.  En 
outre,  la  Compagnie  est  fermière,  jusqu'au  31  mai 
1910,  des  lignes  Bastille  Gare  Montparnasse;  Gare 
Montparnasse-Etoile;  Place  Walhubert-Place  de  la 
Nation.  Il  s'agit  là  d'un  réseau  total  de  123  kilomètres 
environ,  entièrement  en  exploitation,  sauf  la  petite 
section  Place  Pereire  à  Saint  Ouen,  de  la  ligne  Champ- 
de-Mars  Saint-Ouen. 

Plusieurs  systèmes  de  traction  sont  utilisés  par  la 
Compagnie  pour  l'exploitation  de  ce  réseau.  Les  lignes 
Etoile-Montparnasse,  Montparnasse-Bastille,  Bastille- 
Cliarenton  et  Saint-Ouen-Champ-de-Mars,  —  cette  der- 
nière dans  la  partie  actuellement  en  service,  —  sont 
exploitée  depuis  plusieurs  années  à  l'électricité  par 
trolley  et  caniveau.  Le  groupe  des  lignes  Clamart, 
Vanvcs,  Malakotf  et  Kontenay-aux-Roses  sont  encore 
exploitées  partie  à  chevaux  et  partie  à  trolley  et  à  accu- 
mulateurs, mais  les  travaux  exécutés  pendant  les 
années  1903  et  1904  vont  permettre  de  modifier,  pour 
ce  groupe,  le  mode  de  traction,  sauf  sur  une  petile 
partie  <l«-s  lignes  Malakoff-Les-Halles  et  Vanves-Saint- 
Philippe  du  Houle.  Cette  partie  du  parcours  restera 
encore  exploitée  à  accumulateurs.  D'autre  pari,  le 
groupe  du  CMtelet  use  encore  de  la  traction  animale, 
mais  l<s  travaux  pour  l'installation  de  la  traction 
électrique  sont  en  cours  d'exécution.  Quant  à  la  petite 
ligne  Place  Walhubert-Place  de  la  Nation,  qui  n'a 
aucune  importance,  on  ne  peut  songer  à  une  modifi- 
cation dans  son  mode  d'erploitâtion,  et  sa  suppression 
s'impose  même. 

*** 

Sur  le  réseau  'le  la  Compagnie,  le  tarif  n'èsl  pas  uni- 


forme. Il  est  de  15  centimes  en  seconde  classe  et  de 
20  centimes  en  première  classe  sur  la  ligne  Bastille- 
Charenton;  de  15  centimes  en  deuxième  classe  et  de  30 
centimes  en  première  sur  les  lignes  Eloile-Montpar- 
nasse,  Montparnasse-Bastille,  Saint  Ouen-Champ-de- 
Mars  et  place  Walhubert-place  de  la  Nation.  Sur  toutes 
les  autres  lignes,  le  nouveau  tarif  de  10  et  15  centimes, 
remplaçant  l'ancien  de  15  et  30  centimes,  ne  devait  être 
appliqué  qu'après  l'installation  de  la  traction  électri- 
que, mais  l'Administration  a  exigé  sa  mise  en  vigueur 
avant  l'emploi  de  l'électricité,  à  la  suite  d'un  désaccord 
sur  l'interprétation  des  conditions  de  la  concession. 

Les  lignes  à  traction  par  chevaux  et  par  accumula- 
teurs ne  donnant  pas  de  profits,  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  la  Compagnie  s'était  fait  autoriser,  parles 
actionnaires  réunis  en  assemblée  générale  extraordi- 
nan-e  le  27  mars  1902,  à  installer  le  «  trolley  »  ou  le 
«  caniveau  »  sur  la  presque  totalité  du  parcours  de  ces 
lignes.  La  dépense  prévue  étant  d'environ  20  millions 
de  francs,  le  Conseil  a  reçu  l'autorisations  de  se  procu- 
rer les  fonds  qui  lui  étaient  nécessaires  au  moyen  d'une 
émission  d'actions  OU  d'obligations.  Jusqu'ici,  le  Conseil 
n'a  pas  usé  de  cette  autorisation;  il  s'est  contenté  d'une 
avance  consentie  par  la  Compagnie  Française  pour  VEx- 
ploitalion  des  Procèdes  Thomson-Houslôn,  et  il  a  déjà 
exécuté  pour  10  millions  de  travaux.  A  ce  propos,  il  es1 
bon  d'examiner  la  situation  financière  de  la  Compa- 
gnie. Le  bilan  au  31  décembre  19U4  n'ayant  pas  encore 
été  publié  (l'assemblée  générale  ordinaire  se  réunit 
ordinairement  en  mars),  nous  prenons  les  chiffres  accu- 
sés dans  le  bilan  au  31  décembre  1903,  en  les  résumant 
ainsi  : 

(En  milliers  de  francs^ 

Actif 

Voies  ferrées  

Immeubles  

Cavalerie  

Matériel  

Mobilier   

Approvisionnements 
Caisse  et  Banques  . . 
Portefeuille,  caution- 
nement   


Divers  (Personnel |. . . 
Débiteurs  


Passif 

5 

260 

Capital  actionsainor- 

2 

150 

ties,  18.983)   

25.254 

m 

Réserves  et  amorlis- 

764 

5.47Ô 

21 

Assurance,   droit  de 

1 

419 

stationnement,  etc. 

123 

422 

Divers  (Personnel)... 

125 

Fournisseurs  

182 

172 

Coupons  à  payer  et 

32 

30.213 

litres  à  rembourser. 

8 

268 

457 

Marché  d'entreprise 

8 

.774 

Bénéiiccs  de  l'exercice 

1903  

1 

302 

41 

538 

Total  

41 

538 

Le  compte  «  Marché  d'entreprise  générale  »,  au 
passif,  représente  l'avance  faite  par  le  Compagnie 
T 'homson- Houston  ;  elle  fait  partie  des  20  millions  de 
dépenses  prévues  et  qui  doivent  être  fournis  au  moyen 
d'actions  nouvelles  ou  d'obligations.  Et  si  l'on  l'ait 
abstraction  de  cette  somme  qui  est  l'objet  d'un  arran- 
gement spécial,  on  peut  constater  que  la  situation 
financière  de  la  Compagnie  est  suffisamment  aisée. 

Les  résultats  de  l'exploitation  de  la  Compagnie,  poul- 
ies cinq  derniers  exercices,  s'établissent  ainsi  : 

Résultats  d'exploitation  (en  milliers  de  francs) 

Bénéfices 

Exercices         Rccellcs    Dépenses    Bénéfices  nets 


1000. 
1  s  01 . 
1902. 
1908. 
l'J04. 


<;.:;-23 

7.582 
7.673 
s. 

8.3C0 


4.933 
6.094 
6.381 
6.506 
6.510 


1.390 
1.488 
1.292 
1.737 
1.850 


1.575 
1.465 
1.266 
1.527 
1.550 


Les  chiffres  pour  1904  ne  constituent  qu'une  évalua- 
tion. On  sait  cependant  que  les  recettes  de  l'exercice 
.ml  atteint  8.309.OO0  IV.,  nionlanl  auquel  il  tant  ajouter 

1rs  recettes  hors  train',  environ  50.000  fr.  par  an;  soit, 
au  total,  8.3<iO.O0O  fr.  environ,  Les  dépenses  d'exploi- 
tation n'oni  pas  dû  varier  sensiblement,  mais  le  solde 
du  compte  â'intérêl  doit  dépasser  d'une  centaine  de 
mille  francs  celui  de  1903,  par  suite  de  l'élévation  du 
compte  "  Marché  d'En toeprise  Générale  ».  En  somme, 
le  bénéfice  nei  de  l'e.xerciée  1904  doit  attendre  environ 
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•1 .550.000  lï.  Ici,  observons  que  le  solde  de  1903,  de 
1.527.000  fr.,  ne  figure  au  bilan  publié  plus  haut  que 
pour  1.302.000  fr..  en  raison  de  l'affection  de  225.000 
francs  à  un  fonds  d'amortissement  supplémentaire. 

Les  dividendes  répartis  par  la  Compagnie  ont  été 
régulièrement  de  10  fr.,  sauf  en  1900,  où  il  a  été  de 
12  fr.  50.  Vu  le  nombre  de  titres  amortis,  ce  dividende 
n'absorbe  guère  plus  d'un  million  de  francs  par  an,  et 
il  peut  être  considéré  comme  largement  assuré  pour 
l'avenir,  même  dans  l'état  actuel  de  l'exploitation, 
mais  il  reste  à  voir  comment  profiteront  à  la  Compa- 
gnie les  améliorations  décidées. 

Les  nouveaux  travaux  coûteront,  comme  nous 
l'avons  déjà  dit,  20  millions.  Les  10  millions  déjà  dé- 
pensés exigeanl  comme  intérêts  annuels,  400.000  fr., 
cette  charge  se  trouvera  portée  à  SCO. 000  fr.  Mais,  sur 
le  groupe  du  Chàtelet,  la  suppression  des  chevaux 
vaudra  une  augmentation  considérable  du  trafic.  Sur 
la  ligne  Bastille-Charenton,  et  avec  la  traction  animale 
on  ne  comptait,  en  1897, que  2. 401. 920  voyageurs  trans- 
portés ;  après  l'installation  de  la  traction  électrique,  on 
obtenait  :  9w37.400  voyageurs  pour  1899  et  12.031.432 
pour  1900.  De  1901  à  1904,  la  progression  fut  lente,  ce 
qui  se  comprend  après  les  augmentations  énormes  ob- 
tenues en  deux  ans;  et  si  l'on  admettait  une  progres- 
sion analogue  pour  le  groupe  du  Chàtelet,  les  recettes 
passeraient  de  2  millions  à  10  millions  de  francs  ; 
mais  on  peut  plus  raisonnablement  évaluer  ces  recettes 
à  6  millions  ;  et  comme  le  coefficient  actuel  sur  les 
lignes  électriques  est  de  75  0  0,  le  bénéfice  d'exploita- 
tion ressortirait  à  1.500.000  fr.  Or,  le  groupe  du  Chà- 
telet, avec  sa  traction  animale,  ne  laisse  aucun  bé- 
néfice  

Pas  de  bénéfices  non  plus  actuellement  avec  le 
groupe  Saint-<iermain  des-Prés  et  les  lignes  :  Vanves- 
Saint-Philippe-du-Roule,  Malakoff-Les  Halles.  Avec 
la  traction  nouvelle,  l'exploitation  de  ces  sections  don- 
nera un  profit  que  l'on  peut  évaluer  à  300.000  fr.  Et,  si 
l'exercice  1905  ne  doit  profiter  qu'en  partie  de  ces  amé- 
liorations, il  n'en  sera  probablement  pas  de  même  de 
1900,  qui  pourra  être  le  premier  à  en  profiter  intégrale- 
ment. Pour  ce  dernier  donc,  les  bénéfices  devraient 
augmenter  de  1 .800.000  fr.,  montant  dont  il  faut  dé- 
duire l'augmentation  de  charges  de  400.000  fr.  dont 
il  a  été  fait  mention,  et  il  resterait  encore,  comme 
augmentation,  1.400.000  francs. 

Pour  couvrir  la  Compagnie  Thomson- Houston  du 
coût  de  ses  travaux  d'amélioration,  le  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Compdgnie  Parisienne  de  Tramways 
peut  lui  remettre  80.000  actions  nouvelles,  ou  40.000 
actions  et  10.000.000 de  francs  d'obligations.  Examinons 
quelle  serait  dans  les  deux  cas  la  situation,  en  fai- 
sant remarquer  que  les  actionnaires  actuels  ont  un 
droit  de  préférence  à  la  souscription  des  actions  nou- 
velles. 

*% 

Si  le  Conseil  adopte  la  création  de  80.000  actions 
nouvelles,  le  bénéfice  net  actuel  réalisé  par  la  Compa- 
gnie étant  de  1.550.000  fr.,  il  faudra  ajouter  à  cette 
somme  le  bénéfice  net  qui  résultera  des  améliorations 
en  cours,  suit  1.400.000  fr.,  comme  il  a  été  dit  plus 
haut,  et  une  économie  d'intérêts  de  800.000  francs  par 
suite  du  remboursement  à  la  Compagnie  Thomson- 
Houston.  En  tout:  3.750.000  fr.,  qui  représenteraient, 
pour  180.000  actions  de  capital,  20  fr.  par  action.  Ce 
bénéfice  cependant  ne  serait  pas  distribuable  entière- 
ment, car  il  aurait  à  supporter  les  prélèvements  poul- 
ies réserves  et  les  amortissements. 

Si  le  Conseil  crée  seulement  40.000  actions  nouvelles 
et  10  millions  de  francs  d'obligations,  les  profits  s'éta- 
bliraient ainsi:  Bônétices  nets  actuels,  1.550.000  fr. 
A  ajouter  :  1.400.000  fr.  pour  profits  nets  résultant  des 
améliorations  en  cours,  et  300.000  fr.  d'économie  d'in- 
térêts par  suite  du  remboursement  de  la  Compagnie 
Thomson  Houston.  En  tout,  3.250.000  fr.,  déduction 
faite  du  service  des  obligations  (5  0/0  pour  intérêts  et 
amortissement ).  Pour  140.000  actions  de  capital,  ce 
montant  représenterait  une  somme  de  23  fr.  par  action 


qui  aurait  à  supporter,  comme  dit  précédemment, 
les  prélèvements  pour  réserves  et  amortissements. 

Mais  il  faut  tenir  compte  encore  de  cette  circonstance 
•  nie  le  rapporteur  de  la  sous-Commission  chargée 
d'examiner  la  question  de  la  réorganisation  de.-,  trans- 
ports en  commun  dans  Paris,  a  fait  un  rapport  qui 
sera  déposé  ces  jours  ci,  et  dont  les  conclusions  prin- 
cipales seraient:  Unification  de  la  durée  des  conces- 
sions de  tramways  qui  prendraient  lin  probablement 
vers  1950;  unification  des  tarifs  par  l'adoption  générale 
du  tarif  par  sections;  10  centimes  en  seconde  classe  et 
15  centimes  en  première,  avec  5  centimes  d'augmenta- 
tion par  section  supplémentaire  parcourue.  Naturelle- 
ment la  prorogation  appréciable  des  concessions  procu- 
rera à  la  Compagnie  un  allégement  de  l'amortissement, 
et  quant  à  l'unification  des  tarifs  et  à  l'adoption  du 
système  par  sections,  elles  devront  valoir,  pour  les  lignes 
où  le  tarif  est  actuellement,  de  10  et  15  centimes,  un 
supplément  de  recettes  de  20  à  25  0/0. 

En  résumé,  même  après  la  petite  avance  de  ces  der- 
niers temps,  l'action  de  la  Compagnie  Générale  Pa- 
risienne de  Tramways  offre  un  placement  attrayant . 
Quant  à  la  concurrence  du  Métropolitain,  elle  ne  peut 
avoir  d'effet.  La  seule  ligne  voisine  des  lignes  projetées 
de  cette  dernière  entreprise  est  celle  de  l'Etoile-Mont- 
pamasse-Bastille,  et  il  faut  considérer  en  outre  que  le 
Métropolitain  n'a,  sur  sa  circulaire-nord,  gêné  la 
Compagnie  des  Omnibus  que  lorsque  celle-ci  n'employait 
encore,  sur  le  même  parcours,  que  la  traction  animale. 

A.  Lechenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Les  événements  ont  suivi  pendant  cette  semaine 
leur  cours  normal,  car  aucun  fait  saillant  ou  extra- 
ordinaire ne  s'est  produit.  Sur  le  Cha-Ho,  la  situation 
reste  toujours  la  même:  Oyama  et  Kouropatkine  s'ob- 
servent, se  fortifient  et  reçoivent  des  renforts  ;  c'est 
tout  ce  qu'ils  ont  fait,  d'ailleurs,  depuis  le  mois  d'octo- 
bre. On  signale  cependant  officiellement  du  quartier 
général  russe  que  2.000  cosaques,  avec  48  canons,  sous 
la  direction  du  général  Michtchenko,  ont  opéré  vers 
Inkéou  et  Haïtcheng  une  diversion  assez  bien  réussie. 
Les  Russes  auraient,  parait-il,  incendié  des  dépôts  de 
vivres  et  de  munitions  et  sérieusement  endommagé  la 
voie  ferrée  sur  une  longueur  de  plusieurs  kilomètres. 
L'effet  moral  produit  par  ce  raid  serait  très  grand. 

On  signale  également  une  certaine  activité  du  côté 
des  Russes,  activité  que  l'on  croit  être  le  signe  précur- 
seur d'une  prochaine  grande  bataille.  Kouropatkine 
disposerait  de  300.000  baïonnettes  et  aurait,  au  point 
de  vue  artillerie  et  cavalerie,  un»  supériorité  relative. 
Si  une  bataille  doit  avoir  lieu,  il  est  en  tout  cas  regret  - 
table  que  Kouropatkine  ait  attendu  que  l'armée  de 
siège  de  Port-Arthur  ait  pu  renforcer  les  troupes  du 
maréchal  Oyama. 

Une  escadre  russe,  composée  de  deux  croiseurs,  deux 
torpilleurs  et  deux  navires  de  la  flotte  volontaire  est 
arrivée  à  Djibouti. 

Le  contre-amiral  Niebogatoff,  qui  commandera  la 
troisième  escadre  de  l'océan  Pacifique,  a  visité  récem- 
ment, à  Libau,  les  navires  de  cette  escadre  dont  l'ar- 
mement est  poursuivi  nuit  et  jour. 

On  y  place  maintenant  la  petite  artillerie  complé- 
mentaire, les  projecteurs,  les  mâts  pour  le  télégraphe 
sans  fil,  et  on  embarque  les  projectiles. 

Le  paquebot  français  Australien  vient  de  quitter 
Nagasaki,  ayant  à  bord  le  général  et  Mme  Stœssel  et 
505  Russes,  dont  les  amiraux  (irigorovitcii  et  Ouch- 
tomsky,  les  généraux  Gorobatowski  et  Rciss  et  245 
officiers.  , 

Quoiqu'elle  n'ait  pas  encore  été  annoncée  de  façon 
officielle,  la  retraite  du  prince  Mirsky  est  définitive. 
Le  Tsar  a  accepté  sa  démission. 

Nous  apprenons  en  dernière  heure  qu'un  projectile 
ayant  la  forme  d'un  shrapnell  a  été  frapper  le  palais 
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d'hiver  à  Saint-Pétersbourg  au  moment  oû  Le  Tsar 
revenait  de  la  cérémonie  de  la  bénédiction  de  la  Neva. 
Il  n'y  a  pas  eu  d'accident  de  personnes  à  déplorer. 


Informations  Économiques  et  Financières 


Emprunt  ottoman.  —  Les  dépenses  d'armement 
décidées  par  les  divers  Etals  balkaniques  devaient 
attirer  l'attention  du  Gouvernement  ottoman  et  le 
déterminer  à  engager  des  pourparlers  en  vue  d'un 
emprunt  qui  lui  assurât  les  ressources  nécessaires  à 
une  augmentation  du  matériel  de  guerre.  De  tout 
temps,  cette  question  des  armements  a  préoccupé,  en 
effet,  la  Porte  et  l'on  sait  que,  depuis  quatre  années,  un 
impôt  additionnel  de  (1  0/0  a  été  ajouté  à  toutes  les 
taxes  perçues  dans  l'Empire  pour  faire  face  aux  néces- 
sités militaires  ou  navales. 

Le  produit  de  cet  impôt,  qui  atteint  G  à  800.000  livres 
turques  par  an,  est  versé  entre  les  mains  d'une  admi- 
nistration spéciale,  créée  uniquement  dans  ce  but,  et 
c'est  à  cette  organisation  que  le  Gouvernement  turc 
doit  d'avoir  pu  notamment  payer  les  croiseurs  com- 
mandés aux  maisons  Cramp  de  Philadelphie,  Ansaldo 
(Je  (iénes  et  Armstrong. 

Quelque  importantes  qu'elles  soient,  ces  ressources 
ne  pourraient  suffire  aux  dépenses  d'armements  qui 
viennent  d'être  décidées  ;  le  Gouvernement  s'est,  donc 
mis  en  rapport  avec  le  groupe  de  la  Banque  Impériale 
Ottomane  pour  obtenir  la  conclusion  d'un  emprunt 
d'un  montant  effectif  de  75  à  80  millions  de  francs. 
Comme  cet  emprunt  entraînera  nécessairement  des 
commandes  pour  l'industrie  du  pays  contractant,  les 
groupes  étrangers  se  sont  mis  immédiatement  en  con- 
currence, mais  le  sultan  a  donné  à  notre  ambassadeur 
l'assurance  formelle  de  ne  pas  maintenir  le  monopole 
exercé  de  fait  par  l'Allemagne  en  matière  militaire, 
et  il  a  invité  le  Conseil  des  ministres  à  rédiger  un 
mazbala  favorable  au  groupe  français. 

On  s'attend  donc  à  la  prochaine  conclusion  d'un 
contrat  d'emprunt,  mais  il  serait  prématuré  de  dire 
dès.  à  présent  quelles  en  seront  les  conditions. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Toutes  les 
informations  publiées  au  sujet  du  dividende  de  ce 
grand  Etablissement  peuvent  être  considérées  comme 
prématurées.  Le  bilan  de  l'exercice  190i  n'a  pas  encore 
été  établi  et,  par  suite,  la  question  du  dividende  n'a 
pu  être  discutée. 


Emprunts  des  provinces  brésiliennes.  —  Une 

certaine  confusion  s'est  produite  dans  les  informa- 
tions publiées  au  sujet  de  l'emprunt  brésilien  que  né- 
gocie la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  On  a  parlé 
d'une  émission  d'un  million  de  livres  sterling  pour  la 
province  de  Bahia.  Cette  opération  doit  s'effectuer  sur 
Je  marché  de  Londres  et  non  sur  notre  propre  place. 
Mais,  comme  le  litre  qui  va  être  offert  au  public  an- 
glais bénéficiera  d'un  gage  spécial  sur  divers  droits 
d'importation,  —gage  que  les  porteurs  de  l'emprunt  de 
1888  auraient  pu  revendiquer  puisque  leur  titre  a  la 
garantie  générale  de  la  nation,  —  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas  a  demandé  que  les  détenteurs  de  l'em- 
prunt 4  0/0  1888  aient  le  droit  d'échanger  leurs  titres 
contre  les  nouveaux.  Celle  faculté  a  été  accordée  pour 
permettre  cel  échange,  et  le  montant  de  l'emprunt  a  été 
porté  de  1  million  de  livres  k  1.013.800  liv.  st. 

L'emprunt  que  négocie  en  ce  moment  la  Banque  de 
Paris  concerne  un  autre  Etat  brésilien. 


L'Exploitation  du  Métropolitain  en  1903  et  en 
1904.  Les  Lignée  en  exploitation  du  réseau  métro- 
politain fdonl  la  longueur  est  de  30  kil.  851  depuis  Le 
10  octobre  dernier)  ont  donné  lieu  en  1904  à  un  mou- 
vement de  140.247.228  voyageurs,  contre  118.201.772 


en  1003.  L'accroissement  a  donc  été,  en  1904,  de  22  mil- 
lions 45.45(j  voyageurs.  En  1902,  il  n'y  avait  eu  que 
72.183.028  voyageurs  transportés. 

Le  nombre  des  billets  délivrés  est,  naturellement, 
inférieur,  puisqu'on  donne,  jusqu'à  neul'  heures  du 
malin,  des  billets  d'aller  et  retour  comptés  pour  un 
seul  billet  dans  les  relevés,  mais  donnant  Lieu  à  deux 
parcours.  11  a  été  délivré,  en  L903  au  total,  L00.107.631 
billets;  en  L904,  il  en  a  été  délivré  117.550.521,  soit 
I  ; .  142.890  en  plus. 

Cette  augmentation  se  répartit  de  la  manière  sui- 
vante : 

Billets  de  2e  classe   10.807.385 

—  d'aller  et  retour   4.002.560 

—  de  1™  classe   2.027.880 

—  collectifs   5.053 

Le  produit  brut  de  la  vente  des  billets  a  procuré  en 
1904  une  recette  de  20.348.954  fr.  95,  sur  laquelle  la 
Ville  de  Paris  a  prélevé  pour  sa  redevance  6.672.541 
francs  50,  ce  qui  a  laissé  comme  recette  de  l'exploita- 
tion à  la  Compagnie,  uour  la  vente  des  billets,  13  mil- 
lions 676.413  fr.  45,  chiffre  auquel  s'ajoutera  le  produit 
de  diverses  recettes  accessoires  telles  que  la  publicité, 
la  vente  de  vieux  matériel,  etc.. 

Par  rapport  à  190?,  la  Ville  de  Paris  a  vu  s'accroître 
le  produit  de  sa  redevance  de  978.887  fr.  25.  Quand  le 
réseau  sera  achevé,  on  évalue  de  13.800.000  à  14  mil- 
lions de  francs  Je  montant  de  cette  redevance. 

Une  remarque  intéressante,  k  ce  in'opos,  c'est  que, 
sur  cette  augmentation  de  078.887  fr.  de  la  redevance 
pour  1904,  le  dernier  trimestre  entre  pour  598. 328  fr.  30. 
Une  grande  part  de  cette  progression  remarquable  du 
trafic  est  donc  due  au  succès;  chaque  jour  plus  accen- 
tué, de  l'exploitation  de  la  ligne  n°  3,  dont  toutes  les 
stations  seront  en  service  à  la  fin  de  janvier,  et  qui  ap- 
porte du  trafic  aux  lignes  1  et  2. 


Emprunt  de  la  Ville  de  Paris.  —  C'est  avec  un 
très  vif  contentement  que  le  Marché  de  Paris  a  eu  con- 
naissance de  la  nouvelle  opération  à  laquelle  la  Ville 
de  Paris  procédera  le  11  du  mois  prochain.  Jusqu'à 
présent,  les  renseignements  publiés  à  ce  propos,  n'ont 
été  que  succincts,  et  nous  croyons  pouvoir  les  com- 
pléter de  la  manière  suivante  : 

Les  nouvelles  obligations,  au  nominal  de  400  fr., 
amortissables  en  trente-cinq  ans,  et  qui  rapporteront 
2  3/4  0/0  d'intérêt,  soit  11  fr.  par  an,  seront  offertes  au 
prix  de  380  fr.,  et  les  souscripteurs  auront  à  verser 
40  fr.  en  souscrivant  et  00  fr.  à  la  répartition.  Le  solde 
à  payer  sera  divisé  ainsi  :  150  fr.  devront  être  versés 
du  1er  au  15  septembre  prochain  et  le  reste  du  Ie'  au 
15  mars  1906.  En  fait,  donc,  la  Ville  accorde  aux  sous- 
cripteurs de  son  nouvel  Emprunt  un  délai  d'un  an  pour 
la  libération  intégrale.  D'autre  part,  la  libération 
anticipée  pourra  avoir  lieu  presque  immédiatement 
après  la  répartition,  au  gré  des  souscripteurs. 

Comme  il  a  été  déjà  dit,  les  nouvelles  obligations, 
divisées  en  obligations  entières  et  en  quarts  d'obliga- 
t ii dis,  seront  dotées  de  400.000  fr.  de  lots  par  an, 
divisés  en  deux  tirages  semestriels,  qui  auront  lieu  les 
1er  février  et  Ie1'  août  de  chaque  année.  Chacun  de  ces 
tirages  comprendra  :  un  lot  de  100.000  fr.,  deux  luis  de 
25.000  fr.  et  50  lots  de  1.000  fr.  Le  premier  tirage  aura 
lieu  le  1er  août  prochain.  Cette  proportion  des  tirages 
sera  vivement  appréciée  «le  la  petite  épargne,  à  qui  la 
Ville  a  encore  réservé  la  faculté  de  BOUscrire,  moyen- 
nant le  paiement  intégral  du  premier  versement  de 
100  fr.  par  obligation,  à  une,  deux  et  trois  obligations 
irréductibles,  e1  à  un,  deux  cl  trois  quarts  également 
irréductibles,  moyennant  un  premier  versemenl  pro- 
portionnel. 

Ainsi  qu'elle  l'a  toujours  l'ail,  la  Ville  de  Paris 
s'attache  donc  à  rendre  accessibles  à  tous,  les  Emprunts 
qu'elle  émet,  et  c'esl  le  succès  qui  attend  la  nouvelle 
opération,  qui  fait  que  Les  obligations  de  la  Ville  0e 
Paris  de  1905  sont  déjà  demandées  en  Bourse  à  8  fr.  50 
de  prime,  eu  attendant  qu'elles  atteignent  h'  pair, 
auquel  elles  onl  droit. 
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Le  Régime  futur  de  l'Electricité  à  Paris.  — 

La  sous-Commission  chargée  <lc  présenter  à  la  Com- 
mission formée  par  le  Préfet  de  la  Seine  pour  étudier 
les  conditions  d'établissement  du  futur  régime  de 
l'électricité  dans  Paris  est  sur  le  point  de  terminer  ses 
travaux. 

Elle  a  demandé  à  M.  Pieou  d'établir  un  rapport  résu- 
mant son  avis,  et  cet  ingénieur,  qui  n'appartient  pas 
à  l'Administration,  pense  pouvoir  achever  cette  étude 
de  façon  à  la  soumettre  la  semaine  prochaine  à  la  sous- 
Commission.  Dés  que  celle-ci  l'aura  examinée  et 
adoptée,  elle  la  transmettra  à  la  Commission  plénière, 
qui  posera  les  bases  du  projet  de  réorganisation  que 
le  Préfet  de  la  Seine  soumettra  par  un  mémoire  spécial 
au  Conseil  municipal  de  Paris,  pour  sa  session  de  mai 
très  probablement. 

Chambre  Syndicale  des  Eanquiers  en  Valeurs 
à  terme  près  la  Bourse  de  Paris.  —  Le  Syndicat 
des  Banquiers  en  valeurs  à  terme  prés  la  Bourse  de 
Paris  a  tenu  son  assemblée  générale  annuelle  mercredi 
dernier. 

La  nouvelle  Chambre  syndicale  élue  est  ainsi  com- 
posée : 

M.  Gaston  Dreyfus,  président';  M.  Léon  Grunbaum,  -vice- 
président;  M.  Ferdinand  Quantin,  trésorier;  M.  Edouai"d 
d»  Goldschmidt,  secrétaire:  MM.  Emmanuel  Foy,  Louis- 
Gonstantin  Galliard,  Albert  Jullien,  Georges  Ponselle,  Julien 
Schmieder,  membres. 

MM.  Alfred  Bheims  et  Emmanuel  Vidal,  membres  sor- 
tants, qui  ne  se  représentaient  pas  aux  suffrages  de  leurs 
confrères,  ont  été  nommés  à  l'unanimité  membres  d'honneur 
de  la  Chambre  syndicale. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  Portugais  de 
la  Beira-Alta. — L' Association  Nationale  des  Portews 
français  de  Valeurs  étrangères  adresse  une  circulaire 
aux  obligataires  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
Portugais  de  la  Beïra-AUa.  Cette  Compagnie  ayant 
demandé  au  Tribunal  de  Lisbonne  sa  mise  en  état  de 
suspension  de  paiements,  laquelle  vient  d'être  pro- 
noncée par  sentence  en.  date  du  16  janvier,  l'Associa- 
tion Nationale  invite  les  actionnaires  à  se  l'aire  con- 
naître à  elle,  en  vue  de  la  constitution  d'un  Comité  de 
défense  qui  aurait  pour  mission  d'étudier  la  situation 
de  la  Compagnie  et  de  discuter  les  propositions  de 
«  convenio  »  qui  pourront  être  faites.  Les  obligataires 
seront  convoqués  ultérieurement  à  une  assemldée  gé- 
nérale, à  l'eftet  de  désigner  les  membres  de  ce  Comité 
qui  sera  chargé  de  les  représenter  vis-à-vis  de  la  Com- 
pagnie. 

Haut-Volga.  —  L'action  privilégiée  de  cette  Société 
se  traite  à  519  francs. 

Le  rapport  du  Ministre  des  Finances  qui  accompagne 
le  projet  de  budget  confirme  les  renseignements  que 
nous  avions  déjà  exposés  sur  l'importance  des  com- 
mandes que  vont  recevoir  les  usines  outillées  pour  la 
construction  du  matériel  de  chemin  de  fer.  M.  Kokov- 
tzof  prévoit  une  dépense  de  60  millions  de  roubles  pour 
le  développement  des  réseaux  intérieurs  et  10  millions 
de  roubles  pour  le  Transibérien. 

En  outre  les  Compagnies  privées  de  chemin  de  fer, 
de  leur  coté,  s'occupent  à  renouveler  leur  matériel  rou- 
lant, et  une  seule  d  entreelles  vient  de  décider  d'affecter 
1.300  millions  de  roubles  à  cet  objet. 

Ainsi  se  trouvent  réalisées  nos'prévisions  :  dans  ces 
commandes,  en  effet,  le  Haut-Volga  obtiendra  une  par- 
ticipation suffisante  pour  que  les  bénéfices  de  l'exercice 
en  cours  atteignent  un  chiffre  bien  supérieur  à  celui 
de  l'exercice  précédent. 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  la  promotion  du  Mi- 
nistère des  Finances  dans  l'ordre  de  la  Légion  d'hon- 
neur. 


<  )nt  été  nommes  : 

An  grade  d'officier 
M.  Giraud  |  Albin-Marie-Joscpli  ,  secrétaire  général  de  la  linn- 
gite  de  France.  Chevalier  du  25  janvier  1877. 

Au  grade  de  citerai  1er 

MM. 

Mugnorct  (Paul-Benoît),  chef  de  division  au  Crédit  Foncier 

de  France  ;  37  ans  de  services. 
Moret   Joseph-Marie-Edmond  ,  directeur  à  la    Banque  de 

Paris  et  des  Pags-Bas:  25  ans  de  services  dans  la  Banque. 
Baveneau  (Prosper  ,  agent  de  change  près  la  Bourse  de 

Paris  ;  20  ans  3  mois  d'exercice. 

Nos  félicitations  aux  nouveaux  promus. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
12  janvier 

Or   2.65!)  S05.707 

Argent.  1.C95.HC961 


12  janvier 


19  janvier 
2.671.106.508) 
t. 098. 261. 266) 


3-754.916.669  3.769.367. 775 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  fg^  g£&£; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Réserves  \  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
mobilières  (  Loi  du  g  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

"Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


3-754. 916. 669 


69.111 
242.512.i62 


765.187 


176  970. 381 
330.192  532 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.14i 
100.000.000 
4.000.000 
24.346.S73 

284. 811 
8.407.444 
95. 896. 73 7 


H7.970.205 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.439-582.250 
29.713.259 
9.9C0.S00 
118.701-309 
445. 4 16. 361 
69. 046. 652 
6  036.138 
a. 082.262 
1.350.000 
131  125.662 


5.477-970.205 


19  janvier 


3.769  367.775 


50.717 
224.999-061 


450.283.392 


184.283.231 
32; -215.818 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.159 
100. 000. 000 
4.000-000 
2i.  462. 195 

343.133 
8.407.444 
97.003-902 


5.481-031.579 


182.500.000 
8.002-313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4-000.000 
8-407.444 
4.432-941.885 
26.617.359 
9.500.447 
128.502.462 
439-698.593 
69.363-899 
4.683.793 
2-363  884 
1.350.000 
140.993.717 


5. 4SI. 031. 579 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  par'ic. 

—  à  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


24  janv. 

23  janv. 

22  janv. 

21  janv. 

19  janv. 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.295.3 

4  204.0 

4-431.8 

4.366.8 

4-432.9 

2.345.5 

2.453.2 

2.508.8 

2.341.6 

2  671  n 

1.097  7 

1.097.5 

1.092-3 

1.101.7 

1.098.3 

816.6 

614. 9 

727.1 

840  1 

675.3 

497  8 

496.8 

454.8 

494.0 

509.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180-0 

228.5 

179.1 

106.4 

195.5 

128.5 

407. 7 

471.0 

463.6 

370.2 

509.1 

3  0/0 

3  0/0 

3  0  0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
2.287.5 

pair 

pair 

2.919.7 

2.144.0 

3.118.;, 

2  020.8 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  30  décembre  1904,  les  5.000  obligations  nouvelles 
do  500  fr.  4  0/0,  série  B,  numéros  15001  à  20000,  de  la  Com- 
pagnie Internationale  des  Wagous-Lits  et  des  Grands  Express 
Européens  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Pulletin  de 
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la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes, 
série  B. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations,  négociables  sur 
notre  marché,  se  trouve  porté  de  15.000  à  ■.'n.000. 


Depuis  le  3  janvier  courant,  les  actions  numéros  1501  à 
15000  de  la  Société  Générale  des  Compteurs  de  Voitures 
(Taxamètrcs)  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

13.500  actions  de  100  francs,  libérées  et  au  porteur,  for- 
mant avec  les  1.500  actions  d'apport  non  négociables  actuel- 
lement, le  capital  social  de  1.500.000  francs. 

Les  actions  numéros  1501  à  5500  doivent  èlre  munies  d'une 
estampille  indiquant  l'augmentation  du  capital. 

Siège  social  à  Paris,  rue  de  Londres,  58. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  à  la  Société  Générale, 
agence  A.  M.,  boulevard  Haussmann,  113. 


Les  obligations  de  l'Emprunt  3  1/2  0/0  1894  de  la  Ville  de 
Montpellier  étant  appelées  au  remboursement  le  31  décembre 
présent  mois,  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse  à  partir 
de  cette  date. 


Depuis  le  3  janvier  courant,  les  actions  de  jouissance  de  la 
Compagnie  du  Gaz  do  Bordeaux  (en  liquidation)  se  négocient 
sans  coupons  et  munies  d'une  estampille  indiquant  le  paiement 
d'une  première  répartition  de  150  francs. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 


Un  versement  de  62  fr.  50  étant  appelé,  du  2  au  10  janvier 
courant,  sur  les  actions  nominatives  du  Crédit  Foncier  Franco- 
Canadien,  actuellement  libérées  du  quart  ou  125  francs. 

La  Chambre  Syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  3  janvier, 
lesdites  actions  ne  se  négocieront  plus  qu'en  titres  libérés  de 
187  fr.  50. 

En  liquidation  du  15  janvier,  les  livraisons  se  feront  exclu- 
sivement en  titres  libérés  du  nouveau  versement. 


Un  dernier  versement  de  62  fr.  50  étant  appelé,  du  1er  au  15 
janvier  sur  les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Métropolitain  de  Paris. 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  9  janvier, 
lesdites  actions  ne  se  négocieront  plus  qu'en  titres  entièrement 
libérés  et  au  porteur,  coupon  n°  6  attaché. 

Jusqu'à  leur  assimilation  avec  les  actions  anciennes,  qui 
n'aura  lieu  qu'après  le  paiement  du  coupon  n°  5  afférent  à 
l'exercice  1904,  ces  titres  continueront  à  se  négocier  sous  une 
rubrique  spéciale,  au  comptant  seulement. 


Un  versement  de  150  fr.  étant  appelé,  du  16  au  20  janvier, 
sur  les  obligations  non  libérées  de  l'Emprunt  Bulgare  5  0/0 
1904. 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  14  janvier, 
lesdites  obligations  ne  se  négocieront  plus  qu'en  titres  libérés 
de  300  francs. 


L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires  de  la 
Compagnie  générale  de  Travaux  d'éclairage  et  de  force,  en 
date  du  29  novembre  dernier,  ayant  réduit  le  capital  social 
de  3  millions  à  1.500.000  fr.  par  la  réduction  de  moitié  du 
nominal  de  chaque  action. 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  13  janvier, 
les  0.000  actions  de  ladite  Société  ne  seront  plus  négociables 
qu'en  titres  munis  de  l'estampille  suivante  :  «  Le  montant 
nominal  de  la  présente  action  a  été  réduit  à  250  fr.  entière- 
ment versés  par  décision  de  rassemblée  générale  extraordi- 
naire du  29  novembre  1904  réduisant  le  capital  social  à  un 
million  cinq  cent  mille  francs  divisé  en  0.000  actions  de  deux 
cent  cinquante  francs  chacune.  » 


Nomination  d'Agent  de  change  à  Nantes.  —  Par  décret 

du  Président  de  la  République,  en  date  du  81  décembre  1904, 
rendu  sur  la  proposition  du  Ministre  des  finances,  M.  Char- 
ruau  [Léon- Alphonse)  a  été  nommé  agent  de  change  près  la 
Bourse  de  Nantes,  en  remplacement  do  M.  Lacnnec,  démis- 
sionnaire. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kiiogr.  pour  la  2"  quinzaine  de  jan- 
vier 1905,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quintal   33  237 

Frais  de  panification   13  179 

Total    46  416 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qmlité  revient  à 
Ofr.  3620,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  7252  ;  soit  à  0  fr.  73. 


Octroi  de  Paris.  —  Les  droits  d'octroi  perçus  par  la 
Ville  de  Paris  ont  produit,  pendant  le  mois  de  décembre 
1904,  une  somme  de  13.'i35.000  fr.,  supérieure  de  366.000  fr. 
aux  encaissements  du  mois  de  décembre  1903.  mais  inférieure 
de  16.000  fr.  aux  évaluations  budgétaires. 

Du  I"  janvier  au  31  décembre  1904,  les  recettes  de  l'octroi 
se  sont  élevées  au  chiffre  de  109.320.000  fr.,  ce  qui  représente 
line  moins-value  de  179.000  fr.,  comparativement  aux  éva- 
luations budgétaires  correspondantes,  mais  constitue  une 
augmentation  de  792.000  fr.  par  rapport  aux  recettes  de 
l'année  1903. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse.  — 

Par  décret,  en  date  du  31  décembre  1904,  le  taux  de  l'intérêt 
composé  du  capital,  dont  il  est  tenu  compte  dans  les  tarifs 
d'après  lesquels  est  calculé  le  montant  de  la  rente  viagère  à 
servir  aux  déposants  de  la  Caisse  Nationale  des  Retraites 
pour  la  Vieillesse,  est  fixé  à  3  50  0/0  pour  les  versements, 
abandons  de  capitaux  et  ajournements  de  jouissance  effectués 
pendant  l'année  1905. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 

effectuées  pendant  le  mois  de  novembre  1904  : 

Versements  reçus  de  279.827  déposants,  dont  39.215  nou- 
veaux  37.731.840  28. 

Remboursements  à  142  572  déposants,  dont 

19.543  pour  solde   32.198.670  87 

Rentes  achetées  à  760  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   702.857  80 

  32.901.528  57 

Excédent  de  dépôts   4.830.311  71 

Nombre  de  comptes  existant  au  30  novembre  1904 :  4.329.242. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine,  qui  a  eu  lieu  lundi,  s'est 
effectuée  dans  de  bonnes  conditions,  avec  des  taux  de 
reports  dans  les  environs  de  2  3/4  à  3  0/0  l'an*.  Aussi,  la 
fermeté  l'a-t-elle  tout  d'abord  emporté.  Hier,  toutefois, 
les  dispositions  générales  se  sont  modifiées,  et  l'on 
clôture  plus  lourdement  sur  presque  toute  la  ligne,  par 
suite  des  avis  reçus  des  autres  marchés  étrangers,  un 
peu  impressionnés  par  les  grèves  que  l'on  signale  en 
divers  endroits,  notamment  en  Allemagne. 

•jf  i(  LesRentcs  Françaises  n'ont  pasété  impression- 
nées par  la  crise  ministérielle  en  cours.  La  tendance, 
générale  seule  fait  qu'elles  sont  un  peu  plus  lourdes  au 
dernier  moment. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  que  nous  laissions  à 
98  fr.  02  1/2  à  terme  et  à  97  fr.  97  1/2  au  comptant,  se 
retrouve,  sur  ces  deux  marchés,  respectivement  à 
97  fr.  97  1/2  et  à  98  fr.  15;  Rente  3  0/0  Amortissable, 
97  fr.  85  au  comptant,  contre  97  fr.  90  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes  s'inscrivent  à  174  fr., 
sans  changement  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat 
.  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  80  fr.  90,  contre  81  fr.  ; 
Emprunt  de  Madagascar  21/2  0/0,  81  fr.  75;  Emprunt 
3  0/0  1  903,  92  fr.  gagnanl  25  centimes  ;  3  1/2  0/0  de 
Vlndo-Chinc  189!),  aux  environs  de  J96  fr.  :  Obligations 
3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  138  fr.,  au  lieu  de  V.'O  fr.  50; 
Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de 
i Algérie,  'i5-r>  fr.,  ex-coupon  au  15  janvier,  contre  460fr. 
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avec  coupon;  Emprunt  de  L'Afrique  Occidentale  3  0/0, 
161  fr.,  en  avance  de  1  fr.  50;  Gouvernement  Tunisien 
3  0  0  1902,  456  fr.,  gagnanl  1  franc. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont, 
plus  que  précédemment  encore,  attiré  l'attention  de 
l'épargne.  Au  sujet  du  nouvel  emprunt  de  100  millions 
de  francs,  nous  nous  reportons  à  1'  «  Information  »  que 
nous  publions  plus  haut. 

Les  Obligations  4  0  0  1865  unissent  à  556  fr.  50; 
Obligations  3  0/0  1869,  464  fr.,  en  avance  de  1  fr.  50  ; 
Obligations  3  0/0  1871,  409  fr.,  gagnant  2  fr.  ;  Obli- 
gationsA  0/0  1875,561  fr.  50,  contre  569  fr.;  Obliga- 
tions 4  o/0  1876,  567  fr.. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  se  retrouvent  à  381 
francs  50,  au  lieu  de  380  fr.;  Obligations  2  1/2  0/0 
1894-1896,  380  fr.,  en  bénéfice  de  1  franc  ;  Obligations 
2  é/0  1898,  423  fr.,  en  même  plus-value;  Obligations 

2  0/0  1899   Emprunt  du  Métropolitain),  411  fr. 
L'Obligation  de   V Emprunt   1904,  qui  clôturait  à 

140  fr.  jeudi  dernier,  finit  à  440  fr.  50. 

M  ir  L'action  de  la  Banque  de  France  se  maintient 
à  son  cours  précédent  de  :!.780  fr. 

Pour  les  quatre  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  2.020.751 
francs  09. 

ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  720  fr.  à  terme.  Les  bénéfices  nets  de  l'avant- 
dernier  mois  de  l'exercice  1904  ont  été,  pour  notre 
grand  établissement  hypothécaire,  de  1.022.268  fr.,  ce 
qui  porte  le  total  des  bénéfices  à  un  chiffre  peu  diffé- 
rent de  celui  de  la  période  correspondante  de  1903. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
de  nouveau,  un  bon  courant  d'affaires. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont 
montées  de  484  fr.  75  à  487  fr.  ;  Obligations  Foncières 

3  0/0  1  879,  506  fr.  50,  contre  505  fr.  25;  Obligations 
Communales  1880,  506  fr.,  gagnant  1  fr.  50;  Obliga- 
tions Foncières  1883,  442  fr.,  sans  changement  appré- 
ciable; Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  476  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  en 
avance  de  1  fr.  75  à  403  fr.  25;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  472  fr.,  en  plus-value  de  6  fr.  ;  Obliga- 
tions Foncières  2  8  0  0/0  1  895,  487  francs,  au  lieu' de 
480  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899, 
iTi  fr.  50,  gagnant  1  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  avec  lots,  496  fr.,  sans  changement. 

ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  fermes  pour  la  plupart,  bien  qu'ayant  eu,  hier,  à 
supporter  quelques  réalisations. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  après  avoir 
franchi  le  cours  rond  de  1. 300 fr.,  revient  à  1.292  fr.,  ga- 
gnant encore,  pour  la  semaine,  24  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  ferme  à  642 
francs  à  terme  et  à  644  fr.  au  comptant  L'Agence  G  de 
cet  établissement,  actuellement  installée  rue  de  Flan- 
dre, n°  24,  sera  transférée,  à  partir  de  lundi,  au  no  2  de 
la  même  rue. 

Le  Crédit  Lyonnais ,  qui  clôturait  à  1.161  fr.  au  comp- 
tant et  1.163  francs  à  terme,  se  retrouve,  sur  ces  deux 
marchés,  à  1.171  fr.  et  à  1.166  fr. 

La  Société  Générale  conserve  facilement  son  cours 
précédent  de  635  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  également  sans 
changement  à  636  fr.  Cette  Société  vient  de  publier  sa 
situation  au  31  décembre.  Nous  relevons  les  différences 
suivantes  avec  la  situation  précédente  :  Effets  à  rece- 
voir, 86.979.011  fr.76,  contre 92.8(17.979  francs  ;  reports, 
34.064.710  fr.  10,  contre  30.836.255  fr.  47;  avances. 
30.790.871  fr.  5:!,  contre  29.084.519  fr.  29;  dépôts! 
76.924.589  fr.  49,  contre  86.03'i.608  fr.  03  ;  profits  et  per- 
tes :  report  de  l'exercice  1903,571.000  fr.  34;  bénéfices 
de  l'année  1904  ,  2.337.019  fr.  24;  total  du  compte  de 
profits  et  pertes,  2.908.079  fr.  58. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  225  fr.  à  terme,  contre  220  fr.  ;  au  comptant,  elle  \ 


cote  224  fr.  50,  gagnant  3  fr.  ;  Bar  que  Internationa  i '<  de 
Paris  (en  liquidation),  un  peu  plus  hésitante  à  218  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'O'i  et  de  l'A  frique 
du  Sud  est  calme  à  91  fr.  au  comptant. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  gagne  2  fr.  à  330  fr.  ; 
Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  500  fr.  au  comp- 
tant, gagnant  7  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  revenue  à  1.450 fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  qui  restait  à 
302  fr.,  finit  à  305  fr. 

Les  actions  P"  émission  de  la  Banque  de  l' Indo- 
Chine  gagnent  4  fr.  à  1.229  fr.  ;  actions  2e  et  3e  émis- 
sions,  toujours  sans  échanges  suivis. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  monté  de  110  fr.  à 
à  terme  à  114  fr.  Au  comptant  on  cote  114  fr.  75.  L'as- 
semblée générale  tenue  le  12  courant,  après  avoir  con- 
staté la  souscription  des  25.000  actions  nouvelles 
émises  à  titre  d'augmentation  du  capital  social,  a  voté, 
k  l'unanimité,  toutes  les  résolutions  proposées.  Le 
Crédit  Mobilier  Français  va  donc  être  à  même  de  déve- 
lopper ses  opérations  avec  des  moyens  plus  puissants; 
on  annonce  qu'il  a  pris  tout  récemment  de  nouvelles 
participations  dans  certaines  affaires. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  gagne  2  fr.  au 
comptant,  à  627  fr.  A  terme,  on  est  à  625  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  à  132  fr.,  comme  jeudi  der- 
nier ;  Obligations  de  475  francs,  155  fr.,  sans  change- 
ment. 

La  Compagnie  Algérienne  est  soutenue  à  778  fr. 

La  Bente  Foncière  est  calme  à  166  fr.  à  terme,  et  à 
165  fr.  au  comptant. 

Le  Crédit  Algérien  est  ferme  à  1.050  fr. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  fermes. 

L'action  Lyon  est  à  1.355  fr.  au  comptant,  contre 
1.349  fr.  ;  à  terme,  elle  gagne  4  francs  à  1.351  fr.; 
Nord,  1.765  fr.  au  comptant,  sans  changement  ;  à 
terme,  on  cote  1.763  fr.  au  lieu  de  1.770  fr. 

L'action  Midi  s'avance  de  5  francs  au  comptant  à 
1.165  fr.;  à  terme,  on  esta  1.168  fr.;  Est,  924  fr.  au 
comptant,  en  avance  de  10  fr.;  Ouest,  888  fr.  au  comp- 
tant, gagnant  8  fr.  ;  Orléans,  1.470  fr.  au  comptant, 
contre  1.461  fr. 

i+  ir  Le  compartiment  des  Valeurs  Industrielles  et 
Commerciale»  a  été  une  fois  de  plus  mouvementé. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Pains  sont 
revenus  de  635  fr.  à  620  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  866  fr.,  gagnant,  pour  la  semaine,  44  francs. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  a  repris  de  3  fr.,  à  308  francs. 

L'action  Suez,  après  avoir  progressé  sensiblement, 
finit  à  4.520  fr.  contre  4.521  fr.  ;  Parts  de  Fondateurs, 
2.115  fr.  au  comptant,  gagnant  50  fr.  ;  Parts  Civiles, 
sans  affaires. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  fait  un  nouveau  bond  en 
passant  de  740  fr.  à  845  fr.  Les  recettes  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus,  pour  la  première  semaine  de 
1905,  ont  été  de  814.451  fr.,  contre  924.051  fr.  90  pour 
la  même  semaine  de  1904,  soit  une  différence  de 
79.600  fr.  90  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  192  fr.,  en  recul  de  22  fr. 
D'après  les  chiffres  publiés,  les  recettes  de  cette  entre- 
prise, du  1er  au  15  janvier  1905,  ont  été  de  570.053  fr.  70, 
contre  667.867  fr.  90,  pour  la  même  quinzaine  de  1903. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  montée  de  507  fr.  50  à  516  fr.  ;  Electro-Métallurgie 
de  Dives,  330  fr.,  calme. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  passée  de  008  fr.  à  612  fr.  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramways,  243  fr.  à  terme,  contre 
235  fr.  ;  au  comptant,  on  cote  244  fr.,  au  lieu  de 
237  fr.  ;  Est-Parisien,  36  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et 
du  Département  de  la  Seine,  509  fr.,  en  bénéfice  de 
19  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  demandées  à  250 
francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  soutenu  à  119  fr.  50. 
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Le  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  laissions  à  584 
francs,  clôture  à  585  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  aux  en- 
virons de  308  fr. 

La  Mnlfidano  est  soutenue  à  638  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  gagne  2  fr. 
à  160  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  261  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  259  fr.  ;  à  terme  elle  finit  également  à  258 
francs,  reperdant  1  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  passés  de  620  fr.  à 
630  francs. 

La  Dynamite  Centrale  a  repris  de  5  fr.  à  565  fr. 
Les  Phosphates  du  Dyr  finissent  à  110  fr.  au  lieu 
de  112  fr. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  ont  reperdu  3  fr.  à 
108  fr.  ;  Obligations  A  0/0,  300  fr.  50,  .outre  206  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compagnie 
de  Fives-Lille  progressent  de  265  fr.  u  214  fr.  ;  Raffine- 
rie et  Sucreries  C.  Say,  1,072  fr.  au  comptant,  reper- 
dant 7  fr,  et  1.076  fr.  à  terme,  contre  1.080  fr. 

La  Compagnie  F rançaise  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Houstôn  est  en  plus-value  de  22  fr.  à 
880  fr.,  après  même  889  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  soutenues  à  612  fr.  ; 
Obligations  A  1/2  0/0,  512  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  restent 
demandées  à  478  fr.  Pour  l'année  1901,  le  tonnage  du 
port  a  été  de  2.854.738  tonnes,  contre  2.069.465  en  1903 
et  1.643.147  en  1899.  Le  tonnage  de  1899  pris  comme 
base  de  l'établissement  du  contrat  passé  avec  le  gou- 
vernement argentin,  assurait  déjà  à  la  Société  des 
recettes  nettes  laissant  aux  obligations  une  large 
marge  de  garantie.  L'augmentation  de  1.311.591  tonnes 
(plus  de  75  0/0)  réalisée  depuis  consolide  encore  les 
garanties. 

Les  Fonds  d'Etat  Etrangers,  d'abord  très  fer- 
mes et  en  avance  sensible  parfois,  se  tassent  un  peu 
en  dernière  beure. 

La  Rente  Argentine  A  0/0  1896  (Rescision)  gagne 
50  centimes  à  88  fr.  50  ;  Rente  A  0/0  1900,  aux  envi- 
rons de  90  fr.  50. 

Le  A  0/0  Brésilien  1889  finit  à  84  fr.  contre  83  fr.  85; 
Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  103  fr.  70,  contre 
103  fr.  25;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès, 
477  fr.,  ex-coupon  au  15  janvier. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  à  435  fr.,  ex-coupon  au  14  janvier  ;  Obli- 
gation de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  465  fr.,  gagnant  5  fr.  ; 
Emprunt  S  0/0  or  190 A,  448  fr.  à  terme  et  447  fr.  au  ( 
comptant. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  se  tiennent  aux  environs  de  79  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  avait  franebi  le 
cours  rond  de  91  fr.,  revient  à  90  fr.  95,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

L'Italien  5  0/0,  qui  restait  à  103  fr.  95,  se  retrouve 
ainsi. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1901  clôture  à  490  fr. 
:ï  terme  et  à  494  fr.  au  comptant. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  1™  série,  est  passé  de 
64  fr.  25  à  64  fr.  72  1/2  ;  2e  série,  65  fr.,  en  avance  de 
75  centimes  ;  3e  série,  00  fr.  15,  gagnant  85  centimes. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  clôture 
à  100  fr.  36  ;  on  le  baissait  à  100  fr.  10  jeudi  dernier; 
Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  88  fr.  30,  en  avance  de 
35  centimes. 

A  propos  des  Fonds  Russes,  nous  nous  reportons  à 
l'article  publié  plus  haut  sur  le  Budget  de  La  Russie. 
3  0/0  1891-1894,  71  fr.  50  à  terme  et  71  fr.  30  au  comp- 
tant; Rente  3  0/0  1896,  70  fr.  63  à  terme  et  70  fr.  70 
au  comptant;  Ruste  A  0/0  Consolidé  1901,  89  fr.  30  au 
comptant  ;  Consolidés  1e"  et  2e  séries,  88  fr.  40  à  terme 
et  88  fr.  30  au  comptant. 

Les  fions  du  7 ré s or  Russe  li  0/0  clôturent  h  500  fr. 
à  terme,  et  à  501  fr.au  domptant. 

La  fiente  Serbe  A  0/0  Unifiée  s'échange  à  77  fr.  45, 
gagnant  47  1/2  centimes;  Nouvel  Emprunt  li  0/0  or 
des  Monopoles,  450  fr,  au  comptant,  sans  variation. 


Les  Valeurs  Ottomanes  sont  fermes.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  A  0/0  esl  passée  de 
88  37  1/2  à  88  fr.  80;  Priorités  A  0/0,  509  fr.,  contre 
500  fr.  25;  Consolidation  A  0/0,  458  fr.  au  comptant, 
gagnant  6  fr.  ;  Obligations  A  0/0  de  l'Emprunt  des 
Douanes  de  1902,  408  fr.  au  comptant,  ex-coupon  au 
14  janvier. 

t  t  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 

est  montée  de  495  fr.  à  503  fr.  Banque  Nationale  du 
Mexique,  854  fr.,  gagnant  10  fr.  ;  Banque  Impériale 
Ottomane,  595  fr.,  en  avance  de  4  fr. 

Le  Rio-Tinto,  agité,  reste  à  1.584  fr.,  contre  1.582  fr. 

La  Sosnouice  a  fléchi  de  1.654  fr.  à  1.617  fr.  sur  les 
grèves  signalées;  Briansk,  4» 52  fr.,  en  recul  de  16  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
320  fr.,  contre  322  fr..  et  les  actions  privilégiées  à 
335  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  irré- 
gulières. Les  Andalous  gagnent  2  fr.  à  201  fr.,  mais  le 
Nord  de  l'Espagne  reperd  5  fr.  à  188  fr.  ;  Saragosse, 
310  fr.,  contre  315  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Conslan- 
linople  sont  passées  de  310  fr.  à  315  fr.  ;  Obligations 
anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série 
189A),  468  fr.  75  les  unités,  contre  465  fr.  ;  Obligations 
nouvelles  A  0/0  {Série  1895),  426  fr.  les  unités. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  du  Congo  supérieur  aux 
grands  Lacs  Africains  finissent  à  295  fr.  au  comptant. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  été  actif,  mais  irrégulier. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  gagne  42  1/2  centimes  à  98  fr.  97  1/2; 
Brésil  5  0/0  1903, 98  francs,  en  plus-value  de  42  1/2  centimes; 
Brésil  4  0/0  1901-1903,  83  fr.  65  contre  83  fr.  45;  Mexicain 
5  0/0,  50  fr.  70,  gagnant  25  centimes;  Mexicain  3  0/0, 
33  fr.  35  contre  33  fr.  10;  Argentin  4  0/0  Mixte,  88  fr.  07  1/2, 
perdant  5  centimes. 

Le  Laurium  Grec  finit  à  56  fr.  50,  perdaût  1  fr.  .~>0;  Che- 
mins Ottomans,  129  fr.  25  contre  128  fr.  75. 

Le  Cape  Copper  reste  à  114  fr.  50,  sans  changement; 
Tharsis,  140  fr.  50  contre  140  francs. 

La  Huanchaca  finit  à  89  fr.  50,  au  lieu  de  90  fr.  50. 

.L'action  Kertch  recule  de  2  francs  à  62  francs. 

La  Harpener  est  plus  hésitante  à  1.575  francs,  suhissant  en 
ce  moment  le  contre-coup  de  la  grève  des  mineurs  du  bassin 
houiller  de  la  Ruhr. 

Les  Aciéries  du  Donetz  regagnent  4  francs  à  1.130  francs  ; 
Doubowaia-Balka,  1.355  francs,  en  recul  de  25  francs  ;  Dnié- 
provienne,  2.040  f.iancs,  en  reprise  de  3ô  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivo'i-Rog  se  retrou- 
vent à  160  francs,  en  moins-value  de  5  francs.  Le  Haut-Volga 
est  à  349  francs  l'action  ordinaire,  et  à  519  francs  l'action  pri- 
vilégiée, les  deux  en  avance.  , 

La  Vieille-Montagne  est  calme  à  850  francs.  Pour  l'exer- 
cice qui  vient  de  prendre  fin,  son  dividende  sera,  probable- 
ment, d'une  quarantaine  de  francs. 

Le  groupe  des  Pierres  Précieuses  est  très  ferme.  L'action 
L'Emeraude  reprend  ses  progrès  à  330.  L'action  et  la  part  de 
la  Société  Française  sont  fermes  à  200  et  à  99  francs,  en 
attendant  la  publication  des  comptes  du  premier  exercice. 
Seuls,  les  titres  de  la  Société  Internationale  restent  station- 
naires,  mais  on  estime  qu'ils  doivent  prochainement  atteindre 
Le  même  niveau  que  ceux  de  la  Société  Française.  La  Société 
Internationale,  chargée  de  la  vente  des  pierres  reconstituées 
moyennant  00  0/0  des  bénéfices,  va  ouvrir  prochainement 
des  magasins  de  vente  à  Paris  et  dans  les  principales  villes 
d'Europe  et  d'Amérique. 
La  Part  de  Monaco  est  montée  de  4.612  francs  à  4.6.76  fr. 
La  Robinson  Banking  perd  2  francs  à  35  fr.  50. 
Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fc  ont  progressé 
.le  80  francs  à  97  fr.  50. 

Li  s  actions  lirasserics  et  Tavernes  Zimmer  seul  bien 
tenues  à  64  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  ta  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


19  janvier  1905. 

Une  fois  encore,  la  culture  a  pu  croire  à  la  réalisation 
complète  de  ses  vœux.  Comme  elle  le  désirait,  les  pluies  ont 
cessé  dès  le  début  de  la  huitaine  sous  revue;  la  température 
s*est  progressivement  abaissée  ;  12  vent  a  fait  disparaître 
l'excès  d'humidité  dont  les  terres  étaient  imprégnées;  enfin, 
et  seulement  lorsque  la  surface  ■  du  sol  a  été  tout  à  fait  res- 
suyée, de  fortes  gelées  se  sont  produites  lesquelles  ont  coïncidé 
avec  des  chutes  de  neige  plus  ou  moins  abondantes  suivant 
les  régions. 

Tout  était  pour  le  mieux.  Confiants  dans  les  avis  météoro- 
logiques qui  annonçaient  la  continuation  du  froid,  nos  agri- 
culteurs escomptaient  déjà  les  heureux  effets  du  nouveau 
régime. 

Mais  leur  satisfaction  fut  éphémère.  Une  brusque  dépres- 
sion barométrique  se  manifesta  dans  la  nuit  de  dimanche  à 
lundi;  le  thermomètre  remonta  rapidement;  le  dégel  survint 
et,  durant  quarante-huit  heures,  la  pluie  ne  cessa  de  tomber 
sur  l'ensemble  du  territoire.  Actuellement,  les  conditions 
atmosphériques  sont  moins  défavorables,  mais  de  nouvelles 
averses  sont  probables. 

Grande  est  la  déception  des  fermiers.  Les  plus  pessimistes 
considèrent  la  future  production  comme  définitivement  com- 
promise. Les  plus  optimistes,  qui  heureusement  sont  nom- 
breux, déclarent  que  seuls  les  blés  retardataires  ont  souffert 
de  cette  inconstance  du  temps.  Quoi  qu'il  en  soit,  on  doit 
reconnaître  que  la  situation  de  la  récolte  n'est  plus  aussi 
satisfaisante  que  précédemment. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Anvers.... 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


•22  déc. 
1904 

29  déc. 

r.io4 

5  janv. 
1905 

12janv. 
1905 

lOjanv. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

23  62 

23  87 

23  50 

23  62 

19  67 

19  73 

19  67 

19  67 

19  67 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

22  31 

22  31 

22  59 

22  68 

22  56 

21  46 

21  44 

21  25 

21  71 

21  49 

21  24 

21  79 

21  86 

22  38 

22  10 

21  55 

22  05 

22  05 

22  31 

22  12 

Sur  les  marchés  de  province,  la  mévente  des  farines  en- 
tra ve  toujours  les  transactions  en  blés.  La  meunerie,  qui  est 
complètement  encombrée  par  des  stocks  de  produits  fabri- 
qués, restreint  d'autant  plus  ses  achats  que  les  détenteurs  se 
refusent  à  lui  accorder  la  moindre  concession. 

Pour  les  mêmes  raisons,  notre  réunion  hebdomadaire 
d'hier  s'est  passée  dans  le  plus  grand  calme  et  les  affaires  y 
ont  été  excessivement  difficiles.  Nous  n'avons  aucun  change- 
ment appréciable  à  signaler  dans  les  cours.  On  a  coté  :  blés 
de  choix,  23  fr.  75  ;  belle"  qualité,  23  fr.  50  ;  qualité  movenne, 
23  fr.  à  23  fr.  25  :  qualité  ordinaire,  22  fr.  75  ;  blancs,  23  fr.  50 
à  23  fr.  75. 

Sur  le  marché-  réglementé,  la  venue  du  froid  avait  eu  pour 
résultat  un  raffermissement  assez  accentué  des  prix  do  toutes 
les  époques  de  livraison  ;  inversement,  le  retour  du  régime 
pluvieux  a  provoqué  leur  fléchissement.  Les  demandes  sont 
maintenant  insignifiantes,  tandis  que  les  offres  en  réalisation 
de  bénéfices  sont  pressantes.  On  a  clôturé  aux  cours  ci- 
dessous  : 

5  janv.     12  janv.      19  janv. 

Courant   23  87         23  50         23  62 

Février   24  12         23  87         23  87 

Mars- avril   24  62         24  37         24  37 

4  de  mars   24  87         24  62         24  62 

4  de  mai   24  75        24  62        24  62 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-flêur.  —  L'inactivité  est  complète  sur  le  marché 
«les  farines  de  commerce,  où  la  tendance  est  au  moins  aussi 
faible  que  sur  celui  de  la  matière  première.  Voici  les  prix 
cotés  en  clôture  : 


5  janv.       12  janv.  19  janv. 

Courant   31  37  31  12         31  12 

Fermer   31  76  31  37        31  37 

Mars-avril   32  12  31  87         31  87 

4  de  mars   32  37  32  12         32  12 

4  île  mai          . .      32  37  32  25        32  37 

Le  tout  aux  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  affaires  -oui  toujours 
très  calmes  en  boulangerie;  néanmoins,  la  meunerie  main- 
tient sesprix.  On  cote  les  principales  marques  en  disponible: 

157kiL.net  100kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques    51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  16 

Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


22  déc. 
1904 

29  déc. 
1904 

5  janv. 
1905 

I2jan.v. 
1905 

19janv. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  25 

38  25 

39  25 

40  62 

40  70 

35  32 

35  69 

36  67 

38  58 

39  97 

34  12 

34  12 

35  62 

38  75 

38  87 

34  69 

35  36 

35  88 

39  .. 

38  48 

35  38 

35  70 

36  43 

38  43 

39  58 

35  50 

36  .. 

36  87 

38  75 

40  43 

49  96 

49  96 

49  96 

51  39 

52  10 

Paris  (roux  88")  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  nouvelles  de  l'étranger  étant  moins  favorables,  les  por- 
teurs d'excédents  ont  procédé,  sur  notre  marché  des  sucres 
blanc*  11"  3,  à  de  nouvelles  ventes  dont  l'importance  a  occa- 
sionné un  fléchissement  des  cours. 

On  a  coté  en  clôture 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Février  

4  de  mars  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible. . 


5  janv.    12  janv.    19  janv. 


43  .. 
43  25 

43  75 

44  .. 
34  50 
39  25 


45  .. 

45  37 

46  .. 
46  25 
36  37 
40  62 


44  75 

45  12 

45  75 

46  .. 
35  87 
40  70 


Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  prix  des  raffinés  se  retrouvent  sans  changement  : 
pains  76  5Q  à  77. 

La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes  a  fait 
paraître,  dans  le  Bulletin  de  Statistique,  des  renseignements 
détaillés  sur  la  campagne  sucrière  1903-1904,  qui,  malgré  leur 
caractère  rétrospectif,  n'en  sont  pas  moins  très  intéressants. 

Voici  les  parties  essentielles  de  ce  document  : 

«  La  campagne  1903-1904  a  inauguré  le  nouveau  régime  des 
sucres  établi  par  la  loi  du  28  janvier  1903. 

En  exécution  des  stipulations  contenues  dans  la  Convention 
internationale  du  5  mars  1P02,  ce  régime  se  caractérise  essen- 
tiellement parla  suppression  des  primes  et  par  la  tarification 
uniforme  de  tous  les  sucres  livrés  à  la  consommation. 

Le  contrôle  de  la  production  n'a  plus  pour  base  le  poids  des 
betteraves  mises  en  œuvre  :  il  repose  sur  la  reconnaissance  du 
volume  et  de  la  densité  des  jus  soumis  à  la  défécation  ;  il 
comporte  une  prise  en  charge  au  minimum  fixé  à  1.300  gram- 
mes de  sucre,  exprimé  en  raffiné,  par  hectolitre  de  jus  et  par- 
degré  de  densité  au-dessus  de  100  (densité  de  l'eau),  et  une 
constatation  effective  des  quantités  obtenues. 

En  raison  du  changement  apporté  depuis  le  1"  septembre 
1903  dans  le  mode  d'exercice  des  fabriques,  l'Administration 
ne  constate  plus  officiellement  le  poids  des  betteraves.  Les 
renseignements  fournis  à  cet  égard  n'ont  plus  désormais  que 
la  valeur  d'une  estimation  approximative. 

Les  bas  prix  du  sucre  pratiqués  en  1903,  cl  qui  étaient  la 
conséquence  de  la  surproduction  générale,  ont  entraîné  une 
certaine  réduction  des  ensemencements.  La  superficie  consa- 
crée à  la  culture  des  betteraves  a  été  de  233.874  hectares  en 
1903  contre  248.685  en  1902,  soit  11.811  hectares  en  moins. 
Mais,  l'élévation  du  rendement  cultural  a  largement  compensé 
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cette  cause  do  déficit.  Le  rendement  moyen  (27.462  kilos)  (1) 
dépasse  de  2.262  kilos  celui  réalisé  l'année  précédente  (25.200 
kilos).  Le  poids  total  des  betteraves  a  atteint  6.505.018.5:10 
kilos  en  1903  contre  6.266.946.275  en  1902,  soit  une  majora- 
tion de  2o8.102.155  kilos. 

Simultanément  s'est  produite  une  diminution  de  62  centi- 
mes dans  les  prix  moyens  des  matières  premières  :  1003, 
22  fr.  39  les  1.000  kilos;  1902,  23  fr.  01. 

D'après  ces  données,  la  cullurc  aurait  reçu,  durant  la  der- 
nière campagne,  1.445.601  francs  de  plus  (pie  pendant  la 
période  correspondante  :  145.648.037  fr.  au  lieu  de  144.202.436 
francs. 

En  appliquant  au  rendement  cultural  le  prix  moyeu  des 
betteraves,  on  constate  qu'un  hectare  a  rapporté,  en  1903-1904, 
614  fr.  87,  contre  579  fr.  85  en  1902,  soit  35  fr.  02  en  plus. 

Le  nombre  di  s  fabriques  en  activité  a  encore  diminué  dé 
27  unités:  292  en  1903-1904.  au  lieu  de  319  en  1902-1903. 
Cette  diminution  est  la  conséquence  des  lois  économiques, 
qui  obligent  l'industrie,  d'une  part,  à  concentrer  le  travail 
dans  des  usines  de  plus  en  plus  importantes,  afin  de  réduire 
au  minimum  la  quotité  des  frais  généraux  ;  d'autre  part,  à 
ramener  sa  production  dans  des  limites  en  rapport  avec  les 
débouchés  dont  elle  dispose. 

Les  292  sucreries  actives  se  répartissent  en  2'i4  fabriques 
simples  et  en  48  usines  centrales  auxquelles  sont  annexées 
105  râperies. 

Des  0.505. 048. 530  kilogrammes  de  betteraves  mises  en 
œuvre,  ces  292  fabriques  ont  extrait  727.267.622  kilogrammes 
de  sucre,  exprimé  en  raffiné,  y  compris,  à  raison  de  5  0/0,  le 
sucre  contenu  dans'les  mélasses  expédiées  sur  les  distilleries, 
à  l'agriculture  et  à  l'étranger.  Cette  production  est  inférieure 
de  48.690  513  kilogrammes  à  celle  enregistrée  en  1902-1903 
(776.158.165  kilogrammes) . 

Il  y  a  lieu  do  considérer  que,  sous  le  nouveau  régime  entré 
en  vigueur  le  1er  septembre  1903,  la  valeur  fiscale  représen- 
tative des  mélasses  n'est  plus  que  de  5  0/0  de  leur  poids, 
alors  qu'elle  était  précédemment  calculée  sur  le  pied  de 
14  0/0.  Si  en  1903-1805,  on  avait  également  adopté  le  taux  de 
14  0/0,  on  aurait  eu  un  supplément  de  22.104.687  kilo- 
grammes, qui  aurait  élevé  à  749.372.309  kilogrammes  le 
chiffre  de  la  production.  Le  déficit  de  48.8C0.543  kilogrammes 
aurait  été,  par  suite,  ramené  à  26.785.856  kilogrammes. 

Le  poids  des  pulpes  obtenues  dans  l'ensemble  des  fabriques 
et  des  ràperies  a  été  de  2.943.744.551  kilogrammes.  Au  prix 
moyen  de  4  fr.  16  la  tonne,  ces  résidus  représentent,  pour  les 
fabricants,  une  valeur  de  12.245.977  fr.  Ils  avaient  donné,  en 
1902-1903,  11.389.905  fr.  (2  784.818.004  kilogrammes  au  prix 
moyen  de  4  fr.  09). 

Le  poids  des  mélasses  livrées  à  l'agriculture  a  été  de 
16.294.394  kilogrammes  en  1903-1904,  contre  11.563.545  kilo- 
grammes en  1902-1S03,  soit  4.730.849  kilogrammes  en  plus. 


Vins.  Les  transactions  ont  repris  une  certaine  activité  dans 
quelques  légions,  mais,  dans  les  autres,  le  plus  grand  calme 
continue  à  régner.  Il  est  encore  impossible  de  déterminer  la 
future  orientation  des  prix. 

Le  Moniteur  Vinicole  s'émeut  de  la  concurrence  des  produits 
défectueux  : 

«  Nous  voilà  revenus,  dit-il,  aux  plus  mauvais  jours  de  la 
vente  à  bas  prix;  nous  voyons  publier,  à  la  quatrième  page 
des  journaux  quotidiens  de  là  capitale,  des  annonces  pour 
offrir  aux  consommateurs  des  vins  provenant  de  tel  domaine 
d'un  département  dû  Midi  à  20  fr.  la  pièce  de  216  à  220  litres, 
rendus  franco  gare  destinataire,  les  uns  frais  de  régie  payés, 
les  autres  sans  indication  spéciale  à  cet  égard. 

On  comprend  qu'en  présence  de  pareils  prix  nos  négociants 
soient  peu  disposés  à  faire  de  gros  achats  à  12  et  15  fr.  l'hec- 
tolitre. Il  est  certain  que  les  qualités  ne  sont  pas  les  mêmes 
et  on  peut  se  demander,  non  sans  inquiétude,  ce  que  peuvent 
bien  être  ces  prétendus  vins  à  9 ou  10  fr.  L'hectolitre  au  détail, 
transport  el  Irais  compris.  Il  serait  bien  intéressant  pour  le 

commerce  de  nos  entrepôts  (pu-  ces  liquides  fussent  surveillés 


(1)  Ce  rendement  représente,  non  le  poids  brut  des  belle- 
raves  arrachées,  mais  le  poids  net  après  réfaction  pour  La 
terre  et  le  collet . 


à  leur  arrivée  dans  les  gares  et  que  le  laboratoire  municipal 
exerçât  sur  eux  le  même  contrôle  sévère  auquel  il  soumet  La 
marchandise  sortant  des  magasins  de  nos  négociants  pari- 
siens. » 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


22  déc . 
1904 


Fr. 
159  50 

5  25 
5  17 


2!)  déc. 
1904 


Fr. 
159  50 

5  25 

5  20 


5  janv. 
1905 


Fr. 
163  . 


12  janv 
1905 


Fr. 
163  50 

5  25 
5  20 


19  janv 
1905 


Fr. 
159  .. 


5  30 
5  17 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suint  UOOk 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog   5  25      5  25      5  25 

Anvers  (    d»    )  le  kil.    5  17      5  20      5  20 

A  Londres,  la  première  série  d'enchères  de  laines  coloniales 
de  l'année  1905  s'est  ouverte  le  17  janvier;  à  moins  d'ordre 
contraire,  elle  se  terminera  le  31.  Elle  comprendra  13  journées 
de  ventes,  et,  comme  le  total  disponible  est  de  146.500  balles, 
la  moyenne  quotidienne  des  offres  sera  d'environ  11.270 
balles. 

Sur  les  différents  marchés  du  continent  la  tendance  reste 
ferme,  mais  les  transactions  sont  plutôt  restreintes. 


Soies.  —  La  situation  des  marchés  de  la  matière  première 
ne  s'est  pas  modifiée  depuis  le  début  de  la  nouvelle  année. 
Les  demandes  n'ont  pas  encore  pris  l'ampleur  sur  laquelle  on 
comptait  au  lendemain  des  fêtes,  mais  l'absence  actuelle  de 
grosses  affaires  n'exclut  pas.  cependant,  un  petit  courant 
journalier  de  transactions  dans  tous  les  genres. 

Le  Moniteur  des  Soies  estime  que  cette  prolongation  de 
l'inactivité  a  pour  cause  les  exigences  des  lilateurs  et  déten- 
teurs qui  relèvent  leurs  prétentions  devant  les  propositions 
qui  leur  sont  soumises.  Cette  résistance  s'étaye  sur  la  cherté 
relative  des  cocons  secs  et  le  peu  de  stock  à  la  vente;  de 
plus,  la  faiblesse  des  approvisionnements  chez  les  em- 
ployeurs détermine  un  sentiment  de  confiance  qui  s'accentue 
chaque  jour  davantage. 

Toutefois,  bien  que  les  perspectives  se  soient  grandemenl 
améliorées  depuis  trois  mois,  il  no  faut  pas  perdre  de  vue  que 
la  matière  première  est  intéressante  à  un  certain  prix  et  que 
l'éventualité  de  nouvelles  améliorations  trop  accentuées  aurait 
peut-être  une  répercussion  plutôt  défavorable. 

De  son  côté,  le  Bulletin  des  Soies  et  Soiei'ies  considère 
que  l'accalmie  actuelle  est  la  conséquence  forcée  des  impor- 
tants achats  de  prévision  elfectués  en  octobre  et  novembre 
par  le  moulinage  et  la  fabrique,  lesquels  ont  excédé  les 
besoins  immédiats  des  moulins  et  des  métiers. 

A  Lyon,  malgré  la  langueur  des  affaires,  les  prix  conti- 
nuent à  faire  preuve  de  fermeté  pour  toutes  les  provenances. 

On  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  Grèges  Cévennes  10/12, 
extra,  48  fr.  le  kilo;  11/13,  1»  ordre,  45-46  fr.  ;  12/16,  extra, 
48  fr.  ;  autres  provenances  de  France  11/13,  Ie'  ordre,  45  fr.  ; 
Piémont  et  Messine  9/11,  1"  ordre,  47  fr.  :  10/12,  1"  ordre, 
46-47  fr.;  11/13,  1"  ordre,  45-46  fr.:  12/16,  1"  ordre,  45  fr.; 
autres  provenances  d'Italie  11  / 13,  1" ordre,  45  5:6  fr.;  Brousse 
11/13,  2' ordre,  43  fr.;  13/15,  14/16,  1"  ordre,  43  fr.;  Syrie 
9/11,  1"  ordre,  43-44  fr.  ;  Chine,  filatures  à  l'européenne,  12/ ICI, 
n°  1,  45  fr.  50-46  fr.;  Canton,  filatures  à  l'européenne,  9/11, 
u"  1,  40  fr.  ;  Japon,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  1  1/2, 
46  fr.  50-47  fr. 


Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     7  janv.  14  janv. 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  177  ..  176  25 

—  Chili,  l—  marques                            179  50  178  75 

—  en  lingots  el  plaques  de  laminage      182  ..  18]  25 

—  en  lingots  propres  au  laiton                188  50  183  .. 

—  en  cathodes                                      184  50  188  7r> 

Lia  in  Lanka                                             855  50  352  50 

Plomb,  marques  ordinaires                           38  7  5  38  25 

Zinc  de  Silésic                                           68  75  68  50 

Xavier  Girardot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  18  janvier  190"). 

L'emprunt  ru*se.  —  La  grève  des  mineurs  de  la  Ruhr.  —  La  «  Reichs- 
bank  ».  —  L'abaissement  du  taux  de  l'escompte  ofiiciel.  —  Les 
bons  du  Trésor  sur  le  marché  libre. 

La  semaine  dernière,  je  n'ai  pu  vous  signaler  que 
par  un  télégramme  de  la'  dernière  heure  le  succès  de 
l'emprunt  russe.  Ce  succès  a  été  complet,  supérieur  à 
tout  ce  qu'on  avait  espéré.  Le  public  allemand  reste 
décidément  toujours  bien  disposé  en  faveur  des  papiers 
russes.  Comme  if  est  indispensable  de  faire  une  diffé- 
rence entre  les  diverses  catégories  de  souscriptions 
dans  la  répartition  finale,  le  Syndicat  est  décidé  de  ne 
pas  publier  le  chiffre  des  souscriptions  totales.  On 
assure  que  les  souscriptions  libres  recevront  6  0/0  et 
en  partie  même  20  0/0.  Les  souscriptions  bloquées 
de  20  ii  30  0/0,  c'est-à-dire  pour  les  titres  bloqués  trois 
mois,  on  répartirait  20  0/0  et  ceux  bloqués  six  mois 
30  0/0.  Le  premier  cours  ofiiciel  a  été  de  96,10.  Le  con- 
sortium de  cet  emprunt  russe  aurait  exercé  son  droit 
d'option  sur  les  170  millions  restant  des  500  millions. 

L'événement  qui.  aujourd'hui,  préoccupe  le  plus 
tous  les  esprits,  est  la  grève  des  mineurs  du  bassin  de 
la  Ruhr.  Cette  grève,  que  je  vous  ai  fait  pressentir,  a 
éclaté.  Les  négociations  entre  les  délégués  des  mineurs 
et  ceux  des  patrons  n'ont  pas  duré  longtemps.  La  ré- 
ponse des  Charbonnages  aux  revendications  des  mi- 
neurs ayant  été  négative  sur  tous  les  points,  la  grève 
générale  a  été  décidée. 

Le  nombre  des  grévistes  est  de  175.000,  se  répartis- 
sant  sur  124  fosses.  On  s'attend  même  à  une  forte 
augmentation. 

La  dernière  grève  générale  des  mineurs  remonte  à 
1889.  Il  y  avait  eu  alors  90.000  grévistes,  chiffre  qui 
représentait  les  5  (ides  ouvriers.  Mais  depuis,  le  nombre 
des  mineurs  s'est  élevé  à  260.000,  de  sorte  qu'une  grève 
générale  exige  aujourd'hui  infiniment  plus  de  moyens. 
En  1889,  les  mineurs  n'ont  obtenu  satisfaction  que 
pour  la  moitié  de  leurs  revendications,  mais,  néan- 
moins, leur  situation  en  a  été  sensiblement  améliorée. 
Aujourd'hui,  à  cause  de  la  rigueur  de  la  température, 
le  moment  est  plus  mal  choisi. 

Les  conséquences  de  cette  grève  sont  déjà  considé- 
rables. Les  usines  métallurgiques  sont  en  danger  de 
devoir  cesser  le  travail  :  plusieurs  ont  déjà  diminué 
leur  fabrication:  l'une  d'elles  l'a  complètement  arrêté. 
Les  aciéries  «  Hœrdé  »,  «  Hœsch  »  et.  la  «  Phénix  » 
devront  bientôt  fermer,  si  la  grève  se  prolonge  tant 
soit  peu. 

Dans  les  sphères  gouvernementales,  où  l'on  n'a  pu 
conjurer  la  grève,  on  essaye  maintenant  de  l'atténuer. 

Le  Gouvernement  prussien  vient  d'envoyer  dans  la 
vallée  delà  Ruhr  l'inspecteur  général  des  Mines  Velsen, 
avec  des  représentants  du  Ministère  de  l'intérieur  pour 
fournir  aux  ouvriers  l'occasion  d'exposer  leurs  griefs 
d'une  façon  plus-  détaillée  et  aussi  pour  recueillir  les 
renseignements  dont  on  a  encore  besoin  pour  se  faire 
une  idée  exacte  de  leur  situation. 

L'abondance  du  numéraire  qui  avait  forcé  la  lieichs- 
bank  à  abaisser,  la  semaine  dernière,  le  taux  de  son 
escompte,  persévère  sur  le  marché  monétaire.  Les  dis- 
ponibilités sont  devenues  si  nombreuses  qu'à  4  0/0 
l'escompte  officiel  parait  encore  trop  élevé.  Dans  près- 
que  toutes  les  autres  capitales,  le  taux  de  l'argent  est 
à  30/0;  à  Vienne  même,  il  n'est  qu'à  3  1/2  0  0.  On 
compte  que  la  Peichsbank  procédera,  avant  le  prin- 
temps, à  une  nouvelle  diminution  du  taux  de  son 
escompte. 

L'escompte  libre  se  maintient  au  taux  de  2  3/4  0/0; 
la  Seehanalung  offre  même  de  l'argent  à  2  1/2  0/0. 

A  vrai  dire,  cette  abondance  de  numéraire  est  assez 
extraordinaire  à  ce  moment  de  l'année.  En  général,  La 


Reichsbank  n'abaisse  le  taux  de  son  escompte  qu'à  la 
fin  de  janvier  et  même  au  mois  de  février.  En  1903,  la 
Banque  Impériale  abaissa  le  taux  de  son  escompte  Le 
11  février;  en  1902,  ce  fut  le  18  janvier,  mais  d'un 
1/2  0/0  seulement;  en  1901,  le  26  février,  également 
d'un  1/2  0/0. 

C'est  la  grande  différence  entre  le  taux  de  l'escompte 
ofiiciel  et  celui  de  l'escompte  libre  qui  a  amené  la 
Banque  à  cette  mesure,  car  son  stock  de  billets  à 
l'escompte  est  toujours  énorme  :  182  millions  1/2  de 
marks,  ce  qui  constitue  une  augmentation  de  91  mil- 
lions par  rapport  à  la  même  période  de  l'année  pré- 
cédente. 

Il  parait  de  plus  en  plus  certain  que  la  Reichsbank 
va  offrir  au  marché  libre  une  quantité  importante  de 
bons  du  Trésor  :  la  quantité  sera  d'autant  plus  impor- 
tante qu'on  a  la  conviction  que  les  marches  étrangers 
en  prendront  une  part  appréciable. 


Informations  Écoiiiiips  et  Financières 


Les  Emissions  en  Allemagne  en  1904.  —  Dans  noiro 
numéro  678,  du  6  janvier  dernier,  nous  avons  donné  une 
statistique  des  émissions  en  Allemagne  en  1S04, 

Nous  trouvons  dans  le  Deutsche  OEh.onom.iSt  du  14  janvier 
dernier  une  nouvelle  classification  do  ces  émissions  que  nous 
croyons  intéressant  de  reproduire  : 


1902 

1902 

1904 

Val. 

Val. 

Val. 

Val. 

Val. 

Val. 

Fonds 

nomi- 

au 

nomi- 

au 

nomi- 

au 

allemands 

nale 

cours 

nale 

cours 

nale 

cours 

(En 

millions  de  marks 

Empr.  d'Etat  

580.0 

536.4 

340.0 

317.6 

343.0 

335.6 

—  communaux 

197.8 

196.1 

214.1 

208.5 

242.6 

239.4 

Lettres  de  gage . . . 

411.0 

411.0 

564.7 

564.7 

500.0 

500.0 

Oblig.  de  ch.  de  fer 

8.7 

8.7 

2.0 

1.9 

8.6 

8.5 

—  industrielles 

164.2 

158.1 

65.1 

64.9 

109.1 

110.1 

Act.  de  ch.  de  fer. 

43.9 

48.0 

3.9 

3.4 

3.5 

3.8 

—    do  Banques.. 

81.4 

114.3 

46.6 

67.5 

129.4 

196.5 

—  diverses   

» 

2.3 

2.8 

—  industrielles. 

160.4 

184.4 

157.2 

195.3 

234.2 

359.8 

Total  

1647.7  1657.1 

1391.9 

1424.1 

1572.9  1756.7 

Fonds  étrangers 

Empr.  d'Etat  

367.5 

339.0 

88.1 

80.7 

105.0 

99.1 

—  communaux 

62.9 

61.2 

36.5 

35.3 

» 

)> 

Lettres  de  ga^e. . . 

6.2 

6.1 

8.7 

8.7 

42.0 

39.5 

Oblig.  de  cli.de  fer 

29.8 

29.3 

87.9 

83.4 

47.7 

47.7 

—  industrielles 

3.2 

3.2 

H 

Act.  de  ch.  de  for. 

4.7 

6.6 

12.6 

16.9 

20.0 

17.2 

—   de  Banques. . 

6.5 

7.4 

12.0 

16.4 

12  8 

18.1 

—  industiiellcs. 

0.5 

0.5 

8.6 

10.3 

Total  

481.6 

453.5 

245.9 

241.6 

236.3 

232.1 

Total  général...  2129.5  2110.6  1637.8  1665.8  1809.3  1988.8 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1905 

1904 

14  janv. 

Dit. 

7janv . 

15  janv. 

Bit.  7janv. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

1.016.024 

+ 

47 

725 

884-375 

+  49.932 

22  317 

+ 

2 

167 

22.4lJ2 

-i    2  817 

2S.868 

+ 

7 

526 

17  641 

+   3  325 

Lettres  de  change  

785.037 

62 

SU 

875-212 

-121  685 

Prêts  sur  titres  

52  996 

42 

915 

69  864 

--  56  053 

Valeurs  

170.601 

M 

975 

74-979 

-  16.514 

97  721 

13 

629 

107  289 

+  3.605 

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Réserve  

179.979 

+ 

0 

033 

150.000 

non  m  ->i. 

64.804 

+ 

0 

014 

47.587 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.348.394 

96 

312 

1.301  770 

—136.525 

Autres  engagements  à  vue . . . 

532.  SU 

21 

801 

512  533 

4-  1-415 

44.0-56 

X 

0 

719 

39  952 

+  547 

66 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 

l'esc. 

0/0 

1.026 

1.261 

578 

777 

45 

+  286 

5 

30  »   

1.000 

1 . 294 

527 

782 

52 

+  209 

1.000 

1.279 

524 

761 

51 

+  230 

1.024 

1.279 

604 

777 

54 

+  260 

1  014 

1  342 

569 

SU 

56 

+  187 

» 

31  »   

927 

1.600 

580 

1.011  ■ 

215 

-  164 

968 

1.445 

511 

848 

96 

+  31 

14   .  ..."  

1  016 

1.348 

533 

786 

53 

+  1S5 

4 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  19  janvier  1905. 

La  grève  des  mineurs  de  la  IUihr  n'a  pas,  pour  le  Marché, 
les  effets  qu'on  avait  craints.  C'est  l'activité  et  la  fermeté  qui 
dominent  dans  tous  les  compartiments. 

L'Extérieure  et  les  Fonds  turcs  ont,  seuls,  une  tenue  faible. 
Les  Consolidés  allemands  sont  soutenus,  ainsi  que  les  autres 
fonds  d'Etat. 

Les  actions  des  grandes  banques  sont  en  progrès. 

Les  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières,  malgré  l'ex- 
tension de  la  grève,  sont  demandées  et  Unissent  en  avance 
sérieuse. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  . .  ;  Extérieure  91  G0  ;  Lom- 
bards 17  UO.  Clôture  soutenue. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  18  janvier  1905. 

Le  marché  monétaire.  —  La  situation  politique.  —  M.  Austin  Cham- 
berlain et  le  protectionnisme.  —  Le  rachat  des  Téléphones.  —  La 
perception  de  l'income-tax. 

La  semaine  dernière,  à  la  suite  d'un  resserrement 
monétaire  consécutif  à  la  liquidation,  les  taux  d'es- 
compte se  sont  tendus.  La  perspective  monétaire  dans 
ces  conditions  reste  incertaine.  Dans  certaines  sphères 
on  est  cependant  d'avis  que  cette  tension  ne  s'accen- 
tuera pas,  car  le  marché  est  sur  le  point  de  recevoir 
2.5U0  UUU  liv.  st.  en  remboursement  de  Bons  du  Trésor 
qui  viennent  à  échéance  à  la  fin  du  mois  ;  mais  passé 
cette  date,  les  disponibilités  deviendront  plus  réduites 
et  alors  il  se  peut  que  le  marché  fasse  appel  à  la  Ban- 
que d'A  nf/lelerre. 

Malgré  la  forte  position  de  presque  toutes  les  Ban- 
ques d'Etat,  il  est  probable  que  le  bon  marché  de  l'ar- 
gent ne  sera  que  relatif.  S'il  n'y  a  pas  en  perspective 
de  longues  périodes  de  resserrement,  il  n'y  a  pas  non 
plus  do  raisons  pour  croire  ù  une  pléthore  de  quelque 
durée. 

Les  besoins  prévus  du  marché,  les  appels  de  fonds 
qui  y  seront  faits  et  les  demandes  de  l'étranger  contri- 
bueront à  assurer  au  loyer  de  l'argent  une  certaine 
stabilité. 

La  prochaine  ouverture  de  la  session  du  Parlement 
a  remis  à  l'ordre  du  jour  la  question  des  élections  gé- 
nérales, qui  est  liée  ;'t  celle  de  la  démission  du  Minis- 
tère . 

La  situai  ion  du  cabinet  Halfour  est  en  effel  telle 
qu'elle  permet  d'admettre  L'hypothèse  d'une  démis- 
sion. Le  parti  libéral  parait  ôti  n  progréa,  si  l'on  se 

bit  se  sur  les  résultais  des  dernières  élections  partielles 
qui  ont  i  n  lien  depuis  six  mois. 

Il  est  hors  <le  doute  que  la  situation  critique  du  Mi- 


nistère provient  de  son  manque  de  programme.  M.  liai- 
four  n'a  jamais  osé  se  prononcer  franchement  pour  ou 
contre  le  protectionnisme,  et  après  son  dernier  grand 
discours  politique  d'Edimbourg,  la  question  reste  en- 
I  Lère  connue  par  le  passé. 

Le  Chancelier  de  l'Kehiquier  déclarait  ces  jours  der- 
niers à  une  députation  d'industriels,  qui  venait  le  prier 
de  supprimer  les  droits  d'entrée  sur  les  sucres,  que  le 
Gouvernement  avait  l'intention  de  procéder  à  une  ré- 
forme fiscale  qui  constituera  le  pivol  des  prochaines 
élections.  Dans  ces  conditions  il  vaut  mieux,  a-t-il  dit, 
ne  pas  introduire  dans  la  législation  actuelle  des  chan- 
gements essentiels. 

Gela  veut  évidemment  dire  que  le  Gouvernement 
compte  faire  appel  aux  électeurs  pour  changer  le  ré- 
gime iiscal,  changement  qui  affectera,  nécessairement, 
les  revenus  du  budget. 

Connue  ces  déclaration®  sont  en  contradiction  fla- 
grante avec  celles  du  Premier  Ministre,  il  conviendrait 
que  ce  dernier  rassurât  le  pays  par  des  déclarations 
sur  ses  intentions  réelles. 

M.  J.  Chamberlain  est  devenu  le  chef  réel  du  parti, 
dont  M".  Balfour  est  le  chef  officiel.  I  >u  cô lé  libre- 
échangiste,  la  retraite  parait  impossible  au  Premier 
Ministre,  surtout  depuis  que  lord  Roscberry  a  déclaré 
qu'il  le  considérait  comme  l'instrument  de  la  politique 
de  M.  J.  Chamberlain. 

En  tout  cas,  la  consultation  électorale  portera  exclu- 
sivement sur  les  questions  fiscales  et  de  politique  in- 
térieure. L'avenir  noas  dira  quels  en  auront  été  les 
résultats. 

Le  bruit  court  qu'un  arrangement  serait  sur  le  point 
d'être  conclu  entre  la  National  Téléphone  Company  et 
la  Direction  des  Postes  pour  le  rachat,  par  l'Etat,  de 
l'entreprise  de  cette  Compagnie.  Ce  qui  tend  à  faire 
croire  que  la  Compagnie  Nationale  tb's  Téléphones  sera 
largement  indemnisée,  c'est  la  hausse  dont  ses  titres 
ont  été  l'objet,  malgré  les  déclarations  de  lord  Stanley, 
où  il  est  dit  que  rien  ne  sera  définitif  avant  que  le 
Parlement  ait  donné  son  approbation. 

La  valeur  nominale  des  titres  do  la  Compagnie  est 
de  9.189.593  liv.  st.  et  leur  valeur  sur  le  marché  de 
9.789. r,89  livres  sterling. 

Après  le  mouvement  de  hausse  que  nous  venons  de 
signaler,  les  titres  ont  rétrogradé  à  la  suite  de  réalisa- 
tions de  bénéfices. 

Le  public  se  plaint  de  la  hâte  et  du  zèle  exagérés  que 
mettent  les  percepteurs  du  Chancelier  de  l'Echiquier  à 
procéder  aux  rentrées  de  l'income-tax  ;  les  délais  ac- 
cordés pour  formuler  les  réclamations  sont  si  courts 
qu'il  devient  presque  impossible  de  s'y  conformer.  Le 
résultat  est  que  la  somme  pour  laquelle  on  est  taxé 
doit  être  payée,  et  tout  le  monde  sait  qu'une  fois  l'ar- 
gent versé  il  devient  presque  impossible  de  le  ravoir. 


Monations  Ecoimips  et  Htm 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

19  janvier  1905 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF 


Billets  créés. 


Liv.  st. 

su.  ira.  000 


Total   uO.OTo.OOO 


A^np  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Ktat...  11.015. 1C0 

Rentes  immobilisées.  7. 434-900 

Or  monnayé  et  lingots  31. 025. 000 

Total   50.075.000 


Département  des  opérations  de  banque 


tassif  Liv.  st. 

Capital  social   14. 553. 000 

Réserve  el  profils  et 

pertes   3.449.000 

Trésor  et  ;nlmiiiistra- 

lion  publique   8.788-000 

Comptes  particuliers.  42.351 .000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  13i  .000 


Total   C9.27S  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles 

la  Manmie)   10.40S.000 

Portefeuille 61  avances  25  K7.1.000 

Billets  en  réserve   22  1 26. 01)0 

Or  el  argent  monnayés  1 .501». 000 


Total   69  276. 000 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

1' 

«  décembre  . 

32. 550 

28.111 

50.427 

43-369 

22.889 

45  30 

8 

»   

31.886 

27.869 

48  777 

44.172 

J2.4B7 

45  93 

15 

31.22S 

27  975 

48.379 

44.223 

22.003 

45  37 

22 

»   

29 .696 

28.405 

47.019 

45.732 

19.741 

41  36 

29 

»   

29.927 

28. 204 

53.425 

31.074 

20  173 

37  71 

5  janvier  

31.090 

28.608 

59.807 

56.830 

20-932 

34  91 

12 

31.914 

27.945 

50.270 

43.919 

22.419 

44  52 

19 

33.1a4 

27  6*9 

51. 140 

45.281 

23.995 

46  79 

Taux 

de 
l'esc. 


Constructions  navales.  —  Le  rapport  annuel  du  Lloyd 
fait  ressortir  les  progrès  accomplis  par  les  chantiers  de 
construction  du  Royaume-Uni  dans  l'année.  11  y  avait  en 
construction,  tin  décembre,  en  dehors  des  vaisseaux  de 
guerre,  navires  d'un  tonnage  tolal  de  1.049.860  tonnes 
soit  151.382  tonnes  de  plus  qu'au  31  décembre  1903. 

Voici  le  détail  par  catégories  des  navires  en  construction 
lin  décembre  1903  et  1904  : 

Navires  eu  construction 


31  décembre  190i 

31  décembre  1903 

Nombre 

Tonnage 

Nombre 

Tonnage 

(Tonnes 

Tonnes 

Navires  à  vapeur: 

anglaises) 

anglaises) 

Acier  

3G8 

f. 037.388 

oui 

874.930 

1 

250 

» 

Bois  et  composés  . . . 

0 

220 

O 

890 

Total.  

371 

1.037.788 

334 

875.320 

Xa cires  à  voiles  : 

13 

10.102 

29 

20.830 

Fer  

1 

180 

1 

260 

18 

1.730 

22 

2.0G8 

Total  

32 

12.072 

52 

23.158 

403 

1.O49.80D 

S86 

8'.  18. 478 

Parmi  les  chantiers  de  construction  ceux  de  la  Clyde  vien- 
nent en  tète  avec  227.345  tonnes  à  Glasgow  et  138.590  tonnes 
à  Grcenock.  Newcastle  vient  ensuite  avec  202.615  tonnes  et 
Belfast  suit  avec  169.510.  Sunderland  avait  166.362  tonnes 
en  construction. 

Ci-dessous,  nous  donnons  le  tonnage  en  construction  au 
31  décembre  1903,  1903  et  1904  des  trois  nations  suivantes  : 

Tonnage  en  construction 
 au  31  décembre  

1904         1903  1902 
(En  tonnes) 

Etats-Unis   48.892     150.069  259.454 

Allemagne   177.844     102.957  181.497 

France.   68.695    105.959  85.306 

Malgré  les  projets  d'encouragement  à  donner  aux  construc- 
tions navales,  cette  industrie  est  en  décadence  aux  Etat*- 
Unis.  En  Allemagne,  malgré  un  regain  d'activité,  les  chiffrée 
restent  au-dessous  de  ceux  de  1902. 

Aucune  de  ces  trois  nations  no  parait  donc  devoir  devenir 
un  concurrent  sérieux  pour  l'industrie  britannique. 


Courrier  «le  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  19  janvier  1905. 

Le  Marché  reste  des  plus  calmes,  car  les  transactions  sont 
très  rares.  La  clôture  est  cependant  un  peu  plus  ferme. 

Les  Consolidés  finissent  à  88  5/16,  contre  88  1/2  jeudi 
dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance  de  fermeté.  L'Italien  4  0/0  est  ferme 
à  103  3/8;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à  5?0  3/8,  et  le  Turc 
unifié  4  OfO  à  87  1/2. 


Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  fermeté  d'allure.  h'Arf/cnliii  5  O/o  iHH6  c&t 
ferme  à  101  5/8,  et  le  Funding  h  103  5/8.  Le  Brésil  5  0(0  i  1 
ferme  à  98  3/8. 

Les  Chemins  anglais  sont  plus  faibles.  La  diminution  de-: 
dividendes  annoncés  pour  certaines  Compagies  affectent  le 
Marché. 

Les  Chemins  américains'  sont  fort  inrégoliera,  les  cours 
plus  élevés  que  ceux  de  la  semaine  dernière  sont  en  recul 
sur  ceux  cotés  au  courant  de  la  semaine. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est.  à  137  3/8  ;  l'Erie  à  41  3/8,  et  le 
Louisville  à  144  ./.  ;  YAtchison  à  89  7/8,  et  le  Norfolk 
à  81  1,2. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  17  janvier  1905. 

La  situation  politique.  —  Le  marché  monétaire.  —  Dividende  de  la 
banque  austro-hongroise.  —  Le  Giro  el  Kassenverein  de  Vienne. 

Nous  sommes  encore  eu  vacances  politiques  et  finan- 
cières. La  Chambre  autrichienne  ne  se  réunira  que  le 
24  janvier  ;  mais  déjà,  on  a  la  preuve  que  cette  session 
sera  un  peu  moins  inféconde  crue  les  précédentes.  Les 
rapports  des  divers  partis  semblent  moins  aigus  depuis 
que  M.  de  Cautsch  a  entrepris  auprès  d'eux  des  tenta- 
tives de  conciliation  et  d'apaisement.  Allemands  et 
Slaves  se  tiennent  actuellement  sur  une  réserve  de  bon 
augure  et  le  successséur  de  M.  de  Kœrbcr  semble  voir 
s'aplanir  devant  lui,  les  difficultés.  Peut-être,  n'est-ce 
qu'un  etfet  de  la  fatigue  qu'a  provoquée  une  lutte  de 
six  années,  mais  toujours  est-il  que  le  Gouvernement 
bénéficie  d'une  bienfaisante  accalmie. 

En  Hongrie,  où  l'Empereur  a  clos  la  session  de  la 
Chambre  et  puis  prononcé  sa  dissolution,  les  élections 
ont  été  fixées  à  la  période  du  25  janvier  au  5  février  et 
la  nouvelle  Chambre  est  convoquée  pour  le  15  février. 

Le  comte  Tisza  semble  n'avoir  pas  changé  de  pro- 
gramme. Il  n'en  a  qu'un,  tou  jours  le  même  :  briser 
l'obstruction  systématique  qui  empêche  tout  travail 
parlementaire.  Il  a,  avec  lui,  dans  cette  voie,  la  grande 
majorité  des  députés  et  toutes  les  chances  sont  pour 
qu'il  sorte  vainqueur  de  cette  lutte. 

La  question  du  traité  de  commerce  avec  l'Allemagne 
reste  toujours  la  plus  importante  du  jour.  On  avait 
fait  courir  le  bruit  qu'après  la  reprise  des  négociations 
on  se  trouvait  de  nouveau  en  présence  de  difficultés 
insurmontables.  Les  journaux  bien  renseignés  sont  à 
peu  près  unanimes  à  démentir  cette  information.  On 
assure  de  bonne  source  que  les  difficultés  qui  retar- 
daient hier  encore  l'entente  commerciale  entre  les  deux 
pays  ont  été  enfin  aplanies;  les  deux  Etats  ont  trouvé 
une  base  définitive  d'entente  et  rien  ne  s'opposerait 
plus  à  la  conclusion"  du  traité  de  commerce. 

Cette  nouvelle,  comme  on  peut  s'en  douter,  cause  une 
grande  satisfaction,  surtout  parmi  les  Allemands  d'Au- 
triche. 

Et,  cependant,  pour  donner  un  aperçu,  exact  de  l'état 
présent  des  négociations  on  ne  saurait  négliger  de  citer 
le  passage  suivant  du  Frenuloiblnll  :  «  Le  vif  désir 
qui  règne  de  part  et  d'autre,  de  hâter  le  succès  des  né- 
gociations ne  paraît  pas  rencontrer  la  même  unani- 
mité au  point  de  vue  des  concessions  à  faire.  A  en  ju- 
ger, d'après  certains  journaux  allemands,  il  semblerait 
que  l'envie  de  conclure  le  traité  s'alliât  en  Allemagne  à 
celui  de  ne  consentir  à  l'Autriche-Hongrie  que  ce  que 
l'Allemagne  a  accordé  à  d'autres  Etats  dans  des  con- 
ventions antérieures,  et  de  ne  consentir  cela  même 
qu'en  échange  des  plus  grandes  concessions.  Or,  il  ne 
faudrait  pas  s'étonner  qu'une  lactique  si  p<  u  généreuse 
trouvât  peu  de  concours  chez  les  intéressés  austro- 
hongrois.  » 

Sur  le  marché  financier,  l'année  a  débuté  sous  d'beu- 
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reux  auspices.  La  Bourse  de  Vienne  a  fait  preuve 
d'activité  et  de  fermeté  et  l'augmentation  du  capital 
social  de  plusieurs  grandes  banques,  notamment  de  la 
Lœnderbank,  a  donné  un  renouveau  d'empressement 
au  public. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
abondantes  —  d'autant  plus  abondantes  que  les  de- 
mandes sont  relativement  faibles.  Pendant  que  le  taux 
de  l'escompte  officiel  n'est  que  de  3  1/2  0/0  —  1/2  0/0 
au-dessous  du  taux  d'escompte  de  la  Reichsbank  alle- 
mande —  le  taux  de  l'escompte  libre  reste  constam- 
ment au-dessous  de  3  0/0  :  la  semaine  dernière,  il  a 
fait  au  plus  haut  2  7/8  0/0. 

Le  bilan  de  la  Banque  austro-hongroise,  pour  1904, 
s'il  n'est  pas  extrêmement  brillant,  accuse  cependant 
une  amélioration  de  la  situation  générale.  Le  Conseil 
d'administration  a  proposé  de  distribuer  un  dividendé 
de  4.87  0/0  ou  de  08  couronnes,  contre  un  dividende  de 
4.30  0/0  ou  de  00  couronnes,  l'année  précédente. 

Si  le  bilan  de  la  Chambre  des  compensations  (Giro- 
und  Kassenverein)  de  Vienne  donne  une  image  exacte 
de  l'activité  des  transactions,  pendant  l'année,  il  faut 
evouer  que  l'année  1904  n'a  guère  été  satisfaisante.  Le 
bilan  de  1904  reproduit  assez  exactement  celui  de  1903 
qu'on  avait  tenu,  en  son  temps,  pour  fort  défavorable. 
Le  bénéfice  net,  qui  n'avait  été  que  de  255.833  cou- 
ronnes, pour  1903,  est  de  262.702  couronnes  pour  1904  : 
c'est,  comme  on  voit,  une  augmentation  minime  et  le 
dividende  reste  péniblement  fixé  à  4  0/0,  comme  pré- 
cédemment. 


Informations  Économies  et  Eimciêres 


Les  Recettes  des  lignes  de  Chemins  de  fer  privées 
en  1904.  —  Les  recettes  des  principales  lignes  privées,  pen- 
dant l'année  1904,  ont  été  : 

Recettes     Par  rapport 
de  1904  à  1903 


(Millions  de  couronnes) 


89.45 

+  1.96 

64.44 

-  0.63 

113.06 

H-  3.50 

24  44 

—  0.41 

Elbethalbahn  

15.44 

—  1.01 

Sûddnordd.  Verbindungs- 

8.39 

—  0.06 

Aussig-Teplitzer  Baba... 

13.27 

—  1.14 

8.86 

-+-  0.38 

—  B  

15.27 

+  0.26 

Bohmisclie  Nordbahn.. .. 

10.63 

—  0.09 

Production  et  Consommation  de  l'Alcool  en  1903- 
1904.  —  Dans  la  campagne  qui  va  du  l"r  septembre  1903 
an  31  août  1904,  la  production  et  la  consommation  en  alcool, 
en  Autriche-Hongrie,  ont  été  les  suivantes  : 

Par  rapport 
1903-04  1902-03 

Production  (en  hectolitres) 


Autriche                             1.453.341  +  69.895 

Hongrie                               1 .045. 103  +  92.579 

2.499.014  +  102.474~ 

Consommation 

Autriche                           1.375.103  —  9.196 

Hongrie                             1.037.45'i  +  87.270 


2.418.667       +  7H.074 


Courrier  <le  la  Bourse  <lc  Vienne 


Vienne,  19  janvier  1905. 
Bourse  sans  affaire  et  dominée  par  la  lourdeur.  On  recule 

dans  Ion-  les  roi n pa il i inouïs.  Les  valeurs  charbonnières  son I 
s,  nlcs  soutenues.  Tonl  le  reste  est  faillie. 


On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  680  . .  ;  les  Lombards, 
89  02;  la  Lrenderbank,  459  70  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 652  :;  l'Alpine,  415  70;  Clôture  lourde. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  17  janvier  1905. 

La  reprise.  —  Les  banques.  —  La  sidérurgie.  —  La  griv:  de  AVest- 
plialie  et  la  situation  des  charbonnages. 

L'espoir  qu'on  avait  dans  une  reprise  des  affaires  à 
notre  Bourse  des  valeurs  pour  l'année  1905  s'est  plei- 
nement justifié.  On  travaille  beaucoup  sur  notre  mar- 
ché au  comptant,  où  les  transactions  de  plus  en  plus 
importantes  se  l'ont  en  valeurs  industrielles  et  en 
actions  de  tramways.  Le  marché  à  ternie,  par  contre, 
est,  comme  de  juste,  absolument  sous  l'influence  des 
grandes  bourses  étrangères  et,  comme  chez  vous, 
l'attention  se  porte  de  préférence  sur  les  fonds  d'Etat 
comme  Y  Extérieure  Espagnole,  la  Renie  Turque  et  le 
Brésil,  nous  n'avons  pu  que  suivre  ces  indications  et 
enregistrer  les  cours  en  hausse  que  nous  recevions. 

La  baisse  du  change  espagnol  a  été  très  favorable 
aux  cours  des  Chemins  espagnols  qui  ont  repris  leur 
place  prépondérante  sur  notre  marché.  On  sait  bien 
que  l'exercice  1904,  avec  son  change  moyen  de  37  0/0, 
n'a  pas  été  brillant,  qu'aucun  dividende  n'est  à  espérer 
pour  le  Nord  et  que  le  Conseil  d'administration  de  la 
Saragosse  sera  peut-être  d'avis  de  diminuer  le  mon- 
tant distribué  l'année  dernière.  Mais  actuellement,  on 
escompte  l'amélioration  actuelle  et  future  do  ce  change, 
et  cette  opinon  est  surtout  basée  sur  le  fait  que  le  recul 
en-dessous  de  32  0/0  de  la  prime  sur  l'or  s'est  produit 
sans  aucune  intervention  du  Gouvernement. 

Le  Métropolitain  de  Paris  a  été  très  calme  jusqu'à  la 
séance  de  ce  jour  ;  le  report  modique  coté  en  liquida- 
tion du  15  courant  à  Paris,  continue  l'opinion  qu'on  a 
ici  qu'il  existe  un  gros  découvert  chez  vous,  qui,  un 
jour  ou  l'autre,  sera  bien  forcé  de  se  racheter. 

En  Rentes  Belges  directes  et  indirectes,  nous  ne  pou- 
vons que  constater  de  nouveau  la  grande  stabilité  des 
cours  qui  t'ait  leur  attrait  pour  un  placement  tempo- 
raire à  un  taux  relativement  avantageux. 

On  est  toujours  ferme  dans  le  groupe  des  actions  de 
Banques.  On  commence  à  parler  des  dividendes  poul- 
ie dernier  exercice  et  on  croit  pouvoir  escompter  une 
légère  amélioration  sur  l'année  dernière,  surtout  pour 
les  institutions  qui  s'occupent  principalement  des  af- 
faires industrielles.  La  Banque  de  Bruxelles  gagne  de 
nouveau  5  fr.  à  1.005.  La  Banque  Nationale,  qui  a  pu 
augmenter  son  dividende  semestriel  de  2  fr.,  monte  de 
100  fr.  à  i.600;  le  Crédit  Général  Liégeois  est  calme  à 
637  50;  la  Part  de  réserve  de  la  Société  Générale  de 
Belgique  avance  de  •»•»  fr.  à  3.377. 

La  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  gagne 
15  fr.  à  1.130.  Le  taux  bonifié  aux  dépôsants  en  compte 
de  quinzaine  pour  la  deuxième  quinzaine  do  janvier  a 
été  fixé  à  3  15  0/0  net.  Les  opérations  oui  porté  sur 
une  somme  de  142  millions. 

L'ensemble  du  marché  des  aidions  de  Tramways 
reste  favorable:  mais  de  grosses  réalisations  se  sont 
produites  sur  plusieurs  litres  et  les  cours  ont  dit  reculer. 
Avec  la  campagne  de  hausse  fournie  par  ce  groupe  en 
L904,  il  esl  naturel  qu'on  commence  à  discuter  les  divi- 
dendes probables  pour  1904  et  il  est  certain  qu'on  aura 
lirai  up  de  déception.  Les  capitalistes  n'ont  certaine- 
ment pas  acheté  en  vue  d'une  diminution  de  capitali- 
sation, ei  il  es1  certain  que  l'augmentation  des  divi- 
dendes ne  sera  nullement  en  rapport  avec  la  hausse 
des  prix. 

Dans  le  groupe  des  aidions  sidérurgiques,  la  hausse 
s'est  continuée  sans  interruption  sur  l'améliorai  ion 
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dans  la  situation  «le  l'industrie,  mais  lit  également  il 
nous  semble  qu'un  moment  d'arrêt  s'impose,  si  on  ne 
veut  pas  risquer  un  recul  trop  brusque.  Depuis  le 
temps  ipie  nous  avons  attiré  l'attention  des  capitalistes 
sur  la  reprise  probable  de  cette  industrie,  probabilité 
réalisée  aujourd'hui,  les  actions  des  Sociétés  donnant 
régulièrement  un  dividende  ont  beaucoup  monté  et  la 
capitalisation,  avec  quelques  rares  exceptions,  est 
arrivée  à  un  niveau  escomptant  suffisamment  l'avenir. 
Xe  voyant  plus  rien  à  gagner  de  ce  côté  la  spéculation 
s'est  emparée  des  autres,  qui  ont  besoin  de  se  trans- 
former ou  de  consolider  encore  leur  situation  intérieure 
pendant  une  période  plus  ou  moins  longue  avant  de 
pouvoir  rémunérer  leur  capital.  Dans  ce  groupe,  nous 
avons  toujours  mis  deux  titres  dans  le  premier  rang  : 
Espérance-Longdoz  et  Sambre-et-Moselle.  Mais  aujour- 
d'hui nous  sommes  loin  des  cours  justifiant  un  place- 
ment spéculatif.  Ils  ont  monté,  en  quelques  étapes 
précipitées,  de  près  de  cent  francs  :  Espérance  à  370  et 
Sambre-et- Moselle  à  301.  Le  premier  donnera  peut-être 
un  dividende  à  la  fin  de  l'année,  mais  pour  Sàmbre-et- 
Moselle  rien  n'est  à  prévoir  ni  pour  1905,  ni  pour  1906. 
Dans  ces  conditions,  il  semble  qu'une  nouvelle  hausse 
ne  pourrait  se  faire  qu'en  risquant  la  stabilité  du 
marché. 

Nous  avons  parlé  la  semaine  dernière  des  bruits  de 
-rêve  en  Westphalie  et  de  l'influence  qu'aura  un  arrêt 
du  travail  dans  les  mines  de  la  Ruhr  sur  notre  marché 
charbonnier.  Depuis  ce  matin  la  grève  est  générale, 
mais  déjà,  depuis  la  lin  de  la  semaine  dernière,  les  cours 
de  nos  actions  charbonnières  se  sont  améliorés  sensi- 
blement. L'extraction  de  ce  bassin  est  d'environ  un 
million  de  tonnes  par  semaine,  et  les  stocks  qui  exis- 
taient auparavant  et  qu'on  évaluait  à  800.000  tonnes 
ont  déjà  été  consommés  la  semaine  dernière  où  il  y 
avait  arrêt  dans  une  soixantaine  de  fosses.  Nombre 
d'usines  ont  été  forcées  de  suspendre  le  travail  faute  île 
combustible  et  d'autres  suivront  sans  doute.  Le  pre- 
mier avantage  qu'ont  tiré  nos  charbonnages  de  cette 
grève  est  la  cessation  de  l'exportation  allemande.  Le 
bassin  de  la  Ruhr  envoit  en  moyenne  150.000  tonnes 
par  semaine  en  Belgique,  quantité  qui  sera  fournie 
facilement  par  nos  stocks.  Après  viendront  les  livrai- 
sons pour  la  France.  En  dehors  des  qualités  pour  l'in- 
dustrie qui  pourront  être  fournies  en  partie  par  les 
charbonnages  du  Nord  et  du  Pas-de-Calais,  il  faudra 
remplacer  les  qualités  pour  l'usage  domestique,  dont 
les  marchands  ont  commencé  depuis  deux  ans  à  se 
fournir  en  Allemagne.  Ici  Charleroi  trouvera  un  pla- 
cement facile  de  ses  demi-gras  et  anthraciteux  accu- 
mulés dans  les  magasins  et  le  long  des  rivages.  Comme 
ces  stocks  ne  pourront  être  évalués  que  d'un  million  à 
un  million  et  quart  de  tonnes,  leur  disparition  ne  sera 
que  la  question  de  quinze  jours  au  grand  maximum. 
Après,  les  charbonniers  seront  de  nouveau  maîtres  de  la 
situation  aussi  bien  chez  nous  qu'en  France  et  en  Alle- 
magne. Il  était  déjà  extraordinaire  de  voir  le  marche 
de  la  houille  s'avilir  pendant  que  l'industrie  du  fer,  ce 
grand  consommateur  de  charbon,  faisait  journellement 
des  progrès.  C'était  la  question  des  stocks  qu'on  ne 
pouvait  pas  laisser  augmenter  qui  forçait  les  charbon- 
niers de  reculer  toujours  et  d'abaisser  les  prix.  Une 
fois  débarrassé  de  cette  charge  très  lourde,  on  pourra 
discuter  plus  librement  les  conditions  du  marché  et 
avec  l'organisation  qui  existe,  il  est  certain  que  tout 
danger  de  crise  qu'on  pouvait  craindre  pour  le  prin- 
temps a  complètement  disparu  aujourd'hui.  La  durée 
de  la  grève  n'est  que  de  peu  d'importance,  au  contraire 
il  faut  souhaiter  dans  l'intérêt  général  qu'elle  soit  vive- 
ment applanie.  Toute  l'industrie  du  fer  souffrira  cruel- 
lement pendant  cette  période  autant  que  les  charbon- 
nages et  les  mineurs  allemands,  et  les  mines  belges, 
françaises  et  anglaises  ne  pourront  pas  fournir  les 
quantités  laissées  disponibles  par  les  Allemands,  ni 
surtout  à  des  prix  convenables  sur  les  lieux  où  on  en 
aura  besoin. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  16  janvier  1900. 

I.a  situation.  —  Les  recettes  budgétaires.  —  La  Bourse.  — 
Le  change.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  continuons  à  patauger  dans  l'incertitude  de  ce 
que  fera  le  Cabinet  Azcarraga  pour  sortir  des  dillicultès 
qui  l'entourent.  Elles  étaient  prévues  d'avance,  niais 
ne  laissent  pas  d'ennuyer  les  personnes  qui  aiment  à 
résoudre  les  problèmes  à  leur  convenance.  Ainsi,  les 
libéraux  démocrates  veulent  que  la  session  recom- 
mence sans  délai,  assurés  qu'ils  sont  que  le  Ministère 
sera  mis  en  désarroi  au  premier  choc,  et  alors,  ils  se- 
ront appelés  au  pouvoir,  aspiration  bien  naturelle; 
mais  les  amis  de  M.  Moret,  libéraux  sans  qualificatif, 
veulent  prendre  leur  part  des  responsabilités  du  Gou- 
vernement, d'où  dispute  entre  les  uns  et  les  autres. 
Pour  les  mettre  d'accord,  on  les  menace  de  rappeler 
M.  Maura,  qui  reprendrait  le  pouvoir  avec  plus  d'au- 
torité que  jamais.  Cette  hypothèse  me  semble  trop 
éloignée  pour  offrir  une  base  de  discussion  rationnelle, 
mais  je  me  garderai  de  la  repousser  complètement, 
pour  ie  simple  motif,  qu'en  politique,  tout  peut  ar- 
river. 

L'entêtement  de  M.  Osma  dans  la  question  des  oc- 
trois, dont  je  vous  ai  déjà  entretenu,  a  commencé  à 
porter  ses  fruits,  qui  sont  sanglants,  car  il  y  a  eu  des 
troubles  dans  plusieurs  localités  et  la  force  publique  a 
causé  des  morts  et  des  blessés.  Vous  avez  eu,  l'année 
dernière,  le  détail  du  projet  en  question  que  je  rappelle 
pour  mémoire.  Il  consiste  à  supprimer  les  droits  d'oc- 
troi sur  le  blé  et  sur  les  farines  ;  l'Etat  a  renonce  à  la 
part  qui  lui  revenait,  comptant  la  retrouver  dans  le 
produit  des  alcools  et,  pour  permettre  aux  municipali- 
tés d'équilibrer  le  budget,  mis  en  déficit  par  l'abolition 
de  ce  droit,  il  les  a  autorisés  à  élever  la  taxe  d'octroi 
sur  d'autres  articles.  Les  villes,  toujours  prêtes  à  chi- 
caner l'Etat  pour  le  paiement  des  impôts,  n'ont  fait 
aucune  opposition  à  supprimer,  de  leur  budget  de  re- 
cettes, l'octroi  sur  le  blé,  mais  elles  ont  élevé  toutes 
sortes  de  difficultés  pour  trouver  une  matière  imposa- 
ble et,  quand  les  intéressés  ont  protesté,  le  Conseil 
municipal  s'est  laissé  forcer  la  main.  A  Madrid,  ça 
été  la  puissante  corporation  des  marchands  de  vin  qui 
a,  par  crainte  d'un  conflit,  obligé,  en  dernier  lieu,  à 
diminuer  la  redevance  que  la  Ville  doit  verser  au 
Trésor  pour  sa  part  dans  le  produit  de  l'octroi.  D'au- 
tres capitales  ont  obtenu,  ou  obtiendront  le  même 
avantage,  et  le  seul  résultat  de  cette  réforme  va  être 
de  diminuer  de  plusieurs  millions  les  revenus  de 
l'Etat,  sans  que  la  niasse  des  contribuables  en  profite. 

D'après  les  évaluations  provisoires  du  Ministre  des 
Finances,  le  boni  de  l'exercice  190't  dépasse  58  millions 
de  pesetas  :  c'est  très  satisfaisant,  et  il  faut  espérer 
<[iie,  d'ici  à  quelque  temps,  M.  Castellano  pourra  faire  à 
la  Banque  un  nouveau  versement  pour  diminuer  le 
solde  débiteur  du  Trésor. 

Cette  mesure  aura,  par  surcroit,  l'effet  d'éteindre  les 
appétits  éveillés  par  les  millions  qu'on  voit  apparaî- 
tre chaque  semaine  à  l'actif  du  Trésor  à  la  Banque 
d'Espagne,  et  qui  font  l'effet  du  miroir  aux  alouettes. 

La  spéculation  à  la  hausse,  dont  je  vous  ai  encre- 
tenu,  continue  à  travailler  persôvéram nient  pour  éle- 
ver les  cours  et  absorbe,  sans  se  lasser,  les  titres  qui 
lui  sont  offerts.  Grâce  à  ce  système,  elle  est  arrivée  à 
faire  passer  (de  lundi  à  samedi)  la  Dette  i  0/0,  de 
77  05  à  77  10  0/0  et  la  Dette  amortissable  de  98  ;20  0/0  à 
98  30  0/0.  Aujourd'hui,  les  prix  se  sont  très  bien  main- 
tenus et  il  y  a  eu  une  avance  de  quelques  centimes  : 
on  clôture  à  77  45  pour  le  4  0/0  et  à  98  40  pour  le 
5  0/0,  mais  les  affaires  sont  peu  actives  et  les  haus- 
siers escomptent  une  nouvelle  amélioration  à  Paris 
pour  en  bénéficier  ici. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  se  tiennent  tou- 
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jours  aux  environs  du  cours  de  4G0  0/0.  On  attribue  au 
Ministre  des  Finances  l'intention  d'émettre  des  obliga- 
tions du  Trésor  ponr  rembourser  à  la  Banque  quelque 
chose  comme  150  ou  200  millions  de  pagarès.  La  loi 
autorise  cette  création,  mais  il  est  permis  de  se  de- 
mander si,  avec  un  système  de  remboursement  à  jet 
continu,  la  Banque  sera  en  mesure  d'acheter  de  l'or. 
Le  plus  clair  de  ses  bénéfices  provient  de  son  porte- 
feuille de  valeurs  d'Etat,  qui  lui  a  rapporté  en  1903 
trente  millions  sur  cinquante-cinq.  Si  le  change  êtail 
au  pair,  elle  n'aurait  qu'à  employer  en  achats  de  mé- 
tal jaune  le  capital  remboursé,  mais,  avec  la  prime 
actuelle,  il  faudra  qu'elle  prenne  sur  ses  bénéfices  de 
quoi  la  payer  :  si  on  lui  enlève  ces  millions  dans  un 
délai  très  court,  je  ne  saisis  pas  bien  la  façon  dont 
elle  pourra  s'y  prendre  pour  augmenter  son  encaisse 
or.  Après  cela,  je  crois  qu'il  est  préférable,  a  tous  les 
points  de  vue,  d'appliquer  à  ce  service  tout  ou  partie 
du  montant  des  bonis  du  budget,  sans  quoi  on  risque 
de  voir  s'éparpiller  les  ressources  du  Trésor. 

Aujourd'hui,  et  sous  l'impression  que  le  Ministre  des 
Finances  va  continuer  à  peser  sur  la  Banque  par  des 
ventes  de  portefeuille,  les  actions  ont  iléchi  un  peu 
et  restent  offertes. 

Les  actions  de  la  Banque  Hypothécaire  sont  fermes 
à  197  0/0. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Ferm'ière  des  Tabacs 
ont  regagné  uni'  partie  du  dividende  détaché  l'autre 
jour  :  elles  bénéficient  un  peu  de  la  rentrée  aux  aff aires 
du  marquis  d'Aldama,  qui  conserve  la  présidence  du 
Conseil  d'administration . 

Les  actions  privilégiées  de  la  Compagnie  Sucrière  se 
sont  maintenues  toute  la  semaine  aux  environs  de 
106  0/0  ;  les  ordinaires  entre  56  et  57  0/0.  La  Compa- 
gnie étudie  le  moyen  de  vendre  en  Angleterre  une  par- 
tie au  moins  de  son  stock  de  marchandises,  qui  doit 
atteindre  20.000  tonnes.  Pour  cette  année,  les  condi- 
tions de  la  campagne  seront  différentes,  à  la  suite  du 
gel  d'une  grande  partie  de  la  récolte  de  canne.  Les  obli- 
gations ont  atteint  le  cours  de  100  50  0/0. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  ont  bénéficié  de  la 
baisse  du  change  étranger  :  les  actions  du  Nord  de 
l'Espagne  sont  passéés  de  52  50  à  54  20,  reviennent  à 
54  05  et  finissent  à  54  0/0  ;  les  Saragosse  commencent  la 
semaine  au  cours  de  86  50  et  arrivent  à  88  20  0/0,  et 
clôturent  à  88  0/0. 

Les  actions  de  la  Banque  Hispano-Américaine  sont 
fermes  à  107  9/0  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit  à  91  0/0  ; 
Explosifs  à  284,  en  baisse  de  1  0/0  ;  Electricité  del  Me- 
dîoda  à  60  0/0  ;  du  Sud  de  Madrid  à  101  0/0;  Banco  de 
Caslilla  sans  affaires. 

Obligations  de  la  Madrilena  d'Electricité  à  85  0/0  ; 
Valladolid  à  Aizva,  série  A,  à  104  0/0  ;  Ville  de  Madrid 
4  0/0  ii  83  ;  Expropriations  à  92  50  0/0. 

Le  cours  du  change  a  continué  à  descendre  rapide- 
ment :  à  la  clôture  de  la  bourse  de  lundi  il  était  à 
33  30  0/0,  mardi  à  32  90,  jeudi  à  31  65  0/0,  vendredi  à 
31  05  0/0,  et  samedi  il  y  a  eu  un  petit  bond  en  avant  à 
31  65  0/0,  mais  les  ordres  de  ventes  abondent  :  tous  les 
exportateurs  négocient  leur  papier  aussitôt  créé,  ce  qui 
amène  un  afflux  d'offres  sur  notre  place,  et  comme  la 
Banque  d'Espagne  n'a  pas  besoin  d'acheter  à  présent, 
il  en  résulte  que  les  vendeurs  sont  obligés  de  se  faire 
concurrence  et  échelonnent  leurs  offres  pour  ne  pas 
précipiter  la  baisse.  Aujourd'hui  les  demandes  ont  été 
plus  actives  et.  le  cours  se  maintient  au  même  niveau 
que  samedi.  Tant  que  la  place  de  Paris  conservera  son 
orientation  actuelle,  on  peut  prévoir  une  dégression  des 
prix  des  devises  étrangères. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

26  dé®.    2janv.    9  janv.  Kijanv. 

4  0/0  Intérieur   77  55      76  90      77  05      77  45 

5  0/0  Amortissable   97  75      97  90      98  20      '.18  40 

Banque  d'Espagne   472  50    467  ..     461  . .     45K  .. 

—    Hypothécaire...    190  50    19!)  50  197.. 

Comp.  Ferai,  'les  Tabacs    406  50  410.. 

Chèque  sur  Paris   34    83  30      31  70 

—  Londres...  88  0H  ....  88  51  33  10 
Cédubs  bypolhéc.  4  0/0.     101  85     102..     102  10     102  6.". 


Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  présente  les  diffé- 
rences qui  suivent  :  —  comptes  à  l'étranger,  0,3  mil- 
lions; —  escomptes  commerciaux,  1;  -f  avances,  4  ; 
+  circulation,  5;  -f- comptes  courants,  8.  Le  compte 
courant  du  Trésor  est  créditeur  de  24  millions. 


Informations  Économiques  et  Financières 

Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  31  décembre  {52  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Norddel'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2.070 

68.699.438 

71. 404.386 

72.026.564 

71.089.982 

Asturies,  Galice. 

784 

20.496.809 

21.853.878 

22  028.083 

2:.:.\1  Mi! 

Valence  à  Uliel . 

88 

819.536 

862.684 

1. 196. 515 

1.128.384 

lérida-lieus  

104 

1.360.787 

L.398.3£j 

1.426.920 

1.496.031 

San  Juan  de  Las 

112 

2.716.602 

2.780.228 

2  MU.  494 

2.706.851 

Almansa  Valence 

499 

13.744.291 

15.0u5.5!8 

15.543.055 

16. 119.802 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3,681 

107837.463 

113303.085 

115052.633 

115092. 910 

1.067 

19.806.813 

22.001  405 

21. 412.950 

22. 172. 372 

Madrid-Saragosse 

Barcel .  -France . 

3.650 

94.768.497 

101341.252 

103059.466 

103888.101 

Sud  de  l'Espagne. 

31G 

3-325.828 

3-845.788 

4.232.787 

4-558  629 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  commeree 
extérieur  de  l'Espagne  pour  les  onze  premiers  mois  des 
années  1902,  1903  et  1904  ont  été  les  suivants  : 


Importations 
1902 


1903 


1904 


Matières  premières. . . 
Articles  fabriqués  . . . . 
Produits  alimentaires . 


Or  

Argent 


395.703.122 
229.132.865 
98.243.089 

723.079.076 

1.862.530 
10.174.579 


(En  pesetas) 
413.658.386 
237.37,7.954 
113.229.944 

70 1.264. 28  i 

230.285 
11.284.011 


Matières  premières... 
Articles  fabriquas 
Produits  alimentaires 


393.4C0.368 
211.759.547 
} 52. 222 .469 

To7.382.384 

269.120 
9.708.672 

735.110.185   775.778.580  767.360.176 


Exportations 
298.684.453  301.921.823 


Or  

Argent . 


132.328.698 
251.621.964 

682.635.115 
199.090 
13.593.291 


147. 606.413 
306.689.409 


299.721.933 
156.848.642 
313.489.296 


753.217.645  770.059.871 


138.470 
16.699.242 


105.360 

i. 826.728 


696.427.496   773.055.357  794.991.959 


(  oui  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  18  janvier  1905. 
Malgré  le  peu  d'animation  du  Marché,  la  Bourse  est  restée 
très  ferme.  Le  change  sur  Paris  finit  à  32  60.  L'Intérieure 
clôture  à  77  30. 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant les  neuf  premiers  mois  de  1904.  —  Des  états  provi- 
soires que  le  Ministère  des  finances  de  Russie  a  reçus  c'es 
caisses  do  sou  ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers, 
il  résulte  que,  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1904,  les 
recettes  et  les  dépenses  publiques  ont  atteint  les  chiffres 
ci-après  : 

BUDGET  OIUMNAI11H 

Roubles 

Recouvrements  effectués   1.891.323.000 

Dépenses  payées   1 . 339 . 822 . 000 
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BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Recouvrements  effectués   413.640.000 

Dépenses  pavées,  à  imputer  sur  les  crédits 
de  1904  ,   358.565.000 

Les  résultats  respectifs  des  deux  années  1904  et  1903,  pour 
les  neuf  premiers  mois,  se  présentent  comme  suit  : 

L  —  Budget  ordinaire 

Roubles 

Recouvrements  de  1904   1 . 391 . 323 . 000 

—  de  1903   1.403.354.000 

Soit,  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1904, 
une  différence  en  moins  de   12.031.000 

Dépenses  effectuées  en  1904   1.339.822.000 

—  en  1903   1.331.851.000 

Soit,  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1904, 
une  différence  en  plus  de   7.974.000 

II.  —  Budget  extraordinaire 

En  1904,  les  recouvrements  des  neuf  premiers  Roubles 

mois  se  sont  élevés  à   413.040.000 

En  1903,  ils  avaient  été  de   168.276.000 

Soit,  pour  1901,  une  augmentation  de   245.364.000 

Le  montant  de  413.640.000  r.  se  décompose  comme  suit  : 

Produits  de  la  réalisation  des  Bons  du  Trésor  Roubles 

5  0/0  de  1904   282.000.000 

Produit  de  la  vente  de  Bons  3  60  0/0   129.769.000 

Dépots  perpétuels   1 . 901 . 000 

Divers   60.000 

Les  dépenses  effectuées  pendant  les  neuf  premiers  mois 
présentent  : 

Roubles 

Pour  1904.  un  total  de   353.365.000 

—   1903,      —    113.680.000 

Soit,  pour  1904,  une  augmentation  de   239 . 685 . 000 

En  outre,  pendant  les  neuf  premiers  mois,  il  a  été  acquitté 
des  dépenses  imputables  sur  les  budgets  de  1903  et  des  années 
précédentes  ;  il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur  les  crédits 
non  consommés  des  exercices  respectifs.  Les  chiffres  ci-après 
présentent,  pour  les  années  1904  et  1903,  le  total  des  dépenses 
des  neuf  premiers  mois  qui,  au  moment  de  leur  acquittement, 
ont  été  imputées  sur  d'autres  budgets  que  celui  de  l'exercice 
en  cours  (c'est-à-dire,  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1904, 
sur  les  exercices  1903,  1902,  etc.,  et,  pour  les  neuf  premiers 
mois  de  1903,  sur  les  exercices  1902,  1901,  etc.)  : 

1904  1903  Diff.enl904 

Dépenses  :  (En  milliers  de  roubles) 

ordinaires   117.366       107.794     -+-  9.572 

extraordinaires.       55.627         37.280     -+-  18.337 

172.993       145.074  ~-  27.919 


Le  Budget  russe  pour  1905.  —  Voici  le  résume  des 
recettes  et  dépenses  du  budget  de  la  Russie  pour  1905  : 

Prévisions 
de  1005 

lieecttes  ordinaires  Roubles 

Impôts  directs   139.361.354 

—     indirects   399.838.500 

Droits  et  taxes   105.324.374 

Droits  régaliens   592.791.300 

Domaine  de  l'Etat   579.994.987 

Aliénation  d  immeubles  du  Domaine   56L0OI 

Annuités  de  rachat   76  4(  18.100 

Recouvrement  de  débours  effectués  par  le  Trésor  77^721  224 
Recettes  diverses   5.044.865 

Total  des  recettes  ordinaires   1.977.045.618 

llecettes  extraordinaires 

IMpâtS  perpétuels  ù.  la  Banque  de  Russie   2.750.000 

1.979.795.018 

A  prélever  sur  les  fonds  du  Trésor   14.838.638 

Total  général   1 . 994 . 634 . 256 


Crédits  de 
l'exercice  1906 

Dépe7iscs  ordinaires  Roubles 

Dette  publique   303.018.190 

Grands  Corps  de  l'Etat   3.418.035 

Saint-Synode  et  culte  orthodoxe   28.S52.790 

Ministère  de  la  maison  de  l'Empereur   16.127.920 

—  des  Affaires  étrangères   5.704.035 

—  dé  la  Guerre   307.054.867 

—  de  la  Marine   110.637.050 

—  des  Finances   341.640.895 

—  de  l'Agriculture  et  des  Domaines...  47.332.933 

—  de  l'Intérieur   108.603.833 

—  de  l'Instruction  publique   43.068.486 

—  des  voies  de  communication   448.299.104 

Direcction  générale  de  la  marine  marchande 

et  des  ports   12.346.068 

Ministère  de  la  Justice   49.854.029 

Contrôle  de  l'Empire   9.173.326 

Direction  générale  des  haras   1.832.810 

1.903.065.571 

En  prévision  du  renchérissement  des  vivres  et 

des  fourrages  en  1905   3.000.000 

Dépenses  imprévues  pouvant  résulter  de  be- 
soins extraordinaires   10.000.000 

Total  des  dépenses  ordinaires   1.916.065.571 

Excédent  des  recettes  ordinaires  sur  les  dé- 
penses de  même  nature:  00.980.047  fr. 

Dépenses  extraordinaires 

Construction  du  chemin  de  fer  de  Sibérie   11.780.000 

—        d'autres  voies  ferrées   60.801.685 

Prêts  de  capitaux  à  des  Compagnies  de  che- 
mins de  fer  pour  travaux  de  construction..  5.987.000 

Total  des  dépenses  extraordinaires...  78.568.685 

Total  général  des  dépenses. . .  1.994.634.256 


SERBIE 


La  Situation  financière  de  la  Serbie.  —  M.  Ch.  Dur- 
renberger,  membre  du  Conseil  de  Y  Administration  Autonome 
des  Monopoles  en  Serbie  adresse  à  la  Berliner  Handels- 
Gcsellscltaf't,  à  Berlin,  la  lettre  suivante  : 

Conformément  à  l'usage,  je  vous  adresse,  à  la  fin  de  l'année 
1904,  un  bref  rapport  sur  : 

1°  Les  comptes  de  clôture  du  Budget  serbe  pour  1903  : 

2°  Les  résultats  provisoires  de  l'année  1904,  au  point  de 
vue  des  rentrées  dans  les  caisses  de  l'Etat  ; 

3°  Le  projet  de  Budget  pour  1905,  proposé  actuellement  à 
la  discussion  de  la  Skoupchtina. 

I.  Clôture  des  comptes  de  1903.  —  Pour  l'année  1903,  on 
avait  simplement  pris  comme  base  l'état  de  l'année  1902  : 

Dinars 

Dépenses   72.983.134  24 

Recettes   70.565.981  » 

Déficit   2.417.15:',  24 

Mais,  en  réalité,  les  résultats  de  1903  diffèrent  notablement 
de  ces  prévisions  ;  tout  d'abord,  les  recettes  s'élevèrent  natu- 
rellement; ensuite,  le  chiffre  des  dépenses  monta  aussi,  no- 
tamment pour  le  service  de  la  Dette. 

En  définitive,  les  recettes  ordinaires  s'éle- 
vèrent, en  1903,  à   78.431.210  36 

et  les  dépenses  ordinaires  à   77.987.87"  07 

laissant  ainsi,  dans  le  budget  ordinaire,  un 

excédent  de  receltes  de   443.339  C9 

Mais  les  dépenses  extraordinaires  des  années  1902  et  1903 
détruisirent  de  nouveau  l'équilibre  atteint  dans  le  budget 
ordinaire. 

En  effet,  les  comptes  définitifs  de  1903  montrent  une  dé- 
pense de  14.236.095  dinars  24  pour  ouverture  de  crédits 
extraordinaires,  somme  qui  se  trouve  couverte,  il  est  vrai, 
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par  le  produit  de  l'Emprunt  de  GO  millions,  émis  à  Paris  au 
mois  de  mars  1903,  pour  l'amortissement  de  la  Dette  flottante. 

II.  Résultats  provisoires  de  l'année  190-'/.  —  Le  projet  de 
Budget,  pour  l'année  11)04;  prévoyait  : 

Dinars 

Recettes   89. 2-%.  721  GO 

Dépenses   89.143.835  93 

Excédent   92.885  67 

Les  chiffres  qui  suivent  et  qui  nous  indiquent  le  montant 
des  principaux  revenus  de  l'Etat  pendant  cette  période,  vont 
nous  montrer  si  les  résultats  obtenus  jusqu'ici  justifient  ces 


prévisions. 

a)  Impôts  directs.  —  Les  impôts  directs  out  rapporté,  dans 
les  onze  premiers  mois  de  l'année,  soit,  jusqu'à  la  fin  de 
novembre  : 

Dinars 

1901   25.902.000 

1903   18.609.814 

1902   18.9GG.9G9 

On  avait  craint  que  l'élévation  considérable  des  impôts 
(soit  40  0/0)  provoqué  par  le  désir  d'établir  l'équilibre  du 


budget  ne  nuisît,  en  général,  aux  recettes:  les  chifTres  qui 
précèdent  prouvent  que  cette  crainte  était  vaine.  En  effet, 
aucun  exercice  financier  jusqu'à  présent  n'avait  présenté  de 
proportion  aussi  favorable  entre  le  chiffre  des  prévisions 
budgétaires  et  celui  des  recettes  effectives,  et  cela  bien  que 
l'agriculture  ait  beaucoup  souffert,  en  Serbie,  des  grandes 
chaleurs  de  l'été  dernier. 

On  avait  évalué  le  produit  de  l'augmentation  de  40  0/0  sur 
les  impôts  directs  à  4.624.000  dinars.  Or,  ainsi  qu'on  l'a  vu 
plus  haut,  il  était  déjà  rentré  de  ce  chef,  à  la  fin  de  novembre, 
dans  les  Caisses  de  l'Etat  7.350.000  dinars  de  plus  que  l'année 
précédente.  Il  serait  donc  bien  peu  vraisemblable  de  voir  ici 
les  résultats  définitifs  de  l'année  1904  inférieurs  aux  pré- 
visions : 

h  Recettes  des  Monopoles  et  du  Timbre.  —  Les  résullnts 
jusqu'au  SO  novembre  1904,  publiés  par  l'Administration  Au- 
tonome des  Monopoles,  présentent  les  recettes  brutes  qui 
suivent  : 

1er  janv.  au  30  nov. 
1904       '       Ï9Ô1T~  Comparais. 


(En  dinars 

Tabac   12.529.737  11.0S2.080  +  847.657 

Sel   4.439.596  4.440.443  —  847 

Pétroles   2.792.590  2.449.791  +  342.799 

Allumettes   717.284  066.864  -f  50.420 

Papier  à  cigarettes..  976.943  970.019  +  6.924 

Timbre   4.880.807  4.270.795  +  610.012 

Versem.  des  Douanes  5.775.454  5  066.372  -f  709.082 

Obrt   3.156.680  2.877.220  +  279.460 


Total  au  30  nov..    35.269.091     32.423.584  +2.845.507 

Si  l'on  ajoute  à  ces  résultats  des  onze  premiers  mois  de 
l'année,  les  recettes  du  mois  de  décembre  de  l'année  précé- 
dente, il  faut  alors  compter  sur  une  diminution  des  recettes 
du  tabac,  par  rapport  aux  prévisions  budgétaires,  de  400.000 
dinars,  entièrement  comblée,  d'ailleurs,  par  les  excédents  de 
recettes  du  timbre.  Les  autres  postes  de  ce  groupe  donne- 
raient encore,  dans  ce  cas,  un  excédent  de  250.000  dinars  par 
rapport  aux  prévisions. 

C)  Recettes  des  Douanes.  —  Dans  le  tableau  ci-dessus  des 
recettes  des  Monopoles,  figurent  les  sommes  versées  à  cette 
Administration  par  les  Bureaux  des  Douanes,  et  représentant 
le  produit  net  des  droits  de  douane  et  d'Obrt.  Mais  les 
Bureaux  de  Douane  perçoivent  encore  des  droits  d'octroi,  et 
d'autres  luxes  et  droits  additionnels,  qui  rentrent  directement 
dans  les  caisses  de  l'Etat. 

Les  recettes  totales  des  Bureaux  de   Douane,  jusqu'au 

20  décembre,  se  sont  ('■levées  : 

Dinars  Dinars 

1904   13.689.211         1903   12.951.976 

Soit  un  excécent  pour  1904  d*  787.285  dinars. 

[Ci  encore,  il  y  a  tout  lieu  de  s'attendre  à  ci!  que  les  chif- 
fres prévus  au  budget  soient  atteints. 


d  Chemins  de  fer. —  La  question  du  développement  du 
réseau  l'erré  en  Serbie  est  à  l'ordre  du  jour;  je  vais  donc 
rappeler  ici  les  principaux  stades  parcourus  par  l'exploitation 
pendant  les  neuf  dernières  années  : 

Coefficient 

Receltes    Recettes  Dépenses  de 

Années     brutes   par  kilom.  Dépenses  par  kilom.  dépenses 


'En  dinars 

% 

1895. . 

.  5.558.LC9 

10.183 

3.723.545 

6.487 

66  88 

1896.. 

.  6.030.641 

10.732 

8.672.570 

6.398 

60  89 

1897.. 

.  5.611.442 

9.776 

3.892.586 

6.800 

69  36 

1898.. 

.  6.192.624 

10.695 

3.977.161 

6.920 

G4  22 

1899.. 

.  6.504.288 

11.156 

4.142.710 

7.106 

63  69 

1900.. 

.  6.808.685 

11.679 

4.235.846 

7.5:65 

62  21 

1901.. 

.  6.905.230 

11.824 

3.868.549 

6.624 

56  02 

1902.. 

.  6.952.362 

11.904 

3.890.309 

6.661 

55  95 

1903.. 

.  7.512.335 

13.911 

3.929.256 

7.276 

52  30 

En  1904,  les  recettes  brutes  des  chc 

mins  de  fer 

so  sont 

eneore  élevées. 

Elles  ont  été: 

1902 

1903 

1904 

En  dinars 

607.295 

602.522 

854.346 

Du  1» 

janvier  au  31  août. . . 

4.070.950 

4.457.436  C 

.501.200 

Homme,  depuis  ce  moment,  les  rentrées  ont  continué  à  être 
favorables,  on  peut  s'attendre,  pour  1904,  à  une  recette  gé- 
nérale d'environ:  8.300.000  dinars,  soit  un  montant  notable- 
ment supérieur  aux  prévisions  budgétaires. 

Ces  autres  revenus  de  l'Etat,  provenant  de  diverses  sources, 
et  d'institutions  publiques,  ne  présentent  pas  d'importance, 
et  une  diminution  éventuelle  de  leur  montant,  n'aurait  pas  de 
portée  sérieuse. 

Les  chiffres  connus  jusqu'ici  et  cites  plus  haut  permettent 
donc  de  prévoir  que  les  recettes  générales  de  l'année  1904  at- 
teindront, en  effet,  les  montants  prévus  du  budget. 

D'autre  part,  on  peut  noter  avec  satisfaction  que,  sous  le 
nouveau  régime,  on  s'en  est  strictement  tenu,  eu  Serbie,  à  la 
loi  budgétaire  et  qu'aucune  espèce  de  crédits  supplémentaires 
ou  extraordinaires  n'ont  été  accordés,  sauf  un  chiffre  de  dô- 
])enscs,  s'élevant  à  300.000  dinars  environ,  et  nécessitées  par 
les  fêtes  «  politiques  »  de  l'année  1904. 

Enfin  les  «  virements  »  de  crédits  sont  maintenant  presque 
impossibles,  et  tout  excédent  de  dépenses  doit  recevoir  l'ap- 
probation compétente  :  on  n'a  donc  recours  à  ces  virements 
que  dans  les  cas  les  plus  urgents.  Par  contre,  les  sommes  non 
dépensées  sur  les  crédits  accordés  peuvent  être  considérées 
comme  des  économies  véritables:  j'évalue  ces  sommes  pour 
l'année  à  environ  2  millions  de  dinars,  dont  1.500.000  pour  le 
seul  budget  de  la  guerre.  Si  l'on  soustrait  le  chiffre  des  cré- 
dits supplémentaires  et  des  dépenses  extraordinaires,  de  celui 
des  économies  ainsi  réalisées,  les  dépenses  totales  de  l'exer- 
cice demeurent  au-dessous  des  chiffres  du  budget  d'environ 
1.500.000  dinars;  et,  j'en  conclus,  que  l'exercice  1904  pourra 
se  solder  avec  un  excédent  de  recettes  s'élevant  approximati- 
ment  à  1.500.000  ou  2.000.000  de  dinars. 

Les  renseignements  tout  opposés,  publiés,  il  y  a  peu  de 
temps,  dans  quelques  journaux  étrangers  importants  et  con- 
sidérés sont,  par  conséquent,  dépourvus  de  toute  espèce  de 
fondement. 

[IL  Projet  debudget  pour  I90ô.~  Le  projet  de  budget 
pour  1905,  dont  la  Skoupchtina  s'occupe  actuellement,  pré- 
sente, par  rapporté  l'année  précédente,  les  chiffres  suivants  : 

Projet  Budget  En  moins 

pour  1905       de  1904         pour  1905 

En  dinars) 

Recettes   88.03G.COO   89.236.721  60   1.200.721  10 

Dépenses   87.936.000   89.143.835  93   1.207.835  95 

Excédent  de  recettes       100.000        92.885  67 

L'évaluation  des  recettes  pour  1905  devait  être  diminuée; 
par  rapport  à  ['année  précédente  :  en  effet,  l'augmentation 
de  ,40  0/Q  sur  les  impôts  directs,  oonsentie  pour  1904,  a  été 
supprimée.  Comme  elle  était  évaluée  à  4. G24.0O0  dinars,  et 

que  ce  montant  disparaît  ainsi,  on  a  donc  introduit  dans  les 

prévisions  pour  1905,  une  augmentation  de  8.428.878  40  di- 
nars. 
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Cette  augmentation  se  décompose  de  la  façon  suivante  : 

1.150.000  dinars  pour  les  Chemins  do  fer. 
589.750  —  Impôts  directs. 

50.000  —  Douanes. 

273.000  —  Droits  de  timbre. 

516.400  —  Monopoles. 

Le  reste  provenant  de  revenus  divers. 

La  plupart  des  revenus  de  l'Etat  montrent  une  tendance  à 
s'élever  progressivement,  surtout  les  recettes  des  chemins  de 
fer  et  les  impôts  indirects  perçus  par  l'Administration  des 
Monopoles;  cette  tendance  permet  do  considérer  comme  pos- 
sibles à  atteindre  les  chiffres  dont  on  a  majoré  l'évaluation 
des  recettes  dans  le  projet  de  budget  de  1905. 

Dans  le  chapitre  des  dépenses,  il  faut  surtout  noter  une 
diminution  dans  le  buget  de  l'armée,  dont  les  dépenses  sont 
évaluées  à  3.962.465  dinars  de  moins  que  dans  l'année  1904. 

Par  contre,  on  trouve  dans  les  autres  chapitres  une  aug- 
mentation de  dépenses  prévues  s  élevant  à  1.754.629  dinars, 
dont  424.280  se  rapportent  aux  Monopoles  et  458.777  à  l'ex- 
ploitation des  chemins  de  fer. 

Ces  augmentations  sont  rendues  nécessaires  par  l'augmen- 
tation parallèle  et  normale  des  ventes  et  du  trafic.  Le  reste 
des  élévations  de  crédits  prévus  se  répartit  entre  les  divers 
départements  de  l'Etat  et  répond  à  de  réels  besoins. 

En  résumé,  les  bases  du  projet  de  budget  pour  l'année  1905 
paraissent  saines. 

IV.  Banque  Nationale  de  Serbie.  —  La  circulation  des 
billets  de  banque,  dans  un  pays,  étant  dans  un  rapport  étroit 
avec  la  question  monétaire  et  exerçant  une  inlluence  sérieuse 
sur  le  cours  de  l'agio,  je  crois  utile  de  comparer  ici  la  posi- 
tion respective  de  la  Banque  Nationale  de  Serbie  pendant  les 
quatre  dernières  années. 

Position  au  30  novembre 


Encaisse 


1931 


L902 


190S 


190 'i 


Eu  dinars 


Or  

0.507.782 

10.039.0VJ 

15.023.011 

12.088.364 

Gré' lit  or  à 

l'étranger. . 

1.688.394 

3.707.593 

2.053.466 

4.568.250 

Argent  

9.001  .t.4  i 

8.816.981 

8.680.771 

7.313.942 

Total  

17.197.820 

22.563.65 1 

35.757.848 

23.970.556 

Circulation  de 

billets  : 

Billets-or. . . 

1.216.450 

2.123.900 

3.984.400 

3  828.5CH 

Billets-arg.. 

Pi.  401. 940 

36.531.120 

36.5o8.190 

36.566.880 

Total  

35.618.390 

38.658.020 

40.552-590 

40.395.380 

Coefficient 
de  la  couver- 
ture métal- 
lique  48.20%       58.30%       63.50%  59.34% 

La  proportion  ci-dessus  entre  les  billets  en  circulation  et 
leur  couverture  métallique  e>t  d'autant  plus  satisfaisante  que 
l'encaisso-a/Y/cnf!  diminue  progressivement, comme  le  montrent 
bien  les  situations  de  1901.  1902  et  1903.  La  diminution  con- 
sidérable de  ce  poste,  dans  la  situation  au  30  novembre  1904, 
n'est  cependant  que  passagèiv  :  elle  tient  à  l'absence  momen- 
tanée d'une  assez  grande  quantité  de  monnaies  d'argent,  ac- 
tuellement cri  train  de  subir  une  nouvelle  frappe,  et  desti- 
nées à  revenir  dans  les  caisses  de  la  Banque.  Cette  circons- 
tance particulière  explique  aussi  le  recul  momentané  que 
l'on  remarque  à  la  position  de  1904,  dans  la  proportion  entre 
les  billets  en  circulation  et  leur  couverture  métallique  :  on  ne 
saurait  donc  faire,  pour  l'instant,  de  comparaison  valable  sili- 
ce point  avec  l'année  précédente.  Renforcer  la  couverture 
métallique  des  billets,  tel  est  et  tel  reste  le  but  de  la  direc- 
tion de  la  Banque,  qui,  d'ailleurs,  a  certainement  contribué-, 
pour  une  part  importante,  à  l'amélioration  du  cours  dè 
l'agio:  de  plus,  une  loi  a  limité  à  40  millions  l'émission  de 
billots  argent. 

Af/io  sur  l'or.  —  La  prime  sur  l'or  a  subi,  au  cours  de- 
cette-  année,  une  nouvelle  dépression.  Son  cours  le  plus  élevé 
—  et,  d'ailleurs,  éphémère,  —  a  été  4  0/0.  En  revanche,  le  fait 
qu'en  septembre  et  octobre  l!  0i,  l'agio  sur  l'or  s'est  changé 
en  un  «  désagio  »  de  1  1  8  à  1/4  0/0,  mérite  une  mention 
spéciale;  en  effet,  pendant  ta  saison  dos  exportations,  le  pa- 
pier étranger  ne  trouvait  preneur  contre  des  billets-argent 
serbes  qu'avec  une  sensible  dépréciation'.  On  en  peut  con- 


clure (pie  la  circulation  Limitée  des  billets-argent  ne  pouvait 
répondre,  à  cotte  époque,  aux  demandes  extrêmement  abon- 
dantes, et  que,  malgré  la  sécheresse  do  l'année,  la  campagne 
d'exportation  a  été  vivement  menée.  Actuellement,  l'agio  sur 
l'or  est  de  nouveau  à  1  0/0,  contre  14  ou  15  0/0  il  y  a  deux 
ou  trois  ans. 

Administration  des  Monopoles  et  Service  de  la  Dette.  — 
En  même  temps  que  ses  recettes  augmentaient,  la  situation 
de  l'Administration  Autonome  des  Monopoles  du  Royaume 
de  Serbie  a  continué  à  s'affermir  au  cours  do  l'année  L904. 

D'accord  avec  le  Ministre  des  Pinanccs,  l'Administration 
des  Monopolos  a  pu  mettre  à  profit  le  bas  cours  de  l'agio,  de 
sorte  que  ce  poste  de  dépenses,  qui  s'était  élevé  jusqu'à 
900.000  fr.  par  an,  a  complètement  disparu  en  1904. 

Le  désagio  momentané  a  été  fort  bien  utilisé  par  les  Mono- 
poles pour  les  achats  de  papier  sur  l'étranger;  c'est  ainsi 
que,  grâce  aux  rentrées  de  l'exercice  1904,  elle  a  pu  remettre, 
huit  iuois  à  l'avance,  à  la  Société  Financière  d'Orient,  la 
provision  de  février  et  de  mai  1905,  pour  l'emprunt  5  0,0  dit 
«  des  monopoles  »  et  à  la  Bcrliner  Handels-Gosellschaft  : 
5.600.000  fr.,  destinés  au  coupon  de  juillet  1905  de  la  Rente 
4  0/0.  Outre  les  avantages  directs  (agio  et  intérêts)  que  les 
caisses  de  l'Etat  retirent  de  ces  remises  anticipées,  celles-ci 
peuvent  encore  exercer  une  influence  décisive  sur  le  déve- 
loppement futur  de  l'agio  sur  l'or:  en  effet,  l'irrégularité? 
dans  l'offre  et  la  demande,  l'inégalité,  à  ce  point  de  vue,  entre 
le  premier  et  le  second  semestre,  disparaissent  ainsi  en  par- 
tie, l'Etat  s'étant,  à  l'avance,  pourvu  d'or  et  de  papier  pour 
tout  le  premier  semestre  de  1905,  et  ne  devant  plus  se  pré- 
senter comme  acheteur  jusqu'à  la  prochaine  saison  d'expor- 
tation. J'en  attends  une  stabilité  relative  dans  le  cours  de 
l'agio,  et,  par  la  disparition  de  leur  cause,  la  disparition  des 
écarts  violents  d'autrefois. 

Donnons  encore  ici  un  tableau  d'ensemble  présentant,  en 
résumé,  les  résultats  obtenus  par  l'Administration  des  Mono- 
poles depuis  sa  fondation  : 

Remises 

Recettes   pour  service  Excédents 
Années     nettes      de  la  Dette   Agio,  etc.    remis  au  Trésor 


1896., 

1897. , 

1898. 

1899., 

1900. 

1901. 

1902. 

1903. 

1904* 


19.923.191    16.751.926  935.122 


19.340 
20.023 
24.912 
25.893 
24.490 
26.384 
29.247 
29.161 


.614 

.576 
.808 
.3)8 
.388 
.165 
.301 
.873 


17.197.036 
17.313.788 
17.564.900 
17. 382. 6;  0 
16.914.lf  0 
18. 541. 000 
2 t.  224.  (  00 
25.253.000" 


596.100 
1.269.997 
6^6.887 
880.100 
944.569 
525.700 
390.074 


1.556.143 

750.000  réserve 
1.547.469 
1.439.791 
6.651.021 
7.035.608 
6.631.669 
7.317.405 
8.033.287 
11.000.000  environ 


*  Il  mois.  "*  Y  compris  les  remises  anticipées  pour  1905. 

Les  résultats  que  nous  venons  de  signaler  sullisent  à  mon- 
trer que  toutes  les  espérances  attachées,  en  1895,  à  la  créa- 
tion de  l'Administration  autonome  des  Monopoles  se  sont  plei- 
nement réalisées.  Chaque  année,  les  recettes  dépassent  nos 
prévisions  et,  d'autre  part,  les  progrès  réalisés  par  l'Adminis- 
tration permettent  de  sérieuses  réductions  dans  les  dépenses. 
L'excédent  qui  doit  faire  retour  aux  caisses  do  l'Etat  pour 
l'exercice  1904  peut  être  évalué  à  11  millions  de  dinars,  en 
chiffres  ronds,  de  sorte  que  dès  à  présent  2/3  seulement  des 
recettes  des  Monopoles  sont  nécessaires  pour  le  service  de  la 
Dette,  tandis  que  1/3  revient,  à  titre  d'excédent,  dans  les 
caisses  de  l'Etat. 

C'est  pour  moi  un  très  agréable  devoir  de  rendre  hommage 
ici,  à  cette  occasion,  au  zèle,  à  la  vigilance,  à  l'activité  du 
directeur  des  Monopoles,  M.  Racha  Milochevitch,  aussi  bien 
qu'à  la  circonspection  du  Ministre  des  Finances,  M.  le  doc- 
tour  Patchou,  qui  nous  accorde  son  précieux  appui.  Je  vou- 
drais aussi  exprimer  mon  vif  espoir  de  voir  les  résultats  cités 
plus  haut  faire  apprécier,  si  possible,  le  crédit  de  la  Serbie  à 
sa  juste  valeur. 

Enfin  je  voudrais,  en  terminant  ce  rapport,  insister  sur 
l'urgence  qu'il  y  a  à  développer  le  réseau  ferré  do  la  Serbie  ; 
ce  développement  est  absolument  nécessaire  pour  ouvrir  à 
l'exportation  des  contrées  productives  importantes,  et  c'est 
grâce  à  lui  seulement  que  pourront  s'affirmer  et  s'accentuer 
les  progrès  généraux  du  pays. 

Cil.  DlRRENBKROEB. 
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AMÉRIQUE 

ÉTATS-UNIS 

Les  Clearing-House  aux  Etats-Unis.  —  Le  rapport  du 
contrôleur  de  la  circulation  nous  fournit  les  cliitl'rcs  relatifs  aux 
transactions  qui  ont  été  faites  par  les  principales  Chambres  de 
Compensation  pendant  l'année  finissant  le  30  septembre  1904. 
Ces  statistiques  sont  dues  à  M.  William  Sherer,  directeur 
du  New-York  Clearing-House  ;  elles  nous  révèlent  que  le 
volume  total  des  transactions  des  98  Chambres  de  Compen- 
sation a  été  de  102.150.313.982  dollars,  contre  118.963.298.91B 
pour  Tannée  finissant  le  30  septembre  1903,  soit  une  dimi- 
nution nette  de  11.812.984.931  dollars. 

Le  montant  des  échanges  des  principales  Chambres  de 
Compensation,  dont  les  opérations  ont  dépassé  un  milliard 
de  dollars,  sont  les  suivantes  : 


New- York . . . 

Chicago  

Boston  

Philadelphie 
Saint-Louis. . 


Dollars  , 
59.072.796.804 
8.808.093.208 
6.419.272.150 
5.491.236.568 
2.682.218.323 


Pittsburg  .... 
San  Francisco 
Cincinnati. . . . 

liai  timoré  

K  a  usa  s  Citv  .. 


Dollars 
1.986.720.457 
1.513.927.257 
1.190.854  400 
1.097.603.459 
1. 090. 400. 926 


Un  fait  singulier  est  que  le  nombre  des  Banques  qui  font 
partie  du  Clearing-House  de  New- York  est  inférieur  à  celui 
de  1864,  qui  était  alors  de  49.  Mais  le  capital  est  en  progres- 
sion, ayant  passé  de  68.580.703  dollars  à  115.972.70f)  dollars. 

Pendant  l'année,  les  compensations  à  New-York  ont  été 
réglées  par  le  versement  effectif  de  3.105.858.576  dollars,  soit 
5.2  0/0  de  la  totalité  des  compensations. 

Pendant  les  cinquante  et  une  années  de  son  existence,  la 
totalité  des  transactions  de  compensation  faites  par  le 
Clearing-House  de  New-York  a  atteint  1.505. 668. 321. 738 
dollars,  la  moyenne  des  versements  effectués  pour  règlement 
et  compensation  reportant  à  4.77  0/0. 

Le  Marché  Financier  de  IVew-York 

New-York,  18  janvier  19C5. 

Le  Marché  est  toujours  très  ferme,  mais  les  transactions 
sont  plus  réduites  que  précédemment.  Le  piix  du  cuivre 
métal  a  été  augmenté  de  15  sh.,  et  a  été  fixé  à  71  livres  ster- 
ling ;  on  ne  s'attend  pas  à  ce  que  le  dividende  de  VAmalf/a- 
mated  soit  fixé  au-dessus  de  1  0/0.  Les  bénéfices  du  Trust  de 
l'acier,  pendant  le  4e  trimestre  de  1904,  se  sont  élevés,  pa- 
raît-il, à  20  millions  de  dollars. 

Le  A  0/0  ancien  finit  à  105  1/2. 

Les  Chemins  américains  sont  toujours  bien  tenus,  mais  on 
remarque  surtout  la  fermeté  des  lignes  à  charbon. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  87  5/8;  Milwaukee,  173  1/2;  Erie,  40  1/4; 
Read ing,  86  7/8;  Canadian  Pacific,  134  ./.;  Illinois  Cen- 
tral, 150  .  / .  ;  Louisville,  140  3/4  ;  Central,  194  .  / .  ;  Union 
Pacific,  119  3/8.   

MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1904-1905 
(juillet-août  19041  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

 Deux  1er"  'mois  

Différ.  en 
1904 -(15       1903-04  1904-06 

(En  piastres) 

Matières  animales   983.849  765.629  -4-  198.220 

—  végétales....  1.500.898  2.046.893  —  545.995 

-  minérales....  3.299.209  3.987.481  —  688.272 

Textiles   1.654.612  1.478.711  -f-  175.901 

Produits  chimiques....  490.739  489.242  +  1.497 

Boissons,  Spiritueux...  452  844  507.866  —  55.023 

Papiers  et  applications  403.459  334.718  -+-  68.741 

Machines  «fjiccessou'es  1.554.120  1.532.846  +  21.274 

Véhicules   214.045  324.052  —  110.007 

Armes  et  explosifs   473.979  808.028  -+-  165.051 

Divers   389.432  753  —  321 

Totaux   11.397.187    12.166.119   —  708.933 


Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....     5.784.911     4.627.592  -4-1.157.319 

—  végétaux             8.807.114     8.282.518  •  +  524.596 

—  animaux  ....     1.563.707     1.851.151  +  287.444 

—  manufacturés       492.307     1.380.204  —  887.897 

Divers                               127.094       101.235  +  25.859 

Métaux  précieu^              13.635.738    13.747.867  —  112.129 

Total                      30.410.870   29.990.568  +  420.302 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'août 
et  les  deux  premiers  mois  de  l'exercice  1904-11(05  : 

Résumé  comparai  if 

Importation  Exporta- 

En  or      Eu  argent  en  argent 

Août  (En  piastres) 

1904                             5.903.715    12.714.832  19.423.355 

1903                              5.390.583    12.446.509  12.728.503 

Différence  en  1904.  +   513.132  +   268.323  +  6.694.852 

Deux  1er*  mois 

1903-04                        11.897.187   24.518.653  32.853.697 

1902-03                        12.166.119   28.601.817  32.267.539 

Difiér.  pour  1903-04.  —   768.933  -4.083.164  -+-  586.157 


URUGUAY 


Commerce  extérieur.  —  Le  commerce  extérieur  de 
l'Uruguay  pendant  le  premier  semestre  de  1904,  s'est  élevé 
à  32.939.380  pesos  contre  37.151.558  pesos  en  1903. 

Pour  10  2e  trimestre  do  1904,  les  chiffres  s'établissent  comme 
suit,  par  rapport  à  1903  : 

L903  1904 


Importation  , 
Ex2^ortafion 


En  pesos 
5.673.615  4.756.671 
11.542.989  9.927.224 


25.081.055  14.683.895 


Ces  chiflrcs  font  ressortir  une  diminution  dans  les  impor- 
tations de  916.944  pesos  et  de  1.615.705  dans  les  exportations. 

Voici  le  détail  du  commerce  extérieur  pendant  le  premier 
semestre  de  1903  et  1904  : 


Exportations 

Bétail  vivant  

Produits  des  abattoirs  

—  agricoles  

—  autres  

Articles  divers  

Provisions  pour  les  navires. 

Totaux  


Importations 

Boissons  

Comestibles  

Tabac  

Tissus  

Confections  

Matières  premières  cl 

chines   

Divers  

Bétail  

Totaux  


1903 

1904 

Eu 

pesos) 

637.984 

771.405 

23.141.847 

21.567.142 

971.361 

833.485 

238.857 

320.489 

9.8S9 

4.914 

81.107 

84.313 

25.081.055 

23.581.748 

920.337 

650.804 

2.291.557 

1.983.131 

113.487 

112.980 

2.461.781 

1.572.427 

600.718 

378.861 

3.751.336 

3.451.218 

1.309.212 

925.866 

621.985 

282.275 

12.070.503 

9.357.032 

Ces  chiflrcs  font  ressortir  le  préjudice  que  la  guerre  civile 
a  causé  au  commerce  extérieur.  En  effet,  ce  dernier  est  infé- 
rieur de  4.212.178  pesos  à  celui  de  la  période  correspondante 
de  1908. 

Néanmoins,  la  balance  commerciale  est  en  faveur  du  pays 
et  se  traduit  par  la  somme  de  14.224.116  pesos  :  mais  comme 
ce  chiflre  est  surtout  le  résultat  d'une  diminution  di  s  impor- 
tations, ce  résultat  doit  être  considéré  comme  n'étant  pas 
très  favorable. 

Quoi  qu'il  en  soit,  il  est  néanmoins  certain  que  l'on  tût  pu 
s'attendre  à  ce  que  la  révolution  ait  éprouvé  le  pays  davan- 
tage, car,  en  somme,  la  situation  générale  du  commerce 
n'est  pas  mauvaise. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or  '.>:, 


MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 


Voici  L'état 

actuel  de  la 

mains-d'œuvre  noire 

et  jaune  au 

Transvaal  depuis  le  mois 

de  janvier 

1904  : 

Nombre  d'indigènes 

Nombre  total 

d'indigènes 

répartis 

ayant 

Excédent 

employés' 

dans 

quitté 

ou 

•'i  1  o  fin  flfi 
(l   1  il   1111  uc 

1904 

les  mines  les  mines 

déficit 

chaque  mois 

5.397 

5.471 

-  74 

68.767 

fi.  263 

5.064 

+  1.199 

69.966 

6.713 

4.339 

4-  2.374 

72.340 

5.284 

5.047 

+  237 

72.577 

Mai  

4.844 

6  643 

-  1.799 

70.778 

5.257 

7.178 

-  1.921 

68.857 

Juillet   

4.683 

6.346 

—  1.563 

67.291 

6.178 

7.624 

—  1.446 

65.848 

Septembre.. . 

9.529 

6.832 

+  2.697 

68.545 

10.090 

6.974 

+  3.116 

71.661 

Novembre . . . 

9.456 

6.884 

+  2.572 

74.233 

Décembre . . . 

8.655 

6.277 

4-  2.378 

76.611 

Chinois  débargués  lin  décembre    25.526 

Total  des  ouvriers  employés  à  fin  décembre   102.137 

Chinois  débarqués  depuis  le  1er  janvier  : 

Lothian,  arrivé  le  9  janvier   2.050 

tkpat,  arrivé'  le  12  janvier   2.361 

106.548 

D'autre  part,  le  «  Cranley  »  est  parti  le  4  janvier  de  Ching- 
Wan-Tao,  avec  2.200  coolies.  On  a  annoncé  aussi  le  départ 
du  «  Sealda  »,  mais,  pour  ce  dernier  steamer,  la  date  du  dé- 
part et  le  nombre  d'hommes  qu'il  a  embarqués  ne  sont  pas 
encore  connus. 


La  Main  d'œuvre  au  Transvaal 


Cette  question  a  de  nouveau  ému  la  Bourse  cette  semaine. 

Le  Central  Sens  de  Londres  avait  publié,  mardi,  une 
dépèche  disant  que  les  Chinois  employés  aux  mines  se  refu  - 
saient à  tout  travail.  Le  lendemain,  un  démenti  était  fourni 
par  la  Chambre  des  Mines,  et  le  Central  Xews  reconnaissait 
lui-même  que  cette  nouvelle  était  due  à  une  traduction  irré- 
gulièrp  d'un  télégramme  tronqué  dans  la  transmission  de 
Johannesburg  à  Londres.  D'autre  part,  mardi,  à  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  de  la  Rand  Victoria,  le  président 
du  Conseil  d'administration,  lord  Tcynham,  avait  dit  que  les 
Chinois  actuellement  dans  le  Transvaal,  ou  en  route  pour  s'y 
rendre,  (levaient  être  considérés  comme  servant  à  une  simple 
expérience  et  q\ic  le  Gouvernement  anglais  entendait  arrêter 
le  Ilot  de  l'émigration  chinoise  afin  de  voir  si  l'expérience 
avait  pleinement  réussi.  Il  espérait,  ajoutait-il,  qu'il  n'y  avait 
rien  de  vrai  dans  ce  bruit  parce  que  tout  arrêt  dans  la  pro- 
duction par  suite  d'insuffisance  de  la  main-d'œuvre  serait  un 
véritable  désastre  pour  l'avenir  des  mines  d'or  du  Rand,  et 
irait  à  rencontre  des  intérêts  mêmes  du  pays.  Ces  paroles  do 
lord  Teynham  avaient  produit  une  mauvaise  impression  sur 
le  marché  des  mines  d'or.  Or,  lord  Ilarris,  président  de  la 
Consolidated.  Goldfields  of  South  Africa,  a  eu,  mercredi,  un 
entretien  avec  un  représentant  du  Times,  de  Londres,  et 
voici  ses  déclarations  : 

«  L'importation  des  Chinois  pour  travailler  dans  les  mines 
«  d'or  du  Transvaal  a  été  tout  d'abord  reconnue  comme  une 
«  expérience  ».  Si  je  me  souviens  bien,  M.  Chamberlain  s'est 
«  servi  du  mot  «  expérience  «  dans  plusieurs  de  ses  discours 
«  à  la  Chambre  des  Communes,  et  je  n'ai  aucun  doute  que 
«  lord  Teynham  ne  perdait  pas  ceci  de  vue  lorsqu'il  a  pro- 
«  noncé  son  discours  à  l'assemblée  de  la  Rand  Victoria  et 
«  très  naturellement,  ayant  vu  ce  qui  s'est  passé  depuis,  il 
«  voulait  faire  savoir  au  Gouvernement  qu'il  n'était  plus  pos- 
«  sible  de  regarder  l'importation  des  Chinois  comme  un  es- 
«  sai,  même  s'il  voulait  l'envisager  sous  cette  forme. 

«  Voilà  ce  qui  s'était  passé  :  Les  Chinois  se  sont  montrés 


«  aptes  ;  ils  se  sont  expatriés  de  bon  gré  et  ils  se  montrent 
«  travailleurs  admirables;  ils  dépensent  leur  argent  libre- 
«  ment,  et  bien  qu'il  y  ait  eu  quelques  rixes  de  temps  à 
"  autre,  elles  n'ont  jamais  atteint  les  proportions  qu'avaient 
«  celles  causées  par  les  Cafres  au  moment  où  il  n'y  avait 
«  que  la  main-d'œuvre  noire. 

«  Etant  données  toutes  ces  circonstances,  il  n'est  pas  éton- 
«  nant  que  le  parti  anti-Chinois  à  Johannesburg  ait  tout  der- 
«  niôrement  avoué  qu'il  s'était  trompé'  en  faisant  opposition 
«  à  l'introduction  de  la  main-d'œuvre  chinoise,  et  que  ce  parti 
«  avoue  que  les  habitants  sont  extrêmement  satisfaits  de 
«  l'expérience  ;  étant  donné  que  le  Transvaal  aura  sous  peu 
«  un  Gouvernement  à  peu  près  représentatif,  on  est  d'accord 
«  que  le  Gouvernement  anglais  ne  peut  plus  regarder  l'in- 
«  traduction  des  Chinois  comme  une  expérience. 

«  Les  habitants  du  Transvaal,  d'après  l'opinion  même  d'un 
«  dos  meneurs  du  parti  anti-chinois,  sont  tout  ce  qu'il  y  a 
«  de  plus  satisfaits  avec  l'arrangement,  et  sachant,  de  même 
«  que  nous,  de  quelle  façon  la  prospérité  du  Transvaal 
«  dépend  du  progrès  des  mines,  il  est  incroyable  qu'ils  envi- 
«  sagent  aucune  proposition  ayant  pour  but  l'arrêt  de  l'intro- 
«  duction  des  Chinois,  et  ce  d'une  façon  quelconque.  » 

Voici  donc  la  question  des  Chinois  remise  au  point. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  production  des  mines  rliodésicnncs  s'est  élevée,  pour 
le  mois  de  décembre,  à  28.100  onces.  Voici  le  rendement, 
mois  par  mois,  des  entreprises  rhodésiennes  depuis  1899  : 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier . 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

Février. 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17.090 

18.673 

Mars. . . 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

17.776 

Avril... 

5.755 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

17.862 

Mai .... 

4.939 

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

19.425 

Juin  . . . 

6.104 

6.185 

14.863 

15.842 

22.166 

20.403 

Juillet  . 

6.031 

5.737 

15.651 

15.226 

23.571 

24.339 

Août . . . 

3.177 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

24.669 

Septem. 

5.653 

10.600 

13.958 

15.164 

18  741 

26.029 

Octobre 

4.270 

10.668 

14.503 

16.849 

17.918 

24.919 

Novem . 

4.670 

9.169 

16.487 

15.923 

15.714 

26.183 

Déccm . 

5.289 

9.373 

15.174 

16.210 

18  750 

28.100 

62.303     91.640   172.060   J 94. 268   231.872  267.737 


Observons  que  les  mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 
exploitation  en  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 
donne;  2.846  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 
5.567  en  novembre,  et  6.259  en  décembre. 

La  production  totale  de  1904  a  été  de  267.737  onces,  contre 
231.872  onces  en  1903,  d'où  une  augmentation  d'une  année  à 
l'autre  de  25.805  onces. 


General  Mining  and  Finance  Corporation 


La  situation  des  mines  du  groupe  contrôlé  par  cette  Com- 
pagnie s'est  encore  améliorée  en  décembre,  ainsi  qu'en  témoi- 
gne le  tableau  ci-dessous  : 

Valeur 

Production    de  la  production  Bénéfices 
Compagnies      Nov.    Déc.     Nov.      Déc.      Nov.  Déc. 

(Onces  d'or  fini  (Livres  sterling] 

Van  Rvn   6.937   8.291    29.467   35.176   10.009  14.165 

NcwG'och....  3.719  3.790  15.795  16.099  3.076  3.615 
MeyeretChar.  4.530  4.400  19.243  18.688  8.03S  7.460 
Kood.Un.M.R   3.635   3.857   15.438   10.383     4.408  5.090 

Al'.Aurora  West  Unified,  il  a  été  exécuté  637  pieds  de  dé- 
veloppement, contre  450  pieds  en  novembre.  Dans  co  dernier 
mois,  le  «  Main  Reef  Leader  »  avait  été'  recoupé  dans  le 
puits  incliné  «  Est  ». 

A  la  Cinderclla  Deep,  le  puits  a  été  foncé,  en  décembre, 
do  112  pieds;  sa  profondeur  totale  atteint  2.828  pieds. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  19  janvier  190"). 

Le  Marché  sud-africain  a  encore  été  agite  ces  derniers 
jours.  De  nouveau  des  réalisations  ont  eu  lieu  et,  de  plus,  on 
a  prétendu  que  les  Chinois  avaient  refusé  tout  travail.  Une 
dépèche  de  la  Chambre  des  Mines  de  Johannesburg  est  venue 
démentir  la  nouvelle  mise  en  circulation  par  un  journal  d'ici, 
et  on  laisse  entendre  qu'en  la  circonstance  tout  ce  qui  a  été 
dit  était  excessivement  tendancieux.  En  effet,  les  fêtes  du 
Premier  Jour  de  l'An  chinois  commencent  en  ce  moment,  et 
ceux  qui  connaissent  les  coutumes  des  Célestes  savent  parfai- 
tement que  pendant  ces  fêtes,  aucun  travail  ne  peut  être 
demandé  aux  ouvriers  jaunes. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  2  1/8,  clôture  à  1  3/4.  Cette  Compagnie  a 
publié  la  circulaire  suivante:  «  M.  Garthwaite,  l'ingénieur 
<(  local  de  la  British  South  Africa  Company,  qui,  comme  on 
«  le  sait,  devait  visiter  les  alluvions  découvertes  dans  le 
«  Victoria,  District  du  Mashonaland,  a  télégraphié  aux 
«  Administrateurs  que  l'or  est  inégalement  réparti  dans  le 
«  terrain  ;  mais,  d'après  les  indications,  il  est  d'avis  que  c'est 
«  bien  de  l'or  roulé  et  amené  par  les  eaux  (shed  gold  i.  Il 

croit  que  les  parties  les  plus  riches  ont  été  enlevées  par  les 
«  anciens.  Il  déclare  que  la  teneur  du  terrain  exploitée  par 
«  l'inventeur  Goddard  est  restée  constante.  M.  Garthwaite  a 
<.  passé  trois  jours  sur  le  terrain,  contrôlant  les  travaux  de 
«  son  aide  ;  mais  il  ajoute  qu'il  lui  faudrait  plusieurs  mois 
«  pour  prouver  toute  la  superficie  alluvionnaire  en  dehors  de 
«  celle  qui  est  exploitée  par  les  prospecteurs.  » 

La  Transvaal  Gold/ields  finit  à  3  liv.  General  Mining  and 
Finance  Corporation,  3  5/8  contre  3  11/1G.  Consolidated 
Goldfields,  8  liv.  au  lieu  de  8  5/16. 

La  Rand  Mines  est  à  11  1/10;  elle  restait  à  11  5/16  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  finissait  à  3  liv.  1/16,  se  re- 
trouve à  ce  cours. 

La  Witwatersrand  Township  est  bien  tenue  à  7  7/8. 
On  télégraphie  de  Johannesburg  qu'un  des  principaux  finan- 
ciers de  cette  ville,  M.  A.  Bailey,  vient  de  constituer  une 
Compagnie  immobilière  pour  acheter  des  propriétés  dans  les 
faubourgs  de  Johannesburg  et  de  Pretoria.  Cette  Compagnie 
doit  absorber  un  certain  nombre  de  propriétés  appartenant 
à  la  Witwatersrand  Township,  ainsi  qu'à  YAfrican  Fanns . 

District  du  Witwatersrand.  —  h' East  Rand,  qui  clô- 
turait à  9  liv.,  reste  au  dernier  moment  à  8  11/16.  Angelo,!  1/16, 
au  lieu  de  7  1/8;  New  Cornet,  3 liv.;  Van  Ryn,  4  1/4;  Trea- 
sury,  4  1/4. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  liv.  Jubilee,  4  liv. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  11/16.  Driefontein, 
5  1/16,  au  lieu  de  5  1/8;  Village,  6  15/16  ;  nous  la  laissions  à 
7  1/8.  Jumpers,  2  3/8;  Moddcrfontein,  10  1/4;  elle  était,  la 
semaine  dernière,  à  10  3/8  ;  Ferreira,  24  liv.  ;  elle  clôturait 
à  24  1/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  51/2;  Rictfontcin  A,  2  5/8. 

La  New  Vrimrose  est  à  3  3/8.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  4  5/8,  contre  4  7/8.  La  Ginsberg  est  à  2  5/8.  La 
May  Consolidated  cote  4  1/4. 

La  Glencaim  reste  à  1  7/16.  Crown  Reef  cote  15  1/2,  au 
li<  u  de  15  3/4;  Randfontein,  3  liv.;  Worcester,  1  1/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  liv.,  reste  à  10  1/8. 
Sa  production  a  atteint  le  chiffre  le  plus  élevé  qui  ait  été 
obtenu  depuis  la  guerre. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  5  5/8.  La  New  Hertot 
est  à  3  3/4  ;  Wolhutcr,  3  5/8. 

La  Henry  Nourse  reste  à  8  1/4.  La  Wemmer  est  à  10  1/4. 
La  Robimon  Rand/ontein  est  à  1  3/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  15  3/4;  nous  la  laissions  à  15  1/2  il  y  a  huit  jours. 

La  lionanza  est  à  1  6/8. 

VAnielo  Deep  finit  à  2  5/16.  Glen  Deep,  4  7/8;  Ferreira 
Deep,  6  1/4;  Robinson  Deep,  6  t/8;  Langlaagte  Deep,  3  liv. 
Hrakpan,  2  11/16. 

la  Bourse  Deep  reste  à  \  8/4.  Roodepoort  Central  Deep, 
2  liv.  ;  Rose  Deep,  K  9/16. 

L&DÙrban  Roodepoort  Dcep*<-  retrouve  -  8/16;  Jumperi 
Dccp,k>i  1/4  an  Lieu  de.  \  11/16;  Rand  Victoria,  à  2  3/4.  - 


La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  3/16. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  3/16. 

La  Van  Dyk  Proprictary,  qui  finissait  à  2  5/8,  s'inscrit 
à  2  1/2.  Rand  Cotlicrics,  2  13/ H 

**#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land Agency  clôture  à  1  1/8;  Rhodesia  Goldfields,  3/16. 

La  Delagoa  and  Transvaal  Bay  Investment  s'inscrit  à 
4  liv. 

La  Premier  Diamond  reste  à  15  1/2  l'action  ordinaire. 

Londres,  19  janvier  1905,  6  heures  1/2. 

(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  lourde. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  19  janvier  1905. 

En  dépit  des  dispositions  satisfaisantes  de  notre  public,  le 
Marché  des  Mines  d'or  de  Paris  a  dû  conformer  son  attitude 
à  celle  du  StockExchange.  Il  s'est  donc  tassé,  mais  en  ne 
cessant  d'absorber  les  titres  qui  lui  étaient  offerts. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  204  fr.,  contre  207  fr.  50. 
East  Rand  clôture  à  221  fr.  50,  au  lieu  de  226  ..  ;  Cliarte- 
red,  47  fr.  75,  contre  54  fr.  50;  Rand  Mines,  279  fr.  50;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  285  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  23  fr.  75.  La  Ruffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  20  fr.  25. 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  180  fr.  ..,  est  à  178  fr.  50; 
et  la  Driefontein  cote  128  fr.  . .,  au  lieu  de  131  fr.  . .. 

La  Ferreira  s'échange  à  606  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier 
à  608  fr.  La  Geduld  se  retrouve  à  181  fr.  50.  L'action  Goerz 
et  C"  reste  à  80  fr.  . ..  French  Rand,  72  fr.  50. 

On  a  introduit  samedi  dernier,  sur  notre  Marché,  au  cours 
de  395  francs,  les  actions  de  la  Crown  Deep  qui  cotent,  main- 
tenant, 403  francs.  Le  capital  de  cette  Compagnie  est  de 
300.000  livres  sterling,  et  sa  propriété  consiste  en  169  claims 
attenant  à  ceux  de  la  Crown  Reef,  de  la  Bonanza  et  de  la 
Robinson. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  139  fr.  . . ,  au  lieu  de  141  fr.  . . . 

La  General  Mining  se  retrouve  à  92  fr.  . .  ;  elle  était,  il  y  a 
huit  jours,  à  91  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Deep  clôlure  à  281  fr.  .  .. 

La  May  Consolidated  est  à  106  fr.  50.  Nous  la  laissions 
à  107  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote  63  fr.  50. 

La  Lmcaslcr  se  retrouve  à  58  fr.  25.  Langlaagte  Estate, 
90  fr.  50,  contre  97  fr.  ... 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  17  fr.  50.  La  Mozambique 
s'échangea  35  fr.  ...  New  Primrose,  88  fr.  50. 

La  New  GocIl  est  à  85  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  256  fr.  50,  finit  à  256  fr.  . . . 
Robinson  Deep,  154  fr.  ..,  au  lieu  de  155  fr.  ..  ;  Robinson 
Randfontein,  44  fr.  25  ;  Randfontein  Estâtes,  76  fr.  . . . 

La  Rose  Deep  s'échange  à  213  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  221  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  esta  '.8  25; 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  170  fr.  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  172  fr.  . . . 

La  Wemmer  est  à  249  50.  La  New;  Stcyn  Estate  s'échange 
à  95  fr.  . . ,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  55  fr.  25. 
Transvaal  Consolidated  Land,  99  fr.  25.  Transvaal  Gold- 
fields, 75  fr.  50. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  168  fr..  au  lieu  de  173  fr. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  65  fr.  75.  Los  opérations  traitées  à 
Paris  sur  cette  valeur  à  rémission,  se  régleront  ni  liqui- 
dation lin  janvier.  On  dit  toujours  que  cette  entreprise  peut 
prétendre  à  un  développement  analogue  à  celui  de  la  Geduld. 

Les  actions  de  la  witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  160  fr.  ..,  contre  10'i  fr.  50. 

L'action  Caliao  reste  à  3  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  Inoestmcnt  se  traite  à 
72  fr.  50. 

La  De  Beers  est  à  i52  fr.  50  L'action  ordinaire,  et  à  451  .. 
l'action  de  préférence,  contre  454  fr.  et  452  fr.  50  la  semaine 
dernière. 


V Administrateur-Gérant  :  Geoiiges  Bouroaubl. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart,  nvy. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


.2  £ 

ai  3 

il 


PR1NC1P.  CHAPITRES 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


28  janvier  . . 
12  janvier . . 
19  janvier . . 
26  janvier . . 


FRANCE 

2  345 
2.660 
2.671 
2.693 


Banque  de  France 


1  - 10  il 

1.095 
1.09S| 
1.101 


4  339 
4.440 
4.433 
4.369 


439 
Si  4 
309 
4b  i 


940 
690 
675 
639 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


23  janvier .  . 
7  janvier . . . 
14  janvier . . . 
23  janvier  . . . 


862 
8"1 
914 
972 


30.1 
339 
3.36 
378 


1.52s 
1.806 
1.6*5 
1.587 


671 

639 
666 
7iô 


996 
1-060 
982 
901 


419 
507 
509 
499 


68 
120 
66 
62 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1903 
1904 
1904 
1904 


1904 
1905 
1905 
1905 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


31  décembre. 
31  octobre  . . . 

30  novembre. 

31  décembre. 


61 
57 
60 

58 


22 
23 
24 
22 


201 
168 
168 
189 


111 
108 
113 

105 


173 
157 
153 
110 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


28  janvier  . . .  855 

12  janvier ...  773 

19  janvier  . . .  830 

26  janvier ...  860 

ANGLETERRE 


701 

699 
691 


1.095 
1.014 
1.059 
1.035 


21  novembre. 
24  se pie m  b.  . 

22  octobre  . . . 
19  novembre. 


151 
137 
135 
145 


606 
663 
617 
616 

Banques  d'Écosse 

204 
185 
188 
198 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


21  novembre. 
24  sepiernb  . 

22  octobre  . . . 
19  novembre. 


88 
11 
74 
79 


10 
10 
11 


1% 
156 
174 

182 


DATES 


Or 


Ar 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


g  g  2 
3Ti 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1904  15  janvier  . . . 

1904  31  décembre. 

1905  7  janvier  . . . 
1905  15  janvier  .  . 


1.171 
1.211 

1.213 
1.216 


311 

309 
309 
312 


1 

717 

131 

363 

42 

1 

839 

274 

600 

61 

1 

744 

299 

337 

62 

1 

705 

277 

490 

50 

■sa 

go 


VA 
3% 
3  y, 
3X 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1904  21  janvier  . . . 

1905  5  janvier  . . . 
1905  12  janvier  . .  . 
1905  19  janvier  . . . 


94 

26 

642 

70 

553 

31 

3 

97 

26 

665 

83 

598 

94 

25 

674 

6S 

583 

29 

3 

96 

23 

664 

73 

577 

29 

3 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1903    26  décembre. 

6 

7 

37 

68 

24 

19 

1904     5  décembre. 

9 

9 

41 

60 

25 

19 

1904  13  décembre 

9 

9 

41 

60 

25 

18 

1904    20  décembre. 

10 

9 

41 

60 

24 

18 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1903   31  décembre. 

111 

151 

10 

52 

13  1 

1904  31  octobre... 

105 

162 

4 

47 

12  1 

1904  30  novembre. 

109 

» 

144 

12 

45 

11  | 

1904  31  décembre. 

1!5 

» 

152 

11 

49 

11  | 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1904 
1905 
1905 
1905 


23  janvier , 
7  janvier 
14  janvier 
21  janvier 


364 

480  1 

1.615 

662 

908 

104 

373 

496 

1  603 

618 

822 

113 

373 

499 

1.608 

626 

821 

108 

373 

501  | 

1.606 

635 

821 

102 

GRECE  —  Banque  Nationale 


190  3  30  novembre. 

1 

1 

138 

79 

29 

14 

190  4   30  septemb.  . 

1 

1 

139 

85 

32 

15 

1904  31  octobre.. . 

1 

1 

133 

87 

31 

20 

190  4  30  novembre. 

1 

1 

131 

88 

30 

20 

HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


1904 
1905 
1905 
1905 


23  janvier  . . 
7  janvier  . . 
14  janvier  . . 
21  janvier  . . 


126 

163 

510 

17 

161 

111 

146 

157 

562 

17 

171 

114 

147 

157 

555 

13 

166 

111 

147 

159 

547 

12 

161 

108 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


30  novembre. 

30  septemb 

31  octobre  . . . 
30  novembre. 


PORTUGAL 

30  décembre. 
14  décembre. 
21  décembre 
28  décembre. 


35 

» 

84 

10 

50  1 

2 

35 

91 

9 

59 

2 

35 

n 

91 

13 

51  1 

1 

35 

m 

84 

9 

46  1 

1 

—  Banque  de  Portugal 


27 

37 

389  1 

9 

10S 

38 

27 

34 

379 

8 

101 

27 

34 

378  1 

7 

100 

o» 

27 

35 

378  ï 

8 

102 

34 

4/, 


i'A 
4  V, 


6  Y, 

6X 


î* 

3 

3 


1903   20  décembre. 

462 

98 

873 

187 

327 

42 

5 

19  0  4   30  novembre. 

470 

85 

913 

179 

330 

34 

5 

1904    10  décembre. 

473 

86 

901 

173 

320 

28 

5 

1904   20  décembre. 

474 

87 

893 

190 

307 

26 

5 

1903 

20  décembre 

93 

14 

270 

67 

94 

29 

5 

62 
70 
70 

» 

1904 

30  novembi  e. 

108 

14 

2S9 

79 

129 

22 

5 

1904 

10  décembre. 

ioe 

14 

286 

77 

124 

21 

5 

1904 

20  décembre. 

1C8 

14 

286 

77 

125 

21 

5 

86 

» 

ITALIE 

—  Banque  de  Sicile 

1903 

20  décembre. 

41 

2 

65 

37 

46 

6 

5 

4 

1904 

30  novembre. 

41 

2 

64 

39 

49 

4 

5 

3 

1904 

10  dé  embre. 

41 

2 

63 

39 

49 

4 

5 

» 

3 

1904 

20  décembre. 

41 

2 

63 

38 

50 

4 

5 

3 

SX 
4)4 

*X 


5X 

5X 
5  V, 


m 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Statistique  générale 


DATES 


o  £ 

S'3 


rBINCIl».  CHAPITRES 


513 

Z  ■  1  '- 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 

9 

janvier  . .  . 

73 

3 

182 

93 

9 

K 

1904 

24 

déeerabre . 

57 

171 

77 

12 

5 

1904 

31 

décembre. 

56 

:i 

nu 

73 

12 

5 

1905 

0 

janvier . . . 

3 

•169 

71 

10 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904    1  4  janvier  . . . 

1.934 

191 

1.543 

330 

683 

456 

1904    29  décembre. 

2.320 

16S 

3l  ;  2 

476 

592 

1905     5  janvier  . . . 

2.306 

133 

2.332 

335 

475 

604 

1905    14  janvier  .  . 

2  344 

153 

2.283 

400 

462 

612 

454 

554 
5'/s 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903 

13 

.lécembve 

21 

3 

74 

29 

33 

19 

» 

1904 

15 

novembre. 

23 

2 

69 

30 

37 

22 

1904 

30 

novembre. 

23 

2 

73 

23 

37 

21 

1904 

13 

décembre. 

23 

2 

73 

21 

38 

21 

• 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903 

31 

décembre. 

16 

9 

39 

-i 

7 

12 

6 

1904 

31 

octobre.  . 

12 

S 

42 

i 

7 

13 

6 

1904 

30 

novembre. 

12 

7 

411 

i 

7 

12 

6 

1904 

31 

décembre. 

12 

7 

38 

i 

7 

11 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  3    30  novembre. 

83 

3 

216 

60 

115 

13 

1904    30  se|,temb.  . 

82 

6 

240 

58 

139 

18 

1904  31  octobre.  . . 

84 

6 

226 

63 

136 

14 

1904   30  novembie. 

85 

6 

218 

64 

129 

15 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904   23  janvier  .  . 

106 

13 

229 

1 

267 

241 

46 

19C5     7  janvier  .  . 

107 

9 

210 

1 

300 

241 

52 

1905    14  janvier  . . . 

107 

10 

218 

1 

30(1 

241 

52 

1905   21  janvier . . . 

107 

11 

234 

1 

300 

241 

56 

4'/, 


4 

41/ 

4  y, 

4 


TOTAUX 


1904 
1905 
1905 
1905 


28  janvier  . . 
12  janvier . . 
19  janvier  . . 
26  janvier . . 


9. 146 

2.830 

15.953 

5  376 

6.604 

1 

6151 

9..S27 

2  815 

17.207 

5  524 

6.408 

1 

843 

9.923 

2.823 

17.057 

5- 546 

6  215 

1 

82ûl 

10.076 

2.8591 

16.775 

S  634 

5.996 

1 

796: 

m 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900    31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15. 906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
e'  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sut'  Paris,  de 


■>\  dec. 

2M  dée. 

4  janv. 

lljanv. 

lSja 

nv. 

âgjaav. 

47  91 

il 

90 

47 

92 

47 

97 

47 

98 

48  02 

m 

500 

>> 

100 

23 

101) 

23 

100 

27 

100  28 

Athènes  

133  . 

132 

50 

133 

133 

133 

132  .. 

Barcelone  .   

■64  90 

34 

40 

34 

32 

80 

32 

60 

32  20 

80  95 

XI 

81 

io 

81 

20 

81 

35 

81  30 

100  21 

1(1(1 

18 

100 

18 

100 

20 

100 

23 

100  25 

Bnchar«st  

102  ().', 

102 

102 

10J 

60 

LOI 

50 

101  50 

22  77 

70 

22 

73 

22 

70 

22 

67 

22  07 

80  IIS 

80 

os 

81 

50 

82 

30 

83 

30 

83  33 

99  9S 

99 

97 

100 

100 

03 

100 

ni 

100  10 

[00  19 

10(1 

20 

100 

21 

I0C 

28 

100 

3C 

100  38 

Lisbonne  

628  .. 

(21 

021 

616 

612  .. 

Londres   

25  32 

33 

25 

33 

25 

33 

25 

32 

25  31 

Ma'Jrld   

3<  72 

U 

la 

31 

87 

32 

77 

32 

m 

35  15 

KO  . 

W 

93 

99 

9.'r 

100 

ii' 

100 

m 

loi)  OS 

Hnlnt-P6ter:0)oura  . 

37  27: 

37 

27 

371 

32 

37 

33 1 

37 

38 

37  35 

vienne  (1  vue)  

95  16 

H5 

37 

95 

43 

95 

95 

56 

95  6.1 

(i  3  r,:i.  «)...  .1 

95  31 1 

95 

12 

95 

4  1 

95 

81 

95 

63 

95  08 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


3  % 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier rourl 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—  versem.  — 
Lisb. -Porto  . .  — 
St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 

Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.) . . , 
Argent  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols  . . 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  910"')  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


au  pair 
3437  » 
218  89 


29  déc 


206  62 
122  06 
103  62 


372 
475 
262  50 


25  125 
25  145 
0  25p 
pair 
0  28p 
515  . 


3437 
103  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


5  janv 


206  25 
121  75 
103  62 


373  50 
475 
262  50 


25  12 

25  14 
0  25p 
pair 
0  31  p 
515  50 


3437  .. 
103  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


12janv. 


206 
121  69 
103  50 


379 
477 
261 


25  12 
25  14 
0  I9p 
0  03p 
0  37  p 
515  .. 


3437  .. 

101  .. 
80  50 

25  80 

20  60 

40  . 

27  50 


19janv 


205  87 
121  56 
103  50 


376 
4S2 
260  50 


25  11 
25  1*3 
0  31  p 

o  îop 

0  37p 
514  50 


3437  .. 
101  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  ■  • 
27  50 


26janv. 


205  75 
121  62 
103  37 


378  50 
486  .. 

260  50 


25  12 

25  14 
0  37p 
0  12p 
0  3lp 
514  50 


3437  .. 
104  -. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  imark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or;... 
Espagne  (peset.  pap  ). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  on.. 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  imilreis  papier» 
Indes  'roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sba»gbii'Xtaëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  »> 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


29  déc.  5  janv.  UJjanv.  19janv.  26janv. 


1  232 
25  115 
1  04 

1  .  . 
0  74 

0  75 

2  08 

1  .. 
4  79 

0  98 

2  65 

1  .. 


5  15 
2  52 
2  20 
1  68 
1  43 

1  68 

2  54 

3  41 


1  2£9 
25  115 
1  01 

1  .. 
0  74 

0  75 

2  08 

1  .. 
4  79 
0  98 

2  65 
1 


5  15 
2  52 
2  20 
1  67 
1  46 

1  68 

2  54 

3  48 


1  229 
25  115 
1  04 

1  .. 
0  75 

0  75 

2  08 

1  . 
4  81 

0  98 

2  64 

1  .. 


5  15 
2  46 
2  20 
1  68 
1  47 

1  68 

2  54 

3  46 


1  227 
25  105 
1  04 

1  . 
0  75 

0  75 

2  08 

1  .. 
4  86 

0  98 

2  63 

1  .. 


5  14 

2  48 
2  2J 
1  71 
1  47 

1  68 

2  54 

3  50 


1  228 
25  115 
1  04 

1  .. 
0  75 

0  75 

2  07 

1  .. 
4  91 

0  M 

2  63 

1  .. 


5  14 

2  51 
2  20 
1  73 
1  47 

1  68 

2  54 

3  53 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  26  janvier  1905 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  Fiance  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  51 

En  Angleterre   100  32 

En  Autriche-Hongrie  . . .  100  57 

En  Belgique   100  37 

En  Espagne   132  10 

En  Grèce   132  .. 

En  Hollande   100  27 

En  Italie   100  12 

En  Portugal   113  50 

En  Roumanie   101  50 

En  Russie   101  35 

En  Suisse   100  31 

Aux  Etats-Unis   100  68 

Au  Mexique   216  33 

En  ilépubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   109  24 

Au  Brésil   193  20 

Aux  Indes   99  41 

Au  Jupon   101  i'i 

En  Chine   211  61 


Billets  ^1  llernands   99  49 

—  Anglais   99  68 

Austro-Hongrois .  99  43 

—  Belges   99  63 

—  Espagnols   75  70 

—  Grecs   75  75 

—  Hollandais   99  73 

—  Italiens   99  88 

—  Portugais   87  65 

—  Roumains   98  50 

—  Russes   98  66 

—  Suisses   99  69  . 

Pièces  des  Etats-Unis..-  99  32 

—  du  Mexique   48  06 

Billets  de  Va  Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   91  53 

—  du  Brésil   51  76 

Pièces  des  Index   100  59 

—  du  Japon   98  55 

—  de  la  Chine   47  25 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  '2t>  janvier  1!)05. 

La  faiblesse  des  changes  étrangers  panaiste  sur  notjje  plate. 
Le  papier  à  trois  mois  sur  Anisicrsdniu  pord  encore  12  con- 
nues, et  la  daviso  austro-hongroise  L8  ocutimas,  Le  okange 
illoTnand*,  au  contraire,  regagne  une  partie  de  su  baisse  de  lu 
semaine  précédente,  tout  eu  restant  aux  offrirons  du  point 
l'entrée  de  l'or. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ht  versement  sur  Madrid  s'établit  en  hausse  à  378  50.  Le 
Ministre  des  Finances  avait,  parait  il  projeté  de  rembourser 
200  millions  à  la  Banque  d'Espagne,  au  moyen  d'un  pïèlëve- 
ment  de  25  millions  sur  le  compte  courant  du  Trésor  et 
d*une  émission  de  175  millions  d'obligations  du  Trésor.  La 
démission  du  Ministère  espagnol  va  sans  doute  retarder,  une 
fois  de  plus,  l'exécution  de  toute  mesure  relative  à  l'assai- 
nissement de  la  monnaie. 

Le  milreis  portugais  continue  à  s'améliorer;  la  hausse  est 
de  4  points  pour  la  semaine.  Le  rouble  à  trois  mois  maintient 
le  cours,  d'ailleurs  peu  élevé,  de  2G0.50  ;  le  versement  rétro- 
grade à  265. 

Le  chèque  sur  Londres  enfin  de  semaine,  gagne  un  point  et 
s'établit  à  25.14,  suivi  dans  ce  mouvement  par  la  traite  à  vue. 
La  perte  sur  le  papier  belge  augmente  de  6  centimes,  et  celle 
sur  le  papier  italien  de  2  centimes  ;  par  contre,  le  change 
suisse  s'améliore  légèrement. 

Le  New  York  reste  à  514  50,  et  les  exportations  d'or  des- 
tinées à  la  France  ne  se  ralentissent  pas. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 


.  sur  Londres  de  : 

25  <l.'c 

4  janv. 

11  janv. 

18  janv. 

2.7  janv. 

2/0  1/4 
1/11  1/2 
1/4  116 
1/4  1/16 
1/11  1/4 
2S  1.2 
13  5/8 
16  ./.. 

2/0  1/4 
1/11  7/16 
1/4  l/lô 
1/4  1/16 
1/11  7/16 
2/9  1/S 
13  31/32 
15  29/32 

2/0  1/4 
1/11  7/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/11  7/16 
2/9  ./■ 

14  ../.. 

16  1/32 

2/0  1/4 
1/11  1/2 
1/4  1/16 
1/4  3/32 
1/11  5/8 
2/9  3/8 

14  ./.. 

16  5.16 

2/0  1/4 
1/11  1/2 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/11  13/16 
2/9  5/8 
14  1/16 
16  1/2 

127  27 
77/9  1/2 
28  1/4 

127  27 

77/9  3/4 
28  3/16 

127  27 
77/10  ./. 
27  9/16 

127  27 
77/9  7/8 
27  7/8 

127  27 
77/10  1/2 
28  3/16 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiio  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or-en  barres.  . . 
Argent  en  barres 

A  l'exception  du  Singapoure,  qui  reste  au  cours  de  la  se- 
maine dernière,  nous  trouvons  les  changes  des  pays  à  étalon 
d'argent  en  progrès,  par  suite  de  la  hausse  du  métal;  le 
Hong-Kong  gagne  3/16  et  le  Shanghai  1/4.  La  devise  japo- 
naise conserve  une  stabilité  remarquable. 

La  roupie  indienne  est  un  peu  au-dessus  du  pair  ;  les 
cours  de  Bombay  et  de  Calcutta  se  sont  nivelés. 

Le  Rio  conserve  l'avance  acquise  au  cours  des  dernières 
semaines.  Le  peso  chilien  finit  en  progrès  à  16  1/2. 

Le  cours  de  l'or  à  Londres  a  été  porté  à  77/10  1/2  par  les 
achats  des  exportateurs  qui  dirigent  le  métal  vers  la  France. 
Ce  drainage  ne  menace,  d'ailleurs,  pas  do  prendre  des  pro- 
portions inquiétantes  et  le  marché  anglais  le  supportera 
d'autant  plus  facilement  que  l'Egypte,  dont  les  envois  d'or 
avaient  été  un  moment  détournés  vers  Bombay,  a  repris  ses 
expéditfons  vers  l'Angleterre.  De  son  côté,  le  gouvernement 
indien  continue  à  solder  ses  achats  d'argent  en  embarquant 
de  l'or  à  Bombay  pour  Londres. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  £   2&4.000   Bombay  £     99  000 

Australie   232.000   Calcutta   70.000 

Bombav   74.000 


Total. 


Total   560.000 

L'argent,  toujours  demandé  par  l'Inde,  a  gagné  5/16  penny 
au  cours  de  la  semaine. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
13  au  19  janvier,  de  161 .900  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total  depuis 
le  l"  janvier  à  357.300  liv.  st.,  contre  1.102.392  liv.  st.  pour  la 
période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 

Places  29  déc.   5  janv.    12  janv.  19  janv.  26  janv. 

Paris   2  5,8  2  7,8  2  1  2  2  7,2  2  7/2 

Londres....  2  13/16  2  7/16  2  9/16  2  7/16  2  1/2 

Berlin   3  7/8  2  3  4  2  1/2  2  1  2  2  3/8 

Xcw  -  York  / 

(timemoney)i  4  31/4  3  1/2  3  3  1/4 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  continue  à  s'accroître 
assez  rapidement;  le  bilan  de  celle  semaine  fait  ressortir  une 


augmentation  de  21.596.it00  francs.  La  circulation  o  pris 
1.525.000  francs  à  Paris  et  rendu  2.306.000  francs  flans  les 
succursales;  il  a  été  acheta  pour  21.067.000  francs  de  ma- 
tières et  il  en  a  été  vendu  pour  944.000  francs.  Il  est  venu 
652.000  francs  de  Suisse  et  40.000  francs  du  Maroc. 

L'argent  est  en  augmentation  de  3.131.000  francs.  11  est 
entré  par  les  guichets  1.030.000  fr.  à  Paris  et  2.164.000  fr. 
dans  les  succursales.  Il  a  été  envoyé  200.000  fr.  eu  Suisse, 
450.000fr.au  Sénégal,  50.000  fr.  à  Bathurst  et  45.000  fr.  ù 
Assinic  ;  il  a  été  reçu  de  Suisse  52.000  fr.,  et  du  Maroc 
30.000  francs. 

La  circulation  a  diminué  de  64  millions,  les  compte-  cou- 
rants de  25  millions,  le  portefeuille  de  36  millions  et  les 
avances  de  10  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  se  renforce  de  se- 
maine en  semaine.  Nous  notons  aujourd'hui  une  augmenta- 
tion de  80  millions  dans  l'encaisse  ;  la  circulation  subit  une 
réduction  de  98  millions;  les  comptes  courants  ont  versé 
80  millions.  Le  portefeuille  diminue  de  81  millions  et  les 
avances  de  4  millions. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Bucharest  t     17.000   Amérique  du  Sud.  £■  75.000 

Egypte   100. 000   Excédent  des  entrées  50.000 

Australie   8.000 


Total  des  entrées..    125.000      Total  égal   125.000 

L'excédent  des  entrées  d'or  venues  de  l'étranger  est  de 
1.250  000  fr.;  les  sommes  restituées  par  la  circulation  portent 
à  30  millions  l'augmentation  totale  de  l'encaisse.  La  circula- 
tion a  diminué  de  6  millions,  et  le  solde  des  comptes  cou- 
rants de  2\  millions  ;  le  portefeuille  reste  à  peu  près  station- 
naire. 

A  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  les  crédits  accordés  sont 
en  diminution  de  47  millions  pour  le  portefeuille  et  de  douze 
millions  pour  les  avances  ;  les  comptes  courants  ont  retiré 
22  millions  ;  la  circulation  est  en  baisse  de  39  millions,  et 
6  millions  d'or  et  d'argent  sont  entrés  dans  l'encaisse. 

La  Banque  de  Belgique  a  retiré  de  la  circulation  10  mil- 
lions de  billets  ;  le  portefeuille  est  en  diminution  de  huit 
millions. 

De  même,  la  Banque  des  Pays-Bas  voit  sa  circulation  di- 
minuer de  8  millions  et  son  portefeuille  de  5  millions. 

La  Banque  de  Russie  o.  reçu  38  millions  d'or  et  remboursé 
49  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont  versé  05 
millions.  Le  portefeuille  est  en  diminution  de  13  millions  et 
les  avances,  par  un  accroissement  ds  8  millions,  arrivent  au 
chiffre  de  612  millions.  Cette  prépondérance  des  avances  sur 
le  portefeuille  est  l'indice  d'un  ralentissement  de  l'activité 
commerciale  du  pays  et  de  besoins  d'argent  croissants  qui 
forcent  à  monnayer  la  fortune  mobilière. 

Les  Banque  d'émission  suisses  ont  abaissé,  le  20  janvier, 
leur  taux  d'escompte  de  4  1/2  à  4  0.0. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


EXPORTATIONS 


IMPORTATIONS 


Du  31  déc. 

Depuis 

Du  31  déc. 

Depuis 

OR 

au  7  janv. 

leP'janv. 

au  7  janv. 

le  Ie' janv. 

Grande-Bretagne 

» 

» 

823.370 

823.370 

» 

» 

Autres  pays  

1 

533.000 

1.283.000 

32.100 

26.478 

Total  1904... 

2 

356.370 

2.106.370 

32.100 

26.478 

—     1903. . . 

84.591 

84.591 

625.198 

625.198 

—  1902... 

22.914 

27.014 

264.646 

264.646 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

537.598 

452.758 

» 

Autres  pays  

218.333 

218.323 

29.699 

6 . 575 

Total  1904... 

755.921 

671.081 

aa.689 

6.575 

—  1903... 

902.595 

814.450 

25.719 

25.719 

—     1902. . . 

88'i.79i 

975.094 

14,583 

14.583 

100 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  23  janv. 

1905  7  janv. 
1905  14  janv. 
1905  21  janv. 

195.2 
203.9 
215 .6 
224.0 

77.4 
85.2 
88.7 
90.7 

43.2 
43.2 
43.0 
43.0 

980. 3 
1109.2 
1119.2 
1163.8 

965.1 
1009.7 
1064.3 
10d8.8 

-+-  26.1 
-f  11.6 
+  24.4 
+  23.7 

La  Franco  est  en  ce  moment  le  seul  acheteur  d'or  sur  le 
marché  américain.  Le  bilan  des  Banques  associées  de  New- 
York  présente  un  notable  accroissement  des  dépôts  et  du 
portefeuille,  accroissement  que  l'on  attribue  aux  opérations 
du  dernier  emprunt  japonais. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1903  19  déc.  .. 

114.3 

201.0 

8.9 

21.0 

53.4 

1904   3  déc .  . . 

84.2 

244.5 

9.0 

36.3 

64.9 

1904  10  déc.  .. 

90.1 

241.1 

11.8 

41.6 

49.6 

1904  17  déc.  . . 

91.0 

246.5 

10.. S 

40.9 

47.8 

La  situation  de  la  Banque  du  Japon  s'améliore,  en  ce  sens 
que  le  portefeuille  commercial  augmente  en  mémo  temps  que 
les  avances  diminuent.  Les  avances  à  l'Etat  atteignent  94 
millions  de  yens,  et  le  compte  cornant  du  Trésor  s'élève  à 
42  millions,  ce  qui  laisse,  par  conséquent,  un  découvert  de 
52  millions. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Situation  monétaire  au  Mexique 

EXPOSÉ  DES  MOTIFS 

(Suite  et  fin)  (1) 

Avant  d'arriver  à.  fixer  la  relation,  de  notre  monnaie 
avec  l'or,  mon  Département  s'est  demandé  s'il  ne  de- 
vait pas  donner  ses  préférences  au  système  conseillé 
par  quelques  économistes  et  hommes  d'affaires,  sys- 
tème adopté  par  certaines  nations,  l'Angleterre,  par 
exemple,  pour  ses  colonies  des  Détroits,  et  qui  consiste 
a  relever  peu  à  peu  la  valeur  de  la  monnaie  sans  fixer 
d  avance  une  limite.  Les  arguments  qu'on  invoque  en 
faveur  de  ce  système  ne  sont  pas  de  peu  de  valeur  ; 
ils  reposent  sur  un  principe  de  sécurité  plus  grande 
qui  permet  de  prévoir  les  mouvements  du  change, 
dans  une  certaine  mesure,  de  les  suivre  et  de  les 
diriger  en  tenant  compte,  à  chaque  moment,  des  condi- 
tions économiques  du  pays.  Mais  la  différence  entre  la 
monnaie  d'argent  et  l'or,  variable  d'un  jour  à  l'autre 
suivant  que  varient  les  différents  facteurs  auxquels 
elle  obéit,  ne  se  manifeste  malheureusement  pas  par 
des  indices  aussi  précis  qu'on  le  prétend  ;  aussi,  beau- 
coup des  avantages  que  l'on  se  plaît  à  reconnaître  à 
ce  système  sont  purement  illusoires. 

Dans  ces  conditions,  le  gouvernement  s'est  décidé  en 
faveur  du  système  contraire,  car  il  estime  que  les  avan- 
tages qui  dérivent  de  la  fixation  immédiate  de  la  va- 
li  'iir  de  la  piastre  sont  plus  grands  que  les  inconvé- 
nients qui  en  peuvent  découler. 

Il  est  lion  d'ajouter  que  les  raisons  spéciales  qui 
militent  en  faveur  de  la  relation  choisie  et  le  fait  que 
L'opinion  publique  elle-même  a.  désigné  cette  relation 
ont  contribué  puissamment  à  la  détermination  prise 
par  le  gouvernement. 


Le  rapport  adopté  pour  la  piastre  argent,  actuelle 
est  celui  de  75  centigrammes  d'or  fin,  équivalant  à  ce- 
lui du  yen  japonais;  il  a  l'avantage  de  donner  à  la 
piastre,  ;i  une  1res  légère  différence  près,  la  valeur  de 
la  moitié  du  dollar  américain,  C'est,  d'ailleurs,  la  valeur 
moyenne  qu'à  eue  notre  monnaie  depuis  1893.  Si,  au 
cours  des  deux  dernières  années,  cette  valeur  a  baissé 
sensiblement,  la  cl i li i  renée  n'est  pas  tellement  grande 
qu'on  ne  puisse  pas  espérer,  au  cas  où  ladite  baisse 
Continuerait,  atteindre  la  nouvelle  parité  légale  au 
moyen  des  procédés  Ires  simples  que  le  gouvernement 

se  propose  d'employer. 


())  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  07H  à  080. 


Le  rapport  d'équivalence  en  question  est  celui  de 
32.5855  à  1  ;  c'est  celui  qui  existe  entre  les  24  grammes 
4391  dixmilligrammes  d'argent  pur  que  contient  une  pias- 
tre et  les  75  centigrammes  d'or  fin  qui  constituent  la 
nouvelle  unité  monétaire.  On  a  pensé  choisir  comme 
unité  exactèmenl  la  moitié  du  dollar  américain  mais, 
comme  cette  moitié  ne  peut  s'exprimer  facilement  dans 
le  système  décimal  et  comme  la  différence  n'est  que  de 
quelques  centigrammes  d'or,  on  a  préféré  y  renoncer 
pour  conserver  les  avantages  que  présente,  dans  les 
calculs,  le  chiffre  de  75  %  ou  3/4  de  gramme. 

Depuis  plusieurs   is.  Le  change  sur  New-York  cor- 
respond à  40  et  47  centièmes  de  dollar  bien  que  le  prix 
de  l'argent  en  barres  soit  plus  bas.  Comme,  d'autre 
part,  les  tendances  du  métal  blanc  ne  sont  pas  à  la 
hausse,  parce  qu'on  ne  compte  pas  voir  la  production 
diminuer  ni  la  demande  augmenter  brusquement  dans 
de  grandes  proportions,  il  semble  que,  autant  qu'on 
puisse  le  prévoir  clans  ces  problèmes  complexes  et 
obscurs,  la  marge  entre  le  prix  commercial  de  l'argent 
contenu  dans  la  piastre  et  la  valeur  en  or  que  nous 
voulons  lui  donner  soit  suffisante  pour  qu'il  n'y  ait 
pas  à  craindre  de  troubles  tron  grands.  Ces  troubles 
pourraient  se  produire  dans  le  cas  où  le  nrix  de  l'argent 
s'élèverait  au-dessus  de  la  parité  légale.  D'un  autre 
côté,  cette  marche  n'est  pas  excesive  au  point  d'inspi- 
rer des  doutes  sur  la  possibilité  de  voir  la  piastre  at- 
teindre sans  difficulté  la  parité  en  question. 

Enfin,  l'équivalence  de  75  centigrammes  d'or  fin  par 
piastre  met  le  change  sur  New-York  à  environ  200  pour 
cent  ;  et  il  est  incontestable  que.  réduit  à  ce  tyne,  il 
protège  suffisamment  les  industries  qui  se  sont  déve- 
loppés grâce  ià  la  baisse  de  l'argent.  La  réduire  davan- 
tage serait  dangereux  ;  aussi  doit-on  considérer  la  rela- 
tion choisie  par  le  gouvernement  comme  le  terme 
moyen  des  aspirations  et  des  intérêts  de  tous.  Elle 
satisfera  les  partisans  de  la  réforme  parce  que  ses  ad- 
versaires mêmes  admettent  qu'elle  concilie  tout  le  mon- 
de par  sa  justesse. 

*** 

11  reste  à  étudier  la  question  de  savoir  si  l'on  doit  ou 
non  décréter  brusquement  la  parité  légale.  Pour  cela, 
il  convient  de  rechercher,  avec  la  plus  Tande  exacti- 
tude possible,  comment  fonctionneront  les  divers  élé- 
ments qui  doivent  entrer  en  jeu  dans  la  nouvelle  situa- 
tion économique  du  pays.  Une  fois  les  hôtels  des  mon- 
naies fermés  à  la  frappe  libre  de  l'argent,  une  fois  la 
réimportation  des  piastres  interdite,  la  quantité  de  mon- 
naie en  circulation  dans  l'intérieur  du  territoire  de  la 
République  sera  limitée  au  stock  existant  au  moment 
où  ces  mesures  entreront  en  vigueur.  Or,  conformé- 
ment à  un  principe  qui  semble  prouvé,  il  existe  en  réa- 
lité, bien  qu'il  soit  impossible  de  la  préciser  mathéma- 
tiquement, une  proportion  entre  la  quantité  de  mon- 
naie circulante  et  l'importance  des  opérations  que  cette 
monnaie  permet  de  traiter,  —  de  telle  sorte  que  si  ces 
opérations  augmentent  tandis  que  la  quantité  de  mon- 
naie reste  la  même,  la  valeur  de  l'unité  monétaire  croît 
proportionnellement. 

Conformément  à  ce  principe,  la  prospérité  ininter- 
rompue de  la  République,  qui  est  un  fait  patent  et  in- 
déniable, ne  s'arrêtera  pas,  mais  au  contraire  le  vo- 
lume des  opérations  et  des  affaires  de  toutes  sortes  aug- 
mentera ;  on  aura  besoin  dès  lors  d'une  quantité  de 
monnaie  plus  considérable  et  la  piastre  forcément, 
prendra  plus  de  valeur  jusqu'à  arriver  à  la  parité  lé- 
gale avec  l'or;  elle  ne  dépassera  pas,  d'ailleurs,  cette 
parité  parce  que,  à  ce  moment  précis,  on  offrira  du 
métal  jaune  du  gouvernement  en  échange  de  la  mon- 
naie d'argent  qu'on  frappera  pour  augmenter  la  cir- 
culation. 

Les  statistiques  démontrent  que,  de  1882-83  à  1902-1903 
le  pays  a  retenu  en  monnaie  métallique,  c'est-à-dire  en 
piastres-argent,  une  somme  annuelle  d'environ  cinq 
millions,  indispensables  pour  satisfaire  les  besoins 
croissants  de  la  circulation;  et  cela  s'est  produit  bien 
que,  pendant  cette  période,  l'usage  du  billet  de  ban- 
que, du  chèque  et  d'autres  signes  de  crédit  jusqu'alors 
a  peu  près  inconnus  se  soit  généralisé  parmi  nous  ; 
ces  divers  instruments  ont  contribué,  d'ailleurs,  à  don- 
ner une  plus  grande  vitesse  aux  fonctions  de  la  mon- 
naie. Dans  ces  conditions,  n'est-il  pas  nermis  d'espérer 
(pie  les  nécessites  monétaires  continueront  à  croître  au 
moins  dans  les  mêmes  proportions?  Tout  porte  à  croire 
que  Si,  et  que,  de  plus,  le  développement  de  la  richesse 

publique,  la  facilité  des  communications  el  d'autres 

causes  encore  contribueront  à  au  inenter  ces  besoins 
progressivement.  A  une  plus  grande  demande  de  mon 
naie  correspondra  une  valorisation  plus  élevée  en  or 
de  cette  monnaie;  et  c'est,  en  effet,  ce  qui  arrivera 
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quand  la  quantité  de  piastres  sera  invariable  par  suite 
de  la  suppression  de  la  frange  libre.  On  rencontrera 
sans  doute,  comme  il  advient  pour  tous  les  phénomènes 
sociaux,  des  facteurs  adverses,  tels  que  :  l'augmentation 
éventuelle  de  monnaie  fiduciaire  qui  remplit  les  fonc- 
tions de  la  monnaie  métallique  et  un  usage  plus  fré- 
quent des  instruments  de  crédit  ou  des  pratiques  de 
banque  qui  suppriment  l'emploi  matériel  de  la  monnaie 
et  donnent  à  la  circulation  plus  de  rapidité  ;  mais  on 
se  trouvera  aussi  en  présence  de  facteurs  favorables, 
et  l'accroissement  de  la  production  de  l'or  ne  sera  pas 
un  des  moindres.  De  la  sorte,  le  renchérissement  de  la 
monnaie  auquel  il  a  été  fait  allusion  sera  sur  le  point 
d'être  réalisé  sûrement,  parce  qu'il  obéira  à  la  loi  de 
l'offre  et  de  la  demande,  une  de  celles  dont  l'existence 
est  des  mieux  prouvés  et  dont  l'application  est  des  plus 
générales  sur  le  terrain  économique. 

Les  considérations  qui  précèdent  paraissent  suffire 
pour  démonter  que  la  parité  légale  s'établira  d'elle- 
même  par  le  simple  effet  graduel  de  causes  naturelles 
dont  il  n'est  même  pas  besoin  de  précipiter  l'action. 
Il  y  a  à  cela  d'autant  plus  de  raisons  que,  dans  le  cas 
contraire,  on  courrait  le  risque  de  provoquer  d'un  jour 
à  l'autre  et  peut-être  même  simultanément  une  baisse 
des  prix  et  une  hausse  du  taux  d'intérêt  :  il  s'ensui- 
vrait une  crise  qui  paralyserait  brusquement  les  efforts 
des  producteurs  sans  attendre  que  le  temps,  le  progrès, 
la  richesse  publique  et  même  de  nouvelles  sources  d'ac- 
tivité et  de  travail  antérieurement  inconnues  leur  don- 
nent le  loisir  de  s'accommoder  des  nouvelles  circonstan- 
ces dont  la  Nation  tirera  profit  grâce  à  la  fixité  des 
changes  sur  l'étranger.  Il  a  été  dit  plus  haut  combien 
il  est  délicat  d'altérer  par  une  loi  les  relations  entre 
débiteurs  et  créanciers,  et  si,  à  une  modification  dans 
la  valeur  de  l'instrument  d'échange,  on  ajoute  la  briè- 
veté de  la  période  de  transition  —  brièveté  qui  ne  per- 
mettrait pas  d'ajuster  le  prix  de  toutes  les  choses  à  la 
nouvelle  parité  légale  —  il  faudra  admettre  que.  aussi 
sages  et  prudentes  que  soient  les  bases  de  la  loi,  on 
violentera  les  droits  sacrés  de  l'une  des  deux  parties 
contractantes  au  delà  de  ce  que  le  bien  public  semble 
exiger  inévitablement. 

*** 

Dans  le  but  d'influencer  le  marché  d'une  façon  déci- 
sive pour  arriver  à  la  fixité  du  change  sur  l'étranger 
et  la  maintenu  ensuite,  le  gouvernement  a  eu  la  pen- 
sée de  créer  un  fonds  de  réserve  en  or  ;  la  commission 
monétaire  et  les  hommes  d'affaires  du  Mexique  et  de 
l'étranger  ont  longuement  discuté  ce  projet.  , 

Le  Pouvoir  Exécutif  a  donc  dû  lui  aussi  étudier  et  a 
effectivement  étudié  ce  côté  de  la  question.  A  la  suite 
de  longues  et  sérieuses  recherches,  il  s'est  décidé,  au 
moins  en  ce  qui  concerne  le  présent,  pour  la  négative. 
Les  principales  raisons  qui  l'ont  induit  dans  ce  sens 
sont  les  suivantes  : 

Sans  examiner  le  cas  où  un  pareil  fonds  pourrait 
être  employé  à  des  opérations  de  tirages  sur  l'étran- 
ger en  échange  de  monnaies  d'argent  à  la  parité  légale, 
ce  qui  n'est  pas  souhaitable,  il  faut  tenir  en  compte 
l'étendue  du  sacrifice  qu'aurait  à  s'imposer  la  Nation 
pour  obtenir  l'or  indispensable  pour  influencer  le  chan- 
ge sur  l'étranger.  On  devrait  inévitablement  recourir 
à  un  emprunt  et,  d'après  les  opinions  les  plus  optimi- 
tes,  la  somme  à  emprunter  ne  serait  pas  inférieure  à 
40  millions  de  piastres.  Le  crédit  du  pavs  s'est  certai- 
nement amélioré  et  ce  ne  serait  pas  là  une  opération 
impraticable  ;  le  sacrifice  qu'il  faudrait  faire  pour  payer 
l'intérêt  d'un  pareil  emprunt  n'excéderait  "as  non  plus 
les  ressources  du  Trésor.  Mais  il  ne  faut  nas  perdre  de 
vue  qu'on  ne  doit  recourir  à  des  opérations  de  ce  genre 
que  lorsqu'elles  sont  absolument  indispensables  et  sur- 
tout lorsque  les  bénéfices  qui  en  dérivent  sont  telle- 
ment clairs  qu'ils  couvrent  les  désavantages,  ce  qui  est 
le  cas  actuellement. 

En  effet,  que  se  proposent  d'obtenir  ceux  qui  conseil- 
lent la  création  d'un  fonds  de  réserve  en  or  ?  En  premier 
heu  arriver  de  suite  ou  à  très  bref  délai  à  la  parité 
légale.  Mais  ceci,  au  lieu  d'être,  ainsi  que  je  l'ai  dé- 
montre plus  haut,  un  desideratum  recommandable, 
nous  mettrait  dans  une  situation  assez  dangereuse 

En  outre,  et  pour  aussi  imprudent  «"'il  soit  de  se 
confier,  dans  des  problèmes  aussi  complexes  et.  aussi 
obscurs  que  celui-ci.  à  l'efficacité  d'un  seul  principe  il 
est  impossible  de  se  soustraire  aux  lois  du  raisonne- 
ment :  elles  seraient  rompues  si,  en  admettant  que  la 
base  fondamentale  de  la  réforme  ne  consiste  qu'à  sou- 
mettre la  monnaie  aux  effets  d'une  rareté  relative  on 
ri  accordait  pas  une  confiance  suffisante  à  un  fait  nui 
non  se  produire  comme  conséquence  naturelle  de  n*"î 
nomenes  économiques  :  je  veux  dire  l'augmentation  du 


renchérissement  en  or  de  la  monnaie  d'argent.  Cela  est 
d'autant  plus  vrai  que  ce  fait  malgré  des  circonstan- 
ces exceptionnellement  défavorables  s'est  réalisé  dans 
d'autres  pays  qui,  quoi  qu'on  en  dise,  sont  parvenus, 
sans  grandes  secousses,  à  ce  que  nous  nous  proposons 
d'obtenir. 

Le  progrès  économique  du  pays  est  tellement  évi- 
dent, ies  conditions  matérielles  des  habitants  s'amélio- 
rent d'une  façon  si  visible  et  si  rapide  et  les  capitaux 
étrangers  se  montrent  si  désireux  de  trouver  chez  nous 
un  emploi  plus  rémunérateur  qu'ailleurs,  que,  sans 
être  taxé  d'optimisme  ni  de  présomption  mal  fondée 
on  peut  être  certain  que,  une  fois  La  frappe  suspendue, 
la  nécessité  d'augmenter  la  monnaie  circulante  se  fera 
sentir  à  brève  échéance.  D'elle-même  cette  nécessité 
attirera  l'or  dans  le  pays,  et  ce  sera  l'unique  moyen 
de  commencer  à  frapper  de  nouveau  des  piastres-ar- 
gent et  à  renforcer  la  circulation. 

D'autres  personnes  qui  préconisent  la  convenance  de 
créer  un  fonds  de  réserve  ne  lui  assignent  pas  pour 
but  d'atteindre  la  parité  égale  de  la  piastre  mais  seu- 
lement, une  fois  qu'elle  sera  obtenue,  de  l'assurer  dans 
les  étroites  limites  des  fluctuations  auxquelles  le  change 
e%t  encore  sujet  dans  les  pays  à  étalon  d'or. 

La  question  étant  placée  sur  ce  terrain,  il  y  a  à  con- 
sidérer deux  catégories  de  .phénomènes  susceptibles  de 
causer,  sur  le  marché,  de  grandes  perturbations.  Si 
l'origine  du  bouleversement  est  d'ordre  olitique,  inté- 
rieur ou  international,  il  paraît  pour  le  moins  dou- 
teux que  l'existence  d'un  fonds  en  or  suffise  à  éviter 
le  déséquilibre  qu'on  redoute  ;  les  calamités  inhérentes 
à  ce  genre  de  perturbations  exigent  des  éléments  fi- 
nanciers beaucoup  plus  considérables  nue  ceux  dont 
on  disposerait.  Si,  au  contraire,  la  crise  présente  un 
caractère  proprement  économique  de  nature  à  provo- 
quer de  grandes  variations  dans  les  cours  du  change, 
il  est  incontestable  qu'elles  ne  bouleverseront  le  mar- 
ché ni  aussi  fortement  ni  pour  une  aussi  longue  durée 
que  les  autres  ;  d'ailleurs,  elles  n'échappent  pas  à  la 
perspicacité  des  banquiers  et  des  hommes  d'affaires  ; 
étant  prévues,  elles  pourront  être  conjurées  ou  miti- 
gées efficacement  par  l'emploi  de  remèdes  basés  sur 
les  principes  qui  régissent  le  commerce  international. 

Sans  doute,  dans  certaines  circonstances,  des  réser- 
ves en  or  pourraient  être  d'une  grande  utilité  ;  le  plus 
grand  profit  qu'on  en  pourrait  tirer  serait  de  les  jeter 
sur  le  marché  pour  contenir  quelque  brusque  déviation 
dans  le  sens  de  la  hausse.  Mais  si  le  libre  fonctionne- 
ment des  mesures  prises  en  vue  de  raréfier  la  circula- 
tion monétaire  n'était  pas  suffisamment  puissant  pour 
enrayer  le  mouvement  de  hausse,  provoquer  une  élé- 
vation du  prix  de  la  monnaie  nationale  et  rétablir  la 
parité  légale,  il  serait  alors  opportun  que  les  banques, 
les  particuliers  et  les  entreprises  de  tous  genres  sollici- 
tassent à  l'étranger  des  crédits  en  or. 

Le  gouvernement  pourrait  aussi,  dans  le  même  but, 
faire  usage  de  son  crédit  ou  des  fonds  en  or  qu'assez 
souvent  il  se  trouve  avoir  à  sa  disposition. 

Telles  sont,  exposées  aussi  sommairement  qu'il  a  été 
possible,  les  raisons  auxquelles  a  obéi  le  Pouvoir  Exé- 
cutif pour  se  décider  à  se  passer,  pour  le  moment  du 
moins,  d'un  fonds  de  réserve.  Ceci  n'implique  pas  l'i- 
dée, bien  entendu,  qu'il  ne  recourra  pas  à  se  moyen 
pour  maintenir  la  parité  monétaire  si  les  circonstances 
venaient  à  en  démontrer  clairement  la  nécessité  ;  il 
serait  même  décidé,  le  cas  échéant,  de  profiter,  comme 
recours  fiscal  des  utilités  que  pourra  éventuellement 
créer  la  frappe  de  l'argent  au  type  légal  car  les  utili- 
tés ne  sauraient  figurer  au  budget  au  titre  de  recettes  ; 
elles  seront  accumulées  pour  former  un  dépôt  dont  le 
gouvernement  aura  la  garde  ;  des  agents  ou  des  em- 
ployés n'ayant  pas  un  caractère  exclusivement  fiscal 
seront  intéressés  à  sa  conservation.  Ainsi  se  consti- 
tuera un  fonds  de  réserve  qui.  avec  le  temps,  ne  man- 
quera pas  d'acquérir  une  certaine  importance.  C'est  au 
Pouvoir  Législatif  qu'il  incombera  d'en  indiquer  l'em- 
ploi ou  la  meilleure  manière  de  l'augmenter. 

Mon  département  a  pensé  qu'il  devait  aussi  s'occu- 
per d'autres  points  de  moindre  importance,  et.  puisqu'il 
touchait  à  la  base  fondamentale  de  notre  système  mo- 
nétaire, il  a  voulu  profiter  de  l'occasion  >iour  le  purger 
de  certaines  imperfections  qui  ne  sont  pas  sans  occa- 
sionner au  pays  des  perturbations  notables.  Contre  les 
sains  principes  économiques  et  la  pratique  de  foutes 
les  nations  civilisées,  notre  monnaie  divisionnaire  à 
un  pouvoir  libératoire  illimité  et  est  du  même  titre  que 
notre  piastre  ;  il  en  résulte  une  dépense  excessive  de 
fabrication  et  des  perturbations  assez  graves  :  tandis 
que  certaines  régions  souffrent  d'une  véritable  pléthore 
de  menue  monnaie,  d'autres  en  manquent  pour  les  paie- 
ments de  salaires  et  les  petites  transactions  et  sont 
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obligés  de  verser  une  prime  pour  s'en  procurer.  Il  est 
temps  de  faire  cesser  ces  anomalies,  de  recueillir  la 
monnaie  divisionnaire  en  circulation  et  d'en  frapper 
une  nouvelle  qui  sera  dans  des  conditions  telles  que, 
dans  l'avenir,  les  maux  ou  les  désagréments,  suivant 
les  cas,  susmentionnés,  ne  se  reproduisent  plus. 

D'autre  part,  comme  il  est  à  prévoir  que  les  nations 
orientales  ne  se  départiront  pas.  au  moins  pour  quel- 
que temps,  de  leur  habitude  invétérée  de  se  servir  de 
la  piastre  mexicaine,  ne  serait-ce  que  sous  forme  de  pe- 
tites barres  d'argent  d'un  titre  connu  et  uniforme,  il 
paraît  convenable  de  conserver  au  gouvernement  la 
faculté  de  frapper  une  piastre  exclusivement  destinée 
à  l'exportation  et  lorsque  les  conditions  des  marchés 
étrangers  permettront  de  retirer  un  bénéfice  de  cette 
opération. 

* 

*  * 

II  pourrait  paraître  étrange  que.  sur  un  sujet  aussi 
important  que  celui  qui  fait  l'objet  de  cette  étude  et  qui 
a  été  étudié  d'une  façon  si  attentive,  mon  département 
n'ait  pas  pris  devant  la  Représentation  Nationale,  l'ini- 
tiative d'une  ou  plusieurs  lois  décrétant  de  suite  la 
réforme  de  noire  système  monétaire,  mais,  au  contraire, 
se  s«;>it  limité  à  demander  au  Congrès  d'autoriser  l'Exé- 
cutif à  promulguer  ces  lois  conformément  aux  bases 
exposées  dans  le  projet  ci-joint. 

Si  le  Président  de  la  République  a  été  amené  à  pro- 
céder de  la  sorte  c'est  qu'il  a  pensé  que  la  Réforme  ne 
pouvait  être  mise  en  pratique  qu'après  avoir  adopté  une 
série  de  mesures  d'ordre  administratif  et  qu'il  convient 
d'attendre,  pour  la  décréter,  .le  moment  précis  où  la 
situation  du  marché  de  l'argent  ne  sera  pas  trop  défa- 
vorable ;  or,  ces  mesures  ne  pouvaient  être  prises  avant 
que  le  congrès  ait  approuvé  le  projet  de  loi  ci-joint, 
au  moins  dans  ses  principes  fondamentaux.  Il  y  aurait 
au  surplus  une  anomalie  à  retarder  la  mise  en  vigueur 
de  certaines  lois  dans  l'attente  d'une  occasion  plus  fa- 
vorable et  l'Exécutif  n'a  pas  eu  d'autre  moyen  que  de 
solliciter  des  chambres  fédérales  une  nouvelle  preuve 
de  la  confiance  qu'elles  lui  ont  témoignée  jusqu'à  ce 
jour  et  dont  il  a  toujours  pris  le  plus  grand  soin  de 
faire  usage  dans  l'intérêt  général. 

Enfin,  le  Pouvoir  Exécutif  fédéral  esnère  que  si  la 
réforme  monétaire  arrive  à  être  réalisée  conformément 
aux  idées  exposées  ci-dessus,  le  succès  couronnera  les  ef- 
forts que  fera  la  nation  pour  aider  à  l'implanter.  Et  cela 
devra  6e  produire  sans  que  les  grands  intérêts  que  repré- 
sente l'industrie  minière  et  les  autres  industries  qui 
sont  intimement  liées  à  la  première  en  souffrent  trop 
et  sans  que  le  marché  de  l'argent  s'en  ressente  trop  for- 
tement. Il  n'interviendra  pas,  en  effet,  de  nouveaux 
facteurs  susceptibles  d'influencer  le  prix  du  métal  en 
barres  du  moment  que  le  Mexique  sera  à  même  de  con- 
tinuer la  frappe  pour  l'exportation  et  de  consommer, 
grâce  aux  besoins  incessants  qu'a  le  pays  de  monnaie  di- 
visionnaire, une  quantité  de  métal  blanc  presque  égale 
à  celle  qui  a  déjà  été  mise  en  circulation  sous  cette 
forme  ou  consommée  chaque  année,  durant  une  longue 
période. 

Veuillez  rendre  compte  à  la  chambre  dont  vous  êtes 
les  secrétaires  du  projet  de  loi  ci-joint  et  accepter  pour 
vous-mêmes  les  assurances  de  ma  considération  distin- 
guée. 

1.  YVEÊ  LIMANTOUR. 


La  Réforme  monétaire  en  Corée 

Le  projet  do  circulation  monétaire  préparé  par  M.  Megato, 
conseiller  financier  japonais  en  Corée,  a  été  approuvé  par  le 
souverain. 

Il  comporte  le  retrait  de  la  monnaie  de  nickel  dépréciée,  qui 
sera  remplacée  par  une  monnaie  courante  virtuellement  iden- 
tique à  la  monnaie  japonaise.  Cela  implique  l'adoption  de 
l'étalon  d'or  et  la  circulation  illimitée  de  la  monnaie  japo- 
naise en  Corée. 

Le  Gouvernement  japonais  pr&terfl  probablement  à  la  Corée 
10  millions  de  yen  en  espèces  pour  lui  permettre  d'accom- 
plir cette  réforme. 

Le  nouveau  système  monétaire  a  été  promulgué  le  l!i  jan- 
vier courant  et  entrera  en  vigueur  le  1"  juin. 


La  Production  de  l'or  du  monde  en  1904 

l 'après  l&Ufftn&ering  ont  Mining  Journal,  de  New-York, 
la  production  d'or  du  mondi  sérail  supérieure  de  5  millions 
de  livres  sterling  environ  à  celle  de  1908  ;  col  accroissement 

est  dt  principalement  à  l'augmentation  do  la  production  du 

TrtDHvaal  el  au  développement  des  mines  des  Klats-I'nis. 


Voici  les  chiffres  pour  les  principaux  pays  producteurs  : 
Pays  1904  1903  Différence 


\En  livres  Sterling) 


Etats-Unis   1G.  910. 260  14.718.340 

Canada   3.482.000  3.7K6.898 

Mexique   2.188.156  2.036.492 

Russie....?   4.500.000  4.996.064 

Transvaal   15.582.732  12.251.856 

Rhodesie..   928.083  813.087 

[ades  anglaises   2.289.175  2.228.014 

Australasie   W.  852.746  17.841.484 

Autres   7.000.000  6.661.150 


+ 


+ 
+ 

+ 


.191.920 
284.898 
101.664 
496.064 
.330.876 
114.99G 
01.161 
488.738 
338.850 


70.183.152     65.313.3^5     4-  4.869.767 


La  diminution  que  l'on  peut  constater  en  Australie  provient 
d'une  production  moindre  en  Australie  occidentale  ;  quant  au 
Canada,  la  réduction  est  duc  à  une  diminution  do  production 
du  Klondyke. 

On  s'attend  à  voir  la  production  d'or  du  Mexique  se  déve- 
lopper, de  nouvelles  mines  ayant  été  mises  en  exploitation 
dans  le  Nord  très  récemment.  Aux  Indes,  par  contre,  la 
production  paraît  avoir  atteint  son  maximum  d'intensité. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).  • 

Italie  4  %  nît  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1893  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  °/o  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


19  jan\  ter 


a  a 


97  97 
88  50 

102  75 

100  85 
436 

91  50 
90  95 
260 
96  20 

101  25 

103  95 
88  30 
64  72 
90  .. 
88  45 
71  50 
77  45 

100  80 

98  75 
88  80 

509  .. 


90  20 
84  .. 
491  . 
106  40 
105  50 
237  . 
90  15 
50  70 
8s  .50 
68  40 


32  65 
35  40 
25  68 

33  61 
17  44 
30  50 
22  73 

27  65 
32  0K 
25  34 
25  9» 

29  43 

21  57 

30  .. 

22  11 

23  83 
19  36 

28  80 
32  91 
22  20 

'2r\  -in 


3  Ot 

2  82 

3  89 

2  97 
73 

3  27 
39 

3  61 
3  11 
3  95 
3  84 
3  39 
63 
33 


22  55 
21  .. 

19  64 
26  60 
26  07 
15  80 

18  15 

20  28 
29  50 

19  54 


26  janvier 


98  17 
88  60 

102  85 

100  15 
432  50 

91  50 
91  20 

253 
96 

101 

103  92 

88  30 
65  17 

89  80 
88 
72  80 
76  90 

101  21 
98  25 
88  77 

512 


32  72 
35  44 
25  71 

33  38 
17  30 
30  50 
22  82 

27  12 
32  15 
25  25 
25  98 
29  43 
21  72 
29  93 
22 

21  26 
19  22 

28  92 
32  71 

22  19 
25  60 


3  05 

2  82 

3  88 

2  99 
5  75 

3  27 

4  38 
3  "71 
3  11 
3  96 
3 
3 


39 
(0 
34 
54 
12 
19 
3  45 

3  05 

4  50 
3  90 


34 

4  75 
3  10 
3  74 

3  79 

5  81 
46 

4  91 
3  41 

10 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  Franco.  Par  suite  des  événements  de 
Saint-Pétersbourg,  la  Bourse  a  été  agitée  lundi,  et  la 
spéculation  a  cru  devoir  procéder  à  dos  allégements 
plus  ou  moins  forcés  qui  ont  pesé  sensiblement  sur  la 
plupart  des  cours.  Heureusement,  le  public  ne  s'est  pas 
départi  un  instant  de  son  calme;  aussi,  le  Marché  n'a- 
i-il  pas  tanlé;i  se  reprendre.  Cette  tenue  de  notre  place 
a  tort  impressionné  les  Moursos  étrangères,  el  tout 
donne  lieu  d'espérer  maintenant  que  notre  liquidation 
de  lin  janvier  s  effectuera  sans  nouvel  incident.  Notons 
Que  rargenl  s'annonce  toujours  comme  devant  être 
abondant. 

Alleinar/nc.  —  Les  troubles  de  Saint-Pétersbourg 
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n'ont  eu  qu'une  minime  influence  sur  la  Bourse.  La 
grève  des  mineurs  de  la  Westphalie  n'en  a  aucune. 

La  Reichsbank  a  émis  sur  le  marché  'i0  millions  de 
marks  de  bons  du  Trésor.  Les  disponibilités  moné- 
taires sont  toujours  abondantes.  L'argent  sur  le  mar- 
ché libre  est  à  2  3/4  0/0  ;  pour  la  liquidation,  3  1,4  0,  0. 

Le  public  se  porte  de  plus  en  plus  vers  les  valeurs 
industrielles. 

La  production  de  la  fonte  s'est  élevée,  en  1904,  à 
fcd.103.94J  tonnes,  contre  40.085.635  en  1903  et  8.402.660 
en  1902. 

Angleterre.  —  L'inactivité  est  complète  sur  le  mar- 
ché monétaire. 

Le  hoard  of  Trade  constate  une  amélioration  dans 
les  industries  du  coton,  de  la  laine  et  de  l'étain  ;  au 
contraire,  il  y  a  stagnation  dans  les  industries  du  bâ- 
timent, des  machines,  de  l'imprimerie  et  de  l'ameu- 
blement. 

Au  Clearing  house  de  Londres,  le  total  des  compen- 
sations, en  1904,  a  été  de  10.119.825.000  livres,  en 
augmentation  de  44 4.3"/ 2. 000  livres  sur  celles  de  1903. 

Belgi(/)ic  —  Les  événements  de  Saint-Pétersbourg 
ont  eu  peu  de  répercussion  sur  la  Bourse  de  Bruxelles. 

Les  usines  sidérurgiques  sont  bien  occupées.  Les 
charbonnages  travaillent  au  maximum  depuis  les 
grèves  de  la  Ruhr  et  les  cours  de  leurs  valeurs  montent. 

En  janvier  1904 ,  le  nombre  des  titres  cotés  à  la 
Bourse  «le  Bruxelles  s'élevait  à  1.012,  d'une  valeur,  au 
cours  de  la  Bourse,  de  9.811.554.000  t'r.  En  janvier 

1903,  on  avait  compté  991  titres,  d'une  valeur  totale  de 
9.048.810.100  fr. 

Espagne.  —  Le  Cabinet  Azcarraga  est  démission- 
naiae;  le  roi  a  chargé  M,  Villaverde  de  constituer  un 
ministère. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  les  fonds  espagnols  restent 
fermes. 

Nous  publions,  page  122,  les  recettes  des  Chemins  de 
fer  espagnols  en  1004.  Ces  recettes  sont  supérieures  à 
celles  de  1903,  qui  avait  été  une  année  prospère. 

flnlie.  —  Le  marché  financier  est  ferme;  le  marché 
monétaire  est  assez  abondamment  pourvu. 

Du  pr  juillet  au  31  décembre,  les  recettes  du  Trésor 
se  sont  élevées  à  760.147.212  lire,  en  augmentation  de 
72.063. 128  lire  sur  celles  de  la  même  période  de  1903. 

Nous  publions,  page  123,  une  statistique  des  Caisses 
d'épargne  et  Institutions  de  prévoyance,  en  Italie. 

Turquie.  —  En  Egypte,  les  prévisions  budgétaires 
pour  19<  5  portent  12.255.000  liv.  ég.  aux  recettes  et 
11 .755.000  liv.  ég.  aux  dépense». 

En  1903-1904,  la  récolte  du  coton  a  été  évaluée  à 
17.781.802  liv.  ég.,  ce  qui  est  le  plus  haut  chiffre 
qu'elle  ait  atteint  encore. 

Amérique.  —  Brésil.  Pour  les  neuf  premiers  mois  de 

1904,  l'exportation  s'est  élevée  à  27. 448,280  milreis, 
contre  26/058.811  dans  la  même  période  de  1903  ;  l'ex- 
portation des  animaux  et  de  leurs  produits  a  surtout 
contribué  à  cette  augmentation. 

Chili-  —  L'emprunt  chilien  de  1.350.000  liv.  st.  de 
5  0  0,  émis  au  prix  de  95  1/2  0/0  par  MM.  Rothschild 
frères,  a  eu  un  grand  succès. 

Etats-Unis.  —  bans  les  il  premiers  mois  de  1904 
les  importations  de  marchandises  se  sont  élevées  à 
839.345.270  dollars  contre  917.725.093  dans  la  même 
période  de  1903;  les  exportations  se  sont  élevées  à 
1.305. 138. 27 'i  dollars,  contre  1.309.933.517. 

Le  marché  financier  de  New- York  manque  de  fer- 
meté. 

"Mexique.  —  Dans  les  3  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  1904-1906,  l'importation  s'est  élevée  à  17.720.237 
piastres,  en  augmentation  de  244.428  piastres  sur  la 
même  période  de  1993-1804  ;  l'exportation  s'est  élevée  à 
45.346.103  piastres,  en  augmentation  de  1.017.067. 

République  A  rgentine.  —  Le  budget  définitif  de  1905 
iixe  les  dépenses  à  100.505.108  piastres-papier  et 
24 .833.090  piastres-or,  qui  seraient  couvertes  par  les 
recettes,  s'élevant  à  44.001.824  piastres  oret  G4.089.C0li 
piastres-papier. 
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La  Politique.  —  Le  nHustèce  Ronvier.       RtécqpliM  «lu  nom/l 
ambassadeur  d'Apgieîerre. 

Chargé  par  le  Président  de  la  République  de  former 
le  nouveau  Ministère,  M.  Bouvier  a  mené  sa  tâche  à 
bonne  fin.  L'honorable  sénateur  des  Alpes-Maritimes 
n'a  pas  toutefois  rencontré,  dans  ses  négociations,  tous 
les  concours  qu'il  était  en  droit  d'espérer  6t  certains 
même  ont  fait  le  possible  et  l'impossible  pour  essayer 
de  l'empêcher  d'aboutir. 

Il  ne  faut  cependant  pas  oublier  que  le  nouveau 
président  aura  tout  autant,  sinon  plus,  d'autorité  sur 
ses  collègues  et  sur  la  majorité  parlementaire,  et  que, 
plus  que  tout  autre,  il  est  apte  à  faire  aboutir  les  pro- 
jets à  l'ordre  du  jour,  sans  apporter  une  perturbation 
dans  la  marche  des  affaires  et  sans  effrayer  les  trem- 
bleurs  et  les  timides. 

M.  Rouvier,  outre  sa  grande  expérience,  sa  pro- 
fonde connaissance  des  besoins  du  pays,  a  l'immense 
avantage  de  n'avoir  pas  d'ennemis.  Il  est,  avec  juste 
raison,  très  sympathique  aux  républicains  de  Gou- 
vernement, à  tous  ceux  qui  ne  rêvent  pas  la  révolution 
sociale  et,  en  même  temps,  il  a  l'oreille  de  la  minorité 
qui  a  la  certitude  que,  sous  sa  direction,  les  réformes 
s'accompliront,  progressivement,  sans  aucun  danger 
pour  les  intérêts  publics. 

Le  nouveau  Cabinet  Rouvier  a  droit  à  la  sympathie 
de  la  Chambre.  Qu'elle  le  juge  à  l'œuvre  et,  dans 
quelques  mois,  elle  se  réjouira  d'avoir  soutenu  le 
Ministère,  qui,  selon  le  désir  de  M.  Loubet,  aura  réta- 
bli l'union  entre  les  républicains,  «  la  concorde  et 
l'apaisement  si  nécessaires  aujourd'hui  dans  l'intérêt 
supérieur  de  la  République  et  de  la  Patrie  ». 


Une  élection  législative  a  eu  lieu,  le  22  janvier,  à  Ajac- 
cio  (Corse)  :  M  .Forcioli.  républicain,  a  élé  élu  en  remplace- 
ment de  M.  Emmanuel  Amie,  nommé  sénateur. 

■wv  Le  Président  de  la  République  a  reçu  lundi,  23  jan- 
vier, à  quatre  heures,  en  audience  publique,  S.  Exc.  sir 
Francis  Rertic,  qui  lui  a  remis  les  lettres  de  S.  M.  le  Roi  du 
Royaume-Uni  de  la  Grande-Rrelagno  et  d'Irlande  et  des  ter- 
ritoires britanniques  au-delà  des  mers,  empereur  des  Indes, 
l'accréditant  en  qualité  d'ambassadeur  extraordinaire  et  plé- 
nipotentiaire près  le  Président  de  la  liépnblique  française. 

Sir  Bertie  a  prononcé  une  allocution  à  laquelle  le  Président 
do  la  République  a  répondu  en  ces  termes  : 
«  Monsieur  l'Ambassadeur, 

«  Les  sentiments  que  Votre  Excellence  vient  de  m'exprimer 
me  touchent  vivement. 

«  Vous  vous  félicitez  d'inaugurer  vos  fonctions  en  ce  mo- 
ment :  l'année  qui  vient  de  s'écouler  comptera,  eu  effet,  dans 
l'histoire  des  rapports  de  la  France  et  de  l'Angleterre.  Nos 
deux  pays,  s'inspiraut  d'une  estime  réciproque,  rendant  un 
mutuel  hommage  à  la  grandeur  de  la  mission  qu'ils  pour- 
suivent l'un  et  l'autre  selon  leur  idéal  et  leurs  traditions 
propres,  se  témoignent  une  confiante  amitié.  Si  récent  que 
soit  leur  accord,  ils  ont  pu,  déjà,  et  le  monde  avec  eux,  en 
apprécier  la  valeur  et  l'efficacité. 

«  Vôtre  tàclie,  dites-vous,  sera  de  resserrer  encore  des  liens 
si  heureusement  formés  :  Soyez  sûr  (pic  vous  trouverez  ici 
un  concours  sincère. 

«  En  rappelant  la  visite  que  S  M.  Edouard  VU  a  faite  à 
Paris  et  celle  que  j'ai  eu  l'honneur  de  lui  rendre  à  Londres, 
vous  avez  invoqué,  pour  le  succès  de  vos  efforts,  le  plus 
favorable  des  présages  :  car  le  séjour  de  Sa  Majesté  dans 
cette  capitale  y  a  laissé  un  souvenir  profond,  comme  je  garde 
moi-même  une  impression  ineffaçable  do  l'accueil  dont  le 
peuple  britannique  a  salué  le  chef  de  l'Etat  français. 

«  C'est  avec  plaisir  que  je  reçois  de  vos  mains  les  lettres 
par  lesquelles  votre  auguste  souverain  vous  accrédite  comme 
son  ambassadeur  près  la  République  française.  » 

L'ambassadeur  a  présenté  alors  les  personnes  de  l'ambas- 
sade qui  l'accompagnaieût,  puis  il  s'est  retiré  après  s'être 
J  entretenu  avec  le  Président  de  la  République. 
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*»~v  Le  21  janvier,  le  Président  de  la  République  a  fait 
appeler  M.  Rouvier  et  l'a  chargé  de  la  mission  de  former  le 
nouveau  Cabinet.  M.  Rouvier,  qui  s'était  rendu  à  l'Elysée  à 
dix  heures,  a  conféré  durant  un  peu  plus  d'une  heure  avec  le 
Président  de  la  République.  11  a  demandé  à  consulter  ses 
amis  et  divers  personnages  politiques  avant  de  l'aire  connaître 
sa  réponse  à  l'offre  qui  lui  était  laite. 

-wv  Après  deux  jours  de  démarches,  M.  liouvier  s'est 
rendu,  le  2;)  janvier,  à  onze  heures,  à  l'Elysée,  pour  rendre 
compte  de  ses  démarches  au  Président  de  la  République  et  lai 
faire  connaître  qu'il  acceptait  ofliciellcment  la  mission  de  for- 
mer le  Cabinet. 

M.  liouvier  est  ensuite  allé,  suivant  l'usage,  rendre  visite 
aux  Présidents  des  Chambres.  Rentré  à  midi  un  quart  au 
ministère  des  Finances,  il  a  retrouvé  ceux  des  membres  qui 
ont  déjà  accepté  de  faire  partie  du  futur  Cabinet  et  qu'il  avait 
convoqués  pour  conférer  avec  eux.  Après  une  demi-heure 
d'entretien,  la  suite  de  la  conférence  a  été  remise  à  trois 
heures. 

Auparavant,  M.  Rouvier  s'est  rendu,  après  déjeuner,  au 
ministère  de  l'Intérieur,  pour  rendre  visite  à  M.  Combes, 
-vw  Le  nouveau  Ministère  a  été  composé  comme  suit  : 

MM. 

Présidence  et  Finances.  ...  Rouvier. 

Justice   Chaimié. 

Affaires  étrangères   Delcassé. 

Intérieur   Etienne. 

Guerre   Berteaux. 

Marine   ThuMSON. 

Colonies   Clémentel. 

Travaux  publics   Gauthier  (Aude). 

Instruction  publique   Bienvenu-Martin. 

Commerce   Ddbief. 

Agriculture   Ruau. 

Sous-secrétaires  d'Etat  : 

Beaux-Arts   Dimardin-Beaumetz. 

Finances   Merlou. 

Postes  et  Télégraphes   Bérard. 

Au  point  de  vue  politique,  le  Cabinet  comprend  : 

Deux  membres  de  l'Union  républicaine  du  Sénat  : 
MM.  Rouvier  et  Chaumié  ; 

Un  membre  de  la  Gauche  démocratique  du  Sénat  :  M.  Gau- 
thier ; 

Soit  trois  sénateurs. 

Trois  membres  de  l'Union  démocratique  de  la  Chambre  : 
MM.  Etienne,  Thomson,  Delcassé  ; 

Deux  membres  de  la  Gauche  radicale  :  MM.  Ruau  et  Clé- 
mentel  ; 

Trois  membres  des  groupes  radicaux  socialistes  :  MM.  Ber- 
teaux,  Bienvenu-Martin  et  Dubief  ; 

Soit  six  radicaux  et  radicaux  socialistes  et  cinq  républi- 
cains de  gauche. 

Deux  sous  secrétaires  d'Etat,  MM.  Bérard  et  Dujardin- 
Baumetz,  appartiennent  à  la  Gauche  radicale  ;  le  troisième, 
M.  Pierre  Merlou,  est  inscrit  au  groupe  radical  socialiste. 

Le  Cabinet,  tel  qu'il  est  définitivement  constitué,  ne  com- 
porte ni  progressiste,  ni  dissident. 

Sept  des  membres  du  nouveau  Cabinet  n'ont  jamais  été 
ministres.  Ce  sont:  MM.  Etienne,  Thomson,  Clémonlel, 
Gauthier  (Aude),  Bienvenu-Martin,  Dubief  et  Ruau.  C'est 
une  des  plus  fortes  proportions  de  nouveaux  ministres  que 
l'on  ait  remarquées  depuis  longtemps  dans  un  Cabinet. 

Enfin,  MM.  Rouvier,  Chaumié,  Delcassé  et  Berteaux appar- 
tenaient an  Cabinet  démissionnaire. 

Un  dernier  détail  :  M.  Maruéjouls,  ministre  des  travaux 
publics  du  Cabinet  Combes,  à  qui  ou  avait  offert  de  conserver 
son  portefeuille,  a  décliné  l'offre  pour  raisons  de  santé'. 

->~>-  M.  liouvier,  président  du  Conseil,  a  présenté  le 
2'i  janvier  au  Présiâe&1  'le  la  République  les  nouveaux 
ministres  <■!  sous-secrétaires  d'Etat. 

M.  Bouvier  a  assuré  à  M.  Loubet  que  les  membres  du 
Cabinet  étaient  animés  d'un  sentiment  de  profond  respect 
pour  sa  personno,  et  qu'ils  no  se  laisseront  guider  que  par 
h  pensées  de  roncoi  île,  il  union  il  apaisement,  qui  mil 
toujours  inspiré  le  Président  de  la  République. 

M.  Loubet,  après  s'être  entretenu  avec  chaque  ministre 


en  particulier,  a  signé  les  décrets  constituant  le  nouveau 
Cabinet. 

Les  décrets  nommant  les  nouveaux  ministres  ont  été 
publiés  au  Journal  Officiel  du  25  janvier. 

Les  Ministres  se  sont  réunis  hier  soir  jeudi,  à  5  heures, 
en  Conseil  de  Cabinet,  au  Ministère  des  Finances,  et  ont  pris 
connaissance  de  la  déclaration  ministérielle  rédigée  par 
M.  Dubief. 

Le  nouveau  Cabinet  acceptera  demain  la  discussion  immé- 
diate des  interpellations  sur  la  politique  générale  dont  le 
dépôt  est  annoncé  par  des  députés  de  différentes  nuances. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


M  SITUflTIOH  EH  flflGliETEffôE 


L'ouverture  du  Parlement  britannique  a  été 
fixée  au  14  février  et  la  situation  dans  laquelle  se 
trouve  le  Cabinet  Balfour  est  assez  précaire  pour 
qu'on  ne  s'attende  pas  à  une  bien  longue  session  : 
le  Ministère  n'a  préparé  aucune  loi  nouvelle,  il  se 
contentera  de  déposer  VAlieris  bill  que  la  Com- 
mission a  repoussé  l'année  dernière  et  le  Redistri- 
bution act  dont  l'importance  est  toute  secondaire. 
En  dehors  de  ces  projets,  M.  Balfour  n'a  envisagé 
aucune  réforme  :  l'opinion  anglaise  se  croit  donc 
en  droit  de  prévoir  qu'après  quelques  séances,  le 
Gouvernement  dissoudra  le  Parlement  et  procé- 
dera aux  élections  générales. 

Cette  perspective  d'uné  prochaine  consultation 
du  pays  a  produit  en  Angleterre  une  impression 
d'autant  plus  forte  que  jamais  la  division  n'a  été 
aussi  grande  au  sein  des  différents  partis  et  que 
l'importance  des  problèmes  qui  vont  se  poser  a 
provoqué  une  transformation  radicale  des  condi- 
tions ordinaires  des  luttes  électorales. 

Cette  nouvellesituation  date  du  jour  oùM.  Cham- 
berlain a  ouvert  le  débat  sur  la  question  fiscale. 
Nous  avons  eu  déjà  l'occasion  de  montrer  que  les 
diverses  évolutions  de  l'ancien  ministre  des  colo- 
nies, loin  de  provenir  de  caprices,  se  relient  à  une 
idée  directrice  qui  a  servi  de  règle  à  toute  sa  poli- 
tique. Cette  idée  est  l'augmentation  du  travail  na- 
tional en  vue  de  l'amélioration  du  sort  des  travail- 
leurs anglais.  C'est  vers  ce  but  que  depuis  1886, 
c'est-à-dire  depuis  la  rupture  avec  (Uadstone,  tend 
la  politique  de  M.  Chamberlain,  et  cette  constata- 
tion suffit  pour  nous  faire  comprendre  que  l'ori- 
gine de  son  évolution  dernière  se  trouve  dans 
le  déclin  de  la  prépondérance  commerciale  du 
Royaume-Uni. 

*** 

Le  16  mai  1903,  dans  son  discours  de  Birmin- 
gham, M.  Chamberlain  avait  nettement  posé  la 
question  d'un  changement  de  régime  économique  : 
il  avait  montré  la  nécessité  de  maintenir  l'Empire 
britannique  comme  une  nation  libre  et  une  en 
face  du  monde  entier,  au  lieu  de  le  laisser  s'épar- 
piller en  Etals  séparés,  eherchani  individuelle- 
ment à  défendre  leurs  intérêts  particuliers  et  per- 
dant les  avantages  que  seule  l'unité  peut  donner. 
.<  Le  pays,  avait-il  ajouté,  ne  doit  pas  être  lié  par 
une  définition  technique  du  libre-échange  quand 
nos  colonies  sont  en  jeu  et  il  ne  doit  pas  hésiter, 
s'il  le  faut,  à  recourir  aux  représailles,  toutes  les 
fois  que  les  intérêts  existant  entre  nos  colonies  et 
nous  sont  menacés.  » 
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La  question  était  dès  lors  posée,  il  lui  manquait 
seulement  une  sanction  officielle  :  elle  lui  fut 
donnée  par  M.  Balfour  qui,  dans  la  séance  du 
28  mai  suivant,  approuva  devant  la  Chambre  des 
Communes  les  déclarations  de  son  Ministre  des 
colonies  et  il  le  fit  dans  les  ternies  catégoriques 
suivants  : 

«  Les  circonstances  qui  prévalurent  en  1846', 
lors  de  l'adoption  du  libre-échange,  n'existent  plus 
aujourd'hui  :  les  partisans  du  Free  Trade  avaient 
prétendu  alors  que  l'Europe  suivrait  le  Royaume- 
Uni;  or,  le  Royaume-Uni  est  aujourd'hui  le  seul 
pays  libre-échangiste  du  monde  entier. 

Le  nombre  toujours  croissant  de  tarifs  protec- 
tionnistes adoptés  par  toutes  les  nations  étran- 
gères oblige  l'Angleterre  à  envisager  l'éventualité 
d*avoir  à  augmenter  ses  ressources  pour  d'autres 
motifs  que  ceux  de  sa  défense  nationale.  » 

L'adhésion  de  M.  Balfour  à  la  politique  fiscale 
du  Ministre  des  colonies  paraissait  être  com- 
plète; elle  a  subi  cependant  des  tempéraments, 
mais  qu'il  s'agisse  du  protectionnisme  absolu  de 
M.  Chamberlain  ou  du  protectionnisme  mitigé  de 
M.  Balfour,  le  parti  gouvernemental  se  trouve 
aujourd'hui  lié  en  quelque  sorte  au  projet  de 
réforme  fiscale. 

Le  prétexte  de  cette  réforme  se  trouve  dans  le 
fait  suivant  :  menacé  par  les  barrières  douanières 
des  pays  étrangers  et  par  les  habitudes  des  trusts 
et  cartels  qui  se  débarrassent  de  leur  production 
en  vendant  leurs  marchandises  aux  pays  étran- 
gers à  des  cours  dépréciés,  l'industrie  anglaise 
se  trouve  dans  une  position  critique  et  toute  la 
popuilaton  ouvrière  souffre  de  la  crise. 

Les  adversaires  de  la  réforme  admettent  bien 
qu'il  y  a  de  justes  raisons  de  se  plaindre  de 
la  situation  actuelle,  mais  ils  ne  voient  pas  la 
nécessité  de  renoncer  à  une  politique  grâce  à 
laquelle  l'industrie  et  le  commerce  anglais  ont 
prospéré.  La  politique  qui  profiterait  au  pays 
n'est  pas,  d'après  eux,  un  retour  à  la  protection, 
mais  l'adoption  d'un  meilleur  système  d'éducation 
et  une  diminution  dans  les  dépenses  militaires 
navales  et  municipales. 

m 
*  * 

Les  partisans  de  la  réforme  répondent  à  leur 
tour. 

Le  développement  de  notre  commerce  et  de 
nos  exportations  est  indéniable,  mais  si  on  le 
compare  à  la  progression  des  autres  pays,  et  si  on 
analyse  les  variations  de  notre  balancé  commer- 
ciale, notre  infériorité  est  évidente.  Ce  développe- 
ment a  coïncidé  avec  l'adoption  du  libre-échange, 
mais,  à  cette  époque,  l'Angleterre  était  singulière- 
ment favorisée  :  elle  jouissait,  pour  toutes  ses 
industries,  d'une  suprématie  absolue  à  l'égard  des 
autres  pays  ;  elle  disposait  non  seulement  du 
capital  nécessaire  pour  créer  les  marchandises, 
mais  elle  possédait,  en  outre,  la  seule  marine 
capable  de  les  transporter. 

L'Allemagne  n'existait  pour  amsi  dire  pas  ; 
l'unité  de  l'Italie  n'était  pas  encore  faite,  la  Russie 
ne  soupronnait  point  ce  qu'était  une  industrie 
organisée  ;  les  Etats-Unis  ne  dépassaient  pas  le 
niveau  d'un  pays  à  production  agricole  :  seule,  la 
France  se  trouvait  dans  une  position  industrielle 
prospère.  Le  libre-échange  a  d'abord  donné  à 
l'Angleterre  la  clientèle  de  la  plupart  de  ces 
marchés  nouveaux  et  son  industrie  a  permis  à  ces 


pays  de  s'organiser.  Mais,  au  fur  et  à  mesure  que 
l'évolution  s'est  accomplie,  ces  marchés  se  sont 
protégés  contre  les  importations  anglaises  et  se 
sont  fermés  les  uns  après  les  autres.  La  situation 
présente  est  donc  absolument  incompatible  avec 
le  système  du  libre-échange,  tel  que  l'entendait 
(  iobden. 

En  ce  qui  concerne  la  pratique  du  dumping, 
c'est  ne  pas  la  comprendre  que  prétendre  qu'elle 
est  nuisible  au  producteur  étranger  et  favorable 
au  consommateur  anglais.  Ce  système  combiné 
avec  l'organisation  des  trusts,  qui  proportionn  ea 
production  intérieure  à  la  consommation  et  sup- 
prime la  concurrence  par  l'association,  s'exerce 
sur  tout  pays  ouvert  avec  une  puissance  automa- 
tique contre  laquelle  il  est  impossible  de  lutter. 
Il  entraîne  un  arrêt  dans  la  fabrication  du  pays 
ouvert;  par  suite,  une  diminution  de  l'offre  du 
travail  avec  toutes  ses  conséquences. 

On  avait  assuré  que  la  protection,  en  renchéris- 
sant la  main-d'œuvre  et;  par  voie  de  conséquence, 
le  coût  de  fabrication,  rendrait  impossibles  les  ex- 
portations des  pays  protectionnistes  et  c'est  le 
contraire  qui  s'est  produit. 

Faut-il  se  contenter,  dès  lors,  de  moyens  aussi 
anodins  qu'une  réforme  de  l'éducation  nationale 
et  une  diminution  de  certaines  dépenses  publiques? 
N'y  a-t-il  pas  des  mesures  plus  énergiques  à  pren- 
dre? des  réformes  plus  efficaces  à  adopter? 

C'est  à  cela  que  M.  Chamberlain  a  répondu  eu 
engageant  sa  campagne. 

Bien  qu'il  n'ait  pas  encore  présenté  un  projet 
définitif,  du  moins  a-t-il  donné  un  aperçu  de  sa  ré- 
forme et  voici  à  quoi  elle  se  résume  : 

1°  Une  union  plus  étroite  avec  les  colonies  au 
moyen  de  tarifs  préférentiels  et  un  effort  pour  ar- 
rivera ce  que  l'Empire  britannique,  dans  son  en- 
semble, puisse  se  suffire  à  lui-même  pour  sa  nour- 
riture ; 

2°  Usage  des  tarifs  comme  arme  défensive  pour 
assurer  une  plus  grande  réciprocité  avec  les  na- 
tions étrangères  ou,  au  moins,  pour  prévenir  la 
perte  des  marchés  de  la  Grande-Bretagne  et  de  ses 
colonies  par  la  concurrence  des  nations  protection- 
nistes, en  leur  appliquant  le  même  traitement 
qu'elles  appliquent  elles-mêmes  aux  produits  bri- 
tanniques. 

M.  Chamberlain  pense  qu'avec  ce  nouveau  ré- 
gime, les  colonies  britanniques  seules  nourriraien  t 
l'Angleterre  et  celle-ci  leur  fournirait,  en  revanche, 
les  produits  manufacturés  qui  leur  sont  nécessai- 
res. Le  projet  de  M".  Balfour  diffère  de  celui-ci  en 
ce  sens  qu'il  admet  une  taxe  à  l'entrée  sur  les  ob- 
jets manufacturés,  afin  de  pouvoir  user  de  repré- 
sailles contre  les  nations  (Allemagne  et  Etats- 
Unis  en  particulier)  qui  font  une  guerre  de  tarifs 
à  l'Angleterre,  mais  il  est  opposé  à  toute  taxe  sur 
les  denrées  alimentaires  et  considère  l'établisse- 
ment d'un  zollverein  britannique  comme  trop  dif- 
ficile et  trop  lointain. 

L'opinion  moyenne  paraît  se  ranger  à  cette 
politique  économique,  tandis  que  M.  Chamberlain 
groupe  autour  de  lui  les  partisans  de  l'impéria- 
lisme, les  propriétaires  ruraux  et  les  fermiers,  qui 
craignent,  par-dessus  tout,  la  concurrence  des 
Etats-Unis. 

Contre  ces  deux  politiques  fiscales  luttent  les 
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partisans  élu  lîbre-édhange  absolu,  qui  se  recru- 
tent parmi  les  libéraux  radicaux,  les  associat'n mis 
ouvrières  les  plus  avancées,  les  conservateurs  ou 
unionistes  ayant  des  attaches  avec  les  industriels 
et  tous  les  conservateurs  ennemis  d'un  change- 
ment de  régime. 

Les  commerçants,  en  tant  que  distincts  des 
industriels,  les  armateurs  et  les  capitalistes  dont 
les  intérêts  sont  en  dehors  du  Royaume-Uni,  se 
divisent  entre  partisans  du  libre-échange  absolu  et 
partisans  de  la  réforme  proposée  par  M.  Lalfour. 

On  voit  que  les  anciennes  divisions  de  parti 
n'existent  plus,  et  qu'il  est  fort  difficile  d'émettre 
des  prévisions  sur  l'issue  du  débat. 


Les  diverses  élections  partielles  qui  se  sont  pro- 
duites depuis  plusieurs  mois,  montrent  cependant 
que  l'opinion  anglaise  est  de  plus  en  plus  opposée 
au  changement  de  régime.  Les  libéraux  qui,  dans 
toutes  ces  consultations,  se  sont  présentés  comme 
défenseurs  du  libre-échange  et  ont  su  mettre  habi- 
lement à  profit  l'imprécision  du  programme  gou- 
vernemental, ont  remporté  des  succès  significatifs: 
partout  ils  ont  gagné  soit  des  sièges,  soit  des 
voix.  D'autre  part,  il  faut  reconnaître  que  l'amé- 
lioration de  la  situation  générale  a  diminué  la 
force  des  arguments  de  M.  Chamberlain. 

La  tactique  de  ce  dernier  est  des  plus  simples  : 
il  va  de  ville  en  ville  prêchant  à  tous  sa  croisade 
et  prenant  comme  thème  la  crise  dont  souffre  prin- 
cipalement le  centre  qu'il  évangélise.  Or,  l'année 
1904,  sans  avoir  été  très  favorable,  ne  saurait  être 
considérée  comme  mauvaise.  La  guerre  sud-afri- 
caine avait  introduit  des  éléments  de  perturbation 
qui  s'éliminent  peu  à  peu  :  déjà,  en  190,5,  des 
symptômes  d'amélioration  s'étaient  manifestés 
qui  se  sont  accentués  l'année  dernière  :  le  marché 
des  capitaux  s'est  trouvé  mieux  appro visionné,  les 
affaires,  en  général,  ont  montré  une  activité  plus 
grande  et  la  situation  des  diverses  industries  s'est 
quelque  peu  relevée  D'autre  part,  les  résultats  du 
commerce  extérieur,  qui  servaient  d'argument 
principal  pour  la  réforme,  ont  profité  d'une  cer- 
taine reprise  que  les  adversaires  de  M.  Chamber- 
lain n'ont  pas  manqué  de  signaler  :  les  importa- 
tions ont  encore  augmenté  de  8.761.000  Ilv.  st., 
mais  les  exportations  se  sont  accrues  de  10.71)6. 000 
livres  sterling  et  le  déficit  commercial  est  revenu 
à  1S0  millions  de  livres,  au  lieu  de  182  millions. 

C'est  peu,  mais  depuis  dix  ans  le  déficit  n'avait 
cessé  de  s'accroître  et  un  indice  d'amélioration, 
quelque  faible  qu'il  soit,  fait  toujours  naître  des 
espérances. 

Le  point  noir  de  la  situation  se  trouve  dans  la 
condition  des  finances  publiques.  Les  impôts 
extraordinaires  dus  à  la  guerre  sud-africaine  ont 
été  en  partie  maintenus;  l'exercice  l!l();5-0'i  s'est 
terminé  en  moins-value  :  un  déficit  a  été  prévu, 
pour  1904-05  et  le  marché  des  fonds  anglais  se 
trouve.gêné  par  l'importance  d'une  dette  (louante 
(|iii  atteint  près  de  80  millions  de  livres,  dette  si- 
tuation, conséquence  de  ta  guerre  sud-africaine, 
est  plutôt  un  argument  en  faveur  des  adversaires 
de  M.  ( Ihamberlàin,  car  le  moment  est  mal  choisi, 
quand  les  finances  publiques  manquent  d'élasti- 
cité,, pour  courir  le  nsque  d'une  réforme  dont  on 
ignore  toujours  la  répercussion. 

Il  reste,  eutin,  un  argument  à  opposer  à  l'ancien 
Ministre  des  Colonies, et  celui-ci  d'une  importance  i 


capitale  :  on  se  propose  de  constituer  avec  les  pos- 
sessions autonomes  une  vaste  communauté  li lue- 
échangiste  où  l'Angleterre  s'engagerait  à  se  fournir 
de  matières  premières  et  de  produits  alimentaires, 
tandis  que  ses  possessions  s'adresseraient  à  elle 
seule  pour  se  procurer  des  produits  manufacturés. 
Mais  ces  futures  associées  ne  se  sont  pas  pronon- 
cées ;  aucune  d'elles  n'a  encore  offert  d'entrer  en 
pourparlers  à  ce  sujet  avec  la  Métropole,  et  un 
examen  approfondi  de  leur  situation  montre  la 
difficulté  d'une  entente. 

Le  parti  libéra]  a  donc  pour  lui  de  grandes 
chances.  Contre  lui,  il  a  un  défaut  d'organisation 
et  de  direction  :  et  sa  majorité  se  composera  d'élé- 
ments assez  disparates  pour  que  beaucoup  de  ceux 
qui  l'auront  aidé  sur  la  question  fiscale  soient 
tentés  de  se  séparer  de  lui  sur  d'autres  questions. 

Mais  il  serait  prématuré  d'émettre,  dès  aujour- 
d'hui, à  ce  sujet  des  conjectures. 

Edmond  Théry. 


Les  Événements  de  Russie 

et  le  Marché  Français 


Les  graves  événements  qui  viennent  de  se  dérouler 
en  Russie  pouvaient  avoir  sur  notre  marché  une  très 
mauvaise  inlluence.  On  sait  avec  quel  empressement, 
l'épargne  française  a  accueilli  les  valeurs  russes,  et 
quelle  place  ces  titres  occupent  dans  nos  portefeuilles 
nationaux.  Le  contre-coup  des  troubles  de  Saint-Pé- 
tersbourg pouvait  donc  être  plus  visible  et  surtout 
plus  violent  chez  nous  que  partout  ailleurs. 

Aussi,  les  places  étrangères  ont-elles  observé  avec 
une  curiosité  aiguë  l'effet  que  produiraient,  sur  notre 
Bourse,  les  dépêches  dont  leurs  propres  agents  exa- 
géraient la  gravité.  Elles  s'attendaient  à  une  débâcle  et 
en  escomptaient  déjà  l'effet. 

Or,  la  sagesse  et  la  fermeté  de  notre  marché  a  déjoué 
toutes  ces  craintes.  Au  lieu  de  l'affolement  redouté,  la 
Bourse  de  Paris  n'a  montré  qu'un  inaltérable  sang- 
froid  ;  au  lieu  de  panique,  elle  a  fait  voir  de  la  résis- 
tance et  de  la  fermeté.  Elle  a  jugé  de  la  situation  avec 
sa  raison  et  non  avec  ses  nerfs. 

Certes,  elle  n'a  pu  rester  insensible  aux  fâcheuses 
nouvelles  que  le  télégraphe  lui  a  apportées  dimanche 
soir  et  lundi  matin.  Mais  elle  a  eu  le  minimum  d'émo- 
tion et  pendant  le  minimum  de  temps.  Après  l'émoi  du 
premier  choc,  notre  Bourse  a  paru  comprendre  que  les 
événements  de  la  journée  du  22  janvier  étaient  une  de 
ces  catastrophes  passagères,  comme  en  ont  connues 
d'autre  peuples  forts  et  non  le  commencement  d'une 
ère  de  troubles,  comme  voulaient  le  faire  croire  cer- 
tains organes  trop  intéressés  à  répandre  cette  croyance. 

Les  porteurs  de  fonds  russes  ont  reconnu  que  leurs 
titres  n'ont  rien  perdu  de  leurs  garanties  et  de  leur 
valeur  de  placement  ;  ils  no  se  sont  pas  laissés  influencer 
davantage  par  l'agitation  intérieure  que  par  la  guerre 
contre  le  Japon,  et  leur  résistance  a  été  le  plus  sûr  sou- 
tien de  notre  marché. 

Celte  résistance  a  d'abord  surpris  les  places  étran- 
gères. Mais,  après  avoir  constaté  que  les  avances 'per- 
dues avaient  été  rapidement  regagnées  ;  que  notre 
épargne,  au  lieu  de  s'alléger,  s'empressait  de  mettre  à 
prolit  les  occasions  offertes  par  les  bas  cours  ;  «pie  les 
nouvelles  de  Bussio  signalaient  une  détente,  les  ven- 
deurs se  sont  empressés  de  se  racheter  et  leurs  deman- 
des ont  singulièrement  accentué  le  mouvement  de 
reprise. 

Nous  ne  concluons  pas  de  ce  revirement  qu'il  faille 
envisager  la  situation  avec  une  confiance  aveugle.  Nous 
n'avons  cessé,  au  contraire,  de  conseiller  au  public 
d'agir  avec  une  extrême  réserve,  et  chaque  fois  que  La 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


105 


Bourse  a  commis  des  exagérations  dans  le  sens  de  la 
hausse,  nous  nous  sommes  efforcés  de  la  rappeler  au 
sentiment  de  la  réalité.  Mais  les  exagérations  peuvent 
également  se  commettre  dans  l'autre  sens  et  nous  nous 
félicitons  de  voir  que  le  public  a  su  de  lui-même  se' 
mettre  en  garde  contre  le  danger  que  pouvait  lui  taire 
courir  une  appréciation  trop  hâtive  des  événements 
de  Saint-Pétersbourg. 

Notre  épargne  a  montré,  une  fois  de  plus,  combien 
s'est  développée  son  éducation  financière.  On  prétendait 
jadis  que  le  public  français  ne  savait  vendre  qu'en 
baisse  et  acheter  en  hausse.  Ce  n'est  plus  là  qu'une 
légende,  et  nul  ne  s'en  plaindra  ! 

Georges  Bourgarel. 


La  Banque  de  France  en  1904 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
la  Banque  </<•  France  s'est  tenue  hier,  26  janvier,  sous 
la  présidence  de  M.  G.  Pallain,  gouverneur. 

Gomme  tous  les  ans,  le  rapport  présenté  à  l'assem- 
blée par  l'honorable  gouverneur,  au  nom  du  Conseil 
général,  débute  par  le  résumé  des  principaux  événe- 
ments qui  ont  caractérisé  l'exercice  écoulé,  au  point 
de  vue  monétaire  et  financier.  La  physionomie  parti- 
culière de  chaque  année  se  trouve  ainsi  mise  en  lu- 
mière dans  chacun  de  ces  documents,  dont  l'ensemble, 
par  le  souci  de  la  forme  aussi  bien  que  par  l'élévation 
des  vues,  constitue  une  précieuse  contribution. à  l'his- 
toire économique  de  notre  pays. 

La  période  d'activité  commerciale  et  industrielle, 
qui  a  commencé  en  1902,  s'est  poursuivie  en  1904, 
mais  avec  plus  de  modération  que  pendant  les  années 
précédentes,  et,  si  les  opérations  productives  de  -la 
Banque  n'ont  pas  suivi  cette  marche  ascendante,  il 
faut  en  chercher  la  cause  dans  l'abondance  des  capi- 
taux disponibles. 

La  masse  de  ces  opérations  de  la  Banque  a  été,  en 
1304,  de  18.218  millions,  contre  19.057  millions  en  1903  ; 
la  plus  grande  partie  de  la  diminution  est  due  au  ra- 
lentissement des  opérations  d'escompte. 

Les  opérations  exécutées,  à  titre  gratuit,  pour  le 
compte  du  Trésor  public,  se  sont  élevées  à  8.941  mil- 
lions; en  1903,  elles  n'avaient  atteint  que  8.G90  mil- 
lions. 

L'encaisse,  du  31  décembre  1903  au  31  décembre  1904, 
est  passée  de  3.451  millions  à  3.749  millions  ;  ce  der- 
nier chiffre  se  décompose  en  2.650  millions  d'or  et  1.099 
millions  d'argent.  Au  cours  de  l'année,  le  stock  métal- 
lique de  la  Banque  s'est  élevé  à  3.940  millions,  dont 
2.808  millions  d'or,  chiffre  qui  n'avait  jamais  été  at- 
teint. Cet  accroissement  considérable  est  dû  en  partie 
au  paiement  de  200  millions  effectué  par  les  Etats- 
I  nis  pour  le  rachat  du  canal  de  Panama;  de  plus,  la 
partie  de  la  production  des  mines,  qui  dépasse  les 
besoins  industriels  et  monétaires,  vient  s'accumuler 
dans  les  banques.  La  situation  des  changes,  presque 
toujours  favorable  à  la  France,  fait  affluer  dans  les 
caisses  de  notre  principal  établissement  financier  la 
plus  grosse  part  de  cet  excédent  de  métal  jaune.  La 
Banque  se  trouve  ainsi  en  possession  d'une  réserve 
dont  la  conservation  est  onéreuse  pour  elle,  mais  qui 
donne  à  la  France  une  situation  prépondérante  sur  le 
marché  du  monde,  en  lui  permettant  île  répondre  sans 
effort  aux  demandes  de  capitaux  de  l'étranger. 

L'encaisse-argent  reste  à  peu  prés  stationnaire,  mal- 
gré les  exportations  dirigées  vers  les  colonies  et  qui, 
en  dernière  analyse,  sont  prélevées  sur  la  circulation 
intérieure  du  pays,  où  elles  sont  remplacées  par  de 
l'or. 

Le  taux  de  l'escompte  et  celui  des  avances  sont  res- 
tés invariables  au  cours  de  cet  exercice,  la  Banque 
n'ayant  pas  modifié  les  conditions  du  crédit  depuis  le 
20  mai  19.  i0.  Le  nombre  des  effets  escomptés  a  été  de 
19.115.498,  représentant  une  somme  de  10. 834 .#38. 500 
francs:  le  nombre  des  effets  est  en  augmentation  de 


070. .500,  alors  que  leur  mentant  a  diminué  de  850  mil- 
lions; aussi  leur  valeur  moyenne  tombe-t-elle  de  893  à 
5oo  fr.  Par  contre,  l'échéance  moyenne  passe  de  près  de 
22  jours  en  1903,  ;'i  plus  de  23 jours  1  2en  1904.  Leseffi  la 
de  100  fr.  et  au-dessous  sont  au  nombre  de  3.175.885, 
soit  400/0  du  total;  cette  proportion  s'accroît  d'année 
en  année  ;  le  portefeuille  delà  Banque  terni  de  plus 
en  plus  à  se  diviser  en  une  infinité  d'effets  de  minime 
importance.  Le  solde  du  portefeuille  a  varié  entre  fc69 
et  1 .045  millions  ;  la  moyenne  est  de  699  millions. 

Les  opérations  d'avances  sur  titres  ont  été  de  2;0i9 
millions,  contre  2.002  millions  en  1903;  la  moyenne  du 
portefeuille  est  passée  de  459  à  502  millions.  De  m  âme 
que  pour  l'escompte,  la  tendance  à  l'accroissement  du 
nombre  des  petits  crédits  se  manifeste  ici;  le  nombre 
des  avances  de  250  à  500  fr.,  pendant  l'année  dernière, 
s'est  élevé  de  4.102  à  5.947. 

La  circulation  des  billets  a  oscillé  entre  4. 105  et  4.520 
millions;  la  moyenne  est  de  4.284  millions,  un  peu 
inférieure  à  celle  de  l'exercice  précédent. 

Le  mouvement  général  des  caisses,  en  recettes  et 
paiements,  a  atteint  205.485  millions;  sur  cette  somme, 
les  virements  de  compte  à  compte  figurent  pour  152.822 
millions;  la  masse  des  opérations  ainsi  Liquidées  sans 
aucun  déplacement  de  numéraire  grossit  d'année  en 
année;  elle  montre  que  la  Banque  joue,  en  France,  le 
rôle  d'un  véritable  clearing-house,  qui  peut,  par  l'im- 
portance de  ses  opérations,  soutenir  la  comparaison 
avec  ceux  de  Londres  et  de  New- York. 

Le  .mouvement  total  des  comptes  courants,  compre- 
nant les  versements  et  les  prélèvements,  s'est  élevé  à 
169.336  millions,  contre  149  milliards  en  1903;  le  solde 
moyen  à  549  millions,  contre  429  millions.  Le  nombre 
des  comptes  est  passé  de  59.182  à  66.569. 

Le  service  des  recettes  en  ville  ne  cesse  de  s'étendre 
et  constitue  une  des  plus  lourdes  charges  de  la  Banque  ; 
il  a  été  encaissé  en  1904,  à  Paris,  0.270.900  effets  pour 
4.073  millions,  répartis  entre  2.580.048  domiciles. 

Le  service  des  dépôts  administre  les  titres  de  88.100 
déposants,  possédant  10.207.322  titres  dont  la  valeur, 
aux  cours  de  la  Bourse,  s'élève  à  0.851  millions.  Les 
ordres  de  Bourse  exécutés  pour  le  compte  de  la  clien- 
tèle ont  fourni,  achats  et  ventes  réunis,  un  total  de 
392  millions. 

L'ensemble  des  opérations  de  l'année  1904  a  produit 
un  bénéfice  brut  de  54.817.000  francs,  laissant,  après 
déduction  de  25.880  000  francs  de  dépenses  de  truite 
nature,  un  produit  net  de  28.937.000  fr.  Le  dividende 
net  distribué  s'est  élevé,  comme  en  1903,  à  130  fr.  par 
action.  L'Etat  a  touché  pour  la  redevance,  calculée  con- 
formément à  la  loi  de  1897,  4.521.000  francs, 

Après  la  lecture  du  compte  rendu,  accueillie  par  les 
applaudissements  unanimes  de  l'assemblée,  il  a  été 
procédé  aux  élections. 

L'assemblée  a  réélu  censeur  pour  trois  ans,  M.  Der- 
villé;  régents  pour  cinq  ans,  MM.  Vernes  et  Hiche- 
mond,  arrivés  au  ternie  de  leurs  fonctions.  Elle  a  élu 
régent  pour  cinq  ans,  M.  Ernest  Mallet,  en  remplace- 
ment de  M.  le  baron  Alphonse  Mallet,  dont  le  mandat 
était  expiré  et  qui  ne  se  représentait  pas,  et  régent  pour 
trois  ans,  M.  Davillier,  en  remplacement  de  M.  Heine, 
décédé. 

r.  b. 


Compagnie  des  tains  de  fer  de  Tliessalie 


La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessaiiè,  dont 
les  actions,  traitées  pour  la  première  fois  à  la  Bourse 
de  Paris  le  9  août  dernier  au  cours  de  125  francs,  sont 
maintenant  à  157  francs,  n'est  pas  une  entre] irise  nou- 
velle. C'est  en  effet  en  1882  que  la  concession  de  ces 
Chemins  de  fer  a  été  accordée  à  M.  Théodore  A.  Mavro- 
gordato,  banquier  à  Constantinople. 

Cette  concession  accordée  pour  99  ans  à  partir  de  la 
publication  de  la  loi  la  ratifiant,  comportait  deux  voies 
ferrées  traversant  du  nord-ouest  au  sud-est  les  deux 
grandes  plaines  de  la  Thessalie.  et  aboutissant,  l'une  à 
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Larisse,  et  l'autre  à  Kalabaka.  Ces  voies  ont,  toutes 
deux,  comme  tête  de  ligne,  le  port  de  Volo,  situé  dans 
le  fond  du  golfe  du  même  nom.  Ce  port  est  le  centre  du 
commerce  d'importation  de  la  Thessalie,  qu'il  appro- 
visionne de  denrées  coloniales  et  d'articles  manufac- 
turés. Il  est  également  un  centre  important  d'exporta- 
tion de  bétail  et  de  produits  agricoles  et  forestiers, 
tels  que:  olives,  huiles,  bois,  céréales,  fruits  secs,  etc. 
L'industrie  commence  aussi  à  s'y  développer  ;  on  y 
trouve,  en  effet,  un  certain  nombre  de  minoterie-;, 
d'ateliers  de  construction  de  machines  agricoles,  de 
filatures  de  soie,  etc.  En  lin  ce  port  est  en  relations  avec 
le  Pirée  et  les  autres  Echelles  du  Levant,  grâce  aux 
services  des  Compagnies  de  navigation  grecques  et  des 
principales  I  lompagnies  étrangères,  le  Lloyd  autrichien 
entre  autres. 

Les  deux  lignes  dont  il  s'agit  —  de  Yolo-Larisse- 
Kalabaka  —  représentent  un  ensemble  de  204  kilomè- 
tres ;  elles  sont  établies  à  écartement  d'un  mètre.  L'une 
d'elle  dessert  la  plaine  de  Larisse,  dont  la  largeur  est 
de  25  kilomètres, "et  l'autre  traverse  la  Grande  Plaine, 
d'une  largeur  de  56  kilomètres.  Comme  les  rivières  et 
ruisseaux  de  ces  deux  plaines  sont  essentiellement 
torrentielles  et  que  les  deux  lignes  susdites  traversent 
ces  mêmes  plaines  normalement  au  cours  des  eaux,  il 
a  fallu  y  multiplier  les  ouvrages  de  décharge  et  varier 
leur  ouverture. 

La  construction  des  lignes  a  été  effectuée  de  l'année 
1882  à  188(5,  et  la  réception  en  a  été  faite  par  les  ingé- 
nieurs du  Gouvernement  hellénique,  au  nombre  des- 
quels se  trouvaient  alors  ceux  de  la  mission  française. 
Dans  les  procès-verbaux  relatifs  à  cette  réception,  1rs 
Commissions  nommées  à  cet  effet  se  sont  plu  à  recon- 
naître le  soin  avec  lequel  elles  avaient  été  étudiées  et 
conduites,  ainsi  que  la  solidité  et  le  parfait  aménage- 
ment du  matériel.  Ajoutons  qu'outre  ces  deux  lignes, 
la  Compagnie  a  construit  et  mis  en  exploitation  une 
autre  voie  ferrée,  à  écartement  de  60  centimètres, 
d'une  longueur  de  29  kilomètres,  et  qui  va  de  Volo  à 
Lechonia,  dans  une  région  montagneuse,  puis  de  là  à 
Miliès. 

Nous  avons  dit  au  début  que  la  concession  des  Che- 
mins de  fer  de  Thessalie  avait  été  accordée  en  1882  à 
M.  Théodore  A.  Mavrogordato,  mais  nous  croyons 
devoir  ajouter  que  les  droits  conférés  par  1d  susdite 
concession  devaient  être,  suivant  l'article  3  de  la  Con- 
vention intervenue,  transférée  à  une  Société  anonyme. 
Cette  Société  a  été  constituée  la  même  année  à  Athènes, 
sous  la  dénomination  de  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  de  Thessalie,  et  elle  a  actuellement  pour  président 
du  Conseil  d'administration,  M.  Jean  Valaoritis,  sous- 
gouverneur  de  la  Banque  Nationale  de  Grèce,  décoré 
de  la  Légion  d'honneur  et  financier  distingué,  bien 
connu  par  ses  publications  sur  les  finances  helléniques, 
notamment  par  son  «  Traité  sur  la  question  du  cours 
forcé  et  du  change  en  Grèce  ». 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie,  qui 
est  devenue  propriétaire  des  lignes  détaillées  plus  haut 
moyennant  la  somme  de  22.500.000  fr.,  a  été  créée  au 
capital  de  23  millions  de  francs  divisé  en  92.000  actions 
de  250  fr.  entièrement  versés.  Sur  ces  92.000  actions, 
90.623  étaient  encore  en  circulation  au  31  décembre 
1003,  1.377  actions  ayant  été  amorties  jusqu'à  cette 
date,  conformément  aux  statuts. 

Depuis  sa  constitution,  et  en  dehors  de  la  construc- 
tion ainsi  que  de  la  mise  en  exploitation  de  Volo  à 
Lechonia  et  à  Miliès,  en  dehors  aussi  de  l'augmenta- 
tion de  son  matériel  roulant,  la  Compagnie  a  procédé 
à  rétablissement  d'un  tramway  à  vapeur  dans  la  ville 
de  Volo;  au  prolongement  de  l'estacado  située  dans  le 
pori  de  cette  ville;  à  la  construction  de  dépôts  à  mar- 
chandises, principalement  dans  la  gare  maritime  ;  à 
l'installation  des  bureaux  de  la  Direction,  etc.  Pour 
tous  ces  travaux,  elle  a  dépensé  une  somme  de  2  mil- 
lions 51.").  190  drachmes  09. 

Outre  son  capital-actions,  la  Compagnie  a  ('mis,  à 
diverses  époques  et  SOUS  forme  d'obligations,  des  em- 
prunts atteignant  un  montant  de  0.376.0V2  drachmes, 
moulant  réduii  actuellement  par  le  jeu  de  L'amortisse- 


ment à  6.  149.828  drachmes,  et  ce  sans  tenir  compte  ni 
des  primes  d'émission  et  inscrites  au  bilan,  ni  des 
obligations  qu'elle  détient  en  portefeuille,  ni  des  autres 
disponibilités  qu'elle  possède.  Observons,  d'autre  part, 
que  du  montant  des  dettes  de  la  Compagnie,  il  con- 
vient de  déduire  le  coût  du  tronçon  de  Lochonia  à  Mil- 
liès,  soit  2.752.266  drachmes  33.  Ce  tronçon,  qui  se 
trouve  sur  le  Pclio,  jouit,  en  effet,  de  la  pari  du  Gou- 
vernement hellénique,  d'une  garantie  kilométrique 
annuelle  de  12.000  drachmes,  qui  couvre  l'annuité  des 
emprunts  contractés  pour  son  établissement. 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  se 
réunit  au  mois  d'avril  de  chaque  année  pour  examiner 
les  comptes  de  l'exercice  clos  le  31  décembre  précè- 
dent. Par  suite,  nous  ne  possédons  pas  encore  les  ré- 
sultats de  l'année  1904  ;  mais,  en  nous  reportant  au 
rapport  présenté  à  l'assemblée  du  21  avril  1904  et  qui 
résumait  les  opérations  de  l'année  1903,  nous  pour- 
rons quand  même  arriver  à  des  constatations  intéres- 
santes. 

En  1903,  les  recettes  brutes  des  lignes  de  Thessalie 
proprement  dites  ont  atteint  2.003.065  dr.  45,  qui  ont 
produit,  après  déduction  de  tous  les  frais  et  amortis- 
sements divers,  867.369  dr.  18  de  recettes  nettes.  En 
ajoutant  à  cette  somme  le  report  de  l'année  précédente, 
soit  79.553  dr.  89,  on  a  obtenu  un  total  de  946.923 
drachmes  07,  qui  a  permis  de  lixer  le  dividende  de 
l'exercice  1903  à  8  dr.,  contre  6  dr.  50  en  1902,  tout  en 
laissant  un  solde  de  87.653  dr.  97  à  reporter  à  l'exer- 
cice 1904. 

Les  recettes  obtenues  en  1903  sont  les  plus  impur; 
tantes  que  la  Compagnie  ait  réalisées  depuis  le  com- 
mencement de  son  exploitation,  exception  faite,  toute- 
fois, pour  l'année  1898,  qui  avait  donné  comme  produits 
bruts  2.009.010  drachmes  'i9.  Toutefois,  il  faut  obser- 
ver :  que  l'année  1898  avait  été  favorisée  par  un 
mouvement  exceptionnel  de  voyageurs  par  suite  des 
transports  militaires  et,  qu'en  outre,  les  recettes  nettes 
de  cette  même  année  1898,  après  déduction  des  dé- 
penses afférentes  à  l'exploitation  n'avaient  atteint  que 
1.154.162  drachmes  32,  alors  qu'elles  se  sont  chiffrées, 
en  1903,  par  i.168.335  drachmes  39.  Notons  encore  que 
les  résultats  de  1903  ont  été  dus,  non  pas  seulement  à 
une  bonne  récolte  de  céréales,  mais  aussi  et  surtout  à 
un  progrès  réel  •>  qui  marquera,  disait  le  rapport  du 
«  Conseil  d'administration,  une  nouvelle  période  de 
«  prospérité  pour  la  Thessalie  ».  Disons  de  suite  que 
cette  appréciation  s'est  trouvée  confirmée  de  suite  par 
les  faits,  puisque  pour  les  onze  premiers  mois  de  1904 
les  recet  tes  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de 
Thessalie  ont  atteint  2.134.221  drachmes  40,  contre 
1.948.281  drachmes  55  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1903,  d'où  une  augmentation  pour  1904,  qui 
se  chiffre  déjà  par  185.939  drachmes  85,  non  compris 
le  mois  de  décembre,  dont  les  résultats  ne  seront  pu- 
bliés que  dans  les  premiers  jours  de  février. 

Et,  puisque  nous  parlons  des  résultats  partiels  de 
1904,  nous  croyons  devoir  nous  reporter  à  ceux  obtenus 
au  cours  des  dix  années  précédentes  : 

<  îoeffleient 
Recettes  de 
Exercices         Recettes  Dépenses    nettes  l'exploitât. 

;En  milliers  de  drachmes) 


1804  

1.718 

924 

791 

54 

1.599 

974 

625 

61 

189G  

1.(572 

970 

702 

58 

1SH7  

1.833 

859 

98  i 

46 

1898  

2.099 

945 

1.154 

45 

1899  

1.880 

890 

990 

47 

1900  

1.815 

905 

910 

50 

1901  

1.660 

852 

808 

;>i 

1902  

1 . 774 

848 

931 

47 

1903  

2.003 

835 

1.168 

42 

Pendant  ces  mêmes  années,  les  dividendes  répartis 
ont  été  les  suivants  : 


Années 

Divi  tendes 

Années 

Dividendes 

(Drachmes) 

(Drachmes) 

1894  

6  » 

1899  

7  « 

5  » 

1000  

6  50 

18915  

4  50 

1901  

5  50 

1897  

néant 

1902  

6  50 

1898  

8  .. 

8  » 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


109 


La  répartition  de  19C3  a  été  la  niéinc  que  celle  de 
l'exercice  lb98,  mais  ce  dernier  exercice  avait  prolité 
de  l'absence  de  dividende  pour  1897.  Quant  à  la  situa- 
tion de  la  Compagnie,  elle  ressort  du  bilan  ci-dessous, 
établi  au  31  décembre  190.'!,  qui'  nous  résumons  en 


'  cbiffres  ronds  : 

Actif  Drachmes 

Immobilisations   21. 792. 000 

Approvisionnements   1.177.000 

Portefeuille   183.000 

Disponibilités   1.034.0)0 


Total   32.186.000 


Passif 

Capital-actions  en  circulation   22.656.000 

Capital-obligations  en  circulation   6.150  000 

Réserves  et  amortissements   2.253.000 

Créditeurs   180.000 

Profits  et  pertes   947.000 

Total   32. 180.  COU 


Il  ressort  de  ces  chiffres  que  la  situation  de  la  Com- 
pagnie est  très  saine,  puisqu'elle  n'a  qu'une  dette 
llottante  insignifiante  compensée  du  reste  par  le  «  Por- 
tefeuille »,  et  que  ses  disponibilités  dépassaient,  au 
31  décembre  1903,  un  million  de  drachmes. 

Et  maintenant  quel  dividende  peut-on  espérer  pour 
1904  ?  Eu  égard  à  l'augmentation  des  recettes  que  nous 
avons  signalée,  le  dividende  de  l'année  1901  doit  pou- 
voir s'établir  à  10  drachmes,  en  augmentation  de 
2  drachmes  sur  1903,  et  en  attendant  mieux  encore  des 
exercices  à  venir. 

A.  Lechenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

Les  événements  d'Extrême-Orient  ont  été  relégués  au 
second  plan  par  ceux  qui  se  sont  produits  en  Russie. 

Le  mouvement  gréviste  a  pris  subitement  de  gra- 
ves proportions  sur  le  refus  du  Gouvernement  d'ac- 
corder certaines  concessions,  les  manifestations  des 
grévistes  ont  dégénéré  dimanche  dernier  en  émeute  et 
les  troupes  ont  dû  intervenir;  on  estime  que  les  chif- 
fres de  70  morts  et  environ  200  blessés,  officiellement 
donnés,  sont  inférieurs  au  chiffre  réel  des  victimes.  Ce 
mouvement  n'a  heureusement  pas  pris  de  nouvelles 
proportions  et  l'on  estime  que  l'ordre  est  définitivement 
rétabli. 

Du  théâtre  de  la  guerre,  il  n'y  a  aucune  nouvelle  à 
signaler. 

On  a  insinué  que  Kouropatkine  allait  prendre  l'offen- 
sive, mais  jusqu'ici  aucun  indice  ne  permet  de  tirer,  à 
ce  sujet,  des  conclusions. 

Les  mesures  que  la  Russie  continue  à  prendre  pour 
assurer  la  continuation  de  la  guerre  se  poursuivent 
normalement.  Certaines  dépêches  disent  que  la  flotte 
complète  de  l'amiral  Rodjestvenski  est  réunie  à  Mada- 
gascar et  qu'elle  se  compose  de  45  navires. 

Une  autre  dépêche  annonce  son  départ  : 

«  Un  navire  charbonnier,  arrivé  à  Durban  du  canal 
Sainte-Marie  Madagascar1,  où  il  a  ravitaillé  en  charbon 
l'escadre  do  la  Baltique,  confirme  que  cette  escadre 
est  partie,  le  14  du  courant,  pour  une  destination 
inconnue. 

Le  bruit  ayant  couru,  le  13,  que  les  Japonais  appro- 
chaient, les  navires  de  l'escadre  de  la  Baltique  prirent 
leurs  dispositions  de  combat  et  les  navires  charbon- 
niers reçurent  l'ordre  de  s'éloigner. 

Le  bruit  qui  avait  couru  de  la  perte  du  navire-amiral 
est  dénué  de  fondement.  » 

Ce  matin,  la  Commission  internationale  d'enquête 
sur  l'incident  anglo-russe  de  Ilull  a  tenu  sa  deuxième 
séance  publique,  sous  la  présidence  de  l'amiral  Four- 
nier. 

Le  premier  témoin  entendu  a  été  M.  Wood,  ship- 
master  à  Hull,  capitaine  du  vapeur  anglais  Zéro.  Jus- 
qu'ici sa  déposition  n'a  apporté  aucun  fait  nouveau. 


La  réponse  de  la  Chine  à  la  note  des  Etats-Unis, 
appelant  son  attention  sur  les  accusations  de  violation 
de  la  neutralité  portées  contre  elle  par  la  Russie,  a  été 
remise  à  M.  Hay  par  lu  Mftlistre  de  Chine. 

La  réponse  du  Gouvernement  chinois  dit  que  la 
Chine  ne  s'est  nullement  écartée  de  la  neutralité,  et 
que  l'attitude  générale  de  la  population  est  pacifique, 
ainsi  que  l'ont  constaté  les  puissances. 


Informations  Économiques  et  Financières 


Le  Futur  emprunt  Serbe.  —  Des  bruits  très  con- 
tradictoires ayant  leur  origine  dans  la  lutte  entreprise 
par  les  groupes  viennois,  afin  d'assurer  à  l'industrie 
autrichienne  une  partie  des  commandes  de  matériel, 
ont  été  mis  en  circulation  au  sujet  du  futur  emprunt 
serbe.  Ces  informations  manquent  généralement  de 
fondement  et,  sans  avoir  besoin  d'entrer  dans  le  détail 
des  incidents  qui  ont  pu  se  produire,  il  est  permis  de 
dire  que  si  le  Gouvernement  de  Belgrade  n'a  rien  encore 
conclu,  les  propositions  des  Etablissements  français 
ont  de  grandes  chances  d'être  définitivement  acceptées. 

Le  montant  nominal  de  l'emprunt  projeté  serait  de 
80  millions  de  francs,  dont  10  millions  serviront  à  rem- 
bourser des  avances  à  courte  échéance  faites  par 
VU» ion  Bank,  la  Banque  Nationale  de  Serbie  et  des 
fournisseurs.  De  ce  fait,  une  annuité  de  3  millions  de 
francs  deviendra  disponible  qui  servira  de  couverture 
pour  le  nouvel  emprunt,  sans  parler  de  l'augmentation 
de  600.000  francs  donnée  par  les  recettes  des  chemins 
de  fer  et  de  la  plus-value  des  excédents  de  V Adminis- 
tration autonome  des  Monopoles. 

Un  emprunt  d'un  montant  plus  considérable  pour- 
rait donc  être  contracté  sans  qu'on  eût  besoin  d'aug- 
menter les  impôts  et  sans  porter  atteinte  à  l'équilibre 
du  budget. 


L'Association  Minière.  —  La  déclaration  de  ver- 
sement de  cette  Société  a  été  faite  le  25  courant,  et  la 
première  assemblée  constitutive  se  tiendra  le  mercredi 
1er  février. 


Compagnie  Internationale  des  Wagons -Lits. 

—  Le  bruit  a  couru,  en  Bourse,  que  le  dividende  de 
cette  Compagnie,  pour  l'exercice  1904,  serait  fixé  à  16 
francs.  Nous  croyons  savoir  que  le  Conseil  d'adminis- 
tration n'a  pas  l'intention  de  distribuer  une  somme 
supérieure  à  celle  répartie  pour  1903,  soit  15  fr. 


Le  Nouvel  Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  — 

Le  Bulletin  Municipal  officiel  de  la  Ville  de  Paris  a 
publié,  mercredi,  le  décret  du  Préfet  de  la  Seine  relatif 
à  l'Emprunt  1905  dont  nous  avons  déjà  parlé.  Voici  ce 
document  : 

Le  Préfet  de  la  Seine, 

Vu  la  loi  du  avril  19U4,  qui  a  autorisé  la  Ville  de  Paris  à 
émettre  un  emprunt  de  100  millions  pour  faire  face  à  la  dé- 
pense résultant  de  l'abaissement  du  prix  du  gaz  et  au  relève- 
ment des  traitements  et  salaires  du  personnel  de  la  Compa- 
gnie parisienne  du  gaz  ; 

Vu  le  cahier  des  charges  dudit  emprunt  adopté  par  le 
Conseil  municipal  daus  sa  séance  du  «Il  décembre  1904  et 
approuvé  par  décret  du  13  janvier  1905,  et  notamment  l'ar- 
ticle 2,  §  3,  portant  :  «  L'époque  et  les  conditions  définitives 
de  l'émission,  ainsi  que  le  prix  des  obligations,  seront  réglés 
par  arrêté  du  Préfet  de  la  Seine,  après  avis  de  la  Commission 
spéciale  des  emprunts  »  ; 

Vu  l'avis  émis  par  la  Commission  spéciale  des  emprunts 
clans  sa  séance  du  11  janvier  1905. 
Arrête  : 

Article  premier.  —  Une  souscription  publique  sera  ouverte 
le  11  février  1905,  de  dix  heures  à  trois  heures,  pour  l'émis- 
sion de  l'emprunt  de  1C0  millions  autorisé  par  la  loi  du  10 
avril  1904. 
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A  cet  effet,  des  bureaux  publics  de  souscription  seront 
établis,  savoir  : 

1°  A  Paris  et  dans  le  département  de  la  Seine  :  à  L'Hôtel 
de  Ville,  dans  les  mairies  des  20  arrondissements  de  Paria 
ei  sur  les  divers  points  qui  seront  indiqués  par  voie  d'alli- 
ches  ;  2"  dans  les  départements  :  aux  caisses  des  trésoriers- 
paveurs  généraux  et  des  receveurs  particuliers  des  Finances, 
à  l'exception  de  ceux  de  la  Corso  et  de  l'Algérie. 

Les  souscriptions  par  listes  et  Les  souscriptions  par  lettres 
chargées  ou  non  chargées  no  seront  pas  admises.  Les  sous- 
criptions aux  quarts  d'obligation  seront  reçues  à  Paris  et 
dans  les  départements. 

Art.  2.  —  Les  souscriptions  à  1,  2  et  3  quarts  d'obligation, 
ainsi  que  celles  de  1  à  3  obligations  entières,  sont  déclarées 
irréductibles. 

Les  souscriptions  supérieures  à  3  obligations  seront  sou- 
mises, s'il  y  a  lieu,  à  une  réduction  proportionnelle,  sans 
que  toutefois  il  puisse  être  attribué  moins  d'une  obligation 
entière  à  chaque  souscripteur. 

Au-dessus  de  10  obligations,  elles  ne  seront  admises  que 
pour  des  nombres  multiples  de  10  obligations.  Au-dessus  de 
1.0CI0  obligations,  elles  ne  seront  reçues  que  pour  des  nom- 
bres multiples  de  ICO  obligations. 

Art.  3.  —  Le  prix  d'émission  est  fixé  à  380  l'r.  par.  obliga- 
tion entière,  remboursable  à  'iO0  fr.  en  35  ans  et  à  95  fr.  par 
quart  d'obligation  remboursable  à  liflO  fr. 

Ce  prix  est  exigible  comme  suit  :  1er  versement  :  En  sous- 
crivant, 43  fr.  ;  à  la  répartition,  60  fr.  Montant  du  verse- 
ment :  par  obligation  entière,  100  fr.  ;  par  quart  d'obligation, 
25  francs 

2'  versement  :  Du  1"  au  15  septembre  1905  :  Montant  du 
versement  :  par  obligation  entière,  150  fr.  ;  par  quart  d'obli- 
gation. 37  l'r.  50. 

3"  versement  :  Du  1er  au  15  mars  1986  :  Montant  du  verse- 
ment :  par  obligation  entière,  130  fr.  ;  par  quart  d'obligation, 
32  fr.  50.  Total  égal  :  Montant  des  versements  :  par  obliga- 
tion entière,  380  fr.  ;  par  quart  d'obligation,  95  fr. 

Art.  4.  —  Pour  les  souscriptions  irréductibles,  ïe  premier 
versement,  soit  100  fr.  par  obligation  entière,  et  25  fr.  par 
quart  d'obligation,  devra  être  effectué  en  totalité  au  moment 
de  la  souscription. 

Pour  les  souscriptions  susceptibles  d'une  réduction  propor- 
tionnelle, il  sera  versé  immédiatement  à  titre  de  garantie 
40  fr.  par  obligation  souscrite.  Le  versement  complémentaire 
de  60  fr.  devra  être  effectué  sur  les  obligations  attribuées 
dans  un  délai  de  quinze  jours  à  compter  de  l'avis  de  répar- 
tition; qui  sera  porté  à  la  connaissance  du  public  par  les 
voies  ordinaires  de  publicité. 

En  cas  de  retard,  les  débiteurs  seront  assujettis  de  plein 
droit  aux  conditions  des  articles  12  et  13  du  cahier  des 
charges  susvisé. 

Art.  5.  —  Le  premier  tirage  de  lots  aura  lieu  le  1er  août 
1905.  Toutefois  cette  date  pourra  être  modifiée  par  arrêté 
préfectoral.  Le  premier  tirage  d'amortissement  sera  effectué 
le  1"  février  1906. 

Art.  6.  —  Les  libérations  anticipées  de  tous  les  termes  de 
versement  seront  reçues  soit  après  la  répartition  à  une  date 
qui  sera  ultérieurement  fixée  par  arrêté  préfectoral,  soit  lors 
des  époques  de  versement  des  termes. 

Les  condilions  do  ces  libérations  seront  déterminées  par 
arrêté  préfectoral. 

Art.  7.  —  Ampliation  du  présent  arrêté',  qui  sera  inséré  au 
Journal  Officiel  cl  au  Bulletin  municipal,  officiel,  sera 
adressée  :  l°au  receveur  municipal;  2°  au  contrôleur  central  ; 
3"  au  directeur  du  personnel;  4°  au  directeur  de  l'inspection 
générale  et  du  contentieux. 

l'appelons  que  le  susdit  emprunt  est  doté  de  400.000 
francs  de  lots,  comprenant  doux  lots  de  100.000  francs, 
quatre  lots  de  25. O00 francs  et  cent  lots  de  1 .000  francs. 
Ajoutons  que  les  facilités  accordées  de  nouveau  ;ï  la 
petite  épargne  seront  vivement  appréciées  de  tous,  et 
que  la  lidèle  clientèle  de  la  Ville  de  Paris  tiendra  à 
assurer  à  l'opération  du  11  février  un  succès  éclatant 
qui  rappellera  celui  obtenu  lors  de  La  souscription  à 
1  Emprunt  de  1904  qui,  comme  on  doit  se  souvenir, 
a  été  couvert  près  de  quatre-vingt-dix  foÏB. 


Compagnie  Française  des  Tramways  Elec- 
triques et  Omnibus  de  Bordeaux.  —  Cette  Com- 


pagnie, dont  les  actions  au  nominal  de  250  fr.,  mais 
remboursables  à  300  £r.,  se  traitent  sur  noire  marefié 
officiel  dans  les  environs  de  250  fr.,  a  notamment  pour 
objet  l'exploitation,  jusqu'au  80  décembre  1941,  de 
l'entreprise  des  tramways  et  omnibus  de  la  ville  de 
Bordeaux  et  de  sa  banlieue. 

Les  lignes  d'omnibus  que  comprenait  le  réseau  de 
cette  I  iompa'gnie  ont  été  supprimées  peu  à  peu  et  rem- 
placées par  des  lignes  de  tramways  électriques,  de 
sorte:  que  les  pertes  que  laissait  L'exploitation  des  dits 
omnibus  ont  t'ait  place  à  des  bénéfices.  En  1904,  deux 
lignes  d'omnibus  restaient  encore,  mais  La  plus  Longue 
a  été  remplacée  à  partir  du  l9r  janvier  courant  par  une 
ligne  do  tramways  électriques  ;  quant  à  la  plus  courte, 
la  Compagnie  a.  reçu  l'autorisation  d'en  élever  le  tarif 
et  même,  en  cas  d'insuffisance  de  recettes,  d'en  réduire 
le  service.  Notons  que  la  traction  des  tramways  élec- 
triques se  fait  par  trolley  —  système  Thomson- Hous- 
ton — ,  et  par  caniveau  sur  une  longueur  d'environ 
deux  kilomètres  seulement. 

Le  capital  de  la  Compagnie  est  de  25  millions  de 
francs  divisé  en  100.000  actions  de  250  fr.  libérées  et 
an  porteur,  et  remboursables  à  300  fr.  ;  052  de  ces 
actions  ont  été  amorties  au  moyen  d'un  prélèvement 
statutaire  de  5  0/0  minimum  sur  les  bénéfices,  et  rem- 
placées par  des  actions  de  jouissance  qui  ont  droit  au 
même  dividende  que  les  actions  ordinaires,  moins  les 
5  0/0  d'intérêt  attribués  à  ces  dernières  par  les  statuts. 
En  dehors  de  son  capital-actions,  la  Compagnie  a  émis 
des  obligations  4  0/0  de  400  fr.  nominal  amortissables 
au  pair  en  35  ans.  Au  31  décembre  1903,  il  restait  en 
circulation  16.920  de  ces  titres,  représentant  une  somme 
de  8.460.000  fr. 

Les  recettes  de  la  Compagnie  qui,  en  1899,  s'élevaient 
à  3.188.826  fr.,  ont  passé  en  1900  à  3.624.014  fr.,  pour 
atteindre,  en  1901,  4.298.157  fr. 

Voici  un  tableau  qui  inclique  les  progrès  faits  de 
1901  à  1903  : 

Bénéfices  Augmen- 
Eccettes      Dépenses  d'exploitation  lation 

(En  francs) 

1901   '1.298.157     3.431.697        866.460  » 

1902    4.363.653     3.246.364     1.117.289  249.829 

1903   4.669.512     3.S51.463     1.457.759  340.470 

Pour  1904,  les  recettes  brutes  sont  en  augmentation 
de  324.323  fr.  35  sur  celles  de  l'année  précédente,  et  les 
bénéfices  nets  de  l'exploitation  sont,  d'ores  et  déjà,  éva- 
lués à  1.774.000  francs  en  chiffres  ronds.  En  ajoutant 
les  produits  divers,  et  en  tenant  compte  de  la  diminu- 
tisn  des  frais  résultant  de  la  suppression  des  lignes 
d'omnibus,  on  arriverait,  pour  l'année  sociale  qui  a  pris 
fin  le  81  décembre  dernier,  à. un  bénéfice  net  total  d'ex- 
ploitation de  1.800.000  fr.  environ.  Après  déduction  du 
ssrvice  des  obligations  et  addition  du  solde  du  compte 
intérêts,  il  resterait  un  bénéfice  net  peu  éloigné  de 
1.400.000  fr.  La  répartition  de  ce  bénéfice  serait  alors 
à  peu  près  la  suivante  : 

Francs 

5  0/0  à  la  réserve  légale   70.000 

5  O'O  amortissement  de  240  actions.   72.000 

Dividende  de  11  fr.  25  aux  99.348  actions  de  capital.    1 .117  .665 

Soit  un  total  de   1.259.665 

d'où  un  solde  disponible  d'environ  140.000  fr.  qui, 
joint  aux  101.177  fr.  reportés  de  l'exercice  précédent, 
laisserait  une  somme  de  241'.  177  fr.  pour  la  constitution 
de  la  réserve  spéciale,  le  report  à  nouveau  e1  un  amor- 
tissement supplémentaire  d'actions.  La  totalité  des 
réserves  et  amortissements  de  l'année  atteindrait 
800.000  fr.  environ. 

Si  maintenant  on  examine  la  situation  financière  de 
La  Compagnie,  on  trouve  que.  d'après  son  bilan  au 

:îl  décembre  1903,  sans  tenir  Compte  de  L'actif  immobi- 
lier, «lu  matériel  roulant,  etc.,  d'une  part,  ni  du  capital, 
des  obligations,  des  réserves,  etc.,  d'autre  part,  la 
Compagnie  a vail  à  l'actif  : 
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398.707  '.10 
554.417  59 


Francs 

Disponibilités   1-5§5-§J§  95 

(  :;iutionnemcnts  

Approvisionnements  

Contre  au  Passif  : 

Dépôts  divers  

Créanciers  


Francs 


1.949.987 


10U98â  08 
472.  Ui  .  73 


574.401  41 

Soit  un  excédent  d'actif  de   1.375.536  i7 


Nous  avons  laissé  entendre  plus  haut  que  le  divi- 
dende de  l'exercice  4904  pourrait  être  fixé  à  11  fr.  25  ; 
un  acompte  de  5  fr.  ayant  été  payé  le  15  novembre,  il 
resterait  à  toucher  0  fr.  25  brut.  Rappelons  que  le  divi- 
dende de  1903  n'avait  atteint  que  8  fr.  75,  contre  5  fr. 
pour  chacun  des  deux  exercices  précédents,  et  ajoutons 
que,  pour  1905,  on  doit  s'attendre  à  une  nouvelle  amé- 
lioration, l'accroissement  normal  des  recettes  et  la 
diminution  des  frais  d'exploitation  résultant  de  la  nou- 
velle suppression  d'omnibus  à  partir  du  lor  janvier 
dernier,  permettant  de  compter  sur  le  maintien  de  la 
progression  des  bénéfices  et  des  dividendes  constatés 
depuis  plusieurs  années.  Il  ne  serait  donc  pas  étonnant, 
qu'escomptant  l'avenir  dans  une  certaine  mesure,  le 
cours  des  actions  delà  Compagnie  Française  des  Tram- 
ways Electriques  et  Omnibus  dr  Bordeaux  se  rapprochât 
de  300  fr.,  prix  auquel  ces  titres  sont  remboursables. 


Compagnie   Impériale   des  Chemins  de  fer 

Ethiopiens.  —  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie 
se  sont  réunis  le  29  décembre  1904  pour  examiner  les 
comptes  du  dernier  exercice  social  arrêté  au  31  décem- 
bre 1903. 

Y.dci  le  bilan  qui  leur  a  été  soumis  et  que  nous  rap- 
prochons du  précédent  : 

Bilan  an  31  décembre 

1902  1903 

Aciif  'En  francs  i 

Caisse,  banque  et  portefeuille  2.731.702  50  1.406  045  23 

Fonds  à  réaliser   7.803.934  17  0. 056. 512  68 

Premier  établissement   44.101.980  05  47.527.491  73 

Terrains  et  immeubles   412.600   »  896.488  30 

Mobilier,  matériel  et  approvi- 
sionnements  1.005.134  23  984.409  74 

Comptes  courants  et  comptes 

d'ordre   474  466  25  898.310  24 

56.529.817  20  57.769.257^2 

Passif 

Capital   18.000.000  »    18.000.000  » 

Subvention  de  l'Etat  français 

capitalisée   11.300.000  »    11.300.000  » 

Obligations   21.193.000  »   26.144.000  » 

Comptes  courants  et  comptes 

d'ord re   6.036.817  20     2 . 325 . 257  92 

56.52H.817  20   57.769.257  92 

Pendant  l'exercice  1902,  le  Conseil  a  appelé  le  troi- 
sième quart  sur  les  actions.  Il  a  aussi  créé  20.000  obli- 
gations nouvelles  3«  série,  du  même  tvpe  que  celles  des 
deux  séries  précédentes;  sur  ces  20. 000  titres,  14.385 
ont  été  attribués  à  MM.  Deparchv  pour  solde  de  leur 
créance  sur  la  Compagnie,  et  le  "solde  a  été  porté  au 
compte  «  Fonds  à  réaliser  »,  en  attendant  que  le  Gou- 
vernement français  autorise  leur  mise  en  circulation. 

C'est  en  l'année  1902  que  la  voie  a  été  terminée  sur 
une  étendue  de  310  kilomètres,  jusqu  a  Diré-Daoua 
point  terminus  de  la  première  section.  Le  fil  télégra- 
phique doublant  la  voie  a  été  prolongé  en  1903,  jusqu'à 
Harrar,  qu'un  tronçon  de  chemin  de  fer  relie  à  la  capi- 
tale, Addis-Abeba. 

A  la  date  du  25  décembre  1902,  l'exploitation  régu- 
lière de  la  ligne  entière  a  commencé  pour  les  vova- 
geurs,  et,  en  mai  1903,  pour  les  marchandises  ;  7.185 
voyageujs  payants  ont  été  transportés  et  ont  produit 
«ne  recette  de  98.370  fr.  71,  contre  05.917  fr.  04  l'an- 


née précédente.  En  raison  de  la  concurrence  des  cara- 
vanes,.les  transports  de  marchandises  pour  le  com- 
merce n'onl  progressé  que  de  4.487  tonnée  en  1003,  en 
passant  à  7.703  tonnes:  enfin,  en  raison  de  l'achève- 
ment des  travaux,  les  transports  pour  la  coustructlon 
ne  se  sont  élevés  qu'à  3.738  tonnes,  contre  10.000 
environ  en  1902- 

Le  compte  d'exploitation  des  deux  dernières  années 
sociales  se  compare  ainsi  : 

1902  1903 
En  francs) 

Recettes   1.342.019  81    1.174  411  04 

Dépenses   L08M59  87    1.152.351  17 

Bénéfices  


309.659  94 


22.059  87 


Observons  que  la  diminution  signalée  en  1903  est 
duc  aux  grandes  difficultés  que  la  Compagnie  a  ren- 
contrées pour  organiser  l'exploitation  régulière  de  sa 
ligne,  et  user  des  droits  qui  lui  ont  été  confiés  par 
l'acte  de  concession  du  9  mars  1894,  notamment  de 
son  droit  de  perception  sur  les  marchandises.  Mais  le 
président  du  Conseil  d'administration  a  déclaré  qu'à 
moins  que  le  Gouvernement  français  ne  tente  un  réel 
effort  pour  lui  venir  en  aide,  la  Compagnie  se  propose 
de  reprendre  sa  liberté  d'action  et  de  consentir  les  ar- 
rangements nécessaires  pour  faire  cesser,  en  devenant 
internationale,  l'opposition  diplomatique  qui  l'a  empê- 
chée jusqu'à  ce  jour,  d'exercer  ses  droits  et  privi- 
lèges. 


L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  21  janvier  1905,  l'intérêt  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  2  !  janvier  1905 
inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois  ; 

A  1  1/2  0/0  pour  les  bons  do  trois  mois  à  un  an. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
19  janvier 

Or   2-671  - 106.508 

Argent.  1.098.201.266 


20  janvier 
2.692  702.416 
I  -  ICI . 391  -  827 


19  janvier 


3.769  367.775 


Portefeuille  Paris 


3.769.367.775  3-794-094-241 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

'  Effets  Paris.  

Effets  Etranger.. 

Bons  du  Trésor  ....  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  i  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département. 
moDiueies  (  Loj  du  9  jujn  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  ^  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


50.717 
224.999-061 


480.283.392 


184  283.231 
325. 215. 818 
180.000.000 
10-000.000 
2.980-750 
99.626  159 
100-000.000 
4.000.090 
2i. 162.195 

343.133 
8-407.444 
97.006-902 


5.481.031.579 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4-000.000 

8-  407.444 
4.432.941  885 

26.617.359 

9-  500.447 
128  502-462 
439.698  593 

69-363.899 
4.683.793 
2.363  884 
1.350-000 
140.993.717 


5.481.031.579 


26  janvier 


3.794.094.244 


695.390 
221.121.574 


417  976-207 


178.820.092 
319  963.500 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.159 
100.000.000 
4.000.000 
24.462.195 

360. 72ô 
8.407.444 
101-085.867 


5.463.617.210 


182.500.000 
8  002.313 
10. 000. 000 
2. 980. 750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.368-837.995 
22.253.403 
9-394- 310 
226  317. 317 
415-050- 73S 
09.066.944 
3  923.489 
2.675.934 
1.350.000 
119  731.568 


5.463-017.210 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation   

Encaisse  or  

—  argent 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'oi  

Bén.nets (milliers  fr) 


31  janv. 

30  î&uv. 

29  janv. 

28  janv. 

2t  janv. 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.415.9 

4  254.6 

4.42G  0 

4.358-5 

4.368.8 

2.353.9 

2.458.7 

2.511.8 

2.345.1 

2  692.7 

1.095  3 

1.099  2 

1.094.5 

1.103.6 

1.101.4 

1.018.2 

751. 8 

761.6 

937.3 

639.1 

493.0 

487.1 

442.4 

478.4 

198.8 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180- 0 

497.0 

170. G 

105  3 

202  2 

226.3 

445  6 

534  8 

467.9 

459-1 

484. 1 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 
2  315.2 

2.9761 

2.123  5 

2  155  8 

3.062.3 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agenîj 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Les  obligations  Strasbourg  à  Bâle  1852  étant  appelées  au 
remboursement  par  un  dernier  tirage,  cesseront  d'être  négo- 
ciables à  la  Bourse  à  partir  du  12  janvier  présent  mois. 


Depuis  le  1G  janvier  présent  mois,  les  10.000  actions  nou- 
velles de  500  francs,  libérées  et  au  porteur,  n°'  40001  à  50000, 
de  la  Société  des  Sels  Gemmes  cl  Houilles  de  la  Russie  méri- 
dionale sont  admises  aux  négociations  delà  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  une  rubrique  distincte  des  actions  anciennes  jusqu'au 
règlement  du  dividende  du  dernier  exercice  social. 

Lesdiles  actions  n'ont  droit  ell'eclivement  qu'à  la  moitié  du 
coupon  de  1904  si  la  Société'  décide  la  distribution  d'un  divi- 
dende pour  cet  exercice. 

Les  actions  anciennes  n"'  1  à  40000  doivent  être  frappées 
d'une  griffe  corrigeant  l'ancien  texte  et  indiquant  la  situation 
actuelle  du  capital  social. 

Depuis  le  1G  janvier  présent  mois,  les  8.000  obligations  nou- 
velles de  500  fr.  4  1/2  0/0,  n-  8001  à  16000,  de  la  Compagnie 
Générale  des  Omnibus  de  Paris  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  ou  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique,  que  les  obligations  4  1/2  0/0 
anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations  4  1/2  0/0,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  8.000  à  16.000. 


Les  obligations  de  la  Compagnie  des  Phosphates  et  du 
Chemin  de  fer  du  Gafsa  étant  appelées  au  remboursement 
anticipé  le  1G  janvier  présent  mois,  ont  cessé  d'être  négocia- 
bles à  la  Bourse  à  partir  de  cette  date. 


Depuis  le  20  janvier  présent  mois,  les  obligations  de  la 
Compagnie  du  Tramway  à  vapeur  de  Paris  à  Saint-Germain 
ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis  de  coupons. 


Depuis  le  20  janvier  présent  mois,  les  obligations  3  0/0  des 
Chemins  de  fer  Autrichiens  n""  1  à  803083,  1"  hypothèque,, 
ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis  d'une  nouvelle 
feuille  de  coupons. 


Depuis  le  20  janvier  présent  mois,  les  actions  de  la  Compa- 
gnie Générale  d'Kaux  minérales  et  de  Bains  de  mer  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  titres  munis  de  coupons. 


Compagnie  des  Agents  de  Change  de  Bordeaux.  — 

La  Compagnie  des  Agents  de  change  près  la  Bourse  de  Bor- 
deaux, réunie:  en  assemblée  générale  le  20  décembre  1904,  à 
l'effet  de  procéder  au  renouvellement  de  sa  Chambre  syndicale 
pour  l'année  1005,  a  nommé  :  * 

M.  Eugène  Brousse,  syndic;  et  MM.  G.  Audouin-Dubrcuil, 
A.  Nonnéz-Lopès,  II.  Glièder,  Paul  Sens,  V.  Casaubon,  André 
Chalès,  adjoints  au  syndic. 

MM.  .1.  Veyrier,  Montagneres  et  Paul  Brnstier,  adjoints 

sortants,  aux  tenues  du  Règlement,  n'étaient  pas  rééligihlos. 


Compagnie  des  Agents  de  Change  de  Toulouse.  —  La 

Compagnie  des  Agents  de  Change  ]irès  la  Bourse  de  Toulouse, 


réunie  en  assemblée  générale  le  7  décembre,  a  composé  comme 
suit  sa  Chambre  syndicale  pour  l'année  1905  : 

M.  L.  Arrès,  Syndic  ;  et  MM.  Branct,  l"  Adjoint,  P.  Bar- 
the,  ~°  Adjoint.  M.  Bessery,  adjoint  sortant,  aux  termes  du 
règlement,  n'était  pas  rééligible. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  1°'  au  7  janvier  1905  {{•'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


^  ■£> 
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37 

» 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

» 

103 

19 

21'  » 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  événements  de  Saint-Pétersbourg  survenus  di- 
manche ont,  tout  d'abord,  surpris  la  Bourse,  et  cela  en 
dépit  des  avis  parvenus  précédemment.  Toutefois,  à 
aucun  moment  on  n'a  eu  à  signaler,  dans  la  journée  de 
lundi,  ni  affolement,  ni  panique.  La  spéculation  s'est 
trouvée  dans  la  nécessité  de  procéder  à  des  allége- 
ments plus  ou  moins  forcés  qui  ont,  tout  naturellement, 
influencé  sensiblement  la  cote,  mais  grâce  au  sang- 
froid  du  grand  public,  on  n'a  pas  tardé  à  se  reprendre, 
et  si  l'on  ne  reste  pas  partout  aux  plus  hauts  cours 
reconquis,  la  tendance,  en  dernière  heure,  n'en  est  pas 
moins  satisfaisante.  Tout  donne  lieu  maintenant  d'es- 
pérer que  la  liquidation  de  fin  janvier  s'effectuera 
sans  nouvel  incident. 

•fc  i(  Les  Renies  Françaises  n'ont  pas  eu  à  subir 

d'importante  variations. 

La  Rente  3  0 1 0  Perpétuelle,  qui  restait  à  97  fr.  97  1/2 
à  terme,  cote  98  fr.  17  1/2;  au  comptant,  ont  est  à 
98  fr.  25,  en  avance  de  10  centimes;  Rente  3  0/0  Amor- 
tissable, 97  fr.  90  au  comptant,  contre  97  fr.  85  jeudi 
dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes  restent  à  471  fr.  35; 
Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonkin,  80  fr.  90,  sans  changement;  Emprunt  de 
Madagascar  21/2  0/0,  81  fr.  95,  gagnant  20  centimes  ; 
Emprunt  3  0/0  1903,  92  fr.  50,  en  plus-value  de  50 
centimes;  3  1/2  0/0  de  Vlndo-Chinc  1899,  495  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  de  V Emprunt  1902,  421  fr.,  reperdant 
2  fr.;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général 
de  l'Algérie,  450  fr.  25,  gagnant  1  fr.  25;  Emprunt  de 
l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  464  fr.,en  avance  de  3fr.; 
Gouvernement  Tunisien  3  0/0  1902,  450  francs. 

■jr  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
eu  un  excellent  marché  et  elles  ne  se  sont,  à  aucun 
moment,  ressenties  des  lluctuations  signalées  dans  les 
autres  compartiments  do  la  cote. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  ont  passé  do  556  fr.  50 
à  559  fr.;  Obligations  3  0/0  1869,  405  fr.,  en  bénéfice 
d'un  franc;  Obligations  3  0/0  1  871,  408  fr.  50;  Obli- 
gation» 4  0/0  1875,  569  fr.  75,  contre  567  fr.  50;  Obli- 
gations 4  0/0  1876,  568  fr.  au  Lieu  de  567  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  clôturent  à  880  fr.; 
Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  !58l  fr.,  en  nouvelle 
plus-v  alue  de  1  franc  ;  Obligations  2  0/0  1S98,  425fr., 
gagnant  2  fr.;  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du 
Métropolitain),  \  1 1  fr.,  sans  changement. 

L'Obligation  de  l'Emprunt  I90i.  se  retrouve  de- 
mandée à  489  fr.  50. 
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+c  -fr  L'action  de  la  Banque  de  France  s'inscrit  au 
dernier  moment  à  3.775  fr. 

Pour  les  cinq  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  2  mil- 
lions 315.208  fr.  33. 

t;  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
clôturent  à  7 15  fr.  à  terme.  La  situation  de  notre 
grand  établissement  hypothécaire,  en  fin  d'exercice 
1904,  s'annonce  comme  devant  être  au  moins  égale  à 
celle  au  31  décembre  1903,  avec  des  réserves  beaucoup 
plus  fortes. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont,  tout 
comme  d'ordinaire,  donné  lieu  à  un  bon  courant  de 
demandes. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  clôturent 
à  586  fr.;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  507  fr., 
contre  506  fr.  50;  Obligations  Communales  1880, 
505  fr.  50,  sans  changement  appréciable;  Obligations 
Foncières  1883,  442  fr.,  comme  jeudi  dernier;  Obliga- 
tions Foncières  2  60  0/0  1885,  479  fr.,  en  avance 
de  3  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  passées 
de  403  fr.  25  à  404  fr.  50;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  471  fr.  contre  472  fr.;  Obligations  Fon- 
cières 2  80  0/0  1895,  485  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1899,  kl9  fr.,  gagnant  1  fr.  50;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1903  avec  lots,  496  fr.,  sans  change- 
ment. 

-K  -j(  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit, 
après  un  moment  d'hésitation,  se  montrent  de  nouveau 
fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  était  re- 
venue à  1.292  fr.,  reste  à  1.299  francs,  après  même 
1.305  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est,  à  terme,  à  son 
même  cours  de  642  fr.  Le  bilan  de  cet  Etablissement, 
au  31  décembre  dernier  accuse,  sur  celui  dressé 
au  31  décembre  1903,  une  augmentation  globale  de 
173.592.644  fr.  20  dans  le  chiffre  d'affaires.  Notons,  en 
particulier  que,  d'une  année  à  l'autre,  les  comptes  de 
chèques  ont  gagné  114.604.728  fr.  62. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'échange  à  1.161  fr.  à  terme 
et  au  comptant. 

La  Société  Générale  reste  bien  tenue,  à  634  fr.  au 
comptant. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  retrouve  à 
635  fr.  au  comptant,  contre  636  fr.  la  semaine  der- 
nière. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  225  fr.  à  terme,  sans  changement  ;  Banque  Inter- 
nationale de  Paris  (en  liquidation),  212  fr.  à  terme. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Oi  et  de  l'A  frique 
du  Sud  finit  à  90  fr.  à' terme. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  cote  326  fr.  au  comp- 
tant, contre  330  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Al- 
gérie, 505  fr.  au  comptant,  en  avance  de  5  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  progressé  de  1.450  fr.  à 
1.465  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  conserve  faci- 
lement son  cours  précédent  de  305  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine,  toutes 
réunies  maintenant  sous  la  même  rubrique,  clôturent 
aux  environs  de  1.220  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  très  ferme  à  terme 
et  au  comptant  à  114  fr.  Cette  Société  prend,  de  jour 
en  jour,  une  place  plus  marquée  dans  le  groupe  de  nos 
grands  Etablissements. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  gagne  2  fr.  à 
terme  à  627  fr.  Au  comptant,  elle  s'est  avancée  de  627  fr. 
à  635  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  à  130  fr.  ;  Obligations  de 
475  francs,  155  fr.,  sans  changement. 

La  Compagnie  Algérienne  est  en  avance  de  7  fr.  à 
785  francs. 

La  Rente  Foncière  se  retrouve  à  160  fr.  à  terme  et  à 


165  fr.  au  comptant,  ce  dernier  sans  changement  sur 
la  précédente  clôture. 
Le  Crédit  Algérien  est  de  nouveau  ferme  à  1.050  fr. 

i(  ^  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  irrégulières  et  même,  dans  certains 
cas,  un  peu  plus  lourdes. 

L'action  Lyon  finit  à  1.353  fr.  au  comptant,  perdant 
2  fr.  ;  à  terme,  elle  cote  1.350  fr.  au  lieu  de  1.351  fr.  ; 
Nord,  1.755  fr.  au  comptant,  reculant  de  10  fr.  ;  ;'i 
terme,  on  est  à  1.749  fr.,  contre  1.763  fr. 

L'action  Midi  recule  de  2  fr.  à  terme  à  1.166  fr.  ; 
Est,  915  fr.  au  comptant,  en  recul  de  9  fr.;  Ouest,  890  fr. 
au  comptant,  gagnant  2  fr.  ;  Orléans,  1.464  fr.  au  comp- 
tant, contre  1.470  fr.  ;  à  terme,  on  est  à  1.470  fr. 

Pour  la  première  semaine  de  l'année  1905,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Midi, 
13.000  fr.  ;  Est,  10.000  fr.  Diminutions:  Nord,  135  000 
francs  ;  Orléans,  145.000  fr.  ;  Ouest,  138.000  fr.;  Lyon, 
170.000  francs. 

>t-  -fr  Le  compartiment  des  Valeurs  Industrielles  et 
Commerciale»  a  été  agité. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  res- 
tent à  leur  même  cours  de  620  fr.  ;  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  881  fr.,  en  avance  de  15  fr.,  après  même 
900  francs. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  el  Force 
Motrice  se  retrouve  à  308  fr.,  sans  changement. 

L'action  Suez  est  passée  de  4.521  fr.  à  4.545fr.  ;  Parts 
de  Fondateurs,  2.124  fr.  au  comptant,  gagnant  9  fr.  ; 
Parts  Civiles,  3.385  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  brualement  revenues  de 
845  fr.  à  600  fr.,  pour  reprendre  à  785  fr.  Les  recettes 
de  cette  Compagnie,  pour  la  deuxième  semaine  de  1905, 
ont  été  de  817.239  fr.  50, contre  859.809  fr.  90  pour  la 
même  semaine  de  1904,  soit  une  différence  de  42.570fr.40 
en  faveur  de  l'exercice  précédent.  Du  1er  au  li  janvier 
1905  les  recettes  totales  se  chiffrent  par  1.661.690  fr.  50 
contre  L  783.854  fr.  80  pour  la  période  correspondante 
de  1904,  soit  une  différence  de  122.164  fr.  90  en  faveur 
de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  ont  regagné  8  fr.  à  200  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux, 
qui  restait  à  516  fr.,  finit  à  512  fr.  ;  Électro-Métallurgie 
de  Dives,  320  fr.  à  terme. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  revenue  de  612  fr.  à  604  fr.  à  terme  et  à  606  fr.  au 
comptant  ;  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tram- 
ivays,  238  fr.  à  terme,  contre  243  fr.  ;  au  comptant,  on 
cote  240  fr.,  au  lieu  de  244  fr.  ;  Est-Parisien,  37  fr.,  en 
avance  d'un  franc  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Dépar- 
tement de  la  Seine,  490  fr.  au  comptant,  reperdant  les 
19  fr.  gagnés  précédemment. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  fermes  à  249  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  reperd  1  fr.  50  à  118  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  laissions  à  585 
francs,  reste  encore  à  ce  cours. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  calme  à 
307  fr.,  au  lieu  de  308  fr. 

La  Malfidano  reperd,  pour  la  semaine,  13  fr.  à  625 
francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à  159 
francs,  contre  160  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  253  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  261  fr.  ;  à  terme,  on  est  à 
257  fr.,  en  recul  d'un  franc. 

Les  Chargeurs  Réunis  gagnent  5  fr.  à  635  fr. 

La  Dynamite  Centrale  est  aux  environs  de  563  fr., 
sans  échanges  suivis. 

Les  Phosphates  du  Dyr  finissent  à  110  fr.,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  se  maintiennent  a 
108  fr.,  sans  changement  ;  Obligations  4  O/O,  202  fr., 
gagnant  1  fr.  50. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compagnie 
de  Fives-Lille  sont  revenues  de  274  fr.  à  266  fr.  ;  Raf- 
finerie et  Sucreries  C.  Say,  1.072  fr.  au  comptant, 
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comme  jeudi  dernier,  et  1.070  fr.  à  terme,  contre  1.070  ; 
francs. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston  reste  bien  tenue  à  881  fr.,  au 
lieu  de  880  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  passées  de  él2  fr.  à 
614  fr.  :  Obligations  4  1/2  0/0,  512  fr.,  sans  change- 
ment. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Bosario  passent 
de  478  fr.  à  Ï79  fr.  Les  travaux  dn  port  sont  poussés 
avec  une  grande  activité,  et  la  Société  pourra,  dans 
un  avenir  prochain,  en  encaisser  la  totalité  des  re- 
cettes. 

■je  if  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  été  mouve- 
mentés. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  s'avance 
de  88  fr.  50  à  88  fr.  70  ;  Rente  4  6/0  1900,  §2  fr. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  passé  de  83  fr.  85  à  8â 
francs  20  ;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  sans 
échanges  suivis  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de  Minas- 
Geraès,  479  fr.,  en  bénélice  de  2  fr. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie se  retrouve  à  132  fr.  50  ;  Obligation  de  l'Emprunt 
S  0/0  1902,  465  fr.  ;  au  comptant,  sans  changement  ; 
Emprunt  S  0/0  or  190 1,  446  fr.  à  terme  et  au  comp- 
tant. 

Les  Obligations  1S88  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  finissent  à  78  fr.  au  comptant. 

La  Bénie  Extérieure  Espagnole  a  progressé  de  90 
francs  95  à  91  fr.  20,  après  même  91  fr.  45. 

L'Italien  5  0/0  est  calme  à  103  fr.  92  1/2,  au  lieu  de. 
103  fr.  95. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  gagne  4  fr.  à  ternie, 
à  494  fr.  ;  au  comptant,  il  reste  à  494  fr.  75,  au  lieu  de 
494  francs. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  gagne,  pour 
la  semaine,  45  centimes,  à  05  fr.  17  1/2  ;  2e  série,  04  70 
au  comptant  ;  3''  série,  65  fr.  75,  au  lieu  de  66  fr.  15. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  reste  à 
100  fr.  40  contre  100  fr.  35  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortis- 
asble,  89  francs. 

Les  Fonds  Busses,  lourds  d'abord,  reprennent  vive- 
ment :  3  0/0  1  891-1894  ,  72  fr.  80  à  terme  et  72  fr.  70  au 
comptant,  gagnant,  pour  la  semaine,  1  fr.  30  et  1  fr.  40  ; 
Bente  3  0/0  1  896,  72  fr.  à  ternie  et  72  fr.  50  au  comp- 
tant, contre  70  fr.  85  et  70  fr.  70  il  y  a  huit  jours  ;  Busse 
4  0/0  Consolidé  1901,  89  fr.  50  au  comptant;  Consoli- 
dés 1Te  et  2e  séries,  88  fr.  20  à  terme  et  87  fr.  90  au 
comptant. 

Les  Bons  du  Irésor  Russe  S  0/0  finissent  à  498  fr.  à 
terme,  et  à  498  fr.  50  au  comptant. 

La  Bente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  revenue  de  77  fr.  15 
à  76  fr.  90;  Nouvel  Emprunt  S  0/0  or  des  Monopoles, 
449  fr.  au  comptant,  sans  variation  sensible. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  restées  bien  tenues.  La 
nouvelle  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clô- 
ture à  88  77  1/2,  contre  88  fr.  80;  Priorités  4  0/0, 
510  fr.,  contre  500  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  460  fr.  au 
comptant,  gagnant  2  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Em- 
prunt des  Douanes  de  1902,  467  fr.  50  au  comptant,  sans 
changement  appréciable. 

ir  +  La  Banque  I.  IL  P.  des  Pays- Autrichiens 
se  maintient  à  son  cours  de  508  lr.  ;  Banque  Nationale 
du  Mexique,  840  lr.,  reperdant  8fr.;  Banque  Impériale 
Ottomane,  595  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

Le  Rio-Tinto  discuté,  revient  de  1.584  fr.,  à  1.576  fr. 

La  Sosnowice  cote  1.570  fr.  au  lieu  de  1.017  fr.,  après 
avoir  un  moment  perdu  le  cours  rond  de  1.500  fr.  ; 
Briansk,  449  fr.,  contre  4(52  fr.,  après  avoir  reculé  au- 
flcWMWM  de  400  francs. 

Les  Wagons-JÀls,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
338  fr.,  contre  .'520  fr..  et  les  actions  privilégiées  à 
33!  fr.  Les  recettes  du  I1''  au  10  janvier  1005  ont  été  de 
373.204  fr.,  contre  341. 18(5  fr.  pour  la  même  décade  de 
i'.ii)4,  voi1  une  différence  de  32.01.S  fr.  en  faveur  de  ioor>. 
Au  sujet  de  celle  Compagnie,  nous  nous  reportons  à 
I  «  Informai  ion  •  que  nous  pnlilions  plus  haut. 


Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
mieux.  Les  Andalous  en  avance  de  5  fr.  à  200  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  L91  fr.,  gagnant  3  fr.  ;  Saragosse, 
314  fr.,  contre 310  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Constan- 
tinople  sont  termes  à  314  fr.  75;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  en  plus- 
value  à  482  fr.  les  unités;'  Obligations  nouvelles  4  0/0 
{Série  1895),  42/  fr.  les  unités. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  du  Congo  supérieur  ausc 
grands  Lacs  Africains  Baissent  à  297  fr.  au  comptant. 
La  construction  de  la  ligne  est  poussée  avec  une  cer- 
taine activité.  EJne  grande  partie  du  matériel  néces- 
saire à  L'établissement  des  ponts  et  ouvrages  d'art  est 
déjà  expédiée;  70  Européens  et  3.200  ouvriers  noirs 
son!  occupes  aux  travaux  et  l'on  espère  que  dès  la  fin 
de  cette  année,  une  première  section  de  140  kilomètres 
sera  achevée. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  naturellement  le  Marché  en  Banque  s'est  ressenti  des 
événements  qui  se  sont  produits.  Le  groupe  des  valeurs  in- 
dustrielles russes  a  été,  en  particulier,  agité.  On  reste,  clans 
des  dispositions  très  satisfaisantes. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  monte  a  SU  fr.  20,  contre  98  97  1/2; 
Brésil  5  0/0  1903,  98  fr.  30,  en  avance  de  30  centimes; 
Brésil  A  0/0  1901-1902,  83  fr.  80  contre  83  fr.  65;  Mexicain 
5  0/0,  50  fr.  82  1/2,  gagnant  12  1/2  centimes;  Mexicain  3  0/0, 
33  fr.  60  contre  33  fr.  35;  Argentin  4  O/O  Mixte,  plus  mou 
à  87  fr.  72  1/2. 

Le  Laurium  Grec  perd  3  francs  à  53  fr.  50;  Chemins  Otto- 
mans, 130  fr.  25  contre  129  fr.  25. 

Le  Cape  Copper  revient  de  114  fr.  50  à  113  francs;  Tharsis, 
139  francs,  en  moins-value  de  1  fr.  50 

La  Iluanchaca  a  repris  de  90  fr.  50  à  93  fr.  25. 

L'action  Kertch  a  fléchi  de  62  francs  à  54  fr.  75. 

La  Barpener  est  remontée  à  1  602  francs,  en  plus-value  de 
21  francs  pour  la  semaine. 

Les  Aciéries  du  Donetz  perdent  45  francs  à  1.085  francs  ; 
Douboivdia-Balka,  1*315  francs,  en  recul  de  40  francs  ;  Dnié- 
provienne,  1.970  francs,  en  moins-value  de  "Î0  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  se  retrou- 
vent à  147  francs,  perdant  13  francs. 

En  raison  des  événements  de  Saint-Pétersbourg,  les  actions 
privilégiées  du  Haut-Volga  ont  fléchi  à  485  francs.  Il  ne 
paraît  pas  à  craindre  que  l'agitation  ouvrière  gagne  la  région 
de  Tver,  où  sont  situées  les  usines  de  cette  Compagnie,  et  qui 
sont  éloignées  des  grands  centres.  Il  conviendrait,  d'autre 
part,  de  ne  pas  accepter  sans  contrôle  toutes  les  nouvelles 
publiées  ;  les  informations  de  source  privée  laissent  croire 
qu'il  y  a  eu  beaucoup  d'exagération  dans  lu  façon  dont  ont  été 
présentées  les  choses. 

La  Vieille-Montagne  se  retrouve  à  son  même  cours  de 
850  francs. 

Les  actions  Pierre  Précieuse  'Société  française)  font 
preuve  d'une  grande  résistance  à  185  francs;  fermeté,  à  92  fr. 
de  l'action  et  à  74  fr.  de  la  part  de  la  Société  Internationale. 
Cette  dernière,  nous  l'avons  dit,  est  chargée  de  la  vente  des 
pierres  reconstituées  moyennant  une  participation  de  60  0/0 
dans  les  bénéfices;  les  40  0/0  restant  appartiennent  à  la 
Société  Française  qui  a  réalisé  pendant  l'exercice  écoulé  de 
sérieux  bénéfices  dont  la  publication  est  imminente. 

L'Erneraud'e  est  bien  tenue  &  30)  francs  ;  ce  cours  semble 
loin  d'escompter  les  perspectives  de  l'affaire. 

La  l'art  de  Monaco  a  progressé  de  4.676  francs  à  i.38B 
francs. 

La  Robinson  Banking  fléchit  de  35  fr.  50  à  30  fr.  j0.  Les 
actionnaires  de  celte  Société  sont  convoqués  pour  80  pro- 
noncer sur  sa  dissolution  ;  La  Robinson  Banking  se  retire 
après  avoir  réalise'  son  objet. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  gagnent  2  fr.  60 
à  100  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  ximmer  sont  calmes 
à  63  fr  50. 


Voir  les  Tablvaii.r  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 

26  janvier  1905. 

Blé.  —  Le  temps  a  été  encore  très  variable  cette  semaine. 
La  neige  et  la  pluie  se  sont  succédé  tour  à  tour  ;  de  nouvelles 
et  brusques  alternatives  de  gel  et  de  dégel  se  sont  produites. 

Ces  changements  souvent  répétés  des  conditions  atmosphé- 
riques ne  sont  pas  sans  causer  de  vives  appréhensions  aux 
agriculteurs,  qui  ne  peuvent  cependant  S3  rendre  compte  des 
dommages  que  l'instabilité  du  baromètre  et  du  thermomètre 
a  pu  occasionner.  Ce  n'est  qu'après  la  fin  de  l'hiver,  an  mo- 
ment où  la  végétation  reprendra  son  essor,  qu'ils  pourront 
juger  eu  connaissance  de  cause. 

D'ici  là,  le  Ministère  de  l'Agriculture  aura  publié  les  résul- 
tats de  sa  première  enquête  sur  l'état  des  récoltes.  Mais  ces 
renseignements  n'auront  qu'une  valeur  très  relative,  attendu 
qu'ils  donneront  la  condition  des  blés  à  la  date  du  1"  janvier 
et  que  plus  d'un  mois  se  sera  écoulé  depuis  la  clôture  de 
cette  enquête. 

L'évaluation  officielle  n'en  est  pas  moins  attendue  avec 
impatience,  car  elle  fournira  des  indications  sérieuses  sur 
l'étendue  des  ensemencements. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


29  déc. 
1904 

5  janv. 
1905 

12janv. 
1905 

19  janv. 
1905 

26janv. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

23  87 

23  50 

23  62 

23  62 

19  73 

19  67 

19  67 

19  67 

19  82 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

18  87 

22  31 

22  59 

22  68 

22  56 

22  62 

21  44 

21  25 

21  71 

21  49 

21  69 

21  79 

21  86 

22  38 

22  10 

22  05 

22  05 

22  05 

22  31 

22  12 

21  96 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  , 

New- York  , 

Au  point  de  vue  commercial,  nous  n'avons  aucun  fait  im- 
portant à  signaler.  Les  transactions  sont  toujours  excessive- 
ment limitées  sur  les  marchés  de  province.  La  mévente  des 
farines  suffit  à  expliquer  cette  inactivité,  mais  la  meunerie  se 
montre  d'autant  plus  réservée  qu'elle  espère  obtenir,  tôt  ou 
tard,  les  concessions  que  les  détenteurs  lui  refusent  actuelle- 
ment. L'absence  de  plaintes  circonstanciées  de  la  part  des 
cultivateurs  au  sujet  des  perspectives  de  la  future  production 
lui  permet  de  supposer  que  le  départ  de  la  récolte  est  satis- 
faisant :  elle  en  conclut  que  la  résistance  des  détenteurs  ne 
pourra  se  prolonger  indéfiniment. 

Ceux-ci,  de  leur  côté,  tiennent  le  raisonnement  suivant:  les 
prix  actuels  du  blé  sont  justifiés  par  la  faiblesse  du  dernier 
rendement  ;  ceux  du  produit  fabriqué  devraient  s'établir  pro- 
portionnellement au  coût  de  la  matière  première.  C'est  à  la 
meunerie  qu'incombe  le  devoir  de  faire  cesser  la  crise  actuelle 
et  elle  peut  y  parvenir  en  relevant  les  cours  de  ses  farines. 

On  voit  combien  les  deux  opinions  sont  opposées.  Souhai- 
tons, pour  le  plus  grand  bien  de  tous,  qu'une  entente,  basée 
sur  des  concessions  réciproques,  intervienne  à  bref  délai. 

Le  marché  réglementé  de  Paris  est  également  dépourvu 
d'animation  et  les  cours  des  différents  termes  de  livraison  ne 
sont  soumis  qu'à  de  légères  fluctuations. 

12  janv.  19  janv.  26  janv. 

Courant   23  50  23  62  23  62 

Février   23  87  23  87  23  87 

Mars- avril   24  37  24  37  24  37 

4  de  mars   24  62  24  62  24  62 

4  de  mai   24  62  24  62  24  62 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  affaires  sont  toujours  languissantes 
sorte  marché  des  farines  de  commerce;  la  tendance  reste 
lourde.  On  a  coté  en  clôture  : 

12  janv.     19  janv.  20  janv. 

Courant   31  12  31  12         30  62 

Février   31  37  31  37        30  87 

Mars  avril   31  87  31  87         31  37 

4  de  mars  „      32  12  32  12         31  62 

4  de  mai   32  25  32  37         31  87 

Le  tout  aux  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  se  montre 
toujours  très  réservée  dans  ses  achats.  La  meunerie  main- 
tient ses  cours.  On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157  kil.,  net  100  lui.,  net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques   51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  16 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


29  déc. 
1904 

5  janv. 
1905 

12janv. 
1905 

19janv. 
1905 

26janv. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  25 

39  25 

40  62 

40  70 

40  .. 

35  69 

36  67 

38  58 

39  97 

39  09 

34  12 

35  62 

38  75 

38  87 

38  12 

35  36 

35  88 

39  .. 

38  48 

39  .. 

35  70 

36  43 

38  43 

39  58 

38  22 

36  .. 

36  87 

38  75 

40  43 

39  12 

49  96 

49  96 

51  39 

52  10 

54  24 

Paris  (roux  88»)  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Le  Journal  Officie/,  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  quatre  premiers  mois  do  la  campagne  1904-05 
1,1er  septembre  au  31  décembre)  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
période  correspondante  do  la  campagne  précédente  : 

1903-04  1904-05 


Reprises  

Production  

Importations  

Total  des  ressources. 


Tonnes  exprimées  en  raffiné 
564.736  433.075 


700.243 
26.895 


552.332 
22.629 


Consommation  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  , 

Sucres  des  mélasses  

Exportations  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 
Pertes  matérielles   et  autres  dé- 
charges   


Total  du  mouvement  . 
Stock  au  31  décembre 


1.291. 87 i 

1.008.036 

317.440 

220.693 

» 

12 

1 

2.401 

2.404 

68.194 

110.926 

1.189 

1.410 

40 

1 

389.264 

3B5.447 

902.610 

672.589 

Durant  le  mois  dernier,  la  production  n'a  été  que  de 
48.667  tonnes,  inférieure  de  112.270  tonnes  à  celle  de  dé- 
cembre 1903,  160.937  tonnes.  Aussi,  malgré  une  diilérence  en 
moins  de  4.304  tonnes  dans  la  consommation,  48.667  au  lieu 
de  52.971,  le  stock  a  diminué  de  11.590  tonnes,  alors  que 
pendant  la  même  période  de  1903,  il  s'était  accru  de  92.220 
tonnes. 

La  situation  de  l'article  est  meilleure  qu'à  la  lin  de  no- 
vembre. A  ce  moment,  beaucoup  de  personnes  étaient  per- 
suadées que  la  consommation  allait  suivre  une  progression 
décroissante.  Or,  la  diminution,  d'ailleurs  peu  importante, 
constatée  en  décembre  n'est  pas  définitive.  Il  convient,  en 
effet,  de  remarquer  qu'elle  sera  revisée  et  augmentée  des 
obligations  d'admission  temporaire  souscrites  durant  les  deux 
derniers  mois  de  1904,  lesquelles  seront  apurées  en  1905. 
D'ailleurs,  comme  nous  venons  de  l'indiquer,  la  réduction  de 
la  production  compense  largement  le  léger  déficit  des  pré- 
lèvements. 

La  publication  de  la  statistique  mensuelle  n'en  a  pas 
moins  été  suivie  d'un  nouveau  fléchissement  des  cours.  Ce 
recul  s'explique  par  le  fait  que  les  prix  étaient  arrivés  à  un 
niveau  auquel  on  considérait  comme  déjà  largement  escomp- 
tée, non  une  disette,  mais  une  certaine  pénurie  de  marchan- 
dise. 

Ou  a  coté  en  clôture  : 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Février  

4  de  mars  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible  

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 


12  janv. 

19  janv. 

26  janv 

45  .. 

44  75 

44  25 

45  37 

45  1? 

44  62 

46  .. 

45  75 

45  25 

46  25 

46  .. 

45  62 

36  37 

35  87 

35  25 

40  62 

40  70 

40  .. 

ne 
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Les  prix  des  raffinés  se  retrouvent  «ans  changement  : 
pains  76  50  à  77.  

Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  2»»  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  trois  premiers  mois  de  la  campagne  1004-1005,  soit  du 
1er  octobre  au  31  décembre  : 

1903-1904    1904-1905  Différence 
(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  685.530      538.947   —  146.583 

Production  des  trois  pre- 
miers mois   1.054.722   1.111.245    +  56.523 

Importations  des  trois  pre- 
miers mois   26.404       20.938   +  3.534 

Total  des  ressources."  1.766.656    1.680.130    —  86.5:6 
A  déduire  : 
Exportations  des  trois  pre- 
miers mois   £0.267       81.461    +  1.194 

Livraisons  des  trois  pre- 
miers mois   800.885      811.839    +  10.974 

Total   831.152      893.320   -+-  12.163 

Stock  au  31  déc. . . . .  887.504  '  786.810  —  98.694 
Contre,  au  30  nov.. . .       805.976      723.914   —  82.062 

Différence  au  31  déc          +  79.528   +  62.893   —  16.632 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  30  septembre  1904,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  113.435  hectolitres  (184.127  à  la  même  date  de  1903) 
et  dont  la  production  pendant  les  trois  premiers  mois  de  la 
campagne  est  évaluée  à  57.205  hectolitres,  supérieure  de 
38.440  hectolitres  à  celle  delà  période  correspondante  de  la 
saison  1903-1904. 

La  production  des  distillateurs  et  des  bouilleurs  de  pro- 
fession, 1.054.040  (1.035.966),  accuse  une  augmentation  de 
18.074  hectolitres,  soit  1.7  0/0.  On  constate  un  accroissement 
de  56.523  hectolitres,  ou  5.3  0/0,  dans  la  production  totale. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  ne  se  sont  augmen- 
tées que  de  340.918  hectolitres,  contre  392.827  en  décembre 
1903.  Par  contre,  les  livraisons  au  commerce  intérieur  et  les 
exportations  ont  été  do  seulement  278.022  hectolitres  alors 
qu'elles  avaient  atteint  313.299  hectolitres  l'année  précédente. 
Le  stock  s'est  donc  accru  de  62.866  hectolitres,  contre  79.528 
en  1903. 

Malgré  le  ralentissement  de  la  consommation,  les  haussiers 
considèrent  que  la  situation  de  l'article  est  redevenue  très 
favorable.  Leur  opinion  est  basée  sur  la  diminution  de  la 
production  ;  ils  estiment  que  ia  différence  entre  le  rendement 
de  1904-1905  et  celui  de  1903-1904  ne  fera  (pie  s'accuenter  d'ici 
la  fin  de  la  saison. 

Nombre  d'entre  eux  viennent  pourtant  de  procéder  à  des 
réalisations  qui  ont  occasionné  une  baisse  marquée. 

12  janv.      19  janv.      26  janv. 

Courant   49  . .         49  . .         46  75 

Février   48  62         48  50         45  75 

Mars-avril   47  75         47  62         45  . . 

4  de  mai   46  12        46  12        44  .. 

4  derniers   40  87         40  62         39  50 

3  d'octobre   89  87        39  3  /        38  50 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Prix  du  Café 


Safé  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York.  


29  déc. 
190i 

5  janv. 
1905 

12  janv 
1903 

L9janv. 

l'.HÛ 

26janv. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr- 

Fr. 

Fr. 

49  25 

50  25 

49  .. 

49  25 

47  25 

49  27 

50  50 

60  50 

48  40 

47  87 

50  .. 

50  75 

50  75 

50  25 

49  .. 

50  62 

51  87 

51  56 

50  94 

',(»  a; 

18  68 

45  10 

44  53 

42  82 

41  96 

Les  spéculateurs  européens  qui,  pendant  les  derniers  mois, 
avaient  suivi  aveuglément  les  indications  quotidiennes  four- 
nies par  le  marché  de  New  York,  sans  cependant  contrac- 


ter des  engagements  importants,  paraissent  actuellement  peu 
disposés  à  rester  sous  la  tutelle  des  manipulateurs  américains. 
D'ailleurs,  ceux-ci  ont  procédé  tout  récemment  à  des  réalisa- 
tions dont  l'effet  a  été  d'abaisser  sensiblement  le  niveau  des 
prix.  Ces  ventes  ont  d'autant  plus  impressionné  les  Bourses 
de  l'ancien  continent  qu'elles  se  sont  produites  au  moment  où 
les  recettes  de  Santos  devenaient  régulières. 

On  a  bien  cherché  à  expliquer  cette  recrudescence  des  arri- 
vages par  le  retour  du  temps  sec  qui,  en  quelques  jours,  a 
rendu  les  routes  du  Brésil  tout  à  fait  praticables  ;  mais,  cet 
argument  n'a  pu  prévaloir,  la  plupart  des  personnes  intéres- 
sées dans  le  commerce  du  café  étant  absolument  convaincues 
que  les  fortes  expéditions  sont  dues  tout  simplement  au  fait 
que  les  planteurs  considèrent  les  prix  pratiqués  actuellement 
comme  suffisamment  rémunérateurs. 

Depuis  le  commencement  de  la  campagne,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  1904  au  2i  janvier  1905,  les  recettes  de  Rio  et  Santos 
se  sont  élevées  à  8.171.000  sacs  de  60  kilos,  contre  8.477.0C0 
pendant  la  période  correspondante  de  la  saison  1903-1904, 
8.908.CO0  en  1902-1903,  11.407.000  en  1901-1902  et  7.680.000 
en  19(10-1901. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 

29  dé< 
1904 


Villes 


Le  Havre.. 
Liverpool. . 
New- York. 


Fr. 
44  .. 

42  93 
39  22 


j  janv 
1905 


Fr. 

44  25 
42  59 

38  42 


12  janv  19janv 
1905  1905 


Fr. 
45  .. 
42  94 
38  54 


Fr. 
45.37 
42  36 
38  71 


26janv. 
1905 


Fr. 

45  .. 
41  89 
39  .. 


Le  mouvement  de  la  récolte  américaine  a  subi  cette  quin- 
zaine une  nouvelle  réduction.  Néanmoins,  le  total  en  vue  a 
atteint,  vendredi  20  courant,  8.539.000  bail.'  ,  contre  7.736.000 
à  la  même  époque  de  la  campagne  1903-1904  et  7.754.000  en 
1902-1903.  L'approvisionnement  général  en  coton  d'Amérique 
présentait  un  excédent  de  588.000  balles  sur  celui  de  la  huitaine 
correspondante  de  1904. 

Cette  abondance  de  la  marchandise  justifie  la  nullité  dés 
engagements  à  la  hausse:  de  même,  l'indécision  dont  les 
baissiers  font  preuve  actuellement  s'explique  par  la  résolu- 
tion prise  par  les  fermiers  des  Etats-Unis.de  limiter  leurs 
ventes  au  strict  minimum.  Les  premiers  doutent  que  les  pro- 
ducteurs puissent  prolonger  longtemps  leur  résistance;  les 
seconds  craignent  que,  vu  les  appuis  financiers  dont  ils  dis- 
posent, les  détenteurs  ne  parviennent  à  mener  à  bien  leur 
pr<  Jet. 

Quoi  qu'il  arrive,  la  campagne  1904-1905  se  terminera  en 
laissant  un  stock  considérable  qui  pèsera  plus  ou  moins 
lourdement  sur  les  prix  de  la  saison  1S05-1906.  Dans  les  mi- 
lieux commerciaux  on  est,  en  effet,  convaincu  que  la  récolte 
en  cours  atteindra  13  millions  de  balles,  c'est-à-dire  qu'elle 
dépassera  les  besoins  de  1.500.000  à  2  millions  de  balles. 

Reste  à  savoir  si  ce  surplus  restera  la  propriété  des  plan- 
teurs ou  s'il  passera  entre  les  mains  de  la  consommation? 
La  solution  de  ce  problème  dépend  de  la  ternie  des  prix  du- 
rant les  mois  qui  vont  suivre,  mais,  dans  les  conditions  ac- 
tuelles, personne  ne  peut  prévoir  leur  future  orientation. 

En  attendant,  la  tendance  demeure  faible  sur  les  divers 
marchés  de  l'ancien  et  du  nouveau  continent. 

Rappelons  (pie  le  1er  septembre,  commencement  de  la  cam- 
pagne L904-1905,  le  disponible  valait  73  50  et  que  le  livrable 
sur  janvier  était  coté  69  50. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaui 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible. 

—  à  1  mois. . . 


2!)  déc. 
1904 

5  janv. 
1903 

12  |am 
1905 

19  janv, 
1905 

26  janv. 
1905 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

63  8  9 

68  12 

6 

68  12  6 

68   7  6 

67   7  6 

6H  13  9 

69  . 

69   •  ■ 

os  10  , 

67  10  . 

133    .  • 

132  1 

6 

131  10 

131  15  ■ 

130  10  . 

134  10  . 

131  17 

131  12  fi 

131    S  . 

130  ..  . 

13  5  • 

13  8 

9 

13  3 

13  1  3 

12  18  9 

12  17  6 

13  (i 

3 

12  1S 

12  18  1 

12  15  . 

25  5  • 

2o  S 

23  2 

24  18  9 

24  Ii  6 

53  C 

ti3 

6 

Si  . 

Si  6 

53  9 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  25  janvier  1905. 

La  grève  des  mineurs.  —  Bonne  tenue  des  valeurs  charbonnières.  — 
Le  marché  monétaire.  —  Emission  de  Bons  du  Trésor.  —  Le 
marché  des  valeurs  industrielles. 

Les  événements  qui  ont  ensanglante  Saint-Péters- 
bourg ont  eu  une  profonde  répercussion  dans  tout 
notre  public  —  sauf  celui  de  la  Bourse.  Ils  ont  pro- 
voqué un  léger  fléchissement  des  cours  ;  mais  s'ils 
n'ont  pas  laissé  la  Bourse  indifférente,  ils  ne  l'ont  pas 
non  plus  laissée  trop  agitée.  L'opinion  qui  semble 
prédominer  est  que  la  situation  est  grave,  mais  non 
dangereuse. 

Il  faut  dire  aussi  que  notre  place  semblé  vouée  à  un 
optimisme  invincible.  Jugez-en:  une  grève  de  200.000 
mineurs,  qui  a  arrêté  toute  la  production  charbonnière 
de  la  Westphalie,  n'a  pas  provoqué  de  recul  sur  les 
cours  des  valeurs  de  charbonnages.  La  tendance  est 
toujours  ferme  dans  ce  compartiment  !  Et  notez  que  les 
stocks  eux-mêmes  doivent  être  épuisés,  puisqu'un 
grand  nombre  d'usines  métallurgiques  ont  dû  cesser  le 
travail  faute  de  combustible.  La  Gazelle  de  Francfort 
a  publié  une  liste  des  entreprises  qui  ont  dû  enrayer 
ou  même  arrêter  complètement  leur  production  rien 
que  dans  le  district  de  Dusseldorf.  Cette  liste  prend,  à 
elle  seule,  une  demi-colonne  du  journal. 

La  grève  des  mineurs  de  la  Ruhr  a  déjà  porté  à  la 
fortune  nationale  de  l'Allemagne  des  blessures  qu'il 
faudra  bien  des  années  pour  guérir. 

L'attitude  du  Gouvernement  est  singulière.  Il  té- 
moigne aux  grévistes  une  sympathie  surprenante  de 
sa  part.  Il  parle  avec  sévérité  et  rudesse  aux  «  barons 
du  charbon  »,  qu'il  accuse  d'avoir  déchaîné  cette  crise. 
Le  Gouvernement  impérial  prendrait-il  plus  d'ombrage 
de  la  force  de  cette  nouvelle  noblesse  industrielle  que 
de  la  puissance  des  organisations  ouvrières?  Cette 
force,  il  a  pu  la  mesurer  à  ses  dépens  :  au  cours  de 
l'année  1904,  quand  il  a  voulu  pénétrer  dans  cette 
féodalité  du  fer  et  du  charbon  par  le  rachat  de  la 
Hibernia,  elle  a  réussi  à  lui  en  interdire  l'entrée.  Le 
dépit  qu'il  a  dû  ressentir  de  cet  échec  est  évidemment 
pour  beaucoup  dans  cette  curieuse  bienveillance  qu'il 
semble  montrer  aux  grévistes. 

Le  Gouvernement  vient,  d'ailleurs,  de  s'offrir  une 
légère  compensation  à  son  échec  de  l'année  dernière.  Il 
vient  de  se  faire  autoriser  par  le  Landtag  prussien  à 
racheter  tout  le  paquet  d'actions  de  la  Hibernia  que 
possédait  la  Dresaner  Bank.  Ainsi,  s'il  n'a  pu  acquérir 
la  Hibernia,  du  moins  en  devient-il  le  principal 
actionnaire. 

Je  vous  avais  annoncé  que  la  Reichsbank  offrirait 
prochainement  des  bons  du  Trésor  au  marché  libre. 
C'est  aujourd'hui  chose  faite.  Elle  en  a  émis  pour  40 
millions  de  marks  et  le  premier  effet  de  cette  opération 
a  été  une  élévation  du  taux  de  l'escompte  libre.  D'au- 
tres quantités  assez  importantes  seront  encore  émises 
et  feront  renchérir  davantage  l'argent,  bien  que  les 
disponibiliiés  monétaires  soient  actuellement  très  abon- 
dantes. La  Seeliandliing  a  de-grandes  sommes  à  sa  dis- 
position et  il  se  confirme  qu'une  minime  partie  des 
souscriptions  au  dernier  emprunt  russe  quitteront 
l'Allemagne.  Cependant,  un  abaissement  du  taux  de 
l'escompte  de  la  Reiehsbank,  qu'on  tenait  pour  certain, 
la  semaine  dernière,  paraît  maintenant  tout  à  fait  im- 
probable. L'argent  au  marché  libre  varie  de  2  1/2  à 
2  3  4  0,  0;  pour  la  liquidation,  3  1/4  0, 0. 

Une  déception  était  réservée,  cette  semaine,  à  notre 
haute  banque.  Le  Sultan  parait  avoir  définitivement 
rejeté  les  propositions  allemandes  relativement  à  l'em- 
prunt ottoman  de  100  millions  do  francs  pour  les  ar- 
mements. Les  exigences  des  banquiers  allemands,  au 
->ujet  du  chemin  de  Bagdad,  ont  fait  échouer  les  négo- 


ciations. C'est  à  la  Banque  ottomane  qu'ira  sans  doule 
l'affaire. 

A  la  Bourse,  l'évolution  que  je  vous  ai  déjà  signalée 
et  qui  porte  maintenant  le  public  vers  les  valeurs  in- 
dustrielles s'accentue  de  plus  en  plus.  C'est  une  des 
causes  de  la  fermeté  persistante  des  valeurs  charbon- 
nières, en  pleine  grève  générale.  Les  autres  valeurs  fa- 
vorites sont  les  actions  des  entreprises  de  sucre,  de 
ciment,  de  machines  et  de  terrain.  Le  revirement  esl 
particulièrement  remarquable  vers  les  actions  d'électri- 
cité et  de  navigation.  L'annonce  que  la  Hamburg-Ame- 
rica-Linc  distribuera  9  0/0  de  dividende  donne  une 
activité  tout  à  fait  remarquable  au  marché  de  es  der- 
nières valeurs. 


Informations  Économifes  et  Financière 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . . 
Divers  , 


1905 


23  janv 


1  080.288 
2i  764 
31.331 
721.101 
49  512 
138. !63 
113  256 


180. 000 
64.814 
1  269  454 

597.1 
46-973 


Dil.lijanv 

4-  b4  261 

+  2.447 

+  6  463 

-  64.436 

-  3.484 

-  32.438 
-I-  15. 533 


+  0-021 
+  0  010 
-  78  940 
+  64  343 
+  2-917 


1904 


23  janv. 


932. 104 
24.229 
18.953 

796.46o 
54  637 
74.121 
98  765 


150.000 
47.587 
1.222  199 
537. 067 
42.(31 


Dil.lojanv 


47  7-29 
1  737 
1  312 
78  737 
15  207 
338 
8.584 


non  m ;d. 
non  mon. 
—  79  571 
+  24  534 
+  2.729 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

1.000 

1.294 

527 

792 

52 

+  209 

5 

1.000 

1.279 

524 

761 

51 

+  230 

1.024 

1.279 

604 

777 

54 

+  260 

1.014 

1  342 

569 

814 

56 

+  187 

» 

927 

1.600 

580 

1.011 

215 

-  164 

968 

1.445 

511 

848 

96 

+  31 

1  016 

1.348 

533 

786 

53 

+  185 

4 

23  »   

1.080 

1.269 

597 

721 

50 

+  337 

La  Production  de  la  Fonte  en  Allemagne  en  1904.  — 

En  1904,  toutes  les  métallurgies  allemandes,  y  compris  celles 
du  Luxembourg,  ont  produit  10.103.941  tonnes  de  fonte,  ce 
qui  ne  constitue  qu'une  augmentation  de  18.307  tonnés  sur 
la  production  de  1903. 

Voici,  d'ailleurs,  la  comparaison  de  celle  production  avec 
celle  des  années  précédentes  : 


Années 


Tonnes 


Années 


Tonnes 


11*04   10.103.941 

1903   10.0S5.634 


1902. 
1901. 
1900. 
1899. 
1898. 
1897. 
1896. 
1895. 
1894. 


8.402.660 
7.880.081 
8.520.540 
8.143.132 
7.312.766 
6.881.466 
6.372.575 
5.401.501 
5.380.038 


1893   4.986.003 

1892   4.937.461 

1891   4.641.217 

1830   4.658.451 

1839   4.524.558 

18^5   3.687.433 

1881   2.914.009 

1879   2.226.-r'87 

1873   2.240.574 

1867   1.113.606 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  20  janvier  1905. 
Les  dispositions  de  la  bourse  sont  bonnes  et  la  fermeté 
est  revenue.  L'annonce  de  la  réussite  des  négociations  pour 
le  traité  de  commerce  austro-allemand  a  particulièrement 
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contribué  à  ce  retour  des  bonnes  tendanocs.  La  reprise  s'est 
étendue  aux  fonds  allemands  et  niêuie  aux  fonds  russes. 

Les  valeurs  industrielles  restent  bien  tenues  malgré  la 
grève  de  la  Ruhr.  Cependant  à  la  fin  de  la  bourse,  les  valeurs 
métallurgiques  étaient  plus  offertes. 

Les  chemins  de  fer  sont  fermes  ainsi  que  les  valeurs  de 
navigation  et  d  electriéilé. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  80  ;  Extérieure  90  90  ;  Lom- 
bards 17  20.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  2.~>  janvier  190"). 

Le  marché  monétaire.  —  Le  marché  de  la  main-d'œuvre.  —  Les  expor- 
tations de  charbon  île  CarditT.  —  Le  commerce  de  l'appareillage 
technique. 

Depuis  notre  dernière  correspondance,  L'activité  de 
notre  marché  monétaire  s'est  ralentie  el  cela  pour  plu- 
sieurs raisons  :  Le  marc'aê  n'est  pas  assez,  abondam- 
ment pourvu  de  disponibilités  pour  (pie  la  perspective 
d-!  nouveaux  emprunts  de  municipalités  ou  d'Etats  se- 
condaires laisse  notre  place  indifférente  ;  aussi  tous 
ceux  qui  désirentun  relèvement  des  cours  n'onl-ilspas 
accueilli  favorablement  la  nouvelle  d'émissions  pro- 
chaines ;  en  outre  la  tension  de  la  situation  politique 
en  Russie  n'était  pas  faite  pour  effacer  cette  gêne,  mais 
plutôt  pour  l'accentuer. 

Le  Stock-Excliange  avait  escompté  la  baisse  des 
fonds  russes  et  il  croyait  à  une  débâcle  générale,  sur- 
tout après  que  les  nouvelles  pessimistes  eurent  fait 
connaître  la  gravité  de  la  situation.  Une  baisse  s'était 
en  effet  produite,  mais  elle  a  aussitôt  été  enrayée  par 
la  fermeté  du  marché  de  Paris,  où  un  prompt  relève- 
ment des  cours  a  fait  place  aussitôt  à  la  faiblesse  qui 
avait  prévalu  pendant  24  heures. 

L'inactivité  du  marché  de  l'argent  au  jour  le  jour, 
jointe  au  remboursement  opéré  par  le  Trésor  de  2  mil- 
lions 500  000  liv.  st.  de  traites  échues  et  aux  envois 
d'or  annoncés  des  Indes  et  d'Egypte,  ont  pesé  sur  le 
cours  des  taux  des  avances.  D'autre  part  la  Banque 
$ Angleterre  a  livré  75.000  livres  pour  une  expé- 
dition en  Amérique  du  Sud  alors  que  les  demandes 
d'or  de  France  ne  se  sont  nullement  ralenties 

D'après  l'Office  du  travail  du  Boarti  of  Traâe,  les 
demandes  de  main-d'œuvre  ont  été,  en  décembre, 
encore  plus  restreintes  que  les  mois  précédents. 

Comparativement  à  1903,  on  a  du  constater  une 
amélioration  dans  les  industries  du  coton,  de  la  laine 
et  de  l'étain,  tandis  qu'au  contraire  il  y  a  eu  une  di- 
minution dans  l'industrie  du  bâtiment,  des  machines, 
de  L'ameublement  et  de  l'imprimerie. 

Sur  les  573. 72G  membres  des  272  trade-unions  qui 
publient  des  statistiques  43.435  ou  7. G  0/0  étaient  sans 
emploi  en  décembre,  contre  7  0/0  en  novembre  et 
6.7  0  0  fin  décembre  1903. 

La  totalité  des  grévistes,  en  décembre  1994,  n'était 
que  'le  3.727,  contre  7.23G  en  novembre  IDO'i  et  7.3ÔÎ 
en  décembre  1903. 

Le  fait  qui  caractérise  le  commerce  du  charbon  du 
pays  de  (ialles  en  190'j  est  la  demande  très  active  de 
ta  part  «le  la  linssie  el  du  .lapon.  Les  envois  vers 
l'Extrême-Orient  pour  le  compte  des  belligérants 
avaient  commencé  dès  les  derniers  mois  de  1903  et 
pendant  toute  cette  année,  les  exportations  des  ports 
gallois  vers  l'Extrême-Orient  (depuis  .lava  jusqu'à 
Vladivostok  avaient  été  de  390.908  tonnes,  contre 
L63.525  tonnes  en  L902.  Sur  cette  Quantité,  Port-Arthur 

avail  reeii  94-201  lonnes,  Vladivostok  24.479  el  le 
.lapon  environ  120.000  tonnes. 

pendant  toute  ['année  1904,  les  expéditions  vers 
l'Exl rème-Orienl  ont  été  faites  avec  une  activité  fié- 
vreuse. Les  expéditions  des  ports  uaTroieel  «les  ports 


de  la  Manche  ont  atteint,  pendant  1904,  2.041  0Ô5  ton- 
nes, contre  1 . 1 20.01 1  en  1903. 

La  totalité  des  exportations  des  quatre  ports  gallois 
a  été,  en  1904,  de  30  millions  de  tonnes  contre  28  mil- 
lions en  1903,  alors  que  le  pavs  tout  entier  a  exporté 
en  1904  40.250.000  tonnes, 

La  faveur  dont  jouit,  avec  raison  d'ailleurs,  le  char- 
bon de  CardiH,  ne  s'est  pas  ralentie,  si  ce  n'est  sur  les 
marchés  européens  et  principalement  le  marché  français, 
où  les  charbons  de  ménage  anglais  ont  été  remplacés 
par  ceux  de  West phalie  et  cela  un  peu  à  cause  de is  taxe 
d'exportation  dont  ont  été  frappés  Les  charbons  anglais  à 
leur  sortie.  La  plus  grande  partie  des  charbons  anglais 
consommés  à  l'étranger  le  sont  par  les  navires  à  vapeur 
et,  sous  ce  rapport,  les  quantités  exportées  vers  les 
ports  qui  ont  des  dépôts  de  charbon  ont  notablement 
progressé. 

On  se  plaint  beaucoup  du  marasme  dans  lequel  se 
trouverait  le  commerce  de  l'appareillage  technique  et 
industriel,  et  pourtant  il  y  a  des  moments  où  ce  com- 
merce a  été  infiniment  plus  défavorable.  L'année  1904  ne 
peut  certes  pas  passer  pour  une  année  fort  prospère, 
mais  elle  n'a  pas  non  plus  été  mauvaise.  Le  commerce  a 
été  peu  actif  et  les  ordres  difficiles  à  trouver;  l'argent  a 
été  rare  et  le  crédit  mince  ;  la  concurrence  a  été  excep- 
tionnellement âpre,  mais,  avec  tout  cela,  les  faillites  de 
maisons  de  constructions  mécaniques  n'ont  pas  été 
plus  nombreuses  que  la  moyenne,  h  le  nombre  des 
usines  ayant  fermé  leurs  p.  nies,  taule  de  commandes, 
n'a  pas  été  supérieur  à  la  normale.  Si  les  prolits  se  sont 
abaissés  à  un  niveau  peu  élevé  et  si  l'on  n'y  est  arrivé 
qu'après  avoir  réalisé  les  plus  strictes  économies,  il  est 
certain  que  l'on  a  néanmoins  travaillé  comme  d'habi- 
tude. 

Los  statistiques  nous  révèlent  que  les  exportations 
d'instruments,  d'outils  et  de  machines  industriels  sont 
en  progrès  léger;  il  faut  donc  s'en  prendre  au  marché 
intérieur  si  les  ventes  habituelles  n'ont  pu  être  faites. 

Quant  aux  progrès  scientifiques  et  techniques  qui 
ont  été  réalises  pendant  l'année,  ils  se  réduisent  à  rien, 
car  aucune  invention  sensationnelle  n'a  vu  le  jour  en 
1904. 

Certaines  applications  de  principes  connus  ont  ce- 
pendant pris  de  l'extension  :  citons,  en  passant,  le 
nouvel  acier  pour  outils,  les  voitures  automotrices,  de 
de  nouvelles  chaudières  tubulaires,  la  turbine  à  va- 
peur, etc. 

Le  trust  de  l'acier,  tel  qu'il  est  rêvé  par  les  Améri- 
cains, trust  qui  engloberait  toutes  les  nations  dont  la 
production  sidérurgique  a  quelque  importance,  sera 
peut-être  un  jour  formé  dans  l'intention  de  régler  la 
production  et  les  prix  de  vente;  mais  il  est  surprenant 
de  voir  les  usines  anglaises  tendre  la  main  a  Leurs 
concurrents  américains  pour  les  aider  à  sortir  de  la 
situation  embarrassée  où  ils  se  trouvent  depuis  la 
constitution  du  United- States  Steel  trust 

Une  tendance  qui  se  propage  de  plus  en  plus,  est 
celle  de  faire  tout  en  grand  :  les  usines  se  syndiquent, 
les  navires  se  font  de  plus  en  plus  importants-;  dans 
les  pays  neufs,  les  travaux  d'irrigation  sont  entrepris 
dans  des  proportions  gigantesques  

On  peut,  malgré  tout,  espérer  que  1905  sera  plus 
fécond  en  affaires  (pic  1904,  car  bien  des  entreprises 
qui  avaient  été  remises  devront  être  exécutées  cette 
année.  Dans  ces  conditions,  les  perspectives  sont  plus 
séduisantes  aujourd'hui  qu'il  y  a  an  an. 


Mations  Economies  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

26  janvier  1905 
Département  des  opérations  d'émission 

passif         Iàv.  st.                        A,iriK  Liv.  st. 

Billets  créés               51  105.000  Datte  Bote <de  i'Btat . . .  U,<018.1CO 

llciitt'ri  Immobilisés».  7. 434.900 
 1  Or  monnayé  et  lingots  '82.fiS5.Q0Q 

Total                  51.105.000          Total   51  ■•105.000 
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1  V.) 


Déparlement  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553  000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3. 455- 000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.965.000 

Comptes  particuliers.  41.395  000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  147  . 000 


Total   68.515  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (è 

la  Banque)   18  408.000 

Portefeuille  et  avances  24. 634. 000 

Billets  en  réserve   23.720.000 

Or  et  argent  monnayés  1.747.000 


Total    68.515  000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitras  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  k*J  jours) 

Dépôts 

t 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

8  décembre  . . 

31.886 

27.869 

48  777 

44.172 

22.467 

45  93 

31  228 

27  975 

48.379 

44.223 

22.003 

45  37 

22  »   

29  b% 

28.405 

47.619 

45.732 

19.741 

41  36 

29  -   

29.927 

28-204 

53.425 

51.074 

20  173 

37  71 

5  jai-Tier  

31.090 

28.608 

59.807 

56.830 

20.932 

34  94 

12  ■  

31.914 

27.945 

50.270 

45.919 

12  il  9 

44  52 

19  »   

33- 194 

27  649 

51  140 

45.281 

23. 995 

46  79 

26  »   

34- 402 

27.379 

50  -  3f0 

43.042 

25  473 

50  44 

Taux 

de 
l'esc. 

% 


Constructions  navales  anglaises  en  1904  —  D'après 

le  Lloyd's  [ier/ister,  il  y  a  eu  une  petite  augmentation  du  ton- 
nage des  navires  de  commerce  lancés  en  1904,  comparative- 
ment à  1903,  tandis  que  le  tonnage  des  navires  de  guerre  mis 
à  flot  est  en  diminution  de  10.000  tonnés  sur  1903,  ainsi  qu'il 
ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Navires  lancés  dans  le  Royaume- Uni  en  I'jo1, 

Nombre  Nombre  Total 

à  à  Nom*  en 

vapeur  voile  bre  1904 


Navires  de  com- 
rnerceetautres 

Vaisseaux  sur 
chantiers  na- 
tionaux   4  57.100 

Vaisseaux  sur 
chantiers  pri- 
vés  33  70.075 


613   1.171.375  90   33.787   712  1.205.162 


Nombre 


Total  en 
1903 


33 


Nombre 


57.100 


70. 07 


Total  en 
1902 


697  1.190.618 


Navires  de  com- 
merce et  autres. 

V  aisseaux  sur 
chantiers  natio- 
naux  4  28.290 

V  a  i  s  s  e  a  u  x  sur 
chantiers  privés.        37  123.600 


69  5 


5 
18 


1.427.558 

51.400 
42.740 

Sur  les  1.205.162  tonnes  de  la  productton  de  1904,  979.993 
tonnes  étaient  destinées  à  l'armement  britannique  et  361.000 
destinées  ù  l'étranger. 

Les  pertes  étant  annuellement  do  259.030  tonnes,  on  peut 
dire  que  le  tonnage  de  la  marine  marchande  du  Royaume-Uni 
a  augmenté  de  429.000  tonnes.  Les  augmentations  des  années 
précédentes  avaient  été  de  :  405.000  en  1903,  643.000  en  1902, 
543.050  en  1901  et  220.000  en  1900. 

A  l'étranger,  dan»  tous  les  chantiers  du  monde  réunis,  la 
production  de  navires  a  atteint  570  vapeurs  de  626.190  tonnes 
et 361  voiliers  de  156.583  tonnes  de  déplacement  ;  c'est  une  ré- 
duction de  172.000  tonnes,  comparativement  à  1903.  Les  trois 
nations  qui  viennent  en  téte  sont  :  les  Etats-Unis  d'Amérique 
avec  239.000  tonneaux,  l'Allemagne  avec  202. 008  et  la  France 
avec  81.000. 

Parmi  les  chantiers  du  Royaume-Uni,  les  plus  importants 
sont  les  suivants:  Glasgow,  238.72-5  tonnes:  N>\vcastle, 
396.055  t.;  Sanderland,  229.135  t.;  GreenocU,  148.838  t.;  Micl- 
dlesbro",  110.236  t.;  Ilarllepool.  96. 154  t..  et  Belfast,  74. 251 
tonnes. 

Pendant  l'année  1904,  treize  vapeurs  munis  de  turbines  à 
vapeur  ont  été  lancés  au  Royaume-Uni  et,  actuellement,  il  y 
a  en  construction  dans  ce  pays,  en  dehors  des  deux  paque- 
bots rapides  de  la  Compagnie  Cunard.  cinq  navires  formant 
un  tonnage  de  29.5'JO  tonnes,  qui  seront  actionnés  par  des 
turbines  à  vapeur. 


Le  Rapport  annuel  du  Clearing  House  de  Londres. 

—  Lord  Avebury,  président  du  London  Bankers  Clearing 
House  vient  de  faire  publier  le  rapport  annuel  sur  les 
sommes,  chèques,  traites,  etc.,  payées  à  la  Chambre  de  corn  • 
pensationen  1904,  ainsi  qu'un  état  des  paiements  mensuels  et 
semestriels  pendant  les  dix  dernières  années  : 

1904  1003  Accroissement 


Livres  sterling 
9.234.956.000  443.032.000 


884  869.000 
382. 285. 000 


1.340.000 
62.986.000 


597.160.o00      593. 605.000  3.555.000 


Total  des  compensations  : 

Eu  ville   9.677.983.000 

En  province  (chè- 
ques)   886.209.000 

Des  4  du  mois.. . .  445.281.000 

Des  jours  de  li- 
quidation des 
Consolidés  

Des  jours  de  li- 
quidation au 
Stock-Exchange.    1.536. 586. C00   1.456.775.000  79.811.000 

Si  l'on  remonte  à  1868,  première  année  de  leur  publi- 
cation, on  verra  que  pendant  la  dernière  période  décennale 
les  progrès  ont  été  plus  rapides  que  pendant  n'importe  quelle 
année  précédente.  Le  montant  le  plus  élevé  compensé  en 
une  journée  a  été  de  96.708.000  liv.  st.  le  30  novembre  1904, 
tandis  que  c'est  le  26  août  que  fut  enregistré  le  minimum  de 
transactions  de  l'année,  avec  un  total  de  21.385.000  liv.  st. 

Le  montant  le  plus  faible  compensé  en  un  mois  l'a  été  en 
septembre  avec  774.209.000  liv.  st.  et  le  maximum  a  été 
atteint  en  décembre  avec  964.497.000  liv.  st. 

L'état  ci-dessous  donne  les  chiffres  des  transactions  du 
Bankers'  Clearing  House  depuis  1808,  au  31  décembre  de 
chaque  année  : 

Jours  de 
Jours  de  liquidation 
Totaux         Les  4     liquidation  du 
de  du  des  Stock- 

Années  l'année  mois     Consolidés  Exchange 


1868. 
1869. 
1870. 
1871. 
1872. 
1873. 
1874. 
1875. 
1876. 
1877. 
1878. 
1879. 
1880. 
1881 . 
1882. 
1883. 
1884. 
1885. 
1883. 
1887. 
1«88. 
1889. 
1890. 
1891. 
1892. 
1893. 
1804. 
1815. 
1896. 
1897. 
1X98. 
18f9. 
1900. 
1  01. 
1902. 
1903. 
1904. 


(En  milliers  de 

livres  sterling) 

3.425 

185 

155 

068 

134.552 

523.349 

3.626 

3  6 

169 

729 

149.932 

564.935 

3.914 

220 

170 

137 

163.230 

634.914 

4.826 

034 

211 

095 

210.647 

806.356 

5.916 

452 

256 

899 

246.922 

1.015.959 

6.070 

948 

272 

156 

249.755 

1.038.257 

5.936 

772 

265 

427 

260.244 

1.010.456 

5.683 

793 

245 

810 

251.572 

1.043.464 

4.963 

480 

225 

936 

225.948 

761.091 

5.042 

383 

232 

630 

228.254 

744.085 

4.992 

393 

217 

753 

227.241 

795.443 

4.885 

937 

213 

348 

225.381 

842.937 

5.794 

238 

236 

809 

255.224 

1.151.867 

6.357 

059 

253 

133 

278.864 

1.383.430 

6.221 

206 

238 

150 

278.387 

1.228.916 

5.929 

404 

239 

080 

254.620 

1.058.708 

5.798 

555 

242 

653 

268.352 

960.623 

5.511 

071 

221 

873 

249.327 

935.084 

5.901 

925 

215 

519 

263.497 

1.193.557 

6.077 

097 

256 

469 

297.199 

1.145.842 

6.942 

172 

272 

091 

332.470 

1.252.466 

7.618 

766 

290 

117 

351.690 

1.338.842 

7.801 

048 

-  289 

107 

358.598 

1.416.543 

6.847 

506 

264 

501 

314.807 

1 .067.403 

6.481 

562 

260 

422 

299.405 

1.022.764 

6.478 

013 

268 

084 

300.478 

1.002.664 

6.337 

222 

261 

547 

301.448 

964.455 

7.592 

886 

283 

610 

345.446 

l.£0i.679 

7.574 

853 

290 

621 

380.354 

1.162.866 

7.491 

281 

302 

123 

362.610 

1.113.682 

8.097 

291 

331 

267 

402.861 

1.231.847 

9.150 

269 

3"0 

088 

403.042 

1.544.295 

8.960 

170 

372 

463 

438.125 

1.339.571 

9.561 

169 

392 

279 

484.047 

1.582.624 

10.028 

742 

385 

160 

570.337 

1.166.755 

10.119 

825 

382 

285 

593. P05 

1.456.775 

10.564 

197 

445 

281 

597.100 

1.536.Î86 

Courrier  de  la  Itourse  de  Londres 


Londres,  26  janvier  1905. 
La  liquidation,  maigri  les  craintes  qui  s'étaient  élevées, 
a  été  tics  facile,  car  l'argent  était  abondant  et  extrêmement 
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bon  marché  ;  aussi  le  Stock-Exchange  a-t-il  été  très  ferme. 
De  nombreuses  affaires  ont  été  conclues  ;  les  cours  qui 
étaient  tombés  assez  bas  à  la  suite  des  nouvelles  de  Russie, 
sont  en  reprise  assez  importante; 

Les  Consolides  finissent  à  88  1/2,  contre  88  15/16  jeudi 
dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance  de  fermeté.  L'Italien  4  0/0  est  ferme 
à  103  1/2;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à  lJ0  1/2,  et  le  Turc 
unifié  4  OjO  à  87  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  fermeté  d'allure.  L'Argentin  5  OjO  1886  est 
ferme  à  101  1/2,  et  le  Funding  à  103  1/2.  Le  Brésil  5  OjO  est 
ferme  à  98  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  mieux  tenus  que  ces  jours  der- 
niers. 

Les  Chemins  américains  ont  été  assez  irréguliers,  mais 
la  hausse  du  groupe  Eric  est  venue  à  point  pour  raffermir  ce 
marché  qui  clôture  en  bonne  tendance. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  135  5/S;  VErîe  à  43  1/8,  et  le 
Louisville  à  142  ./.  ;  YAtchison  à  87  7/8,  et  le  Norfolk 
à  79  3/4. 


BELGIQUE  • 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  24  janvier  1905. 

Les  événements  de  Russie.  —  La  Russo-Française.  —  La  sidérurgie. 
—  La  grève  des  mineurs.  —  Les  charbonnages. 

Les  événements  très  graves  qui  ont  eu  lieu  dimanche 
dernier  à  Pétersbourg  ont  eu  relativement  peu  d  in- 
fluence sur  notre  Bourse.  Les  cours  ont  rétrogradé  sur 
toute  la  ligne,  et  les  fonds  d'Etats  traités  activement 
sur  le  marché  à  terme,  comme  l'Extérieure  Espagnole 
et  la  Rente  Turque,  perdaient  un  point  sur  la  clôture 
de  samedi  dernier.  Mais  la  grande  résistance  montrée 
par  les  fonds  russes  à  la  Bourse  de  Paris  rendait  le 
calme  à  la  spéculation,  qui  ne  remarquait  pas  sans 
étonnement  que  la  baisse  de  la  Rente  Extérieure  Espa- 
gnole a  été  plus  importante  que  celle  des  Russes  Conso- 
lidés. La  reprise  à  la  Bourse  d'aujourd'hui  était  d'au- 
tant plus  facile  que  les  nouvelles  de  ce  matin  ne 
parlaient  d'aucune  aggravation  de  la  situation  et  qu'on 
peut  supposer  que  le  Gouvernement  s'est  rendu  maître 
de  l'émeute. 

Les  Chemins  Espagnols  ont  perdu  du  terrain  sur  la 
hausse  de  la  prime  de  l'or  à  Madrid.  Mais  on  conserve 
la  plus  grande  confiance  dans  l'avenir,  croyant  que  la 
reprise  du  change  n'est  qu'un  mouvement  passager 
qui  fera  bientôt  place  à  un  nouveau  recul  aux  envi- 
rons de  ;lo  0,0,  qu'on  espère  atteindre  à  brève  échéance. 

Il  n'y  a  pas  grand'chose  à  dire  du  marché  du  Métro- 
politain de  Paris,  qui  reste  soutenu  avec  relativement 
peu  de  transactions.  Le  Rio-Tinto  s'alourdit  sur  la  ten- 
dance générale  et  sur  un  léger  recul  des  cours  du  métal 
à  Londres. 

Au  comptant,  il  y  a  un  peu  de  lourdeur  en  Rentes 
belges.  Les  capitaux  placés  passagèrement  en  fonds 
nationaux,  qui  trouvent  actuellement  meilleur  emploi 
dans  l'industrie,  se  liquident  et.  on  ne  trouve  actuelle- 
ment acheteur  qu'avec  quelques  concessions  des  cours. 
Ces  concessions  sont  si  minimes  qu'il  ne  vaudrait  pas 
la  peine  de  les  mentionner,  si  l'on  n'était  pas  habitué 
depuis  longtemps  à  la  presque  immuabililé  de  notre 
trois  pour  cent. 

Bonne  tenue  des  actions  de  Banques,  qui  ne  perdent 
rien  de  l'avance  acquise  ces  derniers  temps.  La  Banque 
de  Kiiixf'Ui's  se  lien:  à  1.006,  la  Banque  Nationale  est 
en  hausse  de  25  fr.  à  4.600,  la.  Caisse  tir  Reports  très 

fertile  è  L.12950,  le  Crédit  Général   Liégeois   un  peu 

mieux  k  689  50.  La  l'ait  de  Réserve  de  la  Société  Géné- 
rale, profilant  de  la  hausse  des  Charbonnages,  monte 
r|e  100  fr.  à  8.470. 
lia  tendance  n'a  pas  varié  dans  le  groupe  des  Tram- 


ways. Les  réalisations  sur  la  tenue  du  marché  à  terme 
trouvent  facilement  contre-partie.  Même  les  titres  de 
nombreux  Tramways  russes,  qui  se  traitent  chez 
nous,  n'ont  perdu  que  des  fractions  insignifiantes 
depuis  huit  jours. 

A  partir  du  25  courant  aura  lieu  l'échange  des  titres 
de  la  Compagnie  Russe-Française  contre  les  titres  de 
la  Compagnie  Générale  de  Railways  et  d'Electricité 
dont  nous  avons  déjà  parlé  en  décembre  dernier,  au 
moment  où  les  assemblées  générales  des  deux  Sociétés 
avaient  voté  la  fusion.  Les  privilégiées  Russe-Française 
seront  remplacées  par  des  actions  de  capital  des  Rail- 
wàys  ;  les  actions  de  jouissance  de  la  Russe-Française 
par  des  actions  de  jouissance  des  Railways  et  les  actions 
ordinaires  Russe-Française  par  des  actions  de  divi- 
dende des  Railways.  En  même  temps  sera  payé  le 
dividende  des  Russe-Française  pour  le  dernier  exercice, 
soit  6  fr.  par  action  privilégiée,  2  fr.  par  action  de 
jouissance  et  9  fr.  7f  par  action  ordinaire. 

Les  nouvelles  des  marchés  des  produits  de  l'industrie 
sidérurgique  ont  manqué  d'intérêt  depuis  huit  jours. 
Les  usines  s. ont  partout  bien  occupées  et  l'ouvrage  esl 
assuré  par  contrats  pour  plusieurs  mois.  Personne  ne 
cherche  à  s'engager  au  delà  du  premier  trimestre  de 
l'année  courante,  malgré  les  prix  favorables  qu'on  est 
très  disposé  de  payer.  On  prévoit,  une  nouvelle  hausse 
d'ici  peu,  et  le  premier  pas  dans  cette  voie  a  été  fait 
par  nos  hauts  fourneaux  de  Halanzy  et  de  Musson  qui 
ont  augmenté  les  prix  des  fontes  de  moulage  de  fr. 
Cette  hausse  a  été  d'autant  plus  facile  qu'il  n'existe 
plus  de  disponible  nulle  part  et  que  les  Sociétés  en 
question  sont  forcées  de  refuser  des  ordres. 

Du  reste,  la  grève  des  mineurs  en  Allemagne  impose 
une  grande  réserve  aux  usines  du  continent.  D'abord 
on  ne  peut  pas  encore  prévoir  la  fin  de  cette  grève,  qui 
aura  peut-être  sa  répercussion  ailleurs,  et  les  usines 
allemandes  souffriront  cruellement  du  manque  de 
combustible.  Le  nombre  de  ceux  qui  pourront  se  four- 
nir à  l'étranger  restera  forcément  restreint  ;  les  autres, 
par  suite  de  leur  situation  géographique  et  les  frais 
énormes  que  leur  imposera  le  transport  de  la  houille, 
préféreront  certainement  s'arrêter  complètement 
aussitôt  que  leurs  provisions  seront  épuisées.  En  outre, 
il  est  à  peu  près  certain  que  la  grève  se  terminera  par 
des  concessions  aux  ouvriers,  qu'on  n'accordera  peut- 
être  qu'après  une  soumission  complète,  mais  qu'on 
accordera,  les  discours  des  Ministres  allemands  ne 
laissent  pas  de  doute  à  ce  sujet.  Naturellement  les 
charbonnages  ne  voudront  pas  supporter  l'augmen- 
tation du  prix  de  revient  qui  en  résultera  et  ils  aug- 
menteront leurs  prix.  L'industrie  du  fer  doit  donc 
compter  dès  aujourd'hui  avec  une  hausse  de  la  houille 
pour  le  deuxième  trimestre  de  l'année.  Avec  l'impor- 
tance du  prix  du  charbon  et  du  coke,  on  comprend  que 
les  directeurs  d'usines  ne  veuillent  pas  s'engager  avanl 
d'être  fixés  à  ce  sujet. 

A  notre  Bourse  des  valeurs,  la  hausse  n'a  plus  l'ail 
de  progrès  depuis  huit  jours,  ce  qui  ne  peut  guère  sur- 
prendre avec  le  chemin  parcouru  depuis  quatre  semai- 
nes. Au  contraire,  on  pourrait  s'étonner  (pie  des  réali- 
sations de  bénéfices  n'aient  pas  imprègne  un  mouve- 
ment de  recul  à  la  cote.  Mais  le  capitaliste  aussi  se 
réserve  et  veut  attendre  l'avenir.  Après  Espérance- 
Long  doz  et  Sambre  et  Moselle,  il  nous  semble  qu'on  se 

met  à  travailler  Marcinelle  etCouillet  qui  est  relative- 
ment bon  marché, 

Les  titres  des  Sociétés  russes  sont  en  forte  baisse. 
Les  offres  dans  ce  groupe  ne  trQuvenl  que difficilemenl 
contre-partie,  les  capitalistes  ne  tenant  pas  à  augmenter 
leurs  intérêts  dans  les  Sociétés  industrielles  de  ce  pays 
avant  de  savoir  à  quoi  aboutira  le  mouvement  ou- 
vrier. 

En  Charbonnages,  c'est  la  hausse  sur  toute  la  ligne, 
hausse  très  violente,  qui  déjà  à  la  Bourse  d'aujourd'hui 
a  amené  une  réaction  par  suite  des  grosses  réalisations 
de  bénéfices  de  la  spéculation.  On  a  également  parlé  de 
la  possibilité  OU  même  de  la  probabilité  d'une  grève 
chez  nous.  En  effet,  nos  ouvriers  mineurs  sont  depuis 
Longtemps  mécontents  de  leur  sort.  lis  on!  bien  accepté 
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les  augmentations  de  salaires  qu'on  leur  a  accordées 
largement  pendant  la  période  de  hausse  des  combusti- 
bles, mais  quand  la  baisse  est  arrivée  et  que  les  char- 
bonnages se  sont  vus  dans  la  nécessité  de  diminuer 
leurs  prix  de  revient,  les  mineurs  n'ont  accepté  leur 
part  qu'en  rechignant.  Proliteront-ils  de  la  situation 
actuelle  pour  poser  leurs  conditions?  C'est  possible. 
Mais  nous  ne  voyons  là  aucun  danger  pour  les  charbon- 
nages. La  conséquence  de  la  grève,  comme  nous  l'a- 
vons dit,  sera  sans  doute  une  hausse  des  prix  de  la 
houille  en  Allemagne  et  chez  nous,  où  ce  n'est  que  la 
peur  de  la  concurrence  allemande  qui  a  amené  nos 
charbonnages  à  faire  des  concessions;  on  suivra  le 
mouvement  d'outre-Rhin.  Pouvant  retirer  d'avantage 
de  leurs  produits,  les  directeurs  ne  feront  pas  de  diffi- 
culté pour  faire  participer  la  main  d'œuvre  de  la  meil- 
leure situation. 

Cette  confiance  dans  l'avenir  de  l'industrie  houillère 
se  retrouve  entièrement  en  Allemagne  où,  malgré  la 
grève  formidable,  les  titres  de  ces  Sociétés  n'ont  pas 
baissé.  Nos  voisins  se  basent,  pour  leur  optimisme,  sur 
le  précèdent  de  la  grève  de  1889,  qui  a  également  em- 
brassé tout  le  bassin  de  la  Ruhr.  1889  était  le  point 
culminant  d'une  crise  de  la  houille  et  avec  la  fin  de 
cette  grève  a  commencé  la  grande  reprise  qui  a  été 
jusqu'à  1895.  Espérons  qu'il  en  sera  de  même  cette  fois 
et  que  nous  sommes  à  la  veille  d'une  longue  période  cie 
grande  activité.   

La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  des 
Intacts  matériels  vient  de  publier  son  évaluation  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  était  de  991  en  janvier  1903, 
994  en -avril  1903,  998  en  juillet  1903,  991  en  octobre  1903, 
974  en  janvier  19  4,  983  à  la  fin  de  mars  1904,  996  à  la  fin  de 
juin,  1.012  à  la  fin  de  septembre  et  1.028  à  la  fin  de  dé- 
cembre. Voici  les  résultats  totaux  constatés  par  notre  con- 
frère : 

Valeur  totale  au  cours  do 
Janv.  1904  Oct.  1904  Janv.  1905 

(Milliers  de  francs) 

Fonds  d'Etat,  provinces  et 

villes   4.457.419  4.754.137  4.769.786 

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe  1.212.172  1.269.696  1.270.813 

Obligations  à  revenu  va- 
riable  28.C64  32.372       3?. 326 

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . .  626.666  662.341  697.699 

Chemins  de  fer  et  canaux. .  218.278  228.524  259.391 

Tramways  et  chemins  de  fer 

économiques   381.125  530.307  576.806 

Aciéries,  ateliers  de  cons 
truction,  fabriques  de  fer 

et  hauts  fourneaux   341.709  381.534  414.230 

Charbonnages   591.974  575.351  567.698 

Zinc,  plombs  et  mines   233.166  25S.015  204.372 

Glaceries  et  industries  ver- 
rières  45.519  50.047       51  327 

Distributions  d'eau    33.580  34.286  36.719 

Entreprises  de  gaz  et  d'éclai- 
rage  95.627  98.535  104.209 

*      Industries  textiles   36.519  36.440  39.194 

—  de  la  construction  52.271  55.827  56.379 

—  diverses   237.171  262.855  312.950 

Affaires  étrangères   321.622  342.277  357.655 

Totaux   9.028.816   9.570.774  9.811.554 

Le  travail  de  notre  confrère  porte  sur  le  dernier  trimestre 
de  l'année.  Celui-ci  n'a  pas  été  mauvais,  à  en  juger  par  le 
résultat  auquel  aboutit  la  comparaison  des  deux  colonnes 
donnant  la  valeur  totale  au  commencement  d'octobre  1904  et 
de  janvier  1905. 

A  cette  dernière  date,  les  1.028  valeurs  renseignées  et  dont 
nou9  avons  suivi  les  variations  représentaient  une  valeur  to- 
-  taie  do  Fr..    9. «11  1/2  millions 

Si  nous  déduisons  de  ce  chiffre  les  in- 
troductions â  la  cote  et  les  augmentations 
de  capital  faites  pendant  le  trimestre,  en 
tenant  compte  des  radiations,  soit  au  total       40  — 

d  reste  Fr.    9.771  î/2  millions 

chiffre  qui  mis  en  regard  des   9.570  1/2  — 

représentant  la  valeur  des  mêmes  titres 
au  1"  octobre  1904  donne  une  différence 
de  Fr.      201  millions 


qui  constitue  la  plus-value  réalisée  pendant  le  trimestre.  Elie 
correspond  à  2.09  0/0  du  total. 


L'Agriculture  belge.  —  Do  1901  à  1903,  le  nombri 
tares  mis  en  culture  a  monté  de  37.309  hectares.  Il  était  de 
1.707.696  hectares  en  1601,  de  1.744.005  on  1903.  Le  nombre 
d'exploitations  agricoles  s'est  également  accru  :  277.754  en 
1901,  290.094  en  1903.  Cette  augmentation  de  plus  de  12.000 
en  deux  ans  est  remarquable  ;  elle  s'est  produite  surtout  sur 
les  petites  exploitations.  Celles  de  1  à  2  hectares  ont  vu  leur 
chiffre  s'augmenter  de  7. 127  ;  celles  de  2  â  3  hectares  de  1.342, 
celles  de  3  à  4  hectares  de  717  et  ainsi  de  suite,  tandis  que 
celles  supérieures  à  30  hectares  ont  diminué  de  3. 

La  culture  des  céréales  a  occupé  moins  de  terrain,  sauf  en 
ce  qui  concerne  l'avoine  et  le  seigle.  Les  mesures  prises  par 
le  Gouvernement  en  faveur  de  l'avoine  ont  surtout  obtenu  un 
résultat  appréciable  et  significatif.  La  surface  emblavée  s'est 
accrue  de  plus  de  32.000  hectares  et  la  production  s'est  élevée 
de  5.685.584  quintaux  en  1900  à  7.017.254  quintaux  en  1903. 

L'élevage  est  aussi  en  progression  notable  en  Belgique,  les 
chiffres  suivants  le  démontrent  : 

Chevaux  existants  en  1900,  241  553  ;  en  1904,  248.503.  Nais- 
sances, 38.894  en  lf 00;  39.833  en  1904.  Par  contre,  les  pertes 
d'animaux  ont  diminué  sensiblement  de  11.042  elles  sont 
tombées  à  9.147.  , 

Même  comparaison  encourageante  pour  l'espèce  bovine  :  en 
1900,  1.657.494  animaux,  695.994  naissances  et  76.447  pertes: 
en  1904,  1 . 720  150  bêtes,  746.112  naissances  et  76.003  pertes. 

Idem  pour  l'espèce  porcine  :  en  1900,  1.005.501  animaux  et 
1.496.573  naissances  ;  en  1904,  1.183.406  et  1.773.252  naissan- 
ces. Mais  les  pertes  sont  aussi  en  augmentation:  198.000  en 
1900;  236.000  en  1904. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  23  janvier  1905. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

A  l'heure  actuelle,  nous  sommes  encore  dans  le  doute 
de  ce  que  fera  le  Cabinet  Azcarraga,  qui  devra  décider 
demain  s'il  convoque  ou  non  les  Chambres.  Les  motifs 
de  la  sortie  de  M.  Maura  sont  d'un  ordre  tellement  in- 
time qu'il  est  difficile  de  les  soumettre  à  la  publicité 
sans  atteindre  certains  prestiges,  mais  on  a  fini  par  se 
rendre  compte  que  toute  tentative  dans  ce  genre  ne 
fera  que  compliquer  davantage  la  situation.  La  remise 
du  pouvoir  aux  libéraux  adoucirait  un  peu  la  question, 
en  ce  sens  qu'alors  cette  discussion  ne  pourra  être  ou- 
verte que  dans  quelques  mois,  au  moment  de  la  réu- 
nion des  nouvelles  Chambres  et  que  les  libéraux 
pourront  bénéficier  d'une  certaine  détente,  mais  on 
veut  que  les  deuxfractions  s'unissent  et,  jusqu'à  présent, 
les  travaux  entrepris  pour  y  parvenir  n'aboutissent 
pas.  Entre  diverses  choses  l'idée  de  conserver  le 
Cabinet  actuel,  en  laissant  les  Chambres  fermées  jus- 
qu'au mois  de  mai  a  fait  du  chemin  ;  on  dore  la 
pilule  avec  le  prétexte  de  préparer  un  budget  de  ré- 
formes qui  serait  soumis  aux  législateurs,  d'accord 
avec  le  texte  de  la  loi  en  vigueur  ;  mais,  de  l'avis  gé- 
néral, ce  ne  serait  que  reculer  pour  mieux  sauter. 
D'autres  versions  disent  que  l'union  des  libéraux  se 
fera  sous  la  présidence  de  M.  Montero  Rios,  qui  gar- 
dera pour  lui  le  portefeuille  de  la  Gobernacion  !  inté- 
rieur) ;  M.  Moret  aurait  le  ministère  d'Etat,  poste  très 
important  à  cause  du  voyage  du  roi  à  l'étranger  et  du 
renouvellement  des  traités  de  commerce.  M.  Montero 
Rios  prendrait  sa  retraite  au  bout  de  quelque  temps, 
laisserait  la  présidence  du  Conseil  à  M.  Moret  et  ob- 
tiendrait en  échange  le  portefeuille  de  l'intérieur  pour 
M.  Garcia  Prieto.  L'avenir  nous  dira  ce  qu'il  faut  pen- 
ser de  ces  combinaisons,  nées  à  la  suite  d'un  imprévu 
comme  la  démission  de  M.  Maura. 

La  question  des  traités  de  commerce  continue  à  pas- 
sionner les  esprits,  mais  il  n'y  a  rien  de  fait  encore, 
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attendu  que  la  Commission  des  Valeurs  en  dotranes  n'a 
pas  terminé  encore  la  rédaction  du  tarif  qui  doit  servir 
de  base  à  la  discussion.  En  attendant,  et  pour  éviter 
qu'à  partir  du  31  août,  jour  où  expire  le  moaus  eivendi 
avec  la  Suisse,  qui  régit  toutes  les  conventions  com- 
merciales delà  Péninsule,  les  produits  espagnols  seront 
frappés  de  droits  plus  élevés  qu'actuellement.  Le  Gou- 
vernement a  l'intention  de  nouer  des  négociations  avec 
les  puissances  pour  arriver  ;ï  un  régime  provisoire  en 
attendant  que  le  futur  tarif  douanier  soit  mis  en 
vigueur.  Les  industriels  catalans  ont  commencé  à  pren- 
dre leurs  précautions  pour  leur  compte  et,  à  cet  effet, 
ils  ont  acheté  le  journal  El  Correo,  à  la  tête  duquel  il 
y  a  un  conseil  d'administration  présidé  par  M.  rJrzaïz, 
l'ancien  ministre  des  Finances,  .l'ajoute,  pour  être 
impartial,  que  ces  personnes  disent  à  qui  veut  l'enten- 
dre, qu'elles  ne  sont  point  partisanes  du  protection- 
nisme à  outrance,  ne  craignent  plus  La  concurrence  pour 
les  tissus  à  ben  marché  et  ne  s'opposent  pas  à  une  réduc- 
tion des  droits  sur  ces  produits  ;  nous  verrons,  au  mo- 
ment opportun,  si  la  réalité  ré]  d  aux  promesses. 

Les  personnes  s'occupant  de  la  bourse  sont  divisées 
en  deux  camps  :  dans  l'un,  comprenant  surtout  l'élé- 
ment jeune,  on  est  porté  à  la  hausse  ;  à  cet  effet,  on  fait 
valoir  que  les  capitaux  en  quête  d'emploi  désertent, 
pour  le  moment,  les  valeurs  industrielles  et  qu'on  peut 
leur  faire  acheter  des  fonds  d'Etat  à  un  prix  élevé 
pourvu  qu'on  soutienne  ceux-ci  assez  longtemps  pour 
décourager  les  comptes  inactifs  qui  voudraient  obtenir 
nn  placement  plus  rémunérateur  ;  pour  cet  élément,  il 
n'y  a  que  la  hausse  à  outrance,  sans  regarder  au  delà 
des  frontières.  L'autre  camp,  qui  compte  beaucoup 
d'anciens,  craint  un  contre-coup  aussi  rude  que 
celui  du  mois  de  février  1904,  mais  sans  réaction  à  la 
hausse,  et  que,  trouvant  notre  place  mal  engagée  et  pas 
en  état  d-3  résister,  il  y  ait  un  effondrement  qui  cause- 
rait des  malheurs  profonds. 

En  attendant,  et  malgré  quelques  mouvements  de 
faiblesse  dus  au  manque  d'affaires,  la  Délie  4  0/0  eat 
passée  de  77  45  à  77  50,  après  avoir  coté  77  30  0/0.  La 
Belle  5  0/0  a  coté  98  50  après  98  25  0/0,  ce  qui  fait  un 
écart  de  20  et  de  25  centimes  ;  les  cours  sont  fermes, 
mais  les  transactions  ne  dépassent  pas  la  moyenne  ;  le 
fait  qu'aujourd'hui  est  jour  férié  à  Madrid  empêche 
qu'on  puisse  se  rendre  compte  de  l'effet  des  nouvelles 
venant  de  l'étranger. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  continuent  à 
faiblir;  de  458  elles  ont  baissé  à  450. et  finissent  à 
453  0/0,  offertes;  les  ventes  de  4  0/0  du  portefeuille 
doivent  se  faire  sentir,  pas  tant  a.  cause  de  la  diminu- 
tion immédiate  du  revenu  qu'à  cause  de  ce  que  la  poli- 
tique entreprise  représente  pour  l'avenir. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tabacs  ont  un  mar- 
ché actif,  mais  faiblissent  un  peu  samedi  ;  la  Banque 
Hypothécaire  ferme  ;  Surrirres  préférence  ne  bougent 
presque  pas,  de  106  tb  à  105  50  0/0;  Ordinaires  de  56 
à  56  50  ;  les  chemins  de  fer  ont  eu  un  marché  assez 
actif:  Nord-Espaqne  de  54  à  52  80  0/0  et  finissent  à 
53  35  0/0  ;  Saragosse  de  88  à  86  70  et  finissent  à  87  55  0/0  ; 
le  marché  des  autres  valeurs  a  été  nul,  sauf  quelques 
opérations  en  Résultas  4  0/0  de  la  Ville  de  Madrid 
à  83  25. 

Le  cours  du  change  a  fait  parler  de  lui  cette  semaine  : 
lundi  il  était  à  31  70  0/O,  mardi  à  32  0/0,  mercredi  à 
32  70  et  il  venait  jeudi  à  33  40  0/0,  menaçant  d'attein- 
dre 34  0/0  en  clôture  ;  une  vente  de  200.000  fr.  faite 
pour  compte  du  Trésor  et  l'annonce  que  celui-ci  est 
disposé  à  venir  en  aide  au  marché  en  négociant  au  fur 
et  à  mesure  les  ressources  disponibles  en  or  ont  fait 
rétrograder  les  cours,  qui  ont  perdu  successivement  du 
terrain  jusqu'à  clôturer  samedi  à  32  0/0  ;  la  tendance 
est  indécise,  mais  il  semble  que  pour  peu  qu'il  y  ait 
une  dépression  sur  les  places  étrangères,  nous  verrons 
de  nouveau  le  prix  de  36  0/0  ou  plus,  quoique  les  de- 
mandes soient,  en  ce  moment,  moins  actives  que 
d'autres  années.  La  situation  est  délicate,  car  elle  ne 
dépend  pas  seulement  de  notre  marché,  mais  de  ce  qui 
se  passera  à  l 'aris. 

Voici  la  comparaison  des  cours   des  principales 


valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

2janv.  9  janv.  Kijanv.  21jvr(l) 

4  0/0  Intérieur                    76  90  77  05  77  55      77  50 

5  0/0  Amortissable               97  90  98  20  98  40      98  50 

Banque  d'Espagne              467  ..  461  ..  458  . .     453  . 

—     Hypothécaire   199  50  197  . .     198  . . 

Comp.  Ferai,  des  Tabacs    406  50  410..     408  50 

Chèque  sur  Paris   38  80  31  70  32 

—        Londres...       ....  83  51  33  10      33  14 

Cédilles  hvpothéc.  4  0/0.     lui..  102  10  102  65  103.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  différences  suivantes  :  +  12  millions  dans  les 
avances  et  ouvertures  de  crédit  ;  —  3  millions  dans  la 
circulation;  -f-  10  millions  aux  ci  milites  courante. 


Madrid,  26  janvier  1905. 
(Par  dépêche.^ 

Le  cabinet  Azcarraga  a  donné  sa  démission.  Après  avoir 
appelé  au  Palais,  pour  les  consulter,  les  principaux  person 
nages  de  tous  les  partis  politiques,  le  Roi  a  chargé  M.  Villa 
verde  de  constituer  le  Ministère. 


Informations  ftonomipes  et  Financières 

Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  au  7  janvier  (I  semaine) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2.070 

97S.H1 

1  017 

230 

1  049. 357 

1.056.609 

Asturies,  Galice. 

784 

302.469 

316 

351 

342  694 

379.907 

Valence  à  Utiel . 

88 

13.620 

13 

591 

26.441 

16:761 

lérida-Reus  

104 

23.066 

26 

046 

23.423 

29.220 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

42.056 

36 

!22 

40  638 

40. 412 

AlmansaValence 

499 

239. S75 

257 

luO 

238.934 

280. SOS 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.C81 

1.599.197 

1  6C6 

446 

1.721. 188 

1  803  777 

1.067 

336.803 

328 

271 

303.180 

331  700 

Madrid-Saragosse 

Barcel .  -F  rance . 

3.650 

1.429  862 

1.555 

438 

1.512.586 

1629  741 

Sud  de  l'Espagne. 

31C 

64.227 

32 

795 

67.310 

SI  083 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  en  1904.  —  Les  ré- 
sultats d'exploitation  des  voies  ferrées  espagnoles  différent 
peu  do  ceux  de  1903. 

Le  Nord-Espagne  enregistre  une  baisse  de  40.000  pesetas; 
l'Alicante  une  augmentation  de  828.000  pesetas;  les  Anda- 
lous  760.000;  le  Sud-Espognc.  335.000,  et  Santander-BilbaD 
tout  près  de  200.000. 

Voici  un  élat  comparatif  des  résultats  de  1904  : 

Pé-  Recettes  totales 

riodo  depuis  le  1"  janvier 

d'exploi-  Kilo-  -—  "—— —  — — 
'  Compagnies         tation    mètres        1984  1903 

115.052.630 
103.159.465 
21.412.950 
4.712.580 
3.040.288' 
4.232.787 


Madr.-Sarae.-Alic. 


31  déc. 

3 

681 

115. 002. '.HO 

31  déc. 

3.650 

11)3. 888.  ICI 

31  déc. 

1 

067 

22.172.672 

23  déc. 

429 

4.614.070 

23  déc. 

348 

2.952.r>r>9 

30  nov. 

299 

4.5")8.626 

284 

31  déc. 

246 

4.472.579 

23  déc. 

180 

2.1  4  400 

31  déc. 

131 

3.778.156 

23  déc. 

77 

1.075.478 

24 

Madr.-Cac.-Port.. . 
Plas.-Astarga  O.). 
Méd.-Zam.-0"-V.. 
La  Robla-Valmcs  . 
Linarès-Alm.  (S. !.. 

Zafra-Huelva  

Santander-Bilbao  . 

Méd.del  O.  Salam.. 
Villena-Alcoy-Yccla 

C'est  un  fail  satisfaisant  de  pouvait'  enregistrer  une  Légère 
plus-value  sur  1908,  qui  avait  été  une  année  prospéra. 

Malgré  la  hausse  du  change  qui  a  été,  eu  moyenne,  de 
37.r>'.>en  1904  contre  35.12  en  1903,  il  est  probable  que  les 
dividendes  ne  seront  pas  sensibl  'ment  affectés. 


4.153.144 

2.302.394 
3.585.417 
1.238.563 


Coin  rior  de  In  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  25  janvier  1905. 
Le  Marché  est  très  tenue  et  les  all'aires  sont  actives.  Le 
change  sur  Paris  s'est  abaissé  à  32  15;  Y  Intérieure  clôture 
à  77  45. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Italie 
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ITALIE 


LA  SITUA  TION 

Borne,  25  janvier  1905. 
Le  marché  monétaire.  —  Fermeté  du  marché  linancier.  —  La  situa- 
tion du  Trésor  au  3J  décembre.  —  La  discussion  sur  le  régime  des 
chemins  de  fer. 

Il  est  impossible  de  passer  sous  silence  l'émotion 
profonde  que  les  émeutes  de  Saint-Pétersbourg  ont 
produite  dans  toute  l'Italie;  il  fa  at  s'empresser  d'ajouter 
qu'elles  n'ont  eu  qu'une  répercussion  minime  sur  le 
marché  financier  de  Rome.  Le  premier  effet  a  bien  été 
de  désemparer  un  peu  la  Bourse,  mais  elle  s'est  promp- 
tement  ressaisie  et  ne  parait  guère  affectée.  Les  affaires 
ont  continué  à  garder  quelque  activité  aussi  bien  dans 
le  compartiment  des  rentes  que  dans  celui  des  valeurs 
industrielles  et  la  fermeté  des  cours  ne  se  dément  pas. 

Le  marché  monétaire  est  assez  abondamment  pourvu. 
L'abondance  des  capitaux  sur  les  places  étrangères  a 
fait  refluer  un  excès  de  numéraire  jusque  sur  notre 
place.  C'est  une  des  principales  causes  de  cette  inébran- 
lable fermeté  de  notre  Bourse.  Au  moment  môme  du 
désarroi  des  Bourses  étrangères,  notre  Rente  5  0/0  n'est 
pas  descendue  au-dessous  de  104. 

Au  31  décembre  dernier,  on  a  arrêté,  et  depuis  l'on 
a  publié,  le  compte  du  Trésor  pour  le  premier  semestre 
de  l'exercice  financier  en  cours.  Nous  y  trouvons  que 
la  situation  du  Trésor  au  31  décembre  dernier  présen- 
tait une  amélioration  de  42.342.272  lire,  comparative- 
ment à  la  situation  au  30  juin  1904,  clôture  de  l'exercice 
précédent. 

Cette  amélioration  vient  des  différents  chapitres 
suivants  : 

Lire 

Augmentation  crédits  Trésorerie   +  208.407:682 

—          dettes  Trésorerie  et  par 
suite  diminution  d'actif   —  137.618.140 

Gi.7S9.47c 

Diminution  fonds  de  caisse   —  •.'2.447.304 

Amélioration   +  42.3V2.172 

Si  j'ajoute  que,  dans  le  même  semestre,  les  recouvre- 
ments du  Trésor  par  recettes  ordinaires  se  sont  élevées 
à  902.608.677  lire,  en  augmentation  de  62.353.203  lire 
sur  les  recouvrements  du  même  semestre  de  1903,  on 
verra  que  la  situation  de  nos  finances  publiques  est 
entièrement  satisfaisante.  D'après  les  évaluations  les 
plus  optimistes,  on  peut  dès  maintenant  prédire  pour 
l'exercice  en  cours  un  excédent  de  10  à  15  millions, 
même  si  le  budget  doit  pourvoir  à  quelque  surcroit 
de  dépense  non  prévue,  non  encore  mise  en  ligne  de 
compte. 

A  la  Chambre,  auront  prochainement  lieu  des  dis- 
cussions financières  du  plus  haut  intérêt  pour  le  pays. 
'  Les  rapports  sur  les  divers  budgets  seront  prêts,  dé- 
posés et  discutés  au  début  de  février.  En  attendant, 
vers  la  lin  de  ce  mois,  le  Gouvernement  présentera  son 
projet  de  loi  sur  la  question  des  chemins  de  fer. 

Selon  la  Tribuna,  qu'on  a  tout  lieu  de  croire  bien 
informée  en  cette  circonstance,  MM.  Luzzatti  et  Te- 
desco  continuent  leurs  conférences  concernant  le  nou- 
veau projet  d'exploitation  des  chemins  de  fer  et  les 
deux  ministres  sont  parfaitement  d'accord  sur  les 
points  essentiels. 

Les  propositions  du  Gouvernement  préconisent 
l'exploitation  directe  par  l'Etat  des  voies  ferrées,  sauf 
pour  les  Chemins  de  fer  Méridionaux. 

M.  Luzzatti  a  déjà  fait  savoir  comment  il  entend 
liquider  les  anciennes  dettes  avec  les  Sociétés;  et  le 
Ministre  du  Trésor  présentera  à  la  Chambre  les  projets 
de  loi  qu'il  a  annoncés  dans  son  exposé  financier  pour 
améliorer  graduellement  te  service  en  général  et  l'exploi- 
tation de  certaines  lignes. 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Voici,  pour  les  six  premiers 
mois  (juillet  à  décembre),  les  chiffres  clés  principales  recettes 
le  l'exercice"  1904-05  comparés  à  ceux  de  l'exercice  1903-04 


Chapitre 


190  '1-0.7 


Taxe  sur  les  alla  ires  193.957.742 

Imp.  fonds  rustiques  50.269.532 

—  propriété  bâtie.  46.885.088 

—  richesse  mobil.  151.820.398 
Taxe  de  fabrication.  70.192.642 
Douanes,  dr.  marit.  111.568.602 
Droits  de  consomm.  38.712.635 

Tabacs   112.355.572 

Sels   89.589.523 

Loterie   35.345.528 

Totaux   760.147.212 


1903-C4  Différences 

(En  lire) 

191.063.368  +  2. 89'».  374 
50.316.076  —  46.54', 
45.923.3^0  +  411.678 

103.495.958  +48. 324.440 
43.565.351  +26.627.291 

122.261  544  -10.692.942 
39.071.480  —  358.845 

105.784.502  +  6.571.070 
39.125.898  +  463.625 
37.297.337  —  1.951.809 

688.083.484  +72.063.728 


L'Epargne  en  Italie.  —  Les  chiffres  publiés  par  la  Direc- 
tion de  la  Statistique  nous  permettent  d'embrasser  toutes  les 
branches  et  ramilicalions  de  l'épargne  en  Italie. 

Les  Caisses  d'épargne  de  l'Italie  nous  fournissent  le  ta- 
bleau suivant 


Années 


1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


Nombre 
de  Caisses 

219 
218 
221 
218 
216 
215 
218 
214 
215 
215 


Livrets 
en  cours 

1.554.425 
1.588.424 
1.599.5S0 
1.578.212 
1.587.730 
1.630.678 
1.665.972 
1.684.246 
19741.799 
1.788.167 


Crédits 
des  déposants 


1.306 
1.343 
1.346 
1  361 
1.382 
1.430 
1.466 
1.505 
1.572 
1.629 


.919.314 
.720.018 
.712.680 
.035.867 
.335.205 
.816.003 
.716.741 
.042.741 
.211.734 
.421.416 


Les  divers  Instituts  qui  reçoivent  des  dépôts  pour  l'épargne 
ont  présenti'',  en  1902-1903,  la  situation  suivante  : 

Nombre  Crédits 

des  des 
Instituts  déposants 


Sociétés  de  dépôts  et  crédit  . . 
Sociétés  coopératives  


102 

507 

~6Ô9 


Lire 
132.009.802 
313.407.272 

445.417.074 


Les  Caisses  d'épargne  postales  ont  donné  le  tableau  sui- 
vant : 


Nombre 

Livrets 

Crédits 

Années         des  caisses 

en  cours 

des  déposants 

Lire 

1894 

  4.72C 

2.835.225 

424.434.951 

1895 

  4.777 

2.938.402 

462.313.311 

1896 

  4.841 

2.909.175 

478.596.188 

1897 

  4.898 

3.141.305 

536.591.214 

1898 

  4.946 

3.302.064 

570.324.555 

1899 

  5.029 

3.633.063 

628.503.606 

1900 

  5.143 

3.990.983 

€82.186.037 

1901 

  5.233 

4.318.612 

719.758.658 

1902 

5.313 

4.648.956 

783.4>-2.759 

1903 

  5.389 

4.951.971 

869.353.050 

Ainsi, 

l'on  trouvait  à  la  fin  de  1903  : 

Caisses  d'épargne  ordinaires 

Instituts  de  crédit  

(laisses  postales  

Total  


Lire 
1.629.421.416 
445. 417. 074 
869.353  050 

2.944.191.540 


On  peut  ajouter  à  ces  données  la  statistique  de  la  Caisse 
Nationale  de  prévoyance  pour  les  invalides  et  les  vieillards. 


1899. 
1900... 
1901 . . . 
1902. . 
1903. 


Demandes 
d'inscription 


11.753 
L1.753 
33.172 
50.062 
36.043 


Montant  total 

des  fonds 

En  lire) 
12.412.089 
14.339  109 
17. 531. 171 
*<2. 044. 43?) 
28.231  323 


Celte  Caisse  Nationale  fondée  en  1883  présentait,  en  1902- 
1903,  la  situation  suivante  : 

Ouvriers  assurés:  406.361. 
Nombre  des  sinistrés  de  l'année  :  38.448. 
Indemnités  pavées  :  2.952.400  lire. 
Montant  de>  primes  : '3.025.690  lire. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Turquie 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  26  janvier  1905. 

La  Bourse  a  été  troublée  cette  semaine  par  les  événements 
extérieurs,  mais  elle  a  vite  repris  son  entrain,  et  la  liquida- 
tion de  fin  de  mois  s'est  opérée  très  faiblement.  La  clôture 
est  très  ferme. 

Voici  les  derniers  cours: 

La  Rente  est  à  1(4  25  ;  Méridionaux,  765  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  451  . .  ;  Banque  Nationale  1.143. 


TURQUIE 


Le  Décret  khédivial  de  la  Dette  égyptienne.  —  Le 

décret  khédivial  annexé  à  l'arrangement  franco-anglais  a  été 
promulgué  en  Egypte.  Yoici  quelques  dispositions  de  ce 
décret,  dispositions  qui  intéressent  les  porteurs  français  de 
titres  égyptiens. 

Le  décret  comprend  68  articles.  D'après  l'article  11,  la 
Commission  de  la  Dette  publique,  instituée  par  décret  du 
2  mai  1876,  reste  chargée  du  service  des  intérêts  et  de  l'amor- 
tissement des  Dettes  garantie,  privilégiée  et  unifiée,  dans  les 
conditions  édictées  par  ledit  décret.  Cette  Commission  est 
permanente  jusqu'à  l'entier  amortissement  ou  remboursement 
de  ces  dettes.  La  caisse  de  la  Dette  recevra  les  fonds  destinés 
au  service  des  intérêts  et  de  l'amortissement  des  Dettes  ga- 
rantie, privilégiée  et  unifiée  et  fait  l'emploi  de  ce  fonds.  La 
Caisse  est  dotée  d'une  somme  de  1.780.000  liv.  ég.,  pour  servir 
•comme  fonds  de  réserve  et  d'une  somme  de  500.000  liv.  ég.  à 
titre  de  fonds  de  roulement. 

Est  affectée  au  service  de  la  Dette  garantie  une  annuité 
fixe  de  307.125  liv.  ég.,  gui  sera  prélevée  comme  première 
charge  sur  toutes  les  sommes  afïectécs  au  service  des  Dettes 
garantie,  privilégiée  et  unifiée.  Le  service  des  intérêts  de  la 
Dette  privilégiée  sera  prélevé  comme  seconde  charge  sur  les 
revenus  affectés,  et  ensuite  viendra  comme  troisième  charge 
le  service  des  intérêts  de  la  Dette  unifiée. 

Le  Gouvernement  ne  pourra,  sans  l'assentiment  des  puis- 
sances, apporter  aux  impôts  fonciers  de  toutes  les  provinces, 
a  l'exception  de  celle  de  Kéneh,  des  modifications  de  nature 
à  réduire  leur  rendement  annuel  au-dessous  de  4.000.000  de 
livres  égyptiennes. 

A  partir  du  15  juillet  1905,  le  Gouvernement  aura  pleine 
liberté  de  rembourser  au  pair  les  Dettes  garantie  et  privilé- 
giée, soit  à  cette  même  époque,  soit  à  des  époques  différentes. 
Il  en  sera  de  même  pour  la  Dette  unifiée,  à  partir  du  15  juil- 
let 1912.  A  partir  de  la  même  date,  il  sera  loisible  au  Gouver- 
nement de  verser  à  la  Caisse  de  la  Dette  toute  somme  dont  il 
pourrait  disposer,  pour  être  employée  à  l'amortissement  de 
l'une  quelconque  de  ces  Dettes. 

Toute  insuffisance  des  revenus  des  domaines  pour  parfaire 
au  service  do  coupon  de  la  Detie  domaniale  sera  comblée  par 
le  Ministre  des  Finances  dans  les  conditions  prescrites  par  les 
■conventions  passées  entre  le  Gouvernement  et  MM.  de  Roth- 
schild. 

La  Dette  Daïra-Sanieh  ne  pourra  être  remboursée  avant  le 
15  octobre  1905.  A  partir  de  cette  date,  elle  sera  remboursée 
nu  pair. 

Les  titres  de  la  Dette  publique  et  les  sommes  en  espèces 
actuellement  déposées  à  la  Caisse  et  représentant  le  fonds  de 
léserve  et  les  économies  réalisées  par  suite  des  conversions 
des  anciennes  Dettes  privilégiées,  domaniale  et  Daïra-Sanieh, 
conformément  nu  décret  du  6  juin  1890,  sont  entièrement 
libérés  de  leur  afleclation  actuelle  et  seront  versés  au  Minis- 
tère des  Finances,  ainsi  que  tous  les  autres  fonds  actuelle- 
ment entre  les  mains  de  la  Commission  de  la  Dette. 


Le  Budget  égyptien  de  i905.  —  Nous  avons  rapidement 
analysé  la  noie  publiée  par  le  Comité  des  finances  qui  fixe 
I'-  prévisions  budgétaires  pour  1905  à  12.255.000  liv.  ég.  aux 
recettes  et  11.755.000  liv.  ég.  aux  dépenses,  dont  Wj.OOO  liv.  ég. 
pour  dépenses  spéciales  de  l'exercice.  Ces  prévisions  laissent 
ainsi  un  excédent  de  recettes  de  5OU.OO0  liv.  ég. 

Pat  rapport  à  1904  ces  chiflres  oll'reiil  une  augmentation  de 
970. OfO  liv.  ég.  aux  recettes,  non  comprises  les  216.000  liv.  ég. 
prélevées  en  1904  sur  le  fonds  de  réserve  général  pour  dégrè- 
vement  de   l'impôt  foncier.  Cette  augmentai  ion  se  répartit 


comme  suit  :  impôt  foncier  et  droit  sur  la  propriété  bâtie, 
115.000  liv.  ég.;  douanes,  200.000:  tabacs,  70.000;  chemins  de 
fer,  télégraphes  et  port  d'Alexandrie,  280.000;  postes,  25.000; 
phares,  10.000;  tribunaux  indigènes,  35.000;  vente  do  pro- 
priétés du  Gouvernement,  135.000;  autres  recettes,  100.000. 

Quant  aux  dépenses,  les  prévisions  budgétaires  pour  1905 
comportent  une  augmentation  de  879.987  liv.  ég.  sur  celles 
de  1904,  se  décomposant  ainsi  :  a)  majoration  des  crédits 
pour  les  dépenses  d'administration,  004.878  liv.  ég.  ;  b)  crédits 
qui  dans  les  années  passées  étaient  accordés  sur  les  fonds 
de  réserve,  123.000  liv.  ég.  ;  c)  dépenses  qui  étaient  prélevées 
directement  sur  les  recettes  et  qui  figureront  désormais  nu 
budget,  152.109  liv.  ég. 

Les  prévisions  pour  1904  ne  comprenaient  pas  l'économie 
de  la  conversion  de  la  dette  privilégiée. 

Le  budget  de  l'exercice  1905,  basé'  sur  le  nouvel  arrange- 
ment financier,  présente  donc  les  caractéristiques  suivantes  : 

1"  Elimination  d'une  recette  de  216.000  liv.  ég.  qui  était 
fournie  jusqu'ici  par  le  fonds  de  réserve  général; 

2°  Abolition  et  réduction  de  taxes  pour  un  montant  annuel 
de  260.000  liv.  ég. 

3°  Rattachement  au  budget  du  produit  de  la  vente  des  pro- 
priétés du  Gouvernement,  s'élevant  à  135.000  liv.  ég. 

4°  Inscription  au  budget  de  dépenses,  s'élevant  au  total  de 
275.109  liv.  ég.,  qui  étaient  précédemment  prélevées  sur  les 
recettes  et  les  fonds  de  réserve  : 

5°  Groupement  dans  un  chapitre  du  budget  des  dépenses 
spéciales  ayant  un  caractère  transitoire,  auxquelles  faisaient 
face  jusqu'ici  les  fonds  de  réserve,  soit  447.000  liv.  ég. 

6e  Elimination  de  la  prévision  de  265.000  liv.  ég.  inscrite 
au  budget  des  dépenses  de  1901  sous  le  titre  d'économies 
résultant  de  la  conversion  de  la  dette  privilégiée. 

7°  Augmentation  effective  des  crédits  pour  les  dépenses  or- 
dinaires d'administration  d'une  somme  de  604.878  livres  égyp- 
tiennes. 

La  note  du  Comité  des  finances  croit  utile  de  donner  quel- 
ques explications  au  sujet  de  ces  évaluations  budgétaires, 
dont  les  modifications  résultent  de  l'accord  anglo-français  de 
19J4  et  du  décret  khédivial,  qui  en  est  la  suite,  du  28  no- 
vembre de  la  même  année. 

Jusqu'ici,  les  dépenses  annuelles  autorisées  étaient  fixées 
à  une  somme  déterminée,  sauf  celles  des  chemins  de  fer,  qui 
devaient  atteindre  45  0/0  des  recettes  brutes.  Celles-ci  furent, 
par  divers  arrangements  approuvés  par  les  puissances,  fixées 
à  5.237.000  liv.  ég.  en  1885,  puis  à  6.300.000  en  1904. 

L'excédent  des  recettes  au  delà  des  sommes  nécessaires 
pour  le  service  de  la  dette  et  les  dépenses  antorisées  était 
partagé  entre  le  Gouvernement  et  la  caisse  de  la  dette.  Jus- 
qu'en 1888,  la  part  de  celle-ci  fut  affectée  à  l'amortissement 
de  la  dette  et,  à  cette  date,  fut  créé  un  fonds  de  réserve  au- 
quel cette  part  devait  être  versée  jusqu'à  ce  que  ledit  fonds 
de  réserve  eût  atteint  2  millions  délivres  égyptiennes,  l'amor- 
tissement de  la  dette  devant  être  repris  à  ce  moment.  Toute- 
fois, des  crédits  pouvaient  être  accordés  sur  ce  fonds  de  ré- 
serve pour  dépenses  extraordinaires. 

Ce  système  compliqué  a  disparu.  La  caisse  de  la  dette 
continue  d'exister  et  de  veiller  aux  intérêts  des  porteurs,  aux- 
quels a  été  affecté  le  produit  de  l'impôt  foncier  (à  l'exception 
de  celui  de  la  province  de  Kéna  et  après  déduction  de  l'an- 
nuité de  la  Moukabalah),  mais  seulement  jusqu'à  concur- 
rence des  sommes  nécessaires  au  service  de  la  dette.  Pour 
1905,  cette  source  de  revenus  est  évaluée  à  i.395.000  Liv.  ég.  et 
les  charges  afférentes  à  3.591.000  liv.  ég, 

Le  Gouvernement  égyptien  recouvre  ainsi  sa  pleine  liberté 
d'action  en  ce  qui  concerne  ses  finances.  La  caisse  de  la 
dette  cessera  d'exister  par  le  fait  même  du  remboursement 
ou  de  la  conversion  de  la  "dette,  les  dettes  privilégiée  et  ga- 
rantie pouvant  être  remboursées  eu  1910  et  l'Unifiée  en  1912. 

Nous  avons  dit  plus  haut  que  des  crédits  extraordinaires 
pouvaient  être  accordés  par  la  Caisse  de  la  dette  sur  le  fonds 
de  réserve  créé  en  IXKK.  Si  la  Caisse  a  largement  contribué 
au  développement  du  bien  être  du  pays  par  ses  allocations, 
qni  ont  atteint  dans  les  derniers  exercices  La  pari  qui  Lui  re- 
venait dans  Les  excédents  de  recettes,  le  Gouvernement  était 
en  quoique  sorte  tenu  en  lisière.  En  effet,  si  ces  crédits  de- 
vaient être  dépensés  pour  travaux  publics,  il  n'était  rien  al- 
loué pour  l'entretien  de  ceux-ci,  de  sorte  que  les  charges  de 
l'Etat  allaient  croissant. 

Abstraction  failo  de  ce  qui  précède,  le  Gouvernement  ôgyp- 
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tien  a  retiré  im  avantage  important  do  La  mise  à  sa  disposi- 
tion du  fonds  des  économies  et  de  la  suppression  do  la  charge 
que  ce  fonds  faisait  peser  sur  le  budget.  Quand,  en  1900  et 
on  1903,  l'intérêt  des  dettes  privilégiée,  Domaniale  et  Daira- 
Sanieh  fut  réduit,  il  en  est  résulté  une  économie  de  34O.0O0 
livres  égyptiennes.  Le  fonds  des  économies  atteint  actuellement 
0  millions  de  livres  égyptiennes  qui  font  retour  au  Gouver- 
nement, et  la  différence  entre  le  taux  primitif  et  le  taux  actuel 
d'intérêt  des  dettes  énumérées  plus  haut,  qui  «Hait  versée 
annuellement  à  ce  fonds  et  qui  s'élèvera  l'année  prochaine  à 
310.000  liv.  ég.,  se  trouve  économisée. 

Il  y  a  lieu  de  remarquer,  toutefois,  que  le  Trésor  ne  pro- 
fitera que  de  l'économie  réalisée  sur  la  Privilégiée,  soit  265.000 
livres  égyptiennes  ;  l'économie  provenant  de  la  Domaniale  et  de 
la  Daira  augmentera  l'excédent  annuel  de  ces  deux  adminis- 
trations affecté  à  l'amortissement.  Le  solde  disponible  du 
fonds  do  réserve  générale  fera  également  retour  à  l'Etat 

En  se  basant  sur  les  résultats  probables  de  l'année  1904,  la 
part  de  la  caisse  sur  les  excédents  sera  de  1.600.000  liv.  ég., 
auxquelles  il  y  a  lieu  d'ajouter  :  a,  le  solde  disponible  de  ce 
fonds,  900.000  liv.  ég.  ;  b)  le  fonds  de  roulement  qui  se  trouve 
actuellement  entre  les  mains  de  la  caisse,  1. -254. 000  fr.  ;  soit 
un  total  de  3.754.000  livres  égyptiennes. 

L'accord  anglo-français  dispose  que  la  caisse  aura  doréna- 
vant :  a)  un  fonds  de  réserve  de  1.8Ô0.00Û  liv.  ég.  ;  b  un  fonds 
de  roulement  de  500.0(10  liv.  ég.,  soit  un  total  de  2.300.000 
livres  égyptiennes  ;  c)  une  somme  de  750.000  liv.  ég.  ajoutée 
volontairement  par  le  Gouvernement  au  .fonds  do  roulement 
précité  pour  faciliter  le  service  régulier  do  la  dette.  Au  total 
3.050.000  liv.  ég.  La  différend  soit  704.000  liv.  ég.,  est  à  la 
disposition  du  Gouvernement. 

La  caisse  détient,  en  outre,  une  somme  de  50.000  liv.  ég. 
pour  faire  face  à  certaines  réclamations  éventuelles  contre  le 
Gouvernement. 

Indépendamment  du  fait  que  l'Egypte  aura  dorénavant  la 
libre  disposition  de  ses  revenus  avec  tous  les  avantages  ma- 
nifestes qui  dérivent  de  cette  situation,  le  résultat  financier 
net  de  la  nouvelle  convention  peut  se  résumer  comme  suit  : 
mise  à  la  disposition  du  Gouvernement  d'une  somme  de 
6.704.000  liv.  ég.  à  ajouter  à  sa  propre  réserve,  et  diminution 
des  dépenses  annuelles  équivalente  à  une  augmentation  de 
revenus  d'environ  2jô.00O  livres  égyptiennes. 


La  Culture  du  Coton  en  Egypte.  —  Une  note  de 
M.  V.-E.-H.  Corbett,  conseiller  financier  auprès  du  Gouver- 
nement égyptien,  fait  ressortir  combien  la  production  du 
coton  a  contribué  à  la  prospérité  de  l'Egypte. 

Toutes  les  mesures  prises  eussent  été  jusqu'à  un  certain 
point  inefficace  sans  lenornv  contribution  fournie  par  la 
culture  du  coton. 

Voici  les  quantités  et  valeurs  dos  récoltes  de  coton  depuis 
1X99  : 


Années 


1899-  1900 . . . 

1900-  1901 . . . 

1901-  1902... 

1902-  1903 . . . 
1903  1904 . . . 

Un  cantar 


Quantité 

(Gantars 

6.496.233 

5. 40 1.009 

6.520.783 

5.860.751 

6.144.551 


Valeur 

(Liv.  égypt.) 
13.597.511 
12.207.375 
12.057.989 
14.785.742 
17.781.802 


=  45  kiloc 


Le  tableau  ci-dessous  donne  la  superficie  cultivée  en  coton 
depuis  1901-1902: 

Superficie  Quantités 
Années  cultivée  récoltées 

(Feddaas)  (Gantars) 

1901-1902....            1.275.676  6.369.911 

19u2-;£0;....            1352.510  5.838.790 

1903-1904  ....            1 . 436 . 708  6 . 508 . 947 
Feddan  =  2.500  mètres  carrés. 

Ces  chiffres  sont  peut-être  inférieurs  aux  surfaces  réelle- 
ment cultivées,  car  elles  sont  celles  qui  ont  été  déclarées  par 
les  propriétaires  aux  agents  du  fisc,  mais  on  a  cru  devoir  les 
maintenir  comme  terme  de  comparaison.  Mais  le  conseiller 
financier  fait  remarquer  qu'à  l'avenir  l'augmentation  des 
rarfàees  cultivées  n'aura  pas  lieu  dans  d'aussi  grandes  pro- 
portions. 


AMÉRIQUE 


BRESIL. 

Exportations  des  neuf  premiers  mois  de  1904.  — 

Voici,  d'après  les  statistiques  officielles,  le  chiffre  des  expor- 
tations pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1901  à  1904  : 

1901  1%;2  1903  1904 


Animaux  etleurs 
produits  


(En  milreis) 
957.440   1.365.343   1.017.725  2.154.596 
531.992      633.183      710.110  713.312 


Produits  miné- 
raux   

colcs  et  forest.  24.884.309  24.080.005  21.629.100  25.577.388 

Totaux . . . 
Espèces  


2o.423. 801  26.073.536  25.902.9  5  27.445.290 
48.038       25.508       95.870  2.934 

Total  général. . .  20.471.839  26.104.104  26.058  811  27.4  58.280 

La  première  catégorie  fait  ressortir  une  augmentation  grâce 
au  développement  de  l'industrie  des  extraits  de  viande  et  de 
celui  des  exportations  de  peaux  et  principalement  de  chèvres. 
Les  exportations  de  minéraux  se  sont  également  accrues 
en  proportion  moindre. 

Les  produits  agricoles  el  forestiers  ont  subi  de  forts  chan- 
gements car  les  prix  des  principaux  produits  sont  tombés 
café  et  caoutchouc). 

Les  exportations  d'espèces  sont  eu  réaction  très  marquée, 
ce  qui  prouve  que  la  demande  des  colons  italiens  s'est  ra- 
lentie considérablement,  car  ils  n'échangent  leurs  économies 
contre  des  livres  sterling  que  lorsque  les  cours  sont  favo- 
rables. 


CHILI 

L'Emprunt  Chilien.  —  L'emprunt  chilien  de  1.350.000 
livres  sterling  portant  5  0/0  d'intérêt  et  émis  au  prix  de 
95  1/2  0/0  cette  semaine,  à  Londres,  par  MM.  Rothschild,  a 
été  un  succès.  Il  a  eu  lieu  sous  forme  de  bons  au  porteur 
de  1.000,  500  et  100  liv.  st.  chacun.  Le  premier  coupon  de 
2  liv.  st.  10  sh.  sera  payé  le  1er  juillet  1905.  Le  rembourse- 
ment se  fera  au  moyen  d'un  fonds  d'amortissement  cumula- 
tif de  1  0/0  par  an,  qui  servira  au  rachat  des  titres  s'ils  sont 
au-dessous  du  pair,  ou  au  remboursement  au  pair  par  voie 
de  tirage  au  sort  s'ils  sent  au-dessus.  Le  remboursement 
commencera  en  janvier  1909,  mais  le  Gouvernement  se  réserve 
le  droit  de  rembourser  tout  ou  partie  de  l'emprunt  en  avisant 
les  intéressés  six  mois  à  l'avance. 

Les  souscriptions  ont  été  très  nombreuses,  tant  de  la  part 
des  capitalistes  anglais  que  de  ceux  du  continent  et  cela  n'a 
rien  de  surprenant,  si  on  considère  le  taux  de  l'intérêt,  qui 
ressort  à  5  3/8  0/0  et  si  on  tient  compte  de  la  solvabilité  du 
Ghili,  qui  a  toujours  suivi  ses  engagements. 

Le  produit  de  l'emprunt  servira  à  faire  face  aux  dépenses 
de  dragage  et  de  certains  travaux  publics  productifs  et  dont 
le  produit  sera  suffisant,  pense-t-on,  pour  couvrir  les  intérêts 
dudit  emprunt. 

Cet  emprunt  a  donné  lieu  à  certaines  critiques  et  il  n'est 
pas  sans  intérêt  de  signaler-  quelques  points  sur  lesquels  ont 
porté  les  polémiques  de  la  presse. 

Los  budgets  de  la  République  comprennent  toujours  beau- 
coup plus  de  travaux  publics  qu'elle  n'en  peut  exécuter. 
Aussi  les  Pouvoirs  exécutifs  ne  manquent-ils  jamais  de  ré- 
duire ces  travaux  lorsque  les  fonds  manquent,  et  cette  sup- 
pression n'est  évidemment  pas  faite  pour  faire  une  bonne 
impression;  d'autre  part,  la  monnaie  du  Ghili  consiste  en 
papier-monnaie  et  les  efforts  du  pays  pour  les  convertir  en 
or  ne  peuvent  porter  leurs  fruits  qu'autant  qne  le  Trésor  ar- 
rive, aux  moyens  d'excédents  budgétaires,  à  opérer  la  con- 
version, ce  qui  sera  très  long.  Cette  conversion  avait,  d'ail- 
leurs, été  retardée  par  les  préparatifs  de  guerre  que  le  Chili 
avait  faits,  en  vue  d'un  conflit  avec  lArgeutine. 

Une  nouvelle  émission  de  papier-monnaie  a  eu  lien  derniè- 
rement, portant  la  totalité  en  circulation  à  80.000.000  de 
pesos.  L'équivalent  de  ce  papier-monnaie,  qui  est  exclusive- 
ment réservé  à  la  circulation,  sera  constitué  avec  de  l'or  ou 
des  valeurs  do  premier  ordre  mis  en  réserve. 
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ETATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  Commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  novembre  et  pour  les  onze  premiers  mois  des  six 
dernières  années  : 

Marchandises 


Novembre 

Exportation 

Import 

a  lion 

Balance 

(En  dollars) 

— 

1899  

123.755.911 

70.098 

931 

+  53.656.980 

1900  

136.702.324 

05.354 

040 

+  71.348.284 

1901  

130.455.639 

72.566 

307 

+  63.889.332 

1902  

125.200.618 

85.386 

170 

+  39.814.448 

1903  

160.268.538 

77.006 

310 

+  83.262.228 

1904  

157.679.570 

95.157 

656 

+  02.521.914 

Onze  mois 

1899  

.  1 

152.199.938 

728.233 

567 

+  423.966.371 

1900  

.  1 

.332.056.242 

760.452 

507 

+  571.603.753 

1901  

1 

328.434.321 

800.490 

639 

+  527.943.682 

1902  

.  1 

212.693.530 

874.959 

883 

+  337.733.647 

1903  

1 

■S09.933.517 

917.725 

693 

+  392.207.824 

1904  

1 

£03.738.274 

939.345 

370 

+  366.393.0U4 

Métaux  •précieux 

Balance  des  entrées  et  sorties 


Novembre 

Or 

Argent 

(En  dollars) 

1899  

2 

639 

733 

+  1.567.246 

1900  

11 

964 

781 

+  1.577.828 

1901  

+ 

8 

860 

822 

+  1.892.769 

1902  

5 

261 

412 

+  1.563.905 

1903  

10 

377 

540 

+  3.511.336 

1904  

+ 

16 

098 

991 

+  953.171 

Onze  mois 

1899  

12 

192 

818 

+  19.943.413 

9 

038 

383 

+  21.880.839 

1901  

+ 

1 

069 

458 

+  22.5G6.727 

8 

829 

202 

-f  20.024.430 

5 

155 

220 

+  12.19K.839 

1904  

+ 

26 

294 

655 

+  22.328.479 

Le  Marché  Financier  de  .\ew-York 


New- York,  35  janvier  19C5. 

Le  groupe  Harriman  introduit  devant  la  Cour  suprême, 
une  demande  de  renvoi  devant  un  autre  tribunal  du  procès 
intenté  par  lui  contre  la  Northern  Sceurilies.  Il  fait  valoir 
comme  moyen  principal  qu'à  la  suite  de  dilïérents  procès  du 
Gouvernement  contre  cette  Compagnie,  il  aurait  fallu  qu'elle 
rendit  complètement  le  portefeuille  qu'elle  détenait,  plutôt 
que  de  le  distribuer  au  prorata.  Si  cette  demande  est  ac- 
cueillie par  la  Cour  suprême,  celle-ci  aura  à  examiner  à  nou- 
veau le  procès  tout  entier. 

Le  Marché  a  été  affaibli  au  début  de  la  semaine  par  suite 
de  l'incertitude  dans  laquelle  on  était  au  sujet  de  la  situation 
intérieure  en  Russie,  mais  par  la  suite  la  fermeté  est  rc- 
vr  nue. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  105  1/2. 

Les  Chemins  américains  restent  fort  bien  tenus  à  la  suite 
de  gros  achats  faits  pour  compte  anglais  en  valeurs  du 
groupe  Erie. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  85  1/8;  Milwaukee,  172  5/8;  Eric,  41  3/H; 
Hemlint/,  85  5/8;  Canadian  Pacific,  131  1/2;  Illinois  Cen- 
tral, 158  /l  i;  Louisville,  134  3/4  ;  Central,  192  1/2;  Union 
Pacific,  116  3/8. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Servie  <!<■  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultais  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  trois  premiers  mois  de  l'année  Hsoale  L904rl905 
(Juillet-septembre  1904)  : 


Importations  (Valeur  ite  facture) 

Trois  1'"  mois 

Difl'ér.  en 

1904  03        1903-04  1904-05 

(En  piastres) 

Matières  animales..  .       1.455.236     1.155.163  -+-  300.072 

—  végétales...       2.356.374     2.778.255  —  421.881 

—  minérales....     4.836.941     5.534.259  —  697.318 

Textiles                           2.818.247     2.337.430  +  480.816 

Produits  chimiques.....       091.088       701.429  —  10.340 

Boissons,  Spiritueux.. .        694  605       770.389  —  75.784 

Papiers  el  applications       593.773       483.704  -f-  110.068 

Machines  et  accessoires     2.495.925     2.239.753  -f  256.172 

Véhicules                           347.372       525.534  —  178.162 

Armes  et  explosifs               837.287       387.710  -+-  449.576 

Divers                              593.386       562.178  +  31.207 

Totaux                    17.720.237   17.475.809  -+-  244.428 

E.ijiorti'lio/i  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .     9.581.903     7.299.811  +2.282.092 

—  végétaux           11.860.415   12.080.748  —  220.333 

—  animaux....     2  280.562     2.637.129  —  356.566 

—  manufacturés       718.816     1.628.406  +  909.590 

Divers                             162.753       144.200  +  18.554 

Métaux  précieux             20.741.652   19.938.742  -f-  802.910 

Total                     45.346.103   43.729.036  +1.617.067 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  do 
septembre  et  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1904-1905  : 

Résume  comparatif 

Importation  Exporta- 

En  or      En  argent  on  argent 

Septembre  (En  piastres) 

1904                             6.210.575   13.355.221  16.326.907 

1903                              5.309.689   11.664.520  14.746.281 

Diflérenceenl904.  +   900.885  +1.690.700  +  1.580.025 

Trois  1er'  mois 

1903-04                        17.720.237   38.116.112  49.180.604 

1902-03                        17.475.809   40.266.337  47.013.281 

Difl'ér.  pour  1903-0 i.  +   244.428  —2.150.225  +2.166.783 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Budget  de  1905.  —  Le  budgel  arrêté  définitivement 
pour  1905  estime  les  dépenses  à  106.505.108  pesos-papier 
et  24.833.696  pesos-or,  qui  seraient  couvertes  par  des  re- 
cettes selevant  à  44.001.824  pesos-or  et  64.689.000  pesos- 
papier. 

En  y  ajoutant  les  dépenses  et  les  ressources  ordinaires  et 
convertissant  le  tout  en  pesos-papier,  on  a  20LI84.449 
pesos  aux  dépenses  et  202.930.610  aux  recettes,  ce  qui  pro- 
mettait un  excédent  de  1.741.161  pesos. 

Les  dépenses  ordinaires  représentent  162  944.649  pesos- 
papier  et  les  extraordinaires  38.239.800.  Ces  dernières  sont 
destinées  aux  chemins  de  fer,  constructions  militaires,  cons- 
tructions d'écoles,  de  ponts  et  de  routes,  du  port  deSasnta-Fé 
ou  dragage  îles  rivières. 

Le  service  de  la  dette  publique  se  monte  à  70.311  549 
pesos-papier,  les  autres  dépenses  à  130.872.900  pesos-papier. 

Le  budget  pour  1905 représente  une  forte  augmentation  de 
20  0/0  sur  celui  de  1904,  qui  s'élevait  à  162.353.031  pesos- 
papier,  contre  une  recette  de  161.786.417,  laissant  uu  déficit 
de  Obi. 614  pesos-papier. 

Mais,  il  y  a  lieu  de  compter  que  le  président  Qùintana 
saura,  dans  l'application,  réduire  les  dépenses.  11  a  déjà 
rogné-  pour  trois  millions  de  pesos  de  frais  d'administration 
et,  d'autre  part,  les  dépenses  extraordinaires  sont  laissées  à 
sa  discrétion. 

D'autre  part,  les  revenus  augmenlenl  heureusement. 
En  1904,  la  L'SOette  nationale  a  atteint  un  cliillre  bien  supé- 
rieur à  celui  de  1902. 
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L<a  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal 


On  a  appris,  le  24  janvier,  que  le  vapeur  «  Inkum  »  venait 
de  quitter  Ching-'Wan-Tao,  à  destination  de  Durban,  avec 
2.000  Chinois  à  bord  pour  le  lîand.  Mercredi,  une  autre  dé- 
pèche est  arrivée  annonçant  que  le  «  Cranley  »,  qui  avait  été 
retenu  à  Hong-Kong  parce  que  plusieurs  cas  de  petite  vérole 
s'étaient  déclarés  à  bord,  venait  à  son  tour  de  quitter  égale- 
ment Ching-Wan-Tao  avec  2.012  coolies  toujours  à  destination 
du  Transvaal.  11  y  a  donc  en  route,  actuellement,  6.038  Chi- 
nois, et  on  en  compte  27.286  employés  déjà  dans  les  mines. 


L'East  Rand  et  la  Boksburg 


On  s'entretient,  depuis  quelques  jours,  d'un  projet  à 
l'examen  qui  concerne  ces  deux  Compagnies  II  s'agit  de  la  for- 
mation par  YEast  Rand  Proprieiary,  d'une  ou  de  deux  grandes 
Compagnies  qui  engloberaient  les  territoires  de  la  New  Blue 
Ski/,  les  claims  deep-levels  formant  l'extrémité  orientale  du 
domaine  de  YEast  Rand  Proprietary  et,  enfin,  la  partie  du 
terrain  de  la  Boksburg,  qui  se  trouve  au  Nord  de  ces 
claims. 

On  est  porté  aujourd'hui  à  renoncer  au  morcellement  trop 
grand  des  territoires  miniers,  et  il  est  probable  que  toute 
cette  vaste  superficie  sera  constituée  en  une  seule  Compagnie 
sous  la  direction  technique  et  le  contrôle  de  YEast  Rand.  La 
Boksbura  recevrait  pour  sa  part  un  nombre  d'actions  propor- 
tionnel au  terrain  qu'elle  apportera,  et  elle  aurait,  sans 
doute,  un  droit  de  souscription  au  capital  d'exploitation. 


JAGERSFO\TEL\ 


L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie  s'est  tenue  à  Kimberley  le  7  janvier.  Elle 
avait  pour  but  la  division  des  200.000  actions  anciennes  qui 
sont  au  capital  nominal  de  5  liv.  st.  en  500.000  actions  de 
préférence  et  500.000  actions  ordinaires  de  1  liv.  st.  chacune. 

Ce  projet  a  été  voté  à  l'unanimité.  Les  actionnaires  vont 
donc  recevoir  pour  chaque  action  ancienne  2  actions  1/2  de 
préférence,  ayant  droit  à  un  dividende  fixe  et  privilégié  de 
5  shillings  par  action  et  de  2  actions  1/2  ordinaires  qui  se 
partageront  le  solde  des  profits.  Disons  que  les  nouveaux 
titres  se  traitent  dès  maintenant  à  Londres,  en  remplacement 
des  anciens. 

Voici,  d'après  les  dépèches  reçues,  le  compte  rendu  de  cette 
réunion  : 

Le  colonel  Harris,  qui  présidait,  a  expliqué  la  nature  et 
l'objet  des  changements,  qui  ont  pour  but  de  satisfaire  aux 
vouix  du  public  désireux  de  s'intéresser  à  des  mines  diaman- 
tifères capables  d'assurer  des  profits  réguliers.  Il  a  dit  ensuite 
que  la  Société'  était  arrivée  à  un  degré  de  développement  qui 
justifie  la  permanence  des  bénéfices,  puisqu'elle  a  payé  plu- 
sieurs dividendes  en  exploitant  la  terre  bleue  exclusivement. 

Les  estimations  concernant  la  durée  de  vie  de  la  mine,  basée 
sur  le  nombre  des  claims,  indiquent  que,  pour  atteindre 
l'étage  où  les  mines  de  Kimberley  exploitent  en  ce  moment 
'2.Ô00  pieds  |,  il  faudra,  au  taux  actuel  des  progrès,  cent  ans, 
et,  en  augmentant  le  matériel,  soixante-dix  ans.  De  nouveaux 
calculs  ont  montré'  qu'avec  une  prouuction  de  10  carats  par' 
10*)  loads,  chiffre  inférieur  au  rendement  actuel  de  la  terre 
bleue  de  la  Jagprsfontein,  il  y  a  pour  plus  de  70  millions  de 
livres  sterling  1  milliard  750  millions  de  francs)  de  diamants 
entre  les  élages  de  400  et  2.500  pieds. 

Il  n'y  a  pas  lieu  de  craindre  la  concurrence,  parce  que  les 
diamants  Jagersfontein  difièrent  tout  à  fait  des  produits  des 
autres  mines,  en  ce  sens  qu'ils  sont  de  l'eau  la  plus  pure  et 
peuvent  toujours  maintenir  leurs  prix  même  avec  une  aug- 
mentation de  la  production.  La  Compagnie  a  donc  toute  con- 
fiance qu'elle  pourra  conserver  son  rang. 

Le  Président  a  cité  ensuite  des  chiffrée  montrant  que  les 
espéranees  du  passé  concernant  l'amélioration  des  résultats 


d'exploitalion  se  sont  plus  que  réalisées.  11  a  fait  allusion  aux 
avantages  résultant  de  l'extension  du  chemin  de  fer  de  Spring. 
fr-ûtein  à  Jagersfontein  et  dit  que  l'avance  faite  parla  Com- 
pagnie pour  l'achèvement  de  la  ligne  sera  remboursée  dan, 
deux  mois.  A  l'heure  actuelle,  ta  réserve  de  la  Compagnie, 
employée  en  valeurs  de  premier  ordre,  s'élevant  à  330.000 
livres  sterling  est  absolument  intacte. 

La  situation  s'est  encore  améliorée  par  suite  de  l'augmen- 
tation de  Ja  terre  bleue  sur  le  carreau  dans  la  proportion  de 
200.813  loads  ;  en  neuf  mois,  l'accroissement  continuera  jus- 
qu'à ce  qu'on  arrive  à  1.500.000  loads.  A  cè  moment,  il  sera 
possible  de  produire  sans  la  moindre  difficulté  25.000  carats. 

Pour  les  six  mois  se  terminant  le  30  septembre,  le  bénéfice 
a  été  de  189.000  liv.  st.  et  pour  le  trimestre  clos  le  31  décem- 
bre de  132.000  liv.  st.  Il  y  a  tout  lieu  de  croire  qu'à  compter 
de  ce  jour  le  taux  des  bénéfices  augmentera  beaucoup. 

La  main-d'œuvre  est  abondante  et  l'extension  des  travaux 
est  certaine,  de  sorte  que  les  actionnaires  peuvent  se  rendre 
compte  que  les  titres  valent  mieux  que  les  cours  actuels. 


VAN  RYN  GOLD  MINES 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
a  eu  lieu  le  18  janvier. 

Le  président,  dans  son  discours,  a  déclaré  que  jamais,  à 
aucun  moment,  la  mine  Van  Ryn  n'a  été  clans  une  plus  belle 
situation,  et  que  les  actionnaires  peuvent  compter,  désormais, 
sur  des  dividendes  réguliers  et  de  plus  en  plus  élevés.  C'est 
à  l'introduction  de  la  main-d'œuvre  chinoise  que  de  pareils 
résultats  seront  dus  ;  aussi  lorsque,  dans  deux  mois  d'ici,  la 
Compagnie  aura  à  sa  disposition  son  contingent  complet  de 
2.000  coolies,  l'exploitation  atteindra  son  plein  développement 
et  les  bénéfices  s'établiront  certainement  entre  16.000  liv.  st. 
et  20.000  liv.  st.  par  mois. 

Ces  déclarations  ont  été  confirmées  par  M.  L.  Albu  qui, 
examinant  la  situation  actuelle  de  la  mine,  a  fait  remarquer 
qu'une  nouvelle  estimation  du  tonnage  développé  permettait 
d'évaluer  les  réserves  de  minerai  à  385.774  tonnes  d'une  teneur 
de  8  pennyvveights  minimum,  au  lieu  de  289.000  tonnes, 
chiffre  communiqué  à  la  précédente  réunion.  Il  a  insisté 
également  sur  le  fait  que  clans  les  sections  1,  2,  4  et  5  de  la 
mine,  le  Main  Reef  Leader  avait  été  reconnu  payant  sur  toute 
l'étendue  desdites  sections  ;  d'autre  part,  il  a  fait  remarquer 
qu'il  était  intéressant  de  noter  que,  d'après  le  rapport  de 
l'ingénieur-conseil,  les  chantiers  d'exploitation  pourront  être 
établis  sur  les  deux  séries  de  leaders,  ce  qui  donnera  une 
largeur  d'abatags  do  10  à  15  pieds  avec  une  teneur  de  6  à  8 
pennyvveights  et  permettra  de  réduire  dans  une  proportion 
considérable  les  frais  de  mine.  En  terminant,  M.  Albu  a 
protesté  avec  énergie  contre  les  fausses  allégations  du  parti 
libéral  anglais  et  des  feuilles  à  sa  dévotion  relativement  à  la 
main-d'œuvre  chinoise.  Il  a  fait  ressortir  que,  bien  loin 
d'entraver  l'emploi  des  ouvriers  blancs  expérimentés,  la 
main-d'œuvre  chinoise  avait  permis  d'en  augmenter  le  nom- 
bre. Ainsi,  depuis  l'arrivée  des  coolies  à  la  l'an  Ryn,  on  a  pu 
employer  37  Européens  de  plus.  Il  en  est  de  même  dans 
toutes  les  mines  qui  ont  reçu  des  Asiatiques.  En  terminant, 
M.  Albu  a  démenti  formellement  la  nouvelle  qui  venait  d'être 
publiée  par  la  Central  News  Agency  de  Londres,  et  qui  an- 
nonçait que  les  Chinois  avaient  refusé  de  continuer  à  tra- 
vailler dans  les  mines  du  Rand.  On  sait  du  reste  que  cette 
agence  a  déclaré  depuis  que  la  susdite  nouvelle  était  due  à 
une  traduction  irrégulière- d'un  télégramme  tronqué  dans  la 
transmission  de  Johannesburg  à  Londres. 


IVÎines  cl'Or*  Australiennes 


La  Production  d'or  de  la  Colonie  de  Victoria.  —  La 

production  d'or  de  la  Colonie  de  Victoria  s'est  élevée,  pour 
l'année  1904,  à  821.017  onces  d'or,  contre  822.423  onces  d'or, 
soit  une  diminution  de  1.407  onces  d'une  année  à  l'antre. 


La  Production  des  Mines  d'or  de  la  Nouvelle  Zé. 
lande.  —  La  production  des  mines  d'or  de  la  Nouvelle 
Zélande  s'est  élevée,  pendant  l'année  190î,  à  519.720  onces 
d'une  valeur  de  1.987.500  liv.  st.  contre  533*314  onces  d'or 
d'une  valeur  de  2.037.831  liv.  st.  en  1903. 
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Informations  diverses 


Fusion  de  Sociétés.  —  On  annonce  que  VAngelo  Deep 
va  fusionner  avec  VAngelo  South  Mine. 


Durban  Roodepoort  Deep.  —  La  huitième  assemblée 
générale  ordinaire  est  convoquée  à  Johannesburg  pour  le 
15  mars,  afin  d'examiner  les  comptes  arrêtés  au  31  décembre 
dernier.  Livres  de  transferts  clos  du  15  au  21  mars  inclus. 


Geldenhuis  Deep.  —  L'assemblée  générale  ordinaire  des 
actionnaires  aura  lieu  à  Johannesburg  le  15  mars.  Livres  de 
transferts  clos  du  15  au  21  mars. 

Driefontein  Deep.  —  La  quatrième  assemblée  générale 
ordinaire  aura  lieu  à  Johannesburg  le  22  février.  Livres  de 
transferts  clos  du  2-'!  au  28  janvier  à  Londres. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2G  janvier  1905. 

Le  Marché  a  encore  été  mouvementé  ces  derniers  jours,  en 
vue  des  règlements  de  fin  janvier.  On  a,  une  fois  de  plus, 
procédé  à  des  allégements  anticipés  qui  ont  eu  pour  consé- 
quence de  rendre  facile  la  liquidation  qui  a  eu  lieu  mardi. 
Observons  que  sur  les  principales  valeurs,  comme  la  Rand 
Mines,  la  Goldfiehls.  l'East  Rand,  la  Chartered,  les  reports 
se  sont  tenus  entre  4  et  5  0/0;  sur  le  reste,  on  a  fait,  en 
moyenne,  6  1/2  0/0.  Ajoutons  qu'au  dernier  moment,  la  ten- 
dance de  l'ensemble  du  Marché  est  bien  meilleure. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  restait  à  1  3/4,  clôture  à  1  13/10  La  mauvaise  im- 
pression produite  par  le  rapport  de  l'ingénieur  de  cette  Com- 
pagnie sur  les  alluvions  du  district  de  Victoria,  ont  été  cepen- 
dant contrebalancées  par  un  rapport  beaucoup  plus  favorable 
de  l'ingénieur  de  la  Rhodesia  Limited. 

La  Transvaal  Goldficlds  finit  à  2  15  16.  General  Mining  and 
Finance  Corporation,  3  11/16  contre  3  5/8.  Consolidated 
Goldfiehls,  8  1/8  au  lieu  de  8  liv.  st. 

La  Rand  Mines  est  à  11  1/10;  elle  restait  à  ce  cours  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  3  liv.  1/1G,  se  re- 
trouve à  ce  cours. 

La  Witwatersrand  Township  est  demandée  à  7  3/4. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  11/10,  reste  au  dernier  moment  à  8  3/4.  Angelo, 
7  1/8,  au  lieu  de  7  1/16;  New  Cornet,  3  1/16;  Van  Ryn,  4  5/16. 
A  l'assemblée  générale  du  18  courant,  le  Président  du  Conseil 
a  déclaré  que  jamais  cette  mine  n'avait  été  dans  plus  belle  si  tua- 
lion.  Treasury,  4  1/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  G  liv.  Jubilee,  3  7/8. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  11/16.  Driefontein, 
5  1/8,  au  lieu  de  5  1/16;  Village,  6  5/8  ;  nous  la  laissions  à 
0  15/10.  Jumpers,2  3/8;  Moddcrfonlein,  10  1/4;  elle  était,  la 
semaine  dernière,  à  ce  cours  ;  Ferreira,  24  liv.,  comme  elle 
clôturait  il  y  a  huit  jours. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  51/4;  Rictfontein  A,  2  1/2. 

La  New  l'rimrose  est  à  3  1/4.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  4  5/8,  sans  changement.  La  Ginsberg  est  à  2  1/2. 
La  May  Consolidated  cote  4  3/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/16.  Crown  Reef  cote  15  3/4,  au 
lieu  de  15  1/2;  Randfontein,  2  15/16;  Worcestcr,  1  1/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  liv.,  reste  à  10  1/8. 

La  Geldenliuis  Estate  se  retrouve  à  5  9/16.  La  New  Ileriot 
est  à  3  5/8;  Wolliuter,  3  5/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  8  1/8.  La  Wcmmcr  est  à  9  8/4- 
La  Robinson  Rnndfonlcin  est  à  1  13/ 10. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  10  liv.;  nous  la  laissions  à  15  3/4  il  y  a  huit  jours. 

La  Ronanza  est  à  1  13, 16. 

h' Angelo  Deep  finit  à  2  5/16. Glen  Deep,  4  15/10;  Ferreira 
Deep,  6  5/16;  Robinson  Deep,  61/4;  Langlaagte  Deep,  3  1/8; 

Brakpan,  2  9/16. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  5/8.  Roodepoort  Central  Deep, 
17/8;  flo.se  Deep,  85/8 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  3  1/8;  Jumpers 
Deep,  a  4  8/8  au  lieu  de  4  1/4;  Rand  Victoria,  à  2  13/16. 


La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  1/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  9/16.  Depuis  le  30  dé- 
cembre, cette  Compagnie  travaille  avec  320  pilons,  c'est-à-dire 
avec  sa  puissance  de  broyage  au  complet. 

La  Van.  Dyfc  Proprietary,  qui  finissait  à  2  1/2,  s'inscrit 
à  2  9/16;  les  mouvements  de  ces  derniers  temps,  dus  aux 
règlements  «  à  l'émission  »,  ne  touchent^pas  la  valeur  intrin- 
sèque de  l'entreprise.  Rand  Collicrics,  2  13/16. 

#**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
iand  Agency  clôture  à  1  1/8;  Rhodesia  Gohlfields,  3/16. 

La  Delagoa  and   Transvaal,  Bay  Investment  s'inscrit  à 

La  Premier  Diamond  reste  à  14  3/4  l'action  ordinaire. 

Londres,  20  janvier  1905,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  26  janvier  1905. 
Une  fois  de  plus,  notre  groupe  sud-africain  a  eu  à  absorber 
les  offres  qui  lui  venaient  de  Londres,  et  à  compter  avec  la 
tenue  défectueuse  des  autres  compartiments  de  la  Cote.  Tou- 
tefois on  s'est  repris,  par  la  suite,  sur  toute  la  ligne,  et  l'on 
clôture  ferme. 

•  La  Consolidated  Goldfiehls  est  à  203  fr.  50,  contre  204  fr.; 
East  Rand  clôture  à  220  ..,  au  lieu  de  321  fr.  50;  Charte- 
red, 48  fr.  25,  contre  47  fr.  75;  Rand  Mines,  278  fr.  ..  ;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  279  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  23  fr.  25.  La  Ruffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  20  fr.  50. 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  178  fr.  50,  est  à  179  fr.  50  ; 
et  la  Driefontein  cote  130  fr.  . . ,  au  lieu  de  128  fr.  . . . 

La  Ferreira  s'échange  à  609  fr. . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier 
à  606  fr.  La  Gedidd  se  retrouve  à  179  fr.  50.  L'action  Goerz 
et  C"  reste  à  79  fr.  . ..  French  Rand,  74  fr.  . .. 

La  Crown  Deep  se  retrouve  à  404  francs. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  142  fr.  . . ,  au  lieu  de  139  fr.  . . . 

La  General  Mining  se  retrouve  à  91  fr.  50;  elle  était,  il  y  a 
huit  jours,  à  92  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  283  fr.  50. 

La  May  Consolidated  est  à  106  fr.  . . .  Nous  la  laissions 
à  106  fr.  50.  La  lileinfontcin  cote  62  fr.  75. 

La  Lmcaster  se  retrouve  à  56  fr.  75.  Langlaagte  Estate, 
92  fr.  . .,  contre  90  fr.  50. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  17  fr.  50.   La  Mozambique 
s'échange  à  34  fr.  25.  New  Primrose,  87  fr.  . . . 
-  La  New  Goch  est  à  86  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  256  fr.  . . ,  finit  à  257  fr.  . . . 
Robinson  Deep.  157  fr.  . . ,  au  lieu  do  154  fr.  . .  ;  Robinson 
Randfontein,  45  fr.  . .  ;  Randfontein  Estâtes,  75  fr.  25. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  219  fr.  ..;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  213  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  esta  47  75. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  172  fr.  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  170  fr.  ...  Le  c  mpon  n°  7  des  actions  il.' 
cette  Compagnie  sera  payable  à  partir  du  31  janvier,  à 
raison  de  4  shillings  nets,  au  change,  au  Crédit  Lyonnais,  à 
Paris. 

La  Wemmer  est  à  250  ...  La  Neiv  Sleyn  Estate  s'échange 
à  97  fr.  ..,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  55  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  H  0  fr.  ...  Transvaal  Gold- 
fiehls, 73  fr.  75. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  168  fr.,  sans  changement. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  6(1  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighfs)  s'échangent  à  156  fr.  ..,  contre  160  fr.  ... 
L'action  Caliao  reste  à  3  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se    (rail,  à 
72  fr.  ... 

La  De  Reers  est  à  452  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  452  .. 
l'action  de  préférence,  contre  452  fr.  50  et  451  fr.  la  semaine 
dernière. 


L' Administrateur-Gérant  :  Geokoks  Bouiuiauei,. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


<5'~ 


PRINCIP.  CHAPITRES 


5  <*S 

o  -tu  o 
OS  3 


S  3  O 

9U£  S 


r  "5  ■- 


•e  g. 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 

4  février.. . . 

2.34b 

1.106! 

4  384 

426 

810 

486 

3 

1905 

19  janvier . . . 

2.671 

1.098 

4.433 

509 

675 

509 

3 

1905 

26  janviir . . . 

2.693 

1.101 

4.369 

484 

639 

499 

3 

1905 

2  février — 

2.699 

1.100 

4.457 

527 

791 

511 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 

1904 

23  janvier .  . 

862 

303 

1.528 

1  671 

9% 

68 

4 

1905 

7  janvier  . . . 

8"1 

339 

1.806 

|  639 

1-060 

120 

5 

1905 

14  janvier . . . 

914 

356 

1.685 

!  666 

9^2 

66 

4 

1905 

23  janvier  . . . 

972 

378 

1.587 

1  746 

901 

62 

4 

ALLEMAGNE  — 

Banques  locales 

1903 

31  décembre. 

61 

22 

201 

111 

173 

62 

» 

1904 

31  octobre  . . . 

51 

23 

168 

108 

157 

70 

1904 

3(1  novembre. 

60 

24 

163 

113 

153 

70 

1904 

31  décembre. 

58 

22 

189 

105 

110 

86 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1904 

4  février — 

840 

703 

1.0^3 

620 

4 

1905 

19  janvier  . . . 

830 

691 

1.059 

617 

3 

1905 

26  janvier .. . 

860 

» 

685 

1.035 

616 

» 

3 

1905 

2  février  

888 

689 

1.066 

637 

3 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

1903 

2i  novembre. 

loi 

20 

204 

» 

1904 

24  sepiemb.  . 

137 

18 

185 

» 

1904 

22  octobre  . . . 

135 

18 

188 

» 

1904 

19  novembre. 

145 

18 

198 

m 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1903 

21  novembre. 

88 

SO 

1% 

n 

» 

n 

1904 

24  septernb  . 

11 

10 

156 

» 

1904 

22  octobre . . . 

74 

10 

174 

» 

» 

1904 

19  novembre. 

79 

11 

182 

DATES 


Or 


Ar- 
gent 


EU 
5<= 


PRINCIP.  CHAPITRES 


=  =-? 


o  a  o 


5  ~  - 

3  «3 


1.175 

314  1 

1.666 

136 

325 

41 

1.213 

309 

1.744 

299 

537 

62 

1216 

312 

1.705 

277 

490 

50 

1.220 

316  1 

1.656 

262 

426 

47 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1904  23  janvier . 

1905  7  janvier . 
1905  15  janvier  . 
190  5  23  janvier. 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

1904  28  janvier  . . 

1905  12  janvier  . . 
1905  19  janvier... 
1905  26  janvier 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


190  3   27  décembre. 

8 

35 

68 

24 

19 

1904   13  décembre. 

9 

9 

41 

60 

25 

18 

1904   20  décembre 

10 

9 

41 

60 

24 

18 

1904   27  décembre. 

10 

iO 

41 

60 

24 

18 

1904 
1905 
1905 
1905 


1903 
1904 
1904 
1904 


1604 
1905 
1905 
1905 


1903 
1904 
1904 
1904 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1903   31  décembre. 

111 

151 

10 

52 

13  I 

1904   31- octobre... 

105 

162 

4 

47 

12  1 

1904   30  novembre. 

109 

» 

144 

12 

45 

11  1 

1904  31  décembre. 

115 

» 

152 

il 

49 

11 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


30  janvier  . . . 
14  janvier  . . 
21  janvier  . . , 
28  janvier  . . . 


365 

484  1 

1.619 

642 

906 

105 

373 

499  1 

1  608 

626 

821 

108 

373 

501 

1.606 

635 

821 

102 

373 

505  1 

1.6C6 

638 

819 

•103 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


30  novembre. 

30  septernb.  . 

31  octobre  . . . 
30  novembre. 


1 

1 

138 

79 

29 

14  1 

1 

1 

139 

85 

32 

15 

1 

1 

135 

87 

31 

20 

1 

1 

131 

88 

30 

2Q  \ 

HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


30  janvier  . 
14  janvier  . 
21  janvier  , 
28  janvier  , 


127 

165 

508 

9 

155 

107 

147 

157 

555 

13 

166 

111 

147 

159 

547 

12 

161 

108 

147 

158 

545 

15 

159 

109 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre. 

30  sepiemb 

31  octobre  . . . 
30  novembre. 


35 

» 

84 

19 

50  1 

2 

35 

9Ï 

9 

59 

2 

35 

91 

13 

51  1 

1 

35 

84 

9 

46  1 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1903 
1904 
1904 
1904 


30  décembre. 
!4  décembre. 
21  décembre 
28  aécembre. 


27 

37 

9 

108 

38 

27 

34 

Il  | 

8 

101 

34 

27 

34 

378  1 

7 

100 

34 

27 

35 

378  îl 

8 

102 

34 

VA 
VA 

VA 


92 

26 

618 

68 

563 

31 

3 

94 

25 

674 

68 

585 

29 

3 

96 

25 

664 

73 

577 

29 

3 

93 

23 

666 

75 

575 

26 

3 

4K, 


4  y, 

i% 

4  y, 


3 
3 


1903   31  décembre. 

465 

103 

899 

186 

342 

40 

5 

1904   lû  décembre. 

473 

86 

901 

173 

320 

28 

5 

1904   20  décembre. 

474 

87 

893 

190 

307 

26 

5 

1904  31  décembre. 

476 

86 

914 

185 

340 

39 

5 

190  3  20  décembre. 

93 

14 

1  270 

67 

94 

29 

5 

1904   30  novembre. 

108 

14 

289 

79 

129 

22 

5 

1904   lû  décembre. 

10? 

14 

236 

77 

124 

21 

er 

190  4   20  décembre. 

1C8 

14 

1  286 

77 

125 

21 

5 

ITALIE 

—  Banque  de  Sicile 

1903   20  décembre. 

il 

2 

60 

37 

46 

6 

5 

1904   30  novembre. 

41 

2 

64 

39 

49 

4 

5 

1904   10  décembre. 

41 

2 

63 

39 

38 

49 

4 

5 

1904  20  décembre. 

41 

2 

63 

£0 

4 

5 

5  V: 

5  S 
S» 


SX 

gît 

5* 
5'.. 


130 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


o  « 


5  ■a 
5« 


PK1NC1P.  CUAl'lTRKS 


O  3  o 


«  ë 

Ha» 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904  u  9  janvier  .. . 

13 

3 

182 

93 

9 

s 

1904  24  décembre. 

5" 

3 

171 

77 

12 

5 

1904   31'  décembre. 

56 

3 

170 

73 

12 

5 

1905     (I  janvier  . . . 

3 

169 

71 

10 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904  21  janvier  . . . 

1977 

204 

1.528 

336 

682 

435 

1905     5  janvier  . . . 

2.30(1 

153 

2.332 

333 

475 

601 

1905    14  janvier  . . . 

2.344 

155 

2.28» 

400 

402 

612 

1905   21  janvier... 

2  360 

159 

2.276 

449 

469 

406 

l'A 

VA 
5'/, 
5/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903   15  décembre 

21 

3 

74 

29 

35 

19 

1904    15  novembre. 

23 

2 

69 

30 

37 

22 

• 

1904   30  novembre. 

23 

2 

73 

23 

37 

21 

1904   15  décembre. 

23 

2 

73 

21 

38 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903   31  décembre. 

16 

9 

39 

i 

7 

12 

6 

1904  31  octobre .  .. 

12 

8 

42 

i 

7 

13 

6 

1904   30  novembre. 

12 

7 

40 

î 

7 

12 

6 

1904   31  décembre. 

12 

7 

38 

i 

7 

M 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1903   31  décembre. 

83 

0 

232 

68 

137 

17 

1904   31  octobre.  . . 

84 

6 

226 

63 

136 

14 

190  4   30  noveinbie. 

85 

6 

218 

64 

129 

15 

1904  31  décembre. 

83 

5 

238 

77 

162 

20 

4'/, 

5 
5 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904  30  janvier  .  . 

106 

11 

230 

1.267 

241 

46 

4 

1905   14  janvier  .  . 

107 

10 

218 

1.300 

211 

52 

4 

1905   21  janvier . . . 

107 

11 

234 

1.300 

241 

56 

4 

1905  28  janvier  . . . 

106 

10 

231 

1.300 

241 

56 

4 

TOTAUX 


1904     4  lévrier. . .  . 

9.162,2.850 

15.943 

S  309 

6. 488 

1 

8981 

1905    19  janvier  . ,  . 

9.923  2.823 

17.057 

5  546 

6  215 

1 

820 

190  5   26  janvier  . . . 

10.07612.859 

16.778 

5. 634 

5.9J6 

1 

7961 

1905     2  février.. . . 

10.13112.867  1 

lri  849 

5. 758 

6.172 

1 

67C; 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

1900    31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
uent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


28  déo. 

4  janv. 

1  Ijanv, 

lfjjanv. 

?5janv. 

1"  fév. 

47 

90 

47 

92 

47 

97 

47 

98 

48 

02 

48 

02 

!()() 

22 

100 

23 

100 

25 

100 

27 

100 

28 

100 

23 

Athènes  

132 

Ml 

133 

133 

133 

132 

132 

51 

iO 

84 

32 

80 

32 

60 

32 

20 

3! 

95 

81 

81 

io 

81 

20 

81 

35 

SI 

90 

81 

45 

100 

18 

100 

18 

100 

20 

100 

2.: 

100 

25 

100 

21 

Bucharest  

102 

LO-2 

101 

1,0 

101 

50 

101 

30 

101 

55 

22 

"76 

22 

73 

22 

70 

22 

n 

22 

C7 

22 

'68 

80 

05 

SI 

50 

82 

30 

83 

:;o 

83 

33 

81 

30 

99 

97 

100 

100 

On 

loo 

ni 

100 

10 

100 

12 

100 

20 

100 

21 

loi. 

28 

100 

8C 

100 

38 

100 

35 

Lisbonne  ...   

823 

629 

621 

(,H. 

612 

605 

25 

33 

25 

33 

25 

83 

25 

32 

25 

31 

25 

si 

Madrid   

34 

48 

31 

87 

32 

77 

32 

60 

35 

15 

31 

95 

09 

OS 

99 

95 

100 

02 

100 

ni 

100 

08 

10(1 

OS 

Snint-Pétcrnbouru  . 

37 

27 

37 

32 

37 

35 

37 

33 

37 

33 

37 

35 

vienne  (a  vue)  

95 

;n 

95 

V) 

93 

H1 

95 

56 

95 

o: 

05 

67 

(à  3  ri'.u-.H). . .  1 

95 

12 1 

95 

1  i 

95 

95 

63 

95 

fis 

P5 
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CHANGE  DE  PARIS:  Coure  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne . . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  coo.'l 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  i 

New-York. 


Chèque 


Plus 


4  % 
4  % 


3  % 


au  pair 
3437 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.l . . , 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  . . . 

—   (nouv.  titre  :  900"') 
Couronnes  de  Suéde  


j  janv 


206  25 
121  75 
103  62 


373  50 
475  .. 
262  50 


25  12 
25  14 

0  25p 
pair 
0  31p 
515  50 


3437  . 
103  . 
80  50 
.25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


12janv 


206 
121  69 
103  50 


379 
477  . 
261  . 


25  12 
25  14 
0  19p 
0  03p 
0  37  p 
515  .. 


3437 
101 
80  50 
25 
20  60 
40  . 
27  50 


19janv 


205  87 
121  56 
103  50 


516 
482 

260  50 


25  11 

25  13 
0  31p 
0  lOp 
0  37p 
514  50 


3137 
101  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  50 


26jnnv 


205  73 
121  62 
103  37 


378  50 
486 
260  50 


25  12 
25  14 
0  37p 
0  12p 
0  31p 
50 


51 


3437 
101 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


205  75 
121  50 
103  37 


379  50 
491  .. 
260  50 


25  13 

25  15 
0  30p 
0  12p 
0  44p 
514  .. 


3437  .. 
101  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  orj 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). 
Espagne  (peset.  pap 
Grèce  (drachme  pap 
Hollande  (£1.  or).... 

Italie  (lira)  

Portugal  imilreispap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  piastre  arg.) 
Képub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  'milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(SbaDgliai)(taël  arg.) 


3 '3  g  |  Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


5  janv. 

12janv. 

19janv. 

26janv. 

2  fév. 

1  234 

i  m 

1  229 

1  227 

1  228 

1  227 

25  22 

25  115 

25  115 

25  105 

25  115 

25  10 

1  05 

1  01 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0  74 

0  75 

0  75 

0  75 

0  76 

1  » 

0  75 

0  75 

0  75 

0  75 

0  75 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  07 

2  07 

1  » 

1  .. 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  79 

4  81 

4  86 

4  91 

4  96 

1  » 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

2  67 

2  65 

2  64 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1  ■• 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

5  18 

5  15 

515- 

5  14 

5  14 

5  14 

5  43 

2  52 

2  46 

2  48 

2  51 

2  49 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  67 

1  68 

1  71 

1  73 

1  73 

2  84 

1  46 

1  47 

1  47 

1  47 

1  44 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  54 

2  54 

2  54 

2  54 

2  54 

7  47 

3  48 

3  46 

3  50 

3  .53 

3  45 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  2  février  1905 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  62 

En  Angleterre   100  28 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  57 

En  Belgique   100  30 

En  Espagne   131  60 

En  Grèce   132  .. 

En  Hollande   100  27 

En  Italie   100  12 

En  Portugal   112  90 

En  Ilovinanie   lOl  55 

En  Russie   101  35 

En  Suisse   100  44 

Aux  Etats-Unis   100  77 

Au  Mexique   218  07 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   109  2  4 

Au  Brésil   197  22 

Aux  In  îles   99  41 

Au  Japon   101  45 

En  Chine   216  52 


Billets  Allemands   99  38 

—  Anglais   99  72 

Austro-Hongrois .  99  43 

—  Belges   99  70 

—  Espagnols   76  10 

—  Grecs   "3  75 

—  Hollandais   99  73 

—  Italiens   99  88 

—  Portugais   88  55 

—  Roumains   98  45 

—  Russes   98  66 

—  Suisses   99  56 

Pièces  des  Etats-Unis...  99  23 

—  du  Mexique   45  85 

Billets  de  la  lien.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   91  53 

—  du  Brésil   30  70 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  55 

—  de  la  Chine   46  18 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  2  Eéraier  1905. 
L'ecewiable  de  La  cote  «tes  ohaagss  reste  faible.  Le  papier 

à  trois  mois  sur  Amsterdam  clôture  au  cours  de  jeudi  der- 
nier. La  devise  allemande  continue  è  fléchit  ë1  perd  12  cen- 
times, aprrs  rire  descendue  à  l'21  ii;  ''Ile  l'esté  au-dessous 

iln  gold  point  d'entrée:;  le  taux  .1res  lias  de  l'escompte  hors 
banque  à  Berlin  nteal  pas'perarfctlircfflt' les  capitaux  français 

de  ce  côté. 
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Le  change  autrichien  reste  à  103  37,  également  dans  les 
environs  du  point  d'importation  de  l'or. 

Le  versement  sur  Madrid  , est  en  amélLorutieu  et  finit  en 
avance  d'un  point,  après  s'être  élevé  au  cours  de  la  semaine 
jusqu'à  381. 

Le  milreis  portugais,  après  quelques  oscillations,  gagne 
5  points,  sacheminant  par  étapes  régulières  vers  le  pair  ;  la 
prime  sur  l'or  n'est  plus  actuellement  que  de  12  0/n. 

Le  rouble  à  trois  mois  maintient  le  cours  de  la  semaine 
dernière  ;  le  versement  perd  25  centimes  et  finit  à  204  75. 

Le  chèque  sur  Londres  finit  en  reprise;  le  cours  de  '25  13 
ne  laisse  plus  de  bénéfice  aux  importateurs  d'or.  Le  papier 
Bur  la  Belgique  gagne  7  centimes,  mais  la  perte  sur  le 
change  suisse  s'accentue  fortement.  Le  change  italien  est 
slationnairc. 

Le  dollar  est  de  nouveau  en  Miss.:  :  les  importations  d'or 
continuent  avec  la  même  intensité. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 

sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure   


4  janv. 

11  janv. 

18  j  inv. 

28  janv. 

1"  février 

2/0  1/4 
1/11  1/16 
1/4  l/lô 
1/4  1/16 

mil  i6 

2/9  1/3 
13  31/32 
15  29/32 

.2/0  1/4 
1/11  7/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/11  7/16 
2/9  ■/• 

14  ../.. 

16  1/32 

2/0  1/4 
1/11  1/2 
1/4  1/16 
1/4  3,32 
1/11  5/8 
2/9  3/8 
14  ./•• 
16  5/16 

2/0  1/4 
1/11  1/2 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/11  13/16 
2/9  3/8 
14  1/16 
16  m 

2/0  1/4 
1/11  9/16 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/11  11/16 
2/8  7/8 
13  3/4 
16  7/16 

127  27 

77/9  3/4 
28  3/16 

127  27 
77/10  •/. 
ZI  9/16 

127  27 

77/9  7/8 
27  7/8 

127  27 
77/10  1/2 
28  3/16 

127  27 
77/10  1/4 
27  15/16 

Bombay 

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 

Le  change  sur  Singapoure  est  en  hausse  de  1/16;  les  au- 
tres devises  d'Extrême-Orient  sont  entraînées  par  la  baisse 
de  l'argent-métal  ;  le  Hong-Kong  perd  1/8  et  le  Shanghaï  3/4. 
Le  yen  maintient  le  cours  de  2/0  1/4. 

La  roupie  finit  en  légère  réaction  à  1/4  1/32.  Le  Rio  perd 
le  cours  de  14  pence  maintenu  pendant  trois  semaines  et  re- 
tombe à  13  11/32. 

Le  Valparaiso  perd  1/16  :  on  annonce  qu'une  certaine  quan- 
tité d'or  a  quitté  ce  port  à  destination  de  Hambourg  ;  il  s'agit 
des  fonds  accumulés  dans  la  Caisse  de  conversion,  et  que  le 
Gouvernement  chilien  place  dans  les  banques  allemandes  afin 
de  ne  pas  les  laisser  improductifs. 

L'or  est  au  pair  à  Paris.  A  Londres,  le  cours  du  métal  s'est 
abaissé  de  1,4  penny.  La  Banque  d'Angleterre  a  rem  l'or 
arrivé  d'Egypte,  mais  le  reste  du  métal  disponible  a  été 
acheté  et  exporté  à  destination  de  Paris. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  £   238. 000   Bombay  £  76.400 

Indes  occidentales..  2t>.000 
Australie   1 4 .000 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
time  money) 


2  5/8      2  7,8 

2  13/16   2  7/16 

3  7/8      2  3  4 


2  1-2 
2  9/10 
2  1/2 


4  ./.      3  1/4      3  1/2 


2  1,2 
2  7,16 

2  1/2 

3  1/4 


2  1/2 
2  1/2 

2  3/8 

3  l/'i 


Situation  générale  des  Banques  d  émission 

L'encaisse-or  rie  la  Banque  de  France  présente,  cette  an- 
née, un  accroissement  de  6.002.000  Ir.  La  circulation  a 
absorbé  2. «10. 000  fr.  ;'<  Paris  et  7.372.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales ;  les  achats  de  matières  s'élèvent  :'i  15.652.00"  ir.  ol 
les  ventes  à  448.000  fr.  Il  a  été  ceca  de  Suisse  980.000  fr. 


L'argent  est  eu  diminution  de  sf;:j.u00  fr.,;  il  est  sorti  par 
les  guichets  86.000  fr.  à  Baria  et  291 .000  fr.  dans  les  succur- 
sales. Il  a  été  envoyé  400. OOO  fr.  en  Suisse  et  150.000  fr.  en 
Belgique  ;  il  est  entré  64.000  fr.  venant  de  Suisse. 

La  circulation  des  billets  s'est  accrue  de  88  millions  !  j 
comptes  courants  de  43  millions,  le  portefeuille.de  152  mil- 
lions et  les  avances  de  12  millions,  sous  l'influence  des  be- 
soins de  fin  de  mois. 

Ail  moment  de  mettre  sous  presse,  le  bilan  de  la  Banque 
d'Allemagne,  au  31  janvier,  ne  nous  est  pas  parvenu. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Egypte  £  1000.000   Amérique  du  Sud.  £    100. 0w0 

Chili   6.000 

E  scédent  des  entrées  834.000 


Total   278.000  Total   76.400 

Les  demandes  d'argent-métal  se  ralentissent  sur  le  Marché 
anglais,  et  le  cours  est  en  baisse  de  1  4  penny  sur  celui  de 
la  semaine  dernière. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
20  au  26  janvier,  de  15.V500  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total  depuis 
le  1"  janvier  à  512.800  liv.  st.,  contre  1.405.502  liv.  st.  pour  la 
période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 

Places  20  déc.   5  janv.    12  janv.  19  janv.  26  janv. 


Total  des  entrées . .  1000.000      Total  égal   1000.000 

L'excédent  des  entrées  d'or  est  de  près  de  21  millions  ;  les 
rentrées  par  la  circulation  portent  à  28  millions  l'accroisse- 
ment total  de  l'encaisse.  D'autre  part,  la  circulation  augmente 
de  4  millions,  ce  qui  ramène  à.  24  millions  la  plus-value  de 
la  réserve.  Les  comptes  couranf s  augmentent  de  31  rutilions 
et  le  portefeuille  de  21  millions,  par  suite  de  la  fin  de  mois. 

Le  bilan  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  indique  une 
augmentation  de  l'encaisse  de  8  millions,  également  répartie 
entre  l'or  et  l'argent  ;  il  est  rentré  pour  49  millions  de  billets, 
et  les  comptes  courants  ont  retiré  15  millions  ;  le  portefeuille 
diminue  de  04  millions.  L'activité  de  la  Banque  se  ralentit 
fortement  après  la  poussée  de  lin  d'année. 

La  situation  de  la  Banque  <>e  Belgique  n'a  pat>  sensible- 
ment varié  au  cours  de  la  semaine.  Il  en  est,  de  même  de  la 
Banque  d'Espagne,  dont  la  position  préser.to  d'ailleurs  une 
amélioration  notable  sur  celle,  de  l'année  dernière,  le  porte- 
feuille s'élant  allégé  daus  l'interval  e  de  100  millions  de  paga- 
rès  du  Trésor  ;  ce\ix-ci  figurent  encore  pour  600  millions  dans 
le  total  des  escomptes. 

Lq  bilan  de  la  Banque  des  l'<ig<-Bas  ne  présente  que  des 
changements  insignifiants.  La  situation  de  la  Banque  d'Italie^ 
au  31  décembre,  fait  ressortir  une  augmentation  td.e.33  mil- 
lions dans  le  portefeuille  et  de  T3  millions  dans  les  avances  ; 
21  millions  de  billets  ont  été  mis  en  circulation,  et  l'encaisse 
a  reçu  2  millions  d'or. 

A  la  Banque  de  Russie.  l'oucaUse  est  en  plus-value  de 
16  millions  pour  l'or  et  de  \  millions  pour  l'argent;  le  solde 
dos  comptes  courants  augmente  rapidement  ;  l'accroissement 
est  de  49  millions  entre  les  deux  bilans. 

Le  bilan  de  fin  d'année  de  la  Banque  Bogale  de  Suède  fait 
ressortir  une  augmentation  de  20  millions  dans  la  circulation, 
de  33  millions  dans  le  portefeuille  et  de  5  millions  dans  les 
avances  ;  les  comptes  courants  ont  versé  13  millions. 

Les  autres  Banques  ne  dpnaent;lku  à  aucune  observation. 


_LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904...  " 

—  1903... 

—  1902... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904.. 

—  1903. 

—  1902. 


Du  7  Depuis 
aul4jan.  loi" janv. 


Du  7  Depuis 
aul'tjan.  le  1" janv. 


1.500 
862.818 


1.50" 
1.686.188 


1.853.812  3.136.812 


26. 820 


53.304 


2.718.130 
95.3i»0 
300 


4.824.50  I 
179.891 
27.314 


.26.826  53.301 
3.073.461  3.698.659 
28. 66',  293.310 


707.825  1.160.583 


1.492 


219.815 


7.046 


13.621 


709.317 
1.247.860 
424.895 


1.380.398 
2.062.310 
1.399.080 


7.046 
17.257 
65.138 


13.621 
42.976 
79.716 
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Banques  Associées  de  New- York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porto- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  30  janv. 

1905  14  janv. 
1905  21  janv. 
1905  28  janv. 

205.5 
215.6 
224.0 
231.5 

75.6 
88.7 
90.7 
92.9 

42.7 
43.0 

43.0 
42.9 

1023.9 
1119.2 
1163.8 
11811.8 

994.6 
1064.3 
1098.8 
1115.6 

+  25.1 
4-  24.4 
-f-  23.7 
-f  27.0 

La  France  absorbe  la  presque  totalité  des  exportations  d'or 
dé  New- York  vers  l'Europe.  Malgré  ce  mouvement,  beau- 
coup plus  intense  que  l'année  dernière  à  pareille  époque, 
l'encaisse  des  Banques  Associées  de  New-York  augmente;  les 
dépôts  et  le  portefeuille  suivent  une  marche  ascendante,  et 
le  surplus-réserve  reste  satisfaisant. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1903  26  déc.  .. 

123.1 

220.4 

5.4 

3?. 8 

44.7 

1904  10  déc.  .. 

96.1 

241.1 

11.3 

41.6 

49.6 

1904  17  déc.  .. 

91.0 

246.5 

10.8 

46.9 

47.8 

1904  24  déc.  .. 

90.4 

262.7 

10.1 

52.1 

45.0 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  s'accroît  rapidement 
et  l'encaisse  diminue  d'une  manière  sensible.  La  Banque 
vient  d'élever  le  taux  de  l'escompte  de  6  57  0/0  à  7  30  0/0. 
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La  Monnaie  française  â  Madagascar 

Nous  empruntons  à  la  conférence  faite  récemment  à  l'Ecole 
Coloniale  par  M.  Clément  Delhorbe,  les  intéressants  détails 
qui  suivent  sur  l'emploi  à  Madagascar  de  nos  monnaies 
françaises  : 

Les  premières  pièces  de  monnaie  d'un  usage  courant  à  Ma- 
dagascar furent  des  piastres  espagnoles  et  mexicaines  du 
poids  de  27  grammes  1/2  et  d'un  titre  bien  inférieur  à  celui 
de  nos  pièces  do  cinq  francs.  Ne  disposant  pas  de  monnaie 
de  billon,  les  Malgaches  n'avaient  rien  trouvé  de  mieux  que 
de  fragmenter  les  piastres  en  une  infinité  de  morceaux,  et,  à 
l'aide  d'une  série  do  poids  en  fer  et  de  balances,  d'en  appré- 
cier la  valeur  chaque  fois  qu'ils  avaient  un  paiement  à  ef- 
fectuer. 

Quand  nos  pièces  de  5  francs  furent  connues  à  Mada- 
gascar, vers  1825,  leur  titre  élevé  leur  acquit  immédiatement 
une  préférence  sur  toutes  autres  monnaies  en  usage  avant 
elles  et  c'est  ainsi  que  petit  à  petit  les  pièces  mexicaines  et 
espagnoles  disparurent  de  la  circulation  et  furent  fondues  en 
lingots  pour  la  fabrication  des  bijoux.  Mais,  nous  l'avons 
dit,  les  pièces  mexicaines  pesaient  27  gr.  1/2  et  les  poids  en 
fer  servant  aux  pesées  n'ayant  pas  été  ramenés  à  25  grammes, 
nos  pièces  bénéficiaient  d'une  majoration  en  pièces  de  2  gr.  5 
quand  on  les  échangeait  pour  de  la  monnaie  coupée.  En  réa- 
lité, cette  majoration  n'était  qu'apparente,  puisque,  converties 
en  monnaie  coupée,  ces  mêmes  pièces  devaient  être  en  poids 
de  2  gr.  5  inférieures  à  leur  équivalent  monétaire.  Pour  ces 
raisons  et  à  cause  aussi  de  l'entrave  sérieuse  qui  en  résultait 
pour  les  transactions,  dès  l'origine  de  notre  installation  en 
mailles  à  Tananarive,  les  pouvoirs  publics  avisèrent  aux 
•  moyens  de  mettre  en  usage  notre  monnaie  divisionnaire.  Le 
retrait  de  tout  l'argent  coupé,  porté  à  la  connaissance  des  po- 
pulations par  voie  de  proclamai  ions  publiques,  fut  opéré  sans 
à-coup  et  d'une  façon  très  expéditive,  à  raison  de  5  francs  par 
30jgramm.es  de  monnaie  coupée. 

Les  indigènes,  après  quelques  hésitations  vite  surmontées, 
se  familiarisèrent  avec  nos  pièces  divisionnaires  comme  avec 
notre  monnaie  de  billon,  mais  les  pièces  de  1  et  2  centimes, 
que  le  Trésor  avait  introduites  avec  l'espoir  do  rendre  plus 
faciles  les  menues  transactions  entre  natifs,  restèrent  impopu- 
laires jusqu'au  jour  où  ou  dut  les  retirer  de  la  circulation. 

M.  Delhorbe  fait  remarquer  qu'avec  le  don  d'assimilation 
très  marqué  caractérisant  les  Malgaches,  ceux-ci  se  sont  ra- 
pidement initiés  à  toutes  les  commodités  transactionnelles 


mises  à  leur  portée  et,  dans  certaines  castes  plus  spécialemeni  i 
adonnées  au  commerce,  les  opérations  d'argent  par  traites, 
mandats,  chèque,  bons  de  poste,  du  Trésor  et  télégraphiques 
n'ont  plus  aucun  secret. 


La  Frappe  et  la  Circulation  des  Monnaies 
aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  do  la  frappe  en  or  et  en  argon1" 
aux  Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  les  années  1903  et 
1904: 

1903  1904 
Or  Argent  Or  Argent 


Janvier   7.635.178  1.707.000  2.765.000  4.657.000- 

Février  ....  7.488.510  1.521.000  35.603.500  1.475.000 

Mars   6.879.920  1.595.987  63.605.790  1.491.509 

Avril   137.400  1.809.000  20.177.600  1.158.000 

Mai   69.000  1.584.000  44.109.000  380.000' 

Juin   610  3.840.222  14.884.400  342.143 

Juillet   »  337.327  »  455.519 

Août   450.000  452.000  1.385.(00  1.591.000 

Septembre..  645.692  1.807.469  14.585.705  1.452.082 

Octobre....  1.54O.000  2.324.000  29.706.375  843.000 

Novembre..  8.794.600  1.401.000  528.780  878  871 

Décembre..  10.043.060  1.567.435  51.278  471.487 


Total...     47.109.852  29.928.167   233.402.428  15.695.610 

En  décembre  1904,  les  Monnaies  ont  frappé  51.278  dollars- 
d'or,  471.487  dollars  d'argent  et  186.880  dollars  de  monnaie- 
divisionnaire. 

Voici,  d'autre  pari,  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent 
en  circulation  au  1er  janvier  1905  : 

1er  janv.  1903  1"  janv.  1904  1"  janv.  1905 


Monnaies  d'or ... .  629.680.632  627.970.533  649.548.528 

Dollars  d'argent . .  78.310.334  81.573.223  80.039.395 

Monnaies  division- 
naires d'argent. .  94.350.669  97.631.352  102.891.327 

Certificats-or   346.418.819  421.080.019  466.739.689- 

—       argent.  463.570.632  465.836.290  468.017.227 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890;   23.920.426  15.828.853  10.940.054 

Billets  des  Etats- 
Unis   343.770.858  343.272.433  342.287.627 

Billets  des  Banque' 

Nationales   368.678.531  413.153.489  449.157.278 

Total          2.173.251.879  2.250.627.990  2.569,621.125 


La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1er  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1901,  la  population 
était  évaluée  à  77.080.000  habitants  et  la  proportion  ressor- 
tait à  28  doll.  19.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1er  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1er  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12. 


Le  Recensement  des  Mounaies  en  Suisse 

Le  Département  fédéral  des  Finances  a  fait  procéder,  le 
23  janvier,  au  recensement  des  monnaies  dont  nous  avons 
déjà  parlé.  On  sait  que  l'on  a  cherché  cette  année  à  le 
rendre  aussi  complet  que  possible.  L'Administration  fédérale 
y  a  participé  par  la  caisse  de  la  Confédération,  les  adminis- 
trations des  douanes,  clos  postes  et  des  chemins  de  fer  fédé- 
raux.  On  s'est  adressé  également  aux  autres  Compagnies  de- 
chemins  de  fer,  aux  caisses  des  cantons,  des  communes 
comptant  plus  de  5.000  habitants,  aux  banques  d'émission  et 
aux  grandes  banques  privées,  et  aux  caisses  d'épargne  de 
Suisse. 

Le  travail  consistait,  pour  les  administrations  et  établisse- 
ments prenant  part  au  recensement,  à  compter  et  à  séparer 
l'argent  se  trouvant  dans  leur  caisse  le  soir  du  23  janvier, 
suivant  les  prescriptions  du  formulaire  à  remplir.  Pour  au- 
tant que  l'on  peut  s'en  pendre  compte,  l'opération  s'est  effec- 
tuée d'une  façon  pleinement  satisfaisante,  et  tous  les  inté- 
ressés ont  fait  preuve  de  la  meilleure  volonté. 
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Les  diflérentes  administrations  fédérales  procéderont  elles 
mêmes  au  dépouillement  des  formulaires,  pour  ce  qui  les 
-concerne,  tandis  que  le  Département  des  Finances  s'occupe 
des  autres  résultats  qui  lui  sont  transmis  par  les  cantons.  Il 
a  déjà  reçu  de  nombreux  formulaires  ;  il  manque  encore  les 
résultats  de  quelques  cantons,  mais  ils  ne  tarderont  sans  doute 
pas  à  arriver.  Il  est  certain  que  le  dépouillement  complet, 
pour  une  opération  d'une  telle  envergure,  demandera  plusieurs 
mois,  au  moins  quatre  ;  mais  on  pense  pouvoir  connaître  le 
■résultat  approximatif  dans  quelques  jours. 

Il  sera  intéressant  de  comparer  les  résultats  du  recense- 
ment de  1905  avec  ceux  du  dernier,  effectué  en  1892,  et  sur 
tout  de  connaître  les  renseignements  que  donnera  cette  vaste 
enquête  en  ce  qui  concerne  la  réserve  d'or  et  la  proportion 
des  monnaies  étrangères  dans  la  circulation  monétaire  de  la 
Confédération  suisse. 


Les  frappes  de  monnaie  aux  Etats-Unis  en  1904 

D'après  le  rapport  annuel  du  secrétaire  de  la  Trésorerie, 
la  frappe  des  monnaies  dans  les  établissements  des  Etats 
Unis,  pendant  l'année  fiscale  1903-1004,  a  porté  sur  148.712.953 
pièces  d'une  valeur  globale  de  228.202.151  dollars.  Sur  ce 
montant,  208.G18.G42  dollars  sont  représentés  par  des  mon- 
naies d'or,  somme  qui  n'a  jamais  été  atteinte  jusqu'ici  ;  la 
frappe  de  monnaies  d'argent  se  répartit  comme  suit  :  standard 
dollars,  10.101.650  dollars  ;  monnaie  divisionnaire,  7.719.231 
dollars  et  menue  monnaie,  1.762.628  dollars. 

Au  1"  novembre  1904,  la  totalité  des  matières  premières 
destinées  à  être  converties  en  monnaie  divisionnaire  et 
achetées  conformément  à  la  loi  du.  14  juillet  1890  était  de 
-2.742.589,71  onces  fines,  dont  la  valeur  en  monnaie  est  de 
3.791-384  dollars  24. 

La  frappe  de  monnaies  divisionnaires  pendant  les  cinq 
dernières  années  a  été  de  : 

Dollars 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. . 
1904. . 


Total. 


12.876.849  15 
10.966.648  50 
10.713.569  45 
8.823.751  25 
7.719.231  » 

40.299.949  35 


Frappe  pour  les  Iles  Philippines 

Le  Directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis  a  acheté,  du 
26  mars  1903  au  30  juin  1904,  13.528.266  onces  30  d'argent 
fin,  valant  7  millions  376.995  pesos  28,  pour  le  compte  des 
Iles  Philippines  en  vue  de  la  frappe  de  monnaie  d'argent 
-destinée  à  cette  colonie. 

Pendant  l'année  fiscale  190:3-1004,  les  retraits  de  monnaie 
usagée  ont  atteint  un  total  de  2.560.537  68  onces  fines,  qui 
seront  refondues. 

La  frappe  totale  destinée  à  la  colonie,  pendant  l'année 
190:3-1904,  s'est  élevée  à  12.552.629  pesos  80  en  argent,  et 
663.843  pesos  77  en  nickel  et  en  bronze. 


Le  Change  Chilien 

Le  change  chilien  continue  à  s'améliorer.  La  nouvelle  de 
1  émission  de  30  millions  de  pesos  de  billets  d'Etat  l  avait 
fait  baisser,  mais  lorsqu'il  fut  reconnu  que  cette  émission 
était  nécessaire  pour  faire  face  aux  besoins  de  la  circulation 
et  qu  elle  était  d'ailleurs  répartie  sur  un  certain  nombre 
u  années,  le  change  remonta. 

,,uL,a  ■"F*®"  économique  est  satisfaisante  actuellement  au 
Chili  :  1  industrie  du  nitrate  est  prospère  et  les  prix  sont  ré- 
munérateurs ;  1  état  dos  récoltes  est  excellent. 
;  Le  prix  de  livraison  à  terme  des  nitrates  est  généralement 
inférieur  au  prix  des  expéditions  immédiates  et  la  petite 
différence  qui  existe  actuellement  entre  le  nitrate  disponible 

■et  le  livrable  a  un  an  de  date,  fait  ressortir  la  confiance 
quont  les  acheteurs  dans  le  maintien  des  prix  actuels  et 
dans  le  renouvellement  du  syndicat  qui  expire  en  1906 

Un  autre  fait  qui  a  contribué  à  raffermir  le  change  est  la 
décision  prise  par  le  Gouvernement  d'avoir  désormais  en 

•dépôt  a  Londres  25  0/0  en  or  de  la  circulation  de  papier- 
monnaie.  La  circulation  totale  devant  atteindre  sous  peu  80 


millions  de  pesos,  on  arrive,  â  raison  de  1  sh.  6  d.  par  peso, 
au  total  de  6  millions  de  livres  sterling  ;  25  0/0  de  cotU-  somme 
représentent  donc  1  1/2  million  de  livres  sterling  qui  sera 
mis  en  dépôt  à  Londres  et  formera  une  partie  du  fonds  de 
conversion,  partie  à  laquelle  il  serait  évidemment  plus  diffi- 
cile de  toucher  que  lorsque  ce  fonds  était  à  la  disposition  des 
gouvernants  au  Chili  même. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  30).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  S  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888    ... 

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New- York) . . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1?91...~  


Europe.  —  France.  Ainsi  que  tout  le  laissait  pré- 
voir, la  liquidation  de  fin  janvier  s'est  effectuée  dans 
des  conditions  satisfaisantes,  avec  des  taux  de  reports 
qui  ne  s'écartaient  pas  beaucoup  des  précédents.  En 
dépit  de  cette  circonstance,  le  marché  s'est  tout  d'abord 
montré  hésitant,  de  nouveaux  allégements  ayant  été 
signalés.  Au  dernier  moment,  cependant,  les 'disposi- 
tions générales  sont  satisfaisantes. 

Allemagne.  —  La  grève  des  mineurs  de  la  West- 
phalie  se  poursuit  dans  le  calme.  Le  Gouvernement 
allemand  s'occupe  d'une  réforme  de  l'organisation  du 
travail. 

Le  Chancelier  va  présenter  au  Beichstag  un  ensemble 
de  traités  de  commerce  qui  s'étendent  à  sept  Etats  : 
l' Autriche-Hongrie,  la  Paissie,  l'Italie,  la  Belgique,  la 
Suisse,  la  Roumanie  et  la  Serbie.  Il  ressort  des  pre- 
mières indications,  que  les  intérêts  de  l'industrie  ont 
été  quelque  peu  sacrifiés  à  ceux  de  l'agriculture. 

La  Bourse  de  Berlin  est  toujours  ferme  ;  sur  le 
marché  monétaire,  on  constate  une  assez  grande  abon- 
dance de  numéraire. 

Angleterre.  —  La  dernière  liquidation  s'est  passée 
très  facilement. 

La  plupart  des  Compagnies  de  Chemins  de  fer  dis- 
tribueront, pour  1904,  le  même  dividende  que  pour 
1903;  les  résultats  de  leur  exploitation  sont  à  peu  près 
les  mêmes  dans  les  deux  années. 
La  Commission  chargée  d'une  enquête  sur  les  res- 
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sources  des  mines  de  cliarbôn  du  Royaume-Unis  vient 
de  conclure  à  l'inutilité  des  mesures  préconisées  pour 
restreindre  'artificiellement  l'exportation. 

Autriche:  —  Les  élections  en  Hongrie  ont  mis  le 
Couvernement  libéral  du  comte  Tis/a  en  minorité.  Le 
Ministère  a  donné  sa  démission. 

Le  fait  est  d'autant  plus  grave  que  le  parti  vain- 
queur a  inscrit  dans  son  programme  la  séparation 
économique  de  l'Autriche  et  de  la  Hongrie. 

La  Banque  Austro-Hongroise  distribue,  pour  1904, 
un  dividende  de  08  couronnes,  au  lieu  de  00  pour  1903. 

L'activité  financière  semble  en  reprise,  mais  l'acti- 
vité industrielle  est  en  décadence. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  est  lourd.  Au  comp- 
tant, le  marché  est  plus  calme. 

Les  nouvelles  de  la  grève  des  mineurs  de  la  West  - 
phalie  a  eu  une  influence  favorable  sur  les  industries 
métallurgiques  et  charbonnières  de  la  Belgique. 

Il  est  vrai  que  des  bruits  et  des  menaces  de  grève  — 
mais  jusqu'ici  sans  effet  —  circulent  aussi  dans  les 
régions  charbonnières  helges. 

En  1903,  l'importation  en  Belgique  a  été  do  2  mil- 
liards 000,369:910  fr.,  contre  2.380.683.040  fr.  en  IDOj; 
l'exportation  a  été  de  2. 110.33s. 008,  contre  1.925. 490.170 
francs  en  lt>02. 

Espagne.  —  La  formation  du  Cabinet  Villaverde  a 
produit  une  excellente  impression  sur  les  différents 
marchés. 

Suisse:  —  En  1904,  lés  chemins  de  fer  fédéraux  ont 
réalisé  une  recette  de  108  millions,  ce  qui  constitue  une 
augmentation  de  2.931.398  fr.  sur  1903. 

L'excédent  des  recettes  sur  les  dépeuses  a  été  de 
43. 2 m 753  fr..  soit  945.923  fr.  de  moins  qu'en  1903. 

Amérique.  —  Brésil.  Pour  1905,  les  recettes  bud- 
gétaires ont  été  évaluées  à  48.295  contos-or  et  263.343 
contos-papier.  Les  dépenses  sont  évaluées  à  47.244 
contos-or  et  270.209  contos-papier. 

Etals-Unis.  —  Nous  publions,  page  157,  un  aperçu 
des  subventions  à  la  marine  marchande  aux  Etats- 
Unis. 

Le  bénéfice  net  du  trust  de  l'acier  pour  le  dernier  tri- 
mestre s'est  élevé  à  21.459.000  dollars,  soit  une  aug- 
mentation de  6.422.000  dollars. 

L'activité  du  marché  financier  est  bonne. 

République  Argentine.  —  Nous  publions,  page  158, 
un  aperçu  de  la  situation  économique  et  financière  de 
l'Argentine. 

Asie.  —  Chine.  Dans  le  troisième  trimestre  de  1904, 
les  recettes  douanières  de  la  Chine  se  sont  élevées  à 
7.989.271  kaikwan  taels,  contre  7 .585.055  dans  le  même 
trimestre  1903.  Ce  sont  les  recettes  les  plus  élevées 
constatées  jusqu'ici  dans  le  troisième  trimestre.  • 
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La  Politique.  —  Le  budget  «le  l!»05.  —  ta  déclaration  ministérielle. 
Le  service' de  deux  ans 

La  Cli ambre  est  revenue  cette  semaine  à  la  discus- 
sion du  budget  interrompue  par  les  fêtes  du  Jour  de 
l'an  et  la  crise  ministérielle  qui  a  suivi. 

A  l'heure  actuelle,  sont  définitivement  votés  par  la 
Chambre  les-  budgets  de  l'instruction  publique,  des 
beaux-arts,  de  l'intérieur,  des  cultes,  des  affaires  étran- 
gfros,  du  commerce,  .de  l'Ecole  centrale  des  arts  et 
manufactures,  de  la  justice,  de  la  Légion  d'honneur, 
de  l'Imprimerie  nationale  et  de  l'agriculture  II  reste  à 
examiner  le»- budgets  des  colonies,  du  chemin  de  fer 
et  du  port  de  l'a  Réunion,  du  chemin  de  fer  de  Rayes 
au  Niger,,  des  travaux  publics,  des  conventions,  dos 
Clfèmiho  de  fer  de  l'Kfal,  des  postes  et  télégraphes,  de 


la  marine,  delà  caisse  des  invalides  de  la  marine,  de 
la  guerre,  du  protectorat  de  là  Tunisie,  des  finances, 
et,  pour  terminer,  la  loi  de  finances,  dont  la  discus- 
sion est  toujours  fort  longue  et  fort  importante. 

Beaucoup  d'interpellations  avaient  été  renvoyées  à 
la  discussion  de  tel  ou  tel  budget.  Plusieurs,  en  raison 
do  la  constitution  du  nouveau  Cabinet,  ne  seront 
pas  maintenues.  D'autre»,  au  contraire,  viendront 
quand  même  devant  la  Chambre,  notamment  celles  de 
MM.  Charles  Dumont  et  Couyba  sur  les  voies  fran- 
çaises d'accès  au  tunnel  du  Simplon  ;  de  MM.  Dauzon 
et  Arnal,  sur  le  transport  des  fruits,  primeurs  et  rai- 
sins frais;  de  MM.  Engerand  et  Failliot,  sur  le  service 
des  téléphones,  etc.,  ete. 

Malgré  toute  la  diligence  que  puisse  apporter  la 
Chambre  dans  cette  discussion,  il  ne  paraît  guère  pos- 
sible que  le  Sénat  puisse  être  saisi  du  budget  avant  les 
derniers  jours  de  février. 


<vw  La  Commission  du  budget  s'est  réunie,  le  26  janvier, 
afin  de  désigner  des  successeurs  à  M.  Merlou,  sous-seeré- 
taire  d'Etat  aux  Finances,  comme  rapporteur  général  du 
budget  de  1905,  et  à  M.  Thomson,  ministre  de  la  Marine, 
comme  rapporteur  du  budget  des  Finances. 

M.  Pierre  Baudin,  ancien  membre  du  Cabinet  Waldeck- 
Rousseau,  a  été  nommé  rapporteur  général,  par  14  voix 
contre  7  à  M.  Morlot,  et  1  à  Ml  Salis. 

Le  rapport  des  Finances  a  été  confié,  à  l'unanimité,  à 
M.  Dulau. 

-wv  Les  Ministre.-  se  sont  réunis  le  27  janvier,  à  l'Elisée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  président  du  Conseil  a  soumis  au  Président  de  la  Ré- 
publique la  déclaration  ministérielle  qui  sera  lue  à  la  Cham- 
bre par  M.  Rouvier,  et  au  Sénat  par  le  Garde  des  Sceaux. 

Sur  la  proposition  du  Conseil  de  l'Ordre  de  la  Légion 
d'honneur,  M.  le  Garde  des  Sceaux  a  fait  signer  un  décret 
aux  termes  duquel  M.  Bégnicourt,  commandant  en  retraite, 
est  rayé  des  cadres  de  la  Légion  d'honneur. 

Le  Conseil  a  décidé  que  le  général  Peigné  est  relevé  de 
son  commandement  du  9'  corps  d'armée,  de  sa  fonction  de 
membre  du  Conseil  supérieur  de  la^Guerre  et  est  placé  dans 
la  situation  de  disponibilité. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  annoncé  au  Conseil 
que  le  Sultan  du  Maroc  a  reçu  officiellement,  le  14  janvier, 
et  fait  installer  dans  leurs  fonctions  le  lieutenant  Arris  et 
les  sous-officiers  appelés  à  Fez  pour  y  augmenter  notre 
mission  militaire. 

M.  le  Ministre  de  la  Marine  a  fait  connaître  qu'il  a  l'in- 
tention d'appeler  aux  fonctions  de  chef  d  etat-major  de  la 
marine  le  vice-amiral  Touchard,  préfet  maritime  à  Cher- 
bourg. 

■wv  Voici  le  texte  de  la  déclaration  ministérielle  dont  lec 
turc  a  été  donnée,  le  27  janvier,  par  M.  Chaumié  au  Sénat, 
et  par  M.  Rouvier  à  la  Chambre  : 
Messieurs, 

Le  Cabinet  qui  se  présente  devant  vous  s'est  imposé,  dans 
les  circonstances  difficiles  et  troublées  que  traverse  le  pays, 
une  double  tâche  :  amener  dans  les  esprits  la  détente  et 
l'apaisement,  et  dans  l'atmosphère  de  clarté  et  de  loyale 
entente  républicaine  ainsi  rétablie,  réaliser  au  plus  tôt  les 
réformes  dont  la  Chambre,  par  un  vote  solennel,  a  proclamé 
l'urgence  à  une  imposante  majorité. 

Il  importe  d'abord  de  dissiper  toute  équivoque.  Déplorant 
et  réprouvant  avec  la  plus  grande  énergie  les  procédé!  inad- 
missibles que  la  Chambre  a  condamnés,  fermement  résolus  à 
ne  demander  les  moyens  nécessaires  de  gouvernement  qu'aux 
organes  réguliers  et  légaux  de  l'administration.  ;'i  l'exclusion 
toute  de  organisation  extérieure,  quelle  qu'elle  soit,  nous  nous 
refusons  à  céder  aux  mises  en  demeure  violentes  que  formu- 
lent les  adversaires  de  la  République  dans  la  campagne  qu'ils 
mènent  contre  elle  à  grand  bruit,  sans  se  soucier  de  savoir 
si,  pour  assurer  leur  triomphe,  ils  ne  risquent  pas  de  com- 
promettre U  défense  nationale  et  d'atteindre  la  France  clle- 
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C'est  pourquoi,  et  la  prouve  étant  déjà  faite,  que  ce  ne  sont 
pas  de  notre  part  paroles  vaines,  nous  demandons  au  Parle- 
ment, nous  demandons  au  pays  tout  entier  de  s'unir  à  nous 
pour  effacer,  dans  un  patriotique  intérêt,  Je  souvenir  do  nos 
dissentiments,  déterminés  que  nous  sommes  à  ne  plus  nous 
laisser  détourner  du  travail  qu'il  faut  accomplir  si  nous  ne 
voulons  pas  voir  arriver  la  fin  do  la  législature,  dont  le  terme- 
approche,  sans  avoir  donné  au  pays  une  seule  des  réformes 
promises. 

Avant  cette  date,  qui  n'est  plus  lointaine,  doux  budgets  — 
dont  l'un,  celui  de  1905,  doit  être  poursuivi  sans  désemparer  — 
sont  encore  à  voter.  Le  temps  nécessaire  pour  leur  discus 
sion  une  fois  prélevé,  il  ne  restera  plus  une  minute  à  perdre. 

Le  Sénat  à  mis  à  son  ordre  du  jour  le  plus  prochain  l'exa- 
men de  la  loi  sur  la  réduction  du  service  militaire  à  deux  ans. 
Tout  permet  d'espérer  que,  grâce  à  l'entente  des  deux  Cham- 
bres, une  des  charges  les  plus  lourdes  qui  pèsent  sur  la 
nation  se  trouvera  plus  également  répartie,  tout  en  rendant 
l'armée  nationale  plus  homogène  et  plus  forte. 

Pour  hâter,  dans  la  mesure  de  ses  forces,  la  réalisation 
dos  réformes,  sur  lesquelles  la  Chambre,  dans  la  dernière 
interpellation  sur  la  politique  générale,  a  marqué  le  senti- 
ment du  pays  :  assistance  aux  vieillards  et  aux  incurables, 
abrogation  de  la  loi  Falloux,  impôt  sur  le  revenu,  séparation 
des  Eglises  et  de  l'Etat,  caisses  de  retraites  pour  la  vieillesse, 
le  Gouvernement  les  prendra  au  point  où  le  Cabinet  précé- 
dent et  les  Commissions  du  Parlement  les  ont  menées.  Tous 
ses  efforts  seront  donnés  à  ce  travail  ;  il  ne  dépendra  pas  do 
lui  qu'il  n'aboutisse. 

A  l'extérieur,  nous  continuerons  la  politique  qui,  grâce  à 
l'appui  éclairé  du  Parlement  ot  à  l'assentiment  manifeste  de 
la  nation,  par  la  pratique  active  de  notre  alliance  ot  la  réali- 
sation d'utiles  rapprochements,  a  fortifié  notre  situation  dans 
le  monde  et  fait  de  notre  pays,  à  des  heures  critiques,  un 
agent  écouté  de  concorde  internationale. 

C'est  pour  l'accomplissement  de  cette  œuvre  d'apaisement, 
de  réformes,  de  progrès  que  le  Gouvernement  fait  appel  au 
concours  libre  et  loyal  de  tous  les  républicains. 

-w».  A  la  Chambre,  la  déclaration  ministérielle  a  été  suivie 
de  la  discussion  des  interpellations  de  MM.  Albert  Le  Roy, 
Magniaudé,  Gérault-RLchard  et  Ferdinand  Buisson  sur  la 
politique  générale  du  nouveau  Ministère.  Un  ordre  du  jour 
île  MM.  Sarrien  et  Puech,  en  faveur  du  Gouvernement,  a  été 
voté  par  373  voix,  contre  99.  La  Chambre  a  ensuite  voté 
deux  nouveaux  douzièmes  provisoires. 

La  majorité  qui  a  volé  l'ordre  du  jour  de  confiance  com- 
prend 133  radicaux-socialistes  et  radicaux,  la  plupart  des 
radicaux  dissidents,  les  progressistes  les  nationalistes  et 
T2  députés  de  droite.  La  minorité  se  compose  de  50  socia- 
listes, 34  radicaux-socialistes  et  radicaux,  12  membres  de  la 
droite  et  3  nationalistes  ;  97  députés  se  sont  abstenus  : 
G  socialistes,  07  radicaux-socialistes  et  radicaux,  2  dissidents, 
3  progressistes,  27  députés  de  droite  et  2  nationalistes. 

-vw  Le  23  janvter,  le  Sénat  a  voté  le  projet  de  loi  relatif 
aux  deux  douzièmes  provisoires  afférents  aux  mois  de  février 
et  mars. 

La  discussion  de  la  loi  du  service  de  deux  ans  a  été  ensuite 
reprise.  L'urgence  a  été  déclarée. 

Les  30  et  31  janvier,  le  Xénal  a  continué  la  discussion 
du  service  de  deux  ans.  Une  proposition  demandant  la  con- 
sultation  du  Conseil  Supérieur  de  Guerre  a  été  repoussée  par 
191  voix  contre  HS.  et  le  Sénat  a  décidé  de  passer  à  la  discus- 
sion dos  articles. 

-»~v  Le  31  janvier,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  du 
budget  ot  termine  l'examen  des  crédits  de  l'Agriculture. 

-w».  Lel"r  février,  les  Ministres  se  sont  réunis  en  Conseil 
de  Cabinet,  au  Ministère  des  Finances,  sous  la  présidence 
de  M.  Rouvier. 

Us  se  sont  occupés  des  affaires  courantes  et  des  questions 
à  l'ordre  du  jour  du  jour  des  Chambres. 

Hier,  2  février,  le  Sériai  a  commencé  la  discussion  des 
articles  de  la  loi  de  2  ans. 

La  Chambiv  a  commencé  la  discussion  du  budget  des 
Colonies. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Henri  Germain 


M.  Henri  Germain,  qui  vient  de  mourir  en  pleine 
vigueur  physique  et  intellectuelle,  à  l'âge  de 
quatre-vingt-un  ans,  était  certainement  l'une  des 
personnalités  les  plus  intéressantes  de  notre  épo- 
que. 

Resté  aussi  alerte  de  corps  que  d'esprit,  ce  jeune 
vieillard,  comme  l'appelaient  ses  amis,  avait  la 
coquetterie  de  ne  jamais  se  servir  de  l'ascenseur 
pour  monter  à  son  bureau  du  Crédit  Lyonnais, 
et  de  faire  chaque  jour  à  pied,  par  tous  les  temps, 
un  double  trajet  entre  son  hôtel  du  faubourg Saint- 
Honoré  et  le  siège  social  de  la  puissante  Institu- 
tion qu'il  avait  fondée  lui-même,  en  1863,  et  dont 

11  était  resté  le  président  effectif  pendant  quarante- 
deux  années  consécutives. 

D'ailleurs,  l'existence  de  M.  Henri  Germain, 
toute  de  travail,  d'intégrité  et  d'honneur,  s'est  si 
étroitement  confondue  avec  celle  du  Crédit  Lyon- 
nais, devenu  grâce  à  son  intelligence  et  à  son 
énergie  persévérante  la  plus  puissante  Société  de 
dépôts  du  monde  entier,  qu'il  est  en  quelque  sorte 
impossible  de  parler  de  L'un  sans  faire  l'historique 
de  l'autre. 

Le  Crédit  Lyonnais  fut  créé,  par  lui,  au  capital 
de  20  millions  de  francs,  sous  La  foraae  de  Société  à 
responsabilité  limitée  (régime  de  la  loi  du  23  mai 
1868),  le  6  juillet  1863  suivant  acte  reçu  par 
Mr  Thomasset  notaire  à  Lyon.  Transformé  en  So- 
ciété anonyme  le  25  avril  1872  (régime  de  la  loi  du 
24  juillet  1867)  son  capital  social  ï'ut  alors  porté  à 
50  millions  de  francs,  représentés  par  100.000  ac- 
tions de  500  francs  libérées  de  250  fr.,  sur  les- 
quelles les  actionnaires  de  l'ancienne  Société  en 
reçurent  80.000  en  représentation  de  leur  apport 
et  20.000  souscrites  au  pair  mais  libérées  seule- 
ment de  250  francs. 

Le  capital  réellement  versé  n'était  donc  alors 
que  de  25  millions  de  francs.  Mais  le  capital  social 
fut  successivement  porté  à  75  millions  le  16  avril 
1875  ;  à  100  millions  le  5  avril  1879  et  à  200  mil- 
lions par  décision  des  assemblées  générales  des 

12  mars  et  25  avril  1881. 

Lé  10  avril  1894,  le  Conseil  décida  la  libération 
complète  des  400.000  actions  qui  composaient  le 
capital  social  au  moyen  de  cinq  versements  de 
50  francs  espacés  sur  une  période  de  30  mois  expi- 
rant le  26  septembre  1896.  A  cette  date,  le  capital 
social  du  Crédit  Lyonnais  était  de  200  millions  de 
francs  entièrement  versés  et  ses  réserves  s'éle- 
vaient à  60  millions  de  francs. 

L  assemblée  générale  du  17  mars  1900  porta  le 
chiffre  des  réserves  à  70  millions  et,  enfin,  par  dé- 
cision des  assemblées  générales  d^s  12  mai  et 
2  juillet  1900,  le  capital  social  fut  définitivement 
fixé  au  montant  de  250  millions  par  la  création  de 
100.000  actions  nouvelles  réservées  aux  anciens 
actionnaires  au  prix  de  925  fr.  :  500  fr.  pour  le 
capital  social,  400  fr.  pour  les  réserves  et  25  fr. 
affectés  au  compte  intérêts  de  l'année  1900. 

La  situation  du  31  décembre  1904  comprend 
donc  un  capital  social  entièrement  versé  de  250 
millions  de  francs,  100  millions  de  réserves  di- 
verses et  37  millions  d'immeubles. 
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Nous  ferons  remarquer,  à  propos  du  compte- 
immeubles,  que  les  dépenses  de  construction,  de 
transformation  et  d'entretien,  auxquelles  les  im- 
meubles du  Crédit  Lyonnais  donnent  lieu,  sont 
toujours  amorties  dans  l'exercice  courant,  et  qu'il 
en  est  de  même  de  toutes  les  dépenses  de  premier 
établissement  de  quelque  nature  qu'elles  soient. 


La  période  1882-1885,  qui  suivit  immédiatement 
le  fameux  krack  de  V  Union  Générale,  fut  mau- 
vaise pour  toutes  les  Sociétés  françaises  de  crédit 
et  pour  le  Crédit  Lyonnais  lui-même,  dont  les  ac- 
tions, cotées  à  1.032  au  31  décembre  1880,  tombè- 
rent successivement  à  885,  5(iO,  533,  524  et  525  à 
la  fin  des  cinq  années  suivantes.  Engagé  dans  di- 
verses entreprises  d'assurances,  degaz,  de  canaux, 
de  terrains  et  de  constructions  immobilières,  le 
Crédit  Lyonnais  se  vit  dans  la  nécessité  de  réduire 
son  dividende  de  35  fr.  à  20  fr.  et  même  à  15  fr., 
et  de  consacrer  environ  30  millions  de  ses  réserves 
pour  amortir  les  pertes  qu'il  subit  de  ce  chef. 

Le  chiffre  de  ses  dépôts  à  vue  et  à  terme  et  de 
ses  comptes  courants  créditeurs,  qui  s'élevait  à 
382  millions  de  francs  à  la  fin  de  1881,  était  tombé 
à  263  millions  à  la  fin  de  1882  et  à  la  fin  de  1885, 
il  ne  dépassait  pas  360  millions,  c'est-à-dire  un 
chiffre  encore  inférieur  à  celui  de  1880  et  1881. 

C'est  à  partir  de  cette  époque  que  M.  Henri  Ger- 
main changea  brusquement  l'orientation  du  Crédit 
Lyonnais  et  qu'il  en  fit  une  véritable  banque  de 
dépôts  :  Le  succès  extraordinaire  que  l'établisse- 
ment obtint  avec  ce  nouveau  régime  prouva  que 
son  président  fondateur  avait  vu  juste. 

Voici,  en  effet,  la  progression  des  principaux 
comptes  du  Crédit  Lyonnais  à  cinq  années  d'in- 
tervalle : 

Principaux  comptes  du  Crédit  Lyonnais  au  31  décembre 
{Millions  de  francs) 


Dépôts  à  vue 

Porte- 

Reports et 

Fin 

En- 

et à  terme  et 

feuille 

avances 

Divi- 

des 

caisse 

c. /courants 

com- 

sur 

dendes 

années 

créditeurs 

mercial 

titres 

Francs 

1880.  . 

40 

383 

138 

17! 

35  » 

1835... 

81 

360 

228 

83 

20  » 

1890. . . 

63 

677 

460 

131 

27.50 

1895... 

106 

846 

522 

205 

30.50 

1900... 

144 

1.167 

760 

346 

50  » 

1902... 

•  135 

1.225 

802 

423 

50  » 

1904. .. 

138 

1.656 

1.026 

535 

50  ». 

Ce  tableau  n'a  pas  besoin  de  longs  commen- 
taires, car  il  démontre  à  la  fois  la  confiance  que  le 
Crédit  Lyonnais  inspire  au  public  et  les  béné- 
fices que  ses  simples  opérations  de  banque,  d'es 
compte  et  de  dépôts,  procurent  à  ses  action- 
naires. 

La  formule  de  M.  Germain  a  d'ailleurs  été  imi- 
tée par  les  autres  grandes  Sociétés  françaises  de 
crédit  qui  sont  aussi  devenues  des  banques  de  dé- 
pôts,  e1  on  peul  dire,  après  une  expérience  de  plus 
de  quinze  années,  que  le  fonctionnement  de  ces 
banques  rend  des  services  de  deux  natures  : 
1°  à  leurs  clients  particuliers,  en  leur  facilitant 
toutes  les  opérations  de  paiement  et  de  recouvre- 
ment d'espèces,  d'achat,  de  vente  et  de  garde  de 
valeurs  mobilières  françaises  et  étrangères;  2°  à 
l'ensemble  des  intérêts  publics,  m  remettant  dans 
la  circulation  active  la  plus  grande  partie  des  ca- 
pitaux disponibles  mis  à  leur  disposition  parles 

ik'pôts. 


Il  ne  faut  pas  s'y  tromper,  cette  remise  en  circu- 
lation des  capitaux  improductifs,  du  numéraire 
inutilisé  par  les  particuliers,  a  une  grande  impor- 
tance économique  dans  un  pays,  comme  le  nôtre, 
où  les  seuls  besoins  d'existence  de  la  population 
dépassent  36  milliards  de  francs  par  année,  et  où 
le  total  de  la  circulation  monétaire  est  inférieur  à 
7  milliards  de  francs. 

Les  Sociétés  de  dépôts,  donnent  la  vie  à  plus  du 
tiers  de  cette  circulation,  et  c'est  à  ce  point  de  vue 
spécial  que  leur  liberté  d'exercice  mérite  surtout 
d'être  respectée. 

Ce  sera  l'honneur  de  M.  Henri  Germain  d'avoir 
fait  cette  démonstration  sur  une  grande  échelle  et 
on  peut  affirmer  que  l'organisation  actuelle  du 
Crédit  Lyonnais  est  tellement  complète  et  parfaite, 
qu'elle  survivra  à  son  fondateur. 

•% 

M.  Henri  Germain  fut,  comme  homme  politique, 
un  républicain  libéral,  mais  libéral  dans  la  vé- 
ritable acception  du  mot.  Elu  député  de  l'Ain,  au 
Corps  législatif,  en  1860,  contre  un  candidat  offi- 
ciel, et  réélu  en  1871  par  le  même  département  à 
l'Assemblée  nationale,  il  fit  partie  du  Parlement 
jusqu'en  1885.  En  1876,  il  était  président  du  Centre 
gauche  et  fut  réélu  avec  les  363  le  14  octobre  1877. 

A  la  Chambre  des  députés  il  s'occupa  surtout  des 
questions  économiques  et  financières  et  se  fit  en 
ces  matières,  une  autorité  incontestable.  Il  attaqua 
souvent  la  politique  fiscale  du  Gouvernement  et 
fut  battu  aux  élections  de  1885  comme  candidat 
indépendant.  Mais  il  prit  sa  revanche  en  1889  et 
obtint  dans  l'arrondissement  de  Trévoux  12.727 
voix,  contre  7.676  à  M.  Chalandon,  candidat  bou- 
langiste.  A  l'expiration  de  son  mandat,  en  1893,  il 
abandonna  définitivement  la  politique  active  pour 
se  consacrer  exclusivement  à  la  haute  direction  du 
Crédit  Lyonnais  et  aux  travaux  de  l'Académie  des 
Sciences  morales  et  politiques,  dont  il  faisait  par- 
tie depuis  1886  en  remplacement  de  M.  Victor 
Bonnet. 

M.  Henri  Germain  a  publié  plusieurs  études 
économiques,  dont  la  principale,  la  Situation 
financière  de  la  France  en  1886,  a  eu  un  grand 
retentissement.  Il  avait  d'ailleurs  la  passion  de 
l'économie  politique  et  de  la  statistique,  et  le  ser- 
vice des  études  financières  qu'il  a  organisé  au 
Crédit  Lyonnais  est  une  merveille  du  genre,  tant 
au  point  de  vue  de  l'abondance  des  documents 
qui  y  sont  accumulés  qu'au  point  de  vue  de  la 
clarté  méthodique  qui  préside  à  leur  classement. 

M.  Henri  Germain  laisse  un  fils,  M.  André 
Germain,  qui  travaillait  avec  lui,  et  deux  filles 
mariées,  l'une  au  baron  Brincard  et  l'autre  à 
M.  Fabre-Luce,  tous  les  deux  administrateurs  du 
Crédit-Lyonnais.  Nous  leur  adressons  nos  sin- 
cères condoléances. 

Edmond  Thf.ry. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  NOGENTAIS 

Constituée  le  18  novembre  lSS'i,  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  Nogentais  avait  pour  objet  l'établisse- 
ment el  l'exploitation  de  deux  réseaux  de  Lignes  «le 
tramways,  à  savoir  :  1°  une  ligne  concédée  pour  99  ans, 
suit  jusqu'au  31  décembre  1983,  allanl  de  vincennes  à 
Nogent-sur-Marne,  à  Bry-aur-Marne,  à  Neuiily-suî- 
Marne  el  à  Ville-Evrard;  2°  une  ligne  de  Villemomble 
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à  la  place  de  la  République,  et  divers  embranchements 
-desservant  Champigny,  Noisy-le-Seo,  le  Raincy,  Fon- 
tenay-sous-Bois,  Neuilly-Plàisance,  Rosny- sous-Bois, 
Montreuil-sous-Bois,  Noisy-îe-Grand,  etc.  Les  conces- 
sions de  ce  dernier  réseau  expirent  le  31  décembre  1930, 
pour  certaines  lignes,  et  le  31  décembre  1945  pour  les 
autres. 

Le  capital  social  de  la  Compagnie  a  été  successive- 
ment porté  à  10  millions  de  francs  ;  il  est  divisé  en 
20.000  actions  de  500  fr.,  entièrement  libérées  et  au  por- 
teur, sur  lesquelles  57  sont  actuellement  amorties  et 
remplacées  par  des  actions  de  jouissance.  En  dehors  de 
ses  actions,  la  Compagnie  a  émis,  à  diverses  époques, 
pour  8.394.500  fr.  d  obligations,  à  savoir  : 
Francs 

400.000  en  obligations  5  0/0  de  250  francs,  remboursables 

au  pair,  de  1894  à  1983  ; 
1.216.000  en  obligations  3  0/0  de  500  francs,  remboursables 

également  au  pair,  de  1894  à  1983  ; 
3.096.000  en  obligations  4  0/0  de  500  francs,  remboursables 

au  pair,  de  1903  à  1980  ; 
3.682.500  en  obligations  5  0/0  de  500  francs,  remboursables 
  au  pair,  de  1903  à  1930. 

8.394.51 10 


Sur  cette  somme,  il  a  été  amorti  97.000  francs,  de 
sorte  que  les  obligations  encore  en  circulation  repré- 
sentent un  montant  de  8.297.500  francs,  sans  tenir 
compte  des  1.000  nouvelles  obligations  5  0  0  de  500  fr. 
que  la  Compagnie  va  émettre.  Ces  obligations,  rem- 
boursables en  1930,  n'entraîneront  pas  d'augmentation 
de  charges,  puisque  leur  service  trouvera  une  compen- 
sation dans  une  économie  à  peu  près  égale  d'intérêts 
réalisée  par  la  Compagnie. 

L'exercice  social  de  la  Compagnie  commence  le  Ie"- 
janvier  de  chaque  année,  pour  prendre  fin  le  31  dé- 
cembre suivant,  date  de  l'établissement  du  bilan  et, 
sur  les  bénéfices  nets  réalisés,  il  est  prélevé  tout  d'abord 
5  0/0  pour  constituer  la  réserve  légale  jusqu*à  ce  qu'elle 
atteigne  le  dixième  du  capital  social,  puis  la  somme 
nécessaire  pour  assurer,  au  moyen  de  tirages  au  sort 
annuels  auxquels  il  est  procédé  dans  le  courant  du 
mois  de  mai,  l'amortissement  du  capital  social  à 
l'expiration  de  la  Société,  sans  que  cette  somme  puisse 
être  inférieure  à  5  0/0  des  bénéfices  annuels  ;  enfin, 
le  montant  pour  servir  aux  actions  un  intérêt  de  5  0/0 
l'an  sur  le  capital  versé.  En  cas  d'insuffisance  des  pro- 
duits pour  répartir  aux  actions  le  susdit  intérêt,  la 
différence  peut  être  prélevée  sur  le  fonds  de  réserve. 
Quant  au  surplus  des  profits  nets,  il  revient  dans  la 
proportion  de  80  0  0  aux  actionnaires  et  de  20  0/0  aux 
-administrateurs. 

* 

Le  développement  du  trafic  de  la  Compagnie,  depuis 
le  commencement  de  l'exploitation,  ressort  du  tableau 
suivant  fourni  par  le  Conseil  d'administration  dans 
son  dernier  rapport  présenté  à  l'assemblée  générale 
annuelle  des  actionnaires  du  25  avril  1904  : 

D'une  année  à  l'autre 


Nombre 

Augmen- 

Dimi- 

Années 

de  voyageurs 

tations 

nutions 

1888  

632.509 

1889  

1.140.167 

507'.'658 

» 

1.235.983 

95.816 

s 

1891  

1.383.482 

147.499 

1892  

1.508.766 

125.284 

1.659.535 

150.769 

1894  

1.680.976 

21.441 

1895  

1.880  686 

199.710 

1896  

1.839.646 

41.040 

1897  

1.959.842 

120.196 

1898  

2.010.231 

50.389 

1899  

2.048.917 

38.686 

1900  

3.876.366 

1.827.449 

1901  

11.815.188 

7.938.822 

1902  

17.683.401 

5.874.213 

1903  

20.356.177 

2.666.776 

» 

la  Société  une  ère  nouvelle,  les  résultats  d'exploitation 
se  sont  établis  comme  suit  : 

Bénéfices 
Service  des  nets  non 
obligations  compris  les 
Exercices      Recettes       Dépenses    et  intérêts  reports 
d'exploitation    divers    à  nouveau 

(En  francs) 

1901....       1.581.600      1.345.777       55.000  189.238 

1902 ... .      2 . 205 . 447      1 . 708 . 648      346 . 000  150  842 

1903....       2.440.612      1.888.214      354. 0C0  198.230 

Le  dividende  pour  les  exercices  1901  et  1903  avait 
été  fixé  à  10  fr.  Pour  1902,  le  solde  disponible  du 
compte  de  prolits  et  pertes,  y  compris  le  rapport  do 
1901,  s'élevait  à  217.698  fr.,  et  il  aurait  permis  une 
répartition  de  10  fr.  par  action.  Mais  suivant  la  pro- 
position du  Conseil  d'administration,  le  susdit  mon- 
tant a  été  appliqué  en  grande  partie  en  amortissements 
afin  de  consolider  la  situation  de  l'entreprise.  Pourl904, 
les  recettes  se  sont  élevées  à  2.816.879  fr.  45.  Les  dépen- 
ses d'exploitation  étant  évaluées  à  1.958.000  fr.  (ce  n'est 
que  lors  de  l'assemblée  générale  annuelle  que  le  chiffre 
exact  sera  connu),  les  bénéfices  d'exploitation  ressor- 
tent  à  830.000  fr.  en  chiffres  ronds.  Le  service  des 
obligations  et  des  intérêts  divers  absorbant  450.000  fr., 
les  profits  nets,  non  compris  les  reports  à  nouveau, 
s'établiront  à  380.000  fr.  et  le  dividende  pourra  être 
porté  à  15  fr. 

D'après  les  tableaux  ci-dessus,  on  remarquera  que, 
pour  les  derniers  exercices,  la  progression  des  béné- 
fices n'a  pas  tout  à  fait  correspondu  à  la  progression 
constante  des  recettes.  La  raison  en  est,  surtout,  à  ce 
que  les  capitaux  nouveaux  exigés  par  les  travaux  de 
premier  établissement  ont  entraîné  des  charges  crois- 
santes pour  les  intérêts  et  l'amortissement.  Mais  les 
circonstances  se  sont  modifiées,  grâce  à  l'achèvement 
complet  du  réseau  de  la  Compagnie,  achèvement  qui 
la  met  à  l'abri  d'un  nouvel  accroissement  des  charges 
dont  il  vient  d'être  parlé,  qui  se  sont  chiffrées  par 
450.C00  fr.  environ  pour  1904  et  1905,  mais  qui  doivent 
plutôt  décroître  à  l'avenir,  par  suite  des  réserves  et 
des  amortissements.  En  conséquence,  toute  nouvelle 
augmentation  des  bénéfices  doit  se  traduire  par  une 
augmentation  au  moins  égale  des  bénéfices  nets;  et 
comme  l'expérience  permet,  en  outre,  d'établir  que 
tout  nouvel  accroissement  des  recettes  brutes  n'exigera 
que  30  0/0  environ  de  dépenses  d'exploitation  supplé- 
mentaires et  laissera  environ  70  0/0  de  profits  nets,  il 
s'ensuit  que  tout  nouvel  accroissement  de  recettes  de 
150.000  fr.  environ  suffirait  pour  voir  les  bénéfices 
nets  augmenter  de  100.000  fr.,  ce  qui  représenterait 
5  fr.  par  action.  L'état  détaillé  ci-dessous  montrera 
quelle  a  été,  en  1904,  mois  par  mois,  la  progression 
des  recettes  sur  l'année  précédents. 

Recettes  mensuelles 


Pour  les  trois  dernières  années,  qui  marquent  pour 


Mois 


En  1903 


Eu  1904 


(En  francs) 

Janvier   144.252  70  195.517  70 

Février   130.615    »  182.420  90 

Mars   177.58S  90  195.988  65 

Avril   196.708  85  237.496  25 

Mai   226.663  75  272.279  60 

Juin   236.206  30  261.337  55 

Juillet   244.909  75  282.851  30 

Août   248.149  80  275.416  85 

Septembre   227.360  70  257.423  » 

Octobre   209.659  45  243.722  10 

Novembre   193.647  95  210.071  75 

Décembre   177.003  40  _      202.353  80 

Totaux   2.412.766  55  2.816  879  45 


Nous  avons  dit,  plus  haut,  que  le  réseau  de  la  Com- 
pagnie était  maintenant  complètement  achevé.  C'est, 
en  effet,  en  1904,  que  la  réunion  des  deux  tronçons  de 
la  ligne  de  Noisy-le-Grand,  retardée  jusque-là  par  des 
difficultés  d'expropriation,  a  été  terminée,  et  ce  ne  sont 
pas  là  les  seules  améliorations  que  la  Compagnie  ait 
réalisées.  C'est  ainsi  que  la  ligne  de  Villemomble  a  rem- 
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placé  la  traction  coûteuse  par  accumulateurs  qui  fonc- 
tionnait sur  une  partie  du  parcours,-  par  le  »  trollej  ; 
toute  cette  ligne  utilise  donc  le  «  trolley  »,  sauf  une 
courte  section  de  caniveau  établie  depuis  longtemps. 
Entin,  depuis  le  mois  d'avril  dernier,  la  tête  de  la  ligne 
de  Vincennes,  qui  s'arrêtait  à  la  barrière  d'octroi,  se 
trouve  maintenant  contre  la  station  de  Vincennes  du 
Chemiri  de  fer^MëîïbpolUain  de  Paris.  Il  s'ensuit  que 
les  Chemins  de  fer  iVoffertfaiS  et  le  Métropolitain  se  prê- 
tent  un  concours  mutuel  pour  l'accroissement  de  leur 
trafic. 

1  )' après  le  bilan  dressé  au  31  décembre  1903;  la  situa- 
tion de-  la  Compagnie,  sans  tenir  compte  de  l'actif 
immobilier,  du  matériel  roulant,  etc.,  d'une  part,  ni  du 
capital,  des  obligations,  des  réserves,  etc.,  d'autre  part, 
s'établissait  de  la  façon  suivante  : 

Actif  Francs  Francs 

Disponibilités   244.240  90 

Approvisionnements   D7Ï.'858  70 

615.590  69 

Passif 

Dépôts  divers   16.976  85 

Créanciers1  divers  , .    3 46 . 832  04 

Dividende  pour  1903   199.000  » 

 563.408  89 

Excédent  de  l'actif   52.190  80 

Les  bénéfices  réalisés  en  1904  ayant  permis  de  rem- 
bourser presque  intégralement  le  compte  «  créanciers 
divers  »,  le  produit  de  l'émission  d'obligations  projetée 
constituera  pour  la  Société  un  fonds  de  roulement  dis- 
ponible. 

En  somme,  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  A rogen- 
t'ais  dispose  d'un  réseau  qui  réunit  à  la  capitale  la 
parlie  la  plus  peuplée  de  la  banlieue  parisienne;  et  la 
durée  exceptionnelle  de  certaines  de  ses  concessions 
qui  est  de  99  ans  pour  les  lignes  les  plus  importantes, 
—  durée  qui  entraînera  probablement  la  prolongation 
des  concessions  les  plus  courtes,  —  de  même  que  la  pro- 
babilité d'une  augmentation  rapide  du  dividende,  ren- 
dent les  actions  de  cette  entreprise  particulièrement 
intéressantes. 

A.  Lechenet 


La  Si  nation  Économique  et  Financière  de  la  Russie 

Nous  détacbons  du  rapport  sur  le  budget  de  1905  de 
M.  le  sénateur  Kokovtzof,  ministre  des  finances,  rap- 
port que  nous  avons  déjà  analysé,  la  remarquable 
étude  suivante  sur  la  situation  financière  et  économi- 
que de  la  Russie  : 

A  la  suite  de  cet  expose  du  budget,  je  me  fais  un  devoir  de 
soumettre  à  Votre  Majesté  Impériale,  dans  le  présent  rap- 
port, un  aperçu  de  la  situation  économique  et  financière  de  la 
Russie  pendant  l'année  de  guerre  qui  vient  de  s'écouler.  Tout 
en  me  bornant  à  l'essentiel,  je  ne  signalerai  pas  seulement 
à  Votre  Majesté  les  nombreux  phénomènes  rassurants  qui 
1i  nioignent  de  la  stabilité  de  nos  finances  et  de  notre  richesse 
nationale  ;  j'indiquerai  aussi  les  états  de  choses  fâcheux  qui 
soul  la  conséquence  inévitable  de  la  période  de  guerre  que 
nous  traversons.  Un  tableau  complet  et  sincère  de  la  situa- 
tion ne  saurait  qu'être  bien  accueilli  en  Russie  même  et 
répondre  aux  vœux  très  naturels  des  étrangers  impartiaux 
ou  bien  intentionnés  a  notre  égard.  Il  no  peul  que  contribuer 
à  augmenter  la  confiance  qu'inspirent  les  finances  de  la  RussE' 

Régime  monétaire.  —  Décret  rendu  en.  Comité  des  Fi- 
nances. —  Un  bon  région  monétaire  est  une  des  conditions 
essentielles  dé  la  stabilité  des  relations  économiques  et  la  base 
même  «le  la  Bolidité  îles  finances  cl  du  CEédil  public;  c'esl  en 
mônifi  tèmpi  dans  Cfl  domaine  de  la  circulai  ion  que  les  com- 
plications politiques  font  précisément  sentir  leurs  (■Ilots  avec 
le  plul  d'inlensilé.  Aussi  ai-je,  dès  le  début  des  hostilités, 

apporté  «ne  attention  spécial']  à  maintenir  noire  bonne  orga- 
nisation monétaire.  La  guerre  aVOC  le  .lapon  a  éclaté  à  un 
uniment  oit  les  finances  de  la  Russie  élnionl  prospères  et.  la 
situation  économique  du  pays  —  relativement  satisfaisante: 


les  budgets  de  l'Etat,  pendant  toute  une  série  d'années,  s'étaient 
soldés  par  des  excédents  considérables  des  recettes  ordinaires 
sur  les  dépenses  de  même  nature  (1)  ;  l'encaisse-or  de  la  Ran- 
que  de  Russie  atteignait  un  total  énorme  et  il  circulait  dans 
le  pays  do  très  fortes  quantités  de  monnaies  d'or;  la  crise 
dont  avaient  souffert  certaines  branches  d'industrie  avaii 
sensiblement  diminué  d'intensité  et  l'état  du  marché  financier 
s'était  manifestement  amélioré.  Dans  ces  conditions,  il  n'y 
avait  pas  lieu,  malgré  l'extrême  gravité  des  événements  poli- 
tiques, de  recourir  à  quelques  mesures  exceptionnelles  que  ce 
fût  pour  assurer  la  stabilité  du  rouble.  Il  était  nécessaire 
toutefois  de  soumettre  notre  situation  monétaire  à  une  étude 
approfondie  et  de  considérer  les  mesures  à  prendre  dans  cet 
ordre  d'idées.  Aussi  me  fis-je  un  devoir  d'exposer  sans  rotard 
mes  vues  sur  la  matière  au  Comité  des  Finances.  Après  avoir 
examiné  la  question  sous  toutes  ses  faces,  le  Comité,  se  ran- 
geant à  mon  avis,  reconnut  que,  dans  les  circonstances 
actuelles,  la  tâche  principale,  essentielle,  du  Ministère  des 
Finances  consistait  à  assurer  la  continuation  du  rembourse- 
ment en  or  des  billeU  de  la  Ranque  de  Russie  et,  d'une  ma- 
nière générale,  à  maintenir  intact  le  régime  monétaire  que 
nous  sommes  parvenus  à  établir  au  prix  de  tant  d'efforts  et 
de  sacrifices.  La  situation  politique,  du  seul  l'ail  de  la  guerre 
avec  le  Japon,  ne  lui  donnant  pas  lieu  de  craindre  pour  la 
stabilité:  du  rouble,  le  Comité  partagea  ma  manière  de  voir 
sur  l'inutilité  de  recourir  à  des  mesures  exceptionnelles  et 
sur  la  possibilité  de  se  borner  à  certaines  précautions. 

On  considéra  qu'il  importait  surtout  que  la  Ranque  de  Rus- 
sie s'abstînt  de  faire  des  avances  au  Trésor  pour  les  bosoins 
de  la  guerre  et  usât  avec  réserve  de  la  faculté  que  lui  donne 
la  loi  d'émettre  des  billets  moyennant  une  couverture  métalli- 
que (2)i  Eu  temps  do  guerre,  il  est  inévitable  qu'on  voie 
s'accroître  les  quantités  de  monnaie  en  circulation  dans  le 
pays,  comme  conséquence  des  paiements  considérables  que 
doivent  faire  les  caisses  de  l'Etat  pour  les  dépenses  militaires; 
si,  parallèlement  à  ces  sorties  exceptionnelles,  la  Ranque  de 
Russie  augmentait  le  chiflre  de  ses  escomptes  et  avances, 
l'accroissement  de  la  circulation  monétaire  pourrait  prendre 
des  dimensions  inquiétantes.  En  conséquence,  le  Comité  était 
d'avis  de  ne  pas  encourager  l'action  sunmltanée  de  ces  deux 
facteurs  d'inflation-  Mais,  tout  en  attribuant,  comme  il  le 
devait,  la  première  place  dans  ses  préoccupations  à  l'inébran- 
lable stabilité  de  notre  régime  monétaire,  le  Comité  admit  que 
la  Ranque  de  Russie  n'avait  pas  de  raison  de  changer  d'atti- 
tude à  l'égard  de  sa  clientèle  industrielle  et  commerciale,  ni 
de  réduire  les  crédits  qu'elle  lui  accordait  et  qu'il  fallait  éviter 
de  faire  éprouver  au  monde  des  affaires  des  embarras  tant 
soit  peu  sensibles.  Par  suite,  la  politique  de  la  Ranque,  dans 
ses  opérations  d'escompte  et  d'avances,  devait  consister,  non 
pas  sans  doute  à  mettre  son  crédit  au  service  des  spéculat  ions 
hasardées  qui  sont  si  fréquentes  en  temps  anormal,  mais  à  ne 
pas  marchander  son  concours  aux  saines  entreprises.  Pour  ce 
qui  est  de  la  mise  en  circulation  de  telle  ou  telle  catégorie  de 
monnaie  —  papier,  or  ou  argent  —  il  convenait  que  la  Ran- 
que, pendant  la  durée  de  la  guerre,  laissât  au  public  pleine 


(1)  Il  s'agit  ici  de  l'exécution  des  budgets  (règlement  défi- 
nitif; et  non  des  prévisions  budgétaires.  Sauf  de 'rares  excep- 
tions, les  excédents  prévus  au  budget  sont  relativement  mo- 
diques. Voir  les  pp.  74-70,  77-79  et  81.  Note  du  traducteur. 

(2;  Au  lendemain  de  l'ouverture  des  hostilités,  c'est-à-dire 
le  1"  (14)  février  1904,  la  Banque  de  Russie  —  considérée 
comme  banque  d'émission  et  dans  ses  rapports  avec  le  Trésor 
—  se  trouvait  dans  la  situation  suivante: 

Millions  de  roubles 

Actif:  Or  et  soldes  créditeurs  à  l'étranger;..  981*8 
Ecus  et  billon   79.3 

1.001.1 

Passif:  Billets  on  circulation   598  <> 

Solde  cséiteur  du  Trésor   419  4 

1.018.0 

Le  Trésor  pouvait  ainsi,  au  débit  do  son  compte  courant 
créditeur,  se  l'aire  \erser  par  la  Banque  pin  S  de  quatre  cents 
millions  de  roubles,  sans  avoir  a  lui  demander  tl<  s  avances. 

En  fait,  loin  de  s'être  endetté'  envers  la  Banque  dè  Russie,  le 
Trésor  n'a  cessé  d'y  posséder  an  solde  créditeur  considé- 
rable (oeuf  siiixanle-ilix-neuf  millions  do  roubles  au  mini- 
mum). Note  du  traducteur. 
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latitude  de  choisir  colle  qu'il  voudrait,  donnant  de  l'or  à  qui 
en  demanderait  mais  ne  refusant  pas  de  payer  eu  billets  de 
petites  coupures  les  personnes  qui  prêtèrent  ces  billets  aux 
espèces  métalliques  F.  Approuvés  à  l'unanimité  par  le 
Comité  des  Finances,  ce  programme  et  les  mesures  prises 
pour  le  mettre  en  œuvre  ont  reçu,  Le  27  mars  1904,  la  sanction 
de  Volve  Majesté  Impériale 

Stabilité  du  chaiif/e.  —  Au  buiit  de  onze  mois  de  guerre,  je 
Miis  heureux  de  constater  que  notre  régime  monétaire,  en 
dépit  des  événements,  conserve  une  immuable  stabilité.  La 
valeur  légale  du  rouble  et  sa  valeur  de  fait  restent  des  iden- 
tité absolues,  grâce  à  la  faculté  que  possèdent  à  tout  moment 
les  porteurs  d'être  immédiatement  remboursés  en  or  ;  les  be- 
soins qu'a  le  pays  de  médium  circulant,  monnaie  métallique 
et  monnaie  de  papier,  n'ont  cessé  d'être  pleinement  alimentés. 
Un  fait  doit  être  mentionné  dans  cet  ordre  d'idées.  A  la  fin  de 
1903;  l'état  peu  rassurant  de  l'horizon  politique  avait  fait  naî- 
tre, dans  les  sphères  commerciales  du  pays,  la  crainte  que  le 
cours  du  rouble  ne  vint  à  subir  des  fluctuations  et  l'on  ten- 
dait à  se  couvrir,  contre  cette  éventualité,  par  des  achats  de 
papier  sur  l'étranger,  tant  au  comptant  qu'à  terme  (2).  La 
marche  ultérieure  des  événements  devait  donner  à  ces  appré- 
hensions un  éclatant  démenti,  ainsi  que  le  fait  voir  le  relevé 
des  changes  cotés  à  Saint-Pétersbourg  pendant  l'année  1904. 
Le  chèqne  sur  Londres,  qui.  le  2  janvier  1904,  se  cotait 
94  r.  85  c.  (pour  10  liv.  st.)  et  qui,  le  28  du  même  mois,  at- 
teignait le  cours  de  9-">  roubles,  ne  tarda  pas  à  être  plus  offert 
que  demandé'  au  l"  juillet,  on  ne  cotait  plus  que  94  r.  55  c. 
et,  le  20  décembre  —  que  94  r.  45  c.  (3). 

Le  tableau  ci-après  montre  quels  étaient,  en  décembre  1903 
et  en  décembre  1904,  les  ressources  métalliques  du  Trésor 
Impérial  et  de  la  Banque  de  Russie  et  les  principaux  éléments 
de  la  circulation  (billets,  or  et  écus;   \  . 

Argent  au  titre  Billets 
Or  de  0.900  de  crédit  ' 

A  la 

Banque  Banque  Banque 

de  Russie    Eu  .  le  Russie  Eu  Russie  et  En 
et      circu-      et      circu-  et  dans  circu- 
Trésor    lation  Trésor   lation     les  lation 
.">'  trésoreries 

Millions  de  roubles) 
Tin  de  1903. .     1008      787       6i        155       46  584 

1.845  219  "  630 

Fin  de  190i. .     1.239      683.3  54.1     144.5  72.1  827.9 

1.922.3  198.6  900 

Fin  de  1904  : 

Augmentation            77.3  »  270 

Diminut  ion . .              »  20 . 4  » 

Les  chiffres  ci-dessus  fout  ressortir  deux  faits  importants 
qui  caractérisent  le.  mouvement  monétaire  de  l'année  1904  : 
T  le  total  général  des  existences  d'or  dans  le  pays  —  Trésor 
Impérial,  Barque  de  Russie  et  circulation  dans  le  public  — 
a  progressé  d'une  année  à  l'autre  de  77,3  millions  de  roubles, 


(1)  La  Russie  ayant  été  habituée  pendant  plus  de  trente 
anuées  consécutives  au  régime  du  papier-monnaie  inconver- 
tible, il  a  fallu  employer  des  années  d'efforts  et  recourir  à 
des  procédés  quelque  peu  artificiels  pour  amener  le  public 
russe  à  accepter  l'or  au  lieu  de  papier.  Non  contente  de  retirer 
de  la  circulation  toutes  les  coupures  de  moins  de  25  roubles, 
la  Banque  émettait  le  moins  possible  de  billets  de  25  et  de 
50  roubles  et  obligeait  le  public,  bon  gré  mal  gré,  à  prendre 
de  l'or  pour  une  partie  au  moins  10,  20,  50  0/0)  de  la  somme 
à  toucher.  En  saturant  ainsi  de  monnaie  d'or  la  circulation, 
on  ne  se  proposait  pas  seulement  de  modifier  les  habitudes 
du  public,  on  tendait  à  réduire  le  total  des  billets  émis  à  un 
chiffre  si  faible  (600  millions  'le  roubles. environ,  qu'il  pût,  en 
cas  de  guerre,  être  considérablement  augmente  sans  déter- 
miner une  pléthore  de  médium  circulant.  Note  du  traduceni . 
2  Achat  de  devises  livrables  à  terme.  Note  du  traducteur 

(3  La  parité  théorique  est  de  9i  r.  58    1  livre  sterling 

=  9r.  vrm . 

(î,  Non  compris  1  •  billon  d  argent  et  de  cuivre. 
''."»  Y  compris  les  soldes  créditeurs  chez  les  correspondants 
étrangers. 


tandis  que  le  stock  d'or  de  la  Banque  de  Russie  et  du  Trésor, 
considéré  à  pari,  augmentait  de  J81  millions  de  roubles; 
2"  le  total  gémirai  do  la  circulation,  plus  fort  aujourd'hui 
qu'il  n'était  à  la  fin  de  1903,  a  subi  une  modification  profonde 
dans  les  éléments  dont  il  se  compose,  la  monnaie  d'or  y 
ayant  diminué  et  la  monnaie  fiduciaire  s'étant  sensiblement 
accrue. 

Sous  le  régime  du  monométallisme  or,  la  possession  d'un 
stock  suffisant  de  métal  jaune  constitue  une  condition  essen- 
tielle de  la  stabilité  de  l'instrument  des  échanges,  étant  donné 
qu'il  assure  le  remboursement  en  or  de  la  monnaie  de  papier. 
Plus  grande  encore  est  l'importance  du  stock  d'or  dont  dispose 
le  Gouvernement  aux  heures  critiques,  alors  qu'on  ne  peut 
guère  s'attendre  à  voir  l'or  affluer  naturellement  de  l'étranger 
et  que  les  dépenses  à  effectuer  hors  des  frontières  atteignent 
un  montant  considérable.  C'est  pour  cette  raison  qu'il  fut 
jugé  nécessaire,  au  mois  de  mai  dernier,  do  renforcer  nos 
stocks  d'or  (1)  au  moyen  d'un  emprunt  conclu  à  l'étranger, 
malgré  le  taux  relativement  élevé  qu'il  a  fallu  payer  et  qui, 
en  temps  de  guerre,  était  inévitable. 

(A  suivre.) 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  DÉCEMBRE  1904 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  publier  le  volume 
des  documents  statistiques  publiés  par  l'Administra- 
tion des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France  pen- 
dant l'année  1904. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
31  décembre,  à  4.536.443.000  fr.  et  les  exportations  à 
4.475.493.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

DÉCEMBRE 


importations  1904  1903  Différences 

—  —  —  en  1904 

(Milliers  de  francs) 

Objats  d'alimentation.  93.004  111.801  —  18.797 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   290.268  306.235  —  15.967 

Objets  fabriqués   81.418  81.820.  —  402 


Totaux   464.690  499.856  —  35.166 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  79.175  69.396  -t-  9.779 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   132.076  101.880  -h  30.196 

Objets  fabriqués   236.621  221.267  -f  15  354 

Colis  postaux   42.676  32.127  +  10.549 

Totaux   490.548  424.670  +  65.878 


Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  dé- 
cembre 1904,  le  mouvement  du  commerce  extérieur 
comparé  à  celui  de  l'année  1903  : 

ANNÉES 

importations                1904  1903  Différence 

—                         —  —  pour  1904 
(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  848.511  961.577  —  113.066 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie                  2.865.273  3.020.702  —  155.429 

Objets  fabriqués                8:22.639  818.926  +  3.733 

Totaux   4.536.443     4.801.205      —  ï6i.7o2 


(1)  Dans  la  terminologie  russe,  on  entend  par  or  non  seule- 
ment le  métal  lui-même  en  lingots  ou  en  monnaies,  mais  les 
soldes  créditeurs  que  le  Trésor  Impérial  et  la  Banque  de 
Russie  possèdent  à  l'étranger  dans  des  maisons  de  banque 
et  institutions  de  crédit  de  premier  ordre.  Du  fait  de  l'em- 
prunt conclu  à  Paris  au  mois  do  mai,  le  stock  d'or  de  la 
Russie  a  certainement  augmenté  au  sens  russe  du  terme, 
quoiqu'il  ne  soit  probablement  venu  de  Paris  à  Saint-Péters- 
bourg ni  une  pièce  de  20  fr..  ni  un  lingot.  Vote  du  traducteur. 
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EXPORTATIONS  1904 


1903  Différences 
—  en  1904 

Milliers  de  francs) 


S4.883 

76.474 
58.575 
53.306 


223.238 


Objets  d'alimentation.  6S7.947  663.064 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.252.173  1.175.699 

Objets  fabriqués   2.208.706  2.150.131 

Colis  postaux   3 16 .667  263.361 

Totaux   4.475.493  4.252.255 

Pour  l'ensemble  de  l'année  1904,  le  mouvement  total 
des  échanges  (importations  et  exportations  réunies 
s'élève  à  la  somme  de  9.012  millions,  au  lieu  de  9.054 
en  1903.  Il  y  a  donc  eu  une  diminution  dans  l'activité 
commerciale,  qui  se  chiffre  par  un  déficit  de  42  mil- 
lions de  francs.  On  pourrait  s'en  consoler  en  consta- 
tant que  cette  réduction  porte  exclusivement  sur  les 
importations;  mais  on  doit  ajouter  qu'on  constate, 
dans  le  tableau  officiel,  que  la  plus  grande  part  in- 
combe à  la  contraction  des  entrées  de  matières  premiè- 
res pour  l'industrie,  tandis  que  les  importations  de  pro- 
duits fabriqués  étrangers  se  sont,  au  contraire,  accrues. 
Ce  ne  sont  pas  là  des  signes  favorables  sur  l'activité  du 
travail  en  France. 

Néanmoins,  on  constate  une  accélération  notable 
dans  les  exportations,  d'une  année  sur  l'autre.  L'excé- 
dent porte  sur  toutes  les  natures  de  marchandises.  On 
doit  ajouter  que,  s'il  est  de  223  millions  sur  l'année 
1904,  il  atteint  319  millions  sur  la  moyenne  des  cinb 
années  précédentes.  Au  contraire,  les  importations 
sont  inférieures  de  20  millions  à  la  moyenne  quin- 
quennale antérieure. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Les  dernières  nouvelles  parvenues  du  théâtre  de  la 
guerre  annoncent  le  commencement  d'une  grande  ba- 
taille :  Le  général  Grippenberg,  commandant  l'armée 
russe  de  droite  aurait,  d'après  les  télégrammes  de 
Kouropatkine,  forcé  l'aile  gauche  japonaise  à  reculer 
et  se  serait  avancé  au  sud  de  Sandepou  jusqu'à  18  kilo- 
mètres au  nord  de  Liao-  Yang  ;  ce  résultat  n'a  cependant 
pas  été  atteint  sans  de  grosses  pertes  d'hommes  et  on 
donne,  du  côté  russe,  le  chiffre  de  10.000  hommes  mis 
hors  de  combat.  Les  nouvelles  de  source  japonaise 
manquent.  Ce  premier  succès  ne  décide  nullement  du 
sort  de  la  bataille,  quoique  la  sécurité  du  centre  de  l'ar- 
mée japonaise  soit  très  compromise  ;  si  la  bataille 
dure  aussi  longtemps  que  celles  de  Liao-Yang  et  du 
Cha-Ho,  on  n'en  connaîtra  le  résultat  que  dans  quelques 
jours. 

On  dit  que  l'amiral  Rojestvensky  n'attendra  pas 
l'arrivée  de  la  troisième  escadre,  dont  le  départ  a  été 
retardé  pour  quelque  temps,  à  cause  des  grèves,  mais 
il  reprendra  sa  route  dès  qu'il  aura  été  rejoint  par  la 
division  des  croiseurs,  commandée  par  Botrowsky. 

En  Russie  le  calme  a  succédé  aux  désordres  causés 
par  les  grèves. 

A  Saint-Pétersbourg  on  commente  favorablement  la 
réception  par  le  Tsar,  à  Tsarskoïé  Sélo,  de  trente-quatre 
délégués  ouvriers.  L'accueil  que  Nicolas  II  a  fait  à  ces 
braves  gens  et  les  paroles  qu'il  a  prononcées  ont  fait 
une  excellente  impression. 

Le  Tsar  a  signé  un  oukase  nommant  M.  Bouliguine 
ministre  de  l'intérieur. 

D'après  h'  chirurgien  en  chef  de  l'armée  du  général 
Oku,  il  y  a  eu,  dans  cette  armée,  depeis  le  G  mai  der- 
nier jusqu'au  1er  décembre,  24.642  malades,  dont  18.578 
se  sont  rétablis;  40  sont  morts  et  5.G09  ont  été  envoyés 
au  Japon. 

16  0/0  des  blessés  sont  înorls,  19  0/0  se  sont  rétablis 
nu  Iront  de  bandière;  65  0/0  ont  été  envoyés  au  Japon, 
!SÔ  0/0  des  blessures  ont  été  causées  par  des  balles, 
8  0/0  par  des  obus  et  7  0/0  par  des  coups  de  baïonnette 
ou  d'épée. 

La  Commission  d'enquête  sur  l'incident  île  la  mer  du 
Nord  continue  ses  travaux.  Elle  a  reçu  les  dépositions 
des  officiers  de  marine  russes  réputés  responsables  et 


revenus  exprès  pour  fournir  à  ladite  Commission  leur 
irrécusable  témoignage.  Aucun  fait  sensationnel  qui 
ne  soit  déjà  connu  n'a  été  révélé  par  eux. 


La  Production  des  Vins  et  des  Cidres  en  1904 


Nous  avons  publié  dans  noire  numéro  du  16  décembre 
dernier  l'estimation  officielle  de  lu  récolte  des  vins  en  1904. 

La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes  vient 
de  faire  paraître  des  renseignements  complémentaires  que 
nous  résumons  ci-après. 

Comparativement  à  l'année  1903,  l'étendue  totale  du  vigno- 
ble français  fléchit  de  47.945  hectares  ;  elle  est  aujourd'hui 
de  1.641.642  hectares.  La  principale  cause  de  cette  différence 
réside  dans  ce  fait  que,  pour  certains  départements,  on  avait, 
les  années  précédentes,  continué  à  compter  comme  produc- 
tives des  vignes  phylloxérécs  non  encore  arrachées. 

La  production  totale  étant  évaluée  à  66.016.567  hectolitres, 
le  rendement  moyen  à  l'hectare  ressort  a  40  hectolitres. 

La  comparaison  avec  les  résultats  correspondants  fait  ap- 
paraître une  augmentation  de  30.614.231  hectolitres  par  rap- 
port à  l'année  1903  (35.402.336  hectolitres)  et  de  23.062.608 
hectolitres  sur  la  production  moyenne  des  dix  années  anté- 
rieures (42.353.959  hectolitres).  Comme  on  le  sait,  cette 
abondance  de  la  dernière  récolte  doit  être  attribuée,  d'une 
part,  à  la  reconstitution  incessante  du  vignoble  ;  d'autre 
part,  aux  circonstances  climatériques  :  absence  de  gelées 
printanières,  floraison  effectuée  dans  de  bonnes  conditions, 
température  exceptionnellement  sèche  qui  a  arrêté  le  déve- 
loppement des  maladies  cryptogamiques;  enfin,  dans  le  mois 
de  septembre,  influence  des  pluies  qui  ont  favorisé  le  grossis- 
sement des  grains  et  hâté  la  maturité  du  raisin. 

Les  principaux  départements  producteurs  sont  les  sui- 
vants :  Hérault,  hectol.  126.75.000(5.896.700  en  1903);  Aude, 
6.492.676(3.154.751);  Gironde,  4.520.832  (2.096.584);  Gard, 
3.316.220(2.385.459);  Pyrénées  Orientales,  2.897.361  (2  mil- 
lions 80.055);  Indre-et-Loire,  2.050.000  (630.500);  Charente- 
Inférieure,  1.951.604  (780.504);  Var,  1.641.952  (709.609); 
Loir-et-Cher,  1.607.898(1.023.147);  Loire-Inférieure,  1  mil- 
lion 478.265  (238.591);  Saône-et-Loire,  1.435.105  (1.193.430)  ; 
Rhône,  1.335.000  (945.005),  etc.. 

Voici  quel  a  été,  depuis  1875,  le  mouvement  de  la  produc- 
tion, de  l'importation  et  de  l'exportation  des  vins  : 


Années 


1875. . 

1876.. 

1877.. 

1878. . 

1879. . 

1880. . 

1881.. 

1882.. 

1883.. 

1884.. 

1885.. 

1886. . 

1887.. 

1888.. 

1889.. 

1890. . 

1*0.. 

1892. . 

1893. . 

1894... 

1895... 

1896. . . 

1897... 

1898... 

1899... 

1900... 

l'.iul. . . 

L902. . . 

1903. . . 

L904. . . 


Produc- 
tion 
française 


83.836 

41.847 

56.405 

48.729 

25.770 

29.667 

34.139 

30.886 

36.029 

34.781 

28.536 

25.063 

24.333 

30.102 

23.224 

27.416 

30.140 

29.082 

50.070 

39.053 

•.»i;.r,8K 

44.656 

32.850 

32.282 

47.908 

67.858 

57.964 

39. 884 

35.402 

66.017 


Importa- 
tions 


Exporta- 
tions 


Importa 
tions 
nettes 


(Milliers  d'hectolitres) 


1 

2 
7 
7 
7 
8 
8 
8 
11 
12 
12 
10 
10 
12 
9 
5 
4 
6 
8 
7 
8. 
8. 
5. 
3. 
4. 


(1) 


292 
676 
707 
.603 
.938 
.219 
.830 
.537 
.980 
.115 
.182 
.011 
.277 
.064 
.470 
.830 
.280 
.400 
,895 
495 
336 
814 
530 
603 
466 
217 
708 
447 
87  i 
633 


.731 
.331 
.102 
.795 
047 
.488 
.572 
618 
.096 
.470 
.580 
.704 
.402 
.118 
.166 
162 
043 
840 

:m 


1 

1 . 
I. 
i 

2. 
2 

T. 
i)i 


696 
783 
774 
636 
717 
905 
022 
05(1 
720 
286 


—  3.439 

—  2.555 

—  2.395 

—  1.192 

—  109 
+  4.731 
+  5.258 
+  4.919 
+  5.884 
+  5.6'-5 
+  5.602 
+  8  307 
+  9.875 
-f  9.946 
+  8.304 
+  8.668 
+10.237 
-f  7.560 
+  4.326 
+  2.771 
+  4.640 
+  7.031 

5 .  ;  56 

6.967 
6.749 
8.810 
1.080 
397 
-f  4.148 
+  4.897 


Reste 
pour  la 
consom- 
mation 


80.397 

39.2H2 

54.010 

47.537 

25.661 

34.398 

39.397 

35.805 

41.913 

40.426" 

34.138 

33.370 

34  208 

40.048 

31.528 

36.084 

40.377 

36.642 

54.396 

41 .824 

81.828 

51.687 

38.106 

89.849 

54.657 

70.005 

59.650 

42.881 

89.550 

70.414 


(1)  10  premiers  mois  de  1904. 
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Dans  le  total  de  5.693.000  hectolitres  Importés  pendant  les 
dix  premiers  mois  do  1904.  1rs  vins  d'Espagne  figurent  pour 
8156.000  hectolitres  ;  les  vins  d'Italie  pour  40.000;  les  vins 
d'Algérie  pour  1.254.000  et  les  vius  de  Tunisie  pour  112.000 
hectolitres. 

En  ce  qui  concerne  l'Algérie,  l'évaluation  définitive  de  la 
récolte  est  chiffrée  à  7.915.584  hectolitres  pour  une  superficie 
productive  de  165.904  hectares,  savoir  : 

Hectares  Hectolitres 

Département  d'Alger   65.155  4.349.490 

_  d'Oran   84.473  2.766.575 

—  de  Constantine   16.330  799.519 

Totaux   165.964  7.915.584 

La  production  des  vins  de  raisins  secs  a  été  de  52.071  hec- 
tolitres pour  la  période  comptée  de  novembre  1903  à  novem- 
bre 1904  contre  ?3.526  hectolitres  eu  1903.  La  fabrication  des 
vins  par  addition  de  sucre  et  d'eau  à  des  marcs  s'est  élevée  à 
437.333  hectolitres,  contre  808.357  hectolitres  pendant  l'année 
précédente.  La  fabrication  des  piquettes  pour  la  consomma- 
tion de  famille  est  évaluée  à  1.365.208  hectolitres. 

CIDRES 

La  récolte  des  cidres  est  évaluée,  pour  1904,  à  40.953.165 
hectolitres;  elle  dépasse  de  35.282  102  hectolitres  celle  de 
1903  et  de  26.504.384  hectolitres  la  moyenne  des  dix  années 
antérieures. 

C'est  la  plus  forte  production  constatée  depuis  1830,  époque 
à  laquelle  remonte  l'établissement  des  statistiques  en  la  pos- 
seUion  de  l'Administration. 

Production  du  cidre  de  187 ô  à  1904 
Années  Production   Années  Production   Années  Production 


Hectolitres 

Hectolitres 

Hectolitres 

1875. . 

.  18.257.CXX) 

1885. . 

.  19.955.000 

1895.. 

.  25  586.514 

1876.. 

.  7.036.000 

1886.. 

.  8.300.758 

18?6. . 

.  8.074.392 

1877. . 

.  13.345.000 

1887.. 

.  13.436.667 

1897.. 

.  6.788.715 

1878. . 

.  11.936.000 

1888.. 

.  9.767.181 

1898. . 

.  10.637.436 

1879.. 

.    7. 73*. 000 

1889.. 

.  3.701.342 

1899.. 

.  20.835.568 

1880. 

.  5.465.000 

1890.. 

.  11.095.228 

1900. . 

.  29.408.848 

1881.. 

.  17. 122.000 

1791 . . 

.  9.279.851 

1901. . 

.  12.733  860 

1882.. 

.  8.921.000 

1892. . 

.  15.141.326 

1902. . 

.  9.210.864 

1883.. 

.  23.492.263 

1893. . 

.  31.608.585 

1903. . 

.  5.671.063 

1884.. 

.  11.907.177 

1894.. 

.  15.541.051 

1904.. 

.  40.953.165 

Les  départements  qui  présentent  1r  s  plus  fortes  productions 
sont  les  suivants:  Ille-et- Vilaine,  6.244.800  hectolitres  1  mil- 
lion 101.050  en  1903)  ;  Manche.  5.639.654(1.080.000);  Côtes- 
du-N'ord.  3.715.100  303.165:  :  Calvados,  3.667.799  (524.958)  ; 
Orne.  2  678.915  204.601  :  Eure.  2.432.760  312.051)  :  Loire- 
Inférieure.  2.426.142  (190.652  :  Seine-Inférieure,  2.306.736 
-340.786  ;  Morbihan,  2.250.860  (237.550  :  Mayenne,  2.034.000 
477.656);  Sarthe,  1.912.380  (79.530),  etc.. 

X.  G. 
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La  Grève  des  Ouvriers  électriciens  des  Sec- 
teurs de  Paris.  —  T'n  grand  nombre  des  ouvriers  du 
secteur  Edison  ont  quitté  le  travail  mercredi  soir  et 
ont  essayé  d'entrainer  leurs  camarades  des  autres  sec- 
teurs dans  une  grève  générale. 

L'Administration  est  désarmée  contre  une  interrup- 
tion de  service  due  à  une  cessation  de  travail;  mais  les 
Sociétés  déclarent  être  à  peu  près  assurées  de  main- 
tenir, le  service  si  la  protection  du  personnel  qui 
accepte  de  continuer  le  travail  est  suffisamment  assurée. 

Il  faut  espérer  que  cette  grève  malencontreuse  sera 
enrayée  ou,  en  tous  cas,  très  promptement  terminée. 


Compagnie  Générale  Transatlantique.  -  Les 

actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  le 
27  janvier  en  assemblée  générale  extraordinaire,  sous 
la  présidence  de  M.  J.  Charles-Houx,  président  du 
Conseil  d'administration,  assisté  de  MM.  Hervé,  repré- 


sentant la  Banque  Transatlantique,  et  Pourrière,  re- 
présentant la  Société  Marseillaise. 

Le  rapport  qui  a  été  lu  au  nom  du  Conseil,  a  rap- 
pelé tout  d'abord  qu'à  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire du  29  juillet,  le  même  Conseil  avait  exposé  les 
raisons  pour  lesquelles  il  croyait  opportun  de  réduire 
à  12  millions  le  capital  de  la  Société.  A  une  très  forte 
majorité,  l'assemblée  avait  approuvé  cette  opération, 
ainsi  que  la  proposition  concernant  l'augmentation 
éventuelle  du  capital  jusqu'à  24  millions  de  francs. 
C'est  pourquoi,  s'appuyant  sur  cette  autorisation,  et 
profitant  des  circonstances  qui  lui  paraissaienl  favora 
bles,  le  Conseil  a  procédé  à  l'émission  de  80.000  ac- 
tions de  priorité.  Par  suite,  le  capital  social,  qui  était 
revenu  à  12  millions  de  francs,  est  maintenant  passé 
à  24  millions  de  francs,  représentés  par  160.000  actions 
de  150  francs,  dont  80.000  actions  de  priorité,  et  80.000 
actions  ordinaires. 

Etant  donné  le  caractère  spécial  de  l'assemblée  du 
27  janvier,  le  Conseil  eût  pu  borner  ses  renseignements 
à  ce  qui  précède,  mais  il  a  cru  bon  de  profiter  de  la 
circonstance  pour  donner  un  aperçu  de  la  situation  gé- 
nérale de  la  Société.  Il  a  donc  déclaré  qu'aussitôt  après 
les  dernières  assemblées,  la  nouvelle  administration 
avait  abordé  le  programme  de  réformes  et  de  réorgani- 
sation dont  il  avait  précédemment  tracé  les  grandes  li- 
gnes, soit  par  l'organe  autorisé  de  son  président,  soit 
dans  son  rapport.  Dès  le  mois  d'août  dernier,  diverses 
réformes  utiles,  qui  avaient  pour  objet  des  économies, 
ont  été,  tout  d'abord,  effectuées  dans  le  personnel. 

A  ces  réformes,  le  Conseil  désire  en  ajouter  une  autre 
jugée  également  indispensable.  L'immeuble  de  la  rue 
Auber  occupe  beaucoup  de  terrain,  et  il  est  fort  impar- 
faitement utilisé.  Il  s'agit  donc  d'en  modifier  les  dispo- 
sitions, et  d'édifier  sur  la  rue  Auber  même  une  nouvelle 
construction  contenant  de  grands  locaux  qui  se  loue- 
ront en  partie  à  des  prix  sans  doute  élevés.  Enfin, 
comme  le  principal  souci  de  la  nouvelle  administration 
est  d'arriver  à  approprier  le  mieux  possible  le  matériel 
aux  besoins  de  chacune  des  lignes  que  la  Compagnie 
dessert,  et  de  remplacer  le  plus  promptement  possible 
les  navires  les  plus  anciens  par  des  unités  modernes 
permettant  une  exploitation  normale  et  plus  lucrative, 
le  Conseil  a,  dans  ce  but,  déjà  fait  l'acquisition  de 
deux  navires  pour  la  ligne  d'Haïti  et  de  quatre  grands 
cargots  d'un  tonnage  total  de  22.000  tonnes,  destinés 
aux  grandes  lignes  commerciales  libres.  Ces  quatre 
cargots  bénéficiant  de  tous  les  avantages  de  la  loi  de 
1902,  assurent  à  la  Compagnie  de  fortes  primes  à  la 
navigation.  Ce  n'est  encore  là  qu'un  début,  fait  ob- 
server le  rapport,  et  la  récente  augmentation  de  capi- 
tal va  permettre  de  poursuivre  la  rénovation  de  la 
flotte. 

Les  comptes  de  l'exercice  1904  n'étant  pas  encore 
arrêtés,  il  est  impossible  d'être  fixé  d'une  façon  défini- 
tive sur  les  résultats  obtenus  l'année  dernière  par  la 
Compagnie.  Cependant  le  rapport  mentionne  qu'en 
190i,  la  Compagnie  a  souffert  des  conditions  d'exploi- 
tation défavorables  :  ses  trois  grands  réseaux  ont 
été  durement  éprouvés  ;  sur  celui  de  New-York, 
notamment,  ia  lutte  entre  les  Compagnies  étrangères 
a  eu  pour  conséquence  un  tel  avilissement  des  prix, 
que  le  tarif  pour  les  émigrants  est  tombé  de  40  0/0. 
De  plus,  l'élection  présidentielle  aux  Etats-Unis  a 
retenu  la  clientèle  américaine  qui  a  l'habitude  de 
venir  annuellement  en  France.  D'autre  part,  les  ré- 
seaux des  Antilles  et  de  la  Méditerranée  ont  pâti, 
le  premier,  du  change  élevé,  et  le  second  de  deux  grè- 
ves, dont  la  dernière  a  duré  quarante-deux  jours.  Heu- 
reusement, sur  la  ligne  de  New- York,  la  lutte  des  tarifs 
a  pris  fin,  après  entente,  et  les  prix  ont  pu  être  relevés. 
Quant  au  réseau  des  Antilles,  il  parait  devoir  être,  cette 
année,  plus  satisfaisant  et,  enfin,  en  ce  qui  regarde 
celui  de  la  Méditerranée,  il  semble  que  le  personnel  ou- 
vrier hésitera  à  recommencer  des  grèves  dont  il  a, 
comme  la  Compagnie,  supporté  les  fâcheuses  consé- 
quences. 
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Association  Minière.  —  La  première  assemblée  j 
constitutive  de  cette  Société  a  été  tenue  le  mercredi 
Ie1'  février  sous  la  présidence  de  M.  Bénard. 

Après  la  formation  du  bureau,  le  président  a  pro- 
noncé un  discours  que  nous  croyons  devoir  reproduire 
en  grande  partie,  car  il  indique,  dans  un  langage  parfait, 
le  but  de  l'Association  et  donne,  sur  la  situation  de 
l'industrie  minière  sud-africaine,  des  appréciations 
qu'on  ne  saurait  trop  répéter  : 

Mon  intention  n'est  pas  de  commenter  les  statuts  qui  vont 
vous  être  lus;  je  voudrais,  sinrplemenf  et  on  peu  de  mots, 
vous  montrer  que  la  création  de  notre  Société  est  la  conclu- 
sion pratique  d'un  raisonnement  réfléchi. 

Parmi  les  valeurs  industrielles,  il  est  indéniable  que  les 
entreprises  de  mines  d'or  offrent  un  intérêt  tout  particulier. 
Pour  elles,  en  effet,  le  gros  aléa  de  l'industrie,  l'aléa  de  vente 
du  produit,  n'existe  pas.  L'or  est  une  marchandise  qui  s'écoule 
toujours,  à  un  prix  invariable.  Délivré  de  ce  souci,  l'exploi- 
tant peut  donc  appliquer  exclusivement  ses  efforts  à  la  réduc- 
tion des  frais  de/production,  et  la  certitude  du  prix  de  vente 
lui  permet  de  déterminer  exactement  la  marge  du  bénéfice. 

Mais  il  existe  une  condition  essentielle  à  cette  détermina- 
ition:  c'est  que  ia  matière  première,  c'est-à-dire  le  minerai, 
se  présente  soiis  une  forme  géologique  régulière  et  avec  une 
teneur  suffisamment  constante  pour  fournir  les  éléments  d'un 
calcul  sérieux.  Cette  condition,  il  faut  bien  le  reconnaître,  se 
rou contre  rarement.  La  plupart  des  formations  aurifères  sont 
capricieuses  et  l'aléa  industriel,  s'il  a  disparu  de  la  vente,  se 
retrouve  dans  le  coût  du  produit. 

f  1  n'y  a  guère  qu'une  région  au  monde  où,  par  un  phéno- 
mène unique  de  la  nature,  la  condition  indiquée  ci-dessus 
apparaisse  comme  pleinement  réalisée:  c'est  le  Rand  trans- 
vaalien. 

Dans  ce  district,  et  sur  une  longueur  approximative  de  08 
à  80  kilomètres,  le  gisement  aurifère  est  assimilable  aux 
grandes  formations  de  nos  bassins  houillers. 

La  couche  de  minerai,  qu'on  a  souvent  comparée  à  un  im- 
mense mur,  s'enfonce  dans  le  sol  suivant  un  angle  d'inclinai- 
son à  peu  près  constant  avec  une  épaisseur  et  une  teneur 
sensiblement  uniformes.  Les  règles  géologiques  auxquelles 
obéit  cette  formation,  sont  suffisamment  précises  pour  que  les 
ingénieurs  puissent  découper  à  l'avance  le  périmètre  d'une 
mine,  estimer  sans  erreur  la  profondeur  de  la  couche,  jauger 
son  contenu,  fixer  son  rendement  en  l'ajustant  à  une  force  de 
broyage  déterminée  et  bâtir  le  plan  complet  d'exploitation, 
plusieurs  années  même  avant  que  passe  au  moulin  la  pre- 
mière tonne  de  minerai. 

L'on  comprend  aisément,  a  fortiori,  qu'il  soit  permis  d'ap- 
précier une  mine  du  Rand  en  exploitation  comme  une  valeur 
de  placement  sérieuse,  à  la  condition,  toutefois,  de  la  capita- 
liser à  un  taux  qui  tienne  compte  de  la  durée  de  la  mine. 

On  peut  donc  dire,  en  ce  sens,  que  les  actions  des  bonnes 
mines  du  Rand  sont  le  type  des  valeurs  industrielles,  puisque, 
représentant  une  industrie  rationnelle  dont  tous  les  éléments 
sont  connus  par  avance,  elles  échappent,  clans  la  plus  large 
mesure  possible,  au  hasard  de  la  production  et  de  la  vente. 

Ce  n'est  pas  ailleurs  qu'il  faut  chercher  le  secret  du  dévelop- 
pement merveilleux  du  Rand  Iransvaalien.  Inaugurée  il  y  a 
dix  ou  douze  ans,  cette  industrie  représente,  aujourd'hui,  un 
capital  supérieur  à  2  milliards  de  francs  ;  elle  a  fait  du 
Transvaal  le  premier  producteur  d'or  du  monde  ;  et  ses  pro- 
grès, .arrêtés  pendant  trois  ans  par  les  hostilités  anglo-boers, 
la  conduiront,  j'espère,  à  un  degré  de  prospérité  qu'elle  n'a 
pas  encore  connu. 

Toutes  les  traces  de  la  guerre  ont  aujourd'hui  disparu  :  les 
anciens  monopoles,  si  onéreux  pour  les  mines,  ont  été  abolis, 
lus  installations  remaniées  ou  remplacées,  les  méthodes 
d'extraction  perfectionnées,  de  nouveaux  systèmes  d'exploita- 
tion mis  en  usage. 

La  (Conséquence  de  ces  améliorations  commence  à  se  tra- 
duire par  un  accroissement  du  pourcentage  d'or  extrait  du 
minerai  si  par  un  abaissement  des  frais  de  production,.  Un 
seul  obstacle  restait  à  vaincre  :  le  manque  do  main-d'œuvre. 
I,  introduction  des  ouvriers  chinois  a  résolu  la  difficulté. 

Il  esl  donc  naturel  que,  à  travers  les  variations  parfois 
déconcertantes  que  leur  tout  sabir  les  jeux  de  la  spéculation, 
les  valeurs  du  Rand  attirent  directement  l'attention  des  capi- 
talistes. Mais  le  goût  du  public  pour  ce  genre  do  placement 


ne  va  pas  sans  quelques  risques.  Il  faut  savoir  se  garer  des 
aventures  douteuses  et  des  lancements  équivoques.  Il  faut 
savoir  apprécier  la  valeur  intrinsèque  des  mines  et  se 
défendre  contre  les  majorations  dont  une  habile  réclame  dis- 
simule l'excès.  11  faudrait,  enfin,  dans  certains  cas,  savoir 
s'intéresser  à  l'origine  même  des  entreprises  et  participer,  en 
même  temps  que  leurs  créateurs,  à  l'intégralité  des  profits 
dont  elles  sont  susceptibles. 

Mais  l'accomplissement  de  ce  programme  n'est  pas  aise; 
on  ne  peut  demander  à  chacun  de  nous  de  s'improviser 
spécialiste  en  mines  d'or  et  de  rechercher,  parmi  l'amoncel- 
lement de  documents  publiés,  les  éléments  d'une  critique 
sérieuse  ;  il  est  impossible,  d'autre  part,  de  placer  son  argent 
dans  une  Société  minière  à  son  début,  puisque  les  Com- 
pagnies n'apparaissent  généralement  sur  nos  marchés 
qu'après  un  stage  préparatoire,  durant  lequel,  nourries  dis- 
crètement par  la  maison  ou  le  groupe  qui  les  a  créées,  elles 
ont  grandi  en  mérite  intrinsèque  et  aussi  en  valeur  négo- 
ciable. 

Le  problème  n'est  cependant  pas  insoluble  cl  la  meilleure 
preuve  qu'il  ne  l'est  pas,  c'est  l'existence  même  de  la  Société 
que  vous  allez  constituer. 

Il  m'a  paru,  en  effet,  que  si  je  parvenais  à  établir  un  lion 
étroit  entre  nos  capitaux  et  une  de  ces  maisons  qui,  après 
avoir  créé  la  fortune  du  Rand,  développent  aujourd'hui  ses 
richesses;  si,  par  surcroil,  j'obtenais  que  cette  maison  prêtât 
à  la  gestion  de  nos  intérêts  le  même  soin  heureux  qu'elle 
donne  aux  siens  propres  ;  si,  enfin,  j'acquérais  d'elle,  pour 
notre  Société,  une  part  dans  ses  créations  sans  majoration 
d'aucune  sorte,  5'écartais  les  risques  et  vous  assurais  les  béné- 
fices que  je  vous  ai  décrits  plus  haut. 

Après  des  négociations  qui,  je  me  plais  à  le  reconnaître 
devant  vous,  m'ont  été  rendues  singulièrement  faciles  par  la 
netteté  d'esprit, la  parfaite  correction  et  la  haute  équité  de  mes 
contractants,  j'ai  passé  avec  MM.  S.  Neuman  et  C°,  de  Lon- 
dres et  Johannesburg,  le  contrat  d'association  qui  sert  de  base 
à  notre  œuvre. 

Je  ne  me  permettrai  pas  d'en  apprécier  les  avantages  ;  vous 
estimerez,  en  pleine  liberté  de  jugement,  si  cette  association 
avec  une  des  maisons  les  plus  puissantes  et  les  plus  réputées 
de  l'industrie  et  du  marché  minier,  qui  a  été  une  des  premiè- 
res à  mettre  en  valeur  les  richesses  du  Rand,  qui  a  donné  déjà 
à  plusieurs  d'entre  vous,  dans  une  entreprise  analogue  à  la 
nôtre,  la  preuve  de  sa  capacité  financière,  est  de  nature  à  faci- 
liter l'exécution  du  programme  que  je  m'étais  tracé. 

Quant  à  moi,  il  me  paraît  que  notre  Société  présente  la 
forme  la  plus  sage,  la  plus  rémunératrice,  la  plus  intelligente 
sous  laquelle  il  nous  soit  possible  de  nous  intérescr  aux 
valeurs  minières. 

Je  ne  serais  pas  ici  si  j'avais  une  autre  opinion  ;  la  façon 
empressée  dont  vous  avez  répondu  à  mon  appel  est  un  témoi- 
gnage que  vous  la  partagez. 

Après  ces  déclarations,  lecture  a  été  donnée  des  sta- 
tuts et  M.  Lavoignat,  notaire,  a  déclaré  que  les  100.000 
actions  de  250  francs  formant  le  capital  de  la  Société 
ont  été  soumises  par  735  personnes. 

Aucun  actionnaire  ne  demandant  la  parole,  les  deux 
résolutions  à  l'ordre  du  jour:  approbation  de  la  sincé- 
rité de  la  déclaration  de  souscription  et  nomination 
d'un  commissaire  aux  apports,  ont  été  adoptées  à  l'una- 
nimité. 

La  deuxième  assemblée  constitutive,  dans  Laquelle 
seront  nommés  les  administrateurs, aura  lieu  le  samedi 
11  courant. 

Emprunt  de  la  Ville  de  Paris.  —  Comme  nous 
l'avons  annoncé  déjà,  c'est  le  11  février  que  la  Ville  de 
Paris  procédera  à  l'émission  de  l'emprunt  de  100  mil- 
lions de  francs  de  t905,  dont  le  produil  esl  destiné 
principalement  à  rembourser  les  avances  faîtes  e1  à 
faire  par  la  caisse  municipale,  pour  assurer  l'abaisse- 
ment à  20  centimes  le  mètre  cube  du  gaz  en  l'.t.;:, 
190'j  et  1905,  et,  accessoirement,  de  faire  face  aux  dé- 
penses nécessaires  pour  assimiler  le  personnel  du  gaz 
à  celui  do  la  Ville. 

Cette  fois,  il  s'ogii  d'un  type  cTenxprunl  nouveau: 
celui  de  ï  8/4  0/0.  Les  obligations  seront  au  capital 
nominal  de  100  francs;  elles  rapporteronl  dune  un 
mieièi  annuel  de  11  fr.  par  obligation  Minière.  Mais, 
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comme  le  prix  «le  souscription  a  été  fixé  à  380  fr.,  le 
revenu  nominal  de  2  3/4  0/0  se  traduira  effectivement 

Ear  un  intérêt  d'environ  2  90  0/0,  sans  tenir  compte, 
ien  entendu,  de  la  prime  d'amortissement,  qui  sera 
de  20  Ér.,  ni  de  la  valeur  des  lots. 

Il  est  bon  de  l'aire  remarquer  que  ce  nouvel  emprunt 
est  remboursable  dans  l'espace  de  trente-cinq  ans  seu- 
lement, soit  au  pair  de  400  fr.  par  obligation,  soit  par 
un  des  lots  qui  sont  affectés  à  son  service.  Ce  service 
de  lots  donnera  lieu  à  deux  tirages  par  an,  comportant 
ensemble  106  lots  pour  un  montant  de  400.000  francs. 
Chacun  de  ces  tirages,  dont  l'un  aura  lieu  le  1er  février 
et  l'autre  le  1er  août  de  chaque  année,  comprendra  un 
gros  lot  de  100.000  fr.,  deux  lots  de  25.000  fr.  et  50  lots 
de  1.000  fr.  Le  premier  tirage  aura  lieu  le  1"  août 
1905. 

S'il  est  des  emprunts  que  l'on  peut  qualifier  de  dé- 
mocratiques, ce  sont  bien  ceux  de  la  Ville  de  Paris, 
qui  a  toujours  tenu  a  honneur  de  rendre  ses  appels  au 
crédit  accessibles  aux  plus  petites  bourses  par  l'éche- 
lonnement des  versements  sur  un  long  espace  de  temps. 
Cette  fois  encore,  l'administration  municipale  n'aura 
pas  manqué  à  ses  bonnes  traditions. 

En  effet,  le  prix  global  de  380  francs  par  obligation 
sera  payé  dans  les  conditions  suivantes  :  40  francs  au 
moment  de  la  souscription,  60  francs  lors  de  la  répar- 
tition, puis  150  francs  du  1er  au  15  septembre  1905,  et, 
enfin,  130  francs  du  1er  au  15  mars  1906,  de  sorte  que 
les  souscripteurs  auront  treize  mois  pleins  pour  se  li- 
bérer. Toutefois,  ceux  qui  voudront  se  libérer  plus  tôt 
auront  la  faculté  de  s'acquitter,  soit  après  la  réparti- 
tion, à  une  date  qui  sera  fixée  ultérieurement  par  ar- 
rêté préfectoral,  soit  au  moment  de  chacun  des  autres 
termes  de  versement. 

Mais,  ce  qui  rend  plus  démocratique  encore  l'émis- 
sion du  il  février  1905,  c'est  la  création  d'une  quantité 
importante  de  quarts  d'obligation.  Ces  quarts,  au  nom- 
bre de  263.155  contre  197.368  obligations  entières,  don- 
neront droit,  naturellement,  dans  les  tirages  semes- 
triels, au  quart  des  lots  que  nous  venons  d'énumérer. 
Quant  aux  paiements  à  effectuer,  ils  auront  lien  en 
souscrivant,  à  la  libération,  et  aux  deux  autres  termes 
et  comporteront  le  quart  des  versements  exigés  sur  les 
obligations  entières  à  ces  diverses  époques.  De  plus, 
seront  irréductibles  les  souscriptions  à  1,  2  et  3  obli- 
gations entières  et  celles  à  1,  2  et  3  quarts  d'obligation, 
à  la  seule  condition  d'effectuer,  en  souscrivant,  la  tota- 
lité du  premier  versement,  soit  100  fr.  par  obligation 
et  25  fr.  par  quart  d'obligation. 

On  peut  se  rendre  compte  que,  au  cours  d'émission 
380  fr.  pour  l'obligation  et  95  fr.  pour  le  quart),  si  l'on 
prend  en  considération  à  la  fois  la  valeur  des  lots  et  la 
prime  de  remboursement,  le  placement  ressort,  en  réa- 
lité, à  plus  de  3  0/0.  Il  est  donc  rémunérateur.  Quant  à 
sa  solidité,  il  n'est  pas  besoin  d'en  parler,  l'éloge  du 
crédit  de  la  Ville  de  Paris  n'étant  plus  à  faire. 

Ajoutons  que  les  souscriptions  irréductibles  d'obliga- 
tions entières  et  de  quarts  d'obligation  seront  reçues, 
dans  le  département  de  la  Seine  :  à  l'Hôtel  de  Ville  de 
Paris;  dans  les  mairies  des  vingt  arrondissements  de 
Paris;  à  la  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change 
de  Paris  ;  au  siège  social  et  dans  les  bureaux  de  quar- 
tiers et  succursales  du  Crédit  Lyonnais;  de  la  Société 
Générale  pour  favoriser  le  déoeloppement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France;  du  Comptoir  National  d  Es- 
compte ;  de  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  ;  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à 
la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  L'Industrie  ; 
à  la  Banque  de  iUnion  Parisienne  ;  au  Crédit  Algé- 
rien; à  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts;  à  la  succursale  du  Crédit  du 
.\ord;  à  la  Compagnie  Algérienne  ;  à  la  Banque  Suisse 
et  Française.  Quant  aux  souscriptions  réductibles  de 
quatre  obligations  entières  et  au-dessus,  elles  ne  se- 
ront reçues  qu'à  l'Hôtel  de  Ville  çt  dans  les  vingt  mai- 
ries de  Paris. 

Dans  les  départements,  les  souscriptions  irréductibles 
d'obligations  entières  et  de  quarts  d'obligation,  ainsi 
que  les  souscriptions  réductibles  de  quatre  obligations 


entières  et  au-dessus,  seront  reçues  aux  Caisses  do 
MM.  les  Trésoriers-payeurs  généraux  et  de  MM.  les 
Receveurs  particuliers  des  nuances,  ceux  de  la  Corse 
et  de  l'Algérie  exceptés. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  {'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  do 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  décembre 


1904,  aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopole  du  tabac   1.09&060 

—  du  sel   294.000 

—  du  pétrole   411.000 

Douanes   359. 000 

Impôt  de  l'Oibrt   198.000 

Timbre   402. 000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   66. OM 

—  des  allumettes   55.000 

Recettes  brutes  de  décembre  1905    2 . 883 . 000 


Les  recettes  des  onze  mois  précédents  s'élevaient 
à  35.270.000  fr.,  d'où  un  montant  de  recettes  brutes 
totales  pour  1904  de  38. 15;-*. 000  fr.  En  1903,  les  recettes 
brutes  étaient  de  35. 123. 000 fr.,  soit  une  augmentation 
de  recettes  brutes  pour  1904  de  2.730.000  fr. 

Les  recettes  nettes  totales  de  l'année  1904  atteignent 
31.735.000  fr.,  alors  que  celles  de  1903  ne  s'élevaient 
qu'à  28.443.000  fr.,  d'où  une  augmentation  .de  recettes 
nettes  pour  1904  de  3.292.000  fr. 

L'excédent  disponible  revenant  au  Trésor  Serbe, 
après  les  prélèvements  nécessaires  pour  le  Service  de 
la  Dette  (y  compris  l'annuité  de  3.300.000  fr.  de  l'Em- 
prunt 5  0/0  or  des  Monopoles)  s'élève  à  11.525.000  fr., 
ce  qui  représente  57  0/0  de  l'annuité  totale  de  la  Dette 
servie  par  l'Administration  des  Monopoles.  Faisons 
remarquer  que  cet  excédent  dépasse  de  3.307.000  fr. 
celui  de  l'année  1903  qui  s'élevait  à  8.218.000  fr. 


Compagnie  Française  des  Tramways  Elec- 
triques et  Omnibus  de  Bordeaux.  —  Les  recettes 
de  cette  Compagnie,  pour  le  mois  de  janvier  190o,  se 
sont  élevées  à  404.643  fr.  15,  contre  381.953  fr.  75  pour 
le  mois  correspondant  de  1904,  soit  une  augmentation, 
pour  1905,  de  22.689  fr.  40.  Rappelons  que  les  lignes 
d'omnibus  que  comprenait  le  réseau  de  cette  Com- 
pagnie ont  été  supprimées  peu  à  peu  et  remplacées 
par  des  lignes  de  tramways  électriques,  de  sorte 
que  les  pertes  que  laissait  l'exploitation  desdits  om- 
nibus ont  fait  place  à  des  bénéfices.  En  1904,  deux 
lignes  d'omnibus  restaient  encore,  mais  la  plus  longue 
a  été  remplacée  à  partir  du  1er  janvier  courant  par  une 
ligne  de  tramways  électriques;  quant  à  la  plus  courte, 
la  Compagnie  a  reçu  l'autorisation  d'en  élever  le  tarif 
et  même,  en  cas  d'insuffisance  de  recettes,  d'en  réduire 
le  service.  Ces  modifications,  —  qui  ont  pour  consé- 
quence des  économies  appréciables  — ,  jointes  à  l'aug- 
mentation de  recettes  signalée,  laissent  prévoir,  pour 
1905,  de  très  bons  résultats. 


Banque  d'Athènes.  —  L'assemblée  générale  de  la 
Banque  d'Athènes  aura  lieu  le  12/25  février  1905,  afin 
de  statuer  sur  les  comptes  de  l'exercice  finissant  le 
31  décembre  1904  et  fixer  le  dividende. 

Nous  croyons  savoir  que  les  bénéfices  bruts  de  l'exer- 
cice ressor tiraient  à  3.800.000  drachmes  environ  et  que 
le  dividende  serait  de  6  dr.,  faisant  11  dr.,  pour 
l'année. 

D'après  nos  informations,  l'assemblée  aura  à  déli- 
bérer sur  diverses  propositions  du  Conseil  d'adminis- 
trations tendant  à  opérer  des  amortissements  s'élevant 
à  440.000  dr.  environ.  La  réserve  serait  dotée  d'une 
somme  de  400.000  dr.  environ,  portant  le  total  des  ré- 
serves, y  compris  la  réserve  extraordinaire  de  '250. 000 
drachmes,  à  990.000  dr.  environ.  60.000  dr.  seraient 
reportées  à  nouveau. 

L'impression  qui  se  dégage  de  l'ensemble  du  bilan 
est  donc  très  favorable. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
2G  janvier 

Or   2.692  702.416 

Argent.  1.101.391.827 


2  février 
2.698  104.419 
t. 100. 529. 393) 


26  .janvier 


3-794.091.244  3.799.233  812 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  ™*  «g*^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-hanques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  (  Loi  du  11  mai  1834 
iriobiUères    Ex-banques  département, 
momneres  j  Loi  du  9  -uin  lg&7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


3.794.094 


695.390 
221.124.374 


417. 976. 267 


178.820.092 
319. 963. 500 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.159 
100.000.000 
4.000.000 
24. 462. 195 

360.726 
8.407.444 
101.085.867 


5.463.617.210 


182.500.000 
8. 002. 31 3 
10-000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.368-837.995 
22.253.403 
9.394.310 
226  317.317 
415.050.738 
69.066.914 
3  923  489 
2.673.934 
1.350. 000 
119.731.568 


5.4C3.617.210 


2  février 


3.799  233. 812 


387.833 
268.044.067 


522.948.529 


195  972.535 
314.979.245 
■180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.624.194 
100.000-000 
4.000-000 
24.622.334 

814.505 
8.407.444 
99.221.255 


5.631.236.508 


182.500.000 
8.002.313 
10-000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8-407-444 

.457.073  450 
21.616.663 
9.554.474 

202- 236. 645 

426.997  280 
99.682-374 
3.434.807 
3.196-281 
1-350-000 

181.079.023 


5.631.236.508 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


7  févr. 

6  févr. 

5  févr. 

4  févr. 

2  févr. 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.279.9 

4  202.7 

4.475  9 

4.384.5 

4.457.6 

Encaisse  or  

2. 379- 8 

2.469.1 

2.513.8 

2.348.8 

2  698.7 

—  argent  

1.098  1 

1.109  9 

1.094.6 

1.106.3 

1-100-5 

Portefeuille  

743.7 

572.2 

739.4 

818.0 

791.0 

Avances  aux  partie. 

501.5 

489.1 

459.3 

486-4 

551.0 

—      à  l'Etat — 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180-0 

Compt.  cour.  Trésor 

164.8 

118.2 

110. 3 

147  4 

202.2 

—  partie. 

447  7 

518  3 

433.9 

425-8 

526.7 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'oi  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets (milliers  fr) 

3.494.5 

2.682  8 

3.082.4 

3.914.7 

2  381-7 

Nominations  d'Agents  de  change  à  Paris.—  Par  décret 
du  Président  de  la  République,  en  date  du  31  janvier  1005, 
rendu  sur  la  proposition  du  Ministre  des  finances,  M.  Erhard 
(Léon- Antoine-Théodore)  a  été  nommé  agent  de  change  prés  la 
Bourse  de  Paris,  en  remplacement  de  M.  Halinbourg,  dé- 
missionnaire. 

Par  décret  du  Président  de  la  République  en  date  du  31 
janvier  1905,  rendu  sur  la  proposition  du  Ministre  des  Fi- 
nances, M.  Liévin  (Josepli-Edouard-Augusle-IIenrr,  a  été 
nommé  agent  de  change  près  la  Bourse  de  Paris,  en  rem- 
placement de  M.  Liévin  (Auguste-Edmond),  décédé. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agerita 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Compagnie 
Générale,  pour  L'Industrie  en  France  et  à  l'Etranger,  en  date 
du  25  novembre  dernier,  a  voté  une  nouvelle  réduction  du 
capital  social  de  9.600.000  francs  à  4/800.000  francs  parle 
reinbourseiiie.nl  de  200  francs  :'•  chacune  des  84.000  actions 
Composant  le  capital. 


Kn  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  que  depuis 
le  17  janvier,  les  24.000  actions  nouvelles  de  200  francs  de- 
ladite  Société  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant,  en  remplacement  des  24.000  actions  de  400  fr. 

Les  titres  ne  sont  pas  échangés,  mais  ils  doivent  être  munis 
d'une  nouvelle  estampille  ainsi  conçue  :  »  Capital  réduit  à 
4.800.003' francs  et  divisé  en  21.000  actions  de  200  francs. 
Remboursement  de  200  francs  par  action.  Assemblée  générale 
extraordinaire  du  25  novembre  1904.  » 


Depuis  le  25  janvier,  les  obligations  de  l'Emprunt  Suédois 
3  1/2  0/0  1901  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  définitifs 
munis  du  coupon  n°  1  à  l'échéance  du  1er  février  1905. 


Depuis  le  21  janvier,  les  actions  de  la  Société  civile  des 
Mines  de  Lcns  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  au  por- 
teur munis  du  coupon  n°  1  payable  fin  mars  1905  et  compor- 
tant des  titres  de  une  action,  de  dix  actions  et  de  dixième 
d'action. 

Depuis  le  21  janvier,  les  actions  de  la  Banque  de  l'Indo- 
Chiue,  lro,  2e  et  3e  émission,  ont  toutes  le  même  droit  de 
préférence  à  la  souscription  d'actions  en  cas  d'augmentation, 
du  capital  social,  et  sont,  en  conséquence,  inscrites  à  la 
Cote  sous  une  seule  et  même  rubrique. 


Depuis  le  31  janvier,  les  actions  de  la  Société  d'Eaux  miné- 
rales naturelles  de  Vichy  et  du  bassin  de  Vichy  ont  cessé' 
d'être  négociables  à  la  Bourse. 


Depuis  le  31  janvier,  les  cinquantièmes  de  part  de  la  Com 
pagnie  des  Mines  de  Béthunes  sont  admis  aux  négociations 
de  la  Boui'sc,  au  comptant,  et  inscrits  à  la  première  partie  du> 
Bulletin  de  la  Cote. 


Depuis  le  31  janvier,  les  actions  de  la  Société  anonyme  des 
Etablissements  Jacques  Leclaire  (en  liquidation)  ont  cessé 
d'être  négociables  à  la  Bourse. 


Suivant  les  prescriptions  de  M.  le  Ministre  des  Finances 
en  date  du  21  courant,  les  obligations  3  0/0  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Espagne  ont  cessé  d'être  né- 
gociables à  la  Bourse,  depuis  le  24  janvier  présent  mois. 


Caisse  d'Epargne  et  de  Prévoyance  de  Paris.  —  Voici 
le  résumé  de  la  Caisse  d'Epargne  et  de  Prévoyance  de  Paris 
pendant  l'année  1904. 

Cette  Caisse  a  reçu  : 

En  270.674  versements,  dont  29.846  nouveaux,  la  somme 
de  35.773.509  fr.  52. 

En  2.359  transferts-recettes  provenant  des  diverses  Caisses 
d'épargne,  la  somme  de  1.309.924  fr.  27. 

En  150.759  parties  d'arrérages  de  rentes  appartenant  aux 
déposants,  la  somme  de  1.058.054  fr.  50. 

En  10  versements  provenant  d'amortissement  de  rentes - 
appartenant  aux  déposants,  la  somme  de  9.000  fr. 

En  intérêts  capitalisés  pour  le  compte  de  ses  déposants,, 
la  somme  de  3.074  958  fr.  27. 

Elle  a  remboursé,  par  contre  : 

En  170.359  retraits,  dont  30.193  pour  solde,  la  somme 
de  36.394.628  fr.  06. 

En  1.949  transferts-paiements  envoyées  à  diverses  Caisses 
d'épargne,  la  somme  de  825.015  fr.  84. 

Elle  a,  en  outre,  versé  à  la  Caisse  Nationale  des  retraites 
pour  la  vieillesse,  en  1 13  ]  ilacemenls  effectués  pour  le  compte 
de  ses  déposants,  la  somme  de  47.128  francs. 

Elle  a  acheté  au  nom  de  5.077  déposants  133.403  fr.  de 
rente,  qui  ont  coûté'  4.325.305  fr.  04. 

Au  31  décembre  1904,  le  solde  dû  par  la  Caisse  d'épargne 
de  Paris  à  627.610  déposants  s'élève  à  115.467.195  fr.  37. 

Par  suite,  le  nombre,  des  livrets,  qui  était  de  628.392  au 
1"  janvier  1904,  a  di  mé,  dans  L'année,  de  788; 

Et  le  solde  dû  aux  déposants,  qui  était,  au  1»  janvier  1904, 
de  115.827.r63  fr.  70,  a  diminué,  dans  l'année,  de  360.768 
francs  33. 
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Les  inscriptions  de  rentes  dont  la  Caisse  d'épargne  est 
restée  dépositaire  s'élèvent,  en  nombre,  à  37.699,  pour  1  mil- 
lion 49.305  fr.  de  rentes  3  0/0  et  3  0/0  amortissable,  repré- 
sentant, au  cours  moyen  du  31  décembre,  un  capital  de 
34. 185.653  fr.  37.  

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Voici  le  résumé 
des  opérations  des  Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations  : 

I.  —  Opérations  complémentaires  de  l'année  1904 
Départements.  —  Du  SI  au  31  décembre  1004 
(Résultats  parvenus  postérieurement  au  31  décembre) 

Dépôts  do  fonds  Fr.      5.306.357  71 

Retraits  de  fonds   1.627.152  65 

Excédent  de  retraits   2.320.704  04 


Excédent  de  retraits  de  l'année  1904   45.499.127  40 

Intérêts  liquidés  provisoirement  au  profit 
des  Caisses  d'épargne  pour  leurs  fonds  en 

dépôt  pendant  l'année  1904   105.308.219  60 

Augmentation,  pour  l'année  1904,  des  fonds 
des  Caisses  d'épargne  en  dépôt  à  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations   59.809.092  20 

Capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  qui  font  partie  du  porte- 
feuille provenant  de  l'emploi  des  fonds  des  Caisses  d'épargne, 
et  qui  ont  été  appelées  au  remboursement  pendant  l'année, 
31.294.356  fr.  87. 

Voici  le  relevé  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  l'année  100 i  pour  le  compte  des  divers  services  delà 
Caisse  des  Dépôts  et  Consiguations  : 

Francs 


Janvier. . . . 

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre. 
Octobre . . . 
Novembre . 
Décembre  . 


460 
4.180 
7.753 
7.342 
6.974. 
13.985 
13.552 
14.022 
14.065 
13.117 
8.061 
12.076 


162  34 
277  73 
87  2  24 
114  18 
224  91 
369  06 
374  77 
769  33 
945  08 
0O2  37 
426  19 
031  13 


Soit  au  total  

Voici  maintenant  la  décomposition 
Désignation  des  services 
pour  lesquels 
les  achats  ont  été  effectués 


115.591.509  38 
de  ces  achats  : 


Caisse  nationale  d'épargne  

Fonds  provenant  des  Sociétés  de  secours 
mutuels  ;  

Caisse  nationale  des  retraites  jour  la  vieil- 
lesse   

Caisses  d'épargne  ordinaires  

Dotation  des  Sociétés  de  secours  mutuels  . . . 

Fonds  de  garantie  (Loi  du  9  avril  1898  sur 
les  responsabilités  des  accidents  du  travail). 

Caisse  d  assurances  en  cas  d'accidents  

Service  des  pensions  de  l'indemnité  de  Chine 

Caisse  d'assurances  en  cas  de  décès  


Montant  des 
achats 

76.265.677  69 

17.819.626  83 

12.084.332  80 
6.702.696  65 
1.499.762  61 

688.571  32 
246.944  09 
188.936  14 
94.921  25 


Total  égal   115.591.569 


Le  Prix  du  Pain.  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kiiogr.  pour  la  1"  quinzaine  de  fé- 
vrier 1905,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quintal   32  949 

Frais  de  panification   13  179 

Total   46  128 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
do  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
Ofr.  8603,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  7206  ;  soit  à  0  fr.  72. 


Octroi  de  Paris.  —  Les  droits  d'octroi  perçus  par  la  Ville 
de  Paris  pendant  le  mois  de  janvier  1905  se  sont  élevés  à 
la  somme  de  7.494.850  fr.  62.  En  janvier  1904,  ils  avaient 


atteint  le  chiffre  de  7.014.435  fr.  79  Les  évaluations. budgé- 
taires de  janvier  19o5  avaient  été  fixées  à  7.645.200  francs. 
Dans  ces  conditioi  s,  les  recettes  du  mois  de  janvier  1905 
accusent  une  infériorité  de  119. 585  fr.  17  par  rapport  à  jan- 
vier 1904,  de  150.349  fr.  38  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires correspondantes. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  8  au  14  janvier  1905  (2*  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p' 1905 

1905 

1904 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

794 

785 

791 

785 

+ 

9 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.294 

7.410 

7.580 

—   Chemins  Algériens 

S13 

159 

117 

296 

240 

+ 

"56 

3.765 

4.079 

4.214 

5.843 

2.833 

2.971 

2  833 

2.971 

138 

7.098 

3  274 

3.419 

3.274 

3.419 

145 

Est  

4.922 

3.173 

3.163 

» 

Midi  

3- 829 

1.749 

t.  736 

» 

898 

155 

139 

282 

274 

+ 

8 

1.209 

140 

142 

308 

303 

+ 

5 

296 

73 

37 

134 

73 

+ 

61 

Lignes  Algériennes .  . 

814 

77 

36 

153 

86 

+ 

67 

103 

19 

21 

39 

42 

3 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  fin  de  janvier  s'est  passée,  au  point 
de  vue  des  reports,  d'une  façon  satisfaisante.  L'argent 
a  été  abondant,  et  on  a  pu  l'obtenir  à  des  taux  peu 
élevés.  Néanmoins,  on  s'est  montré,  depuis,  plutôt  lié— 
sitant,  et  de  nouveaux  allégements  ont  été  à  signaler  ; 
au  dernier  moment,  cependant,  l'ensemble  du  Marché 
s'est  repris,  et  la  clôture  s'est  effectuée  généralement 
dans  de  bonnes  conditions. 

ir  Les  Rentes  Françaises  sont  très  fermes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  que  nous  laissions  à 
98  fr.  17  1/2  à  terme,  finit  à  98  fr.  92  1/2  fin  février, 
avec  10  et  5  centimes  de  report  ;  au  comptant,  on  est 
à  98 fr.  85,  en  bénéfice  de  00  centimes  pour  la  semaine; 
Rente  3  0/Q  Amortissable,  98  fr.  40  au  comptant,  con- 
tre 97  fr.  90  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes  ont  passé  de  471  fr.  25 
à  472  fr.  50;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin,  81  fr.  40,  en  avance  de  50  cen- 
times ;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  délaissé; 
Emprunt  3  0/0  1903,  93  fr..  au  lieu  de  92  fr.  50; 
3  1/2  0/0  de  V Indo-Chine  1899,  494  fr.,  perdant  1  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  428  fr.,  gagnant 
7  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général 
de  l'Algérie,  461  fr.,  en  plus-value  de  4  fr.  75;  Em- 
prunt de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  462  fr.,  contre 
464  fr.  ;  Gouvernement  Tunisien  3  0/0  1902,  455  fr.  75, 
gagnant  5  fr.  75  pour  la  semaine. 

ir  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conser- 
vent leurs  excellentes  dispositions. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  clôturent  à  558  fr.,  contre 
559  fr.;  Obligations  3  0/0  1869,  468  fr.  75,  en  bénéfice 
de3fr.  75:  Obligations  3  0/0  1871,  408  fr.  50,  sans 
changement;  Obligations  4  0/0  1875,  569  fr.  75,  égale- 
ment comme  il  y  a  huit  jours  ;  Obligations  4  0/0  1876, 
570  fr.,  en  avance  de  2  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  sont  passées  de  381 
francs  à  381  fr.  50;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896, 
382  fr.,  contre  381  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1898,  425  fr., 
se  maintenant  à  son  cours  précédent  ;  Obligations  2  0,  0 
1899  (Emprunt  du  Métropolitain),  411  fr.,  comme 
jeudi  dernier. 

L'Obligation  de  l'Emprunt  1904  s'échange  entre  4:38 
francs  et  438  fr.  50. 

■X.  ir  L'action  de  la  Ranque  de  France  perd  5  francs 
ii  3.770  fr. 
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Pour  les  six  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  2  millions 
381. 775  fr.  38. 

£  -fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
Unissent  à  714  fr.  à  terme,  au  lieu  de  715  fr.  La  semaine 
dernière  ;  au  comptant  on  est  à  715  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent  tou- 
jours favorisées  des  achats  de  l'épargne. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  gagnent 

1  fr.  à  487  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  5U8  fr., 
on  même  plus-value  d'un  franc;  Obligations  Commu- 
nales 1880,  506  fr.  50,  contre  505  fr.  50;  Obligations 
Foncières  1883,  £44  fr.  75,  en  plus-value  de  2  fr.  75; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  482  fr.,  en  nou- 
velle avance  de  3  francs. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  reviennent 
de  404  fr.  20  à  403  fr.  50;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  471  fr.  50,  contre  471  fr.  ;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  480  fr.  ;  Obligations  Com- 
munales 2  60  0/0  1899,  478  fr.,  reperdant  1  fr.  ;  Obli- 
gations Foncières  3  0/0  1903  avec  lots,  495  fr.  25, 
contre  490  francs. 

-K  iç  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit, 
ont  été  irrégulières. 

La  Bangue  de  Paris  et  des  Pays-Bas  clôture  à  1.290 
francs,  au  lieu  de  1.299  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve  à  639  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  642  fr.  à  terme. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  1.161  fr. 
à  terme  et  au  comptant,  est  revenu,  sur  ces  deux  maiw- 
chés,  à  1.132  fr.  et  à  1,134  fr.,  sur  l'annonce  de  la 
mort  de  son  distingué  président,  M.  Germain.  Il  clôture 
à  1 . 145  fr.  A  ce  sujet,  se  reporter  à  l'article  que  nous 
publions  plus  haut. 

La  Société  Générale  gagne  1  franc  à  635  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  monté  de  635 
francs  au  comptant  à  650  fr. 

La  Bangue  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  227  fr.  à  terme,  gagnant  2  francs  ;  Banque  Inter- 
nationale de  Paris  (en  liquidation),  211  fr.  à  terme. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  linit  à  89  fr.  au  comptant. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  s'inscrit  à  327  fr.  50 
au  comptant,  contre  326 fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole 
d'Algérie,  508  fr.  au  comptant,  en  avance  de  3  fr. 

La  Bangue  de  l'Algérie  est  revenue  de  1.465  fr.  à 
1.449  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  s'est  avancé  de 
305  fr.  à  307  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l' Indo-Chine  gagnent 
9fr.,  à  1.229  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  demandé  à  terme 
et  au  comptant  à  114  fr.  Les  résultats  obtenus  par  ce 
dernier  Etablissement  pendant  l'exercice  en  cours  com- 
mencé en  juillet,  permettent  de  prévoir  que  cet  exercice 
sera  encore  plus  satisfaisant  que  le  précédent. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  retrouve  à 

625  fr.  à  terme  au  lieu  de  627  fr.  Au  comptant,  on  est 

626  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  sans  changement  à  130  fr.  ; 
Obligations  de  475  francs,  150  fr.,  reperdant  5  francs. 

La  Compagnie  Algérienne  s'échange  à 780  fr.  à  terme, 
mais  à  7<85  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Foncière  se  retrouve  à  159  fr.  à  terme  et  à 
156  fr.  au  comptant,  contre  160  fr.  et  165  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.050  fr.,  mais  sans  échanges 
suivis. 

i(  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  fermes. 

L'action  Lyon  est  montée  de  1.353  fr.  au  comptant, 
et  .le  Lî856  fr.  à  terme,  à  1.362  fr.  et  à  1.364  I'r.;  Nord, 
1.770  fr.  au  comptant,  gagnant  lô  fr.  ;  à  terme,  on  est 
à  1.771  fr.,  contre  1.749  fr. 

L'action  Midi  est  passée  de  1.166  £r.  à  1.109  fr.  au 


comptant;  Est,  925  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  10 
francs;  Ouest,  894  fr.  au  comptant,  gagnant  4  fr. ;  Or- 
léans, 1.485  fr.  au  comptant,  contre  1.464  fr.  ;  à  terme, 
on  est  également  à  1.485  fr. 

Polir  la  seconde  semaine  de  l'année  1905,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1004  :  Augmentations:  Midi, 
73.000  I'r.  ;  Est,  90.000  fr.;  Nord,  96  000  I'r.;  Diminu- 
tions :  Orléans,  47.000  fr.  ;  Ouest,  102.000  fr.;  Lyon. 
40.000  francs. 

A-  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale»  ont 
été  de  nouveau  mouvementées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  clô- 
turent à  616  I'r.  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  882  fr., 
gagnant  1  fr. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  se  traite  à  304  fr.  50,  contre  306  francs. 

L'action  Suez  est  en  forte  aA-ance  4.620  fr.,  au  lieu 
de  4.545 fr.,  jeudi  dernier  ;  Parts  de  Fondateurs,  2. 1 10 
francs  au  comptant,  gagnant  16  fr.  ;  Parts  Civiles, 
3.395  fr.,  en  plus-value  de  10  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  reculé  de  785  fr.  à  730  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  troisième  se- 
maine de  1905,  ont  été  de  708.05:'»  fr.  25,  contre  852.139 
francs  15  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du  1er  au  21 
janvier  1905  les  recettes  se  chiffrent  par  2.429. 743fr.  75, 
contre  2. 635. 993  fr.  95  pour  la  période  correspondante 
de  1904,  soit  une  différence  de  206. 250  fr.  20  en  faveur 
de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  fermes  à  200  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
a  progressé,  à  terme,  de  2  fr.,  à  514  fr.  ;  Electro-Métal- 
lurgie  de  Dives,  325  fr.  au  comptant. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  montée  de  604  fr.  à  terme  et' de  606  fr.  au  comp- 
tant, à  625  fr.  et  623  fr.  ;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways,  247  fr.  à  terme,  contre  238  fr.  ; 
au  comptant,  on  cote  245  fr.,  au  lieu  de  240  fr.  ;  Est- 
Parisien,  38  fr.,  en  avance  d'un  franc  ;  Tramways  de 
Paris  et  du  Déparlement  de  la  Seine,  495  fr.  au  comp- 
tant, gagnant  5  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  en  plus-value  d'un 
franc  à  250  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  a  progressé  de  118  fr.  à  130  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  se  maintient  à  son  cours 
précédent  de  585  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  finit  à  315  fr., 
au  lieu  de  807  fr. 

La  Malfidano,  que  nous  laissions  à  625  fr.,  est 
passée  à  631  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  s'échange 
à  165  fr.,  contre  159  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  201 
francs  au  comptant,  au  lieu  de  259  fr.  ;  à  terme,  on 
est  également  à  261  fr.,  contre  257  fr.  il  y  a  huit 
jours. 

Les  Chargeurs  Réunis,  qui  clôturaient  à  035  fr., 
montent  à  655  fr. 

La  Dynamite  Centrale  s'échange  à  560  fr.,  au  lieu 
de  563  francs. 

Les  Phosphates  du  Dyr  finissent  à  110  fr.,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  perdent  3  fr.,  à  105  fr.  ; 
Obligations  4  0/0,  202  fr.  50,  sans  variation  appré- 
ciable. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compagnie 
de  Fives-Lille  sont  revenues  de  266  fr.  à  260  fr.  ;  Raf- 
finerie et  Sucreries  C.  Say,  1.070  fr.  au  comptant, 
perdant  g  fr,  et  1.068  fr.  à  ternie,  contre  1.07O  I'r. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Houston  après  s'être  tenue  calme  aux 
environs  de  880  fr.,  clôture  à  892  fr.,  en  plus-value  de 
12  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  s. ml  passées  de  014  fr.  à 
617  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  520  fr..  en  plus-value 
do  8  franco. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosar-io  sont  do- 
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mandées  à  480  fr.,  au  lieu  de  'i79  fr.  Les  installations 
perfectionnées  dont  le  port  va  être  pourvu,  notam- 
ment pour  la  manutention  des  céréales,  le  raccorde- 
ment direct  avec  les  quais  de  toutes  les  lignes  qui 
desservent  Rosario,  sont  appelés  à  faciliter  largement 
les  conditions  d'èxploitation  et,  par  suite,  à  attirer 
dans  le  port  la  presque  totalité  du  mouvement  com- 
mercial que  doivent  amener  le  développement  de  l'im- 
migration et  la  mise  en  valeur  des  terres  nouvelles. 

ic  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  sont  en  tendance 
très  satisfaisante,  quoique  ne  clôturant  pas  tous  au 
plus  haut. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  s'avance 
te  88  fr.  70  à  89  fr.  ;  Rente  4  0/0  1900,  92  fr.  10,  au 
lieu  de  92  fr. 

Le  4  0/0  Rrésilien  1889  est  passé  de  84  fr.  20  à 
84  fr.  80;  Rrésilien  1898  5  0/0  (Funding),  104  fr.  25; 
Obligations  S  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  480  fr., 
gagnant  1  franc. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie  est  en  bénéfice  de  3  fr.  50  à43G  fr.  ;  Obligation  de 
l'Emprunt  S  0/0  1902,  4(38  fr.  au  comptant,  contre 
465  fr.  ;  à  terme,  on  cote  469  fr.  ;  Emprunt  S  0/0  or 
19  04,  447  fr.  à  terme  et  au  comptant,  contre  446  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  sont  fermes  à  79  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  retrouve  à  91  fr.  45, 
en  plus-value  de  25  centimes. 

L'Italien  5  0/0,  que  nous  laissions  à  103  fr.  95, 
s'inscrit,  au  dernier  moment,  à  104  fr.  15. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1901  est  monté  de  494fr. 
à  terme  et  de  494  fr.  75;  au  comptant,  à  502  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  gagne,  pour 
la  semaine,  1  fr.  12  1/2  à  66  fr.  30  ;  2e  série,  66  fr.  25 
au  comptant,  contre  64  fr.  70  ;  3e  série,  67  fr.  40  au  lieu 
de  65  fr.  75. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  reste  à 
100  fr.  50  les  petites  coupures  ;  Rente  4  0/0  1896 
Amortissable,  88  fr.  75,  contre  89  francs. 

Les  Fonds  Russes  sont  bien  tenus  ;  3  0/0  1891-1894, 
73  fr.  20  à  terme  et  73  fr.  10  au  comptant,  contre  72 
francs  80  et  72  fr.  70  jeudi  dernier;  Rente  3  0/0  1896, 
72  fr.  90  à  terme  et  72  fr.  80  au  comptant,  contre  72  fr. 
et  72  fr.  50  il  y  a  huit  jours;  Russe  4  0/0  Consolidé 
1 901,  89  fr.  40  au  comptant  ;  Consolidés  1ie  et  2e  sé- 
ries, 88  fr.  80  à  terme  et  88  fr.  60  au  comptant,  contre 
88  fr.  20  et  87  fr.  90  jeudi  dernier. 

Les  Rons  du  trésor  Russe  5  0/0,  que  nous  laissions 
à  'i98  fr.  à  terme,  et  à  498  fr.  50  au  comptant,  clôtu- 
rent, sur  ces  deux  marchés,  à  502  fr. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  repris  de  76  fr.  90  à 
77  fr.  05  ;  Nouvel  Emprunt  .'}  0/0  or  des  Monopoles, 
452  fr.  au  comptant,  gagnant  3  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  fermes.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à  89 
francs  30,  contre  88  77  1/2  ;  Priorités  4  0/0,  508 
francs,  contre  510  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  465  fr.  au 
comptant,  gagnant  5  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Em- 
prunt des  Douanes  de  1902,  469  fr.  les  unités. 

ir  +  La  Bangue  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
progresse  de  2  fr.  à  505  fr.  ;  Bangue  Nationale  du 
Mexique,  853 fr.,  en  reprise  de  7  fr.  ;  Banque  Impériale 
Ottomane,  597  fr.,  contre  595  fr. 

Le  Rio-Tinlo  s  est  avancé  de  1.576  fr.  à  1.585  fr. 

La  Sosnonrice,  sur  l'annonce  de  grèves,  revient  de 
1.570  fr.  à  1.528  fr.  pour  clôturer  à  1.545  fr.  ;  Rriansk, 
un  moment  offerte  aussi  pour  le  même  motif  démenti 
ensuite,  se  retrouve  à  460  fr.,  gagnant  11  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
320  fr.,  contre  323  fr..  et  les  actions  privilégiées  à 
.330  fr.  Les  recettes  du  11  au  20  janvier  1905  ont  été  de 
379.969  fr.,  contre  369. 172  fr.  pour  la  même  décade  de 
1904,  soit  une  différence  de  10.797  fr.  en  faveur  de  1905. 
Du  lor  au  20  janvier,  les  recettes  se  chiffrent  par 
753.173  fr.  contre  710.358  fr.  pour  la  période  correspon- 
dante de  190'».  s«»it  une  différence  de  42.815 fr.  en  faveur 
de  1905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 


bien  tenues.  Les  Andalous  gagnent  'i  fr.  ;'i  210  fr.;  Nord 
de  l'Espagne  196  fr.,  gagnant  5  fr.  ;  Saragosse,  318  fr., 
contre  314  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Conslan- 
linople  sont  en  avance  à  316  fr.  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  ( Série  1894),  480  fr. 
au  comptant,  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série  189!j;, 
428  francs. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  du  Congo  supérieur  aux 
grands  Lacs  Africains  restent  demandées  à  297  fr. 
Tout  en  poussant  activement  les  travaux  du  chemin 
de  fer,  cette  Compagnie  développe  autant  que  pnmifWn 
son  exploitation  agricole  et  industrielle.  Pour  Tannée 
écoulée,  elle  a  vendu  74.685  kilos  de  caoutcliouc  et 
1.747  kilos  d'ivoire,  et  il  lui  restait  disponible  19.429 
kilos  de  caoutchouc  et  263  kilos  d'ivoire. -Ces  ventes 
sont  appelées  à  progresser  à  mesure  de  l'avancement 
du  chemin  de  fer  et  elles  vont  permettre  de  réduire  ra- 
pidement le  moment  des  appels  à  la  garantie.  Les  dix 
francs  de  rente  belge  qui  forment  la  garantie  accordée 
par  l'Etat  du  Congo  aux  actions  du  chemin  de  fer  des 
Grands  Lacs  représentent,  au  cours  de  la  Rente  belge 
2  1/2,  cotée  99  francs,  tout  près  de  400  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  liquidation  s'est  passée  sans  incident  et  les  échanges 
sont  restés  actifs. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  a  do  nouveau  progressé;  il  cote 
99  fr.  60,  au  lieu  de  98  fr.  97  1/2;  Brésil  5  0/0  1903,  98  fr.  65, 
gagnant  35  centimes;  Brésil  4  0/0  1901-1902,  84  fr.  10,  en 
bénéfice  de  30  centimes;  Mexicain  5  0/0,  51  fr.  25  contre 
50  fr.  82  1/2;  Mexicain  3  0/0,  33  fr.  80,  en  plus-value  de 
20  centimes;  Argentin  4  O/O  Mixte,  88  fr.  25  au  lieu  de 
87  fr.  72  1/2. 

Le  Laurium  Grec  perd  4  francs  à  49  fr.  50;  Chemins  Otto- 
mans, 131  fr.  25  contre  130  fr.  25. 

Le  Cape  Copper  a  fléchi  de  113  francs  à  106  francs; 
Tliarsis,  139  francs,  sans  changement. 

La  Harpener  est  passée  de  1.602  francs  à  1.619  francs. 

L'action  Kertch,  qui  cotait  54  fr.  75,  finit  à  67  francs. 

La  Huancliaca  perd  4  francs  à  89  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  regagnent  100  francs  à  1.125  fr.; 
Doubowàia-Balka,  1.350  francs,  en  reprise  de  35  francs  ;  Dnié- 
provienne,  1.995  francs,  on  bénéfice  de  25  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  ont  pro- 
gressé de  147  francs  à  160  francs. 

L'action  les  Chemins  de  fer  de  Thessalie,  qui  avait  été 
compensée  à  157  francs,  monte  à  161  fr.  50. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  se  négocie  à  497  francs. 
Ce  cours  est  la  conséquence  d'incidents  aujourd'hui  apaisés 
et  dont  l'importance  avait  été  volontairement  exagérée.  Le 
fait  que  les  usines  continuent  à  travailler  jour  et  nuit,  que 
1«  budget  de  1905  prévoit  de  très  grosses  commandes  de  ma- 
tériel de  chemins  de  fer,  et  que  les  contrats  ont  été  passés 
à  des  conditions  très  favoratoles,  subsistent,  loutes  les  prévi- 
sions sur  l'avenir  de  l'affaire  sont  donc  ainsi  confirmées,  et 
tout  laisse  croire  que  les  bénéfices  de  l'exercice  permettront 
d'élever  le  dividende  à  6  0/0. 

La  Vieille-Montagne  est  calme  à  848  francs. 

Les  Piene  Précieuse  restent  aux  environs  de  leurs  cours 
précédents  :  l'action  de  la  Société  Française  cote  200  francs 
et  la  part  85  francs;  l'action  delà  Société  Internationale  cote 
83  francs  et  la  part  74  francs.  On  annonce  de  nouveau  l'ou- 
verture prochaine,  par  la  Société  Internationale,  d'un  ma- 
gasin de  vente  de  rubis  et  d'émeraudes  reconstituées  à  Paris, 
5,  rue  Royale;  d'autres  suivront  bientôt  à  Londres,  Vienne 
et  Chicago,  etc.  L'Emeraude  est  ferme  à  302. 

La  Part  de  Monaco  est  en  nouvelle  avance  à  '» .  81G  francs 
au  lieu  de  4.780  francs. 

La  Robinson  Banking  est  calme  à  31  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  soutenues 
à  99  fr.  75. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  leur 
même  cours  de  63  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Coui-s  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


2  février  1905. 

Blé.  —  Le  temps  a  été  plus  favorable  celte  semaine  en  ce 
sens  que  les  variations  du  baromètre  et  du  thermomètre  ont 
été  moins  nombreuses  et  surtout  moins  sensibles  que  précé- 
demment. La  culture  désire  cependant  le  retour  d'un  régime 
plus  conforme  à  la  saison. 

Pour  les  raisons  que  nous  avons  indiquées  dans  notre 
dernier  bulletin,  il  est  impossible  en  ce  moment  de  donner 
une  appréciation  raisonnée  do  la  situation  générale  des  blés 
en  terre.  Ce  n'est  guère  que  vers  la  fin  de  février  que  les 
agriculteurs  pourront  inspecter  utilement  leurs  champs. 

Dans  ces  conditions,  il  convient  d3  ne  pas  attacher  une 
trop  grande  importance  aux  quelques  informations  qui  par- 
viennent actuellement.  D'ailleurs,  ces  avis  prématurés  sont 
tout  à  fait  contradictoires.  Les  uns  affirment  que  les  gels 
et  dégels  successifs  n'ont  occasionné  aucun  dommage  sérieux 
et  que  la  condition  de  la  récolte  est  très  satisfaisante  ;  les 
autres  prétendent  que  les  grands  froids  ont  causé  dé  graves 
préjudices  et  que  beaucoup  de  champs  devront  être  retour1 
nés.  Où  est  la  vérité  ? 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

5  jauv. 
i905 

12janv. 
1905 

19janv. 
1905 

2Gjanv. 
1905 

2  févr. 
11(04 

F>\ 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

23  50 

23  62 

23  62 

23  62 

19  67 

19  67 

19  67 

19  82 

19  70 

19  .. 

19  .. 

19  .. 

18  87 

18  75 

Berlin  

22  59 

22  (  8 

22  56 

22  62 

22  50 

21  25 

21  71 

21  49 

20  69 

20  49 

21  86 

22  3$ 

22  10 

22  05 

22  36 

22  05 

22  31 

22  12 

21  96 

22  31 

La  situation  commerciale  ne  s'est  pas  améliorée.  La  mé- 
vente des  farines  entrave  de  plus  en  plus  les  transactions. 

En  présence  de  cet  état  de  choses,  plusieurs  grandes  usines 
ont  suspendu  leur  fabrication  de  nuit,  mais  le  mal  ne  pourra 
être  enrayé  qu'autant  que  cette  mesure  sera  adoptée  par  la 
majorité  des  gros  meuniers.  Or,  nombre  do  ceux-ci  pont 
forcés  de  continuer  à  moudre  pour  obtenir  les  issues  que 
d'anciens  contrats  les  obligent  à  livrer  à  des  époques  conve- 
nues. De  là,  l'accroissement  incessant  de  leurs  disponibilités 
en  farines. 

Sur  les  marchés  de  l'intérieur,  les  détenteurs  ne  prêtent 
aucune  attention  aux  doléances  des  minotiers  et  préfèrent  gar- 
der leur  marchandise  plutôt  que  faire  la  moindre  concession. 
Nous  n'avons  donc  pas  de  changements  appréciables  à 
signaler  dans  les  prix. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  acheteurs 
et  vendeurs  se  sont  tenus  sur  une  égale  réserve.  Les  quel- 
ques affaires  traitées  n'ont  pas  modifié  les  prix.  On  a  coté"  : 
blés  de  choix,  23  75  à  24;  belle  qualité,  23  50  à  23  75;  qualité 
moyenne,  23  à  23  25;  qualité  ordinaire,  22  50  à  22  75;  blancs, 
23  50  à  24  francs. 

Au  marché'  réglementé,  la  liquidation  de  janvier  s'est  opérée 
aux  cours  de  23  40  et  23  50.  On  a  clôturé  aux  prix  suivants  : 


19 janv.       26  jauv.  2  févr. 

Courant                    23  62         23  62  23  62 

Mars                                     ....  23  87 

Mars- avril               24  37        24  37  24  12 

4  de  mars                 24  62         24  62  24  37 

4  du  mai                   24  62         24  62  24  37 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce  est 
lourd  et  inactif.  On  a  coté  en  clôture  : 

19  janv.     26  janv.  2  févr. 

Courant                    31  12         30  62  30  62 

Mars                                       ....  30  87 

Mars  avril                 31  87         31  37  31  12 

4  de  mars                32  12        31  62  31  37 

4  de  mai                  32  37        31  87  31  62 


Le  tout  aux  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  continue 
à  ne  s'approvisionner  qu'au  fur  et  à  mesure  de  ses  besoins. 
Les  cours  se  retrouvent  sans  changement.  On  cote  les  princi- 
pales marques  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  ..  33  75 

Bonnes  marques   51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  16 

Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Avoine.  —  Les  avis  concernant  la  situation  des  avoines 
d'hiver  sont  encore  moins  explicites  que  ceux  qui  ont  trait 
à  la  condition  des  blés.  Il  est  donc  impossible  de  déterminer 
jusqu'à  quel  point  les  nombreuses  variations  de  la  tempéra- 
ture ont  modifié  les  perspectives  de  la  récolte,  lesquelles 
étaient  satisfaisantes  an  commencement  de  janvier. 

D'ailleurs,  dans  les  milieux  commerciaux,  on  s'occupe 
beaucoup  moins  de  la  future  production  que  de  la  dernière. 
Nombre  de  personnes  voient  dans  la  rareté  persistante  des 
apports  sur  les  marchés  de  province  la  preuve  que  l'évalua- 
tion provisoire  officielle  est  exagérée. 

On  se  rappelle  que  le  Ministère  a  doDné  le  chiffre  de 
92.069.051  hectolitres  sensiblement  égal  à  la  moyenne  des  dix 
années  antérieures,  laquelle  s'établit  à  92.347.307  hectolitres. 
Un  rendement  aussi  élevé  est  inadmissible  ;  de  l'aveu  de 
tous,  la  récolte  de  1904  a  subi  un  déficit  considérable  du  fait 
des  chaleurs  sénégaliennes  qni  ont  sévi  durant  le  mois  de 
juillet. 

En  outre,  il  faut  considérer  que  l'énorme  production  de 
1903,  105.848.332  hectolitres,  a  permis  de  faire  sur  la  cam- 
pagne en  cours  des  reports  importants.  Avec  leur  appoint  et 
celui  des  importations  d'Algérie  et  de  Tunisie,  un  rendement 
dépassant  92  millions  d'hectolitres  est  amplement  suffisant 
pour  assurer  nos  besoins.  Dès  lors,  comment  expliquer  l'ex- 
trême pénurie  des  offres  ? 

Les  uns  prétendent  que  les  fermiers  retiennent  leur  mar- 
chandise dans  l'attente  de  plus  hauts  prix  ;  les  autres,  et  ce 
sont  les  plus  nombreux,  sont  convaincus  que  la  dernière  ré- 
colte n'a  pas  eu,  à  beaucoup  près,  l'importance  que  lui  attri- 
bue le  Ministère. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  prix  restent  orientés  vers  la  hausse. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  on  tenait  aux 
100  kilos,  en  disponible,  par  wagon  complet,  gares  d'arrivée 
ou  sur  bateau  Paris  : 

Noires  de  choix,  18  à  18  50;  belle  qualité,  17  50  à  17  75;  or- 
dinaires, 17  à  17  25  ;  grises,  16  75  ;  rouges,  16  50  à  16  75  ; 
blanches  ou  jaunes,  16  25  à  16  50. 

Sur  le  marché  réglementé  on  a  coté  en  clôture  : 

19  janv.     26  janv.       2  févr. 


Courant   16  37         16  62  17  12 

Mars   17  12 

Mars-avril   17  . .         17  12  17  37 

4  de  mars   17  25         17  37  17  62 

4  de  mai   17  37         17  37  17  62 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 

Voici  les  prix  movens  des  cinq  dernières  années  :  1900, 
17  44;  1901,  19  9i;  1902,  19  81;  1903,  15  64;  1904,  15  08. 

Seigle.  —  Les  informations  que  nous  recevons  sur  la  si- 
tuation des  récoltes  en  terre  ne  font  aucune  allusion  aux 
seigles. 

(Jette  absence  de  renseignements  permet  de  supposer  que 
leur  condition  est  toujours  satisfaisante.  On  peut  prétendre 
également  que,  comme  pour  le  blé  et  l'avoine,  les  fermiers 
sont  actuellement  dans  l'impossibilité  de  se  rendre  compte 
des  dommages  qui  ont  été  occasionnés  par  les  variations 
incessantes  de  la  température  et  qu'ils  attendent  la  reprise 
de  la  végétation  pour  se  prononcer.  Enfin,  leur  silence  s'ex- 
plique aussi  par  le  fait  qu'ils  suivent  avec  lieu  d'intérêt  le 
développement  d'une  céréale  dont  ils  restreignent  la  culture 
pour  la  remplacer,  dans  la  mesure  du  possible,  par  celle  du 
froment. 

ltappelons  à  ce  su  jet  que  depuis  1875  la  superficie  ense- 
mencée a  rétrogradé  de  1.848.874  à  1.297.800  heotates  en 
190:1,  suit  une  diminution  de  546.074  hectares  ou  29.6  0/0. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


■  Si  les  perspectives  de  la  future  production  laissent  les 
agriculteurs  indifférents,  elles  sont  considérées  avec  encore 
plus  d'insouciance  par  le  commerce,  qui  néglige  complète- 
ment cet  article. 

Comme  nous  l'avons  déjà  indiqué,  la  distillerie  a  renoncé, 
malgré  les  hauts  prix  de  l'alcool,  à  mettre  on  œuvre  des 
quantités  considérables  de  grains.  Les  détenteurs  ont  ainsi 
perdu  leur  seul  client,  attendu  que  la  meunerie  spéciale  est 
contrainte,  depuis  longtemps  déjà,  à  limiter  ses  achats  au 
strict  minimum  par  suite  des  difficultés  insurmontables 
qu'elle  rencontre  dans  le  placement  de  ses  produits. 

Il  est  vrai  que  la  marchandise  est  peu  abondante  en  raison 
de  la  faiblesse  de  la  dernière  récolte  et  c'est  à  cette  rareté 
qu'il  faut  attribuer  la  fermeté  relative  des  prix. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  quelques  pe- 
tites affaires  ont  été  conclues  à  16  fr.  les  100  kilos,  gares 
d'arrivée  Paris. 

Au  marché  spéculatif,  les  transactions  sont  presque  nulles 
et  les  cours  ne  sont  soumis  qu'à  des  fluctuations  insigni- 
fiantes. 

19  janv.    26  janv.      2  févr. 

Courant   16  ..         16  ..  16  .. 

Mars   16  12 

Mars-avril   16  50         16  50  16  25 

4  de  mars   16  75         16  75  16  62 

4  de  mai   16  75         16  75  16  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre. 

Voici  les  prix  moyens  des  cinq  dernières  années  :  1900, 
14  58:  1901,  15  20;  1902,  15  38;  1903,  15  91;  1904,  15  28. 


Alcool.  —  La  baisse  déterminée  par  les  réalisations  de 
certains  spéculateurs  qui,  contrairement  à  l'opinion  de  la 
plupart  des  haussiers,  considèrent  que  la  position  de  l'article 
n'est  plus  aussi  favorable  qu'il  y  a  quelque  temps,  a  été 
rapidement  enrayée.  Des  achats  d'intervention  ont  été  effec- 
tués, lesquels  ont  coïncidé  avec  les  rachats  du  découvert 
rendus  nécessaires  par  l'approche  de  la  fin  du  mois;  ces  de- 
mandes ont  occasionné  une  reprise  très  accentuée  du  dispo- 
nible et,  par  répercussion,  un  raffermissement  prononcé  des 
cours  des  autres  époques  de  livraison.  Les  derniers  engage- 
ments sur  janvier  ont  été  liquidés  à  49  fr.  75  et  50  francs. 
Depuis,  la  tendance  est  redevenu  lourde. 

19  janv.     20  janv.     2  février 

Courant   49  . .  46  75  46  . . 

Mars   ....  44  87 

Mars-avril   47  62  45  . .  44  50 

4  de  mai   46  12  44  . .  43  50 

4  derniers   40  62  39  50  39  25 

3  d'octobre   39  37  38  50  88  25 

L'hectolitre  90%  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 

Le  Moniteur  Vinicole  publie  les  passages  principaux  d'une 
lettre  dans  laquelle  un  de  ses  correspondants  du  Nord 
cherche  à  prouver  que  les  cours  actuels  ne  sont  pas  en  rap- 
port avec  la  situation  exacte  de  la  distillerie.  En  voici  une 
courte  analyse  : 

La  faiblesse  de  la  récolte  des  betteraves  en  1904  justifiraait 
le  maintien  de  prix  élevés,  si  la  production  des  vins  et  des 
cidres  n'avait  été  formidable  et  ne  devait  laisser  des  excédents 
importants  qui  seront  forcément  distillés. 

La  consommation  étant  assurée  et  les  stocks  reconstitués, 
il  restera  l.">  millions  d'hectolitres  de  vin  dont  on  ne  saura 
que  faire  ;  de  même,  20  millions  d'hectolitres  de  cidre  pour- 
ront être  mis  à  la  chaudière. 

En  admettant  un  rendement  de  8  0/0  d'alcool  pur  pour  le 
vin,  de  3  0/0  pour  le  cidre,  on  obtiendrait  1.800.000  hectolitres, 
soit  un  excédent  de  1.090.000  hectolitree  sur  1903  et  de 
1.020.000  sur  la  moyenne  des  trois  années  antérieures.  Le 
déficit  des  alcools  de  betteraves  et  de  mélasses,  qui  atteindra 
sans  doute  550.000  hectolitres,  sera  largement  compensé. 

Il  est  donc  certain  qu'on  ne  trouvera  pas  l'emploi  de  l'alcool 
d'industrie,  puisque  les  trois  quarts  de  la  France  seront  satu- 
rés d'esprits  de  vin  et  de  cidre. 

La  spéculation  ne  tient  aucun  compte  de  ces  faits,  non  plus 
qu'elle  ne  prévoit  les  malheureuses  conséquences  de  ses  exa- 
gérations. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

5  janv. 
1905 

12janv. 
1905 

ltljanv. 
1905 

26janv. 
1905 

2  fév. 
1905 

Fr. 

F 

r. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  25 

40 

62 

40  70 

40  .. 

39  25 

36  67 

38 

58 

39  97 

39  09 

40  28 

35  63 

38 

75 

38  87 

38  12 

38  62 

Amsterdam  

85  88 

39 

38  48 

39  .. 

39  52 

36  43 

38 

43 

39  58 

38  22 

38  41 

36  87 

38 

75 

40  43 

39  12 

89  81 

New-York(moscovad) 

49  96 

51 

39 

52  10 

54  24 

54  24 

De  nouveaux  allégements  ont  été  opérés  sur  notre  marché 
des  sucres  blancs  n°  3  et,  malgré  les  demandes  régulières  du 
découvert,  les  cours  ont  encore  rétrogradé.  . 

On  a  coté  en  clôture  : 


Blanc  n1  3  : 

Courant  

Mars  

4  de  mars  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible. 


19  janv. 

26  janv. 

2  févr 

44  75 

44  25 

A:;  25 

43  62 

45  75 

45  25 

43  87 

46  .. 

45  62 

44  25 

35  87 

35  25 

34  75 

40  70 

40  .. 

39  25 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  affaires  en  raffinés  ont  été  un  peu  moins  actives  cette 
semaine.  En  raison  de  la  baisse  des  sucres  bruts,  la  consom- 
mation s'est  montrée  très  réservée  dans  ses  achats.  La  raffi- 
nerie n'en  a  pas  moins  maintenu  ses  prix.  Pains  :  76  50  à  77. 


Vins.  —  Nous  consacrons  d'autre  part  un  article  à  la 
production  des  vins  en  1904,  auquel  nous  prions  nos  lec- 
teurs de  bien  vouloir  se  reporter. 

Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  la  reprise  des  affaires  ne  s'est 
pas  encore  produite  au  vignoble  ;  seules  quelques  régions 
sont  privilégiées.  Parmi  ces  dernières,  il  convient  de  citer  le 
Bordelais,  où  la  fermeté  des  prix  s'accentue  à  mesure  que  les 
transactions  prennent  plus  d'extension  ;  dans  le  Blayais,  des 
achats  de  vins  rouges  ont  été  effectués  ces  jours-ci  à  des 
prix  variant  de  270  à  300  fr.  le  tonneau,  logé,  pour  les  ordi- 
naires et  artisans  et  de  350  à  400  fr.  pour  les  crus  classés. 

Le  Centre-nord  est  également  favorisé.  Les  petits  vins 
rouges  de  la  Loire  obtiennent  de  26  à  28  francs  :  ceux  de  la 
Touraine  de  30  à  36  fr.  ;  ceux  du  Cher  de  40  à  45  francs  la 
pièce. 

Dans  le  Midi,  on  trouve  actuellement,  entre  7  et  10  francs 
l'hectolitre,  des  vins  de  belle  et  bonne  qualité  et  des  pro- 
duits ordinaires  de  5  à  6  fr.  Pour  les  vins  inférieurs,  la 
distillerie  paie  de  2  à  4  francs. 

En  Bourgogne,  en  Basse-Bourgogne  et  dans  le  Beaujolais- 
Mâconnais,  la  situation  est  restée  stationnaire.  Ces  régions 
sont  encore  peu  actives  pour  le  moment. 

Même  note  pour  l'Auvergne,  où  le  commerce  pourra  trou- 
ver, au  moment  de  la  reprise,  de  très  beaux  vins  ayant  cou- 
leur vive  et  fort  degré. 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins  sorties 
des  chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont 
élevées,  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne, 
à  15.613.753  hectolitres.  Le  stock  commercial,  à  fin  décembre, 
représenté  par  la  différence  entre  les  entrées  et  les  sorties 
inscrites  aux  comptes  des  marchands  en  gros,  était  de 
14.752.342  hectolitres,  contre  14.351.389  au  30  novembre  der- 
nier et  13.982.340  au  31  décembre  1903.  Il  y  a  donc  augmen- 
tation de  400.953  hectolitres  par  rapport  à  novembre  1904  et 
de  770.002  hectolitres  par  rapport  à  décembre  1903. 


Cours  officiels  dos  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)    21  janv.  28  janv. 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  176  50  175  . . 

—  Chili,  1'"  marques                          178  50  177  .. 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      181  . .  180  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               182  50  180  io 

—  en  cathodes                                    184  ..  183  .. 

Étain  Banka                                            352  . .  351  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                           38  . .  37  50 

Zinc  de  Silésie                                           68  50  68  . . 

Xavier  Gikakdot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  1"  février  1905. 

La  grève  des  mineurs  de  AVcslplialie.  —  Les  nouveaux  traités  de 
commerce.  —  Le  nouveau  tarif  douanier.  —  Abondance  des  dispo- 
nibilités monétaires. 

La  grève  des  mineurs  de  Là  Westphalie  se  poursuit 
dans  le  calme.  Depuis  quinze  jours,  200.000  ouvriers 
ont  quitté  le  travail  et  l'on  ne  voit  encore  aucune  issue 
au  conflit  puisque  les  patrons  continuent  à  refuser  dé 
discuter  avec  les  délégués  des  ouvriers.  Les  grévistes, 
assure-rt-on,  peuvent  résister  encore  longtemps:  ils  ont 
des  subsides  ;  ils  reçoivent  des  dons  de  tous  les  partis 
politiques,  même  des  conservateurs  et,  par  surcroît, 
les  commerçants  du  pays  leur  font  un  large  crédit. 

Le  Gouvernement  continue  à  garder  une  neutra- 
lité bienveillante  en  leur  faveur.  Reconnaissant 
que  l'origine  de  cette  grève  est  dans  un  défaut  de  l'or- 
ganisation du  travail,  il  semble  vouloir  s'employer  à 
en  empêcher  le  retour.  Une  information  officielle  de  la 
Gazelle  de  l'Allemagne  du  Nord  nous  apprenait  hier 
que  le  Ministère  prussien  a  tenu  conseil  chez  le  Chan- 
celier de  l'Empire  et  que  l'Empereur  avait  assisté,  en 
pe  -sonne,  à  cette  séance.  Donc,  l'Empereur  lui-même 
donne  une  première  satisfaction  aux  ouvriers  en  tenant 
compte  de  leurs  revendications  et  en  les  examinant. 
Ainsi,  de  gauche  à  droite,  tout  le  monde  parait  coalisé 
contre  les  grandes  Compagnies  —  ou,  pour  mieux  dire, 
contre  les  grands  industriels  dont  la  puissance  gran- 
dissante porte  également  ombrage  aux  nobles  et  aux 
ouvriers. 

L'affaire  se  réglera  non  par  voie  d'arbitrage,  puisque 
les  patrons  se  refusent  à  toute  négociation,  mais  par 
voie  législative  puisque  le  Heichslag  sera  invité  à  voter 
une  nouvelle  législation  minière. 

Une  autre  affaire  non  moins  importante  préoccupe 
aujourd'hui  toutes  les  sphères  de  notre  production  : 
c'est  celle  des  traités  de  commerce.  C'est  encore  un 
communiqué  officiel  de  la  Gazelle  de  V Allemagne  du 
Nord  qui  nous  renseigne.  Le  Chancelier  de  l'Empire 
annonce  que  les  négociations  pour  le  renouvellement 
du  traité  de  commerce  avec  l'Autriche-Hongrie  sont 
terminées  et  que,  dans  ces  conditions,  il  pourra  sou- 
mettre immédiatement  à  l'approbation  du  Rcichslag  un 
ensemble  de  traités  qui  s'étendent  à  sept  Etats  :  l'Au- 
triche -Hongrie,  la  Russie,  l'Italie,  la  Belgique,  la  Suisse, 
la  Roumanie  et  la  Serbie. 

C'est  un  succès  important  pour  la  diplomatie  alle- 
mande. Les  adversaires  du  chancelier  avaient  prétendu 
qu'après  la  mise  en  vigueur  du  tarif  douanier  quasi- 
prohibitif  du  14  décembre  1902  la  signature  de  nou- 
veaux traités  de  commerce  serait  absolument  impos- 
sible. Après  deux  ans  entiers  de  négociations  et  d'efforts 
M.  de  Bulow  vient  de  faire  mentir  ce  pronostic. 

On  n'a  pas  encore  publié  les  textes  des  futurs  traités, 
que  déjà  agrariens  et  protectionnistes  les  attaquent 
avec  véhémence,  chacun  se  plaignant  qu'on  ait  sacri- 
fié son  intérêt  aux  autres. 

Tout  ce  que  l'on  connaît,  par  les  premières  indiscré- 
tions, c'est  que  les  agriculteurs  allemands  ont  obtenu 
pour  leurs  produits  le  tarif  minimum  de  la  Russie. 

Le  traité  austro-allemand  stipule  certaines  augmen- 
tations de  taxes  sur  les  produits  industriels  que  l'Alle- 
magne a  dfi  consentir  en  échange  de  l'élévation  des 
droits  allemands  sur  les  produits  agricoles.  Ces  droits 
atteignent  surtout  les  cuirs,  les  machines,  les  indus- 
tries électriques  et  chimiques.  ïîél  sont  pourtant  infé- 
rieurs au  tarif  général. 

Pour  ce  qui  est  de  l'Italie,  parmi  les  concessions 
accordées  parce  pays  à  l'importation  allemande,  il  y  a 
lien  de  remarquer  l absence,  dans  le  tarif,  d'un  certain 
nombre  d'artn  Les  pour  lesquels  Le  traité  ilalo-allomand 
ad  ne!  indique  des  droits. 

Le  traité  garantit,  d'autre  part,  le  maintien  des  droits 


italiens  en  vigueur  jusqu'ici  pour  de  nombreux  articles 
industriels. 

D'une  façon  générale,  il  semble  que  les  ap  iculteurs 
aient  été  quelque  peu  favorisés  aux  dépens  des  indus- 
triels. S'il  fallait  en  croire  le  Vorwaerts,  la  chose  ne 
serait  pas  douteuse;  Ce  journal  publie  le  tableau  sui- 
vant des  augmentations  des  droits  mis  en  Allemagne 
sur  les  produits  agricoles  étrangers  : 

Nouveau  Ancien 

tarif  tarif 

(pour  100  kil.  )  — 
En  marks 

Seigle                                   5     »  3  50 

Blé                                      5   50  3  50 

Orge  mondée                         4     »  2  » 

Avoine                                  5     »  2  80 

Farine                                 10   20  7  30 

Malt                                    5   75  3  60 

Houblon                              20     »  14  .. 

Même  augmentation  pour  le  bétail  : 

Nouveau  Ancien 
tarif  tarif 

En  marks 

Bœufs                                  8     »            4  25 

Vaches                                 8     »            2  25 

Veaux                                  8     »           2  » 

Porcs                                 5     »           3  33 

En  compensation,  ajoute  le  Vorwaerts,  l'étranger  a 
pu  mettre  de  nouveaux  droits  sur  nos  produits  indus- 
triels. Et  il  donne  l'exemple  suivant  tiré  du  nouveau 
tarif  douanier  russe  : 

Ancien  Nouveau 
tarif  tarif 

(Par  poud  et  en  roubles) 

Produits  en  fonte   2  10  4  20 

Instruments  pour  ouvriers   1  65  1  80/2  50 

Locomotives,  locomobilss   2  10  3  20 

Machines  en  cuivre   6  48  8  » 

Machines  et  appareils  électro- 
techniques  9    »  12  » 

On  semble  donc  bien  avoir  sacrifié  la  prospérité  de 
l'industrie  à  l'intérêt  de  l'agriculture. 

Mais  ce  ne  sont  pas  encore,  je  le  répète,  les  données 
définitives. 

La  dernière  liquidation  s'est  effectuée  dans  de  bonnes 
conditions  et  sans  qu'à  la  Bourse  la  fermeté  de  toutes 
les  valeurs  se  coit  un  instant  démentie. 

L'argent  est  toujours  très  abondant  et  la  Effichsbank 
en  a  profité  pour  procéder  à  de  nouvelles  émissions  de 
Bons  du  Trésor.  Cette  abondance  de  numéraire  va  per- 
sévérer un,assez  long  temps. 


Les  Chemins  de  fer  allemands  en  1903.  —  L'Allema- 
gne avail,  en  l'J03,  53.056  kilomètres  de  voies  ferrées-;  contre 
43.556  en  1893,  soit  une  augmentation  de  9.500  kilomètres. 

Les  Compagnies  de  chemins  de  fer  avaient  en  circulation,  à 
cetle  date,  20.845  locomotives, 49  voilures  auto -natotarioefi,  iâ.Q96 
wagons  de  voyageurs  et  417.788  wagons  de  marchandises. 
Le  mouvement  des  voyageurs,  eu  1903,  a  procuré  aux  Com- 
pagnies des  recettes  dé  613.290.000  marks,  contre  384.700.000 
en  1893,  soit  une  augmentation  de  59.470. 

La  recette  pairMloniièta  atteint  donc  15. ni1.)  marks,  contre 
9.010  en  1893,  soit  une  augmentation  de  32.3  O  0.  Quant  au 
trafic  des  marchandises,  du  chiffre  de  954.O5O.U0O  marks 
qu'il  atteignait  en  lsn;:,  H  est  passé  à  L40O  millions  eu  1808; 
par  kilomètre,  le  produit  a  été  de  26.733  marks  eu  1903,  con- 
tre 22.017  en  188»! 

Les  recolles  totaleS'dl!  l'exploitation  sont  donc  montées  d< 
1. 404. 960. 001)  marks  en  1893  a  2. 158.250.000  en  1903.  Les 
dépenses  oui  été,  en  1903,  de  1.328.150.000  marks,  contre 
841.300.000  en  189;!.  Le  dividende  est  monté  de  5.12  à  6.08. 

Le  nombre  des  employés,  y  compris  les  ouvriers,  les  ap- 
prentis et  les  femmes  employées  dans  les  bureaux,  a  été  de 
5011.4  )1  contre»  'il7. 188.  Les  dépenses  pour  le  personnel  se 
sont  élevées  a  V91.859.000  marks  contre  512. 570.090. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


101 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  Il  lévrier  190.">. 
La  Bourse  continue  à  montrer  de  la  fermeté,  même  sur 
les  actions  charbonnières;  dans  l'espoir  d'une  prochaine  fin 
de  la  grève. 

Les  fonds  allemands  sont  bien  tenus,  ainsi  que  presque 
tous  les  fonds  étrangers,  surtout  les  fonds  russes. 

Aux  valeurs  industrielles  on  constate  aussi  uue  excellente 
tenue,  sauf  aux  valeurs  métallurgiques,  qui  restent  hésitantes. 
Les  actions  des  Chemins  de  fer.  des  Banques,  des  Compagnies 
de  navigation  et  des  Sociétés  d'électricité  sont  en  hausse. 

L'abondance  du  numéraire  fait  croire  à  un  abaissement  du 
taux  de  l'escompte  officiel. 

L'escompte  libre  est  à  2  1/4  0/0. 

Ou  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  00  25  ;  Extérieure  91  50  ;  Lom- 
bards 17  10.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  1"  février  1905. 

Le  marché  monétaire.  —  L.i  situation  politique.  —  Les  chemins  de 
fer  anglais  pendant  le  deuxième  semestre  de  1904.  —  Les  résultat* 
des  «  Trust  Comparées  ».  —  La  perception  de  lincome-tax.  — 
L'état  d'épuisement  des  mines  de  charbon. 

La  tension  ordinaire  à  la  fin  du  mois  s'est  fait  sentir 
comme  d'habitude,  mais  elle  était  en  partie  artifi- 
cielle, étant  donné  la  vieille  habitude  des  Joint  Stock 
Banks  de  vouloir  quand  même  publier  des  situa- 
tions avec  un  actif  plus  considérable  qu'il  ne  l'est 
réellement  ;  pour  arriver  à  ce  but,  ils  réescomptent  une 
partie  de  leur  portefeuille  en  dénonçant  des  prêts  à  vue. 
On  ne  saurait  trop  signaler  cette  coutume  qui,  d'ail- 
leurs, ne  trompe  personne,  car  ceux  qui  ont  l'habi- 
tude de  se  renseigner  au  moyen  de  ces  bilans  sa- 
vent qu'il  convient  de  retrancher  une  partie  de  l'actif. 
La  liquidation  du  Stock-Exchange  s'est  effectuée  sans 
difficultés. 

Malgré  les  demandes  d'or  de  France,  il  est  plus  que 
probable  que  la  Banque  d'Angleterre  pourra  renforcer 
son  encaisse  pour  lui  faire  atteindre  29  millions  de 
livres  sterling,  grâce  aux  expéditions  d'or  sur  Londres 
faites  par  les  Indes  et  l'Egypte,  expéditions  qui  s'élè- 
vent chacune  à  environ  1  million  de  liv.  st.;  d'autres 
expéditions  sont  encore  en  perspective. 

M.  Balfour  a  prononcé  récemment  un  discours  à 
Manchester  au  cours  d'une  réunion  électorale  :  on  s'at- 
tendait à  voir  le  premier  ministre  faire  des  déclarations 
catégoriques  sur  sa  façon  de  penser,  et  acquérir  ainsi 
les  suffrages  des  électeurs  douteux.  Mais  il  n'en  a  rien 
été.  Ce  qu'on  peut  lui  reprocher  surtout,  c'est  de  n'avoir 
pas  élucidé  la  question  de  la  politique  fiscale  qu'il  pré- 
conise, c'est  de  n'avoir  pas  dit  s'il  était  pour  ou  contre 
les  vues  de  M.  J.  Chamberlain. 

Il  ressort  cependant  de  ses  vagues  déclarations  qu'il 
ne  croit  pas  que  l'on  doive  faire  renchérir  le  coût  de  la 
vie  par  la  création  de  droits  de  douane  destines  à  favo- 
riser la  production  industrielle. 

M.  Balfour  a  dit  plus  loin  qu'il  y  aurait  lieu  de  pro- 
voquer une  conférence  coloniale/ mais  il  ne  se  dissi- 
mule nullement  les  difficultés  que  renferme  le  pro- 
blème de  l'union  entre  les  colonies  et  la  métropole. 
Ainsi  le  premier  Ministre  accepte  la  conférence  colo- 
niale, mais  n'avoue  pas  être  partisan  du  svstème 
.1.  Chamberlain  ;  il  hésite  et  ce  sont  ses  tergiversations 
qui  le  perdent,  lui,  et  en  même  temps  le  parti  unio- 
niste. Sa  politique  de  ménagement  lui  sera  fatale, 
dut-il  même  au  dernier  moment  répudier  ouvertement 
les  doctrines  de  l'ancien  ministre  des  colonies. 

Les  résultats  d'exploitation  des  chemins  de  fer  an- 
glais, pendant  le  deuxième  semestre  de  1904,  ne  révè- 
lent rien  de  sensationnel  :  on  peut  considérer  ces  ré- 


sultats comme  assez  satisfaisants  dans  leur  ensemble, 
à  deux  exceptions  près  :  Le  South  Easlern  et  le  Cha- 
tham  ont  déclaré  un  dividende  égal  à  celui  des  années 
précédentes,  tandis  que  le  Gréai  Central  et  le  Lan- 
cashire  and  Yorkskire  ont  annoncé  des  dividendes 
notablement  supérieurs  à  ceux  de  1903. 

La  plupart  des  Compagnies  distribueront  un  divi- 
dende au  moins  égal  à  celui  de  1903,  et  les  résultats 
d'exploitation  ne  diffèrent  autrement  que  par  les  me- 
nus détails. 

Jusqu'ici  les  bilans  des  Trust  Compatîtes,  dont,  l'objet 
principal  est  l'achat  et  la  vente  de  valeurs  cl  de  titres, 
ne  sont  pas  faits  pour  justifier  la  hausse  des  actions  de 
ces  Sociétés.  Il  faut,  cependant,  reconnaître  que  les 
circonstances  ne  leur  ont  pas  été  favorables  et  la  seule 
Compagnie  qui  ait  atteint  des  résultats  normaux  est  la 
Laïc  Debenlure  Corporation,  dont  les  actions  ordi- 
naires ont  reçu  un  dividende  de  7  0/0. 

M.  Austen  Chamberlain  vient  d'essayer  d'expliquer 
pourquoi  les  contribuables  avaient  été  mis  en  demeure 
d'acquitter  ïincome-lax  plus  -vite  que  d'habitude.  Ses 
explications  n'ont  pas  été  plus  heureuses  que  les  pre- 
mières, où  il  avait  dit  que  les  feuilles  de  contribution 
avaient  bien  été  remises  plus  tôt,  mais  que  la  date  de 
versement  n'avait  pas  été  avancée.  Aujourd'hui  qu'on 
lui  reproche  d'avoir  ordonné  aux  percepteurs  de  har- 
celer le  public  pour  le  paiement  des  impôts,  il  avoue 
que  ces  mesures,  tout  en  étant  en  harmonie  avec  les 
règlements,  sont  devenues  nécessaires  pour  obliger  à 
payer  les  personnes  qui  abusaient  des  délais  accordés. 

Dans  sa  première  communication,  le  Chancelier  de 
l'Echiquier  avait  nié  que  son  intention  fût  d'exercer 
une  pression,  mais  aujourd'hui  il  avoue  que  des  me- 
sures de  rigueur  ont  dû  être  prises  ;  il  y  a  quelques 
contradictions  entre  ces  deux  déclarations. 

La  Commission  chargée  de  faire  une  enquête  sur 
les  ressources  des  mines  de  charbon  du  Royaume-Uni 
vient  de  terminer  son  rapport.  Ce  dernier  conclut  à 
l'inutilité  des  mesures  préconisées  pour  restreindre 
artificiellement  l'exportation  pour  réserver  à  l'industrie 
nationale  le  combustible  qui  lui  est  indispensable,  car 
l'accroissement  annuel  de  la  production  sera  arrêté 
par  des  causes  naturelles. 

La  Commission  n'a  pas  osé  se  prononcer  sur  la  du- 
rée probable  des  mines  de  charbon  ;  elle  s'est  bornée  à 
évaluer  1  importance  des  gisements,  qu'elle  estime  à 
101  milliards  de  tonnes  en  chiffres  ronds  ;  l'extraction 
annuelle  atteint  239  millions  de  tonnes  et  le  taux  d'ac- 
croissement de  la  consommation  2  1/2  0/0  pendant  les 
30  dernières  années. 

Cette  question  d'épuisement  des  mines,  grâce  à  l'ex- 
portation en  grand  des  charbons  nationaux  à  bas  prix, 
est  d'intérêt  primordial  pour  le  Royaume-Uni  et  ses 
industries.  Dans  une  prochaine  correspondance  nous 
nous  proposons  de  commenter  plus  largement  le  rap- 
port de  la  Commission. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

2  février  1905 


Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   52.tSj.000 


Total   52.18-;.  000 


A^jriF 

Dette  fixe  de  i'Etat... 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnavé  et  lingots 


Liv.  st. 
11. 015. 1C0 
7. 43  L900 
33.735-000 


Total   52. 185. 000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.4S4.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publitfiie   7.421000 

Comptes  particuliers.  42.61) .000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  Kl.OOO 

Total   68.182  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  {& 

la  Banque)   16  308-000 

Portefeuilleetavances  25  471.000 

Billets  en  réserve   24  627  000 

Or  et  argent  monnayes  1.776  00U 


Total. 


68.182-000 
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-STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


15  décembre 

22  »   

29  »   

5  jai.Y.er... 

12  »   

19  >  

26  »   

2  février  . . . 


1  Or  monnayé 
et 

1  lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  dudép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

31.228 

27  975 

48.379 

44.223 

22.003 

45  37 

29.696 

28.405 

47.619 

45-732 

19.741 

41  36 

28-204 

53.425 

51.074 

20  173 

37  71 

31.090 

28.608 

59.807 

56.830 

20.932 

34  94 

31.914 

27.945 

50.270 

45.919 

22  419 

44  52 

33.194 

27  649 

51  140 

45-281 

2J.995 

46  79 

34.402 

27.379 

50. 360 

43.042 

25  473 

50  44 

35.511 

27.558 

50.062 

41.779 

26.403 

52  65 

Taux 

de 
l'esc. 


Les  Chemins  de  fer  Australiens  en  1903-04.  —  Les 

résultats  d'exploitation  des  chemins  de  fer  australiens,  tout 
en  présentant  dans  leur  ensemble  une  amélioration  compa- 
rativement aux  années  précédentes,  se  traduisent  par  un  dé- 
ficit de  730.318  liv.  st. 

Les  recettes  brutes  de  1903-04  ont  été  de  11.176.512  liv.  st., 
supérieures,  il  est  vrai,  à  celles  de  1902-03,  mais  inférieures 
à  celles  de  1901-02.  La  légère  amélioration  constatée  ne  pro- 
cède donc  pas  d'une  augmentation  de  recettes,  mais  d'une 
réduction  de  dépenses.  Les  causes  de  cette  réduction  sont 
les  suivantes  :  diminution  du  nombre  de  trains  ;  suspension 
-de  travaux  d'entretien  et  de  réparation  et  économies  faites 
sur  les  frais  généraux. 

Un  fait  très  regrettable  encore,  c'est  l'obligation  de  rému- 
nérer son  capital  nominal,  sensiblement  plus  élevé  que  les 
sommes  qui  ont  été  réellement  touchées,  c'est-à-dire  que  le 
prix  d'émission  du  capital  est  sensiblement  inférieur  à  sa 
valeur  nominale.  Malgré  la  difficulté  qu'il  y  avait  d'obtenir 
de  nouveaux  capitaux,  la  totalité  des  capitaux  engagés  a  passé 
•de  123.2G9.028  liv.  st.  le  30  juin  1901  à  131.836.226  liv.  st.  le 
30  juin  1904,  soit,  en  trois  ans,  une  augmentation  de  8  mil- 
lions 567.198  liv.  st. 

Il  n'y  a,  pour  ainsi  dire,  pas  de  lignes  nouvelles  en  cons- 
truction et  le  pays  n'en  a  d'ailleurs  guère  besoin,  étant  donné 
son  développement  très  lent,  malgré  les  facilités  de  communi- 
cations déjà  existantes. 

Le  tableau  suivant  résume  les  recettes  brutes,  bénéfices 
nets,  frais  d'exploitation,  charges  d'intérêts  et  déficit  pendant 
les  dernières  années  : 

1903-04        1902-03  1901-02 

Recettes  brutes  (En  livres  sterling) 

Victoria    3.438.141  3.046.858  3.367.843 

Nouvelle  Galles  du  Sud.  3.436.413  3.314.893  3.668.686 

Queensland   1.305.552  1.234.230  1.382.179 

Australie  du  Sud   1.160.639  1.076.612  1.085.175 

Australie  de  l'Ouest   1.588.084  1.553.485  1.521.429 

Tasmanie   247.683  233.211  205.791 

Total   11.176.512    10.459.289  11.231.103 

Frais  d'exploitation 

Victoria    2.022.402  2.032.087  2.166.118 

Nouvelle' Galles  du  Sud.  2.258.940  2.266.299  2.267.369 

Queensland   811.951  863.382  992.751 

Australie  du  Sud   675.395  624.511  689.517 

Australie  de  l'Ouest ... .  1.179.624  1.247.873  1.256.370 

Tasmanie   166.355  173.292  173.400 

Total   7.114.687  7.207.444  7.545.525 

Bénéfices  nets 

Victoria   1.415.739  1.014.771  1.201.725 

Nouvelle  Galles  du  Sud.  1.177.473  1.048.594  1.401.317 

Queensland   493.601  370.848  389.428 

Australie  du  Sud   485.244  452.101  395.658 

Australie  de  l'Ouest  ....  408.460  305.612  265.059 

Tasmanie   81.328  59.919  32.391 

Total   4.061.845  3.251.845  3.685.578 

Charges  d'intérêts 

Victoria   1.515.755  1.473.532  1.492.695 

Nouvelle  Galles  du  Sud.  1.484.149  1.474.473  1.434.638 

Queensland   878.945  864.976  839.374 

Australie  du  Sud   470.882  466.819  469.787 

Australie  de  l'Ouest...'.  296.676  274.725  252.891 

Tasmanie   145.756  144.654  149.163 

Total   4.792.163  4.699.179  4.638.548 


1903-04 


1902-03 


L901-02 


Déficit 

Victoria  

Nouvelle  Galles  du  Sud. 

Queensland  

Australie  du  Sud  

Auslralie  de  l'Ouest  

Tasmanie  

Total  ' 


100.016 
306  6^6 
385.344 

(3) 
W 
64.428 


(En  livres  sterling} 


458.761 
425.879 
494.128 
14.718 

(2) 
84.735 


730.318  1.447.334 


290.970 
33.321 

449.946 
74.129 

(1) 
116.772 

952.970 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  2  février  1905. 

On  annonce  l'émission,  peur  le  6  courant,  de  1.800.0(10 
livres  sterling  en  bons  du  Trésor,  afin  de  rembourser  pareille 
somme  venant  à  échéance. 

Après  quelques  séances  de  lourdeur,  le  Marché  s'est  repris, 
quoique  les  transactions  soient  restées  très  calmes. 

Les  Consolidés  finissent  à  88  11/16,  contre  88  1/2  jeudi 
dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance  de  fermeté.  L'Italien  4  0/0  est  ferme 
à  104  ./.;  YExtérieure  Espagnole  finit  à  90  7/8,  et  le  Turc 
unifié  4  0/0  à  87  7/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  fermeté  d'allure.  L'Argentin  5  O/O  1886  est 
ferme  à  101  3/4,  et  le  Funding  à  103  3/4.  Le  Brésil  5  0/0  est 
ferme  à  96  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  restés  très  calmes  ;  les  titres 
des  Compagnies  du  Sud  ont  été  l'objet  d'offres  nombreuses. 

Les  Chemins  américains  se  sont  beaucoup  relevés  à  la 
suite  d'ordres  d'achats  provenant  d'Amérique. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  136  3/4;  l'Ene  à  44  1/2,  et  le 
Louisville  à  140  1/2;  YAtchison  à  90  15/16,  et  le  Norfolk 
à  81  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  31  janvier  1905. 

Les  élections  hongroises.  —  Changement  de  ministère  et  de  politique. 
—  Le  marché  financier.  —  La  Banque  austro-hongroise.  —  L'in- 
dustrie sucrière. 

Je  vous  avais  annoncé  la  dissolution  du  Parlement 
hongrois  et  la  convocation  du  corps  électoral. 

La  première  journée  des  élections,  la  plus  importante 
de  toutes,  puisqu'on  y  nomme  380  députés  sur  410,  est 
terminée.  Le  Gouvernement  est  complètement  battu:  ce 
n'est  même  pas  un  échec,  c'est  une  déroute.  Les  libé- 
raux auxquels  appartenait  le  comte  Tisza,  le  président 
du  Conseil,  sont  en  minorité  d'environ  70  voix.  Et  le 
comte  Tisza  avait  dissous  la  Chambre  pour  renforcer 
sa  majorité!  Cet  événement  a  une  importance  d'autant 
plus  considérable,  qu'il  va  changer  tout  le  fonctionne- 
ment économique  et  politique  du  pays.  Les  Libéraux 
étaient  au  pouvoir  depuis  1807;  leur  départ  va  mettre 
en  question  la  Constitution  même  de  l'Empire.  L'avenir 
de  l'union  «les  deux  parties  de  l'Empire  reste  incer- 
tain, car  on  sait  que  les  nouveaux  vainqueurs  ont 
inscrit  dans  leur  programme  la  séparation  économique 
de  l'Autriche  et  de  la  1  longrie  et  une  dualité  purement 
nominale  des  deux  pays.  On  comprend  l'émoi  que  cet 
événement  a  jeté  partout.  Le  PesterLloyd  résume  ainsi 
la  situation  : 

«  Tout  indique  qu'il  n'y  a  possibilité  de  trouver  une 
solution  de  la  situation  qu'au  moyen  d'un  .Ministère  de 
coalition;  seulement,  on  ne  sait  pas  où  le  Ministère 


(1)  Gain  :  12.168  liv.  st.  —  ;2)  Gain  :  30.887  liv.  st.  — 
(3)  Gain  :  14.362  liv.  st.  —  (4)  Gain  ;  111.784  liv.  st. 
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•cherchera  la  majorité.  Ce  qui  serait  le  plus  naturel,  ce 
serait  une  coalition  des  groupes  attachés  au  compro- 
mis de  1867,  mais  la  difficulté  consiste  à  rallier  ces 
groupes  et  à  trouver  un  programme  pratiquement  réa- 
lisable. La  situation  est  extrêmement  difficile.  » 

Les  efforts  des  libéraux  auxquels  s'allieront  peut-être 
des  dissidents  et  des  catholiques  populaires,  tendront 
donc  à  défendre  l'existence  du  Compromis.  En  tout  cas, 
l'ancienne  Monarchie  des  Habsbourg  entre  dans  une 
des  crises  les  plus  graves  de  son  histoire. 

Pour  le  moment,  il  parait  certain,  que  le  comte  Tisza 
donnera  sa  démission  avant  la  convocation  du  Parle- 
ment. On  désigne  plusieurs  notabilités  pour  recueillir 
sa  succession  :  l'Empereur  parait  incliner  pour  le  comte 
Andrassy,  chef  des  dissidents. 

Les  événements  de  Saint-Pétersbourg  ont  provoqué 
à  la  Bourse  de  Vienne  une  déroute  qui  a  duré  environ 
deux  heures,  et  puis  l'on  s'est  ressaisi  et  les  cours  ont 
repris  leur  niveau  précédent.  C'est  ainsi  qu'on  avait 
accueilli,  prêsqu'un  an  plus  tôt,  l'annonce  du  commen- 
cement de  la  guerre  russo-japonaise.  Les  nouvelles  de 
Hongrie  ont  produit  une  impression  moins  soudaine, 
mais  plus  durable,  et,  depuis,  la  Bourse  est  faible  et 
ma!  disposée.  Les  actions  des  Banques  et  des  chemins 
de  fer,  qui  constituent,  en  tout  temps,  comme  un  baro- 
mètre de  notre  Bourse,  se  tassent  lentement  mais 
constamment.  Les  actions  de  «  l'Alpine  »,  qui  sont 
aussi  un  des  régulateurs  de  notre  Bourse,  ont  suivi  le 
mouvement  de  recul. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  suf- 
fisantes parce  que  les  demandes  sont  rares.  Cependant 
le  taux  de  l'escompte  a  un  peu  augmenté  et  on  l'a  vu 
monter  à  3  10  0/0. 

On  annonce  que  le  Président  du  Conseil  d'Autriche 
va  émettre  le  restant  de  l'emprunt  des  Investirons 
voté  par  le  Parlement,  qui  s'élève  actuellement  à 
76  millions  de  couronnes  et  que  la  Ville  de  Vienne  va 
être  forcée  de  procéder  à  un  nouvel  emprunt.  On  ne 
donne  sur  cette  dernière  opération,  que  des  détails 
assez  vagues,  mais  il  est  certain  que  la  Ville  a  déjà 
épuisé  tout  le  produit  de  son  emprunt  de  1902. 

La  Banque  Austro-Hongroise  vient  de  publier  son 
bilan  de  l'année  1904.  Le  dividende  sera  de  68  cou- 
ronnes au  lieu  de  60  20  pour  l'année  précédente.  Les 
opérations  totales  de  la  Banque  ont  porté  sur  8  mil- 
liards 234.069.849  couronnes,  en  augmentation  de 
500.807.517.  L'encaisse  métallique  était,  au  31  dé- 
cembre, 1.751.301.080  couronnes,  en  diminution  de 
19.546.230  couronnes  sur  celle  du  31  décembre  1903. 
Les  bénéfices  de  l'escompte  ont  été  de  11.621.345  cou- 
ronnes, en  augmentation  de  2.522.094.  Les  dépôts 
s'élevaient  à  1.961.703.480  couronnes,  en  augmentation 
de  65.276.7(35.  Le  bénéfice  net  de  l'exploitation  de 
l'année  s'est  élevé  à  12.487.483  couronnes. 

Pendant  que  l'activité  financière  semble  ainsi  se 
réveiller,  l'activité  industrielle  semble  en  diminution. 
La  branche  qui  a  le  plus  souffert,  en  1904,  est  celle  de 
l'industrie  sucrière  :  il  ne  reste  plus  que  sept  fabriques 
de  sucre  contre  34  en  1903.  La  production  sucrière  de 
1904  a  été  de  7  millions  1/2  de  quintaux  contre  10  mil- 
lions 1/2  en  1903,  l'exportation  est  tombée  de  2.3  mil- 
lions de  quintaux  à  1.8.  C'est  une  des  industries  les 
plus  importantes  et  les  plus  prospères  du  pays  qui  va 
à  sa  décadence. 


MorMious  Économianes  et  Financières 

La  première   Caisse  d'épargne  autrichienne.  —  La 

première  Caisse  d'épargne  autrichienne  a  clos  l'année  avec  un 
bénéfice  net  de  1.126.259  couronnes,  ce  qui  constitue  une 
diminution  de  618.960  couronnes  par  rapport  à  1903.  Cette 
diminution  s'explique  par  l'élévation  du  taux  de  l'intérêt 
pendant  1904. 

Les  nouveaux  dépots  se  sont  élevés  à  1&8.8  millions  do 
couronnes;  les  remboursements  se  sont  élevés  à  125.4  mil- 
lion-. L'ensemble  des  dévots  s'élevait  à  la  fin  de  1904,  à  498 
millions  de  couronnes,  dont  377  millions  à  3  1/2  0/0,  118.7 
millions  â  3  1/4  0/0  et  1  million  â  3  0/0. 


La  Récolte  des  céréales  en  Bohême.  —  Le  bureau  'le 
statistique  de  Bohême  vient  de  publier  les  premiers  résultats 
de  la  récolte  en  céréales  de  la  province  en  1904  : 

Il  a  été  récolté  : 

1"  En  graines  (par  hectare)  :  Moyenne 

annuelle  de 
1904  1903       1894  à  1903 


(En  hectolitres) 

Froment   18.3  19.4  18.3 

Seigle   17.5  17.9  16.5 

Orge   20.4  22.0  20.9 

Avoine   19.8  22.8  22.7 

2°  En  pailles  : 

(En  quintaux  métriques 

De  froment   5.293.000     5.542.500  5.671.500 

De  seigle   13.380.000   12.879.000  12.235.500 

D'orge   6.859.500     8.097.500  7.937.500 

D'avoine   7.936.000     9.921.000  9.479.500 

En  fourrages  : 

Trèfle   6.368.500  6.705. 500  7.513.000 

Foin   8.779.000  10.721.000  12. £06. 000 

Betterave   19.648.000  36.386.000  37.117.000 

3°  En  pommes  de  terre  : 

1904  1903  Moyenne  annuelle 

(En  hectolitres) 
24.648.000  43.043.000  39.133.000 


Il  ressort  de  ces  chiffres  que  la  récolte  de  1904  a  été  infé- 
rieure à  la  moyenne  annuelle  des  dix  dernières  années,  ce 
qui  s'explique  par  la  sécheresse  extraordinaire  dont  les 
campagnes  ont  eu  à  souffrir  cet  été. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  1er  février  190Ô. 

Les  tendances  générales  sont  satisfaisantes,  bien  que  les 
transactions  soient  plutôt  rares. 

Les  fonds  d'Etat  et  les  actions  des  Banques  et  des  Chemins 
de  fer  sont  les  mieux  tenues  et  soutiennent  le  marché. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  675  . .  ;  les  Lombards, 
90  . .  ;  la  Lsenderbank,  458  50  ;  les  Chemin^  de  fer  autri- 
chiens, 646  50  ;  l'Alpine,  517  50  ;  Clôture  ferme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  31  janvier  1905. 

Les  valeurs  espagnoles.  —  La  Caisse  générale  de  reports  et  de  dépôts. 
—  La  giéva  allemande  et  la  sidérurgie.  —  Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  a  été  lourd  aujourd'hui  sans 
raison  apparente.  On  parle  de  grosses  ventes  à  Paris 
en  valeurs  espagnoles,  et  avec  l'influence  prédominante 
de  ce  groupe  à  notre  Bourse,  il  était  bien  naturel  que 
toute  la  cote  s'en  ressentit. 

La  formation  du  nouveau  ministère  Villaverde,  après 
une  crise  ministérielle  de  deux  jours  seulement,  ne 
pouvait  avoir  d'abord  que  l'influence  la  plus  favorable 
sur  la  tenue  du  marché,  et  la  Rente  Extérieure  Espa- 
gnole, comme  les  actions  des  Chemins,  montaient  du 
jour  au  lendemain  dans  une  proportion  importante.  On 
est  persuadé  que  l'attention  du  Gouvernement  se  por- 
tera en  premier  lieu  sur  la  question  du  change,  et  la 
baisse  rapide  de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  était  uns 
preuve  que  la  confiance  des  Bourses  étrangères  était 
partagée  par  le  pays.  On  connaît  l'importance  de  cette 
question  du  change  pour  les  actionnaires  des  Chemins 
espagnols,  et  la  hausse  de  ces  derniers  n'était  que  la 
conséquence  logique  de  la  baisse  du  premier.  Mais 
comme  la  spéculation  est  fortement  intéressée  dans  ce 
marché,  les  gros  bénéfices  qu'elle  pouvait  encaisser  du 
jour  au  lendemain  ont  incité  à  des  ventes  qui  pèsent 
sur  les  cours  depuis  deux  jours. 
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Eu  dehors  des  valeurs  espagnoles,  les  marchés  ont 
été  très  calmes.  Turc,  Rio-Tinto  et  Métropolitain 
de  Paris  se  soutiennent  sans  grandes  variations.  Nous 
avons  parlé,  la  semaine  dernière,  de  l'introduction  des 
actions  de  la  Compagnie  Générale  des  Railirays  cl  de 
l'Electricité  en  échange  des  Russe -Française,  en  liqui- 
dation. Le  marché  s'est  établi  large  et  actif  sur  le  nou- 
veau venu,  qui  clôture  la  semaine  en  hausse  appré- 
ciable. 

Au  comptant  c'est  toujours  le  calme  sur  nos  Rentes 
Nationales,  comme  en  obligations  industrielles  de  tout 
repos.  L'attention  de  nos  capitalistes  ne  se  porte  déci- 
dément pas  de  ce  côté. 

En  actions  de  Banques,  il  faut  mentionner  d'abord 
la  hausse  de  la  Banque  Nationale,  qui  gagne  encore 
100  francs  depuis  huit  jours,  Banque  de  Bruxelles  plus 
calme  à  1.005,  Crédit  Général  Liégeois  sans  change- 
ment à  639  50. 

Caisse  Générale  de  Reports  et  Dépôts  ferme  à  1.030. 
Pour  la  première  quinzaine  de  février,  la  Caisse  a 
bonifié  à  ses  déposants,  en  compte  de  quinzaine,  un 
intérêt  de  2  72  0/0  net.  Les  opérations  ont  porté  sur 
une  somme  de  144  millions. 

Le  rapport  sur  l'exercice  1904,  de  cette  institution  de 
crédit,  qu'on  vient  de  publier,  permet  de  constater  la 
grande  prospérité  des  affaires  de  la  Caisse.  Les  verse- 
ments sur  compte  de  chèques  pendant  l'exercice  ont  été 
de  842  millions  ;  sur  compte  de  quinzaine,  de  250  mil- 
lions ;  l'intérêt  moyen  bonifié  au  compte  de  quinzaine 
a  été  de  2  91  0/0  net.  Le  mouvement  en  effets  de  com- 
merce a  été  de  603  millions  à  l'entrée  et  de  644  millions 
à  la  sortie.  Les  avances  sur  nantissements  et  reports 
atteignent  le  chiffre  de  1.391  millions.  Le  bénéfice  net 
de  l'exercice  avec  1.255.000  fr.  représente  12  1/2  0/0  du 
capital  de  dix  millions.  Les  actionnaires  reçoivent  un 
dividende  de  50  fr.  ou  de  10  0/0  comme  l'année  der- 
nière. Le  fonds  de  réserve  de  4.717.957  fr.,  ou  de  47  0/0 
du  capital,  est  représenté  par  une  inscription  de  4  mil- 
lions 744.700  fr.  de  Rente  Belge  3  0/0. 

Les  nouvelles  sur  la  situation  de  là  grève  en  Alle- 
magne ont  eu  des  conséquences  favorables  pour  no» 
Sociétés  d'entreprises  sidérurgiques.  Par  suite  du 
manque  de  combustible,  les  usines  allemandes  ne 
sont  plus  à  même  d'exécuter  les  ordres  qu'elles  ont  en 
carnets,  et  l'exportation  se  voit  forcée  de  s'adresser  à 
nos  aciéries  qui,  naturellement,  tirent  autant  de  profits 
que  possible  de  la  situation.  La  demande  en  fers  fabri- 
qués reste  active  en  Allemagne  et,  après  la  fin  de  la 
grève,  les  Allemands  auront  assez  à  faire  chez  eux 
pour  exécuter  les  ordres  arriérés  et  remplir  les  maga- 
sins dégarnis  des  marchands,  de  manière  que  l'expor- 
tation sera  forcément  très  restreinte  pendant  de  longs 
mois. 

En  dehors  des  conséquences  de  la  grève  en  Allema- 
gne, les  marchés  des  produits  de  cette  industrie  con- 
servent les  meilleures  dispositions.  Après  avoir  été  un 
peu  hésitant  au  commencement  de  l'année,  le  marché 
américain  a  repris  par  suite  de  gros  ordres  des  Com- 
pagnies de  chemins  de  fer,  en  rails  et  en  matériel  rou- 
lant. En  Angleterre  le  marché  des  warrants  a  perdu 
toute  influence  sur  les  prix  des  hauts  fourneaux,  qui 
disposent  .suffisamment  d'ordres  pour  la  consommation 
pour  pouvoir  se  passer  de  l'intervention  de  la  spécula- 
tion. Les  aciéries  ont  également  rempli  leurs  carnets 
et  l'activilé  est  grande  chez  les  constructeurs  de  na- 
vires. 

A  notre  Bourse,  la  tenue  du  marché  des  titres  de  ce 
groupe  manque  de  régularité,  et  c'est  plutôt  la  baisse 
qui  prévaut.  11  faut  ici,  également,  tenir  compte  de  la 
possibilité  d'une  grève  des  mineurs  chez  nous  :  elle  au- 
rait des  conséquences  non  moins  fâcheuses  que  chez 
nos  voisins  d'outre-Kliin.  Le  seul  titre  en  hausse  depuis 
huit  jours  est  Marcinelle  et  Couillcl,  qui  gagne  22  fr.  50 
à  282  50,  et  sur  lequel  nous  avons  attiré  l'atlenfion  la 
sornaine  dernière. 

Les  Charbonnages  ont  perdu  de  nouveau  des  frac- 
tions importantes  depuis  huit  jours,  et  presque  toute 
1race  de  la  reprise  par  suite  de  la  grève  de  la  liulir  a 
disparu.  La  raison  principale  do  ce  recul  est  la  crainte 


de  voir  éclater -également  la  grève  chez  nous.  D'après 
les  derniers  avis,  un  mouvement  au  moins  partiel 
semble  bien  probable  La  réunion  des  mineurs  du  cou- 
chant de  Mons  demande  une  augmentation  de  salaire 
de  25  0/0  que  les  patrons  ne  soi  il  pas  disposés  à  ac- 
corder. A  Charleroi,  on  est  contre  la  grève.  Liège  de- 
mande une  augmentation  de  salaire  sous  menace  de 
grève.  Notes  impression  personnelle  esl  que  les  ou- 
vriers ne  désirent  nullement  se  mettre  en  grève,  mais 
qu'ils  voudront  bien  avoir  leur  part  dans  les  bénéfices 
que  les  charbonnages  ont  tiré  de  la  grève  allemande. 

Les  Charbonnages,  par  contre,  n'osent  pas  faire  de 
concession,  de  peur  de  ne  pouvoir  retirer  leur  parole 
si,  après  la  reprise  du  travail  dans  le  bassin  de  la 
Ruhr,  le  marché  de  la  houille  retombe  dans  son  ma- 
rasme antérieur.  Nous  ne  sommes  pas  de  cet  avis.  Le 
marché  de  la  houille  est  débarrassé  des  stocks,  aussi 
bien  chez  nous  qu'en  Allemagne  et  probablement  dans 
le  Nord  de  la  France.  L'extraction  journalière  s'écou- 
lait régulièrement  depuis  plusieurs  mois,  c'est  à-dire 
que  la  consommation  absorbait  bien  la  production.  A 
partir  de  demain,  un  nouveau  consommateur,  qui  nous 
faisait  défaut  depuis  neuf  mois,  rentrera  en  jeu  :  les  fours 
de  verriers  dont  plusieurs  seront  rallumés.  En  somme, 
l'avenir  se  présente  bien.  En  outre,  on  peut  escompter, 
à  coup  sur,  une  hausse  des  prix  en  Allemagne.  Vous 
connaissez  sans  doute,  pas  les  journaux  politiques,  la 
teneur  des  lois  contre  les  charbonnages  (on  peut  bien 
les  indiquer  sous  cette  dénomination)  que  le  Gouver- 
nement prussien  a  l'intention  de  soumettre  au  Land- 
tag et  qui  seront  votées  à  bref  délai.  Elles  auront  cer- 
tainement pour  conséquence  d'augmenter  les  prix  de 
revient  et  le  Syndicat  prendra  sa  revanche  en  aug- 
mentant les  prix.  Malheureusement,  comme  toujours, 
ce  sera  le  consommateur  qui  payera  les  frais  de  la 
guerre. 

Du  reste,  une  grève  chez  nous  ne  pourrait  pas  durer. 
Nous  n'avons  plus  de  stocks  et  toute  l'industrie  serait 
arrêtée  presque  du  jour  au  lendemain.  Nos  chemins 
de  fer  même  n'ont  de  provisions  que  pour  vingt  jours. 
On  sera  donc  forcé  de  se  soumettre.  Peut-être  que  nos 
charbonnages,  pour  justifier  la  hausse  de  la  houille, 
attendront  l'arrêt  du  travail,  mais,  après  un  semblant 
de  résistance  durant  quelques  jours,  on  cédera,  en- 
chanté d'avoir  ce  prétexte  pour  rompre  les  anciens' 
contrats  et  d'imposer  les  nouveaux  prix.  Le  moment 
de  la  grève  sera  l'instant  le  plus  favorable  pour  le 
capitaliste  d'acheter  des  titres  charbonniers,  mais  nous 
ne  croyons  pas  qu'il  faille  s'attendre  à  des  cours  beau- 
coup plus  bas,  le  flottant  n'étant  que  peu  important 
dans  ce  groupe.   


Mormaiioiis  Écoimips  et  Fimcita 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Belgique  en  1903.  — 

Nous  avons  déjà  public  les  chiffres  définitifs  du  commerce 
ex  . 'rieur  belge  en  11103  dans  notre  numéro  du  28  octobre  der- 
nier, mais  nous  croyons  intéressant  do  compléter  ces  chiffres 
avM  les  détails  suivants  provenant  de  l'office  de  statistique 
universelle  d'Anvers  : 

Pendant  l'année  198Sj  ofl  a  importé  en  Belgique  pour  une 
valeur  do  2.G!">6.369.910  fr.,  tandis  que  pondant  l'année  1902 
on  n'a  fait  des  importations  que  pour  une  valeur  do  2.380 
millions  (183. 040  fr.,  ce  qui  fait  une  plus-value  de  27Ô.58G.870 
francs  pour  l'année  1903.  l)u  côté  des  exportations,  nous  trou- 
vons les  chiffres  suivants  :  2.110.338.068  fr.  pour  l'année 
1903,  contre  1.920.490.170  fr.  eu  1902,  soit  une  augmentation 
dr  1H'i.8'i7..H08  fr.  Les  importations  ont  dépassé  les  exporta- 
lions  d'une  valeur  île  MO. 031 .842  fr.  Les  pays  qui  ont  été  le 
plus  l'objet  des  exportations  de  la  Belgique  sont  :  l'Allema- 
gne, la  France,  la  <  Irando-Bretagno  et  les  Pays-Bas.  L'Alle- 
magne a  importé  de  la  Belgique  pour  une  valeur  de  459  mil» 
lions  313.08'i  En;  la  franco  pour  393.074 .018  fr.,  la  (irande 
Urolagne  pour  364.79&.158  fr.  et  les  Pays-Las  pour  232  mil- 
lions 6400397  fr.  Les  pay>  qui  ont  envoyé  le  plus  do  mar- 
chandises en  Belgique  sont  :  la  France  pour  412. 302.30::  fr  ; 
mentionnons  après  l'Allemagne  pour  une  valeur  de  840  mil- 
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^ions  217.092  fi\,  la  Grande-Bretagne  pour  325.864.143  fr.  et 
les  Etats-Unis  pour  266. 245. 503  francs. 

Parmi  les  marchandises  qui  ont  été  UâBjet  dos  importations 
en  Belgique,  nous  citerons  les  grains,  dont  on  a  importé  pour 
420.308.479  fr.,  après  viennent  les  matières  textiles  pour 
401.572.566  fr.,  pourks-métaux  183  820.593  fr.  et  enfinlos  végé- 
taux, y  compris  les  substances  végétales,  pour  178.092.852 
francs"  Du  côte-  des  exportations  de  la  Belgique,  nous  men- 
tionnerons en  premier  lieu  les  métaux  pour  une  valeur  do 
307.299.326  fr.,  suivent  les  matières  textiles  brutes  pour  225 
898.338  fr.,  les  fils  de  coton  et  de  laine  pour  148.855.801  fr., 
les  matières  minérales  brutes  143.512.513  fr.  Citons  encore 
les  charbons  pour  une  valeur  de  119.103.910  fr. 

Pendant  l'année  1903,  9.044  navires  sont  entrés  dans  les 
différents  ports  de  la  Belgique,  ayant  un  tonnage  de  10  mil- 
lions 910.045;  ces  chiffres,  comparés  avec  ceux  de  l'année 
l-Xfâ,  soit  8.850  navires  jaugeant  10.154. IL  tonnes,  produi- 
sent une  plus-value  de  134  navires,  avec  un  tonnage  de 
756.528  tonnes. 

Le  port  d'Anvers  étant  le  principal  de  la  Belgique,  nous 
donnons  ci-dessous  un  tableau  comparatif  pour  les  quatre 
dernières  années  par  rapport  à  la  quantité  des  navires  entrés 
avec  leur  tonnage  : 


Années  Navires  entrés  Tonneaux 

1901                              5.267  7.432.126 

1902                              5.718  8.425.127 

1903                               5.847  9.064.662 

1901                              5.852  9.398.503 


Ce  qui  prouve  une  augmentation  constante  du  mouvement 
maritime  du  port  d'Anvers. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Belgique.  —  Pendant 
l'année  1904,  les  importations  totales  en  Belgique  se  sont 
Ëfarées  à  2.618.945.000  fr.,  représentant  un  poids  de  17  mil- 
liards 820.930.748  kilogrammes,  contre  16.75»  1.426.800  kilogr., 
d'une  valeur  de  2.542.214.000  fr.  en  1903  ;  il  y  a  donc  augmen- 
tation, comparativement  à  l'annéo  précédente,  de  76.731.000  fr. 
ou  3  0/0,  tandis  que  le  poids  a  augmenté  de  G  0/0.  Les  expor- 
tations ont  atteint,  pendant  la  même  année,  2  055.281.000  fr., 
représentant  15.328.298.691  kilogrammes,  contre  14.865.637.264 
kilogrammes,  d'une  valeur  de  1.996.875.000  francs,  soit  une 
augmentation  de  58.406.000  fr.  ou  3  0/0  pour  la  valeur  et  une 
augmentation  de  3  0/0  pour  le  poids. 
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LA  SITUATION 

Madrid,  le  30  janvier  1905. 
l.a  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d  Espagne. 
La  démission  du  Cabinet  Azcarrag.a,  motivée  par 
des  raisons  qui  n'ont  rien  de  commun  avec  la  façon 
d'administrer,  a  ramené  M.  Villaverde  aux  hautes 
fonctions  de  Président  du  Conseil. 
Voici  les  noms  de  ses  collaborateurs  : 

MM. 

Présidence   R.  Villaverde. 

Intérieur   G.  Besada. 

Affaires  étrangères   B.  de  Villaurrutia. 

Justice    J.  L'garte. 

Instruction  publique   de  La  Cicrva. 

Finances   Garcia  Alix. 

Marine   E.  Cobian. 

Guerre   V.  de  Martitegui. 

Agriculture   Marquis  del  Vadillo. 

Les  Chambres  ne  seront  certainement  pas  convo- 
itées avant  le  mois  de  mai,  attendu  que  la  confection 
'un  budget  sérieux  ne  se  fait  pas  en  deux  mois. 
M.  Villaverde  a  pris  à  son  compte  le  projet  d'adminis- 
tration municipale  élaboré  par  M.  Maura;  son  intention 
est  de  refondre  son  projet  de  réforme  monétaire,  qui, 
avec  un  plan  complet  des  travaux  publics  à  entrepren- 
dre, formera  le  morceau  de  résistance  du  futur  budget. 
Comme  on  pouvait  s'y  attendre,  le  premier  desideratum 
du  Gouvernement  est  de  réorganiser  les  services  admi- 
nistratifs, besogne  ardue,  pour  laquelle  il  n'y  aura  pas 


do  trop  avec  toute  l'énergie  du  Présidant  et  de  ses 
collaborateurs.  Parmi  les  affaires  les  plus  urgentes 
à  résoudre  ligure  la  régularisation  du  système  doua- 
nier, dont  je  vous  ai  entretenu. 

Le  marché  était,  comme  je  vous  L'ai  dit,  disposé  ù  la 
hausse,  bien  qu'il  eut  la  certitude  que  le  ministère, 
A/.carraga  n'était  qu'une  transition.  IL  a  donc  accueilli 
avec  beaucoup  de  faveur  l'arrivée  de  M.  Villaverde  aux 
affaires,  se  disant,  non  sans  raison,  que  le  ministère 
qui  vient  d'entrer  en  fonctions  est  définitif,  que  son 
président  jouit  d'un  prestige  mérité  et  qu'on  se  trouve 
en  présence  d'un  premier  rôle  non  plus  d'une  doublure. 

Il  ne  faut  pas  s'étonner  que,  profitant  de  cette  au- 
baine, les  optimistes  soient  parvenus  h  pousser  le  cours 
du  A  0/0  de  77  50  0/0  à  77  95  à  la  elêture  de  samedi  et 
celui  du  5  0/0  de  98  50  0,0  k  98  95,  sous  l'impression 
d'une  grande  fermeté;  le  4  0/0  fermait  le  2  janvier  à 
76  90  0/0,  ce  qui  veut  dire  qu'on  a  regagné  en  un  mois 
le  coupon  d'un  trimestre.  La  Dette  5  0/0  fait  preuve 
d'une  stabilité  encore  plus  grande  que  son  aînée  et  il 
n'y  a  pas  de  raison  pour  que  la  hausse  s'arrête  de 
sitôt,  sauf  pour  des  réalisations  de  bénéfices  qui  n'au- 
ront rien  que  de  très  naturel.  Un  élément  qui  a  bien 
son  influence  sur  l'état  du  marché,  c'est  qu'à  la  suite 
du  recours  formé  par  la  Banque  d'Esgagne  contre 
l'obligation  de  se  défaire  du  portefeuille,  les  ventes  se- 
ront suspendues  pour  un  certain  temps  et  qu'il  n'y 
aura  pas  d'offres  à  craindre  de  ce  côté.  Tout  porte  à 
croire  que  la  liquidation  donnera  lieu  à  un  découvert 
et  que  les  cours  pourraient  augmenter  encore.  Aujour- 
d'hui, on  a  coté  78  sur  l'Intérieure  et  99  0/0  sur  l'Amor- 
tissable. 

Le  cours  des  actions  de  la  Banque  d'Espagne  a  été 
lourd  pendant  la  semaine,  de  450  à  452  0/0;  aujour- 
d'hui, il  s'est  raffermi.  On  avait  annoncé  que  le  précé- 
dent Ministre  des  Finances  avait  remboursé  20  autres 
millions  de  pagarès.  C'est  inexact.  M.  Gastellano  avait 
préparé,  en  effet,  ce  paiement,  mais  son  successeur  l'a 
suspendu,  en  voyant  que  le  solde  du  Trésor  serait  ré- 
duit à  12  millions  et  qu'il  faudrait  se  faire  ouvrir, 
d'autre  part,  un  crédit  par  la  Banque  d'Espagne,  ce  qui 
aurait  été  d'un  mauvais  effet. 

Les  actions  de  la  Banque  Hypothécaire  sont  très 
fermes  à  197  0/0  ;  celles  des  Taoacs  se  tiennent  entre 
406  et  408.  On  a  discuté  l'adoption  des  mesures  desti- 
nées à  relever  les  recettes. 

Les  valeurs  de  la  Compagnie  Sucrière  sont  lourdes, 
en  dépit  des  efforts  faits  pour  les  soutenir  :  privilégiées 
de  104  50  à  103  0/0,  ordinaires  de  56  à  51  0/0;  la  So- 
ciété a  envoyé  en  Angleterre  un  délégué  chargé  d'étu- 
dier la  vente  dans  ce  pays,  mais  le  prix  de  revient 
laisse  peu  de  marge. 

Les  valeurs  de  Chemins  de  fer  ont  subi  les  alterna- 
tives du  cours  du  change  :  Nord-Espagne,  de  52  75  à 
54  9i),  pour  finir  à  55  0/0;  Saragosse,  de  86  80  à  89  25, 
pour  finir  à  89  05. 

Banque  Hispano-Americano,  à  10650  0/0;  Espagnole 
de  Crédit,  95  U/0  ;  Explosifs,  284  0/0  ;  Eleclricidad  de 
Chambari,  70  0/0. 

Les  obligations  Madrid  4  1/2  à  83  25;  Expropria- 
ciones,  à  93  50  0  0  ;  Conslrucciones  Metalicas,  à  97  20  0  0 ; 
Madrilena  de  Eleclridad,  86  0/0. 
Le  marché  des  autres  valeurs  a  été  nul. 
Le  cours  du  change  a  été  orienté  de  nouveau  dans 
le  sens  de  la  baisse  :  de  32  40  0/0  il  a  rétrogradé  par 
fractions  à  31  65  0/0  samedi  et  finit  aujourd'hui  à 
31  : 15  0/0. 

Les  demandes  sont  moindres  qu'à  d'autres  époques, 
et,  comme  on  sait  que  le  Trésor  dispose  de  quelques 
millions  en  or  à  l'étranger  pour  venir  en  aide  aux 
acheteurs,  la  plus  grande  partie  du  papier  créé  est  né- 
gociée tout  de  suite  ;  mais,  à  part  les  achats  des  gros 
preneurs  qu'on  connaît,  les  affaires  se  sont  beaucoup 
réduites. 

Les  mineurs  et  autres  exportateurs  sont  inquiets  de 
la  tournure  que  prend  la  perte  de  la.  monnaie  espa- 
gnole, mais  on  croit  que  le  Gouvernement  ne  cher- 
chera pas  à  faire  baisser  de  suite  la  prime  du  change 
'  au-dessous  de  30  0/0;  il  se  contentera  seulement  d'in- 
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tervenir  clans  le  cas  où  le  prix  viendrait  à  se  tendre  de 
nouveau . 

Cela  concorde,  d'autre  part,  avec  le  critérium  inter- 
ventionniste du  nouveau  Ministre  des  Finances  et, 
d'autre  part,  avec  le  fait  que  le  Gouvernement  ne  peut 
rien  entreprendre  dans  ce  sens  avant  quelques  mois, 
puisque  les  mesures  à  prendre  ne  sont  pas  arrêtées 
encore  et  qu'elles  doivent  être  soumises  aux  Chambres. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

0  janv.    Kijanv.  21janv.  30janv. 

4  0/0  Intérieur   77  05      77  45      77  50      78  . . 

5  0/0  Amortissable   98  20      98  45      98  50      98  90 

Banque  d'Espagne   461  ..     458  . .     453  . .     456  .. 

—     Hypothécaire...  199  50  197..  198   

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  406  50  410  . .  408  50     407  . . 

Chèque  sur  Paris   33  30  31  70  32    .       31  35 

—        Londres ...  33  51  33  10  33  14      33  . . 

Cédules  hvpothéc.  4  0/0.  102  10  102  65  103  . .     103  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  différences  suivantes  :  +  0.3  millions  dans  les 
comptes  étrangers;  —  2  millions  dans  les  escomptes 
commerciaux;  -f-  2  millions  aux  comptes  courants. 


Informations  Économîps  et  Financières 

Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  au  14  janvier  (S  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.070 
184 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

2.128.005 
614.427 
27.475 
47-241 

90.152 
502.497 

Pesetas 

2.159.112 
672.074 
30.675 
54-884 

90.102 
543.413 

Pesetas 

2.239.834 
626.479 
50  791 
54.524 

90  794 
539.028 

Pesetas 

2.287-957 
810.752 
31.569 
59.297 

90.931 
573.227 

3.681 

3.469.807 

3. 550. 260 

3. 601. 450 

3.853-732 

1.067 

3.650 
310 

726.475 

3.188.580 
125.315 

718  690 

3.428.944 
145.658 

630.318 

3.350.405 
142  211 

732  031 

3  513. 080 
176-541 

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Recettes  et  Dépenses  en  1904.  —  D'après  les  informa- 
tions que  publie  la  Gaceta,  les  encaissements  du  Trésor  se 
sont  élevés,  en  1904,  à  1.033.797.986  pesetas,  tandis  que  les 
dépenses  ont  atteint  978.997.408  pesetas,  laissant  ainsi  un 
excédent  de  recettes  de  54.800.518  pesetas. 

Ce  résultat  satisfaisant  a  permis  le  remboursement  à  la 
Banque  d'Espagne  d'une  partie  importante  d'avances. 

Ces  chiffres  ne  sont  pas  définitifs,  et  l'on  prévoit  que  le 
règlement  final  de  l'exercice  viendra  encore  augmenter  le 
chiffre  des  excédents  budgétaires. 

Pendant  la  dernière  période  quinquennale,  ces  derniers 
ont  été  : 

Années  Recettes  Dépenses  Excédents 

1900   967.108.330       878.851.941  88.256.389 

1901   995.145.939       958.680.033  36.465.906 

1902   1.014.085.316       966.134.620  47.950.696 

1903   1.032.828.263     1.010.224.236  22.604.027 

190i   1.033.797.986       978.997.468       54. SIX). 518 


(  Oui  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  1"  février  1905. 

Le  marché  renie  très  calme,  les  transactions  étant  à  peu 
pr<  nulles.  On  cote  l'Intérieure  77  80.  Le  change  sur  Paris 
»'<•>••(  abaissé-  à  31  6'.'. 


SUISSE 


Le  Mouvement  de  la  population  suisse  en  1903.  — 

D'après  une  publication  récente  du  Bureau  fédéral  de  statis- 
tique, la  population  suisse  de  résidence  ordinaire  aurait 
atteint,  le  1"  juillet  1903,  le  chiffre  de  3.391.645  habitants, 
contre  3.357.907  en  1902  et  3.301.635  lors  du  recensement  fé- 
déral de  1900.  Cet  accroissement  repose  sur  des  évaluations, 
sauf  pour  les  villes  de  Zurich,  Berne,  Bâlc,  Lausanne  et  les 
cantons  de  Neuchàtel  et  Genève,  lesquels  procèdent  à  des 
recensements  annuels. 

Le  nombre  des  mariages  s'est  élevé,  en  1903,  à  25.283; 
celui  des  divorces  à  1.184  ;  des  naissances  à  97.119;  des  décès 
à  59.620.  Le  total  des  mariages  esi  resté  au  dessous  du  niveau 
atteint  en  1890,  1900  et  1901.  En  revanche,  les  divorces  ont 
monté  à  2.16  pour  1.000  mariages,  proportion  qui  n'avait 
encore  jamais  été  atteinte  en  dehors  de  la  période  exception- 
nelle de  1876  à  1878,  consécutive  de  l'entrée  en  vigueur  de  la 
loi  fédérale  sur  le  mariage.  Les  cantons  qui  ont  livré  les  plus 
grosses  contributions  au  chiffre  global  de  1.182  divorces  sont 
Zurich  (255),  Berne  (217),  Vaud  (120),  Saiut-Gall  (102),  Genève 
(102)  et  Neufchâtel  (75).  Le  nombre  des  divorces  est  nul  ou 
infime  clans  les  cantons  d'Uri  (0),  Unterwald  (î),  Zoug  (1), 
Schwytz  (G),  Fribourg  (9),  Valais  (5),  Tessin  (8),  Lucerne(12) 

Les  naissances  et  les  décès  de  1903  se  répartissent  comme 
suit  entre  les  cantons  : 


Nais- 
sances Décès 

Zurich               11.768  6.948 

Berne                18.667  10.367 

Lucernc               4.853  2.721 

Uri                       701  370 

Schwytz              1.709  1.020 

Unterwald  ....       851  479 

Glaris                   767  532 

Zoug                     684  442 

Fribourg             4.642  2.703 

Soleure               3.343  1.736 

Bâle- Ville            3.288  1.712 

Bâle-Câmpagae   2.111  1.195 

L'importance  absolue  des  naissances  et  des  décès  n'assigne 
pas  toujours  aux  cantons  le  môme  rang  que  leur  population. 
Ainsi  Lucerne  cède,  pour  les  naissances,  le  sixième  rang  à 
Fribourg,  qui  ne  vient  que  dixième  au  point  de  vue  du  chiffre 
des  habitants.  Valais,  douzième  pour  la  population,  monte 
au  neuvième  rang  pour  la  natalité,  tandis  que  Genève,  grâce 
à  la  prédominance  de  l'élément  urbain,  descend  du  huitième 
au  quatorzième  rang.  D'autre  part,  Genève  recule  au  neu- 
vième rang  pour  la  mortalité,  tandis  que  Tessin  s'élève  au 
sixième.  Neuvième  par  sa  population,  Neuchàtel  passe  au 
dixième  rang  pour  les  naissances  et  au  onzième  pour  les 
décès.  Vaud  garde  à  tous  égards  son  troisième  rang. 


Nais- 
sances Décès 

Schaffhouse  . . .  1.086  752 

AppenzelRh.-I.  473  332 

—    Rh.-Ext.  1.614  1.059 

Saint-Gall   7.597  4.755 

Grisons   2.692  1.885 

Argovie   6.098  3.675 

Thurgovie   3.065  1.930 

Tessin   4.262  3.185 

Vaud   7.707  4.997 

Valais   3.526  2.126 

Neuchàtel   3.373  2.037 

Genève   2.701  2.511 


Les  Chemins  de  fer  Fédéraux  en  1904.  —  Les  <  !he- 
mins  de  fer  Fédéraux  ont  transporté  en  décembre  1904 
3.886.000  voyageurs,  sait  285.000  de  plus  qu'en  décembre  1903, 
et  9.017.700  tonnes  de  marchandises,  soit  101.567  de  plus 
qu'en  décembre  1903. 

Le  total  des  recettes  de  transport  pour  le  mois  de  dé- 
cembre s'est  monté  à  7  millions  et  demi,  soit  293.332  fr.  de 
plus  qu'en  décembre  1903. 

Le  total  des  recettes  d'exploitation  se  monte  à  9.346.000  fr., 
représentant  une  augmentation  de  328.486  fr.  ;  les  dépenses 
totales  de  l'exploitation  ont  été  de  6.189.600  fr.,  soit  une  aug- 
mentation de  677.205  fr.  sur  la  période  correspondante  de 
1908. 

Le  total  des  recettes  de  transport  pour  1904  est  de  los  mil- 
lions, soit  une  augmentation  de  3.981.898  fr.  sur  1908.  En 
comptant  les  recettes  diverses,  le  total  des  recettes  d'exploita- 
tion pour  1904  est  de  113  891.678  fr.,  soit  une  augmentation 
par  rapport  à  L'année  précédente  de  2.729.361  Er. 

Le  total  des  dépenses  d'exploitation  est  de  70.644.924  fr., 
soit  une  augmentateon  de  dépenses,  en  1904,  de  3.375.285  fr. 
L'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses,  en  1904,  est  de 
S8.346Ï758  fr.,  soit  945.923  fr.  de  moins  qu'en  1903. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Budget  de  1905.  —  Le  budget  de  1905  vient  d'être 
promulgué.  Les  recettes  sont  évaluées  à  48.295  contos-or  et  à 
283.343  contos-papier.  Les  dépenses  sont  estimées  à  47.244 
contos-or  et  à  276.209  contos-papier. 

Voici  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses  comparative- 
ment à  1904  : 

RECETTES 

1904  190") 


s'y  étaient  prises  pour  L'effectuer,  sont  donc  h  l'h 
est  à,  pou  iirés  écartés. 


qu'il 


En  or 


Droits  d'importation   44.107 

—  de  navigation   400 

Revenus  internationaux...  1.350 

Excise   » 

Divers  et  extraordinaires..  319 

Fonds  de  rachat   » 

—  de  garantie   120 

—  d'amortiss.  pour  les 

obi.  de  rescission.  160 

—  d'amortiss.  pour  la 

dette  intérieure. . .  » 

Loterie   » 

Droits  d'exportation   » 

46.516 

DÉPENSES 

Justice  et  intérieur   5 

Affaires  étrangères   1.028 

Marine   9b  8 

Guerre   30 

Travaux  publics   4. 522 

Finarces   40.352 

46.921 


En 
papier 


En  or 


(En  contos) 
131.662  45.700 

10 
72.471 
32.00'J 
7.060 
2.150 


1.658 

5.290 
1.600 


400 
1 . 401 

» 

514 
120 
160 


En 
papier 


135.890 
10 

70.819 
34.040 
6.826 
2.950 


1.658 
5.150 
6.000 

253.811    48.295  263.343 


24.557 
332 
31.397 
48.119 
75.472 
96.333 

255.691   47.243  276.210 


19.750 
632 
29.526 
48.259 
69.625 
87.899 


12 
1.067 

650 
50 
4.963 
40.501 


Avec  ces  chiures,  le  projet  de  budget  se  solle  comme  suit  : 
Or  Papier 


Recettes  . 
Dépenses 


(En  contos  de  reis) 
48.294:8808889  263.343:0008000 
47.244:481  720       276.209  237  085 


+    1.050:401S169   —  12.866:2378085 


Le  projet  prévoit  par  conséquent,  écrit  notre  confrère  le 
Brésil,  un  excédent  de  1.050  contos  sur  les  dépenses  en  or; 
mais,  d'autre  part,  il  y  a  un  déficit  de  12.866  contos  sur  celles  en 
papier.  En  réduisant  en  francs,  au  change  pair  de  27  d.,  l'ex- 
cédent de  1.050  contos-or,  on  a  4.050  000  francs,  et  en  le  dé- 
duisant du  déficit  en  papier  qui,  au  change  actuel  de  14  pence, 
représente  18.650.000  fr.,  on  a  eu  définitive,  pour  le  budget 
de  1905,  un  déficit  de  14.600.000  fr.  Il  faut  espérer  que  cer- 
taines dépenses  autorisées  étant  plus  ou  moins  à  la  discrétion 
du  Pouvoir  exécutif,  le  Président  de  la  République  usera  des 
crédits  votés  de  manière  que  les  recettes  et  dépenses  de 
l'exercice  s'équilibrent  et  que  le  pays  ne  retombe  point  dans 
le  fun  ste  système  du  déficit.  La  Noticia  assure,  d'ailleurs, 
qu'il  y  a  des  rectifications  dans  un  sens  favorable  à  apporter 
à  ce  Lu.'gef,  et  que  M.  Leopoldo  de  Bulhoes,  ministre  des 
finances,  y  travaille. 

Il  parait  que  la  Caisse  d'amortissement  était  déjà  en  pos- 
session des  fonds  nécessaires  pour  les  grands  paiements  de 
fin  d'année,  y  compris  les  intérêts  des  fonds  publics  inté- 
rieurs s'élevant  à  près  do  13.000  contos.  On  annonce  égale- 
ment, qu'en  février  commencera  de  nouveau  le  rachat  des 
apolices  1897,  qui  était  suspendu.  Ajoutons  que  le  remplace- 
ment des  anciens  billets  de  papier-monnaie  par  de  nouveaux 
est  à  peu  près  achevé.  Au  commencement  de  1904,  il  y  en 
avait  pour  300.000  contos  à  remplacer;  à  la  fin  de  l'année,  il 
n'en  reste  plus  que  18.000.  Les  embarras  qu'avaient  causés 
dans  la  circulation  monétaire  et  les  transactions  les  len- 
teurs de  cette  substitution  et,  il  faut  bien  le  dire,  la  façon  dé- 
fectueuse dont  le  Trésor  et  ses  délégations  dans  l'intérieur 


ETATS  - UNI  S 


Les  Subventions  à  la  Marine  marchande  aux  Etats- 
Unis. —  Les  recommandations  de  la  Commission  de  la  marine 
marchande,  que  le  Congrès  est  en  train  d'examiner,  parais- 
sent prendre  une  allure  de  protectionnisme  très  net. 

Les  subventions  proposées  doivent  être  divisées  en  trois 
catégories  : 

D'abord  certaines  primes,  variant  de  75  à  500  fr.,  seront 
payées  au  personnel  marin,  do  nationalité  américaine  qui 
aura  consenti  à  servir  volontairement  dans  la  flotte  nationale. 

En  outre,  dos  primes  seront  payées  aux  navires  américains 
à  raison  de  12  fr.  50  â  25  fr.  par  an  et  par  tonneau  de  dé- 
placement, moyennant  lesquelles  le  transport  dos  dépêches 
deviendra  obligatoire  si  les  navires  y  sont  requis  et  par  les- 
quels tout  navire  primé  pourra  être  réquisitionné  en  temps 
de  guerre  en  échange  du  versement  du  prix  du  navire.  Les 
réparations  devront  être  faites  en  Amérique,  à  moins  de  cas 
de  force  majeure,  et  l'équipage  devra  être  américain  dans  des 
proportions  à  déterminer. 

La  troisième  catégorie  de  compensations  comprendra  des 
indemnités  pour  le  transport  des  dépêches  des  Etats-Unis 
vers  des  pays  non  desservis  régulièrement  par  d'autres  na- 
tions. 

La  compensation  la  plus  élevée  sera  de  3  millions  de  francs 
par  an  pour  un  service  bi-mensuel  d'un  port  du  Pacifique 
vers  l'Est  en  passant  par  Hawaï,  et  la  plus  réduite  de  250. 000 
francs  pour  un  service  hebdomadaire  d'un  port  du  golfe  du 
Mexique  sur  le  Mexique  ;  les  vitesses  exigées  varient  entre 
12  et  16  nœuds  à  l'heure. 

Telles  sont  les  grandes  lignes  de  ce  projet  auxquels  les 
points  faibles  ne  manquent  pas. 

Les  membres  de  la  Commission  qui  l'a  élaboré  se  sont 
attachés  à  faire  ressortir  les  avantages  qui  résulteraient  de 
son  adoption  pour  la  défense  nationale  en  premier  lieu  et  en 
ont  oublié  presque  le  côté  commercial. 

Il  faut  tout  d'abord  dire  que  la  Commission  se  base  sur 
l'existence  du  système  des  primes  dans  d'autres  pays  pour 
le  préconiser. 

La  prétention  de  vouloir  réserver  à  la  marine  marchande 
des  Etats-Unis  la  plus  grande  partie  des  frets  que  cette  nation 
paie  à  l'armement  étranger  est  discutable,  car  les  frets  payés 
le  sont  suivant  le  marché  qui  les  règle  et  vouloir  favoriser 
les  navires  améi  icains  c'est  exposer  les  Etats-Unis  à  payer 
les  frets  bien  plus  cher.  D'un  autre  côté,  affecter  une  quin- 
zaine de  millions  de  francs  pour  le  transport  des  dépèches, 
c'est  payer  bien  cher  les  services  rendus  par  des  navires  à 
faible  vitesse  qui  seraient  en  cas  de  guerre  notoirement  trop 
faibles  pour  faire  partie  d'une  escadre  de  croiseurs  modernes 
ou  même  pour  servir  de  croiseurs  auxiliaires  destinés  à  cap- 
turer les  paquebots  ennemis  dont  la  vitesse  atteindra  d'ici 
peu  25  nomds. 

Enfin,  il  est  curieux  de  voir  les  chantiers  de  constructions 
navales  des  Etats-Unis  réclamer  une  protection  qui  renché- 
rirait encore  le  coût  des  navires  construits  en  Amérique  où 
ils  reviennent  déjà  à  40  et  50  0/0 plus  cher  qu'en  Angleterre. 


Le  Marché  Financier  de  New- York 

New-York,  1™  février  19(5. 

La .  Cour  suprême  de  Washington  a  reçu  la  requête  de 
M.  Harriman  et  consorts  dans  l'affaire  de  la  Northern  Secu- 
rities;  par  suite,  toute  l'affaire  va  revenir  devant  la  Cour 
suprême,  les  débats  ont  été  fixés  au  20  février. 

Le  Trust  de  l'Acier  a  déclaré  un  dividende  trimestriel  de 
1  3/4  0/0  sur  les  actions  de  préférence.  Le  bénéfice  net  pour 
le  dernier  trimestre  s'est  élevé  à  21.459.000  dollars,  soit  une 
augmentation  de  6.422.000  dollars.  Les  ordres  en  mains  re- 
présentent 4.696.203  tonnes,  soit  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 481.080  tonnes. 

L'activité  du  Marché  financier  a  été  grande  et  les  tendances 
sont  restées  très  bonnes. 

Le  J,  0/0  ancien  finit  à  105  1/2. 

Les  Chemins  américains  ont  continué  leur  mouvement  en 
avant,  mais  les  lignes  du  Sud  ont  été  les  plus  recherchées. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  18  1/2;  Mihvaukee,  176  1/8;  Erie,  43  ./  . 
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Reading, 89  8?8;  Canadian  Pacific,  133  1/8;  Illinois  Cen- 
tral, 155  ./.  ;  Louisville,  137  1/4  ;  Central,  195  1/2;  17/uon 
Paci/?c,  121  1/2. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Situation  économique  et  financière  de  l'Argentine. 

—  Au  sujet  de  la  situation  économique  et  linanciére  de  l'Ar- 
gentine, nous  trouvons  clans  le  Statist  l'article  que  voici  : 

Toutes  les  nouvelles  d'Argentine  continuent  à  être  des  ]<lus 
satisfaisantes.  On  estime  que  pour  l'année  agricole  courante, 
le  bétail  et  les  produits  agricoles  se  monteront  à  30  millions 
de  livres  sterling.  11  est  établi  que,  durant  l'année  ttOi,  Le 
Gouvernement  a  recueilli  environ  pour  10  millions  da  liv.  st. 
de  droits  de  douane,  soit  un  surplus  sur  l'année  précédente 
d'un  demi  million  de  livres,  et  cela,  malgré  l'abolition  de  la 
taxe  additionnelle  de  10  0/0.  Dix  millions  de  livres  ont  été 
déposées  dans  la  caisse  de  conversion  comme  garantie  de  la 
circulation  monétaire.  Et  l'on  estime  que  le  coût  Ses  travaux 
publics  entrepris  sera  de  15  millions  de  liv.  st.  Finalement, 
on  nous  a  assuré  que  130.000  étrangers  ont  émigré  en  1901. 
Naturellement,  la  balance  du  commerce  en  faveur  de  l'Argen- 
tine sera  très  considérable,  ce  qui  permettra  au  pays  do  pren- 
dre une  grande  quantité  d'or  s'il  le  désire.  L'impression  géné- 
rale est  qu'il  n'en  prendra  même  pas  autant  qu'il  y  a  un  an, 

—  d'abord,  par  ce  qu'il  y  a  une  grande  quantité  d'or  dans  le 
pays  ;  le  taux  de  l'intérêt  et  de  l'escompte  sont  bas,  et  les 
banquiers,  pour  cette  raison,  n'ont  pas  de  motif  pour  prendre 
une  très  grande  quantité  de  métal.  Ensuite,  il  y  a  actuelle- 
ment une  poussée  vers  les  valeurs  foncières.  Nos  lecteurs 
savent  qu'il  y  a  eu  une  poussée  analogue  au  Chili,  à 
laquelle  a  fait  suite  celle  de  l'Argentine.  On  nous  parle  de 
propriétés  doublant,  triplant  même  leur  valeur  eu  un  temps 
relativement  court,  tandis  que  des  Sociétés  foncières  sont  fon- 
dées en  grand  nombre.  Dernièrement,  les  titres  d'une  Société 
foncière  ont  été  émis  à  Londres,  mais  n'ont  été  que  partielle- 
ment souscrits.  Les  titres  non  souscrits  à  Londres  ont  été  pris 
avec  empressement  en  Argentine.  Naturellement,  le  fait  que 
celle-ci  est  la  troisième  bonne  saison  l'explique  suffisamment. 
Lp  temps  a  été  très  favorable  durant  trois  années  consécuti- 
vement et  la  moisson  très  abondante. 

L'industrie  pastorale,  aussi  bien  que  l'agriculture,  a  eu  des 
années  prospères,  les  prix  sont  élevés.  On  dit  que  la  tonte 
de  la  laine  en  Argentine  ne  sera  pas  aussi  bonne  cette  année 
que  l'an  dernier,  mais  elle  rapportera  toujours  autant  d'ar- 
gent, vu  que  dans  l'entretemps,  les  prix  ont  monté.  Il  y  a 
une  demande  très  satisfaisante,  et  probablement  les  prix  se 
maintiendront.  Comme  conséquence  naturelle,  les  prix  des 
valeurs  argentines  ont  tous  monté.  A  l'étranger,  on  pense 
que  si  le  marché  monétaire  international  est  favorable,  le 
Gouvernement  de  l'Argentine  entreprendra  cette  année  la 
conversion  de  la  dette.  Indubitablement,  quand  la  guerre 
sera  finie  et  que  la  confiance  existera  partout  en  Europe, 
l'occasion  sera  opportune  pour  pareille  transaction.  L'Ar- 
gentine, après  avoir  eu  trois  années  agricoles  tellement 
bonnes,  est  maintenant  très  prospère.  Son  crédit  a  monté  : 
l'avenir  apparaît  brillant.  On  voudra  donc  naturellement 
admettre  que  le  Gouvernement  de  l'Argentine  a  raison 
quand  il  prétond  que  le  pays  doit  pouvoir  emprunter  à  des 
conditions  mei Heures,  à  l'heure  qu'il  est,  que  quand  les 
emprunts  actuels  furent  émis.  Pour  donner  un  exemple  plus 
exact:  les  circonstances  ont  changé  si  complètement  depuis 
le  commencement  de  1900  que  l'Argentine  peut  dire  avec  rai- 
son, que  0  0/0  est  un  taux  d'intérêt  trop  élevé  et,  par  consé- 
quent, que  le  taux  d'une  conversion  est  arrivé.  Mais,  il  va  de 
soi  qu'une  conversion  ne  peut  être  envisagée  que  si  le  mar- 
ché monétaire  international  est  favorablement  disposé.  En 
outre,  il  faut  se  rappeler  que  rien  ne  peut  être  fait 
avant  l'ouverture  du  Congrès,  gui  n'aura  pas  lieu  avant  le 
mois  de  mai.  11  est  trop  tôt  pour  demander  maintenant  ce 
06  qui  peut  arriver  en  automne.  En  tout  cas,  l'idée  qu'une 
conversion  sera  opérée  ;i  la  première  occasion  favorable,  est 
pour  quelque  chose  dans  la  hausse  générale  des  prix  qui  se 
manifeste. 


ASIE 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  des  Douanes  Maritimes  chinoises,  le  tableau 
des  recettes  des  douanes,  de  la  navigation  ct  du  transit,  pendant 
le  troisième  trimestre  de  1904,  comparés  aux  résultats  des 
périodes  correspondantes  de  1903  et  1802  : 

Recettes  (En  haikwan  taëls) 
Ports  1904  1903  1902 

Nioutcnouang   175,298  283,666  227,701 

Chinwangtao   11,514  9,549  5,781 

Tientsin   573,335  488,284  703,028 

Chéfou   201,983  190,255  266,435 

Kiaotchaou   115,135  09,536  43,741 

Ghungking   135,636  111,510  93,772 

Ichang   129,818  199,209  100,856 

Shasi   4,428  5,996  5,002 

Changska   21,239  » 

Yochou   3,703  43,356  7,648 

Hankéou   756,793  757,656  511,074 

Eiukiang   198,470  230.395  190,830 

Wuhu   198,102  192.961  180,709 

Nanking   54,760  48,145  44,300 

Ghirikiang   290,142  290,4*5  255,211 

Shanghai    2,560,628  2,199,668  2,716,154 

Soochow   30,947  33,054  34,096 

Hangchow   281,988  266,144  228,326 

Ningpo   186,428  215,509  200,584 

Wenchow   24,013  30,556  24,700 

Santuao   34,977  30,612  20,826 

Foochow   280,630  278,573  300,334 

Amov   224,005  240,' 09  235,967 

Swatow   401,853  438,788  408,190 

Canton   763,576  782.7*9  655,493 

Kongmoon   27,235  15,182  14,767 

Samshui   46.080  42,158  38,149 

Kumchuk   ,.  8,472  10,498 

Wuchow   159.525  105.291  92,090 

KiungoTtow   56,29»;  32  577  70,960 

Pakhoï   40,7:Ji  35,108  38,387 

Total   7,989,271     7,585,655  7,725,609 

Ces  recettes  sont  les  plus  élevées  constatées  jusqu'ici  pour 
le  troisième  trimestre;  voici  comment  elles  se  décomposent  : 

190 i  1903  1902 

(En  haikwan  taëls,) 

Droits  d'importation             2.609.358  2.195.132  2.946.258 

—  d'exportation  2.542.676  2.553.925  2.241.088 

—  sur  le  cabotage              433.127  390.127  385.554 

—  sur  l'opium                   591.448  589.597  492.923 

—  sur  la  navigation...       251.117  234.614  227.314 

—  sur  le  transit                 499.415  467.393  459.'.i:>5 

—  sur  l'opium   likim..    L'062.130  1.152.867  972.T.97 

Total   7.989.271    7.585.055   7.725. 009 

Ou  remarquera  qu'il  y  a  une  augmentation  sensible  sur  les 
receltes  provenant  des  droits  d'importation,  de  cabotage,  sur 
l'opium  et  de  transit,  tandis  qu'il  y  a  urne  légère  diminution 
sur  les  droits  d'exportation  cl  sur  le  likim  d'opium. 

Le  tableau  suivant  compare  les  receltes  du  port  de  Shan- 
ghaï : 

1904  1.908  1902 


(En 

Droits  d'importation   1.400.213 

—  d 'exportation   377.718 

—  de  cabotage   110.181 

—  d'opium   110. 116 

—  de  navigation   166.637 

—  de  transit   47.027 

Likin  d'opium    288.736 


haikwan  taèls) 
1.178.3*3  1.793.521 


281  028 
S7  ',12 

127.338 

137.763 
V.i.7!H 

837.923 


243.619 
69.888 

113.677 

ir>  .  «.♦::_' 
39.281 

801.236 


Total 


2.560.628   2.15*9.068  2.710.154 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


L.a  Main-d'œuvre  «•hinoiso  an  Transvaal 


La  Compagnie  Française  des  mines  d'or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  raines  du  Transvasai  copie 
du  télégramme  suivant  expédié  de  Johannesburg  le  36  jan- 
vier par  l'agence  Router  : 

Le  nombre  de  Chinois  employés  pour  le  travail  dans  les 
mines  s'élève  maintenant  à  25.092,  moins  12  décédés  et  GT>  qui 
ont  été  rapatriés  ;  2.194  travailleurs  sont  arrivés  par  le  steamer 
tl.lhil.  Le  nombre  total  des  coolies  au  Transvaal  s'élevait,  à  la 
dat<^  du  20  courant,  à  27.209. 

<«  2.029  travailleurs  venant  de  Chine  font  route  par  le 
steamer  Cranley.  2.086  par  le  steamer  Sealda  et  2.020  par  le 
steamer  Inkum.  » 

Ces  chiffres  sout  peu  différents  de  ceux  que  nous  indiquions 
il  y  a  huit  jours. 

M.  F.  Perry,  président  de  la  Rand  Salive  Labour  Asso- 
ciation, après  une  absence  de  six  mois,  est  revenu  à  Londres, 
de  retour  de  Chine  où  il  avait  mission  d'organiser  le  transport 
des  coolies  chinois  au  Rand  ;  il  va  de  nouveau  quitter  l'Angle- 
terre pour  l'Afrique  du  Sud.  Dans  une  interview,  M.  Perry 
a  déclaré  qu'au  moment  de  son  départ  de  Chine,  le  recru- 
tement se  faisait  dans  d'excellentes  conditions  et  que  cela 
continuerait.  Des  dépota  plus  nombreux,  pour  le  bien-être  des 
coolies,  étaient  sur  le  point  d'être  ouverts.  En  ce  qui  concerne 
la  durée  du  recrutement  et  le  bruit  qui  a  couru  qu'il  serait 
imposé  une  sorte  de  limite  à  l'émigration  chinoise,  M.  Perry 
dit  qu'il  ignore  les  décisions  qu'aurait  prises  le  Gouvernement 
britannique  ou  l'Administration  sud-africaine,  mais  qu'il  est 
vraisemblable  que  le  système  actuellement  inauguré  conti- 
nuera et  que  les  coolies  qui,  à  la  fin  de  leur  contrat  de  trois 
ans,  rentreront  en  Chine,  seront  remplacés  par  d'autres. 
Tout  dépendra  cependant  de  la  manière  de  voir  dans  l'Afrique 
du  Sud.  Pour  le  moment,  il  est  expédié  de  Chine  cinq  ou 
six  mille  coolies  par  mois  et  lotir  arrivée  dans  l'Afrique  du 
Sud  a  été  aussi  rapide  qu'on  pouvait  le  désirer.  Quant  aux 
difficultés  du  début  soulevées  par  quelques  foctionnaires 
chinois,  par  suite  de  rapports  erronés  et  exagérés  relatifs  au 
traitement  des  Chinois  à  l'étranger,  elles-ont  disparu,  les 
fonctionnaires  ayant  été  éclairés  sur  la  condition  i-éelle  de 
leurs  compatriotes.   


PREMIER  DIAMOND 


Les  actions  ordinaires  de  cotte  Compagnie  ont  eu  à  enre- 
gistrer, cette  semaine,  une  nouvelle  hausse  sur  l'annonce 
qu'un  diamant  de  3.032  carats  avait  été  trouve  dans  lamine. 

C'est  la  pierre  la  plus  grosse  qui  existe  dans  le  monde,  tou- 
tefois il  reste  à  savoir  ce  qui  en  restera  après  la  taille.  Mais, 
en  admettant  un  déchet  de  75  0/0,  il  resterait  encore  un  dia- 
mant de  758  carats,  soit  de  155  grammes  en  chiffres  ronds. 
Le  plus  gros  diamant  était,  jusqu'ici,  le  «  Bragance  »,  qui 
appartient  au  Roi  de  Portugal,  et  qui  pèse  367  carats  net, 
soit  un  peu  plus  de  75  grammes. 

Rappslous  qu'en  1893  un  diamant  do  971  carats  avait  été 
trouvé  dans  ht  Ja<tersfonlein,  mais  qu'il  n'a  jamais  été  taillé. 


NEW  STEYN  ESTATE 


Depuis  que  le  marché  dos  mines  d'or  du  Transvaal  de 
Paris  a  retrouvé  une  partie  de  son  ancienne  activité,  on  a 
remarqué  lus  transactions  nombreuses  qui,  on  quelques  se- 
maines, ont  porté  les  actions  Sciv  Steyn  de  80  à  110  francs  ; 
elles  ont  récemment  reculé  jusqu'à  91  sous  lo  poids  de  réali- 
sations, mais  elles  sont  maintenant  en  dispositions  sensible- 
ment plus  favorables. 

La  situation  do  la  New  Steyn  Estalc,  qui  fait  partie  du 
groupe  do  la  General  Mining  et  Finance  Corporation  Limi- 
ted, et  dont  la  propriété  est  située  à  l'ouest  du  Rand,  où  elle 
-forme  le  deep-level  du  groupe  renommé  des  mines  Roode- 
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poort,  devait  naturellement  attirer  l'attention  du  marché  dès 
qu'il  a  été  reconnu  que  la  question  do  la  main-d'o-u rue  avait 
reçu  la  solution  attendue,  et  que  celte  grande  Compagnie 
minière  allait  enfin  pouvoir  entrer  dans  la  période  d'exploi- 
tation active. 

Le  moment  est  donc  venu  d'examiner  rapidement  la  situa- 
tion de  cette  affaire . 

On  sait  que  la  New  Steyn,  pour  un  capital  modéré  de 
300.000 'liv.  st.,  possède  en  caisse  une  somme  liquide  de  près 
de  400.000  liv.  st.,  ot  une  concession  minière  d'un  seul  lonaul 
do  751  claims  sur  la  forme  «  Vlakfonlein  »,  en  dehors  d'an 
territoire  de  808  claims  sur  la  ferme  «  Doornkop  ».  dette 
propriété  offre  de  grandes  analogies  avec  celle  des  âeeptwù] 
de  la  Simmer  and  Jack  situés  à  l'est  do  Johannesburg,  avec 
cette  différence  —  toute  on  faveur  de  la  New  Steyn  —  que 
l'angle  d'inclinaison  dos  filons  des  mines  Roodcpoort  est  bien 
moindre  que  dans  la  Simmer  and  Jack  ot  que,  par  consé- 
quent, les  travaux  d'exploitation  pourront  se  faire  à  une 
profondeur  moins  grande  que  dans  les  Compagnies  simi- 
laires :  Simmer  West,  Jupiter  et  Rand  Victor ia. 

La  comparaison  des  cours  de  ces  Compagnies,  par  rapport 
à  leur  capital  et  au  nombre- de  claims  qu'elles  détiennent, 
donnent  les  chiffres  suivants  : 

Cours  Gapitali- 
do  l'action  Capitali-  Nombr"  sation 
Capital      au         sation       do     de  chaq» 
émis    30janv  àcecours  claims  claim 

(En  livres  sterling)  Liv.st. 

Simmer  West     360.000     3  3/4     1.350.000  233  6.000 

Jupiter   575.000     8  3/4     2.156.250  299  7.200 

Rand  Victoria     630.000     2  7/8     1.811.250  299  6.050 

1.565.000  5,317.500     831  0.400 

New  Steyn...     300.000     3  7/8     1.162.5C0     751  1.550 
(97  fr.  à  Paris) 

Les  claims  du  groupe  deep-level  de  la  Simmer  and  Jack  se 
capitalisent  donc  à  la  cote  à  6.400  liv.  st.,  et  les  607  claims 
de  la  Simmer  and  Jack  elle-même  se  capitalisent  à  plus  de 
10.000  liv.  st.,  tandis  que  les  claims  de  la  Nciv  Steyn  rassor- 
tent à  peine  à  1.550  liv.  st,  alors  que  ceux  de  la  Roodepoort 
United  Main  Reef,  sa  Compagnie  d'affleurement,  valent  près 
de  6.000  liv.  st.  d'après  la  cote. 

Même  en  tenant  compte  du  fait  que  la  New  Steyn  n'a  pas 
encore  commencé  ses  développements,  on  voit  que  cette  en- 
treprise est  intéressante  et  à  suivre  dès  maintenant . 


General  Mining  and  Finance  Corporation 


Les  actions  de  la  General  Mining  and  Finance  Corpora- 
tion se  sont  très  bien  tenues  dans  ces  derniers  temps.  Rappe- 
lons que  cette  Société  a  été  fondée  le  30  décembre  1901  pour 
la  reprise  de  l'actif  et  du  passif  de  la  maison  de  Mines  et  de 
Banque  G.  et  L.  Albu,  et  continuer  les  affaires  de  celle-ci: 
elle  a  pour  but  principal  l'acquisition,  le  développement, 
l'exploitation  de  mines  et  le  concours  financier  à  ces  entre- 
prises dans  l'Afrique  du  Sud. 

Le  capital  autorisé  de  la  Société  s'élève  à  1.250. 0C0  liv.  st., 
divisé  en  1  249.000  liv.  st.  d'actions  ordinaires  de  1  liv.  st.  et 
1.000  parts  de  fondateur  également  de  1  liv.  st. 

Par  les  actions  et  obligations  que  la  Corporation  a  en  por- 
tefeuille, elle  est  principalement  intéressée  dans  les  entre- 
prises suivantes  :  Meycr  et  Charlton.  Roodepoort  United 
Main  Reef,  Van  Ryn,  New  Goch,  Cinderella  Deep,  Aurora 
West  United,  New  Steyn  Estate,  West  Rand  Mines,  Violet, 
West  Rand  Consolidated  Mines,  Rand  Collieries.  etc. 


Informations  diverses 


South  Geldenhuis  Deep.  —  La  Iroisième  asncnmihlrfe  gaaé- 
rale  ordinaire  aura  lieu  à  Johannesburg,  le  17  mars.  Livres 
de  transferts  clos  du  11  au  17  mars  inclus. 


South  Rose  Deep.  —  La  troisième  assemblée  générale 
ordinaire  aura  lieu  à  Johannesburg,  le  17  mars.  Livres  de 
transferts  clos  du  11  au  17  mars  inclus. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d*or 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2  février  1905. 

Marché  encore  très  indécis  cette  semaine.  Cette  fois,  c'est 
Paris  qui,  avec  sa  liquidation  de  fin  janvier,  a  attiré  notre 
attention.  On  s'attendait  à  des  allégements  du  côté  dut  conti- 
nent. Ces  allégements  ont  bien  eu  lieu,  mais  ils  ont  été 
absorbés,  et  n'ont  pas  occasionné  de  perturbation  réelle  dans 
la  cote.  On  n'en  a  pas  moins  été  lourd,  en  dépit  des  excel- 
lentes dispositions  qui  persistent  au  fond.  Au  dernier  mo- 
ment, on  est  plutôt  soutenu. 

•c**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  13/10,  clôture  à  1  11/16. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  7/8.  General  Mining  and 
Finance  Corporation,  3  9/16  contre  3  11/16.  Consolidated 
Goldfields,  7  7/8  au  lieu  de  8  1/8. 

La  Rand  Mines  est  à  10  7,8;  elle  restait  à  11  1/16  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  3  liv.  1/16,  se  re- 
trouve à  2  3/4. 

La  Witwatersrand  Township  est  demandée  à  7  5/8.  African 
and  European  lnvestment  Company,  recherchée  à  1  3/4. 
Swazieland  Corporation,  19/16.  Vereeniging  Estâtes,  13/4. 

•fc**  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  3/4,  reste  au  dernier  moment  à  8  1/2.  Angelo, 
7  liv.,  au  lieu  de  7  1/8;  New  Cornet,  3  liv.;  cette  Société, 
qui  a  reçu  300  coolies  par  le  steamer  «  Ikbal  »,  va  faire  fonc- 
tionner ses  80  pilons  ;  Van  Rijn,  4  3/16;  Treasury,  4  1/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  liv.  Jubilee,  3  3/4. 

La  Langlaagte  Estate    clôture  à  3  5/8.  Driefontein, 

5  liv.,  au  lieu  de  5  1/8;  Village,  6  3/4  ;  nous  la  laissions  à 

6  5/8  ;  cette  Compagnie  va  installer  dans  la  mine  des  engins 
électriques  pour  le  hissage  du  minerai.  Jumpers,  2  3/8;  Mod- 
derfontein,  9  15/16;  elle  était,  la  semaine  dernière,  à  10  1/4  ; 
Ferreira,  24  1/4,  au  lieu  de  24  liv.,  comme  elle  clôturait  il  y 
a  huit  jours. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  51/4;  Rietfontein  A,  2  1/8. 
La  New  Primrose   est  à  3  1/4.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  4  5/8,  comme  jeudi  dernier.  La  Ginsberg  est  à 

2  1/2.  La  May  Consolidated  cote  4  3/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  3/8.'  Crown  Reef  cote  15  1/4,  au 
lieu  de  15  3/4;  Randfontein,  2  15/16;  Worcester,  1  1/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/8,  reste  à  10  liv. 

VEast  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  4  5/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  5  1/2.  La  New  lleriot 
est  à  3  3/4;  Wollmter,  3  1/4. 

La  Henry  Nourse  reste  à  8  1/8.  La  Wemmer  est  à  9  3/4. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  3/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  16  3/8;  nous  la  laissions  à  16  liv.  il  y  a  huit  jours. 
La  Ronanza  est  à  1  9/16. 

L Angelo  Deep  finit  à  2  3/16.  Glen  Deep,  4  7/8;  Ferreira 
Deep,  6  1/16;  Robinson  Deep,  6  1/4;  Langlaagte  Deep,  3  liv.; 
Brakpan,  2  5/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  5/8.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  13/16;  Rose  Deep,  8  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  3  liv.;  Jumpers 
Deep,  à  4  5/16  au  lieu  de  4  3/8;  Rand  Victoria,  à  2  11/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  liv. 

La  Simmcr  and  Jack  East  est  à  2  7/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  2  1/2,  s'inscrit 
à  2  9/16.  Rand  Collierics,  2  13/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  A gency  clôture  à  1  1/16;  Rhodesia  Goldfields,  8/16. 
La  Delagoa  and   Transvaal  Bay  lnvestment  s'inscrit  à 

3  3/4.  Transvaal  Proprietary,  1  S/16. 

La  Premier  Diamond  reste  à  16  7/8  l'action  ordinaire. 

La  Qreat  Easlern  Collierics  finit  à  11/16.  South  African  j 

Breweiies,  2  8/4. 

Londres,  2  février  1903,  0  heures  35  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  lourde. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  2  février  1905. 
La  liquidation  do  fin  janvier  n'a  pas  été  très  mouvementée, 
grâce  aux  réalisations  anticipées  auxquelles  on  avait  procédé 
dans  les  derniers  jours  du  mois.  Quant  à  l'argent,  il  a  été 
facilement  obtenable,  et  le  taux  moyen  des  reports  s'est  établi 
entre  4  3/4  et  5  0/0  l'an. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  198  fr.  50,  contre  203  50  ; 
cette  Compagnie,  qui  prospectait  depuis  quelques  mois  les 
environs  de  Murchison-Range,  a  décidé  de  suspendre  tout 
travail  et  d'abandonner  tous  ses  intérêts  dans  cette  contrée. 
East  Rand  clôture  à  215  ..,  au  lieu  de  220  fr.  ..  ;  Charte- 
red,  46  fr.  25,  contre  48  fr.  25;  Rand  Mines,  273  fr.  50  ;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  278  . . . 

Le  Champ  d'Or  est  à  25  fr.  ...  La  Buffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  20  fr.  25. 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  178  fr.  50,  est  à  177  fr.  50  ; 
et  la  Driefontein  cote  127  fr.  . . ,  au  lieu  de  130  fr.  . . . 

La  Ferreira  s'échange  à  617  fr. . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier 
à  609  fr.  La  Geduld  se  retrouve  à  174  fr.  50.  L'action  Goerz 
et  C"  reste  à  78  fr.  25.  French  Rand,  70  fr.  ... 

La  Crown  Deep  est  passée  de  404  fr.  à  413  fr. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  139  fr.  . . ,  au  lieu  do  142  fr.  . . . 

La  General  Mining  se  retrouve  à  91  fr.  . .  ;  elle  était,  il  y  a 
huit  jours,  à  91  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  284  fr.  . . . 

La  May  Consolidated  est  à  107  fr.  ...  Nous  la  laissions 
à  106  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote  60  fr.  50.  Toute  la  batterie 
de  200  pilons  va  fonctionner  ce  mois-ci.  Au  31  décembre,  la 
mine  avait  2.800  coolies. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  55  fr.  ...  Langlaagte  Estate, 
90  fr.  ..,  contre  92  fr.  ...  Cette  Compagnie  mettra  en  paie- 
ment, le  6  lévrier,  contre  remise  du  coupon  nu  18,  le  dividende 
de  2  shillings  déclaré  le  19  décembre. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  16  fr.  50.  La  Mozambique 
s'échangea  34  fr.  75.  New  Primrose,  87  fr.  25. 

La  New  Goch  est  à  83  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  257  fr.  . . ,  finit  à  256  fr.  50. 
Robinson  Deep,  158  fr.  . . ,  au  lieu  de  157  fr.  . .  ;  Robinson 
Randfontein,  43  fr.  75  ;  Randfontein  Estâtes,  72  fr.  50. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  215  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  219  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  47  fr. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  169  fr.  50;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  172  fr.  ... 

La  Wemmer  est  à  241  ...  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  94  fr.  . . ,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  54  fr.  . . . 
Transvaal  Consolidated  Land,  95  fr.  ...  Transvaal  Gold- 
fields, 72  fr.  . . . 

La  South  African  Gold  Trust  fin.it  à  157  fr.  50.  centre  108  fr. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  65  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Witivatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  147  fr.  ..,  contre  156  fr.  ... 
L'action  Caliao  reste  à  3  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  lnvestment  se  traite  à 
70  fr.  25. 

La  New  Kaf/ïrs  s'inscrit  à  44  fr.  Cette  Compagnie,  au  capital 
de  120.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de  1  livre  sterling,  pos- 
sède, dans  le  district  de  Barberton,  à  proximité  de  cette  ville, 
une  propriété  de  39  claims  s'étendant  sur  une  longueur  de 
5.4C0  pieds  et  renfermant  trois  filons.  Sur  deux  de  ces  filons, 
les  analyses  ont  donné  un  résultat  moyen  de  2  onces  17  dwts 
18  grs  par  tonne. 

La  De  Beers  est  à  448  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à  450  . . 
l'action  de  préférence,  contre  452  fr.  50  et  452  fr.  la  semaine 
dernière. 

L'agence  de  Paris  de  The  African  and  European  lnvest- 
ment Company,  Limited,  15,  rue  du  Helder,  représentant  sur 
le  continent  The  Great  Eastern  Collierics,  Limited,  commu- 
nique le  câblogramme  suivant  reçu  de  Johannesburg,  eu  date 
ilu  1"  février  :  «  Production  de  charbon  en  janvier,  16.200 
tonnes  ». 


L' Administrateur-Gérant  :  Geoiiges  Bocroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presie,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  tr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


I'RIN'CIP.  CHAPITRES 


o>a  'S 
0%  3 


O  3  O 


1904 
1005 
1905 
1905 


FRANCE 

H  février  !  2.344 

26  janvier...  2.693 
2  février....  2.699 
9  février  I  2.754 


Banque  de  France 


1 . 106! 
1101 

4  305 

409 

776 

482 

4.369 

485 

639 

499 

1.100 

4.457 

527 

791 

511 

1.103 

4.372 

563 

620 

501 

1904 

31  janvier .  . 

84  i 

297 

1 

550 

626 

1.014 

73 

4 

1905 

14  janvier  . . . 

914 

356 

1 

685 

666 

9S2 

06 

0 

1905 

2.3  janvier  . . . 

97? 

378 

1 

581 

74ô 

901 

62 

4 

1905 

31  janvier  . . . 

962 

374 

1 

G03  1 

610 

914 

70 

4 

61 

22 

201 

111 

173 

02 

» 

57 

23 

168 

108 

157 

70 

60 

24 

168 

113 

153 

70 

58 

22 

189 

105 

110 

86 

» 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

1903  31  décembre. 

1904  31  octobre... 
190  4  30  novembre. 
1904  31  décembre. 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1904  11  février.. 

1905  26  janvier . 
1905  2  février. 
1905     9  février.. 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


855 

691 

1.041 

621 

4 

m 

685 

1.035 

616 

3 

888 

» 

689 

1.066 

637 

» 

3 

898 

683 

986 

611 

3 

1903   19  décembre. 

152 

19 

203 

1904    22  octobre... 

135 

18 

198 

s 

1904   19  novembre. 

145 

18 

188 

1904   17  décembre. 

145 

18 

198 

J> 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1903  19  décembre. 

1904  22  octobre  .. 
1904  19  novembre 
1904  17  décembre. 


84 

10 

186 

» 

» 

» 

190  3  30  décembre. 

27 

37 

389 

74 

10 

174 

9 

1904   14  décembre. 

27 

34 

379 

79 

11 

182 

» 

» 

1904   21  décembre 

27 

34 

378 

74 

11 

170 

» 

1904   28  décembre. 

27 

35 

378 

DATES 


19G4 
1905 
1905 
1905 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  5.= 
o-aj  o 
o-Oï3 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


31  janvier . 
15  janvier . 
23  janvier . 
31  janvier  . 


1.174 
1-216 
1220 
1.210 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  décembre. 
30  novembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre. 

30  septemb. 

31  octobre  . . . 
30  novembre. 


35 

84 

10 

50  1 

2 

35 

91 

9 

59 

9 

35 

» 

91 

13 

51 

î 

35 

84 

9 

46  1 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1.732 

103 

358 

41 

1.705 

277 

490 

50 

1.656 

262 

426 

47 

1.717 

225 

455 

48 

1903   2*7  décembre. 

8 

35 

68 

24 

19 

1904   13  décembre. 

9 

9 

41 

6(1 

25 

18 

1904  20  décembre 

10 

9 

41 

60 

24 

18 

1904   27  décembre. 

10 

10 

41 

60 

24 

18 

1904   31  janvier... 

99 

139 

9 

43 

12  I 

1904   30  novembre. 

109 

m 

12 

45 

11  1 

1904  31  décembre. 

115 

» 

152 

11 

49 

11  1 

1905   31  janvier  . . . 

102 

» 

137 

10 

41 

10 

1904 

6  février — 

365 

479  1 

1 

527 

659 

903 

101 

1905 

21  janvier  . . 

373 

501 

1 

606 

635 

821 

102 

1905 

28  janvier  . . . 

3"i3 

505 

1 

606 

63S 

819 

•103 

1905 

4  février.  . . 

373 

504  | 

1 

012 

638 

815 

94 

1903  31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

15 

1904  31  octobre  .. . 

i 

1 

135 

87 

31 

20 

1904   30  novembre. 

î 

1 

131 

88 

30 

20 

1904   31  décembre. 

1 

1 

133 

95 

30 

20 

1S04     6  février..  . 

132 

165 

499 

10 

151 

100 

1905   21  janvier  . .  . 

147 

159 

547 

12 

161 

108 

1905   28  janvier  . . . 

147 

138 

545 

15 

159 

109 

1905     4  février.... 

147 

157 

517 

11 

137 

112 

1904    1C  janvier  . . . 

467 

102 

899 

187 

321 

28 

1904  20  décembre 

474 

87 

893 

190 

307 

26 

1904  31  décembre . 

476 

fc6 

914 

185 

340 

39 

1905   10  janvier... 

477 

86 

917 

184 

313 

29 

9 

108 

38 

8 

101 

34 

7 

îeo 

34 

8 

102 

34 

334 
VA 
314 
VA 


1904 

4 

févrer..  . 

95 

27 

628 

61 

550 

31 

3 

1905 

19 

janvier . . . 

96 

25 

664 

73 

577 

29 

3 

1905 

26 

janvier  . . . 

•  93 

23 

(166 

"5 

573 

26 

3 

1905 

lévrier. . . . 

96 

26 

661 

63 

582 

29 

3 

4J4 

4  y, 
4  y, 
4  y, 


1% 
4/, 

4)4 


6X 

6  H 

6/, 


VA 
3 
3 
3 


190  3  20  décembre. 

93 

14 

270 

67 

94 

29 

5 

1904    30  novembre. 

108 

14 

2S9 

79 

129 

22 

5 

1904    10  décembre. 

10? 

14 

236 

77 

124 

21 

5 

190  4   20  décembre. 

1(8 

14 

286 

77 

125 

21 

5 

41 

2 

65 

37 

46 

6 

5 

41 

2 

64 

39 

49 

4 

5 

41 

2 

63 

39 

49 

4 

5 

41 

2 

63 

38 

10 

4 

5 

5J4 
i'A 
5* 
5^ 


5)4 

§£ 

554 
5)4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistiquo  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904   :ï0  janvier  . .  . 

72 

3 

175 

1* 

85 

9 

8 

1905    G  janvier  . . . 

3 

169 

71 

10 

5 

1 905  21  janvier . . . 

53 

3 

16.ï 

69 

10 

5 

1905   23  janvier  . . . 

52 

3 

163 

63 

10 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904   29  janvier  . . . 

2.002 

210 

1.535 

333 

672 

426 

1905    14  janvier  . .  . 

2.341 

155 

a.  283 

400 

462 

612 

1905    21  janvier... 

2  360 

159 

2.276 

419 

469 

166 

190  5   29  janvier... 

2.375 

163 

2.3:<2 

40! 

463 

465 

4  % 

5% 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903   15  lécembre 

21 

3 

•  74 

29 

35 

19 

» 

1904  16  novembre. 

23 

2 

69 

30 

37 

°2 

1904   30  novembre. 

23 

2 

73 

23 

37 

2Ï 

1 904   13  décembre . 

23 

2 

73 

21 

38 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903    31  décembre. 

16 

9 

39 

7 

7 

12 

1904  31  octobre .  . 

12 

8 

42 

1 

7 

13 

1904   30  novembre. 

12 

7 

40 

1 

7 

12 

1904   31  «lécembre. 

12 

7 

38 

1 

7 

li 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1903  31  décembre. 

83 

5 

232 

68 

137 

17 

1904   31  octobre.  . . 

84 

6 

226 

63 

136 

14 

19  0  4   30  novembie 

85 

6 

218 

64 

129 

15 

1904   31  décembre. 

83 

5 

238 

77 

162 

20 

4  v, 

5 

5 
5 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904  6  février. 
19C5  21  janvier 

1905  2.S  janvier 
1905  4  février.. 


107 

11 

228 

1.267 

241 

46 

4 

107 

M 

234 

1.300 

211 

56 

4 

106 

10 

231 

1-300 

241 

56 

4 

107 

232 

1.300 

241 

56 

4 

1904 
1905 
19C5 
1905 


11  février.. 
26  janvier . 

2  février. 

9  février.. 


9.177,2 
10.0 

10.13:12 


TOTAUX 

926 


2. 859 
$67 


16. 775 
16.849 


10.17U!2.s71  I  16.839 


5.191 

3  634 
o  758 
5- 312 


6. 439 
5-996 
6.172 

5.975 


1.3711 
1.796 
1.67CI 
1.6681 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8.211 

2-607 

15. 906 

9.505 

8-514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

S.  770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6-147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  3)  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  9QT  Paris,  de 


4  janv. 

11  janv. 

Ifija 

IV. 

23janv. 

1"  fév. 

8  fév. 

Amsterdam  

47 

92 

47 

97 

47 

98 

48 

02 

48  02 

48  .. 

Anvers  

ICO 

23 

m 

25 

100 

27 

1(10 

28 

100  25 

100  20 

Athènes  

133 

133 

133 

132 

132  . 

130  .. 

Barcelone  .  

34 

32 

80 

32 

60 

32 

20 

31  95 

31  50 

81 

m 

81 

20 

81 

35 

81 

311 

81  45 

xi  40 

MO 

13 

100 

20 

Kli! 

2.1 

100 

25 

100  21 

100  16 

Bucharest  

102 

101 

60 

101 

5(1 

101 

50 

101  55 

101  55 

22 

73 

22 

70 

22 

(.7 

22 

67 

22  68 

22  "J2 

81 

30 

82 

30 

h 

30 

83 

33     M  30 

84  .. 

100 

100 

0.1 

l(i0 

01 

100 

in 

100  12 

100  1" 

100 

21 

I0C 

28 

100 

30 

mo 

38 

100  35 

100  56 

Lisbonne  

620 

6«1 

Cl  6 

612 

605  . . 

599  .. 

Londres  .  .   

23 

33 

25 

33 

25 

32 

25 

31 

25  31 

25  52 

Madrid   

33 

N7 

32 

77 

32 

60 

32 

1  . 

:;l  9fj 

31  22 

99 

95 

mo 

02 

100 

01 

1(10 

ON 

100  08 

iOO  10 

Saint-PfitfiiMbouru  . 

37 

32 

37 

35 

37 

37 

:i5 

33  35 

37  35 

Vienne  (à  \ue)  

95 

!  i 

95 

55 1 

95 

36 

95 

G3 

95  67 

05  57 

(à  3  mou).. . 

93 

i. 

95 

60 

95 

65 

95 

68 

95  72 

95  62 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  (rois  mois 

Amsterdam.,  papier rou.-l 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—    verse  m.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus 


au  pair 
37 


Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  lui.) . . 
Argent  id.    (le  kil.) . . , 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Bussie  (titre  :  91610)  . 

—   (nouv.  titre  :  900°i) 
Couronnes  de  Suéde 


12janv. 

19janv. 

26janv. 

2  fév. 

9  fév 

206  .. 
121  69 
103  50 

205  87 
121  56 
103  50 

205  73 
121  62 
103  37 

205  73 
121  50 
103  3T 

206  12 

121  56 
103  37 

379  . 

,  4  /  /  .  . 

261  .. 

376  .. 
4^2  • . 

260  50 

378  50 
486  . . 

260  50 

379  50 
491  . . 

260  50 

380  .- 
494  ■ . 
261  .. 

25  12 
25  14 
0  19p 
0  03p 
0  37  p 
515  .. 

25  11 

25  13 
0  31  p 
0  10p 
0  37p 
314  30 

25  12 

25  14 
0  37p 
0  12p 
0  31  p 
514  50 

25  13 
25  15 
0  30p 
0  12p 
0  44  p 
514  . 

25  143 
25  165 
0  25p 
0  12p 
0  44p 
515  .. 

3437  .. 
101  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
101  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  30 

3437  .. 
104  .  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437 
101  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
103  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


d'après  le  change 

>  3  = 

12janv. 

19janv. 

26janv. 

2  fév. 

9  fév. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or). 

1  234 

1  229 

1  227 

1  228 

1  227 

1  227 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  113 

25  105 

25  115 

25  10 

25  135 

Aut. -Hongrie  cour,  or; 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or). . . 

1  » 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Espagne  (peset.  pap  ). 

1  » 

0  75 

0  75 

0  75 

0  76 

0  76 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  75 

0  73 

0  75 

0  75 

0  77 

Hollande  itl.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  07 

2  07 

2  08 

1  » 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal  milreis  pap.) 

5  60 

4  81 

4  86 

4  91 

4  96 

4  99 

Roumanie  lieu  or). . . 

1  . 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  64 

2  63 

2  63  - 

2  63 

2  63 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or).. 

5  18 

5  15 

o  14 

5  14 

5  14 

5  15 

Mexique  piastre  arg.) 

5  43 

2  46 

2  48 

2  51 

2  49 

2  52 

Répub.Arg.(peso  pap.) 

5  »> 

2  20 

2  26 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  OS 

1  71 

1  73 

1  73 

1  73 

Brésil  imilreis  papieri 

2  84 

1  47 

1  43 

1  47 

1  44 

1  44 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

Japon  (yen  or)  

2  58 

2  54 

2  54 

2  5', 

2  54 

2  54 

Chinei  shanjluiKtaël  arg.) 

7  47 

3  46 

3  30 

3  53 

3  45 

3  43 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du 

100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  54 

En  Angleterre   100  22 

En  Autriche-Hongrie  ..  ■    100  57 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   131  37 


En  Grèce   130 

En  Hollande   100  05 

En  Italie   100  12 

En  Portugal   112  20 

En  Roumanie   101  55 

En  Bussie   101  16 

En  Suisse   100  44 

Aux  Etats-Unis   100  58 

Au  iWe.r  ii/ue   215  47 

En  Be'pubt.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   109  24 

Au  Brésil   197  22 

Aux  luttes   99  41 

Au  Japon   101  45 

En  Chine   210  52 


■Jeudi  9  février  1905 
100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  A llernands   99  46 

—  Anglais   99  78 

Austro-Hongrois.  99  43 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   76  .. 

—  Grecs   76  92 

—  Hollandais   99  93 


—  Italiens 


99  8S 


—  Portugais   89  09 

—  Roumains   98  45 

—  Russes   98  66 

—  Suisses   99  56 

Pièces  des  Etals-Unis . .  -  99  42 

—  du  Mexique   46  40 

Billets  de  la  Itep.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   91  53 

—  du  Brésil   51)  70 

Pièces  des  Jndei   100  59 

—  du  Japon   98  55 

—  de  la  Chine   46  18 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  9  lévrier  1005. 

La  plupart  des  devise»  étrangères  Unissent  aujourd'hui  en 
progrès  sensible.  C'est  ainsi  C[U«  le  papier  à  l rois  mois  sur  la 
Hollande  ga^ne  :Y7  centimes,  el  le  iviohsniurk  6 centimes  Mil- 
les cours  de  jeudi  dernier. 

La  couronne  autrichienne  reste  à  lo:>.:>7,  aux  environs  du 
gold  point  d'entrée.  Le  versement  sur  Madrid,  en  féger  pro- 
grès, s'établit  à  850  :  CO  cours  ne  parait  pas  devoir  être  beau- 
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coup  dopasse  tant  que  do  nouvelles  mesures  no  seront  pas 
prises  pour  donner  à  la  circulation  de  l'Espagne  une  lias.' 
plus  solide. 

Le  papier  sur  Lisbonne  est  porté  jusqu'à  494  :  il  ne  reste 
plus  qu'à  lui  l'aire  franchir  six  points  pour  l'amener  à  500, 
cours  correspondant  au  pair  dans  le  projet  de  réforme  moné- 
taire élaboré  par  le  Gouvernement  portugais. 

Le  rouble  se  raffermit  :  la  traite  à  trois  mois  gagne  50 
centimes;  le  versement  finit  à  265.37,  en  progrès  de  62  cen- 
times. 

Une  nouvelle  hausse  de  1  centime  1/2  dans  le  change  sur 
Londres  ferme  définitivement  la  porte  aux  importations  d'or. 

Le  papier  sur  la  Belgique  continue  à  s'améliorer  ;  la  perte 
diminue  de  5  centimes  ;  les  autres  devises  de  l'Union  latine 
n'ont  pas  varié. 

Le  New-York  est  en  reprise  d'un  point,  tout  en  restant 
dans  les  bas  cours  ;  plus  de  45  millions  d'or  sont  en  ce  mo- 
ment en  route  de  cette  place  vers  l'Europe,  et  d'autres  envois 
sont  encore  annoncés.  Cette  situation  ne  parait  d'ailleurs  pas 
effrayer  les  Américains,  qui  l'attribuent  à  leur  production 
d'or  grandissante  et  à  l'accroissement  de  la  richesse  du  pays, 
grâce  auquel  ils  peuvent  acheter  des  titres  sur  les  marchés 
européens  pour  les  l'aire  passer  de  l'autre  côté  do  l'Atlan- 
tique. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 

sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


11  janv. 


2/0 

1/11 

1/4 

1/4 

1/lt 

2/9 

14  . 

16 

127 
77/10 
27 


1/4 
7/16 
1/16 
1  '16 
7/16 

•  /. 
./.. 
1/32 

27 

•  /• 
9/16 


1S  janv. 


2/0  1/4 

1/11  1/2 

1/4  1/16 

1/1  3/32 

1/11  5/8 

2/9  3/8 

14  ./. 

16  5  16 

127  27 

77/9  7/8 

27  7/8 


2.'.i  janv. 

1er  février 

8  février 

2/0  1/4 

2,0   1  4 

2  0  14 

1/11  1/2 

1/11  9/16 

1  11  3,8 

1/4  1/16 

1/4  1  32 

1,4  1,32 

1/4  1/16 

1/4  1/32 

1,4    1  16 

1/11  13/16 

1/11  11/16 

1,11  1  2 

2/9  3/8 

2/8  7/8 

2  8  7/3 

14  1/16 

13  3/4 

13  13  16 

16  1/2 

16  7/16 

16  15,  32 

127  27 

127  27 

127  27 

77/10  1/2 

77/10  1,4 

77  9  .' 

28  3/16 

27  13/16 

28  14 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.  • 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 

Les  variations  des  changes  d'Extrême-Orient  sont  peu  sen- 
sibles cette  semaine;  le  Hong-Kong  rétrograde  de  3/16  et  le 
Singapoure  gagne  1  8.  Le  yen  japonais  est  stéréotypé  à  2/0  L/4. 

Le  8  février  a  eu  lieu,  à  la  Banque  d'Angleterre,  l'adjudi- 
cation de  remises  du  Conseil  des  Indes.  Ont  été  adjugés: 
3.330.000  roupies  sur  Calcutta,  2.105.000  Rs.  sur  Bombay  et 
490.000  Rs  sur  Madras,  à  1  sh.  4  1/32.  Les  souscriptions 
ont  reçu  13  0/0.  En  transferts  télégraphiques,  ont  été  adju- 
gées :  603.000  Rs  sur  Calcutta  et  472.000  sur  Bombay,  à 
1  sh.  4  1/16.  Les  souscriptions  ont  reçu  13  0/0. 

La  roupie  indienne  est  stable  à  Bombay  et  gagne  1 , 16  penny 
à  Calcutta. 

Le  Valparaiso  est  à  peu  près  stationnaire  ;  le  milreis  bré- 
silien s'avance  de  1/16. 

Le  cours  de  l'or  est  revenu,  à  Londres,  au  pair  de  77  9  ; 
les  demandes  de  la  France  ont  pris  lin,  en  présence  des 
sommes  considérables  qui  ne  cessent  de  venir  des  Etats- 
Unis  ;  aussi,  la  Banque  d'Angleterre  a-t-elle  acheté,  au  cours 
minimum  officiel,  une  partie  du  métal  arrivé  ces  jours-ci  du 
Cap,  ce  qu'elle  n'avait  pu  faire  depuis  nombre  de  semaines. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

  £    S3  000 

  i  000 

  80.000 


Le  Cnp  £   682.000  Bombay.. 

Australie   32.000  Colombo 

Vera-Ouz   7.000  Calcutta. 


Total   721.000 


Total   117.000 


Le  cours  de  l'argent- métal  se  relève  sensiblement  et  passe 
de  27  15/16  à  28  1/4  ;  le  marché  est  peu  animé  en  ce  moment. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
27  janvier  an  2  février, de  267.509  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total 
depuis  le  1er  janvier  à  780.3<)0  liv.  st.,  contre  1.731.092  liv.  st. 
pour  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

L'escompte  hors  banque  continue  à  lléchir  sur  les  princi- 
pales places  européennes  ;  cette  baisse  du  taux  de  l'argent 
provient  certainement  en  partie  des  importations  continuelles 
d'or  d'Amérique,  créant  une  masse  de  disponibilités  qui  ne 
trouvent  que  difficilement  à  s'employer. 


Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
time  moncy) 


Escompte  hors  banque  : 

12  janv.    19  janv.  20  janv. 

2  févr. 

9  févr. 

2  1/2      2  1/2      2  1/2 

2  1/2 

2  l/'t 

2  9/1 G     2  7/16     2  1/2 

2  8/4 

2  1/2 

2  1/2      2  L2      2  3/8 

2  ./. 

2  ./. 

3  1/2      3  1/4      3  1/4 

3  1/4 

3  3/8 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'augmentation  de  l'encaissc-or  de  la  Banque  de  France 
est.  pour  la  semaine,  de  55.507.000  fr.  ;  5.924,000  fr.  sont 
entrés  dans  les  caisses  des  succursales  par  la  circulation 
qui,  d'autre  part,  a  rendu  à  Paris  477.000  fr.  Il  a  été  acheté 
pour  49.765.000  fr.  de  matières  et  il  en  a  été  vendu  pour 
937.000  francs.  Il  a  été  reçu  île  Suisse  1.192.000  fr.  et  du 
Maroc  40.000  francs. 

Les  mouvements  de  l'argent  se  soldent  par  une  entrée  de 
2.530.000  fr.  ;  la  circulation  a  prélevé  327.000  fr.  à  Paris  et 
restitué  3.723.000  fr.  dans  les  succursales.  Il  est  sorti  530.000 
francs  à  destination  de  la  Suisse  et  380.000  fr.  pour  le  Séné- 
gal :  il  a  été  reçu  44.000  fr.  du  Maroc. 

Les  autres  chapitres  sont  en  diminution,  à  l'exception  des 
comptes  courants  dont  le  solde  s'est  accru  de  36  millions;  la 
circulation  perd  85  millions,  le  portefcnillo  171  millions  et  les 
avances  10  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne,  au  31  janvier,  pré- 
sente une  réduction  de  14  millions  dans  l'encaisse  et  de  100 
millions  dans  les  comptes  courants  ;  l'émission  des  billets  a 
augmenté  de  18  millions,  le  portefeuille  de  13  millions  et  les 
avances  de  8  millions  :  cette  faible  demande  de  crédits  pour 
l'échéance  de  lin  do  mois  provient  évidemment  de  l'écart  con- 
sidérable qui  existe  entre  le  taux  d'escompte  de  la  Reiclts- 
bank  et  celui  du  mrrché  libre;  toutefois,  le  cours  élevé  du 
change  sur  Londres  à  Berlin  ne  permettrait  sans  doute  pas 
à  la  Banque  do  modifier  eu  ce  moment  les  conditions  de  son 
crédit. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres  ...  £     30.000   Santos  £  30.000 

Excédent  des  sorties.     70.000   Amérique  du  Sud.. .  70.000 


100.000      Total  des  sorties. 


100.000 


L'excédent  des  sorties  est  de  1.750.000  fr.,  mais  il  est  rentré' 
près  de  12  millions  par  la  circulation,  de  sorte  que  les  mou- 
vements de  l'encaisse  se  soldent  par  une  augmentation  de 
10  millions.  La  circulation,  d'autre  part,  diminue  de  6  mil- 
lions, ce  qui  porte  à  10  millions  l'accroissement  de  la  réserve 
Les  comptes  courants  ont  retiré  80  millions  ;  la  proportion 
de  la  réserve  aux  engagements  passe  de  52  65  0/0  au  niveau 
très  élevé  de  53  12  0/0.  Les  escomptes  et  avances  sont  en  di- 
minution de  20  millions. 

La  fin  de  janvier  a  apporté  29  millions  dans  le  portefeuille 
de  la  Banque  d'Autriche-Honr/rie  ;  les  comptes  courants  ont 
retiré  37  millions;  10  millions  d'or  et  .01  millions  de  billets 
sont  sortis  des  caisses  de  la  Banque. 

A  la  Banque  de  Belgique,  les  comptes  courants  sont  en 
diminution  de  12  millions  et  la  circulation  de  5  millions:  les 
Cl'édita  accordés  s'accroissent  de  7  millions  pour  Le  porte- 
feuille et  de  3  millions  pour  les  avances. 

Les  avances  sur  titres  perdent  9  millions  et  le  portefeuille 
î  millions  à  la  Banque  d'Espagne;  néanmoins,  les  billets  en 
circulation  sont  en  augmentation  de  6  millions. 

La  Banque  d'Italie  perd  21  millions  de  portefeuille  et 
10  millions  d'avances,  c'est-à-dire  la  plus  grande  partie  do 
l'augmentation  amenée  par  les  opérations  de  fin  d'année. 

Il  est  intéressant  de  comparer  le  dernier  bilan  de  la  Ban- 
</ue  de  Russie  avec  celui  qui  le  précède  à  un  an  d'intervalle, 
et  qui  a  été  le  dernier  publié  avant  l'ouverture  des  hostilités. 
La  circulation  est  passée  de  1.535  millions  à  2.322  million;-, 
soit  une  augmentation  de  787  millions:  d'autre  part,  il  est 
entré  373  millions  dans  l'encaisse-or.  Les  comptes  courants 
particuliers  ont  augmenté  leur  solde  de  08  millions,  mais  ce- 
lui du  Trésor  a  prélevé  54,7  millions.  Les  disponibilités  de 
l'étranger  sont  passées  de  457  millions  à  373  millions.  Qaant 
aux  crédits  accordés,  le  portefeuille  a  diminué  de  209  millions, 
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et  les  avances  sur  titres  et  sur  marchandises  ont  augmenté  de 
39  millions.  En  somme,  le  Gouvernement  russe  a  soigneuse- 
ment ménagé  les  ressources  de  la  Banque,  qui  conserve  en- 
core la  faculté  d'émettre  plus  de  1.200  millions  de  billets  sans 
dépasser  la  limite  légale. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS 


881.000  4.017.812 


Du  14  Depuis 
or  au21jan.  Ici"  janv. 

Grande-Bretagne          »  1.500 

France   2.001.932  3.748.120 

Allemagne                   »  » 

Autres  pays  

Total  1904...  ' 

—  1903... 

—  1902... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  1903. , 

—  1902.. 


IMPORTATIONS 

Du  14  Depuis 
au21jan.  le  1" janv. 


52.959 


106.263 


2.942.932 
29.893 
5.620 

791.380 
34.200 


7.767.432 
203.784 
32.934 

1.951.963 
34.200 


2.500  222.315 


52.959 
180.331 
27.824 


25.001 


106.263 
3.878.990 
321 . 134 


38.622 


828.080   2.208.478  25.001 
1.160.2/7   3.222.587  11.235 
896.956  2.296.946  3.350 


33.622 
54.211 
83.066 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  6  févr. 

1905  21  janv. 
1905  28  janv. 
1905   5  févr. 

206.0 
224.0 
231.5 

227.3 

72.7 
90.7 
92.9 
91.8 

41.5 
43.0 
42.9 
42.9 

1027.2 
11 63. 8 
1189.8 
1197.0 

998.0 
1<  lus.  8 
1115.6 
1128.1 

-+-  21.8 
+  23.7 
+  27.0 
+  19.3 

Les  chiffres  publiés  par  la  douane  de  New- York  conti- 
nuent à  accuser  des  exportations  d'or  considérables  dont  la 
situation  financière  du  marché  ne  paraît  d'ailleurs  pas  se 
ressentir.  La  marge  des  dépôts,  dans  les  Banques  Associées, 
est  presque  au  même  niveau  que  l'année  dernière  ;  le  solde 
des  comptes  courants  continue  à  augmenter  et  reste  notable- 
ment supérieur  au  portefeuille. 
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La  Belgique  monétaire 

Voici,  d'après  l'Office  de  Statistique  universelle  d'Anvers, 
quelques  renseignements  sur  la  situation  monétaire  de  la 
Belgique  depuis  l'indépendance  nationale.  Il  permet  de  cons- 
tater la  croissance,  l'émission,  la  course  et  la  démonétisation 
ou  le  maintien  de  toutes  les  monnaies  frappées  dans  le  pays. 

De  1848  à  1882,  il  a  été  monnayé  de  l'or  pour  598.642.745  fr., 
dont  13.640.875  fr.  en  pièces  de  25  fr.,  qui  ont  été  démonéti- 
sées, et  1.005.150  fr.  en  pièces  de  10  fr.,  également  démonéti- 
sées ensuite.  Il  n'existe  donc  plus  que  des  pièces  de  20  francs. 

Il  reste  en  cours  aujourd'hui,  en  monnaie  d'or,  583.096.720 
francs,  dont  il  faut  nécessairement  déduire  les  pièces  mises 
en  collection,  celles  qui  sont  sorties  du  pays,  etc. 

La  fabrication  totale  des  monnaies  d'argent  a  été  de  560  mil- 
lions 342.747  fr.  95  en  pièces  de  5  fr.,  2  fr.  1/2,  2  fr.,  1  fr., 
50  cent.,  25  cent,  et  20  cent.  De  ces  diverses  pièces  ont  été 
démonétisées  en  totalité  les  suivantes  :  les  pièces  de  2  fr.  1/2, 
pour  6.808.332  fr.  50;  les  pièces  de  25  cent.,  pour  616  mille 
760  fr.  75,  e(  les  pièces  de  20  cent.,  pour  026.189  fr.  20. 

Il  b  été,  en  outre,  démonétisé:  les  pièces  de  5  fr.,  pour 
10.598.1(15  fr.  ;  des  pièces  de  2  fr.,  pour  4.518.114  fr.  ;  (1rs  piè- 
ces de  1  fr.,  pour  4.577.566 fr.  Il  est  donc  resté  en  circulation, 
dont  à  déduire  les  pièces  collectionnées  et  1"  déchet  par  perte, 
Sinistre  et  antres  causes,  529.869i047  fr.  en  monnaie  d'argent. 

Il  a  élé  frappé,  en  monnaies  de  cuivre,  depuis  démonéti- 
sées :  des  pièces  de  10  centimes,  pour  308.013  fr.  30,  et  des 


pièccs'de  5  centimes,  pour  2.644.829  fr.  05.  Les  deux  dernières 
générations  ne  les  ont  plus  guère  connues. 

En  monnaies  de  2  et  1  centimes,  il  a  été  frappé,  respecti- 
vement, pour  4.896.793  fr.  02,  et  1 .148.  404  fr.  00,  et  il  eu  reste 
en  circulation  4.097.098  fr.  34  et  1.147.287  fr.  04  :  ensemble, 
pour  5.244. 885  fr.  38. 

La  monnaie  de  nickel  a  remplacé,  et  largement,  les  pièces 
de  monnaie  démonétisées.  11  a  été  fait  une  seule  émission  de 
pièces  d<>  20  centimes,  dont  il  a  été  démonétisé  pour 
59.000  fr.,  et  il  reste  en  circulation  pour  301.734  fr. 
Les  pièces  de  10  centimes  ont  été  pleines  jusqu'en  1902  ;  cel- 
les-ci ont  alors  fait  place  au  type  troué  ;  le  total  laissé  en 
circulation  est  de  7.844.241  fr.  80.  Le  même  changement  de 
type  a  été  opéré  pour  les  pièces  de  5  centimes  en  nickel,  dont 
la  circulation  comprend 3.341 .270  fr.40.  La  totalité  des  mon- 
naies de  nickel  en  circulation  est  donc  de  11.487.255  fr.  20. 

Un  résumé  spécial,  consacré  aux  démonétisations,  nous  ap- 
prend que,  sur  37  millions  de  francs  de  démonétisations,  il 
est  rentré  28  millions  et  demi,  et  que  9  millions  de  francs, 
soit  un  tiers,  n'ont  pas  reparu. 

La  répartition  de  la  circulation  monétaire  de  Belgique,  nomi- 
nalement calculée  sur  le  pied  des  monnaies  laissées  en  circu- 
lation, fournirait,  sans  aucune  déduction,  par  tète  d'habitant 
(à  raison  de  7  millions  d'habitants),  environ  :  en  or,  8  fr.  30  ; 
en  argent,  7  fr.  50;  on  cuivre,  0  fr.  78;  en  nickel,  1  fr.  60. 


Le  Change  brésilien  en  1904 

Du  Messager  de  Saint- Paul  : 

«  Les  extrêmes  de  l'année  qui  vient  de  s'écouler  ont  été  les 
plus  forts  qu'on  ait  vus  depuis  1901  et  offrent  ceci  de  parti- 
culier que  le  taux  le  plus  bas  a  été  celui  du  2  jauvier  et  le 
plus  haut  celui  du  31  décembre.  On  a  ouvert  l'année  très 
calme  à  11  13/16,  avec  tendance  plutôt  faible,  mais,  dès  les 
premiers  jours  de  janvier,  le  cours  de  12  d.  a  été  atteint,  puis 
rapidement  dépassé.  Une  forte  hausse  de  café,  des  ventes 
importantes  opérées  par  la  Banque  de  la  Bôpublique  ont 
mené  le  change  à  12  1/2,  taux  atteint  dans  les  premiers  jours 
de  février.  Tout  semblait  indiquer  un  nouveau  raffermisse- 
ment des  cours,  quand  la  rupture  des  hostilités  entre  la  Rus- 
sie et  le  Japon,  ainsi  qu'une  baisse  violente  du  café,  ramoné 
en  deux  jours  de  50  à  40  francs,  ont  provoqué  un  recul,  lent 
d'abord,  puis  plus  accentué,  qui  nous  a  laissé  au  commen- 
cement de  mars  à  peu  près  au  même  niveau. 

De  là,  nous  sommes  remontés  de  nouveau  vers  la  fin  d'avril 
à  12  1/4,  pour  retomber  à  12  dans  le  courant  de  juin.  En 
juillet,  nous  avons  revu  de  nouveau  le  cours  de  12  1/4,  que 
nous  avons  reperdu  presque  aussitôt  pour  finir  le  mois  à 
12  d. 

Pendant  tout  le  mois  d'août,  le  change  s'est  maintenu  entre 
12  et  12  1/8,  et  ce  n'est  qu'en  septembre  qu'il  a  commencé  à 
s'animer.  Depuis  lors  et  j  usqu'à  la  fin  de  l'année,  il  a  suivi  une 
marche  ascendante  de  plus  en  plus  rapide. 

Septembre  clôture  à  12  1/4  ;  octobre  à  12  3/8,  après  avoir 
atteint  un  moment  12  1/2;  novembre  à  121/2  :  enfin  décembre 
à  13  1/2,  après  13  5/8. 

La  hausse  s'est  violemment  dessinée  pendant  le  dernier 
mois  de  l'année  et,  à  une  longue  période  de  online  a  succédé 
un  rentable  emballement.  » 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbcck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  pour  janvier  1905. 

La  moyenne  dos  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1881. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1001. 

1002. 

L903. 
190'. . 


79 

1889  Décembre.. 

73.7 

71 

60.0 

67 

1806  Juillet 

59.2 

66 

1O0O  Juillet 

76.2 

76 

1003  Décembre  . . 

70.0 

61 

1904  Janvier 

70.4 

62 

69.4 

64 

—  Juillet  

00.0 

68 

—  Août  

704 

75 

—  Septembre.. 

70.7 

70 

—    Octobre..  , 

71.0 

69 

—  Novembre.  • 

71.2 

(i'.i 

—  Décembre . . 

70.9 

70 

69.1 
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Pendant  le  mois  de  janvier,  il  n'y  a  eu  que  peu  de  chan- 
gement dans  les  prix  des  diverses  céréales  car  ces  derniers 
se  sont  maintenus  en  général.  Parmi  les  denrées  de  consom- 
mation d'origine  animale,  le  bœuf  a  été  meilleur  marché, 
tandis  que  le  lard  a  renchéri  subitement.  Le  sucre  a  encore 
augmenté  :  le  sucre  de  betterave  allemand  valait  15  sh.  Il  d. 
le  cwt.  f.O.G.  fin  janvier,  contre  14  sh.  5  d.  fin  1904.  Le  thé 
ordinaire  était  plus  ferme,  mais  le  café  a  été  plus  faible. 

Les  métaux  ont  peu  varié  dans  l'ensemble,  mais,  à  Lon- 
dres, le  charbon  de  ménage  a  augmenté  de  1  sh.  par  tonne  et 
le  charbon  de  Xewcastle  a  haussé  grâce  à  la  grève  des 
mineurs  en  Allemagne. 

Les  fluctuations  du  coton  ont  été  modérées,  car  il  est  coté 
environ  au  même  niveau  que  fin  décembre.  La  laine  fine 
s'est  maintenue  et  la  laine  brute  a  baissé  de  10  0/0,  quoique 
la  laine  anglaise  n'ait  pas  été  beaucoup  affectée  par  cette 
baisse.  Parmi  les  «  divers  »,  le  suif,  l'huile  de  lin  et  le  pé- 
trole étaient  légèrement  meilleur  marché. 

En  sépai-ant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  inde.v-nitmbers  se  présentent  comme  suit  (la.  moyenne 
de  1867-77  étant  100}  : 

1878-871884-931894-03  1896  1900  1902  1903  1904  190.") 
Moy   Moy*   >Ioy*  Juil.  Fév.  Uéc.  Déc.  Déc.  Jan. 

Prod  .ali- 
mentaires   84       74       66     60.0  65.8  66.2  65.3  69.1  70.0 

Mat.  pre- 
mières. ..    76       69       66     58.6  81.9  71.3  73.4  72.3  72.0 

En  résumé,  il  y  a  peu  de  changement  dans  la  situation 
générale  du  commerce  en  Angleterre,  quoique  les  troubles  en 
Russie  et  les  grèves  en  Allemagne  aient  plutôt  inlluencé 
défavorablement  le  continent. 

Les  prix  et  index-numbers  de  l'argent  ont  été  comme  suit 
(60  d.  84  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2 
d'argent  =  100  : 

Fin  Décembre  1903    26   1/8  42.9 

—  Mai  1904    25   3/8  41.7 

—  Novembre  1904   27   1/4  44  8 

—  Décembre  1902    28   3/4  46.6 

—  Janvier  1903    27  15/16  45.7 


FONDS  D  ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 

Haïti  5  %  1875...  

Japon  o  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intéiieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  mi  


2  février 


9  février 


Demie" 
cour3  | 

P.l  f.de 
rente  1 

Revenu 
0/0 

Demie" 
cours  | 

P.l  f.de] 
rente 

Revenu 

0/0 

98  92 
88  60 

32  97 

3  03 

99  67 

33  22 

3  01 

35  44 

2  82 

89  20 

35  68 

2  80 

102  50 

25  62 

3  90 

102  50 

23  62 

3  90 

100  15 

33  3K 

2  99 

100  50 

33  50 

2  98 
5  72 

436  .. 

17  44 

5  73 

437  .. 

17  48 

91  30 

30  50 

3  27 

91  50 

30  50 

3  27 

91  45 

22  86 

4  37 

91  95 

22  98 

4  34 

257  .. 

27  36 

3  63 

259  75 

27  63 

3  61 

96  25 

32  Ox 

3  11 

96  90 

32  30 

3  09 

100  50 

25  12 

3  9S 

101  .. 

25  25 

3  96 

104  15 

26  03 

3  84 

104  37 

26  09 

3  82 

90  .. 

30  .. 

3  33 

88  20 

29  40 

3  40 

66  30 

22  10 

4  52 

66  77 

22  03 

4  30 

90  25 

30  08 

3  32 

90  50 

30  16 

3  31 

88  50 

22  12 

4  51 

89  25 

22  31 

4  48 

73  20 

24  40 

4  09 

73  50 

21  50 

4  08 

77  05 

19  26 

5  19 

79  40 

19  85 

5  C3 

101  .. 

28  85 

3  46 

101  60 

29  02 

3  44 

100  .. 

33  33 

3  .. 

100  25 

33  41 

2  99 

89  30 

22  32 

4  47 

89  72 

22  43 

4  45 

509  75 

25  48 

3  96 

312  . 

25  60 

3  90 

92  10 
84  80 

490  .. 

107  .. 

105  50 

258  . 
95  50 
51  25 
88  20 
71  50 

23  02 
21  20 
19  60 
26  75 
26  07 
17  20 

19  10 

20  50 
29  W 
20  42 

4  31 

4  71 
3  10 
3  73 

3  79 

5  81 
S  23 

4  87 

3  40 

4  89 

91  50 
85  35 

498  .. 

107  20 

105  50 

245 
95  05 
51  55 
89  .. 
70  25 

22  87 
21  33 
19  92 

2ti  M) 

26  07 
ltt  33 

19  .. 

20  62 
29  66 
20  07 

4  37 

4  68 

5  02 
3  73 
3  79 

6  12 

3  26 

4  84 

3  37 

4  98 

Europe.  -  France.  La  Cote,  à  certains  moments, 
s'est  montrée  cette  semaine  un  peu  irrégulière,  mais  le 
Marché  n'a  pas  cessé,  quand  même,  de  se  montrer  très 
bien  disposé.  Au  point  de  vue  des  disponibilités  de  la 
place,  il  n'y  a  qu'à  dire  qu'elles  sont  toujours  très 
abondantes,  et  que  c'est  là  une  circonstance  qui  faci- 
litera aussi  bien  les  nouvelles  opérations  financières 
en  cours  que  celles  que  l'on  prévoit  de  divers  côtés. 

On  s'est  beaucoup  occupé,  cette  semaine,  des  Valeurs 
Ottomanes.  A  leur  sujet,  nous  nous  reportons  à  L'  «  In- 
formation »  que  nous  publions  plus  loin.  Très  b<->nne 
tenue,  au  dernier  moment,  de  la  Rente  3  0/0  Fran- 
çaise. 

Allemagne.  —  La  grève  des  mineurs  de  la  Ruhr  con- 
tinue, les  patrons  refusant  d'engager  des  pourparlers 
avec  les  ouvriers. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  tou- 
jours abondantes.  Cependant,  à  cause  de  la  hausse  des 
cours  du  change,  la  Reichsbank  a  maintenu  le  taux  de 
son  escompte  à  4  0/0. 

En  190't,  les  importations  de  l'Allemagne  se  sont  éle- 
vées à  (3. 291. 000. 000  de  marks  de  marchandises  et  497 
millions  de  marks  de  métaux  précieux,  en  tout  6.188 
millions  800.000  marks,  contre  6.321.200.000  marks 
en  1903. 

Les  exportations  se  sont  élevées  à  5. 172. 500. 000 
marks  de  marchandises  et  80.900.000  marks  de  mé- 
taux précieux,  en  tout  5.259.400.000  marks,  contre  5 
milliards  130.300.000  marks  en  1003. 

Angleterre.  —  La  liquidation  s'est  opérée  sans  inci- 
dent :  l'argent  était  bon  marché. 

Le  marché  financier  de  Londres  est  calme,  avec  des 
tendances  soutenues. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  de  Bruxelles  est  resté 
assez  inactif. 

La  grève  générale  des  mineurs  belges  a  été  votée. 

La  Bourse  s'abstient  presque  de  toute  transaction  en 
valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières. 

Sur  le  marché  des  produits  sidérurgiques,  la  situa- 
tion reste  favorable. 

Espagne.  —  La  situation  du  Cabinet  Villaverdc  se 
consolide  de  jour  en  jour.  Sa  politique  sera  la  reconsti- 
tution des  forces  nationales;  l'établissement  du  budget 
de  1906  avec  les  particularités  suivantes  :  consolidation 
de  l'équilibre;  revision  des  tarifs  douaniers;  remèdes 
législatifs  tendant  à  supprimer  l'instabilité  et  la  dé- 
préciation de  la  valeur  de  la  monnaie. 

Italie.  —  Le  Ministre  des  Travaux  publics  a  annoncé 
à  la  Chambre  le  dépôt  d'un  projet  de  loi  en  vue  de 
l'exploitation  des  chemins  de  fer  par  l'Etat. 

Le  marché  financier  de  Rome  est  ferme  et  actif. 

Le  recensement  de  1901,  dont  on  public  les  résultats, 
constate  un  mouvement  des  villes  vers  les  campagnes. 

Nous  publions,  page  188,  une  étude  statstique  sur 
l'agriculture  et  l'industrie  italiennes. 

Amérique.  —  Chili.  Le  projet  de  budget  pour  1905 
évalue  les  recettes  à  143  millions  de  pesos  et  les  dépen- 
ses à  126  1/2  millions. 

Etals-Unis.  —  Pour  les  six  premiers  mois  de  l'année 
fiscale,  les  recettes  ont  atteint  277.649.852  dollars  et 
les  dépenses  300.029.445. 

Le  Président  a  signé  un  bill  autorisant  la  construc- 
tion d'une  ligne  de  chemins  de  fer  aux  Philippines. 

Le  Trust  de  l'Acier  a  reçu,  en  janvier,  500.000  ton- 
nes de  commandes  nouvelles. 

Mexique.  —  En  1903,  La  production  des  métaux  s'est 
élevée  à  140.000.000  de  piastres,  dont 82.200.000 piastres 
d'argent  et  32.500.000  piastres  d'or. 

République  Argentine.  —  Nous  donnons,  page  189,  le 
détail  du  projet  de  budget  pour  1905. 
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En  1904,  l'immigration  en  Argentine  a  été  de  128.700 
individus,  contre  75.227  en  l'M}. 

Asie.  —  Japon.  L'augmentation  des  impôts,  dans  la 
première  année  de  la  guerre,  a  été  de  53.7  millions  de 
verts;  celle  de  la  seconde  année  est  évaluée  à  67.2  mil- 
lions, soit  121  millions  ou  72  0  0  en  deux  ans.  Le  sur- 
plus des  recettes  totales  est  de  199  millions  de  yens. 


FRANCE 


La  Politique.  —  L'action  du  parti  socialiste.  —  Le  budyel  de  190,">. 
—  Le  service  de  deux  ans. 

On  s  attendait,  depuis  plusieurs  mois,  à  voir  le  grou- 
pement socialiste  se  désagréger;  il  semble  bien  que  ce 
soit  chose  faite  depuis  deux  jours. 

Le  Conseil  national  du  parti  socialiste  français,  qui 
est  composé  des  délégations  des  Fédérations  départe- 
mentales, choisies  parmi  les  socialistes  parisiens  et  les 
membres  du  groupe  socialiste  parlementaire  vient,  en 
effet  do  se  prononcer  contre  la  participation  des  dépu- 
tés socialistes  à  la  délégation  des  groupes  de  gauche. 

La  discussion  qui  a  précédé  cette  résolution  a  d'ail- 
leurs été  des  plus  vives  et  il  est  à  remarquer  (pie  les 
députés,  faisant  partie  de  droit  du  Comité  national, 
n'ont  pas  tous  voté  dans  le  sens  de  la  majorité.  L'ordre 
du  jour  imposant  le  retrait  de  la  représentation  socia- 
liste à  la  délégation  des  gauches  a  été  présenté  et  soutenu 
par  M.  Jaurès.  Cet  ordre  du  jour  a  réuni  33  voix  contre 
13  et  é  abstentions;  mais  les  députes  votant  pour  n'ont 
réuni  que  0  voix  contre  11  et  3  abstentions. 

Les  députés  qui  ont  voté  contre  l'ordre  du  jour  de 
M.  Jaurès  ne  semblent  pas  disposés  à  accepter  ia  déci- 
sion prise  et  continueront,  comme  par  le  passé,  à  assis- 
ter à  la  délégation  ;  dans  ce  cas,  c'est  la  rupture  de 
l'union,  et  la  scission  s'ensuivra. 


w  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  3  février,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Conseil  a  continué  à  s'occuper  de  la  préparation  du  pro- 
jet de  i<>  sur  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat.  M.  Bicn- 
venu-Martin,  ministre  de  l'Instruction  publique  et  des  Cultes, 
plus  spécialement  chargé  de  l'élaboration  do  ce  projet,  compte 
avoir  tei  iniaé  son  œuvre  assez  promptement  pour  que  le  pro- 
jet puisse  être  déposé  sur  bureau  de  la  Chambre  dans  un 
un  délai  1  approché. 

Le  Conseil  s'est  également  occupé  des  moyens  de  hâter  la 
discussion  devant  la  Chambre  du  projet  sur  la  Caisse  des 
lîclraites  ouvrières  élaboré  par  la  Commission  d'asurances  et 
de  prévoyance  sociales. 

Le  Conseil  s'est  également  préoccupé  de  la  question  du  Gaz 
de  Paris,  qui  doit  venir  prochainement  eu  discussion  devant 
le  Sénat.  M.  Etienne,  ministre  de  l'Intérieur,  appelé  à  parti- 
ciper à  ce  débat,  a  été  chargé  de  soutenir  le  système  de  ia 
régie  le]  qu'il  a  été  adopté  par  la  Chambre  des  députés. 

Le  Ministre  du  Commerça,  a  été  autorisé  à  déposer  un  pro- 
jet de  loi  portant  codification  des  lois  ouvrières. 

Le  Ministre  de  l'Agriculture  a  fait  connaître  au  Conseil 
qu'il  faisait  préparer  par  ses  services  un  texte  de  loi  relatif  à 
l'organisation  des  Sociétés  coopératives  agricoles  de  produc- 
tion et  de  vente,  et  qu'il  étudiait  les  possibilités  financières 
du  projet  en  ce;  qui  concerne  les  encouragements  de  l'Etat. 

Le  Président  de  la  République  a  signé  un  décrel  portant 
promulgation  de  la  convention  conclue  Le  il  mars  1004  entre 
la  France  et  la  Suisse  pour  réglementer  la  pèche  dans  les 
eaux  frontières  des  deux  pays. 

■w».  Le  8  février,  te  Sénat  a  continué  la  discussion  de  la  loi 
dur  le  service  de  deux  ans. 

-wv.  La  Chambre  a  adopté  le  budget  des  Colonies. 

■ww  [je  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  î  février  à 
l'Elysée  SOUS  la  présidence  de  M.  I.oubel.  I,;i  séance  ;i  élé 
principalement  consacrée  à  l'élude  du  projet  de  loi  sur  la 

séparation  des  Églises  si  fle  l'Etat.  L'élaboration  de  ce  projet 
est  presque  achevée;  les  lignes  générales  sont  arrêtées;  mais 


il  reste  à  régler  certains  détails,  et  pour  cette  tâche  complé- 
mentaire les  Ministres  tiendront  un  conseil  de  Cabinet. 

Pour  une  grande  part,  le  projet  reproduit  le  système  que 
la  Commission  de  la  Chambre  avait  adopté  sur  l'initiative  de 
M.  Briand.  En  ce  qui  concerne  les  retraites  et  secours  à 
accorder  aux  ecclésiastiques  après  la  séparation,  le  projet 
adopte  à  peu  près  le  tarif  qu'avait  proposé  M.  Combes  au  nom 
du  précédent  Cabinet.  Il  reste  à  régler  définitivement  la  ques- 
tion des  circonscriptions  dans  le  ressort  desquelles  pourront 
agir  les  Associations  formées  pour  assurer  l'exercice  du  culte, 
et  à  déterminer  la  mesure  dans  laquelle  ces  Associations  pour- 
ront se  grouper  partiellement  pour  associer  leurs  ressources. 

Sur  l'a  proposition  du  Ministre  du  Commerce,  le  Conseil  a 
décidé  d'envoyer  à  Berne,  en  mai  1905,  des  délégués  à  la  Con- 
féreuee  internationale  relative  à  la  protection  légale  des  tra- 
vailleurs, dont  la  Suisse  a  pris  l'initiative,  pour  y  étudier  et 
y  solutionner  les  deux  questions  à  l'ordre  du  jour  :  1"  inter- 
diction de  l'emploi  du  phosphore  blanc  dans  l'industrie  des 
allumettes:  2°  interdiction  pour  les  femmes  du  travail  de 
nuit. 

Le  Conseil  a  autorisé  le  Ministre  de  l'Agriculture  à  accepter 
la  demande  faite  au  nom  de  la  Commission  de  l'agriculture 
de  la  Chambre,  du  maintien  des  séances  du  jeudi  matin  pour 
la  discussion  de  la  loi  sur  les  fraudes. 

Le  Conseil  a  examiné  la  situation  faite  à  l'industrie  des 
phonographes  en  France  par  l'arrêt  de  la  Cour  d'appel  de 
Paris  du  1"  février.  Les  Ministres  intéressés  rechercheront 
les  moyens  les  plus  expéditifs  de  mettre  un  terme  au  chômage 
des  ouvriers  qui  s'en  est  suivi. 

-»~v  Les  6,  7  cl  8  février,  la  Chambre,  continuant  la  dis- 
cussion dubudget,  a  examiné  et  adopté  les  crédits  des  Postes 
et  Télégraphes. 

-«•-v^-  Le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  projet  de  loi  sur 
le  service  de  deux  ans. 

-w».  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  8  février,  à  5  heures 
du  soir,  en  Conseil  de  Cabinet,  au  Ministère  des  Finances, 
sous  la  présidence  de  M.  Bouvier. 

Ils  ont  examiné'  successivement  et  adopté  tous  les  articles 
du  projet  sur  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat. 

Ce  projet,  qui  comprend  32  articles,  a  été  déposé  hier  sur 
le  bureau  de  la  Chambre. 

Il  porte  les  signatures  de  MM.  Bouvier,  président  du  conseil  ; 
Bienvenu-Martin,  ministre  des  cultes  :  Delcassé,  ministre  des 
all'aires  étrangères;  Etienne,  ministre  de  l'intérieur. 

wv  Hier,  9  février,  la  Chambre  a  commencé  la  discussion 
du  budget  des  Travaux  publics. 

Le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  projet  de  loi  sur 
le  Service  de  deux  ans. 


QUESTIONS  DU  JOUR 

La  Situation  Économique  et  Financière  de 
L  ESPAGNE 

et  9e  nouveau  Finistère  Villaverde 


Les  difficultés  politiques  que  M.  Villaverde  a 
rencontrées  en  prenant  la  succession  du  général 
Azcarraga  sont  en  voie  d'apaisement,  et  malgré 
tout  ce  qu'on  a  dit  et  écrit  sur  l'hostilité  éventuelle 
de  MM.  Maura,  Silvela  et  leurs  amis  personnels, 
nous  avons  l'intime  conviction  que  son  ministère 
sera  finalement  soutenu  par  la  majorité  du  parti 
conservateur;  qu'il  n'aura  pas  à  .subir  de  trop  vio- 
lentes attaques  de  la  pari  des  libéraux  cl  qu'il 
pourra,  enfin,  achever  L'œuvre  de  réorganisation 
économique  cl  financière  de  l'Espagne  à  laquelle  il 
s'est  voué. 

Il  suffit,  d'ailleurs,  (l'examiner  froidement  la 
situation  actuelle  des  partis  dynastiques  espagnols 
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pour  comprendre  que  les  conservateur?,  aussi  bien 
«pie  les  libéraux,  ont  le  plus  grand  intérêt  à  laisser 
résoudre  les  graves  questions  d'ordre  économique 
et  financier  que  la  démission  du  cabinet  Maura  a 
laissées  en  suspens. 

Le  parti  conservateur,  qui  détient  le  pouvoir 
depuis  le  6  décembre  1902, en  est  aujourd'hui  à  son 
cinquième  Ministère.  Ce  parti  a  incontestablement 
épuisé  sa  force  gouvernementale  et  il  n'a  pu  garder 
La  direction  des  affaires  publiques  qu'en  raison  de 
la  profonde  désorganisation  dans  laquelle  la  mort 
de  Sagasta  a  jeté  le  parti  libéral.  Mais  les  circons- 
tances qui  ont  motivé  la  retraite  de  M.  Maura  et 
précédé  la  démission  du  cabinet  A/carraga,  ont 
atténué  les  divisions  du  parti  libéral  et  facilité, 
entre  MM.  Moret  et  Montero-Rios,  un  demi  rap- 
prochement qu'une  nouvelle  crise  ministérielle 
rendrait  certainement  complet  et  définitif. 

Dans  ces  conditions,  MM.  Maura  et  Silvela 
seront  tenus,  sous  peine  de  ruiner  irrémédiable- 
ment le  (-redit  du  parti  conservateur,  d'appuyer 
M.  Yillaverde  et  de  l'aider  dans  la  réalisation  de 
son  programme;  et  ce  programme,  dont  on  trou- 
vera le  texte  dans  notre  correspondance  d'Espa- 
gne, étant  surtout  d'ordre  économique  et  financier 
—  il  ne  faut  oublier  ce  point  essentiel —  n'aura  pas 
l'opposition  unanime  de  tout  le  parti  libéral,  puis- 
qu'une notable  fraction  de  ce  parti,  M.  Moret  en 
tète,  en  approuve  les  grandes  ligues. 

Quoi  qu'il  en  soit,  il  est  intéressant,  au  moment 
ou  M.  Yillaverde  reprend  le  pouvoir,  de  dresser  le 
bilan  linancier  de  l'Espagne  et  d'établir  les  progrès 
économiques  que  ce  pays  a  obtenus  au  cours  des 
cinq  dernières  années. 


Après  les  élections  législatives,  nécessitées  par 
le  changement  ministériel  qui  venait  de  se  pro- 
duire au  commencement  de  mars  1899,  M.  Yilla- 
verde, ministre  des  fin:; necs  dans  le  cabinet  Sil- 
vela, déposa  aux  C  ri.  s.  le  17  juin  suivant,  son 
remarquable  budget  de  liquidation,  qui  compre- 
nait vingt-huit  projets  de  règlement  et  de  réorga- 
nisation des  finances  publiques,  lesquels,  pour 
la  liquidation  de  guerre  proprement  dite,  se  tra- 
duisaient par  une  nouvelle  dette  d'Etat  de  1.4G9 
millions,  un  découvert  du  Trésor  de  1.445  millions 
(réduit  à  1.326  millions  par  le  versement  de 
l'indemnité  américaine),   représentant  ensemble 

—  intérêts  et  amortissements  compris  —  une 
annuité  globale  de  252.7Û0.0U0  pesetas. 

Mais,  à  ces  nouvelles  dettes,  on  devait  encore 
ajouter  la  dette  flottante  ordinaire  du  Trésor,  qui 
s'élevait  alors  à  576  millions  de  pesetas  et  qui 
allait  atteindre  617  millions  au  30  juin  suivant,  à 
cause  des  règlements  en  cours,  dette  qu'il  fallait 
aussi  consolider. 

En  réunissant  ces  trois  éléments  au  déficit 
moyen  des  trois  dernières  années,  M.  Yillaverde 
arrivait  à  cette  constatation,  qu'il  fallait  trouver 

—  soit  par  des  augmentations  de  recettes  ordi- 
naires, soit  par  des  réductions  de  dépenses  nor- 
males —  une  somme  d'environ  300  millions  de 
pesetas  pour  réaliser  l'équilibre  budgétaire. 

Le  budget  de  1900.  établi  sur  les  bases  de  la  loi 
de  liquidation  et  de  réorganisation  financière  du 
1er  août  1899,  prévoyait  ainsi  885.998.000  pesetas 
de  recettes  ordinaires,  et  ce  chiffre  fut  considéré, 
par  un  grand  nombre  d'économistes  espagnols  et 
étrangers,  comme  excessif,  comme  hors  de  pro- 


portion avec  la  puissance  contributive  de  l'Es- 
pagne. L'expérience  a  prouvé  que  M.  Yillaverde 
savait  mieux  calculer  que  ses  contradicteurs,  car 
les  recettes  budgétaires  de  l'exercice  1900  ont  été 
exactement  de  967.108.330  pesetas,  supérieures  de 
81.110.330  pesetas  aux  chiffres  de  prévision. 

On  prétendit,  alors,  que  les  résultats  de  1!(00 
étaient  excepûortneis  et  qu'ils  ne  se  reproduiraient 
plus  dans  l'avenir.  Nouvelle  erreur!  les  recettes 
de  1901  atteignirent  f$5.145.'980  pesetas,  dépas- 
sant ainsi  de  28.037.600  pesetas  celles  de  L'exercice 
précédent. 

L'année  1902  a  été  une  année  de  réaction  bud  - 
gétaire pour  les  principaux  pays  de  l'Europe.  En 
Espagne,  les  recettes  totales  se  sont,  au  contraire, 
élevées  à  L.0l4.Q®5.3i6  pesetas  et  le  tableau  sui- 
vant, donnant  le  résultat  définitif  des  cinq  der- 
niers exercices,  va  nous  montrer  que  l'équilibre 
budgétaire,  si  solidement  établi  en  1899  par  M.  Yil- 
laverde. s'est  maintenu  jusqu'à  ce  jour  malgré  les 
augmentations  de  dépenses  survenues  pendant  la 
période. 

Liquidation  des  Budgets  de  l'Espagno  de  1900  à  19M  inclus 

(Pesetas! 


Exercices 

Recettes 
totales 

Dépenses 
totales 

Excédents 
budgétaires 

1900.  

907.108.330 

878.851.941 

88.256.389 

11 01 

905. 145.930 

958.680.031 

36.465.897 

180:2.  .  .. 

1 

014.085.816 

966.1 34.  BîîO 

47.950.096 

11)03  

1 

032. 82S. 203 

1.010. '221. 236 

22.101.027 

1904    .  . 

1 

133.797. 986 

978.fc97.468 

54.8( '0.51 8 

Total  des  excédents  

251».  07  7. 527 

Les  résultats  de  l'exercice  190'i  ne  sont  pas  en- 
core définitifs,  mais  on  estime  au  ministère  des 
finances  que  les  arriérés  de  recettes  couvriront 
largement  les  arriérés  de  dépenses  et  que  l'excé- 
dent de  54.800.518  pesetas,  figurant  dans  le  tableau 
ci-dessus,  est  un  minimum  qui  sera  vraisembla- 
blement dépassé. 

Cela  nous  permet  d'affirmer  qu'il  n'y  a  pas,  à 
l'heure  actuelle,  de  nation  européenne  dont  les 
tuiances  publiques  soient  en  meilleure  posture  que 
celles  de  l'Espagne. 

*  * 

Si,  du  domaine  budgétaire,  nous  passons  au 
commerce  extérieur,  nous  avons  également  à'cons- 
tater  une  amélioration  des  pins  notables,  non 
seulement  sur  l'ensemble  de  ce  commerce  mais 
aussi  et  surtout  au  point  de  vue  de  sa  balance  qui 
se  traduit  actuellement  par  un  excédent  d'expor- 
tations. 


Commerce  extérieur  de  l'Espagno  de  190O  à  1904  inclus 
Milliers  de  pesetas 


Années 

Impor- 
tation 

Expor- 
tation 

Commerce 
total 

Excédent 
ou  déficit 

1900   

869.239 

732.731 

1 .601.970 

—  166.508 

1901  

82,).  856 

6S 4. 5 10 

1.514.366 

—  145.346 

1902   

798.187 

759.157 

1.557.:!  y 

—  39.030 

1903   

84').  273 

835.915 

1.685*188 

-  13.358 

1904   

833.808 

847.810 

t. 681. 884 

+  13.948 

Ainsi  l'ensemble  du  commerce  extérieur  espa- 
gnol a  progressé  d'environ  80  millions  de  pesetas 
entre  1900  et  1904,  mais  la  valeur  des  exportations 
ayant  augmenté  de  115  millions  et  celle  des  impor- 
tations s'étant  au  contraire  réduite  de  plus  de 
35  millions,  le  déficit  commercial  qui  atteignait 
166.398.000  pesetas  en   1900  se  transforme,  en 
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1904,  en  un  excédent  net  d'exportations  de  13  mil- 
lions 948.000  pesetas, 

D'ailleurs,  le  tableau  ci-après  démontre  que  ce 
développement  du  commerce  extérieur  espagnol 
correspond  à  un  véritable  accroissement  de  l'acti- 
vité industrielle  et  agricole  de  l'Espagne. 


Commerce  extérieur  de  l'Espagne  en  1900  cl  1904 
(Milliers  de  pesetas) 

IMPORTATIONS 


1900 

190i 

Différence 
en  1904 

Articles  fabriqués  

'    Produits  alimentaires. 

417.292 
312.709 
139. 2J8 

436.431 
280.00» 
167.428 

+  19.139 
—  82.700 
+  28.190 

Total  

869.239 

833  808 

—  35.371 

EXPOHTATIONS 


îiïatièreri  premières  . . . 
Produits  alimentaires. 

297.015 
171. 0ns 
264.1 '.28 

327.613 
173.380 
846  >23 

+  30.598 
+  2.392 
+   82  195 

Total  

732.731 

847.816 

+  115.085 

Ainsi,  la  diminution  des  importations,  a  exclu- 
sivement porté  sur  les  produits  manufacturés,  ce 
qui  prouve  que  l'industrie  indigène  devient  de 
plus  en  plus  maîtresse  du  marché  intérieur  ;  quant 
à  l'augmentation  des  exportations  ce  sont  les  pro- 
duits alimentaires  qui  en  ont  bénéficié  le  plus,  et 
cela  s'explique  aisément,  puisque  l'Espagne  est 
surtout  un  pays  agricole. 

Nous  pourrions,  d'ailleurs,  en  passant  en  revue 
tous  les  éléments  de  la  production  minière,  agri- 
cole et  manufacturière  de  l'Espagne,  établir  que  ce 
pays  a  réalisé,  depuis  1900,  de  très  grands  progrès 
dans  toutes  les  branches  de  son  activité  économi- 
que, et  tout  semble  indiquer  qu'il  ne  s'arrêtera 
dans  cette  voie. 

* 

Le  développement  du  commerce  et  de  la  produc- 
tion industrielle  et  agricole  s'est  traduit,  à  son 
tour,  par  un  accroissement  sérieux  des  recettes  des 
chemins  de  fer,  et  les  chiffres  afférents  aux  trois 
grandes  Compagnies  espagnoles  vont  nous  en  don^. 
ner  la  preuve  : 


Recettes  des  trois  grandes  Compagnies  espagnoles 
do  Chemins  de  fer  de  1900  à  1904  inclus 
(Milliers  de  pesetas) 


Années 

Nord 
de  l'Espagne 

Madrid- 

Saragosse 

Andalous 

Totaux 

1900.... 

102.713 

92.978 

19.943 

215.034 

1901. . . . 

107.837 

9  i .  768 

19.806 

222.411 

1902.... 

113.30  . 

101. 311 

22.001 

236.647 

1903.... 

11%. 052 

103.03  ) 

21.412 

239.523 

1904.... 

115.092 

101.8  8 

2M72 

241.152 

Ces  résultats  sont  d'autant  plus  remarquables 
qu'ils  portent  sur  un  même  nombre  de  kilomètres 
exploités  et,  qu'entre  1  Sîir>  et  1900,  il  y  avait  déjà  eu 
une  très  forte  .augmentation  pour  toutes  les  lignes, 
et  en  particulier  pour  le  Nord  de  rÉsipagne,  dont 
les  recettes  de  1895  s'étaient  à  peine  élevées  à  82 
millions  de  pesetas. 

* 

*  * 

Une  ombre  obscurcit  cependant  ce  riant  tableau 
et  celle  ombre  c'est  la  question  du  change  restant 
toujours  en  suspens,  malgré  les  facteurs  de  plus 
en  plus  favorables  qui  peuveirl  en  faciliter  une 
solution  ra pide. 

Si,  depuis  cinq  ans,  Les  choses  s'étaient  passées 
en  Espagne  comme  elles  se  soûl  passées  en  Italie, 
'■il  Grèce,  dans  la  République  Argentine,  au  Bré- 


sil       et  comme  elles  se  passent  actuellement  en 

Portugal,  la  dépréciation  monétaire  espagnole  se- 
rait aujourd'hui  certainement  inférieure  à  20  0/0. 

En  effet,  l'enquête  récente  que  vient  de  faire 
M.  Sanz  y  Escartin,  un  des  économistes  les  plus 
compétents  de  Madrid,  prouve  —  ainsi  que  nous 
l'avions  nous-même  indiqué  dans  nos  précédentes 
études  sur  le  change  espagnol  —  que,  non  seule- 
ment l'Espagne  a  sa  balance  des  règlements  exté- 
rieurs en  parfait  équilibre,  mais,  qu'après  avoir 
payé  toutes  ses  dépenses  d'ordre  étranger,  il  lui 
reste  un  solde  créditeur  d'environ  200  millions  de 
francs  d'or. 

La  dépréciation  de  l'unité  monétaire  espagnole 
ne  peut  donc  être  attribuée  ni  à  la  balance  com- 
merciale, qui  est  maintenant  favorable  à  l'Espa- 
gne, ni  au  service  de  sa  Dette  extérieure  et  de  ses 
valeurs  mobilières  circulant  à  l'étranger,  ni  à  ses 
autres  dépenses  d'ordre  extérieur  puisque  l'en- 
semble des  sommes  qu'elle  reçoit  elle-même  de 
l'étranger  est  supérieur  d'environ  200  millions  de 
francs  à  l'ensemble  de  toutes  ses  dépenses  de 
même  nature. 

La  vérité,  donc,  c'est  que  si  le  change  espagnol, 
qui  n'avait  coté  en  moyenne  que  29.5'i  0/0  de 
perte  en  1900,  est  encore  aujourd'hui  au-dessus  de 
de  31  0/0,  c'est  que  ni  la  Banque  d'Espagne^  ni  le 
Gouvernement  —  sauf  la  loi  du  22  février  1902, 
relativement  au  paiement  partiel  des  droits  de 
douanes  en  or  —  n'ont  jamais  rien  fait  de  sérieux 
pour  atténuer  le  mal  et  pour  réagir  contre  la  véri- 
table anarchie  monétaire  qui  règne  dans  ce  pays. 

Mais  M.  Villaverde  connaît  cette  solution  mieux 
que  personne  et  nos  lecteurs  n'ont  certainement 
oublié  ni  le  «  Projet  de  loi  pour  régulariser  et 
améliorer  le  change  extérieur  et  pour  procurer  le 
rétablissement  de  la  circulation  et  de  la  libre 
frappe  de  la  monnaie  d'or  en  Espagne  »,  ni  le  très 
remarquable  mémoire  qui  accompagnait  ce  projet 
lors  de  son  dépôt  aux  Cortès  en  juin  1903. 

Or.  nous  savons  maintenant  que  la  question  va 
être  reprise  d'une  manière  sérieuse,  car  le  troi- 
sième paragraphe  du  programme  déclaré  par 
M.  Villaverde,  à  l'issue  du  premier  Conseil  du  nou- 
veau Ministère,  dit  textuellement  : 

«  3"  Remèdes  législatifs  tendant  à  supprimer 
«  l'instabilité  et  la  dépréciation  de  la  valeur  de 
«  notre  monnaie  et  moyens  à  adopter  pour  arriver 
«  à  combattre  la  crise  des  changes  extérieurs  et  du 
«  prix  croissant  des  utilités  de  toute  sorte  néces- 
«  saires  à  l'existence  et  à  l'industrie.  » 

La  question  de  la  régularisation  du  change  est 
donc  restée  une  des  parties  essentielles  du  pro- 
gramme de  M.  Villaverde,  et  comme  cette  régula- 
risation ne  sera  faite  qu'à  un  taux  sensiblement 
inférieur  à  30  0/0  de  perle,  on  est  en  droit  d'es- 
pérer une  amélioration  progressive  de  ce  change, 
car  cette  amélioration  —  qui  ne  sera,  en  somme, 
que  la  conséquence  de  la  situation  économique 
actuelle  de  l'Espagne  —  peut  être  obtenue  sans 
loi  nouvelle  et  par  les  simples  moyens  dont  le 
Gouvernement  dispose. 

Edmond  Théry. 


Cours  de  clôture  du  Change  sur  Paris  à  Barcelone 

par  période  décennale 

1»  dêoWttbre  1904  . . . .  86. 80  10  janvier  1905   88.20 

10        —         —   ....  35.35   20     —       —    32.40 

20       —        —    BB.80  80     —      —    31.60 

80      —       —    84.70    *  février  —    81.60 
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La  Situation  en  Argentine 


Les  nouvelles  reçues  ces  jours-ci  de  Buenos-Ayres  ont 
désagréablement  surpris  le  Marché.  On  avait  complè- 
tement oublié  les  agitations  dont  ce  pays  a  été  le  théâ- 
tre :  on  estimait  que  la  période  de  prospérité  écono- 
mique dont  il  jouit  depuis  plusieurs  années  avait 
causé  une  satisfaction  assez  profonde  pour  que  la  na- 
tion toute  entière  n'eût  plus  d'autre  souci  que  le  main- 
tien de  cette  prospérité  par  le  développement  des 
grandes  ressources  de  la  nation.  La.  récente  élection  du 
Président  Quintana,  qui  a  pris  le  pouvoir  le  12  octobre 
dernier,  paraissait  être  un  gage  de  plus  du  maintien 
de  la  paix  intérieure. 

Voici,  cependant,  qu'un  mouvement  insurrectionnel  a 
éclaté  le  4  février  à  Buenos-Ayres  :  avec  la  complicité 
de  quelques  officiers,  les  insurgés  se  sont  proposés  de 
surprendre  et  d'enlever  l'arsenal  de  guerre,  d'empri- 
sonner le  Président  et  les  Ministres.  Grâce  à  l'activité 
du  général  Godoy,  ministre  de  la  guerre,  cette  tenta- 
tive a  pu  être  immédiatement  réprimée;  mais  un  mou- 
vement similaire  s'est  produit  dans  les  trois  provinces 
de  Santa-Fé.  Cordoba  et  Mendoza  et  la  répression  a 
dû  être  plus  énergique. 

A  Rosario  (province  de  Santa-Fé),  il  a  fallu  l'interven- 
tion énergique  du  chef  de  la  police,  le  colonel  Her- 
nandez,  se  portant  au-devant  du  9e  d'infanterie  et  du 
3e  d'artillerie  révoltés,  pour  sauver  la  ville  d'une  at- 
taque. 

A  Cordoba,  les  officiers  avaient  fait  prisonniers,  à  titre 
d'otages  :  le  vice-président  de  la  République,  M.  Fi- 
guefoa  Alcorta  ;  M.  Bcuzley,  l'ex-préfet  de  police  de 
Buenos-Ayres  ;  le  fils  de  l'ex-Président  de  la  Répu- 
blique, qui,  suivant  la  coutume  des  familles  riches,  j 
passaient  l'été  clans  la  région  montagneuse  de  Cor- 
doba. 

Le  Gouvernement  fédéral  a  dù  envoyer  des  forces 
considérables  pour  avoir  raison  des  rebelles  de  cette 
province  et  de  celle  de  Mendoza.  Cette  tâche  a  été  faci- 
lement remplie  et  une  note  officielle  a  pu  annoncer 
hier  que  les  désordres  ont  été  complètement  réprimés  ; 
que  les  otages  ont  été  mis  en  liberté,  que  la  circulation 
des  chemins  de  fer  a  été  rétablie  dans  toute  la  Républi- 
que, et  que  la  tranquillité  règne  de  nouveau  dans  le 

pays- 
Toute  la  presse  argentine  a  été  unanime  a  con- 
damner le  mouvement  révolutionnaire.  Tous  les  partis 
l'ont  désavoué,  aussi  bien  les  organes  de  la  fraction 
pellegriniste,  groupe  dissident  du  parti  du  général 
Roca  ou  autonomiste,  que  ceux  du  parti  républicain 
d'opposition.  L'insurrection  n'a  été  qu'un  pronuncin- 
miento  militaire  appuyé  sur  certains  éléments  provin- 
ciaux, et  l'on  sait  que  déjà  au  moment  de  l'instal- 
lation du  président  Quintana  un  complot  fut  décou- 
vert à  Cordoba,  ayant  à  sa  tête  le  colonel  Calvete. 

La  cause  première  du  mouvement  se  trouverait  donc 
dans  l'attitude  prise  par  le  nouveau  Président  contre 
les  oligarchies  autonomistes  des  provinces  confédérées. 
Au  début  de  sa  présidence,  le  président  Quintana  fit 
adresser,  par  le  Ministre  de  l'Intérieur,  une  circulaire 
aux  quatorze  gouverneurs  des  provinces  de  la  Confédé- 
ration, les  assurant  qu'il  ne  s'immiscerait  aucunement 
don*  leur  régime  autonome  tant  que  leur  politique 
serait  subordonnée  aux  préceptes  de  la  Constitution 
nationale. 

Cet  avertissement  faisant  prévoir  des  interventions 
éventuelles  contre  les  abus  des  Gouvernements  provin- 
ciaux a  ouvert  un  contlit  entre  M.  Quintana  et  le  parti 
autonomiste  national,  niaitre  du  Congrès  et  des  situa 
tiens  provinciales. 

L'unanimité  avec  laquelle  le  mouvement  insurrection- 
nel a  été  condamné  fera  probablement  cesser  ce  conllit 
et  renforcera  considérablement  la  situation  du  Prési- 
dent. On  peut  donc  espérer  que,  de  longtemps,  nous 
sommes  à  l'abri  de  pareilles  aventures  et  ce  sera  tant 
mieux  pour  le  pays. 

La  République  Argentine  se  trouve,  en  effet,  dans 


une  période  de  plein  développement  économique  :  grâce 
à  la  mise  en  exploitation  de  ses  ressources  agricoles, 
elle  voit  ses  exportations  s'accentuer  dans  des  propor- 
tions considérables,  et  leur  excédent,  en  amenant  à 
l'intérieur  l'or  étranger,  a  permis  à  la  situation  finan- 
cière de  se  relever.  Cette  amélioration  n'a  pu  se  pour- 
suivre que  grâce  à  une  ère  de  paix.  Il  importe  que  rien 
ne  vienne  plus  troubler  cette  tranquillité  pour  que  le 
Gouvernement  du  président  Quintana  puisse  s'occuper 
maintenant  de  la  double  tâche  que  lui  a  laissée  L'admi- 
nistration du  président  Roca:  la  restauration  de  l'équi- 
libre budgétaire  et  l'unification  delà  dette. 

Georges  Bourgarel. 


CRÉDIT  MOBILIER  FRANÇAIS 


Les  actions  de  cette  Société,  qui  sont  au  nominal  de 
100  fr.,  se  tenaient,  à  la  fin  du  1er  semestre  1904,  aux 
environs  du  cours  de  92  fr.  On  les  retrouvait,  au  31 
décembre  dernier,  à  109  fr.,  ex-coupon  de  5  francs 
détaché  le  5  novembre,  et  elles  s'inscrivent  main- 
tenant à  11?  francs.  La  plus-value  réalisée  par  ces 
titres  en  moins  de  huit  mois  est  des  plus  appréciables 
et  elle  demande  quelques  explications. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  n'a  presque  pas  d'his- 
toire. Sa  constitution  ne  remonte,  en  effet,  qu'à  190:2  et 
elle  résulte  de  la  fusion  de  l'ancien  Crédit  Mobilier  et 
de  l'Office  des  Héritiers.  Cette  fusion,  toutefois,  s'est 
opérée  dans  des  conditions  particulières.  La  nouvelle 
Société,  en  effet,  n'a  pas  repris  purement  et  simple- 
ment l'actif  des  deux  Sociétés  susdénommées,  les  ap- 
ports de  l'ancien  Crédit  Mobilier  n'ayant  consisté  que 
dans  sa  clientèle,  dans  sé*s  disponibilités  et  dans  la 
partie  vraiment  saine  de  son  portefeuille. 

Le  capital  du  Crédit  Mobilier  Français  avait  été  fixé, 
au  début,  à  7.525.000  fr.  Il  était  représenté  par  75.250 
actions  de  100  fr.  qui  servirent,  jusqu'à  concurrence 
de  75.000,  à  rémunérer  les  apports  des  deux  Sociétés 
fusionnées  ;  le  solde  de  250  actions  fut  souscrit  en  es- 
pèces. Au  mois  de  décembre  dernier,  ce  capital  fut 
porté  à  10  millions  de  francs  au  moyen  de  l'émission 
au  pair  de  24.750  actions  nouvelles  également  de  100 
francs  nominal,  dont  la  souscription  fut  réservée  par 
droit  de  préférence,  à  raison  de  une  action  nouvelle 
par  six  actions  anciennes,  aux  actionnaires  qui  eurent, 
en  outre,  la  faculté  de  produire  des  souscriptions  ré- 
ductibles. Ces  dernières  souscriptions  donnèrent  lieu  à 
la  répartition  suivante  :  une  action  pour  les  souscrip- 
tions d'une  action  ;  deux  pour  les  souscriptions  de 
2  à  10  ;  trois  pour  les  souscriptions  de  11  à  25  ;  quatre 
pour  les  souscriptions  de  20  à  75  ;  cinq  pour  les  sous- 
criptions de  76  à  100,  et  1  0/0  de  surplus  au-dessus  de 
100  actions.  Cette  augmentation  de  capital  était  moti- 
vée par  les  raisons  qui  suivent  : 

L'objet  du  Crédit  Mobilier  Français,  ainsi  que  le 
définissent  les  statuts,  consiste  à  faire  toutes  opéra- 
tions de  banque,  de  bourse,  de  commission  sur  les  va- 
leurs mobilières;  niais  ainsi  que  le  mentionnait  le 
rapport  du  Conseil  d'administration  sur  l'exercice 
1902  1903,  le  premier  de  la  Société,  le  Crédit  Mobilier 
Français  devait  être  un  intermédiaire  direct,  digne  de 
confiance  entre  les  affaires  et  le  public,  c'est-à-dire 
qu'il  entendait  prendre  rang  à  côté  de  nos  grands  éta- 
blissements de  crédit  et  les  remplacer  dans  les  opéra- 
tions auxquelles  ils  ne  pouvaient  prêter  leur  concours, 
absorbés  qu'ils  étaient  par  leurs  affaires  de  banque  et 
de  dépots  et  par  les  grandes  émissions  auxquelles  ils 
se  devaient  de  participer.  C'est  ainsi  qu'on  la  vu,  au 
cours  de  ses  deux  premiers  exercices  de  1903-1903  et 
1903-1904,  s'occuper  des  Chemins  de  fer  de  Porto-Rico, 
dont  les  obligations  de  première  hypothèque  ont  été 
placées  avec  un  plein  succès.  En  outre,  il  a  procède, 
successivement,  à  l'émission  d'un  lot  important  d  obli- 
gations de  la  Compagnie  des  Messageries  Maritimes, 
fait  partie  du  syndicat  chargé  du  placement  des  Obli- 
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galions  du  Port  de  Rosario  et  participé  à  deux  opéra- 
tions importantes  :  l'émission  des  Obligations  Fonciè- 
res 3  0/0  du  Crédit  Foncier  de  France  el  de  VJËmpruni 
du  Maroc.  Les  bénéfices  de  cette  dernière  opération 
figureront  dans  les  comptes  de  l'exercice  en  cours.  En- 
fin, récemment,  il  s'est  intéressé  dans  la  constitution 
des  Sucreries  de  Colaso,  dont  les  actions  se  traitent  à 
la  Bourse  de  Paris,  et  il  va  procéder,  ce  mois-ci,  à 
rémission  des  obligations  de  la  Compàgfme  Thsmsen- 
I/ouston  Hellénique. 

Les  résultats  obtenus  par  le  Crédit  Mobilier  Fran- 
çais, pendant,  ses  deux  premiers  exercices,  ressortent 
des  états  que  nous  fournissons  ci-dessous.  Nous  al- 
lons, tout  d'abord,  rapprocher  les  deux  bilans  au  30 
juin  1903  et-  au  30  juin  lOO'i  : 

Bilan  au  30  juin 
1  :  m  i:T"~  1904 

Actif  (En  i'rancs) 

Premier  établissement  : 

Apports   1.500.000    »     1.500.000  » 

Ci  institution  et  installations.  81.785  55         73.680  80 

Kspèees  en  caisse  et  dans  les 

Banques  .'   2.500.081  20     5.207.056  72 

Comptes  courants  débiteurs. . .  4.887.323  50     1.029.164  66 

Portefeuille  :  Rentes,  actions, 

obligations   5.647.936  85  4.346.81145 

Participations  financières   186  801  00        75.725  » 

Agents  de  change  :  titres  à 

livrer   55.655  80         85.554  30 

fcatérêts  et  droits  de  transmis- 
se a,  à  nouveau   22.1F8  15         14.915  98 

Total   14. 8ld. 771  71  12  332.°08~1 

Passif 

Capital  :  75.250  actions  de  cent 

francs   7.525.000    -  7.525.000  » 

Réserve  légale  ?  •>  20.107  02 

Réserve  d'amortissement   »  75.000  » 

Réserve  spéciale   »  047.570  70 

Comptes  courants  créditeurs  . .  0.484.895  77  2.286.233  45 

Comptes  de  dépôts   260.035  95  1.109.075  41 

Agents  de  change  :  titres  à  re- 
cevoir  109.629  8<)  71.443  95 

Comptes  d'ordre   20.891  15  35.471  89 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   485.319  04  556.623  02 

Solde  reporté  de  l'exercice 

précédent   5.783  47 

Total   14.891.77  1  71  12.332.908  91 

D'après  les  comptes  ci-dessus,  les  bénéfices  de  la 
Société  ont  progressé,  d'une  année  à  l'autre,  de  71.303 
l  ranes  98.  Voici,  au  reste,  un  tableau  qui  donne,  à  ce 
sujet,  des  indications  intéressantes  : 

Exercices 
1902-1903  1903-1904 

Produits  (En  francs) 

Commissions  et  bénéfices  divers   961.571  85  964.409  29 

Charr/cs 

frais  généraux   369.937  61  326.368  45 

Journal  des  Intérêts  Financiers  et 

Bel  ue  âes  Annales   106.295  20  81.417  82 

Bénéfices  nets   485  319  Oi  556.623  02 

Sommes  égales   90!. 571  85  984 . 409  89 

faisons  observer  maintenant  que  !e  solde  de  profits 
de  :,.")(;. (i.'-J  fr.  02,  accusé  pour  1903-1904,  ne  représente 
qu'une  partie  œs  bénéfices  réellement  obtenus  au 
cours  de  l'exercice.  A  ce  chiffre,  il  convient,  on  effet, 
d'ajouter  une  plus-value  de  347.570  fr.  70  réalisée  dans 
le  portefeuille-titres  grâce  à  la  reprise  qui  a  eu  lieu 
j  or  les  \  ftleure  qui  composaient  le  stock  de  tilres  acquis 
par  le  Crédit  Mobilier  Français  de  L'Ancien  Crédit 
Mobilier,  notamment  sur  les  obligations  des  Chemins 
iir  fer  île  Porto- Rico  qui,  après  avoir  été  très  dépréciés, 
■  ■ni  repris  une  vie  nouvelle.  Mais  de  celle  circonstance, 
I  Conseil  d'administration  n'a  pas  abusé.  Il  s'est  con- 
Lenté  de  proposer  aux  actionnaires,  pour  l'exercice  clos 


le  30  juin  dernier,  de  distribuer  un  dividende  de  5  fr. 
par  action,  égal  à  celui  de  1902-1903,  et  de  porter  à  une 
réserve  spéciale  les  647.570  fr.  70  dont  il  vient  d'être 
parlé  La  répartition  des  profits  de  l'exercice  1903-1904 
s'est  donc  établie  comme  ci-dessous.  Nous  la  rappro 
chons  de  la  précédente  ; 

Exercices 
llt0^RjÔlT"R^1904 

(En  francs) 

Amortissement  des  dépenses  de  pre- 
mier établissement   8.178  55      8.178  55 

Réserve  légale   20.107  02    22.4*2  22 

Réserve  pour  amortissement   75.000    »    100.000  » 

Dividende  de  5  francs  par  action          376.250   »   376.250  .. 

Report  à  nouveau   5.783  47     49.772  25 

Total  égal  aux  bénéfices  nets. .    485.319  04   536. 023  02 

Avec  code  répartition,  le  chiffre  des  réserves  de  la 
Société  s'est  vu  porté  à  920.055  fr.  66,  et  il  se  décom- 
posait ainsi  : 

Francs 

Réserve  légale   42.529  24 

—  pour  amortissement   175.000  >> 

—  spéciale   647.570  70 

Reports  à  nouveau  des  exercices  1902  1903  et 

1903-1904   55.555  72 

Total   920.655  CG 

Rappelons  que  le  capital  du  Crédit  Mobilier  Français 
ne  s'élevait  alors  qu'à  7.525.000  fr.  et  que  le  susdii 
montant  de  réserves  représentait,  par  conséquent,  une 
proportion  de  plus  de  12  0/0,  après  une  existence  de 
deux  années  seulement. 

En  rendant  compte  des  résultais  de  l'exercice  social 
19U3-1904,  le  Conseil  d'administration  avait  laissé  entre- 
voir que  bientôt  il  aurait  à  proposer  une  augmentation 
du  capital  social  de  la  Société.  De  cette  augmentation, 
nous  avons  parlé  plus  haut,  mais  il  nous  reste  à  dire 
qu'elle  était  rendue  nécessaire  par  l'élargissement  de 
plus  en  plus  grand  du  cercle  des  opérations  du  Crédit 
Mobilier  Français.  Disons  à  ce  propos  que  le  Conseil 
d'administration  a  réalisé,  en  partie  tout  au  moins, 
l'intention  qu'il  avait  manifestée  à  la  première  assem- 
blée générale,  d'établir  des  relations  suivies  avec  un 
certain  nombre  do  maisons  de  banque  en  province.  Il 
a  commencé  à  organiser  ce  service  dont  il  poursuit  le 
développement,  et  il  n'a  eu  qu'à  se  féliciter  de  l'accueil 
qui  a  été  fait  à  ses  propositions.  En  conséquence,  il  y 
atout  lieu  de  croire  que  le  Crédit  h  obi  Lier  Français 
arrivera  à  grouper  autour  de  lui  un  ensemble  de  con- 
cours qui  lui  seront  précieux. 

En  somme,  le  Crédit  Mobilier  Français  a  su,  en  peu 
de  temps,  gagner  la  confiance  d'une  clientèle  spéciale 
qu'il  saura  certainement  favoriser  encore  lorsqu'il 
tournera  son  objectif  du  cédé  des  entreprises  françaises. 
N'oublions  pas,  en  effet,  que  le  but  qu'il  vise  est  de 
se  rendre  tout  particulièrement  utile  à  notre  industrie 
nationale,  et  qu'il  y  a  là,  pour  lui,  un  champ  d'action 
des  plus  vastes. 

A.  Leghenet 


La  Si 


(Suite  el  fin)  W 

Le  stock  d'or  cl  les  soldes  créditeurs  a  l'étranger.  —  Grâce 
à  la  réalisation  à  l'étranger  de  cet  emprunt,  créé  en  vertu  de 
l'oukase  impérial  du  20  avril,  sous  le  nom  de  »  Bons  du  Tré- 
sor 5  0/0  de  1904  »,  notre  stock  d'or  qui,  à  la  lin  de  1908,  se 
chiffrait  par  1 .058  millions  de  roubles,  atteignait  1.237  mil- 
lions de  rouilles  au  juillet  1904;  au  8  décembre  dernier, 
il  n'avait  pas  décru  depuis  le  début  du  second  semestre.  Ce 
maintien  do  nos  ressources  métalliques  à  un  même  niveau 

(l)  Voir  Economiste  Européen,  n"  632. 
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pendant  plus  de  cinq  mois,  sans  qu'elles  aient  été  alimentées 
artificiellement  par  des  opérations"  de  crédit,  ne  saurait  ne 
pas  être  considéré  comme  l'indice  d'une  situation  favorable. 
Si,  malgré  les  charges  du  service  de  nos  emprunts  à  l'étran- 
ger (li  et  les  dépenses  que  nous  y  faisons  pour  les  besoins 
de  la  guerre,  notre  stock  d'or  ne  diminue  pas,  on  doit  en 
conclure  que  le  mouvement  général  des  échanges  et  des  paie- 
monts  avec  l'étranger  se  solde  par  une  balance  quelque  peu 
favorable  et  que,  à  l'intérieur  du  pays,  la  stabilité  du  rouble 
inspire  une  confiance  absolue,  grâce  à  laqvellc  la  monnaie 
d  m-  se  retire  naturellement  de  la  circulation  pour  affluer  dans 
les  caisses  de  l'Etat  et  de  la  Banque. 

La  couverture  métallique  et  les  émissions  de  billets.  —  Le 
stock  d'or  de  l'Etat  n'a  cessé  pendant  toute  la  durée  de  1904 
d'être  plus  que  suffisant  pour  assurer  le  remboursement  en 
04'  des  billets,  quoique  leur  circulation  ait  augmenté  cette  an- 
née de  270  millions  de  roubles  et  atteigne  actuellement 
827,9  millions  de  roubles  v900  millions  de  roubles,  moins  72,1 
millions  de  billets  se  trouvant  dans  les  caisses  de  la  Banque 
de  Bussie  et  de  ses  succursales).  Alors  que,  aux  termes  de  la 
loi  russe  sur  les  émissions  de  monnaie  fiduciaire  —  loi  qui 
est  plus  stricte  que  celle  des  autres  pays  —  une  circulation 
de  billets  de  827,9  millions  de  roubles  doit  avoir  pour  cou- 
verture métallique  une  encaisse  or  de  527,9  millions  de  rou- 
bles au  moins  (2),  le  stock  d'or  dont  la  Banque  de  Bussie,  à 
elle  seule,  dispose  actuellement  (8  décembre  1804 i  s'élève  à 
1.022  millions  de  roubles.  La  Banque  possède  ainsi,  outre  les 
quantités  d'or  nécessaires  pour  garantir  ses  émissions  ac- 
tuelles, une  encaisse-or  libre  de  494,1  millions  de  roubles 
,1.022  —  527,9),  ce  qui  lui  donne  la  faculté  lér/ale  de  faire  des 
émissions  jusqu'à  concurrence  de  pareille  somme  (3).  Si, 
d'autre  part,  on  fait  entrer  en  ligne  de  compte  non  seulement 
le  stock  d'or  de  la  Banque  de  Bussie,  mais  celui  du  Trésor, 
on  arrive  à  un  total  de  1.239  millions  de  roubles.  La  marge 
des  nouvelles  émissions  de  billets  serait  ainsi  portée  à  711,1 
millions  de  roubles,  et  le  rapport  de  la  couverture  métallique 
avec  le  chiffre  actuel  des  émissions  dépasserait  dans  une  me- 
sure considérable  le  minimum  légal,  étant  donné  qu'il  attein- 
arait  150  0/0  (1.239  millions  :  827,9  millions  de  roubles). 

Objet  des  émissions  de  billets.  — 'Les  émissions  de  billets 
qui  ont  eu  lieu  cette  année  2"0  millions  de  roubles)'  s'expli- 
quent par  des  raisons  bien  compréhensibles.  Pendant  le  pre- 
mier semestre,  elles  ont  eu  pour  principal  objet  les  remises 
de  fonds  considérables  à  faire  en  Mandchourie,  où  tous  les 
paiements  s'effectuent  en  billets  russes.  Ce  mode  de  règle- 
ment, adopté  par  nous  en  Mandchourie  dès  l'expédition  mi- 
litaire de  1900,  est  motivé  par  cette  considération  que  l'or 
n'a  pas  cours  en  Extrême-Orient  et  que  la  monnaie  d'argent 
russe  n'y  est  acceptée  que  pour  sa  valeur  intrinsèque,  alors 
(pie  nous  sommes  obligés  de  la  recevoir  au  pair,  quand  elle 
rentre  dans  nos  caisses  (4  .  Force  a  donc  été  d'adopter  la 
monnaie  de  papier  russe  comme  instrument  des  échanges  en 
Mandchourie.  sauf  à  constituer  sur  place  un  stock  d'argent 
en  barres  faisant  office  d'encaisse  métallique.  Au  début  de  la 
guerre  avec  le  Japon,  ce  stock  a  été  considérablement  aug- 


'1  Os  charges,  pour  l'ensemble  des  unités  économiques  de 
la  Bussie  :  Etat,  villes,  institutions  de  crédit  foncier,  sociétés 
par  actions,  etc.,  peuvent  être  évaluées  à  40  millions  de  francs 
environ  par  mois.  On  verra  plus  loin  que,  du  chef  des  échan- 
ges commerciaux,  la  balance  mensuelle  en  faveur  de  la  Bussie 
se -maintient  depuis  deux  ans  à  une  moyenne  de  67  millions 
de  francs  ;plus  de  300  millions  de  roubles  par  an).  Sole  du 
traducteur. 

2  Lorsque  les  émissions  de  billets  n'excèdent  pas  un  total 
de  eOO  millions  de  roubles,  l'or  servant  de  garantie  doit  re- 
présenter la  moitié  au  moins  du  montant  «lobai  des  billets 
en  circulation;  tout  billet  émis  en  sus  de  (300 millions  de  rou- 
bles doit  être  intégralement  couvert  par  sa  contrevaleur  en 
or  oukase  impérial  du  29  août  1897). 

'3  On  a  vu  plus  haut  que  l'Administration  financière  est 
décidée  â  ne  faire  usage  de  cette  faculté  qu'avec  une  extrême 
réserve.  Sote  du  traducteur. 

[4  Connue  les  écus  français  (pièces  de  5  francs),  la  mon- 
naie d'argent  russe,  au  titre  de  0,900.  a  une  valeur  intrinsè- 
que bien  inférieure  à  sa  valeur  nominale.  Aux  prix  actuels 
fie  l'argent,  le  métal  lin  contenu  dans  une  pièce  de  5  francs 
ne  vaut  guère  que  2  fr.  HO  c,  et  dans  un  rouble  —  que  1  fr.  85  c. 
au  lieu  de  2  fr.  07  c.  .  Sote  du  traducteur. 


monté,  de  manière  à  permettre  de  rembourser,  à  tous  mo- 
ments, nos  billets  en  monnaie  du  pays,  c'est-à-dire  en  lingots 
d'argent  d'un  poids  déterminé. 

Ces  mesures,  qui  ont  eu  d'excellents  effets  an  point  de 
vue  do  la  stabilité  du  cours  du  rouble  en  Mandchourie,  ont 
agi  de  deux  façons  sur  notre  circulation  monétaire  :  d'une 
part,  en  diminuant  le  stock  d'argent  monnayé  1)  du  pays; 
de  l'autre,  en  comportant  l'émission  de  quantités  considéra- 
bles de  billets  pour  les  paiements  à  effectuer  sur  le  théâtre 
de  la  guerre  (2).  Il  est  à  noter  à  ce  sujet  que,  au  fur  et  à 
mesure  (pie  s'accroit  l'effectif  des  troupes  russes  concentrées 
en  Mandchourie,  la  circulation  des  billets  y  augmente,  ce 
qui  entraîne  la  nécessité  de  renforcer  rencaïsse-argent  affec- 
tée au  remboursement  sur  place  de  ces  billets.  La  seconde 
cause  de  l'accroissement  de  la  circulation  fiduciaire  a  été  la 
recrudescence  d'activité  industrielle  et  commerciale  qui  si' 
produit  normalement  à  la  suite  de  la  rentrée  de  la  récolte  et 
qui  détermine  de  fortes  sorties  des  caisses  de  la  Banque. 

Eh  fin  de  compte,  considérées  dans  leur  ensemble,  les 
quantités  de  monnaie  de  diverse  nature  en  circulation  dans 
le  pays  (3)  —  or,  argent  au  titre  de  0,900  et  billets  —  ont 
augmenté  en  1904  de  129,7  millions  de  roubles.  Celte  aug- 
mentation, si  on  la  compare  au  chiffre  correspondant  de  1902 
(41  milllions  do  roubles)  et  à  celui  de  1903  ,70  millions  de 
roubles)  ne  saurait  être  taxée  d'excessive,  une  énorme  quantité 
de  monnaie  russe,  plus  do  cent  millions  de  roubles,  circulant 
hors  des  frontières  de  l'Empire  :  sur  le  théâtre  de  la  guerre 
et  dans  les  régions  qui  en  sont  voisines.  Tout  compte  tenu 
de  cette  situation,  on  constate  que  l'accroissement  de  la  cir- 
culation, en  Bussie  même,  a  été  un  peu  moindre  cette  année 
que  pendant  la  plus  faible  des  deux  années  précédentes.  Le 
total  général  des  billets  émis  pendant  l'année,  370  mi'Iions 
de  roubles,  doit  être  considéré  comme  assez  modique,  étant 
donné  surtout  que,  jusqu'à  concurrence  de  38  0/0,  ces  billets 
ont  été  remplacés  dans  l'encaisse  de  la  Banque  et  des  Tré- 
soreries par  de  la  monnaie  d'or  russe  1 103,7  millions  de  rou- 
bles) fournie  par  la  circulation.  A  une  époque  de  guerre 
comme  celle  que  nous  traversons,  ce  reflux  d'espèces  d'or 
venant  sans  interruption  grossir  l'encaisse  métallique  de 
l'Etat  mérite  une  attention  particulière,  le  phénomène  inverse 
—  la  présentation  des  billets  au  remboursement  —  ne  pouvant 
manquer  de  se  produire  s'il  existait  dans  le  public  la  moin- 
dre appréhension  au  sujet  de  la  stabilité  du  rouble.  Pour  ce 
qui  est  de  la  décision  prise,  avec  l'approbation  du  Comité  des 
Finances,  par  la  Banque  de  Bussie,  de  délivrer  des  billets  de 
petites  coupures  aux  caisses  de  ses  succursales  de  l'Est  et  de 
la  Sibérie,  cette  mesure  s'est  trouvée  en  parfaite  harmonie 
avec  les  besoins  de  la  circulation  et  a  pleinement  atteint  le 
but  que  se  proposait  l'Administration  financière  :  réduire  les 
quantités  d'or  à  délivrer  par  la  Banque  de  Bussie  du  chef  de 
ses  opérations  commerciales.  C'est  sans  doute  sous  l'influence 
de  conjonctures  exceptionnelles  que  l'autorisation  a  été  don- 
née à  la  Banque  de  Bussie  d'émettre  de  petits  billets  et  de  no 
plus 'obliger  le  public  à  prendre  de  l'or  pour  une  partie  de  la 
somme  qu'il  a  à  loucher,  mais  ce  changement  de  système 
n'a  fait  que  prévenir  les  vœux  de  la  clientèle,  qui  accepte 
volontiers  les  billets  el  en  exige  même,  les  trouvant  plus 
commodes.  Cette  attitude  du  public  ne  pouvant  se  concevoir 
sans  une  confiance  absolue  et  universelle  dans  la  stabilité  du 
cours  de  notre  monnaie  fiduciaire,  gag'.'C  qu'elle  est  sur  un 
immense  stock  d'or,  il  semble,  sous  réserve  de  la  nécessité 
absolue  de  ce  stock,  que  la  monnaie  à  mettre  de  préférence 
en  circulation  soit  celle  qui  répond  le  mieux  aux  convenances 
du  public. 


1  Tl  a  été  fondu  à  Saint-Pétersbourg  quelques  dizaines  de 
millions  de  roubles  en  argent.  Les  lingots  ainsi  obtenus  ont 
été  échangées  à  l'étranger  contre  des  barres  avant  le  poids  et 
le  degré  de  fin  nécessaires  pour  avoir  cours  en  Mandchourie. 
Sote  du  traducteur. 

(2)  On  a  vu  plus  haut  que  ces  billets  constituent  une  for  e 
paitie  des  2^0  millions  de  roubles  mentionnés  à  la  page  24. 
Inutile  d'ajouter  que  ces  billets  ne  restent  pas  tous  en  Mand- 
chourie et  qu'il  en  revient  par  mer  un  certain  nombre  en 
Bussie  d'Europe.  Sote  du  traducteur. 

{3)  Y  compris  la  Mandchourie  ;  y  compris  les  billets  russes 
qui  se  trouvent  à  l'étranger.  Son  compris  l'encaisse  de  la 
Banque  de  Bussie  cl  du  Trésor.  Sote  du  traducteur. 
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LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


■  L'affaire  de  San -de-Pou,  dont  nous  parlions  la  se- 
maine passée  et  que  l'on  croyait  être  le  prélude  d'une 
grande  bataille,  s'est  terminée  sans  qu'un  résultat 
appréciable  ait  pu  être  atteint  d'un  côté  ou  de  l'autre. 
Los  Russes  ont  cependant  réussi  à  se  maintenir  sur  les 
positions  conquises  et  les  ont  fortiOées.  Au  résumé,  ce 
léger  avantage  a  été  acheté  beaucoup  trop  cher,  car  on 
estime  les  pertes  russes  à  plus  de  10.000  hommes. 

On  ne  sait  rien  de  précis  sur  les  motifs  pour  lesquels 
Le  général  G-rippenberg,  qui  commandait  à  San-do-Pou, 
a  demandé  à  être  relevé  de  ses  fonctions  ;  ce  qui  est 
certain,  c'esl  qu'il  a  quitté  le  commandement  de  l'armée 
de  droite  et  qu'il  a  été  remplacé  par  le  général  Milolï, 
un  de  ses  sous-ordres. 

La  division  de  renfort  qui  doit  aller  rejoindre  la 
Hotte  de  l'amiral  Rodjestvensky  va  quitter  Saint-Péters- 
b  urg  incessamment  pour  Libau.  Elle  se  compose  de 
quatre  cuirassés,  d'un  croiseur  et  de  trois  transports. 
A  Vladivostok,  on  continue  à  prendre  des  dispositions 
en  vue  d'une  attaque  possible  des  Japonais;  ces  der- 
niers ont  récemment  envoyé  des  renforts  dans  le  Nord 
de  la  Corée  dans  le  but  évident  d'en  chasser  les  Russes 
qui  opéraient  dans  cette  région  depuis  le  début  de  la 
guerre. 

Voici  un  an  exactement  que  cette  dernière  dure  et  si 
on  ne  peut  nier  les  progrès  accomplis  par  les  armées 
de  terre  et  de  mer  du  Mikado,  il  serait  prématuré  de 
dire  comment  elle  se  terminera.  Les  deux  adversaires 
ont  des  qualités  incontestables;  les  Japonais  voulaient 
la  guerre  et  étaient  prêts  à  la  faire,  tandis  que  les 
Russes  n'y  ont  cru  que  lorsque  la  traitreuse  attaque 
de  Port-Arthur  les  eut  rappelés  à  la  réalité;  ils 
n'étaient  pas  prêts;  Port-Arthur  manquait  de  tout  et, 
dans  toute  la  Mandchourie,  il  n'y  avait,  le  9  février  1904, 
que  40.000  hommes;  mais  grâce  au  Transsibérien  et  à 
l'habileté  du  général  Kouropatkine,  l'écrasante  supério- 
rité numérique  des  Japonais  n'a  pu  décider  le  sort  de 
la  campagne.  La  première  manche  de  cette  tragédie 
sanglante  est  jouée  et  voici  que  la  deuxième  va  se 
disputer  ;  l'avenir  nous  dira  le  nom  du  vainqueur.  Les 
exemples  abondent  dans  l'histoire  de  nations  vaincues 
au  début  d'une  campagne  et  qui  sont  sorties  victo- 
rieuses de  la  lutte  par  la  suite. 

La  situation  politique  en  Russie  a  peu  changé;  on 
signale  certaines  grèves  dans  les  centres  industriels, 
mais,  en  général,  les  grévistes  sont  calmes  et  la  troupe 
n'a  pas  à  intervenir.  Le  Tsar  a  "chargé  M.'Kokowtzof, 
ministre  des  linances,  de  l'élaboration  des  réformes 
ouvrières. 


La  Réorganisation  des  omnibus  et  des  tram- 
ways. —  On  connaît  à  présent,  dans  leurs  lignes 
maîtresses,  les  propositions  auxquelles  s'est  finalement 
arrêtée  la  Sous  Commission  du  Ministère  des  Travaux- 
publics.  La  conception  de  la  Sous-Commission  consiste 
dans  la  reconstitution  d'une  série  de  lignes  d'omnibus 
—  à  chevaux  ou  à  traction  mécanique  —  établies  de 
façon  à  relier  entre  elles  les  gares  des  diverses  sections 
du  chemin  de  fer  métropolitain  et  à  desservir  toutes 
les  parties  de  Paris  qui  ne  le  seront  pas  par  le  réseau 
métropolitain  ou  par  les  lignes  de  tramways  conser- 
vées. 

Le  principe  dominant  est  de  ne  laisser  aucun  point 
éloigné  de  plus  dc\  200  mélres  d'une  ligne  d'omnibus, 
de  tramway  ou  de  mélropolilain. 

i  tu  suppose,  d'après  l'expérience  de  la  Compagnie  des 
Omnibus  cl  les  évaluations  des  ingénieurs  du  service 
du  contrôle,  que  celle  nouvelle  série  de  lignes  d'omni- 
bus] sur  lesquelles  on  appliquerait  des  tarifs  abaissés, 


serail  on  perte  en  tin  d'année.  Pour  en  rendre  néan- 
moins l'exploitation  possible,  la  Sous-Commission 
imagine  que  la  Ville  de  Paris  pourrait  confier  cette 
exploitation  à  la  même  Société  à  laquelle  elle  rétrocé- 
derait les  lignes  de  tramways  don1  la  concession  serait 
accordée  à  la  Ville  par  l'Etat.  On  envisage  une  durée  de 
X>5  à  30  ans. 

Une  même  Compagnie  exploiterait  donc  le  réseau 
onéreux  des  omnibus  et  le  réseau  fructueux  des  tram- 
ways, les  deux  fractions  de  cette  double  exploitation 
étant  établies  de  telle  sorte  que,  finalement,  un  bénéfice 
suffisant  pour  la  rémunération  des  capitaux  engagés 
dans  l'entreprise  résulte  de  l'exploitation,  après  l'ac- 
quittement des  charges  fiscales  d'Etat  ou  de  commune 
et  l'amortissement  du  nouveau  matériel. 

\  oilà  les  projets  pour  le  réseau  parisien  proprement 
dit,  qui  est  concédé  par  la  Ville  de  Paris  et  dépend, 
par  conséquent,  du  Conseil  municipal. 

Quant  aux  tramways  dits  de  «  pénétration  »  con- 
cèdes par  l'Etat  et  qui  dépendent  du  Ministère  des 
Travaux  publics,  il  en  est  qui  sont  prospères  — 
comme  les  Tramways  Nogentais  ou  le  Chemin  de  fer 
sur  roule  de  Paris  à  Arpajon  -  et  qui,  naturellement, 
ne  demandent  rien,  sinon  de  continuer  la  paisible 
exploitation  de  leurs  lignes.  Cette  catégorie  reste  en 
dehors  du  remaniement. 

Pour  les  autres,  la  Sous-Commission  propose  de 
faciliter  leur  réorganisation  par  un  remaniement  des 
tracés  permettant  d'abandonner  certains  parcours  des- 
servis à  présent  par  le  Métropolitain  ou  se  faisant  une 
inutile  concurrence,  de  façon  à  assurer  un  meilleur 
service  d'ensemble  pour  le  public  et  une  exploitation 
plus  fructueuse  pour  les  Compagnies.  Une  prorogation 
des  concessions  permettrait  de  procurer  aux  Compa- 
gnies qui  subsisteront  —  certaines  seraient  absorbées 
par  celles-là  —  les  fonds  indispensables  pour  les 
déviations  et  la  mise  en  état  des  lignes  définitives  et 
la  réfection  du  matériel  roulant. 

Voilà  les  projets  élaborés  parla  Sous-Commission. 

Avant  de  risquer  aucun  pronostic  sur  leur  réalisa- 
tion, il  faut  voir  comment  ils  seront  accueillis  par  la 
Commission  pleinière  d'abord,  ensuite  par  le  Conseil 
général  de  la  Seine  et  le  Conseil  municipal  de  Paris. 
On  peut,  toutefois,  souhaiter  qu'ils  se  réalisent,  car  ils 
paraissent  donner  une  bonne  solution  d'un  problème 
difficile  à  résoudre. 


L'Emprunt  ottoman.  —  Les  négociations  entre  la 
Banque  Ottomane  et  la  Turquie,  relatives  à  l'emprunt 
dont  le  produit  doit  être  affecté  à  des  dépenses  d'ar- 
mement, avaient  été  brusquement  arrêtées  le  8  février 
et  un  conflit  diplomatique  avait  été  provoqué  par  cette 
rupture.  La  dépêche  suivante  de  l'agence  Havas  nous 
avait  mis  très  complètement  au  courant  de  la  situa- 
tion : 

Constantinople,  8  février. 
Tewfik  pacha  avait  propose:  dimanche  dernier  à  M.  Constans, 
ambassadeur  de  France,  do  revenir  sur  la  question  dos  che- 
mins do  fer  de  Syrie,  de  manière  à  satisfaire  les  réclamations 
françaises. 

Tewfik  pacha  offrait  en  outre  d'acheter  à  la  France  11  mil- 
lions 500.000  francs  do  fournitures  militaires. 

M.  Constans  réclamait  l'achat  à  des  usines  françaises  do 
fournitures  pour  une  somme  de  30. 000. 000  de  francs,  c'est-à- 
dire  du  tiers  dos  fournitures  totales. 

La  note  remise  à  la  Porte  dimanche  dans  la  soirée  précisait 
les  demandes  du  Gouvernement  français. 

Hier  soir,  ne  recevant  pas  de  réponse,  M.  Constans  informa 
par  écrit  la  Porte 'qu'il  cessait  les  négociations  tout  en  main- 
tenant ses  droits  et  que  le  marché  de  Paris  était  fermé  à  toute 
nouvelle  ■'•mission  turque. 

La  Banque  Ottomane  notili.i  alors  au  Minisire  des  Finances 
que,  n'ayant  pas  la  cote  au  marché  de  Paris,  elle  retirait  ses 
propositions  concernant  l'emprunt  projeté.  Un  iradé  a  déjà 
(Hé  promulgué  ordonnant  l'achat  de  tous  les  canons  à  l'usine 
Krupp.  Toutefois,  le  nombre  îles  canons  qui  seront  achetés 
est  sensiblement  réduit,  11  s'agirait  de  soixante  batteries  au 
heu  de  cent  quarante  deux. 
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On  dit  que  la  Deutsche  Bank  a  informé  le  Gouvernement 
qu'elle  était  prête  a  venir  on  aide  au  Trésor. 

On  croit  que  M.  Constans  part  ira  prochainement  pour 
Paris. 

Gomme  on  le  voit,  dans  cette  lutte  entre  l'influence 
allemande  et  l'influence  française,  la  première  l'avait 
momentanément  emporté,  mais,  avec  la  Turquie,  on 
peut  toujours  s'attendre  à  des  surprises...  et  aux  revi- 
rements. On  vient  d'en  avoir  une  nouvelle  preuve. 
Voici,  eu  effet,  la  dépêche  parvenue  hier  9  février  : 

Constantinople,  9  février. 

L'énergie  de  M.  Constans,  ambassadeur  de  France,  a  fait 
une  vive  impression  sur  Tewfik  pacha. 

Le  Conseil  des  Ministres  a  tenu  hier  une  réunion  extraor- 
dinaire an  Palais  et  a  décidé  M.  Constans  de  vouloir  bien 
reprendre  les  pourparlers  sur  le*  hases  indiquées  par  lui 
dans  sa  communication  de  dimanche. 

Tewfik  pacha  a  rendu  visite-  à  l'ambassadeur  de  France  et 
lui  a  fait  une  communication  satisfaisante  pour  la  France 
en  ce  qui  concerne  les  clicmi'is  de  fer  de  Syrie  et  les  com- 
mandes d'armes. 

Les  négociations  avec  la  Banque  Ottomane  en  vue  d'un 
emprunt  ont  été  reprises. 

Souhaitons  que  rien  ne  vienne  plus  les  entraver. 


Compagnie  Hellénique  d'Electricité  Thomson- 

Houston.  —  Le  Crédit  Mobilier  Français  va  procéder 
du  20  au  "25  courant  à  l'émission  de  12.000  obligations 
'i  0/0  or  de  500  fr.,  remboursables  en  50  ans,  de  la 
Compagnie  Hellénique  d'Etectricilé  Thomson-Houston, 
émission  autorisée  par  l'assemblée  générale  ordinaire 
des  actionnaires  de  cette  Société,  tenue  le  31  décembre 
dernier. 

La  Thomson  Hellénique,  au  capital  de  10  millions  de 
drachmes,  a  été  créée  au  mois  d'août  1899,  et  ses 
statuts  ont  été  approuvés  par  décret  royal  en  date 
du  5  septembre  18V)9. 

Au  nombre  des  fondateur*  de  la  Compagnie  est 
M.  Etienne  Streit,  gouverneur  de  la  Banque  Nationale 
de  Grèce,  représentant  ladite  Banque  Nationale. 

M.  Etienne  Streit  est  également  président  du  Con- 
seil d'administration  de  la  Compagnie. 

Voici  la  liste  des  autres  membres  du  Conseil  : 

MM.  Victor  Fris,  président  de  la  Compagnie  Thom- 
son-Houston de  la  Méditerranée  :  Charles  Burrell,  vice- 
président  de  la  Compagnie  Française  Thomson-Houston 
et  de  la  Compagn  ie  Thomson -Houston  de  la  Méditerra- 
née; Ernest  Thurnauer,  ingénieur-administrateur  dé- 
légué de  la  Compagnie  Française  Thomson- Houston  ; 
Th.  Vlangalis,  ingénieur,  directeur  delà  Société  Géné- 
rale d'Entreprises;  R.  Lagout,  ingénieur,  administra- 
teur délégué  de  la  Compagnie  Thomson- Houston  de  la 
Méditerranée  ;  A.  Simopoulo,  député,  ancien  ministre 
des  Finances  à  Athènes;  Charles  Burton,  ingénieur, 
sous-directeur  de  la  Compagnie  Thomson-Houston  de  la 
Méditerranée  ;  Z.  Metsas,  sous-directeur  de  la  Banque 
d'Athènes;  G.  D.  Xicolaïdi,  ingénieur-administrateur- 
délégué. 

La  Thomson  Hellénique,  constituée  pour  la  produc- 
tion et  la  distribution,  en  Grèce,  au  moyen  des  procé- 
dés Thomson-Houston,  de  la  force  électrique  sous 
toutes  ses  formes,  pour  l'éclairage,  la  force  motrice,  la 
traction,  l'industrie  minière  et  métallurgique,  etc.,  a 
successivement  fondé  des  stations  électriques  à  Athè- 
nes, au  Pirée,  ;'i  Calamata.  à  Chalkis,  à  Syra,  à  Argos- 
toli,  à  Patras,  à  Kiphissia,  ainsi  qu'une  usine  généra- 
trice au  Phalère,  pour  la  production  de  la  force  à 
transporter  dans  toute  la  région. 

La  prospérité  de  la  Compagnie  a  constamment  suivi 
une  marche  ascendante,  parallèle  au  développement  de 
ses  installations. 

C'est  ainsi  que  le  crédit  de  son  compte  de  Proiits  et 
Pertes  s'est  élevé  à  : 

Drachmes 

Pour  1902   589.280  02 

-  1908   8:,i.697  55 

-  1904   1.858.140  73 


Ces  chiffres  ont  permis,  après  paiement  de  lo  s  (rais 
et  notation  des  amortissements  ef  réserves,  de  répartir, 
à  chaque  action  de  100  drachmes,  h  drachmes  pour  1902 
et  pour  1903;  et  pour  l'exercice  1904,  le  chiffre  qui  sera 
soumis  à  la  prochaine  assemblée  des  actionnaires  es!, 
fixé  provisoirement  à  5  1/2  drachmes. 

Le  produit  des  obligations  qui  vont  être  émises  est 
exclusivement  destiné  à  être  versé  à  La  Compagnie 
Thomson  de  la  Méditerranée  en  remboursement  des 
avances  que  celle-ci  a  faites  à  la  Compagnie  Helléni- 
que, pour  lui  permettre  de  procéder  aux  diverses  ins- 
tallations dont  nous  venons  de  parler. 

Ces  obligations  ne  constitueront  point,  par  suite, 
pour  la  Compagnie  Hellénique,  un  supplément  de 
charges.  Celles-ci  vont,  au  contraire,  se  trouver  dimi- 
nuées. 

Lesdites  obligations  sonl  de  500  fr.  or  et  rapportent 
20  francs  nets  do  tous  impôts,  payables  en  or  à  Paris 
et  ;ï  Athènes. 

Nous  reviendrons  sur  cette  intéressante  affaire. 


Les  Tabacs  Portugais.  —  La  question  des  Tabacs 
portugais  est  à  la  veille  d'une  solution.  Voici  les  ren- 
seignements très  exacts  que  publie,  ace  sujet,  l' Econo- 
misa de  Lisbonne  : 

><  Le  (iouvernement  a  communiqué,  le  30  janvier,  à 
la  Compagnie  des  rTabacs  et  à  la  Compagnie  des  Allu- 
me/les, leur  demandant  une  réponse  pour  le  20  courant, 
les  bases  arrêtées  pour  la  négociation  de  la  conversion 
des  obligations  des  emprunts  de  1891  et  de  1896. 

«  D'après  les  informations  officieuses  communiquées 
à  la  presse,  le  (iouvernement  demande  aux  deux  Com- 
pagnies si  elles  sont  résolues  à  contracter,  dans  les 
conditions  qu'il  a  établies,  l'opération  de  la  conversion 
indépendante  du  monopole  des  tabacs,  et  si.  de  plus, 
elles  feraient  aussi  la  conversion,  concourant,  en  même 
temps,  à  l'adjudication  du  monopole  pour  le  délai  de 
19  années,  de  1907  à  1926. 

«  lia  base  fondamentale  pour  la  conversion  est  le 
plus  haut  prix  à  offrir  par  obligation;  et  les  principa- 
les bases  pour  le  monopole  sont  le  quantum  de  la  rente 
et  du  partage  des  bénéfices,  et  la  spécialisation  des  ga- 
ranties et  bénétices  pour  les  ouvriers  et  autre  personnel 
employé  dans  cette  industrie,  qui,  en  aucun  cas,  ne 
pourront  être  inférieurs  aux  présents. 

«  Se  prévalant  de  l'autorisation  contenue  dans  la  loi 
du  27  juillet,  le  Gouvernement  contractera  définitive- 
ment l'opération  de  la  conversion,  sans  la  soumettre  à 
la  sanction  des  Gortès,  auxquelles,  cependant,  le  con- 
trat du  monopole  sera  présenté. 

«  Il  paraît  que  la  dénonciation  du  con  trat  se  réalisera 
après  réception  des  réponses  des  deux  Compagnies.  » 


Emprunt  de  Sao  Paulo.  —  L'emprunt  de  400.000 
livres  de  la  province  de  Sao-Paulo,  en  vue  duquel  des 
négociations  étaient  égagées  depuis  quelque  temps, 
vient  d'être  conclu  avec  un  consortium  composé  de  la 
Dresdncr  Banh,  du  Se haa/fhausense he  Banhverein  et 
de  la  Manque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Notre  marché  aura  probablement  à  s'occuper  de  cette 
opération  vers  le  commencement  du  mois  d'avril  pro- 
chain. 


Crédit  Lyonnais.  —  Le  Conseil  d'administration 
du  Crédit  Lyonnais  s'est  réuni  le  3  février  à  Paris  et  a 
nommé  administrateur  M.  Mazerat,  qui  était  directeur 
général  de  la  Société. 

Par  une  seconde  délibération,  le  Conseil  a  appelé 
M.  Mazerat  aux  fonctions  de  président  du  Conseil 
d'administration. 

En  même  temps,  le  Conseil  a  nommé  administra- 
teurs délégués  à  la  direction  générale  M.  Edmond 
Fabre-Luce  et  M.  le  baron  Brincard,  précédemment 
administrateurs. 

Toutes  ces  résolutions  ont  été  prises  à  l'unanimité 
et  c'est  avec  une  satisfaction  unanime  qu'a  été  accueillie 
la  nomination  de  M.  Mazerat. 
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Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  1905.  —  Comme 
nous  l'avons  déjà  dit,  c'est  samedi  que  le  crédit  de  La 
Ville  de  Paris  va  s'affirmer  une  l'ois  de  plus  avec  le 
concours  de  la  véritable  épargne  française. 

C'est  h  cette  date,  en  effet,  qu'il  va  être  procédé  à 
l'émission  de  l'emprunt  de  10U  millions  do  francs, 
annoncé  précédemment,  et  qui  est  représenté  par  des 
obligations  au  nominal  de  400  francs,  rapportant  un 
intérêt  de  2  75  0/0  ou  11  fr.  l'an,  amortissables  au 
pair,  en  trente-cinq  années,  et  dotées  de  400.000  fr.  de 
lots  par  an,  dont  g  lots  de  100.000  fr.,  4  lots  de  25.000  fr. 
et  10  lots  de  1  000  fr.  répartis  sur  deux  tirages  semes- 
triels. 

Le  prix  d'émission  a  déjà  été  indiqué  ;  on  l'a  fixé  à 
380  fr.  par  obligation,  prix  qui  représente  un  rendement 
de  prés  de  3  0/0.  Pour  la  souscription  de  ces  nouveaux 
titres,  les  plus  grands  avantages  ont  été  accordés  par 
la  Ville  comme  l'irréductibilité  des  souscriptions  de  1  à 
3  obligations  entières,  et  de  l  à  3  quarts  d'obligation. 
Car  il  convient  de  dire  ici  que,  tidéle  à  ses  traditions, 
la  Ville  de  Paris  a  tenu  à  ce  que  les  plus  petites  bour- 
ses puissent  s'intéresser  à  sa  nouvelle  opération.  Elle 
a  donc  créé  197.368  obligations  entières  et  263.150 
quarts  d'obligation.  Nos  petits  capitalistes  vont  donc 
pouvoir  s'intéresser  à  un  placement  non  seulement  de 
la  plus  grande  sécurité,  mais  encore  à  l'abri  des  fluc- 
tuations de  cours  que  la  spéculation  inflige  si  souvent  à 
la  plupart  des  valeurs  mobilières.  Et  ils  le  feront  d'au- 
tant plus  aisément  que  le  premier  versement  à  faire  en 
produisant  les  demandes  n'est  que  de  100  fr.  par  obli- 
gation entière  et  de  25  fr.  par  quart,  le  reste  n'étant 
exigible  qu'en  deux  termes,  à  savoir  :  du  1er  au  15  sep- 
tembre prochain,  et  du  1er  au  15  mars  1906. 


Association  Minière.  -  La  seconde  assemblée 
générale  constitutive  de  l' Associai  ion  Minière,  Société 
anonyme  en  formation,  au  capital  de  25  millions  de 
francs,  se  réunira  en  la  salle  des  Ingénieuis  Civils  de 
France,  19,  rue  Blanche,  à  Paris,  le  samedi,  11  février 
prochain,  à  3  heures  L'2  de  l'après-midi,  avec  l'ordre 
du  jour  ci-après  : 

1°  Lecture  du  rapport  de  M.  Auguste  Reuaut,  commissaire 
vérificateur  désigné  par  la  première  assemblée  ;  discussion 
et  approbation,  s'il  y  a  Hou,  des  conclusions  de  ce  rapport  ; 

2°  Nomination  des  premiers  administrateurs  et  constata- 
tion de  leur  acceptation  ; 

3"  Nomination  d'un  ou  de  plusieurs  commissaires  annuels 
des  comptes  et  constatation  de  son  ou  de  leur  acceptation  ; 

4°  Fixatiou  des  jetons  de  présence  du  Conseil  d'adminis- 
tration et  de  la  rémunération  du  ou  des  commissaires; 

6°  Constatation  de  la  constitution  définitive  de  la  Société; 

7"  Autorisation  à  conférer,  s'il  y  a  lieu,  aux  administra- 
teurs nommés  pour  traiter  avec  la  Société,  dans  les  termes 
de  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1807. 

Des  exemplaires  imprimés  du  rapport  de  M.  Renaut 
sont,  dès  à  présent,  à  la  disposition  des  actionnaires, 
au  siège  social. 


Les  Fonds  Serbes.  —  La  crise  ministérielle  dont 
on  était  depuis  quelque  temps  menacé,  a  éclaté  ces 
jours-ci,  mais  elle  s'est  presque  aussitôt  dénouée  de  la 
façon  la  plus  simple,  M.  Patchich  et  ses  collègues 
ayant,  sur  les  instances  du  Loi,  retiré  leur  démission. 

l,o  marché  financier  n'a  attaché  aucune  importance 
S  ces  événements  :  il  os!  tellement  convaincu  de  la  so- 
lidité  de  la  garantie  des  fonds  serbes,  garantie  qui  les 
rend  tout  à  l'ait  indépendants  des  incidents  politiques, 
qu'au  lieu  de  fléchir,  le  1  0/0  IS9H  a  bénéficié  d'une 
progression  sensible. 

Nos  lecteurs  Bavenl  que  la  gestion  des  revenus  affec- 
tés au  service  de  cel  emprunt,  de  même  qu'à  celui  de 
l'empi-uni  de  |!io2,  est  réservé  à  V Administration  au- 

lononie  des  Monopoles . 

Cette  Administration,  dont  l'institution  remonte  à 
l'année  [895,  a  une  vie  propre"el  un  véritable  caractère 
international  puisque  sa  création  a  élé  notifiée  par  voie 


diplomatique  aux  Gouvernements  intéressés.  La  ges- 
tion des'  garanties  concédées  esl  assurée  par  un  Con- 
seil d'administration  de  six  membres  indépendant  du 
Gouvernement  serbe.  Le  Conseil  encaisse  directement 
les  revenus  concédés,  effectue  tous  les  versements  pour 
le  service  de  la  dette  et  remet  l'excédent  au  Ministère. 

Pendant  les  neuf  premières  années  d'exploitation, 
les  recettes  provenant  des  monopoles  affectes  ont  été 
en  progression  constante.  C'est  ainsi  que  les  recettes 
nettes,  qui  n'étaient  que  de  18.019.700  fr.  en  1896  el 
avaient  passé  à  23.837.770  fr.  en  1901,  se  sont  élevées  à 
31.735.804  fr.  en  1904.  L'excédent  disponible  revenant 
au  Trésor  serbe,  après  les  piélèvements  nécessaires 
pour  le  service  de  la  dette,  a  atteint  en  1904  11.530.604 


francs.  Voici  le  tableau  des  résultais  de  ce  dernier 
exercice  financier  : 

Francs 

Encaisseoicnts  — 

Monopole  des  Tabacs   13.627.792 

—  du  Sel   4.733.475 

—  du  Pétrole   3.1J03.523 

Douanos   6.134.314 

[mpôt  de  l'Obrl   3.355.164 

Timbre   5.282.690 

Monopole  du  Papier  à  cigarettes    1.043.347 

—      des  Allumettes   772.772 

Total  des  recettes  brutes  suivant  tableaux 

mensuels  publiés   38.153.082 

A  déduire: 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais 

généraux,  agio  et  commissions  se  sont  élevés  à  6.417.27K 

Recettes  nettes   31.735.80') 


Emploi  des  recettes 

Francs 

Service  de  la  Dette  ancienne  :  — 

Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  (exercice  1904;   15.081.000 

Lots  Serbes  188 1    1 . 368 . 950 

Lots  Tabacs  1888    207.750 

Intérêts  de  l'Emprunt  Russe   187.500 

Ensemble   16.905.300' 

Annuité  de  l'Emprunt  5  0/0  or  Monopoles   3.300.000 

Total  du  service  de  la  Dette   20. 205. 200 

Excédents  non  nécessaires  au  service  de  la  Dette  : 
(Remises  anticipées  faites  on  1904) 
1°  Pour  le  service  de  la  Dette  4  On  Unifiée  en 

1305    6.248.032 

2"  Pour  le  service  des  Lots  2  C/0  Serbes  1881. .  1 45. 146 
Dépôt  chez  la  Banque  de  Serbie,  pour  compte 

du  Ministère  des  Finances   4.560.000 

Encaisse  au  31  décembre  1904,  chez  l'Adminis- 
tration des  Monopolos   570.820 

Total  égal  aux  recettes  nettes...  31.735.804 


Ces  tableaux  permettent  aux  porteurs  de  Fonds 
Serbes  de  se  rendre  compte,  avec  détail,  de  l'excellente 
marche  de  V Administration  Autohome. 


La  trêve  des  élect  iciens.  —  Ainsi  que  nous  l'a- 
vions fait  prévoir,  la  grève  —  d'ailleurs  partielle  — 
des  ouvriers  électriciens  du  secteur  Edison  n'a  pu 
s'étendre  aux  autres  secteurs  et  les  80  grévistes  ont  ou 
repris  effectivement  le  travail,  ou  vont  être  replacés 
par  les  soins  de  leur  Compagnie.  Celle  grève  est  donc 
terminée. 

Le  motif  —  ou  le  prétexte  —  de  cette  grève  était 
l'inobservation  de  certaines  conditions  protectrices  du 
travail,  illégalement  insérées  par  le  Conseil  munipal 
dans  le  cahier  des  charges  des  concessions,  niais  que 
les  ouvriers  prétendaient  être  devenues  applicables  par 
l'effet  des  décrois  Millerand.  Celte  prétention,  soumise 
à  l'examen  des  jurisconsultes  qui  forment  le  Comité 
consultatif  de  La  Ville,  a  été  reconnue  maJ  fondée1.  Mais 
l'Administration  a,  en  négociant  avec  les  Sociétés,  de- 
mandé à  ces  dernières  d'aeeepler,  comme  mesures  pro- 
tectrices de  leurs  ouvriers,  les  clauses  contenues  à 
l'article  16  de  la  convention  avec  la  Compagnie  Au 
chemin  de  fer  Métropolitain  qui  garantit  un  salaire 
minimum  de  ir>u  fr,  par  mois,  ou  5  fr".  par  jour,  une 
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journée  de  10  heures,  un  jour  de  repos  payé  par  se- 
maine et  10  jours  de  congé  annuel. 

Les  Compagnies  doivent  être  entendues  à  ce  sujet 
aujourd'hui  par  le  président  du  Conseil  municipal  et 
on  peut  considérer  que  leur  acceptation  mettra  lin  à 
toute  nouvelle  menace  de  grève. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie. 

—  Les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées, 
pendant  le  mois  de  décembre  dernier,  à  190.180  drach- 
mes 35,  contre  175.009  drachmes  85  pendant  le  mois 
correspondant  de  1903,  soit  en  augmentation  de  14.276 
drachmes  50.  Du  1er  janvier  1904  au  31  décembre,  la 
Compagnie  a  réalisé,  comme  recettes  totales,  2,334.407 
drachmes  75,  contre  3.124-194  drachmes  40  en  1903, 
d'où  une  plus-value  de  200.216  drachmes  35  d'une  an- 
née à  l'autre.  On  voit  que  la  situation  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  devient  de  jour  en  jour 
plus  favorable,  ainsi  que  nous  le  faisions  déjà  res- 
sortir le  27  janvier,  dans  un  article  spécial  consacré  à 
cette  entreprise. 


Les  Tramways  en  province.  —  A  la  date  du 
27  janvier  dernier  nous  avons  publié  une  courte  étude 
sur  la  Compagnie  Française  des  Tramways  Electriques 
et  Omnibus  de  Bordeaux;  nous  disions  que  le  dividende 
que  proclamerait  cette  Société  pour  l'exercice  1904  pour- 
rait bien  être  fixé  à  11  fr.  25,  contre  8  fr.  75  en  1903. 
On  sait  que  ce  dividende  se  rapporte  à  des  actions  de 
250  fr.  nominal,  mais  remboursables,  par  voie  d'amor- 
tissement, à  300  fr.  Nous  ajoutions  que  pour  1905  on 
était  en  droit  de  s'attendre  encore  à  une  amélioration, 
l'accroissement  normal  des  recettes  et  la  diminution 
des  frais  d'exploitation  résultant  de  la  nouvelle  sup- 
pression d'omnibus  à  partir  du  1er  janvier  dernier, 
permettant  de  compter  sur  le  maintien  de  la  progres- 
sion de  bénéfices  et  des  dividendes  contatée  depuis 
plusieurs  années.  Or,  les  actions  de  cette  entreprise 
sont  maintenant  demandées  à  253  fr.,  et  en  raison  de 
l'attention  dont  elles  sont  l'objet  nous  croyons  devoir 
dire  que  la  Compagnie  Française  des  Tramways  Elec- 
triques de  Bordeaux  est  assimilable  à  la  Compagnie 
des  Tramways  de  Rouen  que  Ton  considère  maintenant 
comme  l'entreprise  type  des  réseaux  de  province,  après 
avoir  eu  à  passer,  elle  aussi,  par  une  période  difficile. 

La  Compagnie  des  Tramways  de  Rouen  a  été  cons- 
tituée en  1898;  elle  fut  longtemps  exploitée  par  une 
Société  anglaise  dans  des  conditions  qui  laissaient  à 
désirer  ;  la  traction  s'y  faisait  par  chevaux,  et  une 
tentative  de  traction  à  vapeur  n'aboutit  pas.  Mais  en 
1892,  et  en  voyant  les  résultats  obtenus  par  le  réseau 
du  Havre,  qui  appartenait  à  la  Compagnie  Générale 
Française  de  Tramways,  la  Compagnie  des  Tramways  de 
Rouen  commença  des  démarches  pour  obtenir  l'autori- 
sation de  transformer  son  réseau  ;  en  même  temps,  elle 
s'assurait  du  concours  technique  de  la  Compagnie 
Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés  Thomson- 
Houston.  Les  négociations  traînant  en  longueur,  la 
Compagnie  Thomson- Houston  racheta  la  presque  tota- 
lité des  actions  de  la  Compagnie  anglaise,  et  la  trans- 
formation du  réseau  fut  alors  activement  poussée. 
Commencés  en  1894,  les  travaux  étaient  terminés  en 
1895,  et  c'est  l'année  suivante  que  commença  l'exploi- 
tation normale  de  la  Compagnie. 

Les  premiers  résultats  répondirent  à  l'attente.  Le 
dividende,  qui  avait  été  suspendu  de  1890  à  1895,  après 
avoir  évolué  fie  1879  à  1891  entre  25  fr.  et  2  fr.  (aucune 
répartition,  n'avait  même  été  faite  ni  en  1883  ni  en  1884 
fut  de  5  0/0,  soit  25  fr.  par  action  de  500  fr.  pour  1890, 
1897  et  1898;  il  s'établit  à  27  fr.  50  en  1899  et  en  1900  ; 
à  28  fr.  50  en  1901  ;  à  29  fr.  50  en  1902  ;  à  30  fr.  en  1903. 
On  ne  sait  encore  à  quel  montant  il  sera  fixé  pour  190î, 
mais  en  se  reportant  au  rapport  présenté  par  le  Conseil 
d'administration  de  la  Compagnie  à  l'assemblée  géné- 
rale du  1"  mars  1904,  on  est  en  droit  de  croire  que  la 
situation  de  l'entreprise  s'est  encore  fortifiée  pendant 
l'exercice  écoulé.  Au  reste,  ses  actions  de  500  fr.  cotent 
582  francs. 


C'est  la  traction  éleclique  qui,  en  permettant  à  la 
Compagnie  de  réaliser  d'importantes  économies,  est  la 
cause  de  l'augmentation  des  profils  d'exploitation  qui 
ressort  de  l'ènumération  des  dividendes  distribués 
depuis  1800.  Or,  ce  qui  s'est  passé  à  Rouen  se  pâmera 
forcément  à  Bordeaux,  et  une  comparaison  est  ni  ors  \ 
faire. 

Le  trafic,  à  Bordeaux, est  beaucoup  plus  intense  qu'à 
Kouen,  et  la  preuve  en  est  qu'en  1903  tes  recettes  d ex- 
ploitation de  la  Compagnie  des  Tramways  Electriqttês 
et  Omnibus  de  Bordeaux  se  sont  élevées  à  4.009.512fr., 
alors  que  celles  de  la  Compagnie  des  Tramways  de 
Rouen  n'ont  atteint  que  2.047.457  fr.  Par  contre,  les 
dépenses  d'exploitation  de  cette  dernière  entreprise  ont 
été  de  1.123.508  fr.,  soit  une  proportion  de  55  0/0  envi- 
ron, alors  que  les  dépenses  de  la  Compagnie  des  Tram- 
ways Electriques  et  Omnibus  de  Bordeaux  se  sont 
chiffrées  par  3.251.463  fr.,  soit  une  proportion  de  plus 
de  09  0/0.  On  voit  déjà  les  économies  nouvelles  que 
réalisera  forcément  la  Compagnie  des  Tramways  Elec- 
triques et  Omnibus  de  Bordeaux  et  qui  profiteront  au 
dividende  de  ses  actions,  et  cela  sans  même  tenir  compte 
de  l'accroissement  normal  des  recettes  qui,  rappelons-le, 
ont  déjà  passé  de  4.298.157  fr.  en  1901,  à  L363.653  £r. 
en  190-;,  à  4.069.512  fr.  en  1903,  et  à  4.993.835  fr.  en  1904. 

A  ce  qui  précède,  ajoutons  ce  qui  suit  : 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Tramways 
électriques  et  Omnibus  de  Bordeaux,  au  nominal  de  2§fl 
francs,  sont,  comme  il  a  été  dit  plus  haut,  remboursa- 
bles à  300  fr.,  et  celles  de  la  Compaqnie  des  Tramways 
de  Rouen,  au  nominal  de  500  fr.,  sont  remboursables  à 
(i00  fr.  Ces  dernières  cotant  582  fr.,  la  parité  des  pre- 
mières devrait  être  291  fr.  Il  est  vrai  que  les  actions 
de  \a  Compagnie  des  Tramways  de  Rouen  donnent  un 
dividende  de  30  fr.  et  celles  de  la  Compagnie  Française 
des  Tramways  et  Omnibus  de  Bordeaux  il  fr.  25  seule- 
ment encore;  mais  il  a  fallu  huit  années  à  la  Compa- 
gnie  des  Tramways  de  Rouen  pour  voir  son  div  idende 
passer  de  25  à  30  fr.,  alors  qu'en  trois  années  la  répar- 
tition de  la  Compagnie  des  Tramways  électriques  et 
Omnibus  de  Bordeaux  est  montée  de  5  fr.  à  11  fr.  25. 
La  progression,  pour  la  dernière  de  ces  entreprises,  est 
donc  très  rapide,  de  sorte  que  l'on  peut  s'attendre  d'ici 
peu  de  temps  à  voir  son  dividende  atteindre  15  fr.  et 
le  cours  des  actions  se  rapprocher  de  leur  prix  de  rem- 
boursement, soit  300  fr.,  comme  cela  s'est  passé  pour 
la  Comgagnie  des  Tramways  de  Rouen. 


Le  Rendement  des  impôts  et  revenus  indirects  en 
France.  —  Le  chiffre  lolal  du  rendement  des  impôts  indirects 
et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  janvier  1905  s'élève  à 
la  somme  de  247.330.200  fr.,  accusant  ainsi  une  moins-value  de 
3.34D.100  fr.  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  un 
excédent  de  3.584.400  fr.  par  rapport  au  mois  correspondant 
de  l'année  précédente. 

Co  résultat  provient  de  ce  cpie  les  évaluations  budgétaires 
ont  été  basées  sur  les  recouvrements  de  l'année  1003,  qui  pré- 
sentaient eux-mêmes  une  plus-value  exceptionnelle  provenant 
d'une  déclaration  de  succession  pour  laquelle  les  droits  attei- 
gnaient 6  millions. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires, -il  y  a  plus-value 
sur  : 

Le  timbre.  62.000  fr.;  les  valeurs  mobilières,  1.617.000  fr.: 
le  sel,  110.000  fr.;  le  sucre, 510.000  fr.:  les  postes,  2.212. 7i t0  fr.; 
les  télégraphes,  200.500  fr. 

Il  y  a  moins-value  sur  : 

L'enregistrement,  7.130. 500  fr.;  les  opérations  de  Bourse, 
49.500  fr.;  les  douanes,  563.000  fr.;  les  contributions  indi- 
rectes, 742.000  fr.;  les  téléphones,  4.100  fr. 

Par  rapport  au  mois  de  janvier  1904,  il  y  a  augmentation 
sur  : 

Opérations  de  Bourse.  74.000  fr.:  valeurs  mobilières.  1  mil- 
lion 430.000  fr.;  douanes,  800.000  fr.;  sucres,  i'd.OOOfr.:  coii- 
tributions  indirectes  (monopoles),  97.000  fr.;  postes.  600.4% 
francs;  télégraphes,  89.100  fr.;  téléphones,  39.100  fr. 

Il  y  a  diminution  sur  : 

Enregistrement,  622.000  fr.;  timbre,  140.000  fr.;  contribu- 
tions indirectes.  •»S0.0iti)  fr.:  sel,  137.000  fr. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
2  février 

Or   2.698.701.  U9 

Argent.  1.100.529.393 


2  février 


9  février 
2.754  211.876 
1  103.059.069) 


3.799.233.812  3-857.270.945 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  §g£  Pf™  —  ; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  «  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles   

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  du  17  mai  1834   

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.. 


3.799  233. SI 2 


387.833 
268  014.067 


522.948.529 


195.972.535 
3J  4979.245 
180.000.000 
10-000.000 
2.980.750 
99. 02'.. 194 
100.000.000 
4. 000. 000 
21.622. 334 

814.505 
8.407.444 
£9.221.255 


5.631 

236  508 

182 

500.000 

8 

002.313 

10 

000.000 

2 

980.750 

o 

125.000 

4 

000.000 

8 

407.444 

4.457 

073  450 

21 

616.663 

9 

554.474 

202 

236.645 

426 

997  280 

99 

682.374 

3 

434.807 

3 

196.281 

1 

350.000 

181 

1179.023 

5.631.236.508 


9  février 


3. 85?. £70. 945 


22i 


41  399 
.239.902 


395. 180. 085 


177.653.902 
323.691.571 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.621  194 
100.000.000 
4.000.000 
24.626.334 

815.285 
8.407.444 
99.316.210 


5.508.878.028 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9- 125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.372.469.4(0 
20. 064. 599 
9.333  410 
193  763.888 
488.087.842 
75.101.977 
3  021.005 
3.628.413 
1.350.000 
117  039.983 


5.508.878.028 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


11  févr. 

13  févr. 

12  févr. 

11  févr. 

9  févr. 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.222.1 

4  143.3 

4.376  8 

4.305.4 

4.372.5 

Encaisse  or  

2.383.1 

2.473.6 

2.516.6 

2.348.7 

2  751.2 

—  argent.... 

1.093.5 

1.100  8 

1.094.4 

1.105.8 

1.103.1 

Portefeuille  

681.7 

550.3 

660.9 

776.2 

620.4 

Avances  aux  partie. 

491.2 

473.7 

437.1 

481.0 

501.3 

—      à  l'Etat  

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180-0 

Compt.  cour.  Trésor 

172. 0 

154.4 

105. 3 

143  3 

193.8 

—  partie. 

437  8 

479.6 

388.5 

409.2 

563.2 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

3.745.7 

2.694.7 

3.327.0 

4.232.3 

2  783.1 

sur  le  surplus  des  bénéfices,  un  dividende  légal  de  5  0/0.  Le 
solde  esl  réparti  entre  toutes  les  aclious  proportionnelle- 
ment el  sa  us  préférence. 

A  partir  du  même  jour,  3  février,  les  120.000  actions 
anciennes  de  ladite  Société  ne  sont  plus  négociables  qu'en 
titres  nouveaux,  teinte  grise,  portant  la  désignation  de  «  Ac 
tion  ordinaire  ». 

En  liquidation  du  15  février,  les  livraisons  se  feront 
exclusivement  en  titres  nouveaux. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  3  février,  les  24.750  actions  nouvelles  de  100 
francs,  libérées  et  au  porteur,  nor  75251  à  100000,  du 
Crédit  Mobilier  Français,  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  son)  inscrits  sous  la  même  rubrique  que  les 
actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  75.250  à  100.000. 

Les  actions  anciennes  n°"  1  à  75250  doivent  être  munies  de 
l'estampille  suivante  :  «  Capital  porté  à  dix  millions  de 
francs,  suivant  délibération  des  assemblées  générales  extra- 
ordinaires des  10  décembre  1904  et  12  janvier  1905.  » 


Depuis  le  3  lévrier,  les  (10.000  actions  de  priorité  de  250  fr., 
libérées  el  au  porteur,  de  la  Compagnie  des  Messageries  Ma- 
ritimes sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse  au  comp- 
tant et  à  terme. 

Lesdiles  actions,  émises  au  pair  ex-dividende  de  l'exercice 
1903- 1904,  ont  droit  à  un  premier  dividende  de  5  0/0  à 
prélever  avant  tout  partage  sur  les  bénéfices  disponibles  de 
chaque  i  v  i  cii-c.  Il  est  ensuite  attribué  aux  actions  anciennes, 


Depuis  le  3  février,  les  14.000  actions  de  250  fr.,  représen- 
tant le  capital  réduit  de  la  Société  Métallurgique  de  l'Ariège, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  en  remplacement  des  actions 
anciennes  de  500  francs. 

Les  actions  n0'  1  à  5000  portent  déjà  deux  estampilles,  et 
les  actions  nos5001  à  12000,  une  estampille  d'augmentation  de 
capital  ;  en  outre,  les  14.000  actions  doivent  être  munies  de 
l'estampille  suivante  :  «  Capital  réduit  à  3.500.000  francs, 
suivant  décision  de  l'assemblée  générale  exlrordinaire  du 
17  décembre  1904.  Valeur  nominale  de  l'action  réduite  a 
25  francs  ». 


Depuis  le  3  février,  les  7.000  obligations  de  500  fr.  à  revenu 
variable,  n°"  43001  à  50000  de  la  Société  métallurgique  de 
l'Oural-Volga,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  sous  la  même  rubrique  que  les 
obligations  concordataires  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations  négociables  sur 
notre  marché,  se  trouve  porté  de  43.000  à  50.0C0. 


Les  Caisses  d'épargne  en  1904.  —  Voici  la  situation 
provisoire  en  1904,  d'après  les  résumés  sommaires  produits 
par  ces  établissements. 

Au  31  décembre  1903,  il  existait  549  Caisses  (n  activité, 
avec  1.436  succursales  ou  bureaux  auxiliaires  el  20(1  percep- 
teurs dont  elles  avaient  utilisé  le  concours,  soit  au  totalr 
2.194  établissements.  En  1904,  une  Caisse  a  été  créée; 
38  succursales  environ  ont  été  fondées,  ce  qui,  en  tenant 
compte  des  suppressions  et  des  transformations,  en  porto 
le  nombre  à  1.460.  Le  nombre  des  percepteurs  participant 
aux  opérations  des  Caisses  d'épargne  ne  semble  pas  avoir 
dépassé  170.  On  compterait,  dès  lors,  au  total,  2.180  éta- 
blissements. 

Voici,  d'après  les  chiffres  fournis  parles  Caisses  depargne- 
quelle  est  approximativement  la  situation  de  ces  Caisses  au 
31  décembre  1904  : 

Livrets 

Livrets  Livrets 
ouverts  pendant  existant 
Années  l'année       au  31  cléc 

1904  (chiffres  provisoires)   449.492  7.337.743 

1903  (chiffres  défini I ils   US.'.œ  7.326.07:'. 

Diminution   »  » 

Augmentation   1.023  11.070 

Soit   0.23  0/0         0.15  0/0 

Crédits 

Versements    Remboursements  Solde 

effectués          en  espèces  dû 

pendantl'année    faits  pendant  aux  déposants 

par  les              l'année  au 

Années        déposants     aux  déposants  (1)  31  décembre 

1904  (chif- 
fres prov.)  635. 993. 818  92  708.486.450  76   3.210.306.704  08 

1903  (chif- 
fres dèfin.)  667.370.538  52  852.266.149  97    3  187.768.825  37 

Diminution  »>         »    143.77!». 699  21 

Augmentât.  27.228.280  40  »         »        22.537.878  71 

Soit...  40.7  0/0  16.0  0/0  0.7  0/0 

Les  chiffres  qui  précèdent  représenteraient,  en  moyenne, 

(1)  Ne  sont  pas  compris  dans  ces  chiffres  les  rembourse- 
ments ell'eclués  par  transferts,  par  versements  à  la  Caisse 
des  Retraites  pour  La  Vieillesse,  par  l'effet  de  la  prescription, 
non  plus  gue  ceux  opérés  en  achats  do  rentes,  soit  d  office 
pour  réduction  des  comptes  dépassant  le  maximum,  soit  à 
la  demande  des  déposants. 
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pour  1904,  437  fr.  05  par  livret,  82  fr.  t8  par  habitant  ei  188 
déposants  par  1 .01)0  habitants. 

En  1903,  la  moyenne  du  livret  était  de  i86  fr.  79  et  la 
somme  moyenne  par  habitant  de  SI  fr.  71;  on  comptait  187 
déposants  par  1.000  habitants. 

11  résulte  des  chiffres  ci-dessus  que  le  nombre  des  livrets 
ouverts  en  1904"a  été  supérieur  de  1.023,  soit  0.23  0/0  à  celui 
des  livrets  ouverts  en  1903.  Le  nombre  des  livrets  existant 
au  31  décembre  1904  a  augmenté  de  11.670  ou  0.15  0/0  sur 
celui  du  31  décembre  1903. 

Les  versements  effectués  en  1901  ont  été  supérieurs  de 
27.228.280  fr.  iOJou  4.07  0/0  à  ceux  de  l'année  précédente.  Les 
remboursements  ont  été  inférieurs  de  143.779.699  fr.  21  ou 
10  0/0  à  ceux  de  1903. 

Le  solde  dû  aux  déposants  au  31  décembre  1904  est  supé- 
rieur de  22.537.878  fr.  71  ou  0.7  0/0  à  celui  de  1903. 

Les  rentes  achetées,  en  1004,  par  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations  pour  les  Caisses  d'Epargne  et  au  compte  de 
leurs  déposants,  sur  leur  demande  ou  d'oftice  pour  réduction 
des  comptes  dépassant  le  maximum,  ont  absorbé  un  capital 
de  20.003.919  fr.  09  contre  18.KOi.058  fr.  00  en  1903. 

Les  intérêts  provisoirement  liquidés  pour  1804  au  profit 
des  Caisses  d'épargne,  par  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consigna- 
tions, au  taux  de  3.25  0  0,  s'élèvent  à  105.S08.219  fr.  60.  Ceux 
que  ces  établissements  ont  alloués  aux  déposants,  au  taux  de 
3  ou  de  2.75  0/0  peuvent  être  évalués  à  96  millions  ;  le  surpluc 
forme  les  bonifications  sur  lesquelles  les  Caisses  d'épargne 
imputent  leurs  dépenses  et  qui  doivent  servir  ensuite  à  l'ac- 
croissement de  leur  fortune  personnelle,  dont  le  montant 
était,  au  31  décembre  1903.  de  155.826.213  fr.  28  laissés  en 
compte  courant  à  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consignations  à 
concurrence  de  7'i.808.792  fr.  'il  qui  ont  produit  plus  de  2  mil- 
lions SQO.000  fr.  de  revenu. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  janvier  1905  : 

Dépôts  de  fonds   9.252.2^0  20 

Retraits  de  fonds   7.3X9.087  18 

Excédent  de  dépôts   1  .«63.193  02 

Excédent  de  dépôts,  du  l-r  janvier  au  31  janvier  1905, 
2.657. 480 fr.  83. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31  jan- 
vier 1905  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  902.477  fr.  73. 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  1 .819.229  fr.  07. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  janvier  1905  a  été  de  15.265.846  fr.  59 
se  répartissant  comme  suit  : 

Caisse  nationale  d'épargne   7.355.717  20 

Caisses  d'épargne  ordinaires   4.170.302  34 

Fonds  provenant  des  Sociétés  de  secours  mu- 
tuels •..    3.677.858  67 

Caisse  d'assurance  en  cas  de  décès   61.968  38 

Total  égal   15.205.846  59 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  8  au  14  janvier  1905  (2S  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes .  . 
Médoc  


2.916 
9  291 
513 
3.765 
5.843 
7. 098 
4.922 
3  i<29 
898 
1.209 
296 
814 
103 


Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p'  1905 

1905 

1904 

1905 

1904 

829 

80fi 

i  623 

1.591 

+ 

32 

7-480 

7.520 

14.800 

13.100 

210 

159 

117 

296 

240 

+ 

50 

1.1 7.', 

4. 079 

8.254 

8. 293 

39 

2. 835 

2.937 

5.668 

5.908 

240 

3  537 

3.584 

6.8Î1 

7.003 

192 

3.131 

3.041 

6. 304 

6.204 

+ 

100 

1907 

1834 

3.656 

3  57û 

+ 

86 

158 

140 

439 

414 

+ 

25 

151 

150 

458 

454 

+ 

65 

57 

199 

131 

+ 

68 

77 

36 

152 

86 

+ 

66 

23 

22 

62 

64 

2 

Faculté  de  Droit.  —  Le  cours  de  Questions  agrairet  colo- 
niales, de  M.  P.  du  Maroussem,  commencera  à  la  Faculté  de 
Droit  do  Paris,  le  samedi  4  février,  et  continuera  h's  samedis 
suivants,  à  4  h.  1/2,  amphithéâtre  n°  4. 

Le  sujet  de  celte  année  est  l'étude  des  (Grands  ciiiiimn  cis 
du  jute  et  de  la  soie  notamment  au  point  de  vue  du  dé- 
veloppaient de  l'Indo-Chine  française  . 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  janvier 
1905  :  1.194.478.887  fr.  84. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


Les  dispositions  générales  du  marché  sont  encore 
restées  très  bonnes  cette  semaine,  bien  qu'à  certains, 
moments  la  Cote  se  soit  montrée  un  peu  irrégulièrë. 
Quant  aux  échanges,  ils  sont  demeurés  actifs,  et  il  y  a 
Heu  de  croire  que  les  mois  qui  vont  venir  verront  naî- 
tre de  nouvelles  et  importantes  opérations  financières 
que  facilitera  l'abondance  toujours  croissante  des  ca- 
pitaux disponibles. 

■fr  -fr  Les  Renies  Françaises  sont  très  fermes.  Tilles 
ont  eu  ù  supporter  quelques  réalisations,  mais  n'en 
clôturent  pas  moins  presque  à  leurs  plus  hauts  cours. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  à  98  fr.  92  1/2 
est  montée  à  99  fr.  70,  pour  clôturer  à  99  fr.  67  1/2  ;  au 
comptant,  on  cote  99  fr.  60,  au  lieu  de  98  fr.  85  ; 
Rente  3  0/0  Amortissable,  99  fr.  20  au  comptant,  con- 
tre 98  fr.  40  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes  gagnent  2  fr.  50  à  475  fr.  ; 
Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonkin,  80  fr.  25  ex-coupon,  au  lieu  de  81  fr.  40  avec 
coùpoa;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  délaissé 
,de  nouveau  ;  Emprunt  30/0  1903,  94  fr..  gagnant  I  fr.  ; 
3  1/2  0/0  de  l'Jndo-Chine  1899,  495  fr.,  également  en 
bénéfice  d'un  franc;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt 
1902,  428  fr.,  sans  changement;  Emprunt  3  0/0  1902 
du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  465  fr.,  en. plus- 
value  de  4  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0, 
466  fr.,  contre  462  fr.  ;  Gouvernement  Tunisien  3  0/0 
1902,  454  fr.,  reperdant  1  fr.  75  pour  la  semaine. 

+  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  de 
nouveau  très  fermes,  ce  qui  s'explique  par  la  sécurité 
absolue  que  donne  cette  catégorie  de  valeurs. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  550  fr.  50  ex- 
coupon, contre  558  fr.  avec  coupon;  Obligations  3  0/0 
1869,  471  fr.,  en  avance  de  2  fr.  25;  Obligations  3  0/0 
1871,  409  fr.,  contre  408  fr.  50;  Obligations  4  0/0 
1875,  570  fr.,  sans  changement  appréciable  ;  Obliga- 
tions 4  O/0  1876,  571  fr.,  en  avance  de  1  franc. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  clôturent  à  381  fr.  ; 
Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  384  fr.,  gagnant  2  fr.; 
Obligations  2  0/0  1898,  427  fr.,  contre  425  fr.  ;  Obliga- 
tions 2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain),  415  fr., 
en  plus-value  de  4  fr. 

L'Obligation  de  l'Emprunt  1904  est  passée  de 
438  fr.  50  à  441  fr. 

+c  it  L'action  de  la  Banque  de  France  se  maintient 
à  son  cours  précédent  de  4.770  fr. 

Pour  les  sept  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  2  millions 
783.128  fr.  45. 

ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
qui  restaient  à  714  fr.  à  terme  et  à  715  fr.  au  comptant, 
clôturent  sur  ces  deux  marchés,  respectivement  a  71& 

francs  et  à  717  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  tou- 
jours un  excellent  marché.  _  „,„ 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1S;9  conser- 
vent facilement  leur  cours  précédent  de  48  <  tr.  ;Obliga- 
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tions  Foncières  3  0/0  1  819,  509  fr.,  en  plus-value  d'un 
franc;  Obligations  Communales  1880,  508  fr.,  en  béné- 
fice de  L.fr.  50;  Obligations  Foncières  1883,  445  fr., 
sans  variation  sensible  ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0 
1885,  480  fr.,  en  bénéfice  de  4  fr.  pour  la  semaine. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  sans 
changement  à  £03  fr.  50  ;  Obligations  Communales 
2  6  0  0/0  1  892,  470  fr.,  en  bénéfice  de  4  fr.  50;  Obli- 
gations Foncières  2  80  0/0  1895,  488  fr.,  contre  486 
francs  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  470 
francs  50;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots, 
495  fr.  75,  contre  495  fr.  25. 

-K  ~k  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit, 
sont  bien  tenues. 

La  langue  de  Paris  et  des  Pays-Bas  gagne  3  francs 
à  1.302  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve  à  639 
francs  au  comptant,  sans  changement  ;  s  terme,  on  est 
à  640  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  a  repris  fie  1.145  fr.  à  1.153  fr. 
Nous  nous  reportons  au  sujet  de  cette  Société,  à  1*  «  In- 
formation »  publiée  plus  liant. 

La  Société  Générale  est  à  635  fr.,  comme  la  semaine 
dernière. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  gagne  2  fr.  à 
652  francs; 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  à  220  fr.  à  terme,  contre  221  fr.  ;  Banque  Interna- 
tionale de  Paris  (en  liquidation),  213  fr.  à  terme,  ga- 
gnant 2  francs 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Oi  cl  de  l'A  frique 
du  Sud  est  ferme  à  90"  fr.  au  comptant. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  a  progressé  de  327 
francs  50  à  338  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
aux  environs  de  505  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  repris  de  1.419  fr.  à  1.405 
francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  finit  sans  chan- 
gement à  307  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  ont  re- 
perdu 7fr.,  à  1.222  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  gagne  3  fr.  à  117  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  montée  de 
625  fr.  à  terme,  et  de  020  fr.  au  comptant,  à  652  fr.  ; 
elle  reste  ainsi. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  sans  changement  à  130  fr.  ; 
Obligations  de  475  francs,  152  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr. 

La  Compagnie  Algérienne,  que  nous  laissions  à 
785  fr.  au  comptant  et  à  780  fr.  à  terme,  s'inscrit,  sur 
ces  deux  marchés,  à  795  fr.  et  793  fr. 

La  Rente  Foncière,  peu  active,  se  traite  aux  environs 
de  153  fr. 

Le  Crédit  Algérien  reste  à  1.050  fr.,  très  calme. 

if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  demandées  de  nouveau. 

L'action  Lyon,  qui  restait  à  1.362  fr.  au  comptant 
et  à  1.364  fr.,  finit  à  1.370  fr.;  Nord,  1.776  fr.  au  comp- 
tant, gagnant  6  fr.;  à  terme,  on  est  à  1.783  fr.,  contre 
1.771  francs. 

L'action  Midi  gagne  5  fr.  au  comptant  à  1.174  fr.  ; 
Est,  935  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  10  fr.  ;  Ouest, 
899  fr.  au  complant,  gagnant  5  fr.  ;  Orléans,  1.494  fr.  50 
au  comptant,  contre  1.485  fr.  ;  à  terme,  on  est  à 
1.495  fr.,  contre  1.485  fr. 

Pour  la  seconde  semaine  de  l'année  1905,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Or- 
léans,  27.000  fr.;  Diminutions:  Nord,  12.000  fr.  ;  Midi, 
47.000  fr.;  Est,  60.000  fr. ;  Ouest,  78.000  fr.;  Lyon, 
60.000  fr. 

jf  ir  Lee  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale*  onî 

eu,  pour  la  plupart,  nu  marché  suivi. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  liuis- 
ni  à  005  fr.,  en  avance  de9fr.  ;  Compagnie  Parisienne 

du  Gai,  862  fr.,  reperdant  30  francs. 


L'action  de  la  Société  d" Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  s'échange  à  303  fr.,  au  lieu  de  304  fr.  50, 

L'action  Suez  est  en  nouvelle  hausse  à  4.643  fr.,  au 
lieu  de  4.020  fr.  ;  Paris  de  Fondateurs,  2.148  fr.  au 
comptant,  gagnant  8  fr  ;  Parts  Civiles,  3.334  fr.,  en 
plus-value  de  49  francs.  Pour  le  premier  mois  de  1905, 
les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  établies  à 
11.180.000  fr.,  contre  9.220.830  fr.  pour  le  mois  çorres- 
pondanl  de  1904. 

Les  Omnibus  de  Paris  gagnent  25  fr.  à  755  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  quatrième  se- 
maine de  1905,  ont  été  de  789.433  fr.  90,  contre  813.790 
francs  50  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du  1"  au  28 
janvier  1905  les  recettes  se  chiffrent  par  3.219.177  fr.  65, 
contre  3.449.784  fr.  45  pour  la  période  correspondante 
de  1904,  soit  une  différence  de  230.605  fr.  80  en  faveur 
de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  montées  de  200  fr.  à  225 
francs. 

Les  recettes  de  la  seconde  quinzaine  de  janvier  1905 
ont  été  de  572.090  fr.  00,  contre  037. 390  fr.  35  pour  la 
même  quinzaine  de  1904.  Du  1er  au  31  janvier  1005,  les 
recettes  se  chiffrent  par  1.142.144  fr.  30,  contre  1.305.204 
francs  25  pour  la  période  correspondante  de  1901,  soit 
une  différence  de  103.119  fr.  95  en  faveur  de  l'exercice 
précédent. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
a  progressé,  à  terme,  de  14  fr.,  à  528  fr.  ;  Electro-Métal- 
lurgie de  Dives,  350  fr.  au  comptant,  contre  325  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  montée  de  025  fr.  à  terme  et' de  623  fr.  au  comp- 
tant, à  601  fr.  et  à  640  fr.  ;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways,  245  fr.  à  terme,  reperdant  2  fr.  ; 
au  comptant,  on  cote  245  fr.  ;  recettes  de  janvier 
1905,  730.509  fr.  80,  contre  712.321  fr.  25  en  janvier 
1904,  soit  une  augmentation  de  18.188  fr.  58  pour  1905. 
Est-Parisien,  43  fr.,  en  avance  de  5  fr.  ;  Tramioaysde 
Paris  et  du  Déparlement  de  la  Seine,  499  fr.  au  comp- 
tant, gagnant  4  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  en  nouvelle  plus- 
value  à  253  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour 
le  mois  de  janvier  1905,  se  chiffrent  par  404.043  fr.  15, 
contre  381.953  fr.  75  pour  le  mois  correspondant  de 
1904,  soit  une  augmentation  de  22.689  fr.  40  en  faveur 
de  l'exercice  en  cours. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais  sont  fermes  à  484  fr. 
au  comptant  ;  recettes  de  janvier  1905,  208.661  francs, 
contre  195.517  fr.  70  en  janvier  1904,  soit  en  augmen- 
tation de  13.143  fr.  30. 

L'Omnium  Lyonnais  s'est  avancé  de  130  fr.  à  140  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  restait  à  585  francs, 
finit  à  591  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  clôture  à  322 
francs,  en  bénéfice  de  7  fr. 

La  Malfidano,  que  nous  laissions  à  631  fr.,  est 
passée  à  041  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  s'échange 
à  103  fr.,  contre  105  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  2o5 
francs  au  comptant,  au  lieu  de  261  fr.  ;  à  terme,  on 
est  à  258  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  gagnent  encore  5  fr.  à  GOÙ  fr. 

La  Dgnamite  Centrale  s'échange  à  560  fr..  sans 
changement. 

Les  Phosphates  du  Dyr  finissent  à  110  fr.,  comme 
jeudi  dernier. 

Les  actions  Urhame- Voitures  remontent  de  105  fr.  à 
115  fr.;  Obligations  4  0/0,  200  fr.,  gagnant  3  fr.  50. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say  sont 
fermes  à  1.07  1  fr.  à  terme  et  à  1.070  fr.  au  comptant. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson -Flous ton  sont  en  bénéfice  do  3  fr.  6  895 
francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  revenues  de  017  fr. 
à  010  fr.;  Obligations  4  1/2  0/0,  520  fr.,sans  change- 
ment. 

Les  Obligations  5  0  0  du  Port  du  Rosario  sont  de- 
mandées &  481  fr.,  contre  480  fr.  D'après  les  dépêches 
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de  Buenos-Ayres,  les  récoltes  de  cette  année  seront  les 
plus  belles  que  l'on  ait  jamais  vues.  On  évalue  à' 4  mil- 
lions de  tonnes  le  rendement  en  blé  et,  à  1  million  de 
tonnes  celui  du  lin.  Le  port  du  Rosario,  centre  princi- 
pal d'exportation  des  produits  agricoles,  es1  donc  ap- 
pelé à  voir  son  tonnage,  déjà  très  en  progrès  dans  ces 
dernières  années,  croître  en  1905  dans  une  proportion 
importante. 

if  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers,  après  avoir  été 
un  peu  mouvementés,  sont  fermes. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  reperd 
cependant  15  centimes  à  88  fr.  85;  Rente  4  0/0  1900, 
91  fr.  50,  en  moins-value  de  (50  centimes. 

Le  4  0/0  Rrésilien  1889  est  monté  de  84  fr.  80  à 
85  fr.  35;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  entre  104 
francs  10  et  lO'i  fr.  50,  selon  les  coupures;  Obligations 
5  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  476  fr..  reperdant 
4  francs. 

L Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie finit  à  437  fr.,  contre  436  fr.  ;  Obligationde  l'Em- 
prunt 5  0/0  1902,  469  fr.  75  au  comptant,  contre 
463  fr.  ;  à  terme,  on  cote  469  fr.,  comme  il  y  a  huit 
jours;  Emprunt  3  0/0  or  I90i,  449  fr.  à  terme  et  au 
comptant,  contre  447  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  sont  demandées  à  80  fr.  au  comptant,  et  à 
80  fr.  50  à  terme. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  progressé  de  91 
francs  45  à  91  fr.  95. 

L'Italien  5  0/0,  que  nous  laissions  à  104  fr.  15, 
s'inscrit,  au  dernier  moment,  à  104  fr.  37  1/2. 

L Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904,  qui  Unissait  à  502 
francs  au  comptant,  se  retrouve  à  505  fr.  A  terme,  il 
clôture  ainsi. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  1"  série,  gagne,  pour 
la  semaine,  42  1/2  centimes  à  66  fr.  77  1/2;  2e  série, 
sans  échanges  suivis  ;  3e  série,  67  fr.  75  au  lieu  de 
67  fr.  40. 

Le  Roumain  5  0  0  amortissable  1892-1893  est  monté 
à  100  fr.  90.  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  89  francs, 
contre  88  fr.  75. 

Les  Fonds  Russes  sont  fermes;  3  0/0  1891-1894, 
73  fr.  50  à  terme  et  73  fr.  25  au  comptant,  contre  73 
francs  20  et  73  fr.  10  jeudi  dernier  ;  Rente  3  0/0  1896, 
72  fr.  45  à  terme  et  72  fr.  20  au  comptant,  contre  72  90 
à  terme  et  72  fr.  80  au  comptant,  les  deux  avec  coupon; 
Russe  4  O/0  Consolidé  1901,  90  fr.  35  au  comptant, 
gagnant  95  centimes  ;  Consolidés  1re  et  2e  séries,  éga- 
lement en  bénéfice  à  89  fr.  15  au  comptant  et  à  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0,  que  nous  laissions 
à  502  fr.  au  comptant  et  à  terme,  se  retrouvent  à  505 
francs. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  montée  de  77  fr.  05 
;'i  19  fr.  40  ;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or  des  Monopoles, 
458  fr.  au  comptant,  gagnant  6  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  mouvementées.  La 
nouvelle  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/O  clôture 
à89fr.  72  1/2,  au  lieu  de  89  fr.  30;  Priorités  4  0/0, 
512  fr.,  contre  508  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  462  fr.  au 
comptant,  reperdant  3  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Em- 
prunt des  Douanes  de  1902,  471  fr.  50. 

if  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
est  soutenue  à  503  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
8<i7  fr.,  en  avance  de  14  fr.  ;  Banque  Impériale  Otto- 
mane, 597  fr.,  sans  changement. 

Le  Rio-Tinto  est  passé  de  1.585  fr.  à  1.592  fr. 

La  Sosnoirice,  sur  la  continuation  des  grèves,  a 
fléchi  de  1.545  fr.  à  1.507  fr.;  Briansk,  458  fr.,  contre 
460  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
318  fr.,  contre  320  fr..  et  les  actions  privilégiées  à 
330  fr.,  sans  changement. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
de  nouveau  demandées.  Les  Andalous  gagnent  5  fr. 
;i  215  fr.;  Nord  de  l'Espagne  200  fr.,  gagnant  'i  fr.  ; 
Saragosse,  324  fr.,  contre  318  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  sont  bien  tenues  à  318  fr.  à  terme,  et  à  317  fr. 


179 


au  comptant.  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et 
prolongement  ( Série  1894),  Î7S  Br.  au  comptant;  Obli- 
gations nouvelles  4  0/0  (Série  1895),  426  fr.,  également 
au  comptant. 

Les  actions  du  Clic  min  de  fer  du  Congo  supérieur  aux 
grands  Lacs  Africains  restent  recherchées  à  295  fr. 
au  comptant.  A  l'avantage  d'un  dividende  minimum 
de  10  francs,  absolument  garanti  par  l'Etat;  ces  titres 
joignent  l'attrait  de  perspectives  d'avenir  très  brillan- 
tes. 11  est -permis,  en  effet  d'espérer  que  lorsque  les 
lignes  et  le  domaine  de  la  Compagnie  seront  entière*- 
ment  en  exploitation,  elle  obtiendra  «li  s  résultats  ana- 
logues à  ceux  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  qui,  pour  le  dernier  exercice,  a  pu  distribuer  un 
dividende  de  80  fr.  et  dont  les  actions  ordinaires  île 
5.00  fr.  valent  1.480  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Bien  que  les  valeurs  russes' soient  un  peu  lourdes,  la  ten- 
dance, sur  ce  marché,  est  resiée,  en  général,  satisfaisante,  et 
les  échanges  ont  été  encore  animés. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  cote  07  fr.  70  ex-coupon,  contre 
09  fr.  60  avec  coupon;  Brésil  5  0/0  1903,  99  fr.  15,  gagnant 
50  centimes;  Brésil  i  0/0  1901-1902,  94  fr.  90,  en  bénéfice  de 
80 centimes;  Mexicain  5  0/0,  51  fr.  55  contre  51  fr.  25;  Mexi- 
cain 3  0/0,  34  fr.  20,  on  plus-value  de 40  centimes;  Argentin 
4  0/0  Mixte,  88  fr.  32  1/2  au  lieu  de  88  fr.  25. 

Le  Laurium  Grec  est  à  son  même  cours  de  49  fr.  50;  Che- 
mins Ottomans,  131  francs,  presque  sans  changement. 

Le  Cape  Copper  est  calme  à  105  fr.  50;  Tharsis,  142  fr.  50", 
en  avance  de  3  fr.  50.  Capillitas  Copper,  ferme  à  45  fr.  50.  On 
signale  sur  ce  titre  des  achats  pour  compte  allemand. 

La  Harpener,  qui  restait  à  1.019  francs,  finit  à  1.618  francs. 

L'action  Kertch  se  retrouve  à  son  même  cours  de  67  francs. 

La  Huanchaca,  à  8"3  francs,  perd  2  fr.  25  sur  sa  clôture 
précédente, 

Les  Aciéries  du  Donetz  son  calmes  à  1.124  francs;  Doubo- 
wàia-Balka,  1.335  francs,  perdant  15  francs;  Dniéprovienne, 
1.975  francs,  en  moins-value  de  20  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Bakhmanovka-Krivoï-Rog  passent 
de  160  francs  à  162  francs. 

L'action  :los  Chemins  de  fer  de  Thessalie,  que  nous  lais- 
sions à  161  fr.  50,  finissent  à  163  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  a  repris  de  497  francs 
à  500  francs.  A  ce  cours,  et  avec  les  perspectives  qui  s'ou- 
vrent devant  l'entreprise,  quelles  que  soient  d'ailleurs  les 
circonstances,  l'action  privilégiée  Haut-Volga  offre  un  place- 
ment avantageux. 

La  Vieille-Montagne  perd  7  francs  à  841  francs. 

On  s'est  de  nouveau  beaucoup  occupé  des  titres  de  la 
Pierre  Précieuse  :  la  part  de  la  Société  Française,  à  P0  fr., 
gagne  5  francs,  et  l'action  reste  recherchée  à  195  francs.  Sur 
l'action,  et  la  part  de  la  Société  Internationale.  88  francs  et 
7  4  francs.  Cotte  dernière  Société,  qui  a  le  monopole  de  la 
vente  des  émeraudes  et  des  rubis  reconstitués  par  la  Société 
Française  et  par  YEmeraude,  reçoit  une  participation  impor- 
tante clans  les  profits,  va  ouvrir  des  magasins  à  Paris  et  dans 
plusieurs  grandes  villes  d'Europe  et  d'Amérique. 

L'Emeraude,  à  290,  paraît  appelée  à  profiler  aussi  du  dé- 
veloppement des  affaires  de  la  Société  Internationale  de  la 
Pierre  Précieuse. 

La  Part  de  Monaco  passe  de  4.816  francs  à  4.820  francs. 

La  Bobinson  Banking  finit  ;'i  31  fr.  25.  L'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  de  cette  Société  a  voté  mercredi,  à  l'una- 
nimité, la  liquidation  volontaire  de  la  Société  et  la  constitu- 
tion d'un  trust  au  capital  de  4  millions  de  livres  sterling, 
dont  les  actions  seront  réservées  au  pair  aux  actionnaire- 
actuels  de  la  Bobinson  Bank,  de  la  Randfontein  Estate,  de 
la  Lnnglaagle  Estate  et  du  Block  B  Langtaagte. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  se  retrouvent  à 
95  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  sont  calme.- 
à  62  fr.  50,  contre  G3  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


9  février  1905. 

Blé.  —  Durant  la  huitaine  sous  revue,  la  température  s'est 
constamment  maintenue  sensiblement  au-dessus  de  la  nor- 
male ;  quelques  petites  îivcrses  sont  tombées  ça  et  là. 

La  culture  ne  sait  si  elle  doit  se  féliciter  ou  se  plaindre  de 
ce  régime  doux  et  humide  qui  a  déjà  provoqué  la  reprise  de 
la  végétation  dans  certains  départements  du  Midi  et  du  Cen- 
tre, et  dont  la  continuation  déterminerait  un  essor  peut-être 
prématuré  des  jeunes  plants  dans  les  régions  de  l'Est,  de 
l'Ouest  et  du  Nord. 

Elle  attend  assurément  avec  impatience  la  fin  de  la  mau- 
vaise saison,  mais  elle  redoute  que  ces  premières  manifesta- 
tions du  printemps  ne  soient  pas  définitives  et  que  l'hiver  ne 
reprenne  bientôt  ses  droits.  Pour  être  exact,  disons  qu'elle 
appréhende  de  nouvelles  et  brusques  variations  atmosphéri- 
ques connues  celles  de  décembre  et  janvier,  lesquelles  ont 
été  plus  ou  moius  préjudiciables. 

A  propos  des  conséquences  de  ces  précédentes  intempéries, 
rappelons  qu'il  convient  d'accueillir  avec  une  extrême  cir- 
conspection les  plaintes  auxquelles  elles  ont  donné  lieu  ; 
l'expérience  du  passe  prouve  que  les  appréciations,  optimistes 
ou  pessimistes,  faites  à  cette  époque  ne  permettent  pas  de 
préjuger  du  résultat  final. 

D'ailleurs  les  avis  sont  toujours  très  partagés  et  l'incerti- 
tude dans  laquelle  se  trouvent  l'agriculture  et  le  commerce 
se  traduit  par  une  nullité  presque  complète  des  transactions 
sur  les  marchés  de  province,  dont  1  inactivité  élait  seulement 
attribuée  naguère  à  la  mévente  des  farines. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Anvers .... 
Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


12janv. 
1905 

19janv. 
1905 

26janv. 
1905 

2  févr. 
1905 

9  févr. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  r,o 

23  62 

23  62 

23  62 

23  25 

19  67 

19  67 

19  82 

19  70 

19  61 

19  .. 

19  .. 

18  87 

18  75 

18  75 

22  (8 

22  56 

22  62 

22  50 

22  43 

21  71 

21  49 

20  69 

£0  49 

20  47 

22  38 

22  10 

22  05 

22  36 

22  31 

22  31 

22  12 

21  96 

22  31 

22  27 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  offres 
ont  été  encore  limitées;  les  demandes  ont  été  également  res- 
treintes, la  meunerie  ne  voulant  pas  faire  d'approvisionne- 
ments aux  cours  actuels.  On  a  coté,  les  100  kilos,  net,  gares 
de  Paris  ou  usines  environnantes  :  blés  de  choix,  23  50;  belle 
qualité,  23  25;  qualité  moyenne,  23  . .  ;  qualité  ordinaire, 
22  50  à  22  75;  blancs,  23  25  à  23  50. 

Sur  le  marché  réglementé  la  tendance  est  faible  depuis 
plusieurs  jours.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 


Courant. . . 

Mars   

Mars-  avril 
4  de  mars. 
4  de  mai . . 


20  janv. 

23  62 

24  37 
24  62 
24  62 


2  févr. 
23  62 

23  87 

24  12 
24  37 
24  37 


9  févr. 
23  2> 
23  62 
23  62 
23  87 
23  87 


Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Farines-fleur. 


Le  marché  di  s  farines  de  commerce  est 


lourd  et  inaclif.  On  a  coté  en  clôture  : 


2d  janv. 

2  févr. 

9  févr. 

80  62 

30  62 

30  12 

30  87 

30  37 

Mars  avril. .  .. 

31  37 

31  12 

«0  62 

31  62 

81  37 

30  62 

4  de  mai  

31  87 

31  62 

30  87 

Le  tout  aux  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 
Farines  de  consommation.  —   I  levant  les  difficultés  de 

plus  en  plus  grandes  qu'elle  rencontre  dans  le  placemenl  de 

ses  produits,  la  meunerie  de  la  région  de  Paris  s'est  décidée, 
lundi  dernier,  à  abaisser  ses  prix  de  un  franc  par  157  kilos, 


soit  environ  64  centimes  par  100  kilos.  On  cote  maintenant 
les  principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   52  25  33  27 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques    50  75  82  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions:  le  sac  de  159  lui.  ou  101  kil. ,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


12janv. 
1905 

19janv. 
1905 

26janv. 
1905 

2  fév. 
1905 

9  fév. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  62 

40  70 

40  .. 

39  25 

38  .. 

38  58 

39  97 

39  09 

40  28 

38  27 

38  75 

3*  87 

38  12 

38  62 

37  87 

39  .. 

38  48 

39  .. 

39  52 

37  81 

38  43 

39  58 

38  22 

38  41 

37  38 

38  75 

40  43 

39  12 

39  81 

38  49 

51  39 

52  10 

54  24 

54  24 

54  24 

Paris  (roux  88')  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

A  Paris,  les  cours  des  sucres  blancs  n°  3  ont  été  soumis 
cette  semaine  à  des  variations  contraires,  suivant  que  les  avis 
de  l'étranger  étaient  favorables  ou  défavorables.  Nous  les 
retrouvons  finalement  en  forte  baisse  : 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Mars  

4  de  mars  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Boux  88°  disponible. 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés  :  pains  76  50  à  77. 


26  janv. 

2  févr. 

9  févr 

44  25 

48  25 

41  87 

43  62 

42  25 

45  25 

43  87 

42  62 

45  62 

44  25 

43  .. 

85  25 

34  75 

34  37 

40  .. 

39  25 

38  .. 

Alcool.  —  Les  demandes  du  découvert  ont  été  assez  impor- 
tantes ces  jours  derniers,  mais  les  offres  des  porteurs  d'excé- 
dents étant  plus  nombreuses  les  cours  ont  encore  fléchi. 

26  janv.    2  février  9  février 

Courant                    46  75  46  . .  45  50 

Mars   44  87  44  50 

Mars-avril                 45  . .  4't  50  44  50 

4  de  mai                  44  . .  48  50  43  50 

4  derniers                 39  50  39  25  39  37 

3  d'octobre               38  50  38  25  38  12 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Vins.  —  Le  Moniteur  Vinicole  publie  des  renseignements 
détaillés  sur  la  qualité  des  vins  de  1904  dans  les  différentes 
régions.  Il  nous  paraît  intéressant  d'en  faire  un  court  résumé. 

Les  produits  de  la  Bourgogne  sont  riches  en  couleur,  fer- 
mes, avec  une  finesse  marquée  et  une  grande  vinosité.  Ceux 
du  Bcaujolais-Mâconnais  se  distinguent  par  leur  corps,  leur 
belle  couleur,  leur  finesse,  leur  fruité  et  un  degré  alcoolique 
élevé.  Les  vins  rouges  de  la  côte  cliàlonnaise  présentent  les 
caractères  les  plus  remarquables  ;  les  vins  blancs  laissent 
supposer  de  sérieuses  qualités  de  tenue  et  de  durée.  La  Basse- 
Bourgognc'ne  semble  pas  moins  bien  partagée  :  on  constate, 
cependant,  une  certaine  inégalité  dans  l'Aube.  En  somme, 
nos  belles  régions  bourguignonnes  ont  fourni,  en  1904,  une 
récolte  qui  parait  devoir  se  classer  parmi  les  plus  remarqua- 
bles années  depuis  la  reconstitution  de  leur  vignoble. 

Dans  le  Bordelais,  la  propriété  se  montre  1res  satisfaite  des 
résultats  obtenus.  11  en  esl  de  même  dans  les  Landes  et  La 
Dordogne.  Les  produits  de  l'Armagnac  destinés  à  la  chau- 
dière promettent  des  eaux-de-vie  remarquables,  Le  Béarn 
offre,  cette  fois,  des  vins  ayant  belle  couleur  et  fort  degré.  En 
(iascogne,  les  rouges  el  les  blancs  sonl  beaux,  d'un  goût  très 
fin  el  pèsenl  jusqu'à  18".  La  récolle  du  Languedoc  est  un  peu 
irrégulière.  Les  produits  du  Qucre.y  ont  beaucoup  de  couleur 
et  un  bon  gOÛt  de  fruil. 

Dans  les  Charenles,  les  vins  de  1904  sont  plus  alcooliques 
et  moins  acides  que  ceux  de  1908;  ils  promettent  des  eaux- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


181 


de-vie  exquises  et  de  grand  avenir.  Le  Poitou  a  obtenu  des 
produits  supérieurs  à  ceux  de  1903.  Les  vins  du  Nantais  se 
sont  bien  dépouillés.  Ceux  de  l'Anjou  et  du  Saumurais  don- 
nent satisfaction.  Ceux  des  Deux-Sèvres  se  font  remarquer 
par  leur  fruité,  leur  parfum  et  leur  titre  alcoolique.  La  même 
note  s'applique  à  ceux  de  la  Sarthe  et  de  l'Ile-de-France. 

La  Champagne  a  donné  des  vins  amples  et  corsés,  réunis- 
sant les  caractères  des  grandes  années.  La  Lorraine,  si  favo- 
.  risée  par  la  quantité,  nous  oflrc  des  produits  parfois  un  peu 
verts. 

La  Franche-Comté,  le  Jura  et  la  Savoie  ont  eu  une  récolte 
convenable. 

En  Touraine,  les  dégustations  ont  confirmé  la  réussite  des 
vins  les  plus  renommés.  La  bonne  qualité  et  l'excellente 
.tenue  des  blancs  et  rouges  du  Loir-et-Cher  s'affirment  de 
plus  en  plus.  En  Sologne,  quelques  vins  blancs  laissent  à 
désirer. 

Bien  que  l'Auvergne  ait  lieu  de  se  montrer  satisfaite,  on  y 
trouve  cependant  des  vins  qui  cassent  et  manquent  de  fruit. 
Dans  les  côtes  du  Rhône  on  a  éprouvé  quelques  déceptions. 
Note  analogue  pour  la  Provence.  Dans  le  Vaucluse,  on  cons- 
tate parfois  une  légère  tendance  à  la  douceur.  On  trouve  dans 
le  Midi  et  le  Roussillon  de  beaux  et  bons  vins,  mais  aussi  des 
produits  débiles.' 

Bref,  la  réussite  est  générale  dans  les  régions  de  grands 
vins  ;  elle  n'est  pas  aussi  complète  dans  les  contrées  de  grosse 
production. 

Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


12  janv 
1905 

19janv. 
1905 

26  janv. 
1905 

2  févr. 
1905 

9  févr. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

49  .. 

49  25 

47  25 

47  50 

46  50 

50  50 

48  40 

47  87 

47  25 

47  10 

50  75 

50  25 

49  .. 

48  50 

48  .. 

51  56 

50  94 

49  37 

49  37 

48  75 

4i  53 

42  82 

41  96 

40  25 

40  25 

Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York. . .    .  ■  

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1er  février,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  : 


Stocks 

Sur  les  neuf  principaux  mar- 
chés européens  

Aux  Etats-Unis  

A  Rio  

A  Santos  

A  Bahia  


Total  des  stocks. 


1er  janvier 

1903 

190  i 

1905 

(En  tonnes) 

440.850 
147.060 
31.000 
71.880 
1.470 

464.020 
171.530 
34.290 
61 . 120 
1.880 

373.740 
252. 7Î0 
25.060 
92.880 
2.410 

692.260 

732.840 

7-46.880 

En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  l'Europe  : 


Du  Brésil 

De  l'Orient  

Des  Etats-Unis. 


34.490 
1.680 
1.820 

7.430 
4  990 

590 

16.590 
1.430 

660 

37.990 

13.010 

18.680 

25.350 
1.180 

45.580 
2.880 
r> 

37.240 
660 

26.470 

48.460 

37.900 

756.7-20 
774.330 

794.310 
821.680 

803.460 
825.330 

—17.010 

-27.370 

—21.870 

Total  pour  l'Europe  

Pour  les  Etats-Unis  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  

De  l'Europe  

Total  pour  les  Etats-Unis 

Total  général  

contre,  au  1"  janv.  précédent. 

Différence  au  1"  février. 

La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  excédents  suivants  au  1"  février  :  9.150  tonnes  ou 
1.1  0/0  sur  1904;  46.740  tonnes  ou  6.1  0/0  sur  1903;  155.760 
tonnes  ou  24.0  0/0  sur  1902  ;  373.700  tonnes  ou  80.9  0/0  sur 
1901. 

La  publication  de  cette  statistique  n'a  exercé  aucune  in- 
fluence sur  les  divers  marchés.  On  savait  par  avance  que  la 
diminution  des  ressources  serait  moins  importante  que  celle 
prévue  par  certains  spéculateurs  au  commencement  de  jan- 


vier. Les  réalisations,  effectuées  par  les  manipulateurs  amé- 
ricains no  laissaient  aucun  doute  à  cet  égard. 

Ces  reventes  permettent  de  supposer  que  les  haussiers  de 
New- York,  l'auto  de  l'appui  des  principaux  marchés  euro- 
péens, ont  renoncé,  tout  au  moins  momentanément,  à  pour- 
suivre leurs  opérations. 

S'il  on  est  ainsi  les  fluctuations  des  prix  ne  seront  plu; 
déterminées  que  par  les  appréciations  des  acheteurs  et  ven- 
deurs basées  sur  le  mouvement  des  recettes  à  Rio  et  Santos 
et  sur  les  perspectives  de  la  future  récolle. 

Pendant  les  sept  premiers  mois  de  la  saison  (1"  juillet- 
31  janvier),  les  .recettes  de  Rio  et  Santos  ont  été  de  8.315.000 
sacs  de  60  kilos,  contre  8.558.000  durant  la  période  corres- 
pondante de  la  campagne  1903-1904;  9.008.000  en  1902-1903: 
11.542.000  en  1901-1902,  et  7.729.000  eu  1900-1901. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 

' 23  janv 


Villes 


12  janv 
1905 


Fr. 
163  50 


5  25 
5  20 


19  janv 
19C5 


Fr. 
159  .. 


5  30 
5  17 


1905 


Fr. 
100  .. 

5  30 
5  17 


2  févr 
1905 


Fr. 


5  20 
5  07 


9  févr. 
1905 


Fr. 
153  50 

5  20 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suint  >100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°    )  le  kil. 

A  Londres,  la  première  série  d'enchères  de  laines  coloniales 
de  l'année  1905,  qui  s'était  ouverte  le  17  janvier,  a  été  clô- 
turée le  1er  février. 

Les  quantités  disponibles  pour  ces  ventes  étaient  les  sui- 
vantes :  Nouvelle  Galles  du  Sud,  32.000  balles  ;  Queensland, 
22.400;  Victoria,  24.300;  Australie  méridionale,  12.000;  Aus 
tralie  occidentale,  13.700  ;  Tasmanic,  1.100  ;  Nouvelle  Zélande, 
29.000  ;  total  de  l'Australasie,  134.500  ;  colonie  du  Cap,  12.500  ; 
total  général,  147.000  balles. 

Presque  toutes  les  quantités  disponibles  ont  été  cataloguées. 
Finalement,  138.000  balles  ont  trouvé  acquéreurs  ;  l'Angleterre 
a  prélevé  73.000  balles,  le  continent  61.000  et  les  Etats-Unis 
seulement  4.000;  il  est  resté  5.0C0  balles  qui  seront  représen- 
tées aux  prochaines  enchères,  lesquelles  commenceront  le 
7  mars. 

L'assistance  a  été  constamment  nombreuse,  mais  la  de- 
mande s'est  concentrée  sur  les  laines  fines  bien  conditionnées, 
dont  les  lots  étaient  d'ailleurs  importants. 

Comparés  au  prix  pratiqués  à  la  fin  do  la  série  de  novem- 
bre-décembre,  ceux  des  meilleures  classes  de  mérinos  n'ac- 
cusent aucun  changement  appréciable  ;  au  contraire,  ceux  des 
sortes  moyennes  et  inférieures  font  ressortir  une  baisse  va- 
riant de  2  1/2  à  5  0/0.  Les  croisées  fines  se  sont  maintenues 
à  leur  précédente  parité,  tandis  que  les  qualités  défectueuses 
ont  perdu  10  0/0. 

La  baisse  des  sortes  secondaires,  tant  pour  les  mérinos  que 
pour  les  croisées,  peut  sembler  naturelle  après  les  plus-values 
excessives  dont  ces  laines  avaient  bénéficié.  La  hausse  de  ces 
produits  avait  été  provoquée  par  l'extrême  réduction  des 
approvisionnements,  mais  cette  insuffisance  de  marchandise 
n'existe  plus  actuellement  ;  chaque  semaine,  de  fortes  quan- 
tités sont  expédiées  directement  sur  les  centres  consomma- 
teurs européens.  

Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

12  janv 
1905 

19janv. 
1905 

36janv. 
1905 

2  févr. 
1905 

9  févr. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

45  .. 

45.37 

45  .. 

46  37 

49  .. 

42  94 

42  36 

41  89 

43  98 

47  22 

38  54 

38  71 

39  .. 

40  08 

43  11 

Un  certain  nombre  de  planteurs  américains,  réunis  en  con- 
grès à  New-Orléans,  ont  décidé  de  réduire  de  25  0/0  la 
superficie  consacrée  cette  année  à  la  culture  du  coton. 

Cette  résolution  a  impressionné  les  divers  marchés  où  les 
cours  se  sont  sensiblement  relevés. 

Le  total  en  vue  de  la  récolte  américaine  était  de  8.980.000 
balles  le  3  février,  contre  8.239.000  à  la  même  date  de  la  sai- 
son 19*1-1904  et  8.273.000  en  1902-1903. 

Xavier  Girardot. 
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LA  SITUATION 

Berlin,  8  lévrier  1905. 

La  grève  des  mineurs  de  la  Ruhr.  —  Les  traités  de  commerce.  — 
Le  marché  monétaire.  -  Importation  et  exportation  d'or  en  190i. 

Il  s'est  passé  au  Reichslag  un  fait  qui  surprendrait, 
si  l'on  ne  savait  que  depuis  longtemps  le  (iouvcrne- 
nicnt  semble  avoir  pris  parti  pour  les  grévistes  contre 
les  trop  puissants  <?  barons  de  la  bouille  ». 

M.  Posadowsby,  secrétaire  d'Etat  à  l'Office  de  l'in- 
térieur, a  déclaré  pendant  une  discussion  à  propos  des 
gn  ves,  que  les  mineurs  de  larégion  de  la  Ruhr  s'étant, 
d'un  ferme  vouloir,  appliqués  à  ne  pas  troubler  l'ordre, 
le  Gouvernement  avait  le  devoir  de  les  encourager 
dans  cette  voie. 

Les  plus  surpris  ont  dû  être  les  grévistes.  Ces  paroles 
ont  amené  immédiatement  une  détente  chez  les  ou- 
vriers. Le  Comité  des  Sept  qui  dirige  la  grève  a  aussi- 
tôt déclaré  que  si  les  Compagnies  s'engageaient  à  ne 
pas  exercer  de  représailles  contre  les  grévistes  et  mon- 
traient une  vraie  bonne  volonté  d'examiner  les  récla- 
mations ouvrières,  le  travail  pourrait  être  repris,  on 
considération  de  ce  que  le  projet  de  nouvelle  loi  mi- 
nière élaboré  par  le  Gouvernement  prussien  répond  aux 
desiderata  essentiels  des  travailleurs. 

Mais  voilà  :  les  Compagnies  minières  ne  veulent  pas 
engager  de  pourparlers.  Le  Chancelier  a  beau  déclarer 
qu'il  est  prêt  à  recevoir  les  délégués  des  ouvriers  et 
ceux  des  patrons  et  à  négocier  en  commun  un  modus 
vivendi,  les  patrons  se  méfient,  le  Gouvernement  ayant 
trop  fait  voir  qu'il  prendrait  parti  contre  eux.  Ainsi,  la 
situation  actuelle  se  prolonge,  au  grand  dommage  de 
toutes  les  industries. 

Sur  le  marché  financier,  des  tendances  restent  inva- 
riablement à  la  fermeté.  Les  fonds  allemands  ont  une 
tenue  particulièrement  brillante  et  même  les  valeurs 
industrielles  bien  qu'il  se  confirme  de  plus  en  plus  que 
le  régime  économique  qu'inaugurera  la  mise  en  vigueur 
des  nouveaux  traités  de  commerce  doive  aggraver  la 
situation  de  nos  industries  sacrifiées  à  l'agriculture. 
On  prôvovait  la  chose  depuis  longtemps  :  notre  tarif 
douanier  avait  été  une  première  victoire  des  agrariens 
sur  les  industriels  et  les  nouveaux  traités  de  commerce 
devaient  forcément  la  consacrer.  Cependant,  on  ne  pen- 
sait pas  que  ce  nouveau  triomphe  serait  aussi  complet. 
(  )n  peut  dire  que  le  triomphe  est  déjà  acquis  car  le  vote, 
on  Bloc,  des  traités  de  commerce  ne  fait  pas  de  doute. 
Les  industries  les  plus  atteintes  par  les  nouveaux 
droits  de  l'étranger  sont  les  industries  métallurgiques 
et  textiles  qui  vivent  tout  particulièrement  de  l'expor- 
tation. Les  industries  chimiques  ont  été  favorisées. 

Si  les  valeurs  industrielles  ont,  en  dépit  de  ces  pers- 
pectives moins  favorables,  conservé  leur  fermeté  à  la 
Bourse,  c'est  qu'on  estime  que  les  industries  prévenues 
depuis  longtemps,  ont  déjà  pris  leurs  dispositions  pour 
résister  victorieusement. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'abondance  des  disponibi- 
lités es1  !<>u  jours  plus  considérable.  Elle  est  si  grande 
qu'on  donne  l'argent  à  n'importe  quel  taux  et  malgré 
cela,  toutes  les  oll'ros  ne  trouvent  pas  preneurs.  Dans 
ces  conditions,  l'écart  entre  le  taux  de  l'escompte  offi- 
ciel et  celui  du  marché  libre  s'accentue  toujours.  On  a 
offert  <le  l'argent,  au  15  mars,  à  2  0/0. 

La  Reiehsbank  a  été  forcée  d'envisager  l'éventualité 
d'un  abaissement  de  son  escompte.  La  question  a  été 
disculée  au  dernier  Conseil  de  direction  ;  peut-être  efil- 
décidé  eel  abaissement  si  la  hausse  du  cours  du 
change  a'ètail   venue   brusquement  s'opposer  à  cette 

masure.  . 

Cette  abondance  «lu  numéraire  a  eu  un  premier  enal 
salutaire  sur  le  marché  des  t'omis  d'Etats  allemands 
qui  sont,  tous,  en  hausse. 

.le  vous  envoie,  avec  ce  courrier,  les  chillres  du  com- 
merce extérieur  pendant  l'année  1904.  Ce  ne  sont,  na- 


turellement, que  les  chiffres  provisoires,  mais  ils  con- 
sacrent le  nouvel  essor  qu'a  pris  la  production  alle- 
mande en  1904.  Ils  montrent  que  J'annôe  1904  a  été 
véritablement  une  année  de  relèvement  industriel  pour 
l'Allemagne. 

La  statistique  définitive  nous  apportera  de  plus  rou- 
pies détails,  mais  dès  maintenant  nous  connaissons 
L'ensemble  exact  des  échanges  internationaux  de  l'Al- 
lemagne en  monnaies  et  lingots  d'or. 

En  1904,  l'Empire  a  importé  pour  235.439.000  marks 
d'©ï  monnayé  et  pour  218.599.000  marks  d'or  en  barres 
et  lingots,  en  tout  pour  154.038.000  marks.  Il  a  ex- 
porté 30.902.000  marks  d'or  monnayé  et  31.259.000 
marks  d'or  en  lingots,  en  tout  62.16L000  marks.  L'ex- 
cédent de  l'importation,  sur  l'exportation  est  donc  de 
391.877.000  marks.  En  L9Ô3,  cel  excédent  d'importa- 
tion n'avait  été  que  de  189  millions  de  marks  ;  en  1902, 
il  n'avait  été  que  de  33  millions. 

On  voit  d'où  vient  cette  abondance  de  numéraire  que 
nous  avons  signalée  plus  haut  et  comme  l'Empire  a 
renforcé  sa  situation  monétaire. 


ïiifonati 


s  et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve    

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . . 
Divers  


1905 


1904 


31  janv 

!HI 

23janv 

30  janv. 

nt.23jativ 

1  068.737 

11.  Sol 

912.703 

-  19  401 

25  440 

324 

24.531 

+  302 

8.392 

22. 939 

5.744 

13.209 

731.227 

+ 

50. 156 

810.828 

+  14.363 

:;6.ti2 

+ 

b  600 

58  326 

1-   3  669 

91  554 

43  609 

71.360 

-  3  061 

104  531 

8.725 

97.893 

812 

180.010 

non  mod. 

150.000 

non  m  od. 

64.814 

mm  modi 

47.587 

non  mod. 

1  283  382 

+ 

14  378 

1.240  113 

+  17.914 

512  393 

84  781 

500  617 

-  36  450 

46. 934 

19 

43  068 

+  387 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

1.000 

1.279 

524 

761 

51 

+  230 

5 

1.024 

1.279 

604 

777 

54 

-I-  260 

23  »  

1  014 

1  312 

569 

814 

56 

+  iN7 

» 

31  »   

927 

1.600 

580 

1  011 

215 

-  164 

968 

1.445 

511 

848 

96 

+  31 

14  »   

1  016 

1  348 

533 

786 

53 

+  tes 

4 

23  »   

1.080 

1.269 

597 

721 

30 

+  337 

1.069 

1.283 

512 

731 

56 

+  288 

a 

Le  Commerce  extérieur  de  l'Allemagne  en  1904.  — 

L'Office  Impérial  de  Statistique  vient  de  publier  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  de  l'Empire,  en  1904.  Nous  les  copro- 
duisons, avec  la  comparaison  des  deux  années  précédentes. 
Les  chiffres  de  1904  ne  sont  encore  [ue  provisoires,  étant 
calculés  sur  les  prix  de  1903  : 

ImportHttons  (Mille  marks) 
Métaux 

Marchandises    précieux  Total 

1P0Ï         ....      6. 291.000        407.800  6.788.800 

1908    0.002.700         318.50:)  0.321.200 

1902   C\  63 1.000         174.800  5.805.800 

Exportations  (Mille  marks) 

ig04          .    .        5.172.500          86.900  5.259.400 

lflOS       '    ....       5.014.7UO         115.600  5. 130.300 

1902.!                     4.0/7.800         135.000  4.812.800 

Ces  valeurs  culculées,  comme  on  a  dit,  sur  les  prix  do 
l'année  1903,  subiront  certainement  linéiques  modifications. 
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A  [importation,  l'augmentation  vient  surtout  du  coton 
i-t-  io:3  millions);  des  produits  chimiques  +  17)  ;  des  terres 
et  minéraux  (-h  211)  ;  des  bois  (•+-  2'1)  ;  des  machines  -H  21); 
du  cuivre  (-+-  39);  des  matières  premières  +  40).  Les  soies 
sont  en  diminution  de  19  millions,  et  les  laines  de  12  millions. 

A  l'exportation,  l'augmentation  provient  de  la  laine  (+  58 
millions);  des  produits  chimiques  (+  28;  des  céréales 
1+  21  ;  du  cuivre  (-{-  12(  ;  de  la  mercerie  +  21)  ;  des  objets 
d'art  [+  13  ;  du  papier  +  10  ;  du  charbon  10.  Mais 
il  y  a  diminution  pour  les  fers  de  28  millions  :  pour  les  mine- 
rais, de  25  millions;  pour  les  soies,  do  18  millions. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  8  février  190Ô. 

Les  tendances  générales  sont  à  la  fermeté  et  à  l'activité. 
Les  transactions  ont  de  l'ampleur  et  les  cours  sont  soutenus. 

Les  Consolidés  allemands  sont  peut-être  les  moins  recher- 
chés. Par  contre,  presque  tous  les  fonds  étrangers  sont 
fermes. 

Les  valeurs  industrielles  ont  un  bon  marché.  Les  deman- 
des sont  nombreuses  et  presque  toutes  clôturent  en  progrés 
sur  leurs  cours  précédents, 

Les  valeurs  industrielles  et  sidérurgiques  conservent  leur 
bonne  tenue. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  40  ;  Extérieure  92  . .  ;  Lom- 
bards 17  10.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  8  février  1905. 

Le  marché  monétaire.  —  Situation  des  li.iances  nalionalos.  —  I.a 
Caisse  de  set-ours  du  Stock-Exchange.  —  Les  ihdex-uuiiil,ers  de 
ï  «  Ëconomist  ». 

Les  changes  continentaux  s'étant  raffermis,  les  de- 
mandes d'or  se  sont  ralenties  quelque  peu  sur  notre 
place  et  c'est  New- York  qui  a  donne  satisfaction  aux 
demandes  de  Paris  en  expédiant  50  millions  de  francs 
en  or.  Grâce  à  cette  circonstance,  la  Banque  a  pu  met- 
tre en  réserve  un  million  de  livres  sterling  venues 
d'Egypte,  tandis  qu'elle  n'a  expédié  que  ICC. 000  liv.  st. 
pour  l'Amérique  du  Sud. 

Le  G  février  a  eu  lieu  l'adjudication  de  1.800.000 
livres  sterling  de  traites  du  Trésor  en  vue  du  rembour- 
sement de  1  million  1/2  de  livres  sterling  de  traites 
venant  à  échéance  le  13  courant. 

La  liquidation  s'est  opérée  mardi  et  mercredi  dans 
les  conditions  habituelles  de  bon  marché  de  l'argent, 
ce  dernier  continuant  à  être  abondant. 

Un  récent  article  de  lord  Welby,  dont  la  compétence 
en  matière  de  finances  gouvernementales  est  indé- 
niable, critique  la  façon  dont  ont  été  gérées  les  finances 
du  Hovaume-L'ni  depuis  dix  ans.  Lors  de  l'avènement 
du  Ministère  actuel,  en  1895,  la  situation  financière 
était  nette  et  les  recettes  jouissaient  d'une  élasticité 
d'autant  plus  grande  que  sir  William  Harcourt  avait 
fait  majorer  les  droits  de  succession,  majoration  dont 
le  rendement  était  évalué  à  4  millions  de  livres  ster- 
ling, chiffre  qui  a  effectivement  été  atteint.  Entre  1894- 
Î89a  et  1807-1898,  les  recettes  se  sont  accrues  de  11 
millions  549.080  liv.  st.  et  une  administration  compé- 
tente des  finances  eut  dû  permettre  d'importants  dé- 
grèvements. L'ère  fies  déficits  qui  commença  après  1898 
est  évidemment  due  en  grande  partie  à  la  guerre  sud- 
africaine.  Mais,  malgré  celle-ci,  l'augmentation  des 
dépensée  continua  et,  après  la  conclusion  de  la  paix, 
malgré  le  maintien  de  22  millions  de  livres  sterling 
d'i mpôts  de  guerre,  l'exercice  19094904  fut  clôturé  avec 
un  déficit  de  5.415.000  liv.  st.,  et,  dans  le  budget  de 
cette  année,  pour  joindre  les  deux  bouts,  le  Chancelier 
de  n->hiquier  a  dû  Créer  4Î935."000  liv.  st.  d'impôts 
nouveaux.  Avec  cet  appoint,  il  estimait  les  recettes  à 


120. 8SO. 000  liv.  si.  Ce  total,  comparé  à  celui  de  \H'.)'i- 
L895,  qui  étail  de  88. 548. 000  liv.  st.,  montre  qu'an  nul- 
lement les  contribuables  fournissent  32  millions  de 
livres  sterling  de  plus  qu'il  y  a  dix  ans. 

Il  est  certain  (pie  si  ce  fait  était  dû  à  un  meilleur 
rendement  des  impôts,  il  faudrait  plutôt  s'en  féliciter, 
car  il  serait  un  indice  des  progrès  économiques  accom- 
plis Bar  la  nation.  Mais  il  n'en  est  pas  ainsi.  Sur  les 
32.0UO.O0O  de  livres  sterling,  25*000:000  proviennent  de 
majoration  d'impôts  et  le  rendement  des  anciens  im- 
pôts, qui  est  en  progrès  de  7  millions  de  Livres  sterling, 
ou  d'un  pour  cent,  est  tellement  au-dessous  du  taux 
d'accroissement  de  la  population,  que  l'on  peut  dire 
que  les  charges  imposées  à  la  population  ont  été  plus 
fortes  que  celles  que,  raisonnablement,  elle  aurait  dû 
supporter. 

Passant  au  chapitre  des  dépenses,  lord  Welby  cons- 
tate que,  là  aussi,  les  chiffres  sont  en  augmentation 
considérable  sur  1893-04.  A  cotte  époque,  les  recettes 
avaient  été  de  91.303.000  liv.  st.,  tandis  que  les  estima- 
tions de  1904-05  se  chiffrent  par  142.954.000,  auxquels 
il  estpossiblc  que  des  crédits  supplémentaires  viennent 
s'ajouter. 

Mais,  en  outre  du  budget  ordinaire,  les  dépenses 
extraordinaires,  couvertes  au  moyen  d'emprunts,  ab- 
sorbent une  grosse  quantité  de  disponibilités.  Cette 
année-ci,  les  dépenses  militaires  et  maritimes  pren- 
nent tout  près  de  10  millions  de  livres  sterling  ;  or,  en 
1894,  le  budget  extraordinaire  ne  comptait  que  800.000 
livres  sterling. 

Comme  explication  de  la  progression  des  dépenses 
militaires  et  navales  de  35.600.000  liv.  st.  à  72.300.000 
livres  sterling,  le  (iouverneinent  allègue  la  nécessité 
d'obtenir  un  meilleur  rendement.  Or,  quelle  est  l'amé- 
lioration ainsi  obtenue  ?  La  réorganisation  de  l'armée 
devait  permettre  de  réaliser  des  millions  d'économies 
par  an,  mais  rien  n'a  été  fait.  Mais  là  où  le  gaspillage 
est  encore  plus  évident,  c'est  dans  la  marine.  Les  auto- 
rités maritimes  ont  récemment  déclaré  que  115  croi- 
seurs de  construction  récente,  bâtis  au  coût  de  30  ou 
de  40  millions  de  livres  sterling,  ne  pourraient  servir 
en  cas  de  guerre. 

Le  pays  sent  qu'il  ne  pourra  plus  supporter  bien 
longtemps  le  poids  des  impôts  institués  pour  faire  face 
aux  dépenses  inconsidérées  et  aux  gaspillages. 

Imitant  le  Comité  du  Stock-Exchange,  les  souscrip- 
teurs du  fonds  de  secours  de  cette  institution  ont  éga- 
lement revu  et  modifié  certaines  règles  concernant 
l'administration  et  la  disposition  des  fonds  de  cette 
importante  caisse. 

Cette  caisse  de  secours  avait  été  instituée  en  1801, 
l'année  même  de  la  pose  de  la  première  pierre  à  Capel- 
Court.  Son  but  évident  est  de  permettre  de  secourir  les 
membres  du  Stock-Exchange  malheureux  et  leur  fa- 
mille à  condition,  toutefois,  que  leur  conduite  ait  été 
irréprochable;  cette  condition  est  bien  entendu  indis- 
pensable. Une  autre  condition,  c'est  que  le  postulant  à 
un  secours  doit  avoir  cessé  d'être  membre  du  Stock- 
Exchange  et  cela  se  conçoit,  car  il  serait  anormal  de 
voir  un  de  ceux-ci  avoir  recours  à  la  caisse  de  secours 
pour  se  tirer  d'embarras.  Pour  avoir  droit  à  un  secours, 
il  faut  avoir  versé  une  guinée  par  an  au  moins  et  en 
tout  au  moins  dix.  Ceux  qui  n'ont  pas  contribué  pécu- 
niairement au  fonds  ne  peuvent  recevoir  de  don  ou 
même  d'annuité.  Les  donations  ne  peuvent  être  supé- 
rieures à  300  liv.  st.  et  les  annuités  à  250  liv.  st.  Les 
veuves  pensionnées  verront  leurs  annuités  leur  être 
retirées  si  elles  se  remarient. 

Les  membres  du  Stock  Exchange  tout  en  contribuant 
généreusement  à  l'entretien  du  fonds  de  secours  se  dé- 
sintéressent complètement  de  sa  gestion.  Conformé- 
ment au  vœu  unanime,  le  Comité  s'est  montré  un  peu 
plus  large,  dans  l'attribution  des  secours,  de  sorte  que 
les  dépenses  des  deux  dernières  années  ont  dépassé  lé- 
gèrement les  recettes. 

VEconomisl  vient  de  publier,  en  les  accompagnant 
des  commentaires  d'usage,  ses  index-numbers  pour  le 
mois  de  janvier  dernier.  Voici  ce  qu'il  dit  : 

C'est  grâce  à  la  baisse  des  cotons  et  des  cotonnades 
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que  les  prix  des  marchandises  ont  été,  en  janvier,  infé- 
rieurs à  ceux  de  décembre,  d'après  nôtre  index-numbêr, 
cette  baisse  est  de  12  points  ou  0.6  0/0. 11  était,  en  effet, 
le  mois  dernier  de  2A2'l,  contre  2.136  en  décembre  1904, 
2.197  en  décembre  1903  et  2.003  en  décembre  1902  et 
1.9'i8  en  décembre  1901.  En  outre  de  la  baisse  du  co- 
ton, il  y  a  eu  celle  de  la  viande,  des  huiles  et  du  suif. 
Le  sucre  a  renchéri,  cependant,  et  les  prix  des  blés  se 
sont  raffermis'.  Le  chanvre  de  Manille  était  plus  cher 
à  latin  du  mois  qu'au  début.  Les  prix  des  métaux  se 
sont  légèrement  tendus,  mais  sans  apporter  à  la  situa- 
tion générale  un  changement  notable. 


Informations  Economipes  et  tacite 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

9  février  1905 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
...  52.454.000 


Billets  créés.. 


Total   52.454  000 


AcjriF  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etat...  11. 015. 1C0 

Rentes  immobilisées .  7.434-900 

Or  monnayé  et  lingots  34.004.000 

Total   52.454.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 

14-553.000 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.496-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9.459.000 

Comptes  particuliers.    39- 448-000 

Billetsàsept  jours, etc.  121-000 


Total   67.077  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.604.000 

Portefeuille  etavances  24.428-000 

Billets  en  réserve   25.143.000 

Or  et  argent  monnayés  1.902-000 


Total   67-077.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

22  décembre  . . 

29.696 

28.405 

47.619 

45.732 

19.741 

41  36 

3 

29  »   

29.927 

28-204 

53.425 

51.074 

20  173 

37  71 

5  ianv.er  

31-090 

28-608 

59-807 

56-830 

20.932 

34  94 

1 

12   

31.914 

27.945 

50.270 

45.919 

22  419 

44  52 

19  >  

33-194 

27  649 

51  140 

45-281 

21.995 

46  79 

» 

26  »   

34-402 

27-379 

50-360 

43.042 

25  4Î3 

50  44 

)) 

2  février  

35.511 

27.558 

50.062 

41.779 

26-403 

52  65 

9  »   

35.906 

27-311 

48.907 

40.032 

26-075 

53  12 

1» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  9  février  1905. 

La  liquidation,  qui  s'est  eflectuée  hier,  a  été  très  facile  et, 
en  général,  le  taux  des  reports  a  été  très  modéré. 

En  dehors  de  là  liquidation  et  du  règlement  des  comptes, 
le  marché  est  resté  calme,  mais  avec  tendance  soutenue. 

Les  Consolidés  finissent  à  89  1/2,  contre  88 11/10  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
.et  en  bonne  tendance  de  fermeté.  L'Italien  ■'<  0/0  est  ferme, 
â  104  ./.;  l'Extérieure  Espagnole  linit  à  91  l/'i,  et  le  Turc 
unifié  A  0/0  à  88  ./.. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  fermeté  d'allure.  L'Argentin  5  O/O  1886  est 
ferme  â  101  8/4,  et  le  Funding  à  104  ./..  Le  Brésil  5  0/0  est 
ferme  à  97  ./.. 

La  tenue  des  Chemins  anglais  est  irrégulière,  sauf  pour 
quelques  lignes  qui  sont  recherchées,  par  exemple  le  South 
Kaslern. 

Les  Chemins  américains  sont  restés  sans  grandes  varia- 
lions;  mai*  la  clôture  a  été  plus  ferme,  grâce  aux  ordres 
d'achats  envoyés  par  New- York. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  CnnaïUan  l'acific  est  :'i  137  :î/4  ;  Vlirie  à  45  L/4,  cl  le 
Louisville  à  141  1/4;    VAtchison  à  91  ./.,   et  lo  Norfolk 

à.  85  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  7  février  190Ô. 
Les  valeurs  de  traction.  —  La  grève  des  mineurs. 

L'activité  a  laissé  à  désirer  la  semaine  dernière  sur 
notre  marché  à  terme.  Notre  spéculation  trouve  les 
cours  assez  élevés  et  se  montre  peu  disposée  à  prendre 
position,  il  n'y  a  que  deux  valeurs  qui  ont  toujours 
un  marché  régulier  :  les  Nitratcs-Raihvays  et  les  ac- 
tions Saragosse.  Les  premiers  ont  monté  sur  l'augmen- 
tation importante  des  recettes  du  mois  de  janvier. 
Quant  aux  Saragosse,  les  nouvelles  sont  plus  favora- 
bles an  sujet  des  mesures  à  prendre  pour  l'améliora- 
tion du  change  et  on  espère  que  M.  Villaverde  réussira 
à  exécuter  son  programme  financier. 

Au  comptant,  les  actions  des  tramways  ont  accaparé 
presque  toute  l'attention  ;  mais,  comme  chroniqueur 
sincère,  il  faut  avouer  que  la  plupart  des  affaires  ont 
été  faites  pour  compte  de  la  spéculation  locale  et  non 
pour  les  capitalistes.  L'avenir  de  beaucoup  de  ces  So- 
ciétés se  présente,  en  effet,  sous  un  jour  assez  favora- 
ble; les  recettes  sont  en  augmentation  constante  et  on 
peut  espérer  que  les  dividendes  s'en  ressentiront.  Seu- 
lement, on  a  déjà  beaucoup  monté  et  on  a  quelque  dif- 
ficulté de  découvrir  un  titre  dont  le  cours  permette 
encore  de  prévoir  une  amélioration  raisonnable  dans 
un  avenir  pas  trop  éloigné.  Il  nous  semble  même  que, 
dans  de  nombreux  cas,  on  a  dépassé  largement  le  bui 
à  atteindre  et  que  le  risque  est  actuellement  plus  grand 
pour  l'acheteur  que  pour  les  vendeurs..  Les  différents 
trusts  de  tramways,  par  contre,  doivent  avoir  réalisé 
ces  derniers  temps  de  gros  bénéfices,  soit  en  réalisant 
une  partie  de  leur  portefeuille  à  des  cours  très  avanta- 
geux, ou  en  mettant  sur  pied  de  nouvelles  affaires, 
dont  le  placement  dans  le  public  a  été  assez  facile. 

La  Dividende  Bruxellois  atteint  de  nouveau  le  cours 
de  700,  en  avance  de  20  fr.  depuis  huit  jours.  Les  Divi- 
dende Caire,  à  685,  ont  monté  de  80  fr.  Les  Economi- 
ques, à  630,  gagnent  50  fr.,  les  Florentin  8  fr.  à  248, 
les  Jouissance  Napolitain  110  fr.  à  950,  les  Dividende 
Napolitain  près  de  1.000  fr.  à  4.300,  les  Secondaires  15 
francs  à  475,  les  Turin  30  fr.  à  495.  Si  l'on  compare  ces 
cours  avec  les  dividendes  des  dernières  années  et  ceux 
qu'on  peut  raisonnablement  prévoir  dans  l'avenir,  on 
ti'ouvera  là  une  disproportion  qui  devrait  donner  à 
réfléchir  aux  intéressés.  Mais  on  ne  le  fera  que  quand 
il  sera  trop  tard  et  quand  le  marché  aura  perdu  la 
grande  capacité  d'absorption  qu'il  a  maintenant. 

Le  marché  des  actions  de  Banques  a  manqué  d'in- 
térêt depuis  huit  jours.  Les  variations  des  cours  ont 
été  insignifiants  et  ne  méritent  pas  la  peine  d'être 
relatées. 

La  grève  générale  des  mineurs  belges  a  été  votée 
dimanche  dernier  par  les  délégués  des  Syndicats.  La 
délibération  a  été  secrète,  mais  on  sait  qu'il  y  a  eu  de 
l'opposition,  surtout  de  la  part  des  représentants  île 
Liège  et  du  Centre.  Jusqu'à  maintenant,  l'arrêt  du  tra- 
vail n'a  de  l'importance  que  dans  le  Borinage  et  à 
Charleroi,  mais,  même  dans  ces  bassins,  la  grève  est 
loin  d'être  générale.  Ici  on  ne  doute  pas  qu'elle  ne  sei  n 
que  de  très  courte  durée,  rien  ne  s'opposant  à  la  re- 
prise immédiate  des  négociations  entre  charbonnages 
et  mineurs.  La  seule  question  à  discuter  est  celle  des 
salaires.  Nos  charbonnages  ne  peuvent  pas  majorer  les 
prix  de  revient  indépendamment  de  ce  qui  se  passe 
ailleurs;  ils  ne  voudront  pas  supporter  la  charge  et 
devront  donc  augmenter  les  prix  de  vente.  Ces  prix  de 
vente  sonl  nécessairement  influencés  par  la  concur- 
rence étrangère,  et  principalement  par  l'Allemagne.  Si 
les  Allemands  montent  leurs  prix,  on  suivra  chez  nous 
l'exemple. 

En  Allemagne,  la  situation  est  bien  plus  difficile  que 
chc/.  nous,  par  suite  du  relus  absolu  des  directeurs  de 
négocier  avec  les  délégués  'les  mineurs.  Le  Gouverne- 
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ment  allemand  a  déjà  pris  des  mesures  pour  donner 
satisfaction  partielle  aux  ouvriers,  mais,  comme  il  ne 
dispose  pas  de  moyens  pour  forcer  les  Charbonnages 
•i  entrer  en  pourparlers  avec  les  mineurs,  la  situation 
devient  absolument  inextricable.  Ces  grandes  difficul- 
tés, contre  lesquelles  on  se  débat  en  Allemagne,  falici- 
teront  de  beaucoup  la  solution  cbez  nous.  L'industrie 
ne  voudra  pas  et  ne  pourra  pas  se  passer  de  charbon  ; 
elle  sera  forcée  de  payer  les  prix  nouveaux  fixés  par 
les  Charbonnages,  et  ceux-ci  pourront  faire  des  con- 
cessions à  leurs  ouvriers.  Quant  à  l'industrie,  et  prin- 
cipalement l'industrie  du  fer,  la  plus  intéressée  dans 
la  question,  elle  trouvera  compensation  dans  la  hausse 
de  ses  prix  de  vente,  qui  ne  rencontrera  plus  l'obsta- 
cle de  la  concurrence  allemande  sur  le  marché  inter- 
national. 

Voici  sous  quel  jour  nous  voyons  la  situation.  La 
Bourse,  pour  le  moment  au  moins,  s'abstient  presque 
complètement  de  toute  transaction  dans  les  groupes 
des  Charbonnages  et  des  titres  sidérurgiques.  Les 
cours  ont  fléchi,  non  sur  l'abondance  d'offres,  qui  sont 
minimes,  mais  par  suite  de  la  volonté  des  acheteurs, 
qui  cherchent  à  imprégner  à  la  cote  un  mouvement 
rétrograde,  qui  pourra  peut-être  amener  du  titre. 

La  situation  sur  le  marché  des  produits  de  l'indus- 
trie sidérurgique  reste  favorable.  La  demande  est  ac- 
tive dans  tous  les  compartiments,  et  les  prix  avancent 
de  nouveau.  D'après  ce  que  nous  avons  dit  au  sujet 
de  la  houille,  une  nouvelle  hausse  assez  importante 
s'imposera  sous  peu.  Peut-être  qu'on  aura  besoin  de 
faire  durer  la  grève  une  ou  deux  semaines  pour  faire 
accepter  les  nouveaux  prix  par  la  consommation. 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes  des 
Chemins  de  fer  i  Etat  et  Sociélés  concessionnaires)  s'élèvent, 
pour  le  mois  de  septembre  1904,  à  21.549.106  fr.  94,  contre 
20.812.540  fr.  î4  pour  le  même  mois  de  1903,  soit  une 
augmentation  de  736.560  fr.  50.  Pendant  les  neuf  mois  de 
1904,  l'Administration  des  chemins  de  fer  a  encaissé  pour  les 
réseaux  de  l'Etat  ot  des  Sociétés  concessionnaires  173  millions 
952.751  fr.  60,  contre  108.207.03G  fr.  88,  soit  une  augmentation 
de  5.685.714  fr.  72.  Le  total  des  réductions  accordées  aux 
transports  à  prix  réduit  depuis  le  1er  janvier  jusqu'au  30  sept, 
s'élève  à  3.597.571  fr.98,  contre  3.473.743  fr.  90  en  1903,  soit 
un  surplus  de  123.828  fr.  08. 

Le  tableau  suivant  indique  les  recottes  des  cinq  lignes  de 
chemins  de  fer  concédées,  pendant  le  mois  do  septembre  et  les 
neuf  mois  do  l'année  1904  ainsi  que  leur  comparaison  avec  les 
recettes  des  mêmes  périodes  de  l'année  précédente  : 

Septembre  Neuf  mois 


1904 


1S00 


1904 


1903 


Flandre  occident. 

Nord  belge  

Chimay  

Malines-Terneuz. 
Terni. -St-  Nicolas 


402.981  397.044 
1.6SS.958  1.625.123 
73. «88  73.628 
176.867  153.458 
37.807  27.944 


3.173.3:0  3.149.340 
13.700.255  13.439.503 
577.875  560.598 
1.366.590  1.172.962 
223.301  209.009 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  6  février  1905. 

i/a  politique  du  Ministère  Villaverde.  —  I.a  Bourse.  —  La  Banque 
d'Espagne.  —  Le  commerce  extérieur  en  1904 . 

Dans  un  communiqué  officiel  fait  au  lendemain  de 
son  arrivée  au  pouvoir,  le  Cabinet  a  tracé  le  plan  de 
ses  premiers  travaux  :  c'est  celui-là  même  qui  avait  été 
exposé  au  Roi  par  le  Président  du  Conseil  des  Minis- 
tres. 

Sa  politique,  dit  ce  communiqué,  sera  la  reconstitu- 
tion des  forces  nationales,  annoncée  aux  Cortès  comme 
programme  législatif  dans  le  discours  du  Trône  du 
18  mai  1908  et  la  continuation  de  l'application  de  ce 


programme  entreprise  par  le  parti  libéral-conservateur 
dans  ses  campagnes  administratives  et  parlementaires 
de  1899  à  1900.  Les  problèmes  que  le  Gouvernement 
aura  à  résoudre  ont  été  groupés  par  le  Président  du 
Conseil  en  trois  séries.  En  voici  rémunération  : 

1°  Etablissement  du  Budget  de  l'Etat  pour  1906  com- 
prenant les  particularités  suivantes  :  consolider  et 
renforcer  l'équilibre  avec  les  excédents  des  liqui- 
dations annuelles  et  les  ressources  ordinaires  du  Tré- 
sor et,  par  là,  assurer  le  crédit,  public;  réorganisation 
des  services  qui  demandent  à  être  remaniés  d'une  façon 
urgente;  plan  étudié  par  tous  les  fonctionnaires  com- 
pétents et  soumis  au  vote  des  Cortès  pour  obtenir 
la  permanence  de  l'application  successive  et  cflicace 
des  excédents  budgétaires  au  développement  du  ma- 
tériel des  grands  services  publics,  principalement  de 
ceux  qui  sont  destinés  à  développer  et  à  aider  la  culture 
et  la  richesse  et  à  assurer  la  défense  nationale  ; 

2°  Révision  des  tarifs  douaniers  et  des  traités  de 
commerce  ; 

3°  Remèdes  législatifs  tendant  à  supprimer  l'insta- 
bilité et  la  dépréciation  de  la  valeur  de  notre  monnaie 
et  moyens  à  adopter  pour  arriver  à  combattre  la  crise 
des  changes  extérieurs  et  du  prix  croissant  des  mar- 
chandises de  toute  sorte  nécessaires  à  l'existence  et  à 
l'industrie. 

Le  budget  de  1906,  poursuit  le  communiqué  officiel, 
devra,  l'a  d'ailleurs  déclaré  ,1e  Gouvernement,  être 
l'expression  de  la  politique  de  reconstitution  qui 
constitue  l'essence  même  de  ce  programme;  on  n'ad- 
mettra aucun  retard,  si  léger  fût-il,  dans  la  préparation 
immédiate  et  dans  l'étude  et  la  solution  des  questions 
primordiales  qu'il  comprend. 

Le  Gouvernement  a  décidé  que  le  projet  de  budget 
serait,  avec  l'autorisation  du  Roi,  présenté  aux  Gortès 
le  plus  tôt  possible,  dans  les  limites  que  fixe  la  loi  du 
21  novembre  189J  au  cas  où  les  Chambres  seraient  en 
session. 

Quoique  moins  pressant  à  première  vue,  le  délai 
rigoureux  que  les  circonstances  imposent  à  la  solution 
de  la  question  des  tarifs  et  des  relations  commerciales 
oblige  à  s'en  occuper  de  suite. 

Avec  la  dénonciation  du  traité  avec  la  Suisse,  le 
31  août  prochain,  expirera  la  base  du  tarif  convention- 
nel ;  en  échange  de  ces  conventions,  un  régime  de 
faveur  est  accordé  par  les  principales  nations  d'Eu- 
rope avec  lesquelles  nous  échangeons  des  produits  ; 
aussi,  si  les  négociations  ne  sont  pas  entreprises  pour 
le  maintien  et  même  l'ampliation  des  avantages  réci- 
proques, notre  commerce  aura  à  supporter  un  préju- 
dice funeste. 

Les  travaux  que  le  Cabinet  a  résolu  d'entreprendre, 
termine  le  communiqué,  ont  donc  tous  un  caractère 
urgent;  aussi,  répartis  entre  les  divers  Ministères  d'après 
le  plan  adopté,  leur  étude  en  sera-t-elle  facilitée  et  leur 
discussion  par  les  Cortès  possible,  dès  que  le  Budget  aura 
lui-même  été  voté.  Le  Gouvernement  compte  solliciter 
du  Parlement  une  plus  grande  activité  et,  en  prolongeant 
les  sessions,  il  espère  arrivera  faire  voter  les  projets  de 
loi  déjà  déposés,  ainsi  que  ceux  qui  complètent  les  pre- 
miers ;  il  faut  citer  les  lois  en  préparation  concernant 
certains  services  publics  et  celles  qui  ont  trait  à  la  ré- 
glementation des  relations  entre  le  capital  et  le  travail; 
celles  aussi  tendant  à  améliorer  le  sort  des  classes 
pauvres. 

Le  Conseil  des  ministres,  après  avoir  arrêté  son  pro- 
gramme, a  passé  à  l'examen  des  principes  fondamen- 
taux du  nouveau  budget  d'Etat  dans  les  divers  minis- 
tères, et  a  invité  le  Ministre  des  Finances  à  commu- 
niquer à  ses  collègues  l'ordre  royal  qui  est  la  base  de 
la  rédaction  des  projets  de  loi  "respectifs,  ainsi  qu'à 
demander  aux  services  de  ce  département  la  prépara- 
tion des  obligations  générales  et  des  recettes  de  l'Etat. 

La  note  officieuse,  que  je  viens  ainsi  de  résumer  et 
qui  rend  compte  de  la  première  session  du  Conseil 
des  Ministres,  contient  un  programme  qui  vaut 
mieux  que  toutes  les  discussions  parlementaires.  La* 
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nation  préfère,  en  effet,  à  ces  dernières  la  solution  des 
questions  que  comprend  ledit  programme.  Les  excé- 
dents budgétaires,  la  réorganisation  et  l'amélioration 
des  services  administratifs,  la  réfection  du  matériel  de 
guerre  et  la  réforme  de  l'instruction  militaire  ;  la  revi- 
sion des  tarifs  douaniers  et  des  traités  de  commerce, 
l'assainissement  de  la  monnaie  et  la  régularisation  du 
change  sont  autant  d'entreprises  dont  l'exécution  ne 
peut  laisser  le  pays  indifférent  :  elles  doivent  trouver 
un  écho  sympathique  en  Espagne  et  donner  à  celui  qui 
les  fera  aboutir  une  force  et  un  prestige  analogues  à 
ceux  que  M.  Villaverde  a  su  conquérir  déjà  par  ses 
succès  de  18519-1900. 

La  note  indique  très  clairement  que  la  politique  du 
nouveau  Gouvernement  sera  colle  annoncée  dans  le 
discours  du  Trône  du  18  mai  1908  :  c'est  le  programme 
de  tous  les  gouvernements  conservateurs  qui  se 
sont  succédés  depuis,  de  sorte  que  le  Cabinet  actuel 
peut  être  considéré  comme  le  continuateur  du  travail 
commun. 

L'intention  de  M.  Villaverde,  en  voulant  opérer  quel- 
ques réformes  importantes,  n'est  donc  nullement  de 
répudier  sa  politique  antérieure  comme  on  a  essayé 
de  l'insinuer. 

La  situation  du  Cabinet  Villaverde  se  consolide, 
d  ailleurs,  de  jour  en  jour  et  on  ne  doute  plus  aujour- 
d'hui que  le  Président  du  Conseil  réussisse  à  faire 
aboutir  son  programme. 

Les  efforts  de  la  spéculation  n'ont  abouti  qu'à  une 
hausse  de  10  centimes  sur  le  4  0/0  qui  a  clôturé  lundi  à  78 
pour  baisser  à  77  80  par  suite  de  réalisations  et  revenir 
samedi  à  78  10  0/0.  La  liquidation  n'a  offert  aucune 
difficulté  et  le  papier  qui  est  venu  sur  le  marché  a  été 
retiré  sans  effort;  le  Banco  Hispano- Américano  aurait 
été,  dit-on,  un  de  ceux  qui  y  ont  contribué  sur  la  plus 
grande  échelle.  Le  5  0/0  a  suivi  le  même  chemin  que 
son  aîné  ;  il  gagne  10  centimes  comme  lui;  les  cours 
sont  très  fermes,  mais  on  remarque  des  ventes  faites 
par  petits  paquets  et  qui  prouvent  que  les  réalisations 
continuent.  Les  enthousiastes  disent  que  si  le  Gouver- 
ment  osait  émettre  un  emprunt  pour  rembourser  en 
une  fois  la  Banque  d'Espogne,  les  cours  baisseraient  cer- 
tainement, de  4  ou  de  5  0/0,  mais,  qu'au  bout  de  deux 
ou  trois  ans  on  aurait  reconquis  le  prix  de  80  0/0  pour 
toujours  ;  c'est  possible  et,  à  en  juger  par  l'aspect  du 
marché  aujourd'hui,  nous  y  arriverons  avant  long- 
temps, car  on  s'est  emballé  et  on  est  prêt  à  continuer 
demain. 

Malgré  les  efforts  tentés  pour  les  faire  revenir  à  de 
plus  hauts  cours,  les  actions  de  la  Banque  d'Espagne 
sont  lourdes  et  faiblissent;  aussitôt  qu'elles  se  rap- 
prochent du  cours  de  400  les  ventes  les  ramènent. 

Les  actions  de  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne, 
fermes,  mais  avec  de  rares  transactions  ;  les  Tabacs, 
mieux  tenus,  regagnent  2  1/2  0/0. 

Les  chemins  de  fer  ont  eu  des  variations  d'une  cer- 
taine ampleur  :  Nord  Espagne  de  55  à  54  0/0  et  revien- 
nent à  55  0/0;  Saragosse,  de  89  05  à  88,  reviennent 
à  89  05. 

Les  titres  de  la  Compagnie  Sucrière  n'ont  pas  varié  : 
les  actions  privilégiées  sont  passées  de  103  à  97,  en 
tenant  compte  du  dividende  de  3  0/0;  les  ordinaires, 
(fui  étaient  à  51  0/0,  ont  rétrogradé  à  48  0/0  et  après 
à  47  50  0,  0. 

Banco  Hispano  Americano  à  100  0/0;  Explosifs, 
■.'S'i  0/0;  Banco  de  Caslilla,  sans  affaires. 

Ville  de  Madrid  fi  0/0  à  83  25  0/0;  4  010  Erlanger  à 
03  0/0  ;  4  0/0  Emanrh.es  élargissement)  à  91  50  0/0. 

Obligations  Courirenciones  Mëtalices  ;'<  97  25  0/0. 

Les  valeurs  d'électricité  oui  eu  un  marché  aussi 
morne  que  d'habitude  :  obligations  de  la  Madrilena  à 
MO  5w  0/0;  actions  de  Mrdirdia  à  58  0/0.  Ou  parle  de  la 
possibilité  d'amener  ;'i  Madrid  de  la  force  électrique  à 
meilleur  marché  :  1>  au  moyen  de  grands  travaux 
entrepris  dans  Les  environs  |iour  créer  un  barrage; 
3*  par  la  fabrication  du  gaz  pauvre  que  pourra  fournir 
bientôt  une  usine  en  ci  m  si  iucI  ion  aux  portes  do  Madrid. 

Si  cela  réussit  et  les  différents  groupes  parviennent  à 


s'entendre,  le  prix  de  revient  du  fluide  sera  abaissé  et 
il  sera  permis  d'espérer  un  meilleur  avenir  pour  les 
capitaux  engagés  dans  ces  entreprises. 

Le  cours  du  change  a  été  un  peu  tendu  pendant 
quelques  jours  :  de  31  35  0/0  lundi  dernier,  il  était 
revenu  peu  à  peu  à  celui  de  31  or>  0/0  et  l'aurail  dé- 
passé sans  l'intervention  du  Trésor,  qui,  en  négociant 
200.000  fr.,  a  écarté  le  mauvais  effel  d'une  aggravation; 
samedi  il  a  fermé  à  31  5  5  0/0,  un  peu  plus  haut  que 
lundi  dernier,  et  aujourd'hui  c'est  avec  peine  qu'il  est 
revenu  à  31  30  0/0;  mais  comme  le  Trésor  continue  à 
être  prêt  à  intervenir  a  la  moindre  tension,  nous  ne 
verrons  pas  probablement  de  hauts  cours. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

lOjanv.  21jauv.   30janv.     6  fév. 

4  0/0  Intérieur   77  45      77  50      78  . .       78  40 

5  0/0  Amortissable   98  45      l'8  50      98  90      99  10 

Banque  d'Espagne   458..     453...     456..     456  50 

—     Hypothécaire...  197  . .  198    198  . . 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  410  . .  408  50     407  . .  409  50 

Chèque  sur  Paris   31  70  32    .       31  35  31  30 

—        Londres ...  33  10      33  14      33  . .  33  02 

Cédules  hvpothéc.  4  0/0.  102  65  103..     103.  103.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquions 
les  différences  suivantes  :  —  escomptes  commerciaux, 
3  millions;  +  circulation,  6;  +  crédits  ouverts,  12; 
le  compte  courant  du  Trésor  est  créditeur  de  39  mil- 
lions. 

Les  résultats  provisoires  du  commerce  extérieur  pen- 
dant l'année  écoulée  font  ressortir  une  légère  diminu- 
tion dans  les  importations  et  une  augmentation 
presque  égale  clans  les  exportations.  La  comparaison 
des  totaux  des  trois  dernières  années  nous  permettra 
de  juger  la  situation  : 

1902      1003  1904 

(Eu  millions  de  pesetas) 

Matières  premières   439       4G1  436 

Produits  fabriqués   248       259  230 

Denrées  alimentaires   110       128       16  j 

Total  sans  les  met.  précieux.       798       8'iQ  833 

Les  mat  ières  premières  ont  perdu  25  millions,  mais, 
dans  ce  chiffre,  le  coton  entre  pour  23  millions;  les 
produits  fabriqués  ont  diminué  de  29  millions,  ce  qui 
est  dû  pour  partie  à  un  ralentissement  dans  les  instal- 
lations de  fabriques  nouvelles  ;  les  denrées  alimentaires 
ont  gagné  40  millions,  ce  qui  est  dû  à  l'importation  de 
froment  :  31  millions  ;  de  mais,  5  ;  d'orge,  2-5  ;  de 
légumes  secs,  5  ;  il  est  à  craindre  que  d'ici  au  moment 
de  la  récolte,  les  importations  de  froment  ne  soient 
rendues  encore  plus  indispensables  à  cause  du  man- 
quant; la  morue  a  perdu  3.7  millions. 

L'importation  des  métaux  précieux  a  été  de  : 

1902       1903  1904 

^En  millions) 

Or   1.8         0.23  0.29 

Argent  monnayé   8.1        11.5  8.0 

Les  importations  de  matériel  pour  chemins  de  fer 
ont  perdu  15  millions  de  pesetas,  dont  3.  î  millions  de 
locomotives  et  14  millions  de  wagons;  il  ne  faut  pas 
en  conclure  à  un  ralentissement  absolu  des  achats, 
mais  à  ce  qu'une  partie  des  commandes  a  été  adressée 
à  l'industrie  espagnole.  Les  achats  de  tabac  pour 
compte  du  monopole  ont  augmenté  do  h  millions. 

Passons  maintenant  à  l'exportation  qui  a  donné  les 
résultats  qui  suivent  : 

1902      1903  190'i 

|  En  millions  de  pesetas) 

Matières  premières   .    32S        329  327 

Produits  fabriqués   145        101  178 

Produits  alimentaires   285      Bg  Bjtg 

Total  sans  les  inét.  précieux       759        83')  847 
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II  est  à  remarquer  un  petit  recul  dans  l'exportation 
des  matières  premières  ;  l'exportation  globale  des  den- 
rées alimentaires  présente  une  petite  augmentation, 
malgré  les  dégrèvements  de  transports  accordés  l'an- 
née dernière,  mais  il  l'a  ut  tenir  compte  <pic  1!»*):!  avait 
pris  sur  190:2  une  avance  de  7t>  millions;  le  seul  cha- 
pitre où  il  y  a  une  augmentation'  est  celui  des  produits 
fabriqués  :  elle  est  due,  pour  une  grande  partie,  à  l'ex- 
portation de  tissus  de  coton  :  38  millions  en  1904,  au 
lieu  de  30  en  1903;  l'exportation  d'huile  a  augmenté 
de  5  millions  ;  celle  des  vins  reste  stationnaire. 

Les  sorties  d'or  ont  été  insignifiantes;  celles  d'ar- 
gent monnayé  ont  été  de  : 

6  millions  en  1902 

7  1903 
13  1904 

En  comparant  le  total  des  chiffres  des  trois  années, 
on  voit  que  les  entrées  et  les  sorties  d'argent  se  sont 
balancées. 

En  somme,  le  commerce  extérieur  de  l'Espagne  en 
19Ui  est  satisfaisant. 


Madrid,  lè  9  février  1905. 
(Par  dépêche 

On  sait  que  le  parti  libéral  avait  adressé  à  M.  Villaverde 
une  pétition  demandant  la  convocation  immédiate  des  Cortès. 
Le  Président  du  Conseil  a  profité  de  cette  circonstance  pour 
exposer  de  nouveau,  dans  sa  réponse  à  M.  Monte ro  Rios, 
chef  des  libéraux,  les  grandes  lignes  de  son  programme.  Il 
avait  pris  possession  du  pouvoir  alors  que  le  budget  de  1905 
n'avait  pas  éié  approuvé  encore  par  les  Cortès  fin  janvier, 
les  deux  Cabinets  précédenis  n'ayant  rien  fait  pour  cela. 
Dans  ces  circonstances,  il  croit  fermement  que  la  convoca- 
tion des  Cortès  ne  changerait  rien  à  l'état  de  choses  actuel, 
vu  l'impossibilité  d'obtenir  le  vote  des  projets  de  loi  en 
suspens,  parmi  lesquels  se  trouve  le  projet  de  budget  pour 
1905.  M.  Villaverde  est  d'avis  de  préparer  le  projet  de  budget 
pour  1906,  la  revision  des  tarifs  douaniers  et  des  traités  de 
commerce. 

Le  Gouvernement  sera  à  même  de  déposer  le  projet  de 
budget  pour  1900  dans  les  délais  prévus  par  la  loi  du  28  no- 
vembre 1899,  ainsi  que  ceux  que  comprend  le  programme  du 
parti  conservateur. 

M.  Villaverde  termine  en  ('mettant  l'opinion  que  la  réunion 
des  Cortès  pour  discuter  les  causes  de  la  crise  ministérielle 
est  inutile  et  qu'il  vaut  mieux,  avant  de  convoquer  les 
pouvoirs  législatifs,  attendre  que  l'étude  des  questions  sus- 
mentionnées ait  pu  devenir  assez  complète  pour  que  l'on 
puisse  utilement  les  discuter  devant  le  Parlement. 


Informations  Économiaues  et  Finaiicières 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  au  21  janvier  (3  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Ctiel  . 
Lérida-Iieus  

2. 070 
784 
88 
104 

112 

499 

Peseta* 

2. 29:,. 718 
1044  902 
41.812 
74.229 

139.107 

767  226 

Pesetas 

2.364  012 
1.042. 515 
45.200 
81.985 

136.444 
806  345 

Pesetas 

3. 427. 811 
998  Sil 
72  525 
86.004 

13S.490 
813  729 

Pesetas 

3  134.174 
1.207.346 
46.549 
95.214 

139.255 
849.114 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

A  Irnansa  Valence 

Total  Nord  del'Esp.. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Earcel.  -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

3.681 

5.362.904 

...479.497 

5.537. 120 

5.771.916 

1.067 

3. 61» 
310 

1  Î16.5S3 

5.033.210 
191.278 

1. 131. 849 

5.262.291 
219.749 

1.026-350 

5.351.967 
196.819 

1-095  591 

S  318  585 
262.371 

Couifier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  H  février  L905. 

Le  marché  est  très  actif  et  très  ferme.  Les  tendances  Sont 
orientées  vers  la  hausse. 

Le  change  sur  Paris  est  à  :jl  22  ;  {'Intérieure  clôture  à 
78  00. 


ITALIE 


LA  SITUA  TION 


Rome,  8  février  1905. 

La  grève  des  ouvriers  des  chemins  de  fer.  —  L'exploitation  des  che- 
mins de  fer  par  l'Etat.  —  Le  marché  financier.  —  La  population 
des  villes  et  des  campagnes. 

L'Italie  ne  veut  pas  laisser  à  l'Allemagne  la  gloire 
des  grandes  grèves.  On  annonce  chez  nous  une  grève 
des  employés  de  chemins  de  fer.  Une  réunion  de(»Qn-j, 
intéressés  a  eu  lieu  à  Milan,  pour  prendre  une  dé- 
cision :  tous  se  sont  déclarés  prêts  et  le  président  a 
annoné  que,  de  leur  côté,  95  0/0  du  personnel  des  ma- 
chines avait  signé  une  déclaration  d'adhésion.  Atten- 
dons ! 

Il  parait  que  le  Gouvernement  n'a  pas  encore  ré- 
pondu au  mémoire,  où  les  ferrovieri  demandent  une 
augmentation  de  salaires  comportant  une  somme  de 
40  à  50  millions.  Mais  la  vérité  est  plutôt  que  ces 
démonstrations  et  ces  votes  sont  des  actes  de  pression, 
à  la  veille  de  la  discussion  à  la  Chambre  du  projet  de 
rachat  des  chemins  de  fer.  On  ne  sait  encore  si  tous 
les  employés,  ou  seulement  une  grande  partie  d'entre 
eux,  se  joindront  à  ceux  de  Milan.  Du  reste,  il  ne 
semble  pas  que  le  Gouvernement  en  soit  bien  préoc- 
cupé ;  la  grève  en  question  depuis  si  longtemps  me- 
nace ! 

Un  journal  annonce  que,  pour  le  nouveau  régime 
des  chemins  de  fer,  le  Gouvernement  accorderait  aux 
ouvriers  de  cette  exploitation  10  millions  de  supplé- 
ment de  salaires. 

Le  ministre  M.  Tedesco  a  annoncé  déjà,  à  la  Chambre, 
l'exploitation  des  chemins  de  fer  par  l'Etat.  Voici  les 
importantes  déclarations  qu'il  a  faites  :  «  Les  projets 
des  lois,  par  lesquelles  nos  chemins  de  fer  seront  réglés 
à  partir  du  30  juin  prochain,  sont  prêts  depuis  quel- 
ques jours.  C'est  uniquement  la  regrettable  indisposi- 
tion de  l'honorable  Giolitti  qui  a  empêché  de  soumettre 
ces  projets  à  l'approbation  définitive  du  Conseil  des 
Ministres. 

Il  s'agit  de  trois  projets  :  le  premier  concerne  l'ex- 
ploitation par  l'Etat  des  réseaux,  dont  il  est  déjà  le 
propriétaire,  mais  qu'exploitent  actuellement  les  So- 
ciétés Mediterranea,  Sicula  et  Adriatica.  Les  2.000 
kilomètres  —  environ  —  qui  sont  propriété  de  cette 
dernière  Société,  sont  donc  exclus  du  projet. 

Le  second  concerne  les  exigences  financières  pour  la 
liquidation  du  passé  et  les  besoins  de  l'avenir. 

Le  troisième  concerne  les  mesures  pour  la  rénova- 
tion du  matériel  roulant.  •> 

M.  Tedesco  a  ajouté  que,  surla  question  de  la  réorga- 
nisation des  chemins  de  fer,  on  a  répandu  des  nouvelles 
fausses  et  même  tendancieuses.  On  voulait  convaincre 
le  public  qu'à  un  moment  donné,  tout  le  mouvement 
de  nos  chemins  de  fer  se  serait  arrêté. 

Il  assure  que  le  Gouvernement  a  compris,  dès  le  com- 
mencement, la  gravité  de  la  question  et  qu'il  s'est  pré- 
paré bien  mieux  que  le  pays  ne  le  croit. 

La  préoccupation  que  les  événement.-  de  Saint- 
Pétersbourg  ont  d'abord  fait  naître  sur  notre  marché 
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financier  sont  déjà  apaisés  et  la  fermeté  domine  de 
nouveau  à  la  Bourse  de  Rome  dans  tous  les  comparti- 
ments. La  liquidation  de  fin  janvier  s'est  opérée  avec 
une  grande  facilité,  malgré  un  nombre  assez  élevé 
d'engagements  et  avec  des  taux  de  report  assez  modi- 

3ues,  bien  qu'ils  aient  été  pourtant  un  peu  au-dessus 
es  taux  de  la  précédente  liquidation. 
Les  résultats  du  recensement  de  1901,  qu'on  vient  de 
publier  dans  leur  ensemble,  accusent,  en  Italie,  un  phé- 
nomène curieux,  contraire  à  celui  qui  se  produit  dans 
les  autres  pays  de  l'Europe  :  l'afflux  des  villes  vers  les 
campagnes.  En  1901,  dans  divers  centres,  on  a  recensé 
23.302.339  individus,  et  dans  les  campagnes  9.172.914. 
En  1882,  le  premier  groupe  était  formé  de  20.684.255 
individus,  et  le  second  de  7.775.373.  En  1872,  les  deux 
groupes  se  trouvaient  respectivement  de  19.921.633  et 
6.879.521  individus. 

Ainsi  donc,  sur  10.000  habitants  en  1872,  il  en  appar- 
tenait à  la  population  des  campagnes  2.567;  en  1882,  la 
proportion  est  de  2.732  et  en  1901  de  2.824. 

La  population  qui  vit  dans  la  campagne  a  augmenté, 
au  cours  des  30  années,  non  seulement  en  chiffre  effec- 
tif, mais  encore  par  rapport  à  la  population  totale,  bien 
que  l'émigration  pour  l'étranger  et  vers  les  grandes 
villes  soit  sortie  surtout  de  la  population  rurale. 

Cet  accroissement  a  amené  la  lente  amélioration  de 
l'agriculture,  laquelle  a  eu  pour  effet  principal  de  mul- 
tiplier les  fermes.  Mais  le  fait  s'explique  encore  en  ce 
sens  'que  beaucoup  de  petits  groupes  de  maisons  ont 
perdu  l'importance  de  centre,  les  moyens  de  communi- 
cation ayant  été  rendus  plus  faciles  entre  les  diverses 
parties  d'une  commune. 

En  effet  si,  à  la  population  des  campagnes,  on  ajoute 
celle  des  centres  de  moins  de  500  habitants,  on  trouve 
que  ces  deux  groupes  représentaient,  en  1882,  37,89 
pour  cent  de  la  population,  et  en  1901,  36,73  pour  cent. 
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L'Agriculture  et  l'Industrie  italiennes.  —  Le  Ministère 
italien  de  l'agriculture,  de  l'industrie  et  du  commerce  vient 
de  publier  l'annuaire  statistique  pour  1504.  Le  Bulletin  de  la 
Chambre  de  Commerce  française  de  Milan,  qui  analyse  ce 
document,  en  signale  les  intéressants  passages  qui  suivent  : 

Sur  une  superficie  totale  de  28. 664.813  hectares,  les  terrains 
productifs  représentent  20.283.000  hectares  (70  76  0/0),  les  ter- 
rains improductifs  4.647.451  hectares  '16  21  0/0),  les  terrains 
incultes  3.647.451  hectares  (13  03  0/0).  Les  terrains  pouvan* 
être  assainis  et  les  superficies  occupées  par  les  mares  et 
marais,  1.630.000  hectares  (5  69  0/0),  sont  classés  comme  ter- 
rains improductifs  avec  les  superficies  occupées  par  les  routes, 
les  chemins  de  fer,  les  canaux,  les  constructions,  etc.  ;  nous 
les  ferions  plutôt  figurer  dans  la  catégorie  des  terrains  in- 
cultes, dont  le  total  s'élèverait  à  5.364.392  hectares  (1872  0/0  . 

Voici  le  détail  des  terrains  productifs  : 


Hectares  % 


Terrains  à  culture. . . . 

15.410.000 

53.79 

Bois  de  châU 

412. 

00) 

1.44 

4.093.000 

14.28 

Pâturages  al] 

359.000 

1.25 

Les  principaux 

produits  du 

Sol     SI  «lit 

indiqués  dans  l 

tableau  suivant  : 

Huile 

ISIé 

Mais 

Riz 

Vin 

d'olive 

Agrumes 

i  ient.de  min 

Milliers 

d'hectolitres 

fruits 

1885...  41.243 

29.663 

7.838 

24.918 

2.296 

30.167 

1890...  46.820 

26.418 

6.303 

29.457 

3.086 

30.000 

1895...    4!  199 

24.838 

5.994 

24.246 

2.89i 

33.274 

1900...  47.130 

31 .000 

0.480 

34.810 

1.820 

42.300 

1901...  58.0<I0 

35 . 400 

8.880 

'.4. 180 

3.200 

44.750 

1902...  48.000 

25.0  tO 

4.480 

il. 440 

1  850 

49.00(1 

1003..  05.000 

31.30) 

9.660 

85.100 

3.260 

52.510 

Le  tabac  est  cultivé  sur  une  superficie  de  quatre  à  cinq 
mille  hectares  environ.  Depuis  1895  le  nombre  des  plantes 
varie  do  70  à  80  millions  par  an  avec  une  production  de  cinq 
à  six  millions  de  kilog.  de  tabac,  soit  1.000  à  1.300  kilog.  en 
moyenne  par  hectare. 

Nous  ne  nous  occuperons  pas  du  bétail,  car  les  données 
de  la  statistique  remontent  à  1800  et  ne  sont  pas  complètes. 

Depuis  1808,  la  consommation  de  lignité,  anthracite, 
tourbe,  d'agglomérés,  etc.,  pour  usages  industriels,  a  dépassé 
cinq  millions  de  tonnes  et  atteint  5.881.403  tonnes,  en  1902, 
pour  une  valeur  totale  de  150  millions. 

La  production  nationale  do  lignite,  anthracite,  etc.,  tend  à 
augmenter;  par  contre,  celle  de  la  tourbe  est  en  diminution. 
La  consommation  des  agglomérés  augmente. 

Au  1er  janvier  1903,  il  existait  dans  le  royaume  13.763 
chaudières  fixes  et  mi-fixes,  12.363  locomobiles  :  total  26.126, 
contre  21.725  au  l«r  janvier  1899,  17.365  en  1894. 

La  superficie  de  chauffe,  en  1903,  est  indiquée  par  un  point 
d'interrogation.  En  1899,  elle  était  de  400.824  mètres  carrés  ; 
en  1X94.  de  357.109. 

Il  y  avait,  en  outre,  en  1899,  i. 084  chaudières,  de  344 . 134 
mètres  carrés  de  superficie  de  Chauffe,  1.121.216  chevaux- 
vapeur,  appartenant  aux  Compagnies  de  chemins  de  fer, 
827  chaudières  dans  les  établissements  des  Ministères  de  la 
Guerre  et  de  la  Marine,  113  dans  les  chantiers  de  la  marine 
marchande. 

A  la  même  date,  on  comptait  2  826  moteurs  à  gaz  et  174  à 
gaz  pauvre,  ayant,  au  total,  une  puissance  de  16.401  chevaux 
dynamiques. 

Le  plus  grand  nombre  des  chaudières  est  employé  dans  les 
Industries  agricoles,  alimentaires,  du  coton,  de  la  soie,  des 
produits  chimiques,  des  services  publics. 

Les  moteurs  sont  surtout  employés  dans  les  industries 
alimentaires,  graphiques,  mécaniques,  des  services  publics, 
du  bois,  etc. 

Il  serait  intéressant  do  connaître  le  nombre  et  l'importance 
des  concessions  d'eaux  publiques  pour  usages  industriels 
accordées  par  les  autorités  compétentes  pendant  les  dernières 
années.  Mais  les  données  de  la  statistique  que  nous  exami- 
nons n'arrivent  que  jusqu'au  1er  janvier  1899.  A  cette  date, 
3.316  concessions  d'eaux  publiques  avaient  été  accordées  pour 
la  production  de  force  motrice. 

Depuis  lors,  le  nombre  a  beaucoup  augmenté  par  suite  'li  s 
grands  progrès  faits  dans  l'utilisation  delà  houille  blanche  en 
Italie. 

Nous  ne  nous  arrêterons  pas  sur  les  produits  des  mines 
des  carrières,  des  usines  métallurgiques,  sur  les  produits  chi- 
miques et  des  autres  industries  soumises  au  contrôle  de 
l'Etat,  dont  les  chiffres  ont  déjà  été  publiés. 

Propriété  industrielle.  —  Les  demandes  de  brevets  augmen- 
tent tous  les  ans,  surtout  de  la  part  d'industriels  étrangers. 
En  1903,  il  a  été  délivré  4.500  brevets,  dont  1.590  à  l'industrie 
nationale  et  2.910  à  des  inventions  étrangères.  L'Allemagne 
vient  en  tète  avec  1.025  ;  suivent  la  France  5C0,  l'Angleterre 
383,  les  Etats-Unis  331,  l'Autriche  2-39,  la  Suisse  127,  la  Bel- 
gique 89,  etc. 

Au  premier  janvier  19  il,  les  brevets  en  vigueur  étaient  au 
nombre  de  8.437  dont  1.953  appartenant  à  des  inventeurs  ita- 
liens et  6.484  à  des  inventeurs  étrangers. 

Les  dépôts  de  marque  de  fabrique  ne  sont  pas  nombreux  : 
440  en  1903,  dont  214  faits  par  des  maisons  italiennes. 


Courriel*  «le  la  Bourse  de  Home 


Rome,  9  février  1905. 

Le  marché  est  peu  actif,  cependant  la  rareté  des  affaires 
n'empêche  pas  les  cours  de  rester  très  fermes.  Les  valeurs 
de  banques  sont  recherchées. 

Voici  les  derniers  cours: 

La  Rente  est  à  10!  00;  Méridionaux,  756  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  450  . .  ;  Banque  Nationale  1.145. 
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AMÉRIQUE 


CHILI 

Le  Budget  de  1905.  —  EVaprès  le  projcl  de  budget  du 
Chili  pour  1905,  les  recettes  *out  évaluées  à  143  millions  de 
pesos,  tandis  que  les  dépenses  sont  évaluées  à  126,7  millions; 
dans  ces  conditions,  l'excédent  des  recettes  serait  de  1G,3 
millions  ;  en  1904,  le  budget  se  soldait  par  un  déficit  de  3,4 
millions  de  pesos,  les  recettes  ayant  été  estimées  à  155,9  mil- 
lions et  les  dépenses  à  159,3  millions  de  pesos. 

En  1903,  l'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  budgé- 
taires s'était  élevé  à  10,6  millions  de  pesos.  La  même  année, 
les  importations  ont  passé  de  185,88  à  202,15  millions  de 
pesos,  les  exportations  de  132. 43  à  140, 28  millions  de  pesos, 
et  l'excédent  des  importations  s'est  accru  de  53,45  à  53,88 
de  pesos. 

La  dette  intérieure  est  évaluée  à  75,3  millions  de  pesos, 
dont  50  millions  de  pesos  de  monnaie  de  papier,  émis  en 
vertu  de  la  loi  du  31  juillet  189N.  La  dette  extérieure  se  chiffre 
à  222  millions  de  pesos. 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques. —  Pour  les  six  premiers 
mois  de  l'année  fiscale  du  1er  juillet  au 31  décembre,  les  recettes 
ont  atteint  277.649.852  dollars  et  les  dépenses  300.029.445 
dollars,  soit  un  excédent  de  dépenses  de  22.379.593  dollars. 
Voici  le  détail  : 

Recettes 

6  premiers       6  premiers 
mois  de  mois  de 

1904-1905  1903-1904 

(En  dollars) 

Douanes   131.905.930  133.799.4C6 

Revenus  intérieurs   121.885.896  122.723.'.>78 

Divers   23.858.026  21.314.008 

Total   277.649.8  )2    "  277 .837 .472 

Défenses 

Civiles  et  diverses   76.107.613  67.149.981 

Guerre   70 . 443 . 985  62 . 1 27 . 307 

Marine   62.485.888  49.794.725 

I  ndiennes   6 . 702 . 59(  >  5 . 556 . 241 

Pensions   72.338.665  72.809.155 

Intérêts   11.950.698  11.974.200 

Total   300.029.445  269.411.609 


Le  Marché  Financier  de  iXew- York- 


New- York,  8  février  1905. 

Le  président  Roosevelt  a  *igné  un  bill  autorisant  la 
construction  d'une  ligne  de  chemin  de  fer  aux  Philippines  et 
permettant  au  Gouvernement  philippin  de  le  garantir  pour 
30  millions  d'obligations  4  0/0. 

Le  Trust  de  l'Acier  a  reçu  en  janvier  de  nouvelles  com- 
mandes s  élevant  à  500.000  tonnes.  Le  Trust  de  l'Acier  va  dis- 
tribuer un  million  de  dollars  parmi  ses  ouvriers  pour  la 
participation  aux  bénéfices.  Le  prix  de  tous  les  aciers  de 
l' American  Staël  and  Wire  Company  a  augmenté  d'un  dollar. 

Le  marché  de  Wall-Street  a  été  très  actif  et  très  ferme.  On 
croit  au  prochain  rétablissement  de  la  paix  en  Extrême- 
Orient. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  105  1/2. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  restées  très  fermes,  car 
on  ne  croit  pas  que  les  Chambres  s'occupent  avant  longtemps 
de  la  réglementation  des  tarifs. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  £8  3/4;  Milwaukee,  170  1/4;  Erie,  43  7/8. 
Reading,  98  1,  8;  Canadian  Pacific,  134  1/8;  Illinois  Cen- 
tral, 156  1/2  ;  Louisville,  137  5/8  ;  Central,  200  ./.  ;  Union 
Pacific,  122  5/8. 


ME  XIQUË 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  30  no- 
vembre dernier,  la  situation  suivante  : 
Existences 

en       Porte-    Capital  Circula- 
Banques         caisse     feuille     social  lion  Dépôts 
(En  milliers  de  piastres) 
National  Mexico  35  860.9  30.624.3  26.000.0  22.016.0 
Londres- Mexico  13.986.2  34.849.1  15.000.0  18.K21.1  4.646.4 

Centrale               1.3.'0.2   4.646.0  10.000.0  »  6.582.9 

Internationale..  231.7  492.9  5.000.0  »  502.8 
Agric.  et  Hypôt.        30.9         »      2  000.0 

YucatèquefYuc.)   2.262.5  9.152.6  8.000.0  4.2i8.7  27.9 

Orientale  (Mexic)  1.755.5  4.951.3  6.000.0  3.412.7  13.2 

Miniè"(Chihua.)    1.909.8  4.040.2  5.000.0  3.578.7  85.5 

Mcrcanlile(Yuc)    1.570.8   4.933.6   4.000.0  2.740.3  0.3 

Jalisco                 1.181.1   5.715  3   3.000.0  1.921.5  10.4 

Mercantile  Mont.)    708.2   2.656  3   2.500.0  1.329./  6.2 

Durango                 531.4   2.78'V2   2.000.0  946.9  89.2 

Mercantile(Ver.)   2.036.0  4.026.0  2.000.0  3.710.9  5.4 

Nuevo  Lcou  . . . .      841.5   2.843.0   2.C00.0  2.431.9  6.7 

Coahuila                 t27.4   2.920.1    1.600.0  1.125.5  43.4 

Etat  de  Mexico.      962.0   3.465.0   1.500.0  1.805.9  41.6 

Occidentale....      915.5   1.035.3   1.500.0  1.457.4  5.9 

San  Luis  Potosi.    1.040.2   4.278.9   1.100.0  1.955.1  18.0 

Campèche                249.0      818.5   1.000.0  463.4  6.5 

Guanajuato  ....       728.9   2.694.4   1.000.0  1.445.6  1.8 

Morelos                   601.8   1.052.7   1.000.0  1.037.7  26.6 

Sonora                 1.395.7   1.231.9   1.000.0  2.581.9  28.0 

Oaxaca                    3S1.1   2.341.6   1.000.0  521.3  5.0 

Tabasco                  536.3   1.336.1   1.000.0  818.1  0.3 

Tamaulipas  . . . .      646.8   1.794.3   1.000.0  1.132.2  9.6 

Zacatecas                536.6   2.329.1    1.000.0  914.2  44.9 

Oueretaro               503.4   1.358.5   1.000„0  860.6  » 

Aguoscalientes  .      336.1    1.204.0      600.0  531.6 

Michoacan               270.5   1.055.7      600.0  488.5 

Hidalgo                  504.1      532.5      500.0  844.0  1.0 

Chiapas                   129.9      266.6      500.0  235.9  1.5 

Comm>  (Chili.).        11.8      133.9      200.0   >_  24.8 

Totaux           74585.2  141897.4  109600.0  88368.5  12230.8 

Tôt.  31  oct.  1904   72115.7  137813.3  109600.0  81852.7  12774.5 

—  30nov.l903   58473.8  130586.6  105850.0  84254.1  13785.3 

—  30  —  1902   53553.0  127703.6   86850.0  87275.4  16046.9 

—  30  —  1901   54809.0   98377.0   80300.0  639*6.4  12908.2 

—  30  —  1896   47139.0   38467.0   40550.0  40916.0 


La  Production  des  Métaux  en  1903.  —  Voici  quel 
a  été  le  montant  de  la  production  de  métaux,  au  Mexique, 
en  1903  : 

Piastres 

Argent   82.200  000 

Or   32.500.000 

Cuivre   19.700.000 

Plomb   6.000.000 

130.400.000 

Du  1"  janvier  1900  au  31  décembre  1903,  le  Mexique  a 
exporté  pour  plus  de  31  millions  de  piastres  d'or,  plus  de. 
125  millions  de  piastres  d'argent  et  près  de  400.000  piastres 
d'autres  métaux. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Budget  définitif  de  1905.  —  Dans  notre  numéro  du 
27  janvier,  nous  avions  déjà  donné  un  résumé  des  chiffres 
du  Budget  de  1905  tel  qu'il  a  été  promulgué  au  mois  de 
décembre  dernier.  En  voici  le  détail  : 

1905  1904 

Dépenses  (Pesos-papier) 

Congrès   2.675.400  2.763.920 

Intérieur   16.441.570  16.483.273 

Affaires  étrangères  et  cultes   1.098.540  1.114.740 

Finances   8.621.970  8.540.980 

Dette  publique   14.914.330  12.147.293 

Justice  et  instruction  publique. . . .  16.137.753  15.423.826 

Guerre   16.438.626  16.532.522 

Marine    9.723.940  9.822.660 

Agriculture  '.   3.232.542  3.973.680 

Travaux  publics   li. 611. 200  H-732.000 

Pensions!   5.519  256  5.639.->56 

Totaux   106.505.108  104.177.150 
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(Pesos-or) 

Intérieur   »  131.551 

Extérieur  et  cultes   348.381  351.381 

Dette  publique   24.375  087  23.892.515 

Marine   10.248  10.248 

Agriculture   »  12.000 

Travaux  publics   100. 0C0  1.200.000 

Totaux   24.833.696  25.51)7.695 

La  Dette  extérieure  consolidée  absorbe  pour  son  service 
intérêts,  amortissements  et  commissions)  22.042.175  pesos- 
or.  L'amortissement  varie  de  1/2  à  1  0/0;  les  commissions  des 
banques  sont  en  moyenne  de  1/2  0/0,  tandis  que  l'intérêt 
varie,  pour  les  23  emprunts  dont  se  compose  la  Dette  exté- 
rieure, de  3  à  6  0/0;  il  est  tout  naturel,  dans  ces  conditions, 
que  la  République  Argentine  songe  à  convertir  et  à  unifier  sa 
dette  pour  réduire  le  taux  des  intérêts  à  servir. 

Le  budget  des  dépenses  extraordinaires  est  assez  impor- 
tant. Il  comprend  7.033.024  pesos-or  et  15.875.058  pesos-pa- 
pierjpayables  eu  titres  et  2.807.581  pesos-or  payables  en 
espèces,  ce  qui,  en  exprimant  le  tout  en  papier,  forme  un 
total  de  38.240.069  pesos-papier. 

Do  ce  total,  8.240.000  pesos-or  doivent  être  consacrés  aux 
chemins  do  l'Etat,  y  compris  le  prolongement  du  Central 
Noi'd  vers  la  Bolivie.  La  construction  d'écoles  absorbera 
4  millions  de  pesos-papier,  les  roules  et  les  pouls  2. 103. 2(1:! 
pesos-papier,  les  travaux  de  dragage  de  La  Plata,  de  l'Uruguay 
et  du  Parana  1  million  de  pesos-papier.  Il  faudra  aussi  2 
millions  105.203  pesos-papier  pour  la  construction  du  port 
de  Santn-Fé. 

1905  1904 

Recettes  (Pesos-or) 

Importations  et  additionnels  de  &0/0  32.500.000  2S. 700. 000 

Additionnels  de  5  0/0    2.000.000  1.800.000 

Vente  de  navires  de  guerre   »  3.000.000 

Droits  d'exportation   2.600.000  3.000.000 

Magasinage   1.400.000  1.300.000 

Phares    250.030  250.000 

Visites  sanitaires   45.000  40.000 

Ports   1.300.000  1. 250.000 

Grues   220.000  220.000 

Droits  consulaires   350  000  270.000 

Statistiques   300.000  330.000 

Divers  et  amendes   30.000  30.000 

Intérêts  de  bons   »  440.000 

Province  de  Buenos-Avies   1.537.650  1.537.050 

Province  d'Entre-Rios.'   330.589  200.000 

Province  de  Santa-Fé   220.457  220.457 

Mendoza   29.396 

Banque  Nationale   348.232  348.232 

l  Irédit  du  Trésor   540.000  » 

Totaux   44.001.324  42.930.339 

(Pesos-papier) 

Alcool   13.000.000  13.000.000 

Tabac   12.500.000  12.000.000 

Sucre   »  3.000.000 

Allumettes   2.500.000  2.600.000 

Bière  '.   1.500.000  1.500.000 

Assurances   350.000  350.000 

Cartes  à  jouer   100.000  100.000 

Boissons  artificielles   15.000  '  15.000 

Travaux  sanitaires   5.800.000  5.750.000 

Travaux  sanitaires  (loi  3907)   600.000  » 

Taxe  territoriale   2.100.000  2.100.000 

Patente   2.100.000  2.100.0CO 

Timbre   6.500.000  6.500.0O0 

Traction   500.000  400.000 

Poste   4.700.000  4.700.000 

Télégraphe   1. 500.000  1.500  000 

ïerbaies   70.000  70.000 

Venteel  location  de  terres   1.270.000  1.600.000 

Eventuels  et  amendes   600.000  600.000 

Oheminsdèfer   6.000.000  5.300.000 

Impôt  sanitaire   850.000  .'l'.O.OOO 

Intérêts  de  titres   son.ooo  420. ooo 

Province  de  Cordoba   300.000  2CO.0OO 

Province  de  Tucnman   144  000  » 

Droits  de  matricule   150.000  g 

Bulletin  officiel  ei  udieiaire   69.000  » 

Antre  bulletin  officiel   4*1.003  » 

Port  de  la  piata   2ôo.'00  » 

Cré.lii  du  Trésor   1 .000  000  » 

Totaux   8t.689.000     64. 155.000 


()n  espère  obtenir,  en  1905,  3.600.000  pesos-or  de  douanes 
de  plus  que  l'année  d'avant  et  cette  espérance  parait  justifiée 
par  l'excellente  situation  économique  du  pays  autant  que  par 
le  fait,  qu'en  1904,  le  montant  des  droits  de  douanes  perçu 
a  été  en  progrès  sensible  sur  les  évaluations. 

Les  recettes  ordinaires  pour  1005,  converties  en  papier,  for- 
ment donc  un  total  do  164.692.000  pesos  et  sont  supérieures 
aux  dépenses  ordinaires  de  1.746.679  pesos-papier. 


L'Immigration  en  Argentine.  —  La  statistique  concer- 
nant l'immigration  dans  la  Bépublique  Argentine  en  1904, 
comparativement  aux  années  antérieures,  s'établit  comme 
suit  : 

Immigrants  Emigrants 

1897   72.978  31.192 

1898   67.130  30.802 

1899   84.442  38.397 

1900   84.851  38.331 

1901   90.127  48.697 

1902    57.992  44.558 

1903   75.227  40.653 

1904   128.700  39.300 

En  1896,  année  où  la  récolte  avait  été  considérable,  il  y  avait 
eu  102.073  immigrants,  contre  20.415  émigrants.  Autrefois, 
l'immigration  se  faisait  par  des  commissionnaires  et  des 
recruteurs,  dont  les  efïorts  étaient  couronnés  de  succès, 
mais  qui  ne  décidaient  à  s'expatrier  que  l'élément  quelquefois 
peu  recommandable.  Aujourd'hui,  le  mouvement  est  libre  et 
spontané.  Les  classes  ouvrières  et  agricoles  sont  attirées  par 
les  salaires  élevés,  la  facilité  du  travail,  l'absence  de  service 
militaire  obligatoire,  et  d'autres  avantages. 


ASIE 


JAPON 

Les  Finances  du  Japon.  —  Le  correspondant  du  Times, 
à  Tokio,  parlant  de  la  situation  financière  du  Japon,  donne 
les  intéressants  détails  suivants  :  L'augmentation  des  impo- 
sitions pendant  la  première  année  de  la  guerre  a  été  de  53.75 
millions  de  yens  en  chiffres  ronds  et  celle  de  la  deuxième 
année  (1905-06  es1  évaluée  à  67 .25  millions,  formant  un  total 
de  121  millions  ou  72  0  0  en  deux  ans.  Le  surplus  des  re- 
cettes ordinaires  et  extraordinaires  forme  un  total  de  199 
millions.  Sur  cette  somme,  80  millions  seront  employés  au 
service  des  Dettes  contractées  du  fait  de  la  guerre  et  119 
millions  iront  à  la  Caisse  de  la  guerre. 

Le  budget  comprend  les  sommes  habituellement  consacrées 
à  la  marine  et  à  l'armée,  c'est-à-dire  28.797.187  yens  pour  la 
flotte  et  38.653.003  yens  pour  l'entretien  de  l'armée,  en  tout 
63.5  millions  de  yens,  dont  la  plus  grande  partie  est  absorbée 
par  les  frais  de  la  guerre  actuelle.  Les  780  millions  de  yens 
nécessaires  à  la  continuation  de  la  campagne  (dont  80  pour 
le  service  des  emprunts  de  guerre)  seront  tirés  des  sources 
suivantes  : 

Recettes  supplémentaires  :  190  millions  de  yens;  emprunts, 
571;  emprunté  temporairement  à  des  comptes  spéciaux,  8: 
divers,  2.  Sur  les  emprunts  à  réaliser,  120  millions  le  sont 
déjà,  le  Japon  lui-même  en  a  promis  400  ;  il  restera  donc 
51  millions  à  trouver. 

Dans  ces  conditions,  le  Japon  serait  pourvu  de  moyens 
financiers  pour  continuer  la  guerre  jusqu'au  31  mars  1006; 
mais  à  cette  date,  sa  dette  extérieure  se  sera  accrue  do  220 
millions  de  vous  et  sa  dette  intérieure  do  690  millions  de 
yons.   

Le  Monopole  des  Sucres  au  Japon.  —  Actuellement, 
le  raffinage  des  sucres  au  Japon  est  eulro  les  mains  de  trois 
grandes  Compagnies,  ce  qui  rendrait  la  conversion  do  cette 
industrie  en  monopole  d'Etat  très  facile. 

La  consommation  de  sucre  dans  ce  pays  atteint  annuelle- 
ment environ  2.7C0.000  piculs  (1  picul  =60  kilos),  et  un  impôt 
de  2  yens  par  picul  rapporterait  5. 400. 000  yens  au  Trésor. 

En  augmentant  la  culture  de  la  canne  à  sucro  a  Formose. 
le  .lapon  pourrait,  avant  peu,  se  passer  dos  importations  do 
sucre  étranger. 
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MINES  D'OR 


Les  di\  idendes  des  Valeurs  sud-ali-icaiues 


A.  la  date  du  4  courant,  il  a  été  détaché,  à  la  Haussa  de 
Paris,  les  coupons  suivants  : 

Crown  Deep  :  coupon  n°  7,  G  sh.  par  action,  7  fr.  53  net  ; 

Geldenhuis  Deep  :  coupon  n"  10,  6  sh.  brut,  7  te.  15  net  ; 

Geldenhuis  Esiate  :  coupon  n°  21,  5  sh.  brut,  5  fr.  94  net  ; 

Langlaar/te  Estate  :  coupon  n°  18,  2  sh.  brut,  2  fr.  .">0  net  ; 

May  Consolidated  :  coupon  n°  13,  13  sh.  brut,  4  fr.  82  net  ; 

Robinson  Deep  :  coupon  n"  4,  2  sh.  brut,  2  fr.  40  net; 

Robinson  Gold  :  coupon  n°  20,  8  sh.  brut,  10  fr.  02  net  ; 

Rose  Deep  :  coupon  n°  7,  3  sh.  brut,  3  fr.  57  net  ;  enfin,  sur 
la  Village  Main  Rcef  :  coupon  n°  7,  4  sh.  brut,  5  fr.  02  net. 


CROWN  DEEP 


Cette  mine,  dout  les  actions  ont  été  récemment  introduites 
sur  le  marché  de  Paris,  fait  partie  du  groupe  Wernher-Beit- 
Eckstein,  le  premier  du  Transvaal.  C'est  la  meilleure  filiale 
de  la  Rand  Mines.  Ses  169  claims,  tous  minéralisés  et  conte- 
nant chacun  environ  60.000  tonnes  de  minorai,  sont  situés 
dans  la  section  la  plus  riche  du  Rand,  sur  le  prolongement 
sud  de  la  Crown  Recf,  de  la  Ronanza  et  de  la  Robinson.  Le 
minerai  de  ces  trois  Compagnies  ayant  donné  une  moyenne 
de  70  sh.  par  tonne,  on  a  prévu,  dès  l'origine,  que  la  teneur 
serait  d'environ  56  sh.  à  la  Crown  Deep.  Ce  résultat  n'a  pas 
encore  été  atteint,  à  raison  de  ce  que  les  conditions  d'exploi- 
tation ont  été  jusqu'à  présent  insuffisantes.  Néanmoins,  la 
valeur  de  l'or  récupéré  est  déjà  passée  de  34  à  41  sh.  par 
tonne  en  1904  et,  dès  que  le  triage  sera  convenablement  effec- 
tué, on  obtiendra  50  sh. 

Le  bénéfice  qui  s'est  élevé,  en  1904,  de  14  à  21  sh.  par 
tonne,  atteindra  35  à  40  sh.  quand  les  conditions  d'exploita- 
tion seront  normales  :  la  Crown  Deep  apparaîtra  alors  ce 
qu'elle  est  véritablement  :  une  des  deux  ou  trois  affairas  les 
meilleures  du  Piand.  Les  dividendes,  qui  vont  progresser,  at- 
teindront, suivant  qu'on  emploiera  ou  non  les  tubes-mills,  de 
50  à  75  fr.  par  action. 

Nous  devons  ajouter  que  la  Crown  Deep  a  en  portefeuille 
82.000  actions  Robinson  Central  Deep  cotées  7  liv.  st.  et  ap- 
pelées à  progresser  encore. 

Dans  une  douzaine  d'années,  alors  qu'un  grand  nombre  de 
mines  actuellement  en  travail  auront  disparu,  la  Crown  Deep 
fonctionnera  dans  toute  l'ampleur  de  son  exploitation,  assu- 
rée encore  d'avoir  du  minerai  pour  une  quinzaine  d'années. 


Witwatersrand    Township   Estate  and  Finance 
Corporation 


Ainsi  que  nous  l'avons  fait  déjà  observer  précédemment,  lo 
Witwatersrand  Township  est  un  «  trust  »  sur  lequel  l'atten- 
tion générale  commence  à  se  porter.  Sur  ses  actions,  qui  sont 
actuellement  à  7  liv.  st.  5/8,  un  solde  de  dividende  do  25  0/0 
a  été  déclaré,  en  décembre  ;  ce  solde  est  enoorc  attaché  au 
titre. 

Malgré  la  crise  do  ces  deux  dernières  années,  la  Witwa- 
tersrand Township  n'a  point  cessé  de  payer  des  dividendes 
réguliers,  dont  voici  la  liste  :  1902,  25  0/0.  soit  6  fr.  25  ;  1903, 
40  0/0,  soit  10  fr.  ;  1904,  50  0/0,  soit  12  fr.  50. 

Cette  Compagnie  a  un  petit  capital  de  300.000  actions,  et 
elle  possède  un  actif  d'une  très  grande  valeur,  comprenant 
notamment  1.000  stands  ou  terrains  à  bâtir  dans  Jolianues- 
burg  et  la  banlieue,  des  immeubles  à  Johannesburg  lui  rap- 
portant plus  de  ;i0.CK;0  liv.  st.  par  an.  Elle  possède,  en  outre, 
plusieurs  fermes,  dont  une  située  dans  le  voisinage  immédiat 
de  la  Premier  Diamond,  dont  les  actions  ordinaires,  au  no- 
minal de  2  shillings  0  pence,  se  négocient  actuellement  à 
18  liv.  st.  1/4. 

En  dehors  de  ces  terrains  et  de  ces  immeubles,  la  Whitwa- 
tersrand.  Township  a  un  intérêt  très  important  dans  la  R/to- 
desian  Rankct,  dont  les  actions  do  1  liv.  st.  se  traitent  pré- 
sentement à  3  liv.  st.  1/4  environ. 


Van  Dyk  Proprietary  Mines 


La  réaction  qui  s'était  produite  dans  ces  dsDOiecs  temps  sur 
les  actions  do  cette  Compagnie  était  due,  comme  on  le  sait.  à 
la  liquidation  des  opérations  engagées  «  à  l'émission  »  à  Lon- 
dres et  à  Paris.  Cette  Liquidation  ayant  eu  lieu  le  18  janvier  à 
Londres,  et  à  Paris  en  même  temps  que  les  règlements  de  fin 
janvier,  les  actions  de  cette  entreprise  sont  en  reprise. 

On  a  dit  de  la  Van  Dyk  qu'elle  serait  mie  aouxeUa  Gm/uhl. 
Pour  s'en  rendre  compte,  il  faut  se  rappeler  que  la  Compa- 
gnie possède  une  propriété  foncière,  avec  tous  les  droits  mi- 
niers qui  s'y  rattachent,  de  2.701  morgen  502  roods  cun 
soit  5.719  acres  anglais,  sur  la  ferme  Witpoorlje,  n»  102  'au- 
paravant n°  297),  appelée  généralement  «  Witpoort  »;  la  pro- 
priété comprend  la  moitié  occidentale  de  cette  ferme,  à  ré- 
ception de  300  morgen  environ  situés  dans  sa  partie  sud-ouest 
et  appartenant  à  la  Plurni.r  Gold  .Mines.  Limited.  Le  ton  i 
toire  de  la  Compagnie  se  trouve  dans  la  section  est  du  district 
du  Witwatersrand,  au  sud  de  la  ferme  Rietfontein  (apparte- 
nant à  Y  Apex  Mines,  Limited  ,  à  l'ouest  de  la  partie  de  la 
ferme  Witpoort  appartenant  à  la  Rand  Collicries  Limited  et 
au  sud-est  des  fermes  Finaàlspan  et  Leeuwpoort.  11  s'agit 
donc  là  d'un  domaine  considérable  appelé  à  un  grand  avenir. 
Ajoutons  que  la  propriété  foncière  est  grevée  de  quelques 
servitudes  relatives  à  des  droits  de  surface  donnés  à  bail  sur 
130  morgen,  mais  tous  les  droits  miniers  sont  expressément 
réservés  à  la  Compagnie. 


Brakpan  Mines 


Les  actions  de  cette  Compagnie,  qui  s'étaient  alourdies  ces 
derniers  temps,  comme  tout  l'ensemble  de  la  cote,  sont  de 
nouveaux  recherchées  à  Londres.  Ainsi  qu'on  le  sait,  cette.' 
Compagnie  a  été  formée  au  mois  de  février  1903.  Elle  possède 
949  claims  miniers  situés  sur  la  ferme  Brakpan,  à  l'est  du 
Rand.  La  propriété  est  entourée  des  mines  Renoni,  Moddcr- 
fontein,  Geduld  et  Rietfontein . 

La  partie  nord  de  la  propriété  forme  le  prolongement  de  la 
New  Klein/ontein,  do  la  Van  Ryn,  de  la  Kleinfontein  Deep. 
et  de  la  Van  Ryn  Deep. 

Des  sondages  ont  démontré  l'existence  du  »  Main  Reef  »  à 
une  profondeur  de  2.000  pieds.  Dans  les  mines  voisines  men- 
tionnées ci-dessus,  d'autres  sondages  ont  également  recoupé 
la  main  reef.  Ces  différents  sondages  ont  permis  de  détermi- 
ner d'une  façon  précise  la  position  de  la  série  des  filons  du 
main  reef. 

Le  capital  émis  de  la  Compagnie  est  de  510.000  actions  de 
1  livre  sterling  chaque. 


NEW    STEYN  ESTATES 


Dans  des  études  sur  l'avenir  de  la  New  Stei/n  Estâtes,  les 
journaux  anglais  font  ressortir  que  cette  Compagnie  n'estpas 
seulement  une  entreprise  minière  dont  l'avenir  peut  inspirer 
une  grande  confiance,  mais  encore  une  Société  possédant,  en 
toute  propriété,  une  superficie  de  terrain  s'éteudant  d'un  seul 
tenant  sur  11  1/2  mille  carrés  anglais,  ce  qui  représente  une 
superficie  de  2.979  hectares.  Ces  2.979  hectares  embrassent 
toute  la  partie  sud  de  la  ferme  «  Viakfontein  »  et  la  partie 
nord  de  la  ferme  «  Doornkop  »  adjacente,  et  forment  sur 
«  Viakfontein  ><  le  deep  level  des  mines  Durban  Roodepoort, 
Roodcpoorl  United  Main  Rcef,  Roodepoort  Central  Deep, 
Princess  Estate  et  West  Roodepoort  Deep,  tandis  que  sur 
><  Doornkop  »  ils  sont  traversés  par  l'affleurement  du  filon 
connu  sous  le  nom  de  «  Steyn  Rcef  ». 


IVEiiaes  d'Or  Australiennes 


Production  de  l'Australie  occidentale.  —  La  production 
des  mines  d'or  de  l'Australie  occidentale  s'est  é&vée  pendant 
le  mois  de  janvier  dernier  à  105.452  onces  d'une  valeur  de 
702.797  livres  sterling,  contre  170.653  onces  d'une  valeur  de 
750.375  livres  sterling  en  janvier  1904. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  9  février  1905. 
La  liquidation,  qui  a  eu  lieu  mardi,  s'est  effi  cruée  dans  de 
bonnes  conditions.  Les  taux  des  reports  ont  varié,  en  général, 
entre  6  et  7  0/0.  Cependant,  on  a  fait  4  et  5  0/0  sur  la  Rand 
Mines  et  la  Modderfôntein  :  3  1  2  à  4  1/2  0/0  sur  VEast  Rand; 
3  à  4  0/0  sur  la  Goldfields  ;  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  South 
African  Gold  Trust,  la  Simmer  and  Jack  et  la  Transvaal 
Consolidated  Land  ;  5  à  6  0/0  sur  la  Randfontein  ;  1  à  2  0/0 
sur  la  De  Bcers,  1/4  à3/4pcnny  sur  la  Chartered.  Quant  à  la 
tendance  du  marché,  elle  a  d'abord  été  hésitante,  mais  elle 
se  raffermit. 

#**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  restait  à  1  11/16,  clôture  à  1  13/10. 

La  Transvaal  Goldfields  linit  à  2  7/8.  General  Mining  and 
Finance  Corporation,  3  11/16  contre  3  9/16.  Consolidated 
Goldfields,  8  1/16  au  lieu  de  7  7/8. 

La  Rand  Mines  est  à  11  1/16  ;  elle  restait  à  10  7/8  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  2  liv.  3/4,  se  re- 
trouve à  ce  cours. 

La  Witwatersrand  Township  est  demandée  à  7  3/4.  African 
and  European  Investment  Company,  recherchée  à  1  3/4. 
Swazieland  Corporation,  19/16.  Vereeniging  Estâtes,  17/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  1/2,  reste  au  dernier  moment  à  8  3/4.  Angelo, 
7  1/8, au  lieu  de  7  liv.;  New  Cornet,  31/16;  Van  Ryn,  4  3/16; 
Treasury,  4  liv. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  liv.  Jubilee,  3  7/8. 

La  Langlaagte  Estale  clôture  à  3  13/16.  Driefonlein. 

5  1/8,  au  lieu  de  5  liv.;  Village,  6  7/8;  nous  la  laissions  à 

6  3/4;  Jumpers,  2  3/8;  Modderfôntein,  10  7/8;  elle  était,  la 
semaine  dernière,  à  9  15/16  ;  Ferreira,  24  1/2,  au  lieu  de 
24  1/4,  comme  elle  clôturait  il  y  a  huit  jours. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  3/8;  Rietfontein  A,  2  1/8. 

La  New  Primrose  est  à  3  5/16.  La  Durban  Roodcpoort 
s'échange  à  5  liv.,  au  lieu  de  4  5/8.  La  Ginsberg  est  à  2  1/2. 
La  May  Consolidated  cote  4  3/16. 

La  Glencairn  reste-  à  1  3/8.  Crown  Reef  cote  15  3/4,  au 
lieu  de  15  1/4;  Randfontein,  3  liv.  ;  Worcester,  1  1/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  liv.,  reste  à  10  1/4. 

UEast  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  4  13/16,  en 
hausse  de  1/4. 

La  Gcldenhuis  Estate  se  retrouve  à  5  9/16.  La  New  Heriot 
est  à  4  1/4  ;  Wolliuter,  3  1/2. 

La  Henry  Nourse  reste  à  8  1/8.  La  Wemmer  est  à  9  1/2. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  13/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
très  ferme  à  16  7/8;  nous  la  laissions  à  16  3/8  il  y  a  huit 
jours. 

La  Bonanza  est  à  1  1/2. 

L Angelo  Deep  finit  à  2  5/16.  Glen  Deep,  5  liv.  ;  Ferreira 
Deep,  6  1/4  ;  Robinson  Deep,  6  9/16;  Langlaagte  Deep,  3  1/8; 
Brakpan.  2  9/16. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  3/4.  Roodepoort  Central  Deep, 

2  liv.  ;  Rose  Deep,  8  5/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  a  3  1/16  ;  Jumpers 
Deep,  à  4  3/8  au  lieu  de  4  5/16  ;  Rand  Victoria,  à  2  13/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  3/16. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  1/2. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  2  9/16,  s'inscrit 
à  2  11/16.  Rand  Collierics,  2  7/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agcncy  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Goldfields,  y/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 

3  3/4.  Transvaal  Proprietary ,  1  l'4,  en  hausse  de  1/16. 

La  Premier  Diamond  reste  à  17  3/8  l'action  ordinaire.  On 
télégraphie  do  Johannesburg  que  le  diamant  monstre  trouvé 
dans  cette  mine  a  été  nommé  Cullinan,  en  l'honneur  du  pré- 
sident do  la  Compagnie,  M.  T.  M.  Cullinan.  Le  docteur  Mo- 
lengraaff,  l'éminent  géologue,  M.  Bell  et  d'autres  autorités 
sont  étonnés  de  la  pureté  de  la  pierre  ;  on  estime  qu'à  l'ori- 
gine, elle  doit  avoir  dépassé  5.000  carats. 

La  Greal  Easlern  CoUieries  finit  à  11/16.  South  African 
Itrewerics,  2  11/16. 

Londres,  9  février  1905,  5  heures  50  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  9  février  1905. 

On  n'a  encore  aucune  donnée  précise  sur  la  production  de 
janvier,  mais  on  croit  qu'elle  sera  supérieure  à  celle  de  dé- 
cembre. Au  81  janvier,  on  comptait  27.197  coolies  employés 
dans  les  mines  du  Transvaal  ;  on  en  attend  encore  7.514  qui 
sont  en  ce  moment  en  mer. 

Au  début  de  la  semaine,  et  eu  raison  de  l'attitude  de  Lon- 
dres, on  s'est  montré  indécis,  mais  on  clôture  mieux. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  203  50,  contre  198  fr.  50  ; 
East  Rand  clôture  à  220  50,  au  lieu  de  215  fr.  . .  ;  Charte- 
red, M  fr.  50,  contre  46  fr.  25;  Rand  Mines,  279  fr.  . .  ;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  273  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  23  fr.  ...  La  Buffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  20  fr.  . . . 

U Angelo,  que  nous  laissions  à  177  fr.  50,  est  à  180  fr.  ..  ; 
et  la  Drie/ontein  cote  129  fr.  . . ,  au  lieu  de  127  fr.  . . . 

La  Ferreira  s'échange  à  586 fr. . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier 
à  017  fr.  La  Geduld  se  retrouve  à  180  fr.  50.  L'action  Goerz 
et  C"  reste  à  79  fr.  75.  French  Rand,  72  fr.  75. 

La  Crown  Deep  est  de  nouveau  en  avance  à  418  fr.  .50,  ex- 
coupon de  7  fr.  53,  au  lieu  de  413  fr.  avec  coupon. 

La  Geldenhuis  Estale  finit  à  137  fr.,  ex-coupon  de  5  fr.  94 
au  lieu  de  139  fr.  . . . 

La  General  Mining  se  retrouve  à  92  fr.  75;  elle  était,  il  y  a 
huit  jours,  à  91  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  278  50,  ex -coupon  de  7  fr.  15. 

La  May  Consolidated  est  à  10:1  fr.  ..,  ex-coupon  de4fr.  82. 
Nous  la  laissions  à  107  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote  60  fr.  50. 

La  Lzncaster  se  retrouve  à  55  fr.  ...  Langlaagte  Estate, 
95  fr.  75,  ex-coupon,  contre  90  fr.  . . . 

La  Mossamëdès  s'inscrit  à  17  fr.  25.  La  Mozambique 
s'échangea  83  fr.  75.  Neiv  Primrose,  85  fr.  25. 

La  New  Goch  est  à  85  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  256  fr.  50,  finit  à  250  fr.  . ., 
ex-coupon  de  10  fr.  02  ;  Robinson  Deep,  162  fr.  50,  ex-coupon 
de  2  fr.  40,  au  lieu  de  158  fr.  ..  ;  Robinson  Randfontein, 
46  fr.  50  ;  Randfontein  Estâtes,  77  fr.  . . . 

La  Rose  Deep  s'échange  à  210  fr.  50,  ex-coupon  de  3  fr.  57  ; 
elle  finissait  jeudi  dernier  à  215  fr.  ...  La  Roodepoort  Central 
Deep  est  à  50  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  169  fr.  . .,  ex-coupon  de 
5  fr.  02;  elle  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  169  fr.  avec  coupon. 

La  Wemmer  est  à  241  ...  La  iVeiu  Steyn  Estate  s'échange 
à  96  fr.  25,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  54  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  99  fr.  50.  Transvaal  Gold- 
fields, 72  fr.  . . . 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  165  50,  contre  157  fr.  50. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  68  fr.  . . . 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  154  fr.  ..,  contre  147  fr.  ... 
L'action  Caliao  reste  à  3  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
71  fr.  ... 

La  New  Kaffirs  s'inscrit  à  42  fr.  75,  très  demandée.  On  sait 
que  M.  Janson,  l'ingénieur  de  la  Société,  a  évalué  le  bénéfice 
de  la  première  année  des  broyages  à  47.250  liv.  st.  et  celui  de 
la  seconde  année  au  double,  soit  à  94.500  liv.  st.  ou  environ 
2.350.000  francs.  Ces  estimations  sont  basées  sur  un  rende- 
ment de  seulement  une  once,  alors  que  les  analyses  du 
minerai  donnent  davantage,  sur  une  dépense  de  17  sh.  6  d. 
par  tonne  qui  semble  ('•levée  pour  une  mine  exploitant  à  flanc 
de  coteau,  et  enfin  sur  une  force  de  broyage  de  30  pilous 
pendant  la  première  année  et  de  60  pendant  la  seconde.  La 
Société  vient  d'acquérir  une  oplion  qui  porte  son  domaine 
minier  de  3!)  à  8!)  claims. 

La  De  Bcers  est  à  45i  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à  456  . . 
l'action  de  préférence,  contre  448  fr.  ..  et  450  fr.  la  semaine 
dernière.  On  a  parlé  d'une  fusion  de  cette  Compagnie  avec  la 
Premier  Diamond,  mais  cette  nouvelle  n'a  pas  élé  confirmée. 


L'Adminislrateur-Gcrant  :  Geouqes  Bouiuiauki,. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rae  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


i:  "2 
'ô'~ 


PR1NCIP.  CHAPITRES 


Sa-! 


O  3  o 

3-£  S 


Ils 


-a  g. 
x  5 

H  ai 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 

18  février.. . 

.1  2.346 

1.1081 
1.100 

4  297 

433 

7  72 

489 

3 

1905 

2  février. . . 

.  2.699 

4.457 

527 

791 

511 

3 

1905 

9  février. . . 

.  2.734 

1.103 

4.372 

563 

620 

501 

3 

1905 

16  février... 

. 1  2.813 

1.102 

4.341 

601 

593 

493 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 

1904  6  février  

1905  23  janvier  . . . 
1905   31  janvier  . . . 

1905     7  février....     966      375     1.550  II 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


846 

298 

1.499 

972 

378 

1.587 

9,32 

374 

1.605 

966 

375 

1.550 

5S5 

935 

10 

4 

745 

901 

62 

5 

640 

914 

70 

4 

610 

S59 

62 

4 

1903   31  janvier  . . . 

65 

23 

ni 

116 

167 

56 

» 

1904  30  novembre. 

60 

24 

168 

113 

153 

70 

1904  31  décembre. 

58 

22 

189 

105 

110 

86 

1904   31  janvier... 

61 

23 

164 

109 

148 

74 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1904    18  février.... 

863 

688 

1.001 

634 

1905     2  février  

888 

689 

1.066 

637 

1905     9  février — 

898 

» 

683 

986 

611 

» 

1905  16  février  

922 

676 

963 

659 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


1903  19  décembre. 

152 

19 

203 

» 

1904   22  octobre  . . . 

135 

18 

198 

s 

1904   19  novembre. 

145 

18 

188 

n 

1904  17  décembre. 

145 

18 

198 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1903   19  décembre. 

84 

10 

186 

» 

» 

1904   22  octobre... 

74 

10 

174 

» 

1904  19  novembre. 

79 

il 

182 

» 

1904  17  décembre. 

74 

11 

no 

» 

» 

DATES 


5° 


PRINCIP.  CHAPITRES 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1904  7  février... 
190  5   23  janvier  .. 

1905  31  janvier  . 
1905     7  février... 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1 

179 

315  1 

1.697 

159 

341 

41 

1 

220 

31C 

1.656 

262 

426 

47 

1 

210 

317 

1.717 

223 

435 

48 

1 

211 

317  1 

1.669 

247 

420 

48 

3  ° 

H. S 


VA 
3% 
3* 
3X 


1904  11  févr'er..  . 

92 

29 

629 

60 

528 

31 

3 

1905   2H  janvier  . . . 

93 

25 

666 

75 

57.3 

26 

3 

1905    2  février.. .. 

96 

26 

661 

63 

582 

29 

3 

1905     9  février.... 

95 

25 

659 

69 

564 

29 

3 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1904     4  janvier  . . . 

8 

35 

67 

23 

19 

8 

1904-   20  décembre 

10 

9 

41 

61) 

24 

18 

8 

19  0  4   27  décembre. 

10 

10 

41 

60 

24 

18 

8 

1905    4  janvier . . . 

10 

9 

41 

77 

24 

18 

8 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1903 

31 

janvier  . . . 

99 

139 

9 

43 

12  1 

1904 

30 

novembre. 

109 

144 

12 

45 

11  1 

1904 

31 

décembre. 

115 

» 

152 

11 

49 

11  1 

1905 

31 

janvier  . . . 

102 

» 

137 

10 

41 

10 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1904   13  février.... 

365 

480  | 

1 

625 

662 

903 

104 

1905   28  janvier  . . 

373 

505  | 

1 

606 

638 

819 

•103 

1 905     4  février  

373 

504 

1 

612 

638 

815 

94 

1905   11  février — 

373 

503 

1 

615 

639 

S14 

107 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1903   31  décembre. 

1 

i 

131 

80 

30 

15 

1904  31  octobre  .. . 

1 

i 

135 

87 

31 

20 

1904   30  novembre. 

i 

i 

131 

88 

30 

20 

1904  31  décembre. 

i 

i 

133 

95 

30 

20 

HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


1904   13  février..  . 

137 

16.3 

497 

9 

145 

96 

190  5   28  janvier  . . . 

147 

138 

545 

15 

159 

109 

1905     4  février  

147 

157 

547 

11 

157 

112 

1905    11  février.... 

150 

157 

539 

20 

137 

105 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1 904    10  janvier  . . . 

467 

102 

899 

187 

321 

28 

5 

1904  20  décembre. 

474 

87 

893 

190 

307 

26 

g 

1904  31  décembre. 

476 

86 

914 

18.3 

340 

39 

5 

1905  10  janvier  . . . 

477 

86 

917 

184 

319 

29 

5 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


190  3   20  décembre. 

93 

14 

1  270 

61 

94 

29 

5 

1904   30  novembre. 

108 

14 

289 

79 

129 

22 

5 

1904   10  décembre. 

10? 

14 

236 

77 

124 

21 

5 

1904  20  décembre. 

1C8 

14 

1  286 

77 

125 

21 

5 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


20  décembre. 
30  novembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 


41 

2 

65 

37 

46 

6 

S 

41 

2 

64 

39 

49 

4 

S 

41 

2 

63 

39 

49 

4 

5 

41 

2 

63 

38 

ta 

4 

5 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  novembre. 

30  snplemb. 

31  octobre . . . 
30  novembre. 


35 

» 

84 

10 

"9  1 

2 

35 

91 

9 

2 

35 

n 

91 

13 

ï 

35 

» 

84 

9 

46  1 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


30  décembre- 
Î4  décembre. 
21  décembre 
28  décembre. 


27 

37 

389 

27 

34 

379 

27 

34 

378 

27 

35 

378 

108 
101 
100 
H'2 


5K 


38 

34 

5J4 
5X 

34 

34 

554 

r.t'i 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


l'HINCM".  CHA1MTRRS 


C  =  - 

s  s  s 

z  ° 


«i 

S  g 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 

S  février. . . 
21  janvier . . 
28  janvier . . 

4  février.. 


72 

3 

175 

73 

9 

5 

53 

3 

i  k; 

69 

10 

5 

52 

3 

m 

63 

10 

5 

51 

3 

■162 

61 

9 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


5  février.. 
21  janvier  . . 
29  janvier . . 

5  féviier. . . 


|  1.919 

212 

1.572 

338 

680 

420  I 

2.360 

159 

2.276 

«9 

469 

566 

2  37.") 

16.', 

2.3?2 

40! 

463 

185 

1  2.367 

163 

2.382 

418 

464 

467  | 

5J4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903  15  décembre. 

21 

3 

74 

29 

35 

19 

» 

1904  15  novembre! 

23 

2 

69 

30 

37 

22 

1904  30  novembre. 

23 

2 

73 

23 

37 

21 

1904   15  décembre. 

23 

2 

73 

21 

33 

21 

• 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903 

31 

décembre. 

16 

9 

39 

i 

7 

12 

6 

1904 

31 

octobre .  . . 

42 

8 

42 

i 

7 

13 

6 

1904 

30 

novembre. 

12 

7 

40 

î 

7 

12 

6 

1904 

31 

décem  bre. 

12 

7 

38 

i 

7 

li 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1903   31  décembre. 

83 

5 

232 

68 

137 

17 

1904  31  octobre.  . . 

8i 

6 

226 

63 

136 

14 

1904  30  novembie. 

85 

6 

218 

64 

129 

15 

1904   31  décembre. 

83 

5 

238 

77 

162 

20 

4V4 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904   11  février.... 

108 

H 

227 

1.267 

241 

46 

4 

19C5    28  janvier  . . . 

106 

10 

231 

1.300 

211 

56 

4 

1905     4  février.... 

107 

7 

939 

1.300 

241 

56 

4 

1905   13  février.... 

106 

10 

229 

1.300 

241 

56 

4 

TOTAUX 

1904    18  lévrier.... 

9. 178,2  851 

15.829 

5  170 

6.313 

1.5591 

1905     2  février.... 

10.131 

2.867 

16.849 

5.758 

6.172 

1 .676 

1905     9  février.  .. 

10.170  2.871 

16.859 

0  512 

5.975 

I.O60I 

1905    16  février... . 

10.253 

2.868 

16.742 

5 .575 

5-924 

1.6411 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8-211 

2.607 

15.900 

9.505 

8-514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8-172 

4.827 

» 

i  902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

10.215 

9.656 

6-939 

4.178 

» 

1903  31  décembre . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


lljanv. 

lbjanv. 

25jauv. 

1«  f 

év. 

8  fév. 

15  fév. 

47 

97 

47 

98 

4  S 

02 

48 

02 

48  .. 

47  97 

100 

25 

100 

27 

100 

28 

•100 

25 

100  20 

100  13 

Athènes  

133 

133 

132 

132 

130  .. 

130  .'. 

32 

80 

32 

60 

32 

20 

31 

95 

31  50 

31  55 

81 

20 

81 

35 

81 

30 

81 

45 

NI  40 

81  25 

100 

20 

100 

23 

100 

100 

21 

100  16 

100  05 

Bncharest  .  ...  

101 

60 

101 

50 

101 

50 

101 

55 

101  55 

101  55 

22 

70 

22 

67 

22 

07 

22 

68 

22  72 

22  73 

«2 

:,,J 

R3 

30 

83 

33 

8', 

50 

81  . 

82  50 

100 

0  i 

l(i0 

04 

100 

10 

100 

12 

100 10 

100  08 

100 

28 

100 

3C 

100 

38 

100 

55 

100  36 

100  17 

Lisbonne  ...   

621 

eu; 

612 

005 

599  .. 

596  .. 

25 

33 

25 

32 

25 

îi 

25 

31 

25  32 

25  36 

Madrid  

32 

77 

32 

60 

32 

15 

31 

95 

31  22 

31  25 

100 

02 

100 

01 

loi) 

08 

100 

08 

1(1(1  10 

loo  10 

Saint-Péter:ibourg  . 

37 

35 

37 

55 

37 

37 

35 

37  35 

37  35 

95 

95 

56 

98 

63 

95 

67 

93  57 

95  12 

(à  3  Dlutl). . . 

95 

00 

95 

65 

95 

68 

95 

95  62 

95  H 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


3  % 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier cou,-l 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  cl  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.) . . , 
Argent  id.  (le  kil.)  ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  , 

Impér.  Russie  (titre  :  916'")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


au  pair 
3437  » 
218  89 


19janv 


205  87 
121  56 
103  50 


376 
4S2 
260  50 


25  11 

25  13 
0  31p 
0  10p. 
0  37p 
514  50 


3137  .. 
101  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 


26janv 


205  7t 
121  6î 
103  37 


3ÎN  50 
486  . 

260  50 


25  12 

25  14 
0  37p 
0  12b 
0  31  p 
514  50 


3437  .. 
10S  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


205 
121  50 
103  3 


379  50 
491  . 
260  50 


25  13 
25  15 
0  50p 
0  12p 
0  44p 
514  .. 


3437  .. 
101  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


9  fév 


206  12 
121  56 
103  37 

380  '. 
4»'.  . 
261  . 


25  145 
25  165 
0  25p 
0  12p 
0  44p 
515  .. 


3437  .. 
103  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


16  fév. 


206  12 
121  75 
103  G2 

380  50 
496  .. 
261  .. 


25  175 
25  195 
0  12p 
0  12p 
0  25p 
515  50 


3437  .. 
103  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or; 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap  ). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  imilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or).. .   

Brésil  imilreis  papien 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Ghine(shangiiaï)(taëlarg.)l 


>  3 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


19ja.nv.  26janv.  2  fév.    9  fév.   16  fév 


1  227 
25  105 
1  04 

1  .. 
0  75 

0  75 

2  08 

1  .. 
4  S6 

0  98 

2  63 

1  .. 


5  14 
2  48 
2  20 
1  71 
1  47 

1  68 

2  54 

3  50 


1  228 
25  115 
1  04 

1  .. 
0  75 

0  75 

2  07 

1  .. 
4  91 

0  98 

2  63 

1  .. 


5  14 

2  51 
2  20 
1  73 
1  47 

1  68 

2  54 

3  53 


1  227 
25  10 
1  04 

1  . . 
0  76 

0  75 

2  07 

1  .. 
4  96 

0  98 

2  63 

1  .. 


5  14 
2  49 
2  20 
1  73 
1  44 

1  68 

2  54 

3  45 


1  227 
25  135 
1  04 

1  .. 
0  76 
0  77 

2  08 
1 

4  99 

0  98 
2  63 

1  •• 


5  15 
2  52 
2  20 
1  73 
1  44 

1  68 

2  54 

3  45 


1  229 
25  165 
1  04 

1  • 
0  76 

0  77 

2  08 

1  .. 
5  .. 

0  98 

2  63 

1  .. 


5  15 
2  51 
2  20 
1  71 
1  46 

1  68 

2  54 

3  35 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  16  février  1900 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


IOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En. Allemagne   100  40 

En  Angleterre   100  10 

En  Autriche-Hongrie  . . .   100  2y 

En  Belgique   100  12 

En  Espagne   131  40 

En  Grèce   130  .. 

En  Hollande   100  05 

En  Italie   100  12 

En  Portugal   Ut  97 

En  Roumanie   101  55 

En  Russie   101  16 

En  Suisse   100  25 

Aux  Etats-Unis   100  48 

Au  Mexigwe   216  33 

En  Republ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   110  52 

Au  Brésil   194  52 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  45 

En  Chine   222  98 


Billets  Allemands   99  60 

—  Anglais   99  90 

Austro-Hongrois .  99  71 

—  Belges   99  8S 

—  Espagnols   76  10 

—  Grecs   76  92 

—  Hollandais   99  95 

—  Italiens   99  88 

—  Portugais   89  45 

—  Roumains   98  45 

—  Russes   98  66 

—  Suisses   99  75 

Pièces  des  Etats-Unis..-  99  52 

—  du  Mexique   46  22 

Billets  de  la  Ilép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   90  42 

—  du  Brésil   51  31 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  55 

—  de  la  Chine   44  Si 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  16  février  1905. 

Les  capitaux  sont  extrêmement  abondants  sur  te  marché 
de  Paris  el  refluenl  vers  les  places  étrangères,  où  ils  trouvent 
une  rémunération  plus  avantageuse  ;  aussi  La  cote  des  changes 
indique-t-ello,  sur  presque  toutes  les  devises,  une  hausse 
notable. 

Le  papier  à  brois  mois  but  Amsterdam  clôture  au  cours  de 

jeudi  dernier  ;  le  iviclmiark  gagne  19  centimes  poUT  la  se- 
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îuaiue,  bien  que  l'escompte  hors  banqte  reste  très  lias  à 
Berliu.  l^o  papier  sur  l'Autriche  s'avance  de  2.")  centimes. 

Le  versement  sur  Madrid  finit  à  380  50,  après  avoir  touché 
le  cours  de  381  ;  le  milreis  portugais  continue  à  s'améliorer 
et  marque  une  nouvelle  avance  de  deux  points.  Le  rouble  à 
trois  mois  est  stationnaire,  mais  le  versement  se  rapproche 
du  pair  par  un  mouvement  en  avant  de  38  centimes, .qui 
l'amène,  à  2115  75. 

Le  chèque  sur  Londres,  après  s'être  élevé  progressivement 
jusqu'à  2."»  21,  retombe,  en  clôture,  à  35  19  1/2.  Les  devises 
de  l'Union  latine  liuisscnt  en  hausse  :  le  papier  sur  la  Bel- 
gique de  13  centimes,  et  celui  sur  la  Suisse  de  19  centimes; 
seule,  la  lire  italienne  conserve  son  cours. 

Le  dollar  américain  se  relève  à  515  50  ;  les  exportations 
d'or  paraissent  devoir  se  ralentir  ;  le  change  actuel  est,  d'ail- 
leurs, très  rapproché  du  gold  point  d'entrée. 
CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure   

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


18  janv. 


2/0  1/4 
1/11  1/2 
1/4  1/16 
1/4  3,32 
1/11  5/8 
2/9  3/8 
14  ./•• 
16  5  16 


25  janv. 


2/0  1/4 

1/11  1/2 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

1/11  13/16 

2/9  3/8 

M  t  16 

16  1/2 


1"  février 


2  0  1/4 

1/11  9/16 

1  *  1  32 

1/4  1/32 

1/11  11/16 

2/8  1/8 

13  3 '4 

16  1/16 


8  février 


2/0  1/4 
1/11  5/8 
1/4  1/32 
1/4  1/16 
1/11  1/2 
2/8  7/3 
13  13/16 
16  13/32 


15  février 


2/0  1/4 
1/11  3/4 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  7/8 
2/7  7/8 
13  29/32 
16'  5/16 


127  27       127  27       127  27       127  27       127  27 
77/9  1/8  77/10  1/2  17  10  1/4  71/9   ./    77/9  ./. 
27  1/8     28  3/10    21  15/16    28  1/4     28  3/16 

Nous  constatons  sur  les  devises  chinoises  une  réaction  sen- 
sible :  la  piastre  perd  5/8  à  Hong-Kong  et  le  taël  Shanghaï 
rétrograde  d'un  penny.  Par  contre,  le  Singapoure  finit  en 
progrès  de  1/8. 

Le  change  indien  est  en  hausse  ;  les  càbles-transferls  sur 
Londres  se  négocient  à  1/4  3/33  à  Bombay  et  à  Calcutta. 
Le  15  février,  la  Banque  d'Anqleterre  a  reçu  les  soumis- 
sions à  l'émission  de  Bs.  70.00.000  en  effets  du  Gouverne- 
ment et  transferts  télégraphiques  de  l'Inde.  Les  offres  ont 
porté  sur  Bs.  2.32.20.000  pour  les  biUcts,  et  pour  les  trans- 
ferts, Bs.  1.58.00.000.  Ont  été  adjugées  :  en  remises  du  Conseil  : 
6.68.000  Rs.  sur  Calcutta;  3.43.000  Bs.  sur  Bombay  et 
2.24.000  Bs.  sur  Madras.  En  transferts  télégraphiques  ont 
été  adjugés:  7.00.000  Bs.  sur  Calcutta  et  50.65.000  Rs.  sur 
Bombay. 

Les  soumissions  pour  les  billots  à  1  sh.  4  1/10  d.  reçoi- 
vent environ  5  0/0,  et  les  transferts  à  1  sh.  4  3/32  reçoivent 
5  0/0  ;  au-dessus,  le  tout. 

Les  changes  sud-américains  sont  assez  stables  ;  le  milreis 
brésilien  s'avance  de  3/32  et  le  peso  chilien  rétrograde 
de  5/32. 

A  Londres,  l'or  reste  au  pair  :  les  changes  deviennent  favo- 
rables et  la  Banque  d'Anqleterre  est  en  ce  moment  à  peu 
près  le  seul  acheteur  de  métal  jaune  sur  le  marché. 

Les  monnaies  d'or  françaises  sont  cotées  70/5,  sans  change- 
ment; les  aigles  américaines  et  les  yens  japonais  sont  à  10/4, 
en  recul  de  3/4;  les  monnaies  allemandes  passent  de  70/5  à 
76/5  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marche  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  £   265.000   Bombay  £  91.565 

Bombav   123.000 

Australie   10.000 

Indes  occidentales. .  15.000 


Total   413.000  Total   91.505 

Les  mouvements  d'or  pendant  le  mois  de  janvier,  d'après 
la  douane  anglaise,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

France   £      21.000   France  £  97.000 

Belgique   139.00(1    Allemagne   1.817.000 

Allemagne   207.010   Amérique  du  Sud.  1. 035.000 

Amérique  du  Sud.     117.000    Indes  orientales...  391.000 
Indes  orientales. . .     082. ooo 
Afriqtfe  du  Sud...  1.111.000 

Total   2.537.00O  Total   2.8:55.000 

Le  cours  de  l'argont-métal  est  à  peu  près  stationnaire  ;  les 
variations  de  la  semaine  se  soldent  par  une  baisse  de  1/16. 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 

3  au  9  février,  de  150.000  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total  depuis 
le  1"  janvier  à  930.300  liv.  St.,  contre  1.897.643  liv.  st.  pour 
la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

La  Banque  d'Allemagne  a  abaissé,  le  14  février,  le  taux  dl; 
l'escompte  de  4  à  3  1/2  0/0  et  celui  des  avances  de  5  à  4  1/2 
pour  cent.  Les  Banques  Scandinaves  ont  pris  une  mesure 
analogue:  le  taux  de  l'escompte  a  été  ramené  de  \  1/2  à 

4  0/0  à  l'a  Banque  Nationale  du  Danemark  et  de  5  à  4  1/20/0 
à  la  Banque  Hoyale  de  Suède  et  à  la  Banque  de  Vorvège. 

Escompte  hors  banque  : 
Places        19  janv.  36  janv,  2  févr-.     9  févr.  lôférvr. 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
Unie  mon  ey) 


3  1/2 
2  7/16 

2  12 

3  1/4 


2  1/2 
2  1/2 
2  3/8 


2  1/2 
2  3/4 
2  ./. 


2  l/'i       1  3/4 
2  1/2      2  7/10 
2  ./.      2  ./. 


l/'i      3  1/4      3  3.8      3  1/i 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  se  trouve  portée, 
cette  semaine,  par  une  augmentation  de  58.871.000  francs,  au 
chiffre  le  plus  élevé  qui  ait  jamais  été  enregistré.  Cet  accrois- 
sement se  décompose  ainsi  :  il  est  entré  par  les  guichets 
2.545.000  fr.  à  Paris  et  1.083.000  fr.  dans  les  succursales;  les 
achats  de  matières  s'élèvent  à  54.929.000  fr.  et  les  ventes  à 
989.000  fr.  ;  enfin,  il  a  été  reçu  de  Suisse  703.000  francs. 

L'argent  est  en  diminution  de  029.000  fr.;  la  circulation  a 
prélevé  373.000  fr.  à  Paris  et  restitué  744.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales ;  il  a  été  reçu  150.000  fr.  de  Grand-Bassam  et  expé- 
dié 240.000  fr.  en  Suisse,  300.000  fr.  au  Sénégal  et  010.000  fr. 
vers  la  Guinée. 

Les  billets  en  circulation  ont  diminué  de  31  millions,  le 
portefeuille  de  27  millions  et  les  avances  de  0  millions;  les 
comptes  courants  ont  versé  38  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne  au  7  février  présenté 
une  réduction  de  55  millions  dans  la  circulation,  de  30  mil- 
lions dans  le  solde  des  comptes  courants,  de  55  millions 
dans  le  portefeuille  et  de  8  millions  dans  les  avances.  En 
présence  de  cette  situation  et  de  la  baisse  persistante  de 
l'escompte  hors  banque,  la  Reichshan/i  a  été  amenée  à  mo- 
dérer les  conditions  de  crédit;  mais,  d'autre  part,  l'état  peu 
favorable  des  changes  à  Berlin  l'a  contrainte  de  limiter  à 
1/2  0/0  l'abaissement  du  taux  de  l'escompte. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Enti'ées  Sorties 

Achat  en  barres  ..  .£  445.000   Amérique  du  Sud.  £  57.000 

Paris   0.000   Santos   53.000 

Allemagne   .">.000   Excédent  des  entrées  450.000 

Bucharest   5.000 

Alexandrie..   100.000 

Total  des  entrées. .    C>o  1.000  561.000 

L'excédent  des  entrées  d'or  est  d'un  peu  plus  de  11  mil- 
lions ;  il  est  entré,  d'autre  part,  13  millions  par  la  circulation, 
ce  qui  porte  à  24  millions  l'accroissement  total  do  l'encaisse  ; 
les  hillets  ont  diminué  de  7  millions,  de  sorte  que  la  réserve 
s'est  accrue  en  tout  de  31  millions.  Les  comptes  courants  ont 
prélevé  21  millions  ;  les  escomptes  et  les  avances  sont  en 
hausse  de  48  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  enga- 
gements dépasse  55  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  remboursé  48  millions  de 
billets  et  reçu  22  millions  de  ses  comptes  courants  ;  son  por- 
tefeuille diminue  de  35  millions  après  l'échéance  de  fin  de 
mois. 

A  part  une  diminution  de  18  millions  dans  le  portefeuille 
et  un  accroissement  de  0  millions  dans  le  solde  des  comptes 
courants,  les  variations  du  bilan  de  la  Banque  de  Belgique 
sont  insignifiantes. 

A  la  Banque  d'Espagne,  les  avances  progressent  de  13  m-il 
lions,  après  avoir  perdu  9  millions  la  semaine  précédente. 

La  circulation  de  la  Banque  des  Pays-Bas  diminue  de  8 
millions,  tandis  que  les  comptes  courants  ont  versé  9  mil- 
lions ;  les  avances  sont  on  augmentation  de  7  millions. 

La  Banque  de  Russie  continue  à  accroître  sa  circulation  : 
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l'augmentation  est,  pour  la  semaine,  de  60  millions,  pendant 
que  l'encaisse  perd  S  millions  d'or  et  2  millions  d'argent. 
Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

IMPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Total  1904...  " 

—  1903... 

—  1902... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Total  1904... 

—  1903. 

—  1902. 


EXPORTATIONS 

Du  21  Depuis 
au28jan.  lel,rjanv. 

»  1.500 
4.284.423  8.032.548 

»  » 

260.600  4.278.412 


Du  21  Depuis 
au28jan.  lel"'janv. 


23.851  130.114 


4.545.028  12.312.460  23.851 
263.850      473.634  39.698 
32.934  13.791 


73.445  2.024.408 
273.800  308.000 

495  222.810 


11.159 


130.. 14 
3.915.688 
334.934 


49.781 


347.740  2.556.218 
1.095.276  4.317.863 
747.880  3.044.825 


11.159 
14.704 
1.244 


49.781 
68.915 
84.310 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  13  îévr. 

1905  28  janv. 
1905   5  jam  . 
1905  11  févr. 

205.7 
231.5 

227.3 
222.6 

71.3 
92.9 
91.8 

89.2 

40.7 
42.9 
42.9 

43.0 

1026.4 
1189.8 
1197.0 
1203.0 

999.6 
1115.6 
1128.1 
1142.1 

+  20.4 
+  27.0 
+  19.3 
+  11.0 

L'encaisse  des  Banques  associées  de  New-York  subit  l'in- 
fluence des  exportations  d'or:  d'un  autre  côté,  les  dépôts 
poursuivent  leur  mouvement  ascensionnel,  de  sorte  que  le 
surplus  réserve  diminue  d'une  façon  assez  inquiétante. 


Trésor  des  Etats-Unis 


Encaisse  : 

Or  

Argent  Barres  

—  Monnaies  

Total  de  l'encaisse  

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d'or  

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 
de  1890  


Total  de  la  circulation. 


31  déc. 

31  janv. 

1904 

1905 

Millions 

de  dollars 

696.4 

U91. 7 

4.6 

4.5 

497.7 

504. 0 

1.198.7 

1.200.2 

349.2 

'341.3 

466.7 

490.4 

479.0 

449.4 

1.294.9 

1.281.1 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

Bien  qu'il  ait  été  déposé  au  Trésor  des  Etats-Unis,  pendant 
le  mois  de  janvjer,  24  millions  de  dollars  d'or,  en  éebange 
de  certificats,  l'eniaisse  de  métal-jaune  diminue  de  5  mils 
lions,  ce  qui  n'a  rien  d'étonnant,  étant  donné  les  exporta- 
tions d'or  considérables  signalées  durant  celte  période. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904  16  janv... 
1904  24  déc!  .. 

1904  31  déc.  .. 

1905  14  janv... 

117.6 

90.4 
90.4 
95.9 

205.0 
262.7 
28J.6 
251.6 

9.8 
10.1 
12.4 
16.2 

27.2 
52.1 
69.5 
41.6 

38.5 
45.0 
45.1 

43.3 

La  situation  de  la  Banque  du  Japon  s'améliore  un  peu 
par  te  relèvement  de  L'encaisse  et  la  réduction  de  la' circula- 
tion; c'est  la  conséquence  naturelle  de  l'élévation  du  taux  de 
l'escompte  et  des  avances. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Fabrication  des  Monnaies  en  France  en  1904 

La  Commission  de  contrôle  de  la  circulation  monétaire 
vient  de  publier  son  rapport,  sur  ses  opérations  relatives  à 
1903;  nous  en  extrayons  les  renseignements  suivants,  don- 
nant le  détail  îles  travaux  de  notre  Administration  des  Mon- 
naies pendant  l'année  qui  vient  de  s'écouler  : 

Valeur  nominale 

Pièces 
49.545.924 


Francs 
173.925.980 


Motinaies  françaises. 

Autres  monnaies  : 

Indo-Chine   5.750.712  31.053.844  80 

Tunisie   2.552.115  12.703. 1C0  50 

Ethiopie   460.000  1.495.000  » 

Maroc   543.534  1.358.910  » 

Monaco   10.000  1.000.000  ». 

Venezuela   800.000  4.000.000  » 

Totaux   49.662.316  225.536.835  30 

Les  Monnaies  françaises  se  subdivisent  en  : 


Valeur 

Montant  de  la 

Nombre 

nominale 

fabrication 

Or  : 

Francs 

Francs 

Pièces  de  : 

20.030 

2.000.000  » 

20.250 

1.012.500  » 

157.125.980  » 

20  francs  

7.405.674 

154113.480  » 

Argent  : 

Pièces  de  2  fr  

1.500.000 

3.000.000  » 

—        1  fr  

7.000.000 

7.000.000  » 

12.000.000  »• 

—        0  fr.  50  . 

4.000.000 

2.000.000  » 

Nickel  : 

Pièces  de  0  fr.  25. . 

16.000.000 

4.000.000  » 

4.000.000  » 

Bronze  : 

Pièces  de  10  cent. 

3.800.000 

?80.000   »  1 

—         5  cent. 

8.000.000 

400.000  » 

—        2  cent. 

500.000 

10.000   »»  / 

800.030  ». 

—        1  cent. 

1.000.000 

10.000  » 

49.545.924 

173.925.980  » 

La  frappe  de  1903  avait  été  de  95.240.857  fr.  95,  mais  dans 
ce  montant,  les  chiffres  pour  les  pièces  de  20  fr.  étaient  ceux  de 
l'émission  et  non  de  la  fabrication.  Celle-ci  avait  été  de  4  mil- 
lions 766.108  pièces  pour  95.322. 160  fr.  La  différence  provient 
de  la  refonte  de  plusieurs  lots  contenant  une  proportion, 
notable  de  pièces  cassantes  et  que,  pour  ce  motif,  on  n'avait 
pas  laissé  entrer  dans  la  circulation. 

Voici  le  détail  de  la  frappe  pour  Y  Indo-Chine  : 

Nombre    Valeur  au  pair  Total 
Argent  :  Francs  Francs 

Pièces  de  1  piastre    5.750.712   31.053  844  80     31.053.844  80' 
La  frappe  de  1903  avait  été  de  56.278.222  fr.  20. 
Pour  la  Tunisie  on  a  frappé  : 

Nombre     Valeur  au  pair 


Or: 

Pièces  de  20  fr  

10  fr  

Argent  : 
Pièces  de  2  fr  

-  1  fr  

—  0  fr.  50.. 

Bronze  : 
Pièces  de  10  ceatim. 
—       5  — 


600.023 
83 

150.303 
300.703 
1.003 

500.000 
1.000.000 


Francs 

12.000.460  » 

830  » 

300.606  » 

300.703  » 
501  50 

50.000  » 

50.01)0  » 


Total  général. 


Total 
Francs 

12.001.290  » 


601.810  50 


100.000  » 


12.703.100  50 


La  frappe  de  1903  avait  été  de  6.053.100  fr.  50. 

Voici  le  détail  des  frappes  pour  les  Puissances  étrangères  ; 

ÉTHIOP1E 

Nombre   Valeur  au  pair  Total 
Argent  :  Francs  Francs 

Pièces  de  i  talàri..     230.000     1.196.000  ») 
—      1/4    —  ..     230.000       299.000   »  j 


1.493.C0O 
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Argent  :  maroi: 

Pièces  de  1/2  pia»tre.     543. 5Gi    1.358.910   »  1.358.910  » 

Total  général   2.853.910  » 

Or  :  monaco 

Pièces  de  100  francs      10.000     1.000.000  1.000 .000  >» 

Or  :  VENEZUELA 

Piècesde20bolivars    100.000    2.000.000   »  2.000.090  » 
Argent  : 

Pièces  de  5  bolivars    200.000    1.000.000   »J  0  rm  mn 

Pièces  de  2  bolivars     500.000     1.000.000   „  s  ^.iaju.wu 

4.000.000  » 


Il  résulte  de  ce  tableau  que  les  frappes  d'or  françaises  ont 
dépassé  157  millions  de  francs,  contre  89.113.100  fr.  en  1903. 
Pendant  la  même  année,  les  émissions  de  monnaies  division- 
naires se  sont  élevées  à  12.000.000  francs,  au  lieu  de  1  mil- 
lion 583.797  francs  l'année  précédente. 

D'un  autre  côté,  les  nombreuses  fabrications  de  monnaies, 
tant  coloniales  qu'étrangères,  confiées  à  notre  Administration 
des  monnaies  pendant  la  dernière  année,  ont  contribué  à 
donner  à  ses  ateliers  une  forte  activité.  Pour  apprécier  l'in- 
tensité de  la  fabrication,  il  faut  avoir  égard  à  trois  éléments  : 
le  poids  du  métal  monnayé,  le  nombre  des  pièces  livrées  et 
leur  valeur.  Le  tableau  suivant  donne,  à  ce  triple  point  de 
vue,  la  situation  des  vingt-quatre  premières  années  de  la 
régie  : 

Pièces  françaises,  coloniales  et  étrangères 


Poids  Nombre  Valeur 

Années  des  pièces  des  pièces  des  pièces 

(Milliers  (Millions  (Millions 

de  kilogr.)  de  pièces)  de  francs) 

1880    20.»  2.5  0.2 

1881   79.3  15.3  13.8 

1882   293.6  39.8  17.3 

1883   106.8  32.2  11.7 

1884   r.9.5  8.2  17.8 

1885   91.9  11.4  8.5 

1886   163.9  15.1  43.7 

1887   198.5  23.8  53.3 

1888   115.5  22.3  12.5 

1889   75.1  7.3  24.5 

1890    35.6  6.5  23.» 

1891   214.4  30.1  45.» 

1892   158.2  26.2  30... 

1893   109.4  17.5  61... 

1894   226.1  46.»  33.3 

1895   351.3  54.3  158.» 

1896    769.8  62.5  239.9 

1897    905...  111.»  344.5 

1898   639...  97.9  269.2 

1899   590.»  .    93...  140.3 

1900    578.3  62.6  120.9 

1901   503.»  78.2  126.8 

1902    531.4  126.7  97.1 

1903   649.3  75.7  167.3 

1904   500.9  59.7  225.5 


La  combinaison  des  trois  facteurs  montre  que  la  production 
de  1904.  tout  en  restant  au-dessous  de  celles  des  années  1896 
â  1899  est  sensiblement  égale  à  la  production  de  1901  :  elle 
représente  environ  cinq  fois  la  production  moyenne  de  la 
période  1880-1895. 

La  combinaison  des  trois  facteurs  montre  que  la  production 
de  1904,  tout  en  restant  au  dessous  de  celles  des  années  1896 
à  1899  est  sensiblement  égale  à  la  production  de  1901  :  elle 
représente  environ  quatre  fois  la  production  moyenne  de  la 
période  1880-1895. 

L'année  qui  vient  de  finir  a  été  très  profitable  à  notre  cir- 
culation d'or,  en  ce  sens  que  la  Monnaie  a  pu  consacrer  des 
sommes  importantes  à  la  réfection  des  pièces  d'or  légères. 
Au  moyen  d'un  prélèvement  de  120.034  fr.  24  sur  le  crédit 
annuellement  alloué  à  l'Administration  des  Monnaies  pour 
l'entretien  de  la  circulation,  on  a  pu  en  1904  : 

1«  Refondre  600.000 pièces  d'or  de  20  fr.  légères  et  des  pièces 
d'or  diverses  valant  ensemble  846.7130  fr.,  ce  qui  au  total  fait 
une  valeur  de  12.246.720  fr.  ; 

2»  Restituer  l'or  dont  le  frai  avait  appauvri  les  pièces 
refondues  ; 

3°  Fabriquer  ainsi  612.336  pièces  neuves  de  20  fr.,  d'une 
valeur  nominale  de  12.246.720  fr. 
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En  outre  des  simples  réfections  d'or  monnayé,  il  a  été 
frappé  avec  des  lingots,  pour  le  compte  de  la  Manque  de 
France,  2  millions  de  francs  en  pièces  de  100  fr.,  1 .012.500  fr. 
en  pièces  de  50  fr.  et  141.866.760  fr.  en  pièces  de  :>0  fr. 

Nous  avons  indiqué  dans  nos  rapporta  antérieurs  le  méca- 
nisme du  fonds  de  réserve  «  destiné  à  l'entretien  de  la  circu- 
lation monétaire  »,  créé  en  vertu  de  la  Convention  interna- 
tionale du  29  octobre  1897. 

C'est  gr;"ice  à  des  ressources  puisées  à  ce  fonds  de  réserve, 
malheureusement  très  près  d'être  épuisé,  qu'a  pu  être  con- 
tinuée, en  1904,  l'utile  opération  do  la  réfection  des  pièces  de 
50  centimes.  M.  le  Directeur  des  Monnaies  a,  en  effet,  déposé 
sur  le  bureau  de  la  Commission  deux  procès- verbaux,  en 
date  des  30  juin  et  12  juillet  1904,  constatant  la  mise  au 
creuset  de  4  millions  de  pièces  de  50  centimes  à  l'effigie 
lauréc  de  Napoléon  III.  Ces  4  millions  de  pièces  ont  été 
refaites  et  la  perte  de  poids  qu'elles  avaient  subie  a  nécessité 
l'addition  de  806  kilog.  780.558  d'argent  fin,  'l'une  valeur  de 
76.709  fr.  49.  Les  frais  de  fabrication  s'élant  élevés  à 
28.470  fr.  29,  la  dépense  totale  pour  la  réfection  de  1  million 
de  francs,  en  cette  nature  de  pièces,  ressort  à  52.589  fr.  89. 

La  Commission  ne  peut  qu'approuver  une  opération  ayant 
pour  objet  de  restaurer  une  monnaie  sur  l'entretien  de 
laquelle  elle  avait  appelé  la  sollicitude  des  pouvoirs  publics. 

En  même  temps  qu'elle  effectuait  cette  frappe  de  pièces  de 
50  centimes,  l'Administration  des  Monnaies  fabriquait  des 
pièces  de  2  fr.  et  de  1  fr.  avec  le  métal  provenant  de  la 
refonte  d'écus. 

Il  a  été  ainsi  émis,  en  1904,  40  millions  de  francs  frappés 
avec  l'argent  provenant  de  la  refonte  d'une  somme  de  9  mil- 
lions 409.513  fr.  en  anciens  écus. 

C'est  donc  une  somme  de  9.409.513  fr.  qui,  par  l'abaisse- 
ment du  titre  835  millièmes  au  lieu  de  900),  a  produit  10  mil- 
lions de  francs  de  monnaie  divisionnaire.  La  différence  est 
de  590.487  francs,  mais  les  frais  de  fabrication  montant  à 
103.224  fr.  79,  la  réduisent  à. . . ,   487.262  21 

Par  contre,  il  faut  ajouter  le  gain  résultant  de 
l'affinage  des  écus  aurifères  ;  cet  affinage  a  coûté 
66.978  fr.  03  et  a  donné  32  k.  102.923  d'or  lin, 
représentant  une  valeur  de  110.337  fr.  75,  soit  un 
boni  net  de   43.359  72 

L'opération  se  solde  donc  par  un  bénéfice  de. .  530.621  93 
dépassant  5  0/0  de  la  valeur  nominale  des  pièces  frappées. 

Sur  les  59.662.315  pièces  frappées  en  1904  par  la  Monnaie 
de  Paris,  il  n'y  a  pas  moins  de  10.116.391  pièces  étrangères  : 
mais,  pour  son  rapport,  la  Commission  n'avait  pas  à  en  faire 
état.  Elle  n'a  retenu  que  les  frappes  destinées  à  la  France, 
à  l'Indo -Chine  et  à  la  Tunisie. 

L'examen  de  50.000  pièces  de  20  francs  prises  au  hasard 
dans  la  ciîculation  et  mises  à  la  disposition  de  la  Commis- 
sion par  la  Banque  de  France,  a  permis  de  constater  que  la 
proportion  des  pièces  étrangères  est  de  près  de  16  0/0  (exac- 
tement 15.806).  Les  vérifications  antérieures  l'avaient  fait 
ressortir  à  11.35  en  1884,  16.35  en  1888.  17.69  en  1889,  16.57 
en  1890,  16.17  en  1892,  16.57  en  1893,  19.89  en  1894,  10.93  en 
1895,  18.06  en  1896,  13.4  en  1897,  18.7  en  1898,  14.3  en  1899. 
16  en  1900,  16  en  1901,  17  en  1902. 

Les  opérations  de  pesées  ont  confirmé  les  observations 
antérieures  : 

La  part  proportionnelle  des  diverses  catégories  de  pièces 
de  20  francs  françaises  (lourdes,  bonnes  ou  légères)  serait  la 
suivante  : 

p.  100 

Pièces  lourdes  (au-dessus  de  la  tolérance  en  fort)   0.0 

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance  de 

fabrication)   36.6 

Pièces  bonnes  dans  les  limites  de  la  tolérance  de  frai).  57.0 
Pièces  légères  (au-dessous  de  la  tolérance  de  frai)   6 .  i 

Total   100.0 

En  ce  qui  concerne  les  pièces  de  10  francs,  la  proportion 
des  effigies  étrangères  est  minime  :  1.2  0/0.  Mais  les  émis- 
sions r'écentes  n'ayant  sans  doute  pénétré  que  très  faiblement 
dans  la  circulation  départementale,  nous  voyons  que  les 
pièces  françaises  v  sont  tombées  jusqu'à  concurrence  de 
71  0/0  au-dessous  de  la  tolérance  de  frai,  et  que  2.6  0/0  seu- 
lement se  maintiennent  dans  les  limites  de  la  tolérance  de 
fabrication. 

La  Commission  termine  son  rapport  par  les  constatations 
suivantes  : 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Situation  financière  générale  et  France 


1°  Les  pièces  françaises  ('mises  en  1904  par  l'administra- 
tion des  Monnaies  sont  droites  de  poids  et  de  titre; 

2°  Il  on  est  de  même  des  pièces  frappées  pendant  la  même 
année  pour  l'Indo-Ghine  et  la  Tunisie; 

3°  Les  résultats  des  constatations  opérées,  au  commence- 
ment de  1!*04  sur  les  monnaies  émises  en  1903,  sont  confir- 
més par  les  récentes  épreuves  sur  les  pièces  de  ce  dernier 
millésime  prises  dans  la  circulation. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 

9  févriei 

o 
o 

16 

février 

Demie" 
cours  j 

P.l  f.de] 
rente 

Revenu 

iDernie" 

|  cour3  | 

P.  if.de] 
rente  1 

1  Revenu' 
1  0/0 

EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

99  67 

33  22 

3 

01 

99 

87 

33  29 

3 

Consolidés  anglais  (ch.  f .  28  fr.  20). 
Autricne  oi  4  %  ^cn.  i  z  n  .  ovj-  • 

89  20 

33  68 

2 

80 

90 

90 

36  36 

2 

75 

102  50 

25  62 

3 

'  lit 

102 

80 

25  70 

3 

89 

100  50 

33  50 

2 

98 

100 

75 

33  58 

2 

97 

Bulgarie  5  %  1896  

437  .. 

17  48 

5 

72 

436 

17  44 

5 

Î3 

91  50 

30  50 

3 

■r, 

91 

50 

30  50 

3 

27 

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 

91  95 

22  98 

4 

34 

92 

12 

23  03 

4 

3  4 

Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) . 

259  75 

27  63 

3 

61 

2(.2 

25 

27  90 

3 

58 

Hollande  3  %  

96  90 

32  30 

3 

09 

94 

15 

32  38 

3 

08 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

101  .. 

25  25 

'J 

96 

101 

75 

25  43 

3 

93 

104  37 

26  09 

3 

82 

104 

70 

26  17 

3 

82 

Norvège  3  %  1888   

88  20 

29  40 

3 

40 

88 

20 

29  40 

3 

40 

66  77 

22  05 

4 

.0 

68 

22  66 

4 

41 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

90  50 

30  16 

3 

31 

90 

90 

30  30 

3 

30 

Roumanie  4  %  1898  

89  25 

22  31 

4 

48 

S9 

75 

22  43 

4 

45 

73  50 

24  50 

4 

1)8 

76 

25  33 

3 

94 

Serbie  4  %  amort.  1895  

79  40 

19  85 

5 

03 

79 

és 

19  91 

S 

02 

Suéde  3  %  %  1895  

101  fiC 

29  02 

3 

44 

101 

60 

29  02 

3 

44 

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

100  25 

33  41 

99 

99 

80 

33  26 

2 

99 

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 

89  72 

22  43 

4 

45 

90 

27 

22  56 

4 

43 

—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

312  . 

25  60 

3 

90 

514 

25  70 

3 

89 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

91  50 

22  87 

4 

m 

92 

23 

4 

34 

85  35 

21  33 

4 

fis 

8i  ; 

50 

21  62 

4 

62 

Chinois  5  %  or  1898  

498  .. 

19  92 

"> 

02 

498 

19  92 

a 

02 

107  20 

26  80 

:s 

107 

05 

26  78 

3 

73 

Etats-Unis  4  %  (à  New-York  . . . 

105  50 

26  07 

3 

79 

LOS 

30 

26  07 

3 

79 

Haïti  5  %  1875   

245  . 

16  33 

e 

12 

25D 

16  66 

6 

95  05 

19  .. 

5 

26 

98 

19  60 

5 

10 

51  35 

20  62 

4 

84 

52 

02 

20  80 

4 

NO 

Québec  3  %  1894  

89 

29  66 

3 

37 

89 

29  66 

3 

37 

Uruguay  3  %  %  1891  

70  25 

20  07 

4 

98 

68 

17 

19  47 

5 

13 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  Banque  Impériale  rie  l'Alle- 
magne a  réduit,  cette  semaine,  le  taux  de. son  escompte 
de  4  à  3  1/2  0/0,  et  l'on  était  porté  à  croire  que  eet 
exemple  serait  suivi  hier  par  la  Banque  ri' Angleterre. 
Il  n'en  a  rien  été,  mais  l'argent  n'en  est  pas  moins 
abondant  partout,  et  principalement  sur  notre  place. 
C'est  ce  que  notre  liquidation  du  15  février,  qui  a  eu 
lieu  mercredi,  a  nettement  démontré.  Les  reports,  en 
effet,  ont,  été  très  bon  marché,  et  notre  Bourse  en  a 
profilé  pour  se  montrer  très  ferme.  On  ne  clôture  ce- 
pendant pas  partout  aux  plus  hauts  cours  faits,  ce  qui 
n'empêche  pas  notre  place  de  rester  très  bien  disposée. 

Allemagne.  —  La  grève  des  mineurs  de  la  Kuhr  est 
virtuellement  terminée.  Au  cours  de  la  discussion  des 
traités  de  commerce,  il  se  confirme  que  les  intérêts  de 
l'industrie  ont  été  sacriliés  à  ceux  de  l'agriculture.  Le 
taux  d'escompte  de  la  lîeichsbank  a  été  abaissé  de  'i  à 
31/2  0/0.  Les  caisses  d'épargne  allemandes  détiennent 
actuellement  un  capital  de  }.229  millions  de  marks. 

Angleterre.  —  Après  la  lecture  du  discours  du  Trône, 
qui  commente  suoeinetemeni  les  résultats  politiques 
ei  économiques  de  l'année,  Le  déliai  de  La  réponse  a  ce 
discours  a  permis  à  l'opinion  de  s'accréditer  que  le 
Ministère  Balfour  pourra  se  maintenir  au  pouvoir.  Au 
Stock-lvxcliangc,  on  a  constaté  une  forte  demande  de 
valeurs  de  placement  à  rendement  élevé. 


Autriche.  —  La  crise  hongroise  reste  à  l'état  aigu. 
Au  cours  d'une  entrevue  avec  l'ïlmyereur,  François 
Kossuth  a  exposé  son  programme  politique  qui  consiste 
dans  l'union  de  l'Autriche  et  de  la  Hongrie,  chaque 
Etat  conservant  son  autonomie  complète;  cette  union 
n'aurait  d'autre  garantie  que  la  personne  même  du 
souverain. 

Les  opérations  du  Kassenverlin  devienne  se  sont 
élevées  à  13.92?  millions  de  couronnes  contre  14.700. 
en  1903,  et  les  opérations  de  -v  irement  à  13.447  contre 
14.2(51  en  1903. 

Belgique.  —  La  situation  des  marchés  de  produits 
sidérurgiques  est  bonne  et  les  perspectives  sont  excel-  ■ 
lentes.  La  grève  générale  des  mineurs  belges  n'a  eu 
aucune  influence  sur  le  marché  des  valeurs  charbon- 
nières. 

Espagne.  —  On  attend  avec  confiance  les  réformes 
promises  par  le  président  du  Conseil,  M.  Villaverde. 
En  Bourse,  la  tendance  est  bonne. 

Grèce.  —  Pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1904  les 
importations  se  sont  élevées  à  35.483.047  fr.  et  les  ex- 
portations à  98.(424.850  fr. 

Le  projet  de  budgel  pour  1905  comprend:  recettes 
121.747.013  dr.  30;  dépenses  121.08(4.201  dr.  18. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  recettes  des  douanes  en 
1904  se  sont  élevées  à  208.489  contos  de  reis,  en  progrès 
de  0  contos  sur  1903. 

Etals-Unis.  —  En  1904,  les  bénéfices  de  la  United 
States  Steel  Corporation  n'ont  été  que  de  73.108.000 
dollars,  contre  100.171.152  en  1903  et  133.308.704  en 
1902. 

Mexique.  —  Le  commerce  extérieur  des  quatre  mois 
de  juillet  à  octobre  1904  a  atteint  : 

Aux  importations  24.854.428  piastres  et  aux  exporta- 
tions 50.101.398  piastres. 

Argentine .  —  La  situation  générale  économique  du 
pays  est  bonne  ;  l'immigration  est  active  et  les  grèves 
sont  terminées  ;  les  concessions  et  l'exploitation  de 
certaines  voies  ferrées  ont  été  remaniées.  On  projette 
une  réforme  des  Codes  civil,  pénal  et  de  procédure 
criminelle. 

Uruguay.  —  Les  recettes  des  douanes  en  1904  se  sont 
élevées  à  8.997.199  pesos,  contre  10.317.022  en  1903. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  séparation  des  églises  et  de  l'Etat.  —  Le  budget 

de  1905.  —  Le  service  de  deux  ans. 

Le  ministère  Bouvier  a  livré  sa  première  bataille  et, 
pour  ses  débuts,  a  su  réunir  une  fort  l>elle  majorité  de 
gauche,  allant  des  progressistes  aux  socialistes  révolu- 
tionnaires. 

Il  s'agissait  des  rapports  de  TEglise  et  de  l'Etat,  et 
l'interpellation  de  M.  Merlou  a  permis  à  M.  Bouvier 
de  s'expliquer  à  ce  sujet. 

On  s'attendait  à  un  débat  passionné,  entrecoupé  par 
de  violents  incidents,  et  les  orateurs  ont  pu  développer 
leurs  arguments  dans  un  silence  presque  absolu  ;  on 
pensait  généralement  qu'une  seule  journée  ne  suffirait 
pas  à  épuiser  La  question,  et  à  sept  heuros,  la  séance 
était  levée,  après  le  vote  des  ordres  du  jour. 

Le  principe  de  la  discussion  de  la  séparation  a  été 
adopté  par  trois  cent,  soixante-dix-neuf  députés. 

Le  projet  déposé ijaw  le  Gouvernement,  plus  libéral 
que  les  propositions  antérieures  sur  la  matière,  est 
discuté  par  l'extrème-gauchc,  en  raison  même  do  son 
libéralisme,  par  la  droite  et  le  centre,  où  on  le  juge 
encore  trop  BÔvôre.  Bien  entendu,  l'accord  se  fera,  et 
à  moins  d'incidents  peu  probables,  les  députés  ne  se 
sépareront  pas  avant  d'avoir  adopté  un  texte  quel- 
conque. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


w«.  Los  Ministres  se  sont  réunis,  le  10  lévrier,  à  l'Elysée, 
Sous  la  présidence  de  M.  Loubct. 

lis  se  sont  entretenus  de  l'interpellation  de  M.  Moiiot,  sur 
les  rapports  entre  l'Eglise  et  l'Etat,  qui  doit  venir  en  discus- 
sion devant  la  Chambre.  Le  Ministre  de  l'Instruction  publi- 
que a  fait  connaître  le  sens  des  déclarations  qu'il  se  propose 
déportera  la  tribune  en  réponse  à  cette  interpellation. 

Le  Ministre  de  l'Intérieur  a  rendu  compte  de  l'état  de  la 
grève  des  mécaniciens-électriciens. 

Le  Ministre  des  Colonies  a  annoncé  que  la  grève  de  la  Mar- 
tinique a  pris  tin. 

i.e  Ministre  de  l'Intérieur  a  fait  savoir  qu'il  autorisait  la 
course  de  la  coupe  Gordon-Bennet  dans  le  circuit  d'Auvergne 
en  se  réservant  d'exiger  des  organisateurs  les  mesures  desti' 
uées  à  éviter  tout  accident. 

M.  Etienne  a,  en  outre,  fait  part  au  Conseil,  qu'une  déléga- 
tion de  la  Société  des  Alsaciens-Lorrains  sollicitait  un  empla- 
cement pour  l'érection  à  Paris,  d'un  monument  à  la  mémoire 
des  Alsaciens-Lorrains  morts  pendant  la  guerre  de  1870,  et 
les  expéditions  coloniales.  Le  Ministre  de  l'Intérieur  a  été 
chargé  de  rechercher  les  moyens  de  faire  droit  à  cette  de- 
mande. 

Le  Ministre  de  la  Marine  a  entretenu  le  Conseil  d'un  pro.- 
jet  de  réorganisation  des  Conseils  ou  Comités  de  la  marine 
siégeaut  à  Paris  et  ayant  des  attributions  techniques  ou  mi- 
litaires. Ces  Comités  sont  nombreux.  11  semblerait  nécessaire 
qu'ils  eussent  entre  eux  plus  de  liens  qu'ils  n'en  ont,  et,  sur- 
tout, que  les  conditions  de  leur  fonctionnement  lussent 
mieux  définies  et  plus  uniformes.  La  réforme  n'entraînerait 
aucune  augmentation  du  personnel  présent  à  Paris. 

•w»  Le  10  février,  la  Chambre  a  discuté  l'interpellation  de 
M.  Morlot  sur  la  politique  religieuse  du  Gouvernement.  Cette 
interpellation  a  eu  pour  résultat  de  reconstituer  autour  du 
Ministère  le  bloc  républicain  élargi  à  gauche,  et  de  distraire 
de  la  majorité  des  premiers  jours  les  éléments  de  droite  qui, 
normalement,  n'en  pouvaient  plus  faire  partie. 

L'ordre  du  jour  arrête  avant  la  séance  par  la  délégation 
des  gauches  était  ainsi  conçu  : 

«  La  Chambre,  constatant  que  l'attitude  du  Vatican  a  rendu 
nécessaire  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat,  et  comptant 
sur  le  Gouvernement  pour  en  assurer  le  vote,  immédiatement 
après  le  budget  et  la  loi  militaire,  et  repoussant  toute  addi- 
tion, passe  à  l'ordre  du  jour.  » 

Cet  ordre  du  jour  a  été  présenté  avec  la  signature  de 
MM.  Sarrien,  Pelletan,  Briand,  Morlot,  Godet  et  Georges 
Leygues,  c'est-à-dire  avec  les  noms  de  représentants  de  grou- 
pes allant  do  l'Union  démocratique  au  groupe  socialiste. 
M.  Marcel  Sembat  a  obtenu,  au  cours  de  la  séance,  qu'on 
intercallât  après  les  mots  «  et  la  loi  militaire...  »  ceux-ci  : 
«  et  décidant  de  discuter  dans  le  cours  de  la  présente  session 
la  loi  des  retraites  ouvrières,  sans  suspendre  cette  session 
pendant  plus  de  dix  jours  consécutifs  ». 

Le  président  du  Conseil  a  affirmé,  dans  une  interruption, 
le  désir  permanent  du  Gouvernement  d'avoir  une  majorité  de 
gauche,  et  les  déclarations  de  M.  Bienvenu-Martin,  ministre 
des  Cultes,  ont  été,  en  ce  qui  concerne  la  séparation  des  Egli- 
ses et  de  l'Etat  et  la  Caisse  des  retraires  ouvrières,  assez 
catégoriques  pour  lever  toutes  les  hésitations,  tous  les  doutes. 

Le  vote  le  plus  intéressant  a  été  celui  émis  sur  la  première 
partie  île  l'ordre  du  jour  :  «  La  Chambre,  constatant  (pie 
l'attitude  du  Vatican  a  rendu  nécessaire  la  séparation  des 
Eglises  et  de  l'Etat...  ».  Cette  partie  a  été  votée  par  343  voix 
contre  189.  La  majorité  est  composée  des  radicaux,  des  radi- 
caux socialistes,  des  socialistes,  des  membres  de  l'Union 
démocratique  et  quelques  progressistes. 

La  deuxième  partie  :  «  et  comptant  sur  le  Gouvernement..., 
etc.  »,  a  été  votée  par  379  voix  contre  115. 

L'addition  de  M.  Sembat  a  été  adoptée  à  l'unanimité  de  551 
voix. 

Enlin,  l'ensemble  de  l'ordre  du  jour  a  été'  voté  par  386  voix 
contre  111. 

EJœ  élection  législative  a  eu  lieu  le  12  février  dans  la 
première  circonscription  de  Roanne.  M.  Augé,  maire  de 
l'.oanne,  socialiste,  a  été  élu,  en  remplacement  de  M.  Audif- 
fred,  nommé  sénateur. 

-»~»,  Le  13  février,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  du 
projet  de  loi  relatif  au  service  des  deux  ans. 


-»~*  La  Chambre  a  continué  la  discussion  du  budget  des 
tra\ aux  publics. 

-wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  \'i  février,  à 
L'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Louhel.  Les  Ministres  - 
sont  entretenus  des  discussions  en  cours  devant  les  Cham- 
bres. M.  Etienne,  ministre  de  l'intérieur,  a  annoncé  la  fin 
de  la  grève  des  électriciens. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  fait  connaître  les  mesures  qu'il 
a  prises  au  sujet  du  récent  incident  militaire  de  Poitiers. 

M.  Bienvenu-Martin,  ministre  de  l'instruction  publique,  a 
fait  signer  un  décret  ayant  pour  objet  la  réorganisation  des 
études  pour  l'obtention  du  certificat  de  capacité  endroit. 

M.  Thomson,  ministre  de  la  marine,  a  donné  sur  le  Sully 
les  renseignements  suivants  : 

L'amiral  Bayle,  à  qui  le  Ministre  avait  envoyé  des  instruc- 
tions lui  donnant  toute  latitude  sur  les  moyens  à  employer 
pour  renflouer  le  croiseur  et  qui  avait  été  invité  à  envoyer 
des  renseignements  dès  son  arrivée  sur  les  lieux,  vient  de  té- 
légraphier. 

Il  confirme  que  le  Sully  s'est  échoué  sur  un  haut-fond  de 
six  mètres  non  porté  sur  les  cartes,  et  cela  à  une  vitesse  mo- 
dérée. 

On  continue  à  prendre  les  mesures  nécessaires  pour  alléger 
le  bâtiment,  et  on  se  prépare  à  essayer  d'épuiser  l'eau  qui  l'a 
envahi. 

■ww  M.  Dûumerguo  a  été  élu  vice-président  de  la  Chambre 
des  députés  par  215  voix,  contre  142  données  à  M.  Denys 
Cochin.  La  Chambre  a  ensuite  repris  la  discussion  du  bud- 
get des  Travaux  publics.  Répondant  à  une  question  de 
M.  Klotz,  M.  Gauthier  a  dit  que  le  projet  de  rachat  du  ré- 
seau de  la  Compagnie  de  l'Ouest  est  actuellement  commu- 
niqué pour  avis  au  Ministre  des  Finances.  Quant  à  Fui,  il 
étudiera  encore  le  projet:  il  ne  peut  dire  encore  si  son  opi- 
nion sera  favorable  ou  défavorable . 

-wv.  Le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  service  de  deux 
ans. 

■»~~  Le  15  février,  la  Chambre  a  terminé  la  discussion  du 
Budget  des  Travaux  publics  et  commencé  celui  des  Conven- 
tions. 

-wv.  Hier  16  février,  la  Chambre  a  tenu  deux  séances;  le 
malin,  elle  a  repris  la  discussion  du  projet  de  loi  sur  la  ré- 
pression des  fraudes  dans  la  vente  des  marchandises  et  les 
falsifications  des  denrées  alimentaires  et  des  produits  agri- 
coles. L'après-midi,  on  a  continué  le  Budget  des  Conventions. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LA  POLITIQUE  DES  ÉTATS-UNIS 


I'REMIER  ARTICLE 


[.  —  Saint-Domingue 

Dans  un  banquet  donné  à  Pittsburg,  le  27  avril 
1902,  pour  célébrer  l'anniversaire  du  général  Grant, 
M.  Swan,  secrétaire  du  Trésor,  après  avoir  rappelé 
l'écrasement  de  la  marine  espagnole  par  les  esca- 
dres américaines,  ajoutait  les  déclarations  sui- 
vantes : 

Nous  avons  fait  savoir  à  l'univers  que  nous  nous 
préparions  à  faire  la  police  de  la  rue  où  nous  habitons. 
Si  la  porte  laissée  entr'ouverte  au  printemps  189S  vient 
jamais  à  se  rouvrir  toute  grande,  les  Etats-Unis  feront 
non  seulement  la  police  de  la  rue  dans  laquelle  ils 
vivent,  mais  dans  l'hémisphère  occidental  et  dans  tous 
pavs  baignés  par  le  Pacifique. 

Il  faut  que  les  Etats-Unis  aient  la  tlotte  marchande 
la  plus  considérable  qui  ait  jamais  navigué  sur  1  Océan 
et  que  la  richesse  et  l'énergie  américaines,  en  posses- 
sion d'Hawaii  et  du  canal  isthmique,  transfèrent  la 
souveraineté  du  Pacifique  à  l'étendard  étoile. 


2C0 
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Ces  paroles  de  l'homme  d'Etat  choisi  par  le  pré- 
sident Roosevelt  pour  remplir  les  hautes  fonctions 
de  secrétaire  du  Trésor,  synthétisaient  nettement 
la  nouvelle  tendance  de  l'impérialisme  américain. 

Avec  plus  de  diplomatie,  c'est-à-dire  plus  de 
modération  dans  la  forme,  le  Président  Roosevelt  a 
renouvelé  ces  déclarations  dans  le  message  adressé 
au  Congrès  après  sa  réélection;  les  mesures  prises 
au  sujet  de  Cuba,  du  Venezuela  et  de  Panama, 
les  propositions  de  loi  faites  pour  assurer  le  déve- 
loppement de  la  marine  américaine,  ont  montré  en 
môme  temps  combien  le  Gouvernement  des  Etats- 
Unis  est  résolu  à  poursuivre  sans  retard  l'applica- 
tion de  cette  politique.  Et  voici  que  les  incidents 
de  Saint-Domingue  viennent  fournir  un  argument 
de  plus  à  ceux  qui  ont  signalé  aux  Etats  désunis 
d'Europe  le  danger  de  l'expansion  des  Etats-Unis 
d'Amérique. 

On  sait  que  Saint-Domingue  est  un  type  achevé 
des  Républiques  anarchiques  de  l'Amérique  du 
Sud.  Bornée  au  nord  par  l'océan  Atlantique,  à 
l'ouest  par  la  République  d'Haïti,  au  sud  par  la 
mer  des  Antilles,  à  l'est  par  le  détroit  de  Mona 
qui  la  sépare  de  Porto-Rico,  la  République  Domi- 
nicaine n'occupe  qu'une  surface  de  45.200  kilomè- 
tres carrés  et  n'a  qu'une  population  de  650.000 
habitants;  mais  sa  situation  géographique,  déjà 
très  enviable,  le  sera  bien  plus  encore  quand  le 
canal  de  Panama  se  trouvera  terminé,  et  ses  res- 
sources agricoles  et  minières,  presque  inexploitées 
jusqu'ici,  sont  assez  abondantes  pour  tenter  la 
convoitise  d'un  peuple  aussi  entreprenant  que  le 
peuple  américain. 

Ce  pays  est  malheureusement  bouleversé  par 
les  révolutions  et  un  rapide  aperçu  de  l'histoire 
des  dernières  années  explique  parfaitement  les 
difficultés  qui  viennent  d'amener  l'intervention 
des  Etats-Unis. 

Pour  bien  comprendre  la  situation  actuelle,  il 
faut  remonter  a  l'année  1899,  époque  où  le  prési- 
dent Heureaux  fut  assassiné.  Pendant  les  douze 
années  de  sa  présidence,  la  paix  et  la  prospérité 
avaient  régné  jusqu'à  un  certain  point,  mais  une 
période  de  tranquillité  aussi  longue  ne  pouvait 
convenir  à  ce  peuple  qui  reprochait  à  Heureaux  sa 
trop  grande  sévérité,  et  ce  fut  aves  satisfaction 
qu'il  accueillit  le  meurtre  du  Président.  Après 
avoir  absous  publiquement,  comme  sauveur  du 
pays,  l'auteur  de  ce  crime,  le  peuple  nomma.  Juan 
Jimenès  président  et  Horace  Yasquez  vice-prési- 
dent, mais  ceux-ci  ne  tardèrent  pas  à  s'attaquer  : 
Vasque/.,  mécontent  de  sa  situation  secondaire, 
organisa  un  parti  et  réussit  à  renverser  Jimenès, 
mais  il  fut  impuissant  à  se  maintenir  au  pouvoir 
et  dut  se  réfugier  à  Cuba,  tandis  qu'un  troisième 
larron,  Voss  y  Cil,  prenait  sa  place. 

Jimenès  entreprit  alors  de  renverser  ce  dernier; 
il  recruta  des  partisans  pour  faire  valoir  ses  droits, 
à  la  suite  d'un  insuccès,  il  se  soumit  un  instant, 
puis  reprit  encore  la  lutte;  mais  un  nouveau  pré- 
tendant, Carlos  Morales,  profitant  de  cette  situa- 
Lion,  chercha  à  s'emparer  du  pouvoir  que  .limenès 
et  Voss  y  Cil  se  disputaient. 

Morales  avait  compris  que  la  solution  était  dans 
la  fusion  des  deux  partis  de  .limenes  et  de  Vas- 
que/. |/  c  unification  »  devint  son  mot  d'ordre 
Biais  pour  l'assurer,  il  se  mit  à  la  tête  d'un  mou- 
vement lévolulionnaire,  renversa  Gil  et  constitua 


un  Gouvernement  en  faveur  de  ses  deux  comet- 
tants.  Vasquez,  instruit  par  les  faits,  refusa  le 
poste  de  vice-président,  que  Moralès  se  fit  oc- 
troyer. Les  événements  qui  s'étaient  produits 
un  an  auparavant,  se  répétèrent  :  Jimenès,  sus- 
pectant la  bonne  foi  de  son  associé  et  craignant 
d'être  dépossédé,  organisa  dans  le  nord  un  Gouver- 
nement provisoire  et  chercha  à  soulever  le  pays 
contre  Moralès;  mais  celui-ci,  s'étant  fortifié  dans 
la  capitale,  reprit  peu  à  peu  le  dessus  et,  de  péri- 
péties en  péripéties,  d'aventures  en  aventures, 
Moralès  finit  par  rester  au  pouvoir. 

Tous  ces  troubles,  on  le  comprend  aisément,  ont 
à  peu  près  ruiné  le  pays  et  nous  nous  trouvons 
aujourd'hui  dans  un  grand  embarras  pour  fournir 
des  données  précises  sur  sa  véritable  situation 
financière. 

En  temps  normal,  les  recettes  peuvent  s'élever  à 
deux  millions  de  dollars  ;  un  million  doit  couvrir 
les  dépenses  du  Gouvernement,  et  le  solde  servir 
à  la  liquidation  de  la  Dette.  Avec  une  administra- 
tion sage,  ces  revenus  pourraient  atteindre  rapide- 
ment 2.500.000  dollars,  mais  ces  temps  heureux 
n'ont  jamais  été  connus  ! 

Le  peuple  ne  paie  pas  d'impôt  direct  ;  les  recet- 
tes publiques  proviennent  des  droits  établis  sur 
les  importations  (06  0/0  ad  valorem)  et  les  expor- 
tations, des  licences,  du  timbre,  etc.  ;  elles  sont 
généralement  engagées  longtemps  à  l'avance,  et 
comme  le  Gouvernement  manque  toujours  d'es- 
pèces, la  coutume  est  de  s'entendre  avec  les  négo- 
ciants des  différents  districts  pour  payer  le  salaire 
des  soldats,  de  la  police  et  des  fonctionnaires.  Les 
fonds  ainsi  donnés  rapportent  un  intérêt  variant 
de  2  1/2  à  4  0/0  par  mois  et  les  garanties  de  ces 
prêts  sont  les  droits  payables  aux  douanes  des 
différents  ports. 

Il  est  évident  que  la  partie  saine  et  intelligente 
de  la  population  appelle  de  tous  ses  vœux  la  fin 
d'un  pareil  régime.  La  classe  commerçante  consi- 
dère depuis  très  longtemps  l'annexion  aux  Etats- 
Unis  comme  le  seul  gage  de  paix  et  de  prospérité. 
Cette  solution  a  été  également  désirée  par  les  por- 
teurs étrangers  de  la  Dette  dominicaine. 


Cette  Dette  remonte  à  l'année  1869,  époque  où 
le  Gouvernement  de  Saint-Domingue  contracta  un 
emprunt  de  757.700  liv.  st.  pour  la  construction 
de  routes  et  de  chemins  de  fer.  Dès  1872,  les 
paiements  de  cet  emprunt  étaient  suspendus,  ce 
qui  n'empêcha  pas,  dans  les  années  suivantes,  la 
conclusion  de  nouvelles  opérations  de  crédit  et. 
après  une  série  de  tentatives  infructueuses  de  con- 
version ou  d'unification  de  la  Dette  primitive,  ten- 
tatives généralement  précédées  d'une  suspension 
de  paiement  des  coupons,  le  Gouvernement  domi- 
nicain fut  amené,  en  1897,  à  contracter  un  dernier 
emprunt  de  4.236.280  liv.  st.  qui,  dans  la  pensée 
de  ses  auteurs,  devait  servir  à  la  liquidation  des 
dettes  intérieures  et  au  remboursement  des  em- 
prunts extérieurs  précédemment  contractés.  Deux 
sortes  d'obligations  amortissables  furent  émises: 
la  première,  d'un  montant  de  1. 500.001)  liv.  st.  en 
litres  5  0/0  or,  qui  fut   spécialement   placée  en 

France;  la  seconde,  d'un  montant  de  2.736.750 
liv.  st.  en  titres  2  3  5  0/0,  dits  5  o,  0  différés,  qui 
tut  placée,  pour  La  plus  grande  partie,  en  Belgique. 
La  totalité  des  droits  de  douanes  était  affecté  à 
la  garantie  de  C6S  obligations,  61  une  Société  amé- 
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ricaine,  la  San  Domingo  Improvement,  de  New- 
York,  était  chargée,  par  la  loi  d'émission,  de  la 
perception  desdits  droits  et  de  leur  répartition 
entre  le  Gouvernement  dominicain  et  ses  créan- 
ciers. En  même  temps,  les  Comités  de  défense 
déjà  formés  à  Bruxelles  et  à  Anvers  obtenaient 
•du  Gouvernement  dominicain  la  nomination  d'un 
contrôleur  pour  les  représenter. 

Mais  dès  le  second  semestre  de  1898,  le  service 
de  la  dette  cessait  d'être  fait  régulièrement  et,  à 
partir  du  1er  avril  1899,  les  paiements  aussi  bien 
du  2  3  1  O/O  que  du  4  0  0  ov  étaient  complète- 
ment suspendus.  A  ce  moment,  la  .San  Domingo 
Improvement  tentait  de  négocier  un  nouvel  arran- 
gement avec  le  Gouvernement  dominicain  sur  des 
bases  différentes,  et  sans  consultation  préalable 
des  porteurs.  Cet  arrangement,  voté  par  le  Con- 
grès, le  18  avril  1900,  supprimait  tout  paiement 
d'intérêts  pendant  trois  ans,  sans  aucune  compen- 
sation ni  aucune  garantie  justifiant  ce  sacrifice. 

Les  Comités  belges  avaient  été  tenus  au  courant 
des  événements,  et  c'est  après  s'être  mis  d'accord 
avec  eux  que  Y  Association  Nationale  des  Porteurs 
français  de  Valeurs  étrangères  lit  parvenir,  le  5 
mai  1900,  au  Gouvernement  de  Saint-Domingue, 
par  l'entremise  du  Consul  de  France,  une  protes- 
tation formelle  contre  l'arrangement  intervenu 
sans  l'assentiment  des  porteurs.  Elle  se  préoccupa 
ensuite  de  grouper  les  détenteurs  français  de  fonds 
-dominicains,  et  de  les  amener  à  se  concerter  pour 
la  défense  de  leurs  droits.  De  son  côté,  le  Comité 
belge  agit  dans  le  même  sens,  et  on  eut  bientôt  la 
certitude  que  les  protestataires  représentait  la 
plus  grande  partie  des  porteurs  de  la  Dette  Exté- 
rieure Dominicaine. 

De  nombreuses  négociations  furent  dès  lors  en- 
treprises dans  le  détail  desquelles  il  serait  fasti- 
dieux d'entrer;  elles  aboutirent,  en  juin  1901,  à 
un  arrangement  que  fit  sanctionner  l'Association 
Nationale  des  Porteurs  français  de  Valeurs  étran- 
gères et  dont  les  bases  principales  peuvent  se  ré- 
sumer ainsi  : 

Le  Gouvernement  dominicain  s'engage  à  affecter 
15  0,0  des  recettes  des  douanes  et  autres  impôts  fiscaux 
calculés  sur  un  minimum  de  2  millions  de  dollars  or, 
soit  300.000  dollars,  chaque  année,  au  service  de  la 
Dette  publique  extérieure. 

Celle-ci  est  unifiée  et  son  montant  fixé  à  un  chiffre 
maximum  de  3.736.700  liv.  st.  Les  porteurs  des  deux 
catégories  d'emprunt:  «  Obligation  or  1S93  2  3/4  0/0 
(4  0/0  différé)  »  et  «  Dominicain  United  Debt  1897  »  com- 
prenant les  «  French  American  Réclamation  Consols 
estampillés  4  0/0  »  sont  remis  sur  le  même  pied  au 
point  de  vue  des  garanties  et  du  taux  de  l'intérêt,  et 
participeront  à  la  distribution  des  revenus  dans,  une 
proportion  identique. 

Le  paiement  des  intérêts  de  la  Dette  Extérieure  est 
garanti  par  la  totalité  des  recettes  des  douanes  et  au- 
tres impôts  fiscaux  créés  ou  à  créer  de  la  République, 
avec  affectation  spéciale  des  revenus  de  la  douane  de 
Saint-Domingue. 

Cet  arrangement  ne  fuc  pas  plus  respecté  que 
'les  précédents.  La  révolution  qui  renversa  en  1901, 
le  président  Jimenes  fut  encore  une  raison  ou  un 
prétexte  pour  le  Gouvernement  de  Saint-Domingue 
de  retarder  l'exécution  de  ses  engagements,  et  ce 
n'est  qu'au  commencement  de  juillet  1902  que  les 
premiers  encaissements  de  l'agence  des  porteurs 
parvinrent  aux  Banques  d'Europe.  Une  nouvelle 
interruption  dans  les  paiements  et  divers  incidents 
-susceptibles  de  diminuer  les  garanties  des  créan- 


ciers étrangers  obligèrent  leurs  représentants  à  in- 
tervenir d'une  façon  plus  pressante  et  en  janvier 
1903,  V Association  nationale  des  Porteurs  fran- 
çais de  valeurs  étrangères  ayant  appris  que  les 
Etats-Unis  étaient  intervenus  en  faveur  de  leurs 
propres  créanciers  s'adressa  à  notre  Ministère  des 
Affaires  étrangères  pour  lui  exposer  qu'il  y  aurait 
un  intérêt  sérieux  et  urgent,  en  vue  des  éventua- 
lités auxquelles  l'intervention  des  Etats-Unis  pou- 
vait donner  lieu,  à  notifier  au  Gouvernement  de 
Washington,  par  la  voie  diplomatique,  l'accord 
signé  le  3  juin  1901  entre  le  représentant  de  la 
Républque  dominicaine  et  les  délégués  des  por- 
teurs français  et  belges. 

Le  Gouvernement  accueillit  favorablement  cette 
demande  et,  à  la  suite  d'une  nouvelle  démarche  de 
l'Association,  l'arrangement  de  1901  fut  notifié 
non  seulement  aux  Etats-Unis,  mais  encore  à 
l'Espagne  et  à  l'Italie. 

Le  Gouvernement  des  Etats-Unis,  menacé  de 
vo:r  les  puissances  européennes  reproduire  à 
Saint-Domingue  l'action  coercitive  qu'elles  avaient 
exercée  dans  différentes  nations  sud-américaines, 
se  décida  alors  à  prendre  lui-même  en  mains  la 
sauvegarde  des  intérêts  des  créanciers  d'Europe  et 
c'est  dans  ces  circonstances  qu'il  se  fit  remettre 
par  le  Gouvernement  dominicain,  outre  l'Adminis- 
tration de  la  douane  de  Puerto-Plata,  déjà  sous 
sa  direction,  la  gérance  de  toutes  les  autres 
douanes,  y  compris  celles  de  Saint-Domingue  et 
de  Macoris,  formant  les  garanties  spéciales  de  la 
Dette  extérieure.  C'est  ce  qui  ressort  de  la  décla- 
ration suivante  publiée  le  23  janvier  dernier  par  le 
Département  d'Etat  de  Washington  : 

La  République  dominicaine  a  invité  les  Etats-Unis 
à  l'assister  dans  l'Administration  de  ses  revenus  doua- 
niers, et  à  l'aider  dans  l'établissement  de  son  système 
fiscal  sur  une  base  solide. 

Comme  diverses  puissances  nous  ont  manifesté  à 
plusieurs  reprises  que  les  Etats-Unis  devraient  mettre 
un  peu  d'ordre  dans  le  chaos  financier  de  Saint-Do- 
mingue, les  Etats-Unis  ont  cru  judicieux  d'accepter 
l'invitation  de  la  République  Dominicaine  et  les  repré- 
sentants des  Etats-Unis  et  de  la  République  Domini- 
caine ont  signé  un  accord. 

Les  Etats-Unis  se  proposent  de  garantir  l'intégrité 
territoriale  de  la  République  Dominicaine,  et  n'ont  pas 
l'intention  d'établir  leur  protectorat  sur  le  pays  et 
d'intervenir  dans  ses  affaires  intérieures,  si  ce  n'est 
dans  la  perception  des  impôts,  la  revision  du  tarif 
douanier  et  le  règlement  des  réclamations  étrangères. 
45  0/0  des  recettes  seront  versés  à  la  République  pour 
ses  dépenses  courantes  et  ie  reste  servira  à  payer 
l'intérêt  de  la  Dette-obligations  et  autres  charges  de  la 
République. 

*** 

Voici,  d'après  le  dernier  rapport  du  Council  of 
Foreign  Bondholders,  comment  se  présentait  ap- 
proximativement, en  1903,  la  dette  totale  de  Saint- 
Domingue  : 

Dollars 

Dette  extérieure   14.842.697 

Dette  de  l'Improvement  Cy   4.500.000 

Dette  ilottante  intérieure   1.674.644 

Dette  spéciale  intérieure   1.552.900 

Billets  de  la  Banque  Nationale   Ol-Oiuo 

Réclamations  internationales  

Dette  intérieure  non  classée   1.O00. 000 

Arriérés   700^000 

Total   -2 'i  .858.387 
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D'après  les  chiffres  communiqués  p;tr  le  Comité 
belge,  ce  moulant  devrait  être  augmenté  d'environ 
8  millions,  ce  qui  porterait  le  total  général  de  la 
dette  à  82.300.000  dollars. 

Nous  avons  dit,  plus  haut,  que  les  recettes  du 
pays  peuvent  facilement  atteindre  '2  millions  de 
dollars  :  d'après  l'arrangement  qui  vient  d'être 
conclu  avec  les  Etats  Unis,  elles  doivent  se  répar- 
tir comme  suit  :  45  0/0  pour  le  budget  des  dépenses, 
soit  900.000  dollars,  55  0/0  pour  le  service  des 
dettes  et  les  frais  d'administration  des  douanes, 
soit  1.1O0.000  dollars. 

Le  règlement  pourrait  donc  être  facilement 
exécuté  par  une  administration  sage. 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'entente  dominico  améri- 
caine établit  un  contrôle  financier  non  seulement 
sur  le  Gouvernement  dominicain ,  mais  aussi  sur 
les  rapports  de  ce  Gouvernement  avec  les  pays 
créanciers.  Au  point  de  vue  des  réclamations 
financières  étrangères,  c'est  le  Gouvernement  des 
Etats-Unis  qui  se  substituera  au  Gouvernement 
dominicain.  11  s'agit  donc  bien  d'une  sorte  de  pro- 
tectorat queles  Etats-Unis  vont  désormais  exercer 
à  Saint-Domingue. 

Les  créanciers  étrangers  peuvent  être  satisfaits 
de  cette  situation  nouvelle  qui  sauvegarde  les  en- 
gagements pris  pour  la  dette  extérieure,  mais  il 
n'en  reste  pas  moins  ce  fait  que  le  Cabinet  de 
Washington,  en  mettant  le  Gouvernement  domi- 
nicain en  état  de  séquestre,  a  précisé,  une  fois  de 
plus,  sa  façon  de  comprendre  et  de  pratiquer  la 
doctrine  de  Monroë. 

Cette  politique  ne  va  pas,  cependant,  sans  sou- 
lever quelques  susceptibilités  aux^  Etats-lnis 
même.  Après  avoir  signé  le  protocole  du  20  jan- 
vier, le  secrétaire  d'Etat  américain,  M.  Hay,  im- 
pressionné par  certaines  protestations  du  Sénat, 
qui  revendique  nettement  son  droit.de  contrôle  sur 
les  conventions  internationales,  a  décidé  de  trans- 
former cette  convention  en  un  traité  formel  qui 
sera  soumis  à  la  ratification  de  la  Chambre  haute. 

Une  dépêche  de  Washington  nous  informe,  en 
effet,  qu'à  la  date  du  t.")  courant,  le  président  lioo- 
sevelt  a  envoyé  au  Sénat  le  traité  avec  Saint- 
Domingue.  La  dépèche  ajoute  que  le  Sénat  n'en 
refusera  probablement  pas  la  ratification. 

Si,  comme  nous  l'avons  dit,  la  partie  éclairée  de 
la  population  dominicaine  parait  disposée  à  accep- 
ter un  changement  de  régime  politique,  les  senti- 
ments contre  l'annexion  pure  et  simple  sont  ce- 
pendant très  vifs  dans  la  niasse.  Et  il  est  peu 
probable  que  cette  annexion  puisse  s'effectuer  sans 
une  effusion  de  sang. 

L'incertitude  de  la  situation  est  bien  connue 
aux  Etats-Unis,  mais,  comme  l'acquisition  de  8a- 
mana-Iîay  est  nécessaire  pour  le  contrôle  des  ap- 
proches  du  futur  canal  de  Panama,  il  est  Impor- 
tant, pour  ce  pays,  que  la  question  de  cession  terri- 
toriale soit  proinpleinenl  réglée  à  sa  satisfaction. 
E1  cela  suffit  pour  que  l'on  puisse  prévoir  ce  qu'il 
adviendra  du  débat  qui  va  s'ouvrir  devant  le 
Congrès  de  Washington. 

Edmond  Théry. 


La  Situation  Politique  en  Angleterre 

et  la  Main-d'œuvre  Chinoise  au  Transvaal 


Depuis  quelque  temps  déjà,  l'opinion  publique 
anglaise  s'était  habituée  à  cette  idée  que  la  situation 
du  Cabinet  Balfour  est  devenue  assez  précaire  pour 
qu'il  faille  envisager  un  prochain  changement  de  Gou- 
vernement. Dans  une  récente  étude  publiée  sur  la 
question  fiscale,  notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond 
rhéry,  constatait  ce  l'ait  e1  montrait  que  cette  opinion 
était  basée  sur  des  données  assez  exactes  : 

Les  dernières  élections  partielles  peuvent  être  con- 
sidérées comme  autant  d'échecs  pour  le  Gouvernement  ; 
les  anciennes  divisions  de  partis  se  trouvent  boule- 
versées par  subc  des  projets  de  M.  Chamberlain  ; 
M.  Balfour,  enfin,  n'avait  préparé  pour  la  future 
session  aucune  loi  nouvelle,  il  n'avait  envisagé  aucune 
réforme  importante.  L'opinion  se  croyait  dès  lors  en 
droit  de  prévoir  qu'après  quelques  séances  le  Gouver- 
nement dissoudrait  le  Parlement  e(  procéderait  aux 
élections  générales. 

«  Cette  perspective  d'une  prochaine  consultation  du 
pays,  poursuivait  M.  Edmond  Théry,  a  produit  en 
Angleterre  une  impression  d'autant  plus  forte,  que 
jamais  la  division  n'a  été  aussi  grande  au  sein  des 
différents  partis  et  rue  l'importance  des  problèmes  qui 
vont  se  poser  a  provoqué  une  transformation  radicale 
des  conditions  ordinaires  des  luttes  électorales.  » 

Est-ce  cette  crainte  des  difficultés  du  lendemain, 
est-ce  seulement  besoin  de  vivre?  il  serait  difficile 
d'expliquer  la  cause  du  revirement,  mais  l'ouverture 
du  Parlement  britannique  vient  de  nous  faire  cons- 
tater un  changement  radical  d'attitude  de  la  part  de 
M.  Balfour.  Le  Premier  ne  paraît  nullement  lassé  du 
pouvoir:  il  montre  une  combativité  qu'on  ne  lui  con- 
naissait pas  et  ce  programme  si  bref,  qui  devait  seule- 
ment donner  du  travail  à  quelques  séances,  s'est  suin- 
tement transformé  en  un  exposé  de  projets  de  loi  qui 
doivent,  suffire  à  remplir  une  session  ou  même  deux. 
En  présentant  ce  programme  à  la  signature  du  Roi, 
M.  Balfour  a  donc  l'ait  acle  de  confiance  dans  la  durée 
île  son  existence  ministérielle. 

Un  avenir  prochain  nous  dira  par  quel  compromis, 
le  Premier  Ministre  a  pu  s'assurer  l'appui  de  son  an- 
cien collègue  des  Colonies.  Pour  l'instant,  ce  fait  seul 
nous  intéresse  :  le  Ministère  anglais  parait  avoir  res- 
saisi une  majorité  qui  lui  permettra  de  conserver  le 
pouvoir  pendant  une  année  au  moins  et  ce  fait  a  une 
importance  capitale,  car  il  écarte  les  craintes  d'agita- 
tion que  l'ouverture  de  la  période  électorale  devait 
faire  naître. 

Cette  consolidation  du  Cabinet  Balfour  a  été  accueillie 
avec  une  faveur  particulière  par  les  marches  financiers. 

C'est  grâce  aux  efforts  de  ce  (iouvernement  que  la 
question  do  l'introduction  de  la  main-d'œuvre  chinoise 
au  Transvaal  a  rem  La  solution  attendue  depuis  le 
mois  de  mai  dernier,  un  mouvement  régulier  s'est  éta- 
bli entre  les  ports  chinois  et  l'Afrique  du  Sud;  les 
coolies  arrivent  par  chaque  transport  el  l'on  évalue 
aujourd'hui  à  27.000  les  ouvriers  qui  sont  ainsi  venus 
grossir  le  nombre  des  travailleurs  des  mines,  appor- 
tant aux  exploitations  la  seule  chose  qui  leur  man- 
quait :  des  hras. 

On  a  déjà  constaté  l'inlluence  de  cet  alllux  de  tra- 
vailleurs sur  les  rendements  el  c'est  au  niomenl  où 
l'on  pouvait  se  rendre  compte  des  avantages  obtenus 
et  comprendre  les  énormes  résultats  que  l'on  est  en 

droit  d'attendre  qu'un  des  chefs  du  parti  Libéral,  expo- 
sant le  programme  de  son  parti,  a  déclaré  que  les 
libéraux  auraient  l'intention,  s'ils  revenaient  au  pou- 
voir, d'interdire  l'embauchage  de  nouveaux  ouvriers 
chinois,  laissant  seulement  à  ceux  déjà  embauches 
la  liberté  de  terminer  leur  contrai  de  trois  ans. 

Cela  n'avait  que  la  valeur  d'une  hypothèse,  et  l'émo- 
tion qui  s'est  emparée  des  marchés  financiers,  en  pre- 
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nant  connaissance  <lc  ces  déclarations,  montre  leur 
gnorance  de  la  situation  exacte. 

C'est,  en  effet,  par  un  vote  du  Conseil  législatif  de  la 
colonie  que  l'importation  de  la  main-d'œuvre  a  été  dé- 
cidée. Le  Transvaal  étant  encore  à  cette  époque  colonie 
de  la  Couronne,  le  Roi  d'Angleterre  pouvait  par  son  veto 
empêcher  la  promulgation  de  cette  loi.  De  longs  débats 
eurent  lieu  à  ce  sujet,  dans  les  séances  des  16  et  17 
février  1904,  à  la  Chambre  des  Communes,  à  l'occasion 
de  la  discussion  de  l'Adresse  au  Roi,  et  un  amendement 
de  M.  Herbert  Samuel,  hostile  à  L'émigration  chinoise, 
fut  repoussé  par  une  majorité  de  51  voix.  A  la  suite  de 
ce  vote,  la  Couronne  a  définitivement  sanctionné  l'or- 
donnance sur  l'importation  de  la  main-d'œuvre  non 
européenne. 

Il  n'appartient  donc  point  à  la  métropole  de  revenir 
sur  cette  sanction.  Pour  que  le  débat  puisse  se  rouvrir, 
il  faudrait  que  le  Conseil  législatif  du  Transvaal  com- 
mençât par  revenir  le  premier  sur  son  vote  et  décidât 
l'abrogation  de  la  loi. 

La  situation  est  donc  des  plus  nettes,  il  n'était  pas 
cependant  inutile,  en  présence  des  hésitations  de  l'opi- 
nion, que  le  Gouvernement  donnât  son  avisd'unefâepn 
précise.  C'est  ce  que  M.  Balfour  a  fait  lors  de  la 
discussion  de  l'Adresse. 

Répondant,  aux  Communes,  à  sir  Henry  Campbell 
Bannermann,  M.  Balfour  a  fait  les  très  importantes 
déclarations  suivantes  : 

«  Il  n'a  été  fixé  aucune  limite  à  l'immigration  chi- 
noise au  Transvaal.  Les  autorités  locales  surveillent 
l'expérience  avec  le  plus  grand  soin.  Depuis  l'impor- 
tation des  Chinois,  il  s'est  produit  une  augmentation 
non  seulement  de  la  main-d'œuvre  blanche,  mais  encore 
du  travail  cafre.  La  présence  des  Chinois  n'a  produit 
aucun  mauvais  effet  sur  la  moralité  de  la  colonie.  On 
ne  peut  fixer  une  limite  de  temps  à  l'introduction  des 
coolies  dans  la  colonie.  Le  (Gouvernement  représentatif 
qui  va  être  accordé  à  celle-ci  pourra  donner  des  avis 
précieux  à  ce  sujet.  » 

Si  l'on  rapproche  ces  déclarations  du  passage  du  dis- 
cours du  Trône  qui  promet,  à  titre  d'essai,  le  Gouver- 
nement représentatif  au  Transvaal,  et  si  l'on  considère 
que  la  longévité  du  Ministère  actuel  parait  être  assurée, 
on  comprend  la  satisfaction  éprouvée  par  tous  ceux 
qui  s'intéressent  à  l'avenir  de  l'Afrique  du  Sud.  La 
question  de  la  main-d'œuvre  se  trouve  complètement 
et  définitivement  résolue. 

Georges  Bourgarel. 


BONS  A  LOTS  PANAMA 


Dans  son  audience  du  13  février,  la  première  Cham- 
bre du  Tribunal  civil  de  la  Seine,  présidée  par  M.  Ditte, 
a  homologué  la  transaction  intervenue  entre  M.  Gau- 
tron,  liquidateur  de  l'ancienne  Compagnie  Universelle 
du  Canal  Interocéaique  de  Panama,  et  diverses  Sociétés 
de  crédit  parisiennes,  à  propos  du  solde  de  Bons  à  lots 
qui  n'avaient  pas  été  émis  par  la  susdite  Compagnie, 
et  que  la  liquidation  avait  à  sa  disposition.  En  vertu 
de  la  susdite  homologation.  M.  Gaùîron,  liquidateur,  a 
donc  été  autorisé  :  1°  à  offrir  aux  créanciers  de  l'an- 
cienne Compagnie  Universelle  du  Canal  Interocéanique 
de  Panama,  de  leur  donner,  en  paiement  de  leurs  créan- 
ces, les  lions  ;'i  lots  dont  il  est  détenteur  ■670.000),  et  qui 
constituent  le  solde  de  ceux  que  la  loi  du  15  juillet  1889 
av  ait  autorisé  à  négocier  sans  limitation  de  prix  et  sans 
intérêts,  au  prix  de  100  fr.  L'un  et  à  raison  d?un  bon  de 
ICO  fr.  par  chaque  montant  de  2.(355  fr.  compris  dans 
la  créance;  2°  à  offrir  aux  créanciers  d'un  montant 
inférieur  à  celui  qui  vient  d'être  indiqué,  le  droit  de 
souscrire  à  un  bon  au  prix  de  100  fr.,  on  employant  à 
cette  souscription  leur  part  de  répartition  sur  leur 
créance,  à  charge  par  eux  de  verser  au  liquidateur, 
s'il  y  a  lieu,  le  surplus  en  argent  ;  8°  à  faire,  en  cas  de 
besoin,  subir  une  réduction  proportionnelle  aux  deman- 


des formulées  par  les  créanciers,  et  qui  seraient  supé- 
rieures à  vingt  bons. 

En  outre,  le  Tribunal  a  autorisé  le  liquidateur  â 
céder  aux  Sociétés  de  crédit,  avec  lesquelles  l'accord  esl 
intervenu,  au  prix  de  100  francs  L'un,  ceux  des  bon-  . 
lots  que  les  créanciers  n'auraient  pas  réclamés  dans  le 
délai  qui  leur  sera  réservé,  soil  du  21  mars  au  4  avril 
1905.  Ces  Sociétés  sont  :  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  le  Comptoir  Ndtional  d Escompte,  de  1  aris. 
le  Crédit  Lyonnais,  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  La  Banque  de  l'Union  Parisienne,  Le  Cré- 
dit Algérien.  Rappelons  l'origine  des  bons  à  lots  dont 

11  vient  d'être  question. 

En  vertu  de  la  loi  du  8  juin  1898,  l'ancienne  Compa- 
gnie Universelle  dui'.anai  Interrocéanique  de  Panama 
avait  été  autorisée  à  émettre,  jusqu'à  concurrence  de 

000  millions  de  francs,  des  obligations  de  400  francs 
nominal,  portant  intérêt  à-30,/0,  et  remboursables,  dans 
un  délai  maximum  de  99  ans,  soit  jusqu'en  1987,  au 
pair  ou  avec  lots,  l'amortissement  ne  devant  commen- 
cer à  fonctionner  qu'à  partir  de  1913.  L'amortissemen 
et  le  paiement  des  lots  devaient  être  gagés  sur  un  fonds 
spécial  composé  de  rentes  sur  l'Etat  ou  de  valeurs  ga- 
ranties par  le  Gouvernement  français.  Pour  être  à 
même  de  constituer  ce  fonds,  la  Compagnie  fut  auto- 
risée à  porter  le  montant  de  son  emprunt  à  720millions 
de  francs. 

L'émission  des  deux  millions  d'obligations  qui  cons- 
tituaient cet  Emprunt  eut  lieu  le  2b'  juin  1888,  au  prix 
de  360  francs  se  décomposant  ainsi:  300  francs  pour  la 
Compagnie  Universelle  du  Canal  Interocéanique  de  Pa- 
nama, et  60  francs  pour  la  constitution  du  fonds  de 
garantie  pour  l'Administration  duquel  une  Société  ci- 
vile fut  constituée  par  les  souscripteurs.  Les  lois  affec- 
tés ù  ces  obligations  étaient  de  1888,  au  15  juin  1893,  de 
306  par  an  répartis  sur  six  tirages,  représentant  un 
total  de  3.390.000  francs,  et  comprenant:  3  lots  de 
500.000 francs,  3  lots  de  250.000  fr.,  6  lots  de  100.000  fr., 

12  lots  de  10.000  fr.,  12  lots  de  5.000  fr.,  30  lots  de 
2.000  fr.  et  300  lots  de  1.000  francs.  A  partir  du  16 
août  1913,  les  tirages  comprenant  236  lots  représentant 
2. 200. (»Ut)  francs  ne  devaient  plus  être  que  de  quatre 
par  an  et  les  lots,  se  décomposaient  ainsi  :  2  lots  de 
500.000  fr.,  2  lots  de  250.000  fr.,  4  lots  de  100.000  fr., 

1  lots  de  10.000  fr.,  5  lots  de  5.000  fr.,  20  lots  de 
2.000  fr.  et  200  lots  de  1  000  francs. 

L'émission  des  2  millions  d'obligations  dont  nous 
venons  de  parler  n'obtint  pas  le  succès  que  l'on  espé- 
rait. En  effet,  849.332  titres  seulement  furent  souscrits, 
et  le  4  février  1889  la  Compagnie  était  mise  en  état  de 
liquidation  judiciaire.  Toutefois,  comme  il  restait  à 
émettre  plus  de  la  moitié  des  titres  autorisés,  une  nou- 
velle loi  intervint,  datée  du  15  juillet  1889,  qui  autorisa 
le  liquidateur  à  négocier,  sans  limitation  de  prix  et 
sans  intérêts,  les  titres  restés  à  la  souche.  Ce  sont  ces 
titres  que  l'on  dénomma  dès  lors  «  bons  à  lots  »  et  ils 
étaient,  tout  comme  les  obligations  émises  en  1888, 
remboursables  à  400  francs  ou  avec  les  lots  affectés  à 
l'emprunt  autorisé  par  la  loi  du  26  juin  1888.  En 
somme  donc,  les  obligations  de  1888  et  les  bons  à  lots 
de  1889  jouissent  des  mêmes  garanties,  aussi  bien  pour 
l'amortissement  que  pour  le  paiement  des  lots. 

Usant  de  l'autorisation  qu'il  avait  reçue,  le  liquida- 
teur de  l'ancienne  Compagnie  Universelle  du  ('anal  In- 
terocéanique de  Panama  procéda,  le  27  juillet  1889,  à 
l'émission,  au  prix  de  105  fr.,  des  obligations  non  pro- 
ductives d'intérêt,  c'est-à-dire  des  «bons  à  lots»  restés 
à  la  souche,  mais  857.894  titres  seulement  furent  sous- 
crits. Depuis,  il  procéda  aux  négociations  suivantes  : 

En  janvier  1891,  négociation  de...  7.500  Bons  à  lots 

En  mai  1801                —          ...  1.000  — 

En  septembre  1892       —          ...  ».2(>3  — 

En  décembre  1894        —          ...  141.884  — 

Kn  somme,  sur  les  2  millions  d'obligations  autorisées 
en  1888,  il  fut  émis,  jusqu'en  189V  1.302.818  titres  seu- 
•  Lement.  Remarquons  que  ce  n'est  pas  exactement  le 
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chiffre  actuellement  en  circulation, en  raison  des  tirages 
qui  ont  été  effectués,  et  auxquels  participaient,  tout 
naturellement,  les  obligations  restées  à  la  souche. 
Observons  encore  qu'en  raison  du  chiffre  de  1.363.818 
que  nous  venons  de  relever,  et  qui  est  celui  des  titres 
admis  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris,  ainsi 
que  l'indique  l'Annuaire  des  Agents  de  change,  le 
liquidateur  aurait  du  n'avoir  plus  à  sa  disposition  que 
637.182  bons  à  lots.  Le  jugement  parlant  de  670.000, 
il  faut  que,  depuis  L894,  un  certain  nombre  de  ces 
titres  soit  rentré  en  possession  de  M.  Gautron,  d'une 
façon  ou  d'une  autre. 

Jouissant  toujours  de  l'autorisation  qui  Lui  avait  été 
accordée  par  la  loi  du  15  juillet  1889,  le  liquidateur  de 
la  Compagnie  Universelle  du  Canal  Interocéanique  de 
Panama,  pour  terminer  la  tâche  qui  lui  avait  été  con- 
fiée, avait  toujours  à  négocier,  sans  limitation  de  prix, 
les  «  Bons  à  lots  »  restes  à  la  souche,  mais  il  restait  à 
savoir  comment  cette  négociation  pourrait  s'effectuer. 
Plusieurs  moyens  étaient  à  sa  disposition,  mais  il  en 
était  d'impraticables.  On  ne  pouvait  pas,  en  effet, 
songer  à  écouler  directement  sur  le  marché  une  telle 
quantité  de  titres.  Traiter  avec  un  groupe  financier 
pour  la  prise  «  ferme  »  de  tous  ces  bons  constituait 
également  un  inconvénient,  attendu  que  l'on  ne  devait 
pas  compter  qu'ils  seraient  gardés  par  ce  groupe  ;  enfin, 
ii. était  difficile  d'imposer  aux  créanciers  de  la  Com- 
pagnie le  partage  obligatoire  de  ces  mêmes  titres  qu'un 
certain  nombre  d'entre  eux  pouvait  être  dans  la  néces- 
sité de  jeter  sur  le  marché.  Le  liquidateur  s'est  donc 
arrêté  à  un  procédé  qui  donne  satisfaction  à  tout  le 
monde  et  qui  consiste  à  offrir  aux  créanciers,  qui  les 
garderont  certainement,  les  «  Bons  à  lots  »  qu'il  détient, 
et  à  rétrocéder  au  groupe  financier  dont  nous  avons 
parlé  plus  haut,  les  titres  non  réclamés  par  les  ayants- 
droit.  C'est  ce  procédé  qui  a  été  approuvé  par  ie  Tri- 
bunal Civil,  après  avis  formulé  par  une  Commission 
spéciale  constituée  par  lui  dans  le  but  de  recevoir  les 
propositions  relatives  à  la  négociation  des  bons  en 
question  et,  au  besoin,  d'en  provoquer. 

Tel  est  l'historique  de  la  question  aujourd'hui  réso- 
lue. Et,  pour  terminer,  il  n'est  pas  sans  intérêt  de  faire 
remarquer  que  le  montant  des  titres  restant  à  négocier 
par  le  liquidateur  de  l'ancienne  Compagnie  Universelle 
du  Canal  Interocéanique  de  Panama,  ainsi  que  la 
proportion  de  "2.055  francs  adoptée  par  le  Tribunal 
Civil  prouve,  au  moyen  d'une  simple  multiplication, 
que  le  montant  des  créances  produites  auprès  du  liqui- 
dateur s'est  élevé  à  1  milliard  778.850  francs. 

A.  Lechenet. 


LA  DETTE  DE  LA  RUSSIE 


MM.  E.  Hoskier  et  Cie  viennent  de  nous  adresser  leur 
tableau  de  la  Dette  publique  de  la  Russie  au  1er  jan- 
vier 1905,  établi  d'après  les  communications  officielles 
du  Gouvernement  impérial. 

Voici,  d'après  ce  document,  un  résumé  de  l'état  offi- 
ciel de  cette  Dette  au  1"  janvier  1905  : 

(En  milliers  de  roubles) 

Solde       Crédits  inscrits  au  budget 
du  capital  de  1905 

au  — "~ — — » —  

Catégories        1"  janvier  Amortis- 
d'emprunts  1905      Arrérages  semants  Total 

Dette  libellée  en  roubles  de  i /  / .",  impériales 
mi  en  monnaies  étrangères 

Emprunts  pour  les- 
quels il  n'est  pas 

fait  de  tirages . . . .      Î2.433      4.182       »  4.1S2 
Emprunts  amortis- 
sables  par  Urago,   '2. '.m. m;     lll. 807     l:t.230     12,'). 097 

Total,   8.019.889    116.049    13.2"0  129.279 


Dette  libellée  en  roubles  de  iji~>  Impériales 
Emprunts  pour  les- 
quels il  n'est  pas 

fait  de  tirages. .. .    3.093.422     124.850  29  121.879 

Emprunts  amortis- 
sables par  tirages.      953.727      43.307      5.059  48.866 

Total   4.047.149     16-?.  157      5.088  173.245 

Total  général...    7.066.490     2*4.207     18.318  302.526 

La  dette  totale,  qui  était  de  6.636.112.841  roubles 
(17.696.300  900  fr.i  au  1«  janvier  1904,  s'élève  donc  à 
7.066.490.636  roubles  (18.843.975.030  fr.).  Pendant 
l'année  en  cours,  la  dette  de  la  Russie  a  augmenté  de 
130.377.795  roubles.  (1.147.675  000  fr.). 

Cette  augmentation,  conséquence  de  la  guerre,  pro- 
vient de  la  création  de  300  millions  de  roubles  de  bons 
du  Trésor  1904  émis  sur  notre  place  en  1904  et  de 
l'émission  de  150  millions  de  billets  d'Etat  3.60  0/0 
faite  en  Russie  au  mois  d'août  suivant. 

Pour  une  population  de  plus  de  cent  millions  d'ha- 
bitants, cette  dette  n'a  rien  de  considérable.  Du  reste, 
les  ressources  nécessaires  à  son  service  ne  sont  pas 
demandées  entièrement  à  l'impôt  :  une  partie  notable 
des  crédits  inscrits  dans  ce  but  ont,  en  effet,  comme 
contre-partie  des  ressources  provenant  notamment  des 
annuités  dues  par  les  paysans  ;  des  recettes  nettes  four- 
nies parles  chemins  de  fer  appartenante  l'Etat,  etc.,  etc. 
Le  montant  que  le  Trésor  a  à  débourser  se  trouve  ainsi 
réduit  considérablement.  De  plus,  par  le  fonctionne- 
ment de  l'amortissement  ordinaire,  dans  les  seize  der- 
nières années,  la  Russie  a  éteint  environ  douze  cent 
millions  de  francs,  en  dehors  des  amortissements  ex- 
traordinaires. 

On  sait,  d'ailleurs,  qu'à  la  dette  totale  de  la  Russie 
correspond  un  actif  considérable  représentant  une 
contre-partie  immédiate,  actif  qui  augmente  d'année  en 
année  au  fur  et  à  mesure  que  s'accroît  l'outillage  écono- 
mique du  pays,  à  la  création  duquel  la  dette  elle-même 
a  servi. 

La  totalité  de  cet  actif  —  les  annuités  désignées  et 
le  produit  net  du  réseau  de  l'Etat  étant  capitalisés  à 
4  0/0  —  doit  être  évaluée  à  un  minimum  de  13  milliards 
700.000.000  de  francs,  en  sorte  que  le  passif  net  de 
l'Etat,  au  1er  janvier  1905,  se  réduit  à  5  milliards  de 
francs. 

G.  B. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  JANVIER  1905 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  publier  le  volume 
des  documents  statistiques  publiés  par  l'Administra- 
tion des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France  pen- 
dant le  mois  de  janvier  1905. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  au  31  jan- 
vier, à  378.427.000  fr.  et  les  exportations  à  304.112.000 
francs. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

JANVIER 


importations  1905  1904  Différences 

—  —  —  en  1905 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  110.829  71.439  —  10.610 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   257.638  253.659  -f  3.979 

Objets  fabriqués   59.900  54.941  +  5.019 

Totaux   378.427  380.039  1  619 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  36.976  45.125  —  8.149 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   95.052  92.349  +  2.703 

Objets  fabriqués   144. 8C>0  r.o.585  +  4.27.'. 

Colis  postaux    27.224  24.736  +  2.488 

Totaux   301.112  302.795  -f  1.817 


La  grande  activité  qui  règne  dans  les  affaires  coin- 
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nierciales  pendant  le  mois  de  décembre  s'est  considé- 
rablement ralentie  au  cours  du  mois  de  janvier  ;  le 
mouvement  global  a  atteint  à  peine  les  deux  tiers  de 
ce  qu'il  avait  été  dans  le  mois  précédent  (682  millions 
et  demi  au  lieu  de  955  millions. 

Par  rapport  au  mois  correspondant  de  l'année  précé- 
dente, le  mois  de  janvier  1905  accuse  à  peu  près  les 
mêmes  allures.  Les  différences  sont  peu  élevées  :  le 
seul  fait  qu'il  convienne  de  signaler  particulièrement 
est  l'augmentation  constante  des  objets  fabriqués  d'ori- 
gine étrangère.  Pour  la  première  fois  depuis  long- 
temps, on  constate  une  reprise  dans  les  importations 
de  matières  premières  nécessaires  pour  l'industrie. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

Depuis  notre  dernière  chronique,  il  ne  s'est  passé 
aucun  fait  digne  d'une  mention  spéciale. 

Le  conllit  Kouropatkine-Grippenberg  s'est  terminé 
par  le  départ  de  ce  dernier  pour  la  Russie. 

Les  escarmouches  quotidiennes  que  signalent  les 
dépèches  des  états-majors  n'ont  aucun  caractère  de 
gravité;  seule,  une  dépèche  japonaise  annonce  que 9.000 
hommes  environ  de  cavalerie  russe,  avec  de  l'artillerie, 
s'apprêtaient  à  gagner  la  rive  orientale  du  Houn-Ho  le 
14,  à  six  heures  du  soir,  à  24  kilomètres  en  aval  de 
Tchitaïtse. 

Un  télégramme  de  Monkden  donne  la  liste  définitive 
des  pertes  subies  dans  les  combats  du  25  au  29  janvier  : 
207  officiers  blessés  et  9.439  soldats  blessés  ont  été  re- 
cueillis sur  le  champ  de  bataille,  près  de  Sandepou  et 
de  Liandonhun,  pendant  les  neuf  jours  qui  ont  pris  fin 
le  5  février.  Pendant  la  même  période,  101  officiers  et 
3.000  hommes  malades  ou  blessés  sont  passés  pu- 
Mcukden. 

On  a  enregistré  20°  centigrades  au-dessous  de  zé:o  ; 
pendant  les  combats,  il  s'est  produit  32  cas  de  mort  par 
congélation  des  membres. 

Dans  un  seul  régiment,  presque  tous  le;  officiers  ont 
été  tués  dans  l'action  de  Sandepou.  Le  commandant, 
un  capitaine  et  un  lieutenant  ont  seuls  réussi  à  échap- 
per à  la  mort. 

Le  grand-duc  Alexis,  commandant  en  chef  de  la 
marine,  et  l'amiral  Birileff  ont  assisté  aux  préparatifs 
du  départ  de  l'escadre.  Le  navire  qui  est  parti 
le  premier  est  le  croiseur  Vladimir-Nanomack.  Les 
autres  navires  ont  ensuite  été  remorqués  à  leur  tour  et 
à  intervalles  par  des  vapeurs.  A  la  nuit,  tous  les  navi- 
res avaient  gagné  la  haute  mer.  Le  brise-glace  Yermak 
leur  a  frayé  un  passage  à  travers  la  glace. 

La  seconde  division  de  la  troisième  escadre  du  Pa- 
cifique partira  vraisemblablement  au  mois  de  mai. 
Cette  division  comprendra  :  les  cuirassés  S  lava  et  lm- 
peralor-Alexanclre-II,  les  croiseurs  Pamiat-Azova  et 
Amirat-Kornitoff,  le  transport  minier  Volga  et  quinze 
nouveaux  torpilleurs. 

La  situation  politique  de  la  Russie  parait  s'améliorer 
petit  à  petit  ;  en  Pologne,  la  plupart  des  grévistes  ont 
repris  le  travail. 

D'après  les  dernières  dépêches  de  Saint-Pétersbourg, 
on  croit  que  le  manifeste  de  l'empereur  au  «  zemsky- 
Bobor  »  sera  publié  le  4  mars,  jour  anniversaire  de 
l'abolition  du  servage.  Le  sobor  serait  composé  de  150 
membres. 


Informations  É«mips  et  Financières 


Le  Ministère  Rouvier  et  les  grandes  Valeurs 
françaises.  —  Notre  3  0/0  perpétuel  a  coté,  pendant 
la  Bourse  d'hier  16  février,  99  fr.  87  et  99fr.97  comme 
cours  extrêmes,  soit  un  cours  moyen  de  99  fr.  92.  Le 
lundi  23  janvier,  date  à  laquelle  M.  Maurice  Rouvier, 
ayant  terminé  ses  négociations  avec  les  chefs  de 
groupe  de  la  Chambre  et  du  Sénat,  est  allé  annoncer 


officiellement  a  M.  le  Président,  de  la  République  qu'il 
acceptait  la  mission  de  constituer  le  nouveau  Minis- 
tère, le  3  0/0  avait  coté  97  fr.  75  et  97  fr.  «7,  c'est-à- 
dire  97  fr.  81  comme  cours  moyeu.  En  moins  de  quatre 
semaines  notre  grand  fonds  d'Etat  a  donc  haussé  de 
2  fr.  11 . 

Pendant  la  même  période,  le  cours  des  obligations 
des  Chemins  de  fer  français  s'est,  relevé  de  :j  fr.  en 
moyenne,  et  les  actions  de  nos  six  grandes  Compa- 
gnies ont  progressé  au  comptant  de  la  manière  sui- 
vante :  Est  37  fr.  ;  P.-L  -M.  59  fr.  ;  Midi  45  fr.  ;  Nord 
50  fr.  ;  Orléans  60  fr.  ;  Ouest  22  fr.  50. 

Ces  résultats  prouvent  que  le  Ministère  Rouvier  a  été 
bien  accueilli  par  l'opinion  publique. 


Le  Rendement  des  Impôts. —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  11  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  janvier 
1905.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  247  mil- 
lions 350.400  fr.,  soit  une  moins-value  de  3.374.400  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  une  augmentation 
de  3.534.200fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  janvier  1904, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 


Par  rapport 

Sur 

aux 

le  mois 

év 

a  1  u  a  t  i  o  n  s 

cl 

c  janvier 

budgétaires 

1904 

(En  francs) 

Enregistrement  

7. 130. 500 

622.000 

+ 

02.000 

140.000 

Impôt  sur  les  opérations  de 

49.500 

+ 

74.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

+ 

1.617.000 

+ 

1.430. 000 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)  .... 

593.030 

+ 

697.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

703.000 

280.000 

Taxe   de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes  

4- 

30.000 

+ 

103.000 

Sels  

+ 

110.000 

137.000 

+ 

516.000 

+ 

441.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 

mettes, tabacs,  postes,  télé- 

+ 

2.760.600 

+ 

1.938.200 

Diftérence  pour  1904. . . . 

3.374.400 

+ 

3.534.200 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ent  été, 
pour  le  mois  de  janvier,  de  3.537.232  fr.,  en  aug- 
mentation de  614.032  fr.  sur  les  prévisions  et  de 
749.132  fr.  sur  les  recettes  de  janvier  1904. 

Notons  que  la  comparaison  des  recouvrements  avec 
les  évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre 
d'indication,  sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  les 
taxes  assimilées,  observons  que  les  rôles,  pour  1905, 
n'étaient  pas  émis  à  la  date  du  1er  février,  dans  la  plu- 
part des  départements.  D'un  autre  côté,  le  premier 
douzième  de  ces  rôles  n'étant  exigible  que  le  1er  fé- 
vrier 1905,  les  recouvrements  qui  ont  été  faits  par  anti- 
cipation, pendant  le  mois  de  janvier,  sont  d'une  im- 
portance minime.  En  conséquence,  la  comparaison  des 
recouvrements  par  rapport  aux  douzièmes  exigibles  ne 
pourra  être  donnée  qu'ultérieurement. 


L'Emprunt  de  la  Ville  de  Paris.  —  Le  succès  de 

l'émission  de  l'emprunt  de  100  millions  de  francs  con- 
tracté samedi  dernier  par  la  Ville  de  Paris  a  été  consi- 
dérable. La  petite  épargne  a  beaucoup  souscrit  et  la 
multiplicité  de  ces  modestes  souscriptions,  irréduc- 
tibles ou  réductibles,  est  un  signe  intéressant  de  la 
faveur  dont  continue  à  bénéficier  l'obligation  de  la 
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Ville  de  Paris  auprès  de  ce  qu'on  a  dénommé  la  clien- 
tèle du  bas  de  laine. 

La  répartition  définitive  des  titres  aux  souscripteurs 
ne  sera  achevée  que  vers  mardi.  Nous  pouvons,  toute- 
fois, annoncer  que  le  taux  de  répartition  sera  environ 
1  0/0  des  souscriptions  réductibles. 


Le  Régime  futur  de  l'Electricité  à  Paris.  —  La 

Commission  formée  par  le  Préfel  de  la  Seine  pour  étu- 
dier l'organisation  du  régime  futur  de  l'électricité  a 
terminé  son  rôle,  samedi  dernier,  par  l'adoption  d'un 
rapport  présenté,  au  nom  de  la  sous-Commission  tech- 
nique, par  M.  Pi  cou.  En  voici  les  conclusions  qui, 
d'après  les  déclarations  laites  par  les  représentants  du 
Conseil  Municipal  et  par  l'Administration,  sont  consi- 
dérées simplement  comme  un  avis,  émanant  de  per- 
sonnes autorisées,  mais  dont  on  tiendra  plus  ou  moins 
de  compte,  suivant  qu'on  sera  en  mesure  de  le  réaliser 
dans  les  conditions  où  la  Ville  se  trouvera  à  l'expira- 
tion des  contrats  en  cours  : 

1°  Ce  courant  sera  produit  sous  la  forme  polyphasée 
(sans  doute  triphasée)  à  haute  tension  —  de  8  à  12.000 
volts  —  dans  plusieurs  usines  extérieures  placées  de 
préférence  au  bord  de  la  Seine.  La  fréquence  50  a  été 
adoptée  ; 

2°  Ce  courant  sera  distribué  sous  une  tension  de  110 
volts  ; 

3°  La  tarification  serait  établie  de  telle  façon  que  les 
sommes  payées  par  l'abonné  suivent  aussi  parallèle- 
ment que  possible  les  sommes  dépensées  par  lui. 

L'Administration  étudie  les  conclusions  pratiques 
qui  peuvent  sortir  de  ces  indications  théoriques  de  la 
Commission. 

De  son  côté,  la  première  Commission  du  Conseil 
Municipal  fait  une  étude  en  vue  d'un  exposé  de  la 
question  au  Conseil  Municipal  dès  sa  prochaine  ses- 
sion. 


La  Dette  Extérieure  de  la  Grèce.  —  Voici  les 
recettes  encaissées  en  1904  et  en  1903,  on  vertu  de  la 
loi  de  contrôle  par  la  Commission  internationale  sié- 
geant à  Athènes  : 

Monopoles,  tabacs, 

timbre,  Douanes 
papier  timbré,  du 
émeri  de  Xaxos  Pirée 
Dracnmes) 

Piécettes  brutes  de  décembre 
1004   1.701.064  01      1.899.080  » 

Recettes  brutes  de  décembre 
1003   2.071.509  63      1.437.000  » 

Recettes  prévues  pour  1904 
(loi  de  contrôle)   28.900.000   >»     10.700.000  » 

Recettes  effectives  de  190i. . .     34.360.794  02     20.319.078  48 
de  1903...     34.755.553  56     19.074.101  » 

Différence  entre  les  prévi- 
sions et  les  recettes  effec- 
tives : 

Eu  1904    -4-5.460.794  02    +  9.619.07  8  48 

En  1903   +5.855.553  56   +8.374.101  » 

De  la  somme  excédant  les  recettes  prévues  des  mo- 
nopoles, du  tabac,  du  timbre,  du  papier  timbré  et  de 
i'émeri  de  Xaxos,  49  1/5  0/0  sont  appliqués  à  l'aug- 
mentation du  taux  minimum  d'intérêt  et  du  fonds 
d'amortissement  des  emprunts  extérieurs  contractés  de 
1881  à  1893. 

Les  recettes  en  or  de  I'émeri  de  Naxos  ont  été  con- 
verties en  drachmes  au  taux  do  157  dr.  819  pour  100  fr. 
en  1903  et  de  140  dr.  642  fr.  pour  100  fr.  en  1904.  Celles 
des  douanes  du  Piréo  ont  été  converties  au  taux  de 
140  dr.  pour  100  francs. 

Les  recettes  affectées  au  service  des  emprunts  exté- 
rieurs helléniques  ont  donc  laissé,  en  1904,  des  excé- 
dents qui  permettenl  d'augmenterj  dans  les  propor- 
tions suivantes,  le  taux  d'intérêt  et  le  fonds  d'amorlis- 
sèment  minimum  prévue  par  la  lui  de  contrôle  : 

Emprunts  du  groupe  t,  intérêt  h  0/0;  fonds  d'amort.  6  0/0 

—  1 1,    —    (i  0/0;        —  6  0/0 

—  III,     _     i;  0/0;         —  4  0,0 


Ces  augmentations  du  taux  d'intérêt  sont  applica- 
bles lors  du  paiement  du  premier  coupon  arrivant  à 
échéance.  Elles  porteront  le  revenu  des  emprunts  en 
question  aux  pourcentages  suivants  de  leur  intérêt 
primitif  : 

Emprunt  des  monopoles   51  0/0 

Funding   40  — 

Emprunts  de  1S81,  18*4  et  lxoo   38  — 

Rentes   38  — 

Voici  les  principaux  chiffres  sur  lesquels  ces  résul- 
tats sont  basés  : 

Recette* 

Recettes  brutes  des  revenus  cédés  en  1905..  Dr.    34.360.794  02 
—  —  1903   34.r.5'>.553  56 

Augmentation  en  1904  Dr.        894.759  54 

Plua-vàlues 
Recettes  des  revenus  cédés  après  déduction 

de  18  0/0 des  plus-values  pour  dépenses.  .Dr.  33.377.851  10 
Montant  fixé  par  la  loi  de  contrôle   28.900.000  » 

Plus-value  Dr.     4 .477. 851  10 

dont  60  0/0  appartiennent  aux  bondholdors, 

soit  Dr.     2.08G.710  06 

Bénéfice  du  ehange 
Rénélice  net  sur  le  change.  2.192.220  dr.,  dont 
OU  0,  0  reviennent  aux  bondholdors,  soit   1.315.332  » 

Total  des  plus-values  applicables  au 
service  de  la  dette  Dr.     4.002.042  66 

Sur  ce  montant,  la  moitié  (soit  2.001.022  dr.  33) 
moins  une  somme  de  1.989  dr.  30  dépensée  pour  le 
monopole  des  cartes  à  jouer  et  du  papier  à  cigarettes, 
et  de  33.735  dr.  75  représentant  le  déficit  dû  à  la 
baisse  du  change)  de  l'équivalent  en  drachmes  du 
montant  assigné  par  la  Loi  de  Contrôle  des  «  Dépenses  » 
de  la  Commission,  est  disponible  pour  l'accroissement 
des  intérêts,  soit  L. 471. 471  fr.  95,  et  l'autre  moitié 
pour  l'augmentation  du  fonds  d'amortissement,  soit 
L.498.220  fr.  -.»9. 

En  ajoutant  aux  chiffres  ci-dessus  les  reports  de 
190:i  et  l'intérêt  économisé  sur  les  titres  amortis,  le 
résultat  est  le  suivant  pour  1904  : 

Disponible  pour  l'augmentation  de  l'intérêt.  Fr.    1.768.516  85 
—  —  l'amortissement    1.585.985  10 

avec  par  conséquent  un  si  'Mo  è  reporter  de  300.339  fr.  liô. 


L'Emprunt  Ottoman.  —  Les  négociations  entre  le 
Gouvernement  turc  et  la  Banque  Ottomane,  qui  avaient 
été  rompues  puis  reprises  la  semaine  dernière,  ont  été 
de  nouveau  rompues  ces  jours-ci  et  seront  probable- 
ment de  nouveau  reprises  avant  peu. 

Voici,  sur  ces  négociations,  d'intéressantes  informa- 
tions transmises  par  le  correspondant  du  Figaro  à 
Constantinople  : 

Jusqu'au  bout,  ministres  et  financiers  ont  gravement  déli- 
béré sur  un  marché  que  le  principal  intéressé  savait  être 
impossible.  11  s'agissait  de  prêter  100  à  150  millions  au  Gou- 
vernement turc  pour  lui  permettre  de  parfaire  son  armement, 
en  cas  de  guerre  avec  la  Rulgarie. 

La  Franco  est  tellement  engagée  avec  les'  valeurs  turques, 
qu'elle  se  trouve  presque  fatalement  consultée  tout  d'abord 
dans  ces  sortes  d'affaires.  Le  groupe  français  n'a  pas  refusé 
do  prêter  l'argent  demandé.  Seulement  on  a  dit  au  Sultan 
ce  qu'on  avait  dit  au  prince  Ferdinand  de  Rulgarie,  ce  qu'on 
dit  actuellement  an  Gouvernement  serbe  :  une  partie  de  l'ar- 
gent prêté  par  la  France  ira  à  l'industrie  française. 

Le  Sultan  accepta  avec  empressement.  On  ('-tait  d'accord  sur 
tons  les  points.  Mais,  quand  il  fallut  passer  de  la  théorie  à 
L'application,  il  y  eut  des  difficultés  irréductibles.  La  presque 
totalité  de  l'argent  emprunté  était  destinée  à  des  canons.  Or, 
on  avait  promis  à  l'empereur  d'Allemagne  de  commander  tous 
les  canons  à  l'usine  Krupp. 

On  ergota  longtemps,  on  biaisa,  mais  linalement  la  com- 
mande fut  signée  avec  K-rupp. 

Notre  ambassadeur  ne  se  lâcha  nullement.  Il  se  conlenla  de 
refuser  toute  pax'tiûipatioB  à  L'emprunt, 
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]v  gon  coté,  la  Banque  ottomane  refusa  toute  avance.  Et 
M.  Délies,  le  nouveau  directeur  général,  ne  semble  pas  d'hu- 
meur  à  se  laisser  tromper  par  de  bonnes  paroles. 

Les  Turcs  se  retournèrent  vers  les  financiers  allemands. 
Or.  ceux-ci  manquent  d'enthousiasme.  La  commande  de 
canons  est  avantageuse  pour  Krupp  :  mais  elle  no  représente 
pas  un  bénéfice  bien  marqué  pour  les  banques  allemandes, 
qui  n'aiment  pas,  dit-on,  à  travailler  «  pour  le  roi  de  Prusse  ». 
Le  lendemain  du  jour  où  les  Français  se  sont  retirés,  les 
Allemands  marquent  une  froideur  glaciale. 

On  s'attend  donc,  en  définitive,  à  voir  les  pourpar- 
lers avec  le  groupe  français  reprendre  de  nouveau  sui- 
des bases  nouvelles  et  si  les  satisfactions  offertes  lui 
paraissent  équitables  il  ne  se  montrera  pas  intraitable. 


Compagnie  Hellénique  d'Electricité  Thomson  - 

Houston.  —  La  souscription  aux  obligations  de  la 
Compagnie  Hellénique  d'Electricité,  système  Thomson- 
Houston,  dont  nous  avons  parlé  la  semaine  dernière, 
s'annonce  comme  un  grand  succès. 

Ces  obligations,  offertes  à  450  fr.  nets,  rapportent 
20  fr.,  nets  d'impôts,  payables  à  raison  de  dix  francs 
par  semestre,  les  15  janvier  et  15  juillet  de  chaque 
année,  le  premier  coupon  semestriel  échéant  le  15  juillet 
prochain. 

Elles  sont  remboursables  à  500  fr.  en  50  ans,  la 
Compagnie  se  réservant  toutefois  le  droit  de  rembour- 
sement anticipé,  après  six  mois  de  préavis,  à  ce  même 
prix  de  500  fr. 

Au  taux  d'émission  de  450  fr.,  elles  rapportent  donc, 
en  tenant  compte  de  la  partie  acquise  du  coupon, 
4- 1/2  0/0  net  et  jouissent,  en  outre,  d'une  prime  de 
remboursement  de  50  fr.,  qui  parait  devoir  être  pro- 
chainement escomptée  par  la  hausse  des  cours,  une 
fois  l'émission  faite  et  le  marché  des  titres  établi. 

Les  garanties  attachées  à  ces  obligations  sont,  en 
effet,  des  plus  solides  et  les  titres  similaires  avec  les- 
quels on  pourrait  les  comparer  sont  tous,  à  revenu 
égal,  au  pair  et  même  au-dessus  du  pair. 

Comme  nous  l'avons  dit,  la  Compagnie  Hellénique, 
Société  anonyme  au  capital  de  10  millions  de  dr.,  ap- 
prouvée par  décret  du  5  septembre  1899,  a  été  constituée 
sous  le  patronage  de  la  Compagnie  Française  Thotnson- 
Houston,  de  la  Compagnie  Thomson-Houston  de  la 
Méditerranée,  de  la  Banque  Nationale  de  Grèce  et  de  la 
Banque  d'Athènes.  Elle  fait  partie  de  ce  groupe  Thomson- 
Houston  dont  le  crédit  est  depuis  si  longtemps  apprécié 
et  participe,  par  conséquent,  à  ce  même  crédit.  Le 
président  de  son  Conseil  d'administration  est  M.  Streit, 
gouverneur  de  la  Banque  Nationale  de  Grèce  ;  la  plu- 
part de  ses  administrateurs  sont  également  membres 
du  Conseil  d'administration  de  la  Thomson-Houston. 

Sa  situation  propre  suffirait,  d'ailleurs,  à  assurer  à 
ses  titres  une  faveur  méritée.  Les  diverses  usines  de 
production  de  courant  électrique  que  la  Compagnie  a 
établies  en  Grèce  et  dont  l'une  fournit  la  force  motrice 
au  Chemin  de  fer  du  Pirée  à  Athènes,  sont  en  plein 
fonctionnement  et  en  pleine  prospérité.  Pour  chacun 
des  exercices  1901  et  1902,  ses  recettes  nettes,  toutes 
charges  financières  déduites,  ont  permis  la  répartition 
d'un  dividende  de  h  0  0  au  capital  actions  et,  pour 
l'exercice  qui  vient  de  prendre  fin,  le  dividende  pro- 
posé sera  de  5  1/2  0/0. 

Les  charges  financières  de  la  Compagnie  ne  seront, 
d'ailleurs,  nullement  augmentées  par  le  présent 
emprunt,  attendu  que  le  produit  en  est  affecté  au  rem- 
boursement d'avances  faites  à  la  Compagnie  Hellénique 
par  la  Compagnie  Thomson-Houston  de  la  Méditer- 
ranée et  qu'elle  a  employées  au  développement  de  ses 
diverses  installations. 

On  sait,  en  outre,  que  les  entreprises  d'électricité, 
une  fois  entrées  dans  la  période  bénéficiaire,  voient 
leur  prospérité  s'accroître  sans  cesse  avec  le  temps, 
parce  que  leurs  recettes  s'augmentent  elles-mêmes 
rapidement  au  fur  et  à  mesure  que  leur  clientèle 
s'habitue  à  l'usage  de  la  force  électrique  et  à  ses 
innombrables  applications.  Les  entreprises  de  cette 
nature  qui,  comme  la  Thomson-Hellénique,  ont  fait 


leurs  preuves,  présentent  par  là  une  sécurité  appré- 
ciable'. 

Présentant  ainsi  le  triple  avantage  d'un  revenu 
rémunérateur,  d'une  prime  de  remboursement  impor- 
tante et  d'une  solidité  en  rapport  avec  la  situation  de 
la  Compagnie,  les  obligations  qui  vont  être  émises 
seront  très  recherchées.  Nous  croyons  même  savoir 
que  les  demandes  représentent  déjà  le  montant  total 
de  I  ''mission. 


Société  anonyme  Ottomane  industrielle  et 
Commerciale  de  Salonique.  —  On  introduira  au 
commencement  de  l'a  semaine  prochaine,  sur  le  mar- 
ché en  banque  de  Paris,  les  actions  de  la  Société  ano- 
nyme Ottomane  industrielle  et  Commerciale  de  Saloni- 
que: Cette  Société  a  été  fondée  en  vertu  de  l'iradé  du 
Sultan,  en  date  du  10  mars  1897. 

Elle  a  eu  comme  premier  objet  l'exploitation  du 
moulin  à  vapeur  cédé  par  la  Maison  Fratclli  Allât i ni, 
sis  à  Salonique,  au  bord  de  la  mer.  MM.  Allatini  s'oc- 
cupaient déjà  de  cette  industrie  depuis  1857  et,  pen- 
dant de  longues  années,  ils  étaient  associés  avee 
MM.  Darblay,  les  grands  industriels  de  France.  En 
1898,  MM.  Fratelli  Allatini  ont-  également  cédé  à  la 
Société  leur  briqueterie-tuilerie  sise  à  Salonique,  dans 
le  Faubourg  Caragatch. 

Au  mois  d'août  1898,  le  moulin  a  été  complètement  dé- 
truit par  un  incendie.  Malgré  ce  sinistre,  la  Société,  pé- 
nétrée de  la  nécessité  de  ne  pas  interrompre  ses  rapports 
avec  sa  vaste  clientèle,  a  décidé  de  recourir  immédia- 
tement à  l'importation  de  farines  à  l'étranger,  notam- 
ment de  Marseille,  où  des  moulins  ont  été  pris  par  elle 
en  location,  en  vue  de  continuer  à  desservir  la  place  de 
Salonique  et  ses  nombreuses  agences.  D'autre  part,  elle 
a  pris  de  suite  ses  dispositions  dans  le  but  de  procéder 
à  la  reconstruction  de  l'établissement  incendié.  A  cet 
effet,  feu  M.  Alfred  Allatini,  qui  a  été  l'âme  de  cette 
entreprise,  s'est  rendu  en  Occident  pour  étudier  de  près 
les  installations  meunières  les  plus  récentes  et  les  plus 
perfectionnées.  Après  une  étude  approfondie  de  quel- 
ques mois  et  secondé  par  les  conseils  de  personnes 
très  compétentes  en  la  matière,  entre  autres  MM.  Dar- 
blay père  et  fils,  de  Paris,  il  a  établi  définitivement  les 
plans  de  reconstruction  ;  celle-ci,  commencée  en  dé- 
cembre 1898,  a  été  achevée  au  mois  d'août  1900. 

Le  nouvel  établissement  peut  être  considéré  comme 
un  modèle  du  genre  ;  il  est  incontestablement  le  moulin 
le  plus  perfectionné  et  le  plus  vaste  de  l'empire  ottoman, 
et  peut  rivaliser  avec  les  installations  similaires  les 
plus  modernes  d'Occident.  Il  a  six  étages  et  contient  39 
appareils  à  cylindres,  une  machine  à  vapeur  Piguet  de 
500  chevaux  de  force,  deux  machines  à  vapeur  Farcot 
de  150  chevaux  de  force  chacune,  six  chaudières,  une 
dynamo  de  150  ampères  pour  l'éclairage  électrique,  etc. 
Des  ateliers  mécaniques  et  de  menuiserie  sont  annexés 
au  moulin  pour  toutes  les  réparations  nécessaires. 

De  vastes  entrepôts,  pouvant  contenir  70.000  quin- 
taux métriques  de  blé  et  de  farines,  ont  été  également 
construits  dans  l'enceinte  du  moulin. 

La  briqueterie-tuilerie  est  installée  sur  un  terrain 
mesurant  45.000  mètres  carrés  ;  elle  possède  un  outil- 
lage aussi  complet  que  perfectionné  et  dispose,  pour  la 
dissécation  de  ses  produits,  de  deux  grandes  bâtisses  à 
trois  étages,  ainsi  que  de  sept  autres  hangars.  Elle  dis- 
pose également  de  deux  fours  des  meilleurs  systèmes  à 
feu  continu. 

Cette  industrie  consomme  annuellement  16.000  mè- 
tres cubes  d'argile,  qu'elle  retire  de  ses  propres  car- 
rières, sises  à  une  demi-heure  de  distance  de  l'usine. 
Les  carrières  en  question,  de  très  grande  étendue,  ont 
de  fortes  réserves  d'argile,  pouvant  subvenir  pendant 
un  nombre  considérable  d'années  aux  besoine  de  la 
briqueterie. 

D'après  ses  statuts,  la  Société  Anonyme  Ottomane  a 
le  droit  :  d'exploiter,  en  les  achetant,  les  créant  ou  les 
louant,  tous  autres  établissements  industriels  ou  agri- 
coles, ou  s'intéresser  à  ceux-ci;  de  passer  avec  les 
Administrations  gouvernementales  ou  particulières. 
Sociétés  ou  tous  autres  particuliers,  tous  marches  et 
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opérations  ;  généralement,  de  s'intéresser  ou  faire 
toutes  sortes  d'opérations,  commerciales  ou  indus- 
trielles, pour  propre  compte  ou  à  la  commission. 

Son  capital  initial  était  de  2.500.000  fr.,  divisé  en 
25.000  actions  de  100  fr.  chacune. 

En  juin  1898,  à  la  suite  de  l'annexion  de  la  brique- 
terie, le  capital  social  a  été  porté  à  3.000.000  de  francs, 
par  l'émission  de  5.000  nouvelles  actions. 

En  outre,  en  novembre  1900,  la  Société  a  émis  pour 
1.000.000  de  francs  d'obligations  5  0/0  de  500  fr.  l'une, 
remboursables  en  vingt  ans,  en  vue  de  faire  face 
aux  débours  supplémentaires  nécessités  par  la  recons- 
truction du  moulin  et  l'agrandissement  de  la  brique- 
terie. 

La  Société  Anonyme  Ottomane  est  la  seule  Société 
anonyme  en  Turquie  qui,  aux  termes  du  Firman 
obtenu,  a  le  droit  de  faire  inscrire  ses  propriétés  en 
son  propre  nom. 

Association  Minière.  —  La  deuxième  assemblée 
constitutive  de  V Association  Minière  a  eu  lieu  le 
11  courant.  Les  actionnaires  ont  nommé  administra- 
teurs MM.  Benard,  Bousquet,  David,  Jarisiovsky, 
Pakeman.  MM.  A.  Renault  et  Henriquez  ont  été  dési- 
gnés comme  commissaires  des  comptes.  M.  S.  Neu- 
mann  a  été  confirmé  dans  ses  fonctions  de  directeur 
général  pour  six  ans.  La  Société  anonyme  de  Y  Asso- 
ciation Minière,  au  capital  de  25  millions  de  francs,  se 
trouve  ainsi  définitivement  constituée. 


Le  Métropolitain.  —  Les  résultats  du  trafic  du 
mois  de  janvier  1905  accusent  une  augmentation  de 
4.352.456  voyageurs  par  rapport  à  janvier  1904  et  de 
3.099.375  billets  distribués  se  répartissant  ainsi  :  aller 
et  retour,  2.359.169,  soit  053. 081  en  plus;  première 
classe,  1.584.779,  soit  510.004  en  plus;  deuxième  classe, 
9.035.031,  soit  2.534.791  en  plus;  billets  collectifs, 
1.275,  soit  839  en  plus. 

La  recette  brute  due  à  la  vente  des  billets  a  atteint, 
en  janvier  1905,  le  total  de  2.394.041  fr.  10  sur  lequel 
le  prélèvement  au  profit  de  la  Ville  de  Paris  a  été  de 
792.405  fr..,  ce  qui  laisse  à  la  Compagnie  1.002.176  fr.  10. 

La  part  de  la  Mlle  a  augmenté,  par  rapport  à  1904, 
de  211.301  fr.  55  au  cours  de  janvier  dernier. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Ageiitj 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  3  février,  les  12.500  actions  nouvelles  de  500  fr., 
libérées  et  au  porteur,  n°«  G4001  à  76500,  de  la  Société  des 
Raffinerie  et  Sucrerie  Say  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  sous  la  même  rubrique  que  les 
actions  anciennes. 

Les  actions  n°*  1  à  47000  qui  portent  déjà  une  estampille 
d'augmentation  du  capital  à  32  millions,  doivent  être  munies, 
ainsi  que  les  actions  nu*  47001  à  64000,  de  l'estampillé  sui- 
vante :  «  Capital  porté  à  08.250.000  fr.  par  décision  de  ras- 
semblée générale  extraordinaire  du  27  décembre  1904  ». 

A  partir  du  même  jour,  3  février,  les  actions  des  Anciennes 
Sucreries  de  la  Compagnie  de  Fives-Lille  (en  liquidation), 
dont  l 'échange  a  lieu  à  raison  de  quatre  actions  Sucreries 
rives-Lille  contre  une  action  Raffinerie  et  Sucrerie  Say,  ont 
cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse. 


Depuis  le  10  février  présent  mois,  les  actions  de  la  Société 
de  Construction  du  Port  de  Salonique,  actuellement  :  Société 
Ottomane  d'Exploitation  du  Port  de  Salonique  ne  sont  plus 
négociables  qu'en  titres  munis  d'une  grille  indiquant  la  nou- 
velle dénomination. 

Depuis  le  4  février  présent  mois,  les  250.000  actions  nou- 
velles de  100  pesetas  de  la  Société  «  Union  Espagnole  des 
Explosifs  »  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  en  remplacement  des  50.000  actions  anciennes  de 

500  pesetas. 


250.000  actions  de  100  pesetas,  libérées  et  au  porteur,  jouis- 
sauce  15  décembre  1904,  ex-coupon  n-  18. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société  Espa- 
gnole de  Dynamite,  rue  de  l'Arcade,  36. 


Depuis  le  10  février  présent  mois,  les  obligations  5  0/0  de- 
là Société  Energie  Electrique  du  Littoral  Méditerranéen  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

13.500  obligations  de  500  fr.  5  0/0,  émises  à  480  francs, 
libérées  et  au  porteur;  remboursables  au  pair,  par  tirages 
au  sort  semestriels,  dans  un  délai  maximum  de  48  années, 
de  1907  à  1955,  sous  réserve  de  remboursement  anticipé  à' 
partir  de  1910. 

Intérêt  annuel  :  25  francs  payables  par  moitié  les  1"  jan- 
vier et  1er  juillet. 
Jouissance  courante  :  1"  janvier  1905. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  la  Société  Marseillaise 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  do  Dépôts,  4,  rue  Auber. 


Depuis  le  11  février  présent  mois,  les  2.347  obligations 
3  1/2  0/0  de  la  Société  des  Grands  Travaux  de  Marseille 
(Annuités  Ville  de  Saint-Raphaël)  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

2.347  obligations  de  500  fr.  3  1/2  0/0,  émises  au  pair,  libé- 
rées et  au  porteur  ;  remboursables  à  500  fr.,  par  tirages  au 
sort  semestriels,  de  1902  à  1944  au  plus  tard, 

Intérêt  annuel  :  17  fr.  50  payables  par  moitié  les  1er  juin 
et  1er  décembre  ; 

Jouissance  courante  :  1"  décembre  1904. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  la  Société  Marseillaise 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts,  rue  Auber,  l. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
9  février 

Or   2.754  211.876 

Argent.  1.103.059.069 


9  février 


16  févi  ier 
2.813. 082. S42 
t. 102. 429. 83ii 


3.857.270.945 


3.857.270.945  3. 915. £12  376 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  g** 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. . 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  — 

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total..-.  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réwrves  (  Loi  du  11  mai  1834 

i  -,  I..L  5  Ex-banques  département, 
mobilières  \  Loi  du  <9  jujnH1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


22: 


41.399 
.239.902 


395.180.085 


177.653.902 
323. 691.57'* 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.624.194 
100.000.000 
4.000-000 
24.626.334 

845.285 
8.407.444 
99.316  210 


5.508.878.028 


182.500.000 
8  002.313 

10.000.000 

2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.372-469.400 
20.064.599 
9.333  410 
193  765  888 
4SS.087.S12 
75.101.977 
3  021.005 
3.628.413 
1.350.000 
117  039. 9S3 


5.508.878.028 


16  février 


3.915  512.376 


1.694.428 
200.200.514 


393.331.735 


178.706.819 
316-187.458 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.624. 194 
100-000.000 
4.000.000 
24-628.276 

873.302 
8.407.444 

102.092.002 


5.538.245  301 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8-407.444 
4.341.327.705 
19.235-010 
9. M  4.230 
217  sis .706 
532.057  870 
68.886.719 
2.710.728 
3. 947. 232 
1.350.000 
116. 7si  581 


5.538.245.301 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 


21  ré vi 

20  févr. 

19  févr. 

IS    lr\ p, 

16  févr. 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

m  i  11  ions 

Circulation  

4.1SS.7 

4  122.4 

4.338-9 

4-297. 2 

4.3il .3 

Encaisse  or  

2.386.6 

2.498-9 

2.526  5 

2.345-9 

2-813.1 

—     argent .... 

1.097-8 

1.105  4 

1 . 098 . 0 

1.108.2 

1-102.4 

Portefeuille 

641.8 

495  4 

639  2 

171.7 

593-5 

Avances  aux  par'ic. 

488^0 

Mi 

4:;:.:] 

488 'o 

495.0 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180-0 

180.0 

180-0 

Compt.  cour.  Trésor 

144  6 

150.1 

ils  5 

131.2 

217-8 

—  partie. 

400.7 

461. 3 

418.4 

433.3 

600-9 

Taux  d'escompte... 

3  0  0 

3  0/0 

3  0  0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

4  001.7 

3-140.6 

3-633  5 

4.504.2 

3- 073-9 

Production  Houillère  du  Pas-de-Calais  et  du  Nord 
en  1903  et  1904 

1904  1903 
Chiffres      Chiffres  Différence 
apprexim.  définitifs  1904 

(En  tonnes) 


Bassin  du  Pas-de-Calais 

Bé thune  

1.571.863 

1 

605.941  — 

34.078 

2.175.738 

2 

101  322  -+- 

74.416 

235.512 

250.393  — 

14.881 

Courrières  

2.265.477 

2 

225.730  -+- 

39.747 

1.050.280 

1 

062.050  — 

11.770 

517.000 

527.000  — 

10.C0O 

Pjerfay-Cauchy. 

162.230 

163.662  — 

1.432 

La  Glarence  

40.001 

48.706  — 

8.702 

Lens  

3.034.257 

3 

228.715  — 

194.458 

Liévin   

1.434.839 

1 

524.213  — 

89.374 

Lignv-lei-Aire . 

129.086 

112.661  -+- 

1&.425 

1.392.  KO 

1 

361.968  -h 

30  882 

Meurchin  

391.225 

431.738  - 

40.513 

Ostricourt  

432.000 

420.700  -+- 

11.300 

Nœux  

1.471.154 

1 

530. 9c2  — 

59.828 

Totaux 

16.303.51.". 

16.595.781  - 

292.266 

Bassin  du  Xord  : 

Aniche   1.526.466 

Anzin   3.141.630 

Azincourt   119.574 

Crespin   76.220 

Douchy   363.223 

Escarpclle   785.754 

Flines-lez-Rach"  127.034 

Marlv  (»)   1023 

Thivencelles   140.908 

Vicoignc   127.651 


1.375.657 
3.136.488 
127.025 
78.533 
382.623 
779  ..414 
141.012 
24.674 
146.497 
131.905 


150.809 
5.142 
7.451 
2.313 
19.400 
6.340 
13.978 
28.651 
5.589 
4.254 


Totaux ... .    6 . 409 .483     6 . 323 .  S28  -+-   85  655 


Pour   les  deux 
bassins  22. 


.712.998   22.919.609  —  206.611 

Pendant  la  dernière  période  décennale,  la  production  du 
bassin  a  été  la  suivante  : 

Extraction 

Années  Tonnes  Années  Tonnes 


1895   16.157.159 

1896   17.097.271 

1897   18.942.196 

1898   19.955.286 

1899   20.510.872 


1900   20.87O.53O 

1901   20.353.507 

1952  grève  .  18.986.931 

1903   22.919.609 

1904   22  712.998 


Cette  production  se  répartit  de  la  façon  suivante,  entre  le 
Xord  et  le  Pas-de-Calais  : 

Pas-  Pas- 
Années     Xord      de-Calaia    Années     Xord  de-Calais 


1895. 
1896. , 
1897., 
1898., 
1899.. 


Tonnes , 
5.059.871  11.097.288 


5.226.754 
5.881.581 
6.073.630 
6.032.160 


11.870.517 
13.06U.615 
13.831.656 
14.508.712 


19O0. 
1901. 
1902. 
1903 
1904. 


Tonnes 
6.007.524  14.863.006 


5.692.388 
5.430.398 
6.323.828 
6.409.483 


14.661.119 
13.556.533 
16.595.781 
16.303.515 


Malgré  les  crises  passagères,  conflits  ouvriers  ou  stagna- 
tion des  affaires,  on  constate  donc  le  développement  normal  de 
l'exploitation  des  richesses  du  sous-sol.  En  1895,  les  puits 

Les  travaux  de  la  mine  de  Marly  sont  suspendus  depuis 
le  18  janvier  1904. 


d'ex-traction,  au  nombre  de  99  (Nord  40,  Pas-de-Calais  89), 
fournissaienl  16. 157.150  tonnes  de  houille  ;  en  10o4,  132  puits 
fournissent  22.712.098  tonnes. 
Ou  a  gagné  6.5oo.Ui)0  tonnes  en  10  ans. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  15  au  21  janvier  1905  (3e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Hecettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr 1905 

1905 

1904 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

823 

823 

2-446 

2-414 

+ 

32 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.294 

7-510 

7-tOO 

22  430 

22.700 

270 

—   Chemins  Algériens 

513 

171 

135 

467 

375 

+ 

92 

3.765 

4-170 

4-182 

12.424 

12.475 

51 

Ouest  

5-843 

2.842 

2-920 

8.510 

8-828 

318 

7-098 

3.757 

3-730 

10.568 

10.733 

165 

Est  

4-922 

3-028 

3  088 

9  332 

9.292 

+ 

40 

Midi  

3-829 

1  845 

1.893 

5-501 

5.462 

+ 

39 

898 

166 

140 

605 

554 

+ 

51 

1.209 

154 

151 

612 

605 

+ 

7 

296 

61 

61 

259 

192 

+ 

67 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

82 

58 

234 

144 

+ 

90 

103 

•  2) 

18 

82 

82 

+ 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


La  liquidation  du  15  février  s'est  effectuée  dans  de 
très  satisfaisantes  conditions,  avec  des  taux  de  reports 
des  plus  minimes.  Cette  circonstance,  jointe  à  la  réduc- 
tion de  4  à  3  1/2  0/0  du  taux  de  l'escompte  à  la  Ban- 
que Impériale  d'Allemagne  —  réduction  qui  laisse 
envisager,  pour  une  date  peu  éloignée,  une  mesure 
identique  en  Angleterre  —  a  fait  que  notre  Marché 
s'est  montré  animé  et  en  bonnes  dispositions.  Et  si 
l'on  ne  clôture  pas  tout  à  fait  partout  aux  plus  hauts 
cours  pratiqués  ces  derniers  jours,  la  tendance  générale 
n'en  reste  pas  moins  bonne  sous  tous  les  rapports. 

ir  ir  Les  Renies  Françaises  ont  pris  une  nouvelle 
avance. 

La  Rente  3  0 / 0  Perpétuelle  gagne  20  centimes  à  terme 
à  99  fr.  87  1/2,  après  même  99  fr.  97  1/2  ;  au  comptant, 
on  cote  99  fr.  85,  au  lieu  de  99  fr.Gl).  Rente  3  0/0  Amor- 
tissable, 99  fr.  45  au  comptant,  contre  99  fr.  20. 

Les  Obligations  Tunisiennes  ont  progressé  de  475  fr. 
à  484  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'An- 
nam  et  du  Tonkin,  80  fr.  50,  en  bénéfice  de  25  centimes  ; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  83  fr.  environ; 
Emprunt  3  0/0  1 903, 94 fr.,  sans  changement;  3 1/2  0/0 
de  V Indo-Chine  1899,  49G  fr.,  en  bénéfice  d'un  franc  ; 
Obligations  3  0/0  de  L'Emprunt  1902,  délaissées;  Em- 
prunt 3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algé- 
rie, 408  fr.,  en  plus-value  de  3  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afri- 
que Occidentale  3  0/0,  470  fr.  50,  en  plus-value  de 
4  fr.  50  ;  Gouvernement  Tunisien  3  0/0  1902,  454  fr., 
comme  il  y  a  huit  jours. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  donné 
lieu  à  de  très  bons  échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  1863  sont  passées  de  550  fr.  50 
ii  554  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  474  fr.,  en  bénéfice 
de  3  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  409  fr.,  comme  jeudi 
dernier  ;  Obligations  4  0/0  1875,  509  fr.  75,  contre 

570  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1876,  509  fr.  75,  au  lieu  de 

571  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  se  retrouvent  sans 
changement  à  381  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896, 
384  fr.,  comme  il  v  a  huit  jours  ;  Obligations  2  0  0 
1898,  428  fr.,  gagnant  lit'.;  Obligations  2  0/0  1899 
(Emprunt  du  Métropolitain),  415  fr. 

L'Obligation  de  l'Emprunt  1904  s'échange  à  439  fr.  50 
et  l'Obligation  2  3/4  0  O  1905  à  380  fr.  ;  au  sujet  de  ce 
dernier  titre,  nous  nous  reportons  à  l'  «  Information  » 
que  nous  publions  plus  haut. 

*  ir  L'action  de  la  Banque  de  France  a  repris  de 
10  fr.  3.780  francs. 


210 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Pour  les  huit  premières  semaines  «lu  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  3  millions 
73.939  m  77. 

£  "k  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
qui  restaient  à  715  fr.  à  terme  et  à  717  fr.  au  comptant, 
unissent  sur  ces  deux  marchés,  respectivement  à  720 
francs  et  à  713  fr.  Les  bénéfices  nets  de  cet  établisse- 
ment s'établissent,  pour  l'année  1904,  à  10.880.325 
francs.  - 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  res- 
tées actives. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  Unis- 
sent sans  changement  à  487  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1879,  510 fr.,  en  bénéfice  de  1  fr.;  Obligations 
Communales  1880,  507  fr.  25,  contre  508  fr.  ;  Obliga- 
tions Foncières  1883,  446  fr.  50,  gagnant  1  fr.  50; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  480  fr.,  comme  la 
semaine  dernière. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  pas- 
sées de  403  fr.  50  à  404  fr.;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  470  fr.,  sans  changement  ;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  487  fr.,  contre  488  francs  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  480  fr.,  en 
plus-value  de  i  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903 
avec  lots,  490  fr.  contre  495  fr.  75. 

-fc  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  finissait  à 
1.302  fr.,  s'inscrit  à  1.304  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  642  fr.  au 
comptant,  contre  639  fr.  ;  à  terme,  on  est  à  644  fr.,  en 
avance  de  4  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  monté  de  1.153  fr.  à  1.106 
francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  637  fr.,  contre 
035  francs. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  bien  tenu  à 
650  francs; 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  passée  de  220  fr.  à  terme  à  228  fr.  ;  Banque  Inter- 
nationale de  Paris  (en  liquidation),  210  fr.  à  terme, 
reperdant  3  francs. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  est  aux  environs  de  88  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  se  tient  ferme  à  337 
francs  à  terme  et  à  338  fr.  au  comptant  ;  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie,  aux  environs  de  505  fr.,  sans 
aifaires  suivies. 

La  Banque  de  l'Algérie,  bien  tenue,  gagne  2  francs 
à  1.467  fr. 

Le  Sous-Comploir  des  Entrepreneurs  est  passé  de 
307  fr.  à  310  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  se  sont 
avancées  do  1.222  fr.  à  1.228  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  a  prgressé  de  117  à  124 
francs.  Cette  Société  témoigne  maintenant  d'une  acti- 
vité qui  lui  sera  très  profitable. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  fait  un  nouveau 
bond  en  passant  de  652  fr.  à  terme  et  au  comptant,  à 
084  fr.  et  à  088  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  sans  changement  à  130  fr.  ; 
Obligations  de  475  francs,  155  fr.,  en  avance  de  3  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  gagne  5  francs  au  comp- 
tant à  800  fr.' 

La  Rente  Foncière  s'échange  à  154  à  terme  et  à  155 
francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Algérien  reste  aux  environs  de  1.050  fr. 

ir  if  Les  actions  de  nus  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  très  recherchées  et  en  forte 
avance. 

L'action  Lyon  est  monté  de  L.370  fr.  à  terme  el  au 
comptant  à  1.390  fr.  et  à  1.399  fr.  ;  Nord,  1.806  fr.  au 
comptant,  gagnant  88 fr.;  à  terme,  on  est  à  L.808fr., 
contre  1.783  fr. 


L'action  Midi  gagne  3!l  ir.au  comptant  à  1.205  fr.  ; 
à  terme,  on  est  à  L.208  fr.  ;  Est,  955  fr.  au  comptant,  en 
bénéfice  de  30  fr.  ;  Ouest,  912  fr.  au  comptant,  gagnant 
13  fr.  ;  Orléans,  1.525  fr.  au  comptant,  contre 
t.494  fr.  50  ;  à  terme,  on  esl  à  1.521)  IV.,  contre  1.495  fr. 

Pour  la  troisième  semaine  de  l'année  1905,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations:  Or- 
Véam,  33.000  fr.;  Est,  30.000  fr.  ;  Midi,  22.981  fr. 
Diminutions:  Nord,  8.000  fr.;  Ouest,  88.000  fr.  ;  Lyon, 
70.000  francs. 

jf  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale!)  ont 

eu  des  échanges  suivis. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
revenus  de  625  fr.  à  616  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  857  fr.,  regagnant  5  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et, Force 
Motrice  est  sans  changement  à  303  fr. 

L'action  Suez  a  de  nouveau  fléchi;  elle  finit  pourtant 
on  reprise  mu-  ses  plus  bas  cours;  clôture,  4  .595  fr., 
contre  4.643  fr.  ;  Parts  de  Fondateurs,  2.120  fr.  au 
comptant,  reperdant  28  francs;  Parts  Civiles,  3.450  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  rétrogradé  de  755  fr.  à 
735  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  cin- 
quième semaine  de  1905,  ont  été  de  822.825  fr.  55,  con- 
tre 878. 485  f r.  95,  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du 
1er janvier  au  4  février  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 
4,042.004  fr.  20,  contre  4.32S.270  fr.  40  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  286.260 
francs  20  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voilures  à  Paris  ont  perdu  11  fr.  à  214  fr.  Le 
Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  a  déridé 
la  répartition  d'un  dividende  de  10  fr.  pour  l'exercice 
L904. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
gagne  5  fr.  à  533  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives,  365 
francs  au  comptant,  contre  350  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  passée  de  041  fr.  à  terme  et  640  fr.  au  comptant, 
à  665  fr.  et  à  600  fr.  ;  Compagnie  Générale  Parisienne 
de  Tramivays,  244  fr.  à  terme  et  au  comptant,  contre 
245  fr.  ;  Est-Parisien,  45  fr.,  gagnant  2  fr.  ;  Tramivays 
de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  504  fr.  au 
comptant,  gagnant  5  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux,  toujours  demandées, 
s'avancent  de  253  fr.  à  258  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais  sont  actifs  à  482  fr. 
au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  reperd  3  fr.  à  137  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  restait  à  591  francs, 
finit  à  595  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  clôture  à  336 
francs,  en  bénéfice  de  14  fr. 

La  Malfidano,  qui  restait  à  641  fr.,  s'inscrit  à  644  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  gagne  4  fr. 
à  169  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  250  fr.  à  terme, 
reperdant  2  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  monté  de  060  fr.  à  075  fr. 

La  Dynamite  Centrale  s'échange  à  572  fr.,  en  béné- 
fice de  12  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  finissent  à  107  fr.  50,  contre 
110  francs. 

Les  actions  Urbaine-Voilures  reperdent 3  fr. à  112  fr.; 
Obligations  4  0/0,  208  fr.,  gagnanl  2  francs. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say  clô- 
turent  à  L.066fr.à  terme,  en, recul  de  5 fr., et  à  L.068fr. 
au  comptant  contre  L070  francs. 

La  Compagnie  h  rançàise  pour  l'exploitation  des  Pm- 
cnlrs  Thomson  Houston  esl  en  bénéfice  de  11  fr.  à 
000  francs. 

Les  Obligations  5  0  0  de  la  Compagnie  Frimeuse  </  s 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  son!  passées  de  (110  fr. 
à  01!)  fr.:  Obligations  4  1/2  0/0,  520  fr.,  sans  change- 
ment. 

Les  Obligations  5  0  0  du  Port  du  Rosario  sont  en 
plus-value  de  2  fr.  à  483  fr.  Le  Gouvernement  argentin 
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s'efforce  actuellement  de  développer  le  commerce  exté- 
rieur du  pays  par  la  négociation  de  traités  de  com- 
merce avec  différents  pays,  notamment  avec  les  Etats- 
Unis  et  la  France  et  par  la  réduction  de  certains  tarifs 
douaniers  absolument  prohibitifs.  Ces  mesures  sont 
appelées  à  exercer  une  influence  très  favorable  sur  le 
mouvement  du  port  du  Rosario. 

ic  ir  Les  Fonds  d'Elal  Etrangers  sont  très  fermes. 

La  Rente  Argentine  A  0/0  1896  (Rescision)  passe 
de  88  fr.  85  à89fr.  25;  Rente  A  0/0  1900,  92  fr. 

Le  A  010  Brésilien  1889  est  monte  de  85  fr.  35  à 
8(3  fr.  50;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  entre  105 
francs  20  et  105  fr.  25,  selon  les  coupures  ;  Obligations 
S  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  479  fr..  en  bénéfice 
de  3  francs. 

"L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  à  43G  fr.  :  Obligation  de  l'Emprunt  5  0/0 
1902,  473  fr.  au  comptant  et  à  terme,  contre  4G9  fr.  75 
et  469  fr.  ;  Emprunt  5  0/0  or  1901,  450  fr.  à  terme  et 
au  comptant,  au  lieu  de  449  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  sont  demandées;')  ^9  fr.  75  au  comptant. 

hâRente  Extérieure  Espagnole  est  passée  de  91  fr.  95 
à  92  fr.  12  1/2. 

L'Italien  5  0/0,  que  nous  laissions  à  104  fr.  37  1/2, 
s'inscrit,  au  dernier  moment,  à  104  fr.  70. 

L'Emprunt  du  Maroc  S  0/0  1904,  qui  finissait  à  505 
francs  au  comptant,  se  retrouve  à  502  75.  A  terme,  il 
clôture  à  504. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  1IC  série,  est  monté 
de  66  fr.  77  1/2  à  68  fr.  ;  2e  série,  sans  échanges  suivis; 
3e  série,  69  fr.  15  au  lieu  de  67  fr.  75. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  se  retrouve 
sans  changement  à  100  fr.  90.  Rente  A  0/0  1896  Amor- 
tissable, 90  fr.,  contre  89  fr. 

Les  FondsRusses  sont  on  hausse  :  3  0/0  1891-1891, 
76  fr.  à  terme  et  75  fr.  95  au  comptant,  contre  73  50 
et  7:3  fr.  25  jeudi  dernier;  Rente  3  0/0  1896,  74  fr.  50 
à  terme  et  74  fr.  80  au  comptant,  contre  72  fr.  45  à 
terme  et  72  fr.  20  au  comptant;  Russe  A  0/0  Consolidé 
1901,  92  fr.  15  au  comptant,  gagnant  1  fr.  30;  Consoli- 
dés 1"  et  2e  séries,  90  fr.  60  à  terme  et  90  fr.  50  au 
comptant,  contre  98  fr.  15. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0,  que  nous  laissions 
à  505,  passent  à  508  fr, 

La  Rente  Serbe  A  0/0  Unifiée  finit  à  79  fr.  65  au  lieu 
de  79  fr.  40.  Ce  fonds  a  été  très  actif,  et  sa  hausse 
donne  raison  à  nos  appréciations  antérieures.  La  Rente 
Serbe  Unifiée,  en  effet,  n'est  pas  à  son  cours,  car  il 
n'est  pas  de  fonds  d'Etat  secondaire  qui  jouisse  de  pa- 
reilles ^(h'anties.  Elle  possède,  comme  gage,  les  reve- 
nus des  Monopoles  gérés  par  une  Administration  au- 
tonome ayant  sa  vie  propre  et  revêtant  un  véritable 
caractère  international.  Ces  revenus  ont  une  élasticité 
telle,  que  l'excédent  disponible  revenant  au  Trésor 
serbe,  après  les  prélèvements  nécessaires  au  service  de 
la  Dette,  —  service  qui  a  exigé  en  tout  une  somme  de 
20.205.200  fr.,  y  compris  l'annuité  de  [  Emprunt  5  0/0 
or  des  Monopoles,  —a  atteint,  on  1904,  11.530.604  fr. 
Disons  encore  que  la  Serbie  est  un  pays  jeune,  à  mon- 
naie saine,  qui  paye  en  or,  et  que  sa  Renie  A  0/0  Uni- 
fiée se  tient  cependant  encore  à  des  cours  inférieurs  à 
ceux  que  cotent  les  Rentes  4  0/0  du  Brésil  et  de  l'Ar- 
gentine, —  pays  à  monnaie  de  papier,  —  et  au-dessous 
également  de  la  Rente  3  0/0  Portugaise,  que  la  spécu- 
lation a  poussée  si  vivement  et  qui  représente,  pour 
un  taux  de  4  0/0,  une  parité  de  près  do  90  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  actives.  La  nou- 
velle Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  A  0/0  clôture  à 
90  fr.  27  12,  au  lieu  de  89  fr.  72  1/2  ;  Priorités  A  0/0, 
512  fr.  25,  presque  sans  changement;  Consolidation 
A  0/0,  462  fr.  au  comptant,  comme  jeudi  dernier;  Obli- 
gations A  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  470 
francs  50,  en  moins-valuc  d'un  franc. 

ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichims 
gagne  2  fr.  à  503  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
874  fr.,  en  avance  de  7  fr.  ;  Banque  Impériale  Otto- 
mane, 599  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr. 


Le  Rio-Tinlo  a  progressé  do  1.592  fr.  à  1.639  fr. 

La  Sosnonrice  a  repris  do  1.507  fr.  à  1.551  fr  ; 
Briansk,  463fr.,  contre  458  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  h 
319  fr.,  contre  318  fr.,  et  les  actions  privilégiées  > 
.330  fr.,  sans  changement.  Les  récoltes  de  celte  Compa- 
gnie, du  21  au  31  janvier  1905,  ont  été  de  111.409  fr., 
contre  398.441  fr.  pour  la  môme  décade  de  1903.  Du  1" 
au  31  janvier  1905,  les  recettes  se  cliifl'renl  par  l.li;'i.582 
francs,  contre  1.108.799  fr.  pour  la  période  correspon- 
dante de  1904,  soit  une  différence  do  55.703  fr.  en  faveur 
de  1905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
plus  calmes.  Les  Andalous  perdent  3  fr.  à  212  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne  199  fr.  contre  200  fr.  ;  Saragosse,  322  fr., 
au  I  ieu  de  321  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Conslmi 
tinople  sont  bien  tenues  à  320  fr.  à  terme  et  à  319  fr. 
au  comptant.  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et 
prolongement  (Série  189A),  488  fr.  au  comptant  ;  Obli- 
gations nouvelles  A  0/ 0  {Série  1 895),  422  fr.  50,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  du  Congo  supérieur  un  i: 
grands  Lacs  Africains  sont  passées  de  295  fr.  à  303  fr., 
demandées  ainsi  à  terme  et  au  comptant.  Ces  cours 
sont  très  avantageux,  étant  donnés  la  garantie  absolue 
d'un  dividende  minimum  de  10  fr.  net  et  surtoul 
l'avenir  brillant  qu'assurent  à  la  Compagnie  l'exploi- 
tation de  ses  lignes,  de  riches  régions  agricoles  et  la 
concession  de  toutes  les  mines  qui  pourront  y  être 
découvertes. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  été  animes  et  la  tendauce  est  bonne. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  cote  08  fr.  75,  contre  97  fr.  75;  Brésil 
5  0/0  1903,  98  fr.  85,  gagnant  70  centimes;  Brésil  4  0/0 
1901-1902,  85  fr.  85,  au  lieu  de  84  fr.  90;  Mexicain  3  0/0, 
35  fr.  02  1/2,  en  plus-value  de  82  1/2  centimes;  Argentin 
4  0/0  Mixte,  88  fr.  90  au  lieu  do  88  fr.  22  1/2. 

Le  Lauriuw,  Grec  est  en  recul  de  4  fr.  50  à  45  francs  ;  Che- 
mins Ottomans,  181  fr.  75,  presque  sans  changement. 

Le  Cape  Copper  gagne  11  francs  à  11G  fr.  50  ;  Tharsis,  158 
francs,  en  avance  de  15  fr.  50;  Capillitas  Copper,  en  nouveau 
progrés  à  46  francs. 

La  Ilarpencr  reperd  3  francs  à  1.615  francs. 

L'action  Kertch  est  en  avance  de  4  fr.  50  à  71  fr.  50. 

La  Huancliaca  est  montée  de  87  francs  à  93  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  1.125  francs,  contre  1.124 
francs  ;  Douboivaïa- Ralka,  1.350  francs,  regagnant  15  francs: 
Dniéprovienne,  1  985  francs,  en  plus-value  de  10  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Baklimanovka-Krivoï-Bog  passent 
de  162  francs  à  167  francs. 

L'action  les  Chemins  de  fer  de  Thessalie  sont  fermes  et 
demandés  à  163  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  se  traite  à  505  francs. 
Rappelons  que  les  bénéfices  des  six  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours  se  sont  élevés  à  562.000  roubles,  tandis  que 
l'exercice  antérieur  tout  entier  n'avait  laissé  qu'un  bénéfice 
de  505.000  roubles,  qui  avait  permis  cependant  de  répartir 
25  francs  net  aux  actions  privilégiées  et  15  francs  net  aux 
actions  ordinaires. 

La  Vieille-Montagne  reprend  de  4  francs  à  845  francs. 

L'action  de  la  Pierre  Précieuse,  Société  Française,  est  à 
200  francs,  et  la  part  à  90  francs.  Action  de  la  Société  Litcr- 
nalionale,  89  francs  ;  part,  71  francs.  On  laisse  entendre 
que  l'ouverture  prochaine  du  premier  magasin  de  vente,  à 
Paris,  rue  Royale,  favorisera  beaucoup  ces  deux  entreprises. 

L' Enierawlc  reste  bien  tenue  à  290  francs. 

La  Part  de  Monaco  passe  de  4.820  francs  à  4.828  francs. 

La  Bobinson  Banking  (mil  à  30  fr.  25  conlre  31  fr.  25. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  ont  progressé 
de  95  fr.  75  à  111  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  sont  calmes 
à  63  francs.   

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


16  février  1905. 

Le  Ministère  do  l'Agriculture  a  publié  dans  le  Journal  Of- 
ficiel, du  11  courant,  son  évaluation  des  récoltes  en  terre  en 
janvier,  d'après  les  rapports  des  professeurs  départementaux 
dtagriculture.  Voici  un  résumé  des  renseignements  recueillis 
par  le  Ministère  : 

Blé.  —  La  superficie  ensemencée  en  blés  d'hiver  est  estimée 
à  6.339.785  hectares,  contre  6.442.909  hectares,  chitlVc  de  l'en- 
quête de  janvier  1904;  il  y  aurait  donc  diminution  de  108.124 
hectares.  A  part  les  régions  du  Nord  et  du  Sud-Est,  qui  pré- 
sentent une  augmentation,  34.993  hectares  pour  l'uue  et  seu- 
lement 2.701  hectares  pour  l'autre,  la  réduction  est  générale, 
mais  plus  ou  moins  importante  suivant  les  contrées.  Il  est, 
d'ailleurs,  peu  probable  que  ce  déficit  soit  compensé  par  les 
ensemencements  de  printemps,  car  l'on  prévoit  une  extension 
de  la  culture  dos  betteraves,  laquelle  ne  pourra  être  obtenue 
qu'au  détriment  de  celle  des  blés  de  mars. 

L'échelle  des  cotes  de  la  condition  des  récoltes  est  la  sui- 
vante :  100  signifie  très  bon;  80,  bon;  60,  assez  bon  ;  50,  pas- 
sable; 30.  médiocre;  20.  mauvais.  Ceci  posé,  voici  la  compa- 
raison des  moyennes  régionales  des  deux  enquêtes  de  janvier 
1905  et  janvier  1004  : 

Différences 

Régions  1904       19C5       en  1905 

1"  Nord-Est   62.7  77.7  +15.0 

2l  Nord   73.6  8C.4  ■+■  6.8 

3"  Nord-Est   73  7  74  3  +  0.6 

4'  Ouest   70.5  56.6  —  13.9 

5»  Centre   ...  78.3  60.5  —  17.8 

&  Est   71.8  66.3  —  5.5 

7'  Sud-Ouest   75.3  67.2  —  8.1 

8«  Sud   83.0  72. n  —  11.0 

9e  Sud- Est   73.5  64.5  —  9.0 

10'  Corse   CO.O  60.0  » 

On  voit  par  ces  chiffres  que  l'état  de  culture  se  rapproche 
de  la  note  bonne  dans  les  trois  grandes  régions  de  production  du 
Nord-Ouest,  du  Nord  et  du  Nord-Est.  La  région  du  Sud, 
dont  la  moyenne  atteint  la  note  72,  offre  des  aspects  très  dif- 
férents suivant  les  dix  départements  qu'elle  renferme.  La 
moyenne  des  autres  régions  varie  de  56.6  pour  celle  de  l'Ouest 
à  67.2  pour  celle  du  Sud-Ouest,  ce  qui  correspond  seulement 
à  un  conditionnement  variant  de  passable  À  assez  bon. 

En  résumé,  les  perspectives  n'étaient  réellement  satisfai- 
santes, au  moment  de  l'établissement  des  notes  officielles, 
que  dans  le  nord  de  la  France. 

Comme  nous  l'avons  déjà  dil.  ces  données  n'ont  qu'une 
valeur  relative,  attendu  que  plusieurs  semaines  se  sont  écou- 
lées depuis  la  clôture  de  l'enquête  ministérielle.  Elles  permet- 
tent cependant  de  constater  une  réduction  de  la  superficie 
ensemencée  et  un  état  de  culture  moins  favorable  que  celui 
de  l'an  dernier  à  la  même  date. 

Seif/lc.  —  Ainsi  qu'on  le  prévoyait,  le  seigle  occupe  une 
moins  grande  étendue  que  l'an  dernier:  1.28i.860  hectares, 
contre  1.309.769  . 

L'état  de  culture  est  également  moins  satisfaisant  :  Nord- 
Ouest,  81  1  :  Nord,  84.1  ;  Nord-Est,  76.8  :  Ouest,  68.9  ;  Centre, 
69;  Kst,  71.3;  Sud-Ouest,  68.8;  Sud,  74;  Sud-Est,  64;  Corse,  80. 

Avoine.  —  La  surface  ensemencée  en  avoines  d'hiver  est 
évaluée  à  786.340  hectares,  inférieure  de  31.579  hectares  à 
celle  de  janvier  1904,  817.919  hectares.  Mais,  au  point  de  vue 
de  la  production,  les  avoiues  de  printemps  ont  beaucoup  plus 
d'importance.  En  1904,  la  superficie  occupée  tant  par  los 
avoines  de  printemps  que  par  celles  d'hiver  a  été  de  3  mil- 
lions 83 't. 525  hectares. 

La  condition  de  la  récolte  actuellement  eu  terre  est  seule- 
ment u*scz  bonne,  sauf  dans  le  Nord  de  la  Franco  où  elle 
est  bûnne.  Nord-Ouest,  83.7;  Nord,  81,6;  Nord-Est,  80; 
Ouest,  61.1  ;  Centre,  71.1  ;  Est,  69.1;  Sud-Ouest,  64.8;  Sud, 
70  ;  Sud-Est,  60  ;  Corse,  60. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

19janv. 

26janv. 

2  févr. 

9  févr. 

16  févr. 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

23  62 

23  25 

22  87 

19  67 

19  82 

19  70 

19  61 

19  70 

19  .. 

18  87 

18  75 

IX  75 

18  75 

22  56 

22  62 

22  50 

22  43 

22  46 

21  49 

20  69 

20  W 

20  47 

20  93 

22  10 

22  05 

22  36 

22  31 

22  00 

New-York  

22  12 

21  96 

22  31 

22  27 

22  45 

Les  offres  sont  un  peu  plus  importantes  sur  les  marchés 
de  province  où  l'on  constate  un  léger  lléchisscmcnt  des  prix. 

Le  marché  réglementé  subissant  l'influence  des  réunions 
de  l'intérieur,  a  témoigné  d'une  grande  faiblesse  ces  jours 
derniers.  On  a  coté  en  clôture  : 


2  févr. 

9  févr. 

16  févr 

23  62 

23  2  > 

22  87 

Mars  

23  87 

23  6i 

23  12 

24  12 

23  62 

23  12 

4  de  mars  

24  37 

23  87 

23  37 

24  37 

23  87 

23  62 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  La  tendance  est  restée  lourde  sur  le 
marché  dos  farines  de  consommation.  On  a  clôturé  aux  cours 
suivants  : 

2  févr.       9  févr.        16  févr. 

Courant   30  62         30  12         29  37 

Mars   30  87         30  37         29  62 

Mars  avril   3112         30  62         29  87 

4  de  mars  ,      31  37         30  62         30  12 

4  de  mai   31  62         30  87         30  02  . 

Le  tout  aux  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  baisse  de  1  franc  par 
gros  sac,  que  nous  avons  signalée  la  semaine  dernière,  n'avait 
pas  xété  générale.  Les  moulins  de  Corbeil  qui  n'avaient  pas 
voulu  participer  à  cette  mesure  se  sont  cependant  décidés, 
hier,  à  ramener  leur  prix  de  vente  de  53  fr.  à  52  fr.  On  cote 
les  principales  marques  : 

157kil.,net   100  lui.,  net 

Marques  de  choix   52  25  33  27 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques    -50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  £0  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil. ,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompie,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Avoine.  —  La  fermeté  reste  la  note  dominante  sur  les 
marchés  de  province,  où  les  quelques  offres  qui  se  produisent 
sont  de  beaucoup  inférieures  aux  demandes.  Les  prix  main- 
tenant pratiqués  sont  cependant  suffisamment  rémunérai' mus 
pour  tenter  les  vendeurs.  Si  donc  la  marchandise  n'apparaît 
pas,  c'est  qu'elle  n'existe  pas  ou  du  moins  qu'elle  est  exces- 
sivement l'are. 

Pourtant,  certaines  personnes  ne  veulent  pas  croire  à  cette 
pénurie  des  disponibilités.  A  l'appui  de  leur  opinion,  elles 
font  valoir  que  le  stock  du  marché  de  Paris  s'est  constamment 
accru  durant  les  derniers  mois  et  qu'il  s'élève  actuellement  à 
131.750  quintaux,  contre  seulement  :is.ûiio  à  la  même  date 
de  1905. 

Elles  ignorent  certainement  que  ce  stock  appartient  à  un 
groupe  puissant  de  spéculateurs  qui  ne  parait  nullement 
disposé  à  s'en  défaire.  Son  intention  serait  plutôt  de  conti- 
nuer à  arrêter  les  filières  mises  en  circulation  et  de  profiter 
de  toutes  les  circonstances  pour  provoquer  une  nouvelle 
avance  des  cours. 

Seule  une  forte  recrudescence  des  importations  pourrait 
l'aire  échouer  cette  tentative;  encore  faudrait-il  que  l'étranger 
i-oiisenlil  à  nous  approvisionner  à  des  prix  inférieurs.  <>r,  ou 
est  en  droit  de  supposer  que,  dans  le  cas  où  nous  devrions 
recourir  a  ses  hons  ollices,  il  s'empresserait  de  nous  imposer 
de  dures  conditions. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  tenait  aux  cent 
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kilos,  en  disponible,  par  wagon  complot,  gares  d'arrivée  ou 
sur  bateau  Paris  : 

Noires  de  choix  :  18  fr.  23  à  18  fr.  .">0;  belle  qualité,  17  fr.75 
à  18  fr.;  qualité  ordinaire,  17  fr.  25  à  17  fr.  50  ;  grises, 
16  fr.  75  à  17  fr.  ;  rouges,  16  fr.  75  :  blanches  ou  jaunes, 
16  fr.  50.  Ou  demandait  25  centimes  de  plus  pour  les  lots 
n'excédant  pas  un  wagon. 

Sur  le  marché  réglementé  on  a  coté  en  clôture  : 

2  févr.  9  févr.  10  fév. 

Courant                   17  12  16  62  16  62 

Mars                        17  12  1G  87  16  62 

Mars-avril                17  37  16  87  16  87 

4  de  mars                 17  62  17  12  17  . . 

4  de  mai                   17  62  17  12  17  37 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


19janv. 
1905 

2Gjanv. 
1905 

2  fév. 
1905 

9  fév. 
1905 

lGfévr. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  70 

40  .. 

39  25 

38  .. 

37  37 

39  97 

39  09 

40  28 

38  27 

37  11 

33  87 

38  12 

38  G2 

37  87 

37  .. 

38  48 

39  .. 

39  52 

37  81 

37  44 

39  58 

38  22 

38  41 

37  38 

36  43 

40  43 

39  12 

39  81 

38  49 

38  .. 

52  10 

54  24 

54  24 

54  21 

50  67 

Paris  (roux  88'). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  pourparlers  continuent  entre  fabricants  et  cultivateurs 
au  sujet  des  contrats  de  betteraves.  Déjà,  des  traités  ont  été 
conclus  sur  la  base  de  24  à  25  fr.  la  tonne  de  racines  à  la 
densité  de  7  degrés,  avec  une  majoration  de  0  fr.  40  par 
dixième  jusqu'à  8  degrés  et  de  0  fr.  20  à  0  fr.  25  par  dixième 
au-dessus  de  8  degrés. 

Le  Journal  Officiel,  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne  1904-05 
il"  septembre  au  31  janvier)  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
période  correspondante  de  la  campagne  précédente  : 

1903-04  1904-05 

Tonnes  exprimées  en  rafliné 

Reprises   564.736  433.075 

Production   715.605  555.709 

Importations   28.658  _  27.123 

Total  des  ressources   1.308.999  1.015.907 

Consommation   3C0.832  261.756 

Fabrication  des  bières   »  15 

Alimentation  du  bétail   »  1 

Sucres  des  mélasses   4.198  3.517 

Exportations   81.621  121.827 

Préparations  sucrées  exportées  .. .  1.327  1.631 
Pertes  matérielles  et  autres  de- 
charges    41   1 

Total  du  mouvement   44!'.. 019  388.748 

Stock  au  31  janvier   860.980  627.159 

contre,  au  31  décembre   902.610  672.589 

Différence  au  31  janvier. .  —   41.630  —  45.430 


Durant  le  mois  dernier,  la  production  n'a  été  que  de 
3.377  tonnes,  contre  15.302  tonnes  en  janvier  1904;  les  im- 
portations se  sont  élevées  à  4.494  tonnes,  au  lieu  de  1.763 
tonnes  ;  les  ressources  se  sont  donc  accrues  de  seulement 
7.871  tonnes,  au  lieu  de  17.125. 

En  faisant  abstraction  des  acquittements  d'obligations  d'ad- 
mission temporaire  11. 401  contre  14.589  ,  on  constate  que  la 
consommation  a  été  de  28.662  tonnes,  à  peu  près  égale  à  celle 
de  janvier  190'*,  28.8U3.  Le  total  du  mouvement  a  été  de  53.301 
tonnes,  au  lieu  de  58.755.  Bref,  le  stock  a  diminué  de  45.430 
tonnes,' contre  41.630  l'an  dernier. 

La  publication  de  cette  statistique  n'a  eu  aucune  influence 
sur  notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3,  où  la  faiblesse  s'est 
accentuée.  De  grosses  reventes,  effectuées,  parait-il,  par  des 
outsiders,  ont  provoqué  un  nouveau  recul  des  cours. 


2  févr.  9  févr.  16  févr. 

Blanc  n°  3  :  '  —  —  — 

Courant   43  25  41  87  41  37 

Mars   43  62  42  25  41  62 

4  de  mars   43  87  42  62  42  . . 

4  de  mai   44  25  43  . .  42  50 

4  d'octobre   34  75  34  37  34  37 

Roux  88»  disponible   39  25  38..  37  37 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés  :  pains  76  50  à  77. 

Vins.  —  L'importante  opération  des  soutirages  est  déjà 
commencée  dans  la  plupart  des  régions,  mais  elle  se  pour- 
suivra plus  activement  en  mars.  Les  premiers  résultats  sont 
très  satisfaisants  et  laissent  supposer  que  l'abondance  de  la 
dernière  récolte  n'a  pas  été  obtenue  au  détriment  de  la  qualité. 

Les  nouveaux  vins  sont  généralement  limpides,  do  belle 
couleur  et  possèdent  tous  les  caractères  des  bous  produits. 
Ainsi  se  trouve  confirmée  l'appréciation  du  Moniteur  Vlnieole 
que  nous  avons  reproduite  tout  récemment.  Rappelons  que 
notre  confrère  concluait  en  disant  que  la  réussite  était  par- 
faite dans  les  régions  de  grands  vins  et  que,  sauf  de  rares 
exceptions,  la  satisfaction  était  complète  parmi  les  vignerons 
des  contrées  de  grosse  production. 

Comme  nous  l'avons  déjà  indiqué,  la  situation  commerciale 
s'est  améliorée.  Durant  le  mois  de  janvier,  la  plupart  des 
divers  marchés  ont  témoigné  d'une  certaine  activité. 

Dans  le.  Midi,  où  la  baisse  avait  été  plus  marquée  que 
partout  ailleurs,  une  tendance  à  la  hausse  s'est  manifestée 
pour  les  produits  de  qualité  supérieure  et  de  bonne  tenue. 

En  Bourgogne,  les  grands  vins  passent  par  fractions  im- 
portantes des  caves  de  la  propriété  dans  celles  du  commerce. 
L'excellente  constitution  des  vins  ordinaires  donne  à  penser 
qu'ils  feront  à  leur  tour  l'objet  de  transactions  sérieuses. 

On  signale  quelques  affaires  importantes  en  Basse-Bour- 
gogne et  dans  le  Beaujolais-Màconnais. 

Dans  le  Centre-Nord,  les  vins  blancs  ont  été  recherchés  ces 
temps  derniers  et  l'on  pense  que  les  rouges  ne  tarderont  pas 
à  jouir  de  la  môme  faveur. 

Dans  le  Bordelais,  l'extension  des  affaires,  sur  laquelle  on 
comptait,  ne  s'est  pas' produite,  mais  il  existe  toujours  un 
assez  bon  courant  de  demandes  qui  portent  tant  sur  les  pro- 
duits de  190 i  que  sur  ceux  des  années  antérieures. 

Partout  les  prix  sont  fermement  tenus  ;  néanmoins,  on  ne 
constate  pas  de  plus-values  bien  marquées. 

Les  négociants  en  gros  de  nos  entrepôts  de  Bercy  se  sont 
un  peu  départis  de  la  réserve  qu'ils  observaient  depuis  no- 
vembre dernier.  Leurs  demandes  à  la  propriété  ont  été  un 
peu  plus  suivies  ces  jours-ci,  mais  il  peut  se  faire  que  ces 
achats  soient  simplement  provoqués  par  la  nécessité  d'opérer 
quelques  réapprovisionnements. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

19  janv. 
1905 

26  janv. 
1905 

2  févr. 
1905 

9  févr. 
1905 

16  févr. 
1905 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

68  7  6 

67   7  6 

67  12 

6 

67  8 

9 

67  18 

9 

68  10  . 

67  10  . 

67  n 

6 

67  15 

6S  6 

3 

Etain  :  disponible. . 

131  15  • 

130  10  . 

130  5 

131  .. 

132  . 

—      à  3  mois  

131   5  - 

130  ..  . 

129  15 

129  15 

131  . 

Plomb  anglais  :disp. 

13   1  3 

12  18  9 

13  » 

12  15 

12  10 

—    espagnol  :  — 

12  18  d 

12  15  . 

12  15 

12  10 

12  5 

Zinc  :  disponible. . . 

24  18  9 

24  17  6 

21  15 

24  17 

6 

24  15 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

Si  6 

53  9 

53 

9 

53 

4 

53 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     4  févr.  11  fé\ 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  175  ..  175 

—  Chili,  1"'  marques                            177  ..  177 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      180  . .  180 

—  en  lingots  propres  au  laiton               182  . .  182 

—  en  cathodes                                    183  ..  1?»» 

Étain  Banka  •  - .  •      351  50  S51 

Plomb,  marques  ordinaires                           3'  ;>0  37 

Zinc  de  Silésie                                           OS  . .  08 

Xavier  Gikakdoj". 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  15  février  1905. 

La  fin  de  la  grève  dos  mineurs.  —  Les  traités  de  commerce.  — 
L'abaissement  du  taux  de  l'escompte  de  la  «  Hcichsbank  ».  —  Les 
caisses  d'épargne  allemandes. 

La  grève  des  mineurs  de  la  Ruhr  est  virtuellemenl 
terminée,  mais  l'apaisement  est  loin  d'être  fait  dans 
les  esprits.  Les  journaux  do  toute  nuance  sont  partis 
en  guerre  contre  les  grandes  Compagnies  minières  dont 
la  mauvaise  volonté  a  aggravé  le  conflit  et  entretient 
encore  le  mécontentement.  Les  socialistes  s'en  félici- 
tent. D'après  le  Vorwaerts,  la  fin  de  la  grève  est  un 
simple  armistice.  Ce  qui  est  différé  n'est  pas  perdu. 
Aussi  bien,  n'y  avait-il  rien  de  mieux  à  taire  pour 
n'accorder  aucune  concession. 

S'il  faut  en  croire  la  Gazelle  Rhénane,  les  pertes  occa- 
sionnées par  la  grève  s'élèveraient  à  DU.000.000  de 
marks,  dont.  17.000.000  de  salaires  perdus  par  les 
mineurs  et  30.000.000  de  salaires  perdus  par  le  chô- 
mage forcé  d'ouvriers  d'autres  industries.  Et  ces  éva- 
luations sont  un  minimum. 

Au  Reichstag,  la  discussion  des  traités  de  commerce 
se  poursuit  ;  alternativement  les  traités  sont  loués  et 
blâmés,  mais  chaque  pas  en  avant  dans  la  discussion 
montre  la  partialité  du  Gouvernement  en  faveur  des 
agriculteurs  contre  les  industriels.  Certains  organes  de 
la  presse  ne  cessent  de  protester  contre  cette  tendance. 
La  Gazette  île  Francfort  affirme  que  M.  de  Bulow  a  eu 
raison  de  faire  ressortir  l'essor  du  commerce  et  de  l'in- 
dustrie allemands,  ainsi  que  l'augmentation  de  la 
richesse  générale  qui  en  est  résultée.  Mais  il  est  inexact 
de  parler  d'une  crise  agricole,  car  les  chiffres  des 
statistiques  des  revenus,  l'énorme  augmentation  des 
industries  accessoires  de  l'agriculture  et  le  grand  déve- 
loppement de  l'élevage  attestent  le  contraire.  Sur  quoi 
repose  donc  le  développement  industriel  ?  Il  provient, 
avant  tout,  de  la  nécessité.  La  population  allemande 
augmente  beaucoup  trop  vite  pour  que  l'agriculture 
puisse  la  nourrir  et  la  faire  gagner.  Il  fallait  donc  trou- 
ver la  nourriture  nécessaire  pour  un  nombre  d'êtres 
nouveaux  qui  va,  chaque  année  de  800. 0Û0  à  un  million, 
ou  bien  cette  foule  énorme  eût  été  chassée  à  l'étranger. 
Comme  l'agriculture  était  impuissante,  le  commerce  et 
l'industrie  se  sont  chargés  de  cette  œuvre  nationale. 

Et  la  Gazette  de  Francfort  ajoute  :  «  M.  de  Bulow 
devrait  savoir  que  les  droits  élevés  établis  par  l'Allema- 
gne sur  les  produits  agricoles  ont  été  l'origine  de  l'in- 
dustrie russe,  qui  cause  maintenant  à  la  nôtre  un  si 
grand  préjudice.  » 

L'événement  financier  de  la  semaine  est  l'abaisse- 
ment du  taux  de  l'escompte  de  la  Reielisbank  à 
3  1  2  0  0.  Au  10  janvier  dernier,  il  avait  déjà  été 
abaissé  de  5  0/0  à  4  0/0. 

Ce  nouvel  abaissement  était  prévu  depuis  une  se- 
maine. L'écart  entre  le  taux  -de  l'escompte  officiel  et 
celui  de  l'escompte  libre  était  trop  grand  depuis  long- 
temps ;  l'escompte  libre  est  depuis  une  semaine  à 
2  1,  8  0/0;  sa  moyenne,  depuis  le  début  de  l'année,  a 
été  de  2.8  0/0. 

hans  la  même  réunion  du  Conseil  de  Direction  de  la 
Reichsbanh,  on  a  adopté,  f»auf  ratification  du  chance- 
lier, les  comptes  de  l'année  1904.  La  réserve  s'élève 
aujourd'hui  à  plus  de  400  millions  de  marks. 

Cette  affluence  de  numéraire  se  manifeste  encore 
dans  les  comptes  des  Caisses  d'épargne  allemandes 
qu'on    \ienl    de   publier.    D'après  la  Correspondance 

statistique,  les  dépôts,  qui  avaient  augmenté  de  plus 
de  500  millions  eh  1902,  ont  encore  augmenté  de  plus 
de480  millions  l'année  dernière.  Ces!  une  augmenta- 
is l'un    milliard    en    deux    années.    Les  Caisses 

d'épargne  détiennent  actuellement  un  capital  de  7. '220 
million-,  de  marks.  Il  y  a  dix  ans,  elles  n'en  possé- 


daient que  la  moitié.  On  sait  que  les  Caisses  d'épargne 
allemandes  jouissent  d'une  plus  grande  liberté  que  les 
Caisses  françaises  pour  le  placement  de  leurs  dépôts. 

Cette  augmentation  des  dépôts  est  principalement 
due  au  fait  que  les  Cuisses  de  secours  de  imites  sortes, 
devenues  si  prospères  dans  ces  derniers  temps,  fonl 
usage  des  Caisses  d'épargne  pour  y  déposer  leurs 
fonds.  Luc  autre  cause,  enfin,  est  la  disposition  du 
Code  civil,  qui  permet,  contrairement  à  ce  qui  avait 
lieu  autrefois,  de  déposer  dans  ces  Caisses  les  sommes 
d'argent  appartenant  aux  mineurs. 

Comme  vous  pouvez  supposer,  celte  énorme  affluence 
de  capitaux  sur  toutes  les  places  allemandes  a  heureu- 
sement influé  sur  le  marché  des  rentes.  Nos  Conso- 
lidés sont  très  fermes.  Malgré  la  menace  pour  les 
industries  que  constituent  les  nouveaux  traites  de 
commerce,  les  actions  industrielles  sont  généralemenl 
très  demandées. 


5  et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . . 
Divers  


1905 


7  févr. 


1  072.894 
23.b'J6 
15.:s40 
6^6.942 
49.298 
72  706 
95.670 


180.010 
64.814 
1.240  192 
488  086 


Dil.Oljanv 


4.157 
C256 
6. 948 

i  4  2  s:; 
6  814 

21.848 
8-861 


non  mod. 
 i  mod. 

-  43  190 

-  24  307 


45. 454 1-   1  500 


1904 


9 1 5. 397 
25 . 435 
10  J>8i 

747  700 
55  628 
51.376 


Bil.30janv 


100.365  + 


150.000 
47.587 
1.199.2,5 


+  2  694 

■h  904 
+  5.140 
-  63.128 
— ;  2  698 
19.984 


non  m  }d. 
non  mod. 
-  40.858 
467. 194  -  33.423 
42.719:-  313 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

1.024 

1.279 

604 

777 

54 

+  260 

5 

23  »   

1.014 

1  342 

sey 

814 

56 

+  187 

31   

927 

1.600 

580 

1.011 

215 

—  164 

» 

968 

1.445 

511 

848 

96 

+  31 

1.016 

1.348 

533 

786 

53 

+  m 

23  »   

1.080 

1.269 

597 

721 

50 

+  337 

4 

31    »  •-■  

1.069 

1.283 

5!2 

731 

56 

-t-  288 

1.073 

1.240 

488 

687 

49 

+  344 

Production,  Importation  et  Exportation  de  la  Houille 
en  Allemagne  pendant  1904.  —  Voici  les  chiffres  de  la 
production  du  charbon  et  de  ses  transactions  pendant  l'année 
1904,  pour  toute  l'Allemagne,  avec  les  comparaisons  des 
années  précédentes  : 

Production 

Années         Houille     Lignite     Coke  Briquettes 

(En  milliers  de  tonnes) 

1904   120.094      48  500      12  331  11.413 

1903   11G. 684      45.955      11.509  10.476 

1902   107.448      48.315       9.202  9.214 

Importation 

1905                      7.299       7.009  550  125 

1903                       0.706        7.902  432  84 

1902                      0.425       7.882  362  81 

Exportation 

1001                      17.9.(7          88  2.716  917 

L903                    17.888        22  2.525  89> 

1902                     10.101         21  2.182  097 

Os  chiffres  fonl  surtout  ressortir  l'augmentation  eonetante 

de  ta  production  el  de  II  consommation  iillemandes. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN'.  —  Angleterre 


Le  Budget  des  Colonies  allemandes.  —  Le  bu  Igel  des  I 
colonies  et  protectorats  se  balance  eu  recettes  cl  en  dépenses  ] 
par  91.564.55X  m.,  soit  environ  58  millions  de  plus  que  cette  I 
année-ci.  Cette  forte  augmentation  provient  des  trais  de 
l'expédition  envoyée  dans  l'Afrique  allemande  sud-occidentale. 
Voici  le  détail  du  budget  en  question,  comparativement  aux 
estimations  de  l'exercice  en  cours  : 

1905  1904 

(En  marks) 


Afrique  orientale  allemande   9.257.960  9.636.720 

KameruD   4. 484.717  4.086.000 

Togo    5.265.640  1.605.500 

Afrique  sud-occidentale  allemande  . .  55. 123.200  8.136.000 

Nouvelle-Guinée  allemande   1.175.556  1.016.000 

Caroline*,  Pelew  et  Mariaunes   345.125  328.600 

Samoa   616.360  586.000 

Kïautschou    15.296.0O0  13.088.3H0 


Totaux   91.564.558  38.483.120 


L'ensemble  des  recettes  à  réaliser  dans  ces  différents  pro- 
tectorats est  estimé  a  15.636.404  m.:  il  reste  donc  à  couvrir 
par  les  fonds  impériaux  une  somme  de  75.928.154  m.  Rappe- 
lons, à  ce  propos,  qu'un  crédit  supplémentaire  de  73.580.250 
marks  esl  demandé  au  Parlement  pour  couvrir  les  dépenses 
occasionnées  en  1904  par  l'expédition  du  Sud-Ouest  africain, 
i  :'est  le  second  crédit  de  ce  genre  sollicité  pendant  l'exercice 
actuel;  il  porte  à  environ  130  millions  de  marks  le  coût  dé 
cette  expédition  jusqu'à  ce  jour. 


Courriel'  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  15  février  1905. 
Les  tendances  sont  restées  fermes  depuis  le  commencement 
de  )a  semaine,  et  cette  fermeté  s'étend  généralement  à  toutes 
les  valeurs. 

Les  fonds  allemands  sont  très  soutenus,  ainsi  que  la  plu- 
part des  fonds  étrangers.  Les  valeurs  russes  sont  assez  fermes. 

Les  valeurs  industrielles  font  preuve  aussi  de  bonnes  dis- 
positions. Les  actions  charbonnières  et  métallurgiques  ont 
fini  sur  des  cours  assez  élevés. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  10  ;  Extérieure  92  25  ;  Lom- 
bards 17  10.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  15  février  1905. 

Le  discours  du  trône.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le  nouvel  emprunt 
chinois.  —  La  situation  du  Trésor.  —  Lea  banques  franc-aises  de 
Londres.  —  Le  commerce  extérieur  de  janvier.  —  La  hausse  des 
valeurs  de  placement. 

L'ouverture  de  la  cinquième  session  du  vingt-sep- 
tième Parlement  britannique  s'est  faite  hier;  l'inaugu- 
ration a  eu  lieu  avec  la  pompe  traditionnelle.  Le  Roi 
a  lu  le  discours  d'usage  dont  voici  les  points  impor- 
tants :  Après  avoir  constaté  que  les  relations  avec  les 
puissances  étrangères  étaient  amicales,  que  la  guerre 
en  Extrême-Orient  continuait  à  sévir  et  que  la  situation 
dans  les  Balkans  était , toujours  tendue,  le  Roi  se  félicite 
de  ['approbation  du  traité  d'arbitrage  franco-anglais  et 
parle  de  la  conclusion  de  la  convention  relative  ;ï  la 
Commission  d'enquête  sur  les  incidents  dits  de  Hull. 

Le  discours  annonce  ensuite  l'octroi  au  Transvaal 
d'une  Constitution  basée  surle  principe  de  la  représen- 
tation et  le  règlement  prochain  du  conflit  thibétain. 
Après  le  budget,  le  discours  parle  de  la  prochaine  dis- 
cussion de  projets  de  Loi  relatifs  au  remaniement  des 
circonscriptions  électorales  et  à  l'immigration  étrangère. 
Finalement  il  mentionne  la  nomination  d'autorités  qui 
auront  à  s'occuper  de  la  question  des  ouvriers  sans 
travail  et,  après  rémunération  de  quelques  projets  de  loi 
secondaires,  le  discours  se  termine  par  la  formule  habi- 


tuelle qui  appelle  sur  les  travaux  parlementaires  la 
bénédiction  du  ciel. 

Le  débat  de  la  réponse  au  discours  du  Trône  a  immé- 
diatement commencé  dans  les  deux  Chambres  el  l'im- 
pression qui  se  dégage  maintenant  c'est  qu'au  Lieu  de 
songer  à  se  retirer,  Le  Gouvernement  a  suffisamment 
consolidé  sa  situation  pour  conserver  le  pouvoir. 

Les  besoins  de  la  Liquidation  avaient  obligé  le  Mar- 
ché à  emprunter  des  sommes  assez,  importantes  ù  la 
Banque,  aussi  en  était-il  résulté  une  tension  du  taux 
des  avances  au  jour  le  jour.  On  escompte  cependant 
l'abondance  prochaine  des  disponibilités  qui  se  mani- 
festera probablement  après  la  clôture  de  L'année  .fiscale, 
le  31  mars  prochain.  Avant  cette  date,  le  Trésor  rem- 
boursera 1. 500.000  Liv.  st.  le  28  courant  et  2.5Q(b0OO 
livres  sterling  le  9  mars,  de  Bons  du  Trésor  venant  à 
échéance  aux  dates  précitées.  La  situation  des  places 
étrangères  laisse  d'ailleurs  espérer  que  l'abondance 
sera  générale;  en  eifet,  les  bilans  des  principales 
banques  accusent  une  notable  augmentation  des  réser- 
ves en  or.  Malgré  les  achats  d'or  probables  de  la 
Bussie,  à  qui  on  prête  l'intention  d'augmenter  sa 
circulation  fiduciaire,  la  forte  position  des  réserves 
d'or  des  grandes  nations  européennes  et  la  pléthore  de 
métal  jaune  aux  Etats-l'nis  permettent  de  supposer 
que  la  Banque  d'Angleterre  pourra  accroître  ses  ré- 
serves. 

Samedi  a  eu  lieu  l'émission  d'un  petit  emprunt  chi- 
nois de  1.000.000  de  livres  sterling,  au  taux  d'intérêts 
de  5  0/0.  La  souscription  s'est  fait  simultanément  à 
Londres  et  en  Allemagne.  Le  prix  des  titres  était  fixé 
à  93  0  0  sous  forme  d'obligations  de  100  liv.  st.  avec- 
coupons  semestriels  payables  le  1°''  mars  et  le  1er  sep- 
tembre. Le  remboursement  se  fera  en  20  ans  par  tirages 
annuels.  Cet  emprunt  est  exempt  de  tous  impôts  chi- 
nois présents  ou  à  venir  ;  il  est  garanti  par  les  re- 
cettes de  l'octroi  de  Pékin  et  le  produit  du  likin  de  La 
province  de  Shansi,  jusqu'à  concurrence  d'nne  somme 
annuelle  de  8U0.100  taëis.  Le  public  a  fait  un  excellent 
accueil  à  cette  émission,  et  les  guichets  ont  été  fermés 
dès  samedi  à  midi. 

La  rentrée  des  impôts  a  lieu  d'une  façon  régulière, 
ce  qui  permet  au  Trésor  de  faire  face,  non  seulement 
aux  dépenses  courantes,  mais  encore  d'éteindre  sa  dette 
en  traites  du  Trésor.  Il  ne  reste  plus  à  rembourser  que 
4  millions  de  livres  sterling  de.  traites  lorsqu'elles 
viendront  à  échéance,  les  28  février  et  9  mars,  comme 
nous  le  disions  plus  haut.  On  évaluait  l'accroissement 
des  recettes  budgétaires  à  2.064.000  liv.  st.  ;  comme  elle 
est  jusqu'ici  de  547.000  liv.  st.,  il  est  permis  d'espérer 
que  ces  prévisions  se  réaliseront. 

Les  disponibilités,  que  les  banques  françaises  em-  ■ 
ployaient  jusqu'ici  à  Londres,  se  trouvent  réduites  à 
environ  25  millions  de  livres  sterling,  ce  qui  ne  cons- 
titue plus  qu'un  tiers  du  total  qu'elles  mettaient  à  la 
disposition  du  marché  anglais  il  y  a  un  an.  Le  fait  que 
notre  Marché  dépendait  ainsi  des  banques  étrangères 
était  un  danger  d'autant  plus  grand  que  la  guerre 
russo-japonaise  eût  pu  brusquement  provoquer  un 
retrait  de  ces  sommes,  que  l'on  n'évalue  pas  à  moins 
de  9;.0  millions  de  francs,  et  ce  retrait  eût  sérieuse- 
ment troublé  le  marché  londonien.  Heureusement,  ces 
disponibilités  n'ont  été  retirées  que  petit  à  petit  et 
les  services  rendus  par  les  bananes  françaises  sont 
donc  très  appréciables.  New- York,  qui  devait  de  fortes 
sommes  à  Londres,  a  pu  se  libérer  envers  notre  place 
et  ce  fait  a  permis  le  remboursement  aux  établisse- 
ments français  d'une  grande  partie  de  ses  avances  et 
cela  sans  que  le  marché  monétaire  en  fût  le  moins  du 
monde  incommodé.  Ces  faits,  pris  dans  leur  ensemble, 
font  ressortir  les  liens  étroits  qui  unissent  les  grands 
marchés  financiers  du  monde.  Paris  fournit  de  l'argent 
a  Londres,  Londres  à  New- York  et  New- York  rem- 
bourse à  Paris  une  partie  des  avances  faites  au  marché 
anglais. 

Le  premier  mois  de  1905  a  été  satisfaisant  en  ce  qui 
concerne  le  commerce  extérieur,  car  le  relèvement  que 
nous  avons  pu  signaler  pour  les  derniers  mois  de  1904 
a  continué  à  se  manifester. 
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Les  importations  se  sont  acerues  do  1.G33.940  livres 
sterling  ou  3.5  0/0,  et  les  exportations  de  9Ub\V121iv.  st. 
ou  3.8  0/0. 

Il  y  a  eu  moins-value  de  181.000  liv.  st.  sur  les  im- 
portations de  céréales  et  farines  ;  par  contre,  il  y  a  eu 
augmentation  de  23.000  liv.  st.  sur  les  bestiaux  et  de 
777.300  liv.  st.  sur  les  autres  articles  d'alimentation, 
sauf  135.000  liv.  st.  de  houblons  et  150.000  liv.  st  de 
pommes  de  terre  importées  en  moins. 

Parmi  les  matières  premières,  les  bois  accusent  une 
baisse  de  300.000  liv.  st.,  les  cotons  de  60G.000  liv.  st. 
par  suite  de  la  baisse  des  prix  les  quantités  importées 
étant  au  contraire,  pour  le  coton,  en  progrès  de 395.000 
ewt.  A  part  les  laines,  qui  ont  progressé  de  898.000 
livres  sterling,  les  autres  textiles  sont  en  diminution 
de  56.000  livres  sterling. 

Les  huiles  et  graines  oléagineuses  sont  en  déclin  de 
343.000  liv.  st.,  alors  que  les  matières  diverses  sonten 
augmentation  de  319.000. 

Les  articles  manufacturés  sont  en  progrès  :  les  pro- 
duits sidérurgiques  de  24.000  liv.  st.,  les  autres  mé- 
taux de  244.000  liv.  st.  ;  les  lainages  de  171.000  et  les 
autres  textiles  de  113.000.  Les  objets  de  cuir  sont  en 
avance  de  58.000  liv.  st.  et  les  articles  divers  de 
493.000  livres  sterling. 

Aux  exportations,  l'augmentation  est  générale,  sauf 
pour  les  navires  et  le  charbon  et  porte  un  peu  sur  tous 
les  chapitres.  Voici  les  principales  : 

Articles  d'alimentation,  104.000  liv.  st.  ;  matières 
premières,  88.000;  parmi  les  articles  manufacturés, 
les  produits  de  coton  et  de  laine  sont  respectivement 
en  progrès  de  364.000  liv.  st.  et  de  320.000;  les  ma- 
chines de  156.000;  les  produits  chimiques  de  80.000  et 
les  articles  divers  et  de  métaux,  de  60.000  liv.  st. 

La  réexportation  de  marchandises  étrangères  est  en 
augmentation  de  402.000  liv.  st. 

En  présence  du  rendement  minime  des  Consolidés, 
l'attention  du  public  s'est  portée  sur  des  valeurs  de 
placement  d'un  meilleur  rapport  :  les  demandes  n'ont 
pas  manqué  de  provoquer  une  certaine  hausse  et  l'on  a 
vu  des  titres,  complètement  délaissés  il  y  a  huit  ou  dix 
mois,  progresser  dans  des  proportions  considérables. 

Pour  ne  citer  que  deux  exemples  :  depuis  le  début  de 
l'année,  les  titres  de  Québec  et  Lake  Saint-John  qui 
étaient  cotés  75  se  sont  avancés  aujourd'hui  à  88,  en- 
suite que  les  obligations  Alberto.  Raihcay  ont  passé  de 
73  1/2  à  90. 

Cette  hausse  est  uniquement  due  aux  demandes  du 
public,  qui  préfère  courir  quelques  risques  que  de  s'en 
tenir  aux  gill-edged  seeurilies  dont  le  rendement  est 
trop  faible. 

Il  est  fort  possible  que  ce  mouvement  s'étende  à 
d'autres  catégories  de  titres,  et  si  la  paix  revenait  et 
que  l'argent  fût  bon  marché,  on  pourrait  assister  d'ici 
peu,  au  Slock-Exchange,  à  un  boom  assez  important 
des  valeurs  de  Dlacement. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

16  février  1905 
Déparlement  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 


Billets  créés   53  407.000 


Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Total   53. 107  000 

Département  des  0}>éralions  de  banque 

ACTIK 

Rentes  disponibles  (* 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Capital  social  

Réserve  et  profils  cl 

pertes  

Trésor  et  administra- 
lion  publique  

Comptes  particuliers. 

ISillelH  :ï  sept  jours,  clc. 


LIT.  st. 
14.553.000 

3.314.000 

12  (52.000 

IIS.  015.000 

112.000 


Total   (,!»  ->\r,  000 


I.iv.  st. 
11 .015- 1C0 
7.434-900 

34.957.000 

53.107.000 


I.iv.  st. 

I  ,  604.000 
25. 3 1 7. 000 
26.355.000 
1.910.000 


Total   CI  2iG  000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitras  du  Bilan  do  la 

 Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


12 
19 

26 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

décembre  . . 

29.927 

28-204 

53-425 

51.074 

20  173 

jai.ver  

31.090 

28.608 

59.807 

56-830 

20.932 

31.914 

27.945 

50.270 

45.919 

22  419 

33.194 

27  649 

51. 140 

45.281 

23.995 

34.402 

27.379 

50  3f.O 

43.042 

25  473 

lévrier  

35.511 

27.558 

50.062 

41.779 

26.403 

35  906 

27.311 

48.907 

40.032 

26.075 

36.897 

27.052 

51.067 

40.987 

28.295 

O.  ce  « 


37  71 
34  94 
44  52 
46  79 
50  44 

52  65 

53  12 
55  28 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classilicatiou  du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  de  janvier  1905  : 

Importations  Exportations 

Diff.  sur      "  ^^ûxTûT 
Valeur  janv.  04    Valeur   janv.  04 

(En  milliers  de  livres  sterling) 


1.281   4-  104 


2.752  + 
20.603  + 
2M  + 


69 
712 
22 


1.  Produits  alimentaires 
boissons  et  tabacs  . . .    18.800   +  619 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   17.620   —  83 

3.  Articles  manufacturés 
ou  mi-manufaeturés. .    11.175   -f-  1.107 

4.  Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   171   —  34 

Total   47.766    +  1.634     24.990   +  906 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  du  mois 
de  janvier  1905  avec  ceux  de  janvier  1904  et  1903  : 

Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Réex-    Expor-  Ex- 
Impor-  brilan-    por-    lations  Impor- porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

Milliers  de  livres  sterling) 

Janvier  1905..    'i7.766   24.939     6.113   31.103   4.298  3.996 

-  1904..    46.132   24.033     5.712   29.795   4.158  4.679 

—  1903..    46.226   24.903     6.06/   30.971   2.346  2.289 

Différ.  en  janv. 
1905  par  rap- 
port à  : 

1904   +1.633  +   906  +   401  +1.308  +  140  —  683 

1903   +1.539  ^     86  +     46  f-    132  +1952+1706 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  16  février  1915. 

Depuis  l'annonce  de  l'abaissement  du  taux  de  l'escompte 
en  Allemagne,  le  Marché,  favorablement  influencé  par  cette 
mesure,  a  élé  très  ferme  et  les  transactions  nombreuses.  <  >n 
annonce  pour  lundi  prochain  l'émission  de  :!  millions  de  livres 
sterling  en  lions  du  Trésor,  pour  remplacer  pareille  somme 
venant  à  échéance. 

LcsConsolidés  Unissent  à  90  3/8,  contre  89  1/2  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance  de  fermeté.  L'Italien  0/0  est  ferme 
:ï  104  ./'.;  l'Extérieure  Espagnole  finit  a  91  7/8,  et  le  Turc 
unifié  ■',  0/0  à  88  3/4. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  fermeté  d'allure.  L'Argentin  5  O/O  1886  est 
ferme  à  102  1/4,  et  le  Funding  à  104  1/2.  Le  Brésil  5  0/0  est 
ferme  h  98  .  / . . 

Les  Chemins  anglais,  très  calmes,  se  raffermissent  eu  clô- 
turé. 

Les  Chemins  américains  sont  très  fermes  et  très  actifs.  De 
nombreuses  plus-values  ont  été  acquises. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Lo  Canadian  Pacific  est  à  111  1/2;  YErie  h  V>  ./.,  et  le 
Louisvllle  à  143  1/4;  YAtchison  a  B0  3/4,  et  lo  Norfolk 
à  86  18. 
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AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  14  février  1905. 

La  crise  hongroise.  —  Le  programme  de  Kossuth.  —  Le  Kassenvei  eia 
de  Vienne.  —  Les  bénélices  de  la  Banque  austro-hongroise. 

La  crise  hongroise,  non  seulement  n'est  pas  résolue, 
mais  reste  encore  à  l'état  aigu.  On  doute  même  que  le 
nouveau  Ministère  puisse  être  constitué  pour  le  17  ou 
18  février,  date  à  laquelle  devrait  régulièrement  s'ou- 
vrir le  Parlement  hongrois.  D'après  les  informations 
les  plus  sûres,  le  nouveau  Cabinet  sera  exclusivement 
composé  de  membres  des  groupes  opposants  comme  le 
parti  de  l'indépendance,  les  dissidents  et  le  parti 
Banffy  ;  aucun  libéral  n'appartiendrait  par  conséquent 
au  Cabinet. 

L'événement  le  plus  sensationnel,  non  seulement  de 
cette  crise,  mais  de  l'histoire  de  l'Autriche-Hongrie 
dans  ces  dernières  années,  a  été  l'entrevue  de  l'empe- 
reur François-Joseph  avec  François  Kossuth,  le  fils  du 
célèbre  proscrit  hongrois,  et  qui  est  unanimement 
reconnu  comme  le  chef  de  la  nouvelle  majorité  sépa- 
ratiste. Il  a  développé  son  programme  devant  l'empe- 
reur. 11  veut  toujours  substituer  h' l'union  réelle  des 
deux  parties  de  la  monarchie  une  simple  union  person- 
nelle. Dans  l'union  réelle  actuelle,  les  deux  Etats,  dis- 
tincts quant  à  leur  Constitution,  leur  législation  et  leur 
administration  intérieure,  ne  font  qu'un  au  point  de 
vue  des  affaires  extérieures,  militaires  et  économiques. 
Dans  l'union  personnelle,  au  contraire,  l'autonomie  des 
deux  Etats  —  armée,  finances,  etc.  —  est  absolue.  Et 
l'union  n'a  d'autre  garantie  que  la  personne  même  du 
souverain. 

Autonomie  douanière  de  la  Hongrie  par  rapport  à 
l'Autriche,  réforme  électorale,  enseignement  de  la  lan- 
gue hongroise  dans  toutes  les  écoles  :  voilà,  vraisem- 
blablement, les  demandes  actuelles  de  Kosssuth.  Quant 
à  la  question  militaire,  elle  ne  fera,  semble-t-il,  1  objet 
que  de  promesses. 

Pour  le  moment,  les  esprits  les  plus  sages  négocient, 
en  Hongrie,  une  entente  entre  les  deux  partis,  libéral  et 
autonomiste.  On  ne  désespère  pas  d'y  arriver.  Il  est 
clair  que,  si  le  parti  libéral  veut  conserver  son  rôle 
gouvernemental,  il  lui  faudra  faire  une  légère  évolution 
vers  la  gauche  et  travaillerai!  développement  de  la  base 
de  1867  dans  un  sens  national.  Il  en  résulte  que  nom- 
bre des  membres  du  parti  libéral  ne  rejettent  pas 
a  limine  un  rapprochement  vers  le  parti  Kossuth,  mais 
ils  demandent,  par  contre,  que  ce  dernier  fasse  une 
évolution  proportionnée  à  droite  et  réduise  son  pro- 
gramme au  minimum  compatible  avec  celui  du  parti 
libéral. 

En  Autriche,  le  Parlement  discute,  dans  un  calme 
inconnu  depuis  longtemps,  des  lois  d'affaires.  On  s'as- 
sagit. 

En  dépit  des  troubles  de  la  situation  politique,  la  si- 
tuation du  marché  financier  reste  satisfaisante.  On  ne 
croit  pas  à  une  séparation  économique  entre  l'Autriche 
et  la  Hongrie,  dans  un  temps  rapproché.  On  pense  que 
le  compromis  ne  tardera  pas  à  être  voté.  Les  conditions 
du  traité  du  commerce  avec  l'Allemagne  produisent 
bonne  impression. 

La  situation  du  marché  monétaire  apparaît,  aussi, 
comme  satisfaisante.  Le  numéraire  est  assez  abondant, 
mais  sans  doute  en  comparaison  des  demandes,  qui 
restent  fort  réduites. 

Le  Kassenverein  de  Vienne  (Chambre  des  Compensa- 
tions vieil  de  publier  le  chiffre  de  ses  affaires  en  1904. 
Les  opérations  totales  se  sont  élevées  à  13.927  millions 
de  couronnes,  contre  14.766  millions,  en  1903,  et  les 
opérations  de  virement  se  sont  élevées  à  13.447  mil- 
lions de  couronnes,  contre  14.261  millions.  Si  ces  chif- 
fres accusent  un  ralentissement  des  affaires,  les  comp- 
tes de  la  Banque  Austro-Hongroise  accusent,  au  con- 
traire, un  progrès.  Voici  un  tableau  des  bénéfices  de 


cet  Institut  financier  dans  les  cinq  dernières  années 
avec  la  participation  de  l'Autriche  et  de  la  Hongrie  dans 
ces  bénéfices  : 

Autriche  Hongrie 


Aimées  Couronnes  %  Couronnes  % 

1900    2.250.100  63.07  1.317.500  36.93 

1901   1.217.1X0  64.40  672.900  35.60 

1902   >.  »  »  » 

1903   445.000  71.24  179.900  28.76 

1904   1.279.200  71.13  519.100  28.87 


On  voit,  pourtant,  qu'on  n'a  jamais  revu  les  béné- 
fices de  1900. 
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Le  Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  en  1904. 

—  Eu  1904  les  envois  de  marchandises  de  Hongrie  en  Au- 
triche se  sont  élevés  à  983  millions  de  couronnes;  les  envois 
d'Autriche  en  Hongrie  se  sont  "élevés  à  949.5  millions.  Il  y 
a  donc  pour  l'Autriche  un  solde  passif  de  33.5  millions  de 
couronnes,  contre  un  passif  de  41.8  millions,  l'année  précédente. 
Dans  ces  chiffres  ne  sont  pas  compris  les  métaux  précieux. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie.  en 


1903.  —  On  vient  de  publier  les  chiffres  définitifs  du  com- 
merce extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  pour  1903.  Nous  les 
reproduisons  avec  la  comparaison  des  sept  années  précé- 
dentes : 

Années  Importations  Exportations 

(Couronnes) 

1897   1.510.519.554  1.532.488.416 

1898   1.639.602.384  1.615.244.744 

1893   1.608.869.818  1.861.591.994 

19JC   1.690.357.707  1.942.002.501 

1901   1.652.641.896  1.885.457.737 

1902   1.720.300.000  1.913.600.000 

1903   1.877.015.406  2.129.780.666 

Au  cours  de  l'année  1903  le  commerce  de  l'Autriche-Hongrie 


s'est  notablement  développé,  sans  que  les  résultats  financiers 
aient  répondu  à  cette  extension. 

En  effet,  la  concurrence  faite  aux  produits  austro-hongrois 
par  l'Allemagne  et  les  Etats-Unis,  l'insécurité  des  transac- 
tions commerciales  due  aux  difficultés  du  renouvellement  des 
traités  de  commerce  entraînant  un  abaissement  de  prix  ont 
empêché  la  compensation  proportionnelle  de  l'accroissement 
d'activité. 

Si  les  récoltes,  eu  1903,  ont  été  très  satisfaisantes,  plusieurs 
des  autres  branches  enregistrent  au  contraire  une  notoire 
décroissance  —  telle  l'industrie  du  fer  —  malgré  l'augmenta- 
tion d'exportation.  La  progression  de  celle-ci,  qui  atteint  200 
millions  de  couronnes,  est  due  pour  la  plus  grande  part  à 
l'industrie.  Ce  résultat  est  d'autant  plus  appréciable  que,  si 
certains  produits  comme  les  bois  et  le  blé  trouvent  un  facile 
écoulement  à  l'étranger,  les  produits  industriels  sont,  par 
contre,  très  concurrencés  dans  les  pays  voisins. 

L'Autriche-Hongrie  commerce  le  pins  avec  l'Angleterre  et 
l'Allemagne.  Celle-ci  a  absorbé  pour  45  millions  de  plus  qu'en 
1902.  L'Empire  importe  des  blés,  des  légumes,  des  fruits  et 
des  bois  et  charbons.  Avec  le  traité  qui  vient  de  voir  le  jour, 
ou  croit  que  le  commerce  entre  ces  deux  puissances  prendra 
sûrement  des  proportions  grandissantes. 

L'Angleterre  a,  elle  aussi,  augmenté  son  importation  d'Au- 
triche pour  la  somme  de  11  millions  de  couronnes. 

La  France  ne  vient  qu'au  7e  rang.  Aucune  maison  fran- 
çaise ne  crée  d'établissement  sérieux  à  Vienne. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  16  février  1905. 

La  fermeté  domine,  hien  (pie  les  affaires  soient,  en  général, 
assez  rares.  . 

Les  fonds  nationaux,  ainsi  que  nos  valeurs  industrielles, 
gardent  une  bonne  tenue. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  678  20  ;  les  Lombards, 
89  20  :  la  Lœnderbank,  459  50  ;  les  Chemin»!  de  fer  autri- 
chiens, 652  20;  l'Alpine,  522  20;  Clôture  calme. 
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BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  14  lévrier  1905. 

Les  valeurs- de  traction.  —  La  sidérurgie.  —  La  grève  des  charbon- 
nages belges. 

Notre  Marché  à  terme  est  encore  resté  inactif  pen- 
dant toute  la  semaine  dans  les  groupes  des  Fonds 
d'Etat.  Les  cours  se  sont  maintenus  sans  changement  ; 
les  rares  transactions  se  font  presqu'exclusivement 
pouf  compte  de  l'arbitrage  qui  continue  à  expatrier  le 
peu  de  Ilot  tant  qui  existe  encore  chez  nous  en  Exté- 
rieure Espagnole  et  en  fiente  Tuvque. 

Malgré  la  tenue  favorable  du  change  espagnol,  les 
Chemins  espagnols  sont  devenus  plus  calmes  avec  une 
nuance  de  lourdeur.  Cette  situation  pourrait  changer 
du  jour  au  lendemain,  si  un  mouvement  de  quelque 
Importance  était  à  prévoir  dans  1rs  cours  de  la  prime 
sur  l'or  à  Madrid. 

L'attention  de  la  spéculation  locale  s'est  portée  prin- 
cipalement sur  les  Nitrate  Raikvays  qui  sont  en  hausse 
considérable  depuis  huit  jours.  En  outre  des  bonnes 
recettes  de  et  l'espoir  d'un  bon  dividende  l'année  pro- 
chaine, un  grand  facteur  de  hausse  a  été  l'échelle 
des  primes  débordées  qui  s'est  vu  forcée  de  procéder  à 
des  rachats  précipités.  On  clôture  aujourd'hui  presqu'au 
plus  haut  cours  de  la  huitaine. 

La  Parisienne  Electrique,  Railways  Electrique  et  le 
Métropolitain  de  Paris  profitent  des  bons  achats  de  la 
spéculation  locale. 

Au  comptant,  le  marché  des  actions  de  Tramways 
n'a  rien  perdu  de  son  activité,  mais  les  réalisations  de 
bénéfices  se  font  plus  nombreuses  et  les  cours  résistent 
moins  bien  aux  offres  quelquefois  assez  importantes. 
Ce  mouvement  de  recul  était  a  prévoir,  et  nous  ne  se- 
rions nullement  étonnés  de  le  voir  encore  s'accentuer. 
Il  faut  tout  de  même  tenir  compte  des  dividendes  que 
peuvent  donner  ces  titres  pour  l'exercice  1904,  et  bien 
qu'on  puisse  espérer  encore  dans  l'avenir,  de  nombreux 
capitalistes  seront  peu  disposés  à  se  contenter  pendant 
toute  une  série  d'années,  d'un  rapport  de  deux  à  trois 
pour  cent  de  leur  argent. 

La  Capital  Anvers  revient  à  189.  Bologne  a  des  ache- 
teurs qui  font  monter  le  cours  d'une  vingtaine  de  francs 
à  365.  La  Dividende  Bruxellois  perd  10  fr.  h  687  50,  la 
Dividende  Caire  autant  à  070.  I '  hinkcrque-Calais  reste 
ferme  à  119  50,  les  Economi(/iies  sont  moins  soutenus 
à  021,  la  Capital  Mutuelle  en  avance  à  94  50  sur  le 
succès  de  l'émission  des  Tramways  de  Kiew,  les  Napo- 
litain ne  cèdent  que  des  parcelles  de  leur  hausse 
extraordinaire  de  la  semaine  dernière,  la  jouissance 
35  fr.  à  925,  la  dividende  175  fr.  à  4.125. 

Actions  de  Banques  fermes.  La  Banque  de  Bruxelles 
un. nie  de  2  fr.  à  1.012,  la  Banque  Nationale  de  40  fr. 
à  4.78-).  La  Caisse  de  Reports  est  sans  changement  à 
1.125.  Le  Crédit  Liégeois  en  reprise  à  614.  La  Part  de 
Réserve  de  la  Société  Générale  recule  de  15  fr.  à  3.385 
malgré  l'annonce  d'un  dividende  de  125  fr.  contre  120  fr. 
l'année  dernière. 

Les  nouvelles  sur  la  situation  des  marchés  des  pro- 
duits de  l'industrie  sidérurgique  dans  le  monde  entier 
restent  favorables  et  le  monde  des  affaires  est  d'accord 
en  prévoyant  une  période  fructueuse  et  de  grande  acti- 
vité. La  production  en  Allemagne  a  beaucoup  souffert 
de  la  grève  «les  mineurs  et  les  arriérés  sont  importants 
aussi  bien  pour  les  fournitures  dans  le  pays  que  pour 
L'exportation.  Si  cela  est  désagréable  pour  les  usines 
directement  touchées  et  lésées  dans  leurs  intérêts,  le 
marché  en  général  profite  de  la  diminution  de  la  con- 
currence qui  en  est  la  conséquence.  La  hausse  des  l'ers 
finis  dans  l'intérieur  du  pays  a  commencé  par  les  tôles 
et  fera  sans  doute  d'autres  progrès  sous  peu. 

Kn  Angleterre,  on  constate  la  bonne  marche  de  toutes 
les  branches  de  l'industrie  du  fer,  et  chose  assez  rare, 
on   n'entend   plus  aucune  plainte.  Aux  Klats-l'nis, 


malgré  une  augmentation  de  la  production  du  mois  de 
janvier  de  L2Ô.000  a  1.730.000  tonnes,  les  stocks  ont 
diminué  de  80.000  à  800.000  tonnes,  la  consommation  a 
donc  augmenté  de  150.000  tonnes.  On  prévoit  une  nou- 
velle augmentation  de  la  production  pour  le  printemps, 
mais  on  n'a  aucune  crainte  de  la  voir  absorbée  par  la 
consommation. 

Chez  nous,  les  usines  on1  du  travail  assuré  pour  des 
mois  et  il  ne  dépend  que  d'eux  d'augmenter  encore  le 
nombre  des  ordres  inscrits  dans  leurs  carnets.  Mais  la 
tendance  franchement  à  la  hausse  de  tous  les  produits 
leur  impose  une  grande  réserve.  Une  nouvelle  hausse 
de  la  matière  première  doit  être  envisagée  pour  le 
printemps,  et  personne  ne  peut  actuellement  prévoir 
les  conséquences  tics  grèves  (les  mineurs  pour  la  cote 
du  charbon.  Les  prix  actuels  des  fers  Unis  sont  favo- 
rables pour  le  moment,  niais  ils  n'escomptent  pas 
l'augmentation  probable  des  prix  de  revient  d'ici  deux 
ou  trois  mois. 

A  notre  Bourse  des  valeurs,  les  dispositions  dans  ce 
groupe  sont  excellentes.  Les  achats  se  continuent  sans 
interruption  et  il  est  évident  que  le  capital  s'y  intéresse 
davantage.  La  hausse  des  cours  a  été  générale  ;  citons 
parmi  les  plus  intéressants  :  Alliance,  qui  gagne 
12  fr.  50  à  682  50;  Ateliers  Nicaise  et  Dclcune  22  fr.  50 
à  842  50,  Ateliers  de  la  Meuse  50  fr.  à  1.410,  Coçkerill 
40  fr.  à  1.625,  Espérancé-Longdoz  10  fr.  à  368,  Marci- 
nelle  et  Couillei  13  fr.  à  281,  Monceau-Saint-Fiacfe 
1">  fr.  à  670,  Ougrée-Marihaye  15  fr.  à  1.600,  Providence 
100  fr.  à  2.700,  Sambre-el -Moselle  10  fr.  à  290,  Sarre- 
brûck  150  fr.  à  9.050. 

La  grève  générale  des  mineurs  belges,  venant  juste 
au  moment  où  le  mouvement  s'est  terminé  en  Alle- 
magne, n'a  pas  eu  beaucoup  d'influence  sur  les  cours 
de  nos  actions  charbonnières.  On  a  même  pu  constater 
ces  derniers  jours  un  regain  d'activité  provenant  des 
ordres  d'achats  pour  compte  du  portefeuille.  Le  public 
sait,  par  expérience,  qu'après  la  <>rève  vient  la  reprise 
du  travail,  et  que  la  pénurie  des  matières  causée  par 
les  grèves  permet  toujours  d'augmenter  les  prix  bien 
au  delà  des  frais  de  la  grè  ve.  Il  n'y  aura  rien  de  changé 
cette  fois,  et  nous  nous  attendons  à  la  confirmation  de 
ce  fait  dans  un  mois  environ,  au  moment  de  l'adjudi- 
cation habituelle  des  combustibles  pour  nos  chemins 
de  fer.   

WoiiÉoi  ftoifflipsu  et  FiMcières 

Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brûles  di  s 
Chemins  de  fer  (Etat  et  Sociétés  concessionnaires)  s'élèvent, 
pour  le  mois  d'octobre  1904,  à  21.289.594  fr.  25,  contre 
20.lj02.123  fr.  37  pour  le  même  mois  de  1903,  soit  une 
augmentation  de  087.470  fr.  88.  Pendant  les  dix  mois  de 
1904,  l'Administration  des  chemins  de  fer  a  encaissé  pour  les 
réseaux  de  l'Etat  et  des  Sociétés  concessionnaires  195  millions 
242.545  IV.  65,  contre  188.869.160  fr.  25,  soit  une  augmentation 
de  6.373.185  fr.  60.  Le  total  des  réductions  accordées  aux 
transports  à  prix  réduit  depuis  le  1er  janvier  jusqu'au  31  octo- 
bre s'élève  à  3.8G5.925  fr.  47,  contre  8.740.486  fr.  10  en  1903, 
soit  un  surplus  de  125.489  fr.  37. 

Le  tableau  suivant  indique  les  receltes  des  ciuq  ligues  do 
chemins  de  fer  concédées,  pendant  le  mois  d'octobre  el  les 
dix  mois  de  l'année  1904  ainsi  que  leur,  comparaison  avec  les 
receltes  des  mêmes  périodes  de  l'année  précédente  : 

Octobre  Dix  mois 

1904         Î9oTT~         190'»  1903 

Flandre  occident.     377.207     351.513  3.350.5:0   8. 500.853 

Nord  belge           1.770.073  1.661.025  15.171.228  15.100.528 

Chimay                    71.952      66.543  649.828  627.141 

Malines  Trrnruz.     190.366     166.449  1.556.857  1.889.412 

Tenu. -SI- Nicolas      28.0H2      30.015  251.983  239.054 


Caisse  d'Epargne  belge.  —  Le  solde  resté  au  31  dé- 
cembre 1908  était  «le  757. 008. 848  fr.  87,  le  chiffre  total  du 
solde  au  81  octobre  1904,  s'élève  à  702.357.01)8  fr.  '98,  se  répur- 
lissaut  sur  un  nombre  de  livrets  ouverts  de  2. 181). 501. 

Le  solde  lofai  des  versements  directs  elftclués  depuis  le 
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l"  janvier  jusqu'au  31  octobre  1904  s'élève  à 285.308.156  fr.  48, 
se  répartissant  sur  3.920.480  versements.  Le  nombre  des* 
versements  indirects  s'est  élevé  au  chiffre  de  11.090.  ayant 
porté  sur  une  somme  de  38.060.224  fr.  46.  Le  nombre  de 
remboursements  directs  faits  pendant  la  même  période 
s'élève  à  931.908,  représentant  la  somme  de  255.G12.2Î79  fr.  20. 
Les  remboursements  indirects  étaient  de  32.873,  d'une  valeur 
de  63.762.841  fr.  ."18.  Les  versements  directs  ont  donc,  pen- 
dant les  dix  premiers  mois  de  l'année  1904,  dépassé  les  rem- 
boursements directs  de  30.399.777  fr.  23,  et  les  rembourse- 
ments indirects  excèdent  les  versements  indirecls  de  25  mil- 
lions 702.617  fr.  12. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  13  février  1905. 

I.a  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  commerce  maritime  espagnol  en  1901. 

Les  différents  partis  commencent  à  s'occuper  des 
préparatifs  des  élections  de  députés  provinciaux,  qui 
auront  lieu  au  mois  de  mai.  Les  ministres  travaillent 
avec  les  directeurs  des  différents  services  pour  établir 
le  budget  de  leur  département,  et,  une  fois  ce  travail 
mis  au  point,  on  pourra  entamer  l'examen  de  l'ensem- 
ble des  réformes  proposées  et  l'ordre  du  jour  à  suivre 
dans  leur  application. 

Pour  passer  le  temps,  on  a  déjà  attribué  à  M.  Yilla- 
verde  un  certain  nombre  de  projets  économiques.  Je 
crois  savoir  qu'il  n'en  est  rien,  et  cela  se  comprend,  car 
il  faut  plus  de  quelques  jours  pour  étudier  et  mettre 
sur  pied  un  budget  rénovateur  comme  celui  qu'on  nous 
a  promis.  Quand  le  moment  sera  venu,  le  Président  du 
Conseil  sortira  de  son  portefeuille  les  projets  néces- 
saires. 

Pour  le  moment,  la  grande  question  est  l'équilibre 
des  budgets  communaux,  mis  en  déficit  par  la  malen- 
contreuse réforme  de  M.  Osma,  concernant  les  octrois, 
Les  producteurs  et  les  intermédiaires  ont  bénéficié  inté- 
gralement delà  suppression  du  droit  sur  les  farines,  et 
des  municipalités  ne  veulent  pas  chercher  de  taxes  de 
remplacement.  M.  Garcia  Alix,  h-  ministredes  finances, 
étudie  les  moyens  de  corriger  ce  fâcheux  état  de 
choses. 

L'aspect  des  campagnes  est  très  beau,  mais  le  prix  du 
blé  a  une  tendance  à  s'élever,  à  cause  de  l'insuffisance 
de  la  dernière  récolte,  ce  qui  est  très  regrettable  à  cause 
des  conllits  qu'on  peut  prévoir.  Le  précédent  Ministre 
des  finances  avait  déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre; 
un  projet  réduisant  à  4  pesetas  le  droit  de  douane  sur 
le  blé,  mais  cette  initiative  ne  pourra  être  suivie  d'effet 
qu'une  fois  convertie  en  loi  et,  d'ici  là,  il  va  se  passer 
quelque  temps. 

La  Commission  chargée  d'établir  le  classement  des 
lignes  formant  le  réseau  secondaire  a  déjà  soumis  son 
plan  au  Ministre  des  Travaux  publics. 

La  date  du  voyage  du  roi  à  l'étranger  n'est  pas  encore 
fixée  d'une  manière  définitive,  mais  les  apparences  sont 
qu'il  aura  lieu  plutôt  au  mois  de  mai  qu'au  mois  de 
mars. 

Jusqu'à  présent,  on  n'a  pas  entamé  de  négociations 
avec  la  Suisse  pour  proroger  le  modus  vivendi  doua- 
nier ;  la  Commission  des  valeurs  en  douanes  a  entre- 
pris la  confection  du  nouveau  tarif  sur  les  bases 
approuvées  parle  Ministre  et  qui  concordent  avec  celles 
que  . je  vous  ai  communiquées  ;  une  fois  ce  travail  ter- 
mine, il  sera  possible  d'entretenir  les  Chambres  do 
cette  affaire  et  demander  à  la  Suisse  de  laisser  les  cho- 
ses en  l'état,  pendant  que  les  négociations  ont  lieu. 

La  Bourse  a  mené  une  campagne  triomphale  à  la 
hausse  pendant  les  trois  premiers  jours  de  la  semaine  : 
V Intérieure  est  passée  de  78  30  à  78  60  0  0  et  ['Amor- 
tissable de  99  10  à  99  40  0/0  avec  l'impression  d'une 
grande  fermeté,  mais  les  réalisations  de  bénéfices  ont 


tenté  non  seulement  des  spéculateurs,  mais  des  ren- 
tiers, car  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que,  depuis  le 
2  janvier,  le  i  0/0  avait  gagné  1  700/0  et,  en  dédu 
les  intérêts  courus,  25  centimes,  le  gain  était  de  1  15 
pour  cent.  Ca  été  tentant  pour  quelques-uns  et  nous 
avons  vu  arriver  quantité  d'offres  du  comptant.  La 
spéculation  les  a  absorbées,  mais  elles  n'en  ont  pas 
moins  pesé  sur  les  cours  qui  ont  rétrogradé  de  30  cen- 
times en  trois  jours. 

Le  5  0/0  a  suivi  le  même  chemin  :  la  hausse  a  été 
moindre  par  le  fait  que  la'marge  est  moindre  aussi,  et 
les  ventes  du  comptant  l'ont  ramenée  de  25  centimes. 

Aujourd'hui,  les  cours  n'ont  pas  rétrogradé,  mam  l 
marché  a  été  faible  et  les  offres  de  toutes  sortes  de 
titres  ont  été  nombreuses. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  continué  le 
jeu  de  bascule  que  j'ai  signalé  :  de  456,  elles  ont  monté 
peu  à  peu  jusqu'à  460  et  sont  revenues  à  455  50  pour 
former  à  155  0/0. 

Les  actions  des  l'abacs  ont  eu  un  marché  plus  ferme  ;  il 
parait  que  le  Conseil  d'administration  va  revenir  à 
l'ancienne  organisation,  qui  consiste  à  avoir  dans  les 
provinces  des  représentants  participants,  au  lieu  de 
représentants  appointés.  C'est  précisément  dans  les 
endroits  ou  la  Compagnie  a  appliqué  ce  dernier  sys- 
tème qu'on  aurait  remarqué  le  plus  de  faiblesse  dans 
les  recettes. 

Les  actions  des  Compagnies  de  chemins  de  fer  ont 
eu  un  marché  assez  actif,  mais  sans  grande  ampleur. 
Nord- Espagne  de  55  xO  à  54  85  et  clôturent  à  55  0/0; 
Saragosse  de  88  95  à  89  45  et  clôturent  à.  89  0/0. 

Sucrières  préférences  de  97  50  à  102  50,  puis  à  101,50; 
Sucrières  ordinaires. de  47  50  à  55,  puis  à  54;  aujour- 
d'hui, les  cours  ont  été  de  100  et  de  55  respectivement. 
Si  la  Compagnie  se  décidait  à  diminuer  le  prix  du 
sucre,  il  est  permis  de  croire  qu'elle  triompherait 
beaucoup  mieux  des  difficultés  présentes,  car  ce  n'est 
un  doute  pour  personne  que  la  consommation  inté- 
rieure peut  absorber  facilement  40X00  tonnes  de  plus 
qu'à  présent;  c'est  une  affaire  de  temps  et  de  prix. 

Les  actions  de  la  Banque  dé  Castille  sont  lourdes  aux 
environs  de  80  0/0;  cet  établissement  demande  à  être 
réorganisé  et  l'administration  a  convoqué  les  action- 
naires à  titre  extraordinaire.  Explosifs,  fermes  à 
284  0/0;  Banco  Hispano  Amer icano,  fermes  à  107  0  0; 
Banco  Espanol  do  Credilo  à  97  0/0. 

Parmi  les  obligations,  on  a  coté  :  Ville  de  Madrid 
6  0/0  1861  à  102  0/0,  1808  3  0/0  à  03  0/0,  1898  Résultas 
à  83  75  et  83  50  0/0;  Madrilena  de  Electricidad  à  ni;  35 
pour  cent;  Mcdredia  86  75  0'0;  Sucrières  101  ~>h  el 
101  25  0/0. 

Le  change  a  baissé  encore  pendant  la  semaine,  mais 
comme  il  n'y  a  eu  aucune  intervention  sur  le  marché, 
les  cours  ont  rétrogradé  tout  doucement  :  de  31  40  à 
31  20  0/0,  pour  remonter  à  31  36  0/0  et  finir  samedi 
à  31  15  0/0.  Le  2  janvier,  il  était  à  34  40  0/0,  ce  qui 
fait,  pour  un  mois  et  demi  environ,  une  baisse  de 

3  25  0/0,  ce  qui  ne  s'était  vu  depuis  longtemps.  Au- 
jourd'hui, les  demandes  ont  été  des  plus  restreintes  et 
le  cours  n'a  pas  changé. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

21janv.   30janv.     6  fév.  13fév. 

4  0/0  Intérieur   77  50      78  ..       78  40      78  35 

5  0/0  Amortissable   98  50      58  90      99  10      99  25 

Banque  d'Espagne   453  ..     456  . .     456  50     455  .. 

—     Hypothécaire...     198    198  . .  199  .. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs  408  50     407..  409  50  412.. 

Chèque  sur  Paris   32    .       31  35  31  30  31  13 

—        Londres ...  33  14      33  . .  33  02  33  01 

Gédules  hvpothéc.  4  0/0.  103..     103..  103..  103  4.) 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons  : 
-f  circulation,  3.6  millions;  —  compte  courant  du 
Trésor,  7;  —  crédits  et  avances.  5  millions. 

Le  commerce  maritime  espagnol  pendant  l'année 
1904  a  donné  lieu  à  19.08'j  entrées  et  à  18.184  sorties, 
dont  voici  le  détail,  comparé  avec  celui  des  deux  an- 
nées précédentes  : 
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Navires  chargés  eu  très 
A  vapeur 


A  voile  : 


Etrangers  , 
Espagnols 
Etrangers 


1902 

1903 

1904 

5.482 

5.412 

5.116 

3.243 

3.675 

3.774 

1.174 

1.047 

1.119 

772 

694 

629 

Le  nombre  des  navires  espagnols  —  nous  ne  comptons 
que  ceux  à  vapeur,  —  a  diminué  de  366,  soit  7  0/0  en 
deux  ans;  il  a  été  expliqué  que  ceci  tient  à  la  difficulté 
de  faire  concurrence  à  la  navigation  anglaise  une  fois 
que  celle-ci  a  été  libérée  des  transports  pour  le  sud  de 
l'Afrique.  Le  nombre  de  vapeurs  étrangers  a  même 
augmenté  dans  de  plus  fortes  proportions  :  531  ou 
15  0/0.  On  retrouve  les  traces  de  ces  différences  dans 
le  poids  déchargé  qui  a  été  do  : 

Tonnes  déchargées 

Pavillon 


1902... 
1903... 
1903. . . 


Espagne 

1.278.360 
1.288.706 
1.248.718 


Etranger 

2.100.287 
"2.309.528 
2.477.398 


Soit  une  augmentation  de  377.000  tonnes  sous  pavil- 
lon étranger  et  une  diminution  de  30.000  tonneaux 
sous  pavillon  espagnol  :  nous  ne  comptons  pas  le  com- 
merce fait  par  voiliers. 


Chargés 
  ✓ 

Vapeurs  Espagnols.., 

—  Etrangers.., 
Voiliers  Espagnols... 

—  Etrangers  . . . 


Navires  sortis 

1902 

1903 

1904 

6.799 

6.778 

6.298 

7.078 

7.750 

7.718 

1.181 

1.193 

1.148 

780 

754 

933 

Le  nombre  de  navires  sortis  sous  pavillon  espagnol 
a  fléchi  de  501  unités,  ou  un  peu  plus  de  7  0,0;  celui 
de  navires  sortis  sous  pavillon  étranger  a  augmenté  de 
640  unités,  mais  le  tonnage  a  suivi  une  marche  diffé- 
rente. 

Tonnes  chargées 

Pavillon 


1902. 
1903. 
1904. 


Espagnol 

3.652.508 
3.772.008 
3.717.225 


Etranger 

7.012.708 
7.182  691 
7.023.747 


Le  pavillon  espagnol  a  vu  diminuer  sa  participation 
par  rapport  à  1903,  mais  il  reste  en  avance  sur  1902;  le 
pavillon  étranger  avait  augmenté  sa  participation  en 
1902,  mais  il  a  perdu  l'avance  acquise  et  reste  à  peu 
près  au  même  chiffre  qu'en  1902. 

Pour  finir  de  rendre  compte  des  grandes  lignes  du 
commerce  espagnol  en  1904,  ajoutons  que  les  droits  de 
douane  perçus  à  l'importation  ont  été  de  119.070.063 
pesetas  ;  pour  juger  de  l'importance  de  ce  chiffre,  il 
faut  rappeler  qu'une  partie  des  droits  est  payable  en 
or,  avec  prime.  Le  montant  de  ces  droits  a  atteint 
52.554.701  pesetas.  Comme  les  besoins  du  Trésor  n'ont 
pas  atteint  ces  chiffres,  il  y  a  un  excédent  que  nous 
retrouvons  dans  le  solde  de  son  compte  à  la  Banque 
d'Espagne.   

Informations  Économises  et  financières 

Le  Commerce  extérieur.  —  Los  résultats  du  commerce 
extérieur  de  l'Espagne  pour  les  années  1902,  1903  et  1904  ont 
été  les  suivants  : 

Importations 

1902  1903  1904 


Matières  premières, . . 

Articles  fabriqués  

Produits  alimentaires. 


4d9.699.8B6 
248.077.926 
110.509.651) 

798.180.912 

Or   1.862.530 

Argent   10.499.394 


(En  pesetas) 

461.985.603 
259.282.614 
1 28. 00 i. 054 


436. 431. 398 
230.008.844 
L67.427.475 


849.272.871  838.867.717 


230.285 
13.805.841 


295.945 
10.812.907 


810.548.536   H63.308.997  844.470.569 


Exportations 
1902 


1903 


1904 


Matières  premières. 
Articles  fabriqués  . . 
Produits  alimentaire 


(En  pesetas) 
328.S78.907  329.653.825 


145.253.960 
285.024.439 


161.714.595 
344.546.858 


Or 


Argent   14.655.694 


327.612.788 
173.380.057 
346.823.304 

847.816.149 

109.520 
£6.395.208 

774.0.-.8.040   856.242.020  874.320.877 


759.157.356  835.915.278 


244.990 


175.520 
20.151.222 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  au  28  janvier  [4  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2-070 

4 

471.633 

4 

560.280 

4. 629. 105 

4. 586. 302 

Asturies,  Galice. 

784 

1 

406  239 

1 

421.917 

1  397.780 

1.642.555 

Valence  à  Utiel . 

88 

57-472 

60.150 

90  703 

61.226 

104 

104.707 

113.196 

116  393 

122.356 

San  Juan  de  Las 

112 

183.837 

186.638 

186. 883 

1S4.011 

A  Imansa  Valence 

499 

1 

045  577 

1 

072  619 

1.081  098 

1.080.380 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

269.465 

1 

414-800 

7.501.962 

7.676.830 

1-067 

1 

■'.08  162 

1 

535.440 

1.402.039 

1.463.410 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3.650 

6 

797.993 

064-993 

7.205.398 

7.058.597 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

249.383 

300.518 

245.134 

351.842 

Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  15  février  1905. 
Le  marché  reste  au  grand  calme  ;  les  affaires  sont  à  peu 
près  nulles.  L'Intérieure  clôture  à  78  50.  Le  change  sur 
Paris  est  à  31  25. 


GRÈCE 


Commerce  extérieur  de  la  Grèce.  —  Voici  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  de  la  Grèce  pondant  les  neuf  pre- 
miers mois  de  1904,  comparés  à  ceux  de  1903  : 

Importations 

(En  francs) 

1904    35.483.047 

1903   34.007.025 

Différence   -+-  1.476.022 

Exportations 

(Eu  francs) 

1904   98.624.850 

1903   98.728.695 

Différence   -  103.845 

Les  droits  d'entrée  perçus  pendani  les  neuf  premiers  mois 
ont  été  les  suivants  : 

(En  drachmes-papier) 

1904   34  088.911 

1903   34.361.471 

Différence   —  272.500 


Le  Budget  de  1905.—  Le  ministre  «les  finances,  a  donné 
récemment,  &  la  Chambre  des  députés,  un  projet  de  budget 
qui  se  solde  par  un  excédent  de  recettes  d'une  cinquantaine 
de  mille  drachmes  ;  voici  les  grandes  lignes  du  budget  : 

Recettes,  121.747.018  dr.  80.  Dépenses,  121.686  261  dr.  18. 
Lss  dépenses  se  répartissent  ainsi  :  restitution  aux  caisses 
de  la  défense  nationale  el  aux  flottes,  aux  communes,  etc., 
7.498. 947  dr.  99.  —  Obligations  permanentes  de  l'Etal  :  liste 

civile,  dédommagements  aux  députés,, pensions,  8.965.500  dr. 
—  Dette  publique,  85.878.908  dr.  66.  —  Dépenses  d'exercices 
clos.  714.501  dr.  66. 
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Restent  65.543.505  dr.  85  pour  les  services  publics,  y  com- 
pris les  services  des  départements  de  la  Suerre  et  de  la 
Marine.   

Recettes  des  Monopoles  de  l'Etat  grec.  —  Voici  quels 
ont  été,  en  drachmes,  pendant  les  neuf  premiers  mois  des 
trois  dernières  années,  les  produits  des  monopoles  de  l'Etat 
grec  : 

Cartes 

Sel         Pétrole   Allumettes   à  jouer 


1902  

1903  

1904.... 


(En  drachmes-papier) 
2  002.860  4.179.060  1.089.709 
1.973.018  4.364.625  1.182.363 
2.172.723   4.555.24."'  1.334.281 


170.987 
193.773 
214.821 


Mouvement  de  la  Navigation.  —  Le  tableau  suivant 
indique  le  mouvement  de  la  navigation  de  la  Grèce  pendant 
les  neuf  premiers  mois  des  années  1904  et  1903  : 

Diflër.  en  1904 


1904 

Nombre 

de  Ton- 
navires  nage 


1908 
Nombre 

de 

navires 


Ton- 
nage 


Nombre 

de 
navires 


Entrées.  5.426  3.578.303  5.240  3.430.677  +186 
Sorties.    5.158  3.687.374  5.232  2.591.285   —  74 


Ton- 
nage 

-  147.626 
-1096.089 


Progrès  économiques  de  la  Grèce.  —  Nous  lisons  clans 
le  Messager  d'Athènes  : 

De  1892  à  1902,  les  recettes  publiques  se  sont  accrues  de 
17.750.000  drachmes,  dont  9. 350. 000  seulement  proviennent 
de  surtaxes.  Les  recettes  de  l'Etat  se  sont  accrues  de  31.5 
pour  cent  à  34  0/0,  sans  grande  augmentation  d'impôts.  Les 
recettes  générales  de  l'Etat  ont  augmenté  de  38  0/0  par  habi- 
tant. Bien  que  la  dette  publique  se  soit  accrue  de  137.000.000, 
le  service  de  la  datte  était,  en  1902,  de  5.000.000  inférieur  à 
ce  qu'il  était  en  1892.  La  dette  publique,  qui  absorbait  alors 
40  0/0  des  recettes,  n'en  exige  plus  que  29.2  0/0. 

Il  est  aussi  agréable  de  voir  que  la  dette  des  municipalités 
a  cessé  de  s'accroître.  Elle  a  même  diminué  en  plusieurs  cir- 
constances. D'autre  part,  on  trouve  des  preuves  de  progrès 
économique  non  seulement  dans  l'accroissement  des  res- 
sources de  l'Etat  et  des  municipalités,  mais  aussi  dans  les 
dépôts  faits  aux  Banques,  lesquels,  relativement  petits,  n'en 
ont  pas  moins  triplé  depuis  1895.  L'empressement  que  l'on  a 
mis  à  souscrire  le  dernier  emprunt  à  lots  de  la  Banque  Na- 
tionale, s'il  montre  l'amour  du  gain,  qui  domine  d'ailleurs  en 
tous  pays,  montre  aussi  l'existence  de  fortes  épargnes. 

Parmi  les  indices  de  progrès  économique,  il  faut  mention- 
ner l'accroissement  des  recettes  des  chemins  fer.  Les  voies 
ferrées  en  exploitation  ont  augmenté,  pendant  la  dernière 
période  décennale,  de  30  0/0.  Les  recettes  ont  passé  de  7  mil- 
lions 775.000  à  10.800.000,  soit  une  augmentation  de  41  0/0. 
Les  recettes  de  la  poste  ont  presque  doublé.  Celles  du  télé- 
graphe sont  en  progrès.  La  métallurgie  se  développe  graduel- 
lement. La  taxe  prélevée  par  l'Etat  sur  le  minerai,  qui  était 
de  225.000  drachmes  en  1892,  s'est  élevée  à  a50.000  en  1902. 

Mais  rien  ne  montre  mieux  l'intensité  de  l'activité  nationale 
que  le  développement  de  la  marine  commerciale  :  elle  avait, 
en  1883,  une  jauge  totale  de  227.000  tonnes  et  seulement  50 
navires  à  vapeur.  La  jauge  des  navires  battant  pavillon  grec 
est  maintenant  de  343.000  tonnes,  dont  près  de  200.000  tonnes 
pour  la  marine  à  vapeur,  qui  compte  200  navires,  Et,  dans 
C  ;t  intervalle,  le  port  du  Pirée  est  devenu,  comme  mouve- 
ment, le  troisième  port  de  la  Méditerranée,  venant  immédia- 
tement après  Marseille  et  Gènes. 

Le  meilleur  indice  du  progrès  économique  de  la  Grèce  est 
peut-être  dans  la  valeur  progressive  de  la  drachme  par  rap- 
port à  l'or.  Jusqu'en  1901,  la  valeur  moyenne  de  la  drachme 
a  ét<-  de  41.4  par  livre  sterling;  elle  était  de  39.11  en  1903: 
elle  est  maintenant  de  34.34. 

En  ce  qui  concerne  les  bondholders,  l'amélioration  écono- 
mique a  eu  pour  effet  d'augmenter  l'intérêt  minimum  fixé 
par  la  loi  de  contrôle.  On  peut  espérer  qu'il  augmentera 
encore  plus,  le  rendement  des  revenus  gagés  donnant  de 
constantes  plus-values. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Recettes  des  Douanes.  —  Voici  les  chiffres  des  recettes 

des  douanes,  mois  par  mois,  en  l!«)i,  comparativement  à  L903  : 

1904  t£03 

(En  milreis) 

Décembre....  20.573:9o5$00O  19.438:025$0C0 

Novembre.»:.  17.827  769  000  17.608  657  000 

Octobre   18.041  787  000  17.402  677  000 

Septembre....  16.562  904  0C0  16.970  617  000 

Août    16.818  G29  000  15.486  197  000 

Juillet   10.623  083  000  17.251  021  000 

Juin   15.799  944  000  15.007  912  000 

Mai   15.253  714  C03  15.6C0  347  00O 

Avril   17.896  044  000  15.972  870  000 

Mars   17.571  692  000  17.204  371  000 

Février   17.642  960  000  15.242  847  0  0 

Janvier   17.871  522  000  18.347  920  000 

12  mois  . .       208.489:04û$000      202. 193:360$000 

Les  résultats  de  1904  sont  donc  supérieurs  à  ceux  de  1103 
de  6.295.683  milreis. 


ÉTATS-UNIS 

Les  bénéfices  du  Steel-Trust.  —  La  situation  du  Stoel- 
Trust  s'est  améliorée  pendant  le  quatrième  trimestre  de  1904, 
car  les  bénéfices  ont  atteint  21.458.000  dollars,  soit  une  aug- 
mentation de  6.422.000  sur  le  dernier  trimestre  de  1903,-  mais 
comme  celui-ci  avait  présenté,  par  rapport  aux  trois  derniers 
mois  de  1902,  une  diminution  de  17.141.000  dollars,  les  résul- 
tats de  l£0i  ne  sont  pas  très  brillants. 

En  outre,  les  bénéfices  nets  de  l'année  sont  estimés  à  73 
millions  168.000  dollars,  contre  109.171.153  dollars  en  1903  et 
133.303.764  dollars  en  1902,  ou  autrement,  les  bénéfices  nets 
de  1904  sont  un  peu  supérieurs  seulement  à  la  moitié  de  ceux 
de  1902. 

Fin  1904,  les  sommes  disponibles  à  distribuer  en  dividen- 
des étaient  de  4.932.000  dollars,  ou  une  diminution  de  7  mil- 
lions 373.000  dollars  comparativement  à  1903;  mais  comme 
cette  année-là  12.707.000  dollars  avaient  été  distribués  aux 
actions  ordinaires  et  que  rien  n'a  été  payé  à  ces  titres  en 
1904,  la  diminution  est  encore  bien  plus  sensible. 

Fin  décembre,  les  commandes  non  encore  exécutées  for- 
maient un  total  de  4.696.000  tonnes,  soit  une  augmentation 
de  1.481.080  tonnes.  Mais  tous  ces  chiffres  ne  sont  que  provi- 
soires, et  on  ne  pourra  se  rendre  compte  exactement  de  la 
situation  que  lorsque  les  chiffres  définitifs  de  l'exercice  au- 
ront été  publiés. 

Voici  un  résumé  des  résultats  obtenus  pendant  les  quatre 
dernières  années  : 

Bénéfices  nets  de  la  United  States  Steel  Corporation 
et  des  Compagnies  subsidiaires 

1904  1903  1902  1901 

(En  dollars 

l*trimestre   13.445.000  25.068.707  26.715.453  » 

2*       —        19.491.000   36.642.303   37.662.058  Î6. 363. 841 

3"        —        18.774.000   32.422.955   36.945.489  28.663  843 

4e       —        21.458.000   15.037.182   31.685.759  29.759.912 

Total  . . .  ."  73.168.000  101.171.153  133.308.764  84.787.593 

Voici  le  détail  de  la  production  en  1903  : 

Parla       Parles   Expéditions  %  de  la 
United  Compagnies       et        Un.  Steel 
Production  totale      Steel         inde-     production  Corpo- 
en  1903  Corporat.  pendantes     totales  ration 

(En  tonnes) 

Minerai  de  fer..  15.363.355  19.655.953  35.019.308  43.8 

Coke   8.658.391  16.603.969  25.262.360  34.2 

Font.'    7.279.241  10.730.011  18.009.252  40.4 

Acier   9. 167.9Ô0   5.524.7t0  14.422.740  63.5 

Fer  marchand...    6.762.891   6.444.806  13.207.697  51.2 

Fil  de  fer,  pointes   6.801.180   2.830.481   9.631.661  70.6 
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Amérique 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  8  février  1905. 
Le  marché  a  été  irrégulier,  mais  la  clôture  est  meilleure 
malgré  les  réalisations  qui  se  sont  produites. 
Le  4  0/0  ancien  finit  à  105  1/2. 

Les  chemins  américains  sont  très  fermes.  De  fortes  plus- 
values  ont  été  obtenues  par  l'Union  Pacific  et  la  Northern 
Securities. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  tti  3/4;  Milwaukee,  176  1/2;  Erie,  43  1/2; 
Reacl ing,  9 4  1/2;  Canadian  Pacific,  138  1/8;  Illinois  Cen- 
tral, 157  3/4  ;  Louisville,  138  ./.  ;  Central,  197  ./.  ;  Union 
Pacific,  124  3/8. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportai  ions 
pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1904-1905 
(juillet-octobre  1904)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Quatre  !•"  mois 


1904-05 


1903-04 


1  >iffér.  en 
1904-05 


(En  piastres) 

Matières  animales....  2.037.383  1.626.228  +  411.155 

—  végétales...  3.377.300  3.963.792  —  580.491 

—  minérales...,  7.212.006  7.041.463  +  170  542 

Textiles   3.966.329  3.275.538  -f  690.790 

Produits  chimiques....  952.999  936.457  +  16.542 

Boissons,  Spiritueux...  963  242  937.388  —  34.145 

Papiers  et  applications  783.983  663.464  -+-  120.519 

Machines  et  accessoires  3.259.018  3.016.715  -f-  24'i.302 

Véhicules   464.474  617.716  —  153.241 

Armes  et  explosifs   1.011.951  484.624  +  527.326 

Divers    855.737  738.523  +  87.2i3 

Totaux   24.854.428   23.361.913  +1.492.515 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  11.456.639  9.701.313  +1.755.326 

—  végétaux   15.244.685  16.954.373  —1.789.688 

—  animaux....  2  933.014  3.684.973  —  751.959 

—  manufacturés  1.373.592  1.925.739  —  552.146 

Divers   223.072  185.031  +  38.041 

Métaux  précieux   24.870.396  36.277.383  —11406.987 

Total   56.101.398   68.728.813  —12627.415 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois 
d'octobre  et  les  quatre  premiers  mois  de  l'exercice  1904-1905  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exporta- 

En  or      En  argent     en  argent 

Octobre  (En  piastres) 

1904  ,   5.886.103    12.754.288  26.323.591 

1903   7.027.469   15.209.552  11.797.994 

Différence  en  1904.  +1.141. 365  +2.455.264  —14.525.597 

+  19.39  %  +  19.25  %  —    55.18  % 


Quatre  1e"  mois 

1903-04    23.361.913  53.020.626  73.337.412 

1902-03   2 1 . S5 S . 428  53.555.159  60.978.598 

Différ.  pour  1903-04.  +1.492.515  +    534.533  —12  358. Kl 4 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Situation.  —  Une  correspondance  adsesséc  de  Bucnos- 
Ayrc»  â  YEconomisl  donne  les  renseignements  suivants  sur 
Ut  sii nation  de  L'Argentine  : 

Au  point  de  vue  financier,  l'année  1904  s'est  terminée  avec 
un  excédent  de  recettes. 

Malgré  [a  Kii)>r>n'Ssion  le  9  millions  de  pesas  or  de  droits 
!<  douane,  les  recolles  douanières  de  1904  sont  évaluées 


comme  supérieures  de  3.200.000  pesos  or  à  celles  de  1903. 
Pour  le  seul  porl  de  Buenos-Ayres,  raugmentatiou  a  été  de 
2,900.000  pesos  or. 

La  réserve  or  de  la  caisse  de  conversion  dépassait,  au 
31  décembre  1904,  la  somme  de  52.000.000  de  pesos  qui  ser- 
venl  de  base  à  une  circulation  de  papièr-monnaie  de  400  mil- 
lions de  pesos-papier,  soit  une  proportion  de  1  peso  papier 
pour  0,44  peso-or. 

La  Banque  de  la  nation  avait  en  dépôt,  au  crédit  du  fonds 
de  conversion,  une  somme  de  5.072.895  pesos  qui  sera 
portée  progressivement  à  12  millions  par  des  versements  du 
Trésorpouï  rendre  à  cette  réserve  son  importance  primitive. 

La  nouvelle  récolte  de  blé  est  très  abondante  et  les  prix 
D  sont  supérieurs  à  ceux  de  l'an  dernier.  La  récolte  de  maïs 
promet  également  beaucoup. 

L'exportation  de  laine  diminuera  probablement  encore,  car 
on  transforme  beaucoup  de  pâturages  en  terres  à  culture. 

L'immigration  a  été  active  l'an  dernier.  L'excédent  des 
arrivées  sur  les  départs  a  été  de  95  218  dont  86.791  pesos 
provenant  de  vapeurs  au  long  cours.  Ce  sont  les  Italiens  et 
les  Espagnols  qui  forment  la  majeure  partie  de  cette  immi- 
gration. 

Les  grèves  paraissent  Sfcfe  terminées.  Le  refus  du  Ministre 
des  finances  do  changer  le  mode  de  perception  des  droits  de 
douane  a  soulevé  les  protestations  les  plus  vives  de  la  Ligue 
de  la  Défense  des  intérêts  commerciaux  qui  a  résolu  de  ne 
payer  les  droits  que  sous  réserve,  car,  dans  la  plupart  des 
cas,  la  valeur  officielle  assignée  aux  articles  d'importation 
est  beaucoup  trop  forte. 

Des  changements  sont  intervenus  dans  l'Administration  et 
la  concession  de  certaines  voies  ferrées:  c'est  ainsi  qu'un 
Syndicat  anglais  a  racheté  le  réseau  des  lignes  à  voie  étroite 
de  la  Province  de  Buenos-Ayres  et  que  le  prolongement 
jusqu'à  Buenos-Ayres  de  la  ligne  de  Central  Cordoba  à  Ro- 
sario  a  été  confiée  à  M.  Duncan  Munro. 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest-Argentiu 
prendra  en  mains,  pour  huit  ans.  l'exploitation  dn  fransan- 
din  argentin. 

Quant  au  fusionnement  de  la  Compagnie  des  Tramways 
anglo-argentins  avec  celle  de  la  Ville  de  Buenos-Ayres,  c'est 
un  fait  accompli  ;  le  mode  de  traction  actuel  de  cette  dernière 
sera  remplacé  d'ici  peu  par  la  traction  électrique. 

Les  armements  projetés  par  le  Brésil  ont  décidé  la  Répu- 
blique Argentine  à  augmenter  ses  forces  navales  d'autant 
d'unités  que  sa  voisine  ;  cela  ne  pourra  cependant  se  faire 
qu'après  entente  avec  le  Chili,  pays  avec  lequel  l'Argentine 
a  conclu  un  traité  limitant  les  forces  navales  que  les  deux 
puissances  doivent  entretenir. 

Le  Gouvernement  a  nommé  une  Commission  chargée 
d'étudier  la  réforme  du  Code  civil,  du  Code  pénal  et  du  Code 
de  procédure  criminelle.  Actuellement,  les  différentes  pro- 
vinces ont  leur  législation  spéciale,  aussi  désire-t-on  vivement 
que  les  lois  qui  régissent  le  pays  deviennent  uniformes.  On 
a  proposé  la  réunion  d'un  Congrès  spécial  pour  étudier  cette 
unification,  mais  il  est  à  craindre  que  ses  travaux  durent 
trop  longtemps  et  que  la  réforme  no  devienne  effective  que 
dans  un  délai  plus  ou  moins  long. 


URUGUAY 

Recettes  des  douanes  de  1894  à  1904.  —  Voici  Les 

chiffres  des  recettes  douanières  de  la  République  de  l'Uru- 
guay depuis  lXO'i  : 


1S94. 
1895. 
1896. 
1807. 
1898. 
1899. 


PeSOS 

10. 276. 2:!  4 
10.660.515 
10.304.436 
8.585.102 
9.872  977 
10.004.425 


1900. 
1901. 

1902. 
1903. 
1904. 


Pesos 

914881268 
9;6&4.441 
9i849.684 
10.317 .022 
8.997.199 


Ces  chiffres  font  ressortir  les  effets  désastreux  de  la  guerre 
civile  sur  les  recel  tes  de  douane  et  parlanl  sur  le  commerce. 
Les  chiffres  de  1904  sont  les  plus  bas  de  la  listo,  à  l'exception 
de  ceux  de  IX'.f/,  unnée  pondant  .laquelle  une  révolutiou  désoin 
('gaiement  le  pays. 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


La  production  d'or  du  Witwatersrand,  pondant  le  mois  de 
janvier  1905  s'est  élevée  ;'i  357.214  onces  d'or  fin,  en  augmen- 
tation de  7.325  onces  sur  celle  du  mois  précédent. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  depuis  1899.  Nous 
ne  consacrons  pas  de  colonne  spéciale  à  l'année  1900  qui  n'a 
donné  en  tout  que  251.767  onces,  à  savoir  :  90.797  en  janvier  ; 
75.1:36  en  février,  et  85.834  en  mars;  de  même,  nous  laissons 
le  chiffre  du  premier  mois  de  1905  encore  en  dehors  : 

1899         1901        1902        1903  1904 

(En  onces) 

Janvier  ....  410.145  »  70.340  192.934  278.867 

Février....  404  335  »  81.405  187.977  282.436 

Mars   441.578  •>  104.127  208.456  299.625 

Avril   439.111  »  119.588  218.900  297.470 

Mai   444.933  7.478  138.602  224.409  306.586 

Juiu    445.763  19.779  142.780  223.167  299.913 

Juillet   456.474  25.959  149.179  242.070  298.825 

Août    459.709  28.474  162.750  262.569  301.113 

Septembre  .  411.762  31.936  170.802  267.513  301.131 

Octobre....  19.906  33.393  179.660  275.664  313.928 

Novembre...  61.780  39.075  182.749  272.107  324.011 

Décembre..  73.670  52.897  189.537  278.111  349.889 

Total          4069.168   238.991  1.591.519  2 .858.867  3.653.794 

Observons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  111/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Ajonlons  que  les  districts  autres  que  le  Witwatersrand 
ont  donné  12.044  onces  d'or  fin,  contre  12.156  onces  le  mois 
précédent. 

La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc,  en  jan- 
vier 1905,  à  369.258  onces,  d'une  valeur  de  1.568.508  liv.  st., 
contre  362.264  onces,  d'une  valeur  de  1.538.800  liv.  st.  en 
décembre. 


L.a  Main-d'œuvre  de  eouleur  au  Transvaal 


Voici  la  statistique  officielle  do  la  main-d'œuvre  indigène 
dans  le  Rand  à  la  lin  du  mois  de  janvier  : 

Indigènes  répartis  entre  les  mines  pendant  le  mois 
de  janvier  par  la  Witwatersrand  Native  Labour 
Association   11.773 

Indigènes  ayant  terminé  leur  période  d'engagement 
ou  à  déduire  pour  d'autres  raisons   6.939 

Augmentation  pendant  le  mois   4.834 

Nombre  total  des  indigènes  employés  à  la  lin  de 
janvier   81.445 

Indigènes  employés  au  chemin  de  fer   0 

Quant  aux  Chinois  travaillant  dans  les  mines,  ils  étaient 
au  nombre  de  27  197  à  la  date  du  31  janvier,  et  à  cette  même 
date  on  en  attendait  encore  7.514  en  route  pour  le  Sud  de 
l'Afrique  sur  le  «  Cranley  »,  le  «  Sealda  »,  1'  «  Inkum  »  et  le 
«  Courtfield  ». 

On  s'est  ému  d'une  lettre  de  lord  Spencer,  l'un  des  membres 
influents  du  parti  libéral  en  Angleterre,  publiée  vendredi 
dernier  à  Londres.  Dans  cette  lettre,  lord  Spencer  propose  un 
programme  au  parti  libéral  pour  la  conduite  à  tenir  à  l'égard 
îles  colonies  anglaises.  La  question  de  la  main-d'œuvre  au 
Sud  de  l'Afrique  est  traitée  dans  ce  document  ainsi  que  suit  : 

«  Il  faudra  également  apporter  une  très  vivo  attention  au 
règlement  définitif  des  affaires  de  l'Afrique  du  Sud  après 
cette  guerre  qui  a  laissé  derrière  elle  de  si  graves  vestiges 
de  ravages. 

«  Pour  ce  faire,  il  nous  faudra  travailler  sérieusement  à 
doter  les  nouvelles  colonies,  dans  la  mesure  la  plus  large, 
d'un  Gouvernement  représentatif  et  responsable,  et  réaliser 
tous  les  engagements  financiers  qui  ont  été  pris  envers  les 
colons  à  la  fin  de  la  guerre. 

»  N'ons  obtiendrons  finalement  ainsi  le  moyen  le  plus  sûr 
et  le  plus  efficace  de  régler  maintes  questions  politiques  qui 


ont  engendré  d'ainères  discordes  et  ont  si  profondément  agité 
le  sens  inoral  de  l'Angleterre  et  de  ses  colonies. 

«  Jusqu'à  ce  que  cette  tâche  ail  été  menée  ;i  bonne  lin,  le 
Gouvernement  de  la  Métropole  devra  protéger  tes  intérêts  de 
toutes  les  colonies  sud-africaines,  sans  proroger,  au  delà  des 
obligations  nées  des  contrats  existants,  le  système  de  la 
mam-d'oeuyre  engagée  par  contrat.  » 

(Tétait  au  fond  la  question  de  la  main-d'œuvre  chinoise  re- 
mise sur  le  tapis,  et  cela  en  vue  de  la  période  électorale,  qui 
s'ouvrira  peut-être  cette  année  en  Angleterre,  ce  qui  n'est  pas 
encore  bien  certain.  En  tout  cas,  l'importation  (le  lu  main- 
d'œuvre  jaune  a  été  votée  par  le  Conseil  Législatif  du  Trans- 
vaal, qui  était  encore,  à  cette  époque,  colonie  de  ht  Couronne. 
Le  roi  d'Angleterre  pouvait,  par  son  veto,  empêcher  la  pro- 
mulgation de  cette  loi.  De  longs  débats  curent  lieu  à  ce  su  jet 
dans  les  séances  des  10  et  17  février  1904,  à  la  Chambre  des 
Communes,  à  l'occasion  de  la  discussion  de  l'adresse  au  roi 
et  un  amendement  de  M.  Herbert  Samuel,  hostile  à  l'émi- 
gration chinoise,  fut  repoussé  par  une  majorité  de  51  voix. 
A  la  suite  de  ce  vote,  la  Couronne  a  définitivement  sanctionné 
l'ordonnance  sur  l'importation  de  la  niaiu-dVeuvre  non  euro- 
péenne, et  il  n'appartient  pas  à  la  Métropole  de  reveuir  sur 
cette  sanction.  Pour  que  le  débat  puisse  se  rouvrir,  il  fau- 
drait que  le  Conseil  législatif  du  Transvaal  commençât  par 
revenir  le  premier  sur  son  vote  et  décidât  l'abrogation  de  la 
loi. 

Nous  n'en  sommes  pas  là.  Et,  d'autre  part,  si  l'Angleterre 
a  dé'peusé,  pour  la  guerre  du  Transvaal,  7  milliards  de  francs, 
ce  n'est  pas  pour  empêcher  le  développement  d'un  pays  qui 
lui  a  coûté  si  cher  à  conquérir.  C'est,  au  reste,  ce  qui  ressort 
des  déclarations  faites  mardi  à  la  Chambre  des  Communes 
par  M.  Balfour,  premier  miuislre,  en  réponse  à  un  discours 
de  M.  Campbell  Bannerman.  M.  Balfour  a  dit,  nolamment, 
que  le  Gouvernement  de  la  Métropole  ne  pouvait  fixer  aucune 
limite  de  temps  à  l'introduction  des  coolies  au  Transvaal, 
que  le  Gouvernement  représentatif  qui  va  être  accordé  à  l'an- 
cienne République  boer  donnera  des  avis  précieux  à  ce  sujet, 
et  que  la  Métropole  ~ne  pourra  faire  autrement  que  de  s'y 
conformer. 

M.  Balfour  a  encore  déclaré  que  depuis  l'immigration  des 
Chinois,  il  s'est  produit  une  augmentation  non  seulement  de 
la  main-d'œuvre  blanche,  mais  encore  du  nombre  des  tra- 
vailleurs indigènes.  Enfin,  la  présence  des  coolies  n'a  jus- 
qu'ici exercé-  aucune  mauvaise  influence  sur  la  moralité  de 
la  colonie. 

Pourquoi  faut-il  maintenant  que  l'on  revienne  encore  sur 
cette  question,  et  que  va  t-on  bien  dire  à  son  sujet  aujourd'hui 
à  la  Chambre  des  Communes  ? 


East  Rand  Proprietary  Mines 

Cette  Compagnie  convoque  ses  actionnaires  en  assemblées 
générales  ordinaire  et  extraordinaire  pour  le  31  mars  pro- 
chain, à  Johannesburg,  à  l'effet  d'apporter  certaines  modifi- 
cations aux  statuts.  En  raison  de  l'intérêt  qui  s'attache  à 
l'obtention  du  quorum  nécessaire,  les  actionnaires  sont  ins- 
tamment priés  de  se  faire  représenter  à  ces  assemblées  et  de 
s'adresser,  dans  ce  but,  à  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout.  représentant 
de  YEasl  Rand,  à  Paris,  qui  leur  donnera  tous  les  rensei- 
gnements nécessaires  et  se  chargera  de  l'accomplissement  des 
formalités  habituelles. 


TVIines  d'Or  Australiennes 


Production  d'or  de  la  colonie  du  Queensland.  —  Le 

rendement  d'or  de  janvier  1905  de  cette  colonie  s'esl  établi 
ainsi  : 


Districts 


Charters  Towers  

Croydon  

Gympie  

M'omit  Morgan  

Ravenswood  

Autres  champs  d'or. 
Alluvions  

Total. 


Rendement 

Tonnes 

en 

broyées 

onces 

15.600 

14.100 

3.900 

4.200 

7 . 100 

3.100 

18.800 

9.400 

5.100 

3.810 

1.400 

1.500 

» 

400 

31.900 

36.500 
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Pendant  le  même  mois,  les  appels  «)«•  versements  et  les  divi- 
dendes distribués  se  sont  répartis  de  la  manière  suivante: 
District  de  Charters  Towers:  appels  de  fonds,  3.000  liv.  st.; 
dividendes,  18.000  liv.  st.;  Qroydon:  appels,  500  liv.  st.:  di- 
videndes, 3.000  liv.  st.;  Ci/m/iic:  appels,  6.500  liv.  st.;  divi- 
dendes, 800  liv.  st.  ;  Mount  Mon/un  :  dividendes,  12.500 
livres  sterling;  Ravenswood :  appels,  1.800 liv.  st.;  dividendes, 
5.000  liv.  st. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  1G  février  1905. 
Le  Marché,  d'abord  impressionné  par  la  lettre  de  lord 
Spencer,  s'est  montre  lourd  partout.  Le  rendement  de  janvier 
était  pourtant  considéré  comme  satisfaisant  ;  mais  comme  la 
main-d'œuvre  est  toujours,  pour  le  Transvaal,  la  question 
primordiale,  il  était  naturel  que  les  paroles  do  lord  Spencer 
aient  produit  un  certain  effet.  Heureusement,  les  paroles 
prononcées  par  M.  Balfour,  mercredi,  au  Parlement  anglais, 
ont  tout  l'émis  en  état;  aussi,  les  dispositions  générales  sont- 
elles,  maintenant,  beaucoup  plus  satisfaisantes. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
ter ed,  qui  restait  à  1  13/16,  clôture  à  1  3/4. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  3/4.  General  Mining  and 
Finance  Corporation,  3  9/16  contre  3  11/16.  Consolidated 
Goldfields,  7  7/8  au  lieu  de  8  1/16. 

La  Rand  Mines  est  à  10  7/8;  elle  restait  à  11  1/16  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  2  liv.  3/4,  se  re- 
trouve à  2  9/16. 

La  Witwatersrand  Township  est  à  7  5/8.  African  and 
European  Invcstment  Company,  demandée  à  1  3/4.  Swazie- 
land  Corporation,  11/2.  Vereeniging  Estâtes,  13/4. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  3/4,  reste  au  dernier  moment  à  8  5/8.  Angelo, 
G  15/16,  au  lieu  de  7  1/8;  son  coupon  de  5  shillings  sera  paya- 
ble à  partir  du  17  courant;  New  Cornet,  2  15/16;  Van  Ryn, 
41/16  Treasury,  3  3/4. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  liv.  Jubilee,  3  7/8. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  5/8.  Driefontein, 
4  15/16,  au  lieu  de  5  1/8;  cette  Compagnie  met  en  paiement 
le  17  courant  son  coupon  de  3  shillings.  Village,  6  1/2  ;  nous 
la  laissions  à  6  7/8;  Jumpers,  2  1/4;  Moddcr/ontein,  10  1/2; 
elle  était,  la  semaine  dernière,  à  10  7/8.  On  dit  que  MM.  Wer- 
nher  Beit  and  G°  ont  acheté  les  actions  de  MM.  S.  Neumann 
and  C°,  ce  qui  leur  assure  le  contrôle  de  la  Compagnie.  Ils 
se  proposeraient  de  pousser  d'une  façon  énergique  le  déve- 
loppement et  l'exploitation  de  la  mine,  qui  serait  dotée  de 
40  pilons  et  de  3  tubes-mills.  Ferreira,  22  3/4  ex-c,  au  lieu  de 
24  1/2,  comme  elle  clôturait  il  y  a  huit  jours. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  1/8;  Rietfontein  A,  2  liv. 

La  New  Primrose  est  à  3  5/16.  La  Durban  Roodcpoort 
s'échange  à  4  7/8,  au  lieu  de  5  liv.  La  Ginsberg  est  à  2  3/8 
La  May  Consolidated  cote  4  liv. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/16.  Crown  Reef  cote  15  1/2,  au 
lieu  de  15  3/4;  Randfontein,  2  15/16;  Worcester,  1  1/16. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  10  1/4,  reste  à  9  5/8. 

h'East  Rand  Mining  Estâtes  est  recherchée  à  4  5/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  51/4.  La  New  Heriot 
est  à  4  1/8;  Wolhuter,  3  3/8. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  3/4.  La  Wemmer  est  à  9  1/4. 
La  Robimon  Randfontein  est  à  1  3/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  a 
reculé  de  16  7/8  à  161/4,  elle  finit  à  ce  cours.  La  diminu- 
tion du  rendement  de  janvier  de  cette  Compagnie  provient 
simplement  de  ce  fait  que  l'on  a  broyé  du  minerai  de  moins 
haute  teneur. 

La  Donanza  est  à  1  1/16,  ex-c. 

h'Angelo  Deep  finit  à  2  3/16.  Glen  Deep,  4  3/4;  Ferreira 
Deep,  6  liv.;  Robinson  Deep,  6  1/4;  Langlaagte  Deep,  2  7/8; 
Drakpan,  2  1/2. 

La  Nourse  Deep  reste  a  4  1/2.  Roodcpoort  Central  Deep, 
1  7/8;  Rose  Deep,  8  1/4. 

La  Durban  Roodcpoort  Deep  se  rotrouve  à  S  15/16  ;  Jumpers 
Deep,  à  4  liv.  au  lieu  de  4  5/16;  Rand  Victoria,  à  2  11/16. 

I.a  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  liv. 

La  Simmcr  and  Jack  East  est  â  2  7/16. 


La  Van  Dyk  Proprielary,  qui  finissait  à  2  11/16,  s'inscrit 
à  2  9/16.  Rand  Collieries,  2  13/16. 
***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Goldfields,  :!/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 
3  13/16.  Transvaal  Proprietary ,  1  l"i,  au  lieu  de  1  1/'». 

La  premier  Diamond  reste  à  17  1/4  l'action  ordinaire. 
Nous  la  laissions  à  17  3/8  la  semaine  dernière. 

La  Great  Eastem  Collieries  finit  à  11  16.  South  African 
Rrcweries,  2  11/16. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  16  février  1905. 
La  Cote  sud-africaine  s'est  encore  tassée  cette  semaine, 
mais  elle  s'est  relevée  par  la  suite,  sur  les  dispositions  plus 
satis'aisanles  du  Stock-Exchange.  Les  échanges,  toutefois, 
ne  sont  pas  très  actifs. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  198  ..,  contre  203  fr.  50; 
East  Rand  clôture  à  215  50,  au  lieu  de  220  fr.  50;  Charte- 
red,  46  fr.  . .,  contre  47  fr.  50;  Rand  Mines,  272  fr.  50;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  279  fr. 

Le  Champ  d'Or  est  à  22  fr.  25.  La  Buffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  18  fr.  75. 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  180  fr.  ..,  est  à  176  fr.  ..  ; 
et  la  Driefontein  cote  125  fr.  50,  au  lieu  de  129  fr.  ... 

La  Ferreira  s'échange  à  575  fr. . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier 
à  586  fr.  La  Geduld  se  retrouve  à  175  fr.  ...  L'action  Goerz 
et  C"  reste  à  78  fr.  25.  French  Rand,  71  fr.  75. 

La  Crown  Deep  est  revenue  de  418  fr.  50  à  400  50 ,  pour 
finir  à  413  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  134  fr.,  au  lieu  de  137  fr.  ... 

La  General  Mining  se  retrouve  à  90  fr.  75,  demandée  ainsi; 
elle  était,  il  y  a  huit  jours,  à  92  fr.  75. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  274  50,  au  lieu  de  278  fr.  50. 

La  May  Consolidated  est  à  102  fr.  ...  Nous  la  laissions  à 
103  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote  58  fr.  50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  54  fr.  50.  Langlaagte  Estate, 
91  fr.  ..,  contre  95  fr.  75.  A  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire de  la  Robinson  Banking,  qui  vient  d'avoir  lieu,  il  a  été 
parlé  de  la  constitution  d'un  «  trust  »,  avec  droit  de  souscrip- 
tion préférentiel  pour  les  actionnaires  de  la  Langlaagte 
Estate  et  de  la  Langlaagte  Block  B. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  16  fr.  50.  La  Mozambique 
s'échange  à  33  fr.  50.  New  Primrose,  85  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  81  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  250  fr.  . . ,  finit  à  246  fr.  . .  ; 
Robinson  Deep,  157  fr.  50,  au  lieu  de  162  fr.  50  ;  Robinson 
Randfontein,  43  fr.  25  ;  Randfontein  Estâtes,  74  fr.  . . . 

La  Rose  Deep  s'échange  à  206  fr.  50  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  215  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  47  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  166  fr.  ..  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  169  fr. 

La  Wemmer  est  à  233  ...  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  93  fr.  . . ,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  54  fr.  . . . 
Transvaal  Consolidated  Land,  95  fr.  50.  Transvaal  Gold- 
fields, 70  fr.  50. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  156  . .,  contre  1(>5  fr.  50. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  65  fr.  ... 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  152  fr.  50,  contre  154  fr.  . . . 
L'action  Caliao  reste  à  3  fr.  25. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
70  fr.  75. 

La  New  Kaf/irs  est  demandée  à  43  fr.  75.  On  sait  que  la 
Société  vient  d'acquérir  une  option  qui  porte  son  domaine 
minier  de  39  à  89  claims,  et  que  M.  Janson,  l'ingénieur  de  la 
Société,  a  évalué  le  bénéfice  de  la  première  année  des  broyages 
à  47.250  liv.  st.  et  celui  île  la  seconde  année  au  double,  soit  à 
94  500  liv.  st.  ou  onviron  2.350.000  francs. 

La  De  Beers  est  à  460  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  46i  50 
l'action  de  préférence,  contre  454  fr.  ..  et  456  fr.  la  semaine 
dernière. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Situai  t,  imp. 


L'ÉCOUTE  EUROPEEN 

Abonnements                                 Paraissant  le  Vendredi  INSERTIONS 

a  partir  du  i"  de  chaque  mois            RAdaptPur    pn    rhpf    •    KHmnnri    THFBY  Ligne  anglaise  i*  6  centimètr*$ 

France*  Algérie:  Un  an...   25  fr.      neaacteur  en   cher  ■    Mmona    HifcKY      Annonces  en  7  point»   2.59 

Étra^eer  (U  -PI  ■  Un  an™3'    32  fr  Prix  de  chaque  Numéro  :  Réclames  en  8  points   4  . 

t-iranger  (U.-f.)  .  un  an.....    d~  tr-             tr             .  r\  e     erw    ttu                 r\  c     an  Ce  lanl  no  s'applique  pas  aux  annonça» 

—     Six  mois..  18  tr.  |       France  :  O  fr.  50;  Etranger  :  0  fr.  60  et récfcmàs d'émission. 


Adresse  télégraphique  :  Éconopéen-Paris  Téléphonk  n°  246-61 


N°  685.  —  27"  volume.  (8> 


Bureaux:  il. Rue Monsigny, Paris (2eArr')       Vendredi  34  Février  1905 


SOMMAIRE  r>U  N«  685 

STATISTIQUE  GÉNÉRALE  :  Situation  de  toutes  les  Banques 
d'émission.  —  Cours  et  Revue  des  Changes,  Numéraire  et  Métaux 
précieux.  —  Pages  225  à  2-28. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE.  —  Le  Monnayage  en  Allemagne.  — 
L'Agio  sur  i'Or  au  Portugal.  —  La  Frappe  et  la  Circulation  des 
Monnaies  aux  Etals-Unis.  —  Pages  -228  et  229. 

SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE.  —  Page  229. 

FRANCE.  —  La  Politique.  —  QUESTIONS  DU  JOUR.  —  La  Poli- 
tique des  Etats-Unis.  —  La  Question  du  Gaz.  —  Charbonnages,  Mines 
et  Usines  de  Sosnowice.  —  La  Production  et  la  Consommation  du 
Cuivre.  —  La  Guerre  russo-japonaise.  —  Pages  230  à  236. 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.  -  Crédit 
Lyonnais.  —  L'Emprunt  serbe.  —  Les  Lignes  téléphoniques  de 
Paris.  —  Tabacs  poitugais. —  Compagnie  Française  des  Tramways 
électriques  et  Omnibus  de  Bordeaux.  —  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  Nogentaiâ.  —  Tramways  de  Rouen,  etc.  —  Pages  236  à  251. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  241  à  245. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  246  et  247.  —  ANGLETERRE  :  Pages  247  à  219. 
—  BELGIQUE  :  Pages  249  et  250.  —  ESPAGNE  :  Pages  2r.O  et  251.  — 
ITALIE  :  Pages  251  et  252.  —  ROUMANIE  :  Page  253.  -  AMERI- 
QUE :  Pages  253  et  254.  —  ASIE  :  Page  251. 

MINES  D'OR  :  La  Main-d'œuvre  au  Transvaal.  —  Crown  Deep.'— 
General  Mining  and  Finance  Corporation.  —  Brakpan  Mines.  — 
Mines  d'or  Australiennes.  —  Marchés  de  Londres  et  de  Paris.  — 
Pages  255  et  256. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


5-g-H 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 

23  février... 

.1  2. 344 

1 

1081 

4  272 

499 

828 

4SI 

3 

1905 

9  février. . . 

.  2.754 

1 

103 

4.372 

363 

620 

501 

3 

1905 

16  février. . . 

•  2.813 

1 

102 

4.341 

001 

393 

493 

3 

1905 

23  février. . . 

1  2.821 

1 

103| 

4.308 

383 

593 

483 

3 

869 

303 

1 

460 

962 

374 

1 

603 

966 

375 

1 

550 

999 

3à9 

1 

493 

773 

923 

79 

4 

610 

914 

70 

4 

610 

G84 

859 

62 

827 

62 

354 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 

1904  15  février  . .. 

1905  31  janvier  . . . 
1905  7  février — 
1905   15  février — 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

1903  31  janvier  . . . 

1904  30  novembre. 
1904  31  décembre. 
1904   31  janvier  . . . 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


63 

23 

171 

116 

167 

56 

» 

60 

24 

168 

113 

133 

70 

58 

22 

189 

L05 

110 

86 

61 

23 

164 

109 

148 

74 

» 

1904   25  février — 

887 

I  691 

683 

990 

663 

1905     9  février  

898 

986 

611 

1905   16  février..  . 

922 

» 

676 

963 

659 

» 

1905  23  février.... 

971 

1  675 

965 

683 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


1903    16  janvier  . . . 

139 

16 

188 

» 

1904   19  novembre. 

145 

18 

188 

1904   17  décembre. 

143 

18 

198 

» 

1004  14  janvier .  •  • 

133 

18 

184 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1903  16  janvier... 

1904  19  novembre. 
1904  17  décembre. 
1904  14  janvier  . . . 


DATES 


1-  -a 


PRINCIP.  CHAPITRES 

m   >n  %  O    an  S?  S> 


O  ~ 

I 


~-  CL 

O  -D 


'3  g 

1>  o 


R  3-œ 

g  §2 


79 

10 

174 

» 

» 

» 

1904     3  janvier  . . . 

27 

19 

11 

182 

» 

1904   21  décembre 

27 

74 

11 

170 

» 

» 

1904  28  décembre. 

27 

69 

11 

159 

» 

m 

» 

1905     4  janvier  .  . 

27 

AUTRICHE  —  Banque  d' Au  triche-Hongrie 

1904  13  février  

1905  31  janvier... 
1905  7  février  ... 
1905  15  février.... 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

1903  31  janvier  . . . 
190  4  30  novembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  janvier  ... 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1904 
1905 
1905 
1905 


31  janvier  . 
10  janvier  . 
20  janvier 
31  janvier  . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


20  décembre. 
30  novembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  décembre. 
31  octobre  . . . 

30  novembre. 

31  décembre. 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1.185 

317  II  1.663 

116 

290 

41 

1.210 

317  1.717 

223 

435 

48 

1.211 

317  1.669 

247 

420 

48 

1.215 

320  II  1.624 

245 

367 

47 

99 

139 

9 

43 

12  I 

109 

144 

12 

45 

11  1 

115 

152 

il 

49 

U  | 

102 

» 

137 

10 

41 

10 

190  4  20  février.... 

365 

483  | 

1 

617 

668 

903 

103 

94 

1905     4  février — 

373 

504 

1 

612 

638 

815 

1905   11  février.... 

373 

301 

1 

615 

639 

S14 

107 

1905   18  février  

373 

508  I 

1 

605 

643 

813 

100 

•a  a. 


3/, 

354 
354 
354 


1904  18  févrer..  . 

94 

26 

619 

66 

532 

31 

3 

1905     2  février.... 

96 

26 

661 

63 

582 

29 

3 

1905     9  février  . .. 

95 

25 

659 

69 

564 

29 

3 

1905   16  février  

98 

22 

656 

67 

566 

27 

3 

1904     4  janvier  . . . 

8 

33 

67 

23 

19 

8 

1904  20  décembre 

10 

9 

41 

60 

24 

18 

8 

1904   27  décembre. 

10 

10 

41 

60 

24 

18 

8 

1905     4  janvier  . . . 

10 

9 

41 

77 

24 

18 

8 

1903   31  décembre. 

1 

137 

80 

30 

15 

1904  31  octobre.. . 

1 

135 

87 

3i 

20 

1904  30  novembre. 

1 

131 

88 

30 

20 

1904   31  décembre. 

1 

133 

93 

30 

20 

1604  20  février..  . 

137 

167 

490 

11 

137 

93 

1905     4  février  

147 

157 

547 

11 

157 

112 

1905    11  février  

130 

157 

539 

20 

137 

103 

1905    18  février.... 

151 

159 

533 

18 

133 

103 

454 
454 
454 
4)4 


454 
454 
454 
454 


654 

ig 

654 


1* 

3 
3 


468 

104 

888 

188 

304 

25 

5 

477 

86 

917 

184 

319 

29 

5 

478 

87 

899 

186 

309 

29 

5 

474 

87 

914 

i82 

307 

32 

5 

190  3   20  décembre. 

93 

14 

270 

67 

94 

29 

5 

1904   30  novembre. 

108 

14 

289 

79 

129 

22 

5 

1904  10  décembre. 

10? 

14 

286 

n 

124 

21 

5 

190  4   20  décembre. 

1(8 

14 

286 

77 

125 

21 

5 

41 

2 

65 

37 

46 

6 

5 

41 

2 

64 

39 

49 

4 

5 

41 

2 

63 

39 

49 

4 

5 

41 

2 

63 

38 

50 

4 

5 

35 

86 

10 

53 

2 

35 

» 

91 

13 

51 

1 

35 

84 

9 

46 

1 

35 

84 

14 

49 

1 

554 
554 

5 


37 

391   ||  9 

10S 

37 

554 

34 

35 

378  7 

100 

34 

5  y* 

378   1  S 

192 

31 

554 

34 

382  9  7 

104 

33 

554 
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ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904  13  février.... 

12 

3 

112 

0 

14 

10 

1905   28  janvier... 
1905     4  février  

52 

3 

163 

63 

10 

51 

3 

162 

61 

9 

1905   11  février..  . 

50 

3 

161 

51 

9 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904  H  février... . 

1.989 

208 

1.596 

341 

708 

460  1 

1905  29  janvier... 

2  375 

163 

2.322 

40! 

463 

435  [ 

1905     5  février.  .. 

2  367 

163 

8vS8i 

418 

464 

467 

1905    14  féviier  

2.381 

164 

2.386 

40G 

456 

471  | 

5J< 
5/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904  31  janvier... 

21 

3 

76 

27 

33 

18 

» 

1904   15  décembre. 

23 

2 

73 

21 

38 

21 

a 

1905    14  janvier  . . . 

23 

2 

72 

19 

38 

20 

» 

1905   31  janvier  .  . 

23 

2 

71 

18 

36 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903 

31 

décembre. 

16 

9 

39 

7 

7 

12 

1904 

31 

octobre .  . . 

12 

8 

Î2 

1 

1 

13 

1904 

30 

novembre. 

12 

7 

40 

1 

1 

12 

1904 

31 

décembre. 

12 

1 

38 

1 

1 

H 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1903  31  décembre. 

83 

5 

232 

68 

137 

11 

1904   31  octobre.  .. 

84 

6 

226 

63 

136 

14 

1904  30  novembie. 

85 

6 

218 

64 

129 

15 

1904  31  décembre. 

83 

5 

238 

77 

162 

20 

4'/, 

5 
5 
5 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904 

20 

février,. .  . 

108 

12 

223 

1.267 

241 

46 

4 

19C5 

4 

février  

101 

1 

1.300 

2H 

56 

4 

1905 

13 

février  

106 

lu 

229 

1.300 

241 

56 

4 

1905 

18 

février. . . . 

101 

10 

221 

1.300 

241 

56 

4 

TOTAUX 


1904 

25  février  

9.221 

2  861 

15.694 

S  416 

6.348 

1.5941 

1905 

9  février  

10.170 

2.871 

16.839 

3.512 

5.975 

1.660 

1905 

16  février  

10.258 

2.S6S 

13.142 

o  375 

5-924 

1.64ll 

1905 

23  février.. . . 

10.343 

2.891  1 

16.561 

5-616 

5.811 

1.6221 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.332 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.503 

8.514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8-172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.S21 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
e(  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  de 


ISjanv. 

25janv. 

1"  f 

jv. 

g  fév. 

15  fév. 

22  f 

iv. 

41 

98 

48 

48 

02 

48  .. 

47  97 

47 

97 

100 

27 

100 

28 

100 

23 

100  20 

100  13 

100 

10 

Athènes  

133 

132 

132 

130  .. 

130  .. 

129 

32 

& 

32 

20 

31 

95 

31  50 

31  55 

31 

55 

81 

33 

81 

30 

81 

45 

81  40 

81  25 

M 

30 

108 

23 

100 

25 

100 

21 

100  16 

loo  o;, 

100 

oc, 

Bncharest   

101 

30 

101 

50 

101 

55 

101  55 

101  33 

101 

45 

22 

CI 

22 

Cl 

22 

08 

22  12 

22  73 

22 

75 

83 

.10 

83 

33 

84 

30 

84  . 

82  50 

81 

32 

100 

0  4 

100 

10 

100 

12 

100  10 

100  os 

100 

100 

3C 

1(10 

38 

100 

35 

100  30 

100  17 

100 

17 

C!0 

612 

605 

599  .. 

596  .. 

588 

Londres  

25 

32 

25 

31 

25 

31 

25  32 

25  36 

25 

32 

Madrid  

32 

60 

32 

15 

31 

95 

31  22 

31  25 

31 

30 

100 

01 

luO 

us 

100 

08 

iDO  10 

100  10 

100 

Baint-Pétcrnbourg  . 

37 

35 

37 

« 

37 

35 

37  3.3 

37  35 

37 

35 

Vienne  (à  vue)  

95 

56 

95 

63 

95 

07 

93  37 

95  42 

93 

32 

(â  8  li'.uïi)  

95 

i,, 

95 

68 

95 

72 

95  02 

95  4! 

95 

37 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  verse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  cou.-l 


Valeurs  à  vue 

Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.    (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Imper.  Russie  (titre  :  916»)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


au  pair 
3431  » 
218  89 


26janv 


205  1 
121  62 
103  3 


378  50 
486 
260  50 


25  12 

25  14 
0  31p 
0  12p 
0  31p 
514  50 


3431  .. 
104  .. 
80  50 
25  80 
2ù  60 
40  . 
21  50 


2  fév. 

9  fév 

16  fév. 

23  fév. 

205  75 
121  50 
103  37 

206  12 
121  56 
103  31 

206  12 
121  15 
103  62 

200  12 
121  75 
103  75 

379  50 
431  .. 

260  50 

380  .. 
494  .. 
261  . . 

380  50 
496  .. 
261  • . 

3M  .. 

502  .. 
261  .. 

25  13 

25  15 
0  30p 
0  12p 
0  44p 
514  .. 

25  145 
25  165 
0  25p 
0  12p 
0  44p 
515  .. 

25  175 
25  195 
0  12p 
0  12p 

1'  25P„ 
515  50 

25  205 
25  223 

0  12p . 

pair 

0  19p. 

517  .. 

3437  .. 
101  15 
80  50 
25  80 

20  60 
40  .. 

21  50 

3431  .. 
103  50 
80  50 
25  80 

20  60 
40  . 

21  50 

3431  .. 
103  .. 
80  50 
25  80 

20  60 
40  . 

21  50 

3431  .. 
102  25 
80  50 
25  80 

20  60 
40  .  . 

21  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  fiiv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  orj. . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  imilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  imilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Ghine(sha«glwXtaëlarg.) 


3  3  5 
>  Se 

ai 


1  234 
9g  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  61 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  61 

2  58 
1  41 


Valeur 

>  en  francs  au 

change 

du  jour 

26janv. 

2  fév. 

9  fév. 

16  fév. 

23  fév. 

1  228 

.  1  221 

1  221 

1  229 

1  229 

25  115 

25  10 

25  135 

25  165 

25  195 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

1  . 

0  15 

0  16 

0  16 

0  76 

0  76 

0  15 

0  13 

0  77 

0  77 

0  77 

2  01 

2  01 

2  08 

2  08 

2  08 

1  .. 

1  .. 

1  •• 

1  .. 

1  .. 

4  91 

4  96 

4  99 

5  .. 

5  01 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

5  14 

5  14 

5  15 

5  15 

5  15 

2  51 

2  49 

2  52 

2  5i 

2  49 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  13 

1  73 

1  73 

1  71 

1  73 

1  41 

1  44 

1  44 

1  46 

1  46 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  54 

2  54 

2  54 

2  54 

2  54 

3  53 

3  45 

3  45 

3  35 

3  35 

AUX  COURS  DES  CHANGES  A\\  Jeudi  23  février  1905 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  40 

En  A7igleterre   99  KS 

En  Autriche-Hongrie...  100  12 

En  Belgique   100  12 

En  Espagne   131  23 

En  Grèce   129  • . 

En  Hollande   100  05 

En  Italie   100  . 

En  Portugal    110  45 

En  Roumanie   101  45 

En  Russie   101  16 

En  Suisse   100  19 

Aux  Etats-Unis   100  4S 

Au  Mexique   218  07 

En  RépuSl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   109  21 

Au  Brésil   194  52 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  45 

En  Chine   222  98 


100  francs 
eu  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  60 

—  Anglais   10C  02 

Austro-Hongrois.  99  S8 

—  Belges   99  8N 

—  Espagnols   16  20 

—  Grecs   11  51 

—  Hollandais   99  93 

—  Italiens   100  . . 

—  Portugais   90  54 

—  Roumains   98  55 

—  Russes   98  66 

—  Suisses  *   99  81 


Pièces  des  Etats-Unis ...  99  52 

—  du  Mexique   45  85 

Billets  de  la  Rëp.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   91  53 

—  du  Brésil   51  31 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  55 

—  de  la  Chine   44  84 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  28  février  1905. 
Les  mouvements  que  nous  avons  à  BigBaler  aujourd'hui 
sur  là  cote  des  changes  sont  tous  dans  le  sens  de  la  haussa. 
Le  taux  de  l'argent  est  si  peu  élevé  sur  le  Marché  français, 
que  tes  capitaux  vont  chercher  des  emplois  à  L'étranger; 
mais  tes  conditions  du  crédit  ne  sont,  on  ce- moment,  nullr 
pari  assez  avantageuses  pour  attirer  fortement  les  disponibi 
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lités  et  déterminer  des  courants  de  change  intenses  ;  aussi  la 
hausse  des  devises  étrangères  reste-t-elle  modérée,  <'L  le  pair 
n'est  atteint  que  dans  un  petit  nombre  de  cas. 

L'Amsterdam  à  trois  mois,  après  être  descendu  à  206  au 
cours  de  la  semaine,  revient  en  clôture  à  200  12.  Le  reichs- 
mark  n'a  pas  varié;  l'argent  reste  à  un  prix  très  bas  sur  le 
marché  allemand  et  le  chèque  sur  Londres  s'y  maintient 
dans  les  environs  du  gold  point  de  sortie. 

La  couronne  autrichienne  continue  à  progresser  et  gagne 
13  centimes  pour  la  semaine.  Le  versement  sur  Madrid 
s'avance  à  381,  en  hausse  de  50  centimes.  La  devise  portu- 
gaise dépasse  le  cours  de  500,  correspondant  au  pair  dans  le 
projet  de  réforme  monétaire  :  il  reste  à  la  maintenir  à  ce 
niveau  assez  longtemps  pour  pouvoir  régulariser  définitive- 
ment la  valeur  du  milrcis. 

Le  rouble  à  trois  mois  reste  stationnaire  :  le  versement, 
après  plusieurs  oscillations,  finit  en  recul  de  13  centimes, 
à  205  fr.  62. 

Le  chèque  sur  Londres  gagne  3  points  et  atteint  le  pair; 
cette  hausse  a  été  favorisée  par  des  achats  de  titres  que  des 
banques  françaises  ont  fait  exécuter  sur  le  marché  de  Lon- 
dres. Les  devises  de  l'Union  latine  sont  en  progrès,  à  L'excep- 
tion du  papier  sur  la  Belgique,  qui  reste  immobile;  nous 
trouvons  la  lire  italienne  au  pair,  et  la  perte  sur  le  change 
suisse  en  baisse  de  6  centimes. 

La  New- York  s'est  avancé  progressivement  de  515  50  à  517: 
les  mouvements  d'or  entre  les  Etats-Unis  et  l'Europe  ont 
complètement  cessé. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 

sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

-Calcutta  

HoDg-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiio  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


25  janv. 


2/0  1/4 

1/11  1/2 

1/4  1/16 

1/4  1/16 

1/11  13,16 

2/9  5/8 

li  1/16 

16  1/2 

127  27 
77/10  1/2 
28  3/16 


1"  février 


2/0  1/4 

1/11  9/16 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/11  11/16 

2/8  7/8 

13  3/4 

16  7/16 

127  27 
77/10  1/4 
27  15/16 


8  février 


2,0  1,4 
1/11  5/8 
14   1  32 
1/4  1/16 
1/11  1/2 
2/8  7/3 
13  13/16 
16  15/32 

127  27 

77/9  ./ 
28  1/4 


15  février 


2/0  1/4 
1/11  3/4 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  7/8 
2/7  7/8 
13  29/32 
16  5/16 

127  27 

77/9  ./. 
28  3/16 


22  février 


2/0  1/4 
1/11  13/16 
1/4  1/16 
1/4  1/32 
1/11  ./. 
2/7  7/8 
13  31/32 
16  7/16 

127  27 

77/9  ./. 
27  15/16 


Malgré  la  baisse  de  l'argent,  les  changes  d'Exlrème-Orient 
restent  fermes  :  le  Singapoure  finit  en  hausse  de  1/16  et  le 
Hong-Kong  de  18:  le  Shanghaï,  après  s'être  tenu  à  2/8  pen- 
dant la  plus  grande  partie  de  la  semaine,  revient  en  clôture 
au  cours  de  jeudi  dernier. 

La  roupie  s'avance  de  1/16  à  Bombay  et  reste  stationnaire 
à  Calcutta.  Les  capitaux  sont  en  ce  moment  très  recherchés 
dans  l'Inde,  où  la  Banque  de  Bombay  vient  d'élever  le  taux 
de  l'escompte  de  6  à  7  0/0. 

Le  22  février,  la  banque  d: 'Angleterre  a  reçu  les  soumis- 
sions à  l'émission  d'effets  du  Gouvernement  et  transferts  télé- 
graphique* de  l'Inde.  Ont  été  adjugées  :  en  remises  du  Conseil  : 
2. 530. 000  Rs.  sur  Calcutta  ;  2.370.000  Rs.  sur  Bombay  et 
051. 0<»0  Rs.  sur  Madras  à  1  sh.  4  1/32.  En  transferts  télé- 
graphiques ont  été  adjugés  :  916.000  Rs.  sur  Calcutta  et 
2.227.000  Rs.  sur  Bombay  à  1  sh.  4  1/16. 

Les  soumissions  pour  les  billets  et  pour  les  transferts 
reçoivent  12  0/0. 

Le  Rio,  après  avoir  un  peu  fléchi,  regagne  le  cours  de 
13  29/32;  le  Valparaiso  progresse  do  1/8. 

A  Londres,  l'or  reste  au  pair  en  l'absence  de  demandes  du 
Continent.  La  Banque  d'Angleterre  est  à  même  d'acheter 
tout  le  métal  qui  se  présente;  les  fortes  entrées  d'or  dont  on 
trouvera  le  détail  plus  loin  lui  ont  permis  d'abaisser  le  prix 
d  achat  des  monnaies  étrangères,  de  façon  à  ne  les  accepter 
que  dans  des  conditions  très  avantageuses;  depuis  le  21  fé- 
vrier,"les  monnaies  françaises,  allemandes  et  japonaises  sont 
cotées  78/4,  et  les  monnaies  américaines  70,  3  1  2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  t   30'i.000   Bombay  1  52.850 

Australie   209.000   Calcutta   80.000 

Colombo   2  500 


Total   003.000 


Total. 


s:,.:::,ii 


L'argent-métal  est  en  réaction  et  perd  do  nouveau  le  cours 
de  28  pence  ;  les  achals  de  l'Inde  ont  cessé  pour  le  moment, 
mais  il  est  probable  que  les  besoins  du  «  currency  départe- 
ment »  en  provoqueront  la  reprise  à  bref  délai-. 

Les  exportations  do  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
10  au  10  février,  de  84.400  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total  depuis 
le  lor  janvier  à  1.014.700  liv.  si.,  contre  2.505.842  liv.  st.  pour 
la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 

Places 

Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York  I 
time  mon  ey)  \ 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
200  millions  do  livres  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats  ; 
pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  109  millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une 
augmentation  de  31  millions  de  livres  sterling. 
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Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Bien  que  les  entrées  d'or  se  soient  fortement  ralenties  à  la 
Banque  de  France,  l'encaisse  de  métal  jaune  présente  encore, 
pour  la  semaine,  un  accroissement  de  7.848.000  fr.  La  circu- 
lation a  pris  0.405.000  fr.  à  Paris  et  versé  5.125.000  fr.  dans 
les  succursales  ;  il  a  été  acheté  pour  9.721.000  de  matière-;, 
et  il  en  a  été  vendu  pour  1.091.0C0  fr.  Il  a  été  reçu  158.0O0 
francs  de  Suisse  et  400.000  fr.  du  Pirée. 

L'argent  augmente  de  817.000  fr.  Il  est  entré  par  les  gui- 
chets 1.575.000  fr.  à  Paris  et  409.000  fr.  dans  les  succursales  : 
il  a  été  reçu  33.OO0  fr.  du  Maroc  et  envoyé  700.000  fr.  en 
Suisse,  350.000  fr.  au  Sénégal  et  150.000  fr.  i  Bathurst. 

Malgré  cette  augmentation  de  l'encaisse,  la  circulation  des 
billets  diminue  de  83  millions  et  les  comptes  courants  de 
18  millions  ;  le  compte  courant  du  Trésor  passe,  par  contre, 
do  218  à  255  millions.  Le  portefeuille  est  à  peu  près  station- 
naire, et  les  avances  perdent  12  millions.  Le  taux  très  bas 
de  l'escompte  hors  banque  explique  suffisamment  la  dimi- 
nution des  opérations  productives  do  la  Banque. 

La  Banque  d'Allemagne  est  sous  la  même  influence  ; 
malgré  l'abaissement  du  taux  officiel  à  3  1/2  0/0,  le  bilan  du 
15  février  accuse  un  accroissement  de  47  millions  dans  l'en- 
caisse et  de  32  millions  dans  le  portefeuille  ;  la  circulation 
diminue  de  57  millions,  et  les  comptes  courants  ont  versé 
74  millions.  La  Rcichsbank,  d'autre  part,  cherche  à  réduire 
les  disponibilités  du  marché'  en  réescomptant  son  porte- 
feuille de  bons  du  Trésor,  qui  est  tombé  depuis  un  mois  de 
213  millions  à  81  raillions. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Enti'ées  Sorties 
Achat  en  barres  ...  £    484.000   Amérique  du  Sud.  l  85.000 

Bucharest   5.0)0   Excédent  des  entrées  1411.000 

Indes   1000.000 

Australie   7.000 

Total  des  entrées. .  1490.000  1490.000 

Les  entrées  d'or  dépassent  les  sorties  de  plus  de  35  mil- 
lions ;  les  rentrées  par  la  circulation  portent  à  49  millions 
l'accroissement  total  de  t'encaisse.  La  circulation  des  billets 
diminue  de  1  million  ;  la  réserve  subit  une  augmentation  de 
50  millioms  ;  mais,  d'autre  part,  si  les  comptes  courants  par- 
ticuliers n'ont  pas  varié,  le  Trésor  a  versé  à  son  crédit  99  mil- 
lions provenant,  probablement,  des  rentrées  de  l'income-tax  : 
il  en  résulte  que  la  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
fléchit  légèrement  et  passe  de  55  28  à  54  27.  Le  portefeuille  est 
on  plus-value  de  24  millions,  le  marché  ayant  dù  plusieurs 
fois  recourir  à  la  Banque  a.i  cours  de  la  semaine. 

A  la  Banque  d'Autriche- Hongrie,  il  est  entré  4  millions 
d'or  et  3  millions  d'argent:  la  circulation  diminue  de  4.">  mil- 
lions et  le  portefeuille  île  53  millions,  malgré  l'échéance  du 
15  février. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  5  millions  d'argeni  et  rem- 
boursé 10  millions  do  billets;  les  avances  sont  en  diminution 
de  7  millions,  et  le  portefeuille,  qui  comprend  toujours  61  0 
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millions  do  pagarès  du  Trésor,  rpstc  à  peu  près  stationnairc. 

Le  portefeuille  de  la  Banque  d'Italie  diminue  légèrement  ; 
la  circulation  est  en  augmentation  de  15  millions,  et  la  Banque 
a  donne  4  millions  d'or. 

La  Banque  de  Roumanie  continue  à  perdre  de  l'or,  le  change 
restant  défavorable  au  pays;  la  circulation  est  à  peu  près 
stationnaire,  mais  le  portefeuille  fléchit  de  semaine  en 
semaine. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  Russie  a  reçu  14  millions; 
la  circulation  augmente  do  4  millions  et  les  comptes  courants 
de  12  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger,  qui  ont  dimi- 
nué progressivement  depuis  le  commencement  de  l'année, 
s'élèvent  actuellement  à  340  millions  ;  le  solde  du  compte 
courant  du  Trésor  impérial  est  de  307  millions. 

Les  bilans  des  autres  Banques  ne  présentent  pas  de  varia- 
tions importantes. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS 


OR 


Du28jan.  Depuis 
au4fév.  lelerjanv. 


IMPORTATIONS 

Du28jan.  Depuis 
au4fév.  le-D'janv. 
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Grande-Bretagne  » 

France   10.631.423 

Allemagne   » 

Autres  pays....  705.000 

Total  1904...  ~ 

—  1903... 

-  1902... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904. . . 

—  1903... 

-  1902... 


1.500 
18.GS3.971 

4.983.412 


197.003  197.000 
17.149  147.263 


.333.423 
333.518 
244.495 

934.565 


23.648.883 
809.162 
277.429 

2.959.973 
308.000 


214.149  344.263 
44.188  3.959.876 
31.735  366.660 


3.480  220.290 


7.763 


55.544 


938.045 
673.911 
959.036 


3.494.263 
4.991.774 
4.003.861 


7.763  55.544 
35.233  104.148 
8.720  93.030 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  20  févr. 

1905  5  févr. 
1905  11  févr. 
1905  18  févr. 

213.6 
227  3 
222.6 
221.0 

70.9 
91.8 
89.2 
86.4 

40.5 
42.9 
43.0 
42.9 

1028.0 
1197.0 
1203.0 
1192.6 

994.4 
1128.1 
1142.1 
1136.3 

-+-  27.5 
+  19.3 
+  11.0 
+  9.2 

Malgré  la  diminution  sensible  des  dépôts  dans  les  Banques 
associées  de  New-York,  la  réduction  de  l'encaisse  et  surtout 
de  la  monnaie  légale  continue  à  déprimer  le  surplus  réserve. 
(Jette  dépression  s'explique  facilement  par  l'énorme  excédent 
des  exportations  d'or  du  mois  de  janvier  sur  la  période  cor- 
respondante des  deux  dernières  années. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 

lOnov.  1904  lljanvl905 

(En  millions  de  dollars) 
Monnaies  d'or   108.6  112.2 

—  d'argent   11 J  13.2 

—  divisionnaires   9.6  11.4 

Certificats  d'or   200.0  195.0 

—  d'argent   68.4  80.9 

—  du  Clearing  house   86.5  79.1 

Total  de  l'encaisse   484.2  491.8 

Circulation   419.1  424.3 

Dépôts  publics   101.3  97.4 

Dépôts  privés   3.707.7  3.612.5 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  3.772.6  3.728.2 

Nombre  de  Banques   5.477  5.528 

l,e  mu nbre  des  Banques  Nationales  continue  a  grandir  ré- 
gulièrement à  chaque  Situation  publiée.  Le  dernier  bilan  ne 
présente  rien  de  très  remarquable,  en  deliors  de  la  diminu- 
lion  lies  dépôts  privés  et  de  la  réduction  correspondante  du 

portefeuille  d'escompte  et  d'avances. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Monnayage  en  Allemagne 

Voici,  d'après  le  Reichsanzeiger,  quel  est  le  montant  des 
frappes  de  monnaies  effectuées  pour  l'Empire  en  1904. 

Les  retraits  dont  il  est  fait  mention  sont  totalisés  depuis 
1872  : 

Frappes  Retraits  Total  net 

Monnayage  jusqu'à  jusqu'à  au31déc. 

en  19U4     fin  1904    lin  1904  1904 

Pièces  d'or  :  (Milliers  de  marks) 

De  20  marks             69.653   3.377.892   13.557  3.364.335 

De  10  marks             20.408      684.8/6   28.684  6..6.191 

De   5  marks                            27.970   24.250  3.720 

Ensemble  . . . .     90 . 060 ~4 . 090 . 737   66.491  4 .024 .'346  (1) 

Pièces  d'argent  : 

De  5  marks             19.887      202.940        88  202.851 

De    2  marks              36.438      224.495        150  224.345 

De   1  mark               8.372      228.796         80  228.716 

De  50  pfennigs...        »            72.307        896  71.412 

De  20  pfennigs...        »            35.718   S0.251  5.467 

Ensemble. . ..     64.697      7C4.256   31  465  732.791 

Pièces  de  nickel  : 

De  20  pfennigs.. .        ..             5.006     4.464  542 

De  10  pfennigs...         863       48.514       231  48.283 

De   5  pfennigs...         569       23.848         26  23.821 

Ensemble ....       1.440        77.367     4.720  72.647 

Pièces debronze: 

De  2  pfennigs....         190         0.403          2  6.401 

De  1  pfennig                 468  .     10.392          1  10.391 

Ensemble....         658        16.795          3  16.792 


L'agio  sur  l'or  au  Portugal 

Depuis  quelques  semaines  les  cours  du  ebange  se  sont 
notablement  améliorés.  Le  chèque  sur  Londres  se  paie  ac- 
tuellement à  raison  de  48  pence  par  milreis,  ce  qui  fait  res- 
sortir l'équivalence  delà  livre  sterling  à  5.000  reis,  et  comme 
celle-ci  est  acceptée  officiellement  au  paiement  pour  4.500 
reis,  l'agio  ne  s'élève  donc  plus  qu'à  11,11  0/0. 

Cette  amélioration  sensible  est  due  à  différentes  causes  : 
En  dehors  des  ventes  de  produits  coloniaux  contre  de  l'or, 
des  remises  en  argent  du  Brésil  ont  été  faites,  remises  qui 
se  font  d'ordinaire  en  papier  de  commerce  à  90  jours  sur 
Londres.  De  plus,  en  dehors  de  la  couverture  des  engage- 
ments courants,  on  a  procédé  à  la  liquidation  de  l'arriéré, 
grâce  à  la  hausse  du  change  brésilien.  Le  Trésor,  de  son 
côté,  au  lieu  d'avoir  recours  au  marché  local  des  traites,  a 
tiré  sur  ses  créditeurs  étrangers.  La  baisse  des  taux  du 
change  a  engagé  les  gros  capitalistes  à  retirer  do  l'étranger 
les  sommes  qu'ils  y  avaient  déposées  par  crainte  des  fluc- 
tuations de  la  valeur  de  la  monnaie  portugaise,  d'autant  plus 
qu'ils  voient  dans  l'émission  de  l'emprunt  des  Tabacs  un 
moyen  pour  le  Gouvernement  de  se  procurer  des  fonds,  ce 
qui  pourrait  bien  encore  abaisser  l'agio  sur  l'or. 

De  plus,  la  demande  do  traites-or  s'est  ralentie,  car  les 
commerçants  se  tiennent  dans  l'expectative. 

Cette  amélioration  est  donc  surtout  duc  à  un  concours  de 
circonstances  exceptionnelles. 

La  Gazelle  de  Francfort  est  d'avis  que  l'utilisation  des 
crédits  étrangers  n'est  pas  une  mesure  louable,  et  c'est  une 
erreur  de  croire  que  l'Emprunt  des  Tabacs  laissera  des  dis- 
ponibilités au  Trésor,  car  on  sait  que  l'excédent,  s'il  y  en  a 
un,  devra  servir  à  la  consolidation  de  la  Dette  flottante  ex- 
térieure cl  au  remboursement  de  certaines  avances  faites 
par  la  Banque  du  Portugal.  Ces  remboursements  renforce 
raient  la  réserve  métallique  de  la  Banque,  il  est  vrai,  mais 
n'iniluenceraieut  eu  rien  le  marché  monétaire, 


(1)  Sur  ce  chiffre,  il  a  été  frappé  à  titre  particulier  2  mil- 
liards 765.101.580  marks. 
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La  Frappe  et  la  Circulation  des  Monnaies 
aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  en  argent 
aux  Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  l'année  1904  et  le 
1"  mois  de  1903  : 

1904  1905 

Or  Argent  Or  Argent 

Janvier   2.765.000  4.657.000      7.819.050  681.012 

Février  ....  3ô. 603. 500  1.475.C00  »  » 

Mars   63.605.790  1.491.509  »  » 

Avril   26.177.600  1.158.000 

Mai   44.109.000      380.000  >» 

Juin   14.S84.400  342.143 

Juillet   »  455.519 

Août   1.385.000  1.591.000 

Septembre..  14.585.705  1.452.082  »  » 

Octobre....  29.706.375      843.000  » 

Novembre..  528.780  878.871 

Décembre..  51.278  471.487 

Total. . .    233. 402.428  15.695.610      7.819.050  681.012 
En  janvier  1905,  les  Monnaies  ont  frappé  7.819.050  dollars 
d'or,  681.012  dollars,  d'argent  et  98.290  dollars  de  monnaie 
divisionnaire. 

Voici,  d'autre  part,  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent 

en  circulation  au  1er  février  1905  : 

1er  janv.  1904  1"  janv.  1905  1"  févr.  1903 

Monnaies  d'or   627 . 970 . 533     649 . 548 . 528     649 . 527 . 502 

Dollars  d'argent . .      81 . 573 . 223      80 . 039 . 395      76 . 16 1 . 750 

Monnaies  division- 
naires d'argent..       97.631.352     102.891.327  101.079.480 

Certificats-or   421.080.019     460.739.689  490.434.369 

—       argent.     465.836.290     468.017.227  460.250.046 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   15.828.853      10.940.054  10.594.793 

Billets  des  Etats- 
Unis   343.272.433     342.287.627  334.463.020 

Billets  des  Banque* 
Nationales   413.153.489     449.157.278  446.538.205 

Total          2.250.627.990  2.569.621.125  2.569.049.165 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1er  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1901,  la  population 
■était  évaluée  à  77.080.000  habitants  et  la  proportion  ressor- 
tait à  28  doll.  19.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.0IX)  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.582.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12,  et  au  1er  février  1903  la  poqulation  était 
évaluée  à  82.678.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  07. 


Situation  Financière  Générale 

Europe.  —  France.  Le  Marché,  tout  d'abord  très 
ferme,  vient  de  s'alourdir  sur  presque  toute  la  ligne. 
La  raison  n'en  est  pas  aux  bruits  divers  colportés  de 
l'étranger,  et  démentis  du  reste,  mais  bien  plutôt  à  la 
position  de  place.  Nombre  d'acheteurs  s'allègent  en 
effet,  la  liquidation  de  fin  du  mois  approchant.  Pour- 
tant, vu  l'abondance  continuelle  des  capitaux,  les 
reports  s'annoncent  comme  devant  être,  le  28  février, 
faciles  et  bon  marché,  tout  comme  précédemment. 

Allemagne.  —  La  Chambre  des  députés  de  Prusse 
vient  d'être  saisie  par  le  Gouvernement  d'un  projet  de 
mesures  restrictives  contre  les  propriétaires  de  mines. 

Le  Reichslag  a  adopté  les  nouveaux  traités  de  com- 
merce. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'abondance  des  disponi- 
bilités persiste.  Le  taux  de  l'escompte  libre  est  à  2  0/0. 
Les  fonds  d'Etat  allemands  se  maintiennent  sou- 
tenus. 

Angleterre.  —  La  situation  du  Cabinet  Balfour  se 
consolide.  Le  resserrement  monétaire,  dû  à  la  percep- 
tion de  ïincome-tax,  continue  à  se  faire  sentir. 

Nous  publions,  page  247,  la  statistique  des  Joint- 


Stock-Hanks  Métropolitaines  pour  le  second  semestre 
1904. 

La  Dette  llottante  du  pays  s'élève  à  81.633.000  liv.  st. 

Belgique.  —  Le  marché  des  valeurs  internationales, 
de  Bruxelles,  est  resté  ferme,  mais  peu  actif. 

Le  marché  des  produits  de  l'industrie  sidérurgique 
reste  animé. 

La  grève  des  mineurs  diminue  d'importance  et  l'on 
compte  sur  une  prochaine  reprise  du  travail. 

Les  recouvrements  des  impôts  directs,  en  1004,  ont 
donné  54.730.322  fr.,  contre  .54.132.053  fr.  en  1903. 

Espagne.  —  Les  ministres  espagnols  travaillent,  en 
ce  moment,  à  établir  leurs  budgets  particuliers. 

Le  mouvement  de  hausse  de  la  Bourse  de  Madrid  s'est 
ralenti. 

Nous  publions,  page  251,  une  étude  sur  la  houille  en 
Espagne. 

Italie.  —  Le  Parlement  va  être  prochainement  appelé 
à  se  prononcer  sur  le  nouveau  régime  des  Chemins  de 
fer,  occasionné  par  le  rachat. 

A  la  suite  de  nouvelles  rectifications  dans  le  budget, 
l'excédent  des  recettes,  déjà  ramené  de  19  millions  de 
lire  ii  13  millions,  ne  sera  plus  que  de  11  millions,  à 
cause  de  l'augmentation  constante  des  dépenses. 

Roumanie.  —  Nous  publions,  page  258,  la  situation 
des  banques  populaires  du  pars.  Le  capital  social  sous- 
crit est  de  10.131.186  lei. 

Amérique.  —  Etals-Unis.  La  production  du  pétrole, 
en  1904,  a  a  été  de  120  millions  debarrels  de  149  litres, 
en  augmentation  notable  sur  l'année  précédente. 

Le  marché  financier  de  New- York  est  très  ferme. 

Mexique.  —  Les  districts  miniers  du  nord  du  Mexi- 
que sont  actifs  et  prospères. 

République  Argentine.  —  Entre  1901  et  1903,  l'impor- 
tation a  augmenté  de05.000. 000  de  pesos-or  ou  de  b3  0/0; 
l'exportation  a  augmenté  de  7i.800.000  pesos-or,  ou  de 
43  0/0. 

Asie.  —  Japon.  En  1904,  l'importation  de  marchan- 
dises s'est  élevée  à  371.167.029  yens,  en  augmentation 
de  5i.031.511  yens  sur  celle  de  1904  ;  l'exportatk'ii 
s'est  élevée  à  319.250.436  yens,  en  augmentation  de 
29.747.993  yens. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1X97  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  S0). 

Italie  4  %  nat  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  , 

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York).. 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


FRANCE 


La  Politique.  —  L'incident  de  IIull.  —  Le  service  de  deux  ans.  — 

Le  budget  de  1905.  —  La  régie  du  gaz  à  Paris. 

La  Commission  internationale  d'enquête  sur  l'inci- 
dent de  Hull  a  terminé  ses  travaux  ;  elle  ne  tiendra 
plus  qu'une  seule  séance  publique,  la  dernière,  demain 
samedi,  dans  l'après-midi,  au  Ministère  des  Affaires 
étrangères.  C'est  dans  cette  séance  que  sera  lu  le  rap- 
port de  la  Commission,  dont  les  conclusions  sont  favo- 
rables à  l'amiral  Rojdeslvensky. 

Depuis  l'audition  publique  des  témoins  russes  ou 
anglais,  la  Commission  a  tenu  de  fréquentes  réunions, 
toutes  secrètes  ;  elle  a  délibéré  tous  les  jours,  deux 
fois  par  jour,  le  matin  et  dans  l'après-midi.  Les  déli- 
bérations de  la  journée  se  poursuivaient  même,  avec 
un  caractère  moins  officiel  toutefois,  le  soir,  les  com- 
missaires s'étant  réciproquement  invités  à  diner  plu- 
sieurs fois  par  semaine  ;  dans  toutes  ces  délibérations, 
une  grande  cordialité  n'a  cessé  de  régner  entre  les 
amiraux,  ainsi  qu'un  vif  désir  d'arriver  à  une  conclu- 
sion commune. 

La  Commission  a  estimé  qu'elle  ne  devait  pas  com- 
pliquer à  plaisir  une  situation  dont  l'origine  est  déjà 
fort  pénible  en  recherchant  si,  oui  ou  non,  des  torpil- 
leurs japonais  se  trouvaient  dans  la  mer  du  Nord  au 
moment  du  passage  de  l'escadre  de  la  Baltique  ;  elle 
s'est  bornée  à  poser  la  question  de  savoir  si  l'amiral 
Piojdestvensky  pouvait  se  croire  légitimement  en  dan- 
ger et  agir  comme  il  l'a  fait  et,  après  examen  des  faits 
et  discussion,  elle  s'est  prononcée  pour,  l'affirmative. 
La  responsabilité  de  l'amiral  russe  est  ainsi  dégagée. 
Mais  celle  du  Gouvernement  russe,  en  ce  qui  concerne 
les  indemnités  à  verser  aux  victimes  de  l'incident 
reste  naturellement  entière  et  la  Russie  a  déclaré,  on 
le  sait,  officiellement  qu'elle  n'entendait  pas  se  sous- 
traire à  ses  obligations. 


-vw*  Le  16  février,  le  Sénat  a  terminé  l'examen  de  la  pro- 
position de  loi  relative  au  service  do  deux  ans.  L'ensemble 
de  la  loi  a  été  adopté  par  232  voix  contre  37. 

***  Le  17  février,  la  Chambre  des  députés  a  terminé  la 
discussion  du  budget  des  Conventions  et  celle  des  Chemins 
de  fer  de  l'Etat. 

m  Les  ministres  se  sont  réunis,  le  17  février,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Etienne,  Ministre  de  l'Intérieur,  a  fait  savoir  qu'il  avait 
présidé  dans  la  matinée  la  séance  de  clôture  de  la  Commis- 
sion chargée  d'examiner  les  mesures  à  prendre  pour  sauve- 
garder, en  cas  d'interruption  des  services  maritimes,  la 
situation  commerciale  et  agricole  de  l'Algérie,  de  la  Tunisie 
et  do  la  Corse. 

Le  rapport  de  M.  Vel-Durand,  président  de  la  Commission, 
sera  distribué,  par  les  soins  du  Ministre  de  l'Intérieur,  aux 
ministres  qui  auront  à  prendre  des  décisions. 

M.  Gaston  Thomson  a  donné  des  explications  sur  l'accord 
Intervenu  avec  la  Commission  du  budget  au  sujet  du  budget 
de  la  marine.  Les  propositions  relatives  à  l'augmentation  des 
salaires  des  ouvriers  des  arsenaux  et  aux  caractéristiques  du 
croiseur-cuirassé  qui  doit  être  mis  en  chantier  en  1905  ont 
été  adoptées  par  la  Commission. 

M.  Thomson  a  exposé  qu'après  avoir  pris  l'avis  des  mem- 
bres du  Conseil  supérieur  de  la  Marine,  il  avait  demandé  que 
ce  croiseur  fût  la  reproduction  du  type  Ernest-Renan,  muni 
d'une  artillerie  puissante. 

Le  Ministre  de  la  Marine  se  propose  de  donner  à  ce  nou- 
veau croiseur-cuirassé  le  nom  de  Walileck- Rousseau. 

•w»,  Le  1H  février,  la  Commission  du  budget  s'est  réunie 
sous  la  présidence  de  M.  G.  Cochery. 

Kilo  a  entendu  M.  Ddessimy,  qui,  au  nom  de  la  Commis- 
lion  de  l'armée,  lui  a  demandé  l'incorporation  dans  la  loi  do 
finances  de  la  loi  relative  à  la  retraite  anticipée  des  officiers 
OU  surnombre. 

Ifille  a  ensuite  entendu  M.  Clémente!,  ministre  des  Colonies, 


qui  l'a  entretenue  de  la  question  du  rachat  dos  «  marines  » 
à  la  Réunion. 

Elle  a  enfin  achevé  l'examen  des  divers  amendements  rela- 
tifs au  budget  de  la  marine. 

Elle  a  en  outre  décidé  de  demander  au  Ministre  de  la  Ma- 
rine les  modifications  suivantes  à  l'éfat  7/,  qui  fournit  la  ca- 
ractéristique des  navires  en  construction.  Pour  le  C.  17,  qui 
doit  être  le  Waldeck-Rousseau,  lui  donner  les  caractéristiques 
de  VErnest-Renan,  avec  une  artillerie  comme  celle  du  Jules- 
Ferry.  I>e  même  pour  le  C.  18,  qui  n'est  pas  encore  com- 
mencé et  qui  doit  être  construit  à  Brest.  Le  C.  18  portera  le 
nom  A' Edgar-Qw.net . 

La  Commission  demande  ensuite  qu'on  revienne  au  pro- 
gramme de  1900  en  ce  qui  concerne  les  submersibles.  Au  lieu 
de  bateaux  de  k\  tonneaux,  qui  avaient  été  dernièrement  dé- 
cidés et  qui  sont  inhabitables,  il  y  a  lieu  de  reprendre  la 
construction  de  onze  sous-marins  du  type  Aigrette.  On  se 
souvient  que  lorsque  M.  Pclletan  fut  appelé  au  Ministère  de 
la  marine,  treize  bâtiments  de  ce  type  devaient  être  mis  en 
chantier  c"t  que  doux  seulement  furent  construits. 

Enfin,  la  Commission  a  décidé  la  construction  de  70  torpil- 
leurs qui  seraient  répartis  dans  les  divers  ateliers  do  cons- 
tructions et  commandés  à  l'industrie  privée  suivant  les  né- 
cessités. 

En  ce  qui  concerne  les  travaux  du  port  de  Cherbourg,  la 
Commission  a  fixé'  à  600.000  fr.  la  somme  à  distraire  des 
crédits  affectés  à  l'Etang  de.  Berrc,  pour  être  employés  à 
Cherbourg. 

Toutes  ces  demandes  seront  soumises  au  Ministre  de  la 
Marine  et  feront  l'objet  de  propositions  de  résolution  devant 
la  Chambre. 

-vw  Une  élection  législative  a  eu  lieu,  le  19  février,  à  La 
Flèche  (Sarthe).  M.  Lerat  d'Aubigny,  libéral,  a  été  élu  en 
remplacement  de  M.  d'Estournelles  de  Constant,  nommé- 
sénateur. 

•wv  Le  20  février,  la  Chambre  a  commencé  la  discussion 
générale  du  budget  de  la  Marine;  cette  discussion  a  continué 
au  cours  des  séances  des  21  et  22  février. 

-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  en  Conseil  le  21  février, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Ils  se  sont  entretenus  des  diverses  questions  qui  figurent 
à  l'ordre  du  jour  du  Parlement.  Ils  ont  été  d'avis  de  deman- 
der à  la  Chambre  d'aborder,  aussitôt  après  le  vote  du  budget, 
l'examen  de  la  loi  réduisant  à  deux  ans  la  durée  du  service 
militaire.  Le  Gouvernement  estime  que  pour  assurer  une 
prompte  mise  en  vigueur  do  cotte  loi,  il  y  aurait  intérêt  à  ce 
que  la  Chambre  ratifiât  le  texte  voté  par  le  Sénat. 

M.  Etienne,  ministre  de  l'Intérieur,  doit  se  rendre  au 
Sénat,  qui  discute  le  projet  de  loi,  déjà  voté  par  la  Chambre, 
tendant  à  ratifier  la  délibération  du  Conseil  municipal  de 
Paris  relative  à  l'établissement  de  la  régie  du  gaz.  Le 
Ministre  demandera  au  Sénat  d'adopter  le  projet  voté  par  la 
Chambre. 

M.  Thomson,  ministre  de  la  marine,  prendra  la  parole  à 
la  Chambre  sur  le  budget  de  la  marine. 

Le  Ministre  de  l'Instruction  publique  fait  signer  un  décret 
aux  termes  duquel  M.  Henry  Marcel,  directeur  des  Beaux- 
Arts,  est  nommé  administrateur  général  do  la  Bibliothèque 
nationale,  en  remplacement  de  M.  Léopold  Dolislc,  admis  à 
faire  valoir  ses  droits  à  la  retraite  et  nommé  administrateur 
général  honoraire. 

•w*  Le  21  février,  le  Sénat  a  commenéé  la  discussion  du 
projet  de  loi,  déjà  voté  par  la  Chambre,  tendant  à  autoriser 
la  Ville  de  Paris  à  exploiter  en  régie,  à  partir  du  lor  janvier 
1906,  le  service  do  l'éclairage,  du  chauffage  et  de  la  distribu- 
tion de  force  motrice  par  le  gaz.  Au  nom  de  la  Commission 
sénatoriale  chargée  d'examiner  ce  projet  de  loi,  M.  Ch.  Prévet 
a  déposé  un  rapport  concluant  à  100  millions  le  chifi're  de 
l'emprunt,  destiné  a  acheter  l'actif  de  la  Compagnie  à  l'expi- 
ration de  la  concession  actuelle,  sans  statuer  sur  la  nouvelle 
organisation  du  service. 

~w  Hier,  23  février,  Le  Sénat  a  continué  la  discussion  du 
projet  de  loi  relatif  à  ta  régie  du  gaz  à  Paris. 

vw  La  Chambre  a  tenu  deux  séances.  Le  matin,  elle  a  con- 
tinué la  discussion  de  la  loi  sur  les  fraudes.  1,'après-midi. 
elle  a  commencé  l'examen  des  articles  du  budget  de  la  Marine. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LA  POLITIQUE  DES  ÉTATS-UNIS 


DEUXIMEE  ARTIi  ILE 


II.  —  Venezuela 

Les  incidents  de  Saint-Domingue  ont  eu  leur 
pendant  au  Venezuela.  Ici  encore  nous  sommes 
en  présence  d'un  Etat  désolé  par  de  longues  luttes 
intestines,  en  proie  à  de  constantes  révolutions, 
dont  la  mauvaise  foi  est  devenue  proverbiale,  qui, 
ayant  lassé  l'Europe  par  de  trop  nombreux  man- 
quements à  ses  engagements,  a  déjà  été  l'objet  de 
démonstrations  militaires... 

«  Ces  interventions,  déclarait  dernièrement  l'ex- 
secrétaire  d'Etat  à  la  guerre  des  Etats-Unis,  nous 
ne  permettrons  pas  aux  grandes  puissances  euro- 
péennes de  les  faire  sur  le  continent  américain. 
Mais,  ajoutait-il»  nous  lie  permettrons  pas  davan- 
tage à  quelque  République  américaine  de  faire 
quoi  que  ce  soit  qui  puisse  contraindre  les  grandes 
puissances  à  de  telles  interventions  ». 

Ces  paroles,  d'accord  avec  le  texte  du  message 
du  président,  Roosevelt,  renfermaient  donc  un 
programme  :  l'interprétation  active  et  positive  de 
la  doctrine  de  Monroë.  Les  fautes  commises  par 
M.  Castro,  président  du  Venezuela,  sont  à  la  veille 
d'en  hâter  l'application. 

Nous  n'avons  pas  besoin  de  rappeler  à  la  suite 
de  quels  incidents  l'Angleterre,  l'Allemagne  et 
l'Italie  décidèrent,  en  décembre  190'2,  d'envoyer 
trois  escadres  bloquer  les  côtes  vénézuéliennes 
pour  soutenir  les  réclamations  de  leurs  nationaux. 
Grâce  à  l'intervention  des  Etats-Unis  qui  ne  pou- 
vaient voir  cette  manifestation  d'un  œil  favorable 
et  qui  chargèrent  leur  représentant  à  Caracas,  M. 
Bowen,  de  prêter  au  président  Castro  ses  bons 
offices,  un  conflit  put  être  évité  :  les  trois  puissan- 
ces signèrent,  à  Washington,  en  février  1903,  des 
protocoles  en  vertu  desquels  elles  convinrent,  avec 
les  autres  pays  qui  avaient  envoyé  leurs  protesta- 
lions,  de  porter  le  règlement  de  leurs  réclamations 
devant  des  commissions  mixtes  siégeant  à  Gara- 
cas  et  de  renvoyer  la  question  de  priorité  dans  le 
paiement  de  ces  réclamations  devant  la  Cour  de  la 
Haye. 

Les  Puissances  obtinrent  ainsi  satisfaction  :  la 
Cour  de  La  Haye  décida  que  l'Angleterre,  l'Alle- 
magne et  l'Italie  seraient  désintéressées  les  pre- 
mières sur  les  30  0/0  des  recettes  douanières  de  la 
Cuayra  et  Porto-Gàbello  réservées  à  cet  effet  ;  le 
chiffre  total  des  réclamations  fut  définitivement 
fixé  par  les  Commissions  mixtes  et  le  Gouverne- 
ment vénézuélien  prit  l'engagement  d'ouvrir  des 
négociations  au  sujet  d'un  nouvel  arrangement 
concernant  la  Dette  extérieure,  en  vue  de  donner 
satisfaction  aux  porteurs. 

On  put  croire,  un  instant,  que  ces  engagements 
seraient  respectés  :  le  général  Velutini  vint,  en 
juin  1903,  en  Europe  pour  négocier  la  conversion 
de  la  Dette  vénézuélienne  avec  divers  groupes 
financiers  allemands,  anglais  et  français;  mais 
ces  négociations  interrompues,  puis  reprises  en 
1901,  n'aboutirent  jamais.  Quant  aux  versements 
à  remettre  aux  Puissances,  conformément  à  la 


décision  des  Commissions  mixtes  et  de  la  Cour  de 
La  Haye,  laissons  à  notre  confrère  le  Trmps  le 
soin  d'expliquer  par  quels  artifices  le  présidenl 
Castro  s'efforça  de  s'y  soustraire,  après  avoîi 
donné  un  commencement  de  satisfaction  : 

«  Pour  diminuer  le  prélèvement  sur  lequel  les 
puissances  étaient  en  droit  de  compter,  le  prési- 
dent Castro  créa  de  nouveaux  ports  afin  de  détour- 
ner les  recettes  douanières  de  ceux  affectés  aux 
réclamations  étrangères  (par  exemple  Tucacas, 
muni  d'un  poste  de  douane,  diminua  de  25  0/0  les 
recettes  de  Puerto-Cabelloi.  Il  frappa  de  surtaxes 
douanières  les  provenances  des  Antilles  anglaises, 
afin  de  tuer  le  transit  entre  ces  îles  et  l'Orénoque. 
sous  prétexte  que  ces  colonies  avaient  servi  de 
bases  d'opérations  aux  expéditions  flibustières 
dirigées  contre  le  gouvernement  de  Castro  par  ses 
adversaires.  Le  ministre  d'Espagne  dut  se  retirer 
du  pays  devant  les  grossières  attaques  de  la  presse 
du  dictateur.  Des  sujets  anglais,  allemands,  ita- 
liens furent  lésés  de  mille  façons.  Enfin,  suprême 
imprudence,  on  s'en  prit  aux  sujets  américains  eux- 
mêmes,  confisquant  la  concession  américaine  des 
asphaltes  de  Bermudez,  refusant  justice  aux  récla- 
mations, expulsant  un  journaliste  américain, 
M.  Jaurett,  qui  dirigeait  à  Caracas  le  Venezuela?) 
Herald.  » 

La  conduite  du  président  Castro  était  d'autant 
plus  impardonnable  que  —  c'est  encore  là  un  point 
de  commun  avec  Saint-Domingue  —  la  situation 
financière  du  pays  aurait  permis,  avec  une  admi- 
nistration sage,  d'exécuter  tous  les  engagements  et 
de  faire  face  aux  charges  de  la  Dette. 

*  * 

La  Dette  extérieure  du  Venezuela  se  compose 
actuellement  des  deux  emprunts,  1881  et  1896;  il 
faut  y  ajouter  une  dette  diplomatique  créée  pour 
faire  face  au  règlement  des  réclamations  adressées 
à  diverses  époques  par  les  puissances  étrangères. 
A  côté  de  la  Dette  extérieure  existe  une  Dette  inté- 
rieure :  elle  se  compose  d'un  Consolidé  intérieur 
6  0/0  dont  le  capital  nominal  en  circulation  s'élè- 
verait à  59.809.316  bolivars  ;  d'un  emprunt  inté- 
rieur spécial  des  eaux  de  Caracas,  s'élevant  à 
10.175.199  bolivars  et  d'un  reliquat  de  145.906  bo- 
livars non  encore  convertis,  provenant  de  divers 
emprunts  intérieurs. 

En  groupant  toutes  ces  données,  nous  trouvons 
que,  au  l'1  janvier  1904,  la  dette  publique  du  Ve- 
nezuela se  décomposait,  en  capital  et  intérêts,  de 
la  manière  suivante  : 

Emprunts  extérieurs 


Dotte  extérieure  3  0/0  de 
1881  dite  anglaise   

Emprunts  5  0/0  1896  Dis- 
conto-Gesellschal'l  .... 

Dette  diplomatique  

Total  des  Emprunts  exté- 
rieurs   


Capital 


Intérêts  en 
souffrance 


Total 


(En  bolivars 


66.614.550 

43.811.640 

9.937.304 


I25.3U3.494 


12.157.155 

12  741.812 
1.382.959 


26.281.926 


78.771.705 

61.553.452 
11.320.264 


151.645.421 


Dette  consolidée  (i  0/0  . . 

Eaux  de  Caracas   

Solde  des  anciens  Em- 
prunts convertibles  en 
Consolidé  6  0/0  

Total  des  Emprunts  inté- 
rieurs   


Emprunts  intérieurs 


59.809.316 
10.175.199 


145.906 


70.130.422 


19.371.478 
3.459.585 


21.603 


79.180.794 
13.634.784 


167.510 


23.852.6661 


92.983.088 
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Récapitulation 


(Eu  bolivars) 


Emprunts  extérieurs  . . 
Emprunts  intérieurs  . 

Total  général. . . 


195.363.494 
70.130.422 

26. 281.926 
22.8">2.666 

151.645.421 
92.983.088 

195.493.916 

49. 1 3 't.  592 

ii 4. 628. 509 

Il  faut  ajouter  à  cette  somme  de  244.028.509  bo- 
livars, les  titres  d'un  pour  cent  mensuel  représen- 
tant, avec  les  arriérés,  5.611.377  bolivars  56  ;  les 
obligations  des  salines,  pour 4.194.500  bolivars;  la 
dette  du  Gouvernement  vénézuélien  à  la  Banque 
de  Venezuela,  s'élevant  à  3.215.992  bolivars. 

Comme,  d'autre  part,  les  Commissions  mixtes 
ont  fixé  à  38.500.000  bolivars  le  montant  des  récla- 
mations des  Puissances,  les  dettes  totales  attei- 
gnaient 296.150.379  bolivars  au  1er  janvier  1904. 

Dans  une  étude  publiée  par  Y  Association  na- 
tionale des  Porteurs  français  de  Valeurs  étran- 
gères, nous  relevons  cette  constatation  que  le  ser- 
vice de  la  Dette  publique  comprenant  les  cinq 
emprunts,  tant  extérieurs  qu'intérieurs,  nécessite- 
rait actuellement  une  somme  annuelle  de  8  mil- 
lions 760.000  bolivars  en  chiffres  ronds,  pour  les 
intérêts  seuls.  En  ajoutant  à  cette  somme  le  mon- 
tant d'un  amortissement  de  1  0/0,  on  arriverait 
au  total  de  10.714.000  bolivars  environ.  Si  l'on 
rapproche  ce  chiffre  de  celui  de  l'ensemble  des  re- 
venus annuels  du  Venezuela,  ou  même  simple- 
ment du  produit  moyen  de  ses  douanes,  on  cons- 
tate que  le  Gouvernement  du  Venezuela  pourrait 
faire  face  à  ses  engagements  vis-à-vis  des  porteurs 
de  sa  Dette,  tout  en  consacrant  des  sommes  im- 
portantes à  son  budget  et  en  réglant  les  sommes 
dues  aux  Puissances  du  fait  de  leurs  réclama- 
tions. 

En  effet,  il  résulte  des  statistiques  et  documents 
officiels  publiés  que,  durant  la  période  de  tran- 
quillité politique  qui  s'est  écoulée  de  1895  jusqu'à 
1898,  les  recettes  de  l'Etat  ont  oscillé  entre  48  et  51 
millions  de  bolivars;  elles  ont  fortement  diminué 
pendant  les  périodes  de  révolution,  mais  elles  se 
sont  encore  élevées  à  35  millions  en  1903.  Quant 
au  produit  des  douanes,  qui  constitue  la  princi- 
pale source  des  revenus  de  l'Etat,  il  a  été  de  32 
millions  en  1894-95  ;  37  en  1895-96  ;  35  en  1896-97  ; 
22  en  1897-98  et,  après  être  tombé  à  14  millions  en 
1901-02,  il  s'est  relevé  à  21  millions  en  190:',.  11 
suffirait  donc  du  rétablissement  de  l'ordre  pour 
rendre  leur  élasticité  aux  revenus  du  Venezuela 
et  leur  permettre  de  couvrir  à  la  fois  les  besoins 
du  pays  et  ses  engagements. 

* 
*  * 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'imprudence  du  Président 
Castro,  qui  a  étendu  aux  citoyens  américains  les 
procédés  vexatoires  réservés  jusqu'ici  aux  seuls 
Européens,  a  eu  pour  conséquence  immédiate  de 
faire  modifier  radicalement  l'attitude  des  Etats- 
Unis.  Profitant  d'une  démarche  faite  par  les  re- 
présentants d'Allemagne  et  d'Italie  ;  prenant  texte 
des  suppliques  que  des  sujets  vénézuéliens  eux- 
mêmes  adressent  au  président  Hoosevelt  pour 
faire  appel  à  sou  intervention  contre  la  tyrannie 
du  président  Castro,  les  Etats-Unis  ont  fait  re- 
rnctlre,  à  Caracas,  le  20  décembre  dernier,  une 
note  annonçant  l'envoi  d'une  escadre  et  l'a  saisie 
des  ports,  si,  dans  les  soixante  jours,  satisfaction 
n'étall  pas  donnée  aux  réclamations  suivantes  :  1° 
exécution  des  clauses  du  protocole  de  1903,;  2°  ré- 
paration pour  l'expulsion  injustifiée  d'un  citoyen 


américain  ;  3°  règlement  par  l'arbitrage  du  litige 
de  la  concession  des  asphaltes. 

Les  Etats-Unis  ont  pris  ainsi  en  mains  la  défense 
des  intérêts  de  l'Europe  et  de  leurs  propres  inté- 
rêts, et  si  M.  Castro  qui,  au  lieu  de  répondre,  a 
trouvé  plus  simple  de  partir  en  villégiature,  per- 
siste dans  son  attitude,  il  y  a  de  grandes  chances 
pour  que  la  démonstration  projetée  s'accomplisse. 

Ainsi,  le  président  Roosevelt  poursuivant  la 
politique  appliquée  à  Cuba,  à  Panama,  à  Saint- 
Domingue  aura  donné  à  la  doctrine  de  Monroë 
l'extension  promise  dans  son  dernier  message. 


L'Europe  est  restée  indifférente  à  cette  évolu- 
tion. Il  n'en  a  pas  été  de  même  des  nations  sud- 
américaines.  Elles  commençaient  depuis  quelques 
temps  à  comprendre  l'inutilité  des  luttes  dont  elles 
ont  tant  souffert  :  à  difféi entes  reprises,  elles 
avaient  renoncé  à  laisser  au  sort  des  armes  le 
règlement  de  leurs  contestations  et  avaient  eu 
recours  à  l'arbitrage.  Les  déclarations  du  prési- 
dent des  Etats-Unis  leur  ont  montré  la  nécessité 
de  poursuivre  cette  nouvelle  politique  afin  de 
créer  un  contre-poids  à  l'impérialisme  améri- 
cain :  le  principe  d'un  accord  entre  les  trois  répu- 
bliques du  Brésil,  de  l'Argentine  et  du  Chili  a  été 
sérieusement  envisagé  parleurs  chancelleries,  qui 
songeraient  à  donner  à  cet  accord  une  preuve  tan- 
gible par  un  traité  d'arbitrage  général  et  la  création 
d'une  Cour  d'arbitrage  sud-américaine. 

Un  des  principaux  organes  du  Brésil,  le  Paiz, 
insistait  dernièrement  sur  la  nécessité  de  cet  ac- 
cord et  ses  considérations  méritent  d'être  repro- 
duites : 

«  La  seule  vraie  protestation  efticace  et  pratique,  qui 
puisse  être  faite,  dit  notre  confrère  de  Rio-de  Janeiro, 
contre  les  violations  éventuelles  delà  doctrine  de  Mon- 
roë, d'où  qu'elles  viennent,  sera  celle  qui  se  traduira 
par  une  action  commune  et  efficace  des  principales  na- 
tions sud-américaines  pour  mettre  fin  au  régime  des 
révolutions  et  des  guerres  civiles  et  pour  exercer  elles- 
mêmes  leur  police  internationale,  de  manière  à  obliger 
les  grandes  Puissances  à  n'avoir  pas  un  droit  interna- 
tional à  leur  usage  propre  et  un  autre  à  l'usage  des 
peuples  faibles.  C'est  d'une  action  ainsi  combinée  et 
fermement  exercée  que  sortira  un  jour  la  règle  en  vertu 
de  laquelle  aucune  nation  n'aura  le  droit  d'exiger 
manu  militari  d'un  autre  peuple,  —  même  sud-améri- 
cain, —  la  satisfaction  d'une  réclamation  qui  n'ait  été 
préalablement  reconnue  comme  légitime  et  justifiée  par 
un  tribunal  d'arbitrage.  Notre  aspiration  ne  va  pas  au 
delà,  mais  nous  avons  le  droit  de  prétendre  qu'elle 
aille  jusque-là.  » 

On  pouvait  croire  que  ce  langage  serait  compris 
par  toutes  les  nations  intéressées,  mais  le  Brésil, 
sentant  mieux  que  les  autres,  la  nécessité  de  don- 
ner plus  d'autorité  et  de  prestige  à  la  représenta- 
tion de  la  politique  internationale  sud-américaine, 
a  demande  et  obtenu  d'élever  sa  légation  aux 
Etats-Unis  au  rang  d'ambassade. . .  et  cette  déci- 
sion mal  comprise  a  éveillé  les  susceptibilités  des 
nations  voisines  :  de  l'Argentine,  notamment,  qui 
a  craint  les  visées  ambitieuses  du  Brésil. 

Ce  n'est  là,  croyons-nous,  qu'un  malentendu  : 
les  derniers  incidents  qui  viennenl  de  se  produire  à 
Buenos- Ayres  auront  montré  à  ce  pays  que  la  poli- 
tique  d'union  est  plus  que  jamais  nécessaire  et  la 
crainte  de  Jonathan  sera  pour  les  nations  sud-amé 
ricaines  le  commencement  de  la  sagesse. 

Edmond  Théry. 
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DA  QUESTION  DU  GAZ 


Le  Sénat  a  commencé  la  discussion  du  projet  de  loi 
voté  le  25  octobre  dernier  par  la  Chambre  des  députés 
tendant  à  autoriser  la  Ville  de  Paris  à  emprunter  une 
somme  de  120  millions  de  francs  et  à  organiser  le  ser- 
vice du  gaz.  Il  s'agit,  comme  on  le  sait,  du  projet  de 
régie  municipale  de  l'industrie  de  l'éclairage  public  à 
Paris,  voté  le  11  décembre  1903  par  le  Conseil  muni- 
cipal, sur  le  rapport  de  M.  Navarre. 

Notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry,  a  exposé 
tout  au  long,  dans  l'Economiste  Européen  'lu  2'i  juin 
dernier,  l'historique  et  l'économie  de  ce  projet.  Il  a 
montré  toute  l'étendue  de  la  faute  que  l'on  allait  com- 
mettre en  organisant  la  nouvelle  régie.  Sous  prétexte 
de  la  débarrasser  des  formalités  gênantes  de  tutelle 
administrative  que  la  jurisprudence  du  Conseil  d'Etat 
impose  aux  municipalités,  on  va  créer,  en  effet,  une 
administration  légalement  anarchique,  dépendant  di- 
rectement de  l'Etat  et  lui  confier  l'exploitation  d'une 
des  industries  les  plus  compliquées  et  les  plus  impor- 
tantes de  la  France. 

Les  mécomptes  déjà  subis  à  Paris  même  avec  la 
régie  du  balayage  et  celle  du  secteur  municipal  d'élec- 
tricité des  Halles  auraient  pu  cependant  servir  d'utile 
leçon,  et  il  est  à  souhaiter  maintenant  que  le  Sénat, 
comprenant  les  intérêts  de  la  Ville  de  Paris,  ne  lui 
laisse  pas  courir  une  pareille  aVenture.  C'est  le  con- 
seil que  lui  donne  sa  Commission  ;  le  rapport,  rédigé  en 
son  nom  par  M.  Charles  Prevet,  expose  avec  une  clarté 
parfaite  les  dangers  du  projet  de  loi  et  montre  avec 
des  arguments  qui  nous  paraissent  irréfutables,  les 
fâcheuses  conséquences  que  son  adoption  entraînerait. 

M.  Charles  Prevet  attire  d'abord  l'attention  sur  les 
mécomptes  donnés  par  les  régies  municipales  organisées 
aussi  bien  en  France  qu'à  l'étranger. 

Un  Conseil  municipal,  dit-il,  n'est  pas  une  assemblée  des- 
tinée à  mettre  en  pratique  une  thèse  sociale. 

La  loi  ne  doit  pas,  selon  nous,  favoriser  la  mise  en  régie 
par  l'Administration  locale  ou  centrale  d'industries  ou  de 
commerces  qui  peuvent  être  exercés  par  des  Sociétés  ou  des 
particuliers,  et  il  y  a  à  cela  des  raisons  décisives  : 

Le  rôle  de  l'Administration  est  de  protéger  et  de  contrôler 
l'activité  productrice,  et  non  de  l'absorber  :  le  jour  où  il  se- 
rait permis  aux  municipalités,  aux  départements  ou  à  l'Etat 
de  se  faire  entrepreneurs  ou  marchands,  on  ne  voit  plus  où 
l'on  s'arrêterait,  et  il  finirait  par  ne  plus  y  avoir  en  France 
que  des  commis  aux  ordres  de  gérants  administratifs.  La  ré- 
gie directe  deviendrait,  pour  certaines  administrations,  un 
moyen  d'influences  politiques  et  de  corruption  électorale  : 
un  fonctionnarisme  débordant  noierait  ce  qui  reste  chez  nous 
de  force  civique;  le  gaspillage,  qui  est  la  conséquence  de  la 
négligence  et  de  l'irresponsabilité,  amènerait  presque  fatale- 
ment ce  double  résultat  :  Service  plus  mat  {ait  et  frais  gé- 
néraux plus  élevés. 

Et  M.  Charles  Prevet  constate,  avec  les  Annales  des 
Travaux  publics  de  Belgique,  que  les  régies  en  général 
présentent  les  inconvénients  généraux  ou  vices  fonda- 
mentaux suivants  : 

1°  Les  régies  coûtent  plus  cher  que  l'industrie  pri- 
vée ; 

2°  Elles  subissent  le  contre-coup  des  luttes  poli- 
tiques ; 

3°  Elles  ne  respectent  pas  les  droits  des  consomma- 
teurs comme  les  Compagnies  ; 

4°  Elles  ne  sont  pas  soumises  à  un  contrêjle  aussi 
efficace  que  celui  que  la  loi  permet  aux  actionnaires 
d'exercer. 

La  plupart  des  villes  françaises  qui  avaient  adopté 
tout  d'abord  la  régie  directe  pour  l'éclairage  ont  été 
forcées  d'y  renoncer.  Avec  elle,  a  dit  très  justement 
M.  de  Selves,  tout  le  Conseil  municipal  serait  derrière 
le  personnel  de  l'exploitation  pour  le  soutenir  dans  ses 
revendications,  dans  ses  demandes  d'augmentation  de 
salaires. 


11  est  indispensable  qu'il  existe  entre  le  Conseil  mu- 
nicipal et  le  personnel  une  organisation  intermédiaire, 
un  rempart  salutaire,  qui  le  soustrairai!  à  des  sollici- 
tations auxquelles  il  ne  pont  résister  lui-même. 

Peut-on  croire,  d'autre  part,  qu'il  soit  possible  à  une 
régie  municipale  de  concevoir  et  d'organiser  toutes  les 
combinaisons  commerciales  qu'il  est  utile  de  mettre 
en  œuvre  pour  développer  la  consommation  ' 

Lui  sera-t-il  possible  de  fournir  gratuitement  cer- 
tains appareils  aux  nouveaux  consommateurs'.''  Pourra- 
t-ellc,  comme  le  font  déjà  certaines  Compagnies,  se 
charger  de  tous  frais  d'installation  devant  lesquels 
tant  de  petites  bourses  doivent  reculer  :  branchement, 
conduite  intérieure,  compteurs,  appareils  d'éclairage  et 
de  cuisine,  et  ne  se  rembourser  du  travail  fait  par  ses 
soins  chez  un  particulier  qu'au  moyen  d'une  légère 
taxe  mensuelle  à  ajouter  au  relevé  du  gaz  consommé  .' 

Une  administration  publique  est-elle  capable  de  se 
conduire  en  commerçant  ingénieux  et  habile  ?  Est-ce 
son  rôle? 

Autant  de  questions  auxquelles  les  partisans  de  la 
régie  peuvent  difficilement  répondre;  il  est  malheureu- 
sement trop  évident,  en  effet,  qu'une  régie  munici- 
pale administrera  d'une  façon  fâcheuse  et  qu'au  lieu 
de  réaliser  des  bénéfices  elle  parait  condamnée  à  se 
mettre  dans  une  situation  onéreuse. 

Que  se  passera-t-il  alors?  Il  arrivera  que  la  régie 
n'ayant  pas  obtenu  les  21  millions  de  bénéfices  qu'elle 
est  tenue  de  réaliser  pour  les  verser  au  budget  muni- 
cipal, devra,  pour  satisfaire  à  la  loi,  se  retourner  vers 
les  consommateurs  et  leur  demander  un  relèvement  du 
prix  du  gaz.  Telle  est,  en  effet,  la  conséquence  de  l'ar- 
ticle 14  du  projet  de  loi,  qui  a  été  cependant  modifié  et 
sur  lequel  nous  avons  déjà  attiré  l'attention  de  nos 
lecteurs.  M.  Charles  Prevet  insiste  fortement  sur  ce 
point  et  montre  tout  ce  qu'il  y  a  d'anormal  dans  un 
contrat  stipulant  que  le  prix  de  vente  aux  abonnés  dé- 
pendra de  la  réalisation  d'un  bénéfice  fixe. 

Tandis  que  les  régies  anglaises,  que  l'on  invoque,  dit-il, 
ont  pour  but  principal  de  livrer  le  gaz  aux  consommateurs 
au  plus  bas  prix  possible,  la  régie  qu'on  nous  propose  appa- 
raît, au  contraire,  comme  un  procédé  fiscal  destiné  à  tirer 
des  consommateurs  de  gaz  la  plus  grosse  somme  d'impôts 
possible. 

On  spéficie  nettement  (art.  14)  que  le  produit  de  l'impôt  ne 
pourra  être  inférieur  à  21  millions  et  que  les  dépenses  du 
personnel  pourront  être  arbitrairement  augmentées,  le  con- 
sommateur n'étant  là  que  pour  supporter  les  augmentations 
de  prix  qu'il  paraîtrait  nécessaire  de  lui  imposer. 

Ce  n'est  plus  l'exploitant  à  qui  il  est  interdit  d'augmenter 
le  prix  de  vente  et  dont  le  bénéfice,  plus  ou  moins  grand,  doit 
dépendre  surtout  de  l'habileté  commerciale  et  de  la  sage  éco- 
nomie de  son  exploitation  :  c'est  l'exploitant  qui,  jouissant 
d'un  monopole  sans  limite,  prétend  que  son  premier  devoir 
est,  avant  tout,  de  s'assurer  lui-même  un  bénéfice  considé- 
rable. 

Il  faudra  donc,  avant  que  la  régie  fixe  son  prix  de 
vente,  qu'elle  grève  son  passif  de  cette  redevance  de 
21  millions  de  francs.  Qu'un  mécompte  quelconque 
survienne  dans  sa  gestion  ;  qu'elle  augmente  tant  soit 
peu  le  salaire  de  ses  ouvriers;  qu'une  brusque  dépré- 
ciation se  produise  dans  la  valeur  des  sous-produits, 
qu'une  hausse  se  manifeste  dans  les  cours  du  charbon  : 
et  les  consommateurs  devront  payer  les  frais  de  l'erreur 
commise. 

La  population  parisienne  a  manifesté  nettement  son 
désir  que  le  prix  de  20  centimes  fût  un  prix  acquis  et 
qu'il  ne  pût  être  considéré  que  comme  un  maximum 
pouvant  aller  en  diminuant. 

Or,  si  le  projet  de  loi  fait  miroiter  l'espoir  de  réduc- 
tions successives,  il  n'impose  aucune  obligation  dans 
ce  sens;  il  fait  prendre,  au  contraire,  à  la  régie,  des 
engagements  qui  peuvent  la  mettre  dans  la  nécessite 
de  relever  les  prix,  à  moins  que  l'impôt  n'intervienne 
et  que,  par  conséquent,  les  contribuables  versent  la 
différence. 

Nous  espérons  que  le  Sénat  verra  ces  graves  dangers 
et  que,  se  rangeant  aux  conclusions  du  rapporteur,  il 
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reconnaîtra  que  «  la  munieipalisation  dos  industries  ne 
doit  jamais  être  un  but,  mais  seulement  une  suprême 
ressource  lorsqu'il  devient  matériellement  impossible 
d'assurer  autremenl  et  dans  des  conditions  satisfaisan- 
tes le  fonctionnement  d'un  service  public  dépendant  de 
ces  industries  ». 

Georges  Bourgarel. 


iliartonmes,  Mines  et  Usines  de  Sosnowice 


Los  actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale  annuelle  le  31  janvier  dernier,  nou- 
veau style.  Voici,  comparés  à  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent, les  résultats  obtenus  par  cette  entreprise  au 


cours  .de 
dernier  : 


l'exercice  1903-1904,  clos  le  30  septembre 

Exercices 
1902-ÏÛ03        1903-190  î 


Produits          (En  roubles) 
Produits  de  l'exercice   8.885,827  9-9  0.:i32.788  24 

Charges 

frais  d'exploitation   5.160.279  39   5.338.564  76 

Administration,  caisse  de  secours 

et  divers   449.960  8g      585.264  01 

Frais  de  vente   35.490  01       40.227  33 

Frais  généraux  de  l'Administra- 
tion  380.956  52      400.796  » 

Perte  sur  l'agriculture   14.976  47         6.359  50 

Coupons  des  obligations   295.086  10      289.262  53 

Frais  de  cote  des  actioœ  et  obli- 
gations  V   88 . 979  94       85 . 485  27 

Perte  sur  la  différence  de  cours  .  3.899  50       18.905  37 

Perte  sur  débiteurs  douteux   19.422  82  » 

Perte  sur  le  compte  de  rembour- 
sements de  chemins  de  fer   »               13.359  08 

Reste  de  l'impôt  de  revenu  de 

l'exercice  précédent   35.094  25       18.623  79 

Total  des  charges. . .    6.484.154  65  |  6. 791  i. 847  64 

Bénéfices   2.401.672  64   2.535.940  60 

A  ajouter  : 

lleporl  de  l'exercice  précédent. . .         7.917  42        12.053  76 

2.409.590  06   2.547.994  :-6 

De  ces  montants,  il  convient  de  déduire  les  sommes 
ci-dessous  : 

Exercices 
1902-1903  1903-1904 
(En  roubles) 

Primes  des  obligations   80.000   »  .    150.000  » 

Amortissement  des  obligations. .       140.063    »      145.500  » 
Amortissement    des   biens  im- 
meubles  336.712  10      356.267  92 

Dotation  du  fonds  d'assurance..  10.00C  »  10.000  » 
Impôt  sur  le  capital  et  le  revenu.      192.778  29      196.240  04 

Ensemble   "59.553  39      858.007  96 

Bénéfices  disponibles . . .    1.650  036  07   1 .689.986  40 

Le  dividende  proposé  par  le  Conseil  d'administration 
a  été  de  70  francs  par  action,  sans  changement  sur 
celui  de  l'exercice  1903-1903,  et  voici  comment  s'est 
effectuée  la  répartition  que  nous  rapprochons  de  la 
précédente  : 

Exercices 

1902 -1908  1903-1904 
(En  roubles) 

Réserve  légale                             82.105  96  83.896  63 

Dividende  de  70' fr.  par  action..   1.365.000  -  1.365.000  » 

Tantièmes  divers                         160.877   »  165.980  40 

[lésera  spéciale                         80t000  »  30.000  » 

Report  a  iu niveau                             12  053  71  45.109  37 

Sommes  egaloB  . . . .    1  .r.5n.o:ir,  r.7    l  .liso.oso  40 


Rappelons  ici  les  dividendes  répartis  par  cette  So- 
ciété depuis  que  ses  actions  ont  été  admises  à  la  Cote 
du  Marché  omciél  de  la  Bourse  de  Paris,  c'est-à-dire 
depuis  le  14  novembre  1804.  : 


I  (ividendes 


Exercices 
— 

par  au 
— 

Francs 

30  » 

1894 

1894-95  

40  » 

1895 

1895-96  

40  » 

1896 

1896-97  

37  » 

1897 

1897-98  

50  » 

1898 

1898-99  

65  » 

1899 

1  su1. 1-1900 

75  » 

1900 

1900-01   

85  » 

1901 

1901-02  

70  » 

1902 

1902-03  

70  » 

1903 

1903-04   

70  » 

1904 

Années 


Cours 
moyens 

.  Francs 

535 

906 

890 

949 
1.232 
2.183 
2.503 
2.239 
1.784 
1.713 
1.601 


Cours  actuel. 


1.493 


Bien  que  la  production  du  charbon  n'ait  atteint  que 
L. 409. 000  tonnes,  contre  1.458.000  tonnes  en  1902  1903, 
il  y  a  eu  à  enregistrer,  pour  le  dernier  exercice,  une 
légère  amélioration  dansles  résultats,  amélioration  qui 
a  eu  pour  cause  principale  un  relèvement  sensible  des 
prix  de  vente.  Toutefois  cette  Société  a  à  lutter  forte- 
ment contre  la  concurrence  que  lui  font  les  autres 
charbonnages  du  bassin  polonais,  et  l'exercice  en  cours 
s'annonce  défavorablement.  En  effet,  après  avoir  eu  à 
compter  avec  une  pénurie  de  main-d'œuvre  qui  est  la 
conséquence' de  la  guerre,  les  Charbonnages,  Mines  et 
Usines  de  Sosnowice  viennent  de  se  trouver  en  pré- 
sence d'un  mouvement  gréviste  de  nature  à  exercer  une 
influence  sensible  sur  les  résultats  de  l'année  sociale 
1904-1905.  Ce  mouvement,  cependant,  s'il  faut  s'en 
rapporter  aux  dépêches  pan  «•nues  hier,  semble  être  sur 
le  point  de  prendre  Un. 

A.  Lechenet. 


La  Production  et  la  Consommation  du  Cuivre 


M.  Horace  J.  Stevens  vient  de  publier,  dans  le  Sla- 
tist,  un  article  sur  le  cuivre  qu'il  nous  parait  intéres- 
sant de  résumer. 

L'année  1904  a  été  favorable  aux  intérêts  des  produc- 
teurs. A  New-York,  le  cuivre  américain  s'est  vendu 
15  cents,  la  livre  anglaise,  durant  le  dernier  trimestre, 
soit  une  hausse  de  2  cents  ou  de  12  1/2  0/0  sur  la 
moyenne  des  neuf  premiers  mois.  Les  mines  princi- 
pales ont  réalisé  des  bénéfices  importants  qui  leur  ont 
permis  de  distribuer  des  dividendes  sensiblement  supé- 
rieurs à  ceux  des  exercices  précédents. 

La  demande  de  la  consommation  a  été  très  régulière. 
Contrairement  à  la  croyance  générale,  ce  ne  sont  pas 
les  applications  de  l'électricité  qui  constituent  le  prin- 
cipal débouché  de  la  production,  mais  bien  les  cons- 
tructions mécaniques  gui  absorbent, plus  de  la  moitié 
du  total;  les  prélèvements  de  l'industrie  électrique  ne 
sont  que  de  2:2  à  27  0/0.  L'augmentation  normale 
annuelle  de  la  consommai  ion  universelle  dépasse  45.000 
tonnes  et  cet  accroissement  continuel  des  besoins  n'est 
pas  sans  causer  quelques  appréhensions  parmi  les  em- 
ployeurs qui  se  demandent  si  le  cuivre  ne  viendra  pas 
un  jour  à  manquer. 

M.  Stevens  estime  qu'une  telle  éventualité  n'est  pas 
ii  redouter.  Quoi  qu'il  arrive,  on  trouvera  dans  la  terre 

tOUt  le  métal  nécessaire.  D'ailleurs,  il  ne  faut  pas  ou- 
blier que  le  cuivre  se  récupère  facilement  ;  les  vieilles 
cornières,  les  carènes  des  navires  hors  de  service,  les 
chaudières  usagées  des  brasseries e1  beaucoup  d'autres 
matériaux  sont  susceptibles  de  fournir  des  dizaines  de 
mille  tonnes  dans  une  période  de  prix  élevés. 

Le  tableau  suivant  donne  la  production  du  cuivre 
durant  Las  trois  dernières  années.  Les  Chiffres  do  1904 

ne  sont  pas  définitifs;  ils  ont  été  cependant  établis 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France  285 


d'après  des  renseignements  puises  aux  meilleures 
sources: 

Pays  1902         190:)  1804 

(Tonnes  do  1.016  kil.  048) 

Etats-Unis   294.297  311.530  349.866 

Mexique   85.785  45.315  52.500 

Espagne  et  Portugal ....  49 . 790  49 . 740  50 . 000 

Chili   ;   28.930  31. KO  33.000 

.lapon    '    2!). 775  31.300  32.000 

Australasie   28.041  >  29.000  30.000 

Allemagne   21.605  21.205  21.500 

Canada   17.485  19.320  21.500 

Russie                               8.000  10.320  10.000 

Colonie  du  Gap                    4.450  5.230  7.250 

Pérou                                7.580  7.800  7.000 

Norwège                            4.565  5.915  6.000 

[talie.7                              3.370  3.100  3.250 

Terre-Neuve                         2.000  2.060  2.000 

Bolhrie....'                        2.000  2.000  2.000 

Autriche-Hongrie                  1.500  1.385  1.500 

Turquie                               1.100  1.400  1.500 

I  lirers                                 1.295  1.0  0  1.300 

Totaux   542.167     578.876  632.160 

Le  rendement  des  Etats-Unis  s'est  accru  de  12  0/0 
entre  1902  et  191)4.  Le  Mexique  occupe  maintenant  la 
seconde  place  parmi  les  pays  producteurs.  L'Espagne, 
qui,  il  y  a  vingt-cinq  ans,"  se  tenait  au  premier  rang, 
n'occupe  plus  actuellement  que  le  troisième.  De  môme, 
le  Chili  a  reculé  de  la  deuxième  place  à  la  quatrième, 
malgré  une  augmentation  régulière  de  sa  production  ; 
il  est  d'ailleurs  serré  de  près  par  le  Japon  et  l' Austra- 
lie. Le  Canada  et  la  Colonie  du  Cap  ont  fait  quelques 
progrès. 

Voici  quelle  a  été  depuis  1880  la  production  des 
Etats-Unis,  comparée  à  la  production  lotale  univer- 
selle : 

(Tonnes  de  1.016  kil.  048 
Années    Etats-Unis    Total        Années    Etals-Unis  Total 

1880  ...  27.000  153.959  1897....  220.571  398.955 

1885....  74.052  225.592  1898....  235.050  429.156 

1890....  115.966  269.455  1899....  253  870  469.310 

1801..  .  136.839  279.391  19O0....  269.111  485.854 

1892  ...  154.015  310.472  1901....  272.609  515.992 

1893..  .  147  033  303.530  1902  ...  204.237  542.167 

1894....  158.120  324.505  1903....  311.536  578.870 

1895....  169.917  334.505  1904....  349.866  632.166 

ISOo....  205.384  373.363 

En  1880  les  Etats-Unis  ne  fournissaient  que  17  0/0  du 
total;  leur  part  contributive  est  maintenant  de  55  0/0. 
L'augmentation  a  été  très  rapide  :  de  17  0/0  en  1880  la 
proportion  s"éleva  à  32  0/0  en  1885,  grâce  à  l'ouverture 
des  grandes  mines  de  Montana,  puis  à  43  0  0  en  1890 
pour  atteindre  57  0/0  en  1900. 

Le  tableau  ci  dessous  donne  la  production  mondiale 
Ou  cuivre  pendant  chacune  des  périodes  décennales  du 
XIXe  siècle  : 

(Tonnes  de  1.016  kil.  048 
Pro-   Augui.  Pro-  Augm. 

Décades       duction     %       Décades      duction  % 

1801-10...  91.000  »  1861-70...  900.000  77 
1811-20...  96.000  5  1871-80...  1.189.000  32 
1821-30  ..  135.000  41  1881-00...  2.373.398  86 
1831-40...  218.400  60  1891-1000  .  3.708.901  63 
1841-50...  291.000  28  1901-04...  2.269.190  53 
1851-60...      500.999  80 

Actuellement,  il  est  extrait  plus  de  cuivre  en  une 
semaine  qu'en  douze  mois  il  y  a  un  siècle.  Si  la  pro- 
gression continue,  les  hommes  qui  vivront  dans  cent 
ans  emploieront  autant  de  cuivre  qu'il  est  consommé 
de  fonte  aujourd'hui. 

Telles  sont  les  grandes  lignes  de  l'étude  de  M.  Stevens. 
Nous  sommes  heureux  de  constater  qu'il  est  complète- 
ment d'accord  avec  nous  quand  il  affirme  que  le  métal 
ne  fera  jamais  défaut  et  qu'au  contraire,  l'exagération 
(tes  prix  de  vente  aurait  pour  résultat  immédiat  l'appa- 
rition sur  le  marché  de  stocks  invisibles  d'une  impor- 
tance insoupçonnée. 

Xavier  Girardot. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


La  situation  respective  des  belligérants  reste  la 
même,  car  on  ne  signale  aucune  nouvelle  sensation- 
nelle. Sur  le  Cha-Ho,  ce  sont,  des  escarmouches  quoti- 
diennes qui  font  le  fond  des  dépêches  des  états-majors, 
et  les  rumeurs  qui  courent  de  démonstrations  de  cava- 
lerie faites  sur  les  derrières  des  armée;  en  présence 
paraissent  sujettes  à  caution. 

Les  bruits  de  médiation  et  de  paix  circulent  avec 
une  intensité  toujours  croissante,  mais  on  n'y  croit 
pas,  en  général.  Les  conditions  que  l'on  prête  au  Ja- 
pon sont  telles  que  la  Russie  ne  pourrait  Les  accepter, 
si  toutefois  la  proposition  lui  en  était  faite.  Il  ne  faul 
pas  oublier  que  cette  dernière  a  450.000  hommes  sous 
les  armes  et  que  sa  Hotte  se  dirige  vers  Vladivostock 
avec  quelques  chances  de  réussite. 

Le  général  Grippenbcrg,  de  retour  de  Mandchourie, 
a  été  reçu  par  le  Tsar;  on  dit  qu'il  va  retourner  sur 
le  théâtre  de  la  guerre  d'ici  très  peu  de  jours,  reprendre 
le  commandement  de  la  deuxième  armée.  La  troi- 
sième escadre  russe,  partie  de  Libau  il  y  a  quelques 
jours,  est  actuellement  dans  les  eaux  danoises;  les  pi- 
lotes danois  la  conduiront  à  travers  les  détroits,  tan- 
dis que  des  torpilleurs  danois  font  la  police. 

D'après  les  dernières  nouvelles  venues  de  Mada- 
gascar, les  navires  russes  de  la  Hotte  de  Rodjestvenski 
sont  répartis  entre  Djibouti  et  Diego-Suarez,  â  raison 
de  treize  dans  ce  dernier  port  et  de  cinq  dans  le  pre- 
mier. 

Un  correspondant  de  l'agence  Havas  a  vu  l'amiral 
Rodjestvensky  à  bord  du  Soucarof,  en  rade  deNossi-Bé. 
L'amiral  a  déclaré  que  l'état  sanitaire  était  aussi  favo- 
rable que  possible  à  bord  de  l'escadre  russe. 

Vu  la  possibilité  d'une  attaque  sournoise,  la  vigi- 
lance des  navires  reste  absolue. 

L'amiral  ne  compte  s'éloigner  définitivement  de  Ma- 
dagascar qu'après  l'arrivée  prochaine  de  la  troisième 
division  navale  sous  les  ordres  de  Betrowsky,  laquelle 
a  dû  quitter  Djibouti  pour  venir  rejoindre  les  divisions 
déjà  mouillées  en  rade. 

Les  Russes  fortifient  la  région  située  sur  la  rive  gau- 
che du  Toumen,  qui  sépare  la  Corée  de  la  province 
maritime,  en  vue  de  résister  à  un  mouvement  des  Ja- 
ponais sur  Vladivostok. 

C'est  aujourd'hui  que  sera  signé  par  les  cinq  ami- 
raux le  rapport  déiinitif  relatif  aux  incidents  de  Hull. 
Les  termes  en  ont  été  adoptés  hier  par  la  Commission. 
Le  rapport  a  été  fait,  en  dernière  analyse,  par  l'amiral 
Fournier. 

Les  cinq  membres  de  la  Commission  d'enquête,  MM. 
les  amiraux  baron  Spaun,  Fournier,  sir  Lewis  Beau- 
mont,  Doubassoff  et  Dawis,  après  l'exposé  des  faits 
tel  qu'il  résulte  de  l'enquête  approfondie,  sérieuse,  à 
laquelle  la  Commission  s'est  livrée,  déclareront  que  le 
vice-amiral  aide  de  camp  général  Rodjestvensky  n'a 
manqué  ni  à  son  droit  de  chef  d'escadre,  ni  à  ses  de- 
voirs d'humanité  en  agissant  comme  il  le  fit,  pour  sau- 
vegarder la  sécurité  de  ses  bâtiments  pendant  la  fa- 
meuse nuit  dans  la  mer  du  Nord. 

Voici  une  nouvelle  importante  : 

Le  tsar  a  décidé  de  réunir  chaque  vendredi,  à  Tsars - 
koïè,  tous  les  Ministres  en  exercice,  plus  le  président 
du  Comité  des  Ministres,  M.  Witte,  et  les  quatre  prési- 
dents des  sections  du  Conseil  de  l'empire.  C'est,  en 
réalité,  la  formation  d'un  Conseil  de  cabinet.  En  même 
temps,  l'empereur  a  donné  l'ordre  de  s'occuper  active- 
ment de  la  formation  d'une  Commission  chargée  d'étu- 
dier les  moyens  de  forcer  l'administration  —  lisez  la 
bureaucratie  —  à  se  conformer  à  la  loi. 

M.  Sabouroff,  membre  du  Conseil  de  l'empire,  connu 
pour  son  indépendance  et  son  intégrité,  préside  cette 
Commission. 

Dans  le  reste  de  la  Russie  les  troubles  paraissent 
s'apaiser,  tandis  que  les  grévistes  reprennent  le  tra- 
vail un  peu  partout. 
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et  FiMci 


Crédit  Lyonnais.  —  Dans  sa  séance  du  18  février 
1905,  le  Conseil  d'administration  du  Crédit  Lyonnais 
a  décidé  de  proposer,  à  la  prochaine  assemblée  géné- 
rale des  actionnaires,  la  distribution  d'un  dividende 
de  50  francs  par  action. 

Après  amortissement  intégral  des  dépenses  de  pre- 
mier établissement  effectuées  ou  engagées  jusqu'au 
31  décembre  1904,  les  profits  nets  de  l'exercice,  y  com- 
pris le  produit  d'une  rentrée  exceptionnelle  d'environ 
5  millions  ne  provenant  pas  des  bénéfices  de  1  année, 
s'élèvent  à  32.306.935  fit*.  50.  Le  dividende  de  50  francs 
par  action  exigeant  25  millions  de  francs,  il  restera  à 
reporter  à  nouveau  une  somme  de  7.206.935  Fr.  50. 

Le  dividende  de  50  francs  serait  distribué  comme 
suit  :  un  acompte  de  20  francs  le  25  mars  1905,  et  le 
surplus,  soit  30  francs,  le  25  septembre  1905,  moins 
les  impôts. 

L'Emprunt  Serbe.  —  M.  Patchou,  ministre  des 
Finances,  a  quitté  Belgrade  le  25  courant.  Il  s'est  rendu 
directement  à  Vienne  et  viendra  ensuite  à  Paris.  Le 
but  de  ce  voyage  est,  on  le  sait,  la  négociation  du  nou- 
vel emprunt. 

Le  montant  nominal  de  cette  opération  serait  de  80 
millions  de  francs,  dont  16  millions  serviront  à  rem- 
bourser des  avances  à  courte  échéance  faites  parl'Omon 
Bank,  la  Banque  Nationale  de  Serbie  et  des  fournis- 
seurs. De  ce  fait,  une  annuité  de  3  millions  de  francs 
deviendra  disponible,  qui  servira  de  couverture  pour  le 
nouvel  emprunt,  sans  parler  de  l'augmentation  de 
600.000  fr.  donnée  par  les  recettes  des  chemins  de  fer 
et  de  la  plus-value  des  excédents  de  Y  Administration 
Autonome  des  Monopoles. 

Un  emprunt  d'un  montant  plus  considérable  pour- 
rait donc  être  contracté  sans  qu'on  eût  besoin  d'aug- 
menter les  impôts  et  sans  porter  atteinte  à  l'équilibre 
du  budget. 

Les  Lignes  téléphoniques  de  Paris.  —  Quand  la 
Société  des  Téléphones  créa  son  réseau  parisien,  elle 
obtint  de  placer  ses  câbles  dans  les  égouts  de  la  Ville 
moyennant  une  redevance  annuelle  que  l'Etat  se  refusa 
à  acquitter  quand  il  fit  passer  l'exploitation  aux  Postes 
et  Télégraphes. 

La  Ville,  tout  en  admettant  la  gratuité  de  l'occupa- 
tion par  les  lignes  d'intérêt  général,  a  réclamé  devant 
les  tribunaux  la  redevance  afférente  aux  lignes  d'in- 
térêt privé. 

En  1897,  le  tribunal  de  Pc  instance  rejeta  la  préten- 
tion de  la  Ville;  mais  la  Cour  d'appel  l'admit  en  partie 
et  la  Cour  de  cassation  vient  de  confirmer  le  jugement 
de  la  Cour  d'appel, 

Pour  les  sommes  dues  depuis  1896,  l'Etat  a  invoqué 
la  prescription;  il  ne  devra  donc  que  les  sommes  affé- 
rentes aux  deux  dernières  années.  Mais  à  l'avenir,  il 
aura  à  verser  annuellement  environ  500.000  fr.  à  la 
Caisse  municipale. 

Compagnie  des  Tabac»  Portugais.  —  D'après  une 
dépêche  que  nous  recevons  de  Lisbonne,  la  proposi- 
tion de  la  Compagnie  des  Tabacs  Portugais  pour  la 
conversion  des  obligations  est  plus  favorable  que  celle 
présentée  par  le  groupe  anglais. 


Compagnie  Française  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux.  —  A  la  date  du 
27  janvier  dernier,  dans  une  «  Information  «  publiée 
sur  celle  Compagnie,  nous  disions  que  les  bénéfices 
nets  d'exploitation  réalisées  par  elle  en  1904  étaient, 
d'ores  el  déjà  évalués  àl.77'i.000  francs.  Après  déduc- 
tion du  service  des  obligations,  cl  addition  du  solde  du 
compte  intérêts  il  resterait,  ajoutions-nous,  un  solde 
disponible  de  près  de  1.400.000  francs.  Ces  renseigne- 


ments sont  confirmés  par  les  comptes  que  le  Conseil 
d'administration  présentera  à  l'assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  convoquée  pour  le  27  courant, 
et  que  nous  rapprochons  de  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Produits 

  Exercices 

1903       "  1904 
(En  francs) 

Recettes  d  exploitation  : 

Traction  électrique   î. 470. 098  62   4.902.857  80 

Traction  animale   199.413  Ê5       92.815  14 

4.669.512  17  4. 995. 672  44 

Dépenses  d'exploitation  : 

Pour  traction  électrique              2.!i08.423  80  3. 039. 580  67 

Pour  traction  animale                   343.039  98  158.212  48 

3.251.463  78  3.197.793  15 

Produit  net  de  l'exploitation.    1.418.048  39  1.797.879  29 
A  ajouter  : 
Solde  du  compte  «  Intérêts  el 

divers  »   »  34.191  96 

Produits  totaux   1.418.048  39  1.832.071  25 

Charges 

Solde  du  compte  «  Intérêts  et 
divers  »   50.499  30  a 

Service  des  obligations   219.200   »      418.430  » 

Amortissement  des  frais  de  cons- 
titution  133.224  47  » 

<  lonrpte  de  dépréciation  et  provi- 
sion pour  accidents  ou  renou- 
vellements  ■.  150.  C00  » 

Total  des  charges   462.923  77  568.430  » 

Rappel  des  produits   1.418.058  39  1.832.071  25 

Bénéfices  nets   955.124  62  1.263.641  25 

A  ajouter  : 

Report  de  l'exercice  précédent. . .  112.503  70  101.177  09 

Bénéfices  disponibles  . . .  1.067.628  3ï  1 .36 \  .818  34 

L'augmentation  dans  les  prolits  nets  se  chiffre  par 
308.516  fr.  63,  et  la  plus-value  dans  les  bénéfices  dispo- 
nibles par  297.190  fr.  02.  Aussi,  et  bien  que  l'on  ne  soit 
pas  encore  fixé  sur  les  intentions  définitives  du  Conseil 
d'administration,  on  est  de  plus  en  plus  autorisé  à 
croire  qu'il  proposera,  comme  nous  l'avions  laissé  pré- 
voir, un  dividende  de  11  fr.  25  par  action  de  250  francs 
nominal,  au  lieu  de  8  fr.  75  l'année  précédente. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  intéressante 
affaire  après  l'assemblée  générale,  lorsque  nous  aurons 
sous  les  yeux  le  rapport  du  Conseil  d'administration. 
Bornons-nous  à  dire  de  nouveau  aujourd'hui  que  le 
trafic  de  la  Compagnie  Française  des  Tramways  Elec- 
triques et  Omnibus  de  Bordeaux  est  loin  d'avoir  atteint 
son  plein  rendement,  et  que  son  développement  se  tra- 
duira, pour  les  prochains  exercices,  par  de  nouvelles 
progressions  des  dividendes. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  Nogentais.  — 

On  peut  comparer  la  situation  actuelle  de  la  Compa- 
gnie îles  Chemins  de  fer  Nogentais  à  celle  de  la  Com- 
pagnie des  Tramways  Algériens  au  moment  où  les 
al  lions  de  celte  dernière  ont  été  admises  à  la  cote 
L3  mars  1903  . 

A  cette  époque,  le  dernier  dividende  détaché  sur  les 
actions  des  Tramways  Algériens  étaif  afférent  à  l'exer- 
cice 1001-1902  et  se  montait  à  15  francs.  Le  cours  des 
actions  était  de  190  francs. 

Depuis  cette  époque,  les  dividendes  n'onl  cessé  de 
s'accroître  régulièrement  et  le  cours  n'a  cessé  de  pro- 
gresser en  proportion  : 

Pour  L902-1003,  le  dividende  fui  porté  à  25 francs; 
pour  1903-1904,  le  dividende  fui  porté  à  35  francs  ;  pour 
1904  L905,  on  s'attend  à  40  francs. 
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Aussi,  le  cours  des  actions  s'est-il  élevé  <le  490  francs 
ù  plus  de  850  francs. 

Actuellement,  le  cours  des  actions  des  Chemins  de  fer 
Nogentais  est  d'environ  492  fr.  Les  recettes  de  1904 
dépassent  celles  de  1903  de  plus  de  400.000  fr.  Si  colles 
de  1905  devaient  dépasser  celles  de  1904  d'une  somme 
aussi  élevée,  les  bénéfices  nets  devraient  être  en  aug- 
mentation d'environ  300.000  fr.,  ce  qui  représenterait 
15  fr.  par  action. 

Il  n'est  donc  pas  téméraire  de  compter  sur  une  pro- 
gression des  dividendes  de  5  fr.  au  moins,  sinon  de 
1(1  fr.  par  an.  C'esl  ce  qui  explique  le  cours  relative- 
ment élevé  des  actions  eu  égard  aux  dividendes  passés, 
mais,  en  raison  des  dividendes  sur  lesquels  on  est  en 
droil  de  compter  pour  l'avenir,  le  cours  actuel  offre 
de-  chances  de  plus-value  importante. 

On  doit  détacher  dans  quelques  semaines  un  divi- 
dende de  15  fr.,  afférent  à  l'exercice  1904.  On  peut 
compter  sur  une  progression  analogue  à  celle  observée 
pour  les  Tramways  Algériens.  Il  est  certes  possible 
qu'elle  ne  soit  pas  aussi  rapide,  mais  elle  doit  se 
produire  avec  une  certitude  presque  mathématique, 
parce  que  le  réseau  des  Chemins  de  fer  Nogentais  est 
complètement  achevé. 

Lorsqu'une  Compagnie  de  Tramways  a  terminé  son 
réseau,  ses  charges  financières  restent  stationnaires  et 
ses  dépenses  d'exploitation  ne  montent  pas  en  propor- 
tion de  la  progression  des  recettes. 

Ainsi,  les  Tramways  Algériens  ont  eu,  en  1903-04,  un 
accroissement  de  recettes  de  8,1  0/0  sur  l'année  précé- 
dente. 

L'augmentation  des  dépenses  n'a  été  que  de  /,<S'  0/0  ; 
la  progression  des  bénéfices  d'exploitation  a  été  de 
19  0/0  et  celle  des  bénéfices  nets  de  près  de  SO  O/O- 

Ces  résultats  ont  permis  sans  peine  d'augmenter  le 
dividende  de  10  fr..  soit  40  0,0  d'une  année  à  l'autre. 

Sans  prévoir,  dans  le  cas  des  Chemins  de  fer  Nogen- 
tais, une  progression  aussi  rapide  des  dividendes,  on 
doit  s'attendre  à  voir  ;'i  l'avenir  la  presque  totalité  do 
l'accroissement  des  recettes  brutes  représenter  une 
augmentation  des  bénéfices  nets. 


Tramways  de  Rouen.  —  L'assemblée  générale  de 
la  Compagnie  des  Tramways  de  Rouen  est  convoquée 
pour  le  27  février,  pour  recevoir  communication  des 
comptes  de  l'exercice  1904,  clos  le  31  décembre  der- 
nier. Le  compte  de  profits  et  pertes  de  cet  exercice 
s'établit  de  la  manière  suivante;  nous  le  comparons 
U  celui  de  l'exercice  1903  : 

COMPTE  DE  PKOFI1S  ET  PERTES 

Exercices 
Ï9Ô3      "  1904 

Produits  (En  francs) 

Recettes  d'exploitation   2.047.457  20  2.061.625  75 

Moins  : 

Dépenses   1.123. 503  34   1.140.707  72 

Produits  nets   923.948  86      920.918  03 

A  ajouter  : 

Intérêts  et  divers   s.  490  55        8.593  36 

932 . 439  1 1      929.511  39 

Charges 

Service  dea  obligations   60.CC2  45      60.0:0  80 

Amortissement  dos  frais  d'émis- 
sion dos  obligations   3.221  28             ..  » 

Amortissement  de  la  moitié  du 

solde  de  ce  compte   21.861  19       21.861  20 

Total  des  charges   85.084  92       81.862  » 

Kappel  des  produits   932.439  41      929.511  39 

Bénéfices  nets   817.354  49  fc47j649  39 

A  ajouter  : 

Report  antérieur   126.516  88  12S.70S  17 

Soldes  disponibles   973  871  37  976.357  56 


Voici,  d'autre  part,  les  bilans  des  deux  derniers  exer- 
cices : 

Bilan  au  31  décembre 


19U3 


1904 


Actif  (En  francs) 

1  m  meubles   £97.585  85  297 . 585  58 

Usines   2.128.967  31  2.131.032  31 

Voies  anciennes  et  nouvelles 

lignes  aériennes,  foeders,  etc.  9.016.358  23  9.024.007  63 

Indemnités  et  frais  divers   289.166  23  289.947  23 

Voitures  électriques,  dépôts, 

ateliers  et  stations,  etc   2.225.252  43  2.225.252  43 

Caisse  et  Banquiers   884.510  79  192.05154 

Portefeuille   362.282  65  533.243  95 

Débiteurs  divers   7.694    »  12  .  736  70 

Approvisionnements  divers  .. .  212.'.  (il  17  232.519  85 

Comptes  divers   24.793  53  37.550  22 

Frais  d'émission  des  obliga- 
tions restant  à  amortir   21.861  2)  » 

Acompte    sur    dividende  de 

l'exercice   366.570    »  365. 4C0  » 

"  15.278.003  39  15.341.453  71 

Passif 

Capital-actions,  amortissement 

déduit   12.219.000    »  12.182.0CO  » 

Obligations  41/2  0/0 non  amor- 
ties   586.000   »  554.000  » 

Réserve  statutaire     252.776  70  315.144  40 

Amortissement  du  capital   281.000    »  318.000  » 

Amortissement  des  obligations.  414.000   »  446.000  » 

Compte  de  prévoyance   425.000    »  425.000  » 

Dépôts  divers.. . .'   25  630  42  25.736  67 

Créditeurs  divers   80.724  90  99.215  08 

Profits  et  perles   973.871  37  976.357  56 

15.278.003  39  15.341 .453  71 


Les  profits,  d'une  année  à  l'autre,  n'ont  pas  sensible- 
ment varié,  et  bien  que  l'on  ne  soit  pas  encore  fixé  sur 
les  intentions  du  Conseil  d'administration,  il  est  à 
croire  que  le  dividende  qui  sera  proposé  à  l'assemblée 
générale  restera  fixé  au  chiffre  de  30  fr.,  montant  de  la 
répartition  de  1903. 

Rappelons  que  cette  Compagnie  a  opéré  la  transfor- 
mation de  sa  traction  en  1895  et  1896  et  qu'immédiate- 
ment son  exploitation,  devenue  très  lucrative,  lui  a 
permis  de  distribuer  des  dividendes  de  25  fr.,  qui  ont 
progressé  au  fur  et  à  mesure,  pour  s'établir  déjà,  dès 
maintenant,  à  30  fr. 

Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie. — 

Les  actions  de  cette  entreprise,  qui  ne  se  négociaient 
jusqu'ici  que  sur  le  Marché  en  Banque,  ont  été  traitées 
hier  pour  la  première  fois  sur  notre  Marché  officiel 
entre  102  fr.  et  164  fr.  à  terme,  et  105  fr.  et  106  fr.  au 
comptant. 

Rappelons  que  la  concession  de  ces  Chemins  de  fer 
a  été  accordée  en  1882  à  M.  Théodore  A.  Mavrogordato, 
banquier  à  Constantinople,  pour  99  ans  à  partir  de  la 
publication  de  la  loi  la  ratifiant.  Cette  concession  com- 
portait deux  voies  ferrées  traversant  du  nord-ouest  au 
sud-est  les  deux  grandes  plaines  de  la  Thessalie,  et 
aboutissant,  l'une  à  Larisse,  et  l'autre  à  Kalabaka. 
Ces  voies  ont,  toutes  deux,  comme  tête  de  ligne,  le 
port  de  Volo,  situé  dans  le  fond  du  golfe  du  même 
nom.  Ce  port  est  le  centre  du  commerce  d'importation 
de  la  Thessalie,  qu'il  approvisionne  de  denrées  colo- 
niales et  d'articles  manufacturés.  11  est  également  un 
centre  important  d'exportation  de  bétail  et  de  produits 
agricoles  et  forestiers,  tels  que  :  olives,  huiles,  bois, 
céréales,  fruits  secs,  etc.  L'industrie  commence  aussi  à 
s'y  développer  ;  on  y  trouve,  en  effet,  un  certain  nombre 
dé  minoteries,  d'ateliers  de  construction  de  machines 
agricoles,  de  filatures  de  soie,  etc.  Enfin  ce  port  est  en 
relations  avec  le  Pirée  et  autres  Echelles  du  Levant, 
grâce  aux  services  des  Compagnies  de  navigation  grec- 
ques et  des  principales  Compagnies  étrangères,  le 
Lloyd  autrichien  entre  autres. 

Les  deux  lignes  dont  il  s'agit  —  de  Volo-Larisse- 
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Kalabaka  —  représentent  un  ensemble  de  204  kilomè- 
tres; elles  sont  établies  à  écartement  d'un  mètre.  L'une 
d'elle  dessert  la  plaine  de  Larisse,  dont  la  largeur  est 
de  35  kilomètres,  et  l'antre  traverse  la  Grande  Plaine, 
d'une  largeur  de  56  kilomètres.  Comme  les  rivières  el 
ruisseaux  de  ces  deux  plaines  sont  essentiellement 
torrentielles  et  que  les  deux  lignes  susdites  traversent 
ces  mêmes  plaines  normalement  au  cours  des  eaux,  ii 
a  fallu  y  multiplier  les  ouvrages  de  décharge  et  varier 
leur  ouverture.  Outre  ces  deux  lignes,  la  Compagnie  a 
construit  et  mis  en  exploitation  une  autre  voie  ferrée, 
i  écartèment  de  60  centimètres,  d'une  longueur  de 
29  kilomètres,  et  qui  va  de  Volo  à  Lechonia,  dans  une 
région  montagneuse,  puis  de  là  à  Miliès. 

Au  cours  des  dix  années  antérieures  à  l'exercice  1904, 
les  résultats  de  la  Compagnie  se  sont  établis  ainsi  : 

Coefficient 
Piécettes  de 
Exercices         Recettes  Dépenses    nettes  l'exploitât. 

(En  milliers  de  drachmes 


L894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
190.1. 
1902. 
1903. 


1.718 

924 

794 

54 

1.599 

974 

625 

61 

1.672 

970 

702 

58 

1.833 

849 

984 

46 

2.099 

945 

1 

154 

45 

1.880 

890 

990 

47 

1.815 

905 

910 

50 

L6Ê0 

852 

808 

51 

1.774 

X43 

931 

47 

2.003 

835 

1 

163 

42 

Pendant  ces  mêmes  années, 
ont  été  les  suivants  : 


les  dividendes  répartis 


Années 


1894. 
1895. 
1886. 
1897. 
1898. 


Dividendes 
(Drachmes 

6  » 

5  » 

4  50 
néant 


Années 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


Dividendes 
(Drachmes) 

7  » 

G  50 

5  50 

6  50 


En  1904,  la  Compagnie  a  réalisé,  comme  recettes 
totales,  2.324.407  drachmes  75,  contre  2.124.191  dr.  40 
en  1903,  d'où  une  plus-value  de  200.216  drachmes  35 
d'une  année  à  l'autre.  On  voit  que  sa  situation  devient 
de  jour  en  jour  plus  favorable,  ainsi  que  nous  le  faisions 
déjà  ressortir  le  27  janvier,  dans  un  article  spécial 
consacré  à  cette  entreprise.  En  tous  cas,  eu  égard  à 
l'augmentation  que  nous  venons  de  signaler,  le  divi- 
dende du  dernier  exercice,  clos  le  31  décembre  dernier, 
doit  pouvoir  s'établir  à  10  drachmes,  en  augmentation 
de  2  drachmes  sur  1903,  et  en  attendant  mieux  encore 
des  exercices  à  venir. 


Compagnie  Algérienne.  —  Les  actionnaires  de 
cette  Compagnie  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
pour  le  1er  avril.  Voici  le  bilan  qui  leur  sera  soumis  et 
que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Exercices 


1903 


1904 


Actif  (En  .francs) 

Cuisse  et  banques   2.678.648  £0  3.622.997  43 

Effets  en  portefeuille   71.756.507  15  81.065.020  27 

Valeurs  diverses   1.396.643  55  1.138.361  28 

l'rêts  hypothécaires  et  sur  nan- 
tissements  7.364.728  51  11.733.588  30 

Cotantes  courants  et  corres- 
pondants  10.173.198  19  12.044.389  16 

Acquéreurs  d'immeubles   739.822  13  671.353  43 

Immeubles  urbains  el  maga- 

sins  généraux   3.261.924  35  2. 865.003  » 

Immeubles  ruraux  [bâtiments, 

plantations  el  exploitations).  L. 584. 826  92  i. 649.007  09 

terrains   4.637.944  23  4.572.549  77 

I  »rrers   1.589. '688  66  1.1.74.922  1)8 

Total   105.188.282  29  121  (Ciii.  191  81 


Passif 

Capital   25.000.000   »  25.000.000  » 

Réserre  statutaire   1.898.760  22  1.510.966  04 

Réserve  extraordinaire    4.5U0.Û00    »  4.500.000  » 

Provision  pour  amortissements 

et  risques  en  cours   711.874  45  789.378  14 

Dépôts  en  compte  courant....  52.274.224  31  02.420.562  18 

Bons  à  échéance   5.257.2CC   »  8.349.000  » 

Comptes  courants   et  corres- 

pondants   6.437.390  71  5.311.210  01 

Mandats  à.  paver   1.873.191  90  1.391.219  37 

Divers   1.590.245  46  2.871.735  59 

Caisse  de  prévoyance  du  per- 
sonnel '.   758.978  11  858.127  58 

Dividendes  à  paver   22.876  83  25.050  0d 

Compte  d'ordre..   766.949  97  3.811.370  95 

Profits  et  perles  : 
Report  des   exercices  anté- 
rieurs  1.797.473  92  1.878.002  41 

Bénéfices  de  l'exercice   2.244.116  41  2.318.369  4) 

Total   105.133.282  29  121.03(1.191  81 

Les  résultats' de  l'exercice  sont  en  augmentation  de 
74.253  fr.  06  sur  le  précédent  ;  aussi  permettront-ils  au 
Conseil  de  proposer  un  dividende  de  38  fr.,  en  augmen- 
tation de  O  fr.  50  sur  celui  de  1903. 

Notons  que  le  chiffre  des  «  Dépôts  en  comptes  cou- 
rants »  a  considérablement  progressé,  d'une  année  à 
l'autre,  puisqu'il  est  passé  de  52.274.224  fr.  -'il  à  62  mil- 
lions 420.562  fr.  18  ;  de  même,  le  chiffre  des  «  Effets  en 
portefeuille  »,  qui  a  augmenté  de  9:308.513  fr.  12. 
Ajoutons  encore  que  les  prêts  hypothécaires  eux-mêmes 
se  font  remarquer,  puisqu'ils  gagnent,  au  31  décembre 
1904,  ï.868.859  fr.  79.   ^_ 

Banque  d'Athènes.  — Nous  avons  sous  les  yeux  le 
bilan  de  la  Banque  d'Athènes  pour  l'exercice  1904. 

Une  comparaison  exacte  avec  les  résultats  de  l'exer- 
cice précédent  n'est  pas  possible,  par  suite  de  l'aug- 
mentation du  capital  de  10  à  20  millions  de  drachmes, 
effectuée  en  juin  1904.  Cette  augmentation  avait  été 
rendue  nécessaire  par  l'accroissement  des  affaires, 
ainsi  que  cela  ressort  des  divers  chapitres  du  bilan. 

A  l'actif,  les  <t  Disponibilités  o  s'élèvent  à  12.805.413 
drachmes,  contre  6.896.670  drachmes  à  la  fin  de  l'exer- 
cice précédent. 

Les  «  Escomptes  »  passent  de  4.417.267  drachmes  à 
5. 805. 032  drachmes. 

Les  «  Comptes  courants  nantis  »  sont  en  augmenta- 
tion de  10  millions  environ,  à  42.816.670  drachmes, 
contre  32.903.253  drachmes. 

Les  «  Valeurs  diverses  et  Coupons  »  représentent  au 
31  décembre  1904  une  somme  de  0.939.525  drachmes. 

Au  passif ,  la  «  Dette-obligations  »  de  2  1/2  millions 
de  francs  or,  remboursables  en  1924,  représente  au 
change  de  130,  3.250.000  drachmes. 

Les  «  Dépôts  »  y  compris  la  «  Caisse  d'épargne  », 
s'élèvent  à. 40.798.989  drachmes,  contre  32.720.317  dr. 

Cette  augmentation,  indépendamment  des  bénéfices 
qui  en  résultent  pour  la  Banque,  donne  la  mesure  de 
la  confiance  que  cet  Etablissement  inspire  au  public. 

Les  «  Comptes  à  l'étranger  en  or  ><  se  montent  à 
8.427.187  drachmes,  et  les  «  Effets  à  payer  »  à  095.914 
drachmes. 

Les  titres  et  valeurs  que  la  Bain/ue  iVA  thènes  conserve 
eu  dépôt  comme  garantie  des  «  Comptes  nantis  »,  sont 
en  sensible  augmentation  :  Leur  valeur  au  31  décembre 
1904  est  de  53.459.47'i  drachmes,  contre  38.191.397 
dra  eh  un 's.  Les  titres  en  dépôl  simple  oui  une  valeur  de 
31. 437. 257  drachmes,  contre  26.814.517  drachmes. 

Au  compte  «  Profits  e1  Pertes  »,  les  Irais  généraux, 
impôts,  service  des  obligations,  etc.,  figurent  pour  une 
somme  de  1.210.530  drachmes.  Les  <■  Bénéfices  bruts  » 
y  compris  le  report,  s'élèvent  à  3.982.47!)  drachmes, 
contre  2.641.238  drachmes. 

Une  grosse  partie  des  réserves  ayant  été  employée, 
l'aimée  dernière,  à  concourir  à  l'augmentation  du  capi- 
tal, le  Conseil,  tout  on  procédant  à  divers  amortisse- 
ments pour  une  somme  de  571.040  drachmes,  a  doté 

la  réserve,  eu  dehors  de  la  réserve  statutaire  de  35.000 
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drachmes,  d'une  somme  de  321. 12?  drachmes,  ce  qui 
porte  le  total  des  réserves  à  l.UOO.000  de  drachmes.  Sur 
la  somme  restant  disponible,  le  Conseil  propose  de  ré- 
partir 1.741.000  drachmes,  et  de  reporter  47.780  drach- 
mes à  nouveau.  Ce  chiffre  de  1.741.000  drachmes  se  dé- 
compose ainsi  : 

Drachmes 

Dividende  du  1er  semestre,  5  drachmes  par  action, . .      500. 000 
—         2-      —       G      —  —      ...    1. 200.000 

Contribution  à  des  œuvres  de  bienfaisance   17.000 

Allocation  aux  Administrateurs   24.000 

Total   1.T41.0QQ 

Le  dividende  complémentaire  de  6  drachmes  sera 
payé  dés  que  le  bilan  aura  été  approuvé  par  l'assem- 
blée générale  du  12/25  février  1905. 


Etablissements  Duval.  —  Cette  Société  vient  de 
publier  le  rapport  de  la  direction  pour  l'exercice  1904,  et 
qui  sera  communiqué  à  l'assemblée  générale  annuelle 
clés  actionnaires,  convoquée  pour  le  4  mars  prochain. 
Voici  le  compte  de  Profits  et  Pertes  qui  sera  soumis 
aux  intéressés  : 

Francs 

Recettes  générales    11.821.180  95 

A  déduire  : 

Dépenses  en  achats  de  marchandises  et  frais 
généraux   10,626.267  25 

Renonces  nets   1 . 194 . 869  70 

Moins  : 

Service  de  la  réserve  immobilière   54.625  » 

Bénéfices  disponibles   1.140.244  70 

Rappelons  que  les  bénéfices  nets  de  l'année  1903, 
déduction  laite  de  la  réserve  immobilière,  s'étaient  éle- 
vés à  1.238.485  fr.  55,  montant  qui  avait  été  porté  à 
1. 202. 518  fr.  05  au  moyen  d'un  prélèvement  sur  le  re- 
port de  l'exercice  précédent,  et  ajoutons  qu'à  l'assem- 
blée générale  du  4  mars  le  Conseil  d'administration 
proposera  la  répartition  suivante,  que  nous  rapprochons 
de  la  précédente  : 

 Exercices  

1903  1904 
(En  francs) 

Réserve  ordinaire   123.848  55      114.024  45 

Direction   185.762  85      171.036  70 

Dividende  de  100  fr.  pour.  1903, 
et  de  90  fr.  pour  1904,  aux 

9.500  actions   950.000   »      855. C00  » 

Report  à  nouveau   2.896  65  183  55 

1.262.518  05    1.140.244  70 

En  somme,  une  diminution  dans  les  résultats  de 
l'entreprise  s'est  produite  en  1904,  le  nombre  des  repas 
servis  pendant  l'exercice  ayant  été  inférieur  de  49.504 
à  celui  qui  avait  été  relevé  en  1903.  D'autre  part,  la 
moyenne  du  prix  des  repas  a  baissé  de  1  centime,  d'où 
un  manque  de  recettes  brutes  de  40.719  fr.  ;  enfin,  il  y 
a  eu  à  tenir  compte  d'un  accroissement  d'impôts  d'en- 
viron 20.000  fr.  provenant  de  ce  que  l'Administration 
a  porté  les  Etablissements  Ducal  à  une  classe  supé- 
rieure. Toutes  ces  causes  réunies  font  donc  que  le 
Conseil  a  cru  ne  devoir  proposer  la  fixation  du  divi- 
dende qu'à  90  fr.,  au  lieu  de  100  fr.  en  1903.  Il  faut  se 
souvenir  que  la  répartition  de  1902  avait  été  de  100  fr.par 
action,  contre  92  fr.  50  en  1901  et  200  fr.  en  1900,  an- 
née d'Exposition  Universelle.  Disons  encore  que  pour 
l'exercice  social  1889,  pendant  lequel  il  y  avait  eu 
aussi  à  compter  avec  les  profits  exceptionnels  réalisés 
par  suite  de  l'Exposition  Universelle,  la  Compagnie 
avait  réparti  un  dividende  de  250  fr.  ;  pour  l'année 
1890,  91  fr.  et,  pour  les  années  suivantes,  entre  100  ef 
110  fr.  par  action. 

Le  rapport  de  la  direction  parle  de  certaines  modifi- 
cations résolues  par  la  Société  ;  l'établissement  de  la 
rue  de  Clichy,  dont  le  bail  va  expirer,  va  être  transféré 
dans  l'immeuble  portant  les  numéros  82  et  84  de  la 
même  rue,  moyennant  l'achat  d'un  nouvel  immeuble. 
•Cet  achat  servira  au  remploi  du  terrain  de  Grenelle, 


resté  dans  le  portefeuille  de  la  Société  sous  la  forme 
d'obligations. 


Galeries  Lafayette.  -  Les  actionnaires  de  cetl 
Société,  réunis  en  assemblée  générale  extraordinaire 
le  15  février,  ont  voté  l'augmentation  du  capital  de 
7.200.000  fr.  à  10  millions  moyennant,  la  création  de 
28.000  actions  nouvelles  qui  seront  émises  comme  su  il  : 
un  quart  du  capital  nominal  et  la  prime,  soit  75  fr. 
par  action  en  souscrivant;  le  surplus  au  fur  et  à  me- 
sure des  appels  du  Conseil  d'administration. 

Les  souscriptions  seront  admises  jusqu'au  28  féj  rier 
inclusivement.  Un  droit  de  préférence  est  accordé  aux 
anciens  actionnaires  dans  la  proportion  de  deux  titres 
nouveaux  pour  cinq  anciens. 

L'augmentation  de  capital  est  justifiée  par  la  pro- 
gression incessante  du  chiffre  d'affaires  et  l'impossi- 
bilité de  satisfaire  une  clientèle  sans  cesse  croissante 
dans  des  locaux  trop  restreints. 

La  situation  financière  de  la  Société  est  favorable. 
Tout  en  distribuant  un  dividende  de  9  fr.  50  pour  le 
dernier  exercice,  la  Société  a  appliqué  près  de  700.000  IV. 
aux  divers  comptes  de  prévoyance.  Le  fonds  de  com- 
merce et  les  frais  de  premier  établissement  des  maga- 
sins actuels  ne  sont  plus  portés  au  bilan  que  pour 
1  franc. 

L'action  ancienne  vaut  sur  le  marché  environ  164  fr. 
Elle  donne  un  droit  de  préférence,  à  la  souscription  nu 
prix  de  150  fr.  Dans  la  proportion  de  cinq  titres  an- 
ciens pour  deux,  le  prix  moyen  d'achat  de  l'action 
ancienne  se  trouverait  abaissé  à  100  fr.,  correspondant 
à  un  revenu  de  plus  de  5  3  4  0/0  l'an. 


Société  Anonyme  Ottomane  Industrielle  et 
Commerciale  de  Salonique.  —  Les  actions  de  cette 
Société  ont  été  introduites,  hier  jeudi,  sur  le  marché 
en  banque  au  comptant.  Le  premier  cours  coté,  a  été 
164  francs. 

Comme  nous  l'avons  indiqué  la  semaine  dernière, 
cette  Société,  dont  le  capital  est  de  3  millions  de  francs, 
divisé  en  30.000  actions  de  100 fr.,  a  eu  comme  premier 
objet  l'exploitation  du  moulin  à  vapeur  cédé  par  la 
maison  Ûratelli  Allatini,  sis  à  Salonique.  En  1898, 
MM.  Fratelli  Allatini  ont  également  cédé  à  la  Société 
leur  briqueterie-tuilerie  sise  à  Salonique,  dans  le  fau- 
bourg Caragatch. 

D'après  ses  statuts,  la  Société  anonyme  ottomane  a 
le  droit  :  d'exploiter,  en  les  achetant,  les  créant  ou  les 
louant,  tous  autres  établissements  industriels  ou  agri- 
coles, ou  s'intéresser  à  ceux-ci  ;  de  passer  avec  les 
Administrations  gouvernementales  ou  particulières, 
Sociétés  ou  tous  autres  particuliers,  tous  marchés  et 
opérations  ;  généralement,  de  s'intéresser  ou  faire 
toutes  sortes  d'opérations,  commerciales  ou  industriel- 
les, pour  son  propre  compte  ou  à  la  commission. 

hon  capital  initial  était  de  2.500.000  francs,  divise 
en  25.000  actions  de  100  francs  chacune. 

En  juin  1898,  à  la  suite  de  l'annexion  de  la  briquete- 
rie, le  capital  social  a  été  porté  à  3.000.0^0  de  francs, 
par  l'émission  de  5.000  nouvelles  actions. 

Le  Budget  du  Département  de  la  Seine  pour  1905. 

—  Les  recettes  et  les  dépenses  du  budget  départemental  de 
la  Seine,  pour  l'exercice  1005.  sont  réglées  d'après  les  délibé- 
rations du  Conseil  général,  conformément  au  budget  çi- 
aunexé,  savoir  : 

Budget  ordinaire 

Francs 

Recettes   «0.244,285  83 

Dépenses   40. -.".2. 130  83 

Budget  extraordinaire 

Recettes   37. 741. 024  59 

Dépenses   :i7.?U.'.i3i  '<9 

Récapitulation 

Total  des  recettes   77.986.210  82 

Total  des  dépenses   77,984.064  32 

Excédent  des  recettes  . .  2.1 'ni  » 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
16  février" 

Or   2-813.082.542 

Argent.  1.102.429.834 


23  févi  ier 
2.820.930.687. 
1103.247.153) 


16  février 


3.915. il 2  376  3-924. 177. 841 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  (  |££  gj^— | 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  \  Loi  du  17  mai  1834 
n^ïulZL  1  Ex-banques  déparlement, 
mobilières)  Loi  du  '9  juil/1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


3. 915  512.316 


1.694.428 
200.206.511 


393.331.735 


178.706.819 
316.187.458 
■180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99. 624  194 
100.000-000 
4. 000. 000 
24.628.276 

873.302 
8-407.444 
102.092.002 


5.538.245  301 


182.500-000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4-000.000 
8-407-444 
.341.327  705 
19.235-010 
9.114.230 
217- 818. 706 
532.057  870 
68.886.719 
2.710.728 
3.947  232 
1.350.000 
116.781.581 


5.538.245.301 


23  février 


3.924.177.841 


35. 114 
202.016.000 


393. 139. 659 


170.120.50i 
313.355.269 
180.000.000 
10. 000. 000 
2.980.750 
99.624  194 
100.000.000 
4.000.000 
24.657.210 

899.655 
8.407.444 
97.791.051 


5.531.204.691 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9. 125. 000 
4.000.000 
8.407.444 
4.308.211.310 
17.682. 469 
8.915.282 
255  325.148 
511-847.074 
71.224.042 
2  522  205 
4.194.484 
1.350.000 
124.917.166 


5.531.204.691 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


28  févr. 

27  févr. 

26  févr. 

•25  févr. 

23  févr. 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4. 332.8 

4  153.7 

4-330  3 

4.271-8 

4.308.2 

Encaisse  or  

2.381.8 

2.503-9 

2. 533. 6 

2.344-2 

2  820.9 

—     argent  — 

1.094  2 

1.104  4 

1.096.1 

1.107.7 

1.103.2 

Portefeuille  

815.0 

648.6 

702.3 

827-7 

595.1 

Avances  aux  partie. 

486.5 

437.9 

428.6 

480.9 

483.5 

—      à  l'Etat  

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180-0 

Compt.  cour.  Trésor 

132  9 

169.2 

145.7 

148  1 

255.3 

—  partie. 

458.4 

535.4 

48J.0 

498.9 

583.1 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

4  971.2 

3.041.8 

2-963.0 

4.802.9 

3.073-9 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  17  février  1905,  l'intérêt  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  18  lévrier  1905 
inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  de  un  mois  à  un  an. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agentj 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

l'n  dernier  versement  de  150  francs  étant  appelé,  du  1G  au 
20  février  présent  mois,  sur  les  obligations  non  libérées  de 
l'Emprunl  Bulgare  5  o/O  1904, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  14  février, 
les  obligations  dudit  Emprunt  ne  se  négocieront  plus  qu'en 
titres  entièrement  libérés. 


Depuis  le  11  février  présent  mois,  les  263. 15G  obligations 
de  400  francs  de  L'Emprunt  2  8/4  (I/O  19Q5  de  lu  Ville  de  Paris 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et 
à  terme. 

Ci    litres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Iiullrtin  de 

la  Cote. 


Lesdites  obligations  comprennent  197.368  unités  cl  263. 15G 
(pun  is  d  obligations. 

Le  prix  d'émission  de  380  francs  pour  les  unités  et  95  fr. 
pour  les  quarts,  est  payable  comme  suit; 

Unités  Quarts 

1er  versement,  lors  de  l'émission   100  fr.    25  fr.  » 

2»  —  du  1"  au  15  septembre  1905.  150  fr.  37  fr.  50 
3'       —        du  l"r  au  15  mars  1906   130  fr.   39  fr.  50 

Total   380  fr.    95  fr.  »• 

Les  libérations  anticipées  seront  reçues,  soit  après  la  répar- 
tition, à  une  date  qui  sera  fixée  ultérieurement,  soit  lors  des 
époques  de  versement. 

Remboursables  au  pair  ou  avec  lots,  par  tirages  semestriels 
ayant  lieu  les  1"  lévrier  et  1"  août. 

Intérêt  annuel:  11  francs  par  unité  et  2  fr.  75  par  quart, 
payables  par  moitié,  les  1er  mars  et  Ie''  septembre. 


A  partir  du  1er  mars  prochain,  les  actions  privilégiées  de 
la  Compagnie  Russe-Française  de  Chemins  de  fer  et  Tram- 
ways qui  sont  échangée;,  titre  pour  titre,  contre  des  actions 
Compagnie  Générale  de  Raihvays  et  d'Electricité,  cesseront 
d'être  négociables  à  la  Bourse. 


A  partir  du  20  février  présent  mois,  la  Rente  Russe  Inté- 
rieure 4  0/0  1894  (séries  1  à  112)  ne  sera  plus  négociable 
qu'en  titres  nouveaux  munis  de  coupons. 


Depuis  le  14  février  présent  mois,  les  20.000  obligations 
nouvelles  de  500  fr.  3  1/2  0/0  1903,  2e  série,  n«  29001  à  40000, 
de  la  Banque  Commerciale  Hongroise  de  Pest  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  20.000  à  40.000. 


Les  actions  de  la  Compagnie  Générale  des  Voilures  poul- 
ie Service  des  Chemins  de  fer  doivent  être  munies  de  l'estam- 
pille suivante  :  «  Amortissement,  250  francs  par  titre.  Délibé- 
ration Assemblée  générale  extraordinaire  du  29  avril  1904  »• 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  31  décembre  1904 
Reçu  des  déposants  : 

Paris          273. 158 vers. (dont  13. 963 l"s vers.)  11.080.753  90 

Départem»  432.395   —  -(  —   25.570     —  4.9-25.138  98 

Ensemble.  705.553  ,              39.533  16.611.892  88 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   8.198.201  05 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capi taux  réservés   1  •  434 . 795  4G 

Ensemble   P.ur.V.f.iQ  51 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   189.881  » 

aux  noms  de  1 . 715  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   42.477.759  » 

réparties  entre  302.901  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   4.284.054  35 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales  12.744.954  18 

En  rentes  3  0/0   1.500.000  » 


Le  Développement  commercial  de  l'Afrique  occiden- 
tale française.  —  Le  commerce  global  des  colonies  dépen- 
dant du  Gouvernement  général  de  L'Afrique  occidentale  s'est 
élevé  —  non  compris  le  numéraire  eu  1903  —  à  101.822.000  fr.; 
si  l'on  rapproche  ce  résultat  de  celui  de  1894,  ,83  millions 
de  francs)  on  constate  que  pendant  La  dernière  période  décen- 
nale les  échanges  on t  presque  doublé.  Les  Chiffres  ci-dessous 

permettent  de  suivre  Le  développement  des  transactions  corn- 
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incrciales  pendant  la  période  dont  nous  venons  de  comparer 
les  années  extrêmes  : 

Exportations  de 
Importations  marchandises 
de  niar-      et  produits  du  cru  Totaux 
Années  chandises        ou  importés  généraux 

(En  francs) 

1X94   44.770.063  37.432.260  83.208.323 

1895   '      46.882.773  31.894.583  7  8.777.356 

189i  ;   42.625.855  87.169.883  79.795.738 

1897   44.320.976  35.562.653  79.883.628 

1898   53.268.416  45.381.590  98.650.006 

1899    6W. 253. 393  47.593.944  116.847.117 

1900   69.061.635  60. 802.709  129.864.344 

1901   80.814.690  50.648.377  131.463.067 

1902   73.490.992  57.419.792  130.910.784 

1903    89.948.359  71.874.281  161.822.640 

La  part  de  la  France  dans  ce  commerce  est  exposée  ci- 
dessous  : 

Importations  Exporlalions 
(En  francs) 

1894   18.989.898  18.967.780 

1895   19.686.847  14.877.776 

1896...   15.214.431  18  238.414 

1897....   14.900.863  15.612.271 

1898   17.840  349  20.653.376 

1899   25.810  356  25.988.591 

1900   *5. 072. 040  31.753.705 

1901   34.469.533  26.778.435 

1902   29.165.763  28.318.710 

1903   35.877.643  37.440.629 

En  1903,  les  opérations  avec  les  colonies  françaises  se  sont 
élevées  b  2.904.658  francs  à  l'importation  et  à  297.540  francs 
à  l'exportation.  Les  marchandises  étrangères  importées  de 
France  ou  des  pays  étrangers  atteignent,  pendant  cet  exer- 
cice, 51 .166.058  francs;  les  exportations  pour  l'étranger  ont 
été  représentées  par  34.136  112  francs. 


Les  Assurances  sur  la  Vie  en  1904.  —  Notre  confrère, 
le  Moniteur  des  Assurances,  vient  de  publier  les  résultats 
approxiinatits  de  la  production  des  Compagnies  françaises 
d'assurances  à  primes  fixes'sur  la  vie,  en  1904  : 

I.  Assurances.  —  Le  montant  approximatif  do  la  produc- 
tion des  seize  Compagnies  en  1904,  est  de. .  .Fr.  378.Ë02.882 

Le   chiffre  des  capitaux  assurés,   en  1903, 
s'élevait  à   369.822.760 

Il  y  a  donc,  en  1904,  une  augmentation  de  .  8.680.122 

II.  Sinistres.  —  Le  total  des  sinistres  était, 

en  1903,  de   Fr.  55.846.081 

Ce  total,  en  1904,  s'élève  à   54.224.354 

Diminution  Fr.       1.62 1.727 

Cinq  Compagnies  sont  en  augmentation  de. . .       1.719. 451 
La  diminution  du  chiffre  des  sinistres,  dans 
onze  Compagnies,  est  de   3.341.178 

Différence  égale  Fr.  1.621.7*7 

III.  Rentes  viagères  immédiates.  —  Le  chiffre  des  renies 
viagères  immédiates  constituées  ses  élevé,  en 

1904,  à   Fr.  7.211.350 

Il  était,  en  1903,  de   7.124.203 

L'augmentation,  en  1904,  est  donc  de          Fr.  87 . 147 

Neuf  Compagnies  sont  en  augmentation  de...  186.280 
et  se  pt  Compagnies,  en  diminution  de   99.133 

Différence  égale  Fr.  87.147 

Autant  quil  est  permis  de  juger  parles  chiffres  publiés 
à  l'heure  actuelle,  le  résultat  global  des  opérations  de  nos 
Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  pour  le  dernier  exercice 
n'a  point  été  défavorable,  malgré  l'état  général,  plutôt  labo- 
rieux des  affaires. 

La  production  et  les  rentes  ont  augmenté,  tandis  que  les 
sinistres  accusent  une  légère  diminution. 

Nous  constatons  toujours  avec  plaisir  l'importance  de 
rentes  viagères  souscrites,  ce  qui  indique  combien  est  grande 
la  confiance  en  nos  institutions  do  prévoyance. 

En  somme  bon  travail  dont  il  convient  de  féliciter  les  Com- 
pagnies et  leurs  collaborateurs. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  22  au  28  janvier  1905  ('»"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec. 

3r.  do 

Recettes  brutes 

_  ,  .      ..  , 
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70 
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+ 
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21 
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+ 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


Après  s'être  montré  ferme  sur  presque  toute  la 
ligne,  le  Marché  s'est  sensiblement  alourdi  par  suite 
de  réalisations  provoquées  par  l'approche  de  la  liqui- 
dation de  fin  de  mois.  Il  ne  semble  pas,  cependant, 
que  les  règlements  prochains  soient  à  appréhender  au 
point  de  vue  des  reports,  par  exemple.  L'argent,  en 
effet,  est  toujours  très  abondant,  et  nul  doute  qu'on 
pourra  l'obtenir  à  bon  compte,  tout  comme  antérieu- 
rement. 

■jç  +  Les  Bénies  Françaises,  après  avoir  de  nouveau 
progressé,  se  tassent  légèrement. 

La  Mente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  était  passée  de  99 
francs  87  1/2  à  terme  à  100  fr.  07  1/2,  revient  à  99  fr.  70  ; 
au  comptant,  on  est  à  99  fr.  65  au  lieu  de  99  fr.  85. 
Rente  3  0/0  Amortissable,  99  fr.  20  à  terme,  contre 
99  fr.  45  au  comptant  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes  gagnent  5  fr.  à  489  fr.  ; 
Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonkin,  80  fr.  75,  en  nouvelle  avance  de  25  centimes  ; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  83  fr.;  Emprunt 
3  0/0  1903,  94  fr.  20,  en  bénéfice  de  20  centimes; 
3  1/2  0/0  de  l'hxdo-Chinc  1S99,  490  fr.,  sans  chan- 
gement; Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  434  fr.; 
Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de 
l'Algérie,  465  fr.,  reperdant  les  3  fr.  gagnés  la  semaine 
dernière;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentate  3  0/0, 
472  fr.,  contre  470  fr.  50  ;  Gouvernement  l'unisien 
3  0/0  1902,  450  fr.,  en  moins-value  de  4  francs. 

ic  -fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  tou- 
jours, pour  la  plupart,  un  marché  animé. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  conservent  leur  même 
cours  de  554  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  aux  environs 
de  474  fr.  :  Obligations  3  0/0  1871,  411  fr.,  en  béné- 
fice de  2  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1875,  570  fr.  25  ;  Obliga- 
tions 4  0/0  1876,  569  fr.  50,  sans  changement  appré- 
ciable. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  gagnent  1  fr.  à  382 
francs;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  385  fr.,  en 
même  plus-value  ;  Obligations  2  0/0  1898,  432  fr.,  en 
avance  de  4  fr.;  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du 
Métropolitain),  aux  environs  de  415  fr. 

L'Obligation  de  l'Emprunt  1904  se  traite  à  438  fr.,  et 
l'Obligation  2  3/4  0/0  1905  à  379  fr.  75. 

+c  *  L'action  de  la  Banque  de  France  est  revenne 
de  3.780  fr.  à  3.770  fr. 

Pour  les  neuf  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoire* 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  3  millions 
294.828  fr.  42. 

£  *  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
s'échangent,  à  terme,  à  715 fr.,  et  à  718  fr.  au  comptant. 
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Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont,  tout 
comme  d'ordinaire,  donné  lieu  à  de  lions  échanges. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont 
passées  de  487  fr.  à  188  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1879,  510  fr.,  sans  changement  ;  Obligations  Communa- 
les 1880,  508  fr.  contre  507  fr.  25,  ;  Obligations  Fonciè- 
res 1883,  448  fr.  75,  en  bénéfice  de  2  fr.  35;  Obligations 
Foncières  2  6  0  0/0  1885,  487  fr.  50,  gagnant  1  fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
404  fr.  50,  sans  variation  sensible  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892,  476  fr.,  sans  changement;  Obli- 
gations Foncières  2  8  0  0/0  1895  ,  488  fr.,  en  bénéfice 
de  1  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  £79 
francs,  contre  480  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903 
avec  lois,  490  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

H  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont,  quelques-unes  au  moins,  un  peu  ressenties  de 
la  tendance  générale  du  marché. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôturai I 
à  1.304  fr.,  se  retrouve  à  1.290  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  646  fr.  au 
comptant  et  à  terme,  contre  642  fr.  et  041  la  semaine 
dernière.  On  semble  croire  que  le  dividende  de  cette 
Société,  pour  1904,  s'élèvera  à  30  fr.,  au  lieu  de  27  fr.  50 
en  1903. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  revenu  de  1.106  fr.  à  1.154 
francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  030  fr.,  contre 
•037  francs. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  gagne  2  francs  à 
652  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  revenue  de  228  fr.  à  225  fr.  ;  Banque  Internationale 
de  Paris  (en  liquidation),  205  fr,  à  terme,  reperdant 
5  francs. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud  a  progressé  de'  88  fr.  à  92  50. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  passée  de  337  fr. 
à  terme  et  de  338  fr.  au  comptant,  à  338  fr.  et  à  340  fr.  50; 
Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  500  fr.  au  comp- 
tant . 

La  Banque  de  l'Algérie  reste  à  son  cours  précédent 
de  1.407  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  qui  clôturait 
à  310  fr.,  gagne  5  fr.  à  315  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Indo-Chine  ont  pris 
une  nouvelle  avance  en  s'inscrivant  à  1.245  fr.,  au  lieu 
de  1.228  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  reste  demandé  à  125  fr. 
contre  124  fr.  Bien  que  les' résultats  de  l'émission  des 
obligations  de  la  Compagnie  Hellénique  d'Electricité 
Système  l 'komson- Houston  )  à  laquelle  cette  Société  a 
procédé  hier  n'aient  pas  encore  été  publiés,  nous 
croyons  savoir  que  cette  opération  a  été  un  nouvel  et 
gros  succès  pour  le  Crédit  Mobilier  qui  prépare,  en 
outre,  de  nouvelles  et  intéressantes  affaires  dont  les 
cours  de  ses  action.';  peuvent  se  ressentir. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne,  par  suite  de  réali- 
sations qu'explique  la  grosse  hausse  de  ces  derniers 
temps,  Unit  à  676  fr.  à  terme  et  à  078  fr.  au  comptant, 
contre  081  fr.  et  088  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  clôturent  à  131  fr.  25,  contre 
130  fr.  ;  Obligations  de  475  francs,  153  fr.,  perdant  2  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  est  passée,  au  comptant, 
«le  900  fr.  à  810  fr. 

La  Benle  Foncière  est  passée  de  154  fr.  à  terme  et 
do  155  fr.  au  comptant,  à  100  fr.  et  101  fr. 

Le  Crédit  Algérien  est  calme  à  1.050  fr. 

if  -jf  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  irrégulières. 

L'action  Lyon,  qui  cotait  1 .890  fr.  à  terme  et  1.399  fr. 
au  comptant,  reste  à  1.390  fr.  et  à  1.395  fr.  ;  Nord, 
1.791  fr.  au  comptant,  reperdant  15  fr.,  et  1.792  fr.  à 
terme,  contre  1.803  fr. 

L'action  Midi  esl  passée  de  L.208  lï.  à  1.215  fr.  ;  Est, 
959  fr.  au  comptant,  en  avance  de  'i  fr.  ;  Ouest,  920  fr. 
au  comptant,  en  plus-value  de  8  fr.  ;  Orléans,  1.535  IV. 


au  comptant,  contre  1.525  fr.  à  terme,  on  est  également 
ii  1.535  fr.  contre  1.520  fr. 

Pour  la  quatrième  semaine  de  l'année  1905,  les  recolles 
de  nos  six  grandes  Compagnies  .le  Chemins  de  fer 
présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Or- 
léans, 12N.OUO  fr.;  Est,  80.000  fr.  ;  Midi,  54.800  fr. ; 
Nord,  154.000  fr.  ;  Diminutions  :  Ouest,  15.000  fr.  ;  Lijon, 
290.000  francs. 

j*-  ^  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  onl 
été  diversement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  s'avan- 
cent de  616  fr.  à  620  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
843  fr.,  reperdant  14  fr. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  est  à  303  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

L'action  Suez  s'est  encore  alourdie  ;  elle  finit  a 
'i  .545  fr.,  en  recul  de  50  fr.  ;  Parts  d'1  Fondateurs, 
2.120  fr.  environ,  mais  sans  échanges  suivis;  Parts 
Civiles,  3.410  fr.,  contre  3.450  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  finissent  à  730  fr.,  contre 
735  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la 
sixième  semaine  de  1905,  ont  été  de  815.970  fr.  25, 
contre  891.289  fr.,  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du 
1er  janvier  au  11  février  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 
4.857.974  fr.  45,  contre  5.219.559  fr.  40  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  36L5S4 
francs  95  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  soutenues  à  212  fr.  Les 
recettes  de  la  première  quinzaine  de  février  1905  ont 
été  de  551.853  fr.  25,  contre  040.875  fr.  25  pour  la  môme 
quinzaine  de  1904.  Du  1er  janvier  au  15  février  1905, 
les  recettes  se  chiffrent  par  1.093.997  fr.  55,  contre 
1.940.189  fr.  50  pour  la  période  correspondante  de  1904, 
soit  une  différence  de  252.141  fr.  95  en  faveur  de 
l'exercice  précédent. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
est  sans  changement  à533fr.';  Electro-Métallurgie  de 
Dives,  300  francs  au  comptant,  contre  305  francs.  A 
terme,  on  cote  301  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  en  plus-value  de  11  fr.  à  terme'  à  652  fr.  ;  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramways,  247  fr.  à  terme 
et  249  fr.  au  comptant,  contre  244  fr.  ;  Est-Parisien, 
44  fr.,  perdant  1  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Dé- 
partement de  la  Seine,  515  fr.  au  comptant,  en  plus- 
value  de  11  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux,  de  nouveau  recher- 
chées, progressent  de  258  fr.  à  204  fr.  à  terme  et  208  fr. 
au  comptant. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  gagnent  10  fr.  à  492 
francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  son  même  cours  de  137 
francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  laissions  à 
595  francs,  se  retrouve  à  011  francs,  en  plus-value  de 
10  francs  pour  la  semaine. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  clôture  à  340 
francs,  au  lieu  de  336  francs. 

La  Malfidano  reperd  6  francs    638  franc-. 

L&Compagnie  Générale  Transatlantique  s'est  avancée 
de  109  fr.  à  174  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  255  fr.  à 
terme,  reperdant  1  fr. 

Les  Chargeurs  Béunis,  qui  restaient  à  075  fr.,  mon- 
tent à  005  fr. 

La  Dynamite  Centrale  s'échange  à  509  fr.,  en  recul 
de  8  francs. 

Los  Phosphates  du  Dyr,  à  110  fr.,  regagnent  Lee 
2  fr.  50  perdus  la  semaine  précédente. 

Les  actions  Urbaine- Voilure  s  sont  calmes  a  111  fr.  75; 
Obligations  4  0/0,  207  fr.,  contre  208  fr. 

Les  actions  des  Baffinerie  et  Sucreries  C.  Say  clô- 
turent à  l.Ot'.'.i  fr.  à  tonne,  en  avance  de  3  fr.,  et  à  1*075 
francs  au  comptant  contre  1.068  francs. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cèdes Thomson  Houston  osi  fer       a  909  fr.  à  ternie,  au 

lieu  de  OOO  francs. 

Les  Obligations  S  0  Ode  la  Compagnie  Française  des 
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Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  restent  bien  tenues  à  020  fr., 
contre  019  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  514  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Iîosario  sont 
demandées  à  484  t'r.  50.  Leur  revenu  élevé,  leur  incon- 
vertibiiité  avant  1913,  les  garanties  très  larges  dont 
elles  jouissent,  rendent  très  attrayantes  comme  place- 
ment ces  obligations,  qui  ne  tarderont  sans  doute  pas 
à  atteindre  le  pair. 

1c  if  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  sont  termes,  quoi- 
que ne  conservant  pas  tous  leurs  plus  liants  cours. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  gagne 
45  centimes  à  89  fr.  70;  Rente  4  0/0  1900,  aux  envi- 
rons de  93  fr.  35. 

Le  4  0/0  Brésilien  18S9  est  passé  de  80  fr.  50  à 
80  fr.  95;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  entre  104 
francs  et  104  fr.  85,  selon  les  coupures;  Obligations 
5  0  0  de  l'Etal  de  Minas-Geraès,  479  fr.  75,  contre 
479  francs. 

L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie, 436  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.  ;  Obligation  de  l'Em- 
prunt 5  0/0  1902,  474  fr.  50  au  comptant  et  473  fr.  à 
terme,  contre  473  fr.  jeudi  dernier;  Emprunt  S  0/0  or 
190i,  452  fr.  à  terme  et  au  comptant,  au  lieu  de  450 
francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Elal  Indépendant  du 
Congo  se  retrouvent  à  78  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  revenue  de 
92  fr.  12  1,  2  à  91  fr.  72  1/2. 

h' Italien  5  0/0  est  calme  à  104  fr.  62  1/2,  contre 
104  fr.  70. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904,  qui  Unissait  à  504 
francs  à  terme,  clôture  à  505  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  gagne  25 
centimes  à  68  fr.  25;  2e  série,  08  fr.  90;  3e  série,  69 
francs  45,  au  lieu  de  69  fr.  15. 

Le  Roumain  S  010  amortissable  IS92-1S93  est  monté 
de  100  fr.  90  à  101  fr.  35;  Rente  4  0/0  1896  Amortis- 
sable, 89  fr.  75. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  animés  :  3  0/0  1891-1894, 
74  fr.  à  terme  et  73  fr.  75  au  comptant ,  Rente  3  0/0 
1896,  72  fr.  25  ;'i  terme  et  au  comptant;  Russe  4  0/0 
Consolidé  1901,  89  fr.  75  au  comptant  et  89  fr.  90  à 
terme;  Consolidés  1re  et  2e  séries,  88  fr.  60  au  comp- 
tant et  à  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  S  0/0  s'échangent  à  502 
francs  au  comptant  et  à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  de  nouveau  pro- 
gressé, en  passant  de  79  fr.  65  à  80  fr.  30.  Rente  5  0/0 
or  des  Monopoles,  451  fr.  au  comptant  et  454  fr.  à 
terme. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  bien  tenues.  La  nou- 
velle Bette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à 
90  fr.  17  12,  contre  9Q  fr.  27  1/2  ;  Priorités  4  0/0,  512 
francs  50,  au  lieu  de  512  fr.  25;  Consolidation  4  0/0, 
468  fr.  au  comptant  :  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt 
des  Douanes  de  1902,  471  fr.,  contre  470  fr.  50. 

1c  -fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  montée  de  503  fr.  à  512  fr.  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  873  fr.,  reperdant  1  franc;  Banque  Impériale 
Ottomane  598  fr.,  contre  599  fr. 

Le  Rio-Tinto  gagne  5  francs  à  1.634  fr.,  ne  conser- 
vant pas,  toutefois,  toute  son  avance. 

La  Sosnoivice  a  fléchi  de  1.551  fr.  à  1.480  fr.,  pour 
reprendre  à  L493  fr.  ;  on  dit  que  les  grèves  s'atté- 
nuent. Briansk,  441  fr.,  contre  463  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
320  fr.,  contre  319  fr..  et  les  actions  privilégiées  à 
330  fr.,  sans  changement.  Les  recettes  de  cette  Compa- 
gnie, du  1er  au  10  février  1905,  ont  été  de  378.382  fr., 
contre  393.294  fr.  pour  la  même  décade  de  1904.  Du  1"' 
au  10  février  1905,  les  recettes  se  chiffrent  par  1.542.964 
francs,  contre  1.502.093  fr.  pour  la  période  correspon- 
dante de  19Ui,  soit  une  différence  de  40.«7i  fr.  en  faveur 
de  1905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
moins  bien.  Les  Andalous  perdent  7  fr.  à  205  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne  195  fr.  contre  199  fr.  ;  Saragosse,  317  fr., 
au  lieu  de  322  fr. 


Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonigue-Conslan- 
tinople  sont  demandées  à  319  fr.  les  unités;  Obliga- 
tions anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série 
1894),  481  fr.  au  comptant;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
{Série  1895),  424  fr.  les  uni  lés. 

Les  actions  du  Chemin  de  fer  du  Congo  supérieur  autc 
grands  Lacs  Africains  finissent  ;'i  295  fr.  à  terme  et  à 
299fr.  au  comptant.  Ces  titres,  connneon  sait,  jouissent 
d'une  garantie  d'intérêt  de  l'État  du  Congo  et  il  est"  à 
remarquer  que  les  sommes  versées  par  cet  Etat  au 
titre  de  la  garantie  ne  sont  pas  remboursables;  de 
sorte  que  la  Compagnie  pourra  toujours  disposer  au 
profit  de  ses  actionnaires  de  la  totalité  des  bénéfices 
que  doivent  lui  apporter  l'exploitai  ion  de  ses  conces- 
sions agricoles  et  minières  ainsi  que  celle  de  ses  lignes. 
Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  se  sont 
traitées  hier  pour  la  première  fois  sur  le  marché 
officiel  entre  102  fr.  et  164  fr.,  cours  extrêmes. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

Les  échanges  ont  été  suivis  sur  ce  Marché,  mais,  au  der- 
nier moment,  on  se  montre  irrégulier. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  revenu  de  98  fr.  75  à  98  fr.  15; 
Brésil  5  0/0  1903,  99  t'r.  (30,  contre  98  fr.  85;  Brésil  4  0/0 
1901-190Î,  80  fr.  10,  en  avance  de  25  centimes;  Mexicain 
3  0/0,  36  fr.  r>,  gagnant  1  fr.  12  1/2  ;  Mexicain  5  0/0,  recher- 
che à  52  francs;  Argentin  4  0/0  Mixte,  89  fr.  82  1/2,  au  lieu 
de  88  fr.  90 

Le  Laurium  Grec  passe  de  45  francs  à  46  francs  ;  Chemins 
Ottomans,  132  fr.  25,  contre  131  fr.  75. 

Le  Cape  Copper  reperd  4  fr.  50  à  112  francs  ;  Tharsis,  154 
francs,  en  moins-value  do  4  francs  ;  Capillitas  Copper,  on 
nouvelle  plus-value  à  48  fr.  50,  contre  iti  francs,  et  très  de- 
mandée. 

La  Harpener,  que  nous  laissions  à  1.615  francs,  finit  à 
1.580  francs. 

■  L'action  Kerlch  est  revenue  de  71  fr.  50  à  63  fr.  75.  On 
parle  de  la  réorganisation  probable  de  cette  Société.  Eu  tous 
cas,  la  vente  de  ses  usines  a  été  reportée  au  mois  de  mai. 

La  Huanchaca  perd  3  francs  à  90  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  1.120  francs,  contre  1.125 
francs  ;  Doubowaïa- lialka,  1.340  francs,  perdant  10  francs: 
Dniéprovienne,  1.950  francs,  eu  plus-value  de  15  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-lirivoï-Rog  finissi  ni  à 
164  francs,  au  lieu  de  167  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  se  maintient  à  495  fr. 
Les  usines  de  la  Société  continuent  à  travailler  avec  le  plein 
de  leurs  moyens  île  production  ;  leur  personnel  ouvrier  esf 
resté  en  dehors  de  toutes  les  agitations  et  se  montre  satisfait 
des  conditions  de  salaire  et  de  travail  que  la  Société  a  pu  lui 
accorder. 

La  Vieille-Montagne  cote  850  fr.,  contre  8'i5  francs. 

L'action  de  la  Pierre  Précieuse,  Société  Française,  est  à 
205  francs,  et  la  part  à  90  francs.  Action  de  la  Société  Inter- 
nationale, 9i  francs:  part,  70  francs.  D'après  le  bilan  qui 
nous  est  communiqué,  la  Société  Française,  dont  le  capital 
est  de  200.000  fr.,  a  réalisé,  pendant  son  premier  exercice- 
206.22()  fr.  05  de  bénéfices  nets,  sur  lesquels  8.632  fr.  90  ont 
servi  à  payer  en  juin  1904  un  intérêt  de  5  0/0  aux  actions. 
Après  avoir  dépensé  182.078  francs  de  frais  de  premier  éta- 
blissement, la  Société  se  trouve  disposer  de  129.036  fr.  15 
liquides  passif  déduit,  et  d'un  actif  réalisable  évalué  à 
75.822  fr.  05.  Quant  à  la  Société  Internationale,  son  premier 
exercice  apparaîtrait  comme  favorable,  les  quelques  mois 
déjà  écoulés  et  employés  à  la  mise  en  train  se  soldant  déjà, 
dit-on,  par  des  bénéfices  importants. 

h'Emeraude  reste  bien  tenue  à  200  francs. 

La  Part  de  Monaco  passe  de  4.828  francs  à  L848  francs. 

La  Robinson  Banking  liuil  à  30  ïraucs,  sans  changement 
appréciable. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  gagnent  2  fr. 
à  113  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  soute- 
nues à  62  fr.  75. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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REVUE  COMMERCIALE 


23  février  1905. 
Blé.  —  Dans  les  milieux  agricoles  et  commerciaux,  les 
résultats  de  la  première  évaluation  officielle  n'ont  pas  été  dis- 
cutés. Les  divers  intéressés  s'accordent,  en  effet,  à  reconnaître 
que  les  perspectives  de  la  future  récolte  étaient,  au  moment 
de  l'établissement  des  données  ministérielles,  moins  satisfai- 
santes qu'à  pareille  époque  de  l'an  dernier.  En  l'absence  de 
tout  moyen  de  contrôle,  la  réduction  des  ensemencements  est 
généralement  admise.  Mais  les  appréciations  deviennent  diffé- 
rentes lorsqu'il  s'agit  d'établir  si,  depuis  la  clôture  de  l'en- 
quête, l'état  de  culture  s'est  modifié  dans  un  sens  favorable 
ou  défavorable.  Les  uns  affirment  que  le  régime  doux  et  plu- 
vieux qui  régne  depuis  plusieurs  semaines  a  provoqué  une 
notable  amélioration  ;  les  autres  prétendent  que,  malgré  la 
douceur  de  la  température,  les  blés  semés  dans  les  terres 
légères  ont  périclité  faute  d'humidité  suffisante.  D'ailleurs, 
dans  les  deux  camps,  on  redoute  toujours  le  retour  de 
l'hiver. 

En  somme,  il  n'est  pas  encore  possible  de  se  former  une 
opinion  sur  la  situation  générale  des  emblavements  d'au- 
tomne. Les  constatations  faites  actuellement  par  les  agricul- 
teurs dans  leurs  propres  champs  ne  sont  aucunement  pro- 
bantes. 11  peut  se  faire  que,  d'ici  une  ou  deux  semaines,  c'est- 
à-dire  quand  la  végétation  aura  pris  son  complet  essor,  ceux 
qui  pour  l'instant  font  preuve  d'optimisme  se  montrent  moins 
satisfaits  et,  qu'au  contraire,  ceux  qui  témeiguent  de  pessi- 
misme aient  lieu  d'être  plus  contents. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marcliés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

26janv. 
1905 

2  févr. 
1905 

9  févr. 
1905 

16  févr. 
1905 

23  févr. 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23 

62 

23  62 

23  25 

22 

87 

22 

19 

82 

19  70 

Ut  61 

19 

70 

19  44 

18 

87 

18  75 

18  75 

18 

75 

18  75 

22 

62 

22  50 

22  43 

22 

46 

22  40 

20 

69 

20  49 

20  47 

20 

93 

20  66 

22 

05 

22  36 

22  31 

22 

60 

22  31 

21 

96 

22  31 

22  27 

22 

45 

22  69 

Les  offres  sont  devenues  encore  un  peu  plus  nombreuses 
sur  les  marchés  de  province  et  certains  détenteurs,  pressés 
sans  doute  par  des  besoins  d'argent,  ont  consenti  à  la  meu- 
nerie de  nouvelles  concessions  qui  ont  varié  de  25  à  C0  cen- 
times suivant  les  région». 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  vendeurs  ont  été 
également  plus  conciliants;  néanmoins,  il  ne  s'est  pas  traité 
beaucoup  d'affaires.  On  a  coté  les  100  kilos,  net,  gares  de 
Paris  ou  usines  environnantes  :  blés  de  choix,  23  50;  belle 
qualité,  23  25:  qualité  moyenne,  22  75  à  23;  qualité  ordi- 
naire, 22  25,  22  5(1  à  22  75;  blancs,  23  25  à  23  50. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  baisse  a  fait  de  nouveaux 
progrés  au  début  de  la  huitaine  sous  revue;  puis  des  de- 
mandes, provoquées  par  les  bas  prix,  se  sont  produites  qui 
ont  relevé  la  cote.  On  a  pratiqué  aujourd'hui  : 


Courant. . . 

Mars   

Mars-  avril 
4  de  mars. 
4  de  mai . . 


9  févr. 
23  2  ") 
23  62 
23  62 
23  87 
23  87 


16  févr. 

22  S7 

23  12 
23  12 
23  37 
23  62 


23  févr. 
23  .. 
23  37 
23  37 

sa  62 

2.".  87 


Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Après  un  nouvel  accès  de  faiblesse,  le 
marché  di  s  farines  de  commerce  s'est  quelque  peu  raffermi. 
On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

9  févr.       16  févr.      23  févr. 

Courant   30  12         29  37         29  37 

Mars   30  37         29  62         29  62 

Mars  avril   80  62         2!)  87         29  62 

\  de  mars  ,       80  62         80  12         30  12 

4  de  mai   80  87         30  62        30  62 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Farines  de  consommation.  —  Malgré  la  baisse  récente, 
la  boulangerie  persiste  ù  ne  s'approvisionner  qu'au  jour  le 
jour.  On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157  lui.,  net  100kil.,net 

Marques  de  choix   52  25  33  27 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques   50  75  82  82 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  153  kil.  ou  101  lui.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  quatre  premiers  mois  de  la  campagne  1904-1905,  soit  du 
1er  octobre  au  81  janvier: 

Quatre  premiers  mois      1903-1904    1904-1905  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  685.530      538. 917   —  146.583 

Production   1.306.244    1.328.365    +  22.121 

Importations   33.142       38.512   +  5.370 

Total  des  ressources.  2.024.916  1.905.824  -  119.092 
A  déduire  : 

Exportations   94.881  96.017  +  1.136 

Livraisons  '..  960.286  981.840  +  21.554 

Total   1.055.167   1.077.857   -+-  22.690 

Stock  au  31  janv....  909.749  827.967  —  141.782 
Contre,  au  31  déç. . . .       88"). 504      786.810   — '  98.694 

Différence  au  31  janv. . .    +  84.245   4-  41.157   —  43.088 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  30  septembre  1904,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  113.435  hectolitres  (184.127  à  la  même  date  de  1903) 
et  dont  la  production  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  la 
campagne  est  évaluée  à  70.160  hectolitres,  supérieure  de 
44.137  hectolitres  à  celle  delà  période  correspondante  de  la 
saison  1903-1904  26.023  . 

La  production  des  distillateurs  et  des  bouilleurs  de  pro- 
fession, 1.258.205  (1.280.221),  accuse  nue  augmentation  de 
22.016  hectolitres,  soit  1.7  0/0.  On  constate  un  accroissement 
de  56.523  hectolitres,  ou  1.6  0/0,  dans  la  production  totale. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  ne  se  sont  augmen- 
tées que  de  225.694  hectolitres,  contre  238.260  en  janvier 
1904.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur  et  les  exportai  ions 
ont  été  de  184.537  hectolitres,  supérieures  de  10.522  hecto- 
litres à  celles  de  l'année  précédente,  174.015  hectolitres.  Le 
stock  s'est  donc  accru  de  seulement  41.157  hectolitres,  contre 
84.245  en  1904.  .  . 

Des  chiffres  ci-dessus  il  résulte  qu'une  notable  amélioration 
de  la  situation  de  l'article  est  survenue  en  janvier.  Le  ralen- 
tissement de  la  consommation  révélé  par  la  statistique  précé- 
dente n'a  été  que  passager;  la  demande  est  redevenue  normale. 
En  outre,  il  semble  que  la  production  doive  suivre  mainte- 
nant une  progression  décroissante;  l'excédent  de  la  campa- 
gne 1903-1904,  qui  n'est  plus  que  de  22.121  hectolitres,  paraît 
devoir  se  transformer  en  déficit  par  suite  d'une  réduction 
rapide  du  rendement  des  betteraves  ;  pour  le  seul  mois  de 
janvier,  ou  constate,  en  effet,  une  diminution  de  11S.2.M  hec- 
tolitres dans  la  production  des  alcools  tirés  de  cette  matière 
première. 

La  publication  du  tableau  de  la  régie  n'a  pas  cependant 
sensiblement  modifié  les  tendances  du  marché  réglementé,  où 
les  haussiers  continuent  à  s'alléger.  On  a  coté  en  clôture  : 

9  février  16  février  23  févr. 

Courant   45  50  44  87  41  . . 

Mars   44  50  44  12  41  37 

Mars-avril    44  50  ii  12  41  50 

4  de  mai   43  50  43  87  42  50 

4  derniers   89  37  39  87  39  5Û 

3  d'octobre   38  12  88  12  38  37 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


9  A  iiTiv 
4t  >  J  cl  II  V  . 

1905 

2  fév. 
1905 

9  fév. 
1905 

1905  ' 

23févr. 
"  1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  .. 

39  25 

38  .. 

37  37 

37  50 

39  09 

40  28 

38  27 

37  11 

33  11 

38  12 

88  62 

37  87 

37  .. 

37  25 

39  .. 

39  52 

37  81 

37  44 

37  96 

38  22 

38  41 

37  38 

36  43 

37  27 

39  12 

39  81 

38  49 

38  .. 

38  62 

54  24 

54  24 

54  2i 

50  67 

51  39 

9  févr. 

16  févr. 

23  févr 

41  87 

41  37 

41  87 

42  25 

41  62 

42  12 

42  62 

42  .. 

42  37 

43  .. 

42  50 

42  87 

34  37 

34  37 

34  75 

38  .. 

37  37 

37  50 

Paris  (roux  88*). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3  s'est  montré  très  irré- 
gulier cette  semaine  et  les  cours  ont  été  soumis  à  de  nom- 
breuses fluctuations. 

Les  avis  sont  très  partagés  au  sujet  de  l'importance  des 
prochains  ensemencements  tant  en  France  que  dans  les  prin- 
cipaux pays  producteurs  européens.  C'est  à  cette  divergence 
d'opinions  qu'il  faut  attribuer  la  nervosité  des  diverses 
bourses. 

On  a  coté  en  clôture 

Blanc  n°  3  : 

Gourant  

Mars  

4  de  mars  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible.. 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

La  raffinerie  a  abaissé  ses  prix  de  1  fr.  50  par  100  kilos  ; 
les  pains  valent  maintenant  de  75  francs  à  75  fr.  50  suivant 
marques. 

Vins.  —  Les  viticulteurs  se  féliciteraient  de  la  température 
exceptionnelle  qui  règne  depuis  plusieurs  semaines  et  favo- 
rise les  travaux  du  dehors,  s'ils  ne  craignaient  que  ces  condi- 
tions atmosphériques  anormales  pour  la  saison  déterminent 
un  essor  prématuré  de  la  végétation.  L'expérience  du  passé 
prouve,  en  effet,  qu'une  montée  intempestive  de  la  sève  rend 
beaucoup  plus  redoutables  les  gelées  printanières. 

Ces  appréhensions  contribuent  dans  une  certaine  mesure  à 
engager  les  propriétaires  à  ne  se  défaire  de  leur  marchan- 
dise que  dans  les  cas  où  le  commerce  consent  à  leur  accorder 
des  prix  rémunérateurs. 

Disons,  à  ce  propos,  que  le  mouvement  de  reprise,  que 
nous  avons  déjà  signalé,  tend  à  s'accentuer. 

Dans  les  départements  méridionaux,  des  affaires  impor- 
tantes ont  été  conclues  ces  jours  derniers.  Plusieurs  grosses 
caves  se  sont  vendues  de  5  à  6  fr.  l'hectolitre  :  de  beaux  et 
bons  vins  ont  obtenu  0  fr .  80,  0  f r.  90  et  un  franc  le  degré. 

On  cote  maintenant  dans  le  Pioussillon,  de  6  à  12  fr.  les 
produits  titrant  de  9»  à  12'  et  de  13  à  16  fr.  les  12°  à  13°. 

En  Armagnac  comme  en  Gascogne,  les  prix  restent  vers  les 
3  francs  le  degré  et  la  barrique. 

Dans  les  régions  girondines  de  vins  ordinaires,  telles  que  le 
Blayais,  les  cours  sont  fixés  à  270  et  300  francs  pour  les  vins 
courants,  et  de  350  à  400  francs  pour  les  crus  classés. 

Les  prix  sont  stationnaires  en  Bourgogne,  mais  on  compte 
sur  un  réveil  des  affaires  aussitôt  api'ès  les  soutirages. 

Dans  le  Beaujolais-Màconnais,  on  achète  les  vins  ordinai- 
res de  47  à  55  fr.  la  pièce,  nu  ;  les  qualités  supérieures  de  60 
à  80  fr.,  nu;  les  vins  fins,  100  fr.  et  au-dessus,  logé. 

A  Bercy,  la  reprise  ne  s'est  pas  encore  manifestée,  mais  il 
est  probable  qu'elle  ne  tardera  pas  à  se  produire,  le  com- 
merce ayant  des  approvisionnements  à  faire  en  vue  de  la 
campagne  de  printemps  et  d'été. 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins  sorties 
des  chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont 
élevées,  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne, 
à  19.063.908  hectolitres.  Le  stock  commercial  à  fin  janvier, 
représenté  par  la  différence  entre  les  entrées  et  les  sorties 
inscrites  aux  comptes  des  marchands  en  gros,  était  de 
14.569.977  hectolitres,  contre  14.752.342  au  31  décembre  der- 
nier et  13.947.860  au  31  janvier  1904.  Il  y  a  donc  diminution 
de  182.365  hectolitres  par  rapport  à  décembre  1904  et  augmen- 
tation de  621.917  hectolitres  par  rapport  à  janvier  1904. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

26janv. 
[905 

2  févr, 
1905 

9  févi 
1905 

16  févr. 
1905 

28  févr 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  

45  .. 

46  87 

49  .. 

48  .. 

49  62 

41  89 

43  98 

47  22 

46  18 

47  45 

39  .. 

40  08 

43  11 

42  31 

42  99 

Le  total  en  vue  do  la  récolte  américaine  était  de  9.242.000 
balles  le  17  courant,  contre  8.591.000  à  la  même  date  delà 
saison  1903-1904  et  8.719.000  on  1902-1903. 

L'impression  produite  par  les  décisions  prises  par  les  plan- 
teurs au  congrès  de  la  Nouvelle-Orléans  ne  s'est  pas  dissipée. 
Certains  spéculateurs  fortement  engagés  à  la  baisse  et  nombre 
de  filateurs  craignent  que  la  stricte  application  des  mesures 
votées,  dont  les  deux  principales  sont:  1"  la  continuation  de 
la  tactique  qui  consiste  à  retenir  le  coton  de  la  dernière 
récolte  ;  2°  une  réduction  de  25  0/0  des  prochains  ensemence- 
ments, ne  détermine  une  modification  profonde  de  la  situation 
de  l'article.  Ces  appréhensions  expliquent  la  reprise  actuel  1" 
des  prix. 

Soies.  —  C'est  toujours  le  calme  qui  domine  sur  les  prin- 
cipaux marchés  de  la  matière  première.  Toutefois,  quelques 
symptômes,  tels  qu'une  légère  accentuation  des  demandes  de 
la  Suisse  et  des  propositions  plus  suivies  de  la  part  des 
Etats-Unis,  semblent  indiquer  la  fin  de  la  période  d'inacti- 
vité qui  a  commencé  avec  le  mois  de  décembre. 

Quant  aux  prix,  ils  sont  plus  ou  moins  irréguliers,  mais 
leur  comparaison  avec  les  plus  hauts  cours  pratiqués  depuis 
le  début  de  la  campagne  ne  fait  ressortir  que  des  écarts  peu 
sensibles. 

A  Lyon,  on  a  colé  cette  huitaine  :  Grèges  Gévennes  12/16, 
extra,  47-48  fr.  le  kilo  ;  autres  provenances  de  France  10/12, 
2e  ordre,  43-44  fr.  ;  Piémont  et  Messine  9/11,  10/12,  1er  ordre, 
46  fr.;  12/16,  1"  ordre,  45-46  fr.;  autres  provenances  d'Italie 
9/11,  1"  ordre,  45  46  fr.;  Brousse  9/11,  1"  ordre,  44  fr.;  11/13, 
1"  ordre,  43  fr.;  Syrie  9/11,  1er  ordre,  41-43  fr.  ;  Chine,  fila- 
tures à  l'européenne,  9/11,  n»  1,  47  fr.  50-48  fr.  ;  Canton, 
filatures  à  l'européenne,  10/12,  n»  1,  39  fr.  ;  Japon,  filatures  à 
l'européenne,  11/13,  1  1/2,  44  fr.  50-45  fr. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C,e, 
les  stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  en  France,  s'élevaient, 
au  15  février,  à  15.791  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  15.733  au  31  janvier  et  16.734  au  31  décembre. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

26  janv. 
1905 

2  févr. 
1905 

9  févr. 
1905 

16  fév 
1905 

23  févr. 
1905 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh  o 

£  sh. 

d. 

67   7  6 

67  12 

6 

67  8 

9 

67  15  I 

6S  12 

6 

67  10  . 

67  n 

6 

67  15 

68   6  3 

68  17 

6 

Etain  :  disponible. . 

130  10  . 

130  5 

131  .. 

132    .  . 

131  10 

—      à  3  mois  

130  ..  . 

129  15 

129  15 

131  . 

131  . 

Plomb  anglais  :  disp. 

12  18  9 

13  » 

12  15 

12  10 

12  10 

—    espagnol  :  — 

12  15  . 

12  15 

12  10 

12  5 

12  6 

Zinc  :  disponible. . . 

24  17  6 

2i  15 

24  17 

6 

24  15 

24  7 

6 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

53  9 

53 

9 

53 

4 

53  . 

£3 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)    11  févr.  18  fé 

Fr.  Fr 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  175  ..  175 

—  Chili,  l"1  marques                            177  .  .  177 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      180  . .  180 

—  en  lingots  propres  au  laiton               182  . .  182 

—  en  cathodes                                    183  ..  183 

Étain  Banka  :             S51  . .  351 

Plomb,  marques  ordinaires   37  25 

Zinc  de  Silésie  =                                 08  ..  68 

Xavier  Gikakdoj-. 


240 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


*  Berlin,  le  22  février  1905. 

Conséquence  de  Ut  grève  des  mineurs.  —  Nouvelle  législation  minière. 
—  Les  traités  de  commerce.  —  Victoire  des  agrariens.  —  Labon- 
dance  des  disponibilités  monétaires.  —  Les  industries. 

La  grève  des  mineurs  est  terminée,  mais  c'est  main- 
tenant seulement  qu'on  va  tirer  toutes  les  conclusions 
de  l'événement. 

Je  vous  ai  montré,  depuis  le  début  de  la  grève,  le 
Gouvernement  nettement  disposé  contre  les  grandes 
Compagnies  minières.  Cette  puissante  féodalité  des 
barons  du  charbon  inquiète  et  l'on  n'est  pas  fâché,  en 
haut  lieu  d'avoir  enfin  une  bonne  occasion  de  lui  faire 
sentir  son  autorité. 

La  Chambre  des  députés  de  Prusse  A  ient  d'être  saisie 
par  le  Gouvernement  d'un  projet  de  mesures  restricti- 
ves contre  les  propriétaires  de  mines.  Comme  ceux-ci 
ne  se  sont  pas  rendus  aux  injonctions  du  Gouverne- 
ment d'avoir  à  terminer  la  grève,  il  veut  avoir  en  main 
une  arme  qui,  désormais,  pourra  les  contraindre  à 
obéir. 

La  nouvelle  loi  porte  que  les  propriétaires  de  mines 
sont  contraints  de  les  exploiter  quand  elles  laissent  des 
bénéfices  et  qu'aucune  force  majeure  ne  s'oppose  pas  à 
l'exploitation. 

Si  le  propriétaire  d'une  mine  n'obéit  pas  à  l'injonc- 
tion de  l'exploiter,  il  pourra  être  l'objet  de  poursuites 
tendant  à  son  expropriation.  En  attendant  l'issue  du 
procès,  il  pourra  être  nommé  par  le  Gouvernement, 
une  administration  provisoire  de  la  mine. 

Voilà  donc  les  Compagnies  averties.  C'est  la  plus 
belle  victoire  qu'aient  encore  remportée  les  travail- 
leurs. . .  et  après  la  grève. 

La  Commission  du  ReiùkslOg  chargée  de  l'examen 
des  sept  nouveaux  traités  de  commerce  avec  l'Autriche- 
Hongrie,  l'Italie,  la  Belgique,  la  Suisse,  la  Serbie,  la 
Russie  et  la  Bulgarie  ayant  terminé  ses  travaux  par  la 
ratification  de  ces  traités  à  la  presque  unanimité,  on 
pouvait  prévoir  que  leur  vote  au  Reichstag  même  était 
déjà  acquis.  Aujourd'hui,  le  Reichstag  les  a  tous  ap- 
prouvés :  on  ne  doutait  guère  de  ce  résultat.  Ce  Reichs- 
tag est  celui  qui  sous  la  pression  des  agrariens,  avait 
voté,  il  y  a  quatre  ans,  le  nouveau  tarif  douanier.  Il  de-, 
vait  nécessairement  voter  ces  traités  de  commerce,  qui 
sont  la  consécration  de  son  premier  vote.  Les  journaux 
libre-échangistes  baptisent  le  nouveau  régime  :  «  L'ère 
de  l'agriculture  contre  l'industrie.  »  Il  est  hors  de  doute 
qu'il  consacre  la  victoire  définitive  des  agrariens  sur 
les  industriels. 

Jusqu'ici,  on  n'a  constaté  aucune  répercussion  de 
cet  état  de  choses  sur  la  situation  en  Bourse.  Les  va- 
'.  leurs  industrielles  sont  toutes  restées  aux  cours  élevés 
qu'elles  avaient  atteints  depuis  assez  longtemps. 

Le  Marché  de  Berlin  a  été  favorablement  influencé 
par  les  nouvelles  d'une  paix  prochaine  en  Extrême- 
Orient.  Malgré  les  démentis  officiels  qui  viennent  de 
Russie,  on  continue,  dans  le  .public  comme  dans  la 
presse,  à  croire  à  l'événement  heureux  et  il  résulte  de 
cette  conviction  un  optimisme  inébranlable. 

Los  bonnes  dispositions  sont  encore  consolidées  pur 
la  situation  du  marché  monétaire,  où  règne  une  abon- 
dance de  numéraire  invraisemblable.  Q'esi  au  point 
que  les  disponibilités  ne  peuyenl  plus  trouver  d'emploi. 
Les  emprunts  d'Etal  et  les  valeurs  industrielles  qui  ont 
été  émis  dans  ces  derniers  temps  ont. été  enlevés  par 
le  Marché  avec  une  telle  promptitude  qu'on  trouve  à 
peine  utile  de  l'aire  des  annonces  d'émissions. 

L'argenî  au  jour  le  jour  est  à  I  0/0.  L'escompte  libre 
est  à  2  0/0. 

Nos  fonds  d'Etal  allemands  ont  été  les  premières  à 
profiter  de  cel  étal  de  choses  :  leurs  cours  se  relèvent 

\i\emenl.  Il  n'est  cependant  pas  inutile  d'ajouter  qu'il 


y  a  peut  être  aussi  une  autre  cause  à  ce  relèvement  de 
leur-  cours  :  c'est  une  conférence,  à  Berlin,  de  plusieurs 
.Ministres  des  finances  des  divers  El  al  s  allemands 
dans  le  but  de  rechercher  et  d'adopter  les  mesures  les 
[dus  efficaces  pour  consolider  les  finances  de  l'Empire. 

Dans  le  domaine  industriel,  on  signale  toujours  la 
grande  activité  des  industries  électriques  qui  semblent 
avoir  retrouvé  la  prospérité  des  beaux  jours  de  1900. 

Les  métallurgie» para issen I  moins  bien  occupées  :  la 
production  du  fer  brut  de  l'Allemagne  a  été,  pendant 
le  mois  de  janvier,  de  766.209  tonnes  contre  871.194 
tonnes  en  décembre  dernier  et  831.053  tonnes  en  jan- 
vier 1904.  La  diminution  est  assez  considérable. 


Informations  Économiauec  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Biliets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  ,  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1905 


15  févr. 

Bi(.  7  fév. 

1.110.2SS 

+  37.394 

+  1.989 

216S4 

+  6.344 

661.311 

-  23. 625 

49.974 

+  676 

64.559 

-  8.147 

96.998 

+  1.328 

180.030 

non  moâ. 

64.814 

bot  va&à. 

1.194  658 

-  45  534 

546  861 

+  53.775 

46.1721+  718 


1904 


15  févr. 


939  046 
21.477 
14.916 

138  081 
59.399 

153.449 
95.3J3 


150.000 
47.587 
1.161.117 
618- 561 


Dit.  6  fév. 


+  23  619 
I-  2.042 
+  4.092 

-  9  619 
+  3  771 
+102. 073 

-  4.872 


non  mod. 
non  mon. 
-  31.538 
+  151.370 


44-023:+  1.274 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 
l'esc. 

0/0 

1.014 

1  342 

569 

814 

56 

+  187 

5 

31  •  

927 

1.600 

580 

1.011 

215 

-  164 

968 

1-445 

511 

848 

96 

+  31 

» 

1  016 

1.348 

533 

786 

53 

+  185 

1.080 

1.269 

597 

721 

50 

+  337 

31  »   

1.089 

1.283 

512 

731 

56 

+  288 

4 

1.073 

1.240 

488 

687 

49 

+  344 

1 . 110 

1.195 

547 

661 

50 

+  435 

3  1/2 

Importation  et  Exportation  de  Produits  métallurgi- 
ques. —  Les  statistiques  de  l'année  1904  accusent  une  dimi- 
nution sérieuse  de  l'exportation  allemande  des  produits 
métallurgiques,  comme  il  résulte  du  tableau  suivant  qui 
donne  les  chiffres  de  l'année  passée  et  ceux  des  auuées  anté- 
rieures : 

Impor-        Rxpor-        Excéd.  de 
Années  tatioa         talion  l'exportation 

(En  milliers  rte  tonnes) 

1904                            385            2.770  2.435 

1888                          310           8.581  3.105 

1002                          .869           3.300  3.040 

1901                           401           2.347  1.946 

1900                          983           1JS48  565 

Au  point  de  vue  de  valeur,  sauf  rectification  ultérieure 
pour  les  prix  de  1904,  on  trouve  les  chiffres  suivants  : 

Impor-      Expor-  Exoéd.de 
Années  tation       lation  l'exportation 

(En  millions  de  marks 

1004    62  606  554 

1003   '    56  685  570 

1902            .      "...  52  608  551 

100l!   «""O  5T7  181 

1000   187  478  843 

L'exportation  de  for  bru!  a  4té,  en  I *.><>'• .  de  S25.897  tonnes 
cendre  'ilS. 072  tenues  en  1903  et  34.7.356  tonnes  eu  L9Q3. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  S  lévrier  1005. 

Les  bruits  que  la  signature  fie  la  paix  ne  serait  plus  qu'une 
question  de  jours,  raffermissent  le  marché,  dont  1rs  tendances 
étaient  hésitantes  au  début. 

Les  Fonds  allemands  sont  fermes  et  en  progrès. 

Les  Fonds  étrangers  sout,  aussi,  bien' tenue;  les  Fonds 
ottomans  sont  en  baisse. 

Les  actions  des  grandes  banques  sont  en  hausse. 

Les  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières  Unissent  on 
avance  sur  le  cours  précédent. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  GO  ;  Extérieure  D2  \!0  ;  Lom- 
bards 17  90.  Clôture  meilleure. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  23  février  1905. 

La  polititique  fiscale  du  Cabinet  Bal  four  et  le  discours  du  Trùne.  — 
Le  marché  monétaire.  —  Le  marché  du  travail.  —  Encore  la  per- 
ception de  l'inco.ne-tax.  ^-  Les  dividendes  des  chemins  de  fer  en 
190 i.  —  Le  rachat  des  téléphones. 

Après  les  deux  premiers  jours  de  débats,  le  ministère 
Baîfour  a  remporté  un  succès,  ,  car  l'amendement  de 
M.  Asquith,  qui  tendait  à  soumettre  à  l'approbation  de 
la  nation  la  question  fiscale  dans  un  délai  rapproché, 
a  été  repoussé  avec  une  majorité  de  63  voix.  Ceux  qui 
croyaient  que  le  Cabinet  allait  démissionner  ont  donc 
du  reconnaître  leur  erreur,  car  M.  Balfour  parait 
décidé  à  garder  le  pouvoir,  et  cela  lui  sera  possible 
après  le  vote  de  confiance  de  la  Chambre  des  Com- 
munes, r 

La  discussion  de  la  question  de  la  main-d'œuvre 
chinoise  s'est  terminée  également  par  un  victoire  du 
Cabinet,  M.  Lyttelton  a  fait  repousser  l'amendement  de 
l'opposition.  Il  a  déclaré  que  depuis  l'introduction  des 
travailleurs  chinois,  le  nombre  des  ouvriers  blancs  et 
îles  noirs  a  augmenté  beaucoup  ;  «il  a  annoncé  que  le 
Transvaal  serait  doté  sous  peu  d'un  Gouvernement 
autonome,  qui  pourra  trancher  cette  question  de 
main-d'œuvre  en  toute  connaissance  de  cause  et  avec 
une  compétence  indéniable. 

C'est  par  Ti'i  voix,  contre  214,  que  l'amendement 
Mac  Xamara  contre  la  main-d'œuvre  chinoise  a  été 
repoussé. 

Le  resserrement  monétaire  qui  est  dû  à  la  perception 
de  l'income-tax  a  continué  à  se  faire  sentir  sur  notre 
marché  monétaire  et  on  ne  voit  pas  la  possibilité  d'ac- 
croître les  disponibilités  dans  un  délai  rapproché.  11 
est  à  peu  près  certain,  dans  ces  conditions,  que  le 
marché  devra  avoir  recours  à  la  B&nque  d'Angleterre . 
On  a  parlé  de  la  réduction  possible  du  taux  de  l'es- 
compte, mais  on  n'ose  pas  trop  y  compter,  car  il  faudra 
encore  augmenter  l'encaisse  métallique  en  vue  des  nom- 
breux emprunts  qui  vont  être  émis. 

D'après  le  rapport  du  Board  of  Trade,  les  demandes 
de  main-d'œuvre  ont  été  plus  actives  en  janvier  qu'en 
décembre.  On  constate  qu'une  plus  grande  activité  règne 
sur  les  chantiers  de  construction,  les  hauts  fourneaux, 
les  mines  de  charbons,  les  manufactures  de  chaus- 
sures, cuirs,  etc. 

Par  contre,  il  n'y  a  aucune  amélioration  clans  les 
industries  de  l'ameublement,  de  l'imprimerie  et  du 
bâtiment.  Sur  les  578.910  membres  des  TiQ  trade- 
unions,  39.315  ou  0.8  0/0  étaient  sans  emploi  fin  janvier 
1906  contre  7.0  0  0  fin  décembre  et  0.7  070  fin  janvier 
1904. 

La  façon  dont  le  Chancelier  de  l'Echiquier  a  fait 
procéder  cette  année  à  la  perception  de  l'income-tax 
continue  à  soulever  les  plus  vives  protes-tations.  <<  S'il 
est  vrai  que  l'on  a  laissé  trop  de  latitude  à  certains 
contribuables  qui  étaient  en  retard,  on  eût  dû,  dit 
VEconomi$t,  prendre  ouvertement  contre  ceux-ci  des 


mesure»  propres  à  faire  appliquer  la  loi  dans  tonte 
sa  rigueur  et  non  avoir  recoure  à  des  moyens  dé- 
tournés dont  pâtit  toute  la  population  ». 

Les  résultats  de  l'exploitation  des  chemins  de  1er, 
en  190't,  sont  meilleurs  qu'on  ne  s'y  attendait. 

D'après  les  chiffres  des  recettes  brutes  du  deuxième 
semestre  1904,  chiffres  notablement  au-dessous  de 
ceux  du  semestre  correspondant  de  1908,  on  avait  peu 
d'espoir  fie  pouvoir  compter  sur  des  dividendes  pareils 
à  ceux  de  190-'!.  Mais  les  bas  prix  du  charbon  et  les 
économies  faites  sur  les  dépenses  d'exploitation  ont  en 
partie  compensé  le  déficit  provenant  de  l'infériorité  des 
recettes  brutes,  aussi  la  moyenne  des  dividendes  an- 
noncés est-elle  de  4  iiv.  st.  10  sh.  5  d.,  contre  4  liv.  st. 
12  sh.  moyenne  de  ceux  distribués  l'an  dernier. 

On  se  rappelle  qu'ii  y  a  environ  un  mois,  les  titres 
de  la  Compagnie  Nationale  des  Téléphones  avaient 
haussé  sur  le  bruit  d'un  arrangement  conclu  entre  le 
Gouvernement  et.  cette  Société. 

Cet  arrangement  comprenait  soi-disant  une  clause 
assurant  aux  actionnaires  le  paiement  intégral  des  di- 
videndes jusqu'à  l'expiration  de  la  licence  en  1911  et  le 
remboursement  du  capital  à  cette  date. 

La  vérité  est  que  la  convention  signée  par  le  direc- 
teur général  des  Postes,  lord  Stanley,  est  beaucoup 
moins  favorable  et  qu'elle  devra  recevoir  l'approbation 
du  Parlement.  Il  faut  cependant  recannaitre  que  ladite 
convention  ménage  suffisamment  les  intérêts  en  jeu, 
c'est-à-dire  ceux  de  la  Compagnie  et  ceux  de  l'Etat. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

23  février  1905 


Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF  Liv.  st. 

Billets  créés   55  i!97.000 


Total   35.207.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  i'Etat. . . 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11. 015. 1C0 
7.434.900 
3ti.s47.GCC 


Total   53.297.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14-553-000 

Réserve  et  prolits  et 

pertes   3. 53  i.  000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   16. 130.000 

Comptes  particuliers.  38-613-000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  103  000 


Total. 


73.230  000 


actif  Liv.  st. 
Renies  disponibles '(à 

la  Banque)   15  604.000 

Portefeuille  et  avances  27.309-000 

Billets  en  réserve   28.310.000 

Or  et  argent  monnayés  2  007-000 


Total. 


73.230.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

g  s 

a  —  o 

a  a 
5 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

1  Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

5  janvier  

12  .  

31.090 

28.608 

59.807 

56-830 

20.932 

34  94 

3 

31.914 

27.945 

50.270 

45.919 

22  419 

44  52 

19  »  

33-ly4 

27  649 

51  140 

45-281 

23-995 

-16  79 

» 

26  »  ........ 

34.402 

27.379 

30  300 

43-042 

25  4  .3 

50  44 

2  février  

35-511 

27.558 

50-062 

41.779 

26.403 

32  65 

9 

9  »   

35  906 

27.311 

48  90"! 

40. 032 

26.075 

53  12 

» 

16  »   

36 . 897 

27.052 

51 .067 

40.987 

28.295 

55  28 

* 

23  »   

38.854 

20  987 

53-043 

42.913 

30.317 

54  97 

m 

Les  Joint  Stock  Banks  Métropolitames.  —  ISEcono- 
tniit  vient  de  publier  s;»  statistique  sur  les  Joint  Stock  Banks 
Métropolitaines  pour  le  deuxième  semestre  de  1901. 

Ce  travail  comprend  16  Etablissements,  dont  5  fonctionnent 
exclusivement  à  Londre  s  et  11  ont  des  succursales  en  pro- 
vince. 
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Voici  la  situation  de  ces  Banques  au  31  décembre  1904  : 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE  1904 


Banques  purement 
métropolitaines  : 

London  and  Westm. . 
London  Joint  stock.. . 
Glyn,  Mills.  <  Snrrie. . . 
London  and  South- W. 
Martin's  


Dépôts  Capi- 
àint.  tal 
et  en  versé 
compte     et  Accep- 
cour.   réserv  tation* 


Es- 
comp1, 
et 


En- 
caisse 

et 
titres 


(En  milliers 


Totaux  


27.864 
16.490 
13.812 
13.745 
3.038 


4.200 
2.940 
1.500 
1.925 
625 


303 
1.199 
1.195 

310 


de  liv.  st.) 
16.022  15.314 


8.481 
6.215 
8  523 
1.700 


10.515 
8.977 
6.622 
1.825 


74.949  11.190   3.007   40.947  43.253 


Banques 
avec  succursales  : 

Lloyds  

National  Provincial. .  . 
London  and  <  lountv . . 
London  City  and  Midi 

Barclay  and  G"  

Union  and  Smiths.... 
Parr's  and  Alliance. . . 
<  lapital  and  Counties  . 
Williams  Dcacon's  . . . 
London  and  Provincial 
Prescott,  Dimsdale... . 


56.554 
50.694 
44.08K 
48.052 
36.392 
35.(17., 
29.138 
29.049 
11.461 
13.490 


.148  3.569 

.300  391 

.350  1.767 

.000  2.153 

.047  142 

.705  2.171 

.417  3.574 

.400  474 

.625  330 
.  180 


36.583 
29.517 
26.635 
29.075 
21.395 
19.463 
17.928 
16.747 
7.193 
8.639 


24.581 
25.916 
20.619 
23.695 
17.695 
18.973 
13.791 
13.815 
5.525 
6.834 


Totaux   354.593  39.172  14.571  213.175  171.444 


La  situation  de  ces  divers  postes,  au  31  décembre  1903,  était 
la  suivante  :  . 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE  1903 

Dépôts  Capi- 

à  int.      tal  Es-  En- 

et  en    versé  comp1"  caisse 

compte     et     Accep-     et  et 

cour,   réserv  talion"  avanc"  titres 


Banques  purement 
métropolitaines  : 

London  and  Westm.. 
London  Joint  Stock.. 
Glyn,  Mills,  Gurrie. . , 
London  and  South-W 
Martin's  


Banques 
avec  succursales  : 
National  Provincial.. . 
London  and  County . . 

Lloyds  

London  and  City  Midi.. 

Barclay  and  G"  

Union  and  Smiths  

Parr's  and  Alliance... 
Gapital  and  Counties.. 
Williams  Deacon's  . . . 
London  and  Provincial 
Prescott,  Dimsdale 


(En  milliers  de  liv.  st. 


28.788 

4.200 

233 

17.161 

15.111 

16.913 

2.940 

1 

136 

9.059 

10.407 

13.134 

1.500 

840 

7.158 

7.357 

13.378 

1.625 

8.286 

6.217 

2.995 

625 

248 

1.793 

1.690 

75.2:9  10.890 

2 

457 

43.457 

40.782 

54.867 

6.148 

2 

639 

37.176 

22.358 

50.443 

5.300 

476 

29.458 

25.677 

43.949 

3.250 

1 

593 

26.385 

20.063 

45.820 

6.000 

2 

032 

28.919 

21.675 

34.572 

4.022 

121 

21 .014 

16.393 

34.755 

4.705 

2.471 

20.945 

17.348 

27.770 

3.417 

3.574 

17.747 

12.584 

26.909 

2.200 

586 

16.358 

11.985 

11.257 

1.600 

390 

7.266 

5.236 

13.055 

2.155 

» 

8.707 

6.324 

» 

» 

Totaux   343.403  38.817  13.882  214.005  159.643 


Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  toutes  les  Ban- 
ques métropolitaines  : 

31  décembre 

1903  1904 
Passif     —  — 
(En  liv.  st.) 

Capital  et  réserve   49.707.000  50.362.000 

Dépôts   418  632  000  419.542.000 

Total                 468.339.000  469.904.000 

Actif 

Encaisse  >  70. 801.!. 000 

Papier  à  vue  [    200.425.ooo  57.838.000 

Placements  )  86.055.000 

Escompte  et  avance                 257.462.01)0  254. 122.000 

Propriétés   10. 452.000        t. 085.000 

463.889.000  'i69.904.000 


Les  proportions  des  divers  chapitres  sont  les  suivantes  : 

 31  décembre 

1904  1903^" 


Encaisse  .   16  9  8 

Papier  à  vue   13  9  3 

Plaoements   20  0  8 

Escompte  et  avances   59  3  3 

Propriétés   2  9  4 


16  18  9 
10  15  4 
20  1  11 
61  11  6 
2   9  10 


111  12   2      111  17  4 


Les  bénéfices  semestriels  nets  ont  été  les  suivants 


31  déc. 
1904 


London  and  Westminster. 

London  Joint  Stock  

London  and  South-West. . 

Martin's  ■  

National  Provincial  a: m 

London  and  County  

Lloyds  (annuels)  

London  City  and  Midland 

Parr's  and  Alliance  

Capital  and  Counties (ann.) 
Williams  Deacon's. .(  —  ) 
London  and  Provincial... 


186.800 
101.300 
91.000 
20.600 
549.3:0 
277. 5C0 
705.400 
291.900 
197.000 

170.000 
94.000 

Voici  un  tableau  des  dividendes 
est  calculé  par  an  : 

Banques  purement     31  déc. 
métropolitaines  :  1904 

/a 

London  and  Westminster.  13 

London  Joint  Stock  .....  11 

London  and  SoUth-West.  16 

Martin's    8 

Banques  avec  succursales  : 

National  Provincial   18 

London  and  County   20 

Lloyds   18% 

London  City  and  Midland  18 

Barclay  and  G"   15 

Union  and  Smith   10 

Parr's   19 

Capital  and  Counties   18 

Williams  Deacon's   12% 

London  and  Provincial  . .  18 


30  juin 
1904 

(En  livres 
191.600 
105.  '.'00 
87.300 
20.300 


31  déc. 
1903 

sterling) 
2H4.000 
101. 000 
84.500 
25.200 


265.300  293.4(0 


284.500 
189.700 

273.400 


306.000 
192.700 
244.300 


31  déc. 
1902 


211.900 
119.000 
xi  m  m 
25.300 
609.500 
300.100 
586.800 
•235.000 
190.400 

I68.20t 
72.000 


87.800  95.200 
distribués.  Le  pourcentage 


30  juin 
1904 

/o 
14 
12 
16 

8 

16 
20 
17  V 

15 

10 

19 

18 

12% 

18 


33  déc. 
1903 
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La  Dette  flottante  anglaise.  —  D'après  une  déclaration 
faite  récemment  par  le  Chancelier  de  l'Echiquier,  en  réponse 
à  M.  Bachmann,  le  montant  total  de  la  Dette  non  consolidée 
est  actuellement  de  81.633.000  liv.  st.,  se  décomposant  comme 
suit  : 

Liv.  st. 

Bons  de  l'Echiquier  : 
Emis  conformément  au  capital  Expenditure 

Money  Act  en  1904    0.000.00u 

Emis  pour  la  guerre   20.500.000 

Traites  du  Trésor  : 
Comprenant  13  millions  de  livres  sterling  émis 

pour  la  guerre   21.133.000 

Emises  pour  combler  le  déficit  du  budget  et 

remboursables  avant  le  31  mars  1905.   4.000.000 

Emprunt  do  guerre  remboursable  en  1910. ......  30.000.000 

81.633.000 

La  possibilité  de  consolider  la  Dette  flottante  a  donné  lieu 
à  des  pourparlers,  mais  M.  Austen  Chamberlain  n'a  pas 
paru  très  enthousiaste  à  ce  sujet;  il  a  l'ail  ressortir  que 
4  millions  de  livres  sterling  de  traites  du  Trésor  seraient 
remboursées  avant  le  31  mars  1905,  ce  qui  lui  paraît  suffisant 
pour  le  moment. 


Courrier  tic  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  28  février  1905. 
Comme  les  précédentes,  la  liquidation  a  été  excessivement 

faible  et  les  reports  bon  marché.  La  tendance  du  marché  a 

été  liés  ferme,  les  valeurs  de  placement  ont  enregistré  des 
ara&COS  assez  Considérables,  mais  les  hauts  cours  n'ont  pu 
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etrc  matntenus  car  ils  ont  occasionné  des  réalisations  de 
bénéfices. 

Les  Consolides  finissent  à  90  13/ 10,  contre  90  3/8  jeudi  der- 
nier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance.  L'Italien  4  0/0  est  ferme  à  104  ./.; 
l'Extérieure  Espagnole  finit  à  91  1/2,  et  le  Turc  unifié  4  0/0 
à  88  7/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  bonne  allure.  L'Argentin  5  O/O  1886  est 
ferme  à  103  1/2,  et  le  Funding  à  104  3/4.  Le  Brésil  5  0/0  est 
ferme  à  98  1/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  plus  soutenus. 

Les  Chemins  américains  sont  fermes,  bien  influencés  par 
la  décision  du  Président  Hoosevelt  de  ne  pas  présenter  son 
projet  de  réglementation  du  tarif  de  chemins  de  1er. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est,  à  142  3/8;  YErie  à  47  5/8,  et  le 
Louisville  à  142  3/4;  YAtchison  à  92  13/16,  et  le  Horfolk 
à  86  11,16. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  21  février  1905. 

Les  valeurs  internationales.  —  Valeurs  de  traction.  —  Les  charbon- 
nages. —  La  grève  des  mineurs. 

Noire  marché  des  valeurs  internationales,  tout  en 
maintenant  son  ancienne  fermeté,  a  été  peu  actif  pen- 
dant toute  la  semaine  dernière.  Comme  nous  l'avons 
dit  à  plusieurs  reprises,  notre  spéculation  locale  trouve 
les  cours  des  fonds  d'Etat  trop  élevés  pour  le  moment 
et  les  a  presque  complètement  abandonnés. 

On  préfère  travailler  les  valeurs  de  traction,  qui  ont 
toujours  été  en  faveur  à  notre  Bourse.  Le  marché  de 
la  Nïlrale-Bailways,  après  l'extraordinaire  envolée  de 
la  semaine  dernière,  est  devenu  plus  calme.  On  s'est 
occupé  davantage  du  Métropolitain  de  Paris,  dont 
l'augmentation  considérable  des  recettes,  depuis  le 
commencement  du  nouvel  exercice,  permet  de  bien 
augurer  de  l'avenir.  La  Parisienne  Electrique  est  de 
nouveau  activement  traitée  et  voit  dépasser  son  cours 
du  pair  de  25  »  l'r.  qu'elle  avait  perdu  depuis  longtemps. 
On  dit  que  la  Société  est  largement  intéressée  dans 
d'importantes  alfaires  d'électricité  assurant  de  gros 
bénéfices  dans  l'avenir. 

Le  Rio-Tjnto  a  fait  l'objet  de  gros  rachats  de  la  spé- 
culation locale  qui,  parait-il,  a  eu  d'importants  enga- 
gements à  la  baisse.  Les  cours  du  cuivre  se  sont  éga- 
lement améliorés  sur  la  reprise  des  achats  des  indus- 
triels allemands  suspendus  pendant  la  période  de  grève 
des  mineurs. 

Le  marché  des  Tramways,  au  comptant,  s'est  main- 
tenu large  et  actif,  mais  le  besoin  de  réaliser  s'est  fait 
sentir  dans  plusieurs  groupes  et  les  cours  continuent  à 
céder  presque  sur  toute  la  ligne.  Comme  titres  en  plus- 
value,  nous  devons  citer  Bologne,  qui  gagne  15  fr.  à 
375,  Secondaires  en  hausse  de  15  fr.  l'action  à  477  50  et 
de  27  fr.  la  part  de  fondateur  à  405  et  la  jouissance 
Verviétois  de  400  f r.  à  1 .000.  Les  autres  sont  en  baisse 
de  5  h  15  fr.,  suivant  l'importance  du  titre. 

Les  actions  de  Banques  sont  fermes.  Bangue  de 
Bruxelles  l.OiO,  Banque  Internationale  528,  Caisse  de 
Beporls  1.130,  Crédit  Liégeois  053,  toutes  en  avance 
d'environ  5  fr.  depuis  huit  jours.  L'annonce  d'un  divi- 
dende de  125  fr.,  au  lieu  de  120  fr.  l'année  dernière, 
vaut  à  la  part  de  réserve  de  la  Société  Générale  une 
hausse  de  00  fr.,  à  3.480. 

Il  n'y  a  aucun  changement  à  signaler  dans  la  situa- 
tion des  marchés  des  produits  de  l'industrie  sidérur- 
gique. La  demande  reste  active  dans  tous  les  grands 
centres  et  les  prix  ont  une  tendance  très  prononcée 
vers  la  hausse.  11  faut  tenir  compte  que  nous  nous 


trouvons  au  moment  le  plus  favorable  de  l'armée.  Au 
commencement  du  printemps,  les  ordres  arrivent  tou- 
jours en  plus  grande  abondance  et,  comme  les  usines 
n'ont  presque  plus  de  disponible  avant  la  lin  du  pre- 
mier semestre,  la  hausse  s'imposera  sans  résistance  de 
la  part  de  la  consommation.  Le  seul  point  obscur  est 
la  question  du  charbon  et  de  son  prix  d'ici  quelques 
mois. 

Il  n'y  a  pas  d'exception  à  faire  à  ce  tableau  encou- 
rageant. L'avenir  se  présente  partout  de  la  même  ma- 
nière. Mais  il  faut  réserver  une  note  spéciale  aux 
Etats-Unis.  On  pouvait  craindre  et  on  craignait  en 
effet  qu'avec  la  grande  capacité  de  production  de  ses 
usines,  elles  ne  trouvassent  pas  un  débouché  suffisant 
dans  le  pays.  Les  derniers  avis  sont  absolument  ras- 
surants à  ce  sujet.  Malgré  les  gros  ordres  donnés,  la 
demande  de  la  consommation  reste  active.  Il  n'est  pas 
à  prévoir  que  le  moment  viendra  de  si  tôt  où  les  Amé- 
ricains nous  feront  concurrence  sur  le  marché  inter- 
national. 

Les  mouvements  des  cours,  dans  ce  groupe,  n'ont 
pas  eu  beaucoup  d'ampleur  depuis  huit  jours.  En  gé- 
néral, on  se  contente  de  maintenir  les  anciennes  posi- 
tions. Les  ordres  d'achats  de  la  part  des  capitalistes 
sont  plus  nombreux.  Mais  il  y  a  beaucoup  de  positions 
spéculatives  qui  ont  de  gros  bénéfices  à  réaliser,  et  qui 
profitent  de  l'occasion  pour  s'alléger.  Le  seul  mouve- 
ment de  quelque  envergure  est  la  hausse  de  Ilalanzy, 
qui  monte  depuis  huit  jours  de  815  à  871.  Nous  avons 
parlé  de  cette  affaire  il  y  a  un  an,  aux  environs  de 
000  francs. 

La  grève  des  mineurs  chez  nous  a,  depuis  le  com- 
mencement de  la  semaine,  perdu  beaucoup  de  son 
importance,  et  on  prévoit  la  reprise  complète  du  tra- 
vail pour  la  semaine  prochaine.  Quant  aù  marché  de 
la  houille  il  est  naturellement  très  ferme,  et  malgré  ce 
qu'on  dit,  nous  prévoyons  une  hausse  pour  les  qualités 
industrielles  à  la  prochaine  adjudication. 

Le  rapport  du  mois  de  janvier  du  Syndicat  char- 
bonnier allemand  nous  démontre  les  grands  change- 
ments que  la  grève  a  apportés  dans  la  situation  du 
marché  de  la  houille.  Lu  production,  qui  aurait  dû 
être  normalement  de  6.350.740  tonnes,  est  tombée  à 
2.607.031  tonnes,  soit  une  diminution  de  57.59  0/0  ou 
de  317  millions  de  tonnes,  soit  deux  fois  la  production 
de  la  Belgique  en  janvier.  La  vente  du  Syndicat  s'éle- 
vait à  3.330.000  tonnes,  dépassant  la  production  de 
514.000  tonnes  prises  dans  les  magasins.  La  consom- 
mation a  donc  reçu  environ  3  millions  de  tonnes  de 
moins  qu'elle  aurait  dû  recevoir.  Elle  s'est  pourvue  en 
partie  à  l'étranger,  mais  plus  d'un  million  de  tonnes 
ont  été  certainement  pris  dans  les  provisions  qu'en- 
tretient toute  usine  de  quelque  importance.  Combien 
de  temps  faudra-t-il  pour  remettre  tout  en  état  ?  et 
pendant  toute  cette  période  il  y  aura  disette  de  char- 
bon. Le  Syndicat  allemand  se  préparc  aussi  à  en  tirer 
profit.  Il  refuse  de  s'engager  pour  le  deuxième  semestre 
de  l'année  en  cours,  à  moins  d'une  augmentation  des 
prix  de  cinquante  pfennigs  par  tonne,  sous  prétexte 
que  la  nouvelle  loi  sur  les  minés,  qui  n'est  pas  encore 
soumise  aux  Chambres  prussiennes,  imposera  des 
charges  qu'il  ne  veut  pas  supporter. 

A  notre  Bourse,  les  titres  de  ce  groupe  sont  fermes. 
Les  acheteurs  deviennent  plus  nombreux  et  les  cours 
s'améliorent  en  conséquence.  Actuellement  il  y  a  encore 
un  peu  de  llottant  sur  le  marché,  provenant  des  ventes 
au  moment  de  la  mauvaise  situation  au  commence- 
ment de  l'hiver.  Mais  déjà  les  quelques  achats  de  la 
semaine  dernière  ont  bien  rétréci  le  marché,  et  on  peut 
prévoir  un  mouvement  plus  accentué  aussitôt  que  la 
lin  de  la  grève  sera  officiellement  notifiée.  La  hausse 
est  entre  5  et  25  fr.,  suivant  l'importance  du  titre.  En 
effet,  il  n'y  a  pas  de  raison  de  faire  grande  différence 
entre  les  bons  titres.  Les  écarts  plus  grands  provien- 
nent de  la  déclaration  de  dividendes  pour  1004  qui,  en 
quelques  cas,  ne  répondent  pas  à  ce  qu'on  attendait. 
En  général,  la  diminution  est  de  15  à  20  0/0  sur  1903, 
ce  qui  était  prévu  et  escompté.  Marchienne,  en  ne  don- 
nant que  25  fr.,  a  désagréablement  surpris  ses  por- 
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teurs.  Le  rapport  n'est  pas  encore  publié,  et  il  nous  est 
impossible  cre  donner  les  raisons  «le  cette  forte  diminu- 
tion des  rétributions. 


Informations  ÉcoMips  et  Financières 

Les  Impôts  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  officiel  vient 
de  publier  le  relevé  comparatif  des  impôts  directs  et  des 
impôts  indirects  pendant  les  années  1904  et  1903  : 

I.  —  Impôts  directs 

Montant  des  rôles      Recouvrement"  effectués 

des  Imjots        1904  1903  1904  1903 

(En  francs) 

Contribution  : 

foncière...    27.041.993  23.759.50i  26.014.179  25.758.099 
personnelle   22.488.315  21.995.770  21.457.405  21.017.011 
Droit  de  pa- 
tente             6.493.122  6.459.001  G. 212. 103  6.212.697 

Redevance  sr 

les  mines..     1.077.621  1.149.582  1.052.G35  1.144.846 

Totaux  ..    57.104.051  56.363.855  54.736.322  54.132.053 

La  différence  entre  les  termes  échus  et  exigibles  et  les 
recouvrements  ettectués  à  la  fin  de  l'année  1904  est  de  1.390.942 
francs,  contre  2.465.780  fr.  en  1903  et  2.322.718  fr.  en  1902. 

IL  —  Impôts  indirects  et  autres  produits 

Evaluations  Recouvremcn  t  s 

1904  1903  1904  1903 

(En  francs) 

Douanes  et 

accises  ...  132.981.940  119.051.6C0  117.388.738  107.061.970 

Enregistre  - 

ment   61.613.000   62.113.000   65.960.937  62.242.725 

Péages          252.201.270  241.627.580  260.308.101  251.688.784 

Capitaux  et 

revenus...    19.576.800   18.186.800   19.759.933  19.057.821 

Rembourse  - 

ments   5.409.500     4.771.400     6.996.165  12.030.4C6 

Totaux  ..  471.782.510  445.750.470  470.413.872  452.081.796 

La  différence  entre  les  recouvrements  des  impôts  indirects 
de  1904  et  ceux  de  1903  est  de  18.332.076  fr.  ;  la  différence  de 
1903  sur  1902  était  de  9.448.150  francs. 

Les  sommes  perçues  pour  les  droits  d'accise  sur  les  vins 
étrangers,  les  eaux-de-vic  indigènes,  les  bières,  les  vinaigres, 
les  acides  acétiques  et  les  sucres,  ainsi  que  pour  les  produits 
des  postes,  ne  comprennent  point  la  part  revenant  au  fonds 
communal  créé  par  la  loi  du  18  juillet  1860,  non  plus  que 
celle  revenant  au  fonds  spécial  créé  par  la  loi  du  19  août  1889. 
La  part  du  premier  de  ces  fonds  dans  le  produit  des  droits 
établis  sur  ces  articles  est  de  41.598.752  fr.  en  1904,  contre 
40.786.102  fr.  en  1903.  Les  droits  afffectés  au  fonds  spécial 
créé  par  la  loi  du  19  août  1889  ont  produit  6.770.103  fr.  en 
1904,  contre  0.710.993  en  1503,  nécessitant  un  prélèvement  sur 
le  montant  des  droits  d'entrée  de  997.940  fr.  en  1904,  contre 
941.511  fr.  en  1903,  pour  parfaire  la  quote-part  attribuée  aux 
communes  dans  le  produit  des  droits  d'entrée  sur  le  bétail 
et  la  viande  et  du  droit  de  licence. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Belgique.  —  Pendant 
le  premier  mois  de  l'année  1905,  les  importations  totales 
en  Belgique  se  sont  élevées  à  203.698.Ono  fr.,  représentant 
un  poids  do  1.311. 584.000  kilogr.,  contre  1.364.067.000  kilogr. , 
d'une  valeur  de 234.(555.000  fr.  on  1904  ;  il  y  a  donc  diminution, 
comparativement  a  l'année  précédente,  de  30.957.000  fr.  ou 
13.2  0/0,  tandis  que  le  poids  a  diminué  de  3.8  0/0.  Les  expor- 
tations ont  atteint,  pendant  le  même  mois  de  l'année,  148 
millions  385.000  fr.,  représentant  1.101.69:i.000  kilogr.,  contre 
908/869.000  kilogr.,  d'une  valeur  de  131.592.000  francs,  soit 
une  augmentation  de  16.793.000  fr.  ou  12.80/0  pour  le  poids. 

Les  importations  ont  donc  dépassé,  pendant  le  mois  dé 

janvier  de  l'année  1905,  les  exportations  de  55.313.000  fr., 
contre  108.068.000  fr.  en  1904,  soit  une  plus-value  pour  1904 


de  47. 750.000  fr.  Quant  au  poids,  nous  rei  tfuons,  en  1985, 

que  les  importations,  ont  dépassé  les  exportations  de  I4'.i  mil- 
lions 891.000  kilogr.,  contre  465.508.000  kilogr.  en  1904. 

Dans  ces  chiffres  ligurentles  quatre  pays  principaux:  l'Al- 
lemagne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Ras,  pour  les 
sommes  suivantes,  en  milliers  de  fraucs  : 

Importations  1905  1904  1903 

Allemagne   19.940  19.364  20.198 

Angleterre   20.261  18.132  18.165 

France   29.087  30.836  26.395 

Pays-Bas   15.458  16.549  15.700 

Exportations  1905  1904'  1903 

Allemagne   30.020  26.056  24.254 

Angleterre   SK.134  27.925  29.550 

France   31.953  30.807  33.091 

Pays-Ras   17.869  10.166  13.635 

Les  droits  de  douanes  perçus  pendant  le  mois  de  janvier 
de  l'année  RHô  se  sont  (''levés  à  4.2:10.637  fr.,  contre  4  mil- 
lions 39.748  fr.  pendant  la  même  période  de  l'année  précé- 
dente; il  y  a  donc  augmentation  de  190.889  fr.  ou  4.7  0/0. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  20  février  1905. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Il  n'y  a  rien  de  nouveau  à  signaler  au  point  de  vue 
de  la  politique  pure.  Les  ministres  travaillent  à  éta- 
blir leurs  budgets  partiels  et  étudient  les  voies  et 
moyens  pour  rendre  aux  villes  les  ressources  dont 
elles  ont  besoin  et  qui  leur  furent  enlevées,  comme 
je  l'ai  dit  précédemment,  par  M.  Usma.  Le  Cercle  de  la 
Cit ion  MercanHl  de  Madrid  a  pris  l'initiative  d'adresser 
une  pétition  au  Ministre  des  Finances,  lui  demandant 
d'abolir  une  partie  des  surtaxes  créées  à  l'occasion  de 
la  guerre  cubaine.  Cette  demande  avait  été  déjà  pré- 
sentée et  M.  Osma  lui  avait  fait  bon  accueil.  Comme 
sa  concession  équivaut  à  abandonner  environ  19  mil- 
lions de  pesetas  de  recettes,  il  est  probable  qu'il  fau- 
dra une  élude  approfondie  avant  d'y  répondre  affir- 
mativement. 

Le  mouvement  de  hausse  que  la  spéculation  a  entre- 
pris avec  tant  d'ardeur  se  trouve  enrayé  par  les  ventes 
du  comptant  et  par  les  réalisations. 

Lundi  dernier,  V Intérieure  restait  à  78  35,  et  à  grand' 
peine,  on  la  poussa  jusqu'à  78  50,  cours  auquel  elle 
semblait  assez  ferme,  mais  les  réalisations  de  toute 
espèce  la  firent  rétrograder  à  78  45  et  ensuite  à  78  400/0 
samedi  ;  à  la  séance  d'aujourd'hui,  le  derniers  cours  a 
été  de  78  50  0/0,  peu  animée  et  avec  tendance  indécise. 

Les  enthousiastes  ne  se  lassent  pas  de  répéter  que 
le  4  0/0  vaut  mieux  que  son  prix  actuel,  et  qu'on  peut 
gagner  de  l'argent  en  achetant  aux  cours  cotés  ;  mais, 
sans  préjuger  l'avenir,  il  semble  que  le  poids  des  titres 
que  le  portefeuille  a  livrés  commence  à  se  faire  sentir 
et  si  les  capitaux  en  quête  d'emploi  ne  se  décident  pas 
à  intervenir,  les  intérêts  de  l'opération  entreprise  pour- 
ront finir  par  manger  les  bénéfices  obtenus  jusqu'à 
présent.  Les  opérations  lin  mars  ont  été  traitées  au 
cours  de  78  55  0  <>  cl,  en  déduisant  l'intérêt  du  trimes- 
tre, cela  met  la  1 tel te  Perpétuelle  à  77  75  0/0  ;  il  y  a 
trois  semaines,  elle  était  à  77  80,  ce  qui  équivaut  à  dire 
qu'on  n'aura  rien  gagné  en  deux  mois;  cela  fait,  en 
réalité,  une  perte  d'inlérèl  de  0  TriO/O.  Vous  comprenez 
que  la  perspective  n'a  rien  d'attrayant  pour  les  inté- 
ressés et  qu'il  est  tout  naturel  qu'ils  travaillent  à  gagner 
du  terrain  afin  de  trouver  une  nouvelle  série  d'ache- 
teurs qui  les  aident  à  porter  le  fardeau. 

La  lh-tte  Amortissable  a  détaché  un  coupon  le  15  cou- 
rant et  n'a  pas  bougé,  mais  elle  est  ferme  et  avec 
bonne  tendance.  Le  bruit  a  couru  que  M.  Villaverdc 
veut  la  convertir  en  dette  perpétuelle,  mais  avant  de 
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espaces,  eu  général,  éloignée  des  ports  d'embarquement  n 
isolée  dans  les  montagnes,  sans  avoir  obtenu  encore  des 
moyens  de  communication  faciles  pour  l'écoulement  des 
produits  à  l'intérieur  et  à  l'extérieur  du  pays. 

Quoique  cela  soit  un  sérieux  obstacle,  car  la  bouille  est  un 
produit  qui  ne  peut  pas  supporler  des  fraisde  transport  élevés, 
les  mines  des  Asturies  ont  commencé-  leur  exploitation  il  y  a 
longtemps,  puisque  dés  1828,  elles  pouvaient  extraire  8.000  ton- 
nes de  charbon.  Déjà,  à  cette  époque,  le  porl  de  Gijers  a  vait  un 
mouvement  important  pour  l'exportation.  C'est  à  partir  de 
1843  que  commence  le  véritable  développement  de  cette  in- 
dustrie, surtout  dans  la  province  des  Asturies,  qui  produit, 
en  1844,  environ  58.000  tonnes,  chiffre  qui  passe  à-  7O.060  en 
1850  et  acquiert,  à  partir  do  1864,  une  activité  remarquable 
avec  près  de  400.000  tonnes. 

Les  chiffres  démontrent  que,  pendant  la  période  de  1828  à 
1804,  la  vie  industrielle  de  l'Espagne  a  été  transformée  :  des 
fabriques  se  sont  élevées,  des  chemins  de  fer  ont  été?  créés, 
le  commerce  maritime  a  augmenté  et  cela  en  peu  de  temps,  car 
ce  n'est  qu'à  partir  de  1 8.3 4  que  l'exploitation  s'est  faite  aVet 
méthode. 

Vingt  années  après  les  progrès  sont  encore  plus  remar- 
quables :  en  1880  la  houille  produite  s'élève  à  825.000  tonnes, 
pour  passer  à  1.200.000  tonnes  en  18«3  et  cela  malgré  la 
situation  politique  qui  était  des  plus  troublées.  La  guerre 
civile,  l'instabilité  gouvernementale  n'avaient  pas  permis,  en 
effet,  d'intéresser  les  capitaux  à  l'exploitation  et  à  la  prépa- 
ration des  mines,  comme  du  reste  aux  affaires  industrielles 
en  général. 

Le  développement  du  réseau  des  voies  ferrées,  quoique  in- 
complet encore,  a  donné  de  grandes  facilités  pour  l'exploita- 
tion des  gîtes  houifiers  en  permettant  d'amener  la  houille 
dans  des  régions  jusqu'alors  inaccessibles  et  qui  recevaient 
la  houille  étrangère.  En  même  temps,  la  consommation  aug- 
mentait et,  pendant  les  huit  dernières  années,  la  production 
de  la  houille  a  atteint  les  chiffres  indiqués  dans  le  tableau 
suivant  : 


taire  des  Calcule  relativement  à  cette  opération,  il  est 
préférable  de  savoir  si  elle  aura  lieu. 

Une  autre  rumeur  qui  circule  est  colle  de  la  pro- 
chaine émission  d'une  somme  considérable  on  bons  du 
Trésor,  150  millions  au  moins,  pour  rembourser  des 
pagarès  de  la  Banque  d'Espagne. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  se  sont  tenues 
entre  455  et  458  et  finissent  à  458  50,  assez  fermes  ;  les 
Banque  Hypothécaire  très  fermes  à  201  0/0  ;  Tabacs  de 
412  à  409  0  0,  avec  un  marché  assez  animé  ;  Banco 
Hispano-Americnno  passe  de  107  à  109  0/0  ;  Espanol  de 
Orédito  à  97  50  0/0  ;  de  Gaspilla  à  80  50  0/0  ;  cette 
Société  a  décidé  de  continuer  ses  opérations.  Actions 
Sucrières  préférence  de  100  25  0,  0  à  98  75  et  finissent  h 
99  75;  ordinaires  de  51  à  55  0/0  et  finissent  à  53;  le 
marché  de  ces  titres  continue  à  être  agité.  Explosifs 
ont  reculé  à  283  0/0,  mais  reviennent  à  284  0/0  ;  AllOS- 
Homos  de  Bilbao  à  190  0/0,  en  hausse  de  G  0/0. 

Les  Chemins  de  1er  ont  donné  lieu  à  assez  d'affaires  ; 
Nord-Espagne  de  54  80  à  55  35,  finissent  à  54  95  0/0  ; 
Saragosse  de  88  90  à  89  40  0/0,  finissent  à  88  99  0/0. 

Les  obligations  Ville  de  Madrid  ont  été  cotées  :  6  0/0 
à  102  0/0  ;  4  0/0  à  83  50  0  0  ;  Expropriacior.es  à  94  0/0  : 
Emanche  à  91  25  0/0. 

Les  valeurs  de  Sociétés  d'électricité  délaissées. 

Le  cours  du  change  a  oscillé  de  31  £5  à  31  40  0/0, 
pour  redescendre  à  31  25  0/0  et  revenir  samedi  à 
31  50  0  0;  il  conserve  toujours  sa  tendance  vers  une 
amélioration. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


4  0/0  Intérieur  

5  0/0  Amortissable 


30janv. 

6  fév. 

13  fév. 

20  fév. 

78  .. 

78  40 

78  35 

78  50 

98  90 

99  10 

99  25 

98  25 

456  .. 

456  50 

455  .. 

458  50 

198  .. 

199  .. 

407 

409  50 

412  .. 

409 

31  35 

31  30 

31  15 

31  30 

33  .. 

33  02 

33  01 

33  07 

103  -. 

103  .. 

103  45 

103  80 

et 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  ■',  février  (•'.  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1901 

1905 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2.070 

5.514.694 

3.662. 042 

5.763.618 

5.703.075 

Asturies,  Galice. 

784 

1. 66D. 838 

1- 731.288 

1  729.020 

2.057.516 

Valence  à  Utiel . 

88 

70  411 

74.768 

lii.32Û 

77.403 

104 

132. 274 

138.684 

145.843 

148.661 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

232.091 

238-344 

232.030 

228.419 

AlmansaValence 

499 

1.338  397 

1.364.308 

1.374  061 

1.371.512 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

S. 958. 705 

9.209.434 

97388.892 

9  586.680 

1.067 

1  974. £17 

2  029.365 

1.873.538 

1.942.054 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3.630 

8.62o.393 

9. 025. 672 

9.142.313 

8.972.231 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

306.  oor. 

387  235 

300  830 

437  324 

—  Hypothécaire. . . 
Comp.  Ferm.  des  Tabacs 

Chèque  sur  Paris  

—  Londres . . . 
Cédules  hvpothéc.  4  0/0. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  +  argent,  5  millions  ;  — 
escomptes  commerciaux,  1  ;  —  circulation,  10  ;  -f- 
comptes  courants,  5  ^ —  crédits  et  avances.  9  millions. 
Le  Trésor  est  créditeur  de  37  millions  et  il  dispose  de 
19  millions  en  or  monnayé  ou  à  l'étranger  :  ce  solde  a 
diminué  de  1  million  environ  cette  semaine. 


Années 


1896. 
1897. 
1898. 
1899. 


Tonnes 

1.852.947 
2.010.960 
2.414.127 
2.565.437 


Anne 


1900  

1901  

1902  

1903   2.587.652 


Tonnes 

2.514.545 
2.566.591 
2.614  010 


L'augmentation  de  la  production  n'est  pas  aussi  élevée  que 
dans  les  années  antérieures,  mais  s'il  est  possible  de  passer 
rapidement  d'une  production  mesquine  à  uni'  plus  grande, 
il  n'en  est  plus  de  même  quand  on  pari  d'une  base  plus 
élevée. 

L'industrie  espagnole  n'avait  presque  aucune  importance 
au  milieu  du  siècle  dernier  et  la  consommation  de  houille 
était  insignifiante  comparée  avec  le  chiffre  de  la  population  : 
néanmoins  les  besoins  du  pays  étaient  loin  d'être  couverts 
avec  le  produit  des  mines  nationales.  A'  mesure  qu'augmen- 
taient les  besoins  de  la  consommation,  c'est  l'importation  qui 
devait,  en  grande  partie,  faire  face  au  déficit  et  il  est  inté- 
ressant, à  ce  sujet,  de  faire  connaître  les  quantités  de  houille 
et  de  coke  importées  depuis  1850  : 

Années 


Tonnes 

Années 

Tonnes 

128.591 

1.717.704 

138.131 

1896  

1.547.621 

300.969 

1900  

1.794.119 

313.572 

1901  

2.163.129 

512.744 

1902  

2.136.810 

472.873 

1903  

2.085.428 

882.607 

1850  

1855  

1860  

1865  

1870  

1875  

1880  

Si  la  production  de  houille  a  augmenté  de  près  de  2  mil- 
j  lions  de  tonnes  eu  53  ans.  l'importation  a  progressé  d'autant, 
et  cela  est  une  preuve  évidente  de  l'activité  industrielle. 


La  Houille  en  Espagne.  —  L'Espagne,  lisons-nous  dans  ' 
la  Estafcta  hispano-américaine  pourrait  être  un  pays  grand 
pro  luctueur  de  houille  ;  elle  possède,  en  effet,  des  gisements 
très  importants,  dont  la  qualité,  il  est  vrai,  n'est  pas  toujours 
de  premier  ordre. 

Malheureusement,  la  majeure  partie  de  ses  houillères  se 
trouve  répartie  d'une  manière  très  inégale  et  sur  de  vastes 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  22  février  1905. 
Le  Marché  est  resté  fort  hésitant  et  les  tendances  sont  in- 
décises. Le  change  sur  Paris  est  à  31  30.  L'Intérieure  oloture 
à  78  35. 
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LA  SITUA  TION 


Rome,  15  février  1905. 

Le  nouveau  régime  des  Chemins  de  fer.  —  Menaces  de  grève  conju- 
rées. -■  Le  marché  financier.  —  Rectification  au  budget  1904-1905. 

M.  Giolitti  est  rétabli  de  la  maladie  qui  l'avait  relé- 
gué de  la  politique  et  qui  avait  même  fait  croire,  un 
instant  qu'il  donnerait  sa  démission.  Il  est  si  rétabli, 
qu'il  a  pu  assister  aux  dernières  séances  de  la  Cham- 
bre. 

Le  cours  de  la  vie  parlementaire  va  donc  redevenir 
normal.  Le  Conseil  des  Ministres  va  s'occuper  d'abord 
du  nouveau  régime  des  chemins  de  fer,  qui  est  le  plat 
de  résistance  de  la  présente  session  parlementaire.  Les 
conférences  que  M.  Giolitti  vient  d'avec  avec  les  délé- 
gués des  ferrovieri  font  prévoir  le  dépôt  prochain,  par 
le  Gouvernement,  des  trois  projets  concernant  le  ra- 
chat et  la  réorganisation,  par  l'Etat,  des  chemins  de 
1er  italiens.  Le  débat  qui  s'ensuivra  sera,  tant  au  point 
de  vue  financier  qu'au  point  de  vue  social,  d'une  im- 
portance primordiale.  Mais  il  a  fallu,  avant  tout,  éviter 
la  grève  menaçante  des  40.000  employés  de  chemins 
de  fer.  C'est  au  Ministre  des  Travaux  publics  qu'est 
échue  cette  tâche.  Selon  le  Corriere  délia  Sera,  M.  Te- 
desco  leur  aurait  annoncé  trois  réformes  successives. 

La  première  apporterait  la  solution  de  la  question  de 
l'impôt  sur  la  richesse  mobilière  et  de  la  réversibilité 
des  secours  sur  les  familles  inscrites  à  la  Société  Gé- 
nérale de  secours  mutuels. 

^  La  seconde  comprendrait  l'unification  du  règlement, 
l'établissement  de  nouvelles  règles  disciplinaires. 
Enfin,  la  troisième  apporterait  la  solution  des  autres 
questions  en  suspens,  en  particulier,  l'institution  d'une 
revision  périodique  du  contrat  de  travail. 

Par  ces  promesses,  le  Ministre  des  Travaux  publics 
semble  avoir  conjuré  toute  menace  de  grève.  Mais  le 
Gouvernement  se  trouve,  aussi,  en  face  de  la  nécessité 
de  hâter  le  plus  possible  le  rachat  des  chemins  de  fer. 
Il  s'y  emploie. 

Je  ne  vous  dis  rien  de  l'initiative  qu'a  prise  le  Roi 
de  créer  un  Institut  agricole  international.  Les  jour- 
naux quotidiens  et  les  dépêches  ont  donné  là-dessus 
d'amples  renseignements.  Comme  l'accueil  fait  au  pro- 
jet du  Roi  a  été  unanimement  cordial,  la  Conférence 
internationale  où  sera  décidée  sa  fondation  se  réunira 
prochainement,  en  mai,  dit-on. 

En  attendant,  dans  quelques  jours  sera  publié  le 
programme  de  l'initiative  royale.  Ce  programme,  sur 
le  désir  très  exprès  du  Roi,  sera  contenu  dans  les  li- 
mites nécessaires  pour  en  rendre  l'application  facile  et 
empêcher  l'essor  d'espérances  d'une  réalisation  trop 
difficile. 

Le  marché  financier  de  Rome  accuse  toujours  des 
tendances  à  la  fermeté  et  à  l'activité  et,  sur  le  marché 
monétaire,  l'abondance  des  disponibilités  se  maintient. 
Depuis  quelque  temps,  on  voit  les  demandes  se  porter 
en  plus  grand  nombre  vers  nos  valeurs  industrielles, 
ce  qui  est  un  bon  signe  de  réveil  industriel  du  pays. 
On  espère  beaucoup  pour  notre  exportation  du  nou- 
veau traité  de  commerce  avec  l'Allemagne,  que  nos  in- 
dustries comme  nos  agriculteurs  déclarent  satis- 
faisant. 

Je  vous  ai  annoncé  à  la  fin  de  l'année  dernière  qu'à 
la  suite  de  nouvelles  rectifications  dans  le  budget  1904- 
1905  celui-ci  s'établissait  ainsi  : 

(En  lire) 

Recettes   1 .815.17li.048   +27  861.096 

Dépenses   1 .801  .&>.  157  j-8^69017 

Différence....        1:1.558.81)1  —5.305.221 


Soit  un  excédent,  de  18  1/2  millions  de  lire,  au  lieu 
de  .0  millions  prévus  d'abord. 
A  la  suite  de  nouvelles  modifications,  cet  excédent  se 


trouve  encore  réduit  à  11  millions  de  lire,  comme  l'in- 
dique le  tableau  suivant  des  recettes  et  dépenses  nou- 
vellement approuvé  par  le  Parlement  : 

Lire 

Recettes   1.815.520  208 

Dépenses   1 . 804 . 498 . 152 

Excédent   11.031.14(1 


Ainsi,  en  quelques  mois,  l'accroissement  inattendu 
des  dépenses  a  réduit  l'excédent  prévu  de  8  millions 
environ,  et  cela,  malgré  une  notable  augmentation  de 
recettes,  au  développement  naturel  du  rendemenl  du 
fisc.  Pondant  que  ce  dernier  s'est  accru  dans  la  pro- 
portion de  1  60  0/0,  les  dépenses,  elles,  ont  augmenté 
dans  la  proportion  de  2  0/0  ! 


Mormatious  ÉcouomiQues  et  Financières 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Dans  les  sept  premiers  mois 
de  l'exercice  financier  eu  cours,  c'est-à-dire  du  1"  juillet  1004 
au  :!1  janvier  1905,  tes  principales  recettes  de  -l'Etat  ont 
produit  le  chiffre  de  858.619.017  lire,  supérieur  de  26.933.554 
lire  à  celui  de  la  période  correspondante  do  l'exercice  190:3-04. 

La  plus  grande  partie  de  cette  augmentation  de  recettes  est 
due,  comme  toujours,  aux  taxes  de  fabrication,  mais  y  ont 
contribué'  également  les  taxes  sur  les  affaires  et  le  rendement 
des  monopoles.  La  diminution,  prévue,  du  produit  des  doua- 
nes se  trouve  aussi  compensée,  ainsi  qu'il  résulte  du  tableau 
suivant  : 

Recouvrements  Différences 
juil  1904  janv.  1905  surl903-04 


(En 

Taxes  sur  les  affaires   128  913.505 

Impôt  foncier   50.269.532 

—  sur  le  bâtiment   46  835.308 

—  sur  la  richesse  mobil. .  153.833.835 

Taxe  de  fabrication   83. 752. 350 

Douanes,  droits  maritimes...  130.991.785 

Octroi   45.317.5'J2 

Tabacs   131.085.486 

Sels   46.873.831 

Loterie  et  taxe  sur  les  loteries  41.842.773 


lire) 
-h  3.402.156 

—  46.354 
-f  411.678 
+  1.583.924 
-f  28.005.899 

—  11.230.595 

—  755.010 
+  7.798.016 
+  556.063 

—  2.792.223 


858.619.617      -f  26.933.554 


La  Valeur  en  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  YEconomista 
d'Iûalia,  la  valeur  dî  Bourse  des  actions  de  Banques  et 
Sociétés  italiennes,  lésultant  des  prix  de  compensation  de  fin 
janvier  1905,  s'élevait  à  un  total  de  2.885.395.602  lire  et  pré- 
sentait une  augmentation  de  10.991.8"<0  lire  compai'ative- 
ment  aux  prix  de  fin  décembre  1904. 

Voici  l'évaluation,  fin  novembre,  des  différents  groupes  do 
titres  : 

Valeur  Différence 
fin  juin  1904  avec  juin  1903 

En  lire 

Etablissements  de  crédit  087.776.162  +  4.857.530 

Sociétés  de  transports. ..  833.848.000  —  3.829.200 

Industries  du  sucre   167. 324.000  +  5.944.500 

Mines  et  métallurgie   337.175.000  +  10.449.590 

Gaz  et  électricité   133.207.000  +  1.434.000 

Tissages  et  filatures   210.601.000  —  445.750 

Compagnies  des  Eaux...  72.940.400  —  512.800 

Moulins   65.896.000  —  80'i.000 

Produits  chimiques   85.979.000  -H  1.467.500 

Industries  diverses   290.649.000  +  1.431.000 

2.885.395.162   +  16.991.870 

De  nouvelles  Sociétés  ont  (Hé  incluses  dans  les  catégories 
du  tableau  comparatif  ci-dessus  pour  la  nouvelle  année. 
L'évaluation  d'ensemble  se  trouve  naturellement  plus  forte 
([n'en  1904  ;  mais  cette  augmentation,  advenue  dans  lo 
mois  do  janvier,  est  cependant  effective,  parce  que  dans  l'éva- 
luation de  décembre  dernier,  ces  nouvelles  Sociétés  ont  déjà 
été  comprises. 
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Rome,  22  février  1905. 

La  liquidation  a  été  très  facile  et  l'argent,  étant  fort  abon- 
dant, a  été  très  bon  marché.  Le  marché  bien  impressionné 
par  cette  facilité  est  très  ferme. 

Voici  les  dern  icrs  cours  : 

La  Rente  est  à  104  75  ;  Méridionaux,  758  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  449  50  ;  Banque  Nationale  1.146 


ROUMANIE 


Situation  des  Banques  populaires.  —  On  comptait  à 
la  date  du  1"  juillet  dernier  1.(525  Banques  populaires,  dont 
896  travaillant  avec  la  Caisse  centrale  (Crédit  Agricole)  et 
729  no  travaillant  pas  avec  cet  établissement. 

Le  tableau  ci-dessous  indique  la  situation  de  ces  Banques  : 

Lei 

Capital  social  souscrit .  :    10.131.186  » 

Fonds  des  Banques  populaires  : 

Capital  social  versé   6  850.976  81 

Intérêts   673.357  84 

Fonds  de  réserve   140.660  22 

Fonds  de  culture   19.135  51 

Donations   12.659  06 

Fonds  divers    40.910  45 


7.737.699  89 
2.431.112  03 


Total. 
Dépôts  à  intérêts 

Total  général   10.168.8ir98 

Voici,  d'autre  part,  des  indications  sur  les  membres 
Banques  populaires  : 

Nombre 

Professions     démembres  Professions 


Laboureurs   101.686 

Commerçants   4.402 

Artisans   2.894 

Fonctionnaires...  6.027 


•Nombre 

de  membres 


Propriétaires  .. 

Prêtres  

Instituteurs . . . 

Total. 


1.979 
2.182 
2.572 


121.752 


Administration  et  contrôle  des  Banques  populaires  (  Mem- 
bres du  Conseil  d'administration,  de  la  Commission  des 
censeurs  et  des  suppléants)  : 

Professions        Nombre  Professions  Nombre 


Instituteurs  . . . 

Prêtres.  

Propriétaires . . 
Fonctionnaires 


1.93) 
1.375 
649 
2.803 


Artisans   

Commerçants  . 
Laboureurs  

Total. 


313 
1.401 
9.897 


18.371 


La  Production  de  pétrole  en  1904.  —  La  production 
de  toutes  les  raffineries  de  Roumanie,  pour  l'année  1904,  a  été  : 

Tonnes 

Prétolc  brut  employé  à  la  fabrication..  391.387 

Produits  obtenus  : 

Benzine   62.218 

Pétrole  raffiné   109.510 

Huiles   30.214 

Résidus   173.661 

Livrés  â  la  consommation  : 

Benzine   489 

Pé t rôle  raffiné   32 . 4 40 

Huiles   3.'418 

Résidus   119.735 

L'exportation  du  pétrole  en  1904  se  répartit  ainsi  :  France, 
40.631  tonnes  ;  Angleterre,  36.869;  Allemagne,  25.757  ;  Au- 
triche-Hongrie, 22.107  ;  Hollande,  10.243;  Italie,  8.026;  Bul- 
garie, 4.995;  Norvège,  3.306;  Turquie,  2.100;  Grèce,  166; 
Suisse,  119;  Danemark,  42;  Serbie,  34  j  Egypte,  25;  Bel- 
gique, 22. 

La  plus  grande  partie  a  été  exportée  par  :  Constantza, 
90.000  tonnes  ;  Bruila,  24.000  ;  Giurgiu,  18  000  ;  Predeal 
16.000,  et  Verciorovo,  5.000 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

La  Vente  du  Chemin  de  fer  de  Sorocabana.  —  Nous 
lisons  dans  le  Brésil  : 

Le  contrat  de  vente  par  l'Union  à  l'Etat  de  Sao  Paulo  du 
chemin  de  fer  Uniao  Sorocabana  et  Ituana  a  été  signé  le 
18  janvier.  Le  paiement  du  prix  d'achat  *e  fera  en  trois 
versements  :  le  premier  a  coïncidé  avec  la  signature  et  a  été 
de  un  million  de  livres  sterling;  le  second,  de  1.125.000 
livres  sterling,  sera  effectué  quatre  mois  après,  et  le  troisième, 
d'une  somme  égale,  à  six  mois  de  vue,  comptés  à  partir  du 
18  janvier.  En  vertu  de  ce  contrat,  l'Etal  de  Sao  Paulo 
renonce  au  recouvrement  du  crédit  auquel  il  avait  droit  dans 
la  liquidation  de  la  Compagnie  et  la  Compagnie  Paulista 
abandonne  le  procès  qu'elle  intentait  à  la  Sorocabana,  procès 
que  l'on  estimait  à  3.000  contos. 


ETATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques. —  Pour  les  sept  premiers 

mois  de  l'année  fiscale  du  1er  juillet  1904  au  31  janvier  1905, 
les  recettes  ont  atteint-  321 .0(50. 138  dollars  et  les  dépenses 
349.657.744  dollars,  soit  un  excédent  de  dépenses  de  28  mil- 
lions 597.606  dollars.  Voici  le  détail  : 

Recettes 

7  premiers  7  premiers 

mois  de  mois  de 

1904-1905  1903-1904 

(En  dollars) 

Douanes                             154.209.791  154.989  727 

Revenus  intérieurs               139.185.268  139.192  314 

Divers                                27.665.079  23.243. 802 

Total                          321.060.138  '319.425.843 

Dépenses 

Civiles  et  diverses                 90.680.152  82  450  313 

Guerre                               80.345.334  71.402  828 

Marine                                71.666.803  58  347 '374 

T  n  d  îennes                              8 . 2 1 6 . 485  6 . 328 . 569 

Pensions                             83.628.239  83  061  615 

Intérêts                               16.120.731  16.193.464 

Total                          349.657.74  4  317.784.163 


La  Production  du  Pétrole  ea  1904.  —  Avec  une  rapi- 
dité qui  lui  fait  honneur,  la  revue  américaine  «  Oil,  Paint, 
and  Drug  Reporter  »  a  publié,  dans  un  numéro  spécial,  là 
statistique  de  la  production  du  pétrole  aux  Etats-Unis  en 
1904.  Le  total  est  de  120  millions  de  barrels,  de  149  litres,  en 
augmentation  notable  sur  l'année  précédente,  grâce  aux  nou- 
veaux centres  de  production.  Les  chiffres  du  «  Oil  Reporter  » 
sont  un  peu  inférieurs  à  ceux  que  trouvera  la  statistique 
officielle  qui  paraîtra  dans  quelques  mois,  parce  certaines 
quantités,  qui  ne  sont  pas  transportées  par  «  pipe-line  »,  lui 
écliappent.  Parmi  les  nouvelles  régions,  le  Texas  qui  sem- 
blait, il  y  a  deux  ans,  devoir  révolutionner  l'industrie,  ne 
ligure  plus  qu'au  second  rang  ;  la  Californie,  et  spécialement 
le  district  de  Kun,  a  produit  30  millions  de  barils,  le  Texas 
17  1/2  millions,  la  Louisiane  6.6  millions  et  le  Kansas  5.6 
millions.  Parmi  les  autres  champs,  la  Pensylvanie  a  produit 
30.316.328  barils,  en  diminution  légère  et  constante  depuis 
1901,  quand  elle  a  produit  32.5  millions.  Lima  a  produit  21.2 
millions,  en  hausse  depuis  1901,  quand  celte  région  a  donné 
18.5  millions. 


Le  Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  21  février  19C5. 

On  annonce  que  le  Président  Roosevelt  aurait  virtuelle- 
ment renoncé  à  l'idée  de  faire  passer  une  loi  sur  les  Chemins  de 
fer  dans  la  session  de  cet  hiver.  A  moins  qu'il  no  change 
d'avis  il  réunira  probablement  le  Congrès  en  octobre. 

Le  marché  a  été  très  ferme,  mais  le  chômage  de  demain 
occasionne  un  certain  nombre  de  réalisations. 
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Le  4  0/0  ancien  finit  à  105  1/2. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  ont  été  naturellement 
demandées  et  finissent  en  progrès  général. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  89  3/8;  Milwaukee,  177  7/8;  Erie,  45  1/2; 
Reading, 'S>  1/2;  Canadian  Pacific,  137  1/2;  Illinois  Cen- 
tral, 158  1/2  ;  Louisville,  108  ./.  ;  Central,  200  ./.  ;  Union 
Pad/?c,  138  3/8. 


MEXIQUE 

Les  Mines  d'argent.  —  l'u  ingénieur  expert,  M.  J.  W. 
Mftlcomson,  rédacteur  habituel  de  The  Engineering  and 
Mining  Journal,  de  New-York,  a  publié,  dans  le  dernier 
numéro  de  cette  grande  revue  spéciale,  une  étude  sur  l'état 
actuel  de  l'industrie  minière  au  Mexique.  Il  conclut  que,  à 
l'exception  de  Pachuca,  les  districts  miniers  du  nord  sont  les 
plus  actifs  et  les  plus  prospères. 

Le  district  de  Pachuca  fournit,  à  lui  seul,  le  sixième  de  la 
récolte  d'argent  annuelle  au  Mexique.  Les  mines  de  San  Rafaël, 
La  Blanca,  Santa  Gertrudis  et  lîcal  del  Monte  ont  payé,  en  1904, 
de  gros  dividendes  ;  elles  ont  do  belles  réserves  de  minerais 
et  des  travaux  de  développement  on  profondeur  qui  leur  assu- 
rent une  longue  production.  Ce  groupe  dispose  de  2.500  che- 
vaux électriques,  dont  la  moitié  lui  est  fournie  par  une  chute, 
à  22  milles  de  Pachuca,  et  l'autre  moitié  par  les  eaux  du  drai- 
nage de  la  vallée  de  Mexico,  aménagées  près  de  Tula.  Pachuca 
est  desservi  par  quatre  chemins  de  fer. 

Le  district  de  Guanajuato,  peu  actif  au  cours  des  années 
dernières,  a  reçu  l'écemmeut  une  impulsion  nouvelle  par  la 
formation  d'une  grande  Compagnie  américaine,  la  Guanajuato 
Consolidated,  qui  a  acquis,  en  1904,  la  célèbre  Yalenciana  et 
y  a  découvert  un  nouveau  corps  de  minerais  en  ouvrant  une 
galerie  de  recherche  clans  le  mur  des  anciens  travaux.  Les 
filons  de  Guanajuato  sont  très  puissants  et  très  persistants  en 
profondeur;  ils  ont  fourni  des  bonanzas  à  plusieurs  reprises, 
pendant  deux  siècles  ;  mais  ils  sont,  en  général,  de  basse 
teneur,  et  l'avenir  du  district  dépend  du  traitement  économi- 
que des  minerais  pauvres  La  Guanajuato  Consolidated  a 
résolu  le  problème  en  établissant,  près  de  Zamora,  une  usine 
éleclrogène  qui  lui  transmet  4.000  chevaux  de  force. 

A  Zacatecas,  la  Bota,  une  des  mines  les  plus  connues  du 
Mexique,  qui  a  donné  des  dividendes  depuis  1847,  fournit 
encore  de  bons  minerais  à  1.000  pieds  de  profondeur. 

Plusieurs  districts  miniers,  an  nord  de  Zacatecas,  sont 
maintenant  pourvus  de  chemins  de  fer  et  expédient  aux  usi- 
nos  de  traitement,  à  Monterrey,  à  Aguascalientes,  au  Torron, 
à  Mapimi,  à  El  Paso,  des  minerais  de  fonte.  On  peut  diviser 
ces  districts  en  deux  groupes  :  l'un,  où  l'on  exploite  dos  mine- 
rais de  plomb  argentifère  (Sierra  Mojada,  Santa  Eulalia, 
Naica,  etc.)  ;  l'autre,  où  l'argent  se  trouve  dans  des  gangues 
quartzeuses.  Ces  deux  sortes  de  minerais  ne  pouvaient  être 
traitées  séparément  avec  profit  ;  réunies,  elles  se  complètent, 
et  c'est  pourquoi  la  construction  de  voies  ferrées  dans  le 
Durango,  le  Cliihuahua,  et  Coahuila  permet  l'exploitation  de 
nombreux  gîtes,  négligés  ou  abandonnés  auparavant. 

Le  principal  district  à  gangues  siliceuses,  Parral,  expédie, 
chaque  mois,  aux  usines  centrales,  quinze  mille  tonnes  de 
minerai  d'une  teneur  moyenne  do  30  à  40  onces  d'argent.  A  la 
Quebradilla,  la  principale  mine  du  groupe,  la  composition 
des  minerais  qui  (Hait,  dans  les  parties  hautes,  de  70  0/0  de 
silice  et  de  80  0/0  de  spath  fluor,  s'est  modifiée  en  profondeur. 
Au-dessous  du  niveau  de  1.000  pieds,  on  ne  trouve  plus  que 
40  0/0  de  silice,  et  la  proportion  de  spath  fluor  s'élève  à  350/0. 

Citons  aussi,  parmi  les  districts  producteurs  déjà  reliés  au 
réseau  central,  Santa  Barbara  et  San  Francisco  del  OïO. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Développement  économique.  —  Le  développement 
économique  de  la  République  Argentine,  écrit  la  Cicuca 
Comcrcial  de  Biienos-Ayres,  ressort  très  nettement  des 
Chiffres  suivants  : 

[importations  Exportations 
Exercices         marchand,  métaux   marchand,  métaux 

(En  milliers  de  pesos-or) 
1901-1902....       103.700      2.100        173.300  3.400 
L90M808 . . . .      125.500    31.800       218.900  1.000 
1903-190'i . . . .       169. G00    28.400       248.100  1.300 


En  deux  ans,  l'importation  a  augmenté  de  05. 900. 000  pe- 
sos-or ==  63  0/0  et  l'exportation  de  74.800.000  pesos-or  = 
43  0/0;  le  mouvement  total  des  marchandises  se  montait  en 
1901-02  à  277.000.000  de  pesos-or  et  en  1903-04  ;'i  417.700.000 
pesos-or,  soit  une  augmentation  de  140. 700. C00  pesos-or.  Au 
développement  considérable  de  l'exportation  ont  contribué 
principalement  les  produits  suivants: 

19(H-02  1902-03 


Milliers  de 
tonnes  pes.-or 

Froment  .  657  19.000 

Maïs   1.111  21.900 

Lin   337  17.800 

Farine...  45  1.800 


Milliers  de 
tonnes  pes.-or 

1.681  41.200 

1.793  29.300 

508  18.300 

60  2.90O 


m  1304 

Milliers  de 
tonnes  pes.-or 

2.104  60.600 

2.159  36.600 

910  29.400 

94  4.200 


soit  une  augmentation  de  8.017.000  tonnes  en  deux  ans, 
d'une  valeur  plus  élevée  de  70,300.000  pesos-or. 
La  laine  est  en  perte  pendant  les  dernières  années  : 

1901-02  196.840  tonnes  d'une  valeur  de  42.906.000  pesos-or 
190203   19X.30K  _  53  071.000  — 

1003-04   172.231  —  48.13K.0C0  — 

Un  fait  qui  mérite  d'être  pris  en  considération,  c'est  que 
depuis  1894  la  production  de  la  laine  est  restée  stationnairc, 
la  quantité  exportée  oscillant  entre*  190  et  205.000  tonnes. 
Cela  no  signifie,  sans  doute,  pas  une  diminution  pour  la  pro- 
duction générale  du  pays  ;  c'est  la  conséquence  de  ce  que 
beaucoup  d'estancias  ont  été  convertis  en  champs  arables  ou 
en  luzernières.  On  sait  que  ces  dernières  conviennent  mieux 
aux  vaches  qu'aux  moutons. 

L'an  dernier,  l'exportation  de  la  laine  a  diminué  de  26.137 
tonnes  ou  13  0/0  qui,  suivant  les  informations  reçues,  seront 
regagnées  en  partie  durant  cette  saison. 

Pour  démontrer  le  développement  surprenant  du  pays  du- 
rant ces  trente-cinq  dernières  années,  notre  confrère  a  établi 
le  tableau  suivant  : 


Moyenne 
de  5  ans 


Expor-  Impor-  Popu-  Impor- 
tation   talion    latiou  talion 


Expor-  Chemins 
tation    de  fer 


En  milliers 

En 

Pesos- 

or  par 

de  pesos-or 

milliers 

chaque  habit. 

Kilom. 

1868-73 . . . 

36.9 

54.2 

1.938 

19.02 

27.94 

831 

1873  78... 

45.4 

47.1 

2.225 

20.30 

21.18 

1 . 764 

1878-83 . . . 

57.3 

57.9 

2.567 

22.30 

22.54 

2.561 

1883  88... 

81.3 

105.5 

2.972 

27.34 

35.50 

5.749 

1888-93 . . . 

100.3 

112.3 

3.494 

28.71 

32.15 

11 .189 

1893-98... 

113.1 

100.8 

4.080 

27.48 

24.70 

14.590 

1898-03 . . . 

179.2 

114.9 

4.072 

38.29 

24.64 

16.980 

Année 

1903-04 . . . 

218.1 

169.6 

5.085 

48.79 

33.35 

18. £00 

ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  "V 

merce  extérieur  du  Japon  pendant 
et  1903  : 

1904 


oici  les  chiffres  du  com- 
les  douze  mois  de  1904 


19(13 


Différences 


Importations   371.167.029 

Exportations   819.250.486 

Formose  :  Imporl ....  12 .  G2<  1 . 187 

—      Expoit.  ...  10.413.040 

Espèces  et  métaux 

100.020.564 
1.759.764 


Exportations  :  Or  

—  Argent 

Total  


(En  vous) 
317.135.51S  +54.031.511 
289.502.443  +29.747.998 
10.772.372  +  1.847.815 
11.078.381  —  665.341 

précieux 
16.698.129  +89.328.435 
2.303.070  —     543.3»  ir, 


107.786.328     19. 001. 199  +88.785.129 


Importations  :  Or.. . . . 

—  Argent 

Tolal  

Excédent  des  export. 

—  import. 


5.456-322 
28.490.321 


25.355.370  —19.849.048 
2.452.099  +26.038.222 


8S.946;648     r.  8Q7  'i>'.9  +  0,139.174 


73.839.865 


8.806.270 
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MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


Il  y  a  huit  jours,  nous  demandions  ce  qui  allait  être  dit  à 
la  Chambre  des  Communes  anglaises  au  sujet  de  la  main- 
d'œuvre  chinoise.  On  a  été  vite  fixé,  et  très  favorablement. 

Le  docteur  Mac  Namara  avait  proposé  un  amendement 
«  protestant  contre  l'introduction  de  la  main-d'œuvre  chinoise 
au  Transvaal,  et  regrettant  que  le  Gouvernement  britannique 
ait  suivi  une  politique  contraire  aux  intérêts  du  peuple  trans- 
vaalicn  et  à  l'opinion  des  colonies  anglaises  ».  Cet  amendement 
a  été  repoussé  par  27.")  voix  contre  "214.  Il  faut  rappeler  que 
l'an  dernier,  sur  la  même  question,  la  majorité  du  Gouverne- 
ment n'avait  été  que  de  51  voix.  En  tout  cas,  c'est  par  des 
applaudissements  que  la  Chambre  des  Communes  a  salué  le 
Secrétaire  d'Etat  aux  Colonies,  M.  Lyttelton,  lorsqu'il  a  dé- 
claré que  «  le  Gouvernement,  en  autorisant  la  main-d'œuvre 
chinoise,  s'était  rendu  au  désirdes  habitants  du  Transvaal; 
que  ce  n'était  pas  là,  d'ailleurs,  une  innovation,  l'emploi  des 
coolies  étant  autorisé  à  la  Triuiiladet  à  la  Guyane,  dans  des 
conditions  similaires,  et  qu'il  était  décidé  à  traiter  la  colonie 
comme  une  colonie  autonome  dans  toutes  les  questions  qui 
ne  sont  pas  d'un  intérêt  vital  pour  l'Empire  ». 

En  somme,  la  question  est  réglée  maintenant,  et  l'importa- 
tion des  Chinois  au  sud  de  l'Afrique  ne  va  subir  aucun  temps 
d'arrêt.  Au  reste,  on  annonce  que  le  steamer  lkbal  est  arrivé 
à  Hong-Kong,  venant  de  Durban,  et  qu'il  va  repartir  pour  le 
Sud  de  l'Afrique  avec  un  nouveau  contingent  de  coolies. 
Ajoutons  qu'il  n'est  pas  sans  intérêt  de  dire  que  le  lieute- 
nant-gouverneur de  la  colonie  d'Orange  a  récemment  déclaré 
à  Bloemfontein  que  la  population  de  cette  colonie  était,  dans 
la  proportion  de  90  0/0,  favorable  au  travail  chinois  dans  les 
mines,  attendu  qu'il  était  désirable  de  laisser  les  noirs  pour 
les  travaux  agricoles. 

Faut-il  ajouter  que  la  fameuse  dépêche  qui,  en  janvier, 
avait  annoncé  une  grève  générale  des  Chinois  était  fausse  ? 
En  effet,  le  directeur  général  des  postes,  à  Johannesburg,  a 
déclaré  textuellement  à  la  date  du  19  janvier  : 

><  J'ai  ordonné  d'examiner  tous  les  cablogrammes  envoyés 
«  de  Johannesburg  durant  ces  derniers  jours,  et  je  déclare 
«  qu'il  ne  s'en  trouve  aucun  pouvant  être  interprété  comme 
«  signifiant  la  grève  générale  des  Chinois.  Il  est  évident  que 
«  cette  nouvelle  n'émane  pas  de  Johannesburg  ».  Ce  qui 
donne  plus  de  poids  à  cette  déclaration,  c'est  que  les  télé- 
grammes do  presse  ne  sont  acceptés  qu'en  langage  «  clair  ». 
D'où  il  faut  conclure  que  la  nouvelle  de  l'a  grève  générale 
constituait  purement  et  simplement  une  manœuvre. 


CROWN  DEEP 


Les  rapports  de  celte  Compagnie  constatent  que  la  forma- 
tion aurifère  est  plus,  régulière  et  plus  riche  on  profondeur, 
au  delà  des  quatre  premiers  niveaux,  d'où  l'on  a  tiré  le  mi- 
nerai jusqu'à  présent,  et  notamment  vers  l'est. 

Le  rapport  de  1903  mentionnait,  en  ce  qui  concerne  la 
mine,  que  les  opérations  de  l'année  avaient  indiqué  une  amé- 
lioration dans  la  nature  des  filons  abattus  et  que  cette  amé- 
lioration aurait  pour  conséquence  d'augmenter  sensiblement 
les  bénéfices  lorsqu'on  pourrait  travailler  dans  des  condi- 
tions plus  favorables,  c'est-à-dire  quand  il  y  aurait  assez  de 
main-d'œuvre  pour  abattre  à  la  main  46  0/0  environ  de  mi- 
nerai et  pour  faire  20  à  25  0/0  de  triage,  au  lieu  d'abattre  à  la 
machine  près  de  98.3  0/0  de  minerai  et  de  ne  faire  aucun 
triage. 

Rappelons  que  le  rendement  de  janvier  avait  été  un  peu 
moins  satisfaisant  parce  que  la  Compagnie  s'était  bornée  à 
broyer  du  minerai  pauvre.  Tout  donne  lieu  de  croire  qu'il 
n'en  a  pas  été  de  même  en  février.  En  tous  cas,  le  dévelop- 
pement de  la  mine  continue  à  être  supérieur  au  tonnage 
broyé,  et  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  le  quatrième  tri- 
mestre de  190'i  a  accusé,  sur  le  précédent,  une  augmentation 


sensible  dans  le  profil  par  bonne  puisque  ce  profil  •  •-<  chiffré 
par  1  liv.  st.  3  pence,  au  lieu  de  10  shillings  10  pence  au  30 
septembre. 


General  Mining  and  Finance  Corporation 


La  situation  des  mines  du  groupe  contrôlé  par  cette  Com- 
pagnie est  restée  très  satisfaisante  en  janvier,  ainsi  qu'en 
témoigne  le  tableau  ci-dessous  : 

Valeur 

Production   delaproduction  Bénéfices 
Compagnies      Déc.   Janv.     Déc.     Janv.      Déc.  Jauv. 

(Onces  d'or  fin)  (Livres  sterling 

Van  Rvn           8.291   8.498   35.176  30.097   14.165  14.350 

New  Goch....    3.790   3.541    16.099  15.0'i3     3.015  2.605 

MeveretChar.    4.400   4.603   18.688  19.805     7.460  7.737 

Rood.Un.M.R   3.857   4.138   10.383  17.580     5.090  5.468 

A  YAurora  West  Unified,  il  a  été  exécuté  751  pieds  de  dé- 
veloppement, contre  637  pieds  en  décembre. 

A  la  Cindevclla  Dccp,  le  puits  a  été  foncé,  en  janvier, 
de  81  pieds;  sa  profondeur  totale  atteint  2.909  pieds. 


Brakpan  Mines 


Cette  Compagnie  convoque  ses  actionnaires  en  assemblée 
générale  pour  le  18  avril.  L'ordre  du  jour  a  été  fixé  comme 
suit  : 

1°  Recevoir  le  rapport  des  administrateurs  et  des  commis- 
saires des  comptes,  et  examiner  le  bilan  et  les  comptes  pour 
l'exorcice  finissant  le  31  décembre  190!  ; 

2°  Nommer  deux  administrateurs  à  la  place  de  MM.  Max 
Francke  et  Charles  Marx,  administrateurs  sortants,  confor- 
mément aux  dispositions  des  statuts  de  la  Compagnie,  mais 
qui  sont  rééligiblee  et  se  présentent  à  nouveau  ; 

8°  Nommer  des  commissaires  des  comptes  pour  l'exercice 
en  cours  et  fixer  le  montant  de  leurs  honoraires  pour  l'exer- 
cice écoulé; 

4°  Délibérer  sur  toutes  autres  questions,  étant  du  ressort 
d'une  assemblée  générale  ordinaire. 

D'autre  part,  on  télégraphie  de  Johannesburg  que  sur  les 
150.000  actions  de  réserve  données  à  option  jusqu'au  17  février 
courant,  au  cours  de  2  liv.  st.  1/2,  les  garants  de  l'émission 
des  actions  du  capital  d'exploitation,  c'est-à-dire  la  Consoli- 
dated Mines  Sélection,  en  ont  levé  50.000.  En  même  temps, 
la  Brakpan  Mines  a  consenti  à  proroger  pour  une  nouvelle 
période  de  deux  années,  à  compter  du  16  février  courant, 
l'option  donnée  aux  susdits  garants  sur  les  100.000  actions 
de  réserve  restantes  ainsi  que  sur  les  100.000  actions  supplé- 
mentaires mentionnées  dans  sa  circulaire  du  20  octobre 

deixijl'. 


Mines  d'Or  Australiennes 


Rendements  d'o'r  de  la  Colonie  de  Victoria.  —  Le 

rendement  des  mines  d'or  de  la  colonie  de  Victoria  s'est  élevé, 
pendant  lé  mois  de  janvier  dernier,  à  49.286  onces. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  23  février  1905. 
La  liquidation  de  fin  février  qui  a  eu  lieu  mardi,  s'est 
passée  facilement,  avec  des  taux  de  reports  à  peu  près  égaux 
à  ceux  pratiqués  pendant  la  liquidation  précédente.  On  a  re- 
porté la  Goldfœlds  de  2  1/2  à  3  1/2  0/0;  la  Transmal  Gold, 
la  Transvaal  Land,  la  Geduld,  la  Simmcr.  la  Modderfoutcin 
de  4  1/2  à  5  1/2  0/0;  la  Ranci  Mines,  Y  East-liand,  de  4  à  5  0/0; 
la  Randfontein  de  5  à  6  0/0;  la  Barnato,  la  Johannesburg 
Consolidated  et  les  autres  valeurs  de  5  1/2  à  6  1/2  0/0.  Sur 
la  De  Decrs,  on  a  fait  de  1  à  3  0/0;  sur  la  Clîartered  de  1  4 
à  3/4  penny.  Quant  à  la  tendance,  elle  roste  irrégulière,  et 
même  hésitante. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  restait  à  1  3/4,  clôture  à  ce  cours.  Les  certificats  des 
actions  souscrites  en  octobre  et  en  novembre  derniers  sont 
prêts,  on  peut  les  obtenir  contre  la  remise  des  certificats  des 
banquiers. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  13/10.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  3  5/8  contre  3  9/16.  Consolidated 
Goldfields,  7  7/8  comme  jeudi  dernier. 

La  Rand  Mines  est  à  10  13/16;  elle  restait  à  10  7, 8  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  finissait  à  2  liv.  9/10,  se  re- 
trouve à  2  3/4. 

La  Witwatersrand  Township  est  à  7  3/4.  African  and 
European  Investment  Company,  recherchée  à  1  3/4.  Swazie- 
land  Corporation,  1 1/2.  Vereeniging  Estâtes,  1  3/4. 

-d**  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  5/8,  reste  au  dernier  moment  à  8  11/16,  ex-coupon 
de  4  shillings  ;  Angelo,  1  liv.,  ex-coupon  de  5  sh.,  au  lieu 
de  6  15/16;  New  Cornet,  2  15/16;  Van  Ryn,  4  1/8;  Trea- 
surij,  4  3/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  3/4.  Cette  Compagnie 
mettra  en  paiement,  le  27  courant,  un  coupon  de  6  sh.  Jubilee, 

3  7/8. 

La  Langlaagte    Estate  clôture   à  3  5/8.  Driefontcin, 

5  liv.,  ex-coupon  de  3  sh.,  au  lieu  de  4  15/16;  Village, 

6  5/8  ;  nous  la  laissions  à  6  1/2  ;  Jumpers,  2  1/4;  Moddcrfon- 
tein,  10  9/16.  Ferreira,  22  3/4,  comme  elle  clôturait  il  y  a 
huit  jours. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  1/8;  Rietfontcin  A,  2  liv. 

La  New  Primrose  est  à  3  1/4.    La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  5  liv.,  au  lieu  de  4  7/8.  La  Ginsberg  est  à  2  1/2 
La  May  Consolidated  cote  4  1/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/16.  Crown  Reef  cote  15  1/2,  sans 
changement;  Randfontein,  2  15/16;  Worcester,  1  liv. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  5/8,  reste  à  ce  cours. 

VÏEast  Rand  Mining  Estâtes  est  recherchée  à  4  3/4,  en 
hausse  de  1/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  5  5/16.  La  New  Heriot 
est  à  4  liv.  ;  Wolhuter,  3  3/8. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  3/4.  La  Wemmcr  est  à  9  1/4- 
Les  bénéfices  de  janvier  de  cette  Compagnie  n'ont  atteint  que 
1.125  liv.  st.,  au  lieu  de  7.605  liv.  st.  en  décembre;  cette 
diminution  est  duo  à  cette  circonstance  que  la  Compagnie 
a  augmenté  considérablement  la  proportion  de  broyage  de 
minerai  du  «  Main  Reef  ».  La  Robinson  Randfontein  est 
à  1  11/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  était  revenue  à  16  1/4,  finit  ainsi. 
La  Bonanza  est  à  1  1/8. 

\J  Angelo  Deep  finit  à  2  3/16.  Glen  Deep,  4  13/16;  Ferreira 
Deep,  é  1/8;  Robinson  Deep,  6  3/16;  Langlaagte  Deep,  3  liv.; 
Brakpan.  2  1/2. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  5/8.  Roodepoort  Central  Deep, 
i  7/8;  Rose  Deep,  8  1/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  3  liv.  Le  der- 
nier rapport  ajoute  que  le  30  décembre  1904,  MM.  H.  Eck»- 
tein  and  C°  ont  exercé  leur  option  sur9.975  actions  de  réserve 
à  3  liv.  st.,  et  que,  par  suite,  le  capital  émis  de  la  Compagnie 
est  maintenant  de  330.000  liv.  st.  Le  montant  de  la  susdite 
vente  a  été  affecté  au  remboursement  d'une  somme  égale  de 
l'emprunt  de  la  Compagnie.  Jumpers  Deep,  à  4  1/8^  au  lieu 
de  4  liv.  ;  Rand  Victoria,  à  2  11/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  15/16. 

T.a  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  7/16. 

La  Van  Dyk  Proprielary,  qui  finissait  à  2  9/16,  s'inscrit 
à  2  1/2.  Rand  Collieries,  2  13/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  liv.;  Rhodesia  Goldfields,  3/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Day  Investment  s'inscrit  à 
3  3/4.  Transvaal  Proprielary,  1  3/16. 

La  Premier  Diamond  reste  à  17  1/4  l'action  ordinaire. 
Nous  la  laissions  à  17  1/4  la  semaine  dernière.  Un  second 
gros  diamant,  de  834  seulement,  toutefois,  a  été  trouvé  dans 
celte  mine. 

La   Great   Eastern  Collieries  finit  à  5/8.  South  African 
lireweries,  2  5/8.   

Londres,  23  février  1905,  5  heures  50  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  lourde. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  23  février  1905. 
Le  marché  sud-africain  a  tout  d'abord  laissé  de  nouveau  â 
désirer.  Il  est  mieux  maintenant  sur  les  avis  venus  de 
Londres. 

On  annonce  de  Johannesburg  que  le  recrutement  des  ou- 
vriers indigènes  a  dépassé,  en  février,  toutes  les  prévisions, 
aussi  estime-t-on  que  la  main-d'œuvre  aura  atteint,  ce  mois- 
ci;  son  maximum  depuis  la  guerre.  On  s'attend,  ajoute  la 
dépêche,  à  une  forte  augmentation  dans  la  production  d'or; 
toutefois,  cotte  augmentation  ne  se  produira  probablement 
pas  encore  ce  mois-ci,  attendu  que  février  ne  compte  que  28 
jours  et  que,  de  plus,  les  Chinois  ont  eu  trois  jours  do  congé 
à  l'occasion  de  leur  Nouvel  an. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  197  fr.  50,  contre  198  ..  ; 
East  Rand  clôture  à  212  ..,  au  lieu  de  215  fr.  50;  Charte- 
red,  40  fr.  sans  changement  ;  Rand  Mines,  272  fr.  50;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  ce  cours. 

Le  Champ  d'Or  est  à  22  fr.  50.  La  Uufjelsdoom  Estate 
s'inscrit  à  18  fr.  75. 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  176  fr.  ..,  est  à  172  fr.  . .  ; 
et  la  Driefontcin  cote  125  fr.  ..,  au  lieu  de  125  fr.  50. 

La  Ferreira  s'échange  à  575  fr.  50;  elle  finissait  jeudi  dernier 
à  575  fr.  La  Geduld  se  retrouve  à  173  fr.  50.  L'action  Goerz 
et  C"  reste  à  77  fr.  25.  French  Rand,  71  fr.  50. 

La  Crown  Deep  est  bien  tenue  à  413  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  133  fr.,  au  lieu  de  134  fr.  ... 

La  General  Mining  se  retrouve  à  91  fr.  25,  recherchée  ainsi; 
elle  était,  il  y  a  huit  jours,  à  90  fr.  75. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  274  . . ,  au  lieu  de  274  fr.  50. 

La  May  Consolidated  est  à  100  fr.  50.  Nous  la  laissions  à 
102  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote  59  fr.  . . .  Les  actionnaires  de 
cette  dernière  Compagnie  sont  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale annuelle  pour  le  29  mars  à  Johannesburg. 

La  Lzncaster  se  retrouve  à  54  fr.  ...  Langlaagte  Estate, 
92  fr.  . . ,  contre  91  francs. 

La  Mossamêdès  s'inscrit  à  17  fr.  ...  La  Mozambique 
s'échange  à  33  fr.  . ..  New  Primrose,  85  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  81  fr.  25. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  246  fr.  . .,  finit  à  ce  cours; 
Robinson  Deep,  156  fr.  50,  au  lieu  de  157  fr.  50  ;  on  a 
constaté  que  le  «  main  reef  »  était  éxploitablc  dans  la  plus 
grande  partie  de  cette  mine.  De  ce  fait,  le  tonnage  de  chaque 
claim  est  évalué  maintenant  à  64.000  tonnes,  au  lieu  de 
35.000  tonnes,  chiffre  des  estimations  du  début.  Robinson 
Randfontein,  43  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  73  fr.  ... 

La  Rose  Deep  s'échange  à  207  fr.  ..  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  200  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  47  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  160  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours. 

La  Wemmer  est  à  230  50.  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  93  fr.  75,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  53  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  96  fr.  ...  Transvaal  Gold- 
fields, 71  francs. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  152  fr.  50,  contre  156  . . . 

La  Van  Dyk  se  traite  à  63  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  150  fr.  ..,  contre  152  fr.  50. 
L'action  Caliao  reste  à  3  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se   traite  à 
68  fr.  25. 

L'option  acquise  par  la  New  Kaffirs  sur  les  50  claims  du 
Lancashire  Block,  en  augmentant  dans  des  proportions  no- 
tables l'importance  de  l'exploitation  et,  parallèlement,  celle 
du  rendement  futur  par  rapport  aux  évaluations,  a  donne  un 
regain  d'activité  aux  échanges  on  actions  de  cette  Compagnie 
qui  se  tiennent  à  44  fr.  50.  Ajoutons  que  la  New  Kaffirs  dé- 
pend du  district  de  Barbcrton,  c'est-à-dire  de  celui  où  les 
frais  d'exploitation  sont  très  inférieurs  à  la  moyenne  du 
Rand.  Cette  considération  mérite  d'être  mise  eu  ligue  de 
compte. 

La  De  Ucers  est  à  457  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  463  50 
l'action  de  préférence,  contre  400  fr.  50  et  404  fr.  50  la  semaine 
dernière. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart,  imp. 
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russo-japonaise.  —  Pages  262  à  267. 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.  —  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  La  Question  du  Gaz  à  Paris.  —  Le 
futur  Emprunt  russe.  —  Le  futur  Emprunt  serbe.  —  Les  Emprunts 
bulsares.  —  Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  1905.  —  Le  Petit  Parisien. 

—  Tramways  de  Bordeaux.  —  Compagnie  des  Tramways  de  Nice  et 
du  Littoral.  —  Société  des  Tramways  d'Amiens.  —  Société  Anonyme 
Ottomane  Industrielle  et  Commerciale  de  Salonique,  etc.  —  Pages 
268  à  272. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  272  à  276. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  277  et  278.  —  ANGLETERRE  :  Pages  278  et  279. 

—  AUTRICHE- HONGRIE  :  Pages  279  et  280.  —  BELGIQUE  :  Pages 
280  et  281.  —  ESPAGNE  :  Pages  281  et  282  —  PORTUGAL  :  Pages 
282  à  284.  -  SUEDE  ET  NORVEGE  :  Page  284.  —  AMERIQUE  : 
Pages  383  et  286.  —  ASIE  :  Page  286. 

MINES  D'OR  :  La  Main-d'œuvre  au  Transyaal.  -  Crown  Deep. — 
The  Vereeniging  Estâtes.  Limited.  —  Jupiter  Gold  Mines.  —  Rende- 
ments de  la  Rhodesiu.  —  Marchés  de  Londres  et  de  Paris.  — 
Pages  i87  et  288. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


0'" 


PRINCIP.  CHAPITRES 


u  -ai 

0-<D  ^ 


"  !:  £ 
o  a  o 

9U.ÏÏ  S 


1904 
1905 
1905 
1905 


FRANCE 

3  mars  ....I  2.338 
16  février.  ..  2.813 
23  février.  ..  2>21 

2  mars  ....  I  2.806 


Banque  de  France 


1 

4  388 

47S 

942 

510 

3 

1 

181 

4.351 

601 

583 

593 

495 

3 

1 

103 

4.308 

595 

483 

3 

1 

1021 

4.398 

561 

672 

483 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1904   23  février  ... 

907 

319 

1.422 

1905     7  février.... 

966 

37S 

1.550 

1905   15  février — 

999 

389 

1.493 

190  5   23  février  

1.032 

401 

1.455 

735 

916 

62 

4 

610 

859 

62 

4 

684 

827 

62 

810 

843 

58 

1904 
1904 
1904 
1905 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

3!  janvier. 

30  novembre. 

31  décembre. 
31  janvier 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


65 

23 

171 

116 

167 

56 

n 

60 

24 

168 

113 

153 

70 

58 

22 

189 

105 

110 

86 

61 

23 

164 

109 

118 

74 

» 

877 

699 

1.026 

643 

1905   16  février..  . 

922 

676 

965 

659 

1905   23  février.... 

971 

» 

675 

965 

683 

» 

975 

689 

1.039 

741 

» 

1904 
1904 
1904 
1905 


1904 
1904 
1904 
1905 


139 

1C  1 

188 

145 

18  ' 

188 

> 

145 

18 

198 

133 

18 

184 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

16  janvier  . . . 
19  novembre. 

17  décembre. 
14  janvier  . . . 

ANGLETERRE 

16  janvier  . . . 
19  novembre. 

17  décembre. 
14  janvier  . . . 


Banques  d'Irlande 


79 

10 

174 

n 

» 

79 

U 

182 

» 

74 

11 

170 

» 

» 

69 

11 

159 

» 

DATES 


O  g 


l'RINCIP.  CHAPITRAS 


3  O.P 


S  3.3 

1  g  3 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1904  23  février.».. 

1.186 

319  II  1.630 

137 

285 

40 

1905     7  février.... 

1-211 

317  1.669 

247 

420 

48 

1905    15  février  ... 

1.215 

320  1.624 

245 

367 

47 

1905   23  février.... 

1.216 

323  II  1.605 

254 

343 

46 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

1904  31  janvier  . . . 

1904  30  novembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  janvier  . . . 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


190  4  27  févri»r,  . 

365 
373 

488  | 
50! 

1 
1 

613 
615 

669 
639 

903 
814 

106 
107 

1905   11  lévrier — 

1905    18  février.... 

3/3 

508 

1 

605 

643 

813 

100 

1905   25  février — 

373 

513  | 

1 

600 

642 

812 

95 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1903   31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

15 

1904   31  octobre  .. . 

1 

1 

135 

87 

31 

20 

1904   30  novembre. 

1 

1 

131 

88 

30 

20 

1904   31  décembre. 

1 

1 

133 

95 

30 

20 

HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


1904  27  février..  . 

137 

168 

488 

13 

135 

94 

1905   11  février..  . 

150 

157 

539 

20 

157 

105 

1905    18  février... . 

151 

159 

535 

18 

153 

103 

190  5   25  février.... 

151 

159 

534 

16 

148 

102 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1904 
1905 
1905 
1905 


31  janvier  . 
10  janvier  , 
20  janvier 
31  janvier  . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1903 
1904 
1904 
1904 


1904 
1904 
1904 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 


20  décembre. 
30  novembre. 
10  décembre. 
20  décembre. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  janvier  . . . 

30  novembre. 

31  décembre. 
31  janvier  . . . 


35 

» 

78 

13 

51 

2  U 

35 

» 

84 

9 

46 

1 

35 

84 

!  4 

49 

1 

35 

78 

12 

45 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


13  janvier  . . . 
28  décembre 
4  janvier  . . . 
11  janvier 


27 

37 

389  II 

9 

108 

37 

27 

33 

378 

8 

Ri2 

34 

27 

34 

382  1 

104 

33 

27 

35 

381  fl 

6 

101 

32 

s  ° 

S  £ 


Va 
VA 
V/t 
V/t 


1904 

25  févrer..  . 

91 

25 

624 

76 

540 

31 

3 

1905 

9  février.. . . 

95 

25 

659 

69 

564 

29 

3 

1905 

16  février  

98 

22 

656 

67 

566 

27 

3 

1905 

23  février.. . . 

98 

21 

652 

75 

573 

26 

3 

1904     4  janvier  . . . 

8 

35 

67 

23 

19 

1904    20  décembre 

10 

9 

41 

60 

24 

18 

1904   27  décembre. 

10 

10 

41 

60 

24 

18 

1905     4  janvier  . . . 

10 

9 

41 

77 

24 

18 

99 

139 

9 

43 

12  | 

109 

144 

12 

45 

11  1 

115 

152 

il 

49 

11  | 

102 

» 

137 

10 

41 

10 

4  H 
4X 


4fc 
4X 


S* 

6  H 

6X 
6K 


3 
3 


468 

104 

888 

188 

304 

25 

5 

477 

86 

917 

184 

319 

29 

5 

478 
474 

87 

899 

186 

309 

29 

5 

87 

914 

iS2 

307 

32 

5 

190  3   20  décembre. 

93 

14 

|  270 

67 

94 

29 

5 

1904   30  novembre. 

108 

14 

289 

79 

129 

22 

5 

1904    10  décembre. 

10? 

14 

286 

47 

124 

21 

K 

1904   20  décembre. 

1(8 

14 

1  286 

77 

125 

21 

5 

41 

2 

65 

37 

.  46 

6 

5 

41 

2 

64 

39 

49 

4 

5 

41 

2 

63 

39 

49 

4 

5 

41 

2 

63 

38 

10 

4 

5 

SX 

I* 


5X 
5  % 

5  y, 

5X 


258 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Or 


Ar- 
gent 


l'KINCIP.  CHAPITRES 


as? 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904   20  février  

11 

3 

113 

» 

73 

10 

1905    4  février.. . . 

51 

3 

162 

m 

(il 

9  • 

1905   11  février.  .. 

50 

3 

161 

57 

li 

1905   18  février..  . 

49 

4 

138 

53 

9 

1904 
1905 
1905 
1905 


RUSSIE 

20  février.. 
5  février.. 

14  février.. 

21  février. . 


Banque  Impériale 


1  1  992 

210 

1.647 

336 

716 

448 

2  367 

163 

2.:i82 

418 

464 

467 

2  381 

164 

2-386 

406 

456 

471 

1  2.385 

163 

2.369 

390 

462 

457 

5/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904  15  févriei .  . 

22 

9 

76 

28 

33 

18 

n 

1905    14  janvier  . . . 

23 

2 

72 

19 

38 

20 

» 

1905   31  janvier  .  . 

23 

2 

7) 

18 

36 

20 

* 

19C5  15  février — 

23 

2 

71 

18 

35 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904  31  janvier... 

16 

9 

38 

6 

7' 

11 

6 

190  4  30  novembre. 

12 

7 

40 

1 

7 

12 

6 

1904  31  décembre. 

12 

7 

38 

1 

7 

11 

6 

1905   31  janvier... 

12 

6 

37 

2 

6 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904   31  janvier.  .. 

83 

6 

204 

57 

117 

10 

4'/, 

5 

190  4   30  novembie. 

85 

6 

218 

64 

129 

la 

1904  31  décembre. 

88 

5 

238 

162 

20 

5 

1905   31  'anvier... 

88 

i 

205 

73 

134 

12 

5 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904  27  février... . 

108 

1! 

224 

1.267 

241 

46 

4 

19C5    13  février.... 

106 

10 

229 

1.300 

241 

56 

4 

1905    18  février.... 

107 

10 

227 

1.300 

241 

56 

4 

190  5   23  février  

107 

9 

226 

1.300 

241 

56 

4 

TOTAUX 


1904 

3  mars  

9.217 

2.88'» 

15.760 

5.412 

6.419 

1.5871 

1905 

16  février  

10.258 

2.868 

16.742 

5  •  575 

5  924 

1.641 

1905 

23  février.... 

10.345 

2.891 

ln. 564 

o  616 

5.841 

1.6221 

1905 

2.  mars  

10.376 

2.9101 

16.539 

5.786 

5.934 

1.587i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.503 

8-514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


25janv. 

1"  f 

2V. 

S  fév. 

15  fév. 

22  f  v 

["mars 

48 

02 

48 

02 

48 

47 

9ï 

47 

91 

47 

93 

100 

28 

100 

2» 

100-20 

100 

13 

100 

10 

100 

02 

132 

132 

130 

130 

129 

128 

50 

32 

20 

31 

95 

31 

50 

31 

55 

31 

55 

31 

55 

81 

30 

81 

45 

81 

40 

81 

25 

81 

30 

NI 

30 

100 

25 

100 

21 

100 

16 

100 

o:, 

100 

06 

100 

101 

:,o 

101 

55 

101 

55 

101 

55 

101 

45 

101 

50 

22 

07 

22 

68 

22 

72 

22 

73 

22 

75 

22 

73 

83 

33 

84 

30 

84 

82 

50 

81 

fil 

28 

Gènes  

100 

10 

100 

12 

100 

io 

100 

08 

100 

99 

03 

loi) 

38 

100 

35 

100 

36 

100 

17 

100 

17 

100 

C7 

612 

605 

599 

596 

588 

587 

25 

31 

25 

ài- 

25 

32 

25 

36 

25 

32 

25 

32 

Madrid  

32 

IS 

31 

'X, 

31 

i  > 

31 

23 

31 

3(1 

Si 

12 

MO 

08 

100 

08 

i00 

ïÔ 

100 

10 

100 

99 

95 

Saint-Péternbourg  . 

37 

3S 

37 

35 

37 

:c, 

37 

33 

37 

33 

37 

47 

vienne  (à  vue)  

95 

63 

95 

67 

95 

:,i 

95 

42 

95 

32 

98 

25 

(à  3  mois).. . . 

95 

68 

95 

72 

95 

62 

95 

4 

95 

il 

95 

30 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens  du. Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  VcTsem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  cou/1 


Valeurs 
Londres  . . . 


Belgique . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


a  vue 


Chèque 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


4  % 
moins 
3  % 


au  paii 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.l . . 
Argent  id.    (le  kil.) . . . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde   


2  fév. 

9  fév 

16  fév. 

23  fév. 

2  niar> 

205  73 
121  50 

103  :;: 

206  12 
121  56 
103  37 

206  12 
121  75 
103  62 

201  i  12 
121  75 
103  75 

206  25 
121  69 
103  75 

379  50 
491  .. 
260  50 

380  .. 
491  .. 
261  .. 

3S0  3C 
496  .. 
261  .. 

381  . . 
502  .. 
261  .. 

380  50 
515  .. 
261  .. 

25  13 
25  15 
0  30p 
0  12p 
0  44p 
514  .. 

25  145 
25  165 
0  23p 
0  12p 
0  44p 
513  . . 

25  175 
25  195 
0  12p 
0  l'p 

o  £p 

515  oO 

25  203 
25  225 
0  12p 

(USlp. 
517  .. 

25  195 
25  215 
0  03p 

0  12? 
517  .. 

3437  .. 
ICI  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
103  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
103  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50| 

3437  .. 
102  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  50 

3437  .. 
101  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  imark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap  ). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (A.  on  

Italie  (lira)  

Portugal  unilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or)... 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  miilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbanghai)^taëlarg.) 


3  3  §  Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


2  fév. 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 

1  » 
1 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


1  227 
25  10 
1  04 

1  . . 
0  76 

0  75 

2  07 

1  .. 
4  96 

0  98 

2  63 

1  .. 


5  14 
2  49 
2  20 
1  73 
1  44 

1  68 

2  54 

3  45 


1  227 
25  135 

1  04 
1 

0  76 

0  77 

2  08 

1  .. 
4  99 
0  98 

2  63 
1 


5  15 
2  52 
2  20 
1  73 
1  44 

1  68 

2  54 

3  45 


16  fév. 

23  fév. 

2  mars 

1  229 

1  229 

1  229 

25  165 

25  195 

25  185 

1  04 

1  04 

1  04 

1 

1  .. 

1  .. 

0  76 

0  76 

0  76 

0  77 

0  77 

0  77 

2  08 

2  08 

2  08 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  .. 

5  07 

5  20 

0  98 

0  98 

0  98 

2  63 

2  63 

2  63 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  15 

5  15 

5  17 

2  5i 

2  49 

2  46 

2  20 

2  20 

2  20 

1  71 

1  73 

1  71 

1  46 

1  46 

1  46 

1  68 

1  68 

1  68 

2  54 

2  54 

2  54 

3  35 

3  35 

3  31 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  2  mars  1905 


IOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  mo'nnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  44 

En  Angleterre   99  98 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  12 

En  Belgique   100  03 

En  Espagne   131  40 

En  Grèce   128  30 

En  Hollande   100  .. 

En  Italie   100  . 

En  Portugal   107  68 

En  Roumanie   101  30 

En  Russie   101  16 

En  Suisse   100  12 

Aux  Etals-Unis   100  09 

Au  Mexique   220  73 

En  Ite'publ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   110  52 

Au  Brésil   194  52 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  45 

En  Chine   225  67 


IOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  56 

—  Anglais   100  02 

Austro-Hongrois.  99  88 

—  Belges   99  97 

—  Espagnols   76  1Ô 

—  Grecs   77  82 

—  Hollandais   100  . 

—  Italiens   100  .  - 

—  Portugais   92  SX 

—  Roumains   98  5û 

—  Russes   98  66 

—  Suisses.   99  88 

Pièces  des  Etals-Unis...  99  91 

—  du  Mexique   45  23 

Billets  de  la  liép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   90  47 

—  du  Brésil   51  31 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  55 

—  de  la  Chine   44  31 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  2  nmrs  1005. 

Les  variai  ions  de  la  cote  des  chauds  sont  assez  peu  im- 
portantes cette  semaine.  Le  papier  à  Irois  mois  sur  Amster- 
dam l'mit  en  hausse  de  lo  centimes.  La  devise  allemande,  au 
contraire,  perd  6  centimes  après  avoir  touché  le  cours  do 
121  02.  La  couronne  autrichienne  s'est  élevée,  pendant  la  se- 
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mairie,  jusqu'au  pair  de  104,'  pour  revenir  en  clôture  au 
niveau  de  jeudi  dernier. 

Le  versement  sur  Madrid,  après  quelques  petites  oscilla- 
tions, finit  à  380  50  ;  la  Banque  d'Espagne  vend  on  co  mo- 
ment des  devise»  sur  l'étranger  pour  le  compte  du  Trésor,  ce 
qui  enraye  la  tendance  à  la  hausse  de  la  prime  de  l'or. 

La  marche  en  avant  du  change  portugais  se  poursuiUavec 
une  vitesse  croissante  ;  la  plus-value  obtenue  cette  semaine 
est  de  13  points.  Cette  amélioration  rapide,  due  à  des  causes 
essentiellement  passagères  qui  ont  été  analysées  dans  la 
Chronique  monétaire  do  la  semaine  dernière,  ne  saurait 
manquer  d'être  suivie  d'une  réaction  énergique  dès  que  ces 
causes  cesseront  d'être  mises  en  jeu. 

Nous  retrouvons  sans  changement  le  rouble  à  trois  mois 
et  le  versement,  qui  finit  à  265  62,  venant  de  265  87,  maximum 
de  la  semaine. 

Le  chèque  sur  Londres  perd  un  point,  mais  est  maintenu 
aux  environs  du  pair  par  des  achats  de  valeurs  de  placement 
effectués  à  Londres  sur  des  ordres  venus  de  Paris. 

Sauf  le  change  italien  qui  reste  au  pair,  les  devises  de 
l'union  latine  s'améliorent  ;  la  Belgique  gagne  9  centimes  et  la 
Suisse  7  centimes.  Le  dollar  revient  à  017,  après  avoir  coté 
517  50  pendant  la  plus  grande  partie  de  la  semaine. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


1"  février  8  février  15  février  22  février  1er  mars 


Yokohama           2/0  1/4  2/0  1/4  2  0  1  4    2/0  1/4    2/0  1/4 

Singapoure  111  9/16  1/115/8  1113/4  1/1113/16  1/11  3/4 

Bombay           ..   1/4   1  32  1/4   1/32  1/4  1/32  1/4   1/16  1/4  1/32 

Calcutta              1/4  1/32  1/4  1/16  1  4  1/32  1/4  1/32  1/4  1/32 

Hong-Kong  1/1111/16  1/111/2  1/10  T/S    1/11./.     1/10  5/8 

Shanghai             2/8  7/8  2/8  7/3  2/7   7/8    2/7  7/8    2/7  1/2 

Rio-Janeiro           13  3  4  13  13/16    13  29/32    13  31/32    13  7/8 

Valparaiso             16  7/16  16  15,  32    16  3/16    16  7/16    16  11/32 

Buenos  -  Avres  , 

prime  de  Vor..    127  27  127  27      127  27      127  27       127  27 

Or  en  barres.  ..77,10  1/4  77/9   ./  77/9   ./.  77/9   ./.  77/9  •/■ 

Argent  en  barres    27  15/16  28  1/4     28  3/16    27  15/16    27  5/8 

Les  devises  d'Extrême-Orient  ont  suivi  le  mouvement  de 
baisse  de  l'argent  ;  le  Singapoure  recule  de  1/8,  le  Hong-Kong 
et  le  Shanghiiî  de  3/8. 

Le  1"  mars,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumis- 
sions à  l'émission  de  90.00.000  Es.  d'effets  et  transferts  télé- 
graphiques du  Gouvernement  de  l'Inde.  Les  offres  se  sont 
élevées  pour  les  effets  à  5. 13. 30.000  :  pour  les  transferts, 
1.60.00.000  Rs. 

Les  offres  suivantes  ont  été  acceptées  :  Effets,  37.95.000  Rs. 
sur  Calcutta;  38.13.000  Rs.  sur  Bombay  et  12.21.000  Rs. 
sur  Madras.  Transferts,  1.71.000  R<.  sur  Bombay. 

Les  offres  pour  les  effets  à  1  sh.  5  d.  recevront  environ 
17  0/0;  au-dessus,  le  tout. 

Les  offres  pour  les  transferts  à  1  sh.  4  1/16  d.  recevront 
recevront  également  17 '0/0;  au-dessus,  le  tout. 

La  roupie  reste  stable  à  Calcutta  et  perd  à  Bombay  la  légère 
hausse  acquise  la  semaine  dernière.  La  Banque  du  Bengale 
constate  le  renchérissement  des  capitaux  par  l'élévation  du 
taux  de  l'escompte  de  6  à  7  0/0. 

Le  Rio,  â  13  29/32,  recule  d'une  légère  fraction  ;  le  peso 
chilien  perd  à  peu  près  la  hausse  constatée  jeudi  dernier. 

L'or  est  au  pair  à  Londres  et  à  Paris,  et  tout  le  métal 
arrivant  sur  le  marché  de  Londres  entre  à  la  Banque  d'An- 
gleterre. 

Les  monnaies  américaine  et  japonaise  sout  cotées  76/4, 
les  napoléons  français  76/5,  et  les  reichsmarks  allemands 
76/5  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Bombay  î  1.085.000   Bombay  i  57.885 

Australie   85.000    Singapoure   20.000 

Le  Cap   210.000 

Indes. orientales. . .  22.000 


Total   1.402.000  Total   77.885 

L'argent  métal,  à  27  11/10,  fléchit  de  1/4  penny  en  fin  de 
semaine  par  suite  de  l'absence  d'acheteurs,  après  avoir 
d'abord  été  soutenu  par  quelques  achats  des  bazars  indiens. 
Les  bruits  relatifs  au  prochain  rétablissement  de  la  paix  en 
Extrême-Orient  contribuent  à  affaiblir  le  marché. 


Les  exportations  do  métal  blanc  on  Orient  ont  été,  du 
17  au  23  février,  de  202.157  liv.  st.,  ce  qui  porto  le  total  depuis 
le  1"  janvier  à  1.210.857  liv.  st.,  contre  2.705. 14,2  liv.  st.  pour 
la  péribdè  correspondante  do  l'année  dernière. 

Le  25  février,  la  Banque  d'Allemagne  a  abaissé  le  taux  de 
l'escompte  de  3  1/2  à  3  0/0,  et  celui  des  avances  de  4  1/2 
à  4  0/0. 

Escompte  hors  banque  : 
2  févr. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York 
timomoney) 


2  1/2 
2  3/4 

2  ./. 

3  1/4 


0  févr. 

10  févr. 

23 

févr. 

2  mars 

2  l/'i 

il/', 

1 

~/2 

1  3/8 

2  1/2 

2  7/10 

o 

1,2 

;>  il  h; 

2  ./. 

2  ./. 

o 

./• 

1  7/8 

3  3/8 

3  1/i 

•J 

1/4 

3  1/4 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  versé  cette  semaine  dans  la  circu- 
lation 7.545.000  fr.  d'or  à  Paris  et  9.931.000  fr.  dans  les 
succursales;  elle  a  acheté  pour  2.084.000  fr.  de  matières  et 
en  a  vendu  pour  981.000  fr.  Il  a  été  reçu  208.000  fr.  de 
Suisse,  180.000  fr.  du  Pirée  et  800.000  fr.  de  Tunis,  ce  qui 
ramène  la  diminution  totale  de  la  circulation  à  15.185.000 
francs. 

L'argent  est  en  baisse  de  1.167.000  fr.:  la  circulation  a  pris 
738.000  fr.  à  Paris  et  rendu  291.000  fr.  dans  les  succursales; 
il  est  sorti  50.000  francs  pour  Alger  et  670.000  francs  pour 
la  Suisse. 

La  fin  du  mois  a  amené  un  accroissement  de  90  millions 
dans  la  circulation  des  billets  et  une  réduction  de  22  millions 
dans  le  solde  des  comptes  courants;  il  est  entré  77  millions 
dans  le  portefeuille  et  les  avances  n'ont  pas  varié. 

Il  est  entré  45  millions  d'or  et  d'argent  dans  les  caisses  de 
la  Banque  d'Allemagne  ;  il  a  été  remboursé' 38  millions  de 
billets,  et  les  comptes  courants  ont  déposé  126  millions.  La 
réserve  de  billets  s'élève  à  636  millions,  chiffre  qui  n'a  été  que 
rarement  atteint.  Malgré  une  entrée  de  16  millions,  le  porte- 
feuille reste  inférieur  de  73  millions  au  chiffre  de  l'année 
dernière.  Dans  ces  conditions,  et  en  présence  du  taux  excep- 
tionnellement réduit  de  l'escompte  hors  Banque,  on  comprend 
que  la  Reichsbank  se  soit  déterminée  à  abaisser  le  taux  offi- 
ciel pour  tenter  de  ressaisir  le  contrôle  du  marché. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres  ...  £   515.000   Amérique  du  Sud.  £  50.H00 

Altcmagne   6.000   Egvpte    150.000 

Australie   7.000   Excédent  des  entrées  328.000 


528.000 


Total  des  entrées..  528.000 

L'excédent  des  entrées  s'élève  à  8.200.000  francs  ;  mais,  par 
suite  des  prélèvements  de  la  circulation,  l'accroissement  net 
de  l'encaisse  se  trouve  réduit  à  4  millions.  La  circulation  des 
billets  augmente  de  14  millions  et  les  comptes  courants  parti- 
culiers de  7i  millions;  la  proportion  de  la  réserve  aux  enga- 
gements tombe  de  54  27  ;ï  52  51  0/0.  Le  portefeuille  est  en 
augmentation  de  58  millions.  La  question  de  l'abaissement  du 
taux  officiel  a  étë  fortement  discutée  sur  le  marché  au  cours 
de  la  semaine,  mais  la  Banque  d'Angleterre  tient  probable- 
ment à  ne  pas  arrêter  les  entrées  d'or  qui  viennent  en  ce  mo- 
ment renforcer  sa  réserve  ;  la  réduction  du  minimum  amène- 
rait d'autre  part  une  baisse  du  taux  de  l'argent,  de  nature  à 
provoquer  au  Stock-Exchange  une  spéculation  exagérée. 

A  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  l'encaisse  a  reçu  4  mil- 
lions et  il  a  été  remboursé  19  millions  de  billets  ;  l'écart  entre 
l'encaisse  et  la  circulation  n'est  que  de  66  millions  ;  la  plus 
grande  partie  des  crédits  accordés  sous  forme  d'escompte 
ou  d'avances  reste  déposée  en  compte  courant  à  la  Banque. 
Le  portefeuille  diminue  de  24  millions  et  les  avances  de 
1  million. 

L'encaisse  de  la  Banque  rie  Belgique  diminue  de  1  million 
et  la  circulation  de  4  millions  ;  les  comptes  courants  ont  dé- 
posé 8  millions  et  le  portefeuille  augmente  de  7  millions. 

Les  mouvements  des  comptes  de  la  Banque  d'Espagne 
sont  pou  importants;  la  circulation  tend  à  diminuer  légère- 
ment depuis  quelques  semaines  et  les  comptes  de  crédit  sur 
garantie  personnelle  suivent  une  marche  parallèle. 

La  circulation  et  le  portefeuille  de  la  Banque  de  Xorvcqe. 
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au  31  janvier,  sont  eu  réduction  sensible:  c'est  probablement 
ce  qui  a  amené  cet  établissement  à  abaisser  le  taux  de  son 
escompte  dans  le  courant  de  février.  La  même  observation 
s'applique  à  ia  Banque  Royale  de  Suède. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  4  millions  d'or  et  donné  1  mil- 
lion d'argent;  elle  a  remboursé  17  millions  de  billets  au  public 
et  ses  comptes  courants  ont  prélevé  16  millions.  Le  porte- 
feuille gagne  6  millions  et  les  avances  perdent  14  millions. 
Les  disponibilités  à  l'étranger  diminuent  :  elles  s'élèvent  à 
335  millions,  contre  457  millions  en  1904.  Quant  au  compte 
courant  du  Trésor,  il  est  tombé,  depuis  un  an,  de  1.110  mil- 
lions à  327  millions,  soit  un  écart  de  783  millions.  La  circu- 
lation, pendant  ce  temps,  a  augmenté  de  757  millions;  ce 
supplément  de  billets  émis  a  donc  été  entièrement  absorbé 
par  les  prélèvements  du  Trésor. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux-  à  Neic-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  4       Depuis  Du  4  Depuis 

or  aullfév.  lel"janv.     aullfév.  le  Ie' janv. 


1.413.400   G. 300. 812 


Grande-Bretagne  >»             1 . 500 

France   2.235.582  20.809.553 

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904...  ' 

—  1903. . . 

—  1002... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 


63.422 


197.000 
210.685 


3.648.982  27.297.865 
218.435  1.027.507 
10.000  287.420 


620.250  3.580.223 
308.000 
3.000  3.000 
1.730  223.020 


63.422  407.685 
32.013  3.002.789 
0.705  376.425 


41.123 


06.664 


624.080  4.110.243 
683.032  5.075.706 
933.593  4.987.454 


41.120 
57.090 
474 


06.604 
161.247 
03.504 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1004  27  févr, 
1905  11  févr. 
1905  18  févr. 
1905  25  févr. 

217.4 
222.0 
221.0 

223.2 

71.8 

89.2 
83.4 
80.4 

40.2 
43.0 
42.9 
42.8 

1029.9 
1203.0 
1192.0 
1179.8 

090.2 
1142.1 
1136.3 
1121.3 

-+■  32.2 

-f  n.o 

+  9.2 
-f  14.7 

Le  relèvement  du  «  surplus-réserve»  des  Banques  Asso- 
ciées est  dû  surtout  à  la  diminution  des  dépôts;  les  trust 
•  0  ipatlies  retirent,  en  effet,  les  fonds  qu'elles  avaient  dé- 
posés dans  les  banques,  trouvant  plus  avantageux  de  les 
employer  directement  sur  le  marché. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904  23  janv. . . 

113.8 

20/.  6 

8.0 

27.5 

38.1 

1905   7  janv... 

87.0 

262.7 

16.9 

53.1 

50.1 

1905  14  janv.. . 

95.9 

251.6 

16.2 

41.6 

■43.3 

1905  21  janv... 

90.5 

250.2 

11.8 

37.1 

43.6 

La  circulation  de  la  Banque,  du  Japon  manifeste  une  ten- 
dance à  diminuée,  tendance  qui  provient  surtout  de  la  réduc- 
tion du  portefeuille  et  principalement  du  portefeuille  indi- 
gène; c'est  la  conséquence  du  relèvement  du  taux  de  l'es- 
compte et  probablement  aussi  d'un  ralentissement  de  l'acti- 
vité économique,  car  les  avances  se  maintiennent  au  même 
niveau  qu'à  lin  décembre,  malgré  un  taux  de  près  de  8  0/0. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Réforme  monétaire  à  Cuba 

Une  proposition  de  loi  tendant  à  réformer  le  système  mo- 
nétaire de  la  République  cubaine  a  été  récemment  soumise  à 
l'approbation  des  Chambres. 

Voici  les  grandes  lignes  de  ce  projet  :  «  Le  nouveau  sys- 
tème monétaire  à  adopter  sera  en  tous  points  pareil  à  celui 
des  Etats-Unis  et  basé  sur  l'étalon  d'or. 

La  monnaie  d'or  américaine  aura  cours  légal,  tandis  que 
les  ateliers  de  la  Monnaie  n'en  frapperont  aucune  autre  de 
même  métal,  mais  avec  les  attributs  que  le  Congrès  décidera 
qu'elles  devront  porter. 

La  frappe  des  monnaies  divisionnaires  en  argent  se  fera 
à  l'étranger  dans  les  conditions  que  le  Congrès  déterminera  ; 
ce  dernier  fixera  également  les  quantités  à  frapper, 

Les  pièces  divisionnaires  seront  les  suivantes  :  pesos, 
50  centavos,  25  centavos,  réaux  et  demi-réaux. 

Le  centavo  sera  en  nickel  ou  en  cuivre,  suivant  les  don- 
nées arrêtées  par  le  Congrès.  » 

La  monnaie  d'or  des  Etats-Unis  est  déjà  la  seule  qui  soit 
olïicielle  dans  l'île,  car  elle  est  obligatoire  pour  le  paiement 
des  droits  de  douane,  des  impôts,  des  balances  commer- 
ciales, etc.  ;  il  est  donc  tout  naturel  qne  l'on  adopte  cette 
monnaie  officiellement. 

A  cette  circonstance  vient  s'ajouter  celle  que  les  seules  au- 
tres monnaies  d'or  en  usage  sont  les  monnaies  espagnoles  de  ' 
25  pesetas  et  les  pièces  de  20"  fr.  françaises. 

Ces  monnaies  d'or  espagnoles  et  françaises  circulent  dans 
le  commerce  pour  leur  valeur  nominale  de  5.30  pesos  pour 
25  pesetas  et  4.24  pesos  pour  20  fr.,  ce  qui  équivaut  à  une 
plus-value  de  (i  0/0  sur  la  valeur  réelle  qui  leur  est  assignée 
par  leurs  pays  d'origine  respectifs,  tandis  que  le  Gouverne- 
ment intervenant  leur  a  attribué  arbitrairement  une  valeur 
nominale  et  officielle  inférieure  à  la  valeur  réelle  qu'elle  pos- 
sède comparativement  à  la  monnaie  d'or  des  Etats-Unis. 

En  effet  :  une  pièce  d'or  des  Etats-Unis  de  5  pesos  a  un 
poids  de  8.3581  grammes  ;  au  titre  do  900  millièmes  elle  a 
une  teneur  d'or  fin  de  7.5223  ;  comme  la  pièce  de  25  pesetas 
pèse  8.06f>5  grammes,  que  son  titre  est  de  900  millièmes  et 
son  poids  d'or  fin,  par  conséquent,  de  8.25895  grammes,  cela 
lui  donne  une  valeur  intrinsèque  de  4.825  en  dollars  améri- 
cains, alors  qu'arbitrairement  on  ne  lui  assigne  que  4.78. 

La  pièce  de  20  fr.  française  a  un  poids  total  de  6.4524,  ce 
qui  fait  ressortir,  au  titre  de  000  millièmes,  le  poids  eu  or  fin 
à  5.8U72  grammes  ;  sa  valeur  intrinsèque  réelle  est  donc  de 
3.86  dollars-or  et  on  ne  lui  reconnaît  que  3.83  alors  que,  pour 
avoir  une  valeur  proportionnellement  équivalente  à  la  pièce 
de  25  pesetas  (en  dollars-or  4.825)  il  suffirait  que  sa  valeur 
intrinsèque  fût  de  3.40. 

En  outre,  les  fluctuations  auxquelles  est  sujette  la  monnaie 
d'argent  qui  suit  celles  de  l'argent  sur  les  grands  marchés 
du  métal  argent  et  qui  sert  au  règlement  des  appointements 
ou  salaires  sont  très  préjudiciables  aux  intérêts  des  classes 
laborieuses;  il  était  donc  urgent,  pour  obvier  à  ces  incon- 
vénients, de  procéder  à  la  réforme  du  système  monétaire. 

On  pourrait  hésiter  entre  l'adoption  du  système  américain 
ou  du  système  colonial  espagnol  qui  assigne  à  la  pièce  de 
25  pesetas  une  valeur  de  5,30  pesos;  quoi  qu'il  en  soit,  il  est 
indubitable  que  l'adoption  d'un  système  basé  S'il'  l'or  soit 
indispensable  pour  donner  à  la  monnaie  cette  stabilité  qui 
donne  confiance  et  qui  permet,  au  commerce,  à  l'industrie  et 
à  toutes  les  branches  de  la  vie  économique  de  se  développer. 
On  pourrait  donc  sans  inconvénient  adopter  pour  l'île  de 
Cuba  une  monnaie  pareille  en  poids  et  en  titre  au  dollar  or 
des  Etats-Unis  avec,  bien  entendu,  une  elligie  différente, 
imitant  en  cela  la  République  péruvienne  qui  a  adopté 
comme  monnaie  d'or  une  pièce  pareille  en  poids  et  en  titre 
à  la  livre  sterling  anglaise. 

Cependant,  en  réformant  le  système  monétaire  cubain  il 
faudra  l'aire  disparaître  do  la  circulation  le  papier-monnaie, 
la  monnaie  divisionnaire  d'argent  et  de  bronze  actuelle  en  ne 
donnanl  cours  forci'  qu'à  la  monnaie  divisionnaire  nouvelle 
frappée  a  L'effigie  de  la  République  cubaine, 

Celte  suppression  ne  causera  de  préjudice  à  personne,  car 
il  sera  facile  de  renvoyer  en  Espagne  L'argenl  1 1  le  cuivre 

qui  y  seront  admis  pour  leur  valeur  olïicielle,  de  même  que 
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le  papier-monnaie  des  Etats-Unis  sera  admis  partout  dans 
ce  pays  pour  sa  valeur  nominale  en  or. 

Mais  si  on  retire  ces  monnaies  de  la  circulation  il  faudra 
que  Cuba  s'en  procure  d'autre  en  quantité  suffisante  pour  no 
pas  gêner  les  petites  transactions  quotidiennes  de  la  vio. 

Si  on  fixe  à  3  ou  4  pesos  par  tête  d'habitant  la  valeur  de  la 
monnaie  divisionnaire  nécessaire,  la  somme  totale  s'élèvera, 
en  chiffres  ronds,  à  16  millions  de  pesos  de  menues  pièces; 
si  le  prix  actuel  de  l'argent  reste  le  même,  le  Trésor  pourra 
donc  compter  retirer  de  la  frappe  de  ces  pièces  un  bénéfice 
de  3.240.0U0  à  3.300.000  pesos,  ce  qui  serait  au  mieux. 


Les  Frappes  pour  l'Inde 

En  même  temps  que  les  résultats  budgétaires  des  derniers 
exercices,  M.  Brodrick,  secrétaire  d'Etat  pour  l'Inde,  a  fourni 
un  tableau  donnant  les  frappes  de  roupies  effectuées  par  le 
-Gouvernement  de  l'Inde  depuis  1893-94,  année  qui  a  vu  pro- 
mulguer l'interdiction  do  la  frappe  libre,  ainsi  que  les  béné- 
fices réalisés  sur  ces  frappes  depuis  le  T'r  avril  1900.  Ceux-ci, 
depuis  cette  date,  sont  versés  au  fonds  de  réserve  or,  tandis 
qu'auparavant  ils  étaient  compris  dans  les  recettes  ordinaires. 
Voici  le  tableau  en  question  : 

Montant  Bénéfices 

des  sur  Résultats 

frappes  les  frappes  budgétaires 
Roupies         Liv.  st.  Liv.  st. 

1893-  1894    4.14.11.170         »  —  1.031.332 

1894-  1895   »  »  +  462.073 

1895-  18W.   »  +  1.302.6*6 

1896-  1897   ..  »  —  1.136.681 

1897-  1898   48  64.720         »  —  3.572  807 

1898-  1^99   41.79.600         »  +  2.640.874 

1899-  1900   1.30.18.080         »  +  2.774.623 

1900-  1901    17.14.79.318     3.031.294     +  1.670.204 

1901-  19(  .2   4 . 9  5 .  2u .  460       415 . 100     +  4 .  9ô0 . 243 

1902-  1W'3   11.27.22.680       264.028     +  3.069.549 

1903-  1904   14.00.00.000     2.465.700     +  2.711.200 

Pour  1903-04  les  chiffres  sont  approximatifs.  L©  bénéfice 
réalisé  sur  les  frappes  provient  de  la  différence  entre  le  prix 
de  revient  des  roupies  et  la  valeur  pour  laquelle  elles  sont 
.mises  en  circulation  (sh.  1-4).  Ce  bénéfice  ne  ressort  pas  des 
comptes  budgétaires  pour  les  exercices  1893-94  à  189'.»  1900. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  fch .  f .  25  f r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %   

Consolidé  prussien  3  %  (à.  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  g  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  a  %  intéiieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  l?9t  


23  février 
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Situation  Financière  Générale 

Europe.  —  Franco.  Comme  tout  le  laissait  prévoir, 
la  liquidation  de  ûn  lévrier  s'est  elVcctuée  dans  de  très 
bonnes  conditions,  avec  des  reports  bon  marché,  dus 
à  l'abondance  de  l'argent.  La  spéculation  a  profilé  de 
cette  circonstance  pour  imprimer  à  la  Cote  de  nou- 
velles avances,  et.  bien  que  l'on  ne  clôture  pas  tout-à- 
fait  aux  plus  hauts  cours  conquis,  la  tendance  géné- 
rale n'en  reste  pas  moins  très  bonne.  Il  est  vrai  que 
de  grandes  opérations  financières  sont  à  l'ordr 
jour,  et  que  leur  réalisation,  que  rendra  facile  la  p] 
thore  de  capitaux,  constitue,  pour  le  Marché,  un  véri- 
table encouragement. 

Allemagne.  —  Les  traités  de  commerce  sont  définiti- 
vement votés. 

Le  taux  de  l'escompte  officiel  vient  d'être  abaissé  à 
3  0/0.  L'abondance  du  numéraire  persiste  sur  le  mar- 
ché monétaire. 

Les  industries  paraissent  un  peu  moins  occupées 
depuis  le  début  de  l'année. 

•  La  production  vinicole  de  l'Allemagne,  en  J90/«,  a  été 
de  533.594  hectolitres. 

Angleterre. — La  situation  monétaire  de  la  place 
reste  sans  changement. 

Le  maintien  du  Cabinet  Balfour  parait  aujourd'hui 
certain. 

L'œuvre  d'amortissement  de  la  Dette  nationale,  arrê- 
tée par  la  guerre  a  été  reprise  l'année  dernière  :  cette 
réduction  a  été  de  8  millions  de  livres.  Le  total  de  la 
Dette  anglaise  reste  de  702  millions  de  livres. 

Autriche.  —  La  crise  hongroise  n'est  pas  encore 
résolue. 

Le  marché  financier  de  Vienne  est  peu  actif;  sur  le 
marché  monétaire,  le  taux  de  l'escompte  libre  a  des 
tendances  à  s'élever. 

En  janvier  dernier,  l'importation  de  l'Empire  s'est 
élevée  a  109.8  millions  de  couronnes,  en  augmentation 
de  8.7  millions  sur  janvier  190't  ;  l'exportation  s'est  éle- 
vée à  133.4  millions,  en  diminution  de  20  millions. 

Belgique.  —  Les  disponibilités  d'argent  augmentent 
malgré  l'approche  du  printemps  et  l'activité  de  l'in- 
dustrie. 

Les  valeurs  de  traction  ont  eu  un  marché  ferme. 
Les  affaires  en  produits  sidérurgiques  sont  peu  ac- 
tives. 

La  moitié  des  ouvriers  mineurs  ont  repris  le  travail. 

Portugal.  —  Nous  publions,  page  283,  le  rapport  du 
Conseil  d'administration  de  la  Banque  de  Portugal. 

Le  Conseil  propose  de  destiner  83:500$  000  de  reis 
pour  élever  le  dividende  à  9$500  reis  par  action. 

Suède  et  Norvège'.  —  On  a  décidé  la  création  de  con- 
suls norvégiens,  indépendants  de  ceux  de  la  Suède, 
dans  les  principaux  centres  étrangers. 

Le  projet  de  budget  de  la  Suède,  pour  1905,  prévoit 
aux  recettes  187  millions  de  couronnes  et  aux  dépenses 
194  millions.  Le  déficit  sera  comblé  par  un  emprunt  de 
7  millions. 

Amérique.  —  Chili.  Le  projet  de  budget  du  Chili, 
pour  1905,  évalue  les  recettes  à  143  millions  de  pesos  et 
les  dépenses  à  126.7  millions. 

En  1903,  l'excédent  des  recettes  a  été  de  10.0  millions 
de  pesos. 

Etats  Unis.  —  En  1904,  l'exportation  des  marchan- 
dises s'est  élevée  à  1.451  352.745  dollars  contre 
1.384.753.083  en  1903;  l'importation  s'est  élevée  à 
1.035.905.370  dollars  contre  993.494.327. 

Le  marché  financier  de  New-York  a  vu  se  produire 
des  réalisations  qui  ont  ramené  les  cours  en  arrière. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  285,  un  état  de  la 
situation  des  banques  au  Mexique. 

République  Argentine.  —  Le  projet  de  conversion  de 
la  Dette  extérieure  sera  soumis  au  Parlement  dès  l'ou- 
verture de  la  prochaine  session. 
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Asie.  —  Fndes  anglaises.  Pour  les  9  premiers  mois  de 
l'exercice,  qui  finissent  au  31  décembre,  les  importa- 
tions ont  augmenté  de  7.103.799  liv.  st.  et  les  exporta- 
tions de  5.194.718  liv.  st. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Budget  de  1905.  —  Le  compte  général 
des  finances.  —  L'équilibre  du  budget. 

La  discussion  du  budget  touche  à  sa  fin  et,  pour  une 
fois,  il  faut  reconnaître  que  les  questions  purement  po- 
liti. pies  ont  cédé  le  pas  aux  choses  sérieuses.  Ousait, 
en  effet,  qu'un  certain  nombre  d'interpellations  étaient 
inscrites  pour  être  discutées  en  même  temps  que  le 
budget  de  la  guerre;  ces  interpellations  étaient  surtout 
politiques  et  ne  se  rapportaient  que  de  très  loin  à  la  dis- 
cussion en  cours,;  or  les  interpellateurs,  d'accord  avec 
le  Gouvernement,  ont  décidé  d'ajourner  la  discussion 
au  24  mars.  L'ordre  du  jour  de  la  Chambre  ainsi  allégé, 
les  députés  peuvent  terminer  en  quelques  jours  la  dis- 
cussion budgétaire,  à  condition  toutefois  que  les  auteurs 
d'amendements  sur  les  bouilleurs  de  cru  montrent  la 
même  abnégation  que  les  interpellateurs  du  budget  do 
la  guerre  et  acceptent  la  disjonction  momentanée  de 
leurs  motions. 

Dans  ces  conditions,  il  est  permis  d'espérer  que  la 
discussion  du  budget  pourra  être  terminée  demain 
samedi.  La  Chambre  alors  prendrait  quelques  jours  de 
congé  et  rentrerait  après  les  fêtes  du  Carnaval  pour 
discuter  la  loi  militaire  pendant  que  le  Sénat  s'occu- 
perait du  budget.  On  sait,  en  effet,  que  la  Commission 
des  finances  de  la  haute  Assemblée  a  suivi  de  près  la 
discussion  et  qu'elle  pourra  commencer  au  Luxembourg 
presque  aussitôt  terminée  au  Palais-Bourbon.  Le  bud- 
get, espérons-le,  sera  définitivement  voté  avant  la  fin 
de  mars. 


-wv  Jusqu'ici,  le  compte  général  des  finances  n'était  publié 
qu'avec  tous  ses  développements,  en  un  massif  in  quarto  où 
les  initiés  seuls  pouvaient,  non  sans  peine,  dégager  les  chif- 
fres véritablement  instructifs  et  intéressants,  saisir  exacte- 
ment le  sens  des  situations  qui  en  ressortent  et  retrouver  les 
notices  explicatives,  noyées  dans  une  quantité  de  relevés  et 
de  tableaux,  indispensables  sans  doute  pour  le  contrôle  de  la 
Cour  des  Comptes,  mais  un  peu  arides  pour  les  profanes. 

Le  Ministre  des  Finances  a  rompu  avec  ces  errements.  Il 
vient  de  faire  distribuer  au  Parlement,  sous  la  forme  d'un 
petit  volume,  le  résumé  du  compte  général  des  finances. 
L'Administration,  sous  l'impulsion  de  l'honorable  M.  Rouvier, 
s'est  efforcée  de  condenser  en  un  petit  nombre  de  pages  les 
éléments  essentiels  de  la  situation  du  Trésor  et  aussi  d'expli- 
quer la-  signification  réelle  des  opérations  et  des  soldes  qui 
en  ressortent.  Tous  ceux  qui  désirent  se  rendre  compte  de 
notre  situation  financière  auront  ainsi  en  mains  un  document 
singulièrement  moins  malaisé  à  consulter  que  l'énorme  vo- 
lume bleu  du  compte  général. 

Ce  résumé  arrive  malheureusement  un  peu  tard,  puisqu'il 
est  afférent  aux  opérations  de  l'année  1903  :  ce  retard,  dû  aux 
difficultés  du  début,  ne  saurait  d'ailleurs,  dit  une  note  offi- 
cieuse, se  reproduire  et  désormais  le  résumé  paraîtra  en 
mémo  temps  que  le  compte  général,  c'est-à-dire  à  la  tin  du 
mois  de  juillet  de  l'année  qui  suit  celle  dont  il  décrit  les  opé- 
rations. 

On  ne  peut  que  féliciter  M.  Rouvier  de  ce  nouvel  effort  pour 
mettre  au  grand  jour  notre  situation  financière  et  donner  aux 
contribuables,  comme  aux  membres  du  Parlement,  les 
moyens  de  s'en  rendre  exactement  compte. 

•vw  Le  23  février,  le  Sénat  a  discuté  le  projet  de  loi  relatif 
an  gaz  do  Paris.  Sur  la  demande  de  la  Commission,  d'accord 
avec  le  Gouvernement,  l'urgence  a  été  déclarée. 

Lfig  conclusions  de  la  Commission  qui,  d'une  façon  géné- 
ral.-, accède  l'autorisation  d'un  emprunt  do  100  millions, 
seulement  et  sous  réserve,  qu'il  sera  employé  à  toutes  autres 
coinliinaisons  que  colle  de  la  régie  directe,  ont  été  adoptées 


par  136  voix  contre  115.  Le  projet  en  faveur  de  la  régie  di- 
recte du  gaz  à  Paris  se  trouve  donc  rejeté. 

•wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  24  février,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Bien  venu-Martin  a  été  autorisé-  à  déposer  sur  Le  bureau 
de  la  Chambre  un  projet  de  loi  tendant  â  créer,  au  Conseil 
supérieur  de  l'Instruction  publique,  une  section  permanente 
du  contentieux. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  fait  signer  un  projet  de  loi  ré- 
glant les  conditions  de  la  location  éventuelle  de  la  manufac- 
ture d'armes  de  Châtellcrault  et  les  décrets  qui  en  sont  la 
conséquence.  Ce  projet  de  loi  et  les  décrets  ont  pour  objet 
principal  de  sauvegarder,  en  cas  de  location,  tous  les  intérêts 
des  ouvriers  de  la  manufacture,  d'assurer  leur  maintien  par 
l'adjudicataire,  ainsi  que  la  conservation  et  le  développement 
de  leurs  droits  à  ln  retraite. 

Le  Ministre  du  Commerce  a  fait  signer  un  décret  visant 
l'application  à  l'Algérie  des  lois  sur  l'hygiène,  la  sécurité  et 
la  durée  du  travail  des  enfants,  des  filles  mineures  et  des 
femmes  dans  les  manufactures. 

Le  Ministre  du  Commerce  a  fait  ensuite  approuver  l'envoi 
à  Berne  de  la  délégation  française  chargée  de  prendre  part 
aux  travaux  de  la  Conférence  sur  la  question  du  phosphore 
blauc  et  du  travail  de  nuit  des  femmes  dans  l'industrie. 

Enfin,  le  Conseil  s'est  occupé  de  l'Exposition  projetée  de 
l'automobile  et  des  sports  en  1907. 

•w»  Le  24  février  la  Chambre  des  députés  a  tenu  deux 
séances.  Elle  a  discuté  le  budget  de  la  marine. 

-wv  Le  27  février,  la  Chambre  a  commencé  la  discussion 
du  budget  des  Finances. 

M.  Rouvier,  en  réponse  à  M.  Hubbard  qui  demandait 
l'émission  d'obligations  à  lots  et  de  quarts  d'obligations  sur 
le  modèle  des  titres  de  la  Ville  de  Paris  pour  une  valeur  de 
200  millions  :  «  Je  repousse  la  proposition  de  M.  Hubbard, 
<.  dit  M.  Rouvier,  non  que  j'aie  un  préjugé  invincible  contre 
«  ce  mode  d'émission:  je  reconnais  qu'en  cerlains  moments 
«  de  crise  il  pourrait  y  avoir  heu  de  l'examiner.  Mais  en 
«  pleine  paix,  alors  qu'une  nation  amie,  même  au  milieu  des 
«  difficultés  de  toute  nature  où  elle  se  débat,  refuse  de  créer 
o  des  valeurs  à  lots,,  nous  irions,  nous,  affaiblir  le  marché 
«  français  par  des  entreprises  de  ce  genre.  Voilà  à  quoi  je 
«  me  refuse  absolument  et  c'est  pourquoi  je  demande  à  la 
«  Chambre  de  repousser  l'amendement  ».  Et  la  proposition 
fut  repoussée. 

w».  Le  28  février,  le  Sénat  a  commencé  la  discussion  du 
projet  de  loi  relatif  à  la  surveillance  et  au  contrôle  des 
Sociétés  d'assurances  sur  la  vie. 

■wv  La  Chambre  a  terminé  la  discussion  du  budget  des 
Finances  et  adopté  celui  des  Monnaies  et  médailles.  Elle  a 
commencé  ensuite  la  discussion  du  budget  de  la  Guerre. 

~w  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  1er  mars  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Ministre  de  l'Instruction  Publique  et  des  Cultes  a  indi- 
qué au  Conseil  les  modifications  apportées  par  la  Commission 
de  la  Chambre  au  projet  de  loi  sur  la  séparation  des  Eglises 
et  de  l'Etat.  Le  Conseil  a  délibéré  sur  ces  modifications  et  a 
chargé  M.  Bienvenu-Martin  de  faire  connaître  à  la  Commis- 
sion l'avis  du  Gouvernement. 

Le  Ministre  de  l'Intérieur  a  été  chargé  de  demander  à  la 
Chambre  de  reprendre  le  texte  du  projet  de  loi  concernant 
la  régie  du  gaz  qu'elle  a  volé,  et  que  le  Sénal  a  modifié. 

Le  Gouvernement  a  décidé  d'envoyer  au  Congo,  en  dehors 
de  la  mission  d'inspection  ordinaire  qui  sera  confiée  au  ser- 
vice de  l'inspection  des  colonies,  une  mission  spéciale  dont 
M.  Savorgnan  do  Brazza  a  bien  voulu  accepter  la  direction. 

Le  Conseil  a  autorisé  les  Ministres  de  la  Guerre  et  de  la 
Marine,  d'accord  avec  le  Garde  des  sceaux,  à  déposer  sur  le 
bureau  de  la  Chambre  un  projet  de  loi  ayant  pour  objet  de 
déférer  aux  tribunaux  de  droit  commun  les  crimes  cl  délits 
do  droit  commun  commis  par  les  militaires  ou  les  marins. 

Le  Conseil  a  .'-gaiement  autorisé  le  Garde  des  sceaux  et  le 
Ministre  du  Commerce  à  déposer  un  projet  de  loi  attribuant 
aux  tribunaux  civils  la  connaissance  des  appels  formés 
contre  les  décisions  des  Conseils  de  Prud'hommes. 

l,o  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  l'ail  signer  un  projet 
de  loi  approuvant  la  prorogation  par  le  Khédive,  avecl'asseu- 
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timent  dos  puissances.  des  pouvoirs  des  tribunaux  mixtes 
pour  une  nouvelle  période  de  cinq  ans. 

-v^v  Le  1"  mars,  la  Chambre  des  députés  a  continué  la  dis 
cussion  du  budget  de  la  guerre. 

-»~v  La  Commission  du  budget,  d'accord  avec  lo  Ministre 
des  Finances,  a  dû  rétablir  l'équilibre  du  projet  de  budget 
de  1905,  dont  les  conditions  primitives  ont  été  altérées  par 
les  augmentations  de  dépenses  votées  par  la  Chambre  au 
cours  de  la  discussion  du  budget. 

ltéserve  faite  du  budget  de  la  guerre  qui  est  encore  en 
cours  de  discussion  devant  la  Chambre,  les  augmentations 
votées  par  la  Chambre  jusqu'à  ce  jour,  sur  les  divers  Minis- 
tères déjà  examinés,  s'élèvent  au  total  à  11.110.918  fr.  Si  l'on 
en  défalque  l'excédent  de  recettes  de  447.455  fr.  qui  figurait 
an  projet  primitif  du  Gouvernement,  on  se  trouve  à  l'heure 
présente  en  face  d'un  déficit  de  10.609.523  francs. 

Pour  y  faire  face,  M.  Rouvier,  d'accord  avec  la  Commis- 
sion, propose  les  moyens  suivants  : 

lîetour  au  chiffre  de  la  pénultième  année  pour  les  droits 
de  timbre  sur  les  fonds  d'Etats  étrangers,  soit  5.350.000  fr. 
Ce  relèvement  est  fait  en  prévision  d'emprunts  étrangers  an- 
noncés. 

Sur  les  contributions  indirectes,  on  fait  état  d'un  supplé- 
ment de  22G  500  fr.,  dû  en  partie  à  l'augmentation  de  la  taxe 
sur  les  sucres  en  poudre  introduits  en  raffinerie  dont  on  n'a- 
vait pas  tenu  compte. 

Relèvement  de  184.000  tr.  sur  les  postes,  télégraphes  et 
téléphones. 

Augmentation  de  1.700.000  fr.  sur  les  recettes  des  poudres, 
en  raison  des  commandes  exceptionnelles  faites  à  l'Adminis- 
tration de  la  Guerre. 

Annuité  due  à  l'Algérie  par  suite  dn  rachat  des  lignes  de 
la  Compagnie  Franco-Algérienne.  593.600  francs. 

Enfin,  relèvement  de  2. 900.000  fr.  sur  les  remboursements 
de  garanties  d'intérêt. 

D'après  les  résultats  actuellement  connus  pour  l'année  1904, 
les  prévisions  de  remboursements  sont  :  pour  la  Compagnie 
de  l'Est,  de  2.500.000  fr.;  pour  la  Compagnie  d'Orléans,  de 
3.500,000  fr.;  pour  la  Compagnie  du  Midi,  de  300.000' fr.,  soit 
au  total  5.300.000  fr.  Or.  on  n'avait  inscrit  au  budget  qu'une 
somme  de  2  millions.  D'où  l'augmentation  indiquée. 

Le  budget  sera  équilibré,  réserve  faite  des  modifications 
que  la  Chambre  pourrait  apporter  au  budget  de  la  guerre. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


STATISTIQUE  SEMESTRIELLE 

DES 

Grandes  Sociétés  Françaises  de  Crédit 


CRÉDIT  FONCIER 

(Millions  de  francs) 


31  juill. 
19ii'. 

31  août 
19ui 

30  sept. 
1904 

SI  oct. 
190i 

30  nov. 
1901 

31  déc. 
1901 

Espèces  en  caisse  et 

4. S 

3.0 

3.9 

7.4 

2.8 

3.4 

Effets  et  val.  diverses 

184.4 

185.9 

170.3 

149.5 

168.0 

153.3 

26.4 

26.4 

26.  \ 

26.1 

26.1 

26.3 

1992.7 

19U7.4 

2003.8 

2002.0 

2007.7 

2010.8 

Prêts  communaux. . 

1543.7 

1547.9 

1555.9 

1557.4 

1501.2 

1502.3 

Prêts  réalisés  avec 

le  capital  et  les  ré- 

57.5 

57.5 

57.5 

57.5 

57.4 

57.2 

Comptes  courants  et 

bons  à  terme  

71.2 

70.0 

71.1 

71.8 

09.1 

67.7 

Oblig.  en  circulation: 

1835.4 

1835.1 

1835.2 

1835.2 

1843.1 

1853.4 

Communales  

U95J 

1495.1 

1489.6 

1488.7 

1488.0 

1488.6 

Bons  à  lots  

31.1 

31.0 

31.1 

31.1 

31.2 

31.3 

Les  opérations  du  Crédit  Foncier  poursuivent 
leur  mouvement  ascensionnel  ;  les  prêts  fonciers 
sont  en  augmentation  de  18  millions  pour  le  semes- 
tre et  les  communes  se  sont  endettées  à  peu  près 
de  la  même  somme.  Le  montant  des  obligations 
foncières  engirculation  s'est  accru  en  mémo  temps 
que  les  prêts  hypothécaires  ;  celui  des  obligations 


communales  a  été,  au  contraire,  légèrement  ré- 
duit. La  dette  du  Crédit  Foncier,  du  chef  de  ces 
deux  sortes  de  titres,  reste  très  suffisamment  infé- 
rieure aux  avances  consenties  ;  la  situation  est  don< 
entièrement  satisfaisante. 

Du  côté  des  opérations  de  banque,  les  effets  et 
valeurs  diverses  sont  en  diminution;  ce  compte 
comprend  le  portefeuille  commercial,  le  porte- 
feuille des  titres  ;  les  valeurs  en  garantie  des  re- 
ports, etc.  Le  compte  rendu  annuel  nous  dira  sur 
lequel  de  ces  chapitres  porte  la  réduction.  Les 
avances  sur  titres  sont  stationnaires,  et  les  dép  ita 
à  vue  et  à  terme  perdent  une  partie  de  l'avance  ac- 
quise au  cours  du  premier  semestre. 

CRÉDIT  LYONNAIS 

[Millions  de  francs) 


31  juill. 
1901 

31  août 
1604 

30  sep'., 
l'.ml 

31  oct. 

1901 

30  nov. 
1901 

31  déc. 
1901 

177.0 

172.7 

134.0 

133.5 

143.3 

137.9 

1119.0 
448.7 

1077.3 
459.9 

1122.0 
477.8 

1059.2 
487.4 

1050.4 
501.6 

1026.1 

534.9 

8.6 

8.5 

8.4 

7.0 

7.3 

7.1 

1662.1 
34.1 
72.5 

1633.1 

32.4 
73.3 

1675.5 
31.1 
83.9 

1640.7 
30.9 
87.2 

1641.6 
34.3 
94.9 

1656.6 
42.5 
93.2 

Espèces-  en  caisse  et 

en  Banque  

Portefeuille  coin  u  ier- 

cial  

Avances  eî  reports  . 
Portefeuille  valeurs 

et  participations. . 

Dépôts  et  comptes  à 

vue  

1  >épôts  à  terme  

Effets  à  payer  

La  masse  des  dépôts  à  vue  du  Crédit  Lyonnais 
n'a  pas  suivi,  au  cours  de  ce  semestre,  sa  marche 
ascendante  des  six  mois  précédents,  mais  la  pré- 
sence persistante  de  plus  de  1.600  millions  au 
crédit  des  clients  de  cet  établissement  indique 
toujours  l'hésitation  des  capitalistes  à  s'engager 
dans  des  placements  de  longue  durée.  L'emploi 
d'une  pareille  somme  en  valeurs  rapidement  réa- 
lisables n'est  pas  sans  présenter  de  sérieuses  diffi- 
cultés ;  la  part  qui  y  est  faite  aux  escomptes  a 
sensiblement  diminué  au  cours  de  ces  six  mois, 
pendant  que  s'accroissait,  au  contraire,  celle  des 
reports  et  des  avances  sur  titres.  Les  bilans  pu- 
bliés par  le  Crédit  Lyonnais  ne  fournissent  plus 
la  situation  respective  de  ces  deux  derniers  comp- 
tes, mais  le  relèvement  du  taux  des  reports  aux 
dernières  liquidations  du  semestre  a  dû  engager 
cet  établissement,  comme  toutes  les  autres  Socié- 
tés de  crédit,  à  faire  une  plus  large  part  à  ce  genre 
de  placements. 

Bien  que  les  dépôts  à  terme  ne  forment  toujours 
qu'une  infime  partie  des  exigibilités,  il  est  à  re- 
marquer qu'ils  sont  en  progrès  sensible  et  qu'ils 
ont  plus  que  doublé  depuis  un  an.  Si  le  Crédit 
Lyonnais  veut  s'engager  dans  cette  voie,  qu'il 
avait  jusqu'ici  à  peu  près  négligée,  il  lui  sera  fa- 
cile d'y  devenir  rapidement  redoutable  pour  ses 
concurrents.  Il  y  trouvera  sans  doute  l'occasion 
de  commanditer,  plus  largement  qu'il  ne  le  fait, 
les  entreprises  industrielles  et  commerciales. 


COMPTOIR  D'ESCOMPTE 

(Millions  de  francs) 


31  juill. 
1901 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portef euil  le  commer- 
cial  

Reports  

Prêts  et  avances  

Portefeuille  valeurs 
et  participations. 

Dépôts  et  comptes 
vue  

Dépôts  à  terme  . . . 

Effets     payer.  .... 


31  août  30 sept.  3 
1901  1901 


75.6 

510.2 
59.5 
93.1 

33.9 

758.3 
63.1 
110.4 


63.7 

515.1 

55.5 
93.3 

34.4 

728.6 
63.0 
111.6 


56.0 

515.4 
58.2 
91.2 

35.2 

726.8 
03.0 
114.9 


1  oct 

1901 


50.3 

504.8 
64 
89.o 

34.3 

719.3 
63.5 
122.8 


30  nov. 
1904 


49.7 

518.6 
85.8 
8(5.6 

33.5 

769.0 
62.9 
118.0 


31  déc. 
1904 


69.5 

503.8 
99.7 
96.6 

32.4 

746.0 
60.6 
114.7 
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Au  Comptoir  d'Escompte,  les  dépotsàvue,  après 
des  oscillations  assez  importantes,  se  retrouvent 
sensiblement  au  niveau  du  commencement  du  se- 
mestre, mais  la  comparaison  avec  la  précédente 
période  de  six  mois  fait  ressortir  une  forte  aug- 
mentation. Les  reports  absorbent,  en  fin  d'année, 
une  somme  plus  considérable,  pour  la  raison  que 
nous  donnons  plus  haut  ;  quant  au  portefeuille  ses 
variations  sont  peu  importantes.  Les  dépôts  à 
terme  subissent  un  léger  affaissement,  et  les  parti- 
cipations financières  qui  en  forment  la  contre-par- 
tie ont  aussi  sensiblement  diminué,  surtout  si  Ton 
se  reporte  au  commencement  de  Tannée. 

SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  cl 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports   

Prêts  et  avances  . . . 

Portefeuille  valeurs 
et  participations.. . 

Dépôts  etcompt'à  vue 

Dépôts  à  terme  

Effets  à  payer  


3»  juill 
1905 

31  août 

1P04 

30  sept. 
1904 

31  ©et; 
1904 

30  nov. 
1904 

.11  iléc. 
19M 

75.5 

GO. 2 

G4.9 

C4.0 

64.7 

73.3 

490.2 
49.3 
118.4 

48(5.9 
52.3 
120.2 

501.9 
46.: 
125.3 

495.0 
48.1 
125.7 

491.1 
61.8 
130.8 

490.5 
62.5 
125.9 

104.4 
320.2 
12'.. 8 

65.9 

103.5 
3-28.1 
124.6 
61 .9 

103.8 
330.8 
124.9 
70.0 

106.1 
334 . 1 
124.9 
72.7 

104.4 
333.7 
125.1 
80.8 

104.3 
323.3 
124.8 
79.3 

Vers  la  fin  de  Tannée,  la  Société  Générale  a 
réescompté  une  partie  de  son  portefeuille  pour 
pouvoir  se  livrer  à  des  opérations  de  reports,  plus 
lucratives  que  Tescompte  ;  le  chiffre  des  valeurs 
reportées  par  la  Société  passe,  en  effet,  de  46  700.000 
francs  au  30  septembre,  à  02.500.000  au  31  décem- 
bre. Les  comptes  courants  à  vue  ont  peu  varié  ;  les 
dépôts  à  terme  font  preuve  d'une  fixité  remarqua- 
ble et  due  probablement  à  une  très  grande  lon- 
gueur de  leur  échéance  moyenne,  qui  réduit  l'im- 
portance des  mouvements  mensuels.  La  Société 
Générale  détient  à  elle  seule  autant  de  dépôts  à 
échéance  fixe  que  toutes  les  au'res  Sociétés  de 
crédit  réunies  ;  elle  possède,  en  titres  et  en  partici- 
pations, 104  millions  sur  un  total  de  161  millions. 
Elle  s'est  ainsi  créée  une  situation  spéciale  qui  lui 
permet  de  jouer  sur  le  marché  français  un  rôle  des 
plus  intéressants  et  des  plus  utiles  au  commerce 
et  à  l'industrie. 

CRÉDIT   INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 

31juill.  31  août  30  sept.  31  oct.  30  nov.  31  déc. 
1904      1904      1904       !904      1904  1904 


Espèces  en  caisse  et 
on  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial   

Reports  

Prêts  et  avances  

Portefeuille  valeurs  et 
participations  

Dépôts  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  à  terme  

Effets  à  payer  


18.4 

98.7 
30.8 
34.7 

7.9 

145.6 
24.8 
8.5 


18.2 

99.9 
28.4 
37.1 

7.9 

144.0 

23.7 
9.6 


22.5 

91.3 
29.5 
39.8 

7.9 

146.7 
20.7 
10.4 


18.1 

94.3 
H2  4 
42.6 

7.8 

145.5 
21.5 
10.6 


12.9 

93.9 
30.8 
38.9 

7.7 

143.3 
22.6 
10.7 


12.4 

87.0 
34.1 
43.1 

8.1 

144.8 
20.9 
13.2 


La  situation  du  Crédit  Industriel  et  Commercial 
a  subi  peu  de  changements  ;  signalons  cependant 
une  tendances  la  diminution  des  dépôts  à  échéance 
fixe.  Les  comptes  courants  à  vue  sont  à  peu  près 
stationnants  ;  le  portefeuille,  les  avances  et  les 
reports  ont  subi  dos  variations  analogues  à  celles 
que  nous  avons  relevées  en  examinant  La  situation 
des  établissements  concurrents. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

(Millions  de  francs) 


31juill 
1904 


Espèces  on  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Prêts  et  avances .... 

Portefeuille  valeurs 
et  participations. . . 

Dépôts  et  comptes  à 
vue  

Dépôls  à  terme  

Elfets  à  payer 


31  aoùt!30  sept. 
1904  190- 


37.4 
4.7 
44.8 

10.4 

54.0 

» 

24.0 


2.7 

39.3 
4.5 
46.2 

10.4 

53.1 

»  ' 
23.9 


3.2 

37.1 
4.3 
48.9 

10.3 

54.4 

» 

22.8 


31  oct. 
1904 


30  nov 
1904 


39.0 
5.2 
48.1 

10.0 

52.4 

» 

22.8 


1.7 

30.2 
6.6 
49.4 

9.3 

54.3 

» 

20. 


31  déc. 
11*04 


2.0 

42.7 
8.9 
40.1 

9.1 

50.3 
» 

23.9 


La  Société  Marseillaise  a  aussi  profité  de  l'afflux 
des  dépôts  dans  les  Sociétés  de  crédit  et  a  main- 
tenu pendant  ces  six  mois  l'avance  acquise  dans  le 
premier  semestre.  Les  crédits  accordés  ont  aug- 
menté, surtout  au  profit  du  portefeuille,  qui  passe 
de  37  millions  à  43  millions,  pendant  que  le  total 
des  effets  réescomptés  par  la  Société  s'élève  de  30 
millions  au  31  juillet,  à  39  millions,  chiffre  de  fin 
décembre.  Les  avances,  au  contraire,  ont  peu 
varié  et  les  reports  restent  insignifiants. 

RECAPITULATION 
(non  compris  le  Crédit  Foncier) 
(Millions  de  francs) 
3ljuill.  31  aoûl  30sept.  31 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Avances  e!  repoi  ts.. 

Portefeuille  valeurs 
et  participations. . . 

Dépôts  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  à  terme  

Effets  à  pay 


1901 


352.4 


226 1 . 5  22 1 8 . 5  2268 .3  21 92 . 3  2183 . 2  2 1 50 . 1 


884.0 
165.2 


190-1 


316.5 


897.4 
164.7 


1901 


280.6 


273.6 


3o  nov. 

31  déc. 

1901 

1901 

272.3 

295.1 

921.7 
163.5 


9  S 


165.2 


992  3,1051.8 


162.2 


161.0 


2941.9  2927.0 
24*.  8]  244.9  248.8 
315.11  325.21  324.3 


29  (6 . 2  2886 . 9  2134 . 2  2892 . 0 
246.8  243.7,  239.7 
281.3  280.3|  305.0 

La  récapitulation  des  Sociétés  de  crédit  dont 
nous  avons  examiné  la  situation  montre  que  les 
dépôts  à  vue,  après  avoir  atteint  un  maximum  de 
près  de  trois  milliards  au  31  juillet,  ont  manifesté 
pendant  le  second  semestre  de  1901  une  légère 
tendance  à  décroître. 

Mais  la  masse  de  ces  fonds  disponibles  reste 
encore  colossale;  l'impossibilité  de  l'employer  en- 
tièrement sur  notre  place,  sans  faire  baisser  à  un 
degré  tout  à  fait  anormal  le  taux  de  Tescompte 
ou  celui  des  reports,  oblige  les  établissements  de 
crédit  français  à  l'utiliser  en  placements  tempo- 
raires sur  les  autres  marchés  européens.  Elle  con- 
tribue à  y  maintenir  des  conditions  modérées  et 
c'est  à  sa  présence  qu'on  a  dû,  en  plusieurs  cir- 
constances, d'éviter  sur  les  marchés  étrangers  des 
resserrements  qui  se  seraient  fâcheusement  réper- 
cutés sur  le  nôtre. 

Voici  maintenant  la  situation  comparée  des  cinq 
grandes  Sociétés  de  crédit  à  la  fin  des  années  190:') 
et  1904  : 

Millions  de  finîtes 
31  décembre  31  décembre 
1903  1904 


Espèces  en  caisse  et  en 

Banque  

Portefeuille    c  mer- 

cial  

Avances  el  reports  . . . 
Portefeuille  valeurs  el 

participai  ions  

Dépôts  et  comptés  o 

vue  

Dépôls  à  terme. ...... 

Effets  à  payer  


254.7 

1.776.0 
.011.3 

161.0 

5.362.7 
2*5. 5 
287. 8 


295.1 

2.T0.1 
1.051.8 

161.0 

2. 927  S) 
248.8 
324.8 


Différence 


+  40.4 

-+-  37J.1 
-+■  40.5 


504.3 
18.8 
36.5 
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On  voit  que,  pour  l'ensemble  de  l'année,  c'est 
surtout  le  portefeuille  commercial,  français  et 
étranger,  qui  a  profité  de  l'énorme  accroissement 
des  dépôts  à  vue  ;  la  part  des  avances  et  des  re- 
ports est  beaucoup  plus  faible.  Les  Sociétés  de 
crédit  veillent  toujours  aussi  soigneusement  que 
par  le  passé  à  n'employer  qu'en  valeurs  à  courte 
échéance  leur  passif  exigible  ;  le  total  de  l'encaisse, 
du  portefeuille  commercial,  des  avances  et  des 
reports  s'élève  en  effet  à  3  milliards  i97  millions, 
alors  que  les  dépôts  à  vue  et  les  effets  à  payer  réu- 
nis n'atteignent  que  3  milliards  251  millions;  la 
situation  est  donc  parfaitement  saine. 

Edmond  Thf.ry. 


lie  Percement  dix  Sitoplon 

Le  tunnel  du  Simplon  est,  sinon  achevé,  du  moins 
percé  de  part  en  part  depuis  le  24  février  et  la  mise  en 
exploitation  de  cette  voie  nouvelle  n'est  plus  que  l'af- 
faire de  quelques  mois. 

C'est  là  un  fait  économique  de  la  plus  haute  impor- 
tance qui  mérite  d'attirer  toute  notre  attention. 

Pendant  cinquante  ans,  le  tunnel  du  Simplon  est 
resté  à  Fétat  de  projet  :  la  première  concession  date  de 
1853  ;  elle  était  accordée  à  une  Compagnie  française 
et  l'on  crut  longtemps  que  la  France  coopérerait  à  cette 
œuvre  internationale.  A  plusieurs  reprises  des  projets 
furent  soumis  en  etïet  au  Parlement,  mais  ces  projets, 
dont  le  dernier  en  date  remonte  à  1882,  restèrent  sans 
réponse  officielle  C'est  alors  que  la  Suisse  résolut  d'en- 
treprendre le  travail.  Les  cantons  romands  et  le  canton 
de  Berne  fusionnèrent  leurs  réseaux  de  chemins  de  fer 
et  constituèrent  la  Compagnie  du  Jura-Simplon  et  un" 
contrat  à  forfait,  fut  conclu  avec  des  entrepreneurs 
pour  l'exécution  du  projet  définitif  arrêté  en  1898. 

Ce  projet  comportait  un  tunnel  de  base  de  20  kilo- 
mètres, s'ouvrant  au  sud  de  la  gare  de  Brigue  et  dé- 
bouchant à  Iselle.  sur  territoire  italien.  Depuis  le  pro- 
jet élaboré  en  18(30.  par  Eugène  Flachat,  qui  prévoyait 
une  ligne  s'élevant  à  l'altitude  de  2.010  mètres,  les 
ingénieurs  avaient  cherché  à  résoudre  le  problème  par 
.les  moyens  les  plus  variés.  Le  projet  de  1893  adoptait 
une  méthode  nouvelle,  dont  l'idée  première  revient  à 
Lommel  :  le  souterrain  unique  à  double  voie  était  rem- 
placé par  deux  tunnels  à  simple  voie,  à  une  distance 
de  dix- sept  mètres  d'axe  en  axe,  et  reliés  tous  les  deux 
cents  mètres  par  des  galeries  transversales.  Le  premier 
tunnel  seul  devait  être  immédiatement  .ichevé  ;  le  se- 
cond serait  provisoirement  établi  à  section  réduite  et 
servirait  de  canal  de  ventilation  et  d'écoulement  des 
eaux,  tout  en  facilitant  l'accélération  des  transports  et 
la  pose  des  grandes  conduites  d'eaux.  Un  des  princi- 
paux avantages  de  ce  système  devait  consister  à  abré- 
ger notablement  le  temps  nécessaire  à  la  construction. 

Ces  prévisions  se  °-ont  réalisées  et  il  aura  fallu  moins 
de  sept  ans  pour  terminer  le  percement  des  vingt,  kilo- 
mètres, alors  que  tes  quinze  kilomètres  du  Gothard 
ont  demandé  dix  ans  et  demi. 

De  graves  difficultés  ont  néanmoins  retardé  de  près 
d'un  an  l'exécution  du  programme. 

Commencé  en  1>98,  le  tunnel  du  Simplon  aurait  dû, 
aux  termes  du  contrat  passé  avec  l'entreprise,  être 
achevé  le  13  mai  1904.  De  fréquentes  interruptions  des 
travaux  sur  les  deux  versants  nécessitèrent  cependant 
des  installations  beaucoup  plus  complexes  que  ne  le 
prévoyait  le  projet  primitif.  C'est  d'ailleurs  grâce  à 
ces  mesures  que  les  travaux  ont  pu  être  exécutés  jus- 
qu'à la  fin  dans  des  conditions  sanitaires  excellentes, 
et  que  le  «  mal  des  mineurs  »,  qui  décimait  les  ou- 
vriers du  Gothard,  il  y  a  vingt-cinq  ans,  a  épargné 
ceux  du  Simplon. 

«  Le  devis  primitif,  écrit  le  Temps,  qui  était  de 
76  millions,  no  sera  pas  sensiblement  dépassé,  malgré 


l'allocation  supplémentaire  accordée  à  L'entreprise  en 
compensation  des  travaux  imprévus  qui  Lui  ont  été 
imposés  par  la  force  majeure.  Le  bulletin  des  dépense 
an  31  décembre  dernier  accuse  un  total  de  09  millions. 

«  Les  subventions  à  fonds  perdus  ont  élé  réduites  à 
8.200.000  fr.  et  sont  déjà  décomptées,  tandis  que  celles 
du  Gothard  se  montent  à  110  millions.  » 

Toutes  les  questions  nouvelles  dérivant  de  la  cons- 
truction d'un  tunnel  de  20  kilomètres  situé  par  moitié 
sur  le  territoire  de  deux  Etats  ont  été  tranchées  par  des 
conventions  entre  la  Suisse  et  l'Italie,  Une  Commission 
internationale,  composée  en  nombre  égal  de  Suisses  ét 
d'Italiens,  a  été  instituée  pour  exercer  le  contrôle  prévu 
par  les  traités  et  favoriser  le  développement  du  trafic. 

Telle  est,  en  résumé,  l'œuvre  accomplie  qui  ouvre 
une  voie  nouvelle  au  travers  des  Alpes,  facilitant  les 
relations  entre  la  Suisse  et  l'Italie  et  réduisant  de  beau- 
coup le  trajet  et  la  distance  entre  ces  deux  pays. 

L'ouverture  de  cette  nouvelle  voie  doit  avoir  do 
grosses  conséquences  pour  notre  pays.  Dans  un  rap- 
port qu'il  adressait  en  1888  au  Ministre  du  commerce 
notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry,  a  nette- 
ment prévu  ces  conséquences. 

Le  Simplon,  a-t-il  écrit,  aura  l'avantage  de  diminuer  de  63 
kilomètres  environ  la  routo  la  plus  courte  entre  Paris  et 
Milan;  de  44  kilomètres  La  route  la  plus  courte  entre  Le 
Havre,  Rouen  et  Milan;  et  de  19  kilomètres  la  routo  la  plus 
courte  entre  Boulogne  et  Milan.  C'est-à-dire  qu'il  donnera 
une  diminution  comprise  entre  10  et  03  kilomètres  à  toutes 
les  villes  situées  entre  Dijon,  Paris  et  Boulogne  ;  au  nord  c  t 
à  l'est  de  Boulogne,  le  Gothard  reprenant  le  dessus,  au-des- 
sous et  à  l'ouest  de  Dijon  l'avantage  restant  au  Mont  Cenis. 

Cette  économie  moyenne  de  40  kilomètres  appliquée  toute 
entière  au  trafic,  que  le  Simplon  enlèvera  au  Mont-Cenis  et 
calculée  sur  le  pied  des  tarifs  moyens  actuellement  en  vigueur 
représentera,  pour  l'industrie  et  le  commerce  de  ces  villes 
françaises,  un  avantage  qui  peut  s'évaluera  500,000  francs. 

Voilà  le  maximum  do  ce  que  notre  industrie  nationale  ga- 
gnera au  percement  du  Simplon. 

Par  contre,  la  ligne  du  Simplon  va  raccourcir  d'une 
distance  de  110  kilomètres  environ  la  route  de  Gênes  à 
Lausanne  :  ce  qui  signifie  que  toutes  les  transactions 
commerciales  qui  s  effectuent  actuellement  entre  la 
Suisse  française  et  la  Méditerannée  par  le  port  de  Mar- 
seille s'effectueront  à  l'avenir  par  le  port  de  Gènes. 

D'ailleurs,  les  promoteurs  du  Simplon  s'étaient  bien 
rendu  compte  de  la  situation  que  la  nouvelle  percée  des 
Alpes  allait  créer  à  Gènes  :  Voici,  en  effet,  un  passage 
caractéristique  du  Message  adressé  le  23  février  1887, 
au  grand-Conseil  de  canton,  par  le  Conseil  d'Etat  de 
Fribourg  et  concluant  à  l'allocation  d'une  subvention 
en  faveur  du  percement  du  Simplon  : 

Une  des  premières  conditions  de  prospérité  pour  un  pays, 
c'est  la  facilité  de  ses  communications  avec  un  port  de  mer. 
La  mer  est  la  voie  commerciale  par  excellence.  C'est  par  la 
mer  qu'arrivent  les  produits  dos  colonies  qui  entrent  dans 
une  si  forte  mesure  dans  notre  alimentation  quotidienne,  et 
dont  l'achat  constitue  l'une  dos  plus  fortes  charges  de  l'éco- 
nomie domestique. 

Nos  commerçants  tirent  leurs  approvisionnements  du  port 
de  Marseille,  à  une  distance  do  liOG  kilomètres  de  Fribourg. 
Par  le  chemin  de  fer  du  Simplon,  nous  serons  rapprochés 
du  port  de  Cènes,  qui  est  à  une  distance  de  452  kilométrés  do 
Fribourg.  Les  marchandises  feront  plus  de  la  moitié  du 
trajet  sur  les  rails  de  la  Compagnie  do  la  Suisse  occi- 
dentale. 

il  résultera  de  ce  rapprochement,  non  seulement  une  éco- 
nomie importante  dans  les  frais  du  transport,  mais  do  plus 
une  augmentation  qui  n'est  pas  à  dédaigner  dans  les  recettes 
de  la  Compagnie. 

Ainsi  donc,  voilà  L'hypothèse  admise  par  les  promo- 
teurs du  Simplon  :  Cette  nouvelle  ligne  doit  enlever  à 
Marseille,  c'est-à-dirj  à  notre   commerce  méditer- 
ranéen, la  presque  totalité  de   l'alimentation  de  la 
j  Suisse  française. 
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Et  M.  Edmond  Théry  ajoutait  dans  les  conclusions 
de  son  rapport  : 

Qu'on  ne  cherche  pas  à  faire  entrer  on  ligne  «le  compte  les 
avantages  que  nos  port:  français  de  la  Manche  et  de  la  mer 
du  Nord  trouveront  dans  la  perche  du  Simplon.  Ces  avanta- 
ges sont  illussoires  parce  que,  même  avec  tous  les  raccourcis 
imaginables,  le  Havre  restera  toujours  à  1.059  kilomètres  de 
Milan;  Boulogne  à  1.048;  Calais  à  1.071  ;  Dunkerquo  a  1.040, 
alors  que,  d'une  part,  le  port  d'Anvers  se  trouve  main/tenant, 
par  le  Gothard,  à  983  kilomètres  de  la  même  ville,  et  que  le 
port  de  Gènes  n'en  est  situé  en  réalité  qu'à  151  kilonièhvs. 

Donc,  aucun  profit  pour  la  France  de  la  percée  du  Simplon, 
sauf  l'économie  moyenne  de  40  kilomètres  indiquée  d'autre 
part. 

Mais,  pour  obtenir  ce  médiocre  résultat,  l'exploitation  du 
Mont-Genis,  qui  a  une  longueur  de  144  kilomètres,  qui  est  une 
ligne  française  garantie  par  l'Etat,  c'est-à-dire  par  les  contri- 
buables, subira  une  diminution  de  trafic. 

La  Compagnie  Panis- Lyon-Méditerranée  perdra,  en  outre, 
la  recette  des  marchandises  qu'elle  transporto  actuellement  de 
Marseille  on  Suisse. 

Mais  le  préjudice  causé  aux  chemins  de  fer  français  n'est 
pas  le  seul  à  considérer  :  il  faut  surtout  tenir  compte  de  celui 
que  subiront  notre  commerce  d'exportation  et  notre  marine 
marchande. 

Il  faut  encore  considérer  l'argument  théorique  de  l'allniblis- 
semi'ut  de  notre  influence  économique  dans  la  Méditerranée, 
du  déplacement  des  courants  commerciaux  qui  pourra  se  pro- 
duire et  qui  entraînera,  par  la  loi  de  l'attraction,  d'autres 
marchandises  vers  les  ports  et  les  marchés  italiens,  car  cet 
argument  —  pour  ceux  qui  songent  à  l'avenir  —  est  précisé- 
ment celui  qui  a  le  plus  de  force. 

Ces  conclusions  sont  aussi  vraies  aujourd'hui  qu'au 
moment  où  elles  ont  été  écrites  :  la  situation  présente 
cette  seule  différence  qu'en  1888,  on  avait  tout  le  temps 
nécessaire  pour  prendre  des  mesures  utiles  et  qu'au- 
jourd'hui rien  n'a  été  tenté. 

La  Suisse  et  l'Italie  ont  fait  tout  ce  qui  dépendait 
d'elles  pour  J,irer  de  la  transformation  économique  que 
la  voie  nouvelle  va  produire  le  maximum  de  bénéfices. 
La  France  est  restée  inactive  :  elle  po\irrait  corriger, 
cependant,  les  fâcheuses  conséquences  que  doit  en- 
traîner pour  elle  l'ouverture  .de  la  ligne  du  Simplon  si, 
par  des  raccordements  bien  conçus,  elle  s'associait  au 
mouvement  qui  va  porter  vers  le  nouveau  tunnel  le 
trafic  de  l'Europe  occidentale.  Elle  les  annulerait,  si 
elle  donnait  à  cette  vieille  question  du  Canal  de  jonc- 
lion  de  Marseille  au  Rhône  la  solution  attendue  depuis 
si  longtemps.  Mais  il  faudrait  se  hâter! 

Georges  Bourgarel. 


CREDIT  FONCIER  ÉGYPTIEN 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  du  Crédit. 
Foncier  Egyptien  s'est  tenue  au  Caire  le  31  janvier  der- 
nier, et  du  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration, il  ressort  que  pendant  l'cxerciee  1903-1904, 
exercice  clos  le  31  octobre  dernier,  les  opérations  de  la 
Société  ont  pris  une  nouvelle  importance.  Voici,  au 
reste,  comment  s'établit,  le  «  compte  de  profits  et  per- 
tes »  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Exercices 


1902-1903 


1903-19C 


Produits  (En  francs) 

Intérêts  dos  prêts  hypothé- 
caires .  f.  11.931.287  20  13.7S3.958  83 

Commissions  dos  prêts  hypo- 

bhéeàirea  "...  17.005  66  "  11.921  45 

Intérêts  des  prêts  sur  nantis- 
sement  110.767  51  199.793  08 

Intérêts  et  produite  divers  6.'>o.6or>  99  541.029  78 

total  des  produite. ..  ■  lgVTOLgggjg  14Jj»7V808_U 


Charges 
Intérêts,  primes  et  lots  des 
obligations  en  circulation  . . . 
Impôts  payés  au  G-ouverne- 
ment  français  sur  titres  né- 
gociables on  France  : 

Actions.  

Obligations  

Frais  généraux  et  d'adminis- 
tration   


9.047.167  67   10.237.40'»  14 


lni.180  10 
615.992  99 

616.326  14 


Bénéfices  nôts   2.337.999  38 


134. fS3  46 
642.789  » 

680.951  49 
2.841.577  05 


Sommes  égales   12.721.666  34   14.537.30:;  14 

Au  montant  des  profits  nets  accusés  au  31  octobre 
dernier,  il  faut  ajouter  une  somme  de  280.000  fr.  pro- 
venant, jusqu'à  concurrence  de  7  fr.  par  action,  d'une 
partie  de  la  prime  demandée  aux  40.000  actions  nou- 
velles émises  au  mois  de  juin  1904,  partie  qui  corres- 
pondait à  la  fraction  du  dividende  courue  depuis  Le 
1er  novembre  1903  jusqu'au  31  mai  1904.  Par  suite,  le 
solde  disponible  du  dernier  exercice  s'est  élevé  à  3  mil- 
lions 121.577  fr.  05  et  la  répartition  s'est  alors  effectuée 
ainsi.  Nous  établissons  encore  ici  une  comparaison 
avec  la  répartition  de  l'exercice  1902-1903  : 


Exercices 


1902-1903 


1903-1904 


Réserve  statutaire  

Tantièmes  au  Conseil  

Fonds  de  prévoyance  

Dividende  de  12  fr.  50  par  action 
en  1903:1904,  contre  12  francs 
en  1902-1903  

Dividende  aux  parts  de  fonda- 
tour,  122  francs  en  1903*1904, 
contre  85  francs  en  1902-1903. 

Sommes  égales  


(En  francs) 


lia. 799  94 
56.899  92 
76.599  60 


1.920.000 


170.699  86 


162 
81 

135, 


157  69 

078  85 
103  96 


2.500.000 


843.386  55 


2.337.999  38     3.121.577  05 


Le  dividende  des  actions  du  Crédit  Foncier  Eç/ypiien, 
pour  1903-1904,  est  donc  en  augmentation  de  50  cen- 
times sur  celui  de  l'exercice  1902-1903,  et  il  n'est  pas 
inutile  de  rappeler  les  répartitions  auxquelles  il  a  été 
procédé  pour  les  dix  derniers  exercices  : 

Dividendes  Cours  moyen 


Exercices 


par  au 
Francs 


Années      des  actions 


1894-  95 . . . 

1895-  96 . . . 

1896-  97 . . . 

1897-  98 . . . 

1898-  99. .. 

1899-  1900. 

1900-  01 . . . 

1901-  02... 

1902-  03 . . . 

1903-  04  •  ■  ■ 


50 


8  50 

9  50 
10  50 
12  » 

ia  50 


1895  

1896  

1897....  

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

Cours  actuel. 


Francs 
459  94 
469  58 
489  68 
521  77 
539  54 
532  02 
541  17 
622  19 
656  51 
733  . . 


Le  capital  du  Cri-dit  Foncier  Egyptien  avait  été  fixé, 
à  l'origine,  à  40  millions  de  francs;  il  était  divisé  en 
80.000  actions  de  500  fr.  nominal.  En  1881,  il  fui  porté 
à  80  millions  au  moyen  de  la  création  de 80  000  actions 
de  500  fr.  émises  à  502  fr.  50,  et  en  juin  dernier,  40.000 
nouvelles  actions  de  500  fr.  furent  créées  et  offertes,  par 
préférence,  aux  porteurs  d'actions  anciennes  et  de 
parts  de  fondaleur,  au  prix  de  032  fr.,  moins  375  fr. 
représentant,  les  versements  non  encore  appelés.  Le 
capital  social  e$1  donc  maintenait  de  IO0  millions  de 
francs,  dont  25  millions  versés  seulement. 

Voici  les  deux  derniers  bilans  de  cette  Société  : 

Bilan  au  31  octobre 


l»903 


1904 


Actif 


En  francs 


il 


Actions  

Immeuble  soci 

Mobilier  

Caisse  

Effets  cl  valeurs  diverses.  .  . 
(  lomptes  do  Banque  et  cor- 


00. 000. ot  10  » 
207.210  98 
29.675  88 
812,465  V.) 
458.739  :;i 


75.0(10.000  » 
994.671  89 
62.018  97 
346.977  16 
939. 0i9  43 
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Bilan  an  :>l  octobre 

IflOB  1904 

Actif  (Ku  francs) 

responc'ants  débiteurs  ....  19.733.329  36  16.084.306  42 
Prêts  hypothécaires  : 

Long  terme   171 .698.524  !>0  206  580.754  58 

Court  terme   3.429.628  41  3.965.848  44 

Par  vente  d'immeubles  . . .  6.951.763  55  6.341.883  02 

Par  ouvertures  de  crédit..  7.782.802  55  10.071.532  72 

Eu  réalisation   497.594  73  1.198.298  01 

TrersacquéreuBS d'immeuble-  350.999  43  403.813  35 

Semestres  d'annuités   8.128.044  82  7.359  008  14 

Prêts  sur  nantissement   2.736.490  26  4.555.731  01 

Débiteurs  divers   1.S99.742  81  1.754.070  75 

Intérêts    acquis   mais  non 

échus   8.301.068  02  9.865.127  67 

291.968.740  25  345.499.132  36 
Passif 

Capital  social   80.000.000    «  100.000.0CO  » 

Réserve  statutaire   329.241  24  458.701  12 

Réserve  extraordinaire.    »  4.427.039  97 

Réserve  spéciale  pour  accé- 
lérer l'amortissement  de  la 

prime  sur  obligations   »  9.604.919  89 

Compte  de  prévoyance  pour 

parer  aux  risques  des  prêts  »  772.549  06 

Provision  pour  1  amortisse- 
ment des  obligations   5.580.118  16  6.439.224  26 

Comptes  de  Banque  et  cor- 
respondants créditeurs   2.823  44  1.142  78 

Versement» différés  sur  prêts 

hvpotbécaires   1.158.410  91  712.558  30 

Obligations  en  circulation.. .  183.501.037  51  212.085.423  90 

Obligations  sorties  aux  tira- 
ges à  rembourser   3.243.497  15  664.73150 

Intérêts,  lofs  et  dividendes  à 

payer   1.385.802  91  982.293  80 

Divers  débiteurs  et  créan- 
ciers  11.077.390  33  3.467  244  32 

Effets  à  paver   034.420  40  203  88 

Intérêts  dus  mais  non  échus.  2.110.404  83  2.761.522  41 

Profits  et  pertes   2.337.999  38  3.121.577  05 

291.968.746  25  345.499.132  36 


La  situation  ci-dessus  fait  ressortir  une  nouvelle 
augmentation  dans  les  prêts  hypothécaires  à  long 
terme,  augmentation  qui  n'est  pas  moindre  de  34  mil- 
lions 888.229  fr.  08  d'une  année  à  l'autre,  et  qui  justifie 
la  mesure  prise  de  porter  le  capital  social  de  80  à  100 
millions  de  francs.  La  marche  de  la  Société,  depuis 
quelques  années,  a  été  rapide,  et  l'on  s'en  rendra 
compte  en  se  rappelant  qu'il  y  a  cinq  ans  seulement, 
les  prêts  consentis  par  le  Crédit  Foncier  Egyptien  n'at- 
teignaient même  pas  129  millions  de  francs,  et  qu'ils 
dépassent  aujourd'hui  268  millions. 

Pour  faire  face  à  ses  nouveaux  engagements,  cette 
institution  a  encore  émis,  au  cours  du  dernier  exercice, 
30.000  obligations  3  1/2  0/0  et  G8.407  obligations  3  0/0 
à  lots,  sur  lesquelles  22.327  obligations  représentaient 
le  solde  des  400.000  titres  créés  en  1880.  Quant  aux 
46.080  autres,  elles  constituent  un  acompte  sur  une 
seconde  série  de  400.000  obligations,  également  à  lots. 

On  trouve  dans  le  bilan,  au  passif,  que  le  compte 
des  obligations  en  circulation  au  31  octobre  1904  se 
ebiffre  par  212.085.423  fr.  96.  Ce  montant  se  divise 
ainsi  : 

Francs 

324.459  obligations  3  1/2  o  u   127.900.143  97 

8*6.093  obligations  à  lots,  émission  de  1880  .  72.679.530  » 
40.023  obligations  à  lots,  émission  nouvelle     11. £05. 740  99 


Somme  égale. 


212.085.414  96 


i  observons  (pie  sur  ce  montant,  il  restait  à  la  Société, 
au  31  octobre  dernier,  à  rembourser  564.731  fr.  50,  à 
savoir  :  77  obligations  anciennes  50  0;  211  obligationO 
anciennes  4  0,U;  493  obligations  3  1/2  0/0,  et  1.001  obli- 
gations à  lots.  Disons  encore  que  dans  le  bilan,  au 
|ia.s-,if,  on  remarque  un  nouveau  compte  de  9.604.919 
frailCS  89  intitulé  :  «  Réserve  spéciale  pour  accélérer 
l'amortissement  de   la  prime  sur  obligations.  »  Ce 


compte  a  été  constitué  au  moyen  des  primes  réalisées 
sur  les  ventes  d'obligations,  ventes  laites  a  des  cours 
supérieurs  au  prix  d'émission  qui,  dans  les  comptes, 
avait  toujours  été  maintenu. 

Le  Crédit  Foncier  Egyptien  prend  donc  d'annéi 
année  une  nouvelle  importance.  Le  développement 
fructueux  de  ses  opérations  ne  cesse  de  s'accentuer; 
enlin,  son  excellente  situation  financière  s'affirme  de 
plus  en  plus,  et  il  n'est  pas  inutile,  à  ce  propos,  de 
faire  remarquer  qu'après  répartition  des  prolits  de 
l'exercice  1904,  les  chapitres  de  réserves  diverses  et 
d'amortissements  divers,  atteignent  te  montant  de 
21.999.085  fr.  95,  soit  près  de  88  0  0  du  capital  effecti- 
vement versé. 

A.  LECHENET. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Les  rumeurs  de  paix  qui  avaient  circulé  la  semaine 
passée  n'ont  pas  pris  consistance. 

D'après  les  dernières  dépêches  de  Kouropatkine,  une 
bataille  générale  est  engagée  sur  le  Cha-Ho  ;  on  ne 
connaît  pas  encore  les  résultats  définitifs,  quoique  les 
susdites  dépêches  disent  que  toutes  les  attacpies  japo- 
naises ont  été  repoussées. 

La  troisième  escadre  continue  sa  route  vers  l'h'.x- 
trême-Orient  sous  le  commandement  de  l'amiral  Nié- 
bogatoff  ;  on  sait  que  cette  force  navale  se  compose  de 
cinq  vaisseaux  de  guerre,  de  torpilleurs  et  de  trans- 
ports. 

On  est  sans  nouvelles  de  la  Hotte  de  l'amiral  liod- 
jestvensky. 

Le  blocus  de  Vladivostok  est  très  effectif,  à  en  juger 
par  le  nombre  de  navires  charbonniers  récemment 
capturés  par  les  Japonais. 

Le  rapport  définitif  sur  l'incident  de  Hull  a  été  lu 
samedi  à  la  Commission  d'enquête  et  adopté  par  elle  ; 
en  voici  les  conclusions  : 

«  Les  commissaires  sont  unanimes  à  reconnaître 
qu'après  les  circonstances  qui  ont  jîrécédé  l'incident  et 
celles  qui  l'ont  produit,  il  y  avait  à  la  fin  du  tir  assez 
d'incertitude  au  sujet  du  danger  que  courait  l'échelon 
des  vaisseaux,  pour  décider  l'amiral  à  continuer  sa 
route. 

«  Toutefois,  la  majorité  des  commissaires  regrette 
que  l'amiral  Rodjestvensky  n'ait  pas  eu  la  préoccupa- 
tion, en  franchissant  le  Pas  de  Calais,  d'informer  les 
autorités  des  puissances  maritimes  voisines,  qu'ayant 
été  amené  à  ouvrir  le  feu  près  d'un  groupe  de  chalu- 
tiers, ces  bateaux,  de  nationalité  inconnue,  avaient 
besoin  de  secours.  » 

«  Les  commissaires,  en  mettant  fin  à  ce  rapport, 
déclarent  que  les  appréciations  qui  s'y  trouvent 
formulées  ne  sont  pas,  dans  leur  esprit,  de  nature  à 
jeter  aucune  déconsidération  sur  la  valeur  militaire, 
ni  sur  les  sentiments  d'humanité  de  l'amiral  Rodjest- 
vensky et  du  personnel  de  son  escadre.  » 

Le  général  et  Mrae  Stœssel  sont  arrivés  le  1er  mars  à 
Saint-Pétersbourg;  ils  ont  été  salués  à  la  gare  Nicolas 
par  un  public  nombreux.  C'est  le  général  Sakharoff, 
ministre  de  la  guerre,  qui  a  reçu  le  général  Stœssel  et 
a  présenté  ses  hommages  à  Mmc  Stœssel. 

On  annonce,  mais  sans  aucune  confirmation  officielle 
à  cet  égard,  que  l'Empereur  adresserait  très  prochaine- 
ment, le  14  mars,  dit-on,  anniversaire  de  la  libération 
des  serfs,  une  lettre  au  Ministre  de  l'intérieur  l'auto- 
risant à  convoquer  une  assemblée  représentative  dont 
la  constitution  reste  toujours  à  déterminer,  pour  per- 
mettre au  peuple  d'avoir  voix  aux  affaires  de  l'Etat. 

Il  s'agit  probablement  d'un  simple  corps  délibérant 
qui  pourrait  discuter  les  lois,  mais  sur  les  décisions 
auquel  le  Conseil  des  ministres  aurait  le  droit  de  veto. 
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Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  L'impor- 
tance des  bénéfices  réalisés  par  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays- Bus,  pendant  le  dernier  exercice,  a  fait  mettre 
en  circulation  bien  des  bruits  relativement  aux  inten- 
tions du  Conseil  d'administration  de  cet  Etablissement. 
Bien  qu'une  décision  définitive  n'ait  pas  encore  été 
pnsc,  nous  croyons  savoir  que  le  dividende  de  1904 
sera  très  probablement  augmenté  de  10  francs  el  que 
le  surplus  sera  purement  et  simplement  porté  a  la 
réserve,  qui  se  trouvera  ainsi  considérablement  accrue. 

La  Question  du  gaz  à  Paris.  —  Le  Sénat,  après 
deux  jours  de  discussion,  a  accepté  les  conclusions  du 
rapport  de  M.  Prevet,  autorisant  la  Ville  à  emprunter 

100  millions  pour  racheter  la  part  d'actif  de  la  Com- 
pagnie Parisienne  du  Gaz,  mais  écartant,  pour  l'exploi- 
tation future,  le  système  de  la  régie  directe. 

Ce  vote  a  surpris  le  Conseil  municipal,  qui  croyait 
que  la  haute  Assemblée  passerait  outre  à  ses  sen- 
timents intimes  pour  approuver  le  projet  de  loi  voté 
par  La  Chambre  des  députés.  Aussi  a-t-on  décidé 
h  l'Hôtel  de  Ville  d'en  appeler  du  Sénat  convaincu  au 
Sénat  mieux  stylé  par  le  Gouvernement.  Qu'advien- 
dra-t-il  de  ce  deuxième  débat? 

On  a  obtenu  une  première  satisfaction  —  fort  pla- 
tonique et  de  pure  apparence  —  en  amenant  le  Gou- 
vernement à  reprendre  au  Palais-Bourbon  le  projel  de 

101  écarté  par  le  Sénat,  à  en  solliciter  une  seconde 
adoption  alin  de  pouvoir  revenir  au  Luxembourg  où 
l'éloquence  de  M.  Rouvier,  substituée  h  l'argumenta- 
tion jugée  un  peu  froide  de  M.  Etienne,  aurait, 
espère-t-on,  le  pouvoir  de  transformer  la  majorité  de 
jeudi  dernier  en  une  minorité  permettant  le  vote  de  la 
loi  autorisant  la  régie  directe  du  gaz  à  Paris. 

Ces  hypothèses  nons  semblent  un  peu  puériles. 

S'il  s'agissait  d'une  question  de  pure  politique,  il  est 
possible  et  même  probable  qu'un  effort  du  Ministère 
sur  les  sénateurs  modifiât  le  vote,  sinon  les  senti- 
ments du  Sénat.  Mais,  dans  cette  question  du  Gaz,  il 
nous  paraît  beaucoup  moins  admissible  qu'on  obtienne, 
par  un  discours,  le  revirement  espéré.  Si,  ce  que 
nous  pensons  bien,  le  Sénat  maintient  sa  manière  de 
voir,  il  ne  s'ensuit  nullement  que  la  liquidation  de  la 
Compagnie  du  Gaz  soit  remise  en  question.  Quoi  qu'il 
advienne,  légalement,  statutairement,  cette  liquidation 
doit  s'opérer.  En  admettant  que  la  Compagnie  Pari- 
sienne et  la  Ville  —  par  voie  amiable  ou  d'arbitrage  — 
arrivent  à  fixer  le  paiement  de  la  part  d'actif  des  action- 
naires aux  environs  de  90  millions  de  francs,  cela 
représente  par  action,  avec  la  résprve  de  100  fr.,  368  fr. 
11  faut  ajouter  à  ce  prix,  pour  les  actions  restant  encore 
à  rembourser,  250  fr.  de  capital  et  de  160  à  170  fr.  poul- 
ies dividendes  à  recevoir.  Ceci  donne  un  total  de  780 
à  785  fr.  pour  la  valeur  des  actions  ordinaires  et  de  530 
à  535  fr.  pour  les  actions  de  jouissance. 

Ces  évaluations  représentent,  à  notre  avis,  le  maxi- 
mum de  ce  que  donnera  la  liquidation  que  la  Compa- 
gnie Parisienne  organise  déjà. 

On  peut  espérer  que  la  durée  de  cette  vaste  opération 
sera  moins  compliquée  et,  parlant,  moins  longue  qu'on 
ne  se  l'imagine  généralement.  Mais  il  y  aura  forcément 
un  délai  de  15  à  18  mois  avant  l'expiration  duquel  les 
actionnaires  ne  recevront  pas  le  solde  de  leur  part 
d'actif. 

On  voit  que,  en  maintenant  les  hauts  cours  auxquels 
La  spéculation  a  tenu  ces  titres,  on  ferait  une  erreur  de 
calcul  dont  on  aurait  lieu  de  se  repentir. 


Le  futur  Emprunt  russe.  —  MM.  Nœtzlin,  repré- 
•entant  la  Banque  de  Paris  el,  des  Pays-Bas  e1  BoilZOn, 
représentant  Le,  Crédit  Lyonnais,  sont  en  ce  moment  à 
Saint  l'éiersbourg  pour  négocier  Le  nouvel  emprunt. 
M.  VVichnegradski,  directeur  de  la  Chancelerie  <le 
Crédit  et  administrateur  «le  La  Banque  Russo-Chinoise, 


était  venu,  ces  jours-ci,  à  Paris  pour  préparer  les  voies 
à  cette  opération. 

Il  est  prématuré  de  parler  des  conditions  de  L'em- 
prunt, puisque  les  pourparlers  commencent  à  peine. 
On  sait  cependant  que  l'émission  se  fera  au  commen- 
cement du  mois  d'avril  et  nous  pouvons  dire  que  le 
montant  total  sera  probablement  de  500  millions  de 
francs  seulement  au  lieu  de  800  millions,  chiffre  pré- 
cédemment indiqué. 

Le  Futur  emprunt  serbe.  —  M.  Patchou,  mi- 
nistre des  finances  de  Serbie,  venant  de  Vienne,  est 
arrivé  à  Paris  pour  engager  les  négociations  relatives 
au  futur  emprunt. 

Les  Emprunts  bulgares.  —  Voici  les  résultats 
donnés  en  1Ô03  et  1904  par  les  impôts  bulgares  qui 
servent  de  garantie  aux  emprunts  5  0/0  1902  et  1903: 

Augment. 
1903  1904         en  190'i 

(En  francs)  % 

Banderoles   10.429.074      11.323.380  8.f> 

Mourourié   786. 849  839>'68  6.7 

Timbre   3. 148.852       4.(100.381  27.0 

Total   14. 364. 775      10. 1(53.029      12. .7 

L'augmentation  considérable  obtenue  en  1904  doit 
être  d'autant  pjus  signalée  que  la  nouvelle  loi  sur  le 
timbre  est  seulement  en  vigueur  depuis  le  1er  mars  190'i. 

Le  service  des  emprunts  n'exige,  d'ailleurs,  qu'une 
somme  bien  inférieure.  Celui  de  l'Emprunt  1902,  5  mil- 
lions 790.000  francs  ;  celui  de  l'Emprunt  1904,  5.463.000 
francs,  soit,  au  total,  11.253.000  francs.  Ce  chiffre  ne 
représente  que  69.6  0/0  des  recettes  de  1904  et  73. M  0/6 
des  recettes  de  1903. 

Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  1905.  —  Voici 

l'avis  de  répartition  publié  ces  jours  derniers  : 

La  souscription  publique  ouverte  le  11  février  1905 
comportait  l'émission  de  263.157  obligations.  Il  a  été 
souscrit  7.825.724  obligations  un  quart. 

Par  arrêté  préfectoral  du  20  février  1905,  la  réparti- 
tion générale  a  été  établie  comme  suit  : 

Les  souscriptions  de  3  obligations  et  au-dessous, 
ainsi  que  les  souscriptions  de  3  quarts  d'obligations 
et  au-dessous,  qui  avaient  été  déclarées  irréductibles, 
reçoivent  l'intégralité  de  leurs  demandes. 

Les  souscripteurs  de  4  à  160  obligations  ont  droit  à 
une  obligation  entière. 

Les  souscriptions  supérieures  à  160  obligations  ont 
droit  à  8.847  pour  mille  du  montant  des  demandes. 

Les  fractions  d'attribution  ne  compteront  d'autant 
qu'elles  seront  supérieures  à  une  demi-obligation,  et 
dans  ce-  cas  elles  compteront  pour  une  obligation 
entière. 

La  restitution  des  excédents  de  versement  peut 
être  demandée  dès  à  présent,  à  Paris  :  à  la  Caisse 
Municipale  et.  dans  les  départements,  ceux  de  la  Corse 
et  de  l'Algérie  exceptés  :  aux  caisses  de  MM.  les  Tré- 
soriers payeurs  généraux  et  MM.  les  Receveurs  parti- 
culiers des  Finances,  pour  les  souscriptions  reçues 
dans  leurs  bureaux. 

Un  avis  ultérieur  fera  connaître  la  date  à  partir  de 
laquelle  les  titres  provisoires  attribués  pourront  être 
délivrés  en  échange  des  certificats  de  versement. 


Société  du  Petit  Parisien.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assemblée  générale 
annuelle  le  25  février  ;  8.849  actions  sur  12.000  étaient 
présentes  ou  représentées.  Voici  le  résumé  des  comptes 
de  l'exercice  L904  qui  ont  été  soumis  aux  intéressés; 
nous  les  comparons  aux  résultats  de  l'année  précé- 
dente : 

e.iMITi:  l>B  PBOF1TS  ET  l'ERTKS 

Exercices  

1903      ~  1904 
Recettes  (En  francs) 
  3.923.961  86   4.024.314  13 


Bénéfices  bruts  
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Exercices 

1903  1904 

Dépenses  En  francs) 

Frais  généraux   481.353  87      455.72:2  20 

Réserve  spéciale  amortissements 

éventuels)   700.900    »      695. 0C0  » 

Solde  bénéficiaire   2.741.707  99  2.873.391  93 

Sommes  égales...  .    3.923.9(11  86   4. 02'.. 314  13 


Ces  soldes  ont  reçu  L'attribution  suivante  : 

Exercices 

1903  1904 

(En  francs) 

10  0/0  à  la  gérance   274.170  80      287.339  20 

Dividendes  des  actions  et  parts..  2.167.500  »  2.58>.000  » 
Reporté  à  dividende  réservé  ....   37  19        1.052  73 

Sommes  égales   2.741.707  09  2.873.391  ^3 


Le  dividende  pour  l'exercice  1904  a  donc  été  fixé  à 
55  fr.  par  action  ou  part  bénéficiaire,  contre  52  fr.  50 
en  1903  et  50  fr.  en  190:2.  Un  acompte  de  30  fr.  ayant 
été  déjà  distribué,  il  reste  un  solde  de  25  francs,  soit 
24  francs  nets  d'impôt  pour  les  titres  nominatifs  et 
23  fr.  005  nets  par  titre  au  porteur,  qui  sera  mis  en 
paiement  le  0  courant. 

Après  la  lecture  des  rapports  du  gérant  et  du  Conseil 
de  surveillance,  le  président  de  l'assemblée,  M.  Re- 
gnault,  remplaçant  M.  Moreau,  président  du  Conseil 
de  surveillance,  absent,  a  pris  la  parole  et  fait  remar- 
quer les  brillants  résultats  obtenus  pendant  l'exercice. 
11  a  ajouté  que  l'année  1905  s'annonçait  bien,  et  que 
l'on  pom  ait  espérer  qu'elle  ne  serait  pas  moins  fruc- 
tueuse que  la  précédente.  De  grosses  dépenses  ont  été 
engagées  pour  mettre  en  état  la  nouvelle  usine  deClichy 
possédée  par  la  Société  et  qui,  en  cas  de  besoin,  pour- 
rait remplacer  celle  de  Paris.  C'est  cette  installation 
nouvelle  qui  a  amené  la  gérance  à  prélever  sur  les 
bénéfices  une  somme  de  095.000  francs  destinée  à  la 
réserve  pour  amortissement. 

En  réponse  à  des  questions  qui  lui  étaient  posées,  le 
gérant,  M.  Jean  Dupuy,  a  déclaré  qu'il  avait  fait  l'ex- 
périence du  journal  à  six  pages,  mai*  qu'il  n'était  pas 
disposé  à  faire  l'épreuve  du  journal  à  huit  pages  qui 
n'a  pas  donné  de  brillants  résultats  aux  journaux  de 
province  qui  l'avaient  entreprise.  Le  Journal,  a-t-il 
ajouté,  a  obéi  à  des  conditions  particulières  d'organi- 
sation dont  il  n'y  a  pas  à  s'occuper,  et  il  faudrait  des 
événements  tout  à  fait  imprévus  pour  amener  un  chan- 
gement dans  les  résolutions  de  la  gérance  de  la  Société 
du  Petit  Parisien.  Quant  à  l'achat  de  10  hectares  de 
terrain  à  Xanterre,  dont  on  a  parlé,  il  ne  regarde  pas 
la  Société.  Le  gérant  a  pansé,  il  est  vrai,  que  l'on  pour- 
rait peut-être  trouver  du  papier  à  un  prix  meilleur  que 
celui  auquel  la  Société  l'achète  actuellement  ;  mais 
comme  il  ne  veut  pas  faire  peser  le  moindre  aléa  sur 
le  journal,  celui-ci,  si  le  projet  se  réalise,  aura  tout 
simplement  la  chance  d'avoir  du  papier  à  meilleur 
marché,  et  si  une  erreur  est  commise,  la  Société  du 
Petit  Parisien  n'en  subira  pas  de  préjudices. 

Les  comptes  soumis  ont  été  approuvés  à  l'unanimité 
par  les  actionnaires  qui  ont  en  plus,  et  à  l'unanimité 
également,  réélu  les  membres  du  Conseil  de  surveil- 
lance et  approuvé  la  nomination,  comme  co-gérant,  de 
M.  l'aul  Dupuy,  fils  de  M.  Jean  Dupuy,  gérant  actuel. 


Compagnie  Française  des  Tramways  Elec- 
triques et  Omnibus'  de  Bordeaux.  —  L'assemblée 
générale  ordinaire  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
a  eu  lieu,  ain*i  que  nous  l'avions  annoncé,  le  27  fé- 
vrier, sous  la  présidence  de  M.  A.  Loiret,  président  du 
Conseil  d'administration. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports,  elle  a, 
à  l'unanimité,  adopté  les  résolutions  suivantes  ; 

1*  L'assemblée  généralo  approuve  dans  toutes  leurs  parties 


le  rapport  du  Conseil  d'administration  ot  celui  du  Commis- 
saire, ainsi  que  les  comptes  de  l'exercice  1904,  tels  qu'ils 
viennent  d'être  présentés  et  détaillés,  et  arrête,  en  consé- 
quence. Je  solde  du  compte  de  profils  et  pertes  à  la  Bommi 
de  l  .364  818  fr,  34. 

2"  L'assemblée  générale  décide  d'employer  le  solde  du 
compt(>  de  profits  et  pertes  dans  lequel  les  bénéfices  de  l'exer- 
cice figurent  pour   1.2fc3»641  25 

et  le.  report  de  l'exercice  1903  pour   101  177  09 

Ensemble   1.304.818  34 

de  la  façon  suivante  : 

Réserve  légale  5  0/0  sur  1 .263.641  fr.  25    63.182  OS 

Amortissement  du  capital  : 

211  actions  à  rembourser  à  300  fr.    art.-  45 
des  statuts)   63.300  » 

11  fr.  25  à  99.3W  actions   1.117  005  » 

Report  à  nouveau   120.071  2K 

Somme  égale   1.364.81  3'i 


Un  acompte  de  5  fr.  sur  les  actions  ayant  été  distribué  en 
novembre  dernier,  le  solde  des  intérêts,  soit  6  fr.  25,  sera 
mis  en  paiement  à  partir  du  15  mai  prochain,  sous  déduction 
des  impôts  établis  par  la  loi  do  finances,  contre  présentation 
du  coupon  n°  7,  au  siège  social,  à  Bordeaux  ;  au  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue  Bergère,  à  Paris,  et 
chez  MM.  Cassel  et  Ce,  banquiers  à  Bruxelles. 

Les  numéros  des  211  actions  à  rembourser,  qui  seront  dési- 
gnées par  le  sort,  au  tirage  qui  aura  lieu  en  séance  publique 
au  Comptoir  S'ational  d'Escompte  de  Paris.  14,  rue  Bergère, 
à  Paris,  le  8  mais,  à  3  heures  de  l'après-midi,  seront  publiés 
dans  les  journaux,  et  le  remboursement  aura  lieu  ;i  la  même 
date  et  aux  endroits  indiqués  ci-dessus,  moyennant  la  somme 
de  300  fr.,  moins  les  impôts  établis  par  la  loi. 

11  sera  délivré  des  actions  de  jouissance  en  remplacement 
des  actions  de  capital  amorties  ; 

3u  L'assemblée  générale  réélit,  en  qualité  d'administrateurs, 
MM.  Foiret  et  Resal  ; 

4°  L'assemblée  générale  nomme  commissaire  chargé  de  la 
vérification  des  comptes,  pour  l'exercice  1905,  M  Alfred  de 
Watte ville,  et  fixe  sa  rémunération  à  1.000  fr. 

Pour  le  cas  où  M.  de  Walteville  serait  empêché  do  faire 
son  rapport,  l'assemblée  générale  désigne  pour  le  remplacer 
M.  A.  Foucher  ; 

5°  L'a -semblée  donne,  en  tant  que  de  besoin,  et  conformé- 
ment aux  ternies  de  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1807,  à 
ceux  de  ses  Administrateurs  qui  font  partie  de  différentes 
Sociétés  ayant  des  rapports  avec  la  Compagnie  Française 
des  Tramway*  Electriques  et  Omnibus  de  Bordeaux,  l'auto- 
risation de  conclure  des  alla  ires  avec  ladite  Compagnie. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  affaire. 
Mentionnons,  pour  aujourd'hui,  qu'il  résulte  des  expli- 
cations fournies  par  M.  Foiret,  président  du  Conseil 
d'administration,  que  la  situation  de  la  Compagnie 
est  toujours  excellente.  Depuis  le  commencement  de 
l'année  1905,  les  recettes  sont  en  augmentation  de 
27.000  fr.  environ  sur  les  chiffres  de  la  période  corres- 
pondante de  1904.  Le  Conseil  espère  que  l'augmen- 
tation se  continuera  dans  la  même  proportion  dans  les 
mois  à  venir,  et  il  pense  qu'il  pourra  donner  pour 
l'exercice  en  cours,  un  dividende  de  5  0/0  sur  le  ca- 
pital. 

Compagnie  des  Tramways  de  Nice  et*  du 
Littoral.  —  Cette  Compagnie,  qui  est  une  filiale  de  la 
Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Procédés 
Thomson-Houslon,  a  réuni  ses  actionnaires  en  assem- 
blée générale  ordinaire  le  27  février  1905.  Voici  le 
«  Compte  de  Profits  et  Pertes  »,  pour  1904,  qui  leur  a 
été  présenté,  et  que  nous  comparons  au  précédent  : 

Exercices 
19  3  1904 
Recettes  (En  francs) 

Exploitation  : 

Receltes   2.029.571  65   2.335.978  90 

Solde  du  compte  intérêt  et  divers       1*0.922  32        25 .335  17 

Totaux   2.196  493  97   2.361.314 OT 
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Exercices 
190$     ^  r10Q4 

Dépenses  (En  francs) 

Exploitation  : 

Dépenses  générales   1.372.SG4  52  1.558.127  20 

Frais  généraux  et  abonnement 

au  timbre   25.526  35       25.292  10 

Service  des  obligations   300.000    »      364.560  » 

Compte  de  dépréciation  et  d'amor- 
tissement   »             25.0C0  » 

Soldes  bénéficiaires   408.703  10     388.334  77 

Sommes  égales   2.106.4H3  97   2.361.314  07 

Observons  que  les  dépenses,  générales  comprennent 
les  dégâts  occasionnés  par  la  grève  du  personnel  qui  a 
éclaté  au  mois  de  juin  dernier.  En  tous  cas,  aux  soldes 
bénéficiaires  ci-dessus,  il  convient  d'ajouter  les  soldes 
reportés  de  l'exercice  précédent,  et  l'on  obtient  alors  : 

 Exercices 

1903  1904 

(En  francs) 

Bénéiices  nets                                498.703  10  388.334  77 

Report  de  l'exercice  précédent. . .        60.711  66  74.47!)  61 

Soldes  disponibles   r,r>9,414  76~    462.814  38 

Le  Conseil  d'administration  a  proposé  à  l'assemblée 
générale  la  distribution  d'un  dividende  de  10  francs 
seulement,  en  diminution  de  5  francs  sur  le  précédent. 
Voici  la  répartition  à  laquelle  il  a  été  procédé  et  que 
nous  rapproebons  de  celle  de  1903  : 

 Exercices 

1903  1904 
(En  francs) 

Réserve  légale                                 21.935  15  19.416  73 

Amortissement  statutaiie                  IO.OjO   »  10.000  » 

Dividende  de  15  fr.  par  action 

pour  1903  et  de  10  fr.  pour  1904      450.000    »  300.000  » 

A  reporter  à  nouveau                       74.479  61  133.397  65 

Sommes  égales   559.414  76      402.814  38 

Conformément  au  programme  de  ses  travaux,  la 
Compagnie  a,  dans  le  courant  de  l'année  dernière,  élargi, 
en  divers  endroits,  la  route  nationale  n°  7  de  la  ligne  de 
Nice  à  Monaco  et  de  Monte-Carlo  à  Menton,  et  elle  a 
poursuivi  le  doublement  des  voies  que  l'importance 
croissante  du  trafic  rendait  indispensable;  elle  était  en 
droit  d'attendre  de  ces  travaux  des  résultats  satisfai- 
sants, lorsque,  au  mois  de  juin  1904,  la  grève,  dont  il 
a  été  parlé  plus  baut,  a  éclaté  dans  son  personnel,  d'où 
une  suspension  de  service  qui  a  occasionné  une  perte 
importante  de  recettes,  ainsi  que  des  dépenses  extraor- 
dinaires dont  l'ensemble  peut  se  cbiffrer  par  une  somme 
approximative  de  100.000  francs  pour  l'année  qui  vient 
de  s'écouler. 

Terminons,  en  disant,  que  tous  les  comptes  présen- 
tés par  le  Conseil,  ainsi  que  toutes  les  résolutions  qu'il 
a  soumises  aux  actionnaires,  ont  été  votés  à  l'unani- 
mité. 

Société  des  Tramways  d'Amiens.  —  L'exercice 
1903  de  cette  Société  avait  accusé  une  augmentation  de 
profits  de  34.692  fr.  48  sur  le  précédent.  Pour  1904,  les 
bénéfices'  ont  été  un  peu  moins  satisfaisants,  puisqu'ils 
ne  sont  qu'en  avance  peu  sensible,  ainsi  qu'il  ressort 
du  "  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  que  nous 
rapprochons  de  celui  de  1903  : 

COMPTE  DE  PHOFITS  ET  PERTES 

  Exercices  

1903  1904 
PrOd/ltitS  (En  francs) 

]{.-c<-tt»-s  d'exploitation    618.698  25   617.426  25 

impenses   375.803  60   382.631  64 

Produit  net   245.894  59   234  794  61 

Intérêt*  divers   17.215  OU     11.110  53 

263.109  «5   215.911  14 


Exercices 
19o7i  1904 


Charges 

Service  des  obligations  

Frais  d'émission  des  obligations 

Compte  de  dépréciation  

Soldes  bénéficiaires,  


(En 
45.525  » 
2.470  » 
22.400  » 
192.714  65 


rancs) 

»     44.875  » 
2.470  » 
>-  22.600 
175.966  14 


263.109  65   245.911  14 


En  ajoutant  les  soldes  reportés  des  exercices  précé- 
dents on  arrive  au  montant  ci-dessous  : 


Exercices 


1903 


1904 


^En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   192.714  65   175.966  14 

Report  de  l'exercice  précèdent    30.299  75    53.369  67 

Soldes  disponibles   223.005  40   229.335  81 


La  plus-value  d'une  année  à  l'autre  est  de  6.330  fr.  41; 
quant  au  dividende,  il  a  été  facile  de  le  maintenir  à 
20  fr.  comme  pour  l'exercice  antérieur.  Ce  dividende 
absorbe  100. 000  fr.  ;  il  a  été,  en  outre,  attribué  à  la  ré- 
serve légale  8.798  fr.  30;  de  sorte,  que  le  report  à  nou- 
veau s'établit  à  60.537  fr.  51 .  Voici  les  résultats  des 
quatre  derniers  exercices  : 

Produits  de  l'exploitation 
Années  brut  net  nets  Dividende 


1901. 
1902. 
1903. 
1904. 


574.348 
598.213 
618.698 
617.426 


202.631 
225.234 
245.894 
234.794 


138.1182 
158.022 
192.714 
175.966 


15  ■> 
17  50 
20  ■. 
20  » 


L'assemblée  générale  ordinaire  qui  a  eu  lieu  le  27  fé- 
vrier, a  approuvé  les  comptes  que  nous  venons  de  pu- 
blier. Réunis  ensuite  en  assemblée  générale  extraordi- 
naire, les  actionnaires  ont  voté  la  prorogation  de  la 
Société  jusqu'en  1951,  et  modifié  les  statuts  en  consé- 
quence. La  concession  pour  tout  le  réseau  de  la  Société, 
ancien  et  nouveau  —  ce  dernier  comprend  deux  nou- 
velles lignes  —  doit  être,  en  effet,  prolongée  jusqu'au 
31  décembre  1950,  en  vertu  de  la  nouvelle  convention 
signée  avec  la  Ville  d'Amiens.  Cette  convention  est  ac- 
tuellement soumise  au  Conseil  d'Etat,  et  l'apparition 
du  décret  qui  sanctionne  les  arrangements  intervenus 
n'est  plus  qu'une  question  de  jour. 


Société  Anonyme  Ottomane  Industrielle  et 
Commerciale  de  Salonique.  —  Nous  avons  annoncé, 
la  semaine  dernière,  l'introduction  des  actions  de  cette 
Société  sur  le  marché  en  banque  au  comptant.  Voici 
des  renseignements  sur  son  exploitation  : 

Le  moulin  de  la  Société  Anonyme  Ottomane  Indus- 
trielle et  Commerciale  transforme  en  moyenne  470.000 
quintaux  métriques  de  blé  par  an,  soit  environ  1.300 
quintaux  par  34  heures.  Le  rendement  de  la  mouture 
consistant  en  deux  tiers  de  blés  tendres  et  un  tiers  de 
blés  durs,  est  approximativement  le  suivant: 

300.000  quintaux  métriques  de  farine, 
85.000  de  son, 

19.000  de  criblurcs. 

La  quantité  de  charbon  brûlée  dans  les  24  heures 
est  de  10  à  11  tonnes. 

Les  blés  moulus  sont  retirés  presque  exclusivement 
des  différents  centres  producteurs  des  vilayets  de  Sa- 
lonique, Cossovo  et  Monastir,  où  la  Société  possède 
des  agences  chargées  des  achats  pour  son  compte.  Cer- 
taines de  ces  localités  fournissent  des  blés  durs  et 
tendres  de  qualité  supérieure,  très  appréciés  pour  leur 
force.  Les  transports  de  l'intérieur  à  Salonique  s'ef- 
fectuent dans  la  presque  totalité  par  les  voies  ferrées. 

Dans  les  années  de  récolte  déficitaire,  la  Société  par- 
vient facilement  à  compléter  ses  approvisionnements 
en  blés  par  dos  achats  dans  les  ports  de  la  mer  de 
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Marmara  et  dans  le  vilayot  d'Andrinoplc,  ;ï  des  prix 
raisonnables.  Ses  existences  en  blés  sont  maintenues 
en  moyenne  à  100.000  quintaux  environ  qui  sont 
déposés  dans  ses  magasins  au  moulin,  ainsi  que  dans 
des  entrepôts  en  ville. 

Les  farines  produites  trouvent  un  écoulement  facile 
et  rémunérateur  tant  à  Salonique  et  ses  dépendances 
que  dans  toutes  les  autres  villes  principales  de  l'empire 
ottoman,  où  la  Société  effectue  ses  ventes  par  l'entre- 
mise d'agents  spéciaux. 

La  bonne  qualité  de  ces  farines  met  celles-ci  en 
mesure  de  lutter  avantageusement  contre  la  concur- 
rence des  autres  farines  indigènes  et  étrangères. 

Dans  ces  derniers  temps,  des  transactions  en  farine 
ont  été  également  entreprises  avec  l'Egypte,  la  Tripo- 
litaine,  les  iles  de  Malte,  Chypre  et  Crète,  et  tout  fait 
espérer  que  ce  travail  pourra  prendre  par  la  suite  un 
développement  assez  sensible. 

Le  moulin  produit  aussi  des  semoules  d'excellente 
qualité  et  fort  appréciées  tant  en  Turquie  que  dans  tous 
les  marchés  de  l'Occident,  ce  qui  rend  très  aisé  le  pla- 
cement de  cet  article.  Indépendamment  de  la  quantité 
consommée  sur  place,  on  en  exporte  annuellement  des 
quantités  très  importantes. 

Quant  aux  issues  farines  fourragères,  sons  et  cri- 
blures),  la  Société  possède  une  forte  clientèle  pour  la 
vente  de  ces  produits,  tant  sur  place  qu'en  Occident. 
Elles  sont  surtout  très  demandées  sur  les  places  de 
Trieste,  Fiume,  Anvers,  Rotterdam,  Hambourg,  Mar- 
seille et  Londres. 

La  briqueterie-tuilerie  produit  annuellement  en- 
viron 3  millions  de  tuiles,  4  millions  de  briques  et 
maints  autres  produits  céramiques,  tels  que  carreaux, 
tuyaux,  cheminées,  pavés,  vases,  syphons,  balus- 
tres,  etc.  Tous  ces  articles  sont  fort  appréciés  pour 
leur  solidité,  leur  excellente  cuisson,  et  leur  bel  aspect. 
Grâce  à  ces  qualités,  les  produits  de  la  briqueterie, 
particulièrement  les  tuiles,  ont  non  seulement  éliminé 
à  Salonique.  presque  en  totalité,  la  fabrication  indigène, 
mais  ils  ont  aussi  supplanté  les  produits  qu'on  impor- 
tait de  l'étranger,  notamment  de  Marseille,  les  consom- 
mateurs ayant  constaté  qu'ils  sont  de  qualité  excel- 
lente et  même  supérieure  à  ceux  venant  de  l'Occident. 
Depuis  quelques  années,  la  Société  exporte  ses  tuiles  et 
autres  articles  dans_les  principaux  centres  de  l'Empire 
ottoman,  tels  que  Coustantinople,  Smyrne,  Beyrouth, 
Jaffa,  Rhodes,  Dédéagatch,  Cavalla,  etc.,  etc.,  et,  dans 
ces  derniers  temps,  elle  a  aussi  fait  des  expéditions  en 
Bulgarie  Bourgas  et  Varna),  en  Grèce  et  dans  l'île  de 
Crète.  Les  tuiles  de  sa  fabrication  ont  été  accueillies 
partout  avec  grande  faveur,  et,  de  même  qu'à  Salo- 
nique, les  consommateurs  trouvent  qu'elles  sont  réel- 
lement supérieures  sous  tous  les  rapports  aux  marques 
étrangères  les  plus  renommées. 

La  demande  pour  ses  produits  céramiques  augmen- 
tant de  jour  en  jour,  la  Société  parvient  difficilement 
à  satisfaire  sa  nombreuse  clientèle,  et,  en  l'état',  elle  a 
décidé  d'agrandir  son  usine,  afin  de  donner  à  cette  in- 
dustrie toute  l'extension  dont  elle  est  susceptible.  A  cet 
effet,  on  construira  prochainement  un  nouveau  four, 
surmonté  d'une  bâtisse  à  trois  étages,  ainsi  que  d'au- 
tres hangars,  en  dotant  1  usine  d'un  outillage  supplé- 
mentaire, et  qui  lui  permettra  de  porter  sa  production 
annuelle  à  4.500.000  tuiles  et  5. 600. 000  briques,  en  aug- 
mettant  aussi  notablement  la  fabrication  des  autres 
articles. 


Houillères  de  la  Russie  Méridionale.  —  Une 

assemblée  générale  des  obligataires  de  la  Société 
d'Industrie  Houillère  de  la  Russie  Méridionale  s'est 
tenue,  le  25  février,  au  siège  de  Y  Association  nationale 
des  Porteurs  français  de  Valeurs  étrangères. 

M.  Machart,  président  de  ['Association  Nationale, 
présidait  la  réunion;  850  obligataires,  porteurs  de 
17.000  obligations,  étaient  présents  ou  représentés.  Sur 
ce  chiffre,  les  porteurs  de  la  région  lyonnaise  figuraient 
pour  environ  10.000  obligations. 

Lecture  a  été  donnée  du  nouveau  texte  des  accords 


el  des  lettres  échangées  à  ce  sujet  entre  le  Syndicat 
des  obligataires  et  la  Compagnie. 

Il  a  été  rendu  compte  ensuite  de  la  réunion  des  obli- 
gataires, qui  s'était  tenue,  la  veille,  à  Lyon.  Trois 
résolutions  avaient  été  votées  à  l'Unanimité  dans  cette 
assemblée:  la  première,  approuvant  les  modifications 
apportées  ù  l'arrangement  ;  la  deuxième,  donnant  tous 
pouvoirs  à  M.  Benoit  Cottet,  banquier,  pour  les  repré- 
sente]; à  l'assemblée  générale  de  Paris,  à  l'effet  de  con- 
firmer leur  adhésion  au  projet  d'arrangement  et  au 
Syndicat  des  obligataires;  une  troisième,  enfin,  pour 
adresser  «  leurs  remerciements  à  Y  Association  NaHonalê 
pour  le  concours  qu'elle  n'a  cessé  de  donner  à  la 
défense  des  intérêts  des  obligataires  ». 

Quelques  explications  ont  été  fournies  ensuite  au 
sujet  des  motifs  qui  ont  entraîné  la  rédaction  du  nou- 
veau texte  de  l'arrangement,  et  la  résolution  suivante 
a  été  mise  aux  voix  et  approuvée  à  l'unanimité  : 

«  Les  obligataires  de  la  Société  d'Industrie  houillère  de  la 
«  Russie  Méridionale,  réunis  en  assemblée  générale,  le 
«  25  février  1905,  par  les  soins  de  l'Association  Nationale  ap- 
«  prouvent  les  modifications  apportées  au  projet  d'arrange- 
«  gement  qu'ils  avaient  accepté  dans  leur  assemble'»'  du 
«  7  mars  1904,  telles  qu'elles  ont  été  arrêtées  entre  la  Société 
«  et  le  Syndicat  des  obligataires,  et  engagent  tous  les  porteurs 
«  ù  donner  leur  adhésion  au  nouveau  texte  des  accords  ». 

A  la  demande  d'un  porteur,  des  remerciements  ont 
été  votés  à  Y  Association  \alionale  et  au  Syndicat  des 
obligataires. 


Compagnie  Hellénique  d'Electricité  Thomson- 
Houston.  —  Avis  de  répartition  :  les  souscripteurs  de 
1  obligation  reçoivent  1  obligation  ;  de  2  à  25,  2;  de  20 
à  75,  3  ;  et  à  partir  de  75,  2  0/0  du  surplus  des 
demandes.   


Mort  de  M.  Clément  Juglar.  —  Nous  avons  le  regret 
d'apprendre  la  mort  de  M.  Clément  Juglar,  membre  de 
1  Académie  des  Sciences  morales  et  politiques.  Né  en  1819,  il 
fit  d'abord  ses  études  médicales  et  prit  le  grade  de  docteur. 
Mais  l'économie  politique  ne  tarda  pas  à  l'attirer;  il  s'y  donna 
tout  entier  et  publia  divers  ouvrages,  dont  les  plus  connus 
traitent  des  Crises  commerciales  et  monétaires  de  1800  à 
1S57,  des  Crises  commerciales  et  de  leur  retour  périodi- 
que en  France,  en.Anç/leterre  et  aux  Etats-Unis,  du  Clianf/e 
et  de  ta  liberté  d'émission,  etc. 

C'est  au  cours  de  ces  recherches  que  M.  Juglar  découvrit 
la  loi  à  laquelle  il  attacha  son  nom,  et  qui  permet  de  prévoir, 
par  la  seule  inspection  des  statistiques  des  banques,  le  retour 
des  grandes  crises  commerciales  et  financières.  L'étude  des 
symptômes  de  ces  crises  et  de  leur  périodicité  fut  la  grande 
œuvre  de  sa  vie.  L'ensemble  de  ses  travaux  lui  ouvrit  les 
portes  de  l'Institut,  car  l'Académie  des  Sciences  morales  et 
politiques  l'appela,  en  1S92,  à  occuper  le  fauteuil  laissé  vacant 
par  la  mort  de  Courcelle-Seneuil. 

M.  Cl.  Juglar  était  l'un  des  doyens  de  la  Société  d'Econo- 
mie Politique,  où  souvent,  dans  les  discussions,  il  intervenait 
pour  défendre  ses  théories  économiques.  Il  avait  également 
contribué  à  fonder  la  Société  de  Statistique,  qui  l'avait  choisi 
comme  un  de  ses  premiers  présidents. 

Il  laisse  le  souvenir  d'une  haute  intelligence,  consacrée 
tout  entière  à  la  recherche  et  à  la  défense  de  la  vérité,  et  d'un 
esprit  vigoureux  et  droit  auquel  les  années  n'avaient  rien  oté 
de  sa  vivacité.  Il  était  un  ami  do  la  première  heure  de  Y  Eco- 
nomiste Européen,  où  sa  mort  sera  vivement  ressentie. 


Syndicat  de  la  Presse  Parisienne.  —  L'assemLi 
nérale  annuelle  du  Syndicat  de  la  Presse  Parisienne  Direc- 
teurs des  journaux  politiques^  a  eu  lieu  samedi,  sous  la 
présidence  de  M.  Jean  Dupuy. 

L'assemblée,  après  avoir  approuvé  à  l'unanimité  le  rapport 
présenté  par  M.  Rouy,  secrétaire  général,  au  nom  du  Comité 
du  Syndicat,  et  l'exposé  des  comptes  établi  par  M.  GastOB 
Calmettc,  trésorier,  a  procédé  à  l'élection  de  cinq  membres 
du  Comité. 

Ont  été  élus  à  l'uuanimité  :  MM.  Dèjean  ( Petite  /}<'/><<- 
bhque),  de  Lanessan  [Siècle],  Arthur  Meyer  [Gaulois  ,  Charles 
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P revêt  {Petit  .tournai;,  Auguste  Roussel  (Vérité  Française). 
A  l'issue  de  l'assemblée,  le  Comité  a  constitué  son  bureau. 
Ont  été  nommés,  à  l'unanimité  : 

Président,  M.  Jean  Dupuy  :  vice-président,  M.  deNalèche; 
secrétaire,  M.  Georges  Berthoulat;  trésorier,  M.  Gaston  Cal- 
încttc;  secrétaire  général,  M.  Rony. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


2  mars 
2. 805  745.175 
1.102.080.473 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
23  février 

Or    2.820  930.687 

Argent.    1  103. 247. 153  _ 

31)21.177.841  3.907.825.649 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  -g*  Jgg^;; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  d"  17  mai  1834   

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


23  février 


3. 924. 17?. 841 


33.114 
202-016.000 


393.139-659 


170.120.501 
313  355.269 
180. 000. 000 
10. 000. 000 
2.980.750 
99.624  194 
100.000.000 
4.000.000 
24.657.210 

899.655 
8. 407. 444 
97-791.051 


5.531.204.691 


182.500.000 
8  002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.308-211.310 
17.662  469 
8.915  282 
235  325.148 
511. 847. 074 
71.224.042 
2  522  205 
4  194.484 
1.350.000 
124  917.166 


2  mars 


3.907  825.619 


406  924 
201.466.761 


470.6S6.100 


173  690.556 
308-905.273 
■180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.623  700 
100.000-000 
4.000. 000 
24.666.839 

1.949.648 
8.407.444 
99.490.582 


5-594.100  229 


182.500.000 
8.002.313 
10-000.000 
2.980-750 
9.125-000 
4.000.000 
8.407.444 
4.398.124  865 
21.531-515 
9.117.895 
173-253.632 
448.642  262 
112.391.155 
2.388.615 
4.652  153 
1-350.000 
195.626  624 


Total   5  531 .104.691  5.594.100.229 

Comparaison  avec  les  années  précédentes  


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'ot  

Bén.nets(milliers  fr) 


7  mars 

6  mars 

5  mars 

3  mars 

2  mais 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.226.0 

4  157.6 

4-401  0 

4-389-0 

4.398.1 

2.377.6 

2.504.6 

2.522  3 

2.338.0 

2  805  7 

1.094  8 

1.104  6 

1.094.3 

1.109.2 

1  102.1 

591.7 

475-3 

677-8 

941-8 

672  2 

495.5 

456  3 

466-4 

510-1 

482.6 

180.0 

180-0 

180-0 

180.0 

180-0 

53  0 

108.2 

144  8 

106.3 

175.3 

458  I 

460.5 

418.7 

477.6 

561.0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

3  8S0-3 

pair 

pair 

pair 

pair 

3  003.7 

3  659-7 

4.405  8 

2.602.5 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  29  janvier  au  4  février  1905  (5'  semaine) 
(En  iriiliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p'1905 

1905 

1904 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

871 

841 

4.150 

4-074 

+ 

76 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.294 

7.520 

7.810 

37  340 

37.970 

630 

—   Chemins  Algériens 

513 

160 

160 

788 

674 

+ 

114 

';  765 

4.231 

4.077 

20  776 

20.6S1 

95 

5.843 

2.958 

2.973 

14-344 

14  765 

421 

7.098 

3  863 

3.735 

18.318 

18.322 

4 

Est  

4.922 

3.293 

3  215 

15  67.? 

15.822 

+ 

150 

Midi  

3  829 

1  980 

1.925 

9  371 

9.255 

+ 

116 

8!M 

156 

135 

931 

873 

+ 

58 

Bônc-Guelma  

1.209 

143 

167 

92 1 

939 

16 

296 

70 

57 

387 

310 

+ 

77 

Lignes  Algériennes .  . 

Kl  4 

77 

57 

388 

262 

+ 

126 

103 

21 

22 

123 

126 

1 

Comptoir  National  d'Escompte.  —  Le  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris  a  ouvert,  le  1"  mars,  un  nouveau 
bureau  de  quartier  dans  Paris. 

Ce  bureau  est  établi  7,  boulevard  de  Strasbourg,  et  por- 
tera à  37,  sans  compter  la  succursale  de  la  place  de  l'Opéra, 
le  nombre  des  Agences  du  Comptoir  National,  dans  Pan  -  et 
la  banlieue. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  fin  février  s'est  effectuée  dans  de 
très  bonnes  conditions,  avec  des  taux  de  reports  peu. 
élevés,  qui  se  sont  établis,  généralement,  entre  1  3/4  et 
2  0/0.  Cette  circonstance  a  été  un  encouragement  pour 
le  Marché;  aussi,  la  marche  en  avant  a-t-elle  été  re- 
prise vigoureusement  sur  un  certain  nombre  de  va- 
leurs, tout  au  moins.  Au  dernier  moment,  cependant, 
les  réalisations  de  bénéfices  ont  enrayé  le  mouvement 
de  hausse,  et  l'on  reste  au-dessous  des  plus  hauts 
cours  faits,  bien  qu'encore  en  notable  plus-value,  dans 
la  plupart  des  cas,  sur  la  clôture  d'il  y  a  huit  jours. 
Disons  vite  que  de  grandes  opérations  financières  sont 
à  l'étude,  et  que  leur  réalisation,  que  l'on  considère 
comme  prochaine,  permet  de  croire  que  les  bonnes  dis- 
positions du  Marehé  persisteront  quand  même. 

if  if  Les  Renies  Françaises  sont  très  fermes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  que  nous  laissions  à 
99  fr.  70,  unit  à  100  fr.  37  1/2  fin  mars,  avec  14  et  18  cen- 
times de  report;  au  comptant  elle  cote  100  fr.  15, 
contre  99  fr.  G5;  Rente  3  0/0  Amortissable,  99  fr.  75  à 
terme,  contre  99  fr.  20  jeudi  dernier  ;  au  comptant  on 
cote  99  fr.  80  au  lieu  de  99  fr.  45. 

Les  Obligations  Tunisiennes  sont  revenues  de  489  fr. 
ù  486  fr.  75;  Emprunt  2  12  u/O  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin,  délaissé;  Emprunt  de  Mada- 
gascar 2  1/2  0/0,  également  sans  échanges  suivis; 
Emprunt  3  0/0  1903,  95  fr.  20,  en  plus-value  d'un 
francs:  3  1/2  0/0  de  U  Indo-Chine  1899,  498  fr.,  gagnant 
2  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  peu  traitées; 
Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de 
l'Algérie,  467  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.;  Emprunt  de 
l'A  frique  Occidentale  3  0/0,  475  fr.,  contre  472  fr.  ; 
Gouvernement  Tunisien  3  0/0  1902,  455  fr.,  en  avance 
de  5  francs. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu, 
de  nouveau,  un  marché  très  actif. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  se  maintiennent  à  leur 
même  cours  de  554  fr.  ;  Obligitions  3  0/0  1869,  dé- 
laissées; Obligations  3  0/0  1871,  410  fr.  75,  sans  chan- 
gement appréciable;  Obliaations  4  0/»  1875,  573  fr.  50, 
gagnant  3  fr.  25;  Obligations  4  O/O  1876,  570  fr.  50, 
contre  569  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  sont  passées  de  382  fr. 
à  383  fr.  50;  Obligations  2  1  2  0/0  1894-1896,  388  fr., 
en  plus-value  de  3  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1898,  sans 
affaires  ;  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métro- 
politain), sans  affaires. 

L' Obligation  de  l'Emprunt  1904  est  a  son  même  cours 
de  438  fr.,  et  l'Obligation  2  3/4  0/0  1905  à  379  fr.  75- 
au  comptant. 

4t  if  L'action  de  la  Banque  de  France  a  repris  de 
3.770  fr.  à  3.785  fr. 

Pour  les  dix  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  I90r>,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  ù  2  millions 
702.507  fr.  10. 

*  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  passées  de  715 fr.  à  terme  et  de  718  fr.  au  comp- 
tant, à  720  fr.  et  725  fr.  Peur  le  premier  mois  de  l'exer- 
cice 19U5,  les  bénéfices  nets  de  noire  grand  Etablisse- 
ment hvpothécaire  se  son!  chiffrés  par  999.960  fr. 
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Les  Obligations  foncières  et  Communales  restent 
demandées. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1819  pas- 
sent de  488  fr.  à  489  fr.;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1S79,  510  fr.,  sans  changement  ;  Obligations  Communa- 
les 1880,  509  fr.  25,  gagnl  I  fr.  25;  Obligations  Fonciè- 
res 1SS3,  449  fr.,  contre  448  fr.  75;  Obligations  Fon- 
cières 2  60  0/0  1885,  488  fr..  sans  changement  appré- 
ciable. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
106  fr.,  en  avance  de  1  fr.  50  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  478  fr.  50,  en  plus-value  de  2  fr.  50; 
Obliqaiions  Foncières  2  80  0/0  1895,  400  fr.  contre 
488  fr.;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  480 
francs,  contre  479  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903 
avec  lots,  496  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

-K  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  très  fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  passée  de 
1.296  fr.  à  1.316  fr.  Nous  nous  reportons,  à  propos  de 
cette  Société,  à-  1'  «  Information  »  que  nous  publions 
plus  haut. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  617  fr.  au 
comptant  et  à  terme,  contre  640  fr.  jeudi  dernier.  Par 
suite  de  l'ouverture  d'un  nouveau  bureau  de  quartier 
boulevard  de  Strasbourg,  le  nombre  des  agences  du 
Comptoir  National,  dans  Paris  et  la  banlieue,  estporté 
à  37. 

Le  Crédit  Lyonnais  a  repris  de  1.151  fr.  à  1.159  fr. 

La  Société  Générale  finit  à  039  fr.,  contre  636  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  monté  de 
652  fr.  à  665  fr.  Pour  1904,  cette  Société  distribuera  un 
dividende  de  13  fr.  125  brut,  contre  12  fr.  50  en  1903. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
s"est  avancée  de  225  fr.  à  232  fr.  ;  Banque  Internatio- 
nale de  Paris  (en  liquidation),  aux  environs  de  205  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  cl' Oi  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  qui  restaient  a  92  50,  cotent  96  fr.  50.  Les  ac- 
tionnaires de  cette  Société  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  pour  le  23  mars  courant. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  passée  de  338  fr. 
à  terme  et  de  310  fr.  50  au  comptant,  à  315  fr.  et  344  fr.  ; 
Çrédil  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  500  fr.  à  terme. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.480  fr.,  gagnant  13  fr, 
pour  la  semaine. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  reste  à  son 
même  cours  de  315  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  clô- 
turaient à  1.245  fr.,  se  retrouvent  à  1.246  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  a  progressé  de  125  fr. 
à  128  fr.  On  dit  que  cette  Société  prépare  de  nouvelles 
opérations  qui  obtiendront  certainement,  auprès  du 
publie,  le  même  succès  que  celles  auxquelles  elle  a  déjà 
prêté  son  concours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  retrouve  à  706 
francs  et  à  707  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  075  fr.  et 
678  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  clôturent  à  132  fr.  ,  contre  131 
francs  25  ;  Obligations  de  475  francs,  151  fr.,  en  béné- 
fice d'un  franc. 

La  Compagnie  Algérienne  se  tient  aux  environs  de 
818  francs. 

La  Rente  Foncière  gagne  5  fr.  à  terme  à  160  fr.,  et 
4  fr.  au  comptant  à  159  fr. 

Le  Crédit  Algérien  est  sans  échanges  suivis  à  1.050 
francs. 

•je  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  sensiblement  progressé  ces  derniers 
jours. 

L'action  Lyon,  qui  cotait  1.390  fr.  à  terme  et  1.395  fr. 
au  comptant,  clôture  sur  ces  deux  marchés  à  1.420  fr.  ; 
Nord,  1.840  fr.  à  terme  et  au  comptant,  regagnant 
48  fr.  et  49  fr. 

L'action  Midi  est  montée  ;ï  1.225  fr.  au  comptant  et 
à  1.232  fr.  à  terme  ;  Est,  980  fr.  au  comptant,  en  avance 
de  21  fr.  ;  à  terme  on  cote  984  fr.  ;  Ouest,  930  fr.  au 
comptant,  en  plus-value  de  10  fr.  ;  on  est,  à  terme,  à  J 


935  fr. ;  Orléans,  1.552  fr.  au  comptant,  contre  1.535  fr.  ; 
;'i  terme,  oh  cote  1 .556  fr. 

Pour  la  cinquième  semaine  de  l'aiinéol905,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemine  de  (et 
présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  L904  :  Augmentations:  Or- 
léans, 209.000  fr.;  Est,  95.000  fr.  ;  Midi,  80.500  fr.; 
Nord,  210.000  fr.  ;  Ouest,  38.000  fr.  ;  Diminutions  :  Lyon, 
110.000  francs. 

j+  -fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale*  ont. 
été  un  peu  moins  actives  que  précédemment,  et  la  ten- 
dance, dans  ce  groupe,  est  restée  iriégulière. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  ga 
1  fr.  à  621  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  à  854  fr., 
en  reprise  de  11  fr.,  après 902  fr.au  plus  haut.  Au  sujet 
de  cette  Compagnie,  nous  nous  reportons  à  1'  «  Infor- 
mation »  que  nous  publions  plus  haut. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  a  progressé  de  303  fr.  à  315  fr.  50. 

L'action  Suez  a  fléchi  de  1.515  fr.  ;ï  1.505  fr.  ;  Parts 
de  Fondateurs,  lourdes  aussi,  à  2.050  fr.  ;  Parts  Civiles, 
aux  environs  de  3.350  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  remonté  de  730  fr.  à 
775  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la 
septième  semaine  de  1905,  ont  été  de  803.085  fr.  35, 
contre  808.420  fr.  80  pour  la  même  semaine  de  19u4.  Du 
1er  janvier  au  18  février  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 
5.061.059  fr.  80,  contre  6.087  .979  fr.  70  pour  la  période 
correspondante  de  1994,  soit  une  différence  de  426.919 
francs  9t»  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  calmes  à  213  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
recule  de  3  fr.  à  530  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives, 
365  fr.  au  comptant,  contre  360  fr.  A  terme,  on  cote 
363  fr.,  au  lieu  de  361  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
s'avance  de  652  fr.  à  656  fr.  ;  Compagnie  Générale  Pa- 
risienne de  Tramways,  255  fr.  à  terme  et  256  fr.  au 
comptant,  contre  249  fr.  et  247  fr.  ;  Est-Parisien,  43  fr. , 
perdant  1  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Département 
de  la  Seine,  513  fr.  au  comptant,  en  recul.de  2  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  l'ramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  demandées  à  264  fr. 
à  terme  et  267  fr.  50  au  comptant. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais  ont  encore  progressé 
de  10  fr.  à  502  fr.  ;  ils  sont  recherchés  ainsi. 

L'Omnium  Lyonnais  est  monté  de  137  fr.  à  148  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  laissions  i> 
611  fr.,  finit  à  614  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  clôture  à  355 
francs,  au  lieu  de  340  francs. 

La  Malfidano  est  sans  changement  à  638  fr.  au 
comptant. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  revenue 
de  174  fr.  à  171  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  251  fr.  à 
terme,  reperdant  1  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  monté  de  695  fr.  à  755  fr., 
après  même  775  francs. 

La  Dynamite  Centrale,  qui  était  revenue  à  569  fr., 
reprend  à  582  francs. 

Les  Phosphates  du  Dyr,  à  115  fr.,  en  bénéfice  de 
5  francs. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  finissent  à  113  fr., 
contre  111  fr.  75;  Obligations  4  0/0,  210  fr.,  gagnant 
3  francs. 

Les  actions  des  Baffinerie  et  Sucreries  C.  Say  clô- 
turent à  1.073  fr.  à  terme,  en  recul  de  4  fr.,  et  à  1.075  fr. 
au  comptant,  sans  changement. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston,  très  active,  est  passée  de 
909  fr.  à  terme  à  948  fr.,  et  de  906  fr.  au  comptant  à 
955  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  restent  bien  tenues  à  620  fr.  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  517  fr.,  au  lieu  de  514  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rusario  gagnent 
2  fr.  50  à  487  fr.  Le  commerce  extérieur  argentin,  qui 
se  montait  ;'i  294  millions  de  pesos  or  pour  la  moyenne- 
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des  années  1898  19G3,  a  atteint,  en  1904,  417  millions 
de  pesos  or.  Ce  développemenl  économique,  donl  total 
permet  d'espérer  la  continuai  ion,  assure  an  port  du 
Kosario  un  trafic  considérable,  bien  supérieur  aux 
prévisions  laites  et  qui  vient  consolider  encore  les 
garanties  de  ces  obligations. 

1c  ic  Les  Fonds  d'Elat  Etrangers  ont  donné  lieu  à 
d'importants  éebanges  et,  sur  la  plupart,  des  avances 
parfois  importantes  sont  à  signaler. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  gagne 
30  centimes  à  90  fr.  ;  Renie  4  0/0  1900, ',)  >  fr.  75  à 
terme. 

Le  4  0/0  Rrésilien  1889  est  monté  de  86  fr.  95  à 
8S  fr.  75;  Brésilien  1898  S  0/0  (Funding),  ferme  à 
104  fr.  95;. Obligations  S  0/0de  l'Etat  de  Minas-Geraès, 
485  fr.,  en  bénéfice  de  5  fr.  25. 

L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  passée  de  436  fr.  à  439  fr.;  Obligation  de  l'Em- 
prunt S  0/0  1902,  476  fr.  au  comptant  et  477  fr.  à 
terme,  contre  474  fr.  50  et  473  fr.  jeudi  dernier;  Em- 
prunt 5  0/0  or  1904,  454  fr.  à  terme  et  454  fr.  50  au 
comptant,  au  lieu  de  452  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  restent  demandées  à  78  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole   s'est  avancée  de 

91  fr.  72  1/2  à  92  fr.  62  1/2  au  15  mars,  pour  clôturer  à 

92  fr.  12  1/2. 

L'Italien  H  0/0  est  calme  à  104  fr.  75  contre  104 
francs  62  1/2. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904,  qui  finissait  à  505 
francs  à  terme,  clôture  ainsi  ;  au  comptant  on  cote 
506  francs. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  gagne  75 
centimes  à  69  fr.  ;  2°  série,  délaissée  ;  3e  série,  69 
francs  90,  au  lieu  de  69  fr.  45. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  se  traite 
à  101  fr.  50;  Rente  A  0/0  1896  Amortissable,  90  fr.  25, 
en  bénéfice  de  50  centimes. 

Les  Fonds  Russes  sont  soutenus  :  3  0/0  1891-1894, 
73  fr.  90  à  terme  et  73  fr.  60  au  comptant  ;  Rente  3  0/0 
1896,  72  fr.  65  à  terme  et  72  fr.  20  au  comptant; 
Russe  4  0/0  Consolidé  1901,  90  fr.  au  comptant  et 
90  fr.  10  à  terme,  au  lieu  de  89  fr.  75  et  89  fr.  90  ;  Con- 
solidés 1™  et  2e  séries,  88  fr.  10  au  comptant  et  88 
francs  20  à  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  S  0/0  sont  passés  de  502 
francs  à  506  fr.  au  comptant  et  à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  en  nouveau  pro- 
grès à  81  fr.  20,  gagnant  90  centimes  pour  la  semaine  ; 
Rente  S  0/0  or  des  Monopoles,  460  fr.  au  comptant  et 
à  terme,  contre  451  fr.  et  454  fr.  la  semaine  der- 
nière. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  demandées.  La  nou- 
velle Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à 
90  fr.  87  1/2,  contre  90  fr.  17  1/2  ;  Priorités  4  0/0,  512 
francs  25,  sans  changement  appréciable;  Consolidation 
A  0/0,  466  fr.  au  comptant  ;  Obligations  A  0/0  de 
l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  471  fr.  25,  contre 
471  francs. 

1c  1r  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
est  très  ferme  à  515  fr.  à  terme  et  à  516  fr.  au  comp- 
tant ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  878  fr.  à  terme, 
regagnant  5  francs  ;  Banque  Impériale  Ottomane  604  fr.. 
contre  598  fr. 

Le  Rio-Tinlo  est  passé  de  1.634  fr.  à  1.657  fr.  Pour 
la  seconde  quinzaine  de  février,  le  stock  visible  ou  en 
route  pour  l'Europe  est  en  augmentation  de  1.334 
tonnes. 

La  Sosnoivice  a  encore  été  faible.  Elle  a  reculé  de 
L493  fr.  à  1.465  fr.  et  finit  à  1.475  fr.  ;  Bviansk,  445  fr., 
en  bénéfice  de  4  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
320  fr.,  sans  changement,  et  les  actions  privilégiées  à 
335  fr.,  contre  380  fr.  Les  recettes  de  celte  Compagnie, 
du  11  au  20  février  190.7,  ont  été  de  428.695  fr.,  contre 
427.613  fr.  pour  la  môme  décade  de  1904.  Du  Ie*  janvier 
au  21  février  1905,  les  recettes  se  chiffrent  par  1.971.659 
francs,  conl re  1 .929.706  fr.  pour  la  période  correspon- 


dante de  1904,  soit  une  différence  de  41.953  fr.  en  faveur 
de  1905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
calmes.  Les  A  nda tous  perdent  1  fr.  à  204  fr.  ;  Nord  de 
l'Espagne  193  fr..  contre  195  fr.  ;  Saragosse,  318  fr.,  au 
lieu  de  317  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Saloniquc-Constan- 
tinople  sont  demandées  à  324  fr.  les  unités  au  lieu 
de  319  fr.  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et 
prolongement  (Série  1894),  482  fr.  au  comptant;  Obli- 
gations nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  42fi  fr.  à  terme. 

Les  actions  de  la  Cpmp^agnie  des  Chemins  de  fer  dit 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains,  qui  ont  reçu  de 
L'Etal  du  Congo  la  garantie  absolue  d'un  dividende 
minimum  de  10  fr.,  s  inscrivent  à  302  fr. 

ta  construction  de  la  première  ligne  à  laquelle  tra- 
vaillent plus  de  3.500  ouvriers  fait  de  rapides  progrès. 
Les  rails  sont  posés  jusqu'au  kilomètre  45  et  les  terras- 
sements achevés  jusqu'au  kilomètre  80.  L'exploitation 
de  cette  ligne,  d'une  longueur  de  140  kilomètres,  est 
prévue  pour  la  fin  de  l'année. 
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Les  reports,  on  liquidation,  se  sont  effectués  facilement  sur 
ce  Marché,  dent  la  tendance  reste  bonne  dans  la  plupart  des 

groupes. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  passé  de  98  fr.  15  à  99  fr.  07  1/8  ; 
Brésil  5  0/0  1903,  100  fr.  30.  contre  99  fr.  60;  Brésil  4  0/0 
■1901-1903,  87  fr.  55,  en  avance  de  1  fr.  45;  Mexicain  3  0/0, 
36  fr.  92  12,  en  bénéfice  de  77  1/2  centimes;  Mexicain  ■>  0/0, 
52  fr.  52  1  %  contre  •">•.»  francs;  Argentin  4  OjO  Mixte, 
90  fr.  37  1/8  au  lieu  de  89  fr.  32  1/2. 

Le  Laurium  Grec  gagne:!  fr.  50  à  49  fr.  50;  Chemins  Otto- 
mans, 134  fr.  25,  contre  132  fr.  25. 

Le  Cape  Copper  regagne  2  francs  à  114  francs  ;  Tharsis, 
160  fr.  50,  au  lieu  de  154  francs;  Cupillitas  Copper,  en  bonne 
tendance  à  49  francs. 

La  Harpener,  que  nous  laissions  à  1.580  francs,  finit  à 
1.605  francs. 

L'action  Kertch  a  repris  de  63  fr.  75  à  65  fr.  50. 

La  Huanchaca  est  plus  soutenue  à  91  fr.  2&. 

Les  Aciéries  du  Donetz  ont  reculé  de  1.120  francs  à  1.07O 
francs;  Doubowàia-Balka,  1.330  francs,  en  plus-value  de  20 
francs:  Dniéprovienne,  1.908  francs,  reperdant  42  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  finissent  à 
160  francs,  au  lieu  de  164  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  se  négocie  à  49C  francs. 
'On  sait  que  déjà  les  usines  de  cette  Société  ont  reçu  d'impor- 
tantes commandes  de  matériel  roulant  pour  les  chemins  de 
fer.  Or,  les  circonstances  font  mieux  apparaître  la  nécessité 
d'accroître  sans  retard  le  nombre  de  wagons,  et  les  plaintes 
que  font  entendre  les  industriels  et  les  agriculteurs  empêchés 
d'effectuer  leurs  expéditions  décideront  à  donner  satisfaction 
à  des  besoins  reconnus.  Il  s'agit  de  reconstruire  d'abord 
42.000  wagons  immobilisés  ou  perdus  en  Mandchourie,  et 
ensuite  de  compléter  le  nombre  de  voitures  exigées  pour  un 
un  service  normal.  C'est  un  travail  assuré  pendant  une  longue 
période  pour  les  usines  spéciales,  au  premier  rang  des- 
quelles figurent  celles  delà  Société  du  Haut- Volga. 

La  Vieille-Montagne  remonte  do  8  francs  à  858  francs. 

L'action  Galeries  Lafayette  a  tout  de  suite  regagoé  h  dé- 
port représenté  par  l'expiration  du  droit  de  préférence  à  la 
souscription  aux  10.000  actions  nouvelles.  Elle  cote  164  à 
164  fr.  50,  ce  qui  représente  une  avance  de  4  à  5  francs  sur 
la  semaine  dernière.  Ainsi  qu'il  fallait  s'y  attendre,  la  sous- 
cription aux  actions  nouvelles  a  été  très  facilement  couverte 
et  au  delà. 

La  Part  de  Monaco  gagne,  peur  la  semaine.  48  franc»,  à 
4.896  francs. 

La  Robinson  Banking  finit  à  80  francs,  sans  changement. 
Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  clôturent  à 
107  francs. 

Les  actions  Brasseries  cl  Tavernes  Zimmer  sont  bien 
tenues  à  65  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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Blé.  —  Depuis  notre  dernier  bulletin  la  température  s'est 
sensiblement  refroidie,  et  pondant  quelques  jours  nos  agri- 
culteurs ont  pu  croire  à  un  retour  agressif  do  l'hiver.  Fort 
heureusement,  la  baisse  du  thermomètre  no  s'est  pas  davan- 
tage accentuée  et,  bien  que  les  météorologistes  se  montrent 
très  incertains  dans  leurs  prévisions,  il  n'y  a  pas  péril  en  la 
demeure.  Dans  plusieurs  régions  on  considère  même  que  les 
conditions  atmosphériques  actuelles  sont  préférables  au 
régime  doux  et  humide  des  semaines  précédentes,  parce 
qu'elles  contribuent  à  débarrasser  les  champs  de  la  vermine 
qui  menaçait  de  poursuivre  ses  déprédations. 

Il  ne  faudrait  pas  cependant  conclure  de  ces  avis  que  la  cul- 
ture envisage  l'avenir  avec  une  parfaite  sérénité.  Elle  estime, 
au  contraire,  que  de  nouvelles  alternatives  de  gel  et  de  dégel 
occasionneraient  aux  blés  d'automne  des  dommages  beaucoup 
plus  importants  que  celles  de  décembre  et  janvier  et  l'em- 
pêcheraient de  procéder  régulièrement  aux  ensemencements  de 
blés  de  mars. 

A  part  ces  préoccupations,  les  fermiers  qui  fréquentent  le 
marché  de  Paris,  reconnaissent  que  la  situation  de  la  récolte 
est  jusqu'à  présent  satisfaisante.  En  outre,  les  informations 
qui  parviennent  des  centres  de  -  production  éloignés  de  la 
capitale  sont  plus  favorables  que  précédemment.  Néanmoins, 
comme  nous  l'avons  déjà  dit,  ces  renseignements  doivent  être 
accueillis  avec  circonspection  ;  ce  n'est  qu'après  la  reprise 
complète  de  la  végétation  que  les  intéressée  pourront  faire  des 
constatations  définitives. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


2  févr. 

9  févr. 

16  févr. 

23  févr. 

2  mai' 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

23  25 

22  87 

23  .. 

22  87 

19  70 

19  61 

19  70 

19  44 

19  35 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  87 

22  50 

22  43 

22  46 

22  40 

22  43 

20  49 

20  47 

20  '93 

20  66 

20  58 

22  36 

22  31 

22  00 

22  31 

21  79 

22  31 

22  27 

22  45 

22  69 

21  79 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Sur  les  marchés  de  province,  les  offres  n'ont  pas  pris  une 
plus  grande  extension,  et  les  prix  ont  pu  se  maintenir  à  leur 
niveau  antérieur. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  acheteurs 
se  sont  tenus  sur  la  réserve.  On  a  coté  les  100  kilos,  net, 
gares  de  Paris  ou  usines  environnantes  :  blés  de  choix,  23  25  ; 
belle  qualité,  22  75  :  qualité  moyenne,  22  25  à  22  50  ;  qualité 
ordinaire,  22  à  22  25  ;  blancs,  23  à  23  50. 

Au  marché  réglementé,  la  liquidation  de  février  a  donné 
lieu  à  des  transactions  assez  suivies,  mais  les  vendeurs  qui 
avaient  attendu  le  dernier  moment  pour  se  racheter  ont  pu 
se  couvrir  à  des  conditions  peu  onéreuses,  entre  22  50  et  22  75. 
Voici  les  derniers  cours  : 

16  févr. 

Courant   22  87 

Avril    . . 

Mai  -juin  

4  de  mai   23  62 

Juillet-août   .... 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel'  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


23  févr. 
23  ..' 

23  87 


2  mars 

22  87 

23  25 
23  87 
23  62 
23  37 


Farine  fleur.  —  Les  vendeurs  sur  février  se  sont  rachetés 

mardi  aux  cours  de  28  50  et  28  75.  Actuellement  le  marché 
est  lourd  et  inactif. 

16  févr.  23  févr.      2  mars 

Courant   29  37  29  37         28  87 

Avril   ....         29  37 

Mai-juin   ....         29  87 

4  de  mai   30  62  30  62         30  12 

Juillet-août  ,       ....  ....         30  37 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  affaires  sont  toujours 
limitées.  Les  cours  se- retrouvent  sans  changement. 


On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net   100  kil.,  net 

Marques  de  choix   52  25  33  27 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques    50  75  :*2  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 

Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


v  Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


2  fév. 
1905 

9  fév. 
1905 

l6îêT,  r. 

1905 

23f(ivr. 
1905 

2  mars 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  25 

38  .. 

37  37 

37  50 

37  50 

40  28 

38  27 

37  11 

38  11 

37  85 

38  02 

37  87 

37  .. 

37  25 

37  62 

39  52 

37  81 

37  44 

37  96 

38  72 

38  41 

37  38 

36  43 

37  27 

36  75 

38  81 

38  49 

38  .. 

38  62 

38  69 

54  24 

54  21 

50  67 

51  39 

Paris  (roux  88')  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  pourparlers  au  sujet  des  contrats  de  betteraves  se 
poursuivent  péniblement  ;  l'entente  entre  fabricants  et  culti- 
vateurs est  rendue  difficile  par  l'instabilité  des  prix  du  sucre. 

Il  n'est  donc  pas  encore  possible  de  prévoir  quelle;  sera 
l'étendue  de  la  superficie  cultivée.  Beaucoup  de  personnes 
considèrent  cependant  comme  probable  une  augmentation  de 
20  0/0  sur  l'an  dernier. 

Dans  une  récente  réunion,  la  Commission  de  statistique 
du  Syndicat  de  fabricants  de  sucre  a  recherché  s'il  convenait 
de  procéder  dès  maintenant  à  une  enquête  semblable  à  celle 
faite  en  Allemagne,  de  laquelle  il  résulte  que  l'excédent  des 
ensemencements  de  ce  pays  serait  de  seulement  7.27  0/0. 

Cette  Commission  a  jugé  que  les  renseignements  que  l'on 
pourrait  recueillir  actuellement  seraient  insuffisants  et  que 
mieux  valait  s'en  tenir  aux  enquêtes  ordinaires  décidées  par 
l'Association  internationale,  lesquelles  portent,  d'ailleurs,  sur 
des  réalités  et  non  des  prévisions. 

En  Allemagne,  la  majeure  partie  des  betteraves  est  produite 
parles  fabriques  et  leurs  actionnaires;  en  outre,  les  cultiva- 
teurs non  associés  aux  fabriques  sèment  les  graines  qui  leur 
sont  fournies  par  les  usines.  Dans  ces  conditions,  on  peut 
obtenir  des  indications  d'une  certaine  exactitude,  même 
avant  les  semailles.  En  France,  les  choses  se  passent  tout 
autrement  et  les  éléments  font  complètement  défaut  pour 
établir  une  statistique  anticipée. 

La  plus  grande  indécision  continue  à  régner  sur  notre 
marché  des  sucres  blancs  numéro  3,  et  il  est  vraisemblable 
que  pendant  un  certain  temps  nous  assisterons  à  de  brusques 
variations  de  cours,  tant  dans  le  .sens  de  la  faiblesse  que. 
dans  celui  de  la  fermeté.  La  situation  est  d'ailleurs  la  mémo 
à  l'étranger.  (  >n  a  coté  en  clôture  : 

On  a  coté  en  clôture  : 


Blanc  n»  3  : 

Courant  

Avril   

4  de  mai  

Juillet-août  

4  d'octobre  

Roux  88°  disponible. 


16  févr. 

23  févr. 

2  mars 

41  37 

41  87 

41  62 

41  87 

42  50 

42  87 

42  50 

42  87 

34  37 

34  75 

34  75 

37  37 

37  50 

37  50 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

La  rafllinerie  a  encore  abaissé  ses  prix  de  1  fr.  50.  Les 
pains  valent  maintenant  de  73  50  à  74  suivant  marques 


Alcool.  —  De  nouvelles  réalisations  ont  été  effectuées  ces 
jours  derniers.  Toutefois,  la  baisse  ne  s'est  pas  accentuée 
grâce  aux  demandes  du  découvert.  Le  livrable  sur  février 
s'est  liquidé  avant-hier  à  41  25. 

Le  déport  qui  existait  entre  le  rapproché  et  les  4  de  mai  a 
disparu  pour  faire  place  à  un  report  assez  sensible.  Ce  fait 
permet  à  quelques-uns  de  supposer  que  la  consommation  va 
se  montrer  moins  réservée  dans  ses  achats  et  que  cette  amé- 
lioration de  la  demande  se  traduira  par  un  raffermissement 
des  cours. 

La  future  campagne  ne  donne  lieu  qu'à  des  transactions 
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très  restreintes,  en  raison  de  l'incertitude  qui  existe  au  sujet 
de  l'importance  des  ensemencements  de  betteraves. 
On  a  coté  en  clôture  : 

L6  février     23  févr.      2  mars 

Courant   44  87         41  . .         43  50 

Avril   ....         43  75 

4  de  mai   43  37         42  50         44  12 

4  derniers   39  37         39  50         39  87 

3  d'octobre   38  12        38  37        38  75 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Vins.  —  L'abaissement  de  la  température  survenu  ces 
jours  derniers  a  eu  pour  résultat  de  calmer  les  appréhensions 
des  viticulteurs,  qui  redoutaient  un  essor  prématuré  de  la 
végétation.  En  outre,  le  froid  ne  peut  que  favoriser  les  souti- 
rages qui  sont  poursuivis  très  activement  dans  toutes  les 
régions. 

La  situation  commerciale  continue  à  s'améliorer. 

Sur  tout  le  littoral  méditerranéen,  les  cours  sont  toujours 
fermement  tenus;  de  nombreuses  affaires  se  Imitent  dans  le 
Gard,  1  Hérault,  l'Aude  et  les  Pyrénées-Orientales. 

Les  transactions  sont  plus  calmes  dans  le  Bordelais.  Néan- 
moins, il  s'achète  chaque  jour  de  petites  parties  sur  divers 
points  du  vignoble,  et  ce  courant  régulier,  quoique  peu  accen- 
tué, suffit  à  maintenir  les  cours  dans  les  limites  précédentes. 

Dans  le  Centre  nord  on  signale  peu  d'achats  de  rouges. 
Quelques  caves  de  petits  vins  frais  ont  obtenu  de  2f«  à  30  fr. 
les  250  litres  nu  en  Touïaine.  Les  blancs  sont  plus  demandés 
et  l'on  a  payé  de  45  à  60  fr.  des  ordinaires  aux  environs  de 
Vo  uvra  y. 

En  Bourgogne,  les  achats  sont  devenus  plus  nombreux. 
Les  cours  sont  de  180  à  250  fr.  pour  les  passetoutgrains  :  de 
300  à  450  fr.  pour  les  vins  fins  ;  de  500  à  800  fr.  pour  les  grands 
crus  classés,  la  pièce  logée,  eu  fûts  neufs  d'origine.  Les  ordi- 
naires sont  moins  recherchés  au  prix  de  60  à  75  fr.  les  228 
litres,  nu. 

Aucun  changement  notable  à  relever  dans  les  autres  régions 
vinicoles. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


2  févr. 

9  févr. 

16  févr. 

23  févr. 

2  mars 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

47  50 

46  50 

45  50 

45  75 

42  75 

47  25 

47  10 

41  78 

4't  78 

41  21 

48  50 

48  .. 

46  75 

46  25 

43  50 

49  37 

48  75 

46  56 

4f.  25 

43  75 

40  25 

40  25 

39  11 

38  25 

34  54 

Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York... 

Durant  le  mois  dernier,  les  transactions  ont  été  excessive- 
ment réduites  sur  le  marché  du  Havre  qui  s'est  borné  à 
suivre  les  indications  fournies  par  la  Bourse  do  New-York. 

Dans  quelques  jours  on  connaîtra  la  situation  statistique 
de  l'article  au  1"  mars.  D'après  les  renseignements  que  l'on 
a  déjà,  il  est  probable  que  la  diminution  de  l'approvisionne- 
ment visible  sera  beaucoup  moins  importante  que  ne  l'espé- 
raient les  haussiers. 


Soies.  —  L'amélioration  de  la  demande  constatée  la  se- 
maine dernière  sur  les  divers  marchés  européens  s'est  main- 
tenue sans  que  les  transactions  aient  pris  l'extension  sur 
laquelle  il  était  permis  de  compter.  C'est  pourquoi  les  prix 
pratiqués  accusent  une  certaine  irrégularité,  laquelle  est  la 
conséquence  naturelle  de  la  déception  éprouvée  par  les  inter- 
médiaires qui  avaient  tablé  sur  un  réveil  immédiat  des 
affaires. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  Grèges  Cévennos 
12/16,  extra,  46-47  fr.  le  kilo;  autres  provenances  de  France 
9/11,  I"  ordre,  45  fr.  ;  Piémont  et  Messine  10/12,11/13, 
1"  ordre,  46  fr.  ;  12/16,  1e'  ordre,  45  46  fr.  ;  autres  provenances 
d'Italie  9/11,  1"  ordl'e,  45  46  fr.;  12/16,  1"  ordre,  44-45  fr.  ; 
Brousse  9/11,  1"  ordre,  44  fr.;  13/15,  14/16,  l"  ordre,  42-43 
francs;  Syrie  9/11,  1°' -ordre,  42  fi".;  Canton,  filatures  à  l'eu- 
ropéenne, 11/13,  ir  1,  :îK-:s'.)  IV.  ;  Chine,  filatures  à  l'euro- 
péenne, 9/11,  n»  2,  46  fr.;  Japon,  filatures  à  l'européenne, 
9/11,  1  1/2,  45  fr.  5(1-46  fr.  ;  11/13,  1  1/2,  44  fr.  50. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marches 
(Les  50  kilogrammes) 

Villes 


Le  Havre.. 
Liverpool. . 
New-York. 


2  févr. 

9  févi 

16  févr. 

2::  févr. 

2  mars 

1905 


1905 


1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

46  87 

49  .. 

48  .. 

49  62 

48  62 

43  98 

47  22 

46  18 

47  45 

45  06 

40  08 

43  11 

42  31 

42  99 

41  68 

Le  mouvement  de  reprise  qui  s'était  manifesté  aussitôt 
après  la  clôture  du  congrès  de  la  Nouvelle-Orléans  n'a  pas 
pris  de  bien  grandes  proportions.  L'impression  produite  par 
les  décisions  votées  par  les  planteurs  américains  à  celle  réu- 
nion paraît  s'eiï'acer.  En  tous  cas,  les  baissiers  ont  suspendu 
leurs  rachats  et  les  haussiers  ont  renoncé  pour  l'instant  à 
pourchasser  le  découvert.  D'un  autre  côté,  la  consommation 
qui  s'était  quelque  peu  départie  de  sa  réserve,  est  revenue  à 
son  ancienne  tactique  de  ne  s'approvisionner  qu'au  jour  le 
jour. 

Seule,  la  filature  anglaise  continue  à  effectuer  des  achats 
d'une  ccrlaiue  importance,  pour  couvrir  les  contrats  qu'elle 
;i  pusses  avec  l'Inde  et  la  Chine,  lesquels  lui  laissent,  aux 
prix  actuels  de  la  matière  première,  des  bénéfices  satisfai- 
sants. Quant  aux  fabricants  du  continent  dont  les  engage- 
ments sont  beaucoup  moins  considérables,  ils  ne  font  que 
de  rares  demandes  destinées  à  assurer  leurs  besoins  les  plus 
urgents.  De  même,  les  filatcurs  des  Etats-Unis  se  tiennent 
maintenant  à  l'écart  du  marché. 

En  somme,  la  situation  est  très  incertaine  et  il  est  difficile 
de  prévoir  l'avenir  de  l'article.  Les  recettes  sont  toujours 
restreintes  et  leur  réduction  paraît  d'autant  plus  forte  quand 
on  considère  que  les  producteurs  américains  disposent  de 
quantités  énormes.  Il  peut  se  faire  cependant  que  le  mauvais 
temps  qui  a  régné  aux  Etats-Unis  durant  les  dernières  se- 
maines ait  rendu  les  transports  excessivement  difficiles. 

Quoi  qu'il  en  soit,  on  doit  reconnaître  que  les  planteurs, 
surtout  ceux  des  contrées  du  Sud,  persévèrent  dans  leur  ré- 
solution de  retenir,  coûte  que  coûte,  leurs  excédents,  dont  la 
vente  provoquerait  certainement  un  nouvel  effondrement  des 
prix.  Il  reste  à  savoir  si  la  parfaite  entente  qui  règne  actuel- 
lement entre  eux  persiste! a  et  si  elle  leur  permettra,  comme 
il  a  été  convenu  au  récent  congrès,  de  diminuer  de  25  0/0  les 
prochains  ensemencements. 

Le  total  en  vue  de  la  récolte  américaine  était  de  9.404.000 
balles  le  24  courant,  contre  seulement  8.717.00  1  à  la  même 
date  de  la  saison  1903-1904  et  8.898  000  en  1902  1903. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais: disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 


2  févr. 
1905 

9  févi 
1905 

16  fév 
1905 

21  févr: 
1905 

2  mars 
1905 

£  sh. 

i. 

£  sh. 

d. 

£  sh  t 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

67  12 

0 

67  8 

9 

67  1S  ■ 

6S  12  6 

68   5  . 

67  n 

(. 

67  15 

68  6  :i 

6H  n  6 

68  12  6 

130  5 

131 

i:<2 

131  10  ■ 

131  15  . 

129  15 

129  15 
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Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)    18  fé\r.  25  févr. 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  175  50  176  .. 

—  Chili,  l"1  inarques                            177  50  178  .  . 

—  on  lingots  et  plaques  de  laminage      180  25  182  25 

—  en  lingots  propres  au  laiton                182  50  1X3  25 

—  en  cathodes                                  188  TE  1KJ  75 

Étain  Banka                                             861  ..  K»8B 

Plomb,  marques  ordinaires                          36  7.»  ffi  .. 

Zinc  de  Silésie  ,                                67  75  67  .. 

Xavier  Gikakuo/-. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


■m 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  l«  murs  190."). 

Les  nouveaux  traités  de  commerce.  —  La  politique  intérieure  du 
gouvernement.  —  L'abaissement  du  taux  de  l'escompte  officiel.  -- 
Le  Kassenverein  de  Berlin  en  1904. 

Les  traités  de  commerce  viennent  d'être  adoptés  en 
troisième  lecture  par  le  Rekhstatj.  La  majorité  en  leur 
faveur  a  été  bien  plu  s  considérable  qu'on  ne  s'y  atten- 
dait. 

L'Allemagne  est  donc  soumise  à  un  régime  écono- 
mique définitif  et  surtout  bien  défini.  Qu'on  ait  laissé 
primer  les  intérêts  de  l'industrie  par  ceux  de  l'agricul- 
ture, nul  n'y  contredit.  Mais  M.  de  Posadowsky,  secré- 
taire à  l'Office  de  l'Intérieur,  a  tenu  à  donner  cette 
justification  de  sa  conduite  : 

«  Nous  devons  veiller  au  bien-être  de  la  population 
rurale  et  faire  qu'elle  reste  attachée  à  sa  terre.  Certai- 
nement, je  désire  la  transformation  de  la  trop  grande 
propriété  rurale,  dans  l'Allemagne  orientale,  en  petite 
propriété,  mais  cependant  la  grande  propriété  est 
nécessaire  pour  notre  Administration  autonome  et  c'est - 
elle  qui  fait  marcher  l'agriculture  dans  la  voie  du 
progrès.  C'est  la  possession  tidéicommissaire  qui,  avec 
le  fisc,  préserve  les  richesses  forestières  de  l'Alle- 
magne  » 

Et  il  a  ajouté  ces  mots,  qui  expliquent  sa  politique 
générale  : 

«  Nous  reconnaissons  que,  vu  les  progrès  de  l'édu- 
cation du  peuple,  les  masses  sont  en  droit  de  demander 
plus  qu'auparavant,  et  c'est  pourquoi  nous  voulons 
faire  de  la  politique  sociale.  Nous  voulons  rendre  aux 
ouvriers  qui,  dans  la  lutte  politique  et  économique,  ont 
malheureusement  perdu  leur  confiance  en  la  société 
bourgeoise  et  dans  le  Gouvernement,  cette  même  con- 
fiance. 

Notre  politique  agraire  et  notre  politique  sociale  se 
complètent.  » 

Le  bruit  que  la  paix  en  Extrême-Orient  serait  pro- 
chaine continue  à  circuler  avec  insistance  ;  mais  on 
reste,  en  général,  assez  sceptique  et  le  marché  iinancier 
est  assez  déprimé.  C'est  dans  le  domaine  des  valeurs 
industrielles  que  le  découragement  se  fait  surtout 
visible  :  toute  la  semaine,  les  réalisations  ont  dominé 
et  l'ont  emporté.  Il  ne  faut  pas  voir  dans  ce  mouve- 
ment un  caprice  ou  une  manœuvre  de  la  spéculation, 
mais  un  sentiment  assez  net  de  la  réalité.  Les  indus- 
tries du  fer  sont  moins  occupées  :  les  statistiques 
nous  prouvent  que  leur  exportation  de  janvier  a  été  en 
décroissance.  L'essor  des  industries  électriques,  que  je 
vous  avais  signalé  précédemment,  semble  subir  un 
temps  d'arrêt.  Le  vote  des  nouveaux  traités  de  com- 
merce n'a  guère  satisfait  les  industriels  qui  y  voyant, 
sinon  une  menace  au  moins  une  entrave,  enrayent 
naturellement  leur  initiative  et  se  laissent  aller  à 
l'abstention. 

L'abondance  du  numéraire  sur  le  marché  monétaire 
est  toujours  plus  grande.  Il  y  a  véritablement  pléthore 
de  disponibilités  et  elles  ne  trouvent  plus  d'emploi.  Le 
taux  de  l'escompte  libre  est  resté  depuis  plus  de  dix 
jours  au-dessous  de  2  0/0. 

Dans  ces  conditions,  la  Reichsbank  ne  pouvait  main- 
tenir plus  longtemps  le  taux  de  l'escompte  officiel  à 
3  1/2  0  0.  Le  25  février  dernier,  elle  l'a  abaissé  à  3  0/0 
et  celui  des  avances  sur  titres  à  4  0/0. 

C'est  le  troisième  abaissement  du  taux  de  l'escompte 
officiel  depuis  le  commencement  de  l'année.  Le  10  jan- 
vier dernier,  la  lirAc.lisbank  avait  abaissé  le  taux  de  son 
escompte  de  5  0/0  à  4  0/0  et,  le  12  février,  de  4  0/0  à 
3  1/2  0  0.  La  moyenne  du  taux  de  l'escompte  prévue  a 
été,  dans  la  troisième  semaine  de  février,  de  1.93  0/0, 
contre  3  0/0  dans  la  même  semaine-  de  1904. 


Depuis  1808  on  n'avait,  vu  le  taux  de  l'escompte 
officiel  à  S  0/0  qu'une  seule  fois  :  eu  1903,  du  11  tè\  ries 
au  'i  octobre. 

Le  Kassenoarein  de  Berlin  (Chambre  des  Compensa- 
tions) vient  de  publier  son  bilan  des  affaires  en  1904  el 
je  vous  le  communique  parce  que  l'intérêt  de  ce  bilan 
dépasse  de  beaucoup  le  cercle  assez  restreint  des  ac- 
tionnaires. Le  total  des  affaires  a  augmenté,  en  1904, 
de  2.2  milliards  de  marks  et  s'est  élevé  à 40.8 milliards. 
Ce  chiffre  n'a  été  dépassé  que  dans  les  années  18'.)!)  ei 
1900;  en  1892,  on  n'avait  obtenu  qu'un  total  de  20  1/2 
milliards.  La  moyenne  journalière  des  opérations  a  été 
de  18.8  millions. 

Le  dividende  à  distribuer  s'élève  à  510.000  millions 
de  marks,  ce  qui  représente  5  2/3  0/0,  contre  5  l/.'i  0/0 
l'année  précédente. 


Mormations  Ênqnes  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   


PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1905 

1904 

23  févr 

Dit.  15  fév. 

23  févr. 

Hf.  15  fév. 

1  117.595 
29.188 
26.042 
674  431 
46.618 
83.643 
9").  807 

+  37.307 
+  1.503 
+   4  358 

-  13  134 

-  3  336 
+  19.084 

-  1.191 

980  785 
28  734 
1 7  175 

732  718 
49  651 
63  417 
94.523 

+  41  769 
t-  1-277 
+  2199 

-  5  363 

-  9-748 

-  90  032 

-  970 

180. O'O 
64.814 
1  163  854 
647-806 
46  870 

non  mod. 
non  mod. 
—  30  804 
+100 .945 
+  1.91 

150.000 
47.587 
1.137.918 

587  978 
43  540 

non  m~d. 
non  mod. 

-  29  799 

-  30.586 

-  483 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 
l'esc. 

0/0 

927 

1.600 

580 

1  011 

215 

—  164 

5 

968 

1.445 

511 

848 

96 

4-  31 

14  »   

1  016 

1318 

533 

786 

53 

+  185 

» 

23  »   

1.080 

1.269 

597 

721 

50 

4-  337 

31  »   

1.069 

1  283 

5!2 

731 

56 

-t-  288 

4 

1.073 

1.240 

488 

687 

49 

+  344 

1.110 

1.195 

547 

661 

50 

4-  435 

3  1/2 

1.148 

1.164 

618 

674 

47 

+  309 

La  Production  viticole  de  l'Allemagne,  en   1904.  — 

Dans  250  communes  de  la  Prusse  viticole,  possédant  chacune 
une  superficie  supérieure  à  20  hectares  de  vignes  (eu  moyenne 
03  hectares  76  arcs),  le  rendement  total  en  moût  a  été  de 
533.594  hectolitres,  représentant  ensemble  une  valeur  de 
31.889.946  marks,  co  qui  revient  ;ï  une  moyenne  de  59  m.  76 
?4  ÎV.  70)  environ  par  hectolitre. 

En  se  basant  sur  les  données  ci-dessus,  l'on  a  pu  déter- 
miner à  peu  près  la  quantité  et  la  valeur  de  la  production 
totale,  c'est-à-dire  de  celle  comprenant,  en  outre  des  précé- 
dentes, les  communes  dont  la  surface  cultivée  en  vignes  est 
inférieure  à  20  hectares;  l'on  arrive  ainsi  à  un  total  de  604.721 
hectolitres  valant  30.272.489  marks  ,59  m.  98  par  hectolitre  . 

En  1903  les  résultats  avaient  été  de  598.933  hectolitres, 
d'une  valeur  de  21.861.055  marks,  et,  en  19u2,  418.842  hecto- 
litres et  18.163.130  marks. 

Bien  que  le  rendement  de  l'année  dernière  ne  dépasse  pas 
sensiblement  (5.788  hectolitres  i  celai  do  l'année  précédente,  il 
y  a  eu  sur  la  qualité  un  progrès  remarquable  puisque  la 
valeur  a  passé  de  22  à  36  millions  on  chiffres  ronds,  ou,  si 
l'on  préfère  plus  d'exactitude,  do  36  m.  50  à  .">9  m.  76  l'hec- 
tolitre eu  moyenne,  soit  une  augmentation  de  23  m.  26  ou 
plus  de  64  0/0  par  hectolitre. 

En  1902,  lo  prix  moyen  de  l'hectolitre  aurait  été  de  43  m.  10. 


2?8 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Iterlin 


Berlin,  1"  mars  1905. 

Séance  faible  aux  tendances  indécises  cl  hésitantes.  Les 
Consolidée*  qui  seuls  se  sont  assez  bien  tenus,  ont  liui  aux 
cours  de  la  veille. 

Sur  les  fonds  étrangers  ont  constate  des  fléchissements  ; 
les  plus  sérieux  se  produisent  sur  les  fonds  turcs. 

Les  actions  des  banques  et  les  principales  valeurs  indus- 
trielles clôturent  en  recul. 

L'escompte  libre  est  à  1  8/4  0/0. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  60  ;  Extérieure  . .  ;  Lom- 
bards 17  90.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


1905. 


Londres, 

Le  marché  monétaire.  —  La  situation  politique  et  le  Transvaal.  — 
Activité  du  Stock-Exthange.  —  La  dette  nationale. 

La  situation  monétaire  de  notre  place  reste  in- 
changée. Le  marché  a  eu  encore  recours  à  la  Banque 
d'Angleterre;  les  1.500.000  liv.  st.  de  traites  du  Trésor 
qui  ont  été  remboursées  le  27  février  ont  tout  juste  été 
suffisantes  pour  restituer  les  avances  à-  la  Banque; 
ijuant  aux  2.500.000  liv.  st.  de  traites  venant  à  échéance 
le  9  mars,  elles  serviront  également  à  rembourser  les 
prêts  consentis  par  la  Banque. 

On  désire  ici  que  la  situation  de  la  Banque  devienne 
encore  beaucoup  plus  forte  avant  que  cet  Etablisse- 
ment abaisse  le  taux  de  son  escompte.  Le  maintien  du 
taux  à  3  1/2  0/0  jusqu'à  lin  avril  empêchera  l'avilisse- 
ment des  taux  du  marché  et  aura,  en  outre,  l'avantage 
de  faire  rester  les  changes  extérieurs  ce  qu'ils  sont, 
c'est-à-dire  favorables  à  notre  place. 

Nous  avions  parlé,  la  semaine  dernière,  de  la  proba- 
bilité et  de  la  possibilité  du  maintien  au  pouvoir  du 
Cabinet  Balfour.  Cette  éventualité,  qui  paraît  désor- 
mais certaine,  permettra  au  Gouvernement  actuel  de 
mener  à  bonne  fin  l'œuvre  économique  qu'il  a  com- 
mencée au  Transvaal.  On  sait  que  son  intention  est  de 
doter  cette  colonie  d'un  Gouvernement  autonome  et 
qu'il  se  flatte  de  faire  aboutir  cette  réforme  en  quel- 
ques semaines. 

Le  programme  est  le  suivant  :  confection  d'une 
Constitution  ;  promulgation  de  celle-ci  ;  élection  de 
l'Assemblée  législative  du  Transvaal,  à  laquelle  on 
soumettra  d'urgence  la  question  du  «  travail  jaune  », 
qui  est  ainsi  approuvée  d'avance. 

Quelques  restrictions  seront  apportées  aux  condi- 
tions nécessaires  pour  être  électeur  ;  ces  conditions 
sont,  bien  entendu,  faites  pour  aider  à  la  réalisation 
des  projets  gouvernementaux. 

Cotte  façon  d'agir  simplifie  grandement  la  question; 
si  les  libéraux  arrivent  au  pouvoir,  ils  se  trouveront 
en  face  d'un  fait  accompli. 

Les  demandes  de  valeurs  de  placement  continuent  à 
être  très  actives  et  dans  la  partie  de  la  Bourse  que  l'on 
dénomme  «  Old  house  »  (qui  est  séparée  de  celle  où  se 
traitent  les  valeurs  minières)  l'animation  a  été,  ces 
jours-ci,  exceptionnelle  :  la  foule  était  si  intense  que 
la  circulation  est  devenue  particulièrement  difficile. 

Throgmorton  street  s'est  trouvée  remplie  de  rabat- 
teurs vantant  les  titres  qu'ils  avaient  à  offrir  et 
essayant  d'avoir  leur  part  de  l'argent  qui  sortait  si 
libéralement  des  poches  du  public  devenu  subitement 
amateur  des  litres  qu'il  dédaignait  il  y  a  peu  de 
temps.  Le  marché  des  Consolidés  lui-même  a  été  animé. 
Toutefois  cette  activité  résulte  surtout  de  l'empresse- 
ment de  ta  spéculation  à  prendre  position  en  vue  d'une 
hausse  prochaine,  la  situation  politique  extérieure 
paraissant  devoir  s'amélicrer.  [Jn  observateur  impar- 
tial ne  pourra  cependant  s'empêcher  d'entrevoir  la 


possibilité  d'un  revirement  subit,  malgré  l'empresse- 

menl  du  public  à  demander  des  valeurs  d'un  rapport 
élevé  et  bien  garanties. 

Le  Globe  fait  ressortir  avec  satisfaction  que  l'œuvre 
d'amortissement  de  la  dette  nationale,  un  moment 
arrêtée  par  la  guerre,  a  été  reprise  l'année  dernière  et 
que,  pour  l'exercice  financier  finissant  le  31  mars,  la 
réduction  de  la  dette  atteindra  plus  de  8  millions  300 
millions  de  francs;.  C'est  là  un  résultat  très  satisfai- 
sant à  une  époque  où  le  Trésor  est  sollicité  de  tant  de 
Côtés  pour  augmenter  certaines  pessources.  El  heureu- 
sement qu'il  en  est  ainsi,  car  le  total  de  la  dette  an- 
glaise se  monte  à  762  millions  (19  milliards  environ  . 
Ayant  la, guerre  sud-africaine,  il  n'atteignait  que  (J00 
millions  en  chiffres  ronds.  Si  l'on  fait  entrer  en  ligne 
de  compte  la  valeur  marchande  des  actions  du  canal 
de  Suez,  cette  dette  se  trouve  réduite  à  731  millions 
(18  milliards  1/4  environ),  chiffre  encore  for!  respec- 
table et  qui,  il  faut  l'espérer,  diminuera' rapidement, 
car  moins  ce  chiffre  sera  élevé,  plus  il  sera  facile  de 
réaliser  des  sommes  destinées  à  la  défensede  l'Kmpire  : 
c'est  même  le  seul  moyen  de  constituer  effectivement, 
si  l'on  peut  dire  ainsi,  «  notre  réserve  de  guerre  ». 

A  ce  propos,  je  vous  signale  une  interpellation  de 
M.  Buchanon  qui  a  proposé  un  amendement  en  réponse 
à  l'adresse,  pour  protester  contre  l'accroissement  de  la 
dette  nationale  et  demander  une  revision  des  dépenses 
de  l'Etat. 

M.  Austen  Chamberlain  a  répondu  que  l'augmenta- 
tation  des  dépenses  se  produit  d'une  façon  normale  et 
automatique  ;  que  le  Gouvernement  n'a  jamais  fait 
que  les  dépenses  nécessitées  par  le  développement  de 
la  prospérité  du  pays. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

2  mars  1905 

Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   55  524.000 


Total   55.524.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées. 


Liv.  st. 

11. 015. 1C0 
7.434-900 


Or  monnayé  et  lingots  37.074.000 


Total   55.524.000 

Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-674.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   15-191 .000 

Comptes  particuliers.  41.55S-000 

Billetsàseptjours,etc.  94-000 


Total   75-070  000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  589.000 

Portefeuille  et  avances  29. 629-000 

Billets  en  réserve   27.931.000 

Or  et  argent  monnavés  1.921.000 


Total   ...  75.070-000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


12  jai.Ver 

19   »  ... 

26  »  ... 
2  février 
9  »  ... 

16  »  ... 

23  »  ... 
2  mars. . 
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50-270 

45.919 

22  419 

44  52 

3 

33.194 

27  649 

51.140 

45.281 

23.995 

46  79 

34.402 

27.379 

50  3d0 

43.042 

25  473 

50  44 
52  65 

» 

35.511 

27.558 

511.  002 

41.779 

26.403 

35  906 

27-311 

48  9U7 

40.032 

26-075 

53  12 

» 

36 . S97 

27.052 

51.007 

40.981 

28.295 

55  28 

» 

:(n.s:/i 

26  981 

55.043 

42  913 

30  317 

54  97 

38.995 

27-593 

56.749 

45  218 

29.852 

52  51 

» 

Les  nouvelles  Sociétés  en  1904.  —  D'après  Les  regis- 
tres de  Somerset  House,  le  nombre  des  nouvelles  Compagnies 
formées  pendant  l'année  1904  est  inférieur  de  6  O/O  à  celui  de 
1003  cl  de  ;10  0/0  en  ce  qui  concerne  la  lohilité  des  capitaux 
annoncés.  Depuis  uingt  ans  on  a'ayftH  pas  constaté  do 
chiffres  aussi  bas.  Il  convient  cependant  de  faire  remarquer 
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que  certaines  grosses  entreprises  qui  sont  prêtes  et  n'atten- 
dent que  le  moment  où  le  marché  sera  favorable  à  l'émission 
de  titres  n'ont  pas  encore  été  enregistrées  et  que  ce  fait  a 
évidemment  influencé  les  chiffres  de  1904. 

Le  tableau  suivant  donne  le  nombre  des  enregistrements 
faits  avec  le  chiffre  global  des  capitaux  depuis  1KH0: 


Nombre  Capital 


Nombre  Capital 


(En  milliers  de  livres  sterling 


1886. 

1.738 

138.077 

1896. . . 

4.291 

285.261 

1887. 

1.893 

160.616 

1897... 

4.750 

269.391 

1888. 

2.346 

339.858 

1898... 

4.051 

247. 71 8 

1889. 

2.578 

229.406 

1899... 

4.529 

229.570 

1890. 

2.542 

222. 858 

1900. . . 

4.511 

204.153 

1891. 

2.446 

126.363 

1901... 

3.139 

143.911 

1892. 

2.371 

93.683 

1902. . . 

3.494 

148.165 

1893. 

2.332 

84.720 

1903... 

3.093 

115.688 

1894. 

2.668 

108. 81S 

1904... 

3.481 

83.861 

1895. 

3.637 

216.259 

Le 

détail  par 

catégories 

d'industries 

pour  les 

deux  der- 

nières  années  est  iudiqué  dams  le  tableau  suivant 


Brasseries  et  distilleries  

Charbon  

Cycles,  moteurs  et  voitures  

Electriques  

Quincaillerie  

Finance,  banque  et  placements  . . . 

Gaz  

Hôtels  

Assurances  

Immeubles  

Mines  et  exploration   

Huile  

Imprimeries;,  éditeurs,  etc  

Alimentation  

Chemins  de  fer  et  tramways  

Navigation  

Tissus  

Théâtres  et  amusements  

Bois  ,   

Eaux  

Divers   

Les  enregistrements  à  Guernesey  ont  continué  à  être  pra- 
tiqués sur  une  assez  vaste  échelle  quoique  les  deux  tiers 
soient  imputables  au  premier  semestre  de  1904  : 

Liv.  stcrl. 


1904 

1903 

Milliers  de  liv.  si 

867 

.  3.591 

2.551 

4.546 

2.145 

2.115 

2.178 

3.914 

7.119 

6.759 

2.395 

7.043 

815 

371 

2.703 

1.407 

3.726 

2.04(i 

4.731 

5.835 

17.523 

30.200 

620 

3.929 

'4.080 

5.624 

4.330 

4.997 

3.394 

2.429 

3.382 

5.894 

5.989 

6.918 

82ps 

026 

1.62* 

1.139 

16 

44 

12.878 

16.861 

Chaussures  et  cuirs  

Industries  chimiques  

Constructions  mécaniques 

Finance,  banque,  etc  

Gaz  

Hotels  

Assurances   

Mines  et  explorations  .... 

Huiles  

Alimentation    

Navigation  

Divers   

Total.. 


8.000 
300.000 
268.000 
3.220.000 
95. non 
310.000 
1.500.000 
6.365.000 
450. 000 
25.000 
50.000 
1.505.000 

14.116.C0O 


A  Somerset  House  les  enregistrements  ont 
plus  nombreux  pendant  le  deuxième  semestre  que  pen( 
premier. 


beaucoup 
nt  le 


Les  Entreprises  de  Gaz*en  Angleterre.  —  Les  statds- 
tiques  annuelles  qui  ont  trait  aux  usines  à  gaz  en  Angleterre 
montrent  que,  maigre  le  développement  de  l'électricité,  cette 
industrie  a  progressé  plus  que  jamais.  Il  est  à  remarquer 
également  que  l'aicroissement  constaté  est  du  aux  progrés 
accomplis  par  l'industrie  privée. 

Les  chiffres  relatifs  aux  Compagnies  privées  onl  trait  à 
l'année  finissant  le  31  décembre  1!KJ3,  tandis  que  ceux  des 
Municipalités  s'arrêtent  au  31  mars  1904. 

Pour  la  première  fois,  ta  production  globale  des  Compa- 
gnies a  dépassé  lé  chiffre  de  100.000  millions  de  pieds  cubes 
de  gaz,  car  elle  a  atteint  101 .490.084  pieds  cubes. 


(  '.liarbon 
traité 


Gaz  produit 


Nombre  de 
consommateurs 


(Milliers  de 

|  Millions 

tonnes 

de  pieds  oaboa 

(Mill 

Auto- 

Auto- 

Com- 

rités 

Com- 

rités 

(  <OI  J 1- 

rues 

pagnies 

locales 

pagnies 

locales 

pagnies 

locales 

1903. . 

.  8.528 

5.613 

101. 49C 

62.717 

2.S85 

1.945 

1902.. 

.  8.520 

5.58!) 

99.676 

8O.£02 

2.107 

1.970 

1901. . 

.  8.580 

5.522 

97.386 

59.300 

e.osè 

1.872 

1900.. 

.  8.420 

5.479 

94.809 

57.138 

1.945 

1.707 

1899. . 

.  8.321 

5.289 

91.794 

55.360 

1.817 

1.607 

1898.. 

.  7.958 

4.883 

86.705 

51.441 

1.670 

1.578 

1897. . 

.  7.963 

4.652 

84.040 

48.652 

1 .549 

1.475 

i890. . 

.  7.681 

4.614 

80.015 

47.026 

1 . 439 

1.406 

1895. . 

.  7.531 

4.400 

77.245 

47.170 

1.339 

1.320 

1894.. 

.  7.128 

4.191 

72.618 

41.684 

1.286 

1.257 

Si  le  nombre  des  clients  des  oxploilations  ollicielles  a  dimi- 
nué, la  consommation  a,  par  contre,  augmenté. 

Le  capital  versé  des  Compagnies  fin  1903  s'élevait  à  07  mil- 
lions 417.798  liv.  st.  Les  sommes  empruntées  par  les  Muni- 
cipalités s'élèvent  à  37.103.279  liv.  st.  Les  bénéfices  des  Mu- 
nicipalités, après  paiement  des  intérêts,  ont  été  de  de  907.194 
livres  sterling,  somme  supérieure  à  celle  do  l'année  anté- 
rieure. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  2  mars  1905. 
Les  transactions  ont  des  tendances  à  se  raréfier,  aussi  le 
marché  sest-il  un  peu  affaibli,  d'autant  plus  que  les  affaires 
qui  se  présentent  ont  surtout  pour  objet  des  réalisations  de 
bénéfices. 

Les  Consolidés  finissent  à  91 1/4,  contre  90  13/16  jeudi  der- 
nier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance.  L'Italie?i  ■'<  0/0  est  ferme  à  104  ./.; 
l'Extérieure  Espagnole  fiait  à  91  5/8,  et  le  Turc  unifié  4  0/0 
à  89  5/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  bonne  allure.  L'Argentin  5  O/O  1886  est 
ferme  à  103  ./.,  et  le  Funding  à  105  ./..  Le  Brésil  5  0/0  est 
ferme  à  98  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  moins  bien  tenus  devant  la  nul- 
lité des  affaires. 

Les  Chemins  américains  ont  eu  beaucoup  d'offres  à  sup- 
porter, aussi  finissent-ils  en  réaction  assez  prononcée. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est.  à  140  3/4  ;  YErie  à  48  3/8,  et  le 
Louisville  à  146  ./.  ;  YAtchhon  à  92  7/8,  et  le  JSorfolk 
à  86  5,-8. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  1"  mars  1905. 

La  crise  ministérielle  en  Hongrie.  —  Un  emprunt  serbe.  —  Le  Marché 
monétaire.  —  Circulation  de  la  monnaie  d'or.  —  Le  commerce 
extérieur. 

La  crise  hongroise  n'est  toujours  pas  résolue.  Après 
de  longues  tentatives,  le  comte  Andrassy  a  dû  renoncer 
à  constituer  un  Cabinet.  Le  bruit  court  que  M.Wekerlé 
serait  désigné  pour  former  le  nouveau  Ministère. 

On  ne  connaît  rien  de  précis  des  intentions  de  M. 
Wekerlé.  On  assure  pourtant  qu'il  penserait  que  la 
présence  d'une  partie  au  moins  des  libéraux  dans  la 
majorité  prochaine  est  indispensable.  Quant  à  la  ques- 
tion douanière,  qui  actuellement  domine  l'horizon 
politique,  M.  Wekerlé  qui,  jusqu'ici,  a  été  un  parti-an 
de  l'union,  consentirait  à  une  transaction,  à  condition 
que  la  scission  ne  se  fit  que  progressivement  et  n'in- 
tervint qu'à  l'expiration  des  récents  traités  de  com- 
merce dont  le  terme  est  en  1917. 
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Cette  solution  transactionnelle  est  celle  qui  aurait  le 
plus  de  chances  d'être  adoptée  par  tous  les  partis. 

Le  ministre  serbe  des  finances  Patchou  et  le  minis- 
tre de  Serbie  à  Vienne,  M.  Vouitch,  contèrent  ici  de- 
puis plusieurs  jours  avec  les  représentants  de  la  Cre- 
aitanstalt  cl  de  la  Laenderbank  en  vue  de  la  conclu- 
sion d'un  emprunt  serbe.  Mais  rien  de  définitif  n'a 
encore  été  conclu.  M.  Patchou  a  déclaré  que  la  Serbie 
désirait  conclure  un  seul  grand  emprunt  réparti  sur 
plusieurs  années,  de  même  que  les  commandes  pour 
l'armée  et  la  construction  des  chemins  de  fer  aux- 
quelles il  doit  servir. 

Les  banques  viennoises  ne  s'étant  pas  encore  décidé 
à  souscrire  à  cet  emprunt  tout  entier;  d'autre  part, 
l'Autriche-Hongrie  réclamant  qu'une  partie  des  com- 
mandes soit  faite  chez  elle,  M.  Patchou  espère  que 
l'emprunt  sera  conclu  à  la  suite  d'une  coopération  de 
deux  ou  trois  Etats,  soit  l'Autriche  Hongrie,  la  France 
et  l'Allemagne.  Les  commandes  seraient  également 
partagées  entre  les  Etals  contractants. 

Le  Marché  financier  de  Vienne  est,  depuis  le  début 
de  la  crise  hongroise,  dans  un  état  de  marasme  intense. 
Seules,  quelques  valeurs  industrielles,  particulièrement 
des  valeurs  métallurgiques,  sont  encore  l'objet  de  trans- 
actions suivies.  Tout  le  reste  parait  abandonné. 

La  nouvelle  d'un  abaissement  du  taux  de  l'escompte 
officiel  à  Berlin  a  d'autant  plus  surpris,  qu'à  Vienne,  le 
taux  de  l'escompte  a  des  tendances  à  s'élever.  Tout  le 
mois  de  février,  le  taux  de  l'escompte  s'est  maintenu 
tout  proche  de  3  0/0:  à  l'approche  de  la  liquidation;  il 
s'est  élevé  au-dessus.  Vienne  a  maintenant  le  taux  de 
l'escompte  le  plus  élevé.  On  ne  connaît  pas  exactement 
les  causes  de  cette  anomalie  :  on  assure,  toutefois,  que 
les  demandes  du  commerce  et  de  l'industrie  sont  assez 
élevées.  En  raison  de  ce  taux  élevé  de  l'argent,  beau- 
coup de  disponibilités  ont  été  rappelées  de  l'étranger. 

On  sait  qu'en  août  1901,  c'est-à-dire  il  y  a  trois  ans 
et.  demi,  la  Banque  Austro-Hongroise  commença  à 
mettre  eu  circulation  de  la  monnaie  d'or  nationale. 
Depuis  cette  époque,  il  est  sorti  de  ses  guichets 
711  1/2  millions  de  couronnes  et  il  y  est  rentré  502  mil- 
lions ;  l'excédent  resté  en  circulation  est  de  209  1/2 
millions  de  couronnes.  Si  nous  entrons  dans  le  détail, 
nous  voyons  :  pièces  d'or  de  20  couronnes  sorties, 
549.506.949  couronnes  ;  rentrées,  401.006.230  ;  pièces  de 
10  couronnes  sorties,  162.009.180  couronnes;  rentrées, 
100.387.250.  En  somme,  la  population  s'est  assez  mal 
habituée  à  cette  monnaie  d'or,  et  la  population  hon- 
groise encore  plus  mal  que  l'autrichienne.  Ainsi,  en 
Autriche,  les  pièces  d'or  revenues  à  la  Banque  repré- 
sentent les  70  0/0  des  pièces  sorties  ;  en  Hongrie,  elles 
représentent  les  83  0,0. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche  Hongrie,  en 
janvier  1904.  —  Le  mois  de  janvier  a  vu  empirer  la  balance 
commerciale  de  l'Autriche-Hongrie,  alors  qu'en  janvier  1904 
le  solde  passif  de  la  balance  commerciale  avait  été  de  75  mil- 
lions de  couronnes;  en  janvier  1905,  le  solde  passif  a  été  de 
36.4  millions,  près  du  quintuple. 

L'importation  s'est  élevée  à  169.8  millions  de  couronnes 
(-t-  8.7  par  rapport  à  janvier  1904)  et  l'exportation  à  133.4  mil- 
lions (—  20.2). 

Le  trafic  des  céréales  a  particulièrement  contribué  à  ce 
résultat  :  son  importation  a  augmenté  de  8.3  millions  et  son 
exportation  a  diminué  de  5.3  millions. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  10  février  1905. 
T3ourse  sans  grandes  affaires,  mais  les  cours  restent  sou- 
tenus. 

Les  fonds  nationaux  sont  fermes.  Les  valeurs  sidérurgi- 
ques sont  demandés. 
Le  reste  est  calme. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  877  70  ;  les  Lombards, 
80  85;  la  Lœnderbank,  464  70 ;  les  Chemin*  de  fer  autri- 
chiens, 655  70;  l'Alpine,  518  70;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  21  février  1905. 
J.a  rcpiise.  —  i.i  sidérurgie.  —  Les  charbonnages  et  la  grève. 

Notre  marché  à  terme  est  complètement  sous  l'in- 
fluence de  l'abondance  de  l'argent  qui  parait  encore 
vouloir  s'accentuer,  malgré  l'approche  du  printemps  <  i 
l'activité  de  l'industrie.  Les  banques  de  dépôts  se  voient 
forcées  de  diminuer  le  taux  d'intérêt  qu'elles  bonifient 
à  leurs  déposants  et  ceux-ci  n'ont  plus  d'autres  ressour- 
ces, s'ils  veulent  retirer  un  intérêt  convenable  de  leur 
argent,  que  de  procéder  à  des  achats  de  titres,  malgré 
Les  cours  élevés.  Comme,  d'un  autre  côté,  ce  sont  ces 
mêmes  banques  qui  détiennent  les  titres  sous  forme 
de  report  pour  compte  de  la  spéculation  et  de  place- 
ment temporaire  pour  leur  propre  portefeuille,  ce  que 
les  capitalistes  reliront  d'un  côté  pour  acheter,  rentre 
de  l'autre  côté  pour  avance,  et  nous  nous  trouvons 
dans  un  cercle  vicieux. 

Tous  les  fonds  d'Etat  ont  participé  à  la  hausse  de- 
puis huit  jours.  Les  causes  qu'on  met  en  avant  pour 
expliquer  ce  mouvement,  diffèrent  bien  d'un  groupe  à 
l'autre,  mais,  pour  nous,  la  seule  et  unique  raison, 
c'est  la  pléthore  d'argent  qui  dispose  aux  achats,  sans 
toujours  bien  raisonner  si  le  taux  de  capitalisation  ré- 
pond à  la  valeur  intrinsèque  du  titre. 

Les  valeurs  de  traction  ont  eu  un  marché  ferme  el 
actif  à  des  cours  en  hausse.  Le  Métropolitain  de  Paris 
monte,  sur  les  bonnes  recettes  la  Parisienne  Elec- 
trique et  les  liait ways  électriques  sont  achetés,  sur 
l'imminence  de  nouvelles  affaires,  qu'on  dit  présenter 
un  grand  avenir.  Les  Nitrates  Railways  réalisés  par 
notre  place,  qui  s'y  est  intéressée  à  des  cours  beaucoup 
plus  bas,  sont  soutenus  par  des  achats  pour  compte 
de  l'étranger. 

La  fermeté  du  cuivre  profite  aux  cowrs  du  Rio-Tinto. 
La  fin  de  la  guerre  sera  probablement  le  point  de 
départ  d'une  grande  activité  de  l'industrie  de  l'arme- 
ment avec  toutes  ses  conséquences  pour  le  marché  du 
cuivre. 

Au  comptant,  le  marché  est  moins  actif.  On 
s'occupe  principalement  de  valeurs  à  revenu  variable, 
et  les  fonds  d'Etat  n'ont  toujours  joué  qu'un  rôle  secon- 
daire. Comme  la  mode  est  maintenant  aux  fonds  d'Etat 
de  deuxième  et  troisième  ordres,  les  affaires  sont 
calmes,  avec  des  cours  simplement  soutenus. 

La  cote  des  actions  de  Banques  a  peu  varié  depuis 
huit  jours.  Hausse  de  25  fr.  en  Banque  Belge  des  Che- 
mins de  fer  à  545,  de  la  Caisse  de  Reports  à  1.144.  La 
Banque  Nationale  est  en  légère  réaction  à  4.725,  comme 
la  Part  de  réserve  de  la  Société  Générale  à  3.440. 
Crédit  Liégeois  soutenu  à  657  50. 

La  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  a  bonifié 
à  ses  déposants,  en  compte  de  quinzaine,  pour  la  pre- 
mière quinzaine  de  mars  un  intérêt  de  2  75  0  0. 
L'ensemble  des  opérations  a  porté  sur  une  somme  de 
148  millions. 

Le  marché  des  actions  de  Tramways  est  irrégulier. 
Nous  avons  souvent  parlé  des  cours  exagérés  de  plu- 
sieurs titres  de  ce  groupe  pour  que  ce  mouvement 
rétrograde,  plus  accentue  dans  les  groupes  spéculatifs, 
n'ait  pas  à  nous  étonner  outre  mesure.  Les  autres  se 
sont  bien  soutenus,  les  quelques  offres  trouvant  facile- 
ment contre-partie.  La  capital  Anvers  baisse  de  10  fr,  ;'i 
179,  la  dividende  de  5  IV.  à  9  i  50.  la  part  de  fondateur 
,1e  lo  fr.  à  108.  Bologne  perd  6  fr.  à  359  50.  La  divi- 
dende Bruxellois  reste  fermeà  672.M),  comme  la  Calane 
à  no.  Les  premiers  bulletins  de  recettes  de  cette  affaire 
sont  favorables,  bunker que-Calais  en  recul  d'un  franc 
à  il;;. mi.  Economiques  sans  changement  à  616.  Napo- 
litain en  baisse  :  la  jouissance  de  6o  fr  à  910,  la  divi- 
dende de  300  fr.  à  3.900.  Evidemment,  le  dernier   u- 
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vement  a  été  trop  important  pour  ne  pas  amener  une 
réaction.  Secondaires  soutenus  à  475.  Capital  Union  de 
Tramways  en  hausse  de  2  fr.  à  95.  On  dit  que  les  négo- 
ciations pour  la  concession  du  Tramway  Lille- Houbaix- 
Tourcoing,  que  le  groupe  de  l'Union  sollicite,  sont  à 
peu  près  terminées.  La  ligne  principale  suivra  le  nou- 
veau boulevard  entre  Lille  et  Roubaix  sur  une  plate- 
forme spéciale  permettant  de  marcher  à  40  kilomètres 
à  l'heure,  vitesse  prévue  par  le  cahier  des  charges. 
Avec  l'importance  des  trois  villes,  on  conçoit  les  avan- 
tages que  le  concessionnaire  pourra  retirer  de  cette 
affaire. 

La  situation  sur  les  marchés  des  produits  de  l'in- 
dustrie sidérurgique  n'a  subi  aucune  variat'on  depuis 
huit  jours.  Les  affaires  sont  en  général  peu  actives  en 
Europe,  les  usines  ne  pouvant  accepter  d'ordres  que 
pour  le  deuxième  semestre  de  l'année,  et  personne  ne 
désire  s'engager  à  si  longue  échéance.  Aux  Etats-Unis 
toute  crainte  d'un  ralentissement  des  affaires  à  la  lin 
du  printemps  a  disparu.  La  consommation  reste  ache- 
teur, et  comme  on  s'attend  à  une  nouvelle  hausse  des 
produits,  les  négociants  prennent  tout  ce  qu'on  veut 
leur  vendre.  S'il  y  a  là  un  danger,  il  n'est  pas  prêt  à 
se  taire  sentir.  Les  bruits  au  sujet  d'un  agrandissement 
important  du  Sleel  trust  par  l'absorption  du  syndicat 
du  Sud  ont  soutenu  la  tendance.  Un  autre  bruit,  qui 
demande  confirmation,  est  celui  d'une  entente  entre 
les  producteurs  d'acier  de  l'Europe  et  le  Steel  trust. 

A  notre  Bourse,  les  affaires  sont  très  calmes  dans  ce 
groupe.  Pour  nos  usines  se  pose  maintenant  la  ques- 
tion des  prix  de  la  matière  première  et  des  demi-pro- 
duits. On  ne  sait  si  le  mois  prochain  ne  nous  apportera 
pas  une  hausse  du  charbon,  mais  on  la  prévoit.  Sera  t-il 
possible  d'élever  immédiatement  les  cotes  des  finis  en 
proportion  à  l'augmentation  du  prix  de  revient  ?  On 
comprend  l'importance  de  cette  question  pour  beaucoup 
de  nos  Sociétés  et  pour  les  bénéfices  qu'elles  pourront 
réaliser  dans  l'avenir. 

Nos  ouvriers  mineurs  se  sont  scindés  en  deux  camps 
distincts  :  le  Borinage  et  Charleroi  sont  restés  en  grève  ; 
Liège  et  le  Centre  ont  complètement  repris  le  travail. 
De  cette  manière,  la  fin  de  la  grève  a  été  ajournée  de 
quelques  jours,  mais  e  le  ne  peut  plus  avoir  des  suites 
bien  importantes.  Le  cont  de  la  main-d'œuvre  est  plus 
élevé  à  Liège  et  dans  le  Centre  que  dans  les  autres 
bassins.  Ces  derniers  sont  plus  exposés  à  la  concur- 
rence de  l'étranger  et  sont  forcés  de  tenir  leurs  prix 
plus  bas.  Les  Charbonnages  ont  refusés  jusqu'à  main- 
tenant de  céder  aux  exigences  des  ouvriers.  Il  y  a 
aussi  un  peu  de  question  politique  là-dessous.  Plus  la 
grève  dure,  plus  il  .sera  facile  d'imposer  une  hausse 
générale  des  prix  à  l'adjudication  du  printemps,  dont 
la  date  n'est  pas  encore  fixée  à  cause  de  la  grève,  mais 
qui  a  lieu  d'habitude  vers  la  mi-mars.  En  attendant, 
une  augmentation  des  prix  de  cinquante  centimes  poul- 
ies qualités  industrielles  et  d'un  franc  pour  le  coke 
est  acceptée  sans  hésitation  pour  des  livraisons  immé- 
diates. Ouant  à  l'avenir,  personne  ne  veut  s'engager 
avant  l'adjudication  :  les  charbonniers  parce  qu'ils 
demandent  des  prix  plus  élevés,  les  consommateurs 
parce  qu'ils  espèrent  que  des  offres  de  l'étranger  empê- 
cheront la  hausse. 

A  notre  bourse  les  affaires  manquent  d'importance 
dans  ce  groupe.  L'offre  comme  la  demande  sont  des 
plus  restreintes,  et  aussitôt  que  ces  dernières  prennent 
un  peu  d'importance,  les  cours  montent  vivement, 
indication  certaine  du  manque  de  flottant. 


Le  Marché  de  l'Ivoire  à  Anvers.  —  L'année  1904  est  la 
plus  mémorable  dont  il  puisse  être  fait  mention  depuis  l'in- 
troduction de  l'article  sur  le  rcirché  d'Anvers,  au  point  de 
vue  de  son  renchérissement.  Les  cours  ont,  en  effet,  pro- 
gressé d'au  moins  30  0/0  pour  dents  lourdes  et  moyennes, 
malgré  que  le  chiffre  des  quantités  offertes  et  vendues  ait 
dépassé  d'environ  46.000  kilos  la  moyenne  de  ces  dix  der- 
nières années. 

Il  est  vrai  qu'aux  ventes  trimestrielles  de  juillet  et  de 


novembre,  auxquelles  la  hausse  s'est  manifestée,  on  offrait 
respectivement  11 .000  et  26.000  kilos  de  moins  que  l'année 
passée,  mais  l'importance  des  enchéri  s  du  1er  semestre  réduit 
la  diminution  des  ventes  do  l'JO'i  à  27.000  kilos,  soit  339.000 
kilos  contre  356.000  kilos  en  1903. 

La  situation  du  marché  d'Anvers  cal  des  plus  florissantes; 
il  a  été  tout  particulièrement  favorisé  par  les  grands  mouve- 
ments «le  hausse  qui  y  ont  pris  naissance  et  qui  n'ont  pas  été 
suivis  sur  les  marchés  voisins  dans  la  même  mesure.  Comme 
il  ressort  par  les  tableaux  comparatifs  ci-dessous  des  prix 
payé's  à  Londres  et  à  Liverpool,  il  y  a  fin  l'JO'i  une  différence 
d'au  moins  10  0/0  daiiS  la  partie  des  cours  en  faveur  d'An- 
vers, pour  les  sortes  représentées  sur  les  trois  marchés. 

Le  tableau  suivant  donne  le -chiffre  des  importations,  des 
ventes,  ainsi  que  les  stocks  des  dix  dernières  années  : 


Années  Importations  Ventes  Stocks 

(En  kilogrammes; 

1904                         293. 0C0  329. OU)  151.000 

1903                         354.000  356.000  198.000 

1902                          370.000  322.000  205.400 

1901                         327.000  312.000  157.000 

1900                         333.000  331.000  141.000 

1899                          328.000  292.500  144.500 

1898                          231.900  201.000  110.000 

1897                          2^5.000  280.000  84.0C0 

1896                          200.000  265.500  100.300 

1895                         362.000  270.000  166.000 


ESPAGNE 


LA   S  /TUAT ION 


Madrid,  le  27  février  1905. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  républicains,  les  démocrates,  les  libéraux  et  les 
conservateurs  se  préparent  à  la  lutte  pour  les  élections 
provinciales.  Les  travaux  de  rédaction  du  budget  con- 
tinuent; comme  sa  confection  demande  un  peu  plus  de 
temps  que  celle  d'un  budget  d'affaires,  à  cause  des 
changements  à  introduire  dans  un  certain  nombre  de 
services,  peut-être  le  Ministre  des  finances  n'aura- t-il 
pas  demain  en  son  pouvoir  tous  les  budgets  partiels 
qui  doivent  être  mis  d'accord  avec  les  augmentations 
de  dépenses  reconnues  nécessaires.  M.  Garcia  Alix 
travaillera  à  finir  le  budget  général  dans  le  courant  du 
mois  de  mars.  Il  regrette  que  M.  Osma  ait  fait  des  dé- 
grèvements avant  d'attendre  que  l'impôt  sur  les  alcools 
fût  bien  établi,  mais  il  estime  également  que  lorsque 
cet  impôt  aura  commencé  à  rendre  ce  dont  il  est  ca- 
pable, le  Trésor  y  retrouvera  les  ressources  dont  il 
a  été  obligé  de  se  priver. 

Le  Comité  des  Ministres,  qui  a  reçu  la  mission  d'étu- 
dier les  voies  et  moyens  à  appliquer  pour  remédier  à 
la  crise  des  subsistances,  continue  ses  travaux;  l'infor- 
mation finira  cette  semaine,  probablement,  mais 
comme  une  bonne  partie  des  mesures  prévues  sont  de 
la  compétence  des  Chambres,  le  Cabinet  préparera  les 
lois  nécessaires  pour  les  mettre  en  discussion  à  la 
rentrée.  Celle-ci  est  toujours  subordonnée  à  la  mise  au 
point  du  budget  ;  peut-être  la  discussion  de  celui-ci 
ne  commencera-t-clle  pas  tout  de  suite.  Le  voyage  du 
Roi  au  mois  de  mai,  la  suite  de  la  discussion  des  pro- 
jets entamés,  qui  sont  nombreux,  et  la  préparation  du 
rapport,  lequel  demandera  du  travail,  nous  conduiront 
au  mois  de  juin  ou  de  juillet,  et  alors  on  suspendra  le 
travail  jusqu'au  mois  d'octobre.  Voilà  du  moins  ce 
qui  peut  arriver. 

Les  ventes  du  portefeuille  et  les  réalisations  de  bé- 
néfices ont  produit  leur  effet  sur  le  cours  de  la  Dell^ 
i  0/0.  Du  prix  de  78  50,  il  y  a  huit  jours,  elle  a  fléchi 
peu  à  peu  jusqu'à  78  20  0/0  jeudi,  pour  revenir  ven- 
dredi à  78  0  0  et  samedi  à  78  30  0/0.  Aujourd'hui,  le 
cours  de  clôture  a  été  de  78  45  0/0.  La  spéculation 
lutte  courageusement  pour  défendre  ses  positions,  mais 
il  sera  difficile,  semble-t-il,  de  remonter  le  courant,  au 
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moins  tout  de  suite  ;  il  ne  faut  pas  oublier  qu'il  y  a  à 
tenir  compte  de  ce  que  fera  le  Gouvernement  pour  ré- 
gulariser le  portefeuille  de  la  Banque  d'Espagne  et 
que  s'il  y  a  une  émission  de  Dette  4  ou  5  0/0,  ceci  est 
de  nature  à  peser  sur  les  cours.  Aussi,  ne  faut-il  pas 
s'étonner  que  la  rente  ne  parvienne  pas  ;'t  se  stabiliser 
au  prix  actuel.  Le  classement  des  titres  llottants  de- 
mande une  assez  longue  période  et  de  la  coniiance  dans 
les  affaires  ;  actuellement,  celles-ci  traversent  une  pé- 
riode de  stagnation,  amenée  en  partie  par  les  erreurs  de 
ces  dernières  années  et  par  l'incertitude  de  ce  que  sera 
le  futur  régime  douanier  en  Espagne.  Aussi,  je  crois 
qu'il  est  permis  de  dire,  sans  vouloir  jouer  le  rôle  de 
prophète,  qu'il  sera  malaisé  de  porter  le  cours  du  4  0/0 
beaucoup  plus  haut  qu'actuellement  ;  l'avenir  seul 
peut  dire  qui  aura  raison,  des  uns  ou  des  autres. 

La  Bette  amortissable  a  eu  moins  de  mouvement  que 
la  Perpétuelle  :  elle  est  passée  de  98  25  à  98  20  0/0, 
finit  à  98  25  0  0. 

L'impression  de  la  séance  d'aujourd'hui  est  bonne, 
mais  plus  au  comptant  qu'à  terme;  celui  ci  est  à  78  40 
pour  demain  et  78  50  0/0  pour  fin  mars. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  semblent  se  sta- 
biliser aux  environs  du  cours  de  458  0/0;  il  est  clair 
que  plus  on  tardera  à  lui  rembourser  les  pagarès 
qu'elle  a  en  portefeuille,  moins  vite  les  dividendes  di- 
minueront, mais  cola  ne  suffit  pas  pour  les  faire  mous- 
ser ;  l'expérience  de  l'année  dernière,  avec  ses  oscilla- 
tions violentes  a  inspiré  de  la  sagesse  à  ceux  des  por- 
teurs qui  voudraient  gagner  de  l'argent  avec  ces  titres, 
et  il  est  à  croire  que  si  le  Ministre  des  Finances  finit 
par  se  décider  à  une  émission  de  Dette,  les  cours  ac- 
tuels fléchiront  clans  la  même  mesure  que  diminueront 
les  pagarès. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs 
sont  bien  tenues  aux  mêmes  cours  que  la  semaine  pré- 
cédente ;  pour  le  moment,  il  n'y  a  pas  d'espoir  de  les 
revoir  aux  prix  d'il  y  a  un  an,  mais  tout  finit  par  re- 
venir en  ce  monde. 

Les  actions  de  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne 
dépassent  le  cours  de  20  0/0,  très  rai'es. 

Les  Nord-Espagne  ouvrent  la  semaine  à  54  95,  bais- 
sent à  53  85,  reviennent  à  54  45  et  finissent  à  54  15  ; 
les  Saragosse  ouvrent  à  88  99  0/0,  baissent  à  87  89  0/0; 
reviennent  à  88  45  et  finissent  à  88  15  0/0  ;  jusqu'à  ce 
que  les  rapports  des  Compagnies  aient  établi  d'une  fa- 
çon définitive  les  résultats  de  l'exercice  ISOi,  et  ce  que 
les  actionnaires  peuvent  en  espérer,  il  y  aura  des  os- 
cillations. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Sucrière  continuent  à 
avoir  un  marché  un  peu  nerveux:  les  Préférence  se 
tiennent  aux  environs  de  101  25  0/0  ;  les  Ordinaires,  de 
52  25  0  0.  11  y  a  eu  des  personnes  surprises  en  lisant 
dans  le  dernier  bilan,  que  la  Compagnie- a  demandé  des 
avances  pour  un  certain  nombre  de  millions  de  pesetas, 
mais  l'étonnement  n'a  aucune  raison  d'être  ;  la  Société 
avait  été  obligée  de  prendre  un  grand  stock  de  matières  ; 
la  production  n'a  pas  été  vendue  toute  entière  et  il 
faut  bien  de  l'argent  pour  attendre  que  les  achats  fas- 
sent rentrer  en  caisse  les  fonds  avancés.  Tant  que  la 
consommation  ou  l'exportation  n'auront  pas  augmenté 
dans  des  proportions  notables,  il  faut  ^'attendre  à  voir 
figurer  dans  les  bilans  le  compte  susdit. 

Altos  Hnrnos  de  Bilbao  à  189  0/0  ;  l'état  du  marché  de 
la  sidérurgie  ne  permet  pas  d'espérer  un  rapide  relève- 
ment de  cette  valeur;  Explosifs  à  283  50  0/0;  Banco 
Jlispano-A  mericano  à  11O50  0/0  ;  Espun&l  de  Crédito  .à 
102  0/0;  Ckenvim  deifer  de  Langr.es  à  10.'!  0/0;  Catalana 
,  rai  dr  Crédito  à  74  20  0/0;  Ville  df  Madrid  4  0/0 
(1898;  à  84  0/0;  Expropriations  à  9'i  50  0/0;  Emanct.es 
à  92  0/0. 

Le  cours  du  change  a  été  plus  ferme  pendant  toute 
la  semaine  ;  le  prix  de  clôture,  lundi  dernier,  a  été  de 
31  80  0/0  et  nous  sommes  arrivés  à  31  35  0/0  pour 
finir  aujourd'hui  au  même  prix. 

I.a  Banque  d'Ksiiagne  vient  toujours  en  aide  au  mar- 
ché en  négociant  «tes  devises  étrangères  pour  le  compte 
du  Trésor, 


nue  ce  soit  pour  une  raison  ou  pour  une  autre,  1(3  fait 
est  que,  l'année  dernière,  ;'i  pareille  époque,  le  cours  du 
change  était  au-dessus  de  36  0/O  et  qu'au  mois  de 
février  il  ellleura  40  0/0  ;  il  est  vrai  que  ce  fui  à  cause 
de  la  crainte  de  complications  internationales,  mais, 
enfin,  la  movenne  du  mois  courant  s'établira  aux  envi- 
rons de  31  50  0/0  ;  celle  de  février  1904  fut  de  38  625 
p.  c,  la  diirérence  vaut  la  peine  d'être  signalée  :  7125 
p.  c,  d'autant  plus  que  nous  avions  perdu  l'habitude  de 
le  voir  à  ce  cours  ;  il  n'y  a  qu'à  se  rappeler  le  prix 
moyen  du  change  sur  Paris  au  mois  de  février  de  ces 
dernières  années. 

1901   32  65  1903    33  47 

1902    36  05  190'j   38  025 

Il  y  avait  environ  cinq  ans  que  le  cours  se  mainte- 
nait au-dessus  de  32  0/0;  or,  on  ne  peut  que  se  réjouir 
de  le  voir  à  un  prix  plus  abordable  et,  ce  qu'il  faut, 
c'est  qu'il  ne  revienne  plus  à  des  hauteurs  aussi  éle- 
vées. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

6fév.     13fév.    20  fév.    27  fc'v. 

4  0/0  Intérieur   78  40      78  35      78  50      78  45 

5  0/0  Amortissable   99  10    •  99  25      98  25      98  25 

Banque  d'Espagne   456  50    455..     458  50  458.. 

—     Hypothécaire...  198  . .  199   

Comp.  Ferai,  des  Tabacs  409  50  412  . .     409  „      408  . . 

Chèque  sur  Paris   31  30  31  15      31  30      31  35 

—        Londres ...  33  02  33  01      33  07      33  11 

Cédules  hypothéc.  4  0/0.  103  . .  103  45     103  80     103  95 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  on  remarque  les 
changements  suivants  :  +  argent,  0  millions  ;  —  cir- 
culation, 5  ;  —  comptes  courants,  2  ;  —  avances, 
9  millions. 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  4"  janvier  au  il  février  {h  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2-070 

6  623.767 

6.884.378 

7.002.873 

6.983.299 

Asturies,  Galice. 

784 

1- 972. 346 

2.106.811 

2  111.128 

2.464.176 

Valence  à  Vtiel  ■ 

88 

83 . 420 

86.212 

140. 997 

96.053 

104 

157-764 

163.173 

175.673 

182.689 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

278.748 

296.613 

283.677 

278.669 

AlrnansaValence 

499 

1 .600.223 

1.666.964 

1.699  440 

1.630.725 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.CS1 

10.716.268 

11.204.333 

11  413.790 

11.633.611 

1.067 

2  329  ^19 

2  419.176 

2.228.313 

2.310. S99 

Madrid-Saragosse 

Barcel .  -France . 

3.6S0 

10.402.992 

10  878.364 

11  133.428 

10-880.94C 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

362. 844 

466.678 

355  035 

625.112 

Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  1"  mars  1905. 

Malgré  le  peu  d'ampleur  des  transactions  le  marché  se 
maintient  ferme.  L'Intérieure  clôturcà  78  35.  Le  change  sur 
Paris  est  à  31  30. 


PORTUGAL 


Banque  de  Portugal.  —  Le  rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration de  la  Banque  de  Portugal  relatif  à  la  gérance  do 
1904  a  été  distribué.  La  balance  de  1S04,  lisons  nous  dans 
ÏEconomista  s'est  fermée  avec  la  somme  de  197.699 :040j$l09 
reis,  contre  210.884:570g693  reis  l'année  antérieure:  par  suite, 
il  existe  nue  diminution  de  13.184:924$58î  reis. 

La  caisse  accuse,  durant  l'année,  430.586  conlos  à  l'entrée  et 
437.991  contos  à  la  sortie,  il  y  a  donc,  à  l'entrée,  un  solde  de 
W.7'74  contos,  provenant  de  Ï903. 
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Le  solde  qui  passe  à  l'actif  de  1905  est  de  51.309  contos, 
composé  de  40.381  contos  es  billets  de  la  Banque,  de  4367 
contos  en  or  monnayé  ou  en  barres  et  de  0. 013  contos  argent, 
de  98  contos  nickel  et  38  contos  cuivre. 

En  «omparant  la  réserve  avec  celle  de  la  balance  de  1903 
on  voit  que  celle  de  l'or  se  maintient  intacte  et  que  celle  de 
l'argent  a  diminué  de  500  contos. 

Le  portefeuille  commercial  présente,  au  31  décembre,  un 
solde  de  18.730  contos,  soit  une  différence  en  moins,  sur  le 
solde  de  l'année  antérieure,  do  611  contos. 

L'escompte  a  porté  sur  58.750  lettres  d'une  importance  de 
44.720  contos,  soit  3.538  lettres  de  plus  et  325  contos  de  moins 
que  l'année  précédente. 

Dans  le  mouvement  des  effets  sur  le  royaume,  il  s'est 
produit  des  circonstances  analogues  à  celles  des  effets 
escomptés,  vu  qu'en  1904  178.019  effets  représentant  25.624 
contos  furent  escomptés,  soit,  en  plus  qu'en  1903,  9.987  effets 
et  352  contos. 

Les  prêts  sur  gages  dont  le  solde,  le  31  décembre  1908, 
était  de  2.480  contos,  ont  monté  pendant  l'année  à  376  contos 
à  peine. 

Le  solde  des  comptes  de  en-dit  et  de  suppléments  est  de 
4.435  contos,  799  contos  de  moins  qu'en  1903. 

Le  portefeuille  des  titres  de  crédit  accuse  la  valeur  de  4.478 
.contos.  L'année  antérieure,  cette  valeur  était  de  4.678  et 
augmentée  de  la  somme  votée  par  l'assemblée  du  29  février 
1904,  elle  s'élève  à  4.741  contos.  Il  y  a  donc  eu,  dans  la  der- 
nière année,  une  diminution  de  263  contos,  provenant  d'amor- 
tissement et  de  ventes  de  titres. 

Sous  la  rubrique  de  comptes  divers,  la  balance  de  1904. 
comparée  à  celle  de  l'année  antérieure,  présente  le  résultat 
suivant  : 

z        Actif  Passif 
En  milreis) 

Balance  de  1904    2.879:8798865      1.067 :021S34l 

Balance  de  1903    2.896  027  806      1.018  638  446 

Différence  en  1904. .    —     16: 147g940   -)-  'i8:382$895 


Les  opérations  de  change  ont  eu  un  mouvement  représenté 
par  3.477  contos,  contre  2.767  en  1903,  soit  une  augmentation 
de  679  contos. 

Le  mouvement  du  compte  courant  du  Trésor  a  été  de 
249.717  contos,  contre  213.310  en  1903,  soit  une  augmentation 
de  36  contos. 

Le  fonds  de  réserve  permanente  a  été,  suivant  les  proposi- 
sitions  de  la  Direction,  élevé  à  2.393  contos. 

La  somme  du  fonds  de  réserve  variable,  pour  1905,  est  de 
670  contos. 

La  circulation  au  31  décembre  1904  était  de  67.807  contos, 
Contre  69.477  à  égale  date  de  Tannée  antérieure. 

Le  maximum  de  la  circulation,  en  190'i  (5  janvier),  a  été  de 
69.896  contos  ;  le  2  décembre  1903,  il  avait  été  de  70.560. 

Le  minimum  de  la  circulation,  en  1904  (24  février),  a  été  de 
06.260  contos  ;  l'année  précédente  (24  mars',  il  avait  été  de 
61.265  contos. 

En  1904.  les  bénéfices  bruts  ont  atteint  2.046  contos,  dédui- 
sant les  charges  de  l'année  représentées  par  606  contos,  il 
reste  un  bénéfice  net  de  2.040  contos.  De  cette  somme  il  re- 
vient à  la  Direction,  pour  ses  honoraires  de  2  0/0,  40:  802  $876 
reis,  ce  qui  représente,  pour  chacun  des  dix  directeurs, 
4  contos  et  80  milreis. 

Des  1.999  contos  qui  restent,  déduisant  405  contos  du  divi- 
dende de  3  0/0  distribué  le  premier  semestre,  il  reste  1.594 
contos  dont  l'application  est  ainsi  indiquée  : 

Milreis 


5  0,0  pour  le  fonds  de  réserve  permanente   99:9678646 

15  0/0  pour  le  fonds  de  réserve  variable   299  901  140 

Pour  compléter  un  dividende  de  7  0/0   540  000  000 

939:868$78Q 

Appartiennent  à  l'Etat   654:472g748 

Disponibles   327  237  374 

Solde  des  profits  et  pertes  de  1903    14  080  655 


341:3178029 

De  cette  somme,  le  Conseil  général  propose  de  destiner 


33:500$000  de  reis  pour  élever  le  dividende  à  98500  reis  par 
action  et  3  contos  pour  augmenter  le  fonds  de  pensions  et 
secours  aux  employés  de  la  Banque. 


La  Question  des  Tabacs.  —  On  sait  que  le  Gouverne- 
ment portugais  avait  invité  la  Compagnie  des  Taliacs,  la 
Compagnie  des  Allumettes  et  quelques  Sociétés  financières  à 
présenter  jusqu'au  20  lévrier  leurs  propositions  pour  la  réa- 
lisation de  la  conversion  des  obligations  des  emprunts  de 
1891  et  1896. 

Voici  le  texte  du  communiqué  oflioiel  : 

«  Le  Gouvernement  désirant  faire  la  conversion  des  obliga- 
tions des  Tabacs  aux  termes  de  la  loi  du  29  juillet  1899  et 
dans  les  conditions  suivantes  : 

1°  Les  nouvelles  obligations  à  émettre  produiront  un  inté- 
rêt de  4  0/0,  elles  seront  amorties  en  00  années,  elles  auront 
pour  garantie  la  consignation  de  la  rente  des  Tabacs,  dont  Je 
monopole  sera  adjugé  pour  19  années  à  partir  de  1907,  épo- 
que à  laquelle  le  contrat  actuel  prendra  fin  de  la  façon  qui 
paraîtra  la  plus  convenable  ; 

2'  Le  nouvel  emprunt  sera  pris  ferme,  le  Gouvernement 
s  obligeant  à  faire  les  démarches  officielles  nécessaires  pour 
obtenir  l'admission  à  la 'cote  et  le  concessionnaire  devant, 
de  son  côté,  employer  tous  ses  efforts  dans  le  même  but  ; 

3»  L'emprunt  comprendra  la  somme  nécessaire  pour  le 
remboursement  des  obligations  des  Tabacs  en  circulation  au 
1er  octobre  de  cette  année,  37:061  contos,  et  plus  7:939  con- 
tos en  or,  à  remettre  à  Paris  aux  époques  et  de  la  façon  dont 
on  conviendra,  cette  dernière  somme  étant  destinée  à  l'extinc- 
tion de  la  dette  flottante  externe  ; 

4°  Si  le  monopole  des  tabacs  n'est  pas  continué  au  delà  de 
1926,  la  part  de  cet  emprunt  qui  serait  encore  due  à  cette 
époque,  suivant  le  tableau  d'amortissement,  sera  remboursée 
au  pair. 

J'ai  l'honneur  de  vous  convier  à  me  faire  savoir  jusqu'à 
deux  heures  du  soir  du  20  courant  : 

1°  Si  la  Compagnie  dont  vous  présidez  le  Conseil  d'admi- 
nistration s'oblige  à  faire  la  conversion  et  dans  quel  délai,  et 
si  elle  accepte  les  conditions  indiquées  : 

2°  Quel  est  le  prix  ferme  auquel  elle  prend  lesdites  obli- 
gations ; 

3°  Quelles  sont  les  garnties  qu'elle  offre  ponr  ass\irer  la- 
dite opération. 

Dans  le  cas  où  il  ne  conviendrait  pas  au  Gouvernement 
d'accepter  la  proposition  d«  cette  Compagnie,  je  désire,  aussi, 
savoir  à  quelles  conditions  elle  se  proposerait  de  concourir  à 
l'adjudication  simultanée  de  la  conversion  et  du  monopole  de 
la  fabrication  des  tabacs  sur  le  continent  du  royaume,  pre- 
nant pour  base  pour  celle-là  les  plus  hauts  prix  pour  les 
obligations,  et  pour  celle-ci  la  plus  grande  participation  de 
l'Etat  dans  les  bénéfices  de  la  Compagnie  clairement  définis, 
et  les  plus  grands  avantages  à  concéder  au  personnel  ouvrier. 

La  réponse  que  Votre  Excellence  aura  envoyée  sera  fermée 
dans  une  enveloppe  cachetée,  portant  extérieurement  l'indi- 
cation de  l'aflaire  à  laquelle  elle  se  réfère.  » 

En  réponse  à  l'invitation  du  Gouvernement,  écrit  notre 
confrère  O  Economist,  des  propositions  ont  été  faites  pour  le 
compte  de  l'importante  maison  de  Londres,  Hambro  and  Son, 
et  par  la  Compagnie  des  Allumettes,  qui  a  publié,  dans  les 
journaux,  le  texte  de  sa  proposition. 

La  proposition  anglaise  se  rapporte  exclusivement  à  l'opé- 
ration de  la  conversion;  celle  de  la  Compagnie  des  Allumet- 
tes a  trait  à  la  conversion  et  cumulativemeut  à  l'adjudication 
du  monopole  des  tabacs,  la  Compagnie  déclarant,  toutefois, 
qu'elle  peut  contracter  séparément  ou  conjointement  le  mo- 
nopole et  l'emprunt. 

La  Compagnie  des  Tabacs,  peu  avant  l'heure  do  l'expira- 
tion du  délai  fixé  pour  la  réception  des  réponses,  demanda 
par  téléphone  quelques  minutes  d'attente,  et  envoya  un 
projet  préliminaire  contenant  son  acquiescement  à  toutes  les 
conditions  contenues  dans  la  consultation  du  Ministre  des 
Finances,  et  conjointement  deux  enveloppes  fermées,  portant 
les  numéros  1  et  2,  dont  l'ouverture,  était-il  indique,  ne 
pouvait  être  faite  qu'après  entente  préalable  avec  le  Gouver- 
nement sur  les  conditions  non  désignées. 
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Les  enveloppes,  suivant  leurs  indications  respectives,  con- 
tenaient, le  n°  1,  la  désignation  du  prix  auquel  la  Compagnie 
s'engageait  à  prendre  ferme  les  obligations  de  l'emprunt 
destiné  à  la  conversion  dos  obligations  actuellement  en  circu- 
lation, et  le  n°  5.  le  prix  des  mêmes  obligations  et  la  dési- 
gnation de  la  rente  à  servir  à  l'Etat,  et  des  autres  conditions 
relatives  au  monopole  de  l'industrie  des  tabacs,  ceci,  dans  le 
cas  de  la  réunion  des  deux  opérations. 

Dans  le  Conseil  des  Ministres  réuni  pour  apprécier  les 
propositions,  on  n'arriva  pas  à  prendre  une  résolution  défi- 
nitive relative  à  cette  clause,  le  Conseil  s'ajourna  et  fixa  une 
nouvelle  réunion  pour  le  jour  suivant  ;  le  Conseil  était  réuni 
quand  il  reçut  un  nouvel  avis  de  la  Compagnie,  autorisant 
l'ouverture  de  l'enveloppe  n°  1  et  se  désistant  des  conditions 
présentées  la  veille. 

L'organe  du  Gouvernement,  dans  la  presse,  donne  sur  ce 
second  Conseil  les  informations  suivantes  : 

«  Le  Conseil  a  continué  à  s'occuper  des  propositions  pré- 
sentées sur  la  question  des  tabacs  et  d'autres  circonstances 
qui  se  rattachent  à  cette  très  importante  question. 

Le  Conseil  était  occupé  à  examiner  les  propositions,  quand 
il  reçut  un  avis  de  la  Compagnie  des  Tabacs  autorisant  le 
Gouvernement  à  ouvrir  l'enveloppe  qui  contenait  le  prix  di  s 
obligations  pour  l'hypothèse  de  la  séparation  du  monopole 
des  tabacs  et  de  la  conversion,  dispensant  des  formalités  et 
réserves  qu'elle  avait  formulées  en  premier  lieu. 

Le  prix,  sur  lequel  le  Gouvernement  garde  le  secret  absolu, 
est  très  supérieur  au  prix  fixé  dans  le  contrat  du  16  juin  1904, 
et  assez  supérieur  à  celui  de  toutes  les  autres  propositions 
jusqu'à  présent  revues. 

Le  Conseil  des  Ministres  est  très  satisfait  du  chemin  que 
cette  question  a  pris.  Tous  les  membres  du  Gouvernement 
félicitèrent  avec  effusion  le  président  du  Conseil. 

Le  Conseil  se  réunira,  sous  peu,  pour  prendre  une  résolu- 
tion définitive.  » 

Une  note  officieuse,  communiquée  au  Diario  de  Noticias, 
nous  donne  en  plus  les  informations  suivantes  : 

«  Nous  dirons  encore  que,  de  l'ensemble  de  nos  informa- 
tions, il  résulte  pour  nous  la  conviction  que  ce  prix,  qui 
était  de  433  fr.  par  le  contrat  du  1G  juin  19(14  et  de  435  fr. 
50  centimes  suivant  la  proposition  faite  le  5  janvier  dernier 
par  la  Compagnie  des  Allumettes,  est  cependant  assez  supé- 
rieur à  celui  de  la  proposition  Hambro,  dont  les  avantages 
signalés  par  nous  se  trouvent  ainsi  supplantés. 

Le  Gouvernement  et  naturellement  son  organe  officieux  gar- 
dent la  plus  grande  réserve  sur  le  prix  offert  par  la  Compa- 
gnie des  Tabacs  pour  les  nouvelles  obligations  ;  mais,  bien 
que  cela  ne  représente  qu'un  calcul  dérivé  de  plusieurs  indi- 
ces, nous  croyons  ne  pas  commettre  une  grande  erreur  en 
supposant  que  ce  prix  n'est  pas  inférieur  à  445  fr.,  c'est-à- 
dire  10  fr.  déplus  que  celui  du  16  juillet,  et  9  fr.  50  de  plus 
que  celui  du  5  janvier,  pour  chacune  des  600.000  obligations 
à  émettre.  » 

On  dit  aussi  : 

«  Que,  pour  la  proposition  de  conversion,  la  Compagnie  des 
Tabacs  a  présentement  réuni  plusieurs  éléments  nationaux  à 
ceux  sur  lesquels  elle  comptait  quand  elle  signa  le  contrat 
provisoire  du  16  juillet. 

Ces  éléments  étaient  les  maisons  Neullize  et  Compagnie  et 
Henry  Burnay  et  Compagnie;  le  Comotoir  National  d'Es- 
compte et  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui,  à  leur 
tour,  faisaient  participer  à  l'opération  "la  Drcsdcn  Bank,  la 
maison  Jacob  Stern,  la  Deutsche  Vereins  Bank  de  Francfort, 
la  Deusch  Bank  de  Berlin,  la  maison  Baring  Brothers  et 
Company,  la  Société  Générale  et  le  Crédit  Lyonnais. 

Actuellement,  les  éléments  portugais  associés  à  la  nouvelle 
proposition  de  la  Compagnie  des  Tabacs  sont  :  la  Banque  de 
Portugal,  la  Banque  Commerciale  de  Lisbonne,  la  Banque 
Ultramarine  et  la  maison  Fonseca,  Santos  Vianna,  de  Lis- 
bonne; la  Banque  Alliança,  la  Banque  Commerciale  de 
Porto  et  la  maison  Pinto  da  Fonseca,  de  la  même  ville. 

Par  décision  du  22  courant,  le  Gouvernement  a  dénoncé  le 
contrat  du  26  février  1801,  actuellement  en  vigueur,  et  a  déjà 
fait  prévenir  directement  la  Compagnie  des  Tabacs  qu'il  con- 
sidère  comme  terminé  le  monopole  des  tabacs  qu'elle  exploite 

iour  où  prend  fin  la  première  période  de  16  années  établie 
par  ledit  contrat. 
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Les  Rapports  entre  la  Suède  et  la  Norvège.  —  On  sait 
que  depuis  longtemps  la  Norvège  poursuit  avec  acharnement 
le  dessein  d'avoir  à  l'étranger  ses  propres  consuls  indépen- 
damment de  ceux  de  la  Suède. 

Après  une  série  de  longues  discussions,  il  a  été  décidé  qu'une 
loi  identique  promulguée  simultanément  dans  les  deux  pays 
modifierait  la  situation  actuelle  en  portant  création  de  consu- 
lats norvégiens  dans  les  principaux  centres  commerciaux  du 
monde  entier;  les  représentants  diplomatiques  qui  représen- 
tent à  l'étranger  les  deux  puissances  ensemble  conserveraient 
leurs  attributions  actuelles. 

Les  lois  ne  sont  cependant  pas  encore  élaborées,  et  certai- 
nes questions  de  détails  divisent  encore  les  deux  nations. 
Tout  espoir  d'entente  n'est  cependant  pas  perdu,  mais  les  po- 
pulations sont  surexcitées  et  il  est  à  souhaiter  qu'une  solu- 
tion intervienne  rapidement. 


Le  Budget  suédois  pour  1905.—  Le  projet  de  budget  de 
la  Suède  pour  1905  vient  d'être  soumis  au  Parlement.  Les 
recettes  sonl  évaluées  à  187  millions  de  couronnes  et  les 
dépenses  à  194  millions;  le  déficit  devra  être  comblé  par  un 
emprunt  de  7  millions. 

Le  budget  de  la  guerre  comprend  un  crédit  extraordinaire 
de  10.800.000  couronnes  pour  l'achat  d'armes  à  feu  et  de  mu- 
nitions ;  sur  cette  somme,  1.400.000  couronnes  sont  demandées 
pour  1906;  les  fortifications  absorberont  6  1/2  de  couronnes, 
dont  2.2  millions  pour  1900;  les  constructions  pour  l'armée 
demanderont  10.7  millions  de  couronnes,  dont  4.4  millions 
pour  1906. 

Les  dépenses  extraordinaires  pour  la  marine  comprennent 
un  crédit  de  6.4  millions  de  couronnes  pour  l'acquisition  de 
matériel  de  guerre  pour  la  flotte  nationale. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Norvège.  —  D'après  le 
Bureau  central  de  statistique  de  Norvège,  les  chitfrcs  du 
commerce  extérieur  depuis  20  ans  sont  les  suivants  : 


Années  Importations  Exportations 

(En  couronnes') 

1885   145.600.0CO  101.900.000 

1886   135.200.0U0  I02.80o.000 

1887   133  700.000  106.6  0.000 

1888   158.400.000  122.400.000 

1889   191.600.000  132.700.000 

1890    208.700.000  131.100."  00 

1891   223.000.0  0  130.  0>.000 

1892    200  000.000  136.500  000 

1893   204.600.000  136.100.1 '00 

1894   206.000.000  132.000.000 

1895   222.300.000  137.300.000 

1896   240.200.000  147  800.000 

1897   263.700  000  167.700.000 

1898   280. 200.000  159.300.000 

1899   310.500.000  159.400.0C0 

1900    310.700.000  1W2.900.000 

1901   28'\2()0.000  165.100.000 

1902    290.200.000  180.800.000 

1903   289.000.000  175. 900.000 

1904    292.800.000  177.700.000 


Les  principales  importations  de  1904  concernent  les  articles 
suivants  : 

Céréales  et  farines,  45.3  millions  de  couronnes,  contre 
48.2  en  1903;  sucre  et  café  15.9  millions,  comme  en  1903  : 
pétrole  et  charbon,  27.2  millions,  comme  en  1903  ;  machines, 
7.0  millions,  contre  5.6  en  1903. 

Parmi  les  exportations,  les  principaux  chapitres  ont  pré- 
senté les  chiffres  suivants  : 

Produits  de  pèrhe  et  autres  alimentaires,  54  millions  de 
couronnes;  bois,  58.7  millions  ;  cellulose,  17.3  millions  ;  allu- 
mettes, 1.145.090  couronnes  ;  papier,  pierres,  etc.,  14.5  mil- 
lions «le  couronnée. 
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AMÉRIQUE 


CHILI 

Situation  économique  et  financière.  —  <  >u  écrit  de  Val- 
paraiso  à  notre  confrère  le  Brésil  : 

«  L'ouverture  de  nouvelles  nitrières  dans  le  nord  et  de 
fermages  dans  le  sud  du  Chili,  ainsi  que  L'amélioration  géné- 
rale  du  commerce  et  de  l'industrie,  promettent  un  avenir 
prospère. 

L'argent  arrive  dans  le  pays,  et  de  nouvelles  Compagnies 
ayant  un  capital  aggloméré  de  150  millions  de  dollars,  vien- 
nent d'être  constituées. 

Dans  les  vingt-cinq  dernières  années,  le  Chili  a  tiré  30  mil- 
lions de  piastres  de  st  s  dépôts  de  nitrate,  et  M.  Valdez  Vcr- 
gara  évalue  encore  à  450  millions  de  piastres  ce  qu'il  en  peut 
tirer  dans  les  vingt  prochaines  années. 

Le  projet  de  budget  du  Chili  pour  l'année  1905  évalue  les 
recettes  à  143  millions  de  pesos  et  les  dépenses  à  126.7  mil- 
liens  de  pesos,  ce  qui  laisserait  un  excédent  de  16.3  millions 
de  pesos,  tandis  que  pour  l'année  précédente  les  prévisions 
avaient  été  de  155.9  millions  de  pesos  de  recettes  et  de  159.3 
millions  de  dépenses,  laissant  un  déficit  de  3.'i  millions  de 
pesos. 

En  1903,  l'excédent  des  recottes  sur  les  dépenses  budgé- 
taires s'était  élevé  à  10.0  millions  de  pesos.  La  mémo  année, 
les  importations  ont  passé  de  185.88  à  202.15  millions  de  pe- 
sos et  l'excédent  des  importations  s'est  accru  de  53.45  à  53.88 
millions  de  pesos. 

La  dette  intérieure  est  évaluée  à  75.3  millions  de  pesos  de 
monnaie  de  papier  émis  en  vertu  de  la  loi  du  31  juillet  1898. 
La  dette  extérieure  se  chiffre  à  221.1*9  millions  de  pesos. 

Le  Gouvernement  chilien  va  constituer  en  Allemagne  un 
dépôt  de  1.750.000  pesos  du  fonds  do  garantie  du  papier- 
monnaie  dont  l'émission  vient  d'être  portée  de  50  millions  à 
80  millions  de  pesos,  et  la  conversion  ajournée  à  1910.  Il  re- 
cevra un  intérêt  de  3  1.2  0/0. 

Au  pair  de  18  pence,  soit  1  fr.  80  le  peso,  cette  émission 
représente  144  millions  de  francs,  et  le  dépôt  effectué  en  Eu- 
rope s'élève  à  44  millions,  soit  environ  le  tiers. 

Le  change  est  actuellement  à  16  pence  1/2,  c'est-à-dire  que 
le  papier  subit  une  dépréciation  de  8.3  0/0  sur  le  nouveau 
poir  de  18  pence  par  peso.  » 


ETATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  Commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  décembre  et  pour  les  douze  mois  des  six  dernières 
années  : 

Marchandises 
Décembre       Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1899                     123.268.033  70.733.853  -f  52.134.190 

1900                     145.889.871  68.697.207  +   77.192  664 

1901                     136.941.539  79.929.271  +  57.012.268 

1902                     147.992.403  94.358.987  4-  53.635.416 

L903                     174.819.566  77.768.634  -f  97.050.932 

190â                     145.287.264  96.564.589  +  48.722.725 

Douze  mois 

1899                  1.275.467.971  798.967.410  -f  476.500.561 

1900                  1.477.946.113  829.149.714  -f  648.796.399 

1901                  1.465.375.840  880.419.910  +  584.955.950 

1902                  1.360.685.933  969.316.870  +  391.369.063 

1903  i..  1.484.753.083  995.494.327  +  489.258.756 

1904                  1.451.352.745  1035.907.370  +  415.445.375 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Décembre  Or  Argent 

(En  dollars) 

1899   +  0.237.265  +  2.674.095 

1900   —  2.976.078  +  4.240.482 

1901   +  1.952.601  +  1.934.849 

1902   +  666.476  +  2.845.589 

1903   -  15.765.642  +  4.436.998 

1904   +  10.093.231  +  2.039.206 


Douze  mois 

1899  

1900  

1901  

19.12  

1903  

1904  


+ 


+ 


5.955.553 
12.6l4.4tfl 
3.022.059 
8  162.726 
2it.920.K02 
30.335.181 


+  22.6I7.W)8 
+  20.  U\  8*21 
+  24.491.576 
+  22. 870. (H9 
+  16  «35.834 
+  24.225.703 


Le  Hlarché  Financier  «le  New- York 

New- York,  1er  mars  19<5. 
Le  comité  des  ingénieurs  a  communiqué  ses  conclusions  à 
la  commission  du  Canal  de  Panama.  Ils  proposent  un  canal 
au  niveau  de  la  mer.  large  de  150  pieds  et  profond  de  35 
pieds  au  minimum.  Il  y  aura  a  Miraslarès  deux  écluses  ju- 
melles pouvant  servir  à  des  navires  de  1.000  pieds  de  lon- 
gueur et  100  pieds  de  largeur.  La  dépense  totale  sera  de 
47  millions  de  livres  sterling.  Le  canal  sera  construit  en  dix 
ou  douze  ans. 

Après  quelques  séances  de  fermeté  le  marché  a  eu  a  subir 
un  grand  nombre  de  réalisations  qui  ont  ramené  les  cours 
en  arrière. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  105  1/2. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  ont  été  très  offertes  et  su- 
bissent de  ce  fait  de  nombreuses  moins-values;  niais  en  clô- 
ture les  cours  se  sont  vivement  relevés. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  89  1/4;  Miïwaukee,  179  ./.  ;  Erie,  47  5/8; 
Reading,  95  1/8;  Canadian  Pacific,  137  7/8;  Illinois  Cen- 
tral, 158  7/8  ;  Louisville,  141  1/2  ;  Central,  199  3/4;  Union 
ratifie,  134  1/8.   

MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  31  dé- 
cembre dernier,  la  situation  suivante  : 
Existences 

en       Porte-    Capital  Circula- 
Banques         caisse     feuille     social       tion  Dépôts 
(En  milliers  de  piastres; 
Naliona"  Mexico  38  319.1  32.195.7  26.000.0  23.595.2 
Londres- Mexico  14.804.8  35.2H..1  15.000.0  17.800.7  4.743.5 

Centrale   1.240.9   4.708.4  10.000.0         »  6.041.2 

Internationale..      246.5      529.8   5.000.Q         »  454.1 

Agric.  et  Hypot.        31.8         »      2  000.0         »  » 

YucatèquefYuc.)    2.487.1  10.113.6   8.000.0   4.260.6  38.0 

Orientale  (Mexic)  1.744.0  4.849.9  6.000,0  3.266.2  10.9 

Miniè"(Chihua.)   1.954.7  4.111.9  5.000.0  3.334.2  77  5 

Mercantile(Yuc.;    1.785.7   5.420.0   4.000.0   2.964.9  0  3 

Jalisco                 1.228.0   5.866  3   3.000.0   2.033.3  9.8 

Mercantile(Mont)    710.4   2.714  8   2.500.0   1.357.6  6.2 

Durango                 668.1   2.726.5   2.000.0      948.3  92  9 

Mercaulile(Ver.)    2.005.2   4.194.7  2.000.0   3.773.9  6.0 

Nuevo  Léon             895.8   2.917.4   2.000.0   2.320.4  4.4 

Coahuiïa                626.3  2.920.0   1.600.0   1.172.6  35.0 

Etat  de  Mexico.      954.5   3.637.9   1.500.0   1.680.7  3(3.1 

Occidentale....       830.9   1.072.5   1.500.0   1.305.7  1715 

San  Luis  Potosi.    1.000.2   4.282.6   1.100.0   1.8S-3.9  13.0 

Campèche                273.1      833.8   1.000.0      458.2  6.4 

Guanajualo  ....       734.3   2.654.5    1.000.0    1.418.5  2.3 

Morelos                   659.7   1.031.2   1.00O.O   1.058.7  26.1 

Sonora                1.469.1   1.118.1   1.000.0  2.572.5  47.4 

Oaxaca                    388.5   2.335.7   1.000.0      537.6  5.1 

Tabasco                  513.1   1.346.8   1.000.0      845.1  4.3 

Tamaulipas  . . . .      630.5   1.763.7   1.000.0   1.079.5  9.0 

Zacatecas                521.0  2.386.7   1.000.0      894.2  49.1 

Queretaro               500.0   1.353.7   1.000  0      958.1  » 

Aguascalientes  .       346.2   1.191.4      600.0  485.4 

Michoacan               268.4      901.1      600.0      493.0  326.1 

Hidalgo                  501.5      540.3      500.0      849.3  1.0 

Chiapas                    96.9      286.8      500.0      170.3  1.0 

Comrm-  (Chili.).        10.4      140.9      200.0   »_  19.6 

Totaux   78333.7  145414.5  109600.0  83525.8  12239.0 

Tôt.  30 nov.  1904  74585.2  141897.4  109600.0  83368.5  12536.8 

—  31déc.  1903  01584.8  131749.4  105850.0  84202.7  14284.4 

—  31  —  1902  53008.7  125493.4   89350.0  S6145.2  14903.7 

—  31  —  1901  58863.8  100138.0   80300.0  71257.6  13742.6 

—  31  —  1896  43979.0   35830.0   40550.0  402d0.0 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Projet  de  conversion  de  la  Dette  extérieure.  —  Le 

projet  de  conversion  de  la  Dette  extérieure,  qui  est  à  l'étude 
au  Ministère  des  Finances,  sera  prêt  à  temps  pour  être  pré- 
senté dès  l'ouverture  de  la  prochaine  session  da  Parlement. 


2SG 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


Augmentation  du  fonds  de  conversion.  —  Le  Gouver- 
nement vient  de  porter  le  fonds  de  conversion  ;ï  55  millions 
de  pesos-or,  soit  une  augmentation  d'un  million.  Cette  réserve 
est  indépendante  de  celle  de  29  millions  pesos-or  qui  est  en 
dépôt  à  la  Banque  Nationale. 


Les  Recettes  de  la  République  Argentine  en  1904. 

—  Les  chiffres  officiels  des  recettes  effectuées  par  le  gouver- 
nement de  la  République  pendant  Tannés  1904  viennent  d'être 
officiellement  publiés.  Nous  comparons  les  recettes  effectuées 

avec  les  évaluations  budgétaires  : 

Evaluations  Recettes 

Recettes  (Pesos-or) 

Importations   2S.700.0HO  37.963.832  68 

Additionnels   1.800.000  2.332.872  78 

Vente  de  navires  de  guerre  ....  3.000.000  3.000.000  » 

Droits  d'exporlal ion   3.000.000  2.258.761  58 

Magasinage   1.300.000  1.632.578  52 

Phares    .    250.000  282.344  20 

Visites  sanitaires   40.000  48.725  71 

Ports   1.250.000  1.384.695  58 

Grues   220.000  318.324  » 

Droits  consulaires   270.000  74.219  56 

Statistiques   330.000  403.144  95 

Divers  et  amendes   30.000  29.045  70 

Intérêts  do  titres   '.40.000  440.000  » 

Province  do  Buenos-Avres   1.537.050  1.537.650  » 

Province  d'Entre-Rios.'.   200. 5K9  120.000  - 

Province  de  Santa-Fé   220.457  220.457  » 

Banque  Nationale   348.232  348.232  » 

Totaux   42.930.339  52 . 394 . 884~35 

Pesos-papier) 

Alcool   13.000.000  15.601.405  59 

Tabac   12.000.000  13.810.792  31 

Sucre   3.000.000  2.902.588  76 

Allumettes   2.600.000  2.436.246  46 

Bière   1.500.000  1.797.942  46 

Assurances....   350.000  371.262  50 

Cartes  à  jouer   100.000  149.633  97 

Boissons  artificielles   15.000  13.198  22 

Travaux  sanitaires   5  750.000  5.808.. 6*9  08 

Taxe  territoriale   2.100.000  2.038.711  17 

Patente   2.100.0C0  2.167.468  22 

Timbre   6.500.000  7.332.831  90 

Traction   400.000  352.838  63 

Poste   4.700.000  5.347.727  77 

Télégraphe   1 . 500 . 000  1 . 555. 702  58 

Yerbales   70.000  56.518  89 

Vente  et  location  do  lerres   1.600.000  311.605  72 

Eventuels  et  amendes   600.000  441.240  42 

Chemins  de  fer   5.300.000  0.323.406  19 

Banque  Nationale   »  420.000  » 

Province  de  Cordoba   200.000  .    200.000  » 

Impôt  sanitaire   350.000  350.000  » 

Totaux   64.155.000  09.787.771  24 


Ces  tableaux  montrent  tout  le  progrès  réalisé  en  Argen- 
tine; 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  extérieur  des  neuf  premiers  mois  de 

1904-1905.  —  Pour  les  neuf  mois  finissant  le  31  décembre 
1904  et  d'après  les  statistiques  du  Gouvernement  des  Indes, 
le  commerce  sxtérieur  des  Indes  a  présenté  les  particularités 
suivantes:  les  importations  ont  augmenté  de  7.103.799  liv.  st. 
et  les  exportations  de  5.194.718  liv.  st.  Les  importations  do 
sucre  ont  progressé  en  quantité  comme  en  valeur;  elles  pro- 
\  iennenl  (principalement  d  Autriche-Hongrie  et  île  .lava. 

Les  augmentations  constatées  surles  autres  produits  fabri- 
qués ont  été  les  suivantes:  Mélaux,  590.000;  machines  et  ou- 
tillage, 404. 00(1  liv.  st.;  cotonnades,  3.517.000  liv.  st.  C'est 
principalement  d'Angleterre  que  lesdites  catégories  d'objets 
sont  importée». 


Les  quantités  de  thé  exportées  ont  été  plus  considérables, 
mais  représentaient  une  valeur  moindre;  la  part  prise  par  le 
Royaume-Uni  s'est  élovée  à  3.925.000  liv.  st.,  la  Russie  et  le 
Canada  ayant  absorbé  la  presque  totalité  du  reste.  L'augmen- 
tation des  exportations  de  blé  et  de  farine  a  atteint  3  mil- 
lions 838.000  liv.  st. 

En  résumé,  les  chiffres  du  commerce  extérieur  pour  les 
neuf  premiers  mois  indiquent  que  la  situation  est  prospère. 


La  Récolte  du  Coton.  —  D'après  un  mémoire  récent  pu- 
blié par  le  Moniteur  Officiel  <Xu  Commerce  'lu  GPouvernemenl 
des  Indes  sur  la  récolte  de  coton  de  1904-1905,  les  chiffres 
concernant  les  variétés  hâtives  sont  les  suivants  : 

Production 

Superficie  en  acres    en  balles  de  400  livres 


Provinces 

1903-04 

19J4-05 

1903-04 

1904-05 

1.205.100 

1.579.600 

261.241 

362.705 

Frontière  Nord- 

35.900 

49.402 

8.424 

10.497 

Provinces-Unies. . 

841.417 

1.203.430 

183.540 

366.561 

57.100 

52.000 

15. 145 

12.400 

Provinces  central'" 

1.292.29: 

1.540.004 

■.'73.473 

409.606 

2.851.222 

3.069.730 

485.696 

726.251 

Bombay  

1.570.698 

1.277.577 

.'^3.032 

170.023 

165.154 

189.170 

27.487 

35.111 

Inde  centrale  (1). . 

771.870 

810.649 

129.323 

138.080 

Rajpoulana  (2)  . . . 

394.795 

373.573 

113.365 

141.313 

Total.... 

9.185.553  10.145.735 

1.730.726 

2.372  5Î7 

La  forte  augmentation  que  la  culture  du  coton  accuse  dans 
le  Pcnjab,  dans  les  province 'S  centrales  et  dans  le  Behar  est 
certainement  due  aux  prix  élevés  qui  ont  prévalu  depuis  la 
saison  précédente.  C'est  à  ce  fait,  ainsi  qu'à  des  conditions 
climatériques  plus  favorables,  .pie  le  développement  consi- 
dérable de  la  culture  dans  les  Provinces  unies  est  également 
attribuable.  Quant  à  la  diminution  affectant  la  présidence  de 
Bombay,  elle  provient  surtout  de  l'insuffisance  de  pluie  à 
l'époque  de  l'ensemencement. 

A  l'exception  de  la  variété  «  llinganghab  »  qu'on  rencontre 
dans  les  provinces  centrales,  la  récolte  hâtive  ne  comprend 
que  des  cotons  à  fibre  courte.  Ceux-ci  tendent  d'ailleurs  à 
supplanter  de  plus  en  plus  les  espèces  supérieures  à  cause 
du  manque  général  de  soin  dans  la  sélection  des  semences  et 
de  leur  rendement  plus  fort  dans  les  années  défavorables. 

Les  cotons  tardifs,  qui  ne  peuvent  mûrir  en  moins  de  huit 
mois  et  que  le  marché  reçoit  de  février  à  mai,  ne  conviennent 
guère  qu'au  sol  noir  do  Bombay  et  de  Madras.  Les  prévisions 
de  la  prochaine  récolte,  qui  sont  basées  sur  une  superficie 
de  3.392.331  acres  dans  la  province  de  Bombay,  do  2.628.871 
acres  dans  les  domaines  du  Nizam  de  Hyderabad,  de  1.580.200 
acres  dans  le  territoire  de  Madras  et  de  197.460  acres  dans  la 
province  du  Sind,  sont  loin  d'être  aussi  satisfaisantes  que 
celles  qui  se  rapportent  aux  variétés  courtes-soies. 

Les  prix  du  coton  brut  ont  subi  tout  dernièrement  une 
baisse  notable  qui  doit,  si  elle  se  maintient,  mettre  sérieuse- 
ment obstacle  à  l'accroissement  des  étendues  consacrées  dans 
l'Inde  à  la  culture  dudit  produit. 

Les  essais  d'amélioration  des  espèces  indigènes,  qui  ont 
toutes  dégénéré  par  suite  des  procédés  de  culture  encore  pri- 
mitifs et  de  l'emploi  continuel  de  semences  mélangées,  se 
poursuivent  dans  diverses  provinces.  Il  est  évident  que 
l'Angleterre  ne  peut,  d'ici  de  nombreuses  années,  compter  sur 
l'Inde  pour  les  approvisionnements  de  matière  première, 
telle  que  son  industrie  cotonnière  la  requiert  actuellement. 
En  admettant,  en  effet,  qu'on  réussisse  par  des  efforts  persis- 
tants à  découvrir  des  variétés  à  libre  longue  pouvant  produire 
aussi  rapidement  que  les  qualités  courtes- soies,  tout  en  offrant 
autant  de  sécurité  dans  les  mauvaises  saisons,  il  faudra,  de 
plus,  arriver  à  convaincre  les  cultivateurs  indigènes  de  l'in- 
térêt qu'ils  ont  à  adopter  les  nouveaux  types.  Les  difficultés 
seraient  naturellement  moins  grandes,  si  la  demande  du 
continent  européen  pour  les  cotons  inférieurs  devait  jamais 
diminuer. 

(1)  Non  compris  Bundelkhand,  Bagli  et  parties  de  Bhopal 
et  Bhopawar. 

(2)  Mewar  exclus. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


Une  dépêche  de  Johannesburg,  reçue  par  l'Agence  à  Paris 
de  la  General  Mining  and  Finance  Corporation,  Limited, 
annonce  que  le  nombre  de  noirs  recrutés  pendant  le  mois  de 
février  s'est  élevé  à  15.000  et  que,  toute  compensation  faite 
avec  les  départs  des  ouvriers  dont  le  contrat  est  expiré,  il 
restera  pour  le  mois  écoulé  un  excédent  de  plus  de  7.500  ou- 
vriers indigènes.  Ce  fait,  qui  constitue  un  record,  est  d'une 
importance  capitale  pour  le  développement  rapide  de  l'indus- 
trie minière  au  Transvaal,  surtout  si  l'on  se  rappelle  que, 
depuis  lin  janvier,  plus  de  6.000  Chinois  ont  débarqué  à 
Durban,  à  destination  des  mines  du  Rand. 

On  annonce  que  lord  Sclborne.  ministre  actuel  de  la  ma- 
rine, est  nommé  Haut  Commissaire  du  Gouvernement  bri- 
tannique dans  l'Afrique  du  Sud,  en  remplacement  de  lord 
Milner,  démissionnaire  pour  cause  de  santé.  Cette  nomina- 
tion n'occasionnera  aucun  changement  dans  la  politique  de 
la  Grande-Bretagne  à  l'égard  du  Transvaal.  Au  reste,  M.  Bal- 
four  a  nettement  dit,  ces  jours  derniers,  qu'il  allait  déposer 
à  la  Chambre  des  Communes  les  lettres-patentes  accordant 
une  constitution  à  ce  pays. 


CROWN  DEEP 


D'après  le  rapport  afférent  au  quatrième  trimestre  de  1904, 
la  valeur  du  rendement  par  tonne,  pour  cette  Compagnie, 
s'est  élevée  à  2  liv.  st.  8  pence,  contre  1  liv.  st.  17  sh.  6  pence 
pendant  le  trimestre  précédent.  Le  bénéfice  a  dépassé  20 
shillings  par  tonne,  contre  16  shillings  pour  le  troisième  tri- 
mestre. Le  triage  a  été  d'environ  12  à  13  0/0  ;  avec  un  triage 
normal  de  25  0/0,  le  rendement  eût  atteint  46  shillings.  L'aug- 
mentation de  la  main-d'œuvre  va  permettre  l'abatage  à  la 
main  et  le  rendement  peut,  de  ce  chef,  se  relever  encore  de 
4  shillings.  On  obtiendrait  ainsi  une  recette  de  50  shillings 
par  tonne. 

La  Compagnie  a  broyé,  en  1903  et  1004,  une  proportion  du 
«  South  Reef  »  inférieure  à  la  proportion  normale,-  de  ma- 
nière à  établir  la  moyenne  de  ses  réserves.  En  broyant  50 
pour  cent  du  «  South  reef  »,  au  lieu  de  40  à  43  0/0,  elle  aug- 
mentera encore  la  teneur  par  tonne  de  4  à  5  shillings.  Si 
l'on  joint  à  ce  chiffre  les  2  shillings  supplémentaires  que 
doivent  donner  les  «  tube-mills  »,  on  arrive  aux  56  shillings 
prévus  avant  le  commencement  de  l'exploitation.  Même  avec 
une  dépense  de  20  à  21  shillings  par  tonne,  le  bénéfice  serait 
encore  de  35  shillings.  Si  l'on  ajoute  à  ce  qui  précède  l'ap- 
point des  82.000  actions  Robinson  Central  Deep,  que  la  Crown 
Deep  a  en  portefeuille,  on  voit  que  la  Compagnie  pourra 
arriver  facilement  à  augmenter  son  dividende  très  sensible- 
ment. On  laisse  entendre  que  dès  l'exercice  en  cours  elle  sera 
à  même  de  répartir  30  fr.,  et  que  la  répartition  pourra  s'éle- 
ver ensuite  jusqu'à  50  francs. 


The  Vereeniging  Estâtes,  Limited 


L'Agence  de  Paris  du  The  African  and  European  Invest- 
ment  Company,  Limited,  rue  du  Helder,  représentant  sur  le 
continent  The  Vereeniging  Entâtes,  Limited,  nous  commu- 
nique les  renseignements  suivants  : 

«  L'Assemblée  générale  annuelle  de  la  Compagnie  s'est 
tenue  à  Johannesburg,  le  1er  février.  En  proposant  l'adoption 
du  rapport  et  des  comptes,  le  Président  a  rappelé  que  les 
bénéfices  nets  de  l'exercice  se  sont  élevés  à  20.712  liv.  st., 
après  de  larges  réserves  pour  les  amortissements,  et  que  le' 
solde  créditeur  du  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  s'est  trouvé 
ainsi  porté  à  110.670  liv.  st.,  somme  qui  permettrait  la  dis- 
tribution d'un  dividende,  mais  que  les  administrateurs  esti- 
ment devoir  garder  à  leur  disposition  pour  le  développement 
constant  à.  donner  à  l'aflaire. 
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La  plantation  Maccauvlei  comprend  maintenant  millions 
d'arbres,  dont  un  grand  nombre  est  déjà  assez  avarie.'  pour 
être  abattu.  Les  traverses  que  la  Compagnie  a  fournies  au> 
chemin  de  fer  ont  donné  entière  satisfaction,  et  des  bénéfices 
très  importants  pourront  être  réalisés  quand  on  aura  entre- 
pris l'exploitation  de  la  plantation.  Des  contrats  de  charbon 
ont  été  signés  avec  l^s  chemins  de  fer  du  Gouvernement  du 
Cap  et  avec  les  Central  South  African  Railways  pour  des 
fournitures  de  combustible  à  faire  en  1905.  La  Vereeniging 
Brik  and  Tile  G",  filiale  de  la  Vereeniging  Estâtes,  est  main- 
tenant en  pleine  exploitation.  Son  développement  a  été  retardé 
par  un  incendie  survenu  en  novembre  dernier.  Tous  les  dé- 
gâts ont  été  remboursés  par  les  assurances  et  tout  est  en 
rapide  voie  de  réparation. 

Des  sondages  ont  été  entrepris  pour  vérifier  l'assertion  du 
Dr  Hatch  qui  pense  retrouver  les  couches  du  Rand  dans  la 
partie  méridionale  des  propriétés  do  la  Compagnie.  Le  trou 
de  sonde  avait  atteint,  le  27  janvier,  la  profondeur  de  1.715 
pieds,  après  avoir  traversé  deux  couches  de  charbon,  la  pre- 
mière de  12  pieds  10  pouces  d'épaisseur,  la  seconde  de  6  pieds 
4  pouces.  Le  sondage  continue  et  des  communications  seront 
faites  aux  actionnaires  dès  qu'un  résultat  intéressant  aura 
été  obtenu.  Le  rapport  et  les  comptes  ont  été  approuvés  à 
l'unanimité. 


JUPITER  GOLD  MINES 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  a  eu  lieu  à  Johannesburg  le  13  janvier.  M.  Cha- 
plin, président,  a  déclaré  que  la  situation  financière  de  la 
Société  était  tout  à  fait  satisfaisante.  En  dehors  de  son  por- 
tefeuille de  30.000  actions,  entièrement  libérées,  de  la  Rand 
Mines  Deep,  la  Société  possède  encore  desdisponibilités  espèces 
suffisantes  pour  mener  à  bien  le  développement  nouveau  et 
l'équipement  de  la  mine  qui  absorberaient  à  peu  près  675.000 
livres  sterling. 

En  ce  qui  concerne  le  travail  exécuté  sur  la  propriété  pen- 
dant l'année,  le  développement  total,  effectué  jusqu'à  fin  oc- 
tobre, a  été  de  4.811  pieds.  Les  725  pieds  de  galeries  exécutés 
sur  le  «  South  Reef  »,  aux  niveaux  de  3.394  pieds  et  de  3.907 
pieds,  donnent,  comme  résultat,  la  valeur  moyenne  satisfai- 
sante, pour  toute  la  longueur,  de  13  dwts  sur  30  pouces  de 
filon  exposé. 

Le  jurogramme  du  Conseil  est  de  poursuivre  le  développe- 
ment au  puits  Catlin. 

La  galerie,  au  niveau  de  394  pieds,  qui  relie  la  mine  avec 
la  Simmer  and  Jack  West,  a  été  achevée. 

Le  Conseil  a  décidé  de  poursuivre  l'installation  du  matériel 
de  broyage  sur  la  base  de  200  pilons.  Cette  décision  est  mo- 
tivée par  les  résultats  du  développement  déjà  accompli,  et 
aussi  parce  que  le  Conseil  a  la  certitude  qu'il  pourra  mainte- 
nant obtenir  la  main-d'onivre  nécessaire. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  production  des  mines  rhodésiennes  s'est  élevée,  pour 
le  mois  de  janvier,  à  32.531  onces.  Voici  le  rendement, 
mois  par  mois,  des  entreprises  rhodésiennes  depuis  1899 
jusqu'à  fin  décembre  1904  : 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

Onces- 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier. 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

Février. 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17.090 

18.673 

Mars. . . 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

17.776 

Avril. . . 

5.755 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

17.862 

Mai  

4.939 

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

19.425 

Juin  . . . 

6.104 

6.185 

14.863 

15.842 

22.166 

20.403 

Juillet  . 

6.031 

5.737 

15.651 

15.226 

23.571 

24.339 

Août . . . 

3.177 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

24.669 

Scptem. 

5.653 

10.600 

13.958 

15.164 

18  741 

26.029 

Octobre 

4.276 

10.668 

14.503 

16.849 

17.918 

24.919 

Novcm . 

4.670 

9.169 

16.487 

15.923 

15.714 

26.183 

Décem . 

5.289 

9.373 

15.174 

16.210 

18.750 

28.100 

62.303     91.640   172.060   J 94. 268   231.872  267.737 
Observons  que  les  mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 
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exploitation  on  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 
donné  2.  46  onces  ;  elles  en  produisirent  3.013  en  octobre, 
5.567  en  novembre,  et  6.259  en  décembre. 

La  production  totale  des  mines  rliodésiennes  depuis  leur 
mise  en  exploitation,  s'élève  à  1.080.831  onces. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2  mars  1905. 

Le  Marché  n'a  pas  été  très  animé,  cette  semaine.  Il  finit, 
cependant,  un  peu  plus  actif  et  bien  disposé.  On  croit  que  la 
production  totale  de  février  sera  plutôt  légèrement  au-des- 
sous de  celle  de  janvier,  le  mois  n'ayant  compté  que  26  jours 
de  travail  au  lieu  de  28  1/2,  et  les  journées  des  4,  5  et  0  fé- 
vrier ayant  été  fériées  pour  les  Chinois,  en  raison  de  leur 
nouvel  an. 

**#  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  3/4,  clôture  à  1  7/8.  On  annonce  la 
découverte  d'une  nouvelle  zone  aurifère  dont  l'étendue  aurait 
été  reconnue  sur  une  longueur  de  32  kilomètres  et  une  lar- 
geur de  16  à  30  kilomètres. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  3/4.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  3  5/8,  sans  changement.  Consoli- 
dated Goldfields,  8  1/8  au  lieu  de  7  7/8. 

La  Rand  Mines  est  à  11  1/8;  elle  restait  à  10  13/16  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicatc,  qui  finissait  à  2  3/4,  se  retrouve 
à  ce  cours.  Le  «  Coronation  Reef  »,  qui  avait  été  perdu  dans  Le 
puits  de  l'Edenkop,  à  la  profondeur  de  700  pieds,  vient  d'être 
retrouvé  à  la  profondeur  de  870  pieds;  il  aurait  une  épaisseur 
de  trois  pouces. 

La  Witwatersrand  Township  est  à  7  3/4.  African  and 
European  Invcstment  Company,  recherchée  à  1  23/32.  Swa- 
zieland  Corporation,  1 1/2.  Vereeniffing  Estâtes,  1  3/4. 

-le**  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  11/16,  reste  au  dernier  moment  à  8  5/8;  Angelo, 
6  13/16,  au  lieu  de  7  liv.  st.;  Neiv  Cornet,  2  15/16  ;  VanRijn, 
4  1/8  ;  Treasury,  4  1/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  3/4.  Jubilee,  3  3/4. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  9/16.  Driefontein, 
4  7/8,  au  lieu  de  5  liv.;  Village,  6  1/2;  nous  la  laissions  à 
6  5/8;  Jumpers,  2  1/4;  Moddcrfontein,  10  "13/16.  Ferreira, 
22  3/4,  son  cours  de  clôture  d'il  y  a  huit  jours. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  51/8;  Rietfontcin  A,  2  liv. 

La  New  Primrose  est  à  3  3/16.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  5  liv.,  comme  jeudi  dernier.  La  Ginsberg  est  à 
2  5/16  La  May  Consolidated  cote  4  liv. 

La  Glencaim  reste  à  1  5/16.  Crown  Reef  cote  15  1/2  ; 
Randfontein,  3  liv.;  Worcester,  1  liv. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  5/8,  reste  à  9  3/4. 

l'East  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  4  23/32. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  51/4.  La  Neiv  Heriot 
est  à  4  liv.  ;  Wolhuter,  3  5/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  13/16.  La  Wemmcr  est  à  9  liv. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  3/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  finissait  à  16  1/4,  monte  à  16  3/4. 
La  Donanza  est  à  1  1/16. 

L 'Angelo  Deep  finit  à  2  5/16.  Glen  Deep,  4  15/16;  Ferreira 
Deep,  G  1/8;  Robinson  Deep,  6  1/2;  Langlaagte  Deep,  3  liv.  ; 
Rralcpan.  2  1/2. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  5/8.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  7/8;  Rose  Deep,  8  1/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  3  liv.  Jumpers 
Deep,  h  4  1/8,  sans  changement  ;  Rand  Victoria,  à  2  8/4. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  liv. 

1.A  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  9/16. 

La  Van  Dylc  Propriclary,  qui  finissait  à  2  1/2,  s'inscrit 
à  2  9/16.  Rand  Collicrics,  218/16 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Goldfields,  3/16. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Ilay  Invcstment  s'inscrit  à 
8/4.  Transvaal,  Proprietary,  1  1/8. 


La  Premier  Diamond  reste  à  16  7/8  l'action  ordinaire. 
Nous  la  laissions  à  171/4  la  semaine  dernière.  Cette  Compa- 
guie  va  déclarer,  ce  mois-ci,  son  premier  dividende 

La  Gréai   Eastern  Collieries  finit  à  5/8.  South  [frlcan 

Brcwcrics,  2  5/8. 

Londres,  2  mars  1905,  5  heures  40  soir. 
,   ,  (Par  téléphone.) 

Apres  la  clôture,  tendance  ferme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  2  mars  1905. 
La  liquidation  de  fin  février  s'est  passée  facilement.  Voici 
<  cours  de  reports  colés  sur  les  principales  valeurs  :  Angelo, 
l'i  et  72  centimes;  Consolidated  Goldfields,  76  centimes; 
Crown  Deep,  80  centimes  et  1  fr.  22;  De  Jieers,  96  centimes 
el  1  fr.  72;  Driefontein,  46  centimes;  East  Rand,  80;  Fer- 
reira Gold,  2  fr.  14;  Gcduld,  66  centimes;  Rand  Mines, 
1  fr.  04;  Robinson  Deep,  24  et  54  centimes;  Robinson  Gold', 

90  centimes;  Rose  Deep,  78  centimes  :  Village  Main  Reef,  54 
el  62  centimes. 

La  tendance,  d'abord  indécise,  est  maintenant  plus  soutenue. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  204  fr.  ..,  contre  197  50. 
East  Rand  clôture  à  217  ..,  au  lieu  de  212  fr.  ..  ;  Charte- 
red,  49  75  au  lieu  de  4G  fr.  ;  Rand  Mines,  280  fr.  50;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  272  fr-  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  22  fr.  50.  La  Buffclsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  19  fr.  25. 

L' Angelo,  que  nous  laissions  à  176  fr.  ..,  est  à  173  fr.  ..  ; 
et  la  Driefontein  cote  122  fr.  . . ,  au  lieu  de  125  fr.  . . . 

La  Ferreira  s'échanyc  à  573  fr.  . .  ;  elle  Unissait  jeudi  dernier 
à  575  50.  La  Geduld  se  retrouve  à  183  fr.  50.  L'action  Goerz 
et  G"  reste  à  78  fr.  ...  Freneh  Rand,  71  fr.  2.".. 

La  Crown  Deep  est  en  hausse  à  424  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  134  fr.,  au  lieu  de  133  fr.  . .. 

La  General  Mining  se  retrouve  à  92fr.  50,  demandée  ainsi: 
elle  élait,  il  y  a  huit  jours,  à  91  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  275  . .,  au  lieu  de  274  fr.  . .; 

La  May  Consolidated  est  à  101  fr.  ...  Nous  la  laissions  à 
100  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote  60  fr.  25. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  54  fr.  . . .  Langlaagte  Estate, 

91  fr.  25,  contre  92  francs. 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  17  fr.  25.   La  Mozambique 
s'échange  a  34  fr.  50.  New  Primrose,  85  fr.  50. 
La  Neiv  Goch  est  à  81  fr.  25. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  246  fr.  . . ,  finit  à  245  fr.  . .  : 
Robinson  Deep,  163  fr.  ..,  au  lieu  de  156  fr.  50;  Robinson 
Randfontein,  44  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  75  fr.  50. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  208  fr.  50;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  207  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  47  fr. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  166  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours, 

La  Wemmer  est  à  224  50.  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  95  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  54  fr.  25. 
Transvaal  Consolidated  Land,  98  fr.  75.  Transvaal  Gold- 
fields, 71  fr.  25. 

La  South  African  Gold  Trustûn'û  à  155  fr.  50,  contre  152  50. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  65  fr.  50. 

Les  actions  do  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  153  fr.  50,  contre  150  fr.  ... 
L'action  Caliao  reste  à  3  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Invcstment  se   traite  à 
69  fr.  75. 
La  New  Kaffirs  est  à  44  francs. 

En  dehors  des  avantages  que  lui  rapportera  l'option  dont 
il  a  été  parlé  précédemment,  et  dont  la  nouvelle  a  été  très 
bien  accueillie,  cette  Compagnie,  pour  son  exploitation,  pro- 
fitera de  la  proximité  d'un  chemin  de  fer  et  du  voisinage 
d'une  rivière  qui,  en  toute  saison,  lui  assure  la  force  motrice 
suffisante  à  activer  50  ou  60  pilons. 

La  De  Becrs  est  à  458  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à  470  50 
l'action  de  préférence, contre  457  fr.  50  et  463  fr.  50  la  semaine 
dernière. 


L'Administrateur-Gérant  :  Giionoiss  Bourg arel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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FRANCE.  —  La  Politique.  —  QUESTIONS  DU  JOUR.— Le  Déve- 
loppement du  Crédit  Mobilier  en  France.  —  La  Crise  italienne.  — 
Société  des  Grands  Moulins  de  Corbeil.  —  La  Guerre  russo-japo- 
naise. —  Pages  29i  à  300. 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.  —  La  Dette 
publique  française.  —  Les  Chemins  de  1er  et  les  Tramways  français. 

—  Le  futur  Emprunt  serbe.  —  Le  futur  Emprunt  russe.  —  Les 
Tabacs  portugais. —  Les  Emprunts  de  la  Ville  de  Paris  —  Le  Budget 
de  Paris.  —  La  Question  du  Gaz  à  Paris.  —  Société  Générale.  — 
Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial.  —  Banque 
I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens,  etc.  —  Pages  300  à  305. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  305  à  309. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages3IO  et  311.  —  ANGLETERRE  :  Pages  311  et312. 

—  ESPAGNE  :  Pages  312  à  314  —  GRECE  :  Page  311.  —  ITALIE  : 
Pages  314  et  3lô.  —  ROUMANIE  :  Pages  315  et  3IG.  -  SERBIE  : 
Pages  316  et  317.  —  SUISSE  :  Page  317.  —  AMERIQUE  :  Pages 
317  et  318. 

MINES  D'OR  :  La  Main-d'œuvre  au  Transvaal.  —  General  Mining 
and  Finance  Corporation.  —  New  Goch.  —  Les  Filiales  de  la  General 
Mining  —  Marchés  de  Londres  et  de  Paris.  —  Pages  319  et  320. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  (r.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


Ci  ci  - 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 

10 

.1  2.333 

1 

1081 

i  316 

444 

"55 

506 

3 

1905 

23 

février.  . 

.   2. m 

1 

103 

4.308 

595 

483 

3 

1905 

2 

A  2.806 

1 

102 

4. 398 

564 

672 

483 

3 

1905 

9 

mars.. . 

.1  2.793 

1 

ioo| 

4.349 

581 

542 

488 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1904 

29 

février.. . . 

8*57 

305 

1.478 

1905 

15 

février — 

999 

389 

1.493 

1905 

23 

février. . . . 

1-032 

401 

1.455 

1905 

28 

lévrier  

l.Oli 

356 

1.514 

664 
684 
810 
742 


965 
827 
843 
856 


77 
62 
58 
81 


4 

4 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1904 

31 

janvier . . . 

65 

23 

ni 

116 

167 

56 

» 

1904 

30 

novembre. 

60 

24 

168 

113 

153 

70 

1904 

31 

décembre. 

58 

22 

189 

105 

110 

86 

1905 

31 

janvier . . . 

61 

23 

16  i 

109 

148 

74 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1904 

10 

885 

693 

998 

631 

4 

1905 

23 

février. .  . 

971 

675 

965 

683 

3 

1905 

2 

975 

» 

689 

1.039 

741 

» 

3 

1905 

9 

994 

684 

917 

661 

2/, 

ANGLETERRE  — 

Banques  d'Écosse 

1904 

16 

janvier  . . . 

139 

16 

188 

» 

1904 

19 

novembre. 

145 

18 

188 

s 

1904 

17 

décembre. 

145 

18 

198 

n 

1905 

14 

janvier . . . 

133 

18 

184 

ANGLETERRE  — 

Banques  d'Irlande 

1904 

16 

janvier . . . 

19 

ÎO 

174 

» 

» 

» 

1904 

19 

novembre. 

19 

11 

182 

» 

» 

1904 

17 
11 

décembre. 

14 

11 

170 

» 

» 

1905 

janvier . . . 

69 

11 

159 

» 

D4.TES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


o  o 
3u£  g 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autrlche-Bongrie 


1904  29  février 

1905  15  février.... 
23  février 
28  février. . . 


1905 
1905 


1.186 

1.21a 
1.216 
1.211 


320 
320 
323 
323 


1904 
1904 
1904 
1905 


1904 
1904 
1904 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  janvier  . .  . 
20  décembre. 
31  décembre. 
10  janvier  . . . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  janvier  . . . 

30  novembre. 

31  décembre. 
31  janvier . . . 


35 

» 

78 

13 

51 

2 

35 

84 

9 

46 

1 

35 

84 

14 

49 

1 

35 

78 

12 

43 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


27  janvier . . 
11  janvier . . 
18  janvier . . 
25  janvier  . 


27 

37 

384 

1  10 

107 

3S 

27 

35 

381 

6 

loi 

32 

27 

33 

381 

103 

33 

27 

35 

376 

4  i 

102 

34 

1 

m 

141 

327 

41 

1 

62', 

245 

367 

47 

1 

605 

25  i 

343 

46 

1 

638 

257 

395 

47 

1904 

4  janvier  . . . 

8 

35 

67 

23 

19 

1904 

20  décembre 

10 

9 

41 

6(1 

24 

18 

1904 

27  décembre. 

10 

10 

41 

60 

24 

18 

1905 

4  janvier . . . 

10 

9 

41 

77 

24 

18 

1904  29  février.... 

100 

139 

8 

40 

12  I 

1904  31  décembre. 

113 

152 

11 

49 

11  1 

1905   31  janvier... 

102 

» 

137 

10 

41 

10  I 

190  5  28  février.... 

97 

» 

140 

3 

41 

9 

1904 

366 

485  | 

1.612 

665 

905 

109 

1905 

18  février  — 

373 

508 

1  6P5 

643 

813 

100 

1905 

23  février.. . . 

373 

513 

1.600 

642 

812 

93 

1905 

374 

514  | 

1.600 

633 

.810 

101 

1904 

31  janvier ...  1 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1904 

30  novembre. 

1 

1 

131 

88 

30 

20 

1904 

31  décembre. 

1 

1 

133 

95 

30 

20 

1905 

31  janvier ...  1 

1 

1 

130 

92 

30 

20 

1904 

5 

137 

167 

490 

14 

148 

87 

1905 

18 

février.. . . 

151 

159 

533 

20 

133 

103 

1905 

25 

février  

151 

159 

534 

18 

148 

102 

1905 

4 

mars  ...  . 

151 

158 

539 

18 

161 

93 

Va 
3X 


1904 

3 

mars  .  ... 

94 

27 

619 

80 

556 

36 

3 

1905 

16 

février.. . . 

98 

22 

656 

67 

566 

27 

3 

1905 

23 

février. . . . 

98 

21 

652 

"5 

573 

26 

3 

1905 

0 

mars  .... 

99 

22 

655 

58 

586 

30 

3 

4'/, 
4 


4J4 

4  y, 
4  y, 


6  >i 


l* 

3 

3 


1904    10  février.... 

469 

105 

876 

182 

282 

26 

5 

1905   20  janvier  ... 

478 

87 

899 

186 

309 

29 

5 

1905  31  janvier  . . 

474 

87 

914 

182 

307 

32 

5 

1905    10  février.. .  . 

476 

88 

890 

a  80 

289 

29 

5 

1904  10  janvier  . . . 

93 

14 

272 

66 

92 

26 

5 

1904   20  décembre. 

108 

14 

286 

77 

125 

21 

5 

1904   31  décembre. 

108 

14 

291 

76 

134 

21 

5 

1905   10  janvier... 

1C8 

14 

2S8 

74 

125 

20 

5 

41 

2 

66 

35 

46 

4 

5 

41 

2 

63 

38 

KO 

4 

5 

41 

2 

71 

36 

52 

4 

5 

41 

2 

66 

39 

48 

3 

5 

554 

s  y, 

5 


5K 

5* 
5  V, 


290 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


o  g 


PB1NCIP.  CltAl  lTKKS 


3  (3.3 


i.2  o. 
£=  S 

O  3  o 


s  si 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 

21  février  

71 

3 

173 

73 

10 

g 

1905 

11  février  

50 

3 

161 

57 

') 

5 

1905 

18  février.  . . 

49 

4 

158 

53 

9 

5 

1905 

25  février  

48 

4 

138 

51 

U 

5 

RUSSIE 

-  Banque  Impériale 

1 904 

29  février.... 

2  015 

217 

1.631 

418 

717 

-4  1 1 

•  >Yi 

1905 

14  février... . 

2  381 

164 

2.386 

400 

456 

471 

5% 

1905 

21  février  

2  385 

163 

2.369 

:\m 

462 

457 

1905 

2.380 

169 

2.371 

402 

453 

459 

ri  KL 

RUSSIE  - 

Banque  de  Finlande 

1904 

15  février.. . . 

22  I 

9 

76 

26 

33 

lo 

1905 

14  janvier  . . . 

23 

2 

72 

19 

33 

20 

1905 

31  janvier  . . . 

23 

2 

71 

18 

36 

20 

• 

1905 

15  février  

23 

2 

71 

18 

35 

21 

SERBIE 

—  Banque  Nationale 

1904 

31  janvier... 

16 

9 

38 

6 

7 

11 

6 

1904 

30  novembre. 

12 

7 

40 

1 

7 

12 

6 

1904 

31  décembre. 

12 

7 

38 

1 

7 

H 

6 

1905 

31  janvier . . . 

12 

6 

37 

2 

6 

10 

6 

SUÈDE 

—  Banque  Royale 

1904 

31  janvier. .. 

83 

6 

204 

57 

117 

10 

41/, 

1904 

30  novembie. 

85 

6 

218 

64 

129 

15 

5 

1904 

31  décembre. 

83 

5 

238 

77 

162 

20 

5 

1905 

31  janvier  . . . 

88 

7 

205 

73 

134 

12 

5 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1904 

108 

10 

224 

1.289 

241 

46 

4 

1905 

18  février — 

107 

10 

227 

1.300 

241 

56 

4 

1905 

25  février. . . . 

107 

9 

226 

1.300 

241 

36 

4 

1905 

106 

9 

227 

1.327 

210 

58 

4 

TOTAUX 


1904 

10  mars  

9  241 

2.875 

15.754 

S 

380 

6.316 

1.5891 

1905 

23  février.... 

10.345 

2.891 

16.564 

616 

5  841 

1.622 

1905 

10.376 

2.910 

16.539 

3 

786 

5-934 

1.5871 

» 

1905 

9  mars  

10.351 

2.871  1 

16.584 

5 

652 

5.752 

1.622. 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15. 906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8.172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903   31  décembre  , 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  .   

Constantinople. . . . 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres   

Madrid   

Borne  

Saint-Péter:ibourg 

Vienne  (à  vue)  

-•     (4  3  UUrft)... 


1"  fév. 

8  fév. 

15  fév. 

22  fév. 

l,rmars 

8  mars 

48  02 

48  .. 

47  97 

47  97 

47  93 

47  93 

■100  25 

100  20 

100  13 

100  10 

100  02 

100  02 

132  . 

130  .. 

130 

129  .. 

128  50 

129  .. 

31  95 

31  50 

31  55 

31  55 

31  55 

31  90 

81  45 

81  40 

81  25 

81  30 

81  30 

81  15 

100  21 

100  16 

100  05 

100  06 

100  .. 

100  .. 

101  55 

loi  SS 

101  35 

101  45 

101  50 

101  35 

22  68 

22  72 

22  73 

22  75 

22  73 

22  73 

81  30 

84 

82  50 

81  32 

81  28 

81  17 

100  12 

Km  io 

100  08 

100  .. 

99  93 

99  95 

100  35 

100  36 

100  17 

100  17 

100  C7 

100  00 

605  . . 

599 

596  .. 

588  .  . 

587  .. 

581  .. 

25  31 

28  32 

25  36 

25  32 

25  32 

25  31 

31  98 

31  22 

31  28 

31  30, 

31  S2 

31  62 

100  08 

100  10 

100  10 

loo  ... 

99  95 

loo  .. 

37  38 

37  35 

37  33 

37  33! 

3  7  il 

37  47 

98  61 

93  51 

98  '.2 

95  32 

95  25 

95  22 

PS  72 

95  62 

95  47 

95  37 

95  30 

95  27 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  do  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier tonrl 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Espagne   — 

—    versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vne 

Londres    — 

Chèque 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


4  % 
moins 
3  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.    (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols  . . 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916"1)  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900"») 
Couronnes  de  Suéde  


9  fév 

16  fév 

23  fév. 

2  mars 

9  mars 

206  12 
121  56 
103  37 

206  12 
121  75 
103  62 

200  12 
1^1  75 
103  75 

206  23 
121  69 
103  75 

206  25 
121  94 
103  75 

3*0 
494  .. 
261  .. 

380  5C 
496  . . 
261  .. 

381  .. 
502  . . 
261  .. 

380  30 
515  .. 
261  .. 

379  50 

.509  . 
261  .. 

25  145 
25  163 
0  23p 
0  12p 
0  i4p 
315  .. 

25  175 
25  195 
0  12p 
0  12p 

H  -'fin 

515  oO 

25  203 
25  225 
0  12p 
pair 
u  x yp 
517 

25  195 
25  215 
0  03p 
pair 
u  i^p 
517  .. 

25  195 
25  215 

0  03p 

pair 

il  A  (>t\ 

U  12p 
517  .. 

3437  .. 
103  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 

"103  .- 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3137  .. 
102  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 
101  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
100  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

9  fév 

16  fév. 

23  fév. 

2  mars 

9  mars 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  234 

1  227 

1  229 

1  229 

1  229 

1  231 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  135 

25  165 

25  195 

25  185 

25  185 

Aut. -Hongrie  cour,  or) 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or). . . 

1  » 

1  .. 

1  • 

1  . 

1  .. 

1  .. 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  76 

0  76 

0  76 

0  76 

0  75 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  77 

0  77 

0  77 

0  77 

0  77 

Hollande  (fi.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

Italie  (lira)  

1  » 

1  .. 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal  imilreis  pap.) 

5  60 

4  99 

5  . 

5  07 

5  20 

5  14 

Roumanie  (leu  or). . . 

1  » 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

2  63 

1  » 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or). . 

5  18 

5  13 

5  15 

5  15 

5  17 

5  17 

Mexique  -  piastre  arg.) 

5  43 

2  52 

2  51 

2  49 

2  46 

2  42 

Répub. Arg. (peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  73 

1  71 

1  73 

1  71 

1  71 

Brésil  imilreis  papier) 

2  84 

1  44 

1  46 

1  46 

1  46 

1  46 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  54 

2  54 

2  54 

2  54 

2  54 

ChinefShangbaiXtaël  arg.) 

7  47 

3  45 

3  35 

3  35 

3  31 

3  31 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  9  mars  1905 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  24 

En  Angleterre   99  08 

En  Autriche-Hongrie  .. .   100  12 

En  Belgique   100  03 

En  Espagne   131  80 

En  Grèce   129  . . 

En  Hollande   100  .. 

En  Italie   100  . 

En  Portugal   108  94 

En  Roumanie   101  35 

En  Russie   101  16 

En  Puisse   100  12 

Aux  Etats-Unis   100  19 

Au  Mexique   221  38 

En  Ilépubl.  ArgepJine  ..  227  25 

Au  Chili   110  52 

Au  Brésil   194  52 

Aux  In  il  es   99  41 

Au  Japon   101  45 

En  Chine   225  67 


valent  en  France 


Billets  Allemands   99  76 

—  Anglais   10C  02 

Austro-Hnngrois .  99  88 

—  Belges   99  97 

—  Espagnols   75  90 

—  Grecs  

—  Hollandais   100 

—  Italiens   100  . . 

—  Portugais.:   91  80 

—  Roumains   98  65 

—  Russes   98  66 


77  51 


—  Suisses. 


99  88 


Pièces  des  Etats-Unis ...  99  81 

—  du  Mexique   44  56 

Billets  de  la  liép.  Argent.  44  .. 

—  Au  Chili   90  47 

—  du  Brésil   51  31 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  55 

—  de  la  Chine   44  31 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  9  mars  1905. 
La  cote  des  changes  ;'i  trois  mois  reste  ferme,  en  raison  du 
bas  prix  persistant  de  l'argent  à  Paris,  qui  pousse  les  capi- 
taux à  éraigrer.  Nous  retrouvons  le  florin  hollandais  à  206  \T>, 
sans  changement.  La  devise  allemande  s'est  avancée  progres- 
sivement à  121  94,  en  hausse  de  25  centimes  par  suite  d'un 
léger  relèvement  'in  tau*  de  l'escompte  hors  banque  à  Berlin. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


."H 


Le  change  autrichien,  après  une  hausse  de  12  centime-;  au 
cours  de  la  semaine,  revient  en  clôture;  à  103  75.  Le  verse- 
ment sur  Madrid  faiblit  et  perd  le  cours  de  380. 

Le  milreis  portugais  est  en  réaction  de  <*>  points,  après 
avoir  fléchi  jusqu'à  507.  Le  rouble  à  trois  mois  reste  slation- 
naire,  mais  le  versement  s'avance  à  205  87. 

Le  chèque  sur  Londres,  après  diverses  oscillations,  se  re- 
trouve au  cours  de  jeudi  dernier.  Les  devises  de  l'Union  la- 
tine maintiennent  leur  niveau  :  le  papier  italien  a  fait  primo 
pendant  une  partie  de  la  semaine.  Le  dollar  américain  se 
maintient  à  517,  un  peu  au-dessous  du  pair. 
CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Vaiparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


8  février  15  février  22  février 


2/0  1/4 
1/11  5/8 
1/4  1/32 
1/4  1/16 
1/11  1/2 
2/8  7/3 
13  13/16 
16  15/32 

127  27 

77/9  •/ 
28  1/4 


2/0  1/4 
1/11  3/4 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  7/8 
2/7  7/8 
13  29/32 
16  5/16 

127  27 

77/9  •/• 
28  3/16 


2/0  1/4 
1/11  13/16 
1/4  1/16 
1/1  1/32 
1/11  ./• 
2/1  7/8 
13  31/32 
16  7/16 

127  27 
77/9  ./. 
27  15/16 


2/0  1/4 
1/11  3/4 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  5/8 
2/7  1/2 
13  7/8 
16  11/32 

127  27 

77/9  ./. 
27  5/8 


S  mars 


2/0  1/4 
1/11  M/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/10  1/2 
2/7  1/2 
13  15/16 
16  11/32 

127  27 

77/9  •/. 
27  3/16 


La  baisse  de  l'argent  n'a  eu  que  peu  d'influence  sur  les 
changes  d'Extrême  Orient  ;  le  Hong  Kong  perd  1/8  et  le 
Singapoure  1/16.  pendant  que  le  Shanghaï  reste  stationnauv. 

Le  8  mars,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
à  l'émission  d'effets  et  de  transferts  télégraphiques  du  Gou- 
vernement de  l'Inde. 

Les  offres  suivantes  ont  été  acceptées  :  Effets,  4.430.000  Rs. 
sur  Calcutta;  2.158.000  Rs.  sur  Bombay  et  043. 000  Rs.  sur 
Madras  à  1  sh.  4  1/32.  Transferts,  1.569.000  Rs.  sur  Bombay 
•et  200.000  Rs.  sur  Calcutta  à  1  sh.  4  3/32. 

Les  offres  pour  les  effets  et  pour  les  transferts  recevront 
4  I  0. 

La  roupie  se  relève  légèrement  et  passe  à  1/4  1/16  sur  les 
deux  marchés  de  Bombay  et  de  Calcutta. 

Le  Vaiparaiso  est  stationnaire  ;  le  milreis  brésilien  se  tient 
un  peu  au-dessous  de  14  pence,  avec  de  très  légères  oscilla- 
tions. 

L'or  est  au  pair  à  Paris  et  à  77/9  à  Londres,  où  le  Con- 
tinent envoie  du  métal,  ainsi  que  le  montre  le  tableau  des 
entrées  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud  .. £     610.000   Bombay  l  62.0(30 

Australie   14.000   Colombo   2.500 

Afrique  occidentale  10.000 
Yera-Cruz   7.000 


Total. 


641.000 


Total. 


64.500 


L'argent  métal  recule  de  près  d'un  demi-penny,  toujours 
par  suite  de  l'obstruction  des  acheteurs  indiens. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
24  février  au  2  mars,  de  193.700  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total 
depuis  le  1er  janvier  à  1.410.557  liv.  st.,  contre  2.84-3.142  livres 
sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Aujourd'hui,  9  mars,  la  Banque  d'Angleterre  a  abaissé  le 
taux  de  l'escompte  de  3  0/0  à  2  1/2  0/0. 

Escompte  hors  banque  : 
9  îévr.  16  tête..   23  févr.   2  mars    9  mars 


Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
time  money) 


2  1  4 
2  1  2 
2  ./. 


1  3/4 

2  7/16 
2  ./. 


1  1/2 

2  1,2 
2  ./. 


1  3/8      1  3/8 

2  7/16  2  3/8 
1  7/8      2  1/8 


3  3/8      3  1/4 


3/4      3  1/4      3  1/2 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  B'mqve  de  France  a  perdu,  cette  semaine,  12.248.000 
Irancs  d'or;  la  circulation  a  pris  9.690.000  fr.  à  Paris  et 
restitué  1.069.000  fr.  dans  les  succursales;  les  achats  de 
matières  s'élèvent  à  523.000  fr.  et  les  ventes  â  1.150.000  fr. 
R  a£té  envoyé  3  millions  à  Tunis. 

L'argent  diminue  de  1.794.000  fr.,  la  circulation  a  versé 


261.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  055. QW  fr.  dans  le-:  sn«:cur->ales  ; 
il  a  été  expédié-  500.000  fr.  en  Suisse,  OOO.OOO  IV.  an  Sénégal, 
500.000  fr.  à  Bathursl  et  100.000  a  la  Cote  d'Ivoire. 

Les  billets  sont  en  moins-value  «le  49  millions  et  le  porte- 
feuille de  130.000  millions  ;  les  comptes  courants  ont  •,, 
20  millions. 

L'encaisse  do  la  Sdnqtie  d  Allemagne  perd  63  millions  en 
raison  de  l'échéance  de  lin  de  mois;  il  a  été  versé  dans  la 
circulation  59  millions  de  billets,  et  les  comptes  courants  ont 
retiré  68  millions.  Le  portefeuille  angmenle  do  13  millions 
seulement,  malgré  l'abaissement  du  taux  de  l'escompte,  et  les 
avances  de  23  millions. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres  ...  £   566.000   Malte   £  20.000 

Continent   361.000   Excédent  des  entrées  91&Ô0O 

Australie   9.000 

Total  des  entrées .    936 . 000  Total  égal ....    93'  1 . 000 

L'excédent  des  entrées  est  de  23  millions;  les  sorties  par  la 
circulation  ramànent  l'augmentation  nette  de  l'cncaisx-  à  19 
millions.  La  circulation  des  billets  diminue  de  5  millions, 
ce  qui  porte  à  24  millions  l'accroissement  de  la  réserve* 
D'autre  part,  les  comptes  courants  ont  retiré  92  millions, 
qui  leur  ont  servi  à  rembourser  80  millions  sur  le  total  «lu 
portefeuille  de  la  semaine  dernière.  La  proportion  de  la  ré- 
serve aux  engagements  est  passée,  par  suite,  de  52,51  0/0  à 
56,47  0  0.  En  présence  d'une  situation  aussi  forte,  la  Banque 
d' Angleterre  a  pris  la  mesure  que  le  marché  attendait  déjà 
jeudi  dei'nier,  et  elle  a  réduit  le  taux  officiel  de  l'escompte  à 
2  1/2  0/0. 

La  lin  de  mois  amène  52  millions  dans  le  portefeuille  de 
la  Banque  d' Autriche-Hongrie  et  une  émission  à  peu  près 
équivalente  de  billets  ;  les  variations  des  autres  chapitres 
sont  peu  importantes. 

Les  comptes  courants  particuliers  ont  réduit  leur  solde  do 

17  millions;  à  la  Banque  île  Belgique,  le  portefeuille  s'accroît 
de  13  millions  et  les  avances  de  4  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  des  Pays-Bas  reste  à  peu  près 
stationnaire  ;  la  circulation  augmente  de  5  millions,  les  comp- 
tes courants  de  2  millions  et  le  portefeuille  de  13  millions  ; 
les  avances  diminuent  de  6  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Italie  perd  24  millions  après 
la  fin  du  mois,  les  comptes  courants  2  millions,  lo  portefeuille 

18  millions  et  les  avances  3  millions. 

En  présence  de  l'amélioration  considérable  du  change  por- 
tugais, il  n'est  pas  sans  intérêt  d'examiner  la  situation  de  la 
Banque  du  Portugal  et  la  façon  dont  est  gagée  sa  circulation. 
Le  total  du  passif  exigible  (billets  en  circulation  et  dépôts) 
s'élève  à  383  millions,  en  face  desquels  nous  trouvons  à  l'actif 
27  millions  d'or,  35  millions  d'argent,  101  millions  de  porte- 
feuille et  32  millions  d'avances,  soit  au  total  195  millions  ; 
le  surplus,  soit  188  millions  ou  près  de  la  moitié  des  exigibi- 
lités, n'a  d'autre  garantie  que  le  crédit  de  l'Etat,  dont  la 
dette  envers  la  Banque  s'élève  à  272  millions.  La  situation 
n'a  pas  sensiblement  varié  depuis  un  an  et  ne  justifie  guère 
la  hausse  du  milreis-papier,  la  Banque  n'ayant  d'ailleurs 
rien  fait  pour  accroître  son  encaisse-or. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Russie  a  perdu  5  millions  d'or 
et  reçu  6  millions  d'argent  ;  la  circulation  est  à  peu  près 
stationnaire  ;  les  comptes  courants  ont  versé  13  millions,  le 
portefeuille  diminue  de  9  millions  et  les  avances  sont  en 
plus-value  de  2  millions. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York.    '  • 
(En  dollars) 

■  EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  11       Depuis         Du  11  Depuis 
or  aul8fév.  lcl"rjanv.    aul8fév.  lel"jnnv. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904...  " 

—  1903. . . 

—  1902... 


»  1.50O 
20.899.553 

964  "lOO   7. 361 '.'ll2 


69.641 


964.300  28.202.165 
16.700  1.044.297 
259.484  546.913 


197.000 

280.326 

69. 64?  477.326 
22.895  4.015.684 
227.520  603.945 


?92 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  1903... 

-  1902... 


534.405 


2.746 


4.114.628 

308.000 
3.000 
230.766 


5.133  101.797 


537.151  4.656.394 
743.536  6.419.242 
839.748  5.827.202 


5.133 
1.017 
9.226 


101.797 
162.264 
102.739 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  5  mars 

1905  18  févr. 
1905  25  févr. 
1905   4  mars 

219.2 
221.0 
223  2 
219.0 

70.9 
86.4 
80.4 
86.3 

39.2 
42.9 
42.8 

42.9 

1040.6 
1192.6 
1179.8 
1190.0 

999.9 
1136.3 
1121.3 
1134.4 

+  29.9 
-f  9.2 
+  14.7 
+  8.3 

Les  mouvements  d'or  entre  New-York  et  le  Continent  eu- 
ropéen ont  complètement  cessé.  La  situation  des  Banques 
Associées  s'est  sensiblement  aggravée,  l'encaisse  diminuant 
pendant  que  les  dépôts  augmentent;  le  surplus-réserve,  ap- 
pauvri par  les  exportations  d'or  du  commencement  de 
l'année,  perd  108  millions  de  francs  sur  le  chiffre  de  l'année 
dernière. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904  29  janv... 

1905  14  janv.. . 
1905  21  janv.. . 
1905  28  janv.. . 

111.3 

95.9 
90.5 
125.2 

214.6 
251.6 
250.2 
266.3 

6.1 
16.2 
11.8 

5.4 

35.4 
41.6 
37.1 
47.6 

35.7 
43.3 
43.6 
45.8 

L'augmentation  considérable  de  l'encaisse  de  la  Banque  du 
Japon  est  duc  au  remboursement  d'une  partie  des  avances  à 
l'Etat,  qui  tombent  de  113  millions  de  yens  à  69  millions  ; 
le  gouvernement  japonais  à  ainsi  utilisé  le  dernier  versement 
effectué  sur  l'emprunt  contracté  à  Londres,  et  qui  a  été  trans- 
féré à  son  crédit  à  la  Banque  d'Angleterre.  La  Banque  du 
Japon  à  l'habitude  de  faire  figurer  dans  son  encaisse  ces 
sommes,  qui  ne  s'y  trouvent  pas  matériellement.  Les  mouve- 
ments des  autres  chapitres  du  bilan  se  ressentent  de  la  proxi- 
mité de  la  fin  de  mois. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  et  le  Change  en  Espagne 

Nous  commençons  la  publication  d'une  étude  très 
intéressante  sur  la  monnaie  et  le  change  en  Espagne, 
due  à  M.  le  sénateur  Sanz  y  Escartin,  membre  de 
l'Académie  des  Sciences  morales  et  politiques  de 
Madrid,  dont  nos  lecteurs  ont  pu,  plusieurs  fois  déjà, 
apprécier  les  doctes  travaux  : 

1°  Position  du  problème 
Est-il  certain  que  la  dépréciation  de  notre  monnaie  et  la 
baisse  des  changes  soient  dues  à  la  balance  économique  dé- 
favorable ? 

Est-il  certain  que  le  seul  remède  convenable  et  vraiment 
efficace  à  notre  crise  monétaire  consiste  à  développer  les 
éléments  de  richesse  de  notre  pays  ?  Il  est  encore  temps  de 
reconnaître  une  erreur  qui  a  déjà  eu  de  funestes  consé- 
quences. 

Non;  il  u'est  pas  vrai  que  la  crise  monétaire  ospagnole  ait 
pour  cause  le  déséquilibre  supposé  du  débit  et  du  crédit;  il 
n'est  pas  vrai  que  la  restauration  de  notre  circulation  moné- 
taire unisse  s'obtenir  sans  agir  directement  sur  la  monnaie 
elle-même. 

Aucun,  absolument  aucun  pays  qui  a  eu  à  soull'rir  du  mal 
de  la  monnaie  dépréciée  est  arrivé  à  cette  situation  à  cause 
d'une  balance  adverse;  tous,  absolument  tous,  l'ont  subi  par 
I  altération  de  l'instrument  monétaire.  La  France  à  la  fin  du 


xvin8  siècle,  l'Angleterre  de  1797  à  1821,  l'Autriche  et  la 
Russie  depuis  les  débuts  du  siècle  dernier,  les  Etats-Unis  de 
1862  à  1878,  l'Italie  depuis  1875,  l'Argentine  et  le  Paraguay 
depuis  avant  1870,  le  Brésil  et  les  Républiques  sud-améri- 
caines dans  les  vingt-cinq  dernières  années,  tous  ces  pays 
ont  souffert  de  la  perturbation  monétaire,  les  uns  par  l'abus 
du  papier  monnaie  ou  par  l'excès  de  la  circulation  fiduciaire, 
les  autres  comme  conséquence  du  changement  de  rapport 
entre  l'argent  et  l'or.  Chez  aucun,  la  crise  n'a  été  la  consé- 
quence de  soldes  défavorables  de  la  balance  économique. 

En  effet,  l'état  de  déséquilibre  permanent  de  la  balance 
internationale,  ou,  ce  qui  est  la  mémo  chose,  le  phénomène 
d'une  nation  qui,  comme  un  débiteur  insolvable,  ne  fait  pas 
honneur  en  entier  à  ses  obligations  et  accumule  sa  dette 
d'année  en  année,  est,  dans  l'ordre  général  économique,  une 
création  de  la  fantaisie  et  non  un  fait  réel  (il  ne  s'agit  pas 
ici  de  l'Etat  qui  peut,  comme  un  simple  particulier,  manquer 
à  ses  engagements  . 

Ni  l'Angleterre,  lorsque. ses  billots  perdaient  30  0/0,  ni  le 
Mexique  ni  l'Argentine,  dont  les  unités  monétaires  perdent 
plus  de  50  0/0,  ni  l'Espagne  avec  ses  changes  presque  immo- 
biles à  37  0/0,  ne  manquèrent  de  solder  totalement  leur  débit 
avec  leurs  crédits  de  toutes  espèces  et  principalement  avec 
leurs  produits. 

Dans  les  pays  plus  puissants  par  leur  richesse  et  qui  jouis- 
sent d'une  monnaie  à  valeur  entière,  il  se  produit  quelquefois, 
pour  des  causes  différentes  —  telles  que  mauvaises  récoltes, 
achats  excessifs  de  valeurs  mobilières,  etc.  —  des  états  de 
déséquilibre  ou,  si  l'on  veut,  d'excédent  des  débits,  que  cor- 
rigent les  Banques  nationales  d'émission  en  agissant  par  di- 
vers moyens  sur  la  circulation  monétaire.  Mais  ces  situations 
de  déséquilibre  se  traduisent  par  une  altération  très  limitée 
de  la  valeur  internationale  de  la  monnaie;  le  niveau  se  réta- 
blit immédiatement. 

Il  n'en  est  pas  ainsi  lorsqu'il  s'agit  de  pays  à  circula- 
tion monétaire  avariée  et  dans  lesquels  toute  intervention 
tutélaire  fait  défaut.  Dans  ce  cas,  les  causes  précitées,  sur  un 
marché  abandonné  exclusivement  aux  intérêts  particuliers, 
produisent  une  altération  disproportionnée  de  la  valeur  des 
lettres  de  change  sur  l'étranger.  Et  quoique  l'équilibre  entre 
les  débits  et  les  crédits  se  rétablisse  automatiquement,  l'alté- 
ration monétaire  né  se  modifie  pas  dans  les  mêmes  propor- 
tions. Toute  baisse  de  change  de  quelque  importance  et  d'un, 
caractère  permanent  obéit  au  défaut  de  valeur  intrinsèque 
dans  la  circulation,  mais  n'est  jamais  la  conséquence  d'une 
balance  économique  défavorable. 

Si,  aujourd'hui,  le  prix  de  l'argent  revenait  à  son  ancienne 
relation  avec  l'or,  tous  les  pays  monomélallistes-argent,  à 
commencer  par  le  Mexique,  verraient  leur  change  remonter 
au  pair. 

Soutenir  aue  dans  ces  pays  la  baisse  du  change  est  due  à-- 
rinégalké  de  ladite  balance,  c'est  méconnaître  complètement 
la  réalité. 

L'exacte  compréhension  des  faits  bouleverse  à  un  tel  point 
l'interprétation  d'un  principe  faux,  qu'aujourd'hui  on  est 
tenté  de  prendre  pour  des  vérités  les  absurdités  que,  il  est 
triste  de  le  dire,  certains  hommes,  que  leur  culture  intellec- 
tuelle devraient  éclairer,  prennent  néanmoins  en  considé- 
ration. 

On  affirme  que  la  perle  de  la  valeur  de  l'argent  a  été  un 
bien  pour  l'Espagne  et  que  sa  réhabilitation  serait  un  mal. 
On  prétend  que  l'exisTence  de  grosses  sommes  d'or  dans  les  • 
pays  créditeurs  n'influent  en  rien  sur  la  valeur  de  ses  instru- 
ments d'échange,  puisqu'il  résulte  uniquement  du  solde  favo- 
rable de  ses  balances.  Logiquement,  si  on  pense  ainsi,  on 
devrait  conseiller  aux  Banques  d'Angleterre  et  de  France,  qui> 
ont  do  fortes  réserves  en  or  (cette  dernière  plus  de  2.000  mil- 
lions) de  les  employer  au  loin  pour  augmenter  encore  leurs- 
crédits  internationaux  au  dehors. 

Tout  ceci  se  dit,  et,  ce  qui  est  pis,  on  le  croit. 

Et  tout  se  base  sur  l'idée  fausse  d'après  laquelle  une  nation 
qui,  pour  une  raison  quelconque,  a  à  un  moment  donné  un, 
excès  d'obligations  internationales  à  satisfaire,  il  ne  lui  reste 
d'autre  ressource  que  d'envoyer  sa  monnaie  et,  si  l'excédent 
est  très  important,  de  ivsier  absolument  dépourvu  de  numé- 
raire. C'est  là  une  conception  puérile  de  la  vie  économique  et 
qui  ne  peut  supporter  le  moindre  examen. 

Chaque  pays  a,  dans  1rs  diflërenles  formes  qu'affecte  la 
richesse,  telle  que  production,  commerce,  dépenses  des  voya! 
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geurs  et  émigrants,  placements  en  valeurs  et  entreprises 
étrangères,  etc.,  des  moyens  de  solder  ses  débits  avec  les 
intérêts  particuliers,  attentif  qu'il  est  à  profiter  dos  moindres 
avantages.  Il  est  clair  que  lorsqu'il  existe  dans  un  pays  une 
monnaie  de  pleine  valeur  libératoire  et  une  autre  qui  n'a  pas 
cette  qualité,  la  première  sera  fatalement  retirée  de  la  circu- 
lation, d'après  la  Loi  do  Gresham,  qui  ne  reste  lettre  morte 
qu'en  apparence,  en  tant  qu'elle  affecte  la  quantité  limitée  de 
l'argent  en  circulation  dans  les  pays  de  l'Union  latine  (1). 

Mais  là  où  il  existe  une  circulation  normale  et  de  valeur 
entière,  on  ne  voit  jamais  se  produire  le  cas  d'une  émigration 
complète.  Ce  qui  se  produit  lorsque  la  différence  entre  les 
obligations  et  les  crédits,  qui  ne  peuvent  se  solder  par  les 
moyens  ordinaires,  diminue  le  stock  monétaire  d'un  pays  à 
monnaie  saine,  c'est  une  augmentation  de  sa  valeur  ;  les 
produits  nationaux  deviennent  meilleur  marché  et  stimulent 
l'exportation,  l'intérêt  de  l'argent  augmente  attirant  les  capi- 
taux ;  ceux  qui  ont  placé  leurs  fonds  en  valeurs  étrangères 
de  rendement  moindre  les  réintègrent  dans  leur  patrie,  et, 
par  ces  moyens  et  d'autres  analogues  l'équilibre  se  rétablit. 

Il  est  certain  que  si  en  Espagne  on  inaugurait  une  politi- 
que monétaire  rationnelle  qui  réponde  à  la  réalité  du  pro- 
blème, des  centaines  de  millions  que  nos  compatriotes  ont 
placé  au  dehors  en  valeurs  étrangères  craignant  avec  raison 
l'insécurité  de  la  valeur  de  notre  monnaie,  reviendraient  en 
grande  partie  dans  notre  pays  une  fois  que  la  marche  ferme 
et  graduelle  vers  la  normale  deviendrait  certaine. 

Il  y  a  un  peu  plus  d'un  an,  conversant  avec  l'éminent  éco- 
nomiste M.  Germain,  de  l'Institut  de  France,  créateur  de 
la  plus  grande  banque  du  monde,  personne  d'une  grande 
autorité  jouissant  d'un  prestige  mérité,  je  lui  posai  la 
question  :  un  pays  à  monnaie  saine  peut-il  perdre  cette  qua- 
lité par  le  déséquilibre  de  sa  balance  économique  ?  «  Jamais 
cela  n'est  arrivé  et  jamais  cela  ne  pourra  se  produire  »,  ré- 
pondit-il avec  une  grande  vivacité. 

Je  crois  fermement  que  M.  Germain  avait  raison. 

Si  le  problème  de  la  dépréciation  de  la  monnaie  est,  avant 
tout  monétaire,  il  n'est  pas  possible  de  le  résoudre  exclusi- 
vement avec  des  moyens  d'un  autre  ordre. 

La  situation  économique  d'un  pays  se  fortifie  efficacement 
contre  la  concurrence  extérieure  par  la  protection  du  travail 
national  et  en  donnant  au  commerce  et  à  l'industrie  toutes 
sortes  de  facilités.  Vouloir  créer  la  richesse  au  moyen  de  la 
dépréciation  de  la  monnaie,  c'est  une  entreprise  qui  porte  en 
elle  un  vice  mortel. 

Il  n'y  a  pas  de  raison  pour  qu'on  ne  puisse  pas  réduire 
immédiatement  à  25  0/0  la  prime  du  change.  J'ai  causé  avec 
des  exportateurs  de  fruits  du  pays  :  tous  répondent  que 
cette  marge  suffit  à  leurs  affaires.  L'un  d'eux,  qui  repré- 
sente au  Sénat  une  région  du  Levant,  ajouta  :  «  Même  au 
pair,  s'il  est  atteint  progressivement,  nous  pourrions  main- 
tenir notre  commerce.  » 

Oui  !  Il  faut  le  répéter  bien  haut  :  la  gène  et  le  mécon. 
tentement  qui  se  propagent  partout  sont  dus-  au  fait  que  no- 
tre monnaie  perd  37  0/0  de  sa  valeur,  et  cette  perte  ne  ren- 
chérit pas  seulement  les  produits  susceptibles  d'être  affectés 
par  le  change,  mais  représente  une  prime  énorme  à  l'expor- 
tation à  bas  prix  des  subsistances.  Quelques  exportateurs 
s'enrichissent  en  mauvaise  monnaie,  il  est  vrai,  mais,  du 
train  où  nous  allons,  les  classes  inférieures  de  la  nation  es- 
pagnole disparaissent,  faute  de  moyens  d'existence. 

(A  suivre.) 


(1)  La  limitation  d'abord  et  l'a  suspension  ensuite  de  la 
frappe  de  l'argent  par  les  pays  de  l'Union  monétaire  latine 
ont  réduit  la  monnaie  d'argent  au  rôle  de  monnaie  auxiliaire  ; 
on  a  ainsi  évité  la  réduction  de  sa  valeur  jusqu'à  la  limite 
fixée  par  la  valeur  marchande  du  métal  dont  elle  se  compose, 
comme  cela  serait  fatalement  arrivé  si  on  avait  maintenu  la 
frappe  libre.  De  cette  façon  la  France  a  conservé  sa  circula- 
tion argent  sans  aucun  changement. 

Et  précisément  pour  cette  raison  et  parce  que,  d'après  la 
Convention  monétaire,  la  monnaie  d'argent  italienne  était 
admise  au  même  titre  que  la  monnaie  nationale  dans  les 
caisses  de  la  République  voisine,  elle  émigra  d'Italie  en 
France  quand,  par  suite  d'un  abus  de  papier-monnaie,  se 
produisit  la  dépréciation  de  la  circulation  fiduciaire. 
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Europe.  —  France.  Los  nouvelles  de  Mandchourie 
n'ont  exercé  aucune  inlluencc  sur  le  Marché;  l'opinion 
générale  est,  en  effet,  que  ce  qui  se  passe  autour  de 
Moukden  ne  peut  qu'amener  la  paix  à  brève  échéance. 
On  reste  donc  ferme  sur  presque  toute  la  ligne.  A  jou- 
tons que  la  résolution  prise  hier  par  la  Banque  /l'An- 
gleterre, de  réduire  le  taux  de  son  escompte  de  3  à 
2  1/2  0/0,  a  produit  une  très  favorable  impression; 
venant  après  la  mesure  identique  prise  par  la  Banque 
impériale,  d' Allemagne,  elle  prouve,  en  tous  cas,  que 
les  disponibilités  sont,  partout,  très  grandes. 

Allemagne.  —  Les  mineurs  de  la  Rhur  menacent  de 
se  remettre  en  grève  si  les  charbonnages  maintiennent 
leur  prétention  d'augmenter  le  prix  de  la  tonne  de  char- 
bon de  50  pfennigs. 

On  affirme  de  plus  en  plus  la  probabilité  de  l'émis- 
sion d'un  emprunt  intérieur  dans  un  délai  très  pro- 
chain. 

Les  industries  du  fer  travaillent  beaucoup,  et  cela 
dans  de  bonnes  conditions. 

La  Gazelle  de  Francfort  a  calculé  que  la  population 
allemande  aura  à  supporter  chaque  année  1.100  mil- 
lions de  marks  de  charges  en  raison  des  droits  dont 
sont  frappées  les  céréales  à  leur  entrée. 

Angleterre.  —  M.  Wyndham,  secrétaire  de  l'Irlande, 
a  donné  sa  démission.  Le  budget  de  la  marine  est 
adopté  ;  les  dépenses  sont  estimées  à  33.389.000  liv.  st. 
La  question  des  doubles  commissions  revient  sur  le 
tapis  au  Stock-Exchange.  La  plupart  des  Chambres  de 
commerce  se  sont  abtenues  de  donner  leur  opinion  sur  . 
la  «  réforme  fiscale  »  préconisée  par  M.  J.  Chamberlain. 

La  petite  baisse  de  prix  constatée  en  février  pour  les 
denrées  alimentaires  et  les  matières  premières  a  fait 
place  à  une  hausse. 

A  l'approche  de  la  liquidation,  le  Stock-Exchange  est 
resté  ferme. 

Espagne.  —  Le  Ministre  des  Fnances  compte  avoir 
terminé  prochainement  le  projet  de  budget  général. 

La  spéculation  a  réussi  à  maintenir  des  cours  assez 
élevés  à  la  Bourse  de  Madrid. 

La  mouvement  du  commerce  extérieur,  pendant  le 
mois  de  janvier  écoulé,  donne  un  total  de  67  millions 
aux  importations  et  61  millions  aux  exportations-  :  des 
deux  côtés,  il  y  a  diminution  par  rapport  à  jan- 
vier 1904. 

La  question  du  renouvellement  des  traités  de  com- 
merce continue  à  préoccuper  le  pays. 

Grèce.  —  Le  rapport  du  délégué  à  la  Commission 
financière,  sur  les  progrès  économiques  de  la  Grèce,  est 
très  favorable. 

Italie.  —  M.  Giolitti,  président  du  Conseil  des  Mi- 
nistres, a  donné  sa  démission  ;  le  nouveau  Ministère 
n'est  pas  constitué.  On  croit  que  la  plupart  des  mem- 
bres du  Cabinet  démissionnaire  feront  partie  de  la 
nouvelle  combinaison  ministérielle. 

Les  marchés  financiers  italiens  sont  assez  fermes. 

La  question  des  chemins  de  fer  reste  encore  en  sus- 
pens. 

Les  statistiques  sur  la  navigation  nous  apprennent 
qu'en  dix  ans  les  progrès  du  pavillon  italien  sont  de 
3.70  0/0  du  nombre  des  navires,  de  23.90/0  de  la  jauge 
et  de  90.3  0/0  du  tonnage  transporté. 

Roumanie.  —  Pour  l'année  1903-04,  la  longueur  to- 
tale des  voies  ferrées  roumaines  exploitées  était  de 
3.178  kilomètres  ;  les  recettes  brutes  ont  été  de  60.815.533 
francs  et  les  dépenses  de  34.391.425  fr. 

Serbie.  —  Le  budget  serbe  pour  1905  prévoit  80  mil- 
lions 46.000  fr.  de  recettes  et  87.632.268  fr.  de  dépenses. 

Suisse.  —  La  Commission  du  Conseil  national  a 
accepté  le  projet  de  Banque  Centrale. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Fin  1903,  il  y  avait  en  Suisse  2.240  Sociétés  anony- 
mes disposant  d'un  capital  de  1.739. 059. 730  fr. 

Amérique.  —  Brésil.  Au  31  décembre  19(H,  la  dette 
totale  comprenant  les  dettes  extérieure,  intérieure  et 
flottante,  était  de  140.20i.193  liv.  st.  ou  2.804.033.878 
milreis. 

Elals-Unis.  —  L'inauguration  solennelle  de  la  période 
présidentielle  vient  d'avoir  lieu  en  grande  pompe  à 
Washington» 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  do  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  arnort.  1895  

Suède  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  couvertie  unifiée  i  %  ■■ 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New- York) . . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1?91  
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La  Politique.  —  Le  budget  dt  1903.  —  La  Haute-Cuur.  — 

Le  chemin  de  fer  transpyrénéen. 

La  Chambre  a,  enfin,  terminé  la  discussion  du  bud- 
get de  1905,  mais  ce  résultat  n'a  été  acquis  que  le  8  mars 
au  lieu  du  4,  comme  on  l'espérait.  La  discussion  de  la 
loi  de  finances  a  été  fertile  en  incidents;  les  bouilleurs 
de  cru  ont  tenu  nos  députés  pendant  deux  jours  en  ha- 
leine; ça  été  ensuite  là  question  des  majorats,  celle 
des  délégués,  etc. 

Conservant  tout  son  calme,  toute  son  impassibilité 
au  milieu  de  cette  agitation  factice,  l'honorable  Minis- 
tre des  Finances  a  laissé  s'accumuler  les  nuages,  et,  au 
moment  où  la  tempête  semblait  devoir  éclater,  il  mon- 
tait à  la  tribune.  En  quelques  mots  bien  sentis,  en 
quelques  phrases  auxquelles  la  réplique  était  impossi- 
ble, il  proclamait  l'inlangibilifé  des  principe?,  il  mon- 
trail  l'abîme  que  creuserait  l'adoption  des  propositions 
révol ul ionnaires  de  ses  adversaires,  il  établissait, 
enfin*  que  ses  engagements  antérieurs  ne  sont  pas  de 
vaines  promesses. 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  Sénal,  saisi  du  projet  do  loi,  no 
pourra  guère  commencer  à  le  discuter  avant  le  25  mars 
et  un  quatrième  douzième  provisoire  sera  nécessaire. 
No,-  représentants  du  Palais-Bourbon  accuseroni  peut- 
être  le  Luxembourg  do  lenleur,  mais  après  avoir  dis- 
cuté trois  mois  et  demi  cette  loi,  ils  rcconnailronl  cer- 


tainement que  quelques  jours  sont  insuffisants  pour 
la  Chambre  haute. 

■wk,  Le  2  mars,  lo  Sénat  a  terminé  la  discussion  et  adopté 
le  projet  do  loi  relatif  aux  assurances. 

•wv  La  Chambre  dos  députés,  au  cours  do  se3  doux  séaacos 
a  continué  la  discussion  du  budget  de  la  guerre. 

•vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  3  mars,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Après  l'expédition  des  affaires  courantes,  le  Conseil  s'est 
occupé  des  questions  à  l'ordre  du  jour  des  Chambres,  notam- 
ment de  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat.  Le  Conseil  a 
été  d'avis  d'établir  l'accord  entre  le  Gouvernement  et  la  Com- 
mission de  la  Chambre  et  a  chargé  le  Ministre  des  Cultes  de 
provoepter  une  nouvelle  réunion  de  la  Commission,  en  vue 
d'arriver  à  celte  entente. 

Le  seul  point  important  sur  lequel  il  y  ait  divergence  entre 
la  Commission  et  le  Gouvernement  est  celui  relatif  aux  allo- 
cations transitoires  et  aux  retraites  viagères  à  attribuer,  sui- 
vant les  cas,  aux  ministres  des  cultes  après  la  séparation. 

~w  Le  3  mars,  le  Sénal  a  procédé  à  la  nomination  des 
membres  de  la  Commission  d'instruction  de  la  Haute-Cour.. 

M.  Eugène  Guérin  a  été  nommé  vice-président  delà  Haute- 
Cour,  chargé  de  suppléer  le  président  en  cas  d'empêche- 
ment. 

MM.  Cordclct,  Dévoile,  Chovct,  Dusolier,  Savary,  Ratier, 
Cazot,  Bernard  et  Maxime  Lecomte  ont  été  nommés  membres 
de  la  Commission. 

MM.  Tillaye,  Monsscrvin,  Théodore  Girard,  Léopold  Thë- 
zard  et  Gérente  ont  été  nommés  membres  suppléants. 

~*v  La  Chambre  des  députés  a  continué  la  discussion  du 
budget  de  la  guerre. 

~w  Dans  ses  deux  séances  du  4  mars,  la  Chambre  a  ter- 
miné la  discussion  du  budget  de  la  guerre,  adopté  les  crédits 
afférents  au  protectorat  de  la  Tunisie  et  entamé  la  discussioa 
de  la  loi  des  finances. 

■wv  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  5  mars  dans  le 
département  de  la  Somme.  M.  Trannoy,  député,  progressiste, 
a  été  réélu  en  remplaéemcnt  de  M.  Tellier,  décédé. 

•vw  Une  élection  législative  a  eu  lieu  le  même  jour  dans 
la  première  circonscription  de  Laon  (Aisne).  M.  Jules  Pas- 
quier,  ancien  député,  républicain  libéral,  a  été  élu  en  rem- 
placement de  M.  Enviant,  élu  sénateur. 

-wv  Les  G  et  7  mars,  la  Chambre  a  continué  la  discussion 
de  la  loi  des  finances.  Divers  amendements  relatifs  aux  bouil- 
leurs de  cru  ont  été  disjoints  pour  être  discutés  après  le 
budget,  à  la  suite  de -l'adoption  de  la  proposition  de  résolu- 
tion suivante  présentée  par  M".  Krantz,  acceptée  par  le 
Gouvernement,  complétée  par  une  addition  de  M.  Cachet  : 
«  La  Chambre,  prenant  acte  des  déclarations  du  Gouverne- 
ment, décide  de  joindre  la  discussion  des  amendements  con- 
cernant le  régime  des  boissons  à  celle  des  conclusions  des 
rapports  de  la  Commission  spéciale  et  de  consacrer  à  cette 
discussion  une  séance  supplémentaire  le  jeudi  malin  de  cha- 
que semaine,  immédiatement  après  le  vote  du  budget.  » 

■w».  Le  8  mars,  le  dernier  chapitre  du  budget  a  enfin  été 
voté,  sur  le  coup  de  huit  heures  du  soir,  et  l'ensemble  a  été 
adopté  par  488  voix  contre  47.  La  Chambre  s'est  ajournée  au 
jeudi  10  mars,  se  donnant  ainsi  huit  jours  d'un  repos  bien 
mérité.  On  commencera  ce  jour-là  la  discussion  de  la  loi  du 
service  de  deux  ans. 

•wv  On  estime  au  Sénat  que  la  discussion  du  budget  ne 
pourra  commencer  avant  les  derniers  jours  du  mois  et  que 
M.  Rouvier  devra  se  résoudre  à  déposer  un  quatrième  dou- 
zième. Tel  est,  du  moins,  l'avis  de  la  majorité  de  la  Com- 
mission des  finances  et  de  son  rapporteur  général,  M.  Antonin 
1  lubost. 

w  Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  signé  le  8  mai, 
avec  l'ambassadeur  d'Espagne,  à  Paris,  un  protocole  addi- 
tionnel à  la  convention  du  18  août  ltK)'»,  relative  au  chemin, 
de  fer  transpyrénéea.  Aux  termes  de  ce  protocole,  le  Gouver- 
nement espagnol  s'engage  -\  construire,  dans  un  délai  maxi- 
mum de  dix  ans,  la  section  espagnole  do  la  future  ligne 
Sainl-Gii'ons-Léi'ida,  comprise  enlre  Lérida  et  Sort. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


LE  DÉVELOPPEMENT 

CRÉDIT  MOBILIER  EN  FRANCE 

pétulant  le  dernier  quart  «le  sièele 


Dans  notre  dernière  statistique  sur  les  grandes 
Sociétés  françaises  de  crédit  nous  avons  établi, 
qu'à  la  date  du  31  décembre  1904,  les  escomptes, 
les  avances  et  les  reports  consentis  au  public  par 
le  Crédit  Lyonnais,  La  Société  Générale.,  le  Comp- 
toir. d'Escompte,  le  Crédit  Industriel  et  la  Société 
Marseillaise  atteignaient  la  somme  globale  de 
3.202  millions  de  francs,  en  augmentation  de  415 
millions  sur  le  montant  du  31  décembre  1903. 
C'est  un  record  et,  pour  en  apprécier  l'importance, 
il  est  nécessaire  d'ajouter  à  ces  3.202  millions  les 
chiffres  relevés  dans  les  situations  de  fin  d'année 
de  la  Banque  de  France  et  du  Crédit  Foncier,  et 
de  comparer  le  total  général  ainsi  obtenu  au  total 
général  des  années  1900,  1890  et  1880. 


Escomptes.  Reports  et  Avances  sur  titres 

des  grands  Etablissements  français  de  Crédit,  au  31  décembre  : 
Millions  de  francs 


Etablissemi'Uts 

1904 

1900 

1890 

1880 

Auqm. 
en  1904 

Banque  de  France. . . 

1.207 

1.360 

1.132 

1.094 

173 

179 

247 

325 

159 

20 

1 .561 

1.106 

•  599 

309 

1.253 

Comptoir  d'Escompte 

700 

501 

140 

197 

5(13 

Société  Générale  

679 

428 

221 

186 

493 

Crédit  Industriel  

164 

m 

116 

94 

70 

Société  Marseillaise. . 

98 

63 

52 

54 

44 

4.648 

3.837 

2.585 

2.093 

2.555 

Ainsi,  de  1880  à  1904,  la  masse  des  crédits  ac- 
cordés au  public  par  les  sept  principales  Sociétés 
françaises  est  passée  de  2.093  millions  de  francs  à 
4.6'x8  millions,  soit  une  augmentation  de  2.555 
millions  de  francs  ou  122  0/0. 
„  Sur  cette  augmentation,  le  portefeuille  du  Cré- 
dit L//onnais  a  prélevé  1.252  millions  à  lui  seul. 
Le  Comptoir  d' Escompte  et  la  Société  Générale 
se  tiennent  de  près  avec  une  progression  respec- 
tive de  503  et  493  millions  :  quant  à  la  Banque  de 
France,  comme  augmentation,  elle  arrive  au  cin- 
quième rang  avec  173  millions  de  francs. 

C'est  surtout  pour  l'escompte  des  effets  de  com- 
merce que  la  concurrence  des  cinq  grandes  Socié- 
tés de  dépôts  est  devenue  redoutable  pour  la  Ban- 
que de  France  :  au  31  décembre  1880,  le  porte- 
feuille de  l'escompte  du  Crédit  Li/onnais,  du 
Comptoir  d'Escompte,  de  la  Société  Générale,  du 
Crédit  htdus/iiel  et  de  la  Société  Marseillaise 
atteignait  à  peine  484  millions,  celui  du  Crédit 
Foncier  126  millions,  mais  celui  de  la  Banque  de 
France  s'élevait  alors  à  926  millions.  Ce  qui  re- 
vient à  dire  que  sur  un  total  d'effets  escomptés  par 
les  sept  établissements  atteignant  la  somme  glo- 
bale de  1.536  millions  de  francs,  la  Banque  de 
France  en  détenait  60  0  0,  les  cinq  Sociétés  de  dé- 
pôts 32  0  0  et  le  Crédit  Foncier  8  0/0. 

A  la  fin  de  1904,  le  portefeuille  commercial  des 
sept  établissements  représentait  une  somme  totale 
de  3.068  millions  de  francs,  dont  765  millions  tà  la 


Banque  de  France,  153  millions  au  Crédit  Fonder 
et  2.150  millions  dans  les  cinq  Sociétés  de  dépôts. 
Cela  revient  à  dire  que  dans  le  montant  des  effets 
escomptés  lia  pari  de  la  Banque  de  France 
tombée  à  25  0/0,  celle  du  Crédit  Foncier  a  5  0/0, 
tandis  que  la  part  des  cinq  Sociétés  s'élève  à 
70  0/0. 

Pour  le  chapitre  avances  sur  titres,. la  Banque 
de  France  s'est  un  peu  mieux  défendue,  car,  au 
31  décembre  1880,  elle  en  avait  effectué  pour 
168  millions  de  francs,  le  Crédit  Foncier  pour 
33  millions,  et  les  cinq  Sociétés  de  dépôts  pour 
356  millions  (avances  et  reports  qui  sont,  d'ail- 
leurs, de  véritables  avances  sur  titres).  Sur  ce 
total  de  557  millions  de  francs,  La  part  de  la 
Banque  de  France  était  de  30  0/0,  celle  du  Crédit 
Foncier  de  6  0/0,  et  celle  des  cinq  Sociétés  de 
li'i  0/0. 

A  la  lin  de  19.04  le  montant  des  avances  et  reports 
des  sept  établissements  atteignait  L580  millions 
de  francs,  et  sur  ce  chiffre  la  part  de  la  Banane 
de  France  figurait  pour  500  millions  ou  32  0  0, 
celle  du  Crédit  Foncier  26  millions  ou  2  0/0,  et 
celle  des  cinq  Sociétés  de'1.052  millions  ou  66  0/0. 


Si  notre  grande  Banque  d'émission  est  devenue 
le  plus  puissant  établissement  monétaire  du 
monde,  nous  devons  cependant  reconnaître  qu'elle 
n'occupe  plus  la  première  place  dans  les  affaires 
financières  et  commerciales  de  notre  pays,  et  que 
la  masse  des  opérations  productives  des  grandes 
Sociétés  de  dépôts  —  qui  dépendent  toujours 
théoriquement  d'elle  pour  le  réescompte  de  leur 
portefeuille  commercial  en  cas  de  nécessité  — 
est  aujourd'hui  de  beaucoup  supérieure  à  l'en- 
semble de  ses  opérations  similaires. 

C'est  le  chèque  qui  a  été  l'instrument  de  cette 
transformation  ;  c'est  le  dépôt  à  vue  ou  compte 
courant  créditeur,  dont  l'habitude  se  généralise  de 
jour  en  jour,  qui  enlève,  peu  à  peu,  à  la  Banque 
de  France  le  monopole  du  crédit  que  son  privi- 
lège d'émission  fiduciaire  semblait  lui  assurer. 

En  effet,  grâce  à  leurs  dépôts  à  vue  les  Sociétés 
de  dépôts  jouissent  presque  du  même  privilège 
que  la  Banque  de  France,  puisque  les  carnets  de 
chèques  qu'elles  délivrent  à  leurs  déposants  per- 
mettent à  ceux-ci  de  créer  —  dans  les  limites  de 
leur  crédit  —  de  véritables  billets  de  banque, 
dont  la  circulation  est  évidemment  plus  restreinte 
que  celle  de  ses  propres  billets,  mais  qui  jouent 
cependant  le  même  rôle. 

Les  Sociétés  de  dépôts  servent,  il  est  vrai,  à 
leurs  déposants  un  intérêt  un  peu  supérieur  à  la 
redevance  que  la  Banque  de  France  paye  à  l'Etat, 
mais  elles  n'ont  ni  la  charge  des  services  gratuits 
que  cet  établissement  fait  pour  le  compte  du 
Trésor,  ni  les  frais  de  la  régularisation  de  la  cir- 
culation monétaire  dans  le  pays.  Enfin,  elles  ont 
le  droit  d'effectuer  toutes  les  opérations  qui  peu- 
vent être  profitables  à  leurs  actionnaires,  notam- 
ment les  émissions  de  titres;  elles  peuvent  accep- 
ter des  participations  dans  les  affaires  nouvelles 
et  en  créer  directement  ;  elles  sont,  en  un  mot, 
libres  de  leurs  mouvements...  et  c'est  cette  liberté 
qui  est  la  cause  principale  du  succès  qu'elles  ob- 
tiennent auprès  du  public  et  des  grands  services 
qu'elles  lui  rendent. 

Le  tableau  suivant  va  nous  montrer  La  progres- 
sion des  dépôts  et  comptes  courants  créditeurs  à 
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la  Banque  de  France,  au  Crédit  Foncier  et  dans 
les  cinq  grandes  Sociétés  de  dépôts  : 

Dépôts  à  vue  nu  à  terme  et  Comptes  courants  crédi- 
teurs des  grands  Etablissements  financiers  do  crédit  an 
31  décembre  : 

\  Millions  de  francs) 

Etablissements 


Banque  de  France  1  , 

Crédit  Foncier  

Crédit  Lyonnais  

Comptoir  d'Escompte. 

Société  Générale  

Crédit  Industriel  

Société  Marseillaise.. . 


1904  ' 

1900 

1890 

1880 

Augm. 
en  1904 

60  i 

507 

432 

414 

190 

63 

64 

78 

63 

5 

1.G99 

1.167 

677 

383 

1.316 

807 

492 

910 

241 

566 

448 

346 

257 

260 

188 

16(1 

129 

130 

64 

102 

56 

37 

28 

32 

24 

8.8i8 

2.742 

1.812 

1.457 

2.391 

Ainsi,  sur  les  1.457  millions  de  francs  de  dépôts 
à  vue  ou  à  terme  et  comptes  courants  créditeurs, 
existant  dans  nos  sept  grands  établissements  finan- 
ciers au  31  décembre  1880,  la  Banque  de  France 
en  avait  114  millions  ou  28  0/0,  le  Crédit  Lyonnais 
383  millions  ou  20  0/0,  le  Comptoir  d'Escompte 
241  millions  ott  17  0/0,  la  Société  Générale  200  mil- 
lions ou  18  0/0,  et  les  trois  autres  réunis  169  mil- 
lions de  francs  ou  11  0/0.  A  la  fin  de  1904,  le  même 
total  s'élevait  à  3.848  millions  de  francs,  et  la  part 
respective  des  sept  établissements  se  décomposait 
ainsi  :  Banque  de  France  60'i  millions  ou  10  (I/O. 
Crédit  Lyonnais  1.699  millions  ou  44  0/0,  Comp- 
toir d'Escompte,  807  millions  ou  21  0/0,  Société 
Générale  448  millions  ou  12  0/0,  et  les  trois  autres 
réunis  290  millions  ou  7  0/0. 

Sur  les  2.391  millions  d'augmentation-,  la  Ban- 
que de  France  n'a  donc  recueilli  que  190  millions, 
à  peiee  8  0/0;  tandis  que  le  Crédit  Lyonnais  a 
obtenu  à  lui  seul  1.310  millions,  c'est-à-dire  envi- 
ron 55  0/0  de  l'augmentation  totale  ;  le  Comptoir 
d'Escompte  566  millions  ou  21  0/0  et  les  quatre 
autres  Sociétés  319  millions  ou  13  0/0. 

* 

*  * 

L'énorme  développement  du  crédit  mobilier  qui 
s'est  manifesté  en  France  entre  1880  et  1904  inclu- 
sivement, n'a  donc  guère  profité  à  la  Banque  de 
France,  et  cependant  c'est  en  raison  de  l'augmen- 
tation progressive  de  ses  réserves  d'or  et  de  sa  cir- 
culation fiduciaire,  que  ce  développement  a  pu  se 
produire  sans  perturbation  pour  le  marebé  finan- 
cier et  sans  danger  pour  la  fortune  publique. 

Le  petit  tableau  ci-après  va  nous  le  démontrer  : 

Circulation  fiduciaire  et  encaisse  métallique  de  la 
Banque  de  France  à  la  fin  des  années 
Millions  île  francs) 


Objets 

1904 

1900 

1890 

1880 

Diffêr, 
on  1904 

Circulation  fiduciaire  . . . 

Encaisse  totale  . . 
Proportion  de  l'or  dans 
la  circulation  totale. . . 

Circulation  à  découvert. 

4.325 

4.187 

3.052 

2.39d 

+  1.926 

2.659 
1.102 

2.339 
1.108 

1.186 
1  246 

551 
1.227 

■f  2.108 
-  125 

3.761 

aA. 
Yq 

61.48 
564 

3.447 

/a 
55.86 

740 

2.372 

/o 
36.89 

680 

1.778 

°/ 
so 

22.96 
621 

f  1.983 

/o 
-(-267.77 

-  57 

Entre  la  lin  de  1880  et  la  tin  de  1904,  l'émission 
fiduciaire  de  la  Banque  de  France  a  augmenté 
de  1.926  millions  de  francs,  et  c'est  grâce  à  cette 
masse  de  nouveaux  billets,  ajoutée  à  l'or  libre- 
mont  entré  dans  la  circulation  publique  pendant 
la  même  période,  que  les  nouveaux  dépôts  de 

1    Non  compris  le  compte  courant  du  Trésor. 


comptes  courants  créditeurs  ont  pu  se  constituer 
dans  les  Sociétés  de  crédit,  et  permettre  l'augmen- 
tation des  2.555  millions  d'escomptes,  de  reports 
et  d'avances  sur  titres,  constatée  entre  les  deux 
dates,  au  grand  profit  de  notre  commerce,  de  notre 
industrie  et  de  notre  épargne  nouvelle. 

S'appuyant  sur  le  recensement  monétaire  du 

15  octobre  1903,  M.  de  Foville  a  calculé  que  le 
stock  métallique  de  la  France  s'élevait  alors  à 
4.800  millions  de  francs  de  monnaies  d'or  et  à 
2.130  millions  de  monnaies  d'argent.  Pour  des 
raisons  que  nous  avons  souvent  expliquées  à  mis 
lecteurs,  nous  admettons  que  l'encaisse  métallique 
de  la  Banque  de  France  représente  à  peu  près  la 
moitié  du  stock  monétaire  français.  La  statistique 
de  M.  de  Foville  confirme  cette  théorie,  car  au 

16  octobre  1903  l'encaisse  or  de  la  Manque  s'élevait 
à  2.435  millions  de  francs  et  l'encaisse  argent  à 
1. 108  millions.' 

1  )'après  la  statistique  officielle  des  douanes, 
le  mouvement  des  entrées  et  des  sorties  d'or 
pour  la  France,  pendant  l'année  1904,  se  traduit 
ainsi  : 

Entrées   656.063. 000  francs 

Sorties   123.976.000  — 

Imporlation' nette   532.087.000  francs 

Pour  la  période  allant  du  1er  janvier  1881  au 
31  décembre  1904  la  même  statistique  donne  : 

Entrées:   7.041.000.000  francs 

Sorties   4.247.000.000  — 

Importation  nette   2.794.000.000  francs 

Mais  on  sait  que  pour  réduire  leurs  frais  de  trans- 
port, les  expéditeurs  d'or  font  des  déclarations  de 
valeur  généralement  inférieures  à  la  vérité.  Les 
chiffres  ci-dessus  peuvent  donc  être  considérés 
comme  des  minima  et,  dans  tous  les  cas,  ils  ne  com- 
prennent pas  le  numéraire  or  que  les  étrangers 
importent  avec  eux  et  qu'ils  échangent  chez  les 
changeurs,  ou  dans  les  hôtels,  si  ce  numéraire  n'a 
pas  cours  légal  en  France  :  pièces  anglaises,  amé- 
ricaines, allemandes,  etc.  ;  ou  qu'ils  écoulent  di- 
rectement dans  la  circulation  si  ce  sont  des  pièces 
équivalentes  à  un  louis  d'or,  telles  que  les  pièces 
des  pays  de  l'Union  latine  et  les  nouvelles  pièces 
russes  et  autrichiennes.  (1) 

Du  16  octobre  1903  —  date  du  dernier  recense- 
ment —  à  la  fin  de  1904,  le  stock  d'or  français,  pris 
dans  son  ensemble,  a  certainement  augmenté  d'au 
moins  450  millions  de  francs,  car,  entre  ces  deux 
dates,  l'encaisse  or  de  la  Banque  a  elle-même 
progressé  de  224  millions,  tandis  que  le  stock 
d'argent  est  resté  à  peu  près  stationnaire. 

En  utilisant  ces  données,  on  peut  admettre  que 
le  stock  monétaire  de  la  France,  au  commence- 
ment de  1905,  se  présente  de  la  manière  suivante  : 

Stock  monétaire  français  au  commencement  de  1905 
(Millions  de  francs) 

Stock  monétaire  de  la  France 


Stock  monétaire 


Monnaies  d'or  

—  d'argent  

Billets  de  banque  non  cou- 
verts par  l'encaisse  

Totaux  


à  la 
Banque 

de 
France 

dans  la 
circula- 

tion 
publique 

Total 

2.659 

2.600 

5.259 

1.102 

1.100 

2.202 

564 

564 

3.761 

4.364 

8.025 

(li  D'après  le  recensement  de  1903,  ces  pièces  d'or  étran- 
gères entrent  pour  12.28  0/0  dans?  notre  circulation  pu- 
blique. 
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11  est  donc  évident  que  le  développement  du 
•crédit  mobilier  en  France,  constaté  parles  tableaux 
précédents,  n'a  rien  d'exagéré,  car  la  base  sur 
laquelle  ce  développement  repose  s'est  elle-même 
élargie  dans  des  proportions  considérables. 

D'ailleurs,  en  laissant  de  côté  la  Banque  de 
France  et  le  Crédit  Foncier,  qui  ne  sauraient  être 
mis  en  cause,  et  en  procédant  comme  nous  le  fai- 
sons habituellement  pour  nos  statistiques  semes- 
trielles, il  est  facile  d'établir  que  la  situation  de 
nos  cinq  grandes  Sociétés  de  dépôts  s'est  amélio- 
rée au  fur  et  à  mesure  de  l'augmentation  de  leurs 
affaires. 

Comparaison  des  Engagements  et  des  Ressources  immé- 
diates du  Crédit  Lyonnais,  du  Comptoir  d'Escompte,  de  la 
Société  Générale,  du  Crédit  Industriel  et  de  la  Société 
Marseillaise  à  la  fin  des  années  : 

(Millions  de  francs) 


Passif 

1904 

1900 

1890 

1880 

Dépôts  et  Comptes  cou- 

rants créditeurs  

3.176 

2.171 

1.302 

980 

324 

344 

200 

94 

3.500 

2.515 

1.502 

1.074 

Actif 

Portefeuille-Escomptes. . 

2.150 

1.493 

848 

484 

1.052 

747 

280 

356 

Encaisse  disponible  

295 

271 

129 

93 

Totaux  

3.49? 

2.511 

1,257 

933 

.Différences  

—  3 

—  4 

—  245 

—  141 

Ainsi,  l'ensemble  des  engagements  à  vue  et  à 
terme,  pris  par  les  cinq  Sociétés,  se  trouve,  depuis 
1900,  en  parf  ait  équilibre  avec  ce  que  nous  pouvons 
appeler  leurs  ressources  immédiatement  réalisa- 
bles ;  tandis  qu'il  existait  enlre  les  deux  groupes 
une  différence  de  245  millions  en  1890  et  de  141 
millions  en  1880. 

Mais  la  somme  de  3.497  millions,  qui  estkYactif 
descinqSociétéspourle31  décembre  1904,  ne  repré- 
sente pas,  il  s'en  faut,  la  totalité  des  ressources  dont 
lesdites  Sociétés  pourraient  disposer  en  cas  de  be- 
soin. Chacune  d'elles  ades  comptes  courants  débi- 
teurs, des  portefeuilles  de  titres  etde  participations, 
des  immeubles,  etc. . .  qui  ne  figurent  pas  dans  le  ta- 
bleau ci-dessus  et  qui  ont  pour  origine  leur  capi- 
tal social  et  les  réserves  qu'elles  se  sont  consti- 
tuées. 

Pour  les  cinq  Sociétés,  l'ensemble  de  ces  ressour- 
ces supplémentaires  dépassait  700  millions  à  la 
fin  de  1904,  et  cette  simple  constatation  suffit  pour 
prouver  que  leur  situation  actuelle  est  parfaite- 
ment saine  et  que  si  elles  continuent  —  comme 
elles  le  font  depuis  quelques  années  —  a  avoir 
toujours  en  contre-partie  de  leur  passif  exigible, 
des  valeurs  et  des  opérations  d'avances  bien  gagées 
et  réalisables  à  courte  échéance,  elles  n'ont  à  re- 
douter aucune  éventualité. 

Edmond  Théry. 


LA  GRISE  ITALIENNE 

et   la  Question   des   Chemins  de  fer 

Notre  correspondant  de  Rome  nous  fait  part  de  la 
surprise  causée  en  Italie  par  la  démission  du  cabinet 
Giolitti.  L'état  de  santé  du  Président  du  Conseil  était 
assez  précaire  pour  justifier  sa  décision,  mais  la  sim- 
plicité même  de  cette  explication  a  empêché  qu'elle  fût 
admise  par  tout  le  monde  et  l'on  a  rattaché  la  crise  à 
la  question  du  rachat  des  chemins  de  fer  par  l'Etat. 


C'est  en  18H5  que  le  problème  a  été  posé  pour  la  pre- 
mière fois.  Depuis  cette  époque,  partisans  de  L'exploi- 
tation directe  par  l'Etat  et  défenseurs  de  l'exploitation 
privée  ont  soutenu  de  vigoureuses  luttes  oratoires  : 
des  Commissions  ont  été  nommées,  qui  ont  rédigé  de 
volumineux  rapports  et  le  débat  fut  toujours  resté 
théorique  si  l'échéance  de  la  première  période  des  con- 
ventions n'était  venue  obliger  le  Gouvernement  à  pren- 
dre une  décision. 

On  crut  longtemps  que  les  partisans  de  l'exploitation 
privée  l'emporteraient  ;  au  mois  de  juin  l!J(J.l,  M.  Za- 
nardelli,  prédécesseur  de  M.  Giolitti  à  la  présidence  du 
Conseil,  empêcha  l'initiative  parlementaire  de  lier  le 
Gouvernement  par  des  règles  fixes  et  fit  voter  un  ordre 
du  jour  approuvant  à  une  très  forte  majorité  des  décla- 
rations contraires  à  l'intervention  de  l'Etat. 

M.  Zanardelh  s'était  déclaré  favorable  à  l'exploita- 
tion pure  et  simple,  c'est-à-dire  au  régime  des  conces- 
sions. 

C'est  le  régime  des  concessions,  en  effet,  qui  active  le 
plus  les  initiatives,  les  responsabilités,  les  forces  agis- 
santes des  individus  et  des  Sociétés,  de  ces  Sociétés 
qui?  si  elles  ont  grandi  et  sont  devenues  des  géantes 
dans  d'autres  pays,  ont  eu  leurs  origines  en  Italie;  ce 
pays  y  puisa,  en  effet,  à  .l'époque  de  ses  florissantes 
républiques  du  Moyen  Age,  la  force,  la  vie,  la  richesse 
et  la  splendeur. 

Au  Contraire,  le  système  de  l'exploitation  par  l'Etat 
soulève  toujours  les  mêmes  objections  économiques, 
financières,  administratives  et  politiques  qui  ont  été 
maintes  fois  exposées  et  que  les  plus  hautes  person- 
nalités ont  reconnues  exactes. 

Malgré  cette  intervention  et  malgré  ce  vote,  les  par- 
tisans de  l'exploitation  par  l'Etat  réussirent  à  prendre 
le  dessus  et  les  conclusions  de  la  commission  spéciale 
décidèrent  le  Gouvernement,  pressé,  d'ailleurs,  par  des 
menaces  de  grève  générale,  à  présenter  ses  projets. 
C'est  le  '20  février  dernier  que  ces  documents,  au  nom- 
bre de  trois,  ont  été  déposés  sur  la  tribune  de  la 
Chambre  italienne. 

Le  premier  de  ces  projets  indique  les  moyens  finan- 
ciers propres  à  liquider  le  passé,  c'est-à-dire  à  paver  les 
dettes  contractées  depuis  1885  avec  les  trois  Sociétés  de 
la  Méditerranée,  de  l'Adriatique  et  de  la  Sicile. 

Le  second  concerne  l'organisation  de  l'exploitation 
par  l'Etat  des  lignes  non  concédées  à  des  Sociétés 
privées,  c'est-à-dire  des  trois  réseaux,  à  l'exception  des 
anciennes  lignes  appartenant  à  la  Société  des  Chemins 
de  fer  Méridionaux. 

Le  troisième  enfin  s'occupe  de  l'achat  du  matériel 
nécessaire  pour  l'exploitation  par  l'Etat. 

Ces  projets  sont  liés  à  un  ensemble  de  problèmes 
trop  complexes  pour  qu'on  puisse  dès  maintenant  ex- 
primer un  jugement  exact  et  précis  sur  leur  portée;  il 
s'agit,  d'ailleurs,  d'une  question  qui  n'intéresse  que 
l'Italie  et  dans  laquelle  nous  n'avons  aucun  avis  à 
donner. 

Notre  confrère,  la  Correspondance  d'Italie,  fait  ob- 
server, cependant,  que  les  raisons  données  par  le 
Gouvernement,  pour  s'excuser  de  n'avoir  pu  organiser 
une  exploitation  privée  satisfaisante  sur  les  lignes  qui 
constituent  aujourd'hui  les  trois  grands  réseaux,  lui 
paraissent  sans  valeur  pratique. 

Ces  raisons  sont  les  suivantes  :  La  diversité  des  mar- 
chés étrangers  et  intérieurs,  qui  entraine  une  diversité 
correspondante  dans  les  tarifs  pour  le  transport  des 
produits  agricoles  et  industriels —  la  nécessité  en  cer- 
tains cas  d'adopter  des  tarifs  de  pénétration  au  prix 
coûtant  et  même  au-dessous  —  l'obligation  de  trans- 
porter les  ouvriers  à  prix  réduit  —  l'utilité  d'adjoindre 
des  troisièmes  classes  aux  trains  directs  —  les  condi- 
tions changeantes  du  travail  qui,  se  faisant  plus  in- 
tensif, veut  être  plus  bref  et  mieux  payé. 

«  Ces  choses,  objecte  notre  confrère,  sont  au  contraire 
la  condamnation  de  l'exploitation  par  l'Etat.  Il  n'y  a 
aucun  doute  que  le  Gouvernement,  entièrement  délié 
de  ce  souci  qui,  pour  les  Sociétés  privées,  surgit  du 
soin  des  intérêts  du  capital  employé,  sera  fatalement 
entraîné  à  augmenter  ces  dépenses  comme  à  affaiblir 
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les  produits  ou  rendement  par  suite  d'incessantes  con- 
cessions accordées  au  public,  aux  corps  politiques  et 
administratifs. 

«  Et  comment  alors  pourra  s'équilibrer  le  budget  des 
ebemins  de  fer,  quelque  autonome  qu'il  soit,  comme 
le  veut  le  projet  de  loi  '.'  Ne  devra- t-il  pas  nécessaire- 
ment recourir  au  budget  général  pour  combler  les 
inévitables. déficits?  I> 

Quoi  qu'il  en  soit,  les-projets  ont  été  déposés  cl,  dans 
les  cercles  compétents,  on  a  prétendu  que  le  Couver- 
nemçnt  les  a  surtout  élaborés  en  vue  de  mettre  fin 
aux  menaces  de  grève  générale  en  donnant  satisfac- 
tion au  personnel.  Les  projets,  en  effet,  comportent  un 
ensemble  de  dispositions  améliorant  considérablement 
sa  situation  :  des  Conseils  spéciaux  de  conciliation 
seront  établis  ;  un  Conseil  général  élu  par  les  em- 
ployés et  ouvriers  sera  constitué  ;  enfin  le  principe  du 
recours  obligatoire  à  l'arbitrage  se  trouve  consacrée. 
Mais  les  projets  ont  corrigé  ces  concessions  par  une 
réserve  nécessaire  :  ils  ont  établi  des  sanctions  spécia- 
les contre  ceux  qui  n'auraient  pas  recours  à  ces  moyens 
légaux  ou  qui,  après  y  avoir  recouru,  n'en  accepte- 
raient pas  les  conséquences  et  se  livreraient  à  des  agi- 
tations pouvant  troubler  ou  arrêter  le  service.  Les 
frrrovieri  ont  vu  dans  cette  restriction  une  limitation 
du  droit  de  grève  et,  pour  protester  contre  les  prpjets, 
ils  ont  décidé  un  procédé  nouveau  :  au  lieu  de  cesser  le 
travail,  ils  ont  appliqué,  contre  le  public,  tous  les  règle- 
ments en  vigueur  d'une  manière  si  littérale  et  si  rigou- 
reuse que  la  circulation  s'est  trouvée  entravée,  que  fous 
les  trains  ont  été  mis  en  retard,  que  les  voyageurs  ont 
été  ii  tout  instant  molestés  et  que  toute  la  population  a 
souffert  d'une  situation  intenable. 

Les  journaux  quotidiens  ont  publié  d'bumoristiques 
correspondances  sur  cette  obstruction  :  à  distance  on  a 
pu  sourire  des  colères  des  voyageurs,  impuissants  con- 
tre un  employé  qui,  le  règlement  à  la  main,  refusait  de 
délivrer  un  billet  ou  de  faire  partir  un  train  ;  mais  on 
conçoit  tout  le  trouble  qu'une  pareille  agitation  a  dû 
causer  dans  les  transactions  du  pays  ! 

On  peut  tenir  tète  à  une  coalition  parlementaire;  on 
ne  peut  résister  à  une  obstruction  aussi  habilement 
menée...  Et  M.  Giolitti,  qui  ne  se  sentait  pas  suffi- 
samment maitre  de  la  majorité  de  la  Chambre,  a  profité 
du  prétexte  de  sa  maladie  pour  abandonner  le  pouvoir. 

Les  dernières  dépèches  nous  apprennent  que  le  roi 
a  chargé  M.  Fortis  de  constituer  un  Ministère  et  l'on 
estime  que  le  nouveau  président  sera  en  situation  de 
gouverner.  On  conçoit  cependant  que  ce  simple  chan- 
gement de  personne  ne  suffit  pas  pour  régler  la  question 
des  chemins  de  fer.  Les  projets  déposés  par  M,  Giolitti 
seront  certainement  remaniés,  de  façon  à  donner  sa- 
tisfaction aux  ouvriers  et  peut-être  voudra-t-on  exami- 
ner de  plus  près  les  graves  problèmes  économiques  et 
financiers  qui  se  lient  à  l'innovation  de  l'exploitation 
par  l'Etat. 

Dans  son  dernier  exposé  financier,  M.  Luzzatti 
évaluant  à  457.100.000  lire  la  dette  de  l'Etat  envers  les 
Compagnies,  avait  déclaré  que  ce  paiement  d'un  demi- 
milliard  pouvait  être  effectué  sans  émission  et  sans 
graver  les  finances  publiques.  Ce  plan  fait  grand  hon- 
neur à  l'habileté  du  Ministre  du  Trésor,  mais  ce  qui 
doit  surtout  préoccuper  dans  ces  projets  c'est  moins 
la  liquidation  du  passé  que  les  conséquences  du  régime 
nouveau  sur  les  budgets  futurs.  Depuis  l'exercice 
1S0K-99,  l'excédent  est  devenu  la  règle  et  nous  n'avons 
pas  besoin  de  rappeler  ici  le  grand  raffermissement  du 
crédit  de  l'Italie.  Il  es)  5  souhaiter  qu'une  regrettable 
expérience  ne  vienne  pas  détruire  ces  brillants  ré- 
sultats. 

Georges  Bourgarel. 


clos  le  31  décembre  dernier.  Voici  le  bilan  qui  leur 
a  été  soumis,  el  que  nous  rapprochons  du  précédent: 

Bilan  au  31  décembre 

1903 


SOCIÉTÉ  DES  GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

Les  actionnaires  de  celle  Société  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  3  mars,  pour  re- 
ce\oir  communication  des  comptes  do  l'exercice  1804, 


Actif 

Compte  de  premier  établisse- 
ment  15 

Travaux  sur  terrains  et  in>- 
meublcs  loués  

Travaux  de  développement  

Installation  des  éluves  à  Cor- 
Jjeiï  et  réfection  du  Port  des 
Coches  

Matériel  de  marine,  chevaux, 
sacs  vides,  wagons  et  divers. 

Marchandises  

Caisses  et  banques  

Effets  en  portefeuille  

Matériel  de  rechange,  matières 
de  consommation  et  charbons 

Avances  sur  droits  de  trans- 
mission   

Nue-propriété  en  rente  3  0/0 
pour  pensions  

Débiteurs  divers  

Prime  de  remboursement  sur 
obligations  4  1/2  0/0.  

Prime  de  remboursement  sur 
obligations  4  0/0  

Remboursement  d'obligations 

à  amortir  

Profits  et  pertes  : 

Solde  débiteur  de  l'exercice 
précédent  


Pa, 

Capital  actions  

Obligations  4  1/2  0/0  à  500 fr. . 

Obligations  4  0/0  avec  affecta- 
tion hypothécaire  

Réserve  légale  

Amortissement  du  premier  éta- 
blissement  

Amortissement  pour  travaux 
sur  terrains  et  immeubles 
loués  

Amortissement  pour  travaux 
de  développement.  

Amortissement  pour  travaux 
sur  installation  des  étuves  et 
réfection  du  Port  des  Coches. 

Reliquat  de  la  réserve  prove- 
nant du  remboursement  des 
obligations  

Réserve  d'assurance  sur  ris- 
ques non  couverts  

Prévisions  pour  créances  dou- 
teuses  ." 

Provision  p>our  pensions  el  ré- 
serves d'accidents  

Effets  à  payer  

Créanciers  divers  

Dépenses  exercices  1904  res- 
tant à  payer  

Coupons  à  payer  sur  actions. 

Coupons  à  payer  sur  obliga- 
tion 4  1/2  0/0  

Coupons  à  payer  sur  obliga- 
tions 4  0/0  

Obligations  4  1/2  0/0  à  rem- 
bourser  

(  >bligations  4  0/0à  rembourser; 

Amortissement  d'obligations 
4  1/2  et  4  0/0  remboursées. . 

Bénefioes  de  l'exercipe  190â  


1904 
(Eu  francs) 
581.947  08   15.398.477  08- 


680.307  18 
272.004  80 


680.307  17 
272.004  30 


» 

71.674  65 

691.248  95 
3.770.635  15 
469. 5«0  62 
2'»rl  7H7  K'} 

522.767  75 
5.923.879  95 
868.300-69 

OtJ&,jJO<J  oo 

372.274  85 

307.695  75 

36.013  64 

40.900  29 

128,756  65 
3.195.980  28 

128.756  65 
3.263.019  69 

256.000  » 

124.800  » 

654,808  62 

1.270.742  55 

566.500  ». 

842.500  » 

OI 1  ,  'HO  ui 

28.297.408  44 

30.719.776  36 

12.000.000  » 
3.760.000  » 

12  000.000  » 
1.821.000  » 

4.854.000  » 
649.432  69 

8.583.500  » 

1.184.900  40 

1.265.903  30 

410.000  » 

440.000  .. 

35.670  80 

35.070  80 

» 

15.000  » 

60.769  10 

433.450  » 

473.553  75 

514.167  63 

467.458  24 

161.638  90 
1.000.-/83  27 
2.218.726  20 

165.658  55 
1.974.808  25 
2.043.724  07 

78.629  81 

85.404  15 

368.748  64 


566. 5C0  » 


"    7.485  40 

42.561  28 

14.854  58 

156.696  » 
7.982  40 

842.500  » 
276.015  59 


Total   28.158.239  44   30.719  776  36 

L'exercice  190;!  s?étaiJ  chiffré,  pour  celte  Société,  par 
une  perte  de  î.M-'i  608  fr.  80,  tandis  que  l'exeroioe 
190.4  accuse  un  solde  bénéficiaire  de  3?6»Û1B  fr.  ~>o,  dé- 
duction faite  d'une  somme  de  I95,149(fr.  29  prélevé* 

avant  inventaire  parle  Conseil,  à  lilre  d'amorl  isse- 
i.inils.  ha  us  leur  rapport,  les  Commissaires  des  comp- 
tes ont  fait  ressortir,  à  ce  sujet,  que  l'année  qui  vienl 
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de  s'écouler  a  été  pou  propice  pour  les  affaires  en  géné- 
rait C'est  don»!  aux  efforts  faits  par  le  nouveau  Conseil 
d'administration  dans  son  œuvre  de  réorganisation  de 
la  Société,  que  l'on  est  redevable  des  résultats  obtenus. 

Les  Commissaires  ont  ajouté  que  les  profits  de  l'exer- 
cice avaient  été  obtenus  avec  un  outillage  usé  exigeant 
des  frais  d'entretien  et  d'exploitation  excessifs,  et  qu'ils 
•  avaient  acquis  la  conviction  qu'avec  le  remplacement 
de  ce  matériel  par  de  nouvelles  installations,  les  frais 
d'exploitation,  actuellement  bien  trop  élevés,  seront 
ramenés  à  un  taux  normal. 

Observons  que,  dans  le  bilan,  la  réserve  légale,  ainsi 
que  la  réserve  d'assurance  sur  risques  non  couverts 
ont  disparu,  leur  emploi  ayant  été  décidé  pour  amor- 
tir, en  partie,  les  pertes  antérieures,  et  ajoutons  qu'à 
l'issue  de  l'assemblée  générale  ordinaire,  une  assem- 
blée générale  extraordinaire  s'est  tenue  qui  avait  à  déli- 
bérer :  1°  sur  un  projet  de  réduction  du  capital  social 
de  la  Société  de  12  millions  à  3  millions  de  francs; 
2°  sur  le  relèvement  de  ce  même  capital  à  6  millions 
de  francs  au  moyen  de  la  création  de  nouvelles  ac- 
tions. 

Il  s'agissait  donc  là  d'une  réorganisation  financière 
de  la  Société,  réorganisation  rendue  nécessaire  par  les 
transformations  à  effectuer  dans  les  usines  de  Corbeil. 

Ces  usines,  qui  fabriquent  des  produits  connus  dans 
le  monde  entier  et  qui  ont  su  maintenir  au  tout  pre- 
mier rang  la  réputation  de  la  marque  «  Corbeil  »,  ont, 
en  raison  de  leur  mauvaise  disposition  et  de  leur 
matériel  déjà  ancien,  à  supporter  des  frais  de  fabrica- 
tion et  d'entretien  que  l'on  peut  réduire.  Cette  opinion 
s'est  trouvée  confirmée  par  une  enquête  minutieuse, 
tant  en  France  qu'à  l'étranger,  et  la  conclusion  de  cette 
enquête  a  été  que  la  construction  d'un  nouveau  moulin 
s'imposait.  Ce  nouveau  moulin,  dont  les  plans  sont 
déjà  établis,  possédera,  d'après  le  rapport  du  Conseil 
d'administration,  les  derniers  perfectionnements,  et 
assurera,  à  la  Société,  une  supériorité  indiscutable 
comme  qualité  de  produits  et  frais  de  fabrication.  Les 
dépenses  nécessitées  par  cette  nouvelle  installation 
seront  largement  compensées  par  l'avantage  considé- 
rable d'éviter  tout  arrêt  des  usines  et  toute  interrup- 
tion dans  l'alimentation  régulière  de  la  clientèle. 

Naturellement,  le  Conseil  d'administration  s'est 
préoccupé  des  moyens  financiers  à  employer  pour 
arriver  à  l'exécution  de  ce  programme  ;  et  comme  on 
ne  pouvait  songer  à  prélever  sur  le  fonds  de  roulement 
les  sommes  nécessaires  aux  nouvelles  constructions,  le 
Conseil  a  décidé  de  faire  appel  à  de  nouveaux  capi- 
taux. 

La  combinaison  qui  lui  a  paru  la  plus  avantageuse  a 
été  celle  de  la  création  d'actions  de  priorité.  Mais  le 
placement  de  ces  actions  aurait  été  impossible  sans  une 
réduction  préalable  du  capital  social  permettant  de 
procéder,  dans  les  divers  chapitres  du  bilan,  aux  amor- 
tissements indispensables.  En  conséquence,  le  Conseil 
d'administration  a  proposé  aux  actionnaires  de  réduire 
le  capiial  social  de  12  millions  de  francs  à  3  millions, 
en  ramenant  le  nominal  de  500  fr.  des  actions  à  125  fr., 
et  d'autoriser  la  création  de  24.000  actions  de  priorité 
au  capital  nominal  de  125  fr.,  auxquelles  sera  attribué 
un  intérêt  de  5  0/0  l'an,  par  préférence  aux  actions 
ordinaires  anciennes  qui  recevront  ensuite  le  même 
dividende  de  5  0/0  sur  leur  nouvelle  valeur  nominale 
de  125  fr.  Ceci  fait,  les  susdites  actions  de  priorité 
auront,  sur  le  pied  d'égalité  avec  les  actions  ordinaires, 
droit  au  partage  de  la  part  revenant  aux  actionnaires 
dans  les  85  pour  cent  du  solde  des  bénéfices  destinés  à 
constituer  le  dividende  supplémentaire.  Ces  85  pour 
cent,  en  raison  de  l'augmentation  du  capital,  vont  donc 
appartenir  dans  la  proportion  de  30/34  pour  cent  à  tou- 
tes les  actions  sans  distinction,  le  solde  des  4/34  pour 
cent  restant  aux  parts  bénéficiaires. 

L'assemblée  générale  ordinaire  du  3  mars  a,  de  même 
que  l'assemblée  extraordinaire,  donné  lieu  à  une  assez 
longue  discussion,  mais,  en  défiinitive,  les  comptes 
présentés  ont  été  approuvés  et  les  actionnaires  ont  voté 
les  propositions  soumises  par  le  Conseil  d'administra- 
tion par  12.024  voix  cjntre  7f>4. 

A.  Lechenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

La  grande  bataille  qui  est  engagée  depuis  huit  jours 
autour  de  Moukden  n'est  pas  encore  terminée,  mais  las 
dernières  dépêches,  de  quelque  origine  qu'elles  soient, 
tendent  à  établir  que  Kouroputkiné  va  être  obligé  de 
se  retirer  à  Tiéling. 

On  sait  que  depuis  longtemps  les  Russes  ont  fortifié 
cotte  place  et  y  ont.  accumulé  des  approvisionnements 
et  des  munitions.  Mais  il  est  encore  trop  toi  pour  pré- 
juger dès  événements  qui  vont  se  produire;  il  convient, 
donc  d'attendre  encore  avant  de  se  prononcer  sur 
l'issue  de  la  bataille. 

On  annonce  que  la  flotte  do  Rodjestvensky  est  reve- 
nue de  Madagascar  à  Djibouti  ;  quant  à  la  troisième 
escadre,  sous  les  ordres  de  l'amiral  Niébogatoff,  on  est 
sans  nouvelles  d'elle. 

Des  dépêches  do  Vladivostok  et  du  Japon  annoncent 
le  débarquement  do  troupes  japonaises  dans  le  nord  de 
la  Corée. 

Le  Messager  officiel  du  3  mars  a  publié  un  manifeste 
impérial  exhortant  le  peuple  à  se  serrer  autour  du  trêjne 
pour  le  défendre  contre  les  ennemis  de  l'intérieur. 

Le  4  mars  a  paru  le  rescrit  suivant  : 

Fidèles  à  la  coutume  ancienne' de  la  nation  russe  de  porter 
vers  le  trône  l'expression  dos  sentiments  do  joie  ou  de  tris- 
tesse ressentis  pour  la  patrie,  les  ass.emblées  de  la  noblesse, 
les  zenistvos,  les  associations  commerciales  et  municipales, 
les  paysan's  de  tous  les  points  du  pays  russe  m'ont  apporté 
leurs  félicitations  nombreuses  à  l'occasion  do  la  naissance  de 
l'héritier  du  trône  ;  en  même  temps  ils  ont  exprime  le  désir 
de  sacrifier  leur  fortune  pour  achever  la  guerre  et  consacrer 
toutes  leurs  forces  pour  m/assister  à  perfectionner  l'ordre  de 
l'Etal  russe. 

Au  nom  de  Sa  Majesté  l'Impératrice  et  au  mien,  je  vous 
prie  de  remercier  les  assemblées  et  les  associations  qui  nous 
avaient  adressé  l'expression  do  leurs  sentiments  de  fidélité, 
lesquels,  clans  ces  temps  pénibles,  nous  causent  une  joie 
d'autant  plus  grande  que  leur  empressement  manifesté,  sur 
mon  appel,  à  venir  m 'aider  à  réaliser  avec  succès  les  réformes 
que  j'avais  annoncées,  est  pleinement  conforme  au  désir  de 
mon  âme.  Ce  désir  consiste,  par  un  travail  commun  du 
Gouvernement  et  des  forces  sociales,  à  atteindre  la  réalisa- 
tion de  mes  intentions  dirigées  vers  le  salut  public. 

Continuant  à  l'exemple  de  mes  ancêtres  augustes  l'unifica- 
tion dos  institutions  du  pays  russe,  j'ai  décidé  dorénavant,  et 
avec  l'aide  de  Dieu,  d'appeler  les  personnes  les  plus  dignes, 
élues  par  le  peuple  et  investies  do  sa  confiance,  à  participer 
à  l'élaboration  préparatoire  des  projets  législatifs. 

En  raison  des  conditions  spéciales  do  notre  vaste  empire, 
de  la  diversité  des  nationalités  et  du  développement  peu 
avancé  de  culture  civique  dans  quelques  districts,  les  Sou- 
verains russes,  clans  leur  sagesse,  ont  toujours  accordé  les 
réformes  nécessaires,  suivant  un  programme  longuement 
mûri  et  avec  opportunité,  en  assurant  l'indissobulité  des  liens 
historiques  avec  le  passé  ;  celle-ci  est  un  gage  de  sécurité  et 
do  la  solidité  de  ces  reformes  dans  l'avenir. 

Aujourd'hui,  en  faisant  cette  reforme,  je  suis  sûr  que  la 
connaissance  des  besoins  locaux,  l'expérience  de  la  vie  et  la 
parole  prudente  et  franche  des  personnes  élues  comme  les 
plus  dignes  assureront  la  fécondité  des  travaux  législatifs 
pour  le  vrai  salut  de  la  nation  ;  mais  je  prévois  que  la  réali- 
sation de  cette  réforme  sera  compliquée  et  difficile,  devant  se 
faire  sous  la  condition  expresse  de  l'inviolabilité  des  lois  fon- 
damentales do  l'empire. 

Connaissant  bien  votre  expérience  administrative,  acquise 
par  de  longues  années,  et  appréciant  la  rectitude  de  votre 
caractère,  je  décide  d'instituer  sous  votre  présidence  une  con- 
férence spéciale  pour  discuter  les  moyens  de  réaliser  ma 
volonté.  Que  Dieu  bénisse  cette  bonne  intention,  qu'il  vous 
aide  à  accomplir  cette  tâche  avec  succès  pour  le  salut  de  la 
nation  qui  m'a  été  confiée  par  Dieu. 

Une  commission,  chargée  de  la  mise  à  exécution  du 
rescrit  se  réunira  dans  huit  ou  dix  jours. 

Kilo  sera  composée  de  certains  membres  de  zemstvos 
el  du  Conseil  de  l'emi  ire.  Elle  devra  décider  : 

1°  Quelle  sera  la  nature  de  l'assemblée.  S'agira-t-il 
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de  l'agrandissement  du  Conseil  de  l'empire,  où  entre- 
rait L'élément  élu,  où  d'une  assemblée  distincte? 

2°  Quel  sera  le  nombre  des  élus  et  le  mode  d'élec- 
tion? 

Les  propositions  passeront  ensuite  au  Conseil  de 
l'empire  qui  les  soumettra  à  l'empereur. 

On  ne  croit  lias  que  le  projet  puisse  être  élaboré 
avant  le  mois  de  mai.  Les  élections  auraient  lieu  en 
automne. 


Informations  Économiques  et  Financières 

La  Dette  publique  Française.  —  Le  Ministère  des 
finances  vient  de  publier  un  «  Résumé  du  compte  gé- 
néral de  l'Administration  des  Finances  »,  pour  l'année 
1903.  Ce  document  constate  qu'il  n'a  pas  paru  possi- 
ble jusqu'ici  de  donner  le  bilan  de  la  situation  linan- 
cière  de  l'Etat  français,  vu  les  difficultés  que  présente- 
rait l'évaluation  de  l'actif,  monuments,  forêts,  musées, 
etc.  Mais  il  n'en  est  pas  de  même  du  passif,  et  il 
semble  que  l'on  peut  en  préciser  le  montant. 

La  composition  de  ce  passif  peut  être  déterminée  de 
la  manière  suivante  : 

Francs 

Dette  consolidée   22.222.821.064  » 

Dette  amortissable   6.796.52o.496  21 

Dette  viagère   Mémoire 

1  >ècouverts  et  avances  du  Trésor  . .  1.071 .756.021  08 
Avances  de  la  Banque  de  France.  .        180. 000. 000  » 

Obligations  à  court  terme   402 . 587 . 500  » 

Services  spéciaux   203.358.261  44 

Ensemble   30.876.549.342  73 

Quant  à  la  Dette  publique  au  1er  janvier  1904,  — 
dettes  perpétuelles  et  à  terme,  —  en  voici  le  détail  : 

Ministère  des  Finances  :  Francs 

Rente  3  0/0    22.222.321.064  » 

—    3  0/0  amortissable  "...  3.737.175.000  » 

Annuité  à  la  Compagnie  de  VEst   313.135.991  21 

—  à  la  Compagnie  l'.-L.-M   64.848.157  90 

—  à  la  Compagnie  d'Orléans  pour 

les  lignes  échangées  entre  elle  et  l'Etat.         54.036.852  27 

Annuités  aux  Compagnies  de  Chemins  de 
fer   834.731.601  17 

Annuité;  aux  mêmes  Compagnies  pour  ga- 
ranties d'intérêts  de  1871  et  1872    •       38.558.150  » 

Caisse  de  dépôts  et  de  consignations  (rem- 
boursement de  la  Dette  du  Trésor  au 
1"  janvier  1902)   733.600.000  » 

Chemins  vicinaux,  lycées,  collèges,  etc. . .      .    78.291.609  71 

Services  de  l'intendance   66.151  » 

Canaux  d'Orléans  et  du  Loing  (rachat  de 
concession)   4.240.208  63 

Obligations  du  Trésor  : 

Loi  du  17  février  1898   197. 620. 000  « 

Loi  du  30  juillet  1902   44.000.000  » 

Loi  du  12  juillet  1902    53.410.000  » 

Loi  du  2G  février  1903   107.557.500  » 

Ensemble   28.483.592.285  89 

ministère  de  l'Instruction  publique  : 

Enseignement  supérieur,  secondaire  et 

primaire   20.423.869  82 

Ministère  du  Commerce,  de  l'Industrie, 

des  Postes  et  des  Télégraphes  : 

Frais  de  régie   950.509  68 

Ministère  des  Travaux  publics  : 

Remboursement  des  avances  pour  Ira- 
vaux  d'amélioration  des  rivières,  ca- 
naux et  ports  en  France   3.760.420  » 

Remboursement  des  avances  autres  que 
celles  des  Compagnies,  affectées  à  des 
travaux  de  Chemins  de  fer   1.OQO..O00  » 

Annuités  aux  Compagnies  concession- 
naires de  Chemins  de  fer  (Conventions 
nouvelles  approuvées  par  les  lois  du 
29  novembre  1883)   47. 105.864  82 

Annuités  aux  Compagnies  concession- 
naires de  Chemins  de  fer  (Conventions 
nouvelles  approuvées  j,ar  les  lois  du 
20  novembre  1883,   864. 602. 110  » 

Total  général    29. 421 .435.060  21 


La  publication  faite  par  le  Ministère  des  Finances 
fait  ressortir  que  la  dette  consolidée  n'a  pas  sensible-1 
ment  varié  pendant  le  cours  de  l'année  1903.  Quant  à 
la  dette  amortissable,  elle  aurait  diminué  de  65  mil- 
lions par  le  jeu  de  l'amortissement  automatique  inscrit 
au  budget  si,  d'une  part,  les  émissions  d'obligations  à 
court  terme  nécessitées  soit  par  les  insuffisances  de 
recettes  des  exercices  1901  et  1902,  soit  par  les  trans- 
formations de  cautionnements  en  numéraire  en  cau- 
tionnements en  rentes,  ne  s'étaient  élevées  à  121  mil- 
lions, et  si,  d'autre  part,  de  nouvelles  annuités  n'avaient 
pas  été  liquidées  au  profit  des  Compagnies  de  chemins 
de  fer  pour  une  somme  de  55  millions  en  capital.  Tout 
compte  fait,  la  dette  amortissable  s'est  donc  accrue  de 
110  millions  de  francs. 


Les  Chemins  de  fer  et  les  Tramways  français. 

—  Le  Ministère  des  Travaux  publics  vient  de  publier 
la  situation  des  Chemins  de  fer  français  au  31  décem- 
cembre  1904.  Nous  relevons  dans  cette  statistique  les 
résultats  généraux  suivants  : 

Au  31  décembre  1904,  la  longueur  des  lignes  d'in- 
térêt général  exploitées  s'élevait  à  39.587  kilomètres, 
contre  39.331  kilomètres  au  31  décembre  1903.  Ces  li- 
gnes se  décomposent  ainsi  : 

34.875  kilomètres  pour  les  grands  réseaux; 
1.371       —       pour  les  réseaux  secondaires  ; 
2.780       —       pour  le  réseau  d'Etat; 
328       —        pour  les  chemins  non  concédés; 
233       —       pour  les  chemins  industriels  divers. 

La  longueur  des  lignes  d'intérêt  général  concédées 
définitivement  en  1904,  se  chiffre  par  210  kilomètres, 
dont  il  faut  déduire  155  kilomètres  de  concessions 
éventuelles,  et  134  kilomètres  de  chemins  classés.  Il 
s'ensuit  que  la  longueur  des  lignes  d'intérêt  général 
concédées  qui  était  de  43.624  kilomètres  au  31  décem- 
bre 1903  est  revenue,  au  31  décembre  1904;  à  43.545  ki- 
lomètres. 

En  ce  qui  concerne  les  lignes  d'intérêt  local,  la  lon- 
gueur exploitée  au  31  décembre  dernier  était  de  6.421 
kilomètres  sur  8.330  kilomètres  concédés.  Au  31  dé- 
cembre 1903,  on  comptait  6.125  kilomètres  en  exploi- 
tation sur  7.849  kilomètres  concédés. 

La  longueur  des  lignes  de  tramways  pour  voyageurs 
et  marchandises  exploitée  au  31  décembre  1903  était 
de  4.051  kilomètres.  Il  a  été  ouvert  à  l'exploitation,  en 
1904,  446  kilomètres,  de  sorte  que  la  longueur  exploitée 
au  31  décembre  dernier  atteint  4.497  kilomètres.  Les 
concessions  nouvelles  se  sont  chiffrées,  en  1904,  par 
171  kilomètres,  moins  60  kilomètres  provenant  de  rési- 
liation de  concessions  et  de  modifications  et  déclasse- 
ment de  diverses  sections.  Il  s'ensuit  que  la  longueur 
concédée,  qui  s'établissait  à  5.724  kilomètres  au  31  dé- 
cembre 1903,  est  passée  à  5.835  kilomètres  au  31  dé- 
cembre dernier. 

Enfin,  pour  les  tramways  pour  voyageurs  et  messa- 
geries ou  pour  voyageurs  seulement,  la  longueur 
exploitée,  qui  atteignait  1.906  kilomètres  au  31  dé- 
cembre 1903,  s'élève,  au  31  décembre  1904,  à  J.953 
kilomètres,  par  suite  de  l'ouverture  à  l'exploitation,  en 
1904,  de  47  kilomètres.  Gomme  il  a  été  concédé  à  nou- 
veau 30  kilomètres,  dont  il  faut  déduire  4  kilomètres 
en  raison  de  résiliation  de  concession,  la  longueur 
concédée,  qui  était  de  2.251  kilomètres,  est  passée,  au 
31  décembre  dernier,  à  2.277  kilomètres. 

En  Algérie,  la  longueur  exploitée,  au  31  décembre 
1904,  des  lignes  d'intérêt  général  s'établit  à  3.079  kilo- 
mètres et  celle  des  lignes  concédées  à  3.738  kilomètres. 
Aucune  ligne  nouvelle  n'a  été  ni  concédée,  ni  ouverte 
pendant  l'année  dernière.  Quant  aux  lignes  d'intérêt 
local,  leur  longueur  exploitée,  au  31  décembre  1904,  es1 
de  43  kilomètres,  et  la  longueur  des  lignes  concédées 
de  I02  kilomètres,  le  tout  sans  changement  sur  les 
états  au  31  décembre  1903.  Enfin,  la  longueur  exploitée 
des  lignes  de  tramways,  au  31  décembre  1901,  alleint 
826  kilomètres,  el  la  longueur  des  lignes  concédées 
430  kilomètres,  [ci  encore,  il  n'a  été  ouvert,  ni  con- 
cédée aucune  ligne  nouvelle. 
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Le  Futur  emprunt  sef  be.  —Comme  noue  l'annon- 
cions la  semaine  dernière,  M.  Patchou,  ministre  des 
finances  de  Serbie,  venant  de  Vienne,  est  arrivé  à  Paris 
pour  engager,  ou  plutôt  reprendre,  les  négociations 
relatives  au  futur  emprunt. 

Ces  négociations,  en  effet,  remontent  assez  loin  : 
commencées  en  Franco  et  ayant  eu  d'abord  pour  objet 
une  somme  de  trente  millions  destinés  uniquement  à 
des  dépenses  d'armement,  elles  furent  abandonnées 
pour  les  diverses  raisons  que  nous  avons  précédem- 
ment expliquées.  Après  de  nouveaux  pourparlers,  on 
envisagea  l'hypothèse  d'un  emprunt  de  70  millions  de 
francs,  qui  aurait  permis  non  seulement  d'effectuer  les 
dépenses  d'armement  prévues,  mais  d'améliorer  le 
réseau  des  chemins  de  fer;  le  groupe  français,  qui  a 
toujours  prêté  son  appui  aux  finances  de  la  Serbie, 
devait  se  partager  cette  opération  avec  la  Handels- 
gesellschaft,  de  Berlin.  On  se  buta  alors  à  l'opposition 
de  la  finance  autrichienne,  et  notamment  de  la  Lfender- 
bank,  de  Vienne.  La  presse  austro-hongroise  demanda 
que  l'industrie  et  les  capitaux  autrichiens  ne  fussent 
pas  exclus  de  l'opération,  car  l'émission  devait  être 
combinée  avec  des  commandes  d'armes  et  de  maté- 
riel. 

C'est  pour  aplanir  ces  difficultés  que  M.  Patchou  a 
entrepris  son  voyage.  Après  avoir  jeté  les  premières 
bases  d'une  entente  à  Vienne,  il  s'est  rendu  à  Paris  et 
s'est  immédiatement  mis  en  rapport  avec  les  Etablis- 
sements qui  ont  conclu  les  précédents  emprunts 
serbes. 

Au  cours  de  ces  nouvelles  négociations,  il  a  été  re- 
connu que  l'intervention  des  capitaux  allemands  et 
autrichiens  permettrait  de  donner  à  l'opération  une 
ampleur  nouvelle,  que  justifie  pleinement  d'ailleurs  la 
situation  actuelle  des  finances  et  de  la  dette  serbes. 

Au  lieu  de  la  construction  de  quelques  lignes  de  rac- 
cordement, on  a  envisagé  la  création  du  réseau  secon- 
daire ;  on  a  songé  en  même  temps  à  consolider  la  dette 
llottante  et  à  convertir  ou  rembourser  divers  emprunts 
onéreux. 

Voici,  en  effet,  quelle  était,  au  1"'  janvier  1904,  la 
dette  publique  serbe  : 

Montant 
de  la  circulât. 


Francs 

Emprunt  à  lots  de  1881    27.118.000 

—  ô  0  0  garanti  par  le  Crédit  Fon- 

cier Serbe  7   8  540.000 

—  converti  de  1695  à  4  0/0   345.350.000 

—  Russe  5  0/0   3.730.000 

—  des  Tabacs  ;'t  lots   9.355.000 

—  G  0/0  pour  construction  de  Che- 

mins de  fer   364.500 

—  de  la  Banque  Nationale  de  Serbie  4.165.565 

—  5  0/0  1809   7.890*000 

—  5  0  0  1902    59.252.000 


165.775.065 


La  dette  publique  générale  de  la  Serbie  s'élevait 
donc,  au  le'  janvier  1904,  à  465.775.065  fr.  Le  service 
de  cette  dette  totale  exige  une  annuité  de  2:3.925.600  fr. 
chiffre  prévu  au  budget  de  1905;  et  les  recettes  des 
Monopoles  affectés  à  la  garantie  des  seuls  smprunts 
4  0/0  1895  et  5  0/0  1902  se  sont  élevées,  en  1904,  à 
31 .735.000  fr.  Il  y  a  donc  de  la  marge  pour  un  nouvel 
appel  au  crédit,  sans  qu'on  ait  besoin  d'augmenter  les 
impôts  et  sans  qu'on  porte  atteinte  à  l'équilibre  du 
budget. 

Comme  nous  venons  de  l'indiquer,  divers  emprunts 
figurant  dans  cette  liste,  tels  que  l'emprunt  russe  5  0/0, 
l'emprunt  de  la  Banque  Xalionate  de  Serbie,  etc.,  doi- 
vent, d'ailleurs,  disparaître  avec  la  nouvelle  émission  : 
le  total  de  ces  remboursements  atteindrait  16  millions 
de  francs  et  une  annuité  de  3  millions,  prévue  pour  les 
intérêts  et  amortissements  desdits  emprunts,  devien- 
drait ainsi  disponible.  L'opération,  qui  se  fera  avec  le 
concours  des  trois  Marchés  de  Paris,  Vienne  et  Berlin, 
s'annonce  ainsi  dans  de  très  bonnes  conditions.  Mais 
après  avoir  négocié  sur  les  deux  premières  de  ces  pla- 
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ces,  M.  Patchou  devra  poursuivre  ses  pourparlers  dans 
la  troisième  et  faire,  enfin,  ratifier  ses  accords  par  la 
Skoupchtina. 

On  comprend,  dès  lors,  qu'il  serait  prématuré  de 
donner  des  informations  sur  les  conditions  mêmes  de 
l'emprunt.  Disons  seulement  que  le  montant  nominal 
sera  probablement  fixé  à  120  millions  de  francs  et, 
comme  le  crédit  de  la  Serbie  s'est  beaucoup  amélioré 
depuis  l'emprunt  5  0/0  1902,  on  pourra  peut-être  adop- 
ter un  type  plus  favorable. 


Le  futur  Emprunt  russe.  —  Les  négociations  se 
poursuivent  à  Saint-Pétersbourg  entre  les  représen- 
tants des  Etablissements  français  et  le  Ministre  des 
finances.  Le  montant  total  de  l'emprunt  qui  ne  devait 
pas  dépasser  500  millions  de  francs,  pourrait  bien  être 
fixé  à  600  millions  et  l'opération  se  ferait  encore  en 
Bons  du  Trésor.  Tant  que  les  pourparlers  se  poursui- 
vent, il  est  difficile  de  se  prononcer  sur  les  conditions 
et  la  date  de  l'émission,  mais  on  estime  que  cette  opé- 
ration se  fera  immédiatement  après  la  signature  du 
contrat. 


Les  Tabacs  Portugais.. —  Sur  la  demande  du  Gou- 
vernement portugais,  les  délégués  des  Etablissements 
français  intéressés  dans  l'affaire  de  la  conversion  des 
ooligations  des  Tabacs  et  du  renouvellement  du  mono- 
pole partiront,  cette  semaine,  pour  Lisbonne.  Toutes 
tes  informations  publiées  au  sujet  d'une  décision  prise 
par  ce  Gouvernement  sont  donc  inexactes. 


Les  Emprunts  de  la  Ville  de  Paris.  —  Un  de 

nos  grands  confrères  a  cru  devoir  signaler  que  la 
charge  réelle  de  l'Emprunt  de  la  Ville  de  Paris,  récem- 
ment émis,  ressortait  à  3.671  0/0  et  il  a  ajouté  que  ce 
taux  dépassait  de  beaucoup  celui  des  emprunts  pré- 
cédents. 

C'est  inexact,  car  il  y  a  d'abord  lieu  de  faire  observer 
que  l'emprunt  de  100  millions  de  francs  pour  le  rem- 
boursement de  l'avance  de  l'abaissement  du  prix  du 
gaz,  au  lieu  d'être  amortissable  en  soixante-quinze  ans 
comme  les  autres,  est  amortissable  en  trente-cinq  ans, 
ce  qui  change  considérablement  le  poids  des  amortis- 
sements et  les  conditions  de  vente  des  obligations  à 
l'émission. 

Ensuite,  si  l'on  calcule  les  charges  totales  des  divers 
emprunts  :  intérêts,  amortissement  et  lots  au  moment 
de  leur  émission  par  rapport  aux  prix  d'émission,  on 
voit  qu'elles  ont  été  : 

De  5.30  pour  cent  pour  l'Emprunt  1865 

De  5.50  —  1809 

De  5.37  —  1871 

De  5.17  1875 

De  4.93  —  1876 

De  3.86  1886 

De  3.85  —  1892 

On  voit  que,  tout  en  devant  subir,  comme  tous  ceux 
qui  ont  à  faire  appel  au  crédit,  les  conditions  du 
marché  au  moment  de  son  emprunt,  la  Ville  de  Paris, 
qui  a,  cette  fois,  accordé  2.75  0/0  d'intérêt  nominal  au 
lieu  des  taux  de  2  1/2  et  même  de  2  0/0  pratiqués  pour 
ses  précédentes  émissions  de  1892  à  190'i,  a  assez  bien 
réussi  sa  dernière  opération. 


Le  Budget  de  Paris.  —  Un  décret  du  18  février  a 
approuvé  le  budget  de  la  Ville  de  Paris,  tel  qu'il  a  été 
voté  par  le  Conseil  municipal,  au  total  de  388.001.283 
francs  73,  savoir  : 

Becettes  et  dépenses  ordinaires   3: 50. 910. 268  73 

Service  extraordinaire  : 

Sur  fonds  généraux   1.523.580  » 

—       spéciaux   55.567.435  » 
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La  Question  du  Gaz  à  Paris.  —  Gomme  nous 
l'avons  annoncé,  le  Ministre  a  transmis  à  la  Chambre 
le  projet  de  loi  voté  par  le  Sénat.  Voici  le  texte  de 
l'exposé  des  motifs  : 

■a  Messieurs,  le  projet  de  loi  sur  le  service  du  gaz  à 
Paris,  adopté  par  la  Chambre  des  députés  le  25  octobre 
dernier,  a  été  modifié  par  le  vote  du  Sénat,  dans  sa 
séance  du  23  février. 

«  En  présence  de  ces  modifications,  le  Gouverne- 
ment ne  peut  que  vous  appeler  à  délibérer  à  nouveau 
sur  cette  question,  estimant  d'ailleurs  qu'il  conviendra 
de  revenir  au  projet  que  vous  avez  précédemment 
adopté,  et  qui  lui  paraît  le  mieux  répondre  aux  intérêts 
des  consommateurs  et  à  ceux  de  la  Ville  de  Paris. 

«  Il  serait  superflu  d'insister  sur  l'urgence  d'une 
solution,  le  traité  conclu  entre  la  Ville  de  Paris  et  la 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz  arrivant,  à  expiration  le 
31  décembre  prochain.  » 

Le  texte  proposé  par  M.  Prevct  et  voté  par  le  Sénat 
le  23  février  est  donc  soumis  à  la  Chambre  avec  avis 
défavorable  du  Gouvernement.  La  Commission,  gui  a 
déjà  étudié  la  question  et  qui  a  fait  voter  la  Régie 
directe,  va  présenter  un  nouveau  rapport  favorable  à 
la  Régie.  (Test  sans  doute  M.  Morlot  qui  présentera  ce 
deuxième  rapport. 

On  peut  prévoir  que  la  Chambre  des  députés  main- 
tiendra son  vote  du  25  octobre  ;  mais  il  n'est  pas  du 
tout  certain  que  le  Sénat  acceptera  de  revenir  sur  le 
sien. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  question  sera  sans  doute  réglée 
avant  le  15  avril. 


Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial. —  Les  actionnaires  de  cette  Société  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
15  mars  courant.  Voici  le  compte  de  profits  et  pertes 
de  l'exercice  1904  qui  leur  sera  soumis,  ainsi  que  la 
répartition  qui  leur  sera  proposée.  Nous  établissons  un 
rapprochement  avec  les  comptes  fournis  l'année  der- 
nière : 

Exercices 
VJQ3  J'.iO'i 

(En  francs) 

Bénéfice  de  l'exercice   2.312.498  61   2.337.019  24 

Report  de  l'exercice  précédent.. .      409.811  59      571.060  3$ 

2.722.310  20  2.9^8.079  58 

Répartition  : 
Dividende  de  12  fr.  50  par  action 
pour  1903,   et  de   13  fr.  125 

pour  1904    2.000.000    »  2.100.000  » 

Tantièmes  du  Conseil   151.249  86  153.70192 

Solde  à  reporter   571.060  34  654.377  66 

2.722.310  20   2.908.079  58 


Nous  nous  réservons,  après  l'assemblée  générale, 
d'étudier,  comme  de  coutume,  la  situation  de  cette 
Société.  En  al  tendant,  nous  nous  bornerons  à  faire  ob- 
server que  l'année  1904  a  été  favorable  pour  la  Société 
Générale  du  Crédit  Industriel  et  Commercial,  et  qu'en 
présence  dos  résultats  obtenus,  le  Conoeil  d'adminis- 
tration proposera,  à  l'assemblée  générale,  comme  on 
l'a  vu  dans  le  tableau  ci-dessus,  la  répartition  d'un 
dividende  de  43  fr.  125  brut  par  action  libérée  de  125 
francs,  contre  12  fr.  50,  montant  réparti  depuis  189'i. 


Société  Générale.  —  Les  actionnaires  de  la  Société 
Générait'  sonl  convoqués  en  assemblée  générale  ordi- 
naire pour  le  29  mars.  Le  Conseil  d'administration  a 
décidé  qu'il  proposerait  d'arrêter  le  solde  à  répartir, 
pour  l'exercice  1904,  à  9  fr.  37  par  action  libérée  de 
250  fr.,  ce  qui,  avec  la  somme  de  0  fr.  25  distribuée  le 
1er  octobre,  porterait  le  dividende  total  de  l'exercice 
L904  6  15  fr.  02,  dont  il  faut  déduire  0  fr.  62  par  action, 


montant  de  l'impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu.  A  l'issue  3e 
l'assemblée  ordinaire  aura  lieu  une  assemblée  générale 
xtraordinaire,  qui  décidera  sur  l'augmentation  du 
capital  social,  de  100  millions  de  francs,  à  effectuer 
en  une  ou  plusieurs  fois. 

Cette  augmentation  de  capital  s'explique  par  la 
marche  toujours  ascensionnelle  des  opérations  de  la 
Société.  On  s'en  rendra  compte  par  la  comparaison 
des  bilans  au  31  décembre  des  deux  dernières  années  : 

Bilans  au  31  décembre 

Actif  1808       "  1904  ~ 

Caisse  et  banque   65.299.481  10  73.284.660  32 

Portefeuille  et  effets  à  l'en- 
caissement   428.765.796  57  490.446.178  12 

Baports   45.946.493  41  62.497  720  99 

Coupons  à  encaisser   8.907.987  10  15.004.684  ",9 

Pentes  el  actions,  bons  et 

obligations   40.292.553  29  47.576.014  77 

Avances  sur  garanties  ....  132.604.510  71  125.862.944  32 

Participations  industrielles 

et  commerciales   2.125.120  50  2.030.120  50 

Participations  financières.  54.540.664  81  54. 66*. 635  98 

Immeubles   9.236.731  70  9.123.539  80 

Comptes  de  banque  à  l'é- 
tranger et  comptes  cou- 
rants divers   175.426.581  80  209.556.890  26 

Appels  différés  sur  actions  100.000.000   »  100.000.000  » 

Intérêts  sur  actions!  coupon 

au  Pr  octobre)   2. 500. 000    »  2  500.000  » 

1.065.645.921  09  1.192.546.389  85 

Passif 

Capital   200.000.000   »  200.000.000  » 

Réserve   21.520.552  44  21.851.767  74 

Comptes  de  chèques   272.460.340  86  323.258.284  68 

Dépôts  à  éckéance  .fixe....  124.032.700   »  124.811.000  » 

Effets  à  payer   79.758.054  26  79.284.180  27 

Comptes  de  banque  à  l'é- 
tranger et  comptes  cou- 
rants divers. . .   360.955.656  76  436.235.743  11 

Intérêts  et  dividendes   347.445  66  375.538  29 

Solde  du  dernier  exercice.  73.862  51  91.809  10 
Profits  et  pertes  (frais  gé- 
néraux déduits)   6.497.303  60  6  638.060  73 

1.065.645.921  09  1.192.546.389  85 


D'une  année  à  l'autre,  le  chiffre  global  des  affaires  a 
augmenté  de  126.900.468  fr.  76,  et  parmi  les  chapitres 
qui  ont  le  plus  profité,  il  convient  de  citer  les  «  Comptes 
de  banque  à  l'étranger  et  Comptes  courants  divers  », 
qui  gagnent  75.280.086  fr.  35,  et  les  «  Comptes  de  chè- 
ques »,  qui  accusent  une  plus-value  de  50.797.943  fr.  82. 


Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens.  —  Les 

actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire  le  5  avril  au  siège  social,  à  Vienne. 

L'ordre  du  jour  de  cette  réunion  comporte  les  rap- 
ports du  Gouverneur  et  des  Censeurs  ;  les  résolutions 
sur  les  résultats  de  l'exercice  1904;  enfin  l'élection  des 
membres  du  Conseil  d'administration  et  des  Censeurs. 
Les  propriétaires  de  25  actions  doivent  les  déposer 
avant  le  22  mars  :  à  Vienne,  au  siège  social  ;  à  Prague 
et  à  Paris,  aux  succursales  ;  à  la  Société  Générale,  à 
Paris  ;  à  la  Société  Lyonnaise  de  Dépôts,  à  Lyon  :  à  la 
Deutsche  Bank  et  à  La  Dresdner  liant,-,  à  Berlin  ;  à  la 
Deutsche  Vereinsbank,  à  Francfort  et  à  la  Wwrtem- 
bergische  Vereinsbank,  à  Stuttgard. 

Le  capital  de  la  Banque  I.  H.  P.  des  Pays-Autri- 
chiens a  été  porté  de  80  millions  à  100 millions  de  cou- 
ronnes par  la  création  de  50.000  actions  de  W0  cou- 
ronnes chacune,  en  conformité  de  la  décision  de 
l'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires 
du  4  janvier  1905.  Cette  opération  a  été  réalisée  en 
Allemagne  et  en  France. 


Les  Chemins  de  fer  Nogentais.  —  Les  recettes 
des  Chemins  de  fer  Nogentais  pendant  les  deux  pro- 
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miers  mois  des  années  1904  et  1905,  sont  les  suivantes  : 

1904  19i>û 


Janvier. 
Février. 


'Francs) 
L9B  .-©17  70      208.661  » 
1*2. 'i20  00      185.381  'Kl 


377.938  60  394W42  40 
(60  jours)       (59  jours) 

Augmentation  en  1905....  16.  Î03~8Ô 

Ce  résultat  est  d'autant  plus  satisfaisant  qu'en  1905 
février  n'a  que  28  jours  contre  29  en  1904,  et  qu'en  1905 
ce  n'est  qu'en  mars  que  les  jours  gras  ont  apporté  leur 
supplément  de  trafic  habituel. 

La  recette  journalière  moyenne  des  deux  premiers 
mois  de  1905  est  de  6.679  fr.  contre  6.299  fr.  en  1904, 
soit  une  augmentation  de  plus  de  6  0/0. 

Calculée  sur  l'année  entière,  l'augmentation  serait 
sur  cette  base  d'environ  150.000  fr.  ;  ce  n'est  là  qu'un 
minimum,  car  c'est  toujours  en  été  que  la  progression 
des  recettes  s'accentue. 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'achèvement  du  réseau  permet 
d'assurer  que  les  charges  financières -et  les  frais  d'ex- 
ploitation doivent  être  à  peu  près  les  mêmes  qu'en 
1904;  ainsi  l'accroissement  des  recettes  de  150.000  fr. 
seulement,  suffirait  amplement  à  assurer  une  nouvelle 
progression  du  dividende  de  5  francs. 


Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways. 

—  Voici  les  recettes  de  cette  Compagnie  pendant  les 
deux  premiers  mois  de  J904  et  1905: 

1904  1905 

Recettes  de  janvier                    712.321  35  730.509  80 

Recettes  de  février                     659.908  65  650.336  40 

(29  jours)  (28  jours) 

Totaux   1.300.230    »    L380.846  20 

Augmentation  en  1905..  ..  14.016  20 

La  recette  de  février  ne  porte  en  1905  que  sur  28  jours, 
contre  29  jours  en  1904;  en  outre,  les  jours  gras,  qui 
donnent  un  supplément  important  de  trafic,  tombent 
en  1905  au  mois  de  mars,  tandis  qu'en  1904  ils  étaient 
en  février. 


Société  Russe  de  Construction  de  Locomotives 

et  Mécaniques.  —  Nous  croyons  devoir  donner  un 
aperçu  de  la  situation  de  cette  Société  à  fin  décembre 
1904. 

Au  mois  de  décembre  dernier,  la  Société  Russe  de 
Construction  de  Locomotives  et  Mécaniques  a  achevé 
les  constructions  suivantes  : 

Roubles 

2  locomotives  pour  trains  de  marchandises, 
n«  1036  et  1037,  à  37.300  roubles  chaque   74.600  » 

15  locomotives  également  pour  trains  de  mar- 
chandises, n-  1119  à  1133,  à  36.088  roub.  50 
«feqfHe   541.327  50 

Machines,  outils,  chaudières,  ponts,  e-tc   24.904  20 

Total   640.831  70 

Les  commandes  nouvelles  se  décomposent  ainsi  : 

,  ,         .  Roubles 
4  locomotives  à  8  roues  sans  tender  ni  outils, 

avec  frein    Hardy  »   123.200  » 

Articles  divers  °   13.832  40 

Ensemble   137.032  40 

Enfin,  le  solde  des  commandes  non  facturées  au 
1er  janvier  1905  s'établissait  comme  suit  : 

Roubles 

34  locomotives  de  prix  divers   1.332  208  » 

Pièces  de  rechange   10.600  "» 

Chaudières   1.600  » 

Articles  divers   54^552  90 

66.752  90 

.Totul   1.398. 900  90 


Pour  la  période  comprise  entre  le  1"'  juillet  1904  et 
le  ler  janvier  1905,  la  Société  a  obtenu  les  résultats 
ci-dessous  détaillés  : 

Chiffres  Prévisions 
définitifs       selon  déVis 

■  Kn  l'oubli  s 

Production  de  la  feetotion  de  o ins- 
truction de  locomotives . ,   3.071.717  50   2.403.027  70 

Production  de  la  section  méca- 
nique   162.326  20       61.099  S9 

Ensemble   3. 234. 643  70   2.525.()27  75 


Il  y  a  donc  à  signaler,  comme  différences  en  pins, 
608.689  roubles  74  dans  la  section  de  eonsirucl  ion  de 
locomotives,  et  460.926  roubles  21  dans  la  section  mé- 
canique. En  somme,  la  situation  do  l'affaire  est  très 
bonne,  et  pour  le  second  semestre  de  1004,  les  résul- 
tats ont  dépassé  de  709.615  roubles  95  les  prévisions. 


Société  Anonyme  Ottomane  Industrielle  et 
Commerciale  de  Salonique.  —  A  l'époque  de  la 
transformation  en  Société  Anonyme  des  industries 
meunières  et  céramiques  appartenant  à  MM.  Fratelli 
Allatini,  les  établissements  qui  en  faisaient  l'objet 
étaient  déjà  dans  un  état  très  prospère.  En  effet,  les 
produits  fournis  par  ces  usines  étaient  depuis  long- 
temps connus  et  appréciés  dans  tout  l'empire  ottoman; 
de  nombreuses  agences  fonctionnaient,  tant  pour 
l'achat  des  blés  que  pour  le  placement  des  farines  et 
des  produits  céramiques,  et  une  vaste  et  fidèle  cilentèle 
assurait  l'écoulement  régulier  de  ces  articles.  Les  résul- 
tats obtenus  sous  la  gestion  de  la  nouvelle  Société  ont 
continué  d'être  satisfaisants  et  rémunérateurs.  Le  divi- 
dende de  l'année  1897  a  été  de  9  1/2  0/0.  Pour  les 
années  1898  à  1902,  il  a  été  payé  un  dividende  de  5  0/0, 
mais  il  y  a  lieu  de  considérer  que,  pendant  presque 
toute  cette  période,  l'industrie  meunière  a  été  fortement 
entravée  par  l'incendie  du  moulin  et  le  chômage  très 
prononcé  qui  en  est  résulté,  car,  indépendamment  du 
temps  perdu  pour  la  reconstruction  du  nouveau  mou- 
lin, elle  a  dû  subir  les  conséquences  des  difficultés 
inhérentes  à  la  mise  en  marche  de  toute  nouvelle 
grande  installation.  En  outre,  pendant  cette  même 
période,  des  travaux  importants  d'un  premier  agran- 
dissement, effectués  à  la  briqueterie,  ont  aussi  provo- 
qué un  ralentissement  dans  la  production  de  cette 
usine. 

En  revanche,  pendant  l'année  1903,  ces  deux  indus- 
tries ont  pu  reprendre  leur  complet  essor  et  les  résul- 
tats obtenus  ont  permis  de  distribuer  un  dividende  de 
10  0/0.  En  dehors  des  dividendes  payés  pour  les  an- 
nées 1897  à  1903,  la  Société  a  pu  effectuer  les  prélève- 
ments ci-après  sur  les  bénéfices  présentés  par  ces  sept 
exercices  : 

145.000  fr.  pour  la  réserve  statutaire; 

218  000  fr.  passés  au  crédit  du  fonds  d'amortisse- 
ment des  Etablissements  industriels. 

Il  faut  aussi  noter  que  les  obligations  émises  par  la 
Société  pour  1.000.000  de  francs,  lors  de  la  reconstruc- 
tion du  moulin  sont  amortissables  dans  le  terme  assez 
court  de  20  ans,  dont  5  expirent  déjà  cette  année,  et  le 
service  d'amortissement  de  ces  obligations  constitue 
une  réserve  en  faveur  des  actionnaires  qui,  à  l'expira- 
tion du  délai  d'amortissement,  verront  augmenter  leur 
bénéfice  d'environ  80.000  francs.  Faisons  enfin  remar- 
quer que  la-  Société  a  fait  déjà  une  sérieuse  concur- 
rence aux  produits  similaires  étrangers  et  que  le  jour 
où  l'augmentation  des  droits  de  douane  sur  les  produits 
d'importation,  déjà  décidée  en  principe,  viendra  être 
mise  en  application,  les  produits  indigènes  auront  un 
avantage  encore  plus  marqué. 

Le  résultat  de  l'exercice  1904  promet  d'être  très  -atis.- 
faisant  et,  selon  tonte  probabilité,  la  Société  sera  en 
mesure  de  distribuer  un  dividende  do  10  0/0,  tout  en 
faisant  des  prélèvements  assez  importants  pour  aug- 
menter ses  réserves  ordinaires  et  extraordinaires. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

2  mars  9  niais 

Or   2.805.745.175  2.793.497.983 

Argent.    1.102.080.473  1-100. 285. 825 


2  ni  ai  s 


3.907.825.649  3- 893. 783. 809 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  g*'»  £fris  

(  Effets  Etranger.. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  d"  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département. 
moDiiieies  (  Loj  du  9  -nin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3.907  825.649 


406  924 
201.460.761 


470.6S6.100 


173.690.556 
308-905.273 
■180.000.000 
10-000.000 
2.980.750 
99.623.700 
100.000.000 
4. 000. 000 
24.666-839 

1.949.648 
8-407.444 
99.490.582 


5.594-100.229 


182, 
8. 
10. 
2. 
9. 
4. 
8. 

4-398. 
21. 
9. 
175. 
448. 
112. 
2, 

4. 
1. 
195. 


500.000 
002.313 
000.000 
980.750 
125-000 
000.000 
407-444 
124  865 
531-515 
117-895 
253-632 
642  262 
397.155 
388.615 
652.155 
350-000 
626-624 


5-594.100.229 


9  mai  ? 


3-893.783-809 


27.812 
196-012.444 


346.302-722 


172-313.238 
315.823.255 
180.000-000 
10.000.000 
2.980-750 
99.623.700 
100.000.000 
4. 000. 000 
24.693.152 

1.974.937 
8.407.444 
99-185.233 


5-455.128-498 


182.500.000 
8- 002. 313 
10. 000. 000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.407-444 
4.349.009.450 
18-672.009 
9.122  675 
145  036-689 
506-790-505 
74-288.080 
2  285  . 280 
5.060.592 
1.350.000 
118. 497.706 


5-455-128. 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


14  mars 

13  mars 

12  mars 

10  mars 

9  mars 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.197.7 

4  126.0 

4.329.6 

4.316.0 

4.349. C 

Encaisse  or  

2-375-3 

2.521.7 

2.517.2 

2.335.5 

2- 793. 5 

—     argent .... 

1.094  0 

1.102  6 

1.094.7 

1.107.8 

1.100.3 

E'65.0 

478.6 

702.0 

755-3 

542.3 

Avances  aux  partie. 

483.5 

447.0 

442.9 

505.7 

488.1 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

S9  5 

96.4 

199.9 

95-5 

145.0 

—  partie. 

412.5 

504.9 

395.7 

444.2 

581.1 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

4.147.1 

3.251.9 

4  052.3 

4.943  1 

3.085-7 

Le  Rendement  des  impôts  et  revenus  indirects  en 
France.  —  L'Administration  des  finances  vient  de  publier 
le  relevé  des  recettes  effectuées  pendant  le  mois  de  février  1905. 

Le  rendement  des  impôts,  revenus  et  monopoles  s'élève, 
pour  le  mois  dernier,  à  la  somme  de  202.140.600  francs. 

Ce  chiffre  représente,  par  rapport  aux  recouvrements  du 
mois  de  février  1904,  un  excédent  de  4.125.100  francs,  et  il 
accuse,  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  une  plus- 
value  de  4.188.600  francs. 

Ces  résultats  sont  satisfaisants  et  tout  porte  à  croire  que  le 
léger  lléchissemcnt  constaté  dans  les  recettes  du  mois  de  jan- 
vier n'était  qu'exceptionnel. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus-value 
sur  : 

L'enregistrement,  2.106.000  fr.;  l'impôt  de  4  0/0  sur  les 
valeurs  mobilières,  .169.000  fr.;  les  contributions  indirectes, 
68.000  fr-;  les  sels,  33.000  fr.;  les  sucres,  OOi.OOO  fr.;  les  con- 
tributions indirectes  (monopoles),  579.000  fr.;  les  postes, 
1.729.400  fr.;  les  téléphones,  52.100  fr. 

Il  y  a  moins-valuc  sur  : 

Le  timbre,  510.000  fr.;  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse, 
55.000  fr.;  les  douanes,  264.500  fr.;  les  huiles  minérales, 


139.000  fr.;  les  télégraphes,  13.200  fr.;  les  contributions  et 
avances  pour  travaux  télégraphiques  et  téléphoniques, 
365. 000  francs. 

Par  rapport  aux  recettes  opérées  en  février  1904,  il  y  a 
plus-value  sur  ; 

L'enregistrement,  3.992.500 fr.;  le  timbre,  230.000  fr.;  l'impôt 
sur  les  opérations  de  Bourse,  84.500  fr.;  les  douanes  1  mil- 
lion 950.000  fr.;  les  sucres,  494.000  fr.;  les  postes,  454.000  fr.; 
Ils  téléphones,  54.000  fr.;  les  contributions  et  avances  pour 
travaux  télégraphiques  et  téléphoniques,  678.800  fr. 

Il  y  a  moins-value  sur  : 

L'impôt  4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières,  780.000  fr.;  les 
contributions  indirectes,  1.251.000  fr.;  les  huiles  minérales, 
49.000  fr.;  les  sels,  27.000  fr.;  les  contributions  indirectes 
(monopoles),  550.000  fr.;  les  télégraphes,  156.000  fr. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  23  février,  les  actions  de  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  de  Thessalie  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

92.000  actions  de  250  fr.,  émises  au  pair,  entièrement  libé- 
rées et  au  porteur,  divisées  et  numérotées  comme  suit  : 
22.000  titres  de   1  action,  numéros  1  à  22000; 

2.000      —       5  —  22001  à  32000; 

2.000      —      10  —  32001  à  52000; 

2.000      —      20  —  52001  à  92000. 

Epoques  de  jouissance  :  15/28  janvier  et  15/28  juillet; 
Jouissance  courante  ;  28  janvier  1905,  ex-c.  n»  37. 
Siège  social  à  Athènes. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société 
Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dé- 
pôts, rue  Auber,  4. 

Depuis  le  24  février,  les  40.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  0/0,  n«s  64001  à  104000,  de  la  Société  Générale  des 
Sucreries  et  de  la  Baffinerie  d'Egypte  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  64.000  à 
104.000.   

Depuis  le  25  février,  les  1.400  actions  de  100  francs,  n"  6001 
à  7400,  libérées  et  au  porteur,  de  la  Compagnie  Internationale 
des  Wagons-Citernes  pour  le  transport  des  liquides  et  des 
solides  en  vrac,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Les  actions  n°"  1  à  5000,  qui  sont  déjà  munies  d'une  estam- 
pille, ainsi  que  les  actions  nos  5001  à  6000,  doivent  porter  la 
nouvelle  estampille  suivante  :  «  Capital  porté  à  740.000  francs. 
Décisions  des  assemblées  extraordinaires  des  actionnaires 
des  6  juillet  1900  et  7  février  1901.  » 


Depuis  le  25  février,  les  obligations  de  l'Emprunt  3  25  0/0 1 
1904  du  Département  de  la  Meuse  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

1.120  obligations  de  500  franes,  émises  au  pair,  libérées  et 
au  porteur  ;  remboursables  à  500  francs,  par  tirages  au  sort, 
en  28  années  au  plus,  de  1905  à  1933  ; 

Intérêt  annuel  :  16  fr.  25,  payables  net  d'impôts,  à  raison 
de  8  fr.  10  lo  1"  janvier  et  8  fr".  15  le  1"  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  1"  janvier  1905. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société 
Générale,  rue  de  Provecce,  54. 


Depuis  le  1"  mars,  les  anciens  titres  de  la  Dette  Otto- 
mane convertie,  séries  B,  C  et  D,  ont  cessé  d'être  négociables 
à  la  Bourse.  . 
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Avis  portant  modification  à  l'avis  n"  0315  du  10  février  1905  : 
Le  délai  d'échange  des  actions  privilégiées  de  la  Compa- 
gnie Russe-Française  de  Chemins  de  fer  et  de  Tramways, 
•  ■tant  prorogé  jusqu'à  la  fin  de  mars  courant,  lesdites  actions  ' 
seront  maintenues  à  la  Cote  juscpi'au  15  mars  inclus. 

Les  livraisons  en  liquidation  du  15  mars  s'effectueront 
exclusivement  en  actions  Russe-Fran<;aise. 


Depuis  le  2  mars,  les  20.000  obligations  nouvelles  de  5u0  fr. 
'i  imi  1904,  n"  2O0O1  à  40000,  du  Crédit  Foncier  de  Stock- 
holm sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  mémo  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  série  1904  de  ladite 
Société,  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
20.000  à  40.000. 


Depuis  le  3  mars,  les  80.000  actions  de  priorité  de  150  fr., 
û°"  80001  à  1GOO0O,  de  la  Compagnie  Générale  Transatlan- 
tique sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

Lesdites  actions,  émises  au  pair,  entièrement  libérées  et  au 
porteur,  ont  droit  à  un  premier  dividende  de  5  0/0  à  prélever 
avant  tout  partage  sur  les  bénéfices  disponibles  de  chaque 
exercice.  Il  est  ensuite  attribué  aux  actions  anciennes  dites 
ordinaires  un  dividende  égal  de  5  0/0.  Le  solde  est  réparti 
entre  toutes  les  actions,  proportionnellement  et  sans  préfé- 
rence, conformément  aux  statuts. 

Depuis  le  même  jour,  3  mars,  les  80.000  actions  anciennes 
de  ladite  Société  ne  peuvent  plus  se  négocier  qu'en  titres 
munis  au  verso  d'un  extrait  des  nouveaux  statuts,  et  au  recto 
d'une  estampille  rouge  indiquant  les  modifications  du  capital 
social  et  la  désignation  de  «  action  ordinaire  de  cent  cin- 
quante francs  ». 

En  liquidation  du  15  mars,  les  livraisons  se  feront  exclusi- 
vement en  titres  estampillés. 


Les  obligations  Orsay  4  0/0  1"  série,  étant  appelées  au 
remboursement  par  un  dernier  tirage,  ont  cessé  d'être  négo- 
ciables à  la  Bourse  depuis  le  3  mars. 


Nomination  d'Agent  de  change.  —  Par  décret  du  Prési- 
dent de  la  République,  en  date  du  18  février  1905,  rendu  sur 
la  proposition  du  Ministre  des  finances,  M.  Young  (Guillaume- 
Etienne-Marie-Joscph -Francis)  a  été  nommé  agent  de  change 
près  la  Bourse  de  Bordeaux,  en  remplacement  do  M.  Sens, 
dé  missionnaire. 


Nomination  d'Agent  de  change  à  Marseille.  —  Par 

décret,  en  date  du  21  février  1905,  M.  Gaubert  a  été  nommé 
agent  de  change  près  la  Bourse  de  Marseille,  en  remplace- 
ment de  M.  Perret,  démissionnaire. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  février 
1006  :  1.197.406.941  fr.  58. 


Rente  3  O/O  amortissable.  —  Le  1er  mars,  à  dix  heures, 
il  a  été  procédé  publiquement  dans  l'une  des  salles  du  Minis- 
tère des  Finances,  au  tirage  au  sort  de  celle  des  149  séries  de 
la  rente  3  0/0  amortissable  qui  devra  être  remboursée  en  1905. 

Le  sort  a  désigné  la  139"  série. 

Les  porteurs  de  titres  appartenant  à  cette  série  sont,  en 
conséquence,  prévenus  que  le  remboursement  au  pair  de  ces 
titres  aura  lieu  à  partir  du  16  avril  prochain  :  pour  Paris,  à 
la  Caisse  centrale  du  Trésor,  et  pour  les  départements,  aux 
caisses  des  trésoriers-payeurs  généraux  et  des  receveurs  par- 
ticuliers des  finances. 


Octroi  de  Paris.  —  Les  droits  d'octroi  perçus  par  la  Ville 
de  Paris  pendant  les  deux  premiers  mois  de  1905  se  sont 
élevés  à  la  somme  de  16.882.670  fr.  14.  Pendant  la  même 
période  de  1904,  ils  avaient  atteint  le  chiffre  de  17.318.440 


francs  9.5.  Les  évaluations  budgétaires  avaient  été  fixées  à 
17. £87  700  francs.  Dans  ces  conditions,  les  récites  des  deux 
premiers  mois  de  1905  accusent  une  infériorité  de  435.770 
francs  81  par  rapport  à  1904  et  de  5U5.029  fr.  80  par  rapport 
aux  évaluations  budgétaires  correspondantes. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  janvier  1905 


Reçu  dos  déposants  : 

Paris             9. 506 vers. (dont     788  levers.)  6.869.107  29 

Départem"    67.005   —  (  —    10.373     —  1.372.581  48 

Ensemble.    77.111                11.111  7.741 .0X8  77 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   8.044.851  38 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.395.157  09 

Ensemble   2.440.008  47 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   451.139  » 

aux  noms  de  2.542  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   42.397.737  » 

réparties  entre  300.575  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  l'en  tes  et  valeurs   8.740.769  69 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales  5.800.924  09 

En  bons,  du  Trésor   500.000  » 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  5  au  11  février  1905  (6e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

nôtres  1 
loités  i 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

Pr 

1905 

>2« 

1905 

190* 

1905 

1904 

2.916 

902 

866 

5.052 

4.940 

+ 

112; 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.294 

7.880 

7.990 

45.220 

45.960 

740 

— «.Chemins  Algériens 

513 

171 

154 

959 

828 

+ 

131 

Nord  

3.765 

4.312 

4.072 

25.088 

24.753 

+ 

335 

5.843 

3.029 

2.991 

17.373 

17.756 

383 

7.098 

3.869 

3.660 

22.187 

21.982 

+ 

205 

Est  

4.922 

3.333 

3.238 

19.C05 

18.760 

+ 

245 

Midi  

3-829 

2  006 

1.919 

11.378 

11-175 

+ 

203 

898 

140 

158 

1.071 

1  031 

+ 

40 

1.209 

170 

197 

1.093 

1.137 

44 

296 

67 

60 

454 

370 

+ 

84 

JJgnes  Algériennes .  . 

874 

75 

59 

462 

321 

+ 

141 

103 

26 

24 

151 

150 

+ 

1 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  de  Paris 


Malgré  les  diverses  allées  et  venues  dans  la  tenue 
des  cours,  la  tendance  générale  du  Marché  reste  très 
bonne.  La  Bourse  est,  en  effet,  sous  l'impression  que 
quoi  qu'il  arrive  en  Mandchourie,  c'est  la  paix  qui 
s'impose  à  une  date  peu  éloignée.  D'autre  part,  la  di- 
minution du  taux  de  l'escompte  à  Londres,  de  3  0/0  à 
2  1/2  0/0,  qui  a  eu  lieu  hier,  et  qui  vient  après  la  réduc- 
tion décidée  par  la  Banque  Impériale  d'Allemagne,  il  y 
a  trois  semaines,  prouve  que  l'abondance  des  disponi- 
bilités n'est  pas  un  fait  particulier  à  notre  place. 

i(  ir  Les  Renies  Françaises  sont  restées  demandées. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  100  fr.  37  1  > 
à  terme,  finit  à  100  fr.  50;  au  comptant,  on  cote  100 
francs  45,  contre  100  fr.  15;  Rente  3  0/0  Amortissable, 
99  fr.  90  à  terme,  contre  99  fr.  75,  jeudi  dernier;  au 
comptant  on  cote  99  fr.  75  au  lieu  de  99  fr.  80. 

Les  Obligations  Tunisiennes  ont  repris  de  480  fr.  75 
à  489  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'An- 
nam  et  du  Tonkin,  de  nouveau  délaissé;  Emprunt  de 
Madagascar  2  1/2  0/0,  également  sans  échanges  sui- 
vis; Èmprunl  3  0/0  1903,  93  fr.  60,  gagnant  40  centi- 
mes: 3  1/2  0/0  de  l' Indo-Chine  1899,  499  fr.,  gagnant 
Ifr.  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  fermes  à 
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440  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  GérïÉrdl 
de  l'Algérie,  468  fr.,  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occiden- 
tale 3  0/0,  482  fr.,  en  bénélicc  de  7  fr.  ;  Gouvernement 
Tunisien  3  0/0  1902,  459  fr.,  en  avance  de  4  francs. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 

restées  demandées. 

Les  Obligation*  4  0/0  1865  consenenl  EatfiJœmeiDl 
leur  cours  de  554  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  en  hausse 
à  475  fr.;  Obligations  3  0/0  1871,  410  fr.,  contre 
410  fr.  75;  Obligations  4  0/0  1  875,  579  fr.,  gagnant 
5  fr.  50;  Obligations  4  0/0  1876,  574  fr.  75,  en  plus- 
value  de  5  fr.25. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  sont  en  bénéfice  de 
2  fr.  50  à  386  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896, 
389  fr.,  en  plus-value  de  1  fr.  ;  Obligations  2  O/0  1898, 
432  fr.;  Obligations  2  0/0  1899  {Émprunt  du  Métro- 
politain), sans  échanges  suivis. 

'L'Obligation  de  l'Emprunt  1904  cote  438  fr.  25,  contre 
438  fr.,  et  l'Obligation  2  3/4  0/0  1905  à  379  fr.  75,  sans 
changement. 

ir  L'action  de  la  Banque  de  France  reperd  10  fr. 
à  3.775  fr. 

Pour  les  onze  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  3  millions 
85.655  fr.  23. 

£  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  très  fermes.  Elles  gagnent  23  fr.  à  terme,  à738fr., 
et  18  fr.  au  comptant,  à  736  fr. 

Les  Obligations  Foncières  ét  Communales  ont  eu,  de 
nouveau,  des  échanges  très  suivis. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont 
à  484  fr.  50  ex-coupon,  contre  489  fr.  avec  coupon  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  509  fr.,  perdant  1  fr.  ; 
Obligations  Communales  1880,  506  fr.  ex-coupon,  au  lieu 
de  509  fr.  25  avec  coupon;  Obligations  Foncières  1883, 
452  fr.  50,  en  avance  de  3  fr.  50;  Obligations  Foncières 
2  60  0/0  1885  ,  486  fr.  au  lieu  de  488  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
406  fr.,  sans  changement  ;  Obligations  Communales 
2  6  0  0/0  1  892,  479  fr.,  contre  478  fr.  50;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  490  fr.  50  contre  489  fr.  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  481  fr.,  contre 
480  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots,  sans 
changement. 

M  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
restent  très  bien  disposées. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  s'inscrit  à 
1.318  fr.,  en  plus-value  de  2  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve,  au 
comptant,  à  son  même  cours  de  647  fr.,  mais  demandé 
ainsi. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'échange  à  1.157  fr.  à  terme  et 
à  1.158  fr.  au  comptant. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  040  fr.,  gagnant  1  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit  à  662  fr.  au 
comptant. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
cpie  nous  laissions  à  232  fr.,  se  retrouve  à  230  fr.  à 
terme  et  à  23 i  fr.  au  comptant  ;  Banque  Internationale 
de  Paris  (en  liquidation),  208  fr.,  contre  205  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Oi  et  de  l'A  frique 
du  Sud  ont  accentué  leur  reprise  en  passant  de  96  fr.  50 
à  100  fr.  à  ternie,  et  même  à  101  fr.  au  comptant. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  qui  clôturait  à  344 
francs  au  comptant,  se  traite  à  346  fr.  ;  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie,  500  fr.  à  terme,  comme  jeudi 
dernier. 

La  lianque  de  l'Algérie  est  à  1.480,  sans  variation. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  passe  de  315 
francs  ;i  316  fr. 

Les  actions  de  la  Bangue  de  V Indo-Chine,  qui  clô- 
turaient à  1.246  fr.,  se  retrouvent  ainsi. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  recherché  à  127  fr. 
:'i  terme  et  à  127  fr.  50au  comptant.  On  sait  que  l'émis- 
sion des  obligations  h  O/O  de  la  Thomson- Houston  Hel- 


lénique, faite  paT  les  suins  de  cet  établissement,  a  ob- 
tenu un  gros  succès.  On  constate  avec  plaisir  le  soin 
que  le  Crédit  Mobilier  apporte  dans  le  choix  de  ses 
affaires. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  Gîfi  fr.  50 
au  comptant,  et  à  698  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  gagnent  3  fr.  à  135  fr.;  Obligations 
de  475  francs,  aux  environs  de  154  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  esl  soutenue  à  810  fr. 

La  Benle  Foncière  a  de  nouveau  progressé.  fille 
gagne,  en  effet,  pour  la  semaine,  Ofr.  à  terme  à  166  fr., 
et  9  fr.  au  comptant  à  168  fr. 

Le  Crédit  Algérien  est  bien  tenu  à  1.050  fr. 

ir  -k  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  ont,  une  fois  de  plus,  été  demandées. 

L'action  Lyon,  que  nous  laissions  à  1.420  fr.,  cote 
1.436  fr.  au  comptant  et  1.437  Ir.  à  terme;  Nord,  1.865 
francs  à  terme  et  1.8t',9  fr.  au  comptant,  gagnant  res- 
pectivement 25  fr.  et  29  fr. 

L'action  Midi  conserve,  à  terme,  son  même  cours  de 
1.232  fr.  ;  au  comptant,  on  cote  1.235  fr.  ;  Est,  078 
francs  50  au  comptant,  contre  980  fr.  ;  Ouest,  960  fr.  au 
comptant,  en  plus-value  de  30  fr.  ;  on  est,  à  terme,  à 
964fr.  ;  Orléans,  1 .571)  fr.  au  comptant,  contre  1.552  fr.  ; 
à  terme,  on  cote  aussi  1.570  fr.,  au  lieu  de  1.556  fr. 

Pour  la  sixième  semaine  de  l'année  1905,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmrnhuions  :  Or- 
Irons,  209.000  fr.;  Est,  105.000  fr.  ;  Midi,  178.O00  fr.  ; 
Nord,  320.000  fr.;  Ouest,  -.'(i.OOO  fr.  Diminutions:  Lyon 
30.000  francs. 

jf  ir  Les  Valeurs  Industrielles,  et  Commerciale:,  ont 

eu,  en  général,  un  marché  assez  suivi. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont  à 
625  fr.,  contre  624  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
856  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr. 

L'action  de  la  Soci"'é  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  clôture  à  317  fr.,  en  plus-value  de  1  fr.  50. 

L'action  Suez  est  remontée  de  4.505  fr.  à  4.525  fr.  ; 
Paris  de  Fondateurs,  sans  échanges  suivis  ;  Parts  Ci- 
viles, 3.300  fr.,  contre  3.350  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  encore  repris.  Ils  restent 
à  785  fr.,  après  800  fr.,  contre  775  fr.  Les  recettes  de 
cette  Compagnie,  pour  la  huitième  semaine  de  1905, 
ont  été  de  859.536  fr.  80,  contre  775.715  fr.  50  pour  la 
même  semaine  de  1904.  Du  1er  janvier  au  25  février 
1905  les  recettes  se  chiffrent  par  6.S47.516  fr.  50,  con- 
tre 6.436.775  fr.  30  pour  la  période  correspondante  de 
1904,  soit  une  différence  de  510.741  fr.  20  en  faveur 
de  l'exercice  précédent. 

Les  Voilures  à  Paris  ont  gagné  4  fr.  à  217  fr.  Pour 
la  seconde  quinzaine  de  février,  les  recettes  de  cette 
Compagnie  se  sont  établies  à  490.528  fr.  -30.  contre 
549.310  fr.  50  pour  la  même  quinzaine  de  1904.  Pour 
les  deux  premiers  mois  de  1905,  les  recettes  se  chif- 
frent par  2.184.525  fr.  85,  contre  2.495.450  fr.  pour  la 
même  période  de  1904,  soit  une  différence  de  310.924 
francs  15  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
s'avance  de  530  fr.  à  552  fr.;  Electro-Métallurgie  de 
Dives,  366  fr.  au  comptant,  contre  305  fr.  A  terme,  on 
Ctlte  365  fr.,  au  lieu  de  863  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
revient  de  656  fr.  à $50  fr.;  Compagnie  Générale  Pa- 
risienne de  Tramways,  258  fr.  à  terme  et  259  fr.  au 
comptant,  contre  255  fr.  et  256  fr.  jeudi  dernier  ;  Est- 
Parisien,  délaissé;  Tramways  de  Paris  et  du  Dépar- 
tement de  la  Seine,  515  fr.  au  comptant,  regagnant  2 
francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  montées  de  264  fr.  ;\ 
terme;  au  comptant,  on  es1  à  26/  fr.  50  » 

Les  Chemins  de  fer  Nogen tais  qui  clôturaient  à  502 
francs,  s'inscrivent  a  505  fr.  Nous  nous  -reportons  a 
1'  "  Information  »  que  nous  publions  plus  liant  sur  cette 
entreprise. 
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L'Omnium  Lyonnais  a  bondi  de  L48  fr.  à  108  fr., 
après  même  170  fr.  à  terme  et  171  t'r.  50  au  comptant. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  laissions  à 
614  fr.,  finit  à  612  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  reste  à  350 fr., 
en  moins-value  de  5  francs. 

La  Molfidano  cote  039  fr.  à  terme  et  O'iO  fr.  au  comp- 
tant, au  lieu  de  038  francs. 

La  Cotnpagnie  Générale  Transatlantique  est  passée 
de  171  fr.  ù  170  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  208  fr.  à 
terme,  en  reprise  de  14  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  perdu  5  fr.  à  750  francs. 

La  Dynamite  Centrale  gagne  3  fr.  ii  585  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  sont  sans  variation  appré- 
ciable à  114  fr.  50. 

"Les  actions  Urbaine-Voitures  reperdent  2  fr.  à  111  fr.; 
Obligations  4  0/0,  209  fr.,  contre  210  fr. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say  clô- 
turent à  1.007  fr.  à  ternie,  en  recul  de  6  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston  a  fait  de  nouveaux  progrès  en 
passant  de  948  fr.  à  terme  et  de  955  fr.  au  comptant,  à 
901  fr.  et  909  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  restent  bien  tenues  à  leur 
même  cours  de  620  fr.;  Obligations  4  1/2  0/0,  517  fr., 
également  sans  changement. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  gagnent 
encore  1  fr.  à  488  fr.  50.  Parmi  les  obligations  indus- 
trielles, ces  titres  sont  des  plus  avantageux,  grâce  à 
leur  revenu  élevé,  leur  ineonvertibilité  avant  1913  et 
leurs  larges  garanties.  N 

+  il  Les  Fonds  d'Elal  Etrangers  ont  eu  à  supporter 
quelques  réalisations  de  bénéfices. 

La  Rente  Argentine  4  0/O  1896  (Rescision)  reperd 
40  centimes  à  89  fr.  60;  Rente  4  O/O  1900,  délaissée 
pour  le  moment. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  revenu  de  88  fr.  75  à 
88  fr.  40;  Brésilien  (898  5  0/0  (Funding),  104  fr.  20 
les  grosses  coupures;  Obligations  5  0/0  de  l'Etal  de 
Minas-Geraès,  480  fr.,  en  bénéfice  de  1  fr. 

la' Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie g?gne  7  fr.  à  4'iG  fr.;  Obligation  de  l'Emprunt 
5  0/0  1902.  470  fr.  au  comptant  et  à  terme,  contre 
476  fr.  et  477  fr.  jeudi  dernier;  Emprunt  5  0/0  or 
1904,  454  fr.  à  terme  et  au  comptant. 

Les  Obligations  I8S8  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  clôturent  à  78  fr.  50,  contre  79  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  clôturait  à 
92  fr.  62  1 ,  2,  revient  à  92  fr.  15. 

L'Italien  5  0/Ùlinit  à  104  fr.  80,  à  5  centimes  près 
comme  il  y  a  huit  jours. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904,  qui  finissait  à  505 
francs  à  terme,  clôture  à  509  fr.  ;  au  comptant  on  cote 
510  fr.,  au  lieu  de  5U0  francs. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  s'est  avancé 
de  69  fr.  à  09  fr.  45  ;  2e  série,  09  fr.  50  ;  3e  série,  69  fr.  90, 
sans  changement. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  se  traite 
à  102  fr.  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  sans  échan- 
ges suivis . 

Les  Fonds  Russes  sont  fermes  :  3  0/0  1891-1894, 
Tri  fr.  à  terme  et  73  fr.  75  au  comptant,  contre  73  fr.  90 
et  73  fr.  tX),  Rente  3  0/0  1896,  72  fr.  05  à  terme  et 
72  fr.  30  au  comptant;  Russe  4  0/0  Consolidé  1901, 
88  fr.  80  au  comptant  et  89  fr.  à  terme,  les  deux  ex- 
coupon trimestriel  de  1  fr.  ;  Consolidés  1™  et  2"  séries, 
87  fr.  &5  au  comptant  et  88  fr.  10  ù  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  sont  recherchés  à 
503  fr.  à  terme  et  à  594  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée,  toujours  très  active, 
est  en  plus-value  de  50  centimes  à  81  fr.  70  ;  Renie  5  0/0 
or  des  Monopoles,  400  fr.  au  comptant,  comme  jeudi 
dernier. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  très  bien  tenues.  La  nou- 
velle Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à 
91  fr.  10,  contre  90  fr.  87  1/2  ;  Priorités  4  0/0,  514  fr., 
gagnant  1  fr.  75;  Consolidation  4  0/0,  468  fr.  au  comp- 


I  tant,  en  avance  de  2  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Em- 
prunt des  Douanes  de  1902,  175  fr.,  contre  471  fr.  35. 

t  t  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichien$ 
s'est  avancée  de  515  fr.  à  terme  et  de  516  fr.  au  comp- 
tant, à  518  fr.  et  519  fr.  50;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  878  fr.  à  terme,  sans  changement;  Banque 
Impériale  Ottomane  605  fr.,  cc-nfre  6ll4  fr. 

Le  Rio-Tinto  est  monté  de  1.057  fr.  à  1.078  fr.,  mais 
il  revienl  ;'i  1 .674  fr. 

La  Sosnoivice  a  repris  de  12  fr.  à  1.487  fr.  Briansk, 
452  fr.,  en  bénéfice  de  7  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
322  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.,  et  les  actions  privilégiées 
h       fr.  ci  in  ire  335  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
irrégulières.  Les  Andalous  gagnent  1  fr.  à  2U5  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne  192  fr.  contre  194  fr.  ;  Saragosse,  314  fr., 
au  lieu  de  318  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Constan- 
linople  sont  fermes  à  325  fr.  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894), 478  fr. 
au  comptant;  Obligations  nouvelles  4  0/0  (Série  1895), 
431  au  comptant  également. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  tiennent  aux  envi- 
rons de  300  fr.  On  annonce  que  l'Etat  du  Congo  fait 
étudier  en  ce  moment  le  tracé  d'une  ligne  qui,  passant 
par  Stanleyville,  raccorderait  le  réseau  de  la  Compa- 
gnie à  la  iigne  du  Cap  au  Caire.  La  réalisation  de  ce 
projet  ajouterait  encore  à  tous  les  éléments  de  succès 
que  possède  la  Compagnie. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Au  ]Domt  de  vue  des  échanges,  la  semaine  a  été  satisfai- 
sante. Pourtant,  la  tendance  n'est  pas  uniforme  partout. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  à  99  fr.  15  contre  99  fr.  07  1/2; 
Brésil  5  0/0  1903,  100  fr.  30,  sans  changement;  Brésil  4  0/0 
1901-1902,  87  fr.  62  1/2,  en  avance  de  5  centimes  ;  Mexi- 
cain 3  0/0,  36  fr.  97  1/2,  en  bénéfice  de  7  1/2  centimes;  Mexi- 
cain 5  0/0,  52  fr.  G7  1/2,  gagnant  15  centimes;  Argentin  4  OjO 
Mixte,  90  fr.  10  au  lieu  de  90  fr.  37  1/2. 

Le  Laurium  Grec  reperd  2  francs,  à  47  fr.  50;  Chemins 
Ottomans,  136  fr.  25,  contre  134  fr.  25. 

Le  Cape  Copper  perd  1  franc,  à  113  francs;  Tbarsis, 
164  fr.  50,  en  plus-value  de  4  francs  ;  CapUlitas  Copper,  en 
avance  à50fr.  75,  et  très  recherchée  ainsi. 

La  Harpcncr,  que  nous  laissions  à  1.605  francs,  finit  à 
1.599  francs. 

L'action  Kertch  s'est  avancée  de  65  fr.  50  à  71  fr.  25. 

La  Huanchaca,  qui  clôturait  à  91  fr.  25,  finit  à  92  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  regagnent  30  francs,  à  1.100  fr.  ; 
Doubowaïa- Balka,  1.310  francs,  perdant  20  francs;  Dnié- 
provienne,  1.875  francs,  au  lieu  de  1.908  francs. 

Les  Mines  de  /er  de  Rakhmanovka- Krivoï-Rog  remontent 
de  3  francs,  à  163  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  se  traite  à  498  francs; 
toutes  les  prévisions  restent  favorables  au  développement  de 
cette  affaire  qui  déjà,  à  l'heure  actuelle,  largement  fournie  de 
commandes,  est  assurée  après  la  paix  d'importantes  partici- 
pations dans  les  travaux  de  réfection  du  matériel  des  che- 
mins de  fer. 

La  Vieille- Montagne  est  à  son  même  cours  de  858  francs. 

L'actiou  Galeries  Lafagette  est  demandée  à  16'l  fr.  00. 
L'émission  des  nouvelles  actions  a,  comme  on  sait,  eu  lieu 
le  28  février,  et  ainsi  que  l'on  s'y  attendait,  elle  a  été  large- 
ment couverte  par  les  anciens  actionnaires.  C'est  là  un  titre 
très  intéressant,  en  raison  de  la  progression  constante  des 
bénéfices  sociaux. 

La  l'art  de  Monaco  est  montée  de  4.896  fr.  à  4.9i8  franco. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  clôiurenl  à 
108  fr.  50,  en  plus-value  de  1  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer,  que  nous  lais- 
sions à  65  francs,  se  retrouvent  à  67  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

9  mars  1905. 

Blé. —  Les  informations  que  nous  avons  reçues,  cette  semaine, 
des  divers  centres  agricoles,  ne  nous  ont  accusé  aucune  mo- 
dification importante  des  appréciations  précédemment  émises 
sur  la  situation  des  blés  d'hiver.  A  part  quelques  plaintes 
tout  à  fait  locales,  les  perspectives  de  la  récolte  peuvent  être 
considérées  comme  satisfaisantes. 

Par  contre,  il  résulte  de  ces  avis  que  les  appréhensions 
engendrées  par  la  baisse  récente  du  thermomètre  se  sont 
dissipées,  grâce  aux  prévisions  des  météorologistes,  qui  nous 
annoncent  un  relèvement  lent,  mais  progressif  de  la  tempé- 
rature. Il  est  vrai  que,  d'après  les  mêmes  astronomes,  ce 
réchauffement  de  l'atmosphère  coïncidera  avec  des  pluies 
plus  ou  moins  abondantes  suivant  les  régions.  Et  cette  der- 
nière prédiction  n'est  pas  sans  causer  quelques  inquiétudes 
parmi  nos  agriculteurs,  qui  redoutent  que  l'humidité  ne 
vienne  contrarier  les  semailles  de  printemps. 

Espérons  qu'il  en  sera  autrement  et  que  les  ensemence- 
ments de  blés  de  mars  pourront  être  effectués  dans  des  con- 
ditions normales  et  sans  interruption.  Les  travaux  prépa- 
ratoires sont  d'ailleurs  terminés  dans  la  plupart  des  régions 
et  déjà,  dans  quelques-unes,  une  partie  des  nouvelles  se- 
mences a  été  confiée  à  la  terre. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

9  févr. 

10  févr. 

23  févr. 

2  mars 

9  mars 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  

23  25 

22  87 

23  .. 

22  87 

23  12 

19  61 

19  70 

19  44 

19  35 

19  03 

18  75 

18  75 

18  75 

18  87 

18  87 

22  43 

22  46 

22  40 

22  43 

22  25 

20  47 

20  93 

£0  (6 

20  58 

£0  31 

22  31 

22  60 

22-31 

21  79 

21  77 

22  27 

22  45 

22  69 

21  79 

21  74 

Au  point  de  vue  commercial,  nous  n'avons  aucun  change- 
ment à  signaler.  Sur  les  marchés  de  province,  les  vendeurs 
se  montrent  toujours  très  parcimonieux  dans  leurs  offres,  et 
les  cours  se  maintiennent  facilement  dans  les  mêmes  limites. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  il  ne  s'est 
traité  que  peu  d'affaires  aux  prix  antérieurs.  On  a  coté  les 
100  kilos,  net,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes:  blés 
de  chois,  23  25  :  belle  qualité,  22  75  :  qualité  moyenne,  22  25 
à  22  50  ;  qualité  ordinaire,  22  à  22  25  ;  blancs,  23  à  23  50. 

Le  marché  réglementé  n'a  présenté  qu'un  médiocre  intérêt 
en  raison  des  fêtes  du  mardi  gras.  On  a  clôturé  aux  cours 
suivants  : 

23  févr. 

Courant   23  .. 

Avril   . . 

Mai -juin   •   . . 

4  de  mai   23  87 

Juillet-août  

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farine  fleur.  —  L'inactivité  continue  à  régner  sur  le  mar- 
ché des  farines  de  commerce,  mais  la  tendance  est  plus  ferme. 
On  a  coté  en  clôture  : 

23  févr. 
29  37 


2  mars 

22  87 

23  25 
23  87 
23  62 
23  37 


9  mars 
23  12 

23  50 

24  .. 
23  87 
23  62 


Courant  

Avril  

Mai-juin  . . . 
4  de  mai . . . 
Juillet-août. 


30  62 


i  mars 

28  87 

29  37 

29  87 

30  12 
30  37 


9  mars 
29  37 

29  62 

30  25 
30  62 
30  75 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  toujours  la- 
borieuse. Lien  que  les  prix  officiels  soient  restés  les  mêmes, 
la  meunerie  consent  parfois  à  traiter  à  des  conditions  infé- 
rieures. 

On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   52  25  33  27 

Premières  marques   52  ..  33  12 

Bonnes  marques   50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  50  31  52 


Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  Les  quelques  informations  que  nous  recevons 
sur  la  situation  des  seigles  en  terre  permettent  de  bien 
augurer  de  la  future  récolte. 

En  province,  la  demande  est  à  peu  près  nulle,  et  les  rares 
offres  qui  se  produisent  pèsent  sur  les  prix. 

La  lourdeur  domine  également  sur  notre  marché  régle- 
menté, où  la  liquidation  de  février  s'est  effectuée  à  15  25  et 
15  50,  c'est-à-dire  en  baisse  d'environ  1  franc  sur  le  plus  haut 
cours  coté  pendant  le  mois. 

23  févr.     2  mars      9  mars 

Courant   15  87  15  25  15  25 

Avril   15  25  15  50 

Mai-juin   15  50  15  50 

4  de  mai   16  25  15  50  15  50 

Juillet-août   15  25  15  25 

LeslOOlùlos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 

l'hectolitre. 

Avoine.  —  La  condition  des  avoines  d'hiver  est  générale- 
ment satisfaisante  ;  exceptionnellement,  dans  les  régions  du 
Centre  et  du  Sud-Ouest,  quelques  champs  ont  dû  être  re- 
tournés, mais  ils  ont  été  immédiatement  réensemencés. 

Bien  que  le  temps  n'ait  pas  été  très  favorable  durant  la 
dernière  quinzaine,  les  agriculteurs  ont  pu  procéder  réguliè- 
rement aux  semailles  d'avoines  de  printemps 

Sur  les  marchés  de  province,  les  apports  sont  toujours 
excessivement  limités  ;  aussi,  malgré  le  peu  d'importance  des 
demandes,  les  prix  se  maintiennent-ils  facilement  dans  leurs 
limites  précédentes. 

Il  n'en  est  pas  de  même  au  marché  réglementé  de  Paris 
où,  depuis  déjà  deux  semaines,  la  fermeté  a  fait  place  à  la 
faiblesse.  Voici  l'explication  de  ce  revirement  de  tendance. 

Contrairement  aux  prévisions,  les  offres  d'avoines  exoti- 
ques, surtout  celles  de  Russie,  sont  devenues  plus  suivies  ; 
grâce  aux  concessions  qu'ils  ont  obtenues,  les  importateurs 
ont  fait  pénétrer  en  France  des  lots  importants,  et  de  nou- 
veaux arrivages  sont  attendus. 

Dans  ces  conditions,  certains  détenteurs  ont  pris  peur  et 
se  sont  décidés  à  revendre  leurs  excédents.  Ces  allégements 
ont  provoqué  une  baisse  variant  de  25  à  50  centimes,  suivant 
les  termes  de  livraison.  La  liquidation  de  février  s'est  faite 
à  16  25,  prix  le  plus  bas  du  mois.  Le  stock,  qui  était  de 
135. 000  quintaux  le  1er  février,  n'est  plus  maintenant  que  de 
124.500  quintaux. 

23  févr.      2  mars      9  mars 

Courant   16  37         16  62        16  62 

Avril  '         16  87         16  87 

Mai-juin   17  37         17  25 

4  de  mai   17  . .         17  37         17  37 

Juillet-août   17  37         17  50 

Les  100 kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à47  kil.  à 
l'hectolitre. 

Au  marché  libre,  les  vendeurs  ont  accordé  aux  acheteurs 
une  diminution  de  10  à  15  centimes  sur  quelques  sortes.  On 
a  coté  les  100  kilos,  en  disponible,  par  wagon  complet,  gares 
d'arrivée  ou  sur  bateau  Paris  : 

Noires  de  choix,  18  25  à  18  50;  belle  qualité,  17  50  à  18  »»  ; 
qualité  ordinaire,  17  à  17  25  ;  grises,  16  75  ;  rouges,  16  50  à 
1G  75;  blanches  ou  jaunes,  16  50.  Il  fallait  payer  25  centimes 
de  plus  pour  les  lots  n'excédant  pas  un  wagon. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


9  fév. 
1905 

L6fé-s  r. 
1905 

•231V  vr. 
1905 

2  mars 
1905 

9  mars 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

38  .. 

37  37 

37  50 

37  50 

37  .. 

38  27 

37  11 

3-i  11 

37  85 

37  65 

37  87 

37  .. 

37  25 

37  62 

37  37 

37  81 

37  44 

37  96 

38  72 

38  48 

37  38 

36  43 

37  27 

36  75 

36  64 

38  49 

38  .. 

38  62 

38  09 

88  la 

54  21 

50  67 

51  39 

52  8  2 

52  82 

Paris  (roux  88*).. 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Le  marché  des  sucres  blancs  u"  3  est  maintenant  beau- 
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coup  plus  calme;  acheteurs  et  vendeurs  se  tiennent  sur  la 
réserve  et  se  contentent  de  défendre  leurs  positions. 
On  a  coté  en  clôture  : 

23  févr.     2  mars   y  mars 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Gourant   41  87      41  62      41  37 

Avril   41  87      41  6 1 

4  de  mai   42  87      42  50      42  23 

Juillet-août   42  87      42  62 

4  d'octobre   34  75      3i  75      34  75 

Roux  88°  disponible   37  50      37  50      37  . . 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  prix  des  raffinés  se  retrouvent  en  baisse  de  50  cen- 
mes.  Pains  :  72  50  à  73. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (  Santos  good 

ave  rage)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  


9  févr. 

16  févr. 

23  févr. 

2  mars 

9  mars 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

46  50 

45  50 

45  75 

42  75 

43  .. 

47  10 

44  78 

44  78 

41  21 

41  10 

48  .. 

46  75 

46  25 

43  50 

43  50 

48  75 

46  56 

46  25 

43  75 

44  06 

40  23 

39  11 

38  25 

34  54 

35  11 

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1er  mars,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  : 

1er  mars 


1903 


Stocks 


Sur  les  neuf  principaux  mar- 
chés européens   447.450 

Aux  Etats-Unis   136.710 

A  Rio   28.060 

A  Santos   56.820 

A  Bahia   1.880 


1904 

(En  tonnes) 

452.290 
1V5.350 
39.820 
58.940 
2.120 


1905 


368.600 
264.310 
19.760 
82.760 
2.410 


Total  des  stocks. 


670.920     748.520  737.840 


En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  l'Europe  : 

Du  Brésil   25.110  8.140 

De  l'Orient   820  2.940 

Des  Etats-Unis   1.120  880 


ri.  140 

1.420 
1.020 


Total  pour  l'Europe. 
Pour  les  Etats-Unis  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  

De  l'Europe  


précédent . 


27.050 

11.960 

26.580 

38.410 
1.060 

23.230 
2.180 

820 

19.470 
660 

39.470 

26.230 

20.1:!0 

737.440 
756.720 

786.710 
794.310 

784.550 
803.460 

-19.283 

—  7.600 

—18.190 

ressortir 
déficit  de 


contre,  au  1"  févr. 
Différence  au  1' 

La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait 
les  différences  suivantes  à  la  date  du  1er  mars:  un 
2.160  tonnes  ou  0.3  0/0  sur  1904;  mais  un  excédent  de  47.110 
tonnes  ou  6.3  0/0  sur  1903;  de  123.440  tonnes  ou  18.6  0/0 
sur  1902  et  de  349.820  tonnes  ou  80.4  0y0  sur  1901. 

La  publication  de  cette  statistique  a  provoqué  une  certaine 
surprise.  On  ne  s'attendait  pas,  en  effet,  à  une  réduction 
aussi  importante  des  ressources  universelles  qui  sont  main- 
tenant inférieures  à  celles  de  la  même  date  de  l'an  dernier. 
Toutefois,  cette  améliorai  ion  de  la  position  de  l'article  n'a  pas 
sensiblement  modifié  la  tendance  des  divers  marchés.  La 
seule  conséquence  a  été  d'enrayer  le  mouvement  rétrograde 
provoqué  par  les  nombreuses  réalisations  auxquelles  le  Syn- 
dicat à  la  hausse  de  la  Bourse  de  New-York  a  procédé  durant 
les  dernières  semaines. 

Ce  fait  confirme  nos  précédentes  appréciations.  Les  mani- 
pulateurs américains  ont  abandonné  définitivement  la  partie; 
quand  leurs  reventes  seront  complètement  terminées,  la 
tenue  des  prix  sera  simplement  soumise  aux  appréciations 
basées  sur  le  mouvement  des  recettes  dans  les  ports  du 
Brésil  et  sur  les  perspectives  de  la  future  récolte. 


vins.  —  La  température  plutôt  froide  qui  règne  actuelle- 
ment a,  pour  effet,  de  contenir  l'essor  de  la  végétation  trop 
prompte  à  partir  dans  les  régions  précoces,  et  de  favoriser 
l'importante  opération  des  soutirages  des  vins  nouveaux. 

Les  travaux  viticoles  sont  poussés  très  -activement.  Le»  vi- 
gnerons terminent  la  taille  e',  lattachagc;  ils  commencent  la 
première  façon  de  labourage  ainsi  que  les  traitements  insec- 
ticides. 

La  reprise  des  affaires  n'est  pas  encore  générale,  mais  cer- 
taines régions,  notamment,  celles  du  Midi  et  du  Roussillon, 
continuent  à  présenter  une  animation  satisfaisante. 

Dans  le  Midi,  les  cours  se  maintiennent  à  0  fr.  80  et  1  te.  le 
degré  à  l'hectolitre,  suivant  qualité. 

En  Gascogne  et  en  Armagnac,  les  vins  blancs  sont  toujours 
à  3  francs  le  degré  et  la  barrique. 

Les  achats  signalés  dans  le  Bordelais  portent  sur  des  vins 
nouveaux  ordinaires  que  l'on  paie  de  250  à  350  francs  le  ton- 
neau. 

Quelques  transactions  sontégalement  signalées  dans  le  Cen- 
tre Nord.  Des  vins  blancs  du  Loir-et-Cher  ont  obtenu  de  30  à 
32  fr.  la  pièce,  et  plusieurs  lots  de  petits  vins,  titrant  de  5 
à  7°,  sont  passés  aux  mains  du  commerce  au  prix  de  25  a  26 
francs.  Les  vins  rouges  de  la  côte  de  la  Loire  s'écoulent 
lentement  au  cours  de  35  à  45  francs  la  pièce  logé. 

En  Auvergne,  les  cours  so  raisonnent  encore  pour  les  beaux 
vins  de  3  fr.  50  à  4  fr.  25  le  pot  de  15  litres. 

Situation  sans  changement  dans  les  autres  régions. 


Soies.  —  L'entrain  continue  à  faire  défaut  sur  les  prin- 
cipaux marchés  de  la  matière  première.  Toutefois,  la  fabrique 
de  soieries  accorde  une  plus  grande  attention  aux  offres  qui 
lui  sont  faites;  elle  s'entoure  de  renseignements  et 'opère 
même  des  achats  plus  importants  que  précédemment,  ce  qui 
semble  indiquer  une  amélioration  prochaine  de  la  situation 
commerciale. 

A  Lyon,  les  prix  pratiqués  cette  semaine  n'accusent  pas  de 
grands  changements,  mais  leur  tendance  s'est  plutôt  amé- 
liorée. 

On  a  coté  :  Grèges  Gévennes  10/12,  2e  ordre,  44  fr.  le  kilo; 
12/16,  extra,  46  fr.  ;  1er  ordre,  45  fr.  ;  Piémont  et  Messine 
9/11,  10/12,  11/13,  extra,  47  fr.  ;  autres  provenances  d'Italie 
9/11,  1"  ordre,  45-46  fr.;  Brousse  10/12,  1»  ordre,  43  fr.; 
Syrie  9/11,  1er  ordre,  41-42  fr.  ;  Canton,  filatures  à  l'euro- 
péenne, 9/11,  n"  1,  39  fr.  ;  11/13,  n»  1,  38  fr.  50;  Chine,  fila- 
tures à  l'européenne,  9/11,  extra,  49  fr.  ;  Japon,  filatures  à 
l'européenne,  9/11,  1  1/2,  45  fr.  50-46  fr.  ' 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C", 
les  stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  en  France,  s'élevaient, 
au  28  février,  à  17.125  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  15.791  au  15  février  et  15.733  au  31  janvier. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

9  févr. 
1905 

16  fév 
1905 

21  févr. 
1905 

2  mar 
1905 

9  mars 
1905 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh. 

d. 

£  sh  t. 

£  sh.  d 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

6i  8 

9 

67  18  i 

68  12  6 

68  5 

68  7  6 

67  15 

68  6  3 

68  n  6 

68  12 

6 

68  15  . 

Etain  :  disponible. . 

131  .. 

132    .  . 

131  10  ■ 

131  15 

133  11  (i 

—      à  3  mois  

129  15 

131  . 

131    .  . 

130  7 

è 

132  15  . 

Plomb  anglais  :  disp. 

12  15 

12  10 

12  10  . 

12  7 

6 

12  10  . 

—    espagnol  :  — 

12  10 

12  5 

12  6  . 

12  .. 

12  5  . 

Zinc  :  disponible. . . 

24  n 

6 

24  15 

24   7  6 

23  17 

è 

21   .  . 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

53 

4 

53  . 

53  . 

53 

9 

53  9 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     25  févr.  4  mars 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  17<>  ..  Ï75  25 

—  Chili,  1"'  marques                           1/8  . .  176  75 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      182  2.)  181  30 

—  en  lingots  propres  au  laiton               183  25  183  50 

—  en  cathodes                                      183  7.3  183  ê0 

Étain  Banka                                              "53  25  â3.3  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                           37  ..  36  M 

Zinc  de  Silésic..                                         67  ..  65  50 

Xavier  Girakdo/-. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  8  mars  1905. 

Menace  de.rep:ise  île  la  grève  des  mineurs.  —  Le  marché  monétaire. 
—  Un  nouvel  emprunt  allemand.  —  Les  industries  du  1er.  —  Les 
droits  sur  les  céréales. 

On  croyait,  après  la  fin  de  la  grève  des  mineurs, 
n'avoir  plus  à  reparler  de  longtemps  d'une  agitation 
ouvrière  dans  les  centres  miniers.  Or,  voici  qu'une 
nouvelle  effervescence  règne  dans  le  bassin  houiller  de 
la  Ruhr.  Le  Syndicat  charbonnier  aurait  décidé  d'aug- 
menter de  50  pfennigs  par  tonne  le  prix  des  charbons, 
pour  récupérer  les  pertes  causées  par  la  grève  des  mi- 
neurs. Or,  les  chefs  des  ouvriers  ont  déclaré  que  si  le 
Syndicat  des  propriétaires  de  mines  met  ce  projet  à 
exécution,  les  ouvriers  demanderont  à  leur  tour  une 
augmentation  de  salaire  équivalente  et  recommence- 
raient la  grève,  en  cas  de  refus. 

Jusqu'ici,  les  Compagnies  ne  paraissent  pas  vouloir 
revenir  sur  leur  décision,  ni  les  ouvriers  sur  leur  pro- 
jet. Et  la  menace  d'une  grève  générale  persiste. 

L'abondance  des  disponibilités  se  maintient  sur  le 
marché  monétaire. 

La  dernière  liquidation  a  laissé  beaucoup  de  nu- 
méraire disponible.  Aussi,  le  taux  de  l'escompte 
libre  est-il  au  plus  bas  :  l'argent,  au  jour  le  jour,  est 
au-dessous  de  2  0/0. 

Cette  abondance  des  disponibilités  aurait  fait  monter 
encore  le  cours  de  nos  fonds  nationaux  si  le  bruit  d'une 
prochaine  émission  de  consolidé  allemand  n'était  venu 
peser  sur  eux.  On  annonce  avec  persistance  que  cette 
émission  est  prochaine  :  on  affirme  même  quelle  sera 
du  type  31/2  0/0. 

Quelques  journaux  allemands,  entre  autres  la  Gazette 
de  Francfort,  tiennent  cette  nouvelle  pour  assez  invrai- 
semblable :  le  Gouvernement  n'aura  pas  recours  à  un 
emprunt  avant  le  vote  définitif  du  budget.  Il  est  vrai 
qu'il  a  encore  des  crédits  disponibles  ;  mais  voudra- 
t-il  recourir  à  un  petit  emprunt  immédiat  pour  épuiser 
ces  crédits  et  puis  procéder  à  un  plus  grand  emprunt 
après  le  vote  du  budget  ? 

L'argument  serait  juste  à  toute  autre  époque.  Mais, 
si  le  Gouvernement  projette  un  grand  emprunt  immé- 
diat, c'est  précisément  pour  profiter  de  la  grande  abon- 
dance de  numéraire  qui  reste  actuellement  sans  emploi. 
Aussi,  confirme-t-on  de  bonne  source  qu'un  emprunt 
allemand  d'une  certaine  importance  serait  offert  au 
public,  avant  le  milieu  d'avril  ;  mais  on  ne  donne 
aucun  renseignement  exact  sur  le  taux  d'émission. 

Nous  sommes  à  l'époque  de  l'année  où  l'on  publie 
ordinairement  les  bilans  des  banques.  On  commence 
seulement  à  connaître  les  bilans  de  1904  et,  bien  qu'ils 
soient,  en  général  satisfaisants,  ils  ne  répondent  pas 
aux  grandes  espérances  que  l'on  avait  conçues.  Cette 
petite  déception  se  reflété  amplement  dans  les  cours 
dos  actions  de  ces  banques  qui,  en  général,  restent  llot- 
tan  ts. 

Nos  industries  du  fer  sont  bien  occupées  et  travail- 
lent à  des  cours  rémunérateurs.  Le  progrès  est  particu- 
lièremeni  sensible  dans  la  production  des  objets  finis 
oui  avait  si  longtemps  soufterf  des  conditions  pénibles 
de  la  lai  h  ira  lion  et  de  la  vente.  Dans  tout  le  domaine 
métallurgique;  la  campagne  du  printemps  s'annonce 
comme  devant  être  très  favorable.  Jusqu'ici,  la  pers- 
pective des  nouvelles  conditions  où  les  prochains  Irai- 
tés  de  commerce  mettront  les  industries  a  laissé  les 
producteurs  assez  indill'érents. 

La  Gazette  de  Francfort  vient  de  publier  un  docu- 
ment curieux  :  c'est  Le  caLcul  des  chargea  que  les  nou- 
veaux droits  auxquels  sont  soumis  les  produits  agricoles 


font  peser  sur  la  population.  Elle  en  donne  ce  tableau  : 

g*       §2      £        *    c     S  S 
*  S3  -ss     S       S    "     "  .2' 

O  O  O  01         g  u,      o       CS  o, 

Ph  Oh  °  O  p, 

En  millions  de 

quint,  marks  quint. 

Froment...       5.5       37  203  20  110  313 

Seigle                 5.0       95  475  8  40  515 

Orge                  2.5       33  82  15  37  120 

Avoine                5.0       75  375  4  20  395 

Maïs                   3.0         »  »  10  30  80 

Ainsi,  sans  compter  les  fruits  de  toutes  sortes,  les 
volailles  et  bétail,  la  population  va  supporter  pour  les 
seules  céréales,  une  charge  de  800  millions  de  marks. 
Si  l'on  estime  les  charges  provenant  des  droits  imposés 
au  reste  des  produits  de  l'agriculture  à  300  millions  de 
marks,  on  arrive  à  un  total  de  1.100  millions  ! 


s  et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . . 
Divers  


1905 


1904 


28  févr 

Bil.23  fév. 

29  févr. 

III.  23  fév. 

1  096. 361 

-  51.234 

937  286 

-  43. 499 

28.153 

—  1.035 

27  879 

-  875 

9.555 

-  16  487 

7.443 

—  9.732 

684  915 

+  10  464 

771  976 

+  39  238 

64.522 

+  17  9u4 

61.738 

1-  12.087 

119.638 

+  35.995 

50  9s3 

-  12  434 

94.151 

-  1-656 

97. 502 

+  2.979 

180. (Tu 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

64.814 

11'  il|  mini. 

47.587 

non  mod. 

1.211  040 

+  i'i  186 

1.182.228 

+  44  310 

594.012 

-  53.794 

530  960 

-  57.018 

47  429I+  559 

44  012;  +  472 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

7 

968 

1.445 

511 

848 

96 

+  31 

5 

11 

1.016 

1348 

533 

786 

53 

+  185 

23 

1.080 

1.269 

597 

721 

50 

+  337 

» 

31 

1.069 

1.283 

512 

731 

56 

+  288 

4 

7 

1.073 

1.240 

488 

687 

49 

+  344 

1S 

1.110 

1.195 

547 

661 

50 

+  435 

3  î/2 

23 

1.148 

1.164 

648 

674 

47 

+  509 

28 

1.096 

1  211 

594 

685 

05 

+  594 

3 

Les  Chemins  de  fer  prussiens  en  1903-1904.  —  Dans 

l'exercice  1903-1904.  le  réseau  des  chemins  de  fer  prussiens 
a  passé  de  31.967  kilomètres  à  88*8§@>. 

20.8ri8  kilomètres,  soit  62.7  O/o  du  réseau,  sont  des  voies 
normales;  le  reste  est  à  voie  étroite. 

Le  capital  d'établissement  de  tout  le  réseau  s'élève  à  8.716.8 
millions  de  marks.  L'exploitation  se  l'ait  au  moyen  do 
602  loromolivi-s,  79(8  wagons  d<>.  voyageurs,  9.219  voitures  de 
marchandises  et  201  tombons  à  bagage* 

Les  recettes  provenant  des  voyageurs  se  sont  élevées  à 
404*6  millions  de  marks,  contre  :.!77.7  millions  pendant  l'exer- 
cice précédent. 

Les  recettes  provenant  des  marchandises  se  sont  élevées  à 
1.005  6>  millions' 'do  marks,  en  augmentation  de  87  millions 
sur  celles  do  l'exercice  antérieur. 

Los  recettes  totales  de  l'exploitation  se  sont  élevées  à  1.519.7 
millions  de  nmi  ks.  oontrc  L-.40O  eu  1902  I9o:î. 

Les  dépenses  totales  se  sont  également  accrues  de  49  mil- 
lions de   rks  el  ont  attdiul  908  millions. 

L'excédent  des  recettes  de  1903-1904  a  donc  été  de  011.7 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


militons  île  marks  ;  il  avait  été  de  .">17.7  millions  en  19(>2- 
1903.  Ceci  représente  un  intérêt  de  2t>  0  0  du  capital  d'éta- 
blissement.   


Courrier  de  la  Bourse  tle  Berlin 


Berlin,  8  mars  1905. 

Aujourd'hui,  c'est  la  lourdeur  qui  domine  et  l'ensemble 
des  dispositions  n'est  guère  satisfaisant.  On  clôture  en  recul 
dans  presque  tous  les  compartiments. 

Cependant,  les  Consolidés  allemands  restent  slatiounaires. 

Aux  Fonds  étrangers,  l'allure  est  plus  favorable. 

Les  actions  industrielles  et  financières,  très  offertes,  finis- 
sent en  recul  assez  sensible. 

L'escompte  privé  est  à  2  3/ 10  0/0. 

L'escompte  libre  est  à  1  :)/4  0/0. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  80  ;  Extérieure  VI  . .  ;  Lom- 
bards 17  70.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  8  mars  190ô. 

La  situation  politique.  -  Le  budget  de  la  marine.  —  Le  marché  mo- 
nétaire. —  Encore  la' question  des  doubles  commissions.  —"La 
réforme  liscale  devant  les  Chambres  de  commerce.  —  Les  «  index- 
numbers  »  de  lévrier. 

On  s'est  un  peu  mépris  à  l'étranger  sur  la  signifi- 
cation de  la  démission  de  M.  YVyndham -qui,  croyait- 
on,  devait  entraîner  la  démission  du  Ministère;  ce  der- 
nier conserve  le  pouvoir  et  l'on  va  procéder  purement 
et  simplement  au  remplacement  du  démissionnaire. 

Depuis  le  début  de  1905,  c'est  la  quatrième  démission 
qui  se  produit  parmi  les  membres  du  Gouvernement. 
Citons-les  dans  l'ordre  :  Graham,  Murray,  lordPuslow 
et  lord  Selborne.  On  ne  sait  pas  encore  qui  succédera  à 
M.  Wyndham,  mais  ce  sera  sûrement  un  membre  de 
la  Chambre  des  Communes. 

L'intérêt  que  suscite  la  discussion  du  budget  de  la 
marine  pour  1905-1900  est  d'autant  plus  grand  qu'en 
France  les  Chambres  vont  avoir  à  se  prononcer  sur 
l'adoption  d'un  nouveau  programme  naval. 

Les  crédits  inscrits  au  projet  de  budget  du  Royaume- 
Uni  forment  un  total  de  38.389  00 J  liv.  st.,  soit  une 
diminution  de  3.500.000  liv.  st.  sur  les  prévisions  de 
l'exercice  en  cours.  Cette  réduction  est  due  surtout  à  la 
diminution  des  unités  navales  à  construire  (9  mil- 
lions 506.000 liv.  st.  au  lieu  de  11. 054.000  liv.  st.). 

Le  reste  se  répartit  entre  les  divers  services.  Les  nou- 
velles unités  à  mettre  en  chantier  pendant  l'exercice 
1905-1900  sont  au  nombre  de  33,  soit  :  11  sous-marins, 
4  contre-torpilleurs,  4  croiseurs  cuirassés  et  1  cuirassé. 
L'effectif  de  la  marine  serait  réduit  à  129.000  au  lieu  de 
b!l.l<iO;  mais  cette  diminution  n'est  que  temporaire  et 
provient  du  désarmement  de  vieux  navires  impropres 
h  rendre  des  services  en  temps  de  guerre. 

Les  leçons  tirées  de  la  campagne  d'Extrême-Orient 
font  rechercher  un  nouveau  type  de  navire  qui  réuni- 
rait les  qualités  de  vites  c  des  croiseurs-cuirassés  et  la 
puissance  des  cuirasses  de  haute  mer. 

Comme  en  France,  ce  n'est  pas  un  grand  nombre  de 
navires  que  l'on  veut  construire,  mais  des  divisions 
homogènes  rapidement  achevées  et  non  moins  rapide- 
ment mises  en  service. 

L'importance  de  ces  remaniements  n'échappera  à 
personne,  surtout  si  l'on  no  perd  pas  de  vue  qu'un 
Comité  spécial  pour  l'étude  des  constructions  navales 
fonctionne  ici  en  permanence  sous  la  présidence  de 
sir  John  Fisher  et  avec  lord  Kelvin. 

La  tenaion  monétaire  n'a  pas  disparu,  car  on 
escompte  l'abaissement  du  taux  de  la  Banque  et,  en 
vue  de  cette  éventualité,  l'escompte  libre  ne  cesse  de 
baisser.  L'opinion  est  toujours  la  même  sur  les  proba- 


bilités d'abondance  monétaire  <|ui  ne  doit  vraisembla- 
blemenl  se  manifester  qu'en  avril,  car  le  marché  ne  peul 
recevoir  de  fonds  avant  le  paiement  des  dividende-,  de 
ce  mois. 

Là  perception  des  impôts  continue  ;ï  s'effeetuev  rapi- 
dement ;  l'ineome-tax,  qui  (levait  donner  800.000  liv.  st. 
de  moins  (pie  l'année  dernière,  malgré  le  penny  addi- 
tionnel, a  produit  jusqu'ici  l.OOO.OOÔde  liv.  st.  de  plus. 

Au  Stock-Exchange  on  entend,  de  temps  à  autre,  des 
plaintes  sur  le  système  de  la  double  commission,  tou- 
jours pratiqué,  et  dont  nous  parlions  il  y  a  peu  de 
temps.  Nous  avions  brièvement  Indiqué  les  inconvé- 
nients de  ce  système  et  le  préjudice  qu'il  cause  au 
public. 

L'agent  de  l'acheteur  et  celui  du  vendeur  s'adressent 
tous  deux  au  jobber,  qui  fixe  lui-même  son  prix  d'achat 
et  de  vente.  Chaque  opération  fait  donc  l'objet  de 
quatre  contrats  ;  aussi  conçoit-on  que  les  irais  soient 
excessifs  et  que  l'on  cherche  à  réfréner  ces  abus. 

D'autre  part  on  sait  qu'il  existe,  en  dehors  du  Stock- 
Exchange,  des  maisons  qui  achètent  ou  vendent  des 
titres,  ce  qui  ne  constitue  d'ailleurs  pas  une  infraction 
aux  lois.  Dès  lors  on  doit  se  demander  si  un  stock- 
broker  peut,  dans  l'intérêt  de  ses  clients,  s'adresser  à 
l'une  de  ces  maisons.  L'affirmative  ne  fait  pas  de 
doute  si  l'on  considère  que  la  plupart  des  maisons  de 
banque  qui  l'ont  des  opérations  de  titres  appartiennent 
à  de  hautes  personnalités  financières  et  que,  par  con- 
séquent, un  contrat  consenti  par  ces  maisons  présente 
une  grande  sécurité  pour  le  client,  à  tous  les  points 
de  vue.  Mais  ces  opérations  échappent  toutefois  au 
contrôle  des  stockbrokers  ainsi  qu'aux  règlements  du 
Stock-Exchange. 

La  consultation  des  Chambres  de  Commerce,  sur 
l'adoption  de  la  «  réforme  fiscale  »,  n'a  nullement  été 
concluante,  étant  donné  que  42  Chambres  ont  voté 
pour,  21  contre  et  que  39  sont  restées  neutres  et  parmi 
celles-ci  la  Chambre  de  Commerce  de  Londres.  Ce 
grand  nombre  d'abstentions  indique  très  clairement 
que  la  plus  grande  partie  de  ces  assemblées  ne  croit 
pas  le  moment  propice  à  une  réfoime  fiscale  aussi  pro- 
fonde. 

Comme  d'habitude,  à  cette  époque  de  l'année,  des 
demandes  de  crédits  supplémentaires  ont  été  faites. 
Parmi  ces  crédits,  deux  sont  destinés  aux  services 
civils  et  le  troisième,  de  550.000  liv.  st.,  doit  couvrir  les 
frais  de  l'expédition  au  Somaliland;  mais  en  exami- 
nant ce  dernier  crédit  on  s'aperçoit  que  ce  n'est  pas 
550.000  liv.  st.,  mais  bien  1.150.000  liv.  st.  qui  sont 
demandées,  car  600.000  liv.  st.  figurent  parmi  des  de- 
mandes de  crédit  sous  diverses  rubriques. 

Cette  façon  de  tenir  la  comptabilité  pourrait  être  su- 
jette à  critique,  quoi  qu'on  se  rende  très  bien  compte 
que  le  Gouvernement  cherche  à  atténuer,  en  apparence 
au  moins,  l'importance  des  frais  qu'occasionne  cette 
expédition. 

La  petite  baisse  de  prix  constatée  en  février  pour  les 
denrées  alimentaires  et  les  matières  premières  a  fait 
place  à  une  hausse,  de  sorte  que  l'index  number  de 
VEronomist  a  atteint  le  niveau  de  septembre  1904,  date 
à  laquelle  il  était  de  2.148  ;  en  décembre,  il  était  de 
2.130  ;  en  janvier  1905,  de  2.124  et,  en  février,  de  2.146. 

C'est  la  hausse  du  coton  qui  a  surtout  contribué  au 
relèvement  général  de  la  moyenne  des  prix  en  février. 
Toutes  les  autres  matières  ou  denrées  sont  restées  sen- 
siblement au  niveau  de  janvier. 


Informations  Écouomips  et  Fiuancièreg 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

2  mars  1905 
Département  des  opérations  d'émission 

passif         Liv.  st.                         kattw  Liv.  st. 

Billets  créés                 06  260-000   Dette  fixe  de  i'Etat. . .  11. 015. 1C0 

Rentes  immobilisées.  1.434-900 

Or  monnayé  et  lingots  31  SlcCCû 

Total                  56.260.000           Total   5tv260.0OO 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


Département  des  opérations  de  banque 

Liv.  st. 
14.553.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.683.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   16. 619. 000 

Comptes  particuliers.  37. 891. 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  123.000 


Total   72.869  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  589.000 

Portefeuille  et  avances  26-424  000 

Billets  en  réserve   28.917.000 

Or  et  argent  monnayés  1  939.000 


Total   72  869. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


19  janvier 
26  »  ... 

2  février 

9  »  ... 
16  »  ... 
23  »  ... 

9  mars.. 

2   »  ... 
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2  1/2 

L'Accroissement  de  la  Marine  marchande.  —  D'après 
le  Lloyd's  kegister,  la  marine  marchande  anglaise  a  aug- 
menté, pendant  l'année  IDO'i,  de  1.114.403  tonnes  brutes  dont 
1.080.148  tonnes  pour  les  vapeurs  et  34.255  pour  les  voiliers. 

Par  contre,  les  diminutions  de  tonnage  sont  de  504.228 
tonnes  à  vapeur  et  10(3.422  tonnes  à  voiles.  L'augmentation 
nette  est  de  128  navires  d'un  tonnage  total  de  508.753  tonnes. 

Augmentations  et  diminutions  nettes 

Vapeurs  Voiliers  Total 

Nombre  Tonnes  Nombre  Tonnes  Nombre  Tonnes 

1904..  +249  +575.920  —121  -  72.167  +128  +503.753 

1903..  +319  +500.108  -113  —  83.179  +20?  +416.929 

1902..  +324  +787.748  —123  -  44.394  +201  +743. 35i 

1901..  +279  +634.961  -202  -113.916  +  77  +571.045 

1900..  +179  +441.770  -389  —158.292  -210  +286.478 

Les  navires  anglais  enregistrés  au  31  décembre  1904  étaient 
au  nombre  de  : 

Navires  Tonnage 

Vapeurs.   10.371  14.346.629 

Voiliers   10 . 209  1 . 935 . 186 

Totaux   20.580  16.281.8ir- 

Sur  un  tonnage  de  610.650  tonnes  qui  a  été  rayé  du  registre 
en  1904,  323.175  tonnes  l'ont  été  par  suite  de  ventes  faites  à 
l'étranger.  Les  autres  causes  de  radiation  sont  les  suivantes  : 
navires  perdus  ou  démolis,  217.852  tonnes  ;  transfert  aux 
colonies  anglaises,  37.464  tonnes;  divers,  2.159  tonnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  9  mars  1905. 

A  l'approche  de  la  liquidation,  qui  commencera  demain,  le 
Slock-Kxchange  est  resté  très  ferme  et  les  affaires  ont  été 
fort  animées.  L'abaissement  à  2  1/2  0/0  du  taux  d'escompte 
de  la  Banque  a  produit  aujourd'hui  une  excellente  impres- 
sion et  redonné  aux  transactions  une  impulsion  nouvelle. 

Les  Consolidés  finissent  à  91  1/2,  contre  901/i  jeudi  der- 
nier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance.  L'Italien  /,  0/0  est  ferme  à  104  ./.; 
l'Extérieure  Espagnole  liuit  à  91  5/8,  et  le  Turc  unifié  A  0/0 
à  89  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 


servent leur  bonne  allure.  L'Argentin  5  O/O  1886  est 
ferme  à  103  1/4,  et  le  Funding  à  105  1/4.  Le  Brésil  5  0/0  est 
ferme  à  98  ./.. 

Les  Chemins  anglais  sont  mieux  soutenus.  Les  bonnes  re- 
cettes du  South  Eastern  influencent  favorablement  cette 
partie  du  marché. 

Les  Chemins  américains  ont  eu  A  subir  un  grand  nombre 
de  réalisations  qui  les  font  vivement  baisser,  mais  ils  repren- 
nent en  clôture. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  149  1/8;  YErie  à  49  ./.,  et  le 
Louisville  à  146  ./.  ;    YAtchison  à  95  7/8,  et  le  Norfolk 

à  86  3/4. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  li  mars  1905. 

i.a  situation.  —  I.a  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  commerce  extérieur. 

Le  Ministre  des  Finances  a  déjà  en  sa  possession  pres- 
que tous  les  budgets  partiels  et  compte  se  mettre  à 
l'ouvre  pour  établir  dans  le  courant  du  mois  le  budget 
général.  Parmi  les  augmentations  de  dépenses  il  y  en 
a  urj^e  assez  considérable  destinée  à  la  réfection  de 
l'escadre,  ce  qui  demandera  pendant  quelques  années 
un  supplément  de  crédits;  il  en  sera  de  même,  parait- 
il,  pour  l'instruction  publique. 

Les  suppositions  au  sujet  des  réformes  capitales 
vont  toujours  leur  train,  mais  il  me  parait  qu'elles 
sont  plus  aventureuses  que  réelles,  car  il  ne  semble 
lias  que  le  président  du  Conseil  et  le  Ministre  des  Fi- 
nances aient  arrêté  encore  leurs  idées.  Je  suis  en  me- 
sure de  dire  qu'en  ce  qui  concerne  l'émission  d'obliga- 
tions pour  rembourser  à  la  Banque  d'Espagne  une 
partie  des  pagarès  du  Trésor,  la  conversion  de  la  Dette 
amortissable  en  intérieure  et  un  versement  à  la  Ban- 
que d'Espagne  pour  diminuer  la  dette  du  Trésor,  trois 
choses  dont  on  a  parlé  ces  jours-ci,  il  n'y  a  absolu- 
ment rien  jusqu'à  présent  et  il  n'y  aura  rien  tant  que 
les  travaux  do  préparation  du  budget  ne  seront  pas 
terminés. 

La  grande  discussion  porte,  actuellement,  sur  la 
réunion  des  Chambres  ;  les  uns  veulent  que  la  session 
rouvre  à  la  fin  dé  mars  ou  au  commencement  d'avril 
au  plus  tard;  d'autres  préfèrent  le  mois  de  mai  pour 
continuer  les  travaux  après  les  vacances.  La  question 
n'est  pas  encore  élucidée,  mais  le  sera  bientôt,  je  pense, 
et  alors  nous  saurons  à  quoi  nous  en  tenir  sur  certaines 
affaires. 

La  question  du  renouvellement  des  traités  continue 
à  passionner  les  esprits;  tout  dépend  de  ce  qu'il  sera 
possible  de  convenir  avec  les  principales  puissances 
d'ici  au  31  août.  La  Commission  des  valeurs  en  douane 
finira  de  rédiger  le  tarif  dans  le  courant  du  mois  de 
mars,  mais  en  admettant  que  la  discussion  puisse  avoir 
lieu  avant  le  31  août,  ce  qui  est  bien  difficile,  il  reste- 
rait trop  peu  de  temps  pour  négocier  avec  les  pays  qui 
intéressent  la  péninsule.  Je  crois  que  l'ensemble  du 
tarif  sera  approuvé  sans  grandes  modifications,  at- 
tendu que,  d'après  ce  qui  a  transpiré,  il  répond  aux 
va  ux  de  la  majorité  qui  demande  des  droits  élevés;  là 
où  il  pourra  y  avoir  débat,  c'est  lorsqu'on  deman- 
dera certaines  obligations.  Ainsi,  le  trust  des  résiniers 
veut  qu'un  frappe  de  droits  plus  élevés  l'importation 
des  pâtes  de  bois,  mais  le  trust  des  fabricants  de  pa- 
pier s'y  oppose;  il  en  est  de  même  pour  les  produits 
chimiques. 

Les  nouvelles  envoyées  de  Tanger,  relativement  à  la 
proposition  qui  aurait  été  faite  au  Sultan,  de  frapper 
une  monnaie  marocaine  ont  causé  ici  une  certaine 
alarme,  par  la  crainte  de  voir  revenir  la  grande  quan- 
tité de  monnaie  de  cinq  pesetas  espagnoles  émigrée 
au  Maroc. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


La  spéculation  a  travaillé,  tant  qu'elle  a  pu,  pour 
maintenir  les  cours;  l'œuvre  était  pénible;  elle  a  pu 
soutenir  le  4  0/0  entre  78  50  et  78  45,  niais,  samedi  il  a 
fléchi  à  78  35  0/0  ;  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  le 
'1er  février  ce  cours  était  à  78  05  ;  il  monta  une  semaine 
à  78  GO  0/0  et  tous  les  efforts  tentés  pour  atteindre  le 
cours  de  79  0/0  ont  échoué  devant  les  ventes  réitérées. 
Etant  donnée  l'attitude  du  marché,  il  est  permis  de  se 
demander  s'il  sera  possible  de  gagner,  d'ici  au  1er  avril, 
les  25  centimes  du  coupon  pour  le  mois  courant.  Kn 
somme,  le  1er  janvier,  le  cours  était  de  77  80  0/0  au 
comptant  ;  le  1er  mars,  il  était  de  78  50,  soit  0.70  0/0  de 
plus  ;  le  coupon  couru  pour  les  deux  mois  est  de 
0.52  0  0,  soit  tout  juste  0.18  0/0  de  bénéfice  ;  ce  n'est 
pas  la  peine  d'avoir  remué  tant  de  millions  pour  arri- 
ver à  ce  résultat. 

Le  terme  a  été  plus  mal  traité  encore  :  de  77  97  le 
1er  février,  il  était  monté  à  78  55  le  1er  mars  ;  il  se  traite 
actuellement  à  78  40  lin  courant. 

La  tendance  est  indécise;  les  influences  internes  et 
externes  se  balancent  et  peuvent  produire  un  écart 
considérable  en  hausse  ou  en  baisse,  mais  plus  fort 
dans  le  sens  de  celle-ci. 

La  Dette  Amortissable  a  eu  un  marché  beaucoup 
moins  agité  :  elle  s'est  tenue  entre  98  25  et  98  15  0/0  ; 
en  tenant  compte  des  intérêts  courus,  elle  a  fléchi  de 
quelques  centimes. 

Aujourd'hui,  les  cours  se  sont  raffermis  :  le  comp- 
tant a  égalé  le  terme  et  il  y  a  eu  un  peu  plus  d'ani- 
mation. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  font  toujours  la 
navette  entre  45b*  et  458  0,0  ;  leur  cours  est  soumis  aux 
impressions  de  ce  que  fera  le  Cabinet  pour  diminuer 
la  Dette  du  Trésor. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  ne 
bougent  pas  des  environs  de  409  0/0  ;  pour  le  moment  il 
semble  que  le  cnurs  est  fixé.  Les  valeurs  de  la  Compa- 
gnie Sucrière  se  traînent  toujours  un  peu  ;  la  Compa- 
gnie a  exporté  quelques  milliers  de  tonnes,  mais,  quoi- 
que cela  soit  avantageux  pour  elle,  d'avoir  allégé  un  peu 
son  stock  en  magasin,  il  semble  que  ça  ne  suffit  pas. 
Les  préférence  se  tiennent  entre  99  50  et  le  pair  ;  les 
ordinaiies  entre  52  et  52  50  0/0. 

Le  cours  des  actions  des  Chemins  de  fer  a  éprouvé 
certaines  os.-illations  dues  à  l'état  du  marché  :  Nord 
Espagne  de  54  15  à  54  80,  puis  à  53  45,  pour  finir  à 
54  10  0/0  ;  Saragosse  de  88  15  à  89 10,  puis  à  87  25,  pour 
finir  à  80  10  0/0  ;  Explosifs  fermes  à  284  0/0  ;  Altos 
Homos  faibles  à  184  0/0. 

Parmi  les  actions  des  Banques,  nous  citerons  :  Banco 
Hispano-Americano  à  118  0/0;  Espagnole  de  Crédit  à 
101  0/0. 

Valeurs  des  Sociétés  d'électricité  sans  affaires  :  obli- 
gations de  la  Madrilena  à  87  0/0  ;  Mediedia  à  90  0/0. 

Obligations  Ville  d<>  Madrid  4  0/0  (Résultas!  à  84  50, 
6  0/0  ,1801 -b2  à  102  0/0. 

Le  cours  du  change  a  été  un  peu  plus  tendu  cette 
semaine,  malgré  les  négociations  de  chèques  faites  par 
la  Banque  d'Espagne  pour  compte  du  Trésor;  de- 
31  .35  0  0,  cours  de  fermeture  du  lundi,  il  est  monté  à 
31  50  0;  0,  puis  à  31  75  0/0,  pour  baisser  ensuite  de  quel- 
ques centimes  et  finir  aujourd'hui  à  31  65  0/0. 

Les  demandes  sont  nombreuses  à  ce  prix,  ce  qui 
prouve  qu'il  y  a  des  besoins  à  satisfaire. 

Voici  la  comparaison 'des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

13fév.    20  fév.    27fév.    6  mars 

4  0/0  Intérieur   78  35      78  50      78  45      78  55 

5  0/0  Amortissable   99  25      98  25      98  25      98  20 

Banque  d'Espagne   455  ..     458  50     458  ..     456  . . 

—     Hypothécaire...     199    205  .. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     412  ..     409  ,. ,     408  ..  409 

Chèque  sur  Paris   31  15      31  30      31  35      31  65 

—  Londres...  33  01  33  07  33  11  33  22 
Cédules  hvpothéc.  4  0/0.     103  45     103  80     103  95  104.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  +  argent,  1  million  ;  — 


escomplcs  commerciaux,  3 ;  comptes  courants,  9;  + 
avances,  10  millions.  Le  compte  du  Trésor  est  créditeur 
de  32  millions  ;  l'or  disponible  du  Trésor  est  d'environ 
0  millions,  non  compris  le  paiement  du  coupon  du 
1er  avril. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  pendant  le 
mois  de  janvier  écoulé  donne  un  total  de  07  millions 
aux  importations  et  de  61  aux  importations. 

Parmi  les  importations,  il  y  a  à  tenir  compte  do 
l'augmentation  de  celle  du  blé  :  3  millions  de  plus 
qu'en  1904.  L'exportation  de  matières  nécessaires  à- 
l'industrie  et  celle  de  denrées  alimentaires  a  diminué; 
les  envois  de  produits  fabriqués  ont  augmenté  un  peu. 
Dans  leur  ensemble,  les  quantités  à  l'importation  sont 
à  peu  près  pareilles  à  celles  des  années  précédentes, 
mais,  à  l'exportation,  elles  sont  en  légère  diminution 
sur  celles  de  1903.  Dans  ces  calculs,  les  métaux  pré- 
cieux ne  sont  pas  compris. 

Nous  avons  le  total  de  la  perception  de  l'impôt  sui- 
tes «  utilidades  »  (revenus]  en  1903;  il  est  intéressant 
d'en  donner  quelques  détails. 

Le  nombre  des  contribuables,  à  raison  de  leur  trai- 
tement, a  été  de  285.200,  qui  encaissèrent  344. 720. 173 
pesetas  et  payèrent  37. 002.309. 

La  Dette  publique  a  contribué  pour  66.935.465  pe- 
setas, sur  une  somme  de  334.685.328  d'intérêts. 

Les  cargos  de  jUslicia  imajorats,  redevances,  etc.) 
ont  payé  178.649  pesetas,  pour  un  revenu  de  1.350.466. 

Les  dividendes  et  les  intérêts  autres  que  ceux  de  la 
Dette  publique  ont  été  de  309.189.474  pesetas,  qui  ont 
versé  au  Trésor  9.609.116  pour  31.900  contribuables. 

L'impôt  payé  par  les  Sociétés  soumises  à  ce  régime, 
à  raison  de  leurs  bénéfices,  a  atteint  14.02  ). 012  pesetas, 
pour  157.310.932  gagnées  par  384  contribuables. 

Le  total  des  capitaux  anonymes  qui  ont  été  l'objet 
d'une  perception  s'est  élevé  à  3.454.312.584  pesetas  en 
actions  et  2.081.485  en  obligations,  soit  5.535.798.426 
pesetas,  entre  941  contribuables,  mais  il  ne  faut  pas 
en  déduire  que  tout  ce  capital  a  été  émis  dans  la  Pé- 
ninsule ;  seulement,  pour  les  grandes  lignes  de  che- 
mins de  fer,  on  sait  qu'une  bonne  partie  a  été  créée  et 
placée  à  l'étranger.  Nous  ferons  remarquer,  en  outre, 
qu'il  y  a  un  bon  nombre  de  Sociétés  qui  ont  en  circu- 
lation des  .actions  ou  des  obligations,  mais  qui  payent 
une  patente  industrielle  et  dont  les  titres  ne  sont  pas 
compris  clans  le  total  ci-dessus. 


Mormatiofls  fomomips  et  Fiuaucières 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  pendant  le  mois  de  janvier  des  trois 
années  1903  à  1905  : 

Importations 

1903  1904  1905 

(En  pesetas) 

Matières  premières...    37. 568. 518     38.'l04.973  38.817.280 

Articles  fabriqués ... .    19.149.145     16.418.784  14.777.319 

Produits  alimentaires.     9.481.330     12.005.829  13.963.096 

66*199.023     67.479.586  ~i 57 . 557 . 6'.  15 


Or  

Argent 


18.725 
995.160 


16.260 
1.518.515 


50.700 
1.458.430 


67.212.903     69.014.361  69.066.825 


Exporta/ions 

1903  1901 


1905 


Matières  premières... 
Articles  fabriqués 
Produits  alimentaires. 


(En  pesetas) 

24.551.351     24.011.064  23.776.571 

12.681.303     10.322.464  13.130.S08 

27.035.672     27.635.653  24.283.977 


Or  ... . 
Argent 


64.268.326 
422.190 


61.969.181 

3.321.220 


61.190.856 
1.583.C60 


6i.690.516     65.2-90.401  62.772.916 
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Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du       janvier  au  /.v  février  (r  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice. 
\alence  à  Utiel  . 

San  Juan  de  Las 

A  Irnansa  Valence 
Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.010 

m 

88 
104 

112 

499 

Pesetas 

7.141.544 
2-310.549 
95.866 
183.S83 

:;i!i.H7 

1.X68.7 19 

Pesetas 

8.120.561 
2. 525. 213 
100.155 
191.766 

353. 350 
1,9>T8.6Q2 

Pesetas 

8.224.277 
2  511.377 
167.787 
208. 31 7 

331.560 
2.029  732 

Pesetas 

8.231.112 

2.871.809 
113. 596 
216.395 

326.275 
1.943. 976 

3.681 

12. 521. 406 

13.269.647 

13.473.050 

13  703. 162 

1-067 

3. 650 
310 

2.672.749 

12.049.776 
420  iîS 

2.807.168 

12  811.330 

545. 542 

2.597.654 

12. 929. 396 
415. 209 

2.698  629 

12.741.589 
614.293 

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

(  oui  l'icr  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  8  mars  1905. 

Le  marché  est  très  animé  et  grâce  aux  nombreuses  transac- 
tions la  tendance  est  très  ferme. 

Le  change  sur  Paris  est  à  31  62.  L'Intérieure  clôture  à 
78  55. 


GRÈCE 


Progrès  économiques  de  la  Grèce.  —  Le  rapport  annuel 
de  M.  H.  P.  Harvey,  délégué  britannique  à  la  Commission 
financière  internationale,  comprend,  outre  un  exposé  de  l'état 
des  finances  grecques  pendant  19Q4j  une  étude  sur  l'agricul- 
ture en  Grèce  et  un  aperçu  des  progrès  réalisés  par  le  pays 
dans  la  période  décennale  1892-1902.  Cette  dernière  parfie 
mérite  d'être  résumée. 

M.  Harvey  constate  que,  malgré  des  circonstances  poli- 
tiques peu  favorables,  la  Grèce  a  fait  pendant  cette  période 
des  progrès  économiques  considérables. 

Une  preuve  du  bien-être  général  se  trouve,  d'après  lui, 
dans  le  développement  des  caisses  d'épargne.  Le  montant  de 
ces  dépots  spéciaux  à  la  Banque  Nationale  et  à  la  Banque 
d'Athènes  a  passé  de  762.742  dr.  en  1885,  à  1.577.865  en  1895 
et  à  4.845.660  en  1903.  Le  délégué  britannique  remarque 
aussi  qu'une  nouvelle  preuve  des  forces  économiques  du  pays 
est  le  succès  du  dernier  emprunt  à  lots  (2  1/2  0/0)  de  la 
Banque  Nationale;  il  aurait  pu  ajouter  qu'on  se  ferait' une 
idée  inexacte  de  l'esprit  d'épargne  du  pays  en  ne  consultant 
que  le  montant  desdits  dépôts.  En  effet,  le  Grec  du  peuple 
place  volontiers  ses  économies  dans  les  entreprises  commer- 
ciales de  ses  parents;  de  plus,  depuis  le  développement  de  la 
marine  à  vapeur,  il  s'est  formé  des  Sociétés  dont  les  parts, 
d'un  montant  peu  élevé,  s'adressent  aux  petits  capitalistes. 

Les  pi'ogrès  do  l'instruction  publique  ont  également  attiré 
l'attention  du  délégué  anglais;  ils  peuvent  se  résumer  dans 
le  tableau  suivant  : 

1892  1902 

Écoles  (primaires,  secondaires  et 

gymnases   2.593  3.587 

Personnel  enseignant  -. .        2.529         5  479 

Elèves  garçons   9!). 375  190.595 

—     filles   18.986  47.570 

Ainsi,  le  nombre  des  écoles,  principalement  des  écoles  pri- 
maires, a  augmenté  de  40  0/0,  tandis  que  les  élèves  et  le  per- 
sonnel enseignant  ont  doublé;  enfin,  il  y  a  amélioration  en 
ce  qui  concerne  les  élèves  filles  ;  elles  forment  26.6  U/0  au 
lieu  de  19.4  0/0  du  nombre  total. 

Il  est  à  noter  qu'on  remarque  un  mouvement  en  sens  con- 
traire pour  les  étudiants  de  l'Université  d'Athènes  :  leur 
nombre  a  décru  do  2.987  à  2.574.  On  se  plaît  dans  certains 
milieux  à  voir  dans  celte  diminution  une  tendance  vers  des 
études  plus  pratiques  ;  cette  façon  de  voir  est  corroborée  par 
1  augmentation  des  élèves  de  l'Ecole  polytechnique  (de  297  à 
'■>■>]  el  par  la  création  récente  de  deux  écoles  commerciales 
de  l'Ktat. 

Los  progrès  des  voies  de  communication  depuis  la  création 


du  royaume  se  résument,  en  ce  qui  concerne  les  routes,  dans 
le  tableau  suivant  : 


Périodes  ~ 

Milles 
anglais 

Frais  de 
construction 

1835-1862   

1863  1872  

1873^1888  

1883-1892  

385  ! 
1.346 
825 

Drachmes 
49.565.500 

14.636.158 

*  2.868 

64.201.658 

11  y  a  donc  un  certain  ralentissement  dans  la  dernière  pé- 
riode décennale  ;  il  s'explique,  par  ce  fait,  que  les  frais  de 
construction,  prélevés  de  1883  à  1892  sur  les  grands  emprunts 
extérieurs,  ont  dû  désormais  être  couverts  par  les  recettes 
ordinaires. 

Le  réseau  des  chemins  de  fer  s'est  accru  de  200  kilomètres 
de  1892  à  1£02  ;  M.  Harvey  ajoute  que,  depuis  cette  dernière 
date,  une  partie  du  chemin  de  fer  Pirée-Larisse,  suit  184  ki- 
lomètres, a  été  ouverte  à  la  circulation  et  16  autres  kilomè- 
tres ont  été  ajoutés  aux  chemins  de  fer  dcThessalie. 

Les  recettes  totales  des  chemins  de  fer  ont  passé  de  7  mil- 
lions 777.241  à  10.802.700  dr.  ou  de  8.484  h  9.576  dr.  par  kilo- 
mètre. Une  autre  preuve  du  développement  intérieur  du  pays 
est  le  progrès  des  Postes  et  Télégraphes.  Le  nombre  des 
lettres,  cartes  postales,  etc.,  a  passé  de  12.691.042  en  1892,  à 
21.758.127  en  1902,  soit  de  5.62  à  8.33  par  tète  d'habitant.  Un 
élément  remarquable  dans  ce  progrès  a  été  l'augmentation  des 
imprimés,  échantillons,  etc.,  envoyés  à  l'étranger:  ils  ont 
passé  de  863.752  à  3.020.370. 

Le.  nombre  des  bureaux  de  poste  a  progressé  de  303  à  523 
et  celui  des  bureaux  télégraphiques  de  204  à  243.  L'étendue 
totale  des  fils  télégraphiques  aériens  a  passé  de  son  côté  de 
2.529  à  3.551  milles  anglais.  On  a  créé  enfin  365  bureaux  de 
Téléphones. 

M.  Harvey  termine  son  exposé  en  constatant  que  les  trois 
sources  principales  de  richesse  sont  pour  la  Grèce  :  l'agricul- 
ture, la  marine  marchande  et  les  mines. 


ITALIE 


LA   SITUA  TION 


Rome,  8  mars  1905. 
La  démission  du  minist'  i  e.  —  Le  marché  financier  de  Rome.  —  Le 
marché  monétaire.  —  La  navigation  des  poits  italiens  en  1903. 

M.  Giolitti  ;  président  du  Conseil,  vient  de  donner  sa 
démission  pour  raison  de  santé.  Il  est  vrai  <[iie  sa  santé 
est  assez  éprouvée.  Mais  l'inlluenza  n'a  pas  dû,  seule, 
le  pousser  à  la  démission.  Le  mécontentement  universel 
provoqué  dans  le  pays  par  l'obstruction  des  ferromeri 
qui  entravent  tout  le  service  des  chemins  de  fer  et  que 
la  mollesse  du  Gouvernement  a  encore  encouragés, 
explique  le  départ  de  M.  Giolitti  encore  mieux  que  sa 
maladie.  L'attitude  de  l'extrême  gauche,  à  son  égard,  y 
est  aussi  pour  beaucoup. 

D'après  le  Corriere  délia  Serra,  cette  démission  est 
arrivée  en  un  bien  triste  moment,  en  celui-là  même 
où  il  s'était  engagé  à  conduire  à  bon  port  une  loi  pour 
la  défense  de  l'Etat,  loi  de  grande  importance  en  elle- 
même  et  d'importance  encore  plus  grande  à  cause  de  la 
signification  qu'elle  a.  Sa  retraite,  alors  que  la  seule 
présentation  du  projet  de  loi  a  soulevé  tant  de  tem- 
pêtes, peut  constituer  un  véritable  désastre  pour  celui 
qui  lui  succédera. 

Jusqu'à  présent  on  ne  désigne  encore  aucun  succes- 
seur à  M.  < iiolitti.  Le  Hoi  a  consulte  hier  les  prési- 
dents du  Sénat  et  de  la  Chambre  ainsi  (pic  quelques 
hommes  politiques,  entre  autres  MM.  Sonnino,  Fortis, 
Tittoni,  Ricotti,  Finali,  Visconti  Vènosta. 

On  croit  que  le  nouveau  Cabinel  sera  formé  sur  les 
bases  du  ministère  qui  vient  de  tomber. 

Qn  parle  aussi  d'un  ministère  de  coalition  Marcora- 
Tilioni  qui  aurait  à  La  Chambre  une  forte  majorité  et 
d'un  ministère  Fortis. 

Ce  dernier  a  même  déjà  soumis  au  Roi  une  Liste 
encore  incomplète  du  futur  Cabinet.  Dans  cette  liste 
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iigurent  les  noms  do  MM.  Bava,  Lu/./.atti,  Tilloni, 
Majorana,  qui  faisaient  déjà,  partie  de  l'ancien  minis- 
tère. Les  ministres  de  la  Marine  et  de  la  Guerre  con- 
serveraient leurs  portefeuilles.  M.  l-'inochario  pren- 
drait le  portefeuille  de  l'Intérieur,  M.  Gallo  celui  de  la 
Justice . 

Le  marché  financier  de  Rome  est  assez  ferme  et 
actif,  malgré  tous  ces  éléments  de  stagnation.  Il  a 
conservé  toute  la  semaine  une  excellence  allure.  Nos 
fonds  d'Etat  et  les  principales  valeurs,  spécialement 
celles  de  Banque,  ont  continué  à  progresser  jour  par 
jour  d'un  pas  assuré.  L'abondance  de  l'argent,  offert  à 
de  bonnes  conditions,  maintient  le  marché  en  de  bonnes 
dispositions,  et  s'il  n'y  avait  pas  sur  le  tapis  la  grave 
question  des  Chemins  de  fer.  on  pourrait  croire  que  ces 
bonnes  dispositions  ont  toute  chance  de  continuer. 

En  attendant,  il  est  bon  de  signaler  le  retour  du 
change  au  pair. 

Le  ministère  vient  de  publies  un  document  de  grande 
importance  pour  nos  statistiques  économiques  :  le 
mouvement  général  de  la  navigation  de  l'Italie  pendant 
l'année  1903.  Je  crois  devoir  vous  l'envoyer,  en  gardant 
les  divisions  établies  par  le  Gouvernement  lui-même 
qui  distingue  la  navigation  commerciale,  la  navigation 
de  passage  et  la  grande  pèche. 

Pour  la  navigation  de  commerce,  on  a  compté,  en 
1903,  que  109.247  bâtiments,  jaugeant  36.524.164  ton- 
neaux ont  débarqué  dans  les  ports  italiens  13.945.790 
tonnes  de  marchandises  et  575.767  voyageurs  ;  de  ces 
109.247  bâtiments,  41.253  étaient  des  steamers  et  67.994 
des  voiliers  ;  97.708  battaient  pavillon  italien  et  11.539 
pavillon  étranger. 

A  la  sortie,  on  relève  109.275  bâtiments  (dont  41.191 
vapeurs  et  68.084  voiliers  .  jaugeant,  eu  tout,  36.424.705 
tonneaux,  qui  ont  embarqué  5.470.086  tonnes  de  mar- 
chandises et  677.189  voyageurs  ;  le  pavillon  italien 
couvre  97.749  bâtiments,  le  pays  étranger  11.526. 

Pour  la  deuxième  catégorie,  on  a  fait  ces  constata- 
tions : 

Sont  entrés  en  relâche  dans  les  ports  italiens,  12.512 
bâtiments  (dont  815  vapeurs)  jaugeant  1.283.086  ton- 
neaux; dans  7.898  cas,  la  relâche  était  forcée,  dans 
4.614  volontaire. 

Enfin,  pour  la  grande  pèche,  on  a  compté  1.332  bâti- 
ments, jaugeant  14.846  tonneaux,  qui  ont  quitté  les 
ports  de  la  péninsule  :  1.141  étaient  affectés  à  la  pêche 
du  poisson,  119  à  celle  du  corail  et  72  à  celle  des 
éponges. 

La  navigation  libre  permet  encore  les  constatations 
suivantes  : 

1°  A  l'entrée,  figurent  79.953  navires  jaugeant  13 
millions  819.003  tonneaux  et  ayant  débarqué  12.195.014 
tonnes  de  marchandises  et  76.743  voyageurs. 

De  ces  79.953  bâtiments,  64.499  étaient  affectés  au 
cabotage,  13.808  à  la  navigation  internationale,  1.484 
à  la  navigation  d'escale,  162  à  la  navigation  mixte  d'es- 
cale et  de  cabotage  ; 

2°  A  la  sortie,  on  relève  79.988  navires,  de  13.727.770 
tonneaux,  embarquant  4.007.617  tonnes  de  marchan- 
dises et  94.464  voyageurs  (dont  2.059.015  tonnes  et 
41.477  voyageurs  pour  le  cabotage  et  1.493.621  tonnes 
et  49.517  voyageurs  pour  la  navigation  internatio- 
nale,. 

Si  l'on  récapitule  les  statisl  ique.s  similaires  des  dix 
dernières  années,  on  trouve  que  le  mouvement  des  va- 
peurs s'est  sensiblement  accru  ;  celui  des  voiliers  ac- 
cuse, au  contraire,  une  importante  diminution.  Les 
progrès  du  pavillon  italien  se  manifestent,  pour  les 
vapeurs,  par  une  augmentation  de  3.7  0/0  du  nombre 
dm  navires,  23.9  0/U  de  la  jauge  et  99.3  0/0  du  tonnage 
des  marchandises  transportées,  pour  le  pavillon  étran 
ger,  la  progression  en  avant  est  de  9  0/0  du  nombre 
des  navires.  42.9  0/O  de  la  jauge  et 39.2  0,Udu tonnage 
des  marchandises.  Pour  les  voiliers,  on  constate  une 
diminution  qui  se  chiffre,  pour  le  pavillon  national, 
par  9.8  0/0  du  nombre  et  0.7  du  tonnage,  alors  que  le 
tonnage  des  marchandises  transportées  a  augmenté  de 
14.8  0/0. 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Dans  les  huil  premiers  mois 

de  l'exercice  financier  en  cours,  c'est-à-dire  «tu  1"  juillet  1904 
au  28  février  1905,  les  principales  n  Telles  i|<:  1  K!;il  ont 
produit  le  chiffre  de  099.855.514  lire,  supérieur  de  24.836.330 
lire  à  celui  de  lu  période  correspondante  do  L'exercice  1908-04. 

La  plus  grande  partie  de  cette  augmentation  «le  recettes  est 
due,  comme  toujours,  aux  taxes  de  fabrication,  mais  y  ont 
contribué  également  les  taxes  sur  les  affaires  et  le  rendement 
des  monopoles.  I-a  diminution,  prévue,  du  produit  des  doua- 
nes se  trouve  aussi  compensée,  ainsi  qu'il  résulte  du  tableau 
suivant  : 

Recouvrements  Différence? 
juil  1904-fév.  1905    sur  1903-04 


(En 

Taxes  sur  les  affaires   144 . 575 . 416 

Impôt  foncier   66.710.413 

—  sur  le  bâtiment   61  662.831 

—  sur  la  richesse  mobii. .  181.404.341 

Taxe  de  fabrication   95.971.763 

Douanes,  droits  maritimes...  148.919.427 

Octroi   51.789.212 

Tabacs   148.580.168 

Sels   53.286.3fit 

Loterie  et  taxe  sur  les  loteries  46.955.582 


lire) 


999.855.514 


2.293.940 
351.693 
530.438 
2.902.039 
4-  27.829.563 
11.257.416 
1.005.515 
6.972.600 
136.897 
3.264.523 

24.836.330 


+ 
+ 


+ 


La  Valeur  en  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  VEHtmomiita 
d'Italia,  la  valeur  de  Bourse  des  actions  de  Banques  et 
Sociétés  italiennes,  résultant  des  prix  de  compensation  de  fin 
février  1905,  s'élevait  à  un  total  de  2.914.986.188  lire  et  pré- 
sentait une  augmentation  de  27.190.526  lire  comparative- 
ment aux  prix  de  fin  janvier  1905. 

Voici  l'évaluation,  fin  février,  des  différents  groupes  de 
titres  : 

Valeur  Différence 
fin  fév.  1905  avec  janv.  1905 

i  En  lire 

Etablissements  de  crédit  696.194.728  +  8.418.566 

Sociétés  de  transports .. .  837.396.000  +  3.548.000 

Industries  du  sucre   171.710.000  +  4.386.000 

Mines  et  métallurgie   340.914.400  -f  1.339.400 

Gaz  et  électricité   134.664.000  -f  1.457.000 

Tissages  et  filatures   212.162.500  +  1.561.500 

Compagnies  des  Eaux...  73.688.000  -f  748.000 

Moulins   64.840.000  —  1.056.000 

Produits  chimiques   85.857.000  —  122.000 

Industries  diverses   297.559.500  -+-  6.910.500 


2 . 914 . 986 . 188   +  27 . 1 90. 526 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Borne,  8  mars  1905. 
La  tendance  du  Marché  reste  très  bonne.  On  remarque 
cependant  une  certaine  lassitude  en  clôture. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Bente  est  à  104  87  ;  Méridionaux,  758  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  452  50  ;  Banque  Nationale  1.155. 


ROUMANIE 


Les  Chemins  de  fer  Roumains.  —  Le  Curieral  /inanciar 
analyse  le  compte  rendu  statistique  de  la  Direction  générale 
des  chemins  de  fer  roumains  pour  l'année  budgétaire  1903- 
1904. 

On  sait  qu'à  côté  de  l'exploitation  proprement  dite  du  ré- 
seau de  voies  ferrées,  cette  vaste  administration  a  encore 
dans-  ses  attributions  l'exploitation  des  docks  et  entrepôts  de 
Bralla  et  Galalz,  ainsi  que  de  la  navigation  maritime  rou- 
maine. 

Outre  cela,  la  Direction  générale  des  chemins  de  fer  pos- 
sède les  établissements  suivants  :  a)  Une  école  préparatoire 
pour  le  personnel  du  service  d'exploitation;  b)  une.  école 
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in  rlielienne,  et  c)  un  magasin  de  consommation  pour  les 
fonctionnaires  et  les  agents  des  chemins  de  fer. 

Voici  les  données  les  plus  intéressantes  relatives  aux  che- 
mins de  fer  : 

La  longueur  totale  des  voies  ferrées  roumaines  est  de  3.142 
kilomètres  pour  les  voyageurs  et  3.178  pour  les  marchan- 
dises, avec  338  stations,  haltes  et  gares. 

Le  matériel  roulant  se  compose  de  512  locomotives,  465 
tenders,  12.486  wagons  et  42  chasse-neige. 

Par  catégories,  les  lignes  se  divisent  en  lignes  normales, 
dont  la  distance  entre  rails  est  de  1  m.  436  mill.  ;  en  lignes  à 
voie  large  dont  la  distance  entre  rails  est  de  1  m.  524  et  en 
lignes  étroites,  dont  la  distance  entre  rails  est  réduite  àl  mè- 
tre. Les  deux  largeurs  extrêmes  ne  se  rencontrent  que  dans 
des  lignes  très  courtes. 

La  ligne  Iassy-Ungheni,  reliée  au  ïéscau  russe,  a  la  lar- 
geur des  lignes  russes  de  1  m.  524. 

Le  petit  écartemenl  ne  se  trouve  que  sur  la  ligne  Dobrina- 
Crasna  et  Grasna-Hushi,  d'une  longueur  totale  de  32  kil.  1/2. 

D'après  le  mode  d'exécution,  les  voies  ferrées  se  répartis- 
sent ainsi  : 

Kilom.    Coût  effectif 


(Francs) 

56.031.494 
305.353.193 

60.495.640 

269.978.962 

88.341.328 

Somme  effective  dépensée  pour.     3.177.9     780  200.617 

Ce  qui  représente  un  capital  nominal  de  894.500.tK30  fr.  en 
rente  émise  par  l'Etat  pour  ses  voies  ferrées. 

Le  revenu  total  brut  de  l'exploitation  pour  l'année  budgé- 
taire 1903-1904  a  été  de  60.815.553  fr.  52  ou,  en  moyenne,  de 
79.137  fr.  par  kilomètre  de  longueur  en  exploitation. 

Ce  revenu  se  décompose  ainsi  : 

Revenus  %     Pr  kilom. 


1.  Voies  ferrées  construites  au  compte 

de  l'Etat   175.8 

2.  Lignes  rachetées  par  l'Etat   980.4 

3.  Lignes  accordées  par  actes  de 
concession  exploitées  par  l'Etat...  222.4 

4.  Lignes    construites  directement 

pftr  l'Etat   1.799.3 

5.  Travaux  divers,  réfection  de  li- 
gnes, gares,  ponts,  matériel  rou- 
lant, éludes  de  voies  ferrées   » 


réalisés 

du  total 

de  voie 

Trafic  : 

19.454.200  « 

31.90 

6 

122 

590.629  65 

0.97 

18G 

Des  marchandises  : 

Grande  vitesse  

1.530.835  99 

2.52 

482 

37.142.382  18 

61.07 

11 

687 

Revenus  divers  

2.097.485  70 

3.45 

660 

Total  

60.815.533  52 

100  » 

19 

137 

Relativement  aux  transports  effectués,  la  statistique  donne 
les  chiffres  suivants  : 

Il  a  été  transporté  5.734.083  voyageurs;  11.333  tonnes  de 
bagages  :  40.699  tonnes  de  grande  vitesse,  4.957.361  tonnes 
petite  vitesse  et  965.079  tonnes  de  régie,  petite  et  grande 
vitesse. 

Il  ressort,  en  tenant  compte  du  revenu  moyen  correspon- 
dant pour  chaque  trafic  :  par  voyageur  transporté  3  fr.  39  ou 
48  centimes  par  personne  kilométrique;  une  tonne  de  bagage 
transportée  52  fr.  12  ou  29  cent.  7  la  tonne  kilométrique  ;  une 
tonne  grande  vitesse  37  fr.  61  ou  21.7  la  tonne  kilométrique  ; 
une  tonne  petite  vitesse  7  fr.  49  ou  5  cent,  tonne  kilomé- 
triques. 

Quant  aux  marchandises  de  régie,  elles  ont  été  transpor- 
tées sans  produire  de  revenus. 

Le  revenu  brut  des  chemins  de  fer  a  varié  comme  suit 
dans  la  dernière  période  de  10  années  : 

Années         Revenus  Années  Retenus 


(Francs)  (Francs) 

44.882.028  1893    48.539.359 

,..     43.001.818  1900-1901...  C0. 158. 165 

..     49.006.308  11(011902...  55.491.715 

,..     48.886.421  1902-19(13...  57.490.192 

1898                 56.751.408  1903  1904...  60.815.533 

Comme  on  le  voit,  le  revenu  le  plus  élevé  de  cette  période 
est  celui  donné  par  la  dernière  année  1903-1904. 


1894. 
1895. 
1896. 
1897. 


Pendant  l'année  budgétaire  19031904,  les  dépenses  ont  été 
de  34.391.425  fr.  31,  soit  10.821  fr.  72  par  kilom.  de  ligue  en 
exploitation.  Ces  dépenses  se  répartissent  ainsi  :  21.722.055 
francs  10  dépenses  de  personnel  et  12.669.370  fr.  21  dépenses 
de  matériel. 

Les  dépenses  des  chemins  de  fer  ont  varié,  dans  la  dernière 
période  de  10  ans,  comme  l'indiquent  les  chiffres  suivants  : 
Années  Dépenses  Années  Dépenses 


1894....   31.914.950 

1895    31.868.975 

1896   34.488.451 

1897   36.958.092 

1898    38.383.620 


1899   33.918.727 

1900-  1901    35  645.927 

1901-  1902    33.473.340 

1902-  1903    33.812.330 

1903  190i   34.391.425 


La  réduction  des  dépenses  dans  les  quatre  derniers  exer- 
cices budgétaires  est  l'effet  des  économies  introduites  dans 
l'administration  des  finances  de  l'Etat. 

Voici,  enfin,  un  tableau  qui  montre  le  trafic  des  marchan- 
dises de  petite  vitesse  en  18081904  : 

0/ 

/o 

Marchandises  Tonnes    du  total 

(  léréales  et  farine  .' .    2 . 276 . 349 

Ciment  et  pierres  

Bois  de  chauffage  

—  construction  

Sel  

Charbon  

Pétrole  

Marchandises  diverses  (civile-  .. 
—  —  (militaires 


2.276.349 

45.92 

412.016 

8.31 

372.990 

7.52 

641.153 

12.03 

90.913 

1.82 

118.948 

2.40 

311.712 

6.29 

716.062 

14.45 

17.218 

0.25 

4.957.361 

100  » 

D'où  il  résulte  que  les  céréales  font  l'objet  du  plus  grand 
trafic  des  chemins  de  fer,  presque  la  moitié  du  trafic  total, 
après  quoi  les  articles  les  plus  importants  sont  le  bois  de 
construction  et  le  pétrole. 


SERBIE 


Le  Budget  de  1905.  —  Le  budget  serbe  pour  l'année 
1905  se  présente  ainsi  qu'il  suit  : 

Recettes 

Francs 

1.  Impôts  directs   28.961.750 

2.  Impôts  indirects  Accises,  douanes,  timbre).  16.558.000 
S.  Monopoles   24.725.500 

4.  Chemins  de  fer   8.050.005 

5.  Postes  et  télégraphes   2.115.000 

6.  Domaine  de  l'Etat   5.674.045 

7.  Revenus  divers   1.961.706 

Total   88.046.000 

Dépens  ts 

1.  Liste  civile  (1.200.000)  et  dépenses  constitu- 

tionnelles  2.188.919 

2.  Dette  publique   23.925.600 

3.  Pensions   4.788.371 

4.  Ministère  de  la  Justice   1.931.399 

5.  —  de  l'Instruction  publique  et  des  Cultes  6.245.209 
6       —   de  l'Intérieur   3.515.326 

7.  —   des  A  flaires  étrangères    2.116.099 

8.  —    des  Finances   (y   compris  6.832.515 

pour  monopoles)    8.998.339 

9.  —   des  Travaux  publics  (y  compris  pos- 

tes et  télégraphes)..'   10.170.729 

10.  —    de  la  Production  nationale   2.670.479 

11.  —   de  la  Guerre   19.967.149 

12.  Dépenses  diverses   1.119.(559 

Total   87.632.278 


Comparé  au  budget  de  L'année  précédente  le  budget  actuel 
donne  les  chiffres  suivants  : 

En  moins 

li)05  1904         pour  1905 


Recettes   88.04(1.000 

Dépenses   87.682.288 


(En  francs) 

89.286.721  1.190.721 
89. 148.885  1.511.557 
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Pour  mieux  comprendre  ce  tableau,  écrit  le  Bultètiïl 
d'Orient,  il  faut  se  rappeler  que  l'année  dernière,  ilans  le  but 
de  mettre  fin  aux  déficits  on  décida,  d'une  part,  à  ne  plus  recou- 
rir aux  crédits  extraordinaires  :  de  l'autre,  à  couvrir  le  définit 
de  10  millions,  résultant  des  exercices  précédents,  par  une 
augmentation  de  40  0/0  des  taxes  directes.  Cette  augmenta- 
tion si  considérable  avait  provoqué  des  appréhensions  ;  on 
craignait  qu'elle  n'emportât  un  fléchissement  dans  les  recettes. 
Il  n'en  a  rien  été  et  le  produit  des  impôts  supplémentaires  a 
même  dépassé  le  montant  auquel  ou  l'avait  évalué,  soit 
4.624.000  fr.  Aujourd'hui,  l'augmentation  de  40  0/0  ayant 
atteint  son  but  est  supprimée  :  de  là  une  diminution  dans 
les  recettes  pour  le  budget  do  190»  ;  mais  cette  diminution 
n'est  pas  égale  au  produit  des  taxes  additionnelles  supprimées, 
car  on  estime  qu'une  augmentation  automatique  de  plus  de 
trois  millions  se  produira  dans  différents  revenus  publics, 
tels  les  Chemins  de  fer  (1.150.000  fr.),  les  Monopoles  (516.400 
francs',  les  impots  directs  589.750  fr.  i,  etc.  Grâce  à  cette 
majoration  sur  les  évaluations,  le  budget  des  recettes  ne 
présente  qu'une  diminution  de  1.190.721  fr. 

Le  budget  des  dépenses  présente  une  diminution  de  1  mil- 
lion 511.557  fr.  Cette  diminution  s'explique  par  une  économie 
de  2.962.465  fr.  apportée  au  budget  de  l'armée;  il  n'y  a 
augmentation  que  pour  les  Chemins  de  fer  et  les  Monopoles  ; 
encore  celle-ci  a-t-elle  été  rendue  nécessaire  par  l'accroisse- 
ment du  trafic  et  de  la  vente. 

En  résumé,  le  budget  de  1905  parait  être  sincère  et  reposer 
sur  des  bases  saines. 


SUISSE 


Banque  Centrale.  —  D'après  la  Gazette  de  Zurich,  la 
Commission  du  Conseil  national  a  accepté  le  projet  de  Ban- 
que Centrale  tel  qu'il  est  sorti  des  délibérations  du  Conseil 
des  Etats,  à  part  quelques  amendements  de  rédaction.  La 
seule  divergence  importante  concerne  la  question  du  siège. 
Par  huit  voix  contre  six,  la  Commission  a  décidé  de  renvoyer 
la  fixation  du  siège  à  un  arrêté  spécial. 

La  majorité  de  la  Commission  a  écarté  plusieurs  amende- 
ments tendant  à  rapprocher  la  Banque  Centrale  du  système 
de  la  Banque  d'Etat  et  à  modifier  la  répartition  des  bénéfices 
votée  par  le  Conseil  des  Etats.  Sur  tous  ces  points,  l'adhésion 
-aux  Etats  a  triomphé. 

La  Commission  devra  se  réunir  encore  une  fois  pour  exa-. 
miner  quelques  questions,  entre  autres  une  pétition  de 
l'Union  suisse  des  paysans,  demandant  que  le  cercle  des 
opérations  soit  étendu  et  que  la  Banque  puisse  faire  certains 
prêts  hypothécaires.  La  Gazette  de  Zurich  fait  observer  que 
ces  opérations  ne  seraient  pas  conciliâmes  avec  l'institution 
d'une  Banque  d'émission  et  d'escompte. 


Le  Mouvement  des  Sociétés  anonymes  en  1903.  — 

Une  publication  récente  du  Bureau  fédéral  de  statistique 
accuse,  à  tin  1903,  un  total  do  2.240  Sociétés  anonymes  suisses, 
possédant  ensemble  un  capital  social  de  1.739.659.730  francs. 
L'augmentation  absolue  du  nombre  des  Sociétés  a  été  do  237 
durant  l'exercice  :  néanmoins  le  capital  social  collectif  accuse, 
en  regard  de  1902,  une  diminution  importante,  imputable  au 
rachat  de  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  du  Jura-Simplon. 

Parmi  les  302  Sociétés  nouvelles  fondées  en  1903  et  possé- 
dant un  capital  social  collectif  de  75  millions,  les  Sociétés 
immobilières  sont  au  nombre  de  158,  et  139  d'entre  elles  ont 
leur  siège  à  Genève. 

Les  Sociétés  commerciales  banques,  etc.)  tiennent  le  pre- 
mier rang,  tant  pour  le  nombre  1.058  que  pour  l'importance 
du  capital  social  '894  millions)  ;  puis  viennent  les  Sociétés 
industrielles  (798),  avec  un  capital  de  405  millions. 

Les  Sociétés  étrangères  possédant  des  succursales  en  Suisse 
étaient,  au  31  décembre  1903,  au  nombre  do  94,  et  disposaient 
d'un  capital  actions  de  1.134.396.560  francs. 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

La  Dette  nationale.  —  Voici  un  tableau  'l'1  la  dette  lolale 
du  Brésil  : 

1"  Dette  extérieure  consolidée  nu  -il  décembre  1904: 

%  19(3  1904 


1883    4 

1888   .......  4 

1889   4 

1895    5 

i  ihomin  de  fer  de  l'Ouest-Minas  5 

Bons  du  Funding   5 

—    de  Rescision.'   4 

Travaux  de  port  de  1903   5 


(En  livres  sterling) 
3.267.000  3.207.000 


4.823.300 
18.388.200 
7.331.600 
3.388.100 
8.613.717 
14. 605.68.0 
5.500.000 


4.823.3C0 
18.388.200 
7.331.600 
3.388.100 
8.613.717 
14.4S9.760 
5. 500. 000 


65.917.597  05.751.677 


En  1898,  la  Dette  était  de  37.196.200  liv.  st.  ;  depuis,  28 
millions  553.477  liv.  st.  y  ont  été  ajoutées  au  moyeu  des 
émissions  du  Funding,  de  Rescision  et  des  emprunts  pour 
les  travaux  du  port. 

Sur  l'augmentation  totale,  14  685.680  liv.  st.  émises  pour 
le  rachat  des  chemins  de  fer  garantis  et  pour  la  Rescision 
peuvent  être  considérées  comme  nominales  car,  si  les  condi- 
tions prévues  sont  exécutées,  leur  amortissement  et  les  in- 
térêts pourront  être  servis  sans  impositions  supplémentaires 
rien  qu'avec  les  sommes  affectées  au  paiement  des  garanties 
et  les  recettes  de  chemins  de  fer  eux-mêmes. 

L'arrangement  de  rescision  est  exécuté  conformément  aux 
conventions,  les  titres  de  cette  émission  ayant  été  régulière- 
ment amortis  jusqu'au  30  mars  1904  et  cela  pour  165.920 
livres  sterling.  Quant  aux  autres  émissions,  les  chiffres  sont 
les  mêmes  qu'en  1903,  l'amortissement  ne  devant  commencer 
qu'en  1908. 

2'  Dette  intérieure  consolidée  au  SI  mars  1904  : 
A.  Dette  payable  en  or  : 

1903  1904 

(En  contos  de  reis) 

Emprunt  6  0,0  de  1868    6.680:000  6.389:000 

—       4  1/2  0/0  de  1879  coté 
à  Londres,  mais  compris  dans 

la  Dette  intérieure   20.579:000  20.548:000 


Total  . , 


27.259:000  26.937:000 


Un  amortissement  de  322  contos  a  déjà  été  fait  sur  cette 
dette-or. 


B.  Dette  payable  en  papier-monnaie  : 


loi  13 


1904 


En  contos  de  reis) 
Apolices  5  0/0  (annuités  perpét.J.    483.427:000  483.445:000 
—  —        ,  119:600  119:000 

Emprunt  fi  0/0  de  1897    53.557:000  53.537:000 

Diverses  dettes  antérieures  à  1887         300:936  306:936 

Total   537. 410:536  537.408.536 


L'emprunt  de  6  0/0  do  1897  a  déjà  été  amorti  en  partie  par- 
le remboursement  de  20  contos  de  reis:  mais  comme  une 
nouvelle  émission  d'apolices  5  0/0  a  été  faite,  la  diminution 
nette  n'est  plus  que  de  2  contos. 

3°  Dette  flottante 

1903 


Traites  du  Trésor  

Dépôts  des  Caisses  d'épargne.., 

—  Monts-de-Piété   

Dépôts  divers  w  


1904 


'En  contos  de  reis) 
17:500      6. 017.500 
132.502:473  159.601:531 
122:798  221:730 
47.706:034  50.732:801 


Total   180.408:805  216.633:502 


Il  y  a  une  augmentation  de  36.224$757  de  la  Dette  flot- 
tante", dont  O.OOOgOOO  en  Bons  du  Trésor.  37.099f058  en  dé- 
pôts de  Caisses  d'épargne,  98.932  dans  les  dépôts  des  monts- 
dc-piété  et  3.020S767  dans  les  dépôts  divers. 
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4°  Papier-monnaie  en  circulation  au  Si  mars: 

1903   676.000:000$ 

1904   :  474.400:000$ 

La  différence  provient  de  retraits  de  billets  qui  ont  été 
remplacés  par  de  la  monnaie  de  nickel. 

Récapitulation 

(Le  milreis  est  compté  pour  12  pence,  soil  20  milreis  pour  1 1) 
1903  1904 
Liv.  st.  Milreis 


Liv.  st. 


Milreis 


Dettes: 
Extérieure 

consolidée  .  6-J.917.597  1.318.351:940  65.751.677  1.315.033:540 
Or  Conso- 
lidée inté- 
rieure  3.066.637      6i. 332:740  3.030.412  60.608:240 

Consolidée 
intérieure 

pap.-mon..  26.870.526    537.410:536  26.870.426  537.408:536 

Flottante.  9.020.440    180.408:805  10.831.678  216.633:562 

104.875.200  2.097.504:021  106.484.193  2.129.683:878 

Pap. -mon- 
naie et  cir- 
culation... 33.800.000    676.000:000  33  720.000  674.400:000 


138.67-S.210  2  773.504:021  140.204.193  2.804.083:878 

L'accroissement  de  la  Dette,  depuis  1903  à  1904,  a  été  de 
1.458.993  liv.  st.  ou  13.571 :  867 g 000,  elle  provient  de  l'augmen- 
tation de  la  dette  flottante  et  est  nominale  puisqu'elle  repré- 
sente le  passif  de  valeurs  et  de  titres,  contre  lequel  des  va- 
leurs et  des  titres  sont  en  dépôt,  à  l'exception  toutefois  des 
6.000:000  S  de  traites  du  Trésor. 


ÉTATS -  UNIS 


L'Inauguration  de  la  présidence  de  M.  Roosevelt.  — 

C'est  mardi  qu'a' eu  lieu,  à  Washington,  l'inauguration  so- 
lennelle de  la  période  présidentielle  de  M.  Roosevelt  qui, 
jusqu'à  présent,  n'était  que  vice-présideut,  exerçant  la  pré- 
sidence depuis  l'assassinat  de  Mac-Kinley,  en  septembre  1901. 
Il  a  été  élu,  le  8  novembre,  vingt-sixième  président  des 
Etats-Unis. 

Cette  inauguration  a  eu  un  caractère  grandiose  et  pompeux, 
qui  n'avait  plus  rien  à  voir  avec  la  simplicité  républicaine 
de  jadis  et  clans  lequel  l'impérialisme  américain  surtout  a 
été  exalté. 

Le  Président  s'est  rendu  au  milieu  d'une  double  haie  de 
troupes  do  la  Maison  Blanche  au  Capitole,  où  il  a  prêté  ser- 
ment devant  le  chief-jusliee,  M.  Fuller,  en  baisant  la  Bible. 
Un  grand  cortège  civique  et  militaire  de  30.000  hommes  a 
défdé  devant  le  Président.  Voici  les  passages  principaux  du 
message  lu  par  M.  Pioosevelt  : 

Nous  sommes  les  héritiers  des  siècles  passés  et,  pourtant, 
nous  n'avons  eu  à  subir  que  bien  peu  le  tribut  imposé  aux 
nations  plus  anciennes  par  les  civilisations  disparues.  Nous 
n'avons  pas  été  obligés  de  disputer  notre  existence  à  des 
races  étrangères  et  pourtant  notre  vie  a  demandé  des  qualités 
de  vigueur  et  de  persistance  sans  lesquelles  les  vertus  les 
plus  mâles  ne  sont  rien.  Dans  de  pareilles  conditions,  nous 
ne  pourrions  nous  en  prendre  qu'à  nous  si  nous  no  réussis- 
sions pas;  les  succès  que  nous  avons  remportés  dans  le 
passé,  ceux  que  l'avenir  nous  apportera,  nous  le  croyons 
fermement,  ne  nous  doivent  inspirer  aucun  sentiment  de  vain 
orgueil;  nous  devons  les  considérer  comme  une  réalisation 
persistante  de  tout  ce  que  la  vie  nous  a  offert  :  nous  devons 
en  tirer  une  parfaite  connaissance  de  cette  responsabilité  qui 
est  la  nôtre,  et  une  détermination  bien  nette  de  montrer  que 
c'est  sous  un  Gouvernement  libre  qu'un  peuple  puissant 
peut  lutter  le  mieux,  en  ce  qui  concerne  les  choses  de  l'âme 
et  celles  du  corps. 

11  nous  a  été  beaucoup  donné,  et  l'on  attendra  beaucoup 
de  nous  à  juste  titre.  Nous  avons  des  devoirs  envers  nous- 
mêmes  et  nous  ne  pouvons  éviter  ni  les  uns,  ni  les  autres. 
Nous  sommes  devenus  une  puissante  nation  forcée  de  par  sa 
grandeur  même  à  entrer  en  rapport  avec  les  autres  nations 
de  la  terre,  et  nous  devons  nous  conduire  comme  il  convient 
à  un  peuple  qui  porte  de  si  lourdes  responsabilités.  En  face 


de  toutes  les  autres  puissances,  grandes  et  petites,  notre 
attitude  doit  respirer  nne  amitié  cordiale  et  sincère.  Nous 
devons  montrer  non  seulement  par  nos  paroles,  mais  aussi 
par  nos  actes,  que  nous  sommes  sincèrement  désireux  de 
concilier  leur  bonne  volonté,  en  reconnaissant  avec  justice  et 
générosité  tous  leurs  droits. 

Mais  la  générosité  et  la  justice,  dans  les  peuples  comme 
chez  les  particuliers,  n'ont  de  réelle  valeur  que  quand  elles 
sont  observées  par  les  forts,  plutôt  que  par  les  faibles. 

Tout  en  prenant  toujours  grand  soin  d'éviter  de  léser  les 
autres,  nous  resterons  également  soucieux  de  ne  pas  nous 
laisser  léser  nous-mêmes  ;  nous  désirons  la  paix,  mais  nous 
désirons  la  paix  juste  et  loyale.  Nous  la  désirons  parce  que 
nous  croyons  que  c'est  la  meilleure  conduite  à  suivre  et  non 
parce  que  nous  avons  peur.  Aucun  peuple,  s'il  est  faible, 
mais  s'il  agit  noblement  et  loyalement,  n'aura  jamais  lieu  de 
nous  craindre,  et  jamais  un  peuple  puissant  ne  devra  pou- 
voir nous  désigner  comme  le  but  d'une  agression  inselente. 

Nos  relations  avec  les  autres  puissances  du  monde  sont 
importantes,  mais  plus  importantes  encore  sont  nos  relations 
intérieures. 

Un  accroissement  en  richesse,  en  population  et  en  puis- 
sance, semblable  à  celui  qne  notre  nation  a  acquis  pendant 
un  siècle  et  quart  de  vie  nationale,  est  inévitablement  accom- 
pagné d'un  accroissement  semblable  des  problèmes  qui  s'im- 
posent toujours  â  une  nation  qui  devient  grande.  La  puis- 
sance constitue  toujours  une  responsabilité  et  un  danger.  Nos 
ancêtres  se  trouvaient  en  face  de  certains  périls  auxquels  nous 
avons  échappé.  Nous  sommes  exposés  actuellement  à  d'autres 
dangers  dont  ils  ne  pouvaient  pas  prévoir  l'existence.  La  vie 
moderne  est  complexe  et  intense,  et  les  énormes  changements 
amenés  par  le  développement  extraordinaire  de  l'industrie 
dans  les  cinquante  dernières  années  sont  ressentis  dans  toutes 
les  fibres  de  notre  être  social  et  politique. 

Les  hommes  n'avaient  jamais  tenté  aupai'avant  une  expé- 
rience aussi  vaste  et  aussi  formidable  que  celle  qui  consiste 
à  administrer  les  affaires  d'un  continent  sous  la  forme  d'une 
république  démocratique. 

Les  conditions  qui  ont  favorisé  notre  merveilleux  bien-être 
matériel,  et  qui  ont  développé  à  un  très  haut  degré  notre 
énergie,  notre  confiance  en  nous-mêmes  et  notre  esprit  d'ini- 
tiative individuelle  ont  aussi  créé  le  souci  et  l'inquiétude, 
qui  sont  inséparables  de  l'accumulation  d'une  grande  richesse 
dans  les  centres  industriels. 

Du  succès  de  notre  expérience  dépendent  bien  des  choses, 
non  seulement  en  ce  qui  concerne  notre  prospérité,  mais  aussi 
en  ce  qui  regarde  l'humanité. 

Si  nous  échouons,  cela  portera,  dans  le  monde  entier, 
atteinte  au  principe  de  gouvernement  libre  et  démocratique, 
et  nous  avons  pour  cela  une  grave  responsabilité  vis-à-vis  de 
nous-mêmes,  du  monde  tel  qu'il  est  actuellement  et  des  gé- 
nérations qui  ne  sont  pas  encore  nées. 

Nous  n'avons  aucune  raison  sérieuse  pour  craindre  l'ave- 
nir ;  mais  nous  en  avons  beaucoup  pour  l'envisager  sérieu- 
sement, sans  nous  dissimuler  la  gravité  des  problèmes  qui 
se  présentent  à  nous  et  sans  avoir  peur  de  les  aborder 
avec  l'intention  inébranlable  de  les  résoudre  convenable- 
ment.   

Le  Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  8  mars  19(5. 
La  Cour  suprême  dos  Etats-Unis  a  confirmé  l'arrêt  de  la 
Cour  d'appel  dans  l'afl'aire  du  Xorthern  Sccurities.  Cette 
décision,  considérée  comme  une  victoire  pour  le  groupe 
Morgan,  a  agité  vivement  le  Marché,  mais,  par  la  suite,  le 
calme  est  revenu.  Los  valeurs  sidérurgiques  surtout  ont  réac- 
tionné. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  105  1/2. 

Les  transactions  en  valeurs  de  chemins  de  fer  ont  été'  di  s 
plus  actives,  mais,  un  moment,  les  cours  moins  défendus 
reviennent  au-dessous  de  ceux  de  la  semaine  dernière;  la  clô- 
ture a  i*omis  les  choses  on  place,  et  les  cours  sont  ou 
nouvelle  avance. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atcltison.  91  7/8;  Miluaukce,  118  ./.  ;  Erie,  il  3/8; 
Reading,  98  8/4;  Canadian  Pacific,  143  1/8;  Illinois  Cen- 
tral, 158  1/8  ;  Louisvitlc,  141  3/4  ;  Central,  200  1/2;  Union 
Pacific,  133  ./.. 
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La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


Ce  n'est  qu'aujourd'hui  10  mars,  que  les  rendements  de 
février  vont  nous  parvenir,  ainsi,  du  reste,  que  les  rensei- 
gnements relatifs  à  la  main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 
à  fin  février,  Toutefois,  et  eu  dehors  de  l'augmentation 
approximative  de  7.500  ouvriers  dans  le  personnel  noir,  dont 
nous  avions  parlé  il  y  a  huit  jours,  nous  devons  mentionner, 
d'après  les  dépèches  reçues,  qu'à  la  date  du  25  février,  on 
comptait,  au  Transvaal,  31.174  coolies.  Le  vapeur  Inkum 
en  a  amené  depuis  2.018,  mais  il  y  a  eu  à  compter  avec 
10  décès  et  151  rapatriements;  de  sorte  qu'au  28  février,  on 
comptait,  dans  le  Eland,  33.031  ouvriers  jaunes.  Dans  ce 
chiffre  ne  sont  pas  compris  les  1.339  coolies  que  le  Courtfield 
vient  de  débarquer  à  Durban. 


General  Mining  and  Finance  Corporation 

La  cinquième  assemblée  générale  des  actionnaires  de  la 
General  Mining  and  Finance  Corporation,  Limited,  sera 
tenue  à  Johannesburg,  Exploration  Buildings,  le  mercredi  19 
avril  1905,  à  onze  heures  et  demie  du  matin,  avec  l'ordre  du 
jour  suivant  : 

1.  Recevoir  et  approuver  les  comptes  et  îe  bilan,  pour  l'an- 
née close  le  31  décembre  1904,  ainsi  que  les  rapports  du 
Conseil  d'administration  et  des  vérificateurs  ; 

2.  Élire  un  administrateur  en  remplacement  de  M.  le  con- 
sul Eugène  Gutmann,  qui  se  retire  conformément  aux  sta- 
tuts, mais,  étant  éligible,  se  présente  à  la  réélection  ; 

3.  Nommer  des  vérificateurs  pour  l'exercice  en  cours  et 
fixer  les  honoraires  dus  aux  vérificateurs  sortants  ; 

4.  Délibérer  sur  toutes  aflaires  du  ressort  d'une  assemblée 
générale  ordinaire. 

Les  comptes  de  l'année  qui  a  pris  fin  le  81  décembre  1904 
montrent  que  les  bénéfices  nets  réalisés  sur  les  opérations  de 
la  Compagnie  s'élèvent  à  352.784  liv.  st.  2  sh..ll  d.  qui,  ajou- 
tés au  montant  reporté  de  l'exercice  précédent,  soit  196.871 
livres  sterling  10  sh.  1  d.,  porteront  la  somme  figurant  au 
crédit  du  compte  de  profits  et  pertes  à  549.655  liv.  st.  13 
shillings  0  d. 

Sur  cette  somme,  le  Conseil  d'administration  déclare  : 

Liv.  st. 

Un  dividende  de  20  0/0  (soit  4  shillings  par 
action)  pour  les  actions  ordinaires,  repré- 
sentant  249.800   0  0 

Et  un  dividende  de  41  liv.  st.  14  sh.  8  d.  par 
part,  aux  porteurs  de  parts  de  fondateur, 
représentant   41.733  6  8 

Total   291.533  6~8 

Les  dividendes  ci-dessus  mentionnés  seront  payables  vers 
le  25  avril  prochain  aux  actionnaires  inscrits  à  la  date  du  20 
mars  1905. 

Le  solde  de  258.122  liv.  st.  6  sh.  ï  d.  'soumis  à  la  déduc- 
tion de  la  rémunération  supplémentaire  prévue  aux  statuts 
pour  le  Conseil  d'administration,  et  des  commissions  dues  à 
certains  membres  du  personnel  i  "sera  reporté  à  l'exercice 
courant. 

Observons  qu'en  dehors  des  bénéfices  réalisés,  indiqués  ci- 
dessus,  les  placements  de  la  Corporation  (non  comprises  les 
augmentations  de  valeur  sur  les  immeubles,  terrains,  claims 
miniers,  fermes  et  autres  entreprises)  montrent,  aux  cours 
actuels,  une  plus-value  considérable. 


\<>\v  (.oeh 


Cette  Compagnie  poursuit,  avec  la  plus  grande  activité, 
l'installation  de  «0  pilons  nouveaux  qui  porteront  la  batterie 
à  120  pilons.  Klle  active  en  môme  temps  le  développement 
du  minerai  ricin;  qu'elle  possède  dans  les  galeries  Est  avoi- 
sinant  la  Henry  Noursc  et  dans  les  niveaux  profonds  q'ui 


seront  exploités  au  moyen  d'un  nouveau  puits  central  en 
voie  de  fonçage.  Tous  ces  travaux  nécessitent  l'emploi  d'un 
grand  nombre  d'ouvriers  qu'elle  est  forcée  de  distraire  du 
contingent  qui  travaille  à  l'alimentation  régulière  du  nombre 
de  60  pilons  fonctionnait!  actuellement.  Ce  moulin  est  ali- 
menté- avec  du  minerai  extrait  d<>s  anciennes  galeries  i  t  dont 
le  triage  est  insuffisant  sinon  nul.  C'est  ce  qui  explique  la 
pauvreté  relative  des  rendements  actuels  et  l'importuno  Heg 
frais  d'exploitation  qui  sont  encore  d'environ  23  >hilling:5 
par  tonne. 

Cette  situation  se  modifiera  complètement  quand  lu  nou- 
velle batterie  commencera  à  broyer  régulièrement  les  ré- 
serves considérables  de  minerai  riche  développé.  On  peut 
compter  qne  les  déclarations  très  satisfaisantes  pour  les  ac- 
tionnaires seront  faites  à  ce  sujet  lors  de  l'assemblée  géné- 
rale du  21  courant. 


Les  Filiales  de  la  General  Mining 

Voici  le  rendement  comparé  pour  les  mois  de  janvier 
et  février  1905  de  la  Mayer  and  Charlton,  de  la  Xcw  Goch, 
de  la  Roodepoort  United  et  de  la  IV//;  Ryn  : 

Valeur 

Tonnes  Rende-  de  la  Bénéfice 
broyées   ment  product. 


(Onces) 


Meycr  and  Charlt.  Janv.  10.550 

—  Févr.  8.735 
New  Goch   Janv.  9.392 

—  Févr.  8.788 
Roodeport  United.  Janv.  9. ISO 

—  Févr.  8.415 
Van  Ryn   Janv.  22.690 

—  Févr.  £0.400 


4.663 
4.079 
3.531 
3.488 
4.138 
3.970 
8.498 
7.624 


(Liv 
19.805 
17.327 
15.043 
14.815 
17.580 
16.860 
36.097 
32.382 


st.) 
7.737 
7.512 
2.605 
2.354 
5.468 
5.605 
14.350 
13.492 


Février  étant  mois  de  28  jours,  le  chiffre  des  tonnes 
broyées  a  été  moins  important  qu'en  janvier. 


IVIines  d'Or  Australiennes 


Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  pro- 
duction des  mines  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande  s'est  élevée, 
en  février  dernier,  à  31.816  onces  d'or  d'une  valeur  de  128.268 
livres  sterling,  contre  52.318  onces  d'une  valeur  de  202.294 
livres  sterling  en  février  1904. 


Production  d'or  de  l'Australie  Occidentale.  —  La  pro- 
duction des  mines  d'or  de  l'Australie  Occidentale  s'est  élevée 
à  154.033  onces  en  février  dernier,  contre  162.602  onces  en 
février  1904. 


La  Production  d'or  de  l'Australie  en  1904.  —  Voici 
quelle  a  été  la  valeur  de  la  production  d'or  de  l'Australie 
pendant  l'année  1904.  Nous  donnons  le  détail  de  cette  pro- 
duction par  province,  en  la  rapprochant  de  celle  de  1903  : 

Provinces  1903  1904 

(En  livres  sterling) 

Nouvelle-Galles  du  Sud   1.080.029  1  146.000 

Queensland   2.839.813  2.630.000 

Australie  méridionale                      90.031  90.000 

Tasmanie                                      254.403  275.000 

Victoria   3.259.483  3.253.000 

Australie  occidentale.:   8.770.720  8.425.C0O 

Totaux   16.294.479  15.819.000 

L'année  1204  accuse  une  diminution  de  475.479  liv.  st.  sur 
la  précédente,  mais  elle  est  en  augmentation  de  1.002.000 
livres  sterling  sur  1902. 


Informations  diverses 


The  Great  Eastern  Collieries,  Limited.  —  L'agence  à 
Paris  de  The  A/rican  and  European  Investement  Company, 
Limited,  15,  rue  du  Uelder,  représentant  sur  le  Continent 
The  Great  Eastern  Collieries,  Limited  communique  le  càblo- 
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jramme  suivant  rci-u  de  Jolianesburg  on  dato  du  3  courant  : 
«  Production  de  charbon  en  février  :  13.700  tînmes  ». 


Les  Mines  de  diamant  en  Rhodésie.  —  On  télégraphie 
de  Gwclo  (Rhodésie  du  Sud),  à  la  date  du  24  février  :  Des 
diamants  oui  été  découverts  clans  ce  district  et  on  procède  au 
travail  de  développement,  sous  la  direction  de  sir  John 
Willoughby.  On  a  déjà  échantillonné  une  large  étendue. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

.Londres,  le  9  mars  1905. 

Sur  les  appréciations  formulées  par  YEconomist  sur  la 
durée  de  certaines  grandes  mines,  comme  la  Ferreira  et  la 
Wemmer,  le  marché  sud-africain  s'est  montré  agité,  et  des 
reculs  de  cours  très  sensibles  ont  été  à  signaler  dans  la  jour- 
née de  mardi.  On  a  eu  aussi  à  supporter  dei  réalisations 
provenant  de  la  succession  d'un  gros  spéculateur  en  valeurs 
transvaaliennes.  On  s'est  repris  depuis,  et  la  clôture  est,  en 
général,  satisfaisante. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  7/8,  clôture  à  1  13/16. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  3/4.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  3  5/8,  sans  changement.  Consoli- 
dated Goldfields,  7  15/16  au  lieu  de  8  1/8. 

La  Rand  Mines  est  à  10  15/16;  elle  restait  à  11  1/8  jeudi 
dernier. 

Le  bruit  a  couru  que  cette  Compagnie  allait  distribuer  un 
dividende  qui  atteindrait  10  0/0.  On  a  ajouté  qu'il  serait  en 
papier,  c'est-à-dire  que  la  Rand  Mines  répartirait  à  ses  ac- 
tionnaires un  certain  nombre  des  titres  qu'elle  détient  en 
portefeuille.  A  la  dernière  assemblée,  le  Président  avait  ce- 
pendant déclaré  que  la  Rand  Mines  ne  répartirait  à  ses  action- 
naires que  les  dividendes  encaissés  sur  les  actions  qu'elle 
possède.  En  tous  cas,  on  sera  fixé  sous  peu,  l'assemblée  an- 
nuelle étant  convoquée  pour  le  31  courant. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  2  3/4,  se  retrouve 
à  2  5/8. 

La  Witwatersrand  Township  est  à  7  3/4.  African  and 
European  Investment  Company,  demandée  à  1  23/32.  Swa- 
zieland  Corporation,  11/2.  Vereeniging  Estâtes,  121/32. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  5/8,  reste  au  dernier  moment  à  8  7/16;  Angelo, 
6  11/16,  au  lieu  de  6  13/16;  New  Cornet,  2  15/16;  Van  Ryn, 
4  1/8  ;  Treasury,  4  1/8. 

La  City  and  Subitrban  reste  à  5  3/4.  Jubilee,  3  3/4. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  1/2.  Briefontcin, 
4  13/16,  au  lieu  de  4  7/8;  Village,  6  3/8;  nous  la  laissions  à 
6  1/2;  Jumpers,  2  1/4;  Moddcrfontein,  10  1/2.  Ferreira, 
21  1/4  ;  elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  22  3/4. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  1/8;  Rietfontein  A,  2  liv. 

La  New  Primrose  est  à  3  3/16.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  4  7/8,  contre  5  liv.  st.  La  Ginsberg  est  à  2  1/4. 
La  May  Consolidated  cote  4  1/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/16.  Crown  Reef  cote  15  1/8  ; 
Randfontein,  2  15/16;  Worcester,  1  liv. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  3/4,  reste  à  9  5/8. 

L'F.ast  Rand  Mining  Estâtes  est  recherchée  à  4  21/32. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  51/8.  La  New  Heriot 
est  à  3  7/8;  Wolhuter,  3  3/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  7/8.  La  Wemmer  est  à  8  1/4. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  5/8. 

•l,**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep 
a  fait,  tout  d'abord,  de  nouveaux  progrès.  Elle  finit,  cepen- 
dant, à  16  1/2,  un  peu  impressionnée  par  la  tenue  des  autres 
valeurs. 

La  Ronanza  est  à  1  1/16.  Production  de  février,  4.638 
onces  ;  bénéfices,  9.125  liv.  st.,  contre  4.835  onces  et  10.129 
livres  sterling  en  janvier. 

h' Angelo  Deep  finit  à  2  3/16.  Glen  Deep,  4  13/16;  Ferreira 
Deep,  6  liv.;  Robinson  Deep,  6  5/16;  Langlaagte  Deep,  3  liv.; 
Bra/çpan,  2  7/16. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/2.  Roodepoort  Central  Deep, 
l  7/8;  Rose  Deep,  8  1/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  roîrouvc  à  3  liv.  Jumpers 
Deep,  à  4  liv.,  au  lieu  de  4  1/8;  Rand  Victoria,  à  2  5/8. 

Lu  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  liv. 

La  Simmcr  and  Jack  East  est  à  2  7/16. 


La  Van  Dyk  Proprielary,  qui  finissait  à  2  9/16,  s'inscrit 
à  21/2.  Rand  Collieries,  2  3/4. 
**#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Goldfields,  3/16 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 

3  3/4.  Transvaal  Proprietary,  1  1  in. 
La  Premier  Diamond  reste  à  16  3/4  l'action  ordinaire. 

Nous  la  laissions  à  16  7/8  la  semaine  dernière. 
La    Gréai    Easlcm  Collier  tes  finit  à  5/8.  South  African 

Breiveries,  2  11/16. 

Londres,  0  mars  1905,  5  heures  45  soir. 

......  ,  (Par  téléphone.) 

Apres  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  9  mars  1905. 
Les  valeurs  sud-africaines  ont  été  agitées  dans  ces  derniers 
jours,  en  raison  de  certaines  appréciations  émises  à  Londres. 
On  est  plus  calme  maintenant,  mais  les  ('changes  sont  peu 

actifs. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  199  . . ,  contre  204  fr. 
East  Rand  clôture  à  212  50,  au  lieu  de  217  fr.  . .  ;  Çharte- 
red,  47  50  contre  49  fr.  75;  Rand  Mines,  275  fr.  50;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  280  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  22  fr.  50.  La  Duffelsdoom  Estate 
s'inscrit  à  18  fr.  50. 

L' Angelo,  que  nous  laissions  à  173  fr.  ..,  est  à  170  fr.  ..  ; 
et  la  Briefontcin  cote  123  fr.  . . ,  au  lieu  de  122  fr.  . . . 

La.  Ferreira  est  tombée  de  572  fr.  a  531  fr.  pour  finir  à  539 
francs.  La  Gedtdd  se  retrouve  à  177  fr.  50.  L'actio'n  Goerz 
et  C"  reste  à  78  fr.  25.  French  Rand,  69  fr.  25. 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  424  fr.  50,  se  re- 
trouve à  418  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  128  50,  au  lieu  de  134  fr.  . .. 

La  General  Mining  se  retrouve  à  92  fr.  . .,  recherchée  ainsi; 
elle  était,  il  y  a  huit  jours,  à  92  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  274  . .,  au  lieu  de  2Î7>  fr.  . .; 

La  May  Consolidated  est  à  100  fr.  . ..  Nous  la  laissions  à 
101  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote  59  fr.  75. 

La  Lancastcr  se  retrouve  à  52  fr.  75.  Langlaagte  Estate, 
90  fr.  25,  contre  91  fr.  25. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  16  fr.  75.  La  Mozambique 
s'échange  à  33  fr.  75.  New  Primrose,  83  fr.  ..,  ex-coupon  de 
3  francs  55. 

La  New  Goch  est  à  74  fr.  25. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  245  fr.  . .,  finit  à  243  fr.  50; 
Robinson  Beep,  158  fr.  50,  au  lieu  de  163  fr.  . .  ;  Robinson 
Randfontein,  43  fr.  25;  Randfontein  Estâtes,  7i  fr.  ... 

La  Rose  Beep  s'échange  à  207  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  208  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Beep  est  à  'i0  fr.  â  I. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  161  fr.  ..  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  166  francs. 

La  Wemmer  est  à  206  ...  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  90  fr.  75,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  53  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land,  96  fr.  50.  Transvaal  Gold- 
fields, 69  fr .  ... 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  149  fr.  50,  ex-coupon  de 
3  fr.  77,  contre  155  fr.  50. 

La  Van  Byk  se  traite  à  63  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  150  fr.  ..,  contre  151  fr.  50. 
L'action  Caliao  reste  à  3  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
68  fr.  50. 

La  New  Kaffirs  est  à  42  francs.  Il  convient  de  rappeler  que 
le  domaine  de  cette  Compagnie  comprend  89  claims  bien 
minéralisés;  les  essais  ont  révélé  une  teneur  par  tonne  va- 
riant entre  de  1  once  à  5  onces  0  dwts  d'or  lin. 

La  Bc  Ueers  est  à  446  fr.  ..  ex-coupon  de  11  fr.  75  l'action 
ordinaire,  et  à  456  fr.  ..  ex-coupon  également  de  11  fr,  95 
l'action  de  préférence,  contre  457  fr.  50  et  463  fr.  50  la  semaine 
dernière,  les  deux  avec  coupon. 


L'Administrateur-Gérant  :  Geouqes  Bouroauel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Or 


Ar- 
gent 


o  £ 
ri  ^ 


5'~ 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3-5  o 


§  5 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 

17.  mars  . . . 

Il 

339 

1 

1091 

4  277 

451 

761 

496 

3 

1905 

806 

1 

102 

4.398 

361 

672 

483 

3 

1905 

1  2 

793 

1 

100 

4.349 

m 

542 

488 

3 

1905 

16  mars  . . 

.1  2 

777 

1 

100 

4.338 

526 

532 

480 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1904 
1905 
1905 
1905 


7  mars . . 
2J  février. 
28  février. 

7  mars . . 


8  il 

303 

1032 

401 

356 

1.003 

352 

1.450 
1 .  455 
1.514 
1.501 


647 
810 
742 
763 


940 
S  43 
S5b 
876 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


73 

4 

58 

3)4 

81 

3 

68 

3 

1904 
1904 
1904 
1905 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

46  janvier  . .  : 
19  novembre. 
17  décembre. 
14  janvier  . . . 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


139 

16 

188 

1 VS 

18 

188 

145 

18 

198 

133 

18 

184 

1904    16  janviP'  . , 

79 

ÎO 

174 

» 

» 

1904   19  novembre. 

79 

11 

182 

» 

1904  17  décembre. 

74 

11 

170 

» 

M 

1905   11  janvier  . . . 

69 

11 

159 

» 

DATES 


1904   31  janvier  . . . 

65 

23 

171 

116 

167 

56 

» 

1904 
1905 
1905 

1904   30  novembre. 

60 

21 

168 

113 

153 

70 

1904   31  décembre. 

58 

22 

189 

!05 

110 

86 

1905  31  janvier  . . . 

61 

23 

161 

109 

118 

74 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1904 

892 
975 
991 

689 

689 
684 

IJM, 

1.039 
947 

625 

4 

1904 
1905 
1905 

1905     2  mars  

741 

3 

1905     9  mars  

» 

» 

2/* 

994 

* 

677 

1.113 

811 

2  y, 

1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


.2  £ 


S  -3 


P1WNCIP.  CHAPITRES 


S  5.3 

c  -oj  y 


o  =  3 


f  9£ 

g  gs 
5r§ 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


7  mars  

23  lévrier  . . . 
28  février. . . 

7  mars  


1.187 
1-216 
1.211 
1.212 


321 
323 
323 
324 


1.654 

130 

297 

42 

1.605 

251 

343 

46 

1.658 

257 

395 

47 

1.620 

266 

379 

48 

M  I 

a  r. 


3)i 
3)4 

3  y, 

354 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1904    10  mars.  ... 

92 

25 

624 

78 

539 

31 

3 

190  5    23  février..  .. 

98 

21 

652 

75 

573 

26 

3 

1905     2  mars  .... 

99 

22 

655 

58 

586 

30 

3 

1905     9  mars  .... 

99 

22 

648 

65 

561 

i9 

3 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1904 

1  janvier  . . . 

8 

35 

67 

23 

19 

1904 

20  décembre 

10 

9 

41 

60 

21 

18 

1904 

27  décembre. 

10 

10 

41 

60 

-24 

18 

1905 

4  janvier . . . 

10 

9 

41 

77 

24 

18 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


29  février. . . . 
31  décembre. 
31  janvier  . . . 
28  février  


100 

139 

8 

40 

12  1 

115 

152 

11 

49 

11 

102 

» 

137 

10 

41 

97 

» 

140 

3 

41 

10  | 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


Î904   12  mars...  . 

366 

486  1 

1.612 

673 

908 

108 

1905   25  février.... 

373 

513  | 

1  600 

633 

812 

95 

1905     4  mars  .  .. 

371 

514 

1.600 

645 

810 

101 

1905   11  mu's  .... 

374 

515  | 

1.596 

642 

,810 

91 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1904  31  janvier  .. . 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1904   30  novembre. 

1 

1 

131 

88 

30 

20 

1904   31  décembre. 

i 

1 

133 

95 

30 

20 

1905   31  janvier... 

1 

1 

130 

92 

30 

20 

HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


1S04 

12 

137 

167 

484 

17 

145 

86 

1905 

2., 

février. . . . 

151 

159 

534 

18 

148 

102 

1905 

4 

mars  .... 

451 

158 

539 

18 

161 

9.i 

1905 

11 

mars  ...  . 

151 

156 

534 

14 

160 

93 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


19  0  4  20  janvier  . . . 
31  décembre. 
10  janvier  . . 
20  janvier  . . . 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  janvier  . 
31  décembre. 
10  janvier  . . . 
20  janvier  . . . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1904 
1904 
1904 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


31  janvier  . . . 

30  novembre, 

31  décembre- 
31  janvier . . . 

PORTUGAL 

10  février.. 

25  janvier  . 

1  février.. 

8  février.. 


35 

» 

78 

13 

51 

2 

35 

84 

9 

46 

1 

33 

84 

14 

49 

1 

35 

78 

12 

45 

1 

—  Banque  de  Poitugal 


27 

36 

372 

27 

35 

376 

27 

33 

369 

27 

31 

368 

105 

33 

7 

102 

9 

103 

25 

7 

!  102 

26 

4)4 
4)4 

4)4 
4 


4)4 
4)4 
4)4 
454 


6)4 

•8 

6)4 


3)4 

3 
3 
3 


1904  20  février  ... 

469 

106 

852 

190 

279 

26 

5 

1905   31  janvier  .. . 

474 

87 

914 

182 

307 

32 

5 

1905    10  février.... 

476 

88 

890 

180 

289 

29 

5 

1905  2J  février..  . 

476 

91 

871 

iS5 

284 

31 

5 

98 

14 

1  261 

69 

1  91 

25 

5 

108 

14 

291 

76 

131 

21 

5 

108 

14 

288 

74 

125 

20 

5 

110 

14 

1  233 

78 

122 

20 

5 

41 

2 

63 

36 

44 

4 

5 

41 

2 

71 

36 

52 

4 

5 

41 

2 

66 

39 

48 

3 

5 

42 

2 

66 

38 

47 

2 

5 

5), 

SX 
5 


5)4 
5), 
5g 
5), 


322 
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ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 

5  mars 

71 

3 

175 

m 

•  78 

in 
ïo 

e 

1905 

18  février  

49 

4 

138 

53 

9 

5 

1905 

25  février.  . . 

48 

4 

158 

M 

il 

5 

1905 

47 

4 

157 

55 

12 

5 

RUSSIE 

—  Banque  Impériale 

1 904 

29  février..  . 

2  Clo 

217 

1-631 

418 

717 

4ï  1 

fi  1/ 

1905 

14  février  

2  381 

164 

2.386 

lin, 

456 

471 

1905 

21  février..  ~ 

2  385 

163 

2.369 

390 

462 

457 

^Va 
O 

1905 

2.380 

169 

2.371 

402 

453 

439 

RUSSIE  - 

-  Banque  de  Finlande 

1904 

29  février..  . 

22  / 

3 

77 

2ô 

36 

1  o 

W 

1905 

31  janvier  . . . 

23 

71 

18 

36 

20 

1905 

15  février..  . 

23  ' 

1 

71 

18 

35 

21 

_ 

1905 

28  février. . . . 

23 

72 

18 

36 

21 

» 

SERBIE 

—  Banque  Nationale 

1904 

31  janvier . . . 

16 

9 

38 

6 

7 

11 

6 

1904 

30  novembre. 

12 

7 

40 

1 

7 

12 

6 

1904 

31  décembre. 

12 

7 

38 

1 

7 

11 

6 

1905 

31  janvier . . . 

12 

6 

37 

2 

6 

10 

6 

SUÈDE 

—  Banque  Royale 

1904 

31  janvier. . . 

83 

6 

204 

57 

117 

10 

4* 

1 904 

30  novembie. 

85 

6 

218 

-S 

129 

10 

D 

1904 

31  décembre. 

83 

5 

238 

162 

20 

5 

1905 

31  janvier  . . . 

88 

-7 

203 

73 

134 

12 

5 

SUISSE  - 

Banques  d'Émission 

1904 

108 

lu 

223 

1.289 

241 

46 

4 

19C5 

25  février — 

107 

9 

226 

1300 

241 

56 

4 

1905 

4  mais  .  ... 

1C6 

!l 

227 

1.327 

210 

58 

4 

1 905 

11  mars  

107 

9 

226 

1.327 

210 

58 

314 

TOTAUX 

1904 

17  mars  

9  233,2  875 

15.609 

5  315 

6.210 

1.5661 

» 

1905 

2  mars  

10.375 

2.910 

16.539 

3 . 786 

5  934 

1.587 

1905 

9  mars  .... 

10.351  2-871 

16.581 

o  652 

5-752 

1.6221 

1905 

16  mars  

10. 62e;  1 2. 869  1 

16.466 

5.812 

5-866 

1.588i 

TOTAUX 

aux 

31  décembre 

1899 

31  décembre  . 

7-850 

2-585 

14. 992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900 

31  décembre  . 

8.211 

2-607 

15. 906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901 

31  décembre  . 

8.770 

2-725 

15.708 

10. 580 

8.172 

4.827 

» 

1902 

31  décembre  . 

8.752 

2-821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903 

31  décembre  . 

8.995 

2-930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


8  fév. 

15  fév. 

22  f 

iv. 

l"niars 

8  mars 

15m 

ars 

48  •- 

47  97 

47 

97 

47 

93 

47 

93 

47 

93 

100  20 

100  13 

100 

m 

100 

02 

100 

02 

100 

05 

130  -. 

130  .- 

129 

12S 

50 

129 

130 

31  50 

31  55 

31 

55 

31 

55 

3! 

90 

32 

35 

81  40 

81  25 

81 

30 

81 

30 

81 

15 

81 

20 

100  16 

100  05 

100 

06 

100 

100 

100 

Bucharest  .   

101  55 

101  ts 

101 

15 

101 

50 

101 

35 

101 

22  72 

22  73 

22 

75 

22 

73 

22 

73 

22 

72 

84  . 

82  50 

si 

32 

81 

28 

81 

17 

81 

100  10 

100  08 

100 

99 

93 

99 

93 

99 

97 

100  36 

100  17 

100 

17 

100 

C7 

100 

09 

100 

08 

Lisbonne-  

599  -- 

.596 

588 

3.S7 

581 

5v_< 

25  32 

25  36 

25 

32 

25 

32 

23 

31 

25 

âi 

Madrid  

31  22 

31  23 

31 

30 

31 

12 

31 

62 

31 

87 

■100  1(1 

100  10 

100 

99 

95 

11)0 

99 

95 

Saint-Péter.-ibourg  . 

37  35 

37 

37 

33! 

37 

il 

37 

H 

37 

47 

'.Ci  57 

95  '.2 

95 

32 

95 

25 

95 

22 

95 

25 

-      (â  3  mir.a). . .  1 

95  62 

95  41 

95 

37 

93 

10 

95 

21 

95 

30 

CHANGE  DE  PARIS.  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  papier cou/t 

Allemagne.  . .  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique .... 

Italie  

Suisse  

New- York. . . 


Chèque 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


3  % 
5  % 

3  %  °A 

4  % 


3U  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.J . . 
Argent  Ld.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . 

—  —  fnouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


16  fév 

23  fév. 

2  mars 

9  mars 

16nmrs 

206  12 
121  75 
103  62 

200  12 
1^1  75 
103  75 

206  25 
121  69 
103  75 

206  25 
121  94 
103  75 

206  25 
121  62 
103  75 

3S0  50 
496  . . 
261  -. 

3x1  .. 

302  •  ■ 
261  .. 

380  50 
515 
261  •- 

379  50 

309  . 
261  . 

379  .. 

509 

260 

25  175 
25  195 

0  llp 
0  12p 

515  oO 

25  203 
25  223 
0  12p 
pair 
u  up 
-517  -. 

25  195 
25  215 
0  03p 
pair 

517  .. 

25  195 
25  215 
0  03p 
pair 
0  12p 
517  . 

25  175 
25  193 
0  06p 
pair 
0  16p 
516  50 

3437  .. 
103  -. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3137  .. 
102  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 
101  -. 

80  50 
-25  80 

20  60 

40  .. 

27  50 

3437  .. 
100  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
98  50 
80  50 
25  80 

r0 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  rniark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap  ). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (û.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  milreispap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  imilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Shangiu>Xtaëlarg.) 


1  23 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
16  fév.  23  fév.  2  mars  9  mars  16mavs 


1  229 
25  165 

1  04 
1 

0  76 

0  77 

2  08 

1  .. 
5  .. 

0  98 

2  63 

1  .. 


5  15 
2  51 
2  20 
1  71 
1  46 

1  68 

2  54 

3  35 


1  229 
25  195 
1  04 

1  .. 
0  76 

0  77 

2  08 

1  .. 

3  07 

0  98 

2  63 

1  .. 


5  15 
2  49 
2  20 
1  73 
1  46 

1  68 

2  54 

3  35 


1  229 
25  185 
1  04 

1  .. 
0  76 

0  77 

2  08 

1  .. 
5  20 

0  98 

2  63 

1  .. 


5  17 
2  46 
2  20 
1  71 
1  46 

1  68 

2  5i 

3  31 


1  231 
25  185 
1  04 

1  .  . 
0  75 

0  77 

2  08 

1  -. 
5  14 

0  98 

2  63 

1  .. 


5  17 
2  42 
2  20 
1  71 
1  46 

1  68 

2  54 

3  31 


1  228 
25  163 
1  04 

1  .. 
0  76 

0  76 

2  08 

1  .. 
5  14 
0  99 

2  62 
1 


5  16 
2  40 
2  20 
1  69 
1  46 

1  68 

2  54 

3  31 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  10  mars  1905 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  5i 

En  Angleterre   100  10 

En  Autriche-Hongrie  .. .  100  12 

En  Belgique   100  06 

En  Espagne   131  92 

En  Grèce   130  • . 

En  Hollande   100 

En  Italie   100  . 

En  Portugal   108  94 

En  Roumanie   101  .  ■ 

En  Russie   101  53 

En  Suisse   100  16 

Aux  Etats-Unis   100  28 

Au  Mexique   226  25 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

An  Chili   111  S3 

Au  Brésil   194  52 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  45 

En  Chine   225  67 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  49 

—  Anglais   99  90 

Austro-Hongrois .  99  88 

—  Belges   99  94 

—  Espag?wls   75  80 

—  Grecs   76  92 

—  Hollandais   100  . 

—  Italiens    100  -  - 

—  Portugais   91  80 

—  Roumains   99  . . 

—  Russes   98  74 

—  Suisses   99  84 

Pièces  des  Etats-Unis..-  99  72 

—  du  Mexique   44  19 

Billets  de  la  Re'p.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   89  41 

—  du  Brésil   51  31 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  55 

—  de  la  Chine   44  31 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  10  mars  1905. 

Nous  trouvons  aujourd'hui  la  cote  dos  changes  en  réaction 
presque  générale!  Le  papier  sur  Amsterdam  conserve  son 
cours,  ainsi  que  la  devise  autrii  liienne.  niais  le  reielismark 
linil  en  baisse  de  82  centimes. 

Le  'versement  sur  Madrid  rétrograde  de  50  centimes;  le 
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milreis  portugais  reste  à  509  et  parait  définitivement  arrêté 
dans  son  mouvement  de  hausse. 

Le  papier  à  trois  mois  sur  Saint-Pétersbourg  perd  un 
point  ;  le  versement  finit  également  en  recul  à  20"). 

La  réduction  du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d' 'Angle- 
terre influe  sensiblement  sur  le  cours  du  chèque,  qui  clôture 
en  baisse  de  3  points,  après  avoir  touché  23  18  1/2.  Les  de- 
vises de  l'Union  latine  sont  faibles,  à  l'exception  du  papier 
sur  l'Italie  qui  conserve  le  pair  ;  la  Belgique  perd  3  centimes 
et  la  Suisse  4  centimes. 

Le  New-York  marque  un  léger  mouvement  de  recul  et 
perd  1/2  point,  sans  toutefois  paraître  devoir  descendre,  pour 
le  moment,  jusqu'aux  environs  du  gold  point. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

<Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


15  février  22  février  1°'  mars 


2/0  1/4 
1/11  3/4 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  7/8 
2/7  7/8 
13  29/32 
16  5/16 

127  27 

77/9  •/• 
28  3/16 


2/0  1/4 
1/11  13/16 
1/4  1/16 
1/4  1/32 
1/11  ./• 
2/7  7/8 
13  31/32 
16  7,16 

127  27 

77/9  ./. 
27  15/16 


1/4 

3/4 

1/32 

1/32 


2/0 
1/11 
1/4 
1/4 

1/10  5/8 
2/7  1/2 
13  7/8 
16  M/32 

127  27 

77/9  ./. 
27  5/8 


8  mai  s 


2/0  1/4 
1/11  11/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/10  1/2 
2/7  1/2 
13  15/16 
16  11/32 

127  27 

77/9  •/. 
27  3/16 


15  mar< 


2/0  1/4 
1/11  11/16 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  9/16 
2/7  1/2 
13  31/32 
16  3/32 

127  27 

77/9  ./ 
26  15/16 


Les  devises  d'Extrême-Orient,  à  base  d'argent,  sont  tou- 
jours peu  influencées  par  les  variations  du  cours  du  métal  : 
le  dollar  reste  stationnaire  à  Hong-Kong  et  perd  1/16  à  Sin- 
gapoure ;  le  taël  Shanghaï  se  déprécie  de  1/8.  Le  Yokohama 
sort  de  sa  longue  immobilité  et  progresse  de  1/16. 

La  roupie  retombe  à  1/4  1/32  à  Bombay  et  à  Gulcutta. 
L'Inde  envoie  de  l'or  en  Europe  :  500.000  liv.  st.  sont  actuel- 
lement en  route  pour  Londres.  Le  loyer  des  capitaux  est 
toujours  élevé'  dans  la  péninsule  :  la  Banque  de  Bombay  et 
la  Banque  du  Bengale  ont  élevé  le  taux  de  l'escompte  de 
7  à  8  0/0. 

Le  Valparaiso  recule  de  1/4  penny.  On  signale  en  Alle- 
magne l'arrivée  de  20  millions  d'or  provenant  du  Chili  et 
destinés,  paraît-il,  à  l'amélioration  du  change. 

Le  Rio  se  maintient  dans  les  environs  de  14  pence. 

Le  métal  jaune  reste  au  pair  à  Paris  et  à  Londres.  Les 
mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont  été,  pour 
la  semaine  : 


Entrées 

Le  Cap  £  378.000 

Bombay   110.000 

Australie   43.000 

Indes  occidentales .  421000 

Afrique  occidentale  28.000 


Sorties 

Bombay  i  58.000 


Total   601.000  Total   08.000 

D'après  les  évaluations  de  la  douane  anglaise,  voici  quels 
ont  été,  pour  le  mois  de  février,  les  importations  et  les 
exportations  d'or  à  Londres  : 

Entrées  Sorties 

Allemagne   t  1.120.0C0   France  t  747.000 

Afrique  du  Sud...  1.554.000   Indes   352. MO 

Indes   1.200. 000   Afrique  du  Sud  .. .  25.000 

Belgique   100.000 

France   34.000 


Total.   3.926.090  Total   1.124.000 

Toujours  en  l'absence  d'achats  de  la  part  des  bazars  in- 
diens, l'argent  tombe  à  26  15/16.  Les  exportations  de  métal 
blanc  en  Orient  ont  été,  du  3  au  9  mars,  de  238.500  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depnis  le  1er  janvier,  à  1.649.057  liv.  st., 
contre  3.050.642  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Le  10  mars,  les  Banques  d'émission  suisses  ont  abaissé  le 
taux  officiel  de  l'escompte  de  4  à  3  1/2  0/0. 

Escompte  hors  banque  : 

Places 

Paris  

Londres. ... 

Berlin  

New  -  York  I 
time  money)  \ 


16févr. 

23  févr 

1  3  4 

1  1,2 

2  7/16 

2  1,2 

2  ./. 

2  ./. 

3  1/4 

3  3/4 

1  3/8 

2  7/16 
1  7/8 

3  1/4 


1  3,8  1  1,2 

2  3/8  2  1,4 

2  1/8.  2  1/4 

3  1/2  3  1/2 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisso-or  delà  Banque  de  France  a  perdu,  ''lté  semaine, 
16.122.000  fr.  ;  il  a  été  livré  par  les  guichets  13.478*000  fr. 
Paris  et  1.036.COO  fr.  dans  les  succursales  :  les  ventes  de  ma- 
tières atteignent  2.240.000  fr.  et  les  achats  667.000  francs.  Il 
a  été  envoyé  40.000  fr.  à  la  I  -anéo. 

L'argent  est  en  diminution  de  460.000  ff.  ;  la  circulation  a 
versé  1.262.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  090.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales ;  il  a  été  reçu  28.000  fr.  du  Maroc  et  envoyé  040.<XX)  fr. 
en  Suisse,  100.000  fr.  en  Guinée  et  20.000  fr.  au  Sénégal, 

Les  autres  chapitres  du  bilan  sont  en  diminution  :  les  bil- 
lets de  11  millions,  les  comptes  courants  de  55  millions,  le 
portefeuille  de  10  millions  et  les  avances  de  8  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  se  ressent  de 
rabaissement  du  taux  «le  l'escompte  ;  après  l'échéance  de  lin 
de  mois,  le  portefeuille  augmente  encore  de  20  millions  et  les 
avances  de  13  millions.  Les  comptes  courants  ont  versé  21 
millions  et  l'encaisse  a  perdu  15  millions,  dont  13  employée 
en  remboursement  de  billets. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  do  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres  ..  .£    390.000    Continent               £  20.000 

France                         5.000    Gibraltar   7.000 

Excédent  des  sorties    106.000   Egypte   100.000 

Amérique  du  Sud.. .  383.000 

Total  égal ... .    510.000      Total  des  sorties.  510.000 

L'excédent  de  sorties  de  2.650.000  fr.  est  à  peu  près  com- 
pensé par  les  rentrées  de  la  circulation,  et  l'encaisse  n'a  pas 
sensiblement  varié  ;  les  billets  diminuent  de  7  millions. 
L'abaissement  du  taux  do  l'escompte  à  2  1/2  0/0  n'a  pas 
lardé  à  faire  sentir  son  influence  ;  le  portefeuille  s'est  accru 
de  150  millions  pendant  la  semaine  ;  les  dépôts  ont  subi  une 
variation  parallèle  et  se  présentent  en  augmentation  Je 
166  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
tombe  de  56  47  à  51  12. 

La  Banque  d'Autrielte-Hongrie  a  remboursé  38  millions  de 
billets  et  a  reçu  9  millions  de  ses  comptes  courants  ;  son  por- 
tefeuille diminue  de  16  millions;  l'encaisse  a  peu  varié. 

Les  comptes  courants  ont  apporté  7  millions  à  la  Banque 
de  Belgique,  et  la  circulation  a  diminué  de  pareille  somme; 
l'encaisse  est  stationnaire,  le  portefeuille  perd  25  millions. 

La  circulation  do  la  Banque  d'Espagne  se  comprime  légè- 
rement, ce  qui  est  un  signe  favorable  ;  l'encaisse  augmente 
régulièrement  de  quelques  centaines  de  mille  pesetas  chaque 
semaine. 

A  la  Banque  des  Pays-Bas,  l'encaisse  argent  perd  2  mil- 
lions, la  circulation  5  millions  et  les  comptes  courants  4  mil- 
lions ;  le  portefeuille  s'accroît  de  1  million  et  les  avances  de 
3  millions. 

La  Banque  d'Italie  a  remboursé  19  millions  de  billets  et 
reçu  3  millions  d'argent  ;  ses  comptes  courants  ont  augmenté 
de  5  millions  ;  le  portefeuille  diminue  de  la  mémo  somme  et 
les  avances  de  2  millions. 

Les  exportations  d'or  continuent  à  dégrader  l'encaisse  de 
la  Banque  nationale  de  Boumanie,  dont  la  circulation  dimi- 
nue parallèlement  ;  en  même  temps,  le  portefeuille  est  en 
moins-value  sensible  sur  les  chiffres  de  l'année  dernière. 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation 
particulière. 

LA  SITUATION  MONÉTAIBE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 


(En  dollars) 

EXPORTATIONS 

Du  18  Depuis 


IMPORTATIONS 

Du  18  Depuis 


au25fév.  lep'janv.    au25fév.  leP'janv. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905... 

—  1904... 

—  1903. . . 


»  1.500 
20.899.553 

945.031  8.306.143 

945.0:11  29.207.196 
65.622  1.109.919 
956.655  1.503.508 


195.031 
26.454 


392.031 
306.7X0 


921.485  698.811 
17.664  4.033.34* 
198.603      802. 54S 
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ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  


1.039.206 


5. 153.884 
308.000 
3.000 
230.766 


52.222  154.019 


Total  1905 ...    1 . 039 . 206   5 . 695 . 600 

—  1904...    1.179.370  7/598.618 

—  1903...       727.714  6.554.916 


52.222 
449 
15.277 


154.019 
162.713 
lis. ii07 


Banques  Associées  de  New-Yovk 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  12  mars 

1905  25  févr. 
1905   4  mars 
1905  11  mars 

219.1 

223.2 
219.6 
221 .2 

70.1 
86.4 
86.3 
85.0 

38.0 
42.8 
42.9 
42.9 

1037.3 
1179.8 
1190.0 
1187.7 

997.4 
1121.3 
1134.4 
1132.9 

-+-  29.9 
-f-  14.7 
+  8.3 
-f  9.3 

La  situation  des  Banques  Associées  s'est  légèrement  amé- 
liorée, tout  en  restant  beaucoup  moins  bonne  que  l'année 
dernière  :  la  petite  augmentation  de  l'encaisse  et  la  diminu- 
tion des  dépôts  ont  contribué  à  renforcer  le  surplus  réserve. 


Trésor  des  Etats-Unis 

31  janv.  38  fév. 

1905  1905 
Encaisse  :                                      Millions  de  dollars 

Or  !         091.7  685.4 

Argent  Barres                                               4.5  4.2 

—     Monnaies                                    504.0  507.3 

Total  de  l'encaisse   l.':00.2  ~1.196.9 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   341.3  339.5 

Certificats  d'or   490.4  482.6 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   470.8  472.0 

Total  de  la  circulation   1.3)2.5  1.294.1 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

L'or  déposé  au  Trésor  des  Etats-Unis  en  échange  de  certi- 
ficats a  sensiblement  diminué  au  mois  de  février;  il  est 
rentré  d'autre  part  un  peu  de  métal,  ce  qui  atténue  la  ré- 
duction de  l'encaisse. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904   6  févr... 

109.9 

2a0..8 

7.2 

39.9 

38.9 

1905  21  janv... 

90.5 

250.2 

11.8 

37.1 

43.6 

1905  28  janv... 

125.2 

266.3 

5.4 

47.6 

45.8 

1905   4  févr... 

118.5 

266.6 

8.0 

58.0 

57.6 

Le  portefeuille  de  la  Banque  du  Japon  est  de  nouveau  en 
liausse,  ainsi  que  les  avances,  qui  ont  gagné  près  de  12  mil- 
lions de  yens.  Les  avances  à  l'Etat  sont  stationnaires  à 
69  millions  1, 2  de  yens. 
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La  Monnaie  et  le  Change  en  Espagne 

(Suite)  (l) 

2°  La  dépréciation  de  la  Monnaie  et  le  Change 

Avant  tout,  il  convient  de  laisser  de  côté  un  fait  que  l'on 
ne  peut  mettre  en  doute,  mais  dont  on  veut  diminuer  sans 
raison  l'importance  et  l'inlluence.  Nous  faisons  allusion 
au  renchérissement  général  de  la  vie  en  Espagne,  qui  est  une 
conséquence  forcée  et  inévitable  de  la  perle  de  valeur  de  sa 
monnaie. 

La  monnaie  est  «  le  produit  qui  sert  d'intermédiaire  gé- 
néral d'échange  et  auquel  so  rapportent  Ions  les  prix  ».  Le 

(l)  Voir  Economiste  Européen,  n"  637. 


billet  n'est  qu'un  signe,  dont  la  valeur  dépend  essentielle- 
ment de  la  possibilité  d'être  converti  en  monnaie.  De  sorte, 
que  ce  n'est  pas  un  simple  instrument  d'échange  ;  il  est  par 
lui-même  une  valeur  eu  soi  qui  sert  de  mesure  aux  autres 
valeurs  contre  lesquelles  il  peut  s'échanger  proportionnelle- 
ment à  sa  valeur. 

Ainsi,  lorsque  pour  une  raison  quelconque,  la  valeur  de  la 
mounaie  monte,  les  prix  de  tous  les  autres  objets  baissent,  et 
inversement  la  baisse  de  la  valeur  de  la  monnaie  se  traduit 
par  une  hausse  de  prix  des  marchandises,  puisqu'il  en  faut 
davantage  pour  acheter  la  même  quantité  de  produits. 

Ce  n'est  donc  pas  seulement  par  rapport  à  l'or  que  la  va- 
leur de  notre  monnaie  a  subi  un  changement  de  .relation. 
Les  autres  produits,  les  diverses  marchandises  (l'or  n'a  pas 
un  autre  caractère  dans  notre  pays)  ont  modifié  leur  relation 
de  valeur  vis-à-vis  de  la  monnaie. 

Le  renchérissement  de  la  vie  en  Espagne  est  le  résultat  lo- 
gique d'un  fait  de  caractère  exclusivement  monétaire. 

Sur  le  prix  élevé  des  subsistances  peuvent  influer  l'or- 
ganisation imparfaite  des  vivres,  riusullisauce  et  la  cherté 
des  transports,  les  droits  de  consommation,  le  monopole  de 
certains  intermédiaires,  etc.,  etc.,  qui  tous  résultent  des  dé- 
fauts de  noire  organisation  économique  ;  mais  ce  que  l'on  ne 
peut  pas  nier,  c'est  que  la  dépréciation  de  la  monnaie  est 
un  facteur  qui  contribue  à  rendre  les  prix  excessifs  avec  géné- 
ralité dans  tout  le  territoire  national  et  avec  une  efficacité  que 
tous  les  autres  facteurs  réunis  n'atteignent  pas.  Mathémati- 
quement el  en  cas  de  circonstances  semblables,  qu'une  multi- 
tude de  faits  économiques  altèrent,  la  dépréciation  monétaire, 
influe  sur  le  prix  des  articles  nécessaires  à  la  vie  dans  notre 
patrie  dans  la  même  proportion  pour  cent  que  s'élève  la  va- 
leur de  l'or. En  d'autres  termes:  les  soldes,  les  salaires  et  les 
rentes  fixes  perdent  aujourd'hui  en  Espagne  à  cause  de  la  dé- 
préciation de  notre  monnaie,  plus  du  tiers  de  leur  pouvoir 
d'achat  ;  ils  ont  été,  en  fait,  réduits  d'un  tiers. 

Mais  il  est  important  de  faire  remarquer  que  cet  excédent 
de  valeur  qu'acquièrent,  relativement  à  la  monnaie  dépréciée,, 
tous  les  autres  produits  et  particulièrement  l'or,  les  vire- 
ments sur  des  j>ays  à  monnaie  saine  les  aequéreraient  aussi 
bien. 

11  est  évident  que  si,  comme  le  dit  Goschen,  tout  virement* 
est  en  principe  l'échange  d'un  somme  d'argent  contre  une 
autre  somme  d'argent  pour  établir  la  compensation  entre  les 
deux  sommes,  il  faut  tenir  compte  de  la  valeur  réelle  de 
l'une  et  de  l'autre  monnaie,  le  cas  ne  pouvant  jamais  se  pro- 
duire d'un  pays,  étant  donné  la  relation  actuelle  de  l'or  et 
de  l'argent,  où  la  frappe  de  l'argent  serait  libre,  qui  main- 
tiendrait l'ancienne  relation  entre  les  deux  métaux,  qui  sou- 
tiendrait ses  changes  au  pair  avec  ceux  de  pays  où  l'étalon 
est  d'or.  \ 

Ceux  qui,  en  étudiant  les  mouvements  naturels  et  les  os- 
cillations des  changes  internationaux,  font  abstraction  de  la 
valeur  distincte  de  l'agent  de  la  circulation  dans  chaque  pays, 
en  supposant  que  l'unique  facteur  qui  détermine  la  perte  ou 
le  bénéfice  des  virements  est  celui  de  la  balance  écono- 
mique, commettent  une  erreur  si  grande  qu'elle  rend  sté- 
riles tous  les  efforts  qu'ils  puissent  faire  pour  définir  exacte- 
ment notre  état  morétaire,  indiquer  ses  causes  et  prévoir  ses 
remèdes. 

Déjà  Goschen,  dans  son  traité  des  changes  étrangers,  avait 
fixé  les  termes  de  la  question  avec  sa  clairvoyance  habituelle, 
et  après  avoir  démontre  comment,  entre  pays  qui  ont  une 
monnaie  de  valeur  égale,  les  obligations  réciproques  consti- 
tuent l'élément  fondamental  du  change,  qui  s'élève  par 
l'offre  de  lettres  de  change  et  baisse  par  leur  abondance  sans 
pouvoir  redescendre,  si  ce  n'est  pour  peu  de  temps  et  grâce 
à  des  circonstances  extraordinaires,  avait  indiqué  le  point  de 
sortie  et  le  point  d'entrée  du  numéraire.  11  déclarait  souvent 
qu'il  y  a  un  élément  dont  l'introduction  bouleverse  complè- 
tement tous  les  calculs,  et  cet  élément  c'est  la  dépréciation 
de  la  monnaie,  «  seul  facteur  qui  puisse  produire  des  fluCr 
«  luations  illimitées  parmi  ceux  qui  déterminent  le  prix  des 
«  virements  ». 

Ainsi,  dit  (ioschen,  ceux  qui  traitent  les  questions  scionli- 
flquës  d'une  façon  superficielle  commettent  souvenl  la  faute 
de  considérer  comme  suffisante  la  détermination  d'une  seul, 
cause  pour  l'explication  d'un  phénomène  qui  est  dû  à  une- 
connaissance  unilatérale  cl  insuffisante  du  problème  :  «  On 
peut  commettre  de  grosses  erreurs,  dit-il,  si  on  argumente 
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sur  l'otat  des  changes  entre  Hambourg  et  Londres,  si  on  ne 
considère  que  la  balance  économique  sans  se  préoccuper  des 
différences  de  valeur  de  la  monnaie  des  deux  pays.  De  même 
on  ne  tient  compte  que  d'un  aspect  de  la  question  si  on  ne 
voit  dans  les  changes  russes  un  résultat  des  dettes  énormes 
contractées  par  la  Russie  et  si  on  ne  prend  pas  en  considéra- 
tion l'influence  exercée  par  un  agent  de  circulation  déprécié.  » 
Le  pair  du  change  entre  pays  à  monnaie  distincte  doit  être 
toujours  l'expression  de  la  relation  réelle  entre  la  valeur  de 
leurs  monnaies  respectives.  Le  pair  du  change,  ou  mieux 
l'équilibre  de  la  balance  économique,  se  détermine,  d'après 
Goschen.  par  les  virements  d'un  pays  à  circulation  dépréciée, 
par  l'expression  exacte  de  la  dépréciation  intérieure  de  la 
monnaie  nationale  ou  de  la  prime  sur  l'or.  Mais,  à  notre  avis, 
cette  détermination,  purement  théorique,  manque  de  valeur 
positive,  étant  donné  que,  dans  la  pratique,  la  prime  de  l'or 
se  détermine  à  son  tour  par  le  taux  du  change,  formant  ainsi 
un  cercle  vicieux.  La  fixation  du  pair  du  change  dans  ces 
cas-là  ne  peut  se  faire  à  priori  à  cause  des  nombreux  facteurs 
d'ordre  moral  et  matériel  qui  influent  sur  la  valeur  de  l'ins- 
trument monétaire  déprécié.  11  convient,  en  outre,  de  la 
supposer  lorsqu'il  y  a  une  certaine  fixité  dans  le  prix  des 
effets  sur  l'étranger  et  dans  la  moyenne  des  oscillations, 
quel  que  soit  le  chiffre  par  lequel  elles  s'expriment. 


A  siiirrc. 


San/  y  Escartin. 


Les  Frappes  belges 

Les  ateliers  monétaires  belges  ont  frappé,  l'an  dernier, 
'44.800.000  pièces  belges  de  nickel  de  5  et  10  centimes,  d'un 
poids  de  1G1.000  kilogrammes  et  d'une  valeur  nominale  de 
3.900.000  francs. 

Une  fabrication  de  monnaies  nationales  de  1  franc  et  de 
2  francs  d'un  type  nouveau,  œuvre  du  sculpteur  Vinçotte,  a 
porté  sur  une  valeur  nominale  de  3.206.000  francs. 

Le  retrait  des  anciennes  monnaie-;  belges  continue  à  s'opé- 
l'er  normalement.  C'est  ainsi  que,  dans  le  courant  de  l'année 
dernière,  L'Hôtel  des  Monnaies  belge  a  refondu  150.000  kilos 
d'anciennes  monnaies,  représentant  une  valeur  de  3.241. 0C0 
francs. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauorboek  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  pour  février  1905. 

La  moyenne  des  onze  années  de  18G7  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1878-87    79  1889  Décembre . .  73.7 

1883-189-2   71         1895  Juillet   59.2 

1888-1897    67         1900  Juillet   70.2 

1893-1902   66  1903  Décembre  . .  70.0 

1884   76         1904  Janvier   70.4 

1896    61  -   Juin   69.4 

1897    62  -    Juillet   69.9 

1898    64  -   Août   70  4 

1899   68  —  Septembre;.  70.7 

1900    75  —  Octobre..  ,  71.0 

1901   70  —  Novembres.  71.2 

1902   69  —  Décembre..  70.9 

1903    69         1905  Janvier   71.2 

1904    70  — ^  Février   71.4 

L'index-number  est  de  nouveau  un  peu  plus  élevé,  quoique 
les  fluctuations  du  mois  soient  peu  importantes.  Le  blé 
n'a  pour  ainsi  dire  pas  changé,  tandis  que  le  bomf  et  le 
beurre  sont  restés  au  niveau  de  janvier,  et  que  le  mouton, 
le  porc  et  le  lard  ont  un  peu  renchéri.  D'autre  part,  les 
prix  élevés  du  sucre  n'ont  pu  se  maintenir:  le  sucre  de  bette- 
rave s'est  traité  à  15  sh.  3  d.  le  cwt.  f.0.6.,  contre  15  sh.  11 
en  janvier  ;  le  café,  également,  a  été  meilleur  marché  :  la 
variété  Santos  a  rétrogradé  do  33  sh.  6  d.  à  34  sh.  6  d. 
le  cwt. 

Parmi  les  minéraux,  le  fer  et  le  cuivre  ont  été  fermes  ; 
rétain,  le  charbon  et  le  plomb  un  peu  meilleur  marché.  Le 
coton  a  monté  de  3.78  d.  la  livre  à  4.14  d.  pour  la  qualité 
Middling  american  ;  le  jute  est  resté  haut,  tandis  que  pour 
le  lin,  le  chanvre,  la  laine  et  la  soie  la  tendance  a  été  plus 
faible.  •  1 

Parmi  les  matières  diverses,  l'huile  de  lin  a  été  plus 
chère  et  le  pétrole  un  peu  meilleur  marché. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 


res, les  ihdcx-numbers  se  présentent  comme  suit  la  moyenne 
de  1807-77  étant  100)  : 

1878-871884-931894-03  1896  1900  1903  1904  1905  1905 
Moy°   Moy   Moy«  Juil.  Fév.  Dée.  Déc.  Jan.  Fév. 

Prod. ali- 
mentaires   84        ~t\        66     60.0  05.8  05. 3  69.1  70.0  70.1 

Mat.  pre- 
mières. ..    76       09       66    58. G  81.9  73.4  72.3  72.0  72.3 

En  résumé,  le  peu  de  changement  intervenu  est  dû  à  la 
hausse  des  articles  d'alimentation. 

Les  prix  et  index-numbers  de  Yarf/cnt  ont  été  comme  suit 
(GO  d.  84  l'once  représentant  la  parité  do  1  d'or  pdur  15  1 
d'argent  =  100)  : 

Moyenne  1885-94    42   1/4  61). 4 

—  1895-1904    27   1/4  44.8 

—  1896   30   3/4  50.5 

Fin  Décembre  1900    29   9/lii  48.0 

Plus  bas  Novembre  1902..  21  11/10  35.6 

Fin  Mai  1904   25   3/8  41.7  ; 

—  Novembre  1904   27   1/4  44  8 

—  Décembre  1903   28   3/8  46.6 

—  Janvier  1905    27  15/16  45.9 

—  Février  1905   27   5/8  45.4 

Le  marché  do  l'argent  a  été  forme  pendant  la  première 
partie  du  mois  et  plus  faillir  plus  tard. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  du  15  mars  a  eu 
lieu  dans  de  bonnes  conditions.  Tout  comme  précé- 
demment, l'argent  a  été  abondant,  et  les  reports  bon' 
marché  par  conséquent.  Cependant,  dans  certains  de 
ses  compartiments,  la  Cote  s'est  alourdie  par  suite  des 
réalisations  auxquelles  il  a  été  procédé.  Quant  aux 
événements  de  Mandchourie,  la  Bourse  les  enregistre 
simplement. 

Allemagne.  —  Il  se  confirme  qu'on  procédera  avant 
longtemps  à  l'émission  d'un  nouvel  emprunt  allemand 
de  400  millions  de  marks.  On  croit  qu'il  sera  du  type 
3  1/2  0/0. 

Une  conférence  des  Ministres  des  Finances  des 
principaux  Etats  confédérés  s'est  réunie  à  Berlin  pour 
étudier  une  réforme  des  finances  de  l'Empire. 

L'argent  est  toujours  abondant  sur  le  marché  moné- 
taire ;  on  constate  cependant  un  léger  resserrement  des 
disponibilités. 

Les  industries  subissent  un  léger  temps  d'arrêt  dans 
leur  activité. 

Angleterre.  —  Selon  les  probabilités,  la  réserve  mé- 
tallique de  la  Banque  d'Angleterre  pourra  encore 
s'accroître  malgré  l'abaissement  de  3  0/0  à  2  1/2  0/0 
du  taux  de  son  escompte. 

Le  projet  de  budget  de  la  guerre  vient  d'être  déposé  : 
il  prévoit  29.813.000  liv.  st.,  soit  983.000  livres  de  plus 
qu'en  1904-1905. 

Les  résultats  du  commerce  extérieur  de  février  sont 
plus  satisfaisants  que  pour  janvier.  Pour  les  deux  pre- 
miers mois,  les  importations  se  sont  élevées  à  90  mil- 
lions 611 .000  livres,  contre  90.243.000  livres  en  1904; 
les  exportations  totales  se  sont  élevées  à  63.992.C00 
livres,  contre  61.093.000. 

La  liquidation  a  été  facile  à  Londres. 

Belgique.  —  Les  tendances  sur  le  marché  des  fonds 
d'Etat,  à  terme,  sont  moins  satisfaisantes. 

Sur  le  marché  des  produits  sidérurgiques,  les  nou- 
velles continuent  à  être  favorables  et  l'on  prévoit  une 
grande  activité. 

La  grève  des  mineurs  est  terminée.  A  la  Bourse,  les 
tendances  des  valeurs  charbonnières  sont  bonnes. 

Espagne.  —  Le  Ministre  des  Finances  a  beaucoup 
avancé  l'étude  du  budget.  Dans  trois  semaines,  on 
pourra  connaître  tous  ses  projets  financiers. 
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A  la  Bourse  de  Madrid,  les  tendances  sont  mé- 
diocres. 

Nous  publions,  à  la  page 316,  le  compte  rendu  annuel 
des  opérations  de  la  Banque  d'Espagne,  en  1901. 

Italie.  —  La  crise  ministérielle  n'est  pas  encore 
résolue.  La  combinaison  Eortis  rencontre  de  grandes 
difficultés. 

Le  marché  financier  de  Rome  reste  terme.  Les  re- 
cettes des  trois  principaux  réseaux  de  chemins  ont 
augmenté. 

La  Dette  perpétuelle  do  l'Italie  s'élevait,  au  31  dé- 
cembre, à  10. 060.079. 225  lire  et  la  Dette  amortissable 
à  1.076.691.375  lire. 

Amérique.  —  Chili.  Le  Ministre  des  finances  du 
Chili,  M.  Hubner,  a  exposé  à  un  de  nos  confrères,  son' 
plan  de  conversion  du  papier-monnaie. 

Etats-Unis.  —  La  Commission  sénatoriale  des  affaires 
extérieures  a  adopté  le  traité  dominicain,  mais  son 
adoption  par  le  Sénat  lui-même  parait  douteuse. 

Mexique.  —  Le  commerce  extérieur  pour  les  cinq 
mois,  de  juillet  à  novembre  1904,  s'est  élevé  à  32  mil- 
lions 552  mille  piastres  aux  importations  et  de  71  mil- 
lions 43  mille  piastres  aux  exportations. 

Les  recettes  douanières  pendant  les  six  premiers1 
mois  de  1904-1905  se  sont  élevées  à  20  millions  de 
piastres  contre  18.300.000  en  1903-1904. 

Argentine.  —  Les  résultats  d'exploitation  des  che- 
mins argentins  en  1904  se  traduisent  par  un  rende- 
ment de  5.12  0/0  du  capital  encrage  au  lieu  de  4.69 
en  1903. 

Asie.  —  Japon.  Le  budget  pour  1905-1900  prévoit 
une  dépense  de  780  millions  pour  continuer  la  guerre, 
dont  80  pour  le  service  des  emprunts  de  guerre. 

Un  nouvel  emprunt  intérieur  de  100  millions  de  yens 
en  Bons  du  Trésor  6  0/0  au  prix  d'émission  minimum 
de  90  0/0  se  fera  le  31  mars  à  Tokyo. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Galcvd  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FRANCE 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.) 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888    . 

Portugal  3  %  

Consolide  prussien  3  %  'à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898.  ..'  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  arnort.  1895  

Suéde  3  <Z,%  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  % 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York). 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (a  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1Ï91  
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La  Politique.  —  Le  service  de  deux  ans.  —  Le  budget  de  1905.  — 

Le  voyage  du  ministre  des  colonies  et  la  défense  de  lTndo-Chine. 
—  Le  voyage  du  roi  d'Kspagne  à  Paris. 

La  Chambre,  après  s'être  accordé  une  semaine  de 
repos,  a  repris  hier  le  cours  de  ses  travaux  et  a  com- 
mencé la  discussion  de  la  réforme  militaire. 

Telle  qu'elle  revient  du  Sénat,  la  loi,  abaissant  à 
deux  ans  la  durée  du  service,  n'est  pas  tout  ù  fait  con- 
forme aux  décisions  prises  antérieurement  au  Palais- 
lîourbon  ;  mais  les  divergences  de  vues  ne  touchent  que 
des  points  secondaires  ;  il  faut  espérer  et  prévoir  à  la 
fois  que  les  députés  n'hésiteront  pas  à  ratifier  pure- 
ment et  simplement  le  texte  adopté  par  les  sénateurs. 

Les  débats,  au  Luxembourg,  précédés  par  les  tra- 
vaux si  consciencieux  de  la  Commission,  ont  abordé 
les  questions  sous  toutes  leurs  faces.  Jamais  loi  ne  fut 
l'objet  de  plus  sérieuses  études;  et  la  Chambre  a  certai- 
nement été  impressionnée  par  les  arguments  puissants 
et  logiques  du  président  de  la  Commission  du  Sénat, 
de  M.  de  Freycinet,  dont  l'autorité  s'impose. 

Il  semble,  d'ailleurs,  que  la  discussion  au  Palais- 
Bourbon  sera  très  courte.  Non  seulement  la  Commis- 
sion a  décidé,  afin  de  hâter  le  vote  définitif  de  la  loi, 
de  se  rallier  purement  et  simplement  au  texte  du  Sénat, 
mais  elle  s'est  entendue  avec  le  Gouvernement  pour 
réduire  le  débat  à  ses  plus  simples  proportions.  Le 
Ministre  de  la  Guerre  et  le  président  de  la  Commission 
se  sont  bornés  à  faire  une  courte  déclaration  de  prin- 
cipe pour  motiver  la  résolution  à  laquelle  ils  se  sont 
arrêtés,  puis  s'abstiendront  d'intervenir  dans  l'examen 
des  contre-projets  ou  des  amendements.  M.  Berteaux 
et  M.  Gouzy  repousseront  successivement  et  sans  en- 
trer dans  le  moindre  développement  toute  modification 
à  la  loi.  Dans  ces  conditions,  et  le  sentiment  de  la 
Chambre  n'étant  pas  douteux,  on  espère  que  le  vote 
définitif  de  la  loi  sera  acquis  aujourd'hui  ou  demain 
samedi.  La  Chambre  pourrait  donc,  de  la  sorte,  abor- 
der dès  la  semaine  prochaine  la  question  de  la  sépara- 
tion des  Eglises  et  de  l'Etat. 


•wv  Lorsque  le  projet  de  loi  portant  fixation  du  budget 
général  de  l'exercice  1905  fut  déposé,  le  30  mars  1904,  il  y  a 
bien  près  d'un  an,  sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  députés, 
il  se  traduisait  en  recettes  et  en  dépenses  par  les  chiffres  sui- 
vants : 

Francs 

Recettes   3.603.679.489 

Dépenses   3.003.531.067 

Excédent  de  recettes   137.822 

La  Commission  du  budget  a  proposé  des  montants  un  peu 
plus  élevés  : 

Recettes   3.617.769.214 

Dépenses  -   3.617.321.759 

Excédent  de  recettes   447.455 

Le  projet  définitivement  voté  par  la  Chambre  et  mainte- 
nant soumis  au  Sénat,  présente  les  deux  totaux  comme  suit: 

Recettes   3. 628.  «55. 014 

Dépenses   3 . 628 . 724. 747 

Excédent  de  recettes   140.267- 

Le»  crédits  volés  par  la  Chambre  déliassent,  ou  le  voit, 
d'environ  25  millions  ceux  qui  avaient  été  demandes  par  le 
ministre.  Les  recettes  ont  été  relevées  d'autant,  et  le  budget, 
sous  sa  forme  dernière,  se  présente  avec  une  plus-value  de 
140.000  francs. 

-wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  10  mars,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubot. 

Les  Ministres  se  sont  entretenus,  des  diverses  questions 
parlementaires  en  cours.  En  particulier,  M.  Rouvior  a  rendu 
compte  de  l'entretien  qu'il  avait  eu  avec  le  président  ol  le  rap- 
porteur général  de  là  Commission  sénatoriale  des  finances. 
Il  résulte  de  cet  entretien  qu'il  parait  impossible  que  le  rap- 
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porl  général  sur  le  budget  de  l'JOÔ  puis.se  être  distribué  avant 
le  20  mars  et  que  la  discussion  puisse  commencer  avant  le2'i 
ou  le  25  mars  devant  le  Sénat.  Dans  ces  conditions,  il  est  à 
prévoir  que  le  Gouvernement  sera  obligé'  de  demander  un 
quatrième  douzième  provisoire. 

-w*.  Le  Bureau  de  la  gauche  radicale  socialiste  s'est  rendu, 
le  10  mars,  chez  le  Président  du  Conseil  pour  s'entretenir 
avec  lui  de  l'orientation  de  la  politique  gouvernementale. 

Voici  la  note  qui  a  été  communiquée  à  l'issue  de  l'entre- 
tien  : 

M.  Rouvier,  président  du  Conseil,  a  reçu  hier  soir,  au  Mi- 
nistère des  Finances,  une  délégation  du  groupe  de  la  gauche 
radicale  socialiste  delà  Chambre,  composée  de  MM.  Camille 
Pelletau,  président;  Rabier  et  Massé,  vice-présidents;  Gaston 
Doumergue,  Gouzy,  Gervais,  l'ajot,  Levraud,  Lafferre,  Chc- 
navaz.  Bourrât  et  Razimbaud. 

Les  délégués  ont  successivement  entretenu  le  Président  du 
Conseil  de  faits  d'ordre  militaire  et  de  questions  ayant  trait  à 
la  politique  générale. 

En  ce  qui  concerne  les  faits  d'ordre  militaire,  ils  ont,  ainsi 
qu'ils  l'avaient  fait  précédemment  auprès  de  M.  Bertcaux,  fait 
part  à  M.  Rouvier  des  appréhensions  qu'ont  pu  causer  clans 
le  pays  certaines  mesures  prises  ou  projetées  par  le  Ministre 
de  la  Guerre, 

Ils  ont.  notamment,  indiqué  qu'il  leur  paraissait  inadmissi- 
ble que  le  général  Peigné  fût  maintenu  en  disponibilité,  alors 
que  le  général  Tournier  était  appelé  au  commandement  d'un 
corps  d'armée.  Ils  ont,  en  outre,  fait  allusion  au  projet  attri- 
bué au  Ministre  de  la  Guerre  de  réintégrer  clans  l'armée, 
comme  officiers  de  réserve,  un  certain  nombre  de  personnages 
qui  avaient  dû  donner  leur  démission  à  la  suite  de  manifes- 
tations dirigées  contre  la  politique  du  Gouvernement  républi- 
cain. 

Abordant  ensuite  les  questions  de  politique  générale,  le- 
délégués  ont  exprimé  l'avis  qu'il  convenait  que  le  Gouverne 
ment  mit  tin,  par  des  actes  énergiques  et  des  paroles  déci- 
sives, au  sentiment  de  gène  et  de  malaise  causé  dans  le  pays 
par  la  tactique  des  partis  d'opposition,  qui  s'efforcent  de 
compromettre  le  Cabinet  et  de  faire  douter  de  ses  véritables 
sentiments. 

.Sur  les  faits  d'ordre  militaire,  le  Président  du  Conseil  a 
répété  aux  délégués  les  déclarations  qui  leur  avaient  été  faites 
par  le  Ministre  de  la  Guerre. 

En  ce  qui  concerne  la  politique  générale,  M.  Rouvier  a 
rappelé-  que  le  jour  même  où  le  Cabinet  s'était  présenté  pour 
la  première  fois  devant  la  Chambre,  il  avait  aussi  nettement 
que  possible  manifesté  sa  ferme  résolution  de  poursuivre  la 
politique  de  ses  prédécesseurs,  de  réaliser  leur  programme 
de  réformes  et  de  ne  gouverner  qu'avec  une  majorité  de  gau- 
che. Le  Cabinet  n'a  pas  changé  d'avis  depuis  lors,  et  si  la 
majorité  de  gauche  venait  à  lui  faire  défaut,  il  n'hésiterait 
pas  à  abandonner  le  pouvoir. 

Les  délégués  ont  répondu  qu'ils  ne  doutaient  pas  des  senti- 
ments du  Ministère  et  que  leur  démarche  avait  été  surtout 
inspirée  par  le  désir  de  voir  le  Gouvernement  les  traduire 
par  des  actes  dont  la  signification  serait'  comprise  du  pays 
républicain  tout  entier. 

•vw  Le  13  mai  s,  les  Ministres  se  sont  réunis  en  Conseil  de 
Cabinet,  au  ministère  des  Finances,  sous  la  présidence  de 
M.  Rouvier. 

Ils  se  sont  occupés  de  différentes  affaires  administratives. 

Les  M  inistres  se  sont  réunis  le  14  «mars,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Conseil  a  approuvé  le  projet  de  voyage  de  M.  Clémcntcl, 
ministre  des  Colonies,  en  Extrême-Orient,  durant  les  vacances 
parlementaires,  voyage  instamment  demandé  par  les  groupes 
coloniaux  indo-chinois. 

Le  départ  aura  lieu  vers  le  25  juillet.  La  durée  du  voyage 
sera  de  trois  mois.  Le. général  Voyron,  président  du  Comité 
supérieur  de  défense  des  colonies,  accompagnera  le  Ministre. 

Pendant  le  voyage  de  M.  Clémentel  en  Indo-Chine  c'est 
M.  Etienne,  ministre  de  l'Intérieur,  qui  fera  l'intérim  du 
Ministère  des  Colonies. 

Le  Conseil  a  autorisé  les  Ministres  de  la  Guerre,  de  la 
Marine  et  de  la  Justice  à  déposer  sur  le  bureau  de  la  Cham- 
bre le  projet  de  loi  ayant  pour  objet  de  déférer  aux  tribunaux 
de  droit  commun  la  connaissance  des  crimes  et  délits  de  droit 


commun  commis  eu  temps  de  paix  par  les  militaires  ou  ma- 
rins. 

M.  Delcassé,  ministre  des  Affaires  étrangères,  a  annoncé 
officiellement  au  Conseil  des  Ministres,  la  visite  de  S.  M.  le 
roi  d'Espagne  an  Président  (le  la  République. 

Le  Roi  arrivera  à  Paria  dans  la  journée  du  mardi  :J0  mai, 
entre  deux  et  trois  heures,  et  eu  repartira  dans  la  nuit  du  4 
au  5  juin. 

Le  jour  de  son  arrivée,  après  l'échange  des  visites  officiel- 
les, le  Roi  dînera  au  palais  de  l'Elysée. 

Le  mercredi,  visite  de  Paris  et  réception  de  la  colonie  espa- 
gnole à  l'ambassade.  Le  soir  le  Roi  assistera,  avec  le  Prési- 
dent de  la  République,  à  la  représentation  de  l'Opéra. 

Le  jeudi,  le  Roi  se  rendra  au  camp  de  Châlons,  où  auront 
lieu  des  exercices  militaires.  Le  soir,  grande  réception  au 
palais  de  l'Elysée. 

Le  vendredi,  visite  à  l'Ecole  de  Saint-Cyr  ;  retour  â  Paris 
en  voiture  par  Versailles,  Saint-Cloud  et  le  Bois  de  Bou- 
logne. 

Le  soir  le  Roi  assistera,  avec  le  Président  de  la  Répubiquo, 
à  la  représentation  du  Théâtre-Français. 

Lié  samedi,  dans  la  matinée,  revue  des  troupes  de  la 
garnison  de  Paris.  Le  soir,  dîner  à  l'ambassade  d'Espagne. 

Le  dimanche,  4  juin,  le  Roi  se  rendra,  avec  le  Président  de 
la  République,  au  Crand-Prix  d'Auteuil.  Le  soir,  dîner  offert 
par  le  Ministre  des  Affaires  étrangères.  Vers  minuit,  départ 
du  Roi  pour  Cherbourg,  où  il  sera  salué  par  l'escadre  du 
Nord. 

•wv  Le  Comité  consultatif  de  défense  des  colonies  d'une 
part,  et  les  hautes  autorités  militaires  de  l'Indo -Chine  de 
l'autre,  sont  parvenus,  après  des  études  qui  ont  duré  des  an- 
nées entières,  à  élaborer  un  programme  ferme  et  à  présenter 
au  Parlement  et  au  pays  des  chiffres  précis.  Ce  programme 
comporte  tout  un  ensemble  de  rectifications,  de  places  terres- 
tres, de  batteries  de  cotes,  de  poudreries,  de  casernements, 
d'installations  sanitaires,  etc.  La  défense  maritime  exigerait 
de  son  coté,  la  présence  de  nombreux  sous-marins  et  la  mise 
en  état  de  l'arsenal  de  Saigon,  qui  doit  satisfaire  aux  besoins 
de  toutes  nos  forces  navales.  Voici  quelles  seraient  les  dépen- 
ses nécessaires:  1°  Défense  terrestre:  fortifications  du  Tonkin 
(zone  maritime  et  frontière  de  Chine),  25  millions;  caserne- 
ments, poudreries,  magasins  militaires,  40  millions  :  sanato- 
rium de  Lang-Bian,  8  millions;  armement  d'infanterie,  1  mil- 
lion; approvisionnement  en  munitions  (infanterie  et  artille- 
rie), 20  millions;  assainissement  de  Saigon,  15  millions j" 
télégraphie  sans  lil,  1  million.  Soit  110  millions;  2°  défenso 
maritime,  défenses  mobiles  torpilleurs  et  sous  marins  ,  30 
millions:  arsenal  de  Saigon.  40  millions.  Soit  70  millions.  Au 
total,  180  millions. 

Le  Comité  proposerait  pour  subvenir  à  ces  dépenses  mili-r 
taires  un  emprunt  fait  par  l'Indo-Chine,  qui  paierait  un  intè' 
rèt  général  garanti  par  la  France. 

La  Chambre  s'est  réunie  hier,  10  mars,  et  a  commencé 
la  discussion  de  la  loi  sur  le  service  militaire  de  deux  ans, 
retour  du  Sénat. 
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RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  12  au  18  février  1905  {!'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres  I 
exploités  1 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr1905 

1905 

1904 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

905 

864 

5.957 

5  804 

+  • 

153 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  294 

8.170 

8.200 

53.390 

54.160 

770 

—   Chemins  Algériens 

513 

156 

161 

1.115 

989 

+ 

126 

Nord  

3.  "65 

4.238 

3  918 

29.326 

28  071 

+ 

655 

Ouest  

5.843 

3.084 

3-058 

20.457 

20  Mi 

357 

7.098 

4 .016 

3-747 

26. 203 

25  729 

+ 

474 

4.922 

3.289 

3  184 

22- 294 

21  944 

+ 

330 

Midi  

3.829 

2  080 

1.901 

13. 457 

13.075 

+ 
+ 

382 

Est-Algérien  

898 

141 

lia 

1  212 

1.176 

36 

Bône-Guelma  

1.209 

194 

239 

1  287 

1.376 

89 

Ouest-Algérien  

296 

S8 

74 

522 

444 

+ 

78 

Lignes  Algériennes  .  . 

874 

72 

5-<; 

394 

+ 

143 

103 

22 

21 

174 

ni 

+ 

3 

328 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


PROJET 

DE 

RÉFORME  MONÉTAIRE  AU  BRÉSIL 


I.  —  Position  de  la  question 

Dans  son  programme-manifeste  de  1898,  M.  Gam- 
pos-Salles  avait  tracé  un  programme  de  restaura- 
tion économique  et  financière  du  Brésil  qui  peut 
se  résumer  ainsi  : 

Relèvement  de  la  valeur  de  la  circulation  fidu- 
ciaire par  un  rachat  graduel  du  papier-monnaie  ; 
diminution  des  dépenses  publiques;  répartition 
des  services  publics  de  manière  que  l'Union  n'ait 
la  charge  que  de  ceux  qui  sont  d'un  caractère 
essentiellement  fédéral  ;  augmentation  des  recettes 
publiques  et  contrôle  sévère  dans  la  perception 
desdites  recettes;  suppression  du  déficit  budgé- 
taire ;  rétablissement  de  la  confiance  publique  ; 
expansion  du  crédit  de  l'Etat  et  importation  de 
capitaux  étrangers. 

L'œuvre  de  la  restauration  économique  et  finan- 
cière du  Brésil  devait  donc  être  la  question  capi- 
tale de  sa  législature.  «  C'est,  avait-il  dit  dans  son 
«  manifeste,  la  question  prédominante  et  vitale, 
«  celle  qui  louchede  plus  près  aux  intérêts  de  la 
«  patrie.  L'influence  qu'elle  exerce  et  la  gravité 
«  de  ses  effets,  au  dedans  et  au  dehors,  sont  d'une 
«  nature  telle  que  cette  question  doit  égaler,  pour 
«  le  peuple  brésilien,  les  plus  graves  problèmes 
«  internationaux.  Dès  lors,  aucun  parti  ne  sau- 
«  rait  songer  à  arriver  au  pouvoir  par  la  porte  du 
«  déshonneur  financier  de  la  République  !  » 

Le  programme  de  restauration  économique  et 
financière  proposé  par  M.  Campos-Salles  a  été  ac- 
cepté  par  l'unanimité  du  peuple  brésilien  et  le 
Brésil  qui  semblait,  au  commencement  de  1898, 
condamné  à  la  ruine,  et  dont  presque  tous  les  éco- 
nomistes de  1  Europe  prédisaient  alors  la  faillite 
matérielle  et  morale  à  brève  échéance,  a  pu  — 
grâce  à  l'honnêteté  incontestable  de  sa  population 
et  à  l'énergie  et  à  la  clairvoyance  patriotique  du 
Gouvernement  fédéral  —  traverser  victorieuse- 
ment la  crise  la  plus  redoutable  qu'une  nation, 
vraiment  digne  de  ce  nom,  puisse  subir. 

Les  quatre  exercices  1895,  1896,  1897  et  1898 
avaient  laissé  des  déficits  budgétaires  ayant  exigé 
des  ressources  extraordinaires  considérables  et 
sur  lesquelles  les  nouveaux  emprunts  et  émissions 
fiduciaires  figuraient,  à  eux  seuls,  pour  8.122.080 
livres  sterling  et  216.350  contos-papier.  La  con- 
version des  livres  sterling  en  contos  au  change 
moyen  des  quatre  années,  soit  8  d.  5  par  milreis, 
donnerait  un  déficit  total  approximatif  dé  : 
216.3.50  +  194.929  =  411.279  contos. 

A  m  contraire,  d'après  le  dernier  rapport  dèM.  Leo- 
poldo  de  Bulhôes,  minisire  des  finances  de  l'Union, 
les  recettes  ordinaires,  pour  les  exercices  1901), 
[901,  1902  et  1903,  onl  été  de  184.293  contos-or  et 
L. 094.206  contos-papier;  et  l'ensemble  de  toutes 
les  dépenses  supportées  par  le  Trésor  fédéral,  de 
163.802 contos-or  et  1.18'i.7Sl  contos-papier,  lais- 
sant provisoirement  un  excédent  de  20.491  contos- 
or  el  un  déficit  de  MO.."/")  contos-papier,  car  ces 


quatre  exercices  ne  sont  pas  encore  ollicielleineut 
liquidés. 

En  convertissant  l'excédent  de  20./i91  contps-br 
en  contos-papier  d'après  le  change  moyen  des 
quatre  années,  soit  11  d.  4,  on  obtiendrait  48.531 
contos-papier,  ce  qui  ramènerait  le  déficit  réel  de 
la  période  1900-HO3  à  42.044  contos-papier  seule- 
ment, en  supposant,  bien  entendu,  que  le  règle- 
ment définitif  ne  modiiie  pas  le  résultat  final  des 
quatre  exercices. 

Donc,  et  sans  qu'il  soit  nécessaire  d'établir  une 
comparaison  plus  détaillée  entre  la  situation  finan- 
cière du  Brésil  en  1898  et  1904,  —  comparaison 
que  nous  ferons  d'ailleurs  plus  loin  en  examinant 
la  I  >ette  publique  —  on  peut  admettre  aujourd'hui  : 

1°  Qu'un  ordre  relatif  règne  dans  l'Administra- 
tion brésilienne  et  que  des  efforts  persévérants  se 
poursuivent  dans  le  sens  de  l'amélioration  pro- 
gressive de  toutes  les  branches  de  l'Administra- 
tion fédérale  et  même  de  l'administration  locale 
des  divers  Etats  autonomes; 

2"  Que  le  budget  de  la  Fédération  est  assez  so- 
lidement établi  et  que  les  ressources  normales  qui 
lui  sont  attribuées  se  développent  régulièrement 
et  font  face  à  presque  toutes  ses  charges  inté- 
rieures et  extérieures  ; 

3°  Que,  grâce  à  ces  premiers  résultats  et  à  l'exé- 
cution rigoureuse  des  dispositions  du  Funding  de 
1898,  relatives  au  retrait  du  papier-monnaie,  le 
change  extérieur  du  Brésil  s'est  très  sérieusement 
relevé,  de  même  que  son  crédit  d'Etat  sur  les  mar- 
chés étrangers,  au  grand  avantage  de  ses  intérêts 
nationaux; 

4°  Enfin,  que  le  Président  Bodriguès  Alves, 
ainsi  que  M.  Leopoldo  de  Bulhôes,  son  habile  mi- 
nistre des  finances,  et  les  principaux  hommes  poli- 
tiques brésiliens,  semblent  avoir  le  désir  sincère 
de  continuer  l'application  des  sages  principes  qui 
ont  été  inaugurés  par  le  Gouvernement  de  M.  Cam- 
pos-iSalles,  principes  qui  peuvent  seuls  assurer  la 
rapide  mise  en  valeur  des  immenses  richesses  na- 
turelles du  Brésil  et  son  émancipation  financiè^. 

Mais,  après  avoir  admis  la  vérité  de  ces  faits,  il 
convient  cependant  de  reconnaître  que  l'étape 
accomplie  entre  1898  et  1904  n'est  que  l'étape  de  la 
régularisation  des  finances  fédérales,  si  grave- 
ment compromises  pendant  la  première  période  du 
nouveau  régime. . 

Or.  pour  stimuler  les  aptitudes  individuelles  de 
la  population  brésilienne  dans  le  sens  de  la  mise 
en  valeur  du  territoire  national,  c'est-à-dire  pour 
permettre  au  Brésil  de  devenir  rapidement  le 
grand  pays  de  production  agricole  tt  industrielle 
qu'il  sera  certainement  dans  un  avenir  plus  ou 
moins  rapproché,  le  Gouvernement  fédéral  doit 
encore  franchir  les  deux  étapes  suivantes: 

1°  Restaurer  l'étalon  monétaire  national  et  sup- 
primer le  cours  forcé  du  papier-monnaie  actuel  en 
créant  une  circulation  fiduciaire;  d'origine  unique, 
convertible  en  or  et  proportionnée  aux  véritables 
besoins  du  pays  ; 

:2"  Organiser  les  instruments  de  crédit,  sous 
imites  les  formes  que  le  crédit  peut  avoir  com- 
mercial, foncier,  agricole),  cl  en  assurer  la  répar- 
tition automatique  à  l'intérieur  île  la  Confédéra'- 
tion  brésilienne. 

G'esl  seulement  quand  ces  deux  dernières  éta- 
pes auront  été  parcourues  que  la  situation  finan- 
cière du  Brésil  se  trouvera  véritablement  conso- 
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lidée  et  que  sa  prospérité  économique  pourra  pren- 
dre son  développement  rationnel. 

II.  —  Conséquences  économiques 
et  financières 
de  la  baisse  du  Change  brésilien 

Avant  d'aborder  la  question  de  la  Réforme  mo- 
nétaire brésilienne,  il  est  nécessaire  de  s'expliquer 
sur  la  question  du  change  elle-même,  qui  en  est  la 
préface  obligée. 

11  y  a  deux  manières  de  coter  le  change  exté- 
rieur :  Tantôt  on  l'établit  sur  la  prime  que  Forfait 
dans  le  pays  par  rapport  à  la  monnaie  nationale, 
et  on  dit  alors  que  le  change  monte  quand  la  prime 
sur  For  monte  elle-même,  c'est-à-dire  quand 
l'unité  monétaire  nationale  se  déprécie.  Tantôt  on 
le  cote  en  valeur  directe  de  l'unité  monétaire  na- 
tionale exprimée  en  or  à  l'étranger  :  dans  ce  cas 
on  dit  que  le  change  baisse,  pour  indiquer  le  même 
phénomène  delà  dépréciation  de  l'unité  monétaire 
nationale. 

En  Espagne,  par  exemple,  le  prix  de  base  du 
change  extérieur  est  100  pesetas,  et  quand  le 
change  fait  138  cela  signifie  qu'il  faut  ajouter 
38  pesetas  aux  100  unités  de  base  pour  obtenir 
100  francs  d'or.  Dans  ce  cas,  la  fraction  addi- 
tionnelle 38  donne  directement  le  taux  de  la 
prime  sur  l'or  (38  pour  100 d'or),  et,  pour  connaître 
le  taux  de  la  dépréciation  de  l'unité  monétaire,  il 
faut  diviser  les  100  fr.  d'or  par  les  138  pesetas.  On 
a  ainsi  pour  quotient  0,72,  ce  qui  signifie  qu'une 
peseta  vaut  0  fr.  72  d'or.  La  différence  entre  0,72 
et  100,  soit  28,  représente  le  taux  de  la  déprécia- 
tion de  l'unité  monétaire  espagnole  par  rapport  à 
l'or,  c'est-à-dire  28  0/0. 

Au  Brésil,  c'est  le  système  contraire  qui  est  en 
vigueur  :  On  prend  l'unité  monétaire,  le  Milreis 
(qui  vaut  27  deniers  ou  pences  d'or  à  sa  parité 
théorique)  comme  base  d'évaluation,  et  le  cours 
du  change  sur  Londres  indique  la  valeur  de  ce 
milreis  en  deniers  d'or.  Le  change  enregistre  ainsi 
directement  la  dépréciation  de  l'unité  monétaire 
et,  pour  calculer  la  prime  que  l'or  fait  dans  le  pays, 
il  faut  diviser  la  valeur  nominale  du  milreis  par 
le  cours  du  change.  ' 

Par  exemple,  au  change  de  12  d.  d'or  par  mil- 
reis, le  milreis  d'or  vaut  au  Brésil 
27 

— j-  =  2  milreis-papier  25 

qui  constitue  pour  les  100  milreis  d'or  une  prime 
de  225  —  100  =  125  0/0. 

Au  contraire,  pour  avoir  le  pourcentage  de  la 
dépréciation  du  milreis-papier  par  rapport  à  l'or, 
il  faut  diviser  le  cours  du  change  par  la  valeur 
nominale  du  milreis  : 

4?-  =  0.45 
2/ 

Cela  signifie  que  le  milreis-papier  ne  vaut  plus 
que  44  0/0  de  sa  valeur  nominale,  c'est-y-dire  qu'il 
perd  56  0/0. 

Puisque  nous  nous  occupons  du  Brésil,  nous 
emploierons  le  mot  baisse  ou  hausse  du  change 
pour  exprimer  la  hausse  ou  la  baisse  du  milreis- 
papier  par  rapport  à  sa  valeur  nominale  en  or. 


On  dit  habituellement  qu'un  pays  a  le  change 
favorable  lorsque  le  cours  de  son  change  étran- 


ger est  au-dessus  de  sa  parité  théorique.  On 
dit,  au  contraire,  que  le  change  lui  est  défavorable 
quand  son  change  étranger  est  au-dessous  du 
pair,  c'est-à-dire  quand  l'or  fait  prime  dans  le  pays 
et  que  l'unité  monétaire  y  est  dépréciée  par  rapport 
à  sa  parité  d'or. 

Cette  qualification  de  change  favorable  ou  défa- 
vorable est  inexacte,  en  ce  sens  que,  si  la  dépré- 
ciation de  l'unité  monétaire  d'un  pays  est  contra  ire 
aux  intérêts  de  ceux  de  ses  nationaux  qui  ont  des 
paiements  à  effectuer  en  or  à  l'étranger,  elle  sert, 
inversement,  les  intérêts  des  nationaux  qui  ont 
des  produits  à  exporter  et  des  créances  en  or  à 
recouvrer  sur  l'étranger. 

En  effet,  et  comme  nous  l'avons  déjà  expliqué 
plusieurs  fois  ici  même  [Crise  des  Changes,  lié- 
forme  monétaire  mexicaine,  etc.),  la  déprécia- 
tion de  l'unité  monétaire  d'un  pays  par  rapport  à 
For,  produit  un  double  phénomène.  Elle  réduit  la 
puissance  d'achat  de  cette  monnaie,  sur  les  mar- 
chés étrangers  à  monnaie  d'or,  dans  une  proportion 
équivalente  à  sa  dépréciation;  mais  elle  augmente, 
dans  la  même  proportion,  la  puissance  d'achat, 
sur  le  marché  indigène,  des  monnaies  étrangères 
ayant  conservé  leur  parité  d'or. 

Il  s'ensuit  :  1°  que  la  dépréciation  de  l'unité 
monétaire  d'un  pays  paralyse,  dans  ce  pays,  l'im- 
portation et  la  consommation  des  marchandises 
provenant  des  pays  à  circulation  monétaire  d'or, 
parce  que  le  premier  effet  de  la  dépréciation  se 
traduit  par  une  hausse  plus  ou  moins  proportion- 
nelle, en  monnaie  nationale,  des  produits  achetés 
à  l'étranger;  2°  qu'elle  favorise,  au  contraire,  l'in- 
dustrie et  la  production  indigènes  en  rendant  plus 
difficile,  sur  le  marché  intérieur,  la  concurrence 
des  produits  similaires  étrangers  et  en  provoquant 
l'exportation,  vers  les  pays  à  monnaie  saine,  de 
tous  les  produits  indigènes  de  consommation  géné- 
rale :  parce  qu'en  fait,  les  prix  de  ces  derniers  pro- 
duits auront  subi,  à  l'égard  des  acheteurs  des  pays 
à  circulation  d'or,  une  dépréciation  plus  ou  moins 
proportionnelle  à  la  dépréciation  de  l'unité  moné- 
taire indigène  elle-même. 

* 
*  * 

Mais  la  médaille  a  son  revers  et,  après  avoir  mis 
en  évidence  les  avantages  que  la  prime  de  l'or  peut 
procurer,  à  l'origine,  aux  pays  qui  la  subissent,  il 
faut  aussi  rappeler  les  graves  inconvénients  qu'elle 
entraîne  avec  elle. 

Examinons  le  cas  du  Brésil  à  ce  point  de  vue 
particulier. 

La  crise  du  change  brésilien,  dont  le  commen- 
cement remonte  à  l'année  1890,  a  eu  son  point  cul- 
minant vers  le  milieu  du  premier  semestre  1898. 
Partie  de  26  1/4  en  janvier  1890,  la  valeur  du 
milreis  est  tombée  à  5  5/8  en  avril  1898,  et  le 
cours  moyen  de  cette  dernière  année  s'est  établi 
7  d.  27,  contre  22  d.  83  en  1890. 

D'après  l'examen  des  budgets  fédéraux  de  la 
période  1890-1898,  on  peut  admettre  que  les  dé- 
penses annuelles  en  or  du  Gouvernement  central 
(non  compris  celles  des  Etats  particuliers)  étaient 
au  minimum  de  40.000  contos  d'or  (soit  4.500.000 
livres  sterling  ou  112.500.000  fr.),  comprenant  à  la 
fois  les  chargesde  la  dette  extérieure,  de  la  dette 
intérieure  libellée  en  or,  les  garanties  des  chemins 
de  fer  ayant  leur  siège  en  Europe,  les  dépenses 
d'armement,  celles  des  légations,  consulats  et 
autres  dépenses  diverses. 
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Selon  le  taux  moyen  annuel  du  change  brésilien, 
c'est-à-dire  selon  le  prix  en  milreis-papier  que  le 
Trésor  fédéral  devait  consacrer  chaque  année  pour 
l'acquisition  de  ces  40.000  contos  d'or,  la  charge 
de  ces  dépenses  d'ordre  extérieur  a  représenté  : 


Aimées 

T  n  si  v   rwi  f\  \  A  n 
1  «.l  LIA  JIU'\  <_  11 

'  du  change  (1) 

Valeur 
en  cmitos  papier 
des  iO.tuo  contos  d'or 

cl.  d'or 

1890  

22  88 

1 7.1300 

1891  

le.  '18 

65.534 

im  

11  91 

90.680 

im  

Il  'A 

94 .571 

mi'i  

10  is 

106.O90 

9  95 

108.542 

1896  

9  07 

11'.». (174 

1897  

7  73 

L39  71.". 

1#98  

7  27 

148.556 

930.-068 

Ainsi,  pendant  les  neuf  années  observées,  les 
40.000  contos  d'or  ont  coûté,  en  moyenne,  102.229 
contos  de  monnaie-papier  au  Gouvernement  fédé- 
ral, soit  920.068  contos  pour  la  période  entière, 
alors  que  si  le  change  était  resté  au  pair  —  comme 
en  1889  —  la  même  dépense  n'aurait  pas  dépassé 
300.000  contos. 

Et  cette  dépense  supplémentaire,  de  r>60.068 
contos,  uniquement  provoquée  par  la  baisse  du 
change,  il  ne  faut  pas  l'oublier,  n'est  qu'un  ex- 
trême minimum,  car  le  crédit  de  l'Etat  s'étant  très 
fortement  déprécié,  en  raison  même  de  cette  baisse, 
les  emprunts  qu'il  a  du  contracter  en  180:'.,  1895, 
1897  lui  ont  certainement  coûté  au  moins  25  0/0  de 
plus  que  les  emprunts  des  années  1880,  1888 
et  1889. 

Enfin,  la  création  des  nouveaux  impôts,  néces- 
sités par  cet  accroissement  anormal  des  dépenses 
budgétaires,  a  également  provoqué  de  nouvelles 
charges  administratives  et  de  nouveaux  frais  de 
perception  fiscale,  qui  pèsent  aujourd'hui  encore 
sur  le  budget  fédéral. 

*** 

Mais  la  plus  fâcheuse  conséquence  des  expé- 
dients financiers  vers  lesquels  les  déficits  budgé- 
taires des  exercices  de  la  période  18')0-1898  ont 
poussé  le  Gouvernement  fédéral,  a  été  l'émission 
du  papier-monnaie. 

Au  commencement  de  l'année  1890,  la  circula- 
tion fiduciaire  brésilienne  n'était  encore  que  de 
181. Ô00  contos,  dont  171.000  pour  le  compte  du 
Gouvernement  fédéral  et  13.500  pour  les  Banques 
d'émission.  En  1890,  les  Banques  ont  jeté  dans  la 
circulation  pour  113.219  contos  de  billets  et  pour 
219.397  contos  en  1891.  Sous  l'influence  de  ces 
émissions  vraiment  excessives  pour  un  pays  qui, 
jusqu'alors,  ne  connaissait  presque  pas  le  méca- 
nisme de  la  circulation  fiduciaire,  le  change  qui 
était  encore  à  26  1/4  en  janvier  1890  tomba  brus- 
quement à  10  7  A8  en  novemhre  1801  :  et,  pour  ache- 
ver la  ruine  irrémédiable  On  ohange  brésilien,  le 
Gouvernement,  en  1892,  I898e1  1894^  émit  pour 
son  propre  compte  I99.7'i7  contos  de  papier-mon- 
naie ;  <1<:  sorte  que,  déduction  faite  de  quelques 
retraits  insignifiants,  la  circulation  fiduciaire  bré- 
silienne, Ou  I  1  janvier  1800  au  31  décembre  1894,  a 
été  portée  de  184.500  à,  712.000  contos,  soit  une 
augmentation  de 
teri  aile. 


V27.500  contos  à  cinq  années  d'in- 


1  D'après  les  cours  de  Y Economist. 


change 


Ce  fait,  qui  explique  à  lui  seul  la  baisse  du 
brésilien,  nous  permel  d'affirmer  que  si 
les  527.500  contos  papier-monnaie  à  cours  forcé, 
émis  pendant  cette  courte  période,  ont,  sur  le  mo- 
ment, favorisé  —  ce  qui  est  parfaitement  exact  — 
les  intérêts  de  la  production  et  du  commerce  indigè- 
nes :  ils  ont,  par  contre,  effroyablement  compromis 
les  finances  et  le  crédit  du  Gouvernement  fédéral, 
et  l'augmentation  des  dépenses  budgétaires,  qui 
en  a  été  la  conséquence  nécessaire,  a  eu  sa  ré-per- 
cussion sur  tous  les  contribuables  brésiliens. 

[A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LE  FIGARO 


.  L'assemblée  générale  annuelle  ordinaire  des  action- 
naires de  la  Société  du  Figaro  a  été  tenue  le  14  mars, 
à  la  salle  des  anciens  élèves  des  Arts  et  Métiers,  rue 
Chauchat,  sous  la  présidence  de  M.  Prestat,  président 
du  Conseil  de  surveillance. 

Les  brillants  résultats  obtenus  pendant  les  deux  an- 
nées 1902  e1  1903  se.  sont  encore  trouvés  dépassés  en  1904 
et  c'est  avec  une  satisfaction  unanime  que  les  action- 
naires ont  entendu  la  lecture  du  rapport  de  M.  Gaston 
Calmette  qui  a  su  présenter  le  compte  rendu  de  l'ex- 
ploitation dans  un  langage  alerte  et  éloquent,  alors 
que  tant  d'orateurs  se  seraient  contentés  de  l'éloquence 
des  chiffres  ! 

Voici  Les  chiffres"  du  bilan  au  31  décembre  L904,  rap- 
prochés, de  ceux  du  31  décembre  190:.  : 

31  dcc.  1903     31  déc.  1004 


1 


1 


Actif  (En  francs) 
Fonds  disponibles  (on  caisse  el 

en  banque)  t   534.997  94 

Recouvrements  à  effectuer .". . . ...  339.494  20 

Débiteurs  divers   96.057  92 

Immeubles   1.600.000  » 

Mobilier   53.471  11 

Propriété  et  matériel  de  Pimpri- 

meiie   240.000  » 

Matériel  nouveau  de  composition  17.372  05 

Actionnaires   192.000  » 

Gérance   19.200  » 

Propriété  du  journal   1.200.000  •> 

4.292.593  22 

Passif 

Capital  social   1.200.000  » 

Acquisition  de  l'imprimerie  et  du 

matériel   150.000  » 

Dividendes  arriérés   55.598  46 

Emprunt  Crédit  Foncier   563.383  33 

Amortissement  Crédit  Foncier..  36.613  61 

Réserve  spéciale  Crédit  Foncier.  4.708  06 

Fonds  de  réserve   1.200.000  » 

Réserve  extraordinaire   99.181  21 

Créditeurs  divers   122.619  32 

Abonnements  à  servir   319. (>i9  44 

Soldes  exercices  antérieurs   109.481  33 

Profits  el  pertes   431.358  46 


443.427  02 
477.059  09 
115.148  82 
600.  OtO  » 
68.597  14 

135.000  » 
62.005  90 
192.000  » 
19.200  » 
200.000  » 


4.307.437  97 


1. 200.000  » 


57.192  19 
557.049  03 
42.950  92 
4.708  » 
1.200.000  » 
111.324  22 
242.638  81 
328.558  12 
102.885  36 
460.131  32 


4.292.593  22    4.307.437  97 


Ce  bilan,  comparé  à  celui  du  Ml  décembre  1903,  pré- 
sente des  différences  avantageuses. 

Les  disponibilités,  qui  se  composent  des  fonds  dis- 
ponibles en  caisse  el  eu  banques,  des  recouvrements 
à  effectuer  et  des  débiteurs  divers,  s'élevaient,  au  31 
décembre  1904,  à  1.035.634  fr.,  alors  que  fin  décembre 
1903  elles  s'èlevaienl  à  970.550  fr.  Il  y  a  donc  une  aug- 
mentation de  65.034  fr.  sur  les  disponibilités,  et  les 
exigibilités  qui,  en  1903,  étaient  de  338.324  fr.,  n'attei- 
gneni  plus  que  299.831  fr.  Elles  son1  donc  en  diminu- 
tion de  28.400  fr.  et  l'excédent  des  disponibilités  sur 
les  exigibilités  se  trouve  ainsi  amélioré,  d'une  année 
à  l'autre,  de  SU.0U0  fr. 
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Cet  excédent  de  disponibilités  atteignait,  le  31  dé- 
cembre dernier,  la  somme  de  735.80.'$  fr. 

L'actif  immobilisé,  qui  comprend  les  chapitres  sui- 
vants :  propriété  du  journal,  immeubles,  propriété  el 
matériel  de  l'imprimerie,  matériel  nouveau,  mobilier 
et  installation,  a  pu  être  diminué,  en  1904,  de  50.240 
francs,  et  cela  malgré  l'augmentation  considérable  de 
matériel  auquel  a  donné  lieu  l'installation  électrique. 

Les  diverses  réserves  ordinaires  et  extraordinaires 
s'élèvent,  à  fin  décembre  1904,  à  1.790.426  fr.  et  dépas- 
sent de  19.789  fr.  le  total  des  réserves  de  l'exercice 
précédent. 

Parmi  les  réserves,  il  en  est  une  qu'il  importe  avant 
tout  de  signaler,  c'est  celle  qui  représente  le  montant 
des  abonnements  à  servir  :  elle  atteignait,  au  31  dé- 
cembre 1903,  819.1341)  fr.  :  elle  était  au  31  décembre 
190'i,  de  328.558  fr.  L'augmentation,  d'une  année  à 
l'autre,  a  donc  été  de  8.909  fr.  C'est  le  meilleur  indice 
du  développement  du  journal  :  c'est  une  preuve  indé- 
niable que  les  modifications  apportées  par  la  nouvelle 
gérance  ont  été  appréciées  par  le  public  ;  c'est,  en  même 
temps,  le  plus  sur  encouragement  pour  l'avenir. 

Voici  comment  se  présente,  pour  l'exercice  1904,  le 
compte  des  recettes  et  dépenses- proprement  dites  : 

Recettes 

Becettes  des  différents  services  :  abonaenienl s,  vente,  publi- 
cité, tous  courtages  déduits,  librairie  du  Figea o 
el  recettes  diverses  .'          3.460.389  30 

Les  recettes  avaient  été,  l'année  dernière,  de  3  mil- 
lions 148.009  fr.  34  ;  elles  ont  donc  bénéficié,  en  1904, 
d'une  augmentation  de  31 2.319  fr.  96.  Ces  recettes  ne 
sont  dues  à  aucune  cause  anormale,  à  aucune  cause 
imprévue  ou  accidentelle.  Elles  proviennent,  unique- 
ment, des  sources  régulières  qui  alimentent  le  journal  : 
de  l'abonnement,  de  la  vente  au  numéro,  de  la  publi- 
cation et  des  alfaires  de  librairie. 

Voici;  maintenant,  le  détail  des  dépenses  : 

Dépenses 

Composition,  impression,  clichage,  papier,  ser- 
vice dos  bandes  

Frais  de  poste  et  messageries  

Itédaction   

Administration  (employés,  frais  de  publicité, 
affichage,  service  des  primes)  

Dépenses  diverses  et  extraordinaires,  éclairage, 
chauffage,  télégraphe,  téléphone,  jetons  du 
«'.onseil  do  surveillance,  numéros  invendus.. 

Amortissements  ( imprimerie,  machines  rota- 
tives, machines  à  vapeur  et  divers   252.048  » 

Total  des  dépenses   2. «31 .079  21 


Francs 

420. 0G3  38 
210.681  26 
i  77.576  72 

599.327  01 


771.382  84 


Ce  total  avait  été.  l'année  dernière,  de  2.039.108  fr.  34  ; 
il  y  a  donc  eu,  en  1904,  une  augmentation  de  291.970 
francs  78. 

L'excédent  des  recettes  a  donc  été  de  529.310  fr.  19 
et  si  de  cette  somme  on  déduit  8.908  fr.  07  pour  l'aug- 
mentation de  la  dette  des  abonnements,  on  trouve 
un  bénéfice  net  de  520.401  fr.  52. 

Si  l'on  se  reporte  aux  quatre  dernières  années  de 
l'exploitation  du  journal,  l'augmentation  comparée  des 
bénéfices  nets  prouve  la  marche  continuellement  ascen- 
dante du  Figaro  : 

Bénéfices  nets 


L'exercice  1901  avait  donné. 
L'exercice  1902  avait  donné. 
L'exercice  190;i  avait  donné. 
L'exercice  1904  donne  


Francs 
155.000 
427.000 
431.000 
520.000 


Ce  qu'il  faut  noter,  parce  que  l'indication  est  encore 
plus  éloquente  et  plus  probante,  c'est  que  ces  bénéfices 
ne  proviennent  plus  des  économies  nécessaires  qui  ont 
été  apportées  dans  l'administration,  ni  de  la  suppres- 
sion des  contrats  que  la  gérance  a  pu  résilier  ;  ces  bé- 
néfices coïncident  avec  l'augmentation  des  recettes. 

Le  relèvement  de  ces  dernières  est  la  marque  la  plus 
incontestable  du  relèvement  de  l'entreprise. 

Nous  avons  profité  de  celle  augmentation  dans  nos  recettes, 


'lii  le  rapport  do  .M.  Gaston  Calmettos,  pour  perfectionner  les 
différents  services  du  journal  et  réaliser  des  améliorations 
qui  nous  apporteront,  il  faut  l'espérer,  de  nouvelle-  goura 
de  revenu.  Nous  avons,  par  exemple,  Créé  à  Londres  un- 
agence  qui  est  suscepOblc  de  nous  amener  un  nouveau  con- 
tingent d'abonnés. 

Nos  machines  d'imprimerie  sont  désormais  actionnées',  non 
plus  par  le  vieux  système  de  chaufferie  qui  nous  valait  de 
fréquentes  réparations,  mais  par  l'électricité,  et  nous  produi- 
sons nous-môues  la  plus  grande  partie  de  notre  énergie  élec- 
trique. Notre  service  du  dépai  t  permet  la  distribution  du  jour- 
nal à  une  heure  beaucoup  plus  matinale,  à  la  grande  satisfac- 
tion de  nos  abonnes,  dont  le  nombre  augmente  d'ailleurs  très 
régulièrement. 

Nous  allons  avoir  dans  nos  sous-sols  de  nouvelles  machines 
imprimants  volonté  6,  8,  lOct  12  pages,  suivant  les  besoins, 
pliant  les  numéros  et  les  scellant  directement  à  la  sortie,  el 
nous  formons  le  projet  do  donner  ainsi,  à  dos  intervalles 
assez  fréquents,  suivant  les  exigences  de  l'actualité,  un  Fi'joro 
de  6,  8  et  10  pages,  qui  sera  plus  complet  épiant  aux  informa- 
tions et  qui  aura  une  partie  littéraire  plus  développée,  plus 
conforme  par  conséquent  à  sa  clientèle  de  choix,  qui  est  sans 
('•gale  en  France  et  à  l'étranger. 

Les  dépenses  de  rédaction,  qui  sont  considérables,  puis- 
qu'elles atteignent  077.576  francs,  indiquent  toute  notre  volonté 
d'assurer  à  notre  élite  de  lecteurs  une  élite  d'écrivains,  et 
prouvent  le  soin  que  nous  apporions  à  donner  chaque  jour 
les  correspondances  télégraphiques  les  plus  sûres,  les  mieux 
présentées,  les  plus  intelligemment  rassemblées. 

Le  bénéfice  de  1904,  diminué  de  10  0/0  attribués  h  la 
gérance,  augmenté  du  report  des  exercices  antérieurs 
présente  une  somme  nette  de  517.003  fr.  35. 

La  distribution  de  la  totalité  de  ces  bénéfices  aurait 
donné  un  dividende  de  27  fr.  Mais  la  gérance  a  de- 
mandé aux  actionnaires  de  se  contenter  d'une  réparti- 
tion de  22  fr.,  supérieure  de  2  fr.  à  celle  de  1903  et  qui 
n'absorbera  que  422.400  fr.  Le  solde  des  bénéfices,  soit 
94.603  fr.  35,  sera  reporté  à  nouveau. 

Les  actionnaires  ont  approuvé  à  l'unanimité  toutes 
les  propositions  et  voté  au  directeur  et  à  la  gérance  des 
félicitations  méritées. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  ds  Dépâts 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Comme  r- 
cial  et  de  Dépôts  n'aura  lieu  que  dans  le  courant  du 
mois  d'avril,  mais  on  connaît  déjà  le  bilan  qui  sera 
présenté  par  le  Conseil  d'administration.  Nous  le  rap- 
prochons du  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1903 


190 '< 


Caisse  el  banque  

Portefeuille-ell'ets  

—  titres  

Avances  sur  titres  et  reports 
Comptes  courants  et  crédits 

sur  garanties  

Comptes  d'ordre   

Correspondants  débiteurs. . . 

<  h'dres  de  Bourse  

Frais  généraux  

Immeubles  sociaux  

Versements  non  effectués  sur 

actions  


ici  if  (En  francs  ) 

2.103.849  62      2.024.167  75 


36.107.4o6  68 
10. 959.319  65 
14.743.758  56 

27.306.783  69 

5.376.635  82 
179.322  60 

4.400.000  » 


42.687.635  16 
9.108.559  48 
20.862.171  34 

34.128.985  23 
3.671.153  62 
6.105.870  03 

758.466  81 
4.400.000  » 


6.346.500   »      6.038.500  » 


107.523.903  62   129.785.511  42 


Passif 

Capital   30.000.COO 


Réserve  statutaire. 
Réserve  immobilière. . . . 
Réserve  supplémentaire. 


3.00LOOO 
2.250.000 
3.750.000 


30.000.000 
3.100.000 
2.250.0C0 
3.750.000 
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(En  francs) 

Comptes  de  dépôts   43.329.032  87  56.308  263  14 

Comptes  d'encaissement   511.408  45  1.049.278  72 

Correspondants  créditeurs. .  4.094.879  41  5.715.085  93 

Effet  s  à  payer   16 . 275 . 320  17  23 . 872. 558  86 

Comptes  d'ordre  et  coupons.  2.408.357  22  » 

Ordres  de  Bourse   »  264.534  » 

Dividendes  du  2"  semestre  . .  1.523.070   »  » 

Dividendes  à  payer   36.929  09  38.361  89 

Réescompte   191.498  81  191.498  80 

Profits  et  pertes  : 

Solde  reporté   153.410  60  153.410  60 

Exercice    1904  (bénéfices 

bruts)   »  3.192.619  48 


107.523.906  62    129.785.511  42 


De  la  façon  que  se  présentent  les  comptes  ci  dessus, 
—  le  bilan  au  31  décembre  19c3  étant  dressé  après 
répartition  des  profits,  —  on  ne  peut  se  rendre  compte 
des  bénéfices  réalisés  au  cours  de  l'avant-dernier  exer- 
cice. Il  nous  appartient  donc  de  dire  qu'en  1903,  les 
bénéfices  flets  s'étaient  chiffrés  par  2.478.012  fr.  51,  et 
qu'en  1904  ils  se  sont  établis  à  2.434.152  fr.  67.  La 
situation  de  la  Société  se  maintient  donc,  ce  qu'il  con- 
vient de  faire  ressortir,  surtout  en  raison  de  cette  cir- 
constance, que  l'ouverture  des  hostilités  entre  la  Russie 
et  le  Japon,  en  février  1901,  a  occasionné  un  ralentisse- 
ment général  des  affaires  qui  aurait  pu  peser  considé- 
rablement sur  les  résultats  définitifs  de  l'exercice. 
Rappelons  le  chemin  parcouru,  au  cours  des  dix  der- 
nières années,  par  la  Société  Marseillaise  : 

Dividendes 


Exercices 


Bénéfices  nets 


Actions 
1  i  b  é  r  é  e  s 
de  250  fr. 


Actions 
entièrement 
libérées 


(En  francs) 

1895   1.971.925  25    »  »  » 

1896   1.917.606  25   »  »  » 

1897   2.035.309  25   »  »  » 

18f8   2.094.428  25   »  35  » 

)8!i'   2.480.785  25   »  35  » 

19J0    2.509.110  25    »  37  50 

1901   2.428.720  27  50  37  50 

1902   2.434.946  30   >»  40  » 

19C3   2.478.012  30   »  40  » 

1904   2.434.152  »    »  »  » 

Le  dividende  qui  sera  proposé  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration pour  l'exercice  1904  n'est  pas  encore  connu, 
mais  il  sera  aisé  de  le  maintenir,  comme  en  1902  et 
1903,  à  30  fr.  par  action  libérée  de  250  fr.,  et  à  40  fr. 
par  action  entièrement  libérée.  On  sait  que  le  capital 
social  de  la  Société  est  de  30  millions  de  francs,  divisé 
en  60.000 actions  de  500  fr.  nominal,  sur  lesquels  250  fr. 
avaient  été  tout  d'abord  versés,  mais  que,  depuis  1898, 
les  actionnaires  ont  la  faculté  de  libérer  entièrement 
leurs  titres.  De  cette  faculté  il  a  été.  usé  largement, 
puisque,  au  31  décembre  dernier,  le  capital  versé  dans 
les  caisses  de  la  Société  était  de  23.961.500  fr. 

Constituée  en  1865,  c'est-à-dire  au  moment  où  le 
développement  économique  de  la  France  rendait  néces- 
saire une  transformation  de  l'industrie  de  la  banque, 
la  Société  Marseillaise  est  restée  longtemps  une  banque 
locale.  Elle  a  encore,  d'un  certain  côté,  conservé  ce 
caractère  en  ce  sens  que  ses  opérations  de  banque  pro- 
prement dites  embrassent  principalement  la  région 
marseillaise;  mais  la  création  d'une  succursale  à  Paris 
lui  a  permis  d'entrer  en  relations  plus  directes  avec  les 
grands  groupes  financiers  parisiens.  C'est  ce  qui  lui  a 
permis,  en  190.3,  en  dehors  de  l'émission  des  obligations 
des  Produits  Chimiques  de  Marseille-UEslaque,  des 
actions  nouvelles  L. -Félix  Fournier  et  Cu,  des  actions 
J.  Michelon  et  Cic,  de  participer  aux  opérations  sui- 
vantes, dont  le  rapport  du  Conseil  d'administration 
sur  l'exercice  1903  a  donné  rémunération  : 

Emprunt  Serbe  5  0/0  1902;  Obligations  du  Crédit 
Foncier  Egyptien  3  1/2  0/0;  Emprunt  /tusse  h  0/0 1903; 
Obligations  delà  Colonie  de  Madagascar  SQ/Q 1903;  Obli- 
gations du  Gouvernement  de  l  Afrique  Occidentale; 
Obligations  Foncières  3  n/01903;  Obligations  du  Port 


de  Itosario;  Emprunt  Chinois  5  0/0  19u2;  Conversion 
de  la  Dette  Unifiée  ottomane.  En  outre,  elle  a  parti- 
cipé, sur  l'initiative  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  et  avec  le  concours  des  ban- 
ques appartenant  à  ce  groupe,  ;'i  la  création  de  la  So- 
ciété  Belge  de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de 
Dépôts,  ii  Bruxelles. 

Le  capital  primitif  d3  la  Société  Marseillaise  avait 
été  fixé,  à  l'origine,  à  20  millions  de  francs.  Il  fut 
porté,  en  1878,  à  40  millions,  et  à  60  millions  en  1880. 
Survinrent  alors  les  événements  de  1882,  qui  amenèrent 
cet  établissement  à  réduire  son  capital  à  40  millions 
de  francs  par  l'échange  de  trois  actions  libérées  de 
L25  fr.  contre  deux  actions  nouvelles  libérées  de  250 
francs,  au  moyen  du  virement  de  5  millions  de  francs 
du  «  compte  réserves  »  au  «  compte  capital  ».  Enfin, 
en  1889,  le  susdit  capital  fut  ramené  à  30  millions, 
montant  actuel,  par  suite  du  remboursement  d'une 
action  sur  quatre.  Ouant  à  son  objet  social,  il  com- 
prend en  général  toutes  les  opérations  de  banque,  de 
commission,  aussi  bien  à  l'étranger  qu'en  France,  et 
si  la  Société  Marseillaise  est  autorisée  à  prendre  des 
participations  dans  toutes  affaires  commerciales  et 
industrielles,  elle  ne  pêùt  le  faire,  conformément  à  ses 
statuts,  que  jusqu'à  concurrence  d'une  somme  de  5 
millions  de  francs.  En  raison  de  cette  clause,  la  Société 
Marseillaise  se  trouve  prémunie  contre  certains  entraî- 
nements toujours  possibles,  en  matière  de  banque  sur- 
tout. 

Les  réserves  actuelles  de  la  Société,  sans  tenir  compte 
du  report  à  nouveau  qui  sera  décidé  après  la  réparti- 
tion des  profits  de  190'i,  s'établissent  à  9  millions  de 
francs,  ce  qui  représente  une  proportion  de  30  0/0  sur 
le  capital  nominal  et  de  près  de  38  0/0  sur  le  capital 
effectivement  versé.  Elles  se  décomposent  ainsi  : 

Francs 


Réserve  statutaire  

Réserve  immobilière. . . 
Réserve  supplémentan  < 

Total. 


3.000.000 
2.250.000 
3.750.000 

9.000.000 


Le  détail  des  opérations  de  la  Société  Marseillaise 
pendant  l'année  1904  ne  nous  sera  fourni  que  par  le 
rapport  qui  sera  communiqué  aux  actionnaires  à  l'as- 
semblée générale  annuelle.  En  tous  cas,  nous  pouvons 
déjà  faire  quelques  constatations,  à  savoir  :  que  les  opé- 
rations de  banque  de  cette  institution  ont  sensiblement 
progressé  d'une  année  à  l'autre,  puisque  du  31  décembre 
1903  au  31  décembre  1904,  le  «  portefeuille-effets  »  ga- 
gne 6.580.228  fr.  48,  les  «  avances  sur  titres  »  6  mil- 
lions 118.412  fr.  78,  les  «comptes  courants  et  crédits  sur 
garanties  »  6.822.201  fr.  54,  les  «  comptes  de  dépôts  »  12 
millions  979.230  fr.  27,  les  «  effets  à  payer  »  7.597.238 
francs  69,  etc.  Enfin,  mentionnons  dans  le  tableau  ci- 
dessous,  la  marche  des  opérations  ordinaires  de  la  So- 
ciété au  cours  des  dix  exercices  qui  ont  précédé  celui 
dont  il  sera  rendu  compte  dans  quelques  semaines  : 


Mouvement 

Mouvement 

Mouvemei 

Exercices 

de 

du 

des 

la  caisse 

portefeuille 

dépôts 

En 

milliers  de  francs) 

1894  

1.208.263 

571.888 

423.284 

1.247.003 

554.209 

406.685 

1896  

1.363.017 

611.718 

410.519 

1897  

1.322.597 

587.171 

403.249 

1898.  . 

1.581.175 

652.941 

488.820 

1899  

1.520.841 

628.263 

521.480 

1900  

1.166.071 

646.881 

534.502 

1901  

1.736.410 

744.022 

504.536 

1902  

2.142.073 

766.940 

551.124 

1903  

2.335.959 

794.985 

578.760 

De  tout  ce  qui  précède,  il  ressort  que  la  Société'  Mar- 
seillaise de  Crédit  Industriel  cl  Commercial  et  de 
Depuis,  dont  la  situation  esl  très  saine,  a  su  conquérir 
une  place  très  honorable  parmi  nos  grandes  institu- 
tions de  crédit  françaises. 

A.  Lechenet 


t 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN  FÉVRIER  1905 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  publier  le  volume 
des  documents  statistiques  publiés  par  l'Administra- 
tion des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France  pen- 
dant les  deux  premiers  mois  de  1905. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
28  février,  à  807.280.000  fr.  et  les  exportations  à 
680.080.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

FÉVRIER 

importations               1905  1904  Différences 

—  —  —  en  1905 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  64.054  71.914  —  7.860 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie                    291.679  280.112  -f  11.567 

Objets  fabriqués                73.120  76.952  —  .3.832 

Totaux   428.853       428.978      -  125 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  41.900  40.751  —  4.851 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   100.452  104.395  —  3.943 

Objets  fabriqués   206.746  204.132  +  2.614 

Colis  postaux   2(1 .870  27.264  —  394 

Totaux   375.908       382.542      -  6.574 

Le  tableau  suivant  donne,  du  ier  janvier  au  28  fé- 
vrier 1905,  le  mouvement  du  commerce  extérieur 
comparé  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'an- 
née 1904  : 

DEUX  PREMIERS  MOIS 

importations  1905  1904  Difïérence 

—  —  —  pour  1905 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.       124. 833       143.353      —  18.470 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   549.317       533.771      -+-  15.54R 

Objets  fabriqués   133.080       131.893      —  1.187 

Totaux   807.  S80       809.017"     —  1.737 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  78.876  91.876  —  13.000 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   195.504  1C6.744  —  1.240 

Objets  fabriqués   351.606  344.717  -+-  6.889 

staux  1    54.094  52.000  h-  2.094 

Totaux   680.080       685.337      —  5.257 

Le  mouvement  total  des  échanges  (importations  et 
exportations  réunies  ;  pendant  ces  deux  mois  s'est  élevé 
à  1 .487  millions,  au  lieu  de  1.494  pendant  la  même 
période  de  l'année  précédente.  C'est  une  diminution  de 
7  millions  environ,  qu'on  peut  attribuer,  au  moins  en 
partie,  au  caractère  bissextile  de  l'année  1904.  Mais  on 
doit  constater  que  la  plus  forte  partie  de  cette  réduc- 
tion a  porté  sur  les  exportations. 

C'est  du  coté  des  objets  d'alimentation  que  la  dimi- 
nution dans  les  exportations  a  été  surtout  sensible  ; 
il  en  a  été  de  même,  d'ailleurs,  du  coté  des  importa- 
tions. On  relève  un  accroissement  dans  les  exporta- 
tions d'objets  fabriqués  étrangers.  Comme  le  mois  pré- 
cédent, on  doit  signaler  une  reprise  dans  les  introduc- 
tions de  matières  premières  nécessaires  à  l'industrie; 
elle  était  attendue  depuis  longtemps. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

La  bataille  qui  s'est  livrée  autour  de  Moukden  du 
28  février  au  11  mars  est  définitivement  perdue  pour 
tes  Russes.  Nous  ne  nous  trouvons  plus  en  présence 
d'une  bataille  indécise  sans  avantage  marquant  pour 

1  I>ont  5  2-52. (XX)  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie. 


le  vainqueur,  comme  à  Liao-Yang  ou  sur  le  Cha-Ho: 
Kouropatkinc  a  dû  céder  devant  le  mouvement  tour- 
nant hardi  des  vétérans  du  général  Nogi,  qui  menaçait 
de  couper  sa  ligne  de  retraite. 

Les  bruits  les  plus  alarmants  ont  couru  sur  le  sort 
des  armées  russes,  que  l'on  disait  annihilées  ou  pri- 
sonnières. Un  examen  plus  calme  des  faits  permet 
néanmoins,  aujourd'hui,  de  dire  que  si  le  désastre  des 
Russes  est  incontestable,  il  n'est  pas  irréparable. 

Les  trois  armées  de  Kouropatkinc,  commandées  par 
les  généraux  Liniévitch,  Kaulbars  et  Bilderling,  ont  pu 
atteindre  Tiéling,  qui  a  été  fortement  retranché  depuis 
des  mois.  Là,  il  sera  possible  au  général  en  chef  de  re- 
former son  armée  et  de  contenir  ses  adversaires  ;  sa 
dernière  dépêche  est  ainsi  conçue  : 

«  Une  attaque  acharnée  des  Japonais  contre  le  cen- 
tre de  nos  positions,  sur  la  rivière  Fanho.  a  été  re- 
poussée. 

«  Plus  de  mille  cadavres  sont  restés  devant  nos  po- 
sitions. » 

L'escadre  russe  de  la  Baltique  se  trouvait  à  Nossi-Bé 
le  4  courant,  au  moment  où  le  vapeur  Oxus,  des  Mes- 
sageries Maritimes,  y  passait. 

On  assure  que  l'amiral  Rojestvensky  y  restera  jus- 
qu'à la  fin  du  mois  prochain,. époque  à  laquelle  il  aura 
été  probablement  rejoint  par  la  troisième  escadre. 

Les  équipages  des  vaisseaux  russes  font  fréquem- 
ment, soit  le  jour,  soit  la  nuit,  des  exercices  de  tir. 

Suivant  l'opinion  générale,  on  croit  que  l'amiral 
Rojestvensky  a  peu  de  chances  de  jamais  atteindre 
Vladivostok. 

On  n'a  pas  confirmation  des  bruits  qui  couraient  à 
Tamatave,  suivant  lesquels  les  Russes  auraient  acheté 
un  îlot  dans  l'océan  Indien  pour  leur  servir  de  base 
navale. 

La  flotte  russe,  ayant  à  bord  l'amiral  Nébogatoff,  est 
arrivée  à  la  Sude,  venant  du-Maroc;  elle  se  compose 
des  cuirassés  Nicolas  Ier,  Uchacoff,  Siniavin,  Apraxin; 
du  croiseur  Vladimir-Monomak;  des  transports  russes 
Xénia,  Graff-Troganoff,  Couronia;  du  remorqueur  russe 
Sviria;  du  transport  allemand  Orion;  du  transport 
hollandais  Heemskrck  et  du  transport  danois  Cin- 
bria. 

On  dit  que  les  troupes  japonaises  débarquées  dans 
le  nord  de  la  Corée  doivent  investir  prochainement 
Vladivostok. 

La  situation  politique  intérieure  de  la  Russie  est  à 
peu  près  sans  changement;  l'agitation  continue,  mais 
ne  fait  pas  de  progrès. 

Une  dépêche  de  la  dernière  heure  dit  que  les  Japo- 
nais ont  occupé  Tiéling,  maison  ne  sait  si  les  ouvrages 
fortifiés  au  nord  de  cette  localité  sont  en  leur  pouvoir. 


Informations  Économiques  et  Financières 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  12  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  février 
1905.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  202  mil- 
lions 225.900  fr.,  soit  une  plus-value  de  4.197.700  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  une  augmentation 
de  4. 181. 000  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  février  1904, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 


Par  rapport 

aux 
évaluations 
budgétaires 


Sur 
le  mois 
de  février 
1904 


(Eu  francs) 


Enregistrement   + 

Produits  du  timbre   — 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   — 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -h 


.106.000 
510.000 

55.000 

369.000 


+  2.9S2.500 
+ 


+ 


23O.000 
84.500 
780.000 


334  * 
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Eu  francs) 

Douanes  [sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)   —      264. ÔOO  h-  1.950.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   63.000  —  1 .251  J»00 

'l'axe    de   fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   —      139.000  —  49.000 

Sels   4-        33.000  —  27.000 

Sucres   +      604.000  -f  494.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  'postes,  télé- 
graphes, etc.)   -f   1.991.200  +  537.000 

Diflérence  pour  1904. . . .    +    4 . 197 . 700   +    i .  181 . 000 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  deux  pre- 
miers mois  de  1905  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1904  : 

Différences 

Par  rapport  Sur  les 

aux  2  ler!  mois 

évaluations  de  l'année 

budgétaires  1904 
(En  francs) 

Enregistrement                         —   5.024..">00  +  2.370.500 

Produits  du  timbre                    —      448.000  -f-  90.000 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse                                 —      10J.500  -f  158.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                             +   1.986.000  +  650.000 

Douanes   sucres  et  sels  non 

compris)                               —      857.500  +  2.647.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris!                —      640.000  —  1.531.000 

Taxe  de  fabrication   sur  les 

huiles  minérales  brutes          —      1O9.000  +  5'i.000 

Sels                                        +      149.000  —  164.000 

Sucres                                     +   1.120.000  +  935.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)                         -f-    4.751.800  +   2  505.200 

Diflérence  pour  1904. .. .    +      823.300   —  7.715.200 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  février,  de  4.907. 7(i8  fr.,en  diminu- 
tion de  422.932  fr.  sur  les  prévisions  et  de  214.032  fr. 
sur  les  recettes  de  février  1904. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  1905,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  dè l'Etat, produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  191.200  francs  de  plus  qu'il  avait  été  prévu, 
et  525.100  fr.  de  plus  également  que  ceux  de  la  même 
période  de  1904.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 
chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec 
les  évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre 
d'indication,  sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1er  mars,  et  de  même 
que  les  années  précédentes,  il  n'a  pas  été  possible 
d'établir  la  situation  du  recouvrement  des  contribu- 
tions directes  et  des  taxes  y  assimilées,  pour  lesquelles 
les  rôles  n'étaient  pas  encore  émis  dans  un  certain 
nombre  de  départements. 


lement  des  monopoles  sont  en  ce  moment  à  Lisbonne 
où  ils  poursuivent  leurs  négociations.  Le  Gouverne- 
ment portugais  n'a  pas  encore  fait  connaître  ses 
intentions. 


L'Emprunt  Russe.  —  Les  délégués  des  Etablisse- 
ments français  qui  étaient  allés  à  Saint-Pétersbourg  j 
pour  négocier  le  nouvel  emprunt  de  600  millions  de 
francs  en  bons  du  Trésor  sont  rentrés  hier  jeudi  à 
Paris  sans  avoir  conclu  cetle  opération.  L'emprunt  n'a 
nullement  été  abandonné  et  c'est  ici  que  les  pourparlers  \ 
continueront. 


Les  Tabacs  Portugais.  —  Les  délégués  des  Eta- 
blissements français  intéressés  dans  l'affaire  de  la 
conversion  des  obligations  des  Tabacs  et  du  renouvcl- 


Le  futur  Emprunt  Serbe.  —  Comme  nous  l'avions 
annoncé  la  semaine  dernière,  M.  Patchou,  ministre 
des  Finances  de  Serbie,  s'est  rendu  à  Berlin  pour 
poursuivre  sur  cette  place  les  négociations  engagées 
avec  les  groupes  français  et  autrichiens.  Avant  son 
départ,  le  Ministre  a  donné  à  notre  confrère  du  Temps, 
M.  Georges  Villiers,  une  intéressante  interwiew  dont 
nous  croyons  devoir  détacher  les  passages  suivants  : 

Le  dernier  budget,  le  budget  actuel  et  le  budget  prochain 
sont  en  parfait  équilibre,  et  les  recettes  ont  dépassé  les  pré- 
visions. Il  y  avait  néanmoins,  pour  notre  pays,  un  gros  intérêt  : 
d'une  part,  à  convertir  un -certain  nombre  de  petites  dettes 
qui  compliquent  et  surchargent  inutilement  nos  comptes  : 
d'autre  part,  à  exécuter  divers  travaux  publics  nécessaires  à 
notre  développement  économique,  enfin  à  procéder  à  des 
dépenses  militaires  qui,  sans  être  une  menace  pour  personne, 
mettront  la  Serbie  sur  le  mémo  pied  que  ses  voisins.  Pour 
ces  trois  raisons,  nous  avions  besoin  d'un  emprunt.  C'est  pour 
négocier  cet  emprunt  que  j'ai  quitté  Belgrade  il  y  a  quinze 
jours. 

La  dette  serbe,  qui  atteint  environ  un  demi-milliard  et  dont 
le  service  est  garanti  par  les  revenus  de  l'Administration 
autonome  des  Monopoles  de  l'Etat,  est  presque  complètement 
placée  en  Fiance.  C'était  pour  nous  une  raison  de  souhaiter 
qu'on  procédât  à  Paris  au  nouvel  emprunt  devenu  indispen- 
sable. Certaines  considérations  d'ordre  politique  nous  ont 
déterminé  cependant  à  adopter  une  autre  combinaison  et  à 
préférer  un  emprunt  réparti  entre  Paris,  Vienne  et  Berlin. 
Notre  voisinage  avec  l'Autriche-IIongrie,  l'importance  de  nos 
échanges  avec  elle,  le  rôle  qu'elle  joue  dans  la  politique  bal- 
kanique expliquent  assez  le  prix  que  nous  attachons  à  ce  que 
la  Bourse  de  Vienne,  qui  jusqu'ici  ne  cotait  pas  les  fonds  ser- 
bes, prenne  part  à  l'emprunt  projeté.  Quant  à  l'Allemagne, 
vous  connaissez  son  désir  de  développer  en  Orient  sa  situation 
économique,  et  vous  savez  aussi  que  nous  avons  récemment 
conclu  avec  elle  un  traité  de  commerce.  C'est  donc  un  emprunt 
franco-germano-autrichien  qu'il  s'agissait  de  négocier.  Pour 
ce  faire,  l'agrément  de  la  France  nous  était  d'abord  néces- 
saire. 

C'est  pour  moi  un  devoir  et  un  plaisir  de  déclarer  publi- 
quement que  j'ai  trouvé  en  France,  avec  la  claire  intelligencc- 
des  intérêts  serbes,  la  plus  grande  obligeance  et  le  plus  vif 
désir  de  nous  être  agréable.  Tant  auprès  des  membres  du 
Gouvernement  qu'auprès  des  représentants  des  banques,  j'ai 
rencontré  l'accueil  le  plus  cordial.  Et  je  conserverai  le  sou- 
venir le  meilleur  de  mes  relations  avec  M.  Bouvier  et  M.  Del- 
cassé. 

Ces  Messieurs  m'ont  tout  facilité.  Je  quitte  Paris  avec  la 
certitude  que  l'emprunt,  tel  que  nous  le  concevons,  est  réali- 
sable et  qu'un  arrangement,  qui  sera  d'ici  peu  définitif,  est 
possible  entre  Paris,  Vienne  et  Berlin.  Je  ne  puis  rien  vous 
dire  encore  en  ce  qui  concerne  le  type  de  l'emprunt,  sa  quo- 
tité et  son  taux.  Tout  cela  sera  réglé  ultérieurement.  Quant  à 
la  question  de  la  répartition  des  commandes  (artillerie  et 
chemins  de  fer  entre  les  divers  préteurs,  nous  avons  décidé 
de  l'ajourner  jusqu'à  ce  règlement.  Mais  le  principe  de  l'ac- 
cord est  acquis.  Je  pars  tout  à  l'heure  pour  Berlin  où  j'en 
préciserai  la  formule.  Après  quoi,  je  retournerai  à  Belgrade 
pour  soumettre  le  tout  au  roi. 

Cet  emprunt,  témoignage  des  relations  excellentes  de  la 
Serbie  avec  les  puissances  étrangères,  consolidera  et  dévelop 
pera  une  situation  économique  dès  maintenant  excellente  Je 
vous  ai  indiqué  déjà  le  bon  équilibre  de  nos  budgets.  Vous 
savez  qu'en  ce  qui  concerne  notre  dette  extérieure,  nous 
avons  toujours  mis  notre  coquetterie  à  devancer  nos  obliga- 
tions. J'ajoute  que  les  lignes  de  chemin  de  fer  projetées,  en 
donnant  des  débouchés  à  l'industrie  agricole  de  la  Serbie 
centrale,  ouvriront  à  noire  pays  de  nouvelles  sources  de 
richesse.  A  l'abri  du  régime  constitutionnel  loyalement  pra- 
tiqué, cette  richesse  ne  peut  qu'augmenter. 

Les  déclarations  de  M.  Patchou  confirment  les  infor- 
mations que  nous  avons  publiées  cl  montrent  lesexeel- 
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lentes  conditions  financières  dans  Lesquelles  se  trouve 
la  Serbie  au  moment  de  contracter  un  nouvel  emprunt. 


Le  Dividende  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas.  —  Le  Conseil  d'administration  de  cet  Eta- 
blissement a  décidé  île  proposer  à  la  prochaine  assem- 
blée de  ses  actionnaires  la  distribution  d'un  dividende 
de  00  francs  pour  1904.  Les  très  gros  bénéfices  réalisés 
pendant  cet  exercice  permettent  en  même  temps  de 
porter  à  la  réserve  une  somme  considérable. 


Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  Les  actionnai- 
res de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  ordinaire  pour  le  samedi  15  av  ril. 
Nous  croyons  savoir  que  le  Conseil  d'administration 
de  cet  Etablissement  a  décidé  de  proposer  la  distribu- 
tion d'un  dividende  de  25  francs  pour  les  neuf  mois 
qui  forment  son  premier  exercice  social.  Cette  réparti- 
tion, qui  équivaut  à  un  dividende  de  33  fr.  33  pour  une 
année  entière,  montre  la  grande  activité  que  cette  So- 
ciété a  su  déployer  dès  sa  création  et  l'étendue  des  bé- 
néfices réalisés.  Les  résultats  de  l'exercice  190i  permet- 
tent, d'ailleurs,  tout  en  distribuant  un  dividende  aussi 
élevé,  d'affecter  des  sommes  importantes  aux  amortis- 
sements et,  à  la  réserve. 


Compagnie  Française  pour  l'Exploitation  des 
Procédés  Thomson-Houston.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Compagnie  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  ordinaire  annuelle  pour  le  Tî  mars.  Voici  le 
bilan  au  31  décembre  dernier  qui  leur  sera  soumis, 
et  crue  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1903 


190  4 


Actif  (En  francs) 

Apports   2.1CO.O00    »      2.100.000  » 

Frais  de  constitution  et  d'ins- 
tallation  1    »                 1  » 

Mobilier   1    »                 1  » 

Modèles,  dessins  Industriels, 

études,  brevets   1    »                 1  » 

Immeubles   1.189.247  80        600. C0)  <> 

Espèces  en  caisse  et  en  ban- 
que, effets  à  recevoir   7.935.454  90      7.379.485  17 

Titres  en  portefeuille   03.849.224  16     63.540.625  90 

Participations  industrielles..  8.646.532  25     10.000.000  » 

Matériel  en  magasins  et  chez 

divers   1.602.939  45      1.118.701  52 

Travaux  en  cours   3.241  865  04      3.558.315  10 

Débiteurs  divers   10.482.974  76     10.661.981  81 

Frais  d'émission   et  prime 

sur  obligations  en  cours  . .  2.516.100   »      2.486.000  » 

Compte  d'ordre  et  divers   200.438  28   .  »> 


101.764.779  70   101.445.112  50 


Passif 

Capital   40.000.000    »  40.000  000  » 

Obligations   28.161.000   »  27.860.000  » 

Amortissements  d'apports...  950.000   »  950  000  » 

Réserve  statutaire    1.128.011  04  1.233.532  08 

Amortissement  sur  titres  en 
portefeuille  d'après  les 
cours  au  31  décembre  (Dé- 
cision de  l'Assemblée  géné- 
rale extraordinaire    du  3 

décembre  1902    3.387.837  79  Mémoire 

Réserve  spéciale   21.612.162  21  25.OÔ0.0O0  »> 

Créditeurs  divers   2.949.633  95  3.405.501  42 

Coupons  à  payer  et  Obliga- 
tions à  rembourser   552.938  13  511. 331  40 

Comptes  d'ordre  et  divers  . .  802.140  17  243  881  89 

Profits  et  pertes   2.221.026  41  2.250.862  71 

101.764.779  70  101.445.112  50 


Les  bénéfices  accusés  par  ces  bilans  ressortent  des 
comptes  de  profits  et  pertes  ci-dossous  : 


Exercices 

1903  1904 

Charges  'En  francs) 

Service  des  obligations   1.247.412  59  1.284.425  » 

Fraia  généraux   814.864  83  698.869  29 

Travaux  aux  immeubles   4. 800  32  7.043  26 

Amortissements   12t. 405  74  41.518  53 

Provision  sur  affaires  litigieuses  »       ■>  200.000  » 

Total  des  charges   2.183.543  39  2.181.850  08 

Produits 

Bénéfices  bruts   4.298.364  20  4.307.183  42 

Rappel  des  charges   2.188.553  39  2.181.858  08 

Bénéfices  nets   2.109.820  81   2.125.327  34 

Report  de  l'exercice  antérieur  . . .       111.205  00      115.535  37 

Solde  disponible   2.221.026  41    2.240.862  71 

Les^bénéfk-os  de  l'exercice  1904  sont  peu  différents  de 
ceux  de  l'exercice  précédent  ;  c'est  pourquoi  il  ne  sera 
distribué  qu'un  dividende  de  25  fr.,  égal  à  celui  de 
l'exercice  1903.  Nous  reviendrons  sur  cotte  affaire  après 
l'assemblée  générale.  En  attendant,  disons  que,  si  la 
plupart  des  filiales  de  la  Compagnie  n'ont  pu  élever 
leur  dividende  l'année  dernière,  il  n'en  a  pas  été  ainsi 
des  Chemins  Nog entais,  qui  ont  mis  en  paiement  une 
première  répartition  de  10  fr.,  des  Tramways  de  Bor- 
deaux, qui  ont  augmenté  de  3  fr.  75  leur  précédent  di- 
vidende, et  enfin  des  Tramways  de  Rouen,  qui  ont 
réparti  30  fr.,  au  lieu  de  -29  fr.  50. 


Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways 
i  Tramways  Sud).  —  C'est  le  23  courant  que  les 
actionnaires  de  cette  Compagnie  doivent  se  réunir  en 
assemblée  générale.  Voici  le  bilan  arrêté  au  31  décem- 
bre, et  sur  lequel  ils  auront  à  statuer.  Nous  le  rappro- 
chons de  celui  de  1903  : 

Bilan  au  31  décembre 

"     1903       "  Ï9ÔT^ 

Actif  (En  francs) 

Voies  ferrées   5.259.705  85  18.522.264  70 

Canalisations  électriques   »  2.259.095  11 

Immeubles   2.144.906  49  7.888.820  84 

Cavalerie   051.741  75  651.586  » 

Matériel  roulant,  matériel  fixe 

et  outillage   763.794  11  10.412.502  87 

Mobilier   21.188  60  161.271  » 

Approvisionnements  divers.. . .  1.419.089  19  1 .665.696  55 

Caisse  et  banquiers   420.943  56  1.083.650  22 

Portefeuille,  cautionnement .. .  171.632  01  169.531  43 
Lignes  nouvelles  et  transfor- 
mation générale   30.201.019  25  1.093.829  04 

Lignes  nouvelles,  compte 

d'études   12.402  20 

Divers  comptes  du  personnel..  8.307  67  10.521  87 

Débiteurs  divers   458.050  99  311.045  92 

41.538.781  67    44.229.815  55 

Passif 

Capital  : 

Actions  non  amorties   25.257.250   »  25.197.000  » 

Actions  amorties   4.745.750    »  4.803.000  » 

Réserves  : 

Statutaire   455 . 580  12  5 1 1 . 8 1 9  20 

Fonds  de  prévoyance   50.000   »  50.000  » 

—     d'amortissement   225.000   »  450. 000  » 

Assurances    contre   les  acci- 
dents du  travail   47.242  47  43.057  57 

Provision,  règlement  de  comp- 
tes litigieux   445  77  445  /7 

Droits  de  stationnement ...... .  67.145  48  67.400  43 

Compagnie   des  Omnibus, 

échange  des  correspondances  11.299  60  13.478  86 

Personnel   125.039  98  133.341  20 

Fournisseurs  et  entrepreneurs  182.315  18  173.530  61 

Coupons  à  payer   11.114  75  13.024  61 

Titres  à  rembourser   20.75C   »  24.000  » 

Créditeurs  divers   263.819  20  11.335.907  36 

Marchés  d'entreprise  générale.  8.773.656  27  »  » 
Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   1.144.781  48  1.216.096  17 

Report  de  l'cxercicepi-écédcnt  157.591  37  177.713  77 

41.538.781  67   44.229.815  55 
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L'assemblée  générale  aura  à  se  prononcer  sur  la 
proposition  d'un  dividende  de  10  fr.,  égal  à  celui  de 
l'exercice  1903.  Ce  dividende  donnera  lieu  à  la  répar- 
tition suivante  du  solde  disponible  que  nous  compa- 
rons à  la  précédente  : 

Exercices 
1903    "   .  1904 

(En  francs) 

RéseWe  légale   57.239  08       60.804  81 

Amortissement  du  capital   57.250  »       61.000  « 

Dividende  de  Kl  fr.  par  action...  1.010.170  »  1.007.880  » 
Report  à  nouveau   177.713  77      264.125  13 

Total  égal  au  solde  disponible. . .    1.302.372  85   1.393.809  94 

On  remarquera  qu'avant  l'établissement  du  compte 
de  profits  et  pertes,  le  Conseil  d'administration  a  pré- 
levé sur  ses  bénéfices  une  somme  de  225.000  fr.  pour 
la  dotation  de  son  fonds  d'amortissement  qui  se  trouve, 
par  suite,  doublé. 

Dans  le  bilan,  diverses  modifications  sont  à  signaler 
par  suite  de  l'installation  de  la  traction  électrique  sur 
une  partie  du  réseau.  Les  travaux  relatifs  à  cette  ins- 
tallation sont  commencés  sur  divers  points,  notam- 
ment sur  les  lignes  dites  du  «  groupe  Chàtelet  ».  C'est 
ainsi  qu'un  chapitre  nouveau  :  «  Canalisations  élec- 
triques »  figure  maintenant  dans  les  comptes.  D'autre 
part,  l'ancien  chapitre  :  «  Lignes  nouvelles  et  transfor- 
mation générale  »  a  été  ramené  de  30.201.019  fr.  25  à 
1.093.829  fr.  04,  pendant  que  les  «  voies  ferrées  »  pas- 
saient de  5.259.705  fr.  85  à  18.522.264  fr.  70;  les 
«  Immeubles  »  de  2.144.906  fr.  49  à  7.888.820  fr.  84,  le 
«  Matériel  roulant,  matériel  fixe  et  outillage  »,  de 
763.794  fr.  11  à  10.412.502  fr.  87. 

En  somme,  l'exercice  1904  a  été  favorable  pour  la 
Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways,  puisqu'il 
accuse  une  augmentation  de  profits  de  71.314  fr.  69  ;  et 
si  le  dividende  est  resté  fixé  à  10  fr.,  comme  en  1903,  il 
ne  s'ensuit  pas  moins  que  la  plus-value,  déjà  réalisée 
avant  que  la  Compagnie  ait  accompli  les  transfor- 
mations auxquelles  elle  procède,  est  une  indication 
qui,  dès  à  présent,  vient  à  l'appui  de  ce  que  nous 
avons  dit  le  20  janvier  clans  un  article  consacré  à  cette 
entreprise  et  qui  laissait  entrevoir  l'avenir  qui  lui  était 
réservé  d'ici  peu. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  G  mars,  les  actions  de  la  Société  anonyme 
Association  Minière  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

100.000  actions  de  250  fr.,  émises  au  pair,  libérées  et  au 
porteur,  coupon  n°  1  attaché. 
Siège  social  à  Paris,  rue  Scribe,  19. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  chez  MM.  Bsnard  et 
Jarislowsky,  rue  Scribe,  19. 


Depuis  le  6  mars,  6.000  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  0/0,  n°*  10001  à  10000,  de  la  Compagnie  pour  la  Fabrica- 
tion des  Compteurs  et  Matériel  d'Usines  à  Gaz  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Les  obligations  nouvelles  Bont  remboursables  au  pair,  de 
1905  ;'i  1040,  sous  réserve  de  remboursement  anticipé,  à  partir 
du  15  juillet  1009.  Aliu  d'assimiler  complètement  ses  obliga- 
tions anciennes  et  nouvelles,  la  Société  a  reporté  à  cette  même 
date  du  15  juillet  1909  la  faculté  qu'elle  s'était  réservée  de 
rembourser  par  anticipation  les  obligations  anciennes. 


Depuis  le  6  mars,  les  3. ((00  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
5  0/0,  numéros  69001  ;ï  (12(100,  de  la  Société  du  Port  de  Bo  ■ 
sarjo  sont  admises  aux  négociât  ions  de  la  Bourse,  aucomptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  »  la  première  partie  «lu  Bulletin  de 


la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Soeiélê,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  59.000  à  02.000. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  el  par  exception,  les  obligations  de 
L'Emprunt  Suédois  3  1/2  0/0  1890  pourront  circuler  en  litres 
démunis  de  coupons. 


Avis  portant  modification  aux  Avis  n°*  6815  et  o:!-.1: 

des  10  et  27  février  1905 
Le  délai  d'échange  des  actions  privilégiées  de  la  Compagnie  - 
Busse-Française  de  Chemins  de  fer  et  de  Tramways  étant  à 
nouveau  prorogé  jusqu'en  avril  prochain,  lesdites  actions  se- 
ront maintenues  à  la  Cote  jusqu'au  31  mars  inclus. 

Les  livraisons  en  liquidation  du  31  mars  s'effectueront 
exclusivement  en  actions  Bussc-Francaise. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

9  mars  16  mars 

Or   2.793.497.983  2.777.373.203) 

Argent.    1.100-285-823  1.099-817.693) 


9  mars 


3.893.783-80?  3.877.192.896 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  fj^  gg*^-; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  — 

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Réserves   .  Loi  d"  17  mai  1834 
mohil  Jres    Ex-banques  département, 
mobilières  (  Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.. . 


3.893.783.809 


27.812 
196.012.444 


346. 302. 722 


172.313.238 
315  823.25c. 
180.000.000 
10. 000. 000 
2.980.750 
99.623  700 
100-000.000 
4.000.000 
24.693152 

1.974.937 
8.407.444 

99.185.233 


5-455.128.498 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.349.009.430 
18.672  009 
9.122  675 
145  036.689 
506.790.505 
74.288.080 
2  285  280 
5.060.592 
1.350.000 
118  497.706 


5.455.128.49 


16  niais 


3.877  192.896 


1.73I-105 
181. 261. 221 


350.719.603 


172.720-619 
307.140-195 
■180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.623.700 
100.000-000 
4. 000  000 
2i.-771.641_ 

2.012-91:; 
8-407-444 

100.902.428: 


5. 423. 464. 521 


182.500.000' 
8.002.313 
10.000-000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8-407.444 
4.337.557-745 
18.125.128 
9.522.791 
180.269.565 
454.205. 952 
71.S05-994 
2.172.640 
5-413.090 
1.350.000 
118.026.106 


5.423.464.521 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets (milliers  fr) 


21  mars 

20  mars 

19  mars 

17  mars 

16  mais 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.157.5 

4  101.9 

4.293  8 

4.277.1 

4.337.6 

2.377.9 

2. 5*5.5 

2.526.3 

2.338.9 

2- 777. 4 

1.097  9 

1.106.2 

1.098-5 

1.109.0 

1.099.8 

528.5 

438.0 

674.1 

761.4 

532.0 

483.3 

446.4 

4U.8 

495.9 

479.9 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

90  9 

93.9 

209.9 

135.1 

180.3 

426.8 

537.9 

415-7 

451.0 

526.0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 
4  430.0 

pair 

pair 

pair 

pair 
3.400.2 

3  490.4 

4  432.7 

5  313  8 

Le  Budget  Tunisien.  —  VOfficiel  Tunisien  B  publié 
récemment  le  rapport  du  résident  au  Bey  sur  le  budget  de 
1905. 

Le  budget  ordinaire  est  présenté  avec  des  recettes  s'élevaul 
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à  30.124.755  francs  et  des  dépenses  s'élevant  à  30.022.032 
francs. 

Dans  les  dépenses  figure,  pour  la  première  fois,  le  gage 
de  la  deuxième  portion  de  l'emprunt  de  4»)  millions,  dit 
«  des  Chemins  de  fer  »,  autorisé  par  la  loi  française  du 
30  avril  1902. 

C'est,  en  effet,  au  cours  de  1005,  que  sera  demandée  au  Gou- 
vi  ■moment  de  la  République  l'autorisation  de  réaliser  cette 
portion  de  l'emprunt  en  vue  de  la  construction  de  la  ligne 
Sousse-Aïn-Moularès. 

Cette  ligne,  devant  exiger  une  dépense  supérieure  à  la  por- 
tion de  l'emprunt  qui  lui  est  affectée,  il  sera  pourvu  au  com- 
plément au  moyen  d'un  prélèvement  fait  sur  les  réserves  du 
Trésor. 

Les,  divers  services  poblics  n'en  seront  pas  moins  dotés  en 
1905,  dans  la  mesure  qui  convient  aux  besoins  de  leur  déve- 
loppement, notamment  les  services  de  la  sûreté,  dont  les  cré- 
dits sont  augmentés  de  65.000  francs  ;  et  celui  de  l'enseigne- 
ment public,  qui  reçoit  sur  le  budget  ordinaire  une  semmede 
115.625  francs  de  plus  qu'en  1904,  sans  parler  des  allocations 
prévues  au  budget,  sur  les  ressources  exceptionnelles,  pour  la 
construction  d'écoles  françaises  et  indigènes,  allocations  qui 
s'élèvent  à  484.000  francs. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  28  février  190.">  : 

Dépôts  do  fonds   9.422.999  51 

Retraits  de  fonds   4.349.029  41 

Excédent  de  dépôts   5.073.970  10 

Excédent  de  dépôts,  du  1"  janvier  au  28  février  1905 
15.402.434  fr.  08. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  28  fé- 
vrier 1905  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  546.325  fr.  61. 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre,  des 
arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  compo- 
sant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  1.747.740  fr.  67. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  février  1905  a  été  de  16.969.368  fr.  47 


se  répartissant  comme  suit  : 

Caisse  nationale  d'épargne  . .   7.170.727  33 

Caisses  d'épargne  ordinaires  ,'.  5.975.606  17 

Fonds  provenant  des  Sociétés  de  secours  mu- 
tuels   3  5^5  ogo 

Fonds  de  garantie  (loi  du  9  avril  1898  sur  lès 

responsabilités  des  accidents  du  travail)   199.699  41 

Caisse  d  assurance  en  cas  de  décès   37.971  73 

Total  égal   16.909.368  47 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  janvier  1905  : 

Versements  reçus  de  493.203  déposants,  dont  68.122  nou- 
vea,ux.   50.052.836  67 

Remboursements  à  162  902  déposants,  dont 
24.802  pour  solde   34.573.687  52 

Rentes  achetées  à  072  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   728.763  10 

  35.308.450  63 

Excédent  de  dépôts   20.750.380  05 


Nombre  de  comptes  existant  au  35  janvier  1905:  4.390.654. 


Le  Prix  du  Pain.  -.  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kiiogr.  pour  la  1"  quinzaine  de  mars 
1905,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente,  et  les  frais  de  panification  : 


Francs 

Prix  du  quintal   32  145 

Frais  do  panification   13  179 

Total   45  :i24 


Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  do  1"  qualité  revient  à 
Ofr.  3540,  et  le  pain  de  2  kilogr.  a  0  fr.  7080  ;  soit  à  0  fr.  71.  '. 


Commerce  des  Colonies  françaises.  —  Il  résulte  des 
statistiques  qui  viennent  d'être  arrêtées  pat  l'Office  colonial, 
que  le  mouvement  du  commerce  général  des  colonies  et  pays 
de  protectorat  qui  relèvent  du  Ministère  des  colonies,  s'est 
élevé  eu  190:!  (Importations  <'t  exportations  réunies  des  mar- 
chandises de  toutss  sortes),  à  une  somme  totale  de  794  mil- 
lions 312.007  fr.  ;  c'est  une  diminution  de  .'13.041.098  fr.  sur 
l'année  précédente  et  une  augmentation  de  79.401.180  fr.  sur 
la  moyenne  de  la  période  quinque  nnale  antérieure  à  1902. 

A  l'importation,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de 
447.264.680  fr.  Elles  ont  été  ainsi  supérieures  do  9.054. 475  fr. 
à  celles  de  l'année  précédente,  et  de  02.403.211  francs  à  la 
moyenne  quinquennale. 

Les  exportations  ont  atteint  le  chiffre  de  347.007.387  fr.,  en 
diminution  de  43.896.173  fr.  sur  l'année  précédente,  et  en 
augmentation  do  17.087.975  fr.  sur  la  moyenne  quinquennale. 

La  part  de  la  France  dans  ce  mouvement  commercial  a 
été  de  370.053.181  fr..,  dont  210. 338. 831  fr.  à  l'importation  et 
154.314.350  fr.  à  l'exportation  représentant  pour  l'ensemble 
45,5  0/0  du  commerce  total.  46,5  0/0  des  marchandises  im- 
portées, 44,4  0/0  des  marchandises  exportées. 

Le  commerce  entre  colonies  françaises  représente  18  mil- 
lions 706X69  fr.,  dont  11.020.741  fr.  pour  l'importation  et 
7.085.338  fr.  pour  l'exportation,  représentant  3,3  0/0  du  total, 
4,4  0/0  de  l'importation,  2,3  0/0  de  l'exportation. 

Les  échanges  avec  les  pays  étrangers  se  sont  élevés  à 
i04.952.817  fr.,  dont  219.895.118  fr.  à  l'importation  et  185 
millions  57.099  fr.  à  l'exportation,  soit  51,2  du  total,  49,1  0/0 
de  l'importation  et  53,3  0/0  de  l'exportation. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

La  liquidation  de  quinzaine  qui  vient  d'avoir  lieu 
s'est  encore  passée  d'une  façon  très  satisfaisante,  ave* 
des  reports  de  nouveau  bon  marché.  Toutefois,  la  ten- 
dance s'est  plutôt  alourdie,  en  raison  des  réalisations 
auxquelles  il  a  été  procédé  de  divers  côtés.  Quant  aux 
nouvelles  de  Mandchourie,  le  Marché  se  contente  de 
les  enregistrer. 

ir  ir  Les  Rentes  Françaises  sont  soutenues. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  à  100  fr.  50  à 
terme,  et  à  100  fr.  45  au  comptant,  se  retrouve  respec- 
tivement à  99  fr.  60  et  à  99  fr.  50,  ces  deux  cours  ex- 
coupon de  75  centimes  détaché  hier  ;  Rente  3  0/0  Amor- 
tissable, 99  fr.  90  au  comptant,  au  lieu  de  99  fr.  75. 

Les  Obligations  Tunisiennes  gagnent  1  franc  à490fr.: 
Emprunt  2  1  /2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonkin,  83  fr.  ;  Emprunt  de  Madagascar  2  1  / 2  0/0, 
sans  échanges  suivis;  Emprunt  3  0/0  1903,  93  fr.  50, 
en  moins-value  de  10  centimes  ;  3  1/2  0/0  de  V Indo- 
Chine  1899,  498  fr.,  contre  499  fr.  ;  Obligations  3  0/0 
de  l'Emprunt  1902,  435  fr.,  en  recul  de  5  francs  ;  Em- 
prunt 3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  V Al- 
gérie, 409  fr.,  contre  468  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrique 
Occidentale  3  0/0,  479  fr.  50,  en  moins-value  de  2  fr.  50  ; 
Gouvernement  Tunisien  3  0>0  1902,  458  fr.,  au  lieu  de 
459  franco. 

■fr  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
conservé  un  bon  courant  de  transactions. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  passées  de  554  fr.  à 
555  fr.;  Obligations  3  0/0  1869,  délaissées  pour  le  mo- 
ment; Obligations  3  0/0  1811,  411  fr.,  contre 410  fr. ; 
Obligations  4  0/0  1875,  577  fr.,  reperdant  2  fr.  ;  Obli- 
gations 4  0/0  1876,  575  fr.,  sans  variation  appré- 
ciable. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  gagnent  2  fr.  à 
388  fr.;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  389  fr.  50, 
au  lieu  de  389  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1898,  sans  af- 
faires; Obligations  2  0/0  1899  'Emprunt  du  Métro- 
politain), 420  fr. 

L'Obligation  de  l'Emprunt  1904  cote  4:38  fr.  contre 
4:38  fr.  25,  et  l'Obligation  2  3  4  0,  0  1905  379  fr.  25, 
presque  sans  changement. 

-k  ir  L'action  de  la  Banque  de  France  a  repris  de 
3.775  fr.  à  3.800  fr. 
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Pour  les  douze  premières  semaines  «lu  premier  se- 
mestre de  l'exercice  190"),  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  «les  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  3  millions 
400.175  fr.  36. 

£  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  731  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  toujours 
recherchées  par  les  capitaux  de  la  petite  épargne,  té- 
moignent d'une  très  bonne  tenue. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1819  cotent 
485  fr.,  contre  484  fr.  50  jeudi  dernier;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1819,  509  fr.  50,  au  lieu  de  509  fr.  ;  Obliga- 
tions Communales  1880,  506  fr.  25  en  petite  avance  ; 
Obligations  Foncières  1883,  450  fr.  50,  réperdant  2  lï.  ; 
Obligations  Foncièresi  60  0/0  1885,  'i87  fr.  50,  en  bé- 
néfice de  1  fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
407  fr.,  gagnant  1  franc  ;  Obligations  Communales 
2  6  0  0/0  1  892,  470  fr.,  contre  479  fr.  ;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  490  fr.  50,  sans  changement  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  483  fr.,  en 
plus-value  de  2 francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903 
avec  lots,  497  fr. 

-K  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  enregistré  quelques  variations  de  cours,  sans  im- 
portance pour  la  plupart. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  finit  à  1.314  fr. 
à  tenue,  au  lieu  de  1.318  fr.  ;  au  comptant  elle  cote 
1.315  fr.  Au  sujet  de  cette  Institution,  nous  nous  repor- 
tons à  1'  »  Information  »  publiée  plus  haut. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve,  au  comp- 
tant, à  640  fr.  ;  à  terme  il  s'inscrit  à  032  fr.  Cette  Socitéé 
vient  d'ouvrir  un  nouveau  Bureau  de  quartier  dans 
Paris.  Ce  Bureau,  désigné  par  les  initiales  A.  G.,  est 
établi  2,  Chaussée-de-la-Muettc.  Par  suite  de  cette  créa- 
tion, le  nombre  des  Agences  du  Comptoir  National, 
dans  Paris  et  la  Banlieue,  se  trouve  porté  à  38,  sans 
compter  la  succursale  de  la  place  de  l'Opéra. 

Le  Crédit  Lyonnais  se  traite  à  1.125  fr.  à  terme  et  à 
1.157  fr.  au  comptant,  contre  1.157  fr.  et  1.158  fr.  il  y 
a  huit  jours. 

La  Société  Générale  progresse  de  040  fr.  à  642  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  à  667  fr.  50, 
en  bénéfice  de  5  fr.  50. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie, 
que  nous  laissions  à230  fr.  à  terme  et  à  233  fr.  au 
comptant,  se  retrouve  respectivement  à  231  fr.  et  à 
230  fr.  ;  Banque  Internationale  de  Paris  {en  liquidation), 
aux  environs  de  205  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Oi  et  de  l'Afrique 
du  Sud  clô turent  à  99  fr.  à  terme,  au  lieu  de  100  fr. 
jeudi  dernier. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  qui  clôturait  à  346 
francs  au  comptant,  se  traite  à  345  fr.  ;  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie,  500  fr.  au  comptant. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.480  fr.,  sans  chan- 
gement de  nouveau. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  à  320  fr., 
gagne  4  fr.  pour  la  semaine. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  se  retrou- 
vent à  leur  cours  précédent  de  1.246  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  125  fr.  au  comp- 
et  à  terme.  Cette  Société  a  déjà  une  place  honorable 
parmi  les  banques  d'affaires,  et  les  opérations  aux- 
quelles elle  s'est  intéressiic  jusqu'ici  et  qui  ont  trouvé, 
auprès  «lu  public,  un  si  favorable  accueil,  laissent 
prévoir  ce  qu'il  lui  sera  possible  de  faire  encore. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  l'ait  un  nouveau 
bond  en  passant  de  697  fr.  50  au  comptant  et  «le  698  fr. 
à  terme  à  722  fr.  et  à  720  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  gagnent  1  fr.  à  136  fr.;  Obligations 
de  415  francs,  fermes  ;Y  155  fr.  25. 

La  Compagnie  Algérienne  est  en  avance  de  2  francs 
812  francs. 

La  Rente  Foncière  a  de  nouveau  progressé;  elle 
finit  à  175  francs,  en  bénéfice  de  9  francs. 


Le  Crédit  Algérien  se  retrouve  à  son  même  cours  de 
1.050  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer,  par  suite  de  réalisations,  n'ont  pas  con- 
servé leurs  plus  hauts  cours. 

L'action  Lyon,  qui  finissaM  à  1.436  fr.  au  comptant 
et  à  1.437  fr.  à  terme,  clôture  à  1.430  fr.  ;  Nord,  1.860 
francs  à  terme  et  1.858  fr.  au  comptant,  repenlanl 
respectivement  5  fr.  et  9  fr. 

L'action  Midi  est  revenue  de  1.235  fr.  au  comptant 
à  1.220  fr.  :  Est,  960  fr.  au  comptant,  contre  978  fr.  : 
Ouest,  945  fr.  au  comptant,  en  moins-value  de  15  fr.  ; 
on  est,  à  terme,  à  948  fr.;  Orléans,  1.558  fr.  au  comp- 
tant, contre  1.570  fr.;  à  terme,  on  cote  1.501fr.,  au  lieu 
de  1.570  fr.  Le  Conseil  d'administration  de  cette  der- 
nière Compagnie,  dans  sa  séance  du  10  mars  courant, 
a  décidé  qu'il  proposerait  à  l'assemblée  générale  «les 
actionnaires  de  fixer  à  59  fr.  le  chiffre  du  revenu  de 
chaque  action  pour  l'exercice  1904. 

Pour  la  septième  semaine  de  l'annéel905,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Or- 
léans, 268.000  fr.;  Est,  95.000  fr.  ;  Midi,  93.400  fr.  ; 
Nord,  247.000  fr.;  Ouest,  71.000  fr.  ;  Lyon,  130.000  fr. 

ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale»  ont, 
quelques-unes  au  moins,  été  mouvementées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
aux  environs  de  625  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du  Ga-z, 
858  fr.,  en  nouveau  bénéfice  de  2  fr. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice,  que  nous  laissions  à  317  fr.,  s'échange  à 
316  francs. 

L'action  Suez  est  à  1.525  fr.,  comme  il  y  a  huit 
jours;  Parts  de  Fondateurs,  2.015  fr.  ;  Parts  Civiles, 
aux  environs  de  3.245  fr.  au  comptant  et  de  3.247  fr.  à 
terme. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  reculé  de  785  fr.  à  766  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  neuvième 
semaine  de  1905,  ont  été  de  827.897  fr.  25,  contre 
804.247  fr.  55  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du 
1er  janvier  au  4  mars  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 
7.264.672  fr.  55,  contre  7. 751.764  fr.  15  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  487.091 
francs  60  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  revenues  de  217  fr.  à 
211  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
a  rétrogradé  de  650  fr.  à  638  fr.  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramivays,  251  fr.  à  terme  et  253  fr.  au 
comptant,  contre  258  fr.  et  259  fr.  jeudi  dernier  ;  Est- 
Parisien,  39  fr.  50  au  comptant  ;  Tramivays  de  Paris 
et  du  Département  de  la  Seine,  540  fr.  au  comptant,  en 
avance  de  25  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  264  fr.  à  terme,  sans 
changement;  au  comptant",  on  est  à  266  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais,  par  suite  de  réalisa- 
tions, sont  revenus  un  peu  en  arrière.  Ils  restent  de- 
mandés à  490  francs. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
gagne  3  fr.  à  555  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives, 
357  fr.  au  comptant  et  à  terme,  reperdant  9  fr.  et  8  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  165  fr.  à  terme,  contre 
168  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  laissions  à 
612  fr.,  finit  à  60!)  françs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  se  retrouve  à 
345  fr.,  en  perte  de  5  francs. 

La  Malfidano  est  montée  de  640  fr.  au  comptant  à 
050  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  esl  passée 
de  176  fr.  àl83fr.  ;  Messageries  Maritimes,  2S6  fr.  à 
terme,  en  bénéfice  de  18  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  montés  «le  750  fr.  à  760 
rancs,  après  même  775  fr. 

La  Dynamite  Centrale,  à  580  fr.,  reperd  5  francs. 

Los  Phosphates  du  Dyr,  qui  clotaraienl  à  114  fr.  50. 
ont  progressé  à  138  fr. 
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Les  actions  Urbaine-Voitures  cotent  tl'2  fr.,  contre 
111  tr.  ;  Obligations  4  0/0,  208  fr.,  contre  209  fr. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say  clô- 
turent à  1.057 fr.  à  terme,  en  nioins-value  de  10  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  L'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston  a  été  très  agitée  ;  elle  est  tom- 
bée de  961  fr.  à  terme  et  909  fr.  au  comptant,  à  870  fr., 
pour  clôturer  872  fr.  à  terme  et  870  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  gagnent  3  fr.  à  623  fr.  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  518  fr.,  en  avance  d'un  franc. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
passées  de  488  fr.  50  à  489  fr.  50.  Ce  titre,  toujours 
très  recherché  par  les  capitaux  de  placement,  se  rap- 
proche de  plus  en  plus  du  pair. 

L Association  Minière  est  active  à  273  fr. 

ir  ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  eu  à  supporter 
quelques  réalisations  de  bénéfices. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  fléchit 
de  89  fr.  60  à  89  fr.  20;  Rente  4  0/0  1900,  93  fr.  35 
au  comptant. 

Le  4  0/O  Brésilien  1889  recule  de  15  centimes  à 
88  fr.  25;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  104  fr.  40 
les  grosses  coupures;  Obligations  S  0/0  de  l'Etal  de 
Minas-Geraès,  492  fr.,  en  avance  de  6  fr. 

L'Obligation  S  0i0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  à  445  fr.  au  lieu  de  446  fr.  ;  Obligation  de 
l'Emprunt  5  0/0  1  902,  475  fr.  au  comptant  et  474  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  476  fr.  ;  Emprunt  5  0/0  or  1904, 
452  fr.  à  terme  et  au  comptant,  en  moins-value  de  2  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  restent  demandées  à  79  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  se  retrouve  à  91  fr.  70, 
au  lieu  de  92  fr.  15  la  semaine  dernière. 

L'Italien  H  0/0  iinit  à  104  fr.  80,  sans  changement. 

L'Emprunt  du  Maroc  S  0/0  1904,  recule  de  1  fr.  à 
terme,  à  508  fr.,  et  de  3  fr.  au  comptant,  à  507  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  est  révenu  de 

69  fr.  45  à  68  fr.  80  ;  2e  série,  aux  environs  de  69  fr.  45  ; 
3e  série,  69  fr.  50,  contre  69  fr.  90. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  se  traite 
à  102  fr.  50;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  92  fr. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  iinit  à  72  fr.  60  au 
comptant  et  à  72  fr.  85  à  terme  ;  Rente  3  0/0  1896, 

70  fr.  90  à  terme  et  71  fr.  au  comptant;  Russe  4  0/0 
Consolidé  1901,  87  fr.  80  au  comptant  et  à  terme; 
Consolidés  1T"  et  2e  séries,  87  fr.  30  au  comptant  et  à 
terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  sont  à  501  fr.  à 
terme  et  à  503  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  s'échange  à  80  fr.  85, 
en  recul  de  85  centimes  ;  Rente  .!>  0/0  or  des  Monopoles, 
462  fr.  au  comptant,  gagnant  2  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  calmes.  La  nouvelle 
Bette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à 
90  fr.  92  1/2,  contre  91  fr.  10;  Priorités  4  0/  0,  512  fr., 
perdant  2  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  468  fr.  au  comptant, 
sans  changement  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
Douanes  de  1902,  475  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

ir  -fc  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
clôture  à  520  fr.  à  terme  et  au  comptant,  contre  518 
et  519  fr.  50;  Banque  Nationale  du  Mexique,  875  fr.  à 
terme,  reperdant  3  fr.  ;  Banque  Impériale  Ottomane 
603  fr.,  en  moins-value  de  2  fr. 

Le  Rio-Tinlo,  qui  restait  ù  1.674  fr.,  cote  1.673  fr. 

La  Sosnoicice  a  rétrogradé  de  1.487  fr.  à  1.447  fr.  ; 
Briansk,  446  fr.,  pprdant  6  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
324  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.,  et  les  actions  privilégiées 
à  338  fr.,  sans  changement.  Les  recettes  de  cette  Com- 
pagnie, rlu  21  au  28  février,  ont  été  de  355.543  fr.,  con- 
tre 385.834  francs  [tour  la  même  période  de  1904,  qui 
comprenait  un  jour  de  plus.  Du  lcc  janvier  1905  au  28 
février  dernier,  le*  recettes  totales  se  chiffrent  par 
2.327.202  fr.,  contre  2.315.540  fr.  en  1904,  soit  une  dif- 
férence de  1 1.602  fr.  en  faveur  de  1905.  ' 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
faibles.  Les  Andalous  perdent  14  fr.  à  191  fr.  ;  Nord  de 


l'Espagne  185  fr.,  contre  192  fr.  ;  $aragos$e,  203  fr., 
au  Lieu  de  314  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thetsalie  se  re- 
trouvent à  108  fr.  à  terme,  mais  elles  sont  recherchéi  a 
au  comptant  à  172  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Satonique-Constan- 
tinople  sont  recherchées  à  325 fr.;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1 894),  475  I  r. 
au  comptant;  Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série  1896  , 
aux  environs  de  435  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains,  intéressante*  à  eau*, 
de  la  garantie  d'intérêt  de  4  0/0  accordée  par  l'Etat 
Indépendant  du  Congo  et  de  leurs  perspectives  d'ave- 
nir, s'inscrivent  à  295  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L'allure  du  Marché  en  Banque  a  été  quelque  peu  irrégu- 
lière:  les  échanges  sont  restés  cependant  très  suivis. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  clôture  à  98  fr.  45,  contre  99  fr.  15  ; 
Brésil  5  0/0  1903,  99  fr.  97  1/2,  en  moins-vaine  de  32  1/2 
centimes;  Brésil  4  0/0  1901-1902,  87  fr.  55,  au  lieu  de 
87  fr.  62  1/2  ;  Mexicain  3  0/0  ,  36  fr.  72  1/2,  en  moins-value 
de  25  centimes  ;  Mexicain  .5  0/0,  52  fr.  40  contre  52  fr.  07  1/2; 
Argentin  4  O/O  Mixte,  90  fr.  25,  gagnant  15  centimes. 

Le  Laurium  Grec  est  à  46  fr  75,  contre  47  fr.  50  ;  Chemins 
Ottomans,  135  fr.  50,  sans  changement  appréciable. 

Le  Cape  Copper  perd  de  nouveau  1  franc,  à  112  francs; 
Tbarsis,  159  francs,  en  recul  de  5  fr.  50;  Capillitas  Copper, 
demandée  à  51  fr.  25  ;  la  faveur  dont  jouissent  les  valeurs  de 
cuivre,  eu  général,  rend  ce  titre  intéressant. 

La  llarpener,  qui  cotait  1.605  francs,  revient  à  1.590  fr. 

L'action  Kertch  Iinit  à  69  75,  reperdant  1  fr.  50. 

La  Huanchaca,  qui  clôturait  à  92  fr.  50,  cote  91  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz,  à  1.070  fr.,  reperdent  les  -'!0 francs 
gagnés  la  semaine  dernière  :  Doubowaia- Balka,  1.300  francs, 
perdant  20  francs;  Dniéprovienne,  1.850  francs,  en  moins- 
value  de  25  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog ,  qui  étaient 
passées  à  103  francs,  sont  à  160  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  se  traite  à  492  francs. 
Une  correspondance  de  Russie  adressée  au  Moniteur  des 
Intérêts  Matériels,  remet  au  point  les  informations  publiées 
sur  les  agitations  ouvrières,  au  moins  dans  la  région  du  Sud. 
Elle  rappelle  les  obligations  imposées  aux  industriels  en 
faveur  des  ouvriers.  Elle  dit  aussi  que  le  Ministre  des  voies 
et  communications,  réservant  tous  ses  ordres  pour  les  usines 
russes,  a  passé  d'importantes  commandes  de  wagons,  et  que 
d'autres  commandes  de  matériel  roulant  sont  incessantes. 
Les  fabriques  de  wagons,  qui  ont  une  capacité  annuelle  de 
40.000  wagons,  donnent  actuellement  leur  maximum  de  ren- 
dement ;  elles  livrent  chaque  mois  3.500  wagons  et  il  reste 
en  commande  6.600  véhicules;  d'ici  fin  septembre,  une  com- 
mande supplémentaire  de  14.000  wagons  devra  être  livrée. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Saloniquc  s'avancent  à  170  francs.  Rappelons  que  le 
résultat  de  l'exercice  1904  promet  d'être  satisfaisant  et,  selon 
toute  probabilité,  la  Société  sera  Bn  mesure  de  distribuer  un 
dividende  de  10  0/0,  tout  en  faisant  des  prélèvements  assez 
importants  pour  augmenter  ses  réserves  ordinaires  et  extraor- 
dinaires. 

La  Vieille-Montagne  est  revenue  de  858  francs  à*85-?  fr. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafagctte  est  recherchée  à 
164  francs,  et  l'action  nouvelle  à  160  francs.  Les  actionnaires 
de  cette  Société  sont  convoqués  pour  le  21  courant  à  l'effet 
de  reconnaître,  conformément  à  la  loi,  la  sincérité  de  sous- 
cription de  la  récente  augmentation  de  capital.  Ajoutons  que 
l'excellente  situation  financière  de  la  Société  explique  les  de- 
mandes dont  ses  titres  sont  l'objet, 

La  l'art  de  Monaco  a  progressé  de  4.918  fr.  à  4.970  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fc  clôturent  en 
hausse  à  121  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer,  que  nous  lais- 
sions à  67  fr.  50,  gagnent  2  fr.  50  à  70  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  cur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


16  mars  1905. 

Blé.  —  Une  fois  n'est  pas  coutume.  Les  météorologistes 
ne  se  sont  pas  trompés  dans  leurs  prévisions.  Comme  ils 
l'avaient  annoncé,  la  température  a  continué  à  se  relever  et 
des  averses  abondantes  sont  tombées  ces  jours-ci  sur  l'en- 
semble du  territoire. 

Ces  pluies  ont  été  bien  ou  mal  accueillies  suivant  les  ré- 
gions :  là,  où  l'on  commençait  à  se  plaindre  de  la  sécheresse, 
elles  ont  été  considérées  comme  bienfaisantes  :  mais,  dans 
les  endroits  où  la  condition  des  blés  d'hiver  est  normale,  elles 
ont  paru  intempestives,  car  elles  ont  parfois  interrompu  les 
ensemencements  de  printemps. 

Les  semailles  sont  cependant  assez  avancées  et  seule  la 
prolongation  du  régime  humide  pourrait  empêcher  nos  agri- 
culteurs de  terminer  ces  travaux  à  une  date  convenable. 
En  somme,  la  situation  agricole  reste  satisfaisante  : 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


16  févr. 

23  févr. 

2  mars 

9  mars 

lUmars 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  87 

23  .. 

22  87 

23  12 

23  62 

19  70 

19  44 

19  35 

19  03 

18  80 

18  75 

18  75 

18  87 

18  87 

18  75 

22  46 

22  40 

22  43 

22  25 

21  87 

•:0  93 

20  C6 

20  58 

20  31 

20  47 

<2  60 

22  31 

2L  79 

21  77 

21  69 

23  45 

22  69 

21  79 

21  74 

21  43 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

A  cause  de  ses  nombreuses  occupations,  la  culture  ne  fré- 
quente pas  assidûment  ses  marchés  respectifs.  Peut-être  se 
déplacerait-elle  plus  facilement  si  elle  savait  rencontrer  des 
demandes  suivies  de  la  part  de  la  meunerie;  mais,  celte  der- 
nière ne  parvenant  pas  à  écouler  ses  produits  fabriqués,  se 
voit  obligée  de  limiter  ses  achats  de  matière  première  au 
strict  minimum. 

Malgré  cette  inactivité  des  affaires,  les  prix  sont  ferme- 
ment tenus  dans  toutes  les  directions.  Les  stocks,  qui  parais- 
sent moins  considérables  que  certains  le  prétendent,  sont 
détenus  par  les  gros  producteurs,  lesquels  se  refusent  à  con- 
sentir la  moindre  concession  aux  acheteurs  parce  qu'ils  sont 
convaincus  que,  tôt  ou  tard,  ceux-ci  seront  contraints  de 
parfaire  leurs  approvisionnements. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  trans- 
actions, sans  être  importantes,  ont  été  un  peu  plus  nombreu- 
ses que  précédemment.  On  a  coté  les  100  kilos,  net,  gares  de 
Paris  ou  usines  environnantes  :  blés  de  choix,  23  75  :  belle 
qualité,  23  50;  qualité  moyenne,  23  ..  à  23  25  ;  qualité  ordi- 
naire, 23  . .  ;  blancs,  23  50. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  tendance  s'est  légèrement 
améliorée  par  suite  d'une  diminution  du  stock,  lequel  a  ré- 
trogradé depuis  le  1er  mars  de  123.750  à  118.000  quintaux. 
Voici  les  derniers  cours  : 

2  mars       9  mars      16  mars 

Courant   22  87         23  12         23  62 

Avril   23  25         23  50         23  87 

Mai  juin   23  87         24  . .         24  37 

4  de  mai   23  62         23  87         24  12 

Juillet-août   23  37         23  62         24  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  Aucun  changement  appréciable  n'est 
survenu  dans  les  dispositions  du  marché  des  farines  de 
commerce.  La  tendance  reste  soutenue,  mais  les  affaires  sont 
toujours  excessivement  limitées  : 

2  mars      9  mars      10  mars 

Courant   28  87         29  37         30  12 

Avril   29  37         29  62         30  37 

Mai-juin   29  87         30  25         30  87 

4  de  mai   30  12        30  62        31  12 

Juillet-août   30  37         30  75        31  37 

Les  100  kilos,  not,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  rente  reste  sans  acli- 
vité  en  boulangerie.  La  meunerie  maintient  ses  cours. 


On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net  10()kil.,net 

Marques  de  choix   52  25  33  27 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques   50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  60  31  52 

Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


16févr. 

23févr. 

2  mars 

9  mars 

16mars 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  37 

37  50 

37  50 

37  .. 

37  12 

37  11 

38  11 

37  85 

37  65 

34  86 

37  .. 

37  25 

37  62 

37  37 

36  37 

37  44 

37  96 

38  72 

38  48 

35  88 

36  43 

37  27 

36  75 

36  64 

34  44 

38  .. 

38  62 

38  69 

38  12 

36  50 

50  67 

51  39 

52  82 

52  82 

48  53 

Paris  (roux 
Londres . . . 

Anvers  

Amsterdam 

Prague   

Hambourg. 
New-York(moscovad) 

Le  Journal  Officie/,  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne  1904-05 
(1**  septembre  au  28  février)  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
période  correspondante  de  la  campagne  précédente  : 

1903-04  1904-05 

Tonnes  exprimées  en  raffiné 
  564.736  433.075 


Reprises  

Production  

Importations  

Total  des  ressources  

Consommation  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 
Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges   

Total  du  mouvement  

Stock  au  28  février  

contre,  au  31  janvier  

Différence  au  28  février  . . 


719.834 
34.376 

1.318.946 

404.862 


6.437 
95.563 
1.467 

41 


558.112 
29.047 

1.020.234 

300.475 
19 

2 

4.921 
131.227 
1.826 


508.370 

438.471 

810.576 

581.763 

860.980 

627.159 

—   f 0.404 

-  45.396 

Durant  le  mois  dernier,  la  production  n'a  été  que  de 
2.403  tonnes,  contre  4.229. tonnes  en  février  1904:  les  im- 
portations se  sont  élevées  à  1.924  tonnes,  au  lieu  de  5.518 
tonnes  ;  les  ressources  se  sont  donc  accrues  de  seulement 
4.327  tonnes,  au  lieu  de  9.947. 

La  consommation,  y  compris  les  acquittements  d'obligations 
d'admission  temporaire,  s'est  élevée  à  38.719' tonnes,  inférieure 
de  5.311  tonnes  à  celle  de  février  1904,44:030;  le  total  du  mou- 
vement a  été  de  49.723  tonnes,  au  lieu  de  60.351.  Bref,  le  stock 
n'a  diminué  que  de  45.396  tonnes,  contre  50.404  l'an  dernier. 

L'apparition  de  cette  statistique  a  eu  pour  résultat  une 
nouvelle  baisse  des  sucres  blancs  n°  3.  Certains  haussiers 
croyaient  à  une  notable  amélioration  de  la  position  de  l'arl  icle  ; 
trompés  dans  leur  attente,  ils  se  sont  décidés  à  se  défaire  de 
la  majeure  partie  de  leurs  excédents.  Leurs  ventes  sont 
venus  se  joindre  à  celles  provoquées  par  la  mauvaise  tenue 
des  bourses  étrangères  et  toutes  ces  offres  ont  lourdement 
pesé  sur  la  cote. 

On  a  coté  en  clôture  : 

2  mars    9  mars     16  mars 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   41  62      41  37      40  75 

Avril    41  87      41  6 1      41  . . 

4  do  mai   42  50      42  2")      41  62 

Juillet-août   42  87      42  62      41  87 

4  d'octobre   34  75      84  75      34  62 

Roux  88"  disponible   37  50      37  . .      37  12 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompto  1/4  0/0. 
Les  prix  des  raffinés  se  retrouvent  sans  changement  ;  les 
pains  valent  :  72  50  à  7:!  suivant  marques. 
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Alcool.  —  Les  transactions  sont  excessivement  calmes 
depuis  quelques  jours  ;  la  spéculation  ne  j nj^e  pas  à  propos 
de  contracter  de  nouveaux  engagements  et  la  consommation 
n'achète  qu'au  fur  et  à  mesure  de  ses  bessios.  Il  est  à  pré- 
sumer que  ce  marché  restera  dépourvu  d'intérêt  tant  qu'on 
ne  sera  pas  fixé  sur  l'étendue  des  prochains  ensemencements 
de  betteraves. 

On  a  coté  en  clôture  : 

2  mars       9  mars     16  mars 

Courant   43  50         42  87         43  37 

Avril   43  75         43  12         43  75 

4  de  mai   44  12         43  75         44  50 

4  derniers   39  87         39  63         40  12 

3  d'octobre   38  75        38  37        38  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Vins.  —  Les  pluies,  parfois  abondantes,  qui  sont  tombées 
cette  semaine  ont  contrarié  les  travaux  du  vignoble.  Les  pro- 
priétaires verraient  avec  plaisir  le  retour  d'un  temps  sec  et 
frais  qui  leur  permettrait  de  reprendre  leurs  occupations  du 
dehors  et  favoriserait  la  clarification  des  vins  nouveaux. 

Au  lieu  de  prendre  plus  d'extension,  les  transactions  sont 
devenues  plus  calmes  que  précédemment. 

En  Provence,  les  achats  à  la  propriété  sont  beaucoup  moins 
importants. 

Pas  de  changement  notable  des  cours  dans  le  Gard,  où  les 
beaux  vins  sont  tenus  de  0  fr.  75  à  0  fr.  90  le  degré. 

Dans  l'Hérault,  les  affaires  se  ralentissent  quelque  peu  et 
la  hausse  est  enrayée.  On  cite  cependant  quelques  ventes 
clans  les  0  à  10  fr.  l'hecto,  suivant  degré. 

Dans  le  Bordelais,  peu  d'activité  ;  cependant,  aux  environs 
de  Blayo,  un  mouvement  de  reprise  semble  vouloir  se  pro- 
duire en  ce  qui  concerne  les  vins  rouges. 

En  Dordogne,  on  signale  une  tendance  faible  sur  les  vins 
rouges  de  deuxième  choix  ;  certains  achats  se  sont  conclus, 
dit-on,  sur  la  base  de  30  fr.  la  barrique. 

Dans  les  Charentes,  le  couvant  des  affaires  reste  station- 
naire. 

Les  vins  blancs  sont  toujours  l'objet  de  quelques  ventes 
dans  le  Centre  Nord. 

En  Bourgogne,  les  achats  continuent  assez  nombreux,  aussi 
bien  en  grands  vins  qu'en  ordinaires. 

Dans  le  Beaujolais-Màconnais,  des  offres  sont  faites  actuel- 
lement entre  36  et  42  fr.  la  pièce  à  la  propriété. 

Pas  d'activité  en  Auvergne,  où  cependant  on  pourrait 
acheter  de  jolis  vins  frais  pour  la  campagne  d'été. 

En  Algérie,  les  transactions  sont  rares. 

A  Bercy,  les  prix  des  vins  français  n'ont  pas  beaucoup 
varié  ;  on  cote  d'une  façon  à  peu  près  régulière  :  Aramon,  10 
à  15  fr.;  Montagne,  12  à  18  fr.;  Minervois,  15  à  20  fr.;  Rous- 
sillon,  11  à  16  fr.;  Algérie,  10  à  18  fr.  l'hectolitre,  nu  en  en- 
trepôt. 

Les  vins  exotiques  se  raisonnent  entre  27  et  37  fr.  pour  les 
Espagne,  de  35  à  45  fr.  pour  les  Italie,  de  35  à  42  fr.  poul- 
ies provenances  de  Turquie  et  de  Grèce. 

Pour  le  commerce  de  détail,  on  vend  les  soutirages  nou- 
veaux de  70  à  100  fr.;  les  Bordeaux  bons  ordinaires  et  les 
Màcon  valent  de  125  à  155  fr.  la  pièce,  logé,  droit  de  régie 
compris.   


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


16  févr 
1905 


Fr. 
157  .. 


5  17 
4  95 


23févr 
1905 


Fr. 
159  ., 


5  12 
4  95 


2  mars 
1905 


Fr. 
163  50 


5  12 

4  95 


9  mars 
1905 


Fr. 
162  . 


5  12 

4  92 


16mars 
1905 


Fr. 
163  .. 


5  12 

4  92 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suint  100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  Kilog  

Anvers  (   d°   )  le  kil. 

A  Londres,  la  seconde  série  d'enchères  de  laines  coloniales 
s'est  ouverte  le  7  courant. 

Les  quantités  disponibles  pour  ces  ventes  sont  les  suivan- 
tes :  Xouvelle-Galles-du-Sud,  39.200  balles;  Queensland, 
19.000  ;  Victoria,  17.300;  Australie  Méridionale,  9.700;  Aus- 
tralie Occidentale,  11.400;  Tasmanie,  900;  Nouvelle-Zélande, 
75.000;  total  de  l'Australasie,  172.500;  Colonie  du  Cap,  7.000; 
total  général,  179.500  balles. 


Durant  les  premières  séances  l'assistance  a  été  nombreuse 
bien  que  les  acheteurs  américains  aient  brillé  par  leur  ab- 
sence. On  a  constaté  une  certaine  compétition  parmi  les  re- 
présentants de  l'Angleterre  et  du  Continent:  toute!.,  la 
concurrence  n'a  pas  été  très  vive  quand  il  s'est  agi  des  qualités 
inférieures. 

Comparés  aux  cours  cotés  à  la  lin  de  la  série-  précédente 
les  prix  des  sortes  belles  et 'moyennes  des  mérinoa  a'on!  pas 
sensiblement  varié;  quant  aux  qualités  inférieures,  elles  ont 
subi  généralement  une  baisse  de  5  0/0  environ. 

Les  belles  croisées  ont  été  adjugées  jusqu'à  présent  à  des 
conditions  favorables  aux  acheteurs,  sans  qu'il  en  soil  cepen- 
dant résulté  un  changement  appréciable  de  leurs  prix.  Dans 
la  même  catégorie,  les  sortes  moyennes  et  secondaires  se 
sont  dépréciées  de  7  1/2  0/0. 

Sauf  avis  contraire,  ces  ventes  se  termineront  le  23  cou- 
rant. La  troisième  série  commencera  le  2  mai  prochain,  et 
la  quatrième  le  4  juillet. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes- 


le,  févr. 

23  févr. 

2  mars 

9  mars 

lOmars 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

48-.. 

49  62 

48  62 

48  37 

50  62 

46  18 

47  45 

45  06 

47  .  . 

49  07 

42  31 

42  99 

41  68 

42  08 

44  53 

Le  Havre  

Liverpool  

New-York . .  

Pendant  la  dernière  quinzaine,  on  a  constaté  une  légère 
recrudescence  des  recettes  aux  ports  des  Etats-Unis.  Les 
planteurs  paraissent  plus  disposés  à  satisfaire  la  demande 
même  en  faisant  quelques  concessions.  En  outre,  il  est  possi- 
ble qu'au  moment  des  ensemencements,  le  besoin  d'argent 
les  déterminent  à  réaliser  une  partie  plus  ou  moins  considé- 
rable des  énormes  réserves  dont  ils  disposent. 

Voici,  d'après  le  New-Orléans-Cotlon-E.vchange,  quel  a  été 
le  mouvement  de  la  récolte  américaine  durant  le  premier 
semestre  de  la  campagne  1904-05. 

Total  en  vue  à  la  fin  de  février  :  9.605.000  balles,  contre 
8.729.000  à  la  même  date  de  1904  et  8.829.000  en  1903. 


Soies.  —  La  situation  du  marché  soyeux  reste  station- 
naire  ;  les  affaires  sont  toujours  excessivement  réduites  et 
l'on  no  constate  aucun  changement  appréciable  des  prix, 
sauf  pour  les  provenances  de  Syrie  qui  témoignent  d'une 
certaine  lourdeur.  La  faiblesse  de  ces  sortes  est,  d'ailleurs, 
tout  à  fait  accidentelle  ;  elle  est  due  à  des  embarras  financiers 
de  la  place  de  Beyrouth  et  aux  resserrements  de  crédits  qui 
en  sont  la  conséquence. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

•16  fév 

23  fé> 

rr. 

2  mars 

9  mars 

16  mars 

190b 

1905 

1903 

1905 

1905 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh  o 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

Disponible  

67  1S  I 

68  12 

6 

68  5 

6S   7  6 

68  10  . 

A  3  mois  

68  6  ;i 

68  17 

6 

68  12 

è 

68  15  . 

6S  17  6 

Etain  :  disponible. . 

132    .  . 

131  10 

131  1S 

133  17  6 

135  7  6 

—      à  3  mois  

131  . 

131  . 

130  7 

è 

132  15  . 

134  13  . 

Plomb  anglais  :  disp. 

12  ÎO 

12  10 

12  1 

6 

12  10  . 

12  12  6 

—    espagnol  :  — 

12  5 

12  6 

12  .. 

12  5  . 

12  6  10 

Zinc  :  disponible. . . 

24  15 

24  7 

6 

23  17 

6 

2i    .  . 

23  13  !) 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

53  . 

53 

53 

9 

53  6 

54  10 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     4  mars  11  mars 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  175  25  176  50 

—  Chili,  1'"  marques                          176  75  178  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      181  50  182  50 

—  en  lingots  propres  au  laiton               182  50  183  75 

.  —     en  cathodes                                    183  £0  184  .. 

Étain  Banka  ,             353  ..  353  .. 

Plomb,  marques  ordinaires                          36  50  36  75 

Zinc  de  Silésie  ,                                 65  50  66  .. 

Xavier  Gikakdot. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  15  mars  1903. 

Ralentissement  îles  transactions  financières.  --  Le  marché  monétaire. 
—  Un  futur  emprunt  de  400  millions  de  marks.  —  Conversion  de 
bons  du  Trésor.  —  Conférence  des  ministre!  des  finances. 

A  cette  époque  de  l'année  où  les  alïaires  en  Bourse 
sont  toujours  si  nombreuses  et  si  importantes,  notre 
Marché  de  Berlin  fait  prouve  d'une  apathie  presque 
complète.  Il  fallait  bien  que  les  événements  d'JSxtaême- 
Orient  eussent  quelque  contre-coup  sur  notre  place  et 
puisque  les  cours  n'ont  pas  baissé,  les  transactions  se 
sont  raréfiées. 

D'autres  causes  ont  encore  motivé  cette  espèce  de 
marasme.  D'abord  la  conviction  que  les  cours  de  toutes 
nos  valeurs  industrielles  sont  trop  élevés.  On  com- 
mence à  voir  un  danger  réel  dans  l'entêtement  à  pous- 
ser exagérément  les  cours  des  actions  de  nos  grandes 
entreprises  et  les  directions  de  ces  entreprises  se  met- 
tent, elles-mêmes,  à  réagir  contre  cette  tendance. 
D'autre  part,  on  avait  tant  espéré  des  bilans  de  fin 
d'année  des  banques  qu'on  a  été  déçu,  dans  le  public 
par  la  publication  de  ces  bilans  qui  sont  pourtant 
bons.  Mais  on  les  avait  annoncés,  extraordinaires  ! 

Sur  le  marché  monétaire,  1rs  disponibilités  sont  tou- 
jours abondantes.  Cependant,  comme  il  était  à  prévoir, 
on  a  constaté  depuis  quelques  jours  un  très  léger  res- 
serrement qui  s'est  traduit  par  une  plus  grande  pru- 
dence des  donneurs  et  par  une  augmentation,  presque 
insignifiante,  il  est  vrai,  du  taux  de  l'escompte  libre. 
L'argent,  au  jour  le  jour,  est  toujours  en  grande 
abondance.  Mais  c'est  l'époque  qui  inspire  de  la  rete- 
nue :  on  sait  que  la  lin  de  mars  est  toujours  signalée 
par  des  demandes  importantes.  A  l'heure  actuelle,  le 
taux  de  l'argent,  au  jour  le  jour,  est  de  1  3/4  0/0. 
L'escompte  libre  va  de  2  0/0  à  2  1/8  0/0.  Dans  ces  der- 
niers jours,  la  SechandliuiÇ/  a  livré  des  sommes  impor- 
tantes à  fin  mars  et  fin  mai  au  taux  de  2  0/0. 

Je  vous  ai  fait  prévoir,  dans  une  dernière  lettre,  un 
prochain  emprunt  gouvernemental.  Les  détails  se  pré- 
cisent. 

Il  se  confirme  d'abord  que  l'émission  n'en  est  guère 
éloignée.  En  se  basant  sur  la  somme  des  crédits  deman- 
dés et  disponibles,  on  arrive  à  supposer  qu'il  sera  vrai- 
semblablement de  400  millions  de  marks.  L'émission 
en  sera  d'autant  plus  proche  que  le  Trésor  vit,  pour 
ainsi  dire,  au  jour  le  jour,  avec  des  bons  du  Trésor 
pris  par  la  Iïek  hsbank. 

Il  se  confirme,  aussi,  que  l'emprunt  sera  du  type 
3  1/2  0/0.  Le  3  0/0  ne  pavait  pas  en  faveur  :  on  se  rap- 
pelle qu'il  a  fallu  des  mois  pour  placer  le  dernier  em- 
prunt prussien  de  70  millions  de  marks,  émis  en  3  0/0. 

Autre  opération  financière,  en  perspeetive.  Le 
(  iouvernement  va  procéder  à  la  conversion  des  bons 
du  Trésor  4  0/0  émis  en  1900,  en  bons  3  1/2  0/0. 
I  n  consortium!  à  la  tête  duquel  se  trouve  la  Dis- 
conto  Gesellschaft,  vient  de  prendre  ferme,  à  ce 
taux,  20  millions  de  marks  de  bons  du  Trésor, 
qui  serviront  à  rembourser  les  20  millions  de  marks 
de  bons  qui  arriveront  à  échéance  le  1e'  avril  pro- 
chain. Le  consortium  les  a  pris  à  un  cours  tel  qu'il 
reste  une  petite  marge  en  comparaison  du  cours  actuel. 
Les  nouveaux  titres  seront  échus  dans  quatre  ans, 
mais  pourront  être  retirés  dans  deux  ans.  On  assure 
que  le  consortium  qui  les  prend  ne  les  mettra  pas  sur 
le  marché. 

S'il  fallait  une  autre  preuve  de  l'imminence  de  l'em- 
prunt dont  il  vient  d'être  question,  on  la  trouverait 
dans  l'information  publiée  par  nos  journaux  olhcieux, 
qu'on  va  réunir  une  conférence  des  Ministre  des  Finan- 
ces des  Kl  al. s  confédérés  les  plus  importants,  en  vue  de 
délibérer  au  sujet  du  projet  sur  la  réforme  des  finances 
de  l'Kmpire. 

Chaque  fois  qu'on  parle  de  nouvel  emprunt,  le  cours 


des  anciens  fléchit  un  peu.  Immédiatement  on  annonce 
la  réunion  de  la  fameuse  conférence  îles  Ministres  des 
Finances.  Il  parait,  cependant,  que  cette  fois  la  réunion 
aura  bien  lieu  :  l'ordre  du  jour  des  Ira  vaux  sérail  déjà 
prêt. 

Les  nouvelles  qui  arrivent  des  centres  industriels, 
tant  charbonniers  que  métallurgiques,  sont  tout  au 
plus  passables.  On  signale  partout  un  relâchement  — 
sans  doute  passager  —  de  l'activité. 


s  et 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  .-. 

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  :  


PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . . 
Divers  


1905 

7  mars 

Dii.28  fév. 

1  08!!- 041 
28-931 
16.552 

m 851 

1.4.024 
119.700 
84. 7 '.6 

-  12.420 
+  798 
-f  6.997 
+  15  6S6 

-  lu. 498 
+  62 

-  9.375 

1N00;0 
61.814 
1.200.590 
610.360 
32.531 

ai  in  mod. 
non  mod. 

—  10.450 
+  16.548 

-  li.898 

1904 


Dil.  29  fév. 


933  693 

28  271 I  f 

il.:  9  + 
752.173 

58158 

31462 

90. 848 


150.000 
51.614 
•159.651 
517330 


3  593 
392 

4.149 
19. 783 

3.580 
19  921 

6.654 


non  mod. 
+  4-027 

-  22.577 

-  13  630 


27.2021-  16.810 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

1  016 

1348 

533 

786 

53 

+  185 

5 

1.080 

1.269 

597 

721 

50 

+  337 

1.059 

1.283 

512 

731 

56 

-1-  288 

4 

1  1)73 

1.240 

488 

687 

49 

4-  344 

1  110 

1.195 

547 

661 

50 

+  435 

3  ï/2 

1  118 

1.164 

61X 

674 

47 

+  509 

28  »   

1  096 

1  211 

594 

685 

63 

+  394 

3 

1.084 

1.201 

611 

701 

54 

+  399 

» 

Les  Banques  berlinoises  en  1904.  —  Chaque  année,  la 
Gazette  de  Francfort  publie  une  étude  sur  le  bilan  des  Ban- 
ques. Celle  sur  1904  vient  de  paraître.  » 

Ordinairement,  cette  étude  porte  sur  les  10  principales  ban- 
ques de  Berlin.  Pour  1904,  notre  confrère  n'en  a  étudié  que 
9,  car,  comme  on  sait,  la  Berliner  Bank  a  été  absorbée  par 
la  Commerz  und  Disconto  Bank.^ 

L'année  1904  a  consacré  l'extension  des  affaires  et  de  la 
puissance  des  grandes  banques  berlinoises.  Ces  9  banques 
ont  enfin  un  capital-actions  supérieur  à  1  milliard  et  des  en- 
gagements et  dépôts  supérieurs  à  3  milliards  de  marks;  le 
total  s'élève  à  4  590  millions  de  marks. 

Les  bénéfices  de  1904  sont  en  augmentation  sérieuse  sur 
ceux  de  1903.  Cela  tient  surtout  à  l'augmentation  du  Unix  de 
l'escompte;  la  mo vernie  du  taux  de  l'escompte  privé,  qui 
avait  été  de  3  0/0  en  1903,  a  été  de  3.12  0/0  en  1904. 

Voici  un  tableau  résumé  du  bilan  général: 
(En  millions  do  mark- 


Noms 


Dteeh.  Bk. 
l)isk.-( tes. . 
Dresd.  Bk. 
Darmst.Bk 
Schaaffhs.. 
B.HandelBg 
Nat.  Bank. 
G.  U.  Disko 
M  il  I  cl.  î  Krh 

Total 


Capital 
rémunéré 


1904 


180.6 
170.0 
L60.1 
154.5 
125.9 
100.0 
60.0 
50.0 
45  .Q 


1.044 


contre 
1903 


+  127  274.3 


Réserves 


1904 


75.0 
57.5 
'n  ».  1 
27.0 
23 
29.il 
9.7 
7.2 
5.3 


contre 
1903 


+19.3 

-f-  7.3 
-f  6.0 
+  'i-H 
+  3.6 


4-  0.1 


4-41. 


1904 


24.52 
1 7,00 
16,69 
11 

L0.99 
'>< 

î  96 

8. 

à.15 


102.8 


:ontee 
1903 


+  0.01 
4-1.81 

4-2.77 
1.67 
+3.27 
90 
+1.2H 
)6  4-0.3$ 
+0.51 


024 

99  I 
65  +0 


+12.5 


Divideud.% 


1904 


79.47 


contre 
1903 


20+1  60 
""  +1.70 
+1.77 
+1.32 
16  +2.1(1 
+0.80' 
+0.6O 
+0.25 
fOi.38 


+  li). 4 
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Le»  effets  à  l'acceptation  qui  n'avaient  cessé  d'augmenter 
pendant  les  deux  années  précédentes,  onl  encore  augmenté 
de  118  millions  de  marks,  en  1004,  pour  s'élever  au  total  de 
794  millions. 

La  situation  des  Banques,  envisagée  au  poinl  de  vue  des 
disponibilités,  donne -le  tableau  suivant  : 

(En  millions  de  marks] 
_     '  D'une  réalisation 

Engagements 


don- 
nant 

p'iati,; 


1904 

1903 

Acceptât- 
et  avals. 
Dépôts . . . 
Créancier* 

794.3 
815.2 
1060.9 

675.8 
676.  & 
1311.7 

Ensemble 

3270.5 

3660 

Kncaisse 
4-  10-  Effets  . . . 
+  îaSpteports . 
+  349  Titres  . . . 


facile 

don- 

1004 

1903 

nant 

p-1904 

434.5 

332.3 

+  101 

:»3.  2 

837.9 

+  215 

659.1 

590.5 

+  68 

363.6 

285.7 

+  77 

a510.5 

2047.0 

+  463 

+  606|! 

Comme  on  voit,  à  la  fin  de  1904,  les  engagements  envers 
les  tiers  ont  augmenté  de  606  millions  de  marks.  L'actif 
réalisable  a  augmenté  de  468  millionsr 

Les  comptes  créditeurs  ont  augmenté  de  173  millions  de 
marks.  Le  total  du  solde  débiteur,  qui  est  de  1.494  millions 
de  marks,  dépasse  le  capital  social  de  ces  banques  de  303 
millions. 

Ce  dernier  tableau  montre  la  situation  de  ces  banques  sous 
une  autre  face  : 

Encaisse 
et  compte 
en  Banque 


Dépôts 

Noms 

1904 

contre 
19D3 

Deutsche  Bank. . 

286.33 

+49.40 

Diskonto  Gesells. 

100.01 

4-  8.99 

Dresdner  Bank . . 

136.6? 

+28.41 

Darmstadt  Bank. 

92.55 

+19.40 

40.84 

+14.20 

Banker  Handelâg 

63.90 

+  3.90 

National  Bank. . . 

C.  u.  Disko.  B.. 

73.61 

+  10.31 

Mitteld  Krb  

21.31 

+  4.  . 

Total  

815.2) 

+138  6 

19H4 


144.04 

» 

139.23 
34.  » 
62.70 
2->  23 
15 .18 
13.28 
3.75 


434.57 


contre 
11103 


+  4.33 

+93.41 
+  4.34 

—  2.09 
+  2.90 

—  1.47 
+  0.23 


-101.7 


433.18 
179.83 
160.78 
08.67 
55.71 
66.57 
41.42 
37.46 
19.59 


1053.2 


4-80.89 
+21.04 
+4ï.21 
+22.81 
+17.47 
+  5.83 
+  5.87 
+15.  -» 
+  1.54 


+215.2 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  15  mars  1905. 

Le  marché,  après  diverses  fluctuations,  finit  sur  une  cer- 
taine fermeté,  et  presque  tous  les  cours  sont  soutenus. 

Aux  fonds  d'Etat,  ce  sont  les  fonds  allemands  qui  sont  les 
moins  b'.en  tenus.  Les  valeurs  étrangères  ont  de  bonnes  ten- 
dances, surtout  les  fonds  ottomans,  qui  sont  en  progrès. 

Les  actions  de  nos  chemins  de  fer  sont  bien  tenues,  ainsi 
que  nos  actions  de  banque. 

Les  valeurs  industrielles  sont  un  peu  faibles  et  ne  gardent 
que  péniblement  leurs  cours  précédents. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  50  ;  Extérieure  91  60  ;  Lom- 
bards 17  40.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  15  mars  1905. 
Le  marché  monétaire.  —  Le  budget  de  la  guerre-  —  Le  commerce 
extérieur.  —  Les  Compagnies  électriques  en  HO'i. 

Selon  toutes  probabilités,  la  réserve  métallique  de  la 
Banque  d'Angleterre  pourra  encore  s'accroître  malgré 
l'abaissement  de  3  à  2  1  /2  0,  0  du  taux  de  son  escompte. 
L'abondance  de  l'argent  est  tou  jours  grande  en  Europe, 
tandis  qu'au  contraire,  aux  Etats-Unis,  on  prévoit  un 
resserrement  et  il  est  donc  possible  que  ce  marché 
prenne  de  l'or  sur  les  places  d'Europe. 


Les  sommes  déposées  par  l'Echiquier  à  la  Banque 
sont  très  importantes  ;  aussi  il  y  a-t-il  lieu  de  croire 
que  les  paiements  des  dépenses  du  Trésor  vont  être 
repris,  l'ait  qui,  évidemment,  fera  augmenter  les  res- 
sources du  marché  libre  ;  le  bon  marché  de  l'argent 
facilitera  les  transactions  commerciales  et  encouragera 
aussi  le  Stock-Exchange. 

L'Echiquier  a  perçu,  pendant  l'année  fiscale  en 
cours,  128.018.000  liv.  st.,  soit  2.337.000  de  plus  que 
l'an  dernier  à  pareille  date. 

Les  dépenses  et  les  recettes  se  soldent  jusqu'ici  par 
un  excédent  de  recettes  de  509.000  liv.  st.  et  les  dispo- 
nibilités du  Trésor  s'élèvent  à  12.427.000  liv.  st.  malgré 
le  remboursement,  le  9  de  ce  mois,  de  2.500.000  liv.  st. 
de  traites  du  Trésor  venues  à  échéance. 

Le  projet  de  budget  de  la  guerre  vient  d'être  déposé 
au  Parlement:  il  prévoit  29.8bt.O0O  Liv.  st.,  soit  983.000 
livres  sterling  de  plus  qu'en  1904-1905;  l'artillerie 
montée  sera  dotée  d'un  nouvel  armement  donl  Le 
coût  pour  1905-1906  est  estimé  à  1.213.000  liv.  st  ,  alors 
que  cette  arme  n'avait  coûté,  en  1904-1905,  que  50.000 
livres  sterling  seulement.  Pour  les  services  ordinaires, 
il  est  prévu  une  diminution  de  180.(>OU  liv.  st. 

Dans  son  mémoire,  M.  Arnold-Forster,  ministre  de  la 
Guerre,  fait  ressortir  que,  si  l'on  fait  abstraction  des 
frais  de  réarmement  de  l'artillerie  et  de  diverses  autres 
charges,  la  réduction  réelle  est  de  409.900  liv.  st.  Par- 
lant de  la  puissance  de  l'armée,  il  constate  que,  si  le 
nombre  des  hommes  sous  les  drapeaux  est  moins  con- 
sidérable, le  chiffre  des  réserves  est  plus  élevé.  Les 
bataillons  d'infanterie  seront  réduits  à  700  hommes, 
mais  la  quantité  sera  remplacée  parla  qualité  des  trou- 
pes, car  ce  sont  des  hommes  faisant  9  années  de  service 
au  lieu  de  3.  Il  a  été  possible  de  réduire  les  effectifs 
d'Egypte,  et  le  Gouvernement  de  ce  pays  a  consenti  à 
augmenter  la  subvention  qu'il  alloue  aux  forces  britan- 
niques stationnées  sur  son  territoire,  de  13.000  liv.  st. 
En  outre,  le  Canada  a  offert  de  prendre  entièrement 
à  sa  charge  les  frais  d'entretien  des  garnisons  de  Hali- 
fax, en  Nouvelle-Ecosse. 

Les  résultats  obtenus  par  notre  commerce  extérieur, 
en  février,  ont  été  plus  satisfaisants  que  ceux  de  jan- 
vier. 

L'amélioration  des  exportations  s'étend  à  tous  les 
chapitres.  Les  articles  manufacturés  sont  en  progrès  de 
1.050.000  liv.  st.,  dont  92,000  pour  les  fers  et  aciers, 
15.000  pour  la  coutellerie,  229.000  pour  les  navires, 
37.000  pour  les  câbles  métalliques.  Pour  les  produits 
textiles,  il  y  a  une  plus-value  de  434.000  liv.  st.  poul- 
ies dérivés  du  coton.  Il  y  a  diminution  sur  les  chapitres 
suivants  :  machines  33.000,  habillements  38.000,  meu- 
bles 15.000,  poteries  33.000,  papier  10.000. 

Les  exportations  de  charbon  sont  en  augmentation 
de  140.000  liv.  st. 

Parmi  les  importations,  il  faut  signaler  les  mouve- 
ments des  catégories  suivantes  : 

Augmentation  de  532.901  liv.  st.  pour  les  articles 
manufacturés  et  diminution  de  872.273  pour  les  denrées 
alimentaires  et  de  956.542  Liv.  st.  pour  les  matières  pre- 
mières et  demi-produits. 

Le  commerce  de  transit  est  en  progrès  de  214.000 
livres  sterling  ou  2.8  0/0. 

Les  comptes  de  l'exercice  1904  ont  été  publiés  par 
toutes  les  Compagnies  d'électricité,  sauf  deux  d'impor- 
tance secondaire.  En  général  la  situation  est  bonne, 
car  le  nombre  des  abonnés  s'est  accru  et  le  prix  de  la 
lumière  a  pu  être  abaissé  tout  en  donnant  des  dividen- 
des plus  élevés  aux  actionnaires. 

Il  résulte  de  ces  chiffres  que  sur  une  somme  totale 
de  bénéfices  de  609.786  liv.  st.,  510.391  Liv.  st.  ou  83.7  0/0 
ont  été  payées  en  dividendes. 

L'année  antérieure  les  recettes  nettes  s'étaient  élevées 
à  476.879  liv.  st.  et  la  somme  payée  en  dividende  à 
412.922 11 v.  st.,  la  proportion  de  ces  derniers  compara- 
tivement aux  premiers,  étant  de  80.6  0/0. 

Ce  qu'on  peut  reprocher  à  la  façon  dont  sont  gé- 
rées ces  exploitations,  c'est  la  place  trop  peu  impor- 
tante donnée  aux  amortissements;  or  ces  derniers  ne 
s'élèvent,  en  moyenne,  qu'à  2  1/2  0  0  du  montant  no- 
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minai  du  capital,  ce  qui  est  notoirement  insuffisant 
Dans  aucun  cas  on  n'a  pu  relever  une  accumulation 
considérable  sous  forme  de  fonds  de  réserve  ou  d'amor- 
tissement. 

Quelques  Compagnies  n'ont  même  ni  fonds  d'amor- 
tissement ni  réserve  en  vue  du  remboursement  du 
capital-obligations.  En  général,  comparativement  au 
capital  engagé,  les  fonds  de  prévoyance  sont  trop  peu 
dotés. 

C'est  ce  qui  a  sans  doute  permis  à  ces  entreprises  de 
payer  des  dividendes  sans  cesse  croissants,  ce  qui  a 
considérablement  fait  monter  la  valeur  des  actions. 


luformations  Économipes  et  Financières 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classification  du  Board  of  Tradc.  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  de  février  1905  : 

Importations  Exportations 

Difif.  sur  Dit!',  sur 

Valeur   févr.  04    Valeur    févr.  04 

(,En  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs .. .    16.455   —     872      1.147    -j-  95 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  15.137   —     937      2.788   -f  153 

3.  Articles  manufacturés 

ou  mi-manufaclurés. .    11.062   -f     533     20.993   +  1.059 

4.  Divers  (y  compris  les 

colis  postaux)   191    +■      10         336   -f  68 

Total   42.845   —  1.266     25.269   +  1.374 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  des  deux 
premiers  mois  de  1905  avec  ceux  des  deux  premiers  mois  de 
1904  et  1903  : 

Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor- porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Février  1905. .    42.844   25.269     7.619   32.888   5.299  2.867 

—  1904..    44.110   23.89i     7.405   31.300   3.998  4.686 

—  1903..    40.56)   22.776     6.138   28.913   2.987  1.933 

Difïér.  en  févr. 
1905  par  rap- 
port à  : 

1904   —1.265  +1.374  +  214  +1.588  +1301  —1828 

1903  H-1.284  +2.493  H-  431  4-3.975  +2312  +  924 

2  Ie"  mois  : 

1905   90.611  50.258  13.733  63.992  9.598  6.853 

1904    90.243  47.978  13.117  61.095  8.157  9.366 

1903   86.787  47.679  12.206  59.885  5  333  4.222 

Différence  pour 
les  2  1*"  mois 
par  rapport  à  : 

1904  +   363  +2.280  +   616  +2.895  +1441  —2512 

1903   +3.824  +2.579  +1.527  +4.107  +4265+2.631 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

16  mars  1905 


Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
56.284. 000 


Total. 


56.284.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  i'Etat. . . 
Renteâ  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434-900 
37.834.000 


Total   56.284.000 


Déparlement  des  opérations  de  banque 

I,iv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 
perles   3.696.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   16. 267. 000 

Comptes  particuliers.  44.515.000 

Uillets  à  sept  jours,  etc.  112-000 


Total   79.143  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Iîillets  en  réserve  

or  el  argent  monnayés 


Liv.  st. 

15  589.000 
32.424.000 
29.197.000 
1.9.13.000 


Total   79.143.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

2(1 

34.402 

27.379 

50  360 

43.042 

25  473 

50  44 

2 

35.511 

27.558 

50-062 

41.779 

26.403 

52  65 

9 

35  906 

27.311 

48  907 

40  032 

26-075 

53  12 

16 

36.897 

27.052 

51.067 

40.987 

28.295 

55  28 

23 

38.854 

26  987 

55.043 

42.913 

30.317 

54  97 

2 

mars  

38.995 

27.593 

56.749 

45  218 

29-852 

52  51 

9 

39.749 

27.343 

54.510 

42  013 

30  856 

56  47 

L6 

39.767 

27.087 

60.782 

48.013 

31.130 

51  12 

Taux 

de 
l'esc. 


2  1/2 


La  Production  minérale.  —  Un  résumé  préliminaire  chl 
Mines  and  Quarries  Report  vient  de  paraître  :  il  donne  les 
chiffres  de  la  production  des  principales  mines  du  Royaume- 
Uni  et  la  statistique  des  ouvriers  employés. 

Les  chiffres,  pour  1904,  ne  sont,  bien  entendu,  que  provi- 
soires. Voici  ces  chiffres  : 


1902 


1903 


1904 


(En  tonnes 

Charbon   227.178.140  230.324.295  232.411.784 

Argile  et  schiste   161.053  219.018  272.349 

Argile  réfractaire. .. .  2.966.310  3.066.835  3.043.045 

Pyrites  de  fer   7.551  6.900  7.511 

Minerai  de  fer   7.224.635  7.473.236  7.557.733 

Pierre  à  chaux   33.346  38.514  37.569 

Huile  de  schiste   2.107.534  2.009.602  2.333.062 

Grès   95.914  102.540  106.999 

Total    23L774.483  243.2S0.940  245.770.052 


Nombre  de  personnes  employées 

Sous  terre    663.349  676.746 

A  la  surface   162.052  165.320 

Total   825.401  842.066 


681-683 
165.870 


84; .553 


L'augmentation  de  l'extraction  du  charhon  a  eu  lieu  sur- 
tout dans  les  régions  de  la  Galles  dit  Sud,  dans  l'Ecosse 
orientale  et  à  New  «'astle. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  16  mars  1905. 

La  liquidation  a  été  aussi  facile  que  les  précédentes,  mais 
le  taux  des  reports  a  cependant  été  plus  élevé  que  15  joui  s 
auparavant.  Depuis,  le  Stock-Exchange  a  été  assez  animé 
et  la  tendance  est  restée  très  ferme 

Les  Consolidés  finissent  à  91  1/2  comme  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance.  U Italien  ■',  0/0  est  ferme  à  103  8  'i  : 
l'Extérieure  Espagnole  finit  à  91  3/8,  et  le  Turc  unifié  4  0/0 
à  87  3/8  ex-coupon. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  bonne  allure.  UArgentin  5  O/O  1886  est 
ferme  à  103  1/2,  et  le  Funding  à  105  3/4.  Le  Brésil  5  Ojo  esl 
ferme  à  98  .  / . . 

Les  Chemins  anglais  ont  un  marché  très  irrégulier  el  la 
clôture  csl  plutôt  lourde. 

Les  Chemins  américains  ont  été  plus  faibles,  mais  des 
achats  de  New- York  ont  quelque  peu  relevé  la  cote. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  151  3/4  ;  VErie  à  48  3/4,  et  le 
Louisville  à  148  1/4;    YAtchison  à  9:!  1/4,  et  le  Norfolk 

à  89  5,  8. 
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BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  15  mars  1905. 

Le  Marché.  —  L'industrie  sidérurgique.  —  La  grève  des  mineurs 
et  l.s  charbonnages. 

Les  tendances  sur  les  fonds  d'Etat  de  notre  marché 
à  terme  sont  moins  bonnes  depuis  quelques  jours.  Les 
mauvaises  nouvelles  de  la  guerre  sont  restées  d'abord 
sans  intluence  sur  la  tenue  générale,  la  Bourse  espé- 
rant que  la  bataille  autour  de  Moukdcn  amènera  des 
négociations  de  paix.  Des  bruits  contradictoires  ont 
été  mis  en  circulation  et  le  marché  s'est  montré  plus 
impressionnable,  à  ce  sujet,  que  l'indifférence  montrée 
jusqu'à  maintenant  pour  tout  ce  qui  a  rapport  à  la  po- 
litique, avait  permis  de  le  supposer. 

Si.  pour  les  fonds  d'Etat,  nous  avons  tout  au  plus 
un  léger  recul  à  enregistrer,  les  Chemins  espagnols, 
par  contre,  sont  en  baisse  accentuée  sur  les  évaluations 
du  prochain  dividende  de  la  Saragosse.  On  pourrait 
s'étonner  de  la  sensibilité  de  ce  marché  pour  une  nou- 
velle qui,  en  somme,  ne  devait  surprendre  personne. 
L'exercice  1904,  malgré  les  bonnes  recettes,  ne  pouvait 
pas  se  liquider  favorablement  pour  les  actionnaires  à 
cause  de  la  tenue  du  change  à  Madrid,  dont  la  moyenne, 
avec  37  1/2  0/0  environ,  est  plus  d'un  pour  cent  au- 
dessus  de  la  moyenne  de  1903.  Depuis  le  commence- 
ment de  l'exercice  en  cours,  le  change  a  baissé  de  60/0, 
et  c'est  sur  cette  baisse  du  change,  qu'on  espère  voir  se 
continuer,  et  qui  ne  peut  avoir  d'efîet  que  l'année  pro- 
chaine, que  la  spéculation  a  pris  fortement  position  à 
la  hausse  dans  ce  groupe  de  titres.  Cette  surcharge  de 
position,  pas  toujours  dans  des  mains  très  solides,  a 
facilité  l'attaque  des  baissiers,  qui  n'ont  pas  manqué 
l'occasion  d'abaisser  le  prix.  Quant  à  l'avenir,  tout  dé- 
pendra des  mesures  que  le  Ministre  des  finances  pren- 
dra pour  améliorer  la  situation  monétaire. 

Le  Rio-Tinlo  a  fait  le  mouvement  contraire  des  Che- 
mins espagnols  :  il  est  en  forte  hausse,  sur  des  ordres 
d'achats  venus  de  tous  les  côtés,  sous  l'influence  des 
nouvelles  favorables  du  marché  des  cuivres.  On  an- 
nonce une  prochaine  hausse  du  métal,  peut-être  un 
peu  trop  bruyamment  pour  qu'il  ne  faille  pas  faire  ses 
réserves.  Le  cours  du  cuivre  est  assez  avantageux 
pour  les  mines  cuprifères  et  nous  ne  croyons  pas  qu'on 
pourrait  aller  beaucoup  au  delà  sans  nuire  à  la  con- 
sommation. Si  le  cuivre  est  préférable  à  d'autres  mé- 
taux, dans  beaucoup  de  cas  il  peut  être  remplacé 
avantageusement,  s'il  devient  trop  cher.  Mais  la  Bourse 
et  la  spéculation  ne  cherchent  pas  si  loin.  Pour  le  mo- 
ment, elles  ne  voient  que  le  bon  côté  et  se  paient  de  la 
hausse. 

Au  comptant,  le  marché  des  actions  de  Banque  n'a 
pas  beaucoup  varié  depuis  notre  dernière  lettre  du 
28  février.  La  Banque  de  Bruxelles  cote  le  même  cours 
de  1.005,  la  Banque  Nationale  ga<,me  25  fr.  à  4.575,  la 
Caisse  de  Report,  ex-coupon  de  50  fr.,  fait  1.100,  contre 
1.160;  le  Crédit  Liégeois  reste  ferme  à  600.  La  Part,  de 
Réserve  île  la  Société  Générale  de  Belgique,  qui  cotait 
le  28  février  3.440,  tombe  le  lendemain  à  3.025,  ex-cou- 
pon de  125  fr.,  soit  en  baisse  de  290  fr.  Aujourd'hui, 
on  revient  à  3.200.  Il  serait  bien  difficile  d'expliquer 
les  raisons  de  ces  mouvements  désordonnés  pour  une 
valeur  de  cette  qualité. 

Le  marché  des  actions  de  tramways  montre  plus  de 
résistance  qu'il  y  a  quinze  jours  et  les  cours  ont  repris 
une  partie  du  terrain  perdu  par  suite  de  nombreuses 
réalisations  de  bénéfices  de  la  spéculation  locale.  La 
publication  du  bilan  des  Bruxellois  fait  bonne  impres- 
sion. Le  coupon  de  la  dividende  est  fixé  à  16  fr.  31, 
contre  11  fr.  53  l'année  dernière,  et  le  fonds  d'amor- 
tissement, des  actions  de  capital  et  ordinaires,  en  outre 
de  son  intérêt  de  80.677  tr.  96,  reçoit  une  nouvelle  do-  ' 
tation  de  587. 504  fr.  36.  En  examinant  en  détail  tous  j 


845 


les  chiffres  du  bilan,  on  doit  avouer  que  ce  titre  a 
encore  un  grand  avenir. 

Union  de  Tramways,  capital,  en  hausse  à  96  fr.  Ce 
titre,  qui  est  abonné  au  timbre  français,  sera  introduit 
sur  le.  marché  de  la  coulisse,  à  Paris,  à  la  fin  du  mois. 
On  continue  de  parler  très  favorablement  de  la  con- 
cession du  Tramway  Central  Electrique  Lille  Roubaix- 
Tourcoing,  dont  le  groupe  de  l'Union  est  concession- 
naire, et  des  bénéfices  qu'elle  retirera  de  cette  affaire. 

Les  avis  que  nous  recevons  de  tous  les  marchés  des 
produits  de  l'industrie  sidérurgique  continuent  à  être 
favorables  et  on  est  d'accord  pour  prévoir  une  période 
de  grande  activité  qui  englobera  tous  les  pays  produc- 
teurs. Une  nouvelle  amélioration  notable  s'est  fait  jour 
aux  Etats-Unis  d'Amérique  où  la  consommation  dé- 
passe déjà  le  pouvoir  de  production  de  ses  usines.  En 
Angleterre,  on  se  prépare  à  expédier  sous  peu  des  ruan- 
tités  importantes  de  demi-produits  en  Amérique  et, 
pour  cette  raison,  on  voit  se  remplir  les  magasins 
publics  de  fontes,  sans  que  les  détenteurs  des  warrants 
en  prennent  ombrage.  Avec  les  chiffres  colossaux  aux- 
quels on  a  l'habitude  de  traiter  au  pays  du  dollar,  une 
dizaine  de  mille  de  tonneaux  de  plus  ou  de  moins 
ont,  en  effet,  pou  d'importance. 

En  Allemagne,  on  est  bien  occupé  dans  le  pays,  et  les 
quantités  disponibles  à  l'exportation  tendent  à  dimi- 
nuer. Les  prix  à  l'intérieur,  fixés  par  le  Syndicat  à  un 
niveau  assez  élevé,  restent  sans  changement  ;  par  con- 
tre, il  y  a  hausse  sur  toute  la  ligne  pour  l'exportation. 
Nos  usines,  qui  travaillent  principalement  pour  l'expor- 
tation, profitent  de  cette  situation.  Le  travail  est  abon- 
dant partout  et  nous  avons  des  raisons  de  croire  que 
les  bénéfices  réalisés  sont  très  satisfaisants.  Jl  n'y  a 
que  la  question  du  charbon  qui  impose  quelques  réser- 
ves, mais  il  nous  semble  que  dans  les  prix  où  se  trai- 
tent actuellement  les  affaires,  une  hausse  des  combusti- 
ble est  déjà  escomptée. 

Peu  d'affaires  sur  les  titres  de  ce  groupe  à  notre 
Bourse,  pour  la  seule  raison  que  l'attention  des  capita- 
listes s'est  portée,  ces  derniers  temps,  plutôt  vers  les 
charbonnages.  Mais  si  les  acheteurs  sont  moins  nom- 
breux, les  vendeurs  ne  montrent  aucun  empressement 
d'offrir  leurs  titres,  et  les  cours  se  maintiennent  sans 
changement  notable.  A  noter  la  brillante  tenue  du 
groupe  Grand-Ducal.  Rumelange  est  en  hausse  de  150 
fiancs  à  2.650  francs. 

La  grève  des  mineurs  est  virtuellement  terminée 
depuis  le  commencement  de  la  semaine,  et  s'il  y  a 
encore  des  chômeurs,  leur  nom  l  ire  n'est  plus  asssz 
important  pour  inlluencer  la  marche  des  affaires  dans 
les  charbonnages  en  général.  On  annonce  pour  le  21 
ou,  au  plus  tard,  pour  le  28  du  mois  courant,  l'adjudi- 
cation de  combustibles  pour  nos  chemins  de  fer,  et  les 
cercles  intéressés  discutent  vivement  les  changements 
de  prix  qu'elle  nourra  nous  apporter.  Personne  ne 
parle  plus  de  baisse,  mais  pendant  que  les  uns  soutien- 
nent qu'on  se  tiendra  aux  environs  des  prix  de  l'au- 
tomne, d'autres  prévoient  une  hausse  de  cinquante 
centimes  à  un  franc  par  tonne,  suivant  qualité.  En 
tout  cas,  des  surprises  sont  possibles,  la  situation  sur 
le  marché  de  la  houille  a  subi  des  changements  trop 
importants  depuis  quelques  mois  pour  qu'on  puisse 
prévoir  l'avenir. 

A  notre  Bourse,  les  tendances  dans  ce  groupe  sont 
favorablement  soutenues  par  les  gros  achats  pour 
compte  de  la  France.  Un  grand  facteur  pour  l'amélio- 
ration du  marché  a  été  les  dividendes  déclarés  pour 
1904  qui,  pour  les  bons  charbonnages,  dépassent  de 
beaucoup  les  évaluations  qu'on  a  mis  en  circulation 
vers  la  fin  de  1904  et  au  commencement  de  l'année  en 
cours.  On  s'est  tenu  à  une  diminution  de  20  <•  0  envi- 
ron, chiffre  qui  répond  à  notre  estimation  et  qui,  au 
cours  actuel,  représente  une  capitalisation  de  plus  de 
5  0/0.  C'est  d'autant  plus  avantageux  que  l'exercice 
1901  doit  être  classé  parmi  les  années  médiocres,  pen- 
dant que  nous  nous  trouvons  probablement  à  la  veille 
d'une  reprise.  Si  l'on  suit  la  courbe  des  prix  du  charbon 
et  du  fer,  on  peut  constater  que  la  hausse  du  charbon 
suit  toujours  la  hausse  des  fers  à  une  certaine  distance, 
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mais,  par  contre,  le  premier  se  maintient  plus  long- 
temps à  son  niveau  élevé,  et  baisse  seulement  quant  lé 
fer  a  déjà  atteint  des  prix  de  crise. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  13  mars  1905. 
i.a  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 

Les  élections  des  députés  provinciaux  ont  eu  lieu 
hier  sans  incidents  ;  les  candidats  royalistes  ont  eu  la 
majorité  dans  la  plupart  des  circonscriptions. 

Le  Ministre  des  Finances  a  beaucoup  avancé  l'étude 
du  budget  et  il  est  probable  que,  dans  quinze  jours  ou 
trois  semaines,  on  pourra  déjà  connaître  quelques-uns 
des  projets  linanciers  du  Cabinet  actuel,  car  quelques- 
uns  d'entre  eux  seront  réservés  jusqu'à  la  réunion  des 
Chambres. 

La  date  d'ouverture  de  la  session  n"est  pas  fixée  en- 
core ;  on  hésite  toujours  entre  le  commencement  et  la 
fin  du  mois  d'avril  et  cette  différence  de  trois  semai- 
nes, qui  n'a  l'air  de  rien,  semble-t-il,  a  cependant  une 
importance  dont  on  ne  pourra  se  rendre  compte  que 
plus  tard.  « 

Le  manque  de  pluie  dans  le  Midi  de  l'Espagne,  où 
l'ardeur  du  climat  demande  de  l'humidité  plus  vite  que 
dans  la  région  du  Nord,  donne  lieu  à  des  craintes  pour 
la  récolte  ;  les  sans-travail  ont  commencé  à  s'agiter  en 
demandant  des  secours  et  les  autorités  se  trouvent  en 
présence  des  mêmes  difficultés  que  presque  tous  les 
ans.  Cette  question  est  intimement  rattachée  au  ré- 
gime de  la  propriété  foncière  et  sera  bien  difficile  à 
résoudre.  En  ce  qui  concerne  la  récolte  en  général,  il 
est  impossible  de  formuler  encore  une  opinion  ;  tout 
ce  que  je  peux  dire,  c'est  que  je  continue  à  voir  arri- 
ver à  Madrid  des  traites,  représentant  des  achats  de 
blé  pour  compte  espagnol.  _ 

Le  marché  a  été  médiocrement  tenu  en  général  ;  la 
spéculation  s'est  défendue,  mais  n'a  pas  avancé  et  peut 
s'estimer  heureuse  de  n'avoir  pas  perdu  du  terrain.  La 
Délie  Intérieure  s'est  traînée  quelques  jours  à  78.55  0/0 
et  finit  samedi  à  78.45  0/0  au  comptant  ;  à  terme,  elle 
est  restée  samedi  à  78.45  0/0  également.  Les  affaires 
ont  été  restreintes.  La  Délie  Amortissable  a  eu  son 
courant  d'affaires  habituel.  Aujoitrd'hui  les  affaires 
ont  été  insigniiiantes. 

Les  actions  de  la  Banque  /l'Espagne  semblent  s'être 
cristallisées  entre  455  et  456.  Les  actionnaires,  ou  du 
moins  quelques-uns  d'entre  eux,  commencent  à  se 
rendre  compte  que  l'ère  des  gros  dividendes  est  close, 
mais  cette  constatation  leur  est  désagréable  et  ils  veu- 
lent que  l'Administration  de  la  Banque  prenne  des 
mesures  pour  que  le  cours  des  actions  se  maintienne. 
Ce  desideratum  ne  peut  s'obtenir  qu'en  distribuant  le 
même  dividende  qu'à  présent.  Le  résumé  du  rapport 
pour  1904,  que  vous  trouverez  plus  loin,  fait  ressortir 
la  quasi  impossibilité  de  rester  dans  le  slalu  quo.  Au- 
jourd'hui, à  la  suite  de  quelques  ventes,  elles  ont  faibli 
un  peu. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tabacs  sont  bien 
tenues  à  leurs  cours  habituels;  on  reparle  de  la  libre 
culture  du  tabac  :  il  est  presque  inutile  de  dire  que  le 
Gouvernement  ne  pense  pas  accorder  une  semblable 
autorisation,  qui  équivaudrait  à  renoncer  au  produit 
de  la  ferme. 

Les  actions  de  la  Banque  Hypothécaire  ont  eu  quel- 
ques affaires  à  207  0/0.  en  baisse  de  1  O'O;  J/ispano- 
Amerirano  faiblissent  par  suite  de  réalisations  et 
restent  à  113  0/0;  Espagnole  de  Crédit  à  10 J  50  0/0'; 
Explosifs  à  285  0/0,  termes  ;  ConstructiûtÙ  Métalliques 
à  90  0/0,  eu  hausse  d'un  point  ;  Mlos-Hornos  gagnent 
2  0/0  à  187 i  Chemin  de  fer  de  Langreo  au  pair,  en 
baisse  de  3  0/0. 

Les  titres  de  la  Compagnie   Suvrière  ont  eu  un 


marché  assez  lourd  ;  les  actions  de  préférence  se  sont 
tenues  aux  environs  du  pair;  les  ordinaires  entre 53  75 
et  52  90  0/0;  elles  finissent  respectivement  à  09  50  61 
51  50  0/0. 

Les  act  ions  des  Chemins  se  sont  beaucoup  ressenties 
de  la  situation  générale  :  les  Nord- Espagne  ont  baissé 
de  54  10  0/0  à  52  90  0/0  et  finissent  à  52  40  0/0;  les 
Saragasse  baissent  de  88  10  à  84  05  0/0  et  finissent  à 
83  15  0/0. 

Les  valeurs  des  Compagnies  d'électricité  ont  eu  un 
marché  aussi  morne  que  d'habitude.  Les  actions  de  la 
Compagnie  de  Chambéri  à  68  0/0  et  les  obligations  à 
80  0/0  ;  les  obligations  de  la  Madrilenu  à  88  0/0. 

Le  prix  du  change  a  été  un  peu  plus  tendu  cette 
semaine;  malgré  les  ventes  du  Trésor,  la  continuité 
des  demandes  a  fait  monter  le  cours  de  31  65  0/0  à 
31  90  0/0,  pour  revenir  samedi  à  31  75  0/0  et  finit 
aujourd'hui  au  même  cours,  ferme. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

20  fév.    27  fév.    6  mars  13  mars 

4  0/0  Intérieur   78  50      78  45      78  55      78  40 

5  0/0  Amortissable   98  25      98  25      98  20      98  25 

Banque  d'Espagne   458  50     458..     456..     454  50 

—     Hypothécaire   205  . .     20x  . . 

Gomp.  Fer  m.  des  Tabacs     403    .     408  . .     409  . .     409  50 

Chèque  sur  Paris   31  30      31  35      31  65      31  75 

—  Londres...  33  07  33  11  33  22  33  23 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     103  80     103  95     104..  104.. 


Recettes    des    Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  i"  janvier  au  25  février  (.?  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Norddel'Espagne: 

Ancien  réseau..  ■ 
Astwies,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

A  Irnansa  Valence 

Total  Norddel'Esp.. 

2-070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

S. 724  341 
2.661.349 
106.464 
206.907 

339.180 
2.105.382 

■  Pesetas 

9-287.887 
2.905  625 
112.332 
222. 677 

399  543 
2.281.776 

Pesetas 

9  405.387 
2  874.901 
191.904 
210  931 

380.877 
2  348.725 

Pesetas 

9.273.156 
3  136.74-5 
131. 552 
245.109 

374.363 
2.228.821 

3.081 

14. 143.623 

15.209.830 

15  4 42. 726 

15.389.748 

1.067 

3.650 
310 

3  020.892 

13  621.370 
492.398 

3  195.155 

14.766  889 
620.350 

2.951  064 

15  007.235 
480.774 

3.087  410 

14.557.322 
702  373 

Madrid -Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

La  Banque  d'Espagne  en  1904.  —  Nous  allons  rendre 
compte,  comme  d'habitude,  des  grandes  lignes  du  rapport 
présenté  aux  actionnaires  de  la  Banque  d'Espagne  pour 
l'année  1904. 

Le  montant  du  portefeuille  de  valeurs  du  Trésor  est  actuel- 
lement de  600  millions  en  pagarès  et  de  351.955.758  pesetas 
en  Dette  4  0/0  ;  les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des 
Tabacs  sont  portées  au  bilan  pour  leur  valeur  nominale  de 
11.500.000  pesetas. 

Pendant  l'année  écoulée,  il  a  été  vendu  23.100.000  pesetas 
de  Dette  4  0/0,  au  cours  moyen  de  77  30:  1.213.779  pesetas 
en  obligations  Ville  de  Madrid,  au  cours  moyen  de  83  17  0/0, 
et  1.541  actions  des  Tabacs  à  411  0/0.  Eu  tenant  compte  que 
ces  titres  coûtèrent  à  la  Banque  500  pesetas,  celle-ci  a  réalisé 
un  bénéfice  de  2.396.255  pesetas,  qui  lui  a  été  de  la  plus 
grande  utilité,  comme  nous  allons  voir. 

Les  bénéfices  nets  ont  atteint  57.296.586  pesetas,  prove- 
nant de  : 

Escomptes  du  Trésor   13.5  initiions 

Intérêts  de  la  Dette  4  0/0   15.5  — 

Total   29  »  — 

soit  plus  de  50  0/0  du  total. 

La  Banque  a  continué  à  cultiver  les  alïaires  d'avances  sur 
crédit  personnel;  elles  ont  rapporté  en  l'JO'i  $.688.979  pesetas-, 
mais  en  compensation,  il  a  fallu  passerait  compte  de  profits 
cl  pertes  une  somme  de  3.323.020  pesetas  qui  doivent  être  cau- 
sées pour  lu.  plupart  par  des  défaillances  dans  ce  compte  :  il 
est  à  croire  que  les  millions  obtenus  par  la  vente  des  ac- 
tions des  Tabacs  ont  contribué  à  .combler  pour  la  plus  grande 
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partie  cette  perte.  Eu  résumé,  38  millions  de  béiiélicos  sur  57 
sont  le  résultat  d'opérations  qui  ue  touchent  pas  aux  affaires 
industrielles  ou  commerciales. 

A  l'actif,  nous  trouvons  l'encaisse  or  avec  349  millions  à 
Madrid  et  23  millions  dans  les  succursales;  les  compte»  étran- 
gers s'élevaient  à  40  millions:  dans  cos  sommes  sont  comprises 
les  exigibilités  des  particuliers  et  du  Trésor;  ces  dernières 
pour  plus  de  20  millions.  Les  escomptes  commerciaux  sont  re- 
présentés par  215  millions,  10  de  plus  qu'à  la  fin  de  1903  ;  les 
avances  sur  valeurs  mobilières  atteignaient  144  millions;  les 
crédits  personnels  de  toutes  sortes  230  millions  ;  la  Dette  40/0 
351  millions  ;  les  comptes  courants  débiteurs,  207  millions  y 
compris  64  millions  do  comptes  de  crédit  personnels.  L'en- 
caisse argent  est  de  497  millions,  dont  253  à  Madrid  :  à  la  fin 
de  1903,  il  y  avait  480  millions.  La  Banque  a  acheté  au  Tré- 
sor, l'année  dernière,  5  millions  de  pesetas,  mais,  comme  elle 
lui  céda  en  échange  une  somme  égale  en  chèques  sur  l'étran- 
ger, il  n'y  a  pas  de  changement. 

Le  taux  de  l'intérêt  n'a  pas  changé  en  1904:  4  1/2  0/0. 

Le-service  de  chèques  dans  l'intérieur  continue  à  diminuer  : 
il  a  été  de  48  millions,  au  lieu  de  59  en  1903  :  l'élévation  des 
droits  de  timbre  est,  en  grande  partie,  la  cause  de  la  réduc- 
tion de  ce  compte. 

Au  passif,  les  deux  chapitres  les  plus  importants  sont  celui 
de  Ja  circulation  et  des  comptes  courants.  Nous  allons  en 
donner  quelques  détails. 

Le  montant  des  billets  en  circulation  a  diminué  un  peu, 
mais  pas  dans  une  proportion  importante.  Voici  la  compa- 
raison avec  les  années  précédentes  : 

Années        Millions  Années  Millions 

1896   1.032         mi   1.038 

1897   1.202         1902.'...   1.023 

1898  .'    1.445         1903    1.608 

1899   1.519         19(14   1.599 

1900   1.591 

La  différence  en  moins  est  de  9  millions,  mais  il  s'en  faut 
encore  que  la  réduction  soit  entreprise  résolument.  La  Banque 
a  commencé,  l'année  dernière,  à  restreindre  la  circulation 
des  coupures  de  25  pesetas:  en  revanche,  celle  des  plus 
grosses  coupures  a  augmenté.  La  part  de  chacune  des  séries 
en  circulation  est  la  suivante  : 

De  1.000  pesetas   519.473.000 

De     500     —    161.279  OCO 

De     250     —    105.000 

De     125     —    164.875 

De     100      —    525.191.500 


De 
De 


50 
25 


  286.621.150 

  106.584.000  • 

Le  total  des  coupures  de  1.000  pesetas  a  augmenté  de 
44  millions;  celle  de  500  pesetas  a  diminué  de  40  millions; 
celle  de  100  pesetas,  de  4  millions;  celle  de  50  a  augmenté  de 
20  millions  et  celle  de  25  pesetas  a  diminué  de  21  millions. 

Le  solde  des  comptes  courants  est  dé  -"05.943.570,  dont 
374  millions  à  Madrid  et  201  dans  les  succursales.  A  la  fin  de 
1903,  le  solde  des  comptes  courants  est  de  602.331.575  pesetas, 
dont  224  millions  à  Madrid  et  377  dans  les  succursales.  Le' 
solde  total  a  diminué  de  27  millions:  il  a  augmenté  de 
150  millions  à  Madrid  et  a  diminue  de  176  dans  les  succur- 
sales. Pour  la  première  fois  depuis  huit  ans,  le  mouvement 
de  ce  compte  a  diminué,  bien  que  dans  une  petite  proportion 
comme  on  s'en  rendra  compte  par  le  détail  suivant  ; 

Millions  Millions 

1896   11.845  1900   19.466 

1897   13.000  1901   19.131 

1898   17.823  1902   18.738 

1*99   16.940  1903   19.545 

En  1904,  19.234  millions,  dont  13.817  à  Madrid  et  5.416  dans 
les  -uccursales;  la  plus  forte  diminution  a  été  constatée  dans 
les  succursales. 

Le  nombre  des  escomptes  faits  sur  place  a  été  de  133.505 
dans  les  succursales  pour  702  millions  de  pesetas.  Le  nombre 
de  prêts  sur  valeurs  faits  à  Madrid  et  dans  les  succursales  a 
été  de  4.250,  pour  une  somme  de  31  millions.  Il  a  été  ouvert 
en  1904  8.459  comptes  de  crédit,  garantis  par  dos  valeurs 
mobilières,  pour  une  somme  de  315.867.547  pesetas.  Le 
nombre  décomptes  courants  ouverts  sur  garantie  personnelle 
a  été  de  8.131  pour  une  somme  de  616.314.950. 

En  somme,  l'ensemble  des  opérations  de  la  Banque  ne  pré- 
sente pas  de  différences  très  sensibles  sur  celles  de  l'année 


1903,  mais  on  comprend  très  facilement  que  si  l'Etat  insiste, 
cniume  il  en  a  l'intention,  pour  que  la  Banque  vende  La  partie 
de  portefeuille  nécessaire  pour  se  mettre  en  règle  et  lui 
rembourse  successivement  des  pagarès,  le  dividende  dimi- 
nuera forcément. 


l  oin  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  15  mars  1905. 
Le  marché  est  a  peu  près  nul  par  suite  de  l'absence  de 
transactions. 

L'Intérieure  clôture.'  à  78  55.  Le  change  sur  Paris  est  :'> 
31  87. 
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Rome,  15  mars  1905. 
La  crise  ministérielle.  —  La  question  des  chemins  de  fer.  —  Le 
marché  financier.  —  Les  caisses  d'épargne.  —  Recettes  de<  chemins 
de  fer. 

Ou  avait  pu  croire,  un  instant,  que  la  crise  ministé- 
rielle était  finie.  Le  décret  chargeant  M.  Fortis  de 
former  le  nouveau  Ministère  a  été  publié  et  l'on  avait 
pu  croire  que  le  décret  nommant  les  nouveaux  mi- 
nistres paraîtrait  aussitôt.  Il  n'en  est  rien.  M.  Fortis 
avait  essayé  un  simple  replâtrage  du  Cabinet  précé- 
dent. Il  a  été  si  mal  accueilli  que  M.  Fortis  a  dû 
renoncer  vivement  à  cette  combinaison.  M.  Sonnino, 
le  A'ainqueur  du  précédent  Ministère,  lui  avait  déjà 
déclaré  la  guerre. 

La  crise  continue  donc.  M.  Fortis  poursuit  ses  négo- 
ciations, mais  sous  d'assez  mauvais  auspices,  car  déjà 
MM.  Luzzatti  et  Tittoni  ont  refusé  d'entrer  dans  aucune 
combinaison.  On  voit  que  les  difficultés  augmentent, 
d'autant  plus  que  les  socialistes  et  toute  la  gauche 
avec  eux,  mènent  déjà  une  vigoureuse  campagne 
contre  M.  Fortis. 

Comme  on  peut  se  l'imaginer,  la  question  des  Che- 
mins de  fer  occupe  la  première  place,  même  dans  la 
crise  actuelle.  On  se  demande  si  le  futur  Ministère 
continuera  ou  voudra  adopter  la  politique  de  rachat  du 
précédent.  Les  hommes  politiques'qui  ont  le  plus  d'auto- 
rité hésitent  à  s'aventurer  dans  ce  guêpier. 

La  crise  ministérielle  n'a  eu  aucune  influence  sen- 
sible sur  la  tenue  des  Bourses  italiennes,  pas  plus 
qu'elle  .n'en  a  eue  sur  le*  marchés  étrangers  où  se 
négocie  la  Rente  italienne. 

Pour  dire  vrai,  le  monde  de  la  finance  l'a  accueillie 
avec  une  satisfaction  évidente,  comme  occasion  de 
faire  cesser  l'obstruction  des  ferrovieri,  qui  a  causé 
tant  de  dommage  au  pays  ;  elle  a  aussi  éloigné,  pour 
le  moment,  le  spectre  du  rachat  des  chemins  de  fer 
qui,  dans  les  cercles  financiers,  est  considéré  comme 
une  menace  pour  les  finances  publiques  et  l'équilibre 
du  budget. 

Le  marché  financier  de  Rome  est  donc  resté  ferme, 
malgré  tous  les  événements  politiques.  Ce  qui  a  le  plus 
contribué^  cette  fermeté  est  certainement  l'abondance 
du  numéraire  disponible.  Il  semble  augmenter  à  mesure 
que  toutes  les  valeurs  de  la  cote  montent.  Quant  à  cette 
hausse  -des  valeurs,  beaucoup  de  bons  esprits  la  trou- 
vent exagérée  et  travaillent  sagement  à  l'enrayer,  esti- 
mant que  ce  mouvement  pourrait  être  une  source  de 
graves  perturbations  au  premier  événement  imprévu 
qui  modifierait  tout  à  coup  la  tenue  des  places  inter- 
nai ionales. 

Une  des  causes  principales  de  cetle  fermeté  du  mar- 
ché italien  est  que  toutes  les  statistiques  présentent  la 
situation  économique  sous  le  jour  le  plus  favorable. 

Tel  est  le  cas  pour  les  recettes  des  Chemins  de  fer. 
Le  produit  du  trafic  des  sept  premiers  mois  de  l'exer- 
cice courant  sur  les  trois  réseaux  italiens  s'est  élevé  à 
?06.35ti.790  lire,  ce  qui  constitue  une  augmentation  de 
7.393.590  sur  la  période  correspondante  de  1903-L9Û4. 
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Le  chiffre  total  se  répartit  comme  suit  : 

Juillet  19oi  Différence 
à  février  1905     mu-  1903-04 

Lire 

Méditerranée   102. 052. 561     -h  3.125.122 

Adriatique   90.342.420     4  3.978.613 

Sicile   7.9C1.806     -+-  289.855 

206.356.790     -+-  7.393.590 

La  part  revenant  à  l'Etat  est  de  59.112.861  lire, 
avec  une  plus-value  de  1.023.860  lire  sur  la  période 
correspondante  de  l'exercice  précédent. 

Ces  chiffres  sont  d'autant  plus  satisfaisants  qu'ils 
correspondent  à  une  période  de  trouble  et  de  désoulrc 
dans  l'exploitation  des  voies  ferrées. 

Même  constatation  en  ce  qui  concerne  les  dépôts  aux 
caisses  d'épargne  :  ils  augmentent  constamment.  Nous 
n'avons  pas  encore  la  statistique  complète  de  L904, 
mais  nous  la  possédons  pour  les  onze  premiers  mois 
de  l'année  et  ces  données  sont  caractéristiques.  l>ans 
ces  onze  mois,  les  dépôts  effectués  aux  Caisses  d'épar- 
gne postales  se  sont  élevés  à  497.870.747  lire,  lais- 
sant, après  déduction  des  remboursements  effectifs  et 
des  sommes  employées  pour  le  compte  des  déposants, 
un  excédent  de  dépôts  de  85.324.115  lire. 

Au  30  septembre  1904,  le  chiffre  total  de  l'épargne 
aux  Caisses  postales  était  de  954.677.165  lire  66,  ré- 
parti sur  5.243.213  livrets,  avec  une  moyenne  de 
182  lire  08  par  livret. 

On  voit,  dans  ces  statistiques,  la  confirmation  des 
progrès  économiques  de  l'Italie. 


La  Dette  publique  de  l'Italie  au  31  décembre  1904.  — 

La  Dette  perpétuelle  et  amortissable,  au  31  décembre  dernier, 
s'élevait  à  la  somme  de  11.736.768.800  lire  et  employait,  pour 
le  paiement  des  intérêts,  la  somme  de  539.873.455  lire. 

En  1904,  on  a  constaté  dans  la  Dette  une  diminution  de 
15.074.612  lire,  entraînant  dans  les  intérêts  une  diminution 
de  7.000.175  lire. 
La  Dette  perpétuelle  s'élevait  à  la  même  époque  : 

Capital  Rente 
Lire 

Rente  5  0/0    8.001.333.239  400.066.662 

—  3  0,0   160.097.254  4.802.918 

—  4  0/0   106.341.600  7.853.664 

—  3.5  0/0   850.934.429  29.783.705 

A.  Total,  Consolidé   9.208.706.522  442.506.949 

Rente  4.5  0/0  propriété  des 

établissements  de  bien- 
faisance  722.413.960  32.508.628 

Rente  au  nom  du  Pape  . . .  64.500.000  3.225. 000 

Dettes  des  anciens  Etats..  512.807  15.384 

Dettes  de  Sicile   41.030.232  2.051.511 

Rente  de  Naples   22  913.904  687.417 

B.  Total,  Perpétuel   851.370.904  38.487.944 

Total  général   10.060.077.225  480.693.890 

Au  31  décembre  1903,  la  Dette  principale  s'élevait  à  10  mil- 
liards 02.454.052  lire  et  nécessitait  un  service  de  48.745.010 
lire.  D'où  une  diminution  de  2.377.277  lire  de  capital.  Et  la 
conversion  de  la  Dette  4.5  0,0  en  3.5  0/0  a  amené  une  dimi- 
nution de  dépenses  de  6.460  720  lire. 

Au  31  décembre  dernier,  la  Dette  amortissable  était  consti- 
tuée comme  suit  : 

Capital  Rente 
(Lire) 

Obi.  Chemin  de  fer  de  Toscane  ..        40.781.500  2.039.075 

Dette  de  Parme  (1827    191.703  9.588 

Prêt  Blouût  (1866*66   31.676.125  1.583.806 

Obi.  des  assignations  ecclésiasti- 
ques   38.599.000  2.929.950 

Obi.  Chemin  de  fer  de  Xovarrr  ..  2.136.920  106.896 

do  Ounos   8.171.400  283.430 

»  V.-E   115.366.000     3. 460. 98 J 

O.  —  Total   256.923.708  10.413.725 

Obligations  de  Chemins  de  ter: 
Tiirin-Acqui  3  %   7.314.000  219.435 

Ûêaes-Toîtri  (5"%)   112.500  5.625 

Ddine-Ptmtebba  (5  %)   22.759.000  1.187.950 

LuquOB-J»i8to'ui  3  %   13.158.180  394.745 

Livourne(8%   134. 845.500  4.045.365 


Toscane  Centrale  (5  %)   37.071.500  1.853  575 

Romaines,  (3  %)   26.606.500  798.195 

<  !avallermagiore-Bra    1 .050.000  21 .000 

Cavallermagiore-Alexandric   10. 119.000  303  570 

Bra-Mortara   9.873.000 

T y  roi   153 . 388 . 000  7 . 669 . 400 

Divers  (voies  principales)   920.770.500  27.623.115 

Canal  Cavour   26.554.060  1.593.240 

Travaux  du  Tibre   20.529.500  1.026.475 

Bdilité  de  Rome   4.627.500  831.375 

Assainissement  de  Naples   30.855.500  1.542.775 

Capitaux  divers  infructueux   132.987  » 

D.  —  Total   1.419.767.667  48.465.840 

Total  de  la  Dette  amortissable.    1.676.691.375  58.879.565 

Par  rapport  au  81  décembre  1903,  il  y  a  diminution  dans 
le  capital  do  12.897.385  lire,  et  dans  les  intérêts  de  539. 456 

lire.  ~ 

Ainsi,  la  Dette  de  l'Etat  est,  au  total,  de  11.736.768.800 
lire,  avec  un  service  annuel  de  530.897.455  lire. 

Dans  l'exercice  financier  L903-1904,  pour  le  service  de  toutes 
les  dettes,  le  Trésor  a  pavé  474.550.000  lire,  savoir  : 

A  l'intérieur   "  420.850.000  lire. 

A  l'extérieur   53.700.000  lire. 

Les  paiements  à  l'extérieur,  qui  s'étaient  élevés  à  130  mil- 
lions 200.000  lire  en  1897-1098,  n'étaient  plus  que  de  53  mil- 
lions 700.000  lire  en  1903-1904. 

En  1897-1898,  les  paiements  à  l'extérieur  pour  les  intérêts 
de  la  Dette  consolidée  représentaient  18.4  0/0  du  total  des 
intérêts  pavés  ;  en  1903-1904,  ils  ne  représentaient  que 
9.7  0/0. 

Pour  la  Dette  amortissable,  les  paiements  à  l'extérieur,  qui 
s'élevaient  en  1897-1898  à  54  millions  de  lire,  sont  tombés, 
cette  année,  à  17  millions. 

Ainsi,  en  d'autres  termes,  dans  les  six  dernières  années,  il 
est  rentré  en  Italie  700  millions  de  lire  de  Dette  consolidée  et 
à  peu  près  autant  de  Dette  amortissable. 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  l'année  1904 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

EXPORTATIONS 


CATÉGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métauxetleurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers.  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux  


IMPORTATIONS 

Année 
1904 

Diffé- 
rence 
sur  1903 

48.255 

-  3.653 

44.257 

-  3.683 

74.577 

+  6.821 

35.900 
33.157 
208.527 
102.402 
210.109 
80.608 
31.222 
73.420 

-+-  3.551 
+  3.310 
-+-  2.207 
+  3.119 
—17.892 
+  7.02', 
-+-  4.B89 
-+-13.200 

^sï.435 

+35.776 

205.981 
228.995 

-+-14.480 
-92.256 

153.475 
31.317 

-+-10.623 
4-  2.583 

1858.120 
ii.53J 

-  3.834 
-112449 

1902.657 

—110283 

Année 
1904 


110.499 
11.256 

52.829 

8.904 
73.255 

109.253 
29.038 

573.352 
88.514 
18.167 
33.087 

42.025 

00.:!  16 
179.439 

163.678 
30.993 


1615.213 
9.710 


1624.924 


Diffé- 
rence 
sur  1903 


-16.259 
-f-  1.364 

-+-  5.912 

—  68 
-+-13.308 
-+-18.549 
-f-  5.971 
-+38.082 
+34.002 
-I-  1.683 
-+-  760 

-+-  3.522 

—  641 

-t-  2.386 

—12.957 
+  2.211 


-97.769 
-  2.942 


+  100",  11 


Courrier  «le  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  15  mars  1905. 
La  Marché  est  très   hvs  animé;   les  affaires  sont  nom- 
breuses et  les  cours  cotés  sont  en  progression. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  esta  104  90;  Méridionaux,  755  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  454  ..  ;  Banque  Nationale  1.152, 
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AMÉRIQUE 


CHILI 

Projets  de  conversion  du  papier-monnaie.  —  Au  cours 
d'une  entrevue  du  correspondant  du  Financial  News,  à  Valpa- 
niiso,  avec  M.  Hûbncr,  ministre  des  financée  du  Chili,  ce 
dernier  s'est  expliqué  au  sujet  des  projets  de  conversion  du 
papier-monnaie  que  l'on  prête  au  Chili  l'intention  d'ac- 
complir : 

La  .conversion  du  papier-monnaie  ne  pourra  pas  com- 
mencer avant  1910,  au  lieu  de  1907.  comme  il  en  avait  été 
question.  Actuellement,  la  circulation  totale  du  papier-mon- 
naie atteint  E0  millions  de  pesos,  y  compris  les  30  millions 
('•mis  au  mois  de  juin  dernier.  La  réserve  en  or  qui  couvre 
cette  circulation  n'est  que  de  31  1/2  millions,  mais  à  cette 
somme  viendront  s'ajouter  les  produits  de  la  vente  des  ter- 
rains à  nitrate,  de  terres  arables,  de  pâturages,  et  une  men- 
sualité de  500.000  pesos-or  que  le  Gouvernement  s'oblige  à 
déposer  dans  des  banques  de  premier  ordre  et  dont  le  total, 
y  compris  les  intérêts  à  3  1/2  0,0  l'an,  formeront,  le  1"  jan- 
vier 1310,  une  somme  totale  de  86  millions  de  pesos,  plus 
que  suffisante  pour  opérer  la  conversion,  cl  laissera  même 
une  disponibilité  de  0  millions  de  pesos.  En  outre,  les  1  mil- 
lion 300.000  liv.  st.  provenant  de  la  vente  de  deux  navires  de 
guerre  à  l'Angleterre,  seront  affectés  à  ladite  conversion. 


ETATS-UNIS 


La  Question  de  Saint-Domingue.  —  La  Commission 
sénatoriale  des  affaires  extérieures  a  adopté  le  traité  domini- 
cain et  les  amendements  qui  en  avaient  modifié  le  texte 
presque  entièrement.  Les  membres  démocrates  ont  voté 
contre  et  les  membres  républicains  pour  le  traité  amendé. 
Dans  ces  conditions  et  étant  donné  la  manière  dont  les  partis 
sont  divisés  au  Sénat,  il  se  pourrait  que  le  traité  ne  fût  pas 
voté  puisqu'il  faut  les  deux  tiers  des  voix. 

Les  principaux  amendements  au  traité  portent  sur  les 
points  suivants  :  suppression  à  l'article  2  de  l'allusion,  consi- 
dérée comme  dangereuse,  à  la  doctrine  de  Monroé;  rejet  de 
toute  responsabilité  du  Gouvernement  américain  à  l'égard  des 
dettes  dominicaines;  limitation  de  l'intervention  du  Gouver- 
nement américain  au  règlement  de  ces  dettes  quand  son 
assistance  sera  acquise  par  quelque  autre  Gouvernement.  En 
outre,  les  fonctionnaires  américains  des  douanes  n'auront 
aucune  juridiction  civile  ni  criminelle. 

La  Commission  sénatoriale  a  tenu  aussi  à  affirmer  que  le 
traité  dominicain  ne  sera  pas  considéré  comme  un  précédent 
à  L'égard  des  autres  Républiques  hispano-américaines.  Le 
Sénat  ne  veut  point  établir  une  règle  générale,  mais  tient  à 
réserver  son  intervention  et  à  lui  subordonner  l'action  du 
président  da:.s  toute  occasion  qui  se  présentera. 

La  résolution  du  sénateur  Bacon,  proposant  une  enquête 
sur  le  traité  et  sur  les  questions  de  droit  constitutionnel  qu'il 
soulève,  a  été  adoptée  par  le  Sénat.  C'est  la  continuation  du 
conflit  de  pouvoirs  latent  entre  le  président  et  cette  assemblée. 

Le  président  Roosevelt  et  M.  Hay  se  rendent  compte  que 
La  ratification  du  traité,  même  amendé,  est  douteuse. 

Plusieurs  républicains  voteront  contre,  et  le  seul  espoir 
serait  d'obtenir  l'appui  de  quelques  démocrates. 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  15  mars  19(5. 

1  la  annonce  que  la  Commission  chargée  d'étudier  les  ques- 
tions intéressant  l'Equitable  des  Etats-Unis  a  émis  à  l'una- 
nimité un  avis  favorable  à  la  mutualisation  de  cette  Société. 

Le  marché  a  été  très  agité  et  en  sens  divers.  Les  transac- 
tions, cependant,  sont  considérables. 

Le  U  0/0  ancien  finit  à  105  1/2. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  en  général  bien  tenues, 
malgré  les  diminutions  assez  considérables  constatées  dans 
les  recettes  du  trafic. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atcliison,  90  7/8;  Milwaukee,  181    ./.  ;  Erie,  47  3,8;' 


Reading ,  97  L/2;  Canadian  Pacific,  147  7/8;  Illinois  Cen- 
tral, 162  3/4  ;  Louisville,  14.'!  1/2  ;  Central,  202  ./.  ;  Union 
Pacific,  138  ./.. 


ME  XIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  liscale  1904-1905 
(juillet-novembre  1904)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Cinq  1er»  mois 

Différ.  en 
19044)5       1903-04  1904-05 

(En  piastres) 

Matières  animales..  .  2.643.726  2.089.654  -f  554.072 

—  végétales....  4.912  984  5.557.928  —  644.943 

—  minérales...,  8.744.356  8.568.638  -f  175.718 

Textiles   4.857.558  4.153.291  4-  704.267 

Produits  chimiques....  1.216.201  1.158.693  +  57.507 

Boissons,  Spiritueux...  1.223.445  1.260.040  —  42.554 

Papiers  et  applications  1.035.907  873.067  -+-  162.839 

Machines  et  accessoires  4.825.025  3.939.854  +  885.171 

Véhicules   902,069  762.942  —  139.127 

Armes  et  explosifs   1.184.682  740.615  +  444.066 

Divers   1.005.612  926.113  +  79  499 

Totaux   32.551.566  30.036.834  +2.514.732 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  14.627.431  11.073.406  +3.554.025 

—  végétaux   19.874.923  21.845.508  —1.970.585 

—  animaux  ....  3.686.589  4.496.207  —  809.618 

—  manufacturés  2.272.599  2.126.696  -f  145.903 

Divers   262.945       225.196  +  37.749 

Métaux  précieux   30.318.334  42.003.941  —11775.603 

Total..;   71.042.822   81.860.954  -10818.132 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
novembre  et  les  cinq  premiers  mois  de  l'exercice  1904*1905  . 

Résumé  comparatif 

Importation  Exporta- 

En  or      En  argent     en  argent 

Novembre  (En  piastres) 

1904    6.674.921    14.982.987  14.208.428 

1903    7.697.137   16.323.319  16.245.451 

Différence en  1904.  -f 1.022. 217  +1.340.332  +  2.037.022 

i  '.inq  1er'  mois 

1903-04  •  38.036.834   68.003.613  87.545.841 

1902-03    32.551.566   69.878.479  77.224.049 

Différ.  pour  1903-94.  +2.514.732  +1.874.866  —10.321.791 


Recettes  douanières  du  premier  semestre  1904-1905. 

—  Voici  un  tableau  comparatif  des  recettes  des  douanes  du 
Mexique  pendant  les  six  premiers  mois  des  exercices  1903- 
1904  et  1904 -1905  : 

Premier  semestre 
""  1903-19"ÔT~^  Ï904-1P05~~ 

.En  piastres' 

Droite  d'importation   15.302.769  68   17.294.967  21 

Surtaxe  sur  les  droits  d'impor- 
tation .   1.969.824  91     1.724.358  23 

Droits  d'exportation   485.831  06       460.220  68 

Droits  de  port   399.735  44       436.751  16 

Arrérages   149.268  09       119.847  91 

Totaux   18.307.429  18   20.036.145  19 

L'augmentation  de  ces  recettes,  pendant  le  premier  semestre 
de  l'exercice  en  cours,  est  de  1.728.716  piastres  01. 
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REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Chemins  de  fer  argentins  en  1904.  —  Les  résul- 
tats d'exploitation  «les  chemins  de  fer  argentins  en  1904  sont 
les  suivants  : 

1902  1003  1904 


Longueur  des  ligues  ex- 
ploitées  

Capital  ; Pesos-or) 

Recettes          (     —  ) 

Dépenses  (     —  ) 

Recettes  nettes  (  —  ) 
Nombre  de  voyageurs . . 
Marchandises..  ^Tonnes) 
Par  kilomètre  de  voie  : 

Capital  (Pesos-or) 

Recettes  (     —  ) 

Dépenses  . . .  (  —  ) 
Intérêts  0  0  


17.367  18.294 

538.338.479  500.946  206 

42.480.423  53.008.346 

22.487  472  26.716.994 

19.992.951  26.291.352 

19.789.497  20.642.180 

14  544.359  17.436.446 


30.998 
2.446 
1.295 
3  71 


31.128 
2.897 
1.460 

4  09 


19.238 
573.089.585 
61.675.515 
32.349.705 
29.235.810 
:>2.519  220 
20.344.324 

S9.789 
3.206 
1.682 
5  12 


Ces  chiffres  font  ressortir  que  depuis  deux  ans  l'accroisse- 
ment du  taux  des  intérêts  s'est  accru  ;  1902  avait  été  une 
mauvaise  année,  mais  avait  quand  même  été  meilleure  que 
19f1fi,  où  l'intérêt  ne  s'était  élevé  qu'à  3.41.  Les  recettes  de  1904 
sont  de  16  0/0  supérieures  à  celles  de  1903  qui,  elles-mêmes, 
avaient  dépassé  celles  de  1902  de  26  0/0.  Les  dépenses  ont 
augmenté  de  21  0/0  contre  9  0/0  en  1903.  Les  recettes  nettes 
sont  en  accroissement  de  11  1/2  0/0  contre  30  0/0  l'année 
antérieure.  Le  mouvement  des  passagers  est  en  progrès  cons- 
tants, tandis  que  le  trafic  des  marchandises  est  en  augmen- 
tation de  16  0/0  contre  21  O/0  l'année  précédente. 


ASIE 


JAPON 

Le  Budget  de  1905-1906.  —  Dans  son  analyse  sur  le 
budget  du  Japon  pour  1905-1906,  le  Times  signale  les  par- 
ticularités suivantes  : 

Le  budget  japonais  pour  1905-1900  est  intéressant  par  ses 
dispositions  prises  pour  couvrir  les  frais  de  la  guerre. 

Pour  atteindre  cet  objectif,  les  impôts  ont  été  augmentés  et 
de  nouveaux  impôts  ont  été  décidés. 

L'importance  des  charges  nouvelles  imposées  à  la  nation 
japonaise  ressort  de  l'examen  de  divers  chapitres  de  recettes 
pour  les  trois  dernières  années  : 

Exercice  Exercice  Exercice 
1903-04       1904-03  1905-06 

(En  yens) 

Impôt  foncier   46.845.971  70.782.184  82.284.112 

—  sur  le  revenu....  6.109.809  11.397.124  18.385.886 

Droit  de  patente   6.604.003  11.640.202  18. 15:;. 478 

Impôt  sur  le  saké  et  le 

chôvu   67.133.606  68.451.142  68.249.548 

Accise  sur  le  sucre   6.077.005  14.289.387  16.457.364 

(  mpôts  : 

sur  les  pr.  pharmac.  116.976  116.976  215.487 

sur  les  tissus   »  2.138.661  2.183.602 

sur  les  mines   774.091  853.206  2.320.810 

sur  les  bourses   1  087.180  1.620.026  1.848.271 

sur  les  billets  de  banq.  1.145.416  1.145.416  997.202 

Droits  de  douane   17.200.031  19.536.062  23.981.013 

—  de  tonnage   336.353  336.353  393.038 

—  de  timbre   14.304.951  17.928.268  29.464.115 

Taxe  sur  les  transports.  »  »  3.188.180 

Droits  de  succession   «  »  4.309.596 

Monopole  du  sel   »  »  16.239.667 

Drsit  de  consommation 

sur  le  pétrole   »  1.238  599 

Total   167.735.492  221.4  73.606  288.671.369 

Les  nouveaux  impôts  votés  frappent  les  transports,  les 
successions  et  le  sel.  Malgré  l'opposition  faite,  les  droits  de 
succession  ont  pu  être  votés.  Aucune  opposition  n'a  été  laite 
pour  la  taxe  sur  les  transports. 


Le  droit  de  timbre  devra  donner  29  1/2  millions  de  yens  au 
lieu  de  18,  par  suite  de  l'adjonction  d'un  droit  de  consomma- 
tion sur  les  tissus.  On  a  donné  à  ce  droit  la  forme  d'un  droit 
de  timbre,  puisque  d'après  ses  conventions  avec  les  pays  im- 
portateurs de  tissus,  le  Japon  ne  pouvait  décréter  des  droits 
de  douane  sur  les  tissus. 

11  résulte  donc  de  l'examen  du  tableau  ci-dessous,  que 
l'accroissement  d'imposition  pour  1904-1905  53.750.000  yens  et 
pour  1905-1906  07.250.000  yens,  soit  72  0/0  en  deux  ans. 

En  dehors  des  recettes  provenant  des  impôts  on  a  prévu 
pour  1905-1906  des  recettes  ci-après  : 

Yens 

Extraordinaires   7.435.000 

Exploitations  d'Etat   74.113.000 

Divers  \   2.210.000 

Intérêts  sur  les  Fonds  d'Etat   4.291.000 

Prélèvement  sur  le  fonds  d'amortisse- 
ment des  travaux  publics  de  Formose.      1 .743.000 

89.792.000 

Voici  comment  se  décomposent  les  principales  recettes  des 
exploitations  d'Etat  : 

Yens 

Postes  et  télégraphes   25.712.000 

Chemins  de  fer  d'Etat   10.468.000 

Monopole  des  tabacs   32.011.000 

Forêts  domaniales   3.16G.i>oo 

Monopole  du  camphre   1.051. uni) 

Total.   72.408.IX» 

Celte  somme  ajoulée  aux  recettes  des  douanes  pourrait  ser- 
vir à  gager"  un  emprunt.  On  sait  que  les  recettes  de  douanes 
servent  déjà  de  garantie  à  deux  emprunts  formant  un  total  de 
220  millions  de  yen). 

La  totalité  des  recettes,  budgétaires  et  autres,  est  donc  de 
378.4G3. 000  yens,  tandis  que  les  dépenses  normales,  extraordi- 
naires et  ordinaires,  forment  un  total  de  210.524.000  yens. 

L'excédent  de  recettes  serait  donc  de  168  millions  de  yens  ; 
excédent  qu'un  virement  d'écritures  pourrait  porter  à  199  mil- 
lions en  faisant  passer  certaines  dépenses  ordinaires  de  la 
guerre  au  budget  spécial  de  la  campagne. 

Le  projet  du  Gouvernement  comportait  un  rendement  de 
90.705.583  yens  pour  la  taxe  foncière,  mais  les  Chambres 
n'ont  accordé  que  82.284.112  yens. 

Les  frais  de  guerre  pour  1905-1906  sont  évalués  à  780  mil- 
lions, dont  80  millions  pour  le  service  des  emprunts  de 
guerre;  pour  couvrir  ces. frais,  le  Gouvernement  compte  sur 
les  ressources  suivantes  : 

Millions 
de  yens 

Excédents  du  budget  ordinaire   199 

Emprunts   571 

Divers   10 

Total   ~7£Ô~ 

Sur  les  571  millions  à  emprunter,  120  millions  ont  déjà  été 
obtenus  en  Angleterre  ;  un  emprunt  intérieur  de  100  millions 
doit  être  émis  au  Japon  fin  mars  :  il  reste  donc  351  millions 
à  trouver. 


Le  nouvel  emprunt  intérieur  japonais.  —  Un  télé- 
gramme du  Japon  nous  a  appris  que  le  Gouvernement  japo- 
nais était  prêt  à  recevoir  les  souscriptions  destinées  à  cou- 
vrir un  nouvel  emprunt  de  10o  millions  de  yen,  en  bons  du 
Trésor  6  0/0.  Le  principal  et  les  intérêts  seront  payables  au 
Japon.  Les  soumissions  seront  reçues  à  la  Ranquc  de  Tokio 
et  dans  toutes  ses  succursales  du  Japon  avant  le  31  mars, 
moyennant  un  dépôt,  pour  provision,  de  \  0/0  du  montant 
nominal.  Le  prix  d'émission  minimum  a  été  fixé  à  90  0  0i 
Les  soumissions  faites  à  un  prix  supérieur  à  ce  minimum 
devront  L'être  par  fraction  de  10  son  (1/10  de  yen)  au  moins. 

D'après  d'autres  télégrammes  du  Japon,  l'emprunt  aurait 
été  plus  que  couvert,  rien  qu'à  Tokio.  Les  banquiers  associés 
ont  annoncé  qu'ils  prendraient  pour  00  millions  de  yen  de 
bons,  l'empereur  pour  5  millions  et  les  autres  corporations 
ou  particuliers  pour  40  millions. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


831 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


La  production  d'or  du  Witwatersrand,  pendant  le  mois  de 
février  1905  s'est  élevée  à  351.052  onces  d'or  lin,  en  diminu- 
tion de  6. 163  onces  sur  celle  du  mois  précédent. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  depuis  1901.  Nous 
ne  consacrons  pas  de  colonne  spéciale  à  l'année  1900  qui  n'a 
donné  en  tout  que  251.767  onces,  à  savoir  :  90.797  eu  janvier; 
75.136  en  février,  et  85.834  en  mars  : 

1901         1902       1903        1904  1905 

(En  onces) 

Janvier  ....  »  70 i 340  192.934  278.867  357.214 

Février....  »  81.405  187.977  282.436  351.052 

Mars   »  104.127  208.456  299.625  » 

Avril   »  119.588  218.900  297.470 

Mai   7.478  138.602  224.409  306.586 

Juin    19.779  142.780  228.167  299.913  » 

Juillet   25.959  149.179  242.070  298.825 

Août   28.474  162.750  262.569  301.113 

Septembre  .  31.936  170.802  267.513  301.131  » 

Octobre....  33.393  179.660  275.664  313.928 

Novembre...  39.075  182.749  272.107  324.011 

Décembre..  52.897  189.537  278.111  349.889 

Total          238.991  1.591.519  2.858.867  3.653.794  708.266 

Pour  1899,  le  rendement  total  avait  atteint  4.069.166 onees, 
mais  il  faut  rappeler  que  depuis  l'année  1901,  la  production 
est  donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st.  Par  contre,  on  sait 
que  la  guerre  avait  commencé  au  mois  d'octobie  de  la  même 
année. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  que  le  Witwatersrand 
ont  donné  12.759  onces  d'or  fin,  contre  12.044  onces  le  mois 
précédent. 

La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc,  en  fé- 
vrier 1965,  à  363.811  onces,  d'une  valeur  de  1.545.371  liv.  st., 
contre  369.258  onces,  d'une  valeur  de  1.568.508  liv.  st.  en 
janvier. 

A  première  vue,  le  mois  de  février  accuse,  sur  janvier,  une 
diminution  de  5.447  onces,  mais  il  n'a  compté  que  24  jours 
ouvrables,  alors  que  janvier  en  avait  26.  Et  comme  une 
journée  correspond  à  un  rendement  de  14.000  onces  environ, 
on  voit  qu'en  réalité  février  est  en  sensible  augmentation,  ce 
qui  permet  de  bien  augurer  pour  le 'mois  en  cours. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


Voici  la  statistique  officielle  de  la  main-d'o-iivre  noire  dans 
le  Rand  à  la  fin  du  mois  de  février  : 

Indigènes  répartis  pendant  le  mois   14.627 

—  libérés  pendant  le  mois   6.705 

—  employés  ;i  la  fin  février   89.367 

Augmentation  sur  le  mois  de  janvier   7.922 

Indigènes  affectés  aux  travaux  des  chemins  de  fer..  Aucun 
Indigènes  arrivés,  mais  non  encore  répartis  en  février  608 

Ajoutons  qu'au  28  février,  le  nombre  des  Chinois  au  Trans- 
vaal s'élevait  à  33.031,  dont  31.174  étaient  déjà  employés 
dans  les  mines. 


The  South  African  Breweries,  Limited 

Brasseries  sud-africaines) 

L'assemblée  générale  extraordinaire  de  cette  Compagnie, 
tenue  à  Londres  le  6  mars,  a  approuvé  le  projet  d'augmen- 
tation du  capital  social  par  l'émission  de  500.000  nouvelles 
actions  privilégiées  de  1  fiv.  st.  chacune,  productives  d'un 
intérêt  de  5  0/0  l'an.  Les  nouveaux  titres  seront  offerts  à  tous 
les  actionnaires  actuels  sans  distinction  de  la  catégorie  de 
titres  qu'ils  détiennent.  L'émission  est  garantie.  Grâce  aux 
nouveaux  fonds  dont  elle  va  disposer,  la-  Compagnie,  ainsi 
que  l'a  déclaré  le  président,  pourra  acheter,  reconstruire  ou 
soutenir  financièrement  des  maisons  de  vente  de  spiritueux 


munies  de  licence,  el  par  conséquent  donner  plus  d'extension 
à  la  vente  de  ses  bières,  réputées  connue  les  meilleures  de 
l'Afrique  du  Sud.  Non  seulement  les  prêts  qu  elle'  pourra 
faire  à  ces  débits  produiront  un  intérêt  bien  supérieur  à  50/0, 
mais -encore  il  y  aura  une  augmentation  considérable  du 
chiffre  d'affaires  dont  l'influence  sera  des  plus  heureuses  sur 
le  dividende  des  actions  ordinaires.  Le  président  a  terminé 
son  discours  en  disant  que  la  Compagnie  était  dans  nue 
excellente  situation  et  qu'il  n'y  avait  qu'à  continuer  à  la 
diriger  avec  la  même  prudence  que  par  le  passé  pour  eu  faire 
une  des  meilleures  entreprises  industrielles  du  monde. 


Robinson  Rcep 

Cette  Compagnie  a  adressé,  à  la  date  du  16  février,  à  ses 
actionnaires  la  circulaire  suivante  : 

«  Les  administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  informer 
qu'en  agissant  d'après  les  pouvoirs  que  leur  confère  l'ar- 
ticle 42  des  statuts,  ils  ont  porté  le  capital  de  la  Compagnie 
à  980.000  liv.  st,  par  la  création  de  30.000  actions  nouvelles 
de  1  livre  sterling  chacune. 

«  L'ingénieur-conseil  expose  que  les  évaluations  faites  jus- 
qu'ici de  la  quantité'  do  minerai  payant,  existant  dans  la 
mine,  ont  été  trop  faiblement  calculées  et,  s'appuyant  sur  les 
chiffres  donnés  par  les  derniers  résultats,  il  calcule  mainte- 
nant qu'on  peut  compter  avec  certitude  sur  un  bien  plus  fort 
tonnage. 

«  Dans  les  débuts  de  l'exploitation  de  la  mine,  les  évalua- 
tions n'étaient  nécessairement  basées  que  sur  des  données 
très  limitées,  et  elles  ont  été  faites  de  façon  à  rester  sûre- 
ment ea  dessous  de  la  réalité. 

«  Comme  le  font  ressortir  les  rapports  des  ingénieurs  de 
la  Compagnie  dans  l'Afrique  du  Sud,  les  calculs  basés  sur 
les  mesures  actuelles  des  chantiers  d'abatago  et  sur  le  nom- 
bre des  tonnes  extraites  pendant  une  période  de  deux  ans, 
démontrent  que  la  contenance  par  claim  est  de  64.000  tonnes 
au  lieu  de  35.000  tonnes,  comme  elle  avait  tout  d'abord  été 
estimée  quand  la  Compagnie  a  commencé  les  broyages.  Cette 
forte  augmentation  sur  les  évaluations  primitives  provient 
principalement  de  ce  que  le  «  Main  Reef  »  a  été  reconnu 
payant  sur  une  épaisseur  plus  grande  qu'on  ne  le  prévoyait 
au  début;  en  même  temps,  une  réduction  dans  les  frais 
d'exploitation  a  rendu  payantes  des  régions  où  le  filon  aurait 
été  inexploité  avec  les  conditions  qui  prévalaient  antérieure- 
ment. Ces  deux  motifs  ont  contribué  à  augmenter  les  ré- 
serves de  minerai  et,  par  suite,  la  durée  de  la  mine,  que  les 
derniers  résultais  permettent  de  fixer  à  un  minimum  de 
26  ans  avec  un  équipement  établi  sur  la  base  de  300  pilons. 

«  Dans  ces  circonstances  les  administrateurs,  agissant  sur 
les  recommandations  de  l'ingénieur-conseil,  ont  d'abord  dé- 
cidé de  porter  la  puissance  de  broyage  à  l'équivalent  de  300 
pilons  et,  afin  de  faire  face  aux  dépenses  en  résultant,  ils 
ont  résolu  d'offrir  les  30.000  actions  nouvelles  à  raison  de 
6  liv.  st.  par  aclion  aux  actionnaires  inscrits  sur  les  registres 
le  11  février  1905,  dans  la  proportion  d'une  action  nouvelle1 
pour  treille  anciennes  sans  tenir  compte  des  fractions. 

«  La  Compagnie  a  obtenu  du  South  African  Gold  Trust, 
Limited  et  de  la  Gold  Mines  investment  Company,  Limited, 
qu'elles  s'engagent  à  prendre,  au  prix  de  5  7/8  liv.  st.,  toutes 
les  actions  de  cette  émission  qui  ne  seraient  pas  souscrites 
par  les  actionnaires.  » 


Mines  d'Or  Australiennes 

Production  d'or  de  la  colonie  du  Giueensland    —  Le 


rendement 
ainsi  : 


d'or  de  février  1905  de  cette  colonie  s'est  établi 


Districts 

Charters  Towers  

Croydon  

Gympie  

Mount  Morgan  

Piavenswood  

Autres  champs  d'or  

Alluvions  

Total  

Le  rendement  de  janvier  avait  été  de  36.500  onces. 


Rendement 

Tonnes 

en 

broyées 

onces 

19.600 

17.900 

4.700 

3.800 

19.700 

10.600 

22.200 

7.400 

2.900 

3.000 

3.700 

3.200 

800 

72.800 

46.700 

352 
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Production  d'or  dans  la  Colonie  de  Victoria.  —  lia 

production  de  l'or  dans  la  colonie  de  Victoria  s'esl  élevée, 
pendant  les  mois  de  janvier  et  lévrier,  à  117.825  onces,  en 
augmentation  de  285  onces  sur  les  deux  mois  correspondants 
:le  1904. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  16  mars  1905. 
La  semaine  a  été  peu  active,  et  la  tendance  générale  est 
lourde.  On  attend  avec  une  certaine  impatience  la  liquida- 
tion de  fin  de  mois,  dont  une  semaine  nous  sépare  encore 
cependant. 

#**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  13/16,  clôture  à  1  3/4. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  11/1G.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  3  19/32,  contre  3  5/8.  Consolidated 
Goldfields,  7  11/1G  au  lieu  de  7  15/16. 

La  Rand  Mines  est  à  10  11/16;  elle  restait  à  10  15/16  jeudi 
de  .'nier. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  finissait  à  2  5/8,  se  retrouve 
à  2  1/2. 

La  Witwatersrand  Townshipest  àG3/4,  ex-dividende.  Afri- 
cain and European  Iniestment  Company,  recherchée  à  1 11/16. 
Swazieland  Corporation,  11/2.  Vereeniging  Estâtes,  121/32. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  7/16,  reste  au  dernier  moment  à  8  3/10;  Angelo, 

0  5/8,  au  lieu  de  6  11/16;  New  Cornet,  2  7/8;  Van  Ryn, 
4  liv.  ;  Treasury,  4  liv. 

La  City  and  Suburbain,  reste  à  5  3/8.  Jubilee,  3  1/2. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  1/2.  Driefontcin, 
4  3/4,  au  lieu  de  13/16;  Village,  6  3/8  ;  nous  la  laissions  à  ce 
cours;  Jumpers,  2  3/16;  Moddcr/ontein,  10  1/4;  cette  entre- 
prise est  entrée  dans  le  groupe  des  Compagnies  contrôlées 
par  la  maison  Eckstein.  Ferreira,  19  liv.  ;  elle  restait,  il  y  a 
huit  jours,  à  21  1/4.  La  durée  de  cette  mine  est  toujours  en 
discussion.  Elle  est  actuellement  do  dix  ans,  mais  de  récentes 
diminutions  dans  les  frais  d'exploitation  ont  permis  d'envoyer 
à  la  batterie  une  proportion  de  «  main  reef  »  plus  grande  que 
précédemment,  ce  qui  augmente  d'autant  le  tonnage  à  traiter. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5 liv.;  Rietfontcin  A,  1  15/16. 

La  New  Primrose  est  à  3  3/16.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  4  7/8.  La  Ginsberg  est  à  2  5/10  La  May  Conso- 
lidated cote  4  liv. 

La  Glencaim  reste  à  1  1/4.  Crown  Reef  cote  14  3/4; 
cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de  100  0/0 
pour  le  second  semestre  de  l'exercice  prenant  fin  le  31  mars 
courant.  Randfontein,  1  13/16;  Worcester,  1  liv. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  5/8,  reste  à  9  1/2; 
désormais,  cette  Compagnie  publiera  des  rapports  trimes- 
triels et  non  plus  mensuels. 

L'East  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  4  21/32. 

La  Getdenhuis  Estate  se  retrouve  à  51/16.  La  New  Heriot 
est  à  3  3/4;  Wolhuter,  3  3/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  7/8.  La  Wemmcr  est  à  7  1/2. 
La  Robinson  Rand/ontein  est  à  1  11/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  16  1/2,  s'échange  à  16  3/8. 

La  Ronanza  est  à  1  liv. 

L 'Angelo  Deep  finit  à  2  1/8.  Glen  Deep,  4  3/4;  Ferreira 
Deep,  5  15/16;  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende 
de  2  shillings  0  pence  pour  le  semestre  qui  prendra  fin  le 
31  mars.  Robinson  Deep,  6  1/4;  Langlaagte  Deep,  3  liv.; 
hrakpan,  2  3/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/2.  Roodepoort  Central  Deep, 

1  13/10;  Rose  Deep,  <s  liv. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  15/16.  Jumpers 
Deep,  4  liv.  ;  Rand  Victoria,  à  2  5/8. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  7/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  3, 8. 

La  Van  D'/l-  Proprietary,  qui  Unissait  à  2  1/2,  s'inscrit 
à  2  7/16.  Rand  Collierics,  2  3/4. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masliona- 
land  Agency  clôture  à  1  liv.  ;  Rliodcsia  Goldfields,  3/10. 

La  Transvaal  and  Dclagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 
'■;  8/4.  Transvaal  Proprietary,  1  1/10. 

Là  ['rentier  Diamond  reste  à  16  1/4  l'action  ordinaire. 
Nous  la  laissions  à  16  :!/4  la  semaine  dernière. 


La  Gréai  Eastern  Collieries  finit  à  5/8.  South  African 
Brewerics,  2  11,  L6. 

Londres,  10  mars  1905,  5  heures  :!0  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  faible. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  16  mars  1905. 
La  nouvelle  faiblesse  de  la  Ferreira  et  de  la  Wemmer  a 
pesé  sur  la  Cote.  Au  reste,  les  (•changes  sont  demeurés  très 
restreints  et  les  cours  d'autant  plus  impressionnables  naturel- 
lement. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  197  ..,  contre  199  fr.  ... 
East  Rand  clôture  à  210  ..,  au  lieu  de  212  fr.  50;  Charte- 
red,  48  25  contre  47  fr.  50;  Rand  Mines,  273  fr.  ..;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  275  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  21  fr.  50.  La  Ruffelsdoom  Estate 
s'inscrit  à  18  fr.  25. 

h.' Angelo,  que  nous  laissions  à  170  fr.  ..,  reste  à  ce  cours  ; 
et  la  Driefontein  cote  123  fr.  50,  au  lieu  de  123  fr.  . .. 

La  Ferreira  est  revenue  encore  de  539  fr.  a  480  fr.  et  reste 
à  482.  La  Geduld  se  retrouve  à  177  fr.  50.  L'action  Goerz 
et  C"  reste  à  77  fr.  25.  French  Rand,  6"?  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  418  fr.  ..,  se  re- 
trouve à  410  fr.  50.  On  continue  à  considérer  cette  Compa- 
gnie comme  une  des  valeurs  les  plus  intéressantes  du  Trans- 
vaal, parce  que  loin  d'avoir  donné  au  début  son  maximum 
île  rendement,  elle  n'a  guère  broyé  jusqu'ici  que  son  minerai 
le  plus  pauvre,  et  qu'elle  doit  donner,  dans  l'avenir,  des 
résultats  beaucoup  plus  favorables.  On  estime  que  ses  divi- 
dendes seront  triplés  au  bout  de  quelques  années  et  qu'ils 
progresseront  encore  dans  l'avenir. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  126  . .,  au  lieu  de  128  fr.  50. 

La  General  Mining  se  retrouve  à  91  fr.  50,  demandée  ainsi 
elle  était,  il  y  a  huit  jours,  à  92  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  273  50,  au  lieu  de  274  fr.  . . . 

La  May  Consolidated  est  à  98  fr.  50.  Nous  la  laissions  à 
100  fr.  ...  La  Kleinfonlein  cote  58  fr.  25. 

La  Lzncaster  se  retrouve  à  51  fr.  75.  Langlaagte  Estate, 
88  fr.  50,  contre  90  fr.  25. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  19  fr.  25.  La  Mozambique 
s'échangea  33  fr.  50.  New  Primrose,  83  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  70  fr.  . .. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  243  fr.  50,  finit  à  239  fr.  . .  ; 
Robinson  Deep,  157  fr.  ..,  au  lieu  de  158  fr.  50;  Robinson 
Randfontein,  43  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  73  fr.  ... 

La  Rose  Deep  s'échange  à  197  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  207  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  47  fr.  . . . 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  166  fr.  ..  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  161  francs. 

La  Wemmer  est  à  186  ...  La  New  Sleyn  Estate  s'échange 
à  89  fr.  ..,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  51  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land,  95  fr.  50.  Transvaal  Gold- 
fields, 68  fr.  . . . 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  143  fr.  ..,  contre 
149  fr.  50. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  02  fr.  50.  Le  directeur  général  de 
cette  Compagnie  vient  d'être  nommé.  Deux  chevalements 
d'acier  ont  été  commandés  :  les  machines  d'extraction,  ainsi 
que  les  chaudières  seront  achetées  sur  place.  Les  travaux 
préparatoires  vont  commencer  immédiatement. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  149  fr.  . .,  contre  150  fr.  ... 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
68  fr.  75. 

La  New  Kaf/irs  profite  de  bonnes  demandes  à  40  francs. 
On  annonce  que  cette  Compaguie  pousse  activement  le  déve- 
loppement de  la  mine  et  l'extraction  du  minerai,  ce  qui  lui 
permettra  de  commencer  les  broyages  avant  la  lin  de  l'année. 

La  De  Deers  est  à  439  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  460  fr. 
l'action  de  préférence,  contre  440  fr.  ..  ot  450fr.  ..  la  semaine 
dernière. 


L'Adminislrateur-Gérant  :  Georges  Bouroauel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 

24  mars  . . . 

t  2.334 

1.1131 

4  227 

429 

719 

495 

3 

1905 

..   2. "93 

1.100 

4.349 

581 

342 

488 

3 

1905 

16  mars  . . . 

..  2.777 

1.100 

4.3:18 

526 

532 

480 

3 

1905 

23  mars  . . 

.1  2.708 

1.101 

4-297 

500 

313 

470 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1904    15  mars  

8Ï1 

335 

1427 

1905    28  lévrier  . .. 

i.Oli 

356 

1.514 

1.003 

352 

1.501 

1905   13  mars  

1.039 

30i 

1.486 

710 

913 

81 

4 

742 

856 

81 

3 

763 

816 

68 

3 

837 

884 

72 

3 

1904 
1904 
1904 
1905 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

35  janvier . . . 

30  novembre 

31  décembre 
31  janvier  . .  - 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


65 

23 

171 

116 

167 

56 

» 

60 

24 

168 

113 

133 

70 

58 

22 

189 

105 

110 

Sfi 

61 

23 

161 

109 

148 

74 

» 

190  4   24  mar?  

895 

1  693 

961 

659 

1905     9  mars  

994 

684 

917 

661 

1905   16  mars  

994 

» 

677 

1.113 

811 

» 

1905   23  mars  

1.007 

1  680 

987 

710 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


2'/, 

2)4 
2/, 


1904    16  janvier  . . . 

139 

16 

188 

» 

1904   19  novembre. 

145 

18 

188 

1904   11  décembre. 

145 

18 

198 
181 

I) 

1905   14  janvier  . . . 

133 

18 

» 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1904 

16  janvier  . . .  | 

79 

10 

174 

» 

» 

» 

1904 

1904 

19  novembre. 1 

79 

11 

182 

» 

■ 

1905 

1904 

17  décembre.  1 

74 

11 

170 

» 

1905 

1905 

14  janvier  . . .  • 

69 

11 

139 

» 

» 

» 

1905 

1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1904 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1904 
1905 


gg 


l'HINCII*.  CHM'ITBKS 


3'3§ 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Bongne 


15  mars  . . 
28  février 
7  mars  . . 
15  mars  . . 


1.190 
1-211 
1212 
1.215 


323 
323 
321 
326 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1904 
1904 
1904 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 


4  janvier  . . . 
20  décembre 
27  décembre. 

4  janvier  . . . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


29  février'.... 
31  décembre 
31  janvier  . . . 
28  lévrier  


100 
115 
102 
97 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


19  mars  , 
4  mars  ■ 
H  mars 
18  nu.rs . 


GRECE  —  Banque  Nationale 


31  janvier  . . . 

30  novembre. 

31  décembre. 
31  janvier... 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


10  février  

2ô  janvier  . . . 
31  janvier  . . . 
10  février.... 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  janvier  . . . 

30  novembre. 

31  décembre. 
31  janvier  . . . 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugai 


17  février  

1  février — 
8  février. . . 

15  février.. . 


1 

632 

138 

273 

42  | 

1 

638 

257 

395 

47 

1 

OzO 

2o6 

379 

48 

1 

592 

268 

313 

47  1 

•O  Q. 

s  ■ 


Va 
354 

3% 
354 


1904    17  mars  .  ... 

94 

25 

617 

73 

535 

34 

3 

1905     2  mar>  

99 

22 

655 

58 

586 

30 

3 

1905     9  mars    . . . 

99 

22 

648 

65 

561 

29 

S 

1905   16  mars  .... 

100 

22 

645 

55 

533 

28 

3 

8 

35 

67 

23 

19 

8 

10 

9 

41 

60 

24 

18 

8 

10 

10 

41 

60 

24 

18 

8 

10 

9 

41 

77 

24 

18 

8 

139 

8 

40 

12  | 

152 

11 

49 

11  l 

137 

10 

41 

10  | 

liû 

3 

41 

9 

366 

490  1 

1 

6C6 

670 

905 

107 

374 

514 

1 

600 

645 

810 

101 

374 

515 

1 

596 

642 

SI  G 

97 

374 

519  1 

1 

587 

63  i 

808 

92 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1 

1 

131 

88 

30 

20 

1 

1 

133 

93 

30 

20 

1 

1 

130 

92 

30 

20 

1904 

L9 

137 

16S 

479 

13 

140 

85 

1905 

4 

131 

158 

539 

18 

161 

9.1 

1905 

11 

mars  

151 

156 

534 

14 

160 

91 

1905 

18 

mars  ...  . 

151 

158 

528 

19 

158 

93 

454 
4)4 
4)4 
4 


454 
454 
454 
454 


654 

ig 

654 


354 
3 

3 


1904   29  février.... 

469 

106 

863 

180 

293 

33 

5 

1905    10  février  

476 

88 

8J0 

180 

289 

29 

5 

1905  21  lévrier.... 

476 

91 

871 

185 

2« 

31 

5 

190  5   28  février..  . 

476 

87 

884 

i!8 

275 

38 

5 

98 

14 

1  258 

68 

91 

25 

5 

110 

14 

233 

78 

122 

20 

5 

110 

14 

279 

80 

1-20 

29 

5 

110 

14 

1  278 

76 

118 

20 

5 

1904    10  février  

41 

2 

58 

35 

41 

3 

1905   20  janvier  . . 

42 

2 

66 

38 

47 

2 

1905   31  janvier... 

42 

2 

66 

37 

47 

2 

1905    10  lévrier  . . . 

42 

2 

65 

37 

45 

35 

» 

78 

13 

51 

2 

35 

84 

9 

46 

•1 

35 

» 

84 

1  i 

49 

1 

35 

78 

12 

43 

1 

27 

36 

372 

1  S 

105 

33 

27 

33 

369 

9 

103 

i 

27 

34 

368 

1  6 

102 

26 
26 

27 

35 

366 

1U2 

554 
554 
5)4 
5 


554 
554 
554 
554 


;  )."»  i 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904   12  mars  .... 

71 

3 

175 

78 

10 

5 

1905  25  février.. . . 

48 

4 

1 58 

51 

H 

5 

1905     4  niais  ... 

47 

4 

157 

55 

12 

5 

1905    11  mars  

46 

4 

158 

58 

12 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904 

7 

mars  

2  009 

221 

1 .674 

342 

719 

440 

1905 

21 

février. . . . 

2  3.s5 

163 

2.369 

3h0 

462 

457 

1905 

1" 

2  380 

169 

2.371 

402 

453 

459 

1905 

8 

2.373 

170 

2.406 

415 

452 

457 

5'/» 

5  y, 
5  y. 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


190  4   29  février.. . . 

22 

3 

77 

26 

36 

1S 

» 

1905  m  janvier  - . 

23 

2 

71 

18 

36 

°0 

» 

1905   15  février. .  . 

23 

2 

71 

18 

35 

21 

» 

190  5  28  février.... 

23 

2 

72 

18 

36 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904  31  janvier... 

16 

9 

38 

6 

7 

11 

6 

1904  30  novembre. 

12 

7 

40 

1 

7 

12 

6 

1904.  31  décembre. 

12 

7 

38 

1 

7 

11 

6 

1905   31  janvier... 

12 

6 

37 

2 

6 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904    31  janvier.  . . 

83 

6 

204 

57 

117 

10 

190  4  30  novemBie, 

85 

6 

218 

64 

129 

15 

1904  31  décembre. 

83 

5 

238 

77 

162 

20 

1905   31  ;anvier... 

88 

7 

205 

73 

134 

12 

4'/, 

5 

5 

5 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904 

19 

108 

10 

223 

1 

299 

229 

45 

4 

19C5 

4 

106 

9 

227 

1 

327 

210 

58 

4 

1905 

11 

111*1  S  .  ... 

107 

9 

2:tî 

1 

327 

210 

58 

4 

19C5 

18 

1C6 

10 

225 

1 

3 13 

213 

55 

TOTAUX 


1904  21  mars  .. 

19C5  9  mars  .. 

19C5  16  mars  . 

19C5  23  mars.. 


9  267,2  922 
:••  12.871 
10.  (as  12.869 


15.546 

5  3C0 

6.200 

1 

5751 

Iri.oM 

5  652 

5. -.52 

1 

622 

16.466 

5  812 

5.866 

1 

58X1 

16.107 

5-761 

5.69C 

1 

583i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8-211 

2.607 

13  906 

9.503 

8.514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8-172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  • 

8.752 

2.821 

!'•■;'!'. 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


15  fév. 

22  f 

:v. 

l"mars 

8  mars 

15n  ars 

22m 

îrs 

47 

97 

47 

97 

47 

93 

47  93 

47 

93 

47 

96 

100 

13 

100 

10 

100 

02 

100  02 

100 

05 

100 

12 

Athènes  

130 

129 

128 

50 

129  .. 

130 

128 

Barcelone  

31 

55 

31 

31 

55 

3J  '.m 

32 

35 

33 

70 

81 

25 

81 

30 

81 

30 

81  15 

81 

20 

81 

25 

100 

05 

100 

06 

100 

100  .. 

100 

llll) 

08 

Bucharest  

101 

53 

101 

45 

101 

50 

101  35 

101 

101 

51 

22 

73 

22 

75 

22 

7:! 

22  73 

22 

72 

22 

72 

8> 

50 

81 

Hl 

28 

81  17 

81 

2:; 

31 

28 

100 

08 

1(10 

99 

93 

99  95 

99 

97 

99 

96 

100 

17 

100 

17 

100 

C7 

100  09 

100 

us 

100 

10 

Lisbonne  ...   

596 

5N8 

5S7 

581  .. 

582 

576 

25 

36 

25 

32 

25 

32 

25  31 

25 

31 

25 

32 

Madrid  

31 

25 

31 

30 

31 

12 

31  02 

31 

87 

33 

55 

100 

H) 

100 

93 

95 

100  . 

99 

or; 

99 

96 

Saint-Pétcrubourg  . 

37 

:: 

37 

35 

37 

17 

37  i7 

37 

47 

37 

47 

95 

',2 

95 

32 

95 

■i  , 

95  22 

95 

2". 

95 

30 

(à  3  moi»).. . 

95 

il 

95 

37 

95 

30 

95  27 

95 

30 

95 

35 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  .Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 


papier  cou/1 


Amsterdam. 
Allemagne. . 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—  versem.  — 
Lisb. -Porto  . .  — 
St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 

Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York. .. .  — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.   (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916™) 

—  —  (nouv.  titre  :  900"') 
Couronnes  de  Suéde  .' 


Plus 


2  %  % 

3  % 

5  % 

3  %  % 

4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


23  fév. 


206  12 
Ul  75 
103  75 

381  ! 
502  . 
261  . 


205 
25  225 
0  12p 
pair 
0  I9p 
517  .. 


3137  .. 
102  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


2  mars 


206  25 
121  09 
103  75 

380  50 
515 
201 


25  195 
25  215 
0  03p 
pair 
û  I2p 
517  . 


3437  .. 
101 

80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


9  ;nars|l6mars'23mar< 


206  21 
121  94 
103 

379  50 
509 
261 


25  195 
25  215 

0  03p 

1  ai  r 

Il  12p 

517  ., 


3437  . 
100  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40 

27  50 


206  25 
121  6 
103  75 

379 
509 
260 


25  175 
25  195 
0  08p 
pair 
0  16p 
516  50 


3437  . 
98  50 
80  50 
25  «0 
20  60 
40  . 
27  50 


206  .. 
121  62 
103  62 

375 
515  .. 
261  .. 


25  16 
25  18 
0  16p 
pair 
0  16p 
517  .. 


3437  .. 
98  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  -mark  or) 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Bel^ii]ue  (franc  or;. . . 
Espagne  (pesel.  pap  ). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  ifl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doit,  on.  . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  lyen  or)  

Chine(Shanghaij(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>3c 

V 

23  fév. 

2  mars 

9  mars 

16 mai  s 

23mars 

1  234 

1  229 

1  229 

1  231 

1  228 

1  228 

25  22 

25  195 

25  185 

25  185 

25  Ib5 

25  155 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

1  . 

1  .. 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0  76 

0  76 

0  75 

0  76 

0  75 

1  » 

0  77 

0  77 

0  77 

0  76 

0  78 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  06 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

1  . 

5  60 

5  07 

5  20 

5  11 

5  14 

5  20 

1  » 

0  98 

0  98 

0  98 

0  99 

0  99 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  62 

2  63 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  18 

5  15 

5  17 

5  17 

5  16 

5  17 

5  43 

2  49 

2  46 

2  42 

2  40 

2  40 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  73 

1  71 

1  71 

1  69 

1  69 

2  84 

1  46 

1  46 

1  46 

1  46 

1  53 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  54 

2  54 

2  54 

2  54 

2  55 

7  47 

3  35 

3  31 

3  31 

3  31 

3  28 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  23  mars  1905 


100  francs 
en  birlets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  oi 

En  Angleterre   100  16 

En  Aut  riche- Hong  rie  .. .  100  29 

En  Belgique   100  16 

En  Espagne   133  53 

En  Grèce   128  . . 

En  Hollande   100  13 

En  Italie   100  . 

En  Portugal   107  69 

En  Roumanie   101  50 

En  Russie   101  16 

En  Suisse   100  16 

Aux  Etats-l'îlis   100  07 

Au  Mexique   220  25 

En  Républ.  Argentine  . .  227  25 

Au  Chili   111  f>3 

Au  Brésil   185  62 

Aux  Indes   99  41 

Au  Jupon   101  17 

En  Chine   227  71 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands . 


.  99  49 

Anglais   99  84 

Austro-Hongrois .  99  71 

Belges   99  84 

Espagnols   75  tî 

Grecs   78  12 

Hollandais   99  87 

Italiens   100  . . 

Portugais   93  21 

Roumains   98  49 

Russes   98  8i 

Suisses  ,   99  bi 

Pièces  des  Etats-Unis ..  99  93 

—  du  Mexique   44  19 

Billets  de  la  Bép.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   89  41 

—  du  Brésil   53  87 

Pièces  .les  Inde*   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   43  90 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  33  mars  1005. 

La  cote  des  changes  continue  à  fhfcbir,  plutôt  par  suite  de 
la  grande  abondance  de  l'argent  sur  les  places  étrangères 
que  par  l'effet  du  léger  resserrement  produit  ici  par  l'approche 
de  la  fin  du  trimestre. 

Le  florin  hollandais  perd  '25  centimes,  toujours  influence* 
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d'ailleurs  par  les  mouvements  de  valeurs  américaines  sur  le 
marché  d'Amsterdam.  La  devise  allemande  reste  stalionnaire 
et  le  change  autrichien,  à  103  02,  recule  de  13  centimes. 

Le  versement  sur  Madrid  est  en  baisse  fie  4  points  ;  on 
invoque,  pour  expliquer  ce  fait,  la  sécheresse  qui  compromet 
les  récoltes  et  menace  de  rendre  la  balance  du  commerce 
«xtérieur  plus  défavorable  à  l'Espagne.  C'est  surtout  en  con- 
tinuant à  rembourser  des  pa garés  à  la  Banque  d'Espagne, 
comme  il  l'a  déjà  fait,  que  le  Gouvernement  pourra  com- 
battre cette  influence  défavorable  et  abaisser  de  nouveau  la 
prime  de  1  or. 

Le  Lisbonne  gagne  encore  6  points.  Le  versement  sur 
Saint-Pétersbourg  finit  en  baisse  à  2(54  75,  au-dessous  du 
gold-point.  Les  disponibilités  de  la  Russie  à  l'étranger  dimi- 
nuent sensiblement  ;  il  sera  peut-être  nécessaire  d'exporter 
de  l'or  pour  le  service  du  coupon  d'avril.  , 

Le  chèque  sur  Londres,  après  avoir  atteint  25  20,  revient 
en  clôture  &  2ô  18.  Le  papier  sur  la  Belgique  perd  10  centi- 
mes ;  les  autres  devises  de  l'Union  latine  sont  stationnaires. 
Le  dollar  se  relève  jusqu'à  517,  une  certaine  tension  se 
manifestant  sur  le  marché  de  New -York. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  .... 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valpaiaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 


22  février 


2/0  1/4 
1/11  13/16 
1  i  l,  lt; 
1/i  1/32 
1/11  •/■ 
2/1  1/8 
13  31/32 
16   7  16 

121  27 

77/9  ./. 
sTi  15  16 


1"  mars 


2  0  14 
1/11  3/i 

1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  5/8 
2/7  1/2 
13  7/8 
16  fl/32 

127  27 

77/9  -/■ 
27  5/8 


2/0  1/4 
1/11  11/16 
1  i  1/16 
1/4  1/16 
1/10  1/2 
2/7  1/2 
13  15/16 
16  11/32 

127  27 

77/9  ./. 
27  3/16 


lti  mars 


2/0  1/4 
1/11  11/16 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  9/16 
2/7  1/2 
13  31/32 
16  3/32 

127  27 

77/9  ./ 
26  15/16 


22  mars 


2/0  5/16 

1/11  3,8 

1/4  1/32 

1/4  1/.12 

1/10  7/10 

2/7  1/4 

14  9/16 

16  1/16 

127  27 

71/9  ./. 
26  7/8 


Les  changes  d'Extrême-Orient,  entraînés  par  la  baisse  de 
l'argent,- Unissent  en  réaction,  mais  au-dessus  du  minimum 
de  la  semaine  ;  les  plus  bas  cours  cotés  ont  été  1/11  1/4  pour 
le  Singapoure,  1/10  5/16  pour  le  Hong-Kong  et  2/7  pour  le 
Shanghaï.  Le  Yokohama  conserve  la  légère  avance  acquise 
la  semaine  dernière. 

Le  22  mais,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
sur  les  Indes  :  ont  été  adjugées  en  traites  :  993.000  Rs.-  sur 
Calcutta;  2  533.1  00  Rs.  sur  Bombay  et  1.704.000  Rs.  sur 
Madras  à  1  sh.  4  1/32,  et  en  transferts  télégraphiques  : 
«28.000  Rs.  sur  Calcutta,  1.714.000  Rs.  sur  Bombay  et 
428. 0U0  Rs.  sur  Madras  à  1  sh.  4  1/1G. 

Les  soumissionnaires  ont  reçu  42  0/0  dans  les  deux  caté- 
gories. 

Nous  retrouvons  le  change  indien  sans  changement  à 
1/4  1/32,  un  peu  au-dessus  du  pair. 

Le  Valpâraiso  revient  à  16  1/16,  après  une  hausse  sensible 
due  sans  doute  aux  efforts  faits  par  le  Gouvernement  chilien 
pour  se  créer  en  Europe  une  réserve  d'or  et  améliorer  la  va- 
leur du  peso.  Le  Rio  a  fait,  depuis  huit  jours,  des  progrès 
remarquables. 

L'or  reste  au  pair  à  Londres,  en  l'absence  d'acheteurs 
autres  que  la  Banque  d'Angleterre.  Les  monnaies  françaises, 
allemandes,  américaines  et  japonaises  sont  cotées  au  cours 
uniforme  de  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  ont  é!é  pour  la 
semaine  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  i     335.000   Bombay  *  (57.500 

Australie   525.000   Colombo   2  500 


Total   360.000 


Total. 


-/u.non 


L'argent-métal,  alourdi  par  les  ventes  des  banques  d'Ex- 
trême-Orient, finit  à  2(5  7/8,  après  avoir  touché  le  cours  de 
2ô  3/4.  Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été, 
du  10  au  16  mars,  de  150. 300  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  l"  janvier,  à  1.799.357  liv.  st.,  contre  3.319. 142 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Le  17  rears,  la  Banque  des-  Pays-Bas  a  abaissé  le  taux  de 
l'escompte  de  3  à  2  1  2  0/0  ;  le  taux  des  avances  n'a  pas  été 
modifié  et  reste  à  3  0/0. 


Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
time  money) 


Escompte  liors  banque  : 
38  févr.   2  mars   9  mars  16  mars  23  mars 


1  1  2 

2  1,2 
2  ./. 


1  3/8 

2  7/16 
1  7/8 


1  3  8 

2  3/8 
2  1/8 


1  1  2 

2  1  4 
2  l,  4 


3  3/4      3  L/4      3  1/2      3  1/2 


1  ."»  H 

2  1  '/ 

2  3/8 

i  1/i 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  continue-  à  perdre  un  peu  d'or  ;  son 
encaisse  de  métal  jaune  a  diminué,  cette  semaine,  de  9  mil- 
lions 290.000  fr.  La  circulation  a  pris  15.072.000  fr.  à  Paras 
et  versé  5.604.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été  acheté 
pour  1.510.000  francs  de  matières,  et  il  en  a  été  vendu  poux 
1.418.000  fr.  La  Suisse  a  envoyé  146.000  fr. 

L'encaisse-argent  gagne  1.157.000  fr.,  dont  837. 000  francs 
entrés  par  les  guichets  à  Paris  et  550. 0C0  fr.  dans  les  succur- 
sales. Il  a  été  reçu  40.000  fr.  de  Dakar  et  expédié  270.000  fr. 
en  Suisse. 

La  circulation  des  billets  a  diminué  de  'il  millions,  les 
comptes  courants  de  26  millions,  le  portefeuille  de  19  mil- 
lions et  les  avances  de  4  millions.  Le  ralentissement  de  l'ac- 
tivité de  la  Banque,  qui  se  manifeste  ain»i  depuis  plusieurs 
semaines,  s'explique  par  la  surabondance  des  capitaux  flot- 
tants ;  les  banques  privées,  ne  trouvant  qu'avec  peine  l'em- 
ploi de  leurs  disponibilités,  n'éprouvent  pas  le  besoin  de 
réescompter  leur  portefeuille. 

La  Banque  a' Allemagne  accroît  son  encaisse  de  48  mil- 
lions et  sa  circulation  de  15  millions  ;  ses  comptes  courants 
lui  ont  versé  94  millions.  Le  portefeuille  gagne  8  millions  et 
les  avances  4  millions  ;  la  réserve  de  billets  atteint  571  mil- 
lions. La  situation  est  donc  très  forte,  mais  la  Banque,  mal- 
gré l'abaissement  du  taux  de  l'escompte  à  3  0/0,  n'a  pas 
ressaisi  le  contrôle  du  marché,  où  l'on  négocie  du  papier 
à  2  3/8. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres  ..  .£   395.000   Amérique  du  Sud.  .t  50.000 

Bucarest   8.000   Gibraltar   8.000 

Excédent  des  entrées  345.000 


Total  des  entrées.  S0S.008 


Total  égal....  403.000 


La  circulation  continue,  d'autre  part,  à  rendre  de  l'or,  et 
l'augmentation  totale  de  l'encaisse  est  de  13  millions  ;  il  est 
sorti  de  la  Banque  3  millions  do  billets.  Le  marché  a  rem- 
boursé 101  millions  qui  viennent  en  atténuation  du  porte- 
feuille, et  le  solde  des  comptes  courants  diminue  de  126  mil- 
lions. La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements  se  relève 
jusqu'à  5-">.05  0  0. 

La  circulation  do  la  Banque  à" Autriche-Hongrie  diminue  de 
28  millions  et  son  portefeuille  de  36  millions  ;  les  mouve- 
ments des  autres  comptes  sont  peu  importants. 

A  la  Banque  de  Belgique,  les  comptes  courants  ont  retiré 
10  millions;  il  a  été  remboursé  3  millions  de  billets;  le  por 
tefeuille  est  en  moins-valuc  de  8  millions. 

La  Banque  d'Espagne  continue  à  confirmer  sa  circulation, 
qui  diminue  de  9  millions  ;  on  ne  peut  que  l'approuver  en 
cela,  mais  son  encaisse-argent  augmente  assez  rapidement  de- 
puis le  commencement  de  l'année,  ce  qui  compense  fâcheuse- 
ment l'amélioration  apportée  dans  le  bilan  par  la  réduction 
de  l'émission. 

Les  variations  du  bilan  de  la  Banque  des  Pays-Bas  sont 
toujours  peu  importantes  ;  nous  avons  dit  plus  haut  que  cet 
Etablissement  avait  abaissé  à  2  1/2  le  taux  de  l'escompte; 
celte  mesure  parait  avoir  été  provoquée  par  la  baisse  de  l'es- 
compte hors  banque,  ainsi  que  par  le  désir  de  faciliter  l'em- 
prunt émis  en  ce  moment  par  le  Gouvernement  hollandais. 

La  fin  du  mois  amène  11  millions  clans  le  portefeuille  do 
la  Banque  d'Italie:  les  avances  augmentent  de  7  millions  et 
la  circulation  de  13  millions;  les  comptes  courants  ont  retiré 
7  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  perdu  7  millions  d'or  et  lancé 
35  millions  de  billots  dans  la  circulation;  les  comptes  cou- 
rants particuliers  diminuent  de  38  millions.  Le  compte  cou- 
rant du  Trésor  s'élève  à  291  millions,  en  baisse  de  35  mil- 
lions. Les  disponibilités  à  l'étranger  ont  diminué  de  11  millions, 


356 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


elles  s'élèvent  actuellement  à  305  millions.  Le  portefeuille  et 
les  avances  sont  à  peu  près  stationnaires. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du25fév.   Depuis       Du25fév.  Depuis 
or  au 4 mars  lel"rjanv.    au  4  mars  lel"janv. 

Grande-Bretagne  »  1.500  »  » 

France   »  20.899.553  »  392.031 

Allemagne   »  »  »  » 

Autres  pays....  »  8.306.143  44.309  351.089 


Total  1905... 

» 

29.207.196 

44.309 

743.120 

—  1904... 

251.355 

1.361.274 

115.910 

4.149.258 

—  1903... 

29.157 

1.532.725 

266.333 

1.068.881 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

633.095 

5.792.819 

» 

308.000 

3.000 

Autres  pays  

468  "943 

699.719 

167.426 

321. 445 

Total  1905... 

1.107.938 

6.803.538 

167.426 

321.445 

—  1904.,. 

2.040.013 

8.638.(131 

4.247 

166.960 

—  1903... 

812.406 

7.367.322 

2.024 

I2O.1131 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tende  rs 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  19  mars 

1905  4  mars 
1905  11  mars 
1905  18  mars 

217.2 
219.6 
221  2 
215  !l 

69.3 
86.3 
85.0 
83.7 

36.9 
42.9 
42.9 
42.8 

1037.0 
1190.0 
1187.7 
1174.4 

998.9 
1134.4 
1132.9 
1127.7 

4-  27.3 
+  8.3 
+  9.3 
-f  5.2 

La  situation  des  Banques  Associées  de  New-Yorjc  subit 
un  nomel  affaiblissement,  malgré  la  diminution  des  dépôts 
résultant  des  retraits  opérés  par  les  trusts  companies  :  le 
portefeuille  est  aussi  légèrement  allégé,  certains  spéculateurs 
ayant  liquidé  leurs  positions  à  la  Bourse  et  remboursé  les 
avances  qu'ils  avaient  contractées. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904 

13  févr..  . 

108.8 

2*8.6 

7.8 

48.3 

36.3 

1905 

28  janv.. . 

125.2 

266.3 

5.4 

47.6 

45.8 

1905 

4  févr... 

118.5 

266.6 

8.0 

58.0 

57.6 

1905 

10  févr.. . 

131.7 

250.0 

14.6 

41.5 

42.5 

Grâce  aux  produits  des  emprunts  contractés  sur  le  marché 
de  Londres,  la  situation  de  la  Banque  du  Japon  reste  nor- 
male. Le  découvert  du  Trésor,  qui  était  de  42  millions  de 
yens  il  y  a  un  an,  aux  premiers  jours  de  la  guerre,  tombe 
aujourd'hui  à  20  millions.  L'accroissement  de  21  millions  de 
yens  subi  au  cours  de  cette  année  par  la  circulation  ne  pré- 
sente rien  d'exagéré. 
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La  Monnaie  et  le  Change  en  Espagne 

(Suite)  (1) 

Le  fait  d'avoir  voulu  méconnaître  ces  principes  fondamen- 
taux de  la  théorie  des  changes  a  engendré  chez  nous  un  tel 
égarement  d'opinion,  une  telle  anarchie  dans  les  avis,  mémo 
entre  gens  d'esprit  notoirement  cultivé',  qu'un  découragement 
s'est  empan'  de  nous,  et  nous  désespérons  de  voir  notre  pays 
ne  pas  se  délivrer  do  cette  ambiance  d'erreur,  de  sophismes 


(l)  Voir  1  économiste  Européen,  n0'  687  à  688. 


et  de  demi-savoir,  cent  fois  plus  dangereuse  que  l'ignorance 
qu'ont  su  dissiper  tous  les  peuples  qui  ont  souffert  de  la 
dépréciation  monétaire. 

L'aveuglement  de  ceux  qui  méconnaissent  ainsi  les  princi- 
pes essentiels  de  la  théorie  des  changes  et  qui  prétendent 
tout  expliquer  par  les  mouvements  de  la  balance  économique, 
cet  aveuglement  est  tel  qu'il  défigure  totalement  les  faits 
les  plus  indiscutables  et  les  plus  simples.  Ainsi,  par  exemple, 
si  la  piastre  mexicaine  perd  5110/0  au  change,  on  n  attribue 
pas  cela  au  fait  que  l'étalon  monétaire  est  l'argent,  qui  perd 
autant,  comparativement  à  l'or.  Non!  une  nomelle  science, 
sûre  de  sou  infaillibilité,  reniant  hautement  l'école  classique 
des  économistes  tels  qu'Adam-Smith,  Ricardo,  Stuart-Mill, 
Say,  etc.,  est  aujourd'hui  eu  vogue  et  en  vue  en  Espagne, 
qui  veut  que  les  changes  internationaux  du  Mexique  souffrent 
de  la  dépréciation  susdite,  parce  que  ce  pays  est  affligé  de 
déséquilibre  économique. 

Rêvons-nous  ou  sommes-nous  éveillés  ?  D'après  le  dernier 
rapport  du  président  PorfiriO-Diaz,  l'excédent  annuel  moyen 
des  exportations  des  dix  dernières  années  a  été  de  39  millions 
de  piastres,  soit,  on  tout,  de  390  millions  (1.950  million-  de 
pesetas-argent)  en  chiffres  ronds. 

On  dira  que  cet  énorme  excédent  est  insuffisant  pour  solder 
entièrement  les  débits  de  cet  Etat,  mais  c'est  difficile  à  prou- 
ver, 

Mais  si  on  remarque  que  ce  pays  s'est  enrichi  d'une  façon 
surprenante  pendant  ces  dix  années,  que  les  recettes  publiques 
ont  doublé  en  passant  de  43  millions  en  1894  à  85  millions  de 
piastres  en  1904,  qu'il  a  pu  convertir  en  1899  sa  dette  6  0/0  en 
5  0/0  et  qu'il  prépare  une  nouvelle  conversion  à  un  taux 
encore  plus  favorable,  que  son  commerce  extérieur  se  déve- 
loppe d'une  façon  étonnante,  que  le  capital  des  banques  et 
leurs  transactions  ont  triplé  ;  nous  rejetterons  loin  de  nous, 
avec  un  geste  d'impatience  bien  compréhensible,  cette  fausse 
interprétation  du  phénomène  des  changes,  qui  ne  peut  se 
soutenir  un  seul  instant  ni  devant  la  science,  ni  devant  la 
réalité. 

Il  est  évident  que  les  changes  mexicains  ne  pourront 
remonter  au  pair  quelque  favorable  que  soit  la  balance 
économique  du  Mexique  parce  qift  la  frappe  de  l'argent, 
qui  est  libre  au  Mexique,  permettra  de  frapper  des  quan- 
tités illimitées  de  monnaie  qui  ramèneraient  promptèment  la 
valeur  internationale  de  la  monnaie  à  son  niveau  véri- 
table (1). 

Ceux  qui  croient  compatible  une  circulation  monétaire- 
dépréciée,  ou  sans  valeur  intrinsèque,  avec  la  normalité  dn 
change  international  par  le  seul  effet  d'une  balance  écono- 
mique favorable  n'ont  pas  remarqué  que  cette  dernière  (qui 
n'est  pas  ce  qu'ils  croient)  est  sujette  à  des  variations  fré- 
quentes dans  un  sens  ou  dans  l'autre-et  devient  quelquefois 
adverse  même  dans  les  pays  les  plus  prospères  comme  l'An- 
gleterre, la  Hollande,  etc. 

Dans  ce  cas  la  baisse  du  change  n'est  pas  pins  limitée  que 
ne  l'est  la  valeur  intrinsèque  delà  monnaie  nationale,  moins 
les  frais  de  transport  et  d'assurance  de  celle-ci;  il  est  doue 
clair  que  si  ladite  valeur  peut  s'exprimer  par  dix,  il  n'est  pas- 
possible  que  les  changes  lui  attribuent  une  valeur  égale  à 
vingt, 

Rien  n'est  moins  logique  que  d'expliquer  la  perte  que 
subissent  parles  changes  internationaux  les  pays  monomé- 
tallisles-argent,  et  ceux  qui  ont  abusé,  qui  du  papier-monnaie, 
qui  d'émissions  excessives  de  billets  de  banque,  qui  de 
frappes  de  métal  déprécié  en  lui  attribuant  une  valeur  nomi- 
nale supérieure  à  l'intrinsèque,  par  un  solde  permanent 
supposé  défavorable  de  la  balance  économique.  «'  Chose 
rare",  tous  ces  pays,  les  Indes,  le  Mexique,  le  Pérou,  l'Es- 
pagne, etc.,  ont  eu,  d'après  cette  singulière  explication,  une 
balance  favorable  constante  taudis  que  la  valeur  de  l'argent 


(1)  La  frappe  libre  est  le  fractionnement  d'uni1  barre 
d'argent  avec  ie  sceau  du  Gouvernement  qui  garantit  son 
titre  et  sou  poids,  sans  garantir  sa  valeur  eu  or.  Los  frac- 
lions  d'une  barre  d'argent,  c'est-à-dire  les  monnaies  d'argent, 
suivent  la  valeur  du  métal  argent.  Les  prix  cotés  pendant  les 
vingt  dernières  années  nous  démontrent,  à  part  quelques 

exceptions  de  peu  d'importance,  que  le  prix  dfo  l'argent  en 

barres  et  celui  de  L'argent  en  monnaie  ont  été  les  mêmes. 

(D'après  Enrique  Creel,  Président  de  la  délégation  moxi 
came  pour  l'étude  de  la  question  1  tétaire 
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se  maintenait  et  que  l'unité  de  valeur  de  ses  agents  moné- 
taires ne  stimulait  pas  l'exportation  de  monnaie. 

Cependant  la  baisse  de  l'argent  survint,  on  Amérique  plus 
encore  qu'en  Europe  les  émissions  de  papier  surgirent  et 
subitement,  d'après  de  tels  théoriciens,  toutes  ces  nations  sans 
exception  se  trouvent  dans  la  situation  de  débiteurs  fixes. 

Combien  cette  théorie  des  pays  débiteurs  et  créditeurs  est 
erronée,  eu  tant  qu'explication  des  changes  adverses  et  favo- 
rables ;  comment  elle  indique  l'ignorance  de  ce  que  signifie 
la  balance  dénommée  économique,  et  jusqu'à  quel  point 
il  est  opportun  et  nécessaire  de  tenir  compte  du  développe- 
ment de  la  production  et  des  courants  du  commerce  interna- 
tional dans  l'interprétation  des  changes  anormaux  et  avant 
tout  dans  la  façon  à  employer  pour  les  faire  redevenir  nor- 
maux :  tous  ces  points  seront  l'objet  de  l'étude  suivante. 
A  suivre.)  Sanv,  y  Escartin. 


La  Situation  monétaire  de  l'Argentine 

Le  D'  Terry,  ministre  des  finances,  au  cours  d'un  discours 
prononcé'  à  Mendoza,  parlant  de  la  monnaie,  a  déclaré  que  sa 
convertibilité'  est  ussurée  par  la  loi  monétaire  en  vigueur  qui 
fixe  à  44  cents  d'or  la  valeur  maximum  à  laquelle  le  dollar 
papier  peut  être  échangée  ;  mais  cette  limite  permet  aussi  la 
dépréciation  illimitée  si,  pour  une  cause  quelconque,  la 
balance  commerciale  devenait  défavorable  au  pays  ou  si  le 
danger  d'une  guerre  ou  l'ambition  d'un  pays  voisin  rendaient 
indispensables  des  dépenses  navales  et  militaires. 

En  outre,  la  loi  a  eu  pour  effet  de  constituer,  dans  la  caisse 
de  conversion,  un  dépôt  de  53  millions  de  pesos,  ainsi  que 
l'émission  d'une  grande  quantité  do  papier-monnaie  (en  tout 
410  millions  dont  au  moins  120  millions  servent  exclusiw- 
ment  à  la  spéculation  ;  ces  derniers  devraient  être  retirés  de 
suite  de  la  circulation  si  les  éventualités  auxquelles  nous 
avons  fait  allusion  se  réalisaient. 

Le  seul  changement  que  M.  le  Dr  Terry  parait  être  disposé 
à  adopter,  c'est  la  proposition  Tornquist  relative  au  retrait 
des  dollars  en  papier  et  à  leur  remplacement,  avec  une  autre 
dénomination,  par  un  airtre  billet  d'une  valeur  nominale  de 
44  cents  d'or. 


FONDS  D  ÉTAT  EUROPÉENS  éc  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 
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Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).- 

Belgique  3  %  

Bulgarie  3  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).  - 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1893  

Suéde  3  yt  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  3  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New- York) 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  3  %  intéiieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1?91  
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Europe.  —  France.  Le  Marché  ;i  été  un  peu  agité 
cette  semaine;  cependant,  après  s'être  montré  irr< igu- 
lier,  il  a  affecté  ensuite  une  tendance  très  soutenue 
en  général.  La  raison  en  est  surtout  que  lea  disponi- 
bilités restent  toujours  très  abondantes,  el  que  les  de- 
mandes des  portefeuilles  ont  été,  au  comptant,  plus 
suivies  que  précédemmen  I . 

Parmi  les  valeurs  dont  la  fermeté  s*est  maintenue, 
il  faut  citer  en  premier  lieu  les  Rentes  Françaises. 

Allemagne.  -  On  assure  que  des  pourparlers  pour 
l'émission  d'un  emprunt  japonais  à  Berlin  sont  sur  le 
point  d'aboutir. 

Malgré  l'abondance  persistante  des  disponibilités 
monétaires,  on  constate  un  léger  resserrement  de  l'ar- 
gent et  une  petite  augmentation  du  taux  de  l'escompte 
libre. 

Les  industries  charbonnnièros  paraissent  moins 
occupées;  les  industries  métallurgiques  travaillent 
activement. 

En  1904  les  émigrants  allemands  ont  été  an  nombre 
de  27.984  contre  36.310,  en  1903. 

Angleterre.  —  Au  lieu  d'un  déficit  de  800.000  liv. 
sterling  qu'on  avait  prévu  pour  l'exercice  budgétaire, 
on  estime  la  plus-value  à  2.000.000  de  liv.  st. 

D'après  le  rapport  du  Board  of  Trade,  lévrier  a  été 
propice  au  travail. 

Nous  publions,  page  370,  le  bilan  des  Compagnies 
anglaises  d'assurances  sur  la  vie,  en  1903. 

Autriche.  —  lia  crise  hongroise  n'est  toujours  pas 
résolue,  l'Empereur  refusant  de  céder  à  la  majorité  qui 
demande  que  la  langue  de  l'armée  hongroise  soit  le 
magyare. 

Le  marché  financier  de  Vienne  reste  ferme. 

Le  taux  de  l'escompte  libre  est  à  3  0/0. 

La  situation  des  industries  métallurgiques  est  assez 
satisfaisante.  Il  y  a  progrès  dans  l'activité  et  les 
bénéfices. 

Belgique.  —  Depuis  huit  jours,  le  marché  financier 
se  tient  sur  la  réserve.  Mais  l'argent  reste  en  abondance. 

Les  fonds  d'Etats  sont  presque  sans  -changement. 
Les  valeurs  industrielles  sont  bien  tenues  :  les  actions 
des  charbonnages  sont  fermes. 

Russie.  —  Pour  les  onze  premiers  mois  de  l'année, 
les  recettes  du  Trésor  russe  se  sont  élevées  au  total  de 
2.220.851.000  rouilles  et  les  dépenses  à  2.115  millions 
542.000  roubles.] 

Amérique.  —  Brésil.  Le  total  de  la  Dette  publique 
du  Brésil  (Provinces  et  Etat  fédéral)  s'élevait,  au 
1er  janvier  1904,  à  2.501.503  contos-papier.  Nous  en 
donnons  le  détail  page  381. 

Canada.  —  La  valeur  de  la  production  minérale  du 
Canada  s'est  élevée,  en  1904,  à  60.343.165  dollars, 
contre  62.600. 434  en  1903.  - 

Etals-Unis.  — Le  rapport  du  Steel  Trust,  pour  1904, 
donne  des  résultats  peu  satisfaisants.  Les  bénéfices 
nets  se  sont  élevés  à  73.177.000  dollars,  en  diminution 
de  34.994.000  dollars  sur  ceux  de  1903. 

Le  marché  financier  de  New- York  a  une  tenue  mé- 
diocre. 

Mexique.  —  En  1904,  on  a  exporté  627.000  balles  de 
henequen. 

Asie.  —  Chine.  Nous  publions,  page  388,  les  résultats 
d'une  enquête  sur  la  balance  commerciale  de  la  Chine. 

En  1903,  les  importations  de  marchandises  ont  été 
de  310.453.428  haikwan  taél  et  celles  d'espèces  de 
27.001.105;  les  exportations  de  marchandises  ont  été 
de  236.205.162  haikwan  taël  et  d'espèces  de 33.046.532. 
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La  Politique.  —  Le  budget  de  100r..  —  La  loi  de  deux  ans.  —  La 
séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat.  —  Les  bouilleurs  de  cru.  — 
Les  finances  indo-chinoises. 

L'époque  tardive  à  laquelle  le  Sénat,  a  reçu  le  budget 
de  1905  impose,  comme  nous  le  pensions,  la  nécessité 
d'un  quatrième  douzième  provisoire,  car  la  discussion 
au  Luxembourg  ne  pourra,  en  effet,  commencer  que  la 
semaine  prochaine.  Par  conséquent,  le  budget  de  1905 
ne  sera  pas  promulgué  avant  le  milieu  d'avril,  soit  à 
l'époque  où  la  Commission  du  budget  de  la  Chambre 
devrait  s'occuper  du  budget  de  1906. 

Ce  dernier  budget  ne  peut  souffrir  aucun  retard.  Au 
mois  de  janvier  prochain  a  lieu  le  renouvellement 
triennal  du  Sénat,  qui  sera  suivi  immédiatement  de  la 
réunion  du  Congrès  pour  l'élection  du  Président  de  la 
République.  Ensuite,  viendront  les  élections  législa- 
tives, toujours  précédées  de  vacances  assez  longues,  en 
raison  de  la  campagne  électorale.  Bon  gré,  mal  gré 
donc,  il  faudra  être  débarrassé  du  budget  de  1906  avant 
fin  décembre. 


•wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  17  mars,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Les  Ministres  se  sont  entretenus  des  diverses  affaires  inté- 
rieures et  extérieures  en  cours. 

En  prévision  de  l'achèvement  de  la  discussion  de  la  loi  sur 
le  service  de  deux  ans,  le  Conseil  s'est  occupé  de  l'ordre  des 
t ravau x  parlemen taires. 

Le  Gouvernement  se  tiendra  à  la  disposition  delà  Chambre 
pour  commencer  la  semaine  prochaine  la  discussion  sur  la 
séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat.  Il  est  prêt  à  engager  le 
débat  aussitôt  que  la  Chambre  le  voudra. 

wv  Le  17  mars,  la  Chambre  'des  députés  a  terminé  la 
discussion  et  adopté  la  loi  relative  au  service  de  deux  ans 
telle  que  le  Sénat  l'avait  votée.  Le  vote  a  été  acquis  par  504 
voix  contre  34. 

-wv  Deux  élections  législatives  ont  eu  lieu  le  19  mars. 
Dans  l'arrondissement  de  Céret  (Pyrénées-Orientales),  M.  le 
1>'  Pujade,  conseiller  général,  radical,  a  été  élu  en  rempla- 
cement de  M.  Pams,  élu  sénateur. 

Dans  l'arrondissement  d'Yvetot  Seine-Inférieure),  M.  Ques- 
nel,  ancien  député,  progressiste,  a  été  élu  en  remplacement 
de  M.  Lechevallier,  décédé. 

■vw  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  21  mars,  à 
1  Blysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Il  s'est  occupé  d'abord  du  choix  du  Président  de  la  Cham- 
bre criminelle  de  la  Cour  de  cassation,  dont  le  poste  est  va- 
cant par  suite  du  décès  de  M.  Chambareaud.  Le  Conseil  a 
approuvé  la  nomination  pour  ces  hautes  fonctions  de  M.  Bard, 
conseiller  à  la  Cour  de  cassation.  La  nomination  de  M.  Bard 
va  èlre  le  point  de  départ  d'un  important  mouvement  judi- 
ciaire. 

M.  Deloasse"  a  ensuite  entretenu  le  Conseil  des  diverses 
questions  extérieures  eu  cours,  notamment  de  celle  du  Maroc. 
A  ce  sujet,  la  note  suivante  est  communiquée  :  » 

«  Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  donné  lecture  du 
dernier  rapport  envoyé  le  11  mars  par  le  Ministre  de  France 
à  Fez. 

m  A  cette  date,  M.  Suint-René  Taillandier  venait  de  termi- 
ner l'exposé  général  de  nos  propositions  et  de  sot;  conseils. 
(  lot  exposé,  en  détruisant  des  bruits  qui  tendaient  à  dénaturer 
et  ooa  desseins  et  le  caractère  de  noire  action,  a  produit  une 
impression  très  favorable.  ' 

«  l/examcn  détaillé  de  nos  propositions  commencera  pro- 
chainement. 

w.  Le  21  mars,  la  Chambre  a  commencé  la  discussion  du 
projet  de  loi  relatif  à  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat. 
M.  i  forges  Berry  a  demandé  l'ajournement  fie  toute  discus- 


sion jusqu'après  la  législature  actuelle,  afin  do  permettre  aux. 
électeurs  de  donner  leur  avis  sur  la  séparation.  M.  Briand, 
rapporteur,  a  combattu  la  proposition  de  M.  Berry,  et 
M.  Bienvenu-Martin,  ministre  de  l'Instruction  publique  ot 
des  Cultes,  a,  au  nom  du  Gouvernement,  réclamé  la  discus- 
sion immédiate.  La  Chambre  a,  par  343  voix  contre  40,  re- 
poussé l'ajournement  ;  le  centre  n'a  pas  pris  part,  en  général, 
au  vole. 

M.  l'abbé  Gayraud  a  essayé  d'obtenir  que  la  Chambre  dé- 
cidât de  surseoir  à  la  discussion  jusqu'à  ce  qu'une  Commis- 
sion extraparlementaire,  dans  laquelle  figureraient  des  mem- 
bres des  Eglises  intéressées,  eût  donné  son  avis  sur  la 
question.  M.  Briand  et  M.  Bienvenu-Martin  se  sont  élevés 
contre  cette  proposition  dont  M.  Gayraud  demandai!  le  renvoi 
à  la  Commission,  et  le  renvoi  a  été  repoussé  par  38G  voix 
contre  152. 

~w  Le  gouverneur  général  de  l'Indo-Chine  vient  de  faire 
connaître  au  Ministre  des  Colonies  les  résultats  financiers  de 
l'exercice  de  1904  acquis  au  31  décembre  dernier. 

A  cette  date,  les  recettes  réalisées  pour  le  compte  du  bud- 
get général  atteignaient  le  chiffre  de  29.925.000  piastres  et 
les  dépenses  effectuées  celui  de  26.730.000  piastres. 

Les  recettes  étaient  donc  supérieures  aux  dépenses  de 
3  ISSbOOO  piastres. 

M.  Beau  ajoute  que  les  recettes  restant  à  réaliser  du  1" 
janvier  au  30  juin  1905  (au  titre  de  l'exercice  1904)  s'élève- 
raient probablement  à  700.000  piastres,  alors  que  les  dépenses 
à  ordonnancer  pendant  cette  période,  au  titre  du  même 
exercice,  ne  seraient  pas  inférieures  à  4  millions  de  pias- 
tres. 

L'excédent  à  payer  serait  donc  de  3.300.000  piastres  et, 
dans  ces  conditions,  le  budget  général  de  l'Indo-Chine  pour 
1904  se  solderait,  d'après  les  calculs  de  M.  le  gouverneur 
général,  par  un  déficit  qui  n'excéderait  pas  105.000  piastres. 

Par  contre,  et  toujours  d'après  les  indications  de  M.  Beau, 
les  différents  budgets  locaux  indo-ebinois  se  solderaient,  en 
clôture  d'exercice,  par  des  excédents  de  recettes  qui  attein- 
draient probablement  :  125.000  piastres  pour  la  Cochinchine, 
187.000  pour  le  Cambodge,  750. 00O  pour  le  Tonkin,  215.000 
pour  l'Annam  et  24.000  pour  le  Laos. 

wv  L'Union  démocratique  et  la  Gauche  radicale-socialiste 
ont  délibéré  sur  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat  et  sur 
les  principales  questions  que  soulève  le  projet.  L'Union  dé- 
mocratique a  chargé  une  sous-Commission  de  rechercher  les 
«  améliorations  à  apporter  au  projet  de  loi  »  ;  la  Gauche  ra- 
dicale-socialiste, après  une  longue  discussion,  a  décidé  que 
son  bureau  serait  chargé  d'entrer  en  rapports  avec  les  autres 
groupes  delà  majorité  républicaine  pour  leur  faire  connaître 
son  opinion  sur  différents  points  particulièrement  délicats. 
Tout  permet  de  supposer  que  les  divers  groupes  de  gauche 
vont  revenir  à  la  méthode  de  travail  adoptée  lors  de  la  dis- 
cussion de  la  loi  sur  les  associations,  c'est-à-dire  à  la  nomi- 
natien  d'une  sous-Cemmission,  composée  de  délégués,  char- 
gée d'étudier  et  de  suivre  la  discussion  du  programme  et  de 
tenir  compte  des  opérations  et  des  idées  de  chacun  des 
groupes. 

vw  On  se  souvient  qu'au  cours  de  la  récente  discussion  du 
budget,  la  Chambre  a  disjoint  de  la  loi  de  finances  divers 
amendements  et  plusieurs  dispositions  additionnelles  relatifs 
à  la  situation  des  bouilleurs  de  cru,  sous  la  réserve  de  tenir 
le  jeudi  matin  une  séance  supplémentaire  pour  les  discuter. 

La  première  séance  a  eu  lieu  hier  matin  23  mars,  et  a  été 
assez  agitée.  On  a  discuté  deux  interpellations  sur  l'applica- 
tion de  la  loi  du  31  mars  1908.  Pour  clôturer  la  discussion, 
la  Chambre  s'est  ralliée  à  un  ordre  du  jour  accepté  par  le- 
Gouvernemcnt  et  qui,  prenant  acte  de  ses  déclarations,  a  pour 
but  d'atténuer  les  dispositions  de  la  réglementation  des 
bouilleurs  de  cru  :  elle  l'a  adopté  par  i81  voix  contre  147. 

A  la  fia  de  la  séance,  EtouVie*  a  déposé  le  projet  de  loi 
relatif  à  l'ouverture  d'un  quatrième  douzième  provisoire. 

-wv  L'après-midi,  on  a  commencé  la  véritable  discussion 
générale  de  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat.  La  séance 
a  presque  entièrement  été  prise  par  un  discours  do  M.  Des- 
chanel. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


PROJET 


RÉFORME  MONÉTAIRE  AU  BRÉSIL 

(Swift»)  (l.i 


Le  raie  est,  selon  l'expression  de  Al.  Rodrigues 
Alves.  «  la  base  fondamentale  de  la  richesse  du 
Brésil  ».  L'expression  est  très  juste,  car,  en  se 
reportant  simplement  au  commerce  extérieur  bré- 
silien de  1903,  on  constate  (pie,  sur  une  exportation 
totale  de  744.705  contos,  le  café  représente  à  lui 
seul  384.298  contos  environ  5t84  millions  de  francs 
au  change  de  12  d.  i,  soit  un  peu  plus  de  50  0/0  de 
toutes  les  exportations  réunies.  Il  est  donc  intéres- 
sant de  rechercher  quelle  influence  la  baisse  du 
milreis  a  pu  avoir  sur  la  production  du  café  au 
Brésil  et  sur  son  prix  exprimé  en  or. 

11  est  difficile  d'évaluer  exactement  l'importance 
des  récoltes  du  café  brésilien,  car  il  n'existe  pas 
de  statistique  précise  à  ce  sujet.  Pendant  la  cam- 
pagne allant  du  1"'  juillet  1903  au  30juin  1904,  les 
recettes  des  marches  de  Rio  et  de  Santos  ont  été 
de  10.412.000  sacs  de  60  kilogs,  celles  de  Bahia  de 
263.000  sacs  et  celles  de  Victoria  de  435.000  sacs  : 
soit  au  tolal  11.110.000  sacs  ou  6.606.000  quintaux 
métriques  pour  les  quatre  centres  de  réception. 

Nous  négligerons  les  recettes  de  Bahia  et  de  Vic- 
toria, qui  sont  peu  importantes  (6  0  Ode  l'ensemble  j 
et  le  chiffre  des  recettes  de  Rio  et  de  Santos  nous 
permettra  de  suivre  facilement  le  développement 
de  la  production  brésilienne  tout  entière. 

Recettes  de  Café  à  Rio  et  à  Santos 


.ampagno 


1*89-1890  

1890-1891   

139I-IS92  

1892-  181-3  

1893-  1894  

1894-  1895  

1895-  189rt  

1898-1897  

1897-  J898  

1898-  1899  

1899-  1900  

1900-  1901  

1901-  1902  

1902-  1903  

1903-  1904  

1904-  19.5  estimât. 


Q  a  in  I  aux 
métriques 
100  kil. 


253.200 
318.480 
443. 160 
371 .700 
258.4=0 
401. 9Î0 
328.800 
519.300 
626.640 
525.120 
538.. ->60 
652.510 
931.320 
739. 4 40 
624.720 
570.000 


Années 


L889. 
15-90. 
1891. 
1892. 
1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 


Cours  moyen 
annuel 
du  change 


d. 
27.47 
22.83 
16.48 
11.91 
11.42 
10.18 
9.95 
9.07 
7.73 
7  27 
7.49 
9.58 
11.94 
12  01 
12.09 
12.71 


Le  développement  de  la  production  brésilienne, 
constatée  à  partir  de  la  campagne  de  1896-1807, 
semble  donc  être  la  conséquence  de  la  baisse  du 
milreis  survenue  après  1890.  D'ailleurs,  on  peut 
en  faire  la  preuve  d'une  manière  en  quelque  sorte 
irréfutable. 

En  1889,  alors  que  le  change  brésilien  valait 
27  d.  47,  c'est-à-dire  plus  que  son  pair  théorique, 
le  quintal  métrique  de  café  de  Santos  (good  ave- 
rage;  s'est  vendu  sur  le  marché  du  Havre,  à  218 
francs  au  plus  haut  prix  et  à  163  francs  au  plus 

(1)  Voir  Economiste  Européen,  nn  6?8. 


bas  prix  :  soit  un  prix  moyen  annuel  de  190 francs, 
non  compris  le  droit  de  douane  fiançais. 

En  relevant  les  mêmes  prix  pour  toutes  les 
années  de  la  période  1889^1904,  on  obtient  le 
tableau  suivant  : 

Prix  du  quintal  de  café  de  Santos  sur  le  Marché 
du  Havre  de  1889  à  1904 


Lin  fcan.cs) 


Années' 


1889. 
1890. 
1891 . 
1893. 
189:!. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 

1901). 

1901 . 
1902. 

r.n  »3. 

190'j . 


l 'lus  ha  ni 

I M  ns  l);i  S 

l'rix  moyen 
annuel 

218 

\ 

163 

i 

190 

264 

■21C» 

203 
158 

233 
187 

205 

162 

183 

213 

172 

192 

208 

172 

190 

184 

175 

179 

178 

115 

146 

132 

66 

99 

80 

67 

73 

82 

61 

71 

113 

73 

93 

98 

60 

82 

91 

63 

77 

89 

59 

74 

ICO  • 

77 

88 

Si  l'on  suppose  que  les  frais  de  transport,  d'assu- 
rance, d'entrepôt,  de  commission  et  de  courtage 
représentent  20  0/0  du  prix  de  vente  au  Havre,  ou 
peut  admettre  que  pour  chaque  quintal  de  café 
vendu  sur  ce  marché,  le  Brésil  a  reçu  en  1889  envi- 
ron 152  fr.  net. 

En  1889,  le  cours  moyen  du  milreis  brésilien  a 
été,  nous  l'avons  déjà  dit,  de  27  d.  47  :  soit 
2  fr,  8844.  Donc,  les  152  francs  rapportés  au  Brésil 
valaient,  après  leur  conversion  en  monnaie  brési- 
lienne : 

— 7^—  =  52  milreis  69 
2.8844 

En  procédant  ainsi  pour  chacune  des  années 
observées,  nous  arrivons  aux  résultats  ci-apiès  : 

Prix  moyens  annuels  d'un  quintal  de  café  de  Santos 
au  Havre  et  Conversion  de  ce  prix  en  milreis 


Années 

Prix 
moyens  au 
Havre 

Prix 
à  recevoir 
au  Brésil 

Taux 
moyen  du 
change 

Valeur  du 

quintal 
en  milreis 

francs 

francs 

cl. 

milreis 

1889.... 

190 

152  » 

27  47 

52  69 

1890. . . . 

233- 

180  4o 

22  83 

77  76 

1891. . . . 

187 

149  60 

16  48 

86  47 

1892  

183 

146  40 

11  91 

117  12 

192 

153  60 

10  42 

140  40 

1894.... 

190 

152  >. 

10  18 

142  20 

1895.  .. 

179 

143  20 

9  95 

137  03 

1890. . . . 

146 

116  80 

9  07 

122  04 

1897.... 

99 

79  20 

7  73 

97  53 

1898. . . . 

73 

58  40 

7  27 

76  54 

1899. • ■ ■ 

71 

56  80 

7  49 

72  22 

1900. . . . 

93 

74  40 

9  58 

73  95 

1901 .... 

82 

65  60 

11  94 

52  31 

1908; . . . 

77 

61  60 

12  01 

48  88 

1903.... 

74 

59  20 

12  09 

46  69 

1904.... 

88  , 

70  40 

12  71 

52  74 

Ce  tableau,  intéressant  à  plus  d'un  titre,  mérite 
d'être  très  sérieusement  examiné. 

11  indique  d'abord  que,  sauf  pour  L'année  1890, 
pendant  laquelle  la  mauvaise  récolte  a  porté  le  prix 
moyen  du  café  au  Havre  à  233  fr.  le  quintal,  ce 
prix  moyen  est  en  quelque  sorte  resté  stationnaire 
entre  1889  et  1894.  Or,  pendant  cette  période  de  six 
années  consécutives,  le  prix  du  même  quintal, 
déduction  faite  des  20  0/0  de  frais  indiqués  d'autre 
part,  a  constamment  progressé  dans  sa  conversion 


330 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


en  Milreis,  par  suite  de  la  baisse  du  change 
brésilien. 

Les  deux  années  1889  et  1894  sont  même  des 
plus  significatives,  car  elles  ont  enregistré  exacte- 
ment le  même  prix  moyen  au  Havre  (190  fr.),  alors 
que  les  152  fr.  nets  rapportés  au  Brésil  y  ont  valu 
52  milreis  69  en  1899  et  142  milreis  20  en  1894- 

Pour  l'acheteur  français,  pas  de  différence;  pour 
le  vendeur  brésilien,  une  formidable  hausse  de  : 
142  20  —  52  (59 
 52D9          =  m  5  0/0 

Un  simple  calcul  établit  bien  que  c'est  la  baisse 
du  milreis  qui  a  produit  ce  phénomène,  car  le  l'ap- 
port entre  le  change  moyen  de  189i  et  celui  de  188!) 
est  presque  identique  : 

La  baisse  progressive  du  milreis,  constatée  pen- 
dant les  années  1890,  1891, 1892, 1893  ét  1894,  n'a 
pas  subitement  provoqué  au  Brésil  un  relèvement 
général  et  proportionnel  du  prix  de  toutes  les 
choses  : 

Comme  cela  s'est  d'ailleurs  passé  dans  tous  les 
pays  ayant  subi  la  même  crise,  la  dépréciation  de 
l'unité  monétaire  n'a  d'abord  influencé  que  le  prix 
des  marchandises  importées  de  l'étranger;  mais 
ni  les  salaires  des  travailleurs  agricoles,  ni  les 
loyers,  ni  les  fermages,  ni  les  impôts,  ni  les  frais 
de  transport  intérieur,  en  un  metaucun  desgrands 
éléments  que  les  planteurs  font  entrer  dans  leur 
prix  de  revient  indigène,  n'a  été  brusquement  aug- 
menté. 

Ce  n'est  guère  qu'à  partir  de  1895  que  l'influence 
de  h  baisse  du  milreis  s'est  fait  sérieusement  sen- 
tir dans  l'intérieur  du  pays,  mais  de  1891  à  1894, 
la  prime  sur  l'or  a  été  pour  les  planteurs  une 
source  de  grands  bénéfices  et  c'est  évidemment 
cette  prime  qui  a  stimulé  la  production  du  café  au 
Brésil,  comme  elle  a  stimulé  la  production  des  cé- 
réales dans  la  République  Argentine. 

Les  grandes  récoltes  ont  fait  leur  apparition 
avec  la  campagne  1896-1897.  Au  commencement 
de  1896,  le  quintal  de  café  de  Santos  sur  le  marche 
du  Havre  valait  encore  178  fr.,  prix  sensiblement 
égal  au  prix  moyen  de  1895.  Si  ce  prix  s'était 
maintenu  toute  l'année,  le  Brésil,  avec  le  change 
de  9  07,  aurait  touché,  net  de  tout  frais,  1 49  mil- 
reis 52par  quintal  de  café,  c'est-à-dire  la  plus  forte 
somme  en  monnaie  Brésilienne  qu'il  aurait  jamais 
reçue. 

Mais  la  grande  récolte  de  1896-1897  fit  tomber 
au  Havre  le  prix  du  quintal  de  café  jusqu'à  115 
francs  (novembre  1896),  ramenant  ainsi  le  prix 
moyen  annuel  à  146  fr.  ;  puis  celle  de  1897-1898, 
de  200/0  supérieure  à  la  précédente,  le  fit  fléchir  à 
66  fr.  un  an  plus  tard  (novembre  1897),. 

De  ce  qui  précède,  on  peut  donc  tirer  les  conclu- 
sions suivantes  : 

La  baisse  progressive  du  change  brésilien  a  été, 
pendant  une  période  de  cinq  ou  six  années,  très 
favorable  aux  intérêts  des  producteurs  de  café,  et 
elle  a,  par  cela  même,  provoqué  l'augmentation 
de  la  production  constatée  à  partir  de  1890-1897. 

Mais  cette  augmentation  de  production,  combi- 
née avec  les  spéculations  dont  nous  parlerons  plus 
loin,  a  été  ensuite  la  cause  déterminante  de  la 
baisse  du  café  sur  les  marchés  étrangers.  Cette 
baisse  a  1res  sensiblement  diminué  Le  volume  d'or 


que  le  Brésil  recevait  chaque  année  pour  son  expor- 
tation de  café,  et  cette  diminution  a  elle-même 
contribué  à  déprécier  encore  le  change. 

Eh  effet,  pendant  la  campagne  1891-1892,  les 
recettes  de  Rio  et  de  Santos  ont  été  de  143.160 
quintaux  :  chaque  quintal  ayant  valu  en  moyenne 
183  fr.  sur  le  marché  du  Havre  en  1892  :  cette 
masse  de  café  représentait,  théoriquement,  une 
somme  totale  de  «11  millions  de  francs  dont  les 
80  0/0  pouvaient  revenir  au  Brésil. 

Les  mêmes  recettes  de  la  campagne  1897-1898 
ont  fourni  652.500  quintaux  de  cale.  Or,  avec  le 
prix  moyen  du  quintal  pour  l'année  1898,  soit  73 
francs;  la  valeur  théorique  de  ces  652.-500  quin- 
taux ne  dépassait  pas  476  millions  de  francs. 

Bien  entendu,  ces  calculs,  de  même  que  ceux  qui 
précèdent,  n'ont  pas  la  prétention  d'être  rigoureux. 
Ils  ne  doivent  servir  que  d'indication,  defil  conduc- 
teur, si  nous  pouvons  employer  cette  expression, 
et,  à  ce  titre,  ils  ont  leur  utilité  car  la  question 
du  change  est  la  question  économique  et  financière 
la  plus  complexe  qu'il  soit  au  monde. 

* 

Parmi  les  éléments  qui  ont  également  contribué, 
avant  1898,  à  la  baisse  du  café,  on  doit  mettre  en 
première  ligne  ks  agissements  des  exportateurs 
achetant  le  café  en  milreis,  aux  planteurs  ou  sur  les 
marchés  indigènes,  pour  le  revendre  en  or  sur  les 
marchés  étrangers.  Ces  exportateurs  avaient  un 
grand  intérêt  à  réaliser  ce  café  le  plus  vite  pos-" 
sible,  afin  de  bénéficier  eux-mêmes  des  nouvelles 
baisses  du  change  brésilien  au  fur  et  à  mesure 
qu'elles  se  produisaient,  et  leurs  ventes  précipitées 
influençaient  naturellement  les  prix  du  café  dans 
le  sens  de  la  baisse. 

Ces  opérations  étaient  d'ailleurs  facilitées  par 
une  absence  de  toute  organisation  sérieuse  du 
marché  intérieur  et  par  un  complet  défaut  d'en- 
tente entre  les  producteurs.  Mais  la  hausse  pro- 
gressive du  change,  survenue  à  partir  du  milieu 
de  l'année  1898,  a  modifié  cet  état  de  choses  et 
C'est  sans  doute  sous  l'influence  de  cette  hausse 
que  les  prix  moyens  du  café  en  1902  et  1908  n'ont 
pas  été  inférieurs  aux  prix  de  1898  et  1899,  bien 
que  les  récoltes  des  campagnes  1901-1902  et  1902- 
1903  aient  considérablement  dépassé  celles  de 
1897-1898  et  de  1898-1899. 

Dans  le  courant  de  l'année  1904,  les  prix  du  café 
se  sont  améliorés  et  cette  amélioration  doit  être 
attribuée  à  une  perspective  de  médiocre  îécolte  au 
Brésil  pour  la  campagne  1904-1905  et  aussi  aux 
efforts  tentés  par  les  producteurs  brésiliens  pour 
régulariser  le  commerce  du  café  et  en  améliorer  la 
qualité  en  éliminant,  pour  l'exportation,  les  pro- 
duits inférieurs.  Quoi  qu'il  en  soit,  il  est  à  prévoir 
que  le  café  ne  remontera  jamais  à  ses  anciens  prix, 
car  la  production  mondiale,  continuant  à  se  déve- 
lopper, finira  par  dépasser  bientôt  les  besoins  réels 
de  la  consommation. 

Mais  la  baisse  du  café  a  cependant  eu  pour  avan- 
tage de  démontrer  aux  Brésiliens  qu'il  était  dan- 
gereux pour  leur  pays  de  n'avoir  qu'un  seul  pro- 
duit d'exportation.  Profitant  de  l'exemple  de  la 
République  Argentine,  le  Gouvernement  fédéral 
et  les  Gouvernements  locaux  se  sont  appliqués  à 
favoriser  l'élevage,  la  culture  des  céréales,  du  su- 
cre, du  (  (don,  du  cacao,  du  tabac,  etc.,  que  la  cul- 
ture du  cale,  si  productive  jusqu'en  1890,  avait  fait 
presque  abandonner  dans  le  pays. 
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La  production  du  caoutchouc  a,  de  son  côté,  con- 
sidérablement augmenté,  car  ses  exportations  ont 
atteint  240  millions  de  francs  en  1903  (près  de  la 
moitié  de  la  valeur  du  café  exporté],  contre  seule- 
ment 115  millions  en  1896.  L'exploitàtion  de  ce 
produit  s'est,  en  effet,  considérablement  perfec- 
tionnée et  les  prix  actuels,  quoique  inférieurs  à 
ceux  de  189fi,  sont  cependant  encore  très  rémuné- 
rateurs. 

De  louables  efforts  ont  été  tentés  en  faveur  de 
l'industrie  minière  ;  d'importants  gisements  houil- 
lers  ont  été  reconnus  et  étudiés  et  les  expériences 
semblent  établir  que  le  charbon  brésilien  est  d'ex- 
cellente qualité;  le  manganèse  est  déjà  exploité 
sur  une  grande  échelle  et  ses  exportations  ont 
pris  une  large  place  dans  le  commerce  extérieur 
brésilien  ;  l'extraction  du  cuivre  et  celle  des  mé- 
taux précieux  pourra  certainement  se  développer 
-comme  dans  les  pays  voisins  :  mais,  pour  atteindre 
de  grands  résultats  il  faut  des  capitaux.  Or,  le 
capital  privé  fait  à  peu  prés  défaut  au  Brésil  et  le 
capital  privé  étranger  n'y  viendra  sérieusement 
que  lorsque  le  pays  sera  doté  d'une  bonne  légis- 
lation minière  et  que  le  régime  du  papier-monnaie 
-à  cours  forcé  y  aura  disparu. 

* 

*  * 

III.  —  Nécessité  de  stabiliser  l'étalon 
monétaire 

Dans  quelle  situation  M.  Campos-Salles  avait-il 
trouvé  les  finances  brésiliennes  en  prenant  le 
pouvoir  en  1893  ?  Il  l'a  dit  lui-même  dans  son 
dernier  Message  présidentiel  de  1902  : 

Les  paiements  étaient  suspendus  ;  la  circulation 
du  papier-monnaie  atteignait  788.361  contos  sur 
lesquels  le  concordat  de  Londres  (Funding)  sti- 
pulait un  retrait  de  115.997  contos  ;  le  taux  moyen 
du  change  était  à  7  8/16  ;  les  titres  de  la  Dette 
publique  se  trouvaient  dépréciés  à  l'étranger  de 
près  de  50  0/0  ;  28.350  contos  de  bons  du  Trésor 
circulaient  dans  le  public  et  le  (Gouvernement 
avait  un  solde  débiteur  de  11.000  contos  à  la 
Banque  de  la  République.  Enfin,  il  restait  à  rem- 
bourser un  solde  de  1.122.083  liv.  st.  des  bons  du 
Trésor  émis  en  18^)7  et  à  payer  274. 094  liv.  st.  et 
832  contos  pour  le  matériel  de  guerre. 

Or.  pour  faire  face  à  cette  situation,  il  n'y  avait 
que  5  492  contos  dans  la  caisse  fédérale  et  81.713 
livres  sterling  à  l'agence  de  Londres  :  quant  aux 
ressources  budgétaires  il  ne  fallait  pas  y  compter 
puisque  l'exercice  financier  en  cours  présentait, 
•comme  ceux  des  années  précédentes,  un  énorme 
déficit. 

Le  contrat  de  Funding,  signé  à  Londres  entre 
M.  Campos-Salles  et  la  maison  Rothschild  (mai 
1898i,  avait  pour  objet  :  1°  de  suspendre  pendant 
trois  années,  allant  du  Ie'  juillet  1898  au  30  juin 
1901,  les  coupons  d'intérêt  de  la  dette  brésilienne 
et  les  garanties  de  chemins  de  fer  payables  en  or  ; 
2°  de  suspéndre,  pendant  une  période  de  onze  an- 
nées (du  1er  juillet  1898  au  30  juin  1911),  l'amortis- 
sement des  emprunts  spécifiés  dans  le  contrat  ; 
3°  de  permettre  au  Gouvernement  fédéral  de  reti- 
rer de  la  circulation  une  quantité  de  papier-mon- 
naie suffisante  pour  améliorer  le  change  brésilien. 

En  échange  de  leurs  coupons  d'intérêt,  les  por- 
teurs des  emprunts  spécifiés  devaient  recevoir  des 
titres  Funding  bonds,  rapportant  eux-mêmes  5  0/0 
en  or  d'intérêt  annuel,  et,  au  fur  et  à  mesure  de 
l'émission  des  Funding  bonds,  le  Gouvernement 


fédéral  devait  retirer  de  la  circulation,  en  les  inci- 
nérant, une  somme  équivalente  de  papier-monnaie 
calculée  au  change  de  IS  d.  par  milreis. 

Voilà  les  grandes  lignes  du  Ftinding,  qui  a. 
régulièrement  fonctionné  du  1"  juillet  1898  au 
30  juin  li)01.  Ouels  en  ont  été  les  résultats  pour 
le  Brésil?  On  peut  les  résumer  par  quelques 
chiffres  : 

Pendant  les  trois  années  de  ce  régime,  non  seu- 
lement le  Trésor  fédéral  a  pu  faire  face  à  toutes 
les  dépenses  budgétaires,  y  compris  l'intérêt  de 
l'emprunt  Funding,  sans  recourir  à  des  ressources 
extraordinaires,  mais  encore  il  a  pu  racheter 
3.505.010  liv.  st.  d'anciennes  dettes,  rembourser 
la  seconde  moitié,  soit  1  million  de  livres  sterling, 
de  l'emprunt  à  court  terme  de  1897,  racheter  pour 
4.940.000  liv.  st.  de  papier-monnaie  et  constituer  à 
Londres  un  dépôt  minimum  de  2.300.000  liv.  st. 
Soit  un  actif  total  de  11.745.010  liv.  st.,  alors  que 
les  sommes  avancées  par  le  Funding  n'ont  pas 
dépassé  8.013.717  liv.  st. 

La  circulation  du  papier-monnaie,  qui  attei- 
gnait 788.304  contos  en  juin  1898,  se  trouvait 
ramenée  à  693.620  contos  au  1er  juillet  1901,  soit 
une  réduction  par  incinération  de  94.738  contos. 

Le  taux  du  change,  qui  avait  oscillé  pendant  le 
mois  de  juin  1898  entre  615/16  et  7  3/4,  s'était 
établi  entre  11  3/8  et  12  pendant  le  mois  de  juin 
1901  :  soit  une  hausse  d'environ  60  0/0  ;  et  le  crédit 
extérieur  de  la  République,  mesuré  par  le  cours 
de  ses  emprunts  extérieurs,  s'était  lui-même  amé- 
lioré de  plus  de  35  0/0. 

Telles  ont  été  les  conséquences  visibles  du 
Funding  ;  elles  ont  évidemment  servi  les  intérêts 
des  créanciers  étrangers,  qui  paraissaient  irrémé- 
diablement compromis  dans  les  premiers  mois  de 
1898,  mais  les  résultats  du  moralorium  de  1898 
ont  été  beaucoup  plus  favorables  encore  pour  les 
intérêts  brésiliens  eux-mêmes  en  ce  sens  que  le 
Brésil  —  sauvé  d'une  faillite  financière  dont  les 
suites  pouvaient  être  très  graves  à  plusieurs  points 
de  vue  — a  pu  reconstituer  ses  forces  actives,  réta- 
blir son  équilibre  budgétaire  ;  et,  grâce  au  relève- 
ment de  son  crédit  et  à  l'assainissement  de  ses 
finances  :  créer  des  ressources  nouvelles  qui  lui 
ont  permis  de  rembourser  une  notable  partie  de 
ses  Jettes  et  de  racheter,  sans  charges  nouvelles, 
1.970  kilomètres  de  lignes  de  chemins  de  fer. 

Pour  apprécier  à  sa  juste  valeur  la  somme  d'ef- 
forts persévérants,  d'économies  intelligentes,  de 
méthode  suivie  et  de  contrôle  énergique  qu'il  a 
fallu  fournir  pour  réaliser  ces  grands  résultats,  on 
doit  se  rappeler  que,  pendant  la  législature  prési- 
dentielle précédente,  le  Gouvernement  fédéral, 
pour  faire  face  aux  dépenses  publiques  et  combler 
ses  déficits  annuels,  avait  dû,  en  quatre  années 
(1894-1898),  recourir,  en  dehors  des  recettes  ordi- 
naires des  impôts  proprement  dits,  à  9.139.000 
livres  sterling  et  216.350  contos-papier  de  res- 
sources extraordinaires  ;  et  que,  sur  ces  ressour- 
ces extraordinaires,  8.122,080  liv.  st.  et  les  216.350 
contos-papier,  constituaient  de  nouvelles  dettes 
pour  la  République. 

Depuis  1898,  les  finances  fédérales  ont  été  à  ce 
point  assainies  que  toutes  les  dépenses  de  l'Union 
ont  été  à  peu  près  réglées  avec  les  ressources  ordi- 
naires du  budget,  et  qu'au  lieu  des  énormes  défi- 
cits constatés  pendant  les  années  antérieures,  on 
a  pu  amortir  une  fraction  notable  de  la  dette  inté- 
rieure. 

[A  suivre.)  Edmond  Théry. 
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LA  DETTE  PUBLIQUE  OTTOMANE 


Les  membres  du  Conseil  d'administration  de  la  Dette 
publique  ottomane  ont  tenu,  le  13  courant,  leur  séance 
de  fin  d'année  clôturant  le  vingt-troisième  exercice. 

M.  le  commandanl  Berger,  qui  avait,  il  y  a  un  an, 
sur  la  prière  de  M.  Adam  Block,  nouveau  délégué  des 
bondholders  anglais,  assumé  la  présidence  qui  reve- 
nait à  ce  dernier,  lui  a  remis  cette  charge  pour  l'exer- 
cice qui  commence.  A  cette  occasion,  et  selon  l'usage, 
M.  le  commandant  Berger  a  prononcé  un  discours  fort 
remarqué,  qui  est  l'exposé  le  plus  complot  des  travaux 
accomplis  par  l'administration  de  la  Dette  publique. 

Cet  exposé  était  attendu  avec  d'autant  plus  d'intérêt 
que  l'exercice  clôturé  le  13  mars  est  le  premier  pendant 
toute  la  durée  duquel  le  nouveau  régime  établi  par 
l'unification  ait  été  appliqué.  Or,  les  résultats  obtenus 
dépassent  les  prévisions  les  plus  optimistes. 

Ceux  qui,  de  bonne  foi,  dit  le  commandant  Berger,  crai- 
gùaient  les  effets  de  l'unification  se  réjouiront  de  constater 
que  les  fruits  n'en  sont  point  tels  qu'ils  redoutaient.  Les 
esprits  qui  n'aiment  pas  à  reconnaître  leur  erreur  éprouve- 
ront donc  seuls  quelque  déception.  Malgré  leurs  sombres 
prévisions,  notre  Conseil  a  conservé  son  initiative,  son  indé- 
pendance et  son  prestige.  Il  est  arrivé  ce  que  nous  espérions 
avec  la  presque  totalité  des  porteurs,  et  cela  grâce  au  .juge- 
ment éclaire  et  à  la  constante  sollicitude  avec  lesquels  le 
Sultan  veut  bien  apprécier  la  loyauté  de  nos  travaux. 

_  L'échange  des  titres  des  séries  P>,  C  et  D  contre 
l' Unifié  s'est,  poursuivi  si  activement  qu'il  ne  restait 
plus  au  13  février  dernier  qu'environ  £08.000  liv.  st.  de 
titres  anciens  au  capital  réduit  à  échanger  contre  des 
titres  nouveaux.  On  voit  que  cette  opération  a  été  l'ob- 
jet d'une  grande  attention  de  la  part  des  porteurs,  ce 
qui  prouve  l'intérêt  avec  lequel  ils  apprécient  cette 
partie  de  leurs  portefeuilles. 

Depuis  le  13  février,  les  échanges  nouveaux  ne  sont 
pas  encore  complètement  connus  de  l'administration, 
mais  d'après  ce  qui  reste,  ils  n'ont  pu  être  très  impor- 
tants. La  situation,  arrêtée  à  cette  date,  répartit  par 
pays  le  titre  unitié  comme  suit  : 

France   20.060.940  liv.  slerl. 

Augletenc   2. 819.040  — 

Allemagne   2.7(iô.5f  0  — 

Belgique   2.111. 100  — 

Italie   018. 0>0  — 

Pays-Bas   435.240  — 

Autriche-Hongrie   22.900  — 

Turquie   881.000  — 

Total   29.0.Vi.ô20  liv.  sterl. 

En  tout  il  a  donc  été  livré  à  ce  jour  pour  29f.65S.520 
livres  sterling  de  titres  unifiés. 

Si  donc,  conclut  le  commandant  Berger,  en  acceptant  une 
nouvelle  Convention  par  laquelle  rien  n'a  été  immédiatement 
ajttxtté,  il  est  vrai,  aux  ressources  qui  leur  étaient  primitive- 
ment consacrées;  les  porteurs  ont  abandonné'  certaines  espé- 
rances lointaines,  ils  se  sont  du  moins  associés  étroitement 
le  Gouvernement  en  vue  du  développement  de  leurs  .revenus 
qui  nul  aussitôt  produit  une  partie  des  excédents  prévus. 

En  attendant  les  comptes  détinitifs  sur  lesquels  seront  éta- 
blis désormais  le  règlement  de  l'année,  nous  allons  attribuer 
69.060  liv.  t.  environ  à  l'amortissement  extraordinaire  de 
cette  année,  sur  lesquels  25  000  liv.  t  iront  aux  Lots  Turcs. 
La  pari  du  Trésor  impérial  sera  de  192. 000  livres  environ. 
Lee  porteurs  ont  en  outre  rendu  possible,  grâce  au  nouvel 
arrangement  consenti,  l'initiative  prise  actuellement  par  le 
Gouvernement  impérial  pour  la  modification  des  tarifs  doua- 
niers,  ainsi  que  la  recherche  d'autres  ressources  à  l'élude  fit 
(huit  ils  auront  leur  part.  Ils  ont  donc  consolidé'  leurs  lilr^s 
•  Iwiit  la  valeur  s'esl  trouvée,  maigri;  les  circonstances  poli- 
tiques défavorables  extérieures,  augmentée  d'un  montant 
important  que  j'ai  eu  l'honneur  de  vous  chiffrer  ail  début  de 
i  ex<  p'ice  ei,  qui  se  trouve  depuis  améliorée  encore  de  ti  0/0. 

Quant  aux  porteurs  de  Lots,  ils  oui,  lors  de  l'un ilic-;il iun. 


abandonné  des  espérances  encore  plus  belles,  a-t-on  dit,  mais 
aussi  plus  éloignées. 

Cependant,  oulre  les  avantages  que  le  décrel-annexe  leur  a 
assuré  immédiatement,  parmi  lesquels  je  ne  citerai  que  le 
paiement  intégral  des  primes  qui  forment  Le  principal  attrait 
de  cotte  valeur,  ils  voient  déjà  aujourd'hui  les  sommes  pro- 
duites par  les  Lots  rachetés  et  par  60  0/0  des  excédents  des 
revenus  de  1  1  Initié,  venir  accroître  immédiatement  leurs  attri- 
butions fondamentales  de  38.000  liv.  t.,  chiffre  qui  sera  dé- 
passé domain.  I  >c  là  sans  doute  la  faveur  dont  le  Lot  Turc 
jouit  maintenant  sur  tous  les  marchés,  le  propriétaire  de  ce 
titre  commençant  à  comprendre  les  agréables  perspectives 
qu'il  lui  réserve. 

Après  avoir  fait  ces  constatations,  le  commandant 
Berger  a  donné  des  explications  sur  diverses  réformes 
intéressantes  concernant  rétablissement  des  comptes 
de  l'administration  de  la  dette  ;  il  analyse  ensuite  les 
chiffres  parvenus  des  provinces  pour  les  huit  premiers 
mois  de  l'année  ainsi  qu'aux  renseignements  obtenus 
sur  les  derniers  mois. 

Les  revenus  définitifs  de  mars  à  octobre  1904-1005 
(1320),  comparés  avec  ceux  de  la  période  correspon- 
dante précédente  donnent  les  résultats  suivants  : 


Livres  turques 


Sel  

Timbres  anciens)  •  

Timbres  (nouveaux   

Spiritueux  

Soies  

Pêcheries  

Produits  divers  hors  budget. 
Amende  


+ 


2!!.  390 
63.31® 
0.210 
8.645 
24.781 
9.031 
3.437 
."i38 


70.657 


soit  un  excédent  déj'i  réalisé  de  70.057  livres  turques. 

La  diminution  qu'on  remarque  dans  le  revenu 
de  la  soie  a  eu  pour  principale  cause  les  mauvaises 
conditions  climatériques.  L'incubation  des  cocons  a  été 
retardée  par  la  prolongation  anormale  de  l'hiver  der- 
nier. 

Par  contre,  il  faut  signaler  la  hausse  du  revenu  du 
timbre,  qui,  en  quatre  mois  d'une  application  partielle 
de  la  nouvelle  loi,  a  produit  une  plus-value  totale  de 
70.000  livres.  Le  commandant  Berger  estime  que  le 
chiffre  de  cet  le  plus-value  sera  doublé  quand  les  c  >mp- 
tes  détinitifs  auront  été  "arrêtés. 

En  résumé,  le  chiffre  d'excédents  de  225.000  liv.  t. 
indiqué  par  le  commandant  Berger  comme  résultat 
définitif  du23«  exercice  pourrait,  pense-t-il,  encore  être 
majoré  d'environ  25.000  liv.  t.  du  fait  des  rentrées  des 
soldes  appartenant  à  cet  exercice,  ce  qui  élèverait  en- 
core la  part  du  Gouvernement  jusqu'à  210.000  liv.  t.  et 
celle  de  l'amortissement  extraordinaire  à  7'i.UnO  liv.  t. 
Mais  de  crainte  d'ouvrir  un  horizon  trop  large  il  pré- 
fère s'en  tenir  au  chiffre  de  192.000  liv.  t.  pour  Le  Tré- 
sor Impérial,  provenant  d'une  recette  nettede  2  ito.000 
livres  turques  et  de  63.000  liv.  t.  pour  l'amortissement 
extraordinaire.  Il  est  impossible  de  comparer  le  •„•:;• 
exercice  au  22e;  ce  dernier  ayant  été  soumis  à  deux 
régimes  différents  a  encaissé  des  soldes  pour  règle- 
ment définitif  de  l'ancien  système  que  l'année  en  cours 
n'a  pas  eu  à  percevoir,  les  recettes  exceptionnelles  pour 
les  deux  exercices  s'étant  limitées  à  six  mois  supplé- 
mentaires des  bénéfices  de  la  régie  et  aux  soldes  pour 
l'année  entière  non  parvenus  à  l'Administration  cen- 
trale h-  13  mare.  En  Mettant,  néanmoins,  les  receltes 
totales  nettes  du  22°  exercice  grossi  par  toutes  les  ren- 
trées extraordinaires,  en  regard  des  recettes  nettes  to- 
lales  indiquées  pour  le  23e,  les  premiers  n'offrent  qu'un 
excédent  de  50. OÛ0  liv.  t.  La  marge  reste  considérable 
en  faveur  de  ces  deux  années  comparées  à  toutes  les 
inities  depuis  la  création  de  l'administration  de  la 
I  >ette  publique  <  tttomane. 

Le  commandant  Berger,  en  terminant  son  discours, 
a  remercié  ses  collègues  du  Conseil  de  leur  précieux 
concours  et  fait  un  éloge  mérité  de  son  successeur 
pour  un  an  M.  Adam  Block. 
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La  tâche  de  celui-ci,  qui  occupera  pour  la  première 
fois  la  présidence,  sera  d'ailleurs  facilitée  par  l'excel- 
lente situation  actuelle  de  la  Dt  tte  ottomane,  et  l'on  ne 
saurait  trop  s'associer  aux  éloges  que  M.  Block  a 
adressés  au  commandant  Berger  en  réponse  à  son  dis- 
cours : 

«  La  grande  activité  qu'il  n'a  cessé  de  déployer  pour 
la  défense  des  intérêts  des  porteurs  et  du  Trésor  impé- 
rial, surtout  pendant  ces  derniers  dix-huit  mois,  et  sa 
grande  expérience  et  sa  connaissance  profonde  des 
affaires  ont  donné  des  résultats  très  importants,  dont 
notre  Administration  ne  peut  que  profiter.  Il  a  pu,  par 
des  qualités  distinguées,  réussir  là  où  un  autre  n'aurait 
pas  pu  réussir.  Le  Gouvernement  impérial,  nos  man- 
dants et  l'Administration  peuvent  tous  se  féliciter  des 
résultats  de  son  travail  et  de  son  assiduité.  » 

Georges  Bourg  arel. 


SOJIETE  GENERALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Dans  ses  «  Informations  Economiques  et  Financiè- 
res »  du  10  courant,  ['Economiste  Européen  a  briève- 
ment indiqué  les  résultats  obtenus  par  la  Société  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial  pendant  l'exercice  1904 
clos  le  31  décembre  dernier.  Il  nous  reste  maintenant  à 
nous  reporter  au  rapport  présenté  par  le  Conseil 
d'administration  à  l'assemblée  générale  des  actionnai- 
res qui  a  eu  lieu  le  14  courant.  Tout  d'abord,  nous 
publions  le  bilan  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

Actif  (En  francs) 

Caisse.'   T. 430. 709  11  10.416.515  87 

Banque  de  France   610.633  10  1.962.155  74 

Fonds  disponibles  dans  les 
bananes  : 

Eu  France   1 . 800 . 1 55  85  1 . 4 78 . 094  62 

A  l'étranger   3.551.942  11  7.635.670  95 

Coupons  à  encaisser   4.595.301  74  2.539.915  63 

Effets  à  recevoir   67.620.337  26  87. 05). 086  44 

Reports   34.993.568  79  34.064.710  10 

Honte;?,  actions,  obligations.  8. 129. 6(55  63  8.061.155  52 

Avances   33.121.954  24  30.810.561  53 

Comptes  courants   15.586.083  35  12.560.571  81 

Créditsd'accepiationgaraiitis  10.671.952  02  12.261.587  50 
Paiements  faits  sur  intérêts 

et  dividendes   755.720  "»  753.555  » 

Immeubles   4.400.000    »  4.000.000  » 

Actionnaires    f0.<  00.000    »  60:000.. 000  » 

Totaux   253.268  0dl  80    273.603.580  71 

Passif 

Capital   80.f00.000    »  80.000.000  » 

Réserve  statutaire   8.000.000   »  8.000.000  <> 

Réserve  extraordinaire   2.000.000    »  2.000.000  » 

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   50.917.485  39  56.293.683  85 

A  préavis   28.776.119  07  £0.968.263  80 

Comptes  courants  : 

France   63.254 .631  98  /  an  qiq  oua  qo 

Etranger   4.702.071  79  j  8J-J13-9»°  32 

Agents  de  change   952.405  85  » 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   10.671.952  02  12.261.587  50 

Sur  provisions   1.052.872  20  941.408  96 

Réescompte  d  <  pprtefeuille..  184.566  80  283.567  20 

Intérêts  et  dividendes  anté- 
rieurs restant  à  payer  ....  33.648  50  33.009  50 

Profits  et  Pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   2.312.498.61  2.337.019  24 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent    401.811  59  571.060  34 

Totaux   253.2fi8.663  80   2/3.603.580  71 


L'augmentation  des  profits,  d'une  année  ù  l'autre, 


se  chiffre  par  24.520  te.  68.  Rappeloneque  les  bénéfices 
avaient  progressé,  en  1903,  de  67.**85î  fr.  40,  et  de 
105.089  fr.  01  en  100-.!.  Voici  la  répartition  que  le  Conseil 
d'administration  a  proposée  et  qui  a  été  approuvée  par 
les  actionnaires  : 

Exercices 
L90a     ~  "1904 

(En  francs] 

Bénéfices  de  l'exercice    2.312.493  61   2.387.01»  24 

Report  de  l'exercice  précédent...       409.811  5fi      bll.i'&H  85 

2.722.310  20   U.UnH.nV.)  f,g 

Répartition  : 

Dividende  de  12  fr.  50  par  action 
pour  1903,   et  de   13  fr.  125 

pour  1904    2.000.000    >.  2.100/00  » 

Tantièmes  du  Conseil   151 .249  86  lf>3.7»l  92 

Solde  à  reporter   571.060  34  654.377  66 

2.722. 310  20   2.v08.i>79  58 

Ainsi  qu'on  le  voit,  le  dividende  a  été  légèrement 
augmenté,  puisqu'il  a  été  fixé  à  13  fr.  125,  soit  10  1/2  0/0, 
au  lieu  de  12  fr.  50,  ou  10  0/0  en  190%  et  le  Conseil  a 
fait  observer  qu'il  proposait  cette  augmentation  avec 
l'espoir  réfléchi  qu'il  n'auïait  pas  à  revenir  en  ar- 
rière. 

Le  rapport  fait  observer  qu'au  point  de  vue  des  af- 
faires sociales,  l'année  1904  a  pour  principales  caracté- 
ristiques l'abondance  et  le  bon  marché  de  l'argent. 
L'abondance  de  l'argent  a  eu  pour  effet  de  grossir, 
dans  des  proportions  que  la  Société  n'avait  pas  encore 
atteintes,  le  solde  moyen  des  comptes  courants  et  de 
dépôts;  par  contre,  il  est  vrai,  la  dépression  persistante 
du  taux  d'intérêt,  surtout  pendant  le  deuxième  se- 
mestre, n'a  pas  })ermis  de  tirer  grand  profit  de  cet  af- 
flux de  capitaux.  Néanmoins,  tout  compte  fait,  avec 
l'accroissement  des  opérations  courantes  et  la  partici- 
pation à  diverses  opérations  financières,  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial  a  pu  éta- 
blir, dans  de  très  bonnes  conditions,  le  «  compte  de 
profits  et  pertes  »  et  le  bilan  de  fin  d'exercice.  Et  puis- 
que nous  venons  de  parler  des  opérations  financières 
de  1904,  disons  de  suite  que  le  Crédit  Induslr  cl  et 
Commercial  a  participé,  notamment,  à  Y  Emprunt  de  la 
Ville  de  Paris,  à.  Y  Emprunt  Marocain,  aux  émissions 
des  Bons  Busses,  des  Bons  décennaux  de  la  Société 
Dyle  et  Bacalan,  des  actions  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  et  des  Messageries  Maritimes. 

Dans  le  bilan,  on  remarquera  que  le  «  compte  im- 
meubles »,  qui  comprend  les  immeubles  de  la  rue  de  la 
Victoire  et  les  archives  de  Houilles,  a  été  ramené  d'une 
année  à  l'autre,  de  4.400.<>00  fr.  à  4  millions  de  francs; 
en  même  temps,  les  achats  de  coffres  et  de  mobilier, 
ainsi  que  les  installations  nouvelles  auxquelles  il  a  été 
procédé  en  1904,  tant  au  siège  social  que  dans  les  suc- 
cursales, à  Paris  et  à  Londres,  ont  été  amortis,  et  le 
portefeuille-titres  a  été  inventorié  de  manière  à  éviter 
des  déconvenues  et  à  ménager,  selon  toutes  probabi- 
lités, des  plus  values  en  cas  de  réalisation;  enfin,  le 
chapitre  des  comptes  courants  débiteurs,  réduit  de 
3.02Y512  fr.  14  par  comparaison  avec  le  bilan  au 
31  décembre  1903,  représente  bien  un  actif  certain, 
intégralement  recouvrable,  de  telle  sorte  qu'en  main- 
tenant et  même  en  fortifiant  les  provisions  pour  ris- 
ques en  cours,  la  Société  n'a  en  vue  rien  de  déterminé, 
d'actuellement  connu,  mais  qu'elle  envisage  seulement 
les  risques  éventuels,  inhérents  à  toute  entreprise  de 
banque. 

Le  rapport  fait  encore  remarquer  que  l'année  1904 
a  été,  au  point  de  vue  de  développement  des  affaires 
de  la  Société,  la  plus  favorisée  de  toutes,  et  qu'à  son 
siège  social,  le  Crédit  Industriel  el  Commercial  se 
trouve,  une  fois  encore,  trop  à  l'étroit.  Les  bureaux  de 
la  conservation  des  titres,  notamment,  ne  peuvent 
plus  recevoir  le  complément  des  coffres  reconnu  néces- 
saire; aussi  va-t- il  falloir  procéder  sans  tarder  à  des 
travaux  d'agrandissement.  Ajoutons  que  le  développe- 
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ment  des  affaires  a  eu  comme  conséquence  une 
augmentation  des  Irais  généraux  portant  presque 
exclusivement  sur  les  loyers  des  succursales  et  les 
traitements  du  personnel.  La  progression  '1''  ce  dernier 
chapitre  eût  même  été  plus  forte  encore  sans  l'emploi, 
aussi  large  que  possible,  du  personnel  féminin.  A  ce 
propos,  le  Conseil  d'administration,  pour  permettre  l'ad- 
mission comme  participants  à  la  Caisse  de  prévoyance 
des  employés  de  la  Société,  de  toutes  les  dames  em- 
ployées depuis  cinq  ans,  a  demandé  aux  actionna  n  és 
de  porter  à  40.000  francs  l'allocation  annuelle  à  la 
susdite  Caisse. 

Comme  de  coutume  nous  allons,  dans  le  tableau 
suivant,  établir  la  situation  de  la  Société. 

Ej-i<iibilUùs  immédiates  Francs 

Comptes  de  dépôts  à  vue   5G. 293. 083  85 

Comptes  courants  créditeurs  en  Franco  et  à 

l'étranger    89. 913.980  32 

Intérêts  et  dividendes  antérieurs  non  réclamés  33.009  50 
Solde  de  dividende  de  l'exercice  el  tantièmes 

du  Conseil   1.500.146  92 

Ensemble   147. 740. 820  59 

Autres  exigibilités 

Comptes  de  dépôts  à  préavis  et  à  échéances.  2). 908.2(13  80 
Acceptations  ;'i  paver  sur  garanties  et  sur 

provisions   !   13.902.906  46 

Ensemble   34.171.260  26 

Dispon  i  bilités  i  mméd  iates 
En  caisse  au  Siège  social,  à  la  Banque  de 

Fiance  et  dans  les  Banques  françaises  et 

étrangères   21.492.437  18 

Coupons  à  encaisser    2.531.915  73 

Effets  à  recevoir  T..  87.059.086  44 

Reports  ■   34.064.710  10 

Rentes,  actions  et  obligations   8.061.155  52 

Ensemble   153.217.304  87 

,4 litres  dispon ibilités 

Avances  sur  titres  et  sur  garanties   30.810.561  53 

Comptes  courants  débiteurs   12.560.571  81 

Crédits  d'acceptation  garantis   12.261.587  50 

Versements  non  appelés  sur  les  actions   60.000.000  » 

Ensemble   115.632.720  84 

Des  chiffres  ci-dessus  il  ressort  que  l'ensemble  des 
disponibilités  atteint  le  montant  de  268.850.025  fr.  71, 
contre  181.912.080  fr.  85  d'exigibilités,  soit  un  excédent 
de  disponibilités  de  86.937.944  fr  86,  sans  compter  les 
60  millions  de  francs  déversements  non  encore  appelés 
sur  les  actions,  ni  les  «  Immeubles  ».  Quant  aux 
réserves,  elles  atteignent  10  millions  de  francs,  repré- 
sentant 50  0/0  du  capital  versé,  non  compris  le  report 
à  nouveau  Je  654.377  fr.  66.  D'autre  part,  le  portefeuille 
de  rentes,  actions  et  obligations,  constitue  une  dispo- 
nibilité certaine  et  facilement  réalisable.  En  somme,  la 
bonne  situation  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  s'affirme  de  plus  en  plus,  et 
grâce  à  la  compétence  administrative  et  financière  de 
son  directeur,  M.  Desvaux,  grâce  aussi  à  l'expérience 
des  chefs  de  service  et  au  dévouement  de  tout  le  per- 
sonnel, on  est  en  droit  de  croire  que  les  progrès  réalisés 
au  cours  de  l'exercice  1904  ne  feront  que  s'accentuer 
en  1905  et  pendant  chacun  des  exercices  qui  suivront. 

A.  Lechenet 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Les  rumeurs  de  paix  qui  continuent  à  circuler  ne 
sont  toujours  pas  confirmées  d'une  façon  officielle. 

Depuis  que  la  bataille  de  Moukdcn  a  pris  fin  par  la 
retraite  des  Russes  vers  le  Nord,  les  événements  qui  se 
sont  déroulés  en  Mandchourie  n'ont  eu  rien  de  sensa- 
tionnel. C'est  loul  au  plus  si  l'abandon  de  Fieling  peul 
être  considéré  comme  un  fait  important,  car  il  est  plus 
que  probable  que  cette  éventualité  était  prévue. 

Quoi  qu'il  en  soit  la  défaite  de  Moukden  a  entraîné, 


parmi  d'autres  conséquences,  le  rappel  de  Kouropat- 
kine,  qui  a  été  remplacé  par  le  général  Liniévitch.  Sur 
sa  demande,  Kouropatkine  a  obtenu  le  commandement 
de  la  11C  armée  qui  restait  vacant  par  suite  de  la  nomi- 
nation de  son  titulaire,  le  général  Liniévitch,  aux  fonc- 
tions de  général  en  chef. 

D'après  les  télégrammes  de  ce  dernier,  la  retraite 
des  armées  russes  continue  à  s'effectuer  dans  des  con- 
ditions normales.  La  poursuite  des  Japonais  est  assez 
lente  pour  permettre  aux  soldats  du  Tsar  de  s'établir 
sur  une  position  intermédiaire  entre  Moukden  et  Khar- 
bine  et  de  s'y  fortifier.  Jl  est  probable  (pie  Liniévitch 
s'installera  sur  la  rive  droite  du  lleuve  Sungari,  qui  est 
large  de  900  à  1.600  mètres  et  qui  constituera  une  bar- 
rière' difficilement  franchissable  sous  le  feu  desRu8s.es. 
La  région  de  Kharbino  a,  en  outre,  l'avantage  d'être 
très  riche  et  de  pouvoir  ainsi  contribuer  largement  au 
ravitaillement  des  troupes. 

Les  renforts  attendus  d'Europe  sont  arrivés  en  partie 
sur  le  théâtre -de  la  guerre;  le  commandant  en  cher 
s'est  déclaré  très  satisfait  de  la  tenue  de  ces  troupes. 

La  mobilisation  décrétée  récemment  en  Russie  con- 
tinue. 

Voici  quelques  détails  sur  le  plan  que  la  Russie 
compte  suivre  afin  d'achever  de  reconstituer  et  d'aug- 
menter son  armée.  Sept  corps  d'armée  seront  mobilises 
à  brève  échéance,  le  19e  de  Moscou,  le  21e  et  le  15e  de 
Kieff,  le  14°  de  Varsovie,  le  18e  de  Yourieff,  le  1er  et  le 
2e  du  Caucase,  donnant  plus  de  200.000  hommes.  Ces 
corps  laisseront  dans  les  garnisons  des  squelettes  dans 
lesquels  viendront  s'encadrer  les  réservistes,  qui  seront 
ainsi  appelés  non  pour  le  service  d'Extrême-Orient, 
mais  pour  celui  de  la  Russie.  Ceci  écarte  les  difficul- 
tés de  la  mobilisation  et  permettra  à  l'empire  de 
conserver  une  armée  permanente  en  Russie  et  in- 
tacte. 

La  10e  division  de  cavalerie,  ainsi  que  des  fractions 
des  22e,  23e  et  2ic  brigades  d'artillerie  vont  partir.  En- 
fin, L'état-major  dispose  actuellement  de  100  bataillons 
de  marche  composés  avec  des  réservistes  de  la  dernière 
mobilisation  de  lin  1904,  qui  seront  aussi  dirigés  sur 
le  théâtre  de  la  guerre,  laissant  également  des  cadres 
de  dépôt  avec  lesquels  on  reformera  100  autres  batail- 
lons. Soit  en  tout  près  de  350.000  hommes  qui,  ajoutés 
aux  250.000  de  l'armée  d'opérations  actuellement  en 
Mandchourie,  donnent  un  total  de  600.000  hommes, 
sans  compter  la  garde  de  la  voie  ferrée  et  la  garnison 
de  Vladivostok. 

Ces  600.000  hommes  seront  divisés  en  quatre  armées 
commandées  :  la  première  par  le  général  Zoroubaïeff  ; 
la  deuxième  par  Kaulbars  ;  la  troisième  par  Meyen- 
dorff,  s'il  se  rétablit  ;  la  quatrième  par  le  général  com- 
mandant le  6e  corps  d'armée.  Ces  armées  seront  divi- 
sées en  deux  groupes  :  deux  armées  seraient  comman- 
dées par  Liniévitch  ;  les  deux  autres  par  Kouropat- 
kine. Le  généralissime  serait  le  grand-duc  Nicolas 
Nicolaïevitch,  avec  Soukhomlinoff  comme  chef  d'état- 
major. 

Cette  force  occupera,  comme  nous  le  disions  plus 
haut,  la  boucle  du  Soungari,  qui  offre  une  position 
admirable  pour  l'établissemént  d'un  énorme  camp 
retranché. 

On  est  sans  nouvelles  des  escadres  diverses  qui  for- 
meront la  (lotte  destinée  à  se  rendre  en  Extrême-Orient 
sous  le  commandement  de  Rodjestvensky. 

La  situation  politique  intérieure  de  la  Russie  parait 
s'améliorer. 


et  Fia» 


Finances  Ottomanes.  —  Les  négociations  avec  le 
Gouvernement  turc  relatives  à  l'emprunt  et  au  règlement 
di1  différentes  questions  :  comme  celles  des  chemins  de 
fer  de  Syrie  et  des  quais  de  Constantinoplo  —  négocia- 
tions qui  avaient  été  plusieurs  l'ois  rompues  -  ont  été 
reprises  au  commencement  .le  celle  semaine,  à  la  suite 
du  retour  de  M.  Constans,  notre  ambassadeur. 
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Une  première  décision  du  Conseil  dos  Ministres  a 
do imr  satisfaction  aux  desideratades  groupes  français; 
il  ne  s'agit  plus  maintenant  que  de  faire  donner  à  ces 
accords  leur  forme  définitive.  Cette  simple  formalité  se 
prolonge  toujours  quelque  peu  en  Turquie,  surtout 
quand  d'autres  puissances  croient  avoir  des  préten- 
tions à  émettre,  niais  tout  finit  par  aboutir. 


Le  futur  Emprunt  Serbe.  —  M.  Patcliou,  ministre 
des  Finances  de  Serbie,  a  terminé  les  négociations  en- 
gagées  à  Vienne,  Paris  et  Berlin,  en  vue  du  futur  em- 
prunt. La  session  ordinaire  de  la  Skoupchtina  étant 
aujourd'hui  terminée,  cette  assemblée  sera  incessam- 
ment convoquée  en  session  extraordinaire  pour  discu- 
ter le  projet  que  va  établir  le  Ministre  et  l'on  estime 
qu'il  réunira  une  importante  majorité. 

En  attendant,  la  cote  des  fonds  Serbes  reste  très  fer- 
mes sur  toutes  les  places. 

La  provision  complète  nécessaire  pour  le  service  de 
la  Rente  4  0/0  Unifiée,  à  l'échéance  du  1er  juillet  1905, 
soit  57.547.000,  est  remise  dès  maintenant  aux  Etablis- 
sements chargés  du  service  de  la  Dette. 


Emprunt  russe  intérieur.  -  JJ  Agence  Haras  re- 
•  "it  de  Saint-Pétersbourg  la  dépèche  suivante  datée 
du  23  mars  : 

«  La  Gazelle  de  la  Bourse  annonce  pour  aujourd'hui 
la  signature  de  la  Convention  d'un  emprunt  intérieur 
de  200  millions  de  roubles  à  5  0/0.  Le  taux  d'émission 
est  d'environ  90;  l'emprunt  est  amortissable  en  81  ans. 
Cent  millions  ont  été  achetés  par  des  banques,  50  pris 
en  commission  par  des  banques  et  50  acquis  par  les 
caisses  d'épargne. 

La  souscription  sera  ouverte  la  semaine  prochaine.  » 


Le  Futur  régime  du  Gaz  à  Paris.  —  Le  dépôt 
du  nouveau  rapport  de  M.  Morlot  à  la  Chambre  des 
députés  a  été  un  peu  retardé  par  une  légère  indisposi- 
tion de  l'honorable  rapporteur.  Mais  la  question  va 
être  soumise  à  la  Chambre  dans  le  courant  de  la  se- 
maine prochaine. 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Les  ac- 
tionnaires de  cet  établissement  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  ordinaire  pour  le  9  mai 
prochain  au  siège  social.  Comme  nous  l'avons  annoncé 
la  semaine  dernière,  le  Conseil  d'administration  propo- 
sera à  l'assemblée  générale  de  fixer  le  dividende,  pour 
l'exercice  1904,  à  (50  fr.  par  action.  Un  acompte  de  20 
francs  ayant  été  distribué  au  mois  de  janvier  dernier, 
le  solde  de  40  fr.  serait  payé  le  P1'  juillet  prochain. 


Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  Nous  avons 
constaté,  la  semaine  dernière,  les  brillants  résultats 
obtenus  par  cet  établissement,  pendant  l'exercice  1904. 
L'activité  déployée  en  1905  n'est  pas  moins  grande  : 
avec  le  concours  d'autres  établissements,  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  vient,  en  effet,  de  constituer  une 
Société  au  capital  île  36  millions  ayant  pour  objet  la 
construction  d'une  ligne  de  chemin  défera  voie  étroite 
de  2.000  kilomètres  dans  la  province  de  Buenos-Ayres. 

D'autre  part,  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'est 
mise  d'accord  avec  la  maison  Speyer  et  C°  de  New- 
York  pour  constituer  une  Société  financière.  Cette 
Société  sera  établie  au  capital  de  25  millions  de  francs 
dans  le  modèle  de  la  Société  financière  franco-suisse  et 
aura  pour  objet  d'acheter  des  valeurs  américaines  de 
toute  sécurité  ;  elle  pourra  émettre,  par  contre,  des 
obligations. 

Société  Générale.  —  On  sait  que  les  actionnaires 
de  la  S<><-i<Hé  Générale  pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  el  de  l'Industrie  en  France  sont  convo- 
qués en  assemblée'générale  annuelle  pour  le  29  mars 
courant. 


Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  annoncé,  le  Conseil  'I  ad- 
ministration de  la  [Société  proposera,  pour  te  dernier 
exercice  clos  le 31  décembre  dernier,  la  répartition  d'un 
dividende  de  15  fr.  02  par  action  libérée  de,  250  francs. 
En  déduisant  l'impôt,  te  dividende  ressort  à  15  fr.  nets, 
au  lieu  de  14  fr.  75  nets  en  1903. 

Le  rapport  des  commissaires  des  comptes  qui  vient 
d'être  publié,  et  qui  sera  communiqué  à  ladite  assem- 
blée, fait  ressortir  les  nouveaux  progrès  réalisés  par 
la  Société  Générale  en  1904.  En  premier  lieu,  le  Conseil 
d'administration  a  été  amené,  par  suite  du  développe- 
ment continu  de  l'activité  sociale,  à  accroître  le  nom- 
bre des  guichets  de  la  Société  qui  est,  à  ce  jour,  de  401, 
sur  lesquels  185  sont  pourvus  d'un  service  de  location 
de  coffres -fort s.  Quant  au  bilan,  il  accuse,  d'une  année 
à  l'autre,  les  augmentations  suivantes  : 

Actif  Francs 

Caisse  et  banque   6.909.563  18 

Portefeuille   60.3OS.fe07  26 

Effets  à  l'encaissement   2.962.143  {« 

Reports   1 6. 620. 39 i  Pfi 

Coupons  à  encaisser   3.989.262  56 

Rentes,  actions,  bous,  obligations   7.819.369  51 

Immeubles   274.853  23 

Participations  financières   215.119  05 

Comptes  de  banques  à  l'étranger  et  comptes 

courants  divers  :   S:!. 403.965  49 

Total   132. 503. 41 9  21 

Moins  les  diminutions  suivantes  : 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commerciales. 

Total  


6.473.365  72 
95.000  » 

0.568.365  72 

Soit  augmentation  à  l'actif   125.935.113  49 

Pctss  if 

Réserve   331  215  20 

Comptes  de  chèques   49. 838.607  ^5 

Dépôts  k  échéance  fixe   853.400  » 

Effets  à  payer   .      33.05S  38 

Comptes  de  banques  à  l'étranger  et  comptes 

courants  divers   74.754.584  66 

Intérêts  et  dividendes  à  paver  aux  action- 
naires  '.   28.092  63 

Total   125.819.168  12 


Oh  se  rendra  compte  de  l'activité  dont  la  Société 
Générale  a  fait  preuve,  au  cours  de  l'année  dernière, 
par  les  chiffres  ci-dessous  : 

Augmentation 
Exercice  1004       sur  1903 


Mi  Hivernent    général    de  la 

caisse   Fr. 

Mouvement  du  portefeuille  : 

Montant  des  escomptes.  Fr. 

Nombre  d'effets  

Mouvem.  des  effets  encaissés  : 

Montant   Fr. 

Nombre  d'effets  

Paiement  des  coupons. . .  .Fr. 
Comptes  de  chèques  : 

Nombre  

Ordres  de  Bourse  : 

Nombre  


53.801.000.000  5.895.000.000 


18.749.000.000 
43.554.104 

1.671.578.000 
5.074.798 
610.825.000 

129.471 

641.000 


1.819.f0).000 
2.605.860 

254.423.000 
339.499 
54.747.000 

11.424 

17.7t8 


En  regard  de  ces  augmentations,  il  convient  de  dire 
que  les  comptes  de  chèques,  bien  qu'en  augmentation 
comme  nombre,  ont  diminué,  d'une  année  à.  l'autre,  de 
48.317.375  fr.  à  5  milliards  167.546.214  fr.,  et  que  le 
mouvement  des  ordres  de  Bourse,  en  augmentation 
également  comme  nombre,  ont  perdu  215.707.313  fr.  36 
à  1  milliard  886.960.543  fr.  Néanmoins  la  grande  ex- 
tension des  opérations  de  la  Société  Générale  justifie  la 
proposition  qui  sera  faite  par  le  Conseil  d'administra- 
tion à  l'assemblée  générale  extraordinaire  qui  suivra 
l'assemblée  générale  annuelle,  proposition  qui  consiste 
à  porter  le  capital  social  de  200  millions  à  300  millions 
de  francs. 

Il  est  intéressant  de  faire  remarquer  que  le  nombre 
des  actionnaires  de  la  Société  Générale  s'élève  aujour- 
d'hui à  37.500  environ. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Comptoir  Natkmal  d'Escompte   de  Paris.  — 

L'exercice  L9Q4  de  cette  Société,  d'après  les  comptes 
qui  seront  soumis  à  l'assemblée  générale  des  action- 
naires qui  aura  lieu  le  \  avril  prochain,  se  solde  | ini- 
tia bénélice  net  de  8.843.819  fr.  49,  contre  8.822.451 
francs  85  en  1903. 

En  ajoutant  à  ces  montants  les  soldes  reportés  des 
exercices  antérieurs,  on  obtient,  pour  191)4,  un  solde 
disponible  de  9.004.080  fr.  05  contre  8.962.430  fr.  6iJ 
pour  1903,  d'oii  une  augmentation,  pour  L'année  der- 
nière, de  41.649  fr.  h\.  Voici  la  répartition  que  propo- 
sera le  Conseil  d'administration  et  que  nous  rappro- 
cha ms  de  La  précédente  : 

Kxorcices 


I90â 


(En  francs 

Réserve  statutaire   411.122  60  442 .Un  95 

Dividende  de  27  fr.  50  aux  300.000 

actions   8.250.000   »  8.S30.0T0  » 

Conseil  d'administration   44.0.ti6  45  45.081  40 

Paris  de  fondateur   66.981    »  68.523  75 

Report  à  nouveau   16(1. 2^0  56  108  .283  95 

Total  égal  au  solde  disponible..    8.9tf2.4HG  61    9.00i.0>0  05 

Le  dividende  de  l'exercice  19u4  reste  donc  fixé, 
comme  en  1903,  à  27  fr.  50. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  Société 
après  l'assemblée  générale;  disons  cependant,  déjà,  que 
les  bénéfices  de  1904  ont  été  établis  après  un  prélève- 
ment pour  la  réserve  immobilière  de  128.174  fr.  15  et 
que  !e  bilan  au  31  décembre  dernier,  comparé  à  celui 
dressé  au  31  décembre  1003,  lait  ressortir  une  augme  i- 
tation  de  tous  les  chapitres  de  l'actif,  à  l'exception  de 
deux  seuls  comptes  :  «  participations  financières  »,  en 
diminution  de  (5.202.410  fr.  85  et  «  agences  hors  d'Eu- 
rope »,  dont  le  solde  est  inférieur  de  7.052.557  fr.  49  à 
celui  de  1903,  par  suite  de  la  fermeture,  au  cours  de 
l'exercice,  dé  l'agence  de  la,  Nouvelle-Orléans.  (Juant 
aux  disponibilités  immédiates  et  réalisables,  elles  at- 
teignent le  montant  de  871.594.235  fr.  52,  contre  un 
chiffre  d'exigibilités  plus  ou  moins  immédiates  de 
780.023.082  fr.  84. 


Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
de  Dépôts.  —  Les  actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  le  jeudi  G  avril  pro- 
chain, au  siège  social,  à  Marseille.  Le  Conseil  d'admi- 
nistration proposera  à  l'assemblée  de  fixer  le  revenu  de 
l'année  1901  ainsi  qu'il  suit  :  . 

1°  Pour  les  actions  entièrement  libérées,  à  40  francs,  sur 
lequel  il  a  été  payé,  en  novembre  dernier,  un  acompte  de 
12  fr.  50  ; 

2°  Pour  les  actions  libérées  de  250  fr.,  à  30  fr.,  sur  lequel 
il  a  été  payé,  à  la  date  ci-dessus,  un  acompte  de  7  fr.  50. 

Il  proposera  en  outre  de  payer,  le  1er  mai  prochain,  pour 
solde  de  l'exercice  sur  les  actions  entièrement  libérées,  un 
coupon  de  27  fr.  50  et  sur  les  actions  libérées  de  2ê0  fr.  un 
coupon  de  22  fr.  50  (sous  déduction  des  impôts). 

Ainsi  que  nous  le  laissions  prévoir  il  y  a  huit  jours, 
le  dividende  de  1904  est  resté  fixé  au  même  niveau  que 
celui  des  deux  exercices  précédents  19U2  et  1903. 


Les  Tabacs  Portugais.-  -  Les  négociai  ions  enga- 
gées avec  les  Délégués  des  Etablissements  français 
intéressés  dans  l'affaire  de  la  conversion  des  obliga- 
tions et  du  renouvellement  du  monopole  se  poursui- 
vent a  Lisbonne. 

Notre  confrère  O  Economisla  Portuguez  publie  à  ce 
sujet  l'information  suivante: 

«  Plusieurs  conférences  ont  eu  lieu  entre  le  Prési- 
dent du  Conseil,  le  Minisire  des  Finances  et  les  repré- 
sentants des  Etablissements  financiers  anglais  et  fran- 
çais qui,  actuellement,  se  trouvent  à  Lisbonne  pour 
la  conversion  des  emprunts  de  1891  et  de  1896. 

«  Selon  les  informations,  que  nous  tenons  pour  les 


plus  sûres,  le  contrat  est  déjà  arrêté,  et  peut-être  signé, 
avec  le  groupe  forme  par  la  Compagnie  des  Tabacs,, 
toutes  les  conditions  et  détails  sont  définitivement 
réglés.  » 

Bons  à  Lots  Panama.  —  A  la  date  du  17  février 

dernier,  nous  avons  publié  un  article  dans  lequel  non, 
faisions  l'historique  de  ces  valeurs.  Aujourd'hui, 
nous  croyons  devoir  rappeler  que  les  670.100  lions  à 
lots  possédés  par  la  liquidation  de  l'ancienne  Compa- 
gnie de  Peamma  sonl  mis  à  la  disposition  des  créan- 
ciers, jusqu'au  i  avril,  dans  les  conditions  reproduites 
aux  circulaires  adressées  à  tous  les  créanciers  par  le 
liquidateur  à  la  date  du  15  février,  et  par  le  manda- 
taire des  obligataires  à  la  date  du  2  mars. 

Nous  rappelons  aussi  que  le  service  des  lots  et  du 
remboursement  à  4O0  francs  des  lions  est  assuré  par 
un  dépôl  de  rentes  sur  l'État  et  d'obligations  garanties 
par  lui,  valant,  aux  cours  actuels,  plus  de  150  millions 
e1  ayanl  un  produit  annuel  de  4. (172.000  francs. 

Le  nombre  des  Bons  en  cours,  y  compris  les  670.100 
appartenant  h  la  liquidation  est  de  1.993.961;  les  0.030 
Bons  sortis  au  tirage  depuis  1888  ont  été  remboursés 
par  i56.060.000  francs. 

Aux  termes  de  l'arrangement  signé  entre  le  liquida- 
teur et  le  groupe  îles  Etablissements  de  crédit,  ceux-ci, 
moyennant  une  indemnité  de  l.4o0.000îr.,  comprenant 
leurs  divers  frais,  se  sont  obligés  à  prendre  ferme, 
au  prix  de  ICO  francs,  tous  les  Mous  délaissés  par  les 
créanciers. 

Cet  arrangement  a  été  homologué  par  jugement  du 
Tribunal  civil  de  la  Seine,  publié  au  Journal  Officiel 
du  16  lévrier. 

En  résumé  :  tout  créancier  delà  liquidation  doit  taire 
connaître,  avant  le  4  avril,  s'il  désire  user  du  droit  qui 
lui  est  réservé,  conformément  à  la  circulaire  du  liqui- 
dateur, de  souscrire,  au  prix  de  100  fr.,  un  Bon  à  lots 
par  chaque  2.655  fr.  de  sa  créance  ;  la  fraction  au-des- 
sous de  2.655  fr.  étant  négligée. 

Le  prix  des  lions  sera  imputé  sur  le  premier  divi- 
dende à  recevoir,  qui  sera  de  10  0/0  du  montant  des 
créances,  dividende  dont  la  répartition  commencera  en 
mai  prochain. 

Toutefois,  tout  créancier  ayant  le  droit,  quel  que  soit 
le  chiffre  de  sa  créance,  de  souscrire  à  un  Bon,  le 
créancier  d'un  chiffre  inférieur  à  1.000  fr.,  pour  qui  le 
dividende  de  10  0/0  représentera  moins  de  100  fr., 
devra  compléter,  par  un  versement  en  espèces,  les 
100  fr.,  coût  du  Bon  qu'il  demanderait. 

Si  l'application  du  droit  de  souscription,  ainsi  déter- 
miné, faisait  ressortir  une  demande  de  Bons  supérieure 
à  070.000,  les  souscriptions  au-dessus  de  20  Bons  subi- 
raient une  réduction  proportionnelle.  Par  contre,  si  le 
nombre  des  Bons  délaissés  par  les  ayants  droit  était 
suffisamment  important,  le  liquidateur  s'est  réservé  le 
droit  de  les  offrir  de  nouveau  aux  créanciers,  dans  des 
conditions  qu'il  déterminera  d'accord  avec  le  manda- 
taire des  obligataires. 

Les  Bons  à  lois  Panama,  se  traitant  actuellement  à 
Hoir.,  les  créanciers  de  l'ancienne  Compagnie  ont  le 
plus  grand  avantage  à  user  du  droit  qui  leur  a  été 
réservé  de  devenir  propriétaires  de  ces  titres  au  prix  de 
100  fr.  seulement.  Disons  encore  que  les  lots  affectés  à 
ceE  Bons  remboursables  on  principe  à  'i00  fr.  à  partir 
de  1913,  sont  jusqu'au  lô  juin  1913,  de  300  par  an, 
répartis  sur  six  tirages,  représentant  un  total  de 
3.390.000  fr.,  e1  comprenanl  :  3  lots  de  500.000  fr., 
3  lois  de  250.000  fr.,  6'lots  de  100.000  fr.,  12  lots  de 
10.000  fr.,  12  lots  de  5.000  fr.,  30  lots  de  2.000  fr.  el 
300  lots  de  1.000  fr.  A  partir  du  Kiaoût  1913,  les  tirages 
comprenanl  ~'!.0  lois  représentant  2.200.000  fr.,  ne 
seront  plus  que  de  quatre  par  an,  et  les  lots  se  décom- 
poseronl  ainsi  :  2  Lots  de 500.000 fr.,  2 lots  de 250.01 -Ofr., 
S  luis  de  LOO.000  fr.,  5  lois  de  lo.ooo  fr.  5  lois  de 
5.000  fr.,  20  lots  do  2.OU0  fr.  et  200  lots  de  1.000  francs. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  Nogentais.  — 

Le  rapport  des  commissaires  des  comptes  de  cette 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Société  pour  l'exercice  1904  vient  d'être  publié.  Voici 
le  compte  d'exploitation  de  l'entreprise  au  31  décembre 
dernier  : 

Recettes  Francs 

Recettes  des  ligues   -2.8Ki.879  45 

—      des  abonnements   5.713  70 

Publicité  et  diverses   14.789  34 

Vente  de  courant   J2.:J(tl  01 

~~2.840.683  51) 

».  Dépenses 

Dépcoises  d'exploitation     2.024.306  71 

Balance  à  compte  de  prolits  et  pertes.        825.370  79 

2.849.68:i  .-)0 

Voici,  maintenant,  comment  se  décompose  le  Compte 
de  Prolits  et  Pertes  : 

Crédit  Francs 

Report  de  l'exercice  L903   14.938  40 

Solde  du  compte  général  d'exploitation   825.370  79 

Subventions  des  asiles  de  Ville  Ëvrard  et  Maison- 
Blanche  et  de  la  commune  de  Noisy-le-Grand. .      9. £00  » 

Total   849.815  19 

Débit 

Service  des  obligations   437.635  » 

Compte  de  dépréciation  et  provision  pour  acci- 
dents et  renouvellements  ,  35.000  » 

Solde  du  compte  intérêts  et  divers   1(1. 957  25 

Balance   360.202  94 

Total   849.815  19 


Voici  la  répartition  qui  sera  proposée  aux  action- 
naires : 

Francs 

A  la  réserve  légale,  5  0,0  sur  les  bénéfices  de 
l'exercice,  non  compris  le  report  à  nouveau 
de  1903   17.263  22 

Amortissement  de  35  actions    article  43  des  sta- 
tuts     17.500  » 

Dividende  de  15  fr.  par  action  sur  19.943  actions 
décapitai   299.1 45  » 

Report  à  l'exercice  1905   26.294  72 

Somme  égale   360  202  94 

Le  dividende  de  15  fr.  est  celui  que  nous  avions 
laissé  prévoir  à  la  date  du  24  février  dernier.  A  cette 
même  date,  nous  disions  que  les  recettes  de  lyOi 
de  cette  Compagnie  étaient  supérieures  de  plus  de 
400.000  fr.  à  celles  de  1903,  et  que  si  celles  de  1905  de- 
vaient dépasser  celles  de  1904  d'une  somme  aussi 
élevée,  les  bénéfices  nets  devraient  être  en  augmen- 
tation d'environ  300.000  fr.,  ce  qui  représenterait  15  fr. 
par  action. 

Il  n'est  donc  pas  téméraire,  ajoutions-nous,  de 
compter  sur  une  progression  des  dividendes  de  5  fr.  au 
moins,  sinon  de  10  fr.  par  an.  C'est  ce  qui  explique  le 
cours  relativement  élevé  des  actions  eu  égard  aux  di- 
videndes passés  ;  mais,  en  raison  ..des  dividendes  sur 
lesquels  on  est  en  droit  de  compter  pour  l'avenir,  le 
cours  actuel  otfre  des  chances  de  plus-value  impor- 
tante. 

Nous  reviendrons  sur  cette  affaire  après  l'assemblée 
générale.  Pour  le  moment,  bornons-nous  à  dire  que 
pour  les  dividendes  de  cette  entreprise,  on  peut  comp- 
ter sur  une  progression  analogue  à  celle  observée  pour 
les  Tramways  Algériens.  Il  est,  certes,  possible  qu  elle 
ne  soit  pas  aussi  rapide,  mais  elle  doit  se  produire 
avec  une  certitude  presque  mathématique,  parce  que 
le  réseau  des  Chemins  de  fer  Nogentais  est  complète- 
ment achevé  et  que,  lorsqu'une  Compagnie  de  Tram- 
ways a  terminé  son  réseau,  ses  charges  financières 
restent  stationnaires  et  ses  dépenses  d'exploitation  ne 
montent  pas  en  proportion  de  la  progression  des  re- 
cettes. 

La  Future  exposition  des  Sports  à  Paris.  — 

La  question  qui  passionne  en  ce  moment  le  monde 
sportif  et  surtout  le  public  qui  s'occupe  d'automobi- 
hsme,  est  l'organisation  de  l'exposition  internationale 
de  l'industrie  automobile  et  des  sports  en  général,  dont 


le  principe  a  été  admis  par  le  Parlement  H  par  k  <iou- 
vernement,  et  qui  doit  avoir  lieu  à  Paris,  en  I!)  >7. 

Les  uns  déclarent  que  cette  exposition  doit  avoir 
lieu  au  Champ-do-Mars,  les  autres  indiquent  soi!  les 
pelouses  du  champ  d'entraînement  de  Bagatelle,  soit 
le  bois  de  Vincennes. 

D'autre  part,  les  organisateurs  demandent  une  sub- 
vention à  l'Etat  et  une  subvention  de  3  millions  à  la 
Ville  de  Paris,  subvention  que  le  Conseil  municipal 
semble  fort  hésiter  ;ï  allouer. 

Enfin,  une  difficulté  se  présente  quant  à  l'adoption 
du  Champ-de-Mars,  du  l'ait  de  la  convention  interve- 
nue entre  la  Ville  .et  l'Ktat  en  vue  du  lotissement  des 
terrains  en  bordure  et  de  la  création  d'un  parc,  créa- 
tion sanctionnée  par  une  loi. 

Le  Préfet  de  la  Seine  vient  d'introduire  deux  mé- 
moires au  Conseil  municipal,  lui  exposant  la  question 
sous  ses  différentes  faces. 

Le  Comité  du  budget  aura  d'abord  à  en  délibérer, 
car  la  demande  de  subvention  de  3  millions  de  francs 
que  les  organisateurs  de  l'Exposition  future  et  le  Mi- 
nistre du  Commerce  déclarent  indispensable  est  évi- 
demment préjudicielle. 


Société  nouvelle  des  Etablissements  Decau- 
ville  aîné.  —  Les  actionnaires  de  cette  Société  soot 
convoqués  en  assemblée  générale  pour  le  31  mars  pro- 
chain. Voici  le  compte  de  Profits  et  Pertes  qui  leur 
sera  soumis  pour  l'exercice  1904,  et  que  nous  rappro- 
chons de  celui  de  1903  : 

Exercices 


1908 


1904 


Produits  sEn  francs) 

Produits  des  capitaux  disponibles                  15.3-0  19.870 

Produit  des  ateliers   627.496  795. €00 

Total  des  produits   642.8*6  814.870 

Cliari/es 

Frais  de  direction  et  d'administration   135.731  144.497 

Frais  de  censeurs,  agences  et  publicité.. . .     35.146  67.372 

Négociations,  cliauges  et  commissions  ....     12.697  21.578 

Intérêts  aux  obligataires                              95.040  94.010 

Bénéfices  nets   364.272  487  413 

Sommes  égales..   642.8*6  814.870 


Aux  sommes  de  profits  ci-dessus,  il  convient  d'ajouter 
les  reports  des  exercices  précédents,  soit  125.038  fr. 
pour  l'exercice  1903  et  33.142  fr.  pour  l'exercice  1904. 
On  obtient  alors,  comme  soldes  disponibles,  520.555  fr. 
pour  le  dernier  exercice,  contre  489.310  fr.  pour  le 
précédent.  Voici  la  répartition  que  le  Conseil  d'admi- 
nistration proposera  à  l'assemblée  générale  du  31  mars  ; 
nous  la  comparons  à  celle  de  1903  : 

Exercices 
llwT^  1904 
>En  francs) 

Complément  à  352.500  fr.  de  la  réserve 

légale   144.668  » 

Dividende  de  7  0/0  en  1904  contre  6  0/0 

en  1903   21 1 . 51 10     2  46 . 7  50 

Provision  pour  travaux  neufs   100.000  100.000 

Amortissement  d'immeubles  et  matériel.         »  129.000 

Conseil  d'administration   >>  44.861' 

Report  à  nouveau   88rî42  8.944 

Totaux  égaux  aux  soldes  disponibles.     489 . 3 10    530*. 555 

Le  dividende  pour  l'exercice  1904  sera  donc  de  7  fr., 
en  augmentation  de  1  fr.  sur  le  précédent.  On  remar- 
quera que  les  bénéfices  nets  du  dernier  exercice  ont 
dépassé  de  123.141  fr.  ceux  de  1903.  Aucun  prélève- 
ment n'est  effectué  cette  fois  en  faveur  de  la  réserve 
légale,  celle-ci  ayant  atteint  le  maximun  prévu  pat  ;^s 
statuts,  soit  un  dixième  du  capital,  ou  352.500  fr. 


Les  obligations  des  Cbemins  de  fer  Français 

en  1904.  —  Ainsi  qu'il  a  coutume  de  le  faire  au  début 
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de  chaque  nouvelle  année,  notre  émincnt  confrère 
M.  Alfred  Neymarck  a  publié,  dans  le  Rentier,  ses 
statistiques  des  émissions  et  des  remboursements  opé- 
rés par  nos  six  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
au  cours  de  l'exercice  clos  le  31  décembre  1904.  (les  sta- 
tistiques, ainsi  que  les  commentaires  qui  les  accompa- 
gnent, offrent  vin  grand  intérêt.  Nous  les  résumons 
donc  comme  d'ordinaire. 

Voici,  en  premier  lieu,  le  nombre  de  titres  vendus 
par  nos  grandes  Compagnies  pendant  l'année  1904  écou- 
lée, avec  l'indication  de  leur  produit  : 

Nombre  d'obligations  Prix 
vendues 


Compagnies       3  0/0      2  1/2 


moj  en 

dès 
ventes 


Produits 

des 
ventes 


Francs  Francs 

Est                      20.713  »  448  05  0.280.450 

—                          >»  14.940  406  78  6.077.293 

Lyon                    61.168  »  448  285  28.765.561 

—   30.725  403  084  10.412.419 

Midi                    27.495  »  442  287  12.160.67i; 

—                          »  4.646  402  846  1.871.624 

Nord                    27.140  »  457  1253  12.406.382 

—                          »  6.611  414  5085  2.740.316 

Orléans                68.829  »  446  033  30.700.021 

—                       »  15.193  404  899  6.151.631 

Ouest                   14.080  »  445  17  6.268.000 

—    »_  5.9S0  399  91  2.371.000 

Totaux...    222.425     78.045         »  131.205.382 

Les  222.425  Obligations  3  0/0  ont  produit  99.581.099 
francs  et  les  78.045  Obligations  2  1/2  0/0,  31.624.283  fr. 
En  1903,  il  avait  été  émis  267.205  Obligations  3  0/0 
pour  120.889.819  fr.,  et  79.547  Obligations  2  1/2  0/0 
pour  32.761.225  fr.  Quant  aux  prix  moyens  de  vente 
obtenus,  ils  ont  été  partout  inférieurs  à  ceux  de  l'année 
1903,  ainsi  qu'en  témoigne  le  tableau  suivant  : 

Cours  moyens  de  ventes 
Obligat.  3  0/0         Obligat.  2  1/2  0/0 

En  1903     En  1904       En  1903     En  1904 

Est   460  68  448  05  415  61  406  78 

Lvon   456  35  448  285  413  65  403  984 

Midi   448  106  442  287  408  199  402  846 

Nord   462  129  457  1253  420  60  414  5085 

Orléans   448  807  446  033  412  302  404  899 

Ouest   446  33  445  17  401  77  399  91 

Pour  les  Obligations  3  0/0,  les  prix  de  vente  ont 
varié,  en  1904,  de  442  fr.  à  457  fr.  en  chiffres  ronds, 
d'où  un  prix  moyen  de  449  fr.  50,  inférieur  de  3  fr.  50 
au  prix  moyen  [de  1903  et  de  10  fr.  à  celui  de  1902. 
Pour  les  Obligations  2  1/2  0/0,  les  prix  de  vente  ont 
varié  de  399  fr.  91  à  414  fr.  5085,  soit  un  prix  moyen 
do  107  fr.  21.  Or,  en  1903,  les  prix  avaient  varie  de 
401  fr.  77  à  420  fr.  60,  soit  un  prix  moyen  de  410  fr.  50. 
Rappelons  que  le  prix  moyen  avait  été  de  417  fr.  50  en 
1902,  et  de  410  fr.  50  en  1901.  Comme  le  fait  observer 
M.  Alfred  Neymarck,  on  retrouve,  en  1904  encore,  le 
même  parallélisme  entre  les  cours  de  la  Rente  3  0/0 
françàise  perpétuelle,  et  ceux  des  Obligations  de  Che- 
mins de  fer,  car  les  mêmes  différences  de  prix  se  trou- 
vent dans  les  cours  moyens  de  la  dite  Rente.  Ces  cours 
moyens  de  la  Rente  3  6/0  ont  été  les  suivants  pour  les 
trois  dernières  années  :  En  1902,  100  fr.  221/2;  en  1903, 
98  fr.  21  ;  en  1904,  98  fr.  55.  Or,  pendant  cette  période, 
la  baisse  enregistrée  sur  la  Rente  française  a  été  plus 
sensible  que  celle  supportée  par  les  Obligations  de  Che- 
mins tir  fer.  En  effet,  de  1902  à  1904,  le  prix  moyen  de 
la  Rente  S  0/O  perpétuelle  a  iléchi  de  3  fr.  67  1/2  par 
3  francs  de  rente,  ce  qui  devrait  représenter  exacte- 
îiicnl  16  fr.  48  de  baisse  par  Obligations  3  0/0  de  Che- 
mins de  fer  rapportant  net  13  fr.  46  par  titre  au  por- 
teur. El  coin  me,  de  1902  à  1904,  le  prix  moyen  de  vente 
des  Obligations  3  0/0  n'est  revenu  que  de  459  fr.  50  à 
449  fr.  50,  le  recul  sur  les  prix  de  1902  n'est  que  de 
10  francs.  Ces  chiffres  prouvent  une  fois  de  plus  le 
crédit  personnel  dont  jouissent  les  grandes  Compa- 
gnies. Ils  prouvent  aussi  que  sans  peser  sur  le  Marché, 
Bans  nuire  au  crédit  de  l'Etat  ni  au  cours  de  ses  rentes, 


cès  Compagnies,  en  employant  toujours  leurs  mêmes 
procédés  déplacement,  ont  pu  satisfaire  à  tous  leurs 
besoins  de  capitaux,  et  continuer  à  émettre  comme  pré- 
cédemment, et  tout  à  la  fois,  des  obligations  des  deux 
types  .'!  0/0  et  2  1/2,  répondant  ainsi  aux  goûts,  aux 
dispositions  de  leur  clientèle  d'épargne.  11  faut  obser- 
ver à  ce  propos  que  si  les  Obligations  3  0/0  donnent, 
comme  revenu,  quelques  centimes  de  plus  que  les 
Obligations  2  1/2  0/0,  leur  prime  au  remboursement 
ne  varie,  d'après  les  cours  moyens  de  vente,  que  de 
43  fr.  à  58  fr.,  alors  que  sur  les  Obligations  2  1/2  0/0, 
cette  prime  varie  de  85  fr.  à  101  fr.  Le  capitaliste  qui 
désire  plus  de  revenu  pour  ses  capitaux,  choisit  donc 
les  Obligations  3  0/0,  tandis  que  celui  qui  préfère  un 
accroissement  de  capital  prend  les  Obligations  2  1/2  0/0. 
Rappelons  que  c'est  la  Compagnie  d'Orléans  qui  a 
inauguré -ce  type  d'obligations  en  1895  et  voici,  depuis 
cette  époque,  lé  nombre  vendu  de  ces  titres  : 

Obligations  2  1/2  O/O  vendues  depuis  1895 


Années 

Est 

Lyon 

Midi 

Nord 

Orléans 

Ouest 

1895  

» 

25.864 

H 

1896  

33.162 

7.164 

24.802 

1897  

8.960 

33.831 

35.387 

27  208 

40.328 

65.502 

1893  

27.860 

55.835 

36.256 

21.688 

72.679 

67.098 

1899  

16.220 

45.896 

75.586 

36.700 

74.675 

81.328 

1900  

18.780 

40.441 

27.380 

28.303 

159.800 

74.987 

1901  

20.260 

20.621 

12.930 

19.791 

26.786 

37.429 

1902  

17.520 

50.988 

10.647 

8.577 

20.986 

11.608 

1903  

13.120 

18.242 

6.219 

8.815 

18.837 

14.314 

1904  

14.940 

30.725 

4.646 

6.611 

15.193 

5.930 

Si  on  totalise  les  chiffres  ci-dessus,  on  trouve  que, 
depuis  1895,  nos  six  Grandi's  Compagnies  ont  placé 
1.698.364  Obligations  2  1/2  0/0. 

En  regard  des  titres  émis  par  nos  Grandes  Compa- 
gnies en  1904,  il  convient  de  mentionner  les  amortis- 
sements auxquels  ces  entreprises  ont  procédé  au  cours, 
de  la  même  année.  Ces  amortissements  ont  porté  sur 
299.597  obligations  diverses  pour  un  capital  dc- 
153.850.950  francs. 

Obligations  remboursées 


Compagnies 

Est  

Lyon  


Midi  . 
Nord'. 


Orléans 
Ouest . . 


Totaux . 


Nature 


3  % 
?  %  % 
diverses 
3%  - 

2  %  % 
diverses 

3  % 

2  v2  % 

3  % 

2  n  % 

diverses 

3  % 

2  %  % 
diverses 

3  % 

2  y2  % 

diverses 


Moulant 

Nombre 

remboursé 

Francs 

34.900 

17.450.000 

1.140 

570.000 

6.554 

3.806.700 

84.634 

42.317.000 

3.301 

1.650.500 

7.715 

7.086.250 

24.378 

12.189.000 

1.898 

949.000 

34.894 

17.407.500 

2.058 

999.000 

927 

474.500 

45.566 

22.783.000 

4.400 

2.200.000 

2.335 

1.298.500 

41.621 

20.810.500 

2.948 

1 .474.000 

328 

386.000 

299.597 

153.850.950 

Dans  ces  chiffres,  ne  sont  pas  comprises  300  obliga- 
tions 3  0/0  nouvelles  et  665  obligations  2  1/2  0/0  de  la 
Compagnie  du  Midi  amorties  avant  émission. 

l  in  1903,  il  avait  été  amorti  287.316  obligations  pour 
147.509.375  francs,  contre  277.374  obligations  pour 
139.035.200  francs  en  1902.  Ajoutons  que  depuis  1885, 
seulement,  le  montant  tolal  des  remboursements  effec- 
tués a  été  de  2  milliards  6  millions  de  francs,  se  dé- 
composant de  la  manière  ci-dessous  : 

Moyenne 
Total  annuelle 
(Millions  de  francs) 
450.0  64.3 
732.8  104.6 
670.0  134.0 
153.8  L58.8 


De  1885  à  1891 . . . 
De  1802  à  1898.... 
De  1809  à  1903.... 
En  1904  


(  m  sait  que,  d'ici  à  l'expiration  de  leurs  concessions, 
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c'est-à-dire  de  1950  à  1900,  toutes  les  Compagnies 
devront  avoir  amorti  et  remboursé  les  obligations 
émises  et  celles  qu'elles  émettent  tous  les  ans  pour  les 
travaux  qu'elles  ont  à  exécuter,  et  que  les  charges  sont 
d'autant  plus  lourdes, qu'elles  émettent  des  titres  rem- 
boursables dans  une  période  d'amortissement  plus 
courte.  Remarquons  que,  pour  la  première  fois,  le  rem- 
boursement d'obligations  a,  en  190'i,  dépassé  le  mon- 
tant des  obligations  émises,  et  que  les  amortissements 
effectués  par  les  Compagnies  sont  l'équivalent  d'un 
amortissement  de  la  Dette  publique,  puisque  toutes  les 
Compagnies  doivent  appartenir  à  l'Etat.  Terminons 
enfin  en  disant  qu'aux  153  millions  de  francs  d'obliga- 
tions remboursées  en  1904,  il  conviendrait  d'ajouter 
plus  de  0  millions  de  francs  de  remboursements  d'ac- 
tions effectués  par  les  Compagnies  de  l'Est,  du  Midi, 
du  Nord,  de  l'Orléans  et  de  l'Ouest.' On  sait  que  les 
amortissements  d'actions  pour  le  Lyon  ne  commence- 
ront qu'à  partir  de  1907. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


2.768.084.968 
1  ICO. 974. 462 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
16  mars 

Or    2- 777. 373. 203 

Argent.  1.099.817.693 

3.877.192.896  3.869.0,9.435 

Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  |*{J  ggj^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles   

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


16  mars 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  \  Loi  d"  11  mai  1834 
mobilières  5  Ex-baoques  département. 
moDineres  (  Loj  d(J  g  juin  mi  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


3.877  192.896 


1.731-105 
181. 261. 221 


350.719.603 


172. 720- 619 
307. 140. 193 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.623.700 
100.000.000 
4. 000- 000 
2i.171.64i 

2. 012- 915 
8.407.444 
100.902  428 


5.423.464.521 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9. 123. 000 
4.000-000 
8-407.444 
4.337.557  745 
18.125.128 
9.322.791 
180  269.565 
454.203  952 
71. SOS. 994 
2.172.640 
5.413.090 
1.350.000 
118.026.106 


5.423.464-521 


23  mars 


3-869.059- 531 


14-884 
174.360.040 


338. 326. 3 46 


169.707.668 
306.216.454 
180.000-000 
10. 000. 000 
2.980.750 
99. 5e 9- 995 
100-000.000 
4.000-000 
24-914-567 

2.038.231 
8.407.444 
98-867.68* 


5. 388. 483- 502 


182.500-000 
8  002-313 
10.000.000 
2.980-750 
9-123-000 
4-000-000 
8-407-444 
4.297-149-070 
17.086.845 
9.508.385 
228-377-498 
430.302-178 
69.301.446 
2  075.734 
5.680.847 
i. 350. 000 
102.635-988 


5-388-483.502 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.net3(milliers  fr) 


28  mars 

27  mars 

26  mars 

24  mars 

23  mais 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.170-4 

4  113-0 

4. 272. 9 

4.227-2 

4.297.1 

2.377.9 

2.535.i 

2.526.2 

2.354.5 

2-768  1 

1.099  1 

1.107.1 

1.099.7 

1.113-4 

î.ior.o 

609. 7 

545.6 

680-7 

719.2 

512-7 

480.1 

4Î3.0 

439-5 

491.5 

475.9 

d80.0 

180.0 

180-0 

180.0 

180-0 

99  9 

92-7 

236.9 

194.3 

228  4 

495.4 

626.2 

397-2 

428-5 

499.6 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

3.642-6 

4.283.7 

3.771.5 

4  704.5 

5  687-2 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Ayor.t.i 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

A  partir  du  31  mars  présent  mois,  les  actions  et  parts  de 
fondateur  de  la  Société  anonyme  Le  Matin  cesseront  d'être 
négociables  à  la  Bourse. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  'Grandes 
Compagnies)  du  19  au  25  février  1905  (8"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes  .  . 
Médoc  


E-2 

3  v 


2.916 
9.294 
513 
3-765 
5-843 
7.134 
4.922 
3.829 
898 
1.209 
296 
874 
103 


1905  190 


813 
7.830 
148 
3  972 
3-124 
3.989 
::  178 
1-924 
113 
183 
50 
75 
20 


Recettes  brutes 


des  années 

Différence 

P'  1905 

1905 

1904 

6.851 

6-648 

+ 

203 

61.350 

61-990 

640 

1269 

1  137 

+ 

•132 

33.545 

32-643 

+ 

902 

23.652 

23. 938 

286 

30  460 

29.718 

+ 

742 

23.567 

25  122 

+ 

445 

15.475 

15. 000 

+ 

475 

1  363 

1.289 

+ 

74 

1  466 

1.561 

95 

582 

495 

+ 

87 

624 

468 

+ 

156 

260 

191 

+ 

9 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

Marché  Financier  de  Paris 


du 


Le  Marché  a  été  un  peu  irrégulier  cette  semaine, 
mais  dans  l'ensemble,  il  n'en  est  pas  moins  resté  sou- 
tenu. On  a  encore  envisagé  la  fin  prochaine  des  hosti- 
lités; toutefois  ce  ne  sont  là  que  des  opinions  de 
Bourse.  Quant  aux  échanges  ils  se  sont  plutôt  ralentis. 

■fc-  if  Les  Rentes  Françaises  restent  fermes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  que  nous  laissions  à 
99  fr.  60  à  terme,  finit  à  99  fr.  87  1/2  ;  au  comptant,  on 
cote  99  fr.  85  au  lieu  de  99  fr.  50;  Rente  3  0/0  Amor- 
tissable, 100  fr.  au  comptant,  en  avance  de  10  centi- 
mes . 

Les  Obligations  Tunisiennes  reperdent  2  fr.  à  488  fr.  : 
Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonhin,  82  fr.,  contre  83  fr.  ;  Emprunt  de  Madagascar 

2  1/2  0/0,  sans  échanges  suivis;  Emprunt  3  0/0  1903, 
93  fr.  50,  sans  changement  ;  3  1  /2  0/0  de  V Indo-Chine 
1899,  498  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours  ;  Obligations  3  0/0 
de  l'Emprunt  1902,  439  fr.,  regagnant  4  fr.  ;  Emprunt 

3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie, 
469  fr.  50,  sans  variation  appréciable;  Emprunt  de 
l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  482  fr.,  en  plus-value  de 
2  fr.  50;  Gouvernement  Tunisien  3  0/0  1902,  458  fr., 
comme  jeudi  dernier. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
été,  une  fois  de  plus,  traitées  activement. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  se  retrouvent  à  leur 
même  cours  de  555  fr.;  Obligations  3  0/0  1869,  dé- 
laissées encore;  Obligations  3  0/0  1811,  411  fr.,  sans 
changement  ;  Obligations  4  0/0  1875,  578  fr.  50, 
gagnant  1  fr.  50;  Obligations  4  O/O  1876,  577  fr.,  en 
plus-value  de  2  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  sont  aux  environs 
de  382  fr.;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  390  fr., 
au  lieu  de  389  fr.  50;  Obligations  2  0/0  1  898,  428  fr.; 
Obligations  2  0/0  1899  [Emprunt  du  Métropolitain), 
420  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

h' Obligation  de* l'Emprunt  1901  cote  438  fr..  sans 
changement,  et  l'Obligation  2  3/4  0  O  1905  378  fr., 
reperdant  1  fr.  25. 

if  L'action  de  la  Banque  de  France  est  revenue 
de  3.801)  fr.  à  3.780  fr.  au  comptant  ;  à  terme,  on  cote 
3.795  francs. 

Pour  les  treize  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 


/ 
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pour  notre  grand  rétablissement  de  crédit,  à  8  millions 
042.010  fr.  0». 

*;  it  Las  actions  du  C redit  Foncier  de  France 
sont  passées  île  7.31  fr.  au  comptant  à  789  fr.  A  tenue, 
on  reste  à  7-'!8  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
toujours  en  faveur  auprès  du  publie  de  l'épargne. 

Les  Obligations  Communales  2?  60  0  0  1X79  Unissent 
à  leur  même  cours  de  T85  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  0  0  tfi~9,  509  tr  50,  sans  \ariation  :  Obligations  Com- 
munales ISSO,  504  tr.  35,  perdant  S  fr.;  Obligations 
Foncières  ISS3.  ïôl  fr.  au  lieu  de  Î50  fr.  50;  Obliga- 
tions foncières  2  60  0  0  ISS5,  VST  fr.  ">0.  eonune  jeudi 
dernier. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  IS9I  sont  à 
108  fr..  gagnant  l  fraw  :  Obligations  Communales 
&  60  0  0  /v\yi.  176  fr.,  sans  changement:  Obligations 
Foncières  i  60  '»  0  189$,  '»8S  fr.  5u,  en  moins-value  de 
1  francs;  Obligations  Communnbts  2  60  0  0  tS99. 
48i  fr..  en  bénéfice  de  l  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  0  0  1903  avec  lots,  498  fr.  au  lieu  de  497  fr. 

-K  if  Les  actions  de  nos  Grand»*  Sociétés  de  Crédit 
ont  eu,  quelques-unes  au  moins,  à  supporter  des  réa- 
lisations de  benétiees. 

La  Bangue  de  l'aris  et  des  Pays-Bas  elôture  à  1.815 
francs,  en  bénéfice  l  fr. 

Le  Comptoir  Xational  d'Escompte  lin  il  à  son  même 
cours  vie  640  fr.  au  comptant. 

Le  Crédit  Lyonnais  s  échange  à  1.148  t  r.  à  terme  et 
à  1.152  fr.  au  comptant,  contre  1.163  fr.  et  1.157  fr.  il 
y  a  huit  jours. 

La  Société  Générale  est  à  643  fr..  sans  variation. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  a  000  fr.  re- 
perdant 1  fr.  50. 

La  Panam  Française  pour  le  Commerce  et  V  Industrie, 
>»st  passée  de  23 1  fr.  à  terme  à  240  fr..  et  de  230  fr. 
au  comptant,  à  244  fr.  :  Bangue  Internationale  de  Paris 
(en  liquidation),  201  fr.  à  terme. 

La  Compaume  Française  des  Minesd'Ot  et  de  l'Afrique 
du  Sud  est  passée  de  99  fr.  à  100  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  sans  échangea  sui- 
vis pour  Le  moment  :  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algé- 
rie, 500  fr.  au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  encore  à  1.480  fr.,  sans 
changement. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  à  il20  fr., 
également  comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l' Indo-Chine  perdent  8 
francs  à  1.288  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  qui  restait  à  125  fr.  au 
comptant  et  à  terme  se  retrouve,  sur  ces  deux  mar- 
chés, respectivement  à  1-7  fr.  et  à  128  fr.  La  bonne  te- 
nue de  cette  valeur  est  amplement  justifiée  par  les  suc- 
cès tiuaneiers  île  l'exercice  en  cours. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  montée  de  720 
francs  à  ternie  à  755  fr.  ;  elle  finit  à  7  43  fr.  ;  au  comp- 
tant, on  cote  745  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont,  fermes  à  136  fr.;  Obligations 
de  475  francs,  aux  environs  de  155  tr. 

La  Conipai/nie  Algérienne  s'échange  à  810  fr.  au 
comptant  et  à  812  fr.  à  terme. 

La  Rente  Foncière  a  reperdu  9  fr  à  173  francs. 

Le  Crédit  Algérien  se  retrouve  à  son  même  cours  de 
1.050  francs. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  calmes,  mais  très  soutenues. 

L'action  Lyon  est  à  1.433  fr.  au  comptant  et  à 
1.480  fr.  à  ternie,  contre  L430  fr.  ta  semaine  dernière; 
Aon/.  1.8»*»  fr.  à  tenue  et  1.870  fr.  au  comptant,  re- 
gagnant respectivement  9  fr.  et  ti  fr. 

L'action  Xluti  conserve  son  même  cours  de  1,380  fr.  : 
Est.  »7ï>  fr.  au  comptant,  en  reprise  de  19  fr.  :  Ouest, 
!»50  fr.  au  comptant,  regagnant  5  fr.  ;  Orléans,  LV5  tr. 
au  comptant,  contre  1.558  fr. 

Pour  la  huitième  semaine  de  fannée  1865,  les  recettes 
de  nos  six  grande-  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
pn  -entent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 


lèriode  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Or- 
éans,  362.-000  fr.;  Est,  150.000  fr.  ;  "Midi.  115.800  fr.  ; 
Aon/.  1 40.000  fr.;  Ouest,  73.000  fr.  ;  Lyon,  80.000  fr. 

j+  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale*  ont, 
été  diversement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
en  avance  de  .">  tr..  à  tfîb  fr.  :  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  871  fr.,  en  avance  de  13  fr.  Le  bénéfice  net  réalisé 
en  1904  par  cette  Compagnie  ressort  à  43.325.707  fr.  08 
d'après  les  comptes  qui  seront  présentés  à  l'assemblée 
du  28  courant;  l'an  dernier  le  chiffre  était  de  40  mil- 
lions (578.930  fr.  Î4.  Le  solde  disponible  s'établit  a 
I8.â00i000  fr..  contre  40.500.000  fr.  en  19o3.  Il  sera  pro- 
posé à  l'assemblée  un  dividende  de  t>7  fr."50  par  action 
de  jouissance  et  de  80 fr.  par  action  de  capital,  contre 
respectivement  63  fr.  et  75  fr.  50  l'an  dernier. 

L'action  de  la  Socie'é  </' Eclairage,  Chauffage  cl  Force 
Motrice,  que  nous  laissions  à  810  fr.,  s'échange  à 
314  franc-. 

L'action  Suez  est  à  L480  fr..  en  réaction  de  95  fr. 
pour  la  semaine;  Parts  de  Fondateurs,  1.990  fr;,  per- 
dant 25  fr.  ;  Paris  Civiles,  sans  échanges  suivis.  Le 
Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  de  Suez  a 
publié,  dan-  son  Bulletin  Décadaire  la  note  suivante  : 
IVs  informations  ont  été  publiées  dans  diwrs 
journaux  sur  les  intentions  du  Conseil  d'administra- 
tion au  sujet  de  la  lixation  du  dividende  de  l'exercice 
1904, et  de  ce  que  ces  informations  n'ont  pas  été  démen- 
ties par  la  Compagnie,  on  parait  disposé  à  conclure  à 
leur  exactitude. 

«  Nous  rappellerons  qu'il  n'est  pas  dans  les  habitudes 
de  la  Compagnie  d'infirmer  ni  de  confirmer  les  nou- 
velle- plus  ou  moins  tendancieuses  qui  sont  répandues 
sur  les  questions  intéressant  les  porteurs  de  ses  titres. 
Nous  rappellerons  aussi  que  le  Conseil  n'aura  à  statuer 
qu'au  mois  de  mai  prochain  sur  le  dividende  à  pro- 
poser pour  l'exercice  1904  et  sur  la  détaxe  qui  pourra 
correspondre  à  ce  dividende.  » 

Les  Omnibus  de  Paris  clôturent  à  763  fr. contre  76G  fr. 
Les  recette-  de  cette  Compagnie,  pour  la  dixième 
semaine  de  1905,  .>nt  été  de  843.074  fr.  40,  contre 
885.727  tr.  70  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du 
1'  janvier  au  11  mars  1005  les  recettes  se  chiffrent  par 
6. 107.7  46  fr.  95,  contre  8.637.491  fr.  85  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  529.744 
francs  90  en  faveur  de  l'exercice  précèdent. 

Les  voilures  èi  Paris  ont  repris  de  211  fr.  à  222  fr. 
Le-  recettes  de  cette  Compagnie,  du  1er  au  15  mars, 
ont  été  de  593.765  fr.,  contre  621.903  fr.  85  pour  la 
même  quinzaine  de  1904.  Du  1'"'  janvier  au  15  mars 
liK>.">,  les  recettes  se  chiffrent  par2.778.2S0  fr.85,  contre 
3.117.352  fr.  8">  pour  la  période  correspondante  de  1904, 
soit  une  différence  de  389.062 fr.  en  faveur  de  l'exercice 
précédent. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
a  progressé  de  038  fr.  à  049  fr.  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramways,  258  fr.  à  terme  et  au  comp- 
tant :  Est-Parisien,  40  fr.  au  comptant  et  42  fr.  à 
ternie:  Tramways  de  Paris  et  du  Département  (te  la 
Seine,  544  fr.  50  au  comptant,  en  avance  de  4  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  demandées  à 
268  fr.  à  terme  et  à  -203  fr.  25  au  comptant. 

Les  Clo-mins  de  fer  A'ogenlais  se  retrouvent  à  479  fr. 
Nous  nous  reportons,  au  sujet  de  cette  Compagnie,  à 
1'    Information  ■  que  nous  publions  plus  haut. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  revenue  de  555  fr.  à  540  fr.  ;  Électro-Métallurgie 
de  Dires.  350  fr.  au  comptant  et  353  fr.  à  terme,  au 
lieu  de  857  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  est  monté  do  105  fr.  à  terme  à 
170  franc-. 

Le  Métropolitain  de  Paris  perd  de  nouveau  3  francs 
à  Oui!  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  hésitante 
à  3'i0  francs  au  comptant. 

La  Mnlfidano  a  «le  nouveau  progressé;  elle  gagne 
.30  francs  au  comptant  à  075  francs;  à  ternie,  on  est  à 
»"'7i  franc-. 
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La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  passée 
■  le  183  fr..  à  190  fr.  :  Messageries  Maritimes,  de  nou- 
veau en  hausse  ;'i  309  fr.  à  ternie,  en  bénéfice  de  33  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis,  que  nous  laissions  ii  700  fr., 
s'échangent  à  775  francs. 

La  Dynamite  Centrale,  est  calme  à  582  francs  au 
comptant. 

Les  Phosphates  du  Dyr  conservent  leur  môme  cours 
de  133  francs. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  cotent  11-2  fr.,  comme 
jeudi  dernier;  Obligations  4  o/O,  206  fr.,  contre  208  fr. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say  re- 
perdent t«J  fr.  à  terme  à  1.045  fr.  ;  au  comptant,  on  tinit 
a  1.042  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson  Houston  se  retrouvent  à  862  fr.  à  terme 
et  à  868  fr.  au  comptant,  contre  872  fr.  et  870  fr.,  jeudi 
dernier. 

Les  Obligations  5  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  reviennent  de  623  fr.  à 
610  fr.  ;  Obligations  4  1,2  0/0,  582  fr.,  gagnant  4  fr. 

Les  Obligations  5  0,0  du  Port  du  Rosario  sont 
recherchées  à  490  fr.  On  annonce  que  l'immigration 
en  Argentine  se  développe,  que  les  capitaux  étrangers 
affluent  et  que  de  nombreuses  demandes  pour  île  nou- 
velles lignes  de  chemins  de  fer  seront  soumises,  en 
mai  prochain,  au  Congrès  argentin.  Ces  faits  doivent 
amener  un  nouveau  développement  du  commerce  ar- 
gentin et  favoriser  par  suite  le  mouvement  du  port. 

L'Association  Minière  a  gagné  10  fr.  à  283  fr. 

ic  +  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été,  en  général, 
très  bien  tenus. 

La  Rente  Argentine  4  0  0  1896  (Rescision)  a  repris 
de  89  fr.  20  à  89  fr.  75;  Rente  4  0/0  1900,  aux  envi- 
rons de  93  fr.  45. 

Le  A  0/0  Rrésilien  1889  est  remonté  de  88  fr.  25  ù 

88  fr.  90;  Brésilien  1898  S  0/0  (Funding),  1U4  fr.  45 
les  grosses  coupures  ;  Obligations  o  0  0  de  l'Etal  de 
Minas-Geraès,  492  fr.,  sans  changement. 

L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie esta  445  fr.  comme  jeudi  dernier;  Obligation  de 
l'Emprunt  S  0/0  1902,  400  fr.  50  au  comptant  et 
467  fr.  à  terme,  les  deux  ex-coupon,  contre  475  fr. 
et  474  fr.  avec  coupon  la  semaine  dernière  ;  Emprunt 
S  0/0  or  1904,  453  fr.  à  terme  et45S.fr.  au  comptant, 
sans  variations  appréciables. 

Les  Obligatiotts  18K8  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  fermes  à  79  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  clôturait  à 
91  fr.  70,  gagne  50  centimes  à  92  fr.  20. 

L'Italien  5  0/0  Unit  à  104  fr.  80,  comme  la  semaine 
dernière. 

L'Emprunt  du  Maroc  S  0,  0  1904  perd  2  fr.  à  terme, 
à  506  fr.  ;  au  comptant  il  cote  509  fr.,  contre  507  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  est  à  69  fr. 
17  12  au  lieu  de  68  fr.  80  ;  2e  série,  69  fr.  ;  3e  série,  69 
francs  45,  contre  69  fr.  50. 

Le  Roumain  5  0,0  amortissable  1892-1S93  se  traite 
à  102  fr.  45;  Rente  A  0  0  1896  Amortissable,  91  fr.  30. 

La  Rente  Russe  3  0,0  1S9I-1894  est  montée  de  72 
francs  60  au  comptant  à  73  fr.  30  et  de  72  fr.  85  à 
terme  à  73  fr.  80  ;  Rente  3  0/0  1896,  72  fr.  10  à  terme, 
gagnant  1  fr.  2<J  ;  Russe  4  0/0  Consolidé  1901,  88  fr.  10 
au  comptant  et  88  fr.  25  à  terme,  au  lieu  de  87  fr.  80  ; 
Consolidés  1"  et  2'  séries,  87  fr.  50  au  comptant  et 
87  fr.  75  à  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  S  0  0  sont  à  505  fr.  à 
terme  et  au  comptant,  contre  501  fr. 

La  Rente  Serbe  4  0,  0  Unifiée  s'échange  à  80  fr.  85, 
comme  jeudi  dernier;  Rente  o  0/0  or  des  Monopoles, 
464  fr.  au  comptant,  gagnant  de  nouveau  2  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  fermes.  La  nouvelle  ; 
Dette  Ottomane  Convertie   Unifiée  4  0/0  clôture  à 

89  fr.  32  1  2,  ex- coupon  de  2  fr.,  contre  90  fr.  92  1/2 
avec  coupon;  Priorités  4  0/0.  502  fr.  ex- coupon,  au 
lieu  de  512  fr.  avec  coupon;  Consolidation  4  0/0,  403 
francs  au  comptant,  ex-coupon  ;  Obligations  4  0/0  de 
l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  479  fr.,  gagnant  4  fr. 


ir  +  La  Banque  I.  R.  P.  des  Payt- Autrichien» 
clôture  à  518  fr.  à  tonnée!  520 fr.  au  comptant,  contre .720 
et  518  francs  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  8>S7  fr.  à 
terme,  gagnant  12- fr.  ;  Banque  Impériale  Ottomane 
005  fr.,  en  bénélice  de  •>  |r. 

Le  Rio-Tuilo  a  fléchi  de  1.075  fr.  :ï  l.O'il  fr.  Celle 
Compagnie  vient  de  déchirer  un  solde  de  dividende  de 
:<7  shillings  1/2  seulement.  L'acompte  ayant  été  de 
32  shillings  12,  le  dividende  total  de  1  année  190'i 
s'élève  à  3  liv.  st.  1/2,  sans  changement  sur  le  précè- 
dent. 

La  Sosnoivice  est.  à  1  445fr.,  contre  1,44*7  fr.  ;  Briansk, 
449  fr.,  gagnant  3  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
329  fr.,  en  bénéfice  de  5  fr.,  et  les  actions  privilégiées 
à  838  fr.,  sans  changement.  Les  recettes  de  cette  Com- 
pagnie, du  iet  au  10  mars,  ont  été  de  527.548  fr.,  con- 
tre 489.388,  francs  pour  la  même  période  de  1904, 
Du  1er  janvier  1905  au  10  mars  dernier,  les  recettes 
totales  se  chiffrent  par  2.854.745  fr.,  contre  2.804.928 
francs  en  1914,  soit  une  différence  de  49.817  fr.  en  fa- 
veur de  1905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
de  nouveau  lourdes.  Les  Andalous  perdent  5  fr.  à  186 
francs  ;  Aord  de  l'Espagne  182  fr.,  contre  185  francs; 
Saragosse,  285  fr.,  au  lieu  de  293  fr* 

Les  actions  des  Chemms  de  fer  de  Thessalie  se  re- 
trouvent à  171  fr.  à  terme,  en  avance  de  3  fr.  ;  au  comp- 
tant, elles  cotent  172  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Conslan- 
tinople  sont  demandées  à  325  fr.;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  470  fr.  50 
au  comptant;  Obligations  nouvelles  4  0/0  (Série  189H,, 
432  fr.  50  au  comptant,  et  435  fr.  à  terme. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  traitent  à  terme  à 
297  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  été  as«ez  animé  tous  ces  derniers 
jours,  mais  sa  tenue  est  restée  irrégulière. 

Le  Brésil  5  0  0  1895  est  ferme  à  99  francs,  gagnant  55  cen- 
times; Brésil  5  0/0  1903,  MO  fr.  50,  en  bénéfice  de  52  1/2 
centimes;  Brésil  4  0/0  1901-1902,  87  fr.  05,  au  lieu  do 
87  fr.  55;  Mexicain  3  0/0,  $6  fr.  00,  contre  30  fr.  02  1/2; 
Mexicain  5  0,  0,  53  fr.  02  1  2,  en  avance  de  02  1/2  centimes  ; 
Argentin  4  O/.Û  Mixte,  90  fr.  17  1  2,  perdant  7  1/2  centimes. 

Le  Laurium  Grec  est  calme  à  40  fr.  50  ;  Chemins  Ottomans, 
134  fr.  77  contre  137  fr.  50. 

Le  Cape  Copoer  est  revenu  de  1 12  fr.  à  109  fr.  50  :  Tharsis, 
154  fr.  50,  en  bénéfice  de  4  fr.  50  :  CapUlitas  Copper,  recher- 
chée à  51  fr.  75. 

La  llarpener,  qui  cotait  1.590  francs,  passe  à  1.594  francs. 

L'action  Kertch  finit  à  69  fr.  25.  presque  sans  changement. 

La  Huanchaca  perd  5  francs  pour  la  semaine  à  86  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  restent  à  1.06U  francs,  en  moins- 
value  de  10  francs:  Douboudia- Balka,  1.300  francs,  sans 
changement;  Dniéprovienne,  1.850  francs,  comme  jeudi 
dernier. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Bog  ont  repris 
de  160  francs  à  loi  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  s'échange  à  490  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottom"ne  Industrielle  et  Commer- 
ciale  de  Salonigue  ont  monté  de  170  francs  à  181  franco  : 
elles  restent  demandées  ainsi. 

La  VieiUe-Montagne.  à  843  francs,  reperd  7  francs. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafagctte  est  à  164  franc-, 
avec  de  bonnes  demandes. 

La  Part  de  Monaco  est  passée  de  4.970  fr.  à  4.992  franco. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  fermes  à 
125  francs,  au  lieu  de  121  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer,  que  nous  lais- 
sions à  70  francs,  se  maintiennent  ainsi. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  cur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


23  mars  1905. 

Blé.  —  De  nouvelles  pluies  sont  tombées  dans  la  plupart 
des  régions,  mais  elles  ont  été  plus  espacées  et  surtout  moins 
abondantes  que  la  semaine  précédente.  Grâce  à  l'action  du 
soleil,  qui  a  brillé  pondant  des  intervalles  assez  longs,  une 
évaporation  rapide  s'est  produite.  Déjà,  dans  beaucoup  de 
champs  que  l'humidité  avait  rendus  impraticables,  les  travaux 
ont  pu  être  repris  ;  ils  le  seront  bientôt  dans  ceux  où  la  sur- 
l'ace  du  sol  n'est  pas  encore  suffisamment  desséchée,  à  con- 
dition que  les  ondées  orageuses  prédites  par  les  bulletins 
météorologiques  ne  soient  pas  d'une  intensité  excessive. 

Les  appréhensions,  qu'avait  fait  naitre  dans  le  monde 
agricole  l'interruption  des  ensemencements  de  printemps, 
vont  donc  se  dissiper. 

La  situation  des  blés  d'hiver  continue  à  donner  satisfaction  ; 
le  relèvement  progressif  de  la  température  favorise  l'essor  de 
la  végétation. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

23  févr. 
1905 

2  mars 
1905- 

9  mars 
1905 

I6mars 
1905 

23m  âr s 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  .. 

22  87 

23  12 

23  62 

23  62 

19  44 

19  35 

19  03 

IX  80 

18  63 

18  75 

18  87 

18  87 

18  75 

18  75 

22  40 

22  43 

22  25 

21  87 

21  96 

20  tG 

20  58 

20  31 

20  47 

21  .. 

22  31 

21  79 

21  77 

21  69 

22  .. 

New-York  

22  09 

2L  79 

21  74 

21  43 

21  72 

Les  marchés  de  province  sont  toujours  faiblement  appro- 
visionnés ;  les  offres  sont  très  rares  et,  malgré  l'attitude  ré- 
servée de  la  minuterie,  la  demande  trouve  difficilement  sa 
contre-partie.  La  tendance  est  partout  très  ferme  et  l'on  con- 
state une  plus-value  moyenne  d'environ  25  centimes  dans 
les  prix. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  il  s'est  traité 
desaflairos  d'une  certaine  importance.  On  a  coté  les  1O0  kilos, 
net,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes  :  Blés  de  choix, 
23  75  à  2i  ;  belle  qualité,  23  75  :  qualité  movenne,  23  25  à 
23  50  ;  qualité  ordinaire,  23  à  23  25  ;  blancs,  23  50  à  24. 

Sur  le  marché  réglementé,  par  suite  de  la  diminution  con- 
tinuelle du  stock  et  de  la  raréfaction  des  offres  en  province, 
l'amélioration  des  dispositions  que  nous  avons  signalée  dans 
notre  précédente  revue,  s'est  maintenue  et  même  accentuée. 

9  mars      16  mars      23  mars 

Gourant   23  12         23  62         23  62 

Avril   23  50         23  87         84' ... 

Mai -juin   24  . .         24  37         24  50 

4  de  mai   23  87         24  12         24  37 

Juillet-août   23  62         24  12         24  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  Malgré  une  activité  insufisante,  le  mar* 
ché  des  farines  fleur  reste  soutenu.  On  a  clôturé  aux  cours 

suivants  : 

9  mars      16  mars      23  mars 

Courant   29  37         30  12         30  37 

Avril   29  62         30  37         30  62 

Mai-juin   30  27        30  87         31  12 

4  de  mai   30  62         31  12         31  37 

Juillet-août   30  75         31  37         31  50 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  demandes  de  la  bou- 
langerie sont  un  peu  plus  régulières  depuis  quelques  jours. 
La  meunerie  maintient  ses  cours. 
On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157  lui.,  net   100  lui.,  net 

Marques  de  choix   52  25  33  27 

Premières  marques   52  . .  33  12 

Bonnes  marques    50  75  32  32 

Marques  ordinaires   49  EC  31  52 

Conditions:  le  sac  de  159  lui.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sano  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes* 


28févr. 

2  mars 

9  mars 

!6mars 

23mars 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  50 

37  50 

37  .. 

37  12 

36  75 

Si  11 

37  85 

37  05 

35  96 

36  33 

37  25 

37  62 

37  37 

36  37 

33  25 

37  96 

38  72 

38  48 

.'if.  ss 

36  92 

37  27 

36  75 

86  64 

34  44 

35  49 

38  62 

38  (59 

88  1-.' 

36  50 

36  75 

51  39 

52  82 

52  82 

48  53 

50  67 

Paris  (roux  88*)  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

On  ne  possède  encore  aucune  indication  tant  soit  peu  pré- 
cise sur  l'étendue  probable  des  prochains  ensemencements 
de  betteraves.  Certains  affirment  cependant  que,  grâce  aux 
prix  rémunérateurs  accordés  par  les  fabricants  aux  cultiva- 
teurs, l'augmentation  sur  l'an  dernier  dépassera  20  0/0. 

Notre  marché  des  sucres  blanc  n°  3  a  été  beaucoup  plus 
calme  celle  semaine.  Les  réalisations  ont  été' moins  nom- 
breuses, mais,  faute  de  demandes  suffisantes,  la  baisse  s'est 
encore  accentuée. 


On  a  coté  en  clôture 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Avril   

4  de  mai  

Juillet-août  

4  d'octobre  

Boux  88°  disponible. 


9  mars     16  mars   2;!  mars 


41  37 

40  75 

40  25 

41  6! 

41  .. 

40  37 

42  25 

41  62 

41  12 

42  62 

41  87 

41  37 

34  75 

34  62 

34  37 

37  .. 

37  12 

36  75 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  prix  des  raffines  se  retrouvent  en  baisse  de  50  centi- 
mes ;  les  pains  valent  maintenant  :  72  à  72  50  suivant  mar- 
ques.   


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne  1904-1905,  soit  du 
lor  octobre  au  28  février  : 

Cinq  premiers  mois        1903-1904    1904-1905  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  685.530      538.947   —  146.583 

Production   1.450.588   1.501.268    +  50.680 

Importations   42.314       45.912   +  3.598 

Total  des  ressources.  2.178.432  2.086.127  —  92.305 
A  déduire  : 

Exportations   111.052  125.394  +  14.342 

Livraisons   1.097.112  1.192.475  +  95.363 

Total   1.208.164    1.317.869   +  109.705 

Stock  au  28  fév   970.263      768.258   —  202.010 

Contre,  au  31  janv...       969.749      827.967    —  141.782 

Différence  au  28  févr..."      5~Ï9   —  59.709   +  60.228 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  30  septembre  1904,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  113.435  hectolitres  (184.127  à  la  même  date  de  1903) 
et  dont  la  production  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  la 
campagne  est  évaluée  à  177.138  hectolitres,  supérieure  de 
48.201  hectolitres,  ou  100.5  0/0,  à  celle  de  la  période  corres- 
pondante de  la  saison  1903-1904  (28.937). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs,  dont  la  fabri- 
cation est  contrôlée,  1.424.130  (1.421.651),  n'accuse  plus 
qu'une  augmentation  insignifiante  de  2.479  hectolitres.  On 
constate  un  accroissement  de  50.080  hectolitres,  ou  3.4  0/0, 
dans  la  production  totale. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  180. 3r'3  hectolitres,  contre  158.516  en  février  1904.  Les  li- 
vraisons au  commerce  intérieur  et  les  exportations  ont  été  de 
240. 012  hectolitres,  supérieures  de  87.015  hectolitres  à  celles 
de  l'année  précédente,  152.907.  Le  stock  a  donc  diminué  de 
50.7119  hectolitres,  alors  ([n'en  1904,  il  s'était  accru  de  519- 
hectolitres. 

Los  chiffres  ci-dessus  font  ressortir  une  nouvelle  amélio 
ration  de    la   situation   de  l'article  plus  grande    que  celle 
escomptée.  Leur   apparition  a  provoqué  nue  \i\e  reprise  des 
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différentes  époques  de  livraison,  mais  los  plus  hauts  prix 
n'ont  pu  se  maintenir. 

«  '.)  mars     16  mars     23  mars 

Courant   42  87         43  37         44  h% 

Avril   43  12         43  75         44  62 

4  de  mai   43  75         44  5:>         45  37 

4  derniers   39  62         40  Vî         40  62 

3  d'octobre.../..      38  37        38  87         39  37 
L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
Voici  les  cours  moyens  mensuels  dti  disponible  :  octobre, 
46  89;  novembre,  46  13;  décembre,  50  11;  janvier,  48  78; 
février,  44  66.   

Vins.  —  La  vigne  se  réveille  de  son  sommeil  d'hiver.  Dans 
les  régions  précoces,  elle  commence  à  bourgeonnai-,  avec  un 
retard  sensible  sur  l'année  dernière.  Par  suite,  dit  le  Moni- 
teur Vinicole,  son  évolut:oa.  ne  pourra  être  que  plus  régulière 
ét  le  viticulteur  aura  moins  à  redouter  un  retour  offensif  du 
froid. 

Les  affaires  sont  généralement  très  calmes,  sauf  dans  les 
déparlements  méridionaux  où  le  commerce  s'approvisionne  de 
préférence.  C'est,  en  effet,  daDS  cette  contrée  que  les  négo- 
ciants trouvent  les  conditions  les  plus  avantageuses  pour  leur 
permettre  de  soutenir  la  lutte  contre  les  marchands  qui,  dans 
les  grands  villes,  débitent  à  vil  prix  des  produits  tout  à  fait 
défectueux. 

A  Bercy,  on  cote  les  beaux  Midi  de  16  à  22  fr.  ;  les  vins  du 
Var,  de  24  à  28  fr.  ;  les  Touraine,  de  22  à  27  fr.  Les  Auver- 
gne, très  bien  réussis,  sont  tenus  vers  les  25  fr.  Tous  ces 
prix  s'entendent  à  l'hectolitre,  nu. 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  des  vins  sorties 
des  chais  des  récollants  droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont 
élevées,  pendant  les  six  premiers  mois  de  la  campagne,  de 
22.606.247  hectolitres.  Le  stock  commercial  à  fin  février,  re- 
présenté par  la  différence  entre  les  entrées  et  les  sorties  ins- 
crites au  compte  des  marchands  en  gros,  était  de  14. 96!). 328 
hectolitres,  contre  14.569.977  au  31  janvier  dernier  et  13.897.502 
au  28  février.  Il  y  a  donc  augmentation  de  399.351  hectolitres 
par  rapport  à  janvier  1905 et  de  1.071.826  hectolitres  par  rap- 
port à  février  1904.   

Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


23  févr. 

2  mars 

9  mars 

16mars 

23mars 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

~F~ 

Fr. 

Fr. 

45  75 

42  75 

43  .. 

42  50 

43  50 

44  78 

41  21 

41  10 

41  83 

42  .. 

46  25 

43  50 

43  50 

43  .. 

43  75 

46  25 

43  75 

44  06 

43  13 

43  44 

38  25 

34  54 

35  11 

34  54 

34  83 

Le  Havre  ( Santos  good 

average)  

Londres  (   d*  )  

Anvers  

Hambourg  . .   

New- York  Rio  n°  7). 

Le  marché  de  New-York  a  été  plus  calme  pendant  la  der- 
nière quinzaine  ;  les  réalisations  ayant  perdu  beaucoup  de 
leur  importance,  les  cours  ont  retrouvé  une  stabilité  relative; 

Les  bourses  européennes  ont  été  dépourvues  d'intérêt  ;  la 
spéculation  n'a  effectuée  que  de  petites  opérations  et  la  con- 
sommation n'a  fait  que  quelques  achats. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

23  févr. 
1905 

Fr. 

49  62 

47  45 

42  99 

1905 


Fr. 
48  62 
45  06 
41  68 


9  mars 
1905 


Fr. 

48  37 
47  . . 
42  08 


16mars 
1905 


Fr. 

50  62 
49  07 
44  53 


23mars 
1905 


Fr. 
49  12 
47  E6 
43  16 


Alors  que,  depuis  plusieurs  semaines,  le  mouvement  delà 
récolte  américaine  s'opère  sur  une  plus  large  échelle  et  que 
les  planteurs  des  Etats  du  Sud  font  des  offres  beaucoup  plus 
libérales,  les  coins  du  coton,  au  lieu  de  fléchir,  tendent  à 
progresser. 

Celte  anomalie  s'explique  par  la  rentrée  en  scène  du  trop 
fameux  M.  Daniel  Sully,  dont  on  se  '-appelle  la  faillite  reten- 
tissante survenue  l'an  dernier  à  pareille  époque. 

A  ce  moment,  le  commerce  sérieux  espérait  que  la  décon- 


fiture du  «  Tsar  du  coton  »  et  de  ses  acolytes  marquerai!  la 
fin  des  exagérations  de  la  spéculation  américaine  qui  onl 
causé  de  si  graves  préjudices  au  monde  cotonnier. 

M.  Sully  vient  cependanl  de  faire  sa  réapparition  apri  - 
avoir  désintéresse''  ses  créanciers,  grâce  à  l'appui  de  <li  u\ 
autres  spéculateurs,  dont  DOUS  ne  connaissons  pas  les  nom-, 
mais  qui  sont,  parait-il,  encore  plus  audacieux  que  lui-même. 

Ce  triumvirat  fait  proclamer  à  cor  et  à  cri  par  tout  l'uni- 
vers que  jamais  les  Etats-Unis  n'ont  eu  une  aussi  belle 
occasion  de  dicter  leurs  conditions  de  vente  aux  consom- 
mateurs européens.  Déjà  il  a  réussi  à  intimider  nombre  de 
personnes  engagées  à  la  baisse;  des  rachats  importants  onl 
été  effectués  à  New-York  et  à  New-Orléans. 

Mais,  malgré  les  ressources  importantes  dont  le  groupe 
Sully  peut  disposer,  il  lui  faudrait  pour  mener  sa  tentative 
à  bonne  fin,  obtenir  la  coopération  des  principaux  spécula- 
teurs de  l'ancien  et  du  nouveau  continent.  Jusqu'à  présent, 
ceux-ci  paraissent  peu  disposés  à  entrer  en  ligne.  Ils  estiment 
sans  doute  que  la  situation  de  l'article  est  loin  d'être  aussi 
favorable  que  le  prétend  la  clique  américaine  actuellement  en 
formation;  en  outre,  ils  considèrent  qu'une  accent  nation  mar- 
quée de  la  reprise  aurait  pour  conséquence  immédiate  d'en- 
gager les  planteurs  à  se  défaire  rapidement  des  énormes 
quantités  de  coton  qui  sont  encore  entre  leurs  mains  et  qu'une 
forte  recrudescence  des  offres  se  traduirait  par  un  effondre- 
ment complet  des  prix. 

Souhaitons,  dans  l'intérêt  général,  qu'ils  continuent  à  rai- 
sonner de  la  même  façon. 

Le  17  courant,  le  total  en  vue  de  la  récolte  américaine  a 
atteint  10.073.000  balles,  contre  9.08(5.000  à  la  même  date  de 
la  saison  1903-1904  et  9.360.000  en  1902-1903. 


Soies.  —  Sur  les  divers  marchés  de  la  matière  première, 
les  transactions  sont  toujours  languissantes,  et  rien  ne  laisse 
prévoir  une  prochaine  reprise  de  l'activité. 

Les  producteurs  et  détenteurs  conservent  cependant  une 
altitude  confiante  et,  à  part  ceux  des  soies  du  Levant,  qui 
continuent  à  trahir  de  la  faiblesse  par  suite  d'un  resserre- 
ment des  crédits,  les  cours  se  maintiennent  dans  leurs  précé- 
dentes limites. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  en  dernier  lieu  : 

Grèges  Côvennes  11/13,  2«  ordre,  43-44  fr.  le  kilo;  12/16,  l  1 
ordre,  45  fr.;  autres  provenances  de  France  10/12,  1"  ordre, 
42  fr.;  Piémont  et  Messine  9/11,  10/12,  1er  ordre,  46  fr.;  11/13, 
1"  ordre,  45-46  fr.;  autres  provenances  d'Italie  12/16, 1er  ordre, 
43-44  fr.  :  Brousse  9/11,  1er  ordre,  44  fr.  ;  13/15,  14/16,  1" 
ordre,  42  fr.;  Syrie  9/11,  1«  ordre,  41-42  fr.  ;  10/12,  1"  ordre, 
40-41  fr.  ;  Canton,  filatures  à  l'européenne,  11/13,  nu  1,  37  38 
francs  ;  Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  n°  1,  46  fr.  50- 
47  fr.;  Japon,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  1  1/2,  46  fr. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 


23  févr. 
1905 

2  mars 
1905 

9  mars 
1905 

16  mars 
1905 

23  mais 
1905 

£  sh. 

d 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

68  12 

6 

68  5 

68   7  6 

68  10  • 

67  12  6 

68  17 

6 

68  12 

6 

68  15  • 

6S  17  6 

68   .  . 

131  10 

131  15 

133  17  6 

13'j   7  6 

136  2  6 

131  . 

130  7 

6 

132  15  . 

131  15  . 

134  17  6 

12  10 

12  7 

6 

12  10  . 

12  12  6 

12  15  . 

12  6 

12  .. 

12  5  . 

12  6  10 

12  5 

24  7 

6 

23  17 

è 

2i    .  . 

23  13 

23  10  - 

53 

53 

9 

53  6 

54  10 

54  6 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)    11  mars  18  ma 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires   176  50  176 

—  Chili,  1'"  marques   178  50  178 

—  en  lingots  et  plaques  do  laminage      182  5<l  181 

—  en  lingots  propres  au  laiton   183  75      183  ; 

.  —     en  cathodes   184  ..       184  : 

Étain  Banka   ....      "53  . .  356 

Plomb,  marques  ordinaires   36  75  37 

Zinc  de  Silésie  ,   66  . .  65 

Xavier  Gikakdot. 


374 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  21  murs  190Ô. 

Les  fonds  russes  à  Berlin.  —  Déclarations  du  chancelier  de  Hùlow.  — 
Un  emprunt  japonais.  —  Le  marché  monétaire  elles  fonds  d'Etat 
allemands.  —  Les  industries. 

La  défaite  des  Russes  à  Moukden  n'a  eu  aucun  effet 
sur  le  marché.  Comme  elle  a  fait  depuis  un  an,  la 
lîourse  de  Berlin  est  restée  indifférente  aux  événements 
d'Extrême-Orient  :  le  cours  des  fonds  russes  est  sen- 
siblement pareil  à  ce  qu'il  était  avant  la  retraite  de 
l'armée  russe. 

Les  finances  de  nos  voisins  ont  cependant  l'ait  l'objet 
d'un  débat  intéressant  au  Reickstag.  L'intérêt  de  cette 
discussion  n'a  pas  été  dans  ce  qu'on  a  dit  des  Russes, 
mais  bien  dés  Japonais.  Un  député  socialiste,  M.  Berns- 
tein,  avait  parlé  contre  le  crédit  de  la  Russie  M.  de 
Jifilow  s'est  vivement  élevé  contre  l'orateur  et  a  cru,  à 
son  tour,  devoir  rassurer  les  capitalistes  que  M.  Bcrns- 
tein  voulait  effrayer.  «  Si  Bismarck,  a-t.-il  dit,  il  y  a 
vingt  ans,  combattit  un  emprunt  russe  en  Allemagne, 
c'est  parce  qu'à  cette  époque  il  pensa  que  la  Russie  se 
servirait  de  cet  argent  pour  s'armer  contre  l'Allemagne  ; 
mais  ce  souci  n'existe  plus  aujourd'hui.  Voilà  pour- 
quoi nous  n'avons  aucune  raison  de  nous  montrer  hos- 
tiles à  un  emprunt  russe  ». 

Et  le  comte  Bulow  a  exprimé  l'espoir  que  la  grande 
majorité  des  détenteurs  actuels  de  papier  russe  en  Al- 
lemagne ne  s'en  débarrasseraient  pas,  mais  qu'ils  le 
garderaient  soigneusement. 

Mais,  chose  curieuse,  dans  une  harangue  unique- 
ment destinée  à  vanter  la  solidité  du  crédit  russe,  M. 
de  Bulow  s'est  laissé  aller  à  dire  qu'au  besoin  le  mar- 
ché financier  allemand  serait  aussi  ouvert  aux  em- 
prunts japonais  !  On  fut  bien  étonné  et  l'on  devina 
tout  de  suite  que  le  chancelier  préparait  ainsi  l'opinion 
à  un  futur  emprunt  japonais,  négocié  jusqu'ici  dans  le 
plus  grand  secret.  Depuis,  le  secret  a  été  quelque  peu 
éventé  et  l'on  a  appris  que  les  négociations  pour  l'é- 
mission d'un  emprunt  5  0/0  à  Berlin  sont  déjà  presque 
terminées.  C'est  la  Banque  allemande  de  l'Asie  qui  a 
négocié  l'affaire  avec  la  haute  banque  de  Berlin.  L'é- 
mission, assure  t-on,  serait  prochaine. 

Le  mois  de  mars  a  ramené,  comme  chaque  année, 
un  certain  resserrement  des  disponibilités  sur  le  mar- 
ché monétaire  :  il- en  est  résulté  un  petit  renchérisse- 
ment de  l'argent.  Il  serait  excessif,  cependant,  de 
parler  d'une  hausse  du  taux  de  l'escompte.  Tout  s'est 
borné  à  des  mouvements  imperceptibles  et  l'argent 
reste  abondant  sur  le  marché.  L'argent,  au  jour  le  jour, 
est  abondamment  offert  entre  2  0/0  et  i  l/20/0.  La 
Seehainllung  offre  de  l'argent,  à  tin  mars,  à  2  0  0.  L'ar- 
gent, pour  la  liquidation,  vaut  entre  3  1/4  et  3  1/20,0. 

Cette  abondance  du  numéraire  n'arrive  cependant  pas 
à  maintenir  les  cours  de  nos  fonds  d'Etat  qui  baissent. 
C'esl  l'annonce  de  nom  eaux  emprunts  qui  est  la  cause 
de  ce  recul,  et  surtout  l'incertitude  qui  règne  au  sujet 
de  leur  taux. 

Les  nouvelles  des  industries  ne  sont  pas  très  satis- 
faisantes. Il  y  a  peu  de  temps  que  nous  sortons  de  la 
grève  des  mineurs  de  la  Ruhr  et  déjà  le  Syndicat  rhé- 
nan-wcsiphalien  vient  de  restreindre  sa  production  de 
20  0/0.  Voilà  qui  est  un  marnais  indice  concernant  la 
consommation  allemande. 

Je  vous  ai  parlé  de  la  nouvelle  réglementation  mi- 
nière que  le  Gouvernement  a  demandé  au  Landtag 
prussien  de  Voter.  J'appfeudsque  les  délégués  des  Com- 
pagnies minières  réunis  à  hiisseldorf  ont  résolu  de  de- 
mander au  Landtag  île  lui  refuser  son  approbation.  La 
résolution  invoque  comme  mol il's  !>  l'appui  l'augmen- 
tai ion  «lu  prix  de  la  main-d'œuvre  qui  en  résultera, 
c'est-à-dire  de  l'augmentation  du  pria  du  charbon,  ce 
dont  les  consommateurs  sur toul  souffriront.  Et,  en  se 


plaçant  à  un  point  de  vue  plus  général,  augmenter  le 
charbon,  ••  ce  pain  de  l'industrie  »,  c'esl  rendre  plus 
lourde  la  vie  à  l'industrie  allemande,  c'esl  mettre  en 
danger  sa  puissance  de  concurrence  à  l'égard  îles  in- 
dustries étrangères. 

En  outre,  ajoute  la  pétition,  l'institution  de  Commis- 
sions d'ouvriers  obligatoires  va  donner  une  nouvelle 
force  à  l'organisation  socialiste;  les  éléments  mécon- 
tents avant  toutes  les  chances  de  prendre  aux  élections, 
le  dessus  sur  l'élément  paisible. 

Etant  données,  les  dispositions  du  Gouvernement  et 
«lu  Landtag  pour  les  Compagnies  minières,  on  peut 
juger  cette  dernière  tentative  comme  à  peu  près  vaine. 

Les  industries  métallurgiques  travaillent  plus  acti- 
vement et  les  prix  île  vente  île  leurs  produits  se  main- 
tiennent à  des  niveaux  satisfaisants.  Les  usines  de  la 
Ifaute-Silésie,  notamment  ont  fait,  depuis  le  commen- 
cement de  l'année  d'importantes  expéditions  en  Russie. 


Informations  feonnmqnes  et  Financière 


BILAN  DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1905 


1904 


16  mars 

Dif.  7  mars 

15  mars 

Mf.  7  mars 

1  122.84;) 

+  38.9  8 

957  010 

t-  23  317 

29.901 

+  950 

29  425 

-f  1.154 

23.258 

+  6.700 

15.255 

+  3.663 

707  301 

+    G  7.-6 

754.  i'J1 

+  2.121 

57.365 

+  3  511 

64. 587 

+  0.429 

119.718 

+  18 

1.514 

-  19  548 

"5-404 

-  9.312 

94. '.64 

+  3-416 

180  0  0 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

64.814 

mm  mod. 

51.614 

non  mou. 

1  188  921 

-  11  669 

1.141  857 

-  17.791 

685.  m 

+  7  4  905 

567  M»7 

-f  50  567 

10  802 

-  15.129 

14  984 

-  12.218 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

1.080 

1.269 

597 

721 

50 

+  331 

5 

31  »   

1-059 

1  28:! 

5!2 

731 

56 

+  288 

4 

1.073 

1.240 

488 

687 

49 

+  344 

1.110 

1.195 

547 

661 

50 

+  435 

3  1/2 

1  148 

1  164 

618 

674 

41 

+  509 

B 

1  098 

1  211 

594 

685 

05 

+  394 

3 

1.084 

1.201 

611 

701 

54 

+  399 

» 

1.123 

1.189 

685 

701 

58 

+  457 

Les  Banques  hypothécaires  à  la  fin  de  1904.  —  A  la 

fin  de  1^04,  il  existait,  en  Allemagne,  37  Banques  hypothé- 
caires (non  compris  les  mutuelles).  Leurs  prêts  s'élevaient, 
au  total,  de  8  117  millions  de  marks,  contre  7.891  millions  de 
marks  à  la  lin  de  1903,  soit  une  augmentation  de  225  mil- 
lions de  marks. 

Les  obligations  hypothécaires  en  circulation  s'élevaient  au 
total  de  7-872  millions  de  marks,  en  augmentation  de 
467  millions  sur  le  total  de  1903. 


L'Emigration  allemande  en  1904.  —  Oïl  ▼ienl  de 
publier  la  statistique  succincte  de  l'émigration  allemande 
pendant  1904. 

Dans  cette  année,  le  nombre  des  êmigraots  allemands  a 
été  de  '27.981,  contre  30.310  en  1903  et  32.0JO  en  1903. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


.  Berlin,  22  murs  1906t 
Le  matché  est  assez  actif  et  les  coin  s  restent  soutenus.  Les 
Coneolidés allemands  eux-mêmes  ont  une  bonne  tenue.  Les 
fonds  étrangers  sont  sans  variation  notable. 

Les  valeurs  financières  et  industrielles  oui  une  assez  bonne 
allure,  malgré  quelques  réalisations.  Los  valeurs  métallur- 
giques ont  surtout  de  bonnes  tendance-. 
L'escompte  privé  est  à  2  3/8  0/0. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  90  ;  Extérieure  91  50  ;  Lom- 
bards 17  40.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  22  mars  190." 


budget  de  (605-1906.  — 
la  double  commission. 


Le  torché  monétaire.  —  Ce  que  sera  le 
marché  de  l.i  inain-d'ouvre.  —  Encore 
Les  chemins  de  fer  anglais  en  19J4. 

La  Banque  d 'Angleterre  recev  ra  demain,  23  courant, 
les  souscriptions  à  2.200.000  liv.  st.  de  traites  du 
Trésor  destinées  à  remplacer  celles,  qui  viendront  à 
échéance  le  28  de  ce  mois  et  dont  le  montant  s'élève  à 
2.700.000  liv.  st.;  la  différence,  soit  5ÔJ.000  Liv.  .st., 
devra  donc,  à  ce  moment-là,  être  prélov  ée  sur  les  dis- 
ponibilités du  Trésor. 

Le  rendement  de  Vincome-tax  a  été  exceptionnelle- 
ment élevé,  car  au  lieu  d'un  déficit  do  800.000  liv.  st. 
que  le  Chancelier  de  l'Echiquier  avait  prévu  pour 
l'exercice,  on  estime  la  plus-value  à  environ  2  millions 
do  livres  sterling. 

Le  marché  monétaire  est  moins  affecté  par  l'approche 
de  la  fin  du  trimestre,  grâce  aux  emprunts  que  le 
marché  libre  a  faits  à  la  Banque. 

On  prévoit,  pour  le  début  du  trimestre  commençant 
en  avril,  l'émission  d'un  certain  nombre  d'emprunts, 
parmi  lesquels  celui  de  3  millions  de  livres  sterling  de 
l'Irlande  et  de  10  millions  dû  Transvaal. 

Le  bruit  court  qu'un  emprunt  japonais  sera  émis 
mardi  prochain  ici  ;  on  dit  que  le  prix  d'émission  serait 
de  95  1/2  0  0,  le  taux  des  intérêts  de  4  1/2,  mais  on  ne 
parle  pas  de  l'importance  de  l'émission.  On  dit,  égale- 
ment, qu'il  n'y -a  pas  de  Syndicat  financier  pour  garantir 
le  succès  de  la  souscription. 

Maintenant  que  les  états  estimatifs  de  dépense  des 
divers  Ministères  sont  connus,  on  peut  assez  approxi- 
mativement fixer  les  chiffres  du  budget,  pour  1905- 
1900,  et  l'on  arrive  ainsi  au  chiffre  de  141  I  4  millions 
de  livres  sterling,  se  répartissant  comme  suit  :  service 
de  la  Dette,  27  millions  ;  autres  charges  du  fonds  con- 
solidé, a  millions;  Armée,  29.813.000  liv.  st.;  Marine, 
33.390.1  00  liv.  st.;  Services  civils,  28.614,000  liv.  st.; 
Finance-  et  Perception,  19.435.000  liv.  st.;  soit,  au 
total,  14l.252.ooO  liv.  st.,  ou  environ  un  million  de 
moins  que  les  prévisions  de  1904-1905.  Cette  diminu- 
tion provient  d'économies  faites  par  la  Marine,  soit 
3.500.000  liv.  st.,  chiffre  qui  est  cependant  ramené  à 
1  million  par  un  surcroit  de  dépenses  au  chapitre  de* 
Services  civils  et  à  celui  de  la  Perception. 

Pour  faire  face  à  ces  dépenses,  le  Chancelier  de 
1  Echiquier  dispose  de  ressources  équivalentes  au 
moins  à  celles  de  l'exercice  courant,  pour  lequel  la  to- 
talité des  receltes  sera  vraisemblablement  de  142  mil- 
lions fiOO.O'iO  liv.  st.  ;  il  est  même  permis  de  croire  que 
ce  chiffre  sera  dépassé  en  1905-1900,  grâce  à  l'augmen- 
tation de  la  population  et  à  une  plus  grande  activité 
des  affaires  financières  et  commerciales.  Dans  ces  con- 
ditions il  n'es!  pas  exagéré  de  compter  sur  une  tota- 
lité de  ressources  de  145  millions  de  livres  sterling  ;  les 
dépendes  étant  évaluées  à  141.250  liv.  st.,  il  resterait 
donc  une  somme  disponible  de  3.750.0  0  liv.  st. 

Si  cet  excédent  est  obtenu,  on  pourra  espéfer  que  les 


charges  des  contribuables  seront  réduites  un  jour,  si 
toutefois  le  (iouverncmenl  ne  juge  pas  à  propos  de 
faire  de  Irop  grosses  dépenses  pour  l'armée. 

La  question  de  La  double  commission  rev  ient  encore 
sur  le  lapis  :  le  Comité  du  Stock-Exchange  a  fait 
publier  un  appel  à  ses  membres;  il  y  dit  très  nette- 
ment qu'il  n'est  pas  opposé  à  ce  qu'un  broker  fasse 
des  affaires  au  dehors  si  c'est  dans  l'intérêt  du  client. 

Dans  certaines  sphères,  on  prétend  (  (pendant  qu'il 
n'y  a  aucune  objection  à  faire  à  la  double  commission, 
si  le  broker  remet  la  deuxième  au  client  pour  Lequel  il 
agit. 

D'après  les  rapports  du  Board  of  Trade,  lévrier  a  été- 
propice  au  travail  et  le  nombre  des  ouvriers  employés 
a  été  plus  considérable.  Les  groupes  métallurgiques  et 
industries  connexes  sont  plus  actifs  ;  l'industrie  co- 
ton nière  déploie  également  une  grande  activité.  Dans 
les  272  trade-unions,  comprenant  578.708  membres, 
M5.778  ou  0/0  étaient  sans  emploi  fin  février,  contre 
0.8  0/0  fin  janvier  1905 ël  6,4  lin  février  1004. 

Malgré  La  crise  commerciale  qui  a  sévi  tant  soit  peu 
en  Angleterre  en  19u4,  les  recettes  brutes  des  chemins 
de  fer  ont  été  plus  fortes  en  19  14  qu'en  1005  et  sont  les 
plus  élevées  enregistrées  à  ce  jour. 

Néanmoins,  en  vue  des  exigences  toujours  plus 
grandes  d'un  trafic  qui  s'accroît  d  année  en  année,  les 
Compagnies  ont  fait  des  améliorations  coûteuses,  qui 
ont  empêché  les  bénéfices  nets  de  croître  parallèle- 
ment à  l'intensité  du  trafic.  A  ce  fait  sont  venues 
s'ajouter  d'autres  circonstances,  qui  ont  également 
continué  à  empêcher  la  distribution  de  dividendes  plus 
rémunérateurs,  telles  que.  cherté  du  combustible  el  des 
matériaux  de  construction.  C'est  ainsi  que  la  propor- 
tion des  bénéfices  nets  relativement  au  capital,  est 
descendue  de  4.05  en  1902  à  4.02  en  190:$  et  à  3.99  en 
1904.  11  y  a  tout  lieu  de  croire  qu'à  partir  de  1906, 
grâce  à  une  nouvelle  activité  des  affaires  et  aussi  grâce 
à  de  sérieuses  économies  effectuées  sur  les  dépenses 
d'exploitation,  la  situation  des  chemins  de  fev  con- 
naîtra une  ère  de  prospérité  plus  grande. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

23  mars  1905 

Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 


Billets  créés   56  716.000 


Total... 


56.716.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etaf  ..  11. 015. ICO 

Rentes  immobilisées.  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  38  266. 000 


Total   56  116-000 


et 


Capital  social ...  . 
Réserve  et  profits 

pertes  

Trésor  et  pdininistra- 

tion  publique   

Comptes  particuliers. 
Billets  à  sept  jours,  etc. 


Département  des  opérations  de  banque 

ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  à 

la  Banque)   15  589.000 

Por  te  le  u  i  1 1  e  e  t  a  van  ces  28. 409.000 

Billets  en  réserve   29.505.000 

Or  et  argent  monnayés  2  027.000 


Liv.  st. 
14.553-000 

3.700.000 

17  669-000 
39.497.000 
111.000 


Total. 


75.53U  000 


Total   75  530. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitras  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  moDnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepte  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
lesc 

% 

2  février  

35.511 

27.558 

50-062 

41.779 

26. 403 

52  65 

3 

9  »   

35  906 

27.311 

48  9o7 

40  032 

26-075 

53  12 

16  »   

36.897 

27.052 

51 . Gb7 

40-987 

28  295 

55  28 

» 

23  »   

38.854 

W>  987 

55.C43 

42  9i3 

30  311 

54  97 

2  mars  

38  995 

27.593 

56.749 

45  216 

29  852 

52  51 

» 

9   »  ........ 

39  749 

27  343 

51.510 

42  013 

30  *r.6 

56  17 

2  1,2 

16  »   

39-767 

27  C87 

80.782 

48  013 

31  130 

51  12 

m 

23   

40.293 

27.211 

57  106 

43.998 

315J2 

55  05 

m 

37(î 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Tramways  et  Chemins  de  fer  sur  route.  —  Dans  le 
tableau  suivant  sont  comparés  les  résultats  d'exploitation  des 
Tramways  et  Chemins  de  fer  légers  sur  route  en  1902  et  en 
1903-0i.  Celle  dernière  division  provient  d'une  modification 
opérée  dans  la  statistique  du  lloard  o)  Trade  qui  fait  main- 
tenant terminer  l'année  au  31  décembre  pour  le  compte  des 
Compagnies  publiques  et  au  31  mars  pour  ceux  des  Compa- 
gnies privées  : 


Année      Angleterre      Ecosse  Irlande 


Capital  : 
1903-4.....    38. 360. lOi 
1902   24.201.511 


(Livres  sterling, 
5.223.187   2.868. If 3 
4.484.828  2.825.928 


Royaume- 
Uni 


46.451.444 
31.562  267 


Augment..  14.108.593 

733. 359 

42  225 

4.889.177 

Longueur  exploitée  : 

1  flAO    £                                     1  ifiO 

1902   1.187 

Milles) 

179  163 
134  163 

1 . 8  4<  1 
1 .484 

Augment..  311 

45 

356 

Nombre  de  chevaux  : 

1  QOQ  /.                         l 'A  AKO 

1902   22.065 

39- 
765 

1.595 
1.2!0 

1  F  QKQ 
i  *j  .  O'JO 

24. 12  ) 

Différence..      —  8  403 

—  369 

-+-  r> 

—8.767 

Nombre  de  passagers  : 

1(303-4               1  jOî  307 

1902   1.082.193 

(Milliers: 
237.097  86.919 
230.70!  81.557 

1  7QQ  913 

1  .  /  " U  .  O  iO 

1.394.453 

Augment..  344.134 

56.394 

5.362 

404.890 

Quantité  d'énergie  électrique 
1903-4   211.112 

(Milliei 

s  d'unités 
» 

Becettes  brutes  : 

1903-4             6.974.273  1 

1902   5.333.793 

(Livres  sterling 
.163.761  466.850 
905.924  439.569 

8.604.884 
6.67(1.291 

Augment..  1.640.475 

257.837 

27.281 

1.925.593 

Dépenses  d'exploitation  : 
1903-4  4.771.4SÏ 
1902   4.023.014 

626.571 
500.666 

294.717 
2=14.193 

5.692.774 
4.817.873 

Augment..  748.472 

125.905 

524 

874.901 

Recettes  nettes  : 
1903-4  2.202.787 
1902   1.310.784 

537.190 
405.258 

172.133 
145.376 

2.912.110 
1.861.418 

Augment..  8^2.003 

131.932 

26.757 

1  .''50.692 

"%  des  recettes  nettes  au  capital  engagé  : 
1903-4                   5  74          10  28 
1902                      5  45            9  04 

6  ». 
5  14 

6  27 
5  90 

Angment ...       0  2 1 

1  24 

o  86 

0  37 

Les  exploitations  appartenant  aux  autorités  locales  sont  de 
beaucoup  les  plus  importantes  ;  elles  forment  une  longueur 
totale  de  1.148  milles  avec  un  capital  engagé  de  28.060.524 
livres  sterling. 

Il  ressort  des  statistiques  ci-dessus  que  la  traction  élec- 
trique est  plus  économique  que  la  traction  animale  ou  autre. 
Le  tableau  suivant  nous  permet  d'ailleurs  d'apprécier  les 
dilférents  rendements  dc;s  trois  genres  de  tractions  en  usage  : 


Capital  engagé'  par  mille  de  voie 
simple  : 

Lignes  et  travaux  4 

Exploitation  totale  c 

Pourcentage  des  recettes  nettes 
comparées  au  capital  

Pourcentage  des  dépenses  d'ex- 
ploitation Comparés  aux  re- 
cettes brutes  

Nombre  de  voyageurs  par  mille. 

—  par  mille  parcouru 
Recette  moyenne  par  voyageur. 
Redevances  aux  municipalités.* 


Période 
de 

l'électricité 
1903-04 


11.780 
16.018 

6.27 


66.15 
977.951 
9.23 
1 .11  (I 

207.087 


Période 
de  la 

vàpeur 
1898 


7.770 
10.469 

6.38 


78,93 
806.703 
9.48 
1.23  d 


Période 

de  la 
traction 
animale 
1879 


7.840 
9.877 


3.97 


88.81 
469.641 
7.77 
1.84  d 


Dans  la  plu  pari  des  cas,  le  capital  engage'1  dans  une  exploi- 
tation comprend  le  radial  de  l'ancienne  ligne  et  les  dépenses 
de  transformation  en  ligne  à  traction  électrique. 


Les  Compagnies  d'assurances  anglaises  sur  la  vie 
en  1903.  —  D'après  le  livre  bleu  récemment  paru  sur  les 
assurances  sur  la  vie,  le*  chiffres  relatifs  aux  comptes  et  aux 
affaires  des  Compagnies  anglaises, opérant  soit  au  Royaume- 
□ni,  soit  aux  colonies,  présentent  les  particularités  suivantes  : 
(Les  chiffres  sont  divisés  en  ordinaires  et  en  industriels. 
Comptes  de  recettes 

Ordinaires  industrielles  Totaux 
En  livres  sterling 

Primes.   23.903.788   10.600.611  84.504.899 

Pour  annuités   1.881.972        168.933  2.050.905 

Intérêts   9. «95. 582       846.655  10.842.237 

I  >ivers  :   184.482       117.939  302.421 

Recettes  totales   35.965.824    11.734.138  47.6Mt.962 


Sinistres   16. 727.304 


Rouis  de  caisse  

Transactions  

Annuités  

Commissions.  »  

Dépenses  

Actionnaires    

Divers  

Accroissement  de  fonds. 

Toi  al   


3.944.927 
375 
01.354 
140.742 
2.667  517 
1.934.592 
546.095 
357.038 
2.081.498 


1.191.123 
1  599.103 
2.030.031 
1.245.945 
2.031.476 

532.901 

776.293 
9.831.645 

35.965.824    11.734.138  47.699.962 


20.672.231 
1.191.498 
1.(16(1.460 
2.170.773 
3.913.462 
3.966.068 
1.078.996 
1.133.331 
11.913.143 


D'après  les  comptes  ordinaires,  l'augmentation  des  sinis- 
tres n'a  pas  été  aussi  forte  que  celle  des  primes. 

La  répartition,  pour  cent,  des  dépenses  et  des  receltes,  a 
éié  la  suivante  aux  périodes  quinquennales  ci-après: 

1905  1900  1895  1890  1885  1882 

licccttcs             

Primes   66.5  64.9  65.3  64.3  65.2  65.1 

Annuités  achetées                5.2  7.3     5.5  5.1  3.4  3.3 

Intérêts   27  8  26.1  28.1  29.2  30.6  30.0 

Dépenses 

Sinistres   46.5  48.6  49.5  50.8  56.2  fô.O 

Annuités                          5.6  5.0    4  1  3.4  3.1  2.9 

Commissions  et  dépensés     9  1  9.1     9.7  9.8  8.9  8.8 

Accroissement  des  fonds  27.3  28.3  25.9  23.1  19.5  19.9 

La  manière  dont  sont  placés  les  fonds  des  Compagnies 
ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Livre  bleu  de 


Actif 

Prêts  à  gages  

—  sur  polices  

—  sur  intérêts   

Fonds  d'Etat  anglais  ; . . 

—  coloniaux  

—  étrangers  

Obligations  

Actions  et  titres  

Propriétés  et  immeubles  

Intérêts  dans  les  assurances  sur 

la  vie  

Prêts  sur  signature  

Primes,  intérêts  et  argent  à  rece- 
voir .  t  


1905 

1905 

1882 

Liv.  st. 

%  du  total 

88.709.427 

27.5 

46.1 

16.017.692 

5.0 

4.7 

29.120.871 

9.0 

12.6 

7.543.498 

2.3 

a.  2 

19.212.644 

6.0 

4.6 

10.104.179 

3.1 

2.9 

60.588.158 

18.8 

6.9 

39.820.465 

12.3 

5.5 

25.831.771 

8.0 

4.7 

8.982.173 

2.8 

1.7 

1.825.886 

0.6 

1.2 

14.834.632 

4.6 

•  5.9 

322.591.3%   100.0  100.0 


Les  différentes  calégories  de  polices  en  vigueur  sont  énu- 
mérées  ci-dessous  : 

Assurances  ordinaires  en  cours 

Sommes  %  du 

Nombre      assurées  total 
(Liv.  st.) 

Avec  participation  aux  bénéfices: 

JVie  entière                                789.070   377.252.662  52.0 

Paiement  limité                         51.605     32. 9:0. 814  4.6 

Dotations                                1.079.796   177.219.129  24.4 

Autres                                       23.197      6.357.828  0.9 

Total  avec  participation  • 
Sans  participation  : 

Vie  entière  

Temporaire  

Dotations  

Autres  

Total  sans  participation.. 


Réassurance! 
Total  net . . . . 


1.913.729 

698.  «M.  483 

81.9 

149.172 

71.n'.0.801 

9.8 

12.379 

5.159.200 

0.7 

77.8% 

21. «88.546 

3.0 

51.390 

33.545.338 

4.0 

290.836 

181.378.885 

18.1 

2.231.565 

725  179.318 

loo. o 

» 

38.851.144 

5.4 

» 

6H6.328.174 

94.0 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 
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Le  fait  qui  caractérise  ces  chiffres  c'est  l'augmentation 
considérable  des  polices-dotation,  qui  constituent,  aujourd'hui 
•-27 , 'i  (I/O  des  assurances  en  cours. 

La  moyenne  de  l'assurance  industrielle  est  de  10  liv.  st. 
par  police  ;  ce  genre  d'assurance  se  fait  surtout  sous  forme 
■de  polices  à  vie  entière. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  23  mars  1905. 

Les  affaires  sont  très  calmes  et  la  tendance,  ferme  dans 
certains  compartiments,  est  lourde  dans  d'autres. 

Les  Consolidés  finissent  à  91  5/16  contre  91 1/2  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
-et  eu  bonne  tendance.  L'Italien  A  0/0  est  ferme  à  104  ./.; 
l'Extérieure  Espagnole  finit  à  91  1/2,  et  le  Turc  unifié  4  0/0 
avance  à  87  3/4. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  bonne  allure.  Jj  Argentin  5  O/O  1886  est 
ferme  à  103  1/2,  elle  Funding  à  105  3/4.  Le  Brésil  5  0\0  est 
ferme  à  98  1/4. 

Les  Chemins  anglais  ayant  enregistré  des  recettes  médio- 
cres s'inscrivent  en  légère  réaction. 

Les  Chemins  américains,  après  avoir  profité  d'une  avance 
assez  forte,  ont  reculé  en  clôture. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est.  à  151  3/4;  VErie  à  46  1/2,  et  le 
Louisville  à  144  1/4;  YAtchison  à  90  7/8,  et  le  Norfolk 
à  86  3  4. 


AUTRICHE  -  HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  22  mars  1905. 

La  crise  hongroise.  —  Intransigeance  des  paitis.  —  Le  tarif  douanier 
au  Reichsrath  autrichien.  —  Une  émission  Je  rente  autrichienne. 
—  Les  industries. 

La  crise  austro-hongroise  dure  toujours.  L'Empereur 
n'est  décidément  pas  pressé  de  donner  un  ministère 
ii  la  Hongrie.  Il  est  pourtant  juste  de  dire  qu'il  s'y  est 
employé  du  mieux  possible.  Mais  ce  sont  les  Hongrois 
qui  se  montrent  intraitables.  Ils  ont  deux  prétentions 
irréductibles  ;  l'Kmpereur  ne  veut  les  satisfaire  que 
pour  une  seule.  Il  veut  bien  accorder  à  la  Hongrie  son 
autonomie  douanière,  mais  il  refuse  de  donner  à 
l'armée  hongroise  le  commandement  en  langue  ma- 
gyare. Or,  le  parti  de  l'indépendance  tient  surtout  à  la 
réforme  militaire. 

La  Monlngs  Revue,  dans  un  article  évidemment  ins- 
piré du  Gouvernement,  dit  au  sujet  de  cette  crise  : 

<  L'Empereur-roi  s'efforce  de  faire  connaître  aux 
représentants  les  plus  qualifiés  des  différents  partis 
hongrois,  les  motifs  pour  lesquels  il  ne  «veut  pas  tou- 
cher à  l'armée  commune,  et  ses  arguments  paraissent 
n'avoir  pas  manqué  leur  effet  auprès  de  plusieurs  par- 
lementaires de  Budapesth.  Il  n'y  a  que  le  parti  kossu- 
thiste  qui  continue  opiniâtrement  à  réclamer  la  langue 
hongroise  de  commandement  pour  la  partie  hongroise 
de  l  armée,  et  qui  considère  son  desideratum  comme 
une  déduction  logique  de  la  loi  réglementant  le  compro- 
mis de  1867. 

«  Le  Souverain,  quant  à  lui,  s'en  tient  au  para- 
graphe 11  de  l'article  12  de  ladite  loi,  paragraphe  sui- 
vant lequel  tout  ce  qui  se  rapporte  à  l'unité  de  direction 
et  à  l'organisation  intérieure  de  l'armée  commune,  et 
par  conséquent  aussi  de  l'armée  hongroise,  constitue 
une  prérogative  de  la  Couronne.  » 

Pour  hâter  la  solution  de  la  crise,  François-Joseph 
est  allé  à  Budapesth.  Il  a  fait  appeler  le  comte  Andrassy. 
Mais  ce  fut  encore  une  tentative  vainc.  Il  n'est  rien 
.sorti  de  cette  entrevue,  le  Souverain  maintenant  tou- 
jours ses  vues  et  le  comte  ne  voulant  rien  céder  des 


exigences  que  l'opposition  nationale  a  formulée  dès 
le  premier  jour.  C'est  toujours  sur  la  question  mili- 
taire que  l'entente  est  difficile  à  établir. 

Mais  le  Souverain  à  son  tour  reste  intransigeant.  Lo 
nouveau  ministre  de  la  guerre  autrichien  vient  de 
publier  dans  les  journaux  une  déclaration  dans 
laquelle  il  prend  énergiquement  parti  pour  la  commu- 
nauté de  l'armée  et  le  maintien  de  la  langue  allemande 
comme  langue  de  commandement.  Et  l'on  prétend  de 
différents  côtés  que  cette  déclaration  a  été  inspirée  par 
le  Souverain  lui-même,  et  qu'elle  traduit  ses  sen- 
timents. 

Pendant  que  la  vie  parlementaire  chôme  en  Hongrie 
on  travaille  avec  zèle  au  Reichsrath  autrichien.  Celle 
assemblée  est  sur  le  point  de  fournir  une  nouvelle 
preuve  de  son  zèle,  en  abordant  la  seconde  lecture  du 
tarif  douanier  autonome.  L'importance  du  tarif  pour 
les  traités  de  commerce  que  l'Autrichc-Hongrie  a 
encore  à  conclure,  ainsi  que  d'une  façon  générale  pour  la 
défense  des  intérêts  économiques  de  l'Autriche  par  rap- 
port à  l'étranger  est  extrême.  Le Freindcnblaltent  d'avis 
que  malgré  l'emportement  avec  lequel  certains  hommes 
politiques  hongrois  réclament  la  séparation  économique 
des  deux  moités  de  la  monarchie,  il  ne  faut  pas  encore 
désespérer  de  la  victoire  des  principes-  de  la  commu- 
nauté économique,  sur  les  tirades  politiques  de  cer- 
tains chefs  de  parti  hongrois. 

Ces  événements  politiques  n'affectent  que  médiocre- 
ment le  marché  financier  dont  les  tendances  sont 
fermes.  Malgré  un  léger  resserrement  des  disponibilités 
monétaires,  la  place  reste  assez  abondamment  pourvue 
de  numéraire.  Cependant  la  taux  de  l'escompte  libre  a 
légèrement  dépassé  3  0/0.  C'est  moins  à  cause  des 
demandes  qu'à  cause  de  l'abstention  des  donneurs 
que  le  taux  a  monté. 

Cette  situation  du  marché  a  facilité  la  dernière  de 
nos  grandes  opérations  financières  :  la  prise  ferme  par 
un  consortium  de  banques,  à  la  tête  duquel  se  trouvait 
le  groupe  Rothschild,  des  140  millions  de  couronnes  de 
rentes  autrichiennes  restant  à  émettre  sur  les  567  mil- 
lions votés  pour  les  travaux  publics,  les  fonds  de  se- 
cours et  les  caisses  de  l'Etat.  Cette  prise  ferme  est 
faite  au  cours  de  99  0/0,  qui  est  le  prix  le  plus  élevé 
que  les  syndicats  financiers  aient  payé  pour  les  rentes 
autrichiennes. 

Les  Caisses  d'épargne,  qui  sont  intervenues  au 
traité,  ont  souscrit  pour  50  millions  de  couronnes. 

La  hausse,  à  la  Bourse  de  Vienne,  des  actions  des 
banques  et  des  actions  métallurgiques  est  un  effet 
prévu  de  la  reprise  presque  générale  de  l'activité  in- 
dustrielle et  financière.  Nos  usines  du  fer  sont  en  pro- 
grès depuis  plusieurs  mois.  Sauf  pour  les  rails,  leur 
production  a  augmenté  dans  toutes  les  branches  depuis 
le  commencement  de  l'année.  Et  les  prix  de  vente  se 
maintiennent  à  des  niveaux  très  satisfaisants.  Le  bilan 
de  la  Société  «  l'Alpine  »  est  excellent. 

On  a  un  autre  indice  de  la  reprise  des  affaires  dans 
le  bilan  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien  :  dans 
les  deux  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes  se  sont 
élevées  à  37.210.500  couronnes,  en  augmentation  de 
118.314  couronnes  sur  la  recette  correspondante  de 
1904. 


Informations 


un 


Le  Bilan  du  Trésor  Hongrois  pour  1904.  —  On  vient 
de  publier  le  bilan  du  Trésor  hongrois  en  1804.  Il  s'établit 
ainsi  : 


Recettes 

Dépenses 

1904 

"~T803 

1902 

1904     1903  1902 

(Kn  millions 

de  couronnes'/ 

exercice. . . 

272 

257 

238 

£03      282  298 

264 

232 

236 

283      278  273 

315 

260 

270 

282      249  253 

339 

278 

827 

311      S69  286 

Total , . . 

.  1.192 

1.028  1 

.071 

1.183   1.079  1.111 

378 
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Le    Commerce    extérieur  de   l'Autriche-Hongrie  en 

1904.  —  On  vient  de  publier  la  statistique  du  commerce 
extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  en  11104,  avec  la  comparaison 
de  1903. 
Go  tableau  s'établit  ainsi  : 

Importations  Exportations 

Marchandises         1903         1904  L908  1904 

(En  milliers  de  couronnes) 
Produits  bruts  ....  1.103.510  1.245.309      937. 064  846.710 

—  demi-fabriq.     256.178     259.223      298.621  303.611 

—  fabriqués....     517.428     540.588      894.096  918.956 

Totaux           1.877.110  2.045.O70  2.129.781  2.069.277 

Les  métaux  pré- 
cieux et  monnaies 

donnent  ces  chiffres     113.797     131.845  63.284  62.935 


Voici  le  détail  des  principales  marchandises  : 
A  l'importation  :  produits  coloniaux,  59  millions  de  cou- 
ronnes (contre  47-3  millions  en  1903);  tabac,  50  5*M>  ;  blé, 
farine,  115  2  (59-7);  légumes,  fruits,  plantes,  96-4  (85-8 1  ;  pro- 
duits animaliers,  120  5  (114-2);  bois,  charbons  et  tourbe,  116-2 
(111-1);  cotons,  fils,  270-6  ( 238-6  i;  lin,  chanvre,  jute,  57-7 
02-8!  ;  laines,  192-7  (178-7);  soies,  83-5(81-6)  ;  cuirs,  52-7  (51-6;; 
métaux,  à  l'exception  du  fer,  78-8  ;68-7!;  machines  de  tous 
genres,  51-3  (48-6);  instruments,  66  (58-9);  objets  artistiques 
et  littéraires,  58  8  (55-9). 

A  l'exportation  :  sucre,  153  5  (167);  blé,  farine,  128-5  (197); 
légumes,  fruits,  plantes,  82  (82-6);  bétail,  154-1  (l68i;  produits 
animaliers,  190-5  187-5);  bots,  charbon,  tourbe,  330-2(328  6); 
lin,  chanvre,  jute,  55  (59-5);  laines,  92  3  84  1);  vêtements, 
58-4(60-5);  papiers,  50  40  :  cuirs,  59-5  06-4):  verres,  57-1 
(54-1);  fers,  64-1  (50  2);  instruments,  05-5(67  5). 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  21  mars  1905. 

Les  affaires  sont  rares  mais  les  tendances  restent  cepen- 
dant fermes  et  les  cours  soutenus. 

Les  valeurs  métallurgiques  sont  en  hausse  ;  le  reste  de  la 
cote  sans  changement. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  674  50  ;  les  Lombards, 
9150;  la  Lamderbank,  468  50  ;  les  Chemins  do  fer  autri- 
chiens, 657  50  ;  l'Alpine,  518  50  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  21  mars  1905. 

La  situation.  —  Les  fonds  d'Etal.  —  Valeurs  de  banques.  — 
L'industrie  sidérurgique.  —  Les  charbonnages. 

Depuis  huit  jours,  notre  marché  à  terme  paraît  avoir 
perdu  beaucoup  de  sa  grande  confiance  antérieure  dans 
l'avenir.  La  grande  réserve  du  public  ne  permet  plus 
de  continuer  le  mouvement  de  hausse  commencé  près- 
qu'au  lendemain  de  la  déclaration  de  guerre,  et  qui  a 
poussé  beaucoup  de  cours  à  un  niveau  tellement  élevé, 
qu'il  faudrait  un  recul  assez  important  pour  rendre  un 
peu  d'élasticité  à  la  cote.  Mais  l'excessive  abondance 
de  l'argent  s'oppose  jusqu'à  maintenant  à  toute  baisse 
de  quelque  importance.  Le  petit  jeu  de  bascule  de  la 
dernière  huitaine  a  donc  beaucoup  de  chance  d«  se 
continuer  encore  pendant  quelque  temps,  jusqu'à  ce 
que,  soit  les  événements  politiques,  soil  un  changement 
dans  la  situation  monétaire,  permettent  a  la  Bourse 
de  prendre  une  orientation  définitive. 

Les  l'omis  d'Etats,  après  des  mouvement  desordonnés 
de  hausse  et  de  baisse,  toujours  sans  lendemain,  se 
retrouvent  à  peu  près  au  même  niveau  qu'il  y  a  huit 
jours.  Nouvelle  baisse  des  chemins  Espagnols  et  prin- 
cipalement des  actions  Sarnip/sse,  (Jette  fois  sur  la 


diminution  des  recettes  et  sur  la  bâtisse  du  change  sur 
Paris  à  Madrid. 

Parisienne  Electrique  (Industrie)  en  hausse,  sur  de 
gros  achats  pour  compte  de  Paris  et  sur  le  bruit  do 
nouvelles  affaires  en  Egypte.  Le  Métropolitain  de  Paris 
est  moins  actif  et  sans  tendance  bien  prononcée.  Le- 
prochain  dividende  fait  l'objet  de  nombreuses  discus- 
sions dans  les  groupes  intéressés;  on  l'évalue  entre 
15  et  20  fr.  Quelques  transactions  en  coupons  ont  été 
fuites  à  18  et  à  19  fr.  brut. 

Le  dividende  du  Rto-Tihto,  dont  la  déclaration  est 
attendue  d'un  jour  à  l'autre,  t'ait  largement  osciller  les 
cours  de  ce  titre.  Le  marché  du  cuivre  reste  bien  dis- 
posé et  les  avis  de  l'Amérique  continuent  :\  être  fàvo= 
rables. 

Peu  de  changement  dans  les  cours  des  actions  de 
Banques  sur  le  marché  du  comptant.  La  Banque  de 
Bruxelles  n'a  pas  varié  à  1.003,  la  Banque  Nationale 
perd  40  fr.  à  1.535,  le  Crédit  Liégeois  est  un  peu  mieux 
à  001  el  la  l'art  de  lîéserve  de  la  Société  Générale  sou- 
tenue à  3.280. 

La  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  plus  faible 
à  1.081,  par  suite  de  la  grande  abondance  d'argent.  Les 
opérations  pour  les  comptes  de  quinzaine  pour  la 
deuxième  quinzaine  de  mars  portent  sur  une  somme 
de  151  millions.  L'intérêt  à  bonifier  aux  déposants  pour 
cette  période  a  été  fixé  à  2  00  0  0  net. 

Le  marché  des  actions  de  tramways  est  très  résis- 
tant et  la  hausse  l'emporte  dans  tous  les  groupes.  An- 
vers  capital  est  plus  négligée  à  184,  comme  la  part  de 
fondateur  à  100;  la  dividende,  par  contre,  est  soutenue 
à  93  62  1/2.  Dividende  Bruxellois  sans  changement  à 
690.  Hausse  de  50  fr.  en  dividende  Caire  à  710,  de  10  fr. 
en  Economique  à  020.  Florentin  ternie  à  250.  Dividende 
Napolitain  soutetîue  à  4.048.  Hausse  de  la  capital 
Union  de  Tramways  à  1)7  50.  Le  bilan  du  dernier  exer- 
cice qui  vient  d'être  publié  se  solde  avec  un  bénéfice 
de  560.720  fr.  provenant  entièrement  des  opérations  de 
l'exercice  et  du  produit  régulier  du  portefeuille.  Après 
dotation  du  service  des  obligations  et  amortissement 
des  frais,  il  reste  une  somme  de  305.501  fr.  répartie 
sous  forme  d'un  dividende  de  4  fr.  aux  actions  libé- 
rées et  au  prorata  aux  actions  non  libérées. 

■La  situation  sur  les  marchés  des  produits  de  l'indus- 
trie sidérurgique  n'a  pas  varié  depuis  huit  jours.  Elle 
reste  favorable  en  Europe  et  absolument  brillante  et 
pleine  d'avenir  aux  Etats-Unis,  si  l'on  peut  ajouter  foi 
aux  avis  et  exposés  publiés  par  les  journaux  spé- 
ciaux Mais  nous  craignons  qu'on  commence  déjà  à 
exagérer  de  l'autre  côté  de  l'Atlantique.  On  nous  an- 
nonce par  dépèche  que  de  gros  marchés  ont  été  traités 
pour  le  premier  semestre  1000,  marchés  qui  ne  portent 
que  sur  les  quantités,  en  réservant  les  prix.  A  notre 
avis,  il  n'est  pas  aisé  de  prévoir  quelle  sera  la  capa- 
cité d'absorption  de  la  consommation  en  191)6,  date  de 
laquelle  nous  sépare  une  récolte  avec  toutes  ses  consé- 
quences. Malgré  toute  la  confiance  que  nous  avons 
nous-mêmes  dans  l'avenir,  nous  trouvons  que  des  af- 
faires de  ce  genre  relèvent  trop  de  la  spéculation 
et  pourront  devenir  dangereuses  pour  la  stabilité  du 
marché,  comme  en  1900  et  lôol. 

La  tendance  des  titres  de  ce  groupe  traités  à  notre 
Bourse  est  ferme.  L'attention  va  surtout  aux  Hauts 
Fourneaux,  qui  ont  déjà  vendu  toute  la  production  du 
deuxième  trimestre  à  des  prix  favorables.  A  Unis  gagne 
30  fr.  à  L40O,  Girwegnée  20  fr.  à  960,  Halanzy  5  fr.  à 
850;  M&swn  et  Rodange  12  fr.  à  I  312  50.  Des  bruits  de 
fusion  entre  Ougrve.-Miirihnge  valent  70  fr.  de  hausse 
à  Ougrrc,  à  1.682  50,  et  250  fr.  de  hausse  à  /'««longe,  à 
2. 90$  Rumelange  qui,  d'après  ces  bruits,  rie  t'ait  plus 

partie -de  la  combinaison,  recule  un  peu  de  ses  plus 
hauts  cours,  mais  gagne  tout  de  même  encore  depuis 
huit  jours  'lit  fr.  à  2.690. 

Des  litres  plus  spéculai  ils,  Espérance  LonTjdOZ  est 

calma  à  871,  Marcinellé  "et  uouittet  monte  de  15  fr. 
à  29Ôi  Sombre  et  Moselle  de  5  fr.  à  8001 

La  lin  de  la  grève  des  mineurs  a  fait  revenir  la 
clientèle  habituelle  des  actions  de  nos  Charbonnages. 

Les  ordres  arri\eni  nombreux  et  importants  el  las 
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cours  en  hausse.  Nous  avons  prévu  celte  amélioration. 

La  situation  sur  le  marché  de  la  houille  est  mainte- 
nant nette  et  la  prochaine  adjudication  qui  parait  être 
ajournée  à  la  première  semaine  d'avril  se  fera  dans  des 
conditions  normales.  Il  est  impossible  de  prévoir  à 
quels  prix  se  traiteront  les  affaires.  ]>'aprés  le  ion  des 
journaux  de  la  sidérurgie,  cette  dernière  sera  bien 
contente  de  pouvoir  traiter  aux  conditions  de  l'adjudi- 
cation d'automne.  Les  charbonnages,  par  contre, 
cachent  complètement  leur  jeu,  mais  il  nous  semble 
cpie  les  quantités  offertes  aux  anciens  prix  seront  abso- 
lument insuffisantes,  et  qu'il  faudra  bien  payer,  pour 
la  plus  grosse  part  de  la  fourniture,  une  augmentation 
de  50  centimes  à  un  franc;  suivant  qualité  et  pro- 
venance. 

Les  Charbonnages  de  Bonne-Fin  viennent  de  fixer 
leur  dividende  à  40  fr.,  contre  5')  fr.  l'année  dernière. 
Le  produit  brut  avec  4.812.000  fr.  est  en  diminution 
de  94.000  fr.  sur  1903,  amortissements,  réserves,  etc., 
sont  tenus  sans  variations,  de  manière  que  la  diminu- 
tion du  produit  est  complètement  supportée  par  les 
actionnaires. 

Le  Charbonnage  de  la  Petite  Bacnure  donnera  70  fr., 
contre  80  fr. 

Le  Charbonnage  de  Falisolle  donnera  ?•">  fr.  contre 
85  fr.  Les  bénéfices  nets  avec  368.000  fr.  sont  en  dimi- 
nution de  68.000  fr.,  dont  les  actionnaires  et  les  tan- 
tièmes supportent  44.000  fr.  Les  amortissements 
extraordinaires  reçoivent  20.600  fr.,  contre  30.000,  et 
les  réserves  33.800  fr.,  contre  39  100.  Après  bilan,  le 
fonds  d'amortissement  sera  de  070.000  fr.,  la  réserve 
légale  de  100.000  fr.,  la  réserve  statutaire  de  367  581  fr., 
lesfondsde  prévision  de  2 11.72 i;  ensemble  1.349.305 fr. 
Comme  situation  financière,  il  sera  bien  difficile  de  ne 
pas  la  trouver  satisfaisante. 


Moiiata  ficononiiqnes  et  Fiuancières 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Belgique.  —  Pendant  les 
deux  premiers  mois  de  l'année  1905,  les  importations  totales 
en  Belgique  se  sont  élevées  à  420.373.0IX)  fr.,  représentant 
un  poids  de  2.648.467.000  kilogr.,  contre  2.577.787.000  kilogr. , 
d'une  valeur  de  425.288.000  fr.  en  1904  ;  il  y  a  donc  diminution, 
comparativement  à  l'année  précédente,  de  4.915.000  fr.  ou 
1.2  0/0,  tandis  que  le  poids  a  augmenté  de  2.7  0/0.  Les  expor- 
tations ont  atteint,  pendant  les  mêmes  mois  de  l'année,  312 
millions  917.000  fr.,  représentant  2.362.116.000  kilogr.,  contre 
3.074.940.008  kilogr.,  d'une  valeur  de  284'.52&O08  francs,  soit 
une  augmentation  de  28.388.000  fr.  ou  10  0/0,  tandis  que 
poift-  le  poids  le  mois  montre  une  plus-value  de  13.8  0/0. 

Les  importations  ont  donc  dépassé,  pondant  les  deux  pre- 
miers mois  de  l'année  1905,  les  exportations  de  107. 156.000 fr., 
contre  140.759.000  frfen  1904,  soit  une  plus-value  pour  1904 
de  38.308*090  fr.  Quant  au  poids,  nous  remarquons,  en  1905, 
que  les  importations  ont  dépassé  les  exportations  de  286  mil- 
lions 351. 000  kilogr.,  contre  502.841.000  kilogr.  en  1904. 

Dans  ces  chiffres  figurent  les  quatre  pays  principaux:  l'Al- 
lemagne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  pour  les 
sommes  suivantes,  en  milliers  de  francs  : 


Importations 

1905 

1904 

1903 

Allemagne  

40.532 

40.247 

40.730 

40.557 

37.151 

36.261 

France  

62.085 

62.166 

53.520 

30.687 

32.659 

31.621 

Exportations 

1905 

1904 

1903 

Allemagne  

67.665 

56.736 

51.674 

Angleterre  

58.283 

58.378 

59.150 

France  

59.986 

58.838 

66.699 

37.887 

35.575 

34.612 

Les  droits  de  douanes  perçus  pendant  les  deux  premiers 
mois  de  l'année  1905  se  sont  élevés  à  8.001.523  fr.,  contre 
8.262.319  fr.  pendant  la  môme  période  de  l'année  précé- 
dente; il  y  a  donc  augmentation  de  339.204  fr.  ou  4.1  0/0. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  20  mars  1905. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  grande  préoccupation  de  la  semaine  a  été  la  pré- 
paration du  rapport  établissant  les  voies  et  movue 
pour  parer  à  la  crise  des  subsistances.  Le  problème 
est  difficile  à  résoudre  et  je  crois  bien  que  le  Ministre 
des  finances  accorderait  une  forte  subvention  à  la  per- 
sonne qui  trouverait  le  moyen  de  normaliser  le  régime 
des  pluies  en  Espagne;  présentement,  c'est  le  jeu 
moyen  d'éviter  les  énormes  différences  entre  les  ré- 
coltes de  blé  d'une  année  à  l'autre.  Si  à  cela  on  ajoute 
({lie,  même  dans  des  années  exceptionnellement  bonnes, 
il  faut  avoir  recours  aux  blés  étrangers,  on  comprend 
que  le  Gouvernement  soit  embarrassé  pour  venir  ne 
aide  aux  populations,  d'autant  plus  qu'il  y  a  là.  des- 
sous quelques  facteurs  économiques  et  sociaux  qu'il 
n'est  pas  possible  défaire  disparaître  sans  vaincre  de 
grandes  difficultés. 

En  plus  de  la  diminution  de  la  récolte  des  céréales, 
on  se  trouve  maintenant- en  présence  du  résultat  de  la 
gelée  qui  atteignit  il  y  a  environ  deux  mois  les  plan- 
tations d'orangers  et  de  citronniers  de  la  région  du 
Levant;  le  manquant  est  évalué  à  plus  de  400  millions 
de  kilos,  soit,  à  10  fr.  le  kilog,  plus  de  40  millions  de 
francs  de  moins  à  recevoir  de  l'étranger.  En  revanche, 
la  récolte  d'oignons,  dont  l'exportation  prend  plus 
d'importance  d'année  en  année  a  été  des  plus  rémuné- 
ratrices :  ils  ont  été  vendus  jusqu'à  40  pesetas  les  100 
kilos. 

Nous  ne  sommes  pas  sortis  encore  du  mauvais  pas 
dans  lequel  nous  a  placés  la  fameuse  réduction  des 
droits  d'octroi  sur  le  blé  ;  il  est  probable  que  le  Ministre 
des  finances  demandera  aux  Chambres  de  restituer  aux 
Conseils  municipaux  la  perception  de  cette  taxe.  Au 
point  de  vue  des  habitants  des  agglomérations  urbaines, 
la  mesure  peut  avoir  une  conséquence  :  nous  ne  nous 
sommes  pas  aperçus  de  la  disparition  de  ce  droit, 
mais  il  y  a  des  indications  transparentes  qui  donnent 
à  entendre  que  si  le  droit  est  rétabli,  les  prix  s'élèveront 
d'autant  ou  plus. 

Le  régime  des  alcools  continue  à  être  l'objet  de  récla- 
mations quotidiennes.  Le  syndicat  des  distillateurs  de 
grains,  qui  compte  une  vingtaine  de  membres,  a  écrasé 
jusqu'à  présent  les  petits  distillateurs  de  vin  qui 
crient  comme  des  écorchés  et  se  plaignent  de  ne  pas 
vendre  le  vin  pour  la  distillation  aux  mêmes  prix 
qu'ils  le  vendaient  avant,  sans  réfléchir  à  deux  choses  : 
l'une,  que  le  vignoble  avait  vu  sa  production  réduite 
à  un  tiers  à  cause  des  gelées  et  que  le  prix  du  tiers 
restant  devait  subir  une  notable  augmentation  ;  l'autre, 
que  le  vin  doit  être  employé  de  préférence  comme 
boisson;  aveuglés  par  le  désir  d'obtenir  de  hauts  prix 
ils  ont  voulu  forcer  la  main  aux  distillateurs  en  éta- 
blissant une  forte  marge  entre  les  deux  sortes  d'alcools 
pour  empêcher  la  fabrication  d'alcool  de  grains,  niais 
leurs  adversaires  sont  parvenus  à  prendre  leur  revanche. 
M.  Osma  regrette  maintenant  de  n'avoir  pas  supprimé 
le  droit  d'octroi  sur  le  vin  au  lieu  du  droit  d'octroi  sur 
le  blé. 

La  persévérance  de  la  spéculation  n'a  pas  pu  arriver 
à  faire  avancer  les  cours  des  valeurs  d'Etat  qui  ont  eu 
leur  courant  d'affaires  habituel,  sans  qu'on  puisse  dire 
qu'elles  ont  été  très  nombreuses. 

Le  {  0  0  perpétuel  s'est  tenu  de  78  40  à  78  55  pour 
finir  samedi  à  78  41»  0/0  au  comptant  et  à  78  50  0  0  à 
terme:  il  est  malaisé  de  dire  s'il  sera  possible  de  gagner 
d'ici  à  la  fin  du  mois  les  75  centimes  nécessaires  pour 
le  laisser,  coupon  détaché,  à  78  0/o;  nous  ne  tarderons 
pas  à  le  savoir,  puisque  onze  jours  seulement  nous 
séparent  de  l'échéance. 

Le  5  0/0  amortissable  s'est  tenu  entre  98  20  0/0  et 
98  30  0/0,  ferme  comme  toujours. 

Aujourd'hui  le  marché  a  été  plus  ferme;  l'argent 
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abondait  ebnous  avons  assisté  à  une  reprise  de  0.15  pour 
le  4  0  0  et  de  0.05  pour  l'amortissable. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  faibli  un 
peu  plus  encore  comme  tendance  que  comme  prix,  de 
455  50  à  453  0/0.  L'impression  des  actionnaires  avisés 
linit  par  se  faire  jour;  ils  comprennent  que,  malgré 
tous  leurs  clforts,  ies  administrateurs  do  la  Ranquc  ne 
pourront  pas  éviter  la  diminution  des  bénéfices  prove- 
nant du  portefeuille  de  valeurs  du  Trésor.  Aujourd'hui, 
le  cours  a  été  meilleur. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs 
sont  fermes  entre  409  et  410  50  0/0. 

Les  valeurs  de  traction  se  ressentent  de  l'incertitude 
du  cours  du  change  :  Nord-Espagne  de  52  40  à  51  00 
et  finit  à  51  90  0/0:  Saragosse  de'83  15  à  80  !K)  et  finit  à 
81  35  0/0;  pour  cette  dernière,  il  y  a  à  mettre  en  ligne 
l'insistance  des  rumeurs  relatives  à  une  diminution  du 
dividende. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Suctière  sont  lourdes; 
les  préférences  finissent  à  98  50,  après  avoir  coté  99  et 
98  50  0/0:  les  ordinaires  à  51,  après  avoir  coté  5150 
pour  cent. 

Parmi  les  actions  des  Banques,  nous  voyons  :  Hg- 
potkécaire  d'Espagne  à  200  'et  205  50  0/0  :  Hispano- 
Amer  icano  de  113  à  110  0  0  offertes:  Espagnole  de  Cré- 
dit à  101  et  100  50  0/0. 

Altos  Hornosde  Bilbao  à  189  et  190  0/0,  Explosifs  à 
285  0  0,  obligations  Madrilène  de  Electricidad  1903  à 
88  10  0  0,  Chamheri  1901-02  de  81  75  à  80  50  0/0. 

Ville  de  Madrid  6  0  0  à  102,  Ville  de  Madrid  Erlan- 
ger à  67  0/0,  Résultas  84  75  0  0,  Erpropriaciones  del 
Emonche  à  92  0  0. 

Les  demandes  naturelles  de  cette  époque  de  l'année, 
jointes  à  la  diminution  des  remises  provenant  des 
exportations,  ont  amené  un  renchérissement  du  cours 
du  change:  il  était  à  31  75  0/0  il  y  a  huit  jours,  puis 
nous  le  voyons  passer  par  séances  à  32,  32  50  et  32  00, 
et  aujourd'hui  il  reste  à  32  75  demandé. 

Le  marché  est  étroit  et  les  ventes  du  Trésor  ne  par- 
viennent pas  à  causer  l'effet  désirable  pour  empêcher 
tout  à  fait  la  hausse.  Actuellement,  les  disponibilités 
en  or  du  Trésor  atteignent  environ  5  millions,  plus 
le  produit  des  recettes  de  même  nature  qu'on  peux  éva- 
luer à  1  1  2  million  par  semaine;  la  place  de  Madrid 
achète  en  moyenne  300.000  fr.  par  jour;  la  tendance 
est  indécise  et  semble  s'incliner  vers  de  plus  hauts 
cours. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

27  fév.    6  mars    13  mars  20  mars 

4  0/0  Intérieur   78  45      78  55      78  40      78  60 

5  0/0  Amortissable   98  25      98  20      98  25      98  35 

Banaue  d'Espagne   458  ..     456  . .     454  50     454  50 

—     Hypothécaire   205  ..     208  ..     ...  .. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     408  . .     409  . .     409  50     410  50 

Chèque  sur  Paris   31  35      31  65      31  75      32  75 

—  Londres...  33  11  33  22  33  23  33  37 
Cédulss  hypothéc.  4  0/0.     103  95     104..     104..     104  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  différences  suivantes  :  +  argent,  4  millions; 
—  escomptes  commerciaux,  2,4;  —  avances,  3;  —  cir- 
culation, 8,8:  —  comptes  courants,  7. 


Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Recettes    des    Chemins  de 

Du  1"  janvier  au  t  mars 


fer  Espagnols 

il  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Norddel'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Açfuries,  Galice. 
Valence  à  Uliel  . 

Lérida-Iieus  

San  Juan  île  Las 

Abadesas  

Almansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

2. 070 
784 
88 
101 

112 

499 

Pesetas 

y.  7  72. -220 
2-967.204 
117. S31 
■230. 41J 

381  553 

i.  356.321 

Pesetas 

10. 384. 788 
2.220  '."dl 
121  .'609 
21S.003 

452  629 
2.565.142 

Pesetas 

10.708  341 
3  221. OIS 
215  887 
272  785 

4.  6  807 

2  69U  436 

Pesetas 

10.242.145 
3.418.791 
147. 910 
265. 356 

420.714 
2. 489. 462 

3.081 

15.325-545 

16.9%.  132 

13.545  3'.U 

16  984  378 

1  067 

3.650 
310 

3  472  117 

15.33! .523 
:.50  325 

3  693  424 

16  "44  399 

701  861 

3  503.185 

17. 418  066 
S6)  82Î 

3.368.203 

16. 559. 766 
788.76^ 

Madrid -Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne 

Madrid,  22  mars  1905. 

Le  marché  ne  montre  qu'une  animation  restreinte,  malgré 
cela  la  tendance  reste  très  ferme. 

Le  change  sur  Paris  s'établit  à  33  55.  L'Intérieure  clô- 
ture à  78  60. 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant les  onze  premiers  mois  de  1904.  —  Des  états  provi- 
soires que  lu  Ministère  des  finances  de  Russie  a  reçus  des 
caisses  de  son  ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers, 
il  résulte  que,  pendant  les  onze  premiers  mois  de  1904,  les 
recettes  et  les  dépenses  publiques  ont  atteint  les  chiffres 
ci-après  : 

BUDGET  ORDINAIRE 

Roubles 

Recouvrements  effectués   1.788.941.000 

Dépenses,  payées   1.593.834.000 

BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Recouvrements  effectués   431 . 910 . 000 

Dépenses  pavées,  à  imputer  sur  les  crédits 
de  1904...:   521.708.000 

Les  résultats  respectifs  des  deux  années  1904  et  1903,  poul- 
ies onze  premiers  mois,  se  présentent  comme  suit  : 
I.  —  Budget  ordinaire 

Roubles 

Recouvrements  de  1904   1 .788.941 .000 

—  de  1903   1.805.684.000 

Soit,  pour  les  onze  premiers  mois  de  1904,  -  . 

une  différence  en  moins  de. . .   16. 743.000 

Dépenses  effectuées  en  1904   1.593.834.000 

—  en  1903   1.580.960.000 

Soit,  pour  les  onze  premiers'  mois  de  1904, 
une  différence  en  plus  de   12.874.000 

II.  —  Budget  extraordinaire 

En  1904,  les  recouvrements  des  onze  premiers  Roubles 

mois  se  sont  élevés  à   431.910.000 

En  1903,  ils"  avaient  été  de   168.806.000 

Soit,  pour  1901,  une  augmentation  de   263.104.000 

Le  montant  de  431.910.000  r.  se  décompose  comme  suit  : 

Produits  de  la  réalisation  des  Rons  du  Trésor  Roubles 

5  0/0  de  1904:   282.000.000 

Produit  de  la  vente  de  Rons  3  60  0/0   147.065.000 

Dépôts  perpétuels   2.212.000 

Divers   633.000 

Les  dépenses  effectuées  pendant  les  onze  premiers  mois 

présentent  :  _ ■  , 

Roubles 

Pour  1904,  un  total  de   521.708.000 

_   1903]      _    136.691.000 

Soit,  pour  1904,  une  augmentation  de   885.017. 000 

En  outre,  pendant  les  onze  premiers  mois,  il  a  été  acquitté 
des  dépenses  imputables  sur  les  budgets  de  1903  et  des  années 
précédentes  ;  il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur  les  crédits 
non  consommés  des  exercices  respectifs.  Los-chiffres  ci-après 
présentent,  pour  les  années  1904  et  1903.  le  total  des  dépenses 
des  onze  premiers  mois  qui,  au  moment  de  leur  acquittement, 
ont  été  imputées  sur  d'autres  budgets  que  celui  de  l'exercice 
en  cours  (c'est-à-dire,  pour  les  onze  premiers  mois  de  1904, 
sur  les  exercices  1903,  1902,  etc.,.et,  pour  les  onze  premiers 
mois  de  1903,  sur  les  exercices  1902,  1901,  etc.i  : 

1904  1903  -Diff.  en  1904 

Dépenses:  (Eu  milliers  de  roubles) 

ordinaires   131.229       120.078     -+-  11.151 

extraordinaires.       62.683         42.450     -+-  20.233 

193.912        102.528     ■+■  31.384 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Amérique 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  Dette  brésilienne  au  31  décembre  1903.  —  l.n 

Brasilian  review  a  drosse  le  tableau  suivant  de  la  dette  brési- 
lienne Etat  fédéral  et  provinces,  au  Ie'  janvier  1904  : 

Dette  consolidée  Total 

 —  des.dcttes 

inté-       exté-        cou-       Dette  Totalité 
rieure     rienre     solidées  flottante  desdtettes 

I  En  contos-papier) 

Minas  Geraes.  30.513  48.259  78.764  29.701  108.465 
Capitale  (  Rio 

de  Janeiro) .  33.530  9.192  42.723  4.109  4Ô'.832 

SaoPaulo....  1.661  36.526  38.187  6.023  44.210 

Bahia   8.V79  22.043  31.022  12.452  43.475 

Rio  de  Janeiro 

Etat)        ..  21.117  »  21.117  13.520  34.644 

Amazonas....  15.998  12.639  28.637  2.468  31.106 

Pernambuco  .  27.2  9  »  27.209  1.862  29.072 

Para    »  29.000  29.000  »  29.000 

Esi.irito  Santo  1.687  14.000  15. «87  1.520  17.207 

Pai-ana   2.621  »  2.621  3.000  5.621 

S.  Cathariaa. .  3.659  »  3.659  740  4.400 
Rio  Grande  do 

Sul   2.885  ■>     -  2.885  300  3.185 

Matto  Grosso.  2,085  »  2.085  722  2.X07 

Maranhao....  1.229  •>  1.229  »  1.229 
Parahvba  do 

Norte   627  >»  627  299  927 

Alagoas   C65  »  665  »  665 

*Rio  Grande  do 

Norte   271  »  271  274  546 

Ceara   28  »  28  394  422 

Sergipe   168  •>  168  »  168 

Piauby   »  »  »  "  » 

Goyaz   »  »  »  8  » 

Total  :  .  

pourles  Etats.  154.490     171.651     326.591   77.396  403.988 
Dette  de 

l'Union   598.743  1.318.362  1.917.105  180.408  2. 037. 514 

Total  général.  753.683  1.490.013  2.243.697  257.805  2.501.503 

Etant  donné  la  difficulté  d'obtenir  des  chiffres  certains  en 
ce  qui  concerne  les  dette?,  municipales,  le  tableau  ci-dos-us 
ne  comprend,  parmi  ces  dernières,  que  les  obligations  muni- 
cipales de  la  ville  de  Rio  de-Janeiro  qui  seule  est  réellement 
autonome. 

La  dette  totale  payable  en  or  ou  en  papier  se  divise  ainsi  : 

%dela 
Mil  rois         de  lté 
—  totale 

Dette  consolidée  pavablc  eu  papier. .       692.'351:S14  27.7 
—    flottante  —  ..      257.805:804      10  3 

Total  

Dette  consolidée  payable  en  or  : 
F^mprunts 


1903  ol  03.88j.999  en  1902.  La  diminution  esl  due  principa- 
lement au  rendement  moindre  des  champs  d'or  du  Vnkon  ;  en 
outre  de  cette  diminution  qui  se  chiffre  par  1.913.000  dollars, 
la  production  d'or  des  autres  districté'a  diminué  de  530.590 
dollars,  celje  du  nickel  de'  783.551  et  celle  du  charbon  de 
496 1 333  dollars. 

Les  augmentations  de  production  ont  été  constatées  pour 
la  fonte,  194.042  dollars  ;  !<•  plomb,  868.858;  l'argent,  418.217; 
et  l'amiante,  250.487. 

D'après  L'ingénieur  en  chef  du  département  des  mines  du 
Canada,  la  diminution  constatée  ne  provient  pas  d'une  crise, 
mais  bien  d'un  retour  à  une  exploitation  normale'  après  le 
développement  rapide  qu'avait  pris  l'exploitation  des  riches 
placcrs  du  Yukou  facilement  accessibles. 


extérieurs. . . 
intérieurs. . . 

Total .... 


Liv.  st. 
74.500.685  a 
3.000. 602 


12  d. 


Total  de  la  Dette  consolidée  et  flot 
tante  payable  en  or  et  en  papier. 


950.157:118 

38.0 

=  1.490.013:704 

61.332:450 

=  1.551.346:154 

62.0 

.  2.501.503:272 

100.0 

Ces  chiffres  ont  été  établis  avec  un  change  de  12  d. 


CANADA 


Production  minérale  du  Canada.  —  Un  sommaire  offi- 
ciel de  la  production  minérale  du  Canada  en  1901  vient  de 
paraître  à  Ottawa.  La  valeur  totale  de  cette  production  a 
atteint  la  somme  de  60. 343. 165  dollars  contre  62.600. '134  en 


ÉTATS -UNIS 


Le  Trust  de  l'Acier  des  Etats-Unis.  —  Le  rapport  du 
Steel  Trust  pour  1904,  qui  vient  d'être  publié  par  la  Com- 
pagnie, donne  des  résultats  qui  ne  sont  pas  fails  pour  ras- 
surer les  actionnaires.  Après  paiement  des  dividendes  de 
préférence,  le  surplus  s'est  élevé  à  5.018  OO0  dollars  contre 
12.o05.000  dollars  fin  1903,  année  où  les  actions  ordinaires 
avaient  reçu  12.7OS.O0O  dollar-s;  en  1904,  elles  n'ont  rien  reçu. 
En  outre,  on  remarque  que  les  amortissements  sont,  en  1904, 
inférieurs  de  15.541.000  dollars  à  ceux  eflectués  en  1903. 

Voici  quelques-uns  des  chiffres  principaux  du  rapport  tels 
qu'ils  sont  parvenus  par  cable  : 

Diminution 
1904  sur  1903 


(En  dollars) 
445.202.000  93.091.000 
73.177.000  34.994.000 
'5.048.003  7.257.000 


Bénéfices  bruts  

Réncfices  nets  

Surplus  

L'idée  que  l'on  avait  eue  qUe  les  actions  ordinaires  auraient 
dû  recevoir  un  dividende  n'était  donc  pas  fondée  et  le  seul 
fait  un  peu  réconfortant,  c'est  que  les  ordres  en  main  fin 
décembre  1904  étaient  de  4.696.203  tonnes  contre  3.125.123 
tonnes  fin  décembre  1903.  Ce  total  est  néanmoins  en  diminu- 
tion de  651.050  tonnes  comparativement  à  celui  de  décembre 
1902.   

Le  Marché  Financier  de  I\ew-York 


(1)  La  dette  extérieure 
225  0  0. 


or  a  été  calculée  au  change  de 


New-York,  22  mars  19(5. 

On  annonce  que  M.  Bowen  a  envoyé  une  note  demandant 
au  Venezuela  de  répondre  sur  le  point  de  savoir  si  la  Répu- 
blique soumettra  à  l'arbitrage  les  questions  en  litige.  Le 
Ministre  avertit  le  Venezuela  qu'en  cas  de  refus,  les  Etats- 
Unis  se  considéreront  libres  de  prendre  les  mesures  qu'ils 
jugeront  nécessaires  pour  obtenir  justice.  Le  chargé  d'af- 
faires de  Hollande  a  signifié  au  Venezuela  que  la  Hollande 
prendrait  des  mesures  coercitives,  puisqu'elle  ne  peut  obtenir 
la  mise  en  liberté  de  cinq  marins  hollandais  détenus  illéga- 
lement en  prison  depuis  sept  mois. 

Ces  nouvelles  ont  influencé  défavorablement  le  marché  et 
les  cours  ont  vivement  fléchi. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  105  1/2. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  faibles,  en  sympathie 
avec  le  reste  de  la  cote. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atcldson,  90  7/8;  Milwaukee,  181  ./.  ;  Erie,  47  3,8; 
Reading,d7  1/2;  Canadian  Pacific,  147  7/8;  Illinois  Cen- 
tral, 162  3/4  ;  Louisville,  143  1/2  ;  Central,  202  ./.  ;  Union 
Pacific,  138  ./.. 


MEXIQUE 


Les  Exportations  de  Henequen  en  1904.  —  Au  31  dé- 
cembre 1903,  le  stock  de  henequen,  à  Progreso,  était  de 
41.510  balles.  Pendant  l'année  1904.  608.209  balles  ont  été 
reçues;  11.231  balles  ont  été  détruites  par  le  feu:  33.258 
balles  restaient  en  magasin  au  31  décembre. 

Les  expéditions  de  henequen  à  Progreso  sont  distribuées 
sur  tous  les  mois  de  l'année.  En  juillet,  le  minimum  est 
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atteint  avec  42.000  balles  ;  on  novembre,  le  maximum,  avec 
71.000.  On  peut  dire  qu'aucune  plante  au  monde  ne  fournit 
de  récolte,  pendant  les  quatre  saisons,  avec  une  telle  régu- 
larité. 

G27. 000  balles  ont  été  exportées  en  1904.  Les  expéditions  de 
Campêche  n'ont  été  (pie  de  22. 484  balles. 
Voici  les  principaux  lieux  de  destination  : 

Balles 

New-York   1(57.524 

Roston   160.001 

Nouvelle  Orléans   L12.K94 

Mobile   104.030 

Galveston   32.512 

Tnxas  City   30.945 

Pensacola   8.231 

Total  aux  Etats-Unis   617. «40 

Cuba..   8.010 

Angleterre  I   i.980 

Allemagne   100 

Grand  total   627.700 


ASIE 


CHINE 

La  Balance  commerciale  de  la  Chine.  —  Voici  les  ré- 
sultats de  l'enquête  faite  par  M.  Morse,  secrétaire  du  bureau 
de  Statistique  de  l'Inspection  générale  des  douanes  de  Shan- 
ghai sur  la  balance  commerciale  de  la  Chine  : 

On  a  récemment  attiré  l'attention  sur  la  balance  adverse 
du  commerce  de  la  Chine,  basée  sur  les  statistiques  relatives 
aux  importations  et  aux  exportations  visibles  publiées  dans 
les  Rapports  annuels  du  commerce  dans  les  ports  à  traité. 

Les  valeurs,  au  moment  du  débarquement  ou  de  l'expédi- 
tion, de  marchandises  importées  ou  exportées  et  le  mouve- 
ment des  espèces-  pendant  les  dix  dernières  années  ont  été 
les  suivants  : 

Mouvement  Mouvement 
des  marchandises  des  espèces 

Importât.      Exportât.       Importât.  Exportai. 

En  haikwan  taêls] 

1894   139.569.201    144.G90.042  13.613.000 

1895   150.244.490   160.696.753     30.061.000  » 

189*   177.630.606   146.929.091  »  6.394.C00 

1897   1/7.915.163   181.769.995  ..  6.870.200 

1898   184.486.528   177.165.384  »  2.981.818 

1899    233.953  853   217.610.004  »  6.368.335 

1900   185.870.551  176.680.221  16.644.527  » 

1901   237.871.600  187.954.894  14.362.496  97.035.611 

1902   300.908.575  236.107.278  18.437.479  41. 69 .'.355 

1903   310.453.428  236.205.162  27.001.165  33.046.532 

Jusqu'à  la  guerre  avec  le  Japon,  la  Chine  n'avait  pratique- 
ment pas  de  dette  extérieure.  Une  des  conséquences  de  cette 
guerre  fut  do  la  charger  d'une  detle  de  50  millions  de  liv.  st. 
ou  400  millions  de  haikwan-taèls  ;  aux  annuités  qu'elle  avail 
à  payer  de  ce  fait  vint  s'ajouter  le  service  des  indemnités  à 
payer  aux  puissances  du  fait  de  leur  intervention  en  1900- 
1901.  Les  paiements  annuels  relatifs  à  ces  deux  chapitres 
s'élèvent  à  45  millions  de  hkw.-taèls. 

On  eût  pu  croire  que  cette  augmentation  de  la  detle  aurait 
comme  conséquence  un  accroissement  d'exportations  pour 
couvrir  les  engagements  extérieurs  de  la  nation,  mais  c'est 
1  Lnveise  qui  sVst  produit;  aussi  le  but  de  l'enquête  est-il  de 
rechercher  le  pourquoi  de  cette  anomalie 

Il  n'est  pas  question  ici  de  la  situation  financière  du  Gou- 
vernement; sa  bonne  volonté  de  faire  face  à  ses  obligations 
n'a  jamais  été  mise  en  doute,  si  pénibles  que  les  lui  rendent 
les  opérations  de  change  sur  lesquelles  il  ne  peut  avoir  de 
contrôle;  il  n'a  jamais  hésité  à  montrer  sa  capacité  à  faire 
face  aux  échéances.  La  présente  enquête  concerne  la  situation 
commerciale  do  l'Empire  dans  ses  (-changes  internationaux. 

l'uni  définir  son  but  plus  clairement,  on  peut  dire  qu'il 
envisage  les  opérations  qui,  dans  les  conditions  modernes 


des  relations  internationales  amènent,  sauf  pour  le  mouvement 
des  espèces  et  des  lingots,  l'achat  ou  la  vente  de  traites. 

Les  enclaves  étrangères,  qu'elles  aient  été  cédées  ou  données 
à  bail,  sont  comprises  dans  cette  enquête  sur  le  commerce 
extérieur  de  la  Chine.  A  un  échange  international  à  Canton 
ou  à  Ghin-kiang  correspondra,  en  cftet,  une  opération  de 
banque  à  Hong-Kong  ou  à  Shanghai;  et  le  produit  de  la 
vente  d'une  consignation  de  filé  de  coton  pour  la  consomma- 
tion en  Chine  peut  être  employé  au  paiement  d'une  traite 
livrée  pour  un  navire  étranger,  que  la  dépense  de  celui-ci  ait 
été  faite  à  Kiaotcheou  ou  a  Chéfou: 

Les  chiffres  concernant  les  enclaves  étrangères  sont  mal- 
heureusement incomplets  et  cela  est  très  regrettable. 

.Mais  après  avoir  reconnu  les  défectuosités  de  certaines 
estimations  on  peut  dire  que  les  chiffres  recueillis  se  rappro- 
chent aussi  près  que  possible  de  la  vérité  avec  les  sources 
de  renseignements  dont  on  dispose. 

Parmi  les  articles  du  passif,  celui  qui  est  le  moins  exact 
est  le  titre  :  bénéfices  nets  des  étrangers.  Si  on  estime  le  chiffre 
trop  élevé,  il  ne  faut  pas  oublier  que  dans  le  passif  de  la 
Chine  ne  figurent  pas  les  bénéfices  faits  par  les  banques  dont 
le  siège  social  est  hors  de  Chine. 

Le  sous-titre  le  plus  important  qui  figure  dans  l'actif  est  : 
Remises  des  émigraatts.  On  croit,  malgré  l'incertitude  des 
éléments  qui  ont  permis  d'arriver  à  ce  chiffre,  que  73.000.000 
de  hkw.-taèls  est  un  minimum  et  il  convient  de  noter  que, 
de  cette  somme,  10  millions  de  hkw.-taëls  sont  compris, 
d'autre  part,  sous  la  rubrique  :  Trésor  importé. 

Parmi  les  autres  sous-titres  dont  les  données  sont  incer- 
taines, il  faut  citer  :  Commerce  des  frontières  terrestres, 
développement  des  chemins  de  fer,  réparations  aux  navires 
('■(rangers,  dépenses  des  voyageurs  étrangers  ;  aussi  espère-t-on 
pouvoir  plus  tard  obtenir,  par  supplément  d'enquête,  des 
chiffres  plus  exacts. 

En  ce  qui  concerne  le  développement  des  voies  ferrées,  il 
convient  de  dire  que  le  passif  de  la  Chine  est  tout  futur  et 
qu'actuellement  l'argent  dépensé  sous  cette  rubrique  doit 
figurer  à  l'actif  de  l'Empire. 

Une  étude  des  chiffres  qui  vont  suivre  démontre  qu'avec 
un  passif  do423.734.993  et  un  actif  de  424. 751. 694  hkw.  taêls, 
le  compte  se  solde  à  peu  près  et  que,  commercialement  par 
lant,  la  situation  de  la  Chine  est  bien  équilibrée: 

Ba&if  Ilkw.  taéls 
Valeur  des  marchandises  importées  dans  les 

ports  à  traité  au  moment  du  débarquement 

en  1903   310.453.428 

Valeur  du  numéraire  importé  en  1903  dans  les 

ports  à  traité   37.001.165 

•Principal  et  intérêts  d'emprunts  et  indemnités..  44.210.400 

Dépenses  des  ambassades  chinoises  à  1  étranger  1.320.000 
Dépenses  des  voyageurs  chinois  et  étudiants  à 

l'étranger   3.000.000 

Bénéfices  nets  des  étrangers  envoyés  chez  eux. .  10.000.000 
Frets  et  primes  nettes  d'assurance  payés  à  des 

Compagnies  étrangères   6.750.000 

Munitions  de  guerre   5.000-.000 

Total   423.734.993 

Actif 

Valeur  à  l'embarquement  des  marchandises  ex- 
portées des  ports  à  traité  eu  1903   '. .  .  237. 205. 162 

Valeur  du  numéraire  exporté  des  ports  à  traité 

en  1903   .33.046.532 

Excédent  des  exportations  par  frontières  ter- 
restres   4.000.000 

Dépenses  pour  chemins  de  fer  et  mines   27.000.000 

Dépenses  des  consulats  et  ambassades  étrangers  5.000.00o 

Entretien  des  garnisons  étrangères   7.500.000 

Entretien  des  escadres  étrangères   15.000.000 

Dépenses  des  navires  de  commerce   2  000. 0<O 

Réparations  des  navires  de  commerce   10.000.000 

Dépenses  des  missions  étrangères,  écoles,  etc..  6.000.000 

Dépenses  des  voyageurs  étrangers  en  Chine   0.00O.O0O 

Remises  et  apports  dos  émigrants  chinois   73.000.000 

Total   424.751.694 

Ces  évaluations  ont  été  faites  aux  taux  moyens  de  change 
suivants  :  1  hkw  taél  =  2  sh.  7  2/3  d.,  ou  dollar  or  0,64,  ou 
3  fr.  34,  ou  2  marks  68,  ou  1  yen  2S. 
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La  Main-d'œuvre  de  eouleur  au  Transvaal 


D"apri's  notre  confrère  londonien  le  Financial  News,  les 
ouvriers  noirs  vienni'iit  maintenant  s'engager  flans  les  mines 
on  si  grand  nombre,  que  l'on  se  demande  si  l'importation  de 
la  main-d'œuvre  chinoise  sera  désormais  aussi  nécessaire. 
Ces)  pourquoi,  sans  rien  préjuger  encore  cependant,  l'Agence 
pour  l'importation  de  la  main- d'-oauvre  au  Transvaal  vient  de 
Supprimer  quatre  steamers,  trois  de  façon  temporaire  et  un 
de  façon  permanente.  Ces  steamers  faisaient  partie  des  douze 
dont  on  disposait  pour  effectuer  les  transports  d'Extrême- 
Orient  au  sud  de  l'Afrique. 

Notons  qu'à  l'heure  actuelle,  34.343  Chinois  sont  employés 
dans  les  mines  du  Transvaal,  et  que  4.056  coolies  sont  encore 
en  route  pour  Durban.  Prochainement  donc,  les  mines  comp- 
teront déjà  :!8  399  ouvriers  jaunes. 


Les  Filiales  de  la  Société  Ad.  Goerz  and  G° 


Les  principales  filiales  de  la  Société  Ad.  Goerz  and  C°  ont 
tenu,  la  semaine  dernière,  leur  assemblée  générale  annuelle. 

A  l'assemblée  de  la  Lancaster  Gold,  le  président,  M.  Brak- 
han  a  déclaré  que  les  travaux  de  l'année  ont  été  entravés  par 
L'insuffisance  de  la  main-d'œuvre  indigène.  Les  bénéfices  de 
l'exploitation  ont  été  de  27.998  liv.  st.  et  seront  plus  élevés 
lorsque  tous  les  pilons,  au  nombre  de  100,  seront  en  marche. 
Au  cours  de  l'année  écoulée,  60  pilons  seulement  ont  tra- 
vaillé, alors  qu'actuellement,  grâce  à  l'arrivée  de  500  coolies, 
85  fonctionneut.  Le  fonçage  du  puits  central  «  Bolha  »  sera 
repris  dés  qu'on  pourra  le  faire  utilement,  et  on  augmentera 
ensuite  le  nombre  des  pilons  proportionnellement  au  déve- 
loppemeut  de  cette  partie  de  la  mine. 

A  l'assemblée  annuelle  delà  Lancaster  West,  il  a  été  dé- 
claré que  les  bénéfices  de  l'exploitation  du  dernier  exercice 
ont  atteint  36:754  liv.  st.  Le  reef  «  Botha  »  n'a  été  rencontré 
dans  le  puits  que  tard  dans  l'année  et  il  a  donné  aux  essais 
13  dwls  sur -3  pouces.  On  étudie  actuellement  la  question 
d'augmentation  de  la  puissance  de  broyage  que  l'on  portera 
de  40  à  10(1  pilons  dès  que  les  bénéfices  le  permettront.  Le 
développement  du  «  Battery  Reef  »  se  poursuit  dans  des 
conditions  satisfaisantes. 

En  présidant  l'assemblée  annuelle  de  la  Roodepourt  Central 
Deep,  M.  Brakhan  l'a  informée  que  la  diminution  dans  ie 
rendement  en  1904  était  due  à  la  pénurie  d'ouvriers  expéri- 
mentés, mais  qu'il  n'y  avait  pas  lieu,  pour  les  actionnaires, 
de  se  décourager,  attendu  que  les  bénéfices  à  venir  augmen- 
teront au  fur  et  à  mesure  que  les  conditions  de  la  main- 
d'œuvre  s'amélioreront.  Lf-s  frais  d'exploitation  ont  diminué 
et  diminueront  encore  selon  toutes  prévisions.  La  valeur  du 
«  Main  Beef  »  sera  vérifiée  par  des  galeries  d'essais,  dès 
qu'il  y  aura  indication  qu'il  peut  être  partiellement  payant. 

A  l'assemblée  de  la  Tudor,  il  a  été  déclaré  que  l'encaisse  de 
la  Compagnie  s'élevait  à  79.tt75  liv.  st.  Les  travaux  de  fonçage 
sont  poussés  très  activement,  et  on  espère  recouper  le  reef 
d'ici  dix-huit  mois  à  une  profondeur  d'environ  1.800  pieds, 
car  les  forages  de  prospection  indiquent  qu'il  se  trouve  plus 
près  de  la  surface  qu'on  ne  l'avait  d'abord  pensé.  On  est  sa-, 
tisfait  du  travail  des  coolies,  qui  vivent  en  bonne  intelligence 
avec  les  indigènes. 

A  rassemblée  de  la  May  Consolidated,  le  président, 
M.  Brakhan,  a  annoncé  que  100  pilons  sont  actuellement  en 
travail.  Les  bénéfices  de  1904  se  sont  élevés  à  122.792  liv.  st. 
et  on  a  payé  deux  dividendes  représentant  ensemble  35  0/0 ! 
Le  tonnage  du  minerai  broyé  provenant  du  «  Main  Reef  .»  a 
augmenté,  ce  qui  explique  la  diminution  du  rendement  par 
tonne,  i  es  réserves  de  minerai  se  montent  à  377.532  tonnes, 
d'une  teneur  moyenne  de  10  dwts  56.  La  durée  de  la  mine 
s'est  accrue,  car  chaque  claim  a  fourni  au  moulin  un  ton- 
nage plus  considérable  que  celui  qui  était  prévu.  M.  Brakhan, 
président,  a  ajouté  qu'à  l'avenir  les  frais  d'exploitation  seront 
diminués.  L'arrivée  fies  Chinois  a  eu  pour  la  Compagnie 
l'avantage  indirect  de  faire  augmenter  le  nombre  des  ouvriers 
indigènes. 


New  Jagersfontein 


Les  actions  de  la  s  eu-  Jagersfontem  Mining  and  Explora- 
tion Company  Limited,  qui  ne  se  traitaient  jusqu'ici  qu'à 
Londres,  ont  été'  introduites  hier  sur  le  marché  en  Banque, 
à  ternie.  Traitées  tout  d'abord  à  205  francs,  elles  ont  clôturé 
à  206  francs. 

Capital  autorisé':  1.000 ,000  de  livres  sterling,  divisé  en 
500.000  actions  de  préférence  de  1  liv.  st.  chaque  et  500.000 
actions  ordinaires  de  1  liv.  st.  chaque. 

Les  négociations  portent,sur  les  actions  n°"  1  à  500000,  tant 
pour  les  actions  de  préférence  que  pour  les  actions  ordinaires 
avec  coupon  n°  1  attachés.  Elles  sont  faites  à  l'échéance  de  fin 
avril. 

Livraisons  par  25  titres. 

Service  financier  :  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France. 

La  propriété  de  la  Société  comprend  1.124  claims  (de  900 
pieds  carrés  chacun),  situés  dans  la  colonie  d'Orange,  le  long 
du  chemin  de  fer  Springfontein-.Jagcrsfontein.  Ce  chemin  de 
fer,  dont  la  construction  fut  commencée  après  la  guerre  et 
qui  a  été  inauguré  ie  31  janvier  dernier,  met  la  mine  en 
communication  avec  tout  le.  réseau  principal  de  l'Afrique  du 
Sud. 


]\e\v  Cioeh 


En  réponse  aux  bruits  répandus  depuis  quelque  temps  au 
sujet  de  la  diminution  des  rendements  de  cette  Compagnie, 
on  nous  communique  la  note  suivante  : 

«  On  sait  que  cette  Compagnie  procède  actuellement  au 
montage  de  60  pilons  nouveaux  qui  doivent  doubler  la  capa- 
cité de  broyage  du  moulin,  et  qu'en  même  temps  elle  poursuit 
le  foncement  du  nouveau  puits  destiné  à  l'exploitation  des 
60  clôims  deep-level  qu'elle  a  acquis  de  la  Rand  Mines  et 
qui  sont  iutacts. 

«  Ces  travaux  se  poursuivent  parallèlement  aux  broyages 
exécutés  par  l'ancien  moulin,  alimenté  par  le  minerai  des  an- 
ciennes galeries,  d'une  teneur  inégale,  et  sans  aucun  prélève- 
ment sur  le  minerai  riche  mis  à  jour  dans  les  galeries  voi- 
sines de  la  Henry  Nourse,  à  l'Est. 

«  Comme  jusqu'ici,  la  Compagnie,  qui  n'emploie  que  det 
indigènes,  n'avait  pu  obtenir  tous  les  ouvriers  nécessaires 
pour  mener  de  front,  avec  l'activité  désirable,  le  montage  de> 
pilons  nouveaux,  le  foncement  du  puits  et  les  broyages  à 
l'ancien  moulin,  elle  n'a  pas  réussi  à  travailler  dans  des  con- 
ditions normales.  En  outre,  des  accidents  survenus  aux  ap- 
pareils de  ventilation  et  de  hissage  électrique  ont  fait  sus- 
pendre ou  entravé  l'exploitation  pendant  deux  ou  trois  jours 
chacun  des  derniers  mois.  Il  en  est  résulté  une  diminution 
du  tonnage  broyé  en  même  temps  qu'une  augmentation  du 
prix  de  revient  qui  expliquent  la  réduction  momentanée  des 
bénéfices  nets.  * 

«  L'ingénieur -conseil  estime  que  dans  quatre  ou  cinq  mois, 
le  moulin  complet  de  120  pilons  sera  prêt  à  fonctionner  ré- 
gulièrement, et  qu'il  en  résultera  immédiatement  une  réduc- 
tion très  importante  des  frais  d'exploitation  et  probablement 
une  certaine  augmentation  de  la  teneur.  De  toute  façon,  les 
bénéfices  seront  beaucoup  plus  élevés  et  commenceront  à  se 
chiffrer  sans  doute  par  13  à  15  shillings  par  tonne  au  lieu  de 
5  à  6  shillings  comme  à  présent,  ce  qui  pour  18.000  tonnes 
broyées  représenterait  de  11.000  à  13.000  livres  de  bénéfices 
mensuels  au  lieu  des  2.5C0  liv.  st.  réalisées  pendant  les  deux 
premiers  mois  de  1905.,» 


Rand  Mines 


L'assemblée  de  la  Rand  Mines  a  eu  lieu  mercredi;  aucun 
dividende  n'a  été  annoncé. 

Le  rapport  constate  que  la  Société  a  touché  sur  les  actions 
en  portefeuille  une  somme  de  'i20.471  liv.  st,  dépassant  de 
120.000  liv.  st.  le  chiffre  do  l'exercice  précédent.  Le  rapport 
ajoute  que  la  Société  a  vendu  30.000  actions  de  la  Crown 
Deep  pour  se  créée  des  ressources  en  vue  de  ses  besoins.  La 
Société  avait  en  caisse,  au  31  décembre,  1.081.514  liv.  st.  La 
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Compagnie  a  besoin  d'argent  pour  permettre  aux  Sociétés 
subsidiaires  de  faire  face  aux  dépenses  nécessitées  par  la 
main-d'œuvre  chinoise. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  23  mars  1905. 
L'approche  de  la  liquidation  de  fin  mars  a,  tout  d'abord, 
rendu  le  marché  sud-africain  de  nouveau  nerveux;  mais,  dès 
lundi,  il  se  reprenait.  Sans  se  faire  l'écho  des  divers  bruits 
rais  en  circulation,  il  est  néanmoins  permis  de  croire  que  les 
mines  d'or  ont,  maintenant,  des  soutiens  sérieux, et  qu'il  faut 
se  féliciter  qu'il  en  soit  ainsi.,  car  nous  sommes  arrivés  au 
moment  où  l'industrie  aurifère  au  Transvaal,  après  avoir 
surmonté  des  difficultés  sans  nombre,  va  prendre  définitive- 
ment son  essor. 

se**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  restait  à  1  3/4,  clôture  à  1  13/16. 

La  Transvaal  Goldfields  linit  à  2  11/16.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  3  11/16,  contre  3  19/33.  Consoli- 
dated Goldfields,  7  15/16  au  lieu  de  7  11/16. 

La  Rand  Mines  est  à  10  15/16  ;  elle  restait  à  10  11/16  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  2  1/2,  se  retrouve 
à  ce  cours. 

La  Witwatersrand  Township  est  à  7  liv.;  African  and  Euro- 
pean  Investment  Company,  demandée  àl  11/16.  Sivazieland 
Corporation,  1 1/2.  Vereeniging  Estâtes,  1 11/10,  en  hausse  de 
1/32. 

District  du  Witwatersrand.  —  L' East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  3/16,  reste  au  dernier  moment  à  8  3/8;  Angelo, 
6  5/8,  comme  jeudi  dernier;  New  Cornet,  2  7/8;  l'an  Ilyn, 
4  liv.  ;  Treasury,  4  liv. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  3/B.  Jubilee,  3  1/4. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  9/16.  Driefontcin, 
4  11/10,  au  lieu  de  4  3/4;  Village,  0  1/4  ;  nous  la  laissions  à 
6  3/8;  Jumpers,  2  1/8;  Moddcrfonlejn,  10  7/16;  Ferreira, 
20  3/4  ;  elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  19  liv.  En  dehors 
des  dix  ans  qu'elle  a  encore  au  moins  à  vivre,  la  Ferreira 
possède  2  claims  sur  le  réservoir  de  la  Wemmer,  25  claims 
«  waterrights  »,  près  des  deux  précédents,  son  matériel  de 
120  pilons,  ses  bâtiments  et  son  terrain. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  liv.;  on  écrit  de  Johannes- 
burg que  la  nouvelle  usine  de  cyanuratioii  sera  prête  à  fonc- 
tionner le  10  janvier  prochain.  Rietfontein  A,  1  7/8. 

La  New  Primrose  est  à  3  1/8.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  4  5/8.  La  Ginsberg  est  à  2  5/16  La  May  Conso- 
lidated cote  4  liv. 

La  Glencairn  reste  à  1  1/4.  Crown  Reef  cote  14  3/4; 
sans  changement;  Randfontein,  2  15/16;  Worcester,  1  liv. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  1/2,  reste  à  ce  cours. 

L'East  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  4  3/4,  en 
hausse  de  3/32. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  51/16.  La  New  Heriot 
est  à  3  3/4;  Wolhuter,  3  3/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  7/8.  La  Wemmer  est  à  8  liv. 
La  Robinson  Rand/ontein  est  à  1  5/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  16  3/8,  s'échange  à  16  1/4. 

La  llonanza  est  à  15/16. 

h' Angelo  Deep  finit  à  2  1/4.  Glen  Deep,  4  13/16;  Ferreira 
Deep,  0  1/10;  depuis  1903,  cette  Compagnie  a  distribué  des 
dividendes  qui  représentent  47  1/2  0/0,  et  qui  ont  absorbé 
432.250  Liv.  st.;  Robinson  Deep,  0  1/4;  Langlaagte  Deep,  3 liv.; 
Urakpan,  2  3/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  'i  5/8.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  13/10;  Rose  Deep,  8  1/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  ■'>  liv.  Jumpers 
Deep,  4  liv.  ;  Rand  Victoria,  à  2  5/8. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  liv. 

I.a  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  7/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  2  7/16,  s'inscrit 
à  29/16.  Rand  Collierics,  2  7/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Goldfields,  3/10.  | 


La  Transvaal  and  Dclagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 
3  3/4.  Transvaal  Proprietary,  1  1/16. 

La  Premier  Diamond  reste  à  16  3/4  l'action  ordinaire. 
Nous  la  laissions  a  ce  cours  la" semaine  dernière. 

La  Great  Eastern  Collierics  finit  à  5/8.  South  African 
Brcweries,  2  3/4. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  23  mars  1905. 
La  tendance  du  Marché  sud-africain  s'est  complètement 
modifiée  sur  les  avis  reçus  de  Londres,  et  l'on  a  particulière- 
ment remarqué  la  faveur  dont  ont  été  l'objet  les  valeurs  à 
rendement. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  200  ..,  contre  197  fr. 
East  Rand  clôture  à  210  fr.  ..,   sans  changement;  Charte- 
red,  48  fr.  75  contre  48  25;    Rand  Mines,  275  fr.  ..;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  273  fr.  . . . 

Le  Champ  d'Or  est  à  21  fr.  ...  La  Ruffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  18  fr.  75. 

L' Angelo,  que  nous  laisiions  à  170  fr.  ..,  reste  à  108  50; 
et  la  Driefonlein  cote  119  fr.  . .,  au  lieu  de  123  fr.  50. 

La.  Ferreira  a  repris  de  482  fr.  à  520  50.  La  Gcduld  se  re- 
trouve à  180  fr.  ...  L'action  Goerz  et  C">  reste  à  78  fr.  75. 
Frencli  Rand,  09  fr.  2-">. 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  410  fr.  50,  se  re- 
trouve à  412  fr.  50.  Les  teneurs  obtenues  à  cette  mine  sont 
inférieures  de  10  à  20  shillings  par  tonne  à  celles  des  trois 
mines  d'affleurement  dont  elle  possède  les  filons,  et  qui  sont 
parmi  les  plus  riches  de  la  section  centrale  du  Rand.  Mais 
il  ne  fait  pas  de  doute  qu'avec  des  conditions  normales  d'ex- 
ploitation les  résultats  de  la  Crown  Deep  s'amélioreront  con- 
sidérablement. La  durée  de  la  mine  est  de  20  ans  au  moins 
avec  son  minerai  riche,  et  le  main  reef  a  dans  sa  propriété 
une  teneur  rémunératrice  qui  doublera  cette  durée. 

La  Geldenhuis  Estate  linit  à  128  fr.  . .,  au  lieu  de  126  ... 

La  General  Mining  se  retrouve  à  02  fr.  50,  recherchée  ainsi  ; 
elle  (Hait,  il  y  a  huit  jours,  à  91  fr.  50. 

La  Geldenliuis  Deep  clôture  à  275  fr.  . .,  au  lieu  de  273  50. 

La  May  Consolidated  est  à  99  fr.  25.  Nous  la  laissions  à 
98  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote  59  fr.  50. 

La  Lincaster  se  retrouve  à  52  fr.  ...  Langlaagte  Estate, 
90  fr.  50,  contre  88  fr.  50. 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  18  fr.  50.  La  Mozambique 
s'échangea  33  fr.  ...  New  Primrose,  83  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  71  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  239  fr.  . . ,  finit  à  240  fr.  . .  ; 
Robinson  Deep,  157  fr.  50,  au  lieu  de  157  fr.  . .  ;  Robinson 
Randfontein,  43  fr.  25;  Randfontein  Estâtes,  74  fr.  ... 

La  Rose  Deep  s'échange  à  204  fr.  50;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  197  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  46  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  158  fr.  50;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  166  francs. 

La  Wemmer  est  à  207  ...  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  91  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  53  fr.  . . . 
Transvaal  Consolidated  Land,  97  fr.  ...  Transvaal  Gold- 
fields, 67  fr.  59. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  148  fr.  50,  contre 
143  fr.  . . . 

La  Van  Dyk  se  traite  à  05  fr.  . .. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  149  fr.  ... 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
68  fr.  ... 

La  New  Kaffirs  a  eu  à  enregistrer  des  réalisations  qui  l'ont 
remenée  momentanément  à  37  francs,  mais  elle  finit  eu  re- 
prise à  40  francs.  Celte  reprise  s'explique  par  les  perspectives 
d'avenir  que  l'on  entrevoit  pour  cette  mine. 

La  De  Beers  est  à  447  fr.  ..  l'action  ordinaire,  et  à  460  fr. 
l'action  de  préférence,  contre  439  fr.  50  et  400  fr.  . .  la  semaine 
dernière. 

La  Jagersfontein,  qui  a  été  traitée  aujourd'hui  pour  la 
première  fois  à  Paris,  linit  à  2<>0  francs. 


L' Administrateur-Gérant  :  Gisokges  Bouhqahel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simarl,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr. 


DATES 


3.3 
II 


PR1NCIP.  CHAPITRES 


«■as 


o  3  a 


1904 
1905 
1905 
1905 


FRANCE 

31  mars  ...  I  2.363 

16  mars   2.777 

23  mars   2.768 

3J  mars  . .  .1  2-765 


Banque  de  France 


1.1141 
1.100 
1.101 
1.101 


4  428 
4.3:18 
4.297 
4.3:4 


SC3 
526 
500 

555 


976 
532 
513 
635 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1904   23  mars  

880 

342 

1446 

1905    7  mars  

1-003 

352 

1.50) 

1905  15  mars  

1.039 

36  i 

1.486 

1 905   23  mars  

1.059 

373 

1.514 

723 
763 
857 
887 


956 
876 
884 
907 


504 
480 
476 
471 


71 

68 
72 
61 


■3  o. 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1904 

31  janvier . . . 

65 

23 

171 

116  1 

1C7 

5ô 

» 

1904 

30  novembre. 

60 

24 

168 

113 

153 

70 

1904 

31  décembre. 

58 

22 

189 

105 

110 

86 

1905 

31  janvier  . . . 

61 

23 

161 

109  1 

148 

74 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1904 

851 

724 

1.008 

784 

4 

1905 

16  mars  

994 

677 

1.113 

811 

VA 

1905 

23  mars  

1.007 

» 

680 

937 

710 

» 

2% 

1905 

30  mars  

994 

700 

1.004 

835 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 

1904 

16  janvier  . . . 

139 

16 

188 

» 

1904 

19  novembre. 

1 15 

18 

188 

s 

1904 

17  décembre. 

145 

18 

198 

n 

1905 

14  janvier  . . . 

133 

18 

184 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1904 

19 

10 

174 

» 

» 

» 

1904 

19  novembre. 

79 

11 

182 

» 

i» 

1904 

17  décembre. 

14 

11 

170 

» 

» 

1905 

14  janvier . . . 

69 

1  11 

159 

» 

DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PIUNC1P.  CHAPITHBS 


3  3  - 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1904 

23 

mars  

1 

194 

325  1 

1 

623 

145 

271 

42 

1905 

7 

1 

212 

324 

1 

620 

266 

379 

48 

1905 

15 

1 

2)5 

326 

1 

592 

263 

343 

47 

1905 

23 

mars  

1 

214 

328  1 

1 

L82 

257 

329 

45 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1904    20  février  ... 

8 

8 

37 

69 

23 

18 

1905   31  janvier... 

12 

11 

37 

73 

23 

14 

1905   13  février.... 

12 

12 

37 

74 

23 

14 

190  5   20  février.... 

12 

12 

37 

74 

23 

14 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1904  29  février... . 

100 

139 

8 

40 

12  I 

1904   31  décembre. 

115 

152 

11 

49 

11  1 

1905   31  janvier  . . . 

102 

» 

137 

10 

41 

10  I 

1905   28  février.... 

97 

» 

140 

3 

41 

9 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1904 
1905 
1905 
1905 


26  mars  . . . 
11  mars  . . . 
18  mars  . 
25  niE.rs  . . 


366 

493  1 

1 

6C2 

670 

905 

•108 

374 

515 

1 

596 

612 

Slû 

91 

374 

519 

1 

587 

634 

808 

92 

o  io 

522  1 

1 

583 

636 

807 

94 

GRECE  —  Banque  Nationale 


1904 

31  janvier  . . . 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1904 

30  novembre. 

1 

1 

131 

88 

30 

20 

1904 

31  décembre. 

1 

1 

133 

95 

30 

20 

1905 

31  janvier  . . . 

1 

1 

130 

92 

30 

20 

HOLLANDE  - 

-  Banque  des  Pays-Bas 

1S04 

26  mars  

137 

169 

476 

12 

138 

Si 

1905 

151 

156 

534 

14 

160 

93 

1905 

18  mars  

151 

158 

528 

19 

158 

93 

1905 

25  mars  ...  . 

152 

159 

524 

24  - 

155 

93 

ITALIE 

—  Banque  d'Italie 

1904 

29  février.... 

469 

106 

863 

180 

293 

33 

1905 

10  février  

476 

88 

890 

180 

289 

29 

1905 

2J  février — 

476 

91 

871 

185 

2«4 

31 

1905 

28  le vi ier. .  . 

476 

87 

884 

ÏI8 

275 

38 

ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1904 
1905 
1905 
1905 


29  février.. . 

10  février.  . 

20  février. . . 

28  février.. . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1904   29  février.. .. 

35 

» 

79 

12 

55 

1904   31  décembre. 

35 

» 

84 

14 

49 

1905    31  janvier  ... 

35 

» 

78 

12 

45 

1905   28  février.. . . 

35 

80 

13 

47 

1904 
1905 
1905 
1905 


PORTUGAL 

24  février 
8  février 
15  février 
22  février 


—  Banque  de  Foitugal 


3fc 
3/, 
3l/4 
3X 


1904  26  mars  .  ... 

93 

24 

618 

87 

538 

33 

3 

1905     9  mars  .  ... 

99 

22 

i;48 

65 

561 

29 

3 

1905    16  mars  ... 

100 

22 

655 

55 

553 

28 

3 

1905  23  mars  .... 

100 

22 

644 

70 

562 

25 

3 

454 
4X 
4 


4  H 

4  y, 

4X 
4X 


6X 

6  H 

6)5 
6/» 


3X 

3 

2% 

2  y, 


19  0  4   29  février.. .. 

98 

14 

I  261 

70 

100 

25 

5 

1905    10  février  

110 

14 

278 

76 

120 

20 

5 

1905   20  février.... 

110 

15 

276 

79 

117 

20 

5 

1905  28  février.... 

110 

15 

1  281) 

77 

124 

20 

5 

41 

2 

61 

35 

42 

3 

5 

42 

2 

65 

37 

45 

2 

5 

42 

2 

63 

37 

44 

2 

5 

42 

2 

64 

36 

44 

2 

5 

27 

37 

9 

105 

34 

27 

34 

a  i 

7 

102 

1 

27 

35 

366 

36  i  îl 

6 

102 

26 

27 

3-5 

8 

102 

24 

4  I  5K 

1  gfc 

1  5 

1  I  4K 


5  y, 
sy, 
5  y, 
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DATES 


'R1NCIP.  CHAPITRES 


O  -  X1  - 


sa  S 

o  3  o 


^  r  § 


Si 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904    19  mars  .... 

71 

3 

176 

86 

10 

5 

47 

4 

157 

55 

12 

5 

1905   11  mars  ..  . . 

46 

4 

133 

S8 

12 

5 

47 

4 

137 

60 

13 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904 

21 

2  047 

222 

1 

673 

348 

715 

432 

1905 

8 

2  373 

Ï70 

2 

406 

415 

452 

457 

1905 

14 

mars  

2-378 

170 

0 

397 

41  î 

439 

i  i  i 

1905 

21 

mars  

2.394 

180 

2 

384 

419 

439 

443 

SX 
5  54 
5'/, 
'6% 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904   15  mors  

23 

2 

77 

26 

36 

19 

1905   15  février.  . . 

23 

71 

18 

36 

21 

1905   28  février... . 

23 

2 

72 

18 

35 

21 

» 

1 905   15  mars . . 

23 

2 

70 

18 

36 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


190  4  29  février — 

15 

9 

37 

6 

7 

11 

6 

1904   31  décembre. 

12 

7 

38 

1 

7 

11 

6 

1905   31  janvier... 

12 

6 

37 

2 

6 

10 

6 

1905    28  février.... 

il 

8 

35 

1 

6 

9 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904 

29  féviier.. . . 

83 

6 

206 

71 

123 

12 

4'/, 

1904 

31  décembre. 

88 

5 

238 

77 

162 

20 

5 

1905 

31  janvier  . . . 

83 

7 

205 

73 

134 

12 

5 

1905 

28  février.. . . 

88 

7 

210 

82 

131 

12 

m 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1904 

108 

9 

224 

1.299 

229 

45 

4 

19C5 

1 1  mars  

107 

9 

221  ; 

1.327 

213 

58 

4 

1905 

18  mais  .  ... 

106 

10 

225 

1.313 

213 

55 

3  y, 

1905 

107 

lu 

227 

1.343 

213 

VA 

TOTAUX 


1904 

9-293 

2  935 

15.792 

5  478 

6.617 

1 

5701 

1905 

10  62,5 

2..S69 

1.1.466 

S  812 

5-866 

1 

:;88 

1905 

23  mars  ...  . 

10.363 

2.889 

16.407 

5  761 

5.69t 

1 

5831 

1905 

30  mars  

10.390 

2.920 

16.490 

5-946 

5.949 

1 

5*9i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4 

037 

» 

1900   31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4 

171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4 

N27 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4 

178 

» 

1903  31  décembre . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6-147 

4 

129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


22  f 

ÎV. 

l"'m 

ars 

s  mars 

15n  ars 

22mars 

29mars 

Amsterdam  

47 

97 

47 

93 

47 

93 

47  93 

47  96 

48  03 

100 

lu 

100 

02 

100 

02 

100  03 

100  12 

100  15 

129 

128 

50 

129 

130  . 

128  . 

128  25 

31 

55 

31 

55 

3! 

90 

32  35 

33  70 

82 

81 

30 

81 

39 

81 

15 

81  20 

81  25 

81  55 

100 

06 

100 

101) 

100  . 

100  08 

lllll  II 

Bucharest  

101 

K 

101 

50 

101 

35 

101  . 

101  51 

101  35 

Conotantinople  

22 

75 

2^ 

73 

22 

73 

22  72 

22  H 

22  73 

81 

32 

RI 

2S 

81 

81  23 

31  28 

81  37 

100 

99 

93 

99 

8 

99  97 

99  96 

100  02 

loi.. 

17 

1(10 

07 

1110 

09 

100  08 

100  M 

100  15 

Lisbonne  

588 

587 

581 

582  . . 

570 

579  .. 

25 

32 

25 

32 

25 

31 

25  31 

2';  ,i2 

25  32 

Madrid   

31 

30 

31 

■>-> 

31 

62 

31  87 

33  55 

31  70 

Km 

99 

95 

MO 

99  95 

99  96 

mu  03 

Saint-Péter:<bourg  . 

37 

33 

37 

il 

37 

17 

37  47 

37  47 

37  47 

95 

32- 

95 

25 

95 

IL 

93  23 

93  30 

95  41 

(a  3  mois).. . . 

95 

37 

93 

30 

95 

27 

95  30 

95  33 1 

'  5  4i; 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du.leudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  pjpier  court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     verse  m.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus 


4  % 

4  % 
4  % 


4  % 
4  % 


2  %  % 

3  % 
5  % 

s  a  % 
*  % 


au  pair 
3437 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kl].) . . 
Argent  id.   (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis..... 
Impér.  Russie  (litre  :  916".)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


206  2 
121  69 
103  75 


380  50 
515 
261 


25  195 
25  215 
0  03p 
pair 
0  I2p 
517  . 


3437  .. 
101  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


9  mars 


206  25 
121  94 
103 


379  50 
509 
261 


25  195 
25  215 
0  03p 
pair 
0  12p 
517  . 


3437  .. 
100  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40 
27  50 


16m  ar 


206  25 
121  62 
103  75 


379 
509 
260 


25  175 
25  193 
0  OSp 
pair 
0  16p 
516  50 


3437  .. 
98  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


23m  ar 


206  - 
121  62 
103  62 


375 
515 
261 


25  16 
25  18 
0  16p 
pair 
0  16p 
517  .. 


3437  .. 
98  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


30mars 


205  87 
121  69 
103  62 


379  50 
513  .. 
261  .. 


25  155 
25  175 

0  16p. 

0  06p. 

0  19p. 

517  .. 


3437  .. 
95  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  .mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  orj 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  tfl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  i m ilfeis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chineish'aDgbaïXtaëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

2  mars 

9  mars 

lômars 

23mars 

30m  ars 

1  234 

1  2^9 

1  2.31 

1  228 

1  228 

1  229 

25  22 

25  185 

25  185 

25  165 

25  155 

25  145 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

1  .. 

1  . . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0  76 

0  73 

0  76 

0  75 

0  76 

1  » 

0  77 

0  77 

0  76 

0  78 

0  78 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  07 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1  .. 

5  60 

5  20 

5  14 

5  14 

5  20 

5  18 

1  » 

0  98 

0  98 

0  99 

0  99 

0  98 

2  67 

2  63 

2  63 

2  62 

2  63 

2  63 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

5  18 

5  17 

5  17 

5  16 

5  17 

5  17 

5  43 

2  46 

2  42 

2  40 

2  40 

2  32 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  71 

1  71 

1  69 

1  69 

1  09 

2  84 

1  46 

1  46 

1  46 

1  53 

1  60 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  54 

2  54 

2  54 

2  55 

2  55 

7  47 

3  31 

3  31 

3  31 

3  28 

3  19 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  30  mars  1905 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  44 

En  Angleterre   100  18 

En  Autriche-Hongrie  ...   100  29 

En  Belgique   100  16 

En  Espagne   131  75 

En  Grèce   128  25 

En  Hollande   100  20 

En  Italie   100  06 

En  Portugal   108  08 

En  Doumanie   101  55 

En  Russie   101  16 

En  Suisse   100  19 

Aux  Etats-U?iis   100  18 

Au  Mexique   234  05 

En  liépubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   111  83 

Au  Brésil   177  50 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  17 

En  Chi?ie   234  16 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  56 

—  Anglais   99  82 

Austro-Hongrois .  99  71 

—  Belges   99  84 

—  Espagnols   75  90 

—  Grecs   77  97 

—  Hollandais   99  80 

—  Italiens   99  94 

—  Portugais   92  52 

—  Roumains   98  45 

—  Russes   98  84 

—  Suisses   99  M 


Pièces  des  Etats-Unis.. 


99  82 


du  Mexique   42  72 

Billets  de  la  fiép.  Argent.  44  . . 

—  An  Chili   89  41 

—  du  Brésil   56  33 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   42  70 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Taris,  le  SQ  murs  1005. 

Nous  retrouvons  le  change  hollandais  en  baisse  de  18  cen- 
tiircs:  l'argent  est  en  en  moment  très  facile  à  Amsterdam,  où 
des  ventes  de  pâleurs  américaines  ont  cive  sur  le  marché  d'im- 
poitantes  disponibilités.  La  devise  allemande  gagne  î  centi- 
mes on  fin  de  semaine,  mais  après  .'  ire  tomhée  à  121  50. 
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La  couronne  autrichienne  est  stationuairo  ;  le  versement  sur 
Madrid,  regagnant  sa  baisse  de  la  semaine  dernière,  se  sta- 
bilise décidément  autour  du  cours  de  380. 

Le  milreis  portugais  perd  2  points  à  513.  Le  versement  sur 
Saint- Pétersbourg,  après  d'assez  nombreuses  oscillations, 
finit  à  265,  en  légère  amélioration  ;  le  papier  à  trois  mois,  à 
261,  n'a  pas  varié. 

Le  chèque  sur  Londres  a  commencé  par  tombera  25  10  1/2, 
ce  qui  a  permis  de  détourner  vers  Paris,  une  partie  des  arri- 
vages d'or  du  Gap  sur  le  marché  anglais  :  mais  l'annonce  de 
l'émission  de  l'emprunt  japonais  a  attiré  à  Londres,  vers  la 
fin  de  la  semaine,  les  capitaux  du  Continent  et  provoqué,  par 
suite,  une  hausse  du  change,  qui  s'est  traduite  ici  par  le  re- 
lèvement du  chèque  à  25  17  1/2. 

Le  change  suisse  est  en  moins-value  de  3  centimes  :  les 
autres  devises  de  l'Union  latine  sont  stationnaires. 

Le  New-York  se  retrouve  à  517,  après  avoir  touché  le 
cours  de  517  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres. 
Argent  en  barres 

La  baisse 


1"  mars 


2/0  1/4 

1/11  3/4 

1/4  1/32 

1/4  1/32 
1/10  5/8 

2/7  1/2 

13  7/8 
16  11/32 


8  mars 


2/0  1/4 
1/11  11/16 
1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/10  1/2 
2/7  1/2 
13  15/16 
16  11/32 


la  mars 


2/0  1/4 
1/11  11/16 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  9/16 
2/7  1/2 
13  31/32 
16  3/32 


22  mars 


2/0  5/16 
1/11  3/8 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/10  7/16 
2/7  1/4 
14  9/16 
16  1/16 


29  mars 


2/0  5/16 

1/11  1/2 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/10  1/16 

2/6  3/8 

15  9/32 

16 


32 


127  27      127  27      127  27       127  27       127  27 
77/9    ./.   77/9    ./.   77  9    ./    T7/9    ./.  77/9  ./. 
27  5/8     27  3/16    26  15/16    26  7/8     26  1/16 

du  métal  blanc  continue  à  faire  fléchir  les 
changes  chinois  ;  le  taël  rétrograde  de  7/8  à  Shanghaï  et  la 
piastre  perd  3/8  à  Hong-Kong,  tandis  qu'elle  est  en  hausse 
à  Singapoure,  où  le  change  commence  à  se  stabiliser  grâce 
aux  efforts  du  Gouvernement  anglais.  Le  yen  japonais  se 
maintient  à  2/0  5/16. 

Le  29  mars,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
sur  les  Indes;  ont  été  adjugées  en  traites  :  3.449.000  Rs.  sur 
Calcutta;  2  124. CO0  Rs.  sur  Bombay  et  267.000  Rs.  sur 
Madras  à  1  sh.  4  ./..,  et  en  transferts  télégraphiques: 
935.000  Rs.  sur  Calcutta,  234.000  Rs.  sur  Bombay  et 
428.000  Rs.  sur  Madras  à  1  sh.  4  1/32. 

Les  soumissionnaires  ont  reçu  13  0/0  dans  les  deux  caté- 
gories. 

La  roupie  conserve  le  cours  de  jeudi  dernier;  la  tension 
commence  à  être  moins  vive  sur  le  marché  monétaire  indien. 

Le  Valparaiso,  à  16  5/32,  s'améliore  légèrement.  Le  milreis 
brésilien,  gagnant  en  huit  jours  plus  d'un  demi-pennv,  finit 
à  15  9/32. 

L'or  reste  au  pair  à  Londres,  mais  la  Banque  d'Angleterre 
a  trouvé  cette  semaine  sur  le  marché  la  concurrence  des 
exportateurs,  auxquels  le  bas  cours  du  chèque  a  permis 
d'envoyer  du  métal  jaune  à  Paris.  La  cote  des  monnaies 
étrangères  reste  stationnaire  à  76/4. 
Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  ont  é'.é  pour  la 


semaine  : 

Entrées 

Le  Cap  £  415.000 

Australie   176. 000 

Boinbav   69.000 

Brésil ."   10.000 

Indes  occidentales .  22.000 

Détroits   3.000 


Sorties 

Bombay  t  05.500 

Madras"   7.500 


Total. 


695.000 


Total. 


, . .  73.000 

L'argent- m  étal  tombe  à  26  1/16  et  a  même  perdu  un  mo- 
ment le  cours  de  26  pence.  C'est  le  15  avril  prochain  que  le 
Gouvernement  mexicain  fermera  définitivement  ses  Hôtels  de 
Monnaies  à  la  frappe  libre  de  l'argent,  et  ce  fait,  bien  que 
prévu  et  escompté,  n'est  pas  pour  soutenir  le  cours  du 
métal. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  ëlé,  du 
17  au  23  mars,  de  161.100  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  1"  janvier,  à  1.960.457  liv.  st.,  contre  3.367.942 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
Urne  money 


Escompte  hors  banque  : 
mars   9  mars  16  mars  23  mai  s  30  mari 


I  3/8 
;l  7/10 
1  7/8 


1  3/8 

2  3/8 
2  1/8 


1  1/2 

2  1/4 
2  14 


8  1/4      3  1/2      3  1/2 


1  5,8 

2  1  4 

2  3/8 

4  1/i 


2  l/'i 

2  5, 16 

2  12 

4  ./. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  diminué,  cette 
semaine,  de  2.793.000  fr.  ;  il  a  été  livré  à  la  circulation 
9200.000  fr.  à  Paris  et  459.000  fr.  dans  les  succursales;  les 
achats  de  matières  s'élèvent  à  8.073. ODO  fr.  et  les  ventes  à 
1.127.000  fr.  ;  il  est  sorti,  en  outre,  20.000  fr.  poux  Madagascar. 

L'argent  diminue  de  407.000  fr.  ;  la  circulation  a  prélevé 
31.000  fr.  à  Paris  et  versé  L041.000  fr.  dans  les  succursales  ; 
il  a  été  reçu  23.000  fr.  d'Alger  et  envoyé  1.440.00o  fr.  en 
Suisse. 

Les  opérations  de  lin  de  mois  ont  fait  croître  la  circulation 
des  billets  de  77  millions,  les  comptes  courants  de  •">•">  millions 
et  le  portefeuille  de  122  millions  ;  les  avances  continuent  à 
diminuer  et  perdent  5  millions. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  l'encaisse  s'est  accrue  de  29 
millions  depuis  le  dernier  bilan,  et  la  circulation  d'une  somme 
à  peu  près  égale;  les  comptes  courants  ont  versé'  30  millions 
et  le  portefeuille  commercial  est  en  plus-value  de  23  milions. 

La  réserve  de  billets  s'élève  à  577  millions. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

-    Entrées  Sorties 
Achat  en  barres  ...  £   178.000  Amérique  du  Sud.,  t  115.000 

Chili   5.000 

Excédent  des  entrées  5K.000 


Total  des  entrées .    178.000  Total  égal ... .    17s. 000 

La  fin  de  mois  et  la  liquidation  du  Stock-Exchango  pèsent 
sur  la  situation  de  la  Banque,  dont  l'encaisse  diminue  de 
13  millions  pendant  que  la  circulation  augmente  de  20  mil- 
lions; il  est  entré  125  millions  dans  le  portefeuille,  et  les 
comptes  cornants  ont  laissé  77  millions  à  la  Banque.  La  pro- 
portion de  la  réserve  aux  engagements  s'est  trouvée,  par 
suite,  fortement  atteinte;  elle  tombe  de  55  05  0/0  à  49  59  0/0. 

L'encaisse  de  la  Banque  cl Autriche-Hongrie  a  peu  varié ■: 
les  comptes  courants  ont  retiré  11  millions  ;  la  circulation  et 
le  portefeuille,  qui  décroissent  d'une  façon  continue  depuis  le 
commencement  de  l'année,  perdent  respectivement,  cette 
semaine,  10  millions  et  14  millions. 

Le  portefeuille  de  la  Banque  de  Belgique  s'accroît  de  9  mil- 
lions, et  le  solde  de  ses  comptes  courants  de  15  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  reçu  3  millions  d'argent  et  rem- 
boursé 4  millions  de  billets;  les  autres  chapitres  ont  peu 
varié. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Russie  s'est  accrue,  entre  les 
deux  derniers  bilans,  de  16  millions  d'or  et  de  10  millions 
d'argent  ;  sa  circulation  a  subi  une  diminution  de  7  millions, 
et  14  millions  d'avances  ont  été  remboursés.  Les  disponibi- 
lités à  l'étranger,  que  chaque  semaine  entame  légèrement, 
s'élèvent  à  298  millions  ;  le  compte  courant  du  Trésor  impé- 
rial passe  de  302  millions  à  257  millions.  La  Banque  peut 
encore  émettre  plus  de  1.100  millions  de  billets  avant  d'at- 
teindre la  limite  légale. 

La  situation  des  autres  Banques  ne  donne  lieu  à  aucune 
observation. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  4        Depuis  Du  4  Depuis 

or  au  11  mars  le l,rjanv.   aullmars  lel'!janv. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905. . . 
1904. 


1.500  » 

20.899.553  >.  392.031 

1 .000   8.317.143  73.095  424.184 

1.000  29.218.196  73.095  816.215 

1.500   1.362.774  71.621  4.220.879 


—     1903...      259.617   1.792.342      265.838  1.334.719 
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ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  190'.... 

—  1904... 

-  1903... 


681.415  6.474.234 
308.000 
2.001  5.C00 
1.361  701.080 


54.293  375.743 


68i.773  7.488.314 
2.031.433  10.670.064 
921.595  8.288.917 


54.298  375.743 
3.694  170.654 
19.607  139.640 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  26  mars 

1905  11  mars! 
1905  18  mai'.-, 
1905  25  mars 

217.7 
221.2 
215.1 
210.4 

71.9 

85.0 
83.7 
83.8 

36.9 
42.9 
42.8 
43.1 

1048.7 
1187.7 
1174.4 
1150.7 

1007.9 
1132.9 
1127.7 
1109.7 

-+-  27.5 
+  9.3 
4-  5:2 
-f  6.5 

Les  causes  que  nous  avons  exposées  la  semaine  dernière 
continuent  à  agir  sur  la  situation  des  Banques  Associées  de 
New-York,  dont  le  bilan  reste  faible. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  et  le  Change  en  Espagne 

(Suite)  (1) 
La  Balance  économique  et  le  Change 

Nous  avons  démontré  dans  le  chapitre  antérieur  que  la  dé- 
préciation de  la  monnaie  est  incompatible  avec  un  change 
normal  international,  tel  qu'avec  des  fluctations  limitées,  il 
s'établit  entre-  pays  de  circulation  monétaire  à  valeur  entière 
s'il  est  bien  compatible  avec  la  parité  du  change  qui  résulte 
de  l'équilibre  parfait  des  crédits  et  des  débits  internationaux, 
dans  les  limites  naturellement  de  la  marge  de  la  baisse  con- 
sécutive à  ladite  dépréciation.  Et  de  fait,  il  est  évident,  que 
l'Argentine  avec  le  change  de  127,  le  Brésil  avec  celui  de  116 
et  lé  Mexique  avec  le  change  de  118,  non  seulement  sont  en 
état  d'équilibre  économique  international  mais,  en  général, 
de  balance  complètement  favorable. 

Nous  m-  nous  fatiguerons  pas  à  le  répéter.  Dans  les  pays 
où  la  monnaie  a  perdu  sa  valeur,  la  baisse  des  virements 
reflète  toujours,  avant  tout,  l'altération  monétaire:  ce  principe 
est  exposé  par  Goschen  dans  les  termes  suivants  : 

«  11  y  a  un  état  particulier  du  type  des  changes  qui  dénote 
toujours  une  différence  dans  la  valeur  des  monnaies.  Dans 
des  cas  pareils,  la  fluctuation  des  virements  s'étend  bien  plus 
loin  que  les  limites  dans  lesquelles  il  se  meut  lorsqu'il  a 
pour  origine  des  excédents  d'exportation  et  d'importation. 
Lorsque  l'illustre  auteur  de  la  théorie  des  changes  extérieurs 
affirme  que  les  compromis  réciproques  constituent  l'élément 
fondamental  du  prix  des  lettres  de  change,  il  admet  toujours 
le  cas  de  relations  normales,  c'est-à-dire  entre  pays  de  mon- 
naie égale  ou  équivalente  non  dépréciée:  quoiqu'il  puisse  y 
avoir  de  différences  relatives  à  la  valeur  de  l'argent  monnayé 
'type  d'intérêts),  à  la  quantité  de  numéraire  ou  à  l'état  de  la 
circulation  fiduciaire  dans  chaque  pay  3. 

Ce  n'est  donc  pas  la  balance  économique  qui  explique  la 
baisse  permanente  des  virements  dans  les  pays  à  monnaie 
dépréciée.  L'explication  se  trouve  exclusivement  dans  l'alté- 
ration de  sa  monnaie.  La  division  des  nations  en  débitrices 
et  créditrices  a  est  pas  fondée,  si  on  comprend  parmi  les  pre- 
mières celles  qui  souffrent  d'une  baisse  chronique  de  l'impor- 
tance du  change,  et  parmi  les  secondes,  celles  qui  n'en  souf- 
frent pas. 

La  balanr  ■  des  débits  et  des  crédits  qui  se  reflète  dans  le 
prix  des  lettres  de  change  comme  unique  cause  de  ses  fluc- 
tuations entre  pays  à  monnaie  saine,  comme  cause  accessoire 
seulement  dans  ceux  à  monnaie;  dépréciée,  est  toujours,  sui- 
vant Cauwe  ,  en  état  d'équilibre  instable.  Il  n'est  pas 
question  de  situations  supposées  débitrices  ou  créditrices 
d'une  façon  permanente  des  unes  ou  des  autres  nations,  qui 
ne  se  donnent  pas  en  réalité',  mais  qui  expriment  les  condi- 

(1.)  Voir  [  Economiste  Européen,  n"  687  à  689. 


tions  dans  lesquelles  se  réalise  la  liquidation  des  compromis 
internationaux  à  un  moment  donné.  Goschen  insiste  une 
autre  fois  en  affirmant  que  les  expressions  «  changes  défa- 
vorables »  et  «  balance  économique  contraire  »  n'expriment 
pas  une  situation  économique  réellement  défavorable  au  point 
de  vue  de  la  prospérité-  générale  d'un  pays,  mais  un  con- 
cours de  circonstances  que  les  banquiers  et  les  commerçants 
appellent  ainsi  et  qui  est  caractérisé  par  la  rareté  des  effets 
sur  l'étranger  et  la  difficulté  conséquente  des  paiements  ex- 
térieurs. Il  est  clair  que  dans  les  pays  où  le  mécanisme  du 
crédit  est  plus  perfectionné  et  où  le  numéraire  est  remplacé 
en  grande  partie  par  des  moyens  de  compensation  nombreux 
et  variés,  il  peut  se  produire  des  moments  de  déséquilibre 
qui  déterminent  pour  peu  de  temps  un  change  défavorable 
résultant  de  la  facilité  avec  laquelle  tout  courant  important 
des  transactions  impressionne  l'instrument  de  circulation. 

Mais  ceci  n'affecte  en  rien  le  développement  général  de  la 
richesse  parce  que,  comme  le  dit  très  bien  Gide,  il  existe  un 
certain  mouvement  automatique  dans  la  balance  économique 
qui  rétablit  l'équilibre,  à  la  manière  des  régulateurs  des  ma- 
chines à  vapeur  qui  ramènent  la  vitesse  à  la  normale.  La 
plus  petite  variation,  dans  un  sens,  produit  nécessairement 
des  mouvements  contraires  qui  tendent  à  rétablir  la  nor- 
male. 

La  compréhension  erronée  de  ce  qu'est  la  balance  écono- 
mique provient  de  la  supposition  que  les  débits  et  les  crédits 
d'un  pays  peuvent  ne  pas  se  compenser  réciproquement, 
comme  s'il  était  possible  (hors  le  cas  de  fraude  individuelle 
ou  de  faillite)  que  l'on  contracte  des  engagements  sans  pré- 
voir les  ressources  nécessaires  à  leur  paiement.  Il  s'ensuit 
que  si  les  mouvements  commerciaux,  les  sorties  de  récoltes, 
l'importation  de  matières  premières,  les  arbitrages  de  titres, 
les  achats  ou  ventes  de  valeurs  mobilières,  la  perception  des 
rentes  ou  valeurs  utiles,  etc.,  ne  coïncident  pas  au  même 
instant  ou  dans  la  même  période  les  effets  ou  lettres  de 
change  abondent  ou  manquent,  puisqu'elles  sent,  en  règle 
générale,  les  instruments  de  compensation  des  transactions 
internationales;  mais,  dans  leur  ensemble,  les  débits  et  les 
crédits  se  compensent  absolument  et  ce,  dans  un  délai  qui 
n'atteint  jamais  plusieurs  années.  L'intervention  de  la  mon- 
naie dans  ces  circonstances  atteint  rarement  un  dixième  du 
chill're  total. 

L'étude  de  la  balance  économique,  surtout  en  ce  qui  con- 
cerne Je  commerce  international,  est  utile,  parce  qu'elle  indi- 
que clairement  si  les  courants  de  la  production  et  de  la  con- 
sommation prennent  le  chemin  d'une  plus  grande  prospérité 
ou  acheminent  le  pays,  plus  ou  moins  vite,  vers  l'appauvris- 
sement. Il  est  hors  de  doute  qu'un  pays,  à  l'exception  des 
régions  neuves  à  richesse  naturelle  inépuisable,  qui  exporte 
ses  matières  premières  et  importe  tous  les  objets  manufac- 
turés se  condamne  à  l'épuisement  dans  un  délai  pl«s  ou 
moins  éloigné  et  à  une  subordination  économique  définitive. 
Il  n'est  également  pas  douteux  que  si  un  pays  importe  des 
(juantités  considérables  d'articles  de  luxe  hors  de  proportion 
avec  la  richesse  générale,  il  ne  développe  pas  la  prospérité 
publique.  Dans  ces  cas,  on  peut  dire  que  la  balance  écono- 
mique est  défavorable. 

(A  suivre.)  Sanz  y  Escartix. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France,  La  tendance  générale  du  Mar- 
ché reste  un  peu  hésitante.  La  réponse  des  priir.es  de 
lin  mars  a  eu  lieu  hier  sans  incident,  niais  on  a  paru 
"craindre,  pour  aujourd'hui,  un  certain  ren chéri ssemehl 
des  reports.  La  vérité  est  qu'en  raison  de  l'échéance 
des  coupons  d'avril,  il  se  peut  que  les  sommes  mises  à 
la  disposition  de  la  place,  .soient,  cette  fois,  un  peu 
moins  importantes  que  précédemment  ;  cependant,  il 
ne  faut  pas  oublier  que  l'argent  ainsi  réservé,  va  ren- 
trer de  suite  dans  la  circulation. 

Allemagne .  —  La  presse  allemande  tout  entière  s'oc- 
cupe du  voyage  de  l'Empereur  au  Marne. 
<  )n  assure  que  les  prochains  emprunts  prussiens  et 
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allemands  seront  du  type  3  1/2  0/0,  ce  qui  a  assuré  La 
fermeté  des.  rentes. 

L'argent  est  toujours  abondant,  il  est  tombé  sur  le 
marché  libre  au  taux  de  2  1/4  0/0. 

Le  marché  des  produits  sidérurgiques  est  bien  tenu. 
La  situation  des  charbonnages  est  moins  satisfaisante 
que  celle  des  métallurgies. 

Angleterre.  —  Le  marquis  de  Salisbury  actuel,  vient 
île  déclarer  que  son  père  n'était  pas  d'accord  avec 
M.  Chamberlain  sur  la  politique  fiscale. 

On  compte  sur  une  nouvelle  baisse  du  taux  de  l'es- 
compte, mais  seulement  après  la  fin  du  premier  tri- 
mestre. 

La  partie  de  l'emprunt  japonais  émise  à  Londres  — 
15  millions  de  livres  sterling  —  a  été  plusieurs  fois 
souscrite. 

Les  affaires,  en  général,  continuent  à  s'améliorer.  Le 
commerce  extérieur  est  plus  propère  que  l'année  der- 
nière. 

Belgique.  — La  Bourse  de  Bruxelles  manque  d'en- 
train. Mais  les  fonds  d'Etat  restent  fermement  tenus. 

On  commence  à  voir  se  dessiner  une  ère  de  progrès 
pour  les  produits  sidérurgiques.  L'industrie  belge  en 
profite  largement . 

Aux  charbonnages,  les  affaires  sont  plus  calmes. 

Nous  publions,  page  407,  une  statistique  des  chemins 
de  fer  belges  depuis  1835. 

Espagne.  —  Les  travaux  pour  la  réforme  du  tarif 
douanier  avancent  rapidement. 

Le  Ministre  des  Finances  a  décidé  de  rembourser  à 
la  Banque  d'Espagne  25  millions  de  pesetas. 

Nous  publions,  page  416,  une  étude  sur  la  richesse 
mobilière  en  Espagne. 

La  liquidation  provisoire  du  budget  de  1904  donne  un 
excédent  de  recettes  sur  les  dépenses  de  54.252.205  pe- 
setas. 

Italie.  —  La  crise  ministérielle  est  terminée.  M.  Fortis 
a  constitué  le  nouveau  Cabinet. 

Les  recettes  publiques  des  huit  premiers  mois  ont 
produit  999.855.514  lire,  en  augmentation  de  24.830.330 
lire  sur  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 

La  circulation  monétaire  du  pays  s'élevait,  au  début 
de  l'année,  à  890.037.520  lire,  dont  747.079.574  lire 
en  or. 

Roumanie.  —  Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours,  les  encaissements  ont  atteint  182.103.436 
francs,  contre  194.922.834  fr.  dans  la  même  période  de 
l'exercice  antérieur.  Les  paiements  effectués  ont  été  de 
198.547.548,  contre  178.788.651. 

Suède  et  Norvège,  —  La  Dette  publique  de  la  Nor- 
vège était,  au  31  mars  dernier,  de  265.042.512  cou- 
ronnes, contre  262.044.639  au  31  mars  1904. 

Amérique.  —  Brésil.  Nous  publions,  page  412,  une 
situation  des  finances  de  l'Etat  de  Sao-Paulo. 

Chili.  —  En  1904,  les  recettes  des  douanes  se  sont 
élevées  à  81.189.137  pesos,  contre  78.416.418  pesos  en 
1903. 

Etals-Unis.  —  Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année 
fiscale,  les  recettes  ont  atteint  365.668.210  dollars  et 
les  dépenses  391.118.979  dollars. 

Le  marché  financier  de  New-York  est  faible. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  413,  la  situation 
.mensuelle  des  banques  au  Mexique. 

Asie.  —  Indes- Anglaises.  Les  évaluations  rectifiées 
du  budget  1904-1905  donnent  aux  recettes  :  80.448.000 
livres  sterling  et  aux  dépenses  79.2-29.900  liv.  st. 

Siam.  —  Un  emprunt  siamois  4  0/0  a  été  émis,  cette 
semaine,  à  Londres.  Son  montant  a  été  de  1  million 
de  livres  sterling. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  oc  EXTRA  EUROPÉENS 
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Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 
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La  Politique.  —  Le  budget  au  Sénat.  —  La  séparation  des  Kglises 
et  de  l'Etat.  —  Quatrième  douzième  provisoire. 

Le  rapport  général  de  M.  Antonin  Dubost  présente 
un  exposé  rigoureux  et  une  critique  consciencieuse  de 
la  situation  actuelle  de  nos  finances  publiques. 

Après  avoir  examiné  les  difficultés  qu'a  soulevées  la 
préparation  du  budget  de  1905,  l'honorable  rapporteur 
rappelle  que  la  Commission  sénatoriale  a  réalisé  sur 
les  crédits  votés  par  la  Chambre  une  réduction  de 
10.107.412  fr.,  se  répartissant  de  la  manière  suivante  : 

Finances,  2.077.711  fr.  ;  Affaires  étrangères,  341.000 
francs  ;  Intérieur,  1.323.860  fr.  ;  Guerre,  2.603.205  fr.  ; 
Marine,  115.000  fr.  ;  Instruction  publique,  2.237.990 fr.; 
Cultes,  50.000  fr.  ;  Commerce,  77.160  fr.  ;  Postes; 
532.113  fr.  ;  Colonies,  420.573  fr.  ;  Agriculture,  388.800 
francs. 

Dans  ces  conditions,  l'équilibre  du  budget  de  1905 
serait  établi  : 

Recettes  Fr.  3.618.947.014 

Dépenses   3.618.702.735 


Soit  un  excédent  de  recettes  de  Fr.  244.279 

Jetant  une  vue  sur  lès  budgets  futurs,  M.  Antonin 
Dubost  n'estime  pas  à  moins  de  588  millions  la  sur- 
charge qui  les  menace  du  fait  des  lois  actuellement  en 
préparation,  soit  20  millions  pour  l'assistance  aux 
vieillards  infirmes  et  incurables,  2>S0  millions  pour  le6 
employés  de  chemins  de  fer  et  338  millions  pour  les 
retraites  des  travailleurs. 

La  situation  financière,  déclare  M.  Dubost,  va  ainsi  en  se 
précisant.  Les  œuvres  de  solidarité  sociale,  telles  qu'elles  ont 
été  connues  jusqu'à  présent,  rendraient  impossible  le  réta- 
blissement de  nos  finances  ;  ces  œuvres  elles-mêmes  seraient 
irréalisables.  Cela  ne  proviendrait-il  pas  tout  simplement  de 
ce  que  les  méthodes  préconisées  jusqu'ici  sont  fausses  et 
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que,  par  conséquent,  il  convient  de  rechercher  des  modes  de 
réalisation  autres  qui  ne  feraient  peser  sur  le  budget  que  la 
charge  la  plus  légère,  tout  en  procurant  aux  intéressés  des 
avantages  égaux  et  même  supérieurs  à  ceux  qu'on  leur 
promet  à  l'aide  de  procédés  si  écrasants  pour  les  finances 
publiques. 

Nous  le  pensons  très  sincèrement,  et  en  même  temps  nous 
croyons  possible  de  concevoir  un  projet  de  ce  genre  qui, 
tenant  compte  non  seulement  de  la  question  des  retraites  ou- 
vrières, qui  n'est  qu'un  aspect  particulier  du  problème  géné- 
ral de  la  prévoyance  ou  de  la  solidarité  sociale,  s'efforcerait 
de  ne  pas  compromettre  par  ses  solutions  le  sort  des  autres 
points  du  problème,  tels  que  ceux  se  rattachant  à  la  mala- 
die, à  l'invalidité,  au  chômage  qui  se  présentent  avec  une 
importance  égale,  sinon  supérieure  et  peut-être  une  urgence 
plus  grande. 

Est-il  possible  de  réaliser  des  économies  ?  Le  rap- 
porteur général  l'alïirme,  et  il  fait  cette  année  sa  dé- 
monstration sur  le  budget  des  colonies  qu'il  critique 
en  détail,  au  point  de  vue  des  frais  généraux  de  l'ex- 
ploitation coloniale  et  de  la  mise  en  valeur  de  notre 
domaine  d'outre-mer. 


-vw  Les  ministres  se  sont  réunis,  le  24  mars  en  Conseil,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubct. 

M.  Bienvenu  Martin,  ministre  de  l'Instruction  publique, 
a  fait  signer  un  décret  nommant  M.  Compayré,  recteur  de 
l'Académie  de  Lyon,  inspecteur  général  de  l'Instruction 
publique. 

M.  Gautier,  ministre  des  Travaux  publics,  a  fait  signer  par 
le  Président  de  la  République  deux  décrets  dont  l'un  charge 
la  direction  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  français  de  l'exploi- 
tation des  chçmins  de  fer  de  l'Etat  algérien;  l'autre  institue 
au  pi'olit  de  l'Algérie  deux  nouveaux  membres  du  Conseil  des 
chemins  de  fer  de  l'Etat  français. 

M.  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  a  fait  signer  par  le 
Président  de  la  République  un  projet  de  loi  portant  ouverture 
d'un  crédit  extraordinaire  de  300.000  fr.  sur  l'exercice  1905, 
pour  les  dépenses  d'organisation  d'un  concours  central  hip- 
pique de  reproduction  des  races  chevaline  et  mulassière,  à 
Paris,  en  1905. 

WLc  24  mars  la  Chambie  a  commencé  la  discussion  des 
interpellations  relatives  au  travail  des  enfants  dans  les  éta- 
blissements d'assistance  privés.  M.  J.-L.  Breton,  dans  un 
très  long  discours  qui  a  rempli  toute  la  séance,  s'est  occupé 
spécialement  des  congrégations  hospitalières,  auxquelles  il  a 
reproché  le  travail  excessif  qu'elles  imposent  aux  enfants,  et 
la  répression  anormale  à  laquelle  elles  ont  trop  souvent 
recours.  Après  ce  discours,  souvent  interrompu  par  les  pro- 
testations delà  droite,  la  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée 
à  aujourd'hui. 

■w».  Le  27  mars,  la  Chambre  des  députés  a  repris  la  dis- 
cussion du  projet  de  loi  relatif  à  la  séparation  des  Eglises  et 
de  l'Etat.  MM.  Charles  Beuoist,  Boni  de  Castellane,  Grous 
sau  et  Zévaès  ont  été  entendus  dans  la  discussion  générale. 

Les  ministres  se  sont  réunis  le  28  mars  en  Conseil,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet.  Ils  se  sont  oc- 
fetypés  des  diverses  affaires  intérieures  et  extérieures  en  cours 
et  des  questions  à  l'ordre  du  jour  des  Chambres. 

w  Le  2s  mars,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  du 
projet  de  loi  relatif  à  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat. 
M.  Plichon  a  combattu  le  projet  et  réclamé  le  maintien  du 
Concordat.  M.  Barlhou,  dans  un  éloquent  discours,  a  déclaré 
en  son  nom  et  au  nom  de  quelques-uns  de  ses  amis,  qu'il  re- 
connaissait la  nécessité  de  réaliser  le  grand  œuvre  de  la 
séparationi;  il  a  donc  accepté  dans  leur  principe  les  propo- 
sitions du  Gouvernement  et  de  la  Commission,  mais  il  n'a 
pas  hésité  à  soutenir  qu'elles  devaient  être  modifiées  dans  un 
sens  plus  libéral,  tas)  sous  le  rapport  de  la  dévolution  des 
biens  que  de  l'affectation  des  édilices  du  culte  et  du  chiffre 
des  pensions  ecclésiastiques. 

Ces!  à  ce  prix  que  le  pays,  dans  sa  grandi'  majorité',  pourra 
aivi'ph  i  nouveau  régime  do  l'Eglise:  la  séparation  sans  la 
liliiTli'  serait,  a  dit  M.  liarthou,  la  plus  redoutable  des  aven- 
tures. 

Au  début  de  la  séance,  la  Cliambre  a  adopté  la  projet  de 
l"i  du  quatrième  douzième  provisoire. 


Le  29  mars,  le  Sénat  a  commencé  la  discussion  géné- 
rale du  budget  de  1906. 

Le  30  mars,  la  Chambre  a  tenu  doux  séances. 

Le  matin,  elle  a  continué  la  discussion  du  projet  de  loi 
tendant  à  modifier  le  régime  des  boissons. 

L'article  premier  porte  que  1  immunité  de  20  litres  en  fran- 
chise, accordée  aux  bouilleurs  de  cru  par  la  loi  du  31  mare 
1903,  sera,  jusqu'à  un  maximum  de  50  litres,  élevée  do  5  litres 
par  personne  au  delà  de  quatre  travaillant  habituellement 
avec  le  chef  de  famille  ;  en  outre,  cotte  allocation  est  accordéo 
par  producteur  et  par  an. 

Combattu  par  le  Gouvernement,  qui  y  voit  la  consomma- 
tion familiale  de  20  litres  quitte  de  tout  droit  sur  l'alcool 
portée  à  50  litres,  cet  article  a  eu  pour  défenseurs  les  repré- 
sentants des  départements  bouilleurs  de  cru. 

Cet  article  a  été  adopté  par  302  voix  contre  253  et  la  suite 
de  la  discussion  renvoyée  à  jeudi  prochain. 

L'après-midi  la  discussion  de  la  séparation  des  Eglises  et 
de  l'Etat  a  été  reprise. 

-w^.  Le  Sénat  a  discuté  une  interpellation  sur  le  cas  du 
général  Percin. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


PROJET 

DE 

RÉFORME  MONÉTAIRE  AU  BRÉSIL 

(Suite)  (1) 


L'opération  du  rachat  des  lignes  de  chemins  de 
fer  garanties  par  l'Etat  fédéral  a  elle-même  donné 
les  résultats  financiers  les  plus  favorables. 

Déjà,  en  exécution  de  la  loi  budgétaire  de  1899, 
le  Gouvernement  avait  été  autorisé  à  racheter  les 
lignes  de  Recifo-San-Francisco  et  de  Bahia-San- 
Francisco  ;  pendant  la  discussion  du  budget  de 
1901,  le  vote  de  l'amendement  Serzedello  généra- 
lisa cette  autorisation  et  approuva  les  moyens 
financiers  destinés  au  rachat  de  toutes  les  Compa- 
gnie garanties. 

Le  capital  des  lignes  garanties,  à  raison  de  G, 
6  1/2 et  7  0/0  par  an,  s'élevait  alors  à  18.500.000 
livres  sterling,  et  le  service  annuel  de  la  garantie 
payée  par  le  Trésor  fédéral  à  1. 140. 000  liv.  st. 

A  la  fin  de  1903,  l'Etat  avait  déjà  racheté  10  de 
ces  Compagnies,  dont  le  montant  des  garanties 
payées  annuellement  par  le  Trésor  s'élevait  à 
831.750  liv.  st.  Pour  dédommager  les  obligataires 
et  les  actionnaires  des  dites  Compagnies,  le  Gou- 
vernement a  émis  un  emprunt  4  0/0  or  dit  Em- 
prunt de  Rescision  1901 -0.2,  et  au  commencement 
de  l'année  1904,  le  capital  des  obligations  émises 
atteignait  l4.ii05.iiS(»  liv.  st.,  exigeant  un  service 
d'intérêt  annuel  de  587i .^'27  livres. 

La  différence  entre  ces  831 .750  liv.  st.  de  garan- 
ties annuelles  précédemment  payées  et  ces  584.227 
livres  sterling  d'intérêt,  soit  247.523  liv.  st.,  ajou- 
tée au  bénéfice  que  l'exploitation  des  dites  lignes 
donne  et  qui  s'est  élevé  à  125.100  liv.  st.  pour  le 
dernier  exercice  courant,  est  àfféetée  à  nue  Caisse 
spéciale  d'à morlisseinent  qui  permettra  de  rem- 
bourser l'Emprunt  de  Rescision  dans  un  délai 
d'environ  28  années,  et  ce  délai  sera  même  beau- 
coup plus  court  si,  comme  on  a  Le  droit  de  t'e«p.é- 
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rer,  les  recettes  nettes  des  lignes  rachetées  conti- 
nuent à  progresser. 

Les  opérations  de  rachat  continuant  à  s'effectuer, 
l(i  situation  financière  du  Gouvernement  fédéral 
à  l'égard  des  Compagnies  de  chemins  île  fer  garan- 
tis, sera  donc  bientôt  complètement  régularisée  au 
minix  des  intérêts  de  la  nation  et  du  développe- 
ment du  réseau  brésilien,  comme  se  trouve  déjà 
régularisée  sa  situation  à  l'égard  de  ses  créa  li- 
ciers étrangers. 

I  t  ailleurs,  un  examen  comparatif  de  la  Dette 
publique  brésilienne,  au  commencement  des  an- 
nées 1898  et  1904,  va  nous  montrer  les  effets  de 
cette  double  régularisation  : 

Dette  Publique  Brésilienne  au  L*  janvier  elles  années 

1898  et  1904 


1 

Dettes  Hhellées  en 
livres  sterling 

4  %  1883   

4  yt  lb88  

4  %  1880   

5  %  1893   

5  %  18!  tô  

5  %  1897   

5  %  1898  (Funcl.).. 

4  %  1901-02  (Rose.) 

5  %  1903  (Port  de 
Rio)  

Totaux  


Capital  en 


1898 

1904 

1898 

1904 

8,588:400 

3.367.000 

l.">8.778 

14T;015 

5.465.100 

',  823.300 

345  020 

217..048 

18.646.800 

18.3X8  2oo 

745  872 

785.528 

3  544.000 

3. 388-.  100 

173.300 

169.405 

7.:!88.<HKl 

7.381:600 

363.446 

366.588 

2. OOO. 000 

100.000 

» 

8.613.717 

» 

480,685 

» 

14.605.680 

584.227 

» 

.-,..-,110.000 

27  :..000 

40,433.21 10 

65. 917; 593 

1  .,792.224 

2.925.488 

Intérêts  en 


Omtos-il'or 


2 

Dettes  libellées  en 
contos-d'or  1 

Empr.  6  %  1808. . 

—  S  %  1879.. 

—  4%  1889.. 
Apolices  4  %  1890. 

Totaux  

3 

Dette.  Consolidée  en 
Contos-papier  (1 

Apolices  4  %  

-  5  %  

-  6  %  

Totaux  

4 

Dette  flottante  y 
compris  les  dépôts 
et  caisses  d'épar- 
gne] 2)  


11.782 

24.026 
109.694 
134.655 


270.157 


0.710 
20.549 


27.25! 


707 
1.081 
4.388 
1.986 


Contos-papier 


104.700 
257.700 
60.000 


488.547 
58. 557 


423.4001  537.104 
Contos-papier 


11.102 


4.Î88 
12.885 
3.61 10 


S03 
925 


20.673 


k328 


24.177 
3.213 


27.300 


Papier-monnaie  3 
Totaux  


172.978 


720.962 


898.940 


200.604 


675.537 


876.143 


Au  1"  janvier  1898,  le  capital  de  la  Dette  pu- 
blique brésilienne,  libellée  en  livres  sterling,  était 
de  40.473.20 J  liv.  st.  représentant  : 

40.473.200      a-»  ^       .  „ 
—       —    -  .M).  i(A  contos  dor. 
112  o 

En  y  ajoutant  le  capital  de 
la  Dette  libellée  en  contos 
d'or,  goit   270.1.")} 

On  arrivait  à  un  total  de 


629.918  contos  d'or 


1)  Au  31  mars  1903.  —  (2;  Au  1"  janvier  1903,  la  dette 
flottante  comprenait  :  132.502  contos  des  dépôts  des  Caisses 
d'épargne;  67  717  contos  de  dépôts  particuliers  et  divers  et 
325  contos  de  lettres  du  Trésor.  —  3)  Au  1"  janvier  1903. 


En  ne  tenant  point  compte  du  service  de  l'amor- 
tissement qui  a  été  suspendu  du  1er juillet  1898  au 
Ier  juillet  1901,  Le  service  d'intérêt  de  la  Dette  en 
or  a  dù  nécessiter,  pendant  l'année  1898,  une 
dépense  de  1.792.224  liv.  st.  représentant  : 
1  792  224 

-  15.9-51  contos  d'or. 


112  5 

H!  en  y  ajoutant  l'intérêl  de 
la  Dette  libellée  en  contos 
d'or,  soit  

On  arrivait  à  un  total  de, .  .  . 


1 1. 162 


27.093  contos  d'or 
Le  taux  moyen  du  change  de  l'année  1898  fut 
exactement  de  7  d.  27  par  milreis-papier.  A  ce 
taux,  le  capital  de  la  Dette-or  brésilienne  repré- 
sentait en  contos-papier  : 

629.918  X  27  „.       -  . 

 — —          =  2.339.448  contos-papier, 

7  2/ 

et  l'intérêt  annuel  à  payer  pour  ce  capital  : 

27.093  X  27  '  Prt. 

 — — — —  —  100.020  contos-papier. 

En  réunissant  cette  Dette-or  à  la  Dette  libellée 
en  contos-papier,  on  obtenait  : 

Dette  brésilienne  en  contos-papier  au  1er  janvier  1898 


Capital 

Intérêts 

2.339.448 

100.620 

422.400 

20.673 

172.978 

•■> 

720.962 

3.655.788 

121.293 

1  et  2.  Dette-or  

3.  Dette  consolidée  en  contos-pap. 

4.  Dette  flottante  (y  compris  les 

dépôts  et  les  Caisses  d'épar- 
gne, etc.)  

5.  Papier -monnaie  

Totaux  

Le  taux  moyen  du  change  brésilien  s'est  relevé 
à  7  d.  49  en  1899  ;  à  9  d.  58'  en  1900  ;  à  11  d.  94  en 
1901  ;  à  12  d.  01  en  1902;  à  12  d.  09  en  1903  et  à 
12  d.  13  pour  le  1"  semestre  de  1904. 

En  supposant  que  le  taux  de  12  d.  reste  définiti- 
vement acquis  et  que  le  Trésor  brésilien  puisse 
ainsi  effectuer  la  conversion  de  2,25  contos-papier 
pour  1  contos-or,  voici  comment  les  choses  se 
passeront  : 

Au  1er  janvier  1904,  le  capital  de  la  Dette  publi- 
que brésilienne  libellée  en  livres  sterling  s'élevait 
à  65.917.597  liv.  st.,  représentant  : 

65.917.597  OQ/ 
— — — —  s=  080 . 934  contos  d  or. 
112  5 

En  y  ajoutant  le  capital  de 
la  Dette  libellée  en  contos 
d'or,  soit  .' 


27259  — 


On  a  un  total  de   613. 193  contos  d'or. 

Les  intérêts  de  cette  cette  Dette  en  or  sont  de  : 

2.925.488  liv.  st.  & 

 ==     26.004  contos  d  or. 


1.328 
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Plus  les  intérêts  de  la 
Dette  contos  or  

Soit  un  total  de   27.332 contos  d'or. 

En  convertissant  ces  deux  sommes  en  contos- 
papier  au  taux  du  change  12  d.  on  obtient  : 

„  .x  ,  613.193  x  27  .  eol  \  .  , 
Capital  :  =  1.8*9. 084  contos-papier. 


Intérêts 


12 

27.832  x  27 
12 


61.497  contos-papier, 
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Et  en  réunissant  cette  Detle  or  à  la  Dette  libellée 
en  contos-papier  : 

Dette  brésilienne  en  contos-papier  au  Ie'  janvier  1904 

Capital 


1  et  2.  Dette  or  

3.  Dette  consolidée  en  contos-pap, 

4.  Délie  flottante  

5.  Papier-monnaie  


Intérêts 


2.792.929 


88. 887 


Ainsi  donc,  grâce  à  la  hausse  du  change  brési- 
lien survenue  entre  le  1er  janvier  1898  et  le  Ie'  jan- 
vier 1904,  grâce  au  relèvement  du  crédit  national 
qui  a  été  la  première  conséquence  de  cette  hausse 
et  qui  a  permis  les  opérations  avantageuses  de 
conversions,  d'amortissements  et  de  rachats  dont 
les  tableaux  précédents  indiquent  l'importance:  le 
capital  de  la  Dette  publique  du  Brésil,  exprimé  en 
monnaie  brésilienne,  a  réellement  diminué  de 
862.859  contos  et  l'intérêt  annuel  de  cette  dette 
(non  compris  la  dette  flottante)  s'est,  de  son  côté, 
réduit  de  32.406  contos  (1). 


*  * 


Mais  il  faut  maintenant  se  hâter  de  consolider 
ces  heureux  résultats  en  régularisant  le  régime 
monétaire  brésilien,  c'est-à-dire  en  stabilisant  la 
valeur  en  or  de  l'unité  monétaire,  le  MUreis,  à  un 
taux  qui,  tout  en  étant  l'expression  la  plus  rap- 
prochée de  la  véritable  situation  économique  et 
financière  du  pays,  donne,  dans  la  mesure  du  pos- 
sible, satisfaction  à  tous  les  intérêts  en  présence. 

Ces  intérêts,  il  faut  loyalement  le  reconnaître, 
sont  quelque  peu  contradictoires  : 

L'intérêt  des  producteurs  indigènes  exportant 
leurs  produits  à  l'étranger,  —  et  tout  particulière- 
ment celui  des  planteurs  de  café  —  exige  que  le 
taux  de  la  stabilisation  soit  bas.  En  effet,  nous 
avons  vu,  en  étudiant  l'influence  du  change  sur 
les  prix  du  café,  que  la  baisse  du  milreis  avait,  à 
l'origine,  servi  les  intérêtsdes  planteurs  indigènes 
et,  par  cela  même,  considérablement  développé  la 
production.  Dans  son  message  de  mai  1903,  le 


(1)  Depuis  que  ces  calculs  ont  été  établis,  le  Dr  Leopoldo 
rie  Bulhoës,  ministre  des  Finances  de  l'Union,  a  adressé  au 
Président  de  la  République  son  rapport  annuel.  Dans  ce  très 
remarquable  document  nous  relevons  les  éléments  qui  nous 
permettent  de  dresser  le  tableau  de  la  Dette  fédérale  et 
l'ensemble  de  la  Dette  des  Etats  en  1904  : 

Dette  publique  du  Brésil  en  1904 

(En  contos-papier) 


Désigna  lion 

Union 

Etats 

Totaux 

Dette  extérieure (aii  change  12  d.) 

Dette  intérieure  consolidée  

Dette  flottante  

Totaux  

1.318.352 
r,si  .340 
aâO.086 
6Î4.G90 

171.640 
154.940 
77.397 

1.489.992 
736.280 
307.433 
674.000 

2.863.728 

403:977 

3.207.703 

Le  total  de  la  Dette  publique  de  l'Union  ne  diffère  que  de 
10.799  contos  du  chiffre  donné  par  notre  tableau  de  19f"'4  ; 
délie  consolidée  extérieure  et  intérieure:  —  17.090  contos: 
dette  flottante:  -f-  20.432  contos:  papier-monnaie: —  1.537 
contos.  Total  :  +  10.799  contos. 

La  detle  flottante  comprend  aujourd'hui  :  139.661  contos  de 
dépôts  des  Caisses  d  épargne;  70.354  contos  de  dépôts  particu- 
liers et  divers  ;  17  conlos  de  lettres  du  Trésor. 

Enfin,  la  Detle  publique  des  Etats  ne  comprend  pas  l'em- 
prunt de  'i  millions  de  liv.  st.  (80.000  contos  au  change  12  d.) 
réoemmeal  contracté  par  le  district  fédéra!  pour  l'assainisse- 
menl  el  L'emboZU+scmcut  de  la  capitale. 


président,- M.  Rodrigues  Alves  —  qui  a  été  le 
lidèle  continuateur  de  la  politique  économique  et 
financière  inaugurée  par  M.  Campos-Salles  à  qui 
il  a  sueccédé  en  1902 —  en  a  fait  la  constatation  en 
disant  : 

«  La  crise  agricole  amenée  par  l'excès  de  la 
«  production  du  café,  qui  a  quadruplé  en  douze 
«  ans,  passant  de  quatre  à  quinze  millions  de 
«  sacs,  a  causé  de  grands  préjudices  à  plusieurs 
«  Etats.  La  hausse  du  change,  coïncidant  avec  la 
«  baisse  de  cette  denrée,  a  aggrave  la  situation 
«  des  producteurs. 

«  Ceux-ci,  heureusement,  s'organisent  en  syn- 
«  dicats  agricoles,  pour  défendre  leurs  intérêts'  et 
c  la  Banque  de  la  République  leur  prête  son  pré- 
«  cieux  concours,  dans  la  mesure  de  ses  forces, 
«  pour  développer  leur  crédit  qui  était  presque 
«  nul.  » 

En  effet,  en  1903,  le  quintal  de  café  (100  kilog.) 
s'étendit  vu  en  moyenne  âa74  fr.  an  Havre,  soit, 
en  déduisant  20  0/Ô  de  frais  divers,  59  fr.  20  en- 
viron â  recevoir  par  le  Brésil,  et  le  cours  du  change 
ayant  été  cette  année-là  de  12  d.  09,  ou  1  fr.  269. 
chaque  quintal  de  café  constituait  pour  la  produc- 
ion  brésilienne  une  rentrée  de  : 


59  20 
1  2o9 


=  46  milreis  69 


Si  le  taux  moyen  du  change  avait  haussé  à  14  d. 
ou  1  fr.  47,  le  prix  moyen  du  café  étant  resté  le 
même  :  chaque  quintal  n'aurait  plus  procuré  au 
Brésil  que  : 

°'  ,"1  =  40  milreis  27 
1  47 

c'est-à-dire  un  prix  de  ruine  pour  les  planteurs. 

Au  contraire,  avec  un  change  de  10  d.,  la  valeur 
au  Brésil  du  même  quintal,  vendu  au  même  prix 
sur  le  marché  du  Havre,  aurait  donné  : 

59  20  Rfi  ...  OQ 
— — -  =  56  milrets  38 
1  05 

Ce  qui  est  vrai  pour  le  café  est  également  vrai 
pour  le  caoutchouc,  le  cacao,  le  coton,  le  tabac,  le 
maté,  les  dépouilles  d'animaux,  le  manganèse,  etc.: 
de  sorte  que  les  744.705  contos  de  produits  brési- 
liens exportés  en  1903  n'auraient  représenté,  avec 
les  mêmes  prix  de  vente  à  l'étranger,  mais  avec  un 
change  de  14  d.  par  milreis,  que  : 

744.705   X    12  OQQ    Q1Q  4 

  —  638.318  contos 

14 

La  même  dévaluation  se  serait  naturellement 
appliquée  aux  498.954  contos  de  marchandises 
étrangères  importées  au  Brésil  en  1903.  Avec  un 
change  de  14  d.,  ces  marchandises  n'auraient  coûté 
aux  consommateurs  brésiliens  que  ; 

498.954  X  12 

 •  —  42/. 674  contos 

14 

Les  consommateurs  de  produits  étrangers  au- 
raient ainsi  épargné  71.280  contos,  les  producteurs 
indigènes  perdant  106.387  contos. 

Si  nous  faisons  les  mêmes  calculs  pour  le  ser- 
vice de  la  Dette  fédérale  libellée  en  or,  nous  cons- 
tatons qu'avec  un  change  de  12  d.,  les  intérêts  de 
cette  Délie  coûtent  annuellement  au  Trésor  brési- 
lien 61.497  contos. 
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Avec  un  change  de  14  d.,  cette  somme  se  rédui- 
rait à 

61.497  x  12        ■  „m 

 .          =  52.712  contos 

14 

Au  contraire,  avec  un  change  de  10  d.,  elle  s'élè- 
verait à 

&1.  497  X  12  „Q 

 —    —  =  ^8./9G  contos 

Ces  chiffres  prouvent  bien  que  les  intérêts  en 
présence  sont  contradictoires  et  qu'il  est  impos- 
sible de  ilcn ner  pleinement  satisfaction  aux  uns 
sans  porter  un  certain  préjudice  aux  autres. 


Cette  difficulté  démontre,  dans  tous  les  cas,  la 
haute  gravité  de  la  question  et  la  nécessité  absolue 
-de  Ja  résoudre  au  plus  tôt  en  fixant  définitive- 
ment la  nouvelle  valeur  de  l'étalon  monétaire 
brésilien. 

En  effet,  depuis  le  commencement  de  l'année 
1901,  c'est-à-dire  depuis  bientôt  quatre  années,  le 
change  brésilien  oscille  autour  de  12  d.,  et  on  peut 
affirmer  que  l'ensemble  des  intérêts  économiques 
et  financiers  du  pays  s'est  en  quelque  sorte  assi- 
milé à  ce  taux  moyen  des  années  1901,  1902,  1903 
et  1904. 

Il  est  cependant  vrai  que  ce  change,  qui  n'avait 
été  que  12  d.  13  pendant  le  premier  semestre  1904, 
a  dépassé  13  d.  pendant  la  deuxième  quinzaine  de 
décembre  et  qu'il  se  maintient  aux  environs  de 
14  d.  depuis  le  commencement  de  l'année  1905. 
Mais  ce  relèvement  est  certainement  factice  en  ce 
sens  qu'il  doit  être  attribué,  pour  un  bonne  partie, 
aux  opérations  de  crédit  d'ordre  extérieur  réali- 
sées pendant  le  second  semestre  1904  (budget  fé- 
déral, travaux  du  port  de  Rio,  assainissement  de 
la  capitale,  etc.),  et  surtout  à  la  hausse  du  café 
qui  s'est  produite  à  partir  du  mois  de  juillet  der- 
nier. 

Pendant  le  premier  semestre  1904,  le  prix  moyen 
du  café  de  Santos  au  Havre  a  été  de  43  fr.  le 
sac  de  50  kilos  ;  mais  ce  même  prix  moyen  s'est 
•  élevé,  pour  le  second  semestre  à  45  fr.  Soit  une 
moyenne  de  44  fr.  pour  l'année  entière,  représen- 
tant une  hausse  de  19  0/0  environ  par  rapport  à 
la  moyenne  de  1903,  laquelle  hausse  a  augmenté 
d'autant  la  somme  en  or  que  le  Brésil  devait  rece- 
voir pour  une  même  quantité  de  café  exporté. 

On  pourrait  sans  doute  maintenir  le  change 
brésilien  à  14  d.  et  peut-être  même  à  un  taux 
supérieur  :  il  suffirait  pour  cela  de  retirer  de  la 
circulation  une  cinquantaine  de  mille  contos  de 
papier-monnaie;  de  même  on  pourrait  facilement 
l'abaisser  aux  environs  de  10  d.  en  jetant  dans  la 
circulation  une  cinquantaine  de  mille  contos  de 
nouveaux  billets  d'Etat. 

Dans  le  premier  cas,  le  Trésor  et  les  consom- 
mateurs brésiliens  de  produits  étrangers  seraient 
favorisés  au  détriment  de  la  production  indigène; 
■  dans  le  second  cas,  la  production  indigène  aurait 
un  avantage  comme  elle  l'a  eu  entre  1890  et  1896, 
onais  le  crédit  de  l'Etat  se  trouverait  de  nouveau 


mis  en  péril  et  les  résultats  grandioses  que  le  (  rôu- 
vernement  fédéral  a  obtenus  depuis  six  ans  en 
restaurant  les  finances  de  la  République  et  en 
régularisant  sa  situation  ;i  l'égard  des  créanciers 
étrangers,  risqueraient  d'être  irrémédiablement 
compromis. 

Le  mieux  serait  donc  de  s'en  tenir  au  taux  de 
12  d.,  auquel  le  pays  est  déjà  habitué  —  ce  qui  est 
le  meilleur  argument  en  sa  faveur  —  et  d'en  finir 
au  plus  vite,  car  tant  que  le  cours  forcé  ne  scia 
pas  supprimé  au  Brésil,  tantquela  réforme  moné- 
taire n'y  sera  pas  devenue  un  fait  accompli  :  le 
change  restera  instable,  l'avenir  aléatoire  et  le 
développement  économique  du  pays  stationnaire. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


Les  Caisses  d'Épargne  Françaises  en  1903 


Le  Journal  Officiel  a  publié  le  compte  rendu  des 
opérations  de  la  Caisse  Nationale  d'Epargne  postale  et 
des  Caisses  d'épargne  ordinaires  en  1903.  A  la  suite  de 
cette  publication,  le  Ministre  du  Commerce  a  établi 
un  tableau  résumant  ces  deux  comptes  rendus  et  pré- 
sentant le  mouvement  général  de  l'épargne  pendant 
cette  année  : 

Au  1"  janvier  1903,  il  existait  11.289.02?  livrets  en 
cours,  ce  qui  donnait  en  chiffres  ronds  287  livrets 
d'épargne  pour  1.000  habitants  ;  le  solde  dû  aux  dépo- 
sants était  de  4.389.766.374  fr.  17,  ce  qui  représentait 
par  livret  une  moyenne  de  388  fr. 

Dans  le  courant  de  l'année,  il  a  été  ouvert  906.493 
comptes;  il  en  a  été  soldé  726.159;  finalement,  au 
31  décembre  1903,  il  en  restait  en  cours  11.469.960,  soit 
une  augmentation  de  180.334  ou  1.59  0  0,  contre  2.23 
en  1902;  la  moyenne  du  nombre  des  iivrets  par  1.000 
habitants  est,  en  chiffres  ronds,  de  293,  contre  290  en 
1902,  Le  solde  dû  qui,  à  la  fin  de  1902,  était  de 
4.389.766.874  fr.  17,  est  descendu  à  4.305.728.898  fr.  52 
et  la  moyenne  de  chaque  compte  à  375  fr. 

Les  principales  opérations  peuvent  se  résumer  de  la 
manière  suivante  : 

Le  nombre  des  versements  s'est  élevé  à  6.410.074 
pour  un  montant,  de  1.083.506.277  fr.  64,  ce  qui  repré- 
sente une  moyenne  de  169  par  opération  ;  relativement 
à  l'année  précédente,  il  y_a  une  diminution  de  406.516 
versements  et  de  07.252.947  fr.  75  sur  le  montant.  La 
moyenne  de  l'opération  a  augmenté  de  1  fr. 

Le  nombre  des  remboursements  autres  que  ceux 
réalisés  sous  forme  d'achats  de  rente  a  été  de  4.981.051, 
représentant  1.277.703.109  fr.  14,  ce  qui  donne  une 
moyenne  de  256  fr.  par  opération.  Comparés  à  ceux 
de  l'année  1902,  ces  résultats  accusent  une  augmenta- 
tion de  69.413  remboursements,  une  diminution  de 
24.234.673  fr.  25  sur  le  montant  et  de  9  fr.  par  opéra- 
tion. Comparés  aux  versements,  ils  sont  inférieurs  de 
1.429. 023  comme  nombre,  mais  supérieurs  de  194.196.832 
francs  50  comme  montant  et  de  87  fr.  par  opération. 

Il  est  un  autre  élément  d'épargne  qui  mérite  d'être 
signalé,  c'est  le  chiffre  des  achats  de  rentes  effectués  à 
la  demande  des  déposants,  qui  constituent  une  conso- 
lidation de  l'épargne  commencée  sous  forme  de  livrets. 
En  1903,  ces  achats  ont  représenté  un  capital  de  29  mil- 
lions 592.766  fr.  06,  supérieur  de  1.249.196  fr.  94  à  celui 
de  l'année  190.'. 

Le  tableau  suivant  retrace,  du  reste,  à  ce  point  de 
vue,  le  mouvement  de  l'épargne  en  France,  depuis 
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1882,  année  où  la  Caisse  nationale  d'épargne  a  com- 
mencé à  fonctionner  : 


Remboursements 

Nombre 

s>oi(ie 

•0) 

Versements 

autres  qu'en 

de  livrets 

dû  aux 

0 

a 

achats  de  rente 

restant 

dépo- 
sants au 

< 

au 

Nombre 

Montan1 

Nombre 

Montan1 

ol  clec. 

ol  ueC. 

Millions 

..  

IV1  unons 

Millions 

de  fr. 

cie  il . 

de  fr. 

1882 

3.932.552 

ol  /  .  41 

1 . DO / . ODO 

451 .  1 

4.645  893 

1.802.4 

1883 

3.872.053 

/Ul .  0 

1    GQO  0.1 h 

DD  /  .  o 

4.938.290 

1.893.8 

1884 

4.125.869 

1  OQQ 
L . O04 . DOU 

5.293.053 

2.137.3 

1885 

4.211.373 

801.8 

OfïO  Q/i  Q 

i .  ut>y .  yio 

fi/.  9  A 

5.630. 188 

2.365.5 

1886 

4.314.357 

817  5 

i.otyi .  loo 

/D4.y 

5.941.769 

2.504.6 

1887 

4.279.813 

789^2 

o .  O/cO .  COU 

1 

/ol .  1 

6.186.951 

2.587.9 

1888 

4.609.22(1 

877.1 

4.o4o.  /y-; 

Q 

/o/  . o 

6.491.892 

2.762.1 

1889 

4.984.581 

973.9 

4. /oy .  yoi 

810  fi 

6.840.381 

3.0'5.6 

1890 

5.479.806 

1 

131.4 

3  033  706 

926  2 

7.266.096 

3.325.1 

1891 

5.677.250 

1 

170.7 

3^394! 858 

1.038.6 

7.672.105 

3.559.1 

1892 

6.005.103 

1 

207.8 

3.636.000 

1.095.8 

8.084.435 

3.843.8 

1893 

5.521.444 

1 

122.8 

3.902.983 

1.314.4 

8.251.431 

3.751.0 

1894 

6.082.434 

1 

255.4 

3.784.874 

1.134.9 

8.609.008 

3.977.3 

1895 

6.236.009 

1 

237.6 

3.929.977 

1.183.3 

8.984.891 

4.148.9 

1896 

6.039.693 

1 

052.1 

4.036.908 

1.144.0 

9.314.879 

4.167.3 

1897 

6.281.197 

1 

085.8 

4.057.460 

1.095.9 

9.662.452 

4  271.3 

1898 

6.247.314 

1 

035.7 

4.304.127 

1.146.7 

9.964.662 

4.275.2 

1899  6.586.663 

1 

080.7 

4.232.758 

1.131.0 

10  316.674 

4.336.7 

1900  6.917.678 

1 

186.9 

4.769.572 

1.363.7 

10.680.866 

4.274  2 

1901, 

7.058.965 

1 

192.8 

4.379.650 

1.136.7 

11.051.979 

4.429.4 

1902  6.816.500 
190316.410. 074 

1 

150.7 
083.51 

4.911.638 

1.301.9 

11.298.474 

4.389.7 

1 

4.981.051 

1.277.7 

11.469.961 

4.305.7 

Les  11.469.961  livrets  existant  au  31  décembre  1903 
et  leur  montant  de  4.30.>.728.898  fr.  22,  se  répartissent, 
.suivant  leur  valeur  relative,  entre  les  différentes  caté- 
gories dans  les  proportions  qu'indique  le  tableau 
suivant  : 

Moyenne 

Livrets  Nombre        Montant     p'  livret 


20  fr.  et  au-dessous 

21  fr.  à  100  fr... 
101  fr.  à  200  fr... 
201  fr.  à  500  fr. . . 
501  fr.  à  1.000  fr... 

1.001  fr.  à  1.500  fr... 

1.501  fr.  et  au-dessus 
passibles  de  réduct. 

1.501  fr.  cl  au-dessus 
exemptes  de  réduc- 
tion par  la  loi  

Totaux  et  moyennes.. 


3.869.496 
2.193.402 
1.009.155 
1.370.082 
1.164.044 
892.627 


(En  francs) 
42.803.272 
104.451.992 
163.316.S25 
514.665.154 
83^.980.736 
.131.774.158 


11 

47 

16îi 
375 
720 
1.268 


1. 

964.490   1.482.321.304  1.536 


6.665 


27.415.357  4.113 


11.469.961   4.305.728.898  375 


Comparé  aux  résultats  de  1902,  ce  tableau  ne  donne 
lieu  à  aucune  remarque  particulière  ;  les  proportions, 
soit  en  nombre,  soit  en  montant  des  diverses  caté- 
gories sont  presque  identiques  à  celles  de  l'année  pré- 
cédente ;  il  n'y  a  à  signaler  que  les  livrets  de  20  fr.  et 
au-dessous  qui  iigurent,  en  nombre,  pour  33  74  0/0  du 
total,  contre  32  95  en  1902,  en  augmentation  de  0.75  0/0, 
et  en  montant  pour  0.99,  contre  0.91  en  1902.  De  même, 
les  livrets  de  21  à  100  fr.  sont,  pour  le  montant,  des- 
cendus de  2  76  0/0  à  2  43,  en  diminution  de  0.33  0/0. 
Par  contre,  la  proportion  du  montant  des  livrets  de  101 
h  200  fr.  »j'est  relevée  de  3  67  à  S  79  0/0,  en  augmenta- 
tion de  0.12  0/0,  bien  que  la  moyenne  de  ebaque  livret 
soit  descendue  de  169  à  162  fr.  Les  autres  catégories  ne 
présentent  que  des  modifications  sans  importance. 

L'examen  détaillé  et  la  comparaison  de  ces  résultats, 
dit  le  rapport  du  Ministre,  donnent  lieu  aux  remarques 
suivantes  : 

La  moyenne  du  nombre  des  versements  pendant  la  der- 
nière période  quinquennale  a  été  de  6. 725. 442  et  celle  du 
montant  versé  de  1.120.278.080  fr.  14;  les  résultats  corres- 
pondants de  ion::  ont  été  de  0.410.O74  pour  le  nombre  et 
1.083.506.277  fr.  64  pour  le  montant;  c'est  donc,  eu  égard 
aux  moyennes  de  la  période  quinquennale,  une  diminution 
de  :jl.").:i'f.8  ou  4  m  0,(1  sur  le  nombre  H  de  45.771.806  fr.  50 
OU  8  0/0  SUT  le  montant.  La   moyenne  de  clu  q  te  opération 

a  été  de  169  fr..  contre  167  fr.  pendant  la  période  précédente. 
Kn  ce  qui  concerne  les  remboursements,  los  chiffres  de 


1903,  comme  nombre  et  montant,  sont  supérieurs  à  ceux  de 
la  période  quinquennale.  En  1903,  il  a  été  opéré  4.981.051 
remboursements  pour  un  montant  de  1.277.708.109  fr.  14, 
avec  une  moyenne  de  256  fr.  par  opération.  La  moyenne  des 
cinq  dernières  années  avait  été  de  i.480.928  opérations,  pour 
un  montant  de  1.217.513.307  fr"  32,  avec  une  moyenne  de  268 
francs  par  opération  ;  ce  qui  donne,  pour  1903,  une  augmen- 
tation de  500.123  ou  11.16  0/0  sur  le  nombre  et  de  60.189.711 
francs  72  ou  4.71  0/0  sur  le  montant.  Par  contre,  la  moyenne 
de  chaque  opération  est  descendue  à  256,  ce  qui  donne,  rela- 
tivement à  la  période  quinquennale,  une  diminution  de  12  fr. 
ou  4.40  0/0  par  opération. 

Le  nombre  des  livrets  restant  ouverts  au  31  décembre  1903 
était  de  11.469.961  contre  lo.602.ri:;i  représentant  la  moyenne 
des  cinq  années  précédentes  :  c'est  donc,  de  ce  côté,  une 
augmentation  do  807.430  ou  7.57  0/0.  Le  solde  dû  aux  dépo- 
sants à  la  même  date  était  de  4.305.728.898  fr.  52  contre  aae 
moyenne  de  4.341.095.388  fr.  41,  ce  qui  accuse,  pour  1903, 
une  diminution  de  35.360.489  fr.  89  ou  0.81  0/0.  La  moyenne 
de  chaque  livret,  qui  était  de  407  fr.  pendant  la  dernière 
période  quinquennale,  est  descendue,  en  1903,  à  375,  ce  qui 
représente  une  diminution  de  32  fr.  ou  7.86  0/0. 

Les  achats  de  rente  a  la  demande  *des  déposants  ont  atteint, 
pour  1903,  29.592.706  fr.  0G  ;  comparativement  à  la  moyenne 
de  28.721.598  fr.  58  se  rapportant  à  la  période  1898-1902  et 
malgré  les  chiffres  exceptionnellement  élevés  de  l'année  1900, 
c'est  une  augmentation  de  871.167  fr.  48  ou  3  0/0. 

Les  résultats  de  l'exercice  1903  ont  donc  été  satisfai- 
sants et  l'on  peut  A'oir,  par  les  chiffres  que  nous  venons 
de  reproduire,  que  le  mouvement  de  l'épargne  est  loin 
de  se  ralentir  en  France. 

Georges  Bourgarel. 


CREDIT  LYONNAIS 


Ainsi  que  nous  l'annoncions  à  la  date  du  24  février,, 
l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  du 
Crédit  Lyonnais  a  eu  lieu  à  Lyon,  le  23  courant;  étaient 
présentes  ou  représentées,  186.250  actions. 

Avant  que  communication  fût  donnée  du  rapport 
pour  l'exercice  1904,  clos  le  31  décembre  dernier,  le 
vice-président  du  Conseil  d'administration,  M.  Bouthier, 
a  fait  l'éloge  de  l'ancien  président,  M.  Germain,  décédé 
dans  le  courant  du  mois  de  février  dernier.  Il  a  rap- 
pelé avec  quel  dévouement  M.  Germain  s'était  consacré 
pendant  plus  de  quarante  ans  à  l'œuvre  qu'il  avait 
fondée  et  à  laquelle  il  s'est  donné  jusqu'à  son  dernier 
jour.  Il  a  demandé  ensnite  à  l'assemblée  de  vouloir 
bien  approuver  la  nomination,  comme  administrateur 
et  président,  faite  provisoirement  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration, de  M.  Adrien  Mazerat  qui  occupait,  à  la 
mort  de  M.  Germain,  le  poste  de  directeur  général,  et 
il  a  appuyé  sur  la  profonde  connaissance  des  affaires 
du  nouveau  président,  et  sur  sa  longue  collaboration 
à  M.  Germain. 

Comme  il  fallait  s'y  attendre,  c'est  à  l'unanimité  que 
l'assemblée  générale  a  approuvé  la  nomination  de. 
M.  Mazerat  qui  a  alors  remplacé  à  la  présidence  de 
l'assemblée  M.  Bouthier.  Après  quelques  remercie- 
ments, et  après  avoir  déclaré  que  l'œuvre  serai!  main- 
tenue dans  les  conditions  laissées  par  M.  Germain,  le 
nouveau  président  a  donné  la  parole  à  M.  Bèthenod, 
administrateur  délégué,  qui  a  donné  communication 
aux  actionnaires  du  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion. Voici,  en  premier  lion,  comment  se  compare  le 
bilan  au  31  décembre  1904  avec  le  précèdent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1003 


1904 


Actif  (Eh  francs) 
Espèces  en  caisse  et  dans 

lesbanques   115.962.088  98      137.946.214  74 

PprtefeuiÛe-effôts   836.231.092  05   1.025.347.163  25 

Avances  sur  garanties  et 

reports   524.909.120  30      537.031.249  35 
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Bilan  au  .'Il  décembre 
l'.iôiï  1904 

Actif  (En  francs) 

Comptes  courants  débi- 
teurs  354.430.133  22  478.680.577  07 

Actions,  Bons,  Obliga- 
tions, Rentes   7.824.068  27  6.637.922  07 

Comptes  d'ordre  et  divers  4.252.537  39  1.320.421  80 

Immeubles    anciens  et 

nouveaux   35.000.0ffl    »  37.000.000  » 

Total              1.878. 609. 946  21  2.223.963.548  88 

Passif 

Capital  entièrement  versé  250.0(10. 000    »  250.OOJ.000  » 

Réserves  diverses   100.000.000   »  100.0(0.000  » 

Dépots  et  Bons  à  vue. . .  572.927..r;02  48  709.867.652  04 
Comptes  courants  crédi- 
teurs   799 . 147 . 379  55  954 . 825 . 645  46 

Acceptations                         75.179.03i  71  93.210.144  29 

Bons  à  échéance   19.765.613  62  42.455.825  31 

Comptes  d'ordre  et  divers  26.941 . 130  43  31 .748.060  86 
Prolits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice.  28.623.865  32  32.206.935  50 
Report    de  l'exercice 

précédent   6.025.420  10  9.649.285  42 

Total   1.878.609.946  21    2.223.963.548  88 

De  nouvelles  et  importantes  variations  sont  à  signaler 
dans  les  principaux  chapitres  du  bilan  dressé  au 
31  décembre  dernier,  et  ces  augmentations  sont  justi- 
fiées par  le  mouvement  des  affaires  du  Crédit  Lyonnais, 
mouvement  qui  ressort  de  l'état  ci-dessous  : 

/ 

Exercices 

1903~  _  1904 
Portefeuille  :                     —  — 
Nombre  d'effets  entrés  pen- 
dant l'aimée  18.65i.531  19.143.178 

Montant  des  effets  entrés  pen- 
dant l'année                 Fr.    12.700.298.2i2  13.603.048.721 

Coupons  à  l'encaissement  : 

Nombre  de  coupons                      82.912.386  36.379.790 

Montant  des  coupons. ..  Fr.        80S.733.927  841.109.208 

Nombre  de  comptes  : 
Nombre  de  comptes  au  31 

décembre                                     352.731  387.118 

Les  opérations  du  Crédit  Lyonnais  ont  donc,  en  1904, 
suivi  leur  cours  dans  des  conditions  normales,  et  même 
elles  ont  pris,  dans  certains  services,  de  nouveaux  ac- 
croissements. A  ce  propos,  le  rapport  du  Conseil  entre 
dans  certains  détails  que  nous  allons  résumer. 

Le  siège  social  de  Londres  traverse  une  période  de 
transformation  matérielle.  Il  est  établi  en  deux  parties  : 
l'une  dans  le  Palais  du  Commerce,  et  l'autre  dans  une 
marson  qui  fait  face  au  Palais  du  Commerce.  Le  Cré- 
dit Lyonnais  s'est  rendu  acquéreur  de  cette  maison,  et 
il  la  met  actuellement  en  communication,  par  le  fond 
de  l'immeuble,  avec  des  constructions  nouvelles  qu'il 
a  élevées  sur  l'emplacement  de  plusieurs  vieilles  mai- 
sons achetées  précédemment  et  démolies.  Au  moyen  de 
ces  remaniements  et  de  ces  extensions,  le  siège  social 
substitue  à  une  installation  ancienne  devenue  insuffi- 
sante, une  installation  répondant  aux  besoins  des  ser- 
vices, et  il  trouvera  certainement,  dans  cette  réorgani- 
sation, les  éléments  de  nouveaux  progrès  dans  la  région 
lyonnaise  qui  lui  a  toujours  été  favorable. 
"  Le  premier  réseau  d'agences,  qui  embrasse,  outre  la 
zone  lyonnaise,  de  nombreux  départements  du  Centre, 
du  Midi  et  de  l'Est,  ainsi  que  Genève,  constitue  la 
partie  la  plus  ancienne  du  domaine  du  Crédit  Lyon- 
nais, et  celle  qui  a  été  le  plus  complètement  pénétrée 
par  son  expansion  régionale.  Les  résultats  donnés  par 
ce  réseau  ne  se  démentent  pas,  et  ils  continuent  à  pré- 
senter une  grande  régularité.  Pour  remplir  quelques 
lacunes,  il  a  été  a  jouté  à  ce  réseau,  en  1904  :  à  Beau- 
lieu,  un  réseau  dépendant  de  Nice  ;  h  Firminy,  une 
sous-agence  dépendant  de  Saint-Etienne;  à  Caliors,  une 
sous-agence  dépendant  de  Toulouse  ;  à  Albi,  une  agence; 
à  Autun,  une  sous-agence  dépendant  de  Chalon-sur- 


Saône  ;  à  Arles,  une  sous-agence  dépendant  de  Nîmes; 
au  Puy,  une  sous  agence  dépendant  de  Sainl  Etienne  ; 
à  Tarbes,  une  sous-agence  dépendant  de  Toulouse. 

Le  second  réseau  d'agences  qui,  ou  lie  l'ouest,  le 
nord  et  l'est  de  la  France,  comprend  la  Belgique,  est 
arrivé  à  des  conditions  d'exploitation  se  rapprochanl 
de  celles  réalisées  dans  le  premier  réseau.  L'étendue 
territoriale  de  ce  second  réseau,  l'activité  des  centres 
commerciaux  uu'il  renferme,  tout  permet  d'espérer  que 
ses  opérations  prendront  encore  de  l'extension.  C'est  la 
raison  pour  laquelle  ce  groupe  a  encore  été  fortifié,  en 
1904,  des  additions  suivantes  :  à  Prive,  une  sous- 
agence,  dépendant  de  Limoges;  à  Brest,  une  sous- 
agence  dépendant  de  Brest;  h  Lorient,  une  sous-agence 
dépendant  de  Nantes;  à  Evreux,  une  sous-agence  dé- 
pendant de  Rouen.  En  résumé,  les  deux  réseaux  d'a- 
gences françaises  du  Crédit  Lyonnais  se  sont  accrus, 
pendant  le  dernier  exercice,  de  12  sièges.  Quant  à  l'é- 
tablissement de  Paris,  il  est  toujours  le  centre  d'un 
mouvement  d'affaires  très  actif;  l'animation  qui  règne 
dans  les  salles  et  les  galeries  de  l'immeuble  du  boule- 
vard des  Italiens,  est  l'indice  de  la  multiplicité  des 
opérations  qui  s'y  traitent  ;  aussi  le  Crédit  Lyonnais 
a-t-il  été  amené  à  augmenter  le  nombre  de  ses  gui- 
chets et  à  en  ouvrir  de  nouveaux  dans  la  partie  des 
immeubles  contiguë  à  la  rue  du  Ouatre-Septembre,  sur 
laquelle  cet  établissement  a  maintenant  un  accès  di- 
rect. Enfin,  il  a  été  établi  quatre  nouveaux  bureaux, 
tous  dans  la  banlieue  de  Paris,  à  Asnières,  à  Nogent- 
sur-Marne,  à  Pantin  et  ù  Charenton. 

Mais  tout  en  étendant  son  rayon  d'action  dans  les 
départements,  et  tout  en  poursuivant  l'extension  de 
ses  rapports  avec  le  public  parisien,  le  Cré  Ht  Lyonnais 
s'est  attaché  à  entretenir  des  relations  de  plus  en  plus 
étendues  et  de  plus  en  plus  actives  avec  les  principales 
maisons  de  banque  de  tous  les  pays,  et  ses  agences  à 
l'étranger  ont  continué  à  avoir  son  attention,  Disons,  à 
propos  de  ces  agences  que,  sauf  pour  celles  établies  en 
Russie  qui  ont  eu  forcément  à  se  ressentir  des  événe- 
ments de  force  majeure  survenus  dans  ce  pays, —  événe- 
ments toutefois  qui  n'ont  eu  comme  conséquence  qu'un 
ralentissement  dans  leur  exploitation  et,  par  suite,  un 
arrêt  momentané  dans  leurs  profits,  —  pour  les  agences 
de  l'étranger,  disons-nous,  les  produits  de  l'exercice  1904 
ont  été  analogues  à  ceux  de  1903.  En  Egypte,  les  opé- 
rations commerciales  qui  alimentent  les"  trois  agences 
d'Alexandrie,  du  Caire  et  de  Port-Saïd  ont  suivi  leur 
cours  habituel. 

A  Constantinople  et  à  Smyrne,  les  opérations  ont  un 
peu  diminué,  par  suite  du  faible  écart  des  changes  et 
la  rareté  des  remplois,  et  en  Espagne,  malgré  des 
transactions  de  banque  satisfaisantes,  les  bénéfices  ont 
eu  à  souffrir  du  bas  prix  de  l'argent  et  de  l'extrême 
difficulté  que  l'on  éprouve  à  trouver  des  emplois  poul- 
ies capitaux  disponibles.  Par  contre,  l'agence  de  Lon- 
dres n'a  pas  moins  activement  travaillé  que  dans  les 
exercices  précédents,  et  ses  relations  avec  tous  les  pavs 
d'Europe  et  les  contrées  d'outre-mer  s'étendent  et  se- 
fortifient  d'année  en  année. 

En  somme,  l'année  1904  a  continué,  pour  le  Crédit 
Lyonnais,  l'œuvre  de  ses  devancières,  et  elle  a  marqué, 
pour  cet  établissement,  une  nouvelle  étape  franchie 
dans  la  carrière  qu'il  parcourt. 

Comme  on  l'a  vu  plus  haut,  les  bénéfices  réalisés  en 
1904 par  le  Crédit  Lyonnais  sonten  plus-value  de  3  mil- 
lions 583.070  fr.  18.  Il  y  a  eu,  en  effet,  à  compter  avec 
une  rentrée  exceptionnelle  et  qui  ne  se  reproduira  pas, 
provenant  de  la  réalisation  d'actions  de  la  Compagnie 
nouvelle  de  Panama  dont  le  Crédit  Lyonnais  était 
depuis  longtemps  propriétaire  et  dont  il  avait  amorti 
le  coût.  Cette  rentrée,  tout  naturellement,  n'a  pas  été 
comprise  dans  le  solde  distribuante  ;  aussi  la  répar- 
tition s'est-elle  effectuée  comme  suit  : 

Francs 

Répartition  d'un  dividende  de  50  fr.  par  action, 

comme  pour  1903   25.00.1.000  •> 

A  reporter  à  nouveau  ,   7.203.935  50 

Ensemble   82 . 20ti . 9 i^~5Ô" 

A  noter  que  ce  report  à  nouveau  de  7.206.935  fr.  50 
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vient  s'ajouter  aux  sommes  reportées  des  exercices 
précédents,  et  qui  s'élevaient  à  9.649.285  fr.  42.  Par 
suite,  l'ensemble  des  réserves  diverses  du  Crédit  Lyon- 
nais s'élève  maintenant  à  116. 856.220  fr.  92.  Et,  à  ce 
propos,  il  n'est  pas  inutile  de  faire  observer  que  toutes 
les  dépenses  occasionnées  en  1904  par  les  modifications 
apportées  ou  résolues  dans  plus  de  quatre-vingt  suc- 
cursales, ont  été  amorties  sur  les  profits  de  l'exercice, 
De  ce  qui  précède,  il  ressort  que  le  Crédit  Lyonnais, 
dont  l'organisation  comprend  maintenant  plus  de  250 
agences,  témoigne  'de  plus  en  plus  de  l'esprit  d'initia- 
tive et  de  progrès  auquel  il  nous  avait  habitués  jus- 
qu'ici, et  qu'il  est  plus  que  jamais  résolu  à  rester  fidèle 
aux  principes  qui  ont  fait  sa  force  jusqu'ici,  et  qui  lui 
assurent  l'avenir  le  plus  brillant. 

A.  Leghenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


La  situation  des  belligérants  ne  s'est  pas  modifiée 
demùs  la  semaine  passée;  Linièvitch  a  continué  sa 
retraite  très  lente  vers  le  Norl  tout  en  réorganisant  ses 
armées,  tandis  que  l'on  n'est  pas  très  renseigné  sur  les 
mouvements  exacts  des  Japonais. 

On  sait  aujourd'hui  d'une  façon  certaine  que  l'in- 
succès des  Husses  à  Moukden  est  dû  surtout  à  leur 
infériorité  numérique.  Le  maréchal  Oyama  disposai! 
de  360.000  hommes,  alors  que  Kouropatkine  ne  pouvait 
lui  en  opposer  que  270.000,  ce  qui  explique  comment 
l'armée  japonaise  a  pu  s'étendre  sur  un  frond  suffisam- 
ment long  pour  permettre  aux  ailes  de  menacer  Mouk- 
den et  décider  du  sort  de  la  bataille. 

Quant  aux  rumeurs  de  paix  qui  continuent  à  circuler, 
elles  ne  sont  toujours  pas  officiellement  confirmées, 
mais  elles  s'accréditent  de  plus  en  plus.  Le  démenti  le 
plus  formel  a  cependant  été  donné  par  des  person- 
nages officiels  très  haut  placés. 

Les  bruits  qui  avaient  couru  de  la  désorganisation 
du  Transsibérien  ont  été  également  démentis  officiel- 
lement par  le  Ministre  des  communications,  prince 
Khilkof,  dont  la  déclaration  peut  se  résumer  comme 
suit  : 

Il  n'est  pas  à  craindre  que  le  rendement  du  Transsi- 
bérien baisse;  la  voie  est  améliorée  chaque  jour;  le 
personnel  surmené  est  remplacé  tous  les  mois  par 
roulement;  le  matériel  est  en  bon  état  et  comprend 
actuellement  plus  de  3  500  locomotives  et  près  de 
60.000  wagons.  Avec  les  améliorations  apportées  de- 
puis le  début  de  la  guerre,  le  Circumbaïkal,  les  voies 
de  garage,  les  nouveaux  rails,  le  Transsibérien  est  en 
mesure  de  faire  face  à  tous  les  besoins. 

La  mobilisation  de"  trois  corps  d'armée  et  du  corps 
des  grenadiers  de  Moscou  est  certaine. 

Au  cas  où  les  officiers  manqueraient,  tous  les  offi- 
ciers de  réserve  de  Pétersbourg  seront  mobilisés. 

Qne  Commission  spéciale  présidée  par  le  grand-duc 
Nicolas  fait  une  enquête  approfondie  sur  la  situation 
de  l'armée  et  les  ressources  militaires  dont  dispose  la 
Russie  actuellement.  Le  rapport  de  cette  Commission 
sera  terminé  dons  la  huitaine;  il  sera  signé  par  le 
grand-duc  et  par  les  généraux  Grodekoff  et  Komaroff . 

Les  bruits  les  plus  fantaisistes  circulent  sur  la  flotte 
de  Rodjestvcnski,  mais  on  ne  sait  rien  de  certain  à  son 
sujet. 

La  situation  politique  intérieure  de  la  Russie  reste 
la  même.  La  réunion  des  représentants  des  zemstvos 
du  Gouvernement  de  Pétersbourg  a  décidé  de  présenter 
au  Comité  des  ministres  un  uroiel  d'instruction  obli- 
gatoire dans  toute  la  Russie,  de  demander  qu'on  donne 
la  préférence  aux  écoles  rurales  sur  les  écoles  parois- 
siales. 


Informations  Écioips  et  Financières 


L'Emprunt  Russe.  -  Comme  nous  l'indiquions 
dans  V Economiste  Européen  du  17  mars,  les  négociations 
relatives  à  d'emprunt  russe  n'ont  été  nullemenl  aban- 
données; elles  se  poursuivenl  à  Paris  et  cette  opération 
doit  être  considérée  par  notre  marché  coin  nie  une 
éventualité  prochaine. 


Le  Futur  Emprunt  Ottoman.  —  Deux  mazbatas 
relatifs  aux  Emprunts  onl  été  publiés  le  29  mars: l'un, 
au  sujet  deTEmprunt  allemand,  presque  entièrement 
affecte  à  payer  les  armements  commandés  en  Alle- 
magne; l'autre,  recommandant  l'Emprunt  français, 
dont  un  tiers  seulement  servira  à  l'achat  de  matériel 
d'artillerie  en  France,  les  deux  autres  tiers  devant  être 
versés  au  Trésor  impérial  et  servir  à  l'achat  de  di lié- 
rentes  fournitures  en  France. 

Le  mazbata  français  fait  droit  à  une  partie  des  récla- 
mations de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Syrie 
et  donne  complète  satisfaction  à  la  Compagnie  des 
Quais. 

L'Emprunt  allemand  serait  de  40  millions  et  l'Em- 
prunt français  de  60  à  70  millions  de  francs. 

Ces  décisions  deviendront  définitives  quand  le  Sultan 
les  aura  ratifiées  par  un  iradé  ;  mais,  dès  à  présent, 
elles  donnent  satisfaction  aux  réclamations  françaises, 
dont  le  but  principal  était  que  les  fonds  provenant  de 
l'Emprunt  ne  servissent  pas  à  payer  des  commandes 
de  matériel  allemand. 


Le  Futur  Emprunt  serbe.  —  Les  nouvelles  de 
Belgrade  confirment  pleinement  les  informations  que 
nous  avons  publiées  au  sujet  du  futur  emprunt  serbe. 
M.  Patchou,  rentré  à  Belgrade,  a  poursuivi  ses  négo- 
ciations avec  les  représentants  des  banques,  les  diffé- 
rents groupes  politiques  et  l'on  considère  que  la 
Skoupchtina  ne  tardera  pas  à  être  appelée  à  autoriser 
cette  opération. 

L'emprunt  sera  probablement  de  83  millions  effectifs, 
c'est-à-dire  qu'il  dépassera  100  millions  de  francs  en 
nominal  ;  le  type  arrêté,  comme  nous  l'avons  fait  pré- 
voir, serait  de  4  1/2  0/0  et  le  prix.d'émission  86  0/0. 

On  n'aura  recours  à  aucun  nouvel  impôt  pour  le 
service  de  cette  dette  :  les  forts  excédents  de  Y Admi- 
nistration des  Monopoles  l'expliquent  suffisamment. 

Les  recettes  brutes  de  cette  Administration  se  sont 
élevées  pendant  le  mois  de  février  1905  aux  chiffres 


suivants  : 

Francs 

Monopole  du  tabac   900.000 

—  du  sel   249.000 

—  du  pétrole   276.000 

Timbre   357.000 

Monopole  des  allumettes   45.000 

—  du  papier  à  cigarettes   •  70.000 

Douanes   344.000 

Impôt  de  l'Obrt   231.000 

Recettes  brutes  de  février  1905   2 . 472 .000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  géné- 
raux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  à   839.000 

Les  recettes  nettes  de  février  1905  s'élèvent  donc  à  1.633.000 

Les  recettes  nettes  de  janvier  étaient  de   1.728.000 

Total  des  l'ccettes  nettes  des  deux  premiers  mois 

de  1905   3.361.000 

Si  l'on  ajoute  à  ces  recettes  nettes  des  doux  pre- 
miers mois  les  montants  dont  V Administration 
Autonome  des  Monopoles  dispose  pour  le  service 
dfi  la  Dette  par  ses  remises  anticipées  chez  les 

Etablissements  payeurs,  lesquels  se  montent  à...  6.398.410 

on  obtient  le  total  de   9.759.  î  10 

 une   moulant  disponible  à  lin  février  pour  le 

service  total  de  la  Dette  en  1905. 

Mais  ce  service  n'exige  pour  deux  mois  (janvier 

et  lévrier)  que   2.820.000 

Soit  une  anticipation  dans  les  remises  de   6.989.A10 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Malgré  ces  remises  importantes  en  oi-à  l'étranger,  le 
cours  de  l'agio  à  Belgrade  se  maintient  très  lias  à  2  0/0. 

Nous  pouvons  ajouter,  qu'à  l'heure  actuelle,  les 
fonds  nécessaires  au  paiement  du  coupon  de  juillet 
prochain  sont  non  seulement  envoyés  aux  Etablisse- 
ments payeurs,  mais  des  remises  ont  déjà  été  faites 
pour  le  coupon  de  janvier  1900. 


L'Emprunt  de  Sao-Paulo.  —  Le  contrai  relatif  à 
l'Emprunt  de  Sao-Paulo,  négocié  par  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  sera  incessamment  signé  et  l'on 
estime  que  notre  marché  sera  appelé  à  s'occuper  de 
cette  opération  pendant  la  deuxième  quinzaine  d'avril. 

Il  s'agit  d'une  émission  de  95  millions  de  francs 
environ  en  obligations  6  0/0,  ayant  une  garantie  en 
première  hypothèque  sur  les  Chemins  de  fer  de  Soro- 
cabana-Ituana. 


La  Régie  du  Gaz.  —  La  santé  de  M.  Morlot,  rap- 
porteur de  la  question  du  gaz  h  la  Chambre  des  dépu- 
tés «'étant  améliorée,  ce  député  est  revenu  à  Paris 
nanti  de  son  rapport,  qu'il  a  rédigé  pendant  sa  courte 
absence.  Il  compte  en  saisir  la  Commission  immédiate- 
ment et,  si  elle  l'adopte,  demander  à  la  Chambre  des 
députés  de  porter  immédiatement  cette  affaire  à  son 
ordre  du  jour. 

Dans  sa  séance  dernière  le  Comité  du  budget  a  auto- 
risé le  Préfet  de  la  Seine  à  s'entendre  avec  la  Compa- 
gnie Parisienne  pour  que  la  Compagnie  puisse  payer 
des  marchés  de  fourniture  de  houille  et  de  vente  de 
cokes  et  autres  sous-produits  pour  deux  années,  la  Ville 
se  portantforte  de  l'exécution  parla  future  exploitation. 
Une  autorisation  analogue  a  trait  aux  baux  en  cours. 


La  Réorganisation  des  Omnibus  de  Paris  et 
des  Tramways  de  la  Seine.  —  La  Commission 
plénière  du  Ministère  des  Travaux  publics,  dont  on  a 
si  souvent  annoncé  la  réunion,  tiendra  enfin  séance 
aujourd'hui  vendredi  pour  prendre  officiellement  con- 
naissance des  conclusions  auxquelles  s'est  finalement 
arrêtée  sa  sous-Commission.  Les  réponses  de  quelques 
Compagnies  de  transport  seront  sans  doute  résumées  à 
cette  séance  et  examinées  en  détail  à  une  réunion 
suivante. 

Quant  à  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus,  elle 
s'efforce,  par  un  accord  avec  la  Ville  de  Paris,  d'amé- 
liorer les  conditions  de  son  exploitation  d'omnibus  et 
elle  a  obtenu  du  Préfet  de  la  Seine  qu'il  demande  au 
Conseil  municipal  de  statuer  sur  les  propositions  sui- 
vantes : 

1*  Supprimer  les  lignes  Louvre-Lac  Saint-Fargeau  ;  Gare 
du  Nord-Gare  des  Invalides;  Montrouge-Passy ;  Ecole  Mili- 
taire-Gare Saint-Lazare  :  La  Villotte-P&rc  Monceau;  La 
Villctte-Boulevard  de  Bercy  :  Vaugirard-Bourse  et  Porte 
d'Ivry-Bastille  ; 

2u  Substituer  à  la  ligne  Batignolles-Jardin  des  Plantes,  une 
ligne  Batignolles-Hôtel  de  Ville;  à  la  ligne  Buttes  Chaumont- 
Palais-Koyal,  une  ligne  Gare  de  l'Est-Gare  des  Invalides  ;  à 
la  ligne  Place  Jeanne-d' Arc-Square  Montholon,  line  ligne 
Place  Nationale-Palais-Royal  ;  à  la  ligne  Gharonne-Place 
d'Italie,  une  ligne  Père-Lachaise-Placc  d'Italie  ; 

3*  Essayer  d'un  tarif  réduit  de  20  centimes  en  1"  classe  et 
15  centimes  en  2*  classe  'la  correspondance  continuant  à  être 
délivrée  moyennant  le  complément  à  80  centimes)  sur  les 
lignes  suivantes  :  Pèrc-Lachaise- Place  d'Italie  ;  Plaisance- 
Hôtel  de  Ville  ;  Place  Nationale-Palais-Royal  ;  Grenelle- 
Bastille. 

En  terminant,  le  Préfet  de  la  Seine  demande  au 
Conseil  municipal  de  se  prononcer  d'urgence  sur  ces 
propositions. 

La  première  Commission,  qui  a  reçu  ce  dossier,  ne 
semble  pas  de  parti  pris  hostile  à  ces  modifications  ; 
mais  il  s'agit  d'amener  le  Conseil  à  les  accepter  et  l'on 
redoute  que  l'opposition  des  représentants  des  quar- 
tiers qui  se  croiront  moins  bien  desservis  rende  difti- 
cile  la  formation  d'une  majorité  favorable  à  ce  projet. 


Banque  de  l'Union  Parisienne.  Comme  noua 
l'avons  annoncé,  les  actionnaires  de  cet  Etablissement 
sont  convoqués,  pour  le  samedi  15  avril,  en  assemblée 
générale  ordinaire.  Voici  le  bilan  qui  leur  sera  soumis  : 


A  cl  i/ 

se  et  à  la  Banque  i 


franco 


Espèces  en  cai> 

Portefeuille  : 

Effets  à  recevoir   11.936.569  70 

Renies,  actions,  obligations.  20. 242.000  05 


Francs 
3.907.277  02 


32.198.578  75 
97.033  14 


Coupons  en  caisse  

Prêts  sur  titres  et  avances  contre  garanties 
spéciales  

Participations  financières   8.040.239  41 

Reports   14.5ti8.552  15 

Comptes  courants   29.230.841  94 

Comptes  divers  cl  comptes  d'ordre  •  

Agents  do  change  (ventes  au  comptant)  

Immeubles  : 

5  et  7,  rue  Chauchat   1.153.1C6  50 

Terrains   738.733  25 


5.288.121 


2.825.953  93 
439.307  05 


Mobilier. 


Passif 


1.891.839  75 

77.052  25 

98.670.796  39 


40.COO.000  .. 


Capital  

Effets  à  payer   21.605.304  89 

&mpoB8  à  paver   862. 892  20 

Comptes  courants   27.845.691  30 

Comptes  divers  et  comptes  d'ordre   4.399. 197  31 

Agents  de  change  achats  au  comptant)   1.128.740  70 

Profits  et  pertes   2.828.909  93 

98.670.798  39 


Les  bénéfices  de  l'exercice,  qui  n'a  eu  qu'une  durée 
de  neuf  mois  puisque  la  création  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  remonte  au  5  avril  1904,  rassortent 
du  compte  de  profits  et  pertes  dont  voici  le  détail  : 

COMPTES  UE  PROFITS  ET  PERTES 

Débit  Francs 
Amortissements  :  — 
Frais  de  constitution  de  la  Société  et  droits 
de  mutation  des  immeubles  et 

terrains  Fr.    202.302  39 

Travaux  d'appropriation  des  im- 
meubles   195. 0P5  29 

Coffre-forts  et  mobilier  (1/10-) .     16.811  45 

  474.199  13 

Droits  d'abonnement  au  timbre  sur  actions   19.000  02 

Impôts  et  contributions   30.8  6  » 

Frais  généraux   672.005  45 

Solde  bénéficiaire   2.828.969  93 

Total   ^4. 024. 500  53 

Crédit 

Intérêts,  escompte  et  produits  des  reports. . .  .  1.358.084  49 
Bénéfices  sur  portefeuille,  participations  et  di- 
vers  2.015  408  25 

Commissions,  changes,  services  divers   651.007  79 

Total   4.024.500  53 

Le  compte  Profits  et  Pertes  se  solde  donc  par  un 
excédent  bénéficiaire  de  2.828.909  fr.  93  après  complet 
amortissement  des  frais  de  constitution,  droits  de  mu- 
tation des  immeubles  et  terrains;  travaux  d'installa- 
tion et  amortissement  partiel  ,des  installations  de 
coffres-forts  et  du  mobilier. 

Les  excédents  réalisés  pendant  le  premier  exercice 
de  la  Société  permettent  au  Conseil  d'administration 
de  proposer  la  distribution  d'un  dividende  de  25  fr.  par 
action,  sous  déduction  des  impôts,  sur  lequel  il  a  été 
déjà  distribué,  en  janvier  dernier,  un  acompte  de  10  fr. 


Société  Générale.  —  L'assemblée  générale  ordi- 
naire des  actionnaires  de  la  Société  Générale  a  eu  lieu 
mercredi,  29  mars,  sous  la  présidence  de  M.  le  baron 
Hély  d'Oissel,  président  du  conseil;  104. <>97  actions 
étaient  présentes  ou  représentées. 

Les  comptes  soumis  à  cette  réunion,  et  que  nous 
avons  publiés  il  v  a  huit  jours,  font  ressortir  le  nou- 
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veau  développement  des  opérations  de  la  Société  au 
cours  de  l'exercice  écoulé.  Nous  nous  réservons  de  reve- 
nir longuement  sur  ce  développement  ;  pour  le  moment, 
bornons-nous  à  rappeler  que  la  Société  Générale  a  par- 
ticipé, en  1904,  à  presque  toutes  les  grandes  opérations 
financières  qui  se  sont  traitées  sur  la  place  de  Paris,  et 
que  ce  grand  établissement  qui  avait,  en  1899,  323 
agences  et  bureaux,  en  a  maintenant  491,  tant  à  Paris 
qu'en  province. 

En  terminant  son  rapport,  le  Conseil  rend  un  hom- 
mage ému  à  la  mémoire  de  son  vénérable  président 
honoraire,  sir  Edward  Blount,  qui  a  fort  contribué  à 
l'aire  de  la  Société  Générale  ce  qu'elle  est  aujour- 
d'hui. 

Après  la  lecture  du  rapport  du  Conseil  et  celle  du 
rapport  des  censeurs-commissaires  des  comptes,  M. 
Hély  d'Oissel,  président,  a  répondu  à  quelques  ques- 
tions présentées  par  des  actionnaires;  il  a  insisté  sur  les 
services  rendus  à  la  Société  par  son  personnel  d'hom- 
mes prudents  et  expérimentés,  dont  le  travail  inces- 
sant et  fructueux  fait  la  force  et  la  prospérité  de  la 
Société  Générale. 

Il  a  ensuite  été  procédé  au  vote  sur  les  résolutions  à 
l'ordre  du  jour,  qui  ont  été  adoptées  à  l'unanimité. 

Les  comptes  de  l'exercice  1901  ont  donc  été  approu- 
vés, et  le  dividende  fixé  à  15  fr.  625,  soit  15  fr .  nets  par 
action.  Un  acompte  de  6  fr.  25  ayant  été  payé  en  octo- 
bre dernier,  le  solde  de  8  fr.  75,  impôts  déduits,  sera 
mis  en  paiement  à  partir  du  1er  avril. 

MM.  Déjardin-Verkinder,  Le  Bègue  et  Warner,  ad- 
ministrateurs sortants,  ont  vu  leur  mandat  renouvelé. 
De  son  côté,  M.  Levallée,  censeur  sortant,  a  été  réélu 
pour  trois  ans.  Enfin,  les  pouvoirs  des  commissaires 
des  comptes.  MM.  Thirria,  Lavallée  et  de  Matharel,  ont 
été  renouvelés  pour  l'exercice  en  cours. 

Une  assemblée  générale  extraordinaire  devait  avoir 
lieu  à  la  suite  de  l'assemblée  annuelle  pour  statuer  sur 
l'augmentation  du  capital  social,  mais  elle  n'a  pu  être 
tenue  faute  d'un  nombre  suflisant  d'actions  déposées. 
Le  quorum,  en  effet,  exigeait  200.000  actions,  chiffre 
difficile  à  atteindre,  étant  donnée  la  grande  diffusion 
des  titres  de  la  Société. 

Le  Conseil,  usant  des  pouvoirs  qui  lui  sont  conférés 
par  les  statuts,  va  donc  convoquer,  pour  le  20  avril  pro- 
chain, une  nouvelle  assemblée,  à  laquelle  auront  droit 
d'assister  les  37.500  actionnaires  de  la  Société,  quel  que 
soit  le  nombre  de  titres  possédés  par  eux. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Interocéani- 
que de  Panama.  —  Nous  avons  rappelé,  il  y  a  huit 
jours,  que  les  créanciers  de  la  Compagnie  de  Panama 
avaient  jusqu'au  4  avril  prochain  pour  demander  à 
recevoir  tout  ou  partie  du  premier  dividende  de  10  0/0 
sous  la  forme  de  Bons  à  lots  calculés  au  prix  de  100  fr., 
alors  qu'à  la  Bourse  ces  Bons  sont  cotés  aux  environs 
de  110.  Précisons  encore  aujourd'hui,  que  tout  créan- 
cier d'une  somme  inférieure  à  2.655  fr.  aura  droit  à  un 
Bon  à  lots  dont  le  montant  sera  imputé  sur  son  pre- 
mier dividende  de  10  0/0.  En  cas  d'insuffisance,  il  aura 
à  parfaire  en  espèces  la  différence,  si  son  dividende 
n'atteint  pas  la  somme  de  100  fr. 
Tous  les  créanciers  d'une  somme  supérieure  à  2.655 


autant  de  Bons  que  leur  créance 
a  somme  de  2.655  fr.,  la  fraction 


francs  auront  droit 
contiendra  de  fois 
ne  comptant  pas. 

Toutes  les  attributions  inférieures  à  20  Bons  sont 
irréductible^;  mais  dans  le  cas  où  le  nombre  des  Bons 
souscrits  serait  supérieur  à  070.100,  la  réduction  pro- 
portionnelle porterait  sur  Tes  demandes  de  plus  de 
20  lions. 

Ajoutons,  de  nouveau,  que  jusqu'au  16  août  1913,  ces 
Bons  donnent  lieu  à  6  tirages  par  an,  dotés  de  500.000 
francs,  ^0.000,  lOO.OOU,  10.000,  5.000,  2.000  et  1.000  fr. 
et  que,  si  à  partir  du  16  août  1913,  les  tirages  n'ont 
plus  lieu  que  quatre  fois  par  an  avec  une  dotation  de 
lots  de  même  importance  ;  par  contre,  l'amortissement 
à  400  fr.  de  tons  les  lions  commencera  suivant  un 
tableau  qui  sera  arrêté  par  les  soins  du  Conseil  des 
mandataires  de  la  Société  civile. 


Compagnie  Parisienne  d'Eclairage  et  de  Chauf- 
fage par  le  Gaz.  —  Les  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie se  sont  réunis,  le  28  mars,  en  assemblée  géné- 
rale annuelle,  pour  examiner  les  comptes  du  dernier 
exercice.  Voici  le  compte  de  Profits  et  Pertes  qui  leur 
a  été  soumis,  et  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices  

1903      " 1904 

Produits  (En  francs) 

Produit  do  la  vente  du  gaz..  96.592.733  03   102.200.101  22 

Coke  des  cornues   17.161.401  33     15.533.156  04 

Sous-produits  divers,  loca- 
tions, intérêts   9.325.725  47     10.039.073  15 

Total  des  produits. . . .  123.079.859  83  127.772.330  41 

Charges 

Fabrication,  fnatières   29.400.604  71  20.899.707  71 

Service  dos  usines   9.023.451  76  9.610.334  04 

Service  de  l'éclairage  et  do 

la  canalisation   6.249.897  87  6.208.229  63 

Administration  centrale  ... .  3.751.331  83  3.810.854  75 

Charges  de- capital   22.742.357  41  22.742.757  41 

—  municipales   7.873.554  76  8.210.104  76 

—  envers  l'Etat   1.217.830  25  1.203.245  16 

Caisse  des   retraites   et  de 

prévoyance   2.086.888  85  2.761.329  27 

Bénéfices  nets   40.673.936  44  43.325.767  68 

Sommes  égales   123.079.859  88   127.772.330  41 

Aux  soldes  des  bénéfices  nets  que  nous  venons  d'in- 
diquer, il  convient  d'a  jouter  le  report  des  deux  exercices 
précédents,  soit  369.637  fr.  83  pour  1903  et  397.646  fr.  30 
pour  1904,  ce  qui  donne  alors  respectivement  un  solde 
disponible  de  41.043.574  fr.  27  et  43.723.413  fr.  98. 
Défalcation  faite  de  la  somme  réservée  pour  liquider 
les  dépenses  non  soldées  en  fin  d'exercice,  soit  543  mille 
574  fr.  27  au  31  décembre  1903  et  523.413  fr.  98  au  31 
décembre  1904  et  du  prélèvement  auquel  la  Compagnie 
a  droit,  soit  11.200.000  fr.  par  année,  il  reste  un  reliquat 
de  29.300.000  fr.  pour  1903  et  de  32.000.000  de  fr.  pour 
1904  partagé  entre  la  Ville  et  la  Compagnie.  Le  montant 
revenant  aux  actionnaires  se  totalise  donc  de  la  ma- 
nière suivante  : 

 Exercices 

1903  1904 
En  francs 

Prélèvement   11.200.000   »    11.200.0CO  » 

Part  égale  à  celle  de  la  Ville..    14.650.000  »   16.000.000  » 

Somme  portée  au  crédit  des  ac- 
tionnaires, en  vertu  du  vole 

de  l'assemblée  du  23  mars  1875         50.000   »         50.000  » 
Solde  reporté  au  crédit  des  ac- 
tionnaires  162.749  35  358.606-76 

Total    26.062.749  35   27.608,606  76 

Voici  maintenant  comment  ont  été  répartis  les  mon- 
tants susdits  : 

  Exercices  

1903  1904 

Répartition                       —  — 

Eu  francs 

Réserve  spéciale  (1  fr.  par  ac- 
tion)                                         336.000    »  336.000  » 

Amortissement  des  actions....     3.493.792  59  3.717.542  60 

Acompte  de  12  fr.  50  pavé  aux 

actions  de  capital..                     706.350    »  482.287  50 

Dividende  complémentaire  de 
63  francs  pour  1903,  et  de 

67 fr.  50  pour  190i  /   21.168.000   »  22.680.000  » 

Reliquat  à  reporter  à  nouveau       358.606  76  392.776  66 

Sommes  égales   26.062.749  35   27.608.606  76 

Le  dividende  des  actions  de  capital,  pour  le  dernier 
exercice,  s'élève  donc  à  80  fr.,  an  lieu  de  75  fr.  50  en 
1903.  La  répartition  de  1902  n'avait  été  «pic  de  05  fr. 

Nous  reviendrons  prochainement  sur  le  rapport  pré- 
senté par  le  Conseil  d'administration.  Observons,  en 
attendant,  mie  les  résultats  obtenus  sont  de  nouveau 
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dus  au  bon  marché  du  prix  du  mètre  cube  de  gaz,  prix 
qui  a  été,  comme  on  s'en  souvient,  ramené  de  30  cen- 
times à  20  centimes  à  partir  du  1er  janvier  190:1  Ajou- 
tons encore  que  l'assemblée  générale  du  28  mars,  après 
quelques  explications  données  par  le  président  sur  cer- 
tains points  particuliers,  a  adopté  toutes  les  résolutions 
qui  lui  étaient  soumises,  et  notamment  les  suivantes  : 
«  L'assemblée  confère,  en  tant  que  de  besoin,  au 
Conseil  d'administration  toutes*  autorisations  et  tous 
pouvoirs  nécessaires  à  l'effet  de,  d'ici  au  31  décembre 
prochain,  suivre  toutes  négociations,  donner  tous  con- 
sentements, prendre  toutes  dispositions  ;  conclure  avec 
la  Ville  de  Paris  tous  traités  quelconques  réglant  les 
relations  de  la  Compagnie  avec  elle,  tant  au  sujet  du 
partage  du  produit  de  l'actif,  conformément  aux  con- 
ventions en  vigueur,  que  sur  toutes  autres  matières,  y 
compris,  s'il  y  a  lieu,  la  continuation  de  l'exploitation; 
faire  abandon  à  la  Ville  ou  à  tous  tiers,  à  toutes  con- 
ditions que  le  Conseil  jugera  convenable,  de  tout  ou 
partie  de  l'actif  par  voie  de  vente,  cession,  apport  ou 
sous  toute  autre  forme  quelle  qu'en  soit  l'importance; 
établir  ïrcet  effet,  tant  avec  l'administration  qu'avec 
toutes  Sociétés  ou  tous  tiers  qu'il  appartiendra,  toutes 
ententes  ou  tous  accords,  le  tout  sauf  au  Conseil,  s'il  y 
a  lieu,  à  convoquer  une  assemblée  générale  extraordi- 
naire dans  le  cas  prévu  au  n°  10  de  l'article  37  des 
statuts  ». 

Ajoutons  que  les  actionnaires  ont,  en  outre,  nommé 
cinq  liquidateurs  pris  parmi  les  administrateurs. 


Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits.  — 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  con- 
voque les  actionnaires  en  assemblée  générale  ordinaire 
pour  le  mardi  18  avril  prochain,  à  Bruxelles.  L'ordre 
du  jour  est  le  suivant  :  1°  Rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration et  du  Conseil  de  surveillance  ;  2°  Examen  et 
approbation  du  bilan  arrêté  au  31  décembre  1904  ;  3° 
Fixation  du  dividende  ;  4°  Nomination  d'administra- 
teurs et  d'un  commissaire. 


Société  Ottomane  Industrielle  de  Salonique.  — 

Les  actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  pour  le  10  avril.  Comme  nous 
l'avions  fait  prévoir,  le  dividende  qui  leur  sera  proposé 
a  été  fixé  à  10  francs. 


Chemins  de  fer  de  Thessalie.  —  Les  actions  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie,  admises 
depuis  le  23  février  dernier  aux  négociations  du  mar- 
ché spécial,  donnent  lieu  à  des  échanges  suivis. 

Cette  Société  a  été  formée  en  1882  au  capital  de 
23.000.000  de  francs  or,  représenté  par  92.000  actions  de 
250  fr.  or  entièrement  libérées  ;  elle  avait  pour  objet  la 
construction  et  l'exploitation  du  réseau,  qui  compor- 
tait la  concession  des  chemins  de  fer  en  Thessalie, 
accordée  en  1882  à  M.  Théodore- A.  Mavrogordato, 
banquier  à  Constantinople,  pour  une  période  de 
99  années,  ce  dernier  ayant  cédé  tous  les  droits  à  la 
Société,  ainsi  qu'il  était  obligé  par  l'art.  3  de  la  con- 
vention. 

Le  réseau  qui  a  été  construit  de  1882  à  188G  com- 
prend deux  lignes  principales  traversant  du  Nord- 
Ouest  au  Sud-Est  les  deux  plaines  de  la  Thessalie  et 
ayant  toutes  deux  comme  tète  de  ligne  le  port  de  Volo  : 
la  première,  d'une  longueur  de  00  kilomètres,  aboutit 
à  Larissa  ;  la  seconde  s'étend  sur  un  parcours  de  147 
kilomètres,  traverse  ce  que  l'on  appelle  la  Grande 
Plaine  et  aboutit  à  Kabataka.  Indépendamment  de  ce 
réseau,  formant  une  longueur  totale  de  207  kilomètres 
de  voie  ferrée  à  écartement  d'un  mètre,  la  Société  a 
construit  par  la  suite  et  mis  en  exploitation  une  autre 
petite  ligne  à  écartement  de  0"'00,  allant  de  Volo  à  Le- 
chonia,  ainsi  que  le  prolongement  de  cette  ligne  jus- 
qu'à Miliès.  Ce  dernier  tronçon  jouit,  d'ailleurs,  d;une 
garantie  kilométrique  annuelle  de  12.000  drachmes  de 
la  part  du  Gouvernement  hellénique,  ce  qui  couvre 
l'annuité  des  emprunts  qui  ont  été  contractés  pour  la 


(•(instruction,  qui  avait  nécessité  la  somme  de  2  mil- 
lions 752.200  dr.  33.  Ce  réseau  secondai]'''  a  une  lon- 
gueur de  29  kilomètres.  De  plus,  la  Société  a  encore 
effectué  d'importants  travaux  nécessaires  à  la  bonne 
marche  de  1  entreprise,  tels  que  l'établissement  d'un 
tramway  à  vapeur  dans  la  ville  de  Volo,  le  prolonge- 
ment de  l'cstacadc  située  dans  le  port,  la  construction 
de  dépôts  de  marchandises. . .,  etc. 

Si  la  construction  de  ces  voies  ferrées  a  présenté  de 
très  grosses  difficultés,  puisqu'à  cause  du  régime  es- 
sentiellement torrentiel  des  rivières  et  ruisseaux  de 
cette  contrée  (il  n'a  pas  fallu  construire  moins  de  640 
ouvrages  d'art),  du  moins  la  Société  en  aura  été  récom- 
pensée par  le  développement  extraordinaire  qu'a  pris 
son  trafic  dès  le  début  et  qui  résulte  du  tableau  sui- 
vant que  nous  empruntons  au  rapport  lu  à  l'assemblée 
du  21  avril  1904. 

Ce  tableau  ne  contient  que  les  résultats  du  réseau 
principal;  ceux  de  la  ligne  Volo-Lechonia-Miliès  ne  s'y 
trouvent  pas  compris,  non  plus  que  ceux  du  tramway 
•à  vapeur;  ces  deux  dernières  entreprises  laissent  néan- 
moins des  bénéfices,  ainsi  qu'il  est  facile  de  s'en  ren- 
dre compte  par  l'examen  du  compte  profits  et  pertes. 


Recettes 

Di'pcnsos 

Frais 

Coefficient 

d'exploi 

ation 

d'adininist. 

d'expL 

(En  drachm  is) 

/o 

1887... 

960.383 

1.196.162 

27.046 

124.50 

189U. . . 

1.148.087 

742.775 

36.201 

64.70 

1895... 

1.599.243 

973.875 

44.775 

60.89 

189G. . . 

1.67Ï.506 

970.409 

47.376 

58.05 

1897... 

1.832.367 

848.832 

45.317 

46.32 

1898. . . 

2.099.010 

944.848 

39.372 

45.01 

1899... 

1.879.517 

889.880 

31.696 

47.35 

1900... 

1.815.102 

904.679 

31.492 

49.84 

1901 . . . 

1.660.065 

852.134 

33.028 

51.33 

1902... 

1/(74.109 

842.626 

32.489 

47.49 

1903... 

2.003.065 

834.730 

35.102 

41.67 

Les  résultats  de  1904  ne  sont  pas  encore  publiés, 
mais  nous  savons  cependant  que  les  recettes  totales 
ont  été  en  augmentation  de  plus  de  200.000  drachmes 
sur  l'exercice  précédent,  ce  qui  constitue  un  record  de- 
puis le  commencement  de  la  mise  en  exploitation. 
Ainsi,  à  part  l'année  1898,  qui  avait  été  exceptionnelle 
par  suite  du  mouvement  occasionné  par  les  opérations 
militaires  avec  la  Turquie,  les  recettes  ont  suivi  une 
marche  ascendante  presque  régulière,  alors  qu'au  con- 
traire le  coefficient  d'exploitation  a  diminué  dans 
des  proportions  remarquables  et  comme  on  ne  peut 
pas  admettre  que  les  récoltes  depuis  plus  de  16  années 
ont  été  exceptionnelles,  il  faut  bien  reconnaître  que 
si  les  récoltes  augmentent  c'est  grâce  au  développe- 
ment continu  du  trafic  du  port  du  Volo  et,  conséquem- 
ment,  du  chemin  de  fer  qui  y  aboutit  et  qui  lui  ap- 
porte ou  lui  enlève  les  marchandises. 

Les  dividendes  distribués  aux  actionnaires  ont, 
d'ailleurs,  suivi  la  même  marche  progressive,  ainsi  qu'il 
résulte  du  tableau  suivant  : 


Exercices 

1886  

1887-18S8-1839. . . 

1890  

1891  

1892  

1893  

1894  

1895  


Drachmes  Exercices  Drachmes 

5  1896   4  50 

Néant  1897   Néant 

3    -  1898   8  » 

6  »  1899   7  » 

6    »  1900   6  50 

5  50  1901   5  50 

6  »  1902....,   6  50 

5    »  1903   8  >- 


Le  dividende  de  1904  n'est  pas  encore  fixé,  mais  nous 
ne  croyons  pas  nous  avancer  beaucoup  en  annonçant 
le  chiffre  de  10  drachmes. 

Nous  examinerons  prochainement  la  situation  finan- 
cière. 


L'Exposition  des  Sports  de  1907.  —  Les  promo- 
teurs de  cette  exposition  internationale,  se  rendant 
compte  des  résistances  auxquelles  leur  projet  primitif 
du  Champ-de-Mars  se  heurtait  à  l'Hôtel-de-Ville  vont 
en  présenter  un  autre,  moins  en  opposition  avec  la 
convention  qui  permettrait  h  la  Ville  de  vendre  une 
partie  des  terrains,  et  qui  consiste  à  édifier  le  «  Palais 
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des  Sports  »  non  plus  au  centre  du  Ghainp-dc-Mars,. 
niais  en  bordure  de  l'avenue  de  Sull'ren. 

Ce  nouveau  projet,  plus  modeste  et  qui  tient  compte 
des  intérêts  de  la  Ville  dans  une  mesure  appréciable, 
semble  mieux  accueilli  à  l'Hôtel-de-Villc.  Mais  l'objec- 
tion de  principe  d'un  grand  nombre  de  conseillers  est 
la  demande  d'une  subvention  de  3  millions  de  francs. 

Le  Comité  du  budget  a  discuté  la  question  mercredi 
dernier  et  a  décidé,  après  avoir  entendu  le  Préfet, 
M.  Bouvard,  et  divers  orateurs  de  renvoyer  la  discus- 
sion à  vendredi  3  heures. 

M.  André  Lefèvre  a  déposé  une  contre  proposition 
consistant  à  offrir,  pour  l'emplacement  de  l'Exposition, 
les  pelouses  de  Bagatelle  (champ  d'entraînement)  avec 
installation  de  la  section  de  navigation  sur  les  berges 
de  la  Seine.  Le  palais  deviendrait  la  propriété  de  la 
Ville  et  servirait  ensuite  aux  expositions  d'agriculture. 
Dans  ces  conditions,  la  Ville,  pouvant  réaliser  la  vente 
des  terrains  en  bordure  du  Champ-de-Mars,  accorde- 
rait une  subvention  de  3  millions  à  l'Exposition. 

Il  est  probable  que  c'est  ce  contre-projet  qui  sera 
adopté  par  le  Conseil  municipal. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
23  mars 

Or   2. 768. 084. 968 

Argent.  MC0-974.462 


31  mars 
2.765.292.592 
1.100. 566. 599* 


3.869.059.431  3.865.859.192 
Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 
Portefeuille  Paris  j 
Bons  du  Trésor  


Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  d"  17  mai  1834   

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre...... 

Divers  


Total.. 


23  mars 


3.869.059-431 


14.884 
174.360.040 


338-323.346 


169.707.668 
306.216.454 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99. 5b 9. 995 
100.000.000 
4. 000. 000 
24.914.557 

2-038.231 
8.407.444 
98.867.688 


5.388.483.502 


182.500-000 
8  002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.123-000 
4.000.000 
8.407.444 
4.297.149.070 
17.086-845 
9.508-385 
228-377.498 
430.3C2.178 
69.301.446 
2  075.734 
5.680.847 
1.350.000 
102.635.988 


5.388.483.502 


30  mats 


3.865  859.192 


8.093 
268.861.962 


366-163.229 


167.989.412 
302.888  534 
180.000.000 
10.000.000 
2.980-750 
99.389.995 
100-000-000 
4-000-000 
24.932.596 

2-489.449 
8.407.444 
127.716-163 


5-331.888.824 


182.500-000 
8.002.313 
10-000-000 
2-980.750 
9-125-000 
4.000.000 
8-407.444 
4.374.279.540 
16-542.342 
9.290.784 
229.509  448 
472  336.496 
82  267. 279 
1.936.831 
6.060.927 
1.350.000 
113.072.6C5 


5.531.888  824 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


4  avril 

3  avril 

2  avril 

31  mars 

30  mars 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.243.4 

4  171.3 

4.373.4 

4.427.9 

4.371  3 

Encaisse  or  

2.386.2 

2.253.9 

2.313  2 

2.362.6 

2-765.3 

—     argent .... 

1.09S  5 

1.105.2 

1.099.1 

1.114-5 

1.100.6 

Portefeuille  

557.4 

418.9 

860-1 

775-6 

635-0 

Avances  aux  partie. 

499.5 

439.1 

459.6 

503.3 

470.9 

—      â  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

1800 

Compt.  cour.  Trésor 

54.4 

60.3 

178.9 

208. 4 

229  5 

—  partie. 

445.9 

495.8 

450.7 

502.6 

554.8 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(rnilliers  fr) 

4  328.3 

3.241.9 

4  171.4 

5  859.6 

3.571  5' 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  24  mars  les  33.708  obligations  nouvelles  de  500 
francs,  numéros  32328  à  66035,  de  l'Emprunt  8  0/0  1902  du 
gouvernement  général  de  l'Algérie  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  ternie. 

Ces  titres  sont  inscrits  soiis  la  même  rubrique  que  les 
obligations  anciennes. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  26  février  au  4  mars  1905   (9"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


t-  -a; 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

11 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

1* 

P' 

1905 

1905 

1904 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

964 

902 

7.813 

7-550 

+ 

265 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.294 

8-320 

8.210 

69-670 

70.230 

560 

—  Chemins  Algériens 

513 

177 

169 

1-446 

1.306 

+ 

140 

3.765 

4.435 

4  286 

37-980 

36.929 

+ 

1051 

5.843 

3.202 

3-129 

26.854 

27-067 

213 

7.134 

4.268 

4.006 

34  728 

33.724 

+ 

1  004 

Est  

4.922 

3.431 

3-281 

28-998 

28.403 

-r 

595 

Midi  

3- 829 

2  033 

1.917 

17.508 

16917 

+ 

591 

898 

170 

133 

1  534 

1.422 

+ 

112 

1.209 

177 

172 

1  643 

1.733 

90 

296 

59 

49 

641 

541 

+ 

97 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

90 

70 

714 

539 

+ 

175 

103 

22 

22 

222 

213 

+ 

9 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  semaine  a  été  irrégulière  et  la  tendance  du  Mar- 
ché reste,  au  dernier  moment,  un  peu  hésitante.  La 
réponse  des  primes  de  fin  mars,  qui  a  eu  lieu  hier,  n'a 
cependant  rien  présenté  d'anormal,  mais  on  a  paru 
concevoir  quelques  appréhensions  au  sujet  des  reports 
auxquels  on  procédera  aujourd'hui.  Il  se  peut,  en  effet, 
que  l'argent  soit  un  peu  plus  exigeant  que  précédem- 
ment, en  raison  de  l'échéance  des  coupons  d'avril  ; 
mais  les  sommes  que  représentent  ces  coupons  vont 
rentrer  immédiatement  dans  la  circulation  et  elles 
viendront  sous  peu,  au  moins  en  partie,  se  remployer 
à  la  Bourse. 

•fc  *  Les  Rentes  Françaises  ont  été  un  peu  plus 

discutées. 

La  Rente  3  0 / 0  Perpétuelle,  qui  restait  à  99  fr.  871/2 
à  terme,  finit  à  99  fr.  42  1/2,  après  même  99  fr.  32 1/2; 
au  comptant,  elle  cote  99  fr.  50,  contre  99  fr.  85; 
Rente  3  0/0  Amortissable,  99  fr.  90  au  comptant,  per- 
dant 10  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  regagnent  1  fr.  à  489  fr.  :. 
Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonkin,  81  fr.  50,  en  moins-value  de  50  centimes; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  sans  échanges 
suivis;  Emprunt  3  0/0  1903,  93  fr.  40,  perdant  10  cen- 
times; 3  1/2  0/0  de  Vlndo-Chinc  1899,  aux  environs 
de  500  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902, 
437  fr.  50,  en  recul  de  1  fr.  50;  Emprunt  3  0/0  1902 
du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  461  fr.  ;  Em- 
prunt de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  478  fr.  50, 
contre  482  fr.  ;  Gouvernement  Tunisien  3  0/0  1902, 
452  fr.  au  lieu  de  458  francs. 

ir  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  n'ac- 
cusent que  des  variations  de  cours  peu  importantes. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  revenues  de  ">,". 
francs  à  553  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  495  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  1871,  412  fr.,  gagnant  1  fr.  ;  Obliga- 
tions 4  0/0  1875,  577  fr.  25,  reperdant  1  fr.  25;  Obli- 
gations 4  0/0  1  876,  576  fr.  25,  contre  577  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  oui  repris  à  390  fr.  ; 
Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  390  fr.,  sans  change- 
ment; Obligations  2  0/0  1898,  425  fr.  56,  en  nmius- 
value  de  2  fr.  56  ;  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt 
du  Métropolitain),  410  fr. 

I S  Obligation  de  l'Emprunt  190  î  cote  137  fr.  au  lieu 
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de  438  fr.,  et  l'Obligation  2  3/4  0, 0  1905  877  fr., 
reperdant  1  fr. 

•X  -fr  L'action  de  la  Banque  de  France,  que  nous 
laissions  à  3.780  fr.  au  comptant,  est  passée  à  3.790 
francs;  à  terme,  on  la  retrouve  à  3.800  fr,  gagnant 
5  francs. 

Pour  les  quatorze  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  3  millions 
571.477  fr.  41. 

■fr  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
en  bénéfice  de  1  fr.  au  comptant. 

L8s  Obligations  Foncières  et  Communales  ont,  tout 
comme  précédemment  donné  lieu  à  des  échanges  suivis. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  clôturent 
à  leur  même  cours  de  485  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1879,  510  fr.,  sans  changement  appréciable  ;  Obli- 
gations Communales  i880  ,  502  fr.,  contre  504  fr.  25; 
Obligations  Foncières  1883,  451  fr.  comme  il  y  a  huit 
jours;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  488  fr.  au 
lieu  de  487  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à 
406 fr.,  reperdant  2  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1892,  476  fr.,  sans  changement;  Obligations  Foncières 
2  8  0  0  0  1895,  488  fr.,  contre  488  fr.  50;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1899,  481  fr.,  perdant  3  fr.  ; 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots,  497  fr.  50  au 
lieu  de  498  fr. 

M  -fc  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été,  en  général,  peu  mouvementées. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  se  retrouve  à 
1.306  fr.,  au  lieu  de  1.315  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  que  nous  laissions 
à  640  fr.  au  comptant,  se  retrouve  à  638  fr.  ;  à  terme, 
on  est  à  639  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  finit  à  1.136  fr.  à  terme  et  à 
1.140  fr.au  comptant,  lés  deux  ex-acompte  de  dividende 
de  20  fr.  détaché  le  25  mars,  au  lieu  de  1.148  fr,  et 
à  1.152  fr.  jeudi  dernier. 

La  Société  Générale  est  ferme  à  643  fr.,  gagnant  1 
franc. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'est  avancé  de 
666  fr.  à  669  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie 
reste  à  235  fr.  à  terme,  en  recul  de  5  fr.,  et  â  237  fr.  au 
comptant,  en  moins-value  de  7  fr.  ;  Banque  Interna- 
tionale de  Paris  {en  liquidation),  délaissée. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  est  calme  à  1Ô0  francs. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  s'échange  à  343  fr.  au 
comptant;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  500  fr. 
au  comptant,  sans  changement. 

La  Banque  de  l'Algérie  finit  à  1.477  fr.,  au  lieu  de 
1.480  francs.  I 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  reperd  2  fr. 
à  318  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  finis- 
saient à  1.238  fr.,  reviennent  à  1.228  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  qui  clôturait  à  127  fr. 
au  comptant  et  à  128  fr.  à"  terme,  finit,  sur  ces  deux 
marchés,  respectivement  à  126  fr.  50  et  à  126  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  738  fr.  à 
terme  et  739  fr.  au  comptant.  Au  sujet  de  cette  Société, 
nous  nous  reportons  à  1'  «  Information  »  que  nous 
publions  plus  haut. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  gagnent  3  fr.  à  139  fr.;  Obliga- 
tions de  475  francs,  aux  environs  de  155  fr.,  sans 
échanges  suivis. 

La  Compagnie  Algérienne  gagne  9  fr.  au  comptant  à 
819  fr.;  à  terme,  elle  cote  815  fr. 

La  Bente  Foncière  est  calme  aux  environs  de  171 
francs. 

Le  Crédit  Algérien  se  retrouve  sans  changement  à 
1.050  francs. 

if  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  irrégulières. 


L'action  Lyon  revient  de  1.432  fr.  au  comptant  el  de 
1.480  fr.  à  terme,  à  1.419  fr.  et  1.416  fr.;  Nord,  1.850 fr. 
à  terme  et  au  comptant,  reperdant  respectivement  19 
et  20  fr. 

L'action  Midi  conserve  son  même  cours  de  1,220  fr.  ; 
Est,  agité;  de  979  fr.  au  comptant,  ii  s'est  élevé  au- 
dessus  de  1.000  fr.  sur  le  bruit  qu'un  nouveau  bassin 
houiller  venait  d'être  découvert  à  Pont-à-Mousson  ;  il 
clôture  à995fr.;  Ouest,  940  fr.  au  comptant,  reperdant 
4  fr.  ;  Orléans,  1.545  fr.  au  comptant,  contre  1.565  fr.; 
à  terme,  on  reste  à  1.540  fr. 

Pour  la  dixième  semaine  de  l'année  1905,  les  recettes 
de  nos  six  'grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentai  ions  :  Or- 
léans, 307.000  fr.;  Est,  75.000  fr.  ;  Midi,  5.900  fr.  ; 
Nord,  3.000  fr.;  Ouest,  70.000  fr.  ;  Lyon,  180.000  fr. 

>f  ic  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale»  ont, 
tout  comme  la  semaine  précédente,  été  diversement 
traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  con- 
servent leur  même  cours  de  630  fr.;  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  809  fr.  à  terme,  en  recul  de  2  francs. 
Nous  publions,  plus  haut,  un  résumé  de  l'assemblée 
générale  annuelle  de  cette  Compagnie  qui  vient  d'avoir 
lieu. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  cl  Force 
Motrice,  qui  restait  à  310  fr.,  finit  à  815  fr. 

L'action  Suez  perd  10  fr.  à  4.420  fr.,  après  4.405  fr. 
au  plus  bas;  Parts  de  Fondateurs,  1.949  fr.,  perdant 
41  fr.  ;  Parts  Civiles,  3,200  fr.  au  comptant. 

Les  Omnibus  de  Paris  clôturent  à  779  fr. contre  703  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  onzième 
semaine  de  1905,  ont  été  de  830.090  fr.  50,  contre 
803.352  fr.  05  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du 
1er  janvier  au  18  mars  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 
8.944.443  fr.  45,  contre  9.500.843  fr.  90  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  550.400 
francs  45  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  se  retrouvent  à  224  fr.,  au  lieu 
de  222  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
a  fléchi  de  649  fr.  à  625  fr.  ;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways,  253  fr.  à  terme  et  250  fr.  au  comp- 
tant, contre  253  fr.  sur  ces  deux  marchés  il  y  a  huit 
jours;  Est-Parisien,  41  fr.  au  comptant;.  Tramways 
de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  545  fr.  au 
comptant,  sans  variation  appréciable. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  actives  à  263  fr.  à 
terme  et  à  263  fr.  50  au  comptant. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  se  retrouvent  sans- 
changement  à  479  fr.  Le  dividende  de  15  fr.,  fixé  par 
cette  Compagnie,  est  celui  que  nous  avions  laissé  pré- 
voir à  la  date  du  24  février.  Observons  que  ce  dividende 
n'a  été  arrêté  qu'après  un  prélèvement  de  35.000  fr., 
effectué  pour  doter  le  compte  de  dépréciation,  ce  qui 
augmente  d'autant  le  solde  bénéficiaire  de  l'exercice. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
gagne  2  fr.  à  542  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives,  340 
francs  au  comptant  et  à  terme,  au  lieu  de  350  à  353  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  a  de  nouveau  progressé  ;  il 
gagne  6  fr.  à  182  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  restait  à  6C6  fr.,  passe 
h  012  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones,  peu  mouve- 
mentée, clôture  à  "338  fr.  à  terme  et  à  330  fr.  au  comp- 
tant ;  nous  la  laissions,  jeudi  dernier,  ;i  340  fr. 

La  Malfidano  est  revenue  de  675  fr.  au  comptant  et 
de  674  fr.  à  terme,  à  651  fr.  et  649  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  cote  191 
francs,  contre  190  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  300  fr. 
à  terme,  perdant  9  fr.  ;  au  comptant,  on  est  à  303  fr. 

Les  Chargeurs  Béunis  reperdent  6  fr.  à  709  fr. 

La  Dynamite  Centrale  finit  à  580  fr.  au  .comptant, 
ùu  lieu  de  582  fr.  A  terme  on  est  à  "577  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr,  qui  clôturaient  à  133  fr.,  re- 
culent à  125  francs. 
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Les  actions  Urbaine- Voitures  cotent  11:2  fr.,  comme 
jeudi  dernier;  Obligations  4  0/0,  '205  i'r.,  perdant 
1  franc. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say  re- 
gagnent 2  fr.  à  terme  à  1.047  fr.,  et  7  fr.  au  comptant 
h  L.049fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Houston,  après  avoir  de  nouveau  fléchi, 
s'inscrit  à  8G0  fr.  à  terme  et  à  859  fr.  au  comptant, 
contre  862  fr.  et  8G8  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  ont  repris  de  610  fr.  à 
6-21  fr.  75;  Obligations  4  1/2  0/0,  526  fr.,  en  nouvelle 
plus-value  de  4  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
fermes  à  400  fr.  Une  Société  au  capital  de  36  millions 
de  '  francs  est  sur  le  point  d'être  constituée  sous  les 
auspices  de  V Union  Parisienne  et  de  la  Banque  de  Paris 
pour  établir  un  réseau  de  chemins  de  fer  à  voie  étroite, 
long  de  1.800  kilomètres,  allant  de  Rosario  à  Bahia- 
Rlanca  par  Buenos-Ayres.  D'autre  part,  une  mission 
constituée  par  un  important  groupe  financier  français 
vient  de  partir  en  Argentine  pour  étudier  la  construc- 
tion d'une  ligne  directe  de  850  kilomètres  également 
concédée,  reliant  Rosario  à  Puerto-Belgrano  (Bahia- 
Blanca).  L'établissement  de  ces  lignes  est  appelé  à 
apporter  au  port  un  notable  supplément  de  trafic. 

L'Association  Minière  s'échange  à  281  fr.  au  comp- 
tant. 

if  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers,  en  général,  n'ont 
pas  enregistré  de  variations  bien  importantes. 

La  Rente  Argentine  4  0/O  1896  (Rescision)  reperd 
15  centimes  à  89  fr.  60;  Rente  4  0/0  1900,  93  fr.  20,  au 
lieu  de  93  fr.  45. 

Le  4  0/0  Brésilien  18S9  est  en  avance  de  15  centimes 
à  89  fr.  05;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  105  fr.  90 
et  105  fr.  95  les  petites  coupures;  Obligations  5  0/0  de 
l'Etat  de  Minas-Geraès,  491  fr.,  contre  492  francs. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie s'est  avancée  de  445.fr.  à  447  fr.  50;  Obligation 
de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  469  fr.  50  au  comptant  et 
467  fr.  à  terme,  contre  466  fr.  50  et  467  fr.  il  y  a  huit 
jours  ;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  452  fr.  à  terme  et  451  fr. 
au  comptant,  contre  453  fr.  et  452  fr.  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  sont  bien  tenues  à  79  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  revenue  de 
92  fr.  20  à  92  fr.  07  1/2. 

L'Italien  5  0/0  a  progressé  de  104  fr.  80  à  105  fr. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  perd  encore  2  fr. 
à  terme,  à  504  fr.  ;  au  comptant  il  cote  505  fr.,  contre 
509  francs. 

Le  Portugais  3  0 / 0  Nouveau,  lre  série,  finit  à  68  fr.  75, 
perdant  42  1/2  centimes  ;  2e  série,  69  fr.,  sans  change- 
ment; 3e  série,  69  fr.  45,  également  comme  la  semaine 
dernière. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  se  traite 
entre  102  fr.  15  et  102  fr.  35,  selon  les  coupures  ;  Rente 
A  0/0  1896  Amortissable,  91  fr.  60,  en  avance  de  30 

centimes. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  est  passée  de  73  30 
au  comptant  à  73  fr.  90,  et  de  72  fr.  85  à  terme  à  73  95; 
Rente  3  0/0  1896,  71  fr.  90  à  terme  et  71  fr.  80  au 

implant;  Russe  4  O/0  Consolidé  1901,  88  fr.  35  au 
comptant  et  88  fr.  40  à  terme,  au  lieu  de  88  fr.  10  et 

88  fr.  35  ;  Consolidés  1™  et  2e  séries,  88  fr.  30  au 
comptant  et  88  fr.  15  à  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  sont  demandés  à 
502  francs  à  terme  et  à  502  fr.  50  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  s'échange  à  80  fr.  05, 
xii  fr.  35  ;  Rente  '.'>  0/0  or  des  Monopoles,  463  fr. 
au  comptant,  reperdant  1  franc. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  soutenues.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie   Unifiée  4  0/0  clôture  à 

89  fr.  05  au  lieu  de  89  32  1/2  ,  Priorités  4  0/0,  502  fr., 
sans  changement  ;  Consolidation  4  0/0,  461  fr.  50  au 
comptanl  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes 
de  1902,  'i80  fr.,  en  bénéfice  d'un  franc. 


*  Tfr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 

clôture  à  518  fr.  à  terme,  sans  changement;  Banque 
Nationale  du  Mexique,  879  fr.  à  terme,  reperdant  s  fr.  ; 
Banque  Impériale  Ottomane,  604  fr.,  contre  605  francs. 

Le  Rio-Tinto  se  retrouve  à  1.635  fr.,  au  lieu  de  1.64 1  fr. 
C'est  pour  le  6  avril  que  les  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle. 

La  Sosnovnce  regagne  17  fr.  à  1.462  fr.  ;  Briansk, 
448  fr.,  contre  449  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  finissent  à 
327  fr.,  en  recul  de  2  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à 
338  fr.,  sans  changement.  Les  actionnaires  sont  convo- 
qués en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  18  avril  à 
Bruxelles. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
irrégulières.  Les  Andalous  regagnent  Ifr.  à  187  francs  ; 
Nord  de  l'Espagne  180  fr.,  contre  182  francs  ;  Sara- 
gosse,  287  fr.,  au  lieu  de  285  fr. 

Les  actions  des  Chemins  </<■  fer  de  Thessalie  sont  de- 
mandées à  169  fr.  à  terme  et  à  170  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Conslan- 
linople  sont  à  825  fr.;  Obligations  anciennes  Smyrne- 
Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  473  fr.  à  terme 
et  475  fr.  au  comptant;  Obligations  nouvelles  4  0/0  {Sé- 
rie 1895),  432  fr.  au  comptant,  les  grosses  coupures. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  se  traitent  aux  envi» 
rons  de  297  fr.  On  sait  que  ces  titres  jouissent  d'un  di- 
vidende minimum  de  10  fr.  net  et  garanti  de  façon 
absolue  par  l'Etat  du  Congo.  Les  brillantes  perspecti- 
ves d'avenir  de  cette  entreprise,  jointes  à  l'avantage  de 
cette  garantie,  rendent  attrayantes  aux  cours  actuels  ces 
valeurs  sur  lesquelles  un  coupon  de  10  fr.  net  sera 
détaché  le  1er  juillet. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  est  reste  plutôt  calme  cette  semaine. 
Cependant,  quelques  variations  de  cours  intéressantes  sont 
à  relever. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  revenu  de  99  francs,  à  98  fr.  60  ; 
Brésil  5  0/0  1903, 100  fr.  15,  reperdant  35  centimes  ;  Brésil 
4  0/0  1901-1902,  87  fr.  90,  gagnant  25  centimes;  Mexicain 
3  0/0  ,  36  fr.  55,  au  lieu  de  36  fr.  90;  Mexicain  5  0/0,  52  95, 
en  moins-value  de  7  1/2  centimes;  Argentin  4  OjO  Mixte, 
90  fr.  25  contre  90  fr.  17  1/2. 

Le  Laurium  Grec  est  calme  à  4c  fr.  25  ;  Chemins  Ottomans, 
134  fr.  75,  sans  changement. 

Le  Cape  Copper  se  retrouve  comme  précédemment,  à 
109  fr.  50  ;  Tharsis,  en  perte  de  9  francs  à  145  fr.  50  ;  cette 
Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de  7  shillings. 
CapUlitas  Copper,  recherchée  à  52  francs,  en  avance  sur  la 
semaine  dernière. 

La  Harpener,  qui  cotait  1.594  francs,  revient  à  1.583  francs. 

L'action  Kertch  perd  2  francs  à  67  fr.  25. 

La  Huanchaca  qui  clôturait  à  80  francs,  reste  à  82  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  restent  à  1.068  francs,  on  plus- 
value  de  8  francs;  Doubowdia- Balka,  1.310  francs,  gagnant 
10  francs  ;  Dniéprovienne,  1.970  fr.,  en  avance  de  120  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  finissent  à 
165  francs,  contre  164  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  est  passée  de  490  fr.  a 
492  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Salonique  sont  recherchées  à  1S0  francs. 

La  Vieille-Montagne  a  rétrogradé  il'1  845  francs  à  832  fr. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafdyette  est  ferme  à  164 
francs.  Cette  Société  met  en  paiement,  le  5  avril,  un  acompte 
de  dividende  de  4  francs  sur  l'exercice  1905. 

La  Part  de  Monaco  est  revenue  do  4.992  francs  à  4.908  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé,  que  nous 
laissions  à  125  francs,  sont  montées  à  138  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  se  maintien- 
nent à  leur  cours  précédent  de  70  francs. 


Voir  les  TiUcaux  des  Cours  cur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


30  mars  1905. 

A  l'occasion  de  la  Mi-Carême,  les  affaires  ont  été  suspcn- 
pendues  aujourd'hui  à  la  Bourse  de  Commerce. 

Blé.  —  Durant  la  première  partie  de  la  huitaine  sous  revue, 
le  temps  a  été  relativement  favorable.  La  culture  en  a  profité 
pour  pousser  activement  ses  ensemencements  de  printemps. 

Dans  le  Midi  et  le  Centre,  ces  travaux  peuvent  être  consi- 
dérés comme  terminés  ;  ils  touchent  à  leur  fin  dans  le  grand 
rayon  de  Paris  ;  dans  les  régions  du  Nord,  de  l'Est  et  de 
l'Ouest,  dix  ou  quinze  belles  journées  sont  encore  nécessaires 
pour  leur  achèvement. 

Malheureusement,  les  averses  diluviennes  tombées  ces 
jours-ci  ont  rendu  impossible  leur  continuation,  et  les  fer- 
miers, dont  les  appréhensions  s'étaient  récemment  dissipées, 
attendent  maintenant  avec  impatience  le  moment  où  ils 
pourront  reprendre  leurs  occupations.  La  teneur  des  bulletins 
météorologiques  n'est  pas  faite  pour  calmer  leurs  inquiétudes, 
car  aucun  d'eux  n'indique  le  retour  prochain  du  beau  temps. 

Mais  si  nos  agriculteurs  ont  lieu  de  se  plaindre,  ils  ont 
aussi  sujet  de  se  féliciter.  Leur  désappointement  causé  par 
le  retard  des  semailles  est  compensé  dans  une  certaine  me- 
sure par  la  satisfaction  que  leur  procure  le  brillant  aspect 
des  blés  d'automne. 

Souhaitons  que  la  réapparition  du  soleil  les  affranchisse 
bientôt  de  tout  souci. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


1905 


Fr. 
22  87 

19  35 
18  87 
22  43 

20  58 

21  79 
21  79 


9  mari 
1905 


Fr. 
23  12 

19  03 
18*7 
22  25 

20  31 

21  77 
21  74 


IGmars 
1905 


Fr. 
23  62 
18  80 
18  75 
21  87 
Si  i  47 
21  69 
21  43 


23m  are 
1905 


Les  offres  diminuent  cunstamment  sur 


Fr. 

23  62 
18  63 
18  75 

21  96 

20  62 

22  .. 

21  72 

les 


29m  ars 
1905 


Fr. 
23  87 
18  22 

18  75 
21  78 

19  27 
21  43 
£0  96 

marchés  de 


l'intérieur,  alors  que  les  demandes  deviennent  plus  impor- 
tantes. La  fermeté  reste  donc  la  note  dominante.  Les  prix  se 
retrouvent  en  hausse  de  25  â  50  centimes  suivant  les  places. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  nouvelles 
plus-values  exigées  par  les  vendeurs  ont  nui  à  l'activité  des 
affaires.  On  a  coté  les  Ï00  kilos,  net,  gares  de  Paris  ou  usines 
environnantes  :  blés  de  choix,  24  à  24  25  ;  belle  qualité, 
23  75  à  24  :  qualité  movenne,  23  50  à  23  75  ;  qualité  ordinaire, 
23  25  à  23  50  ;  blancs,  23  75  à  24  25. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  tendance  reste  soutenue. 

16  mars      23  mars      29  mars 

Courant   23  62         23  62         23  87 

Avril    23  87         24    .         24  12 

Mai -juin   24  37         24  50         24  62 

4  de  mai   24  12         24  37         24  37 

Juillet-août   24  12         24  12         24  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
a  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  L'activité  fait  toujours  défaut,  mais  les 
cours  se  maintiennent  facilement. 

10  mars     23  mars      29  mars 

Courant   30  12         30  37         30  37 

Avril   30  37         30  62         30  62 

Mai-juin   30  87         31  12         31  12 

4  de  mai   31  12         31  37         31  37 

Juillet-août   31  37        31  50        31  62 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  de  la  ré- 
gion de  Paris  a  relevé   ses  prix  de  un  franc  par  157  kilos, 
soit  environ  64  centimes  par  100  kilos. 
On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net  10()kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  ..  33  75 

Bonnes  marques    r>l  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  16 


Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toilo  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Hrix  du  Sucre  sur  les  principaux  marehéa 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


2  mars 
1905 

9  mars 
1905 

lOmors 
1905 

28mars 
1905 

29mara 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  50 

37  .. 

37  12 

36  75 

86  87 

37  85 

37  65 

35  96 

36  33 

36  .. 

37  62 

37  37 

36  37 

36  25 

35  75 

38  72 

38  48 

85  88 

36  92 

36  64 

36  75 

36  64 

34  44 

35  49 

34  96 

38  69 

38  12 

36  50 

36  75 

36  25 

52  82 

52  82 

48  53 

50  67 

47  82 

Paris  (roux  88')  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Le  mauvais  temps  a  empêché  les  cultivateurs  de  procéder 
régulièrement  à  la  préparation  dos  terres  en  vue  des  pro- 
chaines semailles  de  betteraves.  Espérons  que  les  conditions 
atmosphériques  ne  tarderont  pas  à  redevenir  normales  et  que 
les  travaux  seront  achevés  à  une  date  convenable. 

Notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3  est  toujours  peu 
animé  ;  acheteurs  et  vendeurs  attendent  pour  contracter  de 
nouveaux  engagements  d'être  exactement  renseignés  sur 
l'étendue  de  la  superficie  cultivée  dans  les  principaux  pays 
producteurs.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

16  mars  23  mars 

Blanc  n°  3  :                             —  — 

Courant   40  75  40  25 

Avril    41  . .  40  37 

4  de  mai   41  62  41  12 

.    Juillet-août   41  87  41  37 

4  d'octobre   34  62  34  37 

Roux  88"  disponible   37  12  36  75 


29  mars 

41  .. 
41  12 

41  87 

42  12 
34  87 
36  87 


Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés  ;  les  pains  sont  payés 
de  72  à  72  50,  suivant  marques,  aux  usines. 

Voici  quelle  a  été  l'importance  de  la  consommation  fran- 
çaise pendant  les  six  premiers  mois  des  trois  dernières  cam- 
pagnes :  1904-1905,  300.475  tonnes  exprimées  en  raffiné  ; 
1903-1904,  404.862;  1902-1903,  235.355. 

La  comparaison  de  ces  chiffres  fait  ressortir,  pour  le  pre- 
mier semestre  de  la  campagne  en  cours,  un  délicit  de  104.387 
tonnes,  soit  25  0/0,  par  rapport  à  la  période  correspondante 
de  la  saison  1903-1904,  mais  un  excédent  de  65.120  tonnes, 
soit  28  0/0,  par  rapport  à  1902-1903. 

La  dernière  comparaison  est  satisfaisante  ;  elle  le  serait 
certainement  davantage  si  le  déficit  considérable  de  la  récolte 
de  betteraves  en  1904  et,  peut-être,  les  exagérations  de  la  spé- 
culation n'avaient  eu  pour  conséquence  une  hausse  des  prix 
de  beaucoup  supérieure  à  celle  qui  devait  résulter  de  la  sup- 
pression des  primes. 

Comme  nous  l'avons  déjà  indiqué,  le  stock  à  lin  février  ne 
s'élevait  qu'à  581.763  tonnes,  contre  810.576  à  la  même  date 
de  1904  et  764.072  en  1903. 


Alcool.  —  Le  découvert  a  procédé  à  des  rachats  impor- 
tants qui  ont  provoque  une  nouvelle  reprise  des  cours  des 
différents  termes  de  livraison.  On  a  coté  en  clôture  : 

16  mars  23  mars  30  mars 

Courant   43  37         44  37         45  87 

Avril   43  75  44  62         46  12 

4  de  mai   44  50  45  37         46  50 

4  derniers   40  12  40  62         41  50 

3  d'octobre   38  87  39  37         39  87 

L'hectolitre  90%  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0 


Vins.  —  La  période  critique  dans  laquelle  nous  sommes 
entrés  avec  le  premier  équinoxe  de  l'année,  et  qui  durera 
jusque  vers  la  fin  mai,  n'est  pas  propice  à  une  reprise  des 
affaires;  le  calme  reste  donc  la  note  dominante. 

Dans  le  Midi,  où.  jusqu'à  présent  les  transactions  avaient 
conservé  une  certaine  ampleur,  on  constate  un  ralentissement 
des  demandes,  mais  cette  diminution  des  achats  n'a  pas  eu 
pour  conséquence  un  fléchissement /des  prix.  On  peut  même 
affirmer  que  l'insuffisance  des  transactions  doit  être  attri- 
buée aux  nouvelles  prétentions  émises  par  les  producteurs. 
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La  situation  commerciale  ue  s'esl  guère  modifiée  dans  les 
autres  régions.  Néanmoins  on  nous  informe  de  tous  les  côtés 
que  les  courtiers  prélèvent  de  nombreux  échantillons  ce  qui 
semble  indiquer  des  besoins  importants,  lesquels  devront 
être  assurés  avant  qu'il  ne  soit  longtemps. 

Le  commerce  parisien,  suffisamment  pourvu  pour  le  mo- 
ment, parait  décidé  à  attendre  les  événements  qui  peuvent 
se  produire  pendant  la  période  critique  îles  gelées  printa- 
nières.  Jusqu'au  moment  où  elle  sera  close,  il  n'est  pas 
probable  qu'il  fasse  de  gros  achats.  Des  opérations  au  jour 
le  jour  lui  suffiront  pour  parer  aux  besoins  urgents.  Par 
suite  de  ce  calme  les  cours  restent  stationnaires 

A  Bercy,  on  cote  les  Aramons  de  12  à  17  fr.,  les  Montagne 
de  13  à  18,  les  Minervois  de  19  à  24,  les  Roussillon  de  12  à 
22,  les  vins  du  Cher  de  24  à  29,  les  Tourainc  de  22  à  27  et 
les  Algérie  de  13  à  18,  suivant  force  alcoolique,  le  tout  à 
l'hectolitre  en  entrepôt. 

On  enregistre  aussi  les  cours  suivants  pour  les  vins  exo- 
tiques :  Alicautc  de  27  à  37  fr.,  Huelva  de  30  à  35,  Aragon  de 
32  à  37,  Barletta.  de  33  à  47,  Sicile  de  35  à  45,  Grèce  de  37  à 
42,  Turquie  de  3G  à  41.  Les  demandes,  quand  il  s'en  pré; 
sente,  ne  portent  que  sur  de  petites  quantités. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


2  mars 

9  mars 

16mars 

23m  a  rs 

30mars 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

~F~ 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

42  75 

43  .. 

42  50 

43  50 

44  50 

41  21 

41  10 

41  83 

42  .. 

44  05 

43  50 

43  50 

43  .. 

43  75 

45  .. 

43  75 

44  06 

43  13 

43  44 

45  62 

34  54 

35  11 

34  54 

34  83 

36  54 

Le  Havre  j  Santos  good 

average)  

Londres  (    d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (  Rio  n°  7) 

Depuis  le  commencement  de  la  campagne,  c'est-à-dire  du 
1er  juillet  1904  au  26  mars  1905,  les  recettes  du  Iiio  et  Santos 
se  sont  élevées  à  9.095.000  sacs  de  60  kilos,'  contre  9.378.000 
pendant  la  période  correspordante  de  la  saison  1903-1904, 
10.401.000  en  1902-1903,  13.137.000  en  1901-1902  et  9.314.000  en 
1900-19D1. 

Au  Havre,  les  transactions  sont  toujours  excessivement  li- 
mitées ;  elles  portent  presque  uniquement  sur  le  mois  cou- 
rant qui  est  demandé  par  le  découvert. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Los  50  kilogrammes) 


Villes 


2  mars 
1905 

9  mars 
1905 

16m  ars 
1905 

23mars 
1905 

30mars 
1905 

Fr. 
48  62 
45  Oô 
41  68 



Fr. 

48  37 
47  .. 
42  08 



Fr. 

50  62 
49  07 
44  53 

Fr. 
49  12 

47  56 
43  16 

Fr. 

49  37 
47  22 
42  82 

Le  Havre  

Liverpool  

New- York  

L'assemblée  générale  de  l'Association  de  l'Industrie  et  de 
l'Af/riculttfe  françaises  a  eu  lieu  le  mercredi  22  mars,  à 
Paris,  sous  la  présidence  de  M.  Jules  Méline,  ancien  prési- 
dent du  Conseil  des  Ministres. 

Dans  un  discours,  M.  Méline  a  clairement  exposé  les  cau- 
ses et  les  conséquences  de  la  crise  cotonnière  et  rappelé  les 
remèdes  proposés  par  la  Commission  permanente  instituée 
par  le  Congrès  réuni  à  Paris  au  commencement  de  l'année 
dernière.  Il  a  surtout  insisté  sur  la  création  d'une  société 
coopérative  d'exportation  et  sur  la  nécessité  d'une  entente  par- 
faite entre  les  fabricants.  L'union  et  l'action,  a-t-il  dit,  en 
terminant,  sont  aujourd'hui  les  qualités  maîtresses  qui  déci- 
dent de  la  prospérité  et  de  l'avenir  des  industries. 

Ce  discours  a  été  d'autant  plus  chaleureusement  applaudi 
par  les  filateurs  et  tisseurs  que  ceux-c  ont  reconnu  depuis 
longtemps  que  leurs  intérêts  sont  solidaires  et  que  l'isolement 
est  une  cause  infaillible  do  défaite  et  do  ruine.  Leur  étroite 
upion  n'est  pas  encore  accomplie,  mais  leur  communauté 
d'opinions  leur  a  déjà  évité  bien  des  déboires.  En  ce  moment 
même,  la  tactique;  qu'Us  ont  adoptée  de  îfb  s'approvisionner 
de  matière  première  qu'au  fur  et  à  mesure  do  leurs  besoins, 
aura  sans  doute  pour  heureux  résultat  de  rendre  vaine  la 
nouvelle  tentative  d'accaparement  du  groupe  Sully  dont  nous 
avons  parlé  dans  notre  dernière  revue. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
2 


Villes 


mars 
1905 


Fr. 

163  50 


5  12 
4  95 


9  mars 
1905 


Fr. 
162  .. 


5  12 
4  92 


I6mars 
1905 


Fr. 
163  . 


5  12 
4  92 


1905 


Fr. 
165  .. 


5  20 
5  05 


80mars 
1905 


Fr. 
164  .. 


5  22 
5  02 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayrescnsuint  100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°   )  le  kil. 

A  Londres,  la  deuxième  série  d'enchères  de  laines  colonia- 
les de  l'année  1905,  qui  s'était  ouverte  le  7  courant,  a  été 
clôturée  le  23. 

Les  quantités  disponibles  pour  ces  ventes-  s'élevaient  à 
180.000  balles.  Sur  ce  t. .lai,  160.000  balles  ont  été  vendues: 
l'Angleterre  a  prélevé  84.000  balles,  le  Continent  70.000  et 
les  Etats-Unis  6.000;  il  est  donc  resté  20.000  balles  qui 
seront  représentées  aux  prochaines  enchères,  lesquelles  com- 
menceront le  2  mai. 

Les  premières  séances  ont  été  plutôt  calmes,  mais  la  ten- 
dance s'est  progressivement  améliorée  :  durant  la  dernière 
semaine,  une  reprise  générale  des  prix  s'est  manifestée  et  la 
clôture  s'est  effectuée  dans  des  conditions  satisfaisantes. 
.  Comparés  aux  cours  cotés  à  la  tin  de  la  série  précédente, 
les  derniers  prix  pratiqués  n'accusent  pas  de  changement 
appréciable  en  ce  qui  concerne  les  qualités  bonnes  et  moyen- 
nes des  laines  mérinos  ;  on  constate  de  légères  plus-values 
dans  la  catégorie  des  belles  sortes  ;  par  contre,  les  sortes 
inférieures  et  défectueuses  se  sont  dépréciées  de  5  à  10  0/0. 

Quant  aux  croisées  fines  et  moyennes,  grâce  à  une  demande 
suivie  pour  compte  américain  survenue  pendant  la  seconde 
partie  de  la  série,  elles  se  sont  maintenues  à  leur  niveau 
antérieur  ;  les  qualités  inférieures  ont  subi  une  baisse  de 
10  0/0  environ.   

Soies.  —  L'activité  de  la  vente  des  étoffes  pour  la  saison 
de  printemps,  sur  laquelle  on  comptait  au  début  de  l'hiver, 
ne  s'est  pas  encore  nettement  manifestée.  La  cause  de  cette 
insuffisance  des  affaires  est  attribuée  généralement  au  retard 
des  fêtes  de  Pâques.  Si  l'on  admet  cette  explication,  il  faut 
conclure  à  un  simple  ajournement  des  transactions,  lesquelles 
devront  logiquement  prendre  une  grande  extension  vers  la 
fin  d'avril. 

En  attendant,  les  plaintes  des  industriels  au  sujet  de  la 
faible  importance  des  ordres  qu'ils  reçoivent  et  des  prix  ré- 
duits à  eux  offerts  expliquent  l'accalmie  persistante  qui 
règne  sur  les  marchés  de  la  matière  première,  où  l'on  cons- 
tate maintenant  une  certaine  lourdeur. 
A  Lyon,  on  a  pratiqué  durant  la  dernière  huitaine  : 
Grèges  Cévennes  10/12,  extra,  47  fr.  le  kilo;  11/13, 1er  ordre, 
46  fr.,  12/16,  extra.  46  fr.;  autres  provenances  de  France 
12/16,  2"  ordre,  43  f r.  ;  Piémont  et  Messine  9/11,  1er  ordre, 
45-46  fr.;  10/12,  11/13,46-47  fr.;  autres  provenances  d'Italie 
11/13,  extra,  45-46  fr.  ;  12/16,  1"  ordre,  43-44  fr.  ;  Brousse 
10/12,  2'  ordre,  42  fr.  ;  11/13,  13/15,  14/16,  1"  ordre,  42  fr.; 
Syrie  9/11,  1er  ordre,  41-42  fr.  ;  Canton,  filatures  à  l'euro- 
péenne, 9/11,  il»  1,  38  fr.  50  ;  11/13,  n°  1,  37-37  fr.  50  ;  Chine, 
filatures  à  l'européenne,  9/11,  n°  1,  46-47  fr.  ;  Japon,  filatures 
à  l'européenne,  9/11,  1  1/2,  46  fr.  ;  10/12,  1  1/2,  45  fr.  50  ; 
13/16,  1  1/2,  43  fr.  50-44  fr. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métau* 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  ;i  mois. . . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible. . 


2  mars 

9  mai 

tfi  mars 

23  mais 

30  mai  s 

1905 

1905 

1H05 

1905 

1905 

£  sh. 

d. 

i  sh. 

a. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

68  5 

63  7 

6 

63  10  • 

67  12  . 

67    î  6 

68  12 

è 

68  15 

HS  17  6 

68   .  . 

67  17  6 

131  15 

133  n 

6 

135  7  6 

136  2  6 

137   7  6 

130  7 

è 

132  15 

134  15  • 

134  11  6 

I3S  10  . 

12  7 

6 

12  10 

12  12  6 

12  15 

12  15  . 

12  .. 

12  5 

12  6  10 

12  5 

12  10  7 

23  17 

6 

24  - 

23  13 

2.1  10 

23  15  . 

53 

9 

53 

9 

54  10 

54  1 

54  1 

Xavier  Gikakoot. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


4  or, 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 


Berlin,  le  28  murs  1905. 

Le  voyage  Je  l'Empereur  d'Allemagne  au  Maroc.  —  L'emprunt  japo- 
nais ne  se  fait  pas  à  Berlin.  —  Le  marche  monétaire.  —  Le  com- 
merce extérieur. 

Les  journaux  allemands  —  surtout  les  journaux  offi- 
cieux —  sont  pleins  du  voyage  fie  l'empereur  d'Alle- 
magne au  Maroc.  Ils  considèrent  cet  événement  comme 
une  démonstration  contre  la  politique  française  de  ces 
derniers  temps.  Selon  eux,  l'Allemagne  n'a  jamais  été 
avisée  officiellement  de  l'arrangement  anglo-français. 
Elle  est  donc  autorisée  à  l'ignorer.  La  France,  en  né- 
gligeant de  le  lui  communiquer,  a  péché.  En  consé- 
quence, l'Allemagne  garde  sa  pleine  indépendance. 
Elle  considère  donc  que  ses  intérêts  économiques  ne 
sont  pas  garantis,  puisque  aucun  engagement  n'a  été 
pris  envers  elle. 

La  Gazette  de  Francfort  écrit  :  «  Quelque  chose  est 
changé  depuis  la  signature  de  la  convention  du  Maroc; 
la  légation  de  France,  en  ce  moment  à  Fez,  a  fourni  la 
preuve  que  la  France  s'occupe  sérieusement  d'établir 
son  protectorat  sur  le  Maroc.  Il  est  donc  temps  pour 
l'Allemagne  d'obtenir  pour  ses  intérêts  économiques 
d'autres  garanties  que  celles  que  lui  donne  l'assurance 
de  la  liberté  du  commerce  limitée  à  une  période  de 
trente  ans.  » 

D'autre  part,  le  Nouvelliste  de  Hambourg  s'exprime 
ainsi  :  «  Nous  ne  songeons  qu'à  faire  prendre  en  con- 
sidération, ;'\  faire  reconnaître  et  protéger  nos  intérêts 
économiques  au  Maroc,  et  nullement  à  poursuivre  des 
acquisitions  territoriales.  Cependant  la  situation  est 
déjà  ancienne,  et  l'on  se  demande  pourquoi,  si  cette 
situation  menace  les  intérêts  allemands,  les  démarches 
convenables  n'ont  pas  encore  été  faites  auprès  du 
Gouvernement  français  et  pourquoi  la  question  n'est 
soulevée  que  maintenant  par  la  voie  de  déclarations  de 
la  presse  officieuse,  précisément  au  moment  où  l'on 
devait  pourtant  se  rendre  compte  de  l'impression  alar- 
mante qu'elles  produiraient. 

■<  Mais  peu  importe:  si  l'action  du  Gouvernement  alle- 
mand vise  simplement  à  exercer  une  pression  sur  la 
France  pour  empêcher  que  le  commerce  allemand, 
après  trente  années  d'efforts,  ne  soit  pas  expulsé  du 
Maroc,  et  si  les  circonstances  paraissent  de  nature  à 
atteindre  ce  but,  on  ne  peut  élever  là-contre  aucune 
objection.  » 

Vous  connaissez  par  ces  extraits  toute  l'opinion  de 
4a  presse  allemande  sur  le  voyage  de  l'Empereur  à 
Tanger.  Je  dois  ajouter  que  personne  ne  veut  y  voir  le 
point  de  départ  d'une  complication  quelconque.  Aussi 
l'événement  nVt-il  pas  eu  la  moindre  répercussion  sur 
la  tenue  de  la  Bourse. 

Je  vous  ai  parlé  des  négociations  en  cours  pour  la 
conclusion  d'un  emprunt  japonais  à  Berlin  ou  tout  au 
moins  pour  une  participation  importante  de  la  haute 
banque  allemande  à  cette  opération.  Aujourd'hui,  tout 
est  rompu  ou,  pour  mieux  dire,  le  Syndicat  anglo- 
américain  prend  l'affaire  à  lui  tout  seul,  à  l'exclusion 
des  banquiers  allemands.  Dès  le  premier  jour  des 
pourparlers,  les  banques  anglaises  avaient  travaillé  à 
l'éviction  des  Allemands.  Pour  y  arriver,  elles  ont  con- 
senti à  de  gros  sacrifices,  jusqu'à  prendre  l'emprunt  à 
4  1/2  0/0.  À  tout  prix,  l'Angleterre  a  voulu  empêcher 
la  finance  allemande  de  gagner  quelque  inlluence  sur 
la  politique  japonaise.  Elle  y  est  arrivée. 

Le  cours  des  emprunts  allemands  reste  toujours 
ferme,  sur  l'assurance  que  l'Empire  et  la  Prusse,  tous 
deux  amenés  à  la  nécessité  dont  je  vous  ai  déjà  parlé, 
de  conclure  des  emprunts,  les  émettront  au  cours  de 
3  1/2  0/0  et  non  3  0/0.  Cette  nouvelle  a  été  accueillie 
avec  d'autant  plus  de  faveur  que  l'abondance  du  nu- 
méraire sur  le  marché  financier  est  redevenu  très 
grande.  Les  dividendes  et  coupons  qu'on  payera  d'ici 


à  quinze  jours  augmenteront  encore  de  beaucoup  ces 
disponibilités.  Aussi,  le  taux  do  l'argent  sur  le  marché 
libre  baissc-t-il  de  jour  eu  jour  :  il  est  descendu,  cette 
semaine  à  2  1/4  0/0.  L'argent  pour  la  liquidation  est 
abondant  à  3 1/8  0/0  et  l'argent  au  jour  le  jour  est  à 
1  1/2  0/0.  La  Seekandlung  a  donné  de  l'argenl  pour  la 
liquidation  à  •'>  0/0. 

Les  importations  d'or  de  l'étranger  sont  toujours 
importantes.  Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année, 
nous  avons  reçu  17  millions  de  marks  de  monnaie  d'or, 
alors  que  dans  la  même  période  de  lîJO'i  nous  n'en 
avions  reçu  que  3  1/2  millions.  Et  depuis  qu'on  a  fait 
cette  statistique,  il  en  est  entré  encore  beaucoup,  no- 
tamment 20  millions  de  marks  du  Chili. 

Les  nouvelles  des  centres  métallurgiques  sont  assez 
satisfaisantes.  On  travaille  assez  activement  et  les 
commandes,  surtout  des  Etats-Unis,  assurent  cette  ac- 
tivité pour  pas  mal  de  temps. 

Par  contre,  la  situation  du  marché  charbonnier  laisse 
à  désirer.  On  a  importé  trop  de  charbon  étranger  pen- 
dant la  grève  et  l'on  vit  encore  sur  ces  stocks. 


Informations  Économiciuec  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1905 

1904 

23  mars 

Dif.!5  mai1 

23  mars 

Dil.15  mar 

Métal  et  or  en  lingots  

1  1 43. 330 

+ 

22.481 

977  388 

+  20  378 

Billets  du  Trésor  

30.141 

+ 

240 

29  111 

-  314 

27.233 

+ 

3-975 

15  918 

+  663 

12e;  63t) 

+ 

18  332 

764.931 

+  10.634 

î.3.530 

4.035 

56  975 

-   7  6i2 

Valeurs  

119.719 

+ 

1 

11.731 

+  10-217 

80.802 

+ 

5.398 

96.972 

+  2.708 

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

180.030 

n< 

n  mod. 

150.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

51.614 

non  mod. 

1  210.932 

+ 

22.011 

1.157  113 

+  15.256 

Autres  engagements  à  vue . . . 

709.439 

23.974 

578.627 

+  10  730 

17.209 

î 

401 

15. 072 

+  688 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve  | 
de  billets  I 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

1.069 

1.283 

512 

731 

56 

+  288 

4 

1.073 

1.240 

488 

687 

49 

+  344 

1.110 

1.195 

547 

661 

50 

+  435 

3  1/2 

23  >  

1148 

1  164 

648 

674 

47 

+  509 

28  »   

1  096 

1  211 

594 

685 

65 

+  394 

3 

1.084 

1.201 

611 

701 

54 

+  392 

» 

15  »   

1.123 

1.189 

685 

707 

58 

-j-  45*7 

23  »   

1.145 

1.211 

709 

726 

54 

+  462 

Le  Commerce  extérieur  des  deux  premiers  mois 
de  1905.  —  Dans  les  deux  premiers  mois  de  1905,  l'impor- 
tation, en  Allemagne,  s'est  élevée  à  7.916.862  tonnes,  contre 
6.415.464  dans  la  même  période  de  1904  et  0.238.869  en  1903. 
Métaux  précieux  :  162  tonnes,  contre  168  et  172. 

L'exportation  s'est  élevée  à  5.394.724  tonnes,  contre  5  mil- 
lions 764.505  tonnes  et  5.960.184  dans  les  mêmes  périodes 
de  1904  et  1903.  Métaux  précieux  :  105  tonnes,  contre  48  et  72. 

L'augmentation  de  l'importation  vient  surtout  de  celle  du 
charbon  qui  est  en  plus-value  de  1.372.140  tonnes,  et  de  celle 
des  céréales  qui  est  en  augmentation  de  162.586  tonnes. 

Par  contre,  l'exportation  du  charbon  est  en  diminution  de 
559.423  tonnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  29  mars  1905. 
Le  marché  est  bien  tenu  et  clôture  ferme  dans  tous  les 
compartiments. 
Les  fonds  allemands  sont  sans  grand  entrain,  mais  fermes 
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néanmoins  Les  fonds  étrangers  ont,  tous,  bonne  allure. 

Aux  actions  métallurgiques  et  charbonnières,  les  transac- 
tions sont  assez  actives  et  les  cours  solides.. 

Les  actions  des  grandes  banques  sont  aussi  en  hausse. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  . .  ;  Extérieure  91  75  ;  Lom- 
bards 17  ...  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  29  mars  1905. 

L'incident  Chamberla'n-Salisbury.  —  L'élection  du  comité  du  Stock- 
Exchange.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le  nouvel  emprunt  japo- 
nais. —  Le  commerce  extérieur. 

Dans  une  lettre  aux  électeurs  de  Greenwieh  M.  J. 
Chamberlain  invoquait  les  opinions  protectionnistes 
de  feu  Lord  Salisbury,  afin  d'empêcher  les  Arotes  de 
se  porter  sur  Lord  Hugh  Cecil.  Le  marquis  actuel 
de  Salisbury  vient  de  répliquer  à  cette  attaque  en  dé- 
clarant que  son  père  était  en  désaccord  avec  M.  Cham- 
berlain sur  la  politique  fiscale. 

L'importance  de  cette  déclaration  n'échappera  à 
personne  car  elle  sépare  très  nettement  M.  Balfour  de 
M.  Chamberlain,  séparation  longtemps  ajournée  par  la 
réserve  du  Premier  Ministre.  Cette  scission  ne  consoli- 
dera pas  le  Ministère,  car  bien  des  unionistes  libre- 
échangistes,  et  des  plus  influents,  sont  devenus  libé- 
raux alors  que  d'autres  sont  trop  engagés  avec  le  cham- 
pion du  protectionisme  pour  le  trahir. 

M.  Chamberlain,  en  réponse  à  la  lettre  du  marquis 
de  Salisbury,  a  publié  dans  le  Times  des  déclarations 
du  feu  marquis  remontant,  à  1892. 

La  première  impression  n'a  cependant  pu  être 
effacée. 

La  question  de  la  double  commission,  si  souvent 
agitée  au  Stock-Exchange  depuis  quelque  temps,  vient 
d'être  résolue  par  l'insuccès  de  ceux  des  membres  du 
Comité  qui  préconisaient  l'abolition  de  cette  percep- 
tion. En  effet,  les  sept  membres  abolitionnistes  n'ont 
pas  été  réélus,  la  semaine  passée,  lors  des  élections 
ayant  pour  but  le  renouvellement  du  Comité;  avec  la 
nomination  pour  1905-OG  d'un  Comité  favorable  au 
maintien  de  l'état  de  choses  actuel  la  question  est  ré- 
solue, sinon  définitivement,  du  moins  pour  un  an. 

On  paraît  compter  sur  une  nouvelle  baisse  du  taux 
d'escompte  de  la  Banque  cU Angleterre,  mais  la  situa- 
tion assez  chargée  du  marché  ne  paraît  devoir  en  per- 
mettre la  réalisation  qu'après  le  début  du  trimestre, 
lorsque  tous  les  coupons,  pensions,  etc.,  auront  été 
payés. 

La  situation  de  la  Banque  est  très  forte  ;  l'encaisse- 
or  s'élève  à  31.532.000  liv.  st.  et,  malgré  les  4  millions 
qu'elle  devra  expédier  de  province  tin  courant,  elle 
sera  encore  d'environ  28  1/2  millions,  les  sorties  sus- 
dites devant  être  incessamment  compensées  par  des 
arrivages  d'or  de  l'Afrique  du  Sud  et  des  Indes. 

Jusqu'à  fin  mars,  le  Trésor  devra  débourser  10  mil- 
lions 700.000  liv.  st.,  alors  que  ses  recettes  ne  seront 
que  de  4.700.000  liv.  st.,  d'où  un  déficit  de  G  millions. 
Sur  ces  G  millions  de  débours,  2.400.000  auront  été 
payés  directement  aux  créanciers  de  l'Etat  et  le  reste 
sera  versé  au  service  de  la  Dette  publique  pour  paie- 
ment des  coupons  semestriels. 

Mardi  a  eu  lieu  rémission  de  l'emprunt  japonais, 
ainsi  que  nous  l'avions  laissé  prévoir  dans  notre  der- 
nière correspondance  ;  son  importance  est  de  30  mil- 
lions de  livres  sterling,  dont  15  ont  été  offerts  à  Lon- 
dres, les  15  autres  l'étant  à  Xew-York.  Dès  aujour- 
d'hui, il  est  permis  de  dire  que  cette  émission  a  été 
couronnée  de  succès.  Rappelons  que  le  prix  d'émis- 
sion, très  favorable  aux  souscripteurs,  était  de  00  0/0 
eï  le  taux  d'intérêt  de  h  1/2  0/0,   taux  qui  est  bien 


supérieur  comme  rendement  au  4  0/0  japonais,  coté 
87  actuellement.  L'emprunt  sera  spécialement  garanti 
par  les  revenus  du  monopole  des  tabacs,  qui  sont  éva- 
lués à  environ  3  millions  de  livres  sterling. 

Cette  garantie  a  contribué  à  assurer  le  succès  de 
l'émission.  Il  est  possible  que  l'emprunt  eût  été 
plusieurs  fois  couvert  sans  cette  affectation  spéciale 
de  revenus,  mais  l'empressement  du  public  n  aurait 
lias  été  aussi  grand. 

Les  affaires,  en  général,  continuent  à  s'améliorer. 

Le  commerce  extérieur  est  plus  prospère  que  l'an 
dernier,  quoique  cette  amélioration  soit  presque  exclu- 
sivement due  à  l'activité  des  exportations  de  coton- 
nades. 

Les  recettes  des  chemins  de  fer  sont  en  diminution, 
grâce  surtout  aux  recettes  plus  faibles  opérées  sur  le 
trafic  des  marchandises. 

Les  opérations  du  clearing-bouse  ont  progressé  de 
17  0/0,  comparativement  à  1904,  mais  cet  accroisse- 
ment ne  procède  pas  uniquement  des  transactions 
commerciales,  car  la  proportion  des  affaires  purement 
financières  est  très  grande. 

Les  statistiques  du  Board  of  Trade  sur  le  nombre 
des  ouvriers  employés  sont  satisfaisants,  car  le  chiffre 
de  ces  derniers  est  supérieur  dans  les  grosses  entre- 
prises. 

En  ce  qui  concerne  les  impôts,  ceux  de  consom- 
mation, qui  donnent  une  indication  quant  au  pouvoir 
d'achat  de  la  population,  sont  en  décroissance  ;  les 
droits  de  douane,  malgré  la  majoration  des  taxes  sur 
le  thé  et  le  tabac,  ne  sont  en  progrès  que  d'une  façon 
insignifiante. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

30  mars  1905 

Département  des  opérations  d'émission 
Liv.  st. 


PASSIF 

Billets  créés   36  178.000 


Total   56  178.000 


ACTIF  LiV.  St. 

Dette  fixe  de  i'Etaf...  11.015-100 

Rentes  immobilisées.  7. 434-900 

Or  monnayé  et  lingots  37-728.000 

Total   56  178.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 


Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-740-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   18. 274-000 

Comptes  particuliers.  42.o59.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  89-000 


Total   79-215  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  589-000 

Portefeuille  et  avances  33  -  413 . 000 

Billets  en  réserve   28.187.000 

Or  et  argent  monnayés  2. 026. 000 


Total   79.215-000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  dudép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

9  février  

35  906 

27.311 

48. 907 

40. 032 

26-075 

53  12 

3 

16  »   

36-897 

27-052 

51.067 

40-987 

28-293 

55  28 

» 

23  »   

38.854 

26  987 

53.043 

42  913 

30  317 

54  97 

38  '.•'.>:, 

27-393 

56.749 

45  218 

29-852 

52  51 

» 

9  »    .....  r. . 

39.719 

27.343 

54.510 

42  013 

30  856 

56  47 

2  1/2 

16  »   

39.767 

27  087 

60.782 

48  013 

31-130 

51  12 

23   

40.293 

27.211 

57  lu. 

43.998 

31.532 

55  03 

30  »   

39.754 

27.991 

60.833 

49.002 

30  213 

49  59 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  30  mars  1905. 

Tôùte  l'attention  du  marché  s'était  portée  ces  derniers 
jours  sur  La  Liquidation  qui  n'a  donné  Lieu  a  aucun  Incident, 
reports  ont 


Les 


ité 


Snéralement  plus  élevés  comme  cela 
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arrive  souvent  en  fin  do  trimestre,  époque  à  laquelle  les  be- 
soins sont  plus  grands  que  d'habitude. 

Les  transactions  sont  restreintes  et  la  tenue  du  Stock-E.\- 
change  irrégulière. 

Les  Consolidés  ûnissentà  91  1/8  contre  91  15/ 16  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance.  L'Italien  4  OjO  est  forme  à  104  ./.; 
l'Extérieure  Espagnole  finit  à  91  3/8,  et  le  Turc  unifié  A  0/0 
avance  à  87  5/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  bonne  allure.  L'Argentin  5  OjO  1886  est 
ferme  à  403  3/4,  et  le  Funding  à  100  ./..  Le  Brésil  5  OjO  est 
ferme  à  98  1/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  toujours  faibles  par  suite  de  la 
médiocrité  des  recettes. 

Les  Chemins  américains  ont  subi  beaucoup  d'offres  qui  ont 
ramené  les  cours  en  arrière. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  152  5/8  ;  l'Eric  à  46  7/8,  et  le 
Louisville  à  145  ./.  ;  YAlchison  à  89  3/4,  et  le  Norfolk 
à  87  1/3. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  28  mars  190."). 

La  situation.  —  L'industrie  sidérurgique.  —  Les  Valeurs  de  banques 
— 1  Les  charbonnages. 

Depuis  la  semaine  dernière,  aucune  nouvelle  n'est 
venue  tirer  les  marchés  spéculatifs  de  leur  inactivité 
et  les  affaires,  aussi  bien  chez  nous  qu'aux  autres 
Bourses,  manquent  décidément  d'entrain.  En  dehors 
de  la  situation  politique  toujours  très  embrouillée,  il 
fallait  tenir  compte  d'un  certain  resserrement  du  taux 
du  loyer  de  l'argent,  dont  la  raison  principale  est  l'ap- 
proche de  la  grande  échéance  de  fin  mars,  pour  la 
quelle  les  banques  d'émission  ont  dû  réserver  une 
partie  de  leurs  disponibilités.  En  outre,  nous  sommes  à 
la  veille  d'un  grand  emprunt  japonais  qui,  momenta- 
nément, immobilise  des  sommes  importantes.  Il  est 
probable  que  pour  votre  liquidation  de  fin  mars,  dont 
les  jours  de  paiement  ne  tombent  qu'au  commence- 
ment d'avril,  le  marché  monétaire  sera  devenu  normal 
et  que  le  taux  de  l'escompte  descendra  à  deux  pour 
cent,  niveau  auquel  il  a  beaucoup  de  chance  de  se  te- 
nir jusqu'après  la  rentrée,  en  automne. 

L'accalmie  des  affaires  n'a  pas  beaucoup  influencé  les 
cours  des  fonds  d'Etats.  Extérieure  Espagnole,  Turc, 
Brésil  sont  fermement  tenus.  La  cote  du  comptant  dé- 
passant presque  toujours,  môme  pour  les  grosses  cou- 
pures, celle  du  terme,  est  une  indication  que  le  classe- 
ment de  ces  rentes  dans  les  portefeuilles  se  continue 
sans  interruption. 

Le  Rio-Tinlo  est  en  baisse  sur  la  publication  de  quel- 
ques chiffres  de  son  dernier  bilan  qu'on  trouve  peu  fa- 
vorables en  regard  du  cours  actuel  de  la  valeur.  La  fer- 
meté du  marché  du  cuivre,  et  la  résistance  des  Bourses 
américaines  ont,  en  partie,  contrebalancé  l'effet  dubilan. 

Métropolitain  de  Paris  très  soutenu,  Parisienne  Elec- 
trique ferme  avec  un  marché  suivi.  Chemins  Espagnols 
moins  offerts,  voilà  en  peu  de  mots  les  tendances  des 
valeurs  de  tractions. 

Variations  de  cours  insignifiantes  en  actions  de  ban- 
ques. La  Banque  de  Bruxelles,  après  un  mouvement  de 
reprise  retombe  à  1.003,  en  baisse  de  7  fr.  depuis  huit 
jours.  H  nque  Internationale  de  Bruxelles  ferme  à  330, 
Banque  Nationale  calme  à  4.510.  Caisse  de  Reports  en  re- 
prise de  15  fr.  à  1.095  sur  le  raffermissement  du  mar- 
ché monétaire.  Crédit  Général  Liégeois  gagne  6  fr.  à 
670,  la  Part  de  Réserve  de  la  Société  Générale  35  fr.  à 
3.285  francs. 

Le  marché  des  actions  de  Tramways  est  en  reprise 
sensible.  Les  bons  titres  sont  activement  recherchés 
par  le  portefeuille.  La  Capital  Anvers  monte  de  3  fr. 


à  187,  la  Dividende  de  2  fr.  à  93  50  et  La  Part  de  fon- 
dateur à  109  56.  Hausse  de  20  fr.  de  la  Dividende 
bruxellois  à  720,  de  5  fr.  de  la  Capital  Bukharesi  à 
75  50,  de  10-fr.  de  La  Dividende  Caire  à  725,  de30fr. 
des  Economiques  à  055,  de  50  fr.  de  la  jouissance  Napo- 
litain ii  4.100,  de  2  fr.  de  la  capital  Union  de  Triuiiirugs 
à  99.  On  parle  delà  prochaine  constitution  de  la  Société 
Centrale  Electrique  Lille  Roubuix -Tourcoing ,  dans  la- 
quelle l'Union  des  Tramways  est  largement  intéress'"; . 

La  situation  des  marchés  internationaux  des  pro- 
duits de  L'industrie  sidérurgique  s'est  encore  améliorée 
cette  semaine,  et  L'espoir  qu'on  avait  dans  une  grande 
période  d'affaires  commence  à  se  réaliser.  Ce  sont 
surtout  les  nouvelles  des  Etats-Unis  d'Amérique  qui 
démontrent  une  situation  des  plus  florissantes  avec  un 
courant  d'affaires  portant  sur  des  chiffres  dépassant 
tout  ce  qu'on  a  vu  jusqu'à  maintenant.  Il  y  a  quelques 
mois  que  nous  avons  parlé  des  grands  besoins  en 
matériel  fixe  et  roulant  des  chemins  de  fer  pour  faire 
face  à  l'augmentation  du  trafic  par  suite  de  la  récolte 
extraordinaire  en  coton.  Les  ordres  qu'on  donne  main- 
tenant en  rails  et  autres  ustensile  de  chemins  de  fer  ne 
sont  donc  pas  faits  pour  nous  surprendre  ni  nous 
effrayer  comme  signe  du  commencement  d'une  spécu- 
lation outrancière.  Nous  n'en  sommes  pas  arrivés 
à  ce  point.  C'est  encore  la  consommation  qui  absorbe 
tout.  La  production  ne  dépasse  pas  les  limites  saines 
et  les  prix  ne  sont  pas  à  une  hauteur  permettant  de 
prévoir  un  brusque  recul.  Nous  sommes  dans  la  période 
ascensionnelle  qui  pourra  encore  durer  avant  d'arriver 
au  moment  où  il  faudra  s'arrêter,  si  on  ne  veut  pas 
risquer  la  chute. 

Notre  industrie  profite  largement  de  l'amélioration  du 
marché  international.  Les  ordres  arrivent  en  abon- 
dance et  à  des  prix  de  ..plus  en  plus  avantageux.  La 
hausse  des  prix  des  demi -produits  est  déjà  équilibrée 
par  l'augmentation  de  la  cote  des  finis  et  une  hausse 
légère  des  combustibles  nous  semble  également  déjà 
escomptée. 

Les  affaires  ont  été  calmes  dans  ce  groupe  à  notre 
Bourse  des  valeurs.  On  avait  acheté  beaucoup  de  ces 
titres  à  la  fin  de  la  crise  et  après  la  forte  hausse  au 
commencement  de  l'année  qui  a  poussé  beaucoup  de 
cours  à  un  niveau  escomptant  déjà  suffisamment 
l'amélioration  actuelle,  on  remarque  plutôt  de  la  ré- 
serve de  la  part  des  capitalistes.  La  spéculation  essaie 
bien  de  temps  à  autre  de  pousser  l'une  ou  l'autre  de 
ces  valeurs,  mais  ces  mouvements  ont  rarement  un 
lendemain.  Nous  l'avons  vu  dernièrement  en  Ougrée- 
Marihaye  Tout  en  ayant  La  plus  grande  confiance 
dans  l'avenir  de  cette  affaire,  nous  croyons  que  le  cours 
de  l.COO,  que  nous  avons  dépassé,  escompte  largement 
l'effet  de  toutes  les  combinaisons.  Il  est  bien  malaisé 
de  prévoir  le  moment  où  l'on  pourra  donner  un  divi- 
dende de  5  0/0  seulement  de  ce  cours. 

En  charbonnages,  les  affaires  sont  plus  calmes  qu'il 
y  a  huit  jours,  avec  des  variations  insignifiantes  des 
cours.  L'ad  judication  pour  nos  chemins  de  fer  est  fixée 
au  3  avril  et,  jusqu'à  ce  moment,  il  est  peu  probable 
que  la  situation  varie  beaucoup.  L'intérêt  de  cette  ad- 
judication est  moins  dans  les  prix  qu'on  soumission- 
nera que  dans  les  quantités.  Les  charbonnages  ont 
peut-être  actuellement  plus  d'avantages  de  tenir  les 
prix  officiels  à  leur  niveau  antérieur.  Mais  les  quan- 
tités qu'ils  offriront  démontreront  la  situation  véri- 
table et  si  les  quantités  ne  couvriront  pas  La  demande, 
ce  sont  les  prix  les  plus  hauts  et  non  les  prix  moyens, 
comme  d'habitude  qui  régiront  le  marché.  Il  faut  donc 
attendre  encore  une  semaine  avant  de  voir  clair  dans 
l'avenir  de  ce  groupe  de  titres. 


Les  Chemins  de  fer  belges.  —  Le  rapporteur  de  la 
section  centrale  sur  le  budget  des  chemins  de  fer  examine  la 
situation  des  voies  ferrées  belges  depuis  1835.  Ce  document 
contient  naturellement  des  constatations  fort  intéressantes, 
notamment  celles-ci  : 

Le  raihvay  de  l'Etat,  qui  avait  pris  une  certaine  extension 
de  1835  à  1844  est  demeuré  presque  satiounaire  pendant  vingt- 
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cinq  ans.  C'est  la  période  au  cours  de  laquelle  l'Etat  a  accordé 
beaucoup  de  concessions. 

En  sept  ans,  de  1871  à  1877,  le  réseau  de  l'Etat  passe,  par 
suite  de  rachats  et  de  constructions  de  lignes  nouvelles,  de 
868  kilomètres  à  2.435.  c'est-à-dire  qu'il  fut  presque  triplé;  de 
1878  à  1883,  on  continua  à  construire,  mais  le  mouvement  se 
ralentit  et,  de  1883  à  1890,  on  complète  et  on  organise  le 
réseau  existant.  En  1885  fut  créé  uu  organisme  nouveau,  la 
Société  nationale  des  chemins  de  fer  vicinaux,  à  laquelle  on 
laissa  le  soin  de  créer  les  lignes  nouvelles  et  dont  le  réseau, 
dans  quelques  années,  équivaudra  à  celui  du  grand  raihvay. 
Le  rachat  du  Grand-Central  belge  et  d'autres  lignes  fait  faire 
\m  nouveau  bond,  en  1896-1897  et  le  réseau  national  est 
resté  stationnaire. 

Le  capital  dépensé  a  naturellement  suivi  une  marche 
ascensionnelle.  Alors  que  dans  la  première  période,  de 
183G  à  1876,  le  kilomètre  de  voie  avait  coûté  moins  de 
300.000  francs,  dans  la  période  de  1876  à  1890,  il  est  monté 
à  400.000  francs,  pour  s'élever  à  plus  de  500.000  francs  à 
l'heure  actuelle. 

A  l'origine,  de  1835  à  1853,  le  mouvement  des  marchandises 
croissait  régulièrement,  pendant  que  celui  des  voyageurs 
demeurait  stationnaire  —  il  n'était  guère,  après  seize  ans, 
que  de  1.000.941  tonnes  et  6  millions  de  voyageurs  —  seize 
ans  après,  soit  en  1870,  à  la  moitié  de  la  période,  il  était 
arrivé  à  environ  7. 767.000  tonnes  et  14  millions  de  voyageurs. 
Les  marchandises  progressaient  plus  que  les  voyageurs. 
Après  le  troisième  quart,  en  1886,  le  tonnage  monte  à  23  mil- 
lions et  le  nombre  de  voyageurs  à  45  millions,  et  enfin  dans 
le  dernier  quart,  le  nombre  de  lonues  transportées  est  doublé 
•et  passé  à  46  millions,  alors  que  le  nombre  de  voyageurs  est 
triplé  et  passe  de  45  à  135  millions. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  27  mars  1905. 
lia  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  n'avons  rien  d'extraordinaire  au  point  de  vue 
politique.  Le  Roi  va  entreprendre  un  voyage,  vraisem- 
blablement divisé  en  quatre  périodes,  pour  parcourir 
les  provinces  auxquelles  il  n'a  pas  rendu  encore  visite. 
La  date  de  réunion  des  Chambres  n'a  pas  été  décidée 
jusqu'à  présent,  mais  il  semble  que  la  session  sera 
courte  à  la  suite  du  voyage  du  Roi  à  l'étranger,  pen- 
dant la  durée  duquel  il  est  probable  que  les  séances 
seront  suspendues. 

Les  travaux  pour  la  réforme  du  tarif  douanier  avan- 
cent assez  rapidement;  les  bases  formulées  par  la 
Commission  des  valeurs  ont  été  déjà  remises  au  Gou- 
vernement et  celui-ci  aura  le  temps  de  les  étudier 
avant  la  réunion  des  Chambres,  auxquelles  il  les  pré- 
sentera, sans  doute,  en  même  temps  que  le  budget  et 
la  demande  d'autorisation  pour  signer  les  nouveaux 
traités  de  commerce. 

Le  nouveau  tarif  aura  13  classes  comme  l'actuel, 
mais,  au  lieu  des  410  numéros,  il  en  comprendra  envi- 
ron 700.  C'est  un  triomphe  pour  la  «  Liga  Vizcaina  de 
Productores  »  qui  insistait  depuis  longtemps  pour  ob- 
tenir la  subdivision  des  numéros  du  tarif,  notamment 
pour  les  produits  sidérurgiques  et  métallurgiques  afin 
de  favoriser  en  Espagne  le  développement  de  la  fabri- 
cation de  matériel  pour  l'électricité,  pour  chemins  de 
fer,  pour  constructions  navales,  etc.  Pour  faire  droit 
aux  demandes  de  l'industrie  textile,  je  crois  que  les 
droits  sur  les  lainages  seront  portés  à  50  0/0;  ces  arti- 
-cles  représentent  environ  800.000  kilos,  dont  plus  du 
tiers  est  d'inportation  française;  la  Crandc-Rretagne a 
envoyé,  en  1003,  450.000  kilos  environ. 

Il  est  tout  naturel  que  la  France  et  l'Angleterre  soient 
les  nations  les  plus  directement  visées  par  la  réforme, 
du  moment  que  c'est  avec  elles  que  l'Espagne  entre- 
tient les  rapports  commerciaux  les  plus  suivis.  Le 


calcul  des  valeurs  de  chacun  des  numéros  du  tarif 
étant  loin  d'être  fini,  je  ne  peux  rien  dire  au  sujet  des 
droits  qui  frapperont  les  produits  fabriqués  intéressant 
surtout  la  France,  mais  d'ores  et  déjà  on  peut  affirmer 
qu'ils  seront  élevés. 

Le  Ministre  dos  Finances  a  décidé  de  rembourser  à 
la  Banque  d'Espagne  35  millions  de  pesetas,  prises 
sur  le  courant  du  Trésor.  C'est  une  mesure  approuvée 
par  tout  le  monde,  car  on  a  lini  par  se  convaincre,  en 
général,  qu'il  est  préférable  d'appliquer  les  disponibi- 
lités du  Trésor  à  rembourser  les  Pagarès  de  Ultramar. 

Il  a  été  beaucoup  question  du  projet  de  démonétisa- 
tion des  écus  d'argent  et  on  a  exagéré  la  portée  de  cette 
mesure.  Les  partisans  de  l'étalon  d'or  en  Espagne  ont 
accueilli  avec  joie  cette  nouvelle,  mais,  sans  entrer  dans 
une  discussion  tout  à  fait  hors  de  propos,  je  crois  pou- 
voir dire  que  l'intention  du  Gouvernement  n'a  pas  les 
proportions  qu'on  veut  bien  lui  attribuer  et  que  nous 
sommes  loin  encore  de  voir  convertir  en  lingots,  pour 
la  vente  à  Londres,  les  800  millions  de  pesetas,  au  mi- 
nimun,qui  forment  la  quantité  de  métal  blanc  existant 
en  Espagne.  Ce  que  le  Ministre  des  Finances  a  l'inten- 
tion de  faire,  c'est  d'inscrire  au  budget  une  somme 
qui  certainement  ne  dépassera  pas,  si  elle  les  atteint, 
une  douzaine  de  millions  de  pesetas  destinée  à  cette 
opération.  Le  but  du  Gouvernement  est  de  marquer 
une  tendance,  pas  autre  chose,  car  le  Trésor  n'est  pas 
en  état  de  se  payer  le  luxe  d'un  retrait  qui  lui  coûterait 
quelques  centaines  de  millions. 

Le  samedi  ayant  été  jour  férié,  le  nombre  des  séances 
de  la  Rourse  a  été  réduit  à  cinq,  mais  je  crois  que  s'il 
y  en  avait  eu  le  double,  l'aspect  du  marché  n'en  aurait 
pas  été  amélioré.  Il  serait  inexact  de  dire  que  les  cours 
ont  faibli,  mais  les  all'aires  se  sont  ressenties  de  l'incer- 
titude qui  règne  partout,  et  si  la  spéculation  n'était 
pas  intervenue  pour  soutenir  les  positions  acquises,  je 
crois  qu'il  y  aurait  eu  un  certain  recul.  La  Dette  4  0/0 
est  revenue  de  78  60  0/0  à  78  50  0/0  au  comptant  ;  à 
terme  elle  a  coté  77  70  0/0,  ce  qui  correspond  à  une 
baisse  de  0.30  0/0  par  rapport  au  cours  du  30  janvier  ; 
le  résultat  de  tant  d'efforts  est  un  peu  maigre. 

La  Dette  S  0/0  a  progressé  un  peu  ;  elle  bénéficie 
du  mouvement  d'achat  constaté  avant  chaque  tirage, 
à  cause  de  l'attrait  qu'inspire  la  petite  marge  avec  le 
pair. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  faibli  un  peu 
à  la  suite  de  la  nouvelle  que  l'administration  va  réali- 
ser 20  millions  de  capital  en  Dette  4  0/0  du  portefeuille. 
De  454,  elles  ont  baissé  à  449  0/0  et  ne  finiront  de  re- 
culer qu'autant  que  la  régularisation  des  rapports  avec 
le  Trésor  sera  terminée;  présentement,  le  fait  de  lui 
rembourser  les  25  millions  dont  il  est  question  n'influe 
pas  sur  les  bénéfices  de  l'année,  parce  que  l'intérêt  des 
pagarès  et  du  compte  courant  est  réciproque;  mais  il 
n'en  est  pas  ainsi  pour  lo  4  0/0,  car  ces  20  millions  de 
moins  représentent  au  moins  2  pesetas  de  diminution 
dans  les  profits.  La  vente  susdite  est  nécessaire  pour 
se  mettre  en  règle  avec  la  loi  de  1902. 

Les  actions  des  Tabacs  sont  fermes  ;  la  direction  de 
la  Compagnie  a  l'intention  de  poursuivre  plus  que  ja- 
mais la  contrebande  et  d'apporter  des  simplifications 
dans  les  rouages  qui  sont  devenus  aussi  coûteux  que 
ceux  de  l'Etat. 

Banque  Hypothécaire  ferme  à  206  0/0;  les  réalisa- 
tions de  bénéfices  ont  amené  un  petit  recul.  Hispano- 
Americano  113  50  0/0,  en  avance  de  3  0/0;  le  dividende 
pour  1904  va  être  de  6  0/0.  Espagnole  de  Crédit  au 
pair.  Explosifs  à  285  0/0,  après  285  50;  Sucrières  préfé- 
rence baissent  de  98  50  à  96  0/0  et  finissent  à  94  35; 
Sucrières  ordinaires  de  51  à  49  50  et  finissent  à  48  50; 
le  marché  de  ces  valeurs  est  toujours  inquiet.  Cons- 
truciones  Mctalica,  qui  étaient  arrivées  à  90,  reculent  à 
86  0/0. 

Les  actions  des  chemins  de  fer  continuent  à  perdre 
du  terrain  à  vue  d'ceil  :  Nord-Espagne,  de  51  90,  passe 
à  50  85,  revient  à  51 15  pour  redescendre  à  50  10  et  finir 
à  50  :10  0/0;  Saragosse,  de  si  35,  à  baissé  à  79  10,  pour 
revenir  le  lendemain  à  79  80,  redescendre  à  79  lô  et 
clôturer  aujourd'hui  à  79  50  o  0. 
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Le  marché  des  t'omis  d'Etal  a  été  dvs  l'orme  aujour- 
d'hui, malgré  la  faiblesse  de  Paris,  mais  les  affaires 
ont  été  des  plus  restreintes  ;  quelques  reports  à  1  50  ou 
1  75  0/0. 

La  mauvaise  tendance  du  cours  du  change  sur  Paris 
n'a  fait  que  s'accentuer  pendant  les  trois  premiers 
jours  de  la  semaine;  le  cours  a  atteint  33  00  0/0,  mal- 
gré les  ventes  du  Trésor,  mais  ensuite  il  s'est  abaissé 
par  petites  fractions  jusqu'à  33  0/0  vendredi  et  ferme 
aujourd'hui  à  32  50  0/0  offert. 

Il  me  semble  difficile  d'éviter,  pour  le  moment,  des  à- 
coups  pareils,  qui  se  représenteront  plus  d'une  fois,  à 
mon  avis,  à  cause  de  la  situation  de  place.  Aujourd'hui, 
le  Trésor  n'a  pas  négocié  et,  cependant,  le  cours  abaissé 

Earce  que  les  demandes  n'ont  pas  été  aussi  nom- 
reuses. 

Voici  la  comparaison  des  cours   des  principales 


valeurs  de  notre  place, 

pendant 

les  quatre  dernières 

semaines  : 

6  mars 

13  mars 

20  mars  27mars 

"8  53 

78  40 

78  60 

78  55 

98  20 

98  25 

<-8  35 

98  50 

456  .. 

454  50 

454  50 

449  50 

—  Hypothécaire... 

205  .. 

208  .. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs 

409  .. 

409  50 

410  50 

408  50 

31  65 

31  75 

32  75 

32  50 

—        Londres . . . 

33  22 

33  23 

33  37 

33  30 

Cédules  hypothéc.  4  0/0. 

104  .. 

104  .. 

104  .„ 

lOi  .. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  +  argent,  3,3  millions; 
—  escomptes  commerciaux,  1,5;  —  circulation,  5; 
-|-  comptes  courants,  2;  +  avances,  1.  On  fait  grand 
bruit  autour  et  alentoui  de  l'augmentation  de  l'encaisse 
argent.  Ne  pourrait-on  pas  y  trouver  une  preuve  du 
ralentissement  des  affaires  qui  traversent  actuellement 
une  période  de  stagnation  de  laquelle  on  trouve  la 
preuve  chez  les  commerçants  en  gros  dont  les  maga- 
sins regorgent  de  marchandises?  J'ai  parcouru  plu- 
sieurs maisons  qui  font  ensemble  pour  plus  de  20  mil- 
lions d'affaires  par  an  et  j'ai  vu  qu'il  y  a  en  magasins 
deux  tiers  de  plus  de  marchandises  que  d'autres  an- 
nées à  pareille  époque.  Les  carnets  des  voyageurs  sont 
revenus  avec  des  ordres  qui,  dans  quelques  localités, 
n'atteignent  pas  le  quart  de  ceux  qu'ils  recevaient 
habituellement. 

Le  nombre  d'immeubles  vendus  en  Espagne  en  1903 
a  été  de  191.412  non  bâtis  et  de  50.245  bâtis.  La  valeur 
payée  au  comptant  a  atteint  :t 

180.806.075  pesetas  pour  les  propriétés  non  bâties. 
198.558.082      .    —  —  bâties. 

La  valeur  dont  le  paiement  a  été  différé  représente 
peu  de  chose  dans  l'ensemble  :  10.428.297  pesetas  pour 
les  propriétés  non  bâties  et  12.993.265  pesetas  pour  les 
propriétés  bâties. 

Les  provinces  dans  lesquelles  le  chiffre  global  de 
capitaux  a  été  le  plus  élevé  ont  été  : 


Valence   25.000.000 

Séville   18.000.000 

Murcie   10.000.000 

Malaga   10.000.000 

Jaen    11.000.000 


Guipuzcoa...  10.000.000 

Cordoue   13.000.000 

Hadajoz   9.600.000 

Alicantc   1.100.000 


Madrid  et  Barcelone  sont  bien  en  avant  sur  la  liste  : 
Barcelone  50  millions,  Madrid  43,8  millions,  c'est-à-dire 
qu'entre  les  deux  elles  absorbent  le  tiers  des  opérations 
totales  ;  cela  n'a  rien  d'extraordinaire  puisque  ce  sont 
les  deux  villes  les  plus  peuplées  de  la  Péninsule. 

L'ensemble  des  opérations  est  un  peu  inférieur  à 
celui  de  1902,  pendant  lequel  on  enregistra  204.630.035 
pesetas  de  ventes  d'immeubles  non  bâtis  et  209.461.849 
d'immeubles  bâtis.  La  différence  n'est  guère  impor- 
tante. 


La  Richesse  mobilière  en  Espagne.  —  D'après  le  Diaric 
Merrantil,  les  statistiques  sur  les  impôts  qui  frappent  les 
valeurs  représentant  la  richesse  mobilière  déclarées  on  1903, 
ont  donné  les  résultats  suivants  : 

Nombre 

de  contri-       Valeurs  Impôts 
buables       déclarées  payés 

(En  pesetas) 

Valeurs  dues  au  tra- 
vail personnel. .. .  285.200       344.726.173  37.002.300 

Valeurs  provenant  du 

capital   81.900       645.234.270  76.721.231 

Valeurs  résultant  de 
la  combinaison  du 

capital  etdu  travail  384        157.310.982  14.020.012 

Total  pour  les  trois 
groupes   367.484     1.147.271.425  128.343.543 

L'impôt  de  20  0/0  sur  la  Dette  (valeurs  provenant  du  capi- 
tal) s'est  élevé  à  66.935.465  pesetas,  dont  52.245.li88  pour  la 
Dette  intérieure  et  14.651.951  pour  la  Dette  amortissable. 

Les  Banques,  Sociétés  et  Compagnies  qui  paient  des  impôts 
sur  les  actions  et  obligations  se  répartissent  comme  suit  : 

Nombre  Capital 

Sociétés  Actions  Obligations 

(En  pesetas) 

Sociétés  de  crédit   61  784.409.300  147.373.325 

Compagnies  d'eau   33  82.486.708  19.661.486 

—         ouvrières..  30  249.211.000  16.218.000 

Canaux  et  ports   6  25.215.000  11.636.000 

Fabriques   118  285.248.100  56.310.300 

Chemins  de  fer  et  tram- 
ways  87  935.921.727  1.279.753.943 

Gaz  et  électricité   139  143. 2f 0.420  53.741.055 

Métallurgie   24  68.535.000  10.340.000 

Mines...   78  288.250.202  107.563.750 

Monopoles   7  93.717.000  1.000. 000 

Sociétés  municipales  et 

provinciales   44  »  218.745.191 

Navigation   47  75. 945.312  30.394.500 

Cercles   21  8.938.500  977.800 

Assurances   122  273.914.098  7.388.000 

Divers   134  137.581.208  120.387.500 

Totaux   941     3.454.C03.57  5  2.081.485.850 

Ces  chiffres  ne  représentent  pas,  néanmoins,  le  total  de  la 
richesse  mobilière  des  Banques  et  Sociétés,  à  cause  du 
régime  économique  spécial  aux  provinces  basques,  régime 
qui  veut  que  ces  provinces  no  contribuent  à  l'impôt  sur  les 
utilités  ;  d'après  les  chiffres  officiels,  la  richesse  desdits 
territoires  est  la  suivante  : 

Sociétés,  378;  actions,  012.396.371  pesetas;  obligations, 
218. 324. 555  pesetas. 

En  tenant  compte  de  ces  chiffres,  le  résumé  de  la  richesse 
mobilière  en  Espagne  est  le  suivant  : 

Pesetas 

Sociétés  civiles  :  — 

Actions   4.066.908.955 

Obligations   2.299.810  411 

Dettes  de  l'Etat  : 

Extérieure   1 .013.292. 100 

Intérieure   6.425.714.917 

Amortissable   1.515. 007. 500 

Flottante   600.000.000 

Total   15.920.733.983 


Ces  chiffres  permettent  de  se  taire  une  idée  de 
sanec  financière  de  l'Espagne. 


[a  puis- 


La  liquidation  provisoire  du  Budget  de  l'Espagne  de 
1901.  —  La  Gazette  O/pciellc  vient  de  publier  les  résultats 
de  la  liquidation  du  budget  de  l'année  1904  : 

Pesetas 

Les  recettes  du  budget  de  1904  ont  été  de....  974.166.470 
Cilles  des  exercices  clos  de   59.097.363 


Soit  pour  les  recettes  totales  . 


1.033.263.833 
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D'autre  part,  les  droits  reconnus  et  liquidés  pour  encaisser 
pour  connue  des  budgets  de  1904,  s'élevaient 
à  la  somme  de   1 . 030 . 124 . 085 

Dont  il  n'a  été  encaissé,  que   974.166.470 

Reste  donc  à  faire  rentrer   55.957.615 

pour  compte  des  budgets  de  1904,  et  qui  figureront  dans  les 
recettes  des  budgets  ultérieurs  au  chapitre  des  résultats 
d'exercices  clos. 

Les  recettes  calculées  pour  l'exercice  1904,  y  compris  celle 
des  exercices  clos,  s'élevaient  à  .'  1.002.518.669 

Il  a  été  encaissé   1  g 33.  '.'63. 833 

Les  résultats  ont  donc  été  de   30.745.164 

supérieurs  aux  prévisions. 

En  ce  qui  concerne  les  dépenses  pour  comptes  de  l'exer- 
cice écoulé,  les  paiements  à  effectuer  en  1904  d'après  les 

budgets  des  dépenses  s'élevaient  à   968.912.112 

auxquels  il  a  été  ajouté  par  dispositions 
comprises  dans  les  lois,  transferts  du  budget 
antérieur  et  crédits  supplémentaires  et  extra- 
ordinaires  42.602.668 

Total   1.011.514.780 

A  diminuer  pour  crédits  annulés   3.200.838 

Restait  à  payer   1. 008.313.882 

Les  paiements  clfectués  s'élevaient  à   979.011.628 

Il  reste  donc  à  payer   29.302.254 

qui  s'effectueront  dans  les  exercices  ultérieurs  sous  la  rubri- 
que :  paiements  pour  compte  d'exercice  clos. 
D'où  il  résulte  que  :  Pesetas 

Les  recettes  de  1904  se  sont  élevées  à   1 .033.263.833 

et  les  paiements  à   979.011.628 

La  différence,  soit   5i. 252. 205 

représente  l'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses. 


Recettes    des   Chemins    de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  il  mars  {in  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2.010 

11.019  154 

11 

623.330 

11.970  421 

Asturies,  Galice. 

784 

3.338.229 

3 

603.278 

3  600-887 

Valence  à  Utiel . 

88 

129.797 

1  il. 196 

237.990 

Lérida-Reus  

104 

266.726 

277.160 

2 '8.792 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

437  310 

506  612 

489. 709 

A  Imansa  Valence 

499 

2.633.055 

2 

868  000 

3.007.267 

» 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

17.814.567 

19 

026.576 

19.6  5  081 

18.733-953 

1.067 

3  S37.988 

4 

088.789 

3  866.856 

3.931.698 

Madrid-Saragosse 

Barcel.  -France . 

3.650 

17.086.916 

18 

707.785 

19.362  729 

18.309.645 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

620.930 

784.036 

641  210 

872.772 

Coui  fier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  29  mars  1905; 

Le  marché  ne  montre  que  fort  peu  d'animation  mais  la 
tendance  reste  bonne  par  continuation. 

Le  change  sur  Paris  est  à  31  70.  L'Intérieure  clôture  à 
78  60. 


ITALIE 


LA  SITUA  TION 

Rome,  29  mars  1905. 

Le  nouveau  ministère  Kortis.  —  Le  marché  financier.  —  La  situation 
des  banques  d'émission.  —  La  circulation  monétaire. 

La  crise  ministérielle  est  enfin  terminée.  C'est  au- 
jourd'hui même  qu'a  été  constitué  lo  nouveau  Cabinet. 
Jusqu'au  dernier  moment,  M.  Fortis  avait  poursuivi 
ses  négociations  dans  le  pins  grand  secret  ;  aussi  a-t-il 
pu  publier  ce  matin  la  liste  entière  des  ministres.  Le 
Cabinet  est  ainsi  constitué  : 

MM.  Forlis,  présidence  et  intérieur,  Tittoni,  affaires 
étrangères;  Finoccliiaro- Aprile,  justice;  Angclo  Maio- 


rana,  finances;  Carcano,  Trésor;  général  Pedotti, 
guerre;  amiral  Mirabello,  marine;  Leonardo  Bianchi, 
instruction  publique  ;  Carlo  Ferraris,  travaux  publics; 
Rava,  agriculture;  Morelli-Gualtirotti,  postes  et  télé- 
graphes. 

La  crise  ministérielle,  ei  longue  et  si  laborieuse 
qu'elle  ait  été,  n'a  exercé  aucune  influence  sur  le  mar- 
rie' linancier  de  Rome,  pas  plus  qu'elle  n'en  a  exercé 
sur  le  cours  des  rentes  italiennes  au  dehors. 

L'abondance  du  numéraire  sur  le  marché  monétaire 
a  beaucoup  contribué  à  maintenir  cette  fermeté  des 
cours  non  seulement  de  nos  rentes,  mais  même  de  nos 
valeurs  industrielles  et  financières. 

(Juant  aux  recettes  publiques,  elles  augmentent  sans 
cesse  et,  là  encore,  le  marché  trouve  un  solide  appui. 
Pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  financier 
en  cours,  e'est-à  dire  du  1er  juillet  à  tin  février  1905,  les 
principales  recettes  de  l'Etat  ont  produit  le  chiffre  de 
999.855.514  lires,  supérieur  de  24.836.3:10  lire  à  celui  de 
la  période  correspondante  de  l'exercice  1903-1904. 

Je  crois  intéressant  d'analyser  le  rapport  qui  a  été 
fait,  par  la  Commission  du  budget,  sur  les  banques 
d'émission  du  pays.  Ce  rapport  constate  d'abord  une 
amélioration  générale  de  leur  situation. 

Les  immobilisations,  qui  étaient  au  commencement 
de  1904  de  036  millions  et  demi,  n'étaient  plus  à  la  fin 
que  de  213  millions,  d'où  une  diminution  pour  : 


La  Banque  d'Italie   332  millions 

—  de  Naplcs   79  — 

—  de  Sicile   12  — 

Total   423  millions 


Les  parties  encore  immobilisées  sont  de  liquidation 
difficile,  mais  les  conditions  du  marché  donnent  lieu 
d'espérer  que  toutes  les  difficultés  pourront  être  sur- 
montées. 

Selon  les  prescriptions  de  la  nouvelle  loi,  la  circula- 
tion des  banques  d  émission  devait  descendre,  dans  la 
période  de  quatorze  ans,  de  1.097  millions  à  864 
millions. 

A  la  fin  de  1904,  les  limites  normales  de  la  circula- 
tion étaient  les  suivantes  : 

Millions  de  lire 


Banque  d'Italie   664 

—  de  Naples   205 

—  de  Sicile   47 


Total   916 


Ainsi,  pour  les  deux  Banques  méridionales,  la  cir- 
culation répondait  rigoureusement  aux  termes  de  la 
loi  de  1897  :  à  la  fin  de  la  période  prescrite,  en  1907, 
elle  se  trouvera  réduite  à  190  et  à  'i4  millions,  précisé- 
ment ainsi  que  le  prescrivent  les  lois  de  1393  et  1897. 

Pour  la  Banque  d'Italie,  la  circulation  normale,  qui 
devrait  être  de  671  millions,  a  été  réduite  à  664  ;  la  cir- 
culation effective  est,  toutefois,  dans  l'ensemble,  aug- 
mentée pour  les  trois  Instituts.  Mais  l'excédent,  entiè- 
rement couvert  par  un  stock  métallique  légal  et  par 
l'or  en  lingots,  est  prévu  par  la  loi. 

Voici  quelles  étaient,  au  31  décembre  dernier,  les 
réserves  métalliques  des  Banques  d'émission  : 

Réserve  Valeurs 
métallique  équivalentes  Total 


(Millions  de  lire) 


—      de  Naples  . . . 

556 
122 
43 

78 
.  39 
1 

634 
161 
44 

Total  ' 

721 

118 

839 

D'autre  part,  an  ;'.l  décembre  1.904,  la  circulation  'les 
h  uis  Banques  d'émission  s'élevait  à  1.276.921.300  lire, 
et  dépassait  de  360.02 1.300  lire  la  limite  légale,  mais 
ce^excédénl  était  pour  3u9X)86.711  lire  couver!  par  un 
égal  encaisse. 

Le  rapporl  donne  aussi  quelques  détails  sur  la  cir- 
culation monétaire  du  pays.  Au  .'il  décembre  1!»<>'i.  le 
Btocfc  métallique  s'èlevaii  à  890.0a7.430  lire,  dont 
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747.079.574  lire  en  or,  132.65:2.857  lire  en  argent  et 
10.304.989  lire  en  nickel  et  billion. 
Ce  stock  était  ainsi  distribué  : 


Lire 

Etat   165.389.874,  dont  en  or 

Caisse  de  dépôts  et  prêts  123.100.851  — 
Banques  d'émission         G01.5i6.691  — 


Lire 

76.176.281 
123.100.851 
547.809.438 


La  circulation  de  papier-monnaie  s'élevait  à  la  nu' me 
date  à  i. 719.721. 900  lire. 

Lire 

Billets  de  l'Etat   442.8(10.000 

—     des  Banques  d'émission   1.276  921.  600 

La  moyenne  de  la  circulation  de  l'Italie  à  la  fin  de 
1904  s'élevait,  sous  déduction  des  réserves  en  garantie 
des  billets,  à  1.750. 000. 000  de  lire  en  chiffres  ronds. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  29  mars  190."». 

Les  transactions  sont  toujours  calmes,  malgré  cela  la  ten- 
dance se  maintient  à  la  fermeté  par  suite  de  la  grande  abon- 
dance des  disponibilités. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  105  27  ;  Méridionaux,  753  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  453  50  ;  Banque  Nationale  1.149  ex-coupon. 


ROUMANIE 


Le  discours  du  Trône.  —  La  première  séance  du  Corps 
législatif,  issu  des  élections  générales,  a  eu  lieu  le  8  mars  1905 
avec  la  solennité  accoutumée.  Voici  un  extrait  du  message  du 
Trône  : 

Votre  premier  travail  sera  de  voter  à  temps  le  budget,  car 
le  bon  équilibre  entre  les  recettes  et  les  dépenses  est  le  prin- 
cipal besoin  du  royaume.  A  côté  de  quelques  lois  en  rapport 
avec  le  budget,  mon  Gouvernement  vous  soumettra  la  loi  sur 
les  douanes  et  la  loi  sur  le  recensement,  qui  ne  sauraient  plus 
souffrir  de  retard. 

La  convention  de  commerce  avec  l'Allemagne,  la  première 
convention  conclue  sur  la  base  du  nouveau  tarif  douanier, 
sera  immédiatement  soumise  à  vos  délibérations.  Fondée  sur 
des  concessions  réciproques;  elle  établit  pour  douze  ans  le 
régime  des  relations. économiques,  qui  augmentent,  de  plus  en 
plus,  entre  nous  et  l'Empire  allemand.  Nous  espérons  que 
bientôt  de  nouvelles  conventions  établiront  aussi  nos  rela- 
tions économiques  avec  les  autres  Etats. 

Notre  agriculture  voit  ses  produits  exposés  à  la  majoration 
incessante  des  taxes  d'importation  dans  les  pays  de  consom- 
mation. Nous  devons  donc  lui  accorder  une  sollicitude  toute 
particulière. 

Nous  pouvons  lui  venir  en  aide  en  partie  par  l'amélioration 
das  moyens  de  transport.  C'est  pourquoi  mon  Gouvernement 
vous  présentera  une  loi  sur  les  routes  et  une  loi  sur  les  che- 
mins de  fer  départementaux  et  d'initiative  privée,  qui, 
exécutés  sous  la  surveillance  de  l'Etat,  recevront  une  subven- 
tion de  sa  part. 

L'année  qui  s'est  écoulée  m'a  causé  une  profonde  peine,  à 
cause  de  la  sécheresse  qui  a  si  cruellement  éprouvé  la  popu- 
lation rurale.  Nous  ne  devons  plus  être  surpris  à  lïmproviste. 
C'est  pourquoi  mon  Gouvernement  vous  proposera  une 
législation  qui  écarte  pour  l'avenir  les  difficultés  que  nous 
avons  rencontrées  dans  ces  derniers  temps. 


Situation  du  Trésor  public.  —  Le  Ministère  des  Finan- 
ces a  publié'  la  situation  du  Trésor  d'après  les  comptes  clôtu- 
rés le  31  janvier  1905,  comprenant  donc  les  résultats  de  la 
gestion  pour  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours 
1904-1905. 

L'examen  de  ces  documents  permet  de  constater  que  les 


encaissements  ont  atteint,  pendant  celle  période,  le  chiffre  de 
182.103.430  fr.  12.  contre  194.922.834  fr.  pendant  1  époque 
correspondante  de  l'exercice  précédent,  d'où  une  diminution 
de  12.819.397  fr.  88,  comme  on  peut  le  constater  par  le  tableau 
récapitulatif  suivant  : 

Encaissements 

l"avril  1904  l-avrill903 

au  au  Diffé- 

31janv.l905  31janv.l904  rences 

(En  francs) 

Contributions  directe»..  20.714.511  30.127.772  —3.413.261 

Contributions  indirectes  51.022.553  53.662.674  -2.660.166 

M,, un,», 1rs    44.734.180  45. 318.  ilQ  -  584.829 

I  .aines   17.474.580  22.612.022  -5.137.442 

Travaux  publics   20.011.995  20.925.213  —  913.218 

Intérieur.   12.316.409  9.805.288  +2.511.120 

Finances   2.334.754  1.430.981  +  903.773 

Guerre   778.942  824.515  -  45.572 

Affaires  étrangères   158.486  130.856  —  2Ï.370 

Instruction  publique....  521.529  508.627+  12.902 

Justice  ......   80.142  104.034  —  23.892 

lt.  veims  divers   5.975.345  9.422.435  -3.447.089 

Total   182.103.436  184.922.834  -2.819.397 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  proportionnelles 
pour  les  dix  mois  considérés,  qui  sont  de  195.789.344  fr.,  les 
encaissements  présentent  une  moins-value  de  13.085.907  fr.  88, 
auquel,  comme  on  le  voit  par  le  tableau  ci-dessus,  les  contri- 
butions directes  et  les  revenus  du  Ministère  des  domaines 
contribuent  pour  une  moins-value  de  8  millions  et  demi,  le 
reste  provenant  des  contributions  indirectes,  des  monopoles 
et  des  différentes  taxes  de  consommation. 

La  situation  des  paiements  au  31  janvier  1905  se  présente 
ainsi  : 

Paiements  effectués 

l«avrill904  1"  avril  1903 

au  au  Diffé- 

31janv.l905  31janv.l904  rences 

(En  francs) 

Dette  publique   62.895.320  67.925.718  -5.030.397 

Guerre   51.588.032  35.646.7.8  +15391.239 

Finances   27.564.677  24.704.721  +2.859.956 

Instruction  publique....  20.699.141  19.351.139  +1.348.002 

Intérieur........:   17.04«.607  13.022.719  +4.023.888 

Travaux  publics   9.207.595  8.745.209  +  462.385 

Justice   4.350.847  4.319.149  +  31.697 

Domaines   3.657.565  3.587.546  +  70.018 

Affaires  étrangères   1.546.615  1.444.128  +  102.486 

Conseil  des  ministres.. .  41.145  41.525  —  380 

Total   198.547.548  178.788.651  +19758.897 

Comme  on  le  voit,  les  paiements  effectués  dans  les  dix 
premiers  mois  de  l'exercice  1904-1905  sont  de  19.758.897  fr.  19 
supérieurs  à  ceux  de  l'époque  correspondante  de  l'exercice 
1903-1904:  on  sait,  toutefois,  que  le  total  des  crédits  accordés 
dans  l'exercice  en  cours  est  de  24.894.098  fr.  plus  élevé  que 
celui  de  l'exercice  précédent. 


SUÈDE  &  NORVÈGE 


La  Crise  en  Suède  et  Norvège.  —  Le  Times  publie  une 
longue  lettre  de  M.  Nansen  sur  la  crise  suédo-norvégienne. 

M.  Nansen  fait  d'abord  ressortir  que  le  seul  acte  qui  con- 
cerne les  deux  pays  à  la  fois  est  le  «  higsakt  »  du  8  août 
1815,  qui  ne  souffle  pas  mot  de  la  question  consulaire.  I  :<■<{ 
le  Grumlov  de  chaque  pays,  la  constitution  spéciale  à  cha- 
cun qui  parle  de  la  question;  on  ne  peut  donc  soutenir  que 
les  deux  pays  sont  obligés,  en  vertu  des  traités,  à  avoir  une 
représentation  consulaire  commune.  Et  puisque  le  Grumlov 
norvégien,  qui  date  de  mai  1814,  traite  de  cette  question  des 
consulats,  c'est  qu'elle  prévoyait  pour  la  Norvège  une  repré- 
sentation consulaire  à  elle  propre. 

D'ailleurs,  plusieurs  faits  historiques  —  que  cite  M.  Nan- 
sen —  viennent  corroborer  cette  assertion. 

Ce  qui  a  fait  que.  pendant  si  longtemps,  la  Suède  a  repré- 
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sente  en  fait,  à  l'étranger,  la  Norvège,  c'est  que,  primitive- 
ment, la  Norvège  a  dû  trouver  commode  et  expédient  de 
s'adresser,  comme  tout  autre  pays  peut  le  faire  et  le  fait,  à 
des  étrangers  pour  sa  représentation  ;  en  fait,  ces  étrangers 
furent  des  Suédois.  Mais  elle  s'est  toujours  réserve  le  droit 
de  nommer  ses  propres  consuls,  si  elle  le  juge  à  propos  pour 
ses  intérêts. 

La  lettre  fait  alors  ressortir  les  raisons  qui  ont  milité  eu 
faveur  d'une  séparation  des  consulats.  Avant  tout,  le  point 
de  vue  commercial  domine  la  question  :  au  fur  et  à  mesure 
que  la  marine  et  le  commerce  norvégiens  se  développaient, 
les  intérêts  de  la  Norvège  entraient  en  conflit  avec  ceux  de  la 
Suède,  surtout  vers  1880,  au  moment  où  la  Suède  appliqua 
un  système  de  tarifs  élevés,  tandis  que  la  Norvège  était  un 
pays  presque  entièrement  libre-échangiste.  D'où  il  fallut,  que 
les  traités  commerciaux  passés  par  l'étranger  avec  la  Suède 
et  la  Norvège,  considérées  comme  un  seul  pays,  fussent  mo- 
difiés par  des  accords  spéciaux  en  ce  qui  concerne  la  Norvège. 
Il  était,  dès  lors,  manifeste*  que  la  position  d'un  consul  uni- 
que pour  les  deux  pays  devenait  très  délicate. 

La  question  s'est  envenimée  du  jour  où  fut  proclamé  le 
nouveau  Grnmlov  suédois,  en  1885.  Dorénavant,  la  Cou- 
ronne ne  devait  plus  prendre  comme  ministre  des  Affaires 
étrangères  qu'un  Suédois,  ce  coup  fût  dirigé  contre  la 
Norvège. 

Ce  dernier  pays  essaya  de  rétablir  un  état  de  choses  qui  lui 
•était  moins  préjudiciable  :  elle  échoua  par  la  faute  de  la  Suède. 
Aussi,  en  1891,  tous  les  partis  norvégiens  étaient-ils  unis 
pour  demander  une  représentation  consulaire  spéciale  à  la 
Norvège. 

L'opposition  de  la  Couronne  amena  la  crise  qui  dura  six 
ans.  Puis  en  1898,  chaque  pays  nomma  un  Comité  chargé  de 
discuter  la  question.  On  ne  s'entendit  pas.  En  1901,  on  lit 
une  nouvelle  tentative  ;  mais  la  Suède  fut  l'écueil.  Aujour- 
d'hui, celle-ci  propose  encore  un  examen  de  la  question  et 
c'est  de  là  que  naît  le  conflit. 


Dette  publique  de  la  Norvège.  —  Voici  quelle  était  la 
situation  de  la  Dette  publique  norvégienne  au  31  mars  des 

trois  dernières  années  : 

1902  1903  1901 

Dette  intérieure  :  (En  couronnes) 

Dette  ancienne,  non 

exigible   245.472         245.472  133.477 

Emprunt  pour  frais 
de  premier  établis- 
sement des  embran- 
chements duChemin 
de 'fer  de  Drammen- 

Randsfjord  (5  %).'.  720.C00         680.030  640.000 

Empr.de  1895  (3)4%)  10.119.400  9.784.400  9.368.600 
Emprunt  intérimaire 

au  fonds  d'assurance 

contre  l'invalidité  et 

la  vieillesse   »            2.132.775      4.055  923 

Totaux   11.084.872     12.892.647  14.208.0C0 

Dette  extérieure  : 
Emprunt  de  : 

1886  3  %   23.590.099     29.441.643  29.287.872 

1888  3  %   60  941.781     60.590.357  60.228.053 

1892  4  %   9.368.889      9.284.000  » 

1894  3  %  %   37.730.389     37.335.083  36.925.995 

1896  3  %   24. 56  i.  190     24.295.788  24.018.751 

1898  3  %  %   19.272.240     18.425.520  17.549.280 

1900  3  )4%   32.270.400     32.004.720  31.729.680 

1902  3  y2  %   36.432.000     36.432.000  36.432.000 

1903  3  %   »  «  13.320.000 

Obligations  émises 

pour  achat  des  ac- 
tions d'un  chemin 

de  fer  privé  (3  %) . .  1 . 342 .881      1 . 342 . 881      1 . 342 . 881 

Totaux   251.513.469   249.151.992  250.834.512 

Totaux  généraux  262.598. 311    262.044.639  265.042.512 

Par  habitant  ....  117.51           114.86  115.61 
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BRÉSIL. 

Les  Finances  de  l'Etat  de  Sao  Paulo.  —  La  Brazilian 
Re\  iew  publie  quelques  chiffres  qui  permettent  de  se  faire 
une  idée  de  la  situation  financière  actuelle  de  l'Etat  de  Sao 
Paulo.  Voici  d'abord  les  chiffres  du  budget: 

Différence 
1S04         avec  1903 

Recettes  ordinaires  :  (En  milreis) 

1.  Droits  d'exportation   24.922:230  +2.666:370 

2.  —     d'expédients   2t8:161    —  39:473 

3.  —     de  succession  inter  vivos     3.856:908  +  425:975 

4.  —  —       causa  mollis     1.111:445   +  180:058 

5.  Timbre   548:429  —  12:704 

6.  Droits  de  transit   1.930:727  —  56:960 

7.  Taxe  immobilière,  capital   724:253  —  5:116 

8.  Seweragos  rates  ;   965:670  —  6:821 

9.  Eaux   1.246:669  +  15:572 

10.  Taxe  de  matriculation   26:250  —  50 

11.  Ventes  de  terres   61:155  -+-  5:206 

12.  Recouvrements  de  dettes   418:479  +  46:052 

13.  Taxes  sur  les  nouvelles  planta- 

tions de  café   4:000   +  4:000 

14.  Surtaxes   675:112    +  57:899 

15.  Taxes  sur  les  salaires  officiels. .         52:784   +  52:784 

16.  —        pensions  officielles        33:751    +  33:751 

Total.....   36.876:023 

Recettes  extraordinaires  : 

[ndemnités   419:093  +  88:827 

Recettes  éventuelles   5.141:859  +4.963:173 

Institutions  de  charité   216:849  -4-  148:053 

Extraordinaires   5 . 777:801 

Ordinaires   36.826:023 

Total  général   42.603:824 

Les  recettes  ordinaires  se  sont  accrues  de  9.1  0/0  ou 
3.306:543  milreis  comparativement  à  1903,  dont  2.666:370  mil- 
reis concernant  les  droits  d'exportation,  principalement  sur 
le  café.  Les  droits  de  transfert  sont  en  progrès:  deux  nou- 
velles taxes  sur  les  salaires  et  les  pensions  des  fonctionnaires 
sont  entrées  en  vigueur. 

Différence 
1904         avec  1903 

Dépenses  :  (En  milreis) 
Départements  : 

Intérieur  et  Justice   19.478:214  —2.684:531 

Agriculture  et  Travaux  publics  .. .  5.958:940   +  91:995 

Finances   10.435:842  —2.277:456 

35.862.996 


Comparativement  à  1903,  il  y  a  donc  une  réduction  de 
dépenses  de  4.869.992  milreis. 

Le  budget  de  l'année  courante  prévoit  36.025.000  milreis 
de  recettes  et  35.099.652  m ilreis  de  dépenses  ordinaires.  Au 
31  décembre  1903,  la  dette  de  Sao-Paulo  était  comme  suit  : 

.  Liv.  st.  Milreis 
Dette  extérieure  :  —  — 

5  %  1888   617.600 

5  %  Cantareira   327.800 

5  %  1889  (emprunt)   753.5(0 

1.698. £00  à  12 d  = 

Dette  intérieure  consolidée  0  %  apolices)  

Dette  flottante  : 

Garantie  des  percepteurs   1.398:875 

Fonds  des  orphelins   4.423  83"< 

l'omis  de  décédés  et  d'absents   178  486 

Divers   30.218 


33.478:000 
1.441  000 


6.301  416 

Total  au  31  décembre  15)03    41.450:416 

Total  au  31  décembre  15)02   44.210:103 

Diminution  en  1903   '2.759:687 

La  valeur  des  exportations  de  Sautes  en  1904  a  été  de 
254.867.611  milreis  contre  242.759.486  en  HX)3  et  les  impor- 
tations de  ss. ::;:;.  |04  milreis  coatre  84.075.489  eu  1908. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


CHILI 

Recettes  des  Douanes  chiliennes  en  190-4.  —  D'après 
le  rapport  du  Directeur  général  des  douanes,  les  recettes  des 

douanes  se  sont  élevées,  pour  l'année  1904, à  81 . 1811.1:57  pesos, 
comparativement  à  78.410.418  eu  1903. 

Voici  la  liste  des  bureaux  de  douane  où  la  perception  des 
droits  a  eu  lieu  : 

Droits  d'expoi  talion 

1903  1904 

(En  pesos) 

Pisagua                           9.365.311  9.031.892 

Iquique  28.577.855  2i.977.081 

Tocopilla                          0. 533. 426  8.131.257 

àntofagasta                      2.350.243  3.048.245 

Taltal                             2.722.199  4.664.226 

49.549.014  50.852.701 

D  oits  d'exportation 

Pisagua                               301.475  211.658 

Iquique                            2.424.122  2.501.190 

Trocopilla                            278.154  2S6.441 

Antofagasta                          521.873  830.780 

Taltal                                 315.202  37<>.3T2 

Caldera                               246. 000  165.062 

Garrizal  Bajo                        73.405  38.414 

Coquimbo                            816.011  690.002 

Valparaiso                       19.064.126  19.501.512 

Talcahuano                      3.874.360  4.098.697 

Coronel                               415.451  201.742 

Valdivia                             500.947  509.545 

Puerto  Montt                         35.912  53.610 

Ancud                                    1.466  504  . 

Resguardo  de  Fronteras.           »  762.908 

28.867.404  30.336.436 

Total  général...    78.416.418  81.189.137 


Les  droits  d'exportation  perçus  sur  les  nitrates  expédiés 
ont  porté  sur  32.400.000  quintaux  espagnols  (1  quintal  = 
46  kilos). 

Le  tableau  suivant  donne,  en  pesos,  les  sommes  encaissées 
par  la  douane  sur  les  produits  exportés  : 

Pesos  Pesos 


1895    43.969.667 

189.Î   38.719.429 

18)7......  36.468.522 

1898   44.427.967 

1899    47.245.170 


1900   50.171.003 

1901   44.126.259 

1902   45. 24a.  707 

1903   49.549.014 

1904   50.852.701 


Les  droits  à  l'importation  ont  produit  plus  en  190 
dans  n'importe  quelle  année  depuis  1893  : 

Pesos  Pesos 


4  que 


1893   21.370.251 

1899    21.368.585 

1900    28.325.871 

1901   26.988.720 


1902   25.328.897 

1903   28.867.404 

1904   30.336.436 


Une  des  raisons  pour  lesquelles  le  rondement  a  été  meil- 
leur c'est  la  surveillance  plus  étroite  qui  a  été  exercée  sur  les 
frontières  terrestres  en  vue  de  percevoir  les  droits  sur  l'ex- 
portation du  bétail;  les  résultats  de  cette  activité  de  la  sur- 
veillance rassortent,  d'ailleurs,  très  clairement,  des  chiffres 
suivants,  se  rapportant  aux  droits  perçus  depuis  le  1er  jan- 
vier 1898  : 

Pesos  Pesos 


1898   153.029 

1899   120.4(58 

1900   322.300 

1901   363.920 


1902   400. 0G6 

1903   681.941 

1904   915  678 


La  douane  d'Arica,  qui  est  l'objet  d'un  régime  spécial  con- 
formément au  traité  avec  la  Bolivie,  a  encaissé  105 . 395  pesos 
en  1901 


ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  huit  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  du  1"  juillet  1904  au  28  février 
1905,  les  recettes  ont  atteint  365.668.210  dollars  et  les  dé- 
penses 391.118.979  dollars,  soit  un  excédent  de  dépenses  de 
25.450. 758  dollars.  Voici  le  détail  : 


Recettes 

8  premiers  8  premiers 

mois  de  mois  fie 

1904-1905  1903-1904 

(En  dollars) 

Douanes..                              175.792.437  175.784.376 

Revenus  intérieurs                   155.899.739  157. 200. 230 

Divers                                     33.97(5.935  32.276.637 

Total                      365.668.210  3  55.321.249 

Dépensés 

Civiles  et  diverses                   100.334.711  93.203.405 

Guerre                                    88.109.006  79.104.802 

Marine                                    79.755.422  66.122.088 

Indiennes                                9.551.345  7.463.676 

Pensions                                 95.640.319  96.(5)5.724 

Intérêts                                   17.728.176  17.  '.109.120 

Total                     391.118  979  360.438.935 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  29  mars  19(5. 
Le  marché  est  faible.  De  nombreuses  ollres  sont  venues 
affectés  grande  partie  de  la  cote  et  la  clôture  est  lourde. 
Le  4  0/0  ancien  finit  à  105.  3/4. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  sont  très  offertes,  mais  les 
cours  de  clôture  sont  un  peu  meilleurs. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  83  1/4;  Milwaukee,  175  3/8;  Erie,  45  7,8; 
Reading,  94  1/4;  Canadian  Pacific,  148  5/8;  Illinois  Cen- 
tral, 159  3/  4  ;  Louisville,  141  .  / .  ;  Central,  200  .  / .  ;  Union 
Pacific,  129  3/4. 


MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  31  jan- 
vier dernier,  la  situation  suivante  : 
Existences 

en        Porte-    Capital  Circula- 
Banques         caisse     feuille     social  tion  Dépôts 
(En  milliers  de  piastres) 
Nationa"  Mexico  40.469.4  32.110.7  26.000.0  22.513.9  » 
Londres- Mexico  14.748.1  35.186.9  15.000.0  18.267.5  4.820  6 

Centrale               1.283.0   4.826.9  10.000.0  »     6.371  9 

Internationale..      204.0      507.7   5.000.0  ..        442  5 

Agric.  et  Hypot.        31.8         »      2  000.0  » 

Yucatèquc(Yuc)  2.427.4  10.480.0  8.000.0  4.294.0  71  2 
Orientale  iMrxic)  1.807.6   5.058.7   6.000.0-3.479.1      20  7 

Miniè">(Chihua:)   2.039.0  4.193.4  5.000.0  3.385.0      79  4 

Mercantile(Yuc)    1.796.7   5.383.9   4.000.0  3.113.5  2.3 

Jalisco                 1.242.7   5.861  3   3.000.0  2.019.4  17.3 

Mercantilc(Mont.)    703.0  2.580.3  2.500.0  1.330.1       6  2 

Durango                  570.2   2.744.6   2.000.0  990.1       90  6 

Mercantile(Ver.)   2.191.9   4.227.2   2  00). 0  3.649  8  32.9 

Nuevo  Lcon             934.7   2.776.8   2.000.0  2.258  2  6.2 

Côahuila                680.5  2.975.2   1.600.0  1.158.7  29.2 

Etat  de  Mexico.       931  9   3.722.9   1.500.0  1.K00.5      34  9 

Occidentale....       742.4   1.099.1    1.500.0  1.257.2     173  6 

San  Luis  Potosi.    1.015.2   4.511.2   1.100.0  1.940.6  10*6 

Gampêchc               291.5      832.2  1.000.0  536.5  0.6 

Guauajuato  ....       755.0   2.612.2   1.000.0  1.423.5  2.4 

Morelos                   565.9   1.073.9   1.000.0  1.076.6  37.5 

Sonora                 1.383.9   1.120.5   1.0Û0.0  2.527.7  67.3 

Oaxaca                    431.1   2.270.7   1.000.0  501.0  5.1 

Tabasco                  514.2   1.369.6   1.000.0  842.3  0.7 

Tamaulipas  . . . .       609.9   1.773.7   1.000.0  1.027.6  9.0 

Zacatecas                515.6   2.326.9   1.CO0.O  894.6  36.2 

Queretaro               474.5   1.410.5   1.000,0  903.2  » 

Aguascalientes  .       407.9   1.140.5      600.0  520.9 

Michoacan               281.4      841.8      600.0  462.9  329.3 

Hidalgo                  505.1      571.1      500.0  835.3  1.4 

Chiapas                    99.6      282.7      500.0  178.2  0.5 

Comm>«  (Chili.).        11.7      139.9      200.0  »  11.2 

Totaux           80319.0  147014.6  1096O0.0  82995.5  12712.7 

Tôt.  3ldéc.  1904   78333.7  145414.5  109600.0  83525.8  12239.0 

—  31janv.l904    57863.8  131535.7  105850.0  83540.4  14424  3 

—  31  —  1903  52781.4  124432.3  92150.0  88264.2  13689.4 
_   31  _  p.W2   54975.1  104130.5   80300.0  72757.1  14102. S 

—  31  —  1897   43  52.0   37453.0   40550.0  40310.0 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Situation  budgétaire  des  Indes.  —  Le  membre 
financier  du  Conseil  du  vice-roi  vient  de  donner  les  chiffres 
définitifs  du  budget  de  l'année  finissant  le  31  mars  1904,  les 
chiffres  estimatifs  revisés  de  l'année  fiscale  en  cours  et  les 
évaluations  budgétaires  pour  l'exercice  1903-1906. 

En  ce  qui  concerne  le  budget  de  1903-1904,  il  est  à  remar- 
quer que  les  estimations  prévoyaient  un  surplus  de  948.700 
livres  sterling  qui  a  pu  être  porté  à  2.990.000  par  les  comptes 
liquidés  définitivement. 

Quant  aux  chiffres  de  l'année  fiscale  de  1904-1905,  ils  s'éta- 
blissent comme  suit  : 

Evaluations  Accroisse - 
Estimations     revisées  Dolents 

En  livres  sterling 

Recettes   80.148.000     84.699.100  4.550.500 

Dépenses   79.229.900     81 .213.0110  1.983.700 


Surplus  , 


918.700      3.485.500  2.566.800 

L'excédent  net  prévu  pour  1904-1905  est  donc  de  2  mil- 
lions 566.800  liv.  st.;  ce  sont  surtout  les  chemins  de  fer  et 
les  droits  sur  l'opium  qui  contribuent  à  cette  majoration; 
l'augmentation  des  dépenses  est  due  surtout  aux  frais  occa- 
sionnés par  l'expédition  du  Thibet  et  par  le  réarmement  et  la 
réorganisation  de  l'année.  On  a  reproché  au  Gouvernement, 
étant  donnés  ces  excédents,  de  n'avoir  rien  fait  pour  amélio- 
rer la  situation  des  contribuables. 
Le  projet  de  budget  pour  1905-1906  s'établit  comme  suit  : 

Livres  sterling 

Evaluations  des  receltes   83.433.000 

—  dépenses   82.529.200 


Surplus . 


903.800 


Ces  chiffres,  parvenus  par  télégramme,  n'ont  pas  été  suivis 
de  commentaires.  Il  est  regrettable  que  l'on  n'ait  pas  prévu 
une  déduction  des  impôts;  mais  cela  se  conçoit  si  l'on  consi- 
dère les  dépenses  extraordinaires  faites  pour  l'armée  et  les 
provisions  constituées  pour  venir  en  aide  aux  districts 
ravagés  par  la  famine  et  par  la  peste.  Les  recettes  extraor- 
dinaires s'établissent  comme  suit  : 

Livres  sterling 

Surplus  des  recettes  ordinaires   903.800 

Emprunts  des  Gomp.  de  Chemins  de  fer..  2.520.800 

—  sterling   2.000.000 

—  roupies   2.666.700 

Dépôts  des  Caisses  d'épargne   846.500 

Réduction  des  soldes  en  Angleterre  et  aux 

Indes   2.938.100 


Total   11.875.900 

Somme  suffisante  pour  couvrir  des  dépenses  extraordi- 
naires relatives  aux  Chemins  de  fer  et  autres  entreprises 
sous  forme  de  capital. 


JAPON 

La  Guerre  Russo-Japonaise  et  l'Industrie  sidérur- 
gique japonaise.  —  Dans  son  rapport  à  la  Commission  du 
budget  sur  les  aciéries  impériales  de  Wakamatsu,  le  direc- 
teur de  cet  établissement  signale  que,  depuis  le  début  de  la 
guerre,  866  commandes  ont  pu  être  exécutées  et  que,  depuis 
janvier  1904,  25.000  tonnes  de  rails  lourds  et  6.000  tonnes  de 
rails  légers  ont  pu  être  livrés.  Le  minerai  de  for  est  tiré  de 
mines  chinoises  et  japonaises. 

Depuis  novembre  dernier,  la  production  quotidienne  en 
toniB  atteint  150  tonnes. 

L'acier  produit  par  cette  usine  a  servi  à  la  confection  de 
navires  et  de  projectiles,  mais  les  installations  sont  encore 
ÏMUfflsantes  pour  forger  des  plaques  de  blindage,  des  roues 
de  wagon  ou  d'armes  à  feu.  On  a  l'intention  de  procéder  à  la 
fabrication  de  fils  télégraphiques. 


D'après  les  évaluations  d'un  ingénieur  français,  le  prix  de 
l'evient  de  la  tonne  de  fonte  est  de  77 fr.  50;  quoique  ce  prix 
soit  inférieur  de  12  fr.  au  prix  de  vente  au  Japon  de  la  fonte 
d'importation,  cotte  ditférence  est  insuffisante  pour  rémunérer 
le  capital  engagé  ;  aussi  le  Gouvernement  envisago-t-il  la 
possibilité  de  céder  ces  établissements  à  une  Société  privée. 


Le  Commerce  extérieur.   —   Dans  notre  numéro  du 

24  février  nous  avions  donné  les  cb  lires  totaux  du  commerce 
extérieur  du  Japon  en  1904;  voici  quelques  détails  : 

Importations 
1904 


Colonnades  et  lilés. . .  73.701.982 

Laine   9.956.071 

Jute   2.258.906 

(  (bjets  en  fer  et  acier  18.446.423 

[ndigo  .'   2.117.077 

Papier   3.011.096 

Articles  en  cuir   4.282.279 

Machines   9.572.710 

Matériel  de  ch.  de  fer  '3.205.904 

Navires   9.319.097 

Tissus  teints  de  laine, 

de  colon  ou  de  soie  7.182.613 

Sucres   23.043.008 

Riz    59.716.064 

Légumes  socs   8.644.002 

Rlé  et  farine   9.625.395 

Pétrole   18.201.491 

Tourteaux   4.068.551 

Divers   102.963.160 

Total  général..,  371.167.029 


1903 

En  yens 
70.284.397 
4.811.811 
1.758.005 
17.274.204 
4.350.816 
3.064.211 
1.532.268 
8.130.872 
2.772.811 
1.733.427 

15.379.545 
20.996.031 
51.960.272 
7.993.413 
10.324.420 
11.455.697 
10.739.361 
74.603.697 


Difï.  en  1904 


•+•  4.323.579 
-f  5.144.260 
+  ? 00. 841 
+  1.172.219 

—  2.233.139 

—  53.115 
+  2.750.071 
4-  1.441.838 
+  433.093 
-f  7.586.270 

—  7.206.932 
+  B. 076. 977 
-f  7.755.792 
+  650.589 

—  699.025 
+  6.745.794 

—  6.070.810 
+28.359.463 


317.1357518  +54.031.511 


Exportations 

Articles  manufacturés   97.781.331  79.879.327 

Demi-produits   168.656.500  149.236.521 

Matières  brutes   52.812.605  60.886.595 

Totaux.   319.250.436  289.502.443 


+18.402.004 
+19.419.979 
—  8.073.940 

+29.747.093 


SIAM 

L'Emprunt  Siamois  et  la  situation  budgétaire.  —  Un 

emprunt  siamois  a  été  émis  à  Londres  cette  semaine  ;  nous 
prenons  dans  le  prospectus  d'émission  les  renseignements 

suivants  : 

L'importance  de  l'emprunt  est  de  1  million  de  liv.  st.  ou 
de  25  millions  de  francs  portant  intérêts  à  4  0/0;  le  prix 
d'émission  est  de  94  1/2  0/0.  Il  est  remboursable  au  pair  en 
50  ans  par  tirages  annuels  à  partir  de  1911  avec  faculté  pour 
le  Siam  de  rembourser  intégralement  le  montant  nominal  à 
partir  du  15  septembre  1915  après  3  mois  de  préavis.  Les 
titres  seront  au  porteur  en  coupures  de  20  liv.  st.  (ou  500  fr.) 
et  100  liv.  st.  (ou  2.500  fr.). 

L'emprunt  est  exempt  de  tous  impôts  siamois  présents  ou 
à  venir. 

Jusqu'ici  le  royaume  du  Siam  n'avait  ni  dette  intérieure  ni 
dette  extérieure  ;  il  s'est  engagé,  au  cas  où  il  affecterait  â  un 
emprunt  ultérieur  une  garantie  quelconque,  à  donner  au 
présent  emprunt  immédiatement  et  concurremment  une 
garantie  similaire 

Les  chiffres  officiels  concernant  les  recettes  publiques  sont 
les  suivants  : 

Ticals 

1893  1894   17.389.672 

1894-  1895   17.334.369 

1895-  1896   18.074.690 

1896  1897   20.644.500 

1897-  1898   24.808.001 

1898-  1899   28.496.029 

La  valeur  actuelle  du  tical 


Ticals 

1899  1900    29.920.365 

1900-  1901    35.611.306 

1901-  1902    36.157.963 

1902-  1903   39.152  124 

1903-  904  (estim. 
approximative)  43.283.000 

■M  de  l  fr.  50  environ. 

Sur  ces  recettes  ordinaires. le  Siam  a  déjà  construit  457  ki- 
lomètres de  voies  ferrées  et  l'emprunt  actuel  servira,  en 
partie,  à  étendre  le  réseau. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  de  eouleur  au  Transvaal 


A  l'heure  actuelle,  34  343  chinois  se  trouvent  dans  le  sud 
de  l'Afrique  et  (5.189  sont  en  route  pour  Durban,  soit  un  total 
d'arrivés  ou  en  transit  de  40.533. 

Le  vapeur  Askot  a  quitte  la  Chine  pour  le  Transvaal, 
jeudi  dernier,  emmenant  avec  lui  2.133  coolies. 

On  annonce,  d'autre  part,  que  deux  steamers  font  actuelle- 
ment du  eharbou  au  Japon,  à  Kutchinotzu,  préparant  ainsi 
leur  voyage  à  Ching-Wan-Tao,  où  de  nombreux  coolies  at- 
tendent leur  embarquement. 


Les  Filiales  de  la  General  Mining 


Les  principales  filiales  de  la  General  Mining  and  Finance 
Corporation  ont  tenu  les  21  et  33  courant  leur  assemblée 
annuelle  à  Johannesburg,  sous  la  présidence  de  M.  G.  Albu. 
Voici  la  traduction  du  compte  rendu  télégraphique  transmis 
par  les  agences  : 

«  En  1904,  la  Mcyer  «ad  Charlton  a  produit  plus  d'or  et 
obtenu  un  chiffre  plus  élevé  de  bénéfices  que  pendant  aucune 
des  années  précédentes,  bien  que  le  nombre  des  pilons  en 
marche  ait  été  réduit  de  80  à  07  faute  de  main-d'œuvre.  Ceci 
démontre  combien  le  Conseil  a  été  heureusement  inspiré  en 
réorganisant  l'équipement  de  surface  et  en  réservant  une 
partie  'Je  sfs  bénéfices  pour  couvrir  les  dépenses  encourues 
de  ce  chef.  En  ne  distribuant  que  50  0/0  de  dividende  (soit 
50.000  Iiv.  st.  sur  un  montant  disponible  de  132.500  liv.  st., 
la  Compagnie  a  pu  se  servir  du  solde  reporté  à  nouveau  dans 
la  mesure  de  ses  besoins. 

«  A  l'assemblée  de  la  Nefb  Goclt,  M.  Albu  a  déclaré  que  les 
bénéfices  de  1904  s'étaient  élevés  à  35.G00  liv.  st.  Le  manque 
de  main-d'œuvre  a  retardé  l'installation  des- 60  pilons  supplé- 
mentaires qui  porteront  la  puissance  de  broyage  à  120  pilons, 
ainsi  que  le  remplacement  du  vieux  matériel.  En  septembre 
prochain,  la  mine  possédera  un  équipement  neuf,  une  usine 
de  121  pilons  avec  des  tube-mills,  ce  qui  permettra  de  réduire 
considérablement  les  frais.  L'ingénieur-conseil,  M.  Denny, 
estime  que  les  bénéfices  mensuels  s'établiront  alors  entre 
13.000  liv.  st.  et  14.000  liv.  st.  Les  frais  d'exploitation  ont  déjà 
été  abaissés  de  3  sh.  9  cl.  par  tonne  pendant  les  deux  der- 
nières années. 

«  M.  Albu  a  cité  la  Van  Ryn  comme  un  exemple  de  mine 
réduisant  ses  frais,  grâce  à  l'augmentation  de  la  puissance  de 
broyage.  A  la  Van  Ryn,  les  frais,  avec  70  pilons,  étaient  de 
28  shillings  par  tonne,  tandis  qu'en  février  dernier,  avec 
1G0  pilons,  ils  n'étaient  plus  que  de  19  shillings.  La  General 
Mining  and  Finance  Corporation  a  décidé  de  faire  des 
avances  à  la  Compagnie,  à  un  taux  faible  d'intérêt,  en  atten- 
dant l'arrivée  de  temps  plus  favorables  pour  vendre  les 
actions  de  réserve. 

«  La  Iioodepoort  United  Main  Rccf  aura,  à  la  fin  de  l'an- 
née courante,  110  pilons  on  activité,  ce  qui  réduira  les  frais 
et  accroîtra  les  bénéfices.  En  1904,  le  bénéfice  produit  par  les 
65  pilons  a  été  de  03. 936  liv.  st.  Sur  ce  chiffre,  il  a  été  payé 
un  dividende  de  20  0/0  absorbant  59.000  liv.  st. 

«>  Des  déclarations  faites  à  l'assemblée  de  la  West  Rand 
Mines,  il  résulte  que  les  préparatifs  sont  faits  pour  recevoir 
1.000  Chinois.  On  se  propose  de  faire  un  arrangement  avec 
les  Compagnies  voisines,  la  Violet  et  la  West  Rand  Consoli- 
dated, pour  procéder  en  commun  à  des  travaux  de  dévelop- 
pement extraordinaires  qui  seraient  le  point  de  départ  d'une 
nouvelle  ère  dans  l'exploitation.  La  construction  d'un  grand 
moulin  est  projetée.  Les  Compagnies  associées  disposeraient 
d'un  capital  de  500.000  liv.  st. 

«  Le  puits  de  IzCinderellaDeepa.  été  foncé  à  une  profondeur 
de  3.000  pieds  et  le  filon  sera  sans;  doute  atteint  dans  peu 
de  mois.  On  va  ériger  110  pilons,  avec  des  «  tube  mills  », 
équivalant  à  200  pilons.  La  Compagnie  a  262.000  liv.  st.  en 
caisse. 

«  A  l'assemblée  A&VAuroraWest,  M.  Albu  a  déclaré  que  les 
coolies  faisaient  d'excellente  besogne.  Le  dé  veloppement  pro- 
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grosse  d'une  façon  satisfaisante  et  la  puissance  de  broyage 
va  être  portée  à  00  pilons. 

«  Enfin,  l'actif  liquide  de  la  Steyn  Estâtes  s'élève,  d'après 
les  déclarations  de  M.  Albu,  à  321.000  liv.  st.  On  s'apprête  a 
faire  des  sondages  el  des  puits.  Il  y  a  maintenant  au  Ra&d 
une  tendance  à  travailler  sur  une  plus  grande  échelle  qu'au- 
paravant, ce  qui  diminuera  les  frais  et  augmentera  les  béné- 
fices. Quant  à  la  main-d'œuvre  chinoise,  il  faut  qu'elle  puisse 
être  introduite  sans  entraves,  sous  peine  de  voir  le  pays  re- 
tomber dans  la  crise  dont  il  est  à  peine  sorti.  » 


Rand  Mines 


Nous  avons  parlé  brièvement,  il  y  a  huit  jours,  de  ras- 
semblée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Compa- 
gnie, qui  s'était  tenue,  le  22  mars.  Voici  des  extraits  du 
compte  rendu  télégraphique  de  cette  réunion  : 

Le  président,  M.  Reyersbach,  a  déclaré  que  la  situation 
économique  de  la  Colonie  était  plus  saine  que  l'année  précé 
dente.  Il  en  est  de  même  de  la  situation  commerciale,  qui  a 
profité  de  l'amélioration  des  conditions  de  main-d'œuvre  et 
des  salaires  plus  élevés  payés  par  les  mines.  De  l'examen  du 
compte  de  profits  et  pertes  de  la  Rand  Mines,  il  ressort  que 
le  montant  des  dividendes  encaissés  sur  le  portefeuille 
s'élève  à  429.471  liv.  st.,  soit  une  augmentation  de  120.000  li- 
vres sterling  sur  chacune  des  années  précédentes. 

La  Compagnie  a  vendu  30.000  actions  Crown  Deep,  non 
pas  parce  que  son  opinion  sur  l'avenir  de  cette  mine  s'est  mo- 
difiée, mais  uniquement  dans  le  but  de  fortifier  sa  propre  si- 
tuation financière  et  d'être  ainsi  en  situation  de  faire  face 
aux  besoins  de  capitaux  qui  pourraient  se  produire. 

L'encaisse  et  les  autres  éléments  d'actif  au  31  décembre  der- 
nier s'élevaient  à  1.080.514  liv.  st.  La  Compagnie  doit  avoir 
des  capitaux  disponibles,  attendu  que  ses  filiales  ont  et  vont 
avoir  à  faire  des  dépenses  considérables,  tant  par  suite  de 
l'introduction  de  la  main-d'œuvre  chinoise  qu'à  cause  de 
l'augmentation  prévue  de  leur  puissance  de  broyage,  et  parce 
que  la  Compagnie  peut  se  trouver  dans  l'obligation  de  leur 
avancer  les  fonds  dont  elles  auraient  besoin.  Grâce  à  l'amé- 
lioration des  conditions  de  main-d'œuvre,  la  question  de  l'aug- 
mentation de  la  puissance  de  broyage  devra,  sans  doute,  être 
bientôt  prise  en  mains.  Dans  ce  cas,  la  Compagnie  sera  dans 
l'obligation  d'avancer  les  fonds  nécessaires  à  l'achat  des  tube- 
mills  dont  le  coût  est  évalué  à  100.000  liv.  st. 

Faisant  allusion  au  premier  rendement  de  la  Village  Decji, 
M»  Reyersbach  est  d'avis  qu'il  n'a  aucune  signification,  at- 
tendu que  le  matériel  est  complètement  neuf,  que  les  plaques 
ont  besoin  d'être  bien  imprégnées  et  que  le  minerai  broyé  a 
été,  en  grande  partie  pris  sur  les  amas  de  surface  provenant 
des  travaux  de  développement.  » 


Informations  diverses 


New  Kleinfontein.  —  Une  assemblée  générale  extraordi- 
naire est  convoquée  à  Johannesburg  pour  le  3  mai  prochain. 
Cette  réunion  a  pour  objet  d'examiner  et  de  voter  les  résolu- 
tions suivantes  : 

1°  Porter  le  capital  nominal  de  la  Compagnie  de  800.000 
livres  sterling  à  900.000  liv.  st.,  par  la  création  de  100.000 
actions  nouvelles  d'une  valeur  nominale  de  lliv.  st.  chacune, 
lesdites  actions  offertes  en  souscription  aux  actionnaires,  au 
prorata  des  actions  anciennes  possédées  au  27  mars  1905.  Le 
cours  d'émission  est  fixé  à  42  sh.  6  d.  par  titre.  Les  actions 
qui  ne  seront  pas  souscrites  par  les  actionnaires  seront  don- 
nées aux  garants  de  rémission,  à  42  sh.  6  d.  également  : 

2°  Auto  riser  le  Conseil  à  fixer  toutes  les  conditions  de 
l'émission  ; 

3°  Autoriser  le  Conseil  à  faire  les  démarches  légales  pour 
l'augmentation  du  capital  et  modifier  les  statuts  en  consé- 
quence . 

Frank  Smith  Diamond.  —  La  cinquième  assemblée  gé- 
nérale ordinaire  des  actionnaires  de  cette  Compagnie  a  eu 
lieu  à  Londres  sous  la  présidenee  de  M.  Julius  Pam.  prési- 
dent du  Conseil  de  la  Compagnie. 

Les  comptes  ont  été  adoptés  à  l'unanimité.  MM.  F.  H.  Ha- 
milton  et  M.  A.  Kuigt  ont  été  réélus  administrateurs. 


416 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


Une  résolution  ayant  trait  aux  contrats  et  options  relatifs 
à  la  Translatif  Agency  et  nu  Diamond  Exploration  and 
Finance  Symlicatc  a  été  également  adoptée  à  l'unanimité. 

Le  président  a  fait  un  long  discours  sur  les  travaux  de 
développement  de  la  mine  et  pour  expliquer  la  moyenne 
comparativement  pauvre  du  rendement,  cette  année,  puis- 
qu'elle n'est  qu'un  peu  supérieure  à  3  carats  par  100  loads. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  30  mars  1905. 

Pour  la  liquidation  de  fin  mars  qui  a  eu  lieu  lundi,  les 
reports  se  sont  établis  aux  environs  des  mêmes  taux  que 
précédemment.  Sur  la  plupart  des  valeurs,  on  a  fait  6  0/0; 
cependant,  sur  ÏEast  Rand  et  la  Rand  Mines,  on  a  coté 
4  1/2  0/0;  sur  la  Goldfields,  3  1/2  0/0;  sur  la  Transvaal 
Consolidated  Land,  5  0/0  ;  sur  la  Chartcred,  1  pence  1/2. 
ijuant  aux  échanges,  ils  sont  restés  limités. 

#**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  1  13/16,  clôture  à  1  15/16. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  3/4.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  3  11/16  sans  changement.  Consoli- 
dated Goldfields,  8  liv.  au  lieu  de  7  15/16. 

La  Rand  Mines  est  à  11  liv.  ;  elle  restait  à  10  15/16  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  finissait  à  2  1/2,  se  retrouve 
à  ce  cours. 

La  Witwatersrand  Township  est  à  6  7/8:  African  and  Euro- 
pean  Investment  Company,  demandée  àl  11/16.  Swazieland 
Corporation,  15/16.  Vereeniging  Estâtes,  111/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  3/8,  reste  au  dernier  moment  à  8  0/16;  Angelo, 
G  5/8,  comme  jeudi  dernier  ;  New  Cornet,  2  7/8  ;  Van  Ryn, 

3  15/16  ;  Treasury,  4  1/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  3/8.  Jubilee,  3  3/8. 

La  Langlaagte   Estate   clôture   à  3   1/2.  Driefontcin, 

4  5/8,  au  lieu  de  4  11/16;  Village,  6  1/8  ;  nous  la  laissions  à 
6  1/4  ;  Jumpers,  2  liv.;  Moddcrfontein,  10  3,8;  Ferreira, 
20  1/2  ;  elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  20  3/4. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  liv.  ;  Rictfontein  A,  1  13/16. 

La  New  Primrose  est  à  3  1/8.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  4  1/2.  La  Ginsberg  est  à  2  3/8  La  May  vonso- 
lidated  cote  3  15/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  1/4.  Crown  Reef  cote  14  3/4,  sans 
changement;  Randfontein,  2  15/16;  Worcester,  1  liv. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  1/2,  reste  à  9  3/8. 

Ï  East  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  4  7/8,  contre 
4  3/4. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  15/16.  La  New  Heriot 
est  à  3  3/4;  Wolhuter,  3  3/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  3/4.  La  Wemmcr  est  à  7  1/2. 
La  Robinson  Randjontein  est  à  1  11/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  16  1/4,  s'échange  à  ce  cours. 

La  Bonanza  est  à  15/16. 

L Angelo  Deep  finit  à  2  1/4.  Glen  Deep,  4  13/16;  Ferreira 
Deep,  6  liv.  ;  Robinson  Deep,  6  1/4;  Langlaagte  Deep,  3  liv.; 
Brakpan,  2  7/16. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  5/8.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  13/16;  Bo.se  Deep,  8  1/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  7/8.  Jumpers 
Deep,  3  7/8;  Rand  Victoria,  à  2  5/8. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  1/16. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  1/2.  Cotte  Compagnie 
vient  de  déclarer  un  acompte  de  dividende  de  2  1/2  0/0,  soit 
6  pence  par  action. 

La  Van  Dyk  Proprictary,  qui  finissait  à  2  9/16,  s'inscrit 
à  2  5/8.  Rand  Collieries,  2  7/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Goldfields,  3/16. 

La  Transoaal  and  Delagoa  Ray  Investment  s'inscrit  à 
3  3/4.  Transvaal  Proprielary ,  1  1/16. 

La  Premier  Diamond  reste  à  17  5/16,  contre  16  3/4.  Cette 
Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  trimestriel  de 
10  shillings. 

La  Great  Mastem  Collieries  finit  à  5/8.  South  African 
Breweries,  2  8/4. 


Londres,  30  mars  1905,  5  heures  45  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  30  mars  1905. 

Les  échanges  sont  restés  très  calmes  cette  semaine,  bien 
((ne  chacun  soit  persuadé  que  les  mines  approchent  du  mo- 
ment où  leur  production  va  s'accroître  sensiblement.  Aujour- 
d'hui a  eu  lieu  la  réponse  des  primes  de  fin  mars,  maison 
raison  du  manque  d'activité  de  ces  derniers  temps,  elle  n'a 
présenté  rien  de  particulier. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  201  50,  contre  200  fr.  ... 
East  Rand  clôture  à  215  fr.  50,  au  lieu  de  210  fr.  ;  Charte- 
red,  50  fr.  50  contre  48  75;  Rand  Mines,  276  fr.  ..;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  275  fr.  . . . 

Le  Champ  d'Or  est  à  22  fr.  ...  La  Buffélsdoom  Estate 
s'inscrit  à  18  fr.  . . . 

U  Angelo,  que  nous  laissions  à  108  fr.  50,  reste  à  ce  cours  ; 
et  la  Drie/ontein  cote  118  fr.  50,  au  lieu  de  119  fr.  . .. 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  526  fr.  50,  reste  à  511  ... 
La  Geduld  se  retrouve  à  181  fr.  50.  L'action  Goerz  et  G" 
reste  à  78  fr.  75.  French  Rand,  69  fr.  75. 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  412  fr.  50,  se  re- 
trouve à  407  fr.  . ..  Les  propriétés  des  Compagnies  deep  level 
s<>ui  généralement  plus  vastes  que  celles  des  anciennes  mines 
d'affleurement.  Mais  leur  capital  est  souvent  beaucoup  plus 
élevé  aussi.  La  Crown  Deep  n'a  qu'un  capital  de  300.000  liv. 
sterling,  pour  une  propriété  de  169  claims,  égale  aux  deux 
tiers  du  la  superficie  initiale  des  riches  mines  d'affleurement 
qui  la  bordent  au  nord.  Son  dividende,  pour^l'cxcrcice  en 
coins,  paraît  devoir  être  de  25  ou  30  francs,  et  cette  réparti- 
tion augmentera  les  années  suivantes.  La  durée  de  la  mine 
est  évaluée  à  20  ans  au  moins,  rien  qu'avec  son  minerai  riche. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  126  fr.  . .,  au  lieu  de  128  . .. 

La  General  Mining  se  retrouve  à  92  fr.  . .,  demandée  ainsi  ; 
elle  était,  il  y  a  huit  jours,  à  92  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  270  fr.  . .,  au  lieu  de  275  50. 

La  May  Consolidated  est  à  98  fr.  25.  Nous  la  laissions  à 
99  fr.  25.  La  Kleinfontein  cote  57  fr.  50. 

La  Lancastcr  se  retrouve  à  51  fr.  50.  Langlaàgte  Estate, 
88  fr.  50,  contre  90  fr.  50. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  18  fr.  ...  La  Mozambique 
s'échangea  32  fr.  25.  New  Primrose,  82  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  75  fr.  75. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  240  fr.  . . ,  finit  à  237  fr.  . .  ; 
Robinson  Deep,  157  fr.  50,  sans  changement  ;  Robinson  Rand- 
fontein, 42  fr.  . .  ;  Randfontein  Estâtes,  74  fr.  50. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  207  fr.  50;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  20i  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  46  fr.  . . . 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  154  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  158  fr.  50.. 

La  Wemmer  est  à  196  ...  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  91  fr.  75,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  52  fr.  . . . 
Transvaal  Consolidated  Land,  98  fr.  50.  Transvaal  Gold- 
fields, 69  fr.  75. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  152  fr.  ..,  contre 
143  fr.  50. 

La  l'an  Dyk  se  traite  à  66  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  149  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
68  fr.  75. 

La  New  Kaffirs  est  demandée  à  37  francs.  L'accroissement 
progressif  de  la  main-d'œuvre  au  Transvaal  ne  peut  man- 
quèr  d'exercer  une  influence  sur  des  entreprises  comme  la 
New  kaffirs,  dont  les  premiers  broyages  sont,  désormais, 
prochains. 

La  De  Beers  est  à  441  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  455  50 
l'action  de  préférence,  contre  447  fr:  . .  et  460  fr.  . .  la  semaine 

dernière. 

Là  Jagersfontein  se  traite  à  £02  fr.  50.  Celte  Compagnie 
vient  de  déclarer  un  dividende  trimesh'ie]  «le  6  shillings. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouhoahel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


o  g 


PRINCIP.  CHAPITRES 


o  t.  3 


o  3  o 


~  —  z. 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1904 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 

1904 
1904 
1905 
1905 


FRANCE 

7  avril  I  2.372 

23  mars   2.768 

30  mars   2.765 

6  avril  I  2.768 


Banque  de  France 


1.1141 
1.101 
1.101 
1.101 


4  320 
4.297 
4.374 
4.414 


5C9 
500 
555 
512 


SIO 
513 
635 
584 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


3l  mars . 
15  mars . 
23  mars . 
31  mars  . 


lia 
1-039 
1.059 

958 


290 
364 
373 
337 


1.871 
1.486 
1.514 
1.929 


675 
857 
887 
739 


1.357 
884 
907 

1.236 


476 
471 
492 


238 
72 
67 

143 


T3  O. 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  janvier...  65  23  171  116  I  167 

30  novembre.  60  24  168  113  153 

31  décembre.  58  22  189  105  110 
31  janvier ...  61  23  161  109  I  148 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


5o 
70 
86 
74 


7  avril. 
23  mars 
30  mars  . 

6  avril.. 


841 
1.007 
994 
969 


722 
680 
700 
719 


1.017 
987 
1.064 
1.014 


649 
710 
835 
714 


2'/, 

2'A 
2/, 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


43  février — 
17  décembre. 
14  janvier  . . . 
11  février  — 


130 
143 
133 
124 


ANGLETERRE 


13  février.... 
17  décembre. 

14  janvier  . . . 
11  février..  . 


78 
71 

69 
63 


15  176 

18  198 

18  184 

18  172 

Banques  d'Irlande 

9  170 

11  170 

11  159 

11  158 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAP1TRKS 


m  S  ^ 

o  §-S 


 I 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1904 

31 

1905 

15 

1905 

23 

mars 

1905 

31 

mars 

1.188 
1.215 
1.214 
1.205 


325 
326 
328 
329 


1 

714 

147 

347 

43 

1 

592 

268 

343 

47 

1 

582 

257 

329 

45 

1 

672 

238 

391 

47 

H.» 


3}â 
354 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1904 

31 

mars  .  ... 

93 

23 

620 

74 

562 

34 

3 

1905 

16 

mars.  ... 

100 

22 

645 

55 

553 

28 

O 

1905 

23 

mars  .  ... 

100 

22 

644 

70 

562 

25 

3 

1905 

30 

mars  — 

98 

22 

074 

59 

575 

27 

3 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1904 

13 

8 

8 

37 

70 

22 

18 

1905 

27 

février  . . . 

12 

12 

38 

74 

23 

14 

1905 

7 

13 

12 

38 

74 

23 

13 

1905 

13 

13 

12 

38 

73 

22 

13 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1904 

31 

mars  ... 

107 

145 

4 

45 

12  I 

1905 

31 

janvier  . . . 

102 

137 

10 

41 

10  I 

1905 

28 

février. . . . 

97 

» 

140 

3 

41 

1905 

31 

108 

147 

4 

43 

t  1 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


Î904 

9 

avril  

3Ô6 

494  1 

1 

6C7 

652 

908 

108 

1905 

18 

mars  .  . . 

374 

519 

1 

587 

634 

808 

92 

1905 

25 

373 

522 

1 

583 

636 

807 

94 

1905 

1 

avril  

372 

525  1 

1 

586 

641 

Slû 

102 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1904 

29 

février  

1 

1 

134 

83 

28 

13 

1904 

31 

décembre. 

1 

1 

133 

95 

30 

20 

1905 

31 

janvier  . . . 

1 

1 

130 

92 

30 

20 

1905 

28 

février. . . . 

1 

1 

128 

94 

29 

19 

HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


1804     2  avril  

137 

166 

490 

10 

129 

83 

1905    18  mars  

131 

158 

528 

19 

158 

93 

190  5   25  mars  ..  . 

152 

159 

524 

24 

135 

93 

151 

160 

546 

12 

163 

93 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1904 

29 

février.. . . 

35 

79 

12 

53  1 

1904 

31 

décembre. 

35 

* 

84 

1 4 

49 

1905 

31 

janvier  . . . 

35 

» 

78 

12 

43 

1905 

28 

février  

35 

» 

80 

13 

47  1 

li 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1904 
1905 
1905 
1905 


2  mars  . . 
13  fél  rier. 
22  février. 

1  mars  . . 


27 

37 

374 

1  7 

105 

29 

27 

39 

366 

6 

102 

If 

27 

35 

364 

8 

102 

11 

27 

33 

367 

')  8 

103 

454 

i% 

4 

4 


4  54 

4  y, 
4  y, 

454 


654 

6  H 
654 

654 


3!4 

254 
i%. 
254 


1904 

10 

469 

107 

813 

178 

295 

27 

5 

1905 

2) 

février.... 

476 

91 

871 

185 

214 

31 

5 

1905 

28 

février  

476 

87 

884 

■j78 

275 

38 

5 

1905 

lu 

480 

93 

863 

176 

264 

35 

5 

1904 

10 

98 

14 

262 

7"ï 

99 

24 

5 

1905 

20 

février  

110 

15 

276 

7» 

117 

20 

S 

1905 

28 

février  

110 

15 

280 

77 

124 

20 

1905 

10 

110 

15 

283 

72 

118 

20 

5 

1904 

11) 

41 

2 

59 

37 

43 

2 

5 

1905 

20 

février. . . . 

42 

2 

63 

37 

44 

2 

5 

1905 

28 

février.. . . 

42_ 

2 

64 

36 

44 

2 

5 

1905 

10 

mars  .  ... 

42 

2 

62 

38 

45 

o 

5 

5  « 

K 

454 


554 
5  V» 


418 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


PRINCII".  CHAPITRES 


_    2.'  ~ 

-  —  n 


O  3  5 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904  19  mars   

31 

3 

176 

86 

10 

5 

47 

4 

157 

55 

12 

5 

1905   11  mars ..  .. 

46 

k 

138 

58 

12 

5 

47 

4 

137 

60 

13 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904   2!)  mars  

2. 071 

223 

1.677 

340 

696 

427 

2  378 

170 

2.397 

414 

439 

454 

1905  21  mars  

2  394 

180 

2.384 

419 

439 

413 

1905  29  mars  

2.401 

183 

2.33:i 

427 

436 

438 

544 
554 
554 
554 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904   15  mars  

23 

2 

77 

26 

36 

19 

1905   15  février.... 

23 

2 

71 

18 

36 

21 

■ 

190  5   28  février.... 

23 

2 

72 

18 

35 

21 

1 905  15  mars . . 

23 

2 

70 

18 

36 

20 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


19  0  4  29  février.... 

15 

9 

37 

6 

7 

11 

6 

1904   :sl  décembre. 

12 

7 

38 

1 

7 

11 

6 

1905   31  janvier... 

12 

6 

37 

2 

6 

10 

6 

1905   18  février.... 

11 

8 

35 

ï 

6 

9 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904   29  féviier..  . . 

83 

6 

206 

71 

123 

12 

1904   31  décembre. 

88 

5 

238 

77 

162 

20 

1905  31  janvier  . . . 

83 

7 

203 

73 

134 

12 

1905    28  février.. .. 

88 

7 

210 

82 

131 

12 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904     2  avril  .  .  . 

108 

9 

224 

1.299 

220 

45 

106 

10 

223 

1343 

213 

55 

190  5   25  mais  

107 

lu 

227 

1.343 

213 

55 

107 

9 

233 

1.343 

213 

55 

454 

5 

5 

454 


4 

354 

3  54 
354 


TOTAUX 


9  173,2.880 

16 

193 

5  405 

6. 799 

1.7391 

11 

190  5   23  mars  

10.363  2.889 

ln 

107 

5  761 

5.69f 

1.583 

1905   31)  mars  .... 

10.39CI2.920 

In 

190 

0  946 

3.949 

•  1.5491 

1905     6  avril 

10. 27012. 897  1 

17 

066 

5-707 

6.176 

1.646i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1 399   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1  300   31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15. 906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8-172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent leR  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


lcrmars 

8  mars 

15mars 

22mars 

29mars 

5  avril 

47 

93 

47 

93 

47 

93 

47 

96 

48 

03 

48 

100 

02 

100 

02 

100 

05 

100 

12 

100 

15 

100 

is 

128 

50 

129 

13(1 

128 

128 

23 

127 

Barcelone  

31 

55 

3! 

90 

32 

35 

33 

70 

32 

32 

âô 

81 

30 

81 

15 

81 

20 

81 

25 

81 

35 

81 

35 

100 

100 

100 

100 

08 

100 

1 1 

100 

15 

Bncliarest  

101 

30 

101 

35 

101 

101 

51 

101 

;5 

101 

55 

Constant  inople  

22 

73 

22 

73 

22 

72 

22 

72 

22 

73 

22 

73 

81 

28 

81 

17 

81 

23 

SI 

28 

81 

37 

81 

38 

99 

93 

99 

93 

99 

97 

99 

96 

100 

02 

100 

02 

100 

C7 

100 

09 

100 

08 

100 

10 

100 

13 

100 

13 

387 

581 

25 

582 

5)6 
25 

570 

25 

32 

:ii 

25 

ài 

32 

25 

32 

25 

32 

Madrid  

31 

31 

62 

31 

«7 

33 

55 

31 

70 

32 

99 

93 

100 

99 

93 

99 

96 

100 

Oà 

100 

Snint-Péterr-.bourg  . 

37 

il 

37 

47 

37 

37 

47 

37 

47 

37 

47 

vienne  (a  vue)  

95 

25 

95 

)■< 

95 

|  , 

95 

30 

95 

il 

95 

38 

(A  3  moi»). . . 

93 

30 

95 

27 

95 

30 

95 

35 

95 

16 

95 

43 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  do  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier cou.-l 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     verse  m.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.l . . 
Argent  id.   (le  kil.) . . . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916"1)  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900»') 
Couronnes  de  Suéde  .' 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
4  % 

moins 

i  54  % 


3  % 
5  % 
3  54  % 
*  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


9  mars 

i6mars 

23  m  ars 

30mars 

6  avril 

206  23 
121  94 
103  75 

206  25 
121  62 
103  75 

206  . . 
121  62 
103  62 

205  87 
121  09 
103  62 

206  .. 
121  56 
103  62 

379  50 

.  rVî7    -  • 

261  . 

379  .. 

oUJ  .  ■ 

260  .. 

375  .. 
•  no  ■  ■ 
261  .. 

379  50 

OL.Ï  >  . 

261  .. 

378  .. 
OU  . . 

261  .. 

25  195 
23  215 
0  03p 
pair 
0  12p 
517  .. 

25  175 
25  193 
0  06p 
pair 
0  16p 
516  50 

25  lfi 

25  18 
0  Uip 
pair 
0  16p 
517  .. 

25  153 
25  175 

0  16p 

0  06p. 

0  19p. 

517  .. 

25  145 
25  165 
0  31p 
0  03  p 
0  3[p 
516  u0 

3437  .. 
100  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40 

27  50 

3437 
98  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
98  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
95  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  50 

3437  .. 
94  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

9  mars 

lômais 

23  mars 

30  mar  s 

6  avril 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or). 

1  234 

1  231 

1  228 

1  228 

1  229 

1  227 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  185 

25  165 

25  155 

25  145 

25  135 

Aut.-Hongrie  cour,  or) 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or). . . 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  • 

1  .. 

1  .. 

Espagne  (peset.  pap  ). 

1  » 

0  73 

0  76 

0  73 

0  76 

0  75 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  77 

0  76 

0  78 

0  78 

0  79 

Hollande  (fl.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  07 

2  08 

Italie  (lira)  

1  » 

1  .. 

1  -. 

1 

1  .. 

1  .. 

Portugal  (nttilreis  pap.) 

5  60 

5  14 

5  14 

5  20 

5  18 

5  18 

Roumanie  (leu  or). . . 

1  » 

0  98 

0  99 

0  99 

0  98 

0  98 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  63 

2  62 

2  63 

2  63 

2  63 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or). . 

5  18 

5  17 

5  16 

5  17 

5  17 

5  17 

Mexique  1  piastre  arg.l 

5  43 

2  42 

2  40 

2  40 

2  32 

2  29 

Répub.Arg.fpeso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  71 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

BiîciI  milreis  papier) 

2  84 

1  46 

1  46 

1  53 

1  60 

1  68 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  54 

2  54 

2  55 

2  55 

2  55 

Chine(siiaDgliai)(taëlarg.) 

7  47 

3  31 

3  31 

3  28 

3  19 

3  20 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  6  avril  1905 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  55 

En  Angleterre   100  30 

En  Autriche-Hongrie...  100  29 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   132  28 

En  Grèce   127  . . 

En  Hollande   100  13 

En  Italie   100  03 

En  Portugal   108  08 

En  Roumanie   101  55 

En  Russie   101  16 

En  Suisse   100  31 

Aux  Etats-Unis   100  14 

Au  Mexique   241  58 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   1*1  83 

Au  Brésil   169  04 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon  >.  101  17 

En  Chine   233  40 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  45 

—  Anglais   99  70 

Austro-Hongrois .  99  71 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   75  60 

—  Grecs   78  74 

—  Hollandais   99  87 

—  Italiens   99  97 

—  Portugais   92  52 

—  Roumains   98  45 

—  Russes   98  84 

—  Suisses  „   99  69 

Pièces  des  Etats-Unis...  99  86 

—  du  Mexique   42  17 

Billets  de  la  llép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   89  41 

—  du  Brésil   59  15 

Pièces  des  Inde»   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   42  83 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  6  avril  1005. 

La  tendance  de  la  cote  des  changes  est  restée  assez  incer- 
taine an  cours  de  cette  semaine,  et  presque  toutes  les  devises 
ont  subi  des  alternatives  de  hausse  et  de  baisse  qui  se  résu- 
ment, en  clôture,  par  les  variations  suivantes  :  Le  llorin  hol- 
landais gagne  iiJ  centimes  à  '*0fJ.  après  206  13.;  le  papier  sur 
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Berlin  recule  d'une  quantité  égale,  et  le  change  autrichien 
r^ste  stationnairc. 

La  peseta  rétrograde  à  378,  la  balance  des  paiements  étant 
en  ce  moment  peu  favorable  à  l'Espagne,  malgré  l'appoint 
fourni  par  les  souscriptions  françaises  à  l'emprunt  des  Che- 
mins de  fer  du  Nord  de  l'Espagne. 

Le  milreis  portugais  reste  stationnairc  :  nous  retrouvons 
également  au  même  point  le  papier  à  trois  mois  sur  Saint- 
Pétersbourg;  le  versement  s'avance  à  205  12. 

Le  chèque  sur  Londres  perd  un  point  et  tombe  à  25  1G  1/2, 
ce  qui  permet  d'importer  un  peu  d'or  sur  notre  place  ;  mais 
la  tendance  est  instable,  et  on  a  coté  25  18  au  cours  de  la  se- 
maine. 

La  devise  italienne  s'améliore  et  gagne  3  centimes  ;  au 
contraire,  le  change  sur  la  Belgique  et  la  Suisse  fléchit  jus- 
qu'à 31  centimes  de  perte.  Le  dollar  américain,  après  une 
légère  hausse,  tombe  à  516  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


8  mars 


2/0  1/4 
1/11  11/16 
1/4  116 
1/4  1/16 
MO  1/2 
m  1/2 
13  15/16 
16  11/32 

127  27 

77/9  ./. 
27  3/16 


15  mai  s 


2/0  1/ 
1/11  11/16 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/lû  9/16 
2/7  1/2 
13  31/32 
lfi  3/32 

127  27 

77/9  ./ 
26  15/16 


22  mars 


2/0 
1/11 
1/4 
1/4 
1/10 
2/7 
14 
16 

127 

77/9 
26 


:;  16 

3/8 

1/32 

1/32 

7/ 10 

1/4 

9/16 

1/16 

27 

.y. 

7/8 


29  mars 


2/0 
1/11 
1/4 
1/1 
1/10 
2/6 
15 
16 

127 

77/9 
26 


5/16 

1/2 

1/32 

1/32 

1/16 

3/8 

9/32 

o<32 

27 
•/• 
1/16 


5  avril 


2/0  5/16 
1/11  1/2 
1/3  31/32 
1/4  1/32 
1/10  1/8 
2/6  1/2 

16  ./. 

16  5/32 

127  27 
77/4  ./. 
26  13/16 


Les  changes  chinois  ont  résisté,  cette  semaine,  à  l'influence 
•de  la  baisse  de  l'argent,  et  finissent  même  avec  une  petite 
hausse  de  l'16  pour  le  Hong-Kong  et  de  1/8  pour  le  Shan- 
ghai. Le  Singapoure  ne  s'est  guère  écarté  du  cours  de 
\/ll  1/2,  et  le  Yokohama  conserve  une  stabilité  parfaite 
à  2/0  5/1(5. 

Le  5  avril,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
sur  les  Indes;  ont  été  adjugées  en  traites  :  4.014.000  Bs.  sur 
Calcutta  ;  447.COD  Es.  sur  Bombay  et  209.000  Bs.  sur 
Madras  à  1  sh.  4  ./..,  et  en  transferts  télégraphiques: 
451.000  Rs.  sur  Calcutta,  879.000  Bs.  sur  Bombay  à  1  sh. 
4  1/32. 

Les  soumissionnaires  ont  reçu  45  0/8  dans  les  deux  caté- 
gories. 

La  tension  de  l'argent  devient  plus  modérée  dans  l'Inde, 
où  la  Banque  de  Bombay  et  la  Banque  du  Bengale  ont  abaissé 
le  taux  de  l'escompte  de  8  à  7  0/0  ;  aussi  le  change  perd-il 
1/16  Bombay;  à  Calcutta,  il  reste  un  peu  au-dessus  du  pair. 

Nous  retrouvons  le  peso  chilien  à  16  5/32,  sans  changement. 
Le  Rio  s'établit  à  16  .pence,  c,e  qui  fait  23/32  de  hausse  pour 
la  semaine.  La  prime  de  l'or  à  Buenos-Ayres  est  invariable. 

L'or  reste  au  pair  à  Londres  ;  les  exportations  pour  la 
France  n'ont  pas  absorbé  la  totalité  des  envois  du  Cap,  et  la 
Banque  d'Angleterre,  comme  on  le  verra  plus  loin,  a  pu 
acheter  une  partie  du  métal  passant  sur  le  marché.  Le  cours 
des  monnaies  étrangères  n'a  pas  varié. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  23  au  30  mars,  ont  été  les  suivants: 


Entrées 

Le  Cap  t  585.000 

Australie   45.000 

Vora-Cruz   22.000 

Afrique  occidentale  5.000 


Sorties 

Bombay  £  70.000 

Calcutta   5.0»  in 


Total. 


C57.000 


Total. 


7."..  500 


L'argent-métal  fléchit  de  nouveau  de  1/4  penny  jusqu'à 
25  13/16  ;  à  ces  cours  très  bas,  la  Chine  et  l'Inde  donnent 
quelques  ordres  d'achat,  qui  cessent  d'ailleurs  dès  que  la 
cote  fait  mine  de  s'améliorer. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
24  au  30  mars,  de  109.500  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  l"  janvier,  à  2.069.957  liv.  st.,  contre  3.447.942 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Escompte  hors  banque  : 
9  mars  16  mars  23  mare  30  mars 


1  3/8 

2  3/8 

2  1/8 

3  1/2 


1  1/2 

2  1/4 

2  1/4 

3  1/2 


1  5,8 

2  14 

2  3/8 

4  1/4 


2  1/4 
2  5  16 
2  1  2 

4 


6  avril 

2  1/8 

2  ./. 
1  7/8 

3  1/2 


Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York  J 
(Unie  money)  \ 

La  baisse  de  l'escompte  hors  banque  est  générale;  les  mar- 
chés subissent  l'influence  de  la  dé-tonte  qui  se  produit  tou- 
jours après  la  fin  d'un  trimestre,  alors  que  li  s  besoins  do 
capitaux  diminuent  et  que  le  paiement  des  coupons  rend  dis- 
ponibles des  sommes  considérables. 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  liouse 
345  millions  de  livres  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats  ; 
pendant  la  semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il 
était  passé  167  millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  uno 
augmentation  de  178  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  accru  son  encaisse  or  de  2  mil- 
lions 717.000  fr.;  la  circulation  a  demandé  3.859.000  fr.  à 
Paris  et  7.729.000  fr.  dans  les  succursales  ;  les  achats  do 
matières  s'élèvent  à  15.120.000  fr.  et  les  ventes  à  815.000  fr. 

L'encaisse-argent  augmente  de  183.000  fr.  ;  la  circulation  a 
prélevé  393.000  fr.  à  Paris  et  restitué  956.000  fr.  dans  les 
succursales.  Les  mouvements  avec  l'étranger  se  bornent  à 
une  sortie  de  380. 0C0  fr.  pour  la  Suisse. 

Les  billets  en  circulation  augmentent  de  40  millions,  les 
comptes* courants  ont  retiré  43  millions,  le  portefeuille  dimi- 
nue de  51  millions  et  les  avances  présentent  une  plus-value 
de  21  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne  est  fortement  in- 
fluencée par  les  opérations  de  tin  de  trimestre.  L'encaisse 
diminue  de  137  millions  et  le  solde  des  comptes  courants  de 
148  millions  ;  la  circulation  augmente  de  415  millions,  le  por- 
tefeuille commercial  de  329  millions  et  les  avances  de  76  mil- 
lions ;  de  plus,  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  passe  de 
150  à  214  millions.  La  Banque  reste  toutefois  beaucoup  plus 
forte  qu'il  y  a  un  an,  la  partie  de  la  circulation  soumise 
à  l'impôt  n'étant  que  de  26  millions,  contre  208  millions  au 
31  mars  1904. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres  . .  .£     47.000   Malte  t     30  000 

Indes   391.000   Excédent  dos  entrées    428. 000 

Australie   10.000 

France   5.000 

Allemagne   5.000 

Total  des  entrées .    458.000  Total  égal ... .  4.~>8.000 

L'excédent  des  entrées  d'or  est  de  10.700.000  fr.  ;  mais  la 
circulation  a  demandé  d'autre  part  36  millions,  de  sorte  que 
la  diminution  nette  de  l'encaisse  atteint  25  millions;  il  a  été 
mis  on  circulation  19  millions  de  billets.  Les  comptes  cou- 
rants privés  ont  retiré  50  millions,  et  le  portefeuille  diminue 
do  121  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
se  relève  jusqu'à  51  95  0/0. 

La  fin  du  mois  a  fait  sortir  9  millions  d'or  do  la  Banque 
d'Autriche-Hongrie,  dont  le  portefeuille  s'accroît  de  62  mil- 
lions et  la  circulation  de  90  millions  ;  les  comptes  courants 
ont  retiré  19  millii  ras. 

Par  suite  de  la  même  cause,  la  circulation  de  la  Banque  de 
Belgique  présente  une  plus-value  de  30  millions;  il  est  entré 
13  millions  dans  fie  portefeuille  ;  le  solde  des  comptes  cou- 
rants diminue  de  11  millions,  et  l'encaisse  de  2  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  exporté  un  peu  d'or  pour  combat- 
tre les  influences  dôfavoi'ables  qui  s'exercent  en  ce  moment 
sur  le  change  ;  d'autre  part,  elle  a  encaissé  3  millions  d'argent  : 
la  circulation  s'accroît  de  la  même  somme,  les  comptes  cou- 
rants de  5  millions,  le  portefeuille  de  3  millions  et  les  avances 
de  8  millions.  Sur  l'invitation  du  Gouvernement,  la  Banque 
a  décidé  do  vendre  10  millions  de  Bente  Extérieure  et  1.000 
actions  de  la  (Compagnie  des  Tabacs. 

La  Banque  des  Pays-Bas  a  lancé  dans  la  circulation  22 
millions  do  billots  et  paye- 12  millions  à  ses  comptes  courants  ; 
son  portefeuille  est  en  augmentation  de  10  millions. 
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La  Banque  d'Italie  a  reçu  i  millions  d'or  el  6  millions 
d'argent  et  remboursé 21  millions  de  billets. 

Il  est  entré  10  millions  d'or  à  la  Banque  de  Russie,  qui  a 
retiré  de  la  circulation  25  millions  de  billets  et  reçu  8  mil- 
lions de  ses  comptes  courants  :  le  portefeuille  et  les  avances 
continuent  à  diminuer.  Les  disponibilités  à  l'étranger  restent 
à  peu  près  stationnaires  ;  le  compte  courant  du  Trésor  s'éièye 
à  274  millions. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  11      Depuis  Du  11  Depuis 

or  au  18  mars  le  1" janv.  au  18  mars  le  1"'  janv. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905... 

—  1904... 

—  1903... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905... 

—  1904... 

—  1903... 


1.500 
20.899.553 

680.875  8.088.018 

680.875  29.889.071 
551.000  1.913.774 
61.003  1.853.345 


1.360.000 

28.291 

1.388.291 
52.704 
633.216 


1.752.031 

» 

452.475 

2.204.506 
4.273.643 
1.967.935 


558.255 


9.431 


7.032.439 
308.000 
5.000 
710.511 


192.963  568.706 


567.686  8.056.000 
618.512  11.288.576 
708.769  8.997.686 


192.963  568.706 
1.632  172.286 
126.882  286.522 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  2  avril 

1905  18  mars 
1905  25  mars 
1905  1"  avril 

223.4 
215.1 
210.4 
209.5 

71.7 

83.7 
83.8 
83.8 

36.9 
42.8 
43.1 
43.7 

1069.4 
1174.4 
1150.7 
1138.7 

1022.7 
1127.7 
1109.7 

1099.3 

+  27.8 
+  5.2 
-t-  6.5 
+  8.7 

La  situation  des  Banques  Associées  de  New-York  continue 
?i  s'améliorer  lentement;  le  transfert  à  Londres  de  comptes 
de  spéculation  précédemment  ouverts  à  Wall- Street  contribue 
à  la  réduction  du  portefeuille. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

L904  20  févr... 

109.4 

2v!2.3 

8.8 

44.4 

31.9 

1905   4  févr... 

118.5 

266.6 

8.0 

58.0 

57.6 

1905  10  févr... 

131.7 

250.0 

14.6 

41.5 

42.5 

1905  18  févr... 

128.1 

243.1 

20.4 

31.5 

42.9 

La  Banque  du  Jupon  perd  un  peu  de  métal,  mais  la  circu- 
lation diminue  plus  rapidement  que  l'encaisse,  par  suite  de 
l'accroissement  des  dépôts  et  de  la  réduction  du  portefeuille 
commercial. 
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La  Monnaie  et  le  Change  en  Espagne 

(Suite)  (1) 

La  Balance  économique  cl  le  Change 

Mais  la  conception  qu'on  lui  attribue  quand  on  fait  la  dis- 
tinction entre  pays  débiteurs  et.  créditeurs  n'est  autre  chose 
que  l'antique  erreur  des  mercantilistes,  qui  veut  que  le  but  à 
poursuivre  consiste  à  vendre  beaucoup  et  à  acheter  peu, 
croyant  que  plus  un  pays  possède  de  numéraire  plus  il  s'en- 
richit. Le  sens  dans  lequel  on  l'interprète  en  ce  qui  concerne 

(L  Voir  {'Economiste  Européen,  n0'  687  à  690. 


[  les  changes  est  exprimé  simplement  dans  la  phrase  suivante 
de  Goscheh  :  «  un  fait  monétaire  qui  n'implique  rien  quant 
à  la  prospérité  générale  ». 

Mais  ce  que  nous  nous  sommes  proposés  de  définir,  c'est 
ce  que  nous  entendons  par  balance  économique  relativement 
à  la  baisse  du  change;  ce  que  nous  jugeons  comme  le  comble 
de  l'arbitraire  et  de  l'injustifié,  c'est  l'évaluation  de  cette 
baisse  par  un  déséquilibre  supposé  entre  les  débits  et  les 
crédits  internationaux  en  disant  qu'à  telle  différence  entre 
les  uns  et  les  autres  correspond  mathématiquement  telle  ou 
telle  différence  dans  les  virements,  ce  qui  ne  veut  pas  dire 
que  nous  méconnaissons  l'influence  qu'exerce  sur  l'économie 
d'un  pays  la  possibilité  de  solder  sa  balance  avec  le  produit 
de  l'effort  actuel,  en  premier  lieu  ;  ensuite  avec  les  rentes 
ou  valeurs,  sans  diminuer  en  rien  son  capital. 

Tout  pays  solde  ses  débits  avec  ses  crédits  de  tout  ordre  ; 
mais  il  est  d'un  grand  intérêt  que  ces  paiements  ne  diminuent 
pas  les  forces  productives,  la  richesse,  en  un  mot,  de  la  na- 
tion. * 

D'où  la  nécessité  d'attribuer  à  la  protection  du  travail  na- 
tional l'importance  qu'il  mérite.  A  notre  avis,  des  principes, 
abstraits  de  belles  théories,  d'une  application  souvent  dange- 
reuse, ont  amené  fatalement  notre  pa  ys  à  un  état  d'infériorité 
économique  et  à  une  complète  dépendance  de  l'industrie  el 
du  capital  étrangers.  Une  politique  contraire  aux  nécessités 
d'un  pays  prédispose  à  toute  perturbation  de  son  organisa- 
lion  économique.  Le  manque  de  la  protection  nécessaire  à 
l'industrie  nationale  a  été  un  facteur  favorable  à  l'altération 
monétaire  en  Espagne,  d'autant  plus  qu'une  crise  produite 
par  des  conflits  armés  avait  créé  de  grandes  nécessités  et 
intercepté  plus  ou  moins  les  sources  de  crédit  capables  de  les 
satisfaire. 

Pour  cette  raison,  nous  applaudirons  toujours  à  la  réforme 
des  tarifs  do  1891,  quoique  imparfaite  et  insuffisante  à  laquelle 
M.  Navarro  Revcrter  attribue,  dans  son  éloquent  discours 
prononcé  le  14  juin  1893,  la  renaissance  de  notre  patrie  à  la 
vie  industrielle. 

La  clé  de  notre  avenir  économique  est  dans  la  protec- 
tion raisonnée  et  efficace  du  travail  national.  Mais  celle 
qui  provient  de  la  dépréciation  de  la  monnaie,  non  seulement 
se  détruit  d'elle-même,  en  tant  que  les  prix  intérieurs  s'adap- 
tent à  la  monnaie  rabaissée,  mais  elle  est  encore  funeste 
au  crédit  et  au  développement  ordonné  et  durable  do  la 
richesse.  De  son  influence  néfaste  sur  les  prix  des  arti- 
cles de  consommation  ainsi  que  sur  ceux  qui  sont  suscep- 
tibles d'exportation,  il  n'y  a  rien  à  dire,  car  la  réalité  ne  nous- 
le  dit  que  trop  tristement.  Mais  comme  cette  influence  ne 
s'exerce  pas  immédiatement  et  qu'il  faut  du  temps  pour 
qu'elle  produise  tout  son  effet  et  comme  les  fluctuations 
brusques  et  rapides  du  change  n'affectent  pas  les  prix,  qui 
s'adaptent  avec  lenteur  à  son  niveau  moyen  et  constant,  il  y 
en  a  qui  nient  son  action  ou,  ce  qui  est  la  même  chose,  qui 
affirment  qu'il  est  possible  de  réduire  de  30  ou  de  40  0/0  une 
quantité  donnée  et  que  celle-ci  conserve  sa  relation  arithmé- 
tique antérieure  avec  les  autres  quantités. 

Vouloir  faire  convenir  de  leur  erreur  ceux  qui,  devant 
l'enseignement  donné  par  la  réalité  et  par  l'expérience  des 
peuples,  affirment  que  l'influence  de  la  dépréciation  de  la 
monnaie  sur  le  renchérissement  de  la  vie  en  Espagne  est 
nulle,  c'est  vouloir  faire  apprécier  à  un  aveugle  de  naissance 
les  beautés  do  la  peinture. 

Précisément  par  son  influence  sur  les  prix,  l'altération 
chronique  de  la  monnaie,  une  fois  consolidée  de  fait,  rend 
très  difficile  le  retour  à  la  normale  sans  compromettre  des  in- 
térêts grands  et  respectables. 

L'Espagne  n'est  pas  une  nation  débitrice,  ainsi  que  nous 
aurons  l'occasion  de  le  démontrer.  Avec  le  produit  normal 
du  travail  ei  de  la  richesse  de  ses  enfants,  elle  satisfait 
entièrement  à  ses  débits  internationaux. 

Il  n'y  a  pas  eu  de  soldes  contraires,  mais  une  mauvaise 
politique  monétaire,  qui  a  conduit  l'Espagne  à  la  perte  de  sa 
circulation  d'or.  Ce  n'est  pas  non  plus  une  balance  défa- 
vorable qui  maintient  les  changes  à  86  0/0. 

Mais,  actuellement,  il  serait  aussi  préjudiciable  que  le 
système  d'expectative,  de  vouloir  revenir  trop  vite  à  la 
normale  d  une  circulation  saine. 

L'un  et  l'autre  procédés  sont  incompatibles  avec  les  vrais- 
Intérêts  de  notre  patrie. 

(A  suivre.)  San/,  y  Esc.yhtin. 
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Loi  monétaire  de  la  République  de  Panama 

L'Economiste  Etiropéen  a  publié,  dans  sou  numéro  du 
2  septembre  liflM,  les  dispositions  d'une  loi_  panaméenne  du 
28  juin  1904  fixant  l'unité  monétaire  dans  la  République  de 
Panama. 

La  loi  dont  il  s'agit  a  été  modifiée  par  le  décret  suivant  du 
4  février  1905  : 

Article  premier.  Les  monnaies  colombiennes  visées  par  la 
loi  84  du  28  juin  1904  n'auront  plus  cours  légal  dans  la  Répu- 
blique à  partir  de  la  date  du  présent  décret,  la  monnaie 
panaméenne  et  le  dollar  actuel  des  Etats-Unis  et  ses  fractions 
étant  seuls  monnaie  légale. 

Art.  2.  A  partir  de  cette  date,  tous  les  impôts  établis  par 
les  lois  postérieures  à  celle  du  28  juin  1904,  fixant  la  mon- 
naie, et  toutes  les  dépenses  ordonnées  par  ces  lois,  seront 
perçus  ou  payés  en  balboas  et  ses  fractions,  considérant  que 
la  piastre  peso)  et  ses  fractions  s'appliquent  au  demi-balboa 
dénommé  jieso  dans  la  loi  susmentionnée. 

§  Les  impôts  dus  avant  cette  date  et  les  dépenses  du 
Trésor  antérieures  à  ce  jour  serent  calculés  en  monnaie 
d'argent  colombienne  et  seront  perçus  et  payés  en  argent 
panaméen  avec  la  prime  établie  par  la  loi  sur  la  monnaie 
colombienne.  • 

Art.  3.  Les  adjudicataires  des  recouvrements  d'impôts  ou 
de  contributions  feront  leurs  versements  au  Trésor  en  piastres 
de  la  nouvelle  monnaie  au  lieu  des  piastres  colombiennes,  et 
ils  auront  le  droit  do  recouvrer  en  la  même  monnaie  l'intpôt 
ou  la  contribution  dont  ils  sont  adjudicataires. 

Art.  4.  Dans  tous  les  contrats  autres  que  ceux  visés  à 
l'article  précédent,  dans  lesquels  il  aurait  été  stipulé  le 
paiement  en  piastres  colombiennes  de  835  millièmes,  le 
paiement  sera  effectué  en  l'équivalent  en  monnaie  panaméenne 
suivant  les  prescriptions  du  §  unique  de  l'article  6  de  la 
loi  84  précitée  (12  1/2  0/0  balboa). 

Art.  5.  Les  reliquats  des  comptes  officiels  jusqu'à  cette 
date  seront  convertis  en  monnaie  panaméenne,  afin  que  les 
opérations  de  comptabilité  soient  continuées  en  cette  monnaie. 


FONDS  D'ETAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 
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FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  angla is (cfi .  f .  25  f r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888    .  ... 

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1893  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) 

Haiti  5  %  1873  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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Europe. — France.  Les capitaux,  pour  lf,s  besoins 
de  la  liquidation  de  fin  mars,  uni  été  an  pou  plus 
exigeants  que  précédemment.  Jl  s'en  est  suivi  une 
petite  tension  des  reports,  tension  dont  s'est  ressentie, 
en  particulier,  la  Rente  3  0/0  française  qui  a  été  re- 
portée ù  20  centimes  puis,  plus  tard,  à  25  centimes.  Ce 
petit  renchérissement  de  l'argent  nous  a  valu  des  allé- 
gements de  positions  qui  ont,  tout  naturellement, 
exercé  une  certaine  influence  sur  la  Cote  en  général. 
On  reste  donc  un  peu  hésitant  dans  l'ensemble. 

Allemagne.  —  La  presse  allemande  continue  à  s'oc- 
cuper de  l'incident  marocain.  La  grande  majorité  dos 
journaux  approuve  l'attitude  du  Gouvernement,  mais 
quelques-uns  en  signalent  déjà  le  danger. 

Le  10  avril  aura  lieu  l'émission  d'un  emprunt  alle- 
mand 3  1/2  0/0  de  300  millions  de  marks  au  cours  de 
101  10.  Le  syndicat  d'émission  l'a  eu  au  prix  de  100  50. 

Un  emprunt  prussien  suivra  sous  peu. 

L'argent  est  toujours  abondant.  L'escompte  est  à 
environ  2  1/2  0/0. 

Angleterre.  —  L'abondance  des  disponibilités  moné- 
taires se  maintiendra  encore  quelque  temps. 

Les  émissions  du  premier  trimestre  ont  été  très  im- 
portantes :  67.000.000  de  ltv.  st.  Ce  chiffre  n'a  été  dé- 
passé que  deux  fois. 

L'année  fiscale  a  pu  être  close  sans  déficit,  les 
recettes  ayant  atteint  143.370.404  lire;  les  impôts  nou- 
veaux ont  produit  1.824.825  lire. 

En  mars,  la  moyenne  des  prix  de  gros  a  été  un  peu 
plus  élevée  qu'en  février. 

Autriche.  —  La  crise  hongroise  dure  toujours  et  l'on 
ne  voit  encore  aucun  moyen  d'en  sortir.  Elle  nuit  beau- 
coup à  la  situation  financière  et  industrielle  du  pays. 

Le  marché  financier  de  Vienne  est  sans  affaire  ni 
fermeté. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  l'impor- 
tation en  Autriche-Hongrie  s'est  élevée  à  314.7  mil- 
lions sur  celle  de  la  même  période  de  1904;  l'exporta- 
tion a  été  de  276.5  millions,  en  diminution  de  37  mil- 
lions. 

'  Belgique.  —  La  liquidation  de  fin  mars  a  passé 
inaperçue.  Les  cours  sont  peu  soutenus  à  la  Bourse  de 
Bruxelles,  depuis  le  commencement  du  mois. 

Les  usines  métallurgiques  travaillent  assez  active- 
ment et  régulièrement.  Les  charbonnages  sont  plus 
calmes. 

Espagne.  —  L'élaboration  du  tarif  douanier  con- 
tinue. 

Le  Président  du  Conseil  a  l'idée  de  se  servir  du  pro- 
duit des  Douanes  pour  émettre  des  obligations  en  or. 

Le  Ministre  des  Finances  a  établi  une  Chambre  de 
compensation  pour  diminuer  l'emploi  des  billets  de 
banque  et  restreindre  de  cette  façon  la  circulation 
fiduciaire. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  les  affaires  sont  sans  anima- 
tion. 

Amérique.  —  Canada.  Nous  donnons,  page  445, 
les  détails  sur  la  production  minérale  du  Canada. 

Etats-Unis .  —  Dans  les  sept  premiers  mois_  de 
l'année,  l'exportation  des  marchandises  s'est  élevée  à 
901.038.047  dollars,  contre  929.146.344  dans  la  même 
période  de  l'exercice  précédent  ;  l'exportation  s'est 
élevée  à  625.930.793  dollars,  contre  565.339.684. 

Le  Marché  financier  de  New-York  est  irrégulier. 

Mexique.  —  La  récolte  du  blé  de  1905  promet  d'être 
superbe.  Elle  promet  d'être  plus  abondante  de  40  0/0 
que  la  dernière. 

République  Argentine.  —  En  1904,  les  importations 
se  sont  élevées  à  187  .305.969  pesos- or,  contre  131  mil- 
lions 206.600  en  1903.  Les  exportations  se  sont  élevées 
à  264.157.525  pesos-or,  contre  220.984.524. 
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Asie.  —  Japon.  Le  Monopole  du  Tabac  a  été  cons- 
titué au  Japon.  On  compte,  la  première  année,  sur  un 
rendement  de  31  millions  de  yens. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat  et  la  délé- 
gation des  gioupes  de  gauche.  —  La  question  du  Maroc.  —  Le 
budget  de  190j. 

La  discussion  du  projet  de  loi  sur  la  séparation  des 
Eglises  et  de  l'Etat  s'est  terminée  seulement  hier  par  un 
grand  discours  du  rapporteur  de  la  Cqmmission, 
M.  Briand.  La  longueur  de  cette  discussion  a  fait  re- 
naître la  question  de  la  délégation  des  groupes  de 
gauche. 

La  gauche  radicale  a,  comme  la  gauche  radicale 
socialiste,  émis  l'avis  qu'il  importait  de  faire  tous  les 
efforts  pour  faire  voter  la  séparation  avant  les  vacan- 
ces de  Pâques.  Elle  réclamera,  pour  atteindre  ce  but, 
des  séances  du  matin  et  elle  se  réserve  d'examiner  s'il 
ne  conviendra  pas  de  retarder  les  vacances  de  Pâques. 

Cet  état  d'esprit  delà  gauche  radicale  s'est  manifesté 
également  dans  la  délégation  des  groupes  de  gauche 
convoquée  pour  s'occuper  de  la  séparation.  Cinq  grou- 
pes étaient  représentés  à  la  réunion  :  la  gauche  radicale 
socialiste,  l'extrême  gauche  radicale  socialiste,  la  gau- 
che radicale,  la  gauche  démocratique  et  l'Union  démo- 
cratique. 

La  réunion  a  été  d'avis  que,  pour  hâter  la  marche 
des  débats  surla  séparation,  on  demandât  â  la  Chambre 
de  renoncer  à  ses  chômages  hebdomadaires  du  mercredi 
et  du  samedi.  Certains  membres  ont  suggéré  de  tenir 
des  séances  supplémentaires  le  matin  et,  au  besoin,  de 
reculer  les  vacances  de  Pâques  pour  n'aller  en  congé 
qu'après  le  vote  final  de  la  séparation.  Mais  sur  ces 
deux  derniers  points,  aucune  décision  ferme  n'a  été 
prise.  La  délégation  a  ensuite  décidé  d'opérer  comme 
cela  avait  été  fait,  dans  la  législature  précédente,  pen- 
dant la  discussion  de  la  loi  sur  les  associations, 
c'est-à-dire  de  se  constituer  elle-même  en  une  grande 
Commission  qui  étudierait  les  questions  controversées, 
telles  que  celles  de  la  dévolution  des  biens  de  la  co- 
existence de  deux  ou  plusieurs  associations  cultuelles, 
etc.,  etc.,  et  examinerait  les  amendements  pouvant 
offrir  des  solutions  acceptables. 


-ww  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  31  mars,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubot. 

Les  Ministres  se  sont  entretenus  des  diverses  questions 
extérieures  et  intérieures  en  cours. 

M.  Delcassé  a  fait  savoir  qu'il  répondrait  au  Sénat  à  la 
question  que  M.  Decrais  doit  lui  poser  au  sujet  des  aifaires 
du  Maroc  et  il  a  indiqué  au  Conseil  le  sens  des  déclarations 
qu'il  avait  l'intention  de  faire  à  cette  occasion. 

■w».  Le  31  mars,  en  réponse  à  M.  Decrais  qui  le  question- 
nait au  Sénat  sur  le  Maroc,  M.  Delcassé  a  affirmé  que  la 
liberté  commerciale  ne  recevrait  aucune  atteinte.  Il  l'a  déclaré 
en  trimes  nets  :  «  Notre  politique,  a-t-il  dit,  se  poursuit  au 
Maroc  dans  les  conditions  déjà  définies  à  la  Chambre  et  au 
Sénat.  Plusieurs  nations  ont  au  Maroc  des  intérêts  commer- 
ciaux qui  réclament  une  sécurité  absolue;  la  France  a  donc 
dû,  sans  méconnaître  ces  intérêts,  harmoniser  les  siens  avec 
ceux-ci  et  les  sauvegarder  tous  ensemble.  L'accord  franco- 
anglais  n'eut  pas  d'autre  but.  Ceux  qui  l'ont  signé  ont  déchue 
qu'à  l'égard  d'aucune  nation  il  n'y  serait  porté  atteinte,  tant 
par.  di  s  tarifs  de  douane  qu'au  point  de  vue  des  transports 
par  chemins  de  fer.  En  un  mot,  cet  accord  consacrait  pour 
tous  ]'■  principe  de  la  plus  entière  égalité.  L'accord  franco- 
espagnol,  conclu  le  3  octobre  1904,  par  lequel  l'Espagne  a 
adhéré  à  l'accord  franco-anglais,  maintient,  dans  toute  son 
intégrité  ce  principe.  On  peut  donc  dire  que  le  texte  des  con- 
ventions passées  0S1  La  garantie  que  la  politique  française  au 
Maroc  ne  saurait  léser  les  intérêts  économiques  de  personne. 
Quant  au  Sultan,  il  connaît  très  bien  l'accord  franco-anglais; 


on  le  lui  a  expliqué,  il  l'a  compris  et,  ce  qui  le  prouve,  c'est 
l'emprunt  qu'au  mois  do  juillet  nous  avons  consenti  au 
Sultan  qui,  à  titre  de  garantie,  nous  a  donné  les  revenus  des 
douanes  marocaines.  » 

En  terminant,  M.  Delcassé  a  conclu  qu'aucune  difficulté 
sérieuse  ne  pourrait  surgir  au  Maroc,  car  si  le  magh/en 
connaît  notre  bienveillance,  il  connaît  aussi  notre  force. 

Le  Sénat  a  repris  ensuite  la  discussion  du  budget  de  1905. 
La  Chambre  a  continué  la  discussion  des  diverses 
interpellations  relatives  à  l'exploitation  de  l'enfance  dans  les 
établissements  de  bienfaisance  privée,  et  plus  spécialement 
dans  ceux  dirigés  par  les  congrégations.  M.  Laflerre,  et  après 
lui  M.  Jules  Coûtant,  ont  porté  à  la  tribune  un  grand 
nombre  de  faits  à  l'appui  de  leurs  interpellations.  La  suite 
de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  aujourd'hui. 

~*v  Le  1"  avril,  le  Sénat  continuant  la  discussion  du 
budget  de  1907),  a  adopté  les  crédits  du  ministère  de  la  jus- 
tice, de  la  Légion  d'honneur  et  de  l'Imprimerie  Nationale. 

•wv  Deux  élections  sénatoriales  ont  eu  lieu  le  2  avril  à 
Lille  (Nord).  MM.  Trystram  fils  et  llayez,  tous  deux  radi- 
caux, ont  été  élus  en  remplacement  de  M.  Trystram  père, 
démissionnaire  et  M.  Dubois,  décédé. 

~w  Le  3  avril,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  générale 
du  projet  de  loi  relatif  à  la  séparation  des  Eglises  et  de 
l'Etal. 

L'événement  de  la  séance  a  été  le  discours  de  M.  Ribot. 
L  emineut  orateur  du  centre  a  reconnu  que  la  séparation 
était  le  terme  obligé  de  l'évolution  politique  des  temps 
modernes,  mais  il  estime  qu'elle  doit  être  préparée  à  loisir, 
avec  les  précautions  nécessaires  pour  ne  pas  inquiéter  les 
consciences  catholiques.  Elle  doit  être  faite  dans  un  sincère 
esprit  de  liberté,  en  respectant  les  anciens  usages,  en  donnant 
au  culte  la  libre  disposition  des  édifices,  en  réservant  aux 
évêques  la  désignation  des  associations  culturates  qui  doivent 
remplacer  les  Conseils  de  fabriques  actuels.  Elle  ne  peut 
aboutir  qu'après  entente  avec  le  Saint-Siège,  d'où  nécessité 
de  reprendre  les  relations  diplomatiques  avec  le  Vatican. 

Le  centre  et  la  droite  ont  applaudi  à  ces  déclarations,  que 
la  gauche  républicaine  a  accueillies  avec  la  déférence  due  à 
l'orateur,  mais  sans  paraître  ébranlée  dans  sa  volonté  de  faire 
la  séparation  en  dehors  du  Vatican,  et  par  le  seul  effet  de  la 
souveraineté  nationale. 

~w  Le  Sénat  a  voté  le  budget  des  Affaires  étrangères  et 
commencé  la  discussion  de  celui  des  Travaux  publics. 

■w*.  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  4  avril,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Les  Ministres  se  sont  entretenus  des  questions  extérieures 
en  cours,  puis  des  discussions  à  l'ordre  du  jour  des  Cham- 
bres, notamment  du  débat  sur  la  séparation  des  Eglises  et 
de  l'Etat. 

'w*.  Le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  budget  des 
Travaux  publics. 

wv  La  Chambre  a  continué  la  discussion  du  projet  de  loi 
relatif  à  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat.  Après  que 
M.  Révcillaud  eut  déclaré  qu'il  donnait  son  adhésion  à  la 
loi,  M.  Bienvenu  Martin,  ministre  de  l'Instruction  publique 
et  des  Cultes,  a  exposé,  au  nom  du  Cabinet  tout  entier,  son 
sentiment  sur  la  question.  Il  a  repousse  toute  idée  de  repren- 
dre les  relations  avec  le  Vatican,  afin  de  discuter  avec  lui  les 
conditions  de  la  séparation  :  il  a  fait  ressorti)'  les  mérites  du 
projet  de  loi,  qui  rend  à  l'Etat  sa  liberté,  à  l'Eglise  son  indé- 
pendance, dans  un  esprit  de  large'  équité  et  de  liberté,  et  il  a 
demandé  à  la  Chambre  de  le  voter  en  lui  conservant  ce  carac- 
tère, insistant  sur  ce  point  que  l'échec  de  la  proposition 
serait  un  recul  du  parti  républicain,  dont  les  conséquences 
seraient  particulièrement  dangereuses.  La  majorité  a  fait  bon 
accueil  au  discours  très  net  et  en  même  temps  très  mesuré 
du  Ministre. 

■wv  Le  5  avril,  le  Sénat  a  terminé  la  discussion  du  budget 
des  Travaux  publics  et  adopté  les  crédits  de  l'Intérieur. 

~w  La  Chambre  a  tenu  hier  deux  séances.  Le  matin,  elle 
a  continué  la  discussion  de  la  réforme  du  régime  des  bois- 
sons dont  la  suite  a  été  renvoyée  au  jeudi  18  avril. 

L'après-midi,  la  discussion  de  la  séparation  des  Eglises  et 
de  l'Etat  à  été  reprise.  M.  Lefas  a  répondu  au  ministre  des 
Cultes,  au  nom  de  la  minorité  de  la  Commission,  puis  M. 
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Briaml,  rapporteur  du  projet,  a  prononcé  un  grand  discours 
pour  réfuter  les  autres  orateurs  et  défendre  son  projet. 

w».  Le  Sénat  a  discuti''  le  .  budget  du  Ministère  de  la 
Guerre. 

Le  Roi  d'Angleterre,  voyageant  incognito,  est  arrivé  à 
Calais  à  1  h.  '»0,  pour  de  là  se  rendre  à  Marseille  rejoindre 
la  reine  Alexandre  et  faire  une  croisière  en  Méditerranée.  Le 
Président  de  la  République  s'est  rendu,  dans  la  soirée,  à  la 
rencontre  de  souverain  anglais  qu'il  a  accompagné  jusqu'à 
la  gare  de  Lyon,  où  le  wagon-salon  du  Roi  a  été  attaché  au 
rapide  de  Marseille  partant  à  7  h.  10  du  soir.  L'entrevue  des 
deux  cliels  d'Etat  a  été  des  plus  cordiales. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


PROJET 

RÉFORME  MONÉTAIRE  AU  BRÉSIL 

[Suite)  (lj 


En  effet,  un  des  plus  graves  inconvénients  de 
l'instabilité  du  change  et  du  régime  du  papier-mon- 
naie à  cours  forcé,  —  pour" un  pays  nouveau  où 
l'épargne  nationale  n'a  pas  encore  eu  le  temps  de 
se  constituer  sur  une  forte  échelle,  —  c'est  de  l'iso- 
ler des  grands  marchés  financiers  internationaux, 
et  d'empêcher,  par  cela  même,  une  rapide  mise 
en  valeur  des  richesses  naturelles  existant  sur  son 
territoire. 

Or,  c'est  piécisément  le  cas  du  Brésil,  qui  pour- 
rait être  un  des  plus  riches  pays  du  monde,  si  ses 
moyens  d'action  économiques  et  financiers,  et  si 
la  densité  et  les  aptitudes  de  sa  population,  étaient 
en  rapport  avec  les  immenses  ressources  miné- 
rales, industrielles  et  agricoles  dont  la  nature  l'a 
si  généreusement  gratifié. 

Pour  le  Brésil,  l'instabilité  de  l'étalon  moné- 
taire n'a  pas  eu  seulement  pour  effet  de  ruiner  ses 
finances  publiques  et  de  doubler  l'importance  de 
ses  charges  fiscales  et  administratives,  elle  l'a  éga- 
lement paralysé  dans  son  développement  écono- 
mique, en  ce  sens  qu'elle  y  a  très  sensiblement 
diminué  le  courant  d'immigration  et  qu'elle  a 
éloigné  du  pays  les  capitaux  étrangers  qui  seraient 
venus  s'y  employer,  comme  ils  sont  allés  s'em- 
ployer aux  Etats-Unis,  au  Canada  et  en  Australie... 
mais  qui  ne  viendront  pas  au  Brésil  tant  qu'ils  n'au- 
ront pas  la  certitude  de  pouvoir  en  sortir  sans  dif- 
ficulté. 

Certes,  le  Gouvernement  fédéral,  et  quelques- 
uns  des  grands  Etats  autonomes  formant  la  Con- 
fédération brésilienne,  trouvent  facilement  à  em- 
prunter à  Paris  ou  à  Londres  tous  les  capitaux, 
dont  ils  ont  besoin  en  tant  que  Gouvernement  : 
Mais  ce  ne  sont  pas  ces  capitaux,  prêtés  sous  la 
garantie  et  la  responsabilité  desdits  Gouverne- 
ments, qui  peuvent—  même  lorsqu'ils  sont  dépen- 
sés en  chemins  de  fer  et  en  travaux  publics  — 
donner  une  grande  impulsion  aux  affaires  indus- 
trielles, agricoles  et  commerciales. 

Ils  rendent  évidemment  de  réels  services,  mais 
ils  coûtent  généralement  très  cher  et  le  taux  de 
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leur  intérêt  —  que les prêteurs  onl  toujours  le  soin 
de  faire  libeller  en  or,  c'est-à-dire  (buis  une  sorte 
de  monnaie  dont  h;  pays  est  complètement  dé- 
pourvu —  est  quelquefois  hors  de  proportion  avee 
le  bul  à  atteindre. 

Au  contraire,  les  capitaux  privés,  qui  viennent, 
à  leurs  risques  et  périls,  s'employer  dans  des  ex- 
ploitations indigènes,  créer  des  entreprises  indus- 
trielles, agricoles  ou  minières,  ne  pèsent  ni  sur  le 
présent,  ni  sur  l'avenir  des  finances  publique». 
Ils  présentent  l'immense  avantage  de  s'assimiler 
immédiatement  aux  intérêts  nationaux  et  de  s'as- 
socier étroitement  à  eux  ;  d'amener  du  dehors  des 
ouvriers  exercés  qui  formeront  peu  à  peu  un  corps 
d  ouvriers  indigènes;  d'appliquer  à  l'industrie  et 
à  l'agriculture  des  procédés  perfectionnés  qui  se- 
ront, parla  suite,  copiés  par  des  concurrents  na- 
tionaux, et  d'organiser  ainsi  des  centres  énergiques 
de  production,  ayant  pour  résultat  final  la  trans- 
formation économique  du  pays  et  son  émancipa- 
tion financière  à  l'égard  de  l'étranger. 

C'est  là  l'histoire  des  Etats-Unis  de  l'Amérique 
du  Nord,  et  si  les  Etats-Unis  du  Brésil  veulent 
imiter  ce  grand  exemple,  ils  devront  s'empresser 
de  régulariser  leur  situation  monétaire  comme  ils 
ont  régularisé  leurs  finances  et  leurs  engagements 
extérieurs;  c'est-à-dire,  passer  du  régime  du 
papier-monnaie  à  cours  forcé,  au  régime  de  la 
monnaie  saine. 

Pourquoi,  en  effet,  les  capitaux  privés  s'écar- 
tent-ils systématiquement  des  pays  à  change  ins- 
table? Parce  qu'une  fois  employés  dans  ces  pays, 
ces  capitaux  sont  les  prisonniers  de  la  prime  sur 
l'or  et  subissent,  dans  leur  rapport  avec  les  capi- 
taux de  leur  pays  d'origiue,  toutes  les  vicissitudes 
du  change.  En  d'autres  termes,  ils  deviennent, 
ainsi  que  les  bénéfices  qu'ils  peuvent  produire, 
inconvertibles  en  or  comme  le  papier-monnaie  à 
cours  forcé  auquel  ils  se  sont  incorporés  en  s'em- 
ployant 

ÏV.  —  Justification  du  taux 
de  la  stabilisation  du  Change  brésilien 
à  12  deniers  d'or  par  milreis 

La  stabilisation  du  change  brésilien  au  taux  de 
12  d.  d'or  par  milreis  (ou  à  un  taux  quelconque 
inférieur  à  27  d.)  et  la  réforme  de  l'étalon  moné- 
taire à  laquelle  cette  stabilisation  servira  de  base: 
ne  doivent  et  ne  peuvent  être  que  des  mesures 
d'ordre  intérieur  destinées  à  consacrer  et  à  conso- 
lider un  état  de  choses  existant  depuis  environ 
quatre  années. 

Ce  sont  deux  questions  essentiellement  natio- 
nales qui  ne  touchent  que  les  intérêts  indigènes  et 
qui,  en  raison  même  de  la  solution  arbitraire 
qu'elles  comportent,  ne  sauraient  être  réglées 
qu'entre  Brésiliens.  Par  conséquent,  tous  les 
engagements  de  l'Etat,  tous  les  contrats  particu- 
liers conclus  en  or  sur  l'ancienne  base,  de  1  mil- 
reis =  27  d.  d'or,  seront  scrupuleusement  res- 
pectés, comme  l'ont  été  les  engagements  de  l'Etat 
et  les  contrats  particuliers  de  l'Autriche-Hongrie 
et  de  la  Bussie  au  moment  de  leur  réforme  mo- 
nétaire respective. 

L'application  de  ce  principe  écarte,  par  avance, 
toute  réclamation  d'ordre  étranger. 

Mais,  en  se  plaçant  sur  le  terrain  brésilien,  on 
pourra  soutenir,  comme  on  l'a  fait  à  propos  des 
réformes  monétaires  austro-hongroise  et  russe, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


que  la  stabilisation  légale  du  milreis-papier  au 
taux  de  12  d.  d'or,  constituera  une  sorte  de  fail- 
lite nationale  déguisée,  et  causera  un  préjudice 
sérieux  aux  détenteurs  des  674.400  contos  de  bil- 
lets d'Etat  existant  encore  au  Brésil  (31  mars  1904), 
sous  prétexte  que  ces  billets  ont  été  émis  à  des 
taux  plus  élevés  que  celui  de  12  d.  par  milreis. 

L'argument  n'a  pas  beaucoup  de  valeur,  car, 
d'une  part,  la  faillite  nationale  déguisée  —  si  on 
veut  employer  cette  expression  — a  eu  lieu  au 
moment  de  l'établissement  du  cours  forcé  ;  et, 
d'autre  part,  les  détenteurs  actuels  des  billets  ne 
sont  certainement  pas  les  mêmes  que  ceux  qui  les 
ont  reçus  de  l'Etat  ou  des  banques,  au  moment 
de  leur  émission.  Il  faut  cependant  examiner  la 
question  dans  le  cas  où  on  voudrait  la  soulever, 

*  * 

Entre  le  1er  janvier  1890,  époque  à  laquelle  le 
Change  brésilien  a  commencé  à  baisser  au  dessous 
de  son  ancien  pair  de  27  d.,  et  le  31  décembre 
1 898,  il  a  été  émis,  déduction  faite  des  retraits, 
,">!!:>. 465  contos  de  billets,  dont  301.863  contos  par 
FEtat  et  233.602  contos  par  les  banques. 

Si,  pendant  la  période  1890-1898,  le  change  bré- 
silien était  resté  ;ï  son  ancien  pair  de  27  d.,  on 
pourrait  dire,  à  la  rigueur,  qu'en  acceptant  ces 
595.405  contos  de  nouveaux  billets,  le  public  avait 
donné  à  l'Etat  et  aux  banques  l'équivalence  de 
66.989.812  livres  sterling. 

Mais  il  n'en  est- rien,  et  il  nous  suffira  de  pro- 
duire, en  même  temps  que  les  émissions  annuel- 
les nettes  de  la  période,  le  plus  haut  cours,  le 
plus  bas  cours  et  le  cours  moyen  du  change  de 
chacune  desdites  années,  pour  prouver  que  l'ob- 
servation n'est  pas  fondée. 

Emissions  nettes  des  billets  île  l'Etat  et  des  Banques 
du  1"  janvier  1890  au  31  décembre  1803 


(En  contos' 


Années 
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5  —  c  ' 

33  * M  g 

Eniissions 
do 
l'année 

1S00. . 

184.500 

113.300 

L891. 

897.800 

215. 927 

1802.. 

i7.273 

L893. . 

561.000 

73.700 

1894.. 

634.700 

77.300 

1805.. 

713.000 

1896.. 

678.066 

34.288 

1897.. 

712.355 

8.607 

1898.. 

720.962 

59.003 

33.031 


'■n    ri  - 


207.800 
013.727 
501  .OUI' 
634.700 
712.000 
678.060 
712.855 
7  20. 0(  12 
779.965 


Taux  du  change 


Plus 
haut 


26.25 
20.87 
15  25 
13.50 
12.12 
11.37 
10.62 

9.  « 

8.93 


Plus 
bas 

Moy" 

20.30 

22.83 

10.87 

16.4 

10.48 

11.91 

10.12 

11.42 

9.12 

10.18 

9.  » 

9.95 

7.93 

9  07 

6.87 

7.73 

5.62 

7.27 

Après  le  31  décembre  1898,  il  n'y  a  plus  eu  de 
nouvelles  émissions  et  la  circulation  des  billets  de 
l'Etat  et  des  Italiques  (confondues  sous  la  respon- 
sabilité de  l'Etat  à  partir  de  1900)  a  progressive- 
ment diminué,  en  exécution  du  Funding  de  1898, 
pour  atteindre  le  chiffre  de  674.400  contos  au 
:;i  mais  1904.  Parallèlement  à  cette  diminution, 
le  change  moyen  annuel  s'est  relevé  à  7.49  en  1899; 
à1.). 58  ni  1900;  à  11.94  en  1901  ;  à  12.01  en  1902; 
à  12.09  en  1903  et  à  12.13  pour  le  premier  semestre 
1904. 

Ainsi  donc,  les  595.465  contos  émis  entre  le 
1"  janvier  1890  et  le  31  décembre  1898,  ont  repré- 
sente, au  moment  de  leur  entrée  dans  la  circula- 
tion publique,  une  valeur  en  or  variant  dans  le 
rapport 26.25  à  5.62,  taux  du  change  le  jdus  haut 
et  le  plus  bas  de  la  période  observée. 


En  supposant  que  ces  billets  aient  été  émis  sur 
la  base  du  taux  moyen  de  chaque  année,  leur  va- 
leur réelle  en  or  à  l'émission  aurait  été  de  : 

Valeur  des  émissions  de  billets  effectuées  au  Brésil  du 
1"  janvier  1800  au  31  décembre  1808,  d'après  le  taux  moyen 
du  change  annuel  : 


Années 

Valeur 

Valeur  nu  change  moyeu 

nominale 

do  l'année 

Gontos-papier 

Conlos  d'or 

Change 

1890  

113.300 

05.801 

22  83 

1891  

215.927 

131.795 

16  48 

1802  

47.278 

20.852 

11  9Ï 

73.700 

31.172 

11  42 

1894  

77.300 

.29.145 

10  18 

1805-06  

;  !55 

125 

0  51 

1807  

8.607 

2.464 

7  73 

1898  

59.003 

15.887 

7  27 

Totaux  

505. 465 

327.241 

Mais  nous  savons  que  c'est  précisément  l'an- 
nonce de  ces  émissions  qui  a  surtout  fait  baisser 
le  change,  et  il  est  alors  certain  que  la  valeur  en  or 
des  billets  à  l'émission  a  dû  être  notablement  infé- 
rieure au  taux  moyen  annuel  :  Tout  le  monde  sait, 
d'ailleurs,  que  le  Gouvernement  brésilien  a  tou- 
jours —  pendant  la  période  1890-1898  —  acheté  ses 
traites  sur  l'étranger  sensiblement  plus  cher  que 
le  taux  moyen  annuel  du  change,  et  ce  fait,  con- 
iirme  la  justesse  de  notre  remarque. 

Quoiqu'il  en  soit,  en  prenant  pour  base  le  taux 
moyen  du  change  annuel  —  qui  est  le  plus  favora- 
ble à  la  critique —  on  a  pour  les  billets  émis  de 
1890  à  1898  une  valeur  à  l'émission  de  327.541  con- 
tos d'or.  En  ajoutant  à  cette  valeur  lesl84.500con- 
tos  existant  avant  le  1er  janvier  1890,  et  dont 
l'émission  a  dû  se  faire  aux  environs  du  pair  de 
27  d.:  on  arrive  à  une  équivalence  totale  de  511.741 
contos  d'ordonnés  par  le  public  brésilien  en  échange 
de  595.465  -+-  184.500=  779.965  contos  de  billets. 

Si  le  change  brésilien  était  définitivement  stabi- 
lisé à  12  d.  d'or,  les  779.965  contos  en  question  re- 
présenteraient : 

779.965  x  12  0fC  CK1  .  , 
 —          =  34b. 6ol  contos  dor 

Et  la  perte  consacrée  sur  la  valeur  desdits  billets 
au  moment  de  leur  émission  : 

511.741  —  346.651  =  165.090  contos  d'or. 
Voilà  la  perle  théorique  que  la  stabilisation  du 
milreis  brésilien  consacrerait,  non  pas  au  détri- 
ment des  porteurs  actuels  des  billets  en  circula- 
tion, —  il  ne  faut,  pas  oublier  ce  point  —  mais  au 
détriment  de  ceux  qui,  les  ayant  pris  au  moment 
de  leur  émission,  ou  antérieurement  à  1890,  lfrs 
auraient  gardés  jusqu'au  moment  de  la  réforme. 

Mais  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  qu'en  avril  1898 
le  change  brésilien  a  coté  5  d.  5/8,  et  qu'à  ce  taux, 
la  valeur  en  or  des  779.965  contos  de  billets  était 
tombée  à  : 

779.965  x  5,62      1co  0/0  . 

 —  ! —  ==  162.348  contos  d  or 

27 

Par  conséquent  si  on  pouvait  prendre  comme 
argument  contre  la  stabilisation  du  change  à  12  d. 
le  fait  que  ce  taux  consacre  une  perte  de  164.893 
contos  d'o)  au  détriment  des  porteurs  d'origine', 
on  pourrait  invoquer,  en  faveur  de  ce  même  taux, 
le  faitqu'il  consacre  un  gain  de346.651  —  162.348 
=  184.303  contos  d'or  en  faveur  des  porteurs 
d'avril  1898. 

Les  deux  thèses  seraient,  d'ailleurs,  aussi  faus 
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ses  l'une  que  l'autre  par  l'excellente  raison  qu'on 
ne  pourrait  établir  ni  la  liste  des  porteurs  d'ori- 
gine, ni  celle  des  porteurs  d'avril  1898. 

Les  souscripteurs  des  anciens  emprunts  inté- 
rieurs, libellés  en  milreis,  pourraient  aussi,  s'ils 
ont  conservé  leurs  titres  d'origine,  se  plaindre  du 
taux  de  stabilisation  à  12  d.  d'or  en  soutenant 
que  ce  taux  consacre  une  réduction  —  dans  la  pro- 
portion de  27  ii  12  —  de  la  puissance  d'achat  ex- 
térieure de  leurs  revenus.  Ces  revenus  étant  perçus 
en  milreis,  l'argumentation  serait  exactement  de 
même  nature  que  celle  des  porteurs  de  billets  pa- 
pier-monnaie  et  on  pourrait  y  faire  la  même  ré- 
pi  inse. 

Quant  aux  porteurs  des  emprunts  libellés  en  or 
—  nationaux  et  étrangers  —  ils  n'auraient  aucune 
réclamation  à  formuler  contre  le  taux  de  12  d., 
puisqu'ils  continueraient  à  être  payés  en  or  sur 
les  mêmes  bases  qu'aujourd'hui. 

* 

*  * 

En  résumé,  la  réforme  monétaire  brésilienne, 
sur  le  tau»x  de  12  d.  pour  un  milreis  d'or,  assigne- 
rait aux  (174.400  contos  de  billets  circulant  au 
Brésil  à  la  date  du  31  mars  1904,  une  valeur  effec- 
tive de  299.733  contos  vieux  style  ou  33.719.962 
livres  sterling,  et  chaque  denier  au-dessus  de  12 
augmenterait  cette  valeur  de  24.977  contos  ou 
2.809.912  livres  sterling. 

On  peut  ainsi  dresser  le  tableau  suivant,  qui 
donne  la  valeur  de  cette  circulation  pour  les  diffé- 
rents taux  : 

Valeur  nominale  :  674.400  contos-papier 


Stabilisation  à 


12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
22 
25 
27 


Contos-or,  v.  stylo 


299.733 
324,710 
349.687 
374.664 
399.641 
m.  GIS 
449.59.") 
549.503 
624.434 
674.400 


Livres  sterling 


33.719.902 
36.529.874 
39.339.786 
42,149.698 
44.959.610 
47.769.522 
50.579.434 
61.819.082 
70.248.818 
75.870.000 


En  ne  considérant  que  le  côté  monétaire  de  la 
question,  et  sans  tenircompte  des  grands  intérêts 
de  la  production  brésilienne  pris  dans  leur  en- 
semble, il  semble  donc  qu'il  y  aurait  avantage  pour 
le  Brésil  à  fixer  la  valeur  de  son  nouvel  étalon 
monétaire  à  un  taux  plus  élevé  que  celui  de  12  d. 
pour  un  milreis,  puisque  l'Union,  pour  le  service 
de  sa  dette  extérieure  et  les  importateurs  de  mar- 
chandises étrangères  pour  leurs  achats,  auraient 
moins  de  milreis  à  payer. 

Mais,  en  faisant  ce  raisonnement,  on  oublierait 
que  l'ancien  milreis  papier  monnaie,  devenu  de 
par  la  loi  un  milreis  d'or  à  une  nouvelle  parité 
théorique,  ne  sera  réellement  échangeable  à  son 
pair  métallique  —  quel  que  soit  d'ailleurs  le 
taux  de  la  parité  choisie  —  que  lorsqu'il  y  aura 
suffisamment  d'or  dans  le  pays  pour  en  assurer  la 
conversion  à  base  fixe. 

Le  Brésil  n'ayant,  à  l'heure  actuelle,  pas  d'or 
dans  sa  circulation  publique,  il  faudra  donc  faire 
venir  cet  or  de  l'étranger,  soit  par  des  emprunts 
spéciaux  combinés  avec  la-création  d'une  nouvelle 
Banque  d'émission  sur  laquelle  nous  nous  expli- 
querons plus  loin,  soit  —  ce  qui  serait  beaucoup 
plus  long  —  par  la  voie  des  excédents  de  la  ba- 
lance commerciale  brésilienne. 


Dans  l'un  et  l'autre  cas,  la  quantité  d'or  à  im- 
porter pour  pouvoir  reprendre  le  paiement  îles 
billets  en  espèces,  devra  être  proportionnelle  à  la 
valeur  légalement  assignée  au  nouveau  milreis. 

Au  taux  de  12  d.,  chaque  nouveau  milreis  d'or 
pèserait  0  gr. 3661  d'or  fin;  au  taux  de  18  d.  par 
exemple  le  même  milreis  pèserait  0  gr.  5491. 
Pour  frapper  un  conto  d'or,  il  faudrait  donc 
acheter  à  l'étranger  —  sous  une  forme  quelconque 
—  366  gr.  10  d'or  avec  le  taux  12  d.  et  549  gr.  10 
avec  le  taux  18  d.  soit,  par  conto,  une  augmenta- 
tion de  poids  de  183  grammes  de  métal  fin.  Par 
conséquent,  en  supposant  que  sur  les  07 'i. 400 
contos  de  papier-monnaie  circulani  actuellement 
sur  le  territoire  brésilien,  81.200  soient  convertis 
en  monnaies  d'appoint  d'argent  ('nous  verrons  plus 
loin  la  raison  de  ce  dernier  chiffre):  les  593.200 
contos  restant  à  convertir  en  or  représenteraient  : 

Poids  d'or 


A  18 
B  12 


Poids  d'or  fin 

d.  :  593.200  X  549,10  =  325.726  kilogs 
d.  :  593.200  X  306,10  =  217.170  — 


Différence   108.556  — 

Valeur  en  livres  sterling 
A  18  d.  :  325.726  x  136,56  =  44.481.142  liv.  st. 
B  12  d.  :  217.170  x  136,56  =  29.656.735  — 

Différence....    14.824.407  — 
soit  =  374  millions  de  francs  ! 

Le  relèvement  du  taux  de  stabilisation  à  18  d. 
d'or  serait  évidemment  très  avantageux  pour  les 
porteurs  actuels  des  593.200  contos  à  convertir 
puisqu'ils  recevraient,  pour  chaque  conto,  549  gr. 
d'or  fin  contre  366  gr.  avec  le  taux  de  12  d.,  mais 
l'opération  serait  fort  mauvaise  pour  le  Trésor 
fédéral  qui  aurait  à  supporter  cette  surcharge  de 
108.556  kilog.  d'or,  ou  14.824.407  liv.  st.  dont  il 
devrait  servir  les  intérêts  et  assurer  l'amortisse- 
ment. 

Il  n'y  aurait  donc  aucun  avantage  réel  pour  le 
pays...  et  il  resterait  tous  les  inconvénients  que 
nous  avons  signalés  à  l'égard  de  la  production  na- 
tionale. 

Aucun  calcul  ne  permet  d'ailleurs  d'établir  quel 
est  le  taifx  de  stabilisation  qui  serait  l'expression 
la  plus  rapprochée  de  la  véritable  situation  écono- 
mique et  financière  du  Brésil  et  de  la  balance  de 
ses  paiements  extérieurs,  car  les  éléments  d'un 
pareil  problème  sont  à  la  fois  incertains  et  essen- 
tiellement variables  d'une  année  à  l'autre.  Ce  n'est 
que  l'expérience  pratique  qui  peut  indiquer  la 
solution,  et  l'expérience  pratique  milite  en  faveur 
du  12  d.,  puisque  ce  taux  a  pu  être  facilement 
maintenu  au  Brésil  pendant  quatre  années  consé- 
cutives. En  choisissant  un  taux  plus  élevé,  on  se 
lancerait  donc  dans  l'inconnu  et  la  réforme  moné- 
taire risquerait  de  s'écrouler  au  premier  symptôme 
de  crise  commerciale....  comme  c'est  arrivé  en 
Italie  en  1881. 

Les  merveilleux  résultats  de  relèvement  de  cré- 
dit et  de  restauration  financière  obtenus  depuis  la 
fin  de  1898  seraient  alors  irrémédiablement  compro- 
mis et,  fatalement,  le  développement  économique 
du  Brésil  se  trouverait  de  nouveau  enrayé  pour 
de  longues  années. 

Il  ne  faut  pas  oublier,  en  effet,  que  le  problème 
à  résoudre  n'est  pas  de  donner  au  Brésil  une  nou- 
velle unité  monétaire  à  base  d'or  !  Son  principal 
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objet  est  surtout  d'assurer  la  convertibilité  en  or 
du  stock  monétaire  existant,  d'assurer  une  parité 
stable  à  la  nouvelle  monnaie  et  de  garantir  ainsi  le 
pays  contre  ces  terribles  fluctuations  du  change 
extérieur  de  la  période  1890-1898,  qui  ruinèrent  les 
finances  de  la  République  et  éloignèrent  de  son 
territoire  les  capitaux  privés  étrangers  sans  les- 
quels le  Brésil  ne  pourra  jamais  mettre  en  valeur 
ses  immenses  richesses  naturelles. 

Or,  plus  le  taux  de  la  nouvelle  parité  sera  supé- 
rieur ii  12  d.,  plus  les  efforts  et  les  sacrifices  pout 
maintenir  la  stabilité  du  change  extérieur  devronr 
être  importants. ...  et  plus  le  succès  final  de  la 
réforme  monétaire  sera  aléatoire. 

{A  suivre.)  Edmond  Théry. 


La  Question  du  JVIaFoe 


La  question  du  Maroc  a,  depuis  huit  jours, fait  couler 
des  Ilots  d'encre  et  soulevé  des  discussions  qui  ont  eu 
leur  écho  sur  les  marchés  financiers.  On  croyait,  qu'en 
présence  des  problèmes  nouveaux  qui  se  posent,  la 
diplomatie  européenne  éviterait  les  complications 
inutiles  et  que  les  grandes  puissances  ne  se  cherche- 
raient pas  de  vaines  querelles. 

Il  semble  bien  cependant  que  le  voyage  de  l'Empereur 
Guillaume  à  Tanger  ait  été  accompli  dans  une  inten- 
tion désobligeante  pour  la  France;  si  cette  manifes- 
tation n'a  eu  aucun  résultat,  c'est  grâce  à  la  sagesse  de 
notre  diplomatie  et  aux  protestations  que  l'attitude  de 
l'Allemagne  a  provoquées  chez  les  nations  intéressées. 

On  sait  que  l'accord  franco-anglais  du  8  avril  1904 
avait  déterminé  les  principes  de  la  politique  de  la 
France  vis-à-vis  du  Maroc  : 

Le  Gouvernement  de  la  République  française,  dit  cet  accord, 
déclare  qu'il  n'a  pas  l'intention  de  changer  L'état  politique  du 
Maroc. 

De  son  côté,  le  Gouvernement  de  S.  M.  Britannique  recon- 
naît qu'il  appartient  à  la  France,  notamment  comme  puis- 
sance limitrophe  du  Maroc  sur  une  vaste  étendue,  de  veiller 
à  la  tranquillité  de  ce  pays,  et  de  lui  prêter  son  assistance 
pour  toutes  les  réformes  administratives,  économiques, 
financières  et  militaires  dont  il  a  besoin. 

Il  déclare  qu'il  n'entravera  pas  l'action  do  la  France  à  cet 
effet,  sous  réserve  que  cette  action  laissera  intacts  les  droits 
dont,  en  vertu  des  traités,  conventions  et  usages,  la  Grande- 
Bretagne  jouit  au  Maroc,  y  compris  le  droit  de  cabotage  entre 
les  port  s  marocains  dont  bénéficient  les  navires  anglais  de- 
puis 1901. 

Chaque  mot  de  cet  article,  a  écrit  notre  -rédacteur  en 
chef,  M.  Edmond  Théry,  a  sa  valeur,  et  l'article,  dans 
son  ensemble,  trace  avec  une  précision  absolue  le  pro- 
gramme de  la  politique  que  le  Gouvernement  de  la 
République  française  compte  suivre  à  l'égard  du  Maroc 
et  des  puissances  ayant  des  intérêts  engagés  dans  ce 
pays. 

Ën  effet,  ce  que  la  France,  devenant  protectrice  du 
Maroc  «  sans  intention  de  changer  son  état  politique  », 
fera  pour  l'Angleterre  —  qui  est,  après  La  France,  la 
nation  européenne  la  plus  intéressée  dans  la  question  du 
Maroc,  tant  à  cause  du  voisinage  de  Gibraltar  qu'à 
cause  de  l'importance  de  son  commerce  ei  de  son  mou- 
vement maritime  dans  les  ports  marocains  —  elle  le 
fera  également  pour  les  autres  nations  ayant  des 
traités  avec  l'empire  chérifien. 

Aucun  pays  ne  peut  donc  prendre  ombrage  d'une 
intervention  qui,  sans  léser  les  intérêts  d'un  seul,  doit 
organiser  l'administration  marocaine,  restaurer  les 
finances  du  Sultan  et  son  armée,  rétablir  son  autorité 
sur  les  tribus  insoumises  qui  occupent  les  deux  tiers 
du  Maroc,  faciliter,  par  la  création  de  routes  et  de 
chemina  de  1er  moyens  de  communications  totalement  ( 


inconnus  dans  le  pays)  la  pacification  générale  et  la 
prospérité  publique. 

On  estimait,  depuis  la  publication  du  texte  de  l'accord, 
que  ce  programme  avait  eu  l'agrément  de  tous,  mais 
voici  qu'à  la  veille  du  voyage  de  l'empereur  Guillaume 
à  Tanger,  le  comte  de  M.  Biilow,  a  cru  devoir  pré- 
ciser le  but  de  ce  voyage,  et  les  déclarations  faites  par 
le  Chancelier  de  l'Empire  ont  provoqué  un  universel 
étonnement  : 

M.  de  Biilow  a  déclaré  :  1°  que  l'Allemagne  ne  re- 
cherche au  Maroc  aucun  avantage  territorial  et  que  la 
visite  de  l'empereur  allemand  à  Tanger  ne  saurait  donc 
causer  aucune  inquiétude  à  qui  ne  poursuit  pas  une 
politique  d'agression  ou  de  conquête;  2°  que  l'Allema- 
gne veut  protéger  au  Maroc  les  intérêts  allemands  qui 
sont  «  importants  »  et  maintenir  la  «  porte  ou- 
verte »  ;  3°  que  l'Allemagne,  pour  réaliser  ce  dessein 
économique,  «  se  mettra  tout  d'abord  en  relations  avec 
le  sultan  du  Maroc  ». 

Telle  est  la  substance  des  déclarations  de  M.  de  Biilow. 
Quoi  qu'en  dise  le  chancelier,  son  discours  énonce  un 
fait  nouveau  :  c'est  l'intention  déclarée  de  «  se  mettre 
tout  d'abord  en  relations  avec  le  sultan  du  Maroc  », 
pour  la  sauvegarde  du  commerce  allemand. 

Or,  l'Allemagne  n'a  pas  cessé  d'être  représentée  au 
Maroc,  nul  n'a  songé  à  lui  contester  le  régime  de  la 
porte  ouverte  ;  quant  aux  intérêts  du  commerce  alle- 
mand qu'il  s'agit  de  défendre,  il  est  bon  que  des  chif- 
fres soient  cités  : 

Pour  l'année  1903,  écrit  M.  Eugène  Lautier  dans  le  Fif/aro, 
le  commerce  de  la  Franco  avec  le  Maroc  fut  de  41. 648. Onu  fr. 
Le  commerce  de  l'Angleterre  fut  de  36.112.000  fr.  Les  échan- 
ges de  l'Allemagne  n'atteignaient  que  7.726.000  fr.  Ainsi,  le 
commerce  des  deux  nations  qui  ont  signé  l'accoi'd  du  8  avril 
1904  représente  dix  fois  le  commerce  de  l'Allemagne. 

Et  notre  confrère  ajoute  : 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  d'analyser  le  chiffre  global  du  com- 
merce allemand  avec  le  Maroc.  J'ai  dit  qu'en  1903  ce  chiffre 
s'élevait  à  7.72G.00Ofr.  Voici  comment  ce  chiffre  se  décom- 
pose :  l'Allemagne  achète  au  Maroc  pour  5.712.000  fr.  de 
produits  ;  elle  lui  vend  pour  2.014. u:)0  fr.  Ainsi,  c'est  pour 
ces  deux  millions,  valeur  des  produits  allemands  exportés 
au  Maroc  en  1903,  que  la  presse  allemande  a  répandu  ces 
flots  d'encre? 

C'est  pour  maintenir  la  porte  ouverte  à  ce  commerce 
insignifiant  que  tant  de  discussions  se  produisent  et 
que  la  presse  pangermaniste  est  partie  en  campagne. 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  31  mars,  l'Empereur  Guillaume 
a  fait  à  Tanger  la  brève  visite  annoncée.  Bien  que  la 
version  officielle  des  paroles  échangées  entre  lui  et 
Mouled-Abd-el-Malek,  oncle  du  Sultan,  n'ait  pas  été 
publiée,  le  texte  suivant  des  déclarations  impériales  a 
été  considéré  comme  exact  : 

«  Ma  visite  à  Tanger  a  eu  pour  but  de  faire  savoir  que  je 
suis  décidé  à  faire  tout  ce  qui  est  en  mon  pouvoir  pour  sau- 
vegarder efficacement  les  intérêts  de  l'Allemagne  au  Maroc. 
Considérant  le  Sultan  comme  souverain  absolument  libre, 
c'est  avec  lui  que  je  veux  m'eutendre  sur  les  moyens  propres 
à  sauvegarder  ces  intérêts.  Quant  aux  réformes  que  le  Sul- 
tan a  l'intention  de  faire,  il  me  semble  qu'il  faut  procéder 
avec  beaucoup  de  précautions,  et  eu  tenant  compte  des  sen- 
timents religieux  de  la  population,  alin  que  l'ordre  public  ne 
soit  pas  troublé.  » 

Ces  paroles  son  i  en  conformité  avec  les  déclarations 
du  comte  de  Biilow;  elles  témoignent  d'une  intention 
désobligeante  et  la  presse  étrangère  ne  pouvait  man- 
quer de  les  mettre  en  opposition  avec  les  déclarations 
que  M.  I  >elcassé,  notre  ministre  .les  affaires  é1  rangèrea, 
a  été  appelé  à  faire  le  même  jour  devant  le  Sénat. 
M.  Delcaseé,  avec  sa  netteté  habituelle;  a  montré  que 
nol  i-e  polit  ique  au  Maroc  n'a  pas  un  instant  varié  ;  que 
dès  le  débul  nous  avons  publié'  notre  résolution  de  res- 
pecter la  liberté  commerciale  :  que  depuis  nous  n'ayons 
négligé  aucune  occasion  de  maintenir  cetle  résolution. 
Il  a  déclaré  avec  raison  qu'un    texte   formel,  , '01111110 
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l'article  4  de  l'accord  franco-anglais  du  8  avril,  texte 
qui  ne  comporte  point  d'exception  et  dont  le  caractère 
est  général,  exclut  toute  possibilité  de  malentendu,  et 
que  «  les  dispositions  qu'il  renferme  constituent  la 
garantie  que  1  action  de  la  France  au  Maroc  ne  peut 
léser  les  intérêts  économiques  de  personne.  » 

En  résumé,  a  dit  en  concluant  M.  Delcassé,  rien  de  nou- 
veau ne  s'est  produit  depuis  un  an  ni  dans  nos  intentions  ni 
dans  nos  actes. 

Le  Magh/en  connaît  à  la  fois  notre  bienveillance  et  notre 
force.  Des  expériences  multiples  l'ont  convaincu  que  nous  ne 
cherchons  aucun  prétexte,  que  nous  ne  saisissons  aucune 
raison,  même  les  plus  valables,  pour  élargir  le  programme 
mûrement  élaboré,  soigneusement  délimité  de  notre  politique 
marocaine  ;  qu'il  ne  puisse  pas  douter  de  notre  volonté  per- 
sévérante de  le  réaliser,  et  vous  pouvez  légitimement  espérer 
que,  dans  ce  bassin  occidental  de  la  Méditerranée  où  il  appa- 
raît bien  de  plus  en  plus  que  se  trouve  le  champ  particuliè- 
rement fécond  de  notre  activité,  la  France  parviendra,  sans 
méconnaître  aucun  droit,  sans  léser  aucun  intérêt,  à  assurer 
son  avenir. 

En  constatant  que  de  multiples  motifs  d'intervention, 
que  les  troubles  continuels  provoqués  sur  notre  fron- 
tière par  les  tribus  marocaines,  que  le  préjudice  réel 
porté  à  l'Algérie  par  leurs  incursions  ne  nous  ont  pas 
fait  dévier  de  la  ligne  que  nous  suivons,  M.  Delcassé  a 
fourni  une  preuve  nouvelle  de  notre  sincérité  et  de 
notre  modération. 

Toutes  les  puissances  qui  ont  dans  la  Méditerranée 
des  intérêts  politiques  ont  d'ailleurs  rendu  hommage  à 
nos  intentions  et  à  nos  actes  et  l'on  ne  voit  pas,  étant 
données  la  correction,  la  franchise,  la  .netteté  de  cette 
attitude  d'où  pourrait  naître  un  conllit. 

•   Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


C'est  en  1899  que  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  V Industrie  en 
France  s'est  transformée  en  Société  anonyme  libre,  régie 
par  les  lois  de  1867  et  de  1893  et  qu'elle  a  décidé,  en  même 
temps,  l'augmentation  de  son  capital  social.  Ce  capi- 
tal, qui  était  à  l'origine  de  120  millions  de  francs,  a 
donc  été  porté  d'abord  à  160  millions,  puis,  en  1903,  à 
200  millions  de  francs  ;  or,  d'après  les  résultats  obte- 
nus au  cours  des  cinq  derniers  exercices,  on  voit  com- 
bien la  mesure  prise  avait  été  nécessaire  et  dans  quelle 
mesure  elle  répondait  au  développement  toujours  de 
plus  en  plus  accentué  des  opérations  de  la  Société.  Le 
tableau  suivant  est,  à  ce  sujet,  instructif  : 

Années 


1899   1900   1901    1902   1903  1904 


(En  milliards  de  francs) 

Mouvement  général  de  la 

Caisse   25      34      38      43      48  53 

Mouvement   général  du 

portefeuille  commercial     13      14      14      15      17  18 

(En  millions  de  francs) 

Solde  des  comptes  de  chè- 
ques  209    232    251    259     278  323 

Solde  des  comptes  cou- 
rants créditeurs  ...... .    239     249     288     329    360  435 

Il  faut  observer  que  l'exercice  1899  accusait  déjà, 
pour  la  période  quinquennale  précédente,  des  augmen- 
tations importantes.  En  effet,  en  1895,  le  «  mouvement 
général  de  la  Caisse  »  n'avait  atteint  que  18  milliards 
de  francs  ;  le  «  mouvement  général  du  portefeuille  »  8 
milliards;  le  solde  des  «comptes  de  chèques  »  150 
millions;  et  le  solde  des  «  comptes  courants  crédi- 
teurs »,  15<)  millions  également.  De  1895  à  1904,  la  pro- 
gression des  opérations  diverses  de  la  Société  Générale 
a  donc  été  considérable,  et  elle  ressortira  davantage 
encore  de  l'état  ci-dessous,  qui  comprend  le  total  du 


I  bilan  de  chacun  des  exercices  dont  il  vient  d'être 
parlé  : 

Totfri  du  llilan 
Exerc.   Exerc.   Exerc.   Exerc.   Exerc.  Exercice  Exercice 
1895      1899      1900      1901       1902       1908  1864 

-  (En  millions  de  francs) 
591  82G  849  915  957  1.065  1.191 
De  tels  résultats  n'ont  pu  être  obtenus  qu'au  moyen 
d'améliorations  constantes  dans  les  divers  services  de 
la  Société,  et  ces  améliorations  ressortent  notamment 
de  ce  fait,  qu'au  31  décembre  1899,  la  Société  Générale 
ne  possédait  encore  que  323  agences,  bureaux  rat- 
tachés ou  bureaux  de  quartier,  et  qu'il  existe  aujour- 
d'hui, tant  h  Paris  qu'en  province,  491  agences  ou  bu- 
reaux. Dans  ce  chiffre  sont  comprises  les  créations 
auxquelles  il  a  été  procédé  en  1904,  à  savoir  :  l'ouver- 
ture de  quatre  nouvelles  agences,  à  Bourg,  Charlevillc, 
Cômpîiègïie,  Saint-Claude;  celle  d'un  bureau  de  quar- 
tier à  Paris,  rue  Ordener;  de  quatre  bureaux  dans  la 
banlieue  :  Suresnes,  Boulogne  (annexe),  Vitry-sur-Seine 
et  Montmorency,  et  enfin  de  quinze  bureaux  en  pro- 
vince :  Argenton-sur-Creuse,  Barbezieux,  Bellev,  (dia- 
rolles,  Domfront,  Givors,  Graulhet,  Montrichard,  Nan- 
tua,  Nogent-le-Rotrou.  Nuits-Saint-Georges,  Pons, 
Pitivy,  Salins-du-Jura,  Terrasson. 

Dans  le  rapport  présenté  à  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  du  29  mars,  le  Conseil  d'administration  a 
fait  ressortir  que  la  création  d'agences  et  l'ouverture 
de  bureaux  nouveaux  entraînaient  nécessairement  des 
dépenses  d'établissement  que  la  Société  considérait 
comme  un  devoir  d'amortir  dans  le  plus  bref  délai 
possible,  et  souvent  dans  l'année  même  où  elles  se  pro- 
duisaient d'où,  pour  l'avenir,  une  source  de  produits  qui 
constitue,  en  fait,  un  actif  important  ne  figurant  pas 
au  bilan.  Le  même  document  dit  encore  avec  raison 
que  c'est  l'extension  de  ses  guichets  qui  permet  à  la 
Société  Générale  d'entrer  en  contact  avec  une  clientèle 
de  plus  en  plus  nombreuse  qui  apprécie  chaque  jour 
davantage  l'augmentation  du  service  de  location  de 
coffres-forts  qui  donne  les  meilleurs  résultats,  et  qui 
est  maintenant  installé  non  seulement  au  siège  social, 
dans  lequel  des  nouveaux  travaux  d'amélioration  ont 
été  entrepris  en  raison  de  l'extension  des  services  de 
la  conservation  des  titres  et  de  la  recette,  mais  aussi 
dans  un  grand  nombre  d'agences  et  de  bureaux  de 
quartier. 

Pendant  le  dernier  exercice  clos  le  31  décembre  der- 
nier, la  Société  Générale  a,  comme  d'habitude,  parti- 
cipé à  presque  toutes  les  affaires  financières  qui  se 
sont  traitées  à  Paris  et  dont  les  plus  importantes  sont  : 
l'émission  de  125.000  obligations  de  500  fr.  5  0/0  du 
Gouvernement  Impérial  du  Maroc;  l'émission  de  1  mil- 
lion 600.01)0  bons  du  Trésor  Eusse  5  0/0  1904;  l'émis- 
sion de  386.363  obligations  2  1/2  0/0  de  l'emprunt  con- 
tracté par  la  Ville  de  Paris  pour  l'exécution  du  chemin 
de  fer  Métropolitain;  l'émission  de  160  000  obligations 
de  500  fr.  5  0/0  de  la  Principauté  de  Bulgarie.  La  part 
prise  dans  les  résultats  de  ces  souscriptions  par  la 
Société  Générale  consacre  le  rang  qu'occupe,  parmi  les 
établissements  émetteurs  de  la  place  de  Paris,  cette 
importante  institution  qui  a,  de  plus,  concouru  à 
l'augmentation  du  capital  de  la  Société  Générale  des 
Sucreries  et  de  la  Raffinerie  d'Egypte,  ainsi  qu'à  celle 
du  Crédit  Foncier  Egyptien,  qui  est  intervenue  dans 
les  arrangements  financiers  conclus  à  l'occasion  de 
la  fusion  des  Sucreries  de  Fives-Lille  avec  la  Société 
des  Sucrerie  et  Raffinerie  Say  et  qui  a  pris  un  in- 
térêt dans  les  augmentations  de  capital  privilégié 
réalisées  par  la  Compagnie  des  Messageries  Maritimes 
et  la  Compagnie  Générale  Transatlantique.  Ajoutons 
encore  qu'à  l'étranger  la  Société  Générale  a  participé  à 
un  grand  nombre  d'affaires,  traitées  soit  par  ses  filiales, 
soit  par  ses  autres  amis,  et  que  toutes  les  opérations 
en  question  ont  été  liquidées  au  cours  de  l'exercice. 

Et  puisque  nous  venons  de  parler  des  filiales  de  la 
Société  Générale,  disons  de  suite  que  la  Société  Géné- 
rale Alsacienne  de  Bangue  voit  ses  affaires  se  déve- 
lopper, ses  bénéfices  augmenter  et  ses  réserves  se  for- 
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tifier  ;  que  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts 
continue  à  la  maison-mère  un  concours  utile,  qu'elle 
est  de  plus  en  plus  appréciée  en  Belgique  où  se  trouve 
le  centre  de  ses  opérations,  et  qu'elle  prend  une  place 
de  plus  en  plus  grande  dans  les  opération  financières 
qui  se  traitent  sur  les  marchés  étrangers;  que  la 
Banque  du  Nord  a  réalisé  de  nouveaux  progrès,  qu'elle 
a  maintenu  ses  produits,  en  dépit  des  circonstances, 
que  ses  opérations  ont  pris  un  grand  essor  et  que  son 
dernier  exercice  se  solde  dans  des  conditions  satisfai- 
santes. Enfin,  avant  de  passer  à  l'examen  des  comptes, 
disons  encore  que  l'année  1904  n'a  apporté  aucune 
modification  dans  la  situation  de  la  «  Participation 
Guano  >  ;  que  le  développement  dans  le  port  du  Callao 
s'est  maintenu  au  cours  de  l'exercice  et  que,  en  pré- 
vision de  l'ouverture  du  canal  de  Panama,  il  convient 
d'augmenter  sa  puissance  en  organisant  des  quais  ou 
des  warfs  sur  une  partie  du  littoral  où  les  bateaux 
pourraient  accéder  et  procéder  à  leurs  opérations. 

Nous  avons  déjà  indiqué,  aux  dates  des  24  et  31  mars 
dernier,  le  montant  des  profits  réalisés  en  1904  par  la 
Société  Générale.  Nous  allons  maintenant  procéder  à 
un  rapprochement  avec  l'exercice  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1903    '         190  i 

(En  francs) 

Produits  de  l'exercice   6. 024. 804   »   6.722.702  78 

5  0/0  à  la  réserve  statutaire              331.215  20  336.115  13 

6.293188  80  6.386.587  65 

Moins  : 

5  0/0  d'intérêt  aux  actions  sur  le 
montant  versé,  soit  12  fr.  50 

par  titre                                  5.000.000    ■>  5. 000. 000  » 

1.293.088  80  1.386.587  65 

Dont  il  faut  défalquer  : 
- 10  0/0  pour  les  administrateurs 

et  les  censeurs                             129.308  83  138.618  76 

1.103.779  62  1.247.968  89 

A  ajouter  : 

Report  de  l'exercice  précédent. . .        73.862  51  91.809  10 

Soldes  distribuâmes  ....    1.237.642  43  1.339.777  99 

Ces  soldes  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

 Exercices  

1903  1904 

Prélèvement  effectué  pour  porter  (En  francs) 

la  répartition  aux  actions  à 
14  fr.  75  nets  en  1903  et  à  15  fr. 

net  s  on  1904  1.145.833  33   1.250.000  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau   91.809  10       89.377  99 

Sommes  égales   1.237.642  43   1.339.377  99 


Ainsi  donc  le  dividende  de  1904  a  été  fixé  à  15  fr. 
nets  au  lieu  de  14  fr.  75  nets  en  1903;  et  si,  pour  cette 
dernière  année,  la  répartition  était  restée  la  même  que 
pour  190'»,  il  n'en  est  pas  moins  vrai  qu'elle  portail  sur 
400.000  actions,  alors  qu'en  1902  la  Société  n'avait  eu 
à  rémunérer  que  320.000  titres. 

Si  nous  nous  reportons  maintenant  au  bilan  dressé 
an  .">l  décembre  dernier,  nous  trouvons  que  la  situa- 
tion de  La  Société,  comparée  à  celle  au  31  décembre 
1903,  s'établit  ainsi  : 

31  décembre 

1903  1904 

Disponibilités  :  (En  francs) 
Espèces  fii   caisse  et  en 

banque    66.850.467  19  73.760.030  37 

Portefeuille:  Effets  de  com- 
merce  392.814.708  67  453.123.000  98 

Effets  à  l'encaissement,.  .  37.795.140  24  40.757.284  22 

Reports   46.0711.01)3  76  62.006.488  71 

Coupons  à  encaisser   11.8C6.502  19  15.796.764  75 


Bilan  au  31  décembre 

1903  ~  1904 
(En  francs) 

Rentes  et  actions,  bons  et 

obligations                       40.248.941  37  48.068.310  «8 

Avances  sur  garanties....    132.398.373  83  125.925.008  11 

Comptes  de  banques  à 
L'étranger  et  comptes  cou- 
rants débiteurs  divers  .    172.497.226  7  7  205. SOI.  192  26 

Participations  financières.     53.946.629  61  54.161.748  66 

Participations  industrielles 

et  commerciales                  2.125.120  50  2.030.120  50 

Total   956.559.199  13   1.082.219.549  39 

Exigibilités  : 

Compte  de  chèques   273.570.220  60      323.409.027  91 

E  ffi  Isa  pa ver   81 . 442 . 862  61        81 . 475 . 930  99 

Comptes  de  banque  à 
l'étranger  et  comptes  cou- 
rants divers   360.514.681  05      435.209.265  71 

Intérêts  et  dividendes  aux 
actionnaires    restant  à 

payer   347.445  66  375.538  29 

Solde  des  intérêts  et  du 
dividende  à  payer  aux 

actionnaires   3.645.833  33        3.750.000  » 

Tantième  des  administra- 
teurs et  censeurs   129.308  88  138.616  76 

Dépots  à  échéance  fixe  .. .    124.088.900    »      124.922  300  » 

Total   843.739.252  19      969.340.681  60 


Pour  les  deux  derniers  exercices,  les  disponibilités 
dépassent  les  exigibilités  de  113  millions  de  francs  en 
Huîtres  ronds,  sans  compter  les  100  millions  de  francs 
qui  restent  à  verser  sur  les  actions,  et  9.398.393  fr.  03 
d'immeubles.  Il  s'ensuit  que  la  situation  financière  de 
la  Société  Générale  reste  toujours  excellente  sous  tous 
les  rapports. 

On  sait  qu'en  raison  de  la  progression  constante  des 
opérations  de  la  Société,  le  Conseil  d'administration 
avait  convoqué  les  actionnaires  en  assemblée  générale 
extraordinaire  pour  demander  l'autorisation  de  porter 
le  capital  social  de  200  à  300  millions  de  francs  au 

moyen  de  la  création,  en  une  ou  plusieurs  fois,  d'ac- 
tions nouvelles.  Comme  nous  l'avons  dit  il  y  a  huit 
jours,  cette  assemblée  n'a  pu  avoir  lieu  à  la  suite  de 
l'assemblée  générale  ordinaire,  vu  le  nombre  insuffisant 
de  titres  déposés.  Elle  est  convoquée  à  nouveau  pour 
le  20  avril,  et  dès  à  présent  on  peut  dire  que  cette  nou- 
velle augmentation  du  capital  aura  les  mêmes  consé- 
quences que  celle  à  laquelle  il  a  été  procédé  antérieu- 
rement, c'est-à-dire  qu'elle  permettra  à  la  Société'  Gé- 
nérale d'élargir  davantage  encore  le  rayon  de  ses  opé- 
rations et  de  la  mettre  à  même  de  répondre  aux  lie- 
soins  d'une  clientèle  qui  ne  cesse  de  s'accroître  chaque 
jour. 

A.  Lechenet. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE  DE  PARIS 


Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé  à  la  date  du  24  mars 
dernier,  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires 
du  Comptoir  National  d 'Escompte  de  Paris  a  eu  lieu  le 
4  "avril,  sous  la  présidence  de  M.  Mcrcet,  président  du 
Conseil  d'administration.  Etaient  présentes  ou  repré- 
sentées 103.438  actions. 

Les  résultats  de  l'exercice  1904  dont  il  a  été  rendu 
compte  se  résument  ainsi.  Nous  les  comparons  à  ceux 
de  1903  : 

Exercices 


1903 


1904 


(En  francs) 

Bénéfices  de  l'exercice   8.822.451  85  8.843.819  49 

A  déduire  : 

Réserve  statutaire   441.122  60      442.190  95 

Montant  disponible...    8.381.329  25  8.401.628  54 
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Exercices  

"ÏÏTTT  1904 


(En  francs) 

Moins  5  0/0  d'intérêt  aux  actions  » 
sur  les  montants  versés   7.500.000    »    7.500.000  » 


Reste  

881.329  25 

901.628  54 

Dont  5  0/0  au  Conseil  d'adminis- 

44.066  45 

45.081  40 

837.262  80 

856.547  14 

A  appliquer  : 
Aux  parts  de  fondateur  

66.981  » 
750.000 
20.281  80 

68.523  75 
750.000  » 
38.02:ï  39 

837.262  80 

856.547  14 

Le  dividende  des  actions  est  donc  resté  fixé  à  27 -fr.  50, 
comme  en  1903,  et  les  parts  de  fondateurs  ont  reçu 
1  fr.  142  au  lieu  de  1  fr.  110  l'année  précédente.  Quant 
au  solde  de  38.023  fr.  39,  il  est  venu  s'ajouter  au  reli- 
quat des  bénéfices  antérieurs  qui  s'élevait  à  160.260 fr.  56, 
de  sorte  qu'il  est  reporté  à  nouveau  un  solde  de 
198.283  fr.  95.  Ainsi  que  le  fait  remarquer  le  rapport 
du  Conseil  d'administration,  le  résultat  des  efforts  de 
la  Société  s'est  traduit  par  une  augmentation  de 
172  millions  dans  la  situation  générale  au  31  décem- 
bre 1904  par  rapport  à  celle  au  31  décembre  1903.  Le 
Chiffre  qui  résume  l'une  est  de  1  milliard  13(i  millions; 
le  total  de  l'autre  était  de  964  millions. 

Le  montant  global  des  effets  entrés  dans  le  porte- 
feuille a  atteint  12  milliards  120  millions,  au  lieu  de 
iO  milliards  400  millions  en  1903.  L'augmentation  est 
donc,  pour  Tannée,  de  1  milliard  720  millions  en  chiffres 
ronds. 

Le  mouvement  des  caisses,  influencé  d'ailleurs  par 
les  déplacements  de  fonds  auquels  ont  donné  lieu 
diverses  émissions,  ressort  des  renseignements  ci- 
dessous  '. 

En  190i  :  entrée,  22  milliards  143  millions;  sortie, 
22  milliards  112  millions,  au  lieu  de,  en  1903,  entrée, 
19  milliards,  280  millions;  sortie,  19  milliards  244  mil- 
lions. D'où  une  différence,  au  profit  de  1904  :  à  l'entrée, 
de  2  milliards  857;  à  la  sortie,  de  2  milliards  868  mil- 
lions. 

Le  mouvement  des  comptes  de  dépôts  et  des  comptes 
courants  a  été  de  :  En  1904  :  entrée,  7  milliards 
148  millions;  sortie,  6  milliards  670  millions,  contre, 
en  1903  :  entrée,  6  milliards  843  millions;  sortie,  6  mil- 
liards 479  millions. 

Au  31  décembre  1904,  les  sommes  qui  étaient  confiées 
au  Comptoir  National,  soit  en  compte  de  clièque,  soit 
en  compte  courant,  s'élevaient  à  839  millions  au  lieu 
de  678,  en  1903.  C'est,  d'une  année  à  l'autre,  une 
augmentation  de  101  millions.  Observons  que  la  Société 
a  eu  toujours  pour  règle  de  n'effectuer  le  remploi  des 
fonds  qui  lui  étaient  remis,  qu'en  éléments  d'actif 
aisément  réalisables. 

Par  les  quelques  énonciations  de  chiffres  que  nous 
nous  venons  de  produire,  on  peut  apprécier  le  dévelop- 
pement pris  par  l'établissement  dans  toutes  ses  bran- 
ches d'activité.  Sa  succursale  de  la  place  de  l'Opéra  et 
ses  bureaux  de  quartier  qui  mettent  ses  services  à  la 
portée  immédiate  de  sa  clientèle,  contribuent  pour  une 
importante  part  à  ce  résultat.'  Dans  chacun  de  ces 
sièges,  le  Comptoir  National  s'est  appliqué  à  donner 
satisfaction  au  public  par  la  rapide  expédition  des  af- 
faires comme  par  la  facilité  des  relations.  Il  a  été  ou- 
vert encore  cinq  nouveaux  bureaux,  au  boulevard 
Barbés,  au  boulevard  Voltaire,  à  la  rue  Lafayette  et 
dans  cette  banlieue  parisienne  si  peuplée,  qui  semble 
prendre  toujours  plus  d'extension,  à  Clicliy  et  à  Ivry. 

Remarquons  que  parmi  leurs  affaires  locales,  de  na- 
ture surtout  commerciale,  les  agences  du  Comptoir  Na- 
tional, en  France  assurent  un  contingent  régulier  aux 
bénéfices  sociaux,  l'ar  leur  action  sur  leur  clientèle, 
elles  augmentent  la  force  de  placement  de  la  Société 
et,  partant,  le  prix  de  son  concours  auprès  des  Etats, 


des  Villes  et  des  entreprises  qui  ont  à  faire  appel  au 
public. 

Parmi  les  agences  anciennes,  Le  Havre,  Bordeaux, 
Marseille,  Lyon,  Nantes;  parmi  celles  de  création  plus 
récente,  Rouen  Montpellier,  Limoges,  Le  Mans,  Xar- 
bonne, Nice,  méritent  plus  particulièrement  d'être  men- 
tionnées. En  1904,  il  a  été  créé  qualiv  agences  nouvel- 
les à  Pau,  Troyes,  Rennes  et  Monte-Carlo.  A  l'au, 
l'ancienne  et  honorable  maison  Mérillon;  à  Trovcs,  le 
Crédit  de  l'Aube  auquel  étaient  attachées  les  sympa- 
thies acquises  à  ses  fondateurs,  MM.  Vignes;  à  Monte- 
Carlo,  la  maison  Smith,  bien  connue  des  accrédités 
étrangers,  ont  transmis  ieur  clientèle  au  Comptoir  Na- 
tional qui  a  ouvert,  en  outre,  des  sous-agenees  ou 
bureaux,  à  Bar,  Chàtillon  et  Nogent-sur-Seinc,  Cler- 
mont  et  Mouv-sur-Oise,  Chàtcl-Guyon,  Garpentras  et 
Albi. 

L'agence  de  Londres,  autour  de  laquelle  gravitent 
les  sous-agences  de  Liverpool  et  de  Manchester,  s'est 
maintenue  dans  les  traditions  d'intense  et  saine  acti- 
vité qui  lui  assurent  la  première  place  parmi  les  suc- 
cursales de  la  Société.  L'agence  de  Bruxelles,  dont 
l'installation  demande  à  être  complétée,  a  commencé  à 
produire  des  résultats.  La  suppression  de  l'agence  do 
Calcutta  n'a  pas  nui  à  l'exploitation  de  celle  de  Bombay 
qui  a  donné  satisfaction. 

Enfin,  la  représentation  du  Comptoir  National  à  New- 
York  lui  rend  les  services  qu'il  en  attendait. 

Le  Conseil  d'administration  avait,  l'an  passé,  parlé 
des  exigences  et  des  revendications  fiscales  dont 
l'agence  de  la  Nouvelle-Orléans  était  l'objet.  Ces  diffi- 
cultés l'ont  déterminé  à  fermer  définitivement  cette 
agence  dont  le  produit  n'était,  d'ailleurs,  plus  en  rap- 
port avec  l'étendue  des  risques. 

Les  agences  d'Australie  continuent  à  souffrir  de 
l'âpre  concurrence  qui  se  produit,  depuis  quelques 
années,  pour  les  transactions  de  banque  occasionnées 
par  l'exportation  des  laines.  Les  agences  de  Tunisie 
poursuivent  leurs  progrès.  Celle  de  Tanger  est  en 
bonne  situation  pour  recueillir  les  fruits  de  la  poli- 
tique inaugurée  par  l'entente  franco-anglaise.  Elle  a 
été  appuyée  par  deux  sous-agences  dans  les  ports  de 
Casablanca  et  de  Mogador,  qui  pourront  effectuer  les 
mouvements  de  fonds  nécessités  par  le  service  de 
l'emprunt. 

Par  suite  d'un  ensemble  de  circonstances  dans  les- 
quelles l'accumulation  exagérée  des  marchandises  im- 
portées et  certaines  difficultés  de  main-d'œuvre  entrent 
pour  une  large  part,  Madagascar,  —  en  dépit  de  la  va- 
leur que  semblent  prendre  ses  exploitations  aurifères 
—  traverse  en  ce  moment  une  période  de  malaise  qui 
va  s'accentuant.  Ce  malaise,  l'éminente  personnalité 
qui  a' la  charge  des  intérêts  et  le  souci  de  l'avenir  de 
la  nouvelle  colonie,  s'efforce  de  l'atténuer  par  tous  les 
moyens  en  son  pouvoir.  Le  Conseil  d'administration 
du  Comptoir  National  pense  qu'il  prendra  fin  lorsque 
l'achèvement  du  chemin  de  fer  aura  modifié  les  habi- 
tudes des  indigènes.  En  attendant,  les  agences  de  Ta- 
nanarive,  Tamatave  et  Majunga  ont  pu  encore  donner 
des  résultats  appréciables.  Celles  de  Diego-Suarez,  de 
Mananjary  et  de  Tuléar  ont  besoin  d'un  regain  de 
prospérité  ambiante.  Disons  encore  que  les  relations 
de  la  Société  avec  les  banques  coloniales,  au  cours  de 
1904 ,  ont  suivi  leur  cours  normal. 

En  dehors  de  la  part  qu'il  a  prise  au  mouvement  de 
fonds  entre  les  Etats-Unis  et  la  France,  occasionné  par 
le  paiement  des  200  millions  de  francs  du  Canal  de 
Panama,  delà  prise  ferme  et  de  l'émission,  avec  toutes 
les  Sociétés  de  Crédit  françaises,  des  Bons  Russes 
ii  0/0  i90i,  et  de  V Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  dit 
du  «  Métropolitain  »,  le  Comptoir  National  a  participé, 
de  concert  avec  la  plupart  des  Etablissements  de  notre 
pays,  à  la  prise  ferme  et  à  l'émission  de  l'Emprunt 
Marocain  5  0/0,  de  ï Emprunt  Bulgare  S  0  0,  de  l'Em- 
prunt Tunisien  qui  a  fait  suite  à  l'émission  de  1902, 
et,  en  concours  avec  un  groupe  de  banques  fran- 
çaises et  étrangères,  il  a  émis  l'Emprunt  Suédois 
3  i/2  0/0. 

Dans  l'ordre  des  valeurs  industrielles,  il  a  place  des 
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obligations  \  0/0  de  la  Compagnie  pour  la  Fabrication 
des  Compteurs  et  Matériel  d'Usines  à  gaz,  des  obliga- 
tions 5  0/0  <le  La  Société  <f  Energie  électrique  du  Littoral 
méditerranéen,  «1rs  actions  el  obligations  de  La  Société 
âEelairaga,  Chauffage  et  Force  motrice,  des  obliga- 
tions 4  0/0  de  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tramways.  11  a  aussi  favorisé  la  souscription  d'actions 
de  préférence  des  deux  plus  grandes  Compagnies  de 
navigation  françaises,  la  Compagnie  îles  Messageries 
Maritimes  et  la  Compagnie  Générale  Transatlantique. 
Enfin,  il  s'est  intéressé  à  la  constitution  de  la  Banque 
de  V Union  Parisienne ,  de  la  Compagnie  Industrielle  de 
Pétroles,  de  la  Société  Française  de  Construction  et 
d'Exploitation  de  Chemins  de  fer  en  Chine  (Shansii  el  à 
l'augmentation  du  capital  de  ['Energie  Electrique  du 
LU  lo  ca  l  méditerranéen. 

En  raison  de  l'extension  de  ses  opérations,  le  Comp- 
toir National  d'Escompte  a  ajouté,  à  l'hôtel  de  la  rue 
Bergère,  une  aile  dans  laquelle  il  ne  reste  plus  à  pro- 
céder qu'aux  aménagements  intérieurs.  Quant  à  son 
personnel,  il  lui  a  fourni  un  concours  de  plus  en  plus 
affectueux  el  dévoué  qui  justifie  l'appui  que  la  Société 
donne,  au  moyen  de  dotations  annuelles,  aux  deux 
Associations  amicales  de  secours  que  les  employés  ont 
constituées  et  qu'ils  dirigent  eux-mêmes. 

En  somme  l'exercice  1904  a  marqué,  pour  leCômptoir 
Nalwnal.  d'Escompte,  de  nouveaux  progrès  qui  s'ac- 
centueront encore,  grâce  aux  efforts  et  à  la  prudence 
de  sa  direction,  dont  le  principal  souci  est  de  procéder 
à  de  larges  amortissements  que  recommandent  les  cir- 
constances générales  et,  aussi,  le  développement  cons- 
tant des  opérations  sociales. 

L'assemblée  générale  du  4  avril  a  ratifié,  à  l'unani- 
mité, les  comptes  qui  lui  étaient  soumis  et  réélu,  éga- 
lement à  l'unanimité,  MM.  Thiébau  et  Krantz,  admi- 
nistrateurs sortants. 

P.  B. 


Informations  fononiips  et  Financières 


Le  futur  Emprunt  serbe.  —  Dans  sa  séance  du 
3  avril,  le  Conseil  des  Ministres  de  Serbie  a  adopté  la 
résolution  suivante  : 

«  Ayant  acquis  la  conviction  que  le  délai  fixé  primitive- 
ment pour  les  essais  comparatifs  de  canons  est  insuffisant, 
et  qu'il  faudra,  par  conséquent,  ajourner  la  conclusion  de 
l'emprunt  peut-être  jusqu'à  l'automne,  le  Gouvernement 
serbe  renonce  aux  essais  en  question  et  va  entamer  immé- 
diatement les  négociations  relatives  à  l'emprunt.  » 

Cette  décision  a  failli  provoquer  une  crise  ministé- 
rielle. Le  Roi,  tenant  à  éviter  les  critiques  de  l'opposi- 
tion qui  n'aurait  pas  manqué  de  dire  que  l'on  avait 
favorisé  l'industrie  de  tel  ou  tel  pays,  voulait  que  l'on 
procédât  à  des  essais  minutieux.  Il  avait  donc  opposé 
son  veto  à  la  décision  du  Conseil  des  Ministres,  mais 
M.  Pachitch  ayant  remis  sa  démission,  le  Roi  a  fini 
par  se  ranger  à  l'avis  du  Présidént  du  Conseil  et  du 
Ministre  des  Finances,  entrainant  avec  lui  dans  cette 
conversion  le  général  Poutnik,  ministre  de  la  Guerre. 

On  ne  procédera  donc  pas  aux  essais  avant  l'emprunt 
et  la  Skoupchtina  va  être  incessamment  convoquée  — 
on  a  parlé  du  6  mai  —  pour  se  prononcer  s\ir  cette 
question. 

Il  faudra,  cependant,  que  le  contrat  définitif  ait  été 
signé,  au  préalable,  par  les  représentants  des  banques. 
Ces  derniers  ont  été  priés  de  se  réunir,  à  cet  effet,  à 
Krancfort-sur-le-Mein,  mais  le  choix  de  celle  ville  a 
soulevé  quelques  objections  et  l'on  a  demandé  que 
Vienne,  Berlin  ou  Paris  fût  pris  de  préférence. 

On  voit  que  la  question  de  l'emprunt  a  fait  un  grand 
pas  vers  une  solution  définitive. 

L'Emprunt  ottoman.  L'Agence  Havas  a  reçu 
hier,  0  avril,  de  Constant iimple  la  dépêche  suivante  : 


«  On  vient  de  publier  un  Lradé  sanctionnant  le  maz- 
bata  relatif  à  la  conclusion  de  l'emprunt  avec  l'Alle- 
magne et  à  l'achat  de  canons  Krupp.  Le  chiffre  I < > ta  1 
des  commandes  est  d'environ  un  million  et  demi  de 
livres. 

«  La  publication  dol'iradé  sanctionnant  le  mazbata 
relatif  à  l'emprunt  français  au  chemin  de  fer  de  Syrie 
et  à  la  Société  des  quais  est  attendu  incessamment.  » 

Une  seconde  dépêche  renferme  les  informations  sui- 
vantes : 

«  L'emprunt  allemand  sera  destiné  à  l'achat  de  four- 
nitures et  de  canons  et  au  remboursement  des  avances 
faites  par  la  Deutsche-Bank. 

«  Un  tiers  du  moulant  de  l'emprunt  français  sera 
affecté  à  des  commandes  faites  à  l'industrie  française. 

«  Les  conditions  posées  relativement  au  règlement 
de  la  question  des  chemins  de  fer  de  Syrie  ne  soulève- 
ront pas  de  difficultés.  » 


Emprunt  de  Sao-Paulo.  —  La  date  de  souscrip- 
tion à  l'emprunt  de  Sao-Paulo,  qui  se  fera  par  l'entre- 
mise de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  a  été  fixée 
au  17  avril,  et  le  prix  d'émission  à  98  0/0.  Le  montant 
total  de  cet  emprunt,  qui  constitue  un  engagement 
direct  de  l'Etat,  est  de  95.597.500  fr.,  dont  GU  0/0  sont 
réservés  au  marché  allemand  et  40  0/0  au  marché 
français. 

L'emprunt  est  garanti  par  les  recettes  nettes  totales 
du  chemin  de  fer  de  Sorocabana  et  Ituana,  dont  l'Etat 
de  Sao-Paulo  est  propriétaire  et,  pour  le  cas  où  le 
Gouvernement  de  l'Etat  affermerait  cette  voie  ferrée, 
par  le  produit  annuel  de  l'affermage. 


Tabacs  Portugais.  —  Les  négociations  engagées 
depuis  plusieurs  semaines  au  sujet  de  la  conversion 
des  obligations  et  du  renouvellement  du  monopole  des 
Tabacs  Portugais  ont  heureusement  abouti. 

Le  Gouvernement  portugais  a  signé  avec  la  Compa- 
gnie des  Tabacs  et  MM.  Baring  frères,  de  Londres, 
M.  de  Neuflize,  le  Comptoir  Nalionat  d'Escompte  de 
Paris,  la  Banque  de  Pans  et  des  Paus-Bas  el  la  Maison 
Burnay,  de  Lisbonne,  un  contrat  pour  la  prolongation 
du  monopole  jusqu'en  192G  et  pour  un  emprunt  de  350 
millions  en  obligations  4  0/0 

Les  conditions  de  l'opération  ne  sont  pas  encore  con- 
nues, sauf  en  ce  qui  concerne  la  garantie  des  obliga- 
tions nouvelles,  qui  seraient  les  mêmes  que  celles  des 
obligations  4  1/2  0/0  de  1891  et  1896. 

En  outre  des  signataires  du  contrat,  le  Syndicat 
comprend  le  Crédit  Lyonnais,  la  Société  Générale,  la 
la  Deutsche  Bank,  la  Darmstadter  Bank  et  la  Dresdner 
Bank. 


Le  futur  Régime  du  Gaz  à  Paris.  —  Le  Conseil 
municipal  a  adopté  sans  débat  la  délibération  que  de- 
mandait le  Préfet  de  la  Seine  pour  être  autorise  à  s'en- 
tendre amiablement  avec  la  Compagnie  Parisienne  en 
vue  de  permettre  la  passation  de  marchés  d'achat  de 
houille  et  de  vente  de  sous-produits  portant  sur  une 
durée  supérieure  à  celle  du  contrat  actuel. 

La  Compagnie  du  Gaz  va  donc  pouvoir  traiter  libre- 
ment. Si  —  ce  que  nous  espérons  qui  ne  sera  pas  —  le 
Parlement  autorisait  la  régie  directe,  les  marchés  se- 
raient exécutés  directement  par  la  Ville  après  1905. 
Si,  au  contraire,  il  y  a  lieu  à  concession,  affermage  ou 
à  toute  autre  forme  d'exploitation,  la  Ville  passerai  à 
son  fermier  ou  concessionnaire  les  charges  et  les  avan- 
tages de  ces  marchés. 

La  mutuelle  bonne  volonté  qui  vient  de  se  manifes- 
ter est  tout  à  l'avantage  du  public. 


Le  Régime  futur  de  l'Electricité  à  Paris.  — 

L'Administration  demande  au  Conseil  municipal  d'a- 
dopter, par  une  délibération  spéciale,  les  conclusions 
un  peu  vagues  et  théoriques  de  la  Commission  techni- 
que d'électricité  sur  les  conditions  (pie  devra  remplir 
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la  future  organisation  de  l'électricité  après  l'expiration 
des  autorisations  actuelles. 

Cette  procédure  a  sans  doute  pour  but  de  provoquer 
des  propositions. 

La  Réorganisation  des  Tramways  de  la  Seine. 

—  La  première  séance  de  la  Commission  plénière  du 
Ministère  des  Travaux  publics  n'a  consisté  qu'en  la 
lecture  des  pièces  du  dossier  et  du  rapport  de  M.  Métier. 
Non  seulement  aucune  décision  n'est  intervenue,  mais 
aucun  courant  d'opinion  ne  s'est  fait  jour.  Les  com- 
missaires ont  demandé  que  les  documents  soient  im- 
primés et  distribués  afin  de  leur  permettre  de  les 
discuter. 


Proposition  d'un  prolongement  de  la  ligne  7 
du  réseau  métropolitain.  —  On  sait  que  le  terminus 
de  la  ligne  7  devait  être  sur  la  place  du  Carrousel,  l'ac- 
cès désigné  pour  la  station  étant  à  côté  du  monument 
de  Gambetta. 

Les  objections  à  la  réalisation  de  ce  projet  présentées 
par  l'Etat  ont  eu  pour  résultat  le  renvoi  à  la  Commis- 
sion du  Métropolitain  de  la'proposition  suivante,  signée 
de  28  conseillers  et  présentée  par  M.  Arthur  Rozier  : 

»  Le  Conseil,  délibère  : 

L'Administration  est  invitée  à  soumettre  au  Conseil 
municipal  un  projet  de  prolongement  de  la  ligne  n°  7 
par  la  rue  des  Pyramides,  la  place  de  Rivoli,  la  rue  des 
Tuileries,  les  quais  du  Louvre,  de  la  Mégisserie  et  de 
Gesvres  jusqu'à  l'Hôtel  de  Ville,  avec  boucle  terminale 
sous  la  place  de  l'Hôtel-de-Ville  ou,  en  retour,  sous 
l'avenue  Victoria.  » 

Cette  solution  va  être  étudiée  immédiatement  parles 
ingénieurs  du  service  technique  du  Métropolitain. 


Central  Mining  and  Investment  Corporation. 

—  Il  vient  de  se  constituer,  à  Londres,  sous  les  auspices 
de  la  maison  Wernher  Reit,  une  Société  minière  sous  la 
dénomination  de  «  Central  Mining  and  Investment 
Corporation  »,  qui  absorbera  le  Venture  Syndicate. 
Cette  nouvelle  Société  est  au  capital  de  6.000.000  de 
livres  sterling  dont  3  millions  sont  réservés  aux  mar- 
chés de  Londres  et  de  Paris,  au  pair  de  20  liv.  st.  aug- 
menté de  5  shillings  pour  les  frais  de  constitution. 

La  maison  Wernher  Reit  s'engage  à  réserver  à  la 
nouvelle  Société  30  0/0  de  ses  affaires  au  prix  de  re- 
vient. 

La  répartition  des  bénéfices  se  fera  à  raison  de  5  0/0 
au  capital  versé  ;  25  0/0  à  la  maison  Wernher  Reit  ; 
3  0/0  aux  administrateurs  de  Paris,  le  surplus  aux 
actionnaires. 

Les  nouvelles  actions  seront  émises  à  20  liv.  st.  5  sh., 
la  prime  de  5  sh.  étant  destinée  à  couvrir  approxima- 
tivement toutes  les  dépenses  préliminaires. 

La  situation  du  Venture  ^Syndicale  sera  la  sui- 
vante :  Il  décide  d'entrer  en  liquidation  volontaire  et  la 
nouvelle  Compagnie  achète  l'actif  de  la  Compagnie 
entière  après  une  évaluation  juste  et  convenable,  puis 
il  payera  le  montant  ainsi  estimé  en  actions,  jusqu'à 
concurrence  de  40.000  de  20  livres  et  pour  tout  solde 
éventuel  il  sera  remis  des  espèces. 

Ceci  remboursera  le  capital  versé  du  Venlure  Synd'r- 
cate,  en  actions  nouvelles.  De  plus,  les  actionnaires 
du  Syndicat  auront  droit  de  souscrire  à  la  Compagnie 
nouvelle  au  prix  de  20  liv.  st.  5  sh.  un  nombre  d'ac- 
tions de  20  liv.  st.,  égal  au  montant  non  appelé  de 
leur  participation  dans  le  Venlure  Syndicale. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 

Suez.  —  L 'Economiste  Européen,  du  24  mars  dernier, 
dans  sa  «  Revue  Hebdomadaire  du  Marché  Financier  de 
Paris  »,  a  reproduit  la  note  publiée  le  22  du  même  mois 
par  "  le  Bulletin  décadaire  »  de  cette  Compagnie.  Cette 
note  disait  en  substance,  en  réponse  à  divers  bruits 
mis  en  circulation,  que  le  Conseil  d'administration  de 
la  Compagnie  Universelle  du  Canal  de  Suez  n'aura  à 


slalucr  qu'au  mois  de  mai  prochain  sur  le  dividende  à 
proposer  pour  l'exercice  $904,  et  sur  la  détaxe  qui 
pourra  correspondre  à  ce  dividende.  Or,  en  attendant, 
les  résolutions  auxquelles  s'arrêtera  le  Conseil  d'admi- 
nistration, ainsi  que  les  renseignements  divers  que 
contiendra  son  rapport  annuel,  il  n'est  pas  sans  intérêt 
d'analyser  les  »  Kenseignemcnts  statistiques  »  fournis 
par  le  «  Bulletin  décadaire  »  du  2  avril,  sur  l'ensemble 
du  transit  du  canal  pendant  l'année  1904.  Tout  d'abord, 
voici  un  tableau  se  rapportant  aux  passagers  qui  ont 
traversé  le  canal.  Une  comparaison  est  établie  avec 
l'année  1903  : 

Nombre 
do  passagers  Différences 

Catégories  En  im^E^îdO'i  1004  sur  1903 

Militaires  : 

Allemands   7.380  7.368  —  18 

Américains   553  894  +  341 

Anglais   30.001  37.093  +  7.092 

Français   22.990  18.768  —  4.222 

Italiens   L5*Ï5  379  —  1.196 

Néerlandais   2.411  2.221  —  190 

Norvégiens   3  »  —  3 

Ottomans   11  337  10.135  —  1.202 

Portugais   226  335  +  109 

Russes   4.101  4.238     +  137 

Ensemble....       80.583  81.431  +  848 

Civils                                  89.272  90.708  -f  1.436 

Spéciaux  (pèlerins,  éini- 
grants,  transportés, 

etc.,  etc.)                        25.362  38.706  +  13.344 

195.217  210.845  -+-  15.028 

Le  chiffre  de  210.845  accusé  pour  1905,  comprend 
102.987  passagers  entrés  par  Port-Saïd,  et  1U7.858 
entrés  par  Suez.  Ajoutons  que  dans  le  susdit  chiffre 
sont  compris  4  passagers  sur  barques. 

Nous  passons  maintenant  aux  traversées  et  aux  navi- 
res qui  les  ont  effectuées.  En  voici  l'énumération  pour 
les  onze  dernières  années  : 

Navires  Proportion 
nouveaux  des  navires 
Traversées  Nombre     compris  nouveaux 
Années       effectuées        de  dans      au  nombre 

navires    le  nombre  des 
de  navires  navires 


1894                 3.352         1.011          185  18.3 

1895                 3.434         1.113          250  22.46 

1896                 3.409         1.037          215  20.73 

1897                 2.986           990          178  18. 0 

1898                 3.503         1.148          227  19.8 

1899                 3.607         1.234          327  26.5 

19:0                 3.441         1.305          360  27.6 

1901                 3.699         1.389          352  25.3 

1902                  3.708         1.375          297  21.6 

1903                  3.761         1.339          273  20.4 

1904                 4.237         1.579          377  23.9 

Quant  au  tonnage  net  transité  on  1904  et  en  1903,  il 
se  divise  ainsi  par  pavillons  et  par  catégories  : 

Ensemble  du  tonnage  net 
transité  en 

Pavillons                 1903             1904  ^n^OoV 

(En  tonnes) 

Allemand                      1.773.265      1.969.561  4-  196.296 

Anglais                        7.403.553      8.833.929  +1.430.376 

Austro-Hongrois....         407.018         454.606  +  47.588 

Espagnol                          86.713          88.427  -f-  1.714 

Français                          781.379         777.742  —  3.637 

Italien                             148.706         205.477  +  56.771 

Japonais                        220.966          21.463  —  199.503 

Néerlandais                       548.658         582.967  +  31.309 

Russe                               349.092         153.848  —  195.244 

Autres  pavillons  ...         187.938         313.815  +  125.877 

Totaux              11.907.288     13.401.835  —  1.4U4.547 


La  diminution  accusée  par  les  pavillons  russe  et 
japonais  est  la  conséquence  de  la  guerre  en  Extrême- 
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Orient,  et  elle  a  eu  lieu  bien  que  l'on  ait  eu  à  cons- 
tater, en  1904,  des  augmentations  de  4.773  tonnes  pour 
les  navires  d'Etat  japonais  et  de  38.304  tonnes  pour  les 
navires  d'Etat  russes. 

Ajoutons  que  les  4.237  navires  qui  ont  transité  en 
1904  comprennent  :  3.532  navires  ayant  un  tirant  d'eau 
jusqu'à  7  m.  50  inclus;  109  navires  de  7  m.  51  à 
7  m.  00;  237  de  7  m.  01  à  7  m.  70  ;  135  de  7  m.  71  à 

7  in.  80  ;  79  de  7  m.  81  à  7  m.  90  ;  145  de  7  m.  91  à 

8  mètres  inclus. 

Disons  encore  que,  pour  le  premier  trimestre  de 
1905,  on  a  compté  1.207  navires  ayant  transité,  contre 
1.070  en  1904  et  910  en  1903.  Les  recettes,  pour  les  trois 
premiers  mois  de  l'année  en  cours,  se  sont  élevées  à 
31.811.998  fr.,  contre  29.021.398  fr.  et  24.915.512  fr. 
pendant  la  même  période  des  deux  années  précé- 
dentes. 

Compagnie  Générale  des  Omnibus.  —  Les  ac- 
tionnaires de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale  annuelle  ie  30  mars.  Le  «  Compte 
de  Profits  et  Pertes  »  pour  l'exercice  clos  le  31  décem- 
bre dernier  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Exercices 


1903 


1901 


Produits 


(En  francs 

Omnibus  et  tramways   45.489.604  25  45.140.620  03 

Indemnités  et  redevances  kilo- 
métriques  607.799  67  259.350  34 

Locations  diverses   1.564  39  646  75 

Fumiers   389.822  87  372.482  28 

Affichage   157.348  30  133.446  65 

Lovers   218.101  97  214.737  17 

Intérêts  des  fonds  placés   187.835  29  » 

Eecettes  diverses   75.738  84  271.683  34 

Echange  des  correspondance:-.  160.926  70  » 

Recettes  d'ordre   176.087  18  137.203  08 

Total  des  produits   47.464.829  46  46.530.169  64 

Charges 

Dépenses  d'exploit,  et  d'ordre.  42.890.308  89  41.734.424  07 

Timbre  des  obligations   36.383  80  31.097  40 

Intérêts  des  obligations   2.375.538  55  2.071.598  54 

Amortissement  des  obligations  6.900.000    »  7.173.500  » 

Total  des  charges   52.202.229  24  51.010.620  01 


Des  tableaux  ci-dessus,  il  ressort  que  la  Compagnie 
est,  pour  1904,  en  déficit  de  4.480.450  fr.  37,  contre 
4.737.399  fr.  78  en  1903.  Ce  déficit  a  été'  couvert,  toute- 
fois, par  le  produit  de  ventes  d'immeubles  et  d'em- 
prunts, mais  il  n'en  a  pas  moins  été  impossible  aux 
actionnaires  de  voter  une  distribution  d'un  dividende 
et  la  reprise  de. l'amortissement  des  actions. 

La  crise  qui  sévit  depuis  quatre  ans  a  continué  en 
1904,  et  les  résultats  accusés  pendant  cette  période  sont 
dus  uniquement  à  la  concurrence  du  Métropolitain  et 
des  tramways  de  pénétration.  Le  trafic  continue,  en 
effet,  à  décroître,  et  l'ouverture  de  la  troisième  ligne 
métropolitaine  «  Villiers-Place  Gambetta  »  vient  encore 
d'aggraver  les  pertes  de  la  Société  qui  s'efforce  de 
remédier  à  la  diminution  des  recettes  par  l'adoption  de 
mesures  propres  à  améliorer  l'exploitation  et  à  réduire 
les  dépenses.  Malheureusement,  la  Ville  de  Paris,  qui 
continue  à  recevoir  des  redevances  atteignant  presque 
4  millions  de  francs,  oblige  la  Compagnie,  en  dépit  des 
demandes  réitérées  de  suppression  qu'elle  a  adressées, 
à  conserver  des  lignes  d'omnibus  dont  le  trafic  a  pres- 
que totalement  disparu.  Cependant  les  propositions 
tendant  à  la  réorganisation  de  ses  transports,  et  faites 
par  la  Compagnie  à  diverses  reprises,  sont  encore  à 
l'étude,  et  si  elles  aboutissent  à  un  accord,  observe  le 
rapport,  les  actionnaires  seront  appelés  à  en  délibérer. 

Par  délibération  prise  à  l'assemblée  générale  du  31 
mars  1903,  le  Conseil  d'administration  avait  été  auto- 
risé à  aliéner,  jusqu'à  concurrence  de  dix  millions  de 
francs,  les  immeubles  et  terrains  devenus  inutiles  à 
l'exploitation.  Conformément  à  cette  autorisation,  la 
Compagnie  a  donc  vendu  les  dépôts  de  Courbevoic, 


Ternes  et  Vincennes  pour  les  prix  suivants  :  Courbevoie, 
145.100  fr.  ;  Ternes,  1 .024.531  fr.  92;  Vincennes,  350.295 
francs  ;  ensemble,  2.119.926  fr.  92.  Comme  ces  dépôts 
figuraient  au  compte  capital  pour  les  sommes  ci-après  : 
Courbevoie,  410.508  fr.  34;  Ternes,  1.347.540  fr.  11; 
Vincennes,  802.914  fr.  45,  soit,  au  total,  2.560.908  fr.  90, 
leur  réalisation  a  donné  lieu  à  des  moins-values  poar 
Courbevoie  et  Vincennes  et  à  une  plus-value  pour  les 
Ternes.  En  résumé,  il  y  a,  sur  l'ensemble,  une.  moins- 
value  de  441.034  fr.  98  qui  a  été  supportée  par  le 
compte  exploitation.  Dans  son  rapport,  le  Conseil  fait 
espérer  que  le  procès  intenté  par  la  Compagnie  contre 
la  Ville  de  Paris  en  dommages-intérêts  et  en  réalisation 
du  traité  du  10  juin  1800,  pour  lequel  appel  a  été  fait 
le  17  juin  1903,  ne  tardera  pas  à  venir  devant  la  Cour 
de  Paris.  Un  autre  procès  intenté  par  la  Compagnie  à 
la  Ville  de  Paris,  concernant  lés  dommages  causés  par 
les  travaux  de  construction  du  Métropolitain,  a  été  ré- 
cemment tranché  par  le  Conseil  d'Etat,  qui  a  décidé 
que  la  Compagnie  avait  droit  à  l'indemnité  pour  tous 
les  dommages  qui  ont  été  la  conséquence  des  travaux. 
La  mission  des  experts  se  trouve  ainsi  étendue  à  tous 
les  rhefs  de  réclamations  formulés  par  la  Compagnie. 

Une  îles  conséquences  des  difficultés  que  la  Compa- 
gnie Générale  des  Omnibus  traverse  est  le  rembourse- 
ment du  capital  des  obligations.  On  sait  que  l'amor- 
tissement des  obligations  a  été  réglé,  jusqu'en  1910, 
par  des  annuités  variant  de  6  à  8  millions  et  demi,  qui 
devaient  être  couvertes,  en  principe,  par  la  plus-value 
des  recettes  d'exploitation.  Mais  les  excédents  de  re- 
cettes ayant  fait  place  aux  déficits,  une  modification 
du  régime  de  l'amortissement  s'impose;  toutefois, 
cette  modification  ne  peut  avoir  lieu  sans  une  prolon- 
gation de  la  concession  que  possède  la  Compagnie.  En 
résumé,  la  réorganisation  des  transports  parisiens  est 
à  l'étude;  une  Commission  administrative  a  été  insti- 
tuée, qui  vient  de  finir  son  rapport.  Ce  rapport  a  été 
examiné  par  la  Compagnie  Générale  tles  Omnibus,  qui 
y  a  fait  ses  réponses,  et  ce  sont  ces  réponses  compre- 
nant, notamment,  la  suppression  de  la  correspondance, 
l'établissement  de  tarifs  réduits,  etc.,  qui  est,  depuis 
quelques  jours,  entre  les  mains  du  Gouvernement. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  24  mars,  les  obligations  de  l'Emprunt  3  70  0/0 
1904  de  la  Ville  de  Castres  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

940  obligations  de  500  fr.  émises  au  pair,  libérées  et  au  por- 
teur remboursables  à  500  fr.,  par  tirages  au  sort  annuels  de 
1305  à  1934. 

Intérêt  annuel  :  18  fr.  50  payables  par  moitié  les  30  juin  et 

31  décembre. 
Jouissance  courante  :  31  décembre  1904. 


Depuis  le  24  mars,  les  4.000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  5  0/0,  numéros  62001  à  66000,  de  la  Société  du  Port  de 
Rosario  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  sous  la  même  rubrique  que  les 
obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  62001  à 
66000.   

Par  suite  de  l'émission  à  510  fr.  de  20.000  actions  nou- 
velles de  500  fr.  de  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tramways  dont  la  souscription,  ouverte  du  28  mars  au 
15  avril  prochain,  est  réservée  par  préférence  aux  anciens 
actionnaires,  à  raison  de  5  actions  nouvelles  pour  16  actions 
anciennes, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  jusqu'au  8  avril  inclus, 
les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront,  sous  deux  rubri- 
ques distinctes,  aflectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

L'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  les  négociations  eu  liquidation  du  31  mars  s'effec- 
tueront exclusivement  en  actious  non  estampillées. 
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Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Pans. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  mars 
1!M>  :  1.314.010.933  fr.  04. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


6  avril 
2. 768.009. 3151 
1.100- "/SU.  069) 


ACTIF 
Encaisse  de  la  Banque  : 

30  mars 

Or   2.-65.292.592 

Argent.    1.100  566-599  _ 

3. 865. £59. 192  3.868.159.384 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  gg^— 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


30  mars 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  \  Loi  d"  11  mai  1834 

mobilières  )  Ex-banques  département. 
moDineres  (  Loi  du  g  -uin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


.865  859.192 


8.093 
208.861.962 


366.165.229 


161.989.412 
302.888  534 
■180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.5S9.995 
100.000.000 
4.000.000 
24.932. 596 

2.489.449 
8.407.444 
127.716.163 


5.531.888.824 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9-125.000 
4.000.000 
8-407.444 

.374-279.540 
16.542  342 
9.290.784 

229.509  448 

472  536.496 
82  267.279 
1.936.83! 
6.060.927 
1.350.000 

U3.072.6C3 


5.531.888  S24 


6  avril 


3.868.759-384 


1.393.285 
233-216  215 


350  838-835 
120-000 

172-855  474 
319-323.806 
180. 000  000 
10.000.000 
2.980.750 
99.621.051 
100.000.000 
4.000-000 
25.064.453 

3.274  6?3 
8.407.444 
100.110.523 


5.479.969.907 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.413.605.070 
37.071.S89 
8.961.032 
164-574-842 
446-750.73C 
63  596.554 
1.897-042 
6-905.556 
1.350.000 
108-241.680 


5-479.969-907 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 
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—  argent .... 
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Compt.  cour.  Trésor 
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4.222.0 

4  174.9 

4-359-8 

4.320.4 

4.413.6 

2.410.8 

2.551.7 

2.505  8 

2.371.5 

2-768.0 

1.093  6 

1.104  4 

1.098.5 

1.114. 4 

1.100.8 

543-5 

455.7 

679  8 

809. 5 

584.1 

485  9 

453.3 

458.2 

521  2 

492.2 

180-0 

180.0 

180.0 

180.0 

180-0 

55  0 

56.6 

132.9 

141.2 

164  6 

428-7 

495.4 

383.9 

509.3 

512.3 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
4  744.3 

pair 

pair 

4  818  4 

3.463-4 

6.133  5 

3-630.9 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  5  au  11  mars  1905  (10e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 
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1905 
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8 

457 

+ 
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78 

400 

380 

—   Chemins  Algériens 

513 
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172 

1.629 

1 

478 

+ 

151 

Nord  

3.765 

4.351 

4.348 

42. 331 

41 

277 

+ 
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3.843 
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30.025 

30 

168 
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Orléans  

7.134 
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38  935 

37 

H24 

+ 
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Est  

4.922 
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3.400 

32.473 

31 

803 

+ 

670 

Midi  

3.829 
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1.984 

19.498 

18 
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+ 
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157 

1.706 

1 
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+ 
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1.209 

ni 

1b3 
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1 

916 
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67 

55 
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+ 
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874 

77 

38 

791 

577 

+ 

214 

103 

24 

23 

247 
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+ 
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Commission  permanente  des  Valeurs  en  Douane.  — 

La  Commission  permanente  des  valeurs  en  douane  sVsl 
n'unie  le  5  avril  au  Ministère  du  Commerce,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Alfred  Picard,  membre  de  l'Institut,  président 
de  section  au  Conseil  d' Etat,  él  a  approuvé  (es  taux  d  éva- 
luation do  l'année  lflO7»,  arbitrés  par  les  quatre  sections  com- 
merciales pour  les  marchandises  d'importation  et  d'expor- 
tation; 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Ainsi  qu'on  l'avait  laissé  entendre,  l'argent,  pour  les 
besoins  de  la  liquidation  de  fin  mars  qui  a  eu  lieu  ven- 
dredi dernier,  a  été  légèrement  plus  cher  que  précé- 
demment. Il  s'en  est  suivi  des  allégements  de  posi- 
tions qui  ont  rendu  la  tendance  du  Marché,  en  général, 
plus  hésitante.  Toutefois,  un  certain  découvert  parait 
s'être  formé  dans  ces  derniers  temps,  et  ce  découvert 
facilitera  une  reprise  que  justifieraient  d'ailleurs  les 
opérations  financières  en  préparation. 

^  i(  Les  Renies  Françaises  sont  un  peu  moins  bien. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  que  nous  laissions  à 
99  fr.  42  1/2  fin  mars,  se  retrouve,  fin  avril,  ii  99  fr.  42 
et  demi  avec  20  et  25  centimes  de  report  ;  au  comptant, 
elle  coté  99  fr.  30,  contre  99  fr.  50;  Renie  3  0/0  Amor- 
tissable, 99  fr.  10  au  comptant,  ex-coupon  trimestriel 
de  75  centimes  détaché  le  1er  avril,  au  Jieu  de  99  fr.  90 
jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  restaient  à  489  fr., 
se  retrouvent  à  485  fr.  ex-coupon;  Emprunt  2  1/2  O/O 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  aux  environs 
de  81  fr.  50;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  sans 
échanges  suivis;  Emprunt  3  O/O  1903,  93  fr.  90,  ga- 
gnant. 50  centimes;  3  1/2  0/0  de  V Indo-Chine  1899, 
500  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  437  fr.  25, 
presque  sans  changement;  Emprunt  3  0/0  1902  du 
Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  403  fr.,  en  avance 
de  2  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  475 
francs,  ex-coupon,  contre  478  fr.  50  avec  coupon  ; 
Gouvernement  Tunisien  3  0/0  1902,  délaissé. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu 
de  nouveau  un  marché  animé. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  conservent  leur  même 
cours  de  553  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  494  fr., 
perdant  1  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1811,  412  fr.  75,  en 
petite  avance  ;  Obligations  4  0/0  1875,  577  fr.,  presque 
sans  changement;  Obligations  4  0/0  1  876,  578  fr., 
gagnant  1  fr.  75. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  sont  revenues  de 
390  fr.  à  388  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  390 fr., 
sans  changement;  Obligations  2  O/O  1898,  428  fr.,  en 
bénéfice  de  2  fr.  50  ;  Obligations  2  0/0  1899  [Emprunt 
du  Métropolitain),  419  fr. 

h'Obligalion  de  l'Emprunt  1904  est  à  435  fr.  50,  et 
l'Obligation  2  3/4-  0/0  1905  à  376  fr.  25. 

-¥c  ic  L'action  de  la  Banque  de  France,  clôture  à 
3.795  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  5  fr. 

Pour  les  quinze  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'éfèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  3  millions 
630.873  fr.  41. 

f:  -fa  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
fermes  à  740  fr.  à  terme,  et  à  745  fr.  au  comptant. 
C'est  le  15  avril  que  se  tiendra  l'assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  de  notre  grand  Etablisssement 
hypothécaire. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
actives,  profitant  des  remplois  d'avril. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1S79  sont  à 
484  fr.,  contre  485  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1879,  513  fr.,  en  avance  de  3  fr.  ;  Obligations  Commu- 
nales 1880  ,  503  fr.  50,  gagnant  i  fr.  50  ;  Obligations 


i 


434 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Foncières  1883,  450  i'r.,  contre  451  fr.  ;  Obligations 
Foncières  2  60  0/0  1885,  481  fr.,  ex-coupon,  au  lieu 
de  488  fr.  avec  coupon. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891,  qui  res- 
taient à  406  fr.,  ont  détaché  leur  coupon,  et  clôturent 
à  401  fr.;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  477 
francs,  en  bénélice  d'un  franc  ;  Obligations  Foncières 
2  8  0  0/0  1895,  489  fr.,  contre  488  fr.  ;  Obligations  Com- 
munales 2  60  0/0  1899,  484  fr.,  regagnant  3  fr  ;  Obli- 
gations Foncières  3  0/0  1903  avec  lots,  497  fr.,  presque 
sans  changement. 

if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  restées  soutenues. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  passée  de 
1.306  fr.  à  1.313  fr.  ;  au  comptant,  on  cote  1.314  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  gagne  4  fr.  au 
comptant,  et  3  fr.  à  terme,  à  643  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.132  fr.  au  comptant  et 
à  terme,  contre  1.130  fr.  et  1.140  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Société  Générale,  que  nous  laissions  à  643  fr., 
finit  h  030  fr.,  ex-coupon  de  9  fr.  37. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  a  progressé  de 
669  fr.  à  070  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
clôture  à  242  fr.  à  terme,  en  avance  de  7  fr.  ;  Banque 
Internationale  de  Paris  (en  liquidation),  délaissée. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud  s'est  avancée  de  100  fr.  à  102  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  qui  restait  à  343  fr,. 
au  comptant,  reste  à  340  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole 
d'Algérie,  aux  environs  de  500  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  revenue  de  1.477  fr.  à 
1.472  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  à  fléchi  de 
1  fr  à  317  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l' Indo-Chine,  conservent 
leur  même  cours  de  1.228  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  ferme  à  120  francs  à 
terme  et  à  126  fr.  50  au  comptant;  cet  Etablissement 
ne  cesse  de  développer  ses  atfaires;  on  sait  déjà  que 
l'exercice  en  cours  donnera  de  brillants  résultats. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  vivement  monté 
de  738  fr.  à  770  fr.,  et  de  739  fr.  an  comptant  à  772  fr. 

La  Société  Marseillaise  vient  de  monter  à  929  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  gagnent  2  fr.  50  à  141  fr.  50  ; 
Obligations  de  475  francs,  aux  environs  de  100  francs. 

La  Compagnie  Algérienne  se  retrouve  à  820  francs, 
en  avance  de  5  francs. 

La  Benle  Foncière  reperd  5  francs  à  166  francs. 

Le  Crédit  Algérien  se  retrouve  à  1.050  francs,  comme 
jeudi  dernier. 

■+(  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  fermes. 

L'action  Lyon  a  repris  ds  1.419  fr.  au  comptant  et 
de  1.410  fr.  à  terme,  à  1.428  fr.  et  1.429  fr.  ;  Nord, 
1.847  fr.  à  terme  et  1.842  fr.  au  comptant,  contre  1.850 
francs  la  semaine  dernière. 

L'action  Midi  est  remontée  de  1.220  fr.  à  1.230  fr.  ; 
Est,  1,000  fr.  au  comptant,  gagnant  10  francs  ;  Ouest, 
925  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  916  fr,  ;  Orléans,  1.514 
francs  au  comptant,  ex-coupon  de  39  francs,  contre 
1.545  fr.  avec  coupon  jeudi  dernier.  A  terme,  on  cote 
1.518  francs. 

Pour  la  onzième  semaine  de  l'année  1905,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Or- 
léans, 63.000  fr.;  Est,  40.000  fr.;  Midi,  72.000  fr.  ; 
Nord,  25.000  fr.  ;  Lyon,  120.000  fr.  Diminution  :  Ouest, 
59.000  francs. 

Jlr  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
eu  un  marché  actif,  mais  plutôt  irrégulier. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  res- 
tent aux  environs  de  030  fr.;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  803  fr.  à  terme  et  808  fr.  au  comptant,  les  deux 
ex-coupon  de  67  fr.  50,  contre  809  fr.  à  terme  jeudi 
dernier. 


L'action  de  la  Société  d' Eclaircgc,  Chauffage  et  Force 
Motrice  reste  soutenue  à  314  fr.  50. 

L'action  Suez  est  passée  de  4.420  fr.  à  4.425  fr.  ;  Part» 
de  Fondateurs,  1.950fr.,  au  lieu  de  1.949  fr.  ;  Parts  Ci- 
viles, 3.175  fr.  au  comptant,  perdant  25  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  clôturent  à  7G8 ^f'r. contre  779  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  douzième 
semaine  de  1905,  ont  été  de  878.130  fr.  05,  contre 
873.541  fr.  35  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du 
1er  janvier  au  25  mars  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 
9.822.580  fr.  10,  contre  10.374.385  fr.  25  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit»  une  différence  de  551.805 
francs  15  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  ont  progressé  de  224  fr.  à  ■.';!■.' 
francs.  Pour  la  seconde  quinzaine  de  mars,  les  re- 
cettes de  cette  Compagnie  se  sont  établies  à  093.797  fr., 
contre  086.903  fr.  30  pour  la  quinzaine  correspondante 
de  1904.  Pour  le  premier  trimestre  de  1905,  les  recettes 
totales  de  l'entreprise  se  chiffrent  par  3.472.087  fr.  85, 
contre  3.804.310  fr.  15  pendant  la  même  période  de 
1905,  soit  une  diminution  de  332.228  fr.  30  pour  l'année 
en  cours. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  à  020  fr.  à  terme  ;  Compagnie  Générale  Parisienne 
de  Tramways,  248  fr.  à  terme  et  249  fr.  au  comptant, 
contre  253  fr.  et  252  fr.  la  semaine  dernière;  les  recet- 
tes de  mars  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à 
701.342  fr.  55,  contre  714.024  fr.  45  en  mars  1904.  Pour 
le  premier  trimestre  de  1905,  les  recettes  se  totalisent 
par  2.142.188  fr.  75,  en  augmentation  de  61.334  fr.  30 
sur  la  même  période  de  1904.  Est-Parisien,  41  fr.  au 
comptant  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Département  de 
la  Seine,  545  fr.  au  comptant,  sans  variation. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramirays  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  actives  à  200  fr.  à 
terme  et  à  207  fr.  au  comptant,  contre  203  fr.  et  203 
francs  50  jeudi  dernier;  recettes  de  mars  1905,  435.403 
francs  55,  contre  406.180  fr.  15  en  mars  1904;  total  des 
recettes  depuis  le  1er  janvier  1905  jusqu'au  31  mars 
dernier  1.192.154  fr.  80,  soit  une  augmentation  de 
49.019  fr.  40  sur  la  même  période  de  1904. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais  sont  recherchés  à 
478  fr.  Les  actionnaires,  réunis  le  3  avril  courant  en 
assemblée  générale  ordinaire,  ont  approuvé  les  comptes 
qui  leur  étaient  soumis  et  voté,  en  conséquence,  la  ré- 
partition d'un  dividende  de  15  fr.  par  action,  contre 
10  fr.  distribués  l'année  dernière. 

Le  rapport  du  Conseil  conclût  comme  suit  : 

«  Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé  l'an  passé,  notre 
exploitation  a  pu  profiter  cette  année  du  terminus  du 
Métropolitain  à  la  barrière  de  Vincennes  ;  nous  avons 
également  réuni  nos  deux  tronçons  de  la  ligne  de  Noisy 
le  Grand.  Nous  pouvons  donc  dire  que  notre  réseau  est 
complètement  terminé  et  que  nous  avons  rempli  scru- 
puleusement, et  dans  toute  leur  étendue,  les  engage- 
ments que  nous  avions  pris  dans  nos  divers  cahiers 
des  charges.  » 

Les  recettes  des  Nogentais,  de  mars  1905,  ont  été  de 
221.035  fr.  45  contre  193.988  fr.  65  en  1904.  Depuis  le 
1er  janvier  1905,  les  recettes  se  chiffrent  par  015  mille 
677  fr.  85  contre  573.927  fr.  25  pour  la  période  corres- 
pondante de  1904,  soit  une  augmentation  de  41.700 fr.  60 
en  faveur  de  1905. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
est  en  plus-value  deOfr.  à  548  fr.  ;  Electro-Métallurgie 
de  Dives,  350  fr.  au  comptant  et  à  terme,  sans  change- 
ment. 

L'Omnium  Lyonnais  est  monté  de  182  fr.  ;'i  L96  fr. 
Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  restait  à  012  fr.,  finit 
à  GU9  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  calme  à 
340  fr.  au  comptant  au  lieu  de  330  fr. 

La  Malfidano  a  repris  de  051  fr.  au  comptanl  e1  de 
049  fr.  à  terme,  à  675  fr. 

h&Co7npagnie  Générale  Transatlantique  cote  189 fr., 
contre  191  fr.;  Messageries  Maritimes,  306  Fr.  ;'t  terme, 
en  avance  de  0  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  revenus  de  709  fr.  à 
750  francs. 
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La  Dynamite  Centrale  linit  à  588  l'r.  au  comptant, 
au  lieu  de  580  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  reperdent  G  fr.  à  127  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  cotent  112  fr.,  sans 
changement;  Obligations  4  0/0,  198  fr.,  ex-coupon,  au 
lieu  de  205  fr.  avec  coupon. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say  ont  - 
progressé  de  1.047  fr.  à  terme  et  de  1.049  fr.  au  comp- 
tant, à  1.004  fr.  et  à  1.062  francs. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Houstôn  a  lléclii  de  23  fr.  à  terme,  à 
837  fr.,  et  de  19  fr.  au  comptant,  à  840  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  revenues  de  6*21  fr.  75 
à  616  fr.;  Obligations  4  1/2  0/0,  521  fr.,  en  recul  de 
5  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  restent 
demandées  à  491  fr.  On  peut  s'attendre  cette  année  à 
une  nouvelle  augmentation  des  exportations  de  cé- 
réales. D'après  les  statistiques  officielles,  les  ensemen- 
cements de  froment  en  Argentine  portent  pour  cette 
saison  sur  4.903.124  hectares  contre  4.320.000  hectares 
pour  la  saison  précédente.  Ces  perspectives  favorables 
rendent  attrayantes  comme  placement  les  obligations 
Rosario  qui,  à  l'avarîtage  d'un  revenu  élevé  et  bien 
garanti,  joignent  celui  d'être  inconvertibles  avant  1913. 

L'Association  Minière  est  montée  de "281  fr.  au  comp- 
tant à  308  fr.  A  terme,  on  est  à  305  francs. 

ir  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont  bien  tenus. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  gagne 
40  centimes  à  90  fr.  ;  Rente  4  O/O  1900,  91  fr.60.au 
comptant,  ex-coupon  semestriel,  contre  93  fr.  20  avec 
coupon. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889.  qui  restait  à  89  fr.  05,  passe 
à  87  fr.  60,  ex-coupon  de  2  0/0;  Brésilien  1898  5  0/0 
(Funding),  103  fr.  95,  également  ex-coupon;  Obliga- 
tions 5  O/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  en  avance  de 
3  fr  50  au  comptant  à  494  fr.  50  ;  à  terme,  on  est  à 
496  francs. 

L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  montée  de  447  fr.  50  à  451  fr.  ;  Obligation  de 
l'Emprunt  S  0/0  1902,  472  fr.  au  comptant,  gagnant 
2  fr.  50;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  451  fr.  à  terme  et  au 
comptant. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  fermes  à  79  fr.  75. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  91  fr.,  ex- 
coupon de  1  0/0,  au  lieu  de  92  fr.  07  1/2  avec  coupon. 

L'Italien  S  0/0  est  à  son  même  cours  de  105  fr. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  huit  à  500  fr.  au 
comptant  et  à  501  fr.  à  terme,  contre  505  fr.  et  504  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  1"  série,  a  progressé  de 
68  fr.  75  k  69  fr.17  1/2  ;  2°  série,  09  fr.,  sans  change- 
ment ;  3e  série,  09  fr.  fr.  40,  contre  69  fr.  45. 

Le  Roumain  5  0.0  amortissable  1892-1893  se  traite 
à  102  fr.  80  les  unités;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable, 
91  fr.  50,  perdant  10  centimes. 

La  Renie  Russe  3  0/O  1891-1894  est  h  73  40  au 
comptant  et  à  73  fr.  50  à  terme,  les  deux  ex-coupons, 
contre  73  90  et  73  fr.  95"  avec  coupon  ;  Rente  3  0/0  1896, 
72  fr.  50  à  terme  et  au  comptant,  contre  71  fr.  90  et 
71  fr.  80;  Russe  4  O/0  Consolidé  1901,  89  fr.  au  comp- 
tant et  89  fr.  05  à  terme,  au  lieu  de  88.  fr.  35  et  88  fr.  40  ; 
Consolidés  1"  et  2'-  séries,  87  fr.  75  au  comptant  et 
87  fr.  90  à  terme,  les  deux  ex-coupons. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  sont  demandés  à 
500  francs  à  terme  et  à506  fr.  50  au  comptant,  gagnant, 
sur  ces  deux  marchés,  4  fr. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  à  80  fr.  70,  sans 
changement  appréciable;  Rente  5  0/0  or  des  Mono- 
poles, 460  fr.  au  comptant,  gagnant  3  fr.  ;  à  terme,  on 
cote  467  francs. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  demandées.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à 
89  fr.  10  au  lieu  de  89  fr.  05  ;  Priorités  4  0/0, 505  fr.,  en 
plus-value  de  3  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  458  fr.  au 
comptant;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes 
de  1902,  '.8)  fr.  50,  contre  480  fr. 


■fr  fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Aulrichiens 
clôture  à  494  fr.,  ex-coupon  de  25  fr.  14,  dividende  de 
l'exercice  1904  qui  vient  d'être  approuvé  par  l'assem- 
blée générale  des  actionnaires.  Banque  Nationale  du 
Mexique,  885  fr.  à  terme,  gagnant  6  fr.;  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  064  l'r.,  sans  changement, 

Le  R io-l'into  est  de  nouveau  lourd  ii  1.627  fr.,  an  lieu 
de  1.035  fr.  jeudi  dernier. 

La  Sosnowice  est  en  reprise  de  6  l'r.  à  1.468  fr.  ; 
Briansk,  452  fr.,  contre  448  l'r. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  passées 
de  327  fr.,  à  329  fr.  ;  actions  privilégiées  337  fr.  Les 
recettes  de  cette  Compagnie,  du  11  au  20  mars  1965, 
ont  été  de  554.362  fr.,  contre  514.416  fr.  pour  la  même 
décade  de  1904.  Du  1er  janvier  au  20  mars,  les  recettes 
se  chiffrent  par  3  409.107  fr.,  contre  3.303.288  fr.  pour 
La  période  correspondante  de  1904,  soit  une  différence 
de  105.  819  fr.  en  faveur  de  1905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
de  nouveau  lourdes.  Les  A  ndalous  perdent  5  fr.  à  182  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  171  fr.,  contre  180  francs  ;  Sara- 
gosse,  279  fr.,  au  lieu  de  287  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  sont 
fermes  à  168  fr.  ii  terme,  et  à  169  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  3  O/0  Jonction-Salonique-Conslan- 
tinople  sont  aux  environs  de  325  fr.  ;  Obligations  an- 
ciennes Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894), 
473  fr.  au  comptant  les  unités  ;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  (Série  1895),  432  fr.  au  comptant,  les  petites 
coupures. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  finissent  à  299  fr.  au 
comptant,  et  à  366  fr.  à  terme. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  été  plutôt  calmes  cette  semaine  sur  ce 
Marche,  dont  la  tendance,  cependant,  reste  très  satisfaisante, 
et  même  bonne  sur  un  certain  nombre  de  valeurs. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  passe  de  98  fr.  60  à  99  fr.  G0  ;  Brésil 
5  0/0  1903,  101  fr.  30,  gagnant  1  fr.  15;  Brésil  4  0/0  1901- 
1902,  88  fr.  50  au  lieu  de  87  fr.  90  ;  Mexicain  3  0/0,  ferme  à 
36  fr.  60,  mais  sans  variation  appréciable;  Mexicain  S  0/0, 
51  fr.  87  1/2,  ex-coupon  de  1  fr.  27,  contre  52  fr.  95  ;  Argen- 
tin 4  0/0  Mixte,  88  fr.  60  ex-coupon,  contre  90  fr.  25  avec 
coupon. 

Le  Laurium  Grec  est  revenu  de  46  fr.  25  à  45  fr.  50;  Che- 
mins Ottomans,  133  fr.  75,  perdant  1  franc. 

Le  Cape  Copper  perd  2  fr.  50  à  107  fr.  ;  Tharsis,  137  fr.,  au 
lieu  de  145  fr.  50. 

La  Harpener,  qui  était  revenue  à  1.583  francs,  remonte  à 
1.602  francs. 

L'action  Kertch  a  repris  de  67  fr.  25  à  69  francs. 

La  Huanchaca  se  retrouve  à  £6  fr.  75,  en  plus-value  de 
4  francs  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  restent  à  1.099  francs,  en  plus- 
value  de  31  francs;  Doubowaïa- lialka,  1.300 francs,  reperdant 
10  francs  ;  Dniéprovienne,  1.965  fr.  contre  1.970  fr. 

Les  Mines  de  fer  de  Raklimanovka-Krivoï-hog  ont  pro- 
gressé de  165  francs  â  185  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  est  passée  de  492  fr.  à 
495  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Salonique  sont  demandées  à  1S0  francs. 

La  Vieille-Montagne,  qui  était  revenue  à  832  francs,  re- 
prend à  840  francs. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafayelte  est  demandée  à 
159  francs,  ex-acompte  de  dividende  de  4  francs. 

La  Part  de  Monaco  monte  de  4.908  francs  à  4  980  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  conservent  leur 
même  cours  de  138  francs. 

La  Capillitas  clôture  à  52  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  70  l'r.  50, 
contre  70  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  cur  ta  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


G  avril  1905. 

Sans  être  tout  à  fait  favorables,  les  conditions  atmosphéri- 
ques de  la  dernière  huitaine  ont  été  assez  satisfaisantes  pour 
calmer  une  fois  de  plus  Ls  appréhensions  de  la  culture  si 
prompte  à  s'alarmer. 

Le  régime  pluvieux  n'a  pas  pris  fin,  mais  les  averses  ont  été 
moins  fréquentes  et  le  soleil  a  brillé  pendant  des  heures  en- 
tières. Sous  son  action  bienfaisante,  la  surface  du  sol  s'est 
ressuyée,  et  les  ensemencements  de  céréales  do  printemps  ont 
pu  être  repris.  Les  agriculteurs  poursuivent  maintenant  ces 
opérations  avec  une  hâte  fébrile  :  elles  seront  achevées  inces- 
samment dans  le  grand  rayon  de  Paris  ;  à  moins  de  circons- 
tances imprévues,  elles  seront  rapidement  terminées  dans  les 
régions  du  Nord,  de  l'Est  et  de  l'Ouest,  cela  en  raison  de  l'ac- 
tivité actuellement  déployée. 

Le  développement  des  blés  d'hiver  et  de  ceux  de  printemps 
déjà  sortis  de  terre  s'opère  d'une  manière  régulière  ;  la  levée 
des  grains  semés  plus  récemment  s'effectue  normalement.  En 
un  mot,  tout  serait  pour  le  mieux,  si  l'on  ne  craignait  que  de 
nouvelles  intempéries  viennent  arrêter  les  derniers  travaux 
dans  les  contrées  tardives.  ^ 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


9  mars 

16mars 

23mars 

29mars 

6  avril 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  12 

23  62 

23  62 

23  87 

2i  62 

19  03 

18  80 

18  63 

18  22 

18  05 

18  87 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

22  25 

21  87 

21  9o 

21  78 

21  46 

20  31 

20  47 

20  62 

19  27 

19  15 

21  77 

21  69 

22  .. 

21  43 

21  84 

21  74 

21  43 

21  72 

£0  96 

21  15 

La  fermeté  reste  la  note  dominante  sur  les  marchés  de  pro- 
duction. Par  suite  de  l'insigniliance  des  apports,  les  deman- 
des sont  difficilement  servies  et  cette  rareté  de  la  marchan- 
dise n'est  pas  sans  inquiéter  le  commerce  et  la  meunerie. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  acheteurs 
ont  payé  sans  discuter  les  prix  exigés  parles  vendeurs.  Il  est 
vrai  que  ceux-ci  ne  se  sont  pas  montrés  trop  exigeants.  On  a 
coté,  les  100  lvilos,  net,  gares  de  Paris  ou  usines  environnan- 
tes: blés  de  choix,  24;  belle  qualité,  23  75;  qualité  moyenne, 
23  50  ;  qualité  ordinaire;  23  25  à  23  50;  blancs,  23  75  à  24. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  tendance  est  plus  calme  depuis 
quelques  jonrs  :  on  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 


23  mars 

29  mars 

6  avril 

23  62 

23  87 

23  62 

Mai  

23  87 

24  50 

24  62 

24  12 

4  de  mai  

24  37 

24  37 

23  87 

Juillet-août 

2i  12 

24  12 

23  37 

21  50 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  Les  prix  des  farines-fleur  sont  moins 
bien  tenus  en  raison  de  l'augmentation  du  stock  qui  s'élève 
maintenant  à  115.800  quintaux. 


23  mars 

29  mars 

G  avril 

30  37 

30  37 

29  87 

Mai  

30  37 

Mai-juin  

31  12 

ài  i'i 

30  37 

31  37 

31  37 

30  62 

31  50 

31  62 

30  87 

28  87 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  demandes  de  la  bou- 
langerie qui  étaient  devenues  un  peu  plus  régulières  durant 
U  moi.-,  dernier,  se  sont  ralenties  aussitôt  après  la  hausse 
que  nous  avons  signalée  dans  noire  précédent  bulletin.  La 
meunerie  est  cependant  décidée  à  maintenir  ses  prix,  sinon  à 


les  élever.   On  cote  les  principales  marques" on  disponible  : 

157  kil.,  net  100  kiL,  net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques   51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  5t.  32  16 

Conditions  :  le  sac  de  153  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  Les  informations  concernant  les  perspectives 
de  la  future  récolte  des  céréales  ne  font  aucune  allusion  à  la 
condition  des  seigles.  De  ce  silence,  on  peut  conclure  que  les 
agriculteurs  n'ont  pas  lieu  de  se  plaindre. 

Le  mois  de  mars  n'a  apporté  aucun  changement  dans  la 
situation  commerciale  de  cet  article.  Disons  cependant  que 
les  rares  acheteurs  qui  se  présentent  sur  les  marchés  de 
province  font  tous  leurs  efforts  pour  abaisser  le  niveau  des 
cours.  Jusqu'à  présent,  ils  n'ont  pu  réussir  à  provoquer  le 
moindre  fléchissement  car  les  détenteurs,  dont  les  stocks  sont 
excessivement  réduits,  préfèrent  conserver  leur  marchandise 
plutôt  que  la  céder  au-dessous  de  15  et  15  25. 

Le  marché  réglementé  de  Paris  est  complètement  inactif  ; 
il  est  donc  impossible  d'eu  déterminer  la  tendance.  On  a  coté 
en  dernier  lieu. 

23  mars    31  mars      6  avril 

Courant   15  25        15  25        15  50 

Mai   15  50 

Mai-juin   16  . .         16  . .         16  . . 

4  de  mai   15  75         15  75         15  62 

Juillet-août   15  25         15  25  15.. 

4  derniers   ....         14  87 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre. 

Avoines.  —  Comme  nous  l'avons  déjà  indiqué,  les  avoines 
semées  à  l'automne  se  sont  bien  comportées  pendant  l'hiver  ; 
exceptionnellement,  quelques  champs  ont  dû  être  retournés, 
mais  leur  superficie  est  trop  minime  pour  qu'il  convienne 
d'en  tenir  compte. 

Quant  aux  avoines  de  printemps,  qui  occupent  une  étendue 
beaucoup  plus  considérable  et  ont,  par  conséquent,  une  très 
grande  importance  au  point  de  vue  de  la  production,  il  n'est 
pas  encore  possible  de  formuler  la  moindre  appréciation  à 
leur  égard.  La  levée  des  premiers  ensemencements  s'est  ef- 
fectuée d'une  manière  normale,  mais  les  récentes  intempéries 
ayant  contrarié  les  travaux,  le  développement  des  grains 
confiés  à  la  terre  en  dernier  lieu,  n'est  pas  suffisamment 
avancé  pour  que  l'on  puisse  établir  des  prévisions  générales. 

Malgré  la  continuation  des  arrivages  de  produits  exotiques 
et  contrairement  aux  craintes  de  certains  détenteurs  de  mar- 
chandise indigène,  la  baisse,  qui  s'était  manifestée  au  com- 
mencement de  mars,  a  été  rapidement  enrayée.  L'étranger  a 
vite  reconnu  que  nous  recourions  à  son  aide  parce  que  nos 
disponibilités  étaient  insuffisantes,  et  il  a  relevé  immédiate- 
ment ses  prix. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  on  a  coté  :  noires  de 
choix,  18  50  à  19  ;  belle  qualité,  18  à  18  25  ;  qualité  ordinaire, 
17  75  ;  grises,  17  25  à  17  50  ;  rouges  17  à  17  25  ;  blanches  ou 
jaunes,  1G  75  à  17. 

Le  stock  du  marché  réglementé  est  descendu  de  12G.750 
quintaux  au  28  février  à  99.000  au  31  mars.  Cette  diminution, 
qui  s'est  effectuée  progressivement,  a  provoqué  le  retour  de 
la  fermeté.  La  dernière  liquidation  a  été  opérée  aux  prix  de 
17  10  et  17  05,  alors  que  le  règlement  des  engagements  sur 
février  avait  été  fait  à  seulement  16  25.  Voici  les  cours  de 
clôture. 

23  mars     31  mars      G  avril 

Courant   16  87         17  05        17  . . 

Mai   ,.  ..         ....         17  25 

Mai-juin   17  37         17  37        17  37 

4  de  mai   17  50         17  62         17  62 

Juillet-août   17  62         17  62        17  62 

4  derniers   ....         16  62 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 


Alcool.  —  La  tendance  de  ce  marché  reste  très  ferme.  Le 
découvert  continue  à  procéder  à  des  rachats  importants  et, 
malgré  des  offres  régulières  de  la  part  d'acheteurs  en  béné- 
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fices,  les  cours  poursuivent  leur  mouvement  de  hausse.  On  a 
cote  en  dernier  lieu  : 

23  mars     29  mars      <>  avril 

Courant   44  37         45  87         48  50 

Mai   48  3/ 

4  de  mai   45  37         46  50         48  12 

4  derniers   40  62         41  50         42  75 

3  d'octobre   39  37        39  87        41  12 

L'hectolitre  90»,  non  logé,,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


9  mars 

16mars 

23m  a  rs 

29mars 

6  avril 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

1  Fr. 

37  .. 

37  12 

36  75 

36  87 

36  02 

37  65 

35  96 

36  33 

36  .. 

36  28 

37  37 

36  37 

38  25 

35  75 

35  87 

38  48 

35  88 

36  92 

36  64 

36  64 

30  64 

34  44 

35  49 

34  96 

35  59 

38  12 

36  50 

36  75 

36  25 

36  56 

52  82 

48  53 

50  67 

47  82 

49  96 

Paris  (roux  88«). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York^moscovad) 

.  La  préparation  des  terres  en  vue  des  prochains  ensemence- 
ments de  betteraves  qui  avait  été  interrompue  par  suite  de 
l'excès  d'humidité,  a  été  continuée  ces  jours-ci.  La  culture 
attend  le  retour  définitif  du  beau  temps  pour  commencer  les 
semailles. 

Notre  marché  des  sucres  blancs  n»  3  a  retrouvé  une  cer- 
taine activité,  mais  les  prix  ont  été  soumis  à  de  nombreuses 
fluctuations.  On  a  coté  en  clôture  : 

23  mars 

Blanc  n°  3  :  — 

Courant  

Mai  

4  de  mai . . . 
Juillet-août 
4  d'octobre. 

4  premiers   . . 

Roux  88»  disponible   36  75 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  prix  dos  raffinés  sont  inchangés  ;  les  pains  sont  payés 
de  72  à  72  50,  suivant  marques,  aux  usines. 


40  25 

41  12 
41  37 

34  37 


29  mars 
41  .. 

41  87 

42  12 
34  87 

36  87 


6  avril 

40  50 

40  87 

41  12 

41  37 

34  87 

35  37 

36  62 


Vins.  —  La  végétation  de  la  vigne  progresse  d'une  ma- 
nière constante.  Quelques  gelées  blanches  se  sont  produites 
cette  semaine,  mais  il  ne  semble  pas  qu'elles  aient  occa- 
sionné le  moindre  dommage. 

Dans  toutes  les  régions,  les  affaires  sont  très  calmes,  par 
continuation.  Il  en  est  de  même  dans  nos  entrepôts  de  Bercy, 
où  le  commerce  de  détail  de  la  capitale  ne  fait  que  de  rares 
achats  destinés  à  compléter  ses  stocks  de  marchandise  cou- 
rante. De  leur  côté,  les  négociants  en  gros  se  tiennent  sur  la 
réserve;  ils  préfèrent  attendre  les  événements  plutôt  que 
traiter  dès  maintenant  aux  prix  exigés  par  la  propriété. 

Voici  les  cours  actuellement  pratiqués  sur  le  marché  pari- 
sien pour  les  produits  de  la  récolte  1904  :  Bas-Bourgogne,  28 
à  32  francs  :  Cher,  24  à  29:  Touraine,  22  à  27;  Algérie,  12  à 
IX:  Aramon,  12  à  17:  Montagne,  13  à  18:  Minervois,  19  à 
26;  Roussillon,  12  à  22;  Alicante,  27  à  37;  Valence,  27  à  32  ; 
Aragon.  32  à  37;  Huelva,  30  à  35;  Barletta,  38  à  45;  Sicile, 
85  à  43;  Grèce,  37  à  42;  Turquie,  36  à  41,  l'hectolitre,  nu,  en 
entrepôt. 

Les  vins  de  soutirages  sont  payés  de  70  à  100  francs  ;  les 
Bordeaux  ordinaires,  de  125  à  155  fr.  ;  los  Maçon  ordinaires, 
de  125  à  155  fr.,  suivant  qualité,  y  compris  le  fût  et  les  droits 
-  de  régie. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (  Santos  good 

avéra  ge)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  Rio  n»  7). 


9  mars 
1905 

16mars 
1905 

23mars 
1905 

30mars 
1905 

6  avril 
1905 

~F~ 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

43  .. 
41  10 

44  06 
35  11 

42  50 
41  83 

43  .. 
43  13 
34  54 

43  50 

42  .. 

43  75 
43  44 
34  83 

44  50 

44  05 

45  . . 
45  62 
36  54 

43  50 

43  54 

44  .. 
44  68 
37  11 

Voici  quelles  étaient,  a  la  date  du  1"  avril,  fis  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  : 

 1"  avril  

1 903  1!  tu  4  1905  ~ 

Stocks                      —  —  — 

(En  tonnes) 

Sur  les  neuf  principaux  mar- 
chés européens                       442.600  419.350  367.120 

Aux  Etals-Unis                          147.180  186.000  262.640 

A  Rio                                        29.240  43.820  18.180 

A  Santos                                    57.700  54.940  69.710 

A  Bahia                                 '      1.940  2.060  3.000 

Total  dos  stocks   078.1 '.60     736.170  720.650 

En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  l'Europe  : 

Du  Brésil   19.120      15.590  19.660 

De  l'Orient   1.680       2.150  650 

Des  Etats-Unis   1.880        1.760  2.940 

Total  pour  l'Europe   22.680  10.500  23.250 

Pour  los  Etats-Unis  : 

Du  Brésil   30.120  13.530  23.950 

De  l'Orient                                   760  2.820  120 

De  l'Europe                                »  ■>  » 

Total  pour  les  Etats-Unis.      :i0.880      Ri. 350  24.060 

Total  général   732.220     772. 0i0  767.960 

contre,  au  1"  mars  précédent.     737.440     786.710  784.550 

Différence  au  1er  avril   —  5.220   —14.690  —16.590 

La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  différences  suivantes  à  la  date  du  1er  avril  :  un  déficit  de 
4.060  tonnes  ou  0.5  0/0  sur  1904;  mais  un  excédent  de  35.740 
tonnes  ou  4.8  0/0  sur  1903;  de  £8.820  tonnes  ou  14.7  0/0 
sur  1902  et  de  324.520  tonnes  ou  73.1  0/0  sur  1901. 

I^a  publication  de  cette  statistique  qui  est  plutôt  favorable 
aux  intérêts  des  haussiers  n'a  exercé  aucune  influence  sur 
les  divers  marchés  dont  la  tendance  est  lourde  par  suite  de 
l'abstention  presque  complète  de  la  spéculation. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


9  mars 
1905 

16mars 
1905 

23mars 
1905 

30m  ar  s 
1905 

6  avril 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

162  .. 

163  .. 

165  .. 

164  .. 

165  50 

5  12 

4  92 

5  12 
4  92 

5  20 
5  05 

5  22 
5  02 

5  30 
5  07 

Le   Havre  (Buenos- 
Ayresen  suint  100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d»    )  le  kil. 

La  première  vente  publique  de  laines  de  France  a  eu  lieu, 
le  samedi  25  mars,  à  la  Bourse  de  Commerce  de  Reims. 

On  a  constaté,  comparativement  aux  cours  de  l'an  dernier 
à  pareille  époque,  une  hausse  de  5  0,  0  sur  les  laines  fines  ; 
les  croisées  se  sont  maintenues  à  la  même  parité.  Voici  les 
prix  payés  : 

Laines  fines  supérieures,  1  fr.  80  à  1  fr.  925  le  kilo  ;  fines 
courantes,  1  65  à  1  775  ;  métis  courantes,  1  50  à  1  675  ;  métis 
lourdes,  1  35  à  6  475  ;  croisées  premières,  1  60  à  1  75  ;  croi- 
sées deuxièmes,  1  35  à  1  50;  croisées  défectueuses,  1  25 
àl  325;  agneaux  fins,  1  80. 

Les  autres  ventes  sont  fixées  comme  suit  : 

2e  vente,  samedi  29  avril;  3a,  samedi  20  mai;  4e,  samedi 
10  juin;  5",  samedi  1"  juillet;  6e,  samedi  22  juillet;  7",  sa- 
medi 14  octobre. 


Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)    25  mars  1er  av 

Fr.  Fr 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  175  25  174 

—  Chili,  1'"  marques                           177  25  170 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      181  25  lxn 

—  en  lingots  propres  au  laiton               183  . .  183 

—  en  cathodes                                    184  .'.  183 

Étain  Banka                                                l!58  . .  363 

Plomb,  marques  ordinaires                           37  25  37 

Zinc  de  Silésie . .                                           65  . .  65 

Xavier  Gikakdot. 


ril 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  4  avril  1903. 

L'incident  du  Maroc.  —  L'emprunt  allemand.  —  Le  marché  moné- 
taire. --  Activité  des  industries  métallurgiques  et  chimiques. 

Vous  pensez  bien  que  la  presse  allemande  a  conti- 
nué cette  semaine  ses  commentaires  sur  l'affaire  du 
Maroc.  La  presse  officieuse,  celle  qui  reçoit  des  inspi- 
rations directes  du  Gouvernement  soutient  toujours 
la  même  thèse,  que  résume  admirablement  l'extrait 
suivant  du  Nouvelliste  dû  Hambourg  : 

«  Les  déclarations  faites  hier  par  le  comte  de  Biilow 
ne  font  que  confirmer  ce  que  nous  savions  déjà,  c'est-à- 
dire  que  l'Allemagne  ne  cherche  pas  à  acquérir  des 
territoires  au  Maroc,  mais  simplement  maintenir  la 
porte  ouverte,  autrement  dit  les  mêmes  droits  pour 
tous  les  peuples  commerçants. 

«  Le  point  important  des  déclarations  du  comte  de 
Bûlow  est  la  réponse  faite  au  député  Bebcl,  qui  objec- 
tait que  nous  avions  changé  de  politique  au  Maroc. 
«  Tout  diplomate,  tout  homme  politique,  lui  répondit-il, 
doit  conformer  ses  paroles  et  son  attitude  aux  circons- 
tances. La  tendance  de  la  politique  allemande  n'a  pas 
changé  ;  mais  si  l'on  cherche  à  modifier  la  situation  du 
Maroc  par  rapport  aux  autres  puissances,  ou  à  exercer 
un  contrôle  sur  la  porte  ouverte,  le  devoir  de  l'Allema- 
gne est  de  faire  en  sorte  que  ses  intérêts  économiques 
n'en  souffrent  pas.  Et  comme,  d'autre  part,  ni  l'accord 
franco-anglais,  ni  l'accord  franco-espagnol  n'ont  été 
communiqués  au  Gouvernement  allemand,  la  seule 
solution  est  de  se  mettre  en  relations  directes  avec  le 
Sultan.  » 

Mais  si  la  grande  majorité  des  journaux  allemands 
accentue  encore  la  signification  peu  amicale  de  la  ma- 
nifestation impériale,  il  est  certains  organes  que  ga- 
gnent déjà  des  inquiétudes.  Ainsi  la  Post,  qui  contient 
parfois  des  articles  d'un  caractère  officieux,  indique  le 
danger  de  la  politique  allemande  : 

«  L'attitude  allemande  risque  de  nuire  beaucoup  aux 
intérêts  allemands  en  particulier,  parce  que  les  indi- 
gènes l'interprètent  comme  une  opposition  à  l'œuvre 
réformatrice  de  la  France,  qui  est  nécessaire.  » 

Et  maintenant,  il  est  permis  de  se  demander,  comme 
beaucoup  le  font  déjà,  si  l'attitude  de  l'empereur 
d'Allemagne  n'est  pas  déterminée  en  partie  par  le  désir 
de  donner  satisfaction  aux  grands  industriels  alle- 
mands, notamment  aux  métallurgistes,  car  le  Maroc 
doit  faire  prochainement  10  millions  de  commandes 
pour  compléter  ses  armements. 

Les  agitations  politiques  de  la  semaine  n'ont  pas 
ébranlé  le  Marché  que  raffermit  surtout  la  croyance  en 
une  prochaine  conclusion  de  la  paix,  en  Asie. 

L'emprunt  allemand  que  je  vous  ai,  à  plusieurs  re- 
prises, annoncé,  va  enfin  se  faire. 

Un  syndicat  financier  s'est  réuni  hier  matin,  à  la 
Reichsbank  et  a  réglé  les  détails  de  l'émission.  Les 
deux  principaux  participants  du  Syndicat  d'émission 
seront  la  Reichsbank  elle-même  et  la  Scehandlung. 
L'emprunt  qui  sera  émis,  le  10  avril  prochain,  sera 
du  montant  de  300  millions  de  marks  et  du  type 
S 1/2  0/0.  Le  consortium  le  prend  au  taux  de  100  50 
et  pourra  l'émettre  à  101  10  :  ou  plutôt  la  souscription 
aura  lieu  au  taux  de  101  10  pour  les  titres  avec  obli- 
gations du  paiement  jusqu'au  15  octobre,  si  l'on  deJJ 
mande  l'iuscription  au  Grand-Livre  de  la  Dette.  Les 
autres  titres  seront  émis  au  cours  de  101  20. 

On  croit  savoir  qu'un  emprunt  prussien  sera  émis 
presqu'imniédialcment  après  l'emprunt  allemand. 

Le  marché  monétaire  est  extrêmement  propice  à  ces 
opérai  ions.  Et!  général,  la  fin  dii  premier  trimestre  est 
une  époque  de  tension  monétaire  où  les  disponibilités 
se  l'ont  plus  rares  et  OÙ  le  taux  de  l'escompte  aug- 
mente, liien  de  pareil,  cette  année.  Le  marche  moné- 
taire est  tel  qu'il  n'a  jamais  été,  à  celte  époque.  Les 


offres  d'argent  ont  été  si  considérables,  qu'on  n'a  guère 
trouvé  de  placement.  Le  mois  d'avril  a  trouvé,  sur  la 
place,  des  disponibilités  énormes.  On  comprend  que 
le  Gouvernement  allemand  ait  hâté  son  emprunt.  Sur  le 
marché  libre,  le  taux  de  l'escompte  a  varié  entre  2  1/2 
et  2  3/8.  La  Senhandiuna  a  donné  de  l'argent  au  20 
juin  à  21/2  0/0. 

Les  nouvelles  des  centres  industriels  annoncent  une 
continuation  de  l'activité  que  je  vous  avais  signalée 
depuis  plusieurs  semaines.  Cette  activité  est  surtout 
grande  dans  les  usines  métallurgiques  et  celles  des  pro- 
duits chimiques.  L'exportation  des  produits  métallurgi- 
ques est  en  augmentation.  Par  contre,  dans  les  char- 
bonnages, la  situation  apparaît  peu  brillante  et  l'acti- 
vité se  ralentit. 
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Le  Mouvement  transatlantique  de  passagers  sur 
New-York  en  1904.  -  M.  Bœufré,  consul  de  France  à 
Brème,  vient  de  communiquer  les  chiffres  des  passagers 
débarqués  à  New-York  eu  1905.  Ce  total  n'est  pas  aussi  con- 
sidérable que  C6l«i  de  1903,  où  il  avait  atteint  le  nombre  de 
804.796  personnes,  chiffre  le  plus  élevé  qui  ait  jamais  été  cons- 
taté ;  il  est,  au  contraire,  revenu  à  peu  près  au  nombre  de 
1902  :  735.185  en  1904,  714.124  en  1902. 

Les  Compagnies  de  navigation  engagées  dans  le  trafic 
transatlantique  ont,  en  effet,  débarqué,  en  1904,  à  New-York, 
102.389  passagers  de  cabine,  soit  environ  1.000  de  plus  qu'en 
1903,  et  572.798  passagers  d'entrepont,  soit  70.560  de  moins 
que  l'année  précédente,  ce  qui  donne  le  total  ci-dessus  de 
735.187  personnes. 

Les  deux  grandes  Compagnies  allemandes,  le  Norddeuts- 
cher  Lloyd  et  la  Compagnie  Hambourgeoise-Américaine  se 
sont  maintenues,  en  1904,  comme  les  années  précédentes  à  la 
tête  du  mouvement,  ainsi  que  le  fait  ressortir  le  tableau 
ci-après  : 

 Passagers  

de  d'en- 

Nonis  des  Compagnies     cabine    trepont     Total  Départs 


Norddeutscher  Lloyd  . . . 

31.406 

75  547 

106 

953 

89 

Norddeutscher  Lloyd  . . . 

5.692 

22.902 

28 

594 

32 

H  amburg- America'  Linie 

23.175 

82.364 

105 

539 

84 

Hambnrg-Amcrica  Linie 

1.008 

13  776 

14 

784 

27 

23.911 

57.863 

81 

774 

94 

9.488 

39  148 

48 

586 

50 

18.147 

38.971 

57 

118 

63 

Compagnie  Gén.  Trans- 

11.461 

34.684 

46 

145 

54 

8.9:i5 

28.316 

37 

251 

48 

Holland  America  Line.. 

8.167 

25.633 

33 

H00 

43 

1.677 

24.056 

25 

733 

21 

Scandinavian  American 

2.214 

19.509 

21 

723 

36 

673 

18.885 

19 

558 

23 

Navigazione  Générale 

1.330 

17.320 

18 

650 

26 

111 

17.257 

17 

868 

29 

136 

15.0.3 

15 

189 

28 

7.762 

12.992 

20 

754 

39 

82 

8.081 

8. 

167 

14 

Compania  Transatlantica 

615 

4.383 

4 

998 

12 

116 

4.338 

4 

454 

8 

1.605 

2.3H2 

3 

967 

28 

4 

1.577 

1 

581 

7 

Empréza  Infulane  de  Na- 

18 

409 

427 

3 

Navigaziouc  Générale 

259 

398 

657 

15 

161 

397 

558 

2 

Atlantic  Transport  Line. 

3.654 

90 

3 

744 

51 

Linha  de  Vapores  Por- 

3 

26 

29 

1 

625 

6.461 

7 

ose, 

40 

162.389 

W2.798 

78R 

1K7 

967 

D'après  ce  relevé,  c'est  le  Norddeutscher  Lloyd,  de  Brème, 
qui,  de  toutes  les  Compagnies,  a  transporté1  à  New-York  le 
plus  grand  nombre  de  passagers,  soit  18.4  0/0  de  la  totalité  ; 
puis  vient  la  ligne  hambourgeoise  avec  une  proportion  de 
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10.4  0/0,  de  sorte  qu'à  elles  deux,  les  Compagnies  allemandes 
ont  transporté  34  8  0/0  de  tous  les  passagers  débarqués  à 
New- York.  On  remarquera,  toutefois,  que  pour  la  première 
fois  depuis  longtemps,  les  départs  d'émigrants  partant  de 
Hambourg  ont  été  plus  considérables  que  ceux  des  émigrants 
empruntant  la  voie  de  Brème  :  Hambourg,  82. .'364  ;  Brème, 
75.547. 

BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1905 


1904 


31  mars 

Dil.23  mai' 

31  mars 

Dil.23  mar 

1  0lo.i<84 

-129.446 

828  079 

-119  309 

27.180 

-  2.961 

25. 286 

-  3-825 

9.424 

-  17.809 

7.439 

—  8.479 

989  1*8 

+263.559 

1.093.4»S 

+32N-551 

114.162 

+  60- 632 

190.404 

+  i33  429 

171.538 

+  51.819 

29-144 

+  17  413 

70-613 

—  10.189 

81-725 

+  15.247 

m.m 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

61  814 

non  mod. 

51.614 

non  mod. 

1  r.43.505 

+  332.573 

1.496  935 

+339  822 

uOl.COl 

-118. 438 

539  639 

—  38  98» 

18.6791+  l-4".0 

11  374;  f  1.702 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 
l'esc. 

0/0 

1.073 

1-240 

488 

687 

49 

+  344 

1.110 

1-195 

547 

661 

50 

-t-  435 

3  1/2 

23  >•   

1  148 

1  164 

648 

674 

47 

+  S09 

28  >  

1  096 

1  211 

594 

683 

63 

+  394 

3 

1.084 

1  201 

611 

701 

54 

+  399 

» 

15  »   

1.123 

1169 

685 

707 

58 

+  437 

23   

1.145 

1.211 

709 

726 

54 

+  462 

1-016 

1  .ii4 

591 

989 

114 

-  21 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  5  avril  1905. 

Les  affaires  ont  repris  de  l'activité  et  les  cours  sont  en 
progrès.  Seuls,  les  Fonds  allemands  sont  en  léger  recul, 
peut-être  à  cause  du  nouvel  emprunt  3  1/2  0/0. 

Les  Fends  d'Etat  ont  la  même  allure  hésitante  :  on 
constate  presque  chez  tous  un  mouvement  rétrograde. 

Les  valeurs  industrielles  sont  bien  tenues,  surtout  les 
valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières. 

Les  «-"ions  des  grandes  banques  et  des  chemins  de  fer 
sont  aussi  en  progrès. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  20  ;  Extérieure  91  60  ;  Lom- 
bards 16  80.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  5  avril  1905. 
Le  marché  monétaire.  —  Los  nouvelles  émissions  du  premier  tri- 
mestre. —  La  responsabilité  des  ministres.  —  Les  index-numbers 
de  1'  «  Kconomist  ». 

(iràce  au  paiement  des  coupons  trimestriels  et  des 
dividendes,  de  même  que  grâce  aux  règlements  des 
pensions  et  aux  autres  dépenses  de  l'Etat  le  marché 
libre  pourra  se  libérer  vis-à-vis  dcîa  Banque,  envoyer 
du  numéraire  en  province  et  même  conserver  quelques 
disponibilités  par  devers  lui.  La  situation  de  l'Echi- 
quier est  telle  qu'il  pourra  attendre  le  mois  de  mai 
pour  faire  une  première  émission  de  Bons  du  Trésor, 
alors  que  l'an  dernier  il  avait  fait  appel  au  crédit 
dès  le  mois  d'avril. 

On  prévoit  une  grande  abondance  de  disponibilités 
pendant  un  certain  laps  de  temps  pour  plusieurs  rai- 


sons :  d'abord  à  cause  île  la  très  forte  situation  delà 
Banque  d'Angleterre,  ensuite  en  raison  des  déboursés 
du  Gouvernement  et  finalement  parce  que  l'accumu- 
lation des  fonds  de  l'emprunt  japonais  viendra  encore 
augmenter  l'importance  des  capitaux  liquides. 

Les  émissions  nouvelles  du  premier  trimestre  de 
1905  ont  été  exceptionnellement  importantes  :  elles  ont 
atteint  le  total  de  67.000.000  de  liv.  st.  ;  ce  chiffre  n'a 
été  dépassé  que  deux  fois,  c'est-à-dire  pendant  le 
deuxième  trimestre  1901  par  l'émission  de  60.000.000 
de  liv.  st.  de  Consolidés  pour  faire  fan;  aux  Irais  de 
guerre  du  Transvaal  et  une  fois  pendant  le  deuxième 
trimestre  de  1888,  époque  ou  la  fièvre  des  affaires  avait 
voulu  la  création  d'émissions  innombrables.  Quoique 
l'Etat  n'ait'plus  à  emprunter  pour  faire  face  aux  frais; 
d'une  guerre,  il  n'en  reste  pas  moins  un  client  très 
fidèle  des  capitalistes.  Au  début  de  l'année,  un  em- 
prunt foncier  a  été  émis;  son  importance  était  de 
6  millions  de  liv.  st.,  son  prix  d'émission  de  88  1/2  0/0 
et  le  taux  d'intérêt  de  2  3/4  0/0;  cet  emprunt  est  le 
seul  que  le  Gouvernement  ait  contracté  pendant  le  tri- 
mestre. 

Si  le  public  s'est  montré  un  peu  plus  réfractaire  aux 
émissions  de  mines  sud-africaines,  c'est  surtout  à 
cause  de  la  façon  dont  les  augmentations  de  capital 
étaient  faites  :  des  syndicats  souscrivaient  de  forts 
paquets  d'actions  qu'ils  cherchaient  à  placer  sur  le 
marché  aussitôt  qu'une  hausse  leur  permettait  de  s'as- 
surer un  bénéfice  suffisant. 

Les  émissions  purement  industrielles,  tout  en  n'ayant 
été  ni  nombreuses  ni  importantes,  ont  cependant  été 
bien  accueillies  ;  il  ne  s'agissait,  d'ailleurs,  dans  la 
plupart  des  cas,  que  d'augmentation  de  capital  ou 
d'émissions  d'obligations  avec  garanties  spéciales. 

Grâce  à  des  efforts  considérables,  l'année  fiscale  a  pu 
être  close  sans  déficit  appréciable,  les  recettes  réelles 
ayant  atteint  143.370. 4U4  liv.  st.,  alors  que  les  estima- 
tions avaient  fixé  les  revenus  à  143. 390. 000  liv.  st.;  on 
se  rappelle  que  le  budget  des  recettes,  pour  1905-1906, 
s'élève  à  141.545.579  liv"  st.  Ce  résultat  a  pu  être  atteint 
grâce  aux  impôts  nouveaux,  qui  ont  produit  1.824.825 
livres  sterling;  si  l'on  fait  abstraction  de  cette  somme, 
les  recettes  ont  été  inférieures  à  celles  de  1903-1904  de 
505.000  liv.  st. 

Le  Chancelier  croyait  que  les  recettes  de  l'income- 
tax  seraient  de  800.000  liv.  st.  inférieures  à  celles  de 
l'année  précédente,  mais  elles  ont,  au  contraire,  été 
supérieures  de  450.000  liv.  st. 

Les  recettes  ont  été  plus  que  suffisantes  pour  faire 
face  aux  dépenses  ;  ces  dernières  ont" été  de  141.956.497 
livres  sterling,  de  sorte  que  l'excédent  des  recettes 
s'élève  à  1.413.907  liv.  st.,  qui  peut  être  affecté  à  l'amor- 
tissement de  la  Dette  publique.  En  outre,  les  crédits 
concernant  le  fonds  d'amortissement  ont  servi  au 
remboursement  d'une  partie  de  la  Dette;  8.35O.00U 
livres  sterling  y  ont  été  affectées,  mais  comme  cer- 
taines dépenses  ont  dû  être  faites  pour  les  construc- 
tions navales,  militaires,  des  télégraphes,  etc.,  formant 
un  total  de  8.114  092  liv.  st.,  l'amortissement  réellement 
effectué  n'a  été  que  de  1.649.000  liv.  st.,  même  en 
tenant  compte  de  l'excédent  budgétaire. 

Comme,  par  contre,  pour  compléter  les  traA-aux  en 
cours,  il  faudra  emprunter  20  millions  de  livres  ;  dans 
ces  conditions,  si  le  Parlement  continue  à  approuver 
ces  grosses  dépenses,  aucun  amortissement  de  Dette 
ne  pourra  être  entrepris  d'ici  deux  ans. 

Sans  le  remboursement  par  le  Transvaal  de  6  mil- 
lions de  livres  sterling  et  de  1.000.000  de  livres  sterling 
provenant  des  dividendes  non  réclamés,  la  Dette  dépas- 
serait 800  millions  de  livres  sterling,  soit  plusieurs 
milliers  do  plus  qu'à  la  fin  de  la  guerre.  En  1899,  la 
Dette  s'élevait  à  035.393.734  liv.  st.  ;  en  1902,  â  765  mil- 
lions 215.655  liv.  st.  et,  en  1905,  à  793. 647. 0U0  liv.  st. 

Il  n'existe  donc  en  réalité  aucune  perspective  d'amé- 
lioration des  finances  pour  l'année  qui  commence.  Il 
est  vrai  que  les  recottes  sont  estimées  à  143.500.000  li- 
vres sterling  pour  1905-06,  mais  comme  Yinrome-tax  a 
été  perçu  en  partie  par  anticipation,  il  y  a  des  chances 
pour  que  ce  chiffre  ne  soit  pas  atteint. 
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Les  Ministres  ont  pris  l'habitude,  depuis  quelque 
temps,  de  répondre  aux  interpellations  en  disant  qu'une 
enquête  est  ouverte,  dont  le  résultat  ne  leur  est  pas 
encore  parvenu.  De  nombreux  exemples  ont  démontré 
que  la  plupart  du  temps  les  allégations  ministérielles 
sont  fantaisistes  et  que  c'est  tout  simplement  à  leur 
négligence  qu'il  faut  attribuer  les  nombreux  abus  et 
les  dépenses  inconsidérées  des  fonctionnaires  de*  leur 
département. 

La  moyenne  plus  élevée  des  prix  de  gros  de  février 
s'est  maintenue  et  même  tendue  un  peu  plus  en  mars. 
Le  niveau  est  sensiblement  le  même  qu'en  juin  1904, 
quoi  qu'il  soit  bien  inférieur  à  celui  d'il  y  a  un  an, 
époque  à  laquelle  la  moyenne  avait  été  indûment 
majorée  par  l'excessive  hausse  de  plusieurs  denrées. 

L'index-number  de  {'Economiste  qui  était  en  mars 
1904  de  2.234,  était  en  janvier  de  2.124,  en  février  de 
2.146  et  en  mars  de  2.153. 

En  général,  les  prix  sont  fermes  et  les  matières  et 
denrées  arrivant  sur  le  marché  trouvent  un  écoule- 
ment rapide  et  normal. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

6  avril  1905 

Département  des  opérations  d'émission 
Liv.  st. 


PASSIF 

Billets  créés   35  221.000 


Total... 


55.221.000 


ACTIF  I.iV.  St. 

Dette  fixe  de  i'Etaf...  11. 015. 1C0 

Rentes  immobilisées .  7-434-900 

Or  monnayé  et  lingots  36-771-000 

Total   55.221-000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 


Capital  social   14.533.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.164.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   12.797.000 

Comptes  particuliers.  41 . 83 1  -000 

Billetsàsept  jours, etc.  106.000 


Total   72.451  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

15.44i.000 
28.572.000 
26.461.000 
1.974.000 


Total   72.451-000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (.Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

36.897 

27.052 

51.067 

40.987 

28-293 

55  28 

3 

23  >>   

38.834 

26  987 

55.043 

42  913 

30.317 

54  97 

38  995 

27.593 

56-749 

45  218 

29.852 

52  51 

» 

Q  »   

39.749 

27.343 

54.510 

42.013 

30  856 

56  47 

2  1/2 

16  »   

39.767 

27  087 

60.782 

48.013 

31.130 

51  12 

» 

23  >  

40.293 

27.211 

57.166 

43-998 

31.532 

•  55  05 

30  »   

39.754 

27.991 

60.833 

49-002 

30  213 

49  59 

38.745 

28.760 

54.628 

44-016 

28.435 

51  93 

Les  Recettes  budgétaires  de  1904-05.  —  Voici  un  état 
sommaire  des  recettes  budgétaires  effectuées  du  1"  avril  1004 
au  31  mars  1903  : 

Recettes  au  31  mars  Différence 
1903^oT"  ^9Û4-05~~  1904-05 


(Livres  sterling) 


Douanes   33.850.000  35.730.000 

Accises   31.550.000  3(1.750.000 

I  mpôt  foncier   13 . 000 . 000  12 . 350 . 000 

Timbre    7.500.O0O  7. 700. 000 

[mpôt  sur  les  terres...  725.000  750.000 

-  surlespropr.bâtms  1.925.000  2.000.000 

Income-tax   30.800  oOO  31. 250.000 

Postes   15.450.000  16.100.000 

Télégraphes   3.700.000  3.830.000 

Domaine  de  k  Couronne  4G0.000  470.000 
Recettes  du  Cana]  de 

Suez  et  divers   982.475  1.014. 303  -+-  81.858 

Divers   1.603  104  1.42Q.101    —  177.003 

Total  des  recettes. . . .  141.545.579  143.370.404  -+-1.824.825 


880. 0C0 
800.000 
650.000 
200.000 
25.000 
75.000 
450.000 
G50.HOO 
130.0HO 
10.000 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  G  avril  1905. 

Les  affaires  sont  calmes  au  Stock-Exchange  après  les  nom- 
breuses émissions  qui  viennent  d'être  effectuées  ;  il  a  semblé 
nécessaire  à  la  spéculation  de  ne  pas  trop  charger  ses  posi- 
tions. La  tendance  reste  cependant  toute  à  la  fermeté. 

LesConsolidcs  finissent  à  fil  1/8  comme  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance.  L'Italien  4  0/0  est  ferme  à  104  1/4; 
l'Extérieure  Espagnole  finit  à  90  3/8,  et  le  Turc  unifié  4  OjO 
avance  à  87  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  bonne  allure.  L'Argentin  5  O/O  1886  est 
ferme  à  103  3/4,  et  le  Funding  à  104  1/2.  Le  Brésil  5  OjO  est 
ferme  à  98  1/2. 

Les  Chemins  anglais  ont  été  mieux  tenus  sur  de  meilleures 
recettes  annoncées,  mais,  par  ki  suite,  ils  s  affaiblissent  de 
nouveau. 

Les  Chemins  américains  sont  bien  tenus. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  157  3/8;  l'Eric  à  48  ./.,  et  le 
Louisville  à  147  3/4  ;  YAtchison  à  91  3/4,  et  le  Norfolk 
à  88  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  5  avril  1903. 

Continuation  de  la  crise  hongroise.  —  Le  marché  financier  de  Vienne. 
—  Les  industries. 

La  crise  hongroise,  pas  encore  résolue,  pèse  toujours 
lourdement  sur  le  marché  tinancier  de  Vienne.  Il  y  a 
quelques  jours,  on  avait  cru  pouvoir  arriver  à  un  com- 
promis entre  l'opposition  hongroise  et  la  couronne.  Ce 
compromis  mécontentait  plutôt  Vienne,  mais  on  l'aurait 
accepté  néanmoins  pour  avoir  la  paix.  Il  comportait  le 
renvoi  à  deux  ans  de  l'aplanissement  des  difficultés 
présentes.  Or,  ce  compromis  même  n'a  pu  être  accepté. 
L'opposition  a  rejeté  cet  armistice  :  tout  est  remis  en 
question. 

Dans  la  séance  du  Comité  exécutif  de  la  coalition, 
les  partisans  du  tout  ou  rien  et  de  la  lutte  à  outrance 
ont  triomphé.  Les  conseils  de  modération  et  la  politi- 
que d'étapes  recommandés  par  François  Kossuth  n'ont 
trouvé  aucune  approbation.  Après  un  court  débat, 
l'opposition,  à  l'unanimité,  a  décliné  ce  compromis  par 
la  résolution  suivante  : 

«  L'opposition  déclare  le  plan  soumis  par  le  comte 
Andrassy  inacceptable  et  impropre  à  servir  de  base  à 
de  nouvelles  négociations  ». 

Le  conflit,  définitivement  déclaré  entre  la  couronne 
et  Topposition  qui  constitue  la  nouvelle  majorité,  va 
d'ailleurs  pouvoir  s'exprimer  publiquement  à  la  Cham- 
bre;iqui  a  ouvert  de  nouveau  ses  portes.  On  s'attend  à 
des  débats  mouvementés. 

Pour  nous,  nous  croyons  bien  que  la  crise  hongroise 
n'aura  pour  conséquence  qu'un  armistice  de  durée  plus 
ou  moins  longue.  Il  n'est  pas  question,  pour  le  moment, 
de  faire  de  nouvelles  concessions.  On  attendra  tran- 
quillement les  démarches  du  parti  de  la  coalition  et, 
finalement,  on  procédera  à  des  élections  nouvelles  à 
une  époque  qu'il  n'est  pas  encore  possible  de  déter- 
miner. 

Vous  ne  pouvez  vous  imaginer  au  dehors  à  quel 
point  d'énervement  général  nous  amenés  cette  inter- 
minable crise.  Elle  a  sa  répercussion  sur  les  sphères 
financières  ci  commerciales.  Je  vous  envoie  par  le 
même  courrier  la  statistique  du  commerce  extérieur 
de  L'Autriche-Hongrie,  dans  les  deux  premiers  mois  de 
1905  et  celle  des  échanges  mire  L'Autriche  et  la  Hon- 
grie, dans  la  même  période;  VOUS  pourrez  constater 
une  diminution  parallèle  de  toutes  les  activités.  Le 
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bilan  de  la  balance  commerciale  avec  l'extérieur  a 
encore  empiré  ;  les  échanges  entre  les  deux  parties  de 
la  Monarchie  ont  diminué.  C'est  comme  un  marasme 
universel  qui  gagne  nos  transactions.  Le  seul  point 
satisfaisant  que  nous  ayons  eu  à  constater  est  une 
activité  —  assez  rémunératrice  —  de  nos  métallurgies. 
Nos  principales  usines  du  fer  sont  bien  occupées  et 
travaillent  à  de  bas  prix.  Une  des  principales  causes 
de  cet  état  de  choses  est  une  recrudescence  d'activité 
dans  l'industrie  du  bâtiment  à  Vienne.  Les  particu- 
liers, comme  la  Ville  elle-même,  n'ont  jamais  autant 
bâti.  C'est  au  point  que  tout  le  monde  prédit  même 
que  cette  activité  est  arrivée  à  son  apogée  et  ne  peut 
plus  que  décroître  maintenant. 

Le  Marché  financier  de  Vienne  est  aussi  fort  éprouvé 
par  la  crise  hongroise  ;  il  manque  depuis  pas  mal  de 
temps  d'activité  et  de  fermeté.  Sur  le  marché  moné- 
taire, les  disponibilités  sont  encore  assez  abondantes, 
surtout  depuis  la  liquidation  et  le  taux  de  l'argent  a 
sensiblement  diminué.  L'escompte  libre  s'est  maintenu 
au-dessous  de  3  0/0  depuis  le  commencement  du  mois. 

Après  ma  dernière  correspondance,  le  Ministre  des 
Finances  autrichien  a  conclu,  avec  les  principales 
institutions  financières  viennoises,  un  accord  pour  un 
emprunt  intérieur  de  90  millions  de  couronnes  (93  mil- 
lions 759.000  fr.)  rapportant  un  intérêt  de  4  0/0.  Le 
prix  d'émission  a  été  de  99  0/0,  soit  seulement  1  1/4  0/0 
au-dessous  du  cours  actuel  du  marché.  L'emprunt  n'a 
pas  été  offert  en  souscription  publique,  mais  réparti 
par  les  diverses  banques  intéressées  entre  leurs  clients. 

Ce  qu'on  sait  maintenant  sur  l'activité  des  banques 
pendant  l'année  19  '4  leur  est  tout  à  fait  favorable.  On 
annonce  que  les  bilans  seront  presque  tous  supérieurs 
à  ceux  de  l'exercice  précédent.  On  sait  déjà  que  l'Union 
Bank  donne  7  0/0  au  lieu  de  6  1/2  0,  0  l'année  dernière. 
Le  haut  prix  de  l'argent  pendant  1904  leur  a  valu  cette 
augmentation  des  bénéfices. 


Informations  Économiaues  et  Financières 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  dans 
les  deux  premiers  mois  de  1905.  —  La  balance  du  com- 
merce extérieur  ne  s'est  pas  améliorée  dans  les  deux  premiers 
mois  de  1005.  Bien  au  contraire.  Le  bilan  de  ces  xleux  mois 
ascuse  un  solde  passif  de  65.2  millions  de  couronnes  alors 
que  dans  la  même  période  de  1904,  il  n'avait  été  que  de 
21.4  millions. 

L'importation  s'est  élevée  à  314.7  millions  de  couronnes, 
en  augmentation  de  7  millions,  et  l'exportation  s'est  élevée  à 
270. 5  millions  de  couronnes,  en  diminution  de  37  millions. 

La  diminution  de  l'exportation  a  surtout  été  visible  dans 
les  céréales  (—  8  millions  de  couronnes ),  et  dans  les  œufs 
(—  6  .  L'augmentation  des  importations  vient  surtout  des 
céréales  +  17  millions)  et  des  laines  (+  3). 


Les  Transactions  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie.  — 
Dans  les  2  premiers  mois  de  1905,  les  envois  de  Hongrie  en 
Autriche  se  sont  élevés  à  116.5  millions  de  couronnes  (—  25 
millions  par  rapport  à  la  même  période  de  1904)  et  les  envois 
d'Autriche  en  Hongrie  se  sont  élevés  à  131.6  millions  (—10.7). 

Le  solde  actif  en  faveur  de  l'Autriche  a  donc  été  de  15  mil- 
lions de  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  5  avril  1905. 

Peu  d'anairos  et  peu  de  fermeté.  La  Bourse  a  fini  sur  un 
mouvement  de  recul  assez  accentué.  Seules  quelques  valeurs 
métallurgiques  ont  conservé  quelque  fermeté. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  676  70  ;  les  Lombards, 
90  ..  ;  la  Lsenderbank,  460  70;  les  Chemins  do  fer  autri- 
chiens, 661  70  ;  l'Alpine,  525  50  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  4  avril  1905. 

La  situation.  —  L'industrie  sidérurgique:  —  Les  Valeurs  de  banques 
—  Les  charbonnages. 

La  liquidation  de  fin  mars  a  passé  presque  inaperçue 
sur  notre  marché  à  terme.  La  légère  tension  du  taux 
des  reports  était  déjà  prévue  et  s'expliquait  facilement, 
d'un  côté  par  les  échéances  très  importantes  de  lin  de 
trimestre  et  par  l'émission  de  l'emprunt  japonais,  coïn- 
cidant avec  la  liquidation.  On  ne  {pouvait  donc  tirer 
de  là  un  élément  de  faiblesse  et  probablement  le  mar- 
ché aurait  continué  son  mouvement  de  hausse  après  la 
liquidation,  si  les  discussions  au  sujet  de  la  question 
marocaine  n'avaient  pas  jeté  le  trouble  dans  les  esprits. 
Personne  ne  croit  à  une  conflagration  quelconque, 
mais  on  commence  à  s'apercevoir  qu'on  a  beaucoup 
monté  depuis  quelque  temps  ;  qu'il  faut  se  contenter 
pour  le  moment  de  consolider  les  cours  et  laisser  au 
capital  faire  son  travail  d'absorption,  qui  nettoyera  le 
marché  du  trop  plein  qui  peut  exister  dans  quelques 
groupes.  Chez  nous,  ce  travail  d'absorption  se  fait  très 
rapidement,  et  on  ne  peut  que  s'étonner  de  l'importance 
des  achats  de  notre  portefeuille  indigène  en  fonds 
d'Etats  étrangers.  Gomme  explication,  on  a  bien  la 
complète  abstention  de  ce  même  portefeuille,  depuis 
plusieurs  années,  de  tout  achat  de  titres  qui  pouvait 
offrir  le  moindre  risque.  En  attendant,  on  a  vu  monter 
les  cours  sans  arrêt,  les  disponibilités  ont  augmenté 
dans  une  proportion  extraordinaire  et  à  la  lin  il  fallait 
bien  se  décider  de  faire  fructifier  son  argent,  dont  les 
banquiers  ne  voulaient  plus  qu'à  des  taux  dérisoires. 

Peu  d'affaires  en  actions  de  Banques  à  des  cours 
soutenus.  La  Banque  de  Reports  et  de  Fonds  Publies 
fait  635  50,  ex-coupon  de  30  fr.  La  Banque  Internatio- 
nale est  en  reprise  de  10  fr.  à  540.  La  Banque  Nationale 
soutenue  à  4.530.  Comptoir  de  la  Bourse  ferme  à  270. 
La  part  de  réserve  de  la  Société  Générale  gagne  30  fr. 
à  3.315.  Les  actions  de  la  Banque  de  Sanla-Fé  montent 
aujourd'hui  de  près  de  10  fr.  à  145  sur  d'importants 
achats  locaux. 

Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts,  1.095.  La 
Caisse  a  employé  pour  la  première  quinzaine  d'avril, 
en  compte  de  quinzaine,  une  somme  de  153  millions. 
Elle  bonifie  pour  cette  période  à  ses  déposant*  en 
compte  de  quinzaine  un  intérêt  net  de  2  73  0/0. 

Le  marché  des  actions  de  Tramways  continue  son 
mouvement  ascensionnel.  La  Capital  Anvers  monte 
à  108  50,  la  dividende  Bruxellois  à  740,  la  capital 
Bukharest  est  plus  offerte  et  revient  à  77  fr.  Dividende 
Caire  très  ferme  à  720.  Economiques  sans  changement 
à  650.  Dividende  Napolitain  en  nouvelle  hausse  de  400  fr. 
à  4.600.  Capital  Union  de  Tramways  actif  à  100  fr. 

Aucune  nouvelle  intéressante  des  marchés  interna- 
tionaux des  produits  de  l'industrie  sidérurgique.  Les 
affaires  marchent  régulièrement,  les  ordres  arrivent  en 
nombre  assez  important  pour  alimenter  les  usines, 
mais  aucun  excès  permettant  une  nouvelle  hausse  des 
prix  n'est  à  constater. 

A  notre  Bourse,  le  marché  est  ferme,  mais,  excepté 
quelques  titres  d'ateliers  de  constructions,  les  affaires 
sont  plutôt  calmes.  On  parle  d'une  augmentation  du 
capital  de  Nicaise  et  Delcuve  qui,  là-dessus,  perd  une 
dizaine  de  francs  à  850.  Hausse  de  8  fr.  des  Ateliers  de 
la  Meuse  à  1.443.  Corkerill  est  plus  faible  à  1.652  50, 
comme  Ougrée-Marihayc  à  1.620  50.  La  Providence 
Belge,  dans  un  marché  très  court,  se  raffermit  légère- 
ment à  2.362  50.  L'émission  de  quatre  mille  actions 
nouvelles  à  2.050  réservée  aux  actionnaires  sera  sou- 
mise à  la  prochaine  assemblée  générale  des  action- 
naires. 

Dans  le  groupe  luxembourgeois,  Rumelonge  est  en 
hausse  à  2.720.  On  sait  qu'il  existait  un  projet  de  fusion 
de   cette  Société  avec  Ougrée-Marihaye,  abandonné 
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depuis.  Ougrée-Marihaye  a  trouvé  un  remplaçant  de 
Humelange,  en  Rodange  se  trouvant  presque  dans  les 
mêmes  conditions  que  sa  voisine.  Bkmetange  de  son 
côté  s'est  également  adressée  ailleurs,  et  on  nous  dit 
aujourd'hui  que  les  pourparlers on1  abouti  ou  au  moins 
soiil  prêts  à  aboutir,  avec  la  Société  de  Saint-Ingebert. 

Le  marché  des  Charbonnages  après  avoir  été  très 
calme  pendant,  toute  la  semaine  dernière  s'est  raffermi 
aujourd'hui,  sur  le  bruit  d'un  résultat  favorable  de 
l'adjudication  qui  a  eu  lieu  à  Charleroi  et  à  Liège. 
Nous  ne  connaissons  pas  encore  le  résultat  exact,  et 
cette  fois  il  est  absolument  nécessaire  d'avoir  le  tableau 
entier  des  soumissions  sous  les  yeux  pour  pouvoir  se 
prononcer.  L'importance  ne  réside  pas  dans  les  prix 
faits,  comme  nous  l'avons  dit  la  semaine  dernière,  mais 
dans  les  quantités  offertes.  Elles  permetteront  de  juger 
de  l'avenir,  et  de  dire  si  la  hausse  générale  pourra  se 
faire  au  moment  où  les  charbonnages  la  croiront  oppor- 
tune. Nous  devons  donc  nous  réserver  pour  la  semaine 
prochaine.  ___________ 

Informations  Economips  et  tacite 


Banque  de  Reports,  de  Fonds  publics  et  de  Dépôts. 

—  L'assemblée  générale  ordinaire  clu  25  mars  a  approuvé  les 
comptes  de  l'exercice  1004  se  soldant  par  un  bénéfice  brut  de 
1.742.481  fr.  Après  amortissement  de  500.000  francs  sur  les 
apports,  173.894  fr.  71  sur  le  premier  établissement  et  de 
800.000  fr.  sur  créances  douteuses,  il  reste  un  bénéfice  net  de  30 
de  500.759  fr.  3G  permettant  la  distribution  d'un  dividende 
francs  par  action,  contre  25  fr.  l'année  dernière  et  le  report  à 
nouveau  du  solde  de  42.273  fr.  98.  Pendant  le  dernier  exercice, 
la  Banque  s'est  intéressée  dans  de  nombreuses  affaires,  qui 
ont  donne  de  bons  résultats,  entre  autres,  dans  la  création 
des  Tramways  de  Rotterdam,  de  Dunkerque  et  Calais,  de 
Kiew,  dans  l'Union  Anversoise  de  Tramways  et  d'Entreprises 
électriques,  dans  l'émission  des  obligations  de  la  Compagnie 
Immobilière  d'Egypte,  des  obligations  Chemin  de  fer  du  Nord- 
Ouest  du  Brésil,  obligations  3  1/2  0/0  de  la  Société  ^hypothé- 
caire belge  et  obligations  Caisse  hypothécaire  d'Egypte,  etc. 
A  la  fin  de  l'exercice,  elle  restait  encore  intéressée  dans  l'opé- 
ration des  Bons  du  Trésor  Russe,  dans  l'Emprunt  Marocain, 
l'Emprunt  Serbe  et  l'Emprunt  Chinois. 


Comptoir  de  la  Bourse  de  Bruxelles.  —  Cette  Société 
de  crédit,  au  capital  de  G  millions  de  francs  a  réalisé,  en 
1904,  un  bénéfice  brut  de  942.558  fr.  72.  Après  déduction 
d'une  somme  do  324.429  fr.  06  pour  intérêts,  frais  généraux 
et  contributions,  il  reste  net  une  somme  de  019.290  fr.  58, 
dont  300. C00  fr.  vont  aux  amortissements  extraordinaires, 
15.900  fr.  45  à  la  réserve  légale  et  300.000  fr.  comme  divi- 
dende de  12  fr.  50  ou  5  0/0  aux  actionnaires.  Report  à  nou- 
veau 3.384  fr.  11.  Le  portefeuille-titres,  au  31  décembre,  se 
solde  par  un  débit  de  2.819.750  fr.  37,  représenté  pour  1  mil- 
lion 49.898  fr.  42  par  des  fonds  d'Etats,  de  provinces  et  de 
villes,  523.031  fr.  03  par  des  obligations  industrielles,  le  reste, 
par  des  actions  de  Banques,  de  Chemins  de  fer  et  d'entre- 
prises industrielles  divei-ses.  Caisse  et  banquiers  1.075.755 
francs  96.  Les  comptes  débiteurs  figurent  à  l'actif  pour  une 
somme  de  11.419.939  fr.  75,  les  comptes  créditeurs  au  passif 
8.015.920  £r.  58.  Réserve  légale  245.319  fr.  59.  Késerve  extra- 
ordinaire 1  million  de  francs. 


Emprunt  de  l'Etat  de  Pernambuco.  —  Le  4  et  le  5  avril 
1905  a  eu  lieu,  à  Bruxelles,  une  émission  de  1  million  de 
livres  sterling  de  l'emprunt  5  0/0  de  l'Etat  de  Pernambuco 
au  cours  de  4G0  par  obligation  do  20  liv.  st. 

Pour  garantir  le  service  du  coupon  et  de  l'amortissement, 
représenté  par  des  annuités  de  60.000  liv.  st.,  le  Gouverne- 
ment de  l'IOtat  de  Pernambuco  affecte  d'une  manière  absolue 
cl  irrévocable,  par  premier  privilège,  la  totalité  dos  recettes 
provenant  des  droits  d'exportation  de  l'Ktal  et  jusqu'à  com- 
plète extinction  du  capital  nominal  de  l'emprunt. 

Ces  recettes  ont  été  : 
En  1900-01  2.292  conlos,  ou  au  change  do  14  1/2  liv.  st.  138.475 

—  190102  1.913     _____  115.577 

—  1902-03  2.325     —       —       —       —       —  140.469 

—  1903-04  2.000     _____  157.084 


De  plus,  en  tant  que  besoin,  le  Gouvernement  de  l'Etat  de 
Pernambuco  garantit  le  service  intégral  des  intérêts  et  de 
l'amortissement  de  l'emprunt  par  l'ensemble  de  ses  revenus 
généraux. 

Les  revenus  généraux  de  l'Etat  ont  varié'  entre  1900  01  et 
1903/04  de  7.730  contos  à  8.956  contos  ou,  au  change  de 
14  1/2  liv.  st.  de  467.023  liv.  st.  à  541  094. 

C'est  le  premier  emprunt  extérieur  de  l'Etat. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  3  avril  1905. 

La  situation.  —  La  question  marocaine.  —  La  Bourse. 
La  Banque  d'Espagne. 

Les  préparatifs  pour  le  voyage  du  Roi  à  Valence  con- 
tinuent, et  comme,  après  cette  capitale,  il  faudra  que 
le  chef  de  l'Etal  visite  encore  quelques  autres  villes, 
ce  qui  va  occuper  une  partie  du  mois  d'avril  et  du 
mois  de  mai,  on  commence  à  entrevoir  que  la  session 
va,  peut-être,  commencer  lorsque  le  Roi  sera  revenu 
de  son  voyage  à  l'étranger.  En  tout  cas,  les  travaux 
parlementaires  ne  pourront  pas  être  très  avancés  au 
moment  des  vacances, wu  qu'il  n'aura  été  possible  que 
d'ameer  tout  juste  les  discussions. 

L'élaboration  du  nouveau  régime  douanier  continue, 
mais  l'arbitrage  des  valeurs  est  assez  compliqué,  ce 
qui  s'explique  parle  fait  et  du  grand  nombre  de  divi- 
sions et  du  système  à  appliquer. 

La  question  des  subsistances  est  toujours  au  premier 
plan,  mais,  dans  des  cas  pareils,  le  rôle  d'un  Gouver- 
nement, qui  n'a  pas  le  moyen  d'influer  sur  le  régime 
des  pluies,  ne  laisse  pas  d'être  difficile.  La  chaleur 
continue  aussi  intense  qu'au  mois  de  mai  ou  de  juin 
d'une  année  ordinaire  ;  hier  nous  av  ons  eu  29°  à  l'om- 
bre et  Madrid  n'est  pas  la  ville  où  le  soleil  s'est  fait 
sentir  le  plus.  Aussi  la  récolte  de  blé  semble  de  plus  en 
plus  compromise,  et  ce  fait,  venant  à  la  suite  de  la 
récolte  médiocre  de  1904,  n'est  pas  réjouissant.  A  la 
suite  de  la  pénurie  du  blé,  les  importations  augmentent  : 

11.575  tonnes  en  1903 
21.182  —  1904 
72.761        —  1905 

dans  les  deux  premiers  mois  de  chaque  année.  La  Ville 
de  Madrid  a  été  autorisée  à  créer  une  boulangerie  mu- 
nicipale pour  fixer  le  prix  du  pain,  mais  cette  institu- 
tion n'aboutira  qu'à  mettre  en  déficit  les  finances  com- 
munales. 

L'émission  d'obligations  du  Trésor,  dont  il  a  été 
plusieurs  fois  question,  revient  sur  le  tapis  ;  dans  l'en- 
tourage du  Ministre  des  Finances,  on  le  presse  de 
mettre  à  profit  l'autorisation  que  lui  accorde  la  loi 
pour  rembourser  à  la  Banque  d'Espagne  125  on  iôii 
millions  de  pesetas,  ce  qui  éviterait  la  discussion  e1 
les  travaux  d'un  emprunt  dont  la  préparation  viendrait 
augmenter  la  besogne  des  Chambres  et  du  Couverne- 
ment.  En  agissant  ainsi,  la  consolidation  de  ces  Bons 
pourrait  avoir  lieu  à  la  fin  de  l'année  ou  en  1906,  sans 
causer  d'embarras. 

Le  Président  du  Conseil  a  aussi  l'idée  de  se  servir 
du  produit  des  Douanes  pour  émettre  des  obligations 
en  or  ;  mais,  nour  mettre  en  pratique  cette  idée,  il  faut 
attendre  que  le  nouveau  tarif  soit  voté  et  mis  en  vi- 
gueur. C'est,  par  conséquent,  une  mesure  à  plus  longue 
échéance. 

Lue  autre  mesure  déjà  annoncée  commencera  a  être 
réalisée  en  avril  e1  mai  par  la  Banque  d'Espagne  :  c'es< 
la  vente  des  20  millions  do  pesetas  4  0/0  intérieur,  qui 
aura  Lieu  par  petits  paquets. 

Le  Ministre  des  finances  a  établi  une  Chambre  de 
compensation  pour  diminuer  l'emploi  des  billets  de 
I  banque  et  restreindre,  de  cette  façon,  la  circulation 
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fiduciaire;  on  ne  peut  rien  dire  relativement  au  succès 
de  cette  mesure. 

La  question  marocaine  continue  à  passionner  quel- 
(jues  esprits,  quoique  la  majorité  des  gens  sensés  ré- 
prouvent toute  politique  d'aventures,  mais  les  adver- 
saires du  traité  franco-anglo-espagnol  font  miroiter 
aux  yeux  du  public  le  préjudice  que  la  prépondérance 
française  va  causer  aux  intérêts  économiques  de  l'Es- 
pagne dans  le  pays  du  Maghreb,  et,  à  cet  effet,  ils 
exploitent  les  nouvelles  relatives  au  retrait  de  la  mon- 
naie espagnole  qui  abonde  au  Maroc.  L'augmentation 
de  l'encaisse  argent  de  la  Banque  d'Espagne  leur  a 
servi  pour  cela.  Par  malheur,  le  mouvement  du  com- 
merce des  métaux  précieux  vient  démentir  leurs  affir- 
mations. L'argent  monnayé  importé  pendant  les  deux 
mois  de  1905  a  atteint  2.630.215  pesetas  au  lieu  de 
3  millions  en  1904.  L'exportation,  qui  atteignit 3.649.340 
pesetas  en  1904,  a  été  de  6S.000  pesetas  en  1905,  égale- 
ment pour  deux  mois.  Quant  à  l'affirmation  qu'il  est 
entré  des  écus  d'argent  venant  du  Maroc  sans  passer 
par  la  Douane,  je  demande,  avant  d'y  croire,  à  savoir 
ce  que  les  Marocains  ont  acheté  en  échange,  car 
j'imagine  qu'ils  n'auront  pas  fait  cadeau  de  cet  argent. 
Il  serait  plus  simple  de  réfléchir  que,  même  sans  traité 
d'aucune  sorte,  il  finira  par  arriver  un  moment  où  le 
.  Maroc  aura  une  monnaie  à  lui,  et  alors  les  écus  étran- 
gers disparaîtront  tous.  D'autre  part,  je  crois  qu'il  faut 
tenir  compte  des  nombreuses  pièces  qui  ont  été  con- 
"  verties  en  ornements  et  qui  ne  circulent  plus. 

La  Bourse  a  l'air  de  vouloir  s'émanciper  de  la  com- 
pagnie de  celles  de  Paris  et  de  Barcelone,  mais  cette 
velléité  d'indépendance  n'a  pas  suffi  pour  relever  le 
chiffre  des  affaires  qui  n'a  rien  de  réjouissant  pour 
la  majorité  der,  intermédiaires  ;  les  opérations  se  res- 
sentent du  malaise  régnant,  mais  les  efforts  des  spécu- 
lateurs sont  parvenus  à  soutenir  les  cours  de  Ylnté- 
rienre  entre  78  50  et  7X,55  0/0;  le  ler  courant,  après 
avoir  détaché  le  coupon,  on  a  coté  77  90,  ce  qui  fait 
une  avance  de  15  centimes  sur  le  cours  de  vendredi.  La 
Dette  Amortissable  a  gagné  beaucoup  plus  de  terrain  : 
de  98  50  à  98  75  0,0,  à  la  suite  de  la  proximité  du  ti- 
rage du  15  avril. 

Aujourd'hui,  la  Bourse  a  été  morne  et  le  4  0/0  a  re- 
culé de  quelques  centimes;  le  5  0/0  n'a  pas  bougé  ;  la 
tendance  est  plutôt  un  peu  faible  à  en  juger  par  l'état 
du  terme. 

Le  marché  des  actions  de  la  Banque  d'Espagne  a  été 
faible,  comme  on  pouvait  s'y  attendre;  la  baisse  des 
cours  a  été  de  7  0  0  et  ce  ne  "sera  pas  la  fin,  vu  que  les 
circonstances  finiront  par  imposer  la  liquidation  de  la 
Dette  du  Trésor  ;  je  dois  dire,  pour  raconter  tout,  qu'il 
y  a  des  partisans  de  la  consolidation  de  cette  Dette,  en 
appliquant  le  même  système  qu'à  la  Banque  d'Angle- 
terre, mais  je  ne  sais  pas  si  cette  solution  réunira  un 
grand  nombre  de  suffrages.  J^ai  fait  allusion  plus  haut 
à  la  vente  des  20.000.000  de  pesetas  de  Dette  4  0/0,  et  ce 
ne  sera  pas  la  dernière,  attendu  qu'au  fur  et  h  mesure 
que  les  pagarès  seront  remboursés,  la  Banque  devra 
bien  renforcer  son  actif  pour  les  remplacer  et,  très  cer- 
tainement, elle  ne  pourra  le  faire  qu'au  moyen  de  la 
vente  de  la  partie  disponible  de  son  portefeuille  de 
4  0/0.  L'Administration  usera  de  tous  les  moyens  en 
son  pouvoir  pour  limiter  la  diminution  des  dividendes, 
mais  elle  ne  pourra  pas  faire  grand'chose. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabaes 
ont  eu  un  marché  plus  agité  que  d'habitude;  je  crois 
quel  Etat  et  la  Compagnie  feront  bien  de  revenir  à 
une  idée  plus  saine  de  ce  que  comporte  l'exploitation 
d'une  affaire  de  ce  genre;  les  fumeurs  se  plaignent 
que  le  tabac  de  qualité  moyenne  est  très  médiocre  et 
que  les  tabacs  fins  sont  hors  de  prix;  cela  favorise 
la  contrebande  d'un  côté  et  diminue  la  consommation 
de  l'autre. 

Parmi  les  autres  valeurs,  nous  remarquons  la  fai- 
blesse persistante  des  actions  de  chemins  de  fer:  la 
baisse  des  recettes  l'explique  et  la  crise  agricole  a  gêné 
un  relèvement  du  trafic.  Le  Xord-Espagne  baisse  de 
50  30  à  47  00  0/0,  Saragosse  de  79  50  à  79  20  et  finit 
à  77  30. 


La  Compagnie  Swrière  travaille  à  améliorer  sa  si- 
tuation; le  dernier  bilan  porte  une  diminution  des  ef- 
fets à  payer  pour  une  .somme  de  4  million-,  de  pesetas 
qui  doit  provenir  de  la  vente  de  sucre  :ï  la  Grande- 
Bretagne,  mais  le  cours  des  actions  se  maintient  diffi- 
cilement :  les  préférences,  qui  étaient  lundi  à 94  25  0,0, 
ont  baissé  à  93,  pour  revenir  à  90  50  et  finir  à  96;  les 
ordinaires,  qui  étaient  à  48  0/0,  sont  tombées  un  mo- 
ment à  40  50,  pour  revenir  à  48  et  finir  ;\  19  0  O. 

Baneo  H  ispano-Americano,  ferme  à  117  0/0;  Espa- 
gnole de  Crédit,  au  pair;  de  Caslilla,  79  0  0;  Explosifs, 
285  50  0/0;  Altos  Hornos  de  Vizcaza,  190  0/0;  Cons- 
truciones  Metalica,  80  0/0;  Eleclrica  de  Chamberi, 
08  0/0;  Madrilena  de  Eiectricidad,  obligations  à 
89  0/0. 

Ville  de  Madrid  1801  102  0/0,  3  0/0  67  50,  4  0  0  Ré- 
sultas 85,  4  1/2  Ensanche  92  0/0. 

Le  cours  du  change  est  descendu  rapidement  jus- 
qu'à 31  90  0/0,  prix  auquel  il  s'est  maintenu  pendant 
les  deux  dernières  séances  ;  il  a  même  effleuré  le  prix 
de  32  0/0,  mais  les  plus  grosses  demandes  ayant  été 
satisfaites,  il  n'y  a,  en  ce  moment,  aucun  autre  motif 
de  hausse  que  les  approvisionnements  de  denrées  ali- 
mentaires, auxquels  il  est  difficile  d'assigner  une  li- 
mite; il  est  permis  de  croire  qu'il  y  aurait  moins  de 
demandes  de  blé  étranger  si  une  certaine  quantité  de 
cette  céréale  n'était  soigneusement  emmagasinée,  en 
attendant  de  plus  hauts  cours  ;  vous  comprenez  que 
ce  sont  des  facteurs  dont  on  connaît  l'existence,  mais 
qu'il  est  difficile  de  préciser.  En  attendant,  la  moyenne 
du  cours  s'est  relevée  presque  à  la  hauteur  de  celle  de 
janvier.  Aujourd'hui,  et  bien  que  le  Trésor  ait  con- 
tinué à  vendre  en  échelonnant  les  négociations  pour 
essayer  de  peser  sur  les  cours  on  a  ouvert  au-dessus 
dé  32  0/0,  pour  reculer  ensuite. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

13  mars  20  mars  27  mars   3  avril 

4  0/0  Intérieur   78  40      78  60      78  55      77  75 

5  0/0  Amortissable   98  25      98  35      98  50      98  70 

Banque  d'Espagne   454  50     454  50     449  50     442  50 

—     Hypothécaire...     208    206  . . 

Gomp.  Fer  m.  des  Tabacs     409  50     410  50     408  50     406  50 

Chèque  sur  Paris   31  75      32  75      32  50      31  90 

—  Londres ...  33  23  33  37  33  30  33  22 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     104  ..     104  .„     104  ..     102  10 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  notons  les 
différences  suivantes  :  +  argent, 3  millions  ;  -+-  escomp- 
tes commerciaux,  3,5;  -f-  avances,  7;  -f-  circulation,  4; 
+  comptes  courants,  5.  Le  Trésor  est  créditeur  de 
37  millions  au  compte  ordinaire.  La  faiblesse  de  cette 
somme  peut  expliquer  pourquoi  il  n'a  pas  été  encore 
donné  suite  au  remboursement  de  25.000.000  de  pa- 
garès annoncé  par  le  Ministre  des  finances.  Le  compte 
or  du  Trésor  est  fortement  attaqué  par  les  négociations 
quotidiennes.   


Moiiatioiis  Êomps  et  Financières 

Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  17  mars  (il  semaines) 

LIGNES 


Nord  del'Espagne 
Ancien  réseau.. 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

Lérida-fteus  

Sa?i  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France . 
Sud  de  l'Espagne. 


expl 


2-070 
784 

8f 

m 

499 


3.681 


1.061 


3101 


1902 

1903 

1904 

1903 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

12.223  :S14 

12.901.160 

13.198  074 

12  411.080 

3.680.266 

3  98 s  023 

3  9v2.su 

4.131  :i4 

144  532 

154  SS6 

239  549 

180  533 

•2S1.074 

304  619 

323.322 

314. 739 

487  494 

337  4  il 

540.645 

517.870 

2- 928.602  3.1"  2ti9 

3.315.886 

3  030  103 

19.751.282 

21.063. 42S 

21 .622  290 

20  383. 8S8 

4  244-306 

4. 473. 066 

4  23S.334 

4.2S4.165 

18.971.239 

20  632  871 

21. 310.313 

20- 073  656 

692. S98 

866.382 

715. 933 

968-695 

444 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Espagne 


Création  de  Chambres  de  compensation.  —  Le  Ministre 
des  Finances  d'Espagne,  désireux  d'aider  à  la  restriction  des 
billets  de  banque,  vient  de  prendre  un  décret  organisant  en 
Espagne  des  Chambres  de  compensation. 

Voici  les  passages  principaux  de  l'exposé  des  motifs  et  le 
texte  du  décret  : 

L'observation  et  l'étude  des  phénomènes  économiques  à 
l'étranger  démontrent  qu'un  des  moyens  les  plus  efficaces 
pour  restreindre  la  circulation  monétaire  est  la  création  des 
Clearing-houses,  Chambres  de  compensation,  établissements 
dont  la  création  est  duo,  non  à  des  théories  nées  d'observa- 
tions isolées,  mais  aux  enseignements  de  la  pratique  quoti- 
dienne des  affaires  commerciales. 

Le  Clearing-house  de  Londres  est  le  plus  ancien  des  établis- 
sements de  ce  genre  et  le  plus  important.  On  sait  qu'il  exis- 
tait déjà  en  1773,  mais  on  ne  connaît  pas  exactement  la  date 
de  sa  fondation. 

Ce  qui  esl  certain,  c'est  que  ces  établissements  sont  dus  à 
l'initiative  des  clients  des  banquiers.  Dans  le  but  d'éviter  des 
tracas  et  des  ennuis  il  fut  décidé,  d'un  commun  accord,  que 
les  chèques,  billets  et  mandats  que  chaque  établissement 
avait  à  se  faire  payer  par  divers  autres  seraient  échangés  et 
que  le  montant  de  la  différence  seulement  serait  réellement 
payé  en  numéraire.  Les  banquiers,  ayant  reconnu  que,  dans 
la  pratique,  cette  façon  de  procéder  fait  gagner  du  temps  et 
économise  des  frais,  ont  décidé  que  les  opérations  de  com- 
pensation se  feraient  quotidiennement  dans  un  lieu  déter- 
miné. 

Le  développement  que  cette  institution  a  atteint  donne  une 
idée  de  l'importance  des  liquidations  elfectuécs  au  Clearing- 
bouse  de  Londres  en  différentes  années.  En  1839,  la  somme 
totale  des  compensations  liquidées  a  atteint  954  millions  de 
livres  sterling  ;  en  1859,  elle  s'est  élevée  à  1.900  millions  :  en 
1869,  à  3.425  millions  ;  en  1901,  à  9.561  millions  de  liv.  st.  ou 
239  milliards  de  pesetas  au  pair  monétaire.  Cette  énorme 
quantité  de  transactions  a  été  faite  sans  que  fut  déplacée  une 
seule  livre  sterling  parce  que  les  soldes  ou  différences  ont  été 
efiectués  au  moyen  de  transferts  sur  la  Banque  d'Angleterre, 
qui  est  le  banquier  de  tous  les  Clearing-houses  associés  et 
du  Clearing-house  lui-même. 

Les  avantages  qu'offre  cette  façon  de  procéder  ont  été  mis 
à  profit  par  les  autres  villes  de  la  Grande-Bretagne.  Ainsi 
Manchester,  Birmingham,  Liverpool,  Newcastle,  Edimbourg 
et  Dublin  en  ont  depuis  des  années. 

Les  clearings-houses  existants  aux  Etats  Unis  sont  très 
nombreux;  il  y  en  a  dans  56  villes:  la  plus  ancienne  a  été 
créée  en  1893  à  New-York.  Les  compensations  effectuées 
en  1901  par  toutes  les  Chambres  des  Etats-Unis  ont  atteint 
118.520  millions  de  dollars. 

Depuis  une  trentaine  d'années  on  a  organisé  également  des 
Chambres  de  compensation  sur  le  continent  européen;  à  Paris 
et  à  Vienne  elles  furent  fondées  en  1872  ;  en  Italie  celles  de  Rome 
Milan,  Gênes,  Bologne,  Florence,  Catane  et  Turin  furent  créées 
en  1881.  Celle  de  Berlin  fonctionna  à  partir  de  1883;  il  en 
existe  en  Allemagne  également  à  Hambourg,  Brème,  Breslau, 
Francfort,  Dresde  et  Liepzig.  Finalement  en  Russie  fonction- 
nent des  institutions  semblables  depuis  1888  à  Saint-Péters- 
bourg, Moscou  et  Varsovie. 

Sauf  en  Italie  et  au  Portugal  c'est  à  l'initiative  privée  qu'est 
due  la  création  de  ces  institutions  financières. 

Le  Gouvernement  veut  doter  l'Espagne  d'établissements 
semblables  à  Madrid  et  à  Barcelone  convaincu  qu'il  est  des 
avantages  qui  pourraient  en  résulter  pour  la  circulation  mo- 
nétaire, tout  en  évitant  les  inconvénients  que  toute  innovation 
entraîne  avec  elle.  La  création  do  Chambres  de  compensation 
sera  limitée,  pour  le  moment,  aux  deux  villes  précitées,  car 
c'est  là  que  viennent  aboutir  les  courants;  ces  places  sont 
d'ailleurs  qualifiées  pour  un  essai  de  ce  genre  et  on  pourra 
s'y  rendre  compte  de  la  façon  dont  sera  adoptée  cette  institu- 
tion, qui  pourra  d'ailleurs  être  étendue  à  d'autres  places  de 
commerce  importantes  de  la  Péninsule. 

Le  <  îouvernement,  en  entreprenant  la  création  des- Chambres 
de  compensation,  ne  compte  se  réserver  aucun  privilège  ni 
ingérence  d'aucune  sorte  dans  leur  organisation  ou  fonction- 
nement. 

Il  se  bornera  à  exercer  l'action  tutélaire  qui  lui  incombe, 
en  ce  qui  concerne  les  organisations  ayant  un  caractère 
d'utilité  publique. 


Décret  royal 

D'accord  avec  le  Conseil,  sur  la  proposition  du  Ministre 
des  Finances,  je  décrète  ce  qui  suit  : 

Article  premier.  —  Le  Gouvernement  est  autorisé  à  établir 
à  Madrid  et  Barcelone,  d'accord  avec  les  Banques  et  Sociétés 
de  crédit  domiciliées  dans  lesdites  villes  des  Chambres  de 
compensation  qui  fonctionneront  dans  les  édifices  désignés 
par  les  Conseils  d'administration  respectifs. 

Art.  2.  —  L'objet  exclusif  des  Chambres  de  compensation 
est  de  permettre  aux  banques,  Sociétés  de  crédit  et  commer- 
çants qui  en  font  partie,  de  liquider  quotidiennement,  par 
voie  de  compensation,  tous  les  eflets  commerciaux  qui  repré- 
sentent le  mouvement  de  fonds  et  qu'ils  auronten  portefeuille 
le  jour  de  la  liquidation. 

Art.  3.  —  La  direction  des  nouveaux  organismes  commer- 
ciaux sera  confiée  à  des  Conseils  d'administratioa  de  cinq 
membres,  dont  le  président  sera  nommé  par  le  Gouverne- 
ment; cette  nomination  devra  nécessairement  retomber  sur 
les  directeurs,  gérants  ou  conseillers  des  Sociétés  de  crédit 
associées  pour  constituer  les  Chambres  de  compensation. 
Sur  les  quatre  autres  membres,  deux  seront  nommés  par  les 
établissements  de  crédit  associés  et  les  autres  seront  élus  par 
majorité  absolue,  en  assemblée  générale  des  associés. 

Avt.  4.  —  Il  y  aura  au  moins  une  assemblée  générale  par 
an.  Le  Conseil  d'administration  pourra  provoquer  des  réu- 
nions extraordinaires  quand  il  le  jugera  convenable,  où  elles 
pourront  avoir  lieu  quand  la  majorité  des  associés  l'exigera. 

Art.  5.  —  Le  Conseil  d'administration  élira  parmi  les  em- 
ployés des  Banques  associées  un  fonctionnaire  pour  présider 
aux  opérations  quotidiennes  des  Chambres.  Ce  fonctionnaire 
devra  rendre  compte  au  Conseil  de  tout  ce  qui  se  sera  passé 
pendant  les  séances.  Il  pourra  être  remplacé  sur  avis  du 
Conseil. 

Art.  6.  —  Le  Conseil  d'administration  édictera  un  règle- 
ment qui  comprendra  : 

à)  Les  conditions  nécessaires  pour  être  admis  comme  mem- 
bre des  Chambres  ; 

6)  Cas  où  l'exclusion  d'un  membre  est  obligatoire; 

c)  Règles  à  suivre  pour  la  nomination  et  la  radiation  des 
membres  ; 

d)  Garanties  que  les  membres  devront  présenter  en  vue  du 
paiement  des  différences  en  liquidation  ; 

e)  Cotisations  des  membres  pour  participer  aux  frais  d'en- 
tretien des  Chambres  ; 

/)  Régime  des  opérations  qu'effectuera  la  Chambre  de  com- 
pensation. 

Le  règlement,  avant  d'être  appliqué,  devra  être  approuvé 
par  le  Gouvernemeut. 

Art.  7.  —  L'autorisation  dont  il  est  question  dans  l'ar- 
ticle 1er  du  présent  décret  pourra  être  étendue  aux  place»  de 
commerce  où  l'importance  des  transactions  rendrait  souhai- 
table l'établissement  d'une  Chambre  de  compensation. 

Fait  au  Palais,  le  30  mars  1905. 

Signé  :  Alfonso. 

Le  Minisire,  Antonio  Garcia  Alix. 


La  Richesse  privée  en  Espagne.  —  Notre  confrère 
El  Economista  a  publié  une  évaluation  de  la  richesse  privée 
eu  Espagne,  d'après  les  droits  de  succession. 

En  moyenne,  pendant  les  cinq  années  de  1899  à  1903,  les 
droits  de  succession  perçus  en  Espagne  ont  porté  sur  664 
millions  de  pesetas.  En  se  basant  sur  ces  chiffres  et  sur  une 
mortalité  de  27,81  O/00  et  par  an,  on  arrive  à  23.234  millions 
de  pesetas  comme  chiffre  total  de  La  richesse  privée  des  Espa- 
gnols. Ace  chiffre,  il  faut  ajouter  la  part  proportionnelle  des 
provinces  basques  et  navarr aises,  ce  qui  porterait  le  total  à 
30  milliards,  et  en  ajoutant  un  cinquième  de  richesses  tenues 
cachées,  à  36  milliards  de  pesetas,  ou  27.270  millions  de 
francs. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  5  avril  1905. 

Les  affaires  sont  toujours  sans  aucune  animation;  malgré1 
cela,  la  tendanco  reste  orientée  vers  la  fermeté. 

Le  change  sur  Paris  est  à  32  .22  L'Intérieure  clôture  à 
77  80. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 

CANADA 

La  Production  minérale  du  Canada.  —  Dans  notre 
numéro  du  24  mars  nous  avons  donné  sommairement  la  pro- 
duction minérale  du  Canada  en  1904;  le  rapport  de  l'ingénieur 
des  mines,  M.  E.-D.  Ingall,  nous  permet  de  donner  aujour- 
d'hui des  chiffres  plus  complets  et  plus  détaillés  que  voici  : 

Métaux 


i;uivre   Liv.  angl.  42.970.594 

Or  Yukon   

Or,  tous  les  autres  •  • .  •  • 

Export,  de  minerai  de  fer.  "Tonnes  168.828 
Fonte  de.  minerai  canadien       —  68.297 

Plomb    Liv.  angl.  38.000.000 

Nickel   -  10.547.883 

Argent    Onces  3.718.663 

Zinc...'   Liv.  angl.  478.568 


Total  des  métaux  

—     des  métalloïdes. . . 
Valeur  des  minéraux  non  déclarés 


Total  général  1904. 

—  1903. 

—  1902. 

—  1901. 

—  1900. 

—  1899. 


Dollars-or 

5.510.119 
10.337.000 
6.063.000 
401.750 
901.888 
1.637.420 
4.219.153 
2.127.859 
24.336 

31.222.525 
28.820.640 
S00.030 

60.313.165 
62.600.434 
63.885.999 
66.339.159 
64.618. 268 
49.58i.027 


Le  tableau  suivant  nous  indique  les  différences  en  plus  ou 

en  moins  constatées  dans  les  valeurs  des  quantités  extraites 
en  1904  comparativement  à  1903  : 

Différences  . 
Dollars-or 

Cuivre   -  139.368 

Or  Yukon   —1.913.000 

Or,  autres   —  530.590 

Fonte  de  minerais  canadiens   +  194.012 

Exportations  de  minerai  de  fer   +  16.811 

Plomb   +  868.858 

Nickel   -  783.051 

Argent   +  418.217 

Zinc   —  24.244 

Amiante   +  250.487 

Charbon   —  496.333 

Coke   +  149.815 

Pétrole   —  64.664 

Ciment.,   +  47.400 

Différence  nette   —  2.005.620 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  Commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  janvier  et  pour  les  sept  mois  des  six  derniers  exer- 
cices : 

Marchandises 


Janvier 


Exportation     Importation  Balance 


41.700.046 
67.018.521 
50.006.988 
48.817.483 
59.455.404 
25.086.648 


(En  dollars) 

1899   117.597.148  75.897.102  + 

1900   136.325.601  69.307.080  + 

1901   129.145.180  79.138.192  + 

1902   133.992.269  85.174.786  + 

1903   142.045.170  82.589.866  + 

1904   123.445.404  G8. 358. 756  + 

Sept  mois 

1899-  1900    800.046.486  486.419.633  +  313.626.853 

1900-  01    902.237.970  459.038.141  +  443.199.829 

1901-  02    872.068.418  526.116.998  +  346.551.420 

1902-  03    356.482.039  598.149.514  +  258.332.525 

1903-  04    923.146.344  565.339.684  +  363.806.600 

1904-  05    901.038.047  625.930.793  +  275.104.254 


.  Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


Janvier 


1899   + 

1900   + 

1901   + 

1902   — 

1903.....   - 

1904   + 

Sept  mois 

1899-  1900   — 

1900-  01    — 

1901-  02   — 

1902-  03   — 

1903  04   — 

1904-05   + 


Or 


Argent 


(En  dollars) 


3.698  598 
3.955.533 
567.888 
1.924.900 
7.633.941 
14.932.477 

6.422.632 
22.473.733 

9.973.309 
17.176.519 
45.914.990 
30.655.403 


+ 
+ 
+ 
+ 

+ 
+ 


2.424.620 
1.600.921 
2.416.329 

2.083.325 
2  377.522 
2.442.543 


+  12.359.201 
+  16.200.844 
+  13.609.109 
+  14.646.048 
+  11.489.311 
+  13.898.647 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  5  avril  19(5. 

Le  Marché  reste  fort  irrégulier.  Ou  délaisse  les  groupes 
autres  que  celui  des  valeurs  industrielles.  De  nombreuses 
réalisations  ont  été  effectuées  qui  ont  amené  un  certain 
nombre  de  moins-values. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  104  3/4. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer,  peu  soutenues,  sont  en 
recul  sur  les  plus  hauts  cours  de  la  semaine. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  88  ./.;  Milwaukee,  175  5/8;  Erie,  40  1/2; 
Reading,9'i  3/4;  Canadian  Pacific,  153  1/8;  Illinois  Cen- 
tral, 160  1/8  ;  Louisville,  143  1/4  Central,  202  ./.  ;  Union 
Pacific,  131  5/8. 


MEXIQUE 

Les  Prochaines  Récoltes.  —  D'après  le  Mexique,  \\ 
récolte  de  blé  de  1905  promet  d'être  superbe.  Il  résulte  des 
rapports  reçus  à  ce  sujet  qu'elle  sera  de  40  0/0  plus  abon- 
dante que  celle  de  l'année  dernière.  La  qualité  sera  excep- 
tionnelle. 

C'est  dans  les  Etats  de  Jalisco,  Guanajuato,  Michoacan  et 
Puebla  que  les  récoltes  sont  les  plus  belles.  Le  blé  de  ces 
Etats  ne  sera  guère  mis  en  vente  avant  les  premiers  jours  de 
mai;  les  stocks  actuels  suffiront  largement  jusqu'à  cette 
époque,  sans  qu'il  y  ait  lieu  d'appréhender  une  hausse. 

La  production  du  sucre,  en  1905,  atteindra,  aux  dires  des 
experts,  un  peu  plus  de  92.000  tonnes.  On  l'avait  calculée  à 
115.000  tonnes,  mais  les  averses  et  les  inondations  de  ces 
derniers  temps  ayant  détruit  des  plantations  de  cannes  dans 
plusieurs  Etats  de  la  côte  du  golfe,  les  chiffres  primitifs  ont 
dû  être  modifiés. 

Congrès  Minier.  —  Après  d'actifs  pourparlers,  commencés 
depuis  plusieurs  mois,  les  principaux  directeurs  et  proprié- 
taires de  mines  d'argent  du  Mexique  vont  se  réunir  en  con- 
grès pour  discuter  les  effets  probables  qu'exercera,  sur  leur 
industrie,  la  réforme  monétaire  et  pour  adopter  un  certain 
nombre  de  mesures  susceptibles  de  protéger  cette  industrie 
contre  les  effets  possibles  de  la  réforme.  On  croit  qu'ils  sol- 
liciteront la  réduction  d'un  certain  nombre  de  taxes. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur  en  1904.  —  Les  importations 
se  sont  élevées,  en  1904,  à  187  305.909  pesos-or,  contre  131 
millions  200. 000  en  1903,  et  les  exportations  à  204.157.525 
pesos-or.  contre  220.984.524  en  1903. 

Voici  quelle  a  été  la  valeur  des  importations,  par  variété 
de  produits,  pendant  les  deux  dernières  années: 

1903  1904 

(Pesos  or) 

Animaux  vivants                      693.120  967.634 

Substances  alimentaires.      11.743.081  13.796.408 

Tabac                                 3.711.181  4.578.49S 

Boissons                              6.565.053  7.790.815 

Matières  textiles                  39.492.648  56.819.229 
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1908  1904 
(En  pesos-or) 

Huiles                                 4.110.658  6.205.766 

Produits  chimiques               4.494.453  6.014.344 

Couleurs  et  teintures  . ..           983.855  1.154.430 

Bois  et  ses  dérivés                8.746.787  14.892.273 

Papier  et  s. -s  dérivés              2.975.391  4.023.720 

Cuirs  et  ses  dérivés               1.075.020  1.410.617 

Fers                                  26 . 844 . 523  42 . 1 73 . 4 19 

Autres  métaux                      3.925.842  5.304.259 

Produits  chimiques             11.859.788  15.995.293 

Divers                                 4  035.695  6.179.265 

Totaux   131.206.600  187.H05.9fi9 

Le  progrès  est  sensible  pour  toutes  les  catégories  de  pro- 
duits; les  principaux  pays  ayant  participé  au  commerce 
d'importation  sont  les  suivants  : 

1903  1904 
Pesos-or 

Angleterre                          44.826.749  64.517.103 

Allemagne                          17.009.322  24.926.278 

Etais  Unis                          10.684.9f4  24.473.877 

Italie                                14.702.193  19.127.902 

France                                 12.708.238  17.109.716 

Belgique                              5.448.872  9.069.123 

Brésil.                                 5.350.977  6.032.973 

Espagne                               3.574.591  4.797.996 

Paraguay                             1.059.839  1.569.119 

Uruguay                                700 . 67  7  862 . 020 

Hollande                                790.966  1.007.639 

Chili                                      200.473  169.534 

Bolivie                                   125.458  108.243 

Afrique                                    62.573  126.016 

Cuba                                    373.181  571.870 

Pays  divers                          7.527.538  12.536.560 

Totaux   131.206.600  187.305.969 

Pendant  l'année  1904  les  exportations  out  atteint  264  mil- 
lions 157.525  pesos-or  ou  50.40  pesos-or  par  tête  d'habitant. 
Ce  chiffre  est  le  plus  élevé  qui  fut  jamais  atteint.  Voici, 
d'ailleurs,  quelle  a  été  la  valeur  des  exportations  pendant  les 
dix  dernières  années  : 

Par  tête  Par  tête 

Totales     d'habit.  Totales  d'habit. 

(En  piastres-or) 

1895..    120  067.790     30.1      1900..  154.600.412  34.2 

1898..    116.882.016     28.6      1901..  167.716.102  36.2 

1897..    101.169.299     24.1      1902..  179.486.727  37.8 

1898.    133  829.458     31.2      1903..  220.984.524  45.4 

jj  1899'..    184.917.531     42.0      1904..  264.157.525  50.0 

Les  expéditions  totales  ont  plus  que  doublé  en  dix  ans, 
tandis  qu'elles  ont  augmenté  de  plus  de  80  0/0  par  tête  d'ha- 
bitant. 

Voici  une  comparaison  des  expéditions  des  principaux  ar- 
ticles d'exportation  pendant  les  deux  dernières  années  : 

Différences 
1903       1904  en  1904 

(Millions  de  piastres-or) 

T.  Produits  de  l'élevage  : 

Bétail  vivant   6.66  4.44  -  0.22 

Matières  animales  brutes  93.22  92.80  —  0.43 

—       travaillées  8.65  7.51  —  1  14 

Bésidus   0.65  0.62  -  0.03 

II.  Produits  agricoles  : 

Matières  premières   97.39  141.22  +  43.83 

—      travaillées   5.64  6.28  -+-  0.64 

Résidus   2.22  2.82  +  0.00 

III.  Produits  forestiers  ...  3.47  4.77  4-  1.29 

IV.  Produits  des  mines.. . .  0.40  0.41  +  0.01 

V.  Produits  de  la  chasse.  0.66  0.55  —  0.11 

VI.  Produits  divers   2.02  2.74  -+-  0.72 

Totaux   220.98     264.16        H-  13.18 

Les  priucipaux  paysacheteurs  sont  les  suivants  : 

1903  1904 

(En  pesos-or) 

(irande-Brclagne   85  600.922  36.445.139 

France    84.294.946       30. 596. 559 

Allemagne!  26.812.873  29.522.112 

Belgique   20.143.012  17.566.034 


Etats-Unis  

Brésil  

Afrique  

Italie  

Uruguay  . ,  > . 

Pays-Bas  

Espagne  

Chili  

Bolivie  

Cuba  

Paraguay  

Pays  divers  

Par  ordre  

Totaux  


1903  1904 
(En  pesos-or) 


8.126.346 
8.5'i5. 127 
9.170.910 
4.838  5  i4 
4.183.532 
4 .546. 958 
2.035.555 
1.070.778 

4."  0.597 

164.933 

173.904 
12.832.726 
48.387.852 

220.984.524      204.157  525 


10.214 
10.427 
4.94J 
4.344 
5.D  0 
3.500 
1.923 
1.440 
392 
2*2 
216 
11.088 
96.253 


.989 
.012 
.314 
.952 
.526 
.834 
.892 

266 
.498 

719 
.'.(18 
.602 
.609 


En  comparant  l'importation  et  l'exportation,  on  constate 
que  l'échange  de  marchandises  et  de  produits  laisse,  en  faveur 
du  pays,  un  solde  de  70.851.556  pesos-or. 


ASIE 


JAPON 

L'Etablissement  du  monopole  des  Tabacs  au  Japon. 

—  Voici  quelques  renseignements  relatifs  au  monopole  des 
Tabacs  du  Japon  qui  sont  d'autant  plus  intéressants,  que  les 
recettes  de  ce  monorole  vont  constituer  une  garantie  pour 
l'emprunt  extérieur  que  ce  pays  a  émis  lin  mars. 

Le  premier  pas  vers  la  monopolisation  de  la  vente  des  ta- 
bacs avait  été  fait  à  la  suite  de  la  loi  de  1896,  qui  forçait  les 
producteurs  de  tabac  à  vendre  le  tabac  en  feuilles  à  l'Etat, 
qui  le  vendait  aux  manufactures  ;  en  mars  1904,  un  nouveau 
pas  fut  fait  vers  la  monopolisation  par  la  décision  qui,  tout 
en  laissant  la  culture  du  tabac  entre  les  mains  des  particu- 
liers, autorisait  le  Gouvernement  à  racheter  aux  manufac- 
tures leurs  droits  de  fabrication.  Pour  les  cigarettes,  ce  nou- 
vel état  de  choses  était  applicable  dès  le  1"  juillet  1904,  tan- 
dis que  pour  les  tabacs  coupés,  il  n'est  entré  en  vigueur  qu'à 
partir  du  1er  avril  1905. 

Quoiqu'on  ne  soit  nullement  fixé  sur  les  résultats  que  don- 
nera le  monopole,  on  compte  pour  la  première  année  sur  un 
rendement  de  32  millions  de  yens,  c'est-à-dire  plus  de  10  0/0 
du  nouvel  emprunt  de  30  millions  de  liv.  st.  dit  emprunt  de 
Monopole. 

Il  est  cependant  possible,  d'après  les  récoltes  de  tabacs 
faites  jusqu'à  ce  jour  et  d'après  des  bénéfices  réalisés  jus 
qu'ici  par  le  Gouvernement  sur  la  vente  des  tabacs,  de  se 
faire  une  idée  assez  exacte  du  rendement  probable  du  mono- 
pole des  tabacs  :  de  1898  à  1902,  la  récolte  s'est  élevée  en 
moyenne  à  9  1/2  millions  de  kwan  1  kwan  =  3  kg.  750). 

De  1900  à  1904,  la  vente  par  l'Etat  des  tabacs  indigènes  avait 
laissé  en  moyenne  un  bénéfice  de  10  1,  2  millions  de  yen  ;  or, 
les  prix  de  vente  du  tabac  à  partir  du  1er  avril  seront  majo- 
rés de  200  0/0,  ce  qui  permet  d'arriver  au  chiffre  précité  de 
32  millions  de  yens.  A  cette  somme,  viendrait  s'ajouter  le  bé- 
néfice résultant  de  la  revente  des  tabacs  importés. 

En  outre,  on  compte  sur  une  plus  grande  consommation, 
une  fois  la  guerre  terminée  et  sur  une  exportation  toujours 
croissante. 

Mouvements  de  la  Navigation  en  1904.  —  Les  mou- 
vements des  navires  ayant  participé  au  commerce  extérieur 
du  Japon  ont  été  les  suivant st en  1904  et  en  1903  : 
Entrées 

1904  1903       Difï.  en  1904 

En  tonneaux) 


—  étrangers  

1.225.949 
.    L0. 275.588 

5.210.477 
8.360.012 

—  3.984.528 
+  1.914.676 

Totaux  

11 

501.537 

13.571 .389 

—  2.069.852 

Sorties 

Navires  japonais  . . . . 
—  étrangers  

1 

.  10 

L28. 121 
140.053 

5.233.  '«95 
8.950.5^4 

—  4.1C5.074 
+  1.789.409 

Totaux  

.  11 

208.474 

13.5S4.079 

-  2.315.605 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


Les  Mines  d'or  Trausvaalienues  eii  I  ÎN&ît-O  I 

A  l'assemblée  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  qui 
s'est  tenue  le  29  février,  le  président  eu  exercice,  M.  Harold 
Strange,  a  prononcé  un  discours  très  documenté  dans  lequel 
il  a  abordé  la  question  de  la  main-d'œuvre  indigène,  de  la 
main-d'œuvre  chinoise,  celle  des  progrès  et  de  l'extension  de 
l'industrie-minière  et,  enfin  celle  des  résultats  de  cette  même 
industrie.  C'est  ce  dernier  point  qui  est,  surtout,  intéressant. 

En  décembre  1903,  a  dit  M.  Harold  Strauge,  la  production 
du  Witwatersrand  avait  été  de  278.710  onces,  d'une  valeur 
de  1.183.888  liv.  st.  pour  52  Compagnies,  travaillant  avec 
4.3t50  pilons.  En  décembre  1904,  cette  production  a  été  de 
349.889  onces  d'une  valeur  de  1.486.234  liv.  st.  pour  61  Com- 
pagnies travaillant  avec  5.555  pilons,  soit  une  augmentation 
de  9  Compagnies  productrices,  de  1.195  pilons,  et  do  71.179  on- 
ces, d'une  valeur  de  302.046  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  les  Compagnies  des  districts  autres  que 
celui  du  Witwatersrand,  les  rapports  de  décembre  montrent 
que  6  Compagnies,  travaillant  avec  220  pilons,  ont  produit 
7.350  onces,  d'une  valeur  de  31.223  liv.  st.  Eu  décembre  1904, 
9  Compagnies,  travaillant  avec  2K0  pilous,  ont  produit 
12.375  onces  d'une  valeur  de  52.566  liv.  st.,  soit  une  augmen- 
tation de  60  pilons  et  de  5.025  onces,  d'une  valeur  de 
21.343  livres  sterling. 

En  somme,  la  production  totale  du  Transvaal,  en  1904,  a 
atteint  3.779.621  onces,  d'une  valeur  de  16.054.809  liv.  st.,  soit 
une  augmentation  de  S. 465. 561  liv.  st.,  sur  1903  et  de 
10.674  liv.  st.  sur  1898,  le  record  le  plus  élevé  dans  l'histoire 
des  mines  d'or  du  Transvaal. 

M.  Harold  Strange  a  affirmé  sa  foi  en  l'avenir  de  l'exploi- 
tation minière,  qui  dispose  de  capitaux  considérables  et  dont 
la  prospérité  ne  saurait  plus  faire  de  doute  pour  personne. 


Rand  Mines 


Nous  avons,  il  y  a  huit  jours,  donné  un  extrait  des  décla- 
rations faites  par  le  président  de  la  Compagnie  à  la  dernière 
assemblée  générale  annuelle.  Il  nous  reste  maintenant  à 
analyser  ce  qui  a  été  dit  encore,  notamment  au  sujet  de  la 
main-d'œuvre  de  couleur. 

A  propos  de  la  main-d  reuvre  chinoise,  le  président  de  la 
Compagnie,  M.  Reyersbach,  s'est  plaint  qu'elle  ait  été  at- 
taquée en  Angleterre  uniquement  dans  un  but  d'opposition 
par  des  politiciens  qui  avaient  plutôt  en  vue  les  perspectives 
d'élections  prochaines  que  la  prospérité  du  Transvaal.  Les 
filiales  de  la  Rand  Mines  ont  déjà  dépensé  135. £00  liv.  st. 
pour  la  main-d'œuvre  chinoise,  et  elles  se  sont  engagées  pour 
une  somme  supplémentaire  de  55.100  liv.  st.,  afin  de  porter 
à  9.300  leur  contingent  total  do  coolies.  Il  faut  ajouter  qu'elles 
auront  éventuellement  à  débourser  65.000  liv.  st.  pour  rapa- 
triement des  Chinois.  Ces  Compagnies  sont  satisfaites  du 
travail  des  coolies;  de  leur  coté,  ceux-ci  paraissent  très  con- 
tents du  pays,  de  leurs  salaires,  de  leurs  occupations,  et  il  est 
certain  qu'ils  n'ont  jamais  été  mieux  logés  ni  mieux  nourris. 
Il  est  très  probable  qu'un  grand  nombre  d'entre  eux  renou- 
velleront leur  engagement  à  l'expiration  de  la  première  pé- 
riode de  leur  contrat. 

Il  est  faux,  a-t-il  ajouté,  que  les  salaires  des  indigènes 
soutirent  en  aucune  façon  de  l'emploi  des  Chinois  ;  la  preuve 
en  est  que  le  travail  des  coolies  coûte  10  0/0  plus  cher  que 
celui  des  Cafres.  Quant  à  la  mortalité  parmi  les  Chinois,  elle 
a  été  de  15.5  pour  1.000.  dont  2.4  par  suite  d'accidents.  11  faut 
dire  encore  que  les  coolies  dépensent  volontiers  leur  argent 
sur  place,  ce  qui  est  un  avantage  pour  le  pays. 

Parlant  ensuite  de  la  main-d'œuvre  blanche,  M.  Reyers- 
bach  a. fait  remarquer  que  le  nombre  des  ouvriers  blancs 
qui  était  de  12.044  le  1"  février  1904,  s'élevait  maintenant  à 
15.162,  résultat  du  uniquement  à  l'augmentation  delà  main- 
d'œuvre  de  couleur  par  suite  de  l'immigration  chinoise.  Le 
groupe  de  la  Rand  Mines  a  employé  en  moyenne  2.463  blancs 
en  1904,  contre  2.035  en  1903,  et  pendant  l'année  dernière  il 


i  leur  a  payé  en  salaires  753  635  liv.  st.  \,u  moyenne  des  sa- 
laires payés  aux  ouvriers  blancs  a  été  de  30  liv.  st.  .'!  ah.  9  d. 
par  mois  et  leur  total  atteint  63  0/0  du  total  des  salai  reç 
payés  par  le  groupe. 

La  Rand  Mines  a  dépensé  l'année  dernière  30.446  liv.  st. 
pour  la  construction  de  maisons  destinées  aux  ouvriers 
blancs.  Elle  espère  rassembler  ainsi  sur  ses  propriétés âfts 
ouvriers  blancs  qui  s'y  établiront  d'une  façon  permanente,  y 
feront  venir  leur  famille,  et  contribueront  de  cette  façon  à 
l'augmentation  définitive  de  la  population  blanche  dans 
l'Afrique  du  Sud. 

Pendaut  l'année  dernière,  la  moyenne  des  ouvriers  blancs 
inexpérimentés  au  service  des  Compagnies  subsidiaires  a  été 
de  445  :  en  fait,  elles  eu  ont  employé  5.818,  mais  ces  ouvriers 
ne  sont  pas  restés  plus  de  vingt-cinq  jours  en  moyenne,  et, 
sur  le  nombre,  il  y  avait  60  0/0  de  Boers. 

Le  groupe  de  la  Rand  Mines  a  l'intention  d'installer  21 
«  tube-mills  »,  ce  qui,  avec  les  11  «  tube  mills  »  du  groupe 
Ecksteiii,  entraînera  une  dépense  de  165.000  liv.  st.,  com- 
pensée par  une  augmentation  de  231.795  liv.  st.  dans  la  va- 
leur de  la  production,  grâce  à  une  extraction  plus  élevée  de 
l'or  contenu  dans  le  minerai. 

Parlant  des  deep-lovels,  M.  Reyersbach  a  exprimé  l'avis 
que,  pour  obtenir  les  meilleurs  résultats,  il  fallait  constituer 
des  Compagnies  propriétaires  de  400  et  500  claims  et  puis- 
samment outillées  pour  travailler  sur  une  large  échelle.  Les 
dépenses  de  premier  établissement  se  trouveraient  réduites 
par  le  fait  d'un  plus  petit  nombre  de  puits  à  foncer. 

En  terminant,  M.  Reyersbach  a  affirmé  que  toutes  les 
personnes  compétentes  avaient  une  confiance  illimitée  dans 
l'avenir  de  l'industrie  minière  du  Rand  ;  il  est  également 
d'avis  que  si,  grâce  à  une  réduction  des  frais  de  traitement, 
on  arrivait  à  pouvoir  traiter  des  minerais  de  teneur  infé- 
rieure, il  y  aurait  alors  des  milliers  et  des  milliers  de  tonnes 
à  exploiter.  Disons  enfin,  qu'au  cours  de  son  allocution,  le 
président  de  la  Rand  Mines  a  légèrement  abordé  la  ques- 
tion du  rachat  éventuel  des  obligations  de  la  Compagnie,  et 
l'exécution  de  divers  projets  qui  pourront  nécessiter  égale- 
ment des  capitaux. 


The  Great  Eastern  Gollieries,  Ld. 


L'assemblée  de  celte  Compagnie  s'est  tenue  à  Johannesburg 
le  22  février.  En  rappelant  que  la  production  pendant  la 
période  de  dix  mois  passée  en  revue  n'a  atteint  que  153.385 
tonnes,  le  président  a  fait  observer  que  la  concurrence  parmi 
les  charbonnages  a  été  l'année  dernière  exceptionnellement 
âpre.  La  reprise  du  travail  par  les  Compagnies  aurifères  va 
heureusement  modifier  la  situation  générale  des  mines  do 
charbon  et  en  ce  qui  concerne  la  Great  Eastern  Collieries,  la 
création  des  Compagnies  d'exploration  à  l'extrême  Est  du 
Rand,  où  elle  a  sa  concession  minière,  devra  lui  ouvrir  des 
débouchés  importants. 

Les  profits  nets  de  l'année,  qui  se  sont  élevés  à  8.432  liv.  st. 
après  déduction  de  toutes  les  dépenses  et  d'importants  amor- 
tissements, portent  le  solde  créditeur  du  compte  profits  et 
pertes  à  19.041  liv.  st.  Mais  les  administrateurs  ne  recom- 
mandent pas  la  distribution  d'un  dividende,  afin  de  laisser  à 
la  Compagnie  les  moyens  de  développer  la  nouvelle  zone 
houillère  qu'elle  vient  de  localiser.  Le  charbon  provenant  de 
cette  partie  de  la  propriété  est  supérieur  à  celui  que  la  mine 
a  produit  jusqu'ici,  ce  qui  en  garantit  la  vente  facile  à  des 
prix  rémunérateurs. 

Quant  à  la  durée  de  la  mine,  le  Président  s'est  dit  autorisé 
à  déclarer  que  dans  vingt  ans  la  Great  Eastern  Collieries 
sera  encore  un  grand  producteur  de  charbon  et  qu'il  n'y 
avait  pas  lieu  d'avoir  la  moindre  inquiétude  au  sujet  de  sou 
épuisement. 

L'agence  do  Paris  de  The  African  and  Européen  Inrest- 
ment  Company,  Limited,  15,  rue  du  Helder,  représentant 
sur  le  Continent  The  Great  Eastern  Collieries,  Limited, 
communique  le  càblogramme  suivant  reçu  de  Johannesburg, 
eu  date  du  3  courant  : 

«  Production  de  charbon  en  mars:  15.200  tonnes.  » 

La  production  de  février  avait' été  de  13.700  tonnes. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


La  Production  d'or  de  l'Australie  Occidentale.  —  La 

production  d'or  do  l'Australie  Occidentale  s'est  élevée,  pen- 
dant le  mois  de  mars  dernier,  à  190.017  onces  d'or,  d'une 
valeur  de  683.534  liv.  st.,  contre  136.834  onces  d'or,  d'une 
valeur  de  58L236  liv.  st.  en  mars  1904. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  lo  6  avril  1905. 
L'annonce  d'une  nouvelle  combinaison  dans  laquelle  se 
trouve  englobé  YAfrican  Tenture  Syndicale,  a  produit  très 
bonne  impression  sur  le  Marché  sud-africain;  les  appuis 
sérieux  manqueront  désormais  de  moins  en  moins  aux  mines 
dont  la  situation  se  fortifie  de  jour  en  jour.  Aussi,  s'étonnc- 
t-on  qu'en  présence  de  toutes  les  nouvelles  favorables,  on 
soit  encore  sensiblement  au-dessous  des  cours  pratiqués  à  la 
fin  de  l'année  1904.  Toutefois,  il  est  à  croire  que  la  période 
d'attente  que  nous  traversons  ne  se  prolongera  pas.  Déjà,  on 
sent  que  le  marché  est  meilleur  que  précédemment. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cliar- 
tered,  qui  finissait  à  1  15/16,  clôture  à  2  1/8. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  13/16.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  3  11/16,  sans  changement.  Consoli- 
dated Goldfields,  8  1/4  au  lieu  de  8  liv. 

La  Rand  Mines  est  à  11  1/4;  elle  restait  à  11  liv.  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  finissait  à  2  1/2,  se  retrouve 
à  2  5/8.  On  écrit  do  Johannesburg  que  les  travaux  exé- 
cutés sur  l'ordre  de  M.  Ilanau  ont  déjà  donné  un  premier 
résultat;  le  «  Coronation  Reef  »  a  été,  en  effet,  retrouvé  au 
fond  du  puits,  à  ,une  profondeur  de  870  pieds  sur  l'incli- 
naison, mais  sa  puissance  ne  dépasse  pas  2  à  3  pouces. 

La  Witwatersrand  Township  est  à  7  1/8;  African  andEuro- 
peau  Investment  Company,  recherchée  à  1  23/32.  Swazieland 
Corporation,  1  7/16.  Vereeniging  Estâtes,  1 13/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  9/16,  reste  au  dernier  moment  à  8  13/16;  Angelo, 
6  3/4,  contre  6  5/8  jeudi  dernier  ;  Neiv  Cornet,  2  15/16  ;  Van 
Ryn,  4  1/16;  Treasury,  4  1/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  liv.  Jubilee,  3  1/2. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  9/10.  Driefontcin, 
4  3/4,  au  lieu  de  4  5/8;  Village,  6  1/4  ;  nous  la  laissions  à 
6  1/8  ;  Jumpers,  2  1/8;  Moddcrfontein,  11  liv.;  Ferreira, 
20  1/2  ;  elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  1/4  ;  Rietfontein  A,  1  13/16. 

La  New  Primrose  est  à  3  1/8.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  4  5/8.  La  Ginsberg  est  à  2  3/8  La  May  Conso- 
lidated cote  4  liv. 

La  Glencaim  reste  à  1  3/8.  Crown  Reef  cote  15  1/4,  contre 
14  3/4;  Randfontein,  3  1/16;  Worcester,  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  3/8,  reste  à  9  1/2. 

L'East  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  5  1/32,  contre 
4  7/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  5  1/16.  La  New  Heriot 
est  à  4  1/2;  Wolhuter,  3  5/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  15/16.  La  Wemmcr  est  à  8  liv. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  11/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels,  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  16  1/4,  s'échange  à  ce  cours  ;  les  ingénieurs 
de  cette  Compagnie  ont  adopté  un  nouveau  procédé  pour 
l'installation  des  pilons. 
La  Ilonanza  est  à  1  liv. 

L Angelo  Deep  finit  à  2  3/8.  Glen  Deep,  4  15/16.;  Ferreira 
Deep,  6  1/8;  Robinson  Deep,  6  3/8;  Langlaagte  Deep,  3  1/8; 
Brakpan,  2  1/2. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  11/10.  Roodepoort  Central  Deep, 
l  7/8;  Rose  Deep,  8  7/16. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  3  liv.  Jumpers 
Deep,  4  t/8;  Rand  Victoria,  à2  11/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  1/16. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  5/8. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  2  5/8,  s'inscrit 
à  2  11/16.  Rand  Collicrics,  ■',  liv. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Âgency  clôture  à  1 1/16;  Rliodcsia  Goldfields,  3/16. 


La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 

3  3 '4.  Transvaal  Proprietary,  1  1/16. 

La  Premier  Diamond  reste  à  16  ."./s,  contre  17  5/16. 

La  Great  Eastern  Collierics  finit  à  5/8.  South  African 
Brcweries,  2  3/4. 

Londres,  6  avril  1905,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  6  avril  1905. 

La  tendance  générale  du  Marché  sud-africain  est  restée 
plutôt  satisfaisante.  On  n'a  encore  aucune  indication  précise 
sur  les  rendements  de  mars,  mais  tout  laisse  de  plus  en  plus 
croire  qu'ils  seront  en  augmentation  sensible.  En  somme,  le 
mois  d'avril  semble  devoir  se  faire  remarquer  par  une  re- 
prise des  afiaires,  et  par  un  relèvement  des  cours  qui  n'en 
serait  que  la  juste  conséquence. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  206  fr.  ..,  contre  201  50. 
East  Rand  clôture  à  221  fr.,  au  lieu  de  215  fr.  50;  Charte- 
red,  54  fr.  contre  50  fr.  50;  Rand  Mines,  281  fr.  50;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  276  fr.  . . . 

Le  Champ  d'Or  est  à  22  fr.  25.  La  Duffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  18  fr.  75. 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  168  fr.  50,  reste  à  171  50  ; 
et  la  Driefontein  cote  121  fr.  . .,  au  lieu  de  118  fr.  50. 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  511  . .,  reste  à  513  fr.  . .. 
La  Geduld  se  retrouve  à  194  fr.  ...  L'action  Goerz  et  (?* 
reste  à  83  fr.  . . .  French  Rand,  72  fr.  75. 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  407  fr.  ..,  se  re- 
trouve à  410  fr.  ...  La  propriété  de  cette  Compagnie  est  la 
continuation  de  celles,  plus  petites,  de  la  Crown  Reef  et,  pour 
une  partie  de  celles  de  la  Robinson.  Elle  a,  devant  elle,  20  ans 
au  moins  d'exploitation  avec  son  minerai  riche. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  127 fr.  50,  au  lieu  de  120  ... 

La  General  Mining  se  retrouve  à  92  fr.  25,  demandée  ainsi  ; 
elle  était,  il  y  a  huit  jours,  à  92  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  273  fr.,  au  lieu  do  270  fr.  ... 

La  May  Consolidated  est  à  100  fr.  ...  Nous  la  laissions  à 
98  fr.  25.  La  Kleinfontein  cote  59  fr.  50.  La  main-d'œuvre 
chinoise  donne  toute  satisfretion  dans  cette  mine. 

La  Lmcaster  se  retrouve  à  81  fr.  ...  Langlaagte  Estate, 
94  fr.  . . ,  contre  88  fr.  50. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  18  fr.  75.  La  Mozambique 
s'échange  à  32  fr.  75.  New  Primrose,  82  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  75  fr.  75. 

La  Robinsoii  Gold,  qui  restait  à  237  fr.  . .,  finit  à  240  fr.  50; 
Robinson  Deep,  160  fr.  50,  au  lieu  do  157  fr.  50  ;  Robinson 
Randfontein,  43  fr.  25  ;  Randfontein  Estâtes,  77  fr.  25. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  211  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  207  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  40  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  158  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  154  fr.  . . . 

La  Wemmer  est  à  201  50.  La  Neiv  Steyn  Estate  s'échange 
à  93  fr.  75,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  52  fr.  "/,">. 
Transvaal  Consolidated  Land,  105  fr.  50.  Transvaal  Gold- 
fields, 71  fr.  75. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  157  fr.  . . ,  contre 
152  fr.  . . . 

La  Van  Dyk  se  traite  à  08  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Kniglit's)  s'échangent  à  152  fr.  ... 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
70  fr.  50. 

La  New  Kaffirs  est  recherchée  à  38  fr.  75.  La  période 
d'exploitation  se  rapproche  de  plus  en  plus. 

La  De  Deers  est  a  442  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  457  fr. 
l'action  de  préférence,  contre  441  fr.  50  et  455  fr.  50  la  semaine 
dernière. 

La  Jagersfontcin  se  traite  à  £04  fr.  . .,  au  lieu  de  502  fr.  50. 


L' Administrateur-Gérant  :  Geougks  Bouiioaiœl. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


—  O  — ! 

P  (S.  53 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 

14  avril — 

. .1  2.374 

1 

1121 

4 

342 

4,6 

788 

4: 19 

3 

1905 

3)  mars  . . . 

..  2.765 

1 

101 

4 

374 

535 

633 

471 

3 

1905 

6  avril.  .  • 

.  2.768 

1 

101 

4 

414 

512 

584 

492 

3 

1905 

13  àvril..  . 

..1  2.772 

1 

097 

4 

101 

786 

709 

013 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1904     7  avril  

768 

298 

1732  II  661 

1.202 

147 

4 

1905'  23  mars  

1.039 

373 

1.514  887 

907 

67 

3 

1905   31  mars  

958 

337 

1.929  I  739 

1.236 

143 

3 

938 

332 

1.791  ||  749 

1.096 

85 

3 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1904 

31 

60 

24 

189 

113 

155 

74 

» 

1904 

31 

décembre. 

58 

22 

189 

!05 

110 

86 

1905 

31 

janvier . . . 

61 

23 

164 

109 

148 

74 

1905 

31 

mars 

58 

21 

189 

114 

171 

76 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1904  14  avril. 

1905  30  mars 
1905  6  avril. 
1905    13  avril. 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


851 

1  709 

1.073 

632 

991 

700 

1.061 

835 

969 

» 

719 

1.014 

714 

» 

943 

716 

1.036 

667 

3'/, 
2'/, 
2K 
2/, 


1904  13  février.... 

130 

15 

176 

» 

1904   17  décembre. 

145 

18 

198 

■ 

1905  14  janvier  . . . 

133 

18 

1X1 

D 

1905   11  février  — 

124 

18 

172 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 
1904   13  février.... 

1904  17  décembre. 

1905  14  janvier  . . . 
1905   11  février..  . 


78 

9 

170 

» 

» 

74 

11 

170 

» 

69 

il 

159 

» 

» 

68 

11 

158 

» 

DATES 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


P  CL  -* 


-i  7 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1904  7  avril.. 

1905  23  mars  . 
1905  31  mars  . 
1905  7  avril.. 


1.191 

1-214 
1.205 
1.205 


324 
32s 
329 
327 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

1904  31  mais  

1905  31  janvier... 
190  5  28  février.... 
1905  31  mars  


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 


9  avril., 
25  mars 
1  avril.. 
8  avril. 


GRECE  —  Banque  Nationale 


29  février  

31  décembre. 
31  janvier  . . . 
28  février — 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1904 
1905 
1905 
1905 


28  février. 
10  mars  . . 
20  mars  . . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1 

6sd 

171 

324 

43 

1 

582 

257 

329 

45 

1 

ti72 

238 

391 

47 

1 

611 

233 

361 

46 

8 

8 

37 

70 

22 

18 

1905   27  février  ... 

12 

12 

38 

74 

23 

14 

1905     7  mars  

13 

12 

38 

74 

23 

13 

1905   13  mars  

13 

12 

38 

75 

22 

13 

107 

145 

4 

45 

12  1 

102 

137 

10 

41 

10  1 

97 

» 

150 

3 

41 

9  I 

108 

» 

147 

4 

43 

S  1 

366 

493  | 

1 

619 

669 

916 

■108 

373 

522 

1 

583 

636 

807 

94 

372 

525 

1 

586 

641 

Slù 

102 

37i 

520  1 

1 

597 

634 

818 

98 

m  u 


354 
3/, 
3  % 
3  % 


1904     9  avril  

93 

25 

621 

70 

538 

35 

3 

100 

22 

641 

70 

562 

25 

3 

1905    30  mars  .... 

98 

22 

674 

59 

575 

27 

3 

1905     6  avril  

101 

22 

652 

65 

556 

30 

3 

1 

1 

134 

83 

28 

13 

1 

1 

133 

95 

30 

20 

1 

1 

130 

92 

30 

20 

1 

1 

128 

94 

29 

19 

1904     9  a\ril  

137 

165 

492 

10 

129 

84 

152 

159 

524 

•24 

155 

93 

1905     1  avril  

151 

160 

546 

12 

165 

93 

132 

158 

541 

9 

173 

97 

1904 
1904 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


29  février. . . . 
31  décembre. 
31  janvier  . . . 
28  février — 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


9  mars  . . 
22  février. 
1  mars  . , 
8  mars . . 


27 

37 

377 

1  ® 

104 

28 

27 

35 

364 

102 

S 

27 

35 

367 

1  ! 

103 

27 

35 

368 

104 

23 

VA 

4  y, 

4 


4)4 
4  K 
*X 
4X 


6X 
6/, 
6X 
6X 


3K 


469 

109 

833 

176 

291 

25 

5 

476 

87 

884 

1 78 

2"5 

38 

5 

480 

93 

863 

176 

264 

35 

5 

486 

94 

858 

ISO 

200 

35 

5 

98 

14 

|  261 

71 

101 

24 

5 

1905  28  février — 

110 

15 

280 

77 

124 

20 

5 

1905   10  mues . . 

110 

15 

283 

72 

118 

20 

5 

1905   20  mai  s  ...  . 

111 

15 

1  279 

75 

116 

20 

5 

1904  20  mar«  

41 

2 

53 

36 

42 

2 

5 

1905   28  février  

42 

2 

64 

36 

44 

2 

5 

1905    10  mars  

42 

2 

62 

38 

45 

2 

5 

190  5   20  mars  .... 

42 

2 

62 

37 

42 

2 

5 

35 

» 

79 

12 

55  I 

1  ti 

35 

84 

1  4 

49 

35 

» 

78 

12 

43 

!! 

35 

80 

13 

47  1 

1  u 

5  y* 

5K 


400 
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DATES 


G*3 


rBINCIP.  CHAPITRES 


-  Q.3 


)JSp. 

Il 


,  eu 

>>1 


O» 

a»  s 

«! 

Ha» 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  duJoudi  de  Paris  sur 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 

9 

71 

3 

178 

96 

11 

1 

1905 

û 

mars  . .  . . 

46 

4 

158 

58 

12 

19C5 

18 

47 

4 

137 

60 

la 

19C5 

46 

4 

159 

59 

15 

1  5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


19  0  4   29  mars  .  , . 

2  C7! 

223 

1.677 

340 

696 

427  1 

1905    14  mars .... 

2  r.x 

170 

2.397 

414 

439 

434 

1905    21  mars  

2  394 

180 

2.384 

419 

439 

443 

1905   2J  mais  

2.404 

183 

2.339 

427 

436 

438  I 

5/, 

5'/, 

s  y, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904 

1905 
1905 
1905 


15  mars  . . . 
15  février. . 
28  février. . 
13  mars . . 


23 
23 
23 
23 


2 

77 

26 

36 

19 

» 

2 

71 

18 

36 

21 

M 

2 

72 

18 

35 

21 

O 

2 

70 

18 

36 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


190  4  29  février  

15 

9 

37 

6 

7 

11  1 

6 

1904  31  décembre. 

12 

7 

38 

1 

7 

n  1 

6 

1905   31  janvier... 

12 

6 

37 

2 

6 

10  1 

6 

1905   28  février.... 

11 

8 

35 

1 

6 

9  1 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904  29  féviier.. .. 

83 

6 

206 

71 

123 

12 

4'/, 

1904  31  décembre. 

88 

5 

238 

77 

162 

20 

5 

19C5   31  Janvier  . . . 

83 

-r 

203 

73 

134 

12 

5 

1905   23  février.... 

88 

7 

210 

82 

131 

12 

i% 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1904     9  avril     ,  , 

108 

S 

226 

1.299 

229 

45 

4 

190  5  25  mars  .... 

107 

10 

227 

1.343 

213 

55 

3J5 

1905     1  aviil  

107 

9 

231 

1.313 

213 

55 

3  % 

.3y4 

1905     8  avril  

107 

9 

231 

1.343 

213 

55 

TOTAUX 


1904 

9  205 

2.887 

16.058 

5 

420 

6.5;  9 

1 

64  11 

» 

1905 

10.390 

2.920 

16.190 

5 

946 

5.949 

1 

519 

19C5 

6  avrii  

10.270 

2.897 

17.066 

3 

707 

6.176 

1 

6461 

a 

1905 

13  avril  

10  231 

2-8781 

lri.882 

982 

6. 095 

1 

713i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

« 

1900   31  décembre  . 

8-211 

2.607 

15-906 

9.505 

8.514 

4.171 

H 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.837 

6.147 

4.129 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


8  mars 

15  mars 

22mars 

29mars 

5  avril 

12  avril 

47 

93 

47 

93 

47 

96 

48 

03 

48 

48 

100 

02 

100 

05 

100 

11 

100 

15 

100 

18 

100 

22 

129 

130 

128 

128 

25 

127 

122 

31 

90 

32 

35 

33 

70 

32 

32 

50 

32 

s0 

81 

15 

81 

20 

81 

23 

81 

35 

81 

35 

81 

40 

100 

100 

100 

OS 

100 

II 

100 

15 

100 

17 

Bncliarest  

101 

35 

101 

101 

51 

101 

35 

101 

55 

101 

47 

22 

73 

22 

72 

22 

72 

22 

73 

22 

73 

2° 

73 

81 

1- 

81 

■i:\ 

SI 

28 

81 

37 

81 

38 

RI 

35 

!I9 

95 

99 

97 

99 

96 

100 

02 

100 

02 

100 

C3 

100 

09 

100 

08 

100 

1li 

100 

15 

100 

13 

100 

23 

581 

.582 

516 

579 

576 

377 

25 

31 

25 

31 

25 

S 

25 

32 

25 

32 

25 

32 

31 

62 

31 

87 

33 

31 

;Û 

32 

il 

se 

47 

1(K) 

99 

93 

99 

M, 

lllll 

Oô 

100 

1C0 

05 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

ii 

37 

47 

37 

4  7 

37 

47 

37 

47 

37 

50 

95 

11 

95 

1  • 

95 

30 

95 

41 

93 

38 

95 

13 

-  •     (4  3  m<;««). . . 

95 

27 

95 

30 

95 

33 

95 

46 

95 

431 

95 

18 

\aleurs  à  (rois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier coa/t 


Valeurs  à  vue 

Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Ratières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . , 
Argent  id.  (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols  . 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916»)  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900"') 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


2  %  % 

3  % 
5  % 

3  %  % 

4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


16mars 

23m  ara 

30mars 

(>  avril 

13avril 

206  25 
121  62 
103  75 

206  .. 
121  62 
103  62 

205  87 
Ui  69 
103  62 

206  .. 
121  56 
103  62 

206  06 
121  56 
103  50 

379  .. 
509  . . 
260  .. 

375  .. 
515  .. 
261  .. 

379  50 
513  .. 
261  .. 

378  . . 
513  .. 
261  .. 

376  50 
515  .. 
l  30 

25  175 
25  195 
0  Ofip 

un  ir 
0  16p 
516  50 

25  16 
25  18 
0  16p 

0P16p 
517  . . 

25  155 
25  175 
0  16p 
0  06p . 
0  19p' 
517  .. 

25  145 
25  165 
0  31p 

Pi  ft'-ln 

0  31» 
516  50 

25  135 
25  155 
0  19p 

U  Uop 

0  19p 

516  50 

3437  .. 
98  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
98  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
93  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 

94  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
95  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  .pap,) 
Roumanie  (leu  or)... 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 

Extra -Européens 
États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  piastre  arg.l 
Répuo.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  i  milreis  papier) 
Indes  iroupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

ChineiSbangbiiXtaël  arg.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

16mai  s 

23mars 

30m  ars 

6  avril 

lîavril 

1  234 

1  228 

1  228 

1  229 

1  227 

1  227 

25  22 

25  165 

25  155 

25  145 

25  135 

25  125 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0  76 

0  75 

0  76 

0  75 

0  75 

1  » 

0  76 

0  78 

0  78 

0  79 

0  82 

2  083 

2  08 

2  08 

2  07 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

5  14 

5  20 

5  18 

5  18 

5  20 

1  » 

0  99 

0  99 

0  98 

0  98 

0  98 

2  67 

2  62 

2  63 

2  63 

2  63 

2  64 

1  »> 

1  •• 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  18 

5  16 

5  17 

5  17 

5  17 

5  16 

5  43 

2  40 

2  40 

2  32 

2  29 

2  34 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  71 

2  84 

1  46 

1  53 

1  60 

1  68 

1  72 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  54 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

7  47 

3  31 

3  28 

3  19 

3  20 

3  24 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  13  avril  1905 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  55 

En  Angleterre   100  26 

En  Autriche-Hongrie  ..  .   100  45 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   132  80 

En  Grèce   122  • 

En  Hollande   100  08 

En  Italie.   100  06 

En  Portugal   107  69 

En  Roumanie   101  47 

En  Russie   100  96 

En  Suisse   100  19 

Aux  Etats-Unis   100  28 

Au  Mexique   232  05 

En  Iiépubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   110  52 

Au  Brésil   165  11 

Aux  Indes   99  41 

Au  Jupon   101  17 

En  Chine   230  55 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands  ■ 


.  99  45 

—  Anglais   99  74 

Austro-Hongrois.  99  55 

Belges   99  81 

Espagnols   75  30 

Grecs   81  96 

Hollandais   99  92 

Italiens   99  94 

Portugais   92  S8" 

Roumains   99  53 

Russes   99  04 

Suisse*   99  81 

Pièces  des  Etats-Unis..  99  72 

—  du  Mexique   42  72 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   90  47 

—  du  Brésil   60  56 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   43  37 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  18  avril  1905. 

L'importante  souscription  aux  actions  de  la  Central  Mi- 
,iiiu/  and  Investmeni  Corporation,  ouverte  cette  semaine  sur 
noire  marché]  }  .1  provoqué  des  besoins  de  capitaux  considé- 
rables, une  tension  de  t'escompte  hors  banqos  el  une  baisse 
générale  de  la  cote  dos  changes.  Une  réaction  s'est  produite 
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-en  lin  de  semaine,  après  ln  clôture  de  la  souscription  ;  nous 
retrouvons  les  devises  étrangères  presque  à  leur  niveau  de 
jeudi  dernier,  et  même  en  hausse  dans  quelques  cas. 

Le  florin  hollandais  gagne  6  centimes;  le  papier  à  trois 
mois  sur  l'Allemagne  revient  à  121  56,  après  être  tombé  à 
121  87  ;  cette  reprise  est  d'ailleurs  aidée  par  la  souscription  à 
l'emprunt  allemand,  qui  attire  des  capitaux  de  l'étranger.  La 
couronne  autrichienne  recule  de  12  centimes. 

Le  change  espagnol  perd  1  point  1/2;  les  ventes  de  titres 
auxquelles  procède  on  ce  moment  la  Banque  d'Espagne,  ainsi 
que  nous  le  disons  plus  loin,  n'ont  amené  aucune  améliora- 
tion de  la  peseta  ;  il  serait  préférable  que  le  Trésor  procédât 
à  de  nouveaux  remboursements  de  pagarès,  ainsi  qu'il  en- 
avait  été  question  dernièrement. 

Le  Lisbonne  gagne  2  points,  et  le  papier  à  trois  mois  sur 
la  Russie  1/2  point  ;  le  versement  sur  Saint-Pétersbourg,  à 
265  25,  gagne  13  centimes. 

Le  chèque  finit  à  25  15  1/2,  après  une  chute  à  25  13  l/2au 
moment  de  l'émission  dont  nous  parlons  plus  haut  :  ce  cours 
laisse  aux  importations  d'or  un  bénélice  très  appréciable. 

Le  papier  sur  la  Belgique  et  la  Suisse  finit  en  plus-value 
de  12  centimes  ;  la  devise  italienne,  au  contraire,  fléchit  de 
:î  centimes.  Le  New-York  reste  bas  à  516  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


15  mai? 

22  mars 

29  mars 

5  avril 

12  avril 

2/0  1/4 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

1/11  11/16 

1/11  3/8 

1/11  1/2 

1/11  1/2 

1/11  9/16 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/4  ./. 

1/lû  9/16 

1/10  7/16 

1/10  1/16 

1/10  1/8 

1/10  3/16 

2/7  1/2 

2/7  1/4 

2/6  3/8 

2/6  1/2 

2/6  7/8 

13  31/32 

14  9/16 

15  9/32 

16  ./. 

16  3/8 

16  3,  32 

16  1/16 

16  5/32 

16  5/32 

16  5/16 

127  27 

127  27 

127  27 

127  27 

127  27 

77/9  ./ 

77/9  ./. 

77/9  ./. 

77/9  ./• 

77/9  ./• 

26  15/16 

26  7/8 

26  1/16 

25  13/16 

26  1/4 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 

Le  relèvement  du  cours  de  l'argent  n'a  exercé  d'influence 
sensible  que  sur  le  Shanghaï,  qui  finit  en  hausse  de  3/8  ;  la 
piastre  est  à  peu  près  slationnaire  à  Hong-Kong  et  à  Singa- 
poure. Ls  Yokohama  reste  immuable  à  2/0  5/16. 

La  roupie  reste  sans  changement  à  Bombay  et  perd  1,32  à 
Calcutta.  La  détente  monétaire  s'accentue  dans  l'Inde  où  les 
banques  ont  réduit  le  taux  de  l'escompte  de  7  à  G  0/0. 

Le  12  avril,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
•sur  l'Inde;  ont  été  adjugées  en  traites  :  3.451.000  Rs.  sur 
Calcutta  ;  637 .«03  Rs.  sur  Bombay  et  442.000  Rs.  sur 
Madras  à  1  sh.  3  31/32,  et  en  transferts  télégraphiques  : 
469.000  Rs.  sur  Bombay  à  1  sh.  4  ./.. 

Les  soumissionnaires  ont  reçu  Î5  0/8  dans  les  deux  caté- 
gories. 

Le  Valparaiso  finit  en  amélioration  à  16  5/16  ;  le  milreis 
brésilien  marque  un  nouveau"  progrès  de  3/8. 

L'or  se  maintient  au  pair  à  Londi'cs  ;  presque  tout  le  métal 
jaune  du  Cap  est  expédié  à  Paris  par  les  exportateurs.  Les 
monnaies  étrangères  restent  au  cours  de  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  30  mars  au  6  avril,  ont  é'é  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  i  374.000 

Bombay   521.000 

Australie   37.000 

Afrique  occidentale  33.000 

Indes  occidentales.  27.000 


Sorties 


Bombay. 
Madras  . 


£  37.500 
2  500 


Total. 


902.000 


Total. 


40.500 


L'argent-métal,  après  être  tombé  à  25  7/16,  se  relève  en 
fin  de  semaine  jusqu'à  26  1/4. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
31  mars  au  6  avril,  de  220.803  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total, 
depuis  le  l"  janvier,  à  2.290.760  liv.  st.,  contre  3.447.952 
livres  sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 


Escompte  hors  banque  : 
10  mars  23  mars  30  mars    O  avril  13  avril 


1  1/2 
•2  116 

2  1/4 


1  5/8 

2  1  4 

2  3/8 


2  1/4 
2  5/16 
2  1  2 


3  1/2      4  1/4       4  ./. 


2  1/8 
2  ./. 
1  7/8 

3  1/2 


2  1/2 
S  8/82 
1  8/4 

3  ./. 


Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
345  millions  de  livres  sterling  de  lettres  de  change  et  mandats  ; 
pendant  la  semaine  correspondante  do  l'année  dernière,  il 
était  passé  167  millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une 
augmentation  de  178  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  est  en  augmentation 
de  3.909.000  fr.  ;  il  est  sorti  par  les  guichets  4.912.000  fr.  à 
Paris  ci  5.881.000  fr.  dans  les  succursales;  les  achats  île 
matières  s'élèvent  à  15.694. 000  fr.,  et  les  ventes  à  1.072.000  l'r. 
Il  a  été  reçu  de  Suisse  100.000  fr.  et  il  a  été  envoyé  20.000  fr. 
à  la  Cauée. 

L'argent  diminue  de  3.307.000  fr.  :  la  circulation  a  prélevé 
270.000  fr.  à  Paris  et  2.953.000  fr.  dans  les  succursales;  il  est 
sorti  550.000  l'r.  pour  la  Suisse,  et  400.000  fr.  ont  été  reçus  du 
Sénégal. 

La  circulation  des  billets  diminue  de  13  millions. 

Les  autres  chapitres  subissent  l'influence  du  resserrement 
de  l'argent  provoqué  parla  souscription  ouverte  cette  semaine 
sur  ie  Marché  de  Paris;  les  comptes  courants  s'accroissent 
de  274  millions,  le  portefeuille  de  125  millions  et  les  avances 
de  121  millions. 

La  situation  de  la  Banque  d'Allemagne,  au  7  avril,  se 
ressent  de  la  réaction  qui  suit  toujours  les  tins  de  trimestres. 
L'encaisse  diminue  de  25  millions,  la  circulation  de  138  mil- 
lions, le  portefeuille  de  140  millions  et  les  avances  de  58 
millions  :  les  comptes  courants  ont  versé  10  millions.  Le  por- 
tefeuille de  bons  du  Trésor  s'accroit  de  49  millions. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Achat  en  barres  ..  .t  5.000   Amérique  du  Sud.  £  385.000 

Australie   10.000 

France   5.000 

Allemagne   o.OOO 

Excédent  des  sorties.  360. m  m 

Total   385.000      Total  des  sorties..  385.000 

L'excédent  des  sorties  est  de  9  millions  de  francs;  la  circu- 
lation a,  en  outre,  prélevé  17  millions,  ce  qui  porte  à  26  mil- 
lions la  réduction  totale  de  l'encaisse.  Les  billets  en  circu- 
lation diminuent  de  3  millions.  Les  comptes  courants  ont 
versé  22  millions,  le  portefeuille  est  on  moins-value  de  47  mil- 
lions. D'autre  part,  il  a  été  retiré  89  millions  du  compte 
courant  du  Trésor;  la  proportion  de  la  réserve  aux  engage- 
ments passe  ainsi  de  51  95  à  52  97  0/0. 

A  la  Banque  d'Autriclie-Hongric,  le  portefeuille  diminue 
de  30  millions  après  la  fin  de  mois,  et  la  circulation  d'une 
somme  à  peu  près  égale. 

Même  situation  à  la  Banque  de  Belgique,  où  les  mêmes 
chapitres  sont  respectivement  en  moins-value  de  19  et  de 
22  millions. 

La  Banque  d'Espagne  continue  à  exporter  un  peu  d'or: 
elle  a  livré  à  la  circulation  5  millions  d'argent  et  11  millions 
de  billets.  Ainsi  que  nous  l'annoncions  la  semaine  dernière, 
une  partie  du  portefeuille  de  valeurs  a  été  réalisée,  ce  qui 
ramène  ce  compte  de  379  à  370  millions. 

Les  variations  du  bilan  de  la  Banque  des  Pays-Bas  sont 
peu  importantes  ;  la  circulation  diminue  de  5  millions:  l'en- 
caisse augmente  de  3  millions,  le  portefeuille  de  8  millions  et 
les  avanees  de  4  millions. 

La  Banque  d'Italie  a  reçu  6  millions  d'or  et  1  million  d'ar- 
gent ;  elle  a  mis  dans  la  circulation  5  millions  de  billets  et 
reçu  4  millions  de  ses  comptes  courants:  il  est  entré  4  mil- 
lions daus  le  portefeuille. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  18      Depuis         Du  18  Depuis 
au 25 mars  lel°rjanv.  au  25  mars  lel"janv. 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905... 

—  1904... 

—  1903... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905... 

—  1904.,. 

—  1903... 


1.500 
20.899.553 

1.069.000  10.057"oi8 

1.069.000  30.958.071 
770.000  2.683.774 
538.400  2.391.745 

765.041  7.797.530 
308.000 
»  5.000 
9G0      711 . 471 


871.000 
103.432 


2. 023. 031 
555.907 


974.432  3.178.938 
48.725  4.322.368 
209. lss  2.177.123 


37.496      1 106.202 


766.001  8.822.001 
909.246  12.197.822 
667.551  9.665.2-27 


37.496  606.202 
46.688  218.974 
52.309  318.831 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


Eu- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  9  avril 

1905  25  mars 
1905  1"  avril 
1905   8  avril 

223.1 
210.4 
209.5 
208.0 

71.2 
83.8 

83.8 
82.7 

35.6 
43.1 
43.7 
44.1 

1085.5 
1150.7 
1138.7 
1128.1 

1033.5 
1109.7 
1099.3 
1090. S 

+  22.9 
-f  6.5 
+  8.7 
+  8.7 

Les  dépôts  et  le  portefeuille  des  Banques  Associées  de 
New-York  continuent  à  diminuer;  le  surplus  réserve  ne 
varie  pas  et  reste  très  inférieur  au  cliillre  de  l'année  der- 
nière. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904  12  mars.. 

107.6 

200.2 

14. 1 

25.9 

.  27.6 

1905  25  févr.v. 

122.4 

247.5 

17.7 

38.0 

'a. 2 

1905   4  mars. . 

119.1 

255.3 

8.H 

38.4 

45.1 

1905  11  mars.. 

119.5 

231.5 

7.9 

38.2 

48.5 

Depuis  le  commencement  de  l'année,  la  Banque  du  Japon 
a  très  sensiblement  réduit  sa  circulation,  grâce  aux  rem- 
boursements de  l'Etat,  dont  le  découvert  se  trouve  actuelle- 
ment réduit  à  16  millions  de  yens.  Le  Gouvernement  japo- 
nais a  agi  très  sagement  en  employant  ainsi  une  partie  du 
produit  des  emprunts  contractés,  soit  à  Londres,  soit  sur  le 
marché  intérieur. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  et  le  Change  en  Espagne 

(Suite)  (1) 

Origine  et  progrès  de  la  dépréciation  monétaire 

L'origine  de  la  dépréciation  monétaire  en  Espagne  est  tel- 
lement claire,  que  l'on  ne  conçoit  pas  qu'il  puisse  exister  à 
ce  sujet  des  divergences  d'opinion. 

Malgré  les  déficits  budgétaires,  les  difficultés  du  Trésor  et 
tes  balances  commerciales  contraires,  qui  s'élèvent  à  200  mil- 
lions environ  en  1861,  et  à  300  en  1868,  chiffres  qui  n'ont  plus 
été  atteints  depuis,  les  changes  étaient  presque  toujours  favo- 
rables à  l'Espagne,  jusqu'à  ce  que  l'augmentation  énorme  de 
la  production  do  L'argent  et  que  sa  répudiation  par  les  grandes 
puissances  européennes  comme  monnaie  à  pouvoir  libératoire 

(lj  Voir  l'Economiste  Européen,  n°'  687  à  691. 


entier  eussent  eu  pour  effet  de  déterminer  une  baisse  cons- 
tante et  progressive  de  la  valeur  de  ce  métal  (1). 

De  1870  à  1872,  celte  baisse  commença  à  se  produire  ;  et 
quoique  par  la  lenteur  même  de  notre  circulation  intérieure 
à  cette  époque  et  par  le  système  de»  accumulations  au  Trésor 
et  par  la  grande  quantité  d'or  exislaul  à  ce  moment-là,  cette 
altération  de  valeur  ne  se  fit  pas  sentir  dans  notre  pays  il  y 
eut  en  Espagne  des  hommes  qui  comprirent  de  suite  quelles 
en  seraient  les  conséquences  ;  dès  1876,  la  Commission  con- 
sultative de  la  monnaie  émit  une  note  déclarant  que  le  fait  de 
frapper  et  de  donner  en  paiement  nue  monnaie  d'argent  pour 
sa  valeur  légale,  du  moment  que  la  valeur  intrinsèque  était 
diminuée  on  établissait  une  relation  assez  factice  des  valeurs 
et  un  véritable  cours  forcé  qui  produirait  une  perturbation 
des  valeurs  dans  l'intérieur  de  chaque  pays  et  une  différence 
de  change  entre  les  pays  où  une  telle  erreur  resterait  per- 
sistante. 

«  Cette  Commission  croit  (dit  cette  note  que,  la  baisse  de  la 
valeur  de  l'argent  ayant  altéré  l'antique  relation  de  ce  métal 
avec  l'or,  et  l'équilibre  qui  existait  avant  entre  la  valeur  in- 
trinsèque et  la  valeur  légale  du  douro  étant  rompu,  celui-ci  a 
perdu,  par  la  force  des  choses,  son  caractère  de  monnaie-type, 
et  a  été  transformé  en  monnaie  auxiliaire  ;  le  Gouvernement 
se  trouvera  donc  obligé  de  réduire  la  frappe  au  strict  mini- 
mum, c'est-à-dire  à  la  quantité,  prudemment  calculée,  néces- 
saire aux  petites  transactions.  » 

Au  lieu  de  suivre  les  avis  si  autorisés  de  cette  Commis- 
sion, les  Gouvernements  espagnols  firent  juste  le  contraire  ; 
et,  considérant  comme  recettes  licites  les  bénéfices  qui  résul- 
taient de  la  différence  entre  la  valeur  de  l'argent  employé  à  la 
frappe  et  celle  que  cette  dernière  donnait  légalement  aux 
monnaies  frappées,  il  mit  des  centaines  de  millions  en  circu- 
lation, et  sema  ainsi  les  semences  dont  nous  recueillons  au- 
jourd'hui les  fruits  amers. 

La  dépréciation  de  ce  métal  est  devenue  telle  qu'elle  réduit 
sa  valeur  de  plus  de  moitié.  De  60  pence  que  se  cotait  l'once 
standard,  elle  ne  valait  plus,  en  1902,  que  24  pence  et  au- 
jourd'hui son  prix  est  de  27  pence  1/2. 

Déjà,  en  1882,  la  baisse  de  change  affectant  notre  monnaie 
était  de  2  0/0,  elle  monta  successivement  à  2.50  0/0  en 
1885,  à  3.25  en  1889,  à  6.55  en  1891  et,  après  l'approbation  de 
la  loi  de  Banque  en  1892  à  15.30  0/0. 

Qe  1882  à  1890,  on  avait  frappé  150  millions  d'argent; 
de  1891  à  1895,  121  millions;  et  de  1895  à  1899,  3C5  millions. 
La  politique  monétaire  en  Espagne  devait  conduire  fatalement 
et  a  conduit,  en  effet,  à  l'altération  complète  de  1  instrument 
d'échange  et  à  la  disparition  de  l'or. 

11  eût  été,  en  effet,  trop  commode  de  payer  des  dettes  in- 
ternationales avec  la  monnaie  d'argent  faite  avec  du  métal 
pouvant  s'acquérir  à  bas  prix,  et  de  fait,  il  fut  impossible 
de  le  faire.  Celui  qui  voulait  envoyer  dos  fonds  à  l'étranger 
devait  payer  un  tant  pour  cent  en  plus  pour  parfaire  la  dif- 
férence qui  existait  du  fait  de  la  dépréciation  de  l'argent; 
aussi,  dans  de  telles  conditions,  la  monnaie  d'or,  qui  ne 
subissait  aucune  dépiécialion,  mais  qui,  au  contraire,  faisait 
quelquefois  prime,  disparut  de-  la  circulation  et  passa  la 
frontière;  ainsi  s'accomplissait  la  loi  de  Gresharn. 

(A  suivre.)  San/,  y  Escartin. 

La  nouvelle  loi  monétaire  mexicaine 

Usant  des  facultés  accordées  par  la  loi  du  9  décem- 
bre 1904,  le  Président  Porfirio  Diaz  a  promulgué  le 
décret  suivant  : 

CHAPITRE  PREMIER 
Des  monnaies 

Article  premier.  —  L'unité  théorique  du  système  monétaire- 
mexicain  est  représentée  par  75  centigrammes  d'or  par 'et 
s'appelle  j'eso. 

(|)  Mi  Gomez  Acebo,  dans  un  article  publié  daus  La  Actua- 
liaad  Financiera,  dit  ce  qui  suit  :  <•  En  perdant  la  valeur 
réelle  et  positive  que  leur  donnait  la  frappe,  nos  douros  furent 
changés  en  monnaie  fiduciaire  utilisable  en  Espagne  seule- 
ment ce  qui  fit  naître  les  différences  de  change.  Il  est  donc 
clair  que  si,  pour  une  cause  quelconque,  l'ancienne  relation 
entre  l'or  et  l'argent  était  rétablie,  le  change  disparaîtrait 
comme  il  est  venu,  sans  que  l'on  puisse  l'éviter.  » 

Nous  croyons  donc  que  pour  qui'  le  pair  soit  atteint,  il  suf- 
firait que  là  valeur  de  l'once  d'argent  remontât  à  48  ou  50 
pence  l'once,  sans  avoir  besoin  d'atteindre  le  prix  de  60  pence.  >> 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


LepeîO  ou  piastre  d'argent  qui  a  été  frappé  jusqu'ici  avec 
24,4388  grammes  d'argent  pur  aura  dans  les  conditions  pré- 
vues par  dbtte  loi  une  valeur  équivalente  auxdits  75  centi- 
grammes d'or  pur. 

Art.  2.  —  La  piastre  se  divise  en  cent  centavos  ou  centiè- 
mes; et  les  monnaies  qui  seront  frappées  auront  les  valeurs 
suivantes  : 

Monnaies  d'où  :  dix  piastres,  cinq  piastres  ; 

Monnaies  d'argent:  Une  piastre,  cinquante  centavos,  vingt 
centavos,  dix  centavos; 

Monnaies  de  nickel  :  cinq  centavos  ; 

Monnaies  de  bronze  :  deux  centavos,  un  centavo. 

Art.  3.  —  Le  titre  des  monnaies  d'or  sera  de  900  millièmes 
d'or  fin  et  de  100  millièmes  de  cuivre.  Celui  des  monnaies 
d'argent  sera  pour  les  pièces  d'une  piastre  de  0,9027  d'argent  pur 
et  de  0,0973  de  cuivre  ;  pour  les  pièces  de  moindre  valeur  il 
sera  de  800  millièmes  d'argent  et  de  200  millièmes  de  cuivre. 
Le  titre  des  monnaies  de  bronze  sera  de  95  parties  de  cuivre, 
de  4  parties  d'étain  et  d'une  partie  de  zinc.  La  pièce  de  cinq 
centavos  sera  de  nickel  commercialement  pur. 

Art.  4  —  Les  limites  de  tolérance  du  titre  de  la  monnaie 
seront  : 

Pour  les  monnaies  d'or  d'un  millième  et  demi; 

Pour  les  pièces  d'une  piastre  de  3  millièmes  : 

Pour  les  monnaies  divisionnaires  d'argent  de  4  millièmes. 

A-t.  5.  —  Le  poids  des  monnaies  sera  le  suivant  : 

Pour  les  pièces  d'or  de  10  piastres,  8  grammes  333  1/3; 

Pour  les  pièces  d'or  de  cinq  piastres,  4  gr.  166  2/3  ;  pour  les 
pièces  d'argent  d'une  piastre,  27  gr.  073  ;  pour  les  pièces  d'ar- 
gent de  cinquante  centavos,  12  gr.  500;  pour  les  pièces 
d'argent  de  20  centavos,  5  gr.  ;  pour  les  pièces  d'argent  de 
•dix  centavos,  2  gr.  500  ;  pour  les  pièces  de  nickel  de  cinqcen- 
vos,  5  gr.  ;  pour  les  pièces  de  bronze  de  deux  centavos,  6  gr.  ; 
pour  les  pièces  de  bronze  d'un  centavo,  3  gr. 

Art.  6.  —  Les  monnaies  qui  ne  pèseront  pas  exactement 
le  poids  indiqué  dans  l'article  antérieur  ne  pourront  être 
mises  en  circulation  que  lorsque  la  différence  en  plus  ou  en 
moins  n'excédera  pas  les  limites  suivantes  pour  chaque  caté- 
gorie de  monnaies  : 

Pièces  de  10  piastres  :  pour  une  pièce  de  25  milligrammes 
et  pour  mille  pièces  3  grammes  : 

Pièces  de  5  piastres  :  pour  une  20  milligrammes  et  pour 
mille  pièces  2  gr.  25  ; 

Pièces  d'une  piastre  :  pour  une  10  centigrammes  et  pour 
1.000  pièces  15  gr.  ; 

Pièces  de  cinquante  centavos  :  pour  une  8  centigrammes  et 
pour  mille  pièces  10  gr.  ; 

Pièces  de  20  centavos  :  pour  une  8  centigrammes  et  pour 
1.000  pièces  7  gr.  50; 

Pièces  de  10  centavos  :  pour  une  8  centigrammes  et  pour 
1.000  pièces  cinq  grammes  : 

Pièces  de  nickel  :  pour  une  25  centigrammes  ; 

Pièces  de  bronze  de  deux  centavos  :  pour  une  30  centigr.  • 
pièces  de  bronze  d'un  centavo:  pour  une  15  centigrammes. 

Art.  7.  —  Les  monnaies  auront  toutes  la  l'orme  d'un  disque 
avec  le  diamètre  suivant  : 

Monnaies  d'or  de  10  piastres   0"'022,1£ 

—  —      5     —    0  019  " 

—  d'argent  de  1  piastre   0  039 

—  —      50  centavos   0  030 

'  —  '  —      20      —    0  022 

—  —      10      —    0  018 

—  de  nickel  de  5  centavos   0  020 

—  de  bronze  de  2  centavos   0  025 

—  —         1      —    0  020 

Art.  8.  —  L'écusson  national  et  l'inscription  «  Estados 
Unidos  M.-xicanos  »  figureront  sur  toutes  les  pièces.  Les 
autres  emblèmes,  légendes  et  autres  détails  seront  déterminés 
par  décret  gouvernemental. 

CHAPITRE  II 
De  la  frappe  et  de  la  circulation  de  la  monnaie. 

Art.  9.  —  Le  droit  de  frapper  la  monnaie  appartient  exclu- 
sivement à  1  Exécutif  de  l'Union  qui  l'exercera  conformément 
à  la  loi  dans  les  conditions,  et  pour  les  quantités  que  celle-ci 
autorise.  En  conséquence,  le  droit  de  frapper  de  l'argent  et 
de  l'or  pour  le  compte  des  particuliers  dans  les  Monnaies  est 
suspendu. 


Art.  10.  —  La  frappe  des  nouvelles  monnaie  d  or  sera  li- 
mitée, sauf  décision  contraire  ultérieure,  à  la  quantité  aéct  - 
saire  à  l'échange  des  monnaies  actuelles  en  or,  qui  cesseront 
d'avoir  cours  légal  ;ï  partir  du  l«r  juillet  1906. 

Néanmoins,  dans  le  cas  prévu  par  la  première  partie  de 
l'art.  12,  l'Exécutif  pourra  spécialement  autoriser  la  frappe 
libre  des  monnaies  d  or. 

Art.  11.  —  A  partir  du  moment  on  la  présente  loi  entrera 
on  vigueur,  et  sauf  le  cas  de  refonte  dont  il  esi  question  dans 
l'art.  14,  il  ne  sera  frappé  et  émis  que  des  monnaies  d'argent 
neuves  lorsqu'on  recevra  en  échange  de  l'or  monnayé  ou  en 
barres  dans  la  proportion  de  75  centigrammes  d'or  pur  par 
piastre.  L'or  ainsi  obtenu  pourra  servir  à  l'achat  de  barres 
d'argent  en  quantité  nécessaire  pour  frapper  les  monnaies  de 
ce  métal  qui  auront  été  demandées. 

Art.  12.  —  L'obligation  d'émettre  des  monnaies  d'argent 
pour  les  livrer  en  échange  d'or  cessera,  lorsque  la  valeur  de 
l'argent  que  doivent  contenir  lesdites  monnaies  sera,  dan-  la 
ville  de  Mexico,  supérieur  à  celle  de  75  centigrammes  d'or  pur 
par  piastre. 

Dans  tous  les  autres  cas,  cette  obligation  restera  effective 
dans  les  conditions  fixé-os  par  les  règlements. 

Art.  13.  —  La  nouvelle  monnaie  divisionnaire  sera  fabriquée 
avec  du  métal  obtenu  en  fondant  d'autres  monnaies  d'argent 
de  la  frappe  courante,  à  moins  qui  son  ('■mission  ne  se  fasse 
conformément  à  l'article  11  en  échange  d'or. 

Pour  la  fabrication  des  pièces  de  nickel  et  de  bronze,  le 
métal  nécessaire  pourra  être  acheté  sur  le  marché,  mais  pour 
aucun  motif  on  ne  frappera  des  monnaies  desdites  catégories 
lorsque  leur  existence  dépasserait  de  200.000  piastres  le  fond 
dont  il  est  question  à  l'art.  27. 

Art.  14.  —  Les  restrictions  imposées  par  les  articles  anté- 
rieurs en  ce  qui  concerne  le  monnayage  et  l'émission  des  mon- 
naies d'argent  ne  sont  pas  applicables  dans  le  cas  de  refonte, 
dans  quel  cas  il  pourra  être  fabriqué  et  mis  en  circulation 
en  toute  liberté  des  quantités  et  catégories  de  monnaies  d'ar 
gent  nécessaires  tant  que  la  valeur  totale  que  représentent  les 
nouvelles  monnaies  sera  égale  à  celle  des  pièces  employées  à 
la  refonte. 

Art.  15.  —  La  perte  qui  résultera  du  remonnayage  par  l'em- 
ploi de  pièces  usées  sera  supportée  par  le  Trésor  fédéral  et 
mise  à  la  charge  du  crédit  prévu  à  cet  effet  au  budget. 

Art.  16.  —  Tout  habitant  de  la  République  aura  le  droit  de' 
changer  la  monnaie  divisionnaire  contre  des  pièces  d'une  pias- 
tre et  inversement  à  condition  que  L'échange  soit  fait  par  cent 
ou  par  centaines  dans  les  bureaux  de  l'Etat  désignés  par  le 
Ministère  des  Finances  et  du  Crédit  Public. 

Art.  17.  —  Le  Ministre  des  finances  pourra  autoriser, 
mais  seulement  pour  l'exportation,  la  fabrication  de  piastres 
pareilles  à  celles  frappées  avant  1898,  à  condition  qu'ils  soient 
frappés  de  contremarques  spéciales;  dans  ces  cas-là,  le  prix 
de  la  frappe  sera  convenu  entre  les  intéressés  et  des 
mesures  seront  prises  pour  vérifier  et  s'assurer  <juc  les  pièces 
sont  réellement  exportées. 

Art.  18.  —  Sauf  le  cas  de  l'article  précédent,  le  coût  du 
monnayage  des  pièces  de  toutes  catégories  est  à  la  charge  do 
la  nation. 

Art.  19.  —  Les  ateliers  dé  monnayage  et  les  bureaux  fédé- 
raux d'essai  continueront  à  assurer  le  service  que  les  lois  des 
m  pots  sur  les  mines  leur  commandent  et  continueront  à 
faire  les  essais  pour  les  particuliers,  la  fonte  et  l'affinage, 
conformément  aux  règlements  et  tarifs  du  Secrétariat  des 
finances  dans  les  cas  où  la  loi  et  les  règlements  l'ordonnent 
et  l'autorisent. 

CHAPITRE  III 
Du  cours  légal  de  la  monnaie 
Art.  20.  —  L'obligation  de  payer  n'importe  quelle  somme 
en  monnaie  mexicaine  sera  réglée  en  donnant  des  monnaies 
de  la  frappe  courante  pour  la  valeur  qu'elles  représentent. 
En  conséquence,  les  caisses  publiques  et  privées  el  les  par- 
ticuliers devront  accepter  lesdites  monnaies  en  paiement  de 
leurs  créances  sans  autre  restriction  que  celle  que  contient 
i'article  suivant. 

Art.  21.  —  Les  monnaies  d'or  de  toute  valeur  . et  celles 
d'argent  d'une  piastre  auront  pouvoir  libératoire  illimité.  En 
I  ce  qui  concerne  les  autres  monnaies  d'argent,  celles  de  nickel 
J  et  de  bronze,  leur  admission  ne  sera  obligatoire  que  pour  un 
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sôttl  paiement  et  seulement  pour  une  somme  de  20  piastres 
pour  coiles  d'ax'gent  et  d'une  piastre  pour  celles  de  nickel  et  de 
cuivre. 

Art.  22.  —  La  monnaie  étrangère  n'aura  pas  cours  légal  au 
Mexique,  sauf  dans  les  cas  prévus  expressément  par  la  loi. 
Les  obligations  de  paiement  eu  monnaies  étrangères  contrac- 
tées au  dehors  ou  à  l'intérieur  de  la  République,  pour  être 
payées  comme  stipulées,  pourront  être  converties  en  mon- 
naie nationale  au  taux  du  change  en  vigueur  ù  la  date  à  la- 
quelle doit  se  faire  le  paiement. 

Art.  23.  —  Les  stipulations  des  trois  derniers  articles  ne 
sont  pas  interprétables.  En  conséquence,  toute  stipulation 
contraire  sera  nulle  de  plein  droit,  car  elle  dérogerait  aux 
art.  1453  et  2690  du  Gode  civil  du  District  fédéral. 

Art.  24.  —  Seront  retirées  aux  frais  du  Trésor  les  monnaies 
d'or  et  les  pièces  d'un  peso  qui,  par  usure,  auront  leurs  in- 
signes effacées  et  dont  le  poids  aura  diminué  lorsque  cette 
diminution  sera,  pour  les  piècesd'or,  déplus  du  quadruple,  et 
pour  les  pièces  d'argent,  de  plus  du  décuple  des  limites  de  to- 
lérance prévues  par  l'art.  <i.  Les  monnaies  divisionnaires 
d'argent,  de  nickel  et  de  bronze  seront  retirées  lorsque  les 
insignes  seront  effacées  par  l'usure. 

Art.  25.  —  Les  pièces  perforées  ou  rognées,  celles  portant 
des  marques  autres,  qui  porteromVdes  traces  pour  avoir  servi 
à  des  usages  non  monétaires,  cesseront  d'avoir  cours  légal  et 
ne  seront  plus  ni  admises,  ni  changées  dans  les  caisses  pu- 
bliques. 

Art.  26.  —  Est  prohibé  l'emploi  de  barres,  jetons  ou  autres 
objets  de  matière  quelconque  comme  signes  conventionnels 
destinés  à  remplacer  la  monnaie  légale.  Celui  qui  mettra  des 
objets  de  cette  nature  en  circulation  sera  puni,  sans- préjudice 
des  dispositions  de  l'art.  430  du  Code  pénal,  d'une  amende  de 
2'  classe,  qui  sera  proportionnée  à  l'importance  de  l'émis- 
sion; et  celui  qui  les  aura  reçues  volontairement  restera 
sans  recours  pour  recouvrer  la  valeur  qui  leur  avait  été  as- 
signer fictivement.  Ces  dispositions  ne  sont  pas  applicables  à 
l'emploi  des  billets  de  banque  ou  autres  documents  de  crédit 
dont  l'émission  et  la  circulation  ont  été  autorisés  par  la  loi 
ou  par  des  concessions  spéciales. 

CHAPITRE  IV 
Du  fond  régulateur  de  la  rircula.tion  monétaire 
Ail.  27.  —  Il  est  créé  un  fonds  dont  l'objet  principal  est  de 
faciliter  l'adaptation  de  la  circulation  monétaire,  en  ce  qui 
concerne  la  quantité  de  monnaie,   aux  exigences  de  la  stabi- 
lité du  taux  du  change  extérieur. 

Art.  28.  —  Le  fonds  régulateur  de  la  circulation  monétaire 
restera  entièrement  séparé  des  autres  comptes  du  Trésor  na- 
tional et  se  composera  des  ressources  suivantes  : 

A.  De  dix  millions  de  piastres  qui,  à  titre  de  donation  initiale 
seront  prélevés  sur  les  réserves  du  Trésor;  cette  somme 
pourra  être  portée  à  15  millions  si  le  Ministre  des  finances 
le  juge  utile. 

B.  Des  sommes  que  prévoit  le  budget  des  dépenses  poiu 
couvrir  les  pertes  qui,  par  l'usure  des  pièces,  résulte  lors  du 
remonnayage. 

C.  De  la  différence  entre  la  valeur  d'achat  et  la  valeur  mo- 
nétaire des  divers  métaux  que  l'on  destine  à  la  frappe  et  celle 
qui  résulte  du  remonnayage  de  pièces  d'une  piastre  en  mon- 
naie divisionnaire. 

D.  Des  valeurs  qui  pourront  être  réalisées  dans  les  opéra- 
tions du  change  sur  l'étranger. 

E.  Des  produits  liquides  de  la  frappe  des  piastres  qui  sont 
destinés  à  l'exportation. 

E.  Des  autres  que  lui  attribuent  les  dispositions  édictées 
pour  réglementer  le  maniement  dudit  fonds. 

Art.  29.  —  Le  fonds  ne  sera  grevé  que  des  frais  et  pertes 
nui  auront  trait  strictement  au  dépôt  dudit  fonds,  au  mou- 
\einenl  et  à  la  situation  de  la  monnaie  ou  des  barres  de  mé- 
taux précieux  qui  le  constituent  et  aux  opérations  du  change 
i  xt/'i  ieur  qu  i  y  sont  relatives. 

Tous  les  autres  frais,  tels  qu  appointements  des  employés, 
frappa  des  monnaies  ou  autres  seront  couverts  par  les  crédits 
figurant  à  cet  ellel  au  budget  des  dépenses. 

Ari.  30.  —  La  partie  du  fonds  qui  devra  être  remise  à 
l'étranger  sera  déposée  entre  les  mains  de  banques  de  premier 
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en  monnaie  métallique  el  exceptionnellement  CD  barres  d'or 
ou  d'argent  destinées  à  la  frappe,  à  l'exclusion  de  billets  de 
banque  ou  autres  espèces,  et'  constituera  un  dépôt  confiden- 
tiel à  la  Banque  Nationale  du  Mexique  ou  dans  un  autre 
établissement  de  crédit  de  premier  ordre, 

Toute  monnaie  d'argent  qui  entrera  dans  ce  fonds  n'en  sor- 
tira qu'au  change  en  or  au  taux  légal  ou  au  change  d'autres 
monnaies  d'argent  de  valeur  équivalente;  ou  bien  pour  l'achat 
de  virements  payables  en  or  à  l'étranger  et  pour  être  expor- 
tées. 

Art.  31.  —  Les  opérations  de  toute  espèce  qui  seront  faites 
avec  le  fonds  feront  l'objet  d'une  comptabilité  spéciale  dans 
la  forme  que  prescrira  le  Ministre  des  finances  et  la  Tré- 
sorerie Générale  de  la  Fédération  en  sera  responsable  dans 
les  conditions  prévues  par  le  règlement  respectif  et  dans  les 
délais  convenables,  pour  qu'ils  puissent  figurer  dans  les 
comptes  annuels  du  Trésor. 

Art.  32.  —  Un  décret  spécial  instituera  une  Commission 
du  change  et  de  la  monnaie,  qui  sera  chargée  de  tout  ce  qui  est 
relatif  à  la  fabrication,  à  l'émission  et  au  change  des  mon- 
naies. Cette  Commission  sera  exclusivement  chargée  du  ma- 
niement du  fonds  régulateur  dont  parlent  les  articles  précé- 
dents. 

Dispositions  transitoires 

Art  1".  —  La  présente  loi  entrera  en  vigueur  à  partir  du 
1"  mai  lfloô.  Néanmoins,  «lès  le  16  avril  prochain,  les  mé- 
taux destinés  à  la  frappe  pour  le  compte  des  particuliers 
cesseront  d'être  admis  dans  les  bureaux  d'essai  fédéraux  et 
les  ateliers  de  monnayage  :  à  partir  de  la  publication  de  la 
présente  loi,  les  métaux  de  provenance  étrangère  cesseront 
d'être  admis,  à  moins  qu'ils  n'aient  été  importés  antérieure- 
ment à  cette  date. 

Art.  2.  —  Tant  que  les  pièces  d'or  frappées  jusqu'ici  auront 
circulation  légale  avec  une  valeur  nominale  de  vingt  piastres 
elles  seront  admises  par  les  caisses  publiques  et  par  les  par- 
ticuliers comme  équivalentes  à  39  piastres  48;  de  même,  les 
pièces  de  10  piastres  seront  admises  pour  19  piastres  74; 
celles  de  cinq  piastres  pour  9  piastres  87  :  celles  de  2  pias- 
tres 1/2  pour  4  piastres  93;  celle  de  1  piastre  pour  1  pias- 
tres 97. 

Pour  ces  motifs,  nous  ordonnons  l'impression,  la  publi- 
cation et  l'accomplissement  de  la  présente  loi. 
Palais  du  Pouvoir  Exécutif  Fédéral,  le  25  mars  1905. 

Signé  :  Ponrimo  Diaz. 

Pour  exécution  : 

Signé  :  José  Y.  Limantour. 


Situation  Financière  Générale 

Europe.  —  France.  La  tendance  est  restée  hésitante 
cette  semaine,  avec  des  affaires  plutôt  restreintes.  Un 
certain  resserrement  des  disponibilités  a  été  à  signaler, 
mais  il  était  motivé  par  la  souscription  à  la  Central 
Mining  and  lnvestmenl  Corporation.  Limited,  qui  a  eu 
lieu  mercredi.  Ce  resserrement  n'était  que  momentané, 
puisqu'une  grande  partie  des  sommes  versées  vont  être 
rendues  probablement  aujourd'hui;!  la  circulation.  Il 
s'ensuit,  en  tous  cas,  que  pour  les  reports  de  la  liqui- 
dation de  quinzaine,  que  l'on  traitera  demain,  la  place 
trouvera  autant  de  facilités  que  précédemment. 

Allemagne.  —  L'emprunt  allemand  de  300.000.000  de 
marks  émis  le  10  avril  a  été  couvert  environ  15  fois. 

L'argent  est  toujours  abondant  sur  le  marché  nn>né- 
taire.  L'escompte  libre  est  descendu  jusqu'à  1  3/4  0  0. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  les  valeurs  industrielles  sont 
fermes.  Les  grandes  industries  allemandes  traversent 
une  période  satisfaisante  au  point  de  vue  de  l'activité 
et  des  bénéfices. 

Les  métallui'oies  smiii  bien  occupées). 

Angleterre.  —  Le  marché  monétaire  est  bien  pourvu 
de  disponibilités  et  restera  pourvu  ainsi,  au  moins 
jusqu'à  Pùque.s. 

En  mars,  les  importations  de  marchandises  sont  res- 
tées stalionnaires  pendant  que  les  exportations  ont 
continué  à  augmenter. 
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Il  m-  confirme  que  l'exercice  1904-1905  s'est  soldé  par 
un  excédent  de  recettes  de  1.414.000  liv.  st.  La  dette  de 
l'Angleterre  a  diminué  et  s'élève  à  "/ifô.Or'.OOU  liv.  st. 

B'-lgique.  —  Le  Marché  financier  dans  son  ensemble 
a  suivi  les  lluctuations  du  Rio-Tinto. 

Espagne.  —  Le  voyage  du  Roi  fera  retarder  la  con- 
vocation des  Chambres. 

Les  cours  des  fonds  d'Etat  sont  toujours  peu  sou- 
tenus. 

La  souscription  des  obligations  du  Xord  de  V Espa- 
gne a  été  couverte  facilement. 
La  tendance  du  change  est  à  la  hausse. 

Italie.  —  On  n'attache  que  peu  d'importance  politi- 
que à  l'entrevue  de  l'empereur  Guillaume  et  du  roi 
d'Italie.  La  Chambre  a  voté  le  traité  de  commerce  italo- 
ailemand. 

Le  (Touvernement  parait  décidé  à  racheter  sous,  peu 
les  lignes  de  chemins  de  fer  Méridionaux. 

Les  recettes  publiques  des  trois  premiers  trimestres 
sont  en  notable  augmentation. 

Portugal.  —  L'ouverture  des  Cortès  a  eu  lieu  le 
9  avril.  Nous  publions,  page  47ô,  un  extrait  du  dis- 
cours d'ouverture.  .  > 

Dans  les  dix  premiers  mois,  les  importations  se  sont 
élevées  à  51.911.959  milreis,  en  augmentation  de 
l.98"J .604  sur  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 
Les  exportations  se  sont  élevées  à  25.y90.422,  en 
augmentation  de  737.856. 

Roumanie.  —  Le  nouveau  projet  de  budget  pour 
1905-1900  prévoit  aux  dépenses  et  recettes  une  somme 
de  239. 220. 930  fr.  Les  revenus  ont  été  diminués  et  les 
dépenses  augmentées. 

Le  Ministre  a  déposé  à  la  Chambre  un  projet  de  loi 
pour  la  création  d'un  fonds  de  réserve  du  Trésor. 

Amérique.  —  Etals-Unis.  On  a  mis  sur  pied  un 
projet  d'enquête  sur  les  revendications  de  toutes  les 
puissances  contre  Saint-Domingue. 

Asie.  — Jupon.  La  Banque  du  Japon  a  tenu,  le 
18  février,  son  assemblée  :  nous  rendons  compte  de  ses 
délibérations,  liage  478. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888    .  ... 

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  £  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Ouébec  3  %  1894  

Uruguay  3  <A  %  im  
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La  Politique.  —  Les  retraites  ouvrières.  —  Le  budget  au  sénat. 
La  séparation  des  Eglise;  el  de  l'Elat. 

Ainsi  qu'il  l'avait  annoncé,  l'honorable  M.  Antonin 
Oubost  a  déposé  sur  le  bureau  du  Sénat  une  proposi- 
tion sur  L'organisation  d'une  assurance  générale  des 
travailleurs  contre  la  vieillesse,  l'invalidité  et  la  ma- 
ladie. 

Cette  proposition  est  précédée  d'un  exposé  des  motifs 
très  clair  et  très  précis,  où,  après  avoir  indiqué  que 
tout  projet  de  cette  nature  serait  voué  à  un  échec  cer- 
tain s'il  exigeait  le  concours  du  budget,  M.  Antonin 
Dubost  montre  par  quelle  méthode  nouvelle  il  est  pos- 
sible de  concevoir  un  système  .l'assurance  qui,  tout 
en  procurant  aux  intéressés  des  avantages  supérieurs 
à  ceux  que  leur  promettent  les  autres  projets,  ne  com- 
portent pas.  comme  ces  derniers,  des  procédés  ruineux 
pour  les  linances  publiques. 

La  proposition  traite  d'abord  de  l'assurance  contre 
la  vieillesse.  Tout  salarié  de  nationalité  française  (ou- 
vriers des  villes,  des  campagnes,  domestiques  et  même 
employeurs  devenus  salariés  recevra,  au  régime  plein, 
à  l  âge  de  (ÎU  ans,  une  retraite  fixée  à  360  fr.  au  mini- 
mum. 

Les  primes  d'assurances  son|  payées  par  les  em- 
ployeurs seuls  ;  le  taux  des  versements  est  fixé  à  Ofr.  10 
par  personne  employée  et  par  jour  de  travail,  ou  à 
2  0/0  du  salaire,  s'il  n'est  paa  possible  d'évaluer  le  tra- 
vail en  journées. 

Pour  l'invalidité  et  la  maladie  l'honorable  séna- 
teur fait  état  des  Sociétés  de  secours  mutuels  ;  à  la 
tète  de  toutes  les  Associations  est  placée  une  Caisse 
centrale  d'invalidité  et  de  maladie  alimentée  par 
un  prélèvement  de  5  0/0  sur  les  cotisations  des  mem- 
bres des  Sociétés,  par  des  subventions,  dons  et  legs,  etc. 
Les  trois  quarts  des  fonds  disponibles  doivent  être  dis- 
tribués aux  Associations  qui  ont  à  faire  face  à  des 
charges  anormales  d'invalidité  ou  de  maladie  ;  le  reste 
doit  contribuer  à  la  constitution  d'un  fonds  de  réserve. 
La  Caisse,  qui  a  encore  pour  mission  de  préparer  des 
combinaisons  d'assurance  appropriées  à  l'invalidité  et 
à  La  maladie  dépend,  naturellement,  du  Ministre  dans 
les  attributions  duquel,  se  trouve  la  direction  delà 
mutualité.  Telle  est,  sommairement  exposée,  la  propo- 
sition de  loi  de  M.  Antonin  Dubost,  à  laquelle  la 
haute  compétence  de  son  auteur  donne  un  intérêt  con- 
sidérable. 


Le  7  avril,  le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Lonbet.  Les  ministres  se 
sont  entretenus  des  affaires  extérieures  et  intérieures  en  cours. 

w.  La  Chambre,  après  avoir  ajourné  les  interpellations 
sur  le  Maroc,  a  repris  la  discussion  des  interpellations  rela- 
tives à  l'exploitation  de  l'enfance. 

Le  Sénat  a  terminé  la  discussion  du  Budget  de  la 
guerre. 

Le  8  avril,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  de  la 
séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat  et  a  émis  les  premiers 
votes  sur  cette  question. 

Une  motion  préjudicielle  tendant  à  La  consultation  des 
Conseils  généraux  et  des  Conseils  municipaux  au  sujet  de  la 
réforme  a  été  repoussée,  dès  le  début  de  la  séance,  par  385 
voix  contre  239.  La  même  majorité,  à  peu  de  chose  près, 
s'est  retrouvée  pour  l'urgence,  qui  a  été  prononcée,  par  342 
voix  contre  232.  Enfin,  le  passage  à  la  discussion  des  arti- 
cles a  été  voté  par  3.~>3  voix  contre  219. 

•wv  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  9  avril  dans  le 
département  de  Vaucluse.  M.  Achille  Moreau,  radical  socia- 
liste, a  été  élu  en  remplacement  de  M.  le  Dr  Béraud,  décédé. 

-w  Le  10  avril,  le  Sénat  a  adopté  les  budgets  des  Beaux- 
Arts,  dos  Cultes  et  du  Commerce. 

~w  La  Chambre  a  continué  la  discussion  des  contre-pro- 
jets relatifs  à  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat. 
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-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  11  avril,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  do  M.  Loubet. 

Ils  se  sont  entretenus  des  affaires  extérieures  et  intérieures 
en  cours. 

Le  Conseil  a  arrêté  les  grandes  lignes  du  programme  du 
voyage  que  M.  le  Président  de  la  République  doit  faire  le  24 
et  le  25  avril  à  Bordeaux.  Le  président  du  Conseil,  Les  Mi- 
nistres des  Affaires  étrangères,  de  l'Intérieur,  de  la  Guerre 
et  de  la  Marine  accompagneront  le  chef  de  l'Etat. 

M.  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  a  présenté  à  la  signa- 
ture de  M.  le  Président  de  la  République  un  décret  destiné  à 
fixer  les  moyens  de  contrôle  et  do  surveillance  à  exercer  sur 
les  caisses  régionales  de  crédit  agricole  mutuel. 

w  Le  11  avril,  le  Sénat  a  adopté  le  budget  des  Postes  et 
Télégraphes,  recommencé  la  discussion  des  crédits  de  la 
Marine,  qui  a  continué  le  12. 

wv  Le  12  avril,  la  Chambre  a  adopté  l'article  1"'  de  la  loi 
relative  à  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat,  ainsi  conçu  : 

«  La  République  assure  la  liberté  de  conscience.  Elle  ga- 
rantit le  libre  exercice  des  cultes,  sous  les  seules  restrictions 
édictées  ci-après  dans  l'intérêt  de  l'ordre  public.  » 


QUESTIONS   DU  JOUR 


PROJET 


RÉFORME  MONÉTAIRE  AU  BRÉSIL 


[Suite]  (1) 


V.  —  Le  nouveau  Système  monétaire 
brésilien 

A  .   —  MONNAIE  D'OR 

L'ancien  milreis  d'or  brésilien  contenaitOgr.  8965 
d'or  lin  au  titre  917"""  de  fin,  c'est-à-dire  : 

0  8965  X  917  QOOnn  ...  _ 

 — 7-77;         =  0  gr.  82209  de  métal  fin. 

1.000  5 

Le  conto  pesait  donc  exactement  822  gr.  09  d'or 
fin. 

La  livre  sterling  pèse  7  gr.  988  d'or  an  titre 
916  66uies  de  fin,  so'it  : 

7  988  x.  916  66      "       brto  . 

  ,  =  /  gr.  322  de  métal  fin. 

Chaque  conto  d'or  brésilien  valait  donc  exacte- 
ment : 


m =  112  iiv- st- 

Et  comme  chaque  livre  sterling  vaut  240  deniers, 
le  conto  d'or  valait  :  112,5  X  240  =  27.000  d.,  ce 
qui  donnait  au  milreis  une  parité  d'or  de  27  d. 
ou  de  2  fr.  835. 

Chaque  livre  sterling  vaut  20  shillings  de  12  d. 
deniers.  Ce  qui  revient  à  dire  que  chaque  shilling 
pèse  : 

7  322 

()  gr.  3661  d'or  fin, 


20 

et  chaque  denier  : 
0  3661      5  322 


12 


ou 


240 


—  o  uT.  o:ii  1508  d'or  fin. 


.'1)  Voir  Y  Economiste  Européen  n,,K  CHS  à  691. 


Si  le  nouvel  étalon  monétaire  brésilien  devenait 
le  milreis  de  i  '>  d.  d'or,  chaque  nouveau  milreis 
contiendrait  0,030508  x  12  =  0  gr.  3601  d'or  fin. 

Les  10  milreis  3  gr.  661. 

Les  20  milreis  7  gr.  322,  c'est-à-dire  le  poids 
droit  d'une  livre  sterling. 

Et  le  nouveau  conto  d'or,  366  gr.  1,  soit  50 
livres  sterling. 

Le  nouvel  étalon  monétaire  brésilien  serait  ainsi 
parfaitement  ajusté  à  l'étalon  anglais  et  1  milreis, 
nouveau  style,  aurait  l'équivalence  de  1  shilling. 

Mais  il  ne  serait  pas  nécessaire  de  choisir  le 
titre  de  l'alliage  anglais  (916,66  millièmes  de 
métal  fin),  qui  est  d'une  application  très  difficile 
dans  les  pays  de  système  métrique. 

Tous  les  pays  qui  ont  modifié  leur  étalon  moné- 
taire depuis  un  demi-siècle  ont,  en  effet,  adopté  pour 
leurs  monnaies  d'or  le  titre  français  de  900"'es  de  fin , 
qui  s'adapte  rigoureusement  au  système  décimal 
et  qui  donne  aux  monnaies  frappées  une  grande 
résistance  contre  le  frai.  C'est  notamment  le  cas 
de  l'Allemagne,  de  la  Suède  et  la  Norvège,  du 
Danemark,  de  la  Hollande  (pour  ses  nouveaux 
florins  d'or),  de  l'Espagne,  de  l' Autriche-Hongrie, 
de  la  Russie,  des  Etats-Unis,  du  Japon,  etc. 

En  choisissant  le  titre  90Ù""'S,  qui  est  le  titro 
général,  la  livre  d'or  brésilienne  pèserait  une 
fois  frappée  : 

Grammes 

Or  fin   7,  322 

Alliage   0.  813 

Total   8,  135' 

Elle  pèserait  ainsi  Ogr.  147  de  plus  que  le  sou- 
verain d'or  anglais  mais  elle  aurait,  au  change, 
exactement  la  même  valeur. 

L'étalon  monétaire  étant  le  milreis  d'or,  chaque 
milreis  pèserait  donc  0  gr.  4C68,  c'est-à-dire 
0  gr.  3661  d'or  fin  et  0  gr.  0407  d'alliage. 

* 

Nous  ne  conseillerons  pas  de  frapper  des  pièces 
d'or  d'une  valeur  supérieure  à  20 milreis  :  par  exem- 
ple, des  pièces  de  40  ou  de  80  milreis,  parce  que  le 
public  a  une  tendance  marquée  à  conserver  les 
grosses  pièces  d'or.  C'est  ce  qui  est  arrivé  en 
France,  où  il  n'y  a  plus  dans  la  circulation  publi- 
que aucune  pièce  de  40  fr.,  de  50  fr.  et  de  100  fr., 
bien  qu'on  en  ait  frappé  pour  plus  de  310  millions 
de  francs  depuis  une  centaine  d'années. 

D'ailleurs,  des  billets  de  banque  de  40  milreis, 
convertibles  en  or,  rempliront  le  même  office  que 
des  pièces  d'or  de  2  livres  et  ne  risqueront  pas 
d'être  accaparés  ou  enfouis  dans  des  tiroirs 
comme  celles-ci  le  seraient  sûrement. 

De  même,  nous  ne  conseillons  pas  de  frapper 
des  pièces  d'une  valeur  inférieure  à  10  milreis, 
parce  que  les  pièces  de  5  milreis  d'or  ne  sont,  en 
réalité,  que  des  monnaies  d'appoint  et  qu'il  y  aura 
toujours  un  plus  grand  avantage  à  fabriquer  ces 
monnaies  en  argent. 

Par  conséquent,  les  deux  pièces  d'or  qui  nous 
paraissent  le  mieux  convenir  au  nouveau  système 
monétaire  brésilien  sont  :  1"  La  Livre  brésilienne 
—  20.000  reis,  avant  un  poids  légal  de  8  gr.  135, 

au  titre  900     (7,  g.  322  or  (in);  2°  La  Demi-livre 

brésilienne  =  10.000  reis,  avant  un  poids  légal  de 
'i  gr.  008  au  titre  900ma  (3,  g.  661  or  lin). 

En  outre,  le  <  }ouvernemen1  fédéral  conservera  la 
faculté  d'accorder  le  cours  légal  aux  monnaies  d'or 
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étrangères  à  la  parité  de  leur  valeur  intrinsèque 
en  métal  fin. 

B.  —  MONNAIE  D'ARGENT 

Le  nouvel  étalon  monétaire  brésilien  devant 
être  le  Milreis  d'or,  toutes  les  monnaies  d'argent, 
quel  que  soit  leur  module,  seront  des  monnaies 
d'appoint  n'ayant  valeur  libératoire  (légal  tender) 
que  pour  une  somme  de  très  minime  importance. 
Ces  monnaies,  ne  pouvant  être  converties  en  or, 
devront  simplement  remplacer  dans  la  circulation 
fiduciaire  les  billets  petites  coupures  que  cette 
circulation  comprend  actuellement  comme  mon- 
naies d'appoint. 

Une  première  question  se  pose  ici  :  quelle  quan- 
tité de  monnaies  d'argent  faut-il  frapper  ? 

Les  pays  de -V Union  latine  (France,  Italie,  Bel- 
gique, Suisse  et  Grèce)  avaient  admis  dans  leur 
convention  primitive  le  chiffre  de  (!  lï.  par  habi- 
tant* suit  'i  milreis.  En  1894,  ce  contingent  ayant 
été  reconnu  insuffisant,  les  Etats  contractants  le 
relevèrent  à  7.  Mais  le  commerce  intérieur  des 
pays  de  l'Union  latine  étant  beaucoup  plus  intense 
que  celui  du  Brésil,  nous  estimons  qu'il  ne  fau- 
drait pas  frapper  plus  de  4  milreis  d'argent  par 
habitant,  soit  80.000  contos  environ  pour  la  po- 
pulation brésilienne  tout  entière,  même  si  cette 
population  dépassait  20  millions  d'habitants. 

Quels  sont  les  modules  qu'il  conviendrait 
d'adopter  ?  Exactement  les  mêmes  modules  que 
ceux  des  billets  petites  coupures  à  retirer  de  la 
circulation  :  c'est-à-dire  des  pièces  de  500  reis,  de 
1 .000  reis,  de  2.000  reis  et  de  5.000  reis. 

En  effet,  le  public  brésilien  est  habitué  depuis 
de  longues  années  à  ces  modules,  car  l'ancien  sys- 
tème monétaire  brésilien  comprenait  aussi  des 
pièces  d'argent  de  500 reis,  de  1.000  reis  et  de  2.000 
reis,  et  en  respectant  ses  habitudes,  le  changement 
s'effectuera  sans  perturbation,  au  fur  et  à  mesure 
de  la  frappe  des  monnaies  nouvelles. 


A  la  fin  de  l'année  1898.  sur  une  circulation 
totale  de  papier-monnaie  de  779.965  contos,  il  y 
avait  au  Brésil  81.180  contos  de  billets  petites- 
coupures  dont  voici  le  détail  : 

Nombre  Contos 

13.758.000  billets  de     500  rois  =   6. 879 

17.065.000      —  1.000  —  =  17.063 

ll.417.50o      —  2.000   —  =  23.835 

6.882.500      —  5.000   —  —  34.411 

Totaux.    49.1-21.000  coupures   =  81.188 

En  supposant  que  ces  chiffres  soient  aujourd'hui 
les  mêmes,  c'est-à-dire  que  l'incinération  ou  le 
retrait  du  papier-monnaie  n'ait  porté  que  sur  des 
billets  d'une  valeur  supérieure  à  5.000  reis  —  ce 
qui  est  d'ailleurs  vraisemblable  —  ce  sont  ces 
47.121.000  petites  coupures,  représentant  une 
valeur  nominale  de  81.188  contos,  qu'il  faudra 
d'abord  faire  disparaître  en  les  remplaçant  par  des 
pièces  d'argent  de  500,  de  1.000,  de  2.000  et  de 
5.000  reis,  soit,  en  chiffres  ronds,  81.200  contos. 

Trois  questions  se  posent  alors  : 

1°  Quel  sera  le  titre  adopté  ? 

2°  Quel  sera  le  poids  légal  des  pièces  ? 

3°  Quelle  sera  la  dépense  que  le  Gouvernement 
brésilien  aura  à  supporte!  de  ce  chef  ? 


1°  Les  pays  de  VUnton  latine  frappaient  leurs 


pièces  de  5  lï.  (qui  ont  plein  pouvoir  libératoire 
pour  n'importe  quelle  soinmej  au  titre  900' "  .  &t 
leurs  monnaies  divisionnaires  (qui  n'ont  puissance 
libératoire  que  jusqu'à  50  fr.j  au  titre  8:»5  ""'\ 

Le  Brésil  passant  à  l'étalon  d'or,  toutes  les  pièces 
d'argent,  quelle  que  soit  leur  valeur,  ne  seront, 
nous  le  répétons,  que  des  monnaies  d'appoint.  Dès 
lors,  il  est  inutile  de  leur  donner  un  alliage  dif- 
férent :  le  titre  900  s  conviendra  aux  unes  comme 

aux  autres,  étant  spécifié  par  la  loi  monétaire 
qu'elles  n'auront  puissance  libératoire  que  jusqu'à 
concurrence  de  50.000  reis,  par  exemple. 

Cela  revient  à  dire  que,  pour  tous  les  paiements 
de  40.000  reis  et  au-dessous,  elles  auront  cours 
forer  sur  toute  l'étendue  du  territoire  brésilien  et 
que,  pour  tous  les  paiements  au-dessus  de  40.000 
reis  —  quelle  que  soit  leur  importance  —  elles  ne 
serviront  d'appoint  que  jusqu'à  concurrence  de 
40.000  reis 


2"  Partant  de  ce  principe  —  que  les  monnaies 
d'argent  ne  seront  que  des  monnais  d'appoint  — 
la  question  du  poids  légal  des  nouvelles  pièces  n'a 
plus  qu'une  importance  secondaire,  car  ces  mon- 
naies ne  s'exporteront  pas  et  ne  circuleront  qu'à 
l'intérieur  du  Brésil. 

La  piastre  mexicaine  pèse  27  gr.  073  au  titre 
902.7  ;  le  dollar  américain  pèse  20  gr.  729  au 
titre  900  ""'s  ;  l'ancienne  pièce  d'argent  brésilienne 
de  2.000  reis  pesait  25  gr.  5  au  titre  917  "'e*  ;  la  pièce 
de  5  fr.  française  pèse  25  gr.  au  titres  900 mes.  C'est 
ce  dernier  module  que  nous  choisirions  de  préfé- 
rence pour  la  nouvelle  pièce  d'argent  brésilienne 
de  5.000  reis,  car  un  ou  deux  grammes  de  métal 
de  plus  ou  de  moins  n'augmenteraient  pas  sensi- 
blement la  valeur  intrinsèque  de  cette  pièce  qui 
ne  sera  d'ailleurs  —  il  ne  faut  pas  l'oublier  — ■ 
qu'un  signe  représentatif  et  non  un  équivalent  de 
valeur. 

Le  grand  avantage  du  module  français  c'est  que 
25  grammes  constituent  une  fraction  décimale 
bien  nette,  plus  facile  à  peser,  à  additionner,  à 
multiplier  et  à  diviser  que  20  gr.  729  ou  27  gr.  73. 

Ce  module  permettrait  enfin  de  donner  comme 
poids  légal  :  10  grammes  aux  pièces  de  2.000  reis  ; 
5  grammes  aux  pièces  de  1.000  reis  et  2  gr.  5  aux 
pièces  de  500  reis,  ce  qui  revient  à  dire  que  le 
système  monétaire  brésilien  aurait  au  moins  le 
mérite  d'une  grande  simplicité. 


3°  Que  coûterait  au  Gouvernement  fédéral  la 
frappe  de  la  nouvelle  monnaie  d'argent  brési- 
lienne ? 

En  admettant  le  chiftre  rond  de  81.200  contos. 
chaque  milreis  d'argent  devant  peser  4  gr.  5  d'ar- 
gent fin,  il  faudrait  acquérir  : 

81.200.000  x  4  5  •   ...        v  ' 

   =  365.400  kilogr.  d  argent  fin. 

1  000 

Nous  ferons  remarquer,  en  passant,  que  cette 
masse  ne  représente  que  la  quinzième  partie  de  la 
production  argentifère  annuelle  (5.400.000  kilogr. 
pour  le  momie  entier),  et  que  les  opérations  de 
frappe  pourraient,  d'ailleurs,  porter  sur  deux 
années. 

En  comptant  le  kilogramme  d'argent  fin  à  100 
francs  (prix  supérieur' à  la  moyenne  actuelle)  ce 
serait  une  première  dépense  de  : 

365.400  X  100  =  36.540.000  francs. 

•4 
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L'Administration  française  dés  Monnaies,  a 
l'époque  on  la  frappe  des  monnaies  d'argent  était 
libre  en  France,  demandait  par  kilogramme  d'ar- 
gent au  titre  1/900''  :  2fr.  85  pour  les  pièces  de 
i»  IV.  50;  2  fr.  3€  pour  Les  pièces  de  1  fr. ;  1  fr.  75 
pour  les  pièces  de  2  fr.  ;  et  1  fr.  50  pour  les  pièces 
de  5  fr.  :  ces  prix  comprenant  à  la  lois  les  frais  de 
fabrication  et  la  fourniture  de  l'alliage.  Mais  ce1 
ancien  tarif  fort  serait  sensiblement  diminué  s'il 
s'agissait  d'une  masse  de  305.  400  kilogs  d'argent 
fin  à  monnayer. 

Ën  ne  comptant  sur  aucune  réduction  au  Brésil, 
les  frais  de  frappe  dos  SI. '200  contos  de  monnaie 
d'argent  reviendraient  à  : 


I'.uiK-iu  titre 900°' ■ 

Tarif  de 

Nombre 

Valeur 

de 

frappe 

Frais 

de  pièces 

on  reis 

chaque 

Total 

pai- 

de  frappe 

pièce 

ls  ilc. g. 

Grain. 

Kil. 

Fr. 

Fr. 

1 2 .  UOO .  •  "  "  > 

500 

2.5 

30.000 

3i,85 

85.600 

IS.I.K  K).(H)I) 

1 .  (  Il  10 

5 

: ii  i  .i  «  «  i 

■)..(( 

L98.000 

1 2 . 0<  H  ) .  (  l(  )(  » 

2.000 

lit 

180.  ûl  m 

1.75 

210.690 

6>. 640.000 

5.000 

25 

166.000 

1  .50 

:iV.i.iioo 

i8. 640.01 10 

iQ6.CN  «' 

842.500 

En  récapitulant  les  dépenses  totales  de  l'opéra- 
tion on  aurait  : 

Francs 


Achat  du  métal  

Frais  do  frappe  

Dépense  totale. 


36.540.000 
843.500 
:'.7  .:iS-2.5i m 


Chaque  denier  d'or  valant  0  fr.  105  et  un  milreis 
de  12  d.  =  1  fr.  26  (comme  le  shillings,  cette  dé- 
pense correspondrait  à  : 

37.382.500     nn       „  .  , 

 .  „       =  29. 06*,/  contos  nouveau stvle, 

1,26 

ou  1.483.350  liv.  st. 

L'opération  serait  donc  excellente  pour  le  Trésor 
fédéral,  puisque,  1.483.385  liv.  st.  lui  permettraient 
de  retirer  de  la  circulation  81 .200  contos  de  papier- 
monnaie,  et  que  s'il  lui  avait  fallu  remplacer  ces 
81.200  contos  par  de  nouveaux  billets  remboursa- 
bles à  12  d.  d'or  par  milreis,  il  aurait  assumé  une 
charge  effective  de  81.200  x  50  =  4.000.000  liv. 
sterling,  soit  une  économie  réelle  de  â. 576.615  liv. 
sterling,  ou  51.532,3  contos  nouveau  style. 

* 

Si  ces  idées  étaient  adoptées,  voici  comment  se 
présenterait  le  tableau  des  monnaies  brésiliennes  : 

Nouvelles  Monnaies  Brésiliennes 

Valeur 

Titre        ^"«L"    en  monnaies 
anglaises 


Poids 
légal 


20.000  rejs. 
10.000  —  . 


.1.000  reis. 
2.000  —  • 

1  . 1  H  II  I    —  . 
."il  III    —  . 


Or  (légal  tender) 
}   900-  I 


8  gr.  135 

4  »  nos  |  U,"J  '  |  3  »  66! 
Argent  Monnaie  d'appoint) 

•25  gr.  on 
10  m  00 

5  00 

2  »  50 


SX  ni" 


22  gr. 

;i  » 
4  » 


1 1 


1  liv.  st. 
10  sh. 


5  sh. 
2  sh. 
1  sh. 

6  cl. 


C.  —  FRAPPE  LIBRE  EWE  L'OR 

L'étalon  monétaire  brésilien  étant  le  M il  reis  d'or 
ù  fjgr.  :'-<iiil  de  métal  lin.  la  frappe  des  pièces  d'or 
de  '20.000  iris  H  de  10.000  rei.s  serail  libre  et  illi- 
mitée afu  l  trésil,  et.  ers  pièces  y  auraienl  puissance 
libératoire  pour  Imite  somme  (ce  qui  équivaui  à  La 


fois  au  cours  légal  et  au  cours  forcé)  car  elles  se- 
raient simplement  l'unité  monétaire  nationale 
multipliée  par  20  ou  par  10. 

La  France  ayant  aussi  le  régime  de  la  frappe  de 
l'or  libre  et  illimitée,  le  tarif  de  frappe  de  l'Admi- 
nistration française  est  de  o  fr.  70  par  kilogr.  de 
monnaie  d'or  au  titre  900""  \  c'est-à-dire  7  fr.  443 
par  kilogr.  de  métal  lin  ;  ce  prix  comprend  les  frais 
de  fabrication  et  d'alliage. 

En  supposant  que  le  tarif  brésilien  suit  sem- 
blable au  tarif  français,  chaque  kilogr.  d'or  lin  à 
transformer  en  monnaie  coûterait  au  public  bré- 
silien comme  frais  de  frappe  : 

7  444 

-i— -  =  5.908  reis 
1,26 

La  pièce  de  20.000  reis  pesant  7  gr.  3g2  d'or  fin 
chaque  kilog  d'or  permettrait  de  tailler  136,  56  li- 
vres brésiliennes  d'or,  ce  qui  est  exactement  la 
parité  de  la  livre  sterling. 

11  s'en  suit  que  chaque  pièce  de  20.000  reis  aurait 
à  subir  Ï3v3  reis  de  frais  de  frappe  et  un  conto 
d'or  :  2  milreis  165. 

Cela  va  nous  permettre  de  calculer  le  Gold  point 
d'entrée  et  de  sortie  du  Brésil,  c'est-à-dire  de  dé- 
terminer à  quel  niveau  du  change  brésilien  il  y 
aurait  intérêt  à  importer  l'or  étranger  au  Brésil,  ou 
à  exporter  l'or  brésilien  à  l'étranger. 

*** 

Le  change  brésilien  cotant  à  Londres  12  d.  par 
milreis,  un  habitant  de  cette  ville  qui  a  un  paie- 
ment de  1  conto  à -faire  sur  Rio,  n'a,  en  pratique, 
qu'à  verser  dans  une  Banque  anglaise  ayant  des 
relations  d'affaires  avec  le  Brésil,  une  somme  de 
50  liv.  st.  (c'est-à-dire  l'équivalence  de  1  conto 
au  change  12  d.),  et  moyennant  une  commission 
supplémentaire  de  0,25  0/0  environ,  soit  2  sh.  1/2, 
ou  2  milreis  500,  sa  dette  se  trouve  liquidée. 

Ce  mode  de  règlement  s'appelle  le  change  tiré; 
il  s'effectue  par  voie  de  compensation,  d'arbitrages 
ou  de  remise  de  traites  entre  le  Brésil  et  l'Angle- 
terre :  chaque  conto  coûtant  ainsi  1.002  mil- 
reis 500,  chaque  milreis  à  payer  à  Rio  revient 
donc  à  Londres  : 

1.002,5  x  12  d. 


1.000 


=  12  d.  030 


Si  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'or  existait  au 
Brésil  dans  les  conditions  que  nous  avons  exposées 
ci-dessus,  et  si  366  gr.  d'or  fin  avaient  le  droit  de 
s'y  transformer  en  conto  libératoire  moyennant 
2  milreis  165  de  frais  de  frappe,  le  même  habitant 
de  Londres  pourrait  payer  sa  dette  de  1  conto  en 
envoyant  866  gr.  1  d'or  fin  à  la  Monnaie  de  Rio. 

En  supposant  qu'il  puisse  acquérir  ce  poids  d'or 
au  pair — ce  qui  est  généralement  le  cas  à  Lon- 
dres —  il  aurait  d'abord  à  dépenser  50  liv.  st.,  plus 
environ  0,80  0/0  de  la  valeur  du  lingot  pour  ses 
frais  de  transport  sur  Rio,  d'assurance,  etc.,  c'est- 
à-dire  8  shillings  ou  milreis,  auxquels  il  faudrait 
encore  ajouter  2  milreis  165  représentant  les  frais 
de  frappe  au  Brésil,  soit,  au  total,  10  milreis  165. 

Le  conto  revenant  ainsi  à  1.010  milreis  105, 
chaque  milreis  à  payer  à  Rio  coûterait  à  Londres  : 

1 .010,105  x  12  d. 


I  .iiiiii 


=  12  d.  121 


Le  premier  mode  de  règlement  serait  le  plus 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


459 


avantageux  car  il  économiserait,  par  rapport  au 
second,  un  peu  plus  de  7  milreis  1/2  par  conto  à 
envoyer  de  Londres  à  Rio. 

Mais  si  le  change  brésilien  montait  à  Londres  à 
12  (1.  10.  le  prix  du  métal-or  y  restant  au  pair,  le 
conto  de  change  tiré  y  reviendrait  1.000  X  12,10  = 
12.100  d.,  soit  50  liv.  8  sh.  4  d.,  plus  2  sh.  G  d.  de 
commission,  soit  50  liv.  10  sh.  (5  d.,  c'est-à-dire 
1.010  milreis  833. 

Par  conséquent,  chaque  milreis  payé  à  Rio  coû- 
terait alors  à  Londres  : 

1.010.833  X  12  d.  _ 

1.000  "    '  • 

Cela  signifie  que,  si  la  réforme  monétaire  brési- 
lienne est  réalisée  sur  la  base  de  12  d.  d'or  pour 
un  milreis,  et  si  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'or 
donne  à  336  gr.  1  de  ce  métal  le  droit  de  libérer 

I  conto  de  dette  sur  le  territoire  de  l'Union, 
moyennant  2  milreis  165  de  frais  de  monnayage  : 
le  Gold  point  d'entrée  au  Brésil  se  trouvera  atteint 
quand  le  milreis  atteindra,  à  Londres,  le  taux  de 
12  d.  10. 

Au-dessus  de  ce  taux  il  y  aura  intérêt  à  effec- 
tuer les  remises  sur  Rio  en  métal-or  de  préférence 
au  change  tiré,  parce  que  ce  mode  de  règlement 
sera  plus  avantageux  pour  les  débiteurs  étran- 
gers. 

* 

*  * 

Au  contraire,  le  Gold  point  de  sortie  du  Brésil 
sera  atteint  quand  la  valeur  en  or  du  milreis  tom- 
bera à  Londres  aux  environs  de  11  d.  90. 

En  effet,  les  billets  de  banque  brésiliens  étant 
remboursables  en  or,  au  pair  et  à  vue  à  Bio  et 
dans  toutes  les  grandes  villes  de  l'Union  :  si  le 
change  brésilien  reculait  à  Londres  au-dessous  de 

II  d.  90,  les  étrangers  ayant  des  sommes  à  rece- 
voir du  Rrésil,  ou  les  Brésiliens  ayant  à  effectuer 
des  paiements  à  l'étranger  trouveraient  un  intérêt 
a  se  faire  remettre  par  la  Banque  d'émission  12  d. 
d'or  par  milreis  de  billets  présentés  au  rembour- 
sement, parce  que  le  métal-or  aurait,  par  rapport 
au  change  tiré,  une  puissance  libératoire  d'autant 
plus  grande  à  l'extérieur  que  le  change  brésilien 
à  Londres  serait  plus  bas  que  11  d.  90. 

Mais,  sauf  graves  événements  d'ordre  extérieur, 
la  baisse  du  change  dans  un  pays  à  Banque  uni- 
que d'émission,  peut  être  facilement  évitée  quand 
l'établissement  régulateur  de  la  circulation  moné- 
taire se  tient  strictement  dans  ses  attributions 
statutaires  et  sait  remplir  son  devoir.  Il  suffit, 
pour  cela,  qu'elle  survedle  attentivement  la  situa- 
tion économique  et  financière  du  pays  ;  qu'elle 
garde  toujours  une  sage  mesure  entre  ses  ouver- 
tures de  crédit  et  ses  disponibilités  immédiate- 
ment réalisables  en  or;  qu'elle  réduise,  en  consé- 
quence, sa  circulation  fiduciaire  dès  que  les  cir- 
constances l'exigent...  et,  enfin,  qu'elle  contrecarre, 
par  une  intervention  énergique  et  opportune  sur  le 
marché  du  change,  les  agissements  toujours  né- 
fastes de  la  spéculation  cambiste. 

[A  suivre.)  Edmond  Théry. 


HE  BUDGET  ANGLAIS 


M.  Austen  Chamberlain  a  présenté,  lundi  dernier, 
son  projet  de  budget  ;'i  la  Chambre  des  Communes. 
Cet  exposé  est  attendu,  chaque  année,  avec  un  vif  in- 
térêt :  le  Chancelier  de  l'Echiquier  y  résume  le  résul- 
tat de  l'exercice  clos  et  le  programme  de  celui  qui 
s'ouvre  ;  il  annonce  au  Parlement  les  recettes  et  les 
dépenses  opérées,  rappelle  les  évaluations  déjà  sou- 
mises à  la  représentation  nationale  et  développe  les 
idées  financières  du  Cabinet,  qui  se  traduisent  parfois 
par  des  propositions  de  réformes. 

A  ce  dernier  point  de  vue,  le  discours  actuel  a  pu 
provoquer  quelques  désillusions  :  rarement,  en  effet, 
exposé  fut  plus  simple  et  sobre  de  reformes.  Les  éva- 
luations pour  1905-190G  reproduisent  fidèlemenl  celles 
de  1904-1905  et  les  seules  modifications  proposées  sont 
une  augmentation  du  fonds  d'amortissement  et  la 
diminution  des  droits  sur  le  thé.  Les  contribua- 
bles anglais,  qui  supportent  encore  le  poi  ls  des  lour- 
des charges  imposées  par  la  guerre  du  Transvaal,  s'en 
plaindront  peut-être,  mais  ils  reconnaîtront  que  la 
tâche  de  M.  Austen  Chamberlain  n'était  pas  aisée  et 
qu'après  avoir  réussi,  pendant  la  première  année  de 
son  administration,  à  rétablir  l'équilibre  compromis,  il 
était  sage  de  ne  pas  se  lancer  dans  des  expériences  qui 
auraient  pu  compromettre  l'avenir. 

En  présentant  son  projet  de  budget  pour  1904-1905, 
M.  Austen  Chamberlain  avait  montré  qu'il  ne  se  faisait 
aucune  illusion  sur  les  difficultés  de  la  situation  ;  pour 
éviter  un  déficit  de  5.415.000  livres,  il  avait  dû  de- 
mander une  augmentation  de  Vincome-lax  et  majorer 
divers  droits  sur  le  thé  et  le  tabac,  car  il  était  impos- 
sible d'effectuer  une  diminution  des  dépenses  et  on  ne 
pouvait  compter  sur  le  développement  des  ressources 
normales. 

«  Le  courant  de  prospérité  des  dernières  années, 
avait-il  dit,  semble  s'être  arrêté.  Voici  venir  mainte- 
nant un  cycle  moins  prospère. 

«  Différentes  industries,  notamment  celle  du  coton, 
sont  affectées,  en  Angleterre.  La  dépression  règne  aussi 
dans  le  Sud  de  l'Afrique.  La  concurrence  étrangère  est 
plus  alerte  que  jamais  et,  des  marchés  que  l'Angleterre 
considérait  jusqu'ici  comme  son  apanage,  se  trouvent 
menacés  de  plus  en  plus  sérieusement.  » 

Cette  situation  imposait  beaucoup  de  réserve  dans 
les  prévisions  et  l'excédent  prévu  atteignait  la  faible 
somme  de  730.000  liv.  st. 

En  dépit  des  fâcheuses  perspectives  indiquées  par  le 
Chancelier  de  l'Echiquier,  ces  prévisions  ont  été  heu- 
reusement dépassées.  Voici,  en  effet,  les  chiffres  obte- 
nus, rapprochés  des  évaluations  : 

Recettes 

Résultats 
Prévisions     obtenus  Différence 


(Livres  sterling) 

Douanes   36.230.000   35.730.000   —  5011.000 

Accises   31.500.000   30.750.000   —  750.000 

Transferts  et  succès. . .  13.000.000   12.350.000   —  650.000 

Timbre   7.550.000    7.700.000   +  150.000 

Impôt  foncier   2.650.000     2.750.000   -+-  100.000 

Income-tax   H0. 000. 000   31.250.000  +1.250.000 

Postes   15.950.000  16.100.000  -4-  150.000 

Télégraphes   3.750.000     3.830.000   -+-  80.000 

Divers   2.760.000     2.910.000   -+  150.000 

Total  des  recettes. . . .  143.390.000  143.370.000 ~  20.000 

Dépenses   142.880.000  141.956.000   -  924.000 

Excédent   510.000     1.414.000  '  » 


En  ce  qui  concerne  les  recettes,  on  constate  que  les 
résultats  obtenus  ont  été,  à  20.000  liv.  st.  près,  égaux 
aux  prévisions  ;  mais  les  douanes,  l'excise,  les  droits  de 
transferts  ont  subi  d'importantes  diminutions  et  c'est 
grâce  à  l'augmentation  sensible  de  l"income-tax  et  dos 
revenus  des  postes  que  le  total  général  a  pu  se  relever. 
'  Par  contre,  les  dépenses  ont  pu  être  réduites  de  9^4.000 
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livres  sterling  et  le  budget  se  boucle  ainsi  avec  un 
excédent  de  1.414.000  liv.  st.  Ce  résultat  est  d'autant 
plus  satisfaisant  qu'il  a  pu  être  obtenu  malgré  l'incer- 
titude de  la  situation  politique,  malgré  La  continuation 
de  la  crise  économique,  malgré  le  développement  du 
paupérisme,  et  pendant  le  même  temps,  le  montant  de 
la  dette  consolidée  a  pu  être  diminué  de  7. 550.000  li- 
vres sterling. 

Après  avoir  exposé  cet  état  de  choses,  M.  Austen 
Chamberlain  est  passé  aux  évaluations  pour  l'exercice 
1005  06.  Les  dépenses  auxquelles  il  faudra  faire  face 
sont  les  suivantes  : 

Liv.  st. 

Fonds  consul iclés   29.~80.00o 

Services   111  253.030 

Total   141.032.000 


Soit  un  total  de  141.032.000  liv.  st.,  inférieur  de 
9&4.000  liv.  st.  aux  dépenses  effectives  de  1904-05.  Les 
évaluations  de  recettes,  basées  à  peu  prés  exactement 
sur  les  résultats  de  ce  dernier  exercice  sont  les  sui- 
vantes : 

Liv.  st. 


Douanes   35. 000. 00 

Excise.....   30.200.000 

Transferts  et  successions   13.000.000 

Tiiï.bre   8.000.000 

Impôt  foncier   2.700.000 

tncome-tax   31.000.000 

Postes   16.500.000 

Télégraphes   4. 050. Cou 

Divers                                    ..  2.934.000 


Total   14 'i.004.0(i0 


Soit  une  somme  supérieure  de  634.000  liv.  st.  aux 
chiffrés  de  1904-05.  Le  chancelier  prévoit  une  diminu- 
tion des  recettes  des  douanes,  de  l'excise-,  de  L'impôt 
foncier,  de  Yinrome-la.x,  des  recettes  du  télégraphe  et 
une  augmentation  do  tous  les  autres  chapitres.  Le 
projet  de  budget  s'équilibrerait  donc  ainsi  : 

Liv.  st. 

Recettes   144.004.000 

Dépenses   141.032.000 

Excédent   2.972.000 


Cet  excédent  n'était  pas  assez  considérable  pour  per- 
mettre au  Chancelier  de  grandes  libéralités.  Les  pro- 
messes faites  l'année  dernière  avaient  donné  l'espoir 
que  Vincome-ltix,  —  dont  le  taux  est  aujourd'hui  à  un 
niveau  qui  n'avait  été  atteint  ou  dépassé  que  pen- 
dant la  guerre  de  Crimée  ou  celle  du  Transvaal,  — 
serait  enfin  réduit,  mais  le  Chancelier  n'a  pas  trouvé 
que  ce  surplus  lui  permit  d'effectuer  une  diminution 
suffisante  et  il  a  mieux  aimé  recourir  à  d'autres  ré- 
formes. 

La  dette  publique  a  été  considérablement  accrue  pen- 
dant la  guerre  mais  avant  de  diminuer  les  charges  des 
contribuables,  M.  Austen  Chamberlain  a  pensé  qu'il 
fallait  chercher  à  améliorer  le  crédit  national.  La  dette 
Ilot  tante  atteint  aujourd'hui  le  chiffre  considérable  de 
77.633.000  liv.  st.  et  le  monde  des  affaires  considère  ce 
fait  comme  étant  l'une  des  causes  de  la  faiblesse  de  la 
situation  financière  et  de  la  lourdeur  des  fonds  d'Etat 
anglais.  Il  y  aurait  deux  moyens  de  diminuer  cette 
dette  :  en  la  consolidant  par  une  nouvelle  émission  de 
rente,  mais  le  marché  verrait  cette  opération  d'un 
mauvais  œil  et  la  création  d'une  dette  spéciale  à  un 
taux  dilfércnt  d'intérêt  présenterait  des  inconvénients 
évidents.  L'autre  moyen  consisterait  à  appliquer  la  tota- 
lité des  fonds  d'amortissement  à  l'extinction  de  la  dette 
flottante,  mais  cette  mesure  serait  aussi  défavora- 
blement acceptée  et  elle  aurait  un  fâcheux  effet  sur  le 
Stock-Exchange.  M.  Austen  Chamberlin  a  pris  un 
moyen  terme  :  pour  faire  face  à  la  prochaine  échéance 
de  14  millions  de  lions  du  Trésor,  il  trouvera  dans  les 
ressources  de  l'hYliiquier  le  moyen  de  rembourser 
4  millions  et  procédera  au  placement  de  10  millions  de 
lions  nouveaux  dont  il  assurera  le  remboursement 


on  prenant  pendant  dix  années  1  million  au  fom  â 
d'amortissement;  il  augmentera  d'autant  la  dotation 
de  ce  fonds  dès  l'exercice  1905-1906  et  son  montant  se 
trouvera  ainsi  porté  do  27  à  28  millions  de  livres. 

Pour  donner  satisfaction  aux  contribuables,  M.  Aus- 
ten Chamberlain  a  décidé,  en  outre,  de  supprimer  Ja 
plus  impopulaire  des  taxes  créées  il  y  a  un  an,  celle 
qui  grève  le  thé  et  qui,  sans  avoir  donné  les  résultats 
attendus,  a  constitué  une  lourde  charge  pour  les  classes 
pauvres.  Le  budget  des  recettes  subira,  de  ce  fait,  une 
nouvelle  réduction  de  1.550.000  liv.  st.,  ce  qui,  ajouté 
à  l'augmentation  de  l.OOO.OOOdu  fonds  d'amortissement 
ramènera  à  422.000  liv.  st.  l'excédent  primitivement 
fixé  à  2.972.000  liv.  st. 

On  voit  que  le  budget  ne  pouvait  être  établi  d'une 
façon  plus  simple.  Quelques-uns  ont  reproché  au  Mi- 
nistre sa  pauvreté  d'invention  ,  mais  cette  critique 
tombe  en  présence  des  difficultés  que  présente  encore 
une  situation  qui  ne  permet  pas  d'effectuer  des  écono- 
mie^ et  empêche  de  compter  sur  l'absolue  stabilité  des 
recottes  prévues.  Le  Chancelier  do  l'Echiquier  qui  a  pu, 
dans  dos  circonstances  délicates,  rétablir  un  équilibre 
compromis  s'est  surtout  attaché  à  pratiquer  une  politi- 
que financière,  juste  et  sincère.  Cela  vaut  mieux  que 
de  s'engager  dans  des  expériences  hasardeuses. 

Georges  Eourgarel. 


The  Rio  Tinto  CDmpany,  Limited 


L'action  de  La  Rio-Tinto  Company  a  été  un  des  titres 
les  plus  mouvementés  de  la  Bourse  de  Paris  au  cours 
de  ces  derniers  mois.  Il  y  a  un  an,  elle  ne  cotait  que 
1.350  francs,  et  progressivement  elle  s'est  élevée,  de- 
puis, à  1.688,  cours  coté  en  mars  dernier.  L'effort  fait 
avait  été  trop  violent;  au&si  a-t-on  vu,  en  quelques 
jours,  l'action  Rio-Tinto  ramenée  à  1.565  francs.  Elle 
clôture,  cependant,  à  1.588  francs,  en  reprise  sur  les 
plus  bas  cours  pratiqués  dans  ces  derniers  temps,  mais 
en  réaction  importante  sur  les  plus  hauts  cours  conquis 
le  mois  dernier. 

Le  recul  qui  vient  de  se  produire  est  dû  à  ce  fait  : 
que  les  résultats  de  l'exercice  1904,  dont  il  a  été  rendu 
compte  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui  s'est 
tenue  le  6  avril  à  Londres,  n'a  pas  répondu  aux  espé- 
rances que  l'on  avait  conçues.  On  comptait,  en  effet, 
sur  un  dividende  pour  1904  supérieur  à  celui  de  l'année 
précédente,  et  il  est  resté  fixé  à  3  liv.  st.  10  shil.,  comme 
en  1903.  Voici,  au  reste,  le  «  Compte  de  Profits  et  Per- 
tes «  pour  les  deux  derniers  exercices  : 

Exercices 
19aT~"  190 


l  roduits  (En  livres  sterling) 

Bénéfices  sur  ventes  et  produits  ....  1.648.110  1.667.530 
Loyers  des  immeubles  de  la  Compa- 
gnie, déduction  faite  des  répara- 
tions, et  autres  bénéfices   6.708  5.646 

Chemin  de  fer  de  Huelva  et  Rio- 
Tinto   16.415  18.946 

Intérêts  sur  valeurs  placées   20.463  22.196 

Frais  de  transferts  et  autres  droits.  27  190 

Report  de  l'exercice  précédent   23.547  20.189 


Total   1.715.270  1.734.097 


Charges  (En  livres  sterling) 

Intérêts  sur  obligations  4  0/0  1895...  126.223  123.346 
Impôts  sur  le  revenu  en  Angleterre, 
impôts  en  France  sur  les  actions  et 

obligations,  et  impôts  en  Espagne  .  107.108  163.933 
Dépenses  d'administration,  appointe- 
ments, loyers,  impôts  et  frais  géné- 

Â  Londres   18.808  21.938 

En  Espagne    42.502  47.177 

Comptes  d intérêts  et  d'escompte   8.060  1.235 

Tantièmes  de  la  Direction   9.020  8.689 

Amortissements  sur  matériel   24.453  49.">59 

—  sur  valeurs  en  por- 

;     feuille   25.500 
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En  livres  sterling 

Amortissement  des  obligations  4  0/0 

de  18ST>   71.220  74.080 

Fonds  de  réserve  :  moulant  de  la  do- 
tation   50.000 

Fonds  de  prévovance  :  montant  de  la 

dotation  "   2.500  2.500 

Bénéfices  disponibles   1.234.876  1.242.252 

Sommes  égale-   1.715.270  1.734.607 


Les  bénéfices  ilisponibles  des  deux  derniers  exercices 
ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Exercices 
^19o7^"^1904 

Livres  sterling 

Dividende  de  3  liv.  st.  10  sh.  aux  ac 

tions  ordinaires   1.137  500  1.137.500 

Intérêts  de  a  shillings  aux  actions  de 

préférence   77.187  77.272 

Solde  ;\  reporter  à  nouveau   20.189  27.480 

Ensemble   1.234.876  1.242.252 


Pendant  l'exercice  1904,  les  bénéfices  bruts  ont  ac- 
cusé une  légère  augmentation  de  19. 420  liv.  st.,  mais, 
et  bien  qu'il  n'ait  rien  été  consacré  ni  aux  «  amortis- 
sements sur  valeurs  en  portefeuille  »  ni  au  <>  fonds  de 
réserve  montant  de  la  dotation  »,  le  solde  disponible 
n'a  dépassé  que  de  7.370  liv.  st.  celui  de  l'exercice  pré- 
cédent. Il  ne  fallait  donc  pas  songer  à  relever  le 
dividende. 

On  fait  observer,  à  ce  sujet,  que  la  Rio-Tinlo  Com- 
pany, au  cours  de  l'exercice  1904,  n'a  pu  profiter  de  la 
hausse  du  cuivre-métal  qui  n'a  commencé  que  vers  la 
fin  de  l'année.  Toutefois,  en  regard  de  cette  remarque, 
il  convient  de  dire  que  le  cuivre-métal  est  loin  d'avoir 
conservé,  à  l'heure  actuelle,  les  cours  auxquels  il  avait 
été  poussé.  Bien  que  ne  restant  pas  au  plus  bas,  il  ne 
cote,  en  effet,  que  67  3/8  au  comptant  et  67  3/4  à 
terme,  alors  qu'on  l'a  vu  s'inscrire  un  moment  à  69  1/8 
au  comptant  et  à  69  1  '2  à  terme.  D'autre  part,  et  d'a- 
près les  déclarations  faites  à  l'assemblée  générale  du 
6  avril  par  le  président  du  Conseil  d'administration  de 
la  Compagnie,  il  n'y  a  pas  à  nier  que  la  teneur  du  mi- 
nerai delà  mine  est  en  nouvelle  et  appréciable  dimi- 
nution. Elle  ne  s'est  élevée  en  effet,  pour  1904,  qu'à 
2.34  0/0,  contre  2.39  0/0  en  1903,  alors  qu'il  y  a  cinq 
ans  encore,  elle  était  de  2.74  0/0.  Aussi,  l'année  der- 
nière, 1.948. 819  tonnes  de  pyrites  extraites  n'ont-elles 
produit,  en  cuivre  pur,  que  33.478  tonnes,  alors  qu'en 
1903,  1.918.538  tonnes  de  pyrites  avaient  donné  35.810 
tonnes  de  métal,  et  qu'en  1900,  1.894.504  tonnes  de 
pyrites  avaient  produit  35.732  tonnes  de  cuivre. 

Ainsi  donc,  si  la  production  des  pyrites  constitue  un 
record,  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  la  production  de 
métal  soit  en  diminution  très  sensible  sur  celle  des 
exercices  antérieurs,  et  les  travaux  de  développement 
qui  sont  en  ce  moment  poussés  avec  la  plus  grande 
grande  activité  et  qui  donnent,  parait-il,  toute  satis- 
faction, aussi  bien  pour  les  travaux  souterrains  que 
pour  ceux  à  ciel  ouvert,  parviendront-ils  à  remédier  à 
la  situation  qui  ressort  des  comptes  fournis  ?  Quant  à 
l'exercice  en  cours,  que  donnera-t-il  '?  Le  Conseil  d'ad- 
ministration a  exprimé  ses  craintes  au  sujet  de  l'ap- 
provisionnement d'eau  pour  cette  année,  en  raison  de 
la  sécheresse,  et  il  y  a  lieu  de  tenir  compte  de  ces 
craintes,  bien  qu'il  ait  ajouté  que  la  Compagnie  possé- 
dait des  réserves  d'eau  suffisantes  «  pour  les  travaux 
les  plus  importants  ». 

Il  n'est  peut  être  pas  inutile  de  rappeler  ici  que, 
pour  1899  et  en  1900,  la  Rio-Tinto  Company  a  distribué, 
comme  dividendes,  80  et  H5  shillings,  et,  qu'en  1900  et 
1901,  les  cours  des  actions  ordinaires  de  cette  entre- 
prise, se  ressentant  des  répartitions  ci-dessus,  avaient 
coté,  commecours  moyen  deecs  deux  années,  1 .880  fr.  et 
1.3i0  fr.,  ce  qui  représentait  un  rendement  de  plus  de 
1  1  'i  et  de  près  de  «  0  0  l'an.  Or,  à  l'heure  actuelle,  le 
rendement  de  l'action  Jtio-Tinlo  dépasse  à  peine  5  1/2 
pour  cent,  et  il  ne  faut  pas  oublier  que  les  bénéfices  de 
la  Compagnie  dépendent  non  seulement  des  prix  du 


cuivre,  niais  encore  du  taux  du  change  en  Espagne,  et 
que  toute  amélioration  de  ce  taux  tourne  à  son  détri- 
ment. 

A.  Lechknet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Depuis  notre  dernière  chronique  la  situai  ion  en 
Mandchourie  ne  s'est  pas  sensiblement  modifiée.  Les 
Russes  continuent  à  se  réorganiser  et  la  marche  des 
Japonais  vers  le  Nord  se  poursuit  avec  lenteur.  Voici 
la  teneur  des  dernières  dépêches  du  théâtre  de  la 
guerre  : 

«  Les  Russes  continuent  à  se  concentrer  et  ;ï  fortifier 
leurs  positions  sur  la  ligne  allant  de  Girin  à  Cliang- 
Chun. 

La  troupe  du  général  Madrikoff  reste  en  contact  avec 
l'extrême  gauche  japonaise.  Il  y  a  des  escarmouches 
fréquentes. 

D'après  les  rapports  des  éclaireurs  du  général  Micht- 
chenko,  les  principales  forces  japonaises  se  trouvent  à 
Moukden,  Tieling  et  Kaï-Yuen. 

D'après  le  correspondant  de  la  Rouss  à  Kharbin,  les 
avant-gardes  japonaises  s'avancent  sur  Girin.  Les  Japo- 
nais continuent  à  recevoir  des  renforts.  La  débâcle  du 
Soungari  a  commencé. 

Le  correspondant  du  NovoXè  Vrémia  à  Gountchouline 
rapporte  que  des  Chinois  assurent  que  l'armée  japo- 
naise du  Valu,  armée  du  général  Ka\\ ainoura  se  dirige 
vers  Vladivostok,  tandis  que  30.000  hommes  de  l'armée 
du  général  Xogi  devront  couper  les  communications 
russes  avec  Vladivostok. 

L'affaiblissement  étrange  et  la  disparition  des  armées 
japonaises  devant  le  front  font  prévoir  un  danger  pour 
le  liane  droit  des  Russes  et  leurs  communications  avec 
Bodouné  et  Tsitsikar. 

D'autre  part  les  bruits  qui  avaient  couru  sur  la 
marche  de  la  flotte  de  Rodjesvensky  vers  Singapour 
sont  confirmés  par  les  faits.  De  nombreuses  dépêches 
ont  en  effet  signalé  la  présence  de  cette  flotte  dans  les 
eaux  des  Indes  hollandaises  ;  on  a  compté  35  navires, 
charbonniers  compris,  mais  on  faisait  remarquer  l'ab- 
sence des  cuirassés  ;  ces  derniers  ont  été  vus  cependant 
par  un  croiseur  anglais  au  delà  de  Singapour.  Ils  se 
dirigeaient  vers  le  Nord. 

On  rapporte  que  les  Russes  expérimentent  à  Vladi- 
vostok six  sous-marins,  tous  de  construction  étrangère  : 
française,  anglaise,  américaine. 

La  situation  politique  intérieure  de  la  Russie  s'amé- 
liore tous  les  jours. 

On  s'attend  ces  jours-ci  à  un  nouvel  oukase  au  nom 
du  prince  Sviatopolk  Mirsky,  le  chargeant,  après  la  fin 
des  travaux  de  la  Commission,  des  élections,  de  l'orga- 
nisai ion  de  l'assemblée  des  représentants  du  peuple 
dont  il  aurait  la  présidence. 

Le  Gouvernement  veut  montrer  au  peuple,  par  la 
nomination  de  l'ancien  ministre  de  l'intérieur,  connu 
pour  ses  idées  libérales,  qu'il  entend  accomplir  toutes 
les  promesses  du  rescrit  impérial. 


Informations  teimipes  et  Financières 


Le  Futur  emprunt  ottoman.  —  L'iradé  autorisant 
les  emprunts  français  et  allemands  n'est  pas  encore 
paru,  mais  les  accords  sont  complets  et  voici,  d'après 
le  correspondant  du  Figaro,  quelles  en  sont  les  bases: 

«  L'emprunt  de  120  millions  est  et  reste  partagé  entre 
Français  et  Allemands,  par  portions  égales  —  60  mil- 
lions chacun  ; 

Taux  d'émission  à  80; 

Les  Allemands  et  les  Français  retiendront  à  peu  près 
la  même  proportion  pour  commander  à  leur  industrie 
respective. 

En  ce  qui  nous  concerne,  nous  obtenons  un  tiers  de 
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la  somme  empruntée  (soit  20  millions,  valeur  nomi- 
nale; 16  millions,  valeur  effective  . 

Cette  somme  sera  appliquée  à  des  bateaux  très  pro- 
bablement. 

En  outre,  il  nous  est  accordé  : 

1°  150.000  livres  (espèces),  pour  l'indemnité  de  M'zrib. 
Cet  article  a  été  l'objet  do  longues  discussions  : 

2°  Une  indemnité  pour  les  quais  de  Constantinople . 
Les  Turcs  proposent  50.000  livres.  Les  garais  deman- 
dent "Î5.000  livres;  une  Commission  décidera  ; 

3°  La  concession  du  prolongement  Hama-Alep,  dans 
les  chemins  de  fer  syriens,  avec  garantie  kilométrique 
de  13.600  francs.  » 

En  somme,  l'arrangement  est  bon  et  l'on  pense  que 
sa  ratification  ne  tardera  plus. 


Emprunt  sertie.  —  Comme  nous  l'avons  dit  la 
semaine  dernière,  la  question  était  fortement  agitée  de 
savoir  où  se  tiendrait  la  réunion  générale  de  tous  les 
intéressés  dans  les  affaires  Serbes  avec  le  Ministre  des 
Finances,  M.  Patchou,  déjà  préparé  à  revenir  de  Bel- 
grade pour  rencontrer  les  représentants  des  banques 
en  vue  d'arriver  à  un  accord  sur  le  nouvel  emprunt. 
On  avait  parlé,  à  un  moment,  de  Francfort,  puis  en- 
suite d'une  ville  dans  un  pays  neutre  et  central,  par 
exemple,  Genève. 

Nous  sommes  informés  que,  par  un  consentement 
courtois  des  négociateurs  allemands  et  autrichiens, 
d'accord  avec  le  Ministre  des  Finances  de  Serbie,  c'est 
Paris  qui  a  été  désigné  comme  lieu  de  la  réunion  gé- 
nérale qui  est,  parait-il,  très  prochaine.  On  voudrait, 
si  possible,  avoir  établi  l'accord  avant  les  fêtes  de 
Pâques.  Le  Ministre  aurait  offert  de  se  trouver  à  Paris 
dès  le  17  courant,  date  qui  a  été  acceptée  par  tous  les 
principaux  intéressés.  Aussitôt  après  les  fêtes  de  Pâ- 
ques, le  (îouvernement  serbe  convoquerait  la  Skoup- 
chtina  pour  ratifier  les  accords. 


La  Conversion  roumaine.  —  L'exposé  du  budget 
roumain  pour  1905-1906,  dont  notre  correspondant  de 
Bucarest  nous  envoie  une  analyse,  prévoit  une  aug- 
mentation des  dépenses  relatives  ù  la  dette  publique, 
en  vue  d'un  emprunt  de  40  millions  de  francs  à 
émettre  pendant  l'exercice. 

Cette  opération,  qui  sera  jointe  à  une  conversion  des 
rentes  5  0/0,  a  été  conclue  avec  un  consortium  de 
banques  composé  de  la  Bisconto-Gesellschaft,  de  la 
maison  Bleichrœdcr  de  Berlin,  du  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  de  la  Société  Générale,  de  la  Banque  Natio- 
nale Roumaine  et  de  la  Banque  Générale  Roumaine. 

Un  projet  de  loi  autorisant  la  conversion  en  i  0/0 
a  été  déposé,  le  12  courant,  sur  le  bureau  de  la  Chambre 
par  le  Ministre  des  Finances. 


Central  Mining  and  Investment  Corporation.  — 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  il  y  a  huit  jours,  il 
s'est  constitué  ces  temps  derniers,  à  Londres,  sous  le 
patronage  et  par  les  soins  de  MM.  Wernher,  Beit 
and  C°,  une  Société  anonyme  anglaise  ayant  pour  objet 
principal  toutes  opérations  en  affaires  minières /plus 
particulièrement  dans  l'Afrique  du  Sud),  et  dont  les 
caractéristiques  générales  sont  décrites  ci-après  : 

La  Compagnie  porte  le  nom  de  :  The  Central  Minuit/ 
and  investment  Corporation  Limited. 

Le  capital  a  été  fixé  à  (i  millions  de  liv.  st.,  en 
300.000  actions  de  20  liv.  st.  chacune. 

Sur  ce  capital,  une  proportion  de  2  millions  de  liv.  st. 
a  été  réservée  à.  la  souscription  des  actionnaires  de 
VAfrican  Venlurea  Syndicale;  MM.  Wernher,  Beit 
and  O,  ont  souscrit  personnellement  1  million  de  liv.  st.; 
et  le  solde,  soit  3  millions  de  liv.  st.  a  été  mis  en 
souscription  publique, 

MM.  Wernher,  Beit  and  (  !",  se  sont  engagés  à  offrir  à 
la  Société  une  proportion  de  30  0/0  des  intérêts  qu'ils 


pourraient  acquérir  dans  toute  entreprise  aurifère  sud- 
africaine,  à  partir  de  la  création  de  la  Société. 

lisse  sont  engagés,  en  outre,  à  offrira  la  Société, 
dans  toutes  les  entreprises  sud-africaines  où  ils  possè- 
dent déjà  des  intérêts,  une  proportion  de  a0  0/0  de  la 
part  qu'ils  pourraient  prendre  dans  la  création  des 
fonds  de  roulement  des  Compagnies  d'exploitation 
relative  a  ces  entreprises. 

MM.  Wernher,  Beit  and  C<>  ont  accepté,  enfin,  d'as- 
sumer la  direction  générale  de  la  Société  pendant  une 
durée  de  dix  ans,  avec  le  droit  de  conserver  ensuite  ces 
mêmes  fonctions  par  périodes  successives  et  renouve- 
la I  ries  de  deux  années. 

Ils  fourniront  à  la  Société,  à  prix  coûtant,  les  instal- 
lations et  le  personnel  nécessaires  à  ses  opérations. 

MM.  Wernher,  Beit  and  C°,  nommeront  trois  admi- 
nistrateurs, qui  seront,  dans  le  premier  Conseil  d'ad- 
ministration, MM.  .T.  Wernher,  A.  Beit  et  F.  Fckstein. 

Le  Conseil  comprendra,  en  outre,  trois  administra- 
teurs, au  maximum,  résidant  à  Paris. 

Les  bénéfices  nets,  après  constitution  des  réserves 
jugées  utiles,  donneront  droit  à  une  première  réparti- 
tion de  50/O  du  capital  versé  en  faveur  des  actionnaires  ; 
après  quoi,  le  solde  sera  réparti  ainsi  qu'il  suit  : 

25  0/0  à  MM.  Wernher,  Beit  and  f>  ; 
1  0/0  à  chacun  des  administrateurs  non   désignés  par 

MM.  Wernher,  Beith  and  G0,  avec  un  maximum  do  3  0/0 

pour  l'ensemble  : 
Le  restant  aux  actionnaires. 

A  l'expiration  de  la  première  période  décennale,  ou 
à  toute  époque  postérieure,  MM.  Wernher,  Beit  andC0 
auront  le  droit  de  renoncer  à  la  direction  générale  et  à 
l'administration  de  la  Société,  sous  la  condition  d'aban- 
donner leur  participation  de  25  0/0  dans  les  bénéfices, 
et  après  liquidation  à  leur  profit  de  la  part  de  béné- 
fices qui  pourrait  leur  échoir  du  chef  de  cette  partici- 
pation, suivant  le  résultat  d'un  inventaire  général  qui 
devra  être  pratiqué  à  cet  effet  à  l'époque  de  leur  dé- 
mission. 

De  même,  dans  l'éventualité  d'une  liquidation  de  la 
maison  Wernher,  Beit  and  C°,  ou  dans  le  cas  du  décès 
de  M.  J.  WTernher  et  de  M.  A.  Beit,  et  quelle  que  soil 
l'époque  où  ces  éventualités  se  produiraient,  les  liqui- 
dateurs de  la  maison  Wrernher,  Beit  and  C°  dans  la 
première  de  ces  deux  hypothèses,  ou  la  maison  Wern- 
her, Beit  and  C°  dans  la  seconde  de  ces  hypothèses, 
auront  le  droit  de  renoncer  à  la  direction  générale  de 
la  Société,  sous  réserve  de  l'abandon  de  leur  part  de 
25  0/0  dans  les  bénéfices  à  partir  de  la  date  de  leur 
renonciation. 

Le  prix  d'émission  des  actions  de  la  Société  a  été 
fixé  à  20  liv.  st.  5  sh.,  l'excédent  de  ces  5  shillings 
ayant  pour  objet  de  couvrir  approximativement  tous 
les  frais  préliminaires  de  constitution.  Les  titres  seront 
au  nominatif  ou  au  porteur,  au  choix  des  souscrip- 
teurs. 

Ils  seront  introduits  dans  leplus  bref  délai  au  Stock- 
Exchange  de  Londres  et  leur  inscription  à  la  Cote 
officielle  de  la  Bourse  de  Paris  sera  demandée. 

Une  partie  de  l'émission  avait  éié  réservée  au  public 
français  ;  les  demandes  de  souscription  ont  été  reçues 
jusqu'à  mercredi,  exclusivement  chez  les  agents  de 
change  de  Paris. 

Le  paiement  avait  été  fixé  comme  suit  : 

i   5  par  action  en  souscrivant  ; 

5  .")  sh.  par  action  à  la  répartition  ; 
10         deux  mois  après  la  répartition  ; 

£  80  6  sh. 


Les  versements  faits  en  francs  ont  été  calculés  au 
change  fixe  de  25-20. 


La  souscription  a  eu  un  succès  considérable, puisque 

le  i  lin  e  des  demandes  a  dépasse,  à  Paris,  80  millions 

de  livres  sterling  en  capital  nominal  :  ce  gui  revient  à 
dire  que  plus  de  600  millions  de  francs  oui  été  effecti- 
vement versés.  On  croil   que  la  répartition  donnera 
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environ  1,55  0/0  du  montant  des  souscriptions,  et  on 
annonce  que  l'on  remboursera, -dûs  aujourd'hui,  aux 
avants-droit,  95  0/0  des  capitaux  versés. 


Le  Chemin  de  fer  Electrique  Berlier.  —  A  la 

suite  de  la  promulgation  de  la  loi  autorisant  l'établis- 
sement de  la  ligne  de  chemin  de  fer  électrique  à  grande 
profondeur,  demandée  par  MM.  Janicot  et  Berlier,  les 
services  de  la  Ville  ont  mis  à  l'étude  les  projets  d'exé- 
cution soumis  par  les  demandeurs  en  vue  des  autori- 
sations nécessaires  à  leur  réalisation. 


Le  trafic  du  Métropolitain.  —  Au  cours  du  pre- 
mier trimestre  1905  le  mouvement  des  voyageurs  sur 
les  32  kil.  800  mètres  du  réseau  métropolitain  en  ser- 
vice a  atteint  39.919.296  billets  distribués,  dont 
15.748.781  sur  la  ligne  no  1,  1.445.952  sur  la  ligne  2  sud 
, embranchements i,  14.204.300  sur  la  circulaire  nord  et 
8.520.257  sur  la  ligne  n°  3. 

Le  produit  brut  de  la  vente  des  billets  a  été  de 
6.912.763  fr.  05,  sur  lequel  la  Ville  de  Paris  a  prélevé 
2.274.282  fr.  -40,  ce  qui  a  laissé  une  recette  brute  à  la 
Compagnie  de  4.638.480  fr.  65. 


Etat  de  Sâo-Paulo.  —  Emprunt  Hypothécaire 
5  0,  0  or  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Nous 
avons  annoncé,  il  y  a  huit  jours,  l'émission,  fixée  au 
17  avril,  de  l'Emprunt  Hypothécaire  3  0/0  or  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Etat  de  Sào-Paulo  (Brésil).  Cet  Em- 
prunt, d'un  nominal  de  95.597.500  fr.,  est  offert  au 
prix  de  98  0/0,  soit  490  fr.  pour  une  obligation  de  500 
francs,  payables  comme  suit,  au  gré  des  souscrip- 
teurs : 

Liberation  immédiate 
10  0/0  soit  Fr.     50  par  Obligation  on  souscrivant. 
88  0/0     —       440  —  à  la  répartition  du  27 

au  29  avril  1905. 

98  0/0  soit  Fr.  490 


10  0/0  soit  Fr. 
30  0/0  — 

30  0  0  — 
J8  0/0  — 

98  0/0  soit  Fr. 


Liberation  échelonnée 

50  par  Obligation  en  souscrivant. 
150  —  à  la  répartition  du  27 

au  29  avril. 
150  —  du  29  au  SI  mai. 

140  —  du  28  au  30  juin  1905. 

490 


Les  souscripteurs  qui  emploieront  le  mode  de  libé- 
ration échelonnée  auront  à  ajouter,  au  moment  des 
deux  derniers  versements,  les  intérêts  à  5  0  0  depuis  le 
29  avril  jusqu'aux  échéances  fixées. 

Le  premier  coupon  à  l'échéance  du  1er  juillet  1905, 
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Brésil,  est  un  des  plus  peuplés  et  des  plus  riches  des 
Etats  brésiliens.  Il  a  une  superficie  de  290.876  kilomè- 
tres carrés  et  une  population  de  2.600.000  habitants, 
soit  9  habitants  au  kilomètre  carré,  alors  que  le  Brésil 
tout  entier  n'a  qu'une  population  de  22.500.000  habi- 
tants sur  un  territoire  de  8.361.350  kilomètres  carrés, 
soit  environ  2  habitants  au  kilomètre  carré.  En  1903, 
l'exportation  de  l'Etat  de  Sao-Paulo  s'est  élevée  à 
231.321  contos  :  c'est  environ  le  tiers  de  l'exportation 
totale  du  Brésil,  qui  n'a  pas  dépassé  744.704  contos. 

La  principale  richesse  de  l'Etat  de  Sao-Paulo  est 
•constituée  par  le  café. 

En  1903-1904,  l'exportation  de  café  du  Brésil  fut  de 
6.666.000  quintaux  et  celle  du  seul  Etat  de  Sao-Paulo 
de  4.730.667;  soit  près  des  3/4  de  l'exportation  to- 
tale. 

Le  produit  de  l'emprunt  est  destiné,  pour  la  plus 
grande  partie  81.900.000  fr.;,  au  paiement  du  prix  du 
chemin  de  fer  Union  Sorocabana  el  ltuana,  acheté  par 
le  (rouvernement  de  l'Etat  de  Sào  Paulo  au  Gouver- 
nement de  la  République  des  Etats-Unis  du  Brésil,  son 


précédent  propriétaire.  Cet  achat  a  été  conclu  par  aHo 
iinlarié  en  date  du  18  janvier  1905. 

Ce  contrat  d'acquisition  comprend  toutes  les  lignes 
du  Chemin  de  fer  Sorornhana  el  ltuana,  tous  les  aci 
soires  nécessaires  à  l'exploitation  :  matériel  fixe  et 
roulant,  stations,  magasins,  habitations  ouvrières, 
lignes  télégraphiques,  etc.,  ainsi  que  tous  les  privilèges 
et  concessions  s'y  rattachant,  et,  en  outre,  les  bâtiments 
et  le  matériel  des  lignes  de  navigation  à.  vapeur  sur 
les  lleuvos  Piracicaba  cl  Tiété. 

Le  solde  du  produit  de  l'emprunt  sera  affecté  à 
l'amélioration  du  réseau  et  du  matériel  roulant  et  aux 
prolongements  des  lignes  déjà  commencées  ou  projet  éeSj 
conformément  à  l'acte  d'acquisition  susmentionné. 

Le  Chemin  de  fer  Sorocabana  et  ltuana,  à  voie  d'un 
mètre,  s'étend  sur  914  kilom.  791  mètres,  et  sillonne  tes 
riches  contrées  productrices  de  café  du  Sud-Ouest  do 
l'Etat  de  Sâo  Paulo. 

Les  recettes  et  les  dépenses  du  Chemin  île  fer  Soroca- 
bana el  ltuana,  y  compris  celles  de  la  navigation  sur 
le  Piracicaba  et  le  Tiété,  ont  été  les  suivantes  de 
à  1908  : 

Années  Piécettes  Dépenses  Excédent 

lEn  reis' 

1892   3.195:641$760     1.993:131$855  1.202:509$905 

1893   3.851:2d8  530     2.786:764  320     1.064:504  210 

1894    5.013:069  400     2.825:191  760     2.187:877  640 

1895    5.915:806  000     3.309:191  370     2.606:614  630 

1896    6.717:786  980     3.984:167  931     2.733:619  049 

1897    8.532:950  900     4.761:668  813     3.861:282  037 

1898..   8.787:913  470     4.609:926  655     4.177:986  815 

1899    9.484:639  090     5.996:663  970     3.487:975  120 

1900    9.698:309  590     6.153:388  050     3.544:921  540 

1901   10.394:663  595     5.130:950  523     5.263:713  072 

1902   10.195:907  000     5.378:843  000     4.817:0C4  000 

1903   10.097:048  080     6.697:089  627     3.899:958  453 

Au  cours  actuel  du  change  d'environ  15  pence  1/4 
par  milreis  ou  625  reis  par  franc,  les  recettes  nettes 
de  la  dernière  année  auraient  atteint  environ  5  mil- 
lions 440.000  fr.,  alors  que  le  service  des  intérêts  de 
l'emprunt  ne  dépasse  pas  4.780.000  fr. 

De  1892  à  1903  les  recettes  ont  plus  que  triplé.  Depuis 
1896  elles  ont  augmenté  de  67  0/0  grâce  à  l'accroisse- 
ment des  recettes-marchandises.  Cette  progression  îles 
recettes-marchandiies  est  due  presque  entièrement  à 
l'accroissement  du  «  trafic  café  »,  qui  s'est  élevé  de 
45.102  tonnes  en  1897,  à  50.741  tonnes  en  1900  et  81.718 
tonnes  en  1903,  produisant  des  recettes  de  3.099,  3.987 
et  4.830  contos. 

Les  recettes  de  1902  et  1903  auraient  dû  même  être 
supérieures  de  1.000  à  1.500  contos,  si  la  Compagnie 
avait  été  suffisamment  pourvue  de  matériel  roulant. 
Mais,  par  suite  de  l'insuffisance  des  moyens  de  trans- 
port sur  la  Sorocabana,  plus  de  200.000"  sacs  de  café, 
en  1902  seulement,  durent  être  transportés  à  dos  de 
mulets  aux  stations  de  la  Compagnie  rivale,  la  Pau- 
lista.  Aussi  peut-on  estimer  à  environ  11.000  contos  la 
recette  brute  probable  dans  l'avenir. 

Les  dépenses  d'exploitation  ont  progressé  de  1896  à 
1903  de  3.984  à  6.693  contos.  Le  coefficient  moyen 
d'exploitation  de  cette  période  a  atteint  60  0/0;  c'était 
beaucoup  trop  élevé.  La  Compagnie  Paulista,  voisine 
de  la  Sorocabana,  dont  le  trafic  est  analogue,  n'exploite 
qu'à  40  ou  45  0/0.  Après  quelques  années  nécessaires 
pour  remettre  le  réseau  en  bon  état,  on  parviendra  sans 
doute  à  exploiter  le  chemin  de  fer  Sorocabana  à  45  0/0. 
Pour  une  recette  brute  de  11.000  contos,  la  dépense 
serait  de  5.000  contos  et  la  recette  nette  de  6.000  contos, 
soit  près  du  double  de  la  recette  nette  de  1903  3.400 
contos).  Au  change  actuel  de  16  pence  environ,  ces 
6.000  contos  produiraient  10.200.000  fr.,  alors  que  la 
somme  nécessaire  au  service  des  intérêts  de  l'emprunt 
ne  dépasse  pas  4. 780.000  fr.,  comme  il  a  été  dit  plus 
haut. 

Le  bruit  s'est  répandu,  que  comme  conditions  de 
l'Emprunt  de  l'Etat  de  San  Paulo,  les  Banques  contrac- 
tantes avaient  stipulé  que  le  monopole  des  fournitures 
affectées  au  chemin  de  fer  Sorocabana  et  importées  de 
l'étranger  serait  réservé  à  l'industrie  allemande.  Cette 
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information  est  inexacte.  Le  contrai  d'Emprunt 'défini- 
tif signé  le  4  avril  dernier  ne  contient  aucune  stipula- 
tion de  cette  nature,  et  nous  sommes  en  mesure  d  affir- 
mer qu'en  ce  qui  concerne  les  marchés  de  fournitures 
affectés  àia  Sorocabana,  l'industrie  française  sera  dans 
une  situation  de  complète  égalité  avec  l'industrie  alle- 
mande. 

Notons  que  la  Dette  Extérieure  de  l'Etat  de  Sao  Paulo 
ne  s'élevait  au  31  décembre  1903,  qu'à  42.812.000 francs, 
et  la  Dette  Intérieure  à  7.442  contos  197$436  reis  soit, 
au  change  actuel  d'environ  625  reis  par  franc,  11  mil- 
lions 910.000  francs,  et  qu'en  1904,  l'Etat  de  Sao  Paulo 
a  conclu  à  Londres  un  nouvel  Emprunt  Extérieur  de 
1  million  doliv.  st.  (25.200.000  fr.).  Disons  encore  que 
les  recettes  de  l'Etat  de  Sao  Paulo  se  sont  élevées  en 
1903  à  34.127.185  milreis,  ou  42.059.000  francs  et  les  dé- 
penses à  40.742.990  milreis,  ou  50.920.000  francs,  les 
équivalences  en  francs  étant  calculées  au  taux  de  800 
reis  pour  un  franc,  taux  voisin  du  cours  moyen  du 
change  en  1903.  Pour  l'année  1905,  les  prévisions  de  re- 
cettes atteignent  3G. 755. 000  milreis,  et  celles  des  dépen- 
ses, 35.099.653  milreis.  Au  cours  actuel  du  change 
d'environ  625  reis  par  franc,  ces  prévisions  équivalent 
à  :  58.808.000  fr.  pour  les  recettes,  et  à  environ  56  mil- 
lions 159.000  fr.  pour  les  dépenses. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  Nogentais  — 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compa- 
gnie s'est  tenue  le  3  avril,  sous  la  présidence  de 
M.  Etienne  Siry.  Le  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion contient,  en  résumé,  les  renseignements  suivants  : 

Le  nombre  des  voyageurs  transportés  en  1904  a  été 
de  23.822.929,  en  augmentation  de  3.466.752  sur  1903. 
Le  nombre  de  kilomètres  parcourus  par  les  voitures  a 
été  de  4.076.107,  contre  3.722.125  en  1903.  L'augmenta- 
tion a  donc  été  de  353.982. 

Le  tableau  suivant  indique  la  progression  de  l'exploi- 
tation depuis  l'origine  de  la  Société.  Il  montre  l'essor 
'qu'a  donné  à  l'entreprise  la  substitution,  faite  en  1901, 
de  la  traction  électrique  à  la  traction  à  l'air  com^ 
primé  : 

Années        Voyageurs  Années  Voyageurs 

1888   632.509  1901   11.815.188 

1892   1.503. 760  1902   17.689.401 

1890   1.839.646  1903    20.350.177 

1900    3.876.366  1904    23.822.921 

Observons  que  l'accroissement  que  font  ressortir  les 
chiffres  ci -dessus  est  dû  aux  installations  du  Métropo- 
litain et  au  développement  continu  des  pays  que  cette 
Compagnie  dessert. 

En  1904,  les  recettes  de  l'entreprise  se  sont  décom- 
posées ainsi  : 

Francs 

Recettes  de  voyageurs   2.822.593  15 

Publicité   2.891  80 

Droits  de  péage   9.649  58 

Vente  de  courant   12.301  01 

Recettes  diverses   2.247  96 


Ensemble 


2.8-49.683  50 


,  En  1903,  la  recette  n'avait  été  que  de  2.440.612  fr.  68, 
aoù  une  augmentation  de  recettes  de  409.070  fr.  82 
pour  1904.  Quant  aux  dépenses,  elles  ont  atteint  2  mil- 
lions 24,306  fr.  71,  contre  1.888.244  fr.  99;  mais  la 
proportion  de  la  dépense  à  la  recette  n'a  atteint,  en 
1904,  que  71  03  0/0  au  lieu  de  77  36  0/0  l'année  précé- 
dente. 

On  sait  que  cette  Compagnie  a  réparti,  pour  1904,  un 
dividende  de  15  fr.,  mais  il  n'est  pas  inutile,  à  ce 
propos,  de  reproduire  le  passage  suivant  du  Conseil 
d'administration  : 

«  La  parfaite  régularité  de  nos  services,  dit  ce  document, 
«  li'  soin  t[ue/  nous  apportons  à  toutes  les  parties  de  notre 
«  exploitation,  ont  attiré  dans  les  régions  que  nous  desser- 
«  VOXM3  une  population  nombreuse.  Le  pays  se  couvre  do 
c  maisons  neuves,  et  ce  développement  rapide  do  la  région 
<■  nous  donne  la  certitude  que  l'augmentation  de  nos  recettes 
«  que  vous  'avez  pu  constater  d'année  en  année  suivra  une 


«  ûiarche  toujours  ascendante.  Nous  pouvons  donc  avoir 
«  confiance  dans  l'avenir  de  la  Compagnie.  » 

A  ce  qui  précède,  nous  croyons  devoir  ajouter  que 
les  recettes  des  Chemins  de  fer  Nogentais  se  sont 
élevées,  du  1er  janvier  au  31  mars  1905  (90  jours),  à 
615.677  fr.  85,  contre  573.927  fr.  25  pendant  la  même 
période  de  1904,  qui  comprenait  91  jours. 

La  moyenne  quotidienne  est  ainsi,  en  1905,  de 
6.840  fr.  86,  contre  6.306  fr.  88  en  1904,  soit  une  aug- 
mentation, en  1905,  de  533  fr.  98  ou  8  1/2  0/0  environ. 

Les  recettes  totales  de  1904  ont  été  de  2.849.683  fr.  50. 
I  ne  augmentation  de  8  1/2  0/0  représenterait  242  mille 
223  fr.  10,  soit  un  total  de  3.091.906  fr.  60  pour  l'exer- 
cice 1905. 

Le  coefficient  d'exploitation  doit  s'abaisser  en  1915 
en  raison  de  l'augmentation  des  recettes,  comme  il 
s'est  abaissé  en  1904;  ainsi,  en  1903,  il  était  de  77.36  0/0; 
une  augmentation  de  recettes  de  400.000  fr.  environ  en 
1904  l'a  réduit  à  71.03  0/0;  une  nouvelle  progression  de 
recettes  de  240.000  fr.  environ  en  1905  le  ramènera 
sans  doute  dans  le  voisinage  de  68  0/0. 

Sur  3.C92.000  fr.  de  recettes  brutes,  ce  dernier  coeffi- 
cient laisserait  environ  990.000  fr.  de  bénéfices  d'exploi- 
tation. Si  l'on  déduit  455.000  fr.  de  charges  fixes 
(comme  en  1904),  il  reste  545.000  fr.  de  bénéfices  nets. 

La  Compagnie  n'ayant  que  19.908  actions  de  capital, 
ce  bénéfice  représente  plus  de  25  fr.  par  titre;  on  serait 
donc  dès  maintenant  en  droit  de  considérer  un  divi- 
dende minimum  de  20  fr.  largement  assuré. 

Il  y  a  tout  lieu  d'admettre  que  la  progression  des 
dividendes  constatée  depuis  plusieurs  années  (1903, 
10  fr.  ;  1904,  15  fr.  ;  1905,  au  moins  20  fr.)  continuera 
à  l'avenir. 

Pour  mémoire,  on  pourrait  ajouter  que  pour  les 
53  dernières  années  de  la  concession,  plus  de  la  moitié 
de  l'annuité  des  obligations  (environ  250.000,  soit 
environ  15  fr.  par  titre)  deviendra  libre. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent» 
de  Cbange  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  24  mars,  les  obligations  4  0/0  de  la  Société 
d'Éclairage,  Chauffage  et  Force  motrice  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

25.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  émises  à  £95  fr.,  libé- 
rées et  au  porteur,  remboursables  au  pan-  en  30  années  au 
maximum,  de  1907  à  1936,  par  tirages  au  sort  annuels  en  no- 
vembre ; 

Intérêt  annuel  :  20  fr.,  payables  par  moitié  les  1er  janvier 
et  1er  juillet  ; 
Jouissance  courante  :  1er  janvier  1905. 


Depuis  le  31  mars  dernier,  les  actions  de  capital  de  la 
Compagnie  Générale  de  Railways  et  d'Electricité  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

104.832  actions  de  capital  de  100  fr.,  libérées  et  au  porteur, 
formant  avec  les  5.108  actions  de  jouissance,  le  capital  social 
de  11  millions  de  francs  ; 

94.832  de  ces  titres  doivent  être  échangés  contre  pareil 
nombre  d'actions  privilégiées  de  la  Compagnie  Russe-Fran- 
çaise de  Chemins  de  fer  et  de  Tramways  (en  liquidation). 

Siège  social  à  Bruxelles.  • 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  chez  MM.  Bénarcl 
et  Jarislowsky,  rue  Scribe,  19,  et  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas. 

En  liquidation  du  31  mars,  les  livraisons  s'effectueront 
encore  en  actions  privilégiées  de  l'ancienne  Compagnie 
Russe-Française. 

Les  reports  du  31  mars  se  feront  à  raison  de  25  actions 
Russe-Française  pour  25  actions  Railways  et  Electricité.  Lp 
coupon  de  (i  fr.  (net  5  fr.  42)  par  titre  ancien  payable  lors  de 
l'échange  sera  compris  dans  le  cours  de  report,  qui  devra 
être  établi  en  conséquence. 

En  liquidation  du  15  avril,  les  négociations  se  feront  exclu- 
sivement en  actions  de  la  nouvelle  Société. 
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Uu  versement  est  appelé  du  l*r  au  15  avril  prochain  sur 
les  obligations  de  l'Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  S  1/2  0/0 
1904  (Métropolitain),  à  raison  de  70  francs  net  C>3  fr.  46  par 
obligation  et  de  14  francs  (net  13  fr.  95  par  cinquième  d'obli- 
gation. 

Eu  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir, 
du  10  avril,  le  ;  obligations  dudit  emprunt  ne  seront  plus  né- 
gociables qu'en  titres  libérés  de  210  francs  l'unité  et  de 
42  francs  le  cinquième. 

En  liquidation  du  30  avril,  les  liquidations  devront  s'ef- 
fectuer en  titres  libérés  du  troisième  versement. 


A  partir  du  16  mai  prochain,  les  actions  de  capital  de  la 
Société  des  Mines  de  Malûdauo  ne  se  négocieront  plus  qu'au 
comptant  seulement. 

Les  actions  de  jouissance  de  ladite  Société  continueront  à 
se  négocier  au  comptant  et  à  terme. 

La  deuxième  répartition  étant  faite  le  1er  avril  prochain  aux 
actionnaires  de  la  Compagnie  du  Gaz  de  Bordeaux  ^en  liqui- 
dation ,  à  raison  de  une  obligation  de  500  francs  4  0/0  de  la 
Compagnie  Générale  d'Eclairage  de  Bordeaux  par  chaque 
action  de  l'ancionne  Compagnie,  lesdites  actions  ne  se  négo- 
cieront plus,  à  partir  du  1"  avril,  qu'en  titres  estampillés  de 
cette  deuxième  répartition. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
6  avril 

Or   2.768.009.315 

Argent.    1.100.750 -069 


13  avril 
2.771  9I78S0 
1.C97.443.489 


6  avril 


3.868.759.384  3.869.S61  370 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  "g.  gj*^.. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  ... 

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  \  Loi  d"  11  nlai  1834 
mobilières    Ex-banques  département. 
moDiueres  j  Loi  du  9  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  yaleurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3.868.759-384 


1-393. 285 
233.210  215 


350  838  835 
120-000 

172  855  474 
319-325.806 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.623-051 
100.000.000 
4-000-000 
25.064-453 

3-274  683 
8.407.444 
ICO. 110.523 


13  avril 


5.419.969.907 


182.500-000 
8002.3)3 
10.000.000 
2.980.750 
9-125-000 
4.000.000 
8.407.444 
.413.605.070 
37.071.889 
8.961.032 
164.574.842 
446.750.73C 
65  596.554 
1.897.042 
6-905.556 
1.350.000 
108-241-680 


3. 869. 361. 370 


21.557 
335.520.019 


373.103.080 
360  000 

306.921  950 
305.596.S91 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.623.051 
100. 000- 000 
4.000.000 
25.073  660 

3  518.294 
8.407.444 

100.500.568 


5.724  988-704 


182.500-000 

8-  002.313 
10.000-000 

2.980.750 

9-  125.000 
4.000.000 
8.401.444 

.400.915. 120 
24-062.923 
9.130  140 
168.631  541 
715  404.318 
70.190  480 
1.831.352 
7.581.947 
1.350. 000 
100.874.7C1 


Total   5.479.969  907    5-124- 988. 104 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


1S  avril 

17  avril 

16  avril 

14  avril 

13  avril 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.236.4 

4. 187. 3 

4  370.8 

4.342.0 

4.4C0.9 

2.428.4 

2.566.5 

2.499.6 

2.373.1 

2  771.9 

1.091.5 

1.106.0 

1.098.2 

1.112.1 

1.091.4 

569  7 

482.7 

121  0 

187  9 

708  6 

486.6 

415.8 

416.0 

498  5 

612.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

1800 

35. 6 

60.7 

154-8 

130.1 

168  6 

470.8 

Î08-6 

388- 9 

416.2 

785.6 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 
3.715-8 

pair 

pair 
6.651  9 

pair 

4.751.4 

5. 152. 2 

4.063.7 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  dea  opération* 
ell'ectuées  pendant  le  mois  de  février  1905  : 

Versements  reçus  de  301.812  déposants,  dont  48.939  nou- 
veaux  44. 738. 537  43 

Remboursements  à  1~>8  996  déposants,  dont 
24.783  pour  solde   33.385.989  86 

Rentes  achetées  a  619  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   077.808  92 

 34^063/798  30 

Excédent  de  dépôts   10.074.739  13 

Nombre  de  comptes  existant  au  28  février  1005:  4.414.8C0. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kiiogr.  pour  la  L"  quinzaine  d'avril 
1905,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente,  et  les  frais  de  panilication  : 

Francs 

Prix  du  quintal   32  603 

Frais  do  panification   13  179 

Total   45  782 

Le  rendement  étant  de  128  kiiogr.  de  pain  par  100  kiiogr. 
de  farine,  le  kilogramme  do  pain  de  1"  qualité  revient  à 
Ofr.  3576,  et  le  pain  de  2  kiiogr.  à  0  fr.  7125  ;  soit  à  0  fr.  72. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  12  au  18  mars  1905  (11e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec. 

ar.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 

nè1 
loit 

la  semaine 

des  a 

nnées 

Di 

fférence 

lignes 

5g 

1 

)'  1905 

a» 

1905 

190  i 

1905 

1904 

2.916 

936 

928 

9  707 

9.385 

+ 

322: 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.294 

•8. 510 

8.120 

86.560 

86-820 

260 

—   Chemins  Algériens 

513 

202 

172 

1  831 

1.650 

+ 

181 

3.765 

4.304 

4  279 

16.635 

45.556 

+ 

1.079 

5.843 

3.155 

3.214 

33  180 

33  382 

202 

7.134 

4.226 

4.163 

43.161 

41  181 

+ 

1  374 

Est  

4.922 

3.458 

3.418 

35.9;u 

35.221 

710 

Midi  

3  829 

2.089 

2.011 

21  587 

20  918 

+ 

m 

898 

112 

128 

1  878 

1.701 

+ 

171 

•1.209 

236 

238 

2.050 

2-151 

104 

296 

81 

69 

792 

668 

124 

Lignes  Algériennes  .  . 

874 

91 

57 

883 

631 

+ 

249 

103 

26 

27 

213 

264 

+ 

0 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


L'allure  du  marché  est  restée  indécise  ces  jours  der- 
niers, et  les  échanges  ont  été  relativement  peu  actifs. 
On  attend  des  nouvelles  d'Extrême-Orient.  D'autre 
part,  une  certaine  tension  monétaire  s'est  produite, 
mais  uniquement  occasionnée  par  la  souscription  à  la 
Central  Mining  and  Inveslmp.nl  Corporation,  Limited, 
qui  a  eu  lieu  mercredi.  Or,  en  ce  qui  regarde  ce  dernier 
point,  une  énorme  partie  des  sommes  versées  vont  être 
rendues  à  la  circulation,  de  sorte  qu'il  n'y  a  pas  à  se 
préoccuper  pour  la  liquidation  de  quinzaine  qui  aura 
lieu  demain  samedi. 

-fa  ir  Les  Rentes  Françaises  ont  été  peu  mouve- 
mentées. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  à  99  fr. 
42  1/2  h  terme,  perd  7  1/2  centimes  à  99  fr.  35;  au 
comptant,  elle  cote  99  fr.  35,  en  reprise  de  5  cen- 
times; Rente  3  0/0  Amortissable,  98  fr.  80  au  comp- 
tant, perdant  30  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  Unissent  à  485  fr.,  contre 
484  fr.  ;  Emprunt  2  4/2  0/0  du  Protectorat  de  l'An- 
nam  et  du  Tonkin,  81  fr.  55,  en  petite  avance  de  5  cen- 
times ;  Emprunt  de  Madagascar  2  -1/2  0/0,  84  fr.  : 
Emprunt  3  0/0  1903,  93  fr.  70,  en  recul  de  20  cen- 
times ;  3  1/2  0/0  de  Ulndo-Chine  1899,  502  fr.  ;  Obli- 
gations 3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  438  fr.  ;  Emprunt 
3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie^ 
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460  fr.,  reperdant  3  francs  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Oc- 
cidentale 3  0/0,  172  fr.  56,  au  lieu  de  475  fr.  ;  Gouver- 
nement Tunisien  3  0/0  1902,  453  fr.  35. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  donnent 
toujours  lieu  à  des  échanges  très  suivis. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  se  retrouvent  à  552  fr.  75, 
presque  sans  variation  ;  Obligations  3  0/0  1869,  sans 
affaires;  Obligations  3  0/0  1871,   411  fr.  50,  perdant 

1  fr.  25;  Obligations  4  0/0  1875,  576  fr.  50,  contre  577 
francs  ;  Obligations  4  O/0  1876,  575  fr..  en  moins-va- 
lue  de  3  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  ont  repris  de  388  fr. 
à  390  fr.  :  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  388  fr,  75, 
en  perte  de  1  Ir.  25;  Obligations  2  0/0  1898,  427  fr., 
contre  i28  fr.  ;  Obligations  2  0/0  1899  {Emprunt  du  Mé- 
tropolitain), 417  fr.,  en  recul  de  2  francs. 

L'Obligation  de  l'Emprunt  1904  est  bien  tenue  à 
435  fr.  75;  l'Obligation  2  3/4  0,  0  1905  à  377  fr. 

+(.  ir  L'action  de  la  Banque  de  France  est  revenue 
de  3.795  fr.  au  comptant,  à  3.790  fr.  A  terme,  elle  se 
tient  à  3.800  fr. 

Pour  les  seize  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  4  millions 
33.652  fr.  35. 

if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  clô- 
turent à  735  fr.  au  comptant.  La  dernière  situation 
mensuelle  de  notre  grand  établissement  hypothécaire 
fait  ressortir  la  marche  progressive  des  opérations 
de  prêts  hypothécaires  et  communaux. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent, 
comme  précédemment,  recherchées  par  l'épargne. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  finissent 
à  482  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  510  fr.  50; 
Obligations  Communales  1880  ,  502  fr.  50,  contre 
503  fr.  50;  Obligations  Foncières  1883,  452  fr.,  en  plus- 
value  de  2  fr.  ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  188S, 
482  fr.  25. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891,  qui  res- 
taient à  401  fr.,  sont  à  401  fr.  25;  Obligations  Commu- 
nales 2  6  0  0/0  1  892,  475  fr.;  Obligations  Foncières 

2  80  0/0  1895,  486  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1899,  482  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec 
lots,  496  fr.  au  lieu  de496fr. 

-fc  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ne  se  sont  pas  beaucoup  écartées  de  leurs  cours  précé- 
dents. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  à 
1.313  fr.  à  terme  et  à  1.314  fr.  au  comptant,  se  retrouve 
respectivement  à  1.309  fr.  et  à  1.310  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  est  monté  de 
642  fr.  à  645  fr.  à  terme,  et  à  645  fr.  50  au  comptant. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.130  fr.  au  comptant  et 
à  1.129  fr.  à  terme,  contre  1.132  fr.  jeudi  dernier. 

La  Société  Générale  est  en  avance  de  2  fr.  à  638  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial,  qui  clôturait  à 
670  fr.,  passe  à  680  fr.  au  comptant. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
clôture  à  246  fr.  à  terme,  en  avance  de  4  fr.  et  à 
248  fr.  au  comptant  ;  Banque  Internationale  de  Paris 
(en  liquidation),  204  fr.  au  comptant  et  205  fr.  à 
terme. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud  se  retrouve  à  101  fr.  au  lieu  de  102  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  ga^nc  2  fr.  à  ternie  à 
342  fr.;  au  comptant,  elle  s'inscrit  à  342  fr.  50;  Crédit 
Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  500  fr.  50,  calme- 
La  Banque  de  l'Algérie  est  plus  lourde  à  1.405  fr. 
Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  a  repris  3  fr. 
à  320  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  sont  en 
moins-value  de  4  fr.  à  1.224  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  demandé  à  126  fr.  à 
terme.  Sa  situation  actuelle  est  très  bonne,  et  l'avenir 
de  cet  rétablissement  se  présente  sous  un  aspect  des 
pins  favorables. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  revenue  de  770 


francs  ;'t  terme  et  de  77$  fr.  au  comptant,  à  757  fr.  et 
ti  760  francs. 

La  Société  Marseillaise  s'échange  à  920  fr.  au  comp- 
tant. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  passées  de  144  fr.  50  à 
143 fr,  50;  Obligations  de  475  francs,  167 Ir.  50,  très 

fermes. 

La  Compagnie  Algérienne  finit  à  810  fr.  à  terme  eï  •'» 
812  fr.  au  comptant,  contre  820  Ir. 

La  Bente  Foncière  a  ûéchi  de  un;  fr.  à  155  fr. 

Le  Crédit  Algérien  se  maintient  à  son  même  cours 
de  1.050  francs. 

ir  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  un  peu  hésitantes. 

L'action  Lyon,  qui  avait  repris  à  1.428  fr.  au  comp- 
tant et  à  1.429  fr.  à  terme,  cote  respectivement  1.123 
lianes  et  1.422  fr.  ;  Nord,  1.845 fr.  à  terme  et  au  comp- 
tant, au  lieu  de  1.847  fr.  et  1.842  fr. 

L'action  Midi  perd  1  fr.  à  1.229  fr.  ;  Est,  1.003  fr.  au 
comptant,  en  bénéfice  de  3  fr.  ;  Ouest,  920  fr.  au  comp- 
tant, au  lieu  925  de  fr.  ;  Orléans,  1.506  fr.  au  comptant, 
contre  1.514  fr.  A  terme,  on  cote  1.513  fr. 

Pour  la  douzième  semaine  de  l'année  1905,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  variations  suivantes  3ur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Or- 
léans, 14.000  ir.;  Est,  110.000  fr.  ;  Nord,  56.000  fr. 
Diminutions  :  Midi,  32.000 fr.  ;  Ouest,  131.000  fr.  ;  Lyon, 
60.000  francs. 

jf  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale»  ont 
été  diversement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  finis- 
sent à  630  fr.;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  809  fr.  à 
terme  et  808  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  est  à  314  fr.,  sans  changement  appréciable. 

L'action  Suez  a  été  très  agitée  ;  quoique  ne  restant 
pas  au  plus  bas,  elle  perd  78  fr.  à  4.347  ;  Parts  de  Fon- 
dateurs, 1.975fr.,  gagnant  25  fr.  ;  Parts  Civiles,  3.145 
francs  au  comptant,  perdant  encore  30  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  en  reprise  de  2  fr.  à  770  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  treizième 
semaine  de  1905,  ont  été  de  915.678  fr.  10,  contre 
882.556  fr.  45  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du 
1er  janvier  au  1er  avril  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 
10.738.258  fr.  20,  contre  11.256.941  fr.  70  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  518.083 
francs  50  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  revenues  de  232  fr.  à 
230  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays 
est  à  620  fr.  à  terme,  contre  626  fr'  ;  Compagnie  Géné- 
rale Parisienne  de  Tramivays,  243  fr.  à  terme  et  244  fr. 
au  comptant,  perdant  5  fr.;  Est-Parisien,  40  fr.  50; 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
540  fr.  au  comptant,  en  moins-value  de  5  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  à  266  fr.  au  comp- 
tant, au  lieu  de  267  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  sont  actifs  à  175  fr. 
Nous  nous  reportons  h  Y  «  Information  »  que  nous 
publions  plus  haut  sur  cette  Compagnie. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
gagne  3  fr.  à  terme  à  551  fr.  ;  au  comptant,  on  est  à 
555  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives,  350  fr.  à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais  est  revenue  de  196  fr.  à  188  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  passé  de  609  fr.  à 
613  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  à  330  fr. 
au  comptant,  contre  340  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Malfidano  a  progressé  de  675  fr.  à  terme  à  683 
francs  ;  au  comptant,  on  cote  (580  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  cote  189  fr. 
à  terme,  sans  changement,  et  191  fr.  au  comptant  ; 
Messageries  Maritimes,  304  fr.  à  terme,  en  moins-value 
de  2  francs. 

Les  Chargeurs  Béunis  sont  à  649  fr.,  au  lieu  de 
650  francs. 
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La  Dynamite  Centrale  lin it  à  580  fr.  au  comptant, 
au  lteu  de  588  fr.  ;  elle  s'échange,  à  terme,  à  57(5  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  sont  aux  environs  de 
121  francs. 

Les  actions  Urbaine-Voilures  cotent  112  fr.,  sans 
changement;  Obligations  4  0/0,  200  fr.,  regagnante 
francs. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say  sont 
revenues  de~1.064  fr.  à  ternie  et  de  1.062  fr.  au  comp- 
tant, à  1.055  fr.  et  à  1.058  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Houston  est  calme  à  836  fr.  à  terme  et 
à  840 fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  regagnent  1  fr.  à  61?  fr.  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  521  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  fer- 
mes à  490  fr.  25.  Le  mouvement  du  port  continue  à 
progresser  d'une  manière  satisfaisante.  Pour  le  mois  de 
mars  1905,  le  tonnage  a  atteint  230.997  tonnes,  contre 
194,396  tonnes  en  mars  1904.  La  perspective  de  récoltes 
brillantes  et  la  situation  économique  très  favorable  de 
l'Argentine  permettent  d'espérer  que  cette  progression 
continuera  à  s'accentuer. 

L'Association  Minière,  qui  clôturait  à  305  fr.,  se  re- 
trouve à  301  fr. 

ic  -je  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont  soutenus,  en 
général. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  passe 
de  90  fr.  à  90  fr.  10;  Rente  4  0/0  1900,  90  fr.  au  comp- 
tant et  90  fr.  20  à  terme. 

Le  4  0/0  Rrésilien  1889  perd  30  centimes  à  87  fr.  30; 
Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  104 fr.  25  au  comptant; 
Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  495  fr. 
au  comptant,  contre  494  fr.  50. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie s'avance  de  1  fr.  à  452  fr. ;  Obligation  de  l'Em- 
prunt 5  0/0  1902,  471  fr.  50  au  comptant,  au  lieu  de 
472  fr.  ;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  451  fr.  à  terme  et 
451  fr.  50  au  comptant. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  sont  calmes  à  79  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  revenue  de  91  fr. 
à  90  fr.  47  1/2. 

L'Italien  5  0/0  est  ferme  à  105  fr.  15,  gagnant 
15  centimes. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  finit  à  501  fr.  au 
comptant  et  à  terme,  sans  variations  appréciables,  sur 
sa  précédente  clôture. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  1"  série,  est  revenu  de 
69  fr.  17  12  à  68  fr.  75;  2e  série,  69  fr.,  sans  change- 
ment ;  3e  série,  69  fr.  50,  gagnant  10  centimes. 

Le  Roumain  5  010  amortissable  1892-1893  s'échange 
à  102  fr.  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  93  fr.  75. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  finit  à  73  fr.  15  au 
comptant  et  à  72  fr.  85  à  terme;  Rente  3  0/0  1896, 
71  fr.  70  à  terme  et  71  fr.  75  au  comptant;  Russe  4  0/0 
Consolidé  1901,  88  fr.  30  au  comptant  et  88  fr.  40  cà 
terme;  Consolidés  1"  et  2e  séries,  86  fr.  70  au  comp- 
tant et  86  fr.  95  à  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  sont  demandés  à 
507  francs  à  terme  et  au  comptant,  contre  506  fr.  et 
506  fr.  50. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  à  80  fr.  60,  per- 
dant 10  centimes  ;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  465 
francs  au  comptant,  en  recul  de  1  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  bien  tenues.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à  89 
francs,  perdant  10  centimes  ;  Priorités  4  0/0,  508  fr.,  en 
nouvelle  plus-value  de  3  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  459 
francs  au  comptant,  contre  458  fr.  ;  Obligations  4  0/0 
de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  481  francs,  contre 
480  fr.  50. 

*  *  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
reperd  3  fr.  à  491  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
887  fr.  à  terme,  reperdant  18  fr.  ;  Banque  Impériale 
Ottomane,  003  fr.,  contre  604  fr. 

Le  Rio-Tinto,  agité,  perd  39  fr.  à  1.588  fr. 


La  Sosnowice  est  revenue  de  L.468  fr.  à  1.443  fr.  ; 
Briansk,  447  fr.,  contre  Ï52  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  ;ï  327 
francs  ;  actions  privilégiées  336  fr.  50.  Les  rci-H.tcs  de 
cette  Compagnie,  du  21  au  31  mars  1905,  ont  été  de 
554.355  fr.,  contre  543.536  fr.  pour  la  même  décade  de 
1904.  Du  1er  janvier  au  31  mars,  les  recettes  se  chif- 
frent par  3  963. 46-2  fr.,  contre  3.840.8 ."i  fr.  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de 
116.638  fr.  en  faveur  de  1905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont, 
une  fois  de  plus,  irrégulières.  Les  Anaalous  perdent 
9  fr.  à  173  fr.;  Nord  de  l'Espagne  172  fr.,  contre  171 
francs;  Saragosse,  281  fr.,  au  iieu  de  279  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thcssalie  sont 
fermes  à  166  fr.  à  terme,  et  à  16?  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Cons- 
tantinople  sont  à  324  fr.  50  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  Ï71 
francs  au  comptant  les  unités;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  [Série  1895),  429  fr.  au  comptant,  les  petites 
coupures. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  finissent  en  avance  à 
301  fr.  à  terme  et  à  303  fr.  50  au  comptant.  La  pre- 
mière ligne  allant  de  Stanley  ville  à  Ponthicrville,  et 
dont  l'achèvement  est  escompté  pour  la  fin  de  Tannée, 
va  ouvrir  au  commerce  un  bief  navigable  de  280  kilo- 
mètres et  établir  ainsi  avec  le  Haut-Congo  des  rela- 
tions faciles.  Elle  est  appelée  à  avoir  un  trafic  consi- 
dérable qui,  joint  aux  bénéfices  résultant  des  exploita- 
tions agricoles  et  minières  concédées  à  la  Compagnie, 
permettra  dans  un  avenir  prochain  une  augmentation 
notable  du  dividende  garanti. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance  de  ce  Marché  est  restée  hésitante  cette  se- 
maine, et  la  clôture  s'effectue  un  pou  irrégulièrement. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  revient  de  99  fr.  60  à  99  fr.  25:  Brésil 
5  0/0  1903,  100  fr.  85,  reperdant  45  centimes;  Brésil  4  0/0 
1901-1902,  88  fr.  35  au  lieu  de  88  fr.  50;  Mexicain  3  0/0, 
ferme  à  36  fr.  67  1/2,  contre  36  fr.  60;  Mexicain  5  0/0, 
51  fr.  77  1/2,  au  lieu  de  51  fr.  8?  1/2;  Argentin  4  O/O  Mixte, 
88  fr.  22  1/2  contre  88  fr.  60. 

Le  Laurium.  Grec  est  revenu  de  45  fr.  50  à  43  fr.  75;  Che- 
mins Ottomans,  135  fr.  75,  gagnant  2  francs. 

Le  Cape  Copper  reprend  de  1  fr.  50  à  108  fr.  50  ;  Tharsis, 
137  fr.  50  au  lieu  de  137  francs. 

La  Harpener  est  remontée  de  1.583  francs  à  1.599  francs. 

L'action  Kertch  a  perdu  2  fr.  50  à  66  fr.  50. 

La  Huanchaca  se  retrouve  à  84  fr.  25,  au  lieu  de  86  fr.  "/•">. 

Les  Aciéries  du  Donetz  restent  à  1.100  francs,  en  plus- 
value  d'un  franc;  Doubowaïa- Balka,  1.285  francs,  reperdant 
15  francs  ;  Dniéprovienne,  1.920  fr.  contre  1.965  fr. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Kricoi-Bog  perdent 
5  francs  à  185  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  est  demandée  à  490  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Satonique  s'échangent  à  175  francs. 

La  Vieille-Montagne,  qui  était  passée  à  840  francs,  revient 
à  837  francs. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafagette  est  en  plus-value 
de  2  francs  à  161  francs.  Les  réalisations  qui  sVtaient  pro- 
duites sur  ce  titre  au  lendemain  de  la  souscription  aux  ac- 
tions nouvelles,  à  150  francs,  sont  maintenant  absorbées. 

La  l'art  de  Monaco  est  ferme  ù  4.984  francs,  au  lieu  de 
4.980  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  ont  progressé 
de  138  francs  à  141  francs. 

La  Capillitas  clôture  à  52  fr.  25,  demandée  ainsi,  et  pro- 
gressant doucement. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  79  francs, 
contre  70  fr.  50  jeudi  dernier. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  cur  la  Couverture. 
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13  avril  1905. 

Situation  egricole.  —  Los  commerçants  et  agriculteurs, 
que  nous  importunons  chaque  mercredi,  jour  de  grand 
marché,  dans  le  bul  d'obtenir  des  indications  susceptibles 
d'intéresser  nos  lecteurs,  nous  oui  reçu  d'une  manière  moins 
affable  que  d'habitude. 

L'état  d'éaervement  que  nous  avons  constaté  a  pour  unique 
motif  l'irrégularité  des  conditions  atmosphériques.  Il  résulte, 
eu  effet,  des  renseignements  par  nous  recueillis  que  la  pro- 
longation du  régime  humide  cause  bien  des  déboires. 

Les  ensemencements  de  céréales  do  printemps  sont  ter- 
minés dans  la  plupart  des  régions,  mais  la  levée* des  derniers 
semis  s'opère  dans  des  conditions  peu  favorables  ;  d'où  un 
premier  sujet  de  plaintes  de  la  part  des  producteurs.  Mais 
leurs  plus  grandes  appréhensions  proviennent  de  l'impossi- 
bilité dans  laquelle  ils  se  trouvent  de  procéder  aux  plauta- 
tions  de  pommes  de  terre  et  aux  premières  semailles  de  bette- 
raves. 

Comme  nous  l'avons  déjà  lait  remarquer,  les  cultivateurs 
s'alarment  facilement.  Souhaitons  que  les  fêtes  de  Pâques 
soient  précédées  par  le  retour  du  beau  temps  qui  seul  calmera 
leurs  inquiétudes. 


Prix  du  Blè  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes  ' 

16n 

ars 

23m  ars 

29mars 

6  avril 

13  avril 

1905 

1905 

1905 

1905 

'1905 

F 

r. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23 

62 

23  62 

23  87 

23  62 

23  62 

18 

80 

18  63 

18  22 

18  05 

18  31 

18 

75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

21 

87 

21  9d 

21  78 

21  46 

21  62 

20 

47 

20  62 

19  27 

19  15 

18  29 

21 

69 

22  .. 

21  43 

21  84 

21  81 

21 

43 

21  72 

LO  96 

21  15 

20  37 

Ainsi  que  nous  venons  de  le  dire,  le  mécontentement  de 
a  culture  s'explique  beaucoup  plus  par  la  crainte  d'un  mau- 
Ivais  départ  des  récoltes  de  pommes  de  terre  et  de  betteraves 
que  par  la  condition  actuelle  des  blés  d'automne  et  de  prin- 
temps. Dès  lors,  il  n'y  a  pas  lieu  de  se  montrer  surpris  que 
les  détenteurs  de  froment  aient  cru  devoir  augmenter  légère- 
ment leurs  offres. 

Les  marchés  de  province  ont  donc  été  un  peu  mieux  appro- 
visionnés ces  jours  derniers  et  les  affaires  ont  repris  une  cer- 
taine activité.  Les  prix  sont  néanmoins  fermement  tenus; 
exceptionnellement,  on  les  retrouve  en  baisse  de  12  à  25  cent, 
sur  ceux  pratiqués  récemment. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  ven- 
deurs out  accordé  aux  acheteurs  quelques  légères  conces- 
sions. On  a  coté,  les  100  kilos,  net,  gares  de  Paris  ou  usines 
environnantes  :  blés  de  choix,  24;  belle  qualité,  23  75;  qua- 
lité moyenne,  23  50;  qualité  ordinaire,  23  25  à  23  50;  blancs, 
23  50  à '24. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  tendance  est  indécise  et  les 
transactions  manquent  d'ampleur.  On  a  coté  en  clôture  : 


29  mars 

6  avril 

13  avril 

23  87 

23  62 

23  62 

23  87 

24  .. 

24  62 

24  12 

24  12 

24  37 

23  87 

23  87 

24  12 

23  37 

23  62 

21  50 

21  62 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  L'hésitation  qui  règne  sur  le  marché  du 
blé  a  sa  répercussion  sur  celui  des  farines  de  commerce. 
Voici  les  cours: 

29  mars 
30  37 


Courant 

Mai  

Mai-juin  . . . 
4  de  mai . . . 
Juillet  aoûl . 
4  derniers. . 


:n  12 
31  37 
31  62 


6  avril 

29  87 

30  37 
30  37 
30  62 
30  87 
28  87 


13  avril 
30  12 
30  50 
30  62 
30  87 
30  87 
28  87 


Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  toujours 
difficile  ;  la  meunerie  maintient  cependant  ses  prix.  O*  cote 
les  principales  marques  en  disponible  : 

157  lui.,  net  10()kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques  ,  51  75  32  00 

Marques  ordinaires   50  5C  32  10 

Conditions  :  le  sac  de  153  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Avoines.  —  La  fermeté  des  marchés  de  province  ne  se 
dément  pas.  Les  offres  sont  toujours  excessivement  réduites, 
tandis  que  les  demandes  deviennent  plus  importantes  de  jour 
en  jour. 

Cette  rareté  persistante  de  la  marchandise  confirme  l'opi- 
nion des  personnes  qui  estiment  que  la  dernière  récolte  n'a 
pas  atteint  le  chiffre  de  92.009  051  hectolitres  indiqué  par  le 
Ministère. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  acheteurs  étaient 
très  empressés;  aussi,  les  vendeurs  ont-ils  facilement  obtenu 
1rs  prix  qu'ils  demandaient.  On  a  coté  les  100  kilos,  dispo- 
nibles, par  wagon  complet,  gares  d'arrivée  ou  sur  bateau 
Paris:  noires  de  choix,  18  75  à  19;  belle  qualité,  18  25  à 
18  5(1;  ordinaires  et  moyennes,  17  75  à  18;  grises,  17  £0  à 
17  75  ;  rouges,  17  25  à  17  50  ;  blanches  ou  jaunes,  17  à  17  25. 

Le  marché  réglementé  est  on  hausse.  Le  stock  diminue 
constamment  :  il  n'est  plus  aujourd'hui  que  de  81 .500 quintaux. 
Voici  les  derniers  cours  : 

31  mars      6  avril      13  avril 

Courant   17  05         17  . .         17  62 

Mai.'   17  25         17  87 

Mai-juin  ........       17  37         17  37         18  . . 

4  de  mai   17  62         17  62         18  .. 

Juillet-août   17  62         17  62         17  87 

4  derniers   16  62         16  87 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 


Alcool.  —  Les  transactions  ont  été  encore  nombreuses  cette 
semaine  ;  la  tendance  est  demeurée  ferme.  On  a  coté  en  clô- 
ture : 

29  mars      6  avril      13  avril 

Courant   45  87         48  50         49  . . 

Mai   48  37         48  62 

4  de  mai   46  50         48  12         48  50 

4  derniers   41  50         42  75         43  50 

3  d'octobre   39  87         41  12         42  37 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


!6mars 
1905 

23m  ars 
1905 

29mars 
1905 

6  avril 
1905 

13  avril 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

37  12 

36  75 

36  87 

36  62 

35  25 

35  06 

36  33 

36  .. 

36  28 

35  58 

36  37 

3S  25 

35  75 

35  87 

35  87 

35  88 

36  92 

36  61 

36  64 

36  25 

34  44 

35  49 

34  96 

35  59 

3i  54 

36  50 

36  75 

36  25 

36  50 

35  62 

48  53 

50  67 

47  82 

49  96 

49  24 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Paris  (roux  88")  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  difficultés  que  la  culture  a  éprouvées  du  fait  des  in- 
tempéries dans  l'accomplissement  des  ensemencements  de 
céréales  de  printemps,  ont  eu  pour  conséquence  forcée  de  re- 
larder les  premières  semailles  de  graines  de  betteraves. 
Rares  sont  les  rayons  où  ces  travaux  sont  commencés  ;  mais 
il  est  probable  qu'ils  seront  menés  très  rapidement  dès  que 
les  agriculteurs  auront  terminé  leurs  autres  opérations. 

Los  avis  sur  l'importance  probable  de  la  superficie  sont 
toujours  imprécis.  Néanmoins,  on  estime  généralement  que 
l'augmentation  sur  l'an  dernier  sera  d'environ  20  0/0. 

Quant  aux  conditions  dans  lesquelles  ont  été  conclus  les 
contrats  entre  fabricants  et  cultivateurs,  il  n'est  pas  possible 
de  les  connaître.  I>es  deux  cotés,  on  se  refuse  à  donner  des 
renseignements  exacts.  Nous  pouvons  cependant  affirmer 
que  la  sucrerie  a  été  contrainte  d'accorder  aux  producteurs 
des  prix  beaucoup  plus  avantageux  que  ceux  des  campagnes 
précédentes. 
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Notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3  continue  à  conformer 
sou  attitude  à  celle  des  principales  Bourses  étrangères.  La 
tenue  de  ces  dernières  a  été,  d'ailleurs,  très  irrégulière  ces 
jours-ci.  Les  cours  ont  donc  été  soumis  à  de  nombreuses 
flaçtufttions.  On  a  coté  en  clôture  : 

29  mars    6  avril     13  avril 
Blanc  n°  3  :  —  —  - 

Courant   41  . .      40  50      39  25 

Mai   40  87      39  50 

4  de  mai   41  87      41  12      39  87 

Juillet-août   42  12     41  37      40  12 

4  d'octobre   34  87      34  87      34  50 

4  premiers   35  37      34  87 

Roux  88-  disponible   36  87      36  62      35  25 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
L'instabilité  de  la  cote  des  sucres  bruts  a  pour  résultat  de 
rendre  la  consommation  très  réservée  dans  ses  achats.  Aussi, 
la  raffinerie  a-t-ellc  jugé  à  propos  d'abaisser  ses  prix  de  vente 
de  1  fr.  Depuis  samedi,  les  pains  ne  valent  plus  que  71  et 
71  50,  suivant  marques,  aux  usines. 

Cours  pour  l'exportation  franco  sur  wagon  ou  sur  bateau, 
les  100  kilos,  à  Paris,  droits  déduits  :  cubes,  45  à  4ô  50  ; 
pains,  4:J  à  43  50.   

Vins.  —  Le  malheur  dos  uns  fait  le  bonheur  des  autres. 
Alors  que  la  plupart  des  agriculteurs  se  plaignent  de  la  pro- 
longation du  régime  pluvieux,  les  viticulteurs  trouvent  que  la 
température  fraîche  et  humide  est  très  favorable  parce  qu'elle 
empêche  un  essor  trop  prompt  de  la  végétation.  Toutefois, 
nos  vignerons  ne  sont  pas  exempts  d'inquiétudes. 

Selon  certains  pronostics,  il  y  aurait  à  craindre,  surtout 
dans  les  régions  méridionales,  une  apparition  du  mildew  dès 
ce  mois  d'avril.  Des  gelées  tardives  sont  également  annoncées 
pour  le  commencement  de  mai. 

Il  sera  sage  de  prendre  contre  ces  fléaux  éventuels  les  pré- 
cautions d'usage,  c'est-à-dire  des  sulfatages  convenables  et  la 
préparation  de  foyers  producteurs  de  nuages  artificiels. 

liien  d'intéressant  à  signaler  au  point  de  vue  commercial. 
Nous  lisons  cependant  dans  le  Moniteur  Vinicole  : 

«  Profitant  de  l'incertitude  actuelle,  de  nombreux  représen- 
tants sollicitent  le  commerce  en  cherchant  à  lui  suggérer  que 
l'heure  serait  venue  d'acheter.  Mais  quoique  nos  négociants 
ne  soient  pas  généralement  assez  pourvus  de  marchandise  pour 
pouvoir  s'abstenir  jusqu'à  tin  mai,  ils  restent  fermes  dans 
leur  attitude  réservée,  car  ils  estiment  qu'en  mettant  les 
choses  au  pire,  et  vu  l'abondance  de  la  dernière  récolte,  ils 
pourront  toujours  trouver  à  se  couvrir  à  des  conditions  peu 
différentes  de  celles  qui  leur  sont  proposées  aujourd'hui.  » 

L'état  du  marché  parisien  n'a  pas  encore  subi  de  modi- 
fications sensibles;  on  continue  à  traiter  au  fur  et  à  mesure 
des  besoins.  Le  gros  ne  faisant  pas  d'approvisionnements,  les 
cours  restent  stationnaircs. 

Le  demi-gros  et  le  détail  font  quelques  achats.  Ils  payent, 
en  entrepôt,  les  vins  du  Midi  de  13  à  27  fr.  l'hecto,  selon 
qu'ils  titrent  de  8  à  11°;  les  Roussillons,  de  20  à  30  fr.  pour 
9  à  12"  ;  les  Algérie,  de  18  à  24  fr.  pour  10  à  13".  On  raisonne 
les  Bordeaux  et  les  Beaujolais-M'iconnais  de  fO  à  160  fr.  la 
pièce,  les  Basse-Bourgogne  de  100  à  140  fr.  et  les  Touraine 
de  55  à  105  francs. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


16mars 

23mars 

30  mars 

6  avril 

13  avril 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

42  50 

43  50 

44  50 

43  50 

43  25 

41  83 

42  .. 

44  05 

43  54 

43  38 

43  .. 

43  75 

45  .. 

44  .. 

44  75 

43  13 

43  44 

45  62 

44  68 

45  .. 

34  54 

34  83 

36  54 

37  11 

36  54 

Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  Rio  n°  7). 

Les  transactions  sont  devenues  un  peu  plus  actives  sur  les 
principaux  marchés  européens.  Les  cours  se  sont  sensible- 
ment relevés,  mais  cette  reprise,  provoquée  par  des  avis  si- 
gnalant des  pluies  continuelles  au  Brésil,  n'a  été  que  passa- 
gère, des  réalisations  ayant  été  immédiatement  effectuées. 

Voici  les  chiffres  des  recettes  aux  deux  ports  de  Rio  et 
Santos  pour  les  neuf  premiers  mois  des  cinq  dernières  cam- 
pagnes (1er  juillet  au  31  mars)  : 


1904-1905,  9.166.000  sacs  de  60  kilos;  1908-1904,9.484.000; 
1902-191)3,  10. 'i95.000;  1901-1902,  18.187.000;  1900-1901. 
9.339.000.   

Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


16mars 

23mu  rs 

30mars 

6  avril 

13avri 

1905 

1905 

L905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

50  62 

49  12 

49  37 

49  12 

49  .. 

49  07 

47  56 

47  22 

47  91 

47  56 

44  53 

43  16 

42  82 

43  56 

43  28 

Le  Havre  , 

Liverpool  , 

New-York  

Les  circulaires  spéciales  ne  parlonl  plus  de  la  tentative 
d'accaparement  du  groupe  Sully.  Faut-il  en  conclure  que  les 
manipulateurs  américains  ont  définitivement  renoncé  à  leur 
entreprise?  ou  bien  doit-on  admettre,  comme  quelques-uns, 
que  leur  i»action  est  plus  apparente  que  réelle?  L'avenir 
nous  renseignera  à  cet  égard. 

En  attendant,  les  divers  marchés  n'ont  présenté  qu'un  mé- 
diocre intérêt  durant  la  dernière  quinzaine.  Les  baissiers 
jugent  que  les  prix  ne  sont  pas  suffisamment  élevés  pour 
leur  permettre  de  prendre  franchement  position.  De  leur  côté, 
les  haussiers  hésitent  à  contracter  de  nouveaux  engagements, 
par  suite  de  l'énormité  des  approvisionnements.  Les  transac- 
tions sont  donc  excessivement  limitées  et  la  tendance  tout 
à  fait  irrégulière. 


Soies.  —  La  période  de  malaise  que  traverse  l'industrie  de 
la  soie  se  poursuit  sans  que  rien,  pour  le  moment  du  moins', 
fasse  présager  une  reprise  sérieuse. 

Le  mois  do  mars  n'a  apporté  que  des  déceptions.  Les  pro- 
ducteurs et  détenteurs  de  la  matière  première  espéraienl  que 
les  employeurs  allaient  se  remettre  aux  achats,  mais  la 
fabrique  n'a  pas  reçu  les  soumissions  d'étoffes  sur  lesquelles 
elle  comptait. 

Ce  n'est  certainement  pas  au  relèvement  peu  accentué  des 
cours  de  la  soie  en  octobre  et  novembre  derniers  qu'on  peut 
attribuer  la  faillite  de  ces  espérances.  Dès  lors,  il  est  permis 
de  se  demander  si  cette  situation  défavorable  n'a  pas  pour 
cause  les  préoccupations  politiques. 

A  Lyon,  les  prix  se  maintiennent  difficilement  ;  on  a  pra- 
tiqué en  dernier  lieu  :  ■ 

Grèges  Cévennes  11/13,  l6t  ordre,  45  fr.  le  kilo;  12/16,  extra. 
46  fr.  ;  autres  provenances  de  France  11/13,  3e  ordre,  38-39 
francs;  Piémont  et  Messine  10/12,  extra,  40-47  fr.  ;  11/13, 
12/16,  1er  ordre,  44-45  fr.;  autres  provenances  d'Italie  11/13. 
extra,  45-46  fr.  ;  Syrie  9/11,  1"  ordre,  40-42  fr.;  10/12,  I« 
ordre,  41  fr.  :  Brousse  9/11,  1"  ordre,  42-43  fr.  ;  13/15,  L'- 
ordre, 41-42  fr.;  Canton,  filatures  à  l'européenne,  10/1.2,  n°  1, 
38  fr.  ;  Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  n°  1,  46  fr.; 
•Japon,  filatures  à  l'européenne,  13/16,  1  1/2,  43  fr.  50-44  fr. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

16  mars 
1905 

23  mars 
1905 

30  mars 
1905 

6  avril 
1905 

13  aviil 
1905 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

£  sh.  d 

£  sh. 

A 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

63  10  . 

67  12  . 

67  7 

6 

67  . 

67  10  . 

A  3  mois  

63  17  6 

68   .  . 

67  17 

6 

67  7 

6 

67  15  . 

Etain  :  disponible. . 

135   7  6 

136  2  6 

137  7 

6 

110  5 

144  5  - 

—      à  3  mois  

134  15  • 

134  17  6 

134  10 

134  17 

6 

135  12  6 

Plomb  anglais  :  disp. 

12  12  6 

12  15 

12  15 

12  16 

3 

13  2  6 

—     espagnol:  — 

12  6  10 

12  5 

12  10 

7 

12  11 

3 

12  17  6 

Zinc  :  disponible. . . 

23  13 

23  10  • 

23  15 

23  11 

3 

23  15  . 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

54  10 

54  1 

54 

1 

54 

1 

54  4 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 


(Les  100  kilos  à  l'acquitté) 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires  

—  Chili,  1'"  marques  

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage 

—  en  lingots  propres  au  laiton  

—  en  cathodes  

Étain  Banka   

Plomb,  marques  ordinaires  

Zinc  de  Silésie  .-  


1er  avril 

Fr. 
174  .. 

170  25 
180  75 
183  50 
183  50 
363  .. 
37  25 
65  .. 


8  avril 
Fr. 
172  75 
175  . 
180  .. 

182  75 

183  25 
370  .. 

37  50 
65  .. 


Xavier  Girakdot. 


♦ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  11  avril  1903. 

L'incident  marocain.  -  L'émission  de  l'emprunt  allemand.  — 
Le  marché  monétaire.  —  Les  industries. 

Je  ne  vous  parlerai  plus  de  l'incident  marocain,  je 
ne  pourrai  que  répéter  ce  que  vous  disent  vos  jour- 
naux. Vous  connaissez  même  par  eux  jusqu'à  l'attitude 
de  notre  propre  presse. 

Je  vous  dirai  simplement  que  les  organes  allemands 
sont  toujours  partagés  entre  deux  opinions  :  les  uns, 
qui  approuvent  sans  réserve  la  conduite  de  l'Empereur 
et  qui  poursuivent  une  campagne  d'excitation  contre 
la  France  et  sa  diplomatie  ;  les  autres,  mieux  avisés, 
qui  commencent  à  voir  l'isoleisent  de  l'Allemagne  et 
comprennent  que  le  coup  de  tête  de  Guillaume  II  a  été 
une  faute  politique.  Ces  derniers  voudraient  que  l'inci- 
dent fût  définitivement  clos.  Ils  trouvent  que  l'Alle- 
magne, en  feignant  d'ignorer  le  traité  franco-marocain, 
a  pris  une  attitude  excellente.  Après  cela,  disent-ils,  il 
n'y  a  plus  qu'à  attendre  dans  le  stalu  quo  qu'on  com- 
mence à  causer. 

Je  vous  ai  annoncé,  dans  ma  dernière  lettre,  l'émis- 
sion d'un  emprunt  allemand  3  1/2  0/0  de  300.000.000  de 
marks.  L'émission  a  eu  lieu  le  10  avril  et  n'a  duré 
qu'un  temps  assez  court.  On  assure,  d'après  les  pre- 
mières constatations,  que  l'emprunt  aurait  été  converl 
15  fois.  Les  titres  bloqués,  c'est-à-dire  non  négociables 
avant  six  mois,  ont  été  souscrits  en  abondance.  C'est 
un  succès,  mais  non  un  grand  triomphe,  comme  on  en 
avait  constaté  précédemment  pour  des  emprunts  3  0/0. 

La  situation  du  marché  monétaire  lui  a  pourtant,  été 
très  favorable.  Les  disponibilités  monétaires  n'ont 
cessé  d'augmenter  depuis  le  commencement  de  l'année. 
Les  offres  sont  si  nombreuses  qu'on  ne  trouve  plus  à 
placer  de  l'argent  qu'à  des  taux  excessivement  bas. 
L'escompte  libre,  qui  était  encore  la  semaine  dernière 
à  2  1/4  0/0,  est  descendu  maintenant  à  1  3/4  0/0.  L'ar- 
gent au  jour  le  jour  est  à  1  1/2  0/0,  et  plus  offert  que 
demandé.  La  Seehandlung  a  livré  beaucoup  d'argent, 
au  20  juin,  à  2  0/0.  . 

A  la  Bourse  de  Berlin,  les  actions  dés  grandes 
banques  ont,  depuis  plusieurs  semaines,  un  marché 
très  animé  et  très  ferme.  Cela  tient  à  diverses  circons- 
tances que  je  crois  intéressant  de  signaler.  D'abord, 
les  nouvelles  sur  la  situation  intérieure  des  grandes 
banques  sont  tout  à  fait  satisfaisantes.  Les  affaires  y 
sont  nombreuses  et  rémunératrices  et  l'avenir  apparaît 
comme  devant  être  encore  plus  favorable  que  le  pré- 
sent. Beaucoup  d'affaires  auxquelles  participeront  les 
banques  sont  toutes  prêtes  à  être  lancées  et  les  émis- 
sions s'annoncent  comme  très  nombreuses. 

Certaines  industries  allemandes —et  des  principales 
—  traversent  une  période  de  prospérité.  L'amélioration 
que  je  vous  avais  signalée  depuis  longtemps,  dans  les 
industries  électriques  se  maintient.  On  sait  que  ce 
principal  facteur  de  la  prospérité  industrielle  de  l'Alle- 
magne en  1900,  avait  été  aussi  le  plus  profondément 
atteint,  dans  la  crise  des  années  suivantes.  Aujour- 
d'hui, après  d'adroites  fusions  des  diverses  entreprises, 
cette  industrie  semble  être  revenue  à  une  période  de 
grande  prospérité. 

Nos  usines  métallurgiques  sont  dans  une  situation 
également  favorable.  Eues  sont  abondamment  pour- 
vues de  commandes  et  les  pria  de  vente  ont  une  ten- 
dance à  s'élever  encore.  Les  nouvelles  des  Etats-Unis 
sont  bonnes  et,  chose  nouvelle,  notre  industrie  necraint 
plus  une  concurrence,  mais  espère  plutôt  un  encoura- 
gement du  marché  américain.  Les  usines  de  la  Silésie 
tond  particulièrement  actives.  U  faut  noter  cependant 
que  pendant  la  première  année  de  l'existence  du  Syn- 
dical de  l'acier   mars  1904   -  février  1905),  la  vente 


totale  n'a  pas  atteint  le  chiffre  primitivemenl  fixé  dé 
la  production  :  il  y  a  déficit  d'environ  100.000  tonnes, 
surtout  dans  les  aciers  bruts. 

Les  charbonnages  sont,  par  contre,  un  peu  moins 
occupés.  Cela  tient  surtout  à  la  saison;  cela  tient  aussi 
à  ce  qu'on  n'a  pas  entièrement  épuisé  le  stock  considé- 
rable de  charbon  étranger  introduit  pendant  la  grève 
des  mineurs. 


Informations  Êammnignec  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1905 

1904 

7  avril 

IU.3I  mar 

7  avril 

wi.31  mar 

1  015.7(50 

-  0.124 

852  917 

+  24. 838 

26.7U2 

-  0.478 

25-727 

4-  0-441 

Billets  d'autres  banques  

17.823 

+  8.399 

20. 965 

+  13  526 

Lettres  de  change  

877.024 

-112  174 

961921 

-131514 

Prêts  sur  titres  

68.061 

-  46.101 

117.420 

-  72.984 

211.14.', 

+  39.601 

73. 391 

+  44.247 

78.115 

+  7.502 

83.547 

+  1.822 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.030 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

51.614 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1  133.211 

-110.288 

1.385.839 

—  11.096 

Autres  engagements  à  vue . . . 

39i).629 

+  8-628 

531.243 

—  8.396 

16.1)70 

-  1.709 

17.192 

-  0.1S2 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 

l'esc. 

0/0 

lévrier  

1.110 

1.195 

547 

661 

50 

+  435 

3  1/2 

23 

1  148 

1.164 

648 

674 

47 

+  509 

28 

1  096 

1  211 

594 

685 

65  . 

+  394 

3 

7 

mars  

1.084 

1.201 

611 

701 

54 

+  399 

» 

15 

»   

1.123 

1.189 

685 

707 

58 

-f  457 

23 

1.145 

1.211 

709 

726 

54 

+  462 

31 

»   

1.016 

1  544 

591 

989 

114 

—  21 

7 

1.016 

1.433 

600 

877 

68 

+  97 

1*3  Recensement  des  Bestiaux  en  Prusse.  —  La  Gtm  es- 

pondance  statistique  nous  donne  le  chiffre  des  bestiaux  de 
la  Prusse,  à  la  lin  de  1904  avec  la  comparaison  de  quelques 
années  précédentes  : 

1873  1892  1904 


Chevaux   2.282.435  2.653.661  2.963.155 

Bœufs               ..  8.639.514  9.871.521  11.143.753 

Moutons   19.666.794  10.109.594  15.654.273 

Porcs   4.294.926  7.725.601  12.540.498 

Chèvres   1.481.461  1.96Î.130  2.110.012 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  1?  avril  1905. 
Peu  d'affaires  et  peu  de  fermeté.  On  a  débuté  faible  et, 
malgré  un  mouvement  de  reprise  vers  le  milieu,  on  a  clôturé 
faible  aussi. 

Les  fonds  allemands  et  étrangers  sont  sans  changement. 

Les  actions  des  grandes  banques  accusent,  seules,  des 
velléités  de  progrès.  Le  reste  de  la  cote,  môme  dans  les  va- 
leurs métallurgiques,  montre  une  défaillance  générale. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  20  ;  Extérieure  ;H  25  ;  Lom- 
bards K'>  46.  Clôture  calme. 


I 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


471 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  12  avril  190Ô. 

Le  marché  monétaire.  —  Le  commerce  extérieur  en  mais.  —  Le 
budget  de  1905-1906.  —  La  Compagnie  Cuuard  en  1904. 

11  est  plus  que  probable  que  l'argent  va  redevenir 
abondant.  Après  les  sorties  de  numéraire  pour  la  pro- 
vince, la  réserve  de  la  Banque  d'Angleterre  reste  à 
28.434.000  liv.  st.;  cette  dernière  s'accroîtra  néanmoins 
notablement  par  suite  des  rentrées  qui  vont  avoir  lieu, 
l'argent  devant  revenir  de  province  sous  peu.  Ce  retour 
de  fonds  coincidera  avec  des  débours  de  l'Etat.  Les 
sommes  que  le  Trésor  va  avoir  à  payer  augmenteront 
les  disponibilités  du  marclié  de  3  millions  de  liv.  st. 
En  sus  de  ces  faits,  les  soldes  disponibles  du  marché 
à  la  Banque  sont  d'environ  2  millions  de  liv.  st. 

Comme  il  est  probable  que  le  Gouvernement  japonais 
remploiera  le  produit  de  son  dernier  emprunt  en  Bons 
du  Trésor  ou  autrement  et  non  en  argent  liquide,  il  est 
plus  que  probable  que  l'argent  sera  très  abondant  jus- 
qu  à  Pâques,  date  à  laquelle  l'Ecosse  absorbe  une  cer- 
taine quantité  de  fonds. 

Le  commerce  extérieur  en  mars  a  eu  dans  son  en- 
semble ia  même  orientation  que  pendant  les  deux  pre- 
miers mois  de  1904,  c'est-à-dire  que  les  importations 
sont  restées  stationnaires,  alors  que  les  exportations 
ont  continué  à  progresser.  Ces  dernières  se  sont  accrues 
de  3.819.000  liv.  st.,  soit  15.7  0/0  et  les  importations 
de  850  000  liv.  st.,  soit  3.4  0/0. 

Ce  sont  surtout  les  expéditions  de  cotons  et  coton- 
nades qui  sont  en  progrès,  l'Extrême-Orient  en  ayant 
pris  de  grosses  quantités  ;  les  Indes,  la  Turquie,  l'Egypte 
et  l'Afrique  du  Sud  ont  également  augmenté  leurs 
achats. 

Ce  sont  un  peu  tous  les  pays  qui  ont  pris  part  aux 
achats  de  lainages,  mais  surtout  le  Japon  qui  en  a  ab- 
sorbé pour  147.700  liv.  st.,  au  lieu  de  6.800  liv.  st.  l'an 
dernier.  Parmi  les  articles  manufacturés,  ceux  de  fer  et 
d'acier  sont  en  progrès  de  395.000  liv.  st.,  les  machines 
de  501.000,  les  produits  chimiques  de  06.000,  les  articles 
de  cuir  de  lOo.OuO  et  les  articles  divers  de  388.000.  Le 
charbon  est  en  diminution  de  317.000  liv.  st. 

Kn  ce  qui  concerne  les  importations,  le  changement 
n'est  que  de  291.000  liv.  st.  pour  le  mois.  Les  grains 
ont  augmenté  de  495.000  liv.  st.,  alors  que  le  bétail 
vivant  a  décru  de  208. 000  liv.  st.  Il  est  entré  plus  de 
thé  et  moins.de  sucre.  En  ce  qui  concerne  les  matières 
premières,  les  importations  de  cotons  ont  augmenté  de 
5/5.000  liv.  st,  et  celles  des  laines  de  1.199.0U0  liv.  st., 
par  contre,  les  graines  oléagineuses  et  les  huiles  ont 
baissé  de  290.000  liv.  st. 

Pour  le  premier  trimestre,  l'avance  pour  les  exporta- 
tions est  de  6.099.000  liv.  st.  ou  8.4  0/0  et  pour  les  im- 
portations de  677.000  liv.  st.  ou  0.5  0/0. 

Lundi  dernier,  le  Chancelier  de  l'Echiquier,  M.  Cham- 
berlain-, a  fait  son  exposé  financier  annuel. 

En  ce  qui  concerne  le  budget  de  lOO'i-1905,  nous  ne 
pouvons  que  confirmer  ce  que  nous  disions  dans  notre 
dernière  correspondance,  c'est-à-dire  qu'il  s'est  soldé 
par  un  surplus  de  1.414.000  liv.  st.  La  Dette  de  l'Angle- 
terre a,  pendant  ledit  exercice,  diminué  de  7.558.000 
livres  sterling,  de  sorte  qu'aujourd'hui  elle  s'élève  à 
755.072.000  liv.  st. 

Les  prévisions  budgétaires  pour  l'exercice  1905-1900 
sont  de  1'*  1.032.000  liv.  st.,  pour  les  dépenses  et  de 
144.001.000  liv.  st.  pour  les  recettes,  c'est-à-dire  que 
l'on  compte  sur  un  surplus  de  2.972.000  liv.  st. 

Ce  surplus  sera  employé  comme  suit  :  un  million 
sera  consacré  à  l'amortissement  des  dix  millions  do 
lions  du  Trésor  qui  sont  à  échéance  en  décembre  pro- 
•  hain. 


Ces  dix  millions  de  lions  du  Trésor  seront  émis  de 
nouveau  pour  dix  ans  et  remboursables  chaque  année 
par  dixième.  La  quotité  de  V  income-tax  ne  sera  pas  ré- 
duite. 

Les  droits  sur  les  thés  seront  réduits  de  >  pence  à 
partir  de  juillet  ;  cette  réduction  se  traduira  par  une 
diminution  de  recettes  de  1.565^099  liv.  st. 

Incidemment,  .M.  Chamberlain  indique  qu'il  y  a  en 
réalité  14  millions  de  bons  du  Trésor,  mais  que  sur 
cette  somme,  4  millions  seront  amortis  par  le  fonds 
d'amortissement  à  la  disposition  de  l'Echiquier  et  le 
remboursement  par  le  Transvaal  à  l'occasion  des  tra- 
vaux exécutés  dans  les  chemins  de  fer  et  aussi  de  la 
vente  des  approvisionnements  militaires  qui  ont  été 
soldés  à  la  tin  de  la  guerre. 

Parlant  ensuite  de  la  question  de  la  dette  flottante 
nationale,  M.  Chamberlain  fait  allusion  à  la  question 
de  la  contribution  de  guerre  du  Transvaal.  Il  a  exprimé 
l'espoir  de  recevoir  bientôt  le  premier  versement  de 
cette  contribution. 

Le  rapport  annuel  sur  la  situation  de  la  Compagnie 
Cunard  vient  de  paraître  pour  l'exercice  1904.  Les  bé- 
néfices se  sont  vivement  ressentis  de  la  guerre  de  tarifs 
que  se  sont  faite  les  grandes  Compagnies  transatlanti- 
ques, l'année  dernière. 

Alors  qu'en  1902  et  1903  les  bénéfices  de  la  Compa- 
gnie s'étaient  élevés  à  environ  205.000  liv.  st.,  1904  n'a 
laissé  qu'un  profit  de  74.636  liv.  st.  et  encore  n'est-ce 
qu'en  réduisant  les  sommes  affectées  au  compte  des 
assurances;  en  effet,  en  1902,  24.686  liv.  st.  et  en  1903 
30.302  liv.  st.  avaient  été  consacrées  à  ce  compte, 
tandis  qu'en  1904  c'est  6.423  liv.  st.  seulement  que  ce 
dernier  a  reçues,  et  encore  cette  somme  a-t-elle  été 
absorbée  par  les  sinistres  et  les  frais. 

Le  dividende  pour  les  deux  exercices  précédents 
avait  été  de  4  0/0  tandis  que  pour  1904,  la  Compagnie  a 
dû  s'abstenir  d'en  donner. 


Informations  Economiques  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

13  avril  1905 
Département  des  opérations-  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   34  1  23-000 


Total.... 


34.123. 000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etaf...  11. 013. 1C0 

Rentes  immobilisées.  7-434-900 

Or  monnayé  et  lingots  33.61o.GC0 

Total   54.125-000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 

14.553-000 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.143.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10. 402.000 

Comptes  particuliers.  41.421-000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  119-000 


Total. 


09.633  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  445.000 

Portefeuille  et  avances  26.  (il" .  000 

Billets  en  réserve   25.483.000 

Or  et  argent  monnayés  2. 032. 000 


Total   69  633- 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôt» 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

23  février  

38.S54 

26  987 

53.C43 

42  913 

30  317 

54  97 

3 

2  mars  

38  995 

27.593 

56.749 

45  218 

29- 852 

52  51 

2  1  2 

9  „   

39.749 

27.343 

54.510 

42  013 

30  856 

56  47 

16  »   

3S.767 

27  087 

60.782 

48.013 

31-130 

51  12 

a 

23  »   

40-293 

27.211 

57.1C6 

43-998 

31- 532 

55  03 

30  »   

39.754 

27.991 

60-833 

49. 002 

30  213 

49  59 

3S7S5 

28.760 

34  62S 

44  016 

28-435 

51  95 

» 

3  ,.707 

28.642 

51.823 

42120 

27.515 

52  97 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  13  avril  190,r>. 

La  liquidation  a  été  aussi  calme  que  les  précédentes;  mais 
le  règlement  des  comptes  arrête  les  transactions  et  la  ten- 
dance devient  irrégulière.  Il  est  peu  probable  que  les  affaires 
redeviennent  actives  avant  les  fêtes  de  Pâques. 

Les  Consolides  finissent  à  91  1/16  contre  !)1  1/8  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance.  L'Italien  4  0/0  est  ferme  à  104  3/8; 
l'Extérieure  Espagnole  Unit  «à  89  7/8,,  et  le  Turc  unifié  A  OjO 
avance  à  87  7/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  bonne  allure.  U  Argentin  5  O/O  1886  est 
ferme  à  103  3/4,  et  le  Funding  à  104  1/2.  Le  Brésil  5  0/0  est 
ferme  à  98  1/2. 

Les  recettes  des  Chemins  anglais  continuent  à  être  satis- 
faisantes, mais  les  cours  restent  sans  changement  par  suite 
de  la  pauvreté  des  transactions. 

Les  Chemins  américains  restent  bien  tenus. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  158  7/8;  VErie  à  46  7/8,  et  le 
Lou'tsville  à  146  1/4;    VAtchison  à  92  1/8,  et  le  Norfolk 

à  88 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  11  avril  1805. 

La  situation.  —  -L'industrie  sidérurgique.  —  Les  Valeurs  de  banques 
—  Les  cliarbonnages. 

La  tenue  de  notre  marché  à  terme  a  été  inlluencée 
pendant  la  dernière  huitaine  par  la  baisse  des  actions 
Rio-Tinto.  Le  raffermissement  des  cours  de  cette  valeur 
à  la  Bourse  de  ce  jour  a  eu  sa  répercussion  immédiate 
dans  les  autres  groupes,  et  si,  sur  les  fonds  d'Etat,  la 
clôture  est  encore  sensiblement  en  dessous  des  cours  de 
mardi  dernier,  la  raison  principale  est  le  peu  d'affaires 
qui  se  traitent  chez  nous,  et  il  parait  aussi  ailleurs, 
dans  le  compartiment  des  anciens  favoris  de  la  spécu- 
lation internationale. 

La  baisse  du  Iiio-Tinlo  n'a  pas  été  une  surprise  pour 
notre  marché.  Il  a  donc  pu  tirer  profit  du  recul  impor- 
tant des  cours.  Quant  à  expliquer  la  baisse,  on  se 
contente  de  la  justifier  par  le  rapport  du  dernier 
exercice.  Les  positions  trop  chargées  à  Paris  deman- 
daient bien  une  occasion  de  s'alléger,  et  on  a  pris  dans 
le  rapport  la  seule  ligne  qui  pouvait  avoir  une  signifi- 
cation défavorable,  la  diminution  d'un  centième  pour 
cent  de  la  teneur  du  minerai.  Les  travaux  d'améliora- 
tion exécutés  et  la  hausse  du  cuivre  ont  été  complète- 
ment négligés.  On  y  reviendra  probablement  quand  on 
voudra  faire  la  hausse. 

11  n'y  a  rien  à  dire  de  l'Extérieure  Espagnole  et  des 
Chemins.  La  hausse  du  change  à  Rio  a  fait  monter  le 
Brésil  4  0/0,  mais  on  commence  à  trouver  que  l'amé  - 
lioration précipitée  du  cours  de  la  milreis  pourrait 
avoir  des  conséquences  fâcheuses  dans  l'intérieur  du 
pays. 

Les  valeurs  de  traction  sont  très  fermes.  Nos  Cham- 
bres ont  voté  une  résolution  autorisant  le  Ministre  à 
charger  une  Société  particulière  de  l'éclairage  électrique 
des  gares.  La  concession  sera  donnée  sans  doute  à  la 
Parisienne  Electrique  et  son  groupe,  qui  en  tirera  de 
grands  avantages. 

Bonne  tenue  du  groupe  des  actions  de  banques.  La 
Banque  de  Bruxelles  gagne  5  fr.  à  2:027  50,  la  Banque 
de  Reports  et  de  Fonds  publies  es1  ferme  à  635,  la  Ban- 
que Nationale  plus  faillie  à  4.520.  Caisse  de  Reports 
sans  changement  à  1.095 ;  100  fr.  de  hausse  en  Farl  île 
Réserve  de  la  Société  Générale  à  3.425  sur  la  fermeté 
des  valeurs  industrielles. 

r.eaucoup  d'affaires  en  actions  de  tramways.  La  Dt- 
i  olrmle  Iti  ii.re/lois  monte  à  800,  les  Economiques  à  6/5, 


1  les  Florentins  à  262  50,  les  Ordinaires  Liégeois  à  550, 1rs 

Seçondaires  à  530.  A  quel  taux  veut-on  capitaliser  ces, 
titres?  On  a  déjà  escompté  l'avenir  dans  une  mesure  telle 
qu'il  est  peu  probable  que  l'acheteur  aux  cours  actuels 
tirera  jamais  un  intérêt  convenable  de  son  argent.  Il  y 
en  a,  cependant,  dans  le  groupe,  qui  n'ont  pas  profité  du 
mouvement  dernier,  et  qui  méritent  certainement 
mieux  que  le  cours  actuel.  La  Capital  Union  de  Trani- 
ways  se  tient  aux  environs  de  100  fr.  A  l'assemblée  gé- 
nérale du  8  courant,  on  a  constaté  que  toutes  les  ac- 
tions sont  actuellement  libérées.  A  la  fin  de  la  semaine 
aura  lieu  la  constitution  de  la  Centrale  Electriquf  Lille- 
RoubOiix-Tourcoing,  dans  laquelle  l'Union  a  un  intérêt 
prépondérant. 

Sur  le  marché  des  produits  de  l'industrie  sidérur- 
gique la  situation,  déjà  bonne,  est  encore  devenue 
meilleure  cette  semaine.  Les  avis  sont  surtout  favo- 
rables des  Etats-Unis  do  l'Amérique  où  l'activité  la 
plus  grande  règne  dans  toutes  les  branches.  On  cons- 
truit cette  année  10.000  milles  de  nouvelles  lignes  de 
chemins  de  fer;  en  outre  les  anciennes  Compagnies 
exécutent  des  travaux  importants  d'amélioration  et 
l'augmentation  constante  du  trafic  et  la  probabilité 
d'une  bonne  récolte  forcent  d'augmenter,  dans  une  pro- 
portion notable,  leur  matériel  roulant.  Aussi  l'industrie 
nationale  ne  peut  plus  faire  face  aux  commandes,  et 
on  annonce  cette  semaine  que  le  Steel  Trust  a  acheté 
dix  mille  tonnes  de  tôles  d'aciers  en  Ecosse.  Nous 
savons  aussi  que  de  gros  achats  en  fonte  Spiegel  ont 
été  faits  à  Siegen.  En  somme  les  Etats-Unis,  par  le 
débordement  de  leur  activité,  accéléreront  aussi  chez 
nous  le  mouvement  de  reprise. 

Sur  le  marché  allemand  les  affaires  sont  suivies  e1 
on  est  d'avis  qu'une  hausse  de  tous  les  produits  se  fera 
jour  à  la  première  occasion.  Les  syndicats  ont  déjà 
vendu  au  delà  des  quantités  syndiquées,  c'est-à-dire 
qu'ici  aussi  la  production  tend  non  seulement  à  attein- 
dre, mais  à  dépasser  la  production. 

Chez  nous  on  ne  parle  pas  beaucoup  de  nouvelles 
affaires.  Le  Syndicat  beige  des  fontes  refuse  de  vendre 
pour  le  deuxième  semestre.  Les  offres  en  demi-produits 
sont  peu  importantes  et  surtout  sans  engagements  pour 
les  prix  dans  le  deuxième  semestre  de  l'année.  Dans 
ces  conditions  les  fabricants  de  fers  finis  qui,  du  reste, 
n'ont  rien  de  disponible  avàn^  plusieurs  mois,  ne  peu- 
vent pas  accepter  de  nouvelles  commandes.  Tout  cela 
doit  forcément  se  traduire  par  une  hausse  des  prix, 
surtout  si  la  paix  pouvait  se  faire  bientôt. 

A  notre  Bourse,  les  affaires  ont  encore  manqué 
d'ampleur  dans  le  groupe  des  titres  indigènes.  Les 
offres  sont  rares  et  les  ordres  d'achats  ne  s'exécutent 
qu'en  forte  hausse.  Les  Ateliers  de  Thiriau  avancent  de 
50  fr.  à  520.  Baume  et  Marpent  de  34  fr.  à  999,  Çoekerill 
de  10  fr.  à  LOGO,  Monceau-Saint-Fiacre  de  10  fr.  à  660, 
Ougrée-Marihaye  de  15  fr.  à  1.645,  la  Providence  Belge 
de  35  fr.  à  2.385. 

Le  groupe  grand-ducal  est  très  actif.  Nous  avons 
parlé  la  semaine  dernière  du  projet  de  fusion  de  Ru- 
melange  avec  les  usines  de  Saint- Ingeberl.  La  nouvelle, 
confirmée  officieusement,  fait  monter  Ru'melange  jus- 
qu'à 2.800.  Rodange,  également  recherchée  à  2.715. 
L'assemblée  générale,  appelée  pour  voter  la  fusion  avec 
Ougrée-Marihaye  n'était  pas  en  nombre  et  a  dû  être 
ajournée. 

Les  actions  de  nos  Charbonnages  sont  fermes  sur  le 
résultat  de  l'adjudication  de  mardi  dernier.  Les  prix 
mis  en  ax  ant  par  nos  Cliarbonnages  ne  s'écartent  pas 
de  ceux  de  l'adjudication  du  mois  de  septembre  der- 
nier. La  quantité  offerte  dépasse  à  peine  la  demande 
e1  n'est  que  la  moitié  de  ce  qu'on  offrait  en  septembre. 
Les  soumissions  de  l'étranger  sont  à  des  prix  beaucoup 
supérieurs,  de  manière  que  toute  la  fourniture  restera 
dans  le  pays.  L'impression  qui  se  dégage  de  cette  ad- 
judication est  que  la  situation  sur  notre  marché  de  la 
douille  est  complète  ut  assainir  et  qu'où  peut  envi- 
sager l'avenir  avec  confiance. 

A  notre  Bourse,  les  achats  se  portent  principalement 
sur  les  charbonnages  du  Borinage  qui,  comme  grands 
producteurs  de  charbon  industriel,  seront  à  même  de 
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tirer  profit  de  la  bonne  situation  <le  l'industrie  sidérur- 
gique. Charbonnages  Belges  montent  à  520,  les  Unis- 
Ouest  de  Mans  à  700.  Tous  les  deux  donnent  le  même 
dividende  de  25  fr.,  qui  reste  encore  à  détacher  sur 
les  Charbonnages  Belges.  Si  nous  admettons  que  les 
chances  d'avenir  sont  plus  grandes  à  Y  Unis-Ouest, 
l'écart  de  cours  est  tout  de  même  trop  grand  entre  ces 
deux  affaires  travaillant  dans  des  conditions  identi- 
ques. Il  y  aurait  là  un  arbitrage  à  faire. 

Hausse  des  valeurs  coloniales,  travaillées  surtout 
par  la  spéculation  locale. 


Banque  Internationale  de  Bruxelles.  —  Le  dernier 
exercice  de  cette  Institution  de  crédit  sn  solde  avec  un  béné- 
fice de  1.199.926  fr.  (19.  Après  divers  amortissements  et  prévi- 
sion pour  patente,  il  reste  net  952.449  fr.  47,  dont  50.128 fr.  i-2 
vont  à  la  réserve  ordinaire,  230.000  fr.  à  la  réserve  extraordi- 
naire. Les  actionnaires  recevront  un  dividende  de  4  0/0  ou  do 
20  francs,  qui  absorbe  750.000  fr.  Une  somme  de  104.888  fr,  79 
est  reportée  à  nouveau.  Après  bilan,  !e  total  des  résolves  sera 
de  400.546  fr. 

Pendant  l'année  190î.  la  Banque  a  été  intéressée  dans  les 
affaires  suivantes,  en  partie  déjà  liquidées  :  Rente  Autri- 
chienne, Rente  Hongroise,  Bons  du  Trésor  Russe,  Emprunt 
du  Congo,  Marocain,  Ville  de  Munich,  Bulgare,  obligations 
4  0/0  NicolaïctT,  obligations  4  1/2  0/0  Almagrera,  actions 
Trezza-Albani-Romagne,  Sehaflausen'scher  Banque  Verein, 
actions  Deulscli-Luxemburgisclie  Bergwerks-und  Hûtten-Ac- 
tion,  etc. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  lu  avril  1905. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Compagnie  fermière  des  Tabacs. 
—  La  Banque  d'Espagne.  —  Les  sucres.  —  Les  alcools. 

La  semaine  écoulée  a  été  consacrée  à  vider  une 
question,  qui  n'aurait  pas  dû  être  soulevée,  à  propos 
de  certaines  formalités  d'inscription  dans  les  facultés. 
Le  Ministre  de  l'Instruction  publique,  mal  informé, 
s'était  cantonné  dans  un  refus  préalable  et  n'a  pas  cru 
pouvoir  revenir  sur  sa  décision.  La  conséquence, 
comme  vous  le  savez,  a  été  le  remplacement  du  mi- 
nistre par  le  docteur  Cortezo,  ami  intime  du  président 
du  Conseil,  ce  qui  éloigne  l'idée  que  M.  Villaverde 
ait  à  craindre  une  difficulté  de  ce  côté. 

Le  Loi  est  parti  hier  au  soir  pour  Valence  ;  ainsi  que 
cela  a  été  dit  et  répété,  ce  voyage,  suivi  de  celui  qu'il 
va  entreprendre  à  l'étranger,  donnera  lieu,  vraisem- 
blablement, à  un  retard  dans  la  convocation  des  Cham- 
bres. Le  fait  est  d'autant  plus  probable  que  le  Ministre 
des  Finances  a  mis  en  vigueur,  par  décret,  le  projet  de 
réduction  des  droits  de  douane  sur  le  blé  qui  était,  en 
souffrance,  comme  je  l'ai  inotypué,  sur  le  bureau  de  la 
Chambre.  Naturellement,  celle-ci  sera  appelée  à  donner 
son  avis  sur  cette  mesure,  dont  on  avait  besoin  et 
qui  permettra,  sans  doute,  d'atténuer  un  peu  la  crise 
des  substances. 

Il  est  à  croire  que,  pendant  les  excursions  du  Roi, 
nous  n'aurons  à  enregistrer  aucune  mesure  extraordi- 
naire. 

Malgré  la  persévérance  déployée  par  la  spéculation, 
elle  n'est  pas  parvenue  à  faire  avancer  le  cours  des 
fonds  d'Etat.  Il  est  vrai  que  la  Banque  d'Espagne  a 
mis  en  vente  les  10.000.000  de  4  0/0  annoncés,  qui  ont 
été  enlevés  comme  du  pain  tendre,  mais  cela  prouve 
simplement  qu'il  y  a  beaucoup  de  capitaux  en  quête 
d'emploi.  La  facilité  avec  laquelle  a  été  couverte  la  sous- 
cription des  obligations  du Nordde  l'Espagne  en  est  une 
autre  preuve,  mais,  avec  cela  les  capitalistes  refusent  de 
payer  très  cher  une  dette  qui  rapporte  tout  juste  4  0/0. 
Le  résultat  est  que,  pendant  la  semaine,  la  Délie  per- 
pétuelle a.  tourné  autour  du  prix  de  77  75;  deux  fois 


elle  a  atteint  77  80,  mais  elle  a  reculé  tout  de  suite,  et 
le  terme,  qui  était.  10  centimes  au-dessus  du  comptant, 
a  reculé  aussi.  En  somme,  après  un  trimestre  d'efforts, 
nous  voici  au  même  point  qu'au  mois  de  janvier  der- 
nier et  ce  n'est  pas  peu  que  d'avoir  consolidé,  dans  la 
mesure  du  possible,  une  avance  de  2  0/0,  puisque  l'an- 
née dernière,  à  pareille  époque,  nous  cotions  le  h  0/0  à 
75  800/0.  La  Délie  amorlissublo  ;i  emboîté  fidèlement  le 
pas  à  sa  devancière  et  s'est  tenue  entre  98  70  et  08  800/0; 
celle-là  a  gagné  un  peu  de  terrain  depuis  le  commen- 
cement de  l'année;  dans  les  premiers  jours  de  janvier, 
elle  était  à  08  45  0/0. 

Peut-être,  et  sous  l'impulsion  des  événements,  vou- 
dra-t-on  faire  mousser  les  cours,  mais  cela  me  semble 
difficile.  D'abord  la  Banque  d'Espagne  doit  vendre 
encore  10.000.000  de  pesetas  de  son  portefeuille  de  4  0/0; 
ensuite,  siTe  Gouvernement  fait  appel  au  crédit,  soit 
pour  rembourser  des  pagarès,  soit  pour  se  créer  des 
ressources  en  or,  il  y  aura  un  drainage  de  capitaux 
tlottants  qui  viendra  diminuer  les  fonds  disponibles. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  inspiré  quelques  craintes 
au  début,  à  cause  de  la  baisse  annoncée  de  Paris, 
mais,  en  somme,  le  marché  a  été  ass2z  ferme;  tendance 
indécise. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  eu  un  bel 
élan  de  hausse  :  de  442  50,  elles  sont  passées  à  451. 
Il  peut  sembler  étrange  qu'un  établissement  .qui  est 
destiné  logiquement  à  voir  diminuer  ses  dividendes 
ait  ses  actions  en  reprise,  mais  certainement  nous 
en  aurons  l'explication,  rationnelle  ou  non,  sauf  dans 
le  cas  où  cette  hausse  se  bornerait  à  un  l'eu  d'arti- 
fice. Je  vous  fais  grâce  des  raisons  mises  en  avant 
pour  expliquer  cette  amélioration,  jusqu'à  voir  si  elle 
est  stable. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  ne 
parviennent  pas  à  rattraper  le  cours  de  410  0/0;  elles 
sont  assez  faibles,  mais  cela  a  son  explication  dans  la 
vente  de  1.000  des  actions  sus-indiquées  par  la  Banque 
d'Espagne  et  comme  le  public  sait  que  celte  vente  ne 
sera  pas  la  dernière,  de  là  une  lourdeur  persistante. 

Les  actions  des  Compagnies  de  Chemins  de  fer  ont 
eu  quelques  velléités  de  reprise,  mais  sans  succès  : 
Nord  Espagne  de  47  60  à  48  00,  reviennent  à  47  20,  puis 
à  47  70  et  finissent  à  47  50;  Saragosse  de  77  30  à  78  50, 
puis  à  77  55  pour  revenir  à  78  60  et  finir  à  78.15  0/0. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Sucrière  sont  faibles  ; 
les  préférences  perdent  le  cours  de  96  0/0,  reculant  à 
94  50  pour  revenir  à  96  0/0  et  finir  au  même  cours  ;  les 
ordinaires  se  traitent  aux  environs  de  47  50  0/0. 

Banque  Hypothécaire,  avec  quelques  affaires,  reste 
à  206  0/0:  H 'ispano- Américain  à  114  0/0;  Espagnole  de 
Crédit  à  102  0/0;  Explosifs  à  285  0/0;  Eleclricidad  de 
Chamberi  68  0/0  ;  Eleclricidad  de  Mediodia  55  0/0. 

Obligations  Madrilena  de  Eleclricidad  à  89  75  0/0 
Madrilena  de  Chamberi  à  79  75  0/0,  en  baisse  de  1  0/0. 

Le  marché  du  change  a  continué  à  se  ressentir  de  la 
situation  générale  et  après  être  descendu  à  31  90  0  0, 
il  est  revenu  au-dessus  de  32  25,  pour  s'y  maintenir 
pcnlant  toute  la  semaine.  Il  est  difficile  de  se  pro- 
noncer au  sujet  de  sa  tendance,  mais,  pour  le  moment, 
elle  est  plutôt  vers  le  maintien  des  cours  actuels.  Les 
achats  de  céréales  influent,  certainement,  sur  le  prix, 
mais  si  la  réduction  des  droits  de  douane  fait  sortir 
des  greniers  les  céréales  enfermées,  peut-être  l'impor- 
tation sera-t-elle  moins  nécessaire  et  les  demandes  d'or 
moins  considérables.  C'est  une  question  à  laquelle  il 
n'est  pas  possible  de  répondre  immédiatement.  Aujour- 
d'hui les  demandes  ont  été  actives;  après  avoir  ouvert 
à  32  60  0/0,  on  a  poussé  jusqu'à  32  80  0,  0;  le  papier 
sur  Londres  a  été  très  demandé  aussi  et  après  la  clô- 
ture, à  33  32,  il  a  été  encore  l'objet  de  transactions  à  un 
cours  plus  élevé,  33  40.  Il  est  à  remarquer  que  le  Trésor 
a  négocié  cette  semaine  beaucoup  moins  de  chèques 
que  précédemment. 

La  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  a  tenu  son  assem- 
blée générale  annuelle. 

Le  résultat  net  de  l'exercice  1904  a  été  un  bénéfice 
net  de  12.926. S89  pesetas  qui  a  permis  de  distribuer 
100  pesetas  ou  2  j  0/0  net,  par  action  et  de  reporter  à 
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nouveau;  581.624  pesetas,  au  lieu  de  273.174  en  1903. 

Comme  il  a  été  dit,  à  plusieurs  reprises,  les  ventes 
ont  été  intérieures  à  celles  de  1903;  celle  des  classes 
lines  a  diminué  un  peu,  mais  la  plus  forte  perte  vient 
des  qualités  courantes;  le  total  de  la  diminution  atteint 
prés  de  2.000.000  de  pesetas  et  la  différence  en  moins 
dans  le  revenu  1.321.767  pesetas.  Les  actionnaires  ont 
discuté  longuement  sur  les  mesures  à  prendre;  nous  en 
verrons  le  résultat,  mais  une  des  principales  sera  La 
disparition  de  la  crise  agricole  qui,  en  réduisant  la 
faculté  d'achat  des  travailleurs,  les  empêche  de  se  pro- 
curer du  tabac. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

20  mars  27  mars   3  avril   10  avril 

4  0/0  Intérieur   78  60      78  55      77  75      77  75 

5  0/0  Amortissable   98  35      98  50      98  70      98  75 

Banque  d'Espagne   454  50     449  50     442  50  450.. 

—     Hypothécaire   206   

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     410  50     408  50     406  50  408.. 

Chèque  sur  Paris   32  75      32  50      31  90      32  80 

—  Londres ...  33  37  33  30  33  22  33  32 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     104  .  .     104  ..     102  10     102  20 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  —  argent,  5 millions;  -+-  es- 
comptes commerciaux,  8;  +  avances,  6;  -f-  circulation, 
10,7  millions  ;  —  comptes  courants,  0.  Le  compte  cou- 
rant du  Trésor  est  créditeur  de  25  millions;  aussi,  n'y 
a-t-il  pas  de  versement  de  pagarés.  Les  disponibilités 
en  or  ont  diminué  de  3  millions. 


Recettes 

Du  1" 


des   Chemins  de 

janvier  au  25  mars 


fer  Espagnols 

1-2  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel  ■ 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 
Andalous  

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

13-420  196 
4- 017. 779 
160.985 
313.317 

53)  003 
3.222.207 

Pesetas 

14.119.943 
4  363  077 
lo9  940 
330  396 

609  222 
3.482  923 

Pesetas 

14.373  085 
4  349.005 
277 . 121 
352  926 

591  09i 
3.615.522 

Pesetas 

13  568  306 
4-510  538 
200  204 
345.528 

56S.027 
3- 295. 084 

3.681 

21.673.487 

23.073.301 

23.553  753 

22.487  748 

1.067 

3.650 
31C 

4  651.020 

20-878.475 
765.180 

4  853.018 

22  544.487 
950.279 

4  612  913 

23.352.937 
799  179 

4.633  110 

21.978  417 
1. 051.737 

Madrid -Saragosse 
Barcel  .-France . 
Sud  de  l'Espagne. 

Coin  fier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  12  avril  1905. 
Les  dispositions  du  marché  sont  excellentes  et  la  tendance 
à  la  fermeté. 

Le  change  sur  Paris  est  à  32  47.  L'Intérieure  clôture  â 
77  85. 


ITALIE 


LA  SITUA  TION 

Rome,  12  avril  1905. 

Iji  visite  de  l'Empeieur  allemand.  —  Le  traité  de  commerce  italo- 
allcmand.  —  Le  rachat  des  Chemins  de  1er  méridionaux.  —  Les 
recettes  publiques. 

Je  devrais  vous  parler  longuement  de  la  rencontre 
de  l'Kmpereur  allemand  et  du  Roi  d'Italie  à  Naples, 
mais  je  ne  pourrais  rien  dire  que  vos  journaux  ne 
vous  aient  déjà  appris.  Vous  connaisse/,  les  toasts, 
chaleureux  de  Guillaume  et  réservé  du  roi  d'Italie.  On 
s'est  beaucoup  agité  du  côté  allemand,  pour  faire  croire 
que  la  rencontre  du  1  toi  Victor-Emmanuel  et  de  l'Em- 
pereur Guillaume  a  une  grosse  portée  politique  et  aura 


pour  conséquence  de  faire  trouver  en  Italie  l'appui 
qui  semble  manquer  ailleurs  à  la  politique  de  l'Em- 
pereur. Ces  tentatives  sont  en  pure  perle.  Tout  permet 
d'affirmer  que  l'Italie  se  considère  comme  absolument 
engagée  à  l'égard  de  la  France  dans  la  question  du 
Maroc  par  des  accords  qui  datent  de  quatre  ans. 
La  rencontre  des  deux  souverains  n'est  pas  sortie  du 
caractère  strictement  familial.  L'entrevue  de  Naples 
n'a  eu  aucune  portée  politique. 

Un  événement  plus  important  pour  les  relations  fu- 
tures des  deux  pays  a  été  le  \ote  par  la  Chambre  du 
traité  de  commerce  italo-allemand. 

Le  comte  Arnaboldi  a  fait  ressortir  que  si  le  traité 
était  assez  favorable  à  quelques  produits  agricoles  de 
l'Italie,  il  était,  en  revanche,  dommageable  à  l'expor- 
tation des  vins,  et  accordait  des  facilités  extraordi- 
naires à  l'importation  des  bières  allemandes. 

A  ces  observations  a  répondu  d'abord  M.  Pantano, 
un  des  négociateurs.  Il  a  déclaré  que  le  nouveau  traité 
reconnaissait  à  l'Italie  tous  les  avantages  qu'il  avait 
été  possible  d'obtenir. 

On  assure  de  bonne  source  que  le  Gouvernement  a 
décidé  de  racheter  les  lignes  méridionales. 

Ce  rachat  implique  un  triple  problème  à  résoudre: 
finances,  personnel  et  tarif. 

Pour  le  premier,  le  Gouvernement  semblait  tout 
d'abord  décidé  à  ne  pas  racheter  les  lignes  méridio- 
nales, rachat  qui,  d'après  les  calculs  de  M.  Saporito, 
entraînerait  une  perte  do  sept  millions  par  an,  c'est-à- 
dire  d'une  centaine  de  millions,  en  tenant  compte  du 
laps  de  temps  pendant  lequel  la  perte  se  prolongerait. 

Mais  des  considérations  d'ordre  politique  l'ont  em- 
porté sur  ces  scrupules  linanciers. 

Dans  un  des  prochains  Conseils  des  Ministres,  le  Mi- 
nistre de  la  Marine  présentera  le  projet  de  loi  pour 
l'augmentation  et  le  renforcement  de  la  Hotte.  Ce  pro- 
jet prévoit  une  demande  de  crédit  de  rJO  millions,  à  ré- 
partir sur  quatre  exercices. 

L'abondance  des  disponibilités  a  persisté  toute  la 
semaine  sur  le  marché  monétaire. 

Le  marché  financier  de  Home  est  également  très 
ferme,  en  premier  lieu,  à  cause  de  l'excellente  situa- 
tion économique  du  pays,  qui  se  manifeste  en  mille 
manières,  soit  par  l'accroissement  de  nos  échanges 
commerciaux,  par  l'augmentation  toujours  plus  accen- 
tuée de  l'épargne  et  l'activité  que  l'on  constate  dans  les 
entreprises  industrielles. 

A  l'étranger,  le  cours  de  la  Rente  italienne  n'a  cessé 
de  hausser.  A  Paris,  le  cours  de  105  10  a  été  atteint  et 
conservé  ;  à  Londres,  il  a  progressé  de  104  à  104  1/4,  et 
à  Rerlin,  de  105  60  à  105  75.  A  l'intérieur,  il  est  retourné 
à  105  30,  pendant  que  la  Rente  3  1/2  s'est  avancée  de 
103  à  103  10. 

Les  valeurs  italiennes,  en  général,  font  preuve  de 
fermeté  ;  plusieurs,  en  quelques  jours,  ont  regagné  le 
coupon  détaché. 

Les  changes  se  maintiennent  toujours  favorables  à 
l'Italie,  sauf  en  France,  où  l'on  note  une  petite  fraction 
au-dessus  du  pair.  • 

Comme  première  preuve  de  notre  bonne  situation 
fidanciére,  il  faut  noter  l'augmentation  constante  des 
recettes  publiques.  Dans  les  neuf  premiers  mois  de 
l'exercice  financier  en  cours,  c'est-à-dire  du  1"  juillet 
à  fin  mars  1905,  les  principales  recettes  de  l'Etat  ont 
produit  le  chiffre  de  1.000.171t. 810  lire,  supérieur  de 
24.756.116  lire  à  celui  de  la  période  correspondante  de 
l'exercice  1903-190'i. 

Les  données  du  commerce  extérieur  nous  sont  aussi 
favorables.  D'après  la  statistique  provisoire  des  doua- 
nes, la  valeur  des  marchandises  importées  en  Italie 
dans  le  mois  de  janvier  dernier  s'élève  à  149.187.118 
lire,  et  celle  des  marchandises  exportées  à  112.072.617 
lire.  Par  rapport  au  mois  correspondait!  de  IOO'i,  il  y  a 
augmentation  à  l'importation  de  2:075.238  lire,  &  h 
l'exportation  île  3.130.454  lire. 
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Mormatious  Sconomips  et  Fiuaucières 


La  Dette  des  Pensions.  —  Le  montant  total  des  pensions 
ordinaires,  qui  était  de  78.732.576  lire  au  l"  juillet  1902  et 
de  79.697.373  lire  au  l"  janvier  1904,  a  atteint  80.598. 32?  lire 
au  1"  janvier  1905,  par  suite  de  la  loi  concédant  des  pensions 
aux  ouvriers  de  la  Manufacture  de  tabacs.  Voici  le  détail  par 
Ministère  : 

1«  juillet    1"  janvier 
1904  Ï905  Différ. 


Trésor   2.G47.937 

Finances   11.970.757 

Justice   7.0Î2.810 

Affaires  étrangères   364/130 

Instruction  publique   2.594.074 

Intérieur   7.699.444 

Travaux  publics   2.038.10G 

Postes  et  Télégraphes   3.563.103 

Guerre   35.214.131 

Marine   5.918.570 

Agriculture   666.208 

Total   79.699.662 


(Lire 
2.678.900 
12.842.476 
6.958.782 
381.419 
2.582.225 
7.682.148 
2.010.750 
3.598.387 
35.004.382 
6.124.769 
673.990 


+  25.063 
+871.719 

—  64.028 
+  16.989 

—  11.849 

—  17.296 

—  21.356 
+  35.194 
—149.749 
+206.199 
+  7.782 


80.598.327  +898.665 


Les  pensions  extraordinaires,  à  titre  de  récompense  natio- 
nale, ont  subi  une  petite  diminution.  Elles  ont  atteint 
2.599.527  lire  au  1"  juillet  1904,  2.446.770  au  1"  janvier 
1905.  soit  une  diminution  de  152.757  lire. 


La  Valeur  en  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  YEconomista 
d'Italia.  la  valeur  de  Bourse  des  actions  de  Banques  et 
Sociétés  italiennes,  résultant  des  prix  de  compensation  de  fin 
mars  1905,  s'élevait  à  un  total  de  2.929.170.172  lire  et  pré- 
sentait une  augmentation  de  8.810.584  lire  comparative- 
ment aux  prix  de  lin  février  1905. 

A  noter  que,  pour  plusieurs  de  ces  titres,  a  été  détache  en 
mars  le  coupon  ou  la  cédulo  d  intérêts  pour  une  somme  que 
l'on  peut  évaluer  en  chiffres  ronds  à  23  millions,  de  sorte  que 
l'augmentation  effective  de  tous  les  titres  à  fin  mars  était  de 
32  millions  environ. 

En  groupant  les  différentes  espèces  de  titres  selon  leur 
nature,  on  a  la  répartition  suivante  : 

Valeur  Différence 
fin  mars  1905  avec  fév.  1905 

En  lire 

Etablissements  de  crédit  G93.676.752  —  2.517.976 

Sociétés  de  transports. . .  814.518.000  +  7.122.000 

Industries  du  sucre   176.230.000  —  860.000 

Mines  et  métallurgie   336.503.520  —  4.440.680 

Gaz  et  électricité   138.014.000  +  3.350.000 

Tissages  et  filatures   211.771.500  —  391.000 

Compagnies  des  Eaux. . .  74.688.000  +  920.000 

Moulins   63.896.000  —  944.000 

Produits  chimiques   89.373.000  +  3.466.000 

Industries  diverses   330.505.400  -+-  3.075.500 


2.929.176.172   +  8.810.584 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  12  avril  1905. 
Le  marché  est  devenu  plus  hésitant  à  la  suite  de  la  fai- 
blesse des  valeurs  de  Chemins  de  fer  : 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  105  35  ;  Méridionaux,  762  50  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  459  50  ;  Banque  Nationale  1.146. 


PORTUGAL 


L  Ouverture  des  Cortès.  —  Le  9  avril  a  ou  lieu  l'ou- 
verture solennelle  des  Chambres.  Dans  !<•  discours  du  'l'ion'  , 
le  roi  Carlos  a  constaté  les  bons  rapports  du  Portugal  avec 
les  Puissances  étrangères: 

«  Nous  rendant,  dit-il,  à  l'obligeante  invitation  qui  nous  a 
été  faite  par  le  roi  et  la  reine  d'Angleterre,  la  reine  et  moi, 
nous  avons  visité  Londres  l'automne  dernier.  L'accueil  affec- 
tueux et  la  réception  enthousiaste  qui  nous  ont  été  faits  par 
les  souverains  d'Angleterre  et  par  la  population  de  Londres 
laisseront  dans  notre  cœur  un  sentiment  de  reconnaissance 
ineffaçable. 

La  reine  d'Angleterre  vient  de  nous  donner  un  haut  témoi- 
gnage d'estime  dans  la  récente  visite  qu'elle  nous  a  faite  à 
Lisbonne.  Les  chaleureuses  acclamations  avec  lesquelles  elle 
a  été  reçue  et  qui  l'ont  accompagnée  pendant  tout  son  séjour 
restent  dans  toutes  les  mémoires. 

Le  duc  et  la  duchesse  de  Connaught  nous  ont  aussi  honrrés 
de  leur  visite. 

En  traversant  la  France  à  l'occasion  de  ma  visite  en  An- 
gleterre, pendant  les  jours  que  j'ai  passés  à  Paris,  la  reine  et 
moi,  nous  avons  reçu  du  Président  de  la  République  fran- 
çaise, du  Gouvernement  et  du  peuple  français  un  accueil  très 
affectueux.  Les  manifestations  significatives  de  la  cordialité 
des  rapports  qui  existent  entre  la  France  et  le  Portugal 
m'inspirent  de  la  gratitude  pour  un  fait  si  agréable. 

Nous  venons  de  recevoir  un  témoignage  particulier  d'estime 
de  la  part  de  l'empereur  d'Allemagne,  lors  de  sa  visite  à  Lis- 
bonne. Nous  avons  été  très  sensibles  au  grand  honneur  qu'il 
nous  a  fait  et  qui  a  montré  que  les  sentiments  d'amitié  de 
l'Allemagne  et  du  Portugal  se  sont  resserrés  davantage  poul- 
ie développement  de  leurs  intérêts  commun'. 

Pendant  mon  voyage,  mon  frère  m'a  représenté  au  bap- 
tême du  prince  royal  d'Italie,  la  nation  cordialement  amie.  •> 

Le  discours  du  Trône  énumère,  ensuite,  les  propositions 
préparées  par  le  Gouvernement  et  qui  seront  présentées  à  la 
sanction  législative.  Il  parle  tout  d'abord  des  traités  d'arbi- 
trage signés  entre  le  Portugal  et  l'Angleterre,  les  Etats-Unis 
de  l'Amérique  du  Nord,  des  conventions  anah  gues  qui  sont 
en  cours  de  négociation  avec  d'autres  pays  eu  aussi  des  me- 
sures prises,  en  ce  moment,  pour  faciliter  la  conclusion  d'ac- 
cords commerciaux. 

Le  discours  de  la  Couronne  insiste  ensuite  sur  l'amélio- 
ration des  finances  à  laquelle  ont  contribué  la  diminution 
de  l'agio  sur  l'or  et  la  progessive  augmentation  des  recettes. 

Le  nouveau  budget  sera  présenté  en  équilibre,  et  pour 
simplifier  les  services  et  faciliter  la  réduction  des  dépenses, 
diverses  mesures  seront  présentées,  sans  préjudice  d'une 
proposition  diminuant,  dès  à  présent,  les  réductions  faites  aux 
fonctionnaires  publics.  » 

Le  Gouvernement  compte  que,  de  l'économie  et  de  l'aug- 
mentation des  recettes  provenant  des  propositions  de  la  con- 
version et  du  monopole  des  tabacs  et  du  contrat  avec  la 
Banque  de  Portugal,  il  résultera  une  situation  financière  dé- 
gagée. 

Des  propositions  seront  présentées  tendant  à  améliorer  le 
recouvrement  de  certains  impôts,  à  modifier  les  tarifs  des 
douanes,  à  réformer  le  règlement  général  de  la  comptabilité, 
et  à  limiter  les  cas  dans  lesquels  des  crédits  spéciaux  pour- 
ront être  ouverts. 

Le  Ministère  de  la  Marine  et  d'outre-mer  présentera  des 
propositions  relatives  au  port  de  S.  Thomè,  à  quelques  voies 
ferrées,  dont  la  construction  urgente  s'impose,  des  mesures 
relatives  aux  forêts  de  lTnde,  au  régime  économique  et 
financier  de  Macau,  au  développement  de  la  culture  du  coton, 
au  perfectionnement  des  lignes  télégraphiques,  à  l'améliora- 
tion de  la  navigation,  pour  les  colonies,  à  l'enseignement 
colonial,  à  la  réorganisation  de  la  marine. 

Le  Ministère  des  Travaux  publics  présentera  des  projets 
nouveaux,  les  uns  donnant  satisfaction  aux  réclamations  de 
l'agriculture,  les  autres  tendant  à  élargir  les  services  des 
chemins  de  fer,  à  améliorer  ceux  du  port  de  Lisbonne,  dont 
le  mouvement  commercial  augmente  de  jour  en  jour,  à  déve 
lopper  l'enseignement  industriel  et  professionnel,  à  perfec- 
tionner le  régime  de  la  propriété  industrielle  et  ley  condi- 
tions du  travailleur,  à  faire  que  les  services  postaux  et 
télégraphiques,  pourvus  de  ressources  indispensables,  cor- 
respondent aux  nécessités  de  leur  progressif  développement. 
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Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  portugais  pour  les  dix  premiers  mois  de 
1904  : 

1904  1803  Diff.enl904 

Importations  (En  milreis) 

Animaux  vivants   3.026.383   2.897.865  +  128.518 

Matières  premières  pour  les 

arts  et  l'industrie   22.382.666  22.326.134  +  56.532 

Fils,  tissus,  feutres,  etc....  5.838.116  5.978.642  —  140.526 
Substances  alimentaires...  12.665.877  11.295.171  +1370.706 
Appareils,  instruments,  ma- 
chines et  ustensiles  em- 
ployés dans  les  sciences, 
les  arts ,  l'industrie  et 
l'agriculture;  armes,  em- 
barcations, véhicules   3.748.938  3.294.196  +  454.742 

Objets  fabriqués,  divers  .. .  4.163.229   4.101.168  4-  62.061 

Tares   86.750       81.179  +  5.571 

Totaux   51.911.959  49.974.355  -h  1937 . 604 


Exportations 

Animaux  vivants   4.508.993   3.708.915  +  800.078 

Matières  premières  pour  les 

arts  et  l'industrie   5.436.732   5.115.675  +  321.057 

Fils,  tissus,  feutres,  etc....  1.695.407   1.398.970  +  296.437 

Substances  alimentaires  . . .  12.467.826  13.268.082  —  800.256 

Appareils,  instruments,  ma- 
chines et  ustensiles  em- 
ployés dans  les  sciences, 
les  arts,  l'industrie  et 
l'agriculture;  armes,  em- 
barcations et  véhicules. . .  83.958       84.446  —  488 

Objets  fabriqués,  divers....  1.797.506   1.676.478  +  121.028 

Totaux   25.990.422  25.252.566  +  737.856 


Le  revenu  des  douanes  du  pays  dans  les  dix  premiers 
mois  de  l'année  dernière  a  été  de  17.995:67^243  reis,  contre 
17.191:275j}023  reis  pendant  la  même  période  de  l'année 
antérieure. 


ROUMANIE 


LA  SITUATION 


Bucarest,  9  avril  1S05. 
Le  projet  de  budget  pour  1905-1906. 

M.  Costinesco,  ministre  des  finances  du  Cabinet 
Stourdza,  avait  présenté,  au  mois  de  décembre  dernier, 
son  projet  de  budget  pour  l'exercice  1905-1906.  Ce 
projet  se  soldait  par  un  excédent,  mais,  en  raison  des 
embarras  financiers  créés  par  la  mauvaise  récolte,  les 
revenus  avaient  été  évalués  à  plus  de  5  millions  au-des- 
sous de  ceux  de  1904-1905  et  les  dépenses  avaient  été 
majorées  de  1.038.736  fr.  M.  Costinesco  ayant  aban- 
donné le  pouvoir  avec  le  ministre  libéral,  son  budget 
n'a  pas  pu  être  discuté  et  M.  Take  Ionesco,  le  ministre 
des  finances  actuel,  a  tenu  à  faire  œuvre  personnelle  en 
présentant  un  nouveau  projet. 

Les  revenus  et  dépenses  du  prochain  exercice  bud- 
gétaire sont  cette  fois  fixés  au  chiffre  de  234  millions 
220.736  fr.  80,  avec  une  différence  en  moins  par  rapport 
au  budget  des  revenus  de  l'exercice  courant  de  seule- 
ment 7:26.476  fr.  et  avec  une  différence  en  plus  par 
rapport  au  budget  des  dépenses  de  ce  même  exercice 
de  6.663.736  fr.  80. 

Par  rapport  au  pro  jet  de  budget  présenté  par  M.  Cos- 
tinesco, les  évaluations  sont  établies  avec  une  aug- 
mentation de  4.575.000  fr.  aux  recettes  et  de  5  575.000 
aux  dépenses.  En  voici  le  détail  : 


llcccltes  Différence 

Contributions  directes   —    120. C0D 

—          indirectes   +  3.570.000 

Travaux  publics   +  100.000 

Intérieur   +      25  000 

Divers   +  1.000.000 

Total   +  4 .575.000 


Dépenses 

Dette  publique   -+-  1.173.290 

Guerre   -4-  3.443.887 

Finances   -+-  698.808 

Instruction  publique   -+-  600.959 

Intérieur   —  637.511 

Travaux  publics   +  300.000 

Justice   -+-  157.156 

Domaine   —  11.839 

Affaires  étrangères   —  10.230 

Fonds  pour  ouverture  de  crédit   —  139.520 


+  5.575.000 


Les  4.575.000  fr.  d'augmentation  de  recettes  doivent 
être  couverts  et  au  delà  par  un  nouvel  impôt  sur  le 
vin  (4.000.000  ;  par  la  taxe  de  patente  spéciale  créée 
sur  les  affermages  420.000)  ;  parles  bénéfices  résultant 
pour  l'Etat  de  la  frappe  de  monnaies  de  nickel 
(1.000.000). 

En  ce  qui  concerne  les  augmentations  de  dépenses, 
3  1,  2  millions  environ  se  rapportent  au  budget  du  Mi- 
nistère de  la  guerre,  à  cause  du  supplément  de  dé- 
penses Êécessité  par  l'instruction  et  l'armement  des 
troupes  ;  plus  d'un  million  de  francs  a  été  ajouté  aux 
allocations  de  la  Dette  publique  pour  le  recouvrement 
des  annuités  pendant  six  mois  d'un  futur  emprunt 
d'environ  40  millions  de  francs  et  le  reste  se  répartira 
entre  les  budgets  des  Ministères  des  finances  et  de 
l'instruction  publique  et  des  cultes,  etc..  pour  les  dé  - 
penses de  recensement,  les  gradations  du  corps  ensei- 
gnant et  du  clergé  et  pour  les  écoles  et  les  églises  de  la 
Macédoine. 

L'exposé  des  motifs  qui  accompagne  le  projet  de  loi 
pour  la  fixation  de  ces  revenus  et  dépenses  explique 
amplement  les  motifs  pour  lesquels  ont  été  créées  les 
nouvelles  ressources  et  la  nécessité  clans  laquelle  se 
trouvait  le  Gouvernement  d'augmenter  les  dépenses. 

Notre  confrère  la  Revista  Economica  si  Financiara  a 
présenté  de  cet  exposé  l'excellent  résumé  que  voici  : 

Le  Ministre  des  Finances  constate  tout  d'abord  que  les  sur- 
plus de  dépenses  ne  sontVju'apparents,  car  ils  ne  correspon- 
dent pas  autant  à  la  création  de  nouvelles  dépenses  qu'à  une 
évaluation  plus  esacte  des  dépenses  en  cours  d'exécution. 
C'est  ainsi  que  se  passent  les  choses,  spécialement  avec 
les  3  1/2  millions  ajoutés  au  chapitre  du  Ministère  de  là 
Guerre. 

Les  allocations  qui  avaient  été  prévues  par  le  précédent 
projet  de  budget  étaient  loin  de  subvenir  aux  dépenses  indis- 
pensables que  nécessitait  la  force  armée  du  pays.  Le  main- 
tien des  crédits  actuels  aurait  allégé  la  charge  du  Gouver- 
nement, mais  non  pas  aussi  celle  du  contribuable  qui,  tôt  ou 
tard,  devait  couvrir  les  dépenses  indispensables  qui  se  font 
par  la  force  même  des  choses. 

Pour  ce  qui  est  des  nouvelles  ressources  dont  on  ressentait 
le  besoin  pour  faire  face  à  l'augmentation  des  dépenses,  le 
Gouvernement  s'est  préoccupé  tout  spécialement  de  l'oppor- 
tunité de  la  création  de  la  taxe  de  consommation  sur  le  vin. 
Le  Ministre  des  Finances  ne  nie  pas  que  les  impôts  de  con- 
sommation pèchent  par  le  manque  de  proportionnalité,  mais 

la  croyance  qu'il  a  que  de  pareilles  contributions  corres]  - 

dent  davantage  à  la  nature  du  peuple  roumain  qui  les  envi- 
sage avec  plus  d'aisance  que  les  impôts  directs,  et  qu'elles 
présentent  en  même  temps  une  telle  élasticité  que,  par  les 
temps  de  misère,  elles  ne  pèsent  pas  trop  lourdement  sur  la 
population  pauvre,  tandis  que  par  les  temps  d'abondance 
elles  fournissent  au  Trésor  des  recettes  exceptionnellement 
importantes,  l'a  fait  proposer  la  nouvelle  taxe  sur  Le  vin. 

A  côté  de  cela,  les  impôts  actuels  qui  auraient  pu  être 
augmentés  présentaient  de  plus  petites  limites  que  le  vin. 
Ainsi,  l'impôt  foncier  avec  les  centimes  additionnels  est  très 
proche  dé  la  dernière  limite  admissible  ;  les  revenus  de  la 
douane  font  l'objet  des  négociations  avc«  diverses  puissances 
et  ils  n'auraient  pu  subir  en  ce  moment  aucune  élévation  de 
droits:  quant  à  la  farine,  non  seulement  elle  est  exclue  d'elle- 
même,  mais  le  Ministre  des  Finances  a  la  conviction  qu'elle 
devrait  être  affranchie  aussi  de  la  taxe  actuelle  prévue  par  la 
loi  sur  le  fonds  communal.  La  taxe  qui  a  été  proposée  esl  de 
'iO  centimes  par  décalitre  qui,  calculée  sur  une  consommation 
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d'au  moins  10  millions  de  décalitres,  produira  au  Trésor  un 
revenu  net  de  4  millions  de  francs  sans  aucun  frais  de  per- 
ception, en  tant  que  cette  nouvelle  taxe  sera  perçue  en  même 
temps  et  «îans  les  mêmes  conditions  que  la  taxe  de  00  centi- 
mes qui  se  perçoit  pour  le  fonds  communal. 

Mais  il  y  a  une  importante  objection  à  faire  concernant 
l'augmentation  des  charges  actuelles  qui  pèsent  sur  le  vin. 

Les  vignes  sont  en  pleine  période  de  destruction  à  cause 
du  phylloxéra  et  leur  replantation  se  heurte  à  de  grandes 
dépenses.  Le  renchérissement  du  produit  est  de  nature  à  re- 
tarder ou  à  rendre  vaine  l'œuvre  de  implantation  commencée. 

Comme  compensation,  le  Ministre  des  Finances  promet 
d'accroître  le  nombre  des  pépinières  actuelles  et  de  réduire  le 
prix  du  ceps  de  vigne  ainsi  que  de  fonder  une  institution 
.spéciale  de  crédit  qui  puisse  avancer,  aux  viticulteurs,  les 
fonds  nécessaires  pour  la  replantation,  contre  un  paiement 
avec  amortissement  qui  ne  commencerait  qu'au  bout  de 
quelques  années  et  au  moins  à  la  fois  avec  la  fructification 
des  vignes  replantées.. 

En  ce  qui  concerne  l'équilibre  des  revenus  et  des 
dépenses  proposées,  la  situation  peut  être  considérée 
comme  normale  si  l'année  agricole  se  présente  dans  de 
lionnes  conditions. 

u  Nous  ne  contestons  pas,  tlit  le  Ministre  des 
•<  Finances,  qu'une  année  tout  à  fait  calamiteuse  pour- 
«  rait  provoquer  des  surprises  dans  l'application  du 
i-  projet  de  budget,  mais  il  est  absolument  impossible 
«  que  l'élaboration  budgétaire  de  l'Etat  se  fasse  en 
m  prévision  d'années  désastreuses  ». 

Pour  ce  qui  est  du  budget  de  l'année  190U-07,  le 
Ministre  des  Finances  annonce  de  nouveaux  problèmes 
qui  doivent  être  résolus.  Aux  dépenses,  les  exigences 
de  la  défense  du  pays,  les  subventions  pour  les  che- 
mins de  fer  d'initiative  privée,  le  surplus  d'allocations 
à  affecter  à  la  Dette  publique,  le  fonds  nécessaire  à  la 
continuation  des  travaux  publics  de  Constanza,  le 
besoin  de  former  un  fonds  de  réserve  du  Trésor,  etc., 
nécessiteront  la  création  de  nouvelles  ressources  qui 
rendront  possible  le  maintien  d'un  strict  équilibre 
budgétaire. 

Tout  cela  ne  pourra  s'obtenir  sans  de  nouveaux  sa- 
crilices  de  la  part  des  contribuables,  et  pour  alléger 
leurs  charges  il  s'impose  d'autant  plus  que  l'on  étudie 
à  mettre  en  valeur  toutes  les  sources  de  richesse  de  La 
Roumanie  qui  ne  sont  pas  encore  ouvertes. 

La  Chambre  commencera  mardi  la  discussion  et  le 
vote  du  budget  pour  19u5-1906.  Etant  donné  qu'il  ne 
restera  plus  que  trois  jours  jusqu'à  l'époque  de  sa  mise 
en  application,  la  discussion  ne  pourra  être  que 
Fommaire.  Du  reste,  à  l'occasion  de  la  réponse  au 
Message,  on  a  traité  des  questions  concernant  le  bud- 
get, et,  le  nouveau  projet  diffère  très  peu  de  celui 
déposé  par  le  Gouvernement  libéral  avant  de  se  retirer 
du  pouvoir. 


Mes  et 


Le  Fonds  de  réserve  du  Trésor.  —  En  même  temps  que 
le  budget,  le  Ministre  des  finances  a  déposé  à  la  Chambre  un 
projet  de  loi  pour  la  création  d'un  fonds  de  réserve  du  Trésor 
alimenté  par  un  prélèvement  sur  les  excédents  budgétaires. 

Dans  son  exposé  des  motifs,  M.  Take  Ionesco  déclare  que 
la  constitution  d'une  réserva  de  cette  nature  est  devenue 
nécessaire  par  suite  des  conditions  spéciales  des  finances 
roumaines,  à  savoir  la  grande  différence  de  la  production  des 
mêmes  impôts  d'une  année  à  l'autre,  due  au  fait  que  l'écono- 
mie nationale  dépend  d'un  facteur  très  variable  :  des  varia 
tions  atmosphériques. 

«  L'auteur  de  la  loi  de  la  comptabilité  générale  de  1000, 
écrit  à  ce  sujet  le  Curierul  Financier,  a  été  d»  reste  dominé 
par  cette  nécessité  lorsqu'il  a  prévu  certaines  mesures  rela- 
tives aux  excédents.  Dans  le  même  ordre  d'idées,  par  la  loi 
du  6  avril  1904,  disposant  l'emploi  de  l'excédent  budgétaire 
de  1902-1903,  il  a  été  réservé  une  somme  non  employée  de 
8.023.451  fr.  23,  constituant  ainsi  un  commencement  de  réserve 
du  Trésor. 


Mais  cette  mesure  n'était  pas  suffisante.  Le  projet  de  loi 
présenté  par  M.  Take  Ionesco  a  pour  but  l'augmentation 
permanente  do  la  réserve  du  Trésor  et  cela  évidemment  au 
moyen  des  excédents  budgétaires,  de  sorte  que  L'abopdance 
de  certaines  années  serve  à  la  constitution  des  moyens  par 
Lesquels  le  Trésor  pourra  supporter  des  années  difficiles. 

Voici  le  texte  de  ce  projet  de  loi  : 

Article  unique.  —  Il  est  créé  un  fonds  de  réserve'  du  Tré- 
sor public,  qui  sera  alimenté  comme  suit  : 

a)  De  la  somme  de  3.022.451  fr.  28,  disponible  au  30  sep- 
tembre 1903  et  qui  représente  les  excédents  non  utilisés  de/s 
exercices  financiers  clôturés  à  cette  date  : 

0)  De  la  somme  de  3  millions  à  prélever  sur  l'excédent  fi- 
nancier 1903-1904  ; 

c)  D'un  prélèvement  de  15  0/0  sur  les  budgets  futurs.  Ce 
prélèvement  sera  d'au  moins  un  million,  dès  que  l'excédent 
dépassera  cette  somme. 

Comme  on  le  voit,  la  réserve  du  Trésor  sera  formée  par  un 
prélèvement  de  15  0/0  sur  les  excédents  budgétaires  et  pour 
l'excédent  do  19^3-1904,  déjà  clos,  il  est  fixé  une  somme  de  3 
millions  comme  contribution  à  la  formation  de  ce  fonds. 

Du  reste,  la  réserve  du  Trésor  n'étant  formée  que  de  pré- 
lèvements sur  les  excédents,  son  augmentation  ne  pourra  pas 
être  rapide.  On  peut  toutefois  prévoir  l'époque  où  elle  attein- 
dra une  somme  importante  et  alors  la  question  se  pose  :  quel 
emploi  sera  t-il  donné  à  ce  fonds  ?  parce  qu'il  serait  préma- 
turé de  fixer  dès  maintenant  quel  sera  le  chiffre  auquel,  une 
fois  arrivée,  la  réserve  du  Trésor  ne  doit  plus  consister  en 
numéraire,  mais  être  employée  en  achat  d'effets,  choisis  parmi 
ceux  les  plus  facilement  réalisables  sur  le  marché  financier 
mondial. 

Il  sera  toujours  temps,  quand  une  série  heureuse  d'excé- 
dents, due  à  une  évaluation  des  revenus  de  l'Etat  au-dessous 
des  probabilités,  aura  amené  la  réserve  du  Trésor  à  une 
somme  importante,  do  compléter  la  législation  proposée. 


Le  Projet  de  Budget  pour  1905  06.  —  Voici  les  chiffres 
du  projet  de  budget  pour  1905-06,  comparés  à  ceux  pour 
1905.-05: 

Evaluations  Evaluations 
proposées      admises  Diflé- 
ponr  1905-06  pour  1904-05  rences 

(En  lei) 

Cojilributions  directes..  41.340.000  42.180.0C0  —  840. OOo 

Contributions  indirectes  66.664.000  64.490.000  +2.174  000 

Monopoles   51.735.000  52.425.00it  —  690. 0G0 

Domaines   24.506.500  25.092.(00  —  585.500 

Travaux  publics   18.237r000  20.433.000  —2.196.000 

Intérieur   15.893.762  15.047.000  +  846.056 

Finances   4.951.000  5.420.0C0  —  459.000 

Guerre   967.000  953.00(1  4-  14.000 

Affaires  étrangères   211.000  211.000  '  » 

Instruction  publique....  1.021.000  1.16;  000  +  160.000 

Justice   314.474  454.506  —  140.032 

Revenus  divers   8.070.000  7.080.0(10  +  9^0.000 

Tolal    234.220.736  234.947.212  —  726.476 

Crédits  Crédits 
demandés     accordés  Diflé- 
pour  1905-Oli  pour  1904-li5  rences 

(En  lei) 

Dette  publique   87.404.079  86.731.778  +  672.300 

Guerre   42.263.887  39. 593. 7t-8 +2.67(1.119 

Finances   38.188.641  37.659.169  +  529.472 

Instruction  publique....  28.269.462  î'6.606.899  +1.062.563 

Intérieur   20.638.449  19.845.424  +  793.025 

Travaux  publics   4.825.000  4  425.005  +  4ou.OOO 

Justice   5.455.152  5.300.2*6  +  154.876 

Domaines   4.384.312  4.306.151  4-  78.161 

Affaires  étrangères   1.735.075  1.690.417  +  44.658 

Conseil  des  ministres. . .  56.400  56.400 

Total   233.220.457  226.215.283  +7.005.174 

Fonds  pour  ouverture  de 
crédits  supplémentai- 
res, et  extraordinaires.     1.000.278     1.341.717  —  341.438 

234.220.736  227.557.(01»  +6.6(-:i.736 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  Dette  Brésilienne.  —  Nous  lisons  dans  The  llrazilian 

JRcview  : 

«  On  a  beaucoup  discuté  récemment  sur  l'accroissement  de 
la  dette  extérieure  et  la  dette-or  et  sur  son  influence  sur  les 
finances  cl  le  change. 

Pour  comparer  utilement  l'importance  de  l'accroissement 
de  la  dette,  il  convient  de  remonter  à  1897,  année  qui  a  pré- 
cédé l'opération  du  funding.  Depuis  cette  époque  des  modi- 
fications profondes  ont  été  introduites.  Les  apolices  5  0/0  ont 
été  converties  en  apolices  papier  et  d'autres  emprunts  or  in- 
térieurs ont  été  remboursés  ou  convertis,  tandis  que  l'on  a 
décidé  que  20  0/0  des  impôts  seraient  payés  en  or. 

Les  tableaux  suivants  indiquent  les  changements  qui  ont 
eu  lieu  relativement  à  la  dette  or  : 

DETTE  FÉDÉRALE 

31  déc.  1896  Si  déc.  1904 

Dette  —  — 

extérieure       Liv.  st.  Liv.  st.      Liv.  st.        Liv.  st. 

1883   3. 523.400  3.267.000 

1888   5.535.300  4.823.300 

1889   18.756.000  18.388.200 

1895   7.442.000  7.331.600 

Ouest  Minas  3.536.000  3.388.100 
Traites  du 

Trésor....     2.000.000  » 

Bons  de  fun- 
ding                    »  8.613.717 

Travaux  de 

port  1903.           »  5.500.000 

  40.797.700    51.311.917 

31  mars  1897  80  mars  19C4 

Bette              —  — 

'intérieure        Milreis  Milreis 

6  0/0  1868...    11.782:000  6.389:000 

4  1/2  1879..    24.679:000  20.548:000 

4  0/0  1889..    18.3£0:000  ■  » 

Apolices  or.  124.655:000  » 

179.466:000  =20.189.925  26.937:000  =3.030.412 
Dette  totale  Fédérale  or.     60.987.625  54.342.329 


ÉTATS  ET  MUNICIPALITES 

Liv.  st.  Liv.  st. 

Dette  or          —  — 

SaoPauloû",.**.  712.400  617.600 

Oautareina  429.200  327.800 

»    5  %  1899.       »  753  500 

»   5  %  1903.       »>  1.000.000 

..   5  %  1904.      »  3.800.009 

  1.141.700   

Municipalité  de  Santos..  £0.500 

»     de  Piiû  de  Janeiro  518.100 

Minas    2.400.000 

Bahia   1.002.000 

E.  Santo   700.000 

Amazonas   » 

Para    »  ; 

Total  des  Dettes  des 
Etats  et  des  Munici- 
palités en  or   5.852.305 

Dette  totale  Fédérale  or.  60.987.025 

66.839.925 


6.498.900 
75.100 
4.000.000 
2.372.720 
1.613.000 
925.000 
1. 500.000 
1.400.000 


18.384.720 
54.342.329 

72.727.048 


Non  compris  les  émissions  de  rescision,  la  Dette  fédérale 
payable  en  or  est  de  6.645.2iK5  liv.  st.  moindre  qu'en  1897, 
malgré  les  emprunts  du  Port  et  du  funding. 

La  dette  de  l'Etat  et  des  municipalités  s'est  accrue  de  12 
millions  522.420  liv.  st.,  dont  la  plus  grande  partie  a  été  em- 
ployée en  travaux  productifs  tels  que  le  chemin  de  fer  de 
Sorocabana,  à  l'amortissement  de  la  dette  intérieure  et  à 
l'amélioration  de  la  santé  publique. 

Pour  pouvoir  apprécier  convenablement  le  changement  de 
situation,  il  est  nécessaire  de  montrer  ce  que  coûte  le  service 
de  ces  dettes  en  le  comparant  au  coût  dé  1897. 

A  5  0/0, "le  service  d'une  dette  de  07  millions  de  livres  ster- 


ling coûtait,  en  1«97,  3.300.000  liv.  st.,  non  compris  l'amor- 
tissement et  les  garanties  équivalentes,  au  change  de  8  d.,  à 
99  millions  de  milreis. 

Le  coût  du  service  de  la  Dette,  de  72.700.000  liv.  st.,  coû- 
terait, au  même  taux  de  5  0/0,  3.635.000  liv.  st.,  ou,  au  change 
de  13  d.,  07  millions  de  milreis. 

Donc,  malgré  le  change  bien  plus  élevé'  de  13  d.,  le  service 
coûte  32  millions  de  milreis  ou  32  0/0  de  moins  en  papier- 
monnaie,  auquel  on  doit  ramener  toutes  les  évaluations  lo- 
cales. 


ÉTATS-UNIS 

La  Question  de  Saint-Domingue.  —  On  a  mis  sur  pied 
un  projet  d'enquête  sur  les  revendications  de  toutes  les  na- 
tions contre  Saint-Domingue.  Il  s'agirait  d'une  Commission 
internationale  dont  la  décision  serait  définitive. 

On  croit  qu'un  pareil  arrangement  ferait  disparaître  les 
deiuiéres  objections  des  puissances  européennes  au  projet 
actuel  du  Gouvernement  des  Etats-Unis  pour  la  perception 
des  douanes  de  Saint  Domingue  par  des  fonctionnaires  amé- 
ricains. 

Le  Marché  Financier  de  New- York 

New- York,  12  avril  1905. 

Le  marché  est  assez  actif  et  reste  très  soutenu.  On  traite 
surtout  les  valeurs  industrielles"  et  particulièrement  les  va- 
leurs d'aciers. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  104  3/4. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  continuent  à  être  très  fermes 
et  ont  enregistré  de  notables  avances. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  89  3/4;  Milwaukee,  179  3/8;.  Erie,  45  1/4; 
Reading,<db  8/8;  Canadian  Pacific,  154  3/8;  Minois  Cen- 
tral, 167  1/4  ;  Louisville,  142  ./.  ;  Central,  202  ./.  ;  Union 
Pacific,  132  3/4. 


ASIE 


JAPON 

La  Banque  du  Japon.  —  L'assemblée  générale  annuelle 
de  la  Banque  du  .lapon  a  eu  lieu  le  18  février  ;  le  total  dispo- 
nible pour  la  répartition  était  de  2.977.800  yens  qui  furent 
distribués  comme  suit:  Dividendes  900.000;  réserves  650,000; 
dépenses  et  rétribution  des  directeurs  165.000  ;  boni  aux 
actionnaires  900.000  ;  reporté  à  nouveau  463.000  yens. 

Voici  les  principaux  passages  du  discours  prononcé  par  le 
Gouverneur  Malsuo  : 

«  Malgré  l'état  de  guerre,  la  situation  économique  du  pays 
n'a  pas  souffert  ;  le  commerce  extérieur  n'a  pas  été  troublé, 
grâce  au  commandement  de  la  mer  que  nous  avons  pu  nous 
assurer.  Les  récoltes  de  toutes  espèces  ont  été  abondantes  ; 
celle  de  riz  a  dépassé  de  8  ou  9  millions  de  koku  la  moyenne 
tandis  que  les  quantités  de  soie  exportées  ont  été  considé- 
rables, grâce  aux  beaux  résultats  obtenus  par  la  séricicul- 
ture. 

«  L'émission  et  la  souscription  des  280.000.000  de  yens  en 
Bons  du  Trésor  se  sont  faites  sans  difficultés. 

«  Les  besoins  de  la  guerre  ont  cependant  fait  augmenter 
énormément  le  nombre  de  billets  mis  en  circulation  :  aussi 
pour  protéger  son  encaisse  la  Banque  dût-elle,  par  deux  fois, 
en  juillet  et  en  août,  augmenter  le  taux  des  intérêts.  En 
avril  mai  1904  la  valeur  des  billets  émis  était  de  188  millions 
et  fin  décembre  elle  atteignait  886  millions  de  yens. 

«  Le  mouvement  des  espèces  a  été  de  33.940.000  yens  à 
l'importation  contre  une  exportation  de  107.790.00o  yens. 

«  L'état  de  guerre  devait  nécessairement  entraîner  des 
paiements  en  espaces  ;  aussi  le  Gouvernement  contracta-t-il 
deux  emprunts  extérieurs,  d'un  total  de  22  millions  de 
livres  sterling,  pour  faire  face  aux  paiements  à  l'aire  aux 
débiteurs  étrangers. 

«  A  la  lin  de  l'année  la  réserve  de  la  Banque  élait  de  83 
millions  de  yons;  elle  avait,  en  outre,  M  millions  à  recevoir 
d'emprunts  étrangers.  Ces  disponibilités  constituent  pour 
notre  système  monétaire  et  nos  billots  de  banque  une  buse 
suffisante.  » 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


La  production  d'or  du  Witwatersrsftid,  pondant  le  mois  de 
mars  190ô, s'est  élevée  à  385.575  onces  d'or  lin,  en  augmenta- 
tion de  34.523  onces  sur  celle  du  mois  précédent. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  depuis  1901.  Nous 
ne  consacrons  pas  de  colonne  spéciale  à  l'année  190O  qui  n'a 
donné  en  tout  que  851:767  onces,  à  savoir  :  90.797  en  janvier; 
75.1:36  en  février,  et  85.834  "on  mars  : 

1901         1902       1903        1904  1905 


(En  onces) 

Janvier  ....  »  70.340  192.934  278. 8G7  357.214 

Février  ....  »  81.405  187.977  282. 43G  351.052 

Mars   »  104.127  208.456  299.625  385.575 

Avril   »  119.588  218.900  297.470  » 

Mai   7.478  138.602  224.409  306.586 

Juin    19.779  142.780  223.167  299.913  » 

Juillet   25.959  149.179  242.070  298.825 

Août   28.474  162.750  262.569  301.113 

Septembre  .  31.936  170.802  267.513  301.131  » 

Octobre....  33.393  179.660  275.664  313.928 

Novembre...  39.075  182.749  272.107  324.011 

Décembre..  52.897  189.537  278.111  349.889 


Total          238.991  1.591.519  2.858.867  3.653.794  1.093.841 


Pour  1899,  le  rendement  total  avait  atteint  4.069.166 onces, 
mais  il  faut  rappeler  que  depuis  l'année  1901,  la  production 
est  donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  proA'enant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st.  Par  contre,  on  sait 
que  la  guerre  avait  commencé  au  mois  d'octobre  de  la  même 
année. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  que  le  Witwatersrand 
ont  donné  14.248  onces  d'or  fin,  contre  12.759  onces  le  mois 
précédent . 

La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc,  en 
mars  1905,  à  399.823  onces,  d'une  valeur  de  1.698.340  liv.  st., 
contre  363.811  onces,  d  une  valeur  de  1.545.371  liv.  st.  en 
février. 


La  Main  d' œuvre  au  Transvaal 


Voici  la  statistique  officielle  de  la  main-d'œuvre  noire  dans 
le  Rand  à  la  fin  du  mois  de  mars  : 


Indigènes  répartis  pendant  le  mois   13.547 

—  libérés  pendant  le  mois   8.310 

—  employés  à  la  fin  mars   94.604 

Augmentation  sûr  le  mois  de  février   5.237 

Indigènes  arrivés,  mai*non  encore  répartie  en  mars. .  6S8 


Ajoutons  qu'au  31  mars,  le  nombre  des  Chinois  au  Trans- 
vaal s'élevait  à  3'i.290,  et  que  2.134  sont  en  route  pour 
Durban,  à  bord  de  1"  «  Ascot  ». 


(.cldcnhuis  Estatc 


A  l'assemblée  annuelle  de  la  Gchlcnhuis  Estate  qui  a  eu 
lieu  le  4  courant,  le  président,  M.  M.  Francke,  a  déclaré  que 
la  Compagnie  avait  bénéficié,  surtout  dans  les  derniers  mois, 
de  l'amélioration  des  conditions  de  main-d'œuvre  produite 
par  l'arrivée  des  Chinois.  Il  a  annoncé  que  le  moulin  fonc- 
tionnerait avec  son  effectif  complet  de  120  pilons  avant  la  fin 
d'avril.  Pendant  l'année  dernière,  les  profits  ont  montré  de 
mois  en  mois  une  augmentation  constante.  Les  bénéfices  de 
l'exploitation  se  sont  élevés  a  116.476  liv.  st.  11  y  a  eu  une 
légère  diminution  dans  le  rendement,  par  suite  du  broyage 
de  blocs  de  minerai  qui  avaient  été  jusqu'alors  considérés 
comme  non  payants.  Les  réserves  présentent  une  augménta- 
tion  appréciable.  Depuis  le  31  décembre  dernier,  les  frais 
d'exploitation  ont  été  abaissés  «à  17  sh.  2  d.  par  tonne  broyée, 
et  on  prévoit  une  nouvelle  diminution  quand  lo  moulin  mar- 
chera avec  tous  ses  pilons  au  complet.  Par  conséquent,  les 
perspectives  de  la  Compagnie  sont  très  favorables. 


Société  Ad.  Goerz  and  O 


Cette  Société  vient  de  déclarer  un  dividende  de  15  0/O.  soit 
3  shillings  par  actiou.  A  ce  propos,  l'avis  suivant  vient  d'être 
publié  : 

«  Les  comptes  pour  l'année  close  le  31  décembre  1904  accu- 
sent un  bénéfice  net  réalisé  de  297.061  liv.  st.  4  sh,  '■)  pence, 
y  compris  une  somme  de  60.285  liv.  st.  13  sh.  11  d.  reportée 
de  l'année  1903.  Le  Conseil  d'administration  a  déclaré  un 
dividende  de  15  0/0  (3  sh.  par  action)  payable  aux  action- 
naires enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compagnie  à  la  ferme- 
ture des  bureaux,  le  18  avril,  et  il  a  été  décidé  de  reporter 
une  somme  de  65.160  liv.  st.  7  sh.  7  d.  au  crédit  de  L'année 
courante.  La  somme  portée  à  la  réserve  a  élevé  colle-ci  a 
430.125  liv.  st. 

En  vue  de  ce  dividende,  les  livres  de  transferts  de  la  Com- 
pagnie seront  clos  du  19  avril  au  3  mai,  ces  deux  jours 
inclusivement,  et  les  chèques  de  dividende  seront  émis  vers 
le  22  mai.  Les  coupons  d'actions  au  porteur  seront  aussi  pa}  a- 
bles  à  partir  de  cette  date  ». 


DO\Al\ZA 


A  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
qui  a  eu  lieu  le  9  mars,  le  président  du  Conseil  d'administra- 
tion a  fait  des  déclarations  intéressantes. 

Dans  le  rapport  du  directeur  pour  septembre  1903,  a-t-il 
dit  notamment,  les  actionnaires  ont  été  informés  que  les 
bénéfices  se  maintiendraient  pendant  vingt  mois  entre 
14.000  liv.  st.  et  15.000  liv.  st.,  et  que  la  longévité  de  la  mine 
pourrait  être  prolongée  par  certaines  parties  du  «  Main  Rcef  » 
reconnues  payantes.  En  réalité,  la  moyenne  des  bénéfices 
mensuels  pour  la  période  de  seize  mois  finissant  en  janvier 
dernier,  a  été  supérieure  à  13.000  liv.  st.,  et  la  duréede  la 
mine  se  prolongera  considérablement  au  delà  de  la  période 
précitée.  Au  commencement  de  la  présente  année,  il  y  avait 
suffisamment  de  minerai  pour  alimenter  toute  la  batterie 
pendant  près  de  douze  mois;  toutefois,  vers  la  fin,  il  ne  sera 
pas  possible  de  maintenir  tous  les  pilons  en  activité,  car  les 
faces  exploitables  auront  diminué  et  l'on  devra  attaquer  des 
gîtes  de  minerai  très  disséminés.  On  ne  pourra  donc  broyer 
mensuellement  qu'un  petit  tonnage;  cependant,  comme  une 
plus  grande  quantité  sera  extraite  du  «  Main  Reef  »,  il  semble 
probable  que  la  mine  pourra  encore  travailler  quelques  mois 
de  l'année  1906,  quoique  avec  un  plus  petit  nombre  de  pilons. 
Il  est  entendu  que  cela  ne  sera  possible  que  s'il  ne  se  pro- 
duit pas  d'éboulements  sérieux  pouvant  endommager  le  puits 
ou  recouvrir  le  minerai  actuellement  exploitable.  Toutes  les 
précautions  sont  prises  pour  combattre  cette  éventualité,  ce 
qui  ne  veut  pas  dire  qu'elle  ne  pourra  se  produire. 

Il  ne  sera,  en  tout  cas,  pas  possible  de  maintenir  les  bénéfices 
mensuels  au  taux  prévu  par  le  directeur  et  il  est  impossible 
d'indiquer  avec  quelque  exactitude  ce  que  ces  bénéfices  pour- 
ront être.  On  devra  se  contenter  d'exploiter  là  et  quand  on 
pourra,  et  il  se  produira  des  fluctuations  considérables  dans 
les  résultats  mensuels,  bien  que  tout  sera  fait  pour  les  éviter 
autant  que  possible.  Dans  ces  conditions,  on  devra  conserver 
la  batterie  en  activité  aussi  longtemps  que  les  résultats  le 
justifieront.  Un  temps  viendra  où  la  marge  des  bénéfices  sera 
si  petite  qu'il  sera  bon  d'examiner  l'opportunité  de  la  vente 
du  matériel  et  des  droits  miniers  à  quelque  Compagnie  voi- 
sine. Aussi  l'équipement  est-il  conservé  en  bon  état  et  les 
actionnaires  peuvent-ils  être  assurés  que  ce  point  fera  l'objet 
de  la  plus  grande  attention  de  la  part  du  Conseil. 


Informations  diverses 


Apex  Mines.  —  L'assemblée  annuelle,  tenue  à  Johannes- 
burg le  6  courant,  a  déclaré  un  dividende  de  20  0/0.  soit  4  sh. 
par  action,  payable  aux  actionnaires  enregistrés  le  11  avril. 
Livres  de  transferts  clos  du  12  au  18  avril  inclus.  Les  chèques- 
dividendes  seront  envoyés  aux  actionnaires  européens  aussitôt 
après  les  dernières  formalités  de  transfert  à  Johannesburg. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


Rand  Collieries,  Limited.  —  Le  foncemenl  des  ]>uils 
110'*  1  cl  2  a  été  commencé.  Leur  profondeur  actuelle  atteint 
rcspoctivcinenl  33  cl  35  pieds. 


The  African  and  European  Investment  Company, 
Limited.  —  L'Agence  de  Paris  de  celle  Compagnie  commu- 
nique le  câblogramme  suivant,  reçu  de  Johannesburg  en 
date  d'hier  : 

«  Avons  trouvé  de  l'clain  dans  la  ferme  «  Roodcpoorljc 
149  »,  Pretoria;  activons  les  travaux  de  développement.  » 

La  ferme  ci-dessus  est  situéeà  50  milles  environ  au  nord-est 
delà  capitale  du  Transvaal. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  12  avril  1905. 
La  liquidation  de  quinzaine  a  eu  lieu  lundi,  et  à  part  quel- 
ques rares  exceptions  près,  le  taux  des  reports  ne  s'est  pas 
beaucoup  écarté  de  celui  de  la  liquidation  précédente.  On  a 
fait  4  et  5  0/0  sur  la  Goldfields:  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  ÏEast 
Rand,  la  Moddcrfontein,  la  Simmer,  la  Transvaal  Gold  ; 

5  1/2  à  6  1/2  0/0  sur  la  Barnato  et  la  Johannesburg  Invest- 
ment; 5  1/2  à  G  1/2  0/0  pour  le  reste. 

Au  point  de  vue  de  la  tendance,  le  Marché  est  indécis,  bien 
impressionné,  cependant,  par  les  rendements  de  mars. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  2  1/8,  clôture  à  ce  cours. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  3/4.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  3  5/8,  contre  3  11/16.  Consoli- 
dated Goldfields,  8  1/16  au  lieu  de  8  1/4. 

La  Rand  Mines  est  à  10  15/16;  elle  restait  à  11  1/4  jeudi 
dei-nier. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  finissait  à  2  5/8,  se  retrouve 
à  3  5/16. 

La  Witwatersrand  Townshipest  à  6  7/8;  African  and  Euro- 
pean Investment  Company,  recherchée  à  1  7/8.  Swazieland 
Corporation,  17/16.  Vereeniging  Estâtes,  13/4. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  13/16,  reste  au  dernier  moment  à  8  9/16;  Angelo, 

6  5/8,  comme  jeudi  dernier  ;  New  Cornet,  2  3/4  ;  Van 
Ryn,  4  liv.  ;  production  pour  mars  :  8.295  onces  d'or  fin, 
d'une  valeur  de  35.234  liv.  st.;  bénéfices  :  11.7c5  liv.  st. 
Treasury,  4  1/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  3/4.  Jubilee,  3  1/2. 

La  Langlaagte   Estate   clôture   à  3  5/8.  Driefontcin, 

4  5/8,  au  lieu  de  4  3/4;  Village,  6  1/8;  nous  la  laissions  à 
6  1/4  ;  Jumpers,  2  liv.  ;  Moddcrfontein,  10  11/16;  Ferreira, 
19  1/2  ;  elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  20  1/2. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  1/8;  production  en  mars  : 
4.427  onces  d'une  valeur  de  18.805  liv.  st.  ;  bénéfices  du  mois  : 
8.525  liv.  st.  Rictfontein,  2  1/4. 

La  Neiv  Primrose  est  à  3  liv.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  4  1/2.  La  Ginsberg  est  à  2  5/16  La  May  Conso- 
lidated cote  3  15/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/16.  Crown  Reef  cote  15  liv.  contre 
15  1/4;  Randfontein,  2  7/8;  Worcester,  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  1/2,  reste  à  9  3/8. 

L'East  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  4  13/16,  contre 

5  1/32. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  5  liv.  La  New  lleriot 
est  à  4  3/8;  Wolltuter,  3  3/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  3/4.  La  Wemmer  est  à  7  5/8. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  5/8. 

a**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  16  1/4,  s'échange  à  15  7/8. 

La  lionanza  est  à  1  liv. 

La  Cinderella  Deep  est  à  215/16.  Un  télégramme  de  la  mine 
annonce  que  le  puits  a  été  foncé  de  100  pieds  durant  le  mois 
de  mars.  La  profondeur  totale  atteignait,  à  fin  mars,  3.106 
pieds. 

V Angelo  Deep  finit  à  2  5/16.  Glcn  Deep,  4  13/16;  Ferreira 
Deep,  0  1/16;  Robinson  Deep,  6  1/4;  Langlaagte  Deep,  3  liv.  ; 
Brakfaan,  2  7/10. 

La  Nourse  Deep  reste  :\  4  5/8.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  7/8;  Rose  Deep,  8  1/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  7/8.  Jumpers 
Deep,  4  5/16;  Rand  Victoria,  à  2  11/16. 


■     La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  1/lii. 

La  Simmer  and  Jack  Easl  est  à  2  1,2. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  2  11/16,  s'inscrit 
à  2  5/8.  Rand  Collieries,  2  7/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
iand  Agency  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Goldfields,  3/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 
3     4.  Transvaal  Proprietary,  1  1/16. 

La  Premier  Diamond  reste  à  16  1/8,  Contre  16  3/8. 

La  Great   Eastern  Collieries  finit  à  9/16.  South  African 
Breweries,  2  3/4. 


Londres,  13  avril  1905,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  lourde. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  13  avril  1905. 

La  constitution  de  la  Central  Mining  anâ  Investment  Cor- 
poration, et  le  succès  obtenu  ici  parla  souscription  aux  actions 
de  ce  nouvel  et  important  <■  trust  »,  a  très  favorablement  im- 
pressionné les  dispositions  générales.  Toutefois,  sur  le 
marché  minier,  les  affaires  sont  restées  très  restreintes. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  203  fr.  ..,  contre  206  ... 
East  Rand  clôture  à  216  fr.,  au  lieu  de  221  fr.  ..  ;  Charte- 
Kred,  53  fr.  50  contre  54  fr.  ;  Rand  Mines,  276  fr.  .'.  ;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  281  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  75.  La  Buffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  18  fr.  , . . 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  171  fr.  50,  reste  à  168  fr.  ; 
et  la  Driefontcin  cote  119  fr.  . . ,  au  lieu  de  121  fr.  . .. 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  513  . .,  reste  à  502  fr.  . . . 
La  Gcduld  se  retrouve  à  189  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C" 
reste  à  81  fr.  50.  French  Rand,  70  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  a*  410  fr.  ..,  se  re- 
trouve à  406  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  huit  à  125  fr.  ..,  au  lieu  de  127  50. 

La  General  Mining  se  retrouve  à  91  fr.  50,  demandée  ainsi  ; 
elle  était,  il  y  a  huit  jours,  à  92  fr.  25. 

'  La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  270  fr.  50,  au  lieu  de  27:;  fr., 

La  May  Consolidated  est  à  98  fr.  . . .  Nous  la  laissions  à 
100  fr.  ...  La  lileinfontein  cote  57  fr.  50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  51  fr.  75.  Langlaagte  Estate, 
92  fr.  50,  contre  94  fr.  . . . 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  18  fr.  50.  La  Mozambique 
s'échangea  32  fr.  50.  New  Primrose,  81  fr. 

La  New  Goch  est  à  74  fr.  75  ;  production  en  mai'S,  3.6S8 
onces  d'or,  d'une  valeur  de  15.410  liv.  st.;  bénéfices  du  mois, 
2.490  liv.  st. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  240  fr.  50,  finit  à  239  fr.  . .  ; 
Robinson  Deep,  156  fr.  50,  au  lieu  de  160  fr.  50  ;  Robinson 
Randfontein,  41  fr.  . .  ;  Randfontein  Estâtes,  75  fr.  50. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  204  fr.  50;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  21 1  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  46  fr.  . . . 

La  Village  Main  Reef  s'échauge  à  150  fr.  50  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  158  fr.  . . . 

La  Wemmer  est  à  190  fr.  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  92  fr.  . . ,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  51  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land,  105  fr.  ...  Transvaal  Gold- 
fields, 70  fr.  75. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  152  fr.  ..,  contre 
157  fr.  . . . 

La  Van  Dyk  se  traite  à  65  fr.  50. 

Les  actions  do  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  147  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidalcd  Investment  se  traite  a 
09  fr.  . . . 

La  New  Kcffirs  est  recherchée  à  40  fr.  . . . 

La  De  Reers  est  à  451  fr.  ..  l'action  ordinaire,  et  à  461  h. 
l'action  de  préférence,  contre  442  fr.  50  et  457  fr.  . .  la  semaine 
dernière. 

La  Jàgersfontein  se  traite  à  197  fr.  50,  au  lieu  de  204  fr.  ... 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroauei.. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


o  £ 


E  "3 
o"3 


PRINCIP.  CHAPITRES 


=  5.= 


o  =>  o 

9 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 

21  avril  — 

1-18 

409 

1 

1171 

4 

299 

576 

792 

578 

3 

1905 

6  avril  

76» 

1 

101 

4 

414 

512 

5S4 

492 

3 

1905 

13  avril.  .. 

.1  2 

772 

1 

097 

4 

401 

786 

709 

013 

3 

1905 

20  avril.,  . 

..1  2 

779 

1 

101 

4 

401 

602 

675 

479 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 

1904 
1904 
1905 
1905 


14  avril.. 
31  mars . 

7  avril. . 

15  avril.. 


812 

958 
938 
96tf 


314 
337 
332 
340 


1.604 
1.929 
1.791 

1.693 


676 
739 
749 
829 


1.066 
1.236 
1.096 
999 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  mars  

31  décembre. 
31  janvier  . . . 
31  mars ...  . 


60 

58 
61 
58 


24 
22 
23 
21 


189 
189 
164 
189 


115  I  155 

105  110 

109  148 

114  I  ni 


88 
143 


74 
86 
74 
76 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


21  avril. 
6  avril. 
13  avril. 
20  avril. 


863 
909 
943 
908 


703 
719 
716 
724 


1.119 
1.014 
1.036 
975 


721 

835 
714 
659 


3 

2'/, 

2  y, 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


13  février. .  . . 
17  décembre. 

14  janvier  . . . 
Il  février.. . . 


130 

145 
133 
124 


15 
18 
18 
18 


ANGLETERRE  — 

13  février....!  78  |  9 
17  décembre.     74   I  11 

14  janvier...  69  11 
11  février..  .1    68    I  11 


176 

198 
184 
172 


170 
170 
159 
158 


DATES 


1904 
1905 
1905 
1905 


PRINCIP.  CHAPITRES 


u  3-3 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


16  avril.. 

1  avril. 

8  avril.. 
15  avril. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

» 

» 

1904 

re 

27 

37 

373 

1  il 

104  » 

» 

> 

1905 

1 

27 

35 

367 

103 

» 

)) 

1905 

8 

mars  .  ... 

27 

35 

368 

1  l 

104  i 

» 

1905 

13 

27 

35 

368 

1114  ! 

1904    15  avril  

1.194 

326  1 

1.660 

148 

239 

41 

1905   31  mars 

1.205 

329 

1.672 

238 

391 

47 

1905     7  avril 

1.205 

327. 

1.611 

233 

361 

46 

1905    15  avril  

1.207 

328 

1.631 

227 

343 

43 

1904 

31 

mars .... 

107 

145 

4 

45 

12  1 

1905 

31 

janvier . . . 

102 

137 

10 

41 

10 

1905 

28 

février  

97 

» 

140 

3 

41 

1905 

31 

108 

» 

147 

4 

43 

: 

367 

493  1 

1.620 

672 

917 

107 

372 

525 

1586 

641 

Slû 

102 

371 

520 

1.597 

634 

818 

98 

371 

523  1 

1.599 

638 

818 

94 

1904    29  février.... 

1 

1 

134 

83 

28 

13 

1904   31  décembre. 

1 

1 

133 

93 

30 

20 

1905   31  janvier  . . . 

1 

1 

130 

92 

30 

20 

190  5  28  février.... 

1 

1 

128 

94 

29 

19 

HOLLANDE ■ 

-  Banque  des  Pays-Bas 

1904  16  avril  

137 

165 

497 

9 

130 

84 

1905     1  avril  

151 

160 

546 

12 

165 

93 

1905     8  avril  

15,2 

158 

541 

9 

173 

97 

1905    15  avril  

153 

157 

545 

10 

175 

107 

3 % 
3  y, 
3'/, 
3  y, 


1904   16  avril   

90 

24 

634 

64   1  546 

34 

3 

190  5  30  mars  .... 

98 

22 

674 

59  575 

27 

3 

1905     6  avril  

101 

22 

632 

65  556 

30 

3 

1905    13  avril  

97 

22 

657 

58   1  559 

28 

3 

1904 

27 

mars  

8 

8 

39 

70 

99 

18 

8 

1905 

13 

mars  

13 

12 

38 

75 

22 

13 

8 

1905 

20 

mars  

13 

12 

39 

09 

23 

14 

8 

1905 

27 

mars .... 

13 

12 

40 

69 

23 

14 

8 

4  y, 
4  y, 

4 


4  y, 
4  y, 
4  y, 

4X 


VA 
6X 
654 
6* 


3  y, 

m 

2% 


1904 

1  469 

109 

833 

176 

291 

25 

5 

1905 

28  février.. . 

476 

87 

884 

178 

275 

38 

5 

1905 

10  mars  . . . 

480 

93 

863 

176 

264 

35 

5 

1905 

20  mars... 

1  486 

94 

858 

180 

260 

35 

5 

98 

14 

1  261 

71 

101 

24 

5 

190  5  28  février.,.. 

110 

15 

280 

77 

124 

20 

5 

1905    10  nu.rs  .... 

110 

15 

283 

72 

118 

20 

K 

190  5   20  mars  .... 

111 

15 

1  279 

75 

116 

20 

5 

1904  20  mar«  

41 

2 

58 

36 

42 

2 

5 

1905  28  février... . 

42 

2 

64 

36 

44 

2 

5 

1905   10  mars  

42 

2 

62 

38 

45 

2 

5 

190  5   20  mars .... 

42 

2 

62 

37 

42 

2 

5 

1904  29  février.. .. 

35 

» 

79 

12 

55 

4  1 

1904   31  décembre. 

35 

84 

14 

49 

î 

1905    31  janvier  . . . 

35 

78 

12 

43 

1905   28  février... . 

35 

80 

13 

47 

1  1 

5  V, 

5/, 
5 


27 

23 

23  !<  5% 


*2 
5  K 


482 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


o  £ 
73  * 

1:1 


I-1UNCIP.  CHAPITRES 


o-oj  u 


O  3  O 


C.2  = 

-S  ° 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 

70 

4 

178 

88 

11 

1905 

18  mars  . . 

47 

4 

137 

60 

IX 

1905 

4fi 

4 

L59 

59 

13 

1905 

43 

4 

160 

59 

16 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904     5  avril  

2.04". 

214 

1.732 

334 

701 

420 

1905   21  mars  

2  394 

180 

2.334 

419 

439 

443 

1905  21  mars  

2.404 

183 

2.359 

427 

4'^6 

438 

1905     5  avril  

2.397 

182 

2.389 

382 

441 

43o 

5  H 
5^s 
5  % 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904   31  mars  

22  f 

2 

76 

27 

36 

20 

1905  28  février.... 

23 

2 

72 

18 

35 

21 

23 

2 

70 

18 

36 

20 

1905    31  mars  .  .. 

23  1 

2 

71 

19 

36 

21 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904   29  février... . 

15 

9 

37 

6 

7 

11  | 

6 

1904  31  décembre. 

12 

7 

38 

1 

7 

11  1 

6 

1905    31  janvier... 

12 

6 

37 

2 

6 

10  1 

6 

1905    28  février.... 

11 

8 

35 

1 

6 

9  1 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904  29  féviier..  . . 

1904  31  décembre. 

1905  31  'anvier  . . . 
1905  28  février.... 


83 

6 

206 

71 

123 

12 

88 

5 

23S 

77 

162 

20 

83 

7 

205 

73 

134 

12 

88 

7 

210 

82 

131 

12 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904  16  avril. 
19C5  1  avril. 

1905  8  aviil. 
1905  15  avril. 


108 

S 

225 

1.300 

232 

44 

107 

9 

233 

1.343 

213 

55 

107 

9 

231 

1.343 
1.343 

213 

55 

107 

lu 

230 

213 

55 

4'/, 

5 

5 

1% 


4 

0% 

VA 


TOTAUX 


1904  21  avril  . 

9  269,2.901 

15.928 

5  580 

6.484 

1 

6491 

m 

1905     6  avril 

10.270  2.897 

17.066 

5  707 

0.176 

1 

1905   13  avrii  

10.23il2.878 

16.882 

5.982 

6-095 

1 

'H 

190  5   20  avril 

10.21712.S93I 

16-826 

5.760 

5.949 

1 

573i 

m 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2-585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8-211 

2.607 

15. 906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901   31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903   31  décembre  . 

8-995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèren 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam  

Anver3  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  , 

Constantinople. . . , 

Francfort  

Gènes  

Genève.  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Péter:<bourg 

Vionne  (à  vue)  

(à  3  inois).i . 


15mai-s 

22mars 

29mars 

5  avril 

12  avril 

19  avril 

47  93 

47  96 

48  03 

48  .. 

48  .. 

47  98 

100  03 

100  12 

100  15 

100  18 

100  22 

100  18 

130  . 

128 

128  25 

127  .. 

122  . 

124  .. 

32  35 

33  70 

32  . 

32  50 

32  80 

32  45 

81  20 

81  25 

81  35 

Si  33 

81  40 

81  35 

100  . 

100  08 

100  1 1 

100  15 

100  17 

100  16 

101  . 

101  51 

101  35 

101  55 

101  17 

101  32 

22  72 

22  72 

22  73 

22  73 

22  73 

22  80 

81  23 

SI  28 

81  37 

81  38 

81  35 

81  42 

9!)  '.17 

99  96 

100  02 

100  02 

100  C8 

ICC  .. 

100  08 

100  10 

100  15 

I0C  13 

100  23 

100  16 

582  .. 

576 

579  .. 

5:6  . 

577  .. 

576  .. 

25  31 

25  32 

25  32 

25  32 

25  32 

25  30 

31  87 

33  35 

31  70 

32  .'2 

32  17 

32  27 

99  9ï 

99  98 

[00  05 

100  • 

KO  03 

100  01 

37  47 

37  47 

37  47 1 

37  47 

57  50 

37  47 

95  21 

95  30 

93  il 

95  38 

93  13 

95  40 

9.5  30 

95  33 

93  (6 

95  43 1 

95  18 

95  45 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. 
Allemagne. . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 

Valeurs  à  vue 


papier  cou/1 


% 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York....  — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  fie  kil.)  . . 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916»)  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900"') 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

4  % 


4  % 
4  % 

moins 

2  V,  % 


'A  % 

4  % 

au  pair 
3437 
218  89 


23m  ars 

30mars 

6  avril 

13  avril 

20  avril 

206  .. 
121  62 
103  62 

205  87 
121  69 
103  62 

206  . . 
121  56 
103  62 

206  06 
121  56 
103  50 

206  12 
121  50 
103  62 

375  .. 
315  • 
261  . . 

379  50 
513  .. 
261  .  ■ 

378  .. 
513  .. 
261  • . 

376  50 
515  .. 
2t>l  50 

378  .. 
515 

9r.  i  ■  n 
1  u 

25  16 
25  18 

0  16p 
pair 

0  10p 

25  153 
25  175 
0  16p 
0  06p. 
0  19p 

Dl  / 

25  145 
25  165 
0  31  p 
0  03p 
0  31p 
516  50 

25  135 
25  155 
0  19p 
0  OOp 
0  19p 
516  50 

25  13 

25  15 
0  22p 
0  03p 
0  22p 
516  50 

3437  .. 
98  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3537  .. 
95  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
94  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  . 
95  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
96  23 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  unark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or; 
Belgique  ( franc  orj. . . 
Espagne  (peset.  pap  ). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  on  

Italie  (lira)  

Portugal  imilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  on. . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  imilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent;. 

Japon  (yen  or)  

ChinefSbaogbaiXtaëlarg.) 


Valeur  1 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

23mars 

30mars 

6  avril 

13  avril 

20  avril 

1  234 

1  228 

1  229 

1  227 

1  227 

1  227 

25  22 

25  155 

25  145 

25  135 

25  125 

25  125 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .  . 

1  .. 

1  » 

0  73 

0  76 

0  75 

0  75 

0  75 

1  » 

0  78 

0  78 

0  79 

0  82 

0  80 

2  083 

2  08 

2  07 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

5  20 

5  18 

5  18 

5  20 

5  20 

1  » 

0  99 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

2  67 

2  63 

2  63 

2  63 

2  64 

2  64 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  •• 

5  18 

5  17 

5  17 

5  17 

5  16 

5  16 

5  43 

2  40 

2  32 

2  29 

2  34 

2  34 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  69 

1  (-9 

1  69 

1  71 

1  70 

2  84 

1  53 

1  60 

1  68 

1  72 

1  72 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

7  47 

3  28 

3  19 

3  20 

3  24 

3  27 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  20  avril  1905 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  62 

En  Angleterre   100  28 

En  Autriche-Hongrie  . . .  100  29 

En  Belgique   100  22 

En  Espagne   132  2 î 

En  Grèce   124  • 

En  Hollande   100  06 

En  Italie   100  03 

En  Portugal   107  <i9 

En  Roumanie   101  32 

En  Russie   100  96 

En  Suisse   100  22 

Aux  Etats-Unis   100  28 

Au  Mexique   232  05 

En  Hépubl.  Argentine  . .  227  25 

Au  Chili   111  17 

Au  Brésil   165  11 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  17 

En  Chine   228  44 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands  

—  Anglais  

Austro-Hongrois. 

—  Belges  

—  Espagnols  

—  Grecs  

—  Hollandais  

—  Italiens  

—  Portugais  

—  Roumains  

—  Russes  

—  Suisses  


99  38 
99  72 
99  71 
99  78 
75  60 
r0  64 
99  94 
99  97 
92  88 

98  68 

99  04 
99  78 

Pièces  des  Etats-Unis ..  ■     99  V2 

—  du  Mexique   42  72 

Billets  de  la  Re'p.  Argent.     44  .. 

—  du  Chili   90  .. 

—  du  Brésil   60  56 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   43  77 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  20  avril  1905. 

Les  nombreuses  émissions  qui  se  négocient  en  ce  moment 
sur  les  divers  marchés  européens  no  paraissent  pas  attirer 
les  capitaux  français,  malgré  la  surabondasse  de  l'argent  sur 
noire  place  ;  La  Cote  < !•  -s  changes  reste  faible,  et  toutes  Lee 
devises  étrangères  sont  cotres  au-dessous  du  pair. 

Le  papier  à  trois  mois  sur  L'Allemagne  ;i  perdu  6  centimes 
pendant  ta  semaine  ;  la  devisn  hollandaise,  au  contraire,  se 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


W.>> 


relève  légèrement,  ainsi  que  la  couronne  autrichienne*  qui 
regagne  sa  baisse  de  jeudi  dernier.  Le  rouble  à  trois  mois  est 
stationnaire  ;  le  versement  rétrograde  à  205  12. 

L*\  peseta  s'avance  à  878;  le  Gouvernement  espagnol  pro- 
jette une  émission  de  bons  du  Trésor  de  150  à  200  millions, 
destinée  à  rembourser  la  Banque  d'Espagne;  c'est  là  un 
effort  sérieux  et  qui  provoquera  certainement  une  notable 
amélioration  du  change. 

Le  chèque  sur  Londres,  après  avoir  oscillé  toute  la  semaine 
entre  25  14  et  25  15.  s'arrête  à  ce  dernier  cours,  qui  laisse  une 
marge  suffisante  aux  importateurs  d'or,  malgré  la  hausse  dn 
métal  sur  le  marché  anglais. 

Le  papier  sur  la  Belgique  et  la  Suisse  recule  de  8  centimes, 
tandis  que  la  lire  italienne  subit  mie  hausse  égale.  Le  New- 
York  est  stationnaire  à  510  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 

sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  .... 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio- Janeiro  — 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 


22  mars 


2/0  S/16 

1/11  3/8 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/10  1/16 

2/1  1/4 

14  9/16 

16  1/16 

127  27 

77/9  •/• 
26  7/8 


29  mars 


2/0  5/16 

1/11  1/2 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/10  1/16 

2/6  3/8 

15  9/3: 

16  o/32 

127  27 

77/9  •/ 
26  1/16 


5  avril 

12  avril 

d9  avril 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

1/11  1/2 

1/11  9/16 

111    1  i 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/4  1/32 

1/4  ./. 

1/4  ■/. 

1/10  1/8 

1/10  3/16 

1/10  o/16 

2  6  1/2 

2/6  7/8 

2/7  1/8 

16  ./. 

16  3/8 

16  3  8 

16  5/32 

16  5/16 

16  3,16 

127  27 

127  27 

127  27 

77/9  ./. 

77/9  •/• 

77/9  1/4 

25  13/16 

26  1/4 

26  1/4 

Le  taël  Shanghaï,  en  progrès  de  1/4,  se  présente  un  peu 
au-dessus  de  sa  parité  avec  l'argent  métal;  les  achats  de  la 
<  :hine  ne  sont  d'ailleurs  pas  étrangers  à  la  hausse  de  ce 
dernier.  La  piastre  gagne  1  16  à  IIon^-Kong  et  recule  de  la 
même  quantité  à  Singapour.  Nous  retrouvons  le  yen  à 
2/0  5/10,  sans  changement. 

La  roupie  reste  stationnaire:  les  banques  indiennes  ont 
abaissé  le  taux  de  l'escompte  de  0  à  5  0/0,  en  présence  do 
l'abondance  des  capitaux. 

Le  19  avril,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
sur  l'Inde;  ont  été  adjugées  en  traites  :  1.995.000  Rs.  sur 
Calcutta  ;  816.003  Rs.  sur  Bombay  et  162.000  Rs.  sur 
Madras  à  1  sh.  3  31/32,  et  en  transferts  télégraphiques  : 
550.000  Rs.  sur  Bombay,  et  177.000  sur  Madras  à  1  sh.  4  ./.. 

Les  soumissionnaires  ont  reçu  17  0/0  dans  les  deux  caté- 
gories. 

Le  peso  chilien  perd  un  peu  de  terrain  à  16  1/8  ;  le  Rio 
s'arrête  dans  un  mouvement  de  hausse  et  se  retrouve  à  16  3/8. 

Sous  l'influence  des  exportations  d'or  persistantes  à  desti- 
nation de  la  France,  le  cours  de  l'or  s'élève  à  Londres  de 
1/4  penny  au-dessus  du  pair.  Comme  on  le  verra  plus  loin, 
la  Banque  d'Angleterre  n'a  pu  se  procurer  de  métal  jaune 
sur  le  marché  au  cours  minimum  statutaire  de  77/9.  Les 
monnaies  étrangères  sont  toujours  cotées  au  cours  uniforme 
de  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  7  au  13  avril,  ont  été  les  suivants  : 

Sorties 

Bombav  £  96:000 

Colombo   1:090 

Calcutta   27.500 


Entrées 

Le  Cap  £ 

Australie  

Ouest- Africain  

Brésil  


328:008 
9.000 
5.000 
2.000 


Total. 


,.     039.000  Total   124.500 

D'après  les  évaluations  de  la  douane  anglaise,  voici  quels 
ont  été,  pour  le  mois  de  mars,  les  importations  et  les 
exportations  d'or  à  Londres  : 

Entrées  Sorties 

France   £     1:39. 000   France..  t  580*000 

Belgique   159. 000   Indes.   841x000 

Allemagne..   381. 0C0   Amérique  du  Sud. .  009.000 

Afrique  du  Sud...  2.237.000 

Indes   180. 00O 

Amérique  du  Sud..  151.000 


Total   3.247.000 


Total   1.008.000 


L'argent-métul,  comme  nous  l'avons  dit,  est  en  ce  moment 
demandé  par  la  Chine;  de  plus,  le  Gouvernement  des  Elater 
Unis,  ayant  épuisé  les  stocks  accumulés  sous  le  régime  dos 


lois  Iiland  et  Sherman,  recommence  à  absorber  une  partie 
de  la  production  nationale  ;  il  faudra  désormais  compter 
avec  cet  élément  nouveau,  sur  lequel  nous  avons  déjà  appelé 
l'attention  de  nos  lecteurs,  et  qui  contribuera  largement  ■:> 
soutenir  le  cours  du  métal. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  é(é,  du 
7  au  13  avril,  de  74.40"  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis 
le  l"  janvier,  à  2.365.160  liv.  st.,  contre  3.849.892  livres 
sterling  pou»  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 

23  mars   30  mars  6  avril    13  avril  20»«vrU 


Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 


1  5,8 

2  14 

2  3/8 

i  1/4 


2  1/4  2  1/8 
2  5/16  2  ./. 
2  12      1  7/8 


3  1  2 


2  1/2  2  8/4 

2  3/32  2.1. 

1  3/4  1  7/8 

8  ./.  3  3/4 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  continue  à  recevoir  de  l'or  ;  les 
achats  de  matières  s'élèvent  cette  semaine  à  10.140.000  fr., 
contre  1.096.000  fr.  de  ventes  ;  la  circulation  a  prélevé  2  mil- 
lions 110.000  fr:  à  PSrie  et  versé  150.000  fr.  dans  les  succur- 
sales ;  d'autre  part,  il  est  venu  de  Suisse  250.000  fr.,  ce  qui 
porte  l'augmentation  totale  de  l'encaisse-or  à  7. 334.000  fr. 

L'encaisse-argent  présente  également  un  accroissement  de 
3. 146:060  fr.  :  il  a  été  reçu  par  les  guichets  653.000  fr.  à  Paris 
et  3.499.00» i  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été  importé  100/000 
francs  du  Sénégal,  40.000  fr.  de  Bathurst,  39.000  francs  du 
Maroc  et  expédié  865.000  fr.  en  Suisse. 

La  circulation  des  billets  est  stationnaire;  la  restitution  de 
la  plus  grande  partie  des  sommes  versées  pour  l'émission  de 
la  semaine  dernière  in  Hue  sur  les  autres  postes  du  bilan  ;  les 
comptes  courants  diminuent  de  184  millions,  le  portefeuille 
de  34  millions  et  les  avances  de  134  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  encore  fortifié  sa  situation: 
l'encaisse  a  reçu  33  millions  et  le  solde  des  comptes  courant^ 
80  millions:  il  a  été  retiré  de  la  circulation  98  millions  de 
billets;  le  portefeuille  commercial  diminue  de  97  millions 
et  les  avances  de  8  millions.  Le  portefeuille  de  Bons  du  Trésor 
est  très  chargé,  sans  doute  en  vue  de  faciliter  les  opérations 
du  nouvel  emprunt:  il  atteint  actuellement 313  millions. 

Il  n'y  a  pas  été  constaté  d'entrées  d'or,  cette  semaine,  à  la 
Banque  d'Angleterre.  Voici  le  détail  des  sorties  : 

Bucharest   a  10.000 

Egypte   100.000 

Bermudes   5.000 

Total  des  sorties   115.000 

A  ces  exportations  viennent  s'ajouter  les  prélèvements  de 
la  circulation,  qui  portent  à  35  millions  la  diminution  de 
l'encaisse  ;  les  billets  augmentant  de  8  millions,  la  réserve 
subit  une  réduction  totale  de  43  millions.  D'autre  part,  les 
comptes  courants  particuliers  ont  retiré  61  millions,  et  le 
compte  du  Trésor  s'accroit  de  11  millions;  le  portefeuille 
diminue  de  55  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements,  bien  que  légèrement  atteinte,  reste  très  élevée 
à  51  67  0/0. 

La  situation  de  la  Banque  d 'Autriche-Hongrie  est  toujours 
excellente  au  point  de  vue  de  la  couverture  de  la  circula- 
tion :  mais  les  opérations  productives  sont  plus  actives  ;  le 
portefeuille  diminue  cotte  semaine  de  18  millions. 

Les  variations  du  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  sont  peu 
importantes  ;  on  ne  peut  que  regretter  l'accroissement  d'une 
trentaine  de  millions  qu'a  subi  i'encaisse-argent  depuis  l'an- 
née dernière;  ce  n'est  assurément  pas  une  amélioration  du 
gage  de  la  circulation. 

La  Banque  de  Bussir  a  livré  à  la  circulation  7  millions 
d'or,  1  million  d'argent  et  30  millions  de  billets  ;  ses  comptes 
courants  privés  ont  retiré  45  millions.  D'autre  part,  le  Tiv-.  r 
a  versé  52  millions  à  son  compte,  et  les  disponibilités  à 
l'étranger  passent  de  398  millions  à  334  millions. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  25  mars  Depuis      Du  25  mars  Depuis 


or          aul"  avr.  lel"janv.  au  1  ' avr.  le  1"  janv. 

Grande-Bretagne          »             1.500  330.922  330.922 

France                       »      20.899.553  387.375  3.010.406 

Allemagne                   »              »  »  » 

Autres  pays ....       728.199  10.785.217  61.264  617.171 


Total  1905...  728.199  31.686.270      779.561  3.958.499 

—  1904...  15.000  2.699.274       25.665  4.348.033 

—  1903...  11.200  2.402.945      196.858  2.373.981 

ARGENT 

Grande-Bretagne  522. 2C0  8.319.730  » 

France   »  308.000 

Allemagne   2.000  7.000 

Autres  pays....  3.000  714.471       48.101  654.303 


Total  1905...      527.200   9.349.201        48.101  654.303 

—  1904...      911.750  13.109.572         5.755  224.729 

—  1903...       575.019  10.240.256         4.383  323.214 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  16  a\  i  il 

1905  1  avril 
1905   8  avril 
1905  15  avril 

228.8 
209.5 
208.0 
210.9 

72.8 
83.8 
82.7 
83.3 

35.3 
43.7 
44.1 
44.4 

1097.1 
1138.7 
1128.1 
1139.7 

1043.2 
1099.3 
1090.8 
1099.6 

-t-  27.3 
+  8.7 
+  8.7 
-f  9.3 

L'or  que  les  Etats-Unis  reçoivent  en  ce  moment  de  l'Eu- 
rope est  vraisemblablement  destiné  à  la  réexportation;  le 
change  américain  ne  justifie  pas,  en  effet,  les  règlements  en 
espèces.  La  situation  des  Banques  Associées  de  New-York 
s'améliore  un  peu  par  suite  du  relèvement  de  l'encaisse  et 
des  légal  tenders. 


Trésor  des  Etats- 

Unis 

28  fév. 

31  mars 

1905 

1905 

Encaissc  : 

Millions  de  dollars 

685.4 

693.5 

4.2 

3.8 

507.3 

508.9 

Total  de  l'encaisse  

1 

.196.9 

1.206.2 

Circulation  : 

339.5 

333.9 

482,6 

472.3 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

472.0 

472.5 

1 

294.1 

1.283.7 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 


La  situation  du  Trésor  des  Etats-Unis  s'est  peu  modifiée 
au  cours  du  mois  de  mars,  bien  que  10  millions  de  dollars 
de  certificats  d'or  aient  été  présentés  au  remboursement, 
l'encaisse  de  métal  jaune  s'est  accrue  de  8  millions. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Stabilisation  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Notre  ami  M.  Edouard  Fougeirol,  sénateur  de  l'Ardèclie, 
nous  communique  la  lettre  suivante  que  nos  lecteurs  liront 
sans  doute  avec  plaisir  : 

A  Monsieur  Edmond  Théry, 

Divers  journaux  ont  publié,  sur  ta  question  de  la 
baisse  de  la  piastre  en  Indo-Chine  et  sur  la  situation 
financière  et  économique  de  la  colonie,  des  articles  fort 
intéressants  que  vous  avez  reproduits  vous-même  sans 
commentaires. 

Voulez-vous  permettre  à  un  Français  qui  est  venu 
s'établir  comme  colon  à  Hanoi  de  dire  à  son  tour  son 


sentiment  sur  cette  question,  dans  laquelle  sont  en  jeu 
des  intérêts  si  divers? 

La  baisse  de  la  piastre  a  pour  conséquence  deux 
faits  principaux  qui  frappent  surtout  les  observateurs 
européens. 

Ce  sont  :  1°  La  gène  croissante  des  exportateurs 
métropolitains  pour  vendre  leurs  produits  en  Indo- 
Chine  ; 

2°  Les  difficultés  chaque  jour  plus  grandes  du  Gou- 
vernement indo-chinois  pour  le  paiement  des  arrérages 
de  ses  emprunts. 

Le  remède  qu'on  propose  à  cette  situation,  c'est  la 
stabilisation  par  la  métropole,  à  un  taux  à  déterminer, 
de  la  valeur  de  la  piastre  en  Indo-Chine. 

On  reconnaît  bien  que  la  baisse  de  la  piastre  a  des 
avantages  économiques  importants  pour  la  colonie 
comme  nation  productrice  et  exportatrice;  on  ne  se 
dissimule  pas  que  la  mesure  qu'on  propose  va  les  lui 
faire  perdre,  mais  qu'importe  ! 

Les  auteurs  de  la  proposition  mettent  surtout  en 
avant  l'intérêt  du  Gouvernement  indo-chinois,  à  qui 
ils  veulent  éviter  la  douleur  d'avoir  à  augmenter  les 
impôts.  Ils  croient  de  bonne  foi  défendre  ainsi  l'intérêt 
général  et  n'hésitent  pas  à  sacrifier  l'intérêt  des  pro- 
ducteurs indo-chinois  à  celui  des  exportateurs  métro- 
politains. 

Ils  font,  à  mon  avis,  fausse  route.  Je  voudrais  es- 
sayer de  le  leur  démontrer. 

Je  suis,  comme  beaucoup  de  mes  compatriotes,  venu 
m'établir  ici  avec  le  désir  d'y  vivre,  d'y  faire  aimer  la 
France,  de  faire  de  ce  pays  comme  un  prolongement 
de  la  mère  patrie. 

En  défendant  la  cause  des  colons,  je  défends  du 
même  coup  la  cause  des  millions  d'indigènes  dont  le 
sort  est  solidaire  du  nôtre. 

J'ai  l'espoir  de  démontrer  que  j'assurerai  ainsi  les 
véritables  intérêts  du  Gouvernement  indo-chinois  et  la 
prospérité  de  la  colonie  indispensable  à  la  consomma- 
tion des  produits  métropolitains. 

La  prospérité  de  la  colonie,  celle  de  son  Geuverne- 
ment  peut-elle  donc  exister  sans  la  nôtre? 

Qui  donc  peut  être  plus  que  nous  préoccupé  de  sa 
situation  financière? 

N'est-ce  pas  en  effet  sur  nous,  colons  et  indigènes, 
et  sur  nous  seuls  que  retombera  tout  le  poids  des 
charges  de  l'impôt  si  cette  situation  s'aggrave  ? 

La  prospérité  du  Gouvernement  est  solidaire  de  la 
nôtre.  C'est  donc  notre  prospérité  qu'il  faut  assurer 
tout  d'abord. 

Il  faut  bien  se  garder  d'y  porter  atteinte,  car  le  jour 
où  notre  production  ne  sera  plus  rémunératrice  com- 
ment payerons-nous  nos  impôts,  et  avec  quoi  pourrons- 
nous  acheter  les  produits  français  ?  Ce  ne  sera  plus 
seulement  la  gène  pour  les  exportateurs  métropolitains, 
ce  sera  l'arrêt  total  des  affaires. 

Le  remède  qu'on  propose  est,  dit-on,  le  même  que 
l'Angleterre  a  appliqué  dans  l'Inde. 

On  propose  de  stabiliser  la  valeur  de  la  piastre 
comme  l'Angleterre  a  stabilisé  la  valeur  de  la  roupie. 

Je  ne  discuterai  pas  la  possibilité,  pour  la  France, 
de  cette  opération.  Je  crois  la  France  assez  riche,  alsse 
puissante  et  assez  économe  pour  faire  beaucoup  plus 
au  point  de  vue  monétaire. 

•Juelle  est  la  véritable  portée  de  la  mesure  prise  jiar 
l'Angleterre  ? 

Elle  a  d'abord,  le  26  juin  1893,  fermé  les  Hôtels  des 
monnaies  de  l'Inde  à  la  frappe  de  la  roupie.  Elle  a 
donc,  en  réalité,  supprimé  ce  jour-là  l'étalon  d'argent 
dans  l'Inde. 

La  conséquence  a  été  une  effroyable  baisse  de  l'ar- 
gent et  de  la  roupie,  qui  est  tombée  à  10  pence  1  2, 
soit  environ  1  fr.  en  quelques  jours. 

On  croyait  qu'en  cessant  de  frapper  des  roupies,  en 
empêchanl  leur  nombre  de  grandir  librement,  on  arrê- 
terait la  baisse  de  leur  valeur  ! 

Erreur  profonde,  c'est  le  contraire  qui  s'est  produit. 

L'Angleterre  a  dû  alors  recourir  à  une  seconde  me- 
sure pour  relever  el  maintenir  fixe  la  valeur  de  Ja  rou- 
pie. 
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Elle  a  décidé  qu'à  l'avenir  sa  livre  sterling  d'or,  dont 
la  frappe  est  libre,  serait  «  leyal  teinter  »,  c'est-à-dire 
aurait  plein  pouvoir  libératoire  pour  15  roupies  d'impôt. 
Elle  a  donc  ce  jour-là  établ  i  l'étalon  d'or  du  us  l'Inde  à  la 
place  de  l'étalon  d'argml,  en  prenant  pour  poids  cons- 
tant représentatif  d'une  roupie,  un  poids  d'or  égal  à 
la  quinzième  partie  d'une  livre  sterling. 

Elle  a  décidé  en  même  temps  que  les  roupies  d'ar- 
gent existantes  continueraient  à  être  reçues  en  paye- 
ment des  impôts  et  que  15 roupies  d'argent  libéreraient 
de  la  même  quantité  d'impôt  qu'une  livre  sterling 
d'or. 

Par  suite  de  cette  décision,  la  roupie  d'argent  ancienne 
en  circulation  a  valu  1  shilling  4  pence  ou  1  fr.  66  en- 
viron et  elle  a  conservé  cette  valeur  tîxe,  car,  en  ces 
matières,  la  volonté  du  Prince  est  souveraine  et  du  mo- 
ment que  le  Prince  accepte  en  payement  de  l'impôt 
indifféremment,  soif  i  livre  sterling,  soit  15  roupies 
frappées,  15  roupies  ont,  pour  tout  le  monde,  la  valeur 
d'une  livre  sterling.  , 

Ces  mesures  prises  par  l'Angleterre  aux  Indes  ont  eu 
pour  résultat  la  stabilisation  de  la  monnaie  indoue, 
mais  de  la  monnaie  indoue  seule.  Klles  n'ont  nullement 
établi  un  rapport  de  valeur  lixe  entre  l'or  et  l'argent, 
mais  seulement  entre  l'or  et  les  roupies  d'argent  exis- 
tantes. 

Le  passage  de  l'Inde  à  l'étalon  d'or  a  eu  pour  consé- 
quence, comme  toute  modification  des  lois  monétaires 
supprimant  la  libre  frappe  de  l'argent  une  nouvelle 
baisse  de  l'argent,  et  par  suite  une  nouvelle  baisse  par 
rapport  à  l'or  des  changes  des  monnaies  des  pays 
restés  à  l'étalon  d'argent  et  un  nouveau  trouble  dans 
les  rapports  commerciaux  des  pays  à  étalon  d'or  avec 
eux. 

L'Inde  s'est  bien  ainsi  trouvée  soustraite  aux  troubles 
commerciaux  qui  s'étaient  élevés  dans  le  passé  entre 
elle  et  les  autres  pays  à  étalon  d'or,  mais,  d'un  autre 
coté,  elle  a  connu  à  son  tour  dans  son  commerce  avec 
les  pays  à  étalon  d'argent  les  troubles  auxquels  elle 
avait  échappé  jusque-là. 

L'Inde  y  a-t-elle  gagné  ?  La  valeur  de  l'ensemble  de 
sa  production  a  dès  lors  diminué  dans  des  proportions 
énormes,  et  si  l'on  considère  que  depuis  cette  époque 
tous  les  organes  des  intérêts  indous  ont  réclamé  à  cor 
et  à  cris  la  réouverture  des  Hôtels  des  monnaies  de 
l'Inde  à  la  libre  frappe  de  la  roupie  d'argent,  on  peut 
douter  que  l'Inde  ait  eu  à  se  féliciter,  autant  qu'on 
semble  le  croire,  de  la  stabilisation  de  sa  monnaie  par 
le  moyen  employé. 

Quant  à  nous,  colons  et  indigènes  indo-chinois,  si 
l'on  se  borne  à  stabiliser  la  valeur  de  la  piastre  par  le 
même  moyen,  quelle  sera  notre  situation  après  le  pas- 
sage de  rïrtdo-Chine  à  l'étalon  d'or  ? 

On  va  nous  isoler  de  la  Chine,  dont  la  conquête 
commerciale  est  le  véritable  but  de  notre  installation 
en  Indo-Chine. 

Mais  précisons  :  quand  la  piastre  indo-chinoise  aura 
une  valeur  fixe  et  que  le  taèl  chinois  aura  baissé  par 
rapport  à  la  piastre,  le  Chinois  pourra  vendre  son  riz 
meilleur  marché  que  nous.  ' 

Lequel  achèterez-vous  alors? 

Le  riz  chinois  ou  le  nôtre? 

Nous  le  payerez-vous  plus  cher  qu'aux  Chinois?  Nous 
ne  sommes  pas  assez  naïfs  pour  le  croire. 

Que  ferons-nous  alors  de  notre  riz?  Et  si  nous  ne 
pouvons  vendre  nos  produits  qu'à  perte,  avec  quoi 
payerons-nous  les  impôts  et  comment  pourrons-nous 
acheter  les  produits  métropolitains  ? 

Sans  doute  si  notre  piastre  baisse,  le  Gouvernement 
devra  augmenter  nos  impôts,  mais  qu'est-ce  qu'une 
légère  augmentation  de  l'impôt  pour  une  nation  pros- 
père, en  comparaison  des  pertes  énormes  qu'imposera 
à  la  richesse  publique  !a  baisse  de  la  valeur  de  toute 
sa  production  agricole  et  industrielle,  conséquence  fa- 
tale de  son  passage  à  l'étalon  d'or  et  de  la  stabilisation 
de  sa  monnaie. 

Notre  budget  s  élève  à  25  millions  de  piastres.  Une 
bàissc  de  10  0/0  de  la  piastre  nous  obligera  à  payer 


10  0/0  d'impôts  de  plus  sur  la  part  île  ces  25  millions 
dépensés  en  payements  en  francs.  Ce  sera  pour  nous 
une  charge  nouvelle  de  moins  de  2  millions  de  pias- 
tres d'augmentation  d'impôt. 

Mais  si  notre  piastre  est  stabilisée  et  si  la  monnaie 
chinoise  baisse  de  10  O/O  par  rapport  ;'i  la  nôtre,  tous 
les  produits  chinois  pourront  se  vendre  10  0/0  meilleur 
marché  que  les  nôtres.  L'ensemble  de  la  production 
agricole  et  industrielle  de  la  colonie  devra  donc  subir 
une  égale  dépréciation. 

Quelle  énorme  perte  pour  elle  ! 

Perte  de  10  0/0  sur  la  valeur  de  l'en  semble  de  cette 
production  qui  ne  peut  s'évaluer  à  moins  de  1  milliard 
de  piastres. 

Calculez!  Perte  de  100  millions  pour  la  colonie! 
Dites-moi  quelle  est  celle  des  deux  alternatives  qu'il 
vaut  le  mieux  envisager  ?  Poser  la  question,  c'est  la 
résoudre.  La  stabilisation  de  la  piastre  par  le  passage 
de  l'Indo-Ghine  à  l'étalon  d'or  sera  donc  fatale  à  la 
colonie.  Gomme  colon,  je  ne  puis  y  souscrire.  Comme 
Français,  je  ne  saurais  souscrire  davantage  à  cette 
mesure,  car  elle  aura  aussi  pour  conséquence  un  nouvel 
avilissement  des  produits  de  la  métropole,  qui  ont  des 
similaires  dans  les  pays  à  étalon  d'argent. 

J'y  souscris  d'autant  moins  qu'il  y  a  un  autre  moyen 
de  stabilisation  de  notre  monnaie,  qui  ne  présentera, 
ni  pour  la  colonie,  ni  pour  la  métropole,  les  mêmes 
inconvénients  et  qui  aura,  au  contraire,  peur  le  monde 
entier  des  avantages  bien  plus  considérables. 

Ce  moyen,  c'est  la  création  d'un  rapport  de  valeur 
fixe  entre  l'or  et  l'argent  par  l'établissement  de  la  faculté 
de  libre  frappe  des  deux  métaux  dans  un  rapport  de 
poids  constant. . 

Cette  création  n'est-elle  possible  que  par  une  entente 
internationale?  Jusqu'ici,  telle  a  été  l'opinion  des 
bimétallistes  internationaux.  Seul,  M.  Bryan,  rémi- 
nent candidat  du  parti  démocratique,  aproeïamé  haute- 
ment que  les  Etats-Unis  à  eux  seuls  pouvaient  établir 
ce  rapport  de  valeur  fixe,  sans  se  préoccuper  de  l'Angle- 
terre, ni  des  autres  nations  européennes  ;  qu'ils  pou- 
vaient établir  le  bimétallisme  par  une  mesure  exclusi- 
vement nationale,  et  avoir  la  législation .  monétaire  de 
leur  choix  sans  le  secours  de  personne. 

Je  suis,  quant  à  moi,  convaincu  qu'il  a  pleinement 
raison.  Bien  plus,  je  suis  convaincu  que  la  France 
comme  les  Etats-Unis,  que  la  France  toute  seule,  quand 
elle  le  voudra,  est  assez  riche,  assez  puissante,  assez 
économe  et,  par  suite,  assez  créditrice  pour  assurer 
au  monde  une  relation  de  valeur  fixe  entre  l'or  et 
l'argent. 

XXX,  colon  à  Hanoi. 

Pour  copie  conforme  :  Foui^eihol, 

Sénateur. 


Nouvelles  monnaies  italiennes 

Le  Ministre  du  Trésor  a  signé  le  décret  ouvrant  le  concours 
de  modèles  des  cinq  nouveaux  types  de  monnaies,  ;i  savoir  : 
des  pièces  de  50  et  de  10  lire  en  or,  de  50  centimes  en  argent, 
de  20  centimes  en  nickel  pur  et  de  ô  centimes  en  bronze. 


La  Monnaie  chinoise 

D'après  une  dépêche  de  Shanghai  parue  dans  le  Financial 
News,  les  Monnaies  provinciales  sont  en  train  de  mettre  en 
circulation  un  montant  illimité  de  monnaies  de  cuivre  dé- 
préciées et  ce,  au  plus  grand  profit  des  fonctionnaires  qui, 
dit-on,  en  tireront  plusieurs  millions  do  taéls  de  profit  par 
an.  Cette  circulation  de  monnaie  dépréciée  ne  poura  avoir 
sur  le  commerce  qu'une  inlluence  fâcheuse. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  — Franee.  Ôn  n'a  que  fort  peu  travaillé 
cette  semaine,  et  le  manque  d'alfaires  a  eu  pour  consé- 
quence de  rendre  le  marché  hésitant,  et  mémo  un  peu 
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lourd  au  dernier  moment.  Cet  état  de  choses  n'a  pas 
lieu  de  surprendre.  Nous  entrons,  en  effet,  dans  les 
jours  de  fête  de  Pâques.  Aujourd'hui  et  demain  nous 
allons  être  privés  des  cours  des  Bouïses  de  Londres  et 
de  Berlin  qui  chôment,  et  lundi,  presque  toutes  les 
places  européennes  —  y  compris  Paris  —  ne  travaille- 
ront pas.  On  comprend  donc  que  l'on  n'ait  pas  songé  à 
prendre  de  nouveaux  engagements,  et  que  l'on  se  soit 
Lomé  à  rester,  pour  l'instant,  sur  l'expectative. 

Allemagne  —  Les  polémiques  autour  de  l'incident 
marocain  s'apaisent.  Le  marché  monétaire  est  toujours 
abondamment  pourvu.  Le  taux  de  l'escompte  libre  est 
descendu  au-dessous  de  2  0/0. 

Les  industries  sont  en  général  prospères  :  les  usines 
métallurgiques  et  électriques  travaillent  prolitable- 
ment. 

La  Bourse  de  Berlin  est  à  la  fermeté,  surtout  sur  les 
valeurs  industrielles. 

Angle/erre.  —  L'argent  au  jour  le  jour  est  abondant, 
et  il  le  sera  encore  longtemps. 

Ce  qu'on  reproche  généralement  au  budget  de  190r>- 
190G,  présenté  par  M.  Auston  Chamberlain,  c'est  de  ne 
comprendre  aucun  plan  d'amortissement  de  la  Dette 
publique. 

Dans  le  premier  trimestre  de  l'année,  le  total  des 
émissions  a  été  de  67.301.000  livres,  contre  19.90.">.000 
livres  dans  la  même  période  de  1901,  et  22.2:20.000 
en  1903. 

La  Bourse  de  Londres  est  au  calme  et  en  légère  réac- 
tion. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  de  Bruxelles  est 
lourd.  Les  valeurs  de  traction,  seules,  ont  pu  garder 
quelque  fermeté. 

Le  marché  des  produits  sidérurgiques  est  toujours  en 
situation  très  favorable.  Les  usines  sont  bien  pourvues 
de  commandes. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  1904,  l'administra- 
tion des  Chemins  de  fer  a  encaissé  pour  l'Etat  et  les  So- 
ciétés concessionnaires  213.961.009  fr.,  contre  207  mil- 
lions 584.029  fr.  dans  la  même  période  de  l'année  pré- 
cédente. 

Halle.  —  La  grève  des  employés  des  chemins  de  fer 
a  été  déclarée,  mais  a  avorté  devant  la  défaveur  gé- 
nérale. 

Le  Parlement  discute  le  projet  de  rachat  des  chemins 
de  fer  présenté  par  le  Ministre  des  Travaux  publics. 

Le  marché  financier  de  Rome  est  ferme. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations ont  diminué  de  800.000  lire  et  augmenté  de  23 
'  millions  de  23  millions  de  lire,  par  rapport  aux  chif- 
fres de  la  même  période  de  1904. 

Russie.  —  Les  chiffres  provisoires  du  budget  de  1904 
accusent  en  recettes  ordinaires  2  milliards  17  millions 
de  roubles,  soit  14  millions  de  moins  qu'en  1903  et  111 
millions  de  plus  qu'en  1902. 

Les  dépenses  ordinaires  se  sont  élevées  à  1.910  mil- 
lions de  roubles. 

Au  budget  extraordinaire,  641  millions  ont  été  affec- 
tés au  budget  de  la  guerre. 

Amérique.  —,  Etais-Unis.  En  1904,  les  Compagnies 
d'assurances  sur  la  vie  ont  encaissé  000  millions  de 
dollars;  sur  cette  somme  42  0/0  ont  l'ait  retour  aux  as- 
surés, soit  sous  forme  de  dividendes,  soit  par  suite  de 
l'exécution  des  contrats. 

Mexigve.  —  En  1904,  La  production  minière  du  Mexi- 
que s'est  élevée  en  chiffres  ronds  à  1 'id.400.000  piastres. 
Le  Congrès  minier  s'est  ouvert  à  Mexico  le  15  mars. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  D'après  le  service  géologi- 
que des  Indus,  la  production  minière  de  cet  empire  a 
été,  pour  les  six  dernières  années,  en  moyenne  de 
5t;i94.470  liv.  st.  par  an. 

Japon.  —  Pour  les  deux  premiers  mois"  de  1005,  le 
commerce  extérieur  a  atteint  126.685.583  vens. 
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Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  
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Etats-Unis  4  %  (à  New-York) 

Haiti  5  %  1875   

Japon  5  %  (a  Londres)  
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Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  'A  %  1891  
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La  Politique.  —  La  question  marocaine.  —  La  séparation  des  Eglises 
et  de  1  Etat.  —  Les  événements  de  Limoges.  —  Le  budget  de  1905. 

Le  retour  du  budget  à  la  Chambre  des  députés  a 
fourni  l'occasion  d'un  nouveau  débat  au  sujet  de  la 
question  du  Maroc. 

Les  discours  que  M.  Delcassé,  ministre  des  Affaires 
étrangères,  et  M.  Rouvier,  président  du  Conseil,  ont 
prononcés,  ont  nettement  établi  l'attitude  adoptée  par 
le  Gouvernement  français. 

Non  seulement  notre  politique  marocaine  ne  peut 
inquiéter  personne;  non  seulement  nous  entendons 
respecter,  dans  les  États  du  Maghzen,  tous  les  intérêts 
économiques,  mais  encore,  en  prenant  l'initiative  d'un 
échange  d'explications  avec  le  Cabinet  de  Berlin,  nous 
avons  manifesté  l'intention  loyale  de  dissiper  tout 
malentendu.  La  France  peut  sauvegarder  ses  droits 
sans  méconnaître  ceux  d'autrui,  et  la  notion  qu'elle  a 
de  ses  devoirs  de  nation  pacifique  se  concilie  avec  celle 
qu'elle  garde  de  sa  dignité. 

Les  paroles  qui  ont  été  dites  au  Palais-Bourbon 
seront  entendues  de  toutes  les  puissances;  elles  ne 
peuvent  laisser  l'Allemagne  indifférente.  C'est  main- 
tenant au  chancelier  de  Biilow  qu'il  appartient  de 
répondre  et  si,  comme  il  faut  l'espérer,  il  s'inspire  des 
mêmes  sentiments  que  le  Cabinet  français,  un  litige 
regrettable  sera  bientôt  tranché  à»  la  satisfaction  des 
deux  parties. 


~~  Le  13  avril,  le  Sénat,  au  cours  de  ses  deux  séances,  a 
continué  la  discussion  du  budget  de  l'agriculture. 

-w.  La  Chambre  dos  députés  a,  dans  sa  séance  du  matin, 
achevé  la  discussion  et  le  vote  des  derniers  articles  do  la 
proposition  de  loi  relative  aux  bouilleurs  de  cru  ;  cile  a  ren- 
voyé à  la  séance  du  20  avril  L'examen  de  diverses  disposi- 
tions additionnelles. 

L'après-midi,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  de  la  pro- 
position de  loi  relative  à  la  séparation  des  Eglises  et  de 
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l'Etat.  La  preemière  partie  do  l'article  1  a  été  adoptée  un  et 
amendement  tendant  à  inscrire  aux  budgets  communaux  ou 
départementaux  les  dépenses  relatives  à  des  services  d'au- 
mùnicrs  dans  les  établissements  publics,  a  été  adopta  par 
287  voix  contre  281,  malgré  l'opposition  du  Gouvernement  et 
de  la  Commission. 

■wv  Le  14  avril,  le  Sénat  a  terminé  le  budget  de  l'agricul- 
ture et  commencé  la  discussion  de  celui  des  colonies. 

•w».  La  Chambre  des  députés  a  continué  la  discussion  de 
l'interpellation  sur  les  établissements  de  bienfaisance  privée. 
Cette  discussion  a  été  commencée  le  mars  et  a  pris,  jus- 
qu'à présent,  quatre  vendredis  :  une  cinquième  séance  sera 
encore  nécessaire.  On  voit  que,  comms  longueur,  l'inter- 
pellation légendaire  sur  les  grèves  de  Marseille  est  menacée 
dans  le  record  quelle  détient  actuellement. 

w».  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  14  avril,  à  t'Ely- 
Sous  la  présidence  de  M.  Loubet.  Les  Ministres  se  sont 
entretenus  des  affaires  extérieures  et  intérieures  en  cours. 

M.  Etienne,  ministre  de  l'intérieur,  a  entretenu  ses  col- 
LègUM  de  la  situation  de  la  ville  de  Limoges,  où  quinze  mille 
ouvriers  sont  en  giève,  et  des  tentatives  qu'il  a  faites  en  vue 
d'amener  une  solution. 

A  l'issue  du  Conseil,  M.  Etienne  a  reçu  au  Ministère  de 
l'intérieur  M.  Haviland,  le  fabricant  de  céramiques  de  Li- 
moges, avec  lequel  il  s'est  entretenu  des  moyens  de  mettre 
lin  à  la  grève. 

-wv  Le  15  avril,  le  Sénat  a  terminé  la  discussion  des  cré- 
dits des  colonies  et  voté  le  budget  des  finances. 

v~  La  Chambre  des  députés  a  adopté  dans  son  ensemble 
l'article  G  de  la  proposition  de  loi  relative  à  la  séparation  des 
Eglises  et  de  l'Etat  et  voté  le  premier  paragraphe  de  l'article  3. 

-w.  Le  17  avril  le  Sénat  a  discuté  la  loi  des  finances  et  a 
voté  à  l'unanimité  l'ensemble  du  budget. 

->~»,  La  Chambie  des  députés  a  continué  la  discussion  de 
la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat  et  a  adopté  l'ensemble 
de  l'article  3. 

-»~v  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  18  avril,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Ils  se  sont  entretenus  des  événements  qui  se  sont  produits 
à  Limoges. 

M.  Etienne,  ministre  de  l'Intérieur,  a  annoncé  qu'il  avait 
été  avisé  de  trois  demandes  d'interpellation  au  sujet  de  ces 
événements:  elles  émanent  de  MM.  Amédée  Iîeille,  Vaillant 
et  Gauthier  de  Clagny.  Le  Gouvernement  a  décidé  d'ac- 
cepter la  discussion  immédiate  de  ces  interpellations. 

•w».  Le  18  avril,  la  Chambre,  qui  avait  à  son  ordre  du 
jour  la  discussion  du  budget,  retour  du  Sénat,  s'est  trouvée 
dans  l'impossibilité  de  s'en  occuper.  Les.  graves  événements 
survenus  lundi  soir  à  Limoges  devaient,  nécessairement, 
avoir  leur  répercussion  au  point  de  vue  parlementaire,  et  à 
peine  les  journaux  du  matin  en  avaient  ils  rendu  compte  que 
deux  nouvelles  interpellations  émanant  de  MM.  Gauthier  (de 
Clagny)  et  Vaillant  venaient  s'ajouter  à  celle,  annoncée  la 
veille,  de  M.  Amédée  JReille.  Le  Gouvernement  n'a  pas  cru 
devoir  faire  attendre  à  la  Chambre  les  éclaircissements  que 
certains  de  ses  membres  réclamaient  et  il  a  accepté  la  dis- 
cussion immédiate,  discussion  qui  a  pris  toute  la  séance. 
M.Etienne,  ministre  de  l'Intérieur,  a  su  trouver  dans  le  récit 
des  circonstances  douloureuses  qui  ont  abouti  aux  pénibles 
incidents  relatés  des  paroles  profondément  émues,  et  l'appel 
aux  sentiments  de  concorde,  d'union,  d'apaisement  qu'il  a 
fait  entendre  à  la  tribune  a  été  particulièrement  bien  accueilli 
par  la  majorité  de  l'Assemblée.  De  son  coté,  M.  Rouvier, 
président  du  Conseil,  est  intervenu  avec  son  énergie  coutu- 
miere  et  une  habileté  incontestable.  Finalement,  le  Gouver- 
nement a  obtenu  à  une  très  forte  majorité  le  rejet  d'une 
demande  d'enquête  parlementaire  et  le  vote  d'ordre  du  jour 
exprimant  les  sympathies  de  la  Chambre  aux  familles  des 
victimes  et  sa  confiance  clans  le  Gouvernement  «  pour  apaiser 
et  solutionner  le  plus  rapidement  possible  le  regrettable  cl 
douloureux  conflit  qui  a  éclaté  à  Limoges  ». 

■vw  Le  19  avril  la  Chambre  a  discuté  dans  ses  séances  du 
matin  et  de  l'après-midi,  le  budget  de  1905,  que  le  Sénat  lui 
avait  renvoyé  avec  quelques  modifications. 

La  question  du  Maroc  a  (Hé  soulevée  par  divers  orateurs 
auxquels  ont  répondu  MM.  Delcassé,  ministre  des  Affaires 
étrangères,  et  Routier,  président  du  Conseil. 


i*7 


La  Chambre  a  ensuite  examiné  les  modifications  introduite* 
par  le  Sénat  dans  les  chapitres  du  budget  et  les  articles  de  la 
loi  de  financeB;  elle  en  a  ratifié  le  plus  grand  nombre,  mais 
elle  en  a  repoussé-  quelques-unes  qui  nécessiteront  une  nou- 
velle discussion  au  Sénat. 

-wv  La  Chambre  a  tenu  deux  séances  hier*: 

Le  malin,  elle  a  terminé  la  discussion  de  la  Loi  sur  la 
réforme  des  boissons  et  a  adopté  celle  loi. 

L'après-midi,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  de  l'arti- 
cle 4  de  la  loi  sur  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat. 

-vw  Le  Sénat  a  discuté  les  points  en  litige  dans  le  Budget 
de  1905. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


PROJET 

RÉFORME  MONÉTAIRE  AU  BRÉSIL 

[Suite)  (1) 


I).  —  MONNAIE  FIDUCIAIRE 

L'émission  fiduciaire  d'Etat  et  le  système  de  la 
pluralité  des  Banques  d'émission,  ont  donné  de 
trop  cruels  mécomptes  et  laissé  de  trop  fâcheux 
souvenirs  au  Brésil,  pour  qu'il  soit  nécessaire 
d'insister  longuement  sur  les  inconvénients  et  les 
dangers  des  deux  systèmes. 

Dans  le  premier  cas,  la  faculté  laissée  à  l'Etat 
de  fabriquer  de  la  monnaie  en  papier  aboutit 
fatalement  au  cours  forcé  !  Dans  le  second  cas,  le 
droit  conféré  à  plusieurs  établissements  d'émettre 
des  billets  au  porteur,  et  remboursables  à  vue, 
enlève  à  la  circulation  fiduciaire  nationale  son 
homogénéité  et  amoindrit,  par  cela  même,  sa 
puissance  créatrice  et  régulatrice  du  crédit  public. 

En  effet,  la  circulation  fiduciaire,  qui  est  de- 
venue  le  principal  instrument  monétaire  des 

nations  civilisées,  —  puisqu'elle  est,  en  fait,  l'ex- 
pression synthétisée  de  l'unité  monétaire  natio- 
nale — ,  ne  peut  bien  servir  les  grands  intérêts 
d'un  pays  que  si  elle  n'a  pas  à  subir  de  concur- 
rence intérieure. 

Devant  être  à  la  fois  la  commune  mesure  de,  la 
valeur  des  choses  nationales,  et,  surtout  la  com- 
mune rquivalence  de  cette  valeur  :  elle  ne  pourra, 
si  elle  a  plusieurs  origines  d'émission,  exercer 
longtemps  cette  double  fonction,  parce  que  les 
établissements  d'émission  ne  seront  ni  dirigés,  ni 
administrés  de  la  même  manière,  et  qu'en  raison 
de  ce  fait  inhérent  au  système,  les  billets  mis 
respectivemeni  en  circulation  par  chacun  d'eux 
n'auront  pas  le  même  crédit  auprès  du  public  et  ne 
seront  pas  toujours  tous  convertibles  en  or,  au 
pair  et  à  vue. 

La  valeur  des  choses  est  aujourd'hui  mesurée 
et  représentée,  dans  l'univers  entier,  par  le  métal- 
or.  auquel  toutes  les  grandes  nations  commer- 
ciales accordent  le  privilège  de  la  frappe  libre  et 
illimitée  et  du  cours  forcé. 

Il  s'ensuit  que  la  situation  monétaire  d'un  pays 
quelconque,  prise  dans  son  ensemble,  ne  saurait 
être  considérée  comme  normale  ou  saine,  que  si 


'      II)  Voir  X Economiste  Européen  n°?  683  à  692. 


488 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


son  unité  monétaire  nationale  et  toute  sa  circulation 
fiduciaire  —  qui  n'est  que  de  la  monnaie  nationale 
concentrée  —  peuvent  se  convertir  en  or,  au  pair 
et  à  vue  :  Ce  ne  serait  pas  toujours  le  cas  avec  la 
.pluralité  des  Banques  d'émission. 

Tels  sont  les  principes  fondamentaux  sur  les 
quels  le  Brésil  devra  appuyer  sa  réforme  moné- 
taire s'il  ne  veut  ]ias  recommencer  l'histoire  du 

passé        et  s'engager  à  nouveau  dans  les  pires 

aventures. 

* 

*  * 

L'émission  fiduciaire  brésilienne,  basée  sur  le 
milreis  de  12  d.  d'or,  sera  donc  concédée  à  une 
Banque  unique  qui  aura  le  privilège  exclusif  de 
cette  émission  sur  tout  le  territoire  de  l'Union. 

Les  billets  d'Etat,  actuellement  en  circulation  au 
Brésil,  seront  progressivement  retirés  et  échangés 
contre  les  nouveaux  billets  de  la  Banque  d'émis- 
sion, sauf  les  petites  coupures  de  500  reis,  1.000 
reis,  2.000  reis  et  5.000  reis  qui  seront  remplacées 
progressivement  dans  la  circulation  par  des  mon- 
naies d'argent,  dites-monnaies  d'appoint,  d'une  va- 
leur nominale  équivalente. 

L'échange  des  anciens  billets  d'Etat  contre  les 
nouveaux  billets  de  banque  se  fera  sur  le  pied  de 
l'équivalence  nominale;  ce  qui  revient  à  dire  (pue 
le  porteur  d'un  billet  d'Etat  d'une  ancienne  valeur 
nominale  de  100  milreis  par  exemple,  recevra  un 
nouveau  billet  de  banque  d'une  valeur  de  100  mil- 
reis au  titre  de  12  d.  d'or.  , 

Au  fur  et  à  mesure  de  l'échange,  le  Trésor"  fédé- 
ral versera  à  la  Banque  d'émission,  au  crédit  de 
son  compte,  la  contre-partie  de  la  valeur  des  bil- 
lets d'Etat  retirés.  Les  versements  seront  effectués 
soit  en  espèces  d'or,  soit  en  bons  du  Trésor  fédé- 
ral libellés  en  or,  sans  intérêts,  sur  la  base  de 
12  d.  d'or  fin  par  milreis  de  billets  retirés. 

La  Banque  ne  pourra  disposer  —  pour  quelque 
objet  que  ce  soit  —  de  la  réserve  d'or  ainsi  cons- 
tituée, tant  que  la  reprise  des  paiements  en  espè- 
ces d'or  de  la  nouvelle  circulation  fiduciaire 
n'aura  pas  été  décidée. 

Pendant  toute  la  période  d'échange,  les  nou- 
veaux billets  de  banque  circuleront  à  cours-forcé, 
de  même  que  les*  billets  d'Etat  actuels,  et  leur 
remboursement  en  or,  au  pair  et  à  vue  aux  gui- 
chets de  la  Banque  d'émission,  ne  commencera 
que  lorsque  tous  les  billets  d'Etat  auront  été 
retirés,  et  quand  la  Banque  disposera  d'une  somme 
effective  d'dr  reconnue  suffisante  pour  la  reprise 
des  paiements  en  espèces  et  la  suppression  du 
cours  forcé  au  Brésil. 

Cette  suppression  du  cours  forcé  ne  sera  d'ail- 
leurs décidée  qu'après  un  açcord  entre  la  Banque 
et  le  Ministre  des  finances  dû  Gouvernement  fédé- 
ral —  qui  s'inspireront  des  circonstances  et  de  la 
situation  du  marché  —  et  cet  accord  devra  être 
soumis  Lui-même  à  la  ratification  du  Pouvoir 
législatif. 

Après  La  suppression  du  cours  forcé  les  billets 
de  banque  jouiront  du  cours  légal  sur  tout  le  terri- 
toire de  la  République  et,  à  ce  titre,  seront  reçus 
en  paiement  dans  les  Caisses  publiques  des  Etats 
et  de  L'Union. 

Les  bijlets  de  banque  seront,  au  début,  de  10,  j 
90,  50,  L0O,500e1  1 ,000  milreis  ;  plus  tard,  quand 
l'or  aura  pénétré  en  assez  grande  quantité  dans  la 
circulation  brésilienne,  les  coupures  de  10  milreis  | 


pourront  être  remplacées  par  un  nombre  propor- 
tionnel de  coupures  de  plus  forte  valeur. 

A  partir  du  moment  de  la  reprisé  des  paiements 
en  espèces,  le  montant  des  billets  en  circulation 
—  qui  ne  pourra  être  augmenté  au  delà  du  chiffre 
primitivement  fixé  sans  approbation  du  Pouvoir 
exécutif,  et  cela  pour  des  raisons  que  nous  expli- 
querons plus  loin  —  et  des  dépôts  en  numéraire 
des  particuliers  et  des  caisses  publiques,  devront 
toujours  être  représentés  dans  les  caisses  de  la 
BanqUg  par  une  valeur  au  moins  équivalente  en 
monnaies  d'or,  effets  de  commerce,  traites  sur 
l'intérieur  ou  sur  l'étranger,  et  avances  sur  titres  : 
ces  effets,  traites  et  avances  ayant  une  échéance 
n'excédant  pas  trois  mois;  mais  en  aucun  cas  le 
montant  des  billets  en  circulation  ne  sera  supérieur 
au  triple  del'encaisse-or  disponible  dans  les  caisses 
de  la  Banque. 

Le  Gouvernement  de  l'Union  exercera  un  contrôle 
effectif  sur  la  circulation  fiduciaire  au  moyen  de 
deux  commissaires  fédéraux  dont  l'un  surveillera 
toutes  les  opérations  de  la  Banque  relatives  à 
l'émission  des  billets  et,  l'autre,  les  services  do 
trésorerie  du  Gouvernement  fédéral  que  la  Banque 
prendra  à  sacharge,danstoutes  les  villes  de  l'Union 
où  elle  aura  des  succursales,  à  des  conditions  à  do 
battre.  Tous  les  billets  de  banque,  sans  exception, 
porteront  la  griffe  du  gouverneur  de  la  Banauu 
et  du  commissaire  chargé  du  contrôle  de  l'émis- 
sion. 

Il  sera  arrêté  à  la  fin  de  chaque  mois  une  situa- 
tion générale  de  la  Banque,  comprenant  :  le 
capital  social  et  les  réserves,  le  montant  des  billets 
en  circulation,  de  l'encaisse  or  et  argent,  du  por- 
tefeuille escompte  et  traites  (avec  mention  du 
montant  des  effets  et  titres  sur  l'étranger),  des 
avances  sur  titres  acceptés  en  garantie  de  nantis- 
sements, des  comptes  courants  créditeurs  et  dépôts 
de  fonds  des  particuliers,  du  compte  courant  cré- 
diteur ou  débiteur  du  Trésor,  etc.  Cette  situation 
générale,  signée  par  le  Gouverneur  de  la  Banque 
et  les  deux  commissaires  fédéraux,  portera  la  date 
de  la  fin  du  mois  qui  en  sera  l'objet  et  devra  être 
publiée  dans  un  délai  maximum  de  huit  jours  par 
le  journal  officiel  de  l'Union. 

La  Banque  d'émission  aura  son  siège  social  à 
Rio-de-Janeiro  où  ses  services  centraux  seront  ins- 
tallés ;  elle  pourra  créer  une  succursale  dans  toutes 
les  capitales  des  Etats  de  l'Union,  et  pourra  avoir 
des  agences  dans  toutes  les  villes  de  l'intérieur  et 
de  l'étranger  où  elle  les  jugera  nécessaires.  Les 
comptes  de  ces  succursales  et  agences  seront  cen- 
tralisés au  siège  social  et  compris  dans  les  si- 
tuations mensuelles. 


La  nouvelle  circulation  fiduciaire  brésilienne 
(en  supposant  que  le  montant  des  billets  d'Etat 
existant  à  la  date  du  1"  août  1904  soit  maintenu) 
s'élèvera  donc  à  674.000  contos,  desquels  il  faut 
déduire  les  81.000  contos,  en  chiffres  ronds,  de 
petites  coupures  de  500,  1 .000,  2.000  et  5.000  reis 
à  transformer  en  monnaies  d'appoint  argent, 
c'est-à-dire  à  593.000  contos  en  chiffres  ronds. 

En  tenant  compte  des  habitudes  et  besoins  du 
commerce  indigène,  caractérisés  par  la  division  de 
la  circulation  actuelle,  on  pourrai!  fractionner  ces 
593.000  contos  en  14. 2.".:!. 000  coupures  ainsi  ré- 
parties : 
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m 


Nombre 
des  coupures 


7.<K)0.om 
3.500.0lO 
2.000.000 

I .  îoo.o  10 

240.000 
93.000 


14.333.000 


Valeur 
des  coupure! 


Milreis 

10 

\>0 
50 

mu 

5(M) 

1.000 


Montant  total 


Contos 
70.000 
7(1.(11 1() 
100.01  m 
140.01  »0 
120.01  io 
93.  I 


593.000 


La  gravure  et  les  vignettes  de  chaque  type  se- 
ront différentes,  mais  chaque  coupure  devra  porter 
le  titre  do  la  Banque  d'émission;  son  siège  so- 
cial: un  numéro  de  série  et  son  numéro  parti- 
culier dans  la  série;  l'indication  de  sa  valeur  no- 
minale; la  spécification  qu'elle  est  remhoursahle 
à  vue  et  en  monnaie  métallique  d'or  brésilienne  ; 
enfin,  la  griffe  du  Gouverneur  de  la  Banque  et 
du  commissaire  fédéral  chargé  du  contrôle  de 
démission  fiduciaire. 

La  Banque  fera  fabriquer  à  ses  frais,  ou  fabri- 
quera elle-même  les  billets  dont  elle  restera  tou- 
jours responsable. 

Bnfin,  la  Banque  d'émission  étant  la  régulatrice 
naturelle  de  la  circulation  brésilienne,  pourra  être 
chargée  de  l'exécution  matérielle  de  la  réforme 
monétaire  et  notamment  de  la  frappe  des  nou- 
velles monnaies  d'or  et  d'argent  après  accord  spé- 
cial avec  le  Gouvernement  fédéral. 

VI.  —  Le  vrai  rôle  d'une  Banque  d'émission 

Même  dans  les  pays  possédant  d'énormes  ré- 
serves d'or,  tels  que  la  France,  les  Etats-Unis, 
l'Angleterre  et  l'Allemagne,  le  rôle  de  la  monnaie 
métallique,  dans  les  règlements  intérieurs  et  exté- 
rieurs de  ces  pays,  est  relativement  insignifiant  : 
on  a  calculé,  en  effet,  que  la  monnaie  fiduciaire 
entrait  pour  plus  de  90  0/0  dans  les  mouvements 
sur  place  effectués  par  les  banques  et  établisse- 
ments de  crédit  de  ces  pays,  et  que  le  mouvement 
du  numéraire  or  à  l'importation  et  à  l'exportation 
représentait  une  proportion  de  moins  de  10  0/0  par 
rapport  à  leur  commerce  extérieur. 

Et  cependant  il  se  produit  telle  circonstance 
fortuite  —  mauvaises  récoltes,  achats  exagérés  de 
valeurs  étrangères,  dépenses  de  guerre,  etc..  — 
qui  oblige  brusquement  un  pays  riche  en  numé- 
raire à  faire  de  fortes  remises  à  ses  voisins,  remises 
quelquefois  bien  supérieures  au  stock  d'or  dont 
ses  établissements  de  crédit  disposent  sur  le  mo- 
ment :  C'est  alors  que  commence  le  rôle  tutélaire 
de  la  Banque  d'émission,  qui  comprend  et  remplit 
son  devoir. 

Dès  que  la  hausse  du  change  lui  révèle  que  le 
pays  est  momentanément  débiteur  de  l'étranger, 
elle  étudie  les  causes  du  phénomène  et,  si  elle  se 
rend  compte  que  ce  n'est  qu'un  accident  passager: 
elle  enraye  la  hausse  par  des  remises  opportunes 
d'or  faites  au  marché  intérieur,  à  l'aide  de  son 
encaisse,  ou  de  ses  réserves  or.  Si  son  encaisse  est 
trop  réduite,  elle  réalise  une  partie  de  son  porte- 
feuille ou  de  ses  réserves  titres;  elle  élève  le  taux 
de  son  escompte  et  de  ses  avances  et  elle  diminue 
ainsi  le  volume  de  sa  circulation  fiduciaire  en 
augmentant  ses  réserves  or.  Les  mouvements 
métalliques  de  la  Banque  de  France  et  de  la 
Banque  d'Angleterre,  publiés  chaque  semaine, 
montrent  la  fréquence  de  ces  opérations  et  les 


excellents  résultats  qu'elles  donnent  générale- 
ment. 

Eh  procédant  de  la  sorte,  la  Banque  d  émission 
coupe  radicalement  le  mal  dans  sa  racine,  parce 
qu'ayant  énergiqucinonl  relevé  le  taux  du  loyer 
des  capitaux  à  l'intérieur  du  pays,  elle  provoque 
la  rentrée  dans  la  circulation  des  capitaux  natio- 
naux disponibles,  pousse  les  capitalistes  indigènes, 
possédant  des  valeurs  étrangères  à  faible  rende- 
ment, à  les  réaliser  pour  en  employer  le  montant 
dans  le  pays...  et  elle  incite  également  les  capita- 
listes étrangers  à  y  envoyer  momentanément  des 
capitaux  pour  bénéficier  d'un  rendement  plus 
avantageux. 

Enfin,  le  relèvement  énergique  du  taux  de  l'es- 
compte et  des  avances  sur  titres  à  l'intérieur  du 
pays,  y  diminue  nécessairement  les  nouvelles  de- 
mandes de  crédit  et,  oonséquemment,  le  volume 
de  sa  circulation  fiduciaire  ;  mais  il  augmente  par 
cela  même  la  valeur  intrinsèque  de  cette  circula- 
tion et  sa  force  de  résistance  à.  la  dépréciation 
extérieure. 

Sous  l'influence  de  ces  deux  ordres  de  mesures 

—  augmentation  des  disponibilités  effectives  et 
diminution  du  volume  delà  circulation  fiduciaire 

—  la  confiance  renaît,  la  crise  s'atténue,  les  causes 
qui  l'ont  provoquée  .finissent  par  disparaître  et  le 
pays  retrouve  sa  situation  économique  normale 
et  son  équilibre  extérieur  sans  avoir  trop  perdu 
de  numéraire  d'or,  sans  avoir  irrémédiablement 
compromis  la  valeur  intrinsèque  de  sa  circulation 
monétaire. 

En  créant  la  nouvelle  Banque  d'émission  de 
l'Union,  le  Gouvernement  fédéral  devra  s'inspirer 
de  ces  sages  principes  pour  lui  imposer  des  statuts 
sociaux  et  un  contrôle  effectif  qui  l'obligent  à 
rester,  fou  jours  et  quand  même,  dans  ses  fonc- 
tions de  régulatrice  de  la  circulation  monétaire, 
base  fondamentale  du  crédit  public. 

Deux  exemples  récents  montreront  la  justesse 
de  ces  observations. 


(.4  suivre.) 


Edmond  Théry. 


Ii'ExeFeiee   Financier   de  1904 

en  RUSSIE 


Est-ce  que  nous  serions  arrivés  au  lurning  point,  à  la 
bifurcation,  comme  lorsque  la  route  se  sépare  en  deux 
chemins  qui  s'éloignent  de  plus  eu  plus  l'un  de  l'autre? 
On  pourrait  le  croire,  en  lisant  le  communiqué  de  la 
légation  du  Japon  relatif  aux  deux  emprunts  intérieurs 
émis  à  une  date  très  voisine  et  en  le  rapprochant  du 
compte  rendu  de  l'activité  de  la  Banque  du  Japon 
en  1904,  des  résultats  du  commerce  extérieur  au  point 
de  vue  de  l'excédent  des  importations. 

Le  communiqué  japonais  plaide  les  circonstances 
atténuantes  pour  l'émission  du  nouvel  emprunt  intérieur 
de  100  millions  de  yens,  le  cinquième  qui  succède  de  si 
près  ii  l'emprunt  extérieur  de  700  millions  de  francs, 
lancé  à  New-York  et  à  Londres  et  au  quatrième  em- 
prunt intérieur  :  c'est  afin  de  payer  les  dépenses  de 
guerre  faites  au  Japon  même  et  d'empêcher  une  trop 
grande  expansion  du  papier- monnaie,  qui  serait  suivie 
d'un  renchérissement  général  des  marchandises.  Or, 
durant  l'année  1004,  la  Banque  du  Japon  a  porté  l'émis- 
sion de  ses  billets  de  183  millions  de  yens  à  280  mil- 
lions, pendant  que  le  rapport  entre  les  billets  de  l'en- 
caisse (couverture  métallique)  descendait  de  28  0  0  à 
21  0/0/ c'est-à-dire  qu'au  Ie*  janvier  1905  il  y  avait  un 
yen  en  or  contre  cinq  yens  en  billets. 
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Il  ne  faut  pas  perdre  de  vue,  qu'en  dehors  de  cette 
émission  de  la  Banque  du  Japon,  il  a  été  créé  pour 
135  millions  de  francs  de  billets  qui  sont  destinés  à 
payer  les  dépenses  en  Mandchouric  et  en  Corée,  billets 
qui  ont  perdu  jusqu'au  quart  de  leur  valeur  et  qui  sont 
remontés  au  pair  avec  l'argent  métal  et  non  pas  avec 
l'or. 

Le  Japon,  depuis  le  commencement  de  la  guerre,  se 
trouve  avoir  augmenté  sa  dette  de  pins  de  2  1/2  mil- 
liards de  francs,  dont  1.300  millions  à  l'étranger;  cet 
accroissement  est  supérieur  à  celui  de  la  dette  russe. 
D'autre  part,  si  la  Russie  a  porté  l'émission  des  billets 
de  crédil  à  970  millions  de  roubles,  la  couverture  des 
billets  russes  en  or  est  de  125  0/0  :  pour  quatre  roubles 
papier,  il  y  a  cinq  roubles  or,  et  si  l'on  ajoute  à  l'or  de 
la  Banque  celui  du  Trésor,  pour  quatre  roubles  papier, 
il  y  a  six  roubles  en  or.  L'excédent  des  exportations 
en  1904  a  été  de  1.000  millions  de  lianes  en  faveur  delà 
Russie,  tandis  qu'au  Japon  l'excédent  a  été  de  125  mil- 
lions de  francs  du  enté  des  importations. 

Ces  réflexions  peuvent  servir  de  préambule  à  l'exposé 
du  résultat  de  l'exercice  1904,  tel  qu'il  ressort  des 
chiffres  publiés  par  le  Ministère  des  finances  de 
Russie.  Ces  chiffres  sont  la  réponse  la  plus  éloquente 
aux  attaques  de  la  presse  anglaise. 

Le  résultat  des  trois  derniers  exercices  a  été,  en 
milliers  de  roubles  : 


1904 


1904 


l'.m:; 


100:.' 


Prévisions  Résultat  Résultat  Résultat 

Recettes  : 

Ordinaires   1 .980.094  -2.017.537  2.031.801  1.905.404 

Extraordinaires.  2.750  433.518  170.907  202.148 

Dépenses  : 

Ordinaires   1.966.458  1.910.800  1.772.872  1.665.428 

Extraordinaires.  212.178  803.200  231. 3Û0  319.820 

Il  convient  de  ne  pas  perdre  de  vue  que  le  budget  de 
1004  fut  élaboré  comme  un  budget  de  paix.  La  guerre 
éclata  en  février  et  cependant  la  Russie  se  trouva 
prête  financièrement. 

D'après  les  prévisions,  ou  comptait  sur  un  excédent 
de  recettes  ordinaires  sur  les  dépenses  ordinaires  de 
13.7  millions  ;  grâce  à  une  plus-value  de  37  millions 
sur  les  recettes  prévues,  l'excédent  est  de  107.2  mil- 
lions (2.017  millions  de  recettes  effectuées  et  1.910  mil- 
lions de  dépenses  faites).  Les  dépenses  ordinaires 
avaient  été  diminuées,  au  début  de  la  guerre,  de 
70  millions  ;  mais,  même  en  tenant  compte  de  cette 
réduction,  l'excédent  serait  encore  de  37  millions. 

Le  fait  que  la  Russie  a  pu  obtenir  un  excédent  sem- 
blable, en  temps  de  guerre,  montre  la  stabilité  de  ses 
finances.  Et  encore  elle  a  obtenu  ce  résultat  sans  au- 
cune augmentation  d'impôt  ! 

Il  y  a  eu  des  plus-values,  notamment  pour  les  cha- 
pitres suivants  : 

Postes;  4.198.000  roubles;  télégraphes,  3.856.000; 
sucres,  3. 281. 000;  naphte,  2.943.000;  recettes  diverses, 
5.470.000. 

Le  revenu  de  l'Etat  a  donné  une  plus-value  de  7  mil- 
lions 174.00.0  roubles  sur  les  prévisions,  de  1.234.000 
roubles  sur  les  recettes  de  1903. 

Les  principales  moins-values  ont  été  de  23  millions 
sur  les  douanes,  à  cause  d'une  diminution  dans  les 
iinporlations,  mais  aussi  par  suite  des  prolongations 
de  crédil  accordées  aux  importateurs.  Sur  les  boissons, 
il  y  a  une  moins  value,  que  compense  d'ailleurs  une 
plus-value  sur  le  monopole  de  l'alcool;  la  moins-value 
sur  les  boissons  n'est  que  de  1/2  0/0. 

Les  recettes  extraordinaires  comprennent  la  réalisa- 
tion de  l'emprunl  extérieur  en  bons  du  Trésor  5  0/0, 
qui  a  produit  282  millions  de  roubles,  de  l'emprunt 
intérieur  3  00  0/0,  qui  a  produit  148.5  millions;  en- 
semble, 430.5  millions.  Kn  dehors  de  cette  somme 
augmentée  de  quelques  petites  rentrées,  la  Russie 
avait  les  sommes  disponibles  de  la  Trésorerie,  3S1.3 
millions,  plus  le  surplus  du  budget  ordinaire  de  1904, 
suit  107.2  millions.  Cela  donne  un  total  de  922  millions 
do  roubles. 


Le  budget  extraordinaire  en  1904  a  absorbé  803  mil- 
lions de  roubles,  sur  lesquels  156.1/  millions  onl  été 
consacrés  aux  chemins  de  fer;  4.0  millions,  à  des  cons- 
tructions de  navires  ;  1.5  millions,  à  des  dépenses 
diverses;  640.1  millions,  à  la  guerre  contre  le  Japon. 

Sur  les  040  millions  assignés  pour  la  guerre  en  1904, 
il  a  été  dépensé  jusqu'à  la  fin  de  l'année  500  millions, 
si  bien  qu'il  restai!  141  millions  pour  1905. 

Après  avoir  déduit  les  803  millions  des  dépenses 
extraordinaires  des  922  millions  des  recettes,  il 
restait  comme  disponibilité  du  Trésor  119  millions 
pour  les  dépenses  de  1905.  En  1905,  la  Russie  a  con- 
tracté l'emprunt  4  1/2  0/0  (à  Berlin)  et  l'emprunt  inté- 
rieur 5  0/0.  La  dette  russe,  jusqu'à  concurrence  de 
00  0/0  (4.425  millions),  a  une  contre-partie  indépen- 
dante du  budget  et  des  sources  spéciales  fournissant 
les  fonds  nécessaires  à  l'intérêt  et  à  l'amortissement. 
Pour  le  reste,  le  service  absorbe  seulement  9.5  0/0 
du  rendement  des  impôts.  Les  dépenses  totales  pour 
le  service  de  la  Dette  publique  représentent  en  Russie 
15  0/0  des  recettes  de  l'Etat,  alors  qu'en  Angleterre  elles 
sont  de  18  0/0,  de  34  0/0  en  France. 

Les  dépenses  de  la  guerre,  pour  les  onze  premiers 
mois,  ont  été,  du  côté  russe,  de  1.834  millions  de  francs, 
soit  125  millions  de  francs  par  mois.  On  est  loin  des 
exagérations  commises  dans  les  évaluations  établies  à 
l'étranger  au  début  de  la  campagne. 

Ce  bref  exposé  nous  montre  que  la  situation  finan- 
cière de  la  Russie  n'a  été  nullement  affaiblie  pendant 
cette  année  de  lutte.  Depuis  le  début  des  hostilités,  elle 
n'a  pas  augmenté  sensiblement  sa  dette;  elle  n'a  pas 
eu  davantage  recours  à  des  impôts  de  guerre  ;  elle  pos- 
sède, d'autre  part,  avec  son  stock  d'or  et  le  droit 
d'émission  fiduciaire  dont  elle  a  fait  un  usage  très 
modéré,  une  puissante  réserve  de  force  qui  lui  permet 
de  surmonter  les  difficultés  immédiates  et  d'envisager, 
au  point  de  vue  financier,  l'avenir  avec  confiance. 

Georges  Bourgarel. 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


L'exercice  1904  du  Crédit  Foncier  de  France,  dont 
il  a  été  rendu  compte  à  l'assemblée  générale  des  action- 
naires de  cet  Etablissement  qui  s'est  tenue  le  15  avril, 
sous  la  présidence  de  M.  Morel,  gouverneur,  a  pré- 
senté, dans  son  ensemble,  des  résultats  presque  iden- 
tiques ix  ceux  de  l'exercice  précédent,  en  ce  sens,  que 
les  bénéfices  normaux  sont  restés  à  peu  près  station- 
naires.  Cependant,  les  opérations  statutaires  se  sont 
régulièrement  développées,  et  le  portefeuille  de  prêts 
réalisés  avec  les  fonds  des  obligations  accuse,  toute 
compensation  faite  entre  les  prêts  nouveaux  et  les 
remboursements  anticipés  ou  amortissement  semes- 
triel, une  augmentation  notable,  aussi  bien  pour  les 
prêts  hypothécaires  que  pour  les  prêts  communaux. 
Voici,  au  reste,  comment  se  récapitule  cette  branche 
d'opérations.  Nous  opérons,  en  la  circonstance,  un 
rapprochement  avec  l'année  1903  : 

Exercices 
1903  1904 
(En  francs) 

l'rèts    nouveaux  hypothé- 
caires '   116.087.523  82   117.655.419  34 

Prêts  nouveaux  communaux     74. 81*. 736  79     76.662.142  78 

Total   191.7U2.260  61    194.317.562  12 

D'autre  part,  les  rembourse- 
ments anticipés   se  sont 

élevée  à   88. 130.784  80     74.560.285  08 

L'excédent  des   prêts  nou- 
veaux a  donc  été  do   103.671.475  81    119.757.277  04 


Ce  sont  là  dos  chiffres  qui  demandent  à  être  com- 
plétés. 

En   1904,  le  Crédit  Foncier  a  consenti  4.052  prêts 
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hypothécaires  nouveaux,  contre  3.80.")  en  1903  ;  d'où 
Une  augmentation  de  '247  prêts  comme  nombre  et  de 
907.895  fr.  52  comme  capitaux.  Le  montant  des  rem- 
boursements n'ayant  atteint  que  07.748.GOl  fr.  58,  au 
lieu  de  78.512.852  fr.  04  l'année  précédente,  il  y  a,  du 
ce  chef,  à  signaler  une  amélioration  de  10.764.190  fr.  46 
d'une  année  à  l'autre.  Et  si  l'on  rapproche  le  montant 
des  prêts  hypothécaires  consentis  de  celui  des  rem- 
boursements par  anticipation,  on  constate,  en  faveur 
des  prêts  nouveaux,  un  excédent  de  49.900.757  fr.  70, 
contre  38. 174.071  fr.  78  en  1903  et  53.829  903  fr.  89 
en  1902. 

Pour  les  prêts  communaux  on  trouve,  en  1904, 
1.330  prêts  pour  70.002. 142  fr.  78.  En  1903,  on  avait 
relevé  1.429  prêts  pour  74.814.730  fr.  79,  d'où  une  dimi- 
nution de  93  prêts  comme  nombre,  d'une  année  à 
l'autre,  mais  une  augmentation,  comme  capitaux,  de 
1.847.405  fr.  99.  Les  remboursements  anticipés  s'étant 
chiffrés  par  0.811.023  fr.  50,  contre  9  millions 
017.932  fr.  76  en  1903,  les  prêts  nouveaux  ont  dépassé 
les  remboursements  de  09.850.519  fr.  28;  l'excédent 
n'avait  été,  en  1903,  que  de  65.190.804  fr.  03.  Observons 
encore'qu'après  avoir  fait  état  les  chiffres  ci-dessus,  on 
trouve  que  depuis  sa  création  jusqu'au  81  décem- 
bre 1904,  les  prêts  hypothécaires  réalisés  par  le  Crédit 
Foncier  de  France  se  chiffrent  par  135.647  comme 
nombre,  et  5  milliards  188.890.977  fr.  13  comme  mon- 
tant; quant  aux  prêts  communaux  consentis  en  qua- 
rante-cinq années,  depuis  la  loi  du  0  juillet  1800 
jusqu'au  31  décembre  dernier,  ils  s'élèvent,  en  nombre, 
à  31.388,  et,  en  sommes,  à  3  milliards  317.090.031  fr.  03. 
Ne  quittons  pas  ce  chapitre  saDS  faire  remarquer  que 
les  prêts  réalisés  en  1904,  en  Algérie,  par  notre  grand 
établissement  hypothécaire  avec  le  Crédit  Foncier  et 
Agricole  d'Algérie  se  décomposent  ainsi  :  46  prêts 
hypothécaires,  représentant  1.610.005  fr.  05.  En  1903 
on  avait  relevé,  pour  l'Algérie,  3.871.000  fr.  de  prêts 
hypothécaires,  et  754.420  fr.  de  prêts  communaux. 

En  représentation  de  tous  les  prêts  dont  il  vient  d'être 
parlé,  le  Crédit  Foncier  de  France  fait  figurer  à  son 
bilan,  pour  leur  valeur  nominale,  1.858.300.908  fr.  02 
d'obligations  foncières,  et  1.488.038.010  fr.  29  d'obli- 
gations communales ,  montants  dont  il  faut  dé- 
duire les  titres  retirés  de  la  circulation,  soit  par  tira- 
ges spéciaux,  soit  par  rachats  en  Bourse,  etc.  On  obtient 
alors,  comme  solde  total  des  obligations  hypothécaires 
et  communales  en  circulation,  3.174.342.735  fr.  53, 
alors  que  le  montant  des  prêts  fonciers  et  communaux, 
non  compris  les  prêts  consentis  avec  le  capital  social 
et  les  réserves,  s'élève  à  3.573.050.994  fr.  44,  d'où  un 
excédent  de  prêts  de  398.714.243  fr.  91. 

En  se  reportant  aux  bilans  dressés  à  la  fin  des  exer- 
cices 1903  et  1904,  on  constate  que,  d'une  année  à  l'au- 
tre, les  «  Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque  de  France  » 
ont  passé  de  3.031.099  fr.  62  à  3.440.854  fr.  42;  les 
«  Avances  sur  Dépôts  de  titres  »,  de  22.927.381  fr.  46  à 
20.342.593  fr.  54  ;  pendant  la  même  période,  les 
«  Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la  suite  d'expro- 
priations »  sont  revenus  de  20.424.406  fr.  34  à  15.928.423 
francs  49,  et  les  «  Elfets  et  Valeurs  diverses  »  de 
177.523.187 fr.  20  à  153.298.822  fr.  19.  Quanta  l'ensem- 
ble des  réserves  et  provisions,  il  comprend  les  trois 
divisions  suivantes.  Nous  opérons  un  rapprochement 
avec  l'année  précédente  : 

Exercices 


1903 

(En  francs) 

Réserve  obligatoire   19.706.210  54     19.746.492  85 

Provision  pour  l'amortisse- 
ment dos  Emprunts   17). 079. 597  20    178.440.953  64 

Réserves  et  provisions  di- 
verses  17.83i.571  32     17.598.440  22 


Ensemble   207.Ô18.379  06   215.780.886  71 


L'augmentation  des  réserves,  pour  le  dernier  exer- 
cice, atteint  donc  8.162.507  fr.  05,  au  lieu  de  0  mil- 
lions 772.886  fr.  19  l'année  précédente. 


1904 


En  dépit  de  la  substitution  à  des  prêts  anciens,  de 
prêts  nouveaux  réalisés  à  un  intérêt  moindre,  malgré 
le  bon  marché  exceptionnel  des  capitaux  disponibles 
pendant  toute  la  durée  de  l'exercice,  le  Crédit  Foncier 
de  France  a.  réalisé,  en  1904,  des  bénéfices  très  satis- 
faisants. Les  résultats  obtenus  se  comparent  ainsi  à 
ceux  de  1903  : 

Exercices 

1903  1904 
En  francs 

Bénéfices,  y  compris  le  report 

de  l'exercice  précédent   15.121 .271  M    15:109.941  ."0 

Moins  :  Frais  généraux   4.238.167  78     4.2'i6.'.94  43 

Reste  solde  disponible.    10.883. 103  86   10.«si3. 1 4  <  u7 


Ces  soldes  ont  été  répartis,  à  savoir  : 


Mise  à  la  réserve  obligatoire. , 
Acompte  de  15  francs  payé  le 

1"  janvier  aux  actions,  soit . 
Dividende  complémentaire  de 

12  francs  par  action   

Ensemble  

Il  est  reporté  à  nouveau  

Total  égal  


Exercices 
1003  "ÎÔô'i 

(En  francs 
40.282  31         44.016  27 

6.000.000    »     6.000.000  » 

4.fC0.0Q0   >»     4.800.000  „ 

10.840.282  31    10.8U.016  27 
42.821  55         79.130  80 

10.883.103  86   10.923.147  07 


Le  dividende  est  donc  resté  fixé  à  27  francs  et,  en 
somme,  l'exercice  1904  présente,  dans  son  ensemble, 
des  résultats  presque  identiques  à  ceux  de  1903,  bien 
que  les  opérations  statutaires,  comme  nous  l'avons  dit 
au  début,  aient  été  très  satisfaisantes. 

Après  la  lecture  du  rapport,  le  gouverneur  du  Crédit 
Foncier  de  France,  répondant  à  diverses  questions  qui 
lui  étaient  posées,  sur  les  prêts  consentis  aux  congré- 
gations, a  expliqué  que  depuis  la  mise  à  l'ordre  du 
jour  de  la  loi  sur  les  associations,  en  1901,  aucun  prêt 
de  ce  genre  n'avait  été  effectué  par  le  Crédit  Foncier. 
Pour  les  prêts  antérieurs,  15  millions  à  peine,  et  non 
plusieurs  centaines  de  millions  comme  cela  a  été  im- 
primé ont  été  consentis  à  des  Sociétés  civiles  réguliè- 
rement constituées,  mais  la  validité  d'aucun  de  ces 
prêts  n'a  été  contestée. 

Parlant  du  dividende,  M.  Morel  a  dit  que  le  chiffre 
de  25  fr.,  qui  apparaissait  en  1901  comme  un  chiffre 
invariable,  a  été  dépassé  depuis.  L'augmentation  n'est 
pas  importante,  puisqu'elle  n'est  que  2  fr.,  mais  l'ho- 
norable gouverneur  du  Crédit  Foncier  de  France  a  dit 
qu'il  espérait  que  cette  augmentation  progresserait,  et 
qu'en  attendant,  il  fallait  constater  que  l'établisse- 
ment était  dans  une  situation  excellente,  et  que,  plu  > 
que  jamais,  il  possédait  la  confiance  de  tous. 

A.  Lechenet. 


Banque  de  l'Union  Parisienne 


Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé  à  la  date  du 
31  mars,  les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont 
réunis  en  assemblée  générale  annuelle  le  15  courant, 
sous  la  présidence  de  M.  Villars,  président  du  Conseil 
d'administration.  Plus  de  23.000  actions  étaient  pré- 
sentes ou  représentées. 

Rappelons,  tout  d'abord,  quels  ont  été  les  résultats 
obtenus  par  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  pour  son 
premier  exercice  clos  le  31  décembre  1904  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Francs 

Crédit  — 

Intérêts,  escompte  et  produit  des  reports   1.358.084  49 

Rénéfice  sur  portefeuille,  participations  et  divers  2.015.408  2o 
Commissions,  changes,  services  divers   6ol.00<  79 

Ensemble   4.024,590  53 
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Mbit 

Amortissements  : 
Frais  de  constitution  de  la  Société  et  droits 
de  mutations  des  immeubles 

et  terrains   262.302  39 

Travaux  d'appropriation  des  im- 
meubles  195.085  29 

Coffres  -  forts   et   mobilier  (un 

dixième)   16.811  45 

 .      474.199  13 


Droit  d'abonnement  au  timbre  sur  actions....  19.000  02 

Impôts  et  contributions   30.260  » 

Frais  généraux   072  065  45 

Solde  bénéficiaire   2.828.969  93 


Somme  égale   4.024.500  53 


Comme  le  fait  remarquer  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration, le  premier  exercice  a  été  court  puisque, 
bien  que  les  assemblées  constitutives  aient  eu  lieu  les 
9  et  16  janvier  1904,  un  quart  seulement  du  capital  a 
été  versé  à  cette  dernière  date.  Il  s'ensuit  que  le  pre- 
mier trimestre  de  l'année  n'a  constitué  qu'une  période 
d'attente  et  de  constitution  au  cours  de  laquelle  les 
opérations  ont  été  forcément  restreintes.  Bref,  ce  n'est 
qu'à  partir  du  5  avril  que  les  trois  derniers  quarts  ont 
été  appelés  et  que  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  par 
suite  de  l'entrée  en  liquidation  de  l'ancienne  Banque 
Parisienne,  a  pu  utiliser  le  personnel  ainsi  que  l'ins- 
tallation de  cette  dernière,  et  fonctionner  avec  tous  ses 
moyens.  L'exercice  n'a  donc  comporté  qu'une  période 
réellement  productive  de  neuf  mois. 

En  dénommant  cette  institution  :  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  les  fondateurs  avaient  voulu,  avec  la 
Société  Générale  de  Belgique,  former  un  faisceau  de 
quelques-unes  des  plus  anciennes  maisons  de  banque 
de  Paris,  en  mettant  à  profit  l'organisation  de  la  Ban- 
que Parisienne,  qui  prenait  fin.  Or,  le  but  proposé 
paraît  atteint  car,  grâce  au  concours  et  à  l'appui  des 
maisons  fondatrices  de  la  Société,  le  nouvel  établisse- 
ment s'est  acquis,  dès  ses  débuts,  et  aussi  bien  à  l'étran- 
ger qu'en  France,  des  relations  qu'elle  n'eût  pu  obtenir 
sans  ce  concours  qu'après  plusieurs  années  d'efforts. 
Aussi  ses  opérations  ont-elles  pris  un  développement 
immédiat  qui  n'a  cessé  de  s'accentuer. 

Au  cours  de  l'exercice,  Ja  Banque  de  V Union  Pari- 
sienne a  donc  participé  à  plusieurs  des  émissions  pu- 
bliques qui  ont  eu  lieu,  à  Paris  :  Emprunts  de  la  Ville 
de  Paris,  du  Gouvernement  russe,  de  l'Empire  du  Ma- 
roc, de  la  Principauté  de  Bulgarie,  etc.,  et  à  diverses 
affaires  en  France  et  à  l'étranger.  Elle  a  émis,  avec  le 
concours  de  la  Société  Générale  et  du  Comptoir  Natio- 
nal de  Paris,  \m  emprunt  8 1/2  0/0  du  Gouvernement  Sué- 
âôis  de  50  millions  de  francs  quia  été  très  bien  accueilli. 
Elle  a  conclu  avec  la  Banque  d'Athènes,  dont  elle  a,  en 
outre,  introduit  les  actions  sur  le  Marché  de  Paris,  une 
convention  destinée  à  étendre  ses  relations  en  Orient 
et  surtout  en  Egypte  où  elle  compte,  avec  le  concours 
de  sa  succursale  d'Alexandrie,  prendre  part  au  mouve- 
ment considérable  d'affaires  qui  se  produit  dans  ce 
riche  pays.  Enfin  elle  a  étudié  et  préparé  un  certain 
nombre  d'affaires  intéressantes,  dont  quelques-unes 
commencent  à  entrer  dans  la  période  de  réalisation. 

En  dehors  de  ce  qui  vient  d'être  dit,  il  faut  prendre 
en  considération  que,  dans  l'actif  repris  à  la  Banque 
Parisienne,  figuraient  des  intérêts  importants  dans  des 
affaires  qu'elle  avait  créées,  et  que  ces  intérêts,  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne  lésa  conservés,  à  savoir: 
la  Compagnie  d'Eclairage  Electrique  du  Secteur  îles 
Champs-Elysées,  dont  l'exploitation  est  toujours  des 
glus  satisfaisantes  ;  la  Société  Ardoisière  •  de  l'Anjou, 
dont  l'excellente  situation  industrielle  et  financière 
permet  de  répartir  pour  le  dernier  exercice,  aux  actions 
de  860  fr.  nominal,  un  dividende  de  12  fr.  50,  en  aug- 
mentation de  2  fr.  50  sur  l'année  antérieure  ;  enfin  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  Départemen'aux,  qui 
èsl  toujours  dans  une  situai  ion  satisfaisante. 

Ainsi  qu'il  a  été  dit  plus  haut,  les  bénéfices  ont 
atteint  le  montant  de  2.828.909  fr.  93,  qui  a  reçu  l'attri- 
bution suivante  : 


Francs 

5  0/0  à  la  réserve  légale   141.443  .. 

Intérêt  5  0/0  aux  actionnaires: 

Du  10  janvier  au  4  avril,  sur  10  millions  de 

francs     109.722  22 

Du  5  avril  au  31  décembre,  sur  40  millions.  1.505.555  55 
15  0/0  au  Conseil  d'administration  sur  le  solde, 

soit  sur  1.072.243  fr.  67   160.836  55 

Dividende  supplémentaire  aux  actionnaires...  384.722  23 

A  reporter  à  nouveau   526.684  89 


Total  égal   2.828.969  93 


Le  dividende  total  pour  l'exercice  1904,  d'une  durée 
de  neuf  mois,  comme  nous  l'avons  fait  observer,  at- 
teint donc  25  fr.  par  action,  ce  qui  représente  33  fr.  33 
pour  une  année  entière.  Ajoutons  que,  dans  l'exercice 
en  cours,  l'activité  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne 
ne  s'est  pas  ralentie.  Rappelons,  notamment,  comme 
nous  le  faisions  observer  le  17  mars,  qu'elle  a  récem- 
ment constitué  une  Société  au  capital  de  36  millions 
de  francs  ayant  pour  objet  la  construction  d'une  ligne 
de  chfiiiiii  de  fer  à  voie  étroite  de  2.000  kilomètres 
dans  la  province  de  Buenos-Ayres,  et  qu'elle  s'est  mise 
d'accord  avec  la  maison  Speyer  and  C°  de  New- York 
pour  constituer  une  Société  financière  au  capital  de  25 
millions  de  francs,  qui  sera  établie  sur  le  modèle  de  la 
Société  financière  Franco-Suisse.  Cette  institution  aura 
pour  objet  l'achat  de  valeurs  américaines  de  tout  pre- 
mier ordre  et  elle  pourra,  par  contre,  émettre  des  obli- 
gations. 

L'assemblée  générale  du  15  avril  a  approuvé  le  bilan 
publié  par  nous  le  31  mars,  ainsi  que  les  comptes  qui 
lui  étaient  soumis.  Elle  a  ratifié  la  nomination,  comme 
administrateurs,  ^:le  MM.  le  baron  Baeyens,  Ernest 
Dreux,  Achille  La  Salle,  Théodore  Morin,  Léon  Orban, 
Eugène  Weyer,  et  nommé  administrateurs  MM.  Phi- 
lippe Vernes  et  Gustave  Mirabaud,  en  remplacement 
île  M.  Eugène  Weyer,  qui  n'a  donné  sa  collaboration 
que  jusqu'en  décembre,  et  de  M.  Léon  Orban,  décédé 
le  18  mars.  Enfin,  elle  a  désigné  comme  commissaires 
des  comptes  MM.  A.  Poirier  et  G.  Feray,  et  donné  à 
ceux  de  ses  administrateurs,  qui  font  en  même  temps 
partie  d'autres  Sociétés,  les  autorisations  prévues  par 
la  loi  de  186-7,  en  raison  des  affaires  qui  pourraient  être 
traitées  avec  ces  Sociétés. 

P.  B. 


Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits 


L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  de 
la  Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  ei  des 
Grands  Express  Européens  a  été  tenue  à  Bruxelles  le 
18  courant.  Voici,  d'après  le  rapport  lu  à  cette  réunion, 
quelle  était  la  situation  de  la  Compagnie  au  31  dé- 


cembre 1904. 

Après 
amortissement 
Actif  En  francs 

Immobilise   94.195.518  22 

Réalisable   38.197.443  24 

Total    132.392.961  46 


Passif 

De  la  Société  envers  elle -même  : 

Actions  privilégiées   15.000.000  » 

—     ordinaires..   3o.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   5.000.000  •> 

Fonds  d'amortissement  extraordinaire. .  4.019.869  75 

Payable  à  court  terme  : 

Créanciers  divers   9.841.672  44 

Payable  à  long  terme  : 

Obligations   53.774.000  » 

Créanciers  hypothécaires   2.336.214  12 

Cautionnements   937.919  29 

Créanciers  divers   1.036.226  08 

Cautionnements  m  titres   527.018  30 

Report  des  exercices  antérieurs   1.391.976  » 

Bénéfice   8.5V8.036  48 

Total    132.8Mi.fl61  46 
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Si  nous  oxaminons  le  compte  de  Prolits  et  Pertes, 
nous  constatons  les  résultats  suivants  : 

Le  bénéfice  brut  sur  l'exploitation  réalisé  pondant  le  dernier 


exercice  a  atteint  la  somme  de  Fr.  6.498.148  75 

à  laquelle  il  faut  ajouter  : 
1°  Le  loyer  des  immeubles  et  le  bénéfice  des 

hôtels  exploités  par  la  Compagnie   1.275.427  00 

2°  Le  produit  du  Portefeuille   287.297  93 

3°  Les  intérêts  des  comptes  débiteurs   366.969  57 

Total   8.427.843  H5 


De  ce  chiffre  il  faut  déduire  : 

Pour  intérêts  sur  les  obligations   2.017.696  15 

Pour  intérêts  de  banque  et  frais  de  change.  14.769  16 

Pour  location  de  matériel   215.833  31 

Pour  émoluments  des  commissaires  pour 

l'exercice  1903   10.533  76 

Pour  amortissement   2.6'i0.9'»5  99 


Total  Fr.   4  h9d.778  37 


Le  compte  de  profits  et  pertes  présente  donc  un 
solde  créditeur  de  3.538.065  fr.  48  qui,  augmenté  du 
report  à  nouveau  de  l'an  dernier,  donne  un  total  de 
L930.041  fr.  48 

Le  Conseil  d'administration  a  proposé  de  prélever 
sur  ce  total  les  sommes  nécessaires  pour  payer  un 
dividende  de  15  fr.  et  de  reporter  à  nouveau  une 
somme  de  1.791.299  fr.  31. 

Le  rapport  lu  à  l'assemblée  nous  fournit  des  rensei- 
gnements intéressants  sur  les  différents  chapitres  de 
l'exploitation,  qui  prouvent  que  les  services  de  la  Com- 
pagnie continuent  à  se  développer  régulièrement. 

Le  nombre  de  jours-voitures  s'est  élevé  à  198.050, 
contre  189.393  en  1903,  soit  une  augmentation  de  8.657 
jours-voitures.  La  répartition  s'en  fait  comme  suit  : 


19C4  1903 

i  Jours-voitures 

Service  lits  ordinaires   85.013  81.107 

Services  restaurants   68.982  66.878 

Service  des  trains  de  luxe   44.055  41.408 


Total   198.050  189.393 


Les  recettes  nettes  des  voitures  ont  augmenté  de 
630.164  fr.  93  et  le  bénéfice  net  de  l'exploitation  de 
157.397  fr.  72  par  rapport  à  l'exercice  précédent.  Ce 
résultat  est  de  nature  à  satisfaire,  si  l'on  tient  compte 
d'une  part  de  ce  que  l'augmentation  des  recettes  pro- 
vient, en  grande  partie,  de  la  création  de  services  nou- 
veaux dont  le  développement  normal  n'a  pas  encore 
eu  le  temps  de  se  produire  et  qui  coûtent  aussi  cher 
que  les  anciens.  D'autre  part,  les  services  anciens  ont 
été  influencés  par  les  événements  actuels,  si  défavo- 
rables au  commerce  et  à  l'industrie  en  général,  et  par- 
ticulièrement aux  entreprises  de  transport. 

Le  revenu  net  des  hôtels  et  buffets  exploités  par  la 
Compagnie  des  Wagons-Lits  s'est  élevé  à  1.275.427 
francs  00,  en  augmentation  de  43.323  fr.  75  sur  le  bé- 
néfice de  l'année  précédente. 

Le  total  des  amortissements  s'élève  à  2.6'i0.945 
francs  99,  en  augmentation  de  232.053  fr.  57  par  rap- 
port au  bilan  de  1903. 

Les  négociations  avec  les  diverses  Administrations 
ou  Compagnies  de  chemins  de  fer  pour  l'organisation 
de  services  nouveaux  et  la  conclusion  de  nouveaux 
contrats  ont  donné  des  résultats  très  satisfaisants.  Il 
faut  d'abord  signaler  les  trois  contrats  généraux  con- 
clus avec  les  Administrations  des  chemins  de  fer  de 
1  Alsace-Lorraine,  du  Wurtemberg  et  du  Grand-Duché 
de  Bade.  Ces  trois  contrats,  dont  la  durée  est  de  trente 
ans,  sauf  faculté  de  résiliation  après  quinze  ans,  sont 
d'une  grande  importance  parce  qu'ils  forment  un  en- 
semble avec  les  contrats  précédemment  conclus  pour 
la  même  durée  entre  le  Congo  et  les  pays  voisins,  sa- 
voir la  Belgique,  la  Bavière,  l'Autriche,"  la  Hongrie  et 
la  Roumanie.  Ainsi  se  trouve  encore  affermie  et  for- 
tifiée pour  une  longue  période  de  temps  la  situation 
dans  l'Europe  centrale. 

Un  traité  a  été  signé  avec  les  administrations  inté- 


ressées pour  la  circulation  d'une  voiture-lits  entre 
Kless  i  ligue-  Hambourg- Al  tona. 

Les  services  de  restaurant  Krouhs-Guelma  et  Tunis- 
Ghardimaou,  organisés  à  titre  d'essai  sur  le  réseau  du 
chemin  de  1er  algérien-tunisien  du  Bône-Guelma,  ont 
eu  un  rendement  suffisamment  rémunérateur  pour 
permettre  de  leur  donner  une  consécration  définitive. 
La  Compagnie  vient  de  signer  avec  la  Compagnie  du 
chemin  de  fer  de  Bône-(iuclma  el  prolongements  un 
avenant  à  la  convention  primitive,  qui  assure  à  ces 
services  une  durée  de  quinze  années. 

Pendant  la  saison  d'été  des  trains  de  luxe  ont  cir- 
culé entre  Paris-Luchon,  Paris-Vichy,  Paris  Ti -ou ville, 
Paris-Aix-les-Bains,  Berlin- Vienne,  Paris- Berne-Lau- 
sanne-Brigue, ce  dernier  sous  la  dénomination  de 
l'Oberland-Leman  Express.  Quelques-uns  do  ces  ser- 
vices n'ayant  pas  donné  toute  satisfaction,  ils  ne  seront 
repris  que  si  l'on  obtient  des  chemins  de  fer  des  condi- 
tions meilleures. 

Les  services  suivants  ont  été  ouverts  au  cours  de 
l'exercice  :  Wagons-lits  :  Madrid-Alicante,  Madrid- 
La  Corogne,  Madrid-Gijon,  Moscou-Kieff,  Pétersbourg- 
Vitebsk,  Varsovie-Sosnovice.  Wagons-restaurants  : 
Karlsruhe-Constance,  Offenburg-Constance,  Munich- 
Meran,  Budapest-Debrecsen,  Rome-Naples  II,  Madrid- 
Valladoiid-Hendaye,  Porto-Salamanca,  Paris-Trou- 
ville,  3e  service,  Pétersbourg-Kline,  Moscou-Kieff, 
Varsovie-Sosnowice,  Varsovie- Alexandrowo,  Varsovie- 
Brest. 

Un  certain  nombre  de  services  n'ayant  pas  donné  des 
résultats  suffisants  ont  été  supprimés. 

Si  l'on  tient  compte  de  la  situation  générale  des 
affaires,  on  ne  peut  qu'être  satisfait  des  résultats 
obtenus.  En  effet,  la  guerre  d'Extrême-Orient,  qui 
est  pour  le  monde  entier  le  sujet  de  si  graves  préoccu- 
pations, devait  forcément  faire  sentir  ses  effets  sur  la 
marche  de  cette  entreprise;  elle  devait  nuire  au  ren- 
dement de  l'exploitation,  non  seulement  en  Russie, 
mais  sur  toute  l'étendue  du  réseau;  elle  devait  surtout 
entraver  et  retarder  l'essor  des  nouveaux  services. 
Il  y  a  lieu  de  se  féliciter  que,  dans  de  telles  conditions, 
non  seulement  les  résultats  de  l'exercice  n'aient  pas 
fléchi,  mais  comportent,  au  contraire,  la  progression 
de  recettes  que  nous  avons  enregistrée. 

La  Compagnie  des  Wagons-Lits  avait  fait  d'impor- 
tantes commandes  de  matériel  en  vue  de  la  mise  en 
marche  du  Transsibérien  de  luxe,  qui  a  été  ajournée 
par  suite  de  la  situation  en  Mandchourie  ;  la  création 
de  services  nouveaux  dans  la  Russie  d'Europe  lui  a 
permis  d'utiliser  la  partie  de  ce  matériel  livré  jusqu'à 
présent. 

En  résumé,  les  résultats  obtenus  en  1904  montrent 
que  les  espérances  fondées  sur  l'avenir  de  la  Compagnie 
Internationale  des  Wagons-Lits,  lors  de  sa  reconstitu- 
tion, se  sont  pleinement  réalisées.  Trois  exercices  ont 
déjà  permis  de  s'en  convaincre  et  l'exercice  courant 
viendra  encore  confirmer  cette  opinion.  En  effet,  pen- 
dant le  premier  trimestre  de  cette  année,  les  recettes 
d'exploitation  se  sont  encore  accrues.  Cette  augmenta- 
tion, la  certitude  d'une  progression  sensible  du  nombre 
de  jours-voitures,  la  marche  satisfaisante  de  l'exploita- 
tion des  annexes,  permettent  de  dire  que  les  résultats 
de  l'année  en  cours  ne  le  céderont  en  rien  à  ceux  de 
l'exercice  1904  et  que  de  nouvelles  améliorations  pour- 
ront être  réalisées. 

G.  B. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

On  est  presque  sans  nouvelles  de  Mandchourie,  l'at- 
tention s'étant  portée  pendant  la  semaine  passée  sur 
la  marche  des  escadres  russes  et  sur  les  évolutions  de 
celles  de  l'amiral  Togo.  On  ne  sait  rien  de  certain  sur 
la  position  des  forces  navales  de  ce  dernier,  tandis 
qu'au  contraire  de  nombreux  télégrammes  ont  signalé 
la  présence  de  la  flotte  russe  sur  les  côtes  d'Annam  ; 
elle  est  mouillée  dans  la  baie  de  Cam-Rang,  où  elle  a 
pu  se  ravitailler  et  faire  du  charbon. 
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On  no  sait  rien  de  précis  non  plus  sur  La  marche  de 
la  division  Niébogatolf,  mais  on  suppose  qu'elle  ne 
tardera  pas  à  rallier  le  gros  des  forces  navales  russes. 
C'est  tout  ce  que  l'on  sait,  car  il  est  impossible  d'obte- 
nir des  renseignements  sur  les  mouvements  des  esca- 
dres et  il  ne  faut  pas  s'en  étonner,  vu  l'extrême  im- 
portance, pour  les  Russes,  de  garder  le  secret  sur  leurs 
opérations. 

L'amiral  Togo  donne,  d'ailleurs,  depuis  le  début  de 
la  guerre,  l'exemple  du  silence. 

Nous  en  sommes  donc  réduit  aux  conjectures. 

L'amirauté  ne  sait  rien  de  Rojestvensky.  Quant  au 
but  de  l'escadre  Niébogatolï,  elle  n'en  veut  rien  dire,  et 
si  elle  disait  quelque  chose,  ce  serait  pour  tromper  les 
Japonais... 

Comme  nous  le  disions  plus  haut,  il  n'y  a  en  Mand- 
chourie  rien  de  bien  nouveau. 

Un  télégramme  de  Linievitch  confirme  ce  quw  nous 
avait  déjà  appris  une  dépêche  japonaise  sur  l'engage- 
ment de  Hei  Ghi-Mao.  Il  y  a  eu  là,  le  14,  et  sur  la  route 
de  Sin-Min-Pao  à  Ta-Chi-Gho-Tsu,  une  offensive  de  la 
part  d'un  détachement  japonais.  Vers  cinq  heures  de 
l'après-midi,  les  Japonais  ont  occupé  Pa-Dia-Tsé.  Ils 
ont  engagé  une  fusillade  contre  la  cavalerie  russe  qui 
occupait  le  défilé.  L'otl'ensive  japonaise  a  ensuite  été 
arrêtée. 

Le  14  avril,  l'ennemi  a  occupé  aussi  le  village  de 
Nan-Sou-Chen-Tsé. 

A  Vladivostok,  on  continue  à  travailler  activement 
aux  fortifications  et  à  compléter  les  approvisionne- 
ments. 

Les  cinq  sous-marins  auxquels  travaillaient  des  ou- 
vriers américains  à  Sébastopol  sont  terminés.  Ils  vont 
être  expédiés  par  voie  ferrée  dans  ce  port. 

En  même  temps  partiront  six  cents  ouvriers  pour  les 
travaux  à  effectuer  dans  le  port. 

L'agitation  en  Russie  continue,  mais  ne  s'étend  pas. 
L'assassin  du  grand-duc  Serge  a  été  condamné  à  mort. 


Informations  Eciomips  et  Fiiianciêres 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  12  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  mars 
1905.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  218  mil- 
lions 664. 700  fr.,  soit  une  plus-value  de  3.725.800  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  une  diminution 
de  4.926.500  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  mars  1904, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations     de  mars 
budgétaires  l'J04 
(En  francs) 

Enregistrement   +   3.035.000   —  4.886.000 

Produits  du  timbre   -|-      245.000   +      lit. 000 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse   -j-       28.000   4-  134.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   —       81.000   +  81.000 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)   —   3.769.000   —  1.095.000 

Contribu  I  ions  indirectes  ( sucres 
et  sels  non  compris) . .   +      451.000   —  662.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes   —      114.000   —  46.000 

Sels   —      170.000   —  -255.000 

Sucres   —      589.000   —  740.000 

.Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +    4.689  «00   +  2.401.500 

Dtfiéreoœ.pour  lflôi.;..    +  :i.72.r>.800  —  &ja6.500 

Voici,  maintenant,  la.  situation  pour  les  trois  pre- 
miers mois  de  1905  par  rapport  aux  évaluations  bud- 


gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1911'.  : 

t  •il'lV'i'ences 

Par  rapport  Sur  les 

aux  3  1*"  mois 

évaluations  del'annéc 

budgétaires  IBM 
(En  francs) 

Enregistrement                         —    1.989.500  —  2.515.500 

Produits  du  timbre                    —      203  000  +  231.000 

Impots  sur  les  opérations  de 

Bourse                                 —        76.500  -f-  292.500 

Taxe  sur  le  reveau  des  valeurs 

mobilières                               +    1.905.000  +  731.00» 

Douanes    sucres  et  sels  non 

compris)                               —   4.626.500  +  1.552.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)               —      189.000  —  2.193.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes          —      223.000  -h  8.000 

Sels                                        —       21.000  —  419.000 

Sucres                                     -f-      531.000  +  195:000 

Produits  de  monopoles  (allu-  ■ 

mettes,  tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)                         -f   9.441.600  +  4.906.700 

Différence  pour  1904. . . .    +   4.549.100   -4-  2.788.700 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  PÉtat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  mars,  de  5. 005. 000  fr.,  en  diminu- 
tion de  68.300  fr.  sur  les  prévisions  et  de  44.200  fr. 
sur  les  recettes  de  mars  1904. 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  1905,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  122.800  francs  de  plus  qu'il  avait  été  prévu, 
et  480.900  fr.  de  plus  également  que  ceux  de  la  même 
période  de  1904.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 
chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec 
les  évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre 
d'indication,  sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement,  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dés  lors,  s'établir  avec  quelque,  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1er  avril  1905,  les 
rôles  émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'éle- 
vaient à  823. 509.900  fr.  Les  douzièmes  échus  se  chif- 
frent par  137.251.000  fr.  et  les  recouvrements  effectués 
se  sont  élevés  à  89.067.600  fr.,  soit  une  différence  en 
moins  de  48  184.000  fr.  La  comparaison  des  recouvre- 
ments de  1905  avec  les  recouvrements  de  1904  accuse 
une  augmentation  de  2.997.500  fr.  Quant  aux  frais  de 
poursuites,  ils  ont  atteint  349.300  fr.,  soit  2.91  0  00, 
contre  333. G00  fr.  en  1904,  ou  2.81  0/00. 


L'Emprunt  de  Sao  Paulo.  —  L'émission  de  l'Etat 
de  Sao  Paulo,  faite  le  17  courant  sous  les  auspices  de 
la  Banque  de  Paris  el  des  Pays  Bas,  a  obtenu  un  grand 
succès.  Les  chiffres  définitifs  de  la  répartition  ne  sont 
pas  encore  connus,  mais  on  sait  déjà  que  le  montant 
de  l'emprunt  a  été  couvert  deux  fois. 


Le  futur  Emprunt  serbe.  —  Ces!  le  li  r  mai  que 

M.  Patchou,  ministre  des  Finances  de  Serbie,  effectuera 
son  second  voyage  à  Paris  pour  terminer  avec  les  ban- 
ques intéressées  les  négociations  relatives  au  futur 
emprunt. 

Cette  date  a  été  choisie  au  lieu  du  19  avril,  en  raison 
de  certaines  questions  techniques  qui  devaient  préa- 
lablement être  étudiées  avant  qu'on  pût  formuler 
l'accord  à  intervenir  entre  les  diverses  parties  inté- 
ressées. 


La  Conversion  roumaine.  —  La  Chambre  rou- 
maine a  vôté,  dans  sa  séance  du  18  courant,  le  projet 
de  loi  relatif  à  la  conversion  de  la  rente  5  0/0  dont 
nous  avons  parlé  la  semaine  dernière. 
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L'opération  embrasse  les  emprunts  5  0/0  de  18S1-8K 
et  1892-93;  au  total  422  millions;  la  conversion  sera 
faite  en  rente  4  0/0  émise  au  cours  de  87  12  pour  une 
valeur  de  521  millions,  dont  le  consortium  prend  fer- 
mes 250  millions,  231  millions  avec  option  et  les  40 
millions  restant  à  la  disposition  du  Trésor  seront,  émis 
aussi  à  87  1/2. 

La  conversion  apportera  au  budget  un  soulagement 
anuuel  de  5  millions  et  assurera  l'unification  de  la 
Dette  publique  complète,  attendu  que  l'emprunt  inté- 
rieur 5  0/0  de  6  millions  de  1891  et  l'emprunt  5  0/0  de 
185  millions  de  1903  sont  seuls  exclus  de  l'opération. 

Le  Marché  de  Paris  sera  bientôt  appelé  à  s'occuper 
de  cette  conversion. 

Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris.  — 

En  attendant  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie  qu.i  se  tiendra  le  28  courant,  nous 
croyons  devoir  indiquer  les  résultats  obtenus  au  cours 
de  l'exercice  1904  clos  le  31  janvier  dernier.  Nous  les 
rapprochons  de  ceux  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 

1903  190 ï 

Produits         (En  francs) 

Piécettes  du  trafic  .' 
Voitures  de  place   13.258.939  75   14.138.704  G5 

—  à  la  petite  pièce...        602.140  85       655.323  30 

—  à  l'ordinaire   1.259.293  07     1.162.367  25 

Location  de  chevaux   87.3Gi  05         31.034  05 

Recettes  hors  trafic  : 

Vente  dd  fumiers   129.921  15        139.740  60 

Recettes  diverses   4.17125  3.884  » 

Locations dans  les  immeubles        59.814  34        54.710  60 
Lover  d'ordre  des  ateliers  de 
La  Valette   101.875  45       101. 93S  70 

Total  des  produits. . .  ■  15.493.519  91  16.337.723  15 
Charges 

Frais  généraux   2.529.639  57  2.496.675  28 

Personnel   1.844.403  92  1.866.065  53 

Taxe  et  impôts   1.241.453  08  1.257.739  19 

Cavalerie   6.591.228  24  6.429.745  39 

Entretien  et  renouvellement  du 

matériel   2.516.683  98  2.654.943  39 

Entretien  des  bâtiments   91.465  54  89.626  47 

Béni  lice  de  l'exploitation   678.640  58  1.543.927  90 

Sommes  égales   15.493.519  91    10.337.723  15 

Aux  soldes  bénéficiaires  de  1903  sont  venus  s'ajouter 
2.936  fr.  58  de  dividendes  prescrits,  ce  qui  a  porté  le 
produit  total  à  681.577 fr.  16.  Pour  1904  il  va  lieu 
d'adjoindre,  au  montant  ci-dessus  de  1.542.927  fr.  90, 
2. 240  fr.  09  de  dividendes  prescrits,  et  le  report  de 
l'exercice  précédent,  qui  était  de  69.862  fr.  63  ;  soit  au 
total  1.615  030  fr.  62.  De  ces  deux  sommes  il  convient, 
de  déduire  : 

Exercices  

1908  1901 

Amortissements  :  (En  francs) 
Du  solde  débiteur  de  l'exercice 

précédent    347.834  57  » 

Capital:  raclint  d'actions  en  Bourse 

147  pour  1903,  et  163  pour  190'i . .  25.419  45  22.741  15 

Débiteurs   27.538  59  » 

Pneumatiques   180.725   »  77.212  97 

Améliorations  aux  voitures   30.197  01  39.545  20 

Pertes  sur  marchandises   »  24.538  92 

Bénéfices  disponibles   69.862  63  1.450.992  38 

Totaux   681.577  16    1.615.030  6~2 

L'augmentation  des  bénéfices,  en  1904,  est  due  non 
seulement  à  une  plus-value  des  recettes,  mais  aussi  à 
une  réduction  des  dépenses.  Ce  sont  là  des  chapitres 
que  nous  examinerons  après  l'assemblée  générale.  Pour 
le  moment,  bornons-nous  à  dire  que  le  Conseil  d'ad- 
ministration proposera  la  répartition  d'un  dividende 
de  13  fr.  875  par  action,  qui  n'absorbera  que  798.645 fi*, 
sur  le  solde  disponible  de  1.450.992  fr.  38,  mentionné 
plus  haut. 


Société  Anonyme  Ottomane  Industrielle  et 
Commerciale  de  Salonique. --  L'assemblée  générale 
annuelle  des  aetionnaircs  de  cette  Société  s'est  réunie 
le  10  courant,  ainsi  que  nous  l'annoncions  le  81  mars, 
et  elle  a  fixé  Le  dividende  du  dernier  exercice  à  10  fr., 
comme  il  avait  été  prévu. 

Du  rapport  du  Conseil  d'administration  il  ressort 
que,  pendant  l'année  1904,  la  marche  du  moulin  fie 
cette  Société  a  été,  comme  précédemment',  régulière  et 
satisfaisante.  Il  a  travaillé  en  plein  pendant  tout  t  exer- 
cice,  en  transformant  36.677.452  ocques,  soit  470.186 
quintaux  de  blé.  Le  résultat  a  été  le  suivant  : 

Proportion 
Ocques  pour  cent 


Farines  . . 

Sons  

(  iriblures 
Déchet . . . 


27.425.066  1/4 
6.914.200  1/4 
1.609.363 
728.822  1/2 

36.677.452  » 


74 . 77 
18.85 
4.39 
1.99 

100  » 


La  récolte  en  blés  dans  la  province  a  été  assez  abon- 
dante; aussi  la  Société  a-t-elle  pu  retirer  la  presque 
v totalité  de  ses  approvisionnements  de*  divers  centres 
producteurs  de  l'intérieur.  D'autre  part,  les  produits 
de  son  moulin  ont  trouvé  un  écoulement  facile,  tant 
sur  place  que  dans  ses  différentes  agences.  En  somme,- 
les  ventes  se  sont  élevées,  pendant  l'exercice,  à 
27.278.678  ocques  pour  les  farines  et  8.133.580  ocques 
pour  les  sons  et  criblures,  laissant  un  bénéfice  de 
16.722  liv.  turq.  25. 

Pendant  la  même  année,  l'industrie  céramique  de  la 
Société  a  suivi  sa  marche  ascensionnelle,  tant  au  point 
de  vue  de  la  production  que  du  développement  des 
ventes.  Eu  résumé,  la  briqueterie  a  fabriqué  :  2  mil- 
lions 706.440  tuiles  et  faîtières,  3.406.780  briques  et 
articles  divers,  et  vendu  :  2.769.000  tuiles  et  laitières 
et  2.770.600  briqnes  et  articles  divers.  Ses  produits  sont 
toujours  très  appréciés  et  recherchés,  tant  dans  l'em- 
pire ottoman  qu'en  Grèce,  Bulgarie,  etc.,  et  elle  a 
fourni  un  bénéfice  net  de  4.365  liv.  turq.  46.  Ajoutons 
qu'en  présence  de  la  vogue  de  ses  produits  céramiques 
et  de  la  demande  active  dont  ils  sont  l'objet,  la  Société 
annonyme  Ottomane  industrielle  et  Commerciale  de 
Salonique  a  décidé  d'agrandir  son  usine,  en  construi- 
sant un  autre  four  à  feu  continu,  surmonté  d'un  grand 
séchoir  à  trois  étages.  Cette  nouvelle  installation  per- 
mettra d'augmenter  assez  considérablement  la  produc- 
tion en  tuiles  et  en  briques. 

De  ce  qui  précède  il  résulte  que  les  bénéfices  géné- 
raux de  la  Société  —  moulin  et  briqueterie  —  ont 
atteint,  en  1904,  21.087  liv.  turq.  72.  Sur  ce  montant, 
il  a  été  prélevé  2.000  liv.  turq.  pour  le  fonds  d'amortis- 
sement des  établissements  industriels,  et  il  est  resté 
19.087  liv.  turq.  72,  comme  bénéfices  nets.  De  ce  der- 
nier solde  il  a  été  prélevé  1.531  liv.  turq.  25  pour  amor- 
tissement de  70  obligations  35.000  francs  ,  et  le  solde 
s'est  alors  établi  à  17.556  liv.  turq.  47.  Voici  comment 
s'est  effectuée  la  répartition  de  cette  somme  : 

Liv.  turq. 

Solde  net   17.556  47 

A  déduire  : 

10  0/0  pour  la  réserve  statutaire   1.755  65 

Intérêts  5  0/0  sur  300.000  fr.  capital, 

soit  150.000  fr   6.562  50 

 _8.318  15 

Reste  '.  t. . 

Moins  prélèvement  : 

20  0/0  pour  les  fondateurs    1 .847  G 

10  0/0  aux  administrateurs   923  8; 


A  ajouter  : 
Reliquat  des  exercici a  ffféeédettts 


Dividende  supplémentaire  aux  actions  de  5  0  0 


Solde  à  rcporler  ;'i  nouveau.. 

Somme  égale 


9 

*- 

238  32 

i 

0 

771  50 

6.466  82 

262  58 

6.729  40 

6 

562  50 

166  90 

6 

729  40 

49(3 
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Après  la  répartition  des  profits  de  L'exercice  1904, 
les  réserves  de  la  Société  atteignent  le  total  de  35.260 
livres  turques  64;  elles  se  décomposent  ainsi  : 

Liv.  turq. 

Réserve  statutaire   8.051  27 

Amortissement  de  201  obligations  (130.5011  fr.)  . . .     5.709  37 
Fonds  d'amortissement  des  Etablissements  indus- 
triels  11.500  » 

Ensemble   25.200  64 


Observons,  avec  le  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion, que  le  Gouvernement  impérial,  ainsi  que  le  Sultan 
lui-même,  ne  cessent  de  témoigner  à  la  Société  des 
témoignages  de  sympathie  et  de  bienveillance  pour  ses 
entreprises  industrielles,  et  terminons  en  disant  que 
le  dividende  de  l'exercice  1904,  soit  10  fr.,  est  mis  dès 
à  présent  en  paiement,  sans  aucune  retenue,  et  contre 
remise  du  coupon  n°  S,  à  la  Société  Marseillaise  Se 
Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts,  à  Paris. 


Société  «  Le  Nickel  ».  —  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  étaient  convoqués  en  assemblée  générale 
annuelle  pour  le  10  avril  courant.  Voici  le  compte  de 
prolits  et  pertes  arrêté  au  30  juin  dernier,  et  sur  lequel 
l'assemblée  a  eu  à  se  prononcer.  Nous  le  rapprochons 
du  précédent  : 

COMPlIi  DE  PROFITS  ET  PERTES 


Produits 


Exercices 
1902-1903  1903-1904 


(En  francs) 

Profits  commerciaux  et  industriels...  2.993.801  3.605.699 
Intérêts  divers   93.048  109.716 

Total  des  produits.   3.086.849  3.715.415 

Charges 

Frais  généraux   139.803  153.915 

Impôts  et  timbre   17.251  16. 673 

Intérêts  aux  obligataires   296.074  287.043 

—     divers   44.192  67.488 

Solde  bénéficiaire   2.589.529  3.190.286 

Sommes  égales   '3.086.849  3.715.415 

Aux  soldes  bénéficiaires  ci-dessus,  il  convient  d'a- 
jouter les  reports  des  exercices  précédents,  qui  ont  été 
de  113.895  fr.  pour  1902-03  et  de  119.471  fr.  pour  1903- 
1904  ;  on  obtient  alors  un  solde  total  de  bénéfices  dis- 
ponibles de  2.703.424  fr.  pour  1902-03  et  de  3.309.757 
francs  pour  le  dernier  exercice.  Voici  la  répartition  qui 
sera  proposée  à  l'approbation  des  actionnaires  ;  nous 
la  comparons  à  celle  de  l'exercice  1902-1903  : 

Exercices 

1902-1903  1903-1904 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


Répartition  (En  francs) 

Amortissement   750.000 

Réserve  légale   91.977 

Dividende   1.650.000 

Tantièmes  divers   91.976 

Report  à  nouveau   119.471 


1.200.000 
99.515 
1.800.000 
99.505 
110.737 

2.703.424  3.309.757 


Nous  reviendrons  sur  cette  Société;  disons  cepen- 
dant, dès  maintenant,  que  le  dernier  exercice  a  été  très 
satisfaisant,  puisque  les  bénéfices  nets  pour  1904  se 
sont  élevés  à  3.190  280  fr.,  en  augmentation  de  000.757 
francs,  ce  qui  a  permis  de  proposer  la  distribution 
d'un  dividende  de  30  fr.  par  action  contre  27  fr.  50  pour 
l'exercice  précédent.  Il  eût  été  même  possible  au  Conseil 
d'administration  d'augmenter  encore  son  dividende  de 
2  fr.  50  par  action,  mais  il  a  préféré  consacrer  aux 
amortissements  1 .200.000  fr.,  soit  450.000  fr.  de  plus 
que  pour  1902-03. 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
13  avril 

Or   2.771.917  8S0 

Argent.    1 .  C97. 443-489 


20  avril 
2.779.251.616 
1-100-910  156 


13  avril 


3. 869. 361  370  3-880-161-773 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  ™*  gg^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSfF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  d"  17  mai  1834 
mobuÏÏres    Ex-banques  département. 
moDineres  (  Loi  d(J  9  u-n  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


3.869.361.370 


21.537 
335.520.079 


373.103.080 
360. 000 

306.921  930 
303.596.897 
180.000.000 
10.000-000 
2.980-750 
99.623.031 
100-000-000 
4-000-000 
25.073  660 

3  518.294 
8.407.444 

100.500.568 


5.724  988-704 


182-500-000 
8-002-313 
10-000-000 
2-980-750 
9.125-000 
4-000.000 

8-  407.444 
.400.915120 

24-0(12-923 

9-  130  740 
168.631  547 
715  404.318 

70.190  480 
1-831-352 
7- 581. 947 
1-350.000 
100.874.767 


5-724.988.70i 


20  avril 


3.880.161.773 


11-178 
291.586  901 


383.072.645 
567.000 

173  722.733 
304. 938- 326 
180. 000- 000 
10- 000. 000 
2.980-750 
99-797.051 
100-000-000 
4-000-000 
25.075.477 

3.763.794 
8.407.444 
99  927  231 


5.567.012.507 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000-000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.401-493.925 
24.907  845 
8  742  771 
174-370  356 
531.577. 219 
70  433-143 
1.747.575 
7.983.476 
1.350.000 
119-390.685 


5. 567. 012. 507 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


23  avril 

24  avril 

23  avril 

21  avril 

20  avril 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.179.1 

4.121.0 

4.315.9 

4.299  2 

4.401.5 

2.437.3 

2.575.7 

2.502-3 

2-409.5 

2  779.3 

1.098.9 

1.108.5 

1.104.7 

1.117.0 

1.160.9 

553.6 

454  0 

687  9 

792-2 

674.7 

478.5 

441.9 

443.4 

577-5 

478-7 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180-0 

131.4 

103.4 

160.8 

192  7 

174.4 

445.7 

528-7 

419.4 

575- 6 

602.0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

5.042.C 

3.957.2 

5.319.0 

6.887  0 

4-219.7 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  5  avril,  les  50.000  obligations  de  1.000  fr.,  série 
H,  numéros  350001  à  4000000,  de  l'Emprunt  suisse  3  1/2  0/0 
1902  des  Chemins  de  fer  Fédéraux  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  sous  la  même  rubrique  que  les- 
obligations  séries  A,  B,  C,  D,  E,  F,  G  des  emprunts  1899-1902. 


Depuis  le  5  avril,  les  40X00  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
3  1/2  0/0  numéros  330001  à  370000  du  Crédit  Foncier  Egyp- 
tien sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  sous  la  même  rubrique  que  les 
obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  330.000 
à  370.000. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  de 
l'Emprunt  Russe  8  1/2  0/0  or  1804  pourront  circuler  eu  titres 
démunis  de  coupons.  Toutefois,  ces  titres  devront  être  accom- 
pagnés du  talon  douuant  droit  à  la  nouvelle  feuille  découpons 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Fi ance 


Depuis  le  G  avril  et  par  suite  du  paiement  à  cette  date  du 
dividende  de  l'exercice  1904,  fixé  à  4  francs  pour  les  actions 
anciennes,  et  3  fr.  47  pour  les  actions  nouvelles,  les  actions 
de  la  Compagnie  française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  ne  se  négocient  plus  que  sous  une  seule  et  même  rubrique. 


Depuis  le  15  avril,  les  11.500  obligations  nouvelles  de 
500 fr.,  numéros  87501  à  99G00,  de  l'emprunt  hellénique  4  0/0 
190-2  des  Chemins  de  fer  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  dudit  emprunt,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  87.500  à  99,000. 


Depuis  le  15  avril,  les  obligations  3  0/0  de  la  Compagnie 
française  des  Chemins  de  fer  de  la  province  de  Santa-Fé  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

5.500  obligations  de  100  liv.  st.  ou  2.500  fr.,  numéros  1  à 
5500,  et  3.950  obligations  de  20  liv.  st.  ou  500  fr.,  numéros 
5501  à  9450. 

Lesdites  obligations,  entièrement  libérées  et  au  porteur, 
sont  remboursables  au  pair  par  tirages  au  sort  annuels,  en 
décembre,  de  1901  à  j  999,  sous  réserve  de  remboursement 
anticipé  à  toute  époque. 

Intérêt  annuel  :  3  0/0,  soit  3  liv.  st.  ou  75  fr.  par  titre  de 
2.500  fr.  et  12  sh.  ou  15  fr.  par  titre  de  500  fr. 

Epoques  de  jouissance  :  1"  janvier  et  1"  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  1"  janvier  1905. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  rue  d'Antin,  3. 


Depuis  le  15  avril,  les  actions  et  les  parts  de  fondateurs  de 
la  Société  des  Ciments  Portland  artiiiciels  de  l'Indo-Chine 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

i.000  actions  de  500  fr.,  émises  au  pair,  entièrement  libérées 
et  au  porteur,  jouissance  30  juin  1904,  ex-coupon  n°  1  ; 

3.600  parts  de  fondateurs  au  porteur,  coupon  n°  1  attaché. 

Les  actions  numéros  1  à  3000  doivent  être  munies  de  l'es- 
tampille suivante  :  «  Capital  porté  à  deux  millions  de  francs 
par  décision  des  assemblées  extraordinaires  des  28  mai  1901 
et  5  mars  1902  ». 

Siège  social  à  Paris,  rue  Joubert,  33. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  au  Comptoir  National 
d'Escompte,  rue  Bergère,  14. 


Nomination  d'un  Agent  de  change  à  Paris.  —  Par 

décret  du  Président  de  la  Bépublique,  en  date  du  5  avril  1905, 
rendu  sur  la  proposition  du  président  du  Conseil,  Ministre 
des  finances,  M.  Parizot  (Edmond)  a  été  nommé  agent  de 
change  près  la  Bourse  de  Paris,  en  remplacement  de  M.  Pa- 
rizot (Hyppolite  Ernest!,  démissionnaire. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1er  au  10  avril  1905  : 

Dépôts  de  fonds   7.442.966  38 

Retraits  de  fonds   4.883.254  52 

Excédent  de  dépôts   2.559.711  86 

Excédent  de  dépôts,  du  1"  janvier  au  10  avril  1905, 
29.402.571  fr.  52. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  Ie ;  au  10 
avril  1905  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  427.911  fr.  02. 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre,  des 
arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  compo- 
sant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  3.177.939  fr.  81. 


Les  Comptes  abandonnés  des  Caisses  d'épargne.  — 

Application  de  la  prescription  aux  comptes  abandonnés 
dont  la  dernière  opération  ;i  été  effectuée  dans  le  courant  3e 
l'année  IH74,  et  qui  ont  été  atteints  par  la  prescription  au 
1"  janvier  191)5. 

Klat  résumant  l'opération.  —  Comptes  abandonnés  et  pres- 
crits, au  nombre  de  9.910,  après  publication  tant  au  Journal 
officiel  que  dans  les  journaux  d'annonces  judiciaires  des 
arrondissements  où  sont  situées  les  Caisses  d'épargne  dépo- 
sitaires  227.896  85 

Frais  de  publication  dans  les  jour- 
naux locaux  '   22.490  07 

Frais  de  publication  au  Journal 
officiel   6.650  04 

Frais  do  préparation  et  de  revision 
des  épreuves  du  Journal  officiel   628  55 

Reconstitutions  spéciales  de  comptes 
Application  de  la  circulaire  du  2  février 
1903)   4.898  56 

Ensemble  à  déduire   34.673  22     34.673  22 

Reste  (produit  net)   193.223  63 

A  remetre  en  bloc  au  Ministre  de  l'Intérieur,  par  les  soins 
de  la  Caisse  des  dépôts  et  consignations,  pour  être  attribués 
aux  Sociétés  de  secours  mutuels  ayant  dos  caisses  de  retraites, 
trois  cinquièmes  du  produit  net  ci-dessus,  soit.    115.934  178 

A  répartir  entre  les  Caisses  d'épargne,  par  les 
soins  de  la  Caisse  des  dépôts  et  consignations, 
proportionnellement  au  montant  du  bordereau 
des  sommes  prescrites  produit  par  chacune  d'elles 
'  sommes  dont  elles  seront  créditées  valeur  au 
Ie»  janvier  1905),  les  deux  autres  cinquièmes  du 
produit  net,  soit   77.289.452 

Total  égal   193.223  63 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  19  au  25  mars  1905  (12'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

nètres 
loités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

P'  1905 

aa 

1905 

1904 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

931 

918 

10  638 

10.303 

+ 

335 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.294 

8. 600 

8.660 

95.160 

95.480 

320 

—   Chemins  Algériens 

513 

177 

150 

2  008 

l.hOO 

+ 

208 

3.765 

4.249 

4  193 

50.884 

49.149 

+ 

1.135 

5.843 

3.251 

3.382 

36  630 

36-764 

134 

7.134 

4.441 

4.421 

47.602 

46  214 

+ 

1388 

Est  

4.922 

3.485 

3.375 

39-416 

38.596 

+ 

820 

Midi  

3.329 

2  044 

2  077 

23  631 

22  995 

+ 

636 

898 

183 

142 

2  061 

1.849 

+ 

212 

1.209 

213 

182 

2.263 

2336 

73 

296 

72 

61 

865 

730 

+ 

135 

Lignes  Algériennes  .  . 

874 

117 

73 

1  000 

707 

+ 

293 

103 

22 

26 

295 

290 

+ 

5 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Bourse  a  été  peu  active  cette  semaine,  en  raison 
de  l'approche  des  jours  de  fête  et  elle  s'est  montrée 
indécise.  Au  dernier  moment,  elle  est  même  quelque 
peu  lourde,  mais  c'est  le  manque  d'affaires  qui  en  est  la 
vraie  cause;  quant  aux  nouvelles  mises  en  circulation 
à  divers  moments  et  qui  ont,  du  reste,  été  démenties  : 
maladie  et  même  mort  de  l'empereur  d'Autriche,  as- 
sassinatdu  prince  Georges  de  Grèce,  etc.,  elles  n'avaient 
produit  aucune  impression  sur  les  dispositions  géné- 
rales. 

il  Les  Renies  Françaises  sont  irrégulières. 
La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  finissait  à  ternie  à 
99  fr.  35,  reste  à  99  fr.  30  ;  au  comptant,  elle  cote 
99  fr.  35,  sans  changement;  Rente  3  0/0  Amortissa- 
ble, 99  fr.  au  comptant,  regagnant  20  centimes. 
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Les  Obligations  Tunisiennes  son1  à  184  fr.,  perdanl 

1  fr.;  Emprunt  2  1/2  O/O  du  Protectorat  de  l'Annam 
et  du  Tonkin,  81fr..50,  sans  variation  appréciable  ; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  83  fr.  ;  Emprunt 
3  0/0  1903,  93  fr.  90,  regagnant  les  20  centimes  per- 
dus la  semaine  précédente  ;  3  1/20/0  de  V  Indo-Chine 
1899  ,  500  fr.  contre  503  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de 
l'Emprunt  1902,  436  fr.,en  moins-value  de  2  fr.;  Em- 
prunt 3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Al- 
gérie, 457  fr.,  au  lieu  de  460  fr.;  Emprunt  de  l'Afrique 
Occidentale  3  0/0,  470fr.  75;  Gouvernement  Tunisien 
3  0/0  1902,  455  fr.  50,  en  reprise  de  2  fr.  25. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  jouissent 
toujours  d'un  marché  actif. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  {tassées  de  552  fr.  75 
à  553  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1869,  sans  affaires  : 
Obligations  3  0/0  1811,  411  fr.,  contre  411  fr.  50;  Obli- 
gations 4  0/0  1875,  566 fr.  50  ex-coupon,  contre  570  fr.  50 
avec  coupon  ;  Obligations  4  0/0  1876,  566  fr.  50,  égale- 
ment ex-coupon,  au  lieu  de  575  fr.  avec  coupon. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  1892  sont  sans  change- 
ment à  390 fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896,  390  fr., 
gagnant  1  fr*.  25  ;  Obligations  2  0/0  1898,427  fr.  comme 
jeudi  dernier  ;  Obligations  2  0/0  1899  {Emprunt  du  Mé- 
tropolitain), 410  fr.  75,  sans  variation  appréciable. 

L'Obligation  de  l'Emprunt  190  'i  est  à  135  fr.  et  {'Obli- 
gation '2  3/4  OjO  1905  à  377  fr.  comme  il  y  a  huit 
jours. 

if  L'action  de  la  Banque  de  France  se  retrouve, 
au  comptant,  à  3.790  fr.,  sans  changement. 

Pour  les  dix-sept  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  4  millions 
(33.052  fr.  35. 

£  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'échangent  à  730  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours très  actives.  On  sait  que  ces  titres  sont  garantis 
par  les  prêts  correspondants,  par  le  capital  du  Crédit 
Foncier,  et  enfin  par  les  réserves  de  cet  Etablis- 
sement. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  ont  pro- 
gressé de  482  fr.  à  485  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1879,  511  fr.  50,  gagnant  1  fr.  ;  Obligations  Commu- 
nales 1880,  503  fr.  75,  contre  502  fr.  50  ;  Obligations 
Foncières  1883,  451  fr.  25,  presque  sans  changement; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  483  fr.  50,  ga- 
gnant 1  fr.  25. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891,  finissent  à 
401  fr.,   contre   401  fr.  25  ;   Obligations  Communales 

2  6  0  0/0  1  892,  470  fr.,  en  bénéfice  d'un  franc  ;  Obli- 
gations Foncières  2  80  0/0  1895,  494  fr.,  en  plus-value 
de  8  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  183 
francs,  contre  482  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  avec  lots,  495  fr.  50,  contre  496  fr. 

ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 

sont  restées  fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est,  au  comp- 
tant, à  son  même  cours  de  1.310  fr.  ;  à  terme  elle  gagne 

3  fr.  à  1.312  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  a  fait  de  nouveau 
progrès  en  s'inscrivant  à  055  fr.  à  terme,  et  même  à 
660  fr.  au  comptant. 

Le  Crédit  Lyonnais  finit  à  1.127  fr.  au  comptant,  et 
à  1.128  fr.  à  terme,  contre  1.130  fr.  et  1.129  fr.  jeudi 
dernier. 

La  Société  Générale  gagne  2  fr.  au  comptant  à  640  fr.  ; 
à  terme,  elle  cote  0'i2  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  monté  de  680 
francs  an  comptant  à  700  fr.,  gagnant  20  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
clôture  à  243  fr.  à  terme,  en  recul  de  3  fr.,  et  à  247  fr. 
au  comptant  contre  248  fr.  ;  Banque  Internationale  de 
Paris  (en  liquidation),  aux  environs  de  202  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  se  retrouve  à  101  fr.  sans  changement. 

La   Société  Foncière .  Lyonnaise  s'est  avancée  de 


342  fr.  50  ;'i  344  fr.;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie 
aux  environs  de  500  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  perdu  5  fr.  à  1.440  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  clôture  à 
318  fr.  50,  contre  320  ir. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  ont  pro- 
gressé de  't  fr.  à  1.228  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'est  avancé  à  127  fr.  à 
terme  et  au  comptant;  sur  ce  dernier  marché,  les 
demandes  sont  très  suivies,  le  public  se  rendant  compte 
de  .l'activité  que  témoigne  cette  Société. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  repris  de  757  fr. 
à  terme  à  762  fr.,  et  de  760  fr.  nu  comptant,  a  767  fr. 

La  Société  Marseillaise  finit  à  915  fr.  A  partir  du 
10  mai  prochain,  les  actions  entièrement  libérées,  qui 
se  négocient  déjà  au  comptant,  seront  admises  aux 
négociations  à  terme  et  les  actions  libérées  de  250  fr. 
de  ladite  Société  qui  sont  admises  au  comptant  et  à 
terme  ne  se  négocieront  plus  qu'au  comptant  seule- 
ment. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  fermes  à  114  fr.  contre 
148  fr.  50;  Obligations  de  475  francs,  108  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  est  montée  de  812  fr.  au 
comptant  à  830  fr. 

La  Benle  Foncière  est,  au  comptant,  à  son  même 
cours  de  155  fr. 

Le  Crédit  Algérien  reste  à  1.050  fr.,  sans  changement. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  hésitantes. 

L'action  Lyon  finit  à  1.424  fr.  à  1er  me  et  à  1.485  fr. 
au  comptant,  contre  L422  fr.  et  Î.423  fr.  ;  Nord,  1.845 
francs  à  terme  et  1.840  fr.  au  comptant,  au  lieu  de 
1.8'i5  fr.  sur  ces  deux  marchés  la  semaine  dernière. 

L'action  Midi  se  retrouve  à  1.222  fr.  au  comptant  ; 
Est,  998  fr.  au  comptant,  en  recul  de  5  fr.  ;  Ouest,  910 
francs  au  comptant,  au  lieu  de  920  fr.  ;  Orléans,  1.501 
francs  au  comptant,  contre  1.506  fr.  A  terme,  on  cote 

I.  505  fr. 

Pour  la  treizième  semaine  de  l'année  1905,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Est, 

5.000  fr.  ;  Midi,  23.700  fr.  Diminutions  :  Nord,  348.  ) 

francs;  Orléans,  2,000  fr.  ;  Ouest,  223.000  fr.  ;  Lyon, 
530.000  francs. | 

jf-  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale*  ont 
été  assez  mouvementées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  se 
tiennent  aux  environs  de -630  fr.;  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  808  fr.  à  terme  et  795  fr.  au  comptant, 
contre  809  et  809  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  est  à  314  fr.  comme  la  semaine  dernière. 

L'action  Suez  est  encore  lourde  ;  elle  perd  12  fr.  à 
4.335;  Parts  de  Fondateurs,  1.995  fr.,  gagnant  15 fr.; 
Parts  Civiles,  3.160  fr.  au  comptant,  gagnant  15  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  782  fr.,  contre  770  fr., 
après  même  avoir  franchi  un  moment  le  cours  rond  de 
800  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  qua- 
torzième semaine  de  1905,  ont  été  de  899.455  fr.  50,  con- 
tre 945.075  fr.  90  pour  la  même  semaine  de  190 't.  Du 
1er  janvier  au  8  avril  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 

II.  637.713  fr.  70.  contre  12.202.017  fr.  60  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  564.303 
francs  90  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  en  bénéfice  de  9  fr.  à  239  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  à  62 'i  fr.  à  terme,  contre  620  fr.  ;  Compagnie  Géné- 
rale Parisienne  de  Tramways,  249  fr.  à  terme  et  248  fr. 
au  comptant,  gagnant  6  et  4  fr.  ;  Est- Parisien,  40  fr.  ; 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
552  fr.  au  comptant,  en  plus-value  de  12  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  à  20<'>  fr.  à  terme  et 
a  268  fr  .  an  oonrptant. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  s'échangent  à  408  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
perd  2  fr.  à  terme  à  549  fr.,  et  5  fr.  au  comptant,  à 
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TiO  fr.  :  Electro-Métallurgie  de  Bives,  346  fr.  à  terme, 
contre  350  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  se  mai  11  tient  à  son  même  cours 
de  188  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  finit  à  614  fr.  au  lieu  de 
613  francs. 

La  Société  Industrie  lie  des  Téléphones  se  retrouve 
à  335  fr.  au  comptant,  en  moins- value  de  4  fr. 

La  Malfidano  est  revenue  de  083  à  ternie  à  071  fr.  : 
du  comptant,  on  cote  007  fr.,  contre  680  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  cote  183  fr. 
à  terme,  en  recul  de  0  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  300 
francs  à  terme,  en  moins-value  de  4  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  monté  de  049  fr.  à 
710  francs. 

La  Dynamite  Centrale  finit  à  515  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  580  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  sont  sans  changement,  aux 
environs  de  121  francs. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  cotent  112  fr.,  sans 
changement;  Obligations  4  0/0,  198  fr.,  reperdant 
2  francs. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say  ont 
repris  de  1.055  fr.  à  terme  et  de  1.058  fr.  au  comptant, 
à  1.000  fr.  et  1.004  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  V exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston  a  rétrogradé  de  830  fr.  à  terme 
à  800  francs. 

Les  Obligations  S  0,  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  passent  de  617  fr.  à  021  fr.  ; 
les  Obligations  4  1/2  010,  520  fr.  au  lieu  de  521  fr. 

Les  Obligations  5  0  0  du  Port  du  Rosario  sont  de- 
mandées à  490  fr.  50.  A  ce  prix  et  si  l'on  tient  compte 
de  la  portion  du  coupon  acquis  le  placement  ressort  à 
prés  de  5  0/0  net.  Ces  titres  bien  garantis  et  inconver- 
tibles avant  1913  peuvent  atteindre  et  dépasser  le  pair. 

L'Association  Minière  se  retrouve  à  294  fr.  au  comp- 
tant et  à  terme. 

ir  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  des  échanges 
suivis. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  passe 
de  90  fr.  10  à  90  fr.  25;  Rente  4  0/0  1900,  90  fr.  95  au 
comptant. 

Le  4  0/0  Rrésilien  1889  est  revenu  de  87  fr.  30  à 
86  fr.  80;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  103  fr.  75  au 
comptant;  Obligations  5  0/0  de  l'Etal  de  Minas-Geraès, 
493  fr.  au  comptant,  perdant  2  fr. 

L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  passée  de  452  fr.  à  401  fr.  ;  Obligation  de  l'Em- 
prunt 5  0/0  1902,  480  fr.  75  au  comptant,  au  lieu  de 
471  fr.  50;  Emprunt  3  0/0  or  19  04  ,  450  fr.  à  terme  et 
457  fr.  50  au  comptant,  contre  451  fr.  et  451  fr.  50. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  restent  à  r/9  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  en  avance  de  10 
centimes  à  90  fr.  57  1/2. 

L'Italien  S  0/0  est  ferme  à  105  fr.  35,  gagnant 
20  centimes. 

L'Emprunt  du  Maroc  S  0/0  1904  finit  à  501  fr.  au 
comptant  et  à  500  fr.  à  terme,  sans  variations  sensi- 
bles sur  sa  précédente  clôture. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  est  calme  à 
08  fr.  70,  au  lieu  de  68  fr.  75;  2e  série,  69  fr.,  sans  chan- 
gement ;  3e  série,  09  fr.  80,  gagnant  30  centimes. 

Le  Roumain  6'  0/0  amortissable  1892-1893  est  à 
103  fr.  25  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  92  fr.  95. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  finit  à  72  fr.  90  au 
comptant  et  à  72 fr.  95  à  terme;  Rente  3  0/0  1896, 
71  fr.  95  au  comptant;  Russe  4  0/0  Consolidé  1901,  88 
francs  au  comptant;  Consolidés  1"  et  2e  séries,  86  fr.  25 
au  comptant  et  80  fr.  40  à  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  sont  demandés  à 
507  fr.  à  terme  et  508  fr.  50  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  passée  de  80  fr.  60  à 
81  fr.  30;  Rente  S  0/0  or  des  Monopoles,  470  fr.  au 
comptant,  en  bénéfice  de  5  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  fermes.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à 
88  fr.  92  1/2,  contre  89  fr.  ;  Priorités  4  0/0,  503  fr.  ; 


Consolidation  4  0/0,  458  fr.  au  comptant,  contre  450 
francs;  Obligations  4  010  de  l'Emprunt  des  Douanes 
de  1902,  480  fr.,  contre  481  fr. 

if  -fr  La  Banque  l.  R.  P.  des  l'a gs  Autrichiens 
finit  à  485  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  872  fr. 
à  terme,  reperdant  15  fr.  ;  Banque  Impériale  Ottomane, 
003  fr.,  sans  changement. 

Le  Rio-Tinto,  toujours  discuté,  s'inscrit  à  1.502  fr., 
en  moins-value  do  20  francs. 

La  Sosnowice  est  en  fort  recul  à  1.356  fr.  ;  Briansk, 
482  fr.,  contre  447  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  h  829 
francs,  gagnant  2  fr.  ;  actions  privilégiées  33811'.  contre 
330  fr.  50  ;  nous  nous  reportons  à  l'article  que  nous 
publions  plus  haut  sur  cette  Compagnie. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  cal- 
mes. Les  Andalous  sont  à  leur  même  cours  de  173  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  171  fr.,  contre  172  fr.  ;  Saragosse, 
280  fr.,  au  lieu  de  281  fr.  Cette  Compagnie  ne  distri- 
buera que  5  pesetas  de  dividende  pour  1904. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  s'échan- 
gent à  150  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  3  0/0  .  Jonction-Salonique-Cons- 
tantinople  sont  à  315  fr.,  ex-coupon,  contre  325  fr.  50 
avec  coupon  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba 
et  prolongement  (Série  1894),  470  fr.  au  comptant  les 
unités  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  432  I  r. 
à  terme. 

Les  actions  delà  Compagnie  des  -Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  finissent  en  avanceà 
300  fr.  à  terme  et  à  308  fr.  au  comptant,  avec  de  • 
nombreuses  demandes,  notamment- de  Bruxelles  où  les 
valeurs  coloniales  sont  actuellement  très  en  faveur.  La 
garantie  absolue  d'intérêt  accordée  par  l'Etat  du 
Congo  et  les  brillantes  perspectives  d'avenir  de  cette 
affaire  permettent  d'entrevoir  dans  un  avenir  prochain 
des  cours  plus  élevés. 

^— — —  — — 

MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges,  sur  ce  marché,  sont  restés  plutôt  câlines.  La 
tendance  générale  s'en  est  plutôt  ressentie. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  99  fr.  30,  contre  99  fr.  25  :  Brésil 
5  0/0  1903,  101  fr.  35,  en  avance  de  60  centimes;  Brésil. 4  0/0 
1901-190S,  88  fr.  07  1/2,  perdant  17  1/2  centimes:  Mexicain 
3  0/0,  36  fr.  27  1/2,  en  recul  de  40  centimes:  Mexicain  ô  0/0, 
51  fr.  47  1/2,  en  moins-value  de  30  centimes  ;  Argentin  4  C/0 
Mixte,  87  fr.  87  1/2,  contre  88  fr.  22  1/2, 

Le  Laurium  Grec  est  calme,  à  43  francs;  Chemins  Otto- 
mans, 137  francs,  gagnant  1  fr.  75. 

Le  Cape  Copver  revient  de  1G8  fr.  50  à  167  francs  :  Tharsis, 
13(3  fr.  50  au  lieu  de  137  fr.  C0. 

La  Harpener  est  montée  de  1.599  francs  à  1.641  francs. 

L'action  Kerich  a  lléchi  de  66  fr.  50  à  63  francs. 

La  Huanchaca  a  repris  de  84  fr.  25  à  86  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  restent  à  1.095  francs,  en  moins- 
value  de  5  francs;  Doubowaïa- Ralka,  1.300  francs,  regagnant 
15  francs  ;  Dniéprovienne,  1.935  fr.  contre  1.920  fr. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Rog  ont  reculé 
de  185  francs  à  165  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  nuit  à  487  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Salonique  sont  passées  de  175  francs  à  178  fr.  50. 

La  Vieille-Montagne  s'inscrit  à  840  francs,  regagnant  les 
3  francs  perdus  la  semaine  précédente. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafayette  est  en  bénéfice 
de  3  francs  à  164  francs,  regagnant  le.  coupon  détaché  au 
début  du  mois. 

La  Part  de  Monaco  est  ferme  à  4.984  francs,  ?ans  change- 
ment. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  fermes  à 
140  francs. 

La  Capillilas  clôture  à  52  fr.  75,  demandée  ainsi,  au  lieu 
de  52  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  7S  francs, 
contre  79  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  cur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

20  avril  1905. 

Situation  zgricole.  —  La  mauvaise  humeur  des  fermiers 
qui,  chaque  mercredi,  nous  font  leurs  confidences,  s'est  dissi- 
pée. Ils  nous  ont  avoué  hier  que  leurs  inquiétudes  anté- 
rieures étaient  déterminées  par  la  perspective  fâcheuse  delà 
prolongation  du  temps  pluvieux,  qui  les  aurait  empêché  de 
procéder  régulièrement  aux  travaux  des  champs.  Or,  si  de 
nouvelles  averses  sont  tombées  ces  jours-ci,  elles  ont  été 
moins  nombreuses  et  moins  abondantes  que  précédemment  ; 
dans  ces  conditions,  les  plantations  de  pommes  de  terre  ont 
pu  être  reprises  et  les  semailles  de  betteraves  commencées. 
Ainsi  a  disparu  le  principal  motif  d'appréhension  des  agricul- 
teurs. Leur  satisfaction  ne  sera  cependant  complète  qu'après 
la  venue  du  beau  temps,  qui  permettra  d'activer  les  opérations 
dont  nous  venons  de  parler  et  de  regagner  le  retard  assez 
appréciable  qui  existe  actuellement. 

Questionnés  sur  la  situation  des  céréales  en  terre,  nos  inter- 
locuteurs nous  ont  répondu  qu'elle  était  devenue  normale. 
Les  seigles  ont  très  belle  apparence,  ainsi  que  les  blés  et  les 
avoines  d'hiver  :  la  levée  des  blés  et  avoines  de  printemps 
semés  en  dernier  lieu  s'effectue  maintenant  d'une  manière 
plus  rapide  et  la  végétal  ion  des  premiers  semis  fait  des  pro- 
grès sensibles. 

Toutes  ces  observations  ne  s'appliquent  naturellement  qu'au 
grand  rayon  de  Paris.  Nos  informations  concernant  les  autres 
régions  ne  sont  pas  aussi  précises;  elles  nous  permettent 
toutefois  de  signaler  une  notable  amélioration  de  l'état  géné- 
ral des  récoltes. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


23m  ars 

29mars 

6  avril 

13  avril 

20  avril 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

23  87 

21  62 

23  62 

23  62 

18  63 

18  22 

18  05 

18  31 

18  46 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

21  96 

21  78 

21  46 

21  62 

21  68 

20  62 

19  27 

19  15 

18  29 

18  81 

22  .. 

21  43 

21  84 

21  81 

22  05 

21  72 

kO  £6 

21  15 

20  37 

21  12 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

En  province,  les  détenteurs  sont  toujours  disposés  à  céder 
leur  marchandise,  mais  les  acheteurs  consentent  difficilement 
à  traiter  aux  prix  exigés  ;  d'où  un  arrêt  des  transactions  qui, 
tout  récemment,  étaient  devenues  un  peu  plus  actives. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  affaires 
ont  été  limitées.  Les  vendeurs  demandaient,  aux  100  kilos, 
gares  de  Paris  ou  usines  environnantes  :  blés  de  choix,  24  ; 
belle  qualité,  23  75;  qualité  moyenne,  23  50;  qualité  ordi- 
naire, 23  25  ;  blancs,  23  50  à  24  25. 

Le  marché  réglementé  est  dépourvu  d'activité.  Malgré  les 
arrêts  de  filières  et  la  diminution  du  stock,  qui  n'est  plus  que 
de  120.000  quintaux,  les  cours  se  maintiennent  simplement 
dans  les  mêmes  limites  : 

6  avril      13  avril      20  avril 

Courant   23  62        23  62        23  62 

Mai   23  87         24  . .         24  12 

Mai -juin   24  12         24  12         24  12 

4  de  mai   23  87         23  87         23  87 

Juillet-août   23  37        23  62        23  62 

4  derniers   21  50         21  62         21  75 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Le  calme  règne  également  sur  le  marché 
des  farines  de  commerce.  On  a  coté  en  clôture  : 


6  avril 

13  avril 

20  avril 

29  87 

30  12 

30  12 

Mai  

30  37 

30  50 

P0  62 

Mai-juin  

30  37 

30  62 

30  62 

4  de  mai  

30  62 

30  87 

30  87 

30  87 

30  87 

30  87 

28  87 

28  87 

28  87 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  I.a  boulangerie  continue 


à  ne  s'approvisionner  qu'au  jour  le  jour.  Les  prix  de  vente 
sont  inchangés.  On  cote  les  principales  marques  en  dispo- 
nible : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques   51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  5Ù  32  16 

Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


'2: '.mars 

29mars 

6  avril 

13  avril 

20  avril 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

36  75 

36  87 

30  62 

33  ?5 

33  75 

36  33 

36  .. 

36  28 

35  5S 

33  52 

33  25 

35  75 

35  87 

35  87 

33  87 

36  92 

36  61 

3t5  64 

36  25 

35  08 

35  49 

34  96 

35  59 

3i  54 

33  91 

36  75 

36  25 

36  56 

■àb  62 

33  44 

50  67 

47  82 

49  96 

49  24 

48  53 

Paris  (roux 
Londres . . . 

Anvers  

Amsterdam 

Prague   

Hambourg. 
New-York(moscovad) 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  sept  premiers  mois  de  la  campagne  1904-05 
^1"  septembre  au  31  mars)  d'après   les  constatations  du. 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
période  correspondante  de  la  campagne  précédente  : 

1903-04  1004-05 


Reprises  

Production  

Importations .. 


Tonnes  exprimées  en  raffiné 
564.736  433.075 


Total  des  ressources. 


Consommation  

Fabrication  des  bières  

Alimentation  du  bétail  

Sucres  des  mélasses  

Exportations  

Préparations  sucrées  exportées  . . . 
Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges   


722.205 
37.502 

.324.443 

446.052 


8.573 
124  315 
1.614 


41 


559.457 
33.107 

1.025.639 

337. 7C0 

24 
2 

6.284 
144.040 
2.020 

1 


Total  du  mouvement 
Stock  au  31  mars. . . . 
contre,  au  28  février.. 


Différence  au  31  mars  . . 


580.595 

490.161 

743.848 

535.478 

810.576 

581.763 

—  66.728 

—  46.2*5 

Durant  le  mois  dernier,  la  production  n'a  été  que  de 
1.345  tonnes,  contre  2.371  en  mars  1904;  les  importations 
se  sont  élevées  à  4.060  tonnes,  au  lieu  de  3.126  ;  les  res- 
sources se  sont  donc  accrues  de  5.405  tonnes,  contre  5.497. 
.  La  consommation,  y  compris  les  acquittements  d'obligations 
d'admission  temporaire,  s'est  élevée  à  37.315  tonnes,  inférieure 
de  3.875  tonnes  à  celle  de  mars  1904,  41.190  ;  le  total  du  mou- 
vement n'a  atteint  que  51 .690  tonnes,  au  lieu  de  72.225.  Bref, 
le  stock  a  diminué  de  seulement  46.285  tonnes,  au  lieu  de 
66.728  l'an  dernier. 

C'est  à  ce  fait  que  l'on  doit  attribuer  la  nouvelle  baisse 
survenue  sur  notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3  qui  avait 
été  déjà  mal  impressionné  lors  de  l'apparition  des  statisti- 
ques défavorables  concernant  l'Allemagne  et  l'Autrichc-Hon- 
grie.  <>n  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

6  avril   13  avril    20  avril 
Blanc  n»  3  :  —  —  — 

Courant   40  50      39  25      37  37 

Mai   40  87      39  50      37  62 

4  de  mai   41  12      39  87      38  12 

Juillet-août   41  37      40  12      38  25 

4  d'octobre   34  87      34  50      33  75 

4  premiers   35  37      34  87      34  12 

Roux  88"  disponible   36  62      35  25      33  75 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
La  raffinerie  a  baissé  ses  prix  de  1  fr. 50!  Pains  .  69  50  à  70. 
M.  Licht,  de  Magdebourg,  estime  que  la  superficie  consa- 
crée cette  année  à  la  culture  de  la  betterave,  dans  les 
divers  pays  d'Europe,  variera  entre  1.703.500  et  1.850.600 
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hectares,  soit  une  moyenne  de  1.807.000  hectares,  contre 
1.597.680  en  1904. 

Voici  le  détail  de  son  estimation,  comparativement  aux 
chiffres  de  l'an  dernier  : 


Pays  1904  1905 
(Hectares) 

Allemagne   414.800  450.000  à  465.000 

Autriche   321.103  365.000  375.000 

France   189.100  232. 000  244.000 

Russie   470.000  485.000  520.000 

Belgique   45.000          57.000  61.000 

Hollande   35.860          46.000  50.000 

Suède....   24.875          26.000  28.000 

Danemark   14.000          14.500  15.500 

Divers   82.915          88.000  92.000 


Total   1.597.080      1.763.500  1.850.500 


Toujours  d'après  M.  Licht,  la  moyenne  du  rendement  do 
sucre  brut  par  hectare,  pendant  les  cinq  dernières  années,  a 
été  de  3.246  kilos.  Dans  ces  conditions,  une  surface  de.  1  mil- 
lion 760.500  hectares  donnerait  une  production  de  5.724.321 
tonnes  et  une  superficie  de  1.850.500  hectares  donnerait 
6.006.723  tonnes,  soit  une  moyenne  do  5.865.522  tonnes  pour 
1.807.000  hectares,  alors  que  la  production  de  cette  campagne 
ne  serait  que  d'environ  4.681.000  tonnes. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  six  premiers  mois  de  la  campagne  1904-1905,  soit  du 
1"  octobre  au  31  mars  : 

Six  premiers  mois        1903  1904    1904-1905  Différence 


(Hectolitres 

Stock  au  début  de  la  cam- 

685.530 

538.947 

146.583 

Production  

1.587.581 

1.666.300 

+ 

78.719 

52.037 

60.257 

+ 

8.220 

Total  des  ressources. 

2.325.148 

2.265.504 

59.644 

A  déduire  : 

132. 69 i 

152.439 

+ 

19.745 

1.272.119 

1.363.662 

+ 

96.5i3 

Total  

1.404.813 

1.521. 101 

-+- 

116.288 

Stock  au  31  mars... 

920.335 

744.403 

175.932 

Contre,  au  28  février. 

970.263 

768.258 

202.010 

Différence  au  31  mars  . . 

—  49.933 

—  23.855 

26.078 

Ces  chiffres  comprennent 

ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 

cru  qui,  au  30  septembre  1904,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  113.435  hectolitres  (184.127  à  la  même  date  de  1903) 
et  dont  la  production  pendant  les  six  premiers  mois  de  la 
campagne  est  évaluée  à  80.758  hectolitres,  supérieure  de 
50. 50")  hectolitres,  ou  166.9  0/0,  à  celle  de  la  période  corres- 
pondante de  l'a  saison  1903-1904  (30.249). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs,  dont  la  fabri- 
cation est  contrôlée,  1.585.542  (1.557.332),  accuse  une  aug- 
mentation de  23.210  hectolitres.  On  constate  un  accroisse- 
ment de  78.719  hectolitres,  ou  4.9  0/0,  dans  la  production 
totale. 

Dui'ant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  179.377  hectolitres,  contre  145.716  en  mars  1904,  soit  en 
plus  32.661  hectolitres.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur, 
y  compris  la  consommation  personnelle  des  bouilleurs  de 
cru,  ont  été  de  176.187  hectolitres,  supérieures  seulement  de 
1.180  hectolitres  à  celles  de  l'année  précédente,  175.007;  les 
exportations  ont  atteint  27.045  hectolitres  au  lieu  de  21.642. 
Le  stock  n'a  donc  diminué  que  de  23.855  hectolitres,  alors 
qu'en  1904,  il  avait  subi  une  réduction  de  49.933  hectolitres. 

On  a  coté  en  clôture  : 

6  avril      13  avril      20  avril 


Courant   48  50  49  . .  49  . . 

Mat   48  37  48  62  48  87 

4  de  mai   48  12  48  50  48  75 

4  derniers   42  75  43  50  43  50 

3  d'octobre   41  12  '  42  37  42  37 


L'hectolitre  90%  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Vins.  —  Les  nouvelles  du  vignoble  sont  toujours  favora- 
bles. Quelques  chute3  de  grêle  ont  bien  été  signalées  <;à  et  là, 


mais  elles  n'ont  occasionné  que  des  dommages  insignifiants. 
Les  affaires  restent  inactives,  et  il  est  probable,  que  les 
fêtes  de  Pâques  vont  provoquer  un  arrêt  complet  des  transac- 
tions. 

En  Provence  les  beaux  Jacquez  sont  tenus  de  1  fr.  25  à 
1  fr.  :!0  le  degré,  à  l'hectolitre,  au. 

Dans  le  (lard  on  paye  les  beaux  choix  de  1  franc  à  1  fr.  15 
le  degré  et  les  ordinaires  de  6  à  8  fr.  l'hecto. 

Dans  l'Hérault  les  vins  supérieurs  conservent  leurs  cours 
de  1  franc  à  1  fr.  10  le  degré. 

Dans  l'Aude  les  beaux  produits  sont  encore  recherchés  et 
se  payent  do  1  fr.  à  1  fr.  15. 

On  trouve  dans  le  Bordelais,  en  rouges,  des  ordinaires  'le 
35  à  40  fr.  la  barrique,  nu,  et  de  30  à  35  fr.  en  blancs. 

En  Anjou,  on  cote  de  100  à  150  fr.  les  vins  blancs  supé- 
rieurs ;  de  50  à  60  fr.  les  bons  ordinaires;  de  40  à  50  francs 
les  rouges  et  de  30  à  40  fr.  les  rougets,  le  tout  par  barrique  de 
225  litres,  à  la  propriété. 

En  Lorraine,  on  peut  acheter  des  rouges  à  7  fr.  ;  des  vins 
blancs  et  gris  de  8  fr.  à  8  fr.  50  les  40  litres. 

On  obtient,  en  Basse-Bourgogne,  des  vins  rouges  depuis 
55  francs  pour  dos  8  degrés,  jusqu'à  120  fr.  le  muid  pour  des 
qualités  plus  corsées  et  plus  rouges. 

En  Bourgogne  on  a  payé  des  gamays  ordinaires  do  (55  à  75 
francs  la  pièce  do  225  litres,  nu,  et  des  vins  lins  de  275  à  450 
francs  la  pièce,  logé  en  fût  neuf. 


Soies.  —  Une  légère  amélioration  a  été  constatée,  cette  se- 
maine, dans  les  dispositions  des  divers  marchés  de  la  ma- 
tière première.  Les  acheteurs  ont  fait  des  demandes  un  peu 
plus  suivies,  dont  la  conséquence  a  été  un  réel  raffermisse- 
ment des  cours. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  :  Grèges  Cévennes  11/13,  2e  ordre, 
41-42  fr.  le  kilo;  autres  provenances  de  France  11/13,  12/16, 
1"  ordre,  45  fr.  ;  Piémont  et  Messine  10/12,  11/13,  1er  ordre, 
45-46  fr.  ;  12/10,  extra,  46-47  fr.  ;  autres  provenances  d'Italie 
8/10,  9/11,  l*ï  ordre,  45  fr.  ;  12/16,  1"  ordre,  43-44  fr.  ;  Brousse 
9/11,  1er  ordre,  42-43  fr.;  11/13,  1"  ordre,  41-42  fr.;  16/18, 
18/22,  1"  ordre,  40-41  fr.;  Syrie  9/11,  1"  ordre,  40-42  fr.; 
10/12,  1er  ordre,  40-41  fr.  :  Canton,  filatures  à  l'européenne, 
9/11,  n°  1..  38.50-39  fr.:  11/13.  n°  1,  37-38  fr.  ;  Chine,  fila- 
tures à  l'européenne,  9/11,  n°  1,  44.50-45  fr.  50;  Japon,  fila- 
tures à  l'européenne,  9/11,  1  1/2,  45.50-40  fr.  ;  10/12,  1  1/2, 
45  fr.  ;  11/13,  1  1/2,  44  fr.  50. 

En  France,  les  éducations  débutent  sous  des  auspices  favo- 
rables; la  végétation  est  assez  avancée  dans  l'ensemble;  dans 
certaines  régions  les  mises  à  incubation  sont  commencées. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C'8, 
les  stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  eu  France,  s'élevaient, 
au  15  avril,  à  17.124  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  16.745  au  31  mars  et  17.109  au  15  mars. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

23  mars 
190ii 

30  mars 
1905 

6  avril 
1905 

13  avril 
1903 

20  avril 
1905 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d 

£  sh. 

d 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

67  12  . 

67  7 

6 

67  . 

67  10  . 

66  18 

9 

68    .  . 

67  17 

6 

67  7 

è 

'67  15  . 

67  2 

6 

Etain  :  disponible. . 

136  2  6 

137  7 

6 

140  5 

144  5  • 

110  2 

6 

—      à  3  mois  

134  17  6 

131  10 

134  17 

6 

135  12  6 

135  .. 

Plomb  anglais  :  disp. 

12  15 

12  15 

12  16 

3 

13  2  6 

12  18 

9 

—    espagnol  :  — 

12  5 

12  10 

7 

12  11 

3 

12  17  6 

12  13 

1 

Zinc  :  disponible. . . 

2.1  10  • 

23  15 

23  11 

3 

23  15  . 

24  .. 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

54  1 

54 

1 

54 

1 

54  4 

54 

1 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 


(Les  100  kilos  à  l'acquitté)  8  avril  15  avril 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires   172  75  173  75 

—  Chili,  lr"  marques   175  ..  175  75 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage  180  ..  IHu  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton   182  7.">  182  7.'i 

—  en  cathodes   183  25  183  50 

Étain  Banka    370  . .  374  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                           37  50  37  75 

Zinc  de  Silésie                                             65  ..  04  50 


Xavier  Gikakdot. 
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Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  13  avril  1905. 

Hausse  des  valeurs  à  la  Bourse  de  Berlin.  —  Le  marché  monétaire. 
—  Progrès  des  industries.  —  La  marine  marchande  de  l' Allemagne. 

On  ne  parle  plus  beaucoup  du  conflit  marocain.  C'est 
une  preuve  que  les  esprits  s'apaisent  et  que  les  choses 
s'arrangent.  La  presse  officieuse  qui  s'était  fait  remar- 
quer, au  lendemain  de  la  v  isite  de  Tanger,  par  l'apreté 
de  ses  revendications  et  La  raideur  de  sa  polémique  est 
lentement  revenue  à  un  ton  de  conciliation.  Ce  chan- 
gement vient  certainement  de  la  conscience  qu'on  a, 
en  Allemagne,  de  ne  pouvoir  entraîner  aucun  autre 
Gouvernement  à  sa  suite. 

A  la  Bourse  de  Berlin,  on  commence  déjà  à  se  res- 
sentir de  l'approche  d'une  suite  de  jours  de  vacances. 
On  constate  une  certaine  langueur  dans  les--  transac- 
tions. Le  fait  est  d'autant  plus  à  noter  qu'on  n'en' 
avait  plus  l'habitude.  Voilà  pas  mal  de  temps  que  les 
affaires  sont  de  jour  en  jour  plus  actives.  Le  public  a, 
depuis  des  mois,  une  faculté  d'absorption  surprenante  : 
il  prend  tout  ce  que  la  Bourse  lui  olï're  et  à  n'importe 
quel  cours.  Aussi,  quand  on  compare  les  cours  actuels 
des  valeurs  à  ceux  de  l'année  dernière,  trouve-t-on  une 
augmentation  considérable  de  la  fortune  mobilière. 
Cette  augmentation  n'est  pas  factice:  elle  puise  sa 
source  dans  l'augmentation  générale  des  dividendes 
des  actions  industrielles. 

On  doit  noter  aussi  que  l'observateur  sagace  peut 
découvrir,  à  certains  indices,  que  cette  hausse  quasi 
ininterrompus  des  cours  est  maintenant  voisine  de 
son  maximum.  On  parle  beaucoup  du  danger  qu'il  y 
aurait  à  monter  davantage  :  une  certaine  méfiance,  en 
même  temps  qu'une  certaine  retenue  se  font  jour  un 
peu  partout. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'abondance  des  disponibi- 
lités persiste.  Elles  sont  si  considérables  qu'on  ne  leur 
trouve  plus  d'emploi.  L'argent,  au  jour  le  jour,  est  sur- 
tout très  offert  parce  qu'on  a  fait  des  provisions  énor- 
mes pour  le  24  avril,  date  du  premier  paiement  pour 
l'emprunt.  On  ne  pense  pas  d'ailleurs  que  cette  échéance 
provoque  un  resserrement  monétaire.  Bien  au  con- 
traire, on  compte  sur  de  grandes  disponibilités,  pour 
le  commencement  de  mai.  Actuellement,  le  taux  de 
l'escompte  libre  évolue  autour  de  1  3/4  0/0.  L'argent, 
au  jour  le  jour,  est  offert  à  1  0/0.  La  Seehandlung  a 
donné  de  l'argent,  au  jour  le  jour,  à  1 0/0  et,  au  20  juin, 
à  2  0/0. 

Les  nouvelles  des  centres  industriels,  surtout  des 
centres  métallurgiques,  continuent  à  être  satisfaisan- 
tes. Les  usines  du  fer  sont  bien  occupées,  bien  pour- 
vues de  commandes  et  les  })rix  du  fer  brut  ont  des 
tendances  à  hausser.  Les  nouvelles  du  marché  améri- 
cain sont,  aussi,  favorables  pour  le  nôtre.  Il  y  a  long- 
temps que  nos  métallurgies  n'avaient  pu  envisager 
l'avenir  avec  une  si  tranquille  conliance. 

Cette  situation  a  eu  sa  répercussion  sur  le  marché 
du  charbon.  Les  charbonnages  travaillent  avec  plus 
d'activité  que  les  autres  années  à  pareille  époque,  parce 
que  la  consommation  des  métallurgies  compense,  au- 
jourd'hui, la  diminution  de  la  consommation  domes- 
tique. 

Les  industries  électriques  poursuivent  leurs  progrès  : 
ils  sont  très  sensibles  et  cette  branche  de  nos  industries 
est  en  pleine  renaissance. 

La  Gazette  ée  C&l9§ne  vient  de  publier  une  étude  sur 
notre  marine  marchande,  que  je  crois  très  intéressant 
de  vous  analyser. 

Lu  L904,  la  guerre  russo-japonaise  lui  a  été  favo- 
rable 

Le  Norddeutcher  Lloyd  et  la  ligne  Hambourg-amé- 
ricaine ayant  vendu  à  la  Russie  plusieurs  vapeurs 
'la  us  des  conditions  très  avantageuses  ont  pu  coin  penser 
las  pertes  subies  dans  leur  trafic  d'émigration  par  la 


lutte  obstinée  que  le  Lloyd  a  entreprise  contre  la  ligue 

Cunard. 

Aussi,  si  par  suite  de  cette  dernière  circonstance,  le 
Lloyd  n'a  pu  servir  qu'un  dividende  de  2  0/0,  la  ligne 
Hambourg-Amérique  a-t-elle  donné  9  0/0. 

Ainsi,  pour  ce  qui  est  des  quatre  grandes  Com- 
pagnies, le  Kosmos  sert  10  0/0,  la  Hanse  de  Brème 
9  0/O,  la  ligne  allemande  d'Australie  7  0/0  et  la  ligne 
Hambourg-américaine  9  0/0.  En  général,  la  marine 
marchande  d'Allemagne  a  réussi  à  supplanter  de  plus 
en  plus  la  concurrence  étrangère  dans  les  ports  alle- 
mands. Dans  le  port  de  Hambourg,  la  part  de  la  ma- 
rine allemande  a  fini  par  dépasser  la  part  de  la  marine 
anglaise. 

Le  commerce  allemand  dans  les  ports  étrangers 
s'accroît  constamment. 

D'après  une  statistique  du  Lloyd,  le  nombre  dos 
Vapeurs  du  monde  entier  aurait  été,'  en  1904,  de  17.561. 
Dans  ce  total,  l'Angleterre  prend  pour  elle  8.553,  soit 
48  0/0:  l'Allemagne  1.425,  soit  8  0/0;  les  Etats-Unis 
1.211,  soit  6.9  0/0.  Suivent  la  Suède  et  Norvège,  la 
France,  la  Russie,  le  Japon. 

Le  total  général  brut  du  tonnage  est  de»  27.183.365 
tonnes  dont  l'Angleterre  a  14.103.582  tonnes,  c'est-à- 
dire  52  0/0;  l'Allemagne  2.794.311  tonnes,  soit  10  0/0; 
les  Etats-Unis  2.222.067,  soit  8  0/0. 

Le  rôle  principal  du  trafic  maritime  est  joué  par  les 
grands  vapeurs.  Sur  les  84  vapeurs  de  plus  de  10.00U 
tonnes,  qui  ont  un  tonnage  général  brut  de  1.053.811 
tonnes,  l'Angleterre  en  possède  30,  c'est-à-dire  46  0/0 
du  tonnage;  l'Allemagne  25,  c'est-à-dire  30  0/0;  les 
Etats-Unis  11,  c'est-à-dire  13  0/0;  les  autres  Etats  n'en 
ont  que  9,  c'est-à-dire  il  0/0.  La  vitesse  est  également 
importante.  Ce  sont  les  Compagnies  maritimes  alle- 
mandes qui  possèdent  les  vapeurs  les  plus  rapides. 
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BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  ,  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1905 


1904 


15  avril 

Dif.  7  avril 

15  avril 

Dif.  7  avril 

1  046.111 

+  30.381 

901.133 

+  48.216 

28  091 

+  1.395 

27.936 

+  2-209 

25.044 

+  7.221 

32.644 

+  11.679 

799.414 

-  77.610 

852.677 

-109-244 

58-585 

-  9.477 

70.364 

—  47.056 

250. 1(16 

+  39.021 

79.503 

+  6.142 

71.787 

-  6.328 

78.330 

-  5.217 

180.030 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

64.814 

m  in  mod. 

51.614 

non  mod. 

1  354.080 

-  79.13: 

1.282.805 

-103. 034 

662. 9 Si 

-t-  63.274 

540.505 

+   9  262 

17.436 

+  0.466 

17.663i+  471 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve  | 
de  billets  | 

Taux 
de 

l'esc. 

0/0 

1.148 

1.164 

648 

674 

47 

+  509 

3  1/2 

28  »   

1  096 

1  211 

594 

685 

65 

+  394 

3 

1.084 

1.201 

611 

701 

54 

■ 

r  399 

» 

15  »   

1.123 

1189 

685 

707 

58 

-  457 

» 

23   

1.448 

1.211 

709 

726 

54 

-  462 

31  »   

1.016 

1.544 

591 

989 

114 

-  21 

1.0Ï6 

1.4.13 

61 M 

877 

68 

+  97 

15  ■   

1.046 

1.354 

663 

799 

59 

+  25 

La  Production  du  Charbon  pondant  la  grève  des 
mineurs.  —  Nous  connaissons  lu  put  iluction  du  charbon 
pendant  los  deux  premiers  mois  de  l'année  et,  par  ce»  chu'- 
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fres,  nous  pouvons  évaluer  les  conséquences  de  la  grève  des 
mineurs  : 

Production  [en  tonnes) 

Houille  Coke 


Janvier. . 
Février. . 

Total.. , 


190  i 

9.069.763 
9. 718. "268 


1905 

7.590.980 
7.795.013 


1904 

9^7  980 
957.473 


1905 

780.461 
(155.548 


19.688.031    15.385.993     1.945.453  1.436.009 


Lignite 

1904  1808 

Janvier   4.152.558  4.462.998 

Février   3.932.048  4.279.623 


Briquettes 

1204  1905 

945.224  957.592 
910.373  980.758 

Total   8.08-4.706     8.742.621     1.855.597  1.938.350 

Cette  comparaison  établit  donc  que,  pour  la  période  de 
1905,  la  production  de  la  houille  a  diminué  d'environ  4  mil- 
lions 1/2  de  tonnes,  soit  de  21.7  0/0. 

C'est  l'étranger  qui  a  pourvu  à  la  diminution  de  la  produc- 
tion, comme  l'établit  le  tableau  suivant  : 
Houille 
.  Importations 


1901 


1S05 


Exportations 
1995 


Janvier    390.021      583.089     1.572.570    1. £22. 584 

Février   348.452   1.223.742     1.364.255  1.120.595 


Total......    738  473   1.806.831     2.936.825  2.433.179 


Coke 
Importations 

1904  1905 


Exportations 
1904  1905 


Janvier  

Février  

Total.. 


41.255 
43.951 


65.533 
73.305 


208.132 
209.154 


200  827 
165.276 


8">.206  138.838 


417.286  366.103 


L'excédent  de  l'exportation  sur  l'importation  est  donc 
tombé  de  2.198.352  tonnes  à  636.348;  le  recul  a  donc  été  de 
1.562.004  tonnes.  Pour  les  cokes,  ce  même  recul  a  été  de 
204.815  tonnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  19  avril  1905. 

Bourse  calme  et  sans  grandes  affaires.  On  sent  l'approche 
des  vacances,  au  plus  grand  nombre  des  réalisations.  Ce- 
pendant, les  tendances  sont  restées  fermes. 

Les  Consolidés  allemands  sont  seuls  un  peu  mous.  Les 
autres  fouds  d'Etat  sont  soutenus. 

Les  valeurs  métallurgiques  et,  en  général,  les  valeurs  in- 
dustrielles sont  bien  tenues  et  même  en  progrès.  Los  actions 
des  banques  sont  en  hausse. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  80  ;  Extérieure  91  25  ;  Lom- 
bards 16  40.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  19  avril  1905. 

Le  marché  monétaire.  —  Le  budget  de  1905-1900.  —  La  situation 
financière  du  Stock-Exchange. 

L'argent  au  jour  le  jour  a  été  abondant  et  il  est  plus 
que  probable  qu'il  le  sera  encore  pondant  longtemps, 
car  on  continue  à  recevoir  ici  de  l'or  de  l'Afrique  du 
Sud  et  d'Australie.  Grâce  à  ces  arrivages  il  sera  non 
seulement  possible  à  la  Banque  d'Angleterre  de  main- 
tenir sa  réserve,  mais  encore  de  faire  face  aux  demandes 


d'or  du  Continent  et  à  celles  pouvant  être  faites  par  les 
Etats-Unis  ou  les  autres  pays  d'Amérique. 

On  no  croit  pas  qu'au  Stock-Exchange  les  affaires 
soient  actives  pendant  la  quinzaine  prochaine,  car  on 
hésite  un  peu  ;'i  s'engager  dans  des  affaires  nouvelles 
tant  que  h1  résultat  île  la  bataille  navale  qui  parait 
devoir  s'engager  bientôt  dans  les  mers  de  Chine  ne  sera 
pas  connu.  D'ailleurs,  le  Stock-Kxchange  chômera  de 
jeudi  soir  à  mardi  prochain. 

Le  budget  a  été  assez  bien  accueilli,  mais  on  déplore 
que  le  Gouvernement  n'ait  pas  entrepris  plus  vigou- 
reusement l'amortissement  de  la  dette  Ilot I au to  ou  sa 
consolidation.  Ainsi  que  nous  le  faisons  remarquer 
plus  loin,  la  dette  flottante  est  considérable  et  pèse  de 
tout  son  poids  sur  le  marché.  On  regrette  les  hésita- 
tions et  on  ne  croit  plus  à  ia  hausse  des  Consolidés, 
qui  se  fut  certainement  produite  si  le  pays  avait  senti 
dans  le  Gouvernement  la  ferme  volonté  de  prendre  les 
mesures  propres  à  faire  disparaître  cet  immense  flot- 
tant. 

Notre  confrère  le  Stalist  constate  que  fin  mars  1903, 
c'est-à-dire  au  lendemain  de  la  guerre  sud-africaine,  la 
dette  publique  était  de  798.448.010  liv.  st.  En  mars 
1905,  deux  ans  après,  elle  est  encore  de  796.736.000 
livres  sterling,  malgré  les  6  millions  versés  par  le 
Transvaal  et  un  million  de  dividendes  non  réclamés 
qui  ont  été  portés  en  atténuation  de  la  dette.  Si  donc 
on  fait  abstraction  de  cette  somme  de  7  millions  la 
dette  serait  de  801. 32^.300 liv.  st.;  elle  s'est  donc  réelle- 
ment accrue  en  deux  ans  de  4  593.000  livres  sterling. 

La  dette  totale  de  790.736.000  liv.  st.  comprend  la 
dette  flottante  qui  est  de  161.053.000  liv.  st.  Comme  cette 
dernière  s'élevait,  au  31  mars,  à  156.864.781  liv.  st., 
elle  a  donc  augmenté  d'une  année  à  l'autre  de  4  mil- 
lions 188.000  liv.  st.  alors  que  la  dette  totale  ne  s'est 
accrue  que  de  2.238.000  liv.  st.  ;  la  dette  consolidée  a 
donc,  en  réalité,  subi  une  diminution  de  1.950.000  livres 
sterling. 

C'est  un  chiffre  bien  faible  si  l'on  considère  crue  les 
dépenses  extraordinaires  du  budget  de  1905-00  sont 
évaluées  à  9  millions  de  livres  qui  devront  être  cou- 
verts par  un  emprunt,  à  court  terme  probablement. 

Dans  cos  conditions,  on  peut  se  demander  si  le  pays, 
le  Gouvernement  et  les  Chambres  se  sont  rendu  compte 
qu'aucune  dette  n'a  été  amortie  depuis  la  guerre, 
qu'aucun  amortissement  effectif  n'aura  lieu  cette  an- 
née ni  les  deux  années  budgétaires  suivantes  ;  en  un 
mot,  que  six  ans  après  la  guerre  si  coûteuse  de  l'Afri- 
que du  Sud,  aucune  somme  ne  sera  affectée  à  la  dimi- 
nution de  la  Dette.  Car  ce  n'est  que  pour  jeter  de  la 
poudre  aux  yeux  du  public  que  le  Chancelier  a  annoncé 
que  le  fonds  d'amortissement  a  été  porté  à  8.500.000  li- 
vres sterling  et  que  1.500.000  liv.  st.  seront  consacrées 
à  éteindre  les  dettes  concernant  les  travaux  militaires 
et  de  la  marine.  En  effet,  ce  total  de  10  millions  de  li- 
vres sterling  sera  réduit  à  1  million  lorsqu'on  en  aura 
déduit  les  9  millions  de  dépenses  dont  nous  avons  parlé 
plus  haut. 

Tandis  que  les  autres  valeurs  restent,  en  général^ 
hésitantes,  les  actions  du  Stock-Exchange  s'inscrivent 
à  844,  soit  une  prime  de  1.900  0/0  sur  le  prix  d'émis- 
sion, qui  était  de  12  liv.  st.  Comme  il  y  a  20.000  ac- 
tions, il  s'ensuit  que  le  capital  de  l'entreprise  se  chiffre 
par  4.880.000  liv.  st.,  auxquelles  viennent  s'ajouter 
460.000  liv.  st.  d'obligations;  ensemble  le  Stock-Ex- 
change vaut  donc,  au  prix  actuel  des  actions  et  obliga- 
tion*, 5.350.000  liv.  st. 

Les  2O.000  actions  sont  réparties  entre  1.489  déten- 
teurs, soit  une  moyenne  de  13  actions  1/2  par  action. 
Le  dividende,  pour  l'année,  atteindra  83  1/3  0  0.  On 
considère  ces  résultats  comme  d'autant  meilleurs  que 
l'on  a  reporté  à  nouveau  l'énorme  somme  de  286.907 
livres  sterling  15  sh.  8  d.  Cela  s'explique  par  la  grande 
aftluence  de  fonds  apportés  par  les  nombreux  can- 
didats au  titre  de  membre  du  Stock-Exchange,  candi- 
datures dont  nous  avons,  d'ailleurs,  parlé  en  temps  et 
i  lieu;  or,  le  Comité  du  Stock-Exchange  n'a  pas  voulu 
'  disposer  de  cet  argent  au  prolit  des  dividendes  île 
l'année. 
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Voici  quelles  sont  les  sources  des  recettes  du  Stock 
Exchange  : 

Souscriptions  des  membres  et  des  employés  :  28K.I.T> 
livres  sterling;  loyers,  24.331  liv.  st.;  cote  oflicielle 
1.765  liv.  st.  6  sh.  3  d. 

Les  dépenses  se  répartissent  comme  suit  :  400  livres 
sterling  5  sh.  5  d.  pour  V Officiai  Intelligence  hebdo- 
madaire et  140  liv.  st.  8  sh.  pour  YOfficial  Intelligence 
annuel.  Salaires,  annuités,  etc.,  26.907  liv.  st.;  saile  de 
lecture,  4.350  liv.  st.  ;  annonces,  1.185  liv.  st.  ;  dépenses 
légales,  240  Liv.  st.  Impôts  et  taxes,  24.884  liv.  4  sh.  3  d. 

Les  bénéfices  nets  calculés  d'après  ces  données  s'élè- 
vent donc  à  424.988  liv.  st.  3  sh.  10  d.,  soit  une  augmen 
tation  de  248.303  liv.  st.  13  sh.  9  d.  sur  l'exercice 
1903-1904. 


Mormata  Économiques  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

20  avril  1905 

Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   32  783.000 


Total. 


32. 783. 000 


ACTIF  LiV.  St. 

Dette  fixe  de  i'Etaf...  11. 013. 1C0 

Rentes  immobilisées.  7.434-900 

Or  monnayé  et  lingots  34-333. 0C0 


Total   52.783.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.353-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.158.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10834000 

Comptes  particuliers.  39.002.000 

Billetsàseptjours.etc.  119.000 


Total   67.6S6  000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.495.000 

Portefeuille  et  avances  26.369.000 

Billets  en  réserve   23.825.000 

Or  et  argent  monnayés  1 .997.000 


Total   67  I ;86. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

1  Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

2 

mars  

38  995 

27.593 

56.749 

45  218 

29.852 

52  51 

3 

9 

39  749 

27.343 

54 

.510 

42  013 

30  856 

56  47 

2  1/2 

16 

39.767 

27  087 

60. 782 

48. 013 

31.130 

51  12 

» 

23 

40.293 

27.211 

57 

.166 

43.998 

31.532 

55  05 

30 

»   

39.754 

27.991 

60.833 

49.002 

30  213 

49  59 

38.745 

28.760 

54 

.628 

44  016 

28.435 

51  93 

14 

37.707 

28.642 

51 

■  823 

42  120 

27.515 

52  97 

■ 

21 

36.330 

28.958 

49.856 

4i  864 

25.822 

51  66 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classilication  du  Doard  of  Trade,  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  de  mars  1903  : 

Importations  Exportations 


sur 

DÎff!  sur 

Valeui 

mars  04 

Valeur 

mars  04 

(En 

milliers  de  livres  sterling) 

l.Pi  oduits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  . . . 

20.030 

481 

1.356 

+  138 

2.  Matières  premières  et 

articles  non  mauufac- 

15.593 

+ 

447 

2.900 

-  243 

3.  Articles  manufacl  tirés 

ou  mi-manufacturés. . 

13.130 

+ 

333 

23.431 

+  3.871 

4.  Divers  (y  compris  les 

221 

8 

283 

+  r»ï 

48.983 

291 

28.071 

+  3.819 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  des  trois 
premiers  mois  de  1905  avec  ceux  des  trois  premiers  mois  de 

1904  cl  1903  : 

Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
ïmpor-  britan-    por-    talions  Impor-porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Mars   1905..    48.983   28.071     6.812   34.883   5.213  2.850 

—  1904..    48.692   24.252     5.947   30.198   4.996  2.853 

—  1903..    46.917   25.108     5.458   30.567   3.825  2.157 

1  liffér.  en  mars 

1905  par  rap- 
port à  : 

1904   +   291  +3.819  +   866  +4.685  +  217  —  3 

1903   +2.067  -+-2.963  -(-1.354  f4.316  +1388  +  693 

3  1"'  mois  : 

1905   139.577  78.330  20.546  98.875  14.811  9.704 

1904   138.900  72.230  19.064  91.294  13.153  12.219 

1903   133.019  72.787  17.6G4  90.452  9.158  6.380 

Différence  pour 
les  3  1""  mois 
par  rapport  à  : 

1904   +   677  +6.100  +1.482  +  7.582  +1658-2.516 

1903   +5.958  +5.542  +2.831  +8.424  +5653+  3.324 


Les  Emissions  anglaises  pendant  le  1"  trimestre  de 
1905. —  L'Economist  vient  de  publier  le  relevé  des  émis- 
sions anglaises  pendant  le  1"  trimestre  do  1905. 

Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1901  : 


1er  trimestre , 

2e   

3«  —  '. 
4«  — 


1901 


35.044 
83.915 
19.029 
21.370 


1902 


1903 


1904 


(En  milliers  de  livres) 
47.993     22.226  19.905 
58.397     55.188  50.654 
21.276     15.063  9.547 
26.146     15.986  42.913 


r.nij 


67.301 


Totaux....    159.358   153.812   108.463  123.019 

Passant  à  l'examen  des  différentes  natures  d'emprunts 
effectués  pendant  le  premier  trimestre  des  3  dernière-;  an 
nées  l'Economist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 

1er  trimestre  de 


1905 


1904 


1903 


Emprunts  anglais  

—  coloniaux  

—  étrangers  

—  munie,  angl. 
Corporations  colon,  an- 
glaises et  étrangères'.. 

Ch.  de  1er  anglais  

—  ind.  et  colon. 

—  étrangers.... 
Compagn.  minières: 

Australiennes  

Sud-Africaines  

Autres  

O'd'Explor.  et  de  territ. 
Brasseries  et  Distilleries 
Commission,  exportât..  . 

Manufactures  

Sociétés  commerciales. . 

—  territoriales.... 

—  métallurgiques. 

—  d'électricité.... 
Tramways  et  Omnibus, . 

Gaz  et  Eaux   

Hôtels.  Théâtres  

Sociétés  pour  acquisi- 
tion de  brevets  

Docks  

Banques  et  assurances.. 
Divers   


(En  livres  sterling) 

5.310.000 
6.022.300 
17.029.300 
3.467.700 

6.675.000 
2. 420. 000 
12.002.700 
1.000.000 

65.600 
2.258.200 

2)8.10) 

616.600 

810.000 
20.000 

240.000 

650.300 

508.500 
1.233.300 

282.800 

886.100 

139.000 

600.000 


8.8:7.500 
343.700 
415  OUO 


7.24). 000 

1.970.0OO 

1.181.200 

53.000 

93.000 

2.938.000 

316.800 

3.189.C00 

2.411  100 

392.71  0 

'.MO.  (100 

1.307.500 

348.800 

71.000 

109. 0OO 

125.000 

233  200 

1 27.200 

73').  000 

1.151.400 

1.100.0J0 

450.000 

600.0(1) 

911.800 

322.100 

1.914.800 

130.<X)0 

1.040.500 

682.500 

3  361.000 

1.551. 70.) 

730.O m 

650.000 

479.700 

494.600 

884.000 

20.000 

572.000 

0.000 

1 40.400 

ne.'),  ooo 

1.0  17.600 

42.500 

21.400 

67.301.200    19.904.700  28.225.900 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  20  avril  1905. 

Le  Marché  est  resté  calme  ;  à  l'approche  des  fêtes,  le  besoin 
s'est  fait  sentir  de  réaliser  ses  positions,  ce  qui  a  fait  réac- 
tionner la  cote,  mais  d'une  façon  légère.  Le  Stock-Exchango 
restera  fermé  jusqu'à  mardi  matin. 

Les  Consolidés  unissent  à  90  7/8  contre  91  1/10  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  généralement  bien  tenus 
et  en  bonne  tendance.  L'Italien  4  0\0  est  ferme  à  104  1/2; 
l'Extérieure  Espagnole  linit  à  89  7/8,  et  le  Turc  unifié  4  OjO 
avance  à  87  3/4. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés  et  con- 
servent leur  bonne  allure.  L'Argentin  5  0/0  1886  est 
ferme  à  103  3/4,  et  le  Funding  â  104  1/2.  Le  Brésil  5  0/0  est 
ferme  à  98  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  lourds,  en  sympathie  avec  les 
autres  valeurs. 

Les  Chemins  américains  ont  été  influencés  par  la  faiblesse 
du  Northern  Securities. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  155  7/8;  YErie  à  47  ./.,  et  le 
Loiiisville  à  152  ./.  ;  YAtchison  à  90  3/8,  et  le  Norfolk 
à  87  3.  i. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  11  avril  1905. 

La  >ilualion.—  L'industrie  sidéiurgique.—  Les  Valeurs  de  sidérurgie 
—  Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  a  été  très  lourd  pendant  toute 
la  semaine  dernière.  Les  grosses  pertes  que  la  spécu- 
lation à  la  hausse  avait  à  supporter  sur  les  actions 
Rio-1  into  et  la  crainte  qu'il  n'y  ait  des  défaillances  à 
la  liquidation  du  15  courant  à  Paris,  ont  lourdement 
pesé  sur  la  tendance  générale.  Mais  comme  la  liquida- 
tion s'est  passée  sans  incident  et  que  le  taux  de  l'ar- 
gent a  encore  baissé  sur  tous  les  marchés  monétaires, 
on  reprend  confiance  aujourd'hui,  et  la  clôture  se  fait 
dans  des  conditions  plus  favorables. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  sans  pouvoir  éviter 
tout  à  fait  l'influence  de  la  tendance  générale,  est  restée 
très  soutenue  sur  les  mesures  annoncées  par  le  Minis- 
tre des  Finances  pour  améliorer  le  change.  Les  Che- 
mins-espagnols, par  contre,  restent  lourds  sur  des 
bruits  défavorables  au  su  jet  du  prochain  dividende  des 
actions  Saragosse.  La  diminution  notable  des  recettes 
depuis  le  commencement  de  l'année  par  suite  de  la 
sécheresse  en  Andalousie  et  la  probabilité  d'une  mau- 
vaise récolte,  ne  pouvaient  passer  inaperçues. 

Les  valeurs  de  traction  ont  peu  varié,  ce  qui  est  déjà 
un  bon  point,  vu  la  situation.  On  annonce  un  divi- 
dende de  20  fr.  pour  les  actions  Métropolitain  de  Paris, 
et  comme  on  ne  comptait  que  sur  17  fr.  50,  cette  décla- 
ration ne  pouvait  faire  que  bonne  impression.  Les 
affaires  sont  suivies  en  Parisienne  Electrique  et  en 
Railivays  à  des  cours  en  légère  reprise.  Hausse  des 
Nitrate  Railivays  sur  un  bulletin  de  recettes  indi- 
quant une  augmentation  de  4.600  livr  st.  pour  la  pre- 
mière quinzaine  d'avril. 

Les  actions  de  Banques  sur  le  marché  du  comptant 
sont  fermes,  avec  de  nombreuses  plus-values.  La  Ban- 
que de  Bruxelles  gagne  7  fr.  50  à  1.040,  la  Banque  de 
Reports  et  Fonds  Publies  5  fr.  à  640,  la  Banque  Natio- 
nale sans  changement  à  4.520.  Part  de  Réserve  de  la 
Société  Générale  en  nouvelle  hausse  de  75  fr.  à  3.500. 

Caisse  générale  de  Reports  etde  Dépôt",  ferme  à  1.100. 
Elle  bonifie  à  ses  déposants  en  compte  de  quinzaine 
pour  la  deuxième  quinzaine  d'avril,  un  intérêt  de 
2.72  0/0  net.  L'ensemble  des  opérations  conclues  pour 
cette  période  porte  sur  une  somme  de  157  millions  de 
francs. 

Les  dispositions  restent  très  favorables  dans  le 
groupe  des  actions  de  Tramways,  et  malgré  les  prix 


trop  élevés  de  beaucoup  de  titres  de  ce  groupe,  la 
hausse  a  encore  fait  des  progrès  depuis  huit  jours.  La 
Dividende  Bruxellois  notamment  est  en  nouvelle 
av  ance  de  50  fr.  à  830.  Les  Economiques  de  15  fr.  à  700. 
Catane  monte  d'une  dizaine  de  francs  à  133  sur  les 
bonnes  recettes  du  début  de^l'excrcice.  Les  Dividendes 
Napolitains  perdent  200  fr.  à  4.650.  Ilailwags  et  Elec- 
tricité gagne  5  fr.  à  197  50.  Union  des  Tiamways  sans 
changement  à  99  50. 

La  ligne  ascendante  se  continue  sans  interruption 
sur  les  marchés  des  produits  de  l'industrie  sidérurgiqne. 
Les  avis  sont  surtout  favorables  des  Ftats-Unis  de 
l'Amérique,  où  les  affaires  se  traitent  toujours  pour  des 
chiffres  fantastiques.  En  première  ligne,  ce  sont  les 
commandes  des  Compagnies  de  chemins  de  fer  qui 
alimentent  l'industrie,  et  comme  la  prochaine  récolte 
s'annonce  favorable,  on  neut  prévoir  un  renouvelle- 
ment d3  ces  ordres  pour  l'année  prochaine.  En  Angle- 
terre la  situation  parait  manquer  d'unité  pour  les  diffé- 
rentes branches,  mais  la  moyenne  semble  bonne.  En 
Allemagne  les  affaires  sont  en  progression,  principale- 
ment pour  l'intérieur  du  pays,  pendant  que  les  affaires 
pour  l'exportation  ont  perdu  de  leur  importance,  parce 
qu'on  donne  naturellement  la  préférence  aux  ordres  du 
pays  avec  leurs  ordres  plus  élevés.  Les  expéditions  du 
Syndicat  de  l'acier,  en  mars,  se  montent  à  470.680  tonnes, 
dépassant  le  mois  de  février  dernier  de  149.700  tonnes. 
Pour  faire  face  à  l'augmentation  des  ordres,  le  syndi- 
cat a  élevé  de  cinq  pour  cent  les  participations  de  ses 
membres  en  barre  de  fer  et  en  tôles. 

Chez  nous,  la  situation  s'est  sans  doute  améliorée 
depuis  huit  jours.  Nous  avons  dit  plus  haut  que  les 
Allemands  refusent  une  grande  partie  des  ordres  pour 
l'exportation,  faute  de  pouvoir  les  exécuter.  Tous  ces 
ordres  viennent  chez  nous  et  font  monter  les  prix.  (Je 
mouvement  était  à  prévoir  et  a  été  prévu  par  nous.  En 
tous  cas,  la  spéculation  à  notre  Bourse  des  valeurs  l'a 
salué  par  une  hausse  importante  de  tous  les  titres  de 
ce  groupe,  dépassant  bien  souvent  la  mesure.  11  y  a 
quinze  jours  ou  trois  semaines,  nous  avons  dit  que 
notre  marché  est  très  calme,  mais  qu'on  remarque 
surtout  l'absence  d'offres  et  qu'aussitôt  que  la  demande 
deviendra  un  peu  plus  active  les  cours  monteront  tout 
seuls.  C'est  ce  qui  s'est  produit  cette  semaine.  Les  ti- 
tres les  plus  en  vue  ont  été  Marcinelle  et  Couillet,  ga- 
gnant 50  fr.  à  337  50,  Espérance  Longdoz,  en  hausse  de 
52  fr.  à  421.  Ces  deux  affaires  n'ont  pas  donné  de  di- 
vidende depuis  1900.  En  étudiant  le  marché,  il  y  a 
environ  un  an,  nous  les  avons  conseillés  aux  capita- 
listes ne  craignant  pas  de  faire  un  placement  spécu- 
latif offrant  de  très  grandes  chances  d'avenir.  Ils  ont 
doublé  de  valeur  depuis.  Il  est  possible,  même  proba- 
ble, que  le  mouvement  continuera  encore.  Mais  aux 
cours  actuels,  les  chances  d'avenir  sont  suffisamment 
escomptées;  il  nous  semble  prudent  d'attendre  le  ré- 
sultat de  l'exercice  en  cours. 

Des  grosses  affaires  offrent  plus  de  surface,  Ougrée- 
Matihaye  monte  de  70  fr.  à  1.712  50,  Cockerill  de  90  fr. 
à  1.751,  la  Providence  de  150  fr.  à  2.530.  Les  Hauts- 
Fourneaux  sont  négligés,  les  ateliers  de  construction 
fermes,  mais  la  hausse  se  tient  dans  des  limites 
modérées. 

On  n'a  pas  fait  beaucoup  d'affaires  en  actions  de 
charbonnages,  ce  qui  n'a  pas  empêché  les  cours  de 
monter  beaucoup.  Ce  mouvement  devait  se  produire 
d'après  !e  résultat  de  la  dernière  adjudication  et  le  peu 
de  flottant  existant  sur  le  marché.  Le  taux  de  capitali- 
sation pour  ces  titres  a  changé  depuis  quelques  années, 
et  un  rapport  de  5  0/0  auquel  on  est  arrivé  nous  semble 
encore  élevé  pour  les  bonnes  affaires.  Si  on  se  base 
sur  les  dividendes  pour  1904  on  fait  entrer  en  calcul 
un  exercice  médiocre,  et  si  1905  tient  ce  qu'on  est  en 
droit  d'attendre,  les  dividendes  de  l'année  prochaine 
représenteront  au  moins  6  0/0  des  cours  actuels.  On 
voit  la  marge  à  la  hausse  qui  reste  et  dont  le  capita- 
liste peut  encore  proliter. 

La  hausse  a  englobé  toute  la  cote.  Elle  est  surtout 
accentuée  pour  les  charbonnages  du  Borinage,  qui  sont 
grands  producteurs  de  charbon  industriel. 
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LA  SITUATION 

Madrid,  le  17  avril  1905. 

La  situation.  —  Le  projet  d'emprunt.  —  La  Bourse.  —  La  Banque 
d'Espagne.  —  La  récolte  de  blé. 

Le  voyage  du  Roi,  qui  a  retenu  hors  de  la  capitale  le 
Président  du  Conseil  et  quelques  autres  ministres,  a 
enlevé  toute  animation  aux  cercles  politiques.  La  se- 
maine qui  commence  aujourd'hui,  consacrée  aux  céré- 
monies religieuses  est  coupée  par  deux  jours  de  fête  ; 
cela  veut  dire  qu'à  moins  qu'il  ne  surgisse  quelque 
événemont  extraordinaire  dans  le  Conseil  des  Ministres, 
qui  a  lieu  ce  soir,  nous  allons  être  tout  à  fait  tranquilles 
pendant  six  jours,  car  je  ne  crois  pas  que  les  manifes- 
tations ouvrières  annoncées  pour  protester  contre  les 
irrégularités  constatées  dans  la  construction  du  Ghà- 
teau-d'eau  écroulé  à  Madrid  aient  .aucun  caractère  de 
révolte. 

La  pluie  est  venue  à  temps  pour  sauver  une  partie 
des  récoltes,  mais  il  est  à  déplorer  que  les  dégâts  soient 
assez  considérables  pour  qu'on  entrevoie  un  gros  défi- 
cit qui  se  fera  sentir  plusieurs  mois  sur  la  vie  écono- 
mique du  pays,  car  ce  n'est  pas  seulement  le  blé  qui  a 
été  atteint  mais  aussi  les  autres  céréales, 

Le  Ministre  des  Finances  a  mis  en  avant  un  projet 
d'émission  d'obligations  du  Trésor.  Ladite  opération, 
qui  aurait  pour  but  exclusif  de  rembourser  à  la  Banque 
«'•Espagne  300.000-000  de  pesetas,  serait  à  3  0/0,  à  six 
mois  et  renouvelable  pour  six  autres.  Je  dois  dire  que 
ceci  n'est  qu'une  esquisse,  car  le  Conseil  des  Ministres 
délibère  ce  soir  et  son  Président  doit  bien  avoir  un  mot. 
adiré.  En  attendant,  le  Ministre  se  renseigne  pour  voir 
l'accueil  que  cette  proposition  a  reçue  :  lahaute  Banque 
a  promis  son  concours,  mais,  d'après  ce  qui  se  dit,, 
elle  trouve  que  le  taux  de  30/0  est  trop  bas  et  voudrait 
obtenir  3  1/2  0/0.  Si  l'émission  a  lieu  en  vertu  de  l'ar- 
ticle 10  de  la  loi  de  1902.  cela  prouvera  que  le  Gouver- 
nement ne  veut  pas  surcharger  encore  plus  la  session 
des  Chambres  avec  les  travaux  d'un  emprunt.  En  fait, 
quand  le  Parlement  se  réunira,  à  une  date  non  encore 
fixée,  l'ensemble  des  projets' qui  lui  seront  soumis  de- 
mandera quelques  mois  d'étude  et  de  discussion  et  tout 
ce  qui  tendra  à  l'alléger  sera  bien  accueilli  ;  peut-être 
devra-t-on  se  servir  du  budget  de  M.  0»ma,  approuvé 
en  partie,  pour  finir  l'année  courante  et  commencer 
celle  de  1906  avec  celui  dont  M.  Garcia  Alix  a  annoncé 
la  préparation  et  qui  représente  une  transformation 
complète  d'une  partie  des  impôts  existants. 

Le  Marché  conservait  sa  fermeté,  malgré  la  faiblesse 
dont  a  fait  preuve  la  place  de  Paris,  mais  les  affaires 
étaient  aussi  calmes  que  d'habitude  sans  donner 
l'espoir  d'une  amélioration  des  cours  :  le  terme  ne 
parvenait  pas  à  dépasser  le  comptant,  mais  la  nouvelle 
de  l'émission  projetée  pour  rembourser  la  Banque 
d'Espagne  est  venue  apporter  un  aliment  aux  conver- 
sations et  aux  calculs,  car  elle  pourrait,  si  elle  a  lieu, 
influer  sur  le  prix  de  la  Dette.  Celle-ci  avait  peine  à  se 
soutenir,  car  les  capitaux  en  quête  d'emploi  ont  mar- 
qué cette  semaine  une  tendance  à  rechercher  les  valeurs 
industrielles  et,  si  on  leur  offre  des  oldigations  à  con- 
solider dans  un  an  ou  plus  dans  des  conditions  avan- 
tageuses, il  n'y  a  pas  l'ombre  d'un  doute  que  les  de  ■ 
mandes  afflueront  accompagnées  de  ventes  de  Dette 
amenant  un  recul  de  celle-ci  jusqu'au  moment  où  leur 
prix  tentera  une  nouvelle  couche  d'acheteurs;  aux 
cours  actuels,  le  4  0/0  produit  4  10  0/0  et  le  5  0/0,  4  04 
pour  cent;  or,  si  on  crée  des  obligations  :(  1/2  0/0, 
il  faudra  bien  leur  accorder  un  certain  avantage  au 
moment  de  les  consolider  ;  il  devra  en  être  de  même, 
quoique  dans  une  moindre  mesure,  si  l'émission  a  eu 
lieu  en  obligations  30  0.  Pour  s'en  rendre  compte,  il 
n'y  a  qu'à  consulter  les  précédents:  le  dernier  est  celui 
de  L'émission  laite  on  1802  pour  consolider  les  obliga- 
tions 8  0/0  e1 ,3  1  '2  0  0  créées  à  la  fin  de  1901.  Au  com- 


mencement du  mois  de  juin  1902,  la  Dette  amortissable 
était  cotée  à  92  G0  0/0  ;  elle  descendit  à  91 20  0/0,  le5  juin, 
au  moment  où  l'on  apprit  que  le  (aux  d'émission  de 
L'emprunt  êtàii  lixé  à  .90  50.  Si  nous  admettons  une 
marge  à  peu  près  pareille,  nous  devrons  voir  la  D&tte 
5  0/0  h  98  0/0  et  la  Dette  4  0/0  à  77  0/0  environ.  Je 
sais  bien  qu'il  n'y  a  pas  une  corrélation  exacte  entre 
ces  deux  chiffres,  mais  je  dois  rappeler  que  les  deux' 
Dettes  en  question  n'ont  jamais  été  à  La  parité;  actuel- 
lement, elles  ne  le  sont  pas  :  l'Intérieure  rapporte  sept 
centimes  environ  de  plus  que  l'amortissable,  ce  qui 
mettrait  celle-ci,  théoriquement,  à  97  0  0. 

Le  mouvement  des  cours  pendant  la  semaine  a  été 
insignifiant;  de  lundi  à  vendredi,  le  4  0/0  s'est  main- 
tenu entre  77  75  et  77  85  0/0,  et  le  5  0/0  entre  98  75  et 
98  85  0/0;  mais  samedi,  sous  l'influence  de  la  situa- 
tion, ils  ont  reculé  de  0.15  0/0  chacun.  Aujourd'hui, 
l'attitude  a  été  un  peu  plus  ferme,  mais  il  semble  que 
l'émission  projetée  doit  influer  sur  la  tenue  des  cours; 
on  croit  qu'elle  aura  lieu  dans  la  première  quinzaine 
de  mai. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  perdu  rapi- 
dement le  cours  de  450  0/0,  elles  ont  fini  samedi  à  S  42  et 
clôturent  aujourd'hui  au  même  prix,  il  faut  tenir 
compte  que  l'émission  des  Bons  dont  il  est  question 
enlèverait  à  la  Banque  4  millions  d'inlérèfs,  tout  de 
suite,  et  l'obligerait,  certainement,  à  réaliser  toute  la 
partie  disponible  de  son  portefeuille  de  4  0/0  pour  se 
mettre  en  règle.  Le  calcul  est  simple  et  le  voici  grosso 
modo,  en  supposant  l'émission  réalisée. 


A  l'actif  :  Or   397  millions 

Argent   522  — 

Escomptes   218  — 

Avances   264  — 

Pagarès   400  — 

4  0/0    344  — 


Total   2.145  millions 


Au  passif  :  Circulation   1.598  millions 

Comptes  cour,  partirai.  606  — 

Dépôts   30  — 

Comptes  cour,  du  Trésor  26  — 


Total   2.260  millions 


En  ajoutant  à  l'actif  les  35  millions  de  l'avance  con- 
sentie par  le  Crédit  Lyonnais,  la  différence  entre  les 
deux  colonnes  est  de  80  millions.  Il  faut  tenir  compte 
que  la  loi  de  1902  oblige  la  Banque  à  retrancher  cha- 
que année,  au  titre  delà  garantie  de  la  circulation,  un 
dixième  de  la  valeur  du  portefeuille  de  4  0/0.  Celui-ci 
était  de  369  millions,  desquels  il  faut  déduire  3/10es, 
soit  110  millions,  dont  la  Banque  a  réalisé  25  :  il  lui  en 
reste  85,  qui  pourront  lui  servir  pour  diminuer  son 
passif.  J'ajoute  que  l'idée  de  rembourser  la  Banque 
avec  des  excédents  budgétaires  a  fait  son  chemin  et 
qu'il  y  a  des  personnes  qui  regrettent  de  voir  qu'on 
semble  renoncer  à  ce  système,  tout  en  reconnaissant 
t'etl'et  moral  que  peut  causer  l'opération.  Maigre  tout, 
Je  marché  de  ces  titres  a  été  meilleur  aujourd'hui. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs 
sont  toujours  un  peu  lourdes  ;  peut-être  la  crainte  de 
voir  diminuer  un  peu  le  dividende  si  l'année  est  mau- 
vaise entre  t-elle  dans  l'état  du  marché.  D'autre  part, 
on  peut  supposer  que  la  Banque  d'Espagne  continuera 
à  vendre  les  actions  de  cette  Compagnie  qu'elle  a  en 
portefeuille  ;  comme  il  lui  en  reste  22.C00,  cela  peut 
finir  par  peser  sur  le  marché. 

Bangne  Hypothécaire  avec  quelques  affaires  à  207 
pour  cent  ;  Eispano  Americano  fermes  ù  L16  0  0;  His- 
pano  Colonial  faillies  à  139  50  0/0;  Espanôl  de  Crédito 
à  102  O  0;  Explosifs  à  285, 50  avec  assez  de  transac- 
tions. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  ont  eu  un  marché 
moins  agité  que  ces  derniers  temps  :  Nord  Espagne,  de 
47  50  à  48  10,  puis  à  ¥i  70  et  Unissent  à  17  90  ;  Soni- 
gosse,  <le  i s  ir,  ;i  ','.)  ir.,  pour  revenir  a  78  •'!<•  et  Unir  à 
77  I  V.  90. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Snerière  ont  eu  un 
marché  un  peu  plus  résistant  :  préférences  entre  95  50 
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et  90  fr.,  Unissent  à  95  0/0  ;  ordinaires  entre  47  25  et 
40  50,  finissent  à  40  0/0. 

Villle  de  Madrid  :  6  0/0  1861  à  102  0/0  ;  4  0/0  1998 
(Résultas)  à  85  0/0. 

Obligations  Nord  Espagne,   dernière  émission,  à 

89  20;  Papelera  EspanoLa  1904,  à  93  0/0;  Construccio- 
ncs  Melalicas,  98  50  0  0;  Madriléna  de  Electricidad, 

90  40  0/0;  Electricidad  de  Chamberi,  à  80  0/0;  Chemin 
<{<■  fer  de  San  Julian  de  Musqués  lro  hypothèque  98  0/0; 
3e  dito  79  0,  0  ;  Aviza,  série  A,  103  75  0/0. 

Le  cours  du  change  a  éprouvé  quelques  oscillations 
peu  importantes  :  de  32  00,  il  a  atteint  32  80,  cours 
qu'il  a  perdu  tout  de  suite,  et  il  a  reculé  par  séances 
jusqu'à  32  "25  samedi.  Aujourd'hui,  il  a  baissé  à 
32  10  0/0.  L'impression  causée  par  l'annonce  de  la 
création  des  Bons  du  Trésor  est  pour  quelque  chose 
dans  cette  amélioration. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

27  mars    3  avril   10  avril  17  avril 

4  0/0  Intérieur   78  55      77  75      77  75      77  60 

5  0/0  Amortissable   98  50      98  70   .  98  75      98  60 

Banque  d'Espagne   449  50    442  50     450..  442.. 

—     Hypothécaire   206    207  . . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     408  50     406  50    408  . .     406  50 

Chèque  sur  Paris   32  50      31  90      32  80      32  10 

—  Londres ...  33  30  33  22  33  32  33  20 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     104  . .     102  10     102  20     102  35 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  différences  suivantes  :  -+-  argent,  2,5  millions  ;  — 
avances,  0  ;  -f-  circulation,  1,5;  +  comptes  courants, 
3,3  millions. 

Nous  avons  entre  les  mains  le  relevé  approximatif 
de  la  récolte  de  blé;  elle  est  évaluée  à  25.955.357  quin- 
taux métriques,  équivalant  à  33.270.094  hectolitres.  Le 
déficit  prévu  est  de  3.770.170  quintaux  métriques,  ce 
qui  pourrait  être  un  trompe-l'adl.  Ainsi,  pour  1903,  la 
récolte,  évaluée  à  45  millions  3.120  hectolitres,  devait 
laisser  un  surplus  de  20  0,  0  environ  pour  1904;  or,  il 
suffit  de rapin-ocher  le  chiffre  des  importations  et  de  la 
production  pour  comprendre  que  ce  calcul  est  erroné. 

Production  Importation 

Quintaux  métriques 

1903   35.102.434  907.973 

1904    25.955.357  2.221.622 

Total  des  quantités  mises  à  la  disposition  du  public  : 

1903   36. 010.4U7  quint,  métr. 

1904   28.176.979  — 

Différence.   —   7.833.428  quint,  métr. 

J'admets  qu'il  y  eût  du  grain  réservé  depuis  un  cer- 
tain temps,  mais  si  le  délicit  a  été  réellement  de  'i0  0,0, 
il  faudra  importer  encore  environ  800.000  tonnes  et  je 
ne  compte  pas  ce  que  coûtera  la  main-aise  récolte  de 
cette  année.  Encore  une  fois  tout  dépend  de  l'impor- 
tance des  stocks. 


et 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  delTlspagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Uliel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

A  Imansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.070 
784 
88 
lOi 

112 

499 

Pesetas 

14  547.779 
4-356.455 
175. 166 
336  994 

585  724 
3.492.148 

Pesetas 

15. 259. 824 
4.728.718 
182.430 
334  42^ 

661.450 
3.763.038 

Pesetas 

15.530-278 
4  731. 314 
296  356 
378-314 

637.227 
3.907.226 

Pesetas 

14.635  016 
4. 855- 732 
216.676 
376.549 

617.302 
3. 544. 672 

3.081 

23. 494. 266 

24. 9*9. 905 

■-5  480.713 

24. 245. 976 

1-067 

3.650 
310 

5.131.65". 

22.751.093 
826.075 

5.364  010 

24  548  121 
1.131.460 

5  013.300 

25.293-046 
875  637 

5.011.804 

23  890  936 
1.153.705 

Madrid -Saragosse 
Barcel.  -France. 
Sud  de  lXspagne. 

Coin  l'icr  <le  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  19  avril  1905. 
Los  affaires  sont  peu  nombreuses,  aussi  le  marché  reste-t-il 
calme. 

L'intérieure  clôture  à  77  (i0.  Le  change  sur  Paris  fail  82  ?7. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  19  avril  1905. 

La  grève  des  employés  «le  chemins  de  1er.  -  Le  rachat  des  chemins 
de  (er  par  l'Elat.  —  Le  marché  financier.  —  Le  commerce  extérieur. 

L'événement  qui  prime  tous  les  autres  est  la  grève 
des  ferrovieri  ou  employés  des  chemins  de  fer.  En  dé- 
pit des  concessions  que  leur  a  faites  le  Cabinet  Eortis, 
ils  ont  abandonné  leur  poste.  C'est  l'article  17  du  nou- 
veau règlement  qui  a  déterminé  la  grève.  Il  est  pour- 
tant assez  anodin  ;  il  porte  :  1°  Que  les  employés  des 
chemins  de  fer  exploités  par  l'Etat  sont  des  fonction- 
naires publics;  2°  que  ceux  qui  se  mettront  en  grève 
ou  feront  de  l'obstruction  seront  considérés  comme  dé- 
missionnaires. 

Tout  le  service  des  chemins,  comme  vous  pouvez 
penser,  est  désorganisé,  mais  moins,  cependant,  qu'on 
aurait  pu  croire,  car  la  grève  a  été  manquée  dés  la  pre- 
mière heure. 

Devant  l'attitude  des  partis  de  la  Chambre  et  l'una- 
nime indignation  du  pays,  la  grève  a  avorté  dès  le  se- 
cond jour. 

Cinquante  pour  cent  des  ouvriers  et  employés  ont 
continué  à  travailler  et  quatre  vingts  pour  cent  sur  le 
réseau  Adriatique.  A  Venise,  Novare,  Coni,  la  grève  a 
complètement  échoué  ;  personne  n'a  suivi  les  meneurs. 
Ailleurs,  dans  les  grandes  villes,  le  service  réduit  a 
fonctionné  parfaitement  sans  auxiliaires.  A  Rome,  les 
trains  sont  arrivés  avec  un  simple  retard. 

A  la  Chambre,  où  l'on  a  continué  la  discussion  sur 
le  régime  des  chemins  de  fer,  tous  les  partis  ont  ré- 
prouvé la  grève,  ce  qui  en  hâtera  la  fin.  Au  cours  du 
débat,  M.  Ferrari,  ministre  des  Travaux  publics  a  dé- 
claré que  tous  les  orateurs  ont  reconnu  la  nécessité  de 
l'exploitation  des  chemins  de  fer  par  l'Etat.  Il  a  exposé 
les  avantages  considérables  que  la  loi  de  1902  a  assurés 
au  personnel  des  chemins  de  fer,  moyennant  un  sur- 
croit de  dépenses  qui,  de  8  millions,  montera  à  20  mil- 
lions. Le  personnel  des  chemins  de  fer  se  plaint  donc 
à  tort  que  ses  demandes  soit  méconnues. 

D'après  le  nouveau  projet  de  loi,  l'Etat  assumera  au 
1er  juillet  1905,  l'exploitation  des  lignes  de  sa  propriété 
comprises  dans  les  réseaux  actuels  Méditerranée, 
Adriatique  et  Sicile,  et  d'autres  différentes  lignes  non 
comprises  clans  ces  réseaux,  le  tout  d'une  longueur  de 
10.557  kilomètres.  Pour  le  moment  restent  exclues  les 
lignes  faisant  partie  du'  réseaii  Adriatique,  mais 
propriété  de  la  Compagnie  des  Méridionaux,  pour  les- 
quelles la  question  du  rachat  reste  en  suspens. 

Le  Gouvernement  sera  autorisé  ;ï  assumer,  en  outre, 
l'exploitation  d'autres  lignes  concédées  à  l'industrie 
privée,  moyennant  accords  avec  les  concessionnaires 
actuels. 

L'Administration  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  exer- 
cera ses  fonctions  sous  la  responsabilité  du  Ministre 
des  Travaux  publics. 

Les  recettes  prévues  s'élèveraient  à  328  millions  ;  les 
dépenses  se  monteraient  à  247  millions  environ,  dont 
234  pour  les  dépenses  d'exploitation  en  général,  y  com- 
pris celles  actuellement  à  la  charge  des  trois  fonds  de 
réserve.  L'excédent  serait  de  81.800.000  lire. 

Le  bilan  des  recettes  et  des  dépenses  de  la  nouvelle 
Administration  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  sera  pré- 
senté à  L'approbation  du  Parlement. 

En  1905-1900,  le  Trésor  mettra  à  la  disposition  des 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  la  somme  de  4t>  millions  pour 
nouveaux  travaux  et  fournitures. 

Les  fonds  nécessaires  seront  fournis  au  Trésor  par 
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la  Caisse  des  Dépôts  et  Consignations,  moyennant  prêts 
à  intérêt  annuel  de  3  75  0/0  net  pour  les  premières  cinq 
années,  et  à  3  50  pour  les  années  successives  et  amor- 
tissables en  40  ans. 

Telles  sont  les  données  principales  du  projet  que  la 
Chambre  discute  actuellement. 

Le  marché  financier  de  Home  n'a  pas  vu  de  change- 
ment appréciable,  depuis  ma  dernière  lettre.  La  fer- 
meté a  continué  à  dominer  et  les  cours  des  principales 
valeurs  ont  bénéficié  d'une  notable  amélioration.  Le 
Consolidé  italien  5  0/0  brut  a  avancé,  à  Paris,  de 
105  10  à  105  25;  à  Berlin,  de  105  75  à  105  90;  à  Londres, 
de  104  1/4  à  104  3/8.  Sur  le  marché  intérieur  il  a  pro- 
gressé de  105  32  à  J05  45,  pendant  que  la  Lente  3  1/2  0/0 
a  passé  de  103  10  à  103  20. 

La  situation  économique  du  pays  apparaît,  aussi, 
sous  un  jour  satisfaisant.  La  balance  du  commerce 
extérieur  nous  est  toujours  plus  favorable.  Dans  les 
deux  premiers  mois  de  l'année,  par  rapport  à  la  pé- 
riode correspondante  de  1904,  il  y  a  aux  importations 
une  diminution  de  880.000  lire,  et  aux  exportations 
une  augmentation  de  près  de  23  millions  de  lire. 

Aux  exportations,  l'augmentation  vient,  à  pari  égale, 
des  produits  agricoles  et  industriels. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Au  28  février  der- 
nier, le  produit  brut  des  trois  grands  réseaux  des  Chemins 
de  fer  italiens,  pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  s'élevait  à  un  total  de  230.555.393  lire,  présentant  une 
augmentation  de  6.307.627  lire  sur  la  période  correspondante 
de  l'exercice  1903-1904. 

Chacun  des  réseaux  a  contribué  au  chiffre  ci-dessus  dans 
les  proportions  suivantes  : 

Juillet  1904  Différence 
à  février  1905      sur  1903-1904 


En  lire 

Méditerranée                 115  328.131  -+-  3.217.454 

Adriatique                    106  083.022  +  2.637.824 

Sicile                              9.144.240  +  452.249 


230.555.393      -+-  6.307.627 

La  participation  de  l'Etat  à  ce  produit  s'élève  à  65.869.677 
lire,  chiffre  supérieur  de  400.447  lire  à  celui  de  l'exercice 
précédent. 


La  Production  du  Sucre.  —  En  1903-04,  la  production 
du  sucre  a  bénéficié  d'une  augmentation  sensib'e.  Voici  les 


résultats  obtenus,  comparés  à  ceux  de  1902-03  : 

1902-03       1803-04  Augm. 

Nombre  de.  fabriques. .. .  33  34  1 

Production  quintaux,  . ..       954.091      1.308.606  354.515 

Au  fur  et  à  mesure  que  la  production  augmente,  l'importa- 
tion diminue  naturellement.  Voici  les  résultats  obtenus  depuis 
1900  : 

Années  Quintaux  importés 

1900   "  522.559 

1901   371.895 

1902   200.095 

1903   52.678 

1904  [   4.559 


En  ce  qui  concerne  les  résultats  financiers,  le  rendement 
de  là  taxe  de  fabrication  a  été,  en  1908-04,  de  52.558X00  lire 
au  lieu  de  64.155.00Q  lire  en  1902-03,  soit  une  diminution  de 
11.557.000  lire.  Cette  diminution  est  duc  à  une  modification 
dans  le  mode  de  perception  de  la  taxe. 


Courrier  <le  la  Bourse  de  Home 

Rome,  20  avril  1905. 

Le  marché  est  ferme  et  animé  et  la  tendance  générale  est 
orientée  vers  la  hausse.  Les  valeurs  de  chemins  de  fer,  qui 
avaient  lléchi,  s'inscrivent  en  reprise. 

Voici  les  derniers  cours: 

La  Rente  est  à  105  55;  Méridionaux,  765  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  460  . .  ;  Banque  Nationale  1.144, 


RUSSIE 


Commerce  extérieur  de  la  Russie  en  1904.  —  L'excé- 
dent des  exportations  de  la  Russie  a  été,  en  1904,  do  371  mil- 
lions de  roubles,  soit  d'environ  1  milliard  de  francs.  Une 
somme  aussi  considérable  de  créances  de  la  Russie  sur 
l'étranger  est  un  adjuvant  considérable  pour  fournir  du 
change.  Si  l'on  examine  le  mouvement  des  métaux  précieux, 
on  constate  que,  malgré  la  guerre,  la  Russie,  en  1904,  a  im- 
porté 2.814.000  roubles  en  or  dé  plus  qu'elle  n'a  exporté. 
Quant  à  l'argent,  il  a  été  importé  et  exporté  davantage  en 
1904.  Cela  lient  à  ce  que  le  Gouvernement  s'est  servi  du  mé- 
tal blanc  eu  Extrême-Orient,  métal  blanc  recherché  par  les 
Chinois,  en  remboursement  des  billets  de  crédit  qui  circu- 
laient en  Mandchourie. 

Voici  les  chiffres  (en  mille  roubles)  du  mouvement  des 
métaux  précieux  : 

)        Or.  —  Exportation 

Lingots       Monnaie  Total 


1904                        3.906             104  4.010 

1903                        2.280             541  2.821 

Importation 

1904                        2.198          4.726  G. 924 

1903                      15.609          5.320  20.929 

Argent.  —  Exportation 

1904                       31.770             4  57  32.227 

1903                           710          1.046  1.756 

Importation 

1904                      15.366          3.786  19.152 

1903                        3.309          3.697  7.006 


Le  Budget  russe  de  1904.  —  Les  bilans  publiés  jusqu'à 
présent  et  concernant  l'exercice  budgétaire  de  1904  accusent 
en  recettes  ordinaires  un  chiffre  de  2  milliards  17  millions  de 
roubles,  c'est-à-dire  37  millions  de  plus  que  l'évaluation, 
14  millions  de  moins  qu'en  1903,  111  millions  de  plus  qu'en 
1902. 

Les  recettes  ordinaires  ont  dépassé  de  107  millions  le  chiffre 
des  dépenses,  qui  accusent  1.910  millions.  Au  budget  extraor- 
dinaire, 641  millions  ont  été  affectés  aux  dépenses  de  la 
guerre,  162  millions  ont  été  versés  à- titre  de  prêt  pour  cons- 
truction de  voies  ferrées  à  des  Compagnies  de  chemins  de 
fer:  donc,  en  tout,  803  millions  qu'on  a  couverts  de  la  façon 
suivante  :  1"  l'excédent  de  recettes  mentionné  plus  haut,  c'est- 
à-dire  107  millions  :  2°  produit  des  bons  du  Trésor  à  5  0/0  et 
des  bons  de  la  Chambre  des  finances  réalisés  en  1904,  c'est- 
à-dire  431  millions;  3"  autres  recettes  extraordinaires,  3  mil- 
lions, et  reliquats  des  années  précédentes,  381.  Total,  922 
millions. 

Au  commencement  de  l'année  19C5,  les  reliquats  disponibles 
étaient  de  119  millions,  non  compris  le  produit  de  l'emprunt 
4  1/2  0/0. 


TURQUIE 


Caisse  d'Epargne  en  Turquie.  —  La  création  d'une 
Caisse  d'épargne  pour  le  public,  à  la  poste  impériale,  dont 
on  discutait  depuis  quelque  temps  le  projet,  écrit  le  Levant 
Herald,  est  actuellement  un  fait  accompli.  Le  siège  de  cette 
institution,  éminemment  utile,  sera  à  Constantinople.  Celle-ci 
aura  des  succursales,  pour  le  moment,  à  Stamboul,  Galata, 
Smyrne,  Salonique,  Beyrouth,  Damas,  Alep,  P. rousse  et  Bag- 
dad. La  Caisse  fonctionnera  sous  La  garantie  du  Gouverne- 
ment ;  elle  recevra  à  intérêt  toutes  sommes,  quelques  mini- 
mes qu'elles  soient,  du  public. 

La  Caisse,  en  recevant  ces  économies,  remettra  à  leurs 
propriétaires  un  damel  indiquant  le  chiffre  de  La  somme 
confiée. 

La  Caisse  servira  3  0/0  d'intérêt  pour  los  sommes  jusqu'à 
concurrence  de  10.000  piastres;  2  1/2O/0  jusqu'à  20.080 
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piastres.  Les  sommes  déposant  ce  dernier  chiilïe  seront  gar- 
dées sans  intérêt. 

Le  taux  d'intérêt  sera  augmenté  et  abaissé  chaque  trimes- 
tre. Le  fait  sera  publié  par  les  journaux.  Pour  les  économies 
jusqu'à  5  piastres,  la  (laisse  délivrera  gratuitement  trois 
cartes  à  timbres  à  chaque  déposant. 

Celui-ci  pourra  y  appliquer  des  timbres  d'une  piastre  jus- 
qu'à concurrence  de  .">  piastres.  Une  fois  remplie,  la  carte  sera 
reçue  comme  argent.  Les  timbres  seront  annulés  et  le  mon- 
tant sera  inscrit  dans  le  carnet.  Tout  homme  ou  femme  ayant 
accompli  l'âge  de  dix-sept  ans  pourra  coulier  son  argent  à  la 
Caisse.  Ces  cartes,  qui  porteront  les  noms,  prénoms  et  qua- 
lités du  déposant,  serviront  do  pièces  d'identité  et  ne  pour- 
ront être  présentées  par  (Vautres  personnes.  En  cas  de  perle 
de  ces  cartes,  le  fait  sera  affiché  devant  la  porte  du  bureau 
postal  et,  trois  nyis  après,  il  sera  délivré  une  autre  carte 
contre  5  piastres. 

Si  une  personne  dépose  de  l'argent  à  la  fois  à  deux  suc- 
cursales en  se  faisant  remettre  un  carnet,  on  ne  servira  l'in- 
térêt que  pour  le  carnet  portant  le  chiffre  le  plus  élevé.  A  la 
fin  de  chaque  année,  les  intérêts  seront  capitalisés  pour  la 
nouvelle  année. 

Si  un  carnet  n'a  pas  été  présenté  pendant  quinze  ans,  la 
somme  qu'il  porte  est  acquise  par  la  caisse,  à  moins  que  son 
propriétaire  ne  prouve  par  la  voie  légale  que  le  fait  de  non- 
présentation  provient  d'une  force  majeure,  mais  dans  ce  cas 
l'intérêt  ne  sera  réclamé  que  pour  le  temps  passé  après  les 
quinze  années  sus  mentionnées. 

L'intérêt  de  l'argent  ne  courra  qu'à  partir  du  1er  du  mois 
qui  suivra  son  dépôt.  L'année  est  composée  de  360  jours. 

Les  dépôts  sont  exempts  de  droit  de  timbre.  Les  dépôts  ont 
lieu  dans  les  conditions  suivantes  : 

1°  Par  l'achat  de  Fonds  d'Etat  4  0/0  ne  dépassant  pas  la 
moitié  du  dépôt.  L'achat  a  lieu  par  l'entremise  do  la  Banque 
ottomane  impérale.  Le  dépôt  est  remis  à  titre  de  prêt  à  cet 
établissement  avec  un  intérêt  convenable. 

Il  est,  au  même  titre,  donné  à  la  Caisse  des  mandats-poste. 
La  Caisse  est  placée  sous  la  surveillance  d'un  Conseil  admi- 
nistratif présidé  par  le  directeur  général  des  postes  et  des 
télégraphes  et  composé  ■  de  l'inspecteur  général,  d'un  des 
membres  du  Conseil  de  ce  département  et  de  délégués  de  la 
Cour  des  comptes  et  du  Ministère  des  finances.  Le  Conseil  se 
réunira  à  l'administration  des  postes  une  fois  par  quinzaine- 

Le  bilan  de  chaque  année  devra  être  prêt  au  plus  tard  le 
cinquième  mois  de  l'année  suivante. 

La  comptabilité  de  la  caisse  sera  tenue  par  les  comptables 
des  bureaux  de  poste.  Leurs  fonctions  sont  gratuites,  sauf 
une  petite  rémunération. 

Lorsque  les  bénéfices  atteindront  0.000  livres  les  membres 
du  conseil  administratif  toucheront  à  chaque  réunion  chacun 
une  livre  turque. 

Les  bénéfices  nets  seront  gardés  jusqu'à  ce  qu'ils  atteignent 
10.000  livres.  Une  fois  ce  chiffre  atteint  la  moitié  du  bénéfice 
sera  attribué  aux  établissements  philanthropiques  ;  le  reste  sera 
ajouté  au  capital. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Egypte.  —  La  valeur  des 
produits  étrangers  importés  en  Egypte  on  1004  s'élève  à  20 
millions  559.588  livres  égyptiennes,  dépassant  de  près  de 
4  millions  délivres  égyptiennes  le  chiffre  de  1903. 

Les  exportations  ont  progressé  do  1.271.516  livres  égyp- 
tiennes et  ont  été  de  20.811.040  livres  égyptiennes,  dont 
16.702.730  livres  égyptiennes  correspondent  aux  exportations 
de  coton. 


Lis  Finances  égyptiennes.  —  D'après  les  comptes  du 
Gouvernement  égyptien  pour  1904  les  recettes  se  sont  élevées 
à  13.900.000 livres  égyptiennes  et  les  dépenses  à  12.700.000 
livres  égyptiennes,  laissant  ainsi  un  excédent  do  1.200.000 
livres  égyptiennes  an  fin  d'année.  Les  économies  effectuées 
par  la  conversion  se  sont  élevées  à  6  millions  de  livres 
égyptiennes.  Le  fonds  général  de  réserve  présente  un  surplus 
de  3.185.000  liv.  ég..et,  en  déduisant  les  crédits  non  encore 
employés,  de  2. 750. 000  liv.  ég,  Le  fonds  do  réserve  spécial 
s'élève  à  2. 017  602  liv.  ég.  et,  après  déduction  des  crédits  non 
encore  employés,  présente  un  surplus  do  1.861.890  liv.  ég. 
En  lOO'i,  la  Dette  publique  a  été  réduite  de  911.580  liv.  ég. 


AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Los  Compagnies  d'Assurances  sur  la  vie  aux  Etats- 
Unis  en  1904.  —  Les  recettes  totales  encai  ées  par  les 
Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  des  Ktals-Unis  ont  pres- 
que atteint  le  chiflrc  énorme  de  600  millions  de  dollars. 

La  proportion  des  sommes  payées  en  1904  aux  assurés, 
comparativement  aux  sommes  encaissées  par  les  treize  prin- 
cipales Compagnies,  ressort  du  tableau  suivant  : 

Recettes    Paiements  faits 
totales        aux  assurés  % 


(Dollars) 

12.501 

510 

5.683.681 

45.5 

79.076 

693 

36.389.647 

46.0 

Massachusetts. . . 

8.095 

951 

3.615.294 

44.6 

Metropolitan  . . . 

55.985 

757 

16.559.494 

29.5 

Mutual  Bonefit . 

17.817 

767 

9.854.781 

55.2 

Mutual  Life 

81.00Î 

984 

34.484.275 

42.5 

National  of  Vt. 

6.895 

014 

2.426.681 

35.2 

New  England . . 

7.048 

841 

3.444.957 

48.8 

96.891 

272 

40.288.583 

41.5 

Northwestern . . . 

36.711 

150 

16.690.243 

45.4 

Penn  Mutual 

16.775 

502 

6.342.775 

37.8 

l 'rovident  Life  . . 

9.300 

843 

4.559.262 

49.0 

Prudential  

44.729 

108 

13.495.399 

30.1 

Il  est  non  moins 

intéressant 

de 

connaître  la 

proportion 

des  sommes  payées  en  dividendes  aux  assurés,  comparative- 
ment au  chiffre  des  recettes  totales.  Ces  renseignements  se 


trouvent  dans  le  tableau  suivant  : 

Proportion  % 
Dividendes       des  recettes  totales 
payés  ~     -  ~ — — — — • 


aux  assurés 

1904 

1903 

1902 

(En  dollars) 

Aetna  

724.024 

5.7 

5.7 

9.2 

Equitable  

6.001.903 

7.6 

7.7 

6.0 

941.827 

11.6 

11.5 

11.6 

Metropolitan  

876.798 

1.5 

1.2 

1.8 

Mutual  Bonefit .... 

1.920.775 

10.7 

11.0 

12.3 

Mutual  Life  

2.674.207 

3.3 

3.8 

3.7 

Nàtl.  of  Hartford. . 

191.327 

2.7 

2.5 

3.2 

579.423 

8.07 

8.4 

8.7 

5.989.491 

6.1 

6.0 

4.7 

5.340.482 

14.5 

13.1 

11.9 

880.547 

5.2 

5.3 

8.3 

l 'rovident  Life.  . . . 

873.622 

9.4 

9.3 

9.6 

885.589 

1.9 

2.0 

1.9 

Ces  doux  tableaux  nous  disent  donc  que  les  sommes  qui 
font  retour  aux  assurés  soit  sous  forme  de  dividendes  ou  par 
suite  de  l'exécution  des  contrats,  atteignent,  en  moyenne 
42  0/0  des  recettes  totales.  On  pourra  également  constater 
que  les  Compagnies  d'assurances  industrielles  sont  celles  qui 
donnent  les  dividendes  les  moins  élevés  ;  cela  s'explique  par 
les  frais  supplémentaires  qui  leur  incombent  par  suite  du 
fractionnement  des  opérations,  les  contrats  portant  sur  de 
petites  sommes 'et  les  primes  étant  payables  à  la  semaine. 


Le  Marché  Financier  de  IXew-York 


New- York,  19  avril  1905. 
Le  marché  s'est  affaibli  à  la  suite  do  nombreuses  réalisa- 
tions qui  ont  porté  sur  l'ensemble  des  valeurs. 
Le  4  0/0  ancien  finit  à  104  3/4. 

Les  valeurs  de  chemins  de  fer  ont  subi  l'influence  de  la 
baisse  du  Northern  Securities  qui  ont  faibli  à  la  suite  des 
craintes  imposées  par  la  clôture  des  opérations  de  transfert. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  88  7/8;  Milwaukee,  183  ./.  ;  Erie,  46  3/8; 
Reading,  96  7/8;  Canadian  Pacific,  153  ./.  ;  Illinois  Cen- 
tral, 165  ./.  ;  Louisville,  146  1/2  ;  Central,  199  ./.  ;  Union 
Pacific,  131  3/8. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


MEXIQUE 

Production  minière  an  1904.  —  Voici  1rs  chiffres  pro- 
visoires concernant  la  production  minière  du  Mexique  en  1904  : 

Piastres  _ 

Argent   82.20O  000 

Or   32.000.000 

Cuivre   19.700  000 

Plomb   6.000.000 

Total   l'.0.400.000 


Conférence  démineurs. —  Le  Congrès  minier  s'est  ouvert 
le  15  mars,  chez  M.  Pablo  Mârtinez  del  Pio,  5,  rue  de 
Paboni. 

Une  trentaine  de  délégués  au  plus  picnnent  part  à  cette 
réunion.  Presque  tous  représentent  des  Sociétés  minières  de 
l'Etat  de  Guauajuato.  L'industrie  minière  du  nord  n'est  guère 
représentée  que  par  un  délégué  du  Parral  et  par  le  représen- 
tant d'une  Société  de  Montercy. 

Dans  de  telles  conditions,  il  est  difficile  d'attribuer  à  la 
conférence  le  caractère  d'un  Congrès  général,  pouvant  discuter 
en  toute  connaissance  de  cause  les  intérêts  si  vastes  de  l'in- 
dustrie minière  du  Mexique:.  Soit  que  l'on  ait  procédé  avec 
trop  de  bâte  dans  l'organisation  du  Congrès,  soit  que  l'on  ait 
voulu  ne  s'occuper  que  d'une  région,  le  fait  est  que  les  mi- 
neurs de  Sonora,  Sinaloa,  Coabuila,  Michoacan,  Guerrero, 
Oaxaca,  Chiapas,  Basse  Californie  et  d'autres  régions  ne  sont 
pas  représentés.  Aussi,  à  la  seconde  réunion,  ou  a  décidé  de 
rendre  le  Congrès  aussi  général  que  possible  et,  à  cet  effet, 
de  lancer  un  appel  à  tous  ceux  qui  sont  intéressés  dans  l'in- 
dustrie minière  au  Mexique.  Cet  appel  les  convoque  pour 
mardi,  21  mars.  Dans  cette  conférence,  le  Comité  leur  présen- 
tera son  projet  de  pétition  demandant  la  réduction  des  taxes. 
La  création  d'une  chambre  de  mines  sera  proposée,  ainsi  que 
la  nomination  d'un  Comité  qui  étudiera  les  réformes  pouvant 
être  apportées  à  la  législation  minière. 

Au  cours  de  la  première  réunion,  il  a  été  décidé  de  nommer 
un  Comité  qui  étudiera  le  projet  de  requête  à  présenter  au 
Président  de  la  République  et  au  Ministre  des  finances,  pour 
solliciter  la  réduction  des  impots  miniers,  en  prévision  des 
effets  que  pourra  exercer  la  réforme  monétaire.  Ce  Comité 
devra  d'abord  étudier  dans  quelles  proportions  la  réduction 
de  ces  impôts  doit  être  demandée. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Production  minérale  des  Indes.  —  M.  Holland, 
directeur  du  service  géologique  des  Indes,  vient  de  faire 
paraître  son  rapport  très  complet  sur  la  production  minérale 
des  Indes  do  1898  à  1903. 

Le  tableau  suivant  donne  la  production  de  1898,  de  1903  et 
de  la  moyenne  des  six  dernières  années  : 

Moyenne 
1903  1898  desixannées 

(En  livres  sterling) 

Or   2.302.493  1.608.504  1.904.719 

Charbon   1.293.716  957.162  1.225.677 

Sel    336.147  358.933  347.897 

Salpêtre   288.487  265.896  262.603 

Pétrole   354.365  67.897  185.810 

Mica.   86.277  53.890  80.120 

Minerai  de  manganèse,  132.741  27.426  79.443 

Rubis    98.575  57.950  89.345 

Etain   9.153  2.553  6.875 

Graphite   16.970  110  11.981 

L'or  vient  presque  exclusivement  d'un  filon  de  l'Etat  de 
Mysore;ee  filon,  qui  a  une  épaisseur  de  quatre  pieds,  est 
exploitable  sur  nue  longueur  de  quatre  milles. 

La  quantité  de  charbon  extrait  s'est  accrue  dans  une  pro- 
portion plus  grande  que  n'a  augmenté  la  valeur;  ayant  passé 
de  4. 00H.  196  tonnes  en  1K98  à  7.438.380  tonnes  en  1903.  Ce 


fait  est  dû  à  la  réduction  des  prix  du  charbon,  les  offres 
ayant  dépassé  les  demandes. 

M.  Holland  ajoute  que  la  progression  constatée  parmi  l'ex- 
traction des  minéraux  porte  exclusivement  sur  ceux  qui  peu- 
vent être  consommés  sans  préparation  ou  transformation 
tels  «pie  l'or,  le  charbon,  le  sel  et  le  pétrole,  tandis  qu'au 
contraire,  ceux  qui  ne  peuvent  être  utilisés  qu'après  une 
transformation  industrielle  ou  chimique  ont  été  négligés 
puisque  leur  préparation  donne  lieu  à  la  production  de  sous- 
produits  qu'il  est  nécessaire  de  bien  vendre  pour  que  l'entre- 
prise soit  rémunératrice  ;  or,  le  marché  des  Indes,  pour  cette 
catégorie  de  produits,  est  encore  trop  restreint  pour  que  l'on 
ait  intérêt  à  se  lancer  dans  ce  genre'  d'industrie. 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  les  chiffres  du  com- 
merce extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  février  1905 
comparé  à  celui  de  février  lWi  : 

Février  1905   Février  1904 

Exportations   24.629.897      23.295  685 

Importations   40.027.269  30.180.119 

Total   64.657.166  53.473.804 

Excédent  des  importations    15.397.372  6.884.434 

Janvier  et  février 

1905  1904  Différence 

Exportations   48.396.469     48.078.167  +  318.302 

Importations   78.289.114     58.634.944  +19.654.170 

Total   126.685.583   106.713.111  +19.972.472 

Excéd  des  importât.     29.892.045     10.556.777  »  " 

Formose 

Février  1905   Février  1904 

Exportations   317.880  341.619 

Importations   469.650  1.414.535 

Total   787.530  1.756.154 

Janvier  et  février 

1905  1954  Différence 

Exportations   778.641         702.080  -h  76.561 

Importations   1.258.436      2.299.369  —  1.040.933 

Total    2.037.077      3.001.449  ^    964.:  172 


Espèces  et  métmettca  précieux 


F< 

'vrier  1905 

Février  1904 

Exportations 

:  Or  

Argent  

1.080.138 
89.215 

10.973. 968 
100.426 

Importations 

Argent  

3  6:- 0.429 
430.133 

267.493 
679.920 

Excédent  des 

importations 
exportations 

2.891.209 

10. 1213.981 

Janvier  et  février 


Exportations  :  Or. . . . 

—  Argent 

Importations  :  Or  

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  huport. 


19i '5 

4.816.740 
353.7(50 

12.352.852 
933.833 


8  lis  L83 


Différence 


24.787.593  —19.970.853 
265.738  +  88.022 


468.290  +11.884.502 
2.168.749  —  1.232.916 


22.416.292 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Miuen  d'or 


MINES  D'OR 


Détail  de  la  production  «l'or  au  Transi  au  I 

Le  Financial  Sens  de  Londres  donne,  sur  la  production 
d'or  du  Transvaal,  pour  les  six  derniers  mois,  les  détails 
suivants.  Observons  que  quelques  chiffres  manquent  : 

Compagnies  Pilons 

Tonnes 
broyées 
District  du  Witwatersrand: 


en 

exploitation 


au 
travail 


701.729 

58 

4.905 

Novembre   —  — 

728.786 

59 

5.185 

Décembre  —  

788.916 

61 

5.555 

835.823 

63 

5.740 

Février       —  .... 

801.320 

63 

5.976 

Mars   

» 

63 

6.070 

istrict  d'IIeidelberg  : 

Octobre  lî»04  

5.336 

1 

45 

Novembre  —  

5.738 

1 

50 

Décembre    —  .... 

6.200 

1 

50 

6.190 

1 

5C 

Février  —  

5.710 

1 

50 

Mars  —  

» 

1 

50 

istrict  de  Barberton  : 

Octobre  1004.... 

11.757 

5 

140 

Novembre    —  .... 

11.701 

5 

140 

Décembre  —  

14.300 

5 

145 

Janvier  1905  

9.369 

3 

95 

Février      —  .... 

12.489 

5 

150 

Mars  —  

» 

4 

95 

\strict  de  Klerksdorp  : 

Octobre  1904.... 

2 

» 

Novembre   —  .... 

» 

1 

)> 

Décembre  —   

1 

)) 

Janvier      190o. . . . 

"579 

1 

10 

Février  —  

508 

2 

10 

Mars  —   

2 

10 

strict  de  Lydenburg  : 

Octobre  1904.... 

8.848 

2 

75 

Novembre   —  .... 

8.995 

2 

75 

Décembre  —  

8.635 

2 

70 

8.972 

2 

75 

Février       —  .... 

8.091 

2 

80 

Mars          —  .... 

2 

75 

Totaux 

Octob.  1904. 
Nov.  —  . 
Dec.  —  . 
Janv.  1905. 
Févr.  —  . 
Mars    —  . 


Tonnes 
broyées 

727.670 
755.220 
818.041 
860. 93i 
828.148 


Compag.  Pilons 

en  en 
exploit,  travail 


Ouvriers  employés 
Indigènes  Chinois 


63 
68 
70 
70 
73 
72 


5.180 
5.465 
5.835 
6.005 
6.100 
6.300 


71.661 
74.233 
76.611 
81.445 
89.367 
94.604 


12.968 
17.476 
20.918 
27.209 
31.389 
34.290 


Le  total  des  ouvriers  de  couleur  employés  dans  le  Trans- 
vaal s'élevait  donc,  fin  mars,  à  128.894  individus,  contre 
120.756  fin  février,  130.654  fin  janvier,  97.529  fin  décembre, 
91.709  fin  novembre  et  8-4.629  fin  octobre. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  production  des  mines  rhodésiennes  s'est  élevée,  pour 
le  mois -de  mars,  à  34.927  onces,  contre  30.131  en  février  et 
32.531  en  janvier.  Voici  le  rendement,  mois  par  mois,  des 
entreprises  rhodésiennes  depuis  1899  jusqu'à  fin  décembre 
1904  : 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier . 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

Février. 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17.090 

18.673 

Mars . . . 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

17.776 

Avril. . . 

5.755 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

17.862 

Mai .... 

4.939 

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

19.425 

Juin  . . . 

6.104 

6.1&5 

14.863 

15.842 

22.166 

20.403 

Juillet  . 

6.031 

5.737 

15.661 

15.226 

23.571 

24.339 

Août . . . 

3.177 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

24.669 

Septem. 

5.653 

10.600 

13.958 

15.164 

18  741 

26.029 

Octobre 

4.276 

10.668 

14.503 

16.849 

17.918 

24.919 

Novem . 

4.670 

9.169 

16.487 

15.923 

15.714 

26.183 

Décem . 

5.289 

9.373 

15.174 

16.210 

18  750 

28.100 

62.303 

91.640 

172.060 

J 94. 268 

231.872 

2G7.737 

Observons  que  1rs  n.inos  rhodésiennes  onl  commencé  IttU 
exploitation  en  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  ellcfs  avaient 
donné  2.846  onces-;  '  lies  en  produisirent  3.918  en  octobre, 
5.567- en  novembre,  et  6.259  en  décembre. 

La  production  totale  des  mines  rhodésiennes  depuis  leur 
mise  en  exploitation,  s'élève  à  1.143.493  onces. 


(.e»l  11 1 il  Propvietu  ry 


L'assemblée  de  la  Qëduld  l'io/n  ielary  a  eu  lien  mercredi 
à  Johannesburg.  Le  rapport  accuse  un  bénéfice  de  104.000 
livres  sterling  au  31  décembre  1904.  La  Compagnie  possède 
encore  1.675  claims,  pour  l'exploitation  desquels  elle  a  l'in- 
tention de  créer  plusieurs  Sociétés.  Elle  possède,  en  outre, 
44O.O00  actions  de  la  Northern  et  Central  Geduld,  qui  sont 
portées  au  bilan  pour  223.942  liv.  st.  Le  Président  a  déclaré 
que  ces  actions  avaient  une  valeur  marchande  de  1  million 
do  livres. 


JVIin.es  d'Or  Australiennes 


Production  de  l'or  dans  la  Nouvelle  Galles  du  Sud. 

La  production  d'or  des  mines  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud 
s'est  élevée,  en  mars  dernier,  à  23.592  onces  contre  32.041 
onces  en  ma.is  1904. 

Production  d'or  de  la  colonie  du  Queensland    —  L« 

rendement  d'or  de  mars  1905  de  cetlo  colonie  s'est  établi 
ainsi  : 


Districts 

Charters  Towers  

Croydon  

Gympie  

Mount  Morgan  

Ravenswood  

Autres  champs  d'or. 
Alluvions  


Total  

Le  rendement  de  février  avait  été  de  46.700  onces. 


Rendement 

Tonnes 

en 

broyées 

onces 

18.500 

18.800 

5.600 

2.9C0 

20.200 

11.900 

21.700 

10.700 

3.200 

3.300 

3.900 

2.3O0 

» 

900 

73.100 

50.800 

Informations  diverses 


General  Mining.  —  Le  coupon  n°  3  des  actions  de  cette 
Société  a  été  mis  en  paiement  le  20  courant  aux  caisses  de  la 
Banque  de  VUnion  Parisienne.  Ce  coupon,  qui  représente 
une  répartition  de  20  0/0,  est  de  4  shillings  ou  4  fr.  80  net. 


Transvaal  Goldfields.  —  Rappelons  que  le  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Transvaal  Goldfields,  réuni  à  Londres  le 
5  avril,  a  décidé  de  déclarer  un  dividende  de  15  0/0,  soit 
3  shillings  par  action,  pour  l'exercice  1904  clos  le  31  décembre 
dernier. 

En  1903,  le  dividende  n'avait  été  que  de  10  0/0,  soit  de 
2  shillings  par  action. 

Crown  Deep.  —  L'assemblée  générale  des  actionnaires 
a  eu  lieu  le  15  mars  à  Johannesburg.  Le  Président  a  déclara 
que  le  «  Main  Reof  leader  »  avait  fait  preuve  d'une  grande 
amélioration  et  qu'en  tout  dernier  lieu  le  «  South  Rcef  »,  qui 
ne  s'était  pas  montré  particulièrement  intéressant  en  1904, 
donnait  de  meilleurs  résultats.  Il  a  confirmé  la  mise  en  place 
de  trois  tube-mills.  Les  deux  filons  se  présentent  avec  une 
teneur  de  32  dwts  pour  le  ■<  Main  Rcef  leader  »  et  de  15  dwts 
pour  le  «  South  Iteef  ». 

Coronation  Syndicale.  —  A  l'assemblée  générale  extraor- 
dinaire des  actionnaires  du  Coronation  Syndicate,  tenue  le 
12  courant,  on  a  annonce'1  que  le  Syndicat  possédait 
40.000  acres  clans  la  zone  stanifère  de  l'.ushveldt. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  19  avril  1905. 
La  liquidation  de  fia  avril  a  commencé  aujourd'hui  par  la 
réponse  des  primes,  qui  n'a  donné'  lieu  à  aucun  incident. 
Quant  aux  reports!  on  ne  s'en  occupera  que  mardi  prochain; 
le  Stock-Exchange  vient,  en  effet,  de  se  séparer  pour  quatre 
jours. 

En  raison  de  l'approche  des  fêtes,  le  Marché  est  resté  à  peu 
près  nul  ces  derniers  jours,  et  la  conséquence  a  été  une  cer- 
taine lourdeur  dans  la  tendance. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  2  1/8,  clôture  à  2  liv. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  3/4.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  3  9/16,  contre  3  5/8.  Consolida- 
ted Goldfields,  8  liv.  au  lieu  de  8  1/16. 

La  Rand  Mines  est  à  10  15/10;  elle  restait  à  11  1/4  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicatc,  qui  finissait  à  2  5/8,  se  retrouve 
à  3  3/4. 

La  Witwatersrand  Townshipest  àG7/8;  African  andÈnro- 
pean Investment  Companyt  recherchée  à  1  7/8.  Swazieland 
Corporation,  19/16.  V-ereeniging  Estâtes,  13/4. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  9/16,  reste  au  dernier  moment  à  8  1/2;  Angelo, 
0  9/16,  au  lieu  de  6  5/8;  New  Cornet,  2  13/10  ;  Van  Uyn,  3  î  8; 
Treasury,  4  1/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  5/8.  Jubilee,  3  3/4. 

La  Langlaagte  Bstate  clôture  à  3  5/8.  Driefontcin, 
4  9/10,  au  lieu  de  4  5/8;  Village,  0  liv.  ;  nous  la  laissions  à 

0  1/8  ;  Jumpers,  2  liv.  ;  Moddcrfontein,  10  13/16;  Ferreira, 
19  1/2  ;  elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours.  En  mars,  il 
y  a  eu,  à  cette  mine,  une  diminution  de  4  sh.  1  d.  dans  la 
valeur  par  tonne,  diminution  compensée  toutefois  en  partie 
par  une  réduction  de  2  sh.  1  d.  dans  les  frais. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  1/8;  Rictfontcin,  2  1/4. 

La  New  Primrose  est  à  3  liv.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  4  3/8.  La  Ginsberg  est  à  2  5/10  La  May  Conso- 
lidated cote  3  7/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/10.  Crown  Reef  cote  15  liv.  sans 
changement;  Randfontein,  2  7/8;  Worcester,  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  3/8,  reste  à  ce  cours. 

\.' East  Rand  Mining  Estâtes  est  recherchée  à  4  3/4,  contre 
4  13/16. 

La  GeldenJiuis  Estate  se  retrouve  à  4  7/8.  La  New  Heriot 
est  à  4  1/4;  Wolhuter,  3  1/8. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  3/4.  La  Wemmcr  est  à  7  1/2. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  5/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  15  7/8,  s'échange  à  15  3/4. 

La  Bonanza  est  à  1  liv. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  7/8. 

h'Angelo  Deep  finit  à  2  5/16.  Glen  Deep,  4  13/10;  Ferreira 
Deep,  G  liv.  ;  Robinson  Deep,  0  3/10;  Langlaagte  Deep,  3  liv.  ; 
Brakpan.  2  7/10. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  5/8.  Roodepoort  Central  Deep, 

1  13/10;  Rose  Deep,  8  liv. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  7/8.  Jumpers 
Deep,  4  5/10;  Rand  Victoria,  à  2  3/4. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  5  liv.  South  Gel- 
denhuis  Deep,  3  liv.  A  cette  mine,  on  a  recoupé,  au  puits 
«  Milner  »,un  reef  qui  donne  13  penny  wcights  sur  105  pouces. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  7/16.  Le  plus  grand 
nombre  de  pilons  en  marche  a  permis  à  cette  Compagnie 
d'augmenter,  en  mars,  son  tonnage  broyé,  et,  par  suite,  le 
chiffre  de  la  production  et  dos  bénéfices  ;  toutefois,  le  profit 
par  tonne  n'a  été  que  de  9  shillings  4  pence,  contre  9  shil- 
lings 0  pence  en  février. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  2  5/8,  s'inscrit 
à  ce  cours.  Rand  Collieries,  2  13/10. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Goldfields,  3/10. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 
3  11/10.  Transvaal  Proprietary,  1  1/10. 

La  Premier  Diamond  reste  a  10  liv.,  contre  10  1/8. 

La  Great  Easlcrn  Collieries  finit  à  9/10.  South  A/rican 
Brewerles,  2  8/4. 

Londres,  20  avril  1905,  0  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marche"  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  20  avril  1905. 
On  s'est  très  peu  occupé  cette  semaine,  et  il  semble  qu'il  en 
sera  ainsi  jusqu'à  latin  du  mois.  En  fait,  notre  Marché  a'a 
tait  (pic  conformer  son  attitude  à  celle  du  Stock  Exchange  de 
Londres,  hien  qu'il  n'y  ait  plus  de  doute  maintenant,  à  savoir: 
que  l'effet  de  l'a  lamentation  continuelle  de  lu  main-d'œuvn 
au  l'rausvaal  va  commencer  à  se  faire  sentir,  et  que  le  re- 
cord delà  production  obtenu  avant  la  guerre  ne  tardera  pas 
à  être  largement  dépassé. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  200  fr.  50,  contre  203  ... 
East  Rand  clôture  à  214  fr.,  au  lieu  de  210  fr.  ..  ;  Charte- 
red,  52  fr.  50,  contre  53  fr.  50;  Rand  Mines,  274  fr.  ;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  270  fr.  . . . 

Le  Champ  d'Or  est  à  21  fr.  25.  La  Ruffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  17  fr.  50. 

L 'Angelo,  que  nous  laissions  à  108  fr.,  reste,  à  ce  cours; 
et  la  Drie/ontein  cote  117  fr.  . . ,  au  lieu  de  119  fr.  .  . 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  502  . .,  reste  à  499  fr.  . .. 
La  Geduld  se  retrouve  à  187  fr.  5(1.  L'action  Goerz  et  C" 
finit  à  SI  fr.  50.  French  Rand,  09  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  406  fr.  ..,  se  re- 
trouve à  395  fr.  ■00. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  a  123  ..,  au  lieu  de  125  fr.  ... 

La  General  Mining  se  retrouve  à  80 fr.  25  ex-coupon  de 4  fr.  80, 
recherchée  ainsi;  elle  était,  il  y  a  huit  jours,  à  91  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  269  fr.  ..,  au  lieu  de  270  50. 

La  May  Consolidated  est  à  97  fr.  50.  Nous  la  laissions  à 
98  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote  57  fr.  25. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  50  fr.  75.  Langlaagte  Estate, 
91  fr.  50,  contre  92  fr.  50.  Pendant  le  premier  trimestre  de 
1905,  les  recettes  de  cette  Compagnie  ont  atteint  110.500  livres 
sterling;  les  dépenses  se  sont  élevées  à  75.500  liv.  st. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  17  fr.  75.  La  Mozambique 
s'échangea  31  fr.  50.  New  Primrose,  81  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  72  fr.  . .. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  239  fr.  . . ,  finit  à  238  fr.  50; 
Robinson  Deep,  157  fr.  ..,  au  lieu  de  150  fr.  50;  Robinson 
Randfontein,  42  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  73  fr.  50. 

Lo  Rose  Deep  s'échange  à  200  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  204  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  45  fr.  75. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  153  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  150  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  190  fr.  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  89  fr.  ..,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  51  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  102  fr.  ...  Transvaal  Gold- 
fields, 70  fr.  . . . 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  149  fr.  ..,  contre 
152  fr.  . . . 

La  Van  Dyk  se  traite  à  64  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knighfs)  s'échangent  à  142  fr.  ...  La  production  de 
cette  mine,  en  mars,  a  été  supérieure  de  1.242  onces  à  celle 
du  mois  de  février,  mais  on  regrette  que  la  Compagnie  ne 
veuille  toujours  pas  télégraphier  son  tonnage  broyé. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
08  fr.  50. 

La  New  Kaffirs  est  recherchée  à  40  fr.  . . .  Tout  laisse  en- 
trevoir que  l'ouverture  prochaine  —  puisque  l'on  procède  au 
montage  du  moulin  —  de  la  période  d'exploitation  de  cette 
Compagnie  se  fera  dans  des  conditions  avantageuses. 

La  De  Beers  est  à  446  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  460  50 
l'action  de  préférence,  contre  442  fr.  . .  et  451  fr.  . .  la  semaine 
dernière. 

Le  fisc  anglais  ayant  décidé  de  soumettre  à  1'  «  income-tax  » 
le  montant  des  bénéfices  de  la  De  Beers,  dont  tous  les  repré- 
sentants sont  sujets  anglais  domiciliés  en  Angleterre,  la  So- 
ciété s'était  pourvue  en  appel  contre  cette  décision,  mais  elle 
vient  de  perdre  son  procès  devant  la  «  Divisioual  Court  ».  On 
annonce  que  la  De  Beers  est  encore  résolue  à  faire  appel  de- 
vant la  Cour  d'appel  cl,  au  besoin,  devant  la  Chambre  des 
Lords  Le  montant  des  bénéfices  en  litige  s'élève,  en  chiflrcs 
ronds,  à  1.500.000  liv.  st. 
La  Jagersfontein  se  traite  à  199  fr.  50,  au  lieu  de  197  ir.  60, 
La  Central  Mining  and  Investment  Corporation  est  à  582 
francs. 

L'Administrateur-Gérant  :  Gisonaiss  Bouroakel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


S  — 

5'— 


PRTNCtP.  CHAPITRES 

m  tu 


a?  g 


—  O. 

*  O 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 

28 

1905 

13 

1905 

20 

1905 

21 

1904 

23 

1905 

7 

1905 

15 

1905 

22 

1904 

31 

1904 

31 

1905 

31 

1905 

31 

1904 

28 

1905 

13 

1905 

20 

1905 

27 

1904 

13 

1904 

n 

1905 

14 

1905 

11 

1904 

13 

1904 

n 

1905 

u 

1905 

u 

2 

430 

1 

1191 

4 

29.1 

551 

892 

495 

3 

5 

772 

1 

097 

4 

101 

786 

709 

613 

3 

2 

779 

1 

10! 

4 

401 

602 

675 

479 

3 

2 

794 

1 

039 

4 

358 

60S 

144 

463 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


850 
938 
96* 
9S9 


330 
332 

m 

3i7 


1.553  II  662 

1.791  749 

1.693  '  829 

1.636  II  893 


1.024 
1.096 
999 
983 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


60 

58 
61 

S» 


24 
22 
23 
21 


189 
189 
161 
189 


113 
105 
109 
114 


155 
110 
148 
171 


73 

85 
73 
6b 


74 
86 
74 
76 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


862 
943 
90,-> 
890 


710 
716 
721 
716 


1.023 
1.03G 
975 
993 


634 
714 

6.9 
676 


3 

254" 
VA 
2  A 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


janvier . 


130 
145 
133 
124 


ANGLETERRE 

78 
74 

69 
68 


15  176 

18  198 

18  184 

18  172 

Banques  d'Irlande 

9  170 

11  170 

11  159 

11  158 


DATES 


1904 
1904 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


o  ?; 

<*3 


PIUNCIP.  CIIAI-I TRKS 


i  tU 


~  -U 

u 

las 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1904 

15 

avril  

1 

194 

326  1 

660 

148 

282 

41 

1905 

31 

1 

205 

329 

|l 

672 

238 

391 

47 

1905 

7 

avril  

1 

205 

327  ! 

il 

611 

233 

361 

46 

1905 

là 

avril  

1 

21/7 

328  | 

631 

227 

343 

45 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1904  21  avril    ,  . 

92 

24  1 

632 

64 

548 

33 

1905     6  avril  

101 

22 

652 

65 

556 

30 

1905   13  avril  

97 

22 

657 

58 

559 

28 

190  5  20  avril  .... 

98 

22  1 

659 

63 

575 

27 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


29  février — 
31  décembre. 
31  janvier  . . . 
28  février.... 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


Va 
3  y, 

3'/, 
354 


1904 

27 

mars  ... 

8 

8 

39 

70 

22 

18 

1905 

13 

13 

12 

38 

75 

13 

1905 

20 

mars  

13 

12 

39 

69 

23 

14 

1905 

27 

mars  .  . 

13 

12 

10 

69 

23 

14 

1904 

31 

mars  .... 

107 

145 

4 

45 

12  | 

1905 

31 

janvier  . . . 

102 

137 

10 

41 

10  1 

1905 

28 

février  

97 

» 

140 

3 

41 

1905 

31 

108 

» 

117 

4 

43 

11 

•:90  4   23  avril  

367 

497  | 

1.619 

675 

9)3 

108 

1905     8  avril.  .  .. 

37i 

520 

1  597 

634 

818 

98 

1905    15  avril    .  .  . 

371 

523 

1.599 

638 

818 

94 

19  0  5   22  avril  

370 

526  | 

1.591 

646 

815 

91 

1 

1 

134 

83 

28 

13 

1 

1 

133 

95 

30 

20 

1 

1 

130 

92 

30 

20 

1 

1 

128 

94 

29 

19 

190  4  23  avril  

138 

165 

498 

10 

135 

86 

1905     8  avril  

152 

158 

541 

9 

173 

97 

1905    15  avril  

153 

157 

545 

10 

l^ 

107 

1905   22  avril...... 

157 

158 

545 

14 

179 

110 

1904 

31 

I  35 

» 

82 

10 

54 

1905 

31 

janvier  . . . 

1  35 

78 

12 

45 

il 

1905 

28 

février  

35 

» 

80 

13 

47 

1905 

31 

mars  — 

1  35 

87 

13 

53 

1 1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


16  mars  . 

1  mars  . 

8  mars  . 
15  mars  . 


27 

37 

373 

104 

27 

27 

35 

367 

8 

103 

1 

27 

35 

368 

! 

7 

104 

27 

35 

368 

8 

1114 

23 

454 
454 
4 
4 


454 
454 
454 
454 


654 

il 

654 


354 

25-; 

254 
254 


1904 

469 

108 

855 

175 

302 

32 

5 

1905 

10  mars  .  ... 

480 

87 

863 

176 

264 

35 

5 

1905 

20  mars  ..  . 

48S 

93 

858 

180 

260 

35 

5 

1905 

31  mars  

490 

94 

883 

176 

278 

34 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1904 

20  mars  

98 

14 

1  261 

71 

101 

24 

5 

1905 

28  février — 

110 

15 

280 

77 

124 

20 

5 

1905 

10  nu.rs  .... 

110 

15 

283 

72 

118 

20 

5 

1905 

20  mars ...  . 

111 

15 

1  279 

75 

116 

20 

5 

1904  20  mar« .... 

41 

2 

58 

36 

42 

2 

5 

1905   28  février.... 

42 

2 

64 

36 

44 

2 

5 

1905    10  mars  

42 

2 

62 

38 

45 

2 

5 

1905   20  mars  .... 

42 

2 

62 

37 

42 

2 

5 

554 
5 

454 
4/i 


554 
554 
554 


biA 
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DATES 


5œ 


l'IUNCIP.  CHaUPITRES 


—  o  — • 

o-S)  « 


^■2  S 


S  a- 5 


T3  fi 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904   l(i  avril  

70 

4 

176 

89 

11 

1905     !  avril  , 

46 

4 

130 

59 

15 

1905     8  avril,  , 

43 

4 

160 

59 

16 

45 

4 

161 

60 

17 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904   14  avril  ... 

2.057 

214 

1.692 

342 

684 

413 

1905   21  mars 

2  40'» 

183 

2.359 

427 

416 

m 

1905     5  avril  .  . 

2.397 

182 

2.389 

382 

441 

433 

1905   14  avril  

2.419 

183 

2.353 

381 

429 

442 

5X 
5K 

5% 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904  31  mars  

22 

2 

76 

27 

36 

20 

» 

1905  28  février.... 

23 

2 

72 

18 

35 

21 

23 

2 

70 

18 

36 

20 

1905   31  mars  . . 

23 

2 

71 

19 

36 

21 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904 
1905 
1905 
1905 


31  mars  . . . 
31  .janvier . 
28  février.. 
31  mars  . . . 


13 

9 

37 

4 

7 

11 

12 

6 

37 

2 

6 

10 

11 

8 

35 

1 

6 

9 

11 

9 

3i 

1 

6 

8 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


83 

6 

22» 

71 

136 

17 

1905   31  janvier  . . . 

88 

7 

205 

73 

134 

12 

1905  28  février.... 

83 

210 

82 

131 

12 

92 

1 

232 

82 

143 

15 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904  16  avril  ... 

108 

8 

225 

1.300 

232 

44 

19C5     1  avril  .... 

107 

9 

233 

1.343 

213 

55 

1905     8  avril  .  . 

107 

9 

231 

1.343 

213 

55 

1905   15  avril  

107 

10 

230 

1.343 

213 

55 

4'/, 
5 

i% 
4  H 


4 

3X 

3  H 
3% 


TOTAUX 


1904 

28  avril  

9  340 

2.922 

15.883 

5  452 

6.467 

1 

5581 

1905 

13  avril  

10.234 

2.X78 

16.882 

5-982 

6.095 

1 

715 

1905 

20  avrii  

10.217 

2.893 

16.826 

5.760 

5.949 

1 

3731 

1905 

27  avril  

10.285 

2-9041 

16.737 

5.860 

6.061 

1 

556i 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8-211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901   31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèren 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Chances  sur  Paris,  de 


22mars 

29mars 

5  avril 

12  avril 

19  avril 

26avril 

47  96 

48  03 

48  .. 

48  .. 

47  98 

47  97 

Anvers  

100  12 

100  15 

100  18 

100  22 

100  18 

■100  20 

128  •• 

128  25 

127  . . 

122  . 

121  .. 

126  50 

Barcelone  

33  70 

32  .. 

32  50 

32  80 

32  45 

32  5C 

81  23 

81  35 

81  35 

81  40 

81  35 

81  40 

100  08 

100  11 

100  15 

îeo  n 

100  16 

1(11)  15 

101  S  3 

l!il  55 

101  55 

101  47 

101  32 

100  07 

22  72 

22  73 

22  73 

22  73 

22  80 

22  M 

Si  28 

81  37 

«1  38 

81  35 

81  42 

81  43 

99  96 

100  02 

mu  ni 

100  03 

100  .. 

100  02 

100  10 

mu  15 

100  13 

mu  st 

100  16 

■100  17 

Lisbonne  

576 

579  .. 

576  . 

577  .. 

576  .. 

578  .. 

25  32 

25  32 

25  32 

25  32 

25  30 

25  31 

Madrid   

33  55 

31  70 

32  22 

32  47 

32  27 

32  25 

99  96 

(00  05 

100  . 

li  il  QS 

■100  (Il 

100  02 

Saint-Péter:<bourg  . 

37  47 

37  47 

37  47 

37  .50 

37  47 

37  50 

95  30 

95  41  ( 

95  38 

95  a 

95  40 

95  43  1 

95  33 

93  46 

95  43 

95  48 

95  45 

95  48  1 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  .trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne.  . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  court 


Valeurs 


a  vue 


Plus 


4  % 

4  % 


2  a  % 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.    (le  kil.) . . . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


5  % 
M  % 
4  % 

au  pair 
3437 
218  89 


30  mars 

6  avril 

13  avril 

20  avril 

27  avril 

205  87 
121  69 
103  62 

206  .. 
121  56 
103  62 

206  06 
121  56 
103  50 

206  12 
121  50 
103  62 

206  12 
121  44 
103  62 

379  50 
513  .. 
261  .. 

378  .. 

513  .. 
261  .. 

376  50 
513  .. 
261  50 

378  .. 
515  .. 
261  50 

377  50 
515  .. 
261  50 

25  153 
25  175 

0  16p 

0  06p. 

0  19p. 

517 

25  145 
25  165 
0  31p 
0  03p 
0  31» 
516  50 

25  135 
25  155 
0  19p 
0  06p 
0  19p 
516  50 

25  13 

25  15 
0  22p 
0  03p 
0  22p 
516  50 

25  13 

25  15 
0  19p 
0  03p 
0  22p 
516  .. 

3437  .. 
93  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  • . 
27  50 

3437  .. 
94  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  . 
95  23 
80  50 
25  80 
20  60 
40  -. 
27  50 

3437  .. 
96  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
96  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbanjbai)itaëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


30mars 

6  avril 

13  avril 

20  avril 

27  avril 

1  234 

1  229 

1  227 

1  227 

1  227 

1  226 

25  22 

25  145 

25  135 

25  125 

25  125 

25  125 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  01 

1  04 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0  76 

0  73 

0  75 

0  75 

0  73 

1  » 

0  78 

0  79 

0  82 

0  80 

0  79 

2  083 

2  07 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

5  18 

5  18 

5  20 

5  20 

5  20 

1  » 

0  98 

0  98 

0  98 

0  98 

0  99 

2  67 

2  63 

2  63 

2  64 

2  64 

2  64 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1 

1  .. 

5  18 

5  17 

5  17 

5  16 

5  16 

5  16 

5  43 

2  32 

2  29 

2  34 

2  34 

2  34 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  69 

1  69 

1  71 

1  70 

1  68 

2  84 

1  60 

1  68 

1  72 

1  72 

1  74 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

7  47 

3  19 

3  20 

3  24 

3  27 

3  28 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  27  avril  1905 

100  francs 

billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  65 

En  Angleterre   100  28 

En  Autriche-Hongrie  .. .   100  29 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   132  45 

En  Grèce   126  30 

En  Hollande   100  06 

En  Italie   100  03 

En  Portugal   107  69 

En  Roumanie   100  67 

En  Russie   100  96 

En  Suisse   100  22 

Aux  Etats-Unis   100  28 

Au  Mexique   232  05 

En  Répubt.  Argentine  ..  227  25 

Au  C/uli   112  50 

Au  Brésil   163  21 

Aux  Indes   99  41 

Au  Jupon   101  17 

En  Chine   227  74 


en 


Billets  A  llemands   99 

—  Anglais   99 

Austro-Hongrois.  99 

—  Belges   99 

—  Espagnols   75 

—  Grecs   79 

—  Hollandais   99 

—  Italiens   99 

—  Portugais   92 

—  Roumains   99 

—  Russes   99 

—  Suisses  „   99 


Pièces  des  Etats-Unis..-  99  72 

—  du  Mexique   42  72 

Billets  de  la  Itép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   88  88 

—  du  Brésil   61  26 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   43  90 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  27  avril  1905. 

Les  transactions  out  été  peu  animées  et  les  variations  de 
la  cote  des  changes  peu  nombreuses  au  cours  de  celte  se- 
maine de  vacances.  Le  change  allemand  perd  6  centimes,  co 
qui  le  met  sensiblement  au-dessous  du  gold-point  d'eulrée. 
Les  devises  hollandaise  et  autrichienne  n'ont  pas  varié. 

Le  versement  sur  Madrid  clôture  à  377  50,  en  recul  de  50 
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centimes  :  le  milreis  portugais  conserve  le  cours  de  515.  Le 
rouble  &  vue  subit  une  baisse  assez  sensible  qui  le  ramène  à 
2G4  fr.  87. 

Le  chèque  finit  à  25  15,  après  avoir  fléchi  jusqu'à  25  14  1/2. 
Nous  retrouvons  sans  changement  les  devises  de  l'Union 
latine,  à  l'exception  du  papier  sur  la  Belgique,  qui  progresse 
de  3  centimes.  Le  New-York  tombe  à  516  ;  il  suffirait  d'une 
nouvelle  baisse  d'an  point  pour  que,  de  ce  côté  aussi,  il  nous 
arrivât  de  l'or. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  -. 
Argent  en  barres 


29  mars 


2/0  5/16 

1/11  1/2 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/10  1/16 

2/6  3/8 

15  9/32 

16  5/32 

121  27 
77/9  ./ 
26  1/16 


5  avril 

12  avril 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

1/11  1/2 

1/11  9/16 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/4  1/32 

1/4  ./. 

1/10  1/8 

1/10  3/16 

2/6  1/2 

2/6  7/8 

16  ./. 

16  3/8 

16  5/32 

16  5/16 

127  27 

127  27 

77/9  ./. 

77/9  ./• 

25  13/16 

26  1/4 

19  avril 


2/0  5/16 
1/11  1/2 
1/3  31/32 
1/4  ./ 
1/10  5/16 
2/7  1/8 
16  3/8 
16  3/16 

127  27 
77/9  1/4 
26  1/4 


26  avril 


2/0  5/16 
1/11  7/8 
1/3  15/16 
1/4  ./.. 
1/10  11/16 
2/7  1/4 
16  5/8 
16  1/16 

127  27 

77/9  3/8 
26  5/16 


Le  câble-transfert  sur  Shanghaï,  continuant  son  mouve- 
ment de  hausse,  se  présente  en  progrès  de  1/8  ;  il  on  est  de 
même  de  la  piastre  à  Hong-Kong  ;  des  envois  de  métal  ont 
lieu  à  destination  de  ce  dernier  port.  Le  Singapoure  rétro- 
grade de  1/16;  le  Yokohama  est  immobile  à  2.0  5/16. 

La  roupie  perd  1/32  à  Bombay  et  à  Calcutta. 

Le  26  avril,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
sur  l'Inde  ;  ont  été  adjugées  en  traites  :  2.017.000  Rs.  sur 
Calcutta  ;  764.000  Rs.  sur  Bombay  et  419.000  Rs.  sur 
Madras  à  1  sh.  3  15/16,  et  en  transferts  télégraphiques  : 
154.000  Rs.  sur  Calcuta,  et  646.000  Rs.  sur  Bombay  à  1  sh. 
3  15/16. 

Les  soumissionnaires  ont  reçu  10  0/0  dans  les  deux  caté- 
gories. 

De  plus  une  adjudication  spéciale  de  traites  a  eu  lieu  : 
156.000  Bs.  sur  Calcuta,  938.000  Rs.  sur  Bombay  et  156.000 
Rs.  sur  Madras  ont  été  adjugées  à  1  sh.  3  31/32. 

Le  Valparaiso  continue  à  fléchir  ;  lo  milreis  brésilien,  au 
contraire,  se  présente  avec  une  nouvelle  hausse  de  près  d'un 
demi-point. 

L'or  en  barres,  toujours  attiré  par  la  France,  voit  son 
cours  s'élever  de  1/8  penny  sur  le  marché  de  Londres.  Pas 
de  changement  dans  la  cote  des  monnaies  étrangères. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché'  libre,  pour  la  semaine 
du  13  au  19  avril,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap             ...t  342.000 

Australie   174.000 

Eumbav   73.000 

Détroits   2.000 


Sorties 


Colombo 
Bombay . 
Madras  . 


2.500 
75.5D0 
S.:.M0 


Total. 


591.000 


Total. 


86.500 


L'argent-métal  est  soutenu  par  les  demandes  de  la  Chine 
et  de  l'Inde. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
13  au  19  avril,  de  61.100  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis 
le  l"  janvier,  à  2.426.260  liv.  st.,  contre  3.977.892  livres 
sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 
Escompte  hors  banque  : 
Places        30  mars  6  avril    13  avril   20  avril   27  avril 


Paris  

Londres.... 

Berlin  

New  -  York  I 
'time  money)  i 


2  1/4 
2  5/16 
2  1;2 

4  •/• 


2  1/8 
2  ./. 
1  7/8 

3  1/2 


2  1/2 
2  3/32 
1  3/4 

•->•/• 


2  3/4 

2  ./. 
1  7/8 

3  3/4 


1  3/4 

2  3/16 

2  ./. 

3  1/2 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  présente  une  augmenta- 
tion de  14.433.000  fr.  dans  l'encaisse-or.  Il  est  entré  parles 
guichets  1.489.000  fr.  à  Paris  et  1.111.000  fr.  dans  les  succur- 
sales ;  il  a  été  acheté  pour  12.702.000  fr.  et  vendu  pour  1  mil- 
lion 21.000  francs  de  matières;  la  Suisse  a  envoyé  172.000  fr. 
et  reçu  20.000  francs. 


L'argent  diminue  de  2.:i35.0»X)  fr.;  la  circulation  a  versé 
39.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  1.714.000  fr.  dans  les  succursales; 

11  est  sorti  750.000  fr.  pour  la  Suisse  et  il  a  été  rem  90.000  fr. 
de  la  Gambie. 

La  circulation  a  rendu  18  millons  de  billets,  et  les  complus 
courants  ont  versé  6  millions.  Le  portefeuille  augmente  de 
69  millions  en  raison  de  la  proximité  de  la  fin  de  mois;  les 
avances  perdent  16  millions. 

La  forte  situation  révélée  par  les  derniers  bilans  de  la 
Banque  d' Allemagne  se  consolide  encore;  l'encaisse  s'ac- 
croît de  28  millions  pendant  que  la  circulation  diminue  de 
57  millions;  les  comptes  courants,  augmentent  de  64  millions; 
le  portefeuille  et  les  avances  se  réduisent  légèrement  après 
l'échéance  du  15  avril. 

Le  portefeuille  de  la  Banque  de  Belgique  présente  une 
augmentation  do  16  millions,  portant  exclusivement  sur  le 
papier  belge;  les  variations  des  autres  chapitres  sont  peu 
importantes. 

Il  n'y  a  pas  été  constaté  d'entrées  d'or,  cette  semaine,  à  la 
Banque  d'Angleterre.  Voici  le  détail  des  sorties  : 

Gibraltar  g  10.000 

Bahia   5.000 

Chili  -  :    5.000 

Pérou   20.000 

Callao   10.000 

Amérique  du  Sud   25.000 

Total  des  sorties   75.000 

Les  exportations  d'or  sont  peu  importantes,  mais  il  sort 
toujours  de  l'or  par  la  circulation,  et  l'encaisse  diminue  de 

12  millions  ;  il  a  été  remboursé  8  millions  de  billets.  Les 
comptes  courants  particuliers  et  le  portefeuille  sont  respec- 
tivement en  hausse  de  17  et  de  18  millions.  La  proportion  de 
la  réserve  aux  engagements  rétrograde  un  peu  :  elle  est  de 
50  79  0/0. 

La  Banque  d'Espagne  continue  à  céder  un  peu  d'or  pour 
atténuer  les  effets  fâcheux  de  la  mauvaise  récolle  sur  le 
change;  la  circulation  lui  a  rendu  3  millions  d'argent  et 
8  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont  versé  8  mil- 
lions à  leur  solde. 

Il  est  entré  4  millions  de  métal  jaune  à  la  Banque  des 
Pays-Bas;  lo  compte  courant  du  Trésor  qui,  depuis  plus 
d'un  an,  restait  constamment  débiteur,  présente  cette  fois  un 
solde  créditeur  de  9  millions,  l'émission  du  récent  emprunt 
ayant  créé  des  disponibilités  au  Gouvernement  hollandais. 

La  Banque  d'Italie  accroît  de  4  millions  son  encaisse-or  ; 
les  besoins  de  fin  de  trimestre  font  augmenter  le  portefeuille 
de  18  millions  et  la  circulation  de  27  millions. 

La  Banque  de  Bussic  a  reçu  22  millions  d'or  dans  ses  cais- 
ses, et  ses  disponibilités  à  l'étranger  sont  en  augmentation  de 
47  millions  ;  notons  aussi  une  réduction  de  31  millions  dans 
la  circulation.  D'autre  part,  le  compte  courant  du  Trésor 
passe  de  320  à  582  millions,  le  Gouvernement  russe  ayant 
transmis  à  la  Banque  les  sommes  mises  à  sa  disposition 
à  l'étranger. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


EXPORTATIONS 


IMPORTATIONS 


^Dul" 

Depuis 

'"dïTP"' 

Depuis 

OR 

au  8  avril  lelerjanv. 

au  8  avril 

le  le!  janv. 

Grande-Bretagne 

1.500 

» 

330.922 

20.899.553 

» 

3.010.406 

» 

» 

Autres  pays  

4.000 

10.789/217 

71.715 

688.886 

Total  1905... 

4.000 

31.690.270 

71.715 

4  030.214 

—  1904... 

3.216.107 

5.945.381 

23.219 

4.371.252 

—  1903... 

29.780 

2.432.725 

7.193 

2.381.174 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

359.625 

8.679.355 

» 

308.000 

» 

2.000 

9.000 

"  £0 

20 

Autres  pays  

942 

715.413 

215.533 

869.836 

Total  1905... 

302.567 

9.711.76* 

215.553 

869. 856 

—  1904... 

746.905 

13.856.477 

30.131 

254.^60 

—  1903... 

426.630 

10.666.886 

8.961 

332.175 

516 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  2:3  avril 

1905  8  avril 
1905  15  avril 
1905  22  avril 

236.2 
203.0 
210.9 
21G.1 

75.4 
82.7 
83.3 
83.3 

35.7 
44.1 
44.4 
44.4 

1109.4 
1128.1 
1139.7 
1152.0 

1046.4 
1090.8 
1099.6 
1107  3 

+  34.2 
+  8.7 
-+-  9.3 
+  11.3 

La  situation  des  Banques  Associées  continue  à  s'amé- 
liorer; l'encaisse  s'accroît  notablement,  ce  qui  permet  au 
surplus  réserve  de  se  relever  malgré  l'augmentation  des 
dépôts. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 

lljanvl905  14marsl905 

(En  millions  de  dollars) 


Monnaies  d'or   112.2  107.1 

—  d'argent   13.2  10.7 

—  divisionnaires   11.4  10.1 

Certificats  d'or   195.0  203.0 

—  d'argent   80.9  74.8 

—  du  Clearing  house   79.1  77.6 


Total  de  l'encaisse   491.8  483.3 

Circulation   424.3  431.0 

Dépôts  publics   97.4  84.7 

Dépôts  privés   3.612.5  3.777.5 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  3.728.2  3.851.9 

Nombre  de  Banques   5.528  5.587 


La  circulation  des  Banques  nationales  s'émiette  de  plus 
eu  plus  entre  un  nombre  d'établissements  toujours  crois- 
sant :  les  ressources  que  ces  banques  tirent  de  la  circulation 
sont  d'ailleurs  peu  importantes  en  face  de  celles  que  leur 
procurent  les  dépôts. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904  19 

mars . . 

102.4 

200.7 

14.5 

23.4 

29.0 

1905  4 

mars. . 

119.1 

255.3 

8.9 

38.4 

45.1 

1905  11 

mars. . 

119.5 

231.5 

7.9 

38.2 

48.5 

1905  18 

mars. . 

113.6 

224.3 

10.9 

36.6 

49.3 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  continue  à  dimi- 
nuer; l'accroissement  total  depuis  l'année  dernière  n'atteint 
pas  24  millions  de  yens. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Loi  sur  les  Impôts  et  les  franchises  concernant 
l'Industrie  minière  du  Mexique 

Voici  le  texte  de  cette  loi  qui  fait  suite  à  la  nouvelle 
loi  monétaire  mexicaine  : 

Art.  1er.  —  Est  annulé  Yimpôt  de  monnayage  perçu  sur 
la  valeur  de  l'argent  et  de  l'or,  conformément  au  paragraphe  2 
de  l'article  1"  et  les  autres  articles  relatifs  à  la  loi  du  27 
mars  1897. 

Art.  2.  —  Pestent  soumis  à  l'impôt  intérieur  du  timbre, 
sans  autres  exceptions  que  celles  déterminées  dans  cette  loi, 
l'or  et  l'argent  produits  dans  la  République  ou  provenant  de 
l'étranger.  Ledit  impôt  sera  perçu  à  l'avenir  comme  suit  : 

A-  A  raison  de  3  1/2  0/0  sur  la  valeur  de  l'or  et  de  l'argent 
non  traités  dans  la  République,  mais  qui  sont  exportés  sous 
forme  de  terre  minérale  ou  de  minerai,  cyanures  ou  sulfu- 
re- résidus  de  fonte,  ou  sous  toute  forme  dans  laquelle  on 
les  trouve  combinés  ou  mélangés  avec  des  substances  n'étant 
pas  des  métaux  proprement  dits. 

B.  A  raison  de  2  1/2  0/0  sur  la  valeur  de  l'or  et  do  l'argent 
extraits  des  mines  du  pays,  qui  ne  sont  ni  combinés  ni  mé- 
langés, si  ce  n'est  à  d'antres  métaux,  et  quel  que  soit  le  titre 
du  produit. 


Art.  3.  —  Pour  la  perception  de  l'impôt  dont  il  est  question 
dans  l'article  précédent,  l'or  pur  sera  considéré  comme  va- 
lant une  piastre  par  75  centigrammes  ;  et  la  valeur  de  l'ar- 
gent sera  fixée  en  prenant  le  prix  moyen  de  vente  au  comp- 
tant de  l'argent  à  Londres  le  mois  précédent,  en  convertis- 
sant ledit  prix  en  monnaie  mexicaine  au  taux  moyen  du 
change  pendant  le  même  mois.  Le  Journal  Officiel  publiera 
en  temps  opportun  la  valeur  de  l'argent,  qui  devra  servir  do 
base  pour  les  liquidation  d'impôts. 

Art.  4.  —  Les  établissements  métallurgiques  qui  affinent 
de  l'or  et  de  l'or  jusqu'à  999  millièmes  de  lin  au  moins  auront 
droit  à  un  rabais  sur  l'impôt  de  2  1/2  0/0  pour  l'or  et 
l'argent  qu'ils  auront  ainsi  affiné.  Le  montant  dudit  rabais 
sera  fixé  par  décret  avant  le  1er  juillet  1905  et  après  avoir 
entendu  les  parties  intéressées. 

Art.  ô.  —  Ne  paieront  pas  l'impôt  intérieur  du  Timbre  : 

A.  L'or  affiné  introduit  dans  les  ateliers  de  monnayage 
pour  la  frappe  et  celui  que  l'on  présente  dans  les  bureaux  de 
l'Etat  pour  y  être  échangé  contre  de  l'argent  monnayé,  à 
raison  de  75  centigr.  d'or  pur  par  piastre. 

B.  Les  monnaies  d'or  et  d'argent  de  frappe  courante  ou 
étrangère. 

C.  L'argent  exporté  sous  forme  de  minerai,  de  terre  ou  de 
poudre,  qu'ils  soient  à  l'état  naturel  ou  concentrés  mécani- 
quement, ou  à  l'état  de  sulfures,  cyanures  ou  résidus  de 
fonte,  à  condition  que  la  quantité  d'argent  contenues  dans  ces 
matières  ne  soit  pas  supérieure  à  250  gr.  par  tonne. 

D.  L'argent  et  l'or  qui  ont  été  importés  dans  la  République 
sous  l'une  quelconque  des  formes  décrites  au  paragraphe  an- 
térieur et  qui  sont  réexportées  dans  les  quatre  mois  sui- 
vants, sous  forme  de  barres,  plaques  ou  agglomérés  après 
avoir  été  traités  dans  les  établissements  métallurgiques 
mexicains. 

E.  L'or  et  l'argent  employés  par  l'industrie  nationale. 

F.  Les  échantillons  à  l'état  naturel  exportés  dans  les  con- 
ditions prévues  par  les  règlements  administratifs. 

Art.  6.  —  Les  droits  d'essais  ne  seront  que  perçus  lorsque 
cette  opération  sera  faite  sur  la  demande  des  intéressés,  con- 
formément à  la  loi  ou  par  décret  gouvernemental  ;  il  en  sera 
de  même  pour  les  droits  de  fonte  lorsqu'elle  sera  nécessaire 
pour  défaut  d'homogénéité  des  barres  ou  pièces  et  qu'il  sera 
nécessaire  de  les  fondre  pour  les  évaluer  ou  essayer  ;  les 
droits  d'affinage  et  de  partage  ne  seront  perçus  que  lorsque 
ces  opérations  seront  demandées  par  les  intéressés  dans  les 
ateliers  de  l'Etat  établis  à  cet  effet. 

La  quotité  des  droits  ci-dessus  sera  fixée  par  le  Ministre 
des  Finances  en  prenant  pour  base  le  prix  de  revient  des 
opérations  respectives. 

Art.  7.  —  Les  établissements  métallurgiques  qui,  par  con- 
cession spéciale,  jouissent  de  franchises  en  ce  qui  concerne 
les  impôts  fédéraux  et  locaux  pourront  jouir  des  dispositions 
de  la  présente  loi,  à  condition  de  renoncer  pour  toujours  et 
sans  réserve  aucune  par  devant  le  Ministre  des  Finances  aux- 
dites  franchises  sinon  ils  ne  pourront  jouir  de  la  présente  loi 
et  continueront  à  être  soumis  à 'la  loi  et  aux  règlements  du 
27  mars  1897  et  aux  autres  en  vigueur  jusqu'à  ce  jour,  y 
compris  le  paiement  du  droit  de  monnayage. 

Art.  i.  —  A  l'expiration  des  concessions  dont  jouissent  les 
entreprises  métallurgiques  lesdites  concessions  ne  seront  ni 
prorogées  ni  renouvelées  en  ce  qui  concerne  leur  régime 
fiscal,  mais  resterout  soumises  à  la  législation  financière 
commune  pour  toutes  leurs  opérations  et  actions. 

Art.  9.  — Le  montant  des  estampilles  spéciales  qui,  confor- 
mément à  la  loi  en  vigueur,  devront  être  apposées  les  litres 
de  propriété  de  mines,  sera  de  cinq  piastres  par  pertc- 
nencia,  quelles  que  soient  les  substances  que  l'on  se  propr  se 
d'exploiter. 

Art.  10.  — L'impôt  annuel  sur  les  propriétés  minières  sera 
perçu  comme  suit  : 

A.  La  quotité  sera  de  six  piastres  par  an  el  par  pertenencia 
minière  ou  de  2  piastres  pour  4  mois,  quelles  que  soient  les 
substances  exploitées; 

B.  Si  le  nombre  de  pertenancias  d'une  même  entreprise 
minière  dépassait  25,  tout  en  étant  d'un  seul  tenant,  le  droit 
de  6  piastres  n'étant  applicable  qu'aux 25 premières  pertenen- 
cias,  il  sera  réduit  à  3  piastres  par  pertenencia  en  plus  des 
25  premières. 

Art.  11.  —  Les  demandes,  concessions  de  pertenencias  mi- 
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niéres  ou  autres,  ne  seront  effectives  et  légales  que  si  elles 
sont  accompagnées  d'un  certificat  du  Bureau  du  Timbre, 
constatant  qu'il  a  reçu  le  montant  de  l'impôt  de  titularisation 
suivant  le  nombre  de  pertenancias  que  comprend  la  demande. 

Ledit  certificat  de  dépôt  sera  remis  aux  intéressés  aussitôt 
que  les  estampilles  auront  été  apposées  sur  les  titres  de  la 
mine  ou  que  la  demande  aura  été  définitivement  rejetée. 

Art.  12.  —  L'impôt  fixé  par  décret  du  G  juin  1887  à  2  0/0 
est  réduit  à  1  1/2  0/0  ;  c'est  le  maximum  pouvant  être  perçu 
par  les  Etats  de  la  Fédération  sur  les  mines. 

Art.  13.  —  Le  zinc  en  lingots,  en  limaille,  en  grains  ou 
sous  forme  de  fil,  ne  paiera  plus,  à  l'importation,  les  droits 
prévus  au  numéro  29.")  du  Tarif  des  Douanes;  ni  le  soufre  du 
n°  358:  ni  les  cyanures  alcalins  du  ir  677';  ni  l'hyposulfitc  de 
soude  du  n°  097;  ni  le  nitrate  de  potasse  ou  de  soude  du  n" 
71('«:  ni  le  zinc  en  feuilles  du  n°  303  dudit  tarif  lorsque  ses 
dimensions  n'excéderont  pas  1  mètre  sur  3  m.  25  pour 
1  millimètre  d'épaisseur  et  s'ils  sont  perforés  tous  les  vingt 
centimètres  dans  n'importe  quel  sens. 

Art.  14.  —  Cesseront  également  de  payer  des  droits  d'im- 
portation l'acide  sulfurique  du  n°  tî">i  du  tarif  et  le  sulfate  de 
cuivre  du  n°  719;  mais  ces  exemptions  ne  dureront  que 
jusqu'au  30  juin  1908. 

Art.  15. —  Les  droits  d'importation  que  paient  les  machines 
destinées  aux  mines  ou  aux  établissements  métallurgiques 
où  se  traitent  les  métaux  précieux  seront  rendus  à  ceux 
qui  en  avaient  eu  la  charge,  à  condition  que  ces  machines 
soient  comprises  au  n"  800  du  tarif  des  Douanes  et  que  les 
intéressés  se  soumettent  à  toutes  les  stipulations  de  l'article 
suivant.  Cette  franchise  ne  sera  accordée  que  pour  les  ma- 
chines qui  seront  importées  avant  le  30  juin  1908. 

Art.  16.  —  Pour  jouir  de  la  franchise  dont  il  est  question 
dans  l'article  antérieur,  les  règles  suivantes  devront  être 
observées  : 

A.  L'entreprise  minière  ou  métallurgique  qui  voudra  en 
profiter  fora  connaître  à  la  Direction  générale  des  Douanes, 
vingt  jours  au  moins  avant  l'arrivée  des  machines,  leur 
description  détaillée,  l'endroit  où  elles  devront  être  montées  et 
le  nom  du  bureau  où  se  fera  le  dédouanement,  afin  que 
ce  bureau  puisse  recevoir,  en  temps  utile,  les  inslruclions 
de  la  Direction. 

B.  Au  moment  de  l'importation  ils  auront  à  présenter  la 
facture  consulaire,  une  copie  de  la  facture  d'expédition  avec 
la  description  de  l'emballage  et  un  plan  ou  dessin  de  la  ma- 
•chine  en  question. 

C.  Si  l'installation  définitive  de  la  machine  ne  doit  être 
faite  que  dans  les  six  mois  de  l'importation  calculés  à  dater  du 
jour  de  l'entrée  des  dernières  pièces,  le  Ministre  des  Finances 
ordonnera  que  les  droits  perçus  soient  remboursés  ;  l'Adminis- 
tration aura,  à  cet  effet,  fait  nommer  un  expert  qui  aura 
établi  que  les  machines  sont  définitivement  installées  et 
qu'elles  sont  bien  celles  décrites  par  les  factures  et  pièces 
mentionnées  à  l'article  précédent. 

D.  Il  n'est  pas  nécessaire,  pour  profiter  de  l'exemption,  que 
l'importation  se  fasse  en  une  seule  fois,  mais  une  fois  toutes 
les  pièces  composant  la  machine  introduites,  ce  qui  devra  se 
faire  toujours  par  la  même  douane  et  dans  un  délai  maximum 
de  deux  mois,  les  pièces  suivantes  ou  de  rechange  devront 
payer  les  droits  y  relatifs  sans  que  l'on  puisse  plus  tard 
■réclamer  le  remboursement. 

Dispositions  transitoires.  —  1°  Cette  loi  entrera  en  vigueur 
à  partir  du  1"  mai  1905  pour  les  articles  1  à  8  et  13  à  16 
inclus  ;  et  le  1"  juillet  suivant  pour  tous  les  autres  articles  ; 

2°  A  partir  de  la  même  date  du  l"mai  1905  seront  abrogés 
les  articles  2,  4,  10,  11  et  12  de  la  loi  du  27  mars  1897.  Reste- 
ront abrogés,  en  outre,  à  compter  des  dates  mentionnées  à 
l'article  précédent,  toutes  les  dispositions  contraires  à  la  pré  - 
sente  loi  ; 

3-  Les  impôts  de  monnayage  et  celui  de  3  0/0  sur  la  valeur 
de  Foret  de  l'argent  continueront  à  être  perçus  surlesmétaux 
présentés  à  l'exportation  ou  à  la  frappe  jusqu'au  1"  mai  1905 
dans  les  bureaux  de  l'Etat,  les  douanes  ou  les  ateliers 
d'essai  ; 

4"  L'impôt  sur  les  titres  de  propriété  des  mines,  dans  la 
proportion  que  fixe  l'article  9  de  cette  loi,  sera  payé  par  les 
pertenencias  qui  seront  déclarées  à  partir  du  1"  juin  1905, 
tandis  que  celles  dont  la  titularisation  était  en  suspens  à  cette 
uate  payeront  la  quotité  en  vigueur  actuellement. 


Pour  ces  motifs,  il  convient  d'imprimer,  de  publier  cl  d< 
faire  connaître  les  présentes  dispositions  pour  exécution. 
Palais  du  Pouvoir  Exécutif  Fédéral,  le  25  mars  1905. 

Sir/né  :  PoBFiRio  Diaz. 

Pour  exécution  : 

Si'jné  :  José  Y.  Limantour. 


La  frappe  de  numéraire  pour  les  Antilles  danoises 

L'an  dernier  le  Gouvernement  danois  a  adopte'1,  comme  unité 
monétaire,  le  franc  de  l'Union  latine,  en  remplacement  du 
dollar  qui  avait  cours  aux  Antilles  jusqu'alors.  En  même 
temps  une  nouvelle  Banque  danoise  avait  été:  eréée  avec  des 
succursales  à  Saint-Croix  et  le  privilège  de  l'émission  de 
billets  de  banque  remboursables  en  or.  La  Banque  avait  été 
pourvue  de  numéraire  en  quantité  supposée  suffisante  or, 
argent  et  cuivre).  Mais  on  a  cherché  à  gêner  les  opérations 
de  la  Banque  on  accaparant  des  billets  en  circulation  et  eu 
les  faisant  rembourser  par  elle  en  or  à  présentation. 

Si  cette  pratique  devait  continuer,  la  Banque  se  trouverait 
bientôt  à  court  de  monnaies  et  il  faudrait  au  moins  six  mois 
pour  en  frapper  de  nouvelles  et  les  expédier  à  Saint-Thomas. 

Dans  le  but  de  parer  à  cet  inconvénient,  un  projet  de  loi  a 
été  déposé  au  Parlement  tendant  à  donner  cours  légal  aux 
monnaies  d'or  de  l'Union  latine  à  l'intérieur  des  Âniilles 
danoises. 

Aussitôt  votée,  cette  loi  permettra  au  Danemark  de  se  pro- 
curer, dans  les  pays  voisins  de  ses  possessions  d'Amérique, 
des  monnaies  d'or  françaises  et  espagnoles  et  de  les  expédier 
à  Saint-Thomas  pour  permettre  à  la'Banque  de  faire  face  à 
ses  obligations  sans  délai. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   ... 

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1893  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New- York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (a  Londres)  

Mexique  o  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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SiMion  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  semaine  n'aura  pas  été  très 
active,  et  elle  se  sera  signalée  par  une  lourdeur  géné- 
rale qui  s'est  môme  sensiblement  accentuée  bier.  On  a 
de  nouveau  mis  en  avant  la  question  du  Maroc,  mais 
la  vérité  est  plutôt  que,  sur  un  marché  sans  entrain, 
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il  est  facile  aux  baissiers  de  peser  sur  les  cours.  Quoi 
qu'il  en  soit,  c'est  lundi  qu'aura  lieu  la  liquidation  de 
lin  avril,  et  les  reports  qui  seront  pratiqués  à  cette 
date  nous  permettront  de  nous  rendre  compte  de  la 
position  réelle  de  la  place,  position  que  l'on  n'a  cessé 
de  dégager  depuis  le  début  du  mois,  et  qui  doit  être 
des  plus  satisfaisantes.  Ajoutons  que  l'argent  est  tou- 
jours abondant  ici. 

Allemagne.  —  On  a  reçu  la  nouvelle  de  la  ratification 
définitive  de  l'emprunt  ottoman  à  émettre  à  Berlin.  11 
sera  de  00  millions  de  francs,  émis  à  81  0/0. 

Les  tendances  de  la  Bourse  de  Berlin  sont  à  la  fer- 
meté, surtout  sur  les  valeurs  industrielles. 

En  1904-1905,  le  produit  total  de  l'impôt  du  Timbre 
a  été  de  40.850. O00  marks,  en  augmentation  de  11.400.000 
marks  sur  L'exercice  précédent. 

On  constate  un  léger  resserrement  sur  le  marché 
monétaire  de  Berlin. 

An()lclrrre.  —  Les  disponibilités  sont  plus  rares  sur 
le  marché  monétaire  de  Londres.  La  liquidation  a  été 
calme  et  le  taux  des  reports  modéré. 

Le  Gouvernement  a  annoncé  officiellement  qu'il 
allait  doter  le  Transvaal  d'une  constitution  et  d'insti- 
tut ions  représentatives. 

Nous  donnons,  page  635,  les  détails  de  cette  consti- 
tution . 

Autriche.  —  La  crise  ministérielle  hongroise  n'est 
toujours  pas  terminée. 

Le  marché  financier  de  Vienne  est  faible  et  les  affai- 
res y  sont  rares. 

Le  Lloyd  autrichien  n'a  réalisé,  en  1904,  qu'un  béné- 
fice de  22.000  couronnes . 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  l'importa- 
tion en  Autriche-Hongrie  a  été  de  536  millions  1/2  de 
couronnes,  en  augmentation  de  13  millions  sur  celle 
de  la  même  période  de  1904  et  l'exportation  a  été  de 
459  millions,  en  diminution  de  51  millions. 

Portugal.  —  Le  projet  de  budget  pour  1905-1906 
évalue  les  recettes  à  61.341.124  milreis  887  reis  et  les 
dépenses  à  60.989.941  milreis  083  reis. 

Le  budget,  comme  on  voit,  est  équilibré  par  un 
solde  actif  de  351  contos  de  reis. 

Suisse.  —  En  1901,  les  importations  se  sont'  élevées 
—  sans  les  métaux  précieux  —  à  1.210.071.114  fr., 
contre  1.196.165.028  fr.  en  1903.  Les  exportations  se 
sont  élevées  à  891.479.298  fr.,  contre  888.521.588  fr. 

Dans  le  premier  trimestre,  les  recettes  des  chemins 
de  fer  fédéraux  se  sont  élevés  à  12.351.718  fr.,  contre 
11.947.081,  dans  la  même  période  de  1904. 

Turquie. —  Nous  publions,  page  540,  une  étude  sur 
les  résultats  financiers  de  l'exercice  1903  des  chemins 
de  fer,  et  page  541  un  extrait  du  rapport  de  lord  Gro- 
mer  sur  le  dernier  exercice  financier  de  l'Egypte. 

Amérique.  —  Colombie.  La  Banque  Centrale  de  Bo- 
gota a  rouvert  ses  guichets  avec  un  capital  de  8  mil- 
lions do  piastres-or  souscrit  et  garanti. 

Le  budget  de  1905  et  1906  laisse  un  déficit  de  11  mil- 
lions 450.518  piastres,  qui  sera  couvert  par  des  sur- 
taxes d'impôt. 

Elnh-I'uis.  —  Pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'exer- 
cice fiscal,  les  recettes  publiques  ont  atteint  411  mil- 
lions 935.967  dollars  et  les  dépenses  436.414.105  dol- 
lars. 

La  Bourse  de  New-York  est  assez  bien  tenue. 

Mexique,  —  La  situation  financière  du  Mexique  a 
été  exposée  dans  le  message  présidentiel.  La  situation 
est  satisfaisante  :  l'emprunt  4  0/0  de  40  millions  de 
piastres  a  eu  un  grand  succès. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  démission  do  M.  Delcassé.  —  Le  budget  de  1905. 
-<-  La  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat.  —  Le  voyage  du  Président 
de  la  République  &  Bordeaux. 

Une  crise  partielle  a  manqué  de  se  produire  àla  fin  de 
la  semaine  dernière.  M.  Delcassé,  ministre  des  Affaires 
étrangères  a  offert  sa  démission  au  Président  du  Conseil. 
M.  Rouvier,  d'accord  avec  tous  ses  collègues,  a  refusé 
d'accepter  cette  démission  et,  a  prié  M.  Delcassé  de 
rester  à  son  poste.  Très  touché  de  cette  démarche,  M. 
Delcassé  a  demandé  à  réfléchir,  et  sur  les  instances  di- 
rectes du  Président  de  la  République,  le  Ministre  des 
Affaires  étrangères  a  consenti  à  conserver  la  direction 
de  notre  politique  extérieure. 

Ce  n'est  pas  la  première  fois  que  M.  Delcassé  a  songé 
à  se  retirer.  D'après  des  bruits  qui  ont  couru  à  quel- 
ques reprises  au  cours  des  dernières  semaines,  et  qui 
n'ont  pas  été  sérieusement  démentis,  il  a  parlé  d'aban- 
donner son  portefeuille  parce  qu'il  ne  se  sentait  pas 
en  complète  communauté  de  vues  avec  ses  collègues. 
Dans  les  circonstances  délicates  où  se  trouve  notre 
politique  extérieure,  il  aurait  été  fâcheux,  à  beaucoup 
d'égards,  d'écarter  celui  qui  en  a  eu  la  charge  de- 
puis bientôt  sept  années  non  sans  honneur  et  sans 
profit  pour  le  pays.  Des  négociations  importantes  sont 
engagées  :  il  est  inutile,  en  ce  moment,  de  rechercher 
si  elles  n'auraient  pas  pu  ou  dû  l'être  plus  tôt.  Elles 
existent,  et  il  importe  que  le  Ministre  qui  les  a  enta- 
mées ne  se  retire  pas  dès  leur  début.  Un  tel  change- 
ment n'aurait  apporté  aucun  remède  aux  difficultés 
présentes  et  n'aurait  pu  être  que  mal  interprété. 


•w»,  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  21  avril,  à  deux  heures, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Delcassé  n'assistait  pas  à  la  délibération. 

Les  Ministres  se  sont  occupés  de  la  répercussion  sur  la 
politique  intérieure  de  la  situation  créée  par  le  débat  qui  a 
eu  lieu  avant-hier  matin  à  la  Chambre  des  députés. 

A  l'issue  du  Conseil,  on  apprit  que  M.  Delcassé  avait,  pré- 
textant son  état  de  santé,  adressé  sa  démission  au  Président 
du  Conseil,  qui  eut  avec  lui  une  entrevue  dans  la  soirée. 
M.  Rouvier  a  exposé  à  M.  Delcassé  les  raisons  de  gouver- 
nement qui  devaient,  à  ses  yeux,  le  décider  à  conserver  la 
direction  des  affaires  extérieures. 

M.  Delcassé  a  paru  sensible  à  cette  démarche  et  touché  de 
ces  raisons,  mais  il  a  réservé  sa  réponse. 

A  la  suite  de  cette  entrevue,  M.  Delcassé,  mandé  à  l'Elysée 
par  M.  le  Président  de  la  République,  a  été  reçu  dans  la 
matinée  du  22  avril  par  le  chef  de  l'Etat. 

Il  s'est  rendu  ensuite  chez  le  Président  du  Conseil.  Dans 
ce  ii' mvel  entretien,  M.  Rouvier  a  de  nouveau  insisté  sur  ce 
qu'aucune  divergence  de  vues  ne  s'étant  manifestée  entre  le 
Ministre  des  Affaires  étrangères  et  le  Conseil  des  Ministres, 
M.  Delcassé  n'avait  aucune  raison  de  persister  dans  l'inten- 
tion qu'il  avait  eue  de  se  retirer. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  reconnu  que,  en  effet, 
la  politique  exposée  devant  la  Chambre  par  le  Président  du 
Conseil  était  de  tout  point  conforme  à  celle  qu'il  avait  suivie 
d'accord  avec  le  Gouvernement  tout  entier,  et,  déférant  au 
désir  exprimé  par  le  Président  du  Conseil  au  nom  de  tout  le 
Gouvernement,  il  a  déclaré  qu'il  conservait  ses  fonctions. 

-vw  Le  21  avril,  le  Sénat  a  tenu  deux  séances  et  a  terminé 
la  discussion  du  budget  de  1905.  L'entente  entre  les  deux 
Chambres  s'étant  faite,  le  Sénat  s'est  ajourné  au  23  mai. 

~w  La  Chambre  a  continué,  au  cours  doses  deux  séances- 
la  discussion  do  l'article  4  do  la  séparation  des  Eglises  et  do 
l'Etat. 

Au  cours  de  la  séance  du  malin,  M.  François  Delonclo  a 
adressé  au  président  du  Conseil  une  question  sur  le  maintien 
de  la  neutralité  dans  les  eaux  de  l'Indo-Chine.  M.  Deloncle 
s'est  exprime  en  ces  termes  : 

«  Avant  de  se  séparer,  la  Chambre  désirerait  recevoir  du 
chef  du  Gouvernement,  l'assurance  que  des  ordres  formols 
oui  été  donnés  pour  maintenir  la  neutralité  absolue  de  la 
fiance  dans  les  eaux  do  l'Indo-Chine  ». 
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A  ces  paroles,  accueillies  par  des  applaudissements  una- 
nimes, M.  Rouvier  a  répondu  : 

<(  J'ai  déjà  eu  l'honneur  de  déclarer  à  la  Chambre,  il  y  a 
■en  de  jours,  que  le  Gouvernement  entendait  respecter  scru- 
puleusement la  neutralité  entre  les  belligérants. 

«  Je  n'ai  rien  à  ajouter  à  cette  déclaration,  si  ce  n'est  que 
des  ordres  formels,  précis  et  répétés,  ont  été  donnés  a  nos 
agents  en  Indo-Chine  pour  assurer  la  neutralité  la  plus  ab- 
solue, la  plus  complète  ». 

Des  applaudissements  unanimes  ont  salué  la  déclaration  du 
Gouvernement. 

*»~».  Le  22  avril,  la  Chambre  a  tenu  deux  séances  et  a  voté 
l'article  4  de  la  loi  sur  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat. 
La  Chambre  s'est  ensuite  ajournée  au  15  mai. 

-wv  Le  Président  de  la  République  a  quitté  Paris  le  di- 
manche '23  avril,  à  dix  heures  du  soir,  pour  aller  présider  à 
Bordeaux  la  trente  et  unième  fête  fédérale  de  l'Union  des 
Société  de  gymnastique  de  France  et  assister  à  l'inauguration 
du  monument  érigé  à  la  mémoire  de  Gambctta,  en  souvenir 
de  la  défense  nationale. 

Le  Président  est  arrivé  à  Libourne  le  24  avril  à  7  heures 
du  matin  où,  après  les  réceptions,  il  s'est  embarqué  à  bord 
du  bateau  la  Gironde-et-Gasconne  crin  l'a  transporté  à  Bor- 
deaux. Après  avoir  assisté  à  la  fête  de  gymnastique,  M.  Lou- 
bet  s'est  rendu  à  la  Bourse  où  avait  lieu  un  banquet  organisé 
en  son  honneur  par  la  Ville  de  Bordeaux,  le  Conseil  général 
de  la  Gironde  et  la  Chambre  de  Commerce 

Au  dessert,  plusieurs  discours  sont  prononcés. 

M.  Daney,  maire  de  Bordeaux,  remercie,  au  nom  de  la 
Ville,  M.  Loubet  d'avoir  répondu  à  l'invitation  des  délégués 
de  la  municipalité,  du  Conseil  général  et  de  la  Chambre  de 
Commerce. 

Le  Président  du  Conseil  général,  rappelant  l'accueil  fait  à 
M.  Loubet  par  la  population,  accueil  qui  témoigne  des  sen- 
timents de  haute  estime  et  de  respectueuse  affection  pour  le 
Président  de  la  République,  expose  les  réformes  accomplies 
sous  sa  présidence. 

Le  Président  de  la  Chambre  de  Commerce  dit  que  c'est  un 
très  grand  honneur  et  un  sujet  de  légitime  fierté  pour  le 
commerce  de  la  Gironde  et  ses  représentants  élus  de  voir 
dans  leur  palais  de  la  Bourse  le  chef  inspecté  de  l'Etat. 

Le  Président  de  la  République  prend  ensuite  la  parole  pour 
répondre  aux  toasts  du  maire,  du  président  du  Conseil 
général  et  du  Président  de  la  Chambre  de  Commerce. 

-wv  Le  mardi  S.">  avril  a  eu  lieu  la  cérémonie  d'inauguration 
du  monument  de  Gambetta. 

A  huit  heures  et  demie  du  matin,  le  cortège  présidentiel 
quitte  la  préfecture.  Aux  abords  du  monument,  M.  Loubet 
est  salué  par  les  membres  de  la  famille  Gambetta.  Au  milieu 
des  vivats  qui  l'accueillent,  il  gagne  ensuite,  accompagné  des 
présidents  des  deux  Chambres  et  suivi  des  ministres,  une 
estrade  réservée. 

Après  la  cérémonie,  le  Président  a  assisté  à  un  défilé  des 
troupes  et  des  Sociétés  locales,  puis  est  rentré  à  la  préfecture, 
où  il  offrait  un  grand  déjeuner  de  110  couverts. 

L'après-midi  a  été  consacrée  à  la  visite  de  la  ville  et,  à 
0  heures  15  du  soir,  le  Président  s'est  rendu  à  la  gare  Saint- 
Jean  où  il  s'est  embarqué,  se  rendant  à  Montélimar,  ou  il  va 
prendre  quelques  jours  de  repos. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  26  mars  au  1"  avril  1905  (13e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


PROJET 

DE 

RÉFORME  MONÉTAIRE  AU  BRÉSIL 

(Suite  et  fin)  (1) 


En  février  1901  nous  écrivions  une  étude  sur  le 
Problème  du  change  en  Espagne,  de  laquelle 
nous  croyons  devoir  détacher  le  passage  suivant  : 

Dans  les  pays  qui  ont  de  l'or  dans  leur  circulation 
monétaire  intérieure,  et  où  les  Banques  d'émission 
surveillent  avec  soin  les  iluctuations  du  change  —  tels 
que  la  France,  l'Angleterre,  l'Allemagne,  la  Hollande, 
la  Belgique  —  les  fluctuations  du  change  sont  toujours 
très  limitées,  parce  que  lorsque,  pour  une  cause  quel- 
conque, les  cours  du  change  dépassent  ce  qu'on  ap- 
pelle les  gold  points  de  sortie,  les  débiteurs  peuvent 
solder  leurs  créances  à  l'étranger  avec  de  l'or  prélevé 
dans  la  circulation  libre,  moyennant  une  légère  prime, 
ou  cédé  par  les  Banques  d'émission  à  des  conditions 
modérées. 

Voici  un  exemple  :  Quand,  pour  une  raison  quelcon- 
que, le  chèque  sur  Londres  monte  à  Paris,  à  25  fr.  36 
pour  une  livre  sterling  (dont  la  parité  est  de  25  fr.  22), 
le  gold  point  de  sortie  de  l'or  français  vers  l'Angleterre 
est  atteint.  Gela  revient  à  dire  qu'au-dessus  de  ce 
cours,  les  Français  ayant  des  règlements  à  faire  en 
Angleterre  ou  à  l'étranger,  ont  intérêt  à  ne.  plus  ache- 
ter du  change  tiré,  mais  à  faire  des  remises  directes  de 
métal  jaune  sur  Londres  en  y  exportant  les  monnaies 
et  lingots  d'or  qu'ils  peuvent  obtenir,  soit  par  la  cir- 
culation, soit  par  la  Banque  de  France,  soit  par  les 
Sociétés  de  crédit,  soit  par  les  changeurs...,  à  la  condi- 
tion, toutefois,  que  la  prime  qu'ils  devront  payer  pour 
obtenir  cet  or  ne  dépasse  pas  4  fr.  par  1.000  fr. 

L'intervention  opportune  de  la  Banque  de  France, 
plus  encore  que  les  réserves  d'or  de  la  circulation  libre 
française,  oblige,  en  quelque  sorte,  les  banques  privées, 
qui  s'occupent  du  commerce  du  change,  à  ne  point  spé- 
culer sur  la  hausse  ou  la  baisse  des  devises  et  mon- 
naies étrangères  qu'elles  achètent  ou  vendent,  et  à  les 
réaliser  le  plus  vite  possible,  avec  le  seul  bénéfice  de 
la  commission  d'usage,  parce  qu'elles  savent,  par  ex- 
périence, que  cette  intervention  est  généralement  déci- 
sive. Ce  contrôle  efficace  de  la  Banque  d'émission  em- 
pêche donc  pratiquement  l'accaparement  du  change  ou 
de  l'or  en  France  et  le  marché  de  ce  pays  conserve 
la  pleine  disposition  de  tous  ses  moyens  de  paiement 
à  l'étranger. 

Supposons,  au  contraire  —  et  c'est  le  cas  de  l'Espa- 
gne —,  qu'un  pays  dont  la  circulation  monétaire  aurait 
déjà  été  appauvrie  et  dépréciée  par  cinq  ou  six  années 
de  mauvaise  administration  financière,  ait  la  malchance 
de  posséder  une  Banque  d'émission  qui  méconnaisse 
son  rôle  en  se  désintéressant  complètement  de  la  ques- 
tion du  change,  et  qu'au  lieu  d'en  contrôler  et,  tout  au 
moins,  d'en  régulariser  les  fluctuations  par  les  opéra- 
tions normales  que  nous  avons  indiquées,  cette  Banque 
se  mette,  au  contraire,  dans  le  seul  but  d'en  tirer  pro- 
fit pour  ses  actionnaires,  à  acheter  -  avec  la  monnaie 
nationale  qu'elle  peut  fabriquer  à  volonté  — les  traites, 
les  devises  et  les  monnaies  étrangères  qui  viennent 
naturellement  dans  le  pays.  Que  se  passera-t-il  ? 

Ce  qui  s'est  passé  en  Espagne  depuis  1892,  c'est-à- 
dire  une  succession  de  faits  très  naturels  qui  hausse- 
ront artificiellement  le  prix  du  change  1  .  D'abord,  les 
achats  de  la  Banque  eux-mêmes,  dont  l'action  directe 
sur  la  prime  sur  l'or  sera  d'autant  plus  énergique  dans 
le  sens  de  la  hausse  qu'ils  auront  pour  double  conse- 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen  n°?  683  à  G93. 
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quence  :  1°  une  augmentation  du  volume  de  sa  circula- 
tion fiduciaire,  c'est-à-dire  de  la  monnaie  nationale,  et 
2°  une  raréfaction  du  change  étranger. 

Ayant  acheté  le  change  pour  en  tirer  profit,  la  Ban- 
que ne  voudra  pas  le  céder  au-dessous  de  son  prix 
d'achat  :  elle  ne  sera  donc  vendeur  qu'au-dessus  de  ce 
prix,  et,  jusqu'à  ce  qu'elle  trouve  un  acquéreur  obligé 
d'accepter  ses  conditions,  elle  immobilisera  patiemment 
le  change  dans  ses  caisses...  parce  que  ce  change  ne 
lui  aura  guère  coûté  que  la  peine  de  fabriquer  quelques 
billets  de  banque  de  plus. 

Les  maisons  et  les  banques  privées  du  pays,  exer- 
çant habituellement  le  commerce  cambiste",  seront 
évidemment  en  moins  bonne  posture  que  la  Banque 
d'émission  pour  garder  du  change  immobilisé  dans 
leurs  caisses,  puisque  les  capitaux  qu'elles  y  auront 
consacrés  ne  produiront  pas  d'intérêt  pendant  ce  laps 
de  temps  ;  mais,  connaissant  les  pratiques  de  la  Ban- 
que d'émission  et  sachant  parfaitement  que  celle-ci, 
loin  d'intervenir  pour  améliorer  le  change,  a,  au  con- 
traire, tout  intérêt  à  le  voir  hausser  :  les  cambistes 
privés  ne  se  presseront  pas  et  attendront,  pour  vendre 
leur  marchandise,  que  celle-ci  ait  atteint  un  prix 
suffisant. 

Il  se  produira  ainsi,  par  la  force  des  choses,  et  sans 
qu'il  y  ait  entente  préalable  entre  la  Banque  d'émis- 
sion et  les  cambistes  privés,  un  véritable  accaparement 
du  change  qui  mettra  les  consommateurs  de  cette  mar- 
chandise spéciale  dans  l'obligation  de  subir  la  loi  des 
détenteurs.  D'où  un  relèvement  artificiel  et  en  quelque 
sorte  automatique  du  prix  du  change,  c'est-à-dire  une 
dépréciation  anormale  et  exagérée  de  la  valeur  exté- 
rieure de  l'unité  monétaire  nationale,  même  si  les 
recettes  extérieures  du  pays,  prises  dans  leur  ensemble, 
sont  en  équilibre  avec  ses  dépenses  d'ordre  étranger. 

La  situation  s'est  un  peu  modifiée  en  Espagne 
depuis  le  mois  de  février  1901,  car  la  prime  sur 
l'or  y  était  alors  de  37.35  0/0;  c'est  encore  le 
même  taux  que  nous  relevions  à  la  fin  d'octobre 
1904,  mais  depuis  cette  époque  une  amélioration 
sensible  s'est  produite  et  le  change  espagnol  oscille 
aujourd'hui  entre  31  et  32. 


Au  contraire,  la  question  a  changé  d'aspect  au 
Brésil  depuis  la  fin  de  1900,  non  pas  que  le  change 
y  ait  atteint  des  cours  plus  élevés  qu'avant  cette 
époque  —  puisque  au  mois  de  juillet  1900,  sous 
l'inlluence  d'une  cause  anormale,  il  avait  un 
moment  coté  14  d.  1/4  —  mais  en  raison  de  la 
stabilité  relative  qu'il  a  pu  réaliser. 

En  1900,  les  cours  extrêmes  avaient  été  de  14  1/4 
et  î  1/32  :  soit  une  différence  de  plus  de  50  0/0  par 
rapport  au  cours  le  plus  élevé.  En  1901  les  cours 
extrêmes  s'établissent  à  13  1/2  et  9  23/32;  la  dif- 
férence n'est  plus  que  de  28  0/0  environ.  En  1902  : 
cours  extrêmes  12  19/32  et  11  1/4,  dillérence 
lu. (i  0/0.  En  1903  :  cours  extrêmes  12  19/32  et 
1121/32,  différence  7.4  0/0.  Et  en  1904  les  oscil- 
lai ions  se  maintiennent  dans  ce  faillie  écart. 

Quelle  est  la  cause  de  cette  régularisation  pro- 
gressive  'lu  change  brésilien  aux  environs  du  taux 
12  d.?  Incontestablement  l'intervention  opportune 
de  la  Banque  de  la  République,  laquelle,  d'après 
le  l'apport  de  M.  Leopoldo  de  lîulhoes,  a  acheté,  et 
revendu  .'iO.ii7ii.000  liv.  st.  de  lettres  de  change 
entre  le  5  novembre  1900  et  le  30  juin  1904. 

Cela  ne  représente  guère  que  697.181  liv.  st.  par 


Il  lin  Espagne,  h?  change  se  calcule  d'après  la  prime  que 
l'or  fuit  dans  le  pays.  On  dit  alors  que  le  change  monte 

quand  l'unllé  monétaire  nationale  se  déprécie,  et  vtoe-vorsà. 
I  l'est  h'  contraire  du  Brésil. 


mois  en  moyenne,  ou  1)  millions  1/2  de  francs,  et 
c'est  évidemment  peu  si  l'on  tient  compte  qu'en 
dehors  des  mouvements  de  fonds  d'ordre  étranger 
qui  échappent  à  toute  statistique,  le  commerce 
extérieur  brésilien  (exportations  et  importations 
réunies)  dépasse  à  lui  seul  02  millions  délivres 
sterling  par  année. 

C'est  peu,  mais  cela  a  suffi  pour  enrayer  les 
écarts  delà  spéculation  cambisle  dans  le  sens  delà 
hausse  ou  dans  le  sens  de  la  baisse,  car  l'interven- 
tion de  la  Banque  de  la  République  sur  le  marché 
du  change  étant  connue  publiquement,  tous  ceux 
qui  font  le  commerce  du  change  au  Brésil,  sachant 
qu'il  était  aussi  dangereux  de  se  mettre  à  la  baisse 
qu'à  la  hausse,  ont  perdu  l'habitude  de  spéculer 
sur  la  matière  en  s'astreignant  à  n'acheter  du 
change  que  quand  ils  en  avaient  réellement  besoin, 
ou  à  ne  vendre  des  devises  étrangères  que  quand 
ils  en  avaient  réellement  à  leur  disposition. 

C'est,  d'ailleurs,  ce  qui  se  passe  en  pratique, 
nous  le  répétons,  dans  tous  les  pays  où  les  Ban- 
ques d'émission  remplissent  leur  devoir  de  régu- 
latrices de  la  circulation  monétaire  nationale,  et 
c'est  notamment  ce  qui  s'est  produit  en  Autriche- 
Hongrie  et  en  Russie  quand  ces  deux  pays  ont 
voulu  préparer  leur  réforme  monétaire  respective. 

Ce  sont  les  achats  et  les  ventes  de  change  pra- 
tiqués par  la  Banque  d'Autriche- Hongrie  et  par  la 
Banque  Impériale  de  Russie  qui  ont  progressive- 
ment- régularisé  —  en  les  enfermant  dans  deux 
limites  extrêmes  —  les  cours  du  florin-papier  et 
du  rouble-crédit. 

Par  conséquent,  le  jour  où  le  Brésil  aura  une 
Banque  d'émission,  saine  dans  tous  éléments, 
parfaitement  constituée  et  disposant  de  capitaux 
très  importants  :  il  n'y  a  aucun  doute  que  les  cours 
du  change,  et  avec  eux  la  valeur  extérieure  de  la 
nouvelle  unité  monétaire  brésilienne,  conserveront 
une  stabilité  presque  absolue  au  grand  avantage 
des  véritables  intérêts  nationaux. 

VII.  —  Ce  qu'il  faut  éviter 

La  Banque  d'Espagne  est  sortie  de  son  rôle  de 
Banque  d'émission  et  s'est  complètement  désinté- 
ressée du  change  espagnol,  c'est-à-dire  de  la  valeur 
extérieure  de  l'unité- monétaire  nationale,  le  jour 
où  le  Gouvernement  espagnol  a  commencé  à  con- 
tracter auprès  d'elle  des  emprunts  à  intérêts. 

Prêtant  au  Trésor  des  millions  de  billets  qu'elle 
n'avait  que  la  peine  de  fabriquer,  et  recevant  en 
gage  des  Bons  du  Trésor,  de  la  Rente  perpétuelle 
ou  de  la  Bente  amortissable  qui  lui  rapportaient 
5  ou  4  0/0  d'intérêt:  la  Banque  réalisait  une  excel- 
lente affaire  pour  ses  actionnaires  et  semblait  ren- 
dre un  grand  service  à  l'Etat  qui  n'aurait  pu  em- 
prunter à  de  meilleures  conditions,  nia  l'intérieur, 
ni  à  l'étranger. 

La  vérité,  c'est  qu'en  ouvrant  si  facilement  sa 
caisse  à  l'Etat,  elle  compromettait  gravement  les 
intérêts  du  pays  :  1°  En  facilitant  la  politique  de 
dilapidation  et  d'expédients  financiers  qui  a  si  ra- 
pidement augmenté  la  Dette  publique  de  l'Espa- 
gne; 2°  en  provoquant  la  crise  monétaire  qui  a 
commencé  en  1891  et  qui  s'est  accentuée  au  fur  et 
à  mesure  du  développement  de  sa  circulation  fidu- 
ciaire. 

A  l'heure  actuelle,  etmalgréles  remboursements 
que  le  Trésor  a  opérés  depuis  la  grande  liquidation 
de  1899,  la  circulation  de  la  Banque  d'Espagne 
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est  encore  de  1.643  millions  de  pesetas,  et  sur 
cette  somme  'jG8  millions  à  peine  représentent  des 
effets  de  commerce,  des  comptes  de  crédit  et  des 
avances  sur  titres.  Le  surplus  a,  pour  contre-partie 
des  pagarès  du  Trésor,  des  titres  de  la  dette  espa- 
gnole et  une  avance  gratuite  à  l'Etat  de  lôO  mil- 
lions effectuée  en  vertu  de  la  loi  du  14  juin  1891. 

Ainsi,  près  des  trois-quarts  des  billets  de  la 
Banque  d'Espagne  ont  été  émis  pour  des  besoins 
absolument  étrangers  aux  demandes  de  l'indus- 
trie et  du  commerce  indigènes;  ils  sont  entrés  bru- 
talement dans  la  circulation  publique  pour  solder 
les  dépenses  du  Trésor  et  ont  déterminé,  par  cela 
même,  l'inflation  monétaire  et  la  crise  de  change 
dont  l'Espagne  ne  peut  plus  se  débarrasser. 

Par  conséquent,  le  Gouvernement  fédéral,  en  sta- 
bilisant son  étalon  monétaire  et  en  créant  sa  nou- 
velle Banque  d'émission,  devra,  non  seulement 
s'interdire,  de  la  façon  la  plus  formelle,  toute 
espèce  d'emprunt  à  ladite  Banque:  mais,  par 
contre,  il  aura  soin  de  l'obliger  à  une  observation 
stricte  des  statuts. 

Par  le  contrôle  effectif  qu'il  exercera  sur  les 
opérations,  sur  la  Banque  d'émission,  il  devra 
veiller: 

1°  A  ce  que  sa  circulation  fiduciaire  —  quel 
qu'en  soit  le  volume  —  augmentée  de  ses  comptes 
courants  créditeurs  et  des  dépôts  remboursables  à 
vue,  aient  toujours  comme  contre-partie  une  va- 
leur au  moins  équivalente  en  espèces  métalliques- 
or,  traites,  effets  de  commerce,  lettres  de  change 
et  avances  sur  valeurs  mobilières  soigneusement 
choisies  :  traites,  effets,  lettres  de  change  et  avan- 
ces à  échéance  n'excédant  pas  90  jours  ; 

2°  A  ce  que  dans  la  contre-partie  de  valeur  de  la 
circulation  fiduciaire,  les  espèces  d'or  en  caisse 
soient  toujours  au  moins  égales  au  tiers  de  cette 
circulation  calculée  au  pair; 

■  ■  A  ce  que  la  partie  disponible  du  capital  de 
la  Banque,  après  ses  dépenses  d'installation,  et  ses 
réserves  soient  converties  en  valeurs  internatio- 
nales de  premier  ordre  pouvant  être  facilement 
réalisées  en  or  aux  premiers  besoins  ; 

4°  A  ce  que  le  montant  de  la  circulation  fidu- 
ciaire ne  puisse  jamais  dépasser  la  limite  fixée  par 
la  loi,  sauf  approbation  du  Pouvoir  exécutif  ; 

5°  Enfin,  à  ce  que  la  Banque  n'accepte  aucun 
engagement  important  en  dehors  de  ses  attribu- 
tions statutaires  et  évite,  notamment,  de  prendre 
à  son  compte  ou  de  commanditer  des  entreprises 
immobilières, industrielles,  commerciales  ou  agri- 
coles. 

Ce  dernier  paragraphe  mérite  quelques  expli- 
cations complémentaires  : 


On  s'imagine,  parfois,  qu'une  Banque  d'émis 
sion  peut  être  l'instrument  de  crédit  universel, 
c'est-à-dire  qu'indépendamment  de  sa  fonction  de 
régulatrice  de  la  circulation  monétaire  natio- 
nale, elle  doit  être  en  même  temps  banque  d'es- 
compte, banque  hypothécaire  et  banque  agricole  ! 
C'est  une  grave  erreur,  car,  sauf  pour  la  question 
de  l'escompte  des  effets  bancables  à  courte 
échéance  et  des  avances  sur  valeurs  mobilières 
—  qui  sont  une  forme  de  l'escompte  —  le,s  autres 
modes  de  banque  sont  radicalement  contraires  aux 
principes  fondamentaux  pouvant  assurer  le  bon 
fonctionnement  d'une  Banque  d'émission 


En  effet,  la  Banque  d'émission  n'a  pas  seule- 
ment la  responsabilité  de  son  capital  social  et  des 
intérêts  particuliers  qu'elle  représente  en  tant  que 
Société  anonyme  ;  elle  a  aussi,  et  surtout,  la  res- 
ponsabilité de  sa  circulation  fiduciaire  qui  est  a  la 
fois  —  il  ne  faut  jamais  l'oublier  —  le  principal 
instrument  d'échange  du  commerce  intérieur  du 
pays  et  la  pierre  angulaire  de  son  change  exté- 
rieur, de  sa  richesse  et  de  son  crédit  publics. 

Si  la  Banque  d'émission  restait  strictement  con- 
finée dans  sa  fonction  monétaire,  c'est-à-dire  si 
elle  n'émettait  des  billets  qu'en  contre-partie 
d'espèces  métalliques  ('comme  le  fait, par  exemple, 
le  Trésor  des  Etats-Unis  pour  ses  certificats  d'or), 
elle  assurerait,  évidemment,  à  sa  circulation,  une 
sécurité  parfaite,  mais  elle  ne  réaliserait  aucun 
bénéfice  et  ne  rendrait  aux  grands  intérêts  du 
pays,  pris  dans  leur  ensemble,  que  des  services 
très  relatifs. 

Au  contraire,  en  ajoutant  à  sa  fonction  de  Ban- 
que d'émission,  celle  d'établissement  d'escompte, 
elle  donnera  directement  au  commerce  national 
des  facilités  de  crédit  proportionnelles  aux  sommes 
qu'elle  pourra  utiliser  pour  les  opérations  particu- 
lières à  ce  mode  de  banque  :  mais,  afin  d'éviter  que 
ces  opérationspuissentdevenir,  à  un  momeni  quel- 
conque, une  crainte,  un  prétexte  de  dépréciation 
de  valeur  pour  sa  circulation  fiduciaire  :  il  raudia 
absolument  qu'elles  soient  aussi  peu  aléatoires 
que  possible,  et,  dans  tous  les  cas,  liquidables  à 
très  brève  échéance. 

Les  actionnaires  de  la  Banque  y  gagneront 
moins,  mais  le  pays  tout  entier  profitera  de  son 
fonctionnement,  parce  qu'il  donnera  au  crédit 
public  une  base  d'une  solidité  incomparable. 

Il  n'est  même  pas  nécessaire  que  les  attribu- 
tions de  la  Banque  soient  divisées  en  deux  dépar- 
tements distincts,  ainsi  que  cela  a  lieu  à  la  Banque 
d'Angleterre.  En  temps  ordinaire,  le  système  an- 
glais ne  présente  aucun  inconvénient  ;  mais  dès 
que  la  situation  du  marché  monétaire  se  tend  un 
peu,  son  application  devient  compliquée  et  sou- 
vent menaçante  pour  le  commerce  indigène,  en 
ce  sens  que  le  département  de  l'émission  réduit 
trop  brusquement  les  facultés*  de  crédit  du  dépar- 
tement des  opérations  de  banque. 

Le  système  de  la  Banque  de  France,  qui  est 
d'ailleurs  en  vigueur  dans  toutes  les  Banques 
d'émission  de  l'Europe  continentale,  nous  parait 
préférable,  parce  qu'étant  beaucoup  plus  simple  et 
beaucoup  plus  élastique  que  le  système  anglais, 
il  se  prête  mieux  que  lui  aux  exigences  de  la  situa- 
tion de  place,  sans  présenter  plus  de  danger. 

C'est  donc  une  question  de  mesure  et  d'obser- 
vation des  prescriptions  statutaires. 


La  haute  mission  dont  la  Banque  d'émission  est 
investie  au  nom  de  l'intérêt  général,  la  rend  donc 
incompatible  aux  opérations  que  les  banques  hypo- 
thécaires et  agricoles  ont  pour  but  de  réaliser, 
parce  que  ces  opérations  sont  par  leur  nature,  soit 
à  très  longue  échéance,  soit  aléatoires  :  En  d'autres 
termes,  elles  sont  basées  sur  des  principes  essen- 
tiellement contraires  aux  principes  fondamentaux 
de  l'émission  fiduciaire. 

Est-ce  à  dire  que  la  Banque  d'émission  devra  se 
désintéresser  du  crédit  foncier  et  du  crédit  agri- 
cole? Non,  assurément  ;  elle  pourra,  au  contraire, 
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faciliter  la  création  d  établissements  de  cet  ordre 
en  leur  prêtant  son  appui  moral,  en  leur  ouvrant 
'ses  guichets  pour  la  constitution  de  leur  capital 
social  et  pour  rémission  dé  leurs  obligations,  enfin, 
en  leur  donnant  toutes  les  facilités  pour  les  opéra- 
tions entrant  dans  son  cadre.  Mais  elle  doit  abso- 
lument rester  étrangère  à  leur  gestion  sociale  et 
n'assumer,  de  ce  chef,  aucune  responsabilité  di- 
recte ou  indirecte. 

En  résumé,  la  nouvelle  Banque  brésilienne 
d'émission  doit  rester  une  Manque  d'émission  fidu- 
ciaire dans  le  vrai  sens  du  mot,  car  c'est  à  cette 
seule  condition  qu'elle  rendra  à  tous  les  Etats  de 
l'Union  les  services  d'ordre  public  qu'elle  peut  et 
qu'elle  doit  leur  rendre. 

Edmond  Théuy. 

fin 


«  L'histoire  de  la  Banque  d'Angleterre,  corn  ue  à  un 
point  de  vue  scientifique,  a  dit  M.  Stcphens  dans  la 
préface  de  sa  Bibliography  of  the  Bank  ofEngletnd,  est 
encore  à  écrire   Si  quelqu'un  possédant  les  apti- 
tudes nécessaires  pour  écrire  cette  histoire,  l'intelli- 
gence littéraire  indispensable  pour  faire  usage  de  vas- 
tes masses  de  matériaux  et  l'imagination  historique 
requise  pour  donner  à  son  œuvre  forme  et  consistance, 
a  jamais  contemplé  sa  tâche,  il  a  dû  probablement  être 
effrayé  par  son  énormité  et  par  la  réflexion  qu'elle  doit 
embrasser  une  grande  partie  de  l'histoire  commerciale 
et  industrielle  de  ce  pays  pendant  plus  de  deux  siècles. 
De  plus,  la  bibliographie  que  comporte  ce  sujet  est 
énorme,  et  les  informations  qu'elle  contient  n'ayant 
jamais  été  recueillies  et  exposées  d'une  façon  scient  i- 
que,  la  besogne  de  l'auteur  est  doublée  d'autant.  » 

Cette  tâche  avait  rebuté  bien  des  écrivains,  mais  la 
difficulté  a  des  attraits  insoupçonnés,  et  voici  qu'un 
professeur  de  l'Université  d'Athènes,  M".  Andréadès,  écri- 
vant dans  une  langue  et  sur  un  pays  qui  lui  sont  éga- 
lement  étrangers,  vient  de  publier  à  Paris  une  histoire 
de  la  Banque  d'Angleterre  qui  est  l'œuvre  la  plus  com- 
plète que  1 l'on  puisse  souhaiter,  le  document  le  plus  sûr 
que  l'on  puisse  consulter,  le  livre  le  plus  attachant  que 
l'on  puisse  lire  sur  pareille  matière. 

Dans  l'introductfon  de  son  savant  ouvrage,  M.  An- 
dréadès  nous  indique  pour  quels  motifs  cette  étude  l'a 
passionné. 

«  La  Banque  d'Angleterre,  écrit-il,  est  la  plus 
ancienne  des  banques  nationales  d'Europe.  Fondée  en 
ICti'i,  elle  a  vu  disparaître,  l'une  après  l'autre,  toutes 
les  grandes  hanques  qui  l'avaient  précédée  et  beaucoup 
de  celles  qui  l'ont  suivie.  Aujourd'hui  encore,  elle  est 
la  banque  la  plus  réputée  et,  par  plusieurs  côtés,  la 
plus  originale  qui  soit  au  monde.  » 

Il  suffit  de  jeter  un  coup  d'odl  sommaire  sur  l'his- 
toire générale  de  l'Angleterre  pour  découvrir  les  im- 
menses services  que  ce  grand  établissement  a  rendus 
à  l'Etat  et  au  peuple  anglais.  C'est  lui  qui,  par  les  prêts 
consentis  à  Guillaume  III  et  à  la  reine  Anne,  a  permis 
ii  l'Angleterre  de  reprendre  sa  nlace  parmi  les  nations 
européennes  ;  c'est  à  lui  que  l'Etat  anglais  eut  recours 
à  la  veille  de  tontes  les  guerres  et  au  lendemain  des 
FoUies  de  la  Banque  Foncière  et  de  la  Mer  du  Sud. 
1,'Flal  lui  doit  l'établissement  du  crédit  public  par  la 
création  de  la  dette  perpétuelle;  et  le  monde  commer- 
cial  <le  Londres,  livré  avant  £694  aux  usuriers,  n'en  est 
plus  à  compter  les  services  que  lui  a  rendus  la  grande 
institution  île  Th  miil nml  lr  SI  réel. 

«  Depuis  ces  temps  lointains,  ajoute  M.  Andréadès, 


l  Histoire  de  lu  Banque  éCAngiéttrrc,  par  A .  Andréadès, 

professent  agrégé  ;'t  l'Université  d'Alhcnes:  préface  de  Ch. 
Lyon  Gfli  a,  deu>.  volumes.  Aithiir  lîmissenu,  éditeur  à  Paris. 


beaucoup  de  choses  se  sont  modifiées.  Les  établisse- 
ments de  crédit  se  sont  multipliés,  L'usage  des  grands 
emprunts  s'est  répandu.  L'Etat,  lorsqu'il  veut  contrac- 
ter un  emprunt,  s'adresse  directement  au  public,  et  les 
pari  iculiers  connaissent  plus  d'une  grand*  banque  qui 
pourra  escompter  leurs  effets  ou  garder,  en  toute  sû- 
reté, leurs  dépôts.  Pourtant,  aujourd'hui  encore,  les 
services  que  la  Banque  rend  à  l'Etat  et  au  public  ne 
sont  pas  moins  éclatants  que  jadis.  La  Banque  d'An- 
gleterre est,  en  effet,  à  l'heure  actuelle,  et  c'est  ce  qui 
fait  sa  grande  force  et  sa  grande  originalité  à  la  fois, 
le  bananier  du  Trésor  et  la  gardienne  delà  réserve  d'or 
sur  qui  repose  tout  le  crédit  commercial  de  la  Grande- 
Bretagne. 

En  présence  d'une  institution  aussi  ancienne  et  aussi 
originale  on  est,  semble-t-il,  porté  à  se  demander  com- 
ment et  pourquoi  cette  institution  a  été  fondée;  quel  a 
été  son  rôle  au  cours  de  sa  longue  existence  ;  quelles 
ont  été  les  transformations  par  lesquelles  il  lui  a  fallu 
passer;  comment  est-elle  arrivée  à  sa  forme  actuelle; 
en  un  mot,  quelle  est  son  histoire.  Et  quand  on  arrive 
à  connaître  celle  histoire,  onla  trouve  si  passionnante, 
si  \  ariée,  si  pleine  de  vie  et  d'enseignements  qu'on  ne 
peut  résister  au  désir  de  la  conter.  » 

M.  Andréadès  a  rempli  ce  rôle  d'historien  de  la 
Banque  d'Angbeterrs  avec  une  habileté  remarquable, 
traitant  avec  une  compétence  consommée  les  nom- 
breuses questions  économiques  qui  s'y  rattachent, 
faisant  de  fréquentes  excursions  dans  l'histoire  géné- 
rale du  pays,  s'occupant  des  événements  politiques 
dont  il  a  été  le  théâtre,  de  son  développement  commer- 
cial et  industriel,  des  guerres  heureuses  ou  malheu- 
reuses dans  lesquelles  il  a  été  engagé,  car  la  destinée 
d'une  grande  institution  est  intimement  liée  à  celle  de 
la  nation  elle-même  !  Et  en  lisant  ces  pages  écrites 
d'une  plume  alerte,  on  reconnaît  combien  M.  Stephens 
avait  raison  en  signalant  les  difficultés  de  la  tâche;  on 
constate  l'étendue  des  connaissances  exigées  de  celui 
qui  l'a  accomplie. 

M.  Lvon-Caen,  l'émincnt  membre  de  l'Institut,  pro- 
fesseur à  la  Faculté  de  droit  de  l'Université  de  Paris, 
qui  s'est  chargé  du  soin  de  présenter  ce  livre,  a  bien 
voulu  nous  dire  comment  M.  Andréadès  réunissait 
vraiment  toutes  les  conditions  voulues  pour  réussir 
pleinement  dans  son  entreprise. 

«  Le  jeune  et  brillant  professeur-agrégé  de  l'Uni- 
versité d'Athènes  a  fait,  il  y  a  quelques  années,  à 
la  Faculté  de  Droit  de  l'Université  de  Paris,  dont  il  est 
deux  fois  docteur  (docteur  ès-sciences  juridiques  et 
docteur  ès-sciences  économiques)  de  très  fortes  études. 
I  )ans  une  de  ses  thèses  de  Doctorat,  il  avait  déjà  étudié 
une  partie  de  l'histoire  de  la  Banque  d'Angleterre.  Jl  a 
refondu  complètement,  dans  le  tome  lor,  cette  partie  de 
son  vaste  sujet  allant  des  origines  de  la  Banque  au 
célèbre  act  de  Bobert  Peel,  de  184'i,  et  il  a  poursuivi 
cette  histoire  jusqu'à  nos  jours.  On  peut  même  dire 
qu'il  jette  quelques  regards  vers  l'avenir,  puisqu'il 
indique  les  plus  notables  projets  de  réorganisation  de 
la  Banque  d' Angleterre. 

«  M.  Andréadès  est  partisan  de  la  méthode  d'obser- 
vation. Il  sait  que  le  vrai  ne  se  trouve  pas  exclusive- 
ment dans  les  livres,  qu'il  faut  le  chercher  dans  les 
faits  :  Non  solum  librorwm  perleclione  sedetiam  rerum 
conternp/alione  verum  reperilur.  Il  ne  s'est  pas  borné 
à  lire  tout  ce  qui  a  été  écrit  sur  la  Banque  d'Angleterre, 
il  s  esl  rendu  à  Londres  même,  il  y  a  l'ait  des  séjours 
prolongés,  il  a  pris  des  renseignements  auprès  des 
hauts  i'onel ioiiuaires  de  l'établissement  et  a  vu  com- 
ment il  fond  hume.  » 

<  est  par  ces  longues  éludes  théoriques  cl  pratiques 
.pie  cet  cuivrage  a  été  préparé  :  eoïoMant  une  lacune 
qui  exislail  dans  noire  littérature  économique,  il  sera 
lu  et  consulté  utilement  dans  tous  les  pays,  en  Angle- 
terre même.  Ft  nous  souscrivons  pleinement  à  l'éloge 
si  mérité  que  ai.  Lyon-Caen  adresse  à  Kl.  Andréadès  : 
«  Son  livre  suffira  pour  le  faire  ranger  dès  maintenant 
parmi  les  économistes  et  les  hisloriens  économiques 
les  plus  distingués  de  notre  temps.  » 
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SOCIÉTÉ  GENERALE 


En  analysant  récemment  les  résultats  de  l'exercice 
1904,  nous  rappelions,  qu'en  raison  de  la  progression 
constante  de  ses  opérations,  la  Société  Générait1  avait 
décidé  de  demander  à  ses  actionnaires  l'autorisation 
de  porter  le  capital  social  de  200  à  300  millions  de 
francs  au  moyen  de  la  création,  en  une  ou  plusieurs 
fois,  d'actions  nouvelles. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  tenue  le  20  cou- 
rant a  donné  au  Conseil  d'administration  les  autorisa- 
tions nécessaires  et  l'émission  de  100.000  actions  nou- 
velles, représentant  la  moitié  de  cette  augmentation, 
s'effectuera  du  1er  au  6  mai. 

Voici  les  déclarations  faites  à  ce  sujet  par  le  rapport 
du  Conseil  d'administration  lu  à  cette  assemblée  : 

a  Le  rapport  présenté  à  l'assemblée  ordinaire  du  29 
mars  1905  indiquait  la  progression  des  principaux  cha- 
pitres d'opérations  au  cours  de  ces  dernières  années  et, 
notamment,  la  marche  ascendante  des  comptes  de 
chèques  qui,  de  1899  à  1905,  ont  passé  de  209  à  323 
millions,  tandis  que,  pendant  la  même  période,  les 
comptes  courants  créditeurs  s'élevaient  de  239  à  7i 35 
millions. 

«  Au  dernier  bilan  publié,  soit  au  31  mars  1905,  ces 
chiffres  sont  respectivement  de  300  et  437  millions. 

«  Les  statuts  d'origine  de  la  Société  Générale  stipu- 
laient que  les  sommes  reçues  par  elle  à  titre  de  dépôts 
à  vue  ne  devaient  pas  dépasser  une  fois  et  demie  le 
capital  et  les  réserves.  Bien  que  cette  clause  ait  dis- 
paru au  moment  de  la  transformation  en  Société  régie 
par  les  lois  de  1867  et  1893,  le  Conseil  s'est  toujours 
préoccupé  de  maintenir  la  proportionnalité  que  les  au- 
teurs des  premiers  statuts  avaient  établie  entre  le  capi- 
tal social  et  le  montant  des  comptes  de  chèques.  » 

C'est  dans  ce  but  que  l'on  a  demandé  l'autorisation 
de  procéder  à  une  augmentation  du  capital. 

C'est  en  1899  que  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  cl  de  V Industrie  en 
France  s'est  transformée  en  Société  anonyme  libre,  ré- 
gie par  les  lois  de  1807  et  de  1893  et  qu'elle  a  décidé,  en 
même  temps,  la  première  augmentation  de  son  capital 
social.  Ce  capital,  qui  était  à  l'origine  de  120  millions 
de  francs,  a  donc  été  porté  d'abord  à  160  millions,  puis, 
en  1903,  à  200  millions  de  francs;  or,  d'après  les  ré- 
sultats obtenus  au  cours  des  cinq  derniers  exercices, 
on  voit  combien  la  mesure  prise  avait  été  nécessaire 
et  dans  quelle  mesure  elle  répondait  au  développement 
toujours  de  plus  en  plus  accentué  des  opérations  de  la 
Société.  Le  tableau  suivant  est,  à  ce  sujet,  instructif  : 

Années 


1899   1900   1901    1902   1903  1904 


Mouvement  général  de  la 
i  '.aissc   25 

Mouvement  généra.]  du 
portefeuille  commercial  13 

Solde  des  comptée  de  cliè- 
r(IK'3   209 

Solde  des  comptes  cou- 
rants créditeurs   239 


En  milliards  de  francs) 

34      38      43      48  53 

14      14      15      17  18 

(En  millions  de  francs) 

232     2.-.1     259     278  323 

249     288     529     360  435 


11  faut  observer  que  l'exercice  1899  accusait  déjà, 
sur  la  période  quinquennale  précédente,  des  augmen- 
tations importantes.  En  effet,  en  1895,  le  «  mouvement 
général  de  la  Caisse  »  n'avait  atteint  que  18  milliards 
de  francs;  le  «  mouvement  général  du  portefeuille  » 
8  milliards;  le  solde  des  «  comptes  de  chèques  »  150 
millions;  et  le  solde  des  «  comptes  courants  crédi- 
teurs »,  150  millions  également.  De  1895 à  1904,  la  pro- 
gression des  opérations  diverses  de  la  Société  Générale 
a  donc  été  considérable,  et  elle  ressortira  davantage 
encore  de  l'état  ci-dessous,  qui  comprend  le  total  du 


bilan  de  chacun  des  exercices  dont  il  vient  d'être  parlé  : 

Total  du  Bilan 
Exerc.  Exerc.  Exerc.  Exerc.  Exerc.  Exercice  Exerôce 
L895      ÎH'.W      1900      1901      1902       1903  1904 

(En  millions  de  francs) 
591       826       849       915       957       1.065  1.191 

De  tels  résultats  n'ont  pu  être  obtenus  qu'au  moyen 
d'améliorations  constantes  dans  les  divers  services  de 
la  Société,  et  ces  améliorations  ressortent  notamment 
de  ce  fait,  qu'au  31  décembre  1899,  la  Société  Générale 
ne  possédait  encore  que  323  agences,  bureaux  rattachés 
ou  bureaux  de  quartier,  et  qu'il  existe  aujourd'hui,  tant 
à  Paris  qu'en  province,  49t  agences  ou  bureaux. 

Ce  qui  ressort  des  chiffres  que  nous  venons  de  re- 
produire, c'est  non  seulement  l'excellente  situation 
financière  de  la  Société.  Générale  au  point  de  vue  des 
disponibilités,  mais  encore  le  parti  qu'elle  a  su  tirer 
de  ses  précédentes  augmentations  de  capital. 

Avec  ces  augmentations,  elle  a,  en  trois  ans  et 
demi,  augmenté  le  chiffre  de  ses  affaires  de  plus 
de  300  millions  de  francs.  Il  n'y  a  plus  à  s'étonner 
alors  si,  malgré  un  chiffre  d'actions  plus  considérable 
à  rémunérer,  elle  a  pu  porter  son  dividende  de  12  fr.  50 
brut  qu'il  était  pour  1898,  5  14  fr.  84375  brut  pour  1901, 
et  à  15  fr.  net  pour  1904.  Notons  que,  pour  le  préoédenl 
exercice,  les  bénéfices  nets,  frais  généraux  déduits, 
s'étaient  élevés  à  6.624.304  francs,  et  qu'ils  se  sont 
établis  pour  l'année  sociale  gui  a  pris  fin  le  31  décem- 
bre dernier,  à  6.722.702  fr.  78.  Remarquons  que  cette 
plus-value  constante  des  profits  justifie  les  apprécia- 
tions émises  en  1899,  quand  il  fut  question  de  la  pre- 
mière augmentation  du  capital.  On  s'était  demandé,  à 
ce  moment,  si  l'augmentation  projetée  ne  viendrait  pas 
restreindre  l'intérêt  des  actions  anciennes  ;  mais  le 
Conseil  d'administration  avait  déclaré  que  le  capital 
nouveau,  quand  il  serait  appelé,  produirait  lui-même 
ses  fruits  et  que,  d'ailleurs,  les  opérations  alors  en 
cours  de  la  Société  permettaient  de  compter  sur  des 
bénéfices  suffisants  pour  rémunérer  aussi  bien  le  nou- 
veau capital  que  l'ancien. 

Il  en  sera  de  même  encore  cette  fois,  car  plus  les 
années  s'écoulent  et  plus  la  Société  Générale  fait  preuve 
d'initiative  et  accuse  de  nouveaux  progrès.  Ses  déve- 
loppements en  province,  notamment,  ont  considérable- 
ment augmenté  sa  puissance  de  placements  et  la  mettent 
dans  une  situation  toute  particulière. 

Georges  Bourgarel. 


BANQUE  D'ATHÈNES 


A  la  date  du  30  septembre  1904,  nous  avions  publié 
une  étude  sur  cette  Société  dont  les  actions  avaient  été 
introduites  quelques  semaines  auparavant  sur  le  mar- 
ché en  banque  à  terme  de  Paris;  notre  conclusion 
était  :  que  l'étape  fournie  jusqu'alors  par  la  Banque 
d'Athènes  était  remarquable,  et  que  les  résultats 
obtenus  dans  le  passé  répondaient  de  ce  que  cette 
institution  était  encore  appelée  à  faire.  Or,  le  compte 
rendu  du  onzième  exercice  de  la  Banque  d'Athènes  que 
nous  avons  sous  les  yeux,  —  exercice  clos  le  31  dé- 
cembre dernier,  —  justifie  complètement  les  prévisions 
que  nous  formulions,  aussi  bien  au  point  de  vue  des 
bénéfices,  qu'à  celui  de  l'extension  nouvelle  des  affaires 
sociales. 

Pour  l'exercice  190 i,  en  effet,  la  Banque  d'Athènes  a 
réalisé  un  montant  de  bénéfices  bruts  de  3  millions 
584.150  drachmes  25  provenant  uniquement  de  ses  opé- 
rations ordinaires  :  intérêts,  commissions,  courtages 
sur  les  opérations  de  change,  etc.,  contre  2.641.238 
drachmes  en  1903,  soit  une  augmentation,  d'une  année 
à  l'autre,  de  942.912  drachmes.  En  dehors  de  ces  prolits, 
il  a  été  réalisé  un  bénéfice  extraordinaire  de 
300. 000  drachmes  provenant  de  l'émission,  au  cours  de 
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l'exercice,  des  nouvelles  actions  de  la  Société;  en 
ajoutant  aux  deux  sommes  que  nous  venons  de  men- 
tionner le  solde  reporté  de  l'exercice  précédent,  soit  : 
98.328  drachmes  85,  on  obtient,  pour  l'exercice  total, 
un  montant  de  profits  bruts  de  3.982.479  drachmes  10, 
qui  a  reçu  l'emploi  suivant  : 

Drachmes 


Frais  généraux  

Réescompte  

Patente  

Impôt  et  timbre  

Service  dos  obligations  

Amortissement  îles  frais  d'installation  

Amortissement  des  immeubles  de  la  Banque.. 

Amortissement  des  créances  douteuses  et  des 
frais  d'émission  des  nouvelles  actions  de  la 
Banque  

Réserve  statutaire  suivant  l'article  5  des  statuts. 

Réserve  extraordinaire  

Contribution  pour  œuvres  de  bienfaisance  (Art. 
46  des  statuts)  

Dividende  du  1er  semestre  :  5  drachmes  aux 
100.000  actions  anciennes  

Dividende  du  2e  semestre  :  6  drachmes  aux 
100. 000  actions  anciennes  et  aux  100. 000  ac- 
tions nouvelles  

Allocation  aux  administrateurs  

Solde  à  reporter  à  nouveau  

Somme  égale  


967 

503 

45 

15 

lit) 

» 

6 

000 

» 

117 

300 

» 

110 

617 

60 

12 

504 

85 

150 

000 

» 

408 

535 

m 

85 

000 

321 

127 

70 

17 

too 

» 

500 

000 

1.200 

coo 

24 

000 

47 

780 

3.982.479  10 

Les  actions  anciennes  ont  donc  reçu  comme  divi- 
dende, en  1904,  11  drachmes,  au  lieu  de  12  drachmes 
l'année  précédente;  mais  comme  il  a  été  attribué  6 
drachmes  aux  actions  nouvelles  pour  le  second  se- 
mestre de  l'exercice,  il  s'ensuit  que  la  Banque  d'Athè- 
nes a  réparti  l'année  dernière  une  somme  totale  de 
1.700.000  drachmes,  au  lieu  de  1.200.000  drachmes  en 
1903,  et  ce  sans  faire  emploi  des  300.000  drachmes  de 
bénéfices  extraordinaires  réalisés,  qui  sont  comprises 
dans  le  chiffre  porté  à  la  réserve  extraordinaire. 

Voici,  maintenant,  le  bilan  arrêté  au  31  décembre 
dernier  après  affectation  des  bénéfices.  Nous  le  compa- 
rons au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1903 


1904 


Actif 

Caisses  ét  banques   3 

Disponibles  en  or  à  l'étranger.  1 
Or  en  caisse  et  traites  sur 

l'étranger   1 

Portefeuille   4 

Comptes  courants  nantis  en  or 

et  en  drachmes  : 

Sur  titres   17. 

Sur  marchandises  et  autres 

garanties  

Sur  premières  hypo  thèques 

Avances  sur  titres  

Comptes  en  suspens  

Comptes  courants  provisoires 

en  or  et  drachmes  

Immeubles  de  la  Banque  

Frais  d'installation  et  mobilier 

central  et  succursales  

Valeurs  diverses  et  coupons... 
Prêt  à  la  caisse  du  port  de 

Kyparissia  

Participation  à  l'emprunt  de  la 

Banque  Nationale  de  Grèce 

à  la  Staphidiki  


/En  drachmes) 
915.797  86  4.252 
770.215  03  6.522 


210.456  45 
417.267  15 


2.030. 
5.865, 


129  03 
918  66 

365  93 
632  72 


7.412.910  62   23.740.550  89 


746.153  » 
744.184  05 
917.726  84 
366.719  45 


14.224 
4.852 
1.712, 
491 


291.753  73  2.470 
223.115  80  1.506 


203.868  64 
717.747  20 

165.984  >. 


320 
6.934, 


058  06 
062  » 
345  81 
770  99 

260  96 
003  30 

131  40 

525  40 


156.400 


1.035.463  20 


58.103.910  02   70.114.618  35 


Passif 

Capital  social   10.000.000    »    20.000.0CO  » 

Réserve  statutaire   4.843.872  30     1.030.000  » 

Fonds  de  prévoyance   250.000  »  » 

Obligations  remboursables  en 

1934    3.750.0C0  » 

Dépôts  en  or  et  drachmes   30.668.264  57 

Caisse  d'épargne   2. 051. 053  05 

Caisse  d'assurances  et  de  re- 
traite  du    personnel   de  la 

Banque   93.564  20       132.497  35 


3.250 
38.701 
2.097 


000  » 
.147  71 
.841  51 


Bilans  au  31  décembre 


Passif  1903 

Comptes  à  l'étranger  en  or. . . .  4.280.350  18 

Effets  à  payer   916.683  37 

Effets  à  rencaissement  en  or  et 

eu  drachmes   341.167  35 

Dividendes  non  réclamés  .. .  .  3.093  25 

Dividende  du  second  semestre 

de  l'exercice   7CO.O0O  » 

Service  des  obligations  do  la 

Banque  :  solde  dû   92.552  90 

Réescompte   14.000  » 

Profits  et  perles  :  solde  à  nou- 
veau   28.328  85 


1904 

8.427.187  15 
695.914  65 

434.440  53 
2.081  80 

1.200.000  » 

110.617  60 
15.110  » 

47.780  05 
58.103.910  (  2   76.114.618  35 

Tout  d'abord,  nous  devons  observer  que  la  diminu- 
tion constatée  dans  les  réserves  provient  de  ce  fait  : 
qu'en  1904,  lors  de  l'augmentation  île  son  capital,  la 
Banque  d'Athènes  a  incorporé,  à  ce  même  capital, 
4.500.000  drachmes  prélevées  sur  les  réserves.  Ceci  dit, 
nous  relevons  dans  les  comptes  courants  garantis  en 
or  et  en  drachmes,  une  augmentation  d'une  année  à 
l'autre,  de  9.913.397  dr.  28,  de  8.034.883  dr.  14  dans  les 
dépôts  en  or  et  en  drachmes,  cl  de  18.010.708  dr.  33 
dans  l'ensemble  du  bilan. 

Ce  ne  sont  ià,  toutefois,  que  des  comparaisons  in- 
suffisantes, et,  pour  bien  se  rendre  compte  du  mouve- 
ment des  opérations  de  la  Banque  d'Athènes,  on  doit 
se  reporter  au  tableau  ci-dessous,  qui  comprend  un  re- 
levé de  chiffres  établi  depuis  la  constitution  de  la  So- 
ciété : 

An-  Mouvement  Recouvre-  Dépôts  Divi- 

nées     de  caisse       nv?nts       <  hange       (solde)  demies 

(En  drachmes) 

1894..  219.201.710  11.356.245   58.735.111   3.197.581  7  50 

1895. .  245.296.020  17.153.109   67.014.971   3.720.061  8  50 

1896..  277.963.860  22.979.720   71.728.222   3.969.202  6  » 

lt-97..  341.232.598  25.419.981   80.307.102   4.828.889  8  » 

1898. .  474.660.690  42.968.156  167. 873. 3c0   8.697.202  10  » 

1899..  525.558.328  60.297.589  241.561.002  10.616.467  12  » 

1900..  604.544.371  55.794  587  233.406.734  19.480.891  12  « 

1901. .  703.097.067  63.499.530  297.450.058  25.312.503  12  » 

1902 . .  698 . 1 36 . 457  62 . 927 . 5S9  285 . 000 . COO  27 . 086 .438  11  » 

1903..  927.427.597  65.720.717  304.962.912  32.720.317  12  » 

1904.. 1285. 785. 331  65.948.459  324.213.930  40.798.489  11  » 

Pendant  ces  mêmes  années,  on  relève  les  moyennes 
suivantes  par  jour  : 

Mouvement  Recou- 
Années  de  caisse        Change  vrements 

(En  drachmes) 

1894                          600.550       160.000  30.500 

1893                          672.050       193.000  46.5J0 

1896                         761.550       186.210  62.000 

1897                         934.900       220.000  69.600 

1898   1.300.450  432.530  116.900 

1899   1.439.891  661.783  165.116 

1900   1.656.386  639.470  152.862 

1901   1.926.293  813.808  173.889 

1902   1.912.702  791.665  172.176 

190'   2.576.188  847.119  182.669 

1904    3.571.656  900.594  183.190 

Disons  encore  que  le  mouvement  du  portefeuille  a 
été  le  suivant  pour  les  cinq  derniers  exercices  :  1900, 
22.187.324  drachmes;  1901,  27.972.073  drachmes  ;  1902, 
24.088.770  drachmes  ;  1903,  31.889.075  drachmes  ;  1904, 
44.383.289  drachmes.  De  son  coté,  le  mouvement  du 
compte  Dépôts  accuse  les  progressions  suivantes  pen  - 
dant  les  mêmes  années  :  1900,  127.125.290  drachmes; 
1901, 139.114.069 drachmes;  1902, 127.001.992 drachmes  : 
1903,200.610162  drachmes;  1904,  250.291. 02'.  drach- 
mes. On  voit  que  la  Banque  d'Athènes  a  déjà  su  pro- 
fiter des  nouveaux  moyens  que  lui  a  fournis  L'accrois- 
semenl  de  sou  ••apilal  social,  et  que  sa  seconde  période 
décennale  commence  dans  des  conditions  encore  plus 
favorables  que  celles  dans  lesquelles  avait  pris  lin  La 
première. 

Comme  on  lésait,  la  Banque  d'Athènes  possédait  des 
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succursales  à  Londres,  Alexandrie,  au  Pirée,  à  Patras, 
Volo,  Syra,  Calamata,  La  Canée  et  Candie  (Crète). 
Toutes  ces  succursales  ont  bien  travaillé  et  elles  se 
trouvent  augmentées  de  deux  nouvelles,  celles  do 
Smyrne  et  de  Constantinople,  ouvertes  dans  le  dernier 
trimestre  de  l'année.  L'accueil  que  leur  a  fait  l'élément 
hellène  de  ces  villes  permet  de  dire  que  les  résultats 
qu'elles  fourniront  seront  bien  vite  ceux  que  l'on  est 
en  droit  d'attendre  d'établissements  installés  dans  des 
centres  d'une  si  haute  importance.  Aussi  la  Société 
s'efforcera-t-elle  de  compléter  au  plus  tôt  son  réseau  de 
succursales  à  l'étranger  en  commençant  par  Saloniquc 
et  le  Caire. 

Pendant  l'exercice  1904,  la  Banque  d'Athènes  a  rem- 
porté un  succès  dans  le  placement  du  nouvel  emprunt 
à  lots  de  la  Banque  Nationale  de  Grèce,  succès  dû  en 
grande  partie  à  sa  succursale  d'Alexandrie,  et  elle  a 
montré  la  puissance  de  l'extension  de  sa  clientèle  en 
plaçant,  dans  un  court  espace  de  temps,  plus  de  150.000 
billets  de  la  loterie  de  la  Flotte  Nationale,  contribuant 
ainsi  avec  désintéressement  et  empressement  au  but 
patriotique  de  cette  opération.  Enfin  elle  a  réussi  à 
nouer  des  relations  très  étroites  d'intérêts  et  de  coopé- 
ration avec  un  Etablissement  qui  occupe  une  place  dis- 
tinguée sur  le  marché  do  Paris  :  avec  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne,  dont  le  vice-président,  M.  Dreux, 
fait  partie  de  son  Conseil  d'administration  en  qualité 
de  président  honoraire.  La  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
devenue  grande  actionnaire  de  la  Bmu/ue  d'Athènes, 
en  suit  de  près  les  opérations.  Elle  a  su  apprécier  la 
robustesse  économique  de  la  Grèce  et  de  l'Orient  en 
général,  raviver  la  confiance  des  capitalistes  européens 
pour  les  entreprises  helléniques,  donner  le  signal  du 
mouvement  des  capitaux  français  vers  les  valeurs  grec- 
ques, et  son  appui  sera  des  plus  profitables  à  une  insti- 
tution qui  a  déjà  tant  su  faire  par  elle-même  et  qui, 
très  habilement  et  très  prudemment  dirigée,  est  appe- 
lée à  jouer  un  rôle  des  plus  importants  dans  tout  le 
Levant. 

A.  Lechenet. 


LE  BUDGET  DE  1905 


Le  Journal  Officiel  a  promulgué,  dans  son  numéro 
du  23  avril  1905,  la  loi  portant  fixation  du  budget 
général  des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exercice  19U5. 
Ce  budget  se  résume  dans  les  deux  chiffres  suivants  : 

Recettes  totales  Fr.    3. 023. 075. 014 

Dépenses  totales   3.0:23.053. 7b5 

Excédent  de  recettes. .  21.249 

Voici  le  détail  des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exer- 
cice : 

Dépenses 
Finances  :  Dette  consolidée 

Iientes  3  0/0    634.769.248 

Dette  remboursable  à  terme  ou  par  annuités..  292.027.646 

Dette  viagère   261. 7*3. 690 

Total  de  la  Dette  publique. . . .  1.221 .520.584 

Pouvoirs  publics   13.694.500 

Service  général  \   19! 658 . 020 

Frais  de  régie,  de  perception  et  d'exploitation 

des  impôts  et  revenus  publics   214.509.006 

Remboursements  et  restitutions,  non-valeurs  et 

primes   33.718.000 

Total  général  du  Ministère  des  finances.  1.503.160.110 

Justice   35.448.100 

Affaires  étrangères   17.121.710 

Intérieur   8ô. 030. 589 

Guerre  : 

Troupes  métropolitaines   629.289.545  ) 

Troupes  coloniales                     28.627.794  684.834.489 

Dépenses  extraordinaires   26.917.150  ) 

Marine   318.698.248 


Instruction  publ.,  Beaux- Art'  et  Cultes  : 
Service  de  l'Instruction  publique   237.014  806 

Service  des  Beaux-Arts   13.971.858 

Service  des  Cultes   42.3-24 .933 

Commerce  et  Industrie  : 

Commerce  et  Industrie   52.114.401 

Postes  et  Télégraphes   247.159.489 

Colonies  

Agriculture  : 

Service  général   30.719.605 

Frais  de  régie,  perception,  etc..  13.845.000 

Remboursements  et  restitutions  12.000 


Travaux  publics  : 

Dépenses  ordinaires   82.497.870 

Dépenses  extraordinaires   147.321.229 


293.311.597 

299.273.890 
110.779.328 

44.576. 605 
229.819.099 


)epenses 

Total  général  des  dépenses   3.623.053.765 


Recettes 

Impôts  directs   550.927.307 

Impôts  et  revenus  indirects   2.051.461.500 

Produits  de  monopoles  et  exploitations   814.598.920 

Produits  et  revenus  du  Domaine   50.956.600 

Produits  divers   70.748.680 

Ressources  exceptionnelles   »  » 

Recettes  d'ordre   82.422.184 


Total  général  des  recettes  pour  la  France. 
Produits  recouvrables  en  Algérie  : 

Impôts  directs   1.673 

Monopoles  et  exploitations....  1.036.500 

Produits  divers   180.500 

Recettes  d'ordre   741.780 


3.621.114.561 


Total  des  recettes  (Algérie) 


1.900.4:3 


1.960.453 


Total  général  des  recettes...  3.623.075.014 

En  dehors  du  budget  proprement  dit,  le  Journal  Offi- 
ciel donne  le  tableau  des  budgets  annexes,  dont  les 
recettes  et  les  dépenses  s'équilibrent.  En  voici  le  détail  : 

Francs 


Monnaies  et  médailles  

Imprimerie  Nationale.  

Légion  d'honneur  

Caisse  des  invalides  de  la  marine.. 

Ecole  centrale  

Caisse  nationale  d'épargne  

Chemin  de  fer  et  port  de  la  Réunion. 
Chemin  de  fer  de  Rayes  au  Niger.. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  


5.402.900 
7.585.050 

16.384.028 

17.953.005 
758.640 

37.981.174 
4.348.500 
3.315.000 

52.950.000 


Total   146.678.297 

Voici  maintenant  les  budgets  de  prévision  votés  de- 
puis 1891  : 

Budgets  de  prévision 

(Eu  francs) 


Anuées 

Receltes 

Dépenses 

Exc.  prévus 

1892  

3.251.861.852 

3.251.524.074 

337.778 

1893  

3.357.350.404 

3.357.197.132 

153.272 

1894  

3.439.031.032 

3.439.0:0.623 

10.409 

1895  

3.424.174.256 

3.424.008.036 

166.220 

1896  

3.393.511.841 

3.393.189.081 

322.760 

1897  

3.385.705.145 

3.385.367.484 

337.661 

1898  

3.434.113.183 

3.433.418.395 

694.788 

1899  

3.477.761.840 

3.477.575.535 

186.305 

1900  

3.547.932.981 

3. 547. £63. 008 

69.973 

1901  

3.554.602.862 

3.554.354.212 

248.650 

1902...'.  

3.602.465.468 

3.602.333.2i4 

132.224 

1903  

3.528.486.845 

3.528.397.807 

89.038 

1904  

3.f.65.3t'0.586 

3.565.219.928 

170.658 

1905  

3.623.075.014 

3.623.053.765 

21.249 

Comparé  au  budget  de  prévision  de  1904,  le  budget 
de  1905  présente  une  augmentation  de  57.684.428  fr.  aux 
recettes  et  57.833.837  fr.  aux  dépenses. 

Au  point  de  vue  des  crédits  votés,  les  diminutions 
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et  les  augmentations  se  présentent  ainsi  pour  chaque 

service  : 


Dette  publique  

Guerre  

Travaux  publics  

Colonies  

Agriculture  

Affaires  étrangères  

C.  I.  Postes  et  Télégraphes. . . 
Inst.  publ.,  Beaux-Arls,  Cultes 

Marine  

Intérieur  

Justice  

Finances  


Totaux  

Augmentation  nolte. 


Diminution 


Francs 


1.081.083 


Augmentation 


Francs 
6.152.372 

H.  501.573 
625.443 

2.486.629 
590. 76Î 
382.560 
14.684.112 
12.990.635 
5.869.011 
5.254.710 

I.  444.071 


1.031 .683       53.86."».  4  ;0 

57. 8  «.837  francs 

Les  plus  fortes  augmentations  vont  aux  Ministères 
des  Postes  et  Télégraphes  et  à  celui  de  l'Instruction 
publique,  puis  viennent  la  Guerre  et  la  Marine.  Seul 
le  Minist  re  de  la  Justice  se  présente  en  diminution. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


La  situation  reste  exactement  le  même  qu'il  y  a  huit 
jours.  Les  progrès  des  Japonais  vers  le  Nord  parais- 
sent avoir  été  enrayés  autant  peut-être  par  l'attitude 
défensive  prise  pair  Oyama  que  par  la  plus  grande 
activité  des  Russes. 

Nous  avions  annoncé  la  semaine  dernière  que 
Rodjestvenski  et  sa  Hotte  avaient  trouvé  un  abri  sûr 
dans  la  baie  de  Cam-Kang,  en  Annam.  Le  Gouverne- 
ment de  Tokio  ayant  protesté  contre  la  présence  des 
Russes  dans  les  eaux  territoriales  de  cette  colonie, 
l'amiral  russe  a  dû  lever  l'ancre. 

On  ne  sait  pas  où  est  Rodjestvensky,  mais  on  croit, 
et  cela  est  très  probable,  qu'il  va  effectuer  sa  jonction 
avec  l'escadre  de  Niebogatoff,  qui  doit  actuellement  se 
trouver  déjà  au  delà  de  Singapour.  Voici  les  dernières 
dépêches  relatives  aux  mouvements  des  flottes  russes  : 

On  dit  que  Rodjestvensky  serait  descendu  vers  le 
Sud,  au  devant  de  l'escadre  de  Niebogatoff,  avec  la- 
quelle s'opérera  sa  jonction  d'un  moment  à  l'autre. 

La  troisième  escadre  de  la  Raltique  est  attendue  au 
jourd'hui  au  large  de  Penang.  Les  autorités  sont  sur 
le  qui-vive  et  assurent  la  surveillance  des  approches 
de  Penang. 

A  Saint-Pétersbourg,  on  est  très  optimiste  :  la  con- 
viction règne  dans  les  milieux  navals  russes  que  la 
jonction  de  l'amiral  Rodjestvensky  avec  l'amiral  Nie- 
bogatoff a  maintenant  été  effectuée,  et  que  le  résultat 
de  la  bataille  navale  éventuelle  sera  en  faveur  des 
Russes. 

Des  dépêches  avaient  annoncé,  dimanche  dernier, 
que.  les  flottes  japonaises  se  concentraient  à  Formose, 
mais  aucune  nouvelle  n'est  venue  continuer  ce  fait. 


et 


Le  Futur  emprunt  Serbe.  —  Comme  nous  l'avons 
annoncé  la  semaine  dernière,  M.  Patchou,  ministre 
dos  finances  de  Serbie,  est  attendu  le  1er  mai  à  Paris 
pour  terminer  avec  les  banques  intéressées  les  négo- 
ciations relatives  au  futur  emprunt. 


Banque  de  Paria  et  des  Pays-Bas.  —  Les  action- 
naires de  cette  Société  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  9  mai  prochain.  Voici  le 


bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier,  qui  leur  sera 

soumis,  et  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1903  MOI 

Actif  En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  à  la 

banque                                14.028.615  71  12.760.085  93 

Portefeuille  : 

Paris  et  province                  4o. 802. 058  40  23.417.106  74 

Etranger                            34.855.197  56  86.669.279  84 

Fonds  disponibles  dans  les 

Banques  à  l'étranger              3.245.451  90  3.187.969  45 

Succursales  : 

Comptes  fixes                       8.000.000   »  8.000.000  » 

Comptes  courants                  752.10/  21  43.980.386  91 

Comptes  courants  des  syn- 
dicats "...             »  10.232.787  55 

Correspondants  et  comptes 

courants                              78.726.888  40  227.085.313  04 

Reports                                61.735.205  55  74.254.587  05 

Liquidation  au      décembre.      1.957.637  65  3.886.670  45 

Coupons  fi  encaisser                     485.177  76  450.036  91 

Avances  sur  garanties               2.510.166  97  1.949.846  25 

Fonds  d'Etats                         22.960.369  05  12.108.S36  73 

Actions  et  obligations              54.466.962  06  57.339.953  97 

Participations  diverses               8.927.608  32  7.187.455  99 

Compte  divers                         3.032.838  31  5.617.865  72 

Immeubles  de  la  Société....       3.921.868  70  3.911.418  70 

Mobilier                                     3n.o00   »  30.000  » 

341.038.153  54  582.069.001  23 

'   f  

Passif 

Capital  social                          62.500.000    .  62. ."«00. 000  « 

Réserve  légale                          6.250.Ù0O    »  6.250.00C  » 

Fonds  de  prévoyance  : 
Appartenant  aux  action- 
naires                             12.000.000  12.000.000  » 

Appartenant  aux  adminis- 
trateurs en  exercice  ... .         483.102  63  483.102  63 

Effets  à  payer                         17.733.826    «  25.310.711  23 

Succursales  : 

Comptes  fixes                        8.000.000    »  8. 000. 003  » 

Comptes  courants                     752.107  21  43.980.386  91 

Comptes  courants  des  syn- 
dicats "...     37.105.612  22 

Correspondants  et  comptes 
courants  : 

En  France                        38.233.037  03  41.887.211  34 

A  l'étranger                    1 1 1 . 250 . 466  32  304 . 702 . 662  73 

Coupons  à  payer                    21.483.013  63  29.929.679  93 

Comptes  divers                         9.442.827  91  18.406.387  04 

Profits  et  pertes  : 
Bénéfices  de  l'exercice  ... .      7.600.688  92  19.411.421  05 
Report  de  l'exercice  précé- 
dent                                  8.203.971  67  9.207.438  37 

341.038.153  f4  582.069.001  23 


Les  bénéfices  de  l'exercice  sont  en  augmentation 
considérable  de  11.810.732  fr.  13  sur  l'année  1903.  En 
ajoutant  le  report  de  l'exercice  précédent,  on  obtient 
comme  montant  total  disponible,  28. 018. 839  fr.  42,  au 
lieu  de  15.804.660  fr.  39  en  1903.  Celte  somme  de 
28.U18.839  fr.  42  sera  attribuée  comme  suit.  Nous  rap- 
prochons la  répartition  de  la  précédente  : 

Exercices 


1!»J3 


1904 


En  francs 

Dividende  de  50  fr.  par  action 
pour  1903,  et  de  60  fr.  pool 

1904   ii.250.00O   »     7.500.000  » 

Tantièmes  au  Conseil  d'admi- 
nistration  347.222  22  189-11111 

Au  fonds  de  prévoyance   ■>          I2.oo0.coo  » 

Report  *  nouveau   n. 20? .438  37    8.632.748  31 

Total  égal  au  solde  disponible     1 5.804.6*0  5!)   28.61S.KV1  42 

Ainsi  que  le  fait  remarquer  le  rapport  dos  Commis- 
saires des  comptes,  le  résultat  de  l'exercice  1901  est  le 
plus  brillant  qui  ait  été  atteint  depuis  la  formation  de 
la  Société,  qui  a  connu,  cependant,  tant  d'exercices 
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prospores.  Le  dividende,  toutefois,  n'a  été  fixé  qu'à 
60  fr.,  comme  nous  l'annoncions  dés  le  17  mars,  »>>it 
seulement  en  augmentation  de  10  fr.  sur  l'année  1903. 
Observons  que  cette  répartition  très  modérée  et  très 
sage  des  bénéfices  sociaux  permet  à  la  Banque  deParii 
et  des  Paya-Bas  de  renforcer  ses  réserves  de  toute 
nature  ;  elle  contribuera  aussi  à  augmenter  encore  le 
crédit  de  ce  grand  Etablissement:  et  elle  donnera  une 
stabilité  plus  grande  aux  répartitions  futures,  les 
exercices  à  venir  pouvant  n'être  pas  aussi  favorisés 
que  celui  dont  il  sera  rendu  compte  aux  actionnaires 
le  9  mai  et  dont  nous  reparlerons  après  l'assemblée 
générale. 


La  Conversion  Portugaise.  —  Le  contrat  relatif  à 
la  conversion  des  obligations  et  au  renouvellement  du 
Monopole  des  Tabacs  portugais  a  dû  être  soumis  hier 
aux  Cortès  portugaises.  L'emprunt  de  conversion  serait 
de  14  millions  de  liv.  st.  amortissable  en  00  années. 
2  millions  resteront  préalablement  entre  les  mains  du 
Gouvernement  :  *  partir  de  1915  le  Gouvernement 
pourrait  convertir  l'emprunt.  Le  Monopole  des  Tabacs 
serait  prolongé  jusqu'en  l92t>:  le  fermage  annuel,  qui 
était  jusqu'à  présent  de  4.500  contos  s'élèvera,  dès  à 
présent,  à  0.000  contos  outre  un  droit  sur  les  tabacs 
bruts  qui  produirait  de  1907  à  1910  annuellement  50 
contos:  de  1910  à  FJ14.  150  contos:  de  1914  à  1917,  300 
contos  :  de  1917  à  1920,  400  contos  ;  de  1980  à  1986, 
450  contos  de  reis. 


L'Emprunt  Ottoman.  —  un  télégraphie  de  Cons- 

tantinople  à  la  date  du  26  avril  :  -  L'iradé  impérial 
donnant  satisfaction  sur  tous  les  points  aux  demandes 
de  l'ambassade  de  France  relatives  à  l'emprunt,  on 
considère  les  négociations  comme  terminées. 

Toutes  les  autres  nouvelles  qui  auraient  pu  être 
publiées  à  ce  sujet  sont  inexactes.  » 


L  Emprunt  de  Sao-Paulo.  —  Voici  l'avis  de  répar- 
tition des  obligations  de  l'emprunt  de  Sao-Paulo  : 
Les  souscripteurs  de  : 


8  et 


1  obligation  reçoivent  1 

•>                      "   2 

1  -  —  3 

i  6  —  4 

7  —  —  S 

9  —  —  6 

10  -  -7 


obligation 


Au-dessus  de  10  obligations,  il  est  attribué  05  0/0  des 
demandes,  toute  fraction  égale  ou  supérieure  à  une 
1  2  obligation  donnant  droit  à  une  obligation  entière. 


Finances  serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration Autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  mars  1905, 
aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopole  du  tabac   1.027.000 

—  <lu  s.  1   312.000 

—  du- p.; truie   223.000 

Douanes   557  000 

I  m  pot  de  l'Obrt   388.066 

Timbre   486. 000 

Monopole  des  allumettes   87.000 

—  du  papier  à  cigarettes   59.0<>0 

Tutal  les  recettes  brutes  du  mois  de  mars  1905..  3.089.000 
Les  recettes  brutes  de  mars  ISOf  étaient  de          2. 91!». 000 

soit  une  augmentation  pour  mars  1905  de   170.000 

Le>  recette?  nettes  de  mars  1905  s'élèvent  à   2.290.000 

Le  servie»  de  la  Dette  à  la  charge  de  I  Adminis- 
tration des  Monopoles  exige  pour  un  mois   1.685.00«» 

Différence  :  Excédent  produit  par  les  receltes 
nettes  du  mois  de  mars,  et  destiné  à  faire  retour 
au  Trésor   611.000 


La  semestrialité  de  juillet  1900  est  déjà  entièrement 
couverte  et  remise  aux  Banques  qui  ont  reçu,  en  plus, 
un  excédent  de  186*000  francs  destiné  aux  échéances 
ultérieures. 


Tharsis  Sulpbur  and  Gopper  Company       I  aa- 

semblée  générale  de  cette  Compagnie  était  convoquée 
pour  le  20  courant.  La  situation  de  la  Société  ressort 
du  bilan  ci-dessous  que  nous  comparons  au  précédent  • 

Bilan  au  31  décembre 


lfï>:J 


1904 


Actif  ;Eu  livres  sterling 

Mines  en  Espagne  : 

Tbarsis  et  t '.alanas   42.000  0   0       34.000  0  0 

Laguna/o   8.500  0  8         5.000   0  0 

Chemins  de  fer  et  jetées 
d'embarquement  eu  Es- 
pagne : 

Voie   57.631  4   5       48.620  12  8 

Matériel  roulant   8.436  4  0        9.395  14  10 

.let«  es  d  embarquement.  5.539  15  0         4.812  19  5 
l'siues.  bâtiments,  machi- 
nes et  outillage  : 

En  Espagne   58.7i2  12  10       58.155   1  4 

En  Grande  Bretagne   81.345  3  11        73.088   3  0 

Marchandises  eu  magasin: 

En  Espagne   343.792  5   9      215.126  11  1 

En  liramle-B.'etague   125.816  6   8      127.709  10  3 

Divers  comptes  débiteurs.  73.313  4   9       67.377  14  11 

Etl'ets  à  recevoir,  caution- 
nements, argent  comp- 
tant  861.864  3  7      980,188   i  10 

1.660.831  0  11    1.603.449  12  4 

Passif 

Capital   1.250.000  0   0    1.250.000   0  0 

Fonds  d'assurance  contre 

les  iucendies   10.000  0   0        10.000   0  0 

Compagnie  des  Mines  de 

cuivre  de  Iluelva   3.970  0  0        3.976  0  0 

Créditeurs  divers   158.105  R  11      157.881  15  0 

Prolits  et  portes  : 

Bénéfices  de  l'exercice...  218.860  9  7      215.592  11  10 

Report  de  l'exercice  pré- 
dent  25.888  15   5        25.999   5  0 

1.6(56.831  0  11    1.603.449  12  4 


Les  comptes  de  profits  et  pertes  des  deux  derniers 
exercices  se  décomposent  ainsi  : 

Exercices 
l'.'ëT"  3 

Produits  (Livres  sterling. 
Solde  au  31  décembre.  déduc- 

lion  faite  du  divideudedo  mai.  2">. 888  15   .">     25.999   5  0 

Compte  d'intérêts   25.639  1S   1     25.451   6  5 

Bénéfices  de  l'année  Unissant 

au  31  décembre   256.623   7    8   254.484   5  3 

308.152  1   2   305.934  16  ~8 

Charges 

Taxe  sur  le  revenu   13.439  7  10     15.115   3  8 

Frais  généraux   13.724  1   6     13.864    4  2 

Amortissements  : 

Propriétés  et  matériel   10.239  6  10     11.838  15  0 

Chemin  de  fer  et  jetées  d'em- 
barquement  12.000  0   0     12.000   0  0 

Mines   14.000  0   0     11.500   6  0 

Créances  douteuses   »  29  17  0 

Solde  créditeur  . 

Bénéfices  de  l'exercice   218.860   9    ;    215.592  11  10 

Report  de  l'exercice  procèdent  25.888  15   5     29.999   5  0 

308  152   1    2   305.93.4  16  ~8 

La  production  du  cuivre  raf line  a  été  de  5.021  tonnes, 
soit  une  diminution  de  098  tonnes  sur  celle  de  l'exer- 
cice précédent.  Quant  au  dividende  de  l'exercice,  il  n'a 
été  fixé  qu'a  3  shillings  par  action,  c'est-à-dire  égal  à 
celui  de  l'année  précédente. 

Le  président  a  déclaré  qu'il  fallait  s'attendre  à  une 
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nouvelle  diminution  de  la  production  pour  cette  année, 
mais  que  la  Compagnie  avait  en  vue  une  mine  au 
Canada,  et  qu'elle  se  proposait  de  l'acheter. 

Compagnie  des  Mines  d'Aguilas.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
était  convoquée  pour  le  15  avril.  Voici  le  compte  de 
Profits  et  Pertes  qui  a  été  soumis  par  le  Conseil 
d'administration,  et  que  nous  comparons  à  celui  de 
1003  : 

COMPTE   DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Ê  \  o  rc  iees  

1903  1904 
Produits  [En  francs) 

Bénéfices  d'exploitation   583.567  50   703.751  22 

Dividendes  d'actions  de  mines   117.681  78   118.637  82 

Total  des  produite   701.249  28  822.389  04 

Charges 

Frais  généraux   137.326  22  132.528  41 

Timbre  et  impôts   22.500   »  22.500  » 

Service  des  bons  hypothécaires   76.146  18  74.635  87 

Bénéfices  nets   465.276  88  592.724  76 

Sommes  égales   701.249  28  822.389  04 

Si  nous  ajoutons  aux  soldes  bénéficiaires  que  nous 
venons  d'indiquer  les  reports  des  exercices  précédents, 
qui  sont  de  207.117  fr.  81  pour  1003  et  de  3.831  fr.  Oli  pour 
1904,  nous  obtenons  alors  comme  soldes  disponibles 
596.556  fr.  72  pour  1904,  contre  672.394  fr.  69  pour  1903. 

On  sait  que  pendant  l'exercice  1904,  le  capital  de  la 
Compagnie  a  été  réduit  de  15  millions  de  francs  à 
7.500.000  fr.-,  suivant  le  vote  de  l'assemblée  extraordi- 
naire du  18  mai  1904.  Le  capital  social  est  donc  main- 
tenant de  7.500.000  fr.  et  il  est  représenté  par  60.000 
actions,  au  nominal  de  125  francs. 

A  la  susdite  assemblée  générale,  le  Conseil  d'ad- 
ministration a  soumis  aux  actionnaires  deux  propo- 
sitions. Sur  les  profits  de  l'exercice,  on  pouvait, 
d'après  la  première,  prélev  er  un  montant  de  300.000  fr. 
pour  distribuer  aux  actions  un  dividende  de  5  francs, 
le  solde  devant  servir,  jusqu'à  concurrence  de  205.000  fr., 
au  remboursement,  par  voie  de  tirage  au  sort,  de  par- 
tie des  bons  hypothécaires  émis  antérieurement.  Quant 
à  la  seconde  proposition,  qui  avait,  du  reste,  la  préfé- 
rence du  Conseil  d'administration  et  des  commissaires 
des  comptes,  elle  consistait  à  affecter  la  totalité  des 
bénéfices  disponibles  au  remboursement  des  bons 
hypothécaires.  Par  suite,  aucun  dividende  n'était  dis- 
tribué. C'est  cette  dernière  combinaison  qui  a  été  votée 
à  une  très  grande  majorité,  et  son  adoption  a  pour 
résultat  de  réduire  considérablement  la  charge  des 
bons  hypothécaires  qui  se  trouve  ramenée  au  chiffre 
de  592.500  francs. 


Grande  Compagnie  des  Télégraphes  du  Nord. 

—  C'est  demain  29  avril  que  les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  doivent  se  réunir  en  assemblée  générale 
annuelle  à  Copenhague. 

Les  bénéfices  nets  de  l'année  1904  se  chiffrent  par 
12.095.127  fr.  contre  9.137.053  fr.  en  1903,  soit  une 
augmentation  de  2.957. 474  fr.  d'un  exercice  à  l'autre. 

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  les  reports 
des  exercices  antérieurs,  on  obtient  respectivement 
10.808.610  fr.  pour  1903  et  13.738.015  fr.  pour  1904.  Voici 
la  répartition  qui  sera  proposée  aux  actionnaires  et 
que  nous  rapprochons  de  la  précédente  : 

'  Exercices  

19ÔTî  Ï9ÔT^ 
Itépartition  (En  francs) 
Fonde  de  réserve  et  de  renouvelle- 
ment                                             1.388.889  1.388.889 

Caisse  de  retraite   138.889  208.333 

Tantièmes   62.500  62.500 

Fonds  de  stabilisation  de  dividendes.  1.944.444  1.388.889 
Dividende  de  00  francs  aux  15O.000 
aclions  en   1904,  contre  37  fr.  50 

en  1908   5.625.000  9.000.000 

Report  a  nouveau   1.042.888  1.639.404 

Sommes  égales   lu, 8(12.610  13.738.015 


Le  dividende  de  1904  se  trouve  donc  être  de  60  fr.,. 
au  lieu  de  37  fr.  50  en  1903,  montant  qui,  du  reste, 
était  celui  distribué  pour  1900,  1901  et  1902,  et  qui  cons- 
tituait une  avance  appréciable  sur  les  répartitions 
faites  depuis  l'établissement  de  la  Compagnie. 

On  sait  que  depuis  longtemps  déjà  les  actionnaires 
se  plaignaient  que  le  Conseil  d'administration  s'atta- 
chât à  constituer  des  réserves  considérables  au  détri- 
ment des  dividendes.  Un  groupement  avait  même  eu 
lieu  récemment  pour  demander  au  Conseil  de  se  mon- 
trer plus  généreux  dans  la  répartition  des  profits,  et, 
pour  commencer,  de  fixer  le  dividende  de  l'année  der- 
nière à  50  fr.  Le  Conseil  d'administration  s'est  plus  que 
rendu  aux  représentations  qui  lui  étaient  faites,  puis- 
qu'il proposera  le  chiffre  de  60  fr.  Toutefois,  il  tient 
à  bien  spécifier  que  sur  cette  somme,  31  fr.  25,  soit 
12  1/2  0/0  sur  le  capital  nominal  constituera  le  divi- 
dende, et  que  le  surplus,  soit  28  fr.  75  ou  11  1/2  0/0  du 
capital,  est  réparti  comme  «  boni  ». 

Les  résultats  de  l'exercice  1904  ont  donc  été,  comme 
on  le  voit,  des  plus  satisfaisants,  mais  il  reste  à  savoir 
si  la  fin  de  la  guerre  en  Extrême-Orient  et  les  change- 
ments qu'elle  peut  occasionner  ne  modifieront  pas  plus 
ou  moins  la  situation  de  l'entreprise.  Le  rapport  du 
Conseil  d'administration  contiendra  vraisemblable- 
ment, à  ce  sujet,  quelques  renseignements  intéressants 
qae  compléteront  probablement  des  explications  ver- 
bales. En  attendant,  notons  que  la  Compagnie  a  obtenu 
la  prolongation  de  ses  concessions  jusqu'en  1925  pour 
le  Royaume-Uni  et  le  Danemark.  C'est  le  résultat  de 
l'engagement  pris  par  elle  d'établir,  avant  le  1er  octobre 
1906,  un  câble  reliant  les  îles  de  Féroé  et  d'Islande  au 
réseau  télégraphique  mondial.  Le  Danemark  et  l'Is- 
lande devront,  en  retour,  payer  une  subvention  an- 
nuelle de  125.000  fr.  pendant  20  ans  à  la  Grande  Com- 
pagnie des  Télégraphes  du  Nord. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  22  avril,  les  30.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  3  1/2  0/0,  nos  370001  à  400000,  du  Crédit  Foncier  Egyp- 
tien sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  370.000  à 
400.000.   

Depuis  le  21  avril,  les  6.000  obligations  nouvelles  de 
500  francs  3  0/0,  n°s  24001  à  30000,  de  la  Société  Immobilière 
Marseillaise  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  lal"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  24.000 
à  30.000.   

Depuis  le  21  avril,  les  800  obligations  nouvelles  de  500  francs 
3  0/0,  n°'  10001  à  10800,  de  la  Compagnie  des  Tramways  dé- 
partementaux des  Deux-Sèvres,  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1*» partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  10.000 
à  10.800.   

Par  suite  de  l'émission  à  630  francs  (soit  S8)  fr.  à  verser  par 
action  libérée  de  250  fr.)  de  100.000  actions  nouvelles  de 
500  francs  de  la  Société  Générale,  dont  la  souscription  est 
réservée  de  préférence  aux  anciens  actionnaires,  du  1"  au 
6  niai  prochain,  à  raison  de  1  titre  nouveau  pour  4  titres 
anciens. 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  jusqu'au  89  avril  inclus, 
les  actions  de  ladite  Société  se  négocieront  au  comptant,  sous 
deux  rubriques  distinctes  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  les  livraisons  en  liquidation  du  30  avril  se  feront 
exclusivement  eu  litres  non  estampillés. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
20  avril 

Or   2-T79-251.616 

Argent.    1  100.910  156  _ 

3. 880. 161.113  3-892.259.019 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Effets  Paris  

Effets  Etranger.. 


27  avril 
2.793-635-708 
1.098. 573. 311 


Portefeuille  Paris 

Bons  du  Trésor . . 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. . 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses d'administiat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  '  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  l  Loi  d"  11  mai  1834 
mobilières    Epoques  département, 
mobilières  (  Loj  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


20  avril 


3. 880. 101. 773 


11.178 
291. 586  901 


383  072.645 
567.000 

173  722  733 
304.938  526 
180.000.000 
10. 000. 000 
2.980.750 
99.797.051 
100.000.000 
4.000.000 
25.075-477 

3.763.794 
8.407.444 
99  927  231 


5-567.012.507 


182. 500. 000 
8. 002. 313 
10.000-000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.401.493.925 
24.907  X15 
8-742  771 
174-370  356 
531.577.219 
70  433.143 
1.747.575 
7.983-476 
1.350.000 
119.390.685 


il  avril 


3. 892. 259. 019 


46.937 
287.921  992 


455  843.613 
567. 000 

164  934.388 
297.187-518 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
98.797.051 
100.000-000 
4.000-000 
25.164.425 

3  78S  935 
8.407.444 
102.638.210 


5.634-537  3 42 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125-000 
4.000.000 
8-407.444 
4.358-494.485 
21-100.404 
10  498-039 
?3). 470. 023 
516.626. 987 
91.494.889 
1.685  199 
8.331.981 
1.350.000 
160.469.824 


Total   5-567.012.507  5.634-537.342 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  parMc. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  Toi  

Bén.nets  (milliers  fr) 


2  mai 

1er  mai 

30  avril 

28  avril 

27  avril 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.222.8 

4.225  3 

4.48C.5 

4.294.9 

4.358.5 

2.410.9 

2.571.3 

2.495.4 

2.430  0 

2- 793.7 

1.099. 4 

1.108.7 

1.106.8 

1.118  6 

1.098.6 

677.7 

556.7 

880.4 

892.1 

743  8 

481.8 

439.7 

452.0 

494  9 

462. 1 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180-0 

74  7 

108  4 

186.3 

277.0 

239.5 

488.7 

476.0 

430  2 

550.8 

608-1 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 
4.543.0 

4. 599. 7 

3.229  8 

5.386-9 

6.760  1 

La  Lettre  à  10  centimes.  —  Voici  le  texte  du  projet 
tendant  à  l'abaissement  à  0  fr.  10  de  la  taxe  d'affranchisse- 
ment des  lettres  que  le  Gouvernement  vient  de  déposer  sur 
le  bureau  de  la  Chambre  : 

Article  premier.  —  Dans  le  service  intérieur  et  dans  les 
relations  franco-coloniales,  la  taxe  des  lettres  affranchies  est 
fixée  à  10  centimes  par  10  grammes  ou  fraction  de  15  gram- 
mes. 

La  taxe  des  lettres  non  affranchies  est  fixée  à  20  centimes 
par  15  grammes  ou  fraction  de  15  grammes. 

Les  lettres  insuffisamment  affranchies  sont  frappées  d'une 
surtaxe  égale  au  double  de  l'insuffisance  d'affranchissement. 

Dans  le  service  intérieur,  le  port  des  imprimés  expédiés 
sous  bande,  autres  que  les  journaux  et  écrits  périodiques, 
est  fixé  ainsi  qu'il  suit,  pour  chaque  paquet  portant  une 
adresse  particulière  : 

centimes  jusqu'à  15  grammes  inclus  ; 

4  centimes  au-dessus  de  15  grammes  jusqu'à  20  grammes 
inclus. 

Le  port  des  imprimés  visés  ci-dessus  dont  le  poids  dépasse 
20  grammes,  celui  des  imprimés  expédiés  sous  enveloppe 
ouverte  ou  sous  forme  de  lettre  cachetée  ainsi  que  celui  des 
imprimés  expédiés  sur  carte  circulant  à  découvert  est,  par 
chaque  paquet  portant  une  adresse  particulière,  de  : 

5  centimes  par  50  grammes,  jusqu'à  3  kilogrammes,  poids 
maximum. 


En  aucun  cas,  le  port  des  cartes  illustrées  ne  peut  être 
inférieur  à  5  centimes. 

Le  port  des  circulaires  électorales  et  des  bulletins  de  vote 
reste  fixé  à  1  centime  par  25  grammes,  quel  que  soit  leur 
mode  d'exposition,  sous  bande,  sous  enveloppe  ouverte  ou 
sur  carte  à  découvert. 

Art.  2.  —  La  date  d'application  de  la  présente  loi  sera  fixée 
par  décret. 

Sont  maintenues  toutes  les  dispositions  des  lois  postales 
antérieures  qui  ne  sont  pas  contraires  à  celles  ci-dessus. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,. du  11  au  20  avril  1905  : 

Dépôts  de  fonds   6.730.555  93 

Retraits  de  fonds   5.005.340  75 

Excédent  de  dépôts   1.725.215  1» 

Excédent  de  dépôts,  du  l"  janvier  au  20  avril  1905, 
31.127.786  fr.  70. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


Privé  de  nouvelles  de  Londres  et  de  Berlin,  dont  les 
Bourses  ont  chômé  de  jeudi  soir  à  mardi  matin,  le 
Marché  de  Paris  est  resté  au  calme  plat  pendant  les 
deux  dernières  séances  de  la  semaine  précédente.  Lundi 
il  a,  lui  aussi,  fermé  ses  portes,  et  il  s'est  retrouvé  le 
lendemain  clans  des  dispositions  plutôt  hésitantes. 
Une  amélioration  s'est  produite  mercredi  ;  mais  de 
nouveau,  hier,  on  s'est  montré  agité  et  même  lourd 
dans  la  plupart  des  compartiments  de  la  Cote.  La  ques- 
tion du  Maroc  ne  préoccupe  cependant  pas  le  monde 
financier  ;  mais  comme  on  ne  traite  que  fort  peu,  il 
est  aisé  aux  baissiers,  à  l'aide  du  moindre  racontar,  de 
peser  sur  les  cours  d'un  certain  nombre  de  valeurs,  et 
d'impressionner,  par  suite,  tout  l'ensemble. 

C'est  lundi  que  la  liquidation  de  fin  avril  aura  lieu. 
Tout  indique  qu'elle  se  fera  dans  des  conditions  très 
satisfaisantes,  et  qu'elle  prouvera  que  notre  place  est 
parfaitement  saine  et  bien  préparée  pour  les  nouvelles 
affaires  en  perspective. 

-èr  ir  Les  Rentes  Françaises  se  sont  affaiblies.  ■ 
La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  finissait  à  terme  à 
99  fr.  30,  reste  à  98  fr.  52  1/2,  après  98  fr.  M  1/2  au 
plus  bas;  au  comptant,  elle  cote  98  fr.  75,  contre  99 
francs  35;  Rente  3  0/0  Amortissable,  98  fr.  75  au 
comptant,  en  recul  de  25  centimes  ;  à  terme,  on  finit  à 
98  fr.  85.  Observons  qu'après  la  séance  officielle,  la 
Rente  3  0/0  Perpétuelle  a  repris  à  98  fr.  70. 

Les  Obligations  Tunisiennes  sont  à  leur  même  cours 
de  484  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin,  81  fr.,  perdant  50  centimes; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  82  fr.,  contre  83 
francs;  Emprunt  3  0/0  1903,  93  fr.,  en  moins  value 
de  90  centimes;  3  1/2  0/0  de  Vlndo-Chine  1899,  500 
francs  environ  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902, 
435  fr.  50,  sans  variation  appréciable  ;  Emprunt  3  0/0 
1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  453  fr., 
en  recul  de  4  fr.;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale 
3  0/0,  468  fr.  25,  contre  470  fr.  75;  Gouvernement  Tu- 
nisien 3  0/0  1902,  453.fr.,  perdant  2  fr.  50. 

ir  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  sont 
légèrement  ressenties  des  dispositions  générales. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  revenues  de  553 
francs  50  à  551  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  451  fr.; 
Obligations  3  0/0  1811,  409  fr.,  en  moins-value  de 
2  francs  ;  Obligations  4  0/0  1875,  565  fr.,  contre  566 
francs  50;  Obligations  4  0/0  1876,  564  fr.,  en  perte 
de  2  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  1892,  qui  restaient  à  390 
francs,  sont  à  389  fr.  ;  Obligations  2  1,  2  0/0  1894-1896, 
388  fr.  50,  reperdant  1  fr.  50  :  Obligations  S  0  0  t898, 
i30  fr.,  gagnant  3  francs  ;  Obligations  2  0  0  1S99  Em- 
prunt du  Métropolitain),  416  fr.,  contre  i!6  fr.  75. 
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U  Obligation  de  l'Emprunt  190  i,  sans  changement,  et 
VObligalion  2  3/4  0/0  1905  à  376  fr. 

+c  if  L'action  de  la  Banque  de  France  clôture, 
comme  il  y  a  huit  jours,  à  3.790  fr. 

Pour  les  dix-huit  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  4  millions 
542.995  fr.  30. 

it  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
se  traitent  à  739  fr.  au  comptant  et  à  terme. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  continuent 
à  attirer  l'attention  des  capitaux  de  placement. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  gagnent 

1  fr.  à  486 fi--;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  512 
francs,  contre  511  fr.  50;  Obligations  Communales  1880, 
504  fr.  50,  en  petite  avance;  Obligations  Foncières  1883, 
450  fr.  50,  au  lieu  de  451  fr.  25  ;  Obligations  Foncières 

2  60  0/0  1885,  483  fr.  sans  variation  appréciable. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891 ,  Unissent  à 
401  fr.,  comme  jeudi  dernier;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  478  fr.,  en  plus-value  de 2  francs;  Obli- 
gations Foncières  2  80  0/0  1895,  490  fr.,  au  lieu  de 
494  fr.  ;  Obligations  Communales  2  6  0  0/0  1899  ,  483 
francs,  sans  variation  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  avec  lots,  495  fr.  25,  contre  495  fr.  50. 

-K  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont,  dans  une  certaine  mesure,  conformé  leur  attitude 
à  celle  du  reste  du  Marché. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  clôture,  au 
comptant,  1.302  fr.,  au  lieu  de  1.310  fr.;  à  terme  elle 
recule  de  11  fr.  à  1.301  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  que  nous  laissions 
à  655  fr.  à  terme,  et  à  660  fr.  au  comptant  se  retrouve, 
sur  ces  deux  marchés,  à  648  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  qui  finit  à  1.127  fr.  est  revenu 
de  1.127  fr.  au  comptant,  à  1.110  fr.,  et  de  1.128  fr. 
à  terme  à  1.118  fr. 

La  Société  Générale  s'échange  au  comptant  à  640  fr.  ; 
à  terme,  elle  cote  642  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  reperd  10  fr,  au 
comptant  à  090  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
clôture  à  234  fr.  à  terme,  en  recul  de  9  fr.,  et  à  235  fr. 
au  comptant  contre  247  fr.  ;  Banque  Internationale  de 
Paris  (en  liquidation),  202  fr.  au  comptant  et  à  terme. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  qui  finissait  â  101  fr.,  s'inscrit  à  97  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  a  fléchi  de  344  fr.  à 
341  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  en  avance 
de  10  fr.  k  510  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  restait  à  1.440  fr.,  finit 
à  1.430  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  reste  à  318  n\, 
à  peu  de  chose  près  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  clô- 
turait à  1.228  fr.,  sont  à  1.225  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  125  fr.  à  terme  et  à 
125  fr.  75  au  comptant.  Le  rôle  que  cette  Société  est 
appelée  à  remplir  s'affirme  de  jour  en  jour. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  755  fr. 
à  terme  et  au  comptant,  contre  762  fr.  et  767  fr.  la 
semaine  dernière. 

La  Société  Marseillaise  est  passée  de  915  fr.  à  ii.'it 
francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  calmes  à  140  fr.  ;  Obli- 
gations de  475  francs,  165  fr. 

La  Compagnie  Algérienne,  qui  était  montée  à  830  fr. 
la  semaine  dernière,  clôture  à  825  fr. 

La  llente  Foncière  a  progressé  de  4  fr.  au  comptant, 
à  150  fr.  ;  à  terme,  elle  s'échange  à  1(30  fr. 

Le  Crédit  Algérien  finit  à  1.050  fr.,  sans  changement. 

if  if  Les  actions.de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  généralement  plus  lourdes. 

L'action  Lyon  est  revenue  de  1.421  fr.  à  terme  et  de 
1.425  fr.  au  comptant,  à  1.408  fr.  cl  1.410  fr.;  Nord, 


1.815  fr.  à  terme  et  1.820  fr.  au  comptant,  au  lieu  de 
1.845  fr.  et  1.849  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  Midi  se  traite  à  1.215  fr.  au  comptant,  con- 
tre 1.222  fr.  ;  à  ter  me  elle  cote  1.225  fr.  ;  Est,  989  fr.  au 
comptant,  en  moins-valuc  de  9  fr.  ;  Ouest,  910  50  au 
comptant,  au  lieu  de  910  fr.;  Orléans,  1.488  fr.  au 
comptant,  contre  1.501  fr.  A  terme,  on  cote  1.487  fr., 
au  lieu  de  1.505  fr. 

Pour  la  quatorzième  semaine  de  l'année  1905,  les 
recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de,  Chemins  de 
fer  présentent  les  variations  suivantes  aur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Midi, 
13.000  fr.  Diminutions  :  Nord,  106.000  fr.  ;  Orléans, 
270.000  fr.  ;  Est,  475.000  fr.  ;  Ouest,  511.000  fr.  ;  Lyon, 
700.000  francs. 

>f  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale^  ont 

été,  pour  la  plupart,  agitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  ont 
pourtant  monté  <le  630  fr.  à  640  fr.;  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  800  fr.  à  terme  et  au  comptant,  contre 
808  fr.  et  795  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour 
le  mois  de  mars  1905,  ont  été  de  9.849.396  fr.  42,  contre 
8.593.610  fr.  99  en  mars  1904.  Les  recettes  des  trois 
premiers  mois  de  1905  se  chiffrent  par  29.768.768  fr.  83, 
contre  28.875.915  fr.  94  poiu*  la  période  correspondante 
de  1904,  soit  une  différence  de  887.852  fr.  89  en  faveur 
de  l'exercice  en  cours. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  est  à  314  fr.,  sans  changement  sur  la  clôture 
d'il  y  a  huit  jours. 

L'action  Suez  finit  à  4.325  fr.,  contre  4.335  fr.  ;  Part 
de  Fondateurs,  1.935  fr.,  en  recul  de  00  fr.  ;  Parts 
Civiles,  3.145  fr.  au  comptant,  reperdant  15  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  777  fr.,  en  moins  value 
de  5  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  quin- 
zième semaine  de  1905,  ont  été  de  923.772  fr.  30,  con- 
tre 943.021  fr.  70  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du 
1er  janvier  au  15  avril  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 
12.561.486  fr.,  contre  13.145.039  fr.  30  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  583.563 
francs  30  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  finissent  à  237  fr.  contre  239  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  1er  au  15  avril  1905, 
ont  été  de  723.010  fr.  40,  contre  700.062  fr.  80  pour  la 
même  quinzaine  de  1904.  Du  Ie1'  janvier  au  15  avril 
1905,  les  recettes  se  chiffrent  par  4.195.104  fr.  25  contre 
4.504.378  fr.  95  pour  la  période  correspondante  de  1904, 
soit  une  différence  de  409.274  fr.  70  en  faveur  de  l'exer- 
cice précédent. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  à  612  fr.  à  terme,  contre  624  fr*.  ;  Compagnie  Géné- 
rale Parisienne  de  Tramways,  248  fr.  à  terme,  sans 
changement,  et  245  fr.  au  comptant,  reperdant  3  fr.  ; 
Est- Parisien,  41  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Dé- 
partement de  la  Seine,  551  fr.  au  comptant,  en  petit 
recul  de  1  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  à  266  fr.  à  terme, 
comme  il  v  a  huit  jours,  et  à  267  fr.  au  comptant,  con- 
tre 268  fr.' 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  se  maintiennent  à 
leurs  cours  de  468  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
perd  4  fr.  ;'i  lerme  à  545  fr.,  et  4  fr.  au  comptant,  à 
542  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives,  341  fr.  à  terme, 
contre  346  fr. 

L'Omnium  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  188  fr.., 
clôture  à  184  fr.  ;  au  comptant,  on  est  à  185  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  finit  à  608  fr.  au  lieu  de 
014  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones,  qui  linissail 
à  335  fr.  au  comptant,  s'échange  à  332  fr.  à  terme. 

La  Malfidano,  plus  calme,  est  à  670  fr.  au  comptant, 
en  petite  moins- value  d'un  franc. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique <0©te  L78fr. 

h  ter  ,  en  recul  île  :>  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  299 

francs  à  terme,  contre  300  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  conservé  leur  même  cours 
do  710  francs. 
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La  Dynamite  Centrale  s'inscrit  à  573  fr.  au  comp- 
tant, contre  575  fr.  ;  à  terme,  elle  clôture  à  570  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  ont  repris  de  121  fr.  à 
128  fr.  50. 

Les  actions  Urbaine- Voilure  s  cotent  112  fr.,  sans 
changement;  Obligations  4  0/0,  198  fr.,  comme  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say  ont 
reculé  de  1.060  fr.  à  terme  et  de  1.004  fr.  au  comptant, 
à  1.043  fr.  et  1.050  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Houston  a  repris  de  806  fr.  à  terme  à 
814  fr.,  au  comptant  on  la  retrouve  à  808  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  reviennent  de  621  fr.  à 
619  fr.  :  Obligations  4  1/2  0/0,  520  fr.,  comme  la  se- 
maine dernière. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  re- 
cherchées à  491  fr.  La  Chambre  syndicale  de  la  Bourse 
du  Commerce  à  Bucnos-Aires  évalue  la  quantité  des 
produits  agricoles  à  exporter  en  1905  à  4.9U0.U00  tonnes 
dont  2.500.000  tonnes  de  froment,  1.800.000  tonnes  de 
mais  et  600.000  tonnes  de  graines  de  lin. 

L'Association  Minière  finit  à  280  fr.  au  comptant  et  à 
286  fr.  à  ternie. 

ir  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  eu  à  enregis- 
trer, au  dernier  moment,  des  variations  de  cours  sen- 
sibles dans  certains  cas. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  a  reculé 
de  90  fr.  25  à  89  fr.  80;  Rente  4  0/0  1900,  90  fr.  50  au 
comptant,  contre  90  fr.  95. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  en  moins-value  de  60 
centimes  à  89  fr.  20;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding), 
103  fr.  90  au  comptant,  contre  103  fr.  75;  Obligations 
5  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  492  fr.  75  au  comptant, 
presque  sans  changement. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  revenue  de  461  fr.  à  459  fr.  ;  Obligation  de 
l'Emprunt  S  0/0  1902,  474  fr.  25  an  comptant,  au  lieu 
de  480  fr.  75  ;  Emprunt,  S  0/0  or  1904,  457  fr.  50  à  terme 
et  457  fr.  au  comptant,  contre  456  fr.  et  457  fr.  50. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  s'échangent  à  78  francs. 

L&Rente  Extérieure  Espagnole  est  en  recul  de  77  1/2 
centimes  à  89  fr.  80. 

L'Italien  S  0/0  est  à  105  fr.  35,  comme  jeudi  dernier, 
après  avoir  fait  105  fr.  60. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  finit  à  503  fr.  50 
au  comptant  et  à  504  fr.  à  terme,  regagnant  respecti- 
vement 2  fr.  50  et  4  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  finit  à  68  50. 
en  recul  de  20  centimes  ;  2E  série,  68  fr.  50  également, 
au  lieu  de  69  fr.  ;  3e  série,  69  fr.  10,  perdant  70  cent. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  à 
102  fr.  70  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  92  fr.  60. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  se  retrouve  à 
72  fr.  60  au  comptant  et  à  72  fr.  55  à  terme  ;  Rente 

3  0/0  1896.  71  fr.  40  au  comptant;  Russe  4  0/0  Con- 
solidé 1901,81  fr.  50  à  terme;  Consolidés  1"  et  2e  séries, 
86  fr.  25  au  comptant  et  86  fr.  30  à  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  sont  à  506  fr.  à 
terme  et  507  fr.  50  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  fléchi  de  81  fr.  30  à 
80  fr.  50  ;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  471  fr.  au 
comptant,  en  bénéfice  d'un  franc. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont,  elles  aussi,  plus  lourdes, 
malgré  les  avis  reçus.  La  nouvelle  Dette  Ottomane  Con- 
vertie Unifiée  4  0/0  clôture  à  88  fr.  05,  contre  88 
francs  92  1,  2  ;  Priorités  4  0/0,  504  fr.  ;  Consolidation 

4  0/0,  457  fr.  au  comptant,  contre  458  fr.  ;  Obliga- 
tions 4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  479  fr., 
au  lieu  de  480  fr. 

*  ir  La  Ranque  T.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  à  son  même  cours  de  485  fr.  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  865  fr.  à  terme,  reperdant  7  fr.  ;  Banque  Im- 
périale Ottomane,  508  fr.,  en  recul  de  5  fr.  m 

Le  Rio-Tinto,  finit  à  1.555,  au  lieu  de  1.562  fr.,  en 
reprise  sur  ses  plus  bas  cours. 


La  Sosnowice  a  été  encore  discutée;  on  la  retrouve  ù 
1.343  fr.,  contre  1.356  fr.,  après  même  i. :;:;:>  fr.  ; 
Briansk,  130  fr.,  contre  432  fran< 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  seul  à  328  fr. 
en  recul  de  1  fr.;  actions  privilégiées  336  fr.  contre 
338  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  1"'  au  10 
avril  1905,  ont  été  de  548.538  fr.,  contre  531.116  fr. 
pour  la  même  décade  de  lOO'i.  1m  1er  janvier  nu  lu 
avril  1905,  les  recettes  se  chiffrent  par  4.512.600  fr., 
contre  4.377. 9'i0  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1904,  soit  une  différence  de  134.060  fr.  en  faveur  de 
L905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ssnt  hé- 
sitantes. Les  Andalous  sont  à  172  fr.,  contre  173  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  170  fr.,  au  lieu  de  171  fr.  ;  Sara- 
gosse,  275  fr.,  en  moins-value  de  5  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  onl  pro- 
gressé de  150  fr.  à  terme  à  152  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Conslan- 
linople  sont  à  312  fr.  les  petites  coupures  ;  Obligations 
anciennes  Smyrne  -Cassaba  et  prolongement  (Série 
1894),  470  fr.  au  comptant  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
(Série  1895),  aux  environs  de  430  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  sont  fermes  à  307 
francs  à  terme  et  au  comptant.  Cette  Compagnie,  dont 
les  actions  ont  reçu  de  l'Etat  du  Congo  une  garantie 
d'intérêt  absolue  de  4  0/0  net,  et  qui,  outre  ses  lignes, 
possède  d'importantes  concessions  agricoles  et  mi- 
nières sur  un  énorme  territoire,  parait  appelée  à  un 
très  brillant  avenir. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  banque  a  été,  comme  le  Marché  officiel,  mou- 
vementé, et  il  a  eu  à  enregistrer  des  variations  de  cours 
appréciables. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  recule  de  99  fr.  30  à  OS  fr.  75  :  Brésil 
5  0/0  1903,  100  fr.  85,  reperdant  les  50  centimes  gagnés 
la  semaine  dernière  ;  Brésil  4  0/0  1901-1902,  87  francs,  contre 
88  fr.  07  1/2;  Mexicain  3  0/0,  35'  fr.  05,  en  recul  de  42  1/2 
centimes;  Mexicain  S  0/0,  50  fr.  87  1/2,  en  moins-value  do 
60  centimes  ;  Argentin  4  0/0  Mixte,  87  francs  05,  contre 
87  fr.  87  1/2. 

Le  Lauriuw.  Grec  est  de  nouveau  calme  à  40  fr,  50  ;  Che- 
mins Ottomans,  134  francs,  en  recul  de  3  francs. 

Le  Cape  Copier  cote  106  fr.  50,  au  lieu  de  107  francs; 
Tharsis,  136  francs,  presque  sans  changement. 

La  Harpener  a  reculé  de  1.641  francs  à  1.604  francs. 

L'action  Kerlch  est  revenue  de  63  francs  à  55  francs  :  on  a 
annonce  la  vente  des  usines  pour  le  2  mai,  mais  on  dit 
qu'avant  un  projet  de  réorganisation  de  la  Société  aura  été 
établi. 

La  Iluanchaca,  qui  avait  repris  à  80  fr.  75,  reste  à  85  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  calmes  à  1.095  francs:  Dou- 
bowaïa-Balka,  1.295  francs,  en  recul  de  5  francs;  Dniépro- 
vienne,  1.905  fr.  contre  1.935  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivo'i-Rog  regagnent 
5  francs  à  170  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  se  tient  à  482  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Saloniqiie  se  retrouvent  à  165  francs. 

La  Vieille-Montagne  finit  à  833  francs,  en  moins-value  de 
7  francs. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafagettc  est  à  163  fr.  50. 
Observons  que  le  dividende  de  ces  litres,  dividende  qui  a  été 
fixé  à  9  fr.  50  pour  l'exercice  écoulé,  représente  un  revenu  de 
prés  de  5  1/2  0/0  nets  d'impôts. 

La  Part  de  Monaco  gagne  16  francs  à  5.000  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  montées 
de  140  francs  à  144  fr.  50. 

La  Capitulas,  très  ferme,  clôture  à  53  fr.  50  contre  52  fr.  75. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  78  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  cur  la  CoucerUvc- 
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REVUE  COMMERCIALE 


27  avril  1905. 

Blé.  —  Un  notable  abaissement  de  la  température  s'est 
produit  cette  semaine  qui  n'a  pu  être  que  préjudiciable  à  la 
vigne  et  aux  arbres  fruitiers.  Par  contre,  le  froid  a  eu  pour 
heureuse  conséquence  de  retarder  la  végétation  des  céréales, 
particulièrement  des  blés  dont  le  développement  trop  rapide 
faisait  craindre  la  verse  pour  le  moment  de  l'épiage.  Les 
apparences  de  la  future  récolte  de  froment  demeurent  donc 
satisfaisantes. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


29mars 

6  avril 

13  avril 

20  avril 

'.'7  avril 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

.  Fr. 

Fr. 

23  87 

2  5  62 

23  62 

23  62 

23  87 

18  22 

18  05 

18  31 

18  46 

18  28 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

21  78 

21  46 

21  62 

21  68 

21  50 

19  27 

19  15 

18  29 

18  81 

18  41 

21  43 

21  84 

21  81 

22  05 

17  75 

£0  96 

21  15 

20  37 

21  12 

18  51 

La  situation  commerciale  devient  de  plus  en  plus  em- 
brouillée. 

Les  offres  de  la  culture,  qui  avaient  été  presque  libérales 
durant  la  première  partie  du  mois,  sont  redevenues  très  res- 
treintes et  cette  absence  de  marchandise  donne  lieu  à  de 
nombreuses  polémiques  dans  la  presse  agricole. 

Certains  journaux  spéciaux  prétendent  que  la  culture  se 
refuse  à  vendre  parce  qu'elle  cherche  à  obtenir  des  prix  plus 
élevés.  Ils  ajoutent  qu'en  opérant  ainsi  les  producteurs  vont 
à  rencontre  de  leurs  intérêts,  car  une  hausse  trop  accentuée 
permettrait  aux  importateurs,  lesquels  n'attendent  qu'une 
occasion  favorable,  de  fairs  pénétrer  en  France  des  quantités 
considérables  de  blés  exotiques. 

Ce  raisonnement  n'est  guère  admissible.  Nous  ne  pouvons 
croire  que  les  détenteurs  soient  à  ce  point  insouciants  qu'ils 
favorisent  l'envahissement  des  grains  étrangers. 

C'est  pourquoi  nous  partageons  l'opinion  de  ceux  de  nos 
confrères  qui  estiment  que  les  agriculteurs  se  montrent  par- 
cimonieux simplement  parce  que  leurs  disponibilités  sont 
excessivement  réduites. 

La  seule  question  à  résoudre  est  de  savoir  si  ces  réserves 
seront  suffisantes  pour  nous  permettre  d'attendre  l'arrivée 
des  blés  nouveaux  sans  être  forcés  de  recourir  dans  une  large 
mesure  à  l'importation.  L'avenir  des  cours  dépend  seulement 
de  la  solution  de  ce  problème,  laquelle  est  d'ailleurs  fort 
difficile  à  trouver. 

Nous  n'avons  aucun  changement  appréciable  à  signaler 
pour  les  prix  pratiqués  en  jirovince. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  trans- 
actions ont  été  excessivement  calmes.  On  a  coté,  les  100  kilos, 
net,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes  :  blés  de  choix, 
24  fr.  . .  ;  belle  qualité,  23  fr.  75;  qualité  moyenne,  23  fr.  50  ; 
qualité  ordinaire,  23  fr.  25  à  23  fr.  50  ;  blancs,  23  fr.  50  à 
24  fr.  25. 

Le  marché  réglementé  est  toujours  peu  actif.  Le  stock 
n'est  plus  que  de  100.000  quintaux.  Voici  les  derniers  cours  : 

13  avril     20  avril      27  avril 


Courant. . . . 

Mai  

Mai  juin  . . . 
4  de  mai . . . 
Juillet-août 
4  derniers. . 


23  62 

24  .. 
24  12 
23  87 
23  62 
21  62 


23  62 

24  12 
24  12 
23  87 
23  62 
21  75 


23  87 

24  12 
24  12 
23  87 
23  62 
21  62 


Farines-fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce 
n'est  pas  plus  actif  que  celui  du  blé;  sa  tendance  est  incer- 
taine. On  a  clôturé  aux  prix  suivants  : 

13  avril      20  avril  27  avril 

Courant                    30  12         30  12  30  12 

Mai                         30  50         30  62  30  37 

Mai-juin                   30  62         30  62  30  62 

4  de  mai                  30  87         30  87  30  62 

Juillet-août               30  87         30  87  30  87 

4  dernière              28  87       28  87  29  12 


Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  rencontre 
toujours  les  mêmes  difficultés  dans  la  vente  de  ses  produits  ; 
néanmoins,  elle  maintient  ses  prix.  On  cote  les  principales 
marques  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques   51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  16 

Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marches 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


29mars 
1905 

6  avril 
1905 

13  avril 
1905 

20  avril 
1905 

27  avril 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

86  87 

36  62 

35  25 

33  75 

33  75 

36  .. 

36  28 

35  5S 

33  52 

31  71 

35  75 

35  87 

35  87 

33  87 

32  12 

36  6i 

36  64 

36  25 

35  08 

32  80 

34  96 

35  59 

3i  54 

33  91 

31  08 

36  25 

36  56 

iJ5  62 

33  44 

32  12 

47  82 

49  96 

49  24 

48  53 

45  68 

Paris  (roux  88'). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Le  retard  des  ensemencements  de  betteraves  n'est  pas 
encore  regagné,  mais  il  le  sera  bientôt  si  la  température  se 
relève.  La  préparation  des  champs  en  vue  de  ces  opérations 
est,  en  effet,  à  peu  près  terminée  et  nos  agriculteurs  atten- 
dent que  le  froid  ait  fait  placé  à  la  chaleur  pour  confier  les 
graines  à  la  terre. 

La  tendance  de  notre  marché  des  sucres  blancs  n°  3  est 
toujours  faible,  la  mauvaise  impression  causée  par  les  sta- 
tistiques défavorables  du  mois  de  mars  ne  s'étant  pas  effacée. 
On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

13  avril 

Blanc  n°  3  :  — 

Courant   39  25 

Mai   39  50 

4  de  mai   39  87 

Juillet-août   40  12 

4  d'octobre   34  50 

4  premiers   34  87 

Boux  88°  disponible   35  25 


20  avril  27  avril 


37  37 

37  62 

38  12 
38  25 

33  75 

34  12 
33  75 


37  37 

37  62 

38  .. 
38  25 

33  62 

34  .. 
33  75 


Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Pains  :  69  50  à  70. 


Vins.  —  Le  Moniteur  Vinicole  a  recueilli  des  renseigne- 
ments nombreux  et  précis  sur  l'importante  opération  des  sou- 
tirages de  mars,  mais  la  place  nous  fait  défaut  pour  que  nous 
puissions  reproduire  intégralement  les  appréciations  de  notre 
confrère  sur  la  qualité  des  produits  de  1904.  Nous  constate- 
rons simplement  que  la  réussite  est  générale  dans  les  régions 
des  grands  vins  ;  le  Bordelais,  la  Bourgogne  et  la  Champagne 
réunissent  tous  les  éléments  d'une  bonne  année.  Même  note 
pour  les  pays  de  bons  crus  et  de  bons  vins  ordinaires  tels 
que  l'Anjou,  la  Touraine,  le  Beaujolais-Mâconnais,  la  Basse- 
Bourgogne.  La  qualité  est  moins  égale  dans  les  pays  de  grosse 
production,  surtout  en  plaine  et  dans  les  vignobles  à  petits 
vins.  De  celte  dernière  observation  ri  faut  conclure  que  la 
qualité  et  la  quantité  sont  souvent  choses  incompatibles,  et 
que  dans  la  période  de  surproductions  fréquentes  où  nous 
sommes  arrivés  maintenant,  c'est  la  qualité  qu'il  convient 
surtout  de  rechercher. 

Contrairement  à  ce  que  l'on  avait  cru  tout  d'abord,  les 
gelées  blanches  de  la  première  quinzaine  d'avril  ont  occa- 
sionné certains  dégâts  ;  des  bourgeons  ont  été  grillés  dans 
divers  vignobles  de  l'Hérault,  du  Nantais,  de  l'Anjou,  de  la 
Touraine,  du  Loir-et-Cher  et  d'autres  régions  de  la  vallée  de 
la  Loire.  Fort  heureusement  les  dommages,  quoique  sensibles 
sur  quelques  points,  sont,  en  somme,  locaux  et  partiels. 

Nous  n'avons  rien  d'intéressant  A  signalerai!  poini  de  vue 
commercial  ;  les  affaires  sonl  toujours  inactives  et  les  cours 
stationnaires. 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  des  vins  sorties 
des  chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont 
élevées,  pendant  les  sept  premiers  mois  de  lu  campagne,  à 
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26.239.655  hectolitres.  Le  stock  commercial  à  lin  mars, 
représenté  par  la  différence  entre  les  entrées  et  les  sorties 
inscrites  au  compte  des  marchands  en  gros  était  de  14.968.012 
hectolitres,  contre  14.909.328  au  28  février  dernier  et  13.711.751 
au  31  mars  1904.  Il  y  a  donc  diminution  de  7.316  hectolitres 
par  rapport  à  février  1905  et  augmentation  de  1.250.261  hecto- 
litres par  rapport  à  mars  1904. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


30m  ar  s 

6  avril 

13  avril 

20  avril 

27  avril 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

44  50 

43  50 

43  25 

42  75 

43  50 

44  05 

43  54 

43  38 

42  45 

42  92 

45  .. 

44  .. 

44  75 

43  75 

44  50 

45  62 

44  68 

45  .. 

44  06 

44  35 

36  54 

37  11 

36  54 

34  83 

36  25 

Le  Havre  (  San  tos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  . .   

New- York  (Rio  n°  7). 

Par  suite  des  fêtes  de  Pâques,  les  Bourses  européennes 
ont  été  complètement  inactives  ces  jours-ci.  D'ailleurs,  les 
avis  parvenus  du  Brésil  n'étaient  pas  susceptibles  d'influen- 
cer les  spéculateurs  ni  les  consommateurs.  Les  recettes  à 
Rio  et  Santos  sont  très  modérées,  mais  il  en  est  toujours 
ainsi  à  cette  époque  de  la  campagne.  Quant  aux  informations 
concernant  les  perspectives  de  la  future  récolte,  elles  sont  à 
te  point  contradictoires  qu'elles  ne  méritent  aucune  créance. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


30mars 

6  avril 

13  avril 

20  avril 

27  avril 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

49  37 

49  12 

49  .. 

48  62 

47  37 

47  22 

47  91 

47  56 

46  52 

45  G0 

42  82 

43  56 

43  28 

42  19 

40  54 

Le  Havre  

Liverpool  

New- York  

Aucun  changement  intéressant  ne  s'est  produit  dans  la 
situation  de  l'article  durant  la  dernière  quinzaine;  haussiers 
et  baissiers  ont  donc  continué  à  s'observer  sans  oser  attaquer. 

Enregistrons  sans  commentaires  une  dépèche  de  New- 
York  annonçant  que  les  travaux  sont  très  en  retard  aux 
Etats-Unis;  les  enremencements  actuellement  effectués  ne 
dépasseraient  pas  25  0/0  de  la  superficie  totale,  alors  qu'à  la 
même  date  de  l'année  dernière  ils  s'élevaient  à  60  ou  70  0/0. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 

30mars 
1905 

6  avril 
1905 

13  avril 
1905 

20  avril 
1905 

27  avril 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le   Havre  (Buenos- 

Ayres  en  suint  100k. 

164  .. 

165  50 

163  .. 

161  50 

161  E0 

Roubaix  'qualité  pei- 

gnée) le  kilog  

5  22 

5  30 

5  30 

5  30 

5  32 

Anvers  (   d°   )  le  kil. 

5  02 

5  07 

5  07 

5  07 

5  05 

La  première  vente  de  Dijon  a  eu  lieu  le  20  courant. 

Environ  10.000  toisons  en  suints  présentées  ont  été  ven- 
dues en  totalité  aux  enchères  et  après  la  vente.  Acheteurs 
nombreux.  Enchères  animées. 

Prix  obtenus  (suints)  :  laines  supérieures  fines  :  aucun  lot 
présenté;  courantes,  1  80  à  1  85;  croisées  premières,  1  70  à 
1  75;  croisées  deuxièmes,  1  50  à  1  60;  agneaux  suints,  1  75 
à  2  fr.  ;  laines  du  midi,  1  20  à  1  25  le  tout  au  kilo. 

La  prochaine  vente  aura  lieu  le  18  mai  et  comprendra 
25.000  toisons. 


Soies.  —  Les  meilleures  dispositions  témoignées  la  semaine 
dernière  par  les  divers  marchés  de  la  matière  première,  se 
sont  maintenues  et  parfois  accentuées. 

A  Lyon,  les  transactions  ont  pris  une  certaine  extension  et 
il  en  est  résulté  un  nouveau  raffermissement  des  prix.  Ce 
relèvement  des  cours  qui  avait  commencé  à  se  manifester  sur 
les  soies  de  Canton  et  du  Levant,  s'est  généralisé;  et  étendu 
de  proche  en  proche  à  toutes  les  provenances,  y  compris 


celles  de  Shanghaï  qui,  depuis  quelque  temps,  trahissaient 
de  la  lourdeur. 

On  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  Grèges  devenues  10/12, 
11/13,  2"  ordre,  43  fr.  le  kilo;  12/16,  1"  ordre,  45  fr.  ;  autre* 
provenances  de  France  9/11,  10/12,  2°  ordre,  42  fr.  ;  Piémont 
et  Messine  Kl/12,  1"  ordre,  46  fr.  ;  11/13,  12/16,  extra,  46-47 
francs;  Brousse  10/12,  1"  ordre,  42  fr.  ;  11/13,  1"  ordre, 
41-42  fr.;  Syrie  8/10,  1"  ordre,  42-43  fr.  ;  9/11,  1"  ordre, 
40-42  fr.  ;  Canton,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  n"  1.  38.50-39 
francs;  10/12,  n"  1,  38  fr.  ;  11/13,  n°  1,  37-37  fr.  50  :  Chine, 
filatures  à  l'européenne,  9/11,  extra,  47.50-48  fr.  ;  911,  n°  1, 
45-46  fr.  50;  Japon,  filatures  à  l'européenne,  10/12,  11/2, 
45-45  fr.  50;  11/13,  1  1/2,  44  fr.  50. 

Les  éclosions  des  vers  se  poursuivent  dans  l'Italie  centrale 
et  dans  les  Cévennes  où  la  feuille  est  en  avance  marquée,  ce 
qui,  à  certains  égards,  n'est  pas  une  circonstance  fâcheuse 
pour  la  suite  des  éducations.  Les  mûriers  promettent  une 
abontlaute  frondaison.  En  Syrie,  les  éclosions  se  sont  bien 
faites  et  la  feuille  est  belle. 


Cuivre.  —  MM.  H.  R.  Merton  et  Compagnie,  de  Londres, 
viennent  de  publier  leur  statistique  annuelle  sur  la  produc- 
tion universelle  du  cuivre. 

Pendant  l'auuée  1904,  la  production  totale  s'est  élevée  à 
613.125  tonnes  anglaises  de  1.016  kilog.  C48,  contre  574.740 
en  1903,  soit  une  augmentation  de  38.385  tonnes  ou  6.0  0/0. 

Le  tableau  suivant  donne  le  développement  de  la  produc- 
tion cuprifère  depuis  1891  et  le  prix  moyen  annuel  de  la  tonne 
sur  le  marché  de  Londres  : 


Années 

Et. -Unis 
d'Amé- 
rique 

Espagne 
et 

Portugal 

Autres 
pays 

Product. 

uni- 
verselle 

Prix  moyeu 

annuel 
de  la  tonne 

(En  to 

mes  de  1.016  kilo 

g.  048) 

Liv. 

s. 

d. 

1891 ... 

128.179 

53.915 

97.297 

279.391 

51 

3 

0 

1892  

152.620 

56.462 

101.390 

310.472 

45 

9 

6 

1893 

147.210 

53.995 

102.325 

303.530 

43 

6 

9 

1894, . . , 

159.695 

54.175 

110.035 

324.505 

40 

2 

6 

172.300 

54.950 

107.315 

334.565 

42 

17 

6 

1896 

203.893 

53  325 

110.145 

373.363 

47 

4 

3 

1897 

216.060 

53.060 

130.010 

399.730 

49 

0  10 

1898 

234.271 

52.375 

142.980 

429.020 

51 

7 

10 

1899  

262.200 

52.108 

157.870 

472.244 

72 

16 

6 

1900 

263.502 

52.872 

103.140 

479  514 

73 

lu 

7 

1901 

205.250 

53.021 

197.757 

516.628 

67 

19 

3 

1£02  

292.870 

49.790 

198.635 

541.295 

52 

13 

5 

1903  

307.570 

49.740 

217.430 

574.740 

57 

18 

8 

1904.  .. 

334.170 

47.035 

231.920 

613.125 

58 

14 

8 

Voici  quelle  a  été  la  part  contributive  des  divers  pays,  en 
1904  :  Etats-Unis,  54.5  0/0  ;  Mexique,  8.3  0/0  ;  Espagne  et 
Portugal,  7.7  0/0  ;  Japon,  5.7  0/0  ;  Australie,  5.6  0/0;  Chili, 
4.9  0/0  ;  Allemagne,  3.4  0,0  ;  Canada,  3.1  0/0  ;  Russie,  1.8  0/0  ; 
autres  contrées,  5.0  0/0. 

La  production  des  Etats-Unis,  qui  avait  été  de  307.570 
tonnes  en  1903,  s'est  accrue  de  26.600  tonnes  ou  8.6  0/0  ;  celle 
du  Mexique  a  progressé  de  45.315  à  50.945  tonnes,  soit  en  plus 
5.630  tonnes  ou  12.4  0/0;  celle  de  l'Espagne  et  du  Portugal 
a  fléchi  de  49.790  à  47.035  tonnes,  soit  en  moins  5.5  0/0;  le 
rendement  du  Japon  accuse  une  augmentation  de  3.490  tonnes, 
ou  11.1  0/0  ;  celui  de  l'Australasie  s'est  avancé  de  29.000  à 
34.160  tonnes,  c'est-à-dire  de  17.7  0/0;  le  Chili  n'a  donné  que 
30.110  tonnes,  au  lieu  de  30.930  :  la  production  de  l'Allemagne 
est  demeurée  stationnaire,  21.045  contre  21 .205  tonnes,  ainsi 
que  celle  du  Canada,  19.185  au  lieu  de  19.320  tonnes,  et  celle 
de  la  Russie,  10.700  contre  10.320  tonnes. 


Cours  officiels  dos  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     15  avril  22  avril 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  173  75  172  75 

—  Chili,  1'"  marques                           175  75  174  75 

—  en  lingots  et  plaques  do  laminage      180  . .  179  75 

—  en  lingots  propres  au  laiton               1X2  75  1X2  50 

.  —     en  cathodes                                    183  50  183  .. 

Etain  Banka                                  ....      374  ..  î.(73  .. 

Plomb,  marques  ordinaires                           37  75  37  50 

Zinc  de  Silésie  =                                  04  50  65  . . 

Xavier  Gikakdot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  2."»  avril  1905. 


L'incitlenl  marocain.  —  L'emprunt  ottoman. 
—  La  loi  sur  le  travail  dans  les  mines. 


Le  marché  monétaire. 
-  Les  niélallurgies. 

L'incident  marocain  est  toujours  au  premier  plan 
dos  préoccupations.  La  démission,  et  puis  le  reirait 
de  la  démission  de  M.  Delcassé,  ont  alimenté  pen- 
dant plusieurs  jours  toutes  les  polémiques  de  la 
presse  allemande.  Les  articles  de  tous  les  journaux, 
quelle  (pie  fut  leur  opinion,  ont  laissé  unanimement 
percer  la  joie  de  son  départ  et  puis  le  dépit  de  son 
maintien  au  pouvoir.  L'Allemagne  entière  consi- 
dère M.  Delcassé  comme  un  adversaire  actif  de  la 
Triplice  et  sa  presse  laisse  voir  que  toute  cette  cam- 
pagne a  été  dirigée  contre  lui.  Aussi,  pour  le  moment, 
cette  presse  accentue-t-cllc  encore  son  attitude  contre 
la  France. 

Cependant  les  diplomaties  des  deux  pays  ont  com- 
mencé à  causer. 

M.  Bikourd,  ambassadeur  de  France  à  Berlin,  a  pro- 
fité de  sa  présence  à  la  dernière  réception  habituelle 
du  Ministère  des  Affaires  étrangères  pour  engager  une 
conversation  au  sujet  de  la  question  marocaine.  Il  a  eu 
un  très  long  entretien  avec  M.  de  MûhËbeirg,  s<>us- 
secrétaire  d'Etat  aux  Affaires  étrangères. 

Mais  jusqu'ici  rien  n'a  percé  au  dehors  de  ce  qui  a 
été  dit  dans  cette  conversation. 

Nous  avons  enfin  reçu  la  nouvelle  de  la  ratification 
définitive  de  l'Emprunt  ottoman  en  Allemagne.  Les 
dernières  signatures  ont  été  données  à  Constantinople. 
Le  capital  de  cet  emprunt  est  de  GO  millions  de  francs. 
Il  sera  émis,  à  Berlin,  à  81  0/0.  Quarante  millions 
seront  affectés  à  différentes  commandes  militaires 
données  h  la  fabrique  Krupp.  Elles  consisteraient  en 
91  batteries,  dont  02  de  campagne,  23  de  montagne, 
3  batteries  d'obusiers  courts  de  101/2  centimètres  et 
3  obusiers  longs  de  15  centimètres.  Ces  commandes 
doivent  être  livrées  dans  deux  ans. 

En  dépit  de  tous  les  précédents  qui  veulent  qu'à  la 
suite  d'une  période  de  vacances  les  réalisations  domi- 
nent, on  a  vu  après  les  vacances  de  Pâques,  les  ventes 
assez  rares  et  les  cours  très  fermes.  On  peut  déduire 
de  là  que  les  tendances  de  notre  Bourse  sont  très 
solides  et  les  dispositions  du  public  très  bonnes.  Ni  les 
affaires  du  Maroc,  ni  la  continuation  de  la  guerre,  ni 
le  léger  resserrement  monétaire  constaté,  la  semaine 
dernière,  n'ont  réussi  à  modifier  ces  excellentes  dispo- 
sitions. Ce  resserrement  monétaire  est  dû  uniquement 
aux  versements  qu'on  a  faits,  au  dernier  emprunt  alle- 
mand. Dans  quelques  jours,  il  aura  certainement  dis- 
paru et  nous  nous  trouverons  alors  en  face  de  l'abon- 
dance de  numéraire  qui  a  caractérisé  les  mois  précé- 
dents. La  liquidation  de  lin  du  mois  passera  presque 
inaperçue,  nullement  influencée  par  la  petite  élévation 
du  taux  de  l'escompte. 

Toutes  les  valeurs  industrielles  seraient  fermes  si  un 
nouveau  sujet  d'inquiétude  n'était  né  pour  l'avenir  de 
nos  industries  charbonnières.  Vous  savez  que  la  der- 
nière grève  des  mineurs  ne  s'est  déroulée  paciiique- 
quement  et  n'a  été  assez  rapidement  terminée  qu'à 
cause  de  l'assurance  qu'avait  donnée  le  Gouvernement 
de  faire  voter  une  loi  organisant  à  nouveau  le  travail 
dans  les  mines.  Fidèle  à  sa  promesse,  le  Gouvernement 
a  soumis  celle  loi  au  Ijindtng  prussien.  Mais  la  Com- 
mission de  celte  assemblée  à  laquelle  le  projet  avait  été 
renvoyé,  l'a  tellement  amendé,  tronqué  et  défiguré 
qu'il  n'en  n  sle  presque  rien  cl  (pie  les  mineurs  vont 
rester  dans  le  Statu  r/no.  Ce  sont  les  conservateurs  et 
les  nationaux-libéraux  qui  ont  l'ail  échouer  la  réforme. 
Il  est  plus  quô  probable  que  le  Landtag  ratifiera  les 
décision»  de  sa  Commission.  Dans  ce  cas,  les  ouvriers 
vont  se  trouver  dénis  et  irrités.  Il  est  à  craindre  que 
leur  désappointement  ne  se  manifeste  par  de  nouvelles 


mesures  dont  l'industrie  charbonnière  aura  à  souffrir 
L'ra\  efioent. 

Pour  le  moment,  la  Bourse  ne  semble  pourtant  pas 
se  préoccuper  de  cette  éventualité,  car  Les  actions  des 
grands  charbonnages  y  sont  non  seulement  fermes, 
mais  en  hausse. 

Mais  les  actions  métallurgiques  sont  toujours  les 
préférées  du  public  des  valeurs  industrielles  :  ce  son1 
elles  qui  mènent  ce  département  de  la  cote.  Les  nou- 
■velles  commandes  du  Gouvernement  ottoman  et  la  fer- 
meté que  la  place  de  New-York  donne  à  tous  les  mar- 
chés du  fer  sont  plus  propices  que  jamais  à  nos  métal  • 
lureies. 


5  et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1905 

1904 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

22  avril 

Di! 

fS  avr. 

23  avril 

Bir.15  avr. 

Métal  et  or  en  lingots  

1.068. 738 

+ 

22.597 

943  666 

+  42.533 

n  m 

jli 

2?. 276 

+  34(1 

31.370 

+ 

6.326 

40  i.'3 

+  7.809 

786.210 

13.204 

819.603 

-  33.674 

52.209 

6  375 

58.700 

-  11.664 

217.416 

2.  (,90 

24.697 

—  54.806 

72.572 

+ 

785 

77.239 

-  1.091 

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

ISO. 030 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

64814 

non  mod. 

51.614 

non  mod. 

1  369  190 

44.890 

1.242.741 

-  iO.06S 

Autres  eagagements  àsvue... 

714.132 

-h 

51-529 

529  311 

-  11  161 

17.7221  + 

2*6 

18.335 

+  672 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

CL 

«V. 

b 
O 

eu 

Avances 

Réserve  1 
de  billets  j 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

1  096 

1  211 

594 

685 

65 

+  394 

1.084 

1.201 

611 

701 

54 

+  399 

1.123 

1.189 

685 

707 

58 

4-  457 

» 

23  »   

1.145 

1.241 

709 

726 

54 

+  462 

31  »   

1-016 

1  544 

591 

989 

114 

-  21 

1.0Ï6 

1.433 

600 

877 

68 

+  97 

15  »   

1.046 

1.354 

663 

799 

59 

4-  25 

22  »   

1.0t9 

1  3u9 

714 

786 

52 

+  289 

» 

L'Industrie  de  la  Bière,  en  Allemagne,  en  1904.  — 

Voici  quel  est,  pour  l'ensemble  de  l'Empire,  le  montant  de  la 
production  totale  de  la  bière  et  du  produit  net  de  l'impôt,  y 
compris  les  droits  de  douane  : 

Territoires  Wûrtcm- 

soumis  Bavière       herg  Bade 

au  régime  —             —  — 

commun  (Régime  spécial) 

Production  de  la  bière  (1.000  hectolitres) 
42.226       17.361       3.792  2.P67 
43.364        17.300       3.752  3.045 
Produit  net  de  /'impôt  (1.000  marks) 

1902-  03.      38.00M       34.521        8.733  7.813 

1903-  04.      39.034       33.854       8.571  7.048 


Exer- 
cices 


1902-  03. 

1903-  04. 


Alsace- 
Lorraine 


1.148 
1.222 

3.637 
3.878 


Le  commerce  extérieur  el  la  cousommation  se  chiffrent 
comme  il  suit  pour  le  territoire  douanier  de  l'Empire  (y  coin- 
pris  le  llraud-Duché  de  Luxembourg)  : 

(  '.onsomm.  présumée 


tLxer- 
cices 


1902-  03. 

1903-  04. 


Producl  ion 

totale 


Impor- 
tation 


Expor- 
tation 


67.699 
68.952 


(1.00(1  hectolitres) 
581  794 
693  819 


totale 


67.486 
68.826 


par 
habit' 

(Litres) 
116.0 
116.5 


D'autre  part,  l'Anmutire  Impérial  Allemand  de  Statistique 

donne  le  tableau  suivant  des  chiffres  du  produit  des  droits 
sur  La  bière  pour  le  territoire  douanier  de  l'Kmpire  de  1X97 
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à  1902.  «les  ohiflres  globaux  comprennent  à  la  Cois  le  produit 
des  droits  intérieurs  et  des  droits  de  douane  : 


Montant  Taux  moyen 

des  de  l'impôt 
Années                droits  perçus      pair  hectolitre 

(En  marks 

1897                              92. 11)3.000  1.3S 

1898                              94.549.1 00  1.38 

1899                             90.106.000  1.37 

1900                             96.633. 000  1.85 

1901                             96.501.000  1.32 

1902                             92.938.000  1.34 


Le  Produit  du  Timbre  en  1904-1905.  —  Dans  l'exer- 
cice 1904-1905,  l'impôt  sur  les  opérations  de  1 '.ourse  a  produit 
17  .690.000  marks,  en  augmentation  de  3.70U.O00  marks  ou 
27  0/0  sur  le  produit  de  l'exercice  précédent.  L'impôt  d.i 
timbre  proprement  dit  a  produit  23.1ti0.000  marks,  ce  qui 
constitue  une  augmentation  de  7.640.000  marks  ou  49  0/0. 

Les  deux  impôts  réunis  ont  donc  donné  40.850.000  marks, 
en  augmentation  de  11.400.000  marks  sur  le  produit  de 
l'exercice  1904-1905. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  26  avril  1905. 

Les  affaires  sont  assez  nombreuses,  mais  les  tendances 
restent  néanmoins  assez  faibles,  et  le  recul  a  été  sensible  dans 
clivera  compartiments. 

Les  Consolidés  allemands  ont  perdu  quelque  terrain.  Les 
fonds  étrangers  n'ont  guère  été  mieux  tenus,  et  presque  toutes 
ont  fini  en  réaction. 

Les  valeurs  individuelles  elles-mêmes  sont  restées  faibles. 
Seules  les  actions  des  banques  sont  assez  solides. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  30  ;  Extérieure  90  60  ;  Lom- 
bards 1G  20.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  26  avril  1905. 
Le  marché  monétaire.  —  La  constitution  du  Transvaal. 

L'approche  des  fêtes  de  Pâques  avait  laissé  le  mar- 
ché monétaire  inactif  et,  malgré  cela,  on  avait  constaté 
un  léger  resserrement.  On  croit  que  cette  tension  n'est 
que  temporaire  et  qu'elle  est  duc  aux  sorties  de  numé- 
raire à  l'époque  de  Pâques.  Mais  les  besoins  de  la 
liquidation  et  les  versements  à  effectuer  sur  divers 
emprunts  enlèveront  au  marché  une  grosse  part  de 
disponibilités,  part  qui  se  trouvera  encore  augmentée 
du  fait  qu'un  certain  nombre  d'effets  détenus  par  la 
Banque  d'Angleterre  arrivent  à  échéance.  Il  est  donc 
très  probable  que  le  refus  habituel  des  banques  de 
consentir  des  avances  en  lin  de  mois  pour  corser  leurs 
bilans  joint  aux  circonstances  déjà  signalées  réduiront 
très  notablement  les  disponibilités. 

C'est  à  Pretoria  que,  le  25  avril,  a  été  proclamée 
la  nouvelle  constitution  du  Transvaal.  Ce  pays  avait 
déjà  un  Conseil  législatif  composé  de  hauts  fonction- 
naires et  de  notables,  nommés  par  le  Gouvernement 
métropolitain.  Le  luit  de  la  réforme  est  d'adjoindre  à 
ce  <  ionseil  un  certain  nombre  de  membres  élus. 

Le  ministre  des  Colonies,  M.  Lyttelton,  dans  une 
lettre  adressée  à  air  Arthur  Lawley,  gouverneur  par 
intérim  de  la  colonie,  rappelle  les  diverses  moditica- 
tions  de  régime  dont  le  Transvaal  a  déjà  bénéficié  de- 
puis l'annexion,  c'est-à-dire  l'octroi  du  Conseil  Légis- 
latif et  de  municipalités  autonomes. 

Décidé  à  faire  un  pas  de  plus  dans  l'accomplissement 
des  promesses  faites  au  lendemain  de  la  paix,  le  Gou- 


vernement britannique  a  décidé  de  doter  le  pays  d'ins- 
titutions représentatives  qui  sont  un  ufliemineinenl 
vers  l'autonomie  complète. 

M.  Ly.ttcltoa  expose  ensuite  le  système  électoral 
auquel  il  s'est  arrêté.  Tour  le  cens  électoral,  on  a 
adopté  celui  qui  est  en  vigueur  dans  les  municipalités, 
en  concédant  toutefois  l'électoral  de  droit  à  tous  les 
burghers  dont  les  noms  figuraient  sur  les  listes  électo- 
rales de  la  République  sud-afrieaine . 

«  Ce  système,  dit  le  Ministre,  assurera  à  la  colonie  une 
représentation  très  libérale  et  confirmera  les  privilèges 
électoraux  d'une  classe  que  les  malheurs  de  la  guerre 
n'ont,  on  l'espère,  appauvrie  que  temporairement  » 

En  vertu  des  conditions  du  traité  de  paix  de  I9b:J, 
les  hommes  de  couleur  ne  peuvent  pas  être  électeurs; 
par  contre,  aucune  loi  touchant  à  leurs  droits  ne  pourra 
être  promulguée  sans  la  sanction  du  Gouvernement 
métropolitain. 

Le  nombre  des  membres  de  la  législature  a  été  cal- 
culé d'après  celui  des  membres  de  l'ancien  Volksraadt, 
d'après  le  chiffre  de  la  population  actuelle;  rassemblée 
se  compose  de  trente  à  trente-cinq  membres  élus  et  de 
six  à  neuf  membres  officiels. 

M.  Lyttelton  termine  son  exposé  en  exprimant  le 
vœu  que  le  nouveau  Conseil  législatif  avisera  aus-sitot 
que  possible  aux  moyens  de  payer  à  la  métropole  la 
contribution  de  guerre  de  30.000.600  de  livres  à  laquelle 
la  colonie  est  tenue,  et  en  expliquant  que  si  la  réforme 
n'est  pas  étendue  à  la  colonie  de  l'Orange,  c'est  que 
celle-ci  ne  se  trouve  pas  dans  les  mêmes  conditions 
industrielles  et,  qu'en  outre,  il  n'aurait  pas  été  prudent 
de  concéder,  à  toute  la  population  boer,  sitôt  après  la 
guerre,  un  régime  qui,  bien  que  libéral,  ne  satisfait 
pourtant  pas  encore  toutes  ses  aspirations. 

M.  Lyttelton  a  transmis  à  sir  Arthur  Lawley  deux 
documents  :  les  lettres  patentes  qui  traitent  de  la  créa- 
tion du  Conseil  législatif  et  en  déterminent  les  attri- 
butions et  l'ordre  en  Conseil,  octroyant  la  nouvelle 
Constitution. 

Les  points  saillants  du  premier  de  ces  documents 
ont  été  complètement  mis  en  lumière  par  la  lettre  du 
Ministre  que  nous  venons  d'analyser,  et  les  seuls  arti- 
cles qu'il  nous  reste  à  citer  sont  ceux  qui  établissent 
les  droits  législatifs  de  l'Assemblée. 

L'Assemblée  pourra  légiférer  en  toute  matière  et  ses 
membres  auront  le  droit  de  proposer  des  lois,  sauf 
lorsqu'il  s'agira  de  questions  financières,  auquel  cas 
l'initiative  appartiendra  seulement  au  Gouvernement 
qui  fera  partie  de  l'Assemblée. 

Les  lois  votées  par  l'Assemblée  seront  promulguées 
après  avoir  été  approuvées  par  le  Gouverneur,  mais 
celui-ci  devra  les  transmettre  au  Gouvernement  métro- 
politain qui  pourra  les  abroger  dans  les  deux  années 
suivantes. 

Le  Gouverneur  aura  le  droit  de  proroger  l'Assemblée 
dont  les  membres  seront  élus  pour  quatre  ans. 

L'anglais  sera  la  langue  officielle  de  l'Assemblée, 
mais  l'usage  de  la  langue  hollandaise  pourra  être 
permis. 

L'article  20  stipule  : 

«  Tout  membre  de  l'Assemblée  législative  devra  avant 
d'être  autorisé  à  y  siéger  et  voter,  prononcer  le  serment 
suivant  devant  te  Président  de  ladite  Assemblée  : 
«  Je...  jure  que  je  serai  fidèle  et  loyal  à  Sa  Majesté,  le 
roi  Edouard  VU,  à  ses  héritiers  et  successeurs,  aux  ter- 
mes de  la  loi.  Que  Dieu  me  soit  en  aide!  » 

De  la  Constitution,  qui  est  à  proprement  parler  la  loi 
électorale,  il  n'y  a  guère  qu'à  mentionner  l'article  (37 
qui  accorde,  contrairement  aux  usages  anglais,  une  in- 
demnité pécuniaire  aux  membres  de  l'Assemblée.  Cet 
article  est  ainsi  conçu  : 

«  11  sera  payé  à  la  fin  de  chaque  session,  à  chaque 
membre  élu  de  l'Assemblée  législative,  une  somme  de 
2  liv.  st.  pour  chaque  séance  de  la  session  à  laquelle  il 
aura  assisté,  pourvu  que  les  sommes  ainsi  payées  à 
chaque  membre  n'excèdent  pas  200  liv.  st.  pour  une 
année  ». 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

27  avril  1905 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  Liv.  st. 

Billets  créés.   32.405.000 


Total. 


52.405.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  i'Etaf...  11. 015. 1C0 

Rentes  immobilisées  .  7. 434-900 

Or  monnayé  et  lingots  33-955. 000 

Total   52.403.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st 
Capital  social   14.553.000 


Réserve  et  profits  et 

pertes   3.161-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10.630- 000 

Comptes  particuliers.  39.737-000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  72.000 


Total   68.173  000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  495.000 

Portefeuille  et  avances  27.0*8.000 

Billets  en  réserve   23-7(12.000 

Or  et  argent  monnayés  1  868.000 


Total   68  173. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

1 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

Q 

39.749 

27.343 

54.510 

42  013 

30  856 

56  47 

2  1/2 

16 

39.767 

27  087 

60.782 

48. 013 

31.130 

51  12 

» 

23 

40.293 

27.211 

57.166 

43.998 

31.532 

55  03 

3d 

39.754 

27.991 

60-833 

49.002 

30  213 

49  59 

38.745 

28.760 

54.628 

44  016 

28.435 

51  93 

13 

37.707 

28.642 

51-823 

42  120 

27. 515 

52  97 

20 

36  330 

28.938 

49.856 

41  864 

23  822 

51  66 

■ 

'27 

35.823 

28.643 

50.387 

42.543 

23.630 

50  79 

Constructions  navales.  —  Le  rapport  trimestriel  du 
LloyJ,  fait  ressortir  les  progrès  accomplis  par  les  chantiers 
de  construction  du  Royaume-Uni  pendant  le  1er  trimestre.  11 
y  avait  en  construction,  fin  mars,  en  dehors  des  vais- 
seaux  de  guerre,  474  navires  d'un  tonnage  total  de  1.251.343 
tonnes  ou  202.000  tonnes  de  plus  qu'au  31  décembre  dernier. 

Voici  le  détail  par  catégories  des  navires  en  construction 
fin  mars  1904  cl  1903  : 

Navires  en  construction 
31  mars  1905  31  mars  190i 

Nombre   Tonnage    Nombre  Tonnage 

(Tonnes  (Tonnes 

Navires  à  vapeur:                 anglaises)  anglaises) 

Acier                            440      1.241.651      351  973.121 

Fer                               »              »           1  170 

Bois  et  composés  . . .        "1   220   1   220 

Total   4^T  1.241.871  353  _  973.511 

Navires  à  voiles  : 

Acier   16            7.821  26.  13.316 

Fer   »               »  1  ^60 

Bois  et  composés  . . .  _T7            1.651   18  1.577 

Total   _33            9.472  45  15.153 

Ensemble   474  1.2M.343  3f8  938.664 

L'augmentation  des  constructions  en  cours  se  répartit  à 
peu  près  également  sur  tous  les  chantiers.  A  Glasgow,  le 
tonnage  en  cours  de  construction  est  de  235.490  tonnes;  à 
Greenock,  de  181 .641  t.  Newcastle  vient  en  tête  avec  255.730  t. 
et  Belfast  suit  avec  192. 425  t.;  à  Barry,  Maryport  et  Wor- 
kington  il  n'y  avait  en  construction  que  8.530  tonnes,  contre 
83.430  fin  mars  1904. 

Ci-dessous,  nous  donnons  le  tonnage  en  construction  au 
31  mars  1905,  1904  et  1903  des  quatre  nations  suivantes  : 

Tonnage  en  construction 

au  31  mars   

1905        1904  L903 
(En  tonnes) 

Etats-Unis   4(1.306     122.9IS5  '  278.140 

\]|,-,i,a"ne   204.620     134.545     154. 116 

France.    69.440      99.630  101.013 

[talio    69.060      21.341  48.000 


Malgn''  les  projets  d'encouragement  à  donner  aux  construc- 
tions navales,  cette  industrie  est  en  diminution  aux  Etats- 
Unis  et  en  France.  En  Allemagne,  malgré  ua  regain  d'acti- 
vité, les  chiffres  restent  au-dessous  de  ceux  de  1902.  En  Italie, 
au  contraire,  on  parait  l'aire  de  sérieux  progrès. 

Dans  le  chiffre  de  46.306  tonnes  donné-  pour  les  Etats-Unis 
presque  la  moitié,  soit  20.714,  sont  attribuâmes  à  un  seul 
gros  navire  en  construction  à  New-London. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  27  avril  1905. 
Malgré  toutes  les  appréhensions,  la  liquidation  a  été  des 
plus  calmes  et  le  taux  des  reports  est  resté  modéré.  Les 
affaires  en  dehors  de  cette  opération  uni  été  fort  restreintes  : 
aussi  la  tendance  est-elle  lourde.  Aujourd'hui,  la  mauvaise 
tendance  du  marché  de  Paris  a  accentué  nos  faibles  disposi- 
tions. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  1/2  contre  90  7/8  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  suivent  les  fluctuations  do 
Paris.  L'Italien  4  0/0  est  à  104  3/4;  l'Extérieure  Espagnole 
finit  à  89  .  /  .,  et  le  Turc  unifié  i  0/0  recule  à  87  ./.. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés,  mais  les 
cours  sont  un  peu  plus  mous.  L 'Argentin  5  O/O  1886  est 
à  103  1/2,  et  le  Funding  â  104  3/8.  Le  Brésil  5  0/0  est  à  98  1/4. 

Les  Chemins  anglais  restent  au  grand  calme. 

Le  marché-  des  Chemins  américains  a  été  fort  irrégulier. 
Certaines  lignes  ont  été  soutenues  par  les  bonnes  recettes 
effectuées;  d'autres,  par  contre,  ont  fléchi. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacifie  est  à  155  1/8;  YErie  à  45  ./.,  et  le 
Louisville  à  157  1/2  ;   VAtchison  à  83  1/2,  et  le  Norfolk 

à  82 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  25  avril  1905. 

La  situation  parlementaire  en  Autriche  et  en  Hongrie.  —  Le  marché 
financier  de  Vienne.  —  Le  Lloyd  autrichien.  —  Le  marché  moné- 
taire de  Vienne. 

La  crise  hongroise  en  est  toujours  au  même  point. 
M.  Tisza,  ministre  démissionnaire  —  depuis  si  long- 
temps —  est  toujours  au  pouvoir. 

L'Empereur  va  faire  une  nouvelle  tentative  pour  la 
résoudre. 

François-Joseph  viendra  de  nouveau  à  Buda-Pesth 
vers  la  fin  de  la  semaine  prochaine,  dans  l'intention 
de  résoudre  la  crise,  au  moins  provisoirement. 

Les  nouvelles  négociations  entre  François-Joseph  et 
l'opposition  auraient  pour  point  de  départ  le  projet  de 
conciliation  imaginé  par  M.  de  Szell,  qui  consisterait 
à  donner  à  l'opposition  des  avantages  nationaux  dans 
la  représentation  diplomatique  de  l' Autriche-Hongrie 
k  l'étranger,  comme  compensation  à  la  renonciation  «le 
la  langue  hongroise  comme  langue  de  commandement 
dans  l'armée. 

Cette  concession  suffira-t  elle  à  désarmer  l'opposition 
hongroise  et  à  la  faire  revenir  à  dos  sentiments  de  con- 
ciliation "? 

S'il  faut  en  croire  la  Zeit,  tou  jours  bien  informéi 
et  bien  inspirée —  on  serai)  près  de  s'entendre.  En 
effet,  écrit  notre  confrère,  jamais  La  situation  politique 
intérieure  de  l'Autriche  n'a  été  pins  favorable  qu'à 
présent  à  une  solution  de  la  crise  hongroise.  Il  suffira, 
mais  e'esl  aussi  une  condition  essentielle,  que  La  riva 
1  ité  qui  séparait  Les  Tchèques  et  les  Allemands  perde 
son  aigreur  et  son  acuito  d'autrefois  pour  que  l'ordre 
se  rétablisse  aisément  en  Hongrie.  Il  semble  que  la 
promesse  d'une  session  de  la  Diète  de  Bohême  doive 
contribuer  pour  beaucoup  à  ce  rapprochement. 

Et  La  Zeit  ajoute  judicieusement  que  ce  qui  rend 
L'entente  entre  Les  deux  grande--  nations  d'Autriche 
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*rès  vraisemblable,  c'est  que  les  Tchèques,  pas  plus 
que  les  Allemands,  ne  sont  aujourd'hui  au  pouvoir. 
Cet  équilibre  est  la  garantie  de  l'harmonie  entre  les 
deux  peuples,  et  la  prépondérance  de  l'un  sur  l'antre 
au  gouvernement  des  all'aires  avait  été  jusqu'à  présent 
l'origine  même  de  leurs  dissensions. 

En  Autriche,  la  reconstitution  du  Cabinet,  qui  devait 
avoir  lieu  pendant  les  fêtes  de  Pâques,  est  ajournée. 
Mais  le  ministre  des  chemins  de  fer,  M.  Witteck,  qui 
a  été  mis  en  minorité  dernièrement  dans  la  Commission 
des  chemins  de  ter,  pour  avoir  dépassé  les  crédits  qui 
lui  avaient  été  alloués  touchant  la  construction  de  la 
nouvelle  ligne  à  travers  les  Alpes,  sera  certainement 
remplacé. 

On  ne  peut  que  se  féliciter,  en  attendant  de  voir  la 
situation  parlementaire  grandement  améliorée  dans  ce 
pays.  La  dernière  session  de  la  Chambre  a  été  féconde 
en  bons  résultats.  On  a  vu,  un  instant,  se  dissiper  la 
méfiance  réciproque  des  partis,  s'atténuer  les  antago- 
nismes existants. 

La  plus  énergique  manifestation  de  vitalité  du  Par- 
lement autrichien  s'est  montrée  dans  le  vote  de  la  mo- 
tion Derschatta  l'institution  d'une  Commission  spé- 
ciale pour  les  affaires  pendantes  entre  l'Autriche  et  la 
Hongrie  ,  vote  qui  montrerait  à  la  Hongrie  l'unanimité 
avec  laquelle  les  partis  autrichiens  sont  décidés  à  dé- 
fendre les  intérêts  autrichiens  contre  toute  atteinte 
arbitraire  et  cette  énergie  même  aidera  puissamment 
à  la  conciliation. 

Le  marché  financier  de  Vienne  est,  malheureuse- 
ment, toujours  abandonné.  Les  affaires  sont  rares,  les 
tendances  médiocres  et  la  confiance  a  de  la  peine  à 
renaître.  C'est  que  les  conditions  économiques  de  no- 
tre pays  restent  assez  précaires.  Si  les  bilans  de  cer- 
tains chemins  de  fer  sont  satisfaisants,  l'état. général 
de  notre  commerce  et  de  notre  industrie  laisse  à 
désirer.  Je  vous  envoie,  par  ce  courrier,  la  balance  de 
notre  commerce  extérieur  pour  le  premier  trimestre  et 
vous  pourrez  constater  que  les  résultats  n'en  sont  guère 
brillants.  Le  solde  ^passif  s'accentue  toujours,  et  la 
diminution  de  l'exportation  porte  sur  des  matières  qui 
sont  de  premier  ordre  pour  notre  prospérité  écono- 
mique. 

Les  métallurgies  ne  sont  qu'en  médiocre  posture  et 
les  charbonnages  ne  sont  pas  dans  une  situation  très 
brillante.  Les  exportations  du  fer  comme  du  charbon 
ont  diminué. 

La  publication  du  bilan  du  Lloyd  autrichien  a  laissé, 
aussi,  une  impression  assez  défavorable.  Le  bénéfice 
net  de  l'année  1904  n'a  été  que  de  22.000  couronnes.  En 
1900  et  1901.  il  avait  dépassé  un  million  de  couronnes  ! 

Ls  seule  perspective  satisfaisante  que  nous  ayons 
encore  est  celle  des  récoltes.  Elles  s'annoncent  très  bien 
en  Hongrie  comme  en  Autriche.  Les  blés,  surtout, 
paraissent  devoir  réussir  et  c'est  la  récolte  principale 
des  deux  pays. 

Sur  le  marché  extérieur  de  Vienne,  on  a  constaté  un 
léger  resserrement  des  disponibilités,  bien  que  les  de- 
mandes soient  peu  importantes.  L'escompte  libre  reste 
assez  fixe  à  3  1/8  0/0.  Pour  la  liquidation,  l'argent  est 
suffisant  à  3  3,  i  0/0. 


Informations  toques  et  financières 


Le  Commerce  extérieur  du  premier  trimestre  de  1905. 

—  Le  bilan  du  commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie 
pendant  le  premier  semestre  de  l'année  n'est  guère  satisfai- 
sant. Le  solde  passif  dans  ces  trois  mois  a  été  de  97.1  mil- 
lions de  couronnes,  alors  qu'il  n'avait  été  que  de  12.8  millions 
dans  la  même  période  de  l'année  précédente. 

L'importation  a  été  de  536  1/2  millions  de  couronnes 
(-+-  13.3)  et  l'exportation  a  été  de  -159.3  millions  de  couron- 
nes (—  51  j. 

La  diminution  de  l'exportation-  a  surtout  été  importante 
pour  les  céréales,  le  bétail,  les  œufs.  L'augmentation  de  l'im- 
portation provient  principalement  des  céréales  et  surtout  de 
maïs. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Hongrie,  en  1904.  — 

Le  bureau  de  statistique  hongrois  vient  de  publier  les  résul- 
tats généraux  du  commerce  extérieur  de  la  Hongrie  en  1904. 

La  valeur  totale  des  transactions  commerciales  avec  l'étran- 
ger s'est  élevée  à  2.682.000.000  de  couronnes  présentant  une 
augmentation  de  64  millions  par  rapport  aux  chiffres  de  l'an 
née  précédente. 

Sur  celte  somme,  1.295.000  000  de  couronnes  reviennent  aux 
importations  et  1.337 .000.000  de  couronnes  aux  exportations. 
Les  premières  ont  bénéficié  d'une  plus-value  d'environ  80  mil- 
lions, les  secondes,  par  contre,  ont  subi  une  baisse  de  16  mil- 
lions. 

Le  bilan  du  commerce  extérieur  a  été  actif,  se  soldant  par 
un  excédent  de  42  millions  eu  faveur  des  sorties.  En  1904,  il 
a  été  acheté  pour  39. 70?. 000  couronnes  environ  de  marchan- 
dises de  plus  qu'en  1£03.  L'accroissement  des  importations 
d'origine  autrichienne  est  encore  plus  considérable  et  se  chif- 
fre par  40.300.000  couronnes.  La  valeur  des  exportations  ;i 
subi  une  baisse  de  15.500.000  couronnes  environ,  bien  que  les 
ventes  faites  à  l'Autriche  aient  augmenté  de  26  millions. 


Les  Transactions  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie.  — 

Dans  le  premier  trimestre  de  1905,  les  envois  de  l'Autriche 
en  Hongrie  se  sont  élevés  à  224  millions  de  couronnes,  en 
diminution  de  20  millions  sur  le  total  de  la  mémo  période  de 
1905,  et  les  envois  de  Hongrie  en  Autriche  se  sont  élevés  à 
190  millions,  en  diminution  de  42  millions. 

Le  solde  actif  en  faveur  do  l'Autriche  a  donc  été-  de  34  1/2 
millions,  contre  4  1/2  millions  dans  le  premier  trimestre 
de  1904. 


Les  Chemins  de  fer  autrichiens  en  190-4.  —  En  1904, 
les  recettes  des  Chemins  de  for  autrichiens  se  sont  élevées  au 
chiffre  rond  de  253.940.000  couronnes,  en  augmentation  de 
8.366.500  couronnes  sur  les  recettes  de  1903. 

Dans  le  premier  trimestre  de  l'année  1905,  les  recettes  des 
mêmes  Chemins  autrichiens  se  sont  élevées  à  57.941.200  cou- 
ronnes, en  augmentation  de  269.731  couronnes  sur  les  recettes 
de  la  môme  période  de  1904. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  20  avril  1905. 

La  Bourse  semble  être  revenue  de  vacances  assez  bien  dis- 
posée, mais  seulement  pour  quelques  valeurs  locales.  Le  reste 
est  saus  grandes  alfaires. 

Les  actions  métallurgiques  sont  bien  tenues.  Le  reste  des 
valeurs  industrielles  est  sans  transactions  et  sans  variations. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  068  20  ;  les  Lombards, 
90  50;  la  Lœnderbank,  458  ..;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 661  70  ;  l'Alpine,  544  . .  ;  Clôture  ferme. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  24  avril  1905. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
L'épargne  en  Espagne. 

Le  Roi  va  partir  pour  continuer  à  visiter  l'Espagne 
et  il  est  déjà  ofticiel  que  les  Chambres  ne  pourront 
être  ouvertes  qu'à  la  mi-juin,  ce  qui  permettra  de  dis- 
poser d'un  mois  environ  pour  discuter  une  partie  des 
all'aires  en  suspens. 

Les  libéraux  nourrissent  l'espérance  d'être  appelés 
au  pouvoir  avant  le  voyage  du  Roi  à  l'étranger.  Ces 
calculs  sont  toujours  délicats  à  faire  à  cause  de  la 
partie  aléatoire  qu'ils  renferment  et  je  préfère  laisser  à 
d'autres  prophètes  le  soin  de  deviner  ce  qui  se  passera 
le  mois  prochain. 

L'émission  des  Rons  du  Trésor  est  décidée  pour  le 
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premier  mai;  les  préparatifs  déjà  faits  permettent  de 
croire  qu'elle  aura  du  succès  ;  les  grandes  banques  et 
les  banquiers  se  préparent  à  prendre  des  titres  et  je 
sais  qu'il  y  aune  trentaine  de  millions  prêts  à  Madrid; 
les  capitaux  disponibles  abondent  et  je  pense  qu'il  ne 
faudra  pas  beaucoup  de  temps  pour  enlever  les 
200.000.000  qui  vont  être  offerts.  Je  crois  devoir  rap- 
peler, cependant,  pour  présenter  tous  les  aspects  de  la 
question,  que  l'émission  faite  par  M.  Urzaiz,  en  1902, 
pour  125.000.000  de  pesetas  en  obligations  2  1/2,  3  et 
3  1/2  0/0  ne  fut  pas  prise  entièrement,  mais  je  crois 
aussi  que  l'émission  projetée  ne  rencontrera  pas  les 
mêmes  hostilités  que  la  précédente. 

Les  nouvelles  des  campagnes  font  prévoir  qu'en 
Castille  une  bonne  partie  de  la  récolte  pourra  être 
satrvée;  mais  comme  cette  nouvelle  pourrait  tendre  à 
influencer  les  prix  des  céréales  pour  annuler  la  réduc- 
tion de  droits  de  douanes  accordés  temporairement,  il 
vaut  mieux  attendre  avant  de  donner  une  opinion. 

En  présence  d'un  fait  aussi  considérable  que  l'em- 
prunt à  court  terme  dont  il  est  tant  question,  il  ne 
faut  pas  s'étonner  que  le  marché  se  soit  montré  tant 
soit  peu  hésitant.  Les  capitaux  disponibles,  qui  sont 
nombreux,  boudaient  à  l'achat  des  valeurs  d'Etat,  qui 
ne  rapportent  que  4  0/0  et  ne  les  mettaient  en 
portefeuille  qu'en  désespoir  de  cause  et  pour  ne  pas 
laisser  l'argent  improductif.  Voilà  une  émission  qui 
leur  permettra  de  placer  leur  capital  au  pair  avec  l'es- 
poir d'obtenir,  plus  tard,  en  échange,  des  titres  de 
l'Etat  meilleur  marché  qu'actuellement  on  de  rentrer 
dans  leur  mise  sans  risque  ;  par  suite  de  cet  état  d'es- 
prit, les  achats  de  valeurs  sont  réduits  à  leur  minimum. 
Cette  absence  d'affaires,  jointe  aux  fêtes  de  la  semaine, 
a  amené  le  marché  à  un  état  voisin  de  l'indifférence. 
J'ajoute  qu'il  y  a  eu  quelques  petites  ventes  pour  réa- 
lisation de  bénéfices  et  ces  causes  ont  fait  que  le  A  0/0 
reste  plus  faible  que  la  semaine  précédente;  le  S  0/0 
a  été  mieux  tenu,  par  ce  qu'il  a  un  coupon  à  encaisser 
le  15  mai,  ce  qui  ne  veut  pas  dire  qu'il  ait  eu  beau- 
coup plus  d'aff aires. 

Tout  porte  à  croire  que,  pendant  quelques  jours, 
nous  aurons  des  Bourses  d'attente,  et  qu'il  va  être 
encore  plus  difficile  qu'avant  de  pousser  les  cours  des 
fonds  d'Etat,  quoi  qu'en  dise  la  spéculation.  Veuillez 
tenir  compte,  d'autre  part,  que  la  crise  industrielle 
commence  à  être  liquidée  dans  la  région  de  Bilbao  et 
qu'une  des  conséquences  de  cette  liquidation  peut  très 
bien  être  que  les  bonnes  affaires,  qui  ne  trouvaient 
pas  de  preneurs,  entraînées  qu'elles  étaient  dans  la 
défiance  générale,  attirent  maintenant  des  capitaux 
qui  négligeront  la  Dette  de  l'Etat,  à  moins  qu'elle  ne 
constitue  un  placement  plus  rémunérateur. 

Aujourd'hui  le  marché  a  été  soutenu,  mais  les  affaires 
ont  été  des  plus  restreintes,  par  suite  du  chômage  des 
places  de  Paris,  de  Londres  et  de  Barcelone. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  continué 
leur  mouvement  de  recul,  pas  très  accentué,  si  l'on 
veut,  dans  chaque  séance,  mais  qui  n'en  est  pas  moins 
sensible. 

Les  Tabacs  ont  un  bon  courant  d'affaires,  mais  les 
prix  rie  se  remettent  pas  et  il  sera  difficile  de  les  faire 
revenir  à  la  hauteur  à  laquelle  nous  les  avons  vus;  cela 
ne  sera  possible  qu'autant  que  les  recettes  deviendront 
meilleures  et  que  la  Banque  aura  fini  d'écouler  les 
22.000  titres  de  cette  espèee  qu'elle  détient. 

Banque  Hypothécaire  ferme  à  200  0/0;  l'assemblée 
générale  aura  lieu  le  8  mai  et  il  y  a  apparence  que  le 
dividende  sera  le  même  que  pour  1903  :  Hispano 
Amer  ir  a  no  à  lit;  0/0;  Espanol  fie  Crédita  à  102  0/0; 
Banco  de  Castilla  faible  à  70  0/0;  Altos  Hornos  de 
Bilbao  de  195  à  198  0/0;  Explosifs  285  0/0. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  n'ont  pas  enregistré 
des  variations  très  sensibles  :  Nord  Espagne  entre 
47  90  et  47  70  0/0;  Sm-aç/osse  entre  77  90  et  77  10  0/0; 
pas  d'affaires  aujourd'hui. 

Sucrie'res  préférences,  de  95  à  94  50  0/0,  et  finissent 
à  95  0/0;  ordinaires,  de  45  à  4(5  0/0,  linissent  à 
45  0/0.  Le  marché  de  ces  titres  a  été  un  peu  faible  et  il 
va  être  intéressant  d'assister  à  la  lutte  qui  s'engagera 


à  bref  délai  pour  la  vente  de  sucre  entre  la  Société  et 
les  fabriques  dissidentes.  La  Société  vend  à  Madrid 
au-dessous  du  cours,  mais  les  détaillants  n'ont  pas 
fait  bénéficier  le  public  de  cette  réduction.  D'autre 
part,  elle  fait  des  prix  exceptionnels  dans  certaines 
localités,  probablement  pour  remplir  les  magasins  et 
éviter  que  les  concurrents  trouvent  des  acheteurs.  Je 
pense  que  la  campagne  actuelle  va  être  fertile  en  inci- 
dents commerciaux. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

3  avril    10  avril   17  avril  24  avril 

4  0/0  Intérieur   77  75      77  75      77  60      77  50 

5  0/0  Amortissable   98  70      98  75      98  60      98  55 

Banque  d'Espagne   442  50     450  ..     442  . .  433 

—     Hypothécaire...     206    207   . . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     406  50    408  . .     406  50  ..... 

Chèque  sur  Paris   31  90      32  80      32  10      32  30 

—  Londres ...  33  22  33  32  33  20  33  25 
Gédules  hypothéc.  4  0/0.     102  10     102  20     102  35    102  35 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  -4-  argent,  4  millions;  — 
escomptes  commerciaux,  2,8;  —  avances  et  escomptes, 
5;  —  circulation,  8;  +  comptes  courants,  U. 

Le  cours  du  change  n'a  presque  pas  bougé  et,  quoi- 
que les  demandes  aient  été  assez  suivies,  elles  n'ont 
pas  atteint  des  proportions  suffisantes  pour  faire  aug- 
menter sensiblement  le  prix  du  chèque.  De  32  10  à 
33  35  0/0,  puis  à  32  30  et  aujourd'hui  à  ce  même  cours. 

Si,  comme  l'espère  le  Ministre  des  Finances,  les  ca- 
pitaux étrangers  prennent  part  à  l'émission  de  Bons 
du  Trésor,  les  remises  faites  dans  ce  but  pourront  don- 
ner lieu  à  une  amélioration  des  cours. 

La  Banque  négocie  de  temps  en  temps  pour  compte 
de  l'amélioration  du  Trésor,  mais  pas  de  grosses 
sommes. 

Le  capital  déposé  le  31  décembre  1904  dans  les  diffé- 
rentes Caisses  d'épargne  existant  en  Espagne  était  de 
259.695.042  pesetas,  distribuées  entre  382.882  dépo- 
sants. Ce  total  comprend  deux  groupes  :  l'un,  les  Cais- 
ses d'épargne  ordinaires,  avec  324.041  déposants  et 
175.362.114  pesetas  de  capital;  l'autre  comprend  les 
Caisses  d'épargne  créées  par  des  Banques  locales,  au 
nombre  de  six,  avec  58.841  déposants  et  84.332  '128 
pesetas.  On  remarque,  tout  de  suite,  l'énorme  diffé- 
rence qu'il  y  a  entre  le  capital  revenant  à  chaque  dé- 
posant de  ces  deux  catégories  ;  dans  la  première,  la 
moyenne  revient  à  un  peu  plus  de  500  pesetas;  dans  la 
seconde,  il  dépasse  1.400  pesetas,  presque  le  triple.  Il 
faut  dire  que  ceci  est  dû  exclusivement  à  l'épargne 
accumulée  en  Biscaye,  qui  compte  40.538  déposants  ou 
livrets,  avec  69.369.579  pesetas,  ce  qui  équivaut  à  près 
de  1.750  pesetas;  il  faut  tenir  compte  que  la  Biscaye  a 
toujours  un  courant  d'affaires  très  actif. 

Les  groupements  les  plus  importants,  à  part  Madrid, 
sont  constatés  sur  les  provinces  cùtières  : 

Barcelone  (cap.)   84.941  comptes 

Guipuzcoa   66.899  — 

Valence   23.672  - 

175.512  — 

Et  en  ajoutant  : 

Bilbao   40.538  — 

Carthagène   6.126  — 

Gijon   4.323  — 

Santander   7.648  — 

Vigo   206  — 

Nous  arrivons  à  un  total  de  ...       2S4. 353  soit  plus  de  50% 

'Madrid  avait  57.356  comptes,  de  quoi  il  résulte  qu'il 
reste  à  peine  cent  mille  comptes  pour  tout  le  reste  de 
l'Espagne. 

Après  la  Biscaye,  les  capitaux  les  plus  importants 
sont  à  : 

Madrid   43.767.867  pesetas 

lïaivclone   33.497.083  — 

GuipUMoa  24.572.049  - 

Valence   19.133.731  - 
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Il  est  permis  de  dire  que  l'année  1904  n'a  pas 
été  mauvaise  pour  la  plupart  des  institutions  dont 
il  s'agit.   

Madrid,  le  27  avril  1905. 
(Par  dépêche) 

La  réponse  de  M.  ViUaverde  à  la  protestation  des  chefs 
libéraux,  contre,  la  convocation  tardive  des  Cortès,  a  été 
approuvée  à  l'unanimité  par  le  Conseil  des  Ministres. 

Dans  cette  réponse,  M.  ViUaverde  montre  qu'en  prenant 
le  pouvoir,  il  avait  trouvé  le  budget  de  1904  déjà  prorogé 
pour  l'année  courante,  et  lès  Cortès  suspendues  par  décret. 
Vu  l'impossibilité  de  faire  voter  le  projet  de  budget  do  1905, 
le  Gouvernement  actuel  a  consacré  tout  son  temps  à  la  pré- 
paration du  budget  de  1936  et  a  achevé  le  plus  rapidement 
possible  les  projets  complémentaires  qui  embrassent  les  ques- 
tions de  régime  commercial,  monétaires  et  économiques. 

Le  reste  du  document  tend  à  démontrer  que  le  Gouverne- 
ment respecte  parfaitement  la  lettre  et  l'esprit  de  la  Consti- 
tution, et  il  cite  huit  précédents  de  situations  budgétaires 
semblables.  Il  termine  en  affirmant  que  les  Cortès,  réunies 
le  14  juin,  auront  amplement  le  temps  d'approuver  les  plans 
du  Cabinet,  si  le  Gouvernement  est  soutenu  par  les  majorités 
qui  ont  appuyé  depuis  trois  ans  les  divers  ministères  formés 
dans  les  rangs  du  parti  conservateur. 


Informations  Éranomiques  et  Financières 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  7  avril  (U  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del  'Espagne  : 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2.070 

15.779.621 

16-498.905 

16.764.506 

15  817  425 

Asturies,  Galice. 

784 

4.742.643 

5  159.763 

5.169.257 

5-247.833 

Valence  à  Utiel . 

88 

192.727 

197. 5É3 

315  205 

223.089 

104 

300.238 

378.492 

403  468 

408.605 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

634.613 

708. S00 

686-485 

666.801 

AlmansaValence 

499 

3.776.294 

4.077.161 

4.215.432 

3  821.189 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

25.484.136 

27.020.7tH 

27  554-383 

26.196.942 

1.067 

Ô.55LÏ02 

5.790.925 

5.901  841 

5.760.550 

Madrid-Saragosse 

Barcel .  -France . 

3.650 

24.683.405 

26. 533.238 

27  080.555 

25.748.715 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

902.364 

1.120-285 

964.899 

1.252.872 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  '20  avril  1903. 

Le  marché  est  calme  ;  l'approche  de  l'émission  de  Bons  du 
Trésor  entraine  quelques  réalisations. 

L'Intérieure  clôture  à  77  40.  Le  change  sur  Paris  s'établit 
32  25. 


PORTUGAL 

Le  Budget  de  1905-1906.  —  Le  ministre  des  finances  a 
présenté,  le  12  avril,  aux  Chambres,  le  budget  général  de 
l'Etat,  pour  le  futur  exercice  de  1905-00. 

En  voici  les  chiffres  : 

RECETTES 


Ordinaires  :  °   

(En  rois) 

Impôts  directs   13.891: 196$000 

Timbre  et  enregistrement   6.4'<9  600  000 

Impôts  indirects   20. 840  970  000 

—     additionnels   1.048  100  000 

Propriétés  nationales  et  diverses...  4.625  988  831 
Compensation  des  dépenses   6.513  761  056 

Total   59.375  621  887 


Extraordinaires  : 
Impôt  additionné  : 

Extraordinaire-  de  5  0/0   705  500  000 

Produits  des  emprunts   1.200  000  000 

1.965  500  000 

Total  des  recettes   _ 61.341  124  887 


DÉPENSES 

Ordinaires  : 

Charges  générales   9.973:876$691 

Dette  publique  fondée   22.093  322  748 

Changes   220  000  000 

Caisse  de  dépôts   63  837  0C0 

Dépenses  des  ministères  : 

Finances   4.191  328  808 

Rovaume   3.150  128  610 

Justice   1.250  850  460 

Guerre   7.069  061  990 

Marine   3.495  855  844 

Colonies  .'   1.064  999  970 

Etrangers   405  694  930 

Travaux  publics   5. 58 4.  358  532 

Total   58.509  314  083 


Extraordinaires  : 

Finances   36:000$00o 

Rovaume   370  000  000 

Guerre   1.041  050  000 

Marine   120  180  000 

Colonies   490  000  000 

Etrangers   40  000  000 

Travaux  publics   323  000  000 

2.420  680  000 

Total  des  dépenses   60.9X9  941  08: -, 


Le  ministre  des  finances  est  arrivé,  comme  on  le  voit,  écrit 
O  Economista,  à  équilibrer  le  budget  pour  l'exercice  futur 
obtenant  un  excédent  des  recettes  ordinaires  sur  les  dépenses 
de  môme  catégorie,  qui,  joint  au  produit  des  recettes  extraor- 
dinaires, arrive  à  satisfaire  intégralement  les  dépenses  extra- 
ordinaires, laissant  un  solde  positif  de  351  contos  de  reis.  qui 
deviendra  plus  important  par  la  forte  augmentation  de 
recettes  qui  doit  provenir  de  l'opération  des  tabacs. 


Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  portugais  pour  les  onze  premiers  mois  de 
1904  : 

1904  1803  Diff.enl90i 

Importations  (En  milreis 

Animaux  vivants   3.110.700   3.260.593  +  149.893 

Matières  premières  pour  les 

arts  et  l'industrie   24.369.054  24.490.291  +  121.237 

Fils,  tissus,  feutres,  etc....  6.496.301  6.328.172  —  108.129 
Substances  alimentaires...  12.243.278  13.832.490  +1589.218 
Appareils,  instruments,  ma- 
chines et  ustensiles  em- 
ployés dans  les  sciences, 
les  arts,  l'industrie  et 
l'agriculture;  armes,  em- 
barcations, véhicules   3.482.589   4.101.370  +  682.134 

Objets  fabriqués,  divers  ...  4 . 482 . 235   4 . 616 . 132  4-  133 . 897 

'tares   89.626       94.963  +  5.337 

Totaux   54.273.783  56.787.017  +2513.234 


Exportations 

Animaux  vivants   4.006.711  4.805.258  +  798.547 

Matières  premières  pour  les 

arts  et  l'industrie   5.637.559  5.891.271  +  253.712 

Fils,  tissus,  feutres,  etc. . . .  1.610.254  1.870.082  +  259.828 

Substances  alimentaires...  12.467.826  13.269.082  —1200.742 

Appareils,  instruments,  ma- 
chines et  ustensiles  em- 
ployés dans  les  sciences, 
les  arts,  l'industrie  et 
l'agriculture:  armes,  em- 
barcations et  véhicules. . .  90.656  89.698—  958 

Objets  fabriqués,  divers....  1.848.073  1.987.346  —  139.573 

Totaux   28.134.042  28.393.702  +  249.660 


Le  revenu  des  douanes  du  pays  dans  les  onze  premiers 
mois  de  l'année  dernière  a  été  de  19.737:83«$685  reis.  contre 
18.719:1408097  reis  pendant  la  même  période  de  l'année 
antérieure. 
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Commerce  extérieur  de  la  Suisse.  —  Les  importations 
en  Suisse,  pendant  l'année  1904,  se  sont  élevées,  exception 
faite  des  métaux  monnayés,  à  1.240.071.114  francs,  contre 
1.190.165.028  fr.  en  190;!.  Les  exportations  se  sont  montées  à 
S91.479.298  fr.,  contre  888.521.588  fr.  en  1903. 

Tandis  que  le  mouvement  ascensionnel  des  importations 
garde  une  belle  allure,  celui  des  exportations  se  ralentit. 
C'est  l'accentuation  d'un  phénomène  qui  a  commencé  à  se 
produire  en  1903  et  qui  se  maintiendra  vraisemblablement 
en  1905. 

C'est  le  groupe  des  marchandises  alimentaires  qui  a  pré- 
senté les  plus  grandes  fluctuations,  à  commencer  par  une 
importation  de  froment  dépassant  d*e  dix  millions  de  francs 
celle  de  1903.  L'avoine  accuse  une  plus-value  de  deux  mil- 
lions. L'importation  du  sucre  a  baissé  en  quantité  de  62.200 
quintaux,  mais  augmenté  en  valeur,  par  suite  de  la  hausse 
des  prix,  de  plus  d'un  million.  Les  achats  de  vins  étrangers 
sont  en  baisse  de  deux  millions  et  quart  par  suite  de  la  forte 
récolte  indigène.  L'exportation  de  lait  condensé  accuse  un 
recul  de  2.239.288  fr. 

L'entrée  en  Suisse  du  bétail  étranger  est  en  diminution 
presque  sur  toute  la  ligne.  Pour  les  bœufs,  elle  se  chiffre 
par  5.001  pièces,  valant  un  million. 

L'importation  de  la  houille  est  en  avance  de  3  millions  de 
francs,  tandis  que  celle  du  pétrole  est  tombée  à  8  millions  et 
demi,  en  baisse  de  un  million  relativement  à  1903.  C'est  vrai- 
semblablement à  l'éclairage  électrique  qu'est  imputable  cette 
réduction  de  la  consommation  du  pétrole. 

Les  rails  de  chemins  de  fer  contribuent  pour  3  millions  de 
francs  au  fort  relèvement  de  l'importation  des  fers. 

D'une  manière  générale,  la  statistique  commerciale  de  1904 
montre  la  Suisse  en  pleine  prospérité.  Quelques  industries, 
sans  doute,  traversent  une  période  difficile,  mais  la  grande 
variété  des  branches  de  production  rend  ces  dépressions  par- 
tielles presque  inévitables.  En  revanche,  elle  préserve  des 
crises  industrielles  générales. 


Recettes  Douanières  suisses. —  Les  recettes  des  douanes 
se  sont  élevées  en  mars  1905  à  4.930.564  fr.  63  contre  4  mil- 
lions 867.679  fr.  76  en  mars  1904,  soit  une  augmentation  en 
mars  1905  de  62.884  fr.  87.  Du  1"  janvier  au  31  mars  1905, 
les  recettes  se  sont  élevées  à  12.351.718  fr.  54  contre  11  mil- 
lions 947.081  fr.  79  en  1904,  soit  une  augmentation  de  recettes 
en  1905  de  404.636  fr.  75. 


Chemins  de  fer  fédéraux.  —  En  mars  1905,  les  Chemins 
de  fer  fédéraux  ont  transporté  4.108.000  voyageurs  et  831  ton- 
nes de  marchandises.  Le  trafic  des  personnes  accuse  une 
augmentation  de  294.000  voyageurs  et  celui  des  marchandises 
une  diminution  de  12.334  tonnes.  Les  recettes  de  transport  en 
mars  1905  ont  été  de  8  500.000  fr.,  soit  424.000  fr.  de  moins 
qu'en  mars  1904.  Les  recettes  totales  pour  mars  1805  se  sont 
montées  à  8.736.000  fr.  Les  dépenses  d'exploitation  à  5.977.000 
francs.  Les  recettes  ont  subi  une  diminution  de  443.975  fr.  et 
les  dépenses  de  186.338  fr.  Pour  le  premier  trimestre  de  1905, 
le  total  des  recettes  est  de  22.951.000  fr.,  soit  685.575  fr.  de 
moins  qu'en  1904  ;  les  dépenses  du  trimestre  se  sont  montées 
à  17.127.000  fr.,  soit  791.000  fr.  de  plus  que  dans  la  période 
correspondante  de  1904 . 


L  Emigration  suisse.  —  On  lit  dans  le  Courrier  de 
Ocnôve:  en  1004,  le  nombre  des  émigrants  suisses  s'est  élevé 
à  4.H1S,  en  diminution  de  999  sur  celui  de  1903,  mais  encore 
en  augmentation  de  111  sur  celui  de  1902.  C'est  toujours 
l'Amérique  du  Nord  qui  reçoit  l'immense  majorité  de  nos 
émigrants;  4.279  en  1904. 

Le  éanton  qui  a  fourni  à  l'émigration  le  plus  fort  contin- 
gent est  le  canton  de  Berne  :  969.  Viennent  ensuite  :  Zurich, 
600;  Tessin,  558;  Bâle-ville,  :!(I2;  Saint-Call,  301;  Neuchàtel, 
242;  Schwytz,  204  ;  Valais,  202. 

Dans  le  nombre  total  des  émigrants  (4.818),  il  est  à  noter 
que  les  étrangers  résidant  en  Suisse  figurent  pour  1901. 


TURQUIE 


Les  Chemins  de  fer  en  1903.  —  Voici,  d'après  la  dès 
intéressante  étude  de  M.  Alexis  Rcy,  administrateur  de  la 
Société  Damas-Hamah,  des  renseignements  sur  l'exploitation 
des  chemins  de  fer  de  l'Empire  ottoman  en  1903.  Le  tableau 
suivant  indique  comment  se  répartissent  les  résultats  de 
l'exerccice  1903  entre  les  nationalités  de  capitalistes  qui  on1 
fourni,  dans  chaque  Société,  la  plus  grance  partie  des  capi- 
taux : 


Xationa-  Kilomètres  Recettes 

lités  Compagnies  exploités  brutes 

Francs 

Allemands..  Sakmique-Monastir   219  1.839.200 

»  Anatolie: 

Haïdar-Pacha-Angora  1         (  6.081.372 

»  Eski-Chéir-Koniah  [  1.252  {  2.200.622 

Hamidié-Ada-Bazar  )         (  101.102 

Anglais  \ïdin-P,aihvay   516  7.534.364 

Autrichiens.  Orientaux   1.264  12.947.199 

Français...  Jonction Salonique-Constant"      510  2.118.164 


»          Smyrne-Câssaba,  an«. réseau  J  (  4.471.444 

»                    »            nouv.réseaui  1.161.488 

»           Damas-llama,  ancien  réseau  /  ,„«  J  8.056.685 

>>            nouv. réseau  \  \  593.748 


»                    »         raccordements  »  63.328 

»         Jaffa-Jërusalem   87  778.806 

Divers          Mersina-Adana   67  557.875 

»         Moudania-Brousse   41  312.149 


4.693  43.817.546 

Dans  le  courant  do  l'année  1903,  l'ensemble  des  recettes  des 
chemins  de  fer  de  l'empire  ottoman  s'est  élevé  à  43.817.01  m  fr.. 
en  augmentation  de  789.000  fr.  sur  les  recettes  de  l'exercice 
1902.  Les  ligues  qui  ont  contribué  à  cotte  plus-value  sont  : 
en  Europe,  le  groupe  des  Chemins  de  fer  Orientaux,  ainsi 
que  les  lignes  de  Jonction  Salonique-Constantinople  et  de 
Salonique-Monastir  ;  en  Asie,  les  lignes  de  Cassaba  ancien 
réseau,  d'Aïdin,  de  Damas-IIamah  et  Prolongements,  de 
Jaffa  Jérusalem,  de  Mersine-Adana  et  de  Moudania-Brousse. 
Comme  on  le  voit,  plusieurs  de  ces  lignes  ne  jouissent  pas 
d'une  garantie  kilométrique,  en  sorte  que  l'amélioration  de 
leurs  recettes  n'a  pas  eu  d'effet  sur  l'importance  des  complé- 
ments de  garanties  payés  par  l'Etat. 

D'autre  part,  trois  importantes  lignes  d'Asie  bénéficiant 
d'une  garantie  ont  présenté  des  diminutions  de  recettes,  qui 
atteignent  un  total  de  2.893.0CO  fr.  :  ce  sont  les  lignes  de 
Haïdar-Pacha-Angora,  d'Eski-Chéïr  Konia  et  du  Prolonge- 
ment de  Cassaba  avec  des  moins-values  s'élevant  respecti- 
vement à  2.027.000  fr.,  800.000  fr.  et  66.000  fr. 

Enfin,  l'exploitation  de  la  totalité  de  la  ligne  Rayak-Hamah, 
pendant  toute  l'année  1903,  a  exigé  un  complément  de  garantie 
supérieur  de  1.200  000  fr.  à  celui  qui  avait  été  nécessaire 
pour  couvrir  les  insuffisances  de  recettes  des  sections  de  cette 
ligne  successivement  ouvertes  en  1902. 

En  résumé,  on  voit  par  les  tableaux  3  et  4  que  les  recettes 
de  1903  sont  en  augmentation  de  789.000  fr.  sur  celle  de  1902 
et  que  les  garanties  complémentaires  à  la  charge  de  l'Etat 
ont  passé  de  15.512.000  fr. ,  en  1902,  à  18.164.000  fr.  eu  L903, 
présentant  ainsi  une  augmentation  de  2.652.000  fr. 

Nous  donnons  ci-dessous,  pour  les  cinq  dernières  années, 
le  tableau  des  recettes  d'exploitation  et  des  garanties  encais- 
sées par  les  Compagnies  oltoinauos  de  chemins  de  fer,  ainsi 
que  des  accroissements  successifs  du  réseau  ottoman  dans 
celte  période. 

Voici  un  tableau  d'ensemble  de  ces  résultats  : 


t  laranties  payées 
Années  Recettes  brutes         par  l'Etat 

(En  francs) 

1899   32.577.000  20.962.000 

19C0   35.886.000  18.752.000 

1901   41  505.000  15.632.000 

1902   43.028.000  15.512.000 

1903   i8.817.000  18.164.000 


Los  voies  ferrées  de  la  région  de  Smyrne,  Cassaba,  ancien 
réseau,  et  Auliu  Railway  sont  toujours  les  plus  productives 
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de  L'Empire,  avec  dos  recettes  kilométriques  dépassant  res- 
pectivement 16.800  et  14.600  fr.  On  suit  que  la  seconde  de  ces 
ligues  ne  jouit  d'aucune  garantie.  Quant  à  la  première,  qui 
jouit  d'une  garantie  spéciale  pour  la  moitié  do  sa  recette,  le 
moment  semble  être  proche  où,  loin  d'avoir  à  y  faire  appel, 
elle  aura  à  partager  l'excédent  de  ses  recettes  avec  l'Etat. 

En  1903,  le  chemin  de  fer  Hamidié  In  lledjaz  a  commencé 
à  accepter,  sur  certaines  de  ses  sections,  quelques  marchan- 
dises et  quelques  voyageurs.  Mais  l'ouverture  ofticielle  à 
l'exploitation  d'une  partie  de  cette  ligne  n'ayant  eu  lieu  qu'en 
1904.  on  ne  pourra  en  parler  que  dans  la  prochaine  statis- 
tique. 

C'est  également  dans  la  statistique  de  1904  que  l'on  aura 
à  signaler  l'ouverture  à  l'exploitation  de  la  section  Konia- 
Erégli-Boulgourlon,  qui  forme  la  première  section  de  la  ligne 
de  Bagdad. 


Les  Finances  Egyptiennes.  —  Le  rapport  de  lord  Cro- 
mer  sur  les  finances  et  la  situation  économique  de  l'Egypte 
est  intéressant  à  analyser  en  raison  de  la  convention  qui  a 
été  signée  entre  la  France  et  l'Angleterre. 

L'ancien  système  financier  a  fait  place  à  un  autre  plus 
simple  qui  ne  comprend  que  les  trois  chapitres  principaux  sui- 
vants :  Recettes,  dépenses  et  fonds  de  réserve  général  ;  ce 
dernier  se  composera  des  excédents  accumulés  dans  les  der- 
nières années  et  les  intérêts  de  la  portion  dudit  fonds  qui 
ont  été  placés  en  fonds  d'Etals.  Les  recettes  concernant  le 
nouveau  fonds  général  de  réserve  s'élèvent  à  13.376.146  livres 
égyptiennes  et  se  composent  des  soldes  de  l'ancienne  réserve 
générale,  de  la  réserve  spéciale  et  des  fonds  économisés  par 
les  conversions  tandis  que  les  dépenses  faites  sur  ce  fonds, 
y  compris  les  obligations  reprises  des  anciens  fonds,  n'ont 
atteint  que  7.529.074  liv.  ég.,  laissant  un  solde  de  5.847.072 
livres  égyptiennes  disponible  pour  de  futures  dépenses  de 
capital.  Cette  dépense  de  7.529.074  liv.  ég.  mentionnée  ci- 
dessus  comprend  une  somme  de  1.800.000  liv.  ég.  versée  à 
la  Caisse  de  la  Dette  pour  constituer  le  fonds  prévu  dans 
l'arrangement  anglo-français  pour  faire  face  aux  diminutions 
de  recettes  pouvant  affecter  le  service  de  la  Dette,  et  une 
autre  somme  de  1.250.000  liv.  ég.  également  versée  à  la 
Caisse,  les  Commissaires  ayant  décidé  d'augmenter  de  750.000 
livres  égyptiennes  le  solde  do  500.000  stipulé  par  l'arran- 
gement. 

En  outre,  les  dépenses  à  faire  sur  le  nouveau  fonds  de 
réserve  comprennent  953.000  liv.  ég.  pour  l'irrigation,  158.000 
livres  égygticnnes  pour  le  port  d'Alexandrie,  420.000  liv.  ég. 
pour  le  matériel  roulant  des  chemins  de  fer  égyptiens  et 
1.330.600  liv.  égyp.  pour  ceux  du  Soudan. 

Le  sommaire  de  la  situation  financière  actuelle  met  les 
choses  au  point.  11  fait  remarquer  qu'en  chiffres  ronds  les 
recettes  de  1904  se  sont  élevées  à  13.906. 000  liv.  ég.  alors  que 
les  dépenses,  comprenant  72.000  liv.  affectées  au  fonds 
d'amortissement  et  2.040.C00  liv.  payées  à  la  réserve  générale 
et  au  fonds  de  conversion  ont  atteint  12  700.000  liv.  ég.,  lais- 
sant ainsi  un  excédent  de  1 .206.000  liv.  ég. 

Le  solde  créditeur  du  nouveau  fond?  de  réserve  est  de 
5.8i7.(  00  liv.  ég.  et  ce  fonds  sera  encore  augmenté  de  3  mil- 
lions de  livres  après  la  liquidation  de  Daïra,  c'est-à-dire 
fin  1905. 

Au  31  décembre,  les  Commissaires  de  la  Dette  avaient  une 
somme  de  1.800.000  liv.  ég-  comme  fonds  de  réserve,  dont  les 
intérêts  reviendront  à  l'Etat,  de  même  que  le  solde  espèces 
de  1.250.000  liv.  ég. 

A  la  même  date  le  chiffre  de  la  Dette  publique  était  de 
lui. 275.3-40  liv.  ég.,  dont  8.917.280  étaient  entre  les  mains  des 
Commissaires  de  la  Dette  et  le  Ministre  des  Finances  et 
92.358.060  entre  les  mains  du  public. 

L'accord  franco-anglais,  en  laissant  au  pays  la  libre  dispo- 
sition de  ses  revenus,  permettra  de  consacrer  d'importantes 
sommes  aux  travaux  d'irrigation  et  de  supprimer  les  restric- 
tions qui  limitaient  les  pouvoirs  de  l'Administration  des  che- 
mins de  fer  et  leur  extension. 

La  culture  du  coton  prend  toujours  plus  de  développement, 
mais  les  cultivateurs  essaient  de  spéculer  sur  les  prix  ; 
quant  aux  gisements  miniers  ils  sont  considérables,  mais  on 
ne  pourra  procéder  à  leur  exploitation  que  lorsqu'ils  seront 
mieux  connus. 


AMÉRIQUE 


COLOMBIE 

Situation  et  Budget  de  !a  Colombie.  —  Nous  Lisons 
dans  le  Brésil,  : 

La  Colombie  renaît. 

La  Banque  Centrale  à  Bogota  a  ouvert  ses  guichets  il  y  a 
quelques  jours  avec  un  capital  de  8  millions  de  piastres-or, 
entièrement  souscrit  et  garanti,  qui  a  été  couvert  cinq  fois 
dans  les  huit  départements. 

Le  but  principal  de  cet  établissement  de  crédit  est  la  con- 
version en  espèces  du  papier-monnaie  de  cours  forcé  et  dé- 
précié. Environ  cinq  millions  de  piastres  seront  affectés  à 
cette  conversion. 

L'Assemblée  nationale,  convoquée  pour  le  15  mars  par  le 
président  Reyes,  est  en  session  à  l'effet  de  voter  le  budget 
pour  1905  et  1906,  d'approuver  toutes  mesures  executives 
adoptées  par  le  président  et  do  reviser  la  Constitution,  de 
manière  à  assurer  la  stabilité,  l'ordre,  la  paix,  l'intégrité  et 
l'indépendance  nationales. 

Tous  les  partis  représentés  dans  l'Assemblée,  groupés  au- 
tour du  président  Reyes,  ont  accepté  la  suppression  de  la 
vice-présidence  de  la  République  et  la  fixation  à  dix  années 
de  la  période  présidentielle. 

Le  budget  pour  1905  et  1906  s'établit  ainsi  en  piastres  na- 


tionales : 

Recettes  Pesos 

Douanes   5.000.0)0 

Salines   2.000.000 

Timbre   750.000 

Postes   40.000 

Télégraphes   180.000 

Droits  consulaires   300  000 

Droits  sur  les  mines   1.600 

Entrées  diverses   50.0(0 

Brevets   500 

Biens  nationaux  et  vente  do  vapeurs. . .  1CO.0CO 

Mines  demeraudes   1.000.000 

Asphaltes   9.000 

Mines  de  Santa  Ana  et  Marte   15.000 

Droits  de  phares  et  tonnage   12).O0O 

Droits  de  pèche   2.500 


9.568.000 


Dépenses 

Intérieur   5.778.921 

.Affaires  étrangères   661.549 

Finances   1.577.244 

Travaux  publics   2.005.560 

Guerre   5.919.307 

Instruction  publique   731.056 

Ministère  du  Trésor   4.345.481 


21.019.118 


Il  résulte  un  déficit  de  11.450.518  piastres,  qui  sera  cou- 
vert avec  une  surtaxe  douanière  de  70  0/0,  soit  3.500.000 
piastres  ;  les  revenus  des  boissons,  1.500.000  piastres  ;  le  pa- 
pier timbré,  1.000.000  de  piastres  ;  le  revenu  des  tabacs  et 
des  allumettes,  soit  2.601.613  piastres  ;  les  droits  d'abattoirs, 
1.500.000  piastres;  le  monopole  de  l'alcool,  1.348.905  pias- 
tres. 

Dans  les  dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre  sont  com- 
prises les  dépenses  des  corps  d'armée  qui  travaillent  comme 
sapeurs  à  la  construction  cl  à  l'amélioration  des  voies  publi- 
ques. Ls  nouveau  tarif  douanier  protège  l'industrie  nationale 
et  particulièrement  l'industrie  sucrière. 

Après  avoir  approuvé  ce  budget  et  revisé  la  Constitution 
le  Congrès  se  séparera  et  le  président  Reyes  sera  pourvu  des 
moyens  et  ressources  pour  entreprendre  la  régénération  delà 
Colombie  et  le  relèvement  de  son  crédit.  Déjà  M.  Holguin, 
agent  financier  en  Europe,  négocie  le  règlement  de  la  dette 
colombienne  avec  le  Conseil  des  Bondholders  étrangers. 
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ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  neuf  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  du  1"  juillet  1904  au  31  mars 
1905,  les  recettes  ont  atteint  411.935.907  dollars  et  les  dé- 
penses 430.414.105  dollars,  soit  un  excédent  de  dépenses  de 
^4 . 478 . 108  dollars.  Voici  le  détail  : 
Recettes 

9  premiers      9  premiers 
mois  de  mois  de 

1904-1905  1903-1904 

(En  dollars) 

Douanes   199.795.541  199.495.446 

Revenus  intérieurs   175.400.555  175.621.208 

Divers   36.739.872  34.966.094 

Total   411.935.967  410.082.748 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   111.189.195  104.371.628 

Guerre   98.381.716  88.060.168 

Marine   89.533.390  75.000.188 

Indiennes   11.237.263  8.119.943 

Pensions   107.955.899  108.460.608 

Intérêts   18.116.642  18.13U.799 

Total   436.414.105  402.143.334 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  20  avril  1905. 

Le  marché  de  Wall-Street  reste  bien  tenu  malgré  la  faillite 
du  président  de  la  First  National  Bank  of  Mihvaukec  dont 
le  passif  est  de  1  1/2  millions  de  dollars.  Les  spéculateurs, 
qui  avaient  cru  à  la  panique  ont  été  forcés  de  se  racheter 
précipitamment,  ce  qui  a  fait  hausser  les  cours. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  104  3/4. 

Les  chemins  américains  ont  été  très  animés  ;  ont  a  surtout 
îomarqué  la  fermeté  des  lignes  du  Sud. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  87  1/2;  Milwaukee,  179  1/4;  Erie,  44  3/4, 
Reading,  95  ./.;  Canadian  Pacific,  153  1/4;  Illinois  Cen- 
tral, 162  1/2  ;  Louisville,  146  1/4  ;  Central,  199  ./.  ;  Unior, 
Pacific,  126  5/8. 

MEXIQUE 

La  Situation  financière.  —  Nous  détachons  du  Message 
présidentiel,  lu  à  l'ouverture  de  la  session  parlementaire  le 
1«  avril,  le  passage  suivant,  relatif  au  département  des 
finances  : 

«  Le  Congrès  connaît  déjà  avec  quel  succès  hautement  satis- 
faisant a  été  conclu  l'emprunt  de  40  millions  de  piastres 
à  4  0/0  d'intérêt  que,  pendant  la  dernière  session,  il  avait 
autorisé  le  Pouvoir  Exécutif  à  contracter. 

La  cote  sur  le  marché  de  ces  bons  à  plus  de  94  0/0  dé- 
montre clairement  l'état  actuel  de  prospérité  du  pays  et  la 
grande  confiance  qu'inspirent  ses  finances. 

Conformément  à  la  loi,  les  fonds  provenant  de  ladite  opé- 
ration ont  été  employés  au  rachat  do  toutes  les  obligations 
du  Trésor  émises  en  deux  ans  de  terme;  on  a  également 
amorti  la  majeure  partie  des  bons  de  subvention  du  chemin 
de  fer  troncal  de  Oaxaca  et  du  chemin  de  fer  de  Vcracruz  au 
Pacifique  qui  portait  un  intérêt  annuel  de  six  pour  cent.  Le 
reliquat  des  fonds  sera  employé  à  la  continuation  des  travaux 
publics  énumérés  dans  le  décret. 

En  temps  opportun,  le  ministère  des  finances  a  soumis  au 
Congrès  le  projet  de  réforme  monétaire,  fruit  de  longues 
études  et  résultat  do  considérations  de  premier  ordre  qui  ont 
été  exposées  dans  co  document  et  qu'il  serait  superflu  de  re- 
prendre ici.  Grâce  à  l'autorisation  donné  par  le  Pouvoir 
Législatif  et  conformément  aux  principes  qu'il  plut  à  ce  Corps 
de  poser,  il  a  âfcé  procédé  à  cette  réforme  en  commentant  par 
grevée  I  importation  des  monnaies  d'argent  mexicaines.  Dès 
h'  mois  de  janvier  dernier,  toutes  les  mesures  qu'iupliquo  la 
réforme  auraient  été  prises  si  la  longue  maladie  du  ministre 


des  Finances  n'avait  retardé  jusqu'à  ces  derniers  jours  la  pu- 
blication des  principaux  décrets  et  dispositions  réglemen- 
taires y  relatives. 

L'accueil  favorable  qu'a  fait  le  Congrès  à  l'initiative  dont  je 
viens  de  parler  et  la  bonne  impression  produite  dans  tout  le 
pays  et  chez  les  nations  avec  lesquelles  nous  sommes  en  re- 
lations d'affaires  ont  influé,  dès  le  début,  sur  l'amélioration 
des  changes  sur  l'étranger.  Cette  confiance  générale  en  l'efJi- 
cacité  de  la  réforme  monétaire  et  la  plus  grande  aflluence  de 
capitaux  étrangers  qu'on  a  pu  noter  immédiatement  ont 
contribué  sans  doute  encore  davantage  à  cette  amélioration  et 
cela  avant  même  qu'aient  été  prises  les  dispositions  fonda- 
mentales do  la  réforme  ;  c'est  au  point  que,  en  quelques  se- 
maines, la  future  parité  légale  entre  notre  monnaie  d'argent 
et  l'or  a  été  dépassée  de  quelques  points.  Le  Pouvoir  exécutif 
ne  s'attendait  pas  à  un  pareil  résultat  ;  il  no  le  désirait,  d'ail- 
leurs, même  pas,  à  cause  des  perturbations  économiques 
qu'occasionnent  toujours  les  brusques  variations  de  la  valeur 
fictive  d'une  monnaie. 

11  faut  espérer  maintenant  que,  grâce  aux  mesures  prises, 
le  mécanisme  de  la  nouvelle  législation  fonctionnant  libre- 
ment et  régulièrement,  grâce  aussi  à  l'utilisation  sage  des 
ressources  qu'est  susceptible  de  fournir  la  prospérité  crois- 
sante de  la  République,  les  résultats  déjà  obtenus  se  consoli- 
deront et  s'adouciront  même  jusqu'à  faire  disparaître  complè- 
tement les  difficultés  naturelles  que  comporte  toujours  un 
changement  de  système  monétaire.  L'Exécutif  a  déjà  déclaré 
en  diverses  occasions  qu'il  est  animé  des  meilleurs  intentions 
pour  faire  en  ce  sens  tout  ce  qui  rentre  dans  ses  attributions. 

Le  produit  des  impôts  sur  le  commerce  extérieur  pendant 
les  huit  premiers  mois  de  l'année  fiscale  ont  dépassé  de  plus 
de  deux  millions  et  demi  de  piastres  celui  de  la  période  cor- 
respondante de  l'année  fiscale  1903-1904. 

Les  recettes  provenant  de  l'impôt  du  timbre  ont  été  plus 
considérables  que  pendant  l'exercice  financier  précédent  bien 
que  cependant  l'augmentation  ne  soit  pas  aussi  élevée  que 
celle  que  l'on  relève  au  chapitre  des  droits  d'importation. 

Pour  terminer  ce  qui  est  relatif  au  ministère  des  Finances, 
je  mentionnerai  quelques  réformes  purement  administratives, 
de  certaine  importance.  Quelques  articles  du  règlement  du 
cadastre  ont  été  réformés  à  la  suite  de  l'expérience  acquise 
dans  les  opérations  déjà  faites.  Ces  modifications  permettront 
d'activer  les  travaux  pour  le  plus  grand  bénéfice  du  Trésor  et 
des  propriétaires. 

Il  a  paru  nécessaire  de  perfectionner,  sans  amoindrir  cepen- 
dant la  liberté  d'action  que  les  lois  reconnaissent  aux  institu- 
tions de  crédit,  le  service  de  l'inspection  gouvernementale  de 
ces  établissements,  dans  leur  propre  intérêt  et  dans  l'intérêt 
du  public.  Dans  ce  but,  on  a  créé,  au  Ministère  des  Finances, 
un  département  spécial  qui  est  appelé  à  rendre,  il  faut  l'espé- 
rer, les  résultats  qu'on  attend  de  lui. 

On  a  installé  un  bureau  de  paiement  dans  le  territoire  de 
Ouintana  Roo  pour  satisfaire  efficacement  au  service  pécu- 
niaire des  troupes  qui  y  opèrent.  Ses  officines  fédérales  ont 
été  réunies  dans  un  édifice  que,  dans  ce  but,  a  acquis  le  Gou- 
vernement à  San  Luis  Potosi.  » 

Voici  les  conclusions  du  message  : 

«  J'ai  terminé  ma  relation  ;  vous  vous  rendez  donc  compte 
maintenant  de  ce  que  je  disais  au  début.  Il  n'y  a  aucune  nou- 
veauté dans  ce  que  je  viens  de  vous  exposer  ;  mais  le  peuple 
mexicain  doit  y  voir  des  motifs  de  juste  satisfaction.  Dans 
chacune  des  branches  de  l'administration  vous  noterez  les 
bons  résultats  d'un  système  aussi  simple  qu'indiscutable, 
l'effort  continu  pour  développer  les  éléments  dont  dispose  le 
pays  en  profitant  des  tendances  du  peuple  vers  le  travail  et 
l'industrie  ;  enfin  la  sollicitude  avec  laquelle  nous  nous  som- 
mes préoccupés  d'élever  le  crédit  de  la  Nation  à  l'étranger, 
non  seulement  en  ce  qui  concerne  les  finances  publiques,  bien 
que  les  avantages  que  trouvent  celles-ci  à  une  pareille  politi- 
que soient  indéniables,  mais  aussi  pour  rehausser,  dans  la 
mesure  du  possible,  le  bon  renom  du  Mexique.  Pour  conti- 
nuer dans  cette  voie,  l'Exécutif  compte,  comme  base  indispen- 
sable de  son  action,  sur  la  future  approbation  du  Congrès, 
alors  surtout  que  le  puissant  concours  de  la  Représentation 
nationale  ne  lui  a  pas  encore  heureusement  fait  défaut.  » 
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Général  Mining  and  Finance  Corporation 


L'assemblée  générale  ordinaire  de  la  General  Mining  and 
Finance  Corporation,  Limited  a  eu  lieu  le  19  courant,  à  Jo- 
hannesburg sous  la  présidence  de  M.  George  Albu,  président 
du  Conseil  d'administration. 

Après  avoir  passé  en  revue  les  opérations  de  la  Corpora- 
tion pendant  l'année  1904  qui  ont  donné  un  bénéfice  tolal  de 
352.000  liv.  st.  et  ont  permis  la  distribution  d'un  dividende  de 
20  0/0,  M.  George  Albu  a  fait  remarquer  que  l'actif  liquide  de 
la  Corporation  dépasse  2.000.000  de  liv.  st.  ;  et  que,  défalca- 
tion faite  de  tous  les  engagements  courants,  la  Corporation 
possède  en  espèces  la  totalité  de  ses  bénéfices,  y  compris  le 
solde  reporté  et  ses  importantes  réserves.  Le  Conseil  d'admi- 
nistration profitant  de  la  baisse  des  cours  survenue  à  la  suite 
des  difficultés  résultant  de  la  main-d'œuvre,  a  pris  des  inté- 
rêts dans  nombre  de  mines  possédant  des  concessions  de 
grande  étendue.  La  Corporation  a  maintenant  sous  son  con- 
trôle de  nombreuses  mines  d'or  comprenant  en  tout  5.159 
claims. 

Les  ouvriers  chinois,  poursuivit-il,  ont  donné  des  résultats 
sans  précédent.  Faisant  justice  de  l'assertion  selon  laquelle 
l'introduction  de  la  main-d'œuvre  chinoise  avait  supprimé 
l'emploi  de  nombreux  ouvriers  blancs  aux  perforatrices, 
M.  Albu  déclare  qu'à  la  Van  Ryn  C°  il  y  avait,  avant  l'arri- 
vée des  Chinois,  vingt-neuf  ouvriers  blancs  aux  perforatrices, 
tandis  qu'à  l'arrivée  des  coolies  il  y  en  avait  vingt-huit,  mais 
que  le  nombre  d'européens  occupés  à  l'exploitation  a  passé 
de  118  à  211,  sans  compter  une  centaine  d'ouvriers  blancs  en- 
gagés pour  les  travaux  de  construction. 

Sur  l'ensemble  des  mines  de  la  Corporation,  892  ouvriers 
blancs  étaient  employés  en  1904,  alors  qu'ils  n'étaient  que  637 
en  1903;  leur  nombre  a  donc  augmenté  de  30  0/0.  Ces  mines 
ont  dépensé  00.400  liv.  st.  pour  l'amélioration  des  compouds 
des  Chinois  et  des  Cafres,  et  pour  la  construction  d'hôpitaux 
et  de  bâtiments  supplémentaires  pour  les  ouvriers  blancs. 

Le  Président  fait  savoir  que  la  Corporation  a  l'intention 
d'exploiter  plusieurs  propriétés  sur  une  échelle  inconnue  jus- 
qu'à présent  sur  le  Rand,  et  qu'elle  compte  établir  500  pilons 
sur  la  Rand  Collieries,  500  pilons  sur  la  New  Steyn  Estate  et 
très  probablement  1.000  pilons  sur  la  West  Rand  Consoli- 
dated. 

En  exploitant  ainsi  sur  une  grande  échelle,  il  prédit  que 
les  frais  d'exploitation  seront  éventuellement  réduits  à  12  sh. 
et  6  pence  par  tonne. 

Abordant  ensuite  la  question  de  la  nouvelle  Constitution 
du  Transvaal,  M.  Albu  dit  qu'il  ne  peut  croire  que  l'on  ose 
sérieusement  soutenir  que  le  principe  d'une  représentation 
établie  en  proportion  des  votes  émis  soit  injuste. 

C'est  le  devoir  des  Boers  —  et  ce  serait  un  crime  de  s'y 
soustraire  —  de  contribuer  à  l'administration  du  pays  et  si, 
écoutant  de  mauvais  conseils,  ils  refusaient  d'accepter  leur 
part  dans  cette  tâche,  ils  encourraient  une  lourde  responsa- 
bilité. La  politique  terre-à-terre  adoptée  par  les  chefs  du 
parti  boer  n'est  compatible  ni  avec  la  dignité  ni  avec  la 
réputation  de  l'élément  hollandais. 

M.  Albu  donne  ensuite  son  approbation  à  la  plus  grande 
partie  du  travail  fait  par  Lord  Milner,  mais  il  doute  que  le 
Conseil  Inter-Colonial  puisse  subsister  longtemps  encore. 
Parlant  de  la  contribution  de  guerre,  il  dit  qu'il  y  a  trois 
ans,  quarante  des  principaux  citoyens  représentant  d'impor- 
tants intérêts  sur  le  Rand,  ont  volontairement  offert  à  l'Ad- 
ministration impériale  des  finances  de  contribuer  pour  une 
part  aux  frais  de  la  guerre.  Or,  ces  représentants  n'enga- 
geaient qu'eux-mêmes  et  les  intérêts  dont  ils  ont  la  charge, 
mais  c'est  leur  devoir  d'hommes  d'honneur  de  défendre  cette 
idée  et  de  faire  tous  leurs  efforts  pour  que  la  nouvelle 
assemblée,  élue  par  le  Transvaal,  qui  se  réunira  vers  la  fin  de 
cette  année  ci,  adopte  et  paye  une  dette  de  contribution.  Pour 
lui,  il  a  admis  le  principe  d'une  contribution,  parce  que  d'abord 
il  lui  a  semblé  juste  que  le  Transvaal,  pouvant  supporter 
une  contribution,   devait  l'accepter  ;  qu'en  outre  la  somme 
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n'a  été  fixée  que  par  un  compromis  clôturant  de  nombreuses 
discussions  et  qui  a  mis  fin  à  un  état  d'iucert  itudi-  pouvant 
retarder  les  progrès  du  pays  pendant  un  temps  eoasidéralAf  : 
qu'enfin,  le  Gouvernement  impérial  a  garanti  l'intérêt  sur 
les  35.000.000  de  liv.  st.  del'emprunl  intérieur,  c  lic  garantie 
ayant  eu  pour  effet  d'économiser  au  Transvaal  de  250. 000 
livres  sterling  à  806.600  liv.  st.  par  an. 

Or,  garantir  un  emprunt  4  0/0  émis  par  le  Gouvernement 
du  Transvaal  ne  met  certainement  en  jeu  aucune  responsa- 
bilité et,  même  s'il  eu  était  ainsi,  l'esprit  le  moins  intelligeni 
d'une  certaine  classe  de  politiciens  en  Angleterre  pourrait  se 
sentir  confiant  et  assuré  que  les  dirigeants  du  Rand  ne  son- 
geront pas  à  se  soustraire  à  une  obligation  morale.  Il  ne 
croit  pas  que  le  peuple  de  la  Grande-Bretagne  voudrait 
imposer  au  Transvaal  un  fardeau  excessif  dans  un  moment 
inopportun  et,  quant  à  lui,  il  s'en  (apporte  entièrement  à  la 
déclaration  faite  récemment  par  M.  Littclton,  disant  que  la 
contribution  étant  volontaire  et  considérée  comme  une  dette 
d'honneur,  le  Gouvernement  impérial  s'en  remettrait  au 
Transvaal  du  soin  de  la  payer  dès  qu'il  sera  en  mesure  de  le 
faire. 


New  Jag-crsfontein 


Les  actions  de  la  New  Jagersfontein  Mining  and  Explo- 
raiion  Company  ont  donné  lieu,  cette  semaine,  à  des  transac- 
tions suivies;  elles  clôturent  à  198  fr.,  demandées  ainsi. 

Rappelons  que  ces  titres,  qui  ne  se  traitaient  jusqu'alors 
qu'à  Londres,  ont  été  introduits  le  23  mars  sur  le  marché  en 
Banque  de  Paris,  à  terme. 

Le  capital  autorisé  de  cette  Compagnie  est  de  1.000.000  de 
livres  sterling  ;  il  est  divisé  en  500.000  actions  de  préférence 
de  1  liv.  st.  chaque  et  en  500.000  actions  ordinaires  de 

I  liv.  st.  chaque. 

Les  négociations  portent  sur  les  actions  n°*  1  à  500000,  tant 
pour  les  actions  de  préférence  que  pour  les  actions  ordinaires 
avec  coupon  n°  1  attachés. 

Le  service  financier  de  la  Compagnie  est  effectué  par  la 
Société  Générale  pour  favoriser  le  développement  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  en  France. 

La  propriété  do  la  Société  comprend  1.124  claims  (de 
900  pieds  carrés  chacun),  situés  dans  la  colonie  d'Orange,  le 
long  du  chemin  de  fer  Springfontein-Jagersfontcin.  Ce  chemin 
de  fer,  dont  la  construction  fut  commencée  après  la  guerre  et 
qui  a  été  inaugure  le  31  janvier  dernier,  met  la  mine  en  com- 
munication avec  tout  le  réseau  principal  de  l'Afrique  du  Sud. 

Observons  que  le  cours  actuel  de  l'action  de  la  New  Jagers- 
fontein  comprend  le  dividende  semestriel  de  six  shillings, 
déclaré  récemment  par  la  Société,  et  qui  fait  ressortir  la  ca- 
pitalisation de  la  valeur,  sans  tenir  compte  de  l'augmentation 
éventuelle  provoquée  par  les  rendements  actuels,  à  7  1/2  0/0. 

II  est  notoire  que  les  diamants  produits  par  la  Jagersfontein 
Company  sont  de  la  plus  belle  eau  et  que,  même  dans  Le  cas 
d'une  production  plus  forte  par  d'autres  mines,  ils  conserve- 
ront, grâce  à  cette  qualité  caractéristique,  leur  prix,  qui  est  le 
plus  élevé  sur  le  marché  des  diamants. 


East  Rand  Proprietary 


A  l'assemblée  de  VAnglo-French  Exploration,  tenue  à 
Londres  le  29  mars,  les  renseignements  suivants  ont  été 
donnés  sur  les  Compagnies  du  groupe  situées  dans  cette 
partie  du  Rand  : 

«  Sur  VEasl  Rand  Proprietary,  les  Compagnies  actuel- 
lement en  exploitation  poussent  le  développement  de  toutes 
les  parties  de  leur  mine  de  façon  à  l'amener  au  point  de  pou- 
voir alimenter  les  batteries  de  200  pilons  en  cours  de  cons- 
truction. A  la  New  Cornet,  le  minerai  exposé  montre  une 
sérieuse  amélioration.  Une  série  de  petits  puits  est  foncée 
aussi  rapidement  que  possible  dans  la  section  Est  de  YEast 
Rand  ainsi  que  dans  la  Boksburg  qui  est  sa  voisine  immé- 
diate. Le  fonçage  du  puits  de  la  Hercules  a  été  mis  eu  train, 
et  l'on  construit  une  voie  de  garage  sur  la  propriété.  La  New 
Klein fonlcin  a  maintenant  200  pilons  en  marche.  La  main- 
d'œuvre  chinoise  donne  toute  satisfaction  dans  cette  mine  et 
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la  teneur  du  minerai  envoyé  au  moulin  est  égale  à  celle  de  la 
période  d'avant  la  guerre.  Los  derniers  développements  per- 
mettent de  compter  que  l'ouverture  de  la  section  Ouest  se 
traduira  sans  doute  par  une  augmentation  considérable  du 
tonnage  payant  dans  un  avenir  peu  éloigné,  grâce  à  l'inter- 
section dans  les  différents  niveaux  des  leaders  semblables  à 
ceux  de  la  Van  Ryn,  Quant  à  l'Apex,  la  Rand  Klipfontein 
et  la  Klipfontein,,  les  données  fournies  par  les  sondages 
exécutés  dans  ces  propriétés  sont  suffisants  pour  localiser  les 
«  înynpacliten  »  dans  des  emplacements  payants  pendant  les 
prochains  mois,  ce  qui  permettra  de  commencer  aussitôt  les 
opérations  actives.  » 


Revue  hebdomadaire  du  Marche  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  26  avril  1905. 
Après  quatre  jours  de  chômage,  le  Stock  Exchange  a  pro- 
cédé, mardi,  à  la  liquidation  de  fin  avril.  Les  reports,  sur  la 
généralité  des  valeurs,  ont  été  de  GO/0  en  moyenne  ;  sur 
Y  East  Rand,  la  Rand  Mines,  la  Goldfields,  la  Simmer,  on  a 
fait  5  0/0.  Naturellement  on  s'est  peu  occupé  pendant  les 
trois  dernières  séances,  et  la  tendance  laisse  de  nouveau 
à.  désirer. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  2  liv.,  clôture  a  1  7/8. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  5/8.  General  Mining 
and  finance  Corporation,  3  1/2,  contre  3  9/16.  Consolida- 
ted Goldfields,  7  11/16  au  lieu  de  8  liv. 

La  Rand  Mines  est  à  10  7/16;  elle  restait  à  10  15/16  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  finissait  à  8  3/4,  se  retrouve 
à  3  1/2. 

La  WUwatersrand  Towriship  est  à  6  3/4;  African  andEuro- 
pean  Investment  Company,  recherchée  à  1 13/16.  Swazieland 
Corporation,  17 /16.  Ver eeniging  Estâtes,  13/4. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  1/2,  reste  au  dernier  moment  à  8  1/8;  Angelo, 
6  1/2,  au  lieu  de  G  9/16;  New  Cornet,  2  13/16  ;  Van  Ryn,  3  7/8; 
Treasury,  4  1/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  1/2.  Jubilee,  3  1  -2. 

La  Langlaagte  Es  taie  clôture  à  3  1/2.  Driefontcin, 
4  1/2,  au  lieu  de  4  9/1G;  Village,  6  liv.  ;  nous  la  laissions  à 
ce  cours;  Jumpers,  2  liv.;  Moddcr/ontein,  10  1/4:  Ferreira, 
19  1/2  ;  elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  1/8;  Rietfontein,  2 1/4. 

La  New  Primrose  est  à  2  15/16.  La  Durban  Roodepoort 
s'échange  à  4  liv.  La  Ginsberg  est  a  2  5/16.  La  May  Conso- 
lidated cote  3  7/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/16.  Crown  Reef  cote  15  liv.  sans 
changement;  Randfontein,  2  3/4;  Worcester,  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  3/8,  reste  à  ce  cours. 

h'East  Rand  Mining  Estâtes  est  recherchée  à  4  11/16,  contre 
4  3/4. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  13/16.  Pour  l'année 
1904,  cette  Compagnie  a  payé  deux  dividendes  de  25  0/0,  soit 
50  0/0  pour  l'année  dernière;  ces  deux  dividendes  ont  absorbé 
une  somme  de  100.000  liv.  st.  Depuis  sa  création,  la  Compa- 
gnie a  distribué  1.030.750  liv.  st.  eu  dividendes.  La  New 
lleriot  est  à  4  1/4;  Wolhuter,  3  1/8. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  3/4.  La  Wemmer  est  à  7  1/2. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  9/16. 

si,**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  15  3/4,  s'échange  à  15  1/2. 
La  Ronanza  est  à  1  liv. 

La  Cindercila  Deep  est  à  2  13/16. 

L Angelo  Deep  linit  à  2  1/4.  Glen  Deep,  4  3/4  ;  Ferreira 
Deep,  5  7/8;  Robinson  Decp,~>  15/16;  Langlaagte  Deep,  3  liv.; 
Brakjian.  2  3/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  5/8.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  13/16;  Rose  Deep,  7  3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  7/8.  Jumpers 
Deep,  \  1/8;  Rand  Victoria,  à  2  5/8. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  15/16.  South  Gel- 
denhuis Deep,  2  7/8. 

J  ji  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  5/16. 


La  Van  Dyk  Propriclary,  qui  finissait  à  2  5/8,  s'inscrit 
à  2  1/2.  Rand  Collieries,  2  11/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Goldfields,  8/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  h 
3  5  s.  Transvaal  Propriclary,  1  1/16. 

La  Premier  Diamond  reste  à  15  5/8,  contre  16  liv. 

La  Gréai  Eastern  Collieries  finit  à  9,  lu.  South  African 
Rrcweries,  2  3/4. 


Londres,  27  avril  1905,  6  heures  soir. 

(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  lourde. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  27  avril  1905. 

Lu  raison  de  la  clôture  du  Stock-Exchange  de  Londres,  les 
affaires  ont  été  à  peu  près  nulles  vendredi  et  samedi  sur  le 
Marché  sud-africain.  Depuis,  on  s'est  un  peu  plus  animé; 
mais  la  publication  à  Londres  des  détails  de  la  nouvelle  Cons- 
titution transvaalienne,  en  attendant  une  autonomie  plus 
complète,  n'a  pas  produit  d'effet;  on  est  même  faible.  Au 
reste,  nous  sommes  à  la  veille  de  la  liquidation  de  fin  avril, 
et  il  est  compréhensible  que  l'on  attende  encore  quelques 
jours  avant  de  s'orienter  à  nouveau. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  195  fr.  50,  contre  200  50. 
East  Rand  clôture  à  207  fr.,  au  lieu  de  21 'i  fr.  ..;  Charte- 
red,  49  fr.  75,  contre  52  fr.  50  ;  Rand  Mines,  267  fr.  ;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  274  fr.  . . . 

Le  Champ  d'Or  est  à  21  fr.  ...  La  Ruffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  17  fr.  . . . 

IS Angelo,  que  nous  laissions  à  168  fr.,  reste  à  165  fr.  ..; 
et  la  Driefontein  cote  116  fr.  50,  au  lieu  de  119  fr.  ... 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  499  . .,  reste  à  496  fr.  . . . 
La  Geduld  se  retrouve  à  183  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C" 
finit  à  79  fr.  75.  French  Rand,  65  fr.  25. 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  395  fr.  50,  se  re- 
trouve à  394  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  121  . .,  au  lieu  de  123  fr.  . .. 

La  General  Mining  se  retrouve  à  84  fr.  25,  demandée  ainsi. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  207  fr.  50,  au  lieu  de  269  . . . 

La  May  Consolidated  est  à  95  fr.  ...  Nous  la  laissions  à 
97  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote  54  fr.  75. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  50  fr.  50.  Langlaagte  Estate, 
89  fr.  50,  contre  91  fr.  50. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  16  fr.  75.  La  Mozambique 
s'échangea  29  fr.  25.  New  Primrose,  81  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  71  fr.  75. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  238  fr.  50,  finit  à  236  fr.  50; 
Robinson  Deep,  150  fr.  50,  au  lieu  de  157  fr.  . .  ;  Robinson 
Randfontein,  39  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  70  fr.  25. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  198  fr.  50  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  200  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  47  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  150  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  153  fr.  . .. 

La  Wemmer  est  à  180  fr.  La  New  Stcyn  Estate  s'échange 
à  88  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  50  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  99  fr.  ...  Transvaal  Gold- 
fields, 64  fr.  . . . 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  145  fr.  ..,  contre 
149  fr.  . . . 

La  Van  Dyk  se  traite  à  62  fr.  ... 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  138  fr.  ... 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
65  fr.  . . . 

La  New  Kaffirs  est  recherchée  à  39  fr.  50. 

La  De  Beers  est  à  444  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  458  50 
l'action  de  préférence,  contre  446  fr.  50  et  460  fr.  50  la  semaine 
dernière. 

La  Jagcrsfordein  se  traite  à  198  fr.  ..,  au  lieu  de  199  tr.  50. 
La  Central  Mining  and  Investment  Corjioralion  est  à  570 
francs. 


L Administrateur-Gérant  :  Gisonaiss  Boukuauel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


3.2 


PRINCIP.  CHAPITRES 


eu 

g  1 

r-1  Œ 


i  _ 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 

5 

mai .... 

..1  2.480 

1 

H8| 

1 

357 

493 

736 

514 

3 

1905 

20 

..  2.779 

1 

101 

4 

401 

602 

675 

479 

3 

1905 

■>1 

.  2.794 

1 

039 

4 

358 

608 

744 

463 

3 

1905 

4 

..1  2.799 

1 

103 

4 

508 

554 

767 

487 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1904 

30 

819 

1905 

15 

96* 

1905 

22 

avril  

989 

1905 

29 

975 

318 
340 
347 
342 


1  642  I 
1.693 
1.636 
1.686  I 


595 

1.104 

99 

4 

829 

999 

73 

3 

893 

983 

65 

3 

876 

1.135 

104 

3 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1904 

31 

60 

24 

189 

115 

155 

74 

» 

1904 

31 

décembre. 

58 

22 

189 

105 

110 

86 

1905 

31 

janvier . . . 

61 

23 

164 

109 

148 

74 

1905 

31 

58 

21 

189 

114 

171 

76 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


846 

715 

1.050 

661 

1905   20  avril  

908 

724 

975 

659 

1905    27  avril.. 

896 

» 

716 

993 

676 

» 

1905    4  mai  

889 

728 

1.010 

739 

3 

2  y, 

254 
2/, 


1904 
1904 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 


130 

15 

176 

145 

18 

198 

133 

18 

184 

124 

18 

172 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

13  février — 
17  décembre. 

14  janvier  . . . 
Il  février.. . . 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

13  février.. 
17  décembre 

14  janvier . 
11  février.. 


78 

9 

170 

» 

» 

1904   30  mars  

27 

36 

376 

74 

11 

170 

» 

1905    15  mars  

27 

35 

368 

69 

11 

159 

» 

» 

1905   22  mars.  ... 

27 

35 

364 

68 

11 

158 

» 

» 

■ 

1905  29  mars  

27 

36 

366 

DATES 


1904 
1905 
1905 
1905 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


o  v 


j-ea 


PKINCIP.  CHAPITRES 


—  o  — 
9fl9 

0*<û  O 


O  3  S 


S  9« 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


23  avril. 
15  avril. 
22  avril. 
29  avril. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1904 
1905 
1905 
1905 


31  mars . . . 
31  janvier  . 
28  février.. 
31  mars  . . , 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1904 

23  avril  

1 

.197 

1  1.652 

1  161 

288 

42 

1905 

7  avril  

1 

205 

B| 

1.641 

233 

361 

46 

1905 

1 

207 

iii 

!  1.631 

227 

343 

45 

1905 

23  avril  ,  ,  , 

1 

209 

1.610 

1  240 

338 

44 

1904   30  avril  

105 

148 

3 

48 

12  | 

1905  28  février.... 

97 

140 

3 

41 

9 

1905   31  mars  

108 

» 

147 

4 

43 

8 

111 

» 

132 

0 

45 

8 

367 

497  1 

1.619 

675 

915 

■108 

371 

523 

1599 

638 

818 

94 

370 

526 

1.591 

646 

815 

91 

369 

530 

1.589 

641 

814 

103 

1904 

31 

mars .... 

1 

1 

133 

83 

31 

19 

1904 

31 

janvier . . . 

1 

1 

130 

92 

30 

20 

1905 

28 

février. . . . 

1 

1 

128 

94 

29 

19 

1905 

31 

mars  

1 

1 

126 

96 

31 

17 

1904  30  avril  

138 

165 

527 

7 

140 

105 

1905   15  avril  

153 

157 

545 

10 

175 

107 

190  5    22  avril  .  . . 

157 

158 

545 

14 

179 

110 

162 

159 

574 

12 

181 

127 

« 

•a  o, 

*  S 

3  ° 

a  % 
H  jo 


354 
3  54 

3  y, 


1904   28  avril  .... 

89 

23 

640 

60 

547 

33 

3 

1905   13  avril  

97 

22 

65: 

58 

539 

28 

3 

1905   20  avril  

98 

22 

659 

63 

575 

27 

3 

190  5   27  avril  

96 

21 

666 

60 

573 

26 

3 

1904   13  avril 

9 

8 

40 

70 

2i 

18 

8 

190  5   27  mars  .  . 

13 

12 

40 

69 

23 

14 

8 

1905     4  avril.    . ,  . 

13 

13 

40 

69 

23 

14 

8 

1905   13  avril  

13 

13 

40 

69 

23 

14 

8 

4 


454 
454 

454 


654 
6% 
6X 
6K 


354 

254 
2% 
254 


1904    10  avril  

.1  468 

108 

849 

Î73 

291 

32 

5 

190  5   20  mars  .  . . 

.  486 

93 

858 

180 

260 

35 

5 

1905   31  mars  .. 

.  490 

94 

883 

176 

278 

34 

5 

1905    10  av.il.  .. 

1  483 

95 

882 

176 

274 

34 

5 

1904   10  avril  

98 
111 

14 

265 

72 

101 

24 

5 

190  5  20  m&rs .... 

15 

279 

75 

116 

20 

5 

1905   31  mais...  . 

111 

15 

285 

77 

123 

20 

5 

1905   10  avril  

112 

15 

283 

77 

122 

20 

5 

41 

2 

55 

38 

41 

3 

5 

190  5   20  mars.  ... 

42 

2 

62 

37 

42 

2 

5 

1905   31  mars  .... 

42 

2 

65 

37 

43 

2 

5 

1905   10  avril  

42 

2 

63 

38 

41 

3 

5 

I  35 

» 

82 

10 

54 

1  35 

» 

78 

12 

43 

il 

35 

80 

13 

47 

1  35 

87 

13 

53 

2 

106 

26 

8 

104 

23 

7 

104 

22 

9 

107 

22 

454 
4* 


554 
554 
554 
5* 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gerit 


PIUNCtr.  CHAl'ITRES 


O  3  o 


pi 


■a  o- 
«1 

Si 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904   23  avril  

,  70 

4 

170 

i 

89 

M 

5 

1905     8  avril. , .... 

45 

4 

160 

59 

16 

5 

1905    15  avril,  , 

45 

4 

161 

60 

17 

5 

1905   22  avril  . 

46 

4 

161 

58 

17 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904   21  avril  .  .  . 

2.108 

224 

1.679 

336 

670 

400 

1905     S  avril 

2.397 

m 

2.389 

382 

441 

436 

1905    14  avril  . 

2.419 

m 

S.  353 

381 

429 

442 

1905   21  avril  . .  , 

2.419 

B6 

2.341 

373 

431 

420 

SX 

sis 

5X 
554 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


22 

2 

*4 

26 

35 

20 

» 

1905    13  mars  

23 

2 

70 

18 

36 

20 

1905  31  mars  — 

23 

2 

71 

19 

36 

21 

» 

1905  15  avril  

23 

2 

70 

20 

36 

21 

• 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


i»04   31  mars  

13 

9 

37 

4 

7 

11  | 

6 

19C5   31  janvier... 

12 

6 

37 

2 

6 

6 

1905   28  février.... 

11 

8 

35 

1 

6 

S 1 

6 

1905   31  mars  

11 

9 

34 

1 

6 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904    31  mais  

83 

6 

!  228 

71 

136 

17 

190  5   31  'anvier  . . . 

88 

7 

203 

73 

134 

12 

1905   2S  février.... 

88 

7 

210 

82 

131 

12 

1905   31  mars..  .. 

92 

7 

232 

82. 

143 

15 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904    30  avril 

108 

8 

230 

1 

3u0 

232 

4 1 

1905    15  avril  

107 

10 

230 

1 

343 

213 

55 

190  5   22  aviil  

107 

10 

229 

1 

346 

218 

57 

1905   2)  avril 

106 

8 

233 

1 

316 

218 

57 

454 
5 

i% 
454 


354 

3  H 


TOTAUX 


1904  5  mai  . 

1905  20  avril. 
1905  27  avril. 
1905  4  mai  . 


9  391,2.918 
10.217  2.893 
10.28342.904 
10.27312.901  i 


16-053 
16.826 
16.737 
16.950 


5  354 
5  760 
5.860 
5.812 


6-408 
5.949 
6.061 
6.306 


1-614 
1.573 
1  556l 
1.624i 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8-211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15-708 

10. 580 

8.172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  . 

S.  752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèren 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


29m 

ll'S 

5  avril 

12  avril 

19  avril 

26  av 

r.l 

3  mai 

Amsterdam  

48 

08 

48 

48  .. 

47  98 

47 

97 

48 

02 

Anvers  

100 

15 

100 

18 

100  22 

100  18 

■100 

20 

!00 

■Il 

Athènes  

128 

28 

127 

122  . 

124  .. 

126 

50 

126 

50 

32 

32 

50 

32  80 

32  45 

32 

5C 

32 

81 

81 

35 

81  40 

81  35 

81 

40 

SI 

45 

100 

il 

100 

15 

100  17 

100  Î6 

100 

15 

100 

L8 

Bucharest  

!ûl 

05 

101 

55 

101  47 

101  32 

100 

67 

100 

67 

22 

73 

22 

73 

22  73 

22  80 

22 

34 

22 

85 

81 

37 

81 

38 

81  35 

81  42 

81 

45 

sî 

42 

100 

lli 

100 

02 

MM)  63 

ICI)  .. 

100 

02 

100 

(il 

100 

15 

100 

13 

100  23 

LOfl  18 

100 

17 

100 

17 

579 

576 

577  .. 

576 

5/8 

581 

Londres   

25 

32 

25 

32 

25  32 

25  30 

25 

31 

25 

28 

Madrid  

31 

70 

32 

22 

32  47 

32  27 

32 

25 

31 

Si 

100 

05 

mu 

KO  05 

100  m 

100 

02 

100 

03 

Saint-Péterrtbourg  . 

37 

■47 

37 

47 

37  50 

37  47 

37 

50 

37 

50 

95 

41 

93 

M 

95  43 

95  40 

95 

4.) 

98 

'.7 

(à  3  moii). . . 

95 

t6 

95 

a 

93  '..s 

95  43 

95 

iS 

95 

52 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  .. 
Espagne  ..... 

—  verse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus 


4  % 
4  % 


2  %  % 

3  % 

5  % 
Vi  % 

4  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.   (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols  .... 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  9161")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


6  avril 


206 
121  56 
103  62 


378 
513 
261 


25  145 
25  165 
0  31  p 
0  03p 
0  31p 
516  50 


3437 
94  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


lilavri 


206  06 
121  56 
103. 50 


376  50 
515 
261  50 


25  135 
25  155 
0  19p 
0  06p 
0  19p 
516  50 


3437  • 

95  25 

80  50 

25  80 

20  60 

40  .. 

27  50 


20  avril 


206  12 
121  50 
103  6 


378  . . 
515 
261  50 


25  13 

25  15 
0  22p 
0  03p 
0  22p 
516  50 


3*37  ■• 
96  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


27avril 


206  12 
121  4 
103  62 


377  50 
515. 
261  50 


25  13 
25  15 
0  19p 
0  03p 
0  22p 
516 


3437  .. 
96  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


ï  mai 


205  87 
121  62 
103  50 


379  50 
510  .. 
261  50 


25  123 
25  145 

0  25p. 

0  06p. 

0  25p. 

516  .. 


3437  .. 
96  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  imark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  iQ.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  i  miireis  pap.) 
Roumanie  (leu  or)... 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso-pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (miireis  papien 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(siiaiigbji)(taëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
l  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
6  avril  13 aviil  20 avril  27avril  4  mai 


1  22' 
25  135 
1  04 

1  .. 
0  75 

0  79 

2  08 

1  .. 
5  18 

0  98 

2  63 

1  .. 


5  17 

2  29 
2  ' 20 
1  69 
1  68 

1  68 

2  55 

3  20 


1  227 
25  125 
1  04 

1  .  . 
0  75 

0  82 

2  08 

1  .. 
5  20 
0  98 

2  64 
i 


5  16 
2  34 

2  20 
1  71 
1  72 
1  68 
2-55 

3  24 


1  22' 
25  125 
1  04 

1  .. 
0  75 

0  80 

2  08 

1  -. 
5  20 
0  98 

2  64 
1 


5  16 

2  34 
2  20 
1  70 
1  72 

1  68 

2  55 

3  27 


1  226 
25  125 
1  04 

1  .. 
0  75 
0  79 

2  08 
1 

5  20 

0  99 
2  64 

1  .. 


5  16 
2  34 

2  20 
1  68 
1  74 
1  68 
2.55 

3  28 


1  228 
25  115 
1  04 

1  .. 
0  76 

0  79 

2  07 

1  .. 
5  15 

0  99 

2  64 

1  .. 


5  16 
2  34 
2  20 
1  68 
1  77 

1  68 

2  55 

3  27 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  4  mai  1905 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  51 

En  Angleterre   100  30 

En  Autriche-Hongrie  ...    100  45 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   131  75 

En  Grèce   126  50 

En  Hollande   100  20 

En  Italie   100  06 

En  Portugal   108  70 

En  Roumanie   100  67 

En  Russie   100  96 

En  Suisse   100  25 

Aux  Etals- Unis   100  38 

Au  Mexique   232  05 

En  Bépubl.  Argentine  ..  227  23 

Au  Chili   112  50 

Au  Brésil   160  44 

Aux  lmles   99  41 

Au  Japon   101  17 

En  Chine   228  44 


Billets  Allemands   99  49 

—  Anglais   99  70 

Austro-Hongrois.  99  55 

—  Beiges   99  75 

—  Espagnols   75  90 

—  Grecs   79  05 

—  Hollandais   99  80 

—  Italiens   99  94 

—  Portugais  ,..  92  . . 

—  Roumains   99  33 

—  Russes   99  04 


—  Suisses. 


99  75 


Pièces  des  Etats-Wiis ..  99  62 

—  du  Mexique   42  72 

Billets  de  la  Hep.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   88  88 

—  du  Brésil   64  43 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   43  77 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  !  mai  1005. 

La  cote  des  changes  a  fléchi  fortement  au  début  de  cette 
semaine  ;  l 'échéance  de  mai  a  amené  le  paiement  de  nom- 
breux coupons  et  en  particulier  de  celui  de  la  Dette  Egyp- 
tienne, qui  l'ait  toujours  rentrer  en  France  des  sommes 
importantes;  le  cours  des  devises  étrangères  s'en  est  ressenti. 
Dans  les  derniers  jours,  une  réaction  s'est  produite  et  la  ten- 
dance est  devenue  plus  ferme. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


La  devise  hollandaise  perd  25  centimes  sur  le  cours  de  jeudi 
dernier  ;  le  papier  sur  Berlin,  après  être  tombé  à  121  37, 
s'améliore  dopuis  doux  ou  trois  jours.  Tous  les  changes  sont, 
d'ailleurs,  en  ce  moment  défavorables  à  l'Allemagne,  qui  a 
exporté  quelques  millions  d'or  à  destination  de  la  Hollande. 

La  couronne  autrichienne  rétrograde  de  12  centimes.  Le 
versement  sur  Madrid  est  en  progrès  et  cote  379  50  ;  on  peut 
espérer  une  nouvelle  amélioration  après  la  réalisation  des 
mesures  récemment  décrétées  :  émission  de  bons  du  Trésor 
et  remboursement  de  pagarès  à  la  Banque  d'Espagne.  Le 
milreis  portugais  recule  de  5  points.  Le  papier  à  trois  mois 
sur  Saint  -Pétersbourg  reste  stationnaire  ;  le  versement  re- 
gagne 12  centimes. 

Le  chèque  fait  25  14  1/2  après  25  13  1/2,  minimum  de  la 
semaine.  Les  devises  de  l'Union  latine  se  sont  alourdies;  la 
perte  sur  le  papier  belge  s'accroît  de  6  centimes  ;  celle  sur  le 
papier  italien  et  suisse  de  3  centimes.  Nous  retrouvons  le 
New-York  à  516  ;  le  gold-point  d'entrée  a  presque  été  touché' 
au  cours  de  la  semaine. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


5  avril     12  avril    19  avril    26  avril     3  mai 


2/0  5/16 
1/11  1/2 
1/3  31/32 
1/4  1/32 
1/10  1/8 
2/6  1/2 

16  ./. 

16  5/32 

127  21 

T7/9  •/• 
25  13/16 


2/0  5/16 
1/11  9/16 
1/3  31/32 
1/4  ./• 
1/10  3/10 
2/6  1/8 
16  3/8 
16  5/16 

127  27 

77/9  ./. 
26  1/4 


2/0  5/16 
1/11  1/2 
1/3  31/32 
1/4  ./ 
1/10  5/16 
2/7  1/8 
16  3/8 
16  3/16 

127  27 

77/9  1/4 
26  1/4 


2/0  5/16 
1/11  7/8 
1/3  13/16 
1/4  ./ 
1/10  11/16 
2/7  1/4 
16  5/8 
16  1/16 

127  27 
77/9  3/8 
26  5/16 


2/0  5/16 
1/11  1/2 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
1/10  5/8 
2/7  1/8 
16  27/32 
15  31/32 

127  27 
77/9  1/2 

26  m 


Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Or  en  barre».  . . 
Argent  en  barres 

Les  changes  d'Extrême-Orient  sont  en  réaction  générale  ; 
le  Singapoure  perd  3/8,  le  Hon^'-Kong  1/16  et  le  Shanghaï 
1,8.  Seul,  le  Yokohama  reste  immuable  à  2.0  5/16. 

La  roupie,  stationnaire  à  Bombay,  rétrograde  de  1/32  a 
Calcutta.  La  Banque  du  Bengale  a  abaissé  le  taux  de  son 
escompte  de  5  à  4  0/0. 

Le  3  mai,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  sur  l'Inde  ;  ont  été  adjugées 
en  traites  :  1.547.000  Rs.  sur  Calcutta  et  1.548.000  Es.  sur 
Bombay  à  1  sh.  3  31/32. 
Les  soumissionnaires  ont  reçu  46  0/0. 
Il  n'y  a  pas  eu  d'adjudication  de  transferts  télégraphiques. 
Le  Valparaiso  perd  le  cours  de  16  pence  acquis  depuis  le 
commencement  de  l'année  ;  le  Rio  est  en  hausse  de  7/32.  La 
prime  sur  l'or  reste  stable  à  Buenos-Ayres. 

A  Londres,  les  exportations  d'or  vers  la  France  font  monter 
le  cours  du  métal  à  77/0  1/2.  Les  monnaies  étrangères  sont 
cotées  76/4  1/4  l'once,  soit  une  hausse  de  1/4  penny. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  10  au  27  avril,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

260.000  Bombay  t  55.500 

26.000   Calcutta   35.000 

16.000    Colombo   2.500 

8.000 


Le  Cap  i 

Indes  occidentales. 
Afrique  occidentale 
Australie  occident. . 


Total   305.000  Total   83.000 

Malgré  les  achats  de  l'Extrême-Orient,  l'argon  t-inétal  perd 
1/10.  Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
19  au  27  avril,  de  113.800  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis 
le  l»  janvier,  à  2.510.060  liv.  st.,  contre  4.074.892  livres 
sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
Places        G  avril    13  avril   20  avril   27  avril  4  avril 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  / 
(timomoney)l 


2  1/8 
2  ./. 
1  7/8 


2  1/2 
2  3/32 
1  3/4 


2  3/4 
2  ./. 
1  7/8 


1  3, 5 
.2  3/16 

2  •/. 


3  1/2      3  ./.      3  3/4      3  1/2 


2  1/4 
2  5,16 
2  1/2 

4  ./. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Les  changes  restant  favorables  aux  importations  d'or,  la 
Banque  de  France  continue  à  recevoir  du  métal  jaune;  les 
mouvements  de  son  encaisse-or  se  soldent,  cette  semaine, 


par  une  entrée  'le  5.352.1)00  fr.  Les  achats  de  matières  s'élè- 
vent à  10.324.000  fr.  et  la  Suisse  a  envoyé  340.000  fr.  ;  mais, 
d'autre  part,  la  circulation  a  absorbé  1.716.000  fr.  à  Paria 
et  3.596.000  fr.  dans  les  succursales. 

L'encaisso-argent  augmente  de  4.475.000  fr.  Il  est  entré 
par  les  guichets  621.000  fr.  à  Paris  et  4. 554. 000  fr.  dan-  les 
succursales  ;  il  est  sorti  800.000  fr.  pour  la  Suisse  et  il  a  été 
reçu  100. 000  fr.  de  Bathuist. 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  150  millions,  le  por- 
tefeuille de  23  millions  et  les  avances  de  24  millions  ;  les 
comptes  courants  ont  retiré  54  millions. 

L'échéance  de  fin  avril  exerce  son  intluonco  sur  la  situation 
de  la  plupart  des  autres  banques.  La  Banque  d'Allemagne 
perd  19  millions  à  l'encaisse;  elle  a  émis  pendant  la  semaine 
50  millions  de  billets.  Le  portefeuille  commercial  a  reçu 
152  millions  et  les  avances  39  millions;  le  solde  des  courants 
s'est  réduit  de  17  millions.  Le  portefeuille  de  litres  diminue 
de  157  millions;  le  produit  du  dernier  emprunt  a  permis  au 
Couvernument  allemand  de  rembourser  les  bous  du  t  résor  à 
l'échéance  du  30  avril,  dont  la  Reischbank  détenait  une 
somme  considérable. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été 
peu  importants  cette  semaine  ;  en  voici  le  détail  : 
Entrées  Sorties 

Australie  £     11.000   Malte  t  20.000 

Paris   5.000 

Excédent  des  sorties.  4.000 

Total   20.000      Total  des  sorties..  20.000 

Les  exportations  d'or  sont  insignifiantes;  la  circulation  a 
prélevé  7  millions  de  métal  et  12  millions  de  billets  sur  la 
réserve  de  la  Banque:  Les  escomptes  et  avances  augmentent 
de  63  millions,  les  comptes  courants  particuliers  de  17  mil- 
lions et  le  compte  du  Trésor  de  31  millions.  La  proportion 
de  la  réserve  aux  engagements  s'abaisse  à  47  56  0/0. 

La  Banque  d Autriche-Hongrie  a  remboursé  21  millions 
de  billets  et  reçu  13  millions  de  ses  comptes  courants;  les 
variations  des  autres  chapitres  sont  sans  importance.  Même 
observation  pour  la  Banque  de  Belgique,  dont  la  circulation 
s'accroît  de  7  millions. 

La  Banque  d'Espagne  continuo  à  recevoir  de  l'argent  ; 
l'augmentation  est  de  4  millions  pour  cette  semaine  ;  les 
avances  s'accroissent  de  12  millions.  Le  compte  courant  du 
Trésor  s'améliore  un  peu  et  passe  de  28  à  47  millions. 

Il  est  entré  5  millions  d'or  à  la  Banque  des  Pags-Bas  ; 
celte  augmentation  résulte  probablement  des  exportations 
d'or  allemand  que  nous  avons  signalées  plus  haut  ;  la  lin  de 
mois,  qui  a  fait  mettre  29  millions  de  billots  on  circulation, 
agit  peu  sur  le  portefeuille,  déjà  chargé  dopuis  le  commence- 
ment d'avril,  mais  les  avances  sont  en  plus-value  de  17  mil- 
lions. 

La  Banque  de  Russie  perd  1  millions  d'argent  ;  son  en- 
caisse-or n'a  pas  varié  ;  la  circulation  des  billets  diminue  de 
17  millions,  les  comptes  courants  de  8  millions  et  les  avances 
de  22  millions.  Il  a  été  prélevé  42  millions  sur  le  compte 
courant  du  Trésor,  et  les  disponibilités  à  l'étranger  sonl  eu 
diminution  de  15  millions. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  8      Depuis  Du  8  Depuis 

or         au  15  avril  lel"janv.     aulôavril  le  l"janv. 

Grande-Bretagne  »             1.500  »  330.922 

France   »      20.899.553  194.197  3.804.593 

Allemagne   »              »  »  » 

Autres  pays....  11.500  10.800.717  44.027  732.913 

Total  1905...        11. £00  31.701.770      238.214  4.268.428 

—  1904...    1.571.828   7.517.209       24.431  4.395.683 

—  1903...        47.000   2.479.725       10.410  2.391.584 

ARGENT 

Grande-Bretagne  324.890  9.104.245  »  » 

France   »  308.000  »  » 

Allemagne   »  9.000  »  'Z0 

Autres  pays....  15.500  730.823  121.085  991.521 

Total  1905...      310.390  10.152.158      121.685  991.531 

—  1904...      547.095  14.403.572         3.0;0  257.940 

—  1903...      573.745  11.240.631        30.450  362.625 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  30  avril 

1905  15  avril 
1905  22  avril 
1905  29  avril 

235.2 
210.9 
216.1 
217.7 

76.5 
83.3 
83.3 
85.6 

35.8 
44.4 
44.4 
44.1 

1114.4 
1139.7 
1152.0 
1146.5 

1049.6 
1099.6 
1107  3 
1097.9 

-+■  33.1 
+  9.3 
+  11.8 
+  16.7 

Les  Banques  Associées  de  New-  York  continuent  à  accroître 
leur  encaisse,  dont  la  situation  reste  cependant  notablement 
inférieure  à  celle  de  l'année  dernière. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Aperçu  sur  la  Question  monétaire  en  Chine 

Un  de  nos  lecteurs  assidus  nous  adresse  l'étude  sui- 
vante que  nous  publions  avec  grand  plaisir,  car  c'est 
un  des  documents  les  plus  remarquables  qui  aient  été 
produits  sur  cette  question  si  difficile  et  si  complexe. 

Parmi  les  questions  qui  préoccupent,  à  l'heure  actuelle,  la 
plupart  des  grandes  nations,  il  en  est  peu  qui  les  intéressent 
à  un  plus  haut  degré  que  celles  de  l'Extrême-Orient.  Les 
possibilités  économiques  de  ces  pays  ont  été  longuement  dé- 
battues, et  l'on  s'est  accordé  à  voir,  dans  l'Empire  du  Milieu 
en  particulier,  un  trésor  presque  inépuisable  de  richesses 
inexploitées,  en  même  temps  qu'un  immense  débouché  poul- 
ies produits  manufacturés  de  l'Europe  et  de  l'Amérique.  Ces 
considérations  sont  appelées  à  exercer  une  influence  prépon- 
dérante sur  le  nouvel  avenir  économique.  Les  Gouvernements 
intéressés  Font  tous  parfaitement  compris  :  aussi,  se  sont-ils 
empressés  de  négocier  des  traités  de  commerce  avec  le  Céleste- 
Empire,  d'aider  leurs  nationaux  à  obtenir  des  concessions  de 
chemins  de  fer,  de  mines,  etc....,  d'acquérir,  enfin,  pour 
leur  commerce  et  leur  industrie  des  avantages  de  toute  na- 
ture. 

Or,  s'il  est  un  facteur  important  dans  la  vie  économique  et 
le  développement  d'une  nation,  c'est,  sans  contredit,  son  ré- 
gime monétaire  :  c'est  de  lui,  en  effet,  que  dépendent  et  la 
facilité  des  transactions  et  la  confiance  des  négociants  étran- 
gers. L'évolution  de  la  richesse  d'un  Etat  se  trouve  donc 
étroitement  liée  aux  avantages  ou  aux  inconvénients  de  son 
système  monétaire.  Les  puissances  dont  les  efforts  tendent  au 
développement  de  l'Empire  chinois  se  sont-elles  suffisam- 
ment préoccupées  de  l'influence  que  pouvait  avoir  sa  circu- 
lation monétaire?  Il  ne  le  semble  pas.  Longtemps  du  moins, 
elles  ont  négligé  de  prêter  à  cette  question  toute  l'attention 
qu'elle  mérite,  et  c'est  seulement  depuis  l'année  1900  que  ce 
grave  problème  paraît  s'être  imposé  à  l'étude  des  Gouverne- 
ments. 

L'objet  du  présent  travail  est  d'essayer  d'exposer  cette 
question,  en  envisageant  son  côté  pratique,  d'indiquer  les 
tentatives  de  réformes  monétaires  en  Chine,  ainsi  que  les 
difficultés  auxquelles  elles  se  sont  heurtées  et  qui  les  ont 
empêché  jusqu'à  présent  d'aboutir. 

I.  —  LE  SYSTÈME  MONÉTAIRE  ACTUEL 

Un  rapide  exposé  du  système  monétaire  de  la  Chine  suffit 
à  en  faire  ressortir  toute  l'incohérence. 

Cuivre.  —  La  monnaie  de  cuivre  est  représentée  par  la 
sapëque. 

Aussi  loin  que  l'on  remonte  dans  l'histoire  de  l'antique 
Empire  du  Milieu,  on  y  retrouve  la  sapèque.  Elle  a  été,  sans 
nul  doute,  la  première  manifestation  de  la  monnaie,  et  très 
probablement  aussi  la  seule  pendant  un  fort  long  temps.  Les 
formes  qu'elle  a  affectées  ont  varié  suivant  les  époques  :  pri- 
mitivement, un  peuple  d'agriculteurs  lui  avait  donné  l'appa- 
rence d'une  bêche,  puis,  les  sapèques  représentèrent  des 
sabres  ;  actuellement  enfin,  elles  consistent  en  de  simples 
pièces  rondes  d'un  alliage  de  cuivre  et  de  zinc  portant  des 
inscriptions  en  relief  et  percées  en  leur  milieu  d'un  trou  carré. 
Cotte  dernière  disposition  permet  de  les  réunir  au  moyen 
d'un  lien,  et  l'ensemble  des  sapèques  ainsi  attachées  constitue 
une  «  ligature  ».  En  théorie,  une  ligature  doit  se  composer  de 


1.000  sapèques  et  vaut  un  taël.  Mais  en  pratique,  la  ligature 
est  loin  d'avoir  une  valeur  aussi  fixe  et  nettement  détermi- 
née; elle  varie  au  contraire  à  l'infini  dans  les  diverses  pro- 
vinces de  l'Empire.  Les  sapèques  sont  très  différentes,  en 
effet,  par  leur  poidsy  leur  titre,  et  les  ligatures  par  le  nombre 
de  pièces  qu'elles  comprennent,  et  qui  peut  descendre  jusqu'à 
500  unités  seulement,  c'est-à-dire  la  moitié  du  nombre  théo- 
rique. Il  en  résulte  que  la  sapèque  n'est  plus  estimée  que 
d'après  sa  valeur  intrinsèque  et  suivant  les  besoins  du  mo- 
ment, ce  qui  entraîne  une  grande  confusion,  surtout  si  l'on 
ajoute  que  les  altérations  en  sont  très  fréquentes.  Et  pour- 
tant, malgré  son  extrême  défectuosité,  le  rôle  de  cet  agent  de 
transaction  si  primitif  est  des  plus  considérables.  La  sapè- 
que est,  à  l'heure  actuelle,  d'un  usage  absolument  courant 
pour  les  besoins  journaliers  de  la  vie  ;  elle  est  l'unique  ia- 
termédiaire  des  petites  transactions.  La  modicité  de  sa  valeur, 
qui  nous  paraît  infime,  s'accorde  parfaitement  avec  les  be- 
soins si  restreints  des  Chinois.  Vouloir  supprimer  une  mon- 
naie à  ce  point  entrée  dans  les  habitudes  des  Célestes,  c'est 
tenter  l'impossible. 

Argent.  —  L'unité  d'argent  des  Chinois  est  encore  plus 
curieuse.  Dernier  vestige  des  anciennes  idées  sur  la  monnaie, 
le  taël  n'est  pas  un  étalon  légal;  ce  n'est  même  pas  une  mon- 
naie, c'est  un  poids.  Les  taëls  ne  sont  pas  monnayés  :  ils 
sont  représentés  par  des  lingots  d'argent  en  forme  de  sabots, 
pesant  un  certain  poids  qui  correspond  à  un  certain  nombre 
de  taëls.  Le  nom  de  la  mesure  de  poids  est  en  effet  devenu 
celui  de  la  valeur  qu'il  représente  en  numéraire.  Or,  la  va- 
leur de  cette  étrange  unité  ne  peut  avoir  aucune  fixité,  puis- 
qu'il n'a  été  préalablement  déterminé  aucun  titre  uniforme  et 
qu'elle  suit  les  fluctuations  du  cours  de  l'argent.  Bien  plus, 
il  existe  un  grand  nombre  de  taëls  différents  ;  presque  chaque 
localité  a  le  sien  et,  dans  une  seule  ville,  à  Ticntsin,  par  exem- 
ple, on  a  pu  compter  jusqu'à  huit  sortes  de  taëls,  différant  tous 
par  le  poids  et  le  titre.  Cependant,  trois  d'entre  eux  doivent 
retenir  plus  particulièrement  l'attention.  Le  taël  de  Canton  a 
été  pendant  un  certain  temps  l'unité  officielle,  car  c'est  lui 
que  mentionnaient  ies  traités  de  1858.  Le  taël  de  Shanghaï  est 
le  plus  employé  par  le  commerce  international.  C'est  lui  dont 
les  journaux  européens  donnent  la  valeur  en  or  d'après  le 
cours  du  change  et  qui,  en  somme,  détermine  la  relation  des 
divers  taëls  avec  les  monnaies  étrangères.  Enfin,  le  taël  des 
douanes,  ou  haï-kwan-taël,  sert  uniquement  pour  le  règle- 
ment des  droits  de  douane;  sa  valeur  est  fixée  en  tenant 
compte  du  cours  du  taël  de  Shanghaï  clans  le  mois  précédent, 
ainsi  que  la  tendance  du  marché  du  métal-argent  à  Londres. 
Tous  ces  taëls  Sont  successivement  divisés,  suivant  un  sys- 
tème décimal,  en  mace,  candarins,  li,  etc. 

Le  commerce  international  fut  de  tout  temps  singulièrement 
entravé  par  la  confusion  d'un  pareil  système  :  aussi  les  né- 
gociants étrangers  essayèrent-ils  d'y  apporter  quelque  amé- 
lioration en  faisant  accepter  leur  propre  monnaie  nationale. 
Mais  ils  n'atteignirent  pas  ainsi  le  but  qu'ils  se  proposaient. 
Si  les  Chinois  ont  accepté,  non  sans  défiance  cependant,  les 
monnaies  étrangères,  ils  n'en  ont  pas  abandonné  pour  cela 
leur  vieille  conception  monétaire.  Les  piastres,  en  effet,  sont 
restées  une  espèce  de  marchandise,  sans  valeur  fixe,  conti- 
nuant à  suivre  les  fluctuations  de  la  valeur  de  l'argent  et 
ayant  également  un  cours  par  rapport  au  taël,  qui  demeure, 
au  fond,  la  véritable  monnaie  de  compte  des  Chinois.  Cela  ne 
constitua  donc  pas  un  remède  à  la  situation,  d'autant  plus 
qu'une  grande  variété  de  piastres  fut  ainsi  importée  peu  à 
pou,  chacune  conservant  sa  valeur  propre.  La  i  remière  en 
date  a  été  l'ancien  Carolus  d'Espagne,  originaire  des  Philip- 
pines, mais  il  a  presque  complètement  disparu  de  la  circu- 
lation. La  piastre  mexicaine,  au  contraire,  est  d'un  usage 
très  répandu,  pour  ne  pas  dire  général,  dans  les  transactions 
internationales,  au  point  même  qu'un  représentant  des  Etals- 
Unis  en  Chine  a  pu  déclarer  dans  un  de  ses  rapports  qu'elle 
était,  en  somme,  L'unité  monétaire,  surtout  dans  la  région  de 
Shanghaï. 

Malgré  sa  prépondérance  incontestée,  cette  piastre  n'est 
cependant  pas  la  seule  en  usage  :  le  dollar  de  H onkong circule 
dans  le  sud  de  l'Empire,  le  yen  japonais  dans  le  Nord.  On 
trouve  également  des  piastres  de  l'indo Chine,  et  les  lOlats- 
Unis,  enfin,  ont  tenté  d'y  introduire  leurs  dollars  d'argent. 
En  ce  qui  concerne  ces  diverses  monnaies  étrangères,  il  est 
très  important  de  remarquer  qu'elles  ne  sont  jamais  absor- 
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bées  dans  l'intérieur  du  pays  :  elles  reviennent  toujours 
dans  les  ports  ouverts,  ce  qui  se  comprend  aisément,  puisque 
leur  usage  ne  peut  être  naturellement  que  spécial  au  com- 
jnerce  international. 

Cette  tentative  des  étrangi-rs  aura  toujours  eu  l'heureux 
résultat  de  montrer  clairement  aux  Chinois  l'avantage  d'une 
unité  monnayée  d'une  valeur  supérieure  à  celle  do  la  sapèque. 
Aussi  l'idée  leur  est-elle  venue  de  frapper  eux-mêmes  des 
pièces  semblables.  Cette  résolution,  excellente  en  son  prin- 
cipe, a  été  malheureusement  contrariée  dans  ses  effets  par  le 
manque  d'unité  dans  son  application.  Ce  n'est  pas  un  dollar 
unique  que  se  mirent  à  frapper  les  Chinois,  mais  on  en  vit 
bientôt  une  huitaine,  tous  différents,  sortis  des  Monnaies 
établies  dans  plusieurs  provinces,  et  qui,  eux  aussi,  sans 
valeur  fixe,  continuèrent  à  suivre,  chacun  de  son  côté,  les 
brusques  soubresauts  du  marché  de  l'argent!  L'accueil  que 
leur  réserva  le  public  chinois  fut  d'ailleurs  loin  d'être  favo- 
rable. La  monnaie  officielle  a  toujours  été  tenue  par  lui  en 
grande  suspicion,  et  non  sans  raison.  Aussi,  se  produisit-il  co 
fait  curieux  que  ce  fut  la  monnaie  étrangère  qui  fit  prime. 
Certaines  piastres  sont,  il  est  vrai,  à  bon  droit  suspectes,  et, 
quant  à  leurs  subdivisions,  elles  sont  si  évidemment  altérées 
que  pour  faire  l'équivalent  effectif  d'une  piastre,  il  est  d'usage 
courant  d'en  donner  un  plus  grand  nombre  qu'il  ne  serait 
théoriquement  nécessaire. 

Or,  —  Il  existe  en  Chine  et  particulièrement  dans  la  région 
mandchourienne  de  nombreuses  mines  d'or  dont  l'importance 
est  encore  imparfaitement  connue  et  l'exploitation  très  rudi- 
mentaire.  Cependant,  le  métal  jaune  ainsi  extrait  n'a  jamais 
été  monnayé;  il  n'est  même  pas  traité  en-lingots,  mais  sim- 
plement mis  en  barre.  Sous  cette  forme,  il  ne  sert  guère  qu'à 
l'épargne  du  Gouvernement,  à  celle  des  particuliers  et  surtout 
des  hauts  fonctionnaires  auxquels  sa  grande  valeur  sous  son 
petit  volume  permet  de  cacher  plus  aisément  leur  fortune.  En 
dehors  de  cet  usage,  l'or  n'est  qu'une  simple  marchandise 
dont  l'exportation  atteint  un  chiffre  relativement  élevé. 

Circulation  fiduciaire 

Quant  à  la  circulation  fiduciaire,  elle  est  connue  en  Chine 
depuis  des  temps  très  reculés.  Mais,  des  falsifications  fré- 
quentes et  les  procédés  du  Gouvernement,  qui  s'en  est  par- 
fois servi  comme  d'un  expédient,  ont  jeté  le  plus  grand  dis- 
crédit sur  les  billets  de  banque.  Il  importe  simplement  de 
signaler  que  leur  usage  est  assez  restreint,  et  qu'émis  soit 
par  des  banquiers,  soit  même  par  de  simples  changeurs,  leur 
circulation  est  purement  locale.  Naturellement,  les  plus 
grandes  précautions  sont  prises  en  vue  d'éviter  les  fraudes  (1). 

Telle  est,  dans  ses  grandes  lignes,  l'organisation  monétaire 
du  Céleste  Empire. 

Il  ressort  de  cet  exposé  que  la  Chine  n'a  pas,  à  proprement 
parler  de  système  monétaire.  Rien  de  ce  qui  caractérise,  en 
effet,  un  tel  système,  c'est-à-dire  l'uniformité,  la  fixité,  la  ga- 
rantie de  l'Etat  qui  se  charge  de  la  frappe  des  monnaies, 
n'existe  dans  l'Empire  du  Milieu.  De  plus,  tous  les  pays  ont 
adopté  un  système  monométalliste  ou  bimétalliste.  Dans 
quelle  catégorie  ranger  la  Chine?  Certains  économistes,  con- 
sidérant l'usage  très  répandu  de  la  sapèque  qui  a  un  pouvoir 
libératoire  absolu,  ont  cru  que  la  Chine  était  un  pays  mono- 
métalliste cuivre.  Mais  comment  le  soutenir,  puisqu'il  n'existe 
pas  un  étalon  de  la  sapèque,  que  sa  valeur  est  très  variable 
et  diffère  suivant  les  espèces,  que  l'État  enfin  n'endosse  au- 
cune responsabilité  à  son  égard?  Est-ce  un  système  mono- 
métalliste argent,  ayant  pour  base  le  taël?  Non  plus,  le  taël 
n'étant  pas  monnayé,  et  n'ayant,  lui  aussi,  aucune  uniformité 
ni  garantie.  C'est  un  bimétallisme  cuivre-argent,  enfin,  a-t-on 
prétendu  :  pas  davantage,  car  il  n'existe  aucun  rapport  fixe  ni 
légal  entre  ces  deux  métaux. 

C'est  donc  une  situation  unique  que  celle  de  la  Chine,  au 


(1)  Les  Banques  étrangères  établies  en  Chine,  en  particu- 
lier, la  «  Hom'-Kong  and  Shanghai  Banking  Corporation  » 
et  la  Banque  Russo-Chinoise,  émettent  des  billets  de  banque 
qui  circulent  sans  aucune  difficulté  dans  les  ports  ouverts, 
et  que  les  Chinois,  admettent  parfaitement  comme  paie- 
ment. Il  en  est  de  même  du  chèque,  qui,  s'il  n'est  pas  em- 
ployé par  les  Chinois,  n'en  est  pas  moins  reçu  par  eux  pour 
I  acquittement  par  les  étrangers  de  toutes  sommes,  même  im- 
portantes, qui  leur  sont  dues.  Ces  chèques,  tirés  sur  les  ban- 
ques étrangères,  sont  toujours  acceptés  par  les  banquiers  in- 
digènes, moyennant  une  faible  commission. 


point  de  vue  monétaire,  et  qui  la  met  dans  un  état  très  ar- 
riéré. Il  n'y  existe  pas  de  monnaie  vraiment  nationale,  rien 
qui  ressemble  à  un  étalon  légal.  La  monnaie  de  cuivre,  aban- 
donnée partout  ailleurs  à  cause  de  sa  valeur  Infime,  y  joue 
encore  un  rôle  prépondérant.  Quant  à  l'argent,  mtermédiaire 
ordinaire  des  transactions  de  quelque  importance,  ii  est  plus 
qu'une  simple  marchandise,  mais  on  ne  peut  pas  dire  qu'il 
soit  tout  à  fait  une  monnaie. 

II,  —  INCONVÉNIENTS  DE  CE  SYSTÈME 

Les  inconvénients  d'une  semblable  organisation  monétaire 
apparaissent  immédiatement  :  ils  sont  graves  et  multiples. 

En  premier  lieu,  et  à  un  point  de  vue  exclusivement  pra- 
tique, les  monnaies  chinoises  sont  loin  de  répondre  à  une  des 
qualités  essentielles  que  l'on  exige  habituellement,  à  savoir 
d'être  commodes  et  facilement  maniables.  S'agit-il  de  sa- 
pèques?  Dès  que  la  transaction  atteint  la  moindre  impor- 
tance, les  ligatures  deviennent  des  masses  considérables 
comme  volume  et  surtout  comme  poids,  et  le  commerçant 
chinois  se  voit  dans  l'obligation  de  se  faire  suivre  de  char- 
rettes contenant  des  milliers  de  sapèques.  S'agit-il.  au  con- 
traire, de  taéls  ?  L'incommodité  n'est  pas  beaucoup  moindre 
par  suite  du  maniement  de  lingots  également  très  pesants,  qui 
nécessitent  l'emploi  de  balances,  sans  compter  encore  qu'il  y 
a  souvent  lieu  de  procéder  à  la  vérification  de  leur  titre.  A 
cela  vient  s'ajouter  la  véritable  anarchie  qui  régne  parmi  les 
monnaies  chinoises,  puisque  aucune  règle  fixe  n'a  présidé  à 
leur  formation  :  ce  sont  les  produits  de  la  fantaisie  et  du  ha- 
sard. Ces  inconvénients  sont  encore  augmentés  par  l'incerti- 
tude de  la  valeur  de  ces  monnaies,  qui  sont  soumises  aux 
brusques  variations  du  change  et  à  celles  qui  résultent  de  la 
loi  de  l'offre  et  de  la  demande.  Leur  raréfaction  ou  leur  éloi- 
guement  du  centre  où  elles  ont  été  fabriquées,  dans  un  pays 
où  les  communications  restent  encore  très  difficiles,  entraî- 
nent naturellement  un  renchérissement  de  leur  valeur.  Tan- 
dis que  la  première  qualité  d'une  monnaie  est  d'être  aussi 
invariable  que  possible,  les  intermédiaires  de  transaction  em- 
ployés en  Chine  se  caractérisent,  au  contraire,  par  l'instabi- 
lité de  leur  valeur.  Si  l'on  considère  encore  le  grand  nombre 
de  monnaies  différentes  qui  y  sont  en  usage,  sans  avoir  entre 
elles  de  rapport  fixe,  on  se  rend  compte  combien  cette  orga- 
nisation est  confuse  et  compliquée. 

Le  système  monétaire  de  la  Chine  est  donc,  à  tous  égards, 
très  défectueux,  et  l'influence  qu'il  exerce  sur  la  vie  écono- 
mique de  l'Empire  ne  peut  être  que  néfaste  :  il  est  facile  de 
s'en  apercevoir  en  examinant  les  résultats  qui  en  découlent. 

Un  de  ces  résultats  est  l'action  véritablement  désastreuse 
de  ce  régime  sur  le  commerce  en  général,  mais  tout  particu- 
lièrement sur  le  commerce  international,  qui  se  trouve  ainsi 
privé  d'un  des  principes  essentiels  de  sa  vitalité.  L'incerti- 
tude du  change  a  comme  conséquence  immédiate  le  manque 
de  confiance  des  négociants  étrangers.  Si,  malgré  son  expé;. 
rience,  un  banquier  ne  parvient  souvent  pas  à  prévoir  les 
fluctuations  du  change,  comment  un  négociant  peut-il  calculer 
les  résultats  de  l'opération  qu'il  compte  entreprendre  ?  Aussi, 
bien  naturellement,  hésite-t-il  devant  les  risques  qu'elle  pré- 
sente. 

Ce  ne  sont  pas  surtout  les  transactions  d'exportation  dont 
la  sécurité  se  trouve  compromise  par  les  variations  du 
change  :  l'exportateur,  en  effet,  est  toujours  libre  de  garder 
ses  marchandises  en  magasin  et.  laissant  passer  la  crise, 
d'attendre  un  moment  favorable.  Mais  il  en  va  tout  autre- 
ment avec  le  commerce  d'importation.  L'importateur,  au  mo- 
ment où  il  a  expédié  ses  produits,  escompte  leur  vente  sur  la 
base  d'un  certain  change.  A  l'arrivée  des  marchandises  à 
destination,  les  conditions  du  change  peuvent  être  modifiées 
au  désavantage  du  commerçant  ;  celui-ci  est  donc  dans  la 
nécessité  de  vendre  à  perte,  ou  même  il  peut  se  voir  exposé 
à  ne  pas  vendre  du  tout.  Le  Chinois  a,  en  effet,  des  besoins 
très  restreints  et,  quand  la  marchandise  dépasse  un  certain 
prix,  il  no  l'achète  pas,  préférant  s'en  passer.  Le  fait  a  été 
observé  même  à  propos  de  produits  de  première  nécessité. 
C'est  ainsi  que  sur  le  marché  de  Shanghai  si  le  pétrole  ex- 
cède, même  que  do  quelques  centimes  seulement,  son  pris 
habituel,  les  achats  cessent  immédiatement  et  le  Chinois  re- 
nonce à  ce  mode  d'éclairage,  attendant  que  la  baisse  se  pro- 
duise !  La  condition  du  commerçant  chinois  n'est  pas  beau- 
coup moins  désavantageuse.  En  ce  qui  concerne  le  commerce 
avec  des  pays  qui  ont  presque  tous  adopté  l'étalon  d'or,  il 
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doit  payer  les  importations  sur  la  base  de  l'or,  et  ce  procédé 
lui  est  défavorable  par  suite  de  la  baisse  de  l'argent.  Dans  le 
commerce  intérieur  môme,  il  lui  faut  prévoir  un  double 
change  de  l'argent  et  du  cuivre,  le  détaillant  achetant  en 
tacls  des  marchandises  que  lui-même  revend  la  plupart  du 
temps  en  sapèques.  Ce  double  change,  qui  est  une  grande 
gêne  pour  le  commerce,  a  sa  répercussion  sur  toute  la  popu- 
lation de  l'empire  :  c'est  l'industriel  qui  paie  ses  ouvriers  en 
monnaie  de  cuivre,  tandis  qu'il  écoule  ses  produits  en  mon- 
naie d'argent;  c'est  le  fonctionnaire  qui,  rétribué  en  argent, 
utilise  la  sapèque  pour  subvenir  ;i  ses  dépenses  journalières. 
Il  en  résulte  une  tension  constante,  une  grande  défiance  mu- 
tuelle dans  la  plupart  des  transactions. 

Le  commerce  n'est  pas  seul  à  souffrir  de  ce  regrettable 
état  de  choses  ;  le  développement  économique  de  l'Empire 
tout  entier  en  est  affecté.  Comment  en  effet,  avec  un  outil 
aussi  imparfait,  la  Chine  pourrait-elle  arriver  à  mettre  elle- 
même  en  valeur  les  richesses  pourtant  si  considérables  qu'elle 
renferme?  Quant  à  l'aide  de  capitaux  étrangers,  elle  ne  peut 
y  compter  que  dans  une  mesure  assez  restreinte,  car  les  ris- 
ques qu'ils  courent  dans  un  pays  à  circulation  aussi  peu 
stable  ne  les  encouragent  point  à  s'y  hasarder.  Il  suffit  d'une 
baisse  de  l'argent  pour  que  la  valeur  des  capitaux  engagés 
puisse  diminuer  parfois  dans  de  grandes  proportions. 
(A  suivre.) 


B.  B. 


La  Frappe  de  monnaie  de  Nickel  en  Roumanie 

Le  Ministre  des  Finances  de  Roumanie  a  déposé  à  la 
Chambre  un  projet  de  loi  l'autorisant  à  démonétiser  toute  la 
monnaie  de  cuivre  de  5  et  10  centimes  qui  se  trouve  en  cir- 
culation, à  vendre  dans  les  meilleures  conditions  possibles 
les  quantités  de  cuivre  démonétisées  et  à  procéder,  en  échange, 
à  la  frappe  de  monnaie  de  nickel  (allinge  :  25  û/0  de  nickel 
et  75  0/0  de  cuivre),  pour  une  valeur  nominale  de  7  millions 
de  francs,  répartie  de  la  sorte  : 

1.000.000  francs  en  pièces  de  20  centimes 
3.500.000     —  —  io  _ 

2.500.000     —  —  5  — 

Il  résulte  de  l'exposé  des  motifs  qui  accompagne  ce  projet 
de  loi  que  la  monnaie  de  cuivre  à  démonétiser  représente  une 
valeur  nominale  de  4.750.000  francs,  dont  : 

2.500.000  francs  en  pièces  de  10  centimes,  et 
2.250.000     —  —  5  — 

Cette  monnaie  a  été  frappée  en  1867  et  en  1882,85  aux 
Hôtels  des  Monnaies  de  Birmingham  et  de  Bucarest,  à 
savoir  : 

Nombre  de  pièces 

Hôtels  Aïmées  ■ — — — ^ —  

des  Monnaies     de  la  frappe   à  10  cent.         à  5  cent. 

Birmingham  ....  1867  25.000.000  25.000.000 

Bucarest  •. . .  1882  —  5.000.000 

—    1883  —  3.000.000 

—    1884  —  8.400.000 

—    1885  —  3.600.000 

25.000.000  45.000.000 


La  démonétisation  de  ces  monnaies,  écrit  la  Revista  Eco- 
nomica  Si  Fiitunciara,  avait  été  déjà  admise  en  principe  en 
1900,  époque  à  laquelle  ou  a  frappé  les  3  premiers  millions 
on  nickel,  mais  il  n'a  pas  été  donné  suite  au  désir  du  législa- 
teur d'alors. 

Les  motifs  qui  ont  poussé  le  Ministre  actuel  des  Finances 
à  continuer  l'o'iivre  commencée  il  y  a  cinq  ans  se  fondent 
sur  l'e  xpérience  acquise,  quia  démontré  que  le  public  accorde 
M  préférence  A  la  monnaie  de  nickel  et  absorde  une  quantité 
considérable  de  celte  monnaie  divisionnaire,  ce  qui  n'arrive 
pas  avec  la  monnaie  de  cuivre  actuelle. 

Bfl  calculant  que  te  10  o/0  de  la  monnaie  de  cuivre  en  cir- 
culation est  usé,  ou  ne  se  présente  pas  ;'i  la  démonétisation, 
la  valeur  nominale  qui  devra  être  retirée  ne  dépassera  pas  le 

ohifire  dt  4.37&.OÛ0  tr.  pour  Laquai  le  Gtowarnameat  frappera 

7  millions  de  francs. 
La  différence  de  2.725.000  fr.,  y  compris  la  vah  ur  du  cui- 


vre, devra  couvrir  le  coût  de  la  frappe  et  laisser  au  Trésor 
un  excédent  net  d'environ  1.200.000  fr. 

A  la  suite  de  cette  opération,  la  circulation  de  menue  mon- 
naie augmentera  de  2.250.000  tr.  et,  au  total,  la  Roumanie  dis- 
posera de  la  monnaie  divisionnaire  : 

Nombre      Valeur  en  fr. 

Monnaies  iTuri/enl  :  — 

Pièces  de  5  francs  

  2   

—  ï  — 

—  0  fr.  50  centimes. 


4.540.000 
7.028.255 
14.280.000 
9.726.980 


22.700.000 
15.856.510 
14.280.000 
4.863.490 


Total  des  monnaies  d'argent 


Monnaies  de  nickel 
Pièces  de  20  centimes . 
-,     10      -  . 
—       5      —  . 


7.500.000 
50.000.000 
70.000.000 

Total  des  monnaies  de  nickel  


Monnaies  de  cuivre  : 

Pièces  de  2  centimes  

—      1  centime 


47.250.000 
25.000.000 


Total  des  monnaies  de  cuivre 
Total  général  , 


57.700.000 


1.500.000 
5.000.000 
3.500.000 

10.000.000 


945.000 
250.000 

1.15*5.000 

68.895.000 


En  évaluant  la  population  de  la  Roumanie  au  minimum  de 
li  millions  d'âmes,  la  monnaie  divisionnaire  d'argent  revient 
à  plus  du  9.60  par  tête  d'habitant  et  la  menue  monnaie  (nic- 
kel et  cuivre)  à  1.80  ou  au  total  à  11.50  par  tète  d'habitant. 

La  nouvelle  monnaie  de  nickel  aura  les  mêmes  dimensions, 
poids  et  forme,  que  celle  frappée  à  l'Hôtel  des  monnaies  de 
Bruxelles  en  1900,  avec  cette  différence  que  les  monnaies  se- 
ront trouées,  à  l'instar  des  monnaies  de  nickel  belges. 

Les  monnaies  de  nickel  de  0.20  centimes  pèsent  7  grammes 
et  mesurent  25  m/m  de  diamètre,  celles  de  0.10  pèsent  4 
grammes  1/2  et  mesurent  22  m/ m  et  celles  de  0.05  pèsent 
3  grammes  et  mesurent  19  m/m. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25 fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA -EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unitiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (.4  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  189»  

Uruguay  3  K  %  1891  


27  avril 


4  mai 
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P.  tf.de 
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0/0 
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98  52 

32  84 

3  04 

99  30 

33  10 

3  02 

90  60 

36  24 

2  75 

90  60 

36  24 

2  75 

101  20 

25  30 

3  95 

100  45 

25  il 

3  98 

102  15 

3i  05 

2  93 

102  40 

34  13 

2  92 

459  .. 

18  36 

5  44 

458 

18  32 

5  45 

93  .. 

31  .. 

3  22 

93  .. 

31  .. 

3  22 

89  80 
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3  60 
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3  61 
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26  61 

3  75 

88  95 

29  (m 

3  37 

90  .- 

30  .. 

3  33 

68  50 

22  83 

4  37 

68  75 

17  18 

5  81 

90  60 

30  20 

3  31 

90  60 

30  20 

3  31 

93  40 

23  35 

4  38 

93  .. 

31  .. 

3  22 

72  55 

24  18 

4  13 
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2'.  41 

4  09 

80  50 

20  12 

i  % 

81  25 

20  31 
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101  .. 

28  85 

3  46 

101  .. 

28  85 

3  46 
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33  06 

2  99 

99  70 

33  23 

3 

88  05 

22  1>1 

4  54 

88  97 

22  21 

4  49 

503  .. 

25  15 

3  97 

504  . 

25  20 

3  96 

90  50 
86  20 
496  .. 
108  45 
10  i  75 
256  .. 
96  . 
S50  87 
92  . 
69  50 

22  62 
21  55 
19  81 
27  11 
26  18 
17  06 

19  20 

20  34 
30  66 
19  85 

4  41 

4  61 

5  04 
3  68 
3  M 
.-,  8.'. 
5  20 
i  91 
3  26 
5  03 

90  70 
No  65 

495  . 

108  40 

104  50 
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95  2.5 
51  55 

91  90 
69  40 

22  67 
21  66 
19  80 
27  10 
26  12 
17  46 

19  05 

20  62 
30  63 
19  82 

4  41 

4  61 

5  05 
3  69 

3  82 
5  71 
5  24 

4  84 
3  26 
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Situation  Financière  Générale 

Europe.  —  France.  Pcrar  les  besoins  âe  la  liquida- 
tion de  fin  avril,  les  capitaux  ont  été  abondants,  ainsi  ' 
qu'on  l'avait  prévu,  niais,  en  raison  des  questions  de  ; 
politique  extérieure,  la  Bourse  n'a,  tout  d'abord,  pTÔté 
aucune  attention  à  ce  fait.  Elle  s'est  même,  au  con- 
traire,  montré  lourde.  Depuis,  et  notamment  au  cours  ! 
des  deux  dernières  séances,  un  revirement  s'est  pro-  | 
duit;  et  si  le  compartiment  industriel  se  montre  en- 
core  irrégulier,  il  n'en  est  pas  moins  vrai  qne  l'en-  ( 
semble  du  Marclié  est  satisfaisant. 

Allemagne.  —  Le  ton  de  la  presse  allemande,  au  su-  i 
jet  de  l'incident  du  Maroc,  devient  bien  plus  conciliant  : 
pour  la  France. 

Les  tendances  de  la  Bourse  de  Berlin  sont  fermes,  1 
bien  que  I  on  ait  constaté  un  léger  resserrement  moné- 
taire. 

La  situation  dès  métallurgie*  et  des  ebarbonnages 
est  bonne,  malgré  la  crise  américaine.  Les  pertes  occa- 
sionnées par  la  grève  des  mineurs  aux  Compagnies 
charbonnières  sont  déjà  compensées. 

En  190'i-1905,  les  recettes  des  Chemins  de  fer  prus- 
siens se  sont  élevées  à  1.590. 988. 0U0  marks,  soit /ô  mil- 
lions 755.000  marks  de  plus  que  dans  l'exercice  pré- 
cédent. 

Angleterre.  —  L'argent  n'a  pas  été  aussi  abondant, 
en  avril,  qu'on  l'avait  espéré  :  il  ne  sera  pas  plus  abon- 
dant en  mai.  Cependant,  au  Stock-Excbange  de  Lon- 
dres, les  tendances  paraissent  animées. 

Les  Syndicats  ouvriers  préparent  des  organisations 
qui  engloberont  des  districts  entiers. 

Sur  le  marché  métallurgique,  on  est  câline  et  l'on  n'a 
pas  de  perspective  de  transactions  importantes. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  est  assez  mouvementé 
depuis  la  dernière  quinzaine  :  il  s'est  produit  d'impor- 
tantes ventes  à  découvert.  L'argent  est  à  très  bon 
marché. 

La  situation  de  l'industrie  métallurgique  s'améliore 
progressivement  :  on  a  de  nombreux  ordres  pour  l'ex- 
portation. 

Les  groupes  des  actions  sidérurgiques  et  charbon- 
nières sont  en  hausse  importante. 

Espagne.  —  Tous  les  groupes  demandent,  mainte- 
nant, la  prompte  convocation  des  Chambres. 

La  Bourse  a  été,  toute  la  semaine  dernière,  agitée 
et  faible. 

L'émission  de  bons  du  Trésor  a  rencontré  un  gros 
succès. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes 
du  Trésor  espagnol  ont  été  de  224.709.500  pesetas, 
contre  235.379.744  dans  la  même  période  de  l'année 
précédente. 

Italie.  —  Le  Parlement  a  voté  une  loi  réglementant 
à  nouveau  le  régime  des  Chemins  de  fer. 

La  Chambre  a  adopté  le  budget  rectifié,  fixant  l'ex- 
cédent des  recettes  à  10.287.000  lire. 

La  production  moyenne  annuelle  agricole  de  l'Italie, 
dans  ces  20  dernières  années,  a  été  d'environ  cinq 
milliards  de  lire. 

Amérique.  —  Etals-Unis.  Depuis  1897,  le  nombre 
des  banques  privées  des  Etats-Unis  a  fléchi  de  3.532  à 
3.508,  tandis  que  les  autres  catégories  de  banques  ont 
au  contraire  augmenté. 

Pendant  le  mois  d'avril,  la  dette  publique  s'est  ac- 
crue  de  «S  593.384  dollars.  L'encaisse  du  Trésor  s'élève 
à  1.371.710.257  dollars. 

Mexique.  —  Dans  les  six  premiers  mois  de  l'année, 
l'importation  s'est  élevée  à  41.44j9.597  piastres,  contre 
37 .171.903,  dans  la  même  période  de  l'année  précé- 
dente; l'exportation  s'est  élevée  à  87.404.509  piastres, 
contre  98 .122.837. 

République  Argentine.  —  Nous  publions,  page  574, 


l'exposé  financier  fait  par  le  président  de  la  République 
dans  son  message  au  Congrès. 

La  dette,  au  31  décembre,  était  de  370.772.007  pias- 
tres or. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  roi  d'Angleterre  i  Paris.  -    Les  Conseil» 
généraux.  —  Le  gouverneur  de  l'Algérie. 

Le  Roi  d'Angleterre,  qui  avait  traversé  la  France  il 
y  a  peu  de  temps  pour  aller  faire  une  croisière  en  Mé- 
diterranée vient,  à  son  retour,  de  séjourner  à  Paris.  Le 
voyage  accompli  par  le  Roi  a  été  presqu'entièrement, 
fait  en  terre  française  et  l'accueil  qu'il  a  reçu  en  Algé- 
rie et  en  Corse  a  dù  le  satisfaire  complètement. 

Pendant  son  nouveau  séjour  à  Paris,  le  Souverain 
anglais  a  eu  des  entrevues  avec  le  Président  de  la  Ré- 
publique et  avec  le  Ministre  des  Affaires  étrangères  Au 
cours  de  ces  conversations,  l'entente  franco-anglaise 
n'a  pu  être  que  consolidée  :  il  est  certain  que  cette  en- 
tente ne  peut  inspirer  de  méfiance  à  personne,  car  son 
caractère  estessentiellement  pacifique  et,  le  cas  échéant, 
comme  cela  vient  de  se  passer  pour  le  Maroc,  la  diplo- 
matie des  deux  pays  se  prêtera  un  mutuel  appui. 

On  doit  donc  se  féliciter  de  la  nouvelle  visite  du  Roi 
Edouard  Y1I,  visite  qui  est  un  prélude  heureux  aux 
prochaines  fêtes  navales  de  Brest  et  de  Portsmouth. 


•w»,  Le  Roi  d'Angleterre,  de  retour  de  sa  croisière  en  Médi- 
terranée, au  cours  de  laquelle  il  a  visité  l'Algérie,  est  arrivé 
à  Marseille  le  29  avril,  où  il  s'est  embarqué  pour  Paris. 

Le  Roi  d'Angleterre  est  arrivé  à  Paris  à  neuf  heures  vingt 
du  soir. 

Se  conformant  au  désir  formellement  exprimé  par 
Edouard  VII,  la  présidence  de  la  République  ni  le  Gou- 
vernement ne  s'étaient  fait  représenter  à  l'arrivée  du  Sou- 
verain. 

vw  Le  Président  de  la  République  est  rentré  à  Paris  le  30 
avril.  M.  Lonbet,  dès  son  arrivée,  a  reçu  à  l'Elysée  M.  Dcl- 
cassé,  ministre  des  Affaires  étrangères. 

S.  M.  le  Roi  d'Angleterre  a  rendu  visite  au  Président  de  la 
République  à  3  heures  de  l'après-midi. 

M.  Loubet,  prévenu  de  l'arrivée  du  Roi,  s'est  avancé  à  sa 
rencontre  dans  le  vestibule.  Le  Président  et  le  Souverain, 
qui  étaient  tous  deux  en  redingote,  se  sont  affectueusement 
serré  la  main.  Ils  ont  ensuite  traversé  le  salon  des  Aides  de 
Camp  clans  lequel  se  tenaient  MM.  Abel  Combarieu.  sécré- 
tante général  de  la  Présidence  de  la  République,  Henry  Pou- 
let, chef  du  secrétariat  particulier,  et  les  ofliciers  de  la  mai- 
son militaire. 

M.  Loubet  et  le  Roi  ont  pénétré  seuls  dans  le  salon  des 
Ambassadeurs,  où  le  Président  a  invité  le  Souverain  à  s'as- 
seoir sur  un  fauteuil  voisin  du  sien . 

La  conversation,  qui  a  été  des  plus  cordiales,  s'est  prolon- 
gée pendant  environ  vingt-cinq  minutes. 

Le  Roi  et  le  Président  étant  revcînus  dans  le  salon  des  Aides 
de  Camp,  le  Souverain  a  présenté  les  personnages  de  sa  suite 
au  chef  de  l'Etat  qui,  de  son  côté,  lui  a  présenté  les  membres 
de  ses  maisons  civile  et  militaire.  * 

M.  Loubet  a  reconduit  ensuite  le  Roi  jusqu'à  l'extrémité  du 
vestibule.  En  prenant  congé  du  chef  de  l'Etat,  le  Souverain  lui 
a  exprimé  fort  aimablement  le  plaisir  qu'il  éprouverait  à  re- 
venir à  l'Elysée  dans  la  soirée. 

A  3  heures  45,  le  Président  de  la  République,  accompagné 
par  MM.  Abel  Combarieu  et  le  général  Dubois,  est  allé,  à 
î'hôtol  Rristol,  rendre  au  Souverain  la  visite  que  celui-ci  ve- 
nait de  lui  faire. 

Le  soir  a  eu  lieu  à  l'Elysée,  le  dîner  offert  par  le  Président 
de  la  République  et  M""-'  Loubet  en  l'honneur  de  S.  M.  le  Roi 
d'Angleterre. 

Tous  les  salons  du  palais  présidentiel  avaient  été,  pour  la 
circonstance,  somptueusement  décorés  au  moyen  de  fleurs 
rares  et  de  plantes  vertes. 

Aucun  toast  n'a  été  prononcé. 
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Le  Roi  d'Angleterre  a  quitté  Paris,  le  4  mai,  pour  ren- 
trer à  Londres. 

Après  avoir  vivement  remercié  les  personnes  présentes  des 
marques  d'attention  dont  il  était  l'objet  et  avoir  exprimé  sa 
satisfaction  de  son  séjour  en  France,  le  Roi  Edouard  a  pris 
congé  de  sir  Francis  Bertie.  11  est  monté  dans  son  wagon-sa- 
lon avec  le  major  Ponsonby  et  l'honorable  John  Ward. 

•ww  La.  session  de  Pâques  des  Conseils  généraux  s'est  ou- 
verte le  1er  mai. 

Sept  ministres  sont  membres  des  Conseils  généraux  ;  trois 
sont  en  outre  présidents  et  trois  vice-présidents  de  leurs 
assemblées  respectives. 

Les  trois  présidents  sont  :  MM.  Rouvier  (Alpes-Maritimes^, 
Delcassé  (Ariège)  et  Gauthier  (Aude). 

Les  trois  vice-présidents  sont  :  MM.  Bienvenu  Martin 
(Yonne),  Dubief  iSaône-et-Loire)  et  Ruau  (Haute-Garonne). 

Enlin  M.  Berteaux  est  conseiller  général  de  Seinc-et-Oise. 

D'autre  part,  M.  Dujardin-Beaumetz ,  sous-secrétaire 
d'Etat  des  beaux-arts,  est  conseiller  général  de  l'Ado. 

-»~v  Le  Président  de  la  République  devant  quitter  Paris 
pour  se  rendre  dans  la  Drôme  jusqu'à  la  veille  de  la  rentrée 
de  la  Chambre,  les  ministres  présents  à  Paris  se  sont  réunis 
le  2  mai  sous  sa  présidence,  à  l'Elysée,  pour  régler  les  dif- 
férentes affaires  qui  se  sont  produites  depuis  leur  dernière 
réunion. 

Etaient  présents  :  MM.  Rouvier,  Delcassé,  Etienne,  Thom- 
son, Berteaux  et  Clémentel. 

Etaient  absents  :  MM.  Chaumié,  Ruau,  Dubief,  Bienvenu 
Martin  et  Gauthier. 

Le  Conseil  s'est  d'abord  occupé  des  questions  extérieures 
en  cours,  puis  il  a  achevé  de  régler  les  détails  du  programme 
du  voyage  du  Roi  d'Espagne  à  Paris. 

On  a  notamment  réglé  tout  ce  qui  concerne  la  visite  que  le 
roi  Alphonse  doit  faire  au  camp  de  Châlons  où  des  exercices 
de  tir  et  des  manœuvres  seront  exécutées  devant  lui. 

Par  décret  rendu  sur  la  proposition  du  Ministre  de 
l'intérieur,  M.  Jonnart,  député,  a  été  maintenu  dans  ses 
fonctions  de  gouverneur  général  de  l'Algérie,  pour  une  nou- 
velle période  de  six  mois,  à  titre  de  mission  temporaire. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


L'Industrie  de  Hatomobilisme 


EN  FRANCE 


Le  petit  volume  de  «  renseignements  statis- 
tiques relatifs  aux  contributions  directes  et  aux 
taxes  assimilées  »,  que  la  Direction  générale  des 
contributions  directes  vient  de  publier,  permet 
d'apprécier  les  immenses  progrès  que  l'industrie 
de  l'Automobilisme  a  réalisés  en  France  pendant 
les  cinq  dernières  années. 

Ces  renseignements  statistiques,  ayant  pour 
base  les  rôles  des  contributions  directes,  peuvent 
être  considérés  comme  rigoureusement  exacts  et, 
à  ce  titre,  ils  méritent  toute  l'attention  des  Pou- 
voirs publics. 

Rappelons,  à  ce  propos,  que  la  loi  du  13  avril 
1898  a  imposé  les  voitures  automobiles  d'après  un 
tarif  distinct  de  celui  des  voitures  ordinaires;  que 
ce  nouveau  tarif  est  entré  en  vigueur  à  partir  du 
l'r  mai  suivant,  et  que  le  nombre  de  ebevaux-va 
peur,  ou  de  fraction  de  chevaux-vapeur,  est  entré 
dans  les  bases  d'imposition  des  automobiles  de- 
puis le  1er  janvier  1903 . 

C'est  donc  à  partir  de  ces  deux  dates  que  l'Ad- 
ministration générale  des  contributions  directes  a 
pu,  chaque  année,  dresser  l'inventaire  précis  des 
voitures  automobiles  circulant  en  France  et  établir 
l'importance  de  leur  puissance  motrice. 


Ajoutons,  enfin,  que  la  loi  distingue  deux  caté- 
gories d'automobiles  :  ceux  qui  payent  la  taxe  en- 
tière (voitures  bourgeoises)  et  ceux  employés  in- 
dustriellement qui  ne  sont  assujettis  qu'à  la  demi- 
taxe  ;  et  que  chaque  chaque  catégorie  se  subdivise 
elle-même  en  deux  groupes  comprenant  :  l'un,  les 
voitures  de  plus  de  deux  places  et  l'autre,  les  voi- 
turelles  de  une  ou  deux  places. 

* 

*  * 

Un  premier  tableau  va  nous  indiquer  la  pro- 
gression des  automobiles  payant  la  pleine  taxe  : 

1°  Automobiles  bourgeois 


Années 

Nombre  d'automobiles  en  service 

Puissance 
en 

chev.-vapeu 

à  plus 
de  2  places 

a 

1  et  2  places 

•  Total 

1899.... 

818 

620 

1.438 

1900.... 

1.399 

955 

2.S54 

1901.... 

2.472 

1.955 

4.427 

22.415 

1902.... 

4.815 

2.543 

7.358 

39.314 

1903.... 

7.228 

2.694 

9.922 

61.526 

1904.... 

9.675 

2.844 

12.519 

92.618 

Entre  1899  et  1904,  c'est-à-dire  à  cinq  années 
d'intervalle,  le  nombre  des  automobiles  bourgeois 
a  donc  augmenté  de  11.081  unités,  et  leur  puis- 
sance en  chevaux-vapeur,  qui  ne  devait  pas  être 
supérieure  à  7.000  en  1899,  atteignait  92.612  che- 
vaux-vapeur en  1904. 

Mais  c'est  surtout  la  progression  des  grosses 
voitures  qui  est  remarquable,  en  ce  sens  qu'elle 
s'est  continuée  sans  interruption.  En  effet,  pour 
cette  catégorie,  l'année  1900  enregistre  une  aug- 
mentation de  581  voitures  par  rapport  à  l'année 
1899,  puis  l'augmentation  des  années  suivantes  a 
été  de  1.073  pour  1901,  de  2.343  pour  1902,  de 
2.413  pour  1903  et  de  2.447  pour  l'année  1904. 

Les  voiturelles,  qui  sont  la  première  étape  de 
l'automobilisme,  n'ont  pas  obtenu  le  même  succès, 
mais  la  progression  des  automobiles  industriels 
est  au  moins  aussi  importante  que  celle  des  gros- 
ses voitures  bourgeoises. 

2°  Automobiles  industriels 


Années 

Nombre  d'automobiles  en  service 

Puissance 

en 
chevaux- 
vapeur 

à  plus 
de  2  places 

à  1 

et  2  places 

Total 

1899   

128 

106 

234 

» 

1900   

139 

304 

543 

1901  

421 

538 

959 

4.012 

1902   

988 

861 

1.849 

8.263 

1.907 

1.155 

3.062 

15.960 

3.038 

1 .550 

4.588 

28.307 

Ainsi,  à  chiq  années  de  distance,  le  nombre  des 
automobiles  industriels  a  progressé  de  4.354 
unités  et  ici,  encore,  ce  sont  les  grosses  voitures 
qui  ont  eu  la  préférence  du  public. 

En  réunissant  les  deux  groupes  on  obtient  les 
chiffres  suivants  : 

3°  Réunion  des  deux  groupes 


Années 

Nombre  d'aut 

mobiles  en  service 

Puissance 
en 

chevaux- 
vapeur 

à  plus 
de  2  places 

et 

à  1 

2  places 

Total 

1899   

946 

726 

1.672 

1900   

1.633 

1.259 

2.897 

1901  

2.893 

2.493 

5.880 

26.427 

16(W  

5.803 

3.401 

9  207 

47.577 

9.135 

3.849 

12.984 

77.486 

1904   

12.713 

4.394 

17  107 

120  919 
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On  peut  affirmer  qu'aucune  de  nos  grandes  in- 
dustries, y  compris  celle  des  chemins  de  fer  qui 
est  la  plus  importante  de  toutes,  n'a  donné  de  pa- 
reils résultats  dans  un  espace  de  temps  aussi 
court. 

Les  17.107  machines  existant  en  1904,  ayant  une 
puissance  moyenne  de  7,39  chevaux-vapeur,  repré- 
sentent un  prix  d'achat  d'environ  160  millions  de 
francs  et  une  dépense  annuelle  de  plus  de  100  mil- 
lions, sur  laquelle  les  seuls  salaires  des  chauffeurs 
mécaniciens  atteignent,  au  has  mot,  35  millions  de 
francs. 

* 

*  * 

Mais  il  ne  s'agit  là  que  des  automobiles  circulant 
sur  notre  territoire  ;  or,  la  statistique  officielle  de 
notre  commerce  extérieur  démontre  que  les  résul- 
tats obtenus  par  l'industrie  française  de  l'automo- 
bilisme  ont  été,  au  cours  des  cinq  dernières  an- 
nées, aussi  brillants  au  dehors  qu'au  dedans,  car, 
pendant  cette  brève  période,  elle  a  exporté  à  l'é- 
tranger un  nombre  de  voitures  au  moins  égal  en 
valeur  à  celui  des  voitures  vendues  à  nos  compa- 
triotes. 

Voici,  en  effet,  le  relevé  des  automobiles  exportés 
de  France  à  l'étranger  et  importés  de  l'étranger  en 
France  pendant  les  années  1899  et  1904  inclusive- 
ment : 

Commerce  extérieur  français  :  Voitures  automobiles 


Années 


1899. 
1900. 
1901 . 
1902. 
1903. 
1904. 


exportées 

Exportations 

françaises 
à  le t ranger 


Francs 
4.259.000 
9.417.000 
15.782.000 
30.219.000 
50.837.000 
71.302.000 


Totaux.  181.816.000 


et  importées 

Importations 
étrangères 
en  France 


Francs 
473.000 
517.000 
670.000 
1. 038.000 
1.267.000 
3.835.000 


7.836.000 


Différ.  en  faveur 
de  l'exportation 
française 


Francs 
3.786.000 
8.900.000 
15.106.000 
29.151.000 
49.570.000 
67.467.000 


173.980.000 


L'éloquence  de  ces  chiffres  nous  dispense  de 
tout  commentaire,  et  malgré  les  quelques  incon- 
vénients que  l'automobilisme  présente  pour  la  cir- 
culation publique  —  inconvénients  que  l'expérience 
acquise  et  les  règlements  sur  les  excès  de  vitesse 
atténuent  de  jour  en  jour  —  on  est  en  droit  d'es- 
pérer que  les  Pouvoirs  publics  éviteront  de  prendre 
à  l'égard  de  cette  industrie,  vraiment  française, 
des  mesures  qui  pourraient  en  arrêter  le  merveil- 
leux développement. 

D'ailleurs,  il  ne  faut  pas  s'y  tromper,  l'automo- 
bilisme, qui  a  été,  à  ses  débuts,  un  sport  purement 
parisien,  est  en  train  de  devenir  un  moyen  de 
transport  national.  La  preuve  en  est  fournie  parla 
statistique  des  contributions  directes  qui  établit 
que,  sur  les  17.107  automobiles  existant  en  France 
en  1904,  la  Ville  de  Paris  n'en  comptait  que  3.147, 
tandis  que  l'ensemble  des  villes  françaises,  ayant 
moins  de  5.009  habitants,  en  possédait  G.283, 
c'est-à-dire  la  moitié  plus. 

Et  enfin,  si  l'automobilisme  est  encore  considéré 
comme  un  sport  de  luxe,  il  ne  faut  perdre  de  vue 
ce  qu'il  verse  déjà  au  Trésor  sous  forme  d'impôts 
directs  et  indirects. 

Pour  les  premiers,  leur  progression,  depuis 
1899,  se  traduit  de  la  manière  suivante  :  1S99, 
90.830  fr.;  /: 900,  156.497  fr.  ;  1901,  381.105  fr.; 
1902,  635.772  fr.;  19  03  ,  934.604  fr.,  et  1904, 
1.311.247  fr.  50. 

Or,  ces  chiffres  ne  comprennent  point  les  taxes 


locales  dont  le  taux  à  Paris,  par  exemple,  est  équi- 
valant à  l'impôt  perçu  par  L'Etat  lui-même.  Quant 
aux  sommes  que  L'automobilisme  paye  sous  forme 
d'impôts  indirects,  il  n'est  pas  téméraire  de  les 
évaluer  au  double  du  chiffre  des  contributions 
directes. 

Ajoutons,  pour  finir,  qu'à  côté  des  12.713  auto- 
mobiles bourgeois,  il  existait  en  France,  en  190-5  : 
10.118  motocyclettes  et  1.133.980  vélocipèdes  ordi- 
naires .  La  population  française  ayant  du  être  cette 
année-là  d'environ  40  millions  d'individus,  c'est 
une  proportion  moyenne  de  36  habitants  par  vélo- 
cipède; 2.481  habitants  par  motocyclette  et  3. 1 40 
habitants  par  automobile. 

Le  prix  d'achat  des  motocyclettes  peut  être 
estimé  à  13  millions  de  francs  et  celui  des  vélo- 
cipèdes à  280  millions.  Au  point  de  vue  fiscal,  les 
premières,  en  1904,  ont  payé  228.300  fr.  de  contri- 
butions directes  à  l'Etat  et  les  derniers  6.864.354  fr. 

Edmond  Thkrv. 


VOITURES  A  PARIS 


Ainsi  que  l'annonçait  le  21  avril  l'Economiste  Euro- 
péen dans  ses  «  Informât  ions  Economiques  et  Finan- 
cières »,  la  Compagnie  Générale  des  Voitures  a  Paris 
a  vu,  pendant  l'exercice  1904,  sa  situation  se  modifier 
sensiblement,  ainsi  qu'il  est  aisé  de  se  tendre  compte 
par  le  tableau  ci-dessous  : 

Exercices 


1903 


190  i 


Recettes  diverses  du  trafic. . 
Recettes  en  dehors  du  trafic. 


(En  francs) 
15.197.737  72   10.037.419  25 
295.782  19        300.273  90 


Ensemble   15.493.519  91    16.337.723  15 


L'augmentation,  d'une  année  à  l'autre,  se  chiffre  par 
844.203  fr.  24.  Et  comme  les  dépenses  sont  loin  d'avoir 
suivi  la  même  progression,  puisqu'elles  n'ont  atteint 
que  14.794.795  fr.  2o,  au  lieu  de44. 814.879  fr.  33,  soit 
en  amélioration  de  20.084  fr.  08,  il  s'ensuit  que  le  solde 
bénéficiaire  du  dernier  exercice  s'est  établi  à  1  mil- 
lion 542.927  fr.  90,  contre  678.640  fr.  58  en  1903,  d'où, 
pour  1904,  une  plus-value  totale  de  864.287  fr.  32. 

On  se  souvient  que  l'année  dernière  le  solde  bénéfi- 
ciaire de  678.640  fr.  58,  augmenté  de  2,936  fr.  58  de 
coupons  périmés,  avait  été  emplové,  jusqu'à  concur- 
rence de  347.834  fr.  57,  à  amortir  là  perte  figurant  au 
bilan  arrêté  au  31  décembre  1902.  En  outre,  il  avait 
été  "affecté  à  divers  amortissements  une  somme  de 
2G3.879  fr.  96  et  le  reliquat,  soit  69.8<r2  fr.  Q'3,  avait  été 
reporté  à  nouveau.  Aucun  dividende  n'avait  donc  encore 
été  distribué  aux  actionnaires.  Il  n'en  a  pas  été  de  mémo 
cette  fois  :  les  1.542.927  fr.  90  de  bénéfices,  augmentés 
du  susdit  report  de  69.862  fr.  63  et  d'une  somme  de 
2.240  fr.  09  de  dividendes  périmés,  mais  diminués  de 
164.038  fr.  24  pour  rachat  de  163  actions  pn  Bourse, 
pour  pneumatiques,  améliorations  aux  voitures,  pertes 
sur  marchandises,  soit,  en  solde,  1.450.992  fr.  38,  ont 
été  répartis  de  la  manière  suivante  : 

Francs 


Dividende  de  13  fr.  87  par  action  de  capital . . 
Report  à  l'exercice  1905  


Somme  ('gale. 


798.645  » 
652.347  38 

1.450.992  38 


Nous  n'entrerons  pas  dans  les  détails,  très  intéres- 
sants cependant,  que  contient  le  rapport  du  Conseil 
d'administration.  Il  nous  semble,  en  effet,  préférable 
d'aborder  le  «  Rapport  supplémentaire  »,  qui  renferme 
des  renseignements  tout  à  fait  spéciaux  sur  l'industrie 
des  voitures  de  place. 


554 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


J  >';i]i)vs  ce  document,  nous  voyons  que  If  nombre  des 
A'oitures  déclarées  par  les  loueurs  a  été  de  10.172 
en  1904,  contre  10.074  en  1903  et  10.090  en  1902.  La 
différence  est  peu  sensible,  mais  il  n'en  est  pas  de 
même  du  nombre  âe  voyageurs,  qui  s'est  élevé  à 
41.834.212,  contre  WMQ.&â  en  !9C$3,  et  40.976.173  en 
1902.  Ici,  une  observation  est  à  faire. 

Le  Chemin  rite  fer  Melropotilain  de  Paris  a  trans- 
porté, en  1901,  4s.',/S.i  li;  voyageurs,,  t>2. 122. 72.x  en 
1902,  100.107.031  en  1903,  et  117.750.521  en  1904.  Au 
cours  de  cette  dernière  année,  le  chiffre  des  voyageurs 
du  Métropolitain  a  donc  dépassé  de  75.916.309  unités 
celui  des  voitures  de  place,  mr.is  on  ne  peut  prétendre, 
en  présence  des  chiffres  ci-dessus,  que  cette  augmen- 
tation dans  le  trafic  du  Métropolitain  a  été  prise  sur  les 
voitures  de  place.  Elle  provient  simplement  des  dépla- 
cements de  plus  en  plus  nombreux  de  la  population 
piii-i-iimno.  On  est  donc  en  droit  de  dire  des  fiacres 
qu'ils  conservent  et  conserveront  toujours  une  nom- 
breuse clientèle,  à  condition  de  fournir  à  cette  même 
clientèle  des  voitures  commodes,  bien  aménagées,  et 
des  chevaux  bien  choisis. 

A  ce  propos,  observons  que  pendant  l'exercice,  la 
Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris  a  procédé, 
dans  son  mode  d'exploitation,  à  deux  modifications 
importantes.  La  première  a  été  la  mise  en  service  du 
complément  des  roues  pneumatiques.  Toutes  les  voi- 
tures en  sont  pourvues  aujourd'hui,  ii  l'exception  de 
deux  ou  trois  que  certains  cochers  tiennent  à  conser- 
ver. Cette  mise  en  service  a  valu  en  1904,  â  la  Compa- 
gnie, 845.503  journées  de  voitures  à  pneumatiques, 
contre  244. 920  journées  en  1903,  soit  une  augmentation 
de  000.037  journées  d'une  année  à  l'autre.  La  seconde 
modification  est  celle  se  rapportant  au  taximètre,  dont 
l'avantage  est  considérable  pour  ceux  qui  veulent  faire 
des  petites  courses  ou  dont  le  temps  est  précieux  et  qui 
veulent  marcher  vite. 

Le  rapport,  mentionne  encore  que  les  efforts  de  la 
Compagnie  doivent  tendre  à  perfectionner  sans  cesse 
le  matériel  offert  au  public  et  à  concentrer  ses  dépôts 
pour  réduire  les  dépenses  d'exploitation  d'une  part  et, 
de  l'autre,  pour  préparer  à  la  vente  les  terrains  qu'elle 
possède.  C'est  en  vue  de  ce  dernier  objectif  qu'elle 
a  réuni,  cette  année,  les  deux  dépôts  »  Chemin  Vert  » 
et  «  Canal  »  en  un  seul.  Quant  aux  ventes  de  terrains, 
elles  ont  porté,  depuis  1902,  époque  à  laquelle  les  ac- 
tionnaires avaient  autorisé  la  cession  des  immeubles, 
.sur  11.449  mètres,  qui  ont  produit  2.511.718  fr.  90, 
soit  une  plus-value  de  50  19  0/0  sur  le  prix  d'inven- 
taire. 

C'est  une  constatation  d'autant  plus  intéressante  à 
faire  que  l'on  avait  prétendu  que  la  Compagnie,  pour 
ses  ventes,  ne  pourrait  pas  même  arriver  à  ses  prix 
d'inventaire  et  que,  d'un  autre  côté,  ses  terrains  dis- 
ponibles à  aliéner  encore,  figurent  au  bilan  pour 
828  746  fr.  51,  et  l'ensemble  de  ses  immeubles  pour 
30.403.045  fr.  58.  Ajoutons  qu'avec  les  sommes  dispo- 
nibles des  aliénations,  la  Compagnie  a  racheté,  jusqu'à 
la  date  du  29 avril,  3.400 de  ses  obligations;  que  l'annu- 
lation de  ces  obligations  a  donné  un  bénéfice  de 
223.889  fr.  76;  que  ce  bénéfice  et  ceux  produits  par 
les  ventes  de  terrains  ont  été  portés  au  compte  de 
réserve  immobilière  qui  est  créditeur,  au  31  décembre 
191 1',,  d'une  somme  de  2.097.405  fr.  78  qui  reviendra 
aux  act  ionnaires  lorsque  la  dette  sera  remboursée;  enfin, 
que  l'annulation  de  ces  3.400  obligations  procure  à 
1  entreprise  une  économie  de  00.055  fr.  d'intôrêf.s 
annuels  dont  les  actionnaires  bénéficieront. 

Pour  terminer,  nous  devons  encore  aborder  un  point. 
Pour  les  sept  premières  quinzaines  de  l'exercice  1905 
mrs,  la  Compagnie  Généra lr  des  Voitures  à  Paris 
a  réalisé,  comme  recettes  brutes,  4.195.104  fr.  25,  con- 
tre 4.504.378  fr.  95  pendant  la  même  période  de  1904, 
soil,  en  faveur  de  L9Û4,  une  différence  de  309.274  fr.  70, 
et  non  de  409.274  fr.  70,  comme  il  a  été  dit  par  suite 
(|  une  erreur  d'i  ni  pression.  <  >r,  comme  le  fait  justement 
observer  le  rapport,  la  publication  des  recettes  brutes 
par  quinzaine  olfre  un  inconvénient  grave,  à  cause  dos 
commentaires  qu'on  en  tire,  et  la  diminution  signalée 


ne  peut  fournir  aucune  indication  sur  le  résultat  de 
1905,  attendu  que  les  recettes,  sans  les  dépenses  cor- 
respondantes, lie  signifient  rien.  La  vérité  est,  d'après 
le  document  fourni  par  le  Conseil  d'administration, 
que  si  l'on  prend  la  situation  à  la  date  de  l'assemblée 
générale,  soit  au  29  avril,  on  constate  qu'il  y  a  plus  de 
voitures  sorties  que  l'année  dernière  à  pareille  époque, 
plus  de  cochers,  plus  de  recette  journalière,  et  que, 
malgré  la  diminution  signalée,  l'exercice  en  cours  es1 
actuellement,  non  pas  en  perte,  mais  en  bénéfice.  Il  ne 
faut  pas  oublier,  en  outre,  que  les  652.347  fr.  38  repor- 
tés de  l'exercice  190'i  à  l'exercice  1905  représentent  un 
dividende  de  11  fr.  par  action  environ  et,  enfin,  que  la 
véritable  campagne  de  la  Compagnie  Générale  (1rs 
Voilures  à  Paris  se  fait  en  avril,  mai,  juin  et  juillet. 

A.  Lechenet. 


CHEMINS  DE  FER  DE  THESSALIE 


Dans  notre  numéro  du  31  mars,  nous  nous  réser- 
vions d'examiner  ultérieurement  la  situation  de  cette 
Société.  C'est  ce  que  nous  allons  faire  aujourd'hui.  En 
dehors  du  capital-actions,  représenté  mainteBsanrt  par 
'.10.023  titres  pour  une  somme  de  22.055.750  drachmes, 
puisque  1.3/7  actions  ont  été  rachetées  en  Bourse,  dé- 
truites et  remplacées  par  des  actions  de  jouissance  qui 
en  sont  sa  propriété,  la  Société  a  une  dette  obligataire 
de  0.370.042  clr.  94  ramenée  par  l'amortissement  à 
0.149.828  dr.  et  ce,  sans  tenir  compte  des  titres  que  la 
Société  possède  elle-même  en  portefeuille,  ni  des  primes 
d'émission  des  différents  emprunts  et  qui  figurent  à 
l'actif  du  bilan.  Il  est  bon,  en  outre,  de  faire  remarquer 
qu'une  partie  de  ces  obligations  est  garantie  par  l'an- 
nuité servie  par  le  Gouvernement  Ëellénique  dont  il 
a  été  déjà  parlé,  et  que  seul,  l'emprunt  5  3/1  exige  le 
service  des  intérêts  en  or. 

Voici  le  bilan  au  31  décembre  1903  : 

Aetif  Drachmes 
Valeur  du  chemin  de  fer  :  — 

Corps  du  chemin  de  fer   20.fiC.000  » 

Matériel  roulant   1.828.063  26 

Ateliers,  bâtiments  et  dépen- 
dances  87.911  34 

Grand  outillage    126.970  » 

  22.34-2.944  60 

Agrandissements  et  additions  du  chemin  de  fer  : 

Corps  du  chemin  de  fer   1.557  688  40 

Matériel  roulant   920.308  77 

Ateliers,  bàliments  et  dépen- 
dances  21.932  30 

Grand  outillage   15.260  62 


 ■  2.515.190  09 

Valeur  de  la  ligne  Volo-Lechouia   1  909.400  58 

Valeur  de  la  ligne  Lcchouia-Milies   2.752.266  33 

Magasin  central  ,   716.025  20 

Dépôt  des  imprimé*   6.082  45 

objets  «l'inventaire  en  service   438.482  78 

Immeubles  réalisables   17.209  57 

Obligations  de  l'Emprunt  national  5  0/0  1898 

Unifié  pour  comptes  réserves  (1.0IK)  oblig.). .  100.000  » 
Obligations  de  l'Emprunt  5  1/2  0/0  des  Che- 
mins «le  fer  de  Thessalie  pour  comptes 

réserves  (166  oblig.)   83.000  » 

Coopérative  pour  !«■  personnel   36.727  45 


Disponibles  auprès  des  banques  : 

Eu  papier-monnaie   395.181  15 

En  or,  124.482  fr.  équivataït  en 

papier  à   185.356  65 

•  larantie    kilométrique   due  par 

l'Etat   72.355  95 

Caisse   2.442  40 


  0-15.886  15 

Compte  direction  de  Volo   «88.789  89 

Prime  «l'émission  de  l'Emprunt  : 

5  0  0  189::  (lo.;U7  oblig.)   141.672  49 

5  0/0  1901  (9.975  oblig.)   131. 0v0  68 

Comptes  pi-ovisoires   2.167  27 


32.18ri.s25  t8 
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Passif  Drachmes 
Capital  actions  (actions  90O23 

à  230)   22.655.750  » 

Actions  amorties  (actions  1377 

à  250)   34-4.250  » 

  23.000.000  » 

Fonds  de  réserve   236.348  50 

—  extraordinaire   540  £00  « 

—  pour  amortissement  et  re- 
nouvellement : 

Du  matériel  roulant   723.809  62 

Du  grand  outillage   41.217  31 

  765.026  93 

Caisse  de  secours   91.259  09 

Caisse  de  prévovance  en  faveur  du  personnel         30. 107  35 
Empr.  5  1/aOÙ  (obi.  2608  . . .     1.304.000  » 
Oblig.  amorties    (  —    192;...         96.000  » 

  1 . 400 . 000  « 

Empr.  5  0/01893  obi.  10317  ..  2.063.400  » 
Oblig.  amorties   (  —      647  . .        120.471  31 

  2.183.871  31 

Empr.  5  0/0  1901  obi.  !I975  ...  1 .993.000  » 
Oblig.  amorties   (  —      25  . . .  4.671  63 

  1.999.671  03 

Empr.  5  3  4  or  (obi.  1242...  498.800  .. 
Oblig.  amorties  (  —       8  ...  5.072  » 

Différence  de  change   290.628  » 

 — —       792.500  » 

Dividendes   d'exercices  précédents  non  ré- 
clamés   19.819  50 

Service  des  emprunts  : 

Coupons  échus   4.312  50 

Echéance  l«janv.  1904.  '     175.685  65 

  179.998  15 

Bénéfice  à  distribuer   859.269  10 

Profils  et  pertes  (solde  à  nouveau)   87.653  97 

32.186.325  53 


COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES  AU  31  DÉCEMBRE  1903 


Débit 

Frais  généraux  de  l'Administration. 
Dépenses  d'exploitation  : 


Service  central 

—  commercial. 
Matériel  et  traction. 
Entretien  de  la  voie 


159.519  88 
151.987  63 
268.172  90 
255.049  65 


Dépenses  d'exploitation  de  la  ligne  Volo-Le- 
chouia  Miliès  

Dépenses  diverses  de  la  direction  de  Volo  : 

Caisse  médicale   5.762  90 

Divers   957  04 


Intérêts  5  0/0  de  la  Caisse  de  secours  

Service  de  l'emprunt  5  1,20  0  

—  5  0/0  1893  

—  5  0/0  1901   

—  5  3/4  en  or  15.883  fr.  à 

1,49  

Intérêts  4  0/0  sur  227.238  drachmes  18  fouds 

de  réserve  

Intérêts  4  0/0  sur  320.000  dr. 

fonds  de  réserve  extraordin. 
Retenue  pour  amortissement 

et  renouvellement  du  maté- 
riel roulant  

Intérêts  4  0/0  sur  le  capital  de 

cette    retenue    de  051.341 

drachmes  97  

Retenue   pour  amortissement 

et  renouvellement  du  grand 

outillage  

Intérêts  4  0/0  sur  le  capital  de 

cette  retenue  de  34.343  dr.  56 


Drachmes 
35.102  40 


834.730  06 
62.491  56 


6.71(i  94 
4.562  95 
82.357  50 
119.775  » 
50.875  * 

23.665  05 


9.090  32 
20.800 

60.000  » 

26.061  65 

5.500  » 


1.373  75 


Bénéfice  à  distribuer 
Solde  à  nouveau  


Crédit 

Solde  de  l'exercice  précédent  

Recetttes  : 

Voyageurs  

Bagages  

Finances  


122.825  72 
859.269  10 
87.653  97 

2.290.028  85 


79.553  89 


732.489  55 
24.474  70 
1.205  55 


Marchandises  grande  vitesse   26.769  70 

—           petite  vitesse   1.102.658  45 

Transport  de  bestiaux   85.020  40 

—       de  pierres   12.907  80 

liocettes  diverses   17.589  30 

ltecettes  de  la  ligne  Volo-Lechouia  

Recettes  3e  la  ligne  Lecbonia- 

Miliès  '<>  mois:   21.841  05 

Garantie   kilométriipie  due  par 

l'Etat....-  ,   72.355  95 

Service  des  tramways  : 

Rocettes   15.678  85 

Dépenses   12.011  54 

Intérêts  divers  


Drachmes 


2. ("03. 0(i5  45 
99.284  90 


94.197  » 


3.607  31 
10.200  80 


2.290  028  85 


L'examen  du  bilan  dénote  une  situation  de  trésorerie 
très  saine;  on  y  remarque  que  les  disponibilités,  sans 
y  comprendre  le  Portefeuille,  atteignent  plus  d'un  mil- 
lion de  drachmes,  alors  que  les  exigibilités  immédiates 
s'élèvent  à  peine  à  180.000  drachmes.  Quant  au  compte 
Profits  et  Pertes,  il  montre  que  le  Conseil  d'adminis- 
tration, qui  a  comme  président  l'honorable  M.  Valao- 
ritis,  sous-gouverneur  de  la  Banque  Nationale  de 
Grèce,  porte  à  l'extrême  le  souci  des  amortissements  et 
des  réserves,  puisque,  sans  se  contenter  de  faire  an-, 
nuellement  des  retenues  importantes,  il  prélève  encore 
sur  les  bénéfices  la  somme  nécessaire  pour  augmenter 
les  réserves  d'un  intérêt  de  4  0/0  sur  leur  montant.  En 
un  mot,  les  foncis  de  réserve  et  d'amortissement  sont 
placés,  de  cette  manière,  à  intérêts  composés  de  4  0/0. 

Par  suite  do  la  sensible  amélioration  de  la  situation 
économique  de  la  Grèce  et  de  la  baisse  de  l'agio  sur 
l'or  qui  en  est  la  conséquence  directe,  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  offre  de  belles  perspec- 
tives d'avenir. 

P.  B. 


Société  nouvelle  des  Etablissements  Decainille  aîné 


Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale  annuelle  le  31  mars  dernier.  Voici 
le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  qui  leur  a  été  sou- 
mis, et  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1903  1904 
Produits  (En  francs) 

Produits  des  capitaux  disponibles   15.390  19.870 

Produits  des  ateliers   627.496  795.000 

Total  des  produits   642.883  814.870 

Charges 

Frais  de  direction  et  d'administration   135.730  144.497 

Frais  de  concours,  agences  et  publicité           35.146  67.372 

Négociations,  changes  et  commissions            12.6^6  21.578 

Intérêts  aux  obligations                               95.040  94.010 

Soldes  bénéficiaires   364.274  487.413 

Sommes  égales   642.880  814.870 

Au  compte  de  profits  et  pertes  ci-dessus,  il  convient 
d'ajouter  les  reports  des  exercices  précédents,  soit 
125.038  fr.  pour  1903,  et  33.142  fr.  pour  1004,  ce  qui 
donne  alors  comme  bénéfices  disponibles  489.312  fr. 
pour  1903  et  520.555  fr.  pour  le  dernier  exercice.  Voici 
la  répartition  à  laquelle  on  s'est  arrêté,  et  que  nous 
comparons  à  celle  de  1903  : 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  légale   144.670  » 

Amortissement  d'immeubles  et  matériel. . .  »  120.000 
Dividende    de  6  fr.  50  par  action  pour 

1903  et  de  7  fr.  pour  19D4   211.500  246.750 

Tanttèmes  du  Conseil  d'administration   m  44.860 

Provision  pour  travaux  neufs   ino.000   100. 0.  0 

Report  à  nouveau   38 . 1 4 i      8  ."45 

Sommes  égales   489.312  52(1.555 
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Le  dividende  de  1904  est  donc  en  légère  augmenta- 
tion sur  le  précédent,  bien  que  les  affaires,  selon 
le  rapport  du  Conseil  d'administration,  aient  été  très 
dures  et  très  difficiles  à  traiter.  Il  semble  que  l'année 
en  cours  s'annonce  plus  favorablement,  une  augmen- 
tation notable  dans  les  opérations  de  la  Société  étant 
à  signaler  pour  le  premier  trimestre  de  1905,  toujours 
d'après  le  rapport  auquel  nous  venons  de  faire  allusion. 

La  fabrication  delà  Société,  fait  remarquer  ce  docu- 
ment, est  de  plus  en  plus  appréciée.  Les  Etablissements 
Decauville  Aîné  exécutent  actuellement  des  wagons  à 
voyageurs  et  à  marchandises  pour  les  Chemins  de  fer 
Algériens  de  l'Etat,  pour  les  Chemins  de  fer  coloniaux 
de  Madagascar  et  de  la  Réunion,  pour  les  Chemins  de 
fer  du  Sud  de  la  France,  pour  la  Société  des  Chemins 
de  fer  Economiques,  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
Métropolitain  de  Paris,  etc. 

1 /installation  de  sa  nouvelle  usine  de  Petite-Synthe, 
près  Dnnkerque,  a  répondu  aux  résultats  qu'elle  en 
attendait;  cette  usine  a  eu  à  exécuter,  dès  son  ouver- 
ture, un  bon  courant  de  commandes. 

Ses  voitures  automobiles  aynt  obtenu  un  vif  succès 
au  dernier  Salon  de  Paris,  la  Société  a  pu  traiter  un 
chiffre  important  de  commandes,  non  seulement  avec 
la  clientèle  française,  mais  encore  avec  des  agences  de 
premier  ordre  qui  ont  pris  sa  représentation  à  l'étran- 
ger. D'autre  part,  elle  a  dû  défendre,  contre  la  concur- 
rence, les  brevets  qu'elle  possédait  pour  cette  fabrica- 
tion spéciale  des  voitures  automobiles,  et  notamment 
pour  son  modèle  de  châssis  blindé,  pour  lequel  des 
procès  ont  été  engagés,  qu'elle  a  gagnés  en  première 
instance,  et  pour  lesquels  elle  compte  avoir  gain  de 
cause  en  appel. 

L'assemblée  générale  du  31  mars  a  approuvé,  à  l'una- 
nimité, les  comptes  qui  lui  étaient  soumis,  ainsi  que 
le  dividende  proposé.  Elle  a  réélu  pour  six  ans  MM.  Sé- 
bastien de  Neufville  et  Alfred  Poidatz,  administrateurs 
sortants,  et  ratifié  la  nomination,  comme  administra- 
teur, de  M.  Paul  Chapuy,  ancien  directeur  de  la  Corn- 
pagnie  des  Chemins  de  fer  Portugais.  Enfin,  elle  a 
nommé  MM.  Tomasi  et  Louis  Hue  commissaires  des 
comptes  pour  l'exercice  en  cours,  et  donné  aux  admi- 
nistrateurs les  autorisations  prévues  par  la  loi  de  1867 
sur  les  Sociétés. 

J.  M. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  MARS  1905 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  publier  le  volume 
des  documents  statistiques  publiés  par  l'Administra- 
tion des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France  pen- 
dant les  trois  premiers  mois  de  1905. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au 
31  mars,  à  1.194.689.000  fr.  et  les  exportations  à 
1.069.193.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

FÉVRIER 


IMPORTATIONS 

1905 

1904 

Différences 

en  1905 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation. 

G0. 535 

69.534 

8.999 

Matières  nécessaires  à 

250.114 

200.147 

10.033 

Objets  fabriqués  

76.760 

76.083 

+ 

677 

Totaux  

387.409 

405.764 

18.355 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

56.601 

51.961 

+ 

4.640 

Matières  nécessaires  à 

91.358 

111.590 

20.232 

Objets  fabriqués  

210.130 

207. 274 

+ 

2.856 

31.024 

24.403 

+ 

6.621 

Totaux  

389.113 

395.228 

6.115 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31 
mars  1905,  le   mouvement  du   commerce  extérieur 


comparé  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'an- 
née 1904  : 

TROIS  PREMIERS  MOIS 


importations  1905  1904  Différence 

—  —  —  pour  1905 
(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  185.418  212.887  —  27 . 4(><.t 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   799.431  793.918  +  5.E13 

Objets  fabriqués   209.840  207.976  +  1.864 

Totaux   1.194.639  1.214.781  —  20.032 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation,  135.477  143.837  —  8.360 
Matières"  nécessaires  à 

l'industrie   286.862  308.334  —  21.472 

Objets  fabriqués   561.736  551.991  +  9.745 

Colis  postaux  (1   85.118  76.403  8.715 

Totaux   1.0Ô9.193  1.080.565  —  11.372 


Le  ralentissement  dans  le  mouvement  général  des 
affaires  qu'on  avait  constaté  depuis  le  début  de  l'année 
a  pris  de  nouvelles  proportions  pendant  le  mois  de 
mars.  Pour  le  premier  trimestre  de  l'année,  le  total 
général  des  échanges  (importations  et  exportations 
réunies)  s'élève  à  près  de  2.204  millions,  au  lieu  de 
2.295  pendant  le  premier  trimestre  de  l'année  1904.  C'est 
une  différence  de  plus  de  31  millions  en  moins,  alors 
qu'elle  n'était  que  de  7  millions  à  la  fin  de  février. 

Du  côté  des  importations,  la  diminution  porte  exclu- 
sivement sur  les  objets  d'alimentation  ;  s'il  y  a  accrois- 
sement clans  les  constructions  de  matières  premières, 
il  y  en  a  aussi  dans  celles  d'objets  fabriqués  étrangers. 
En  ce  qui  concerne  les  exportations,  les  réductions 
portent  sur  les  denrées  alimentaires  et  sur  les  matières 
premières  ;  mais  il  y  a  une  augmentation  double  pour 
les  objets  fabriqués  et  les  colis  postaux. 

Le  mois  de  mars  s'est  montré  particulièrement  mau- 
vais. Non  seulement  les  résultats  sont  moins  bons  que 
dans  le  mois  de  mars  1904,  mais  l'activité  commerciale 
a  été  notablement  inférieure  à  celle  du  mois  de  février 
précédent  ;  le  total  des  échanges  n'a  pas  dépassé 
776  millions  et  demi,  au  lieu  de  805  en  février. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

On  n'est  pas  plus  avancé  aujourd'hui  qu'il  y  a  huit 
jours,  aucun  changement  ne  s'étant  produit  dans  la 
situation  des  belligérants  :  Liniévitch  et  Oyama  s'étu- 
dient et  s'observent  réciproquement  ;  les  combats 
d'avant-garde  quotidiens  témoignent  du  désir  qu'ont 
les  deux  adversaires  de  chercher  à  se  renseigner  de  leur 
mieux  sur  les  faits  et  gestes,  sur  les  positions  et  les 
mouvements  des  armées  ennemies. 

On  pense  que  rien  ne  se  produira  avant  que  le 
résultat  du  prochain  combat  naval  soit  connu.  Cepen- 
dant, selon  un  bruit  de  source  chinoise,  une  armée 
japonaise  marcherait  de  l'est  sur  Kirin. 

Si  on  ne  connaissait  la  hardiesse  et  l'habileté  de 
l'amiral  Rodjestvensky,  on  pourrait  s'étonner  du  si- 
lence qui  est  fait  autour  de  ses  mouvements  ;  on  com- 
prendra aisément  qu'il  tient,  autant  que  possible,  ne 
rien  en  laisser  transpirer,  afin  que  son  adversaire  Togo 
ne  puisse  tirer  parti  de  ces  renseignements.  Quelques 
dépèches  sont  néanmoins  parvenues  de  correspondants 
de  journaux  étrangers  et  nous  ne  les  reproduisons  qu'à 
titre  documentaire  : 

Le  correspondant  du  Times  télégraphie  que,  d'après 
ses  informations,  l'amiral  Rojdcstvensky  et  son  esca- 
dre, après  avoir  quitté  la  baie  de  Gamranh,  ont  pris, 
tout  d'abord,  une  direction  sud,  allant  vers  le  cap  Pa- 
daran,  puis  sont  ensuite  revenus  m  i  s  le  nord,  se  diri- 
geant vers  l'île  de  Houlon,  dans  le  voisinage  de  Nha- 
Trang  et  qu'ils  croisent  maintenant  dans  ces  régions. 


(1)  Dont  8.504.(100  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie. 
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Il  ajoute  qu'il  ne  semble  pas  tout  à  fait  certain,  quoi- 
que cela  soit  probable,  qu'après  avoir  effectué  sa  jonc- 
tion avec  Niebogatoff,  les  deux  escadres  continuent 
leur  voyage  vers  Vladivostok. 

Le  bruit  court  à  Tokio  que  la  destination  de  la  Hotte 
de  la  Baltique  serait  maintenant  Petropavlosk,  dans  le 
Kamtchatka,  et  non  pas  Vladivostok. 

On  dit  que  les  Russes  réunissent  des  approvisionne- 
ments de  charbon  à  Petropavlosk,  mais  on  considère 
comme  improbable  qu'ils  aient  l'intention  de  se  servir 
beaucoup  de  ce  point,  parce  qu'il  est  impossible  d'y 
construire  des  défenses  terrestres  suffisantes. 

D'après  un  personnage  autorisé  du  monde  naval 
russe,  l'amiral  Xiebogatotï  se  ravitaille  maintenant  en 
charbon  au  nord-est  de  Singapour  et  rejoindra  l'amiral 
Rojdestvensky  le  10  mai.  Le  titre  officiel  de  l'amiral 
Rojdestvensky  est  maintenant  celui  de  commandant  en 
chef  de  la  flotte  du  Pacifique. 


Informations  Economies  et  Financières 


Métropolitain  Nord-Sud  de  Paris.  —  La  loi  de 

concession  de  la  partie  centrale  du  métropolitain  Nord- 
Sud  de  Paris  a  été  promulguée  le  11  avril  1905,  et  le 
Conseil  d'Etat,  réuni  en  assemblée  générale  le  13  avril 
1905,  a  donné  son  adhésion  aux  prolongements  ds  cette 
ligne  qui  doit  relier  la  porte  Saint-Ouen  à  la  porte  de 
Versailles  en  desservant  l'avenue  de  Saint-Ouen,  l'ave- 
nue de  Clichy,  le  quartier  de  la  Butte-Montmartre,  la 
rue  d'Amsterdam,  la  gare  Saint-Lazare,  la  Madeleine, 
la  Chambre  des  Députés,  la  gare  des  Invalides,  la  gare 
d'Orléans  quai  d'Orsay  ,  le  boulevard  Saint-Germain, 
le  Bon-Marché,  la  gare  Montparnasse,  le  quartier  de 
Vaugirard. 

Comme  conséquence,  la  Société  spéciale  chargée  de 
la  construction  et  de  l'exploitation  de  ce  réseau,  d'une 
longueur  de  II  km.  300  dite  :  Société  du  chemin  de  fer 
électrique  soute  vain  Nord-Sud  de  Para  A  ient  de  porter 
son  capital  initial  et  provisoire  de  2  à  30  millions  re- 
présenté par  120.000  actions  de  250  fr. 

Cette  Société  avait  été  créée  le  10  juin  1902  par 
Y  Omnium  Lyonnais  avec  le  concours  financier  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  de  la  Banque  de 
V Union  Parisienne,  de  la  Société  Générale,  du  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  de  la  Société  Marseillaise,  de 
la  Banque  Suisse  et  Française,  de  la  Banque  Mirabaud, 
Puerari  et  Compagnie,  de  la  Société  des  Grands  Tra- 
vaux de  Marseille,  etc.  . .,  etc. . . 

Les  112.000  actions  nouvelles  ont  été  souscrites  par 
ces  groupes  financiers. 

Ces  titres,  conformément  à  la  décision  de  l'assemblée 
générale  qui  a  décidé  l'augmentation  du  capital,  seront 
entièrement  libérés  le  Dr  juillet  1905,  mais  ils  peuvent 
être  libérés  dès  ;ï  présent;  ils  jouiront,  à  partir  de 
cette  date,  d'un  intérêt  intercalaire  de  3  0/0  pendant 
toute  la  durée  de  la  construction  estimée  trois  ans  à 
partir  du  commencement  des  travaux.  Ils  bénéficieront, 
à  partir  de  la  mise  en  exploitation,  des  produits  de  la 
ligne  qui,  d'après  des  prévisions  très  sérieusement 
étudiées  et  basées  sur  les  résultats  du  Métropolitain 
existant,  seront,  selon  toute  probabilité,  largement 
rémunérateurs.  La  ligne  dont  il  s'agit  traverse  en  effet 
Paris,  du  Xord.au  Sud,  et  desservira,  sans  concurrence 
possible  et  sans  nuire  elle-même  en  aucune  façon  au 
Métropolitain  en  exploitation,  des  centres  dont  l'im- 
portance est  connue. 

La  redevance  due  à  la  Ville  sera  de  0  fr.  01  par  billet 
sur  les  30  premiers  millions,  et  au  delà,  de  0  fr.  02  en 
deuxième  classe,  et  de  0  fr.  025  en  première  classe. 

La  concession  prendra  fin  à  la  même  date  que  celle 
du  troisième  réseau  du  Métropolitain  actuel,  qui  est  de 
trente-cinq  ans,  à  partir  de  la  réception  de  la  dernière 
fraction  de  ce  réseau,  conformément  à  la  loi  du  30 mars 
1898. 

Les  dépenses  de  toute  nature  "infrastructure,  su- 


perstructure, matériel,  terrains,  bâtiments,  intérêts 
intercalaires,  frais  généraux)  sont  estimés  ne  pas 
devoir  dépasser  un  maximum  de  70  millions, 

Les  études  d'avant-projet,  poursuivies  depuis  1899, 
ont  été  faites  sous  la  haute  direction  de  M.  Gustave 
Renault,  ingénieur  en  chef  des  Ponts  et  Chaussée,  par 
M.  J.  Petit,  Ingénieur,  directeur  de  YOmnium  Lyonnais, 
avec  la  collaboration  de  MM.  Berlier  etJanicot,  conces- 
sionnaires du  réseau  dont  il  s'agit.  Des  personnalités 
éminentes  du  corps  des  Ingénieurs  des  Ponts  et  Chaus- 
sées et  des  Mines  ont,  en  outre,  donné  leur  haute 
sanction  à  ce  projet. 

Les  travaux  d'exécution  seront  adjugés  et  confiés  ù 
des  entrepreneurs  présentant  toutes  garanties  et  ayant 
déjà  fait  leurs  preuves  dans  la  construction  des  lignes 
actuelles  du  Métropolitain. 


Le  futur  Emprunt  Ottoman.  —  Tandis  que  s'ef- 
fectue à  Berlin  l'émission  de  l'emprunt  ottoman  4  0/0 
de  00  millions  de  francs,  les  négociations  se  poursui- 
vent à  Constantinople  pour  la  signature  du  contrat 
relatif  à  l'emprunt  français.  On  sait  que  l'iradé  autori- 
sant cette  opération  a  été  signé;  ce  sont  donc  seule- 
ment des  points  de  détail  qu'il  s'agit  de  régler  et  l'on 
compte  sur  une  solution  très  prochaine. 


Le  Futur  emprunt  Serbe.  —  Comme  nous  l'avions 
annoncé,  M.  Patchou,  ministre  des  finances  de  Serbie, 
accompagné  de  M.  Velitchkovitch,  est  arrivé  dimanche 
dernier  à  Paris,  pour  terminer,  avec  les  représentants 
des  banques  allemandes,  autrichiennes  et  françaises 
les  pourparlers  relatifs  au  futur  emprunt. 

Les  négociations,  commencées  dès  lundi,  se  sont 
poursuivies  pendant  tout  le  courant  de  la  semaine, 
et  on  espère  arriver  rapidement  à  un  accord.  Parmi 
les  personnalités  qui  y  prennent  part,  nous  signale- 
rons :  MM.  P.  Naville;  Spitzer;  Auboyneau  et  R.  Mallet, 
représentant  la  Banque  Impériale  Ottomane  ;  Noël 
Bardac  ;  le  baron  Hugo  de  Bethmann;  le  chevalier  de 
Taussig,  représentant  les  banques  autrichiennes  ;  Bor- 
gnis,  de  la  maison  Bethmann  de  Francfort,  Fursten- 
berg,  de  la  Berliner  Handelsgesellschaft,  Durrenber- 
ger.  représentant  les  maisons  allemandes. 

M.  Vesnitsch,  ministre  de  Serbie  à  Paris,  assiste  à 
ces  réunions. 


Les  Tabacs  portugais.  —  Le  Ministre  des  Finan- 
ces du  Portugal  a  présenté,  le  26  avril,  à  la  Chambre 
des  députés,  le  nouveau  contrat  de  conversion  et  de 
renouvellement  du  monopole  des  tabacs,  accompagné 
d'un  rapport  justificatif  et  des  documents  relatifs  aux 
négociations  qui  ont  précédé. 

L'emprunt,  d'un  capital  nominal  de  63.000  contos, 
lisons-nous  dans  ÏEconomisla,  est  destiné,  principale- 
ment, à  la  conversion  des  titres  de  1891  et  1896  et  à  la 
consolidation  de  la  dette  flottante,  Les  obligations  se- 
ront de  4  0/0,  amortissables  en  60  ans,  le  Gouverne- 
ment se  réservant,  toutefois,  la  faculté  de  rembourse- 
ment, à  quelque  époque  que  soit,  à  partir  de  1915. 

Le  prix  auquel  l'emprunt  a  été  pris  reste  réservé 
jusqu'après  la  réalisation  de  l'émission. 

Des  700.000  obligations  à  émettre,  le  Gouvernement 
pourra  en  réserver  pour  lui  jusqu'à  100.000. 

Relativement  au  monopole  qui  est  concédé  à  la  Com- 
pagnie des  Tabacs  jusqu'en  1926,  le  Gouvernement 
recevra,  à  dater  de  la  mise  en  vigueur  du  contrat,  la- 
quelle anticipe  de  deux  années  sur  la  fin  du  contrat 
actuel,  une  rente  annuelle  de  6.000  contos  de  reis;  cette 
rente  sera,  à  partir  de  1907,  augmentée  d'une  partici- 
pation déterminée  dans  les  bénéfices  par  chaque  kilo- 
gramme de  tabac  manipulé,  vendu  ou  importé  au-des- 
sus des  quantités  correspondantes  à  l'exercice  qui  finira 
le  31  mars  1907;  la  Compagnie  garantit  par  cette  forme 
de  participation  divers  minimums  progressifs. 

Si,  à  la  date  de  l'expiration  du  monopole,  le  rem- 
boursement des  nouvelles  obligations  n'était  pas  com- 
plètement effectué,  le  régime  des  tabacs  en  vigueur  ne 
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pounrail  être  modifié,  la  Çompagjrtfe  des  Teèaa  conti- 
nuerait à  gérer  le  monopole  pour  compte  et  sous  le 
contrôle  du  Gouvernement  ;  pour  ce  service,  la  Com- 
pagnie recevrait  une  rémunération  égale  à  la  moyenne 
du  produit  n.et  des  trois  derniers  exercices,  déduction 
faite  des  frais  généraux;  toutefois,  cette  rémunération 
ne  pourrait  être  inférieure  à  l'intérêt  statutaire  de  ses 
actions. 


Société  Générale.  —  Ainsi  que  nous  le  disions  il  y 
a  huit  jours,  l'assemblée  générale' extraordinaire  des 
actionnaires  de  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  enFrance, 
tenue  le  20  avril,  avait  donné  au  Conseil  d'administra- 
tion l'autorisation  de  porter  en  une  ou  plusieurs  fois  le 
capital  social  de  200  à  300  millions  de  francs.  Usant  de 
cette  autorisation,  le  Conseil  d'administration  avait 
décidé  de  porter  le  capital  à  250  millions  de  francs,  par 
la  création  de  100.000  actions  nouvelles  de  500  francs. 

La  souscription  à  ces  actions,  qui  a  été  ouverte  le 
1er  mai,  sera  close  le  G  courant,  et  elle  est  réservée  par 
préférence  aux  actionnaires  actuels  qui  en  font  la  de- 
mande, à  raison  de  1  titre  nouveau  pour  4  titres  anciens. 

Les  actionnaires  porteurs  de  1,  2  ou  3  titres  seule- 
ment ont,  sous  réserve  des  possibilités  d'attribution, 
la  faculté  de  souscrire  1  titre  entier  nouveau.  Les  ac- 
tionnaires possédant  un  nombre  d'actions  non  divisi- 
ble par  quatre  ont  également  sous  la  même  réserve,  la 
faculté  de  souscrire  à  un  titre  entier  pour  la  fraction 
qui  leur  revient. 

Les  actionnaires  ont,  de  plus,  le  droit  de  souscrire, 
sous  réserve  des  facultés  d'attribution,  la  quantité  sup- 
plémentaire de  titres  qui  leur  conviendra. 

Les  titres  nouveaux  seront,  comme  les  anciens,  libé- 
rés de  250  francs.  Ils  sont  émis  au  prix  de  630  francs, 
soit,  déduction  faite  des  250  francs  restant  à  appeler, 
mis  à  la  disposition  des  actionnaires  au  prix  effectif  de 
380  francs,  à  verser  en  souscrivant. 

On  sait  que  cette  augmentation  de  capital  est  la  con- 
séquence du  développement  des  affaires  sociales,  déve- 
loppement dû,  notamment,  à  l'établissement  d'un  plus 
grand  nombre  d'agences  et  de  bureaux,  tant  à  Paris  qu'en 
province.  En  effet,  au  31  décembre  1899,  la  Société  Gé- 
nérale avait  323  agences,  bureauxrattachés  ou  bureaux 
de  quartier.  Or,  aujourd'hui,  elle  compte 491  agences  ou 
bureaux.  Cette  activité  croissante  de  la  Société  Géné- 
rale s'est  traduite  naturellement  par  une  progression 
des  bénéfices  et  une  augmentation  des  dividendes  : 
12  francs  de  dividende  net  en  1898,  15  fr.  625  en  1904. 
Un  tel  passé  répond  de  l'avenir  et  fait  comprendre  la 
nécessité  de  l'opération  en  cours  qui  recevra  le  même 
excellent  accueil  que  les  opérations  similaires  aux- 
quelles il  a  été  procédé  antérieurement  par  ce  grand 
Établissement. 


Compagnie  des  Docks  et  Entrepôts  de  Mar- 
seille. —  L'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires était  convoquée  pour  le  19  avril.  Voici  le  compte 
de  Profits  et  Pertes  qui  leur  a  été  soumis  arrêté  au 
31  décembre  1904,  et  que  nous  comparons  au  précé- 
dent : 

  Exercices   

Produits          (En  francs) 
Recettes  dèr  l'exploitation   9. 2D4.no  38  7.615.010  67 

Produits  de  placements  de  fonds        60. 378  22       86;20'i  92 
Total  des  produits   9.354.488  60   7.701.21.")  59 

Gharges 

Dépenses  d'exploitation   6.348.096  17  5.165.235  28 

Service  des  obligations   962.535    »  962.680  » 

Amortissement  des  getiOMI   100.500    »  105.500  » 

Itedevaiiee  i  la  Ville  de  Marseille  100.000  »  100.000  » 
intérêts  des  fonds  de  la  Caisse 

des  retraites   76.239  11  79.856  13 

Solda  bénéfleiaiw   L.787.,118.  82  1.287.944  18 

S,, mines  égales   9.354.488  60   7.701.215  59 


Aux  comptes  de  profits  et  pertes  ci-dessus,  il  con- 
vient d'ajouter  les  reports  des  exercices  précédents, 
soit  29.209  fr.  94  pour  1903  et  151.348  fr.  26  pour  1904', 
ce  qui  nous  donne  alors  un  solde  disponible  de  1  mil- 
lion 796.328  fr.  26  pour  1903  et  1.439.292  fr.  44  pour 
1904.  Voicila  répartition  qui  a  été  proposée  aux  action- 
naires : 

 Exercices  

1903  1904 

(En  francs) 

Dividende  de  1/  fr.  5o  par  action 
pour  1904,  contre  20  fr.  en  1903    1.494.980   »    1.304.590  » 

Fonds  de  prévoyance   150.000    »  » 

flfeport  à  nouveau   151. 348  26      134.702  44 

1.796.328  26   1.439.292  44 

Ainsi  que  le  fait  ressortir  la  répartition  ci-dessus,  le 
fonds  do  prévoyance,  qui  avait  été  doté  de  150.000  fr. 
en  1903,  ne  reçoit  aucune  allocation  pour  l'exercice 
écoulé  et,  de  plus,  le  dividende  a  été  réduit  de  2  fr.  50. 

Ce  sont  les  différentes  grèves  survenues  à  Marseille 
au  cours  de  l'exercice  écoulé  qui  ont  eu  une  répercus- 
sion défavorable  sur  les  recettes  d'exploitation  de  la 
Compagnie,  qui  ont  Jléchi  de  1.679.099  fr.  71.  Par 
contre,  il  est  vrai,  les  dépenses  d'exploitation  ont  elles- 
mêmes  diminué  de  1.183.860  fr.  89;  néanmoins,  les 
résultats  définitifs  de  l'exercice  1904  n'en  sont  pas 
moins  inférieurs  de  479.174  fr.  14  à  ceux  de  l'année 
précédente.  Il  faut  espérer  que  l'exercice  en  cours  sera 
plus  satisfaisant. 

Société  Française  de  Constructions  Mécaniques 
(Anciens  Etablissements  Cail).  —  Les  actionnaires 
de  cette  Société  étaient  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale annuelle  pour  le  15  avril  courant.  Voici  le  bilan, 
arrête  au  .'!1  décembre  dernier,  mis  en  regard  de  celui 
de  1903  : 

Bilan  au  31  décembre 
Ï9Ô3"  Ï9Ô4 

Actif  (En  francs) 

Premier  établissement   5.457.332  24  5.574.680  75 

Habitations  ouvrières   420.525   »  420.525  » 

Brevets  et  traités   571 .301  33  517.710  03 

Effets  à  long  terme   115.C0D   »  87.164  »> 

Cautionnements   360.694  33  514.172  33 

Nue  propriété  de  rentes  fran- 
çaises  108.057  70  108.057  70 

Caisses  et  banques   1.248.907  69  302.745  69 

Effets  à  recevoir   192.121  80  224.715  50 

Approvisionnements   993.058  49  931.861  87 

Matériel  divers   501.198  84  446.617  64 

Travaux  en  cours   4.432.021  42  4.349.716  76 

Débiteurs  divers   1.036.164  09  4.037.746  46 

16.036.382  93  17.515.713  73 

Passif 

Capital   12.000.000   »  12.000.000  - 

Réserve  statutaire   87.941  41  87.941  41 

Amortissement  général   616.364  95  816.364  95 

Coupons  à  paver   49.480  25  15.818  75 

Effets  à  payer   593 . 394  21  696 . 1 10  30 

Avances  sur  travaux  en  cours.  1.315.098  97  2.431.866  14 

Créditeurs  divers   994.566  66  1.059.801  46 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   362.762  38  303.874  24 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent.  16.174  10  103.936  48 

16  036.382  93    17.515.713  73 

Les  soldes  disponibles  se  chiffrent  donc  par  407.810 
francs  72  pour  L904,  contre  378.986  fr.  'iS  pour  LSOffi  II 
n'a  pas  encore  proposé  de  dividende  cette  année, 
mais  les  actionnaires  ont  eu  à  statuer  sur  l'emploi 
d'un  solde  disponible  un  peu  supérieur  à  celui  de 
l'année  antérieure.  Cet  emploi,  les  Commissaires  des 
comptes  l'avaient  prévu.  Les  prolits,  en  effet,  ont  été 
.simplement  portés  à  la  réserve  pour  amortissements, 
de  sorte  qu'il  va  être  possible  de  commencer  l'épuration 
de  divers  comptes  d'immobilisations. 
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Société  des  Mines  de  Malfidano.  -  Les  action 
naires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en  assemblée 
générale,  le  1"  mai,  pour  examiner  les  comptes  de 
l'exercice  1904-1905,  clos  le  .'il  janvier  dernier.  Les 
bénélices  de  l'exercice  se  sont  élevés  à  1.064.901  t'r.  44, 
contre  1.011.208  fr.  96  pour  l'exercice  précédent,  soit 
une  augmentation  de  53.697  t'r.  48  d'un  exercice  ;Y 
l'autre.  Si,  à  ces  soldes,  on  ajoute  les  reports  des  exer- 
cices précédents,  soit  43.436  fr.  17  pour  1903-lWi  et 
44.380  fr.  13  pour  19041905,  on  obtient,  comme  subies 
disponibles,  1.109.291  fr:  57  pour  1904-1905,  contre 
1.054.640  fr.  13  pour  1903-1904.  Ces  soldes  ont  été  ré- 
partis de  la  manière  suivante  : 


Exercices 


1903-04 


1904-05 


(  Eu  francs) 


Dividende  eu  1988MÎS,  12  fr.  50  à 

16. S20  actions  de  capital   210.250  » 

Dividende  en  1S04-0&,  17  fr.  50  à 

£4.660  actions  de  capital   » 

Dividende  de  5  fr.  à  35.340  actions  « 

do  jouissance   » 

Amortissement    de    l'usine  de 

Noyelles   800.000  » 

Provision    pour  amortissement 

des  obligations   » 

Tantièmes   » 

Report  à  nouveau   44.390  13 

Sommes  égales   1.054.640  13 


256  550  » 

176.700  » 

200.000 

400.000  » 
25.000  » 
51.041  57 


1.100.291  57 


Les  résultats  de  l'exploitation,  pris  dans  leur  en- 
semble sont,  pour  1904-1905,  sensiblement  les  mémos 
que  ceux  obtenus  l'année  précédente.  Ils  en  diffèrent, 
cependant,  quant  à  leur  origine  car,  si  d'un  côté,  on 
voit  figurer  pour  une  part  appréciable,  les  bénélices 
réalisés  par  l'usine  de  Noyelles-Godault,  par  contre,  fl 
y  a  à  constater  une  diminution  du  rendement  des  mi- 
nes de  Sardaigne,  diminution  due,  toutefois,  à  des 
circonstances  momentanées,  c'est-à-dire  à  une  grève 
qui,  bien  que  n'ayant  que  peu  duré,  a  entretenu  dans 
la  population  minière,  pendant  un  temps  prolongé, 
avant  et  après  son  explosion,  une  agitation  défavorable 
dont  l'influence  a  eu,  naturellement,  des  conséquences 
fâcheuses  pour  la  production. 

Le  produit  de  l'exploitation  pendant  l'exercice  qui 
vient  de  prendre  tin  a  été  de  6.178.810  fr.  20,  contre 
5.889.116  fr.  67  pour  l'exercice  précédent.  Les  dépenses 
diverses,  y  compris  celles  relatives  aux  travaux  neufs 
en  Sardaigne,  ont  atteint  5.113.908  fr.  76  en  1904- 1905, 
contre  4.879.912  fr.  71  en  1903-1904. 

La  production  de  minerais  de  zinc  de  toute  nature 
n'a  atteint  que  34.651.409  kilogpammes,  contre  37  mil- 
lions 471.958  kilogr.  l'année  précédente,  mais  en  galène 
elle  s'est  élevée  à  ■2.654.751  kilogr.,  soit  une  augmenta- 
tion de  240-357  kilogr, 

La  Société  a  terminé,  en  1901-1905,  les  diverses  ins- 
tallations de  force  motrice  qui  avaient  pour  but  une 
plus  grande  régularité  dans  ses  travaux  divers.  De 
plus,  elle  a  fait  récemment  l'acquisition  d'une  conces- 
sion nouvelle  de  blendes  et  de  galènes  argentifères,  dite 
de  San  Enattos,  ainsi  que  des  trois  permis  limitrophes 
dits  «  Fontana  Verminosa  »,  «  Interratas  »  et  «  Su 
Castedda  »,  situés  au  centre  de  l'île  de  Sardaigne,  dans 
la  région  du  Xuoro.  Le  tout  a  été  cédé  à  la  Compagaie 
moyennant  le  paiement  d'une  redevance  de  5  francs 
par  tonne  de  minerai  exportée  ;  sur  cette  redevance,  la 
Société  a  avancé  immédiatement  une  somme  de  50.000 
francs,  en  se  réservant,  d'ailleurs,  la  faculté  de  la  ra- 
cheter à  toute  époque  moyennant  le  paiement  d'une 
somme  totale  de  87-500  francs. 


La  Rente  Foncière.  —  Les  résultats  de  l'exercice 
1904  n'ont  pas  encore  été  satisfaisants,  ainsi  qu'en 
témoignent  les  comptes  ci-dessous,  arrêtés  au  31  dé- 
cembre, et  que  nous  rapprochons,  comme  d'habitude, 
des  précédents  : 


COMPTE  UK  l'HOI'-lTS  El  l'KKTIvS 

Exercices 

Produits  Franc») 

Revenu  f on c i c r  net   3 . 986 . 786  4 . 052 . 956 

Intérêts  divers   39.303  19.027 

Produits  divers   172.920  85.520 

Total  des  produits   4.198.959  4.157.512 

Char  [/es 

Frais  généraux   148.548  159.074 

Abonnement  au  Timbre  des  actions...  38.000  38.000 

Taxe  de  mainmorte   160 . 132  159 . 915 

Annuités  des  emprunts  au  Crédit  Fon- 
cier de-  France   2.985.088  2.982.751 

Provisions  diverses   24.571  18.703 

Taxe  4  0/0  sur  intérêt  des  emprunts. .  39.559  39.434 

Amortissement  des  travaux  extraordi- 
naires et  de  gros  entretien   61.535  71.167 

Divers   34.427  51.700 

Intérêts  de  la  provision  spéciale  pour 

1  affaire  «  Marbeuf   29.338  30,86* 

Provision  pour  insuffisance  du  revenu 

de  «  Marbeuf  •>   467.654  422.608 

Solde  bénéueiaire   210.107  183.356 

Sommes  égales   4.198.959  4.157.512 


Les  soldes  disponibles  s'établissent  donc  comme 
suit  : 

 E  xe  rc  ices 

(En  francs) 
210.107  183351 
54.174  64.286 


Sol< les  bénéficiaires  

Report  de  l'exercice  précédent.  

Soldes  disponibles  


261.281  247.637 


En  résumé,  le  solde  disponible  est  en  diminution  — 
peu  importante  toutefois  —  sur  celui  de  l'année  précé- 
dente, et  il  n'a  pas  encore  permis  la  répartition  d'aucun 
dividende.  Quant  aux  questions  qui  divisaient  le  Crédit 
Foncier  de  France  et  la  Renie  Foncière,  elles  ont  pris 
un  moment  une  tournure  différente  de  celle  que  l'en 
était  en  droit  d'espérer.  En  effet,  une  instance  a  été 
introduite  devant  les  tribunaux,  la  Renie  Foncière 
ayant  refusé  de  conférer  au  Crédit  Foncier  l'inscrip- 
tion hypothécaire  prévue  relativement  aux  intérêts 
courus  et  de  cautionner  les  intérêts  dus  par  les  Immeu- 
bles de  Marbeuf.  Cependant,  et  en  dépit  du  procès  en 
cours,  les  négociations  vont  reprendre. 


Compagnie  des  Bateaux-Parisiens.  —  L  exer- 
cice 1904  de  cette  Société  a  fourni  des  résultats  à  peu 
près  analogues  à  ceux  de  1903,  ainsi  qu'en  témoigne 
le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous,  que  bous 
comparons  au  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

'     ioôa    ^  îTieTî 

Produits  (En  francs) 

Recettes  du  trafic   2.790.848  15   2.776.689  45 

Publicité   80.526  83       05.008  55 

Revenus  divers   45,102  83       59.224  85 

Excédent  des  retenues  sur  cou- 
pons   5.021  58  » 

Total  des  produits   2.921.499  39  2.930  022  85 

Charges 

Frais  d'exploitation  ...  1 .361. 134  35  1 .363. 1 12  30 

Combustible  et  octroi   589.501  32  561.747  07 

Contributions  directes   20.584  03  26.807  03 

—         indirectes   149.321  57  147.415  89 

Avaries  et  indemnités   1.278    i  4.986  20 

Frais  de  police   4.758  10  1.210  90 

Frais  généraux  divers   102.534  98  88.513  33 

Coupons  d'obligations   49.218    »  48.018  » 

Excédent  des  impôts  sur  titres. .  »  6.690  91 

Solde  bénéficiaire  net   637.161»  04  682.391  22 

Sommes  égales   2.921.499  30   2. 930. ','22  85 
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Bien  que  les  recettes  du  trafic  accusent,  en  1904,  une 
diminution  de  14.158  fr.  70  sur  1903,  le  solde  bénéfi- 
ciaire net  est  en  avance  de  45.225  fr.  18  d'une  année  à 
l'autre,  grâce  à  des  réductions  appréciables  dans  les 
chapitres  «  Combustible  et  octroi  »  et  «  Frais  généraux 
divers».  Disons  encore  que  c'est  le  solde  le  plus  im- 
portant obtenu  depuis  l'année  de  l'Exposition  de  1900 
qui  avait  été  exceptionnelle,  le  chiffre  des  profits  nets 
s'étant  élevé  alors  à  1.740.482  fr.  38.  Ce  solde  est  même 
supérieur  à  ceux  des  années  1896  et  1897,  mais  encore 
inférieur  à  ceux  des  exercices  1898  et  1899,  qui  s'étaient 
chiffrés  respectivement  par  710.573  fr.  et  745.384  fr. 
Rappelons  que  pour  ces  quatre  derniers  exercices,  le 
dividende  avait  été  fixé  à  25  francs  ;  il  était  passé  à  32 
francs  en  1900,  mais  était  revenu  à  10  francs  en  1901 
pour  reprendre  légèrement  à  11  fr.  en  1902,  et  s'élever  à 
15  francs  en  1903. 

Pour  l'exercice  1904,  dont  il  a  été  rendu  compte  à 
l'assemblée  générale  ordinaire  du  14  avril,  —  la  réunion 
convoquée  pour  le  4  avril  ayant  dû  être  reportée  à  cette 
date,  —  le  dividende  a  été  maintenu  à  15  francs.  Les 
bénéfices  disponibles  s'établissent  ainsi,  comparative- 
ment à  ceux  de  1903  : 

Exercices 


1903 


1904 


Solde  bénéficiaire  

Report  de  l'exercice  précédent  . 

Bénéfices  disponibles  . , 


(En  francs) 
637.166  04      6S2.391  22 
17.570  29         3.019  73 


654.736  33      685. 410  95 


Malgré  la  concurrence  du  Chemin  de  fer  Métropoli- 
tain et  le  chômage  partiel  imposé  par  les  hautes  eaux 
au  début  de  1904,  la  situation  de  l'entreprise  est  donc 
plutôt  un  peu  plus  satisfaisante. 


Bons  à  Lots  de  Panama.  —  Les  créanciers  de  la 
liquidation  ont  exercé  le  droit  d'option  sur  les  119.088 
bons  non  absorbés  par  la  première  souscription  à  con- 
currence de  487.742  bons. 

La  répartition  s'établit  comme  suit,  étant  rappelé 
que  les  fractions  ne  donnent  pas  droit  à  1  bon  : 

Les  demandes  de  1  à  8  bons  recevront  un  bon  ;  de 
9  à  12,  deux  ;  de  13  à  16,  trois  ;  de  17  à  20,  quatre  ;  de 
21  à  24,  cinq;  de  25  à  29,  six  ;  de  30  à  33,  sept  ;  de  34 
à  37,  huit  ;  de  38  à  41,  neuf  ;  de  42  à  46,  dix  ;  de  47  à  50, 
onze. 

Les  demandes  supérieures  à  50  bons  recevront  23.30 
pour  cent  de  leur  montant,  la  fraction  étant  négligée. 

Les  établissements  de  crédit,  les  banques  et  ban- 
quiers, les  agents  de  change  de  Paris  pourront  faire 
retirer  leurs  états  d'attributions  au  siège  de  la  liquida- 
tion, à  partir  du  jeudi  8  mai.  Les  intermédiaires  de 
province  les  recevront  directement. 


Association  Amicale  de  la  presse  économique  et  finan- 
cière. —  On  lit  dans  le  Temps  du  4  mai  : 

«  Nous  annonçons  avec  plaisir  que  M.  Edmond  Théry,  le 
distingué  directeur  de  l'Economiste  Européen,  a  accepté  la 
présidence  de  l'Association  amicale  de  la  presse  économique 
et  finança  re,  qui  lui  avait  été  offerte  à  l'unanimité.  » 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Les  coupons  des  obligations  3  0/0  l^0et2l,  séries  de  la  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  Andalous- étant  payés  indistinc- 
tement à  tous  les  obligataires,  que  leurs  titres  soient  estam- 
pillés ou  non  estampillés  de  l'adhésion  au  projet  de  convenio, 
la  Chambre  sj  ndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  5  mai  prochain, 
Lesdites  obligations  1"  et  2'  séries  se  négocieront  respective- 
ment, au  comptant,  sous  trois  rubriques  affectées  : 

La  première,  aux  obligations  estampillées  ou  non  estam- 
pillées, jouissance  courante; 

La  deuxième,  aux  obligations  non  estampillées,  jouissance 
novembre  1904  cl  août  190'i; 


Et  la  troisième,  aux  obligations  jouissancj  novembre  189,0 
et  août  1896. 

A  terme,  les  négociations  n'auront  plus  lieu  qu'en  titres 
inscrits  sous  la  première  rubrique,  c'est-à-dire  «  estampillés 
ou  non  estampillés  »,  jouissance  courante. 

En  conséquence,  le  coupon  de  février  1905  des  obligations 
non  estampillées  2e  série  sera  détaché  le  5  mai  et  devra  être 
passé  dans  les  comptes  de  liquidation  à  raison  de  125  francs 
ponr  '25  obligations. 

11  eu  sera  de  même  en  ce  qui  concerne  le  coupon  de  mai 
1905  des  obligations  estampillées  on  non  estampillées  lr* 
série. 


Depuis  le  1er  mai,  les  14.000  actions  de  500  fr.,  libérées  et 
au  porteur,  nos  1  à  14000,  de  la  Société  des  Chantier  et  Ate- 
liers de  Saint-Nazaire  (Penhoét)  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  nos  14001  à  16000,  qui 
étaient  déjà  inscrites  à  la  2e  partie. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  2.000  à  16.000  for- 
mant le  capital  social  de  8  millions  de  francs. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
27  avril 

Or   2.793.635.-08 

Argent.  1.098.573-311 


4  mai 
2.799-037-437 
1.103- 048. 727 


27  avril 


3-892.259-019  3-902.086.165 
Effets  échus  hier  a  recevoir  à  ce  jour 
Portefeuille  Paris  j  SE&«" 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  d»  17  mai  1834 


modères  ]  Ex-banques  département, 
mobilières  (  Loi  du  9  juin  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


3.892.259.019 


46.937 
287.921  992 


455  843.613 
567. 000 

164  934.388 
297.187.518 
180-000-000 
10-000-000 
2-980-750 
98-797-051 
100-000.000 
4-000-000 
25-164-425 

3. 788  985 
8-407.444 
102. 638. 216 


5-634-537  342 


182.500.000 
8.002-313 
10.000-000 
2.980-750 
9-125.000 
4-000.000 
8-407-444 
4.358-494-485 
21.100-404 
10  498-039 
23). 470. 023 
516.626. 987 
91-494-889 
1.685  199 
8.331.981 
1.350.000 
160.469.824 


5.634.537.342 


4  mai 


3.902.086.163 


34.139 
247. 888. 452 


518.684.357 
567.000 

181.892. 269 
304-780.634 
180-000.000 
10.000.000 
2-980-750 
99-144-044 
100-000-000 
4.000-000 
25.178-145 

4.964-276 
8-407.444 
102  828.487 


5.693.436.785 


182.500-000 
8  002-313 
10.000-000 
2-980-750 
9-125-000 
4-000.000 
8-407-444 
.508.065.075 
31.731.448 
10  991  650 
157. 672- 555 
466.669.239 
87. 163-937 
1.631.331 
8-934-117 
1-350.000 
194-211-923 


5-693-436-785 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


9  mai 

8  mai 

7  mai 

5  mai 

4  mai 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.139.2 

4.142  5 

4.344.5 

4.356.9 

4.5Û8.1 

2-410.5 

2.569.9 

2.494.3 

2. 4M)  1 

2  799.0 

1.104.7 
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Mouvements  des  Caisses'd'épargne.  —  Opérations  dos 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  30  avril  1905  : 

Dépôts  de  fonds   0.098.418  91 

Retraits  de  fonds   4. 374. 301  51 

Excédent  de  dépôts   2 . 324 . 1 17  40 


Excédent  de  dépôts,  du  1"  janvier  au  30  avril  1905, 
33.451.904  fr.  10. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  30 
avril  1905  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  279.948  fr.  43. 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre,  des 
arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  compo- 
sant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  3.270.515  fr.  95. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  d'avril  1905  a  été  de  18.928.790  fr.  08 
se  répart  issant  comme  suit  : 

Caisses  d'épargne  ordinaires   10. 02:3.150  54 

Caisse  nationale  d'épargne   8.832.G60  67 

Caisse  d'assurance  en  cas  d'accidents   62.990  09 

Caisse  d'assurance  en  cas  de  décès   9.988  78 

Total  égal   18.928.720  08 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  mars  1905  : 

Versements  reçus  de  355.429  déposants,  dont  H. 610  nou- 
veaux  45. 651.160  86 

Remboursements  à  1E0  004  déposants,  dont 
26 . 226  pour  solde   36 . 360 . 903  55 

Rentes  achetées  à  529  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   569.158  86 

—   36.930.082  41 

Excédent  de  dépôts   8.721.098  45 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  mars  1905  :  4.433.184. 


Octroi  de  Paris.  —  Les  droits  d'octroi  perçus  par  la 
Ville  de  Paris  ont  produit,  pendant  le  mois  d'avril  1905, 
une  somme  de  8.48.  .000  fr.,  supérieure  de  133.000  fr.  aux 
encaissements  du  mois  de  mars  1904,  et  dépassent  de  100.000 
francs  les  évaluations  budgétaires. 

Du  1"  janvier  au  30  avril  1905,  les  recettes  de  l'octroi 
se  sont  élevées  au  chiffre  de  34.479.000  fr.,  ce  qui  représente 
une  moins-value  de  839.000  fr.,  comparativement  aux  éva- 
luations budgétaires  correspondantes,  et  une  diminution  de 
700.000  fr.  par  rapport  aux  recettes  de  1904. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kiiogr.  pour  la  1"  quinzaine  de  mai 
1905,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente,  et  les  frais  de  panification  : 


Francs 

Prix  du  quintal   32  783 

Frais  de  panification   13  179 

Total   45  962 


Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kiiogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
Ofr.  3590,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  7180  ;  soit  à  0  fr.  72. 


Le  Commerce  de  la  Martinique  en  1904.  —  Pendant 
l'exercice  écoulé,  le  commerce  extérieur  de  la  colonie  a  rétro- 
gradé dans  des  proportions  considérables,  du  chef  principa- 
lement des  importations,  ainsi  qu'il  ressort  du  relevé  ci- des- 
sous : 

1903  1904 
(Francs) 

Importations   20.389.508  15.419.705 

Exportations   15.104.073  13.170.263 

35.493.641  28.595.968 

Le  mouvement  maritime  a  compté,  à  l'entrée,  493  bâtiments 


jaugeant  424.050  tonne  aux  contre  511  navires  <  i  : .44. 986 ton- 
neaux en  1903).  A  la  sortie,  on  a  enregistré  505  bâtiments  et 
42"/. 583  tonneaux  (contre  5(XJ  navires  et  345.781  tonneaux  . 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  2  au  8  avril  1905  (14e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 
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Ainsi  que  tout  le  laissait  prévoir,  l'argent,  en  liqui- 
dation de  fin  avril,  a  pu  s'obtenir  à  bon  compte,  et  les 
reports  ont  été,  par  suite,  peu  élevés.  Cependant  la 
Bourse  s'est  montrée  tout  d'abord,  quelque  peu  ner- 
veuse, toujours  à  propos  de  questions  extérieures  ; 
mais  au  dernier  moment  elle  est  beaucoup  plus  calme  et 
sa  tendance  est  généralement  satisfaisante,  bien  que 
le  compartiment  des  valeurs  industrielles  se  montre  un 
peu  irrégulier. 

■fc  ir  Les  Renies  Françaises  sont  en  reprise. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  que  nous  laissions  à 
98  fr.  52  1/2  à  terme,  a  repris  à  99  fr.  30;  au  comptant, 
elle  cote  99  fr.  45,  en  avance  de  70  centimes  ;  Rente 
3  0/0  Amortissable,  99  fr.  au  comptant  et  à  terme. 
Jeudi  dernier,  elle  n'était  qu'à  98  fr.  75. 

Les  Obligations  Tunisiennes  sont  sans  changement 
à  484  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin,  aux  environs  de  81  fr.  50  ;  Em- 
prunt de  Madagascar  2  1/2  0/0,  82  fr.  50,  gagnant  50 
centimes;  Emprunt  3  0/0  1903,  93  fr.  75,  contre  93 
francs;  3  1/20/0  de  V Indo-Chine  1899,  501  fr.  ;  Obli- 
gations 3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  432  fr.,  en  recul  de 
3  fr.  50;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Gé- 
néral de  l'Algérie,  456  fr.  50,  contre  453  fr.  50  ;  Em- 
prunt de  V Afrique  Occidentale  3  0/0,  468  fr.,  sans 
changement  appréciable;  Gouvernement  Tunisien  3  0/0 
1902,  457  fr.,  en  reprise  de  4  fr. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  con- 
servé une  bonne  allure. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  gagnent  1  fr.  à  552  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  1869,  en  bénéfice  de  7  francs  50  à 
458  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1811,  409  fr.  25,  contre 
409  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1875,  568  fr.,  en  plus-value 
de  3  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1876,  567  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  conservent  leur 
même  cours  de  389  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1S94-IS96, 
389  fr.,  en  légère  avance  ;  Obligations  2  0/0  1898,  430 
francs,  comme  jeudi  dernier;  Obligations  2  0/0  1899 
[Emprunt  du  Métropolitain),  418  fr.,  en  reprise  de  2  fr. 

L'Obligation  de  l'Emprunt  1904  se  traite  à  434  fr.  50, 
et  l'Obligation  2  3/4  0,  0  1905  à  377  fr.,  contre  376  fr. 

4c  if  L'action  de  la  Banque  de  France  est  passée  de 
3.790  fr.  au  comptant  à  3.800  fr. 

Pour  les  dix-neuf  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  3  millions 
909.240  fr.  67. 
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£  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
ont  repris  de  7:20  fr.  au  comptant  et  à  terme  à  7:25  t'r. 
et  à  730  francs. 

Le  bilan  de  cet  établissement,  arrêté  an  31  mars, 
vient  d'être  publié.  Sa  comparaison  avec  celui  du  mois 
précédent  fait  ressortir,  au  total  des  opérations 
sociales,  un  accroissement  de  37  millions  de  francs 
environ.  Notons  que  pour  le  mois  de  mars,  il  y  a  à 
signaler  une  augmentation  île  3.767.000  fr.  environ 
dans  les  prêts  hypothécaires,  et  une  plus-value  de 
k.042.000  fr.  environ  dans  les  prêts  communaux.  Les 
bénéfices  bruts  du  mois  de  mars  ont  atteint  1  million 
324.481  fr.  23;  par  suite,  le  montant  des  profits  bruts 
du  premier  trimestre  de  1005  s'élève  à  4.028.287  fr.  25, 
contre  4.018.874  fr.  23  pour  le  trimestre  correspondant 
de  l'exercice  B90&, 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours l'objet  de  bonnes  demandes,  en  raison  de  leurs 
garanties  exceptionnelles  et  de  leurs  nombreux  tirages 
de  lots. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  conser- 
vent leur  même  cours  de  486  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1879,  511  fr.,  contre  512  fr.  ;  Obligations  Commu- 
nales 1880,  504  fr.,  presque  sans  changement;  Obliga- 
tions Foncières  1883,  451  fr.  25,  regagnanl  ce  qu'elles 
avaient  perdu  la  semaine  dernière  ;  Obligations  Fon- 
cières 2  60  0/0  1885,  48:2  fr.,  en  recul  d'un  franc. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  clôturent 
à  403  fr.,  en  avance  de  2  fr.  ;Obligations  Communales 
2  6  0  0/0  1  892,  479  fr.  50,  en  bénéfice  de  l  fr.  50;  Obli- 
gations Foncières  2  8  0  0/0  1895  ,  489  fr.,  contre 
490  fr.  ^Obligations  Communales  2  60  0/0  1899, 
482  fr.  50,  contre  483  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  avec  lois,  495  fr.  50,  ai  lieu  de  495  fr.  25. 

M  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
restent  très  fermes  dans  l'ensemble. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  reste,  au 
comptant,  à  1.340  fr.,  gagnant  38  fr.  ;  à  terme  elle  est 
passée  de  1.301  fr.  à  1.342  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  cote  654  fr.  à 
terme,  au  lieu  de  648  fr.,  et  657  fr.  au  comptant,  en 
plus-value  de  9  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  remonté  de  1.116  fr.  au  comp- 
tant à  1.128  fr.,  et  de  1.118  fr.  à  1.127  fr.  à  ternie. 
■  La  Société  Générale  conserve  facilement  au  comp- 
tant son  cours  précédent  de  640  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  retrouve  à  690 
francs,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  passée  de  234  fr.  à  terme  à  241  fr.,  et  de  235  fr.  au 
comptant  à  242  fr.  ;  Banque  Internationale  de  Paris  {en 
liquidation),  212  fr.  à  terme  et  215  fr.  au  comptant,  au 
lieu  de  202  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  regagne  1  fr.  à  98  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  revenue  de  341  fr. 
à  335  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  500  fr., 
reperdant  10  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie,  que  nous  laissions  à  1.430 
francs,  se  retrouve  à  1.400  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  gagne  2  fr.  à 
320  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  se  retrou- 
vent à  1.225  fr..,  sans  variation. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  très  recherché,  est  monté 
de  125  fr.  à  terme  à  132  fr.,  et  de  125  fr.  75  au  comp- 
tant à  133  fr.  Les  affaires  que  cette  Société  a  en  prùpa- 
tion  justifient  le  mouvement  progressif  de  ses  actions. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  cote  766  fr.  à  terme 
et  770  fr.  au  comptant,  contre  755  fr.  jeudi  dernier. 

La  Société  Marseillaise  s'échange  à  918  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  sans  changement,  à  140  fr.  ; 
Obligations  de  475  francs,  KM  francs. 

La  Compagnie  Algérienne,  qui  était  revenue  à8251'r., 
(  lut  uro  à  82(5  francs. 

La  Rente  Foncière  est  passée  de  159  fr.  au  comptant 
à  Pi<)  fr.,  et  de  160  fr.  à  ternie  à  170  francs. 


Le  Crédit  Algérien  se  retrouve -es  1.050  fr.,  sans  va- 
riât ion. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  ont  encore  été  hésitantes. 

L'action  Lyon  s'échange  à  1.  KM  fr.  au  comptant  et 
à  terme,  contre  1.440  fr.  et  1.408  fr.;  Nord,  1.800  fr. 
à  terme  et  1.801  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  1.815  fr.  et 
1.820  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  Midies\  à  L.212fr.  au  comptant,  reperdant 
3  fr.  ;  Est,  982  fr.  au  comptant,  en  moins-value  de  7  fr.  ; 
Ouest,  910fr.au  comptant,  sans  variation  appréciable; 
Orléans,  1.487  fr.  au  comptant,  contre  1.488  fr.  A  ternie, 
on  cote  1.493  fr.,  au  lieu  de  1,487  francs. 

Pour  la  quinzième  semaine  de  l'année  1905,  les 
recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  variations  suivantes  3ur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  .t  ugrnentaHom  :  Nord, 
lOO.OOQ  fr.  ;  Orléans,  166.000  fr.  ;  Est,  20.000  fr.  ; 
Lyon,  370.000  fr.  Diminutions  :  Midi,  39.000  fr.  ;  Ouest, 
45.000  francs. 

ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale»  se 
sont  comportées  irrégulièrement. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  ga- 
gnent 10  fr.  à  650  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
702  fr.  à  terme  et  790  au  comptant,  contre  800  fr.  il  y 
a  huit  jours. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  reperd  1  fr.  à  313  fr. 

L'action  Suez,  qui  était  passée  à  4.439  fr.,  clôture  à 
4.405  fr.,  gagnant  80  fr.  pour  la  semaine  ;  Part  de  Fon- 
dateurs, 1.985  fr.,  en  reprise  de  50  fr.  ;  Parts  Civiles, 
3.175  fr.  au  comptant,  regagnant  30  fr.,  et  3.180  fr.  à 
terme.  On  ignore  encore  quel  sera  le  dividende  pour 
l'exercice  1904,  et  la  détaxe  qu'il  entraînera.  L'assem- 
blée générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie  est 
convoquée  pour  le  6  juin. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  797  fr.,  en  plus  value 
de  20  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  sei- 
zième semaine  de  1905,  ont  été  de  902.095  fr.  05,  con- 
tre 933.629  fr.  70  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du 
1er  janvier  au  22  avril  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 
13.403.581  fr.  05,  contre  14.078.669  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  615.087 
francs  95  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  se  retrouvent  à  228  fr.,  en  recul 
de  9  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  à  610  fr.  à  terme,  contre  612  fr!  ;  Compagnie  Géné- 
rale Parisienne  de  Tramways,  253  fr.  à  ternie,  en  béné- 
fice de  5  fr.  ;  Est- Parisien,  44  fr.  50,  contre  41  francs; 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  584 
francs  au  comptant,  en  bénéfice  de  33  francs  pour  la 
semaine. 

Les  actions  de  sa  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  à  260  fr.  à  terme, 
comme  il  y  a  huit  jours,  et  à  268  fr.  au  comptant,  con- 
tre 267  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais  conservent  leur  même 
cours  de  468  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
a  repris  de  542  fr.  au  comptant,  à  547  fr  incs;  Electro- 
Métallurgie  de  Dives,  350  fr.  à  terme,  contre  341  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  201  fr.  au  comptant,  en 
plus-value  de  17  francs,  et  à  202  francs  à  terme,  en 
ne  nie  avance. 

Le  Métropolitain  de  Paris  s'échange  à  610  francs,  en 
avance  de  2  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones,  qui  finissait 
à  332  francs  à  ternie,  se  traite  à  330  francs  ;  au  comp- 
tant, elle  cote  même  338  francs. 

L&Malfulano  reperd  5  francs  à  665  francs,  au  comp- 
tant et  à  terme. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  recule  de 
2  francs  à  terme  à  176  francs;  au  comptant,  elle  est  à 
180  francs  ;  Messageries  Maritimes,  298  francs  à  terme, 
contre  209  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  mil  fléchi  de  710  fr.  à  693  fr. 
La  Dynamite  Centrale  es1  revenue  de  573  fr,  au  comp- 
tant à  568  fr.,  et  de  570' fr.  à  terme  à  584  t'r. 
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Les  Phosphates  du  Dyr  sont  calmes  à  128  ftr. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  ont  progressé  de  3  fr. 
i  MB  fr.  :  Obligations  4  0/0,  199  fr.,  gagnant  1  franc. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say  se 
retrouvent  à  1.047  fr.  à  terme,  contre  1.043,  et  à  1.050 
francs  au  comptant,  comme  précédemment. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédésThomson- Houston,  d'abord  hésitante,  monte  de 
808  fr.  à  840  fr.,  pour  clôturer  à  835  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  soutenues  à  619 
francs  50;  Obligations  4  1/2  0/0,  521  fr.,  en  bénéfice 
d'un  franc. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  très 
fermes  à  191  fr.  50.  Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  rap- 
peler que  ce  titre  détachera  son  coupon  semestriel 
dans  deux  mois. 

L'Association  Minière  se  tient  à  285  fr.  à  terme. 

if  +  Les  Fonds  d'Elal  Etrangers  ont  été  mouve- 
mentés, mais  la  plupart  unissent  en  plus-values  sen- 
sibles. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  est  re- 
montée de  89  fr.  80  à  90  fr.  95;  Rente  4  0/0  1900, 
90  fr.  50  au  comptant,  sans  changement. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  'passé  de  86  fr.  20  ;ï 
86  fr.  65;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  104  fr.  75 
au  comptant,  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etal  de  Minas- 
Geraès,  493  fr.  50  au  comptant,  contre  492  fr.  75. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie cote  458  fr.  au  comptant,  contre  459  fr.;  Obliga- 
tion de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  480  fr.  au  comptant,  en 
bénéfice  de  5  fr.  75  ;  Emprunt  o  0/0  or  1904  ,  459  fr.  à 
terme  et  458  fr.  au  comptant,  contre  457  fr.  50  et  457  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  se  retrouvent  aux  environs  de  78  fr. 

La.  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  avait  rétrogradé 
à  89  fr.  80,  reprend  à  91  fr.  10,  après  91  fr.  15  au  plus 
haut. 

L'Italien  5  0/0,  qui  clôturait  il  y  a  huit  jours  à 
105  fr.  35,  reste  à  106  fr.  45,  son  plus  haut  cours  de  la 
semaine,  gagnant  1  fr.  10. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  iinit  à  506  fr. 
au  comptant  et  à  terme,  regagnant  respectivement 
2  fr.  50  et  2  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  gagne  25  cen- 
times à  68  fr.  75;  2e  série,  69  fr.  25,  en  plus-value  de 
75  centimes  ;  3e  série,  69  fr.  15,  contre  69  fr.  10. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  à 
103  fr.  au  lieu  de  102  fr.  70  ;  Rente  4  0/0  1896  Amor- 
tissable, 93  fr.  25,  gagnant  65  centimes. 

La  Rente  Russe  3  0/O  1891-1894  a  progressé  de 
72  fr.  6U  au  comptant  et  de  72  fr.  55  à  terme,  à  73  fr.  50 
et  73  fr.  25;  Rente  3  0/0  1896,  72  fr.  40  au  comptant, 
en  bénéfice  d'un  franc;  Russe  4  O/0  Consolidé  1901, 
88  fr.  30  à  terme,  contre  87  fr.  50;  Consolidés  1™  et 
2e  séries,  87  fr.  10  au  comptant  au  lieu  de  87  fr.  25  et 
86-  fr.  30. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  se  sont  avancés 
de  506  fr.  à  terme  à  510  fr.  et  de  507  fr.  50  au  comptant 
à  511  fr. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  finit  à  81  fr.  25,  au 
lieu  de  80  fr.  50  ;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  473 
francs  50,  au  comptant,  en  bénéfice  de  2  fr.  50  ;  à 
terme,  ou  est  à  474  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  également  fermes.  La 
nouvelle  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clô- 
ture à  88  fr.  97  1/2,  contre  88  fr.  05;  Priorités  4  0/0, 
502  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  461  fr.  50  au  comptant, 
COBÉrt  855  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
Douanes  de  1902,  î82  fr.,  en  avance  de  3  francs. 

ir  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  sans  changement  à  485  fr.  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  861  fr.  à  terme,  reperdant  4  fr.  ;  Banque  Im- 
périale Ottomane,  607  fr.,  en  reprise  de  9  fr. 

Le  Rio-Tinlo  s'échange  à  1.557,  en  bénéfice  de  2  fr. 
Le  stock  visible  ou  en  route  pour  P Europe,  au  Ie''  mai, 
s'élève  à  18.055  tonnes,  contre  17.124  tonnes  au  16 
avril  et  10.745  tonnes  au  1er  avril. 


La  Sosnowice  est  passée  de  1.343  fr.  ;ï  1.349  fr.  ; 
Briansk,  445  fr.,  en  reprise  de  15  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sonl  .  :,  >_'.)  fr. 
en  avance  de  1  fr.;  actions  privilégiées  338  fr.,  contre 
336  fr.  Les  recettes  (h;  cel  le  Compagnie,  du  1"'  au  20 
avril  1905,  ont  été  de  546.168  fr.,  contre  519.80:;  for. 
pour  la  même  décade  de  1904.  Du  tf*  janvier  :vu  20 
avril  1905,  les  recettes  se  chiffrent  par  5.055. 168  fr., 
contre  4.897.743  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1904,  soit  une  dill'érence  de  155.425  fr.  eu  faveur  die 
1905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sooi  plus 
fermes.  Les  Andalous  sont  à  170  fr.,  contre  172  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  174  fr.,  en  reprise  de  4  fr.  ;  Sara- 
gosse,  283  fr.,  en  plus-value  de  8  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  TlwssaUc  se  re- 
trouvent à  155  fr.  à  terme  et  à  157  fr.  50  au  comptant. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Honstan- 
tinople  sont  à  317  fr.  les  petites  coupures,  au  lieu  de 
312  fr.  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  pro- 
longement (Série  1894),  473  fr.  à  terme,  contre  470  fr. 
au  comptant;  Obligations  nouvelles  4  0/0  (Série  1895), 
430  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  ont  monté  de  307 
francs  à  terme  et  au  comptant,  à  310  et  à  311  fr.  ;  elles 
paraissent  intéressantes  tant  à  cause  de  la  garantie 
d'un  dividende  minimum  de  10  fr.  net,  que  des  plus- 
values  que  permettent  d'espérer  l'étendue  et  la  variété 
des  exploitations  de  la  Compagnie. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  a  été  irrégulicr,  cette  semaine,  mais  il  clôture 
bien  disposé. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  s'est  avancé  de  98  fr.  75  à  99  37  1/2; 
Brésil  5  0/0  1903,  101  fr:  32  1/2,  en  avance  de  47  1/2  centi- 
mes ;  Brésil  4  0/0  1901-1902,  «7  fr.  69  contre  87  fiâmes; 
Mexicain  3  0/0,  35  fr.  80,  gagnant  15  centimes;  Mexicain 
5  0/0,  ôl  fr.  53  au  lieu  de  50  fr.  87  1/2;  Argentin  4  C/Q 
Mixte,  88  fr.  90  contre  87  fr.  05. 

Le  Laurium  Grec  est  revenu  de  13  fr.  50  à  42  francs  ;  Che- 
mins Ottomans,  135  fr.  25,  en  bénéfice  de  1  fr.  25. 

Le  Cape  Copper  cole  108  francs  au  lieu  de  106  fr.  99  ; 
Tharsis,  143  fr.  50,  en  plus-value  de  7  fr.  50. 

La  Harpener  gagne  10  francs  à  1.014  francs.  On  avait 
parlé  de  la  fusion  de  cette  Société  avec  la  Hunier  Bergwcrds 
und  Iluettenvercin,  mais  cette  nouvelle  a  été  démentie. 

L'action  Kertch  a  encore  fléchi  ;  elle  reste  à  51  fi*.  25, 
contre  55  francs.  On  parle  de  nouveau,  mais  vaguement, 
d'une  combinaison  qui  interviendrait  avant  la  mise  en  vente 
des  usines  de  la  Société,  et  qui  améliorerait  la  situation  des 
actionnaires  actuels. 

La  Iluanchaca,  que  nous  laissions  à  85  fr.  25,  reste  à 
83  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  sans  changement  à  1.095  fr.  ; 
Doubowdia- Balka,  1.299  francs,  en  bénéfice  de  4  francs;  Dnié- 
provienne,  1.920  fr.  contre  1.905  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Bog  sont  calmes 
à  170  francs,  comme  jeudi  dernier. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  est  également  sans  va- 
riation à  482  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Salonique  se  retrouvent  à  165  francs,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

La  Vieille-Montagne  s'inscrit  ;ï  8-37  francs,  gagnant  4  francs- 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafagctte  est  demandée  à 
162  fr.  50,  donnant  lieu  à  des  échanges  suivis. 

La  Part  de  Monaco  finit  à  4.776  francs,  ex-dividende  de 
295  francs,  contre  5.000  francs  avec  dividende. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé.  toujours  tris 
fermes,  finissent  à  150  francs,  eu  bénéfice  de  5  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  sont  à  77  ir.  ôu. 
sans  variation  appréciable. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  ci*  la  Couoerlwc 


564 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


4  mai  1905. 

Blé.  —  La  température  a  été  variable  cette  semaine;  après 
s'être  rapidement  relevée  et  avoir  dépassé  sensiblement  la 
normale,  elle  s'est  abaissée  de  nouveau  pour  devenir  très 
froide  ces  jours  derniers.  Cette  instabilité  du  thermomètre, 
qui  pourrait  être  funeste  pour  la  vigne  elles  arbres  fruitiers, 
n'a  pas,  jusqu'à  présent,  préoccupé  les  producteurs  de  céréales. 

A  la  vérité,  dans  quelques  champs  disséminés  ça  et  là, 
les  blés  ont  un  peu  jauni  ;  niais,  en  règle  générale,  le  régime 
rigoureux  actuel  a  pour  résultai  salutaire  de  relarder  la 
marche  précédemment  trop  accélérée  de  la  végétation.  En 
somme,  les  plaintes  sont  tout  à  fait  exceptionnelles  et,  prise 
dans  son  ensemble,  la  situation  de  la  récolte  reste  satisfai- 
sante. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

6  avril 

13  avril 

20  avril 

27  avril 

'i  mai 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

2  ;  62 

23  62 

23  62 

23  87 

24  62 

•S  05 

18  31 

18  46 

18  28 

18  15 

IH  75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

21  46 

21  02 

21  68 

21  50 

21  43 

19  15 

18  29 

18  81 

18  41 

18  27 

Chicago  

2,  S4 

21  81 

22  05 

17  75 

17  54 

ai  15 

20  37 

21  12 

18  51 

17  £0 

Les  journaux  agricoles  se  plaignent  du  marasme  des 
affaires,  lequel  est  la  conséquence  de  la  mévente  des  farines 
et  de  l'incertitude  au  sujet  de  la  position  statistique  de  l'ar- 
ticle. Néanmoins,  malgré  l'attitude  réservée  de  la  minoterie, 
les  prix  se  maintiennent  facilement  sur  tous  les  marchés  de 
province  en  raison  de  l'insuffisance  des  offres. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  transac- 
tions ont  été  encore  limitées,  les  vendeurs  ayant  exigé  une 
majoration  variant  de  25  à  50  centimes.  On  a  coté,  les  100 
kilos,  net,  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes  :  blés  de 
choix,  24  fr.  25  à  24  fr.  50;  belle  qualité,  24  fr.  à  24  fr.  25  ; 
qualité  moyenne.  23  fr.  75  à  24  fr.;  qualité  ordinaire,  23  fr.  50 
à  23  fr.  75  ;  blancs,  24  fr.  à  24  fr.  50. 

Le  marché  réglementé  a  retrouvé  une  certaine  activité  et  sa 
tendance  est  très  ferme. 

20  avril      27  avril       4  mai 

Courant   23  62         23  87         24  62 

Juin   ....         24  62 

Juillet-août   23  62         23  62         23  75 

4  derniers   21  75         21  62         21  87 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Depuis  le  commencement  de  mai,  les 
affaires  sont  devenues  un  peu  plus  nombreuses  sur  le  marché 
des  farines  de  commerce  ;  elles  auraient  pris  certainement 
une  grande  extension  si  les  détenteurs  du  stock  s'étaient 
montrés  plus  conciliants.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 
20  avril      27  avril      4  mai 

Courant   30  12         30  12         31  37 

Juin   ....         31  62 

Juillet-août  ,      30  87         30  87         31  62 

4  derniers   28  87         29  12         29  37 

Les  100  kilos,  net,  oile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  toujours 
inactive.  Les  cours  s'inscrivent  sans  changement.  On  cote  les 
principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33.91 

Premières  marques   53  . .  33  75 

Bonnes  marques   51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  16 

Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Avoine.  —  Aussi  bien  pour  l'avoine  que  pour  le  blé,  il 
cal  difficile,  pour  ne  pas  dire  impossible,  d'évaluer  l'impor- 


tance des  disponibilités  détenues  par  la  culture.  Mais,  alors 
que  pour  le  froment  les  uns  prétendent  que  la  culture  est  m- 
core  amplement  pourvue  et  les  autres  affirment  que  ses 
stocks  sont  à  peu  près  épuisés,  tout  le  monde  s'accorde  à 
reconnaître,  en  ce  qui  concerne  l'avoine,  qu'il  y  a  pénurie  de 
marchandise. 

Dans  ces  conditions,  la  hausse  nouvelle  survenue,  durant  la 
dernière  quinzaine,  sur  le  marché  spéculatif,  n'a  rien  qui 
puisse  surprendre.  Les  haussiers  ont  habilement  tiré  parti 
de  la  situation  ;  le  découvert  a  dû,  pour  se  libérer  de  ses 
engagements  sur  le  mois  d'avril,  se  soumettre  à  de  dures 
conditions  ;  la  liquidation  s'est  opérée  samedi  dernier  aux 
prix  do  18  25  et  18  35. 

Actuellement,  la  tendance  est  très  ferme.  Voici  les  derniers 
cours  : 

20  avril      27  avril      4  mai 

Courant   18  12         18  37         19  37 

Juin   ....         19  62 

Juillet-août   17  87         17  82         18  62 

4  derniers   16  62         16  75         16  87 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  ï7  kil.  à 
l'hectolitre. 

Le  stock  n'est  plus  que  de  60.750  quintaux. 

L'extrême  fermeté  de  la  Bourse  officielle  s'est  naturelle- 
ment répercutée  sur  notre  marché  libre.  A  notre  réunion 
hebdomadaire  d'hier,  on  a  coté  les  100  kilos,  en  disponible, 
par  wagon  complet,  gaies  d'arrivée  Paria  ou  usines  environ- 
nantes :  noires  de  choix,  20  75  à  21;  belle  qualité,  20  25  à 
20  50  ;  ordinaires  et  moyennes,  19  50  à  20  . .  ;  grises,  19  25  ; 
rouges,  18  75  à  19  ;  blauches  ou  jaunes,  18  à  18  25. 

Seigle.  —  Cet  article  ne  présente  toujours  aucun  intérêt. 
La  demande,  tant  en  province  qu'à  Paris,  est  presque  nulle, 
mais,  malgré  les  brillantes  perspectives  de  la  récolte  en  terre, 
les  offres  restent  excessivement  rares  et  les  cours  ne  se  mo- 
difient pas. 

Au  marché  libre  d'hier,  quelques  lots  ont  été  vendus  à 
15  50  et  15  75.  Le  marché  réglementé  demeure  inactif.  On  a 
coté  en  clôture  : 

20  avril     27  avril       4  mai 

Courant   15  50         15  50         15  75 

Juin   16  12 

Juillet-août   15  . .         15  . .         15  50 

4  derniers   15  . .         15  . .         15  25 

Les  100  l-.ilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre.   

Alcool.  —  Les  affaires  sont  peu  actives,  mais  la  tendance 
est  toujours  orientée  vers  la  fermeté. 
On  a  coté  en  clôture  : 

20  avril  27  avril  4  mai 

Courant                    49  . .  48  37  49  87 

Juin   ....  49  62 

Juillet-août   ....  49  12 

4  derniers                 43  50  43  12  42  62 

3  d'octobre               42  37  42  ..  41  25 

4  premiers   ....  40  . . 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


G  avril 

13  avril 

2o  avril 

27  avril 

4  mai 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

30  62 

35  25 

33  75 

33  75 

33  12 

36  28 

35  5S 

33  52 

31  71 

32  02 

35  87 

35  87 

33  87 

32  1:2 

32  12 

36  64 

30  25 

86  08 

32  80 

32  98 

35  59 

3i  54 

33  91 

31  08 

31  39 

36  51) 

35  62 

33  44 

32  12 

32  68 

49  96 

49  24 

48  53 

45  68 

\\  96 

Paris  (roux  88')  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Le  retour  du  froid  n'a  pas  permis  à  la  culture  de  pour- 
suivre ses  ensemencements  de  betteraves  aussi  activement 
qu'elle  l'aurait  voulu  ;  néanmoins,  on  espère  qur  les  condi- 
tions atmosphériques  ne  tarderont  pas  à  devenir  favorables 
et  que  ces  travaux  pourront  être  terminés  vers  le  15  mai. 

La  faiblesse  a  encore  dominé  sur  les  marchés  européens  ;  des 
allégements  importants  et  plus  ou  moins  volontaires  ont  été 
encore  opérés  pendant  la  dernière  huitaine;  les  baissiers  en 
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ont  profité  pour  peser  lourdement  sur  les  prix.  Toutefois, 
une  reprise  s'est  produite  en  dernier  lieu. 

A  Paris,  la  liquidation  d'avril  s'est  faite  au  cours  de  37  fr. 
alors  que  le  découvert  avait  dû  payer  40  fr.  75  à  lin  mars. 
On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

20  avril  27  avril    4  mai 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   37  37      37  37      37  87 

Juin   37  12 

Juillet-août   38  25      38  25      37  50 

4  d'octobre   33  75      33  62      32  75 

4  premiers   34  12      34  . .      33  12 

Roux  88-  disponible   33  75      33  75      33  12 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Pains  :  69  50  à  70. 


Vins.  —  L'évolution  du  vignoble  se  poursuit  dans  de 
bonnes  conditions. 

Dans  le  Midi,  la  sortie  des  raisins  est  belle.  Les  formances 
sont  nombreuses  en  Gascogne,  en  Armagnac  et  dans  le  Lan- 
guedoc. La  vigne  promet  beaucoup  dans  le  Bordelais,  le 
Ouercy  et  la  Dordogne.  Les  informations  concernant  les 
Charente*,  le  Poitou,  la  Vendée  et  les  Doux-Sèvres  sont  très 
satisfaisantes.  L'Anjou,  la  Touraine,  le  Loir-et-Cher,  le  Cher 
et  l'Orléanais  ont  leurs  vignes  précoces  déjà  garnies  de  rai- 
sins. La  végétation  est  moins  avancée  dans  l'Ile-de-France,  la 
Champagne  et  la  Basse-Bourgogne,  mais  partout  les  bois 
sont  bien  aoùtés  et  l'apparence  est  bonne.  On  est  également 
satisfait  de  l'état  du  vignoble  en  Bourgogne,  dans  le  Beau- 
jolais-Màconnais  et  on  Auvergne. 

Les  affaires  sont  toujours  très  calmes  dans  toutes  les  ré- 
gions. Il  est  peu  probable  que  le  commerce  se  décide  à  effec- 
tuer des  achats  importants  et  suivis  avant  la  fin  de  la  pé- 
riode des  gelées  printanières.  L'aspect  du  vignoble  à  cette 
époque  pourra  avoir  une  influence  très  grande  sur  les  cours 
qui,  en  attendant,  restent  à  peu  près  stationnaires. 

Dans  nos  entrepôts  de  Bercy,  les  vins  de  1904,  marchan- 
dise courante,  se  payent  toujours,  l'hectolitre  nu,  comme 
*uit  :  Aramons,  de  12  à  17  fr.;  Montagne,  de  13  à  18;  Minor- 
vois,  de  19  à  24;  Boussillon,  de  12  à  22;  Cher,  de  24  à  29; 
Touraine,  de  22  à  27;  Basse-Bourgogne,  de  28  à  32;  Algérie, 
de  12  à  17. 


Soies.  —  L'amélioration  que  nous  avons  signalée  dans  la 
situation  des  divers  marchés  de  la  matière  première  se  pour- 
suit d'une  manière  lente  mais  continue.  Les  demandes  n'ont 
pas  encore  pris  toute  l'ampleur  désirable  ;  elles  s'accroissent 
cependant  de  jour  en  jour  et  sont  déjà  plus  que  suffisantes 
pour  entretenir  la  fermeté  générale  des  cours. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  pendant  la  dernière  huitaine  :  Grèges 
Cévennes  10/12,  extra,  47  fr.  le  kilo:  autres  provenances  de 
France  9/11,  2'  ordre,  42  fr.;  10/12,  3e  ordre,  41  fr.;  Piémont 
et  Messine  12/16,  extra,  46-47  fr.  ;  Brousse  9/11,  1er  ordre, 
43  fr.;  10/12,  1"  ordre,  42  fr.;  11/13,  1"  ordre,  41-42  fr.; 
13  15,  14/16,  16/18,  18,  22,  1"  ordre,  40-41  fr.  ;  Syrie  9/11, 
1"  ordre,  41-42  fr.  ;  12/16,  1"  ordre,  40  fr.  ;  Canton,  filatures 
à  l'européenne,  9/11,  n°  1,  38  fr.  50-39  fr.  50;  10/12,  n°  1, 
38  fr.  50;  11/13,  n°  1,  37-38  fr.  50  ;  Chine,  filatures  à  l'euro- 
péenne, 9/11,  n°  1,  46  fr.;  11/13,  n°  1,  44  fr.  50;  Japon,  fila- 
tures à  l'européenne,  11/13,  1  1/2,  44-44  fr.  50;  13/16,  1  1/2, 
43  fr.  50-44  francs. 

Les  craintes  motivées  par  le  récent  abaissement  de  la 
température  se  dissiperont  aussitôt  le  retour  de  la  chaleur; 
la  végétation  est  très  avancée  en  Franco  et  en  Italie  et  on 
estime  généralement  que  les  quantités  de  semences  mises  à 
éclore,  de  l'un  et  de  l'autre  côté  des  Alpes,  sont  plutôt  supé- 
rieures à  celles  de  l'année  dernière. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayresen  suint  100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°   )  le  kil. 


6  avril 
1905 

13  avril 
1905 

20  avril 
1905 

27  avril 
1905 

4  mai 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

165  50 

163  .. 

161  50 

161  50 

162  .. 

5  30 
5  07 

5  30 
5  07 

5  30 

5  07 

5  32 
5  05 

5  30 
5  05 

A  la  deuxième  vente  publique  de  Reims  qui  a  ou  lieu  le 
29  avril,  sur  53.000  toisons  offertes,  50.000  ont  été  adjugées 
aux  enchères  et  les  10.000  kilos  agneaux  ont  tous  été  vendus. 

Acheteurs  très  nombreux,  enchères  animées.  Hausse  de 
5  O/0  sur  tous  les  genres. 

Laines  fines  supérieures,  1  90  à  2  10;  fines  courantes,  1  70 
à  1  85;  métis  courantes,  1  50  à  1  67;  métis  lourdes,  1  40  à 
1  47;  croisées  premières,  1  70  à  1  85;  croisées  deuxièmes, 
1  40  à  1  65;  communes  légères,  1  40  à  1  67;  agneaux  fins, 
1  90  à  2  10  ;  croisés,  1  92  à  1  97  le  kilo. 

La  prochains  vente  aura  lieu  le  20  mai  prochain. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


G  avril 

L3av  cil 

20  avril 

27  avril 

4  mai 

l'.ll  15 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

49  12 

49  .. 

48  62 

47  37 

49  .. 

47  91 

47  56 

46  5a 

45  60 

47  33 

43  56 

43  28 

42  19 

40  54 

42  59 

Le  Havre  

Liverpool  

New-York  

A  la  date  du  28  avril,  le  total  en  vue  de  la  récolte  des  Elats- 
Unis  atteignait  11.458.000  balles,  contre  9.534.000  à  la  même 
époque  de  la  saison  1903-1904  et  10.096.360  en  1902-1903. 

Depuis  quelques  jours  la  tendance  est  redevenue  ferme 
sur  les  principaux  marchés  à  la  suite  d'un  retour  offensif  des 
haussiers  américains  qui  durant  plusieurs  semaines  s'étaient 
tenus  dans  une  inaction  complète.  Leur  nouvelle  intervention 
a  déjà  eu  pour  résultat  un  notable  raffermissement  des  prix. 

Les  circulaires  spéciales  reflètent  l'impression  causée  par 
les  manifestations  spéculatives  et  déplorent  que  beaucoup  de 
gens  sérieux  se  laissent  influencer  par  ces  manœuvres,  à  tel 
point  qu'ils  font  eux-mêmes  le  jeu  de  leurs  adversaires. 

Pour  le  moment,  ces  personnes  n'accordent  plus  aucune  at- 
tention au  mouvement  de  la  récolte  dont  l'énormité  permettra 
de  reporter  un  stock  considérable  sur  la  prochaine  campagne; 
elles  sont  persuadées  que  l'article  va  bientôt  S'î  trouver  sous 
le  seul  contrôle  de  quelques  puissants  financiers  américains, 
lesquels  dicteront  leurs  conditions  à  la  consommation  uni- 
verselle. Dès  lors,  il  est  inutile  de  chercher  à  les  convaincre 
que  cette  clique  s'est  formée  sans  se  préoccuper  de  la  situa, 
tion  politique,  ni  des  perspectives  de  la  future  récolte,  et  que 
son  seul  but  est  de  provoquer  coûte  que  coûte  un  mouve- 
ment ascensionnel  qui  leur  permettra  de  réaliser  d'importants 
bénéfices  au  grand  détriment  du  commerce  et  do  l'industrie. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C16, 
les  stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  en  France,  s'élevaient, 
au  30  avril,  à  18.055  tonnes  anglaises  do  1.016  kil.  048, 
contre  17.124  au  15  avril  et  16.745  au  31  mars. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

6  avril 
1905 

13  avril 
1905 

20  avril 
1905 

27  avril 
190j 

4  mai 
1905 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

67  . 

67  10  . 

66  18 

9 

66  5  . 

65  10  . 

67  1 

6 

67  15  . 

67  2 

6 

66  10  . 

65  15  . 

Etain  :  disponible. . 

140  5 

144  o  • 

140  2 

6 

139    .  . 

138  o  . 

—      à  3  mois  

134  17 

è 

135  12  6 

135  .. 

135    .  . 

134  10  . 

Plomb  anglais  :  disp. 

12  16 

3 

13  2  6 

12  13 

9 

12  17  6 

12  17  6 

—    espagnol  :  — 

12  11 

3 

12  17  6 

12  13 

1 

12  13  1 

12  12  6 

Zinc  :  disponible. . . 

23  11 

3 

23  15  • 

24  .. 

24  . 

23  15  . 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

54 

1 

54  4 

54 

1 

51  3 

53  . 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     22  avril  29  avril 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  172  75  171  25 

—  Chili,  1"*  marques  »              174  75  17:1  25 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      179  75  177  75 

—  en  lingots  propres  au  laiton               182  50  1S0  50 

—  en  cathodes                                    183  ..  182  50 

Étain  Banka                                             373  . .  371  50 

Plomb,  marques  ordinaires                          37  50  37  25 

Zinc  de  Silésie  :                                65  ..  65 

Xavier  GiKAKDor. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  2  mai  19u>. 

L'incident  du  Maroc.  —  Le  Marché  monclaire.  —  Les  Valeurs  métal- 
lurgiques et  charbonnières.  —  Bonnes  dispositions  du  public  de  la 

Bourse. 

Il  s'est  produit  dans  le  ton  de  la  presse  allemande, 
au  sujet  de  l'affaire  du  Maroc,  un  changement  dont  on 
ne  saurait  se  désintéresser;  ce  ton  est  devenu  beaucoup 
plus  conciliant.  Les  principaux  organes  officieux, ceux 
qui  se  montraient,  il  y  a  quinze  jours  encore,  les  plus 
agressifs  contre  la  France,  ont  cessé  leur  campagne 
d'extilation  et  veulent  bien  reconnaître  que  L'inflaience 
française  a  quelque  raison  et  quelque  droit  de  s'exercer 
au  Maroc.  L'Allemagne,  ajoutent-ils  presque  tous,  n'a 
eu  en  vue  que  d'y  défendre  les  intérêts  de  son  com- 
merce et  ne  6e  départira  pas  de  ce  point  de  vue.  Se- 
rait-ce la  confirmation  éclatante  des  accords  anglo- 
français  qui  a  ramené  la  presse  officieuse  de  l'Allema- 
gne à  la  modération  et  à  ia  prudence  ? 

A  la  Bourse  de  Berlin,  on  est  revenu  de  quatre  jours 
de  vacances  avec  un  certain  entrain  au  travail.  Il  ne 
s'est  pas  manifesté  par  une  ardeur  exagérée  :  néan- 
moins on  a  été  plus  actif  et  plus  ferme  que  la  semaine 
précédente.  Sans  les  nouvelles  de  New- York  et  le  contre- 
coup Inévitable  qu'a  eu  chez  nous  la  panique  de  la 
Bourse  américaine,  on  aurait  été  encore  meilleur. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  a  constaté  un  léger  res- 
serrement des  disponibilités  et  une  tendance  du  taux 
de  l'escompte  à  s'élever  ;  cette  circonstance  a  encore 
enrayé  un  peu  l'essor.  Nous  n'en  sommes  cependant 
pas  encore  à  un  resserrement  important  ;  on  ressent 
simplement  les  effets  d'une  éebéance  du  dernier  em- 
prunt allemand  tombant  au  moment  de  la  liquidation. 
Il  est  vrai,  aussi,  que  cette  liquidation  n'a  pas  exigé  de 
grandes  disponibilités.  Déjà,  l'on  sent  cette  légère  ten- 
sion disparaître.  D'ailleurs  on  a  constaté  ce  fait  sou- 
vent :  à  la  moindre  apparence  d'un  relèvement  du  taux 
de  l'escompte,  il  nous  arrive  de  l'étranger  des  disponi- 
bilités considérables,  de  sorte  qu'aucune  tension  moné- 
taire n'a  cbez  nous  de  durée  sérieuse.  L'escompte  libre 
varie  aujourd'hui  entre  2  et  2  1/2  0/0. 

Les  nouvelles  officielles  et  privées  nous  montrent  la 
situation  de  nos  inétallurgies  comme  bonne.  Il  n'est 
pas  contestable  cependant  que  notre  marché  du  fer 
n'ait  subi  l'influence  de  la  crise  —  passagère,  sans 
doute  —  qui  pèse  sur  les  fers  bruts  américains.  L'in- 
fluence de  cette  crise  a  été  encore  plus  visible  dans  le 
domaine  des  actions  métallurgiques  que  dans  les  iné- 
tallurgies mêmes.  Depuis  plusieurs  mois,  la  certitude 
d'une  renaissance  de  nos  industries  du  fer  avait  mis 
les  valeurs  métallurgiques  au  premier  plan  des  affaires 
et,  depuis  des  mois,  on  avait  assisté  à  une  hausse 
ininterrompue  des  cours.  Aussi,  est-on  fort  préoccupé, 
dans  tout  le  monde  financier,  delà  reculade  persis- 
tante qui  s'esquisse  maintenant.  Beaucoup,  il  est  vrai, 
en  ressentent  plutôt  de  la  satisfaction  :  ceux  qui  ont 
toujours  considéré  la  hausse  de  nos  valeurs  métallur- 
giques comme  exagérée  voient,  dans  cette  réaction,  un 
véritable  assainissement  du  marché  ! 

Les  actions  des  charbonnages  ont  été  entraînées  dans 
la  baisse  par  les  précédentes,  mais  le  recul  a  été  moins 
accentué.  Les  bilans  de  nos  charbonnages  pour  le  pre- 
mier trimestre  confirmeni  le-  perles  considérables 
qu'y  a  occasionnées  la  grève  des  mineurs,  mais  nous 
apprend  aussi  que  le  regain  d'activité  qui  a  suivi  a 
presque  compensé  déjà  ces  pertes:  les  nouvelles  de 
l'activité  présente  sont  rc&me  très  favorables. 

Ah  siu  plus,  Imites  les  statistiques  nous  apportent  la 
preuve  d'un  essor  économique.  Les  recettes  des  che- 
mins de  fer  de  l'Ktat  prussien,  ainsi  que  le  produit 
des  impôts  de  bourse  pour  l'exercice  l(J0'i-'l!H>r>  font  foi 
de  cel  eaBOT.  Les  transactions  ont  augmenté  dans  les 


sphères  industrielles  et  financières  et  telle  est  aujour- 
d'hui la  puissance  d'alisorplion  des  capitalistes  qu'on  se 
plaint  dans  les  banques  de  n'avoir  pas  à  émettre  de 
nouvelles  valeurs  industrielles  ! 

Le  nouvel  emprunt  turc  sera  émis  incessamment 
par  la  Deutsche  Bank.  Son  admission  à  toutes  les 
bourses  allemandes  sera  demandée. 


Informations  fionomips;  et  Financière 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor   

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  ebange  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  „  

PASSIF  (milliers  de  marks 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1905 

29  avril 

Dii.22  :ht. 

1-053.863 
27  623 
7.203 
908  117 
88.439 
121.487 
111.607 

-  11..N76 
+  0.04 

-  2'.. 167 
+  121.967 
+  31.2:f0 
-123.989 
+  39.035 

180. 

64.814 
1  :  ;  i 9  os;, 
701.228 

18.213 

non  niod. 
non  mod. 
+  39.893 
-  \S.W4 

+      0  551 

1904 


30  avril 

M.23  avr. 

909.600 

-  34.066 

27.692 

-  584 

7.087 

-  33-306 

?83-466 

+  64.463 

79.005 

+  20.305 

25.685 

+  988 

77.665 

+  426 

150.000 

non  mod. 

51.614 

non  mod. 

1.313. 511 

+  70  .«00 

476.120 

-  53.224 

l».925i+  590 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bibn  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

1.084  . 

1.201 

611 

701 

54 

+  399 

3 

15 

1.123 

1.189 

685 

707 

58 

4-  45" 

23 

1-145 

1.211 

709 

726 

54 

+  462 

» 

31 

1-016 

1.544 

591 

989 

114 

-  21 

M 

7 

1.016 

1.433 

600 

877 

68 

+  97 

15 

1-646 

1.354 

663 

799 

59 

+  25 

22 

1.069 

1.309 

714 

786 

52 

+  289 

29 

1  054 

1  349  1 

701 

908 

83 

+  210 

» 

Le  Charbon  en  Allemagne.  —  Dans  le  premier  trimestre 
de  1905,  en  dépit  de  la  grève  des  mineurs  de  la  Ruhr,  la 
production  du  charbon  a  été,  pour  certains  articles,  supé- 
rieure à  oelle  du  premier  trimestre  de  1904.  Elle  a  donné  les 
cliill'res  suivants  : 

Premier  Irimestre 
"^1905  1904  ~~ 

En  tonnes 

Houille   2G. 417.052  80.327.834 

Coke    2.587.619  2.979.583 

Lignite   13.148.380  12.348.211 

Briquettes   3.037.571  2.828.148 

Dans  ce  même  premier  trimestre,  l'importation  et  l'expor- 
tation du  charbon  ont  donné  les  cliill'res  suivants  : 

Premier  Irimestre  

1905      1904         1905  1904 

Importation  l'\  portai  ion 

(1.000  tonnes') 

Houille   2.530     1.229       4.097  4.434 

Coke   192       133  589  G39 


Les  Chemins  de  fer  prussiens  en  1904-1905.  —  Dans 

l'exercice  1904-1905.  les  recettes  des  chemins  de  fer  prussiens 
se  sont  élevées  a  1.590.988.000  marks,  soit  72.755.000  marks  do 
plus  que  dans  l'exercice  précédent. 

La  recette  kilométrique  B  élé  de  47.5:18  marks,  soit  uno 
augmentation  de  995  marks. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  <le  Iterlin 


Berlin,  :!  mai  190"). 

Après  une  hausse  assez  sensible,  les  jours  précédents,  la 
Bourse  a  ouvert  assez  faible,  mais  les  dispositions  se  sont 
améliorées  dans  la  suite  et  le  marché  s'est  de  nouveau 
alourdi  en  clôture. 

Les  fonds  allemands  et  presque  tous  les  fonds  d'Etats  sont 
bien  tenus  et  ont  tini  en  progrès. 

Les  actions  des  banques  sout  fermes.  Les  actions  métallur- 
giques ont  baissé,  ainsi  que  les  valeurs  charbonnières.  Les 
autres  valeurs  industrielles  sont  bien  tenues. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  00  ;  Extérieure  91  10  ;  Lom- 
bards 16  30.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  3  mai  1905. 
Le  marché  monétaire.  —  La  visite  à  Paris  du  roi  Edouard  VII.  —  Le 
mouvement  ouvrier.  —  Les  dépenses  des  Compagnies  de  cliemins 
de  fer.  —  Le  marché  du  fer  et  du  charbon. 

On  avait  cru  que  l'argent  serait  abondant  au  début 
du  deuxième  trimestre  et  Ton  avait  escompté  une  forte 
baisse  des  taux.  Mais  le  mois  d'avril  s'est  terminé  sans 
que  ces  prévisions  se  réalisent  et  il  est  plus  que 
probable  qu'en  mai  il  en  sera  de  même.  Les  raisons  que 
l'on  a  de  le  croire  sont  multiples.  Les  ressources  sur 
lesquelles  le  marché  peut  compter  se  limitent  aux 
seuls  coupons  venant  à  échéance  en  mai  et  formant 
un  total  de  3  millions  et  demi  de  livres  sterling  en 
dehors,  bien  entendu,  de  sommes  devant  venir  de 
l'intérieur  et  des  emprunts  faits  récemment  à  la  Ban- 
que. Quant  aux  engagements,  ils  sont  tels  que  les  dis- 
ponibilités seront  fortement  réduites.  En  effet,  il  faudra 
rembourser  les  avances  consenties  par  la  Banque, 
payer  environ  7  millions  de  livres  d'effets  arrivant  à 
échéance  et  faire  des  versements  sur  plusieurs  émis- 
sions récentes,  entre  autres  le  dernier  emprunt  japonais. 

Dans  ces  conditions,  on  ne  voit  guère  la  possibilité 
que  le  marché  monétaire  puisse  être  plus  favorable  que 
le  mois  dernier,  d'autant  plus  que  la  Banque  d'Angle- 
terre, tout  en  ayant  une  forte  réserve  métallique,  peut 
avoir  à  répondre  à  des  demandes  d'or  de  l'étranger 
et  ces  sorties  ne  seraient  pas  compensées  par  l'accapa- 
rement des  arrivages  d'or  de  l'extérieur,  le  taux  ac- 
tuel de  la  livre  sterling  permettant  d'acheter  cet  or 
pour  le  réexpédier  en  France.  En  outre,  on  approche  de 
l'époque  où  des  demandes  de  métal  se  produisent  aux 
Etats-Unis. 

L'événement  politique  dont,  d'ailleurs,  il  n'est  parlé 
qu'avec  modération  et  circonspection,  est  la  visite  du 
roi  Edouard  VII  à  Paris.  On  prête  une  signification 
toute  particulière  à  ce  voyage  au  lendemain  de  la  dé- 
monstration de  Guillaume  II  au  Maroc.  Le  Times  dit, 
avec  raison  que  l'entente  des  deux  pays  ne  signifie 
l'exclusion  d'aucune  nation  et  qu'il  n'a  jamais  été 
question  de  susciter  des  difficultés  à  d'autres. 

Le  caractère  pacifique  de  l'entente  cordiale  permet, 
néanmoins,  aux  diplomates  des  deux  pays  de  se  prêter 
leur  concours  mutuel.  Ce  sentiment  s'est  manifesté  par 
l'envoi  à  Fez  d'une  mission  anglaise,  dont  le  but  n'est 
certes  pas  de  contrecarrer  les  efforts  de  M.  Saint-René 
Taillandier. 

On  parle  beaucoup  actuellement  des  préparatifs  que 
font  les  Syndicats  ouvriers  en  vue  d'une  organisation 
qui  englobera  des  districts  entiers;  la  possibilité  de 
grèves  futures  devient  donc  de  plus  en  plus  évidente. 
La  cause  de  l'inquiétude  qui  règne  dans  les  milieux 
de  constructeurs  et  d'ingénieurs  est  que  de  nombreux 
contrats  ont  été  conclus  pour  la  construction  de  vais- 
seaux au  début  de  cette  année.  Beaucoup  de  navires 
ont  été  mis  sur  chantier  et  ingénieurs  et  constructeurs 
ont  a  redouter  de  toute  augmentation  des  salaires  une 
diminution  correspondante  de  leurs  bénéfices  ou  même 
une  perte  sèche. 


Le  conllit  actuel  est  circonscrit  aux  chantiers  de  la 
Clcyde. 

Pendant  l'année  1904,  les  21  Compagnies  princi- 
pales de  chemins  de  fer  du  li.ovaume-1 .  ni  ont  dépensé 
12^401.000  liv.  st.,  contre  14.449.000  en  1906  au  cha- 
pitre capital.  De  Î9SS  k  1904,  la  totalité  des  dépense 
dites  de  capital  a  atteint  une  moyenne  de  20i.WiJSSO 
livres  sterling,  soit  13  millions  1  / 2  par  an,  de  sorte  que 
le  chiffre  de  1904  est  d'un  million  rie  livres  inférieur 
à  la  moyenne.  C'est  donc  unsensible  progrès,  surtout 
si  l'on  revient  à  cinq  ans  en  arrière,  alors  que  les  dé- 
penses annuelles  de  capital  se  chiffraient  par  20  et  21 
millions  de  livres  sterling. 

Sur  le  marché  de  la  fonte  et  du  fer  brut,  il  y  a  peu 
d'animation;  il  n'y  a  pas  de  nouvelles  transactions 
importantes  à  signaler.  Les  mines  ont  chômé  pendant 
les  fêtes  de  Pâques,  de  sorte  que  cet  état  de  choses 
n'est  pas  surprenant.  On  envisage  cependant  l'avenir 
avec  confiance  et  les  commandes  arrivent  normale- 
ment. 

En  ce  qui  concerne  les  rails,  l'activité  est  toujours 
grande,  d'importants  ordres  venant  d'être  reçus  qui 
assurent  un  travail  suivi  pendant  une  période  assez, 
longue.  Quant  aux  prix  pratiqués,  ils  restent  fermes, 
avec  une  légère  tendance  à  la  hausse. 

Le  commerce  des  charbons,  également,  a  chômé  pen- 
dant les  fêtes  de  Pâques.  A  Newcastle,  la  semaine  a 
été  nulle  au  point  de  vue  des  affaires.  En  général,  peu 
de  transactions  ont  été  traitées,  mais  le  ton  ferme  du 
marché  parait  de  bon  augure. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

4  mai  1905 


Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
52  085.000 


Total.. 


ri2.085.000 


ACTIF 

Bette  fixe  de  i'Etaf ... 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11. 015. 1C0 
7-434.900 

33  -  035 . 000 


Total   52.0S5.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-166-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   11.879.000 

Comptes  particuliers.  40.392.001) 

Billetsàseptjours.etc.  96.000 


Total  70.086  000 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  630.000 

Portefeuille  et  avances  29.  g    .  000 

Billets  en  réserve   22.963.000 

Or  et  argent  monnayés  1  !li5.000 


Total   70  086.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
lesc. 

% 

39.767 

27  087 

60  782 

48.013 

31.130 

51  12 

2  i/2 

23  «  

40.293 

27.211 

57.166 

43.998 

31.532 

55  05 

m 

30  »   

39.754 

27-991 

60.833 

49.002 

30  213 

49  59 

» 

38. 745 

28.760 

54.628 

44  016 

28.435 

51  95 

m 

13  »   

37.707 

28.642 

51-823 

42  120 

27.515 

52  97 

2ù  »   

36  330 

28.958 

49.856 

41  864 

25.822 

51  66 

» 

21  »   

35  823 

28.643 

50.38; 

42.543 

25  630 

50  79 

4  mai  

35.580 

29.122 

52.271 

45.178 

24  908 

47  56 

L'Industrie  cotonnière.  —  D'après  les  statistiques  du 
Doard  of  Trade  les  expéditions  de  cotonnades  ont  été,  en 
mars  et  pendant  le  premier  trimestre  de  1905,  bien  plus  con- 
sidérables qu'à  pareille  époque  l'an  dernier.  Voici  les  chiffres 
des  exportations  de  mars  et  du  premier  trimestre  des  années 
1903,  1904  et  1905  : 

Mars  1er  trimestre 

(En  yards1 

1905   539. 7f 5. 800  1.530.740.100 

1904.'   437.818.200  1.377.439.200 

1903    480.476.400  1.424.888.300 


5ti8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


Voici  Les  chiffres  des  augmentations  relatives  aux  pays 
dont  les  achats  sont  en  progrès  : 

Yards  Yards 

Chine   82.000.000      Japon   16.000.000 

Egypte   14.600.000  Indes  néerland. .  10.960.000 

Bengale   9.100.000      Madras   8.100.000 

Maroc   5.300.000  Ouest  Afrique 

Bombay   3.900.000  britannique...  4  200.000 

Geylan..   3.000.000      Turquie   3.780.000 

Afrique  du  Sud  lies  Philippines.  2.800.000 

britannique..  2.600.000      Pays-Bas   l.'JiO.OOO 

Par  contre,  quelques  pays  ont  pris  des  quantités  moindres  ; 
voici  leur  nom  et  l'importance  des  diminutions  les  concer- 
nant :  Venezuela,  12.400.000  yards;  Argentine,  3.960.000 yards, 
Portugal,  2  570.000  yards  ;  Grèce,  2.500.000  yards  et  Nouvelle- 
Zélande,  2.450.COO  yards. 

Cette  activité  est  duc  principalement  aux  ordres  passés 
anciennement  et  qui  ne  sont  pas  prêts  d'avoir  reçu  satisfac- 
tion encore,  les  manufacturiers  ayant  fort  à  faire  pour  les 
exécuter;  aussi  ne  recherchent-ils  pas  d'aflaires  nouvelles 
pour  le  moment. 

En  ce  qui  concerne  la  consommation  indigène  elle  n'est  pas 
très  active,  car  on  se  borne  à  passer  des  ordres  de  réassorti- 
ment; aussi  est-il  plus  que  probable  que  d'ici  quelque  temps 
les  demandes  deviennent  plus  actives  de  ce  coté-là. 

Les  filés  de  coton  ont  fait  l'objet  de  transactions  plus  con- 
sidérables encore.  Voici  les  chiffres  des  exportations  en  mars 
et  pendant  le  premier  trimestre  des  années  1903,  1604  et  1905: 


1905. 
1904. 
1904. 


Mars 

18.311.100 
12.125.800 
14.279.000 


Ie»  trimestre 

48.934  600 
40.998.100 
42.424.700 


Voici  les  chiffres  des  augmentations  relatives  aux  pays 
dont  les  achats  ont  progressé  : 

Liv.  angl.  Liv.  angl. 


Pays-Bas   2.130.000 

Madras   1  120. 000 

Turquie   490  000 

Belgique   350. 00U 

Birmanie   225.000 

-Japon   175. 000 


Chine   1.200.000 

Roumanie   570.000 

Bombay   360.000 

Etabl.  des  détroits  240.000 

Egypte   200.000 

Autriche   170.000 


Quant  aux  diminutions,  elles  sont  insignifiantes. 

Les  tisseurs  ont  obtenu  de  leurs  patrons  que  leur  salaire 
serait  augmenté  de  5  0/0  à  partir  du  deuxième  jour  de  paye 
de  juillet;  cette  promesse  laisse  supposer  que  l'industrie  du 
tissage  est  donc  une  situation  prospère. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  4  mai  1905. 

Le  marché  est  beaucoup  plus  animé  que  les  jours  derniers 
et  les  cours  sont  en  avance  marquée. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  1/4,  report  compris,  contre 
90  1/2  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  accusent  d'excellentes  disposi- 
tions. L'Italien  J<  0/0  est  à  105  1/2;  l'Extérieure  Espagnole 
finit  à  £0  3/8,  et  le  Turc  unifié  J,  0/0  recule  à  87  3/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés,  et  les 
cours  sont  très  fermes.  L' Argentin  5  O/O  1886  est  à 
103  3/4,  et  le  Funding  h  104  5/8.  Le  Brésil  5  0/0  est  à  98  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  très  calmes  et  les  cours  restent 
sans  grande  variation. 

Les  Chemins  américains,  après  avoir  beaucoup  faibli,  ont 
repris  sur  d'importantes  demandes  de  New-York,  mais  de 
nombreuses  offres  ont  de  nouveau  fait  fléchir  les  cours.  La 
clôture  est  faible. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  152  1/4;  YErie  à  43  3/4,  et  le 
LouUvllle  à  149  ./.  ;  VAtckison  à  86  3/8,  et  le  Norfolk 
à  79  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  2  mai  1905. 
L'industrie  sidérurgique.  —  Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  a  été  très  mouvementé  pen- 
dant la  dernière  quinzaine.  Les  nouvelles  du  Maroc 
qui,  d'après  certains  journaux,  ont  amené  une  tension 
dans  la  situation  politique  de  l'Europe  ont  servi  de 
prétexte  à  des  allégements  de  positions  et  probable- 
ment aussi  à  d'importantes  ventes  à  découvert.  L'ex- 
trême bon  marché  de  l'argent,  par  contre,  en  liquida- 
tion de  fin  courant,  a  permis  à  la  spéculation  de 
reprendre  ses  positions  dans  des  conditions  avanta- 
geuses et,  sur  les  fonds  d'Etat,  la  clôture  de  ce  jour 
n'est  pas  sensiblement  au-dessous  de  celle  d'il  y  a 
quinze  jours. 

Le  Rio-Tinlo,  seul,  est  resté  en  dehors  de  ce  mouve- 
ment de  reprise.  La  baisse  de  toutes  les  valeurs  à  la 
Bourse  de  New-York,  dont  les  raisons  sont  difficiles  à 
apprécier  chez  nous,  la  faiblesse  des  cours  du  cuivre, 
dirigés  également  par  les  Américains,  n'ont  pas  permis 
à  cette  valeur  de  retrouver  son  assiettte. 

Au  comptant,  les  actions  de  Banques  sont  actives  et 
les  cours  en  hausse.  La  Banque  de  Bruxelles,  ex-cou- 
pon de  40  fr.,  fait  1.010  contre  1.040;  la  Banque  de 
Reports  et  de  Fonds  publics  reste  ferme  à  035;  lo  Ban- 
que Nationale  gagne  30  fr.  à  4.550;  Crédit  Général 
Liégeois  est  en  forte  hausse  à  690;  la  part  de  réserve 
de  la  Société  Générale  est  sans  changement  à  3.495. 

La  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  ferme  à 
1.100.  Elle  a  bonifié  à  ses  déposants  en  compte  de  quin- 
zaine, pour  la  première  quinzaine  de  mai,  un  intérêt  de 
2.73  0/0  net.  Les  opérations  ont  porté  sûr  une  somme 
de  164  millions. 

Le  groupe  des  actions  de  Tramways  se  maintient 
ferme  et  actif.  La  dividende  Bruxellois  consolide  son 
cours  de  825,  qui  paraît  déjà  assez  élevé.  Les  Econo- 
miques gagnent  de  nouveau  une  trentaine  de  francs  à 
737  50,  sur  les  communications  faites  à  l'assemblée 
générale  sur  la  valeur  du  portefeuille.  Les  dividendes 
Napolitain,  ex-coupon  de  100  fr.,  sont  calmes  à  4.575; 
la  capital  Union  de  Tramways  gagne  I  fr.  50  à  101  fr. 

La  situation  de  notre  industrie  sidérurgique  s'est 
encore  améliorée  depuis  quinze  jours.  On  a  reçu  de 
nombreux  ordres  pour  l'exportation  à  des  prix  favo- 
rables, permettant  de  prévoir  une  campagne  lucrative 
pour  nos  usines.  La  raison  principale  de  cette  avalanche 
de  nouvelles  commandes  réside  dans  la  guerre  de 
tarifs  que  se  font  actuellement  les  Compagnies  de 
bateaux  à  vapeur  naviguant  vers  l'Extrême-Orient. 
Cette  guerre  a  fait  abaisser  les  tarifs  de  transport  de 
75  0/0.  Ils  ne  sont  actuellement  que  le  quart  de  ce  qu'ils 
étaient  il  y  a  un  mois.  Pour  une  marchandise  si  pesante 
que  les  articles  de  fer,  le  fret  est  de  la  plus  haute 
importance  pour  les  exportateurs,  et  on  comprend  qu'ils 
cherchent  à  profiter  autant  que  possible  de  l'occasion 
permettant  de  pourvoir  leurs  magasins  aux  Indes,  en 
Chine  et  au  Japon  avec  des  rabais  considérables. 
Comme  nous  l'avons  exposé  en  examinant  la  situation 
sur  le  marché  international  des  produits  du  fer  dans 
nos  lettres  antérieures,  aucun  antre  pays  que  la  Belgi- 
que n'est  en  état  de  fournir  à  délai  très  court.  Les  de- 
mandes nous  sont  donc  arrivées  en  masse.  Il  faut 
espérer  qu'après  les  avoir  contentées,  ce  qui  nous 
prendra  quelques  mois,  ou  trouvera  un  autre  débouché. 

Les  avis  d'Amérique  parlent  d'une  saturation  du 
marché  des  fers,  chose  bien  naturelle  après  les  affaires 
monstres  faites  au  commencement  du  printemps. 
L'industrie  en  Europe  ne  s'inquiète  pas  beaucoup  de 
ces  nouvelles  ni  de  la  baisse  des  valeurs  en  général  à 
la  Bourse  de  New  York.  Pour  nous,  en  Europe,  qui  ne 
connaissons  pas  toujours  les  dessous  de  toutes  ces 
manipulations  américaines,  cette  dernière  baisse  reste 
incompréhensible.  Elle  se  base  sur  la  baisse  du  blé 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


par  suite  de  la  probabilité  d'une  bonne  récolte.  Chez 
nous,  une  bonne  récolte  fait  monter  les  actions  de  che- 
mins de  fer,  qui  forcément  voient  augmenter  leur  trafic, 
leurs  recettes  et  leurs  bénéfices.  En  Amérique  cela  se 
passe  sans  doute  de  la  même  manière,  mais  quelques 
gros  dirigeants  ont  probablement  trouvé  qu'il  est  plus 
avantageux  d'acheter  meilleur  marché,  et  ils  se  servent 
de  tous  les  moyens  en  leur  pouvoir  pour  désorganiser 
au  moins  momentanément  la  Bourse. 

Après  la  forte  hausse  des  titres  sidérurgiques  que 
nous  avons  relatée  dans  notre  lettre  du  18  avril,  on  est 
devenu  plus  calme  en  général.  Toute  l'attention  est 
allée  aux  hauts  fourneaux  qui  montent  dans  une  pro- 
portion considérable.  Halanzy  924  50,  Grivegnée  1.025, 
Alusson  1.395. 

Le  groupe  des  actions  de  Charbonnages  est  en  forte 
hausse,  ce  qui  ne  nous  surprend  guère,  malgré 
l'absence  de  tout  fait  nouveau  justifiant  le  mouvement 
extraordinaire  depuis  quinze  jours.  Le  travail  qu'ef- 
fectue maintenant  la  Bourse  n'est  qu'un  changement 
du  taux  de  capitalisation.  Nous  l'avons  dit  la  semaine 
dernière,  un  bon  charbonnage  ne  doit  se  capitaliser 
qu'à  5  0/0,  surtout  si  l'on  prend  comme  base  le  produit 
de  l'année  médiocre  qu'était  1904.  1905  s'annonce  bien 
plus  favorablement  ;  il  y  a  donc  encore  de  la  marge  de 
ce  côté. 

Les  plus  favorisés  pendant  la  quinzaine  ont  été  les 
Charbonnages  du  Borinage,  mis  toujours  en  vedette 
par  nous.  Les  Charbonnages  Belges  ont  monté  de  501  à 
616  50,  Unis  Ouest  de  Mons  de  700  à  885,  Levant  du 
Flénu  de  4.310  à  4.610,  Produits  de  4.875  à  5.120.  C'est 
beaucoup,  nous  semble-t-il,  surtout  pour  les  deux 
premiers.  Il  y  a  plutôt  à  chercher  ailleurs,  et  les 
bonnes*  affaires  ne  manquent  pas  dans  les  autres 
bassins.  A  Liège,  Bonne  Fin  monte  de  817  50  à  850. 
Espérance  et  Bonne.  Fortune  de  695  à  760,  Horloz  de 
1.860  à  1.945,  La  Haye  de  1.075  à  1.150,  Patience  et 
Beaujonc  de  1.275  à  1.3'i8  50.  A  Charleroi  et  dans  le 
Centre,  Aiseau-Presle  avance  de  1.347  à  1.485,  Fon- 
taine-V  Evèque  de  1.199  à  1.210,  ex-coupon  ;  Monceau- 
Fontaine  de  o.300  à  5.500,  Bé unis  de  Charleroi  de  1.400 
à  1.475,  etc. 

Fontaine-V Evèque  parait  se  trouver  dans  une  situa- 
tion extrêmement  favorable,  d'après  les  quelques  chif- 
fres communiqués  à  la  dernière  assemblée  générale  des 
actionnaires.  L'extraction  a  été  de  258.000  tonnes,  contre 
240.000  en  1903;  le  prix  de  vente  a  diminué  de  14  50  à 
13  40,  diminution  largement  compensée  par  l'augmen- 
tation de  l'extraction  d'un  coté  et  la  baisse  du  prix  de 
revient  de  l'autre. 

Le  bénéfice  net  a  été  de  1.047.974  fr.  contre  987.383 
francs  en  1903,  soit  une  augmentation  de  60.000  fr. 
Dans  les  bilans  publiés  jusqu'à  ce  jour,  nous  n'avons 
pas  encore  trouvé  un  autre  charbonnage  qui  ait  pu 
augmenter  son  bénélice  en  1904.  Le  dividende  est  le 
même  que  pour  1903,  soit  de  65  fr. 


et  FiMcîÊ 


Crédit  Général  Liégeois.  —  L'assemblée  générale  dos 
actionnaires  du  11  avril  a  approuvé  le  bilan  du  dernier  exer- 
cice se  soldant  par  un  bénéfice  brut  de  5.575.955  fr.  95. 
Après  déduction  des  frais  généraux  et  de  1.020.826  fr.  pour 
le  service  des  obligations,  il  reste  3.159  603  fr.  dont  15  0/0 
avec  343.558  fr.  sont  versés  à  la  réserve,  850. 0C0  fr.  vont  aux 
amortissements,  et  du  solde,  un  dividende  de  30  fr.  est  réparti 
aux  actions  libérées,  et  18  fr.  aux  actions  non  libérées.  Dans 
son  rapport,  le  Conseil  d'administration  mentionne  qu'on  a 
procédé,  avant  la  clôture  des  écritures,  à  d'importants  amor- 
tissements sur  certains  titres  du  portefeuille,  sommes  préle- 
vées sur  les  bénéfices  ordinaires  de  l'exercice  et  sans  utiliser 
la  prévision  spéciale  pour  moins-valuc  du  portefeuille. 


La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  des 
Intérêts  matériels  vient  de  publier  son  évaluation  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 


Le  nombre  des  valeurs  cotées  était  de  991  en  janvier  19031 
974  en  janvier  1904,  1.028  en  janvier  1905  et  1.054  â  la  fin  de 
mars.  Voici  les  résultats  totaux  constatés  par  notre  con- 
frère : 

Valeur  totale  au  cours  de 
Janv.  1904  Janv.  1905  Avr.1936 

(Milliers  de  francs) 

Fonds  d'Etat,  provinces  et 

villes   4.457.419  4.769.786  4.917.829 

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe  1.212.172  1.270.813  1.320.663 

Obligations  à  revenu  va- 
riable  28.C64  32.326  £8.204 

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . .  626.660  667.099  703.728 

Chemins  de  fer  et  canaux. .  218.278  250.291  252.473 

Tramways  et  chemins  de  fer 

économiques   381.125  576.806  713.936 

Aciéries,  ateliers  de  cons 
truction,  fabriques  de  fer 

et  hauts  fourneaux   341.709  414.230  441.849 

Charbonnages   591.974  567.698  596.263 

Zinc,  plombs  et  mines   233.166  264.372  268.003 

Glaceries  et  industries  ver- 
rières  45.519  51.327  53.495 

Distributions  d'eau    33.580  36.719  37.925 

Entreprises  do  gaz  et  d'éclai- 
rage  95.627  106.419  123.064 

Industries  textiles   36.519  39.194  40.503 

—  de  la  construction  52.271  56.379  58.104 

—  diverses   237.171  312.950      371. 2S0 

Affaires  étrangères   321.622  357.655  361.394 

Totaux   9.028.816   9.774.034  10.298.723 

Ce  tableau  porte  sur  le  premier  trimestre  de  l'année  : 
Fin  décembre  1904,  les  1.028  titres  relevés  donnaient  une 

valeur  totale  de   9.774  millions 

Au  1"  avril  1905,  1.054  valeurs  montent  à.    10.299  — 

D'où  une  différence  de   525  millions 

Mais  il  y  a  lieu  de  déduire  de  ce  chiffre 
les  introductions  et  augmentations  de  capital 
faites  pendant  le  trimestre,  après  en  avoir, 
toutefois,  retranche''  les  radiations,  ce  qui 
fait   290  — 

Il  nous  reste  ainsi  une  différence  nette  de       235  millions 

Ces  23-3  millions  représentent  donc  la  plus-value  enregistrée 
pendant  les  trois  premiers  mois  de  l'année  sur  les  1.028  va- 
leurs dont  notre  confrère  a  suivi  et  calculé  les  variations. 
Cette  plus-value  correspond  à  2.40  0/0  du  total.  On  recon- 
naîtra sans  peine  qu'un  tel  pourcentage  pour  une  période  d'un 
trimestre  est  remarquable.  Il  l'est  d'autant  plus  que  cette 
hausse  nouvelle  succède  à  des  hausses  précédentes.  Le  mou- 
vement est  presque  ininterrompu  depuis  deux  ans.  Pour  1903, 
l'augmentation  de  la  fortune  mobilière  se  chiffrait  à  310  1  2 
millions  ou  3.60  0/0  et  en  1904,  elle  a  atteint  461  millions  ou 
5.15  0/0. 

Pour  la  première  fois,  le  chiffre  de  la  fortune  mobilière  que 
le  Moniteur  des  Intérêts  Matériels  cherche  à  évaluer  atteint 
les  10  milliards.  Partie  de  6.813  millions  en  1897.  elle  a  donc 
augmenté  de  3.474  millions  en  huit  années.  Mais  cette  aug- 
mentation résulte  moins  évidemment  de  la  hausse  des  titres, 
souvent  interrompue  et  contrecarrée,  que  de  la  masse  de 
titres  nouveaux  qui  sont  venus  s'ajouter  aux  anciens.  La' 
liste  des  valeurs  différentes  figurant  à  la  cote  a,  en  effet, 
passé  de  669  à  plus  de  1.000. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  1"  mai  1905. 

l.a  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Les  hypothèques  en  1903. 

Après  la  réclamation  des  libéraux  est  venue  celle  des 
républicains,  qui  demandent  aussi  la  prompte  ouver- 
ture des  Chambres.  M,  Villaverde  finira,  aujourd'hui 
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probablement,  de  rédiger  la  réponse  adressée  à  la 
minorité  républicaine. 

Il  semble  difficile  que  le  nouveau  régime  douanier 
puisse  être  en  vigueur  pour  le  31  août;  le  tarif  sera, 
très  probablement,  mis  au  point  dans  un  mois,  mais  il 
n'est  pas  possible  de  le  discuter,  même  rapidement,  et 
de  conclure  des  traités  avec  plusieurs  pays  dans  l'espace 
d'un- mois  et  demi.  Il  faudra  s'en  tenir  à  une  ou  plu- 
sieurs conventions  provisoires,  quitte  à  élaborer  ensuite 
des  traités  définitifs  pour  un  autre  période,  décennale 
probablement. 

La  défense  d'importer  du  sucre  en  Angleterre  a 
beaucoup  surpris  quelques-uns  des  défenseurs  de  la 
prime  du  change,  qui  ne  veulent  pas  admettre  que 
celle-ci  soit  considérée  comme  une  subvention  indi- 
recte aux  exportateurs  expagnols.  C'est  pourtant  assez 
clair  et  il  n'y  a  aucun  doute  qu'un  bon  nombre  de 
tonnes  de  produits  espagnols  resteraient  dans  le  pays 
si  la  peseta  était  au  pair  avec  l'or,  l'eut  être  alors  les 
conditions  de  la  vie  changeraient-elles  au  grand  profit 
du  consommateur  indigène,  au  jourd'hui  sacrifié. 

La  Bourse  a  été  assez  agitée  pendant  la  semaine 
dernière,  mais  je  dois  constater  que  la  moindre  partie 
de  cette  agitation  correspond  aux  valeurs  de  l'Etat. 
Celles  ci  ont  reculé  de  quelques  centimes  pendant  trois 
séances,  mais  elles  se  sont  remises  très  promptement. 
Ainsi  le  4  0/0  a  rétrogradé  peu  à  peu  de  77  50  à  7  7  20 
pour  revenir  samedi  à  77  50  0/0;  le  5  0/0  a  été  plus 
atteint  :  de  98  55  il  est  passé  à  98  15  pour  revenir 
samedi  à.  98  50  0/0.  Vous  voyez  que  les  oscillations 
n'ont  pas  été  si  elïrayantes  que  cela  et  encore,  en  cher- 
chant un  peu,  on  pourrait  être  amené  à  supposer 
qu'ailes  ont  obéi  à  un  mouvement  de  sympathie.  La 
spéculation  a  défendu  vigoureusement  ses  cours  et  a 
été  puissamment  aidée  par  la  nouvelle  de  la  résolution 
prise  par  le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
d'Espagne,  de  ne  plus  vendre  de  la  Dette  Intérieure  ni 
des  actions  des  Tabac.  En  éloignant  la  crainte  de  ces 
ventes  à  jet  continu,  la  Banque  a  permis  le  raffermis- 
sement du  marché,  qui  aurait  été  compromis.  Il  faut 
rappeler  qu'en  dépit  de  tous  les  efforts,  le  cours  des 
valeurs  d'Etat  a  perdu  du  terrain  au  lieu  d'en  gagner 
depuis  le  le1'  avril  :  le  4  0/0  était  à  77  90,  plus  0.25  des 
intérêts  courus,  ce  qui  le  mettait,  théoriquement, 
à  78  15  le  30  avril  au  lieu  de  77  50  0/0;  le  5  0/0  était 
à  98  75,  plus  0.33,  suit  99  03  0/0  au  lieu  de  98  50  0/0, 
aux  mêmes  dates  ci-dessus.  Le  recul  n'est  pas  grand, 
mais  enfin  c'est  un  recul. 

Le  marché  a  été  très  ferme  et  l'argent  a  abondé  au 
comptant.  Demain  fête  nationale,  c'est-à-dire  qu'il  n'y 
aura  pas  d'affaires,  mais  la  tendance  reste  bonne  pour 
mercredi. 

Les  opinions  sont  partagées  en  ce  qui  concerne  le 
résultat  de  l'émission  de  Bons  du  Trésor;  il  y  a  des 
fervents  qui  croient  qu'ils  seront  enlevés  en  deux 
jours  ;  d'autres  estiment  qu'il  faudra  assez  longtemps 
et  d'autres  sont  d'avis  que  l'émission  ne  sera  pas  cou- 
verte. 

Le  résultat  de  la  journée  d'aujourd'hui  a  été  bon  : 
plus  de  71.000.000  souscrits.  Le  Ministre  des  Finances 
a  été  bien  inspiré  en  allouant  aux  agents  de  change  le 
courtage  sur  les  obligations  souscrites  par  leur  inter- 
médiaire. Le  refus  de  ce  courtage  fut  une  des  causes 
de  l'insuccès  de  l'émission  tentée  en  1902  par  M.  Ur- 
zaiz.  Nous  verrons  ce  qui  se  passera  pour  les  130  mil- 
lions qui  restent,  mais  je  crois  qu'il  est  permis  de 
supposer  que  le  succès  du  premier  jour  peut  avoir  de 
l'iniluence  sur  la  souscription  des  jours  suivants. 

Los  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  éprouvé  une 
baisse  tout  à  fait  prématurée,  mais  allez  raisonner  avec 
les  timides  qui  ont  quatre  ou  cinq  titres  et  qui  croient 
que  les  bénéfices  vont  disparaître  en  une  fois.  Lundi, 
le  cours  de  clôture  fut  de  432  0/0  ;  mardi  de  427  50  ; 
jeudi  de  408;  vendredi  et  samedi  la  réflexion,  s'est  im- 
posée et  on  a  fini  par  comprendre  qu'il  ne  faut  pas 
confondre  viles.se avec  précipitation.  11  n'y  a  pas  à  dis- 
cuter la  diminution  que  les  bénéfices  de  la  Banque 
vont  éprouver  du  lait  du  remboursement  des  Pagarès, 
et  les  200  millions  déjà  cités  équivaîenl  à  quelques 
2.300.000  pesetas  de  moins  dans  les  bénéfices  de  1905, 


mais  ils  seront  compensés,  probablement,  par  le  béné- 
fice dans  les  actions  de  Tabacs  vendues  cette  année  H, 
1.500.000  environ.  En  plus,  on  dit  qu'il  y  a  lout  ou  par- 
tie du  bénéfice  obtenu  dans  les  ventes  faites  à  la  fin  de 
l'année  1904,  qui  aurait  été  portée  à  un  compte  spé- 
cial. Par  conséquent,  on  peut  estimer  que  la  diminu- 
tion du  dividende  pour  1905  ne  sera  pas  très  considé- 
rable. En  tablant  sur  une  réduction  de  4  pesetas  la 
parité  avec  le  dividende  de  1901,  met  les  actions  aux 
environs  de  4  40  0/0,  c'est-à-dire  que  la  baisse  de  150 
pesetas,  qui  a  eu  lieu  dernièrement,  a  été  une  exagé- 
ration pour  le  moment. 

Les  actions  des  Tabacs  ont  été  entraînées  dans  la 
baisse,  quoiqu'elles  n'aient  rien  à  voir  avec  la  Banque 
d'Espagne,  sauf  en  ce  qui  concerne  le  placement  des 
22.0U0  actions  des  Monopoles  qui  figurent  dans  le  por- 
tefeuille de  la  Banque.  Une  fois  cette  crainte  évanouie, 
leur  cours  a  repris  de  397  0/0  à  405,  avec  tendance  à 
s'y  maintenir.  Les  recettes  des  Tabacs  faiblissent  et, 
quoique  celles  du  Timbre  comprennent,  en  partie,  la 
diminution,  il  est  à  croire  qu'elle  influera  sur  les  béné- 
ces  de  l'année,  mais  pas  beaucoup.  D'ailleurs,  la  Com- 
pagnie fermière  a  reporté  à  1905  plus  d'un  demi-mil- 
lion de  gain  de  1904,  ce  qui  fait  environ  4  pesetas  par 
titre.  Ensuite,  il  manque  plus  de  sept  mois  pour  finir 
l'exercice. 

Banque  Hypothécaire  d'Espagne  ferme  à  200  0/0; 
Hispano-Aniericano  à  116  50  0  0,  en  hausse  de  1/2  0/0; 
Espanol  de  Credito  à  102  0/0,  sans  changement. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Smrière  sont  toujours 
faibles;  préférences  de  95  à  94  0/0;  ordinaires  aux 
environs  de  45  0/0. 

Les  chemins  de  fer  se  soutiennent  difficilement,  à 
cause  de  la  faiblesse  persistante  des  recettes  :  Nord- 
Espagne,  47  25  à  47  70  et  à  47  65  ;  Saragosse  entre  7  5  su 
et  70  75,  finissent  à  77  40. 

Altos-Slomos  de  Bilbao  à  200  0  0,  en  hausse;  le  divi- 
dende à-compte  est  de  30  pesetas;  Explosifs  à  280  0/0. 

Obligations  Madrilena  dé  Eleclriridad  à  90  25  0  0; 
Chamberi  à  81  0/0. 

Le  cours  du  change  a  très  peu  varié;  jusqu'à  présent, 
il  ne  semble  pas  que  l'espérance  de  voir  arriver  des 
ordres  de  l'étranger  pour  la  souscription  des  Bons  du 
Trésor  se  soit  réalisée,  mais,  comme  ces  demandes 
n'ont  pas  été  excessives,  il  a  été  possible  de  les  satis- 
jaire  sans  que  le  prix  s'élève.  Les  premiers  jours,  il 
s'est  tenu  aux  environs  de  32  30  0/0;  semedi,  il  a  clô- 
turé à  32  15  8/0  et  aujourd'hui  à  32  0/0,  plus  offert. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

lOavril   t? avril   24  avril   1"  nuu 

4  0/0  Intérieur   77  75      77  60      77  50      77  55 

5  0/0  Amortissable   93  75      &8  G0      P8  55      98  55 

Banque  d'Espagne.   450  ..     442  . .     43  >  ..     431  . . 

—     Hypothécaire   207   

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     408  . .     406  50     .....     406  . . 

Chèque  sur  Paris   32  80      32  10      33  30      32  .. 

—  Londres ...  33  32  33  20  33  25  33  16 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     102  20     102  35     102  35     102  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  -+-  argent,  4,5  millions; 

—  escomptes  commerciaux,  1  ;  —  crédits  et  avances  1,9; 

—  circulation,  1,8;  —  comptes  courants,  3,9. 

Le  montant  des  hypothèques  constituées  en  1905  a 
été  de  200.59(5.278  pesetas  sur  46.087  immeubles  ;  la 
plus  grosse  part  revient  à  la  propriété  bâtie  :  146  mil- 
lions 889.624  pesetas;  la  propriété  non  bâtie  a  été 
grevée  pour  119.006.053  peseta^.  Le  nombre  des  hypo- 
thèques radiées  a  été  de  40.149  pour  183.497 .080  pese- 
tas, dont  67.402.138  de  propriétés  non  bâties  et  116 
millions  94.948  de  propriétés  bâties.  L'augmentation 
du  passif  a  été  de  83  099.192  pesetas. 


et 


Emission  d  obligations  du  Trésor  espagnol.  —  L  <  \ 

posé  des  motifs  et  le  dêotel  relatif  à  l'émission  do -200.000.000 
Obligations  du  Trésor  omtparale'HS  avril  clans  la  tiaevia 
de  Madrid, 
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Après  avoir  rappelé  qui'  l'article  2  de  la  loi  du  28  novem- 
bre 1901  autorise  le  Gouvernement  à  émettre  des  obligations 
du  Trésor  destinées  au  paiement  de  la  dette  flottante,  l'exposé 
des  motifs  traite  de  l'opportunité  de  cotte  émission. 

L'existence  des  sommes  disponibles  que  révèlent  les  comp- 
tes courants  dos  établissements  de  crédit  indique  que  les 
opérations  de  l'émission  des  obligationsdu  Trésor  pourrait  se 
faire  avec  avantage,  surtout  dans  les  conditions  dans  lesquelles 
elle  si'  fera,  car  elle  offrira  à  des  capitaux  improductifs  un 
intérêt  modique,  mais  sûr. 

0-  Il  ne  sera  pas  nécessaire  de  faire  procéder  à  une  souscrip- 
tion à  date  fixe,  puisqu'en  tenant  compte  du  but,  qui  est  de 
faire  passer  dans  les  mains  du  public  une  partie  des  pagarès 
qui  sont  actuellement  entre  les  mains  de  la  Banque,  il  sera 
suffisant  de  mettre  les  200  millions  d'obligations  en  vente  au 
fur  et  à  mesure  que  les  demandes  se  produiront. 

On  pourrait,  comme  il  a  été  fait  quelquefois,  employer  une 
partie  du  compte  courant  du  Trésor  à  éteindre  ces  crédits  ; 
mais  la  prudence  ot  la  prévoyance  commandent  de  ne  pas 
recourir  à  ce  moyen  avant  que  la  liquidation  du  budget  ne 
soit  effectuée.  Un  régime  normal  et  plusellicace  pour  le  déve- 
loppement progressif  des  finances  publipues  réclame  l'émis- 
sion sous  la  l'orme  dans  laquelle  elle  sera  offerte,  en  tenant 
compte  de  la  situation  facile  du  marché  :  l'opinion  publique 
est  favorable  au  mode  d'émission  proposé,  d'autant  plus  que 
le  seul  but  est  de  rembourser  à  la  Banque  les  pagarès  en 
quantité  semblable  aux  obligations  émises. 

Yoici  le  texte  du  décret  : 

Décret  royal 

Sur  la  pvoposition  du  Ministre  des  Finances  et  d'accord 
avec  le  Conseil  des  Ministres, 

Je  décrète  ce  qui  suit  : 

Article  premier. —  La  Direction  générale  du  Trésor  émettra 
des  obligations  au  porteur  de  500  et  5.000  pesetas  portant  la 
date  du  lrr  mai  :  leur  durée  sera  de  six  mois,  et  elles  pourront 
être  prorogées  de  six  autres  mois.  La  somme  totale  des 
émissions  sera  de  200  millions  de  pesetas  portant  intérêts  à 
raison  de  3  0/0  l'an  payables  à  trimestre  échu  les  1"  août  et 
1"  novembre  1005  contre  les  coupons  qui  seront  attachés  aux 
titres. 

Ces  obligations  seront  exemptes  de  tout  impôt  ou  contri- 
bution ;  elles  seront  admises  à  toute  opération  de  consolidation 
de  Dette  flottante  pour  leur  montant  nominal  augmenté  des 
intérêts  courus,  sans  répartition  proportionnelle,  et  seront 
considérés  comme  effets  publics. 

Art.  2.  —  Le  Trésor  pourra  retirer  les  obligations  avant 
eur  échéance  en  remboursant  le  capital  et  les  intérêts  échus 
à  la  date  du  retrait. 

Art.  3.  —  La  Banque  d'Espagne  mettra  lesdites  obligations 
en  vente  au  pair  à  partir  du  1"  mai  et  continuera  à  en  tenir 
à  la  disposition  du  public  moyennant  paiement  de  leur  valeur 
au  fur  et  à  mesure  que  se  produiront  les  demandes  jusqu'à 
ce  que  les  200  millions  de  l'émission  aient  été  atteints. 

Les  obligations  seront  livrées  par  la  Banque  sous  déduction 
de  l'intérêt  des  jours  courus  au  moment  de  l'achat. 

Art.  â.  —  Le  produit  de  la  souscription  sera  affecté  exclu- 
sivement et  immédiatement  à  mesure  que  s'effectueront  les 
rentrées,  au  retrait  des  pagarès  de  la  Dette  flottante  d'outre- 
mer crue  la  Banque  d'Espagne  a  en  portefeuille. 

Art.  5.  —  Les  frais  d'impression  des  obligations  ainsi  que 
les  frais  d'émission  et  de  négociation  seront  supportés  par  le 
Trésor  et  portés  au  chapitre  des  dépenses  d'entretien  de  la 
Dette  flottante  ;  les  services  qui  auront  à  débourser  ces  frais 
sont  dispensés  de  le  faire  par  adjudication  publique,  confor- 
mément au  décret  royal  du  27  février  1852. 

Art.  &  —  Le  paiement  des  intérêts  des  obligations  de  la 
Dette  flottante  d'outre-mer  figurera  au  chapitre  et  à  l'article 
correspondant  à  la  troisième  section  du  budget  concernant  les 
obligations  générales  de  l'Etat. 

Art.  7.  —  Le  Ministre  des  Finances  est  chargé  d'édief el- 
les mesures  à  prendre  pour  l'exécution  du  présent  décret 

Fait  au  Palais,  le  24  avril  1905. 

Sif/né  :  Alphonse. 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  15  avril  [15  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del  'Espagne: 
Ancien  réseau. . . 
Asluries,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas   

A  Imansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.070 

m 

88 
104 

112 

499 

Pesetas 

17. 116.404 
5-101.734 
208.598 
388  207 

681.417 
4.085.303 

Pesetas 

17.774.183 

5  545.294 
212.821 
407.750 

756.160 
4.383.318 

Pesetas 

18  093-304 
5.579.169 
335  279 
428753 

733. 617 
4.535.445 

Pesetas 

n  ods  m 

5- 654. 336 
255.652 
437.361 

719.634 
4. 123. 364 

3.681 

27.'B8i.86S 

29.079  526 

29  705.767 

28.194.218 

1.067 

3.650 
310 

3.959  874 

26.553.521 
976.882 

6.123.149 

28.267.420 
1.194-604 

5.901  841 

29.125.994 
1.052.436 

5.760.550 

27. 61 9. 958 
1.339.895 

Madrid -Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  trois  pre- 
miers mois  des  années  1904  et  1905.  —  La  tiacc'n 
vient  de  publier  l'état  des  eecettes  du  Trésor  pendant  les 
trois  premiers  mois  de  1905.  Voici  ces  chiffres,  comparés  à 
ceux  obtenus  pendant  la  période  correspondante  de  l'année 
1904  : 

RECETTES 

Nature  des  recettes  1903  1904 

Recettes  ordinaires  :  (En  pesetas) 

Contributions  immob....  43.064.546  73  43 ..661. 000  53 

Contributions  industr.. . .  10.508.885  80  10.910.456  22 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil..  14.526.390  59  15.144.448  56 

des  droits  royaux   12.230.039  20  12.348.597  27 

démines   2.130.324  54  2.0S6.975  20 

des cédules personnelles  423.711  13  342.088  43 

sur  paiements  de  l'Etat  864.500  76  945.051  88 

sur  voitures  de  luae. . .  181.136  52  225.875  88 
Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 

Navarre   335 .  ki  0  29  358 . 933  30 

Droits  de  Douane   35 . 326 . 097  57  40 . 725 . 282  50 

Impôt  : 

sur  le  sucre   7.652.725  99  6.064.798  05 

sur  les  alcools   2.286.412  61  3.791.831  79 

Droits  des  Consulats ....  361 . 929  67  265 . 824  98 

Impôt  : 

s  ur  le  sel   20 . 044 . 423  1 6  17 . 425 . 100  83 

de  transit   5.395.725  72  4.686.615  08 

Timbres   15.920.975  08  15.874.444  82 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  1.362.217  59  1.549.022  90 

Tabacs   32.898.724  64  81.633.622  09 

Allumettes   1.480.818  85  1.516.313  31 

Loteries   4.791.699  ..  4.999.393  .. 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   1.164.881  73  1.156.493  09 

Mines  d'Almaden   1.786.457  36  1.391.095  75 

—    de  Linarès   93.750..  366.140  61 

Produit  des  canaux   571.059  83  560.186  16 

Divers   977.118  29  975.672  76 

Rachat  du  service  mili  t. .  2.357.000..  25.500.. 

Autres  ressources   6.032.544  47  6.367.778  36 

Total   224.769.566  62  225.379.744  04 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  pendant  les  deux  premiers  mois  des 
années  1903,  1904  et  1905  : 


Importations 
1903 


1904 


1905 


Matières  premières... 
Articles  fabriqués 
Produits  alimentaires. 


(En  pesetas) 

70.150.237     71.848.240  75.669.893 

39.607.990     34.016.190  31. 445. 805 

18.593.172     25.615.978  35.682.992 


128.351.399    131.480.408  142.797.600 


Or   29.225 

Argent   1.929.190 


'  37.300 
3.294.509 


61.800 
3.078.780 


130.309.814    134.812.277  145.938.270 
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Exportations 

1903             1901  1905 

(En  pesetas) 

Matières  premières...    48.431.115     48.062.114  49.147.889 

Articles  fabriqués  ... .    25.067.995     23.464.408  26.103.358 

Produits  alimentaires.    54.949.040     59.700.814  50.840.717 

128.448.150   131.227.336  126.091.964 

Or                                      20.600           9.360  17.600 

Argent                           1.323.428      5.781.600  2.558.190 

129.797.178   137.018.296  "12876671754 


t  out  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  3  mai  1905. 
Le  marché  est  ferme  et  les  transactions  sont  actives.  L'In- 
térieure clôture  à  77  85.  Le  change  sur  Paris  est  à  31  82. 


ITALIE 


LA  SITUA  TION 


Rome,  3  mai  1905. 

La  nouvelle  loi  des  Chemins  de  1er.  —  Le  Budget  rectifié.  —  La  pro- 
duction agricole  de  l'Italie 

Si  ma  dernière  lettre  vous  avait  été  expédiée  deux 
jours  plus  tard,  elle  vous  aurait  appris  la  fin  de  la  gri  ve 
des  employés  de  chemin  de  fer,  en  même  temps  que 
son  début.  Elle  n'a  jamais  été  générale  et,  partielle, 
elle  n'a  duré  que  deux  jours.  Les  grévistes  ont  compris, 
dès  la  première  heure,  qu'il  avaient  tout  le  pays  contre 
eux,  mêmes  les  personnes  sympathiques  à  leurs  re- 
vendications. 

Depuis  longtemps,  tout  est  rentré  dans  l'ordre  et  le 
service  des  chemins  de  fer  a  repris  régulièrement. 
Depuis,  aussi,  la  Chambre  des  députés  a  voté,  à  une 
très  grande  majorité,  la  loi  provisoire  visant  l'exploi- 
tation des  chemins  de  fer  par  l'Etat. 

Le  Sénat,  auquel  le  projet  de  loi  fut  aussitôt  pré- 
senté, l'a  discuté  hier  et  approuvé  à  la  presque  unani- 
mité, après  avoir  provoqué,  de  la  part  du  Président  du 
Conseil,  M.  Fortis,  de  nouvelles  déclarations  à  propos 
delà  grève  des  ferrovieri.  Le  Gouvernement  a  exprimé 
la  confiance  que  l'indulgence  à  l'égard  des  égarés 
n'amoindrira  pas  les  droits  de  l'Etat,  le  maintien  de  la 
discipline. 

La  Chambre  a  encore  adopté  le  projet  de  budget 
rectifié  de  l'exercice  en  cours.  Je  vous  ai  donné  les 
chiffres  proposés  par  le  Ministre.  Mais  la  Commission 
du  budget  proposait  différentes  modifications,  par  suite 
desquelles  la  recette  augmentait  de  8.450.000  lire,  et  la 
dépense  de  2.342.555  lire,  de  manière  que  l'excédent 
brut  s'élevait  à  45.042.004  lire;  déduction  faite  des  dé- 
penses sus-indiquéeshors  budget,  il  restait  un  excédent 
net  de  19.6(31. 330  lire. 

Or,  la  Commission  générale  du  budget  a  voulu  être 
encore  plus  sévère  et  prudente;  elle  a  calculé  les  dé- 
penses hors  budget,  déjà  engagées  ou  présumables,  à 
un  chiffre  plus  élevé  que  celui  prévu  par  M.  Luz/.atti, 
et  a  par  conséquent  réduit  l'excédent  net  effectif  légal 
à  10.287.000  lire.  Toutefois,  elle  reconnaît  que  le  ré- 
sultat final  de  l'exercice  devra  présenter  un  excédent 
d'au  moins  25  millions. 

Ep  tout  état  de  cause,  notre  situation  financière  se 
présente  comme  très  satisfaisante. 

Les  comptes  du  Trésor,  publiés  à  la  fin  d'avril,  accu- 
sent aussi  une  amélioration  progressive  de  la  situation  : 
on  a  constaté  une  amélioration  de  l'actif  s'élevant  à 
184.181.283  lire  par  rapport  à  la  situation  du  30  juin 
lOO'i,  fin  du  précédent  exercice.  Les  principales  bran- 
ches de  recettes  ont  toutes  contribué  à  cette  augmenta- 
tion. 

Le  marché  financier  de  Home  est  encore  sans  grande 
animation,  mais  les  tendances  sont  restées  assez  fermes. 


Le  niveau  de  la  rente  italienne  s'y  est  maintenu  assez 
élevé.  Les  autres  valeurs  sont  même  en  progrès,  sur- 
tout les  valeurs  industrielles,  sur  lesquelles  on  signale 
depuis  plusieurs  semaines  une  louable  activité. 

Je  vous  envoie,  par  ce  même  courrier,  une  statisti- 
que de  la  production  moyenne  agricole  de  l'Italie  :  le 
calcul  est  fait  sur  la  production  des  vingt  dernières 
années.  On  conclut  de  cette  statistique  que  la  produc- 
tion annuelle  des  campagnes  et  forêts  de  l'Italie  dé- 
passe dans  son  ensemble  la  somme  de  5  millions  de 
lire. 


Informations  Économips  et  financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  italiens.  —  L'Inspecteur 
général  des  chemins  de  fer  publie  les  résultats  de  l'exploi- 
tation des  chemins  de  fer  pendant  les  neuf  premiers  mois 
de  1904-1905.  En  voici  le  résumé  : 

Réseaux  principaux 

Différence 


1904-1905 

sur  1903-1904 

Méditerranée  : 

(En  lire 

) 

47.683.973 

-f 

1  fiftft  17/1 

Transports  à  grande  vitesse  

8.604.169 

OOV . 1 4o 

—        à  petite  vitesse  accé- 

5.246.493 

— 

1  H/,    1  K1"? 

63.528.918 

+ 

4. oi V.Ooo 

878.770 

2.837 

126.002,323 

+ 

3  543  741 

32.156.767 

+ 

628.612 

Adriatique  : 

38.560.164 

+ 

777.992 

Transports  à  grande  vitesse  .... 

7.546.598 

309  fiSI 

—        à  petite  vitesse  accé- 

7.914.370 

+ 

238.153 

55.839.656 

+ 

O  i/.Q  nr\a 

340.736 

13.730 

Total  

110.201.164 

+ 

2.843.383 

28.081.291 

+ 

203.632 

Sicile  : 

3.014.570 

+ 

91.528 

Transports  à  grande  vitesse  

464.123 

+ 

11.985 

—        à  petite  vitesse  accé- 

316.483 

+ 

14.534 

4.042.267 

+ 

147.108 

35.928 

241 

Total  

7.833.371 

+ 

264.715 

79.544 

30.659 

Réseaux  principaux  réunis 

89.258.707 

+ 

2.555.735 

Transports  à  grande  vitesse  .... 

16.634.880 

626.824 

—        à  petite  vitesse  accé- 

13.477.346 

+ 

78.430 

Transports  à  petite  vitesse  

123  410.841 

+ 

4.661.406 

Produits  hors  trafic  

1.255.(174 

16.908 

lotal  

244.036.858 

+ 

6.651.839 

60. 317.(102 

+ 

801.585 

Réseaux  secondaires 

4.912.287 

+ 

76.936 

8.082.847 

670.809 

2. 39 1.138 

+ 

121.786 

Total  

15.386.372 

472.087 

18.713.957 

481.005 

Réseaux  principaux  et  secondaires 

Méditerranée  

130.9ri.61O 

+ 

3.260.677 

Adriatique  

118.284.011 

+ 

2.172.574 

10.224  609 

+ 

3S6.501 

Total  

259.423.130 

+ 

6.179.752 

74.031.559 

+ 

370.580 
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Produits 

Froment  

Mais  

Avoine  

Orge  

Seigle  

Riz  décortiqué  

Haricots,  pois,  lentilles. 


La  Production  moyenne  agricole  de  l'Italie.  —  La 

Direction  de  la  statistique  vient  de  publier  sur  la  production 
agricole  moyenne  annuelle  de  l'Italie  une  étude  ayant  pour 
base  les  résultats  constatés  pour  la  période  de  vingt  ans 
1883-1903. 

Voici  les  chiffres  auxquels  aboutit  ce  travail  : 

Valeur  en  lires 
1.073.980.440 
376.115.480 
49.567.000 
26.913.000 
16.007.000 
103.517.000 
20.023.000 

Fèves,  vesces,  lupins,  pois  . . . 

Chanvre  

Lin  

Produits  secondaires  des  bois. 

Pommes  de  terre  

(  :hàtaigncs  

Vin  

Huile  d'olive  

Agrumes  

Cocons  

Tabac  

Bois  de  construction  

Bois  à  brûler  

Charbon   

Revenu  brut  du  bétail  

En  additionnant  ces  divers  éléments,  on  obtient  un  total  de 
4.910.000.000  de  lire.  Mais  comme  on  le  remarquera,  on  n'a 
pas  fait  entrer  en  ligne  de  compte  les  fruits,  les  légumes,  la 
volaille,  les  œufs,  les  fleurs,  la  paille  pour  chapeaux,  les 
racines  pour  balais,  la  manne,  la  réglisse,  les  graines  oléa- 
gineuses, les  matières  propres  au  tannage,  etc.,  ni  les  fruits 
et  légumes  conservés. 

Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  deux  1"  mois  de  1905 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATÉGORIES 


44.985.000 
58.120.000 
19.878.000 
37.174.000 
57.403.000 
43.267.000 

1.040.732.000 
237.911.400 
54.513. 750 
175.537.800 
3.537.800 
17.062.000 
20.632.000 
18.133.000 

1.142.500  000 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Tein  tu  rerie  e  t  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux.,  r.  

Minéraux ,  Métaux  e  t  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine,  Pâtes,  etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux  


Deux 

Diffé- 

Deux 

Diffé- 

1ers mois 

rence 

ltr!  mois 

rence 

1905 

sur 

1904 

1905 

sur  1904 

10.134 

+  1 

.123 

14 

842 

—  3.653 

6.337 

526 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  4  mai  1905. 

Les  dispositions  du  marché  sont  excellentes.  La  reprise  de 
la  Rente  contribue  pour  beaucoup  dans  la  fermeté  du 
marché. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  106  62  ;  Méridionaux,  773  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  466  . .  ;  Banque  Nationale  1.155. 


AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Décroissance  du  nombre  des  Banques  privées.  — 

Nous  lisons  dans  V American  Banker:  Depuis  1897,  le  nombre 
des  banques  privées  des  Etats-Unis  a  fléchi  de  3.532  à  3.508, 
tandis  que  les  autres  catégories  de  banques  ont,  au  contraire, 
augmenté.  Ainsi,  le  nombre  des  banques  dites  nationales  a 
passé  de  3.610  en  1897  à  5.412  fin  1904  ;  alors  que  le  nombre 
des  banques  dites  d'Etal  et  des  trusts  Companies  a  pro- 
gressé de  100  0/0  au  moins.  Cela  est  dû  surtout  au  fait  qu'à 
un  moment  donné  une  législation  nouvelle  a  obligé  les  ban- 
ques privées  à  se  transformer  en  banques  d'Etat. 

Voici  un  tableau  du  nombre  des  banques  privées  des  diffé- 
rents Etats  : 

1904  1897 

Nouvelle-Angleterre   41  38 

Etats  de  l'Est   267  314 

—  du  Sud    456  447 

—  du  Centre-Ouest   2.325  2  231 

—  «le  l'Ouest   276  390 

—  du  Pacifique   143  112 

3.508  3.532 


Le  Marché  Financier  de  New-York 


New- York,  3  mai  1905. 

Pendant  le  mois  d'avril  la  dette  publique  s'est  accrue  de 
8.593.384  dollars.  L'encaisse  du  Trésor  public  s'élève  â 
1.371.716.257  dollars. 

La  tenue  du  marché  est  fort  irrègulière  quoique  les  transac- 
tions soient  assez  considérables. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  104  1/2. 

La  tenue  des  chemins  américains  est  plus  faible,  un  grand 
nombre  de  valeurs  enregistrent  des  moins-values  importantes. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  83  5/8;  Milwaukee,  171  1/2;  Erie,  42  7/8, 
Reading,d3  1/4;  Canadian  Pacific,  148  1/4;  Illinois  Cen- 
tral, 159  ./.  ;  Louisville,  145  1/2  ;  Central,  196  ./.  ;  Union 
Pacific,  118  7/8. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1904-1905 
(juillet-décembre  1904)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Six  1ers  mois 

Différ.  en 
1904-05       1903-04  1904-05 

(En  piastres) 

Matières  animales....  3.329.334  2.703  892  -f  625.442 

—  végétales...  6.653  390  7.122.905  —  469.514 

—  minérales...,  12.087.030  10.415.870  +1.671.159 

Textiles   5.749.823  4.952.964  -f  796.858 

Produits  chimiques   1.510.031  1.483.533  -f-  26  497 

Boissons,  Spiritueux.. .  1.534.804  1.529.608  +  5.195 

Papiers  et  applications  1.281.770  1.100.809  +  180.961 

Machines  et  accessoires  5.709.118  4.838.282  -f  870.835- 

Véhicules   1.057.095  922.973  +  134.121 

Armes  et  explosifs   1.308.286  941.357  +  366.929 

Divers   1  228.913  1.159.765  +  69.148 

Totaux   41.449.597   37.171.963  +4.277.634 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  17.706.031  13.017.061  +4.688.970 

—  végétaux   25.198.447  27.811.845  —2.613.398- 

—  animaux  ....  4.832.291  5.520.291  —  687.700 

—  manufacturés  2.800.656  2.390.446  +  410.210 

Divers   305.110  264.833  +  40.277 

Métaux  précieux   36.561.973  49. 118.361  -12556.388 

Total   87.404.509   98.122.837  —10718.328 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


Voici  comment  se  résume  la  situation,  pour  le  mois  de 
décembre  et  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  1904-1905  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exporta- 

En  or      En  argent     en  argent 


Décembre  (En  piastres) 

1004  ,   7.135.129    16.788.530  17.577.327 

1903   8.898  031   18.048.767  17.605.174 


Diflérenceenl904.  -f-1. 762. 902  +1.260.228  +  27.846 


Six  !•«•  mois 

1903-04   37.171.963   84.792.152  105.123.169 

1902-03    41.449.597    87.927.246  94.829.224 


Dïfier.  pour  1903-04.  +4.277.634  +  3.135.094  —10.293.944 


La  liausse  progressive  de  l'argent  explique  suffisamment 
la  différence  que  l'on  constate  entre  les  deux  sommes  de 
l'augmentation.  En  or,  cette  augmentation  représente  11.51 
pour  cent;  en  piastres  mexicaines  elle  n'est  que  de  3.70  0/0. 

Pendant  le  semestre  dont  il  s'agit,  les  exportations  ont  ■ 
diminué  dans  une  assez  forte  proportion.  De   98.122.836  94 
auxquelles  elles  se  sont  élevées  de  juillet  à 
décembre  1903,  elles  sont  tombées  à   87.404.508  62 

Diminution   Piastres   10.718.328  32 

C'est  surtout  à  la  réduction  des  envois  ■  d'argent  qu'il  faut 
attribuer  cette  différence.  Les  exportations  de  ce  métal  avaient 
atteint,  pendant  le  premier  semestre  de  1903-1904,  le  chiffre 
de   Piastres  43.625.105  74 

Eu  1903-1904  (deuxième  semestre)   29. 96?. 842  03 

Diminution   Piastres   13.662.263  71 

Les  produits  végétaux  accusent  également  une  diminution 
assez  forte.  Elle  a  porté  sur  les  envois  de  bétail  à  l'étranger. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Message  présidentiel.  —  Le  docteur  Quintana,  pré- 
sident de  la  République,  a  ouvert  le  Congrès  argentin  le 
1"  mai  et  a  lu  son  Message. 

Il  déclare  qu'il  se  tiendra  au-dessus  de  tous  les  partis. 

Le  Message  parle  longuement  du  mouvement  subversif  de 
février  dernier  que  l'opinion  publique  a  réprouvé  à  l'unani- 
mité. L'état  de  siège  ne  sera  pas  prorogé. 

Il  annonce  que  le  Gouvernement  soumettra  à  l'examen  des 
Chambres  la  réforme  électorale. 

La  question  ouvrière  préoccupe  spécialement  le  pouvoir 
exécutif. 

La  situation  financière  de  la  municipalité  de  Buenos-  Ayres 
est  prospère.  Les  recettes  présentent  pour  l'exercice  1904  un 
excédent  de  931.000  piastres. 

Les  relations  avec  les  nations  étrangères  sont  excellentes. 

Le  Message  annonce  la  présentation  de  projets  de  loi  relatifs 
ii  la  diminution  progressive  des  droits  de  douane,  de  timbre, 
des  patentes,  et  cette  diminution  représentera  5.500.000 
piastres  et  deux  millions  de  piastres  papier  environ. 

Le  Message  promet  de  présenter  l'annéo  prochaine  un 
projet  tendant  à  la  suppression  complète  des  droits  d'expor- 
tation. 

Il  exprime  l'espoir  qu'on  pourra  présenter  un  projet  de 
loi  fixant  définitivement  le  régime  monétaire. 

Le  Gouvernement  se  préoccupe  de  l'excédent  du  fonds  de 
conversion  représentant  actuellement  7.710.545  piastres  or. 
Le  Gouvernement  remboursera  la  totalité  de  ce  fonds,  dont 
une  partie  fut  distraite  pour  les  armements. 

Dans  trois  ans,  un  fonds  de  30  millions  sera  complètement 
reconstitué  et  servira  de  garantie  au  papier  monnaie  émis 
avant  la  loi  de  conversion. 

M.  Quintana  dit  que  les  négociations  en  cours  permettent 
d'espérer  la  prochaine  conversion  de  la  Dette  extérieure  dans 
des  conditions  favorables. 

Cette  dette,  au  31  décembre  1904,  était  de  370.772.607 
piastres  or. 


L'émission  financière  de  1904  produira  27.027.306  piastres 
papier. 

L'excédent  de  la  dette  flottante  a  été  réduit  à  la  fin  de  mars 
à  2.421.883  piastres  papier  et  238.262.000  piastres  or. 

Au  27  avril,  le  Trésor  comptait  une  réserve  de  13.999.008 
piastres  papier  et  756.883  piastres  or. 

La  légation  de  Londres  possède  les  fonds  nécessaires  au 
service  des  coupons  pour  juillet  et  pour  octobre. 

M.  Quintana  parle  ensuite  de  la  prospérité  économique  de 
l'Argentine, 

Il  dit  que  560.000  élèves  fréquentent  les  écoles  gouverne- 
mentales et  privées. 

Il  présentera  un  projet  de  réduction  du  service  militaire.  Il 
déclaro  urgent  l'achat  de  torpilleurs,  de  destroyers  et  de  cui- 
rassés pour  Rio  de  la  Plata  et  pour  la  défense  des  côtes. 

Pendant  l'année  1904,  l'immigration  s'est  élevée  à  99.888 
personnes  et  l'émigration  à  105.306. 

La  dernière  récolte  en  blé,  en  lin  et  en  mais  a  été  de  7  mil- 
lions 900.000  tonnes,  soit  un  million  d'augmentation  sur  la 
récolte  précédente. 

On  étudie  un  projet  de  réglementation  de  la  fabrication  du 
beurre,  dont  l'exportation  a  pris  de  grandes  proportions. 

Quinze  Coia|>agnies  d'exploitation  des  mines  aurifères  se 
sont  constituées  dernièrement. 

Les  chemins  de  fer  en  exploitation  ont  une  longueur  de 
19.950  kilomètres;  il  y  a  en  construction  2.462  kilomètres. 

Les  concessions  accordées  sont  de  7.400  kilomètres. 

Neuf  sont  en  construction  ;  le  port  militaire  de  Belgrano  va 
être  ouvert  au  commerce. 

Le  Président  termine  en  constatant  la  prospérité  exception- 
nelle de  l'Argentine. 

Parlant  de  la  marine,  "M.  Quintana  recommande  au  Parle- 
ment l'adoption  de  mesures  pour  le  renouvellement  et  l'aug- 
mentation progressive  de  la  flotte. 

Quoique  aucun  danger  ne  nous  menace,  dit  il,  nous  devons 
maintenir  une  position  prépondérante  dans  le  Sud  de  l'Amé- 
rique. L'Argentine  doit  être  nécessairement  une  puissance 
navale. 


Les  Récoltes  en  Argentine  en  1905.  —  Le  départe- 
ment de  la  statistique  vient  de  publier  les  chiflres  estimatifs 
des  récoltes  du  blé  et  de  graine  de  lin. 

Ces  résultats  ont  été  obtenus  d'après  les  rapports  concer- 
nant le  battage  ;  les  foici  : 

Blé 

Hectares  Rendement 
ensemencés   par  hectare  Tonnes 


Bucnos-Ayres   2.006.910  1.108  2.228.300 

Santa-Fo   1.398.457  707  988.072 

Cordoba   1.092.155  589  643.279 

Entre  Rios   297.450  806  239.831 

Autres   108.152  1.000  108.152 


4  903.124  857  4.202.624 


Graine  de  Lin 

Buenos-Avres                      277.575  836  232.124 

Santa-Fé                            547.071  800  441.090 

Cordoba                             131.588  932  112.64D 

Entre  Rios                          120.800  773  93.330 

Autres                                  5.856  1.000  5.856 


1.082.890  827  895.040 


Le  total  est  évalué  d'après  le  nombro  d'hoctares  ensemen- 
cés, sans  tenir  compte  des  pertes  qui  peuvent  avoir  eu  lieu 
depuis  les  semailles.  Si  l'on  déduit  6  0/0  de  la  superficie  en- 
semencée et  tpuc  l'on  calcule  le  rendement  par  hectare  d'après 
ces  données,  on  arrive  à  un  chiffre  approximatif  des  récoltes 
qui  est  de  3.949.830  tonnes  pour  le  blé  et  de  848.000  tonnes 
pour  la  graine  do  lin.  Pour  1903-1904,  lo  rendement  total  en 
blé  était  il.-  S. 529. 100  tonnes,  et  les  quantités  exportées  de 
2.304.724  tonnes,  de  sorte  que  cette  année  on  peut  s'attendre 
à  ce  que  li  s  exportations  atteignent  2.900  000  tonnes  environ. 
Les  expéditions  de  graine  de  lin  atteindront  probablement 
750.000  ou  800.000  tonnes. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Transvaal 


Le  «  Lothian  »  a  quitté  Clicfou  le  26  avril  avec  un  charge- 
ment de  2.053  coolies.  D'autre  part,  1'  «  Ascot  »  a  débarqué 
2.118  hommes  le  même  jour  à  Durban.  On  compte  donc 
actuellement,  au  Sud  de  l'Afrique,  36.391  chinois,  et  il  y  en 
a,  en  outre,  3.863  en  mer. 


Witwatersrand  Gold  Mining  Cy  Knight  s 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
a  eu  lieu  le  30  mars  à  Johannesburg,  sous  la  présidence  de 
M.  Dale  Lace. 

En  proposant  l'adoption  du  rapport  et  des  comptes,  le  pré- 
sident a  fait  remarquer  que  pendant  l'année  dernière,  il  avait 
été  développé  622.430  tonnes,  de  sorte  qu'au  31  décembre  190-4 
les  réserves  de  minerai  atteignaient  611. 830  tonnes,  déduction 
faite  de  10.600  tonnes  extraites  pendant  le  dernier  mois  de 
l'année.  Ce  résultat  est  satisfaisant  à  tous  égards,  a-t-il 
observé,  car,  dans  son  rapport  précédent,  le  directeur  général 
avait  déclaré  que  sur  la  base  du  développement  de  44.000  tonnes 
par  mois,  le  développement  tolal  de  1905  atteindrait 
528.000  tonnes.  Ses  estimations  ont  donc  été  dépassées  de 
83.000  tonnes.  Sur  le  total  du  tonnage  développé,  il  a  été 
reconnu  que  960.534  tonnes  ont  une  teneur  moyenne  de 
10  dwts  48  et  peuvent  être  exploitées  avec  bénéfice.  Les 
broyages  ont  commencé  à  la  fin  de  1904  et  les  frais  d'exploi- 
tation ont  été  ramenés  progressivement  de  27  shillings  à 
25  shilling»  en  février,  et  on  comptait  que  pour  le  mois  de 
mars  ils  ne  dépasseraient  pas  23  shillings.  D'après  les  calculs 
de  l'ingénieur-conseil,  on  peut  s'attendre  à  ce  que  les  frais  par 
tonne  tomberont  à  20  shillings  et  même  moins  lorsque  le 
moulin  travaillera  avec  son  effectif  complet  de  200  pilons. 
Etant  donné  qu'autrefois,  avec  le  moulin  de  120  pilons,  ils  ne 
dépassaient  pas  19  sh.  9  d.  par  tonne,  il  est  évident  que  ce 
chiffre  de  20  shillings  peut  être  considéré  comme  un  maximum 
facilement  abaissable. 

A  la  précédente  assemblée,  on  avait  laissé  entendre  que  le 
moulin  serait  mis  en  marche  dans  le  courant  du  mois  de 
juillet  1904.  Telle  était,  en  efiet,  l'intention  du  Conseil  et  de 
la  direction  ;  mais  la  pénurie  de  main-d'œuvre  indigène  a  été 
telle  que  la  Compagnie  a  dû  se  décider  à  y  substituer  la 
main-d'œuvre  asiatique,  ce  qui  a  entraîné  des  frais  imprévus 
et  elle  n'a,  par  conséquent,  pu  commencer  à  travailler  qu'a- 
près avoir  reçu  un  nombre  suffisant  de  coolies. 

Pendant  l'année  dernière,  le  capital  a  été  augmente  de 
50.000  actions,  sur  lesquelles  37.500  actions  ont  été  offertes 
aux  actionnaires  au  prix  de  5  1/2  liv.  st.  On  espérait  que  le 
produit  de  l'émission  desdites  actions  servirait  amplement  à 
la  mise  en  marche  du  moulin  de  200  pilons,  mais  les  prix 
inhérents  à  l'introduction  de  la  main-d'œuvre  asiatique  ont 
absorbé  et  au  delà  tous  les  fonds  liquides,  de  telle  sorte  qu'à 
la  fin  de  l'exercice  la  Compagnie  se  trouvait  endettée  de 
19.815  liv.  st.  Cette  dette  sera  rapidement  éteinte  grâce  a 
l'augmentation  des  bénéfices  résultant  du  nombre,  chaque 
mois  plus  grand,  des  pilons  en  marche.  En  mars,  le  moulin 
a  marché  avec  130  pilons  ;  en  avril,,  on  devait  en  faire  tom- 
ber 20  de  plus,  en  mai  encore  20,  et  ainsi  de  suite  jusqu'à  ce 
que  les  200  pilous  soient  tous  en  marche.  Enfin,  il  ne  faut 
pas  oublier  que  la  Compagnie  a  encore  12.500  aclions  de  ré- 
serve à  la  souche. 

En  résumé,  si  l'on  considère  en  bloc  le  résultat  des  travaux 
de  L'aimée  dernière,  on  reconnaîtra  que  quoiqu'il  y  ait  un  re- 
tard assez  grand  dans  la  reprise  dos  broyages,  la  position  de 
la  mine  est  d.  s  plus  satisfaisantes.  Elle  est  dotée  d'un  équi- 
pement moderne  dont  l'efficacité  est  considérable,  et  les  ré- 
serves de  minerai  développé  atteignent  un  chiffre  important. 
De  plus,  la.  teneur  moyenne  desdites  réserves  dépasse  les  pré- 
visions. Dans  ces  conditions,  l'avenir  de  la  mine  peut  être 
considéré  comme  entièrement  assuré. 


Simmer  and  Jack  East 


Cette  Compagnie  a  adressé  dernièrement  à  ses  actionnaires 
la  circulaire  suivante  : 

«  A  l'assemblée  générale  tenue  à  Johannesburg  le  28  octo- 
bre 1904,  le  président,  exposant  en  détail  la  sftuation  financière 
de  la  Compagnie  et  la  condition  de  la  mine,  fit  remarquer 
que  quoique  le  développement  fût  assez  avancé  pour  que  les 
broyages  pussent  être  commencés,  la  pénurie  de  main-d'œuvre 
avait  empêché  do  mettre  le  moulin  en  marche. 

«  Depuis  cette  époque,  le  développement  de  la  mine  à  été 
poursuivi  sans  interruption, et  le  Conseil  a  le  plaisir  de  faire 
savoir  que  les  résultats  obtenus  sont  très  satisfaisants. 

«  Pendant  les  derniers  mois,  un  componnd  a  été  établi 
pour  les  Chinois. 

«  Le  Conseil  annonce,  par  la  présente,  que  plus  de  900 
coolies  sont  arrivés  sur  la  propriété,  et  qu'il  n'y  a  pas  de 
raisons  pour  que  les  broyages  ne  commencent  pas  très  pro- 
chainement . 

«  On  sait  que  la  Compagnie  possède  un  moulin  de  200  pi- 
lons, en  commun  avec  la  Knights  Deep,  et  on  espère  que  sur 
les  100  pilons  qui  lui  sont  attribués,  50  pilons  au  moins  fonc- 
tionneront à  la  fin  de  juin  et  que  les  50  autres  seront  mis  en 
marche  aussi  proinptement  que  possible.  Il  a  été  décidé  de 
porter  la  puissance  de  broyage  du  moulin  commun  de  200 
à  300  pilons  et  d'installer  3  tube-mills  ;  on  considère  que 
les  résultats  obtenus  avec  ce  nombre  de  prions  et  les  tube- 
mills  seront  équivalents  à  ceux  que  donnerait  un  moulin  de 
400  pilons.  » 


H.  F.  Syndicale,  Limited 


A  l'assemblée  du  H.  F.  Syndicale,  tenue  à  Johannesburg 
le  31  mars,  le  président  a  fait  remarquer  que  Y  East  Rand  a 
déjà  distribué  446.  400  liv.  st.  à  ses  actionnaires  ;  il  ne  reste 
plus  par  conséquent  à  distribuer  que  473.600  liv.  st.  pour 
que  le  H.  F.  Syndicate  puisse  exercer  son  droit  de  25  0,  0 
sur  les  bénéfices.  Comme  au  commencement  de  l'année  1906 
les  Compagnies  de  ce  groupe  auront  820  pilons  en  marche, 
leurs  bénéfices  et,  par  suite,  leurs  dividendes,  augmenteront 
on  proportion,  ce  qui  permettra  à  YEast  Rand  de  faire  à  ses 
actionnaires  des  répartitions  plus  fortes  et  rapprochera 
d'autant  le  moment  où  le  //.  F.  Syndicate  entrera  en  ligne 
de  compte  pour  le  partage  des  bénéfices. 


Informations  diverses 


Les  Mines  indiennes.  —  L'industrie  de  l'extraction  de 
l'or  a  continué  à  faire  des  progrès  en  1904  ;  voici  quelques 
chiffres  qui  permettent  de  s'en  rendre  compte  : 

1904         1903  1902 

Quartz  traite  ...  Tonnes.  652.616  612.369  498.263 
Résidus  traités..  —  .  101.657  576.377  449.621 
Or  en  barres  ...  Onces..    605.733    597.786  513.220 

La  production  a  atteint  une  valeur  de  2.388.000  liv.  st.  soit 
57.000  liv.  st.  de  plus  qu'en  1903,  ce  qui  est  très  satisfaisant 
pour  la  surface  occupée  par  les  mines  dont  la  longueur  est 
de  4  milles  et  demi  pour  une  largeur  d'un  mille. 

Les  six  propriétés  ci-dessous  produisent  les  96  3/4  0/0  de 
la  production  totale  ;  elles  sont  situées  dans  le  district  d'e 
Eolar  : 

1904  1903 


Quartz  Or  lin  Ouartz  Or  fin 

Compagnies             traité  obtenu  traité  obtenu 

Tonnes  Onces  Tonnes  Onces 

Balaghat                        36.000  31.527  31.855  26.942 

Champion  Eeef  (1)...     181.948  210.096  173.629  201.139 

Mysore                         191.000  202.392  172.770  193.185 

Nundydroog                  76.840  66.296  6«.860  07.912 

OoiWnm                        127.449  71.059  141.755  84.699 

Taup  Block                    24.284  12.328  23.153  11.441 


637.521    593.698     610.022  385.318 
(1)  Année  finissant  le  30  septembre. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


En  général,  l'exploitation  du  groupe  des  mines  d'or  de 
Mysore  a  donné  de  bons  résultats  et  les  derniers  dividendes 
distribués  font  monter  la  totalité  des  distributions  à  9  ou 
10  millions  de  livres  sterling. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  4  mai  1905. 

On  ne  s'est,  tout  d'abord,  occupé  encore  que  très  peu  cette 
semaine.  On  désirait  attendre  les  indications  que  pouvait 
fournir  la  liquidation  de  Paris  de  fin  avril  et,  de  plus,  lundi 
a  été,  comme  d'ordinaire,  jour  de  chômage.  Depuis,  on  s'est 
montré  mieux  disposé  en  général,  et  surtout  plus  actif. 

il:**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  1  7/8,  clôture  à  2  liv. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  1/2.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  3  5/16,  contre  3  1/2.  Consolida- 
ted Goldfields,  7  13/16  au  lieu  de  7  11/16. 

La  Rand  Mines  est  à  10  5/8;  elle  restait  à  10  7/10  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  3  1/2,  se  retrouve 
à  3  5/8.  On  attend  le  compte  rendu  de  l'assemblée  générale 
qui  s'est  tenue  le  12  avril,  et  qui  parviendra  en  Europe  avant 
le  15  courant. 

La  Witwatersrand  Township  est  à  6  5/8;  African  andEuro- 
pean  Investment  Company,  demandée  à  1  25/32.  Swazieland 
Corporation,  15 /8.  Vereeniging  Estâtes,  111/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  1/8,  reste  au  dernier  moment  à  8  1/4;  Angelo, 
6  1/2,  sans  changement  ;  New  Cornet,  2  3/4  ;  Van  Ryn,  3  7/8; 
Treasury,  4  1/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  3/8.  Jubilee,  3  1/2. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  1/2.  Driefontein, 
4  7/16,  au  lieu  de  4  1/2;  Village,  6  liv.  ;  nous  la  laissions  à 
ce  cours  ;  Jumpers,  17/8;  Modderfontein,  10  1/4;  Ferreira, 
19  1/2  ;  elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  ainsi. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  1/8;  Rietfontein,  2 1/8. 

La  New  Primrose  est  à  2  13/16.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  4  1/8.  La  Ginsberg  est  à  2  5/16  La  May  Conso- 
lidated cote  3  7/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/16.  Crown  Reef,  14  liv.,  ex-divi- 
dende de  1  liv.,  au  lieu  de  15  liv.,  avec  coupon  il  y  a  huit 
jours;  Randfontein,  2  13/16;  Worcestcr,  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  3/8,  reste  à  ce  cours. 

L'East  Rand  Mining  Estâtes  est  recherchée  à  4  5/8,  contre 
4  11/16. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  3/4  contre  4  13/16. 
La  New  Heriot  est  à  4  1/4;  Wolhuter,  3  1/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  5/8.  La  Wemmer  est  à  7  3/8. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  9/16. 

t**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  15  1/2,  s'échange  à  15  3/4.  La  diminution 
du  profit  par  tonne  réalisé  par  cette  Compagnie  du  1er  jan- 
vier au  31  mars  1905,  provient  uniquement  de  ce  fait,  que 
l'on  a  broyé  du  minerai  d'une  teneur  inférieure  à  celle  du 
trimestre  précédent. 

La  Bonanza  est  à  1  liv. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  3/4. 

\S  Angelo  Deep  finit  à  2  1/4.  Glen  Deep,  4  5/8;  Ferreira 
Deep,  5  7/8;  Robinson  Deep,  6  1/16;  Langlaagte  Deep,  3  liv.; 
Brakpan,  2  3/8.  Une  assemblée  extraordinaire  est  convoquée 
pour  le  31  mai,  afin  d'autoriser  le  Conseil  d'administration  à 
porter  le  capital  social  de  660.000  liv.  st.  à  750.000  liv.  st., 
dans  le  but  d'acquérir  des  propriétés  nouvelles. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/2.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  3/4  ;  Rose  Deep,  7  7/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  7/8.  Jumpers 
Deep,  4  1/8;  Rand  Victoria,  à  2  11/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  15  '16.  La  Compa- 
gnie déclarera  plus  que  probablement  un  dividende  à  la  fin 
du  mois  do  juin.  South  Geldenhuis  Deep,  3  liv. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  3/8. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  2  1/2,  s'inscrit 
ainsi.  Rand  Collierics,  2  3/4. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Goldfields,  3/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 

5/8.  Transvaal  Proprietary,  1  1/10. 

La  Premier  Diamond  reste  à  15  7/8,  contre  15  5/8. 


La   Great   Eastem  Collieries  finit  à  9/16.  South  African 

Breweries,  2  3/4. 

Londres,  4  mai  1905,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  4  mai  1905. 

La  liquidation  de  fin  avril  n'a  rien  présenté  de  bien  parti- 
culier. Comme  reports,  on  a  coté  :  90  centimes  et  1  fr.  10  sur 
la  Rand  Mines  ;  70  et  80  centimes  sur  la  Consolidated  Gold- 
fields ;  70  et  90  centimes  sur  YEasi  Rand;  60  et  80  centime* 
sur  la  Gcduld  ;  35  et  45  centimes  sur  la  Transvaal  Consoli- 
dated Land  ;  1  fr.  30  et  2  francs  sur  l'action  De  Beers  ordi- 
naire, etc.  En  somme,  la  place  a  paru  très  peu  chargée,  et 
c'est  certainement  ce  fait  qui  a  permis  au  marché  de  se 
reprendre,  dans  une  certaine  limite  toutefois. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  193  fr.  . . ,  contre  195  50. 
East  Rand  clôture  à  207  fr.  50,  au  lieu  de  207  fr.  ;  Charte- 
red,  52  fr.  ..,  contre  49 fr.  75.  On  a  télégraphié  de  Salisbury, 
à  la  date  du  27  avril,  qu'en  ouvrant  le  Conseil  législatif  de  la 
Rhodésie,  l'administrateur  a  appelé  l'attention  sur  les  pro- 
grés de  l'agriculture  et  de  l'industrie  minière.  Le  déficit  dans 
les  recettes  sera  contre-balancé  par  les  économies.  Des  pro- 
jets vont  être  présentés  au  Conseil  législatif  pour  la  consti- 
tution d'une  dette  publique,  et  en  vue  d'autoriser  les  dépenses 
destinées  à  favoriser  le  développement  de  l'agriculture.  Rand 
Mines,  268  50;  elle  clôturait,  la  semaine  dernière,  à  267  fr. 

Le  Champ  d'Or  est  à  21  fr.  ...  La  Buffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  18  fr.  . . . 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  162  fr.  50,  reste  à  165  fr.; 
et  la  Driefontein  cote  112  fr.  50,  au  lieu  de  116  fr.  50. 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  496  . .,  reste  à  499  fr.  . . . 
La  Geduld  se  retrouve  à  184  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C* 
finit  à  80  fr.  . . .  French  Rand,  67  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  394  fr.  50,  se  re- 
trouve à  396  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  119  . .,  au  lieu  de  121  fr.  . .. 

La  General  Mining  se  retrouve  à  84  fr.  ..,  recherchée  ainsi. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  264  . .,  au  lieu  de  267  fr.  50. 

La  May  Consolidated  est  à  95  fr.  25.  Nous  la  laissions  à 
95  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote  56  fr.  50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  49  fr.  75.  Langlaagte  Estate, 
90  fr.  ..,  contre  89  fr.  50. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  16  fr.  75.  La  Mozambique 
s'échange  à  30  fr.  25.  New  Primrose,  77  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  73  fr.  25. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  236  fr.  50,  finit  à  238  fr. 
Robinson  Deep,  153  fr.  50,  au  lieu  de  150  fr.  50  ;  Robinson 
Randfontein,  39  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  71  fr.  ... 

La  Rose  Deep  s'échange  à  200  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  198  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  43  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  150  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours. 

La  Wemmer  est  à  187  fr.  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  87  fr.  . . ,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  49  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land,  98  fr.  25.  Transvaal  Gold- 
fields, 63  fr.  50. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  145  fr.  ..,  sans 
changement. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  63  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  139  fr.  ... 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
65  fr.  75. 

La  De  Beers  est  à  444  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  4:"is  50 
l'action  de  préférence,  sans  changement  sur  la  semaine 
dernière. 

La  Jagers/ontein  se  traite  ;'i  198  fr.,  comme  jeudi  dernier. 
C'est  ce  mois-ci  que  son  coupon  de  7  fr.  50  sera  mis  en  paie- 
ment. 

La  Central  Mining  and  Investment  Corporation  est  à  576 
francs. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


FRANCE 

13  mai  |  2.546 

21  avril   2.194 

4  mai   2.71)9 

11  mai  I  2-853 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


7  mai  . 
22  avril. 
29  «mil. 

6  mai  . 


m 

989 

m 

963 


312 

338 


1.592  I 
1.636 
1.686 
1.633  II 


565 
893 
876 
761 


1.040 
983 
1.133 
1.088 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  mars  

31  décembre. 
31  janvier  . . . 
31  mars  ...  . 


60 

58 
61 
38 


24 
22 
23 
21 


189 
189 
164 
189 


115 
105 
109 
114 


155 
MO 
148 
171 


81 

65 
104 
71 


74 
86 
74 
76 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


12  mai  . 
27  avril. 
4  mai . 
11  mai  ■ 


834 
8% 
889 
901 


1)1 
716 
728 
122 


1  020 
993 

1.010 
969 


627 
676 
739 
684 


3 

2'/, 

2 'A 
2/, 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


1904 

12 

119 

21 

173 
184 

1» 

» 

1905 

14 

janvier . . . 

133 
124 

18 

1905 

11 

février  — 

-18 

172 

» 

ï) 

1905 

li 

mars  

118 

18 

170 

1904 
1905 
1905 
1905 


. ANGLETERRE 

12  mars . 
14  janvier . . . 
11  février. 
11  mars . . 


Banques  d'Irlande 


15 

H 

165 

» 

)) 

» 

190  4   30  murs  

21 

36 

376 

69 

11 

159 

» 

1905    15  mars  

27 

35 

368 

68 

11 

158 

» 

1905    22  mars  .  ... 

27 

35 

364 

68 

11 

158 

» 

■ 

1905   29  mars  

27 

36 

366 

DATES 


PRINCIP.  CHAPITRE 


£5 


)  4; 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1904  7  mai  . . 
190  5  22  avril. 

1905  29  avril.. 
1905  6  mai  .. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1904 
1905 
1905 
1905 


31  mars . . . 
31  janvier  . 
28  février.. 
31  mars  . . . 


1  35 

» 

82 

10 

54 

0 

1  35 

78 

12 

45 

ï 

35 

» 

80 

13 

47 

1 

1  35 

81 

13 

53 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


106 
104 
104 
1117 


26 
23 
23 

22 


1904 

30  avril 

1 

.188 

773 

128 

37  i 

46 

1905 

15  avril  

1 

207 

328  1 

|j 

631 

227 

313 

45 

1905 

1 

209 

328 

610 

240 

338 

44 

1905 

30  avril 

1 

200 

328  I 

il 

103 

221 

412 

44 

190  4  30  avril  

105 

lis 

3 

48 

12  ] 

1905  28  février.... 

97 

140 

3 

41 

9  1 

1905   31  mars  

108 

» 

147 

4 

43 

s  1 

1905   30  avril  

111 

» 

152 

5 

45 

8 

368 

494  1 

1 

625 

670 

911 

107 

370 

526 

1 

591 

646 

815 

91 

369 

530 

1 

589 

641 

814 

103 

369 

534  | 

1 

592 

570 

731 

102 

1904   31  mars  

1 

1 

133 

83 

31 

19 

1904   31  janvier... 

1 

1 

130 

92 

30 

20 

1905    28  lévrier  

1 

1 

128 

94 

29 

19 

1905  31  mars  

1 

1 

126 

96 

31 

17 

138 

164 

526 

10 

148 

93 

19  0  5    22  avril  

157 

158 

545 

14 

179 

110 

190  5   29  avril  

162 

159 

574 

12 

181 

127 

168 

157 

575 

9 

151 

127 

3  % 

V/y 

3  V, 

3  y, 


1904     5  mai  

93 

25 

635 

61 

.  554 

35 

3 

19  0  5   20  avril  

98 

22 

659 

63 

575 

27 

3 

1905   27  avril  

96 

21 

6t6 

60 

573 

26 

3 

1905     4  mai  

101 

22 

659 

56 

582 

30 

3 

1904   13  avril 

9 

8 

40 

70 

21 

18 

8 

1905   27  mars  .  . 

13 

12 

40 

69 

23 

14 

8 

1905     4  avril  

13 

13 

40 

69 

23 

14 

8 

1905   13  avril  . 

13 

13 

40 

69 

23 

14 

8 

454 
4 
4 
4 


4Ji 

4  y, 

4K 
4X 


e  y, 
6  y, 
e  y, 

6J4 


354 

2  y* 
2  y* 
•2  y, 


1904   10  av]il  

!  468 

108 

8  49 

i73 

291 

32 

5 

1905   20  mars  .  . . 

.     48  o 

93 

SON 

180 

260 

35 

5 

1905   31  mars  .. 

.  490 

94 

885 

176 

278 

34 

5 

1905   10  avril.... 

.1  488 

95 

882 

176 

274 

34 

5 

1904   10  avril  

98 
111 

14 

265 

72 

101 

24 

5 

15 

279 

75 

116 

20 

5 

1905   31  mars ...  . 

111 

13 

285 

77 

123 

20 

5 

1905   10  avril  

112 

15 

283 

77 

122 

20 

5 

1904   10  avril  

41 

2 

55 

38 

41 

3  M  5 

1905  20  mars  .  ... 

42 

2 

62 

37 

42 

2  5 

1905    31  mars  .... 

42 

2 

65 

37 

43 

2  à 

1905   10  aviil  

42 

2 

63 

38 

41 

3    1  5 

3Vi 

K 

454 
4* 


5K 
§2 

S'A 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Statistique  générale 


DATES 


Encaissa 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PR1NCI1».  CHAPITRES 


o-E  B 

— 


O  3  o 


a; 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 

.1  70 

4 

169 

86 

1! 

1905 

1  43 

4 

161 

60 

11 

1905 

22  avril  

.]  46 

4 

un 

58 

17 

1905 

29  avril,  . 

.  1  43 

4 

161 

56 

18 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904 

29 

avril  

2.132 

226 

1 .669 

356 

635  1 

398  1 

1905 

14 

2.419 

183 

2.33S 

381 

429 

i  12  i 

1905 

21 

avril  

2.419 

116 

2.311 

373 

ra 

420 

1905 

29 

avril  

2  371 

161 

2.412 

311 

424  1 

411  1 

5  H 
5X 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904    15  avril  

22  f 

2 

i4 

26 

'  35 

20 

1905    15  mars  

23 

2 

70 

18 

36 

20 

1905  31  mars  .... 

23 

2 

71 

19 

36 

21 

1905    15  avril  

23  1 

2 

70 

20 

36 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904 

31  mars  .  . . 

1  13 

9 

31 

4 

7 

11 

1905 

31  .janvier . . . 

12 

6 

31 

2 

6 

10 

1905 

28  février  

11 

8 

35 

T 

6 

9 

1905 

31  mars  ...  . 

1  11 

9 

■  34 

1 

6 

8 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904    31  mars 

83 

6 

]  22  s 

71 

136 

11 

190  5  31  janvier... 

88 

7 

205 

13 

134 

12 

1905  .28  février.... 

83 

7 

210 

82 

131 

12 

1905    31  mars   .  .  . 

92 

1 

232 

82 

143 

15 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904     7  mai  

108 

S 

229 

1.300 

232 

Si 

19C  5   22  avril  , 

107 

lu 

229 

1.346 

218 

57 

1905   29  aviil  

106 

8 

231 

1.346 

218 

57 

1905     6  mai  

107 

9 

234 

1.316 

218 

57 

4'/, 

5 

m 


4 

3X 
3'/, 
1%. 


TOTAUX 


1904   13  mai  

9.  460 

2.929 

16.015 

5 

318 

6  314 

1.5751 

190  5  27  avril  

10.285 

2.904 

lii.731 

860 

0.061 

1.556 

19C5     4  mai  

10.273 

2.901 

16.950 

S 

812 

6-3Û6 

1.6241 

19G5    11  mai 

10.275 

2.8S6I 

116.981 

5 

530 

5.9JS 

1.008. 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899  31  décembre  . 

1.850 

2-585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.503 

8.514 

4.171 

1901   31  décembre  . 

8.170 

2.725 

15.708 

10.580 

8:172 

4.827 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèren 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
neat  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  de 


5  avril 

12  a\ 

ril 

19  avril 

26  a  \ 

ni 

3  mai 

10  mai 

Amsterdam  .... 

48  .. 

48 

47  98 

47 

91 

48 

02 

48 

Anvers  

teo  18 

100 

22 

100  18 

100 

20 

100 

2.' 

lui) 

20 

127  .. 

122 

124  .. 

126 

50 

126 

50 

124 

50 

32  50 

32 

80 

32  15 

32 

5C 

32 

32 

10 

Berlin  

81  33 

81 

40 

81  35 

81 

81 

45 

81 

25 

100  15 

100 

17 

100  !6 

100 

li 

100 

18 

100 

15 

Bi'charest  

101  55 

101 

41 

101  32 

100 

tn 

100 

67 

;oo 

63 

22  73 

22 

13 

22  KO 

22 

81 

22 

83 

22 

86 

81  38 

RI 

35 

81  42 

81 

43 

sF 

42 

SI 

32 

Gènes  

100  02 

100 

c:i 

1001  . 

100 

02 

100 

(il 

100 

(12 

Genève —  

100  13 

100 

■SA 

100  16 

100 

17 

100 

î; 

100 

17 

Lisbonne  

3C-6 

571 

516  .. 

518 

581 

585 

Londres  .   

25  32 

25 

52 

25  30 

25 

:tt 

25 

28 

25 

si 

Madrid   

32  22 

32 

47 

32  27 

32 

25 

31 

8  i 

31 

1(2 

III!)  . 

KO 

(«5 

Idli  H, 

100 

0.' 

100 

03 

liiil 

03 

Saint-Pétentbourg  . 

37  41 

31 

EO 

37  47 

37 

50 

31 

50 

31 

50 

vienne  (A  vue)  ; 

95  38 

95 

13 

115  ;u 

m 

4.; 

95 

H 

95 

43 

(4  3  mois).. . 

95  43 

95 

i" 

95  (8 

P5 

18 

95 

52 

95 

5i. 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  duJeudS  de  Paris  sur- 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vieime-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  .  . 
St-Pétersb.  . . 


papier  cou/1 


Valeurs  à  vue 
Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

illalicres  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.    (le  kil.) . . . 
Quadruples  espagnols  . 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  9l6œ)  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

i  % 


Yi  % 

3  % 
5  % 

3  V,  % 

4  % 

au  pair 
3431  » 
218  89 


13  avril 

20  avril 

27  avril 

4  mai 

Il  mai 

206  06 
121  56 
103  50 

206  12 
121  50 
103  62 

206  12 
121  il 
103  62 

205  87 
121  62 
103  50 

206  12 
121  62 
103  75 

376  50 
514  .. 
201  50 

378  .. 
515  .. 
261  50 

371  50 
515  . 
261  50 

379  50 
510  .. 
261  50 

3T9  .. 
502  .. 
262  .. 

25  135 
25  155 
0  19p 
0  00p 
0  19p 
516  50 

25  13 

25  15 
0  22p 
0  03p 
0  22p 
516  50 

25  13 

23  15 

o  m 

0  03p 
0  2ip 

516  . . 

25  125 
25  145 
0  25p 
0  06p 
0  25p' 
516  .. 

25  155 
25  175 
0  10p 
0  03 p 
0  19p 
516  .. 

3437  . 
95  2'i 
80  30 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  ... 
96  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3431  .. 
96  .. 
80  50 
25  80 

20  60 
40  . 

21  50 

3437  .. 
96  .- 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3431  .. 
96  15 
80  50 
25  80 

20  60 
40  .. 

21  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  'mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour.orj 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap  ). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  tfl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  .milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or).. . . 

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or,. . 
Mexique  piastre  arg.) 
Képub. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sn"aDghai)itaèlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


03 

lîavril 

20  avril 

27  avril 

4  mai 

11  mai 

1  234 

1  227 

1  227 

1  226 

1  228 

1  228 

25  22 

25  125 

25  125 

25  125 

25  115 

25  145 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  -» 

1  .  . 

1 

1  .. 

i  .. 

1  .. 

1  » 

0  73 

0  75 

0  75 

0  76 

0  76 

1  » 

0  82 

0  80 

0  79 

0  79 

0  80 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  01 

2  08 

1  » 

1 

1  .. 

1  . 

1  .. 

1'.. 

5  60 

5  20 

5  20 

5  20 

5  15 

5  07 

1  » 

0  98 

0  98 

0  99 

0  99 

0  99 

2  61 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

1  » 

1  .. 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  43 

2  31 

2  34 

2  34 

2  34 

2  36 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  71 

1  70 

1  68 

1  <;8 

1  67 

2  84 

1  72 

1  72 

1  74 

1  71 

1  77 

1  61 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

7  47 

3  24 

3  27 

3  28 

3  21 

3  211 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  11  mai  190Ô 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  1  étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  31 

En  Angleterre   100  18- 

En  Aiàriche- Hongrie  . . .  100  12 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne    131  92 

En  Grèce   124  50 

En  Hollande   100  06 

En  Italie   100  03 

En  Portugal   110  45 

En  Roumanie   100  65 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  19 

Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   230  . 

En  Bépubl.  Argentine  ■ .  227  23 

Au  Chili   113  17 

Au  Brésil   160'  44 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  17 

En  Chine   227  05 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  A  llernands          .  99  49 

—  Anglais   99  82 

Austro-Hongrois.  99  S8 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols   75  80 

—  Grecs':   80  32 

—  Hollandais   99  94 

—  Italiens   99  9< 

—  Portugais   90  53 

—  Roumains   99  35 

—  Russes....,   99  23 

—  Suisses   99  8» 

Pièces  des  Eta!s-l'7iis . .  99  62 

—  du  Mexique   43  46 

Billets  de  la  Re'p.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   88  36 

—  du  Brésil..   6i  43 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chiite   44  01 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  11  mai  1905. 

Les  principales  devises  étrangères  sont  aujourd'hui  en 
progrès  sensible,  Le  papier  à  trois  mois  sur  Aiust cfde.ro  pré- 
sente une  liiuisse  do  •.'.">  centimes;  le  r.'iolisiiiark,  après  B'ôtrc 
avincé  jusqu'à  121  68,  revient  ;i  son  cours  de  jeudi  dernier  : 
la  sihiatiou  générale  dos  changes,  à  1-Wliu,  reste  toujours 
défavorable  cl  n'est  pas  sans  causer  quelques  inquiétudes  ;m 
marché. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Le  change  austro-hongrois  gagne  25  centimes  ;  la  peseta 
recule  de  50  centimes,  toujours  alourdie  par  la  récolte  défa- 
vorable Le  milreis  portugais  fait  une  chute  de  8  points  qui 
le  ramène  à  502. 

Le  rouble  à  trois  mois  est  en  légère  amélioration  ;  le 
versement  se  négocie  à  205  37 . 

].<■  chèque  sur  Londres^  s'est  relevé  progressivement  de 
:j  points  depuis  huit  jours*;  le  cours  actuel,  combiné  avec 
celui  de  l'or  à  Londres  ne  laisse  plus  guère  de  bénéfice  aux 
importateurs.  Les  devises  de  l'Union  latine  progressent  de 
3  centimes  pour  l'Italie,  de  6  centimes  pour  la  Belgique  et  la 
Suisse.  Le  New-York  est  stationnaire. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 

sur  Londres  de  : 


12  avril 

19  avril 

26  avril 

3  niai 

!U  mai 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

i/il  9/16 

1/11  1/2 

1/11  7/8 

1/11  1/2 

1/11  11/16 

l  :s  31  32 

1/3  31/32 

1/3  15/16 

1/3  15/16 

1/3  31/32 

1/4  ./. 

1/4  -/. 

1/4  ./.. 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/10  3/1G 

1/10  5/16 

1/10  11/16 

1/10  5/8 

1/10  1/2 

2/6  7/8 

2/7  1/8' 

2/7  1/4 

2/7  1/8 

2/7  3/8 

16  3/8 

16  3/8 

16  5/8 

16  27/32 

16  29/32 

16  5/16 

16  3  16 

16  1/16 

15  31 '32 

15  15/16 

127  27 

127  27 

127  27 

127  27 

127  27 

77/9  ./• 

77/9  1/4 

77/9  3/8 

77/9  1/2 

77/9  ./. 

26  1/4 

26  1/4 

26  5/16 

26  1/4 

26  1/2 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  .. 
Argent  en  barres 

Le  Shanghaï  suit  le  mouvement  de  hausse  de  l'argent  et  ga- 
gne 1/4.  Le  Hong-Kong,  au  contraire,  rétrograde  de  1/8  ;  les 
achats'de  métal  blanc  effectués  en  ce  moment  sur  cette  place 
y  provoquent  des  demandes  de  remises  sur  Londres,  et  par 
suite,  une  baisse  du  cours  de  la  piastre.  Le  Singapoure 
s'avance  de  3/16;  le  yen  japonais  reste  immobile. 

Le  change  indien  gagne  1/32  à  Bombay  et  reste  stationnaire 
à  Calcutta. 

Le  10  niai,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
sur  l'Inde  ;  ont  été  adjugées  en  traites  :  529.000  Rs.  sur 
Calcutta:  1  543.000  Rs.  sur  Bombay  et  682.000  Rs.  sur 
Madras  à  1  sh.  3  31/32  et  en'  transferts  télégraphiques  : 
346.000  Rs.  sur  Bombay  à  1  sh.  3  15/16. 

Les  soumissionnaires  ont  reçu  23  0/0  dans  les  deux  caté- 
gories. 

Le  peso  chilien  perd  1/38  :  le  Rio  finit  à  16  29/32,  en  pro- 
grès de  l/lô. 

Les  demandes  d'or  provenant  de  la  France  se  sont  sensi- 
blement ralenties  cette  semaine  sur  le  marché  de  Londres;  le 
cours  du  métal  est  retombé  à  77/9,  et  la  Banque  d'Angle- 
terre a  pu,  comme  on  le  verra  plus  loin,  s'assurer  une  par- 
tie des  arrivages  de  l'Afrique  du  Sud.  Les  monnaies  étran- 
gères sont  cotées  uniformément  76/4  1/2  avec  1/4  de  penny  de 
hausse. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  28  avril  au  4  mai,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud  .  .£  751 .000 

Australie    71.000 

Indes  orientales. . .  58.000 

Ouest  Africain  ... .  10.000 

Argentine   11.000 


Sorties 


Bombay . 


Total. 


913.000 


Total. 


4(3.000 


46.000 


L'argent  métal,  soutenu  par  les  achats  de  la  Chine,  s'éta- 
blit en  hausse  de  1/4  penny  l'once  standard. 

Les  exportations  de  métal  blanc  on  Orient  ont  été,  du  28 
avril  au  4  mai,  de  326.300  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis 
le  l"  janvier,  à  2.866.360  liv.  st.,  contre  4.215.087  livres 
sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
13  avril    20  avril   27  avril   4  mai     11  mai 


Places 


2  1/2 


Paris  

Londres.... 

Berlin  

New  -  York  j 

timemoney)}  •'• 


2  3/2 
1  3/4 


2  3/4 
2  ./. 
1  7,8 


1  3/4 

2  3.16 
2  ./. 


2  1/4 
2  5  16 


1  5/8 

2  1/4 


3  3/4      3  1/2      5  ./.      3  1/4 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  reçu,  cette  semaine,  une  quantité 
d'or  considérable;  sou  encaisse  de  métal  jaune  a  subi  une 
augmentation  de54.057.000  fr.,  qui  la  porte  au  chiffre  le  plus 
élevé  qui  ait  jamais  été  atteint.  11  est  entre''  par  les  guichets 
28.218.000  fr.  à  Paris  et  4.924.000 fr.  dans  les  succursales; 
les  achats  de  matières  s'élèvent  â  21.790.000  fr.,  et  les  ventes 
à  1.283.000  fr.  Il  a  été  reçu  de  Suisse  460)000  fr.,  et  il  est  sorti 
30.000  fr.  pour  la  Canée. 

L'argent  est  en  plus-value  de  121.000  fr.  ;  la  circulation  a 
versé  403.000  fr.  à  Paris  et  131.000  fr.  dans  les  succursales.  I! 
est  entré  50.000  fr.  venant  du  Sénégal,  et  il  a  été  envoyé 
499:066  fr.  en  Suisse. 

Les  billets  en  circulation  sont  en  diminution  de  134  mil- 
lions, le  portefeuille  do  217  millions  et  les  avances  do  17  mil- 
lions; les  comptes  courants  et  dépôts  de  fonds  augmentent 
de  3  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  <V Allemagne  diminue  de  16  mil- 
Ions  sous  l'influence  des  exportations  d'or  amenées  par  la 
tension  des  changes.  Après  la  liu  de  mois,  les  autres  cha- 
pitres présentent  une  réduction  qui  s'élève  à  33  millions  pour 
la  circulation,  115  millions  pour  los  dépôts,  47  millions  pour 
le  portefeuille  et  27  millions  pour  les  avances.  Le  portefeuille 
de  titres  diminue  de  50  millions,  par  suite  du  remboursement 
de  bons  du  Trésor  arrivés  à  échéance. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été 
les  suivants  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres. .  .£   218.000   Amérique  du  Sud.. £  30.000 

Afrique  du  Sud   15.000 

Excédent  des  entrées    17:!. non 


Total  des  entrées.  218.000 


Total  égal   218.000 


L'excédent  des  importations  d'or  est  d'un  peu  plus  de 
4  millions  ;  les  sommes  versées  par  la  circulation  portent  à 
12  millions  l'accroissement  total  de  l'encaisse.  La  circulation 
fiduciaire  diminue  de  6  millions.  Le  marché  a  remboursé'  ;ï 
la  Banque  une  partie  de  ses  avances,  ce  qui  provoque  une 
réduction  de  55  millions  dans  le  portefeuille.  Les  comptes 
courants  ont  retiré  41  millions.  La  proportion  de  la  réserve 
aux  engagements  remonte  à  50  21  0/0. 

La  fin  de  mois  a  fait  entrer  74  millions  dans  le  portefeuille 
de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  ;  la  circulation  augmente 
de  93  millions  et  les  comptes  courants  ont  retiré  19  millions  : 
il  est  sorti  9  millions  d'or. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  s'accroît  de  6  mil- 
lions ;  il  a  été  remboursé  7  millions  de  billets  j  les  comptes 
courants  ont  prélevé  i  millions;  le  portefeuille  augmente  de 
9  millions  et  les  avances  de  4  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  présente,  cette  semaine, 
un  intérêt  particulier  ;  le  Gouvernement,  utilisant  immédia- 
tement les  fonds  provenant  de  l'émission  d'obligations  actuel- 
lement en  cours,  a  remboursé  à  la  Banque  82  millions  de 
pagarès  en  atténuation  de  sa  dette  ;  la  contre-partie  de  cetlo 
réduction  se  trouve  au  passif  dans  les  comptes  courants  par- 
ticuliers, qui  diminuent  de  71  millions,  et  dans  le  compte  du 
Trésor,  sur  lequel  24  millions  ont  été  prélevés.  Les  varia- 
tions des  autres  chapitres  sont  peu  importantes,  en  dehors 
d'une  nouvelle  augmentation  de  4  millions  à  l'encaisse 
argent. 

La  Banque  des  Pags  Bas  a  reçu  6  millions  -  d'or,  pour  là 
plus  grande  partie  sans  doute  de  provenance  allemande;  son 
portefeuille  diminue  de  30  millions,  probablement  par  suite 
de  remboursement  de  bons  du  Trésor  au  30  avril,  car  le 
compte  du  Trésor  présente  une  variation  dans  le  même  sens 
de  24  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  cédé  48  millions  d'or  et  15  millions' 
d'argent;  eu  même  temps,  la  circulation  a  absorbé  99  millions 
de  billets.  Les  comptes  courants  ont  retiré  32  millions.  Le 
portefeuille  diminue  de  1  millions  et  les  avances  augmentent 
de  21  millions. 

La  situation  des  autres  Banques  ne  donne  lieu  à  aucune 
observation. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
L'argent  est  facile  en  Ce  moment  sur  le  marché  de  New- 
York;  les  demandes  de  crédits  adressées  aux  Banques  As- 
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sociccs  deviennent  moins  nombreuses;  la  situation  de  ces 
établissements  s'affermit  de  semaine  en  semaine. 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Du  15      Depuis  Du!5  Depuis 

or          au  22  avril  lel,rjanv.  au  22 avril  le  l"'janv. 

Grande-Bretagne  »             1.500  »  330.922 

Franco   »      20.893.553  289.500  3.494.093 

Allemagne   »              »  »  » 

Autres  pays ....  490.037  11.290.754  12.636  745.549 

Total  1905...  490.037  32.191.807  302.136  4.570.564 

—  1904...  1.56J.354   9.078.563  26.084  4.421.767 

—  1903...  16.114   2.495.839  29.347  2.420.931 

ARGENT 

Grande-Bretagne  339.230  9.443.525 

France   »  308.000 

Allemagne   2.0Û0       11.000  »  20 

Autres  pays....  3.471      734.381  22.309  1.013.830 


Total  1905...      344.75110.496.909       22.309  1.013.850 

—  1904...      781.312  15.184.884       50.227      308.  H '.7 

—  1903...      546.072  11.786.703       12.497  375.122 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  7  mai. 

1905  22  avril 
1905  29  avril 
1905   6  mai. 

230.6 
216.1 
217.7 
220.3 

75.0 
83.3 
85.6 
84.4 

35.8 
44.4 
44.1 
44.5 

1131.7 

1152.0 
1146.5 
1143.9 

1071.0 
1107  3 
1097.9 
1092.1 

H-  22.7 
-f  11.4 
+  16.7 
-f  18.7 

Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904   2  avril . . 

95.3 

208.3 

9.3 

22,6 

27.4 

1905  18  mars.. 

113.6 

224.3 

10.9 

36.6 

49.3 

1905  25  mars. . 

114.8 

230.6 

12.1 

38.2 

50.3 

1905  1"  avril.. 

101.9 

246.0 

10.0 

54.6 

53.2 

Le  commerce,  pour  ses  besoins  de  lin  do  mois,  et  le  Trésor, 
pour  faire  face  aux  dépenses  de  la  guerre,  ont  puisé  à  la 
Banque  du  Japon,  dont  l'encaisse  diminue  sensiblement, 
tandis  que  la  circulation  augmente.  Le  découvert  du  Trésor 
atteint  36  millions  de  yens. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Aperçu  sur  la  Question  monétaire  en  Chine 

(Suite)  (lj 

Le  Gouvernement  Chinois  lui-même  est,  tout  le  premier, 
victime  de  ces  inconvénients.  Percevant  la  plus  grande  partie 
de  ses  receltes  en  argent,  il  souffre  de  la  baisse  de  ce  métal. 
Les  revenus  des  douanes  maritimes  en  particulier,  qui  cons- 
tituent une  des  principales  ressources  du  Gouvernement, 
s'en  trouvent  diminuées.  Les  charges  de  l'Etat  sont,  par 
contre,  singulièrement  augmentées,  car,  devant  payer  sa 
dette  extérieure  en  or,  il  a  à  supporter  le  déficit  énorme  qui 
résulte  de  la  baisse  du  métal  blanc. 

(  les  inconvénients,  déjà  si  considérables  par  eux-mêmes,  ont 
été  encore  aggravés  dans  une  grande  proportion  dans  le 
courant  de  ces  dernières  années,  soit  par  des  faits  d'un  ordre 
général,  soit  par  des  événements  particuliers  à  l'Exlrûmc- 
(  irienl. 

La  baisse  de  l'argent,  qui  n'a  fait  que  s'accentuer,  est  natul- 
temenl  fofl  préjudiciable  à  un  pays  dont  la  circulation 

monétaire  principale  est  (-(instituée  par  ce  métal.  Malgré  un 
léger  relèvement  du  marché  dans  le  courant  de  1904,  les 
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difficultés  que  cette  dépréciation  créent  à  la  Chine  sont  tou- 
jours des  plus  inquiétantes  pour  son  avenir  aussi  bien  com- 
mercial qu'économique.  La  baisse  continue  du  métal  blanc 
depuis  bientôt  un  quart  do  sièclç  et  les  sautes  désordonnées 
du  change  rendent,  en  effet,  les  opérations  très  aléatoires. 
Mais  jamais  ces  résultats  désastreux  ne  furent  plus  marqués 
que  pendant  la  crise  qui  sévit  à  la  fin  de  1902.  La  baisse 
survint  d'une  façon  complètement"  inattendue;  aussitôt  les 
banques  augmentèrent  le  taux  de  leurs  intérêts,"  contribuant 
ainsi  à  aggraver  encore  la  situation.  Bientôt,  le  mouvement 
des  affaires  fut  complètement  paralysé'sur  les  places  de 
Shanghaï  et  de  Honkong,  notamment,  les  Chinois  s'abste- 
nant  de  traiter  toute  opération  commerciale.  Détail  caracté- 
ristique :  la  valeur  de  l'argent  subit  à  ce  moment  des  fluc- 
tuations telles  que  les  grands  hôtels  de  Iloukong  décidèrent 
qu'à  partir  du  1"  janvier  1903,  leurs  prix  seraient  fixés  en 
livres  sterling  et  non  plus  en  piastres,  connue  auparavant. 

Lés  charges  de  l'Etat  chinois,  déjà  si  lourdes*  ont  été  aug- 
mentées encore  à  la  suite  des  événements  de  1900.  Les  Puis- 
sances lésées  par.  l'insurrection  des  Boxers  se  firent  allouer  des 
indemnités  dont  le  montant  global  atteint  en  chiffres  ronds  ; 
460. 675.000  tacls  ou  1.728.000.000  de  francs,  ce  qui  nécessite  une 
dépense  annuelle  d'une  vingtaine  de  millions  de  taéls.  Or,  le 
protocole  de  Pékin  du  7  septembre  1901  a  expressément 
stipulé  que  cette  somme,  déjà  énorme  par  elle-même,  constituait 
une  dette  en  or,  calculée  au  cours  du  hai-kwuan  taiT  pris 
comme  base  par  rapport  à  la  monnaie  d*or  dé  chaque  pays. 
C'est  là  une  charge  écrasante,  dont  la  situation  financière  de 
l'Empire  n'avait  certes  nul  besoin  ! 

Cette  situation  ne  manqua  pas  d'attirer  la  sérieuse  attention 
des  puissances,  qui  se  trouvaient  désormais  directement  in- 
téressées par  leurs  créances,  et  cela  d'autant  mieux  qu'à  ce 
moment  même,  le  problème  de  l'ouverture  de  la  Chine  pré: 
occupait  chacune  d'entre  elles. 

Elles  s'efforcèrent,  et  plus  activement  que  jamais,  "de 
donner  une  plus  grande  extension  au  commerce  du  grand 
Empire  chinois,  comprenant  que  cet  immense  réservoir  de 
population  ouvrait  un  nouveau  débouché  large  et  sur  à  la 
production  intensive  de  leurs  industries  nationales.  Elles 
poussèrent  avec  non  moins  -d'activité  à  la  construction  de 

chemins  de  fer,  à  l'amélioration  des  voies  fluviales,  etc  , 

et  toutes  ces  entreprises  nécessitèrent  l'emploi  de  sommes 
considérables,  que  le  Céleste-Empire  se  procura  en  contrac- 
tant coup  sur  coup  des  emprunts  à  l'étranger. 

Rien  ne  pouvait  mieux  démontrer,  que  les  faits  ci-dessus 
indiqués,  l'existence  bien  réelle  d'une  question  monétaire- 
chinoise,  dont  la  solution  présentait  pour  tous  un  intérêt  ca- 
pital. 

Les  puissances  n'en  eussent-elles  pas  d'ailleurs  été  con- 
vaincues que  les  mesures  prises  par  les  pays  voisins  de  la 
Chine  auraient  été  là  pour  le  leur  rappeler.  En  effet,  l'Angle- 
terre donna  l'exemple  des  réformes  monétaires  en  introdui- 
sant dans  l'Empire  des  Indes,  dès  1893,  l'étalon  d'or  qu'elle 
substituait  à  la  roupie  d'argent,  dépréciée  de  30  0/0.  Bientôt, 
tous  les  Etats  de  l'E  xtrême-Orienf ,  effrayés  également  par  la 
baisse  croissante  de  l'argent,  se  hâtèrent  d'imiter  successive- 
ment ce  salutaire  exemple.  C'est  ainsi  que  le  Japon  adopta, 
d'une  façon  trop  radicale  et  trop  brusque  peut-être,  un  sys- 
tème également  basé  sur  l'étalon  d'or.  Puis,  ce  fut  le  tour  du 
Siam,  qui,  à  la  fin  de  1902,  prit  nne  mesure  analogue,  réso- 
lution à  laquelle  l'influence  de  l'Angleterre  n'a  sans  doute  pas 
été  étrangère.  Tout  récemment,  en  février  1903,  les  Etats- 
Unis,  devenus  maîtres  des  Philippines,  y  réorganisèrent  le 
système  monétaire  des  plus  défectueux  qui  y  existait,  et  qui 
n'était  pas  sans  analogie  avec  celui  de  la  Chine.  Enfin,  la 
même  question  est  à  l'étude  dans  les  possessions  anglaises 
des  Straits-Scttlemenls,  et4e  Gouvernement  français  s'en  est 
également  préoccupé  pour  notre  Empire  indo-chinois  :  une- 
Commission  a  été  instituée  pour  procédera  une  enquête  sur 
les  réformes  qu'il  conviendrait  d'adopter.  Si  l'on  ajoute  que, 
dès  à  présent,  la  circulation  de  la  Sibérie  russe  est  constituée 
par  l'or,  on  voit  que,  dans  un  avenir  très  prochain,  la  Chine 
se  voi  ra  entourée  de  pays  qui  auront  adopté  une  organisation 
monétaire  véritablement  moderne.  Elle  Comprendra  sans  doute 
alors,  qu'en  persistant  dans  ses  errements  passés,  elle  aurait 
à  redouter  que  les  piastres  mexicaines  et  les  monnaies  d'ar- 
gent, bUnnies  de  ions  [es  autres  pays,  ne  viennent  trouver 
chez  elle  un  écoulement  trop  facile. 

Dès  à  présent  donc.  Le  statu  quo  ne  parait  plus  possible 
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une  réforme,  de  quelque  nature  qu'elle  soit,  s'impose  d'une 
façon  absolue.  Le  commerce  international  a  naturellement  été 
le  premier  à  s'en  émouvoir,  et  il  réclame  avec  insistance  une 
réforme  monétaire;  ou  tout  au  moins  rétablissement  d'un 
système  régulier.  La  Chambre  de  commerce  de  Shanghaï, 
qui  était  d'ailleurs  l'organe  le  plus  autorisé  pour  en  prendre 
1  initiative,  s'est  tait  l'interprète  de  ces  desiderata  en  adoptant, 
dans  sa  séance  du  16  avril  1003,  la  résolution  suivante  : 

«  Considérant  que  l'argent  est  exposé  à  de  très  grandes 
«  fluctuations...:  considérant  d'autre  part  que,  par  son 
«  commerce  extérieur,,  la  Chine  est  actuellement  en  rapport 
«  avec  des  pays  ayant  presque  tous  adopté  l'étalon  d'or..., 
«  la  Chambre  de  commerce  émet  le  vœu  que  les  Puissances 
«  qui  sont  en  relations  avec  la  Chine  fassent  les  démarches 
«  utiles  pour  obtenir  d'elle  qu'elle  recherche  immédiatement 
«  les  moyens  nécessaires  à  l'introduction  d'un  système  moné- 
«  taire  unifié  et  de  l'étalon  d'or  dans  l'Empire.  » 

Cette  déclaration  a  déjà,  son  importance,  mais,  fait  bien 
autrement  caractéristique,  et  qui  montre  clairement  l'ampleur 
de  cette  question  :  la  Chine  elle-même  semble  .s'en  être 
inquiétée! 

III.  —  Tentatives  et  propositions  de  réformes 
Avant  d'entreprendre  toute  réforme,  il  conviendrait  que  le 
Gouvernement  chinois  examinât  certaines  questions,  et  se  mit 
à  même  de  remplir  certaines  conditions. 

Il  importerait  tout  d'abord,  pour  mener  à  bien  la  réorga- 
nisation projetée,  de  connaître  parfaitement  la  situation  éco- 
nomique du  pays,  situation  sur  laquelle  on  semble  n'avoir 
que  des  données  imparfaites.  Les  statistiques  des  douanes 
impériales,  en  effet,  accusent  im  déficit  considérable  dans  la 
balance  commerciale,  l'excédent  des  importations  sur  les  ex- 
portations paraissant  atteindre  une  valeur  d'environ  250  mil- 
lions de  francs.  Or,  si  telle  était  réellement  la  situation,  il 
faudrait  que  la  Chine  exportât  do  l'argent  pour  solder  ce  défi- 
cit, et  comme  il  n'en  est  pas  ainsi,  il  est  bien  évident  que 
les  chiffres  publias  par  l'Administration  de  sir  Robert  Hart 
ne  reflètent  pas  la  véritable  situation  économique  du  grand 
pays-  asiatique,  mais  seulement  les  mouvements  du  com- 
merce extérieur  dans  les  ports  ouverts.  Le  trafic  très  actif  qui 
se  fait  aux  frontières,"  ainsi  que  la  majeure  partie  des  en- 
trées et  sorties  par  jonques,  échappent  au  contrôle  du  service 
des  douanes. 

Mais,  si  importante  que  soit  cette  question  préalable,  elle 
n'est  cependant  pas  capitale;  il  serait  inutile  d'attendre  son 
règlement,  qui  exigera  sans  doute  beaucoup  do  temps,  pour 
préparer  la  réforme  monétaire.  Le  point  essentiel  est  quo  le 
Gouvernement  chinois  cherche  à  se  rendre  maître  du  vérita- 
ble chaos  dans  lequel  se  débat  l'Empire,  qu'il  essaye  de  régu- 
lariser la  circulation,  "qu'il  fasse  preuve  d'une  tendance  cen- 
tralisatrice destinée  à  triompher  des  habitudes  locales  qui  ont 
eu  trop  longtemps  libre  jeu,  qu'il  s'empare  enfin  du  contrôle 
des  monnaies  et  du  monopole  de  leur  frappe.  Alors  seule- 
ment, il  sera  permis  de  discuter  sérieusement  une  réorgani- 
sation, et  l'idée  de  voir  une  monnaie  uniforme  circuler  dans 
toute  la  Chine  avec  un  cours  légal  aura  quelque  chance  de 
succès. 

Le  Gouvernement  de  Pékin  s'en  est-il  rendu  compte  ?  Il 
semble  permis  de  le  supposer,  car  des  édits  récents,  encore 
que  bien  timides,  témoignent  une  tendance  assez  nette  dans 
le  sens  de  la  centralisation.  Les  décrets  impériaux  ont  visé 
tout  d'abord  l'amélioration  matérielle  des  monnaies  :  c'est 
ainsi  qu'ils  ont  prescrit  que  désormais  les  sapèques  seraient 
frappées  et  non  plus  fondues  comme  elles  l'étaient  primitive- 
ment. De  même,  l'altération  si  fréquente  des  sapèques,  aux- 
quelles on  mêlait  souvent  même  du  sable,  s'est  vu  officielle- 
ment blâmée,  tandis  qu'au  contraire  l'installation  d'hôtels  des 
monnaies  avec  un  outillage  européen,  parfois  très  perfec- 
tionné, comme  celui  qui  fonctionne  à  Canton,  a  été  encoura- 
gée. Puis,  parut  l'important  et  curieux  édit  du  26  août  1901, 
qui  semble  vouloir  tenter  une  véritable  révolution  en  la  ma- 
tière. 

Après  s'être  étendu  sur  la  commodité  des  dollars  frappés 
dans  les  diverses  provinces,  l'empereur  déclare  vouloir  fixer 
un  règlement,  afin  de  donner  plus  de  confiance  au  public  et 
permettre  à  cette  circulation  de  s'étendre  rapidement.  Il  est 
ordonné  aux  divers  hôtels  des  monnaies  d'augmenter  leurs 
frappes  et,  quant  aux  provinces  qui  reculent  devant  la  créa- 
tion de  semblables  établissements,  elles  n'ont  qu'à  porter 


leurs  lingots  aux  Monnaies  actuellement  installées,  spéciale- 
ment à  celle  de  Canton,  citée  comme  exemple.  Les  gouver- 
neurs des  provinces  sont  invités  à  se  montrer  vigilants  dans 
la  fabrication  des  pièces,  sévères  pour  leurs  employés,  et  de- 
vront contrôler  les  dollars  avec  soin.  Dans  de  telles  conditions, 
l'usage  de  ces  pièces  d'argent  se  généralisera  sans  nul  doute 
sans  difficulté;  aussi  l'Edil  prévoit-il  que,  désormais,  les  trois 
dixièmes  de  la  solde  des  troupes  devront  être  effectuées  en 
dollars.  De  même,  les  gouvernements  sont  autorisés  à  accep- 
ter dans  la  même  proportion  des  versements  en  nom  elle 
monnaie  pour  la  perception  des  divers  impôts,  et  l'empereur 
termine  par  ces  mots  qui  doivent  attirer  l'attention  :  «  Si  tout  cela 
«  est  bien  observé,  naturellement  on'  arrivera  à  faire  que 
«  l'emploi  des  dollars  soit  chaque  jour  plus  étendu  et  qu'à  un 
«  moment  même,  il -devienne  universel...  Mais  il  devrait 
«  exister  une  entente  générale  entre  les  Monnaies  qui  frap- 
«  peut  des  dollars  d'argent.  Ce  serait  beaucoup,  plus  avanta- 
«  geux  que  de  travailler  indépendamment  les  uns  des  au- 
«  très  ». 

R.  R. 


(A  suivre.) 


Les  Prix  de  Gros 

M»  -A.  Saucrbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  pour  avril  1905. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1878-87    79         1898    64 

1885-1894   69         1899   68 

1888-1897   67         1900   75 

1893-1902   66         1901   70 

1884   76         1902   69 

1896    61         1903    69 

1897   62         1904   70 

Nombres  mensuels 

1889  Décembre..    73.7  1904  Novembre. .  71.2 

1895  Février  ... .    60.0  —   Décembre..  70.9 

1898  Juillet   59.2         1905  Janvier   71.2 

1904  Mars   70.4  —   Février   71.4 

—  Juin   69.4  —    Mars   71.8 

—  Septembre..    70.7  —   Avril  ,.  72.0 

Pendant  le  mois  d'avril  l'index-number  a  fait  de  nouveaux 
progrès,  dus  principalement  au  renchérissement  de  la  viande 
et  de  l'huile  de  lin.  Le  blé  est  resté  à  peu  près  au  prix  de 
mars.  Le  bœuf,  le  porc  et  le  lard  ont  été  plus  chers,  tandis 
que  le  beurre  a  été  coté  meilleur  marché,  comme  habituelle- 
ment en  cette  saison.  Les  prix  du  sucre  de  betterave  ont  fléchi 
de  16  sh.  6  d.  par  cwt.  f.  o.  b.  à  12  sh.9  d„  mais  la  baisse  du 
sucre  de  canne  a  été  moins  importante.  Le  café  et  le  thé  sont 
restés  inchangés. 

Le  fer  est  resté  ferme  et  le  cuivre  a  été  plus  faible.  L'étain 
s'est  encore  amélioré  pendant  le  début  du  mois  pour  revenir 
à  la  fin  au  niveau  de  mars. 

Les  textiles  sont  restés  à  peu  près  sans  changements  dans 
presque  toutes  les  catégories.  Parmi  les  matières  premières 
diverses,  l'huile  de  lin  a  haussé  très  sensiblement,  mais  les 
autres  matières  n'ont  varié  que  de  très  peu. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyenne 
de  1867-77  étant  100)  : 

1878-871885-941895-04    1896   1900  1904   1905  1905 
Moye    Moya    Moye    Juil.  Fév.  Déc.  Mars  Avril 


Prod.  ali- 
mentaires 84 

Mat.  pre- 
mières. . .  76 


72  66  60.0  65.8  69.1  70.7  70.9 
67       68      58.6   81.9  72.3   72.5  72.7 


"L'argent  en  barres  a  été  faible  pendant  la  première  partie 
du  mois,  mais  s'est  amélioré  vers  la  fin. 

Les  prix  et  index-numbers  de  l'argent  ont  été  comme  suit 
(60  d.  84  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2 
d'argent  =  100)  : 

Moyenne  1895-1904                    27   1/4  44.8 

Fin  Décembre  1900                    29   9/16  48.6 

—  Novembre  1902                   21  11/16  35.6 

—  Mai  1904                             25   3/8  41.7 

—  Décembre  1904                    28   3/8  46.6 

—  Janvier  1905                        27  15/16  45.9 

—  Février  1905                       27   5/8  45.4 

—  Mars  1905                           25  13/16  42.4 

—  Avril  1905                          26   3/8  43.3 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale 


Il  y  a  quelques  années,  nous  attirions  l'attention  sur  les 

besoins  considérables  d'argent  de  l'Espagne  et  de  la  Russie 
pour  le  monnayage  ;  aussi,  n'est-il  pas  sans  intérêt  de  revenir 
sur  ces  chiffres  et  d'y  ajouter  ceux  des  frappes  faites  pour 
les  Indes  (pour  l'année  finissant  le  31  mars  suivant  et  après 
déduction  l'aile  des  retraits  des  vieilles  monnaies)  : 


Pro- 

Frappef 

Frappes 

Prix 

pour 

d  action 

la  Russie  pour 

%  de  la 

moyeu 

de 

et 

les 

l'argent  l'Espagne  Indes 

Total 

duction 

standard 

(Millions  d'onces  fines) 

1896.. 

157.1 

25.4 

7.8 

33.2 

21.1 

30  3/4 

1897. . 

160.4 

43.8 

15.4 

59.2 

36.9 

27  9/16 

1898. . 

169.1 

31.1 

17.3 

'j8.4 

28.6 

26  15/16 

1899.. 

108.:; 

51.1 

28.3 

,9.4 

47.2 

27  7/16 

19U0.. 

173.0 

3.1 

51 .  a 

54.3 

31.4 

28  1/4 

1901.. 

173.0 

1.6 

32.5 

35 . 1 

19.7 

27  3/16 

1902. . 

ici. 3 

» 

60.1 

60.1 

37.2 

24  1/16 

1903.. 

170.4 

» 

40.9 

40.9 

24.0 

24  3/4 

1904.. 

26  3/8 

Les  chiffres  de 

1904  ne 

nous  sont  pas 

encore 

parvenus, 

mais  on  sait  que  les  quantités  d'argent  expédiées  aux  Indes 
ont  (Hé,  en  1994,  de  75  millions  d'onces  fines  contre  65  millions 
en  1903.  A  l'exception  de  la  consommation  industrielle  et  des 
besoins  assez  restreints  pour  la  frappe  îles  monnaies  divi- 
sionnaires, l'argent  n'a  plus  d'autres  chances  d'être  employé 
en  fortes  quantités  que  par  les  Indes  et  la  Chine,  et  si  les 
deux  pays  n'en  demandent  pas,  il  se  pourrait  que  les  prix 
s'en  ressentissent. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  On  ne  s'est  que  peu  occupé,  ces 
jours  derniers,  la  spéculation  semblant  vouloir  atten- 
dre avant  de  prendre  de  nouveaux  engagements. 

Les  questions  de  politique  extérieure  ont  de  nouveau 
exercé  une  certaine  influence  sur  la  tendance  générale 
du  Marché.  Cependant,  au  dernier  moment,  on  ne 
reste  pas  aux  plus  bas  cours,  et  dans  le  groupe  des  va- 
leurs industrielles,  quelques  plus-values  sont  même  à 
enregistrer. 

L'argent,  sur  la  place,  est  toujours  très  abondant,  et 
la  liquidation  de  quinzaine,  peu  chargée,  du  reste,  pa- 
rait devoir  s'effectuer  très  facilement. 

A  llemagne.  —  Le  ton  de  la  presse  allemande  vis-à- 
vis  de  la  France  au  sujet  de  l'incident  marocain  se  fait 
toujours  plus  conciliant. 

Sur  le  marché  monétaire  de  Berlin,  bien  que  les  dis- 
ponibilités restent  encore  abondantes,  on  a  constaté  une 
légère  tension.  Le  taux  de  l'escompte  a  des  tendances 
à  s'élever. 

Les  directeurs  des  usines  électriques  ont  protesté 
contre  le  nouveau  tarif  douanier  qui  entrave  leur  dé- 
veloppement. 

Le  lïeirltslag  va  s'occuper  du  projet  de  réforme  des 
lois  de  Bourse,  mais  on  ne  croit  pas  qu'il  les  amende 
dans  un  sens  moins  prohibitif. 

Angleterre.  —  Les  disponibilités  du  marché  moné- 
taire se  resserrent  ;'i  la  suite  de  la  fréquence  des 
emprunts  et  des  besoins  de  l'industrie. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
talions,  sans  les  métaux  préciaux,  se  sont  élevées  à 
182.815.000  livres  contre  184.071.000  dans  la  même 
période  do  1003;  les  exportations  totales  se  sont  élevées 
a  129.317.000  livres  contre  121.533.000. 

La  dernière  liquidation  a  été  facile,  les  reports  ont 
(Hé  modérés. 

Autriche.  —  La  crise  hongroise  n'est  toujours  pas 
résolue  :  tout  travail  parlementaire  est  interrompu  eu 
Hongrie.  Par  contre,  le  Parlement  autrichien,  où  le 
calme  es!  revenu,  discute  le  tarif  douanier.  En  juin,  le 
Gouvernement  demandera,  sans  doute,  un  second  bud- 
get provisoire. 


Les  recettes  de  toutes  les  grandes  Compagnies  de 
chemins  de  fer  sont  en  augmentation.  Les  métailurgics 
travaillent  activement. 

Nous  publions,  page  601,  les  chiffres  définitifs  du 
commerce  extérieur  de  l' Autriche-Hongrie  en  1904. 

Belgigue.  —  Le  marché  à  terme  est  resté  calme  et 
les  variations  sont  insignifiantes  sur  presque  tous  les 
cours.  Les  actions  de  charbonnages,  après  la  hausse 
des  dernières  semaines,  subiesent  une  réaction. 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations en  Belgique  se  sont  élevées  à  705.539.000  fr., 
contre  070.789.000  fr.  dans  la  même  période  de  1904  ; 
les  exportations  se  sont  élevées  à  507.220.000  fr.,  contre 
175.763.000. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  message  présidentiel,  qui 
sera  lu  à  l'ouverture  du  Parlement,  insiste  sur  la  né- 
cessité de  favoriser  l'immigration. 

Les  importations  de  1904  se  sont  élevées  à  26.494.770 
livres  sterling,  en  augmentation  de  1.335.584  liv.  st. 

Les  exportations  se  sont  élevées  à  39.422.458  liv.  st., 
en  augmentation  de  2.433.431  liv.  st. 

Etats-Unis.  —  Le  marché  financier  de  New-York 
s'est  raffermi.  Les  transactions  continuent  à  être  sou- 
tenues. 

Mexique.  —  Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'année, 
les  importations  se  sont  élevées  à  49.336.277  piastres, 
contre  43. 7 46.854  dans  la  même  période  de  l'année  an- 
térieure ;  les  exportations  se  sont  élevées  à  103.721.570, 
contre  117.582.558. 

Uruguay. —  Au  31  décembre  1904,  la  dette  totale  de 
l'Uruguay  s'élevait  à  122.720.197  pesos  98. 

Asie.  —  Japon.  En  1904,  le  commerce  extérieur  de 
Formose  a  atteint  23.033.227  yèns,  contre  21.850.753 
en  1903. 

Chine.  —  Pendant  le  quatrième  trimestre  1904,  les 
recettes  des  douanes  se  sont  élevées  à  9.560.299  kaïk- 
wan  taëls,  contre  8.127.475  pendant  la  période  corres- 
pondante de  1903. 

FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  «5c  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


4  mai 

11  mai 

FONDS  D'ÉTAT 
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EUROPÉENS 

99  30 

33  10 

3  02 

99  12 

33  04 

3  02 

Consolidés  anglais  (oh.  f.  25  fr.  20). 

90  60 

36  2i 

2  75 

89  80 

33  92 

2  78 

Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

100  45 

23  11 

3  9S 

100  60 

25  15 

3  97 

102  40 

34  13 

2  92 

109  50 

33  50 

2  98 

458  .- 

18  32 

5  45 

462  .. 

18  48 

o  41 

Danemark  3  %  1897  

93  .. 

31  .. 

3  22 

93  25 

31  08 

3  21 

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 

91  10 

22  77 

4  39 

91  02 

22  75 

4  39 

Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

26(i  50 

27  71 

3  61 

261  25 

27  79 

3  59 

Hollande  3  %  

96  50 

32  1C 

3  10 

96  .. 

32  .. 

3  12 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

101  .. 

25  25 

S  96 

101  .. 

25  25 

3  96 

106  45 

26  61 

3  75 

106  35 

26  58 

3  76 

90  .. 

30  . 

3  33 

88  90 

22  22 

3  37 

68  75 

22  91 

4  36 

68  .. 

22  66 

4  41 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

90  60 

30  20 

3  31 

90  40 

30  13 

3  31 

Roumanie  4  %  1898  

93  .. 

23  25 

i  30 

91  10 

22  77 

4  39 

73  25 

21  41 

4  09 

73  55 

24  51 

4  07 

81  25 

20  SI 

i  92 

Si  .. 

21)  2.'» 

4  93 

Suède  3  %  %  1895  

tes .. 

28  85 

3  46 

100  90 

2S  82 

3  46 

99  70 

33  23 

3  •• 

98  30 

32  76 

3  05 

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 

88  97 

22  21 

4  49 

88  52 

22  13 

4  51 

—       Priorité  4  %  1890  

504  . 

25  20 

3  W 

505  .. 

25  25 

3  96 
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90  70 

22  67 

i  41 

91  15 

22  86 

4  38 

.s,,  85 

21  (it; 

4  61 

85  90 

24  47 

4  65 

Chinois  5  %  or  1898  * 

495  . 

19  su 

5  05 

193 

19  92 

3  10 

lus  1(1 

21  III 

3  69 

10(1  80 

26  70 

3  74 

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 

104  50 

26  12 

3  82 

101  30 

26  12 

3  82 

Haïti  5  %  1875   

2C2  .. 

17  46 

5  71 

261  -. 

17  10 

5  74 

Japon  5  %  (à  Londres)  

95  25 

19  05 

5  24 

95  50 

19  10 

5  23 

51  55 

20  62 

4  84 

51  30 

20  53 

4  87 

Québec  3  %  1894  

91  90 

30  63 

3  26 

91  90 

36  68 

3  26 

Uruguay  l%%  1S91  

69  40 

19  82 

5  04 

68  85 

19  67 

5  08 
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FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Conseils  généraux.  —  Les  évéoemen's 
d'Extrême-Orient.  —  Les  retraites  ouvrières. 

La  session  des  Conseils  généraux,  qui  s'est  ouverte 
lr  f"  mai,  est  close  dans  presque  tous  le<  départe- 
ments. Cette  session  s'est  passée  sans  incidents  no- 
tables. Les  représentants  de  nos  départements  se  sont 
presqu'exclusivement  occupés  des  questions  de  leur  ré- 
gion et  ont  fait  peu  d'excursions  sur  le  terrain  poli- 
tique. C'est  à  peine  si  quelques-uns  d'entre  eux  se  sont 
prononcés  sur  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat. 
Les  vœux  émis  à  cette  occasion,  avec  on  sans  l'assen- 
timent des  préfets,  se  contrebalancent.  A  une  ou  deux 
unités  prés,  les  assemblées  départementales  qui  ont 
réclamé  le  maintien  du  concordat,  sont  en  même  nom- 
bre que  celles  qui  ont  demandé  à  la  Chambre  de  voter, 
sans  délai,  le  projet  de  séparation.  Encore  ces  dernières 
ont  fait  des  réserves  et  ont  exprimé  l'avis  que  le  futur 
régime  respecte  la  libre  pratique  des  cultes  et  la  li- 
berté de  conscience. 

Aucune  indication  n'est,  en  somme,  sortie  des  Co- 
mices départementaux,  et  quand,  à  la  rentrée,  la  Cham- 
bre reprendra  le  débat,  les  députés,  selon  leurs  opi- 
nions, seront  en  droit  de  soutenir,  avec  apparence  de 
raison,  tantôt  qu'il  y  a  dans  le  pays  une  majorité  pour 
la  réforme,  et  tantôt  qu'il  y  aura  une  majorité  contre. 


<*w  Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  s'est  rendu  le 
lu  mai  à  la  présidence  du  Conseil,  où  il  a  eu  avec  M.  liou- 
vier  un  entretien  qui  a  duré  une  heure.  La  conversation  a 
porté  -sur  les  événements  d'Extrême-Orient.  Les  deux  Mi- 
nistres ont  aussi  examiné  s'il  n'y  aurait  pas  lieu  de  distribuer 
aux  membres  du  Parlement  un  Livre  jaune  renfermant  tous 
les  documents  diplomatiques  et  les  pièces  officielles  relatifs 
à  la  question  de  la  neutralité  de  la  France  en  Extrême- 
Orient.  La  publication  des  instructions  envoyées  par  le  Gou- 
vernement à  nos  agents  à  l'étranger,  des  rapports  et  des 
télégrammes  expédiés  et  échangés  à  ce  sujet  montrerait 
combien  sont  grandes  et  minutieuses  les  précautions  prises 
par  le  Gouvernement  pour  empêcher  toute  violation  de  la 
neutralité.  Ces  documents  feraient,  en  outre,  ressortira  la  fois 
la  correction  de  l'attitude  de  la  Fiance  et  l'inexactitude  ou 
l'exagération  des  bruits  répandus  par  plusieurs  organes  de 
la  presse  étrangère. 

-wv  Un  certain  nombre  de  sénateurs  de  gauche  ont  l'inten- 
tion de  demander  un  tour  de  faveur  pour  la  proposition  de 
M.  Antonin  Dubost  relative  aux  assurances  ouvrières  et  aux 
pensions  de  retraites  des  travailleurs  des  deux  sexes.  Le 
Sénat  a  renvoyé  cette  proposition  à  une  Commission  de  onze 
membres,  qui  sera  nommée  par  les  Bureaux  du  Sénat  dès  la 
rentrée.  Comme  l'ordre  du  jour  de  la  Haute  Assemblée  ne 
comporte  aucun  projet,  il  serait  fortement  question  d'y 
inscrire  à  une  date  très  rapprochée  la  proposition  du  rappor- 
teur général  du  budget.  On  amorcerait  ainsi  au  Luxembourg 
la  question  des  retraites  ouvrières. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  9  au  15  avril  1905  (15"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec.  br.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

II 

P' 

1905 

1903 

190» 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

943 

938 

13.416 

13.311 

+ 

105 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  294 

9.410 

9.040 

122.950 

124.190 

1.240 

—   Chemins  Algériens 

513 

187 

207 

2  597 

2.386 

+ 

211 

Nord  

3.763 

4.414 

4  314 

63.878 

63  067 

+ 

811 

Ouest  

5.843 

3.535 

3-580 

46.702 

47.613 

913 

Orléans  

7. 134 

4.507 

4.341 

60.852 

B9.570 

+ 

1.282 

Est  

4.922 

3.712 

50  243 

49.873 

+ 

370 

Midi    

3. 329 

2. 079 

2.118 

29.932 

29.298 

+ 

634 

898 

195 

157 

2  612 

■l.oïl 

+ 

270 

1.209 

184 

la:; 

2.797 

2-883 

85 

Ouest-Algérien  .... 

296 

75 

70 

1.084 

925 

rr 

159 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

91 

8!) 

1  297 

951 

+ 

346 

103 

26 

26 

3fi2 

367 

5 

QUESTIONS   DU  JOUB 
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Les  Chambres  roumaines  ont  adopté,  le  19  avril 
dernier,  le  projet  de  conversion  des  rentes  5  0/0 
déposé  par  M.  Take  .Ionesco,  ministre,  des  Finan- 
ces. Cette-opération,  qui  s'effectuera  du  12  au  24 
courant,  a  été  facilitée  par  la  forte  amélioration 
qui  s'est  manifestée  dans  la  situation  de  la  Rou- 
manie; elle  a  produit  dans  ce  pays  la  meilleure 
impression,  car  elle  complète  la  partie  la  plus 
difficile  de  l'œuvre  de  consolidation  des  finances 
et  du  crédit  de  l'Etat  entreprise  par  M.  Costinesco 
et  poursuivie  par  M.  Take  .Ionesco. 

Dans  l'ouvrage  que  j'ai  publié  l'année  dernière 
sur  la  Roumanie,  j'ai  indiqué  en  présence  de 
quelle  situation  s'est  trouvé  le  gouvernement  de 
M.  Stourdza  en  prenant  le  pouvoir. 

Sur  une  période  de  treize  années  budgétaires, 
de  1888  à  1901,  huit  exercices  avaient  présenté  des 
excédents  s'élevant,  au  total,  à  la  somme  de 
60.370.084  francs.  Les  autres  exercices  avaient 
donné,  ensemble,  un  déficit  total  de  96.166.431  fr. 

Si  tous  les  excédents  avaient  été  employés  à  leur 
destination  naturelle  :  celle  de  couvrir  les  déficits, 
la  situation  se  serait  close  au  80  septembre  1901 
avec  un  découvert  de  35.796.347  francs.  Mais,  en 
réalité,  à  cette  date  il  y  avait  un  déficit  de  71.  475.318 
francs,  attendu  qu'une  grande  partie  des  excédents, 
soit  35.678.866  francs,  avait  été  employée  à  de 
nouvelles  dépenses. 

Telle  était  la  situation  que  trouva  le  gouverne- 
ment de  M.  Stourdza  et  contre  laquelle  il  s'efforça 
immédiatement  de  lutter,  en  s'attachant  à  un 
double  but  :  combler  les  anciens  déficits  et  rétablir 
l'équilibre  budgétaire. 

Une  communication  du  Président  du  Conseil, 
en  date  de  décembre  1902,  fit  connaître  que,  grâce 
à  la  création  de  ressources  spéciales,  le  premier  de 
ces  objets  se  trouvait  déjà  rempli  et  que  les  défi- 
cits pesant  sur  le  Trésor  roumain  se  trouvaient 
complètement  liquidés.  Le  second  but  fut  obtenu 
par  une  réduction  des  dépenses  et  la  suppression 
de  tous  les  crédits  extraordinaires.  Les  résultats 
définitifs  des  années  1901-1902,  1902-1903,  1903- 
1904  sont  là  pour  nous  montrer  l'utilité  de  ces 
réformes. 

•Voici,  en  effet,  comment  se  sont  soldés  ces  trois 
exercices  : 

1901-02  1902-03  1S03-04 

(En  francs) 

Recettes   239.318.400     250.01:1.787  258.306.807 

Dépenses   218.096.311     217 .08i  027     220. 6 V).  187 

Excédent...       21.217.189      32.329.760  28.000.680 

Ces  froix  exercices  ont  donc  produit  un  excédent 
total  de  82.218  6^9  fr.  Ce  simple  chiffre  rapproché 
des  71  millions  de  déficit  existant  en  1901  résume 
l'œuvre  de  M.  Stourdza. 


Il  eût  été,  cependant,  dangereux  de  croire  que 
la  Roumanie  se  trouvait  désormais  à  l'abri  de 
toute  surprise  et  que  le  Gouvernement  n'avait  plus 
d'efforts  à  accomplir.  En  exposant  à  la  Chambre 
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les  premiers  résultats  donnés  par  l'application  de 
ces  réformes,  le  ministre  des  finances  indiquait 
très  nettement  la  tâche  qui  s'imposait  a  lui  pour 
assurer  l'avenir. 

Un  pays,  en  effet,  ne  peut  piétiner  sur  place  et 
le  progrès  ne  doit  pas  y  être  enchaîné.  11  a  des  be- 
soins particuliers  d'ordre  économique  et  d'ordre 
politique  auxquels  il  faut  nécessairement  satis- 
faire. Puisque  la  Roumanie  s'était  interdit  de 
recourir  à  l'emprunt  et  que  les  revenus  de  l'Etat 
n'avaient  pas  une  stabilité  telle  qu'on  pût  baser 
sur  eux  un  budget  extraordinaire,  il  fallait  défen- 
dre jalousement  les  excédents  budgétaires  et  en 
disposer  avec  la  plus  grande  parcimonie. 

Le  Gouvernement  de  M.  Stourd/.a  est  resté  fidèle 
à  ce  programme  et  ce  sont  ces  seuls  excédents  qui 
ont  fait  face  aux  dépenses  exceptionnelles.  Les 
réformes  adoptées  avaient  cependant  besoin -de 
subir  la  pénible  expérience  d'une  année  malheu- 
reuse pour  qu'on  put  se  rendre  compte  de  leur  soli- 
dité, et  c'est  par  cette  épreuve  qu'elles  viennent  de 
passer. 

L'année  1904  comptera  parmi  les  plus  défavora- 
bles au  point  de  vue  agricole.  La  sécheresse  a 
détruit  récoltes  et  fourrages  et  ce  déplorable 
état  de  choses  a  eu  pour  conséquence  de  rendre 
passive  la  balance  commerciale  qui,  depuis  1900. 
était  redevenue  active.  En  dépit  de  ces  faits, 
comme  je  le  constatais  au  mois  de  janvier  dernier, 
le  désastre  a  été  loin  de-  prendre  les  proportions 
qu'il  avait  eues  en  1899,  car  il  a  trouvé  le  pays 
mieux  défendu,  en  raison  des  mesures  prises  en 
temps  utile  et  des  réserves  que  le  Gouvernement 
avait  su  constituer. 

L'ère  des  économies  inaugurée  il  y  a  quatre  ans, 
a  permis  de  faire  face  à  tous  les  besoins  et  enga- 
gements sans  atteindre  en  rien  le  crédit  delà  Rou- 
manie ou  sa  situation  financière.  Au  lieu  de  re- 
courir  à  des  avances,  le  Trésor  a  devancé  ses  en- 
vois à  l'étranger.  Ce  fait  prouve  la  prévoyance  du 
Gouvernement  et  l'état  des  recettes  publiques 
nous  montre  que  la  nouvelle  crise  n'a  pas  com- 
promis la  situation  du  pays.  In  mois  nous  sépare 
encore  du  jour  où  nous  connaîtrons  les  résultats 
provisoires  de  l'exécution  du  budget  de  l'exer- 
cice 1904-05,  mais  il  résulte  des  dernières  situa- 
tions publiées  que  les  recettes  publiques  encais- 
sées du  1er  avril  1904  au  28  février  1905  se  sont 
élevées  à  194.574.720  fr.,  contre  211.878.774  fr. 
pendant  la  période  correspondante  de  19, '3-04,  soit 
"une  moins-value  de  16.804.053  fr.  ;  mais  comme 
les  dépenses  ont  été  sagement  réduites,  nous.trou- 
vons  qu'en  définitive,  le  budget  se  présente  ainsi  : 

Recettes  des  on/e  premiers  mois        Fr.    19i.574.790  44 

Dépenses  des  onze  premiers  mois   187.102.4Ç-9  59 

Excédent   Fr.      7.472:220  85 

Pour  qui  connaît  la  vivacité  des  querelles  de 
partis  dans  les  pays  d'Orient,  ce  n'est  pas  un  petit 
hommage  à  rendre  à  M.  Take  .Ionesco,  le  ministre 
des  Finances  du  nouveau  cabinet  conservateur, 
que  de  dire  qu'il  a  su  assez  bien  comprendre  la 
haute  portée  de  la  politique  financière  de  son  pré- 
décesseur libéral  pour  accepter  de  la  continuer. 

Le  projet  rectificatif  de  budget  présenté  par  lui, 
le  mois  dernier,  à  la  Chambre  roumaine  s'est  ins- 
piré des  mémos  principes  :  Itevenus  et  dépenses 
ont  été  fixés  au  chiffre  de  333.630*896  fr.,  avec  une 
augmentation. de  î. 575. 000  fn  aux  recettes  et  de 
5.575.000  fr.  aux  dépenses. 


Les  4.545.000  fr.  d'augmentation  de  recettes  doi- 
vent être  couverts  et  au  delà  par  un  nouvel  impôt 
sur  le  vin  (4  millions)  ;  par  la  taxe  de  patente  spé- 
ciale créée  sur  les  affermages  (420.000)  ;  par  les 
bénéfices  résultant  pour  l'Etat  de  la  frappe  de 
monnaies  de  nickel  (1  million). 

En  ce  qui  concerne  les  augmentations  de  dé- 
penses, 3  1/2  millions  environ  se  rapportent  au 
budget  du  ministère  de  la  Guerre,  à  cause  du  sup- 
plément de  dépenses,  nécessité  par  l'instruction  et 
l'armement  des  troupes;  plue  d'un  million  de 
francs  a  été  ajouté  aux  allocations  de  la  Dette  pu- 
blique pour  le  recouvrement  des  annuités  pendant 
six  mois  d'un  futur  emprunt  d'environ  40  millions 
delïancs  et  le  reste  se  répartira  entre  les  budgets 
des  ministères  des  Finances  et  de  l'Instruction 
publique  et  des  Cultes,  etc.,  pour  les  dépenses  de 
recensement,  les  gradations  du  corps  enseignant 
et  du  clergé  et  pour  les  écoles  et  les  églises  de  la 
Macédoine. 

L'exposé  des  motifs,  qui  accompagnait  le  projet 
de  loi  portant  fixation  du  budget,  explique  ample- 
ment les  motifs  pour  lesquels  ont  été  créées  les 
nouvelles  ressources  et  la  nécessité  dans  laquelle 
se  trouvait  le  Gouvernement  d'augmenter  les 
dépenses. 

Malgré  ces  augmentations,  le  projet  de  budget 
se  présente  parfaitement  équilibré,  laissant  dispo- 
nible une  somme  de  87  4.601  fr.  pour  ouverture  de 
nouveaux  crédits  au  cours  de  l'exercice. 

On  comprend  que  cette  continuité  de  vues 
dans  la  gestion  financière  du  pays  ait  produit 
une  forte  impression  au  dehors  et  contribué  gran- 
dement à  améliorer  le  crédit  de  la  Roumanie.  Les 
marchés  étrangers  ont  constaté,  avec  satisfaction, 
les  brillants  résultats  donnés  par  les  réformes  de 
1901,  réformes  qui  viennent  de  subir  la  dure  expé- 
rience d'une  année  malheureuse;  aussi  la  cote  des 
rentes  roumaines  n'a-t-elle  pas  été  affectée  par  la 
crise  agricole  et  les  cours  se  sont-ils  maintenus  à 
un  niveau  élevé. 

*  * 

Cette  circonstance  a  décidé  M.  Take  Jonesco  à 
ouvrir  des  négociations  en  vue  d'une  opération  qui 
consoliderait  encore  la  situation  budgétaire  et  assu- 
rerait au  crédit  de  la  Roumanie  des  bases  encore 
plus  sûres.  Dès  le  lendemain  de  sa  prestation 
de  serment  comme  ministre,  il  a  engagé  des 
pourparlers  en  vue  de  la  conversion  des  rentes 
5  0/0,  et  dans  la  séance  du  19  avril  dernier  il  a  pu 
faire  voter,  après  un  court  débat,  par  la  Chambre 
roumaine,  le  texte  suivant  : 

Article  unique.  —  Le  Gouvernement  est  autorisé  à 
convertir  en  rente  amortissable  4  0  0  les  emprunts  en 
rente  amortissable  5  0/0  émis  de  1881  à  1888  et  en  1892 
et  1893.  Le  Gouvernement  fera  cette  conversion  dans 
la  forme  et  clans  les  conditions  qu'il  jugera  être  les 
plus  avantageuses. 

Cette  opération,  portant  sur  un  capital  de  424 
millions  de  francs,  sera  faite  par  le  même  groupe 
de  banques  qui  a  émis  tous  les  emprunts  rou- 
mains et  dont  font  partie  le  Comptoir  National 
d'Escompte,  la  Banque  de  Paris  et  (/es  Pai/s-lias, 
la  Disconlo-Gesellschaft,  la  maison  Rleichnrder 
deBerlin,  la  Banque  Nationale  de  Roumanie  et 
la  Banque- Générale  Roumaine. 

Lfi  nouveau  4  0  0,  amortissable  en  40  ans,  a  été 
pris  par  le  consortium  des  banques  au  cours  de 
87  1/2  0/0;  du  total  de  la  somme  de  524  millions 
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qui  sera  émise 
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234  millions  à  option 


250  millions  ont  été  pris  fermes, 
.  option,  le  reste,  soit  40  millions, 
restant  à  la  disposition  du  Trésor,  sera  également 
émis  à  87  1/2  0/0. 

Par  cette  opération,  le  service  de  la  I  )elte  réalisera 
une  économie  de  5  millions  par  an,  et  l'unification 
sera  presque  complète,  puisqu'il  ne  restera  plus  du 
ivpe  :>  0  0  que  les  titres  de  l'emprunt  intérieur  de 
6".500.000  fr.  1894  et  la  deuxième  émission  de  185 
millions  effectuée  en  1903,  qui  ne  peut  être  con- 
vertie avant  1913.  Le  premier  but  atteint  est  donc 
un  dégrèvement  du  service  de  la  Dette  publique 
et  l'unification  de  cette  dette  dont  voici  un  tableau 
détaillé  au  1™  avril  1905  : 


4  % 
4  % 
4  % 


Emprunts  en  titres 
au  porteur 


ext.  1881-88. 

1889. . . . 
int.  18*9.. . 
ext.  1890. . . . 
»  1891.... 
»    1892. . . . 
»  1893.... 
int.  1893.... 
ext.  1894.... 
.»  1806.... 
»  1893.... 
»  1913.... 
HO).. . . 


5 


o/  „ 
/o 

5%  " 

5%  » 

4  %  »» 
4%  » 
4%  » 

5  %  » 

o  %perp. 


Montant 
nominal 


I  Capital 
on  circulation 
au 

1  "  avril  1905 


Annuités 

en 
1905-00 


436.525.000 
32.500.000 
50.000.CtO 

274.875.000 
45.O0O.COO 
75.000.000 
50.000.000 
6.500.000 

120.OjO.000 
9&.000.000 

180  000. 000 

185.000.090 
962  500 


(En  francs) 
313.462.0:0 
26.399.6C0 
41.0J7.000 
220.156.000 
37.923.500 
66.772.000 
45. OS  ». 000 
5.8E8.0C0 
107.625.500 
32.880.000 
175.055.500 
182.709.000 
962. 5C0 


22.310.150 
1.575.884 
2.224.430 

16.652.780 
2.181.790 
4.231.450 
2.821.350 
367.000 
5.818.380 
4.383.720 
7.939.370 

10.739.400 
3S.500 


Emprunts  en  obliga- 
tions contrôlables 

■Chem.  de  fer  Succova- 
Jassy   

^Emprunt  Caisse  des 

dépôts.  

Total  général  


1.5 15. 862.000 

51.533.600 
9.985.32e 


.607.383.460 


1.305.959.600  81.462.204 


50.708.365 
3.258.769 


1.359.927.235  85.852.877 


3  865.173 
525.000 


Les  trois  emprunts  faisant  l'objet  de  la  présente 
conversion  et  dont  le  capital  à  amortir  a  été  fixé 
parla  loi  du  8  21  avril  1905,  sont  les  suivants  : 


Emprunts 

Montant 
au 

t«  avril  19U5 

Annuité 
en  1905 

5  0/  0  1881  

Francs 
313.482.000 
66.326.000 
44.805.000 

Francs 
22.310.150 
4.231.450 
2.821.350 

5  0/0  1892  

424.613.000 

29.362.950 

Terme 
d'amortisse- 
ment 


avril  1931 
juillet  1936 
juillet  1937 


Ces  trois  emprunts  représentent  environ  le  tiers 
de  la  dette  totale  roumaine;  leur  taux  d'amortis- 
sement complet  expire  en  1937  et  leur  annuité 
s'élève  à  29.303.000  francs. 

Pour  procéder  à  leur  conversion,  la  loi  du  8/21 
avril  a  décidé  : 

1°  Que  les  porteurs  desdits  emprunts  qui  ac- 
cepteraient les  nouveaux  titres  de  rentes  4  0/0, 
amortissables  en  40  années,  à  partir  du  1er  octobre 
1905,  en  échange  de  leurs  titres  actuels,  recevront 
une  soulte  de  10  1/2  0/0  du  capital,  soit  52  fr.  50 
par  obligation  de  500  fr.  Cotte  soulte  devant  être 
remise  en  titres  4  0  o  au  moment  de  la  conversion, 
ou  en  espèces  pour  toute  fraction  de  soulte  infé- 
rieure à  une  obligation  de  500  fr.  En  ce  qui  con- 
cerne les  fractions  en  espèces,  la  base  du  règle- 
ment sera  de  8!). 25  0/0,  ce  qui  revient  à  dire  qu'un 
porteur  d'une  seule  obligation  de  500  fr.  recevra 
89  25  X  52  50  =  46  fr.  85. 

2"  Qu'en  dehors  des  424. 013. 000  fr.  de  capital 
5  0/0,  ainsi  convertis  en  rentes  4  0/0,  il  serait 


créé  un  capital  supplémentaire  de  100  millions  en 
même  type  4  0/0,  dont  07.720.000  fr.  serviront  au 
paiement  de  fa  soulte,  aux  commissions  et  frais 
de  l'opération,  et  39.280.000  fr.  lesteront  à  la  dis- 
position du  Gouvernement  roumain  pour  d'autres 
besoins  que  ceux  relatifs  à  la  conversion. 

Les  coupons  et  l'amortissement  du  nouvel  Em- 
prunt 1  O/O  1 905,  dont  le  montant  nominal  at- 
teindra ainsi  524.613.000  fr.,  sont  payables  en  or 
et  exemptsde  toute  taxe  ou  impôts  roumains,  dans 
le  présent  et  dans  l'avenir,  et  le  Gouvernement  rou- 
main s'engage  à  ne  procéder  à  aucune  augmenta- 
tion des  tirages,  ni  à  son  remboursement  total 
avant  le  1er  avril  1916. 

* 

*  * 

Ce  n'est  pas  seulement  dans  le  fait  de  l'allége- 
ment des  charges  de  la  Dette  que  résident  l'impor- 
tance de  cette  conversion. 

Au  point  de  vue  économique,  écrit  avec  raison  Le 
Bursa,  de  Bucarest,  bien  que  la  majorité  des  titres  de 
Rente  5  0/0  se  trouve  entre  les  mains  des  étrangers,  la 
réduction  des  intérêts  que  paye  notre  Etat  devra  cer- 
tainement avoir  pour  conséquence  le  bon  marché  du 
capital,  son  affluence  dans  les  entreprises  industrielles 
et  commerciales  qui,  bien  qu'elles  l'exposent  à  des  ris- 
ques, ont  toutefois  le  mérite  de  produire  en  général 
beaucoup  plus  que  les  rentes  sur  l'Etat.  Et,  le  jour  ou 
les  capitaux  viendront  avec  plus  d'abondance  alimenter 
l'esprit  d'entreprise  de  notre  pays;  quand  ils  nous  don- 
neront la  faculté  de  pouvoir  mettre  facilement  en  valeur 
les  richesses  inertes  que  nous  possédons  et  qu'ils  nous 
fourniront  les  moyens  de  développer,  d'utiliser  les 
forces  individuelles  qui  restent  stagnantes  chez  nous 
clans  une  inertie  forcée  :  ce  jour-là,  la  Roumanie  com- 
mencera à  devenir  véritablement  un  pays  riche,  et 
partant  puissant,  et,  partant  encore,  maître  de  ses 
destinées. 

Au  point  de  vue  économique,  la  suppression 
presque  totale  du  type  de  rente  5  0/0  est  donc, 
pour  la  Roumanie,  une  opération  avantageuse  pré- 
sentant des  conséquences  bienfaisantes  et  dura- 
bles. 

Des  adversaires  politiques  de  M.  Take  Jonesco 
lui  ont  cependant  reproché  d'avoir  mal  choisi  son 
moment  pour  effectuer  cette  opération.  La  récolte 
actuelle  promet  de  bons  résultats  et  l'influence 
qu'elle  pourra  avoir  sur  la  situation  générale  se 
traduira  sans  doute  par  une  nouvelle  hausse  des 
cours  :  en  attendant  quelque  temps,  le  Gouverne- 
nement  roumain  aurait  donc  pu  effectuer  son  uni- 
fication à  des  conditions  meilleures. 

M.  Take  Jonesco  s'est  parfaitement  explique  à  ce 
sujet,  lors  de  la  discussion  de  son  projet  de  loi.  S'il 
n'a  pas  attendule  résultatde  la  récolte,  c'estqu'une 
pareille  conversion  dépend  de  facteurs  extérieurs 
qui  sont  actuellement  plus  favorables.  «  Et  qui  nous 
assure,  a-t-il  ajouté,  que,  dans  quelques  mois,  les 
places  de  l'étranger  auront  encore  les  mêmes  dis- 
positions qu'à  présent,  que  l'abondance  du  numé- 
raire persistera  et  que  la  fin  attendue  de  la  guerre 
d'Extrême-Orient  n'arrivera  pas  plus  tôt  qu'on  le 
croit,  et  que,  dans  ce  cas,  tant  la  Russie  que  le 
Japon,  n'absorberont  pas  promptement  toutes  les 
disponibilités  pour  guérir  les  blessures  qui  leur 
ont  été  faites.  Il  y  a  aussi  à  l'horizon  une  conver- 
sion de  8  milliards  en  Italie,  qui  réduira  de  nou- 
veau, dune  manière  sensible,  le  stock  du  numé- 
raire. » 

Voilà  les  motifs  pour,  lesquels,  en  dehors  du 
désir  d'assurer  l'équilibre  d'un  budget  ébranlé  par 
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les  effets  de  la  crise  agricole,  M.  Take  -Ionesco  s'est 
cru  obligé  de  procéder  sans  retard  à  la  réalisation 
de  cette  conversion. 

C'est,  du  reste,  l'opération  de  conversion  la  plus 
favorable  effectuée  jusqu'ici  par  le  Gouvernement 
roumain  et  il  n'est  pas  douteux  que  les  porteurs 
s'empressent  do  répondre  à  l'appel  qui  leur  est 
adressé,  car,  en  dehors  des  avantages  particuliers 
qui  leur  sont  faits,  la  conversion  actuelle  qui 
consolide  la  situation  linancière  et  le  crédit  delà 
Roumanie  aura,  comme  toutes  les  unifications,  le 
grand  avantage  d'élargir  considérablement  le  mar- 
ché de  la  Rente  4  0/0  et  de  populariser  ce  type 
déjà  très  recherché. 

Edmond  Thérv. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

L'assemblée  générale  ordinaire  de  cet  Etablissement 
a  été  tenue  le  9  courant.  On  connaît  déjà  les  magni- 
fiques bénéfices  réalisés  pendant  l'exercice  1904;  on  ne 
sera  donc  pas  surpris  des  éloges  aussi  \  ils  que  mérités 
adressés  par  les  actionnaires  au  Conseil  d'administra- 
tion et  à  la  Direction.  Rarement  on  vit  pareille  unani- 
mité de  satisfaction  et  pareil  concert  de  louanges. 

L' Economiste  Européen  a  publié  la  semaine  dernière 
le  bilan  de  la  Boni/ ne  de  Paris  et  des  Pays-Bas  au 
31  décembre  dernier  et  indiqué  les  résultats  obtenus 
par  elle  au  cours  de  l'exercice  1903.  Nous  allons  rap- 
peler ces  résultats  avant  d'examiner  le  rapport  présenté 
par  le  Conseil  d'administration. 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

  Exercices   

(Eu  francs) 

Bénéfices  nets   7.600.688  92   19.411.421  05 

Plus  :  solde  reporte  de  l'exer- 
cice précédent   8 . 203 . 97 1  67     9 . 207 . 438  37 

A  répartir   15. 804.660  59   28.618.859  42 

Moins  :  intérêt  à  5  0,  0  sur  le 
capital  versé,  soit  25  fr   3.125.000   «     3.125.000  » 

12.679.660  59   25.493.859  42 
Au  Conseil  d'administration  . .        347.222  22       486.111  11 

12.332.438  37   25.037.748  31 

Solde  de  dividende   3.125.0.10    ..     4.375.000  » 

Reste     9.207.438  37   20.632.748  31 

Au  fonds  de  prévoyance   »  12.000.000  » 

Report  à  nouveau   9.207  438  s'/     8.6.32.748  31 

En  somme,  l'exercice  1904  a  été  exceptionnellement 
favorable,  puisqu'il  accuse  une  augmentation  de 
bénéfices  nets  de  11.810.722  fr.  sur  191)3.  C'est  l'exercice 
le  plus  brillant  qui  ait  été  réalisé  depuis  la  formation 
de  la  Société  qui  a  connu,  cependant,  tant  d'exercices 
prospères.  Ces  résultats  témoignent  de  la  constante 
activité  de  cet  Etablissement,  activité  qui  s'est  tra- 
duite de  La  façon  suivante  : 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  participé, 
en  1904,  avec  les  principaux  établissements  de  crédit, 
à  la  plupart  des  émissions  et  opérations  de  l'année, 
dont  la  plus  importante  a  été  l'émission  des  Bons  du 
Trésor  '■>  0/0  du  Gouvernement  impérial  de  Russie, 
peur  un  montant  de  800  millions  de  francs.  D'autre 
part,  s'inspirant  des  sentiments  qui  l'avaient  guidé 
['année  dernière,  quand  elle  avait  négocié  l'avance  de 
7.&00.0C0  fr.  au  Gouvernement  impérial  du  Maroc,  la 
Banque  de  Parisei  il>js  Pays-tBas  a  donné  son  coaioeura 
à  L'emprunt  5  0/0  de  62.600.000  fr.,  garanti  par  le  pro- 
duit des  douanes  des  ports  de  l'empire. 

Vers  la  lin  de  l'année,  elle  a  procédé  è  rémission, 
pour  un  moulant  nominal  de  80  millions  de  francs,  de 


l'Emprunt  Bulgare  5  0/0  gagé  sur  l'impôt  du  timbre, 
des  tabacs  et  du  Mourourié.  Les  garanties  dont  cet 
emprunt  est  entouré  fonctionnent  avec  la  même  régu- 
larité que  celles  dont  est  doté  l'emprunt  émis  en  1902. 
Le  public,  par  l'accueil  qu'il  a  fart,  à  cette  émission,  a 
montré  qu'il  appréciait  ces  garanties.  Le  bénéfice  de 
cette  opération,  qui  a  été  liquidée  après  le  31.  décembre 
190V.  profitera  à  l'exercice  en  cours. 

En  ce  qui  regarde  la  Compagnie  Française  des  Che- 
mins de  fer  de  Santa  Fé,  dans  laquelle  la  Banque  de 
Paris  el  des  Pays-Bas  est  toujours  largement  intéres- 
sée, cette  entreprise  continue  à  réaliser  des  recettes 
rémunératrices,  et  elle  ne  peut  que  profiter  de  la 
prospérité  croissante  des  contrées  agricoles  qu'elle 
dessert.  Quant  à  ses  relations  avec  l'étranger,  auxquel- 
les la  Banque  attache  un  grand  prix,  elles  se  sont  pour- 
suivies de  la  façon  la  plus  profitable.  Restent  les  suc- 
cursales :  elles  ont  toutes  contribué  aux  bons  résultats 
de  l'exercice. 

Kn  nous  reportant  au  bilan,  nous  trouvons -que  la 
situation  de  La  Banque  de  Paris  el  des  Pays-Bas  s'éta- 
blit ainsi.  Tout  d'abord,  nous  prenons  les  comptes  qui 
représentent  l'argent  comptant  ou  qui  sont  immédia- 
tement réalisables,  en  les  rapprochant  de  ceux  de  l'an- 
née dernière. 

Exercices 
1903  1904 
(En  francs) 

Espèces  en  caisse  et  à  la 

banque   14.628.015  71     12.760.085  93 

Fonds  disponibles  dans  les 

banques  à  l'étranger   3.245.451  90      3.187.969  45 

Portefeuille  : 

Paris  et  province   40.802.058  40    23.417.106  74 

Etranger   3 i. 855. 197  56     86.669.279  84 

Reports   61.735.205  55     74.254.587  05 

Liquidation  au  31  décembre.  1.957.637  65  3.886.670  45 
Coupons  à  encaisser   485.177  76         450.036  91 

Total  des  disponibilités 
immédiates   157.709.344  53  204.625.736  37 

Les  autres  disponibilités  se  décomposent  comme 
suit  : 

Exercices 
1903  1904 
(En  francs) 

Correspondants  et  comptes 
courants   78.726.888  40   227.085. S13  04 

Avances  sur  garanties   2.510.166  97      1.949.840  25 

Comptes  courants  des  syn- 
dicats ". ..  »  10.232.787  55 

Fonds  d'Etats   22.960.369  03     12.108.236  73 

Actions  et  obligations   54.466.962  04     57.339.953  97 

Participations  diverses.. . . . .       8.927.608  33      7.187.455  99 

Comptes  des  succursales  et 
divers   11.784.945  52     57.598.252  63 

179.376.^0  31    HT.\.:m  .*46  16 

Ces  états  méritent  une  mention  particulière.  C'est 
ainsi  que  le  rapport,  des  Commissaires  fait  observer 
que  le  montant  de  204.025.736  fr.  37,  représentant  les 
disponibilités  générales,  pourrait  être  augmenté  nota- 
blement, car  il  serait  aisé  de  faire  rentrer  très  rapide- 
ment une  somme  importante  sur  les  227.085.313  fr.  04, 
représentant  les  «  Correspondants  en  France  et  à 
l'étranger  »,  les  Etablissements  où  la  Banque  a  des 
fonds  en  dépôt  à  disposition  jouissant  d'un  crédit  de 
premier  ordre.  Pour  ce  qui  est  des  «  Fonds  d'Etats  », 
o  Actions  et  Obligations  ••,  qui  sont  portés  au  bilan 
pour  (59.448.190  fr.  70,  une  partie  importante  de 
ces  valeurs  eel  journellement  taraitée  à  la  Bourse,  el 
serait  d'une  réalisation  facile.  Ajoutons  que  ces  cha- 
pitres comprennnil  :f>,x  espèces  de  valeurs  différentes, 
et  qu'ils  sont  ordinairement  évalués  au  cours  moyen 
de  décembre,  lorsque  celle  moyenne  esl  inférieure  au 
cours  du  31  décembre,  e1  au  cours  du  81  décembre, 
quand  ce  cours  est  inférieur  à  la  moyerme'du  mois. 
Fnlin,  les  valeurs  non  cotées  onl  fait  L'objet  d'estima- 
tions des  plus  modérées. 
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Contre  les  disponibilités  susmentionnées  et  qui  ne 
comprennent  ni  les  immeubles,  ni  le  mobilier,  soit 
3. 941. 418  fr.  70,  nous  allons  examiner  les  exigibilités 
qui  se  chiffrent  par  420.236.052  fr.  27,  contre  244  mil- 
lions 390  fr.  32  pour  1903  : 

Exercices 
1903  1904 
(En  franc  s  ) 

Effets  à  payer   17.733.326   »     25.310.711  23 

Correspondants  et  comptes 
courants  en  France  et  à 

l'étranger   149.483.503  35   346.589.874  07 

(  loupons  à  payer   21 . 483 . 013  63     29 . 929 . 679  93 

Comptes  des  succursales  et 
divers ,  et  comptes  cou- 
rants des  syndicats   55.300.547  34     18.406.387  04 

Total   244.000.390  32  420.2S6.652  27 
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Ainsi  qu'on  le  voit4  les  disponibilités  totales,  qui 
atteignent  578.127.582  francs,  dépassent  de  157  mil- 
lions 890.930  francs  les  exigibilités,  et  à  côté  de  ces 
chiffres,  il  est  intéressant  de  reproduire  ceux  qui  cons- 
tituent aujourd'hui  le  fonds  de  réserve  et  de  prévoyance 
de  la  Banque,  après  répartition  des  bénéfices  de  l'exer- 
cice : 

1904 
Francs 

Réserve  légale  ,   6 . 250 .  0C  0 

Fonds  de  prévoyance  appartenant  aux 
actionnaires,  c'est-à-dire  déduction 
faite  de  la  part  qui  appartient  aux 
administrateurs  en  exercice   22.800.000 

Report  à  nouveau   8.632.748 

Ensemble   37.082.748 


Les  réserves,  fonds  de  prévoyance  et  report  à  nou- 
veau pour  l'exercice  1905,  atteignant  le  montant  de 
37.682.74S  fr.,  représentent,  pour  le  capital  social  de 
62.500.000  fr.,  une  proportion  de  près  de  60  0/0  !  C'est 
la  preuve  de  la  prudence  que  le  Conseil  d'administra- 
tion apporte  dans  la  gestion  qu'il  a  assumée. 

Le  Conseil  a  donné  une  nouvelle  preuve  de  cotte  pru- 
dence dans  l'emploi  qu'il  a  fait  des  bénéfices  exception- 
nels de  l'exercice  1904  : 

«  Le  total  même  des  bénéfices  de  l'exercice,  dit  le 
rapport  du  Conseil,  leur  assigne  un  caractère  assuré- 
ment exceptionnel,  aussi  proposons-nous  de  porter  au 
fonds  de  prévoyance,  en  augmentation  de  son  montant 
et  conformément  aux  délibérations  des  assemblées  en 
date  des  5  avril  1873  et  15  mai  1880,  une  somme  de 
12  millions  de  francs,  dont  10. 8011.000  fr.  appartiendront 
aux  actionnaires- et  1.200.000  fr.  aux  administrateurs 
en  exercice  au  31  décembre  1904,  et  de  fixer  le  dividende 
total  de  l'exercice  1904  à  60  fr.  par  action,  au  lieu  de 
50  fr.  distribués  dans  l'exercice  précédent.  Vous  parta- 
gerez notre  conviction  que  la  constitution  d'une  large 
réserve  est  un  des  plus  sûrs  moyens  d'affirmer  la  puis- 
sance et  le  crédit  d'un  établissement  tel  que  le  nôtre. 

«  Si  vous  approuvez  nos  propositions,  le  fonds  de 
prévoyance,  appartenant  aux  actionnaires,  s'élèvera  à 
la  somme  de  22.800.000  fr.  ;  joint  à  la  réserve  légale  et 
au  solde  à  reporter  à  nouveau  au  compte  de  profits  et 
pertes  pour  l'exercice  1905,  il  portera  à  37.682.748  fr.  31 
l'ensemble  des  réserves  de  toute  nature  qui  représente- 
ront alors  plus  de  60  0/0  de  notre  capital  social.  » 

Cette  proposition  a  été  adoptée  à  l'unanimité,  de 
môme  que  toutes  les  autres  propositions  du  Conseil. 

L'assemblée  a  ensuite  élu,  comme  administrateurs, 
MM.  A.  Rénac  et  le  comte  Foy,  et  comme  censeur 
M.  Choppin  de  Janvry  ;  enfin  elle  a  nommé,  comme 
commissaires  des  comptes  pour  l'exercice  1905,  MM.  R. 
Sautter  et  G.  Teyssier. 

Georges  Bourgarel. 


La  neuvième  assemblée  générale  ordinaire  des  ac- 
tionnaires de  la  Société  Financière  d'Oriad  a  eu  lieu 
le  26  avril  dernier  à  Bruxelles;  14.600  actions  étaient 
présentes  ou  représentées.  Le  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes  »  qui  lui  a  été  soumis  pour  l'exercice  clos  le 
31  décembre  1004,  se  compare  ainsi  aver  celui  de 
l'exercice  précédent  : 

COMPTE  DE  TROFIÏS  ET  PERTES 

Au  ;;i  décembre 
1903  1904 

Crédit  (En  francs) 

Coupons  et  intérêts   262.436  04   327.165  67 

Commissions   31.903  14   103.103  69 

Portefeuille-titres    38.826  55  » 

Participations  svndicalcs   127.801    »     69.519  24 

Report  de  l'exercice  précédent   39.578  94     22.980  50 

Total    500.545  67  522.769  10 

Débit 

Frais  généra ux   91 . 438  12  96 . 708  68 

Réserve  statutaire   18.480    »  20.160  » 

Solde  de  bénéfices  nets   390.627  55  405.900  42 

Sommes  égales   500.545  67  522.769  10 


Ces  sommes  ont  été  réparties  de  la  manière  sui- 
vante :  • 

Exercices  

1903  1904 
(En  francs) 

Premier  dividende  de  12  fr.  50  par 
action   250.000   »    250.000  » 

Dividende  supplémentaire  de  5  francs 
par  action   100.000    »    100.000  » 

Tantièmes  au  Conseil  d'administra- 
tion  17.647  05     17.647  05 

Report  à  nouveau   22.980  50     38.253  37 

Sommes  égales   3^0.627  55   405.900  42 

Pour  l'exercice  190i,  le  dividende  a  donc  pu  être 
facilement  maintenu  au  même  niveau  que  pour  1903  et 
même  1902,  soit  à  17  fr.  50  par  action. 

La  Société  Fimancière  d'Orient  a  été  constituée,  le  12 
février  1896,  au  capital  de  10  millions  de  francs,  divisé 
en  20.000  actions  de  500  fr.  chacune.  En  1897,  le  capital 
fut  ramené  à  5  millions  de  francs  au  moyen  du  rem- 
boursement de  250  fr.  par  titre.  Depuis  cette  époque,  le 
nominal  des  actions  est  donc  de  250  fr.  Sa  durée  a  été 
fixée  à  30  ans  à  compter  du  jour  de  sa  constitution 
définitive.  Elle  pourra  être  prolongée  conformément  à 
la  loi,  la  Société  pouvant  obtenir  ou  donner  des  con- 
cessions, prendre  des  engagements  et  s'obliger  pour 
un  terme  dépassant  celui  de  la  durée  ci-dessus  indi- 
quée. 

La  Société  a  pour  objet  :  l'étude,  l'acquisition,  l'ex- 
ploitation et  la  réalisation  de  toutes  concessions  ;  la 
création,  l'acquisiiion,  la  location,  la  vente  et  l'échange 
de  toutes  entreprises  industrielles,  directement  ou  en 
participation  avec  d'autres  entreprises  ;  l'achat  des 
Fonds  d'Etat,  d'actions,  d'obligations,  parts  d'intérêts 
ou  toutes  autres  valeurs  et  leur  réalisation,  soit  par 
ventes,  par  conversion  ou  remboursement  ;  toutes 
affaires  et  opérations  financières,  commerciales  et  in- 
dustrielles, de  quelque  nature  qu'elles  soient,  en  Bel- 
gique ou  dans  tout  autre  pays.  Elle  peut,  enfin,  rece- 
voir des  fonds  en  compte  courant,  et  aussi  émettre  des 
obligations  à  court  et  à  long  terme  pour  un  montant 
ne  devant  pas  dépasser  le  double  du  capital  social  no- 
minal, et  dont  le  produit  ne  peut  être  employé  exclusi- 
vement qu'à  l'acquisition  de  valeurs  garanties  par  des 
Etats,  villes  ou  communes  ou  de  titres  des  Sociétés 
concessionnaires  de  monopoles  d'Etats  ou  d'entreprises 
d'utilité  publique. 

Depuis  sa  constitution,  la  Société  Financière  d'Orient 
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s'est  montrée  très  active.  Après  s'être  largement  inté- 
ressée aux  chemins  de  fer  en  Turquie,  elle  s'est  pres- 
que entièrement  consacrée  aux  affaires  financières  de 
ta  Serbie,  en  B'asseciant  à  divers  groupes  et  syndicats 
serbes  de  Paris,  de  Berlin  et  de  Vienne.  Une  partie  de 
ces  groupements  a  été  dissoute  en  cours  d'exercice, 
mais,  dans  le  bilan  au  31  décembre  L904,  on  trouve 
encore  des  montants  relatifs  à  ces  groupements  e1  qui 
figurent  sous  les  chapitres  «  Participations  syndicales» 
et  «  Comptes  de  gestion  des  Syndicats  serbes  ».  Disons 
en  outre,  qu'au  cours  de  l'exercice  dernier,  la  Société 
Financière  a" Orient  a  pris  aussi  un  petit  intérêt  dans 
le  Syndicat  des  Bons  5  0/0  du  Trésor  Russe.  Cette  opé- 
ration s'est  terminée  avec  succès,  et  le  bénéfice  qu'elle 
a  donné  est  venu  alimenter  le  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes  »  de  l'année  sociale. 

Voici  maintenant  le  bilan  au  31  décembre  dernier, 
que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  an  31  décembre 

1£Ô3  Ï9Ô4 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  Banque  de  France...        512.803  34  111.990  13 

Portefeuille-titres                       3.991.837  05  4.006.695  55 

Participations  syndicales            1.472.977  20  1.557.214  15 

(  Jomptes  courants  débiteurs. . .  932.514  40  272.576  25 
Comptes    d'ordre    et  divers 

comptes                                 2.414.362  00  557.801  60 

Compte  de  gestion  des  Syndi- 
cats serbes                            21.414.251  05  12.303.122  65 

Reports  cl  avances  sur  titres..        236.223  50  210.390  75 

Mobilier  et  loyer  d'avance                 8.123  »  8.1^3  » 

Totaux...   30.983.092  14  19.030.914  03 

Passif    -  . 

Capital   5.000.000    »  5.000.000  » 

Réserve  s' atutaire..   138.840   »  159.000  >» 

Compte  d'amortissements   5.033    »  5.033  » 

Coupons  d'actions  encore  à  payer  1.750   »  437  50 

Coupons  serbes  à  payer   285.468  75  181.250  » 

Comptes  courants  créditeurs..  6.947.000  97  2.956.855  38 
Comptes    d'ordre    et  divers 

comptes   3.971.320  81  800.214  13 

Compté  de  gestion  des  Syndi- 
cats serbes   15.243.051  06  9.522.223  65 

Profits  et  pertes   390.627  55  405.900  42 

Totaux   30.983.092  14   19.030.914  08 


D'importantes  variations  sont  à  signaler  dans  quel- 
ques chapitres,  notamment  dans  celui  du  «  Compte  de 
gestion  des  Syndicats  serbes  ».  Ces  modifications  s'ex- 
pliquent par  l'a  liquidation  des  Syndicats  à  laquelle  il 
a  pu  être  procédé  avant  le  31  décembre. 

En  somme,  l'année  1901,  qui  avait  été  profondément 
troublée  au  début  par  la  déclaration  de  guerre  russo- 
japonaise,  a  été  très  satisfaisante  pour  la  Société  Finan- 
cière d'Orient,  bien  que  l'essor  des  affaires  se  soit 
trouvé  constamment  entravé  par  la  continuation  des 
hostilités.  Disons  encore  que,  fidèle  à  son  principe 
constant,  le  Conseil  d'administration  a  évalué  les  va- 
leurs du  portefeuille  à  des  prix  laissant  une  marge 
sérieuse  pour  répondre  des  moins-values  pouvant 
éventuellement  se  produire  par  rapport  aux  prix  ac- 
tuels. C'est  là  encore  un  fait  qui  témoigne  de  la  pru- 
dence avec  laquelle  est  dirigée  la  Société  Industrielle 
d'Orient,  qui  a  à  sa  tête,  comme  président,  l'honorable 
M.  P.  Naville,  administrateur  de  la  Banque  Impériale 
Ottomane. 

Disons,  en  terminant,  que  les  comptes  présentés  à 
l'assemblée  générale  du  26  avril  ont  été  adoptés  à 
l'unanimité* 

A.  Lechenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

Celte  semaine,  la  question  de  la  violation  de  la  neu- 
tralité de  la  France  par  la  flotte  russe  est  revenue  sur 
le  tapis  avec  plus  d'acuité  que  la  première  fois.  L'opi- 
nion publique  au  -lapon  avait  été  vivement  surexcitéo 


par  la  presse  chauvine  et  des  représentations  avaient 
été  faites  par  le  Ministre  du  Japon  à  notre  Gouverne- 
ment. La  réponse  de  ce  dernier  ne  pouvait  être  (pue  ce 
qu'elle  a  été,  c'est-à-dire  rémunération  des  faits  qui  se 
sont  réellomenl  produits  en  Indo-Chine.  Or,  la  plupart 
de  ces  faits  sont  discutés  par  la  noie  française  aussi 
bien  dans  leur  exactitude  que  dans  leur  portée  réelle. 

La  France  ne  peut  que  gagner  à  ce  que  toute  la  vérité 
soit  connue.  On  ne  pourra  alors  plus  douter  de  sa 
bonne  foi  et  de  son  respect  sincère  de  la  neutralité. 

En  Angleterre,  on  n'en  a  jamais  douté  réellement  et 
t. .nie  hésitation  a  disparu  après  les  déclarations  de 
M.  Balfour  et  de  lord  Lansdowne  aux  Chambres 
anglaises. 

On  considère  l'incident  comme  définitivement  clos. 

La  jonction  de  la  division  Nebogatoff  et  de  l'escadre 
Rojestvensky  s'est  opérée  hier  au  large  de  la  côte  d'An- 
nam.  Désormais,  les  forces  navales  russes  sont  réunies 
en  un  groupe  compact  de  20  navires  de  haut  bord  et  de 
11  contre-torpilleurs. 

On  ne  signale  aucune  modification  notable  dans  la 
situation  stratégique  des  deux  armées  ennemies. 

Le  général  Batianof,  commandant  de  la  deuxième 
armée  russe  en  Mandchourie,  est  arrivé  le  7  mai  à 
Kharbine. 

Les  travaux  de  défense  de  Vladivostok  sont  poussés 
activement. 

Les  Russes  ont  construit  des  ponts  sur  le  Toumen 
supérieur  et  des  ouvrages  de  défense  sur  la  rive  gauche 
du  fleuve. 

La  situation  politique  en  Russie  reste  sans  change- 
ment. Les  Comités  ouvriers  ont  fait  afficher  à  Saint- 
Pétersbourg  des  manifestes  tendant  à  exhorter  les  ou- 
vriers au  calme  le  Ie''  14  mai. 
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Le  Futur  emprunt  serbe.  —  Les  négociations 
relatives  à  la  signature  du  contrat  provisoire  du  nouvel 
emprunt  serbe  de  110  millions  de  francs  4  1/2  0/0  se  j 
sont  heureusement  terminées  samedi  dernier,  6  cou- 
rant, et  M.  Patchou  est  retourné  à  Belgrade  pour  faire 
ratifier  ce  contrat  par  ses  collègues  du  Ministère,  et 
ensuite  par  la  Skoupchtina. 

Les  banques  suivantes  font  partie  du  consortium  de 
prise  :  pour  la  France  ,  la  Manque  Ottomane  et  la 
Société  Financière  d'Orient  ;  pour  l'Allemagne,  la  Ber- 
liner  Handelsgescllschaft  et  la  maison  Bethmann  de 
Francfort-sur-Mein.  Rien  de  définitif  n'a  encore  étc 
décidé  en  ce  qui  concerne  la  composition  du  groupe 
autrichien. 

Tout  l'Emprunt  est  amortissable  en  50  ans.  On  as- 
sure que  le  cours  de  prise  est  entre  84  et  85  0/0;  le 
groupe  français  prendrait  environ  40  0/0  de  l'emprunt, 
ce  qui  ferait  44  millions  de  francs;  les  60  0/0  restants 
seraient  partagés  par  moitié  entre  les  groupes  alle- 
mand et  autrichien,  de  sorte  que  chacun  recevrait  en- 
viron 33  millions  de  francs.  En  ce  qui  concerne  l'ad- 
mission de  l'Emprunt  à  la  Cote  de  Paris,  il  est  pro- 
bable que  les  44  millions  pris  par  le  groupe  français 
seulement  seront  admis  et  que  l'introduction  à  Berlin 
et  à  Vienne  sera  prévue  pour  les  66  millions  restants  ; 
mais  certaines  modifications  semblent  encore  possibles. 
La  moitié  environ  du  produit  de  l'Emprunt  servira 
à  des  commandes  industrielles  ;  les  commandes  de 
canons  seraient  principalement  confiées  à  la  France, 
les  commandes  de  matériel  de  construction  et  d'ex- 
ploitation de  chemins  de  fer  seraient  passées  à  l'indus- 
trie allemande  et  autrichienne;  à  côte  de  ces  comman- 
des, l'industrie  allemande  el  française  bénéficiera 
peut-être  encore  d'achats  de  fusils  et  de  munitions. 


L'Emprunt  ottoman.  —  Le  contrai  pour  l'em- 
prunt français  de  millions  de  francs  en  \  0/0  a  été 
signé  le  9  mai  et  l'iradé  impérial  sanctionnant  le  con- 
trat a  été  promulgué. 
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M.  Délies,  directeur  général  de  la  Banque  Impériale 
Ottomane,  a  du  arriver  hier  à  Paris  porteur  du  contrat 
d'emprunt.  Les  conditions  et  la  date  do  l'émission 
.seront  arrêtées  avec  lui  ces  jours-ci. 


Augmentation  du  capital  de  la  Société  Géné- 
rale. —  Le  dépouillement  des  souscriptions  aux  100.000 
actions  nouvelles  de  la  Société  Générale  ne  sera  ter- 
miné que  dans  quelques  joursL  On  constate  actuelle- 
ment plus  de  19.000  souscripteurs  et  plus  de  205.000 
actions  souscrites. 

Nos  sincères  félicitations  au  Conseil  d'administra- 
tion et  à  la  Direction  de  ce  grand  Etablissement  qui 
ont  su  inspirer  à  leurs  actionnaires  une  confiance 
aussi. complète  que»méritée. 


Métropolitain  Nord -Sud  de  Paris.  —  Nous 
avons  annoncé  la  semaine  dernière  que,  comme  consé- 
quence de  la  promulgation  de  la  loi  de  concession  de 
la  partie  centrale  du  Métropolitain  Nord-Sud  de  Paris 
et  de'  l'approbation  donnée  par  le  Conseil  d'Etat  aux 
prolongements  de  cette  ligne,  la  Société  chargés  de  la 
construction  et  de  l'exploitation  du  nouveau  réseau 
avait  porté  son  capital  originaire  de  2  à  30  millions, 
avec  le  concours  des  grandes  Banques  françaises  qui 
l'ont  créée.  • 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Société  est  ainsi 
composé  : 

MM.  Albert  Chabert,  administrateur  du  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial,  président  de  Y  Omnium  Lyon- 
nais, président;  A.  Laurans,  ingénieur  en  chef  au 
corps  des  mines,  représentant  de  la  banque  Mirabaud, 
Puerari  et  Cie,  vice-président:  de  Pellerin  île  Latouche, 
administrateur  de  la  Compagnie  de.s  Chemins  de  fer  de 
Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée,  vice-président; 
Jules-Charles  Roux,  vice-président  de  la  Compagnie  du 
Canal  de  Suez,  administrateur  de  la  Société  Marseil- 
laise ;  Maxime  Duval,  administrateur  de  la  Société 
Générale;  Chgtel,  inspecteur  général  honoraire  des 
ponts,  et  chaussées:  Salles,  ingénieur,  président  de  la 
Banque  Suisse  et  Française:  de  Billy,  ingénieur  au 
corps  des  mines,  directeur  de  Mokla-el-Hadvi;  P.  de  la 
Ville  le  Roux,  directeur  de  la  Société  pour  le  Travail 
électrique  des  Métaux,  représentant  de  la  Hanque  de 
V  Union  Parisienne  ;  X.  Janicot,  administrateur  délégué 
de  V Omnium  Lyonnais;  Devise,  maître  des  requêtes 
honoraire  au  Conseil  d'Etat;  Juillet  Saint-Lager,  an- 
cien préfet. 

Ces  noms  nous  dispensent  d'insister  sur  l'jmportance 
de  cette  entreprise. 

Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métropolitain 

de  Paris.  —  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
18  mai.  Voici  le  bilan  arrêté  au  31  décembre  1904  qui 
leur  sera  soumis,  et  que  nous  rapprochons  de  celui 
établi  au  31  décembre  190'i  : 

Bilau  au  31  décembre 


1903 


1904 


.  Actif 

Premier  établissement  : 

Administration  centrale  

Voie  ferrée  et  dépendances.. 
Domaine  de  la  Compagnie.. 

Actionnaires  (  Versements  à 
effectuer  sur  les  actions)  

Caisse  v  

Banques  . .  t 

Cautionnements  

Avances  diverses  (Impôts  sur 
titres,  loyers,  assurances  et 
divers)   

Débiteurs  divers  

Frais  de  constitution  

Approvisionnements  


(En  francs) 

1.135.391  77  1.613.086  51 

36.516.237  48  43.812.673  81 

17.902.979  60  26.940.537  07 

18.773.750    »  6.522  000  » 

81. OU  39  66.770  65 

5.882.905  70  3.985.330  36 

2.007.114  35  2.007.364  35 


730.279  23 

233 

491  72 

56.811  21 

60 

658  40 

104.115  40 

104 

115  40 

579.213  30 

749 

838  77 

83.769.889  43 

86.095.867  Oi 

Passif  ■  " 

Capital  '.                   75.000.000   »  75.000.000  » 

Réserve  légale                              292.076  60  457.495  04 

—      spéciale...                        217.089  83  121.583  72 

Fonds  de  prévoyance                         »  597  Oui  30 

Créditeurs  divers                       3.184.539  47  3.919.454  09 

[ntérêt8  et  dividendes                     76.048  74  91.727  08 

Réserve  constituée  par  L'assem- 
blée générale  du  10  mai  1904 
pour  l'accident  du  10  août 

1903                                              »  572.393  £0 

Profils  et  perles  : 

Soldes  reportés                          489.481  16  15.777  69 

Bénéfices  nels                         4.510.056  63  5.320.422  82 

83.769.WJ  43  86. 095. «67  04 

Les  bénéfices  nets  accusés  par  les  bilans  ci-dessus 
ressortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  sui- 
vants : 

  Exercices   

1903  1904 

Produits  (En  francs) 

Recettes  voyageurs                    17.290.839  25  20.348.95i  95 

Produits  divers                             335.843  03  313.342  88 

Intérêts  en  comptes  et  produit 

de  fonds  placés  en  report . . .        151.089  42  110.311  70 

Total  des  produits. . . .    17.780.771  70  20. 772. 609  59 
Charges 
Dépenses  d'exploitation  : 

Administration  centrale               148.761  77  232.203  50 

Service  général  de  l'exploi- 
tation                                 1.316.893  16  1.639.159  63 

Mouvement                             1.970.991  35  2.166.108  40 

Matériel  et  traction                  3.596.035  25  3.934.418  80 

Voies,  accès  et  services  élec- 
trique                                   544.3:9  29  777.754  94 

Redevance  à  la  Ville  de -Paris..     5.693.654  25  6.672.541  50 

Bénéfices  nets  d'exploitation. . .     4.5-10.056  63  5.320.422  82 

Sommes  égales              17.780.771  70  20.772.009  59 


En  ajoutant  aux  bénéfices  que  nous  venons  de  men- 
tionner les  soldes  des  exercices  antérieurs,  on  arrive 
aux  résultats  ci-dessous  : 

Exercices 
1903  1904 
(En  francs) 

Bénéfices  nets  d'exploitation  ....  4.510.056  63  5.320.422  82 
Report  de  l'exercice  précédent. . .      489.481  16        15.777  69 

Soldes  disponibles..    4.909.537  79   5.336  200  51 

Voici  la  répart ilion  que  proposera  le  Conseil  d'admi- 
nistration pour  l'exercice  1904,  et  que  nous  comparons 
à  celle  à  laquelle  on  s'était  arrêté  pour  1903  : 

 Exercices  

rjuTi     "      1904  ~ 

(En  francs) 

Réserve  légale    164.318  44      265.315  33 

Fonds  de  prévoyance   500.000   »      E00.C00  ■ 

Dividendes  (déduction  faite,  pour 
19(3,  de  27.467  fr.  64  d  intérêts 

reçus  sur  versements  anticipés)    2.972.532  36   4.000.000  » 

Tantièmes    132.721  55      283.279  35 

Règlement  du  litige  avec  les  four- 

-nisseurs  d'énergie   63.687  75  »  » 

Provision  pour  l'accident  du  10 

août  li  03..   1.150.000    »  » 

Prélèvement  pour  amortissement 

des  frais  de  constitution   »        »       "14.115  40 

Report  à  nouveau   15.777  69      273.490  40 

Totaux  égaux  aux  soldes 
disponibles   4.999.537  79   5.336.200  51 

Le  dividende  pour  l'exercice  1901  est  donc  tixé  à 
20  fr.  au  lieu  de  15  fr.  en  1903.  Nous  nous  réservons 
de  revenir  sur  cette  entreprise  après  l'assemblée  géné- 
rale lorsque  nous  serons  en  possession  du  rapport 
du  Conseil  d'administration. 
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Banque  Nationale  du  Mexique.  —  Nous  savons 
de  source  certaine  que  le  Conseil  d'administration  de 
la  Banque  .Xationale  du  Mexique  a  résolu  de  rouvrir 
l'échange  des  parts  de  fondateur  sur  l'ancienne  base 
de  4  parts  contre  3  actions. 

Cet  échange  aurait  lieu  après  le  détachement  du 
prochain  coupon.   

Société  Gaz  et  Eaux.  —  G'esl  le  i  mai  que  se 

sont  réunis,  en  assemblée  générale  annuelle,  les  action- 
naires de  cette  Compagnie.  Voici  le  compte  deprofits 
et  pertes  qui  leur  a  été  soumis  et  que  nous  com- 
parons à  celui  de  l'année  précédente  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  VERTES 

Exercices 

1903  1904 

Produits  (Eu  francs) 

Bénéfices  sur  exploitations  et  di- 
videndes afférents  aux  titres  en 

portefeuille   1.725.087  22   1.739.096  21 

Coupons    d'actions  de  Sociétés 

gazièfes   48.551  08       48.514  27 

Solde  du  compte  Intérêts,  agios.       107.346  25      110.283  73 

Total  des  produits   1.880  1)84  55   1.897.894  21 

Charges 

Service  des  obligations   927.480   >.  928.220  >» 

Conseil  d'administration   20.000    »  20.000  n 

Appointements,  direction,  bu- 
reaux  49.397  70  49.373  50 

Service  technique   15.831  50  14.947  50 

Inspection  de  la  comptabilité  des 

usines.   4.461  95  4.225 

Commissaires   2.000   »  2.000  » 

Lovers.  impôts,  assurances   10.024  55  10.114  42 

Abonnement  au  Timbre   17.023  14  16.919  83 

Service  des  titres   5.286  69  4.789  15 

Fournitures  du  bureau,  du  siège 
social,  ports  de  lettres,  télé-' 

grammes  et  divers   11.820  72  12.571  50 

Frais  d'études  et  de  voyages   1.776  50  578  60 

Publicité  "   1.834  85  1.832  40 

Amortissement  sur  installations 

en  location   124.229  60  137.687  88 

Amortissement  sur  imprimés  des 
usines  et  mobilier  du  siège  so- 
cial  3.260  49  941  20 

Assurances   pour   le  personnel 

des  usines   10.035  25  10.245  60 

Intérêts  sur  fonds  d'assurances.  5.911  68  7.188  16 

Trimestrialité  sur  nouvelles  obli- 
gations placées   9.235    »  » 

Solde  bénéficiaire   661.374  93  676.259  12 

Sommes  égales   1.880.984  55   1.897.894  21 

Aux  comptes  de  profits  et  pertes  ci-dessus,  il  convient 
d'ajouter  le  report  des  exercices  précédents,  qui  ont  été 
de  73.870  fr.  67  pour  1903  et  de  71.275  fr.  88  en  1904, 
ce  qui  donne  alors  comme  soldes  disponibles,  735  mille 
245  fr.  60  pour  1903  et  747.535  francs  pour  1904. 

Pour  le  dernier  exercice,  le  maintien  du  dividende 
au  même  niveau  que  celui  distribué  pour  1903  a  donc 
été  facile,  et  la  répartition  des  profits  s'est  effectuée 
comme  suit.  Ici  encore  nous  établissons  un  rappro- 
chement avec  l'exercice  précédent  : 

Exercices 
1903  1904 
(En  francs) 

Amortissements   21.134  92    34.196  06 

Réserve  légale   32.012   »     32.103  15 

Dividendes  : 

28  fr.  75  sur  20.000  actions   575.000    »   575. 000  » 

25  fr.  sur  1.000  parts   25.000    »     25.000  » 

Tantièmes  au  Conseil  d'administra- 
tion  10.822  80     10.995  99 

Report  à  nouveau   71.275  88     70. 2-' 19  80 

Total  égal  ;hi  solde  disponible. . .    735. 2 î5  60   747.535  .. 
Pendant  l'exercice,  le  développement  des  divers  ser- 


vices d'exploitation  de  la  Société  s'est  poursuivi  norma- 
lement. Quant  aux  négociations  engagées  l'an  dernier 
par  le  Conseil  d'administration  avec  quelques-unes  des 
villes  que  la  Société  éclaire  au  gaz,  en  vue  d'obtenir 
des  prorogations  de  concessions  ou  pour  annexer  aux 
services  existants  une  distribution  d'énergie  électrique, 
elles  n'ont  encore  obtenu  aucune  solution. 


Société  de  la  Tour  Eiffel.  —  Les  actionnait 

cette  Société  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
annuelle  pour  le  24  mai  courant.  Voici  le  «  Compte  de 
Prolits  et  Pertes  »  qui  leur  sera  soumis  et  que  nous 
rapprochons  de  celui  de  l'exercice  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
'    19Ô1P""  Î9ÔT^ 

-    Produits  (Francs) 

Recettes  aux  guichets   227.499   »  !d32.529  25 

Concessions  diverses  : 

Restaurants  et  bars   6.882  18  »  -  » 

Autres  concessionnaires   19.594  72  »  » 

•   Produits  du  théâtre   9.590  30  33.996  96 

Intérêts  des  fonds  places   3.878  45  4.853  » 

Coupons  périmés   515   »  »  » 

Report  de  l'exercice  précédent   6.349  61  18.338  21 

Total  des  produits   274.309  26  289.717  42 

Charges 

Conseil  d'administration   10.000    »  10.000  » 

Commissaire  des  comptes    1.000   »  1.000  » 

Jetons  de  présence   »     »  380  » 

Frais  généraux  d'exploitation   158.546  54  160.356  07 

Dépenses  extraordinaires   24.457  45  3.276  95 

Frais  de  publicité  '.   10.284  25  7.851  50 

Litige  Duperron   2.000   »  2.000  » 

Droits  de  transmission  de  19Ô3   2.660  36  »  » 

Bénéfices  disponibles   65.360  66  104.852  90 

Sommes  égales   274.30'J  26   289.717  42 


L'augmentation  des  profits  va  permettre  à  la  Société 
de  reprendre  la  répartition  de  ses  dividendes  suspendus 
depuis  1898.  En  effet,  les  actionnaires  et  les  porteurs 
de  parts  de  fondateurs  recevront  £  fr.  50  nar  titre. 

Nous  ne  nous  appesantirons  pas  sur  l'augmentation 
des  recettes  qui  se  serait  produite,  dit-  on,  dans  ces 
derniers  temps,  mais  nous  devons  mentionner  que  la 
prolongation  de  la  concession  de  la  Tour  a  fait  récem- 
ment l'objet  d'un  rapport  de  (M.  Pascal,  rapporteur  du 
Comité  municipal,  qui  s'est  occupé  de  l'aménagement 
du  Champ-de-Mars.  L'avis  de  M.  Pascal  est  favorable 
à  la  prolongation,  et  il  est  partagé  par  la  Société  des 
Ingénieurs  civils,  la  Société  pour  i  avancement  des 
Sciences,  la  Société  d'Astronomie,  la  Société  de  Mété- 
réologie  et  la  Commission  du  Xouveau  Paris. 


Tramways  Mécaniques  des  Environs  de  Paris 
(Nord-Ouest  Parisien).  —  Les  résultats  de  l'exercice 
1904  de  cette  Compagnie  accusent  une  certaine  amélio- 
ration, dont  on  se  rendra  comj:>te  par  les  comptes  ci- 
dessous  qui  seront  soumis  à  l'assemblée  générale 
annuelle  du  19  mai,  et  que  nous  rapprochons  des  pré- 
cédents : 

COMFTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
"    1903~~"  1904~" 

Produits  (En  francs) 

Escomptes  et  produits  divers   23.716  47       26.501  52 

Bénéfice  d'exploitation   »  103.454  45 

Total  des  produits   23.716  47      1-J9.95.')  117 

Charges 

Intérêts  sur  obligations  et  comptes 

courants   178.249  71      170.900  02 

Déficit  d'exploitation   3Ô.203  65  » 

Total  des  charges   213.453  36      170. 9O0  02 
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Le  déficit  de  l'exercice  1903  atteignait  le  montant  de 
189.736  fr.  89.  Joint  aux  déficits  antérieurs,  qui  se 
chiffraient  par  610.292  fr.  70,  il  portait  le  solde  débi- 
teur du  «  Compte  de  Proiits  et  Pertes  »  à  800.029  fr.  59. 
Par  suite  des  bénéfices  d'exploitation  de  1904,  le  déli- 
cit,  au  31  décembre  dernier,  n'a  progressé  que  de 
10.944  fr.  05;  d'où  un  solde  débiteur  total  en  lin  d'exer- 
cice 1904,  de  840.973  fr.  64. 

Vflici  le  bilan  au  31  décembre  1904,  rapproché  du 
précèdent  : 

Bilan  au  31  décembre 
'      1903*      ^  """Ï004 

Actif  (En  francs) 

Immobilisations   22.788.532  30  22.800.414  63 

Comptes  débiteurs  : 

Approvionnements   268.749  70  287.774  95 

Créances   355.560  94  313.170  74 

Portefeuille   2.779.707  35  2.779.707  35 

Disponibilités   J32.444  40  32.583  75 

Profits  et  pertes  :  solde  débi- 
teur   800.029  59  840.973  64 

-     Total  de  l'actif   27.125.024  28  27.054.625  06 

Passif 

Capital   24.000.000   »  24.000.000  » 

Obligations   332.027  26  325.500  » 

Réserves   3.624  09  6.263  86 

Créditeurs  divers  et  comptes 

divers   2.789.372  93  2.722.861  20 

Total  du  passif   27.125.024  28   27.054.625  06 


11  est  à  présumer  que  le  rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration, qui  sera  communiqué  à  l'assemblée  géné- 
rale du  19  mai,  contiendra  quelques  autres  renseigne- 
ments intéressants. 


Société  des  Chantiers   et  Ateliers  de  Saint- 

Nazaire.  —  L'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires de  cette  Compagnie  a  eu  Heu  le  11  avril  dernier. 
Voici  le  bilan  arrêté  au  31  décembre,  qui  a  été  soumis 
aux  intéressés,  et  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1903  1904 

Actif  (En  francs) 

Actions  (versements  non  ap- 
pelés)  500.000    »  500.000  ». 

Frais  de  premier  établissement  6.927.456  18  7.267.475  31 

Approvisionnements  en  maga- 
sin  679.751  91  1.936.680  89 

Travaux  en  cours  d'exécution. .  11 . 133 . 777  77  17 . 926 . 095  01 

Espèces  en  caisse  et  fonds  dis- 
ponibles   1.068.409    »  1.998.202  24 

Effets  à  recevoir   130. 00Û   »  »  » 

Débiteurs  divers    1.662.691  32  2.953.213  74 

Total   22.102.086  18   32.581.667  19 

Passif 

Capital  social   8.000.000   »     8  000.000  » 

Obligations  de  la  Société  en 

circulation   847.162  95       810  780  15 

Créanciers  divers    11.852.00G  29   22.085.973  55 

Dividendes,  coupons  d'obliga- 
tions et  obligations  restant  à 

rembourser   4.152  50          2.935  » 

Réserve  légale   57.720  50        93.885  32 

Réserve  pour  assurances  con- 
tre les  risques  et  accidents 

du  travail   271.058  02       334  790  24 

Réserve  spéciale   200.000   »        525.000  » 

Solde  créditeur  du  compte  pro- 
fits et  pertes   703.298  42       697.794  98 

Report  de  l'exercice  précédent.  115.689  50        24.507  95 

Total   22.102.086"Ti'  32.581.C67  19 

En  comprenant  le  report  de  l'exercice  précédent,  les 
soldes  disponibles  s'établissent  donc  ainsi  :  722.302  fr.  93 


pour  1904,  contre  818.985  fr.  92  pour  1908.  Voici  la 
répartition  qui  a  été  proposée  aux  actionnaires  : 

Exercices 

1909  1904 

(En  francs) 

Réserve  légale   35.164  82    34.889  70 

Dividende   455.000    »    485. 000  » 

Tantièmes   29.313  15  39.790,50 

Réserve  spéciale  "  275. 000   »    18$.  000  » 

Report  à  nouveau   24.507  95     ?H.<i2->  68 

Totaux  égaux  aux  soldes  disponibles   818. 9S5  92  722.302  93 


Le  dividende  est  resté  fixé  à  30  francs  par  action 
libérée  intégralement,  et  à  17  fr.  50  par  action  libérée 
de  250  francs. 

Au  cours  de  l'exercice,  le  chantier  de  Penhoët  a 
livré  :  à  la  marine  militaire  française,  le  garde-pêche 
«  Albatros  »  ;  à  la  Compagnie  Française  de  Navigation 
à  Vapeur  [Chargeur -s- Réunis),  le  vapeur  «  Amiral- 
Troude  »,  de  7.000  tonnes  ;  à  la  maison  A.  Bordes  et 
fils,  un  vapeur,  le  «  Magellan  »  ;  à  la  Compagnie  Géné- 
rale Transatlantique,  un  chaland.  Il  a,  de  plus,  effectué 
d'importants  travaux  d'entretien  et  de  changements  de 
chaudières  pou?  cette  dernière  Compagnie;  il  a  cons- 
truit de  nombreuses  chaudières  pour  différentes  So- 
ciétés de  navigation  et  Compagnies  de  chemins  de  fer  ; 
il  a  terminé"  différents  travaux  pour  la  marine  et 
l'industrie  privée.  A  l'heure  actuelle,  il  poursuit  les 
travaux  de  construction  du  croiseur  cuirassé  «  Ernest- 
Renan  »,  travaux  qui  sont  en  bonne  voie,  et  il  a  lancé, 
le  21  mars  dernier,  avec  un  plein  succès,  le  beau 
paquebot  «  La  Provence  »,  destiné  à  la  ligne  postale 
du  Havre  à  New- York  de  la  Compagnie  Générale  Trans- 
atlantique. 

Au  chantier  de  Rouen,  il  a  été  livré  à  la  marine 
militaire  française  deux  contre-torpilleurs  :  «  Le  Dard» 
et  «  Le  Baliste  »  ;  on  a  achevé  la  construction  du 
cargo-boat  «  Hudson  »,  pour  les  Messageries  Maritimes 
de  Çochinchine,  et  on  a  continué,  pour  le  compte  de 
cette  même  Compagnie,  les  travaux  de  construction 
d'un  deuxième  cargo-boat  du  même  type.  Enfin,  et 
pour  le  compte  de  la  marine  marchande  ou  d'indus- 
tries diverses,  on  a  reçu  des  commandes  de  torpilleurs, 
de  chalands,  de  remorqueurs,  de  canots  à  vapeur,  etc. 
En  somme,  grâce  aux  commandes  en  cours,  le  Conseil 
d'administration  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ate- 
liers de  Saint-Notaire  a  l'assurance  que  les  deux 
chantiers  de  la  Compagnie  auront  des  travaux  pour  un 
temps  assez  long  et  qu'il  est  permis  d'envisager  l'avenir 
avec  confiance. 


Rente  Intérieure  Consolidée  6  0  0  du  Vene- 
zuela. —  Par  un  décret  en  date  du  31  mars  1905,  le 
Gouvernement  du  Venezuela  a  décidé  le  rachat  des 
titres  de  la  Dette  Intérieure  6  0  0  et  de  la  Dette  1  0,0 
mensuel,  au  moyen  d'un  échange  de  ces  titres  contre 
ceux  d'une  nouvelle  Dette  Intérieure  Consolidée  3  0/0, 
k  laquelle  serait  affectée  une  garantie  spéciale  sur  le 
produit  de  l'impôt  «  de  Licores  ». 

Un  second  décret,  du  3  avril  1905,  a  prévu  que  le 
paiement  des  intérêts  sur  ce  nouveau  fonds  aurait  lieu 
à  partir  du  mois  d'octobre  prochain,  si  à  cette  époque 
la  moitié  au  moins  des  titres  en  circulation  avaient  été 
échangés. 

Ces  décrets  ne  sont  pas  accompagnés  d'un  exposé  de 
motifs  expliquant  ou  justifiant  la  mesure  proposée  et 
ils  ne  donnent  aucune  indication  au  sujet  de  la  pro- 
portion dans  laquelle  devra  se  faire  l'échange  des  an- 
ciens titres  contre  les  nouveaux;  par  suite, les  porteurs 
sont  laissés  dans  l'ignorance  de  la  compensation  qu'ils 
sont  en  droit  de  réclamer  pour  la  réduction  du  taux  de 
l'intérêt.  Le  règlement  des  coupons,  en  souffrance  de- 
puis 1898,  le  paiement  du  timbre  français  pour  les 
nouveaux  titres,  etc.,  ne  sont  pas  non  plus  prévus. 

Toutes  ces  questions  étant  du  plus  haut  intérêt  pour 
les  détenteurs  de  la  Rente  Intérieure  (i  0/0,  l'Associa- 
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lion  Nationale  des  Porteurs  français  de  Valeurs  étran- 
gères, conformément  au  désir  du  comité  des  porteurs 
de  Fonds  Vénézuéliens-,  vient  d'adresser  une  commu- 
nication au  Ministre  des  Finances  du  Venezuela,  en 
vue  de  lui  demander  tous  les  éclaircissements  néces- 
saires au  sujet  des  conditions  de  l'opération  financière 
projetée  par  le  Gouvernement. 

Dès  que  V Association  Nationale  aura  reçu  la  réponse 
du  Ministre  des  Finances  vénézuélien,  elle  fera  con- 
naître aux  porteurs  les  résultats  de  sa  démarche. 

Dans  ces  conditions,  l'Association  Nationale  et  le 
comité  estiment  qu'il  est  de  l'intérêt  des  porteurs  de 
Rente  Intérieure  6  0/0  de  ne  rien  faire  qui  puisse  mo- 
difier la  situation  actuelle  des  titres  qu'ils  détiennent, 
avant  que  les  informations  officielles  sur  les  consé- 
quences et  les  conditions  de  l'opération  projetée  leur 
soient  parvenues. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

4 

mai 

11 

mai 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

i  1 1 1  n  i               1 1  *n  a  i 

rïr                0  "7QQ  iflflrl   ÎQ"7     -")  QfîQ  (\<lf.  ii'.ft 
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Z  »  i 
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Bons  du  Trésor  

» 
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518 

357 

351 

439.601 

56  3 

000 

301  000 

Avances  sur  lingols  dans  les  suceurs.. . 

181 

892 

269 

165 

586.333 

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

304 

780 

654 

304 

477-304 

180 

000 

000 

180 

000.000 

Rentes  de  la  Réserve  

10 

000 

000 

'  10 

000.000 

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

2 

980 

750 

2 

980.750 

99 

144 

044 

99 

588.561 

100 

000 

000 

100 

000.000 

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

4 

000 

000 

4 

000. 000 

Immeubles  des  succursales  

25 

178 

145 

25 

178.145 

Dépenses  d  administrat.  de  la  Banque 

4 

964 

276 

5 

012.267 

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

8 

407 

444 

8 

407.444 

102 

828 

487 

101 

076.941 

Total  

5.693 

436 

785 

5.514 

381  760 

PASSIF 

182 

500 

000 

182 

500.000 

Bénéfices  en  additions  au  capital  

8 

002 

313 

8 

002.313 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  «3T..V.Î 
mobilières    Ex-banques  département. 

10 
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10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407-444 

Billets  au  porteur  en  circulation  

4.508 

065 

075 

4.371 

431  850 

31 

731 

448 

796-101 

Billets  à  ordre  et  récépissés  

10 

991 

650 

10 

579.539 

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

157 

672 

555 

185 

977.416 

Comptes  courants  de  Paris  

466 

669 

239 

479 

412.310 

Comptes  courants  dans  les  succursales 

87 

163 

937 

77 

824.707 

Dividendes  à  payer  

1 

631 

331 

1 

574.896 

Escompte  et  intérêts  divers  

8 

934 

117 

9 

496-155 

Réescompte  du  dernier  semestre  

1 

350 

000 

1 

350.000 

194 

211 

923 

125 

923.274 

Total  

5.693 

436 

785 

5-514 

381.760 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


17  mai 

15  mai 

14  mai 

13  mai 

11  mai 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.114  5 

4  142  4 

4-308.5 

4.272.3 

4.374.4 

Encaisse  or  

2. 411.1 

2.568.1 

2.486.1 

2.545  9 

2  853.1 

—  argent.... 

1.105-0 

1.110.8 

1.112.3 

i .  ;  i  n  o 

1.103  2 

Portefeuille  

492.4 

430.2 

662.8 

711.3 

550  4 

Avances  aux  partie. 

474. 6 

440.0 

443.6 

497.4 

470-1 

—     à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

1X0.0 

180.0 

1800 

Compl.  cour.  Trésor 

70.7 

112.7 

150.8 

220  o 

186  0 

—  partie. 

500  3 

452  0 

412  9 

531-4 

557-2 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(millier8  fr) 

5.577.7 

4.038.1 

6.205.8 

7-308.0 

3-483.9 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  fi  0  mai,  les  obligations  de  l'Emprunt  norvégien 
'•'<  1/2  0/0  UKM  sont  admises  aux  négociations  do  la  Bourse, 
un  comptant  (il  a  terme. 


Ces  litres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

Ledit  Emprunt,  au  capital  de  41.194.800  couronnes  oiv 
57.215.000  fr.,  est  divisé  en  114.430  obligations  de  360  cou- 
ronnes ou  500  fr.,  émises  à  99  75  0/0,  libérées  et  au  porteur, 
remboursables  en  58  ans,  de  190G  à  190i,  sous  réserve  de 
remboursement  anticipé  à  partir  de  1914  ;  l'amortissement 
aura  lieu  par  tirages  au  sort  semestriels  ou  par  rachats  : 

intérêt  annuel:  3  1/2  0/0,  soit  17  fr.  50,  payables  par 
moitié  les  15  juin  et  15  décembre  ; 

•louissancc  courante  :  15  décembre  1904. 

Les  obligations  sont  représentées  par  des  titres  définitifs 
unitaires  numérotés  de-1  à  114430. 

Les  cours  se  cotent  en  tant  pour  cent. 

A  terme,  les  négociations  auront  lieu  par  1.750  fr.  de  rente 
et  les  multiples. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à"  Paris,  au  Crédit  Lyon- 
nais cl  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Depuis  le  G  mai,  les  20.000  obligations  de  360  couronnes  ou 
500  francs  de  l'Emprunt  3  1/2  0/0,  série  1905r  de  la  Banque 
hypothécaire  du  Royaume  de  Norvège  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

20.000  obligations  de  500  fr.  émises  à  495  fr.,  libérées  et  au 
porteur,  remboursables,  soit  au  pair  par  tirages  au  sort 
semestriels,  soit  par  rachats,  de  1906  à  1965,  sous  réserve  de 
remboursement  anticipé  à  partir  de  1915  ; 

Intérêt  annuel  :  17  fr.  50,  payables  par  moitié  les  1"  jan- 
vier et  1er  juillet  ; 

Jouissance  courante:  4er  janvier  1905. 

Lssdites  obligations  sont  représentées  par  des  certificats 
provisoires  à  'échanger  ultérieurement  contre  des  litres  défi- 
nitifs qui  porteront  le  millésime  de  1905. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Lyon- 
nais cl  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Nomination  d'un  Agent  de  change  honoraire  —  Par 

décret  du  Président  de  la  République,  en  date  du  1er  mai  190.5, 
rendu  sur  la  proposition  du  président  du  Conseil,  Ministre 
des  finances,  M.  Parizot  (Hyppolite  Ernest),  ancien  agent 
de  change  près  la  Bourse  do  Paris,  a  été  nommé  agent  de 
change  honoraire. 

Rendement  des  impôts.  — Le  chiffre  total  du  rendement, 
des  impôts  indirects  et  monopoles  de  l'Etat,  pour  lé  mois 
d'avril  1905,  s'élève  à  la  somme  de  257.237.700  fr.,  en  excédent 
de  5  millions  833.000  francs  sur  les  rentrées  du  mois  d'avril 
1904,  mais,  en  moins-value  de  5.267.300  fr.  sur  les  évaluations 
budgétaires. 

La  moins-value  affecte  particulièrement  les  produits  de 
l'enregistrement  et  les  produits  des  douanes. 

En  ce  qui  concerne  l'enregistrement,  l'élévation  du  chiffre 
des  prévisions  s'explique  par  l'importance  des  recouvrements 
du  mois  d'avril  de  l'ante-pénultième  '1903)  qui  ont  servi  de 
base  aux  évaluations. 

Quant  aux  produits  des  douanes,  ils  présentent  une  diffé- 
rence en  moins  do  3  069.500  fr.  Cette  moins-value,  par  rap- 
port aux  prévisions  budgétaires  porte,  dans  une  assez  forte 
proportion,  sur  les  droits  d'entrée  des  céréales.  La  majora- 
tion apportée  aux  évaluations  primitives  du  Gouvernement 
sur  cette  ligne  de  recettes,  et  qu'avaient  rendues  nécessaires 
les  nouvelles  augmentations  de  dépenses  admises  en  principe 
par  le  Parlement,  notamment  celles  relatives  au  personnel  de 
l'enseignement,  explique  en  partie  ce  résultat. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus-value 
sur  : 

L'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse,  15.O0U  fr.;  l'impôt  de 
4  0,0  sur  les  valeurs  mobilières,  956.000  fr.;  les  huiles  miné- 
rales, 32.000  fr.;  les  contributions  indirectes  (monopoles), 
795.000  fr.;  les  postes,  1.812.900  fr.;  les  contributions  et  avan- 
ces pour  travaux  télégraphiques  et  téléphoniques,  258.000 
francs. 

EU  moins-value  sur  : 

L'enregistrement,  2.229.500  fr.:  le  timbre.  1.13O.500  fr..;  les 
douanes,  3.009.500  fr.;  les  contributions  indirectes,  523.000  fr.: 
les  sels,  135.000  fr.;  les  sucres,  1.891.000  fr.;  les  télégraphes. 
59.800  fr.;les  téléphone^  98.500  IV. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Fiance 


593 


Par  rapport  au  mois  d'avril  1904,  il  y  a  augmentation  sur: 
L'enregistrement,  5.9£8.500  fr.:  le  timbre,  300.01 10  f r.  ;  l'impôt 
sur  les  opérations  de  Bourse.  79.500  fr.;  l'impôt  de  4  Ô/O  sur 
les  valeurs  mobilières.  869.O0Ô  fr.;  les  douanes  1.659.000  fr.; 
les  huiles  minérales,  Gi.000  fr.;  les  postes,  830.400  fr.;  les 
télégraphes,  85.900  fr.;  les  téléphones,  115.500  fr.;  les-contri- 
butions  et  avances  pour  travaux  télégraphiques  et  téléphoni- 
ques/^. 200  fr. 
Et  diminution  sur  r 

Les  contributions  indirectes,  1.934.000  fr.;  les  sels,  18i.000 
francs  :  les  sucres,  2.100.000  fr.;  les  contributions  indirectes 
(monopoles),  66.000  fr. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  de» 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  l«r  au  10  mai  1905  : 

Dépôts  de  fonds   4.503.523  76 

-    Retraits  de  fonds   6 . 151 . 206  88 


.  Excédent  de  retraits   1.647.683  12 

Excédent  de   dépôts,   du  1"  janvier  au  10  mai  1905, 

31.804.220  fr.  98. 
Capitaux  employés  en  achats   de  rentes,  du  1"  au  10 

mai  1905  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  581.819  fr.  i8; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre,  des 
arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  compo- 
sant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  4.461.868  fr.  34. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Pans 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  d'varil 
►1905  :  1.181.462.310  fr.  27. 


Le  Commerce  de  l'Algérie  en  1904.  —  Suivant  Ifs 
chiffres  de  la  Douane  algérienne  qui  viennent  de  paraître,  le 
mouvement  commercial  de  notre  grande  colonie  a  atteint  651 
millions  de  francs  en  1904.  Ce  chiffre  se  compare  comme  suit 
avec  celui  des  deux  exercices  précédents  : 

Commerce  spécial 
Années  Importations  Exportations  Totaux 

Milliers  de  francs' 

1902....   325.686         299.172  621858 

1903   345.617         287.697         633  314 

1904   369.279         282L418  651.697 

Par  rapport  à  1903,  les  importations  se  sont  accrues,  l'an 
dernier,  de  23.662.000  fr.,  tandis  que  les  exportations,  du 
chef  des  matières  animales,  se  sont  réduites  de  5.279.000  fr. 

La  part  de  la  France  dans  les  totaux  de  1904  est  indiquée 
dans  les  tableaux  suivants  : 

Importations  Exportations 
de  d'Algérie 
Catégories  France  en  France 

Eu  francs 

Matières  animales...        15.694.000        48  209  000 

—  végétales...        36.501.000  167.120.000 

—  minérales..        13.460.000  4.290.000 
Fabrications   243.830.000  0.384.000 

309.485.000  226.003.000 

Les  principales  perceptions  opérées  douane  et  contribu- 
tions diverses)  se  sont  élevées  à  29.691.505  fr.,  contre  31  mil- 
lions 288.453  fr.  en  1903  et  28.734.724  eu  1902.  La  réduction, 
en  1904,  provient  fies  droits  d'importation  sur  les  sucres  et 
des  droits  d'octroi  de  mer. 

ic  mouvement  maritime  navires  chargés  seulement  se  ré- 
sume comme  suit  : 

^1903^  1904 

Navires    Tonnage     Navires  Tonnage 

Entrées   2.396     1.827.425       2.315  1.861.190 

Sorties   1.2i8     1.090.308       1.248  1.068.324 

Totaux...    3.014     2.917.733       3.563  2.929.514 


Le  nombre  des  navires  entrés  en  relâche  dans  le  port 
d'Alger  pour  ravitaillement  se  présente  en  rétrogradation 
sensible  comparativement  aux  résultats  de  1003,  mais  le  ton- 
nage est  néanmoins  supérieur  aux  chiffres  de  1003  : 

Tonnes 


L91 12. 
1903. 
1004. 


1 . 188  navires  jaugeant 

1>60  — 
1 . 129  — 


2.148.713 
3.430.756 
2.195.783 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  31  mars  1905 
Reçu  des  déposants  : 

Paris           398.151  vers. (dont  10.2141«"vcrs.)  11.363.021  07 

'Départent"  248.519   —  (  —    17.584     —  3.790.443  52 

Ensemble.  646.670               27.798  15. 153. 404  52 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  do  rentes 

viagères   8.010.983  00 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   2.030.440  72 

Ensemble   ÏÔTo4 1.423  1H 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   334.208  » 

aux  noms  de  4.485  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   43.320.182  » 

réparties  entre  310.331  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs  *   7.470. 14^5  63 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales  1.062.143  70 

En  bons  du  Trésor   10.000.000  » 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


Encore  impressionnée  par  les  çuestions  de  politique 
extérieure,  la  Bourse  de  Paris'  s'est  montrée  de  nou- 
veau indécise,  et  l'on  n'a  que  p&u  travaillé.  En  général, 
on  parait  peu  disposé,  pour  le  moment,  à  prendre  de 
nouveaux  engagements;  aussi,  le  Marché  reste  t-il 
étroit  dans  la  plupart  de  ses  compartiments. 

La  liquidation  de  quinzaine,  qui  aura  lieu  lundi, 
semble  devoir  s'effectuer  très  facilement,  grâce  à 
l'abondance  des  capitaux  et  aussi  au  peu  d'importance 
des  positions  à  la  hausse. 

■jç  ic  Les  Rentes  Françaises  ont  été  discutées. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  avait  repris  à 
99  fr.  30,  finit  à  99  fr.  12  1/2;  au  comptant,  elle  cote 
99  fr.  15,  en  recul  de  30  centimes;  Rente  3  0/0  Amor- 
tissable, 98  fr.  95  au  comptant,  contre  99  fr. 

Les  Obligations  Tunisiennes  perdent  1  fr.  à  483  fr.  ; 
Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonkin,  80  fr-.  90,  au  lieu  de  81  fr.  50;  Emprunt  de  Ma- 
dagascar 2  1/2  0/0,  81  fr.  75,  ex-coupon,  au  lieu  de 
82  fr.  50  avec  coupon;  Emprunt  3  0/0  1903,  93  fr.  25, 
en  moins-value  de  50  centimes  ;  3  1/2  0/0  de  l' Indo- 
Chine  1899,  490  fr.,  ex-coupon,  contre  501  fr.  avec 
coupon;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  422  fr., 
également  ex-coupon;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gou- 
vernement Général  de  l'Algérie,  457  fr.,  en  légère 
avance;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0, 
468  fr.,  sans  changement;  Gouvernement  Tunisien  3  0/0 
1902,  453  fr.  50,  reperdant  3  fr.  5U. 

ir  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  sont 
montrées,  tout  comme  précédemment,_actives. 

Les  Obligations  4  0/0  1S6S  passent  de  552  fr.  à 
554  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  457  fr.  50,  reperdant 
lfr.;  Obligations  3  0/0  1811,  412  fr.,  en  avance  de 
2  fr.  75;  Obliaations  4  0/0  1875  ,  503  fr.  ;  Obligations 
4  0/0  1816,  5GG  fr.  contre  5G7  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  1892  se  retrouvent  à  leur 
même  cours  de  389  fr.  ;  Obligations  212  0/0  1S94-IS96, 
385  fr.  50,  ex-coupon,  contre  389  fr.  avec  coupon;  Obli- 
gations 2  0/0  1898,  432  fr.  50,  gagnant  2  fr.  50;  Obli- 
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gâtions   2  0/0   1899   (Emprunt   du  Métropolitain), 

419  fr.  50  en  bénéfice  de  î  fr.  50. 

h' Obligation  êe  l'Emprunt  190  i  se  traite  à  134  fr.  -5, 
sans  changement  appréciable,  et  YQbliçp&tiôn  2  3/  l  6/Ô 
1905  à  379  fr.,  au  lieu  de  377  fr.  la  semaine  dernière. 

+t  if  L'action  de  la  Banque  de  France  est  revenue 
de  3.800  fr.  à  3.780  fr.  au  comptant. 

Pour  les  vingt  premières  semaines  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  4  millions 
483.848  fr.  30. 

£  -fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  sans  changement  au  comptant  à  725  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
demandées  par  les  capitaux  de  placement. 

Les  Oblii/alions  Communales  2  60  0/0  1879  gagnent 
1  franc  à  487  fr.  :  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  508 
francs  ex-coupon,  contre  511  fr.  avec  coupon  ;  Obliga- 
tions Communales  1880,  505  fr.,  en  avance  d'un  franc; 
Obligations  Foncières  1883,  452  fr.,  contre  451  fr.  25; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  481  fr.  50,  au  lieu 
de  482  francs. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  restent  à 
403  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892,  460  fr.,  en  fêg'ère  avance  ;  Obliga- 
tions Foncières  2  80  0/0  1895,  494  fr.,  en  plus-value 
de  5  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  486 
francs,  en  bénéfice  de  3  fr.  50;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1903  avec  lots,  495  fr.  50,  comme  jeudi  dernier. 

-jf  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  un  peu  irrégulières. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  s'est  avancée, 
au  comptant,  de  1.340  fr.  à  1.344  fr.  ;  à  terme,  elle  se 
retrouve  à  1.343  fr.,  contre  1.342  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  655  francs  à 
terme,  au  lieu  de  654  fr.,  et,  au  comptant,  également 
à  655  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  revenu  de  1.128  fr.  au  comp- 
tant à  1.118  fr.,  et  de  1.127  à  terme  à  1.117  fr. 

La  Société  Générale  est  ferme  à  641  francs,  gagnant 
1  franc. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial,  que  nous  lais- 
sions à  690  francs,  a  détaché  le  5  courant  un  coupon  de 
12  fr.  50,  et  se  retrouve  à  680  fr.  ex- coupon. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  ii  243  fr.  à  ternie  et  à  242  fr.  50  au  comptant,  au 
lieu  de  241  fr.  et  242  fr.  jeudi  dernier;  Banque  Interna- 
tionale de  Paris  (en  liquidation),  207  fr.  à  terme. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  s'échange  à  93  fr.  50  à  terme. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  passée  de  335  fr.  à 
345  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  501  fr.,  en 
avance  d'un  franc. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'échange  à  1.360  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  se  maintient  à 
320  fr.,  son  cours  de  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  clôturent  à 
1.210  fr.,  au  lieu  de  1.225  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français,  est  à  129  fr.  au  comp- 
tant et  à  terme.  L'exercice  qui  va  prendre  lin  dans 
deux  mois,  le  30  juin  prochain,  s'annonce  comme  très 
favorable. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  cote  766  fr.  à  terme 
et  au  comptant,  contre  766  fr.  et  770  fr.  la  semaine 
dernière. 

La  Société  Marseillaise,  qui  a  détaché  un  coupon  de 
22  fr.  50,  s'inscrit  à  889  fr.,  au  lieu  de  912  fr.  avec  cou- 
pon la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  à  137  fr.,  ex-coupon,  de  3  fr., 
contre  140  fr.  avec  coupon  ;  Obligations  de  475  francs, 
160  fr.;  ex-coupon  de  3  fr.  50,  au  lieu  de  101  fr.  avec 
coupon. 

La  Compagnie  A  Igérienne  a  progressé  de  826  fr.  à 
H'.O  francs. 

La  liente  Foncière  est  montée  à  173  fr.  au  comptant 
et  à  174  fr.  à  terme. 


Le  Crédit  Algérien  se  retrouve  à  1.050  fr.,  comme 

la  semaine  dernière. 

■je  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  eu,  de  nouveau,  une  allure  indé- 
cise. 

L'action  Lyon  restait  à  1.401  fr.  au  comptant  et  à 
terme  ;  elle  finit  à  1.355  fr.,  ex-coupon  de  35  ir.  ;Nord, 
1.795  fr.  à  terme  et  au  comptant,  au  lieu  de  1.8O0  fr.  et 
l.SOl  francs. 

L'action  Midi  est  à  1.210  fr.  au  comptant,  en  recul 
de  2  fr.  ;  Est,  950  fr.  au  comptant,  ex-coupon  de  15 
francs  50,  contre  982  fr.  la  semaine  dernière  ;  Ouest, 
905  fr.  au  comptant,  perdant  5  fr.  ;  Orléans,  1.  470  fr. 
au  comptant,  contre  1.487  fr.  A  terme,  on  cote  1.474  fr., 
au  lieu  de  1.493  francs. 

Pour  la  seizième  semaine  de  l'année  1905,  les 
recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Nord, 
576.000  fr.  ;  Orléans,  384.000  fr.  ;  Est,  610.000  fr.  ; 
Lyon,  1.100.000  fr.  ;  Midi,  205.500  fr.  ;  Ouest,  284.000 
francs. 

>f  +  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale»  ont 

enregistré,  quelques-unes  au  moins,  des  mouvements 
intéressants. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  ont 
monté  de  650  fr.  à  668  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  790  fr.  à  terme  et  788  fr.  au.  comptant,  contre  792 
francs  et  790  fr. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  est  sans  changement  à  313  fr. 

L'action  Suez  reste  à  4.402  fr.  à  terme,  contre  4.405 
francs;  Parts  de  Fondateurs,  1.975  fr.,  en  perte  de 
10  francs  ;  Parts  Civiles,  3.179  fr.  au  comptant,  ga- 
gnant 4  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  repris  de  797  fr.  à  825  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  dix- septième 
semaine  de  1905,  ont  été  de  917.666  fr.,  contre 
918.223  fr.  35  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du 
1er  janvier  au  29  avril  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 
14.381.247  fr.  05,  contre  14.996.892  fr.  32  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  615.645 
francs  30  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  se  retrouvent  à  236  fr.  à  terme, 
contre  228  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du 
16  au  30  avril  1905  ont  été  de  731.519  fr.  90,  contre 
768.907  fr.  75  pour  la  même  quinzaine  de  1904.  Du 
1er  janvier  au  30  avril  1905,  les  recettes  se  chiffrent 
par  4.926.624  fr.  15,  contre  5.273.286  fr.  70  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de 
346.662  fr.  55  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
s'inscrit  à  588  fr.  à  terme,  ex-coupon  de  27  fr.  5Dj 
contre  610  fr.  avec  coupon  jeudi  dernier;  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tramways,  244  fr.  à  terme  et 
au  comptant,  ex-coupon  de  10  fr.,  contre  253  fr.  ;  Est- 
Parisien,  50  fr.,  en  bénéfice  de  5  fr.  50;  Tramways  de 
Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  602  fr.  au  comp- 
tant, en  avance  de  16  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  sont  en  bénéfice  de  2  fr. 
au  comptant  à  270  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Aogenlais  sont  sans  changement 
;'.  468  fr. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
finit  à  550  fr.  à  terme;  Electro-Métallurgie  de  Dives, 
359  fr.  à  terme,  contre  350  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  198  fr.  à  terme  et  à  199  fr. 
au  comptant,  contre  202  fr.  et  201  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Le  Métropolitain  de  Paris  s'échange  à  607  francs,  en 
niuins-valuc  de  '■'<  francs. 

L&Sociélé  Industrielle  des  Téléphones- clôture à334  iï. 
au  comptant. 

La  Malfidano,  que  nous  laissions  à  665  fr.  au  comp- 
tant et  à  terme,  s'inscrit  sur  ces  deux  marchés  respec- 
tivement à  665  fr.  et  à  668  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  sans 
changement  à  180  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  294  fr. 
à  terme,  contre  298  francs. 
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Les  Chargeurs  Réunis  sont  revenus  de  (!93  fr.  à 
680  francs. 

La  Dynamite  Centrale  regagne  1  fr.  au  comptant  à 
569  fr. ;  à  terme  elle  cote  567  fr.,  contre  504  francs. 

Les  Phosphates  du  Dyr  clôturent  à  120  francs. 

Les  actions  Urbaine- Voitures  sont  passées  de  115  fr. 
à  t40  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  201  fr.,  en  plus-value  de 
5  francs. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say,  que 
nous  laissions  à  1.047  fr.  à  terme  et  à  1.050  fr.  au 
comptant,  s'échangent,  au  dernier  moment,  à  1.025  fr. 
et  à  1.029  francs. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédésThomson- Houston  gagne  3  francs  h  terme  à  838 
francs;  au  comptant,  on  est  à  843  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  017  francs,  perdant 
2  francs;  Obligations  4  1/2  0/0,  520  fr.j  contre  521  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  de- 
mandées à  492  francs.  La  progression  des  recettes 
douanières  de  l'Argentine,  l'abondance  des  récoltes,  la 
création  de  plusieurs  lignes  importantes  aboutissant 
au  Rosario  constituent  autant  de  facteurs  favorables  à 
la  Société  et  de  nature  à  développer  ses  recettes  dans 
une  large  mesure. 

L'Association  Minière  se  traite  à  275  fr.  au  comptant 
et  à  terme. 

ic  ic  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  encore 
agités. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  reperd 
25  centimes  à  90  fr.  70;  Rente  4  0/0  1900,  9i  fr.  45  au 
comptant. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  a  reculé  de  86  fr.  65  à 
85  fr.  90;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  105  fr.  20 
les  petites  coupures  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de 
Minas-Geraès,  494  fr.  50  au  comptant,  contre  493  fr.  50. 

L'Obligation  5  O'O  1896  de  ta  Principauté  de  Bul- 
garie est  passée  de  458  fr.  au  comptant  à  462  fr.  ;  Obli- 
gations de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  483  fr.  au  comptant, 
en  bénéfice  de  3  fr.  ;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  en  même 
avance  à  461  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  se  retrouvent  à  78  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  avait  perdu  un 
moment  le  cours  rond  de  91  fr.,  clôture  à  91  fr.  02  1/2 
contre  91  fr.  10. 

L'Italien  5  0/0,  reperd  10  centimes  à  105  fr.  35. 

L'Emprunt   du  Maroc   5  0/0  1904  finit  à  506  fr. 
au  comptant  et  à  terme,~contre  505  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  1"  série,  a  fléchi  de  75 
centimes  à  68  fr.  ;  2e  série,  68  fr.  75,  en  recul  de  50 
centimes  ;  3e  série,  69  fr.  30,  contre  69  fr.  15. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  ferme 
à  103  fr.  40,  gagnant  40  centimes  ;  Rente  4  0/0  1896 
Amortissable,  91  fr.  10  ex-counon  ;  Rente  3  0/0  1881- 
1888,  102  fr. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  est  bien  tenue  à 
73  fr.  40  au  comptant  et  à  73  fr.  55  à  terme  ;  Rente  3  0/0 
1896,  71  fr.  50  au  comptant  et  à  terme,  ex-coupon 
également;  Russe  4  0/0  Consolidé  1901,  88  fr.  50  à 
terme,  contre  88  fr.  30;  Consolidés  1"  et  2e  séries, 
87  fr.  40  au  comptant  au  lieu  de  87  fr.  10. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  sont  très  soute- 
nus à  510  fr.  au  comptant  et  à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  clôture  à  81  fr.  à  terme 
et  81  fr.  20  au  comptant  ;  Rente  S  0/0  or  des  Mono- 
poles, 481  fr»  au  comptant  et  à  terme,  contre  472  fr.  50 
et  474  fr.  à  terme  jeudi  dernier. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  irrégulières.  La  nouvelle 
Bette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à  88 
francs  52  1/2,  contre  88  fr.  fr.  97  1/2  ;  Priorités  4  0/0, 
501  fr.  50;  Consolidation  4  0/0,  459  fr.  au  comptant, 
contre  461  fi*.  50;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
Douanes  de  1902,  482  fr.  50,  sans  variation  appréciable. 

*  *  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
est  bien  tenue  à  485  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
864  fr.  à  terme,  regagnant  3  fr.  ;  Banque  Impériale 
Ottomane,  604  fr.,  au  lieu  de  607  francs. 


Le  Rio-Tinlo  esl  ;Y  1  524  fr'.,  ex-coupon  de  37  shil- 
lings 6  pence,  contre  1.557  fr.  jeudi  d<Tiii<  r. 

La  Sosnoi><ice  recule  de  14  francs  à  1.335  francs  ; 
Briansk,  438  fr..  au  lieu  de  445  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  à  311  fr., 
ex-coupon  do  15  francs  ;  actions  privilégiées.  325  fr. 
au  comptant,  ex-coupon  de  45  francs  également. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  hési- 
tantes de  nouveau.  Les  Andalous  sont  à  175  fr.,  contre 
170  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne  171  fr.,  reperdant  3  fr.; 
Saragosse,  281  fr.,  contre  283  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  finis- 
sent à  155  fr.  50  au  comptant. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Conslan- 
tinople  sont  ;i  324  fr.  les  petites  coupures,  au  lieu  de 
317  fr.  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  pro- 
longement (Série  1894),  475  fr.  50  au  comptant  les  pe- 
tites coupures;  Obligations  nouvelles  4  0/ 0  {Série  1 895), 
432  fr.  50  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  ont  continué  leur 
mouvement  en  passant  de  310  fr.  au  comptant  et  de 
31 1  fr.  h  terme,  à  314  fr.  Les  transactions  sont  très 
actives  sur  ces  titres,  auxquels  l'étendue  de  la  richesse 
des  concessions  accordées  à  la  Compagnie  peuvent  as- 
signer, dans  un  avenir  prochain,  des  cours  plus  élevés. 
Le  coupon  de  10  fr.  nets,  garanti  par  l'Etat  du  Congo, 
sera  payé  le  1er  juillet. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  été  assez  actifs  sur  ce  Marché,  dont  la 
tendance  est,  toutefois,  restée  irrégulièro. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  revient  de  99  fr.  37  1/2  à  99  fr.  15; 
Brésil  5  0/0  1903,  98  fr.  (30  ex  coupon  semestriel,  contre 
101  fr.  32  1/2  avec  coupon;  Brésil  4  0/0  1901-1902,  87  fr.  30 
contre  87  fr.  05  ;  Mexicain  3  0/0,  35  fr.  55  au  lieu  de  35  fr.  80; 
Mexicain  5  0/0,  51  fr.  30,  perdant  25  centimes;  Argentin 
4  O/O  Mixte,  88  fr.  42  1/2  contre  88  fr.  90. 

Le  Laurium  Grec  est  calme  à  42 fr.  50  ;  Chemins  Ottomans, 
134  francs,  reperdant  1  fr.  25. 

Le  Cape  Copper  cote  108  fr.  50,  sans  changement  appré- 
ciable ;  Tharsis,  133  francs  ex-dividende  de  8  fr.  75,  contre 
143  fr.  50  avec  dividende  il  y  a  huit  jours. 

La  Harpcner  gagne  6  francs  à  1.020  francs.  Les  bénéfices 
de  cette  Compagnie  sont,  pour  le  premier  trimestre  de  1905, 
en  sensible  diminution  sur  ceux  de  la 'période  correspondanta 
de  1904,  en  raison  des  chômages  prolongés  occasionnés  par 
les  grèves  westphalienucs. 

L'action  Kertch  reste  à  50  francs  contre  51  fr.  25.  On  laisse 
entendre  que  la  vente  dos  usines  de  cette  Société  n'aura  pas 
lieu  à  la  date  du  15  mai,  comme  il  avait  été  annoncé. 

La  Huanchaca,  <[iie  nous  laissions  à  83  fr.  25,  reste  à 
82  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  revenues  de  1.095  francs  à 
1.080  francs;  Doubowaïa-Balka,  1.300  francs  contre  1.299  fr.; 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  est  convoquée  pour  le 
27  mai  courant;  Dniepr ovienne,  1.918  fr.  contre  1.920  fr. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Rog  ont  pro- 
gressé de  170  francs  à  183  francs.  L'assemblée  générale  ordi- 
naire des  actionnaires  est  convoquée  pour  le  1S  mai  courant, 
nouveau  style,  à  Bruxelles. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  finit  à  473  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Salonique  s'échangent  à  164  fr.  £0. 

La  Vieille-Montagne,  qui  restait  à  837  francs,  s'échange  à 
827  francs,  ex-coupon  de  moitié  du  dividende  de  1904,  soit  de 
1H  francs,  détaché  le  10  courant. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafayelte  est  active  à  163  fr. 

La  Part  de  Monaco  finit  à  4.952  francs,  en  reprise  do 
176  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé,  toujours  très 
fermes,  finissent  à  156  francs,  en  hausse  de  6  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  77  fr.  50, 
comme  il  y  a  huit  jours. 


l  oir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

11  mai  1905. 

Blé.  —  Nous  avons  eu  cette  semaine  un  temps  exécrable; 
la  pluie  est  tombée  sans  interruption  pendant  des  journées 
entières  et  ces  avalanches  d'eau  ont  empêché  la  culture  de 
procéder  à  ses  travaux  du  dehors.  De  ce  fait,  les  ensemence- 
ments de  betteraves  ont  subi  un  nouveau  retard  et,  quoi 
qu'il  arrive,  il  est  impossible  que  ces  opérations  soient  par- 
tout terminées  pour  le  15  courant,  comme  un  l'espérait  encore 
il  y  a  huit  jours. 

Les  fermiers  n'ont  donc  pas  lieu  d'être  satisfaits.  Disons 
cependant  que  ceux  avec  lesquels  nous  nous  sommes  entre- 
tenu ne  nous  ont  pas  parus  très  affligés.  11  est  vrai  qu'ils 
sont,  avant  tout,  producteurs  de  céréales  et  que  la  bonne  si- 
tuation de  ces  récoltes  contribue  pour  beaucoup  à  leur  faire 
supporter  patiemment  les  maux  à  eux  occasionnés  par  les 
intempéries.  D'ailleurs,  le  ciel  s'est  éclairci  hier;  le  soleil  a 
brillé  pendant  de  longs  intervalles  et  cette  clarté  a  rasséréné 
leurs  esprits. 

Souhaitons  que  cette  amélioration  des  conditions  atmos- 
phériques aille  en  s'accentnant  et  que  les  agriculteurs  des 
régions  du  Nord  se  montrent  bientôt  aussi  calmes  que  leurs 
collègues  du  grand  rayon  de  Paris. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


13  în  fil 
1905 

20  avril 
1905 

27  avril 
1905 

4  mai 
1905 

11  mai 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

23  62 

23  87 

24  62 

24  62 

18  31 

18  46 

18  28 

18  15 

18  15 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

21  62 

21  68 

21  50 

21  43 

21  62 

18  29 

18  81 

18  41 

18  27 

20  11 

21  81 

22  05 

17  75 

17  54 

17  56 

20  37 

21  12 

18  51 

17  £0 

18  30 

La  position  statistique  du  blé  est  toujours  dillicile  à  déter- 
miner. Les  intéressés  sollicitent  le  Ministère  da  réviser  son 
estimation  de  la  dernière  récolte  et  de  faire  une  enquête 
ayant  pour  but  d'établir  l'importance  des  disponibilités. 
Pour  appuyer  ce  vœu,  ils  rappellent  qu'en  1898,  le  Ministre 
de  l'Agriculture  demanda  et  obtint  très  rapidement  un  chiffre 
approximatif  des  réserves  avant  de  prendre  la  grave  décision 
de  suspendre  le  droit  de  douane  de  7  fr.  par  100  kilos  sur  les 
blés  étrangers.  M.  RuaU  consentira  peut-être  à  faire  droit  à 
cette  demande. 

En  attendant,  la  plus  grande  fermeté  continue  à  régner  sur 
les  différents  marchés  :  en  province,  nous  constatons  une 
plus-value  moyenne  de  50  centimes;  à  Paris,  les  prix  ont 
également  progressé,  mais  dans  une  moindre  proportion. 
Voici  les  cours. du  marché  réglementé  : 

27  avril       4  mai       11  mai 

Courant   23  87        24  62        24  62 

Juin   £4  62         24  62 

Juillet-août   23  62         23  75         23  62 

4  derniers   21  62         21  87         21  62 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
&  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  meilleures  dispositions  prévalent 
actuellement  sur  le  marché  des  farines  de  commerce.  On  a 
coté  en  dernier  lieu  : 

27  avril       4  mai        11  mai 

Courant   30  12         31  37         31  37 

Juin   31  62         31  37 

Juillet-août   30  87         31  62         31  37 

4  derniers   29  12         29  37         29' 12 

Les  100  kilos,  net,  olle  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Samedi  dernier,  la  meu- 
nerie de  la  région  de  Paris  a  relové  ses  cours  de  un  franc 
par  157  kilos,  soit  environ  64  centimes  par  100  kilos.  On  cote 
maintenant  les  principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net  10()kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  ..  34  39 

Bonnes  marques    52  75  33  59 


Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Alcool.  —  Par  suite  de  la  rareté  de  la  marchandise  dispo- 
nible, les  prix  de  la  présente  campagne  conservent  toute  leur 
fermeté;  mais  ceux  de  la  prochaine  campagne  sont  instables. 

On  a  coté  en  clôture  : 

27  avril       4  mai        11  mai 

Courant   48  37         49  87         51  25 

Juin   49  62         50  87 

Juillet-août   49  12         50  25 

4  derniers   43  12         42  62         43  . . 

3  d'octobre   42  . .         41  25         41  50 

4  premiers...  ..   40  ..  39.37 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes  • 


13  avril 

20  avril  27  avril 

4  mai 

11  mai 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

33  25 

33  75 

33  75 

33  12 

30  23 

35  5S 

33  52 

31  71 

32  02 

30  52 

35  87 

33  87 

32  12 

32  12 

30  75 

36  25 

35  08 

32  80 

32  98 

30  28 

3i  54 

33  91 

31  08 

31  39 

29  71 

85  62 

33  44 

32  12 

32  68 

31  06 

49  24 

48  53 

45  68 

44  96 

44  25 

Paris  (roux  88*). 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Dans  beaucoup  de  rayons,  les  ensemencements  de  botte- 
raves  ont  dû  être  suspendus  par  suite  de  la  pluie.  En-outre, 
le  froid  a  retardé  la  levée  des  graines  précédemment  confiées 
à  la  terre  et  le  développement  des  germes  dé^à  formés.  C'est 
pourquoi  on  attend  avec  impatience  le  retour  définitif  du  beau 
temps. 

Un  effondrement  des  cours  s'est  produit  ces  jours-ci  sur 
les  divers  marchés  européens.  Cette  chute  rapide  a  été  pro- 
\  oquée  par  des  ventes  importantes  de  la  campagne  prochaine 
effectuées  en  Allemagne  et  en  Autriche,  lesquelles  ont  été' 
immédiatement  suivies  de  nombreuses  réalisations  sur  la 
saison  courante. 
A  Paris,  on  a  clôturé  aux  prix  suivants  : 

27  avril     4  mai 
Blanc  n°  3  :  —  — 

Courant   37  37      37  87 

Juin   37  12 

Juillet-août   38  25      37  50 

.    4  d'octobre   33  62      32  75 

4  premiers   34  . .  .    33  12 

Roux  88°  disponible   33  75      33  12 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  cours  des  raffinés  se  retrouvent  sans  changement. 
Pains  :  69  50  à  70. 


11  mai 

33  37 

33  75 

34  .. 
31  75 
31  87 
30  25 


Marques  ordinaires. 


51  50 


32  .so 


Vins.  —  Les  affaires  ne  deviennent  pas  plus  actives.  Le 
commerce  et  la  propriété  continuent  à  se  tenir  sur  l'expecta- 
tive et  ils  ne  se  départiront  vraisemblablement  de  cette  réserve 
que  lorsqu'ils  seront  fixés  de  part  et  d'autre  sur  les  appa- 
rences de  la  future  récolte. 

Dans  les  Bouches-du-Rhône,  on  paye  encore  de  5  fr.  50  à 
8  fr.  50  riiecto. 

Les  cours  de  6  à  11  fr.  sont  toujours  pratiqués  dans  le 
Midi. 

On  trouve,  dans  le  Roussillou,  des  vins  courants  de  7  à  10 
francs  et  des  forts  degrés  de  13  à  17  francs. 

Dans  le  Bordelais,  l'on  signale  quelques  achats  en  vins 
rouges  et  blaucs  de  190'i  et  aussi  en  vins  vieux. 

Situation  inchangée  dans  les  Charëntos,  le  Poitou  el  le 
Nantais. 

En  Anjou,  on  achète  de  50  a  60  fr.  la  barrique. 

Les  cours  sont  de  30  à  35  fr.  les  228  litres  en  Sologne  et  de 
40  à  48  fr.  les  250  litres  sur  les  bords  du  Cher. 

Les  transactions  sont  assez  régulières  en  Bourgogne,  où 
les  prix  sont  bien  soutenus. 

En  Basse-Bourgogne,  on  a  traité  des  vins  rouges  ordinaires 
à  raison  de  60  fr.  le  muid  de  272  litres,  nu. 

Sur  le  marché  parisien,  cm  cote,  en  entrepôt,  les  vins  de 
soutirage,  suivant  qualité,  de  70  à  100  fr.  la  pièce;  les  Bor- 
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deaux  et*  les  Màcon  ordinaires  deJ.25  à  155  fr.,  le  tout,  fût 
et  droit  de  régie  compris. 

Les  vins  oxaliques  se  raisonnent  comme  suit  :  Alicanle  do 
27  à  37  fr.  l'hectolilre;  Huelva,  de  30  à  35;  Aragon,  de  32  à 
37;  Valence,  de  27  à  32";  Barletta,  de  37  à  44;  Sicile,  de  85  à 
42;  Grèce,  de  37  à  42;  Turquie,  de  30  à  41  francs. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n°  7). 

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1er  mai,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  : 

1er  mai 


13  avril 

20  avril 

27  avril 

4  mai 

11  mai 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

43  25 

42  75 

43  50 

44  .. 

45  75 

43  38 

42  45 

42  92 

43  85 

45  24 

14  75 

43  75 

44  50 

45  25 

46  25 

45  .. 

44  06 

44  35 

45  31 

46  25 

36  54 

34  83 

36  25 

37  54 

38  82 

1903 


Stocks 


Sur  les  neuf  principaux  mar- 
chés européens   442.550 

Aux  Etats-Unis   148.940 

A  Rio   29.000 

A  Santos   54.120 

ABahia   3.120 


1904 

(Eu  tonnes) 

454.700 
178.880 
37.240 
50.410 
2.060 


1905 


362.890 
266.040 
14.880 
49.880 
1.880 


Total  des  stocks. 


677. 7E0     723.290  695.570 


En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  l'Europe  : 


Du  Brésil 

De  l'Orient  

Des  Etats-Unis. 


Total  pour  l'Europe. 
Pour  les  Etats-Unis  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  

De  l'Europe  


20.430 
3.200 
760 

19.860 
1.820 
1.470 

16.000 
970 

780 

24.391) 

23.150 

17.750 

22.240 
1.710 

16.S00 
2.120 

16.000 
120 

-  23.950 

18.420 

16.120 

726.070 

764.860 

729.440 

contre,  au  1"  avril  précédent 
Différence  au  1 


732.220     772.020  766.080 


7.160  —36.640 


mai   —  6.150 

La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  différences  suivantes  à  la  date  du  1er  mai  :  un  déficit  de 
35.420  tonnes  ou  4.6  0/0  sur  1904;  un  déficit  de  3.370  tonnes 
ou  0.4  0/0  sur  1903;  une  augmentation  de  51.550  tounes  ou 
7.6  0/0  sur  1902:  une  augmentation  de  294.850  tonnes  ou 
06. 0  0/0  sur  1901. 

L'apparition  de  cette  statistique,  qui  est  cependant  plus 
favorable  qu'on  ne  l'avait  prévu,  a  laissé  les  divers  mar- 
chés indifférents.  La  spéculation  ne  s'est  pas  départie  de  sa 
réserve,  acheteurs  et  vendeurs  se  montrant  très  indécis  au 
sujet  de  l'avenir  de  l'article.  Ils  se  trouvent,  en  effet,  en 
présence  d'une  situation  formée  d'un  ensemble  de  facteurs 
qui  s'annihilent  les  uns  les  autres  et  desquels,  par  consé- 
quent, on  ne  peut  tirer  la  moindre  déduction. 

Voici  les  chiffres  des  arrivages  dans  les  deux  ports  de  Rio 
et  Santos  pour  les  dix  premiers  mois  des  cinq  dernières 
campagnes  l«r  juillet  au  30  avril)  : 

1904-1905,  9.366.000  sacs  de  60  kilos  ;  1903-1904.  9.753.000  ; 
1902-1903,  11.068.0W;  1901-1S02,  14. 064. OOO;  1900-1901, 
9. 907. 000. 


Soies.  —  L'augmentation  du  volume  des  transactions  a 
subi  cette  semaine  un  temps  d'arrêt,  tant  en  France  qu'à 
l'étranger.  Toutefois,  les  demandes  ont  été  suffisantes  pour 
permettre  aux  prix  des  diverses  provenances  de  se  maintenir. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  Grèges  Gévennes 
11/13,  2-  ordre,  42-43  fr.  le  kilo  ;  12/16,  extra,  46  fr.;  autres 
provenances  de  France  10/12,  2°  ordre,  42  f r.  ;  Piémont  et 
Messine  9/11,  extra,  46-47  fr.;  11/13.  1"  ordre,  45/46  fr.;  12/16, 
1"  ordre,  45  fr.;  autres  provenances  d'Italie  11/13,  2e  ordre, 


42  fr.;  12/16,  1"  ordre,  43-44  fr.;  Brousse  13/15,  1"  ordre, 
41  fr.;  14/16,  16/18,  18/22,  1"  ordre,  40-41  fr.  ;  Syrie  9/11, 
l"  ordre,  41-42  fr.  ;  10/12,  1°'  ordre,  40-41  fr.  ;  Canton,  fila- 
tures à  l'européenne,  9/11,  n"  l.  39-89  fr.  50;  10/12,  n»  1, 
38  fr.  50;  11/13.  n"  1,38  fr.;  GbttlO,  filatures  a  l'européenne; 
9/11,  n»  1,  46-46  fr.  50;  11/13,  n»  1,  44  fr.  50-45  fr.;  Japon, 
filatures  à  l'européenne,  9/11,  1  1/2,  45  fr.  50-46  fr.;  1012, 
1  1/2,  45-45  fr.  50;  13/16,  1  1/2,  43  fr.  50  44  francs. 

Le  Bulletin  tins  Soins  et  Soieries  donne  les  renseignements 
suivants  sur  la  marche  des  éducations: 

«  En  France,  on  estime  que  les  quantités  de  Semences 
élevées  seront  plutôt  un  peu  supérieures  à  celles  de  1904] 
surtout  dans  les  régions  viticoles.  Ma1  gré  les  bas  prix  des 
cocons,  la  sériciculture  a  donné,  en  effet,  l'année  dernière, 
relativement  plus  de  satisfaction  que  la  viticulture  et  elle 
constitue  pour  les  familles  agricoles  un  appoint  que  la 
mévente  des  vins  rend  plus  précieux. 

Dans  les  régions  les  plus  précoces  des  Basses-Cévonnes  et 
de  la  vallée  du  Rhône,  ainsi  que  dans  le  Var,  la  généralité 
des  chambrées  arrivent  à  la  deuxième  mue;  les  éclosions 
n'ont  donné  lieu  à  aucune  plainte,  non  plus  que  dans  li  s 
régions  plus  tardives  de  l'Ardèche,  du  Gard  et  de  la  Drômé 
où  les  vers  sont  encore  autour  de  la  première  mue. 

La  végétation  des  mûriers  est  partout  très  satisfaisante  et 
fait  bien  augurer  de  la  suite  des  éducations. 

En  Italie  également,  les  mûriers,  dont  la  végétation  a  été 
favorisée  par  quelques  journées  de  chaleur,  annoncent  une 
feuille  abondante  et  les  éducateurs  qui  proportionnent 
l'importance  de  leurs  chambrées  aux  promesses  de  la  végé- 
tation, ont  mis  plus  de  graines  à  incubation  dans  les 
provinces  septentrionales  de  la  Péninsule  qui  représen- 
tent la  grossO  production.  Dans  l'Italie  méridionale,  les 
Calabres,  et  surtout  dans  la  Sicile  où  l'émigration  éclaircit 
les  populations  des  campagnes,  les  éducations  seraient  plutôt 
moindres  que'  l'année  dernière,  malgré  l'abondance  de  la 
feuille.  Les  vers  y  sônt,  en  général,  de  la  première  à  la 
deuxième  mue.  Dans  l'Italie  centrale  (Toscane.  Marches. 
Emilie),  ils  arrivent  à  la  première  mue  ;  les  éclosions  se 
poursuivent  sans  plaintes  dans  toute  la  vallée  du  Pô.  Dans 
le  Haut-Piémont,  on  commence  à  mettre  à  incubation. 

En  Espagne,  le  temps  a  été  favorable  aux  chambrées  qui 
arrivent  à  la  bruyère  à  Murcie  et  sont  généralement  à  la 
quatrième  mue  à  Valence,  Alcira,  Carcagente.  Bien  que  l'im- 
portance des  éducations  ait  été  plutôt  moindre  que  l'année 
dernière,  leur  marche  satisfaisante  et  l'abondance  de  la  feuille 
font  espérer  une  récolte  égale  ;  elle  serait  même  en  légère 
avance. 

Les  éducations  sont,  au  contraire,  plus  tardives  dans  l'Asie 
Mineure.  Elles  sont  échelonnées  de  la  première  à  la  troisième 
mue  dans  la  plaine  de  Beyrouth,  où  elles  suivent  une  marche 
régulière.  A  Brousse,  les  éclosions  sont  encore  à  leur  début. 

Les  dépêches  de  l'Extrême-Orient  font  mal  augurer  de  la 
première  récolte  de  Canton,  ce  qui  n'a  pas  grande  impor- 
tance au  point  de  vue  do  cette  production  elle-même  qui  donne 
des  soies  médiocres  pour  la  consommation  européenne  : 
mais  un  échec  de  cette  première  récolte  peut  se  répercuter 
sur  les  suivantes  qui  proviennent  des  graines  fournies  par 
celle-ci. 

En  Chine,  le  temps  serait  peu  favorable  aux  éducations,  ce 
qui  pourrait  devenir  grave  dans  un  pays  où  les  maladies  des 
vers  à  soie  sont  à  l'état  endémique  et  tendent  à  se  développer. 
La  production  des  districts  desservis  par  Shanghaï  est,  du 
reste,  stationnaire  depuis  plusieurs  années. 

Au  Japon,  la  récolte  serait  tardive.  Il  sera  intéressant  de 
constater  l'influence  que  la  guerre  aura  exercée  sur  l'impor- 
tance des  éducations  japonaises.  En  1904,  cette  influence  n'a 
pas  été  appréciable.  » 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     22  avril  29  avril 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  171  25  108  75 

—  Chili,  1""  marques                          173  25  170  75 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      177  7b  176  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               180  r>0  179  . . 

.  —     en  cathodes                                    182  50  181  25 

Étain  Banka  ,             371  50  309  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                          37  25  37  50 

Zinc  de  Silésie..                                        05  . .  64  .. 

|  Xavier  Gikakdot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  9  mai  1905. 

Le  marché  monétaire.  —  Vne  légère  tension  des  disponil  ilités.  —  Le 
régime  de  la  Bourse.  —  Les  valeurs  métallurgiques.  —  L'industrie 
et  les  nouveaux  traités  de  commerce. 

La  question  du  Maroc  est  envisagée  avec  un  calme 
toujours  plus  grand  et  nul  ne  croit  plus  à  des  com- 
plications pouvant  venir  de  ce  côté.  Aussi  le  marché 
financier  se  raffermit-il  toujours  :  la  dernière  liquida- 
tion l'a  encore  assaini. 

Le  marché  monétaire  a  été  depuis  huit  jours  sous  le 
coup  d'un  nouveau  resserrement  des  disponibilités  et 
le  taux  de  L'escompte  libre  a  eu,  pendant  tout  ce  temps, 
une  tendance  à  s  élever.  Diverses  causes  ont  amené 
cette  situation.  En  premier  lieu,  les  besoins  croissants 
du  commerce  et  de  l'industrie,  ensuite  une  absorption 
assez  considérable  par  la  place  de  Berlin  de  Bons  du 
Trésor  russe  :  on  a  même  l'ail  beaucoup  de  disponibi- 
lités pour  cette  dernière  opération.  Aussi  a-t-on  vu  le 
taux  de  l'escompte  libre  s'élever  à  2  1/2  0/0  et  même  à 
%  3/4  0/0.  Cette  élévation  du  taux  de  l'escompte  a  en- 
core été  favorisée  par  une  diminution  des  arrivées  d'or 
étranger.  11  importe,  cependant,  d'ajouter  que  les  dis- 
ponibilités ont  largement  suffi  à  toutes  les  demandes. 

Le  Reichstag,  dont  la  réouverture  est  fixée  au  10  mai, 
va  avoir  à  discuter,  dès  la  rentrée,  un  projet  de  ré- 
formes des  lois  de  Bourse.  Le  projet  du  Gouvernement 
doit  servir  de  thème  aux  discussions.  Ce  projet  com- 
portait un  adoucissement  au  système  rigoureux  et 
prohibitif  établi  depuis  plusieurs  années  :  il  mainte- 
nait, il  est  vrai,  la  défense  des  affaires  à  terme  pour 
tous  les  céréales  et  leurs  dérivés,  mais  il  donnait  plus 
de  facilité  aux  habitués  des  Bourses  du  commerce  de 
conclure  des  affaires  entre  soi.  L'obligation  de  l'ins- 
cription au  registre  de  Bourse  était  notamment  main- 
tenue. Or,  la  majorité  de  la  Commission,  à  qui  le  pro- 
jet avait  été  renvoyé,  loin  d'atténuer,  a  encore  aggravé 
le  régime.  Si  le  Reichstag  suit  sa  Commission,  nous 
verrons,  avant  peu,  non  des  allégements,  mais  de  nou- 
velles entraves  mises  aux  négociations  en  Bourse. 

La  caractéristique  de  la  bourse,  pendant  la  dernière 
semaine,  a  été  une  hausse  très  importante  des  cours 
des  valeurs  charbonnières.  Les  actions  des  métallur- 
gies  qui  étaient,  il  y  a  peu  de  temps  encore,  les  préfé- 
rées du  public  et  les  plus  solides  du  marché,  ont  été 
reléguées  au  secoud  plan  par  la  faveur  qui  s'est  atta- 
chée tout  récemment  aux  papiers  des  Charbonnages. 
Le  point  de  départ  de  ce  mouvement  a  été  la  nouvelle, 
répandue  dans  tous  les  bassins  houillers,  que  le  Gou- 
vernement prussien  avait  engagé  des  négociations  avec 
diverses  entreprises  charbonnières  pour  le  rachat  de 
leurs  exploitations.  La  hausse  a  été  si  importante  — 
si  exagérée  —  qu'elle  n'a  pu  se  maintenir. 

Les  valeurs  métallurgiques  sont  toujours  bien  tenues 
sur  les  nouvelles  favorables  qui  arrivent  des  centres 
industriels. 

Je  dois  vous  signaler,  à  propos  des  industries,  une 
réunion  importante  des  producteurs  des  industries  élec- 
triques. Tout  ce  qui  y  a  été  dit  peut  valoir  aussi  pour 
les  autres  industries  du  pays.  Le  2  mai,  a  donc  eu  lieu, 
•à  Francfort,  L'assemblée  annuelle  de  l'Association  pour 
la  défense  des  intérêts  économiques  communs  de  l'in- 
dustrie électrique  allemande. 

On  y  a  discuté  sur  l'effet  des  nouveaux  traités  de 
commerce  sur  l'industrie  électrique  allemande. 

L'assemblée  s'est  déclarée  satisfaite  des  traités  con- 
clus avec  la  Suisse,  l'Italie,  la  Serbie  et  la  Roumanie. 
Elle  les  estime  propres  à  favoriser  l'exportation  dans 
ces  pays  de  produits  de  l'industrie  elect'ique  alle- 
mande. 

Mais  tous  se  sont  plaints  vivement  de  l'augmenta- 
tion importante  des  droits  de  douane  en  Autriche-Hon- 
grie si  du  caractère  prohibitif  des  principaux  droits  de 


douane  en  Russie.  L'assemblée  exprime  son  regret  de 
ce  que  l'indétermination  de  la  clause  relative  aux  droits 
de  douane  en  Belgique  laisse  à  redouter,  une  élévation 
désastreuse  des  droits  sur  les  produits  électriques. 

En  conclusion,  l'assemblée  a  décidé  de  demander  au 
Gouvernement  d'apporter  tous  ses  efforts  à  atténuer 
dans  la  plus  large  mesure,  lors  de  la  réalisation  des 
accords  qui  restent  à  conclure,  la  diminution  sensible 
de  l'exportation  allemande. 

Tous  les  organes  représentant  quelque  industrie  al- 
lemande ont  loué  ces  résolutions  qui  auraient  pu  être 
prises  également  par  les  autres  producteurs. 


s  et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  0  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . . 
Divers   


1905 

1904 

6  mai 

Dii.29  avr. 

7  mai 

Wl.30  avr. 

1  040-713 
28  02!) 
17-398 
870  637 
61.3% 
81.846 
94  313 

-  13.149 
+  404 
+  10.193 

-  37  320 

-  22  043 

-  39.641 

-  17-294 

918  978 
27-864 
18.053 

832.338 
64.377 
11.699 
73.312 

+  9.378 
+  172 
+  10.966 

-  51. 108 

-  14.428 

-  13. 986 

-  4.353 

180.030 
64.814 
1.322  361 

008.348 
18.629 

non  mod. 
nan  mod. 

-  26.72! 

-  92.680 
+  336 

150.000 
51.614 
1.273. 638 

452. 313 
19.276 

non  mod. 

non  mod. 

-  39.903 

-  23- 807 
'+  351 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilon  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

15  mars  

1.123 

1.189 

685 

707 

58 

+  457 

3 

23   

1-145 

1.211 

709 

726 

54 

4-  46  2 

31  »   

1.016 

1  544 

591 

989 

114 

-  21 

» 

1.016 

1.433 

600 

877 

68 

+  97 

15  »   

1.046 

1.354 

663 

799 

59 

+  25 

22  »   

1.0b9 

1  309 

714 

786 

52 

+  289 

2'J  >•   

i  o:>4 

1  349 

701 

908 

83 

+  210 

1.041 

1.322 

609 

871 

61 

+  234 

» 

L'impôt  sur  le  revenu  en  Prusse.  —  L'impôt  sur  le 
reveuu  en  Prusse  a  produit,  en  1904,  191.2  millions  M.  de 
recettes;  4.130.930  contribuables  ont  payé  177.0  millions, 
2.583  Sociétés  (qui  acquittent  l'impôt  sur  les  sommes  dépas- 
sants 1/2  du  capital  !  ont  payé  13.0  millions  M.  Les  revenus 
inférieurs  à  9G0  M.  ne  paient  pas  d'impôt,  les  revenus  infé- 
rieurs à  3.000  M.  sont  taxés  d'office  et  ne  sont  pas  soumis  à 
la  déclaration.  En  1904,  il  a  été  fait  593.836  déclarations,  sur 
lesquelles  23.809  ont  été  rectifiées  à  l'amiable,  152.533  ont  été 
contestées  par  les  Commissions  d'estimation  qui  ont  eu  ^ain 
de  cause  dans  18.969  cas,  il  en  est  résulté  que  le  lise  a  saisi 
213  millions  de  M.  de  plus  de  revenus  et  encaissé  7  mil- 
lions de  M.  nw  iron. 

On  a  évalué  les  revenus  supérieurs  à  3.000  M.  au  total  do 
4.227  millions  de  M.,  dont  1.299  millions  proviennent  de  capi- 
taux, 1.048millions  delà  propriété  foncière,  1.430  millions  du 
commerce,  de  l'industrie,  des  mines,  1.189  millions  d'occupa- 
tions rémunérées.  Il  faut  en  déduire  749  millions  pour  les 
intérêts  des  dettes,  {'Economiste  allemand  croit  que  la  for- 
lune  mobilière  de  la  Prusse  représente  60  à  70  milliards,  qui 
produisent  au  moins  2.400  millions  de  M.  par  an,  et  qu'une 
partie  considérable  échappe  à  l'impôt. 


La  Production  vinicole  de  l'Allemagne.  —  Le  produit 
des  exportations  vinicoles  a  6té  favorable  à  l'Allemagne,  en 
1904.  On  estime  le  rendement  de  cette  année  à  604.721  hectoli- 
tres représentant  une  valeur  de  36.272.489  marks.  Kn  1908,  La 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  — 


morne  estimation  avait  donné  598.9^3  hectolitres  d'une  valeur 
de  21.801.000  marks. 

Comme  on  voit,  l'augmentation  de  la  valeur  a  été  plus  con- 
sidérable que  celle  delà  quantité:  il  y  a  ou  dans  la  quantité 
une  amélioration  remarquable. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berliti 

Berlin,  10  mai  190"). 

Séance  assez  maussade.  Après  un  début  ngité  et  incertain, 
on  s'est  mis  à  baisser  sur  presque  toutes  les  valeurs. 

Les  fonds  allemands  ont  commencé  le  mouvement  de  recul 
et  sont  restés  peu  soutenus  jusqu'à  la  fin.  Ils  ont  fini  au- 
deSBOQS  du  niveau  de  la  veille.  Les  fonds  étrangers  n'ont  pas 
été  mieux  tenus,  sauf  les  Bulgares. 

Les  actions  métallurgiques  ont  maintenu  leurs  cours  précé- 
dents; les  actions  des  charbonnages  sont  ('gaiement  fermes, 
mais  toutes  les-  autres  valeurs  industrielles  ont  été  plus 
faibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  30  ;  Extérieure  90  80  ;  Lom- 
bards 16  10.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Lon  hes,  10  mai  1905. 

Le  marché  monétaire.  —  La  situation  politique.  —  Le  commerce 
extérieur  en  avril.  —  Les  index-nutnbers  de  1'  «  Economist  ». 

Nous  émettions  la  crainte,  dans  notre  dernière 
correspondance,  de  voir  se  prolonger  le  manque  de 
disponibilités  dont  souffre  notre  marché  monétaire  et 
nous  ne  nous  étions  pas  trompés,  car  il  n'a  pas  même 
pu  liquider  sa  dette  vis-à-vis  de  la  Banque.  On  croyait 
que  l'argent  était  assez  abondant  pour  permettre  de 
taire  face  à  certaines  émissions  sans  avoir  recours  ù 
la  Banque  d'Angleterre.  A  vrai  dire,  les  emprunts  qui 
se  sont  succédés  depuis  le  début  de  l'année  ont  absorbé 
toutes  les  ressources  du  marché.  On  attribue  un  peu 
cette  pénurie  de  fonds  aux  besoins  d'argent  des  grosses 
industries  de  province,  qui  sont  en  pleine  activité. 

Les  sorties  d'or  sur  la  France  continuent  et  on  en 
recherche  les  causes,  puisque  l'or  expédié  ne  ligure  pas 
sur  les  situations  de  la  Banque  de  France  ;  on  est  en- 
clin à  croire  que  cet  or  va  en  Russie,  mais  on  ne  sait 
rien  de  certain  à  ce  sujet  ;  on  en  est  réduit  aux  con- 
jectures. 

On  a  constaté  que  les  banques  françaises  réduisaient 
notablement  le  montant  des  capitaux  qu'elles  em- 
ployaient d'ordinaire  sur  le  marché  de  Londres.  On  ne 
comprend  que  difficilement  cette  manière  d'agir.  Il  y  a 
cependant  un  concours  de  circonstances  qui  contribue 
à  dicter  aux  établissements  cette  ligne  de  conduite  :  il 
s'est  manifesté  une  légère  tension  monétaire  sur  le 
marché  français  ;  la  situation  politique  comporte  une 
certaine  réserve  et  le  taux  du  loyer  de  l'argent  est  sen- 
siblement le  même  qu'en  Angleterre,  de  sorte  que  les 
placements  à  Londres  ne  sontpas  plus  rémunérateurs. 
D'un  autre  côté,  les  émissions  nouvelles  n'ont  pas 
manque  en  France  et  d'autres  sont  en  préparation 
dans  des  conditions  avantageuses. 

Sir  Henry  Campbell  Bannerman  a  été  proclamé  chef 
du  parti  libéral.  (Jette  proclamation  a  eu  lieu  au  cours 
d'une  réunion  tenue  par  les  personnages  les  plus  in- 
fluents du  parti.  Leur  but  était  de  désigner  le  person- 
nage auquel  le  Roi  aurait  à  s'adresser  en  cas  de  crise 
ministérielle,  si  les  libéraux  sont  appelés  au  pouvoir. 

Cette  confirmation  des  pouvoirs  du  chef  dé  jà  reconnu 
par  le  parti  était  devenue  indispensable  en  raison  des 
incidents  qui  avaient  pu  laisser  croire  que  sir  Camp- 
bell Bannennan  se  désintéresserait  de  son  rôle  de  chef. 

Il  s'en  était  suivi  des  tiraillements  qui  ne  pouvaient 
être  que  nuisibles  au  parti  et  qu'il  fallait  faire  cesser; 
tous  les  membres  libéraux,  depuis  M.  Asquith  jusqu'à 
lord  Roseberry,  se  sont  rangés  sous  l'égide  de  sir  Henry 
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Campbell  Bannerman,  qui  sera  ainsi  puissamment 
secondé. 

Le  Gouvernement  a  été  interrogé  mardi  sur  la  ques- 
tion de  la  neutralité  française.  M.  Balfour  a  donné  com- 
munication à  la  Chambre  des  Communes  de  la  note 
remise  par  l'ambassadeur  de  France.  Cette  note  retrace 
brièvement  tous  les  incidents  relatifs  au  séjour  des 
escadres  russes  sur  les  côtes  indo-chinoises  el  indique 
les  mesures  prises  par  les  autorités  françaises  pour 
déterminer  l'amiral  Bodjcstvenski  à  quitter  son  mouil- 
lage. 

A  la  Chambre  des  Lords,  lord  Landsdowne  a  fait 
une  communication  identique. 

•  De  son  côté,  le  vicomte  Hayashi,  ministre  du  Japon, 
a  fait  au  représentant  d'une  agence  des  déclarations 
qui  sont  de  nature  à  éclairer  le  public.  L'opinion  est 
rassurée  maintenant,  mais  on  a  craint  pendant  qua- 
rante-huit heures  de  voir  le  Japon  invoquer  l'art.  III 
de  son  traité  avec  l'Angleterre  pour  forcer  celle-ci  à 
prendre  les  armes  contre  la  France. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  d'avril  ;  nous  en  donnons  les 
détails  page  C>00.  On  ne  peut  en  déduire  de  conclusion 
bien  probante  à  cause  des  fêtes  de  Pâques,  qui  ont 
évidemment  un  peu  raient)  le  courant  des  affaires. 

Tout  compte  fait,  le  mois  d'avril  n'avait  que 
23  jours  de  travail  et  malgré  cela  les  exportations  se 
sont  accrues  de  654.000  liv.  st.,  ou  2.8  0/0.  Cette  avance 
est  due  principalement  aux  fortes  expéditions  de  coton- 
nades, qui  sont  en  progrès  de  630.000  liv.  st.,  et  les 
laines  de  173.'0OQ  liv.  st. 

Depuis  le  iOT  janvier,  les  deux  catégories  de  tissus 
sont  en  progrès  respectivement  de  2.962.000  liv.  st.  et 
1.334.000  livres  sterling. 

En  avril  on  a  également  à  constater  la  plus-value 
des  exportations  de  navires  et  de  câbles  télégraphiques, 
deux  catégories  qui  sont  très  irrégulières  d'un  mois  à 
l'autre.  Les  chapitres  qui  sont  encore  en  augmentation 
concernent  les  farines  et  les  divers;  les  diminutions 
affectent  les  rubriques  suivantes  :  machines,  produits 
chimiques  et  charbon;  ce  dernier  est  en  diminution 
de  115.000  tonnes  ou  164.000  lv.  st. 

Quant  aux  importations,  elles  sont  en  diminution  de 
1.899.000  liv.  st.  ou  4.2  0/0;  les  catégories  qui  sont 
touchées  par  la  diminution  sont  les  denrées  alimen- 
taires, les  boissons,  le  tabac  et  les  matières  premières. 
La  diminution  que  l'on  a  constatée  sur  le  coton  pro- 
vient de  la  baisse  des  prix;  il  en  est  de  môme  pour  la 
laine. 

Parmi  les  articles  manufacturés  on  a  relevé  des  di- 
minutions notables  en  ce  qui  concerne  les  articles  en 
métal,  la  coutellerie,  la  quincaillerie,  les  articles  en 
cuir,  les  produits  chimiques  et  la  céramique.  Mais 
personne  en  Angleterre  ne  songe  à  s'en  plaindre. 

Le  niveau  moyen  des  prix  des  utilités  s'est  abaissé 
assez  sensiblement  en  avril  pour  que  l'index-number  de 
V Economist  passe  de  2.153  à  2.134.  Ce  dernier  chiffre  se 
rapproche  assez  sensiblement  de  celui  de  fin  décembre. 
En  effet  les  index-numbers  étaient  les  suivants  aux 
dates  ci-après  :  décembre  190i  :  2.136;  janvier  1905  : 
2.124;  février  :  2.146;  mars  :  2.153  et  avril  :  2.134.  En 
général  une  baisse  de  prix  est  signe  du  mauvais  état 
des  affaires,  mais  cette  fois  il  n'en  est  pas  ainsi.  L'ac- 
tivité industrielle  est  bonne  et  la  baisse  de  prix  e.-t  due 
aux  expéditions  énormes  de  coton  américain,  qui  ont 
provoqué  une  baisse  du  coton.  D'autre  part,  les  prix 
du  sucre  et  de  la  viande  de  boucherie,  ont  considéra- 
blement faibli. 

Toutes  les  autres  matières  premières  restent  à  peu 
près  sans  variations. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

11  mai  1905 

Département  des  opérations  d'émission 

passif         Liv.  st.                         actif  Liv.  st. 

Billets  créés                52.534.000  Dette  fixe  de  i'Etar. . .  11-015. 1C0 

Rentes  immobilisées.  7.434-900 

Or  monnayé  et  lingots  34  OS i.OGO 

Total                  52.o34.000           Total   52.634.000 


(iOO 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st.  actif         Liv.  st. 


Capital  social   14. 353.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3. 171. 000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   12.liS.000 

Comptes  particuliers.  38.743.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  93.000 


Total   68.713  000 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banmie)   15  750.000 

Pnrtefeuiileetavances  27  3nl0U0 

Billets  en  réserve   2î. 651. 000 

Or  et  argent  monnayés  1  951.000 


Total   tiS- "713 .000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitras  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

23  mars  

40.293 

27.211 

57.166 

43.998 

31.532 

55  03 

2  1/2 

30  »   

39.754 

27.9!  Il 

60.833 

49.002 

30  213 

49  59 

6  avi  il  

38.745 

28.760 

54.628 

44  016 

28.435 

51  95 

» 

13  »   

37.707 

28.642 

51 .823 

42  120 

27.515 

52  97 

20  »   

36  330 

28.958 

49.856 

41  864 

23.822 

51  66 

27  » 

35  823 

28.643 

50. 3s; 

42.543 

25  630 

50  79 

4  mai  

35  580 

29.122 

52.271 

45.178 

24  908 

47  56 

U  »   

36.035 

28.883 

50.891 

43.111 

25-602 

50  21 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classification  du  Board  of  Trdde,  les  résultats  du  commerce 
-extérieur  anglais  pour  le  mois  d'avril  1905  : 

Importations  Exportations 

Dill'.  sur  Diff.  sur 

Valeur   avril 04    Valeur     avril  04 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Pioduits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs .. .    17.G30   —     749      1.199   +  65 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  14.241    —     G50      2.692   —  254 

3.  Articles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés.".    11.191    —     538     19.893   +  737 

4.  Divers  (y  compris  les 

colis  postaux)..... ...        221    -f-      33         854   +  106 

Total   43.283   —  1.899     24.133   +  651 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  des  quatre 
premiers  mois  de  1905  avec  ceux  des  quatre  premiers  mois  de 
1904  et  1903  : 

Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  brilan-    por-    talions  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  lions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Avril   1905..    43.582   24.138     6.303   30.442   3.337  3.233 

—  1904..    45.181    23.484     6.754   30.239   2.887  3.223 

—  1903..    43.802   23.136     6.589   29.725   2.457  2.071 

Différ.  en  avril 
1 905  par  rap- 
port à  : 

1904   —1.898  +   653  —   450  +    203  +  450  -f  4 

1903   —   519  -4-1.002  —   2<5  t-    716  +  879  +1161 

4   1""  mois  : 

1905   182.815  102.463  26.849  129.317  18.148  12.936 

1904   184.071    95.714  25.818  121.533  16.040  15.448 

1903   177.385   95.923  24.253  120.177  11.015  8.451 

I  lifférence  pour 
les  4  !•«•  mois 
par  rapport  a: 

1904   —1.255  +6.753  +1.081  +7.784  +2103-2.511 

1903   +5  430  +6.544  +2.596  +9.140  +6533+4.4*5 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  11  mai  1905. 

Gomme  les  précédentes,  la  liquidai  ion  à  laquelle  on  vient 
de  procéder  a  été  tr£s  facile  et  les  reports  ont  été  modérés. 

La  situation  extérieure  s'étant  ferlemcnl  éclaircie,  .le  Stock- 
Exchangc  a  repris  quelque  peu  de  fermeté  et  la  tendance  est 
meilleure. 

Les  Consul /tirs  finissonl  à  90  .  / . ,  contre  90  1/4  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  toujours  en  bonnes  dispo- 
sitions et  clôturent  très  fermes.  L'Italien  !  0/0  est  à  105  1/2; 
l'Extérieure  Espagnole  liuit  à  80  1/4,  et  le  Turc  unifié  4  0/0 
recule  à  87  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés,  et  les 
cours  restent  bien  tenus.  ISAraentin  5  O/O  1886  est  à 
103  3/4,  et  le  Funding  à  104  1/2.  Le  Brésil  5  0/0  est  à  98  1/4. 

Les  Chemins  anglais  suivent  l'impulsion  générale  et  se 
raffermissent. 

Les  Chemins  américains,  qui  avaient  baissé  fortement, 
se  sont  vivement  relevés. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  151  3/4;  ÏErie  à  43  ./.,  et  le 
Louisville  à  148  1/4  ;   YAtchison  à  85  1/2,  et  le  Norfoll, 

à  78  3.'4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  Kl  mai  1905. 

La  crise  hongroise.  —  Le  travail  parlementaire  en  Autriche.  --  Le 
marché  financier  et  monétaire  de  Vienne.  —  Le  commerce  exté- 
rieur en  1904. 

La  crise  ministérielle,  on  Hongrie,  n'est  toujours  pas 
résolue.  On  se  demande  si  elle  le  sera  jamais.  On  com- 
prend aussi  que  M.  de  Tisza,  démissionnaire  depuis 
des  mois,  soit  fatigué  de  cet  intérim.  Aussi  a-t-il  de- 
mandé à  François-Joseph,  pour  la  troisième  fois  depuis 
le  début  de  la  crise,  de  le  relever  de  ses  fonctions.  Il 
lui  a  proposé  comme  remplaçant  le  ministre  des  Fi- 
nances commun,  le  baron  Burian.  Mais  celui-ci  pres- 
senti a  refusé  catégoriquement  les  propositions  qui  lui 
ont  été  faites  en  alléguant  qu'il  ne  pourrait  rendre 
service  ni  à  la  couronne  ni  à  son  pays  en  acceptant, 
dans  les  circonstances  actuelles,  de  prendre  la  direc- 
tion d'un  Ministère  qui  n'aurait  pas  l'appui  de  la 
majorité. 

La  situation  persévère  donc  dans  son  statu  quo. 

A  Vienne,  où  la  machine  parlementaire  recommence 
à  fonctionner,  le  Parlement  s'est  réuni  il  y  a  quelques 
jours.  •    -  % 

La  Chambre,  dont  les  dispositions  sont  très  calmes, 
s'occupe  du  projet  de  tarif  douanier  austro-hongrois. 

La  session  d'été  sera  remplie  par  la  discussion  du 
budget.  Cette  discussion  devant  être  assez  longue,  le 
Gouvernemcnl  se  verra  obligé  sans  doute  de  demander 
un  second  budget  pro\  isoife,  le  premier  ne  courant  que 
jusque  fin  juin. 

Ainsi,  tandis  que  L'ordre  est  revenu  au  Parlement 
de  Vienne,  c'est  en  Hongrie  que  la  machine  parlemen- 
taire ne  fonctionne  plus.  Comme  le  fait  remarquer  [a 
Nouvelle  Presse  Libre,  par  un  accord  qui  est  devenu 
une  loi  naturelle,  l'un  des  deux  Parlements  cesse  de 
fonctionner  quand  l'autre  commence  à  s'acquitter  de 
ses  travaux.  Cette  fois,  contrairement  à  ce  qui  s'était 
toujours  passé,  le  Reichsrath  autrichien  exercerail  ses 
fonctions;  mais  au  moment  même  où  il  va  aborder  sa 
tâche  principale,  la  discussion  du  tarif  douanier,  on  en 
viendrait  à  se  demander  si  ce  projet,  qui  a  été  élaboré 
par  le  ministère  Kœrber  avec  le  ministère  Szell,  sera 
ratifié  parla  majorité  hongroise,  désireuse  de  donner  à 
la  Hongrie  L'indépendance  économique. 

Tous  les  autres  journaux  autrichiens  félicitenl  le 
Parlemenl  d'entamer  sérieusemenl  La  discussion  du 
tarif  douanier  el  de  faire  trih  e  aux  querelles  de  natior 
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nalités  pour  revenir  aux  saines  traditions  parlemen- 
taires. Seul,  un  Parlement  uni  pourrait  défendre  avec 
succès  les  intérêts  du  pays. 

Le  marché  financier  de  Vienne,  quand  il  n'a  pas  été 
influencé  par  les  Bourses  de  l'étranger,  a  une  bonne 
allure.  Les  effets  de  la  crise  hongroise  vont  toujours 
en  diminuant;  on  s'y  accoutume.  Le  marché  est  pou- 
tenu  par  les  bilans  favorables  des  Compagnies  de 
chemins  de  fer  et  la  tenue  satisfaisante  des  valeurs 
métallurgiques.  Los  dividendes  que  distribuent,  pour 
1904,  toutes  nos  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer  sont  supérieurs  à  ceux  de  1903. 

.Les  recettes  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  austro- 
hongrois  se  sont  élevées,  en  1904,  à  48.575.980  cou- 
ronnes, en  augmentation  de  541.250  couronnes  sur 
celles  de  1903.  Les  recettes  des  Chemins  de  fer  du  Sud 
de  l'Autriche  se  sont  élevées  à  110.188.798  couronnes, 
en  augmentation  de  1.408.840  couronnes.  Les  recettes 
des  autres  lignes  ont  augmenté  en  proportion. 

En  même  temps  que  la  tenue  ordinaire  de  la  Bourse 
de  Vienne  était  satisfaisante,  on  constatait  une  abon- 
dance assez  anormale  des  disponibilités  sur  le  marché 
monétaire.  Il  est  vrai  que  les  demandes  sont  générale- 
ment peu  importantes.  L'escompte  libre  est  resté,  de- 
puis une  huitaine  de  jours,  inchangé  à  2  7/8  0/0. 

On  assure  que,  profitant  de  cette  situation  du  marché 
monétaire,  de  gros  paquets  de  Bons  du  Trésor  russe 
5  0/0  auraient  été  placés  à  Vienne.  On  parle  de  10  mil- 
lions de  marks  dont  plus  de  la  moitié  auraient  été 
repris  par  1'  «.  Union  Bank  »  au  prix  de  99  1  /2  et  qui  les 
aurait  replacés  à  09  3  4.  La  maison  Rothschild  égale- 
ment aurait  repris  un  fort  paquet. 

Je  vous  envoie  par  ce  même  courrier  les  chiffres  dé- 
finitifs du  commerce  extérieur  en  1904.  L'exportation 
dépasse  toujours  le  total  des  importations,  mais, 
comme  vous  verrez,  le  solde  actif  de  notre  balance 
commercial  a.  passé  de  300  millions  de  couronnes, 
ert  1903,  à  71  millions.  C'est  sur  ce  terrain  des  échanges 
internationaux  que  les  crises  de  notre  politique -inté- 
rieure ont  tes  répercussions  les  plus  fâcheuses. 


noms  et 


Le  Commerce   extérieur   de    f  Autriche-Hongrie  en 

1904.  —  L'Office  de  Statistique  publique  vient  de  publier 
les  chiffres  définitifs  du  commerce  extérieur  de  l'Autriche- 
Hongrie  en  1004  : 

Commerce  général 

Importation   2.111.100.000  couronnes 

Exportation   2.182.300.000  couronnes 

En  1904,  le  solde  actif  a  donc  été  de  71  millions  de  cou- 
ronnes, contre  300  millions  en  1903  et  227  millions  en  1902. 
Voici  le  détail  des  principaux  articles  : 

19C3  1904 

Importation  (En  couronnes) 

Produits  chimiques   47.300.000  58.200.000 

Tabac   52.600.000  52.600.000 

Bétail   114. 000. 000  127 . 800. 000 

Boissons   37.900.000  14.0oo.000 

Charbons   100.600.000  103.500.000 

Coton  brut   186.90^.000  215.200.000 

Laine   114.400.000  130.200.000 

Soies   81.600.000  83.500.000 

Objets  d'art,  livres  .  ;   55.900.000  58.900.000 

Exportation 

Sucre   167.COO.000  151.900.000 

Grains   197.000.0o0  132.100.000 

Bétail   168.000.000  161.900.000 

Produits  animaux   187.500.000  193  400.000 

Boissons   38.800.000  42.200.000 

Laines   84.000.000  90.100.000 

Bois   237.000.000  251.200.000 

Charbons   91.500.000  87.000.000 

Produits  du  bois   51.400.fJ00  50.000  000 

Verreries   54.10fJ.000  50.900.000 


L'importation  et  l'exportation  >e  répartissent  ainsi  par 
pays  : 

lui  porta  lion  Exportation 


1903 


1904 


1 


(En  milliers  de 

Allemagne   695.300  704.700 

Etats-Unis   162.600  182.500 

Angleterre  •.  155.000  154.900 

Indes  anglaises. . .  111.400  130.100 

Bussie   114.000  119.000 

Italie   122.000  104.000 

France   64.400  67.500 

Roumanie   43.800      (il. 300 

Serbie    54.400  60.300 

Suisse   50.900  57.600 

Brésil   36.000  79.600 

Turquie   47.200      44  500 

Belgique   32.300  37.000 

Argentine   15.200  28.600 

Egypte   23.400  28.000 

Hollande   19.100  20.100 

Grèce   17.500  20.100 

Indes  hollandaises  17.400      18  200 

Chili   12.500  13.500 

Chine   6.000  7.900 

Japon   6.500  6.300 

Espagne   6.400  5.800 

Australie   3.600  5.000 

Danemark   »  » 

Bulgarie   »  » 


1903 

couronnes 
008.900 

45.800 
227.100 

34.000 

80.300 
152.500 

61.600 

04.500 

33.100 

81.000 
5.000 

77.200 

16.100 

29.800 
38  000 
14.900 


1904 

) 

961.100 
40.800 
181.500 
62.000 
71.700 
150.000 
63.000 
75.900 
32. 400 
79.700 
0.400 
91.400 
19.100 

38.100 
33.500 
17.900 


4.700 
5.800 
4.600 

5.100 
21.510 


2.400 
2.000 
5.200 

-  4.900 
26.700 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  10  mai  1905. 

Les  tendances  de  la  Bourse  sont  sans  orientation.  Après 
diverses  fluctuations  on  a  fini  généralement  faible,  sauf  sur 
lesvaleurs  métallurgiques  et  celles  de  chemins  de  fer. 

Toutes  les  autres  valeurs,  même  les  fonds  nationaux,  sont 
en  léger  recul. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  663  50  ;  les  Lombards, 
90  50  :  la  Lsenderbank.  450  70  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 009  50;  l'Alpine,  f  33  20  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  9  mai  1905. 
L'industrie  sidérurgique.  —  L'adjudication  des  charbons. 

Notre  marché  à  terme  est  resté  très  calme  pendant 
la  dernière  huitaine,  et  les  variations  de  cours  sont 
restées  insignifiantes  sur  la  plupart  des  valeurs.  La 
Rente  Extérieure  Espagnole  se  retrouve  légèrement  au- 
dessus  de  la  clôture  de  mardi  dernier,  pendant  que  le 
Turc  perd  quelques  fractions.  Les  Chemins  Espagnols 
sont  en  reprise  sur  une  amélioration  modérée  du 
change  à  Madrid,  la  persistance  des  mauvaises  recettes 
entrave  cependant  le  développement  des  cours. 

Le  Rio-Tinlo  est  plus  soutenu  par  la  forte  position  à 
la  baisse  qui  s'est  formée  ces  derniers  temps.  Le  Mé- 
tropolitain de  Paris  est  plus  faible  sur  la  publication 
de  son  bilan  et  entraine  les  autres  valeurs  de  traction. 

Au  comptant,  les  actions  de  Banques  ont  un  marché 
très  suivi  dont  profitent  la  plupart  des  cours.  La  Banque 
de  Bruxelles  s'améliore  légèrement  à  1.011,  la  Banque 
de  Reports  et  de  Fonds  Publics  ii  (337  ;  la  Caisse  de  Re- 
poli, recherchée,  monte  de  5  fr.,  à  1.105;  le  Crédit 
Général  Liégeois,  avec  un  marché  actif,  gagne  45  fr., 
à  735.  La  Pari  de  Réserve  de  la  Société  Générale  est 
ferme  à  3.500. 

Sur  le  marché  des  actions  de  Tramways,  on  remar- 
que des  réalisations  sur  les  titres  qui  ont  principale- 
ment attiré  l'attention  ces  derniers  temps,  et  sur  les- 
quels il  y  avait  de  gros  bénéfices  à  encaisser.  Ainsi  la 
dividende  Bruxelloise  revient  à  805,  l'Economique  à 
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715.  Par  contre,  il  y  a  hausse  sur  les  Electrique  à"  Es-  ■ 
pagne  sur  l'amélioration  du  change  espagnol  et  sur 
l'annonce  d'une  prochaine  émission  d'obligations  pour 
l'extension  des  lignes  à  Barcelone.  Hausse  de  la  capital 
Union  de  Tramways  à  103  sur  la  formation  de  la  So- 
ciété Centrale  Electrique  du  Nord,  un  trust  dont  le 
portefeuille  de  début  se  composera  de  32.000  actions 
du  Central  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  au  pair 
de  250  francs. 

Rien  de  nouveau  des  marchés  internationaux  des 
produits  de  l'industrie  sidérurgique.  Les  nouvelles 
moins  favorables  sur  la  situation  monétaire  en  Amé- 
rique n'ont  pas  d'influence  chez  nous,  parce  que  la  con- 
sommation en  Europe  et  dans  les  colonies  dépendant 
directement  de  leurs  mères  patries  parait  vouloir  ab- 
sorber toute  la  production  disponible  d'ici  quelques 
mois.  Quant  à  plus  tard,  il  est  probable  que  la  bonne 
récolte  qu'on  est  en  droit  d'attendre  aussi  bien  aux 
Etats-Unis  qu'en  Europe,  aura  comme  conséquence  de 
créer  de  nouveaux  besoins  et  de  nouveaux  débouchés  à 
l'activité  industrielle. 

A  notre  Bourse,  les  titres  de  ce  groupe  sont  fermes. 
A  relever  une  hausse  de  46  fr.  sur  les  forges  de  Y  Al- 
liance à  736.  Les  Armes  de  Guerre  avancent  de  75  fr. 
à  1.350.  CeckeriU  de  84  fr.  à  L  759.  Espérance-&ongdoz 
sans  changement  à  710.  Marcinelle  et  Couillet  gagne  de 
nouveau  26  fr.  à  386.  Ougrée  Marihaye  ferme  à  1.700. 
La  fusion  avec  Rodange  a  été  votée  par  les  deux  assem- 
blées générales.  La  Provid<  nce  Belge  monte  de  75  fr.  à 
2.550.  L'assemblée  générale  extraordinaire  a  voté  l'aug- 
mentation de  capital  qui  aura  lieu  incessamment. 

Les  cours  très  élevés  pratiqués  il  y  a  huit  jours  sur 
nos  actions  de  Charbonnages  ont  amené  des  offres  qui 
ont  momentanément  pesé  sur  les  cours.  La  réaction  a 
été  générale,  mais  en  comparaison  avec  la  hausse  faite 
huit  jours  avant,  elle  est  absolument  insignifiante.  Au- 
jourd'hui, en  clôture,  le  marché  semblait  raffermi  et 
prêt  à  reprendre.  On  annonce  pour  le  16  mai,  la 
deuxième  adjudication  de  combustible  pour  nos  che- 
mins de  fer  de  l'Etat.  Elle  comprend  iOS.OOO  tonnes  de 
menu,  104. 000  tonnes  de  briquettes  et  41.500  tonnes  de 
de  divers.  En  tout,  donc,  plus  de  600.000  tonnes,  chif- 
fre plus  important  que  d'habitude. 

Quant  à  l'iniluence  qu'elle  aura  sur  le  marché  de  la 
bouille,  il  j>st  acquis  qu'il  n'y  aura  pas  de  baisse.  La 
situation  du  marché,  aussi  bien  chez  nous  qu'en  Alle- 
magne, où  la  consommation  s'est  très  développée 
depuis  la  dernière  grève,  comporterait  même  une 
hausse  qui  pourrait  aller,  pour  certaines  qualités, 
jusqu'à  un  franc.  Mais  il  y  aura  peut-être  des  raisons 
spéciales  pour  maintenir  les  derniers  prix,  ou  pour  ne 
les  hausser  que  modérément.  En  tout  cas,  avec  ces 
prix,  les  charbonnages  s'assurent  un  bénéfice  équitable, 
et  on  peut  considérer  que  l'année  1905  se  liquidera  dans 
des  conditions  plus  favorables  que  1904.  Si  d'ici  à  la 
fin  de  l'année  n'interviennent  pas  de  gros  changements 
dans  un  sens  ou  dans  l'autre,  nous  estimons  que 
les  bénéfices  de  1905  dépasseront  de  10  0/0  envi- 
ron ceux  de  19u4.  Naturellement  ce  chiffre  n'est  qu'une 
moyenne,  variant  beaucoup  d'un  charbonnage  à  l'autre. 

Les  mouvements  les  plus  intéressants  pendant  la 
semaine  dernière  ontété  une  baisse  de  87  fr.  sur  Aiseau- 
Presle  à  1.398,  de  25  fr.  sur  Bois  d'Avroy  à  680,  de 
40  fr.  sur  Charbonnages  Belges  à  575,  de  35  fr.  sur 
Concorde  à  1 .620,  de  20  fr.  sur  Espérance  et  Bonne- 
Fortune  à  740,  de  10  fr.  sur  Fonlainc-T Eccquc  à  1.200, 
de  70  fr.  sur  Grande-Machine  à  Feu  à  2.875,  de  75  fr. 
sur  Hervé  et  Wergi  fosse  à  1.275,  de  35  fr.  sur  Patience 
cl  Beau/on  à  1.325,  de  90  fr.  sur  Produits  au  Flénu 
à  5.019,  de  300  fr.  sur  Bessaix  à  1.400,  de  80  fr.  sur 
Unis-Ouest  de  Mans  à  800.  Malgré  l'ampleur  du  mouve- 
ment de  recul,  la  plus-value  acquise  depuis  quinze 
jours  reste  des  plus  importante. 

Comme  litres  en  hausse,  les  Chevalières  ù  Dour 
gai/iienl  75  fr.  à  1.000,  Gosson-Lagnssc  10  fr.  à  1.210, 
Honni  et  W'asncs  2<Ml  fr.  ;i  8.825,  Aocl  Sari  Vulparl 
'.0  fr.   ;i  ].<;<>(),  Xord  de    Charlcroi   '.0  fr.  à  2.:îl0  et 

WersiierM  fr.  à  3,400. 


iaues  et  Fiaaucières 


Banque  de  Bruxelles.  —  L'exercice  1904  se  solâc  avec 
un  bénéfice  net  de  2.482.082  fr.  97  (près  du  10  0/0  du  capital 
de  25  millions).  Le  dividende  de  40  francs  par  action  absorbe 
deux  millions,  la  réserve  extraordinaire  reçoit  125.000  fr.  et 
98.568  fr.  55  sont  reportés  à  nouveau.  Les  fonds  de  réserves, 
après  les  dotations,  auront  une  importance  de  8.595.000  fr., 
en  outre  do  la  réserve  très  importante  qui  se  trouve  dans 
l'évaluation  de  son  portefeuille-titres,  de  1~>.198.91G  fr.  25, 
considérablement  en  dessous  des  cours  de  la  Bourse. 


Production  charbonnière  de  la  Belgique.  —  Voici  le 

tableau  de  la  production  charbonnière  de  la  Belgique  pendant 
les  trois  dernières  années  : 

Nombre  de  Production 

mines 
actives 


Arr" 


Bassins 


1902 


1"  Mons   10 

2'  Mons  et  Centre. .  12 

3e  Centre  ".  7 

3e  cl  4°  Centre  et  Char- 
lcroi  17 

5«  Charlcroi   19 

6e  Namur   10 

7e  Liège   11 

8'     —    13 

9«     —    lo_ 

Total  de  la  Belgique  .  114 


2.136.030 
3.269.225 
2.602.710 

4.608.400 
3.274.150 
754.461 
1.963.540 
2.604.390 
1.588.914 


1903 

En  tonnes) 
2.268.200 
3.482.900 
2.665.200 

4.859.750 
3. 416. 550 
774.000 
2.0/2.350 
2.709.620 
1.664.910 


1901 


2.265.440 
3.409.910 
2.580.100 

4.805.200 
3.287.600 
729.020 
1.991.950 
2.711.550 
1.599.255 


2 ï. 801. 809  23.913.240  23.380.025 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Belgique.  —  Pendant  les 

trois  premiers  mois  de  l'année  1905,  les  importations  totales 
en  Belgique  se  sont  élevées  à  705.539.000  fr.,  représentant 
un  poids  de  4. 388. 014.000  kilogr.,  contre  4.1Î8.275.C00  kilogr. , 
d'une  valeur  de  670.789.000 fr.  eu  1904  ;  il  y  a  donc  augmentation, 
comparativement  à  l'année  précédente,  de  34.750.000  fr.  ou 
5.2  0/0,  tandis  que  le  poids  a  augmenté  de  3.9  0/0.  Les  expor- 
tations ont  atteint,  pendant  les  mêmes  mois  de  l'année,  507 
millions  220.000  fr.,  représentant  3.609.546.000  kilogr.,  contre 
3.474.983.000  kilogr.,  d'une  valeur  de  475.768.000  francs,  soit 
une  augmentation  de  31.458.000  fr.  ou  0.0  0/0,  tandie  que 
le  poids  montre  une  plus-value  de  0.9  0/0. 

Les  importations  ont  doue  dépassé,  pendant  les  trois  pre- 
miers mois  de  l'année  1905,  les  exportations  de  198.313.000  fr. , 
contre  195.021.000  fr.  en  1904,  soit  une  plus-value  pour  1905 
de  3.292.000  fr.  Quant  au  poids,  nous  remarquons,  en  1905, 
que  les  importations  ont  dépassé  les  exportations  de  778  mil- 
lions 468.000  kilogr.,  contre  043.392.000  kilogr.  en  1904. 

Dans  ces  chiffres  figurent  les  quatre  pays  principaux  :  l'Al- 
lemagne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  pour  les 
sommes  suivantes,  en  milliers  de  francs  : 

Importations  1905  1904  1903 

Allemagne   71.075  67.592  67.040 

Angleterre   62.271  58.766  55.872 

Franco   1C0. 027  101.438  84.993 

Pays-Bas   49.031  50  356  49.114 

Exportations  1905  1904  1903 

Allemagne   112.13U  95.084  88.902 

Angleterre   88.741  92.817  94.369 

Franco   94.727  90.876  105.433 

Pays-Bas   60.538  57.747  55.411 

Les  droits  de  donaues  perçus  pendant  les  trois  premiers 
mois  de  l'ajustée  1005  se  sont  élevés  à  13.032.423  fr.,  contre 
12.082.174  fr.  pendant  la  mémo  période  de  l'année  précé- 
dente; il  y  a  donc  augmentation  de  950.249  fr.  ou  7.5  0/0. 


Recettes  des  Qhemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutesdes 
Chemins  de  fer  Rat  et  Sociétés  concessionnaires;  s'élèvent, 
pour  le  mois  de  novembre  1901,  à  18.718.723  fr.  70,  contre 
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18.715.408  fr.  88  pour  le  même  mois  «le  1008,  soit  utc 
augmentation  de  3.254  fr.  8-2.  Pendant  les  onze  mois  de 
1904,  l'Administration  des  chemins  de  fer  a  encaissé  pour  les 
réseaux  de  l'Etat  et  des  Sociétés  concessionnaires  213  millions 
901.069  fr.  55,  contre  207.584.029  fr.  18,  soit  une  augmentation, 
de  6.370.440  fr.  42.  Le  total  des  réductions  accordées  aux 
transports  à  prix  réduit  depuis  le  1"  janvier  jusqu'au  31  no- 
vembre s'élève  à  4.120.206 fr.  74,  contre 3.938. 124  fr.  60  en  1903, 
soit  un  surplus  de  188.082  fr.  14. 

Le  tableau  suivant  indique  les  recettes  dos  cinq  lignes  de 
chemins  de  fer  concédées,  pendant  le  mois  de  novembre  et  les 
onze  mois  de  l'année  1904  ainsi  que  leur  comparaison  avec  les 
recettes  des  mêmes  périodes  de  l'année  précédente  : 

Novembre   <  >n/o  mois  

i!)ôT^"~T9ÔlP~  '    ïyôT^  I903 

Flandre  occident.  322.933    332.202  3.873.459  3.833.055 

Nord  belge   1.506.274  1.536.153  15.037.503  16.636.081 

Chimay   65.421      63.799  715.249  699.910 

Malines-ïerneuz.  182.063     159.773  1.739.520  1.499.184 

Term.-St-  Nicolas  25.749      25.072  277.732  264.127 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  8  mai  1905. 

i.a  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Les  irrigations  en  Espagne. 

lies  voyages  royaux  effectués,  les  préparatifs  de  ceux 
à  faire  et  l'élaboration  du  programme  des  fêtes  en  hon- 
neur du  centenaire  de  la  publication  du  Don  Quichotte 
ont  absorbé  une  grande  partie  du  temps  de  tous  les  per- 
sonnages plus  ou  moins  officiels  et  la  politique  pure  a 
chômé  un  peu;  néanmoins, la  campagne  pour  obtenir 
la  réunion  des  Chambres  le  plus  vite  possible  a  conti- 
nué et,  une  fois  les  fêtes  passées,  il  est  probable  que  les 
esprits  s'absorberont  de  nouveau  dans  la  discussion 
des  problèmes  en  suspens. 

L'émission  des  bons  du  Trésor  a  continué  pendant 
la  semaine,  avec  un  bon  chiffre  de  demandes  ;  le  total 
souscrit  dépasse  90  millions.  Ce  chiffre  semble  maigre 
à  ceux  qui  croyaient  que  toutes  les  souscriptions  al- 
laient ressembler  à  celles  du  premier  jour,  mais  ceux-ci 
se  suivent  et  ne  se  ressemblent  pas.  Il  fallait  mécon- 
naître la  situation  pour  croire  que  le  public  allait  em- 
porter en  une  semaine  les  200  millions  offerts.  Ce  sont 
des  opérations  qui  demandent  plus  de  temps,  car  il  ne 
faut  pas  oublier  que  ces  titres  ne  sont  pas,  comme 
avant,  escomptables  par  la  Banque  dEspagne  au  pair, 
plus  les  intérêts  échus  et  à  un  taux  réduit  et  que,  par 
suite  de  ce  fait,  ce  n'est  que  le  capital  réellement  dis- 
ponible qui  peut  s'y  intéresser.  Dans  les  circonstances 
actuelles  qui  retiennent,  bon  gré,  mal  gré  de  grands  ca- 
pitaux dans  l'industrie,  le  disponible  n'atteint  pas  la 
somme  que  nous  avons  relevée  à  d'autres  époques. 

Les  professionnels  de  la  Bourse  et  les  agents  de 
change  sont  contents:  les  premiers  ont  eu  à  leur  dis- 
positions des  oscillations  assez  amples  pour  pouvoir 
faire  des  opérations  dont  ils  avaient  perdu  l'habitude  : 
les  autres,  en  plus  du  mouvement  d'affaires  ci-dessus, 
ont  eu  à  se  partager  en  courtage  des  obligations  sous- 
crites. 

Le  marché  a  fait  preuve  de  la  plus  grande  fermeté  et 
les  cours  sont  montés  rapidement;  le  4  0/0  de  77  55  0/0 
à  77  85,  puis  à  78  0/0,  mais  les  ventes  du  comptant  qui 
ne  diminuaient  pas  devinrent  si  considérables,  qu'il 
fallut  reculer  tout  de  suite  à  77  90  0/0  et  revenir  samedi 
à  77  95  0/0,  soit  pour  les  cinq  jours  une  avance  de 
0.40  0/0;  le  terme  très  sollicité  a  été  un  moment  à  15 
centimes  au-dessus  du  comptant,  mais  après,  il  a  perdu 
quelques  centimes  ;  l'avance  a  été  de  50  centimes.  Bref, 
nous  nous  trouvions  au  point  auquel  correspond  le 
prix  coté  le  1er  avril,  plus  les  intérêts  connus  depuis. 

Le  S  0/0,  qui  détache  un  coupon  le  15  mai,  a  été 
très  ferme  également  ;  de  98  55,  il  est  arrivé  à  99  10  0/0 


et  ferme  samedi  à  99  0/0  :  il  semble  difficile  qu'il  puisse 
monter  beaucoup  plus,  et  l'écart  entre  cettte  valeur  et 
le  â  0/0  devra  disparaître  ;  il  est  vrai  qu'il  y  a  deux 
procédés  à  employer  :  ou  faire  baisser  le  S  0/0  ;  ou 
mettre  le  1  0  0  :i  80  0/0.  Nous  n'avons  qu'à  attendre 
pour  voir  celui  qui  sera  employé. 

Aujourd'hui  le  marché  a  été  très  ferme,  malgré  la 
baisse  de  Paris,  mais  le  comptant  est  aux  aguets  pour 
vendre  aussitôt  qu'on  annonce  le  cours  de  78  0/0. 
Ajoutons  que  les  reports  ont  commencé  au  taux  do 
3  50  0/0  environ. 

Comme  on  pouvait  s'y  attendre,  les  actions  de  la 
Banque  d'Espagne  ont  été  bien  tenues  aux  environs  de 
435  0/0-  Il  est  probable  que  de  quelque  temps,  elles  ne 
baisseront  plus  beaucoup.  La  banque  a  demandé  au 
Gouvernement  l'autorisation  de  conserver  en  porte- 
feuille la  Dette  4  0/0  et  que  le  capital  soit  compté 
comme  réserve.  De  cette  façon,  l'établissement  sera  en 
règle  sans  lui  imposer  de  nouveaux  sacrifices,  mais  il 
faudra  modifier  la  loi  de  1902,  ce  qui  va  demander  du 
temps. 

Les  actions  de  la  Banque  Hypothécaire  fermes  à  20G 
pour  cent;  H ispano- Américain)  à  116  0/0;  Banco  de 
Caslilla  de  02  à  G0  0/0;  Tabacs  fermes;  l'effet  de  la 
dernière  baisse  a  été  effacé,  mais  les  recettes  de  l'année 
sont  toujours  au-dessous  do  celles  de  1904  ;  Espanol  de 
Credilo  à  102  0,0;  Catalana  General  de  Credito  à  57  20 
pour  cent  ;  Explosif*  à  280. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Sucrière  sont  un  pou 
délaissées  :  préférence  de  93  75  à  92  et  91  75  ;  ordinaires 
de  44  50  à  42  00;  les  obligations  faiblissent  aussi  de 
99  40  à  98  50. 

Les  Chemins  de  fer  améliorent  leurs  cours,  par 
suite  de  la  baisse  du  change  :  Nord  Espagne  de  47  65 
à  '18  40,  puis  à  48  15,  pour  finir  à  48  30  ;  Sai^açosse  de 
77  40  à  78  75,  puis  à  77  80,  pour  finir  à  78  60. 

Peu  d'affaires  en  obligations  :  celles  du  Nord  Espa- 
gne, récemment  émises,  sont  à  89  10  0/0  :  Madrilena 
ek  E/rr/firUlfid  à  90  0/0. 

Ville  de  Madrid  6  0/0  à  102  50  0/0  ;  Resuellas  4  0  0  à 
84  25;  Emanches  à  92  35  0  0. 

Sous  l'influence  de  l'amélioratiom  du  cours  de  l'Ex- 
térieure, le  prix  du  change  a  baissé  de  32  à  31  65  0/0 
et  ferme  aujourd'hui  à  31  90. 

La  tendance  est  indécise,  mais  il  n'y  aurait  rien 
d'extraordinaire  à  ce  que  ce  prix  remontât  de  nou- 
veau. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

17  avril  24  avril    P'mai     8  mai 

4  0/0  Intérieur   77  60      77  50      77  55      77  95 

5  0/0  Amortissable   98  60      98  55      98  55      98  95 

Banque  d'Espagne   442  ..     432  . .     431  ..     434  .. 

—     Hypothécaire...     207    206  . . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     406  50    406..     406  50 

Chèque  sur  Paris   32  10      33  30      32  . .       31  90 

—  Londres ...  33  20  33  25  33  16  .... 
Cédules  hypothéc.  4  0/0.     102  35     102  35     102..     102  35 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  porte  la  trace  de 
l'émission  des  bons  du  Trésor;  au  lieu  de  600  millions 
de  pagarès,  il  y  en  a  518;  les  comptes  courants  ont 
fléchi  de  611  millions  à  542,  soit  69  millions:  l'argent 
a  augmenté  de  4  millions.  Ce  sont,  notamment,  les 
succursales  de  la  région  andalouse  qui  reçoivent  des 
écus  et  on  attribue  ce  fait  à  l'influence  française  qui 
tend  à  éliminer  du  Maroc  la  monnaie  espagnole;  c'est 
peut  être  aller  un  peu  vite  en  besogne.  La  circulation  a 
augmenté  de  3-5  millions.  Le  compte  des  avances  est 
à  peu  près  pareil  à  celui  de  la  semaine  dernière. 

Entre  les  90  millions  d'obligations  et  les  69  millions 
de  diminution  des  comptes  courants,  il  y  a  une  diffé- 
rence de  21  millions  qui  doit  être  certainement  com- 
pensée par  les  ventes  ee  Dette  faites  ces  jours  derniers. 
Le  Trésor  est  créditeur  de  22  millions. 

Le  déchet  subi  par  la  récolte  de  céréales,  à  la  suite 
du  manque  de  pluies,  a  mis  de  nouveau  en  question  le 
régime  de  l'arrosage  des  campagnes  espagnoles,  mais 
il  se  passera  du  temps  avant  que  la  superficie  des 
terres  irriguées  augmente  dans  des  proportions  sensi- 
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Mes.  Les  ingénieurs  du  service  agronomique  évaluent 
à  20  millions  d'hectares,  en  chiffre  rond,  la  partie  cul- 
tivée de  la  péninsule  ;  de  ce  total  il  y  en  a  1.230.000 
qui  reçoivent  le  bénéfice  de  l'irrigation  et  encore  faut-il 
tenir  compte  qu'il  y  en  a  340.000  qui  ne  sont  pas  tou- 
jours sûres  d'avoir  l'eau  nécessaire;  il  résulte  que  les 
terres  qui  peuvent  compter  sur  l'arrosage  n'atteignent 
pas  900.000  hectares,  moins  de  5  0/0  de  l'aire  cultivée. 

Ne  nous  étonnons  pas  si  les  récoltes  présentent  des 
différences  de  50  0/0  d'une  année  à  l'autre.  Ce  qu'il  y 
a  de  pire,  comme  le  fait  remarquer  justement  et  de- 
puis longtemps  le  service  agronomique,  c'est  que  l'oro- 
graphie de  l'Espagne,  avec  ses  cours  d'eau  qui  déva- 
lent le  long  de  pentes  multiples,  rend  très  difficile 
l'exécution  des  travaux  pratiques  pour  retenir  les  eaux 
dont  les  alluvions  ensablent  les  canaux  et  les  barrages- 
réservoirs. 


et  ïl 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  iS  avril  {le  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Norddel'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau. . . 

2.070 

18 

403.833 

19.063  308 

19 

376-397 

Asturies,  Galice. 

184 

5 

484. 172 

5  934.829 

5 

962. 832 

Valence  à  Utiel . 

88 

223.818 

229.435 

352  4'Jo 

Lérida-Reus  

104 

420  046 

436.983 

457-781 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

733  638 

809.308 

786- 804 

A  lma?isa  Valence 

499 

4 

392  771 

4-688.24-0 

4 

850.364 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

29 

6i  .8-278 

31-162  103 

31 

186.803 

29. 89 1.509 

1.061 

6 

451. 883 

6.532.792 

6 

338  148 

6.135-302 

Madrid-Saragosse 

Barcel .  -France . 

3. 650 

28 

681.529 

30  297  02S 

31 

137.162 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

(33.704 

1.285-973 

1 

136  262 

1.122.431 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  pendant  le  premier  trimestre  des 
années  1903,  1904  et  1905  : 

Importations 

1903             1904  1905 

(En  pesetas) 

Matières  premières...  110.370.435   108.391.296  117.965.824 

Articles  fabriqués ... .    61.990.805     55.537.533  52.417.689 

Produits  alimentaires.    28.258.267     35.925.648  55.186.772 

200.619.507    199.854.477  225.570.285 

Or                                    92.225          59.560  84.150 

Argent                           2.679.305      4.538.064  4.306.705 

203.391.037   204.452.101  229.961.140 

Exportations 

1903            190i  1905 

(En  pesetas) 

Matières  premières. . .    75.046.962     70.405.833  74.945. 578 

Articles  fabriqués  ....    38.383.369     34.403.478  39.369.233 

Produits  alimentaires.    81.494.976     90.735.098  75.342.014 

195.925.307   201.544.409  189.656.825 

Or                                    25.600          I2.L60  17.600 

Argent                           2.481.014     10.830.160  _  4.698.476 

198.431.921   212.337.129  19473721895 


Le  Sucre.  —  Les  renseignements  relatifs  à  la  production 
et  à  la  circulation  de  suterc,  en  1904,  sont  intéressants  et 
nous  allons  les  reproduire. 

La  quantité  de  sucre  existant  dans  les  fabriques  le  1"  jan- 
vier 1904  était  de  : 


Sucre  de  canne  

—  de  betterave. . 

Total.. 


1.065  tonnes 
49.(55  — 

50  120  — 


Le  sucre  en  fabrique,  à  la  même  date  de  1903,  s'élevait  à 
30.730  tonnes,  ce  qui  fait  pour  1904  une  différence,  en  plus, 
de  19.391  tonnes. 

Le  sucre  produit  dans  le  courant  de  l'année  1904  a  atteint" 
100.911  tonnes,  réparties  comme  suit  : 

Sucre  de  canne.,   22.175  tonnes 

—  de  betterave   78.736  — 

Total   100.911  tonnes 

en  diminution  de  15.830  tonnes,  dont  10.185  de  sucre  de  bette- 
rave et  143  de  sucre  de  sorgho;  il  y  a  eu  une  petite  augmen- 
tation, 498  tonnes  de  sucre  de  canne. 

La  circulation  du  sucre  a  porté  sur  les  quantités  sui- 
vantes : 

Sucre  de  canne   14.872  tonnes 

—  de  betterave   73.177  — 

Total   88.049  — 

en  diminution  de  9.300  tonnes  sur  l'année  1903. 

En  prenant  pour  base  les  chiffres  ci-dessus,  nous  pouvons 
établir  la  situation  au  31  décembre  1904,  et  on  trouve  un 

stock  de  : 

Sucre  de  canne   8.368  tonnes 

—  de  betterave   54.615  — 

Total   02.983  — 

auxquelles  il  faut  additionner  la  quantité  relevée  dans  les 
raffineries  et  dans  les  dépôts  spéciaux,  qui  atteignait  : 
Sucre  non  raffiné   3.806  tonnes 

—  raffiné   1.966  — 

Total   5.772  — 

Ensemble  68.756  tonnes  ;  l'année  1903  avait  fini  avec  un 
stock  de  55.653  tonnes,  ce  qui  fait,  pour  la  fin  de  1904,  une 
augmentation  de  13.103  tonnes. 

La  diminution  du  rendement,  qui  a  été  de  près  d'un  hui- 
tième, n'a  pas  suffi  pour  faire  disparaître  entièrement  le  stock, 
qui  a  perdu  près  de  7.000  tonnes.  Il  est  hasardeux  d'établir 
un  calcul  de  probabilités  de  productions  pour  l'année  1905, 
vu  qu'il  y  a  deux  éléments  dont  l'appréciation  échappe  en  ce 
moment  à  toute  évaluation  :  le  premier,  c'est  le  gel,  "qui  a  dé- 
truit une  portion  importante  de  la  canne  à  sucre  ;  le  second, 
c'est  la  mise  en  marche  d'un  certain  nombre  de  fabriques  qui 
étaient  ou  qui  sont  en  construction  et  dont  l'intervention  peut 
s'exercer  non  seulement  sur  la  quantité  produite,  mais  sur 
le  prix  de  la  plante  et  du  sucre. 

L'application  de  la  loi  sur  les  alcools  n'a  pu  avoir  lieu  qu'à 
la  fia  de  l'année  1904  et  les  données  ne  portent  que  sur  le 
dernier  trimestre,  ce  qui  fait  que  nous  devons  nous  limiter  à 
consigner  les  résultats  de  la  distillation  pendant  le  dernier 
trimestre  de  ladite  année  :  les  voici  : 

Litres  . 

Vins  et  piquettes   61.289 

Marcs  et  autres  résidus  de  vinification  . .  7.141.901 

Mélasses   7.657.944 

Grains   680.688 

Autres   111. 37o 

Total   15.653.197 

Les  viticulteurs  se  plaignent  de  l'impossibilité  de  vendre 
leurs  vins  pour  la  distillation  :  c'est  un  calcul  erroné,  attendu 
que  le  vin  est  fait  pour  être  bu,  mais  le  haut  prix  atteint  par 
l'alcool  à  la  suite  de  la  mauvaise  récolte  de  vin  de  ces  der- 
nières années  avait  mis  en  appétit  les  vignerons  et  il  leur 
coûte  maintenant  de  renoncer  à  cette  aubaine. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  10  mai  1905. 
Les  transactions  sont  calmes,  mais  la  tendance  est  ferme 
et  on  clôture  soutenu.  Le  change  sur  Paris  est  à  31  92.  Lïfi- 
térieure  clôture  à  77  85. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


005 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL. 

Le  Message  du  Président  du  Brésil.  —  L'ouverture  du 
Congrès  national  a  été  ajournée  parce  qu'il  manquait  le  quo- 
rum nécessaire. 

Le  Message,  qui  sera  lu  à  l'ouverture,  accentue  le  besoin 
d'attirer  l'immigration  et  d'obtenir  la  fixation  des  immigrants 
au  moyen  de  la  garantie  des  salaires  et  de  concessions  de 
terres. 

Certes,  ajoute  le  Message,  l'immigrant  est  déjà  suffisam- 
ment garanti  par  rapport  aux  salaires,  mais  nous  devons 
faire  davantage  en  formulant  des  lois  qui  fixent  l'immigrant, 
en  créant  des  institutions  de  crédit  qui  favorisent  et  protè- 
gent les  producteurs  contre  la  variabilité  des  prix. 

Le  Message  propose  la  création  d'un  Ministère  de  l'agri- 
culture. 

La  hausse  du  change  est  due  en  partie  aux  emprunts,  mais 
aussi  à  la  situation  prospère  dont  témoigne  la  hausse  des 
valeurs  brésiliennes  à  l'étranger. 

Le  Message  invite  le  Congrès  à  régulariser  la  question  des 
relations  entre  les  Etats  et  le  Gouvernement  fédéral,  en  éta- 
blissant les  responsabilités  provenant  des  emprunts  des 
Etats,  lesquels  ne  consultent  jamais  le  Gouvernement  fédéral 
avant  que  les  emprunts  soient  réalisés. 

Les  relations  avec  les  puissances  n'ont  jamais  été'  aussi 
cordiales. 

Le  Message  relève  l'amélioration  de  la  salubrité  et  la  dé- 
croissance de  la  fièvre  jaune. 

Il  propose  la  réorganisation  de  l'armée. 

Le  Gouvernement  étudie  l'exécution  de  l'achat  de  navires 
de  guerre.  Les  travaux  du  port  de  Rio-de-Janciro  progressent. 
.    Le  Gouvernement  étudiera  d'urgence  les  travaux  des  ports 
de  Bahia,  Pernambuco  et  Bélem  (Para). 

•Les  importations  de  1904  se  sont  élevées  à  26. 494. 77b'  livres 
sterling,  l'augmentation  étant  de  1.335.584  livres  sterling. 

Les  exportations  se  sont  élevées  à  39.422.458  livres  ster- 
ling; l'augmentation  est  de  2.433.431  livres  sterling. 

Le  Gouvernement  effectuera  le  rachat  de  l'emprunt  cle  1808 
en  or.  Il  étudiera  le  rachat  de  l'emprunt  de  1897  papier.  Il  a 
amorti,  en  1904,  des  titres  dont  le  total  est  de  387. 3 iO  liv.  st. 

Le  solde  du  Trésor  est  actuellement  de  3.620.872  livres 
sterling  10  shillings  3  pence,  plus  les  remises  d'avril  403.3 1"> 
livres  sterling  et  2. 251). 000  livres  sterling  provenant  des  verse- 
ments de  l'Etat  de  Saint-Paul  pour  l'achat  du  chemin  de  fer 
Sorocabana. 


ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  aux  Etats-Unis.  —  Nous  lisons  dans 
Bunkers  Magazine  : 

Le  montant  de  l'emprunt  qui  vient  à  échéance  dans  deux  ans 
s'élève  à  156.591  500  dollars;  cette  dette  porte  4  0/0  d'intérêts 
actuellement.  Dès  1908  le  Gouvernement  aura  également  la 
faculté  de  rembourser  77.135.30t)  de  titres  3  0/0.  11  est  plus 
que  probable  que  la  plus  grande  partie  de  ces  emprunts  sera 
convertie  à  un  type  d'intérêt  inférieur. 

Jusqu'ici  le  Parlement  ne  paraît  avoir  pris  aucune  mesure 
pour  rembourser  ces  230  millions.  L'état  prospère  des 
finances  du  pays  eut  pourtant  permis  do  procéder  à  l'extinc- 
tion de  ces  dettes.  -  - 

Il  est  plus  que  probable  que  la  nécessité  d'avoir  des  titres 
servant  de  garantie  aux  billets  d'Etat  et  aux  dépots  d'argent 
du  public  est  une  raison  majeure  pour  la  conservation  de  la 
dette  publique.  En  effet,  tant  que  la  loi  voudra  que  les  ga- 
ranties ci-dessous  consistent  en  titres  de  rentes  de  l'Etat, 
on  ne  pourra  supprimer  les 'titres  de  rente  en  les  rem- 
boursant. 

Notre  confrère  estime  cependant  qu'il  serait  de  sage  poli- 
tique de  rembourser  les  emprunts  publics  au  fur  et  à  mesure 
qu'ils  arrivent  à  échéance. 


Le  Marché  Financier  de  Xcw-York 


New- York,  10  mai  19f  5. 

Après  quelques  journées  de  grand  calme  dues  à  la  situa- 
tion politique  extérieure,  le  marché  s'est  raffermi  sur  les 
nouvelles  meilleures  des  marchés  de  Paris  et  de  Londres. 
Les  transactions  sont  cependant  fort  modérées,  mais  la  clô- 
ture est  soutenue. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  104  1/2. 

Les  chemins  américains  accusent  peu  de  variations  dans 
la  tenue  des  cours.  La  clôture  se  fait  plus  soutenue.^ 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  83  ./.  ;  Milwaukce,  170  5/8;  Erie,  41  7/8, 
Reading ,  92  ./.;  Canadian  Pacific,  147  3/4;  Illinois  Cen- 
tral, 158  ./.  ;  Louisville,  144  ./.  ;  Central,  193  ./.  ;  Union 
Pacific,  119  ./..   

MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1904-1905 
(juillet-décembre  1904)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Sept  1"»  mois 

DifTér.  en 
1904-05        1903-04  1904-05 

(En  piastres) 

Matières  animales   3.905.520  3.1/0  9 .3  +  735.576 

—  végétales./.,  8.131  631  8.232.687  —  101.056 

—  minérales...,  14.974.227  12.267.254  -f  2. 706. 972 

Textiles   6.600.462  5.685.372  +  915.090 

Produits  chimiques....  1.779.964  1.737.324  +  42.639 

Boissons,  Spiritueux...  1.848.176  1.793.672  -f  54.504 

Papiers  et  applications  1.518.058  1.317.245  -f-  200.813 

Machines  et  accessoires  6.440.009  5.785.532  +  654.476 

Véhicules   1.170.716  1.141.340  +  29.375 

Armes  et  explosifs   1.540.081  1.224.071  +  316.010 

Divers   1.426.427  1.391.409  +  35.018 

Totaux  ~49~336.277"  43.756.854  +5.589.422 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .    20.530.272  16.384.253  +4.146.019 

—  végétaux           29.537.716  33.091.138  —3.553.421 

—  animaux  ....     5.806.628  6.375.165  —  568.537 

—  manufacturés     3.480.170  2.803.196  +  676.973 

Divers                               377.740  309.287  +  68.453 

Métaux  précieux             43.989.045  58.619.519  —14630.474 

Total   103.721.570  117.582.558  —13860.988 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
janvier  et  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  1904-1905  : 
Résumé  comparatif 

Importation  Exporta-  ' 

En  or      En  argent     en  argent 

Janvier  (En  piastres) 

1905   6.574.891    14.994.051  20.402.181 

1904    7.691.510   15.542.236  17.690.972 

Difïércnce  en  1905.  +1.116.619  +   548.184  +  2.711.209 

Sept  1ers  mois 

1904-05    43.746.854   99.786.204  125.525.351 

1903-04   49.336.277  103.887.225  112.520.196 

Différ.  pour  1904-05.  +5.589.422  +4.101.021  —13.005.154 


L'Industrie  Minière.  —  Nous  lisons  dans  un  rapport  de 
M,  Wiet,  consul  de  France  à  Mexico  : 

«  L'industrie  au  Mexique  est  favorisée  par  la  présence  de 
ressources  minérales  inépuisables. 

Ce  sont  les  mines  d'argent  qui  sont  les  plus  prospères. 
Les  produits  de  ces  mines  se  sont  accrus  constamment  du- 
rant la  dernière  période,  grâce  à  l'extension  des  moyens  de 
transport,  au  progrès  ,  des  voies  de  communications  et  aux 
perfectionnements  apportés  dans  l'extraction. 

Les  Etats  de  Chihuahua  et  de  Durange  arrivent  au  pre- 


60t5 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


mier  rang  pour  l'industrie  minière.  On  y  trouve  on  abondance 
de  l'argent,  de  l'or,  du  cuivre,  du  plomb,  du  mercure,  un  peu 
de  houille,  du  pétrole,  mais  seuls  l'or  et  l'argent  sont  active- 
ment exploités. 

Les  mines  de  l'Etat  de  Chihuahua  sont  surtout  riches  on 
argent  ou  en  métaux  argentifères  avec  une  forte  addition 
d'or.  On  y  trouve  aussi  des  placers  et  des  mines  où  l'or  seul 
est  exploité. 

Les  mines  du  Boléo  dans  la  Basse-Californie,  ainsi  que 
celles  de  Inguaran  dans  l'Etat  de  Michoacan,  qui  sont  de 
propriété  française,  produisent  du  enivre. 

Parmi  les  métaux  précieux,  la  France  n'achète  que  l'or  et 
de  l'argent  monnayés.  La  plupart  des  métaux  industriels 
et  notamment  l'antimoine,  le  fer,  le  cuivre  et  le  plomb  sont 
dirigés  sur  les  Etats-Unis  et  l'Allemagne.  La  Belgique  im- 
porte un  peu  de  plomb.  Le  peu  de  houille  que  l'on  recueille 
est  envoyé  aux  Etals-Unis  ou  consommé  surplace,  de  même 
que  l'asphalte  et  le  bitume,  dont  on  trouve  'les  gisements 
dans  la  lagune  de  Tamiahua  et  les  cantons  de  Asuluama  et 
Tuxpan  (Etat  do  Yera-Gruz).  Des  autres  produits  minéraux, 
la  France  n'achète  que  des  pierres  préciedscs. 


URUGUAY 


La  Dette  publique  en  1904.  —  Les  chiffres  officiels  de 
la  Dette  de  l'Uruguay,  au  SI  décembre  1904,  viennent  d'être 
publiés  par  le  Trésor;  les  voici  : 

Pesos 

Dette  au  1"  janvier  1901   123.754.455  82 


2. 02S. 25?  84 

12 1.726. 197  98 
1.000.000  » 

122.72d.197  98 


3.: 335 . 000  » 
4.252.650  » 
213.274  95 
4.482.550  » 
2.791.C00  » 
2.131.700  » 
1.223.100 
1.879.300  » 
2.373.407  03 


Amorti  eu  1904  

Différence  

Emission  de  1904  

Dette  au  31  décembre  1904.  

Voici  comment  se  répartit  ce  capital  : 
Dette  interne  

—  garantie  

—  intérieure  uniliéo  

—  de  liquidation  

—  de  Certificats  du  Trésor  

—  extraordinaire  de  1897  [ln  série). 

—  —  loi  de  1901 

Dette  totale  intérieure  

Dette  extérieure  : 

Dette  consolidée  

Emprunt  5  0/0  de  1890  

Dette  extérieure  totale  

Dette  internationale  : 

Dette  espagnole  

Emprunt  brésilien  

Dette  totale  internationale . 

Résumé  : 
Dette  intérieure  

—  extérieure  

—  internationale  


Comparativement  au  31  décembre  1903,  la  Dette  est  donc 
inférieure,  au  31  décembre  1904,  de  1.028.25?  pesos  82. 


22. «81. 981 

£>8 

90.634.518 

6.388.898 

97. 023. 416  » 

90.800 

» 

2.930.000 

3.0-20.800  » 

22.681.981 

9S 

97.023.416 

3.020.800 

122.726.197  98 
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JAPON 


Mouvement  commercial  de  l'Ile  de  Formose  en 
1904.  —  Le  commerce  extérieur  et  la  navigation  de  Nie  do 
l'orniose,  en  1901,  se  traduisent  par  les  chill'res  suivants: 

Différence 

1904 


Exportations   10.4I3.10C 

Importations   12.620.127 

Totaux   23.033.227 

Excédent  des  exportât.  » 

—          importât.  2.207. 147 


1903 
(En  yens) 
11.078.382 
10.772.371 

21.850.753 
808.009 


en  1904 

—  065.341 
•f  1.847.815 

I- 1 . 182.474 


.  Différences 

1901  1903          en  1904 

Exportât,  des  espèces..     1 . 177.909  940.230   -+-  237.769 

Importât.        —        ..        494.743  1.454.323   —  959.580 

Excédent  des  exportât.        083.256  >. 

—          importât.  »  514.093 

En  ce  qui  concerne  la  navigation,  voici  comment  elle  se 
présente  : 

Entrées  tEn  tonneaux) 

Navires  japonais                  25.410  85.267   —    59  857 

—  étrangers               254.458  100.244   +  154.214 

'totaux                   279.868  185.511  ~  94.357 

Sorties 

Navires  japonais                   20.904  84.544   —     63  640 

—  étrangers                283.408  96.230   ■+■  137.178 

Totaux                  254.312  180.774   +  73.538 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  des  Douanes  Maritimes  chinoises,  à  Shan- 
ghaï, le  tableau  des  recettes  des  douanes  et  de  la  navigation, 
pendant  le  quatrième  trimestre  de  1904. 

Navigation 


Ports 

(Ha 

Nioutchouang  

Gninwangtao  

Tientsin   

Chefou  ,  

Kiaotchaou   

Chungking  

Ichang  

Shasi  

Chaugska ...  ^  

Yocliou  

Hankéou  

Kiukiang  

Wuhu  

Nankin   

Chinkiang  

Shanghaï   3, 

Soochow  

Hangtchéou  

Ningpo   

Wenchow  

Santuao.  

Fou-Tchéou   

Amoy  

Swatovv  

Canton  

Kongmoon  

Samshui  

Wuchow  

Kiungçhow  

Pakhoï  

Kovvloon  

Lappa   

Lungchow  

Menglzu  

Szemao  

Tcngyueh   


lîecettes      Entrées  Sorties 


ikwan  i, 
2?0,448 
12,177 
756,845 
173,311 
128,181 
172.617 
29!  1. 151 
7,650 
14,128 
13,229 
723,906 
166,324 
275,496 
51,950 
314,151 
,485,402 
22,828 
148,831 
181,816 
8,079 
1,734 
278,622 
240,112 
393,886 
820,822 
31,215 
41.250 
135,783 
53,208 
35,029 
87.407 
103,936 
4,956 
83,331 
1,218 
15,155 


lëls) 

177 
60. 
199! 
400 
101. 
17. 
66, 
79, 
23. 
118. 
476, 
703, 
771, 
469, 
990 
1,561, 


(Tonneaux) 


845 
i  52 
536 
519 
050 
191 
803 
751 
465 
171 
665 
190 
242 
333 
154 
07  î 


150,356 
5,972 
882 
91,053 
246,739 
291,293 
621,888 
158,612 
120,475 
58,022 
66,166 
16,523 


927 
5,209 


183,962 
63,345 
203,337 
393,179 
102.837 
223,170 
68,817 
79,751 
24,284 
118,171 
479,936 
703,888 
764,833 
469,265 
990,162 
1,592,138 


150,837 
6,121 
882 
92,239 
250,918 
291,750 
621,540 
158,612 
120,475 
58,816 
64,467 
16,400 


143 
5,399 


Total  

Total  en  1903 


9.560.229 
8.127.475 


8,050,548  8,098,504 
7.470,060  7,463,471 

La  totalité  des  receltes  pour  les  36  ports  s'élève  donc  à 
9.560.229  hkw.  taèls,  contre  8.127.475  hkw.  taêls  en  1903. 
Shanghaï  est  on  progrès  do  892.458  hkw.  taëls  et  les  autres 
localités  qui  ont  des  plus-values  à  enregistrer  sont  :  Tientsin, 
Kiaotchaou,  Chungking,  Ichang,  Hankéou,  Canton,  Wèn- 
chow.  Kiungçhow,  Lungchow  et  Mengtzu.  Par  contre,  les 
localités  qui  ont  des  moins-values  à  signaler  sont  :  Chin- 
kiang, Fou-Tchéou,  Swatow,  Ningo,  Uangchow  et  Soochow. 
Parmi  les  articles  importés  qui  sont  en  progrès  il  faut  citer  : 
l'opium  et  le  pétrole  ;  les  fils  de  coton  sont,  par  contre.  eti 
diminution.  L'exportation  a  été  moins  active,  si  on  s'en 
rapporta  aux  chiffres  des  sorties  de  thé  et  de  soie  qui  sont 
inférieurs  ;i  ceux  de  la  période  correspondante  de  1968, 

La  navigation  a  été  assez  active  avec  10. 1 19.0,52  tonneaux 
d'entrées  et  de  sortie?,  contre  14.933.531  tonneaux  eu  1908 
(pour  la  période  correspondante). 
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LA  PRODUCTION  DU  WITWATER SR AND 


La  production  d'or  du  Witwatersrand,  pendant  le  mois 
d'avril  1905,s'est  élevée  à  385.394  onces  d'or  fin,  en  diminu- 
tion de  181  onces  sur  celle  du  mois  précédent. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  depuis  1901.  Nous 
ne  consacrons  pas  de  colonne  spéciale  à  l'année  1900  qui  n'a 
donné  en  tout  que  251.767  onces,  à  savoir  :  90.797  en  janvier  ; 
75.136  en  février,  et  85.834  en  mars  : 


1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

(En  onces) 

Janvier  

» 

70.340 

192.934 

278.867 

357.214 

Février  

81.405 

187.977 

282.436 

351.052 

» 

104.127 

208.456 

299.625 

385.575 

Avril  

» 

119.588 

218.900 

297.470 

385.394 

Mai  

7.478 

138.602 

224.409 

306.586 

19.779 

142.780 

228.167 

299.913 

» 

Juillet  

25.959 

149.179 

242.070 

298.8-25 

28.474 

162.750 

262.569 

301.113 

Septembre 

31.936 

170.802 

267.513 

301.131 

» 

Octobre  . . . 

33.393 

179.660 

275.664 

313.928 

Novembre.. 

39.075 

182.749 

272.107 

324.011 

Décembre  . 

52.897 

189.537 

278.111 

349.889 

Total 

238.991  1.591.519 

2.858.867  3.653.794  1.479.235 

Pour  1899,  le  rendement  total  avait  atteint  4.069.166  onces, 
mais  il  faut  rappeler  que  depuis  l'année  1901,  la  production 
est  donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st.  Par  contre,  on  sait 
que  la  guerre  avait  commencé  au  mois  d'octobre  de  la  même 
année. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  que  le  Witwatersrand 
ont  donné  13.772  onces  d'or  fin,  contre  14.248  onces  le  mois 
précédent. 

La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc,  en 
avril  1905,  à  399.166  onces,  d'une  valeur  de  1.695.550  liv.  st., 
contre  399.823  onces,  d'une  valeur  de  1.698.340  liv.  st.  en 
mars. 

observons  que  le  mois  d'avril  n'a  compté  que  30  jours  et 
5  dimanches,  alors  que  mars,  mois  de  31  jours,  n'avait  eu 
que  \  dimanches.  En  outre,  le  mois  dernier,  il  y  a  eu  les 
l'êtes  de  Pâques.   


La  Main  d'œuvre  au  Transvaal 


Voici  la  statistique  officielle  de  la  main-d'œuvre  noire  dans 
le  Rand  à  la  fin  du  mois  d'avril  : 


Indigènes  répartis  pendant  le  mois   9.589 

—  libérés  pendant  le  mois   7.979 

—  employés  à  la  fin  avril   96.214 

Augmentation  sûr  le  mois  de  mars   1.610 

Indigènes  arrivés,  mais  non  encore  répartis  en  avril . .  752 

Indigènes  employés  par  les  municipalités   85 


Ajoutons  qu'au  24  avril,  le  nombre  dos  Chinois  au  Trans- 
vaal s'élevait  à  34.257,  et  que,  depuis,  2.118  sont  arrivés  à 
Durban,  amenés  par  1' «  Ascot  ».  Il  y  a  encore  en  route 
pour  Durban,  à  l'heure  actuelle,  3.863  coolies,  à  bord  du 
«  Sikk  »  et  du  «  Lothian  ». 


DOMAINS  COMPANY 


On  a  introduit  lundi  sur  le  Marché  en  Banque  de  Paris 
les  actions  de  la  Domains  Company  au  cours  de  32  fr.  50. 
Elles  finissent  ainsi. 

La  Domains  Company  a  été  constituée  en  décembre  1903. 
sous  le  régime  de  la  loi  anglaise,  et  ses  statuts  ont  clé  ap- 
prouvés en  Russie  par  un  ukase  de  novembre  1904.  Le  ca- 
pital est  de  1.260.000  liv.  st.,  divisé  en  1.250.000  actions  de 
1  livre  sterling,  sur  lesquelles  497.500  ont  été  souscrites  en 
espèces,  225.000  données  en  remboursement  des  frais  de  re- 


cherches, installations,  etc.,  et  527.500  eu  rémunération  des 
apports. 

La  Société  a  pour  but  la  mise  en  valeur  de  toute  concession 
minière;  elle  possède  dans  l'Altaï  du  Sud  [Sibérie)  de  vastes 
propriétés  provenant  des  domaines  impériaux  de  la  Couronne 
de  Russie,  qui  lui  ont  ('■té  concédés  par  le  prince  Thurn  et 
Taxis,  qui  reste  un  des  gouverneurs  à  vie  de  lu  Compagnie. 
Les  propriétés  de  la  Domains  Company  ont  été'  étudiées  de- 
puis deux  ans  par  plusieurs  groupes  d'ingénieurs,  dont  les 
rapports  sont  In  s  favorables. 

Le  Conseil  d'administration  est  composé  comme  suit  :  gou- 
verneurs à  vie  :  le  prince  Thurn  et  Taxis  et  le  duc  Deeazss; 
présidents  :  MM.  Lyttelton  Oeil,  administrateur  de  la  Char- 
tered,  et  Leigh  Ilaskins,  administrateur  de  La  Goliï/tetdi  : 
administrateurs  :  MM.  Lionel  Sartoris,  administrateur  du 
Rio-Tinto  :  Ch.  Roux,  administrateur  du  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  président  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique;  Joseph  Jeannee,  avocat  à  la  Cour,  à  Vienne. 


Transvaal  Consolidated  Land 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
a  eu  lieu  le  20  avril. 

Le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration  men- 
tionne, notamment,  que  la  Compagnie  a  pris  un  intérêt  dans 
la  Kunana  Option  dont  le  champ  d'action  se  trouve  sur  la 
frontière  Sud-Ouest  du  Transvaal,  contre  le  Bechuanaland. 
Dans  le  district  de  Barberton,  elle  a  pris  à  bail  32  claims 
connus  sous  le  nom  de  Muant  Mort/an  Claims  et  Mount 
Morgan  Reserve.  Le  revenu  des  placements  en  1904  s'est 
élevé  à  19.133  liv.  st.  et  celui  des  fermes  et  crven  à  38.064 
livres  sterling  ;  tous  deux  sont  en  augmentation  sur  1903.  Le 
développement  agricole  des  fermes  se  poursuit  d'une  façon 
satisfaisante  et,  pendant  l'année  1904,  deux  plantations  de 
tabac  ont  été  établies  dans  le  district  de  Waterberg.  En  ce 
qui  concerne  les  travaux  de  prospection,  le  rapport  s'exprime 
comme  suit  : 

«  Le  fonçage  sxvr  Holfontein,  n°  227,  district  de  Heidelberg, 
a  été  continué.  Le  trou  de  sonde  n°  5,  pratiqué  dans  la  partie 
sud  de  la  propriété,  a  été  poussé  à  la  profondeur  de  3.000 
pieds  ;  une  dyke  puissante  a  été  rencontrée  à  2.496  pieds  et 
la  perforatrice,  après  l'avoir  traversée,  est  arrivée  à  environ 
2.904  pieds,  et  a  pénétré  dans  les  chistes  constituant  le  plan- 
cher de  cette  dyke,  sans  avoir  rencontré  la  série  du  Main 
Reef.  Le  trou  de  sonde  n°  6,  fait  en  commun  avec  la  Rand 
Klipfontein  et  la  Klipfontein  Estate,  sur  la  limite  ouest  de 
la  propriété,  a  traversé  une  formation  normale  et  a  recoupé 
la  série  du  Main  Reef  à  1.890  pieds  ;  les  essais  de  la  carotte 
ont  donné  6  chvts  sur  5  pouces. 

«  La  prospection  de  la  ferme  Welkom,  dont  il  est  question 
dans  le  rapport  de  l'année  dernière,  n'a  pas  réalisé  les  espé- 
rances qu'on  concevait,  et  les  travaux  y  sont  abandonnés  pour 
le  moment. 

«  Les  recherches  de  dépots  de  mica  sur  les  fermes  Parsons 
et  Excellence  ont  été  poursuivies  pendant  les  mois  d'hiver.  Un 
envoi  d'échantillons  à  Londres  a  été  vendu  à  des  prix  très 
encourageants  pour  les  exploitations  à  venir. 

«  La  reprise  d'anciens  travaux  faits  sur  les  gisements  cui- 
vreux de  la  ferme  Vogelzang  a  été  continuée  au  cours  de 
l'été  dernier,  mais,  jusqu'à  ce  jour,  les  résultats  obtenus  ne 
peuvent  renseigner  d'une  façon  complète  sur  la  valeur  do  ces 
gisements. 

«  Les  prospections  faites  sur  diverses  autres  fermes  de 
la  Compagnie  n'ont  pas  donné  de  résultats  probants.  » 


Angelo  et  East  Rand  Proprietary 

Le  Comité  de  Londres  de  Y  Angelo  a  été  informé  par  un 
télégramme  do  Johannesburg  qu'en  vertu  d'un  arrangement 
passé  entre  les  administrateurs  AtY  Angelo  et  de  Y  East  Rand 
Proprietary,  les  325. 000  actions  différées  possédées  par  Y  East 
Rand  viendront  au  partage  des  dividendes  à  partir  du 
1er  juin  1905,  époque  à  laquelle  auront  été  broyées  les 
354.000  tonnes  qui  doivent,  d'après  les  conventions,  être 
broyées  avant  que  les  actions  différées  aient  droit  au  partage 
des  bénéfices. 

De  façon  à  éviter  la  déclaration  de  dividendes  séparés  pour 
l'ancien  capital  et  les  actions  différées  à  la  fin  de  juin,  il  a 
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été  décidé  que  VAhgelO  déclarera  pour  les  cinq  mois  prenant 
fin  le  31  mai  un  dividende  payable  a  l'ancien  capital  et  qu'à 
partir  de  cette  date  les  025.000  actions  de  la  Compagnie  auront 
des  droits  égaux. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  11  mai  1905. 

Lc.marchô  minier  a  été  encore  indécis  et  même  lourd  pen- 
dant quelques  séances.  Il  est  vrai  que  l'animation  a  manqué 
une  fois  de  plus. 

La  liquidation  a  eu  lieu  mardi.  Elle  n'a  présenté  rien  de 
bien  particulier.  Comme  reports,  on  a  fait  5  à  G  0/0  sur 
YEast  Rand,  la  Goldftelds  et  la  Hand  Mines  :  5  L/2  et  (5  1/'-' 
en  moyenne  sur  les  autres  valeurs.  Hier,  mercredi,  des  offres 
assez  importantes  sont  venues  de  Paris,  qui  ont  pesé  de  nou- 
veau sur  les  cours.  Au  dernier  moment,  ou  est  plus  soutenu. 

#**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  liuissait  à  2  liv.,  clôture  à  1  31/32. 

La  Transvaal  Goldfiehls  finit  à  2  12.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  3  1/4,  contre  3  ô/lG.  Consolida- 
ted Goldfields,  7  L3/16  au  lieu  de  7  14/16. 

La  Rand  Mines  est  à  10"  1/4  ;  elle  restait  à  10  5/8  jeudi 
de '."nier. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  3  5/8,  se  retrouve 
à  3  1/2. 

La  Witwatersrand  Townshipest  à63/8;  African  andEuro- 
pean  Investment  Company,  recherchée  à  123/32.  Swazieland 
Corporation,  1112.  Verceniging  Estâtes,  15/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  1/4,  reste  au  dernier  moment  à  7  31/32;  Angelo, 
6  1/4,  contre  6  1/2;  New;  Cornet,  2  3/4  ;  Van  Ryn,  3  13/1G  ; 
Treasury,  4  ./.. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  3/8.  Jubilee,  3  3/8. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  1/4.  Driefontcin, 
\  3 's,  au  lieu  de  4  7/16;  Village,  5  3/8;  nous  la  laissions  à 
6  liv.  st.;  Jumpers,  1  3/4  ;  Moddcrfontein,  10  5/16;  Ferreira, 
19  1/2  ;  élte  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  19  1/2. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  .  / .  ;  Rictfontein,  2  1/8. 

La  New  Primrose  est  à  2  3/4.  La  Durban  Roodcpoort 
se  traite  à  4  1/8.  La  Ginsberg  est  à  2  1/16  La  May  Conso- 
lidated cote  3  13/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  1/4.  Crown  Reef,  13  3/4,  au  lieu 
de  14  liv.  st.;  Randfontein,  2  3/4;  Worcester,  3/4.  ' 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  1/4,  reste  à  ce  cours. 

L'East  Rand  Mining  Estâtes  est  recherchée  à  4  1/2,. contre 
4  5/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  5/8  contre  4  3/4. 
La  Neiu  Heriot  est  à  4  1/8;  Wolhuter,  3  1/8. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  3/8.  La  Wemmer  est  à  7  1/4. 
La  Robinson  Randfontein  jpt  à  1  9/10. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Croion  Deep, 
qui  s'inscrivait  àJ5  3/4,  s'échangea  15  1/2.  En  avril,  cette 
mine  a  eu  en  travail  180  pilons,  qui  ont  broyé  27.891  tonnes  ; 
production,  11.341  onces,  d'une  valeur  de  47.528  liv.  st.  Profit; 
19.050  liv.  st.  En  mars,  il  avait  été  produit  9.794  onces,  et 
les  bénéfices  n'avaient  été  que  de  17.500  liv.  st. 

La  Donanza  est  à  1  liv.  Production  d'avril:  8.620  tonues 
broyées.  4.678  onces  ;  bénéfices,  9.157  liv.  st.  Eu  mars,  le  ren- 
dement avait  été  de  4".  897  onces,  et  les  bénéfices  s'étaient 
chiffrés  par  9.139  liv.  st. 

La  Cinderclla  Deep  est  à  2  3/4. 

\?  Angelo  Deep  finit  à  2  3/16.  Glen  Deep,  4  5/8;  Ferreira 
Deep,  5  3/4;  rendement  en  avril,  10.585  onces;  bénéfices, 
26.950  liv.  st.  En  mars,  la  production  avait  été  de  10.976 
onces,  et  les  bénéfices  avaient  atteint  27.200  liv.  st.  Robinson 
Deep,  5  7/8;  Langlaagte  Deep,  3  liv.;  Brakpan.  2  3/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  3/8.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  3/4;  Rose4)eep,  7  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  3/4.  Jumpers 
Deep,'i  ./.  ;  100  pilons  ont  fonctionné  ;  15.414  tonnes  broyées; 
rendement,  5.282  onces,  d'une  valeur  de  21.690  liv.  st.;  béné- 
fices, 1.030  liv.  st.  En  mars,  production,  5.470  onces;  béné- 
fices, 1.000  liv.  st.  Rand  Victoria,  à  2  11/10. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  a  4  7,8,  contre 
4  15/16.  South  Geldenhuis  Deep,  3  liv. 

La  Situmcr  and  Jack  Easl  est  à  2  3/16. 

La  Van  Dyk  Proprictary,  qui  finissait  à  2  1/2,  s'inscrit 
ainsi.  Rand  Collicries,  2  7/16. 


Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Gold/ields,  3/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Ray  Investment  s'inscrit  à 
3  5  8.  Transvà&l  Proprietary,  1  ./.. 

La  Premier  Diamond  reste  à  15  ./.,  contre  15  7/8. 

La  Great  Easlern  Collieries  finit  à  9/16.  South  African 
Brcwcries,  2  3/4. 

Londres,  11  mai  1905,  5  b.  50  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marche"  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  11  mai  1905. 

Des  réulijrulions  motivées  par  la  tenue  défectueuse  de  ht 
place  en  général,  ont  été  signalées  au  début  de  cette  semaine, 
ei  comme  le  Marché  manquait  d'encouragement,  les  cours 
ont  reculé.  Toutefois,  les  offres  ayant  été'  absorbées  au  furet 
à  mos'urc  par  Londres,  on  s'est  montré  ensuite  plus  soutenu. 
Mercredi,  cependant,  de  nouvelles  ventes  se  produisaient  qui 
faisaient  reculer  la  cote.  Aujourd'hui,  on  est  plus  calme. 

La  Consolidated  Gold/ields  est  à  191  50,  contre  198  fr.  ... 
East  Rand  clôture  à  201  fr.,  au  lieu  do  207  fr.  50;  Charte- 
red,  51  fr.  75,  contre  52  fr.  . ..  Rand  Mines,  258  fr.  ;  elle  clô- 
turait, la  semaine  dernière,  à  268  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  ...  La  Buffelsdaorn  Estate 
s'inscrit  à  17  fr.  . . . 

Li'Angelo,  que  nous  laissions  à  165  fr..,  reste  à  159  fr.  50; 
et  la  Driefontein  cote  109  fr.  50,  au  lieu  de  112  fr.  50. 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  499  . . ,  reste  à  495  fr.  . .  ; 
en  avril,  120  pilons  ont  travaillé  :  broyage,  18.900  tonnes  ; 
rendement,  11.001  onces;  bénéfices,  24.318  liv.  st.  Eu  mars, 
11.145  onces  ;  bénéfices,  24.284  liv.  st.  La  Gcduld  se  retrouve 
à  180  fr.  ...  L'action  Goerz  et  G"  finit  à  78  fr.  50.  Frcnch 
Rand,  64  fr.  50. 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  396  fr.  ..,  se  re- 
trouve à  391  fr. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  116  ..,  au  lieu  de  119  fr.  ... 
Rendement  d'avril  :  6.994  onces:  bénéfices,  15. 175  liv.  st.'En 
mars,  rendement,  6.712  onces:  profits,  14.284  liv.  st. 

La  General  Mining  se  retrouve  à  82  fr.  25,  recherchée  ainsi. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  257  fr.  . .,  au  lieu  de  264  . . . 

La  May  Consolidated  est  à  94  fr.  . . .  Nous  la  laissions  à 
95  fr.  25.  La  Kleinfontein  cote  54  fr.  ... 

La  Lxncaster  se  retrouve  à  49  fr.  ..  ;  production  d'avril, 
3.935  onces  d'or  fin,  contre  4.146  onces  en  mars.  Bénéfices, 
443  liv.  st  ,  contre  936  liv.  st.  en  mars.  Langlaagte  Estate, 
89  fr.  50,  comme  jeudi  dernier. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  16  fr.  25.  La  Mozambique 
s'échangea  29  fr.  25.  New  Primrose,  75  fr.  ...  - 

La  New  Goch  est  à  "in  fr.  75. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  238  fr.  . . ,  finit  à  236  fr.  . .  ; 
Robinson  Deep,  147  fr.  ..,  au  lieu  do  153  fr.  50;  Robinson 
Randfontein,  38  fr.  25  ;  Randfontein  Estâtes,  69  fr.  75. 

La  Rose  Deep  s'échange-à  190  fr.  ..  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  200  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  43  fr.  . . . 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  146  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  150  fr.  . . . 

La  Wemmer  est  à  185  fr.  La  NewSteyn  Estate  s'échange 
à  84  fr.  . . ,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  46  h\  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  95  fr.  75.  Transvaal  Gold- 
ftelds, 03  fr.  75. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  138  fr.  50,  au  lieu 
de  145  fr.  ... 

La  l'an  Dyk  se  traite  à  61  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's  s'échangent  à  134  fr.  ... 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
04  fr.  . . . 

La  De  lieers  est  âA40  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  45*î  .. 
l'action  de  préférence,  contre  444  fr.  50  et  458  fr.  50  la 
semaine  dernière. 

La  Jagersfontein  se  traite  a  197  fr.  50,  au  lieu  de  198  fr. 

La  Central  Mining  and  Investment  Corporation  "est  a  568 
francs. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


II 

5'— 


PRINCIP.  CHAPITRES 


=  —  - 

O'tt) 

^■O'r3 


5-S  C 
O  3  O 


c-  ci  ' 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 

1904 
1905 
1905 
1905 

1904 
1905 
1905 
1905 


19  mai  I  2. 591 

4  mai   2. 799 

il  mai   2.853 

18  mai  I  2.868 


1  •  123i 
1.103, 
1.1031 
1.107j 


4  250 
4.508 
4.371 
4.348 


612 


557 
537 


712 
767 
550 
533 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


7  mai  . 
22  avril. 
29  avril. 

6  mai  . 


827 
989 
975 
963 


oit 

3*2 

338 


1.592 
1.G36 
1.686 
1.653 


565 
893 
876 
761 


1.040 
983 
1.135 
1.088 


31  mars 
31  décembre. 
31  janvier  . . . 
31  mars  . . .». 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


60 

58 
61 
58 


24 
22 
23 
21 


189 
189 
161 
189 


115 
105 
109 
114 


155 
110 
148 
171 


503 
487 
470 
4C8 


81 
65 
104 
77 


74 
86 
74 
76 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


19  mai 
4  mai 
11  mai 
18  mai 


82^. 
8S9 
901 
915 


710 

728 
722 
720 


1  000 
1010 
969 
1  041 


63  < 
739 
634 
711 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


3 

VA 
254 
2/, 


12  mar3 
14  janvier  . . . 
il  février — 
11  mars  


119 
133 
124 
118 


21 
18 
18 
18 


173 
184 
172 
170 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


12  mars  I  75 

li  janvier ...  69 

11  février... .  68 

11  mars  ..  ..I  68 


165 
159 
158 
158 


DATES 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1904     7  mai  

1.190 

325  1 

1.725 

151 

360 

46 

190  5   23  avril  

1.209 

328 

1.610 

240 

3.18 

44 

1905   30  avril 

1.200 

328 

1.703 

221 

412 

44 

1.203 

328  1 

1.608 

226 

399 

44 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1904 
1905 
1905 
1905 


14  mai  . 
29  avril. 
6  mai  . 
13  mai  . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1904 

|  35 

» 

82 

10 

54 

2 

1905 

31  janvier  . . . 

1  35 

78 

12 

45 

1905 

28  février.. . . 

35 

■ 

80 

13 

47 

î 

1905 

31  mars  — 

1  35 

87 

13 

53 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1904 
1905 
1905 
1905 


29  mars  . 
5  avril.. 
12  avril.. 


1904   13  avril 

9 

8 

40 

70 

21 

18 

190  5   27  mais  .  . 

13 

12 

40 

69 

23 

14 

1905     4  avril.  . 

13 

13 

40 

G9 

23 

14 

1905  13  avril. . ,  . 

13 

13 

10 

-69 

23 

14 

190  4   30  avril  

105 

148 

3 

48 

12  1 

1905   28  février..'.. 

97 

140 

3 

41 

1905   31  mars  ... 

108 

» 

147 

4 

43 

8 

190  5   30  avril   

111 

» 

152 

5 

45 

8 

368 

496  1 

1.623 

677 

857 

107 

369 

530 

1.589 

641 

814 

103 

369 

534 

1.592 

570 

731 

102 

370 

539  I 

1.586 

576 

732 

97 

3V, 

!< 
3  y, 


1904 

89 

24 

639 

53 

531 

34 

3 

1905 

27  avril  

96 

21 

666 

60 

573 

26 

3 

1905 

4  mai  

101 

22 

659 

56 

582 

30 

3 

1905 

97 

22 

667 

53 

560 

31 

3 

1904   31  mars  ... 

1 

1 

133 

83 

31 

19 

1904   31  janvier  . . . 

1 

1 

130 

92 

30 

20 

190  5   28  février.... 

1 

1 

128 

94 

29 

19 

1905   31  mars  

1 

1 

126 

96 

31 

17 

138 

164 

518 

15 

144 

99 

190  5   29  avril...... 

162 

159 

574 

12 

181 

127 

1905     6  mai  

168 

157 

575 

9 

151 

127 

1905    13  mai  

169 

157 

564 

18 

147 

124 

454 
4 

4 
4 


454 
454 
454 
454 


654 

i* 

6)4 


354 

254 
254 
254 


1904 

20  avril  

46S 

109 

828 

Î85 

293 

35 

5 

1905 

31  mars  .  ... 

490 

94 

885 

176 

278 

34 

5 

1905 

10  avril.  ..  . 

48S 

95 

882 

176 

274 

34 

5 

1905 

20  avril  

482 

96 

863 

180 

277 

38 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1904 

20  avril  

98 

14 

1  253 

75 

100 

24 

5 

1905 

31  mars..  .. 

111 

15 

285 

77 

123 

20 

5 

1905 

10  avril  

112 

15 

283 

77 

122 

20 

5 

1905 

20  avril  .... 

112 

15 

1  279 

79 

120 

20 

5 

1904  20  avril  

41 

2 

53 

38 

40 

3 

1  5 

1905   31  mars .  ... 

42 

2 

65 

3: 

43 

2 

1  5 

1905    10  avril  

42 

2 

63 

38 

41 

3 

190  5   20  avril  

42 

2 

62 

38 

40 

3 

1  5 

1  27 

37 

376 

104 

1  1 

27 

36 

366 

1  " 

107 

27 

36 

365 

6 

104 

23 

I  27 

36 

365 

)  8 

1U5 

23  H 

Il  3Vi 
!  5 

11  *X 


554 
554. 
554 
3*4 


GIO 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


TB1NC1P.  CHAl'ITRKS 


i.2!  o. 

O  3  O 


=  S 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 

7  mai  

.1  70 

4 

166 

a 

83 

11 

1905 

22  avril  

-1  46 

4 

161 

58 

17 

1905 

29  avril  

1  45 

4 

161 

» 

56 

18 

1905 

.1  45 

4 

162 

57 

18 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904     6  mai  

2.126 

220 

1.719 

359 

628 

395 

1905   21  a:ril 

2.419 

176 

2.311 

373 

431 

420 

1905   29  avril  

2.371 

163 

2.442 

311 

424 

414 

1905     6  mai  

2  393 

166 

2.40O 

335 

417 

428 

s  y, 

5^, 
S/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


190  4  30  avril  

21 

2 

73 

26 

36 

20 

1905   31  mars  

23 

2 

71 

19 

36 

21 

1905    15  avril  

23 

2 

70 

20 

36 

21 

• 

1905   29  avril  

23 

2 

69 

21 

36 

20 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904    31  mars  .... 

13 

9 

37 

4 

7 

11 

19C5   31  janvier... 

12 

6 

37 

2 

10 

190  5   -28  février... . 

11 

8 

35 

1 

6 

9 

1905   31  mars ...  . 

11 

9 

i  34 

1 

6 

8 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904    31  mars  

83 

6 

I  228 

71 

136 

17 

1905  31  janvier... 

88 

7 

203 

73 

134 

12 

19C5   28  février.. . . 

8S 

210 

82 

131 

12 

1905   31  mars  

92 

7 

232 

82 

143 

15 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


108 

8 

228 

1 

300 

232 

44 

106 

8 

233 

1 

346 

218 

57 

1905     6  mai  

107 

9 

234 

1 

346 

218 

57 

1905   13  mai  

107 

10 

232 

1 

346 

218 

57 

4'/, 

5 


3X 

3  y, 

VA 


TOTAUX 


1904  19  mai 
19C5  4  mai 
19C5  11  mai 

1905  18  mai 


9.486,2.930 

15.933 

5  424 

6.210 

1.5811 

» 

10.273  2.901 

16.930 

5  812 

6.30K 

1  624 

10. 275I2- S86 

16.967 

5-530 

5.918 

1.6081 

10  325!2.902 

16.832 

5-623 

3.912 

* 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4-037 

» 

1900    31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèren 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


12  avril 

19  avril 

26  avril 

3  mai 

10  mai 

17  mai 

48 

47 

98 

47 

97 

48 

02 

48 

47 

96 

Anvers    

100 

22 

100 

18 

i  oo 

20 

100 

22 

100 

20 

100 

17 

122 

124 

126 

50 

126 

50 

124 

50 

124 

73 

32 

80 

32 

45 

32 

5C 

32 

M  2 

10 

31 

8(1 

81 

40 

81 

35 

81 

10 

81 

45 

81 

•k: 

81 

30 

1(K! 

17 

ion 

[6 

100 

IS 

100 

'18 

1(10 

15 

100 

i  :; 

Bncharest  

101 

il 

101 

32 

100 

67 

100 

67 

100 

63 

100 

55 

Construitinople  

22 

73 

22 

80 

22 

81 

83 

22 

86 

22 

87 

XI 

35 

81 

42 

81 

43 

S? 

42 

81 

32 

81 

28 

1(10 

C3 

100 

100 

02 

100 

01 

100 

02 

100 

03 

100 

23 

100 

16 

100 

1T 

100 

17 

100 

17 

100 

13 

Lisbonne  

577 

570 

578 

581 

535 

587 

25 

32 

25 

:in 

25 

31 

25 

28 

25 

:;: 

25 

:ii 

32 

R 

32 

27 

32 

■>■, 

31 

81 

31 

92 

31 

78 

ICÔ 

05 

1(10 

01 

100 

02 

100 

SI 

100 

03 

10(1 

C2 

Saint-Peternbourg  . 

37 

50 

37 

17 

37 

50 

37 

50 

37 

50^ 

37 

47 

Vienne  Ik  vue)  

95 

13 

95 

10 

95 

95 

47, 

95 

45; 

93 

45 

(à  3  mois). . . . 

95 

48 

95 

45 

95 

18 

95 

52 

95 

50 

95 

50 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


V; 


irois  mois 


Amsterdam.,  papier-court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     verse  m.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  ..  — 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  i 

New- York. 


Chèque 


Plus 


2  H  % 

3  % 

5  % 
X  % 

4  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  id.  (le  kil.) ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


20  avril 

27  avril 

1  mai 

11  mai 

18  mai 

206  12 
121  50 
103  62 

206  12 
121  4  4 
103  62 

205  87 
121  62 
103  50 

206  12 
121  62 
103  75 

206  12 
121  69 
103  62 

378  .. 
515  .. 
261  50 

377  50 
515  • 
261  50 

379  50 
510  .. 
261  50 

379  .. 
502  .. 
262  ..' 

380  50 
5S0  .. 
262  .. 

25  13 

25  13 
0  22p 
0  03p 
0  22p 
516  50 

25  13 

25  15 
0  19p 
0  03p 
0  22p 
516  .. 

25  125 
25  145 
0  2bp 
0  06p. 
0  25p. 

m  .. 

25  155 
25  175 
0-19p 
0  03p 
0  19p 
516  .. 

25  165 
25  185 
0  19p 
0  03p 
0  19p 
516  50 

3437  .. 
96  25 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
96  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 

96 

80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  50 

3437  .. 

96  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
97  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


>  3 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  imark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aui. -Hongrie  cour,  or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  imilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or)-.. 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or;. . 
Mexique  piastre  arg.) 
Reput. Arg. (peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

ChinefShanahaiXtaëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  08: 

1  » 

5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
20avril  27avril  4  mai  11  mai  18  mai 


1  22 
25  125 
1  04 

1  .. 

0  75 

0  80 

2  08 

1  .. 
5  20 

0  98 

2  64 

1  •• 


5  16 
2  34 
2  20 
1  70 
1  72 

1  68 

2  55 

3  27 


1  226 
25  125 
1  04 

1  .. 
0  73 
0  79 

2  08 
1 

5  20 

0  99 
2  64 

1  .. 


5  16 
2  34 
2  20 
1  68 
1  74 

1  68 

2  55 

3  28 


1  228 
25  115 
1  04 

1  .. 
0  76 
0  79 

2  07 
1 

5  15 

0  99 
2  64 

1  .. 


5  16 
2  34 
2  20 
1  08 
1  77 

1  68 

2  55 

3  27 


1  228 
25  145 
1  04 

1  . 
0  76 

0  80 

2  08 

1  .. 
5  0Î 

0  99 

2  64 

1  .. 


5  16 
2  36 
2  20 
1  67 
1  77 

1  68 

2  55 

3  29 


1  229 
25  155 
1  04 

1  .. 
0  76 

0  80 

2  08 

1  -. 
5  05 
0  99 

2  64 
i 


5  16 
2  37 
2  20 
1  69 
1  80 

1  68 

2  55 

3  30 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  18  mai  1905 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  44 

En  Angleterre   100  14 

En  Aul riche-Hongrie  ...  100  29 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   131  40 

En  Grèce   124  75 

En  Hollande   100  06 

En  Italie   100  03 

En  Portugal   110  89 

En  Roumanie   100  55 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  19 

Aux  Etals-Unis   100  28 

Au  Mexique   229  11 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   111  83 

Au  Brésil   157  77 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  il 

En  Chine   220  36 


Billets  Allemands   99  56 

—  Anglais   99  82 

Austro-Hongrois  ■  99  71 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols   76  10 

—  Grecs   80  16 

—  Hollandais. .. 

—  Italiens  

—  Portugais  

—  Roumains  

—  Russes   99  23 

—  Suisses   99  81 


99  94 
99  97 
90  18 
99  43 


Pièces  des  Etats-Unis .. 


99  72 


—  du  Mexique   43  64 

Billets  de  la  Re'p.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   89  3'i 

—  du  Drjsil   63  38 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   44  17 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  18  mai  1905. 

La  cote  des  changes  est  assez  ferme;  les  banques  françaises 
out  rapatrié  une  partie  ides  capitaux  employés  sur  le  Marché 
de  Londres;  les  importants  mouvements  d'espèces  auxquels 
a  donné  lieu  cotte  opération  ont  fini  bar  réagir  sur  le  cours 
des  devises  étrangères,  et  en  particulier,  stir  celui  du  chèque, 
que  nous  trouvons  :'i  :2ô  18  1/2;  c'est  dira  que  les  envois  de 
numéraire  à  travers  le  détroit  sont  suspendus. 
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Le  florin  hollandais  est  6tationnaire  ;  le  papier  à  trois  mois 
sur  l'Allemagne  progresse  de  7  centimes  et  finit  à  121  69  après 
121  75  au  cours  de  la  semaine.  La  devise  autrichienne  se 
présente  avec  18  centimes  de  baisse. 

Le  versement  sur  Madrid  s'améliore  et  dépasse  le  cours  de 
380,  qu'il  n'avait  pas  atteint  depuis  nombre  de  semaines.  Le 
Lisbonne  perd  2  points,  revenant  peu  à  peu  vers  des  cours 
plus  en  rapport  avec  la  situation  monétaire  réelle  du 
pays. 

Le  rouble  à  vue  est  à  203  50,  en  hausse  de  13  centimes. 

Nous  avons  dit  plus  haut  les  causes  qui  ont  fait  monter 
le  chèque  au-dessus  du  gold-point  d'entrée.  Les  devises  de 
l'Union  latine  n'ont  pas  varié  ;  le  New-York  gagne  un  demi- 
point. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 

sur  Londres  de  : 


19  avril 

26  avril 

3  mai 

10  mai 

17  mai 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

2/0  5/16 

1/11  1/2 

1/11  7/8 

1/11  1/2 

1/11  11/16 

1/11  3/4 

1/3  31/32 
1/4  ./. 

1/3-15/16 

1/3  15/16 

13  31  32 

1/3  31/32 

1/4  ./.. 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/3  31/32 

1/10  5/16 

1/10  11/16 

1/10  5/8 

1/10  1/2 

1/10  9/16 

2/7  1/8 

2/7  1/4 

2/7  1/8 

2/7  3/8 

2/7  1/2 

16  3/8 

16  5/8 

16  27/32 

16  29/32 

17  1/8 

16  3/16 

16  1/16 

15  31/32 

15  15/16 

16  3/32 

127  27 

127  27 

127  27 

127  27 

127  27 

77/9  1/4 

77/9  3/8 

77/9  1/2 

77/9  ./. 

77/9  ./. 

26  1/4 

26  5/16 

26  1/4 

26  1/2 

26  5/8 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Or  en  barres. . .. 
Argent  en  barres 

L'amélioration  du  cours  de  l'argent-métal  entraîne  celle  des 
devises  d'Extrême-Orient  :  le  taèl-Shanghaï  est  en  progrès  de 
1/8,  et  le  càble-transfert  sur  Hong-Kong  et  Singapoure  de 
1/16.  Le  yen  japonais  persiste  dans  son  immobilité. 

La  roupie  indienne  est  stationnaire  à  1/3  31/32. 

Le  17  mai,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
sur  l'Inde;  ont  été  adjugées  en  traites  :  841.000  Rs.  sur 
Calcutta;  1  333.000  Rs.  sur  Bombay  et  266.000  Rs.  sur 
Madras  à  1  sh.  3  31/32  et  en  transferts  télégraphiques  : 
560.000  Rs.  sur  Bombay  à  1  sh.  4  d. 

Les  soumissionnaires  ont  reçu  14  0/0  dans  les  deux  caté- 
gories. 

Au  cours  d'une  adjudication  spéciale  de  traites,  10.000  rou- 
pies à  1  sh.  4  ont  été  adjugées  sur  Madras. 

Le  Valparaiso  est  en  reprise  de  5/32  ;  le  F.io  s'avance  à 
17  1/8.  La  prime  de  l'or  reste  invariable  à  Buenos-Ayres. 

L'or  se  maintient  au  pair  à  Londres,  où  les  demandes  de 
la  France  paraissent  à  peu  près  satisfaites;  la  Banque  d'An- 
gleterre ne  rencontre  plus  de  concurrent  sur  le  marché.  Le 
cours  des  monnaies  d'or  étrangères  a  été  ramené  à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  5  au  11  mai,  ont  été  les  suivants  : 


Le  Cap. . . 
Bombay . . 
Australie 
Chili  


Entrées 
 £ 


Total. 


250.000 
183.000 
20.000 
12.000 

414.000 


Sorties 

Bombay  i  72.000 

Calcutta   5.000 


Total. 


.600 


D'après  les  évaluations  de  la  douane  anglaise,  voici  quels 
ont  été,  pour  le  mois  d'avril,  les  importations  et  les  expor- 
tations d'or  à  Londres  : 


Entrées 

France                t  14.000 

Belgique   46.000 

Ouest  Africain   51 .000 

Afrique  du  Sud  ...  1.300. 000 

Inde   594.000 

Amérique  du  Sud.  67.000 


Sorties 

France  £  1.557.000 

Ouest  africain   4.000 

Indes   334.000 

Amérique  du  Sud..  400.000 


Total   2.301.000 

1/8;  la  Chine  est  tou- 


Total   2.072.000 

L'argent  métal  linit  en  hausse  de 
jours  le  principal  acheteur. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
5  an  11  mai,  de  200.281  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis 
le  l"  janvier,  à  3.086.641  liv.  st.,  contre  4.554.137  livres 
sterling  pour  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 


Escompte  hors  banque  : 
20  avril   27  avril  4  mai     11  mai     1*  mai 


1/2 
1/'. 

3/8 

3/8 


Places 

Paris   2  3/4  1  3/4  2  1/4  1  5/8 

Londres....  2.1.  2  3/10  2  5/16  2  1/4 

Berlin   1  7/8  2  ./.  2  1/2  2  3/8 

afmemYoneky)f    3  W      3  W      *  •/•  »W 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Nous  avons  encore  à  signaler  des  entrées  d'or  à  la  Banque 
de  France,  s'élevant  à  M. 094. 000  fr.  La  circulation  a  versé 
8.299.000  fr.  à  Paris  et  3.404.000  fr.  dans  les  succursales.  Il 
a  été  acheté  pour  3.454.000  fr.  de  matières  et  il  en  a  été 
vendu  pour  424.000  fr.  Enfin,  il  a  été  expédié  150.000  fr.  en 
Algérie  et  il  a  été  reçu  de  Suisse  111.000  francs. 

L'encaisse -argent  est  également  en  augmentation  de  3  mil- 
lions 005.000  fr.  Il  est  entré  par  les  guichets  616.000  fr.  à 
Paris  et  3.170.000  fr.  dans  les  succursales;  les  sorties  s'élè- 
vent à  100.000  fr.  pour  l'Algérie  et  200.000  fr.  pour  la  Suisse; 
il  est  arrivé  263. 0Û0  fr.  de  Rufisque. 

Les  autres  chapitres  sont  en  diminution  :  les  billets  per- 
dent 20  millions,  les  comptes  courants  20  millions,  le  porte- 
feuille 17  millions  et  les  avances  2  millions. 

Ce  bilan  subit  l'influence  de  la  surabondance  des  capitaux 
sur  le  marché  libre,  où  le  taux  de  l'escompte  hors  banque  est 
resté  très  bas. 


Les  mouvements  d'or  à  la 
les  suivants  : 

Entrées 
Achat  en  barres. .  .t  351.000 

Etats-Unis   0.000 

Australie   13.000 


Banque  d'Angleterre  ont  été 
Sorties 

Malte  t  40.000 

Excédent  des  entrées   330. 000 


Total  des  entrées.    370.000  Total  égal   370.000 

Le  solde  des  importations  d'or  est  de  8  millions  environ  ; 
l'augmentation  totale  de  l'encaisse  est  de  14  millions  ;  la  cir- 
culation des  billets  diminue  de  2  millions.  Il  a  été  versé  72 
millions  au  total  des  comptes  courants  particuliers,  mais,  d'au- 
tre part,  le  Trésor  a  réduit  ses  dépôts  de  40  millions,  la  pro- 
portion de  la  réserve  aux  engagements  a  peu  varié,  Le  porte- 
feuille s'est  accru  de  27  millions. 

Les  différents  postes  du  bilan  de  la  Banque  ^Autriche- 
Hongrie  tendent  à  reprendre  leur  niveau  normal,  momenta- 
nément troublé  par  la  lin  de  mois  :  l'or  augmente  de  3 
millions  et  les  comptes  courants  de  5  millions  ;  la  circulation 
diminue  de  35  millions  et  le  portefeuille  de  13  millions. 

La  Banque  de  Belgique  a  versé  dans  la  circulation  4  mil- 
lions d'espèces  et  8  millions  de  billets  ;  son  portefeuille  dimi- 
nue de  22  millions  et  ses  comptes  courants  ont  retiré  3 
millions. 

L'exode  de  l'or  semble  terminé  à  la  Banque  d'Espagne  ; 
malheureuseusement,  il  est  encore  entré  5  millions  d'argent, 
ce  qui  porte  à  43  millions  l'accroissement  de  l'encaisse  de 
métal  blanc  depuis  le  commencement  de  l'année  ;  l'influence 
de  ces  entrées  d'argent  sur  le  change  compense  malheureu- 
sement, en  partie,  celle  de  la  réduction  du  portefeuille  de 
bons  du  Trésor.  La  circulation  diminue  de  6  millions  et  les 
comptes  courants  augmentent  de  pareille  somme. 

La  Banque  d'Italie  perd  4  millions  d'or;  elle  a  remboursé 
21  millions  de  billets  et  reçu  10  millions  de  ses  comptes  cou- 
rants. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Russie  s'accroit  de  24  millions 
d'or  et  5  millions  d'argent  ;  sa  circulation  diminue  de  36 
millions,  son  portefeuille  de  7  millions  et  ses  avances  de  16 
millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  restent  à  peu  près 
stationnaires. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  ■précieux  à  Nexc-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS 


Du  22  Depuis 
or         au  29  avril  lel"rjanv. 
Grande-Bretagne  »  1.500 

France   »  20.899.553 

Allemagne   »  ■> 

Autres  pays ....      434.000  11.724.754 

Total  1905...       134.000  32.625.807 

—  1904...  12.876.844  21.955.407 

—  1903...      531.000  3.029.839 


IMPORTATIONS 

Du  22  Depuis 
au  29  avril  le  1"  janv. 

330.922 


386.000 

50.947 

415.947 
Î6.768 
210.538 


S. 880. «93 

805.490 

5.016.511 
4.468.535 
2.631.469 


012 
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ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  190G . . . 

—  1904... 

—  1903... 


419.640  9.863.165 
308.000 
11.000 
3.965  783.349 


20 

38.891  1.052.721 


425.605  10.965.514  38.891 
514.243  15.699.127  9.807 
499.391  12.286.094  68.871 


1.052.741 
317.974 
442.993 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  14  mai. 

1905  29  avril 
1905   6  mai . 
1905  13  mai. 

218.1 
217.7 
220.3 
219.9 

77.1 
85.6 
84.4 
84.4 

36.0 
44.1 
44.5 
44.7 

1129.6 
1146.5 
1143.9 
1150.2 

1078.9 
1097.9 
1092.1 
1099.7 

-t-  12.8 
4-  16.7 
+  18.7 
-|-  16.7 

La  situation  des  Banques  Associées  de  New-York  est  un 
peu  moins  bonne  que  la  semaine  dernière,  l'augmentation 
des  dépôts  ayant  amené  la  diminution  du  surplus-réserve. 

Trésor  des  Etats-Unis 

31  mars     30  avril 

1905  1905 
Millions  de  dollars 


Encaisse  : 

Or  

Argent  Barres 
—     Monnaies . 


693. 5 
3.8 
508.9 


699.5 
4.0 
509.0 


Total  de  l'encaisse  

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d'or  

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 
de  1890  


1.S06.2 

338.9 
472.3 


472. 


Total  de  la  circulation. 


1.283.7 


1.212.5 

338.7 
487.1 

472.7 
1.298.5 


Béserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

Le  Trésor  des  Etats-Unis  a  encore  renforcé  son  encaisse 
déjà  si  considérable  ;  l'accroissement  de  la  circulation  porte 
entièrement  sur  les  certificats  d'or.  • 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904   9  avril . . 

76.3 

194.2 

10.9 

19.4 

28.0 

1905  25  mars.. 

114.8 

230.6 

12.1 

38.2 

50.3. 

1905  1"  avril.. 

101.9 

246.0 

10.0 

54.6 

53.2 

1905   8  avril . . 

90. 3 

226.3 

11.5 

45.9 

64.4 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  du  Japon  présente  une 
diminution  du  portefeuille  et  de  la  circulation,  réaction  na- 
turelle après  la  fin  du  mois;  en  revanche,  les  avances  sont 
e:i  forte  augmentation. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Aperçu  sur  la  Question  monétaire  en  Chine 

(Suite  et  fin)  (1) 

Le  Gouvernement  chinois  voyait  donc  la  nécessité  d'avoir 
une  circulation  nationale,  et  émettait  le  désir  qu'elle  fut 
uniforme.  Ce  deuxième  pas  a  été  franchi  par  le  décret  impé- 
rial du  22  avril  1903,  qui,  revenant  sur  les  inconvénients  ré- 
sultant de  la  diversité  des  monnaies,  prescrit  qu'un  modèle 
uniforme  soit  adopté,  et  que,  dans  ce  but,  un  Hôtel  soit  or- 
ganisé à  Pékin.  Aussitôt  qu'une  quantité  suffisante  de  ces 
]iièces  sera  prêle,  déclare  l'Edit,  tous  les  revenus  nationaux, 

les  droits  do  douane,  etc  devront  être  perçus  en  cette 

seule  monnaie.  Il  est  malheureusement  à  craindre  que  ces 
décrets  ne  soient  que  de  pures  déclarations  restant  lettre 
morte,  comme  on  le  voit  trop  souvent  dans  l'Empire  du  Mi- 
lieu. Toujours  est-il  que  les  puissances  ont  jugé  à  propos  do 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°"  695  et  696. 


prendre  note  de  ces.  bonnes  intentions.  Dans  un  traité  de 
commerce  avec  l'Angleterre,  signé  le  5  octobre  1902,  la  Chine 
déclare  consentir  à  prendre  «  les  mesures  nécessaires  pour 
«  assurer  la  création  d'une  monnaie  métallique  nationale  uni- 
«  forme  ».  Le  même  engagement  se"  U'ouve  encore  stipulé 
dans  une  clause  des  traités  contractés^  avec  les  Etats-Unis, 
et  tout  récemment  avec  le  Japon. 

Ces  diverses  mesures  n'ont  eu  pour  objet  que  d'essayer  de 
doter  l'Empire  chinois  d'une  monnaie  uniforme,  ce  qui  est 
déjà  un  grand  pas  en  avant,  mais  elles  n'ont  pas  cherché  à 
résoudre  la  question  de  la  simplification  et  de  la  fixité  du 
change.  C'est  alors  que  sir  Robert  Hart,  directeur  des  Doua- 
nes impériales  maritimes  chinoises,  a  présenté  au  Gouverne- 
ment un  projet  dans  lequel  il  a  étudié  cette  question.  Per- 
sonnage très  influent  par  sa  longue  expérience  des  choses  de 
la  Chine,  ;mssi  bien  que  par  sa  haute  position,  il  a  la  con- 
liance  du  Cabinet  de  Pékin.  Sa  qualité  d'étranger  le  met  à 
même  d'apprécier  plus  équitablement  les  revendications  des 
puissances,  en  même  temps  que  sa  situation  officielle  dans 
le  Céleste-Empire  l'oblige  à  prendre  en  mains  les  intérêts  du 
pays  qu'il  sert.  Après  avoir  approuvé  l'idée  d'établir  un  seul 
centre  de  frappe,  qui  mettrait  en  circulation  une  monnaie 
d'argent  unique,  sir  Robert  Hart  propose  la  nomination 
d'inspecteurs  étrangers  dont  le  contrôle  aurait  plus  de  chan- 
ces d'efficacité,  et  la  prohibition,  dans  l'Empire  entier,  de 
toute  autre  monnaie.  Unédit  lixerait  alors  la  valeur  d'échange 
de  ces  pièces  par  rapport  au  cuivre,  d'une  part,  et  de  l'or,  de 
l'autre.  La  tixité  du  rapport  ainsi  établi  trouverait  sa  garan- 
tie dans  la  constitution  d'une  réserve  d'or  que  la  Chine  cher- 
cherait à  se  créer  au  plus  vite  en  utilisant  ses  relations 
commerciales  avec  les  pays  possédant  une  circulation. d'or. 
Sir  Robert  Hart  constate  qu'étant  donné  la  complexité  du 
sujet,  ce  ne  peuvent  être  là  que  des  considérations  générales. 
La  création  d'une  Banque  du  Gouvernement  et  même  une 
entente  avec  les  établissements  étrangers  de  crédit  lui  sem- 
blent cependant  de  nature  à  faciliter  l'application  pratique 
d'une  semblable  transformation.  A  première  vue,  ce  projet 
parait  simple  ;  il  ne  semble  pas  nécessiter  de  grands  boule- 
versements, et  l'intervention  étrangère  y  est  réduite  au 
minimum. 

Les  Etats  Unis,  de  leur  côté,  ont -fait  une  proposition  qui, 
sous  des  dehors  plus  biillants,  présente  une  singulière  res- 
semblance avec  le  projet  d'apparence  modeste  de  sir  Robert 
Hart.  Il  est  nécessaire  d'indiquer  rapidement  l'origine  de  la 
proposition  américaine.  Le  Mexique,  pays  à  étalon  d'argent, 
souffrait  ('gaiement  de  la  dépréciation  de  ce  métal,  et  comme 
un  grand  nombre  de  ses  piastres  circule  dans  l'empire  chinois, 
il  eut  l'idée,  en  janvier  1903,  d'adresser  un  mémorandum  au 
Gouvernement  des  Etats-Unis,  conjointement  avec  le  Gouver- 
nement chinois.  Ces  deux  puissances  priaient  le  Cabinet  de 
Washington  do  provoquer  entre  les  divers  pays  intéressés  un 
accord  tendant  à  la  fixation  d'un  rapport  défini  entre  les 
monnaies  d'or  et  d'argent,  et  à  l'adoption  des  mesures  néces- 
saires pour  son  maintien.  Le  choix  des  Etats-Unis  pour 
prendre  l'initiative  de  cette  entente  était,  en  efiet,  tout  indiqué  : 
sans  parler  de  l'influence  morale  que  devait  produire  un  tel 
patronage,  le  Gouvernement  américain  a  toujours  apporté 
un  grand  intérêt  aux  questions  concernant  le  métal  argent, 
et,  en  outre,  il  se  préoccupait  au  même  moment  de  résoudre 
semblable  problème  aux  Philippines.  Us  étaient  donc  tout 
disposés  à  accueillir  favorablement  pareille  demande.  1  >es 
économistes  et  des  financiers  compétents  furent  aussitôt  dési- 
gnés qui  constituèrent  la  «  Commission  américaine  »  chargée 
de  se  rendre  dans  divers  pays,  où,  mis  en  rapport  avec  des 
délégués,  ils  devaient  travailler  en  commun  à  chercher  la 
solution  do  la  question.  Us  conférèrent  ainsi  dans  le  courant 
de  l'année  1903  avec  les  représentants  de  l'Angleterre,  de  la 
France,  de  la  Hollande,  de  l'Allemagne  et  de  la  Russie. 
Comme  l'origine  même  de  cette  Commission  le  faisait  prévoir, 
la  discussion  s'élargit  singulièrement  et  s'étendil  à  tous  les 
pays  conservant  l'étalon  d'argent.  Aussi  les  résultats  de  leurs 
travaux  furent-ils  de  deux  sortes  :  les  uns  concernent  les 
mesures  susceptibles  d'amener  une  stabilisation  générale  du 
change  entre  l'or  et  l'argent,  les  autres,  qui  nous  occupent- 
plus  spécialement,  ont  trait  aux  possibilités  d'établir  en 
Chine  un  système  monétaire  régulier,  ces  deux  questions 
présentant  d'ailleurs  une  grande  connexité.  Ces  derniers 
résultats  ont  été  consignés  dans  un  véritable  projet  de  réforme 
monétaire  de  la  Chine  qui  consiste  essentiellement  dans 
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l'adoption  d'une  circulation  -uniforme  d'argent  maintenue 
artificiellement  à  une  parité  d'or. 

Le  rapport  entre  ces  deux  métaux  serait  fixé  à       (1).  Le 

maintien  de  ce  rapport  devant  être  obtenu  par  la  limitation 
de  la  frappe  et  la  création  d'une  réserve  d'or.  Le  gouverne- 
ment deviendrait  ainsi  le  maître  et  le  régulateur  du  change. 
C'est,  en  somme,  l'adoption  du  système  connu  sous  le  nom 
de  <>  l'étalon  boiteux  ».  Un  nombreux  personnel  de  contrô- 
leurs étrangers  veillerait,  sous  la  surveillance  des  représen- 
tants de  chaque  Puissance,  au  bon  fonctionnement  delà  nou- 
velle organisation  qui  aurait  intérêt  à  être  introduite  dans  le 
plus  bref  délai  possible,  à  commencer  par  les  ports  ouverts. 

Indépendamment  de  ce  qu'il  y  a  toujours  d'aléatoire  dans 
la  proposition  d'une  réforme  aussi  radicale,  nécessitant  des 
-dépenses  considérables,  ce  projet,  ainsi  que  celui  de  Sir 
Robert  Hart,  n'est  pas  sans  soulever  de  sérieuses  objections. 
La  Chine  parviendra-t-elle  à  se  constituer  rapidement  une 
réserve  d'or?  La  balance  de  son  commerce  est-elle  favorable 
à  la  stabilité  du  système  proposé  ?  Ne  repoussera- 1  elle  pas 
nne  si  grande  ingérence  étrangère  dans  sa  propre  organisa- 
tion? Enfin,  ce  rapport  de  1/32  fixé  entre  l'or  et  l'argent  n'a- 
t-il  pas  quelque  chose  d'artificiel,  et  la  régularisation  générale 
des  achats  de  métal  blanc,  préconisée  par  la  Commission, 
suffira-t-elle  à  assurer  son  maintien?  C'est  l'aire  trop  bon 
marché  des  contingences!  Ajoutons  que  l'initiative  des  Etats- 
Unis  et  du  Mexique  ne  saurait  être  que  suspecte  aux  divers 
Gouvernements.  Tous  deux,  grands  producteurs  d'argent, 
sont  trop  évidemment  intéressés  à  la  question.  Us  cherchent 
avant  «tout  à  s'assurer  un  débouché  pour  ce  métal.  Aussi 
l'accueil  fait  par  les  Puissances  aux  propositions  de  la  Com- 
mission américaiaejtt-il  été  quelque  peu  froid;  n'ayant  pas 
grande  confiance,  elles  se  sont  contentées  de  faire  des  ré- 
ponses évaeives,  et  aucune  d'elle  n'a  consenti  à  des  sacrifices 
pour  favoriser  l'établissement  du  nouveau  système.  Le  Gou- 
vernement «le  Washington  a-  été  loin  d'en  être  découragé  ;  il 
parut  conserver  plein  espoir  dans  le  succès.  Le  professeur 
Jenks,  un  des  membres  de  la  Commission,  fut  aussitôt 
délégué  pour  étudier  en  Chine  même  les  détails  de  la  réorga- 
nisation monétaire  et  s'entendre  avec  les  autorités  chinoises. 
De  retour  aux  Etats-Unis  en  septembre  1904,  il  a  déclaré  être' 
très  satisfait  de  son  voyage  au  cours  duquel  il  n'avait  reçu 
que  des  marques. d'approbation.  Mais  ne  serait-ce  point  là  un 
simple  effet  de  la  politesse  orientale? 

IV 

Une  réforme  monétaire  de  la  Chine  aurait  évidemment  les 
plus  heureux  résultats  pour  l'intérêt  .général.  Mais,  sans  niel- 
les avantages  considérables  qui  en  résulteraient,  il  convient 
cependant  de  ne -pas  se  faire  illusion  suv  les  très  grandês  et 
très  réelles" difficultés  que  rencontrera  inévitablement  un  tel 
projet. 

La  question  monétaire  présente  en  effet  en  Chine  une  com- 
plexité qu'elle  n'atteint  nulle  part  ailleurs.  Une  grande  partie 
des  obstacles  viendra  du  caractère  même  et  des  idées  des 
Célestes.  Il  n'est  pas  nouveau  de  parler  de  la  routine  enra- 
cinée qui  immobilise  l'Empire  du  Milieu,  et  en  effet,  c'est 
toujours  là  un  facteur  considérable  que  cette  force  irrésistible 
de  l'usage. Toute  innovation,  fût-elle  bienfaisante)  court  grand 
risque  d'être  rejetée  sans  réflexion.  Puis  ce  projet  se  heurtera 
à  l'indifférence  des  mandarins  ;  il  est  bien  à  craindre  que  l'in- 
térêt qu'ils  ont  paru  prêter  aux  discours  du  docteur'.Ienks 
ait  été  plus  apparent  que  réel.  Un  autre  fait  très  remarquable 
mérite  également  d'être  signalé.  Le  .négociant  Chinois  est 
avant  tout  un  spéculateur;  la  confusion  et  l'instabilité  de 
l'organisation  monétaire  l'ont  en  effet  mis  de  tout  temps  dans 
la  nécessité  détenir  grand  compte  des  fluctuations  du  change. 
Il  en  a  acquis  une  très  grande  habitude  et,  d'après  l'opinion 
d'un  directeur  d'une  grande  banque  étrangère  établie  à 
Shanghaï,  le  moindre  commerçant  Chinois  possède  à  cet  égard 
une  expérience  autrement  consommée  que  celle  que  peut 
acquérir  le  plus  avisé  de  nos  financiers.  Pour  le  Chinois,  le 
commerce  se  présente  donc  sous  une  forme  spéciale  :  c'est 
•avant  tout  une  .spéculation  sur  le  change.  Supprimer  cette 

(1)  En  1865,  l'Union  latine  estimait  ce  même  rapport  à 
.  La  valeur  de  l'argent  se.  trouve  donc  avoir  diminué 
de  plus  de  moitié  en  l'espace  de  quarante  ans. 


particularité  c'est  bouleverser  toutes  ses  idées.  Et,  toute  la 
corporation  si  nombreuse  des  changeurs,  car  le  change  est 
une  véritable  industrie,  opposera  naturellement  la  plus  grande 
résistance  à  l'application  de  ce  projet.  Croit-on  que  les  réfor- 
mateurs trouveront  nn  appui  auprès  des  Mandarins  '  Bien 
au  contraire,  leur  hostilité  est  certaine,  car  il  ;  sont  les  pre- 
miers à  profiter  des  abus  naissant  de  l'anarchie  monétaire. 
Les  fonctionnaires  ne  feront  qu'encourager  la  défiance  d'un 
peuple  très  mal  disposé  envers  la  monnaie  officielle  qu'il  a 
vu  falsifier  si  souvent.  Quelques  précautions  que  l'on  prenne 
à  cet  égard,  il  est  peu  probable  qu'elles  parviendront  à  faire 
changer  le  sentiment  d'une  masse  ignorante.  Comment  em- 
pêcher, d'un  autre  côté,  qu'il  ne  soit  fabriqué  de  la  fausse 
monnaie  ?  Les  contrefaçons  ont  toujours  abondé  en  Chine;  il 
est  donc  à  prévoir  que  ce  lamentable  état  de  choses  persistera, 
venant  entretenir  encore  le  mauvais  vouloir  générât. 

Les  complications  ne  viendront  pas  seulement  de  la  résis- 
tance de  la  Chine  :  les  intérêts  des  étrangers  en  Extrême- 
Orient  ne  s'accordent  malheureusement  pas  sur  ce  point. 
Quel  est  l'intérêt  du  Gouvernement  français?  Nous  avons  vu 
que  la  réforme  touche  plus  particulièrement  le  commerce 
d'importation  paralysé  jusqu'ici  par  l'insécurité  du  change  ; 
or,  il  faut  bien  constater  que  les  importations  françaises  sont 
de  minime  importance  et  viennent  loin  derrières  celles  de 
l'Allemagne,  des  Etats-Unis  et  surtout  de» l'Angleterre.  Aussi; 
sont-cc  ces  trois  puissances  qui  mettent  toute  leur  énergie  à 
réclamer  la  réforme.  Le  commerce  d'exportation,  au  con- 
traire, voit  dans  le  maintien  de  l'organisation  actuelle  une 
source  de  profits,  par  suite  des  spéculations  parfois  heureuses 
auxquelles  elle  donne  lieu.  C'est  précisément  cette  partie  du 
commerce  que  la  France  pratique  plus  spécialement  en 
achetant  des  soieries.  Les  négociants  lyonnais  qui  spéculent, 
et  souvent  gagnent  sur  le  change,  préfèrent  le  statu  quo.  Il 
en  est  de  même  des  Banques  étrangères  établies  en  Extrême- 
Orient,  qui  retirent  des  profiTs  souvent  considérables,  et 
parfois  le  plus  clair  de  leurs  bénéfices,,  des  opérations  do 
spéculations  qu'elles  entreprennent  ainsi. 

La  lutte  s'engagera  donc  ardente  autour  de  la  question  do 
la  réforme  monétaire  chinoise,  qui  met  en  jeu  tant  de'con- 
voitises  opposées.  Cette  orréganisalion  aura  à  surmonter  bien 
des  obstacles.  En  triomphera-t-elle  ?  Il  semble  permis  d'être 
assez  sceptique  à  cet  égard.  Dans  tous  les  cas,  sa  réalisation 
parait  être  bien  lointaine.  Les  réformes  susceptibles  d'être 
introduites  dès  maintenant  seront,  sans  nul  doute,  singu- 
lièrement plus  modestes  que  celles  proposées  par  l'ambitieux 
projet  de  la  Commission  américaine.  Peut-être  verrons-nous 
s'établir  un  moyen  terme  qui  consisterait  dans  l'adoption - 
d'une  monnaie  uniforme  d'argent,  mesure  déjà  très  désirable; 
si,  toutefois,  doit-on  ajouter,  il  est  permis  do  se  risquer  à 
faire  des  prévisions  en  ce  qui  concerne  la  Chine,  l<i  pays  des 
surprises. 

FIN  R.  R. 


La  Frappe  et  la  Circulation  des  Monnaies 
aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  en  argent 
aux  Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  l'année  1904  et  les 
trois  premiers  mois  de  1905  :  * 

1904  .  1905 


Or 

Argent 

Or 

Argent 

En  dollars 

2.765 

000 

4.657.000 

7.819.050 

681.012 

Février  

.  35.603 

500 

1.475.000 

4.306.580 

559.000 

63.605 

790 

1.491.509 

5.025.321 

500.276 

26.177 

600 

1.158.000 

Mai  

44.109 

000 

380.000 

» 

14.884 

400 

342.143 

» 

455.519 

» 

1.385 

000 

1.591.000 

Septembre. . 

14.585 

705 

1.452.082 

» 

Octobre  

29.706 

375 

843.000 

» 

» 

Novembre . . 

528 

780 

878.871 

Décembre  . . 

51 

278 

471.487 

Total... 

233.402.428  15.695.610 

17.150.951 

1.740.288 

En  mars '1905,  les  Monnaies  ont  frappé  5.025.  .21  dollars 
d'or,  500.276  dollars  d'argent  et  329.100  dollars  de  monnaie 
divisionnaire, 
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Voici,  d'autse  pari 
on  circulation  au  !• 


le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent 
avril  1905  : 

l"janv.  1905  1"  mars  1905  1"  avril  1905 
En  dollars 

Monnaies  (1  or....     649.548.528  G45.751.720  644.726.546 

Dollars  d'argent . .       80.039.395  74.329.719  73.831-773 

Monnaies  division- 
naires d'argent..     102.891.327  J00.2t4.885  99.755.170 

Certificats-or             466.739.689  482.556.819  472.316.319 

-       argent.     468.017.227  461.761.899  462.430.576 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890 1                       10.940.054  10.283.583  10.047.776 

Billets  des  Etats- 
Unis                  '  342.287.627  332.619.333  332.064.873 

Billets  des  Banque* 

Nationales             449.157.278  453.096.704  463.819.950 


Total          2.569.621.125  2.560.614.712  2.558.992.983 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1er  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
l'essortait  à  25  doll.  73.  Au  1er  janvier  1901,  la  population 
était  évaluée  à  77.080.000  habitants  et  la  proportion  ressor- 
tait à  28  doll.  19.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  do 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  do  28  doll.  69.  Au 
1er  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitant^ et  la  proportion  était  do  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  do  30  doll.  38.  Au  lor  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12,  et  au  1er  avril  1905  la  population  était 
évalué.'  à  82.910.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
30  doll.  86. 
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Europe.  —  France.  La  tendance  du  Marché  est  en- 
core restée  irréguhère  cette  semaine.  On  s'est  de  nou- 
veau entretenu  des  questions  de  politique  étrangère, 
et  l'on  a  prêté  une  certaine  attention  à  ce  qui  se  passait 
sur  les  autres  places,  notamment  à  Berlin,  où  une 
tension  monétaire  est  signalée.  Au  dernier  moment, 
cependant,  et  bien  que  les  échanges  restent  limités,  les 
dispositions  sont,  en  général,  plus  satisfaisantes. 

Pour  la  liquidation  de  quinzaine,  l'argent  a  pu  s'ob- 
tenir ii  très  bon  compte,  comme  il  avait  été  prévu,  et 
les  disponibilités  restent  toujours  très  abondantes  ici. 

Allemagne.  —  La  polémique  soulevée  en  Allemagne, 
par  l'incident  marocain,  s'atténue  de  plus  en  plus. 

Sur  le  marché  monétaire  de  Berlin  les  disponibilités 
se  sont  légèrement  raréfiées  ;  elles  restent  néanmoins 
suffisantes  aux  demandes. 

Le  Gouvernement  a  demandé  au  Reichstaçj  l'autori- 
sation d'émettre  des  billets  de  banque  de  20  et  50  marks. 
Nous  donnons,  page  630,  les  principales  dispositions 
de  ce  projet. 

Les  récoltes  s'annoncent  très  belles. 

Angleterre.  —  Sur  le  marché  monétaire  le  resserre- 
ment, des  disponibilités  s'accentue  toujours.  La  der- 
nière liquidation  ne  s'est  pas  effectuée  sans  difficultés. 

En  avril  le  commerce  extérieur  a  fait  de  nouveaux 
progrès.  Comparativement  à  avril  1904,  les  exporta- 
tion- sont  en  augmentation  de  GOO.OOO  livres  et  les 
importations  en  diminution  de  1.899. 0U0  livres. 

Belgique.  —  A  la  Bourse  de  Bruxelles,  les  affaires 
en  fonds  d'Etat  sont  rares  mais  l'activité  est  grande 
aux  valeurs  de  traction. 

Le  marché  des  valeurs  métallurgiques  est  calme,  la 
dernière  baus.se  ayant  été  trop  brusque.  Aux  valeurs 
charbonnières  on  constate  de  nombreuses  réalisations. 

Bulgarie.  —  La  récolte  de  1904,  très  abondante,  a  été 
un  bon  élément  de  prospérité.  Les  exportations  s'en 


sont  bien  trouvées  et  l'agio  de  l'or  est  descendu  très 

bas. 

Nous  publions,  page  633,  un  aperçu  du  bilan  de  la 
Banque  Nationale  Bulgare,  en  1904. 

Italie.  —  Le  Gouvernement  a  demandé  à  la  Chambre 
de  nouveaux  crédits  militaires,  qui  font  craindre  à 
beaucoup  que  l'équilibre  du  budget  n'en  soit  compro- 
mis. A  la  fin  de  1908-1909,  la  Hotte  devra  être  doublée 
en  nombre  et  en  puissance. 

Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  financier  en 
cours,  les  principales  recettes  de  l'Etat  se  sont  élevées 
à  1.235.170.978  lire,  supérieures  de  27.340.189  lire  à 
celles  de  la  période  correspondante  de  l'exercice  précé- 
dent. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1903,  les  exportations  du 

Brésil  se  sont  élevées  à  327.850.412  milrcis,  contre 
323.892.546  en  1902  ;  les  importations  se  sont  élevées  à 
215.180.539  milreis,  contre  206.928.160. 

Le  mouvement  du  numéraire  a  été,  aux  exporta- 
tions de  910.595  milreis,  contre  286.875  ;  aux  importa- 
tions de  8.456.648  milreis,  contre  9.586.244. 

Etats-Unis.  —  En  1904,  les  importations  de  mar- 
chandises se  sont  élevées  à  1.035.909.197  dollars, 
contre  995.494.327  dollars  en  1903;  les  exportations  se 
sont  élevées  à  1.425.748.138  dollars,  contre  1.457.647.183. 

Le  marché  financier  de  New- York  est  peu  actif  et 
lourd. 

Mexique.  —  La  Commission  du  budget  a  présenté 
son  rapport  sur  le  budget  1905-1906.  L'excédent  de  re- 
cettes sera  supérieur  à  celui  des  autres  années. 

Uruguay.  —  Le  déficit  résultant  de  la  récente  guerre 
est  de  1.500.000  pesos. 

Asie.  —  Japon.  En  1904,  le  Japon  a  importé  5  mil- 
lions 436.322  yens  d'or  et  exporté  106.026.540  yens. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f r.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  30)., 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  nat  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin' 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  'A  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  Y,  %  1891  
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La  Politique.  -  Les  retrai les  ouvrières.  —  La  séparation 
dea  églises  et  do  l'Etat. 

Après  la  discussion  de  la  séparation  des  Eglises  et 
•de  1  Etat,  discussion  dont  on  ne  peut  prévoir  le  terme, 
la  Chambre  a  décidé  d'inscrire  en  tête  de  son  ordre  du 
jour  la  question  des  Retraites  ouvrières  et  le  rapport 
de  M.  Guieysse  est  depuis  longtemps  entre  les  mains 
des  députés.  Un  désaccord  vient  de  surgir,  parait-il, 
entre  l'honorable  Ministre  des  finances  et  la  Commis- 
sion. Cette  dernière  constitue  les  retraites  ouvrières  a 
l'aide  d'un  triple  versement  effectué  concurremment 
par  les  ouvriers,  les  patrons  et  l'Etat.  Les  ressources 
ainsi  obtenues  étant  capitalisées,  leur  produit  servirait 
a  assurer  une  retraite  minima  de  3t>0  fr.  aux  ouvriers 
de  l'industrie  et  de  240  fr.  aux  ouvriers  agricoles.  En 
cas  d'insuffisance,  l'Etat  devrait  suppléer.. 

C'est  à  ce  propos  que  prend  naissance  le  conflit  entre 
le  Gouvernement  et  la  Commission.  M.  Rouvier  estime 
que  ce  système  est  trop  aléatoire  et  que  les  conditions 
qu'il  établit  pourraient,  dans  certains  cas,  excéder  la 
limite  des  forces  contributives  de  l'Etat  et  entraîner  la 
décadence  des  finances  publiques.  Ainsi,  M.  Rouvier 
n'admet  pas  qu'un  système  de  Caisse  de  retraites 
puisse  faire  peser  suivie  Trésor  public  tout  le  poids  de 
l'aléa  de  la  variation  du  cours  des  capitaux.  Il  y  a  là 
un  inconnu  dont  il  ne  veut  pas  assumer  la  responsa- 
bilité. 

M.  Rouvier  accepte  le  principe  de  la  contribution  de 
l'Etat  venant  s'ajouter  aux  versements  des  ouvriers  et 
des  patrons,  mais  dans  des  conditions  fixées,  déter- 
minées d'avance,  excluant  toute  surprise  dans  l'avenir, 
par  exemple  celle  résultant  d'une  baisse  du  taux  de 
l'intérêt.  Il  consent  à  faire  allouer  par  l'Etat  une  somme 
annuelle  fixe  par  tête  d'intéressé,  mais  il  se  refuse  à 
garantir,  quelle  qu'en  puisse  être  la  charge  pour  le 
budget,  aux  bénéficiaires  de  la  Caisse  des  retraites  une 
pension  dont  le  montant  fixé  d'avance  d'une  façon  im- 
muable devrait,  quoi  qu'il  arrivât,  être  complété  par 
l'Etat. 

C'est  seulement  en  ce  sens  que  M.  Rouvier  conçoit 
l'établissement  des  retraites  ouvrières  et  il  est  résolu  à 
défendre  énergiquement  ses  vues  devant  la  Commis- 
sion à  la  Chambre  et  à  n'accepter  la  responsabilité  que 
d'un  système  qui  écarterait  toute  cause  de  danger  pour 
les  finances  du  pays,  en  excluant  tout  engagement  im- 
prudent. La  divergence  est  donc  fondamentale. 


-v*v  Une  élection  législative  a  eu  lieu  le  14  mai  à  Valen- 
ciennes  (Nord  .  M.  le  docteur  Castiau,  conseiller  général 
radical,  a  été  élu,  en  remplacement  de  M.  Debiève,  décédé. 

■w».  Les  ministres  se  sont  réunis  le  15  mai  à  l'Elysée,  sous 
la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Conseil  a  décidé  de  demander  l'ajournement  de  l'inter- 
pellation de  M.  de  Pressensé,  sur  la  politique  extérieure. 

Le  ministre  de  l'agriculture  a  remis  entre  les  mains  du  Pré- 
sident delà  République  un  rapport  sur  le  fonctionnement  des 
caisses  de  crédit  agricole  mutuel  en  1004,  conformément  à  la 
loi  du  31  mars  1890. 

-w*.  La  Chambre  a  repris,  le  lô  mai,  ses  séances,  interrom- 
pues le  21  avril  par  lés  vacances  habituelles  de  Pâques. 
M.  Vaillant  et  M.  de  Pressensé  ont  demandé  à  interpeller  le 
Gouvernement  sur  les  mesures  qu'il  a  prises  pour  assurer  la 
neutralité  de  la  France  en  Extrême-Orient.  M.  Rouvier,  pré- 
sident du  Conseil,  se  référant  à  ses  déclarations  antérieures 
auxquelles  il  n'avait  rien  à  ajouter,  a  obtenu  de  la  Chambre 
l'ajournement  et  la  discussion  à  une  date  indéterminée. 

On  a  repris  ensuite  la  discussion  de  la  loi  sur  la  séparation 
des  Eglises  et  de  l'Etat.  M.  Allard  a  soutenu  un  article  addi- 
tionnel â  l'article  4,  voté  par  la  Chambre,  qui  en  modifiait 
profondément  la  portée.  M.  Briand,  rapporteur,  a  fait  observer 
que  cet  article  additionnel  s'inspirait  de  la  politique  de  confis- 
cation des  biens  de  l'Eglise,  que  M.  Allard  avait  toujours 
opposée  à  la  politique  de  liberté  religieuse  soutenue  par  la 


Commission  et  le  Gouvernement,  et  a  demandé  à  la  Chambre 
de  le  repousser  par  son  vote.  La  majorité  s'est  associée  à  ses 
observations  en  rejetant,  par  389  voix  contre  173,  l'article 
additionnel  de  M.  Allard. 

*w  Le  1G  mai,  la  Chambre  a  consacré  toute  sa  séance  â  la 
la  discussion  do  la  loi  sur  la  séparation  des  Eglises  et  de 
l'Etat,  et  spécialement  à  l'examen  de  l'article  ibis,  relatif  à 
l'attribution  des  biens  provenant  de  l'Etat.  M.  Rouvier,  prési- 
dent du  Conseil,  est  venu  apporter  à  la  Commission  l'appui 
de  son  autorité,  pour  revendiquer  en  faveur  de  L'Etat  le  droit 
de  reprendre,  dans  certaines  conditions,  les  biens  qu'il  avait 
donnés  autrefois  aux  fabriques. 

La  Chambre  a  favorablement  accueilli  les  déclarations  du 
président  du  Conseil,  et  repoussé  successivement  ton-  les 
amendements  qui  revendiquaient  au  profit  des  fabriques  et, 
par  suite  des  associations  cultuelles,  un  droit  de  propriété 
pleine  et  entière,  à  rencontre  du  droit  primordial  de  l'Etat. 

-»~»,  Le  17  mai  la  Chambre  a  voté  l'article  4  bis  du  projet 
de  loi  sur  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat,  qui  vise  le 
retour  entre  les  mains  de  l'Etat  des  biens  qu'il  avait  concédés 
aux  fabriques.  L'article  4  ter,  relatif  aux  droits  des  créanciers 
des  fabriques,  a  soulevé  une  longue  et  confuse  discussion 
qui  n'a  pas  réussi  à  élucider  la  question,  malgré  les  efforts 
de  MM.  Ribot,  Sibille  et  Lacombe  :  la  Commission,  qui  avait 
accepté  une  modification  à  son  texte  primitif,  a  cru  devoir  le 
rétablir  dans  son  intégrité.  Mais,  sur  des  observations  pré- 
sentées tant  à  droite  qu'à  gauche,  la  Chambre  a  renvoyé  la 
discussion  au  lendemain  pour  permettre  à  la  Commission 
d'étudier  à  nouveau  la  question  et  de  lui  soumettre  un  texte 
définitif. 

La  Chambre  a  tenu  hier  deux  séances. 

Le  matin,  elle  a  commencé  l'examen  des  propositions  ten- 
dant à  réprimer  la  fraude  sur  les  vins. 

L'après-midi,  la  discussion  de  l'article  4  ter  de  la  loi  sur  ta 
séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat  a  été  continuée. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Finances  Bulgares 


En  annonçant,  au  mois  d'avril  dernier,  les  pre- 
mières négociations  relatives  à  l'emprunt  bulgare, 
nous  indiquions  les  raisons  qui  déterminaient  la 
principauté  balkanique  à  avoir  de  nouveau  recours 
au  crédit.  «  L'opération  projetée,  disions-nous, 
est  la  conséquence  des  derniers  événements  poli- 
tiques qui  ont  mis  la  Bulgarie  dans  la  nécessité 
d'augmenter  son  armement.  Les  premières  dé- 
penses imposées  par  ce  fait  ont  été  couvertes  par 
des  avances  de  la  Banque  Nationale  et  de  la  Ban- 
que Agraire;  la  dette  flottante  ainsi  créée  doit  être 
consolidée,  et  c'est  à  l'emprunt  qu'il  faut  aussi 
demander  les  ressources  nécessaires  pour  payer 
les  commandes  d'artillerie  faites  au  Creusot.  L'o- 
pération aura  encore  pour  but  de  faire  face  à  de 
nouvelles  constructions  de  chemins  de  fer  que  le 
développement  économique  du  pays  rend  néces- 
saires ». 

Et  nous  ajoutions  : 

«  Un  fait  à  constater,  c'est  que  la  Bulgarie  se 
trouve  dans  une  bonne  situation  pour  engager  des 
négociations  :  ses  finances  se  sont  sérieusement 
améliorées;  le  gage  donné  au  dernier  emprunt  a 
fourni  des  plus-values  telles,  qu'il  peut  facile- 
ment servir  de  garantie  à  une  nouvelle  opéra- 
tion; contrairement  aux  autres  Etats  balkaniques, 
la  Bulgarie  a  enfin  bénéficié,  cette  année,  d'une 
récolte  excellente  qui  ne  pourra  que  consolider  sa 
position  budgétaire  ». 
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La  publication  du  budget  de  la  principauté  pour 
1905  nous  permet  aujourd'hui  de  mieux  préciser 
ces  faits  et  de  montrer  toute  l'étendue  des  progrès 
réalisés. 

Ce  sont  les  résultats  donnés  par  le  commerce 
extérieur  qui  doivent  attirer  d'abord  l'attention. 

Les  importations  se  sont  élevées,  en  effet,  en 
1904,  à  129.689.577  fr.,  contre  81.802,582  en  1903, 
soit  une  augmentation  de  47.886.995  fr.,  ou  58  0/0, 
et  les  exportations  à  157.618.914  fr.,  représentant 
une  augmentation  de  49.545.275,  ou  46  0/0.  L'excé- 
dent des  exportations  qui  était  de  26.271.057  fr.  en 
1903,  a  donc  atteint  27.929.337  fr.  en  1904,  et  l'on 
se  rendra  mieux  compte  de  la  situation  en  établis- 
sant une  comparaison  avec  une  période  plus 
étendue.  Voici  les  chiffres  des  cinq  dernières 
années  : 

Balance  * 

Importation     Exportation  commerciale 
(Francs) 


1000   46.342.100  53.982.029  +  7. 040. 529 

1901   70  044.073  82.769.759  +  12.725.686 

1902   71.246. 492  103.684.530  +  32.438.038 

1903   81.802.582  108.073.639  +  26.271.057 

1904   129.689.577  157.618.914  +  27.929.337 


De  1900  à  1904,  les  importations  ont  donc  pro- 
gressé de83.347.477  fr.  ou  1790/0  etles  exportations 
de  103.636.285  ou  192  0/0.  Le  rapport  budgétaire  dit 
que  cette  augmentation  est  due  aux  différentes  me- 
sures adoptées  pourl'amélioration  de  l'Administra- 
tion financière  et  au  développement  général  écono- 
mique du  pays.  Elle  est  due  également  à  une  cir- 
constance particulièrement  favorable  pour  un  .pays 
essentiellement  agricole,  comme  la  Bulgarie  :  quatre 
années  successives  de  bonnes  récoltes  coïncidant 
avec  une  fermeté  constante  du  prix  des  produits 
envoyés  au  dehors. 

La  statistique  officielle  ne  nous  a  pas  encore 
fourni  le  détail  du  commerce  extérieur  de  1904  ; 
nous  ignorons  donc  la  part  revenant  dans  le  total 
général  aux  produits  alimentaires  et  aux  produits 
industriels,  mais  il  n'y  a  pas  de  raison  pour  que 
les  proportions  observées  pendant  les  années  précé- 
dentes se  soient  modifiées  :  or,  l'exportation  des 
premiers  représentait  en  1903  87  0/0  des  entrées 
totales.  Quant  aux  importations,  un  rapport  de 
M.  Jousselin.  vice-consul  de  France  à  Roustchouk, 
attribuait,  en  1903,  leur  développement  à  une 
cause  toute  particulière  : 

«  L'extension  subite  des  achats  à  l'étranger,  écri- 
vait-il, serait  fort  encourageante,  s'il  ne  s'agissait 
pas  de  chiffres  exceptionnels,  déterminés  par  des 
circonstances  spéciales,  car  ils  proviennent  princi- 
palement, non  pas  d'un  accroissement  de  la  con- 
sommation, mais  bien  d'approvisionnements  faits 
en  prévision  de  l'application  d'un  tarif  majoré  des 
douanes  :  la  dénonciation  des  conventions  de  com- 
merce conclues  par  la  Bulgarie  rendait  cette  éven- 
tualité  prochaine,  et  les  commerçants  ont  naturel- 
lement profité  des  taxes  anciennes  pour  se  munir 
abondamment  des  articles  particulièrement  mena- 
cés par  les  nouveaux  droits.  » 

Mais  cette  circonstance  spéciale  a  cessé  d'agir  en 
1904  et  nous  voyons  qu'au  lieu  de  diminuer,  le 
chiffre  total  des  importations  a  bénéficié  d'une 
augmentation  importante.  Il  faut  donc  que  le  relè- 
vement économique  du  pays,  à  La  suite  de  quatre 
.innées  de  prospérité,  ait  été  fort  sensible  et  que  sa 
puissance  d'achat  se  soit  considérablement  accrue. 


C'est  grâce  à  ce  relèvement  et  grâce  aux  revenus 
importants  qu'il  a  tirés  des  échanges  commer- 
ciaux que  l'Etat  a  pu,  en  1904,  non  seulement 
couvrir  ses  dépenses  ordinaires,  mais  faire  face 
encore  aux  dépenses  extraordinaires  et  obtenir  un 
excédent  de  recettes. 

En  commentant  ses  propositions  pour  l'exercice 
1904,  le  Ministre  des  finances  avait  fait  ressortir, 
l'année  dernière,  la  nécessité  d'un  accroissement 
progressif  des  dépenses. 

«  Le  budget  de  190'i,  avait-il  dit,  comprend  des 
différences  importantes  avec  ceux  des  années  pré- 
cédentes. 

«  Une  étude  approfondie,  tant  dans  la  partie  des 
dépenses  que  dans  celles  des  recettes  des  budgets 
antérieurs,  démontre  que  ces  derniers  n'ont  pas 
été  formés  "sur  des  évaluations  réelles,  qu'ils  ne 
prévoyaient  pas  toutes  les  dépenses  qne  la  néces- 
sité imposait  durant  leur  exercice. 

«  Si  le  budget  de  1904  s'élève  à  106.149.409  fr., 
c'est  parce  qu'il  est  réel,  c'est  parce  que  tout  y  est 
prévu.  En  faisant  figurer  cette  somme  pour  les  dé- 
penses, il  indique,  en  même  temps,  les  sources 
auxquelles  seront  puisés  les  moyens  d'y  faire  face. 
Il  a  fallu,  pour  cela,  créer  une  série  de  lois  'qui 
sont  entrées  en  vigueur. 

«  En  présentant  le  budget  des  dépenses  sous  sa 
forme  réelle,  et  en  indiquant  des  sources  de  re- 
venus assez  positives,  un  grand  pas  en  avant  vers 
l'équilibre  budgétaire  est  fait.  Ainsi,  les  dépenses 
pour  l'année  1904  s'élèvent  à  106. 149.404  fr.,  tandis 
que  celles  de  1903  n'étaient  que  de  97.753.910  fr., 
ce  qui  constitue  un  excédent  de  dépenses  de  8  mil- 
lions 395.490  fr.  pour  1904.  » 

Les  recettes  avaient  été,  en  même  temps,  pré- 
vues à  106.163.400  francs,  ce  qui  représentait  une 
augmentation  de  8  145.500  fr.,  par  rapport  à  l'exer- 
cice antérieur.  Le  résultat  obtenu- pendant  les 
douze  premiers  mois  de  l'exercice  budgétaire  1904 
(on  sait  que  la  durée  d'un  exercice  budgétaire 
bulgare^est,  pour  les  recettes,  de  24  mois  et  pour  les- 
dépenses  de  20  mois,  toujours  à  partir  du  1er  jan- 
vier), indique  que  presque  toutes  les  prévisions 
d'accroissement  de  recettes  ont  été  dépassées.  On 
avait  compté  sur  une  plus-value  de  500.000  fr.  de 
droits  d'exportation;  cette  plus-value  a  atteint 
862.194  fr.  ;  il  y  a  eu  également  augmentation  pour 
l'accise  sur  les  boissons  indigènes,  pour  les  re- 
venus de  banderoles  de  tabac,  pour  le  droit  de 
timbre,  pour  le  bénéfice  provenant  du  capital  versé 
à  la  Banque  Nationale  bulgare  et  dix  autres  cha- 
pitres qui  avaient  été  considérés  comme  devant  se 
maintenir  aux  chiffres  antérieurs  ont  fourni  des 
excédents.  La  clôture  éventuelle  des  recettes  de 
1904  donne  ainsi  un  total  de  119.655.507  fr.  M. 
Les  dépenses  effectives  pour  crédits  ordinaires  et 
extraordinaires  ont  atteint  96.803.141  fr.  06.  En 
admettant,  dit  le  rapport  du  Ministre  des  Finances, 
que  les  dépenses  du  le-r  janvier  au  L'  août  soient, 
pour  le  môme  exercice  de  13.395.018  fr.  L8,  il  en 
résulterait  probablement  un  excédent  d'environ 
9.457  348  fr.  17.  Telle  est,  ajoute-t-il,  la  clôture 
éventuelle  du  budget  de  1904,. établi  sur  la  base 
des. chiffres  des  recettes  obtenues  dans  le  courant 
de  la  même  année. 

* 

*  * 

Ces  résultats  ont  permis  au  ministre  des  finances 
:  flë  se  montrer  plus  Large  dans  ses  évaluations  pour 
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l'exercice  1905.  Voici,  en  effet,  un  tableau  compa- 
ratif des  budgets  de  prévision  pour  les  deux  exer- 
cices : 

Budgets  de  prévision  pour  les  exercices  1903  61  L905 

1904  1905 

Recettes  :  m    (En  francs) 

Impôts  directs   30.071.000  41.119.CO0 

—     .indirects   34.790.000  '  38.610.000 

"   Taxes   6.745.C00  6. 10").  000 

Amendes   '727.000  730.000 

Revenus  :„ 

des  communications  . .  11.819.400  13.675.000 

des  domain,  et  capitaux  8.346.000  7.886.C00 

Recettes  diverses   4.065.000  3.735.000 

Totaux   106.163.400  111 .920. 000 

Dépenses  : 

Pouvoir  suprême   2.209.140  2.409.140 

Dette  publique   27.205. 19G  31.317.340 

Cour  des  Comptes   243.510  255.620 

Affaires  étrangères. .....  3.982.625  4.425.439 

Intérieur   7.315.566  7.559.517 

Instruction  publique....  10.064.716  10.402.470 

Finances   5.307.293  5.487. 4 16 

Justice   4.771.524  4.363.011 

Guerre   26.363.468  26.540.720 

Commerce.  Agriculture .  5.026.075  4.681.431 
Travaux  oublies,  voies 

de  communication ....  13.660.291  14.461.171 

Totaux   106.149.404  111.903.281 


Les  dépenses  de  l'exercice  1905  seront  donc  su- 
périeures de  5.753.877  ou  5.42  0/0  à  celles  de  1904. 
Cette  augmentation  provient  surtout  de  l'accrois- 
sement du  budget  spécial  de  la  Dette  publique 
grossi  de  l'annuité  du  nouvel  emprunt  de  80  mil- 
lions de  francs  et  de  certaines  réformes  effectuées 
dans  la  gestion  des  affaires  de  l'Etat. 

Bien  que  les  recettes,  d'environ  120  millions  de 
francs  effectuées  l'année  dernière,  permettent  de 
garantir  l'équilibre  d'un  budget  de  112  millions 
établi  d'après  les  mêmes  bases,  le  Ministre  des 
Finances  a  eu  le  souci  d'adopter  de  nouvelles  dis- 
positions de  loi  prévoyant  des  ressources  corres- 
pondant aux  augmentations. 

En  voici  rénumération  : 

V  La  loi  sur  la  comptabilité  du  budget,  qui  remplace  celle 
de  18S5  et  a  pour  but  principal  d'adopter  un  contrôle  efficace 
sur  L'exécution  des  dépenses  et  d'éviter  toutes  les  causes 
qui  ont  pu.  jusqu'à  présent,  influencer  sur  l'équilibre  du 
budget  de  l'Etat. 

La  même  loi  restreint  la  tendance  à  prévoir  des  crédits 
extraordinaires  qui  pesaient,  jusqu'à  ce  jour,  sur  les  bud- 
gets et  aggravaient  les  finances  de  l'Etat.  Il  ne  sera,  désor- 
mais, permis  qu'une  dépense  extraordinaire  de  deux  mil- 
lions de  francs  au  maximum,  dont  un,  d'après  l'article  126 
"de  la' Constitution,  est  imputable  au  budget  dans  l'exercice 
duquel  ladite  dépense  est  accordée,  et  l'autre  est  compris 
dans  le  budget  des  dépenses  de  l'année  suivante.  D'après  les 
dispositions  de  cette  loi,  d'autres  crédits  extraordinaires  ne 
peuvent  pas  être  accordés,  à  moins  de  trouver  do  nouvelles 
sources  de  revenus  destinés  à  les  couvrir  ; 

2'  La  loi  sur  la  perception  des  contribution*  directes  com- 
prend une  série  de  stipulations  qui  assurent  la  prompte  per- 
ception des  impôts  directs  ; 

3J  La  loi  sur  les  droits  de  mutation  prévoit  une  imposition 
progressive-  des  propriétés  héréditaires,  une  augmentation 
d'impôt  sur  les  donations,  ainsi  qu'un  règlement  réduisant 
au  minimum  le  nombre  de  propriétaires  de  bien  meubles 
qui,  jusqu'à  ce  jour,  trouvaient  le  moyen  de  se  soustraire  ù 
ladite  imposition. 

4°  La  loi  sur  les  accises  et  les  licences  pour  la  vente  de 
spiritueux  rend  la  stabilité  à  un  revenu  de  l'Etat  susceptible, 
jusqu'à  présent,  de  variations  multiples,  car  toutes  les  bois- 
sons n'étaient  pas  passibles  d'un  droit  d'accise  et  c'est  main- 


tenant seulement  qu'un  contrôle  rigoureux  est  organisé  sur 
la  production  et  la  vente  des  spiritueux. 

Mais  ce  que  cette  loi  contient  de  plus  essentiel,  c'esl  le 
privilège  par  lequel  l'Etat  s'est  réservé  le  droit  exclusif  do 
l'importation,  de  la  fabrication  et  de  la  vente  en  givs  du  sel, 
des  allumettes  et  du  papier  à  cigarettes,  afin  d'obtenir  de 
plus  grands  revenus. 

En  outre,  la  même  loi  stipule,  qu'à  l'avenir,  le  droit  îles 
bauderolcs  des  tabacs  et  le  Mourourié  devront  être  acquittés 
en  or  et  non  en  argent,  circonstance  qui  contribuera;!  aug- 
menter la  quantité  d'or  effectif  détenue  pai*  l'Etat,  et  dimi- 
nuera ainsi  les  dépenses  incombant  au  Trésor  du  chef  de 
l'agio  ;  » 

5»  -Loi  sur  les  droits'dc  prestation  :  la  loi  sur  lës'voies  de 
l'Etat  et  des  communes  modifie  l'ancienne  loi  dans  ce  sens 
que,  désormais,  la  prestation  sera  acquittée  exclusivement  eu 
espèces.  Cette  nouvelle  loi  prévoit  aussi  une  série  de  disposi- 
tions permettant  d'imposer  les  personnes  qui,  jusqu'à  pré- 
sent, p.vaient  réussi  à  s'y  soustraire  ; 

6°  Loi  sur  l'impôt  militaire. 

Dans  l'ancienne  loi  sur  l'organisation  des  forces  armées  de 
la  Principauté  de  Bulgarie,  l'impôt  d'exonération  militaire 
était  déterminé'  en  proportion  de  10  à  500  fr.  par  an  ;  taudis 
que  la  nouvelle  loi  porte  cette  proportion  de  10  à  1.000  fr. 
par  an,  répartie  en  15  catégories.. 

Les  augmentations  prévues  au  budget  des  re- 
cettes de  1905  portent-principalement  sur  le  cha- 
pitre des  impôts  directs  et  indirects  :  elles  sont 
évaluées  d'après  les  encaissements  etfectués  jus- 
qu'à ce  jour  et  d'après  les  nouvelles  lois  votées 
récemment  dont  nous  venons  de  donner  rémuné- 
ration. 

Il  semble  que  cette  évaluation  corresponde  à  la 
situation  économique  actuelle  de  la  Bulgarie.  Le 
rapport  du  ministre  des  finances  estime  que  le 
chiffre  de  120  millions  pourrait  être  facilement 
atteint,  d'une  façon  permanente,  par  les  recettes 
eh 'perfectionnant  davantage  l'administration  des 
finances,  en  exécutant  les  stipulations  formulées 
dans  les  nouvelles  lois  fiscales,  en  concluant  des 
traités  de  commerce  sur  la  base  du  dernier  tarif 
douanier  et  en  apportant  plus  d'économies  dans 
les  dépenses  de  l'Etat. 

* 
*  * 

Nous  avons  dit  que  la  principale  cause  d'aug- 
mentation de  recettes  provenait  de  l'annuité  du 
nouvel  emprunt  de  80  millions  de  francs.  Nous 
n'avons  pas  besoin  de  rappeler  ici  les  causes  q-ui 
ont  déterminé  le  gouvernement  de  la  Bulgarie  à 
réaliser  cette  opération,  mais  il  est  intéressant  de 
connaître  l'état  de  la  dette  de  la  Principauté  après 
cet  emprunt. 

Voici  un  tableau  de  cette  dette  au  1  1  janvier 
dernier  : 

Dette  publique  bulgare  au  1e'  janvier  1905 

Montant  en 

.  -  Montant  Amor-       circulation  au 

nominal        tisseinent     1e  janvier  1905 
Dette  consolidée:  (En  francs) 

Emprunts  : 

G  %  1888   46.777.500    -  11.694.000    »    35.083.500  » 

6  %  1889   30.OCO.000   »    7.135.000    »    22.865.fK)0  « 

6  %  1892          121.962.500    >.  19.764.C00    ..105.198.500  » 

5  %  1902          10o.000.0C0   »      752.000    •>  105.247.500  » 

5  %  1904   80.000.000    >.  »  80.000.000  ■> 

Dette  de  l'an- 
cienne Roumé- 
lie  avec  la  Su- 
blime Porte  . . .    10.910.208  17   8.500.0C0  17  2.410.20S 

398.650.208  17  47.845.000  17  350.804.708  - 
Dette  flottante  : 

Compte  courant  .  m 
Banque  Satio- 

nale                        '  »  »  2.756.546  67 

Bons  du  Trésor.          '  >•  >•  4.396.973  13 

Dette  totale  <   357 .95S.227  80 
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On  voit  que  l'amortissement  fonctionne  avec 
régularité  :  une  dette  de  358  millions  de  francs 
pour  une  population  de  3.744.283  habitants  ne 
constitue,  d'ailleurs,  qu'un  engagement  de  95  fr. 
par  tète,  ce  qui  est  une  proportion  assez  faible.  A 
cette  dette,  la  Bulgarie  peut  opposer  un  actif 
important  qui  se  compose  des  biens  immobiliers 
de  l'Etat,  des  capitaux  employés,  pour  la  cons- 
truction des  chemins  de  fer  oiî  des  ports,  etc.,  de 
ceux  placés  en  des  institutions  de  crédit,  et  voici 
comment  le  Ministre  des  finances  établit  le  bilan 


général  de  l'Etat  : 

Actif  Francs 
Montant  de  l'actif  général  comprenant  les  arrié- 

■  rés  du  budget,  les  fonds  avancés,  etc   68.000.047 

Fonds  de  réserve  de  l'emprunt  5  0,  0  1902   1.500.000 

—                —                im   1.000. 000 

Coût  de  Chemins  de  fer  et  Ports   165.O00.0uO 

Bâtiments  de  l'Etat                                   ....  40.300.000 

Domaine  de  l'Etat   20.750.000 

Capital  de  la  Banque  Nationale  Bulgare   14.000.000 

Matériel  de  guerre   IÔQ.000.000 

460. 554. 947 

Passif 

Montant  du  passif  général,  comprenant  :  la 
dette  flottante,  le  solde  des  dépenses  da  bud- 
get, le  budget  spécial  des  Travaux  publics,  le 

mouvement  des  fonds   M).53â.S§65 

Dette  consolidée   350 . 804 . 708 


391.337.273 

Cette  situation  explique  la  faveur  dont  les  fonds 
bulgares  jouissent  sur  notre  Marché. 

Edmond  Théry. 


lies  Tarifs  Postaux 


Nous  avons  parlé,  au  mois  d'octobre  dernier,  d'un 
projet  de  Ici  relatif  à  la  réduction  des  tarifs  postaux 
déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre  par  M.  Henri 
Michel,  député  deï>  Bouches  du-Rhône. 

Personne  n'ignore  que  si  le  Gouvernement  et  les 
Chambres  n'ont  pas  toujours  accordé  aux  propositions 
de  modifications  de  nos  tarifs  postaux  l'accueil  qu'elles 
méritaient,  ce  n'est  pas  que  la  légitimité  du  principe 
qui  avait  présidé  à  leur  élaboration  fût  contestée.  Ce 
sont  les  conséquences  financières  de  la  réforme  propo- 
sée qui  ont  toujours  arrêté  et  les  Pouvoirs  publics  et 
le  Parlement. 

M.  Henri  Michel  avait  pensé  qu'entre  l'état  de  choses 
actuel  et  l'état  de  choses  que  créera  certainement  un 
avenir  plus  ou  moins  éloigné,  il  y  avait  place  pour  une 
sorte  de  projet  transactionnel,  d'une  application  facile 
.  et  immédiate,  sans  que  l'équilibre  du  budget  pût  en 
être  trop  gravement  troublé. 

La  proposition  de  loi  qu'il  avait  soumise  à  la  Chambre 
s'inspirait  de  ces  considérations.  Il  prévoyait  un- tarif 
dégressif  pour  les  lettres  pesantes  et  le  relèvement  des 
taxes  applicables  aux  objets  admis  à  prix  réduit; 
cette  proposition  constituait  comme  une  étape  vers  la 
réforme  complète. 

La  Commission  du  budget  et  celle  des  Postes  et  Télé- 
graphes ont  examiné  cette  proposition  et  plusieurs 
autres  déposées,  notamment,  par  MM.  Ceorges  Berry, 
Roger  liai  lu  et  Decker  David.  Elles  sont  arrivées  à  des 
conclusions  identiques,  mais  voulant  donner  au  public 
traînais  une  satisfaction  sérieuse  et  imprimer  en  même 
temps  un  réel  essor  à  la  correspondance,  elles  ont  dé- 
cidé qu'il  fallait,  contrairement  ans  dispositions  de 
certains  projets,  réaliser  une  réforme  s'étendant  à  toute 
la  France;  elles  ont,  toutefois,  reconnu  que,  dans 
ces  conditions,  la  réduction  simultanée  du  port  des 
lettres  simples  cl  pesantes,  ainsi  que  des  caries  posta- 
les, si  désirable  qu'elle  soit  en  principe,  ne  pouvait 


être  opérée  sans  rompre   gravement   l'équilibre  du 

budget. 

Elles  ont  estimé  que  le  meilleur  moyen  d'aboutir 
promptement,  en  limitant  les^  sacrifices  du  Trésor, 
était,  comme  l'a  proposé  M.  Sembat  dans  son  rapport 
sur  le  budget  des  Postes  et  des  Télégraphes,  de  borner, 
quant  à  présent,  la  réforme  à  l'essentiel,  c'est-à-dire 
d'adopter  la  taxe  de  10  centimes  pour  les  lettres,  en 
maintenant  le  poids  initial  à  15  grammes. 

C'est  dans  ces  limites  que  le  Gouvernement  vient  de 
décider  d'aborder  la  réforme.  Il  considère,  en  outre,  que 
pour  restreindre  au  minimum  les  charges  du  Trésor  et 
surtout  pour  permettre  à  l'administration  des  Postes 
de  pourvoir  dès  le  début  à  l'augmentation  du  trafic  en 
rendant  disponible  un  personnel  expérimenté,  il  con- 
vient de  dégager  le  service  des  bureaux  ambulants  et 
sédentaires  de  la  lourde  charge  qui  pèse  sur  eux  du 
fait  des  imprimés  non  périodiques  de  faible  poids  : 
circulaires,  prospectus,  etc.,  admis  actuellement  dans 
le  service  postal  à  un  tarif  exagérément  réduit.  Et 
voici  le  texte  du  projet  de  loi  que  viennent  de  présenter 
le  président  du  Conseil,  Ministre  des  Finances,  et  le 
Ministre  du  Commerce  : 

Article  1".  —  Dans  le  service  intérieur  et  dans  les  rela- 
tions franco-coloniales,  la  taxe  des  lettres  affranchies  est  fixée 
à  dix  centimes  (0  fr.  10)_  par  15  grammes  ou  fraction  de 
15  grammes. 

La  taxe  des  lettres  non  affranchies  est  fixée  à  vingt  cen- 
times (0  fr.  20)  par  15  grammes  ou  fraction  de  15  grammes. 

Les  lettres  insuffisamment  affranchies  sont  frappées  d'une 
surtaxe  égale  au  double  de  l'insuffisance  de  l'affranchis- 
sement. 

Dans  le  service  intérieur,  le  port  des  imprimés  expédiés 
sous  bande,  autres  que  les  journaux  et  écrits  périodiques,, 
est  fixé  ainsi  qu'il  suit,  pour  chaque  paquet  portant  une 
adresse  particulière  : 

3  centimes  jusqu'à  15  grammes  inclus; 

4  centimes  au-dessus  de  15  grammes  jusqu'à  20  grammes 
inclus. 

Le  port  des  imprimés  visés  ci-dessus,  dont  le  poids 
dépasse  20  grammes,  celui  des  imprimés  expédiés  sous  enve- 
loppe ouverte  ou  sous  forme  de  lettre  non  cachetée,  ainsi 
que  celui  des  imprimés  expédiés  sur  carte  circulant  à  décou- 
vert est,  par  chaque  paquet  portant  une  adresse  particu- 
lière, de  : 

5  centimes  par  50  grammes  ou  fraction  de  50  grammes. 

En  aucun  cas,  le  port  des  cartes  illustrées  ne  peut  être 
inférieur  à  5  centimes. 

Le  port  des  circulaires  électorales  et  des  bulletins  de  vote 
reste  fixé  à  1  centime  par  25  grammes,  quel  que  soit  leur 
mode  d'expédition,  sous  bande,  sous  enveloppe  ou  sur  carte 
à  découvert. 

Art.  2.  —  La  date  d'application  de  la  présente  loi  sera  fixée 

par  décret. 

Sont  maintenues  toutes  les  dispositions  des  lois  postales 
antérieures  qui  ne  sont  pas  contraires  à  celles  ci-dessus. 

Voici  quelles  seraient  les  conséquences  financières 
de  cette  réforme  : 

En  appliquant  le  tarif  de  10  centimes  par  15  grammes 
aux  870.831.450  lettres  circulant  actuellement  par  la 
poste  (d'après  la  statistique  de  1904  dans  le  service 
franco-colonial  et  dont  le  produit  brut  est  de  137  mil- 
lions 971.400  francs,  la  perte  à  prévoir  pour  la  pre- 

mière  année  serait  de  (137.971.400x  g)  —  i5.990.467  fr. 

On  retrouvera  le  même  chiffre  de  produits  postaux 
qu'aujourd'hui,  lorsque  le  nombre  de  lettres  se  sera 
accru  de  50  0/0.,  c'est-à-dire  de  435.415.725.  Si  élevé  que 
ce  nombre  paraisse,  il  y  a  lieu  de  croire  que  la  pro- 
gression du  trafic  ne  demandera  pas  de  longues  années 
pour  qu'il  soit  atteint.  Le  taux  minime  de  la  taxe  dé- 
terminera, certainement,  le  public  à  écrire  plus  fréquem- 
ment  et  on  es!  autorisé  à  penser  que  le  commerce,  pour 
rendre  sa  réclame  plus  efficace,  en  bénéficiant  des 
avantages  de  la  lettre  close,  n'hésitera  pas  à  acquitte 
une  taxe  de  10  centimes  au  lieu  de  5  centimes. 

Ceci  dit,  dans  quel  laps  do  temps  et  dans  quelle  nie- 
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sure  l'accroissement  entrevu  du  nombre  des  lettres  se 
produira-t-il? 

Si  l'on  prend  comme  terme  de  comparaison  ce  qui  s'est 
passé  à  la  suite  de  la  réforme  de  1878,  dit  l'exposé  des  motifs 
du  projet  de  loi,  on  constate  que  la  réduction  de  25  à  15  cen 
Unies  du  tarif  des  lettres  a  provoqué  un  accroissement  de 
circulation  dont  la  plus  grande  partie  s'est  produit  dés  la  pre- 
mière année. 

C'est  ainsi  que  l'accroissement  du  nombre  des  lettres  qui 
était,  en  moyenne,  de  1  1/3  0,  0  par  an,  pendant  la  période 
de  1872  à  1877,  fut,  eu  1879,  année  qui  suivit  celle  de  la  ré- 
forme, de  26.73  0/0. 

En  1883,  c'est-à-dire  après  six  ans,  l'augmentation  était  de 
59  0  0.  sojt  une  moyenne  de  10  0/0  par  an  :  enfin,  en  1888. 
onzième  année  de  la  réforme,  le  nombre  des  lettres  s'était 
accru  de  77.72  0/0,  soit  une  augmentation  moyenne  annuelle 
de  7  0/0. 

En  ce  qui  concerne  le  produit  de  la  taxe  des  lettres,  la 
perte  totale  atteignit  27  millions,  dont  15.323.000  francs  pour 
la  première  année,  ainsi  que  la  Commission  du  budget  et  le 
Gouvernement  l'avaient  prévu." 

Les  recettes  se  relevèrent  graduellement  et,  en  1883,  elles 
dépassaient  de  700.000  frnncs  le  chiffre  auquel  elles  s'élevaient 
en  1877. 

La  diminution  des  produits  27  millions)  provenant  de  la 
réduction  du  tarif  des  lettres  à  15  centimes,  fut  ainsi  atténuée, 
dans  la  proportion  de  45  0  0.  pendant  la  première  année,  et 
de  11  0/0,  en  moyenne,  pendant  chacune  des  cinq  années 
suivantes. 

Bien  que  la  diminution  de  tarif,  qui  était  de  2/5  ou  de  0/15 
en  1878.  ne  doive  être  aujourd'hui  que  de  1/8  ou  de  5/15,  il 
est  permis  en  raison  du  développement  actuel  de  l'instruction 
et  des  transactions  commerciales  et  aussi  d\\  bon  marché  réel 
du  nouveau  prix  de  transport  des  lettres,  d'espérer  que  si  les 
résultats  de  la  nouvelle  réforme  postale  ne  sont  pas  tout  à 
fait  aussi  favorables  que  ceux  de  la  réforme  de  1878.  l'équi- 
libre dans  les  recettes  provenant  du  produit  de  la  taxe  des 
lettres  ne  s'en  rétablira  pas  moins  clans  un  délai  assez  rap- 
proché qu'on  peut  fixer  à  sept  années,  au  lieu  de  six  en 
1878. 

En  outx'e.  considérant  que  la  plus  grande  partie  du  mou- 
veinent  de  correspondance  provoqué  par  l'abaissement  de  la 
taxe  semble  devoir  se  produire  au  cours  de  la  première 
année,  et  tenant  compte,  dans  une  certaine  mesure,  des  ré- 
sultats obtenus  à  la  suite  de  la  réforme  de  1878,  on  peut  es- 
timer que  l'atténuation  de  la  perte  pourra  être  de  44  0/0  pour 
la  première  année  et  de  9  1/3  0/0  en  moyenne  pour  chacune 
des  six  années  suivantes.  Cette  atténuation  peut  ainsi  être 
évaluée  à  20.235.805  fr.  pour  la  première  année  et  à  4.292.443 
francs  pour  le  six  années  suivantes. 

En  résumé,  la  réduction  du  tarif  des  lettres  entraî- 
nerait, la  première  année,  une  perte  de  25. 754.661  fr., 
perte  qui  serait  ramenée  à  24.144.816  fr.  du  fait  du  re- 
lèvement de  la  taxe  de^  imprimés  de  0  à  10  grammes. 
Mais  l'accroissement  du  nombre  des  correspondances 
entraînera  une  augmentation  des  frais  d'exploitation 
(dépenses  permanentes  et  dépenses  de  premier  établis- 
sement; résultant  de  la  nécessité  de  renforcer  le  per- 
sonnel et  l'outillage  du  service  postal. 

L'appréciation  de  la  mesure  dans  laquelle  il  convient 
de  renforcer  Le  personnel  et  le  matériel  est  délicate  :  il 
a  semblé  qu'en  ce  qui  concerne  Jes  renforts  en  per- 
sonnel, la  base  la  moins  incertaine  qui  pût  être  prise 
était  de  proportionner  l'augmentation  des  effectifs  à 
l'accroissement  des  correspondances.  Le  nombre  d'a- 
gents et  de  sous  agents  affectés  actuellement  à  la  mani- 
pulation et  à  la  distribution  des  correspondances  étant 
connu  et  ce  personnel  suffisant  à  grand'peine  à  sa 
tâche,  il  est  clair  que  si  l'on  escompte  une  augmenta- 
tion de  50  0/0  du  nombre  des  lettres,  ce  qui  représente 
sensiblement  le  15  du  nombre  total  des  objets  à  ma- 
nipuler et  à  distribuer,  il  faudra  augmenter,  dans  la 
même  proportion,  les  effectifs.  C'est  sur  ces  bases 
qu'ont  été  évalués  les  besoins  des  services  respectifs. 

On  a  donc  calculé  à  6  16:1751  fr.,  pour  la  première 
année,  le  total  des  dépenses  permanentes  résultant  de 
l'accroissement  du  trafic,  et  à  4.844.140  fr.  le  total  des 


frais  de  premier  établissement.  Le  délicit  h  prévoir 
s'élèverait  donc  ainsi,  pour  la  première  année,  à 
85, 152.707  fr.,  pour  aller  en  s'affaiblissant,  de  façon  à 
disparaître  entre  la  13*  et  la  14e  année. 

Ces  évaluations,  qui  peuvent  être  considérées  comme 
un  maximum,  seront  sans  doute  considérablement 
réduites. 

Quoi  qu'il  en  soit,  en  admettant  même  que  les  tarifs 
proposés  aient  pour  conséquence  un  déficit  de  quelque» 
millions  pour  la  première  année,  ce  déficit  diminuerait 
rapidement  durant  les  exercices  suivants,  et  on  re- 
trouverait bientôt  les  produits  actuels,  car  il  n'est  plus 
à  démontrer  que  les  réductions  de  tarifs  ont  toujours 
amené  une  augmentation  compensatrice  du  nombre 
des  objets  transportés,  augmentation  dont  la  plus 
grande  partie  peut  être  escomptée  dès  la  première 
année,  ainsi  que  cela  s'est  produit  à  la  suite  de  la 
réforme  de  1878. 

Georges  Bourgarel. 
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A  la  date  du  17  mars  dernier,  nous  avons  brièvement 
mentionné  les  résultats  obtenus  en  1904  par  la  Compa- 
gnie Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés  Thom- 
son-Houslôn.  Il  nous  reste  maintenant  à  nous  reporter 
au  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration  à  la 
dernière  assemblée  générale  qui  a  eu  lieu  le  13  avril. 
Nous  allons,  en  premier  lieu,  établir  une  comparaison 
entre  le  bilan  au  31  décembre  1904  et  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1903        "  1904 

Actif  (En  francs) 

Apports   2.100.000    »  2.100.000  »» 

Frais  de  constitution  et  d'ins- 
tallation  .             1    »  1  » 

Mobilier   1    »  1  » 

Modèles,  dessins  industriels, 

études,  brevets,  etc.'   1    »  1  » 

Immeubles   1.189.247  86  600.000  » 

Espèces  en  caisse  et  en  ban- 
que et  effets  à  recevoir   7.935.454  90  7.379.485  17 

Titres  en  portefeuille   63.849.224  16  63.540.625  90 

Participations  industrielles.  8.646.532  25  10.000.000  » 

Matériel  en  magasin  et  chez 

divers   1.602.939  45  1.118.701  52 

Travaux  en  cours   3.241.865  04  3.558.315  10 

Débiteurs  divers   10.482.974  76  10.661.981  81 

Frais  d'émission  et  primes  « 

sur  obligations  en  cours. .  2.516.100    »  2.486.000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers...  200.438  28   ■< 

Totaux   101.764.779  70  101.445.112  50 

Passif 

Capital   40.000.000   »  40.000.000  » 

Obligations   28.161.000   »  27.860.000  » 

Amortissements  d'apports.. .  950.000    »  950.000  » 

Réserva  statutaire   1.128.041  04  1.233.532  08 

Amortissements  du  compte 

«  Titres  en    portefeuille  » 

d'après  les  cours  au  31  dé1 

cembre   3.387.837  79  Mémoire 

Réserve  spéciale   21.612.162  21  25.000.000  » 

Créditeurs  divers   2.949.633  95  3.405.501  42 

Coupons  à  paver  : 

Sur  actions'   67.743  38  46.397  17 

Sur  obligations   391.570  75  384.759  23 

Obligations  à  rembourser...  93.624   »  80.178  » 

Comptes  d'ordre  et  divers  . .  802.140  17  243.881  89 

Profits  et  pertes   2.221.026  41  2. 240.8^2  71 

Totaux   101.76i.779  70    101.445.112  50 

Les  profits  du  dernier  exercice  ne  sont  pas  sensible 
ment  différents  de  ceux  du  précédent.  Ils  ressortent  du 
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«  Compte  do  Prolits  et  Pertes  »  ci-dessous,  à  propos 
duquel  nous  opérons  aussi  un  rapprochement  : 

compte  m:  profits  et  pertes 

Exercices 

11)03  1904 

■  •«  Produits  (En  francs) 

Bénéfices  bruts  sur  ventes  de. 
toute  nature,  redevances  diver- 
ses,  installations,  intérêts  et 

escomptes,  etc   4.298.364  20   4.307.183  42 

Charges 

Service  des  obligations   1.247.412  50   1.234.425  » 

Frais  généraux   814.864  83      608.809  29 

Travaux  d'amélioration  aux  im- 
meubles  4.860  32        7.043  26 

Amortissements  sur  mobilier, 
dessins,  modèles,  etc   42.027  54       41.518  53 

Amortissement  des  frais  de  cons- 
titution  78.778  20 

Provision  en  vue  du  règlement 
d'affaires  litigieuses   »  200. 000  » 

Bénéfices  nets   2.109.820  81   2.125.327  34 

Sommes  égales   4. 298 .364  20   4.307.183  42 

En  ajoutant  à  ces  soldes  le  report  des  exercices  anté- 
rieurs, on  obtient  : 

Exercices 
1903  1904 

(En  francs) 

Bénéfices  nets   2.109.820  81   2.125.327  34 

Report  de  l'exercice  précédent.. .      111.2C5  60      115.535  37 

Totaux  disponibles..    2.221,026  41   2.240.862  71 

Ces  montants  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Exercices 
1903  Ï90Î~ 

»  (En  francs) 

Réserve  statutaire   105.491  04      106.266  37 

Dividende  de  25  fr.  aux  80  000 

actions   2.000.000   »    2.000.000  » 

Report  à  nouveau   115.535  37      134.596  34 

Totaux  égaux  aux  soldes  dispo- 
nibles  2.221.026  41   2.240.862  71 


En  examinant  le  bilan,  on  remarquera  que  la  réserve 
spéciale  a  été  rétablie  à  son  chiffre  primitif,  soit  à  25 
millions  de  francs  ;  cependant,  pour  rappeler  la  déci- 
sion de  l'assemblée  générale  extraordinaire  du  8  dé- 
cembre 1902,  la  Conseil  laisse  subsister  au  bilan,  «  pour 
mémoire  »,  le  poste  :  «  amortissements  sur  titres  en 
portefeuille  ».  Quant  au  compte  «  créditeurs  divers  », 
il  se  compose  des-sommes  dues  aux  fournisseurs  ou  à 
des  clients  qui  ont  fait  des  versements  à  valoir  sur 
leurs  commandes. 

A  l'actif,  les  «  immeubles  »  sont  revenus  de  1.189.2'i7 
francs  So  à  G00.000  i'r.,  du  fait  de  l'apport  fait  à  la  So- 
ciété des  Ateliers  Thomson-Houslan  (anciens  Etablisse- 
ments Postel-  Vinay)  des  terrains,  constructions  et  ins- 
tallations di  s  magasins  delà  rue  des  Volontaires,  et  en 
paiement  desquels  il  a  été  attribué  à  la  Compagnie 
Française  pour  l'exploitation  des  Procédés  Thomson- 
lfousïon,  pour  une  valeur  égale,  des  actions  entière* 
mont  libérées  de  ladite  Société,  actions*  qui  sont  com- 
prises dans  le  «  portefeuille  ». 

Le  matériel  en  magasin  a  également  diminué.  Cette 
réduction  provient  de  ce  que,  maintenant,  le  matériel 
fabriqué  par  la  Satiété  des  Ateliers  Tkomsôn-Éouston, 
pour  les  travaux  en  cours  de  la  Compagnie  Française, 
ne  passe  plus  dans  son  magasin  et  n'est  plus  pris  en 
compte  par  elle,  étant  envoyé  directement  sur  les  tra- 
vaux. La  réduction  pourra  encore  continuer  les  années 
;'i  venir  dans  de  notables  proportions.  Par  contre,  les 
(i  participations  industrielles  »  ont  augmenté  de  1  mil- 


lion 353.407  fr.  75  à  10  millions  de  francs.  Ce  chapitre 
comprend  des  avances  consenties  à  la  Compagnie  Gé- 
nérale Parisienne  de  Tramways.  . 

Reste  le  portefeuille,  qui  n'a  que  peu  varié  comme 
montant  et  qui  se  décompose  en  titres  des  Sociétés 
suivantes  : 

Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways  ;  Com- 
pagnie  des  Chemins  de  fer  Nogentais ;  Compagnie  des 
Tramioays  de  Rouen  ;  Compagnie  des  Tramways  de  Nice 
et  du  Littoral:  Compagnie  des  Tramways  Electriques 
de  Xiee-Cimiez;  Société  des  Tramways  d'Amiens;  Com- 
pagnie Française  îles  Tramways  Electriques  et  Omnibus 
de  Bordeaux  ;  Société  des  Tramways  Algériens:  Société 
Versai/luise  de  Tramways  Electriques  et,  de  Distribu- 
tion d'Energie;  Compagnie  Générale  des  Ôlnntbus  ; 
Compagnie  Générale  ^Française  de  Tramways;  Com- 
pagnie d'Electricité  Thomson  Houston  de  la  Médi- 
terranée ;  Compagnie  Générale  de  Distribution  d'Ener- 
gie Electrique  ;  Compagnie  Française  des  Accumula- 
teurs Electriques  «  Union  ••;  Société  des  Ateliers  Thom- 
son-Houston  [Anciens  Etablissements  Postel-Vinay  ; 
et  diverses  autres  Sociétés  de  moindre  importance  qui 
ne  sont  représentées  que  par  une  fraction  qui  n'atteint, 
past  au  total,  le  centième  du  portefeuille.  Toutes  ces 
valeurs  ont  été  évaluées  en  prenant  comme  base,  pour 
celles  cotées  en  Bourse  d'une  façon  courante,  des  taux 
légèrement  inférieurs  à  ceux  pratiqués  au  31  décembre 
1004  et,  pour  les  autres,  en  prenant  en  considération 
leur  rendement  ainsi  que  les  perspectives  d'avenir 
qu'elles  paraissent  devoir  comporter  sans  dépasser,  en 
aucun  cas,  leur  valeur  nominale. 

Cette  évaluation  a  permis  de  rétablir  la  réserve  spé- 
ciale à  son  chiffre  primitif  de  25  millions  de  francs, 
comme  il  a  été  dit  plus  haut.  Et  pour  en  terminer  avec 
ce  chapitre  spécial  de  l'actif,  disons  que  le  président 
du  Conseil  d'administration,  en  réponse  à  des  observa- 
tions qui  lui  ont  été  faites  au  cours  de  l'assemblée,  a 
déclaré  que  la  Compagnie  Française  d'accord,  du  reste, 
avec  toutes  les  autres  grandes  Sociétés,  ne  pouvait 
indiquer  la  quantité  de  chaque  espèce  de  titres  qu'elle 
possédait  pour  ne  pas  provoquer,  d'un  côté,  des  spécu- 
lations qui  pourraient  être  nuisibles  à  ses  intérêts  et 
pour  ne  pas  s'exposer,  d'autre  part,  à  voir  ses  intérêts 
commerciaux  subir  de  préjudice. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  contient  sur 
les  diverses  entreprises  auxquelles  la  Compagnie  est 
intéressée,  des  renseignements  que  nous  allons  ré- 
sumer : 

La  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways,  la 
Société  des  Tramways  d'Amiens,  la  Compagnie  des 
Tramways  de  Rouen  répartissent,  cette  année,  les 
mêmes  dividendes  que  l'année  précédente.  La  Compa- 
gnie Française  des  Tramways  Electriques  et  Omnibus 
de  Bordeaux,  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  No- 
gentais, la  Compagnie  des  Tramways  Electriques  de 
Xiee-Cimiez  et  la  Compagnie  Générale  Française  de 
Tramways  donnent  des  dividendes  supérieurs,  mais  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Nice  et  du  Littoral,  qui  a 
eu  à  supporter  une  grève  de  son  personnel,  a  dû,  de  ce 
fait,  réduire  sa  répartition. 

La  Société  Versaillaise  de  Tramways  Electriques  et 
de  Distribution  d'Energie  voit  sa  situation  s'améliorer 
chaque  année,  et  il  y  a  tout  lieu  de  prévoir  qu'elle 
pourra  commencer,  dès  l'année  prochaine,  la  distribu- 
tion d'un  dividende.  D'autre  part,  la  Société  des  Tram- 
ways Algériens,  qui  a  donne  /  0  0  pour  l'exercice  1903- 
1004  parait  devoir,  d'après  les  résultats  acquis,  aug- 
menter son  dividende  pour  l'exercice  1904-1905. 

Les  autres  entreprises  industrielles  dans  lesquelles 
la  Compagnie  Thomson-Houslon  est  intéressée:  Com- 
pagnie  d'Électricité  Thomson  Houston  de  la  Méditerra- 
née, Compagnie  Française  des  Accumulateurs  Electri- 
ques «  Union  »,  ta  Société  ••  Energie  Electrique  du  Lit- 
toral Méditerranéen»,  sont  toutes  en  bonne  voie,  ai  la 
dernière  parait  devoir  proposer,  cette  année,  un  divi- 
dende supérieur  à  celui  de  l'année  précédente.  Ce  sont 
les  résultats  obtenus  par  elle  qui  ont,  du  reste,  amené 
la  Compagnie   Française  h    participer;'!    la  création 

d'une  nouvelle  Société  donl  Le  but  est  d'établir,  en 
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France  et  aux  colonies,  des  exploitations  analogues  à 
celles'  que'la  Société"  Energie  Electrique  du  Littoral 
Méditerranéen  »  a  installées  et  exploite  sur  le  littoral 
méditerranéen.  Cette  nouvelle  Société,  dite  Compagnie 
Générale  de  Distribution  d'Energie  Electrique  fait  ac- 
tuellement des  installations  hydro-électriques,  sur  le 
Tarn,  prés  d'Albi,  et  elle  va  en  commencer  sur  la  Dor- 
dogne,  prés  de  Bergerac  ;  elle  va,  en  outre,  installer 
une  usine  centrale  à  vapeur  et  une  distribution  d'éner- 
gie électrique  à  Alger  et  environs.  Quant  à  la  Société 
des  Ateliers  Thomson-Houston  (anciens  Etablissements 
Postel-Vinag)  elle  s'est,  en  1904,  attachée  d'une  façon 
toute  spéciale  à  développer  son  outillage  et  à  le  mettre 
en  mesure  de  satisfaire  aux  commandes  de  «  Turbines 
Curtis  »  dont  elle  avait  acquis. précédemment  les 
brevets. 

En  1904,  la  Compagnie  Thomson-Houston  a  fait  des 
fournitures  à  un  certain  nombre  de  Compagnies  de 
tramways:  Marseille,  Nice-Littoral,  Cambrai,  Tunis. 
Elle  a  terminé  les  installations  électriques  commandées 
parla  Compagnie  d'Orléans,  entre  la  gare  d'Austerlitz 
et  Juvisy,  et  elle  a  reçu  de  cette  même  Compagnie,  au 
début  de,  l'année,  une  commande  supplémentaire  de 
locomotives  et  automotrices.  D'autre  part,  elle  est  sur 
le  point  d'achever,  pour  la  Compagnie  du  Métropolitain 
de  Paris,  les  commandes  importantes  passées  pour 
l'exploitation  de  la  ligne  Gourcelles-Ménilmontant,  et 
elle  a  reç-u  de  cette  entreprise  diverses  autres  comman- 
des supplémentaires.  Enfin,  elle  a  poursuivi  les  tra- 
vaux de  transformation  de  la  traction  sur  les  lignes 
de  la  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways  »t 
achevé  ceux  relatifs  au  groupe  des  lignes  ayant  leur 
terminus  à  Saint-Germain-des-Prés . 

Pour  1905;  les  commandes  de  matériel  reçues  par  la 
Compagnie  Thomson-Houston  et  à  effectuer  dans  le 
courant  de  l'année  sont  supérieures  au  montant  de 
celles  qu'elle  avait  à  pareille  époque  l'année  dernière, 
et  la  réorganisation  des  transports  en  commun  dont 
l'étude  se  poursuit  ne  pourra  manquer  de  lui  être 
profitable. 

Il  est  vraisemblable  qu'au  cours  de  l'exercice  actuel, 
le  Conseil  d'administration  sera  amené  h  envisager, 
pour  le  mois  d'avril  de  l'année  1906,  soit  la  conversion, 
soit  le  remboursement  des  obligations  5  0/0  encore  en 
circulation.  Et  quant  à  ce  qui  est  de  l'avenir  de  l'entre- 
prise, le  rapport  signale  un  certain  réveil  dans  l'in- 
dustrie électrique  et,  conséquemment,  une  augmenta- 
tion à  prévoir  dans  les  demandes,  augmentation  qui 
amènera  un  relèvement  des  prix.  En  raison  des  efforts 
qu'elle  a  faits  jusqu'ici,  lâ. Compagnie  Française  pour 
Lf.xp  loi  talion  des  Procédés  Thomson-Houston  sera, 
mieux  que  toute  autre  Société,  bien  placée  pour  béné- 
ficier de  la  reprise  des  affaires,  et  pour  s'assurer  le 
premier  rang  dans  l'industrie  électrique. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  QUATRE  PREMIERS  MOIS  DE  1905 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  publier  le  volume 
des  documents  statistiques  publiés  par  l'Administra- 
tion des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France  pen- 
dant les  quatre  premiers  mois  de  1905. 

Les  importations  se  sont  élevées,  -du  1er  janvier  au 
30  avril,  à.  1.620.877.000  fr.  et  les  exportations  à 
1.483.225.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

QUATRE  PREMIERS  MOIS 

importations  190.")  1904  Diflérence 

—  —  —  pour  1905 
(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  242.152  266.027  —  23,875 
Matièros  nécessaires  à 

l'industrie   1.092.327  1.063  758  4-  28.569 

Objets  fabriqués   286.398  286.858  —  460 

Totaux   1.020.877     1.616.643  '     +  4.234 


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  199.449 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   401.734 

Objets  fabriquée   761.789 

Colis  postaux  (1)  .....  120.2T3 

Totaux  


2  5.217      —  5.768 


390.805 
733.279 
108.109 


4-  4.869 
+  28.510 
+  12.144 


.    1.483.225     1.443.470      +  39.755 

(1)  Dont  12.010.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie. 

Le  total  général  des  échanges  (importations  et  ex- 
portations réunies)  s'élève  à  3.104  millions  pendant  les 
quatre  premiers  mois,  au  lieu  de  3.000  pendant  la 
mémo  période  de  l'année  1904.  C'est  une  augmentation 
globale  de  44  millions,  dont  la  plus  forte  part  a  porté 
sur  les  exportations.  Or,  à  la  tin  de  mars,  on  consta- 
tait une  diminution  globale  de  plus  de  31  millions  dans 
L'ensemble  du  mouvement  du  commerce  d'une  année 
sur  l'autre. 

L'Administration  fait  connaître  que,  dans  le  nou- 
veau tableau,  elle  a  employé  les  taux  d'évaluation  éta- 
blis pour  1904  par  la  Commission  des  valeurs  dédouane 
et  qu'elle  les  a  appliqués  aux  deux  années.  Néan- 
moins, ce  changement  dans  les  taux  d'évaluation  ne 
saurait  expliquer  une  reprise  aussi  considérable,  puis- 
qu'elle atteint  75  millions  en  un  seul  mois.  On  doit  en 
conclure  que, -pour  la  plus  grande  partie  des  branches 
du  commerce,  le  mois  d'avril  aurait  manifesté  une  acti- 
vité vraiment  exceptionnelle.  Nous  no  pouvons  qu'en 
accepter  l'augure. 

.  Il  est  impossible,  en  effet,  de  dégager  de  la  compa- 
raison des  tableaux  officiels  le  mouvement  commercial 
pour  le  mois  d'avril,  puisqu'ils  n'ont  pas  été  établis 
d'après  les  mêmes  évaluations.  Toutefois,  on  peut  en 
déduire  approximativement  que  les  excédents  les  plus 
élevés  paraissent  porter  à  la  fois  sur  les  importations 
de  matières  premières  nécessaires  à  l'industrie  et  sur 
les  exportations  de  produits  fabriqués. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


La  semaine  s'est  écoulée  sans  qu'aucun  incident 
notable  se  soit  produit  qui  ait  influencé  la  situation 
respective  des  belligérants. 

La  question  de  la  neutralité  française  en  Indo  Chine 
parait  réglée. 

On  ne  sait  rien  de  précis  sur  la  situation  de  Rodjest- 
venski  et  de  sa  flotte  ;  il  est  certain  cependant  que  la 
jonction  de  l'escadre  Niébogatoff  avec  le  gros  de  la 
Hotte  est  un  fait  accompli. 

En  Mandchourie,  la  situation  reste  stationnaire  ;-on 
signale  la  marche  en  avant  des  Russes  vers  le  nord  de 
la  Corée  ;  ils  se  sont  portés  vers  le  sud,  jusqu'à  Kyon- 
Song. 

D'après  une  dépêche  de  Tokio,  4.000  Russes  ont 
passé  le  Toumen,  et  leurs  avant-gardes  sont  àKildjou. 
On  aperçoit  de  temps  à- autre  des,  torpilleurs  venant  de 
Vladivostok,  au  large  de  la  côte.  Les  troupes  russes 
cantonnant  à  la  baie  du  Possiet  ont  reçu  des  renforts, 
en  raison  de  la  marche  en  avant  de  l'armée  japonais» 

Le  vapeur  britannique  Lincluden  a  été  saisi  au  sud 
de  la  Corée. 

Les  Japonais  ont  également  saisi  le  vaisseau  fran- 
çais Quang-Nam,  près  des  îles  Pescadores. 

Le  vapeur  japonais  Suyelsu-Maru,  qui  a  touché  une 
mine  aux  îles  Miao,  le  14,  en  allant  à  Niou-Tchouang, 
s'est  échoué  aux  îles  Elliot. 

Le  Nikko-Maru,  croiseur  auxiliaire  qui  pendant  la 
tempête  récente  a  touché  une  roche  et  s'est  échoué  aux 
large  de  Fusan,  a  des  avaries. 

Le  Kiko-Maru,  de  1 .178  tonnes,  a  donné  sur  une 
mine  et  a  coulé,  au  large  de  Port-xVrthur,  dans  la  nuit 
du  11. 

Le  vapeur  hollandais  Wiihelminâ,  qui  a  été  capturé 
en  -allant  de  Chang-Haï  à  Vladivostok,  vient  d'être 
confisqué  par  la  cour  des  prises  de  Sasebo. 

En  Russie  la  situation  politique  reste  la  même.  On 
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avait  redouté  un  mouvement  révolutionnaire  des  ou- 
vriers le  lcr/U  mai,  mais  les  troubles  n'ont  pas  pris  de 
proportions  inquiétantes. 


MoiiatMs  ÉcoHomipes  et  Financières 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  11  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  d'avril 
1905.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  202  mil- 
lions 583.500  fr.,  soit  une  moins-value  de  5.2-2:2.300  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  une  augmentation 
de  5.941.500  fr.  sur  les  recettes  du  mois  d'avril  1901, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  d'avril 
budgétaires  1004 
(En  francs) 

Enregistrement   —   2.229.500   +  5.498.500 

Produits  du  timbre   —    1.130.500   -f  369.009 

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse   +       15.000   -f  79.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   -\-      956.000   +  869.000 

Douanes  fèucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)   —  3.069.500  -f  1.659.000 

Contributions  indirectes  sucres 
et  sels  non  compris)   —      523.000   —  1.934.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes   -h       32.000    +  64.000 

Sels   —      135.000  — '  184.000 

Sucres   —   1.891.000  —  2.100.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc. )   +   2.753  200    +  1.620.500 

Diflérence  pour  190 i....    +    5.222.300  +  5.941.500 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  quatre  pre- 
miers mois  de  1905  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1904: 

 Différences  

Par  rapport  Sur  les 

aux  4  Ie"  mois 

évaluations  de  l'année 

budgétaires  1904 
(En  francs) 

Enregistrement.,                      —   4.219.000  +  2.983.000 

Produits  du  timbre                    —   1.333  500  -f-  600.000 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse                                 —       61.500  +      372. C00 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                             +   2.861.000  +  1.600.000 

Douanes    sucres  et  sels  non 

compris)  ,               —   7.696.000  +  3.211.000 

Contributions  indirectes 1  sucres 

et  sels  non  compris)               —      712.000  —  4.127.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes          —      191.000  -f-  72.000 

Sels                                      —      156.000  —  603.000 

Sucres                                   —   1.360.000  —  1.905.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.  )                         -f  12 . 194 . 800  +   G .  527 . 200 

Diflérence  pour  1904. . . .  ~      673.200   -+-  8.730.200 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d  ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  d'avril,  de  5.918.U0O  fr.,  en  diminu- 
tion de  1.692.000  fr.  sur  les  prévisions  et  de  1.161.700 
francs  sur  les  recettes  d'avril  1904. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  1905,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  1.5G9.20O  fr.  de  moins  qu'il  avait  été  prévu, 
et  680.800  fr.de  moins  également  que  ceux  delà  même 
période  de  1904.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 


chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec 
les  évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre 
d'indication,  sans  qu'on  en  puisse  tirer  dès  conclusions 
rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables clans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dés  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1er  mai  1905,  les 
rôles  émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'éle- 
vaient à  913.947 .500  fr.  Les  douzièmes  échus  se  chif- 
frent par  228.486.800  fr.  et  les  recouvrements  effectués 
se  sont  élevés  à  186.369.600  fr.,  soit  une  différence  en 
moins  de  42.117.200  fr.  La  comparaison  des  recouvre- 
ments de  1905  avec  les  recouvrements  de  1904  accuse 
une  diminution  de  3.288.100  fr.  Quant  aux  frais  de 
poursuites,  ils  ont  atteint  412.400  fr.,  soit  1.92  0  00, 
00 ntre  391.400  fr.  en  1904,  ou  1.81  0/00. 


L'Emprunt  ottoman.  —  Comme  nous  l'avons  an- 
noncé, la  semaine  dernière,  le  contrat  pour  l'emprunt 
français  de  120  millions  de  francs  en  4  0/0  a  été  signé 
le  9  mai  et  l'iradé  impérial  sanctionnant  le  contrat  a 
été  promulgué. 

En  dépit  de  ce  fait,  quelques  questions  secondaires, 
qui  n'avaient  pas  encore  reçu  de  solution,  ont  retardé 
l'émission  de  l'emprunt.  De  ces  questions,  la  princi- 
pale est  aujourd'hui  définitivement  réglée.  Un  tradé 
impérial  vient,  en  effet,  d'être  promulgué  qui  approuve 
le  dernier  mazbata  relatif  aux  chemins  de  fer  de  Syrie. 
Il  ne  reste  plus  qu'à  s'entendre  au  sujet  des  commandes 
d'armement  et  cela  ne  saurait  tarder. 


Le  futur  Emprunt  serbe.  —  La  Skoupchtma 
vient  d'être  convoquée  en  session  extraordinaire  pour 
ratifier  ie  contrat  du  nouvel  emprunt  de  110  millions 
de  francs  4  1  2  0  0. 


Chemin  de  fer  Electrique  souterrain  Nord-Sud 
de  Paris.  —  Une  assemblée  extraordinaire  des  ac- 
tionnaires de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  16  courant, 
pour  vérifier  la  souscription  des  112.000  actions  nou- 
velles représentant  l'augmentation  de  28  millions  de 
francs  du  capital  social.  Après  examen,  elle  a  déclaré 
le  capital  de  la  Compagnie  porté  définitivement  à  30 
millions  de  francs. 

Dès  le  lendemain  de  cette  assemblée,  c'est-à-dire 
mercredi,  les  actions  de  cette  entreprise  ont  été  intro- 
duites sur  le  Marché  en  banque  de  Paris,  en  attendant 
que  la  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change  en 
autorise  la  négociation  sur  le  Marché  officiel.  Tout 
d'abord  traitées  à  325  fr.,  elles  ont  été  demandées  en- 
suite à  328  clans  la  même  séance,  et  elles  clôturent  à 
ce  dernier  cours. 

On  sait  que  ces  titres  jouiront,  à  partir  du  1er  juillet 
prochain,  d'un  intérêt  intercalaire  de  3  0/0  l'an  pen- 
dant toute  la  durée  de  la  construction  estimée  à  trois 
ans  à  partir  du  commencement  des  travaux  et,  qu'aus- 
sitôt la  mise  en  exploitation,  ils  bénéficieront  des  pro- 
duits de  la  ligne. 

Conversion  de  Rentes  Roumaines  5  0  0.— 

Nous  avons  fait  connaître  les  conditions  dans  les- 
quelles le  Gouvernement  roumain  offre  aux  porteurs 
des  Emprunts  5  0  0  de  1881-88  et  de  1892-93  la 
conversion  de  leurs  titres  en  une  Rente  4  0/0  amortis- 
sable en  quarante  ans,  à  partir  de  1905,  jouissant  de 
tous  les  droits  et  avantages  des  Rentes  5  0/0. 

Le  délai  de  dix  ans,  pendant  lequel  le  Gouvernement 
roumain  s'était  interdit  de  convertir  les  Emprunts  de 
1881-88  et  de  1892-93,  étant  arrivé  à  expiration,  les 
porteurs  se  trouvent  aujourd'hui  dans  l'alternative 
suivante  : 

Ou  bien  accepter  la  conversion  sur  la  base  de 
l'échange  d'une  obligation  50  0  de  500  francs  contre 
une  obligation  4  0  0  de  500  francs,  plus  une  soulte  de 
52  fr,  50  réglée  en  rente  nouvelle  4  0/0  1905,  au  total 
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552  fr.  50  en  titres  leur  procurant  un  intérêt  de  22  fr.  10, 
soif  un  placement  à  4,42  0/0.  Ce  rendement  fait  res- 
sortir la  parité  des  Rentes  4  0  0  à  90  fr.  50  environ, 
prix  inférieur  aux  cours  actuels  des  Rentes  4  0  0  Rou- 
maines 1890  et  1898,  qui  viennent  de  détacher  leur 
coupon  ; 

Ou  bien  ne  pas  accepter  la  conversion,  «'exposant 
ainsi  à  être  remboursés  au  pair  avec  un  préavis  de 
trois  mois,  et  sans  pouvoir,  par  conséquent,  bénéficier 
des  conditions  qui  leur  sont  présentement  offertes. 

Les  porteurs  ont  donc  tout  avantage  à  s'assurer  dès 
à  présent  contre  ce  risque  de  remboursement,  et  à  pro- 
fiter de  l'offre  de  conversion  que  leur  adresse  le  Gou- 
vernement roumain.  Cette  opération  leur  assure  un 
placement  rapportant  près  de  4  1/2  0/0  net  d'impôt,  qui 
est  garanti  pendant  dix  ans  contre  toute  nouvelle 
conversion,  et  auquel  vient  s'ajouter  une  assez  forte 
prime  d'amortissement,  le  prix  de  revient  des  titres 
4  0/0  ressortant  à  90  fr.  50,  c'est-à-dire  à  un  cours 
bien  au-dessous  du  pair. 

Nous  rappelons  aux  porteurs  qui  désireraient  béné- 
ficier des  avantages  attachés  à  la  conversion  qu'ils  de- 
vront en  faire  la  demande,  en  même  temps  que  le  dé- 
pôt de  leurs  titres,  avant  le  24  mai  prochain,  s'adres- 
sant,  à  cet  effet,  aux  établissements  chargés  de  cette 
opération,  savoir: 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

La  Société  Générale  pour  favoriser  le  Développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France; 

Et  les  Agences  et  Correspondants  de  ces  Etablisse- 
ments, en  France. 


Société  Russe  de  Construction  de  Locomotives 
et  Mécaniques.  —  A  la  date  du  10  mars  dernier,  nous 
donnions  un  aperçu  de  la  situation  de  cette  Société  au 
31  décembre  dernier.  Nous  croyons  intéressant  de  dire 
maintenant  quelle  était  cette  situation  à  la  fin  du  mois 
de  février  derniei . 

Pendant  ce  même  mois  de  février,  la  Société  Busse 
de  Construction  de  Locomotives  et  Mécaniques  a  achevé 
les  constructions  suivantes  : 

Roubles 

8  locomotives  pour  trains   do  marchandises , 

n°'  1146/1153,  à  .35.303  roubles  50   282.428  » 

Machines-outils,  ponts,  chaudières,  etc   41.622  72 

324.050  72 


Les  commandes  nouvelles  en  articles  divers  s'élèvent 
à  15.754  roubles.  Quant  au  solde  des  commandes  non 
facturées  au  1er  mars,  il  s'établissait  comme  suit  : 

Roubles 

84  locomotives  de  prix  divers   3.046.415 

Pièces  de  rechange   Roubles  7.000 

Chaudières   3.250 

Articles  divers   49.645 

 59.915 

3.106.330 

Pour  la  période  comprise  entre  le  1er  juillet  1904  et, 
le  1er  mars  1905,  la  Société  a  obtenu  les  résultats  ci- 
dessous  détaillés  : 

Chiffres  Provisions 
définitifs         sur  devis 

(En  roubles) 

Production  de  la  section  de 

construction  de  locomotives.  3.709.493  50  3.284.037  04 
Production  des  la  section  de 

mécanique   232.595  85         88.666  65 

3.942.089  35     3.366.703  69 


Il  v  a  donc  à  signaler,  comme  différences  en  plus, 
425.45G  roubles  40  dans  la  section  de  construction  de 
locomotives,  et  de  149.929  roubles  20  dans  la  section  de 
mécanique,  c'est-à-dire  que  les  résultats  ont  dépassé 
de  575.385  roubles  66  les  prévisions. 


Compagnie  des  Messageries  Maritimes.  L< 

actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  le  27  mai  courant. 
Voici  le  bilan  arrêté  au  30  novembre  1904,  et  que  nous 
rapprochons  de  celui  de  l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  30  novembre 

Acti,  1003  1904 
(En  francs) 

Matériel  naval  : 

Coques  et  machines   161.469.414  49  1C2.063.025  21 

Mobilier  des  paquebots. . .  10.311.108  32  10.37x.279  18 

Matériel  en  construction..  2.606.835  71  8.317.479  82 

Acquisition  des  navires  des 
Compagnies  Est  asiatique 

Nationale   »  14.361.680  65 

Approvisionnements   8.77G.022  70  8.679.907  74 

Travaux  en  cours   2.645.577  59  4.278.025  87 

Immeubles ,  établissements , 

outillage   14.419.348  49  14.591.131  74 

Mobilier  et  matériel  des 

agences  ,.  khi . 243  36  453 . 163  35 

Valeurs  de  caisse  et  de  por- 
tefeuille  6.709.001  50  5.493.295  69 

Comptes  débiteurs  divers  . . .  23.003.127  76  26.619.633  83 

Total   231). 397 .739  92  255, 235. 623  08 

Passif 

Capital  actions   30.000.000    »  30.000.000  » 

Capital  obligations   71.512.000   »  70.773.500  » 

Fonds  d'amortissement  des 

navires   95.516.914  83  98.178.965  75 

Fonds  d'amortissement  des 

immeubles  et  de  l'outillage  3.023.552  07  3.020.954  92 

Fonds  d'assurances   8.2G9.38G  16  7.694.403  70 

Fonds  de  réserve  statutaire.  4.500.000   >>  4.500.000  « 

Comptes  créanciers  divers..  16.305.504  19  39.827.767  97 

Profits  et  pertes   1.270.382  67  1.240.030  7  4 

Total   230.397.739  92   255.235.623  08 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  entreprise 
après  l'assemblée  générale.  En  attendant,  mentionnons 
que  sur  le  solde  de  profits  il  sera  prélevé  1.200.000  fr. 
pour  répartir  un  dividende  de  10  fr.  par  action,  comme 
pour  l'exercice  précédent,  et  que  la  comparaison  des 
résultats  de  l'année  sociale  close  le  30  novembre  1904 
n'est  pas  à  établir  avec  l'année  qui  avait  pris  fin  au  30 
novembre  1903,  ni  avec  l'exercice  précédent,  en  raison 
de  diverses  circonstances,  notamment  des  grèves  qui 
se  sont  produites  à  Marseille  et  dont  on  a  le  sou- 
venir. 

Bénédictine  de  l'Abbaye  de  Fécamp.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assem- 
blée générale  le  8  mai. 

Les  comptes  de  l'exercice  1904-1905,  clos  le  10  février 
dernier,  présentés  par  le  Conseil  d'administration,  se 
sont  soldés  par  un  bénéfice  de  2.234.345  fr.  43.  contre 
2.143.522  fr.  94  en  1903-1904,  et  2. 2%. 828  fr.  53  en 
1902-1903. 

La  répartition  s'est  effectuée  de  la  manière  suivante: 

Exercices 

1903  1904 

(En  francs: 

Dividende                                   1.500.000    »  1.600.000  » 

Allocation  statutaire  aux  direc- 
teurs et  administrateurs               398.704  58  416.869  08 

Versement  du  solde  au  compte 

«  Fonds  spécial  disponible  »...      244.818  36  217.476  35 


2.143.522  94   2.234.345  43 


Le  dividende  de  l'exercice  1903  a  donc  été  fixé  à 
320  francs,  contre  300  fr.  l'année  précédente. 

Pendant  l'exercice  précédent,  les  bénéfices  n'avaient 
pas  suivi  la  même  progression  que  les  ventes.  Il  n'en 
a  pas  été  de  même  cette  fois.  Au  reste,  voici  les  chiffres 
d'affaires  et  les  dividendes  de  Ta  Société  au  cours  des 
neuf  dernières  années: 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Routeillcs  '  Bénéfices 

Années            vendues  nets  Dividendes 

(Francs)  (Francs) 

_   1896-1897              1.002.944  1.606.704  125 

1897-  1898              1.054.512  1.124.983  140 

1898-  1899              1.135.828  1.439.919  160 

1899-  1900              1.243.971  1.778.413  190 

1900-  1901                1.347.140  2.111.501  220 

1901-  1902              1.370.042  2.154.062  260 

1902  1903              1  424.201  2.225.828  30O 

1903-  1904              1.440.869  2.143.523  300 

1904-  1905              1.483.922  2.234.345  320 

Le  rapport  présenté  à  l'assemblée  générale  du  :!  mai 
1904  mentionnait  que  la  progression  des  ventes  ne  se 
ralentirait  pas  et  que  la  vogue  de  la  Bénédictine  de 
V Abbaye  de  Fécamp  s'accentuerait  de  plus  en  plus  en 
France,  en  Russie  —  en  dépit  des  événements  russo- 
japonais  —  et  aux  Etats-Unis.  Or,  les  résultats  de 
l'exercice  1904-1905  confirment  les  prévisions  émises  à 
rassemblée  générale  de  l'année  dernière. 


Société  Minière  et  Métallurgique  de  Penar- 
roya.  —  Les  résultats  de  l'exercice  clos  le  31  décembre 
1904  ne  s'écartent  pas  de  ceux  de  l'exercice  précédent, 
ainsi  qu'en  témoignent  les  bilans  que  nous  reprodui- 
sons ci-dessous  : 

Exercices 

1903  1904 
Actif           (En  francs) 

Mines  et  usines  : 

Immeubles  cl  concessions           11.506.375  SJ3  11.480.447  43 

Maisons,  bureaux,  magasins..       671.270  35  668.143  33 

Mobilier                                       '85.797  35  80. ICO  » 

Matériel   4.896.314  20  4.485.419  19 

Installation   de   machines  et 

ateliers   2.855.459  76  2.274.256  48 

Travaux  préparatoires                   949.913  09  1.178.047  27 

Embranchement  "de  Cabezade 

à  Penarroya   1.571.862  61  1.564.375  88 

Chemins  de  fer.: 

De  Penarroya  à  Fuente  del 
A.  et  del   Puerlollano  à 

Saint-Quintin....i   6.989.468  45  6.990.149  64 

De  Penarroya  à  Pozoblanco.       776.167  11  1.226.499  98 
Stocks  plomb,  minerai  et  char- 
bon   1 . 776 . 237  14  1 . 079 . 580  41 

Approvisionnements   2.760.441  27  2.014.550  65 

Débiteurs  et  cautionnements..  5.984.141  93  6.361.652  42 

Caisse  et  banquiers   1.070.473  37  5.139;141  98 

Portefeuille-valeurs                       852.545  49  2.225.079  37 

Total   42.736.467  35  46.767.454  03 

Passif 

Capital-actions  (61.750  actions 

de  250  francs)   15.437.500   »  15.437.500  » 

Réserve  légale   1 . 699 . 886  31  1 . 699 . 886  31 

Fonds  de  prévoyance   2.165.010  89  2.322.796  84- 

Réserve  pour  renouvellement  • 

du  matériel   163 . 366  65  159 . 344  87 

Réserve  extraordinaire   12.100.000    »  12.100.000  » 

Obligations  amorties   »  34.000  » 

Comptes  créditeurs   6.715.291  97  6.055.185  35 

Obligations   »  4.287.360  » 

Intérêts  intercalaires  et  agios 

(comptes  d'ordre)   1.629.961  37  1.849.353  22 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   2.781.019  30  2.775.827  28 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent   44.430  86  46.700  16 

Total   42.736.467  35    46.767.454  03 

Le  dividende  qui  sera  proposé  à  l'assemblée  générale 
ordinaire  du  30  mai  sera  de  43  f'r.  20,  comme  pour 
l'exercice  i903.  La  répartition  s'établira  donc  comme 
suit  : 

 Exercices  

1908      ~  îoôï 

(En  francs) 

Impôt  sui  le  revenu   111.150   »      111.150  » 

Dividende  de  43  fr.  20  aux  61.750 

actions   2.667.600    »    2.667.600  » 

Rôporl  à  nouveau   46.700  16       43.277  44 

Totaux  égaux  aux  bénéfices 
disjombes   2.825.450  10   2.822.027  44 


Il  reste  maintenant  à  connaître  les  renseignements 
que  pourra  fournir  le  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion. Observons,  dès  à  présent,  que  la  Compagnie  vient 
d'acquérir,  dans  le  district  de  Linarès,  un  groupe  de 
mines  de  plomb  dont  elle  avait  entrepris  l'étude  l'an- 
née dernière  et  qui  apportera  vraisemblablement  son 
appoint  de  production  dans  deux  ans  environ. 


Compagnie  des  Etablissements  Français  des 
Mines  d'or  de  l'Uruguay.  —  Un  mouvement  de 
hausse  assez  sensible  vient  de  se  produire  sur  le^s  ac-' 
tions  de  la  Compagnie  des  Etablissements  Français  des 
Mines  d'or  de  /'  Uruguay.  On  l'attribue  à  la  découverte 
que  vient  de  faire  son  ingénieur  d'un  filon  mesurant 
jusqu'à  12  mètres  d'épaisseur  et  d'une  teneur  régulière. 
Plus  de  80. 000  tonnes  ont  été  dévoloppées  et  il  y  aurait 
là  pour  l'usine  qui  compte  cependant  60  pilons,  du 
travail  pour  Irois  ans.  On  parait  escompter  les  divi- 
dendes prochains,  car  les  installations  nécessaires  à 
l'exploitation  de  ce  filon  ont  déjà  été  commencées  et 
seront  achevées  pour  le  mois  d'août  prochain. 

Au  lieu  d'en  prélever  le  montant  sur  ses  bénéfices 
comme  elle  l'a  fait  dans  le  passé,  la  Compagnie  a  dé- 
cidé de  contracter  un  léger  emprunt  en  obligations,  de 
manière  à  mobiliser  ses  bénéfices.  La  charge  de  cet 
emprunt,  qui  n'est  que  de  700.000  francs,  sera  très  mi- 
nime; 54.000  francs  par  an  y  compris  l'amortissement? 
à  prélever  sur  des  bénéfices  qu'on  évalue  à  plus  de 
700.000  fr. 

La  Compagnie  des  Etablissements  Français  des  Mi- 
nes d'or  de  V Uruguay  possède  des  installations  impor- 
tantes et  un  vaste  domaine  minier  dont  elle  a  préparé 
lentement  la  mise  en  valeur. 

Les  usines  de  traitement  qui  comptent  60  pilons  et 
peuvent  en  recevoir  100  sont  actionnées  par  un  grand 
barrage  de  110  mètres  de  long  dans  la  rivière  Cunia- 
picu.  Un  chemin  de  fer  de  4  kilomètres  72  relie  les  mi- 
nes entre  elles  et  le  minerai  est  amené  à  l'usine  par  un 
câble  aérien  de  11  kilomètres.  Grâce  à  son  installation, 
la  Compagnie,  qui  a  déjà  produit  pour  environ  1  mil- 
lion 500.000  fr.  d'or  est  arrivée  à  un  prix  de  traitement 
de  10  francs  par  tonne  seulement,  alors  que  la  teneur 
moyenne  dê  son  minerai  est  de  40  francs  par  tonne. 

En  regard  de  l'actif  qu'elle  possède,  la  Compagnie 
n'a  à  rémunérer  qu'un  capital-actions  de  2.000.000  et 
elle  n'a  créé  d'autres  obligations  que  celles  qui  vont 
être  offertes  au  public. 

Les  1.400  obligations  qne  crée  la  Compagnie  des 
Etablissements  Français  des  Mines  d'or  de  l'Uruguay 
sont  remboursables  à  500  francs  en  25  années  et  rap - 
portent  30  francs,  payables  par  moitié  les  1er  janvier  et 
1er  juillet.  Le  taux  d'émission  est  de  460  fr.  payables  : 
100  fr.  en  souscrivant  et  le  complément  du  5  au  15  juin 
prochain  contre  livraison  des  obligations.  Le  coupon 
échéant  le  1er  juillet  prochain  sera  payé  par  anticipa- 
tion sur  le  pied  de  12  fr.  50,  de  sorte"  que  l'obligation 
ressortira,  en  réalité,  à  447  50  au  souscripteur. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

La  conversion  est  offerte  aux  porteurs  d'obligations  des 
Emprunts  Roumains  5  0/0  1881-88  et  1892-93,  en  Rente 
4  0/0  amortissable  en  40  années  à  partir  de  1905.  • 

Les  demandes  de  conversion  seront  reçues  jusqu'au  mer- 
credi 24  mai  inclusivement. 

Elles  devront  être  accompagnées  des  titres  qui  resteront 
déposés  dans  les  caisses  des  établissements  chargés  de  l'opé- 
ration. Il  sera  remis  ultérieurement  des  certificats  provisoi- 
res de  la  nouvelle  Renie. 

Les  porteurs  de  titres  5  0/0  convertis  recevront  une  soultc 
représentant  10  1/2  0/0,  soit  50  par  titre  do  500'fr:,  dont  le 
règlement  aura  lieu  en  obligations  4  0/0  1905  évaluées  au  pair  ; 
les  fractions  de  soulte  qui  n'auront  pu  *tro  réglées  en  titres 
seront  payées  en  espèces,  sur  la  base  du  cours  de  89  25  0/0 
pour  la  Rente  4  Ô/0. 

En  conséquence,  cl  par  application  de  l'article  45  du  règle- 
ment particulier,  les  négociations  effectuées  jusqu'à  17  mai 
inclus  au  plus  tard,  en  titres  5  0/0,  donneront  seules  droit 
à  la  conversion,  sauf  conventions  particulières. 
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Los  obligations  5  0/0  do  la  Société  française  des  Charbon- 
nages du  Tonkin  étant  appelées  au  remboursement  anticipé 
ou  à  la  conversion  on  obligations  \  0/0.  cesseront  d'être 
négociables  à  la  Bourse  à  partir  du  15  mai. 


Le"  versement  du  4'  quart,  soit  12.">  fr.  par  litre,  étant 
appelé  le  15  mai  présent  mois  sur  les  actions  non  libérées 
de  la  Compagnie  Impériale  des  Chemins  de  fer  Ethiopiens, 

La  Chambre  syndicale  a- décidé  qu'à  partir  du  9  mai,  les 
actions,  de  la  dite  Société  ne  se  négocieront  plus  qu'en  titres 
entièrement  libérés  et  au  porteur. 


La  Fête  des  Fleurs.  —  Paris  a  ses  habitudes  ;  chaque 
saison  lui  ramène  son  contingent  de  plaisirs  préférés.  Parmi 
les  réunions  du  printemps,  il  en  est  une  à  laquelle,  depuis 
plus  de  vingt  ans,  la  population  parisienne  n'a  pas  cessé  de 
marquer  une  sympathie  toute  particulière  :  c'est  la  Féte  des 
Fleurs.  Chacun  sait  en  effet  que,  grâce  aux  résultats  de  cette 
fête  traditionnelle  de  la  charité,  la  Caisse  des  Victimes  du 
Devoir  peut  venir  immédiatement  en  aide  aux  familles  de 
ceux  qui  ont  été  blessés  ou  ont  péri  en  faisant  acte  de  dé- 
vouement, et  le  gi'and  public  mondain  se  montre  heureux 
d'apporter  son  concours  à  une  œuvre  de  si  haute  philanthro- 
pie, tout  en  passant  gaiement  la  journée  dans  ce  décor  unique 
de  l'allée  des  Acacias  enguirlandée  et  pavoiséç,  dans  toute  son 
étendue. 

La  Fête  des  Fleurir  aura  lieu  au  Bois  de  Boulogne  les  ven- 
dredi et  samedi  au  lieu  de  samedi  et  dimanche.  Jusqu'ici,  en 
effet,  le  second  jour  de  la  fête  coïncidait  avec  le  Grand-Prix 
d'Auteuil  et  la  plupart  des  gracieuses  habituées  étaient 
privées-  du  plaisir  d'assister  à  la  seconde  journée  de  la  Fête 
des  Fleurs. 

C'est  pour  répondre  an  désir  généralement  exprimé  que  le 
Conseil  de  l'œuvre,  d'accord  avec  le  Conseil  municipal  et  les 
Administrations  préfectorales,  a  fait  choix  des  deux  journées 
vendredi  2  juin  et  samedi  3  juin. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


18  mai 
2.867. 78S. 941 
1-1C6.837.063 


ACTIF 
Encaisse  de  la  Banque  : 
il  mai 

Or   2.853-094.840 

Argent,    i. 103. 172. 466  _ 

3. 956. 267. 307  3.974-626.004 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
Divers  , 


11  mai 


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Barftjue  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  i  Loi  du  11  mai  1834   

mobilières  )  E*-banques  département, 
momneres  (  Loj  du  9  j(Jjn  18_7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total . 


3.956.267.301 


1.095-708 
198.970  396 


351  439.601 
301- 000 

165  586.333 
304.477-304 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.588.561 
100-000-000 
4-000-000 
25.178.145 

5.012.207 
8.407.444 
101.076.941 


5.514  381  760 


182.500-000 
8.002.313 
10.000-000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8-407.444 
4.374.431  850 
22.796.101 
10  579.539 
185-977.416 
479.412-310 
77.824.707 
.  1.574.896 
9.496-155 
1.350.000 
125.923.274 


5-514.3S1.760 


18  mai 


3.974.62G.004 


4S.423 
172. 4T7  031 


360.495  025 


165.322  309 
303. 007- 309 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.588.561 
100-000.000 
4.000-000 
25.178.145 

5.035  671 
.  8.407.444 
102  433  626 


5.513.600.301 


182.500-000 

8-  002.313 
10.000.000 

2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.348.267.985 
23.545  483 

9-  520  884 
227.523.784 
461.414.180 

75-765.574 
1.527.976 
9.830.351 
i. 350. 000 
129.838.573 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


23  mai 

22  mai 

22  mal 

19  mai 

18  mai 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

* 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

i.m  i 

4.080  4 

4.281.1 

4.250.3 

4.348.3 

Encaisse  or  

2.448-5 

2-573.5 

2.496.8 

2-591  i 

2  867.8 

—     argent .... 

1.110.8 

1.114  9 

1.114.8 

1.123  3 

1.1068 

Portefeuille  

610. S 

406.9 

635.2 

712.5 

533  0 

Avances  aux  partie. 

623.8 

439.2 

445.0 

502  6 

468-  3 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

.  180.0 

180.0 

180.0 

180- 0 

Compt.  cour.  Trésor 

61.1 

114.4 

141.6 

216.6 

227  S 

—  partie. 

930  6 

509  1 

434  7 

612.4 

537.2 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

6-066.3 

4.312.9 

6  583.5 

7.628.3 

4.794.7 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  16  au  22  avril  1905  (16"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


5.513.600.301 


Désignation  des 

nètres 
loités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

pr 1905 

«  v 

1905 

1904 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

1-065 

"  902 

14.480 

14-213 

+ 

267 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.294 

9.670 

8.570 

132.620 

132.760 

140 

—   Chemins  Algériens 

513 

219 

'  171 

2.816 

2.557 

+ 

259 

3.765 

4.715 

4.139 

68.593 

67  206 

+ 

1.387 

5.843 

3.735 

3.451 

50-554 

51.066 

512 

Orléans  

7.134 

4.717 

4.333 

65.569 

63-933 

+ 

1666 

Est  

4-922 

4.185 

3.575 

54.428 

53.448 

+ 

980 

Midi  

3-829 

2  336 

2.070 

32  268 

31-3.8 

+ 

980 

898 

162 

143 

2.774 

2.485 

+ 

289 

1.209 

220 

196 

3.048 

3-109 

61 

Ouest-Algérien  

296 

53 

41 

1.137 

966 

+ 

171 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

115 

81 

1-413 

1.033 

+ 

380 

103 

39 

24 

601 

392 

+ 

9 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine  a  été  une  fois  de  plus 
favorisée  par  le  bon  marché  des  reports,  ce  qui  n'a  pas 
empêché  la  Bourse  d'être  encore  mouvementée  ces 
derniers  jours,  sans  que  les  échanges,  toutefois,  aient 
été  très  actifs.  On  a  de  nouveau  un  peu  reparlé  des 
questions  de  politique  étrangère;  on  s'est,  également, 
préoccupé  de  ce  qui  se  passait  sur  les  autres  places, 
notamment  à  Berlin,  où  l'on  signale  une  certaine  ten- 
sion monétaire.  Cependant,  au  dernier  moment,  et  bien  , 
que  la  tendance  soit  encore  indécise,  on  finit  sur  des 
cours  en  reprise  très  appréciable  dans  la  plupart  des 
cas. 

ir  ir  Les  Renies  Françaises  sont  bien  tenues. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  clôturait  à  99  fr. 
12  1/2,  à  terme,  Unit  à  99  fr.  37  1/2;  au  comptant,  elle 
cote  99  fr.  32  1/2  contre  99  fr.  15;  Renie  3  0/0  Amor- 
tissable, 98  fr.  90  au  comptant,  contre  98  fr.  95. 

Les  Obligations  Tunisiennes  conservent  leur  même 
cours  de  483  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat 
de  l'Annam  el  du  Tonkin,  aux  environs  de  81  fr.  50; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  81  fr.  70  au 
comptant  au  lieu  de  81  fr.  75;  Emprunt  3  0/0  1903, 
93  fr.  45,  en  avance  de  20  centimes  ;31/2  0/0  de  l'indo- 
Chine  1899,  490  fr.,  sans  changement;  Obligations 
3  0/0  de  V Emprunt  1902,  424  fr.  75,  en  avance  de 
2  fr.  75;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Gé- 
néral de  l'Algérie,  456  fr.  75,  sans  variation  appré- 
ciable; Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0, 
469  fr.,  gagnant  1  fr.  ;  Gouvernement  Tunisien  3  0  0 
1902,  455  fr.,  en  plus-value  de  1  fr.  50. 

if  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  de 
nouveau  eu  des  transactions  suivies,  et  leur  tenue  est 
restée  très  ferme. 

Les  Obligations  4  0/0  1863  passent  de  554  fr.  à 
557  fr.;  Obligations  3  0/0  1869,  462  fr.,  en  plus-value 
de  4fr.  50;  Obligations  3  0/0  1811,  412  fr.,  comme  il 
y  a  huit  jours;  Obligations  4  0/0  1875,  569 fr.,  gagnant 
6  fr.  d'une  semaine  à  l'autre  ;  Obligations  4  0/0  1S76, 
567  fr.,  contre  566  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  se  retrouvent  à 
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384  fr.  25,  ex-coupon,  contre  3X9  l'r.  avec  coupon  ;  Obli- 
gations 2  1,2  0/0  1894-1896,  388  fr.,  contre  385  fr.  50  ; 
Obligations  2  0/0  1898,  &S5  l'r.,  en  avance  de  2  fr.  50. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  [Emprunt  du  Métropo- 
litain), que  nous  laissions  à  419  fr.  50,  s'inscrivent  à 
420  fr.  UObligaUcm  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  1901  se 
traite  à  434  fir.,  sans  changement  appréciable,  et  l'Obli- 
gation 2  3/4  0/0  1905  à  380  fr.,  en  bénéfice  d'un 
franc. 

M  ic  L'action  de  la  Banque  de  France  a  repris  de 
3.780  fr.  au  comptant  à  3.800  fr. 

Pour  les  vingt  et  une  premières  semaines  du  premier 
semestre  de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  4  millions 
794.679  fr.  94. 

£  ic  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
restent  bien  tenues  à  725  fr.  à  terme  et  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conti- 
nuent, comme  par  le  passé,  à  être  l'objet  de  bonnes 
demandes  de  la  part  des  capitaux  de  placement. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  gagnent 

1  franc  à  488  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  506 
francs  75;  Obligations  Communales  1880,  506  fr.  50, 
gagnant  1  fr.  50  ;  Obligations  Foncières  1883,  453  fr., 
en  avance  d'un  franc  ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0 
1885,  483  fr.,  au  lieu  de  481  fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  finissent  à 
403  fr.,  sans  changement;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  484  fr.  ;  Obligations  Foncières  2  80  0/0 
1895,  494  fr.,  comme  jeudi  dernier  ;  Obligations  Com- 
munales 2  60  0/0  1899,  487  fr.  50,  en  bénéfice  de  1 
franc  50;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots, 
496  fr.,  contre  495  fr.  50. 

-jlf  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  diversement  traitées. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  montée  de 
1.343  fr.  à  terme  à  1.366  fr.,  et  de  1.344  fr.  au  comptant 
à  1.372  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  655  fr.  à 
terme  et  au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Crédit  Lyonnais  finit  à  1.115  fr.  à  terme  et.  à 
1.117  fr.  au  comptant,  contre  1.118  et  1.117  fr.  la  se- 
maine dernière. 

La  Société  Générale  est  calme  à  641  fr.,  sans  chan- 
gement sur  sa  clôture  précédente. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange  à  075  fr. 
au  comptant. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  montée  de  243  fr.  à  terme  à  248  fr.,  et  de  242  fr.  50 
au  comptant  à  249  fr.  ;  Banque  Internationale  de  Paris 
(en  liquidation),  209  fr.  à  terme,  gagnant  2  francs. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Oi  et  de  l'Afrique 
du  Sud  se  traite  à  94  fr.  à  terme. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  revenue  de  345  fr. 
à  342  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  500  fr., 
au  lieu  de  501  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  en  bénéfice  de  10  francs 
à  1.370  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  revenu  de 
320  fr.  à  318  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  sont  passées 
de  1.225  fr.  à  1.227  fr.  50. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  129  fr.  50  au  comp- 
tant et  à  129  fr.  à  terme,  maintenant  facilement  ses 
cours,  et  toujours  en  bonne  tendance. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  gagne  1  franc  à 
terme  et  au  comptant,  à  767  fr. 

La  Société  Marseillaise  finit  très  soutenue  à  888  fr., 
au  lieu  de  889  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  à  138  fr.,  en  bénéfice  d'un 
franc  ;  Obligations  de  475  francs,  1<>0  l'r.,  sans  chan- 
gement. 

La  Compagnie  A  Igérienne  se  retrouve  à  son  cours 
précédent  rie  840  fr. 

La  Benle  Foncière  s'est  avancée  de  173  fr.  au 
comptant,  à  476  fr.,  et  de  174  fr.  à  terme  à  179  fr. 


Le  Crédit  Algérien,  que  nous  laissions  à  1.050  fr., 
se  retrouve  ainsi. 

*k  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  [de 

Chemins  de  fer  sont  plus  soutenues  que  précédem- 
ment. 

L'action  Lyon  s'est  avancée  de  1.355  fr.  à  1.360  fr.  à 
terme,  et  à  1.362  fr.  au  comptant;  Nord,  1.800  fr.  à 
terme  et  1.805  fr.  au  comptant,  contre  1.795  fr.  jeudi 
dernier. 

L'action  Midi  reste  à  1.220  fr.  au  comptant,  rega- 
gnant 10  francs  ;  Est,  955  fr.  au  comptant,  en  avance 
de  5  francs  ;  Ouest,  910  fr.  au  comptant  ;  Orléans, 
1.472  fr.  au  comptant,  contre  1.470  fr.  A  terme,  on 
cote  1.470  fr.,  au  lieu  de  1.474  fr. 

Pour -la  <Hx-so[>l  ième  semaine  de  l'année  1905,  les 
recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  A  ugmentations  :  Nord, 
201.000  fr.  ;  Orléans,  353.000  fr.  ;  Est,  405.000  fr.  ; 
Lyon,  720.000  fr.;  Midi,  186.500  fr.  ;  Ouest,  448.000 
francs. 

jf  -fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 

donné  lieu  à  des  variations  parfois  intéressantes. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  ont 
progressé  de  668  fr.  à  690  fr.  au  comptant  ;  Compa- 
gnie Parisienne  du  Gaz,  785  fr.  à  terme  et  781  fr.  au 
comptant,  contre  790  fr.  et  788  fr.  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  de  la  Sociéié  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  est  calme  à  312  fr.  50. 

L'action  Suez  est  montée  de  4.402  fr.  à  terme  à 
4.445  fr.;  Parts  de  Fondateurs,  aux  environs  de  1.970 
francs  ;  Parts  Civiles,  3.197  fr.  au  comptant,  gagnant 
18  fr.  On  dit  que  cette  Compagnie  va  distribuer,  pour 
l'exercice  1904,  un  dividende  de  140  fr.,  au  lieu  de 
130  fr.  en  1903. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  824  fr.,  contre  825  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  dix- huitième 
semaine  de  1905,  ont  été  de  894.430  fr.  60,  contre 
975.040  fr.  pour  la  même  semaine  de  1904.  Du 
1er  janvier  au  6  mai  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 
15.275.677  fr.  65,  contre  15.971.932  fr.  35  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  696.254 
francs  70  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  passées  de  236  fr.  à  terme 
à  241  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
gagne  2  fr.  à  terme  à  590  fr.;  Compagnie  Générale  Pa- 
risienne de  Tramways,  242  fr.  à  terme  et  au  comptant, 
contre  244  fr.  ;  Est-Parisien,  55  fr.  à  terme,  gagnant 
encore  5  fr.;  Tramways  de  Paris  et  du  Département 
de  la  Seine,  597  fr.  au  comptant,  reperdant  5  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  clôturent  à  261  fr.  à 
terme,  cx-coupon  de  6  fr.  25  détaché  hier. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais,  qui  ont  détaché  le  15 
courant  un  coupon  de  15  fr.,  finissent  à  450  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
a  progressé  de  550  fr.  à  terme  à  556  fr.  ;  Electro- 
Métallurgie  de  Dives,  360  fr.  à  terme,  contre  359 
francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  monté  de  198  fr.  à  terme  et 
de  199  fr.  au  comptant,  à  204  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  perd  1  fr.  à  666  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  gagne  2  fr.  au 
comptant  à  336  fr.,  à  terme  on  cote  338  fr. 

La  Malfidano  a  rétrogradé  de  665  fr.  au  comptant  à 
617  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à  182  fr., 
contre  180  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  296  fr.  à  terme, 
contre  294  francs. 

Les  Chargeurs  Béunis  sont  de  nouveau  mous.  Ils 
finissent  à  672  fr.,  au  lieu  de  680  francs. 

La  Dynamite  Centrale  a  reculé  de  569  l'r.  au  comp- 
tant à  562  fr. ,  et  de  567  fr.  à  ternie  à  r>!">(;  francs . 

Les  Phosphates  du  Dyr  restent  à  121  fr.  50,  en  plus- 
value  de  1  fr.  50. 

Les  actions  Urbaine- Voilure  s  sont  à  129,  perdant 
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11  fr.  pour  la  semaine;  Obligations  4  0/0,  210  fr.,  en 
plus-value  de  0  francs. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say,  que 
nous  laissions  à  1.025  fr.  à  terme  et  à  1.039  fr.  au 
comptant,  s'échangent,  au  dernier  moment  sur  ces  deux 
marchés,  h  1.050  francs. 

La  Compagnie  française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédésThomson-Houston  est  passée  de  838  fr.  à  8'i9  fr. 
à  terme;  au  comptant,  on  est  à  847,  en  bénéfice  de  4 
francs". 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  à  018  fr.,  contre  017 
francs  :  Obligations  4  1/2  0/0,  515  fr.,  contré  520  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  re- 
cherchées à  492  fr.  50.  Pour  le  premier  trimestre  de 
1905,  le  montant  des  importations  et  des  exportations 
argentines  a  atteint  684.805.270  fr.,  en  plus-value  de 
102.129.930  fr.  sur  le  trimestre  correspondant  de  1904. 
Ce  développement  du  commerce  extérieur  indique  la 
prospérité  croissante  du  pays  et  favorise  dans  une 
large  mesure  les  entreprises  telles  que  celle  du  port  du 
Rosario. 

L'Association  Minière  se  traite  à  270  fr.  à  terme,  au 
lieu  de  275  fr. 

ir  ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers,  d'abord  mous, 
se  reprennent  vivement  et  clôturent  fermes. 

La  Rente  Argentine  4  0/O  1896  (Rescision)  monte 
de  90  fr.  70  à  91  fr.  85;  Rente  4  0/0  1900,  92  fr.  25  au 
comptant,  gagnant  80  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  en  plus-value  de  25 
centimes  à  86  fr.  15;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding), 
105  fr.  80  les  petites  coupures,  contre  105  fr.  20  ;  Obli- 
gations S  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  498  francs  au 
comptant,  contre  494  fr.  50. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie, qui  restait  à  462  fr.,  s'échange  à  472  fr.  à  terme 
et  à  475  fr.  au  comptant  ;  Obligations  de  l'Emprunt 
5  0/0  1902,  492  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  9  fr.  ; 
Emprunt  3  0/0  or  1904,  465  fr.  au  comptant,  contre  461 
francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  finissent  aux  environs  de  78  fr. 

La  Rente  Extérieure  .Espagnole  a  progressé  de 
91  fr.  02  1/2  à  91  fr.  72  1/2. 

L'Italien  5  0/0  a  fléchi  de  20  centimes  à  106  fr.  15. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  s'est  avancé  de 
506  fr.  au  comptant  et  à  terme  à  512  fr.  et  à  510  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  gagne  30  cen- 
times à  68  fr.  30;  2e  série,  68  fr.  80,  contre  68  fr.  75; 
3e  série,  69  fr.  15,  contre  69  fr.  30. 

Le  Roumain  S  010  amortissable  1892-1893  finit  à 
101  fr.  75:  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  91  fr.  10, 
sans  changement;  Rente  3  0/0  1881-1888,  101  fr.  70. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  est  montée  à  74 
francs  05  à  terme  ;  Rente  3  0/0  1896,  72  fr.  20  au 
comptant  et  72  fr.  40  à  terme,  contre  71  fr.  50  ;  Russe 
4  O/0  Consolidé  1901,  88  fr.  70  à  terme,  gagnant  20 
centimes  ;  Consolidés  1T"  et  2e  séries,  88  fr.  au  comp- 
tant et  87  fr.  90. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  se  retrouvent  à 
520  fr.  à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  à  81  fr.  15  à  terme 
et  81  fr.  40  au  comptant,  contre  81  fr.  et  81  fr.  20; 
Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  475  fr.  au  comptant  et 
478  fr.  à  terme,  les  deux  ex-coupon. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  bien  tenues.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à  88 
francs  67  1/2,  contre  83  fr.  52  1/2;  Priorités  4  0/0, 
505  fr.,  en  avance  de  3  fr.  50;  Consolidation  4  0/O, 
457  fr.  à  terme;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
Douanes  de  1902,  488  fr.  75,  contre  482  fr.  50. 

if  -fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  à  484  fr.  au  comptant;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  870  fr.  à  terme,  en  avance  de  6  fr.  ;  Banque 
Impériale  Ottomane,  605  fr.,  au  lieu  de  604  fr. 

Le  Rio-Tinto  a  rétrogradé  de  1.524  fr.  à  1.502  fr. 

La  Sosnovnce  a  repris  de  40  fr.  à  1.375  fr.  ;  Briansk, 
448  fr.,  au  lieu  de  438  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  à  320  fr., 


gagnant  9  fr.  ;  actions  privilégiées.  321  fr.  au  comp- 
tant. Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  21  au  .'50  avril 
1905,  ont  été  de  613.304  fr.,  contre  404.9*9  fr.  pour  la 
même  décade  de  1904.  Du  1er  janvier  au  30  avril  1905, 
les  recettes  se  chiffrent  par  5.067.472  fr.,  contre  5  mil- 
lions 302.732  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1904,  soit  une  différence  de  304.740  en  faveur  de  1905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espacpiols  sant  sou- 
tenues. Les  Andalous  sont  à  170  fr.,  contre  175  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  174  fr.,  regagnant  3  fr.  ;  Sara- 
gosse,  284  fr.,  contre  281  fr. 

Les  actions  des  Chemins  du  fer  de  Thessalie  finis- 
sent à  155  fr.  au  comptant  et  à  150  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Conslan- 
tinop le  sont  ii  325  fr.  à  tenue;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  478  Êr. 
au  comptant  les  petites  coupures;  Obligations  nouvelles 
4  0/ 0  [Sériel 895),  430  fr.  au  comptant,  également  les 
petites  coupures. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  ont  progressé  de 
314  fr.  à  318  fr.  au  comptant  et  à  terme.  Le  dividende 
de  10  fr.  net,  absolument  garanti  par  l'Etat  indépen- 
dant du  Congo,  paraît  susceptible,  dans  un  avenir  peu 
éloigné,  d'importantes  plus-values. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Au  point  do  vue  des  transactions,  la  Marché  en  Banque  a 
été  plutôt  calme,  mais  sa  tendance  reste  satisfaisante  dans 
l'ensemble. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  gagne  15  centimes  à  99  fr.  30  ;  Brésil 
5  0/0  1903,  98  fr.  70,  contre  98  fr.  60  avec  coupon;  Brésil 
4  0/0  1901-1902,  87  fr.  27  1/2,  contre  87  fr.  30;  Mexicain 
3  0/0  ,  35  fr.  55,  sans  changement;  Mexicain  ô  0/0,  51  62  1/2, 
gagnant  32  1/2  centimes;  Argentin  4  C/O  Mixte,  89  fr.  60, 
contre  88  fr.  42  1/2. 

Le  Laurium  Grec  est  calme  à  42  fr.  75  ;  Chemins  Ottomans, 
loi  fr.  75,  en  légère  avance. 

Le  Cape  Copper  cote  112  francs,  regagnant  3  fr.  50;  Thar- 
sis,  138  francs,  en  plus-value  de  5  francs. 

La  Harpener  reperd  11  francs  à  1.609  francs. 

L'action  Kertch  a  fléchi  de  51  fr.  25  à  40  fr.  25.  Les  pro- 
priétés de  cette  Compagnie  viennent  d'être  mises  en  vente 
pour  600.000  roubles,  mais  la  Société  a  fait  opposition,  son 
contrat  minier  étant  inaliénable. 

La  Huanchaca,  que  nous  laissions  à  82  fr.,  clôture  encore 
ainsi. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  remontées  de  1.080  francs  à 
1.085  francs  ;  Doubowaïa-Balka,  1.290  francs  contre  1.300  fr.; 
Dniéprovienne,  1.870  francs  contre  1.918  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Bog  ont  fléchi 
de  3  francs  à  180  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  a  repris  de  473  fr.  à 
480  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Salonique  sont  à  158  francs. 

La  Vieille-Montagne,  qui  restait  à  827  francs,  s'échange  à 
830  francs. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafayette  est  ferme  à  163  fr. 
La  Part  de  Monaco  finît  à  4.800  francs. 
Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'échangent 
à  146  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  79  fr.  50, 
gagnant  2  francs. 

Parmi  les  valeurs  nouvellement  inscrites  à  la  cote  du 
Marché  en  Banque,  nous  devons  signaler  les  actions  de  la 
Société  Française  de  Caoutchouc  artificiel  de  100  fr.  nominal, 
et  qui  ont  été  l'objet,  ces  derniers  jonrs,  de  négociations 
suivies.  Elles  clôturent  à  145  francs.  L'objet  de  la  Société 
parait  très  intéressant.  Il  consiste  en  l'exploitation  d'une 
matière  élastique  dénommée  «  Elastophor  »,  dont  les  emplois 
sont  multiples;  celui  qui  parait  le  plus  important,  à  l'heure 
actuelle,  se  rapporte  à  l'industrie  si  active  des  automobiles. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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18  mai  1905. 

Situation  agricole.  —  Les  vn'iix  de  la  culture  se  sont 
enfin  réalisés.  L'amélioration  des  conditions  atmosphériques 
qui  avait  commencé  à  se  manifester  il  y  a  une  dizaine  de 
jours,  s'est  rapidement  accentuée  et  le  retour  du  beau  temps 
a  eu  pour  heureuse  conséquence  de  dissiper  complètement 
les  appréhensions. 

D'aillleurs,  ces  craintes  étaient  surtout  provoquées  par  le 
retard  des  semailles  de  betteraves  ;  l'ajournement  indéfini  de 
ces  travaux  inquiétait  d'autant  plus  les  fermiers  de  la  ré- 
gion du  Nord  que  cette  année_ils  ont  cru,  ainsi  qu'on  le  verra 
plus  loin,  augmenter  considérablement  leurs  ensemencements 
de  racines.  Aussi  ont-ils  vu  avec  tin  réel  plaisir  la  lin  du 
régime  humide. 

Grâce  à  la  chaleur  et  aux  vents  qui  venaient  de  la  direction 
nord  nord-ouest,  la  surface  du  sol  s'est  ressuyée  en  quelques 
heures  et  les  champs  s'.nt  redevenus  praticables.  Les  opéra- 
tions dont  nous  venons  de  parler  ont  été  poussées  très  acti 
veinent,  à  tel  point  qu'on  25eut  maintenant  les  considérer 
comme  terminées. 

Quant  à  la  condition  de  la  récolte  de  céréales,  elle  est  com- 
plètement satisfaisante.  Les  blés,  les  avoines  et  les  seigles 
sont  de  toute  beauté  :  -ces  derniers  épient  dans  des  conditions 
normales;  dans  quelques  endroits,  ou  se  plaint  que  les  blés 
soient  un  peu  trop  forts,  sans  cependant  redouter  la  verse; 
les  avoines  se  "comportent  généralement  d'excellente  ma- 
nière. 

En  somme,  la  situation  agricole  est  actuellement  tout  à  fait 
favorable. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


20  avril 

27  avril 

4  mai 

1 1  mai 

18  avril 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

23  87 

24  62 

24  62 

24  37 

18  46 

18  28 

18  15 

18  15 

18  57 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

21  68 

21  50 

21  43 

21  62 

21  96 

18  81 

18  41 

18  27 

18  57 

18  81 

22  05 

17  75 

17  54 

17  56 

18  15 

21  12 

18  51 

17  £0 

18  30 

18  92 

L'enquête  officielle  sur  la  position  statistique  du  blé, 
réclamée  par  les  divers  intéresses,  n'a  pas  encore  été  effec- 
tuée. En  tous  cas,  le  Ministère  de  l'Agriculture  n'a  fait, 
jusqu'à  présent,  aucune  communication  à  cet  égard. 

Dans  certains  milieux,  on  allirme  cependant  que  M.  Ruau 
est  fixé  sur  l'importance  des  disponibilités  encore  détenues 
par  la  culture  et  que  s'il  no  publie  pas  les  renseignements 
qu'il  a  recueillis  c'est  parce  qu'il  ne  veut  pas  jeter  le  trouble 
sur  les  marchés.  Cette  opinion  est  peut-être  exacte. 

De  tout  temps,  les  évaluations  officielles  ont  été  discutées, 
mais  elles  l'ont  été  surtout  dans  les  moments  difficiles.  C'est, 
sans  doute,  pourquoi  le  Ministre  hésite  à  donner  les  résultats 
d'un  travail  déjà  fait,  dit-on,  depuis  plusieurs  semaines. 

Toutefois,  son  silence  laisse  supposer  que  nos  réserves 
sont  encore  relativement  élevées  et  suffisantes  pour  assurer 
la  sôudure  des  deux  campagnes,  car  si  les  stocks  de  marchan- 
dise indigène  étaient  épuisés,  le  Gouvernement  se  serait  déjà 
préoccupé  des  moyens  à  employer  pour  parfaire  le  délicit  de 
nos  approvisionnements. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  plus  grande  fermeté  continue  à  régner 
sur  les  divers  marchés.  En  province,  les  offres  sont  un  peu 
plus  abondantes,  mais  les  détenteurs  sont  plutôt  portés  à 
accroître  leurs  prétentions  qu'à  les  diminuer.  Il  en  est 
d'ailleurs  de  même  à  Paris. 

Voici  les  derniers  cours  du  marché  réglementé 


4  mai 
24  62 
24  62 
23  75 
21  87 


Courant  

.1  uin  

Juillet-août  .  . . 
4  derniers. . .  .j, 
Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  do  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


il  mai 
24  62 
24  62 
23  62 
21  62 


18  mai 
24  37 

24  o> 

23  62 
21  62 


Farines-fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce  esl 
peu  actif  depuis  quelques  jours;  les  cours  sont  simplement 
soutenus. 

4  mai       11  mai       18  mai 

Courant   31  37         31  37         30  87 

Juin   31  62         31  37         31  37 

Juillet-août   31  62        31  37        31  12 

4  derniers   29  37        29  12        29  12 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  affaires  sont  toujours 
très  calmes,  mais  les  prix  sont  fermement  tenus.  On  cote  les 
principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   M  . .  34  39 

Bonnes  marques  .".  .         .  7>2  75  33  59 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 

Conditions  :  le  sac  de  153  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Alcool.  —  Les  transactions  ont  été  nombreuses  cette 
semaine,  mais  elles  ont  porté  exclusivement  sur  le  rappro- 
ché, dont  les  cours,  malgré  certaines  réalisations,  sont  de- 
meurés très  fermes.  Le  livrable  de  la  future  campagne  a 
donné  lieu  à  quelques  offres  qui  ont  pesé  assez  lourdement 
pesé  sur  les  prix. 

On  a  coté  en  clôture  : 

4  mai       11  mai       18  mai 

Courant   49  87        51  25        51  87 

Juin   49  62         50  87         51  37 

Juillet-août   49  12         50  25         50  37 

4  derniers   42  62         43..         42  62  ' 

3  d'octobre   41  23         41  50         41  37  ' 

4  premiers   40  . .         89  87         39  37 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  J00  kilogrammes) 

Villes 


20  avril 

27  avril 

4  mai 

11  mai 

18  mai 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

33  75 

33  75 

33  12 

30  25 

29  50 

33  52 

31  71 

32  02 

30  52 

28  61 

33  87 

32  12 

32  12 

30  75 

30  .. 

35  08 

32  80 

32  98 

30  28 

29  12 

33  91 

31  08 

31  39 

29  71 

28  45 

33  44 

32  12 

32  68 

31  06 

28  93 

48  53 

45  68 

44  96 

44  25 

43  53 

Paris  (roux 

Londres   

Anvers  

Amsterdam. 

Prague   

Hambourg. . 
New-York(moscovad) 

L'Association  Internationale  de  Statistique  sucrière  vient 
de  publier  son  enquête  sur  les  ensemencements  de  betteraves 
dans  les  principaux  pays  producteurs  d'Europe.  Voici  les 
résultats  auxquels  elle  est  arrivée,  ramenés  à  l'ensemble  des 
fabriques,  arrêtés  le  13  mai  courant  : 

Hectares 
en 


Plus  ou  moins 
en  1905 


France 
Allemagne. 
Au  friche  . . 
Belgique.. . 
Hollande  .  . 

Russie  

Suéde  

Danemark. 
Espagne. . . 
Italie  


1904 

191.160 

114.802 
322.100 
45.770 
35.856 
478.468 
•i'i  149 
14.000 
L'9.000 
33.000 


1S05 

246.650 
463.766 
371.500 
68.630 
48.480 
549.000 
27.352 
15.200 
30.500 
38.01  m 


Hectares  % 


+  55, i90 
-+-  48.964 
-t-  49.400 
-f  22.860 
-I-  12.624 
-t-  70.537 
+  3.203 
+  1.200- 
+  1.500 
+  5.000 


+29.0 
+11.8 
+15.3 
+49.8 
+35.2 
+  14.7 
+13.3 
+  8.6 
+  5.2 
+15.1 


Total  et  moyenne  ..  1.588. 3o0    1.859.078     +270.778  +17.0 

Pour  la  Roumanie,  on  évalue  la  superficie  belteravière  à 
9,750  hectares  en  1905,  contre  8.80O  en  1904,  soit  une  aug- 
mentation de  10.8  0/0. 

En  L9Ô4,  les  ensemencements  européens  avaient  été  in- 
férieurs de  6.5  0/0  à  ceux  de  1903,  qui  avaient  présenté  eux- 
mêmes  une  diminution  de  2.5  0/0  sur  ceux  de  1902. 

Le  Journal  Officiel  s  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne  1904-05 
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(1"  septembre  au  30'  avril)  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
période  correspondante  de  la  campagne  précédente  : 

1903-04  1004-05 

Tonnes  exprimées  en  raffiné 

Reprises  .--   564.736  433.075 

Production   723.634  560.297 

Importations"..   43. 143  40.705 

Total  des  ressources   1.331.013  1.034.077 

Consommation   489.089  372.051 

Fabrication  des  bières   »  28 

Alimentation  du  bétail   H  a 

Sucres  des  mélasses   9.748  -7.238 

Exportations   149  865  158.027 

Préparations  sucrées  exportées  .. .  1.754  2.212 
Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges  •   42   1 

Total  du  mouvement   660.498  539.560 

Stock  au  30  avril   681.015  494.517 

contre,  au  31  mars   743.848  535.478 

Différence  au  30  avril. ...  ;  -^~62.833   —  40.961 


Durant  le  mois  dernier,  la  consommation,  y  compris  les 
acquittements  d'obligations  d'admission  temporaire  a  été  de 
34.261  tonnes,  inférieure  de  8.776  tonnes  à  celle  d'avril  1904, 
43.037.  Les  exportations  n'ont  gté  que  de  13.987  tonnes,  au 
lieu  de  25.550.  L'approvisionnement  a  diminué  de  seulement 
40.901  tonnes,  contre  62.833  l'an  dernier. 

La  situation  de  l'article  ne  s'est  donc  pas  améliorée  ;  en 
outre,  l'augmentation  probable  de  29  0/0  de  nos  ensemence- 
ments est  loin  de  constituer  un  élément  de  hausse.  Dans  ces 
conditions,  la  faiblesse  de  notre  marché  des  sucres  blancs 
n°  3  est  tout  à  fait  compréhensible.  On  a  coté  en  dernier  lieu  : 

4  mai      11  mai     18  mai 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   37  87      33  37      33  25 

Juin  . .  ;   37  12      33  75      33  62 

Juillet-août   37  50      34  . .      34  12 

4  d'octobre   32  75      31  75      31  37 

4  premiers   33  12      31  87      31  62 

Roux  88»  disponible   33  12      30  25      29  50 

LeslOO  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  cours  des  raffinés  se  retrouvent  en  baisse  de  2  francs. 
Pains  :  67  50  à  68.  »  " 


Vins.  —  A  la  suite  des  pluies  excessives  de  la  dernière 
quinzaine,  plusieurs  cours  d'eau  de  la  région  sud-ouest  ont 
subi  des  crues  considérables  et  des  inondations  se  sont  pro- 
duites. Il  ne  semble  pas,  cependant,  que  les  vignobles  envahis 
aient  été  sérieusement  endommagés.  Les  perspectives  de  la 
future  récolte  restent  donc  favorables. 

Nous  lisons  dans  le  Moniteur  Vinicole  : 

a.  Le  sol  de  nos  vignobles  est  à  peu  près  partout  saturé 
d'eau,  car  nous  avons  eu  jusqu'à  ce  jour  un  printemps  très 
humide.  Le  bon  côté  de  la  chose,  c'est  que  la  vigne  se  trouve 
en  état  de  supporter  sans  crainte  de  sécheresse  les  ardeurs 
de  l'été.  Par  contre,  l'éclosion  des  maladies  cryptogamiques 
sera  plus  à  craindre,  et  il  sera  bon  de  prendre  contre  leur 
apparition  possible  toutes  les  précautions  que  la  science  con- 
seille. 

Déjà  le  service  des  informations  météorologiques  et  agri- 
coles de  l'Ecole  Nationale  d'Agriculture  de  Montpellier 
annonce  une  atteinte  de  mildew  sur  les  feuilles  et  les  grappes 
(grappes  en  crosse)  aux  environs  de  Montpellier.  II  y  a  donc 
urgence  à  donner  le  premier  traitement  et  même  le  second, 
en  commençant  par  les  vignes  en  bas-fonds,  les  carignans  et 
les  parcelles  les  mieux  cultivées,  car,  en  ce  moment,  les 
pousses  sont  si  tendres  et  si  gorgées  d'eau,  qu'elles  n'offri- 
raient sans  doute  que  peu  de  résistance  à  la  contamination. 
L'oïdium  existe  aussi  dans  certaines  vignes,  mais  sa  marche 
est  plutôt  lente.  On  a  remarqué  de  l'antrachnose,  notamment 
dans  le  Gard.  Les  pyrales  se  montrent  dans  plusieurs 
vignobles  du  Midi.  » 

Rien  de  nouveau  à  signaler  au  point  du  vue  commercial. 
Toute  crainte  de  gelées  n'étant  pas  encore  passée,  le  com- 
merce et  la  propriété  continuent  à  s'observer. 


Soies.  —  Malgré'  l'insuflisanci;  des  transactions,  les  cours 
sont  toujours  très  résistants;  on  enregistre  même  quelques 
plus7 values  dans  le  groupe  des  provenances  de  Chine. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  en  dernier  lieu  :  Grèges  Cévennes 
12/16,  extra,  40-'i7  fr.  le  kilo  ;  autres  provenances  de  France 
11/13,  2'  ordre,  42  fr.  ;  Piémont  et  Messine  9/11,  extra,  47  fr.; 
10/12,  11/13,  1"  ordre',  45-46  lï.;  12/10,  1"  ordre,  44-45  fr.: 
autres  provenances  d'Italie-  11/13,  1"  ordre,  44  fr.;  BrOusse 
9/11,  extra,  43  fr.;  13/15,  14/16,  1"  ordre,  41  fr.  ;  10/18, 18  22, 
l"  ordre,  40-41  fr.  ;  Syrie  9/11,  1"  ordre,  41-43  fr.  ;  Canton, 
filatures  à  l'européenne,  10/12,  n°  1,  39  fr.  :  11/13,  n"  1, 
38-39  fr.  ;  Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  n°  1,  47-48  fr.; 
10/12,  n°  2,  44-45  fr.  ;  Japon,  filatures  à  l'européenne,  9/11, 
n°  1,  47  fr.;  10/12,  1  1/2,  45  fr.  50-40  fr.  ;  11/13,  1  1/2,  45  fr. 

Les  nouvelles  do  la  marche  des  éducations  en  Europe  et 
dans  le  Levant  restent  pleinement  satisfaisantes  et  'tout  fait 
espérer  jusqu'à  présent  un  bon*résultat.  Le  récent  refroidis- 
sement de  la  température  avait  éveillé  quelques  craintes, 
mais  elles  se  sont  dissipées  avec  le  relèvement  du  thermo- 
mètre et  le  retard  subi  par  les  éducations  tourne  générale- 
ment au  profit  de  la  qualité  des  cocons. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


20  avril 

27  avril 

4  mai 

11  mai 

18  mai 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

48  62 

47  37 

49  .. 

50  .. 

51  75 

46  52 

45  60 

47  33 

48  49 

49  07 

42  19 

40  54 

42  59 

43  93 

44  88 

Le  Havre..  

Liverpool.  

New- York  

Les  manipulateurs  américains,  auxquels  de  nombreux  fila- 
teurs  et  tisseurs  européens  accordent  inconsciemment  leur 
appui,  sont  parvenus,  durant  la  dernière  quinzaine,  a  pro- 
voquer une  nouvelle  reprise  des  prix. 

Pour  expliquer  leurs  agissements,  mais  aussi  dans  le  but 
d'entraîner  à  leur  suite  le  plus-  grand  nombre  possible  de 
naïfs,  ils  inondent  les  divers  marchés  de  circulaires,,  dans 
lesquelles  ils  s'efforcent  de  prouver  que  la  hausse  actuelle 
est  parfaitement  justifiée.' 

Ils  reconnaissent  que  la  position  statistique  est  plutôt  dé- 
favorable, mais  ils  affirment  que,  malgré  l'énormité  du 
mouvement  de  la  récolte  américaine,  la  campagne  se  ter- 
mine sans  laisser  de  disponibilités  d'une  importance  exagérée. 
Leur  second  argument  réside  dans  les  perspectives  de  la 
nouvelle  récolte,  lesquelles  sont,  parait-il,  peu  brillantes. 
Enfin,  ils  prétendent  que  l'industrie  cotonnière  est  maintenant 
très  prospère  et  que  les  fabricants  consentiront  sans  difficulté 
à  payer  leur  matière  première  beaucoup  plus  cher.  On  peut 
en  douter. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C,e, 
les  stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  en  France,  s'élevaient, 
au  15  mai,  à  16.883  tonnes  anglaises  de  1.010  kil.  048, 
contre  18.055  au  30  avril  et  17.124  au  15  avril. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois. . . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
ZiDC  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 


20  avril 

27  avril 

4  mai 

11  ni£ 

ti. 

18  mai 

1905 

1905 

1903 

1905 

1905 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

60  18 

9 

66  5  . 

65  10  . 

65  12 

6 

64  iS  . 

67  2 

6 

66  10  - 

65  15  . 

65  12 

6 

64  12  6. 

140  2 

6 

139    .  . 

138   5  . 

136  . 

136   .  . 

135  .. 

135    .  . 

13i  10  . 

134  . 

134  12  6 

12  18 

9 

12  17  6 

12  n  6 

12  17 

.b 

13  5  . 

12  13 

1 

12  13  1 

12  12  6 

12  12 

6 

12   .  . 

24  .. 

24    .  • 

23  15  . 

23  10 

23  15  . 

54 

1 

51  3 

53  . 

52 

3 

55  •. 

Xavier  Gikakdot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  S1TUATIOA 


Berlin,  le  16  mai  1903. 

Fin  de  l'incident  marocain.  —  Création  de  nouveaux  billets  de  banque. 
—  Les  métallurgies  et  les  charbonnages.  —  Le  marché  monétaire. 

L'incident  marocain  n'existera  bientôt  plus  qu'à 
l'état  de  souvenir.  La  presse  allemande,  quand  elle  en 
parle,  n'en  parle  plus  qu'au  point  de  vue  des  principes, 
de  la  théorie.  Jamais  on  ne  croirait  aujourd'hui  que 
d'un  incident  traité  si  négligemment  aurait  pu  sortir 
un  conllit  grave. 

On  s'occupe  bien  plus  du  mariage  du  kronprinz.  Ou 
assure  ici  que  le  Gouvernement  français  enverra,  pour 
Le  représenter  une  mission  spéciale  et  cette  nouvelle 
produit  le  plus  heureux  effet,  car  on  y  voit  la  preuve 
que  le  Ministère  de  France  tient  à  entretenir  de  bons 
rapports  avec  celui  d'Allemagne.  Le  ton  pacifique  de 
notre  presse  en  est  accentué. 

Sur  le  marché  financier  de  Berlin,  les  tendances  sont 
toujours  hésitantes  et  l'activité  assez  restreinte.  Sur  le 
marché  monétaire,  on  a  constaté  un  nouveau  resserre- 
ment, léger,  il  est  vrai,  mais,  néanmoins,  assez  sensi- 
ble. On  croit  qu'il  a  été  provoqué  par  l'émission  des 
bons  du  Trésor  russe  qui  a  eu  lieu  le  15  mai.  Comme 
tout  cet  argent  doit  rester  à  Berlin,  on  peut  augurer 
dès  maintenant  que  ce  resserrement  sera  -de  courte 
durée. 

Quoi  qu'il  en  soit,  pour  le  présent,  les  disponibilités 
monétaires  sont  encore  supérieures  aux  demandes. 
Aussi  a-t-on  vu  l'argent  au  jour  le  jour  offert  à  1  3/4  0/0. 
L'escompte  libre  est  à  2  1/2  0/0.  Ace  taux, la  Seehcmd- 
lung  a  donné  beaucoup  d'argent  à  court  terme. 

Le  Gouvernement  allemand  vient  de  déposer  au 
Reichslag  un  projet  d'émission  de  nouveaux  billets  de 
banque  de  50  et  de  20  marks.  Le  rapport,  gouverne- 
mental qui  précède  le  projet  de  loi  fait  observer  que  les 
billets  mis  en  circulation  depuis  1874  n'ont  pas  aug- 
menté de  nombre  dans  leur  rapport  sur  le  chiffre  de  la 
population. 

La  loi  du  30  avril  1874  qui  règle  encore  aujourd'hui 
la  circulation  fiduciaire  fixe  la  proportion  des  billets 
circulant  à  un  peu  plus  de  4  marks  par  habitant.  En 
1904,  cette  proportion  était  descendue  à  2  marks.  En 
ce  qui  concerne  plus  particulièrement  les  billets  de  50 
et  de  20  marks,  cette  proportion  est  tombée  à  1,18  et 
à  0,50  marks,  contre  1,40  et  0,60  qu'elle  était  en  1891. 
On  voit  par  là  qu'il  deviendra  de  plus  en  plus  difficile 
de  satisfaire  aux  demandes  de  billets  divisionnaires, 
ce  qui' entrave' fort  les  transactions  et  doit  avoir  pour 
conséquence  de  rendre  nécessaire  une  nouvelle  émis- 
sion. 

Le  projet  gouvernemental  n'admet  cette  émission 
que  dans  la  limite  stricte  dés  besoins  actuels,  car  il 
importe  avant  tout  de  ne  pas  troubler  la  circulation 
monétaire.  C'est  le  chancelier,  qui  tient  de  la  loi  la 
direction  suprême  de  la  Banque  d'Empire,  qui  définira 
exactement  les  contingents  d'émission.  Le  rapport  est 
formellement  opposé  à  l'émission  de  billets  par  des 
banques  particulières.  • 

En  effet,  comment  accorder  une  semblable  influence 
sur  la  circulation  monétaire  à  des  banques  qui  ne 
sont  point  soumises  ;'i  la  surveillance  permanente  du 
(i'iuvernemcnt? 

Pour  mieux  satisfaire  aux  demandes  du  public  par 
la  nouvelle  émission  de  billets  de  il)  et  de  20  marks,  le 
Gouvernement  souhaite  de  modifier  la  loi  de  1874  de 
telle  sorte  qu'il  fût  possible  d'émettre  les  contingents 
successifs  d'émission  par  fractions  de  5  et  de  10  marks. 

Cependant,  dans  le  moment  actuel,  la  discussion 
portera  exclusivement  sur  l'émission  de  20  et  50  marks, 
don!  la  uéeessité  est  admise  par  tous. 

Les  nouvelles  qui  arrivent  de  nos  centres  indus- 
triels sont  toujours  satisfaisantes;  les  usines  du  fer 
sont  très  occupées  et  les  commandes  assurent  cette 


activité  pour  longtemps  encore.  Néanmoins  notre 
marché  du  fer  subit  le  contre-coup  fâcheux  du  marché 
américain,  où  les  demandes  et  les  commandes  parais- 
sent être  en  diminution  progressive.  Cela  ralentit  quel- 
que peu  l'essor  chez  nous.  Dans  le  domaine  des  char- 
bonnages, l'attention  du  public  est  toujours  tenue  en 
éveil  par  des  bruits  de  rachat  de  grands  charbonnages 
attribués  tantôt  à  la  Bavière,  tantôt  au  Wurtemberg, 
le  plus  souvent  à  la  Prusse.  Il  se  peut  qu'il  y  ait  quel- 
que chose  de  vrai  dans  toutes  ces  rumeurs.  Toutefois 
les  cours  des  valeurs  charbonnières  n'en  paraissent 
pas  influencés. 

Un  autre  facteur  favorable  pour  nous  est  l'aspect 
extrêmement  satisfaisant  qu'ont  nos  campagnes  et  la 
promesse  qu'elles  donnent  d'une  bonne  récolte.  Au  cas 
même  ôii  elles  ne  tiendraient  pas  tout  ce  qu'elles  pro- 
mettent, on  peut  encore  compter  sur  un  nouvel  élément 
de  prospérité  nationale. 


s  et 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1905 


1904 


6  mai 

Bii.29  avr. 

7  mai 

ïli.30  avr. 

1  040  713 

13.149 

918  978 

+  9.378 

28  C29 

+ 

404 

27.864 

+  172 

17.398 

+ 

10.195 

18.053 

+  10-966 

870  657 

37  520 

832.358 

-  51.108 

61.396 

22  043 

64.577 

-  14.428 

81.846 

39.6.1 

11.699 

-  13.986 

94  313 

17.294 

73.312 

-  4. 353 

180-000 

m 

n  mod. 

150.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

51.614 

non  mod. 

1.322.361 

26.724 

1.273.63g 

-  39.903 

608. 5 48 

92.680 

452.313 

-  23-807 

18.629 

+ 

3o6 

19.276i+  351 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

15  mars  

1.123 

1.189 

685 

707 

58 

4-  457 

3 

23   

1.145 

1.211 

709 

726 

54 

+  462 

V 

31  »   

1.016 

1  : .  4  4 

591 

989 

114 

-  21 

» 

l.0i6 

1.433 

600 

877 

68 

+  97 

15  »   

1.046 

1.354 

663 

799 

59 

+  25 

22  »   

1.069 

1.309 

714 

786 

52 

+  289 

29  »   

1  054 

1  349 

701 

908 

83 

+  210 

1.041 

1.322 

609 

871 

61 

+■  234 

» 

L'Industrie  sucrière  en  Allemagne.  —  On  vient  de 

publier  les  statistiques  suivantes  de  la  fabrication  et  de  la 
consommation  du  sucre  en  Allemagne  : 


Campagnes 


S  S'a 


1893-  94   405 

1894-  95   405 

1895-  96   397 

189G-97   399 

1897-  98   402 

1898-  99   402 

1899-  1900   399 

1900-  01    MJ5 

1901  02   395 

111(12  03. 13  mois)  393 

1903-04   334 


—  -  8 
S  m  S 

||8 
5  2- 

5  s  È 

o 
.8 

Milliers 
de  tonne; 
10.644 
14.521 
lî.flfîS 
13.721 

12.150 
12.439 
13.253 
10.012 
11.270 
12.677 


d  z 

§3  £ 

F  3 


£  — 

Xi  s 


.2  « 

et  2 

la 

■Ji  o 

«73 


Milliers  de 
quintaux  métriques 


13.01)0 

11 

7.283 

5.166 

18.279 

13 

10.460 

5.526 

16.370 

14 

9.581 

6.688 

18.212 

15 

12.375 

5.050 

18.443 

12 

10.418 

6.363 

17.224 

12 

10.102 

6.803 

17.954 

12 

9.761 

7.640 

19.791 

18 

11.442 

6.965 

Ï8.022 

19 

12.  K'.i 

6.692 

17.890 

21 

11.791 

7.286 

19.211 

68 

8.736 

10.206 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  17  mai  1905. 
L  s  tendances  sont  hésitantes.  Cependant,  malgré  des  réali- 
sations assez  sérieuses,  on  clôture  sur  des  cours  assez  sou- 
tenus. 

Les  Consolidés  allemands  sont  stationnaires. 

Les  Fonds  étrangers  sont  fermes,  surtout  les  Fonds  espa- 
gnols et  ottomans. 

Les  valeurs  industrielles  sont  bien  tenues  aussi.  A  la  fin  de 
la  séance.,  on  a  cependant  constaté  un  tassement  des  cours 
des  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  30  ;  Extérieure  9i  40  ;  Lom- 
bards 16  ...  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  11  mai  1905. 

Le  marché  monétaire.  —  Le  marché  financier.  —  La  politique.  — 
Le  commerce  extérieur  en  avril. 

Nous  aAions  signalé,  il  y  a  huit  jours,  l'insuffisance 
des  disponibilités  et  nous  émettions  la  crainte  de  voir 
cette  pénurie  de  fonds  durer  encore  quelque  temps. 
Les  indices  qui  nous  avaient  permis  de  tirer  cette 
conclusion  étaient  certains,  aussi  les  événements  nous 
ont-ils  donné  raison.  Les  émissions  se  sont  suc- 
cédées de  très  près  et  ont  absorbé  les  disponibilités 
qui,  pourtant,  avaient  été  abondantes  au  début  du  tri- 
mes tre. 

Les  besoins  de  la  place  avaient,  d'ailleurs,  été  im- 
portants à  la  fin  de  la  semaine  dernière,  à  cause  de  la 
liquidation.  Les  perspectives  restent  peu  favorables  : 
vers  la  fin  du  mois,  divers  versements  absorberont  en- 
viron 2  millions  de  livres  sterling  et  la  seconde  liqui- 
dation, ainsi  que  la  ûn  du  mois,  créeront  des  besoins 
auxquels  il  sera  difficile  de  satisfaire  sans  avoir  re-_ 
cours  à  la  Banque  d'Angleterre.  Ce  concours  de  cir- 
constances n'est  pas  .  fait  pour  laisser  espérer  que  l'ar- 
gent redevienne  abondant  sur  notre  place.  Au  Stock- 
Exchange,  la  dernière  liquidation  ne  s'est  pas  effectuée 
sans  difficultés.  On  entrevoyait  plusieurs  faillites,  mais 
une  seule  maison  a  dû  déposer  son  bilan  :  le  passif 
s'élève  à  60.000  livres  sterling.  Le  marché  financier  a 
subi  l'inlluence  des  Bourses  continentales,  très  inac- 
tives. Les  dispositions  du  Marché  ne  sont  pas,  en  gé- 
néral, très  favorables,  l'élément  politique  ayant  pro- 
duit une  impression  fâcheuse  qui  paralyse  les  tran- 
sactions. 

M.  Balfour  vient  de  saisir  l'occasion  qui  se  présen- 
tait à  lui  pour  faire  voir  qu'il  ne  partageait  pas  les 
idées  de  M.  J.  Chamberlain,  ni  sa  politique.  Ce  dernier 
avait  prétendu  que  la  loi  sur  la  main-d'œuvre  étran- 
gère, en  écartant  cette  dernière,  protège  le  travail  des 
nationaux  et  qu'elle  est  un  acheminement  vers  la 
réforme  fiscale.  Le  Premier  Ministre  a  déclaré  qu'il 
n'en  est  rien.  Aux  questions  qui  lui  ont  été  posées  à  ce 
sujet,  il  a  répondu  qu'il  ne  considérait  pas  l'exclusion 
d'éléments  étrangers  peu  recommandables  comme  une 
partie  de  la  réforme  fiscale,  c'est-à-dire  une  mesure 
ayant  un  caractère  protectionniste.  On  parait  considé- 
rer cette  déclaration  comme  une  preuve  que  M.  Balfour, 
sortant  de  sa  réserve,  veut  rejeter  les  théories  de 
M.  J.  Chamberlain. 

En  avril,  le  commerce  'extérieur  a  fait  de  nouveaux 
progrès.  Comparativement  à  avril  1904,  les  expor- 
tations sont  en  augmentation  -de  600.000  liv.  st.  ou 
2,8  0/0  et  les  importations  en  diminution  de  1.899.000 
ou  4,2  0  0.  11  convient  fie  faire  remarquer  qu'en  avril 
1904  il  y  avait  un  jour  ouvrable  de  plus. 

Ce  mouvement  de  réduction  des  importations  et  de 
progression  des  exportations  se  manifeste  depuis  le 
début  de  l'année.  Pour  les  quatre  premiers  mois,  les 
exportations  se  sont  accrues  de  7  0/0,  tandis  que  les 
importations  ont  reculé  de  0,67  0/0. 


Ces  changements  font  ressortir  combien  le  pays  a 
souffert,  commercialement  parlant,  de  l'accroissement 
des  taxes  impesées  depuis  la  guerre  de  l'Afrique  du 
Sud.  Cette  dépression  tend  cependant  à  disparaître, 
mais  les  impôts  continuent  à  peser  sur  la  population, 
la  forcent  à  moins  dépenser  et  diminuent  ses  facultés 
d'achat. 

L'industrie  cotonnière  est  si  importante  en  Angle- 
terre qu'elle  mérite  une  attention  toute  spéciale.  Les 
cotonnades  et  filés  de  coton  sont  activement  demandés 
pour  l'exportation.  C'est  surtout  la  Chine  qui  fait  des 
demandes, "mais  les  autres  grands  pays  de  consom- 
mation ne  restent  pas  en  arrière;  aussi  les  expéditions 
vers  les  Indes,  l'Amérique  du  Sud,  la  Turquie  et  l'Egypte 
sont-elles  actives. 

Pour  le  mois  d'avril  seul,  le  nombre  de  yards  de 
cotonnades  exportées  a  été  de  470.097.800,  contre 
405.381.000  yards  en  1904  et  418.120.000  en  1903;  pool 
les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  ces  chiffres  sont 
respectivement  de  2.8000.37.900  vards,  1.782.820.2C0 
yards  et  1.843.008.300  yards. 

En  ce  qui  concerne  les*  sorties  de  filés  de  coton  les 
chiffres  sont  aussi  satisfaisants,  car  ils  ont  passé  de 
56.085.900  livres  anglaises  pour  les  quatre  premiers 
mois,  de  1903  à  53.546.100  livres  pour  la  même  période 
de  1904  et  à  64.769.200  en  1905,  également  pour  les 
quatre  premiers  mois.  Par  contre,  les  efforts  de  la 
British  Cotton  Growing  Association  en  vue  d'obtenir 
les  500.000  liv.  st.  destinés  à  encourager  la  culture  du 
coton  dans  les  colonies  britanniques  ne  sont  guère 
CJiironnés  de  succès.  Jusqu'ici  175.000  livres  seulement 
ont  été  souscrites. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

18  mai  1905 


Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   53  024.000 


Total... 


53.024.000 


actif 

Dette  fixe  de  i'Etaf . . - 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

11.015. 1C0 
7.434-90G 

34-574.000 


Total   53  024-000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.187.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10. 946. 000 

Comptes  particuliers.  41.622.000 

Billetsàsept  jours, etc.  110.000 


Total  


70.421  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.750.000 

Portefeuille  et  avances  28  440.000 

Billets  en  réserve   24.228.000 

Or  et  argent  monnayés  2.Û06.000 


Total   70.424.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagemeuts 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

30 

mars  

39.754 

27.991 

60-833 

49.002 

30  213 

49  59 

2  1/2 

38-745 

28.760 

54.628 

44  016 

28.435 

51  95 

13 

3:. 707 

28.642 

51.823 

42. 120 

81.513 

52  97 

» 

20 

»   

36  330 

28.958 

49.856 

41  864 

25.822 

51  66 

» 

21 

35.823 

28.643 

50.387 

42.543 

25  630 

50  79 

4 

mai  

35.580 

29.122 

52.271 

45.178 

24- 908 

47  56 

ii 

36-035 

28.8S3 

50  891 

43  111 

23.002 

50  21 

18 

36.580 

28.796 

52.568 

44.190 

26.234 

49  79 

Le  Commerce  extérieur  de  l'Australasie  en  1904.  — 

Le  rapport  préliminaire  du  commerce  extérieur  de  la  Confé- 
dération australienne  pour  1£04  fait  ressortir  que,  compara- 
tivement à  1S03,  les  exportations  ont  progressé,  tandis  que 
les  importations  sont  restées  stationnaires. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


Voici  les  chiffres  comparatifs  des  deux  dernières  années  : 
1904  1903 

(Livres  sterling) 

Importations   36.956.419   38.835.682   —  1.879.263 

Exportations   57.544.859   49.730.164   +  7.814.695 

Excédent  des  expor- 
tations»  20.588.440   10.894.482  • 

Voici  comment  se  repartissent  ces  chiffres  entre  les  diffé- 
rents Etats  de  la  Confédération  : 

"  Différence 

Import.        Export.       des  export. 

(Livres  sterling) 

Nouv.-Galles  du  Sud..  25.800.488  32.788  312  +  6.8.97.824 

Victoria   20.076.673  24.406.641  +  4.329.968 

Queensland   5.809.582  10.016.232  +  4.200.650 

Australie  du  Sud   7.347.097  8.482.205  +  1.135.108 

—      de  l'Ouest...  6.694.173.  10.271.461  +  3.577.288 

Tasmanie   2.576.966  3.018.568  -+-     441 .602 

687394.979   88.983.419  +20.688.440 
Gis  chiffres  comprennent  les  échanges  de  produits  d'outre- 
mer qui  se  sont  faits  entre  les  divers  Etats  et  dont  la  valeur 
est  de  4.841.207  liv.  st. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  18  mai  1905. 

Le  Marché  continue  à  être  influencé  défavorablement  par 
les  nombreuses  liquidations  de  positions  qui  se  sont  pro-* 
duites;  on  ne  croit  pas  que  la  reprise  puisse  se  produire 
avant  quelque  temps. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  1/4,  contre  90  ./. .  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  une  excellente  tenue 
gt  clôturent  très  fermes.  L'Italien  4  0/0  est  à  105  5/8;  l'Exté- 
rieure Espagnole  finit  à  £0  7/8,  et  le  Turc  unifié  4  0/0  recule 
à  87  1/4. 

'  Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés,  et  les 
cours  restent  bien  tenus.  L'Argentin  5  0\0  1886  est  à 
103  3/4,  et  le  Funding  à  104  5/8.  Le  Brésil  5  0/0  est  a  98  1/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  en  léger  recul,  malgré  les  re- 
celtes satisfaisantes  constatées  sur  presque  toutes  les  lignes. 

Les  Chemins  américains  ont  été  quelque  peu  affectés  à  la 
suite  de  dépêches  annonçant  de  fortes  pluies  qui  causent  des 
dommages  aux  futures  récoltes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canaclian  Pacific  est  à  151  3/4  ;  l'Erie  à  42  3/4,  et  le 
Louisville  à  148  1/2  ;  TAtchison  à  83  3/8,  et  le  Norfolk 
à  79  3/4. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  10  mai  1905. 

Le  marché  sidérurgique.  —  Un  syndicat  de  rails  en  Allemagne.  — 
Les  charbonnages. 

Les  affaires  en  fonds  d'Etats  ont  décidément  manqué 
d'ampleur  pendant  toute  la  semaine  dernière  sur  notre 
marché  à  terme.  Mais  l'activité  a  été  d'autant  plus 
grande  en  valeurs  de  traction  et  en  Rio-Tinto. 

Les  Chemins  espagnols  sont  restés  soutenus.  L'amé- 
lioration du  change  sur  Paris  à  Madrid  se  fait  toujours 
attendre,  et,  pour- aggraver  la  situation,  la  diminution 
des  recettes  depuis  le  commencement  de  l'exercice  a 
pris  des  proportions  inquiétantes. 

Le  Rio-Tinto  a  eu  un  marché  très  agité,  suivant  les 
avis  de  la  situai  ion  du  marché  du  cuivre  à  Londres, 
qui  parait  lui-même  très  travaillé  par  les  intéressés, 
sans  qu'il  soit  possible  de  discerner  où  l'on  vent 
aboutir.  Aussi  longtemps  que  la  situation  de  l'industrie 
métallurgique  en  général  reste  ce  qu'elle  est  actuel- 
lement, une  baisse  importante  des  prix  de  ce  métal 
parait  exclue. 


La  Parisienne  Electrique  (Industrie)  profite  d'impor- 
tants achats  aussi  bien  locaux  que  pour  l'étranger.  Ce 
trust  est  certainement  en  état  de  tirer  profit  de  toute 
nouvelle  affaire  d'électricité  qui  pourrait  s'offrir..  Peut- 
être  qu'à  l'assemblée  générale  de  la  fin  du  mois,  le 
Conseil  d'administration  donnera  quelques  renseigne- 
ments sur  les  chances  d'avenir.  Peu  d'affaires  en 
Métropolitain  de  Paris.  Hausse  des  Nitrates  Railiçajys 
en  vue  de  l'assemblée  générale  d'aujourd'hui  à  Londres. 

Au  marché  du  comptant,  les  affaires  ont  été  plus 
calmes  en  actions  de  Banques  avec  des  variations  insi- 
gnifiantes de  cours.  La  Banque  de  Bruxelles  lie  tient 
ferme  ii  1.004,  la  Banque  de  Reports  et  de  Fonds 
Publics  sans  changement  à  635,  la  Banque  Internatio- 
nale perd  2  fr.  à  512,  la  Banque  Nationale  15  fr.  à 
1.520,  le  Crédit  Général  Liégeois  est  en  nouvelle  hausse 
de  25  fr.  à  757  50. 

Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts,  1.101.  Pour 
la  seconde  quinzaine  de  mai,  la  Caisse  a  bonifie  à  ses 
déj Misants  en  compte  "de  quinzaine,  un  intérêt  de 
•2  75  0,0  net.  L'ensemble  des  opérations  conclues  pour 
cotte  période  comporte  une  somme  de  166  millions  de 
francs. 

Le  groupe  des  actions  de  Tramways  est  moins  actif. 
Les  offres  sur  les  titres  qui  ont  le  plus  profité  de  la 
hausse  dernière  sont  assez  importantes  et  le  recul  des 
cours  h  peu  près  général.  Mais  cet  alourdissement  de 
la  tendance  ne  peut  être  que  profitable  à  l'avenir  du 
marché.  Beaucoup  de  cours  sont  arrivés  à  un  niveau 
qui  escompte  une  amélioration  trop  lointaine,  et  si  on 
ne  voulait  s'exposer  à'une  catastrophe,  il  fallait  abso- 
lument arrêter  le  mouvement.  On  peut  souhaiter  que 
ce  tassement  continue  encore  pendant  quelques  se- 
maines et  même  quelques  mois,  pour  permettre  et  en- 
courager la  spéculation  à  alléger  ses  positions,  ce  qui 
portera  ses  fruits  à  la  prochaine  campagne. 

La  situation  et  les  tendances  sont  restées  favorables 
sur  les  marchés  internationaux  des  produits  de  l'indus- 
trie sidérurgique.  Ce  matin,  nous  avons  eu  une  nou- 
velle qui  sera  de  la  plus  grande  importance  pour  l'ave- 
nir. On  annonce,  de  l'Allemagne,  la  formation  du 
Syndicat  International  des  Bails  ou  de  quelque  chose 
qui  ressemble  beaucoup  à  un  Syndicat.  On  dit  qu'il  y  a 
entente  entre  les  producteurs  allemands,  anglais,  bel- 
ges, français  d'un  côté,  et  les  américains  de  l'autre, 
pour  délimiter  le  champ  d'action  de  chacun  de  ces 
deux  pays,  et  les  prix  minima  en  dessous  desquels 
il  ne  faudrait  pas  accepter  de  fourniture.  Avec  l'im- 
portance qu'a  la  fabrication  des  rails  pour  l'industrie 
sidérurgique,  cette  entente  aurait  pour  conséquence 
d'assurer  aux  intéressés  un  fonctionnement  régulier  dé 
de  leurs  usines,  à  des  prix  rémunérateurs. 

A  notre  Bourse,  les  affaires  sont  restées  calmes  dans 
ce  groupe,  sans  tendance  bien  prononcée.  La  hausse 
s'y  est  faite  trop  rapidement,  comme  nous  l'avons  dit 
bien  souvent,  et  surtout  elle  escomptait  trop  longtemps 
d'avance  l'amélioration  de  la  situation  industrielle  qui, 
seulement  maintenant,  commence  à  se  faire  sentir.  Le 
portefeuille,  par  contre,  ne  semble  nullement  disposé 
ii  ratifier  une  capitalisation  de  3  ou  4  0/0  que  la  spé- 
culation voulait  lui  imposer.  Partisan  des  valeurs 
industrielles  qui,doivent  entrer  en  proportion  équitable 
dans  tout  portefeuille  de  quelque  importance,  nous  nous 
sommes  élevés  assez  souvent-contre  l'exagération  des 
cours,  faite  plutôt  pour  effrayer  que  pour  attirer  le 
capitaliste.  Nous  ne  pouvons  donc  que  nous  réjouir  si 
on  suit  notre  conseil  et  qu'on  attende  maintenant,  soit 
des  conditions  d'achat  plus  favorables,  soit  que  les 
événements  justifient  le  niveau  actuel  des  prix. 

Le  recul  dOugrée  Marihaye  de  i0  fr,  à  L.862  50,  juste 
au  moment  où  se  réalisent  les  faits  qui  ont  servi  à 
échafauder  la  hausse,  est  typique.  La  fusion  avec  Ho- 
dange  est  accomplie  et  la  formai  ion  du  Syndical  inter- 
national des  rails,  auquel  celui  des  poutrelles  suivra  for- 
cément, donne  encore  plus  d'assiette  à  cette  affaire  de 
tout  premier" ordre,  mais  200  fr.  plus  bas  elle  offrira 
encore  les  mêmes  garanties,  et  nous  no  sommes  pas 
encore  disposés  à  capitaliser  ce  genre  de  titre  à  3  ou 
3  1/2  0/0. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Bulgarie  et  Espagne 


Le  marché  des  actions  de  charbonnages  avait  encore 
à  la  firrde  la  semaine  dernière  de  nombreuses  réalisa- 
tions à  .supporter,  conséquence  de  la  hausse  trop  rapide 
des  jours  antérieurs.  Depuis,  ce  marché  s'est  raffermi, 
et  l'amélioration  s'est  encore  continuée  aujourd'hui. 
L'adjudication  de  ce  .jour,  de  combustibles  pour  nos 
chemins  de  fer,  ne  paraît  pas  avoir  apporté  de  change- 
ment dans  les  prix;  mais,  à  l'heure  où  nous  écrivons, 
nous  manquons  de  détails  et  ce  sont  justement  ces  dé- 
tails qui  seront  des  plus  intéressants  pour  juger  l'ave- 
nir. Nous  y  reviendrons  la  semaine  prochaine. 


BULGARIE 


La  Banque  Nationale  Bulgare  en  1904.  —  Le  déve- 
loppement écoQomique  de  la  Bulgarie  a  été  favorisé,  en  1904, 
par  une  récolte  exceptionnellement  abondante  ;  les  exporta- 
tions de  la  Principauté  s'en  sont  ressenties  et  la'  balance  du 
commerce  extérieur  s'améliorant,  l'agio  sur  l'or  est  descendu 
plus  bas  qu'au  cours  des  années  précédentes  ;  il  n'a  pas  dé- 
passé 3  25  0/0  et  s>st  abaissé  jusqu'au  minimum  de  0.50  0/0. 
Cet  accroissement  de  prospérité  a  été  accompagné  d'une  baisse 
du  taux  de  l'intérêt,  et.  si  le  total  des  opérations  delà  Banque 
Nationale  Bulf/are  est  on  augmentation,  par  suite  du  déve- 
loppement général  de  l'activité  économique,  cette  augmenta- 
tion ne  porte  pas  sur  les  opérations  d'escompte,  l'abondance 
des  capitaux  ayant  permis  de  réduire  les  demandes  de  crédit 
adressées  à  l'institut  central  d'émission: 

Le  montant  général  des  opérations  de  la  Banque  s'est  élevé 
à  1.928  millions  de  levs,  contre  1.677  millions  en  1903  ;  le 
mouvement  des  caisses  a  atteint  1.184  millions,  correspondant 
à  une  augmentation  de  216  millions  sur  l'année  dernière. 
Grâce  à  la  situation  favorable  du  change  sur  l'étranger,  l'en- 
caisse-or  s'est  accrue  de  3. 600.000  levs  ;  elle  était,  au  31  dé- 
cembre 1904,  de  9.272.724  levs,  et  l'encaisse-argent  s'élevait  à 
10.449.489-levs. 

La  circulation  des  billets  a  suivi  le  mouvement  ascendant 
des  opérations  commerciales  dans  le  pays  :  le  maximum  a 
été  de  47.400.000  levs,  le  minimum  de  34.500.000  levs  et  la 
moyenne  de  41.300.000  levs,  contre  30.800.000  levs  en  1903. 

Les  effets  escomptés  et  déposés  ont  été  au  nombre  de  81  046 
pour  une  somme  de  61.090.034  levs,  en  diminution  de  1  mil- 
lion 46.918  levs  sur  l'année  précédente.  .Les  avances  sur 
fonds  publics  et  métaux  .précieux  se  sont  élevées  à  819.334 
levs;  il  faut  y  ajouter  les  avances  en  compte  courant,  qui 
présentent  un  mouvement  de  29.fc03.899  levs. 

Les  prêts-  sur  hypothèque  atteignaient,  au  31  décembre 
1903,  31.413.632  levs,  et  au  31  décembre  1904,  29.377.18S  levs  ; 
cette  diminution  est  probablement  duc  à  la  hausse  des  biens 
immobiliers  dont  parle  le  compte  rendu,  et  qui  a  permis  de 
vendre  des  immeubles  et  de  rembourser  les  emprunts  con- 
tractés précédemment. 

Les  dépôts  à  long  terme  ont  légèrement  diminué  ;  ils  s'élè- 
vent à  60.526.700  levs,  contre  61.948.007  levs  l'année  précé- 
dente; la  Banque  avait  d'ailleurs  annoncé,  l'année  dernière, 
son  intention  de  réduire  cette  branche  de  ses  opérations,  en 
diminuant  le  taux  de  l'intérêt  servi  aux  dépôts. 

Les  dépôts  libres  sont  au  nombre  de  375,  pour  une  somme 
de  26.717.842  levs. 

il  a  été  pris  à  l'encaissement  39.966  effets  sur  l'étranger, 
valant  19.653.414  levs  ;  c'est  une  augmentation  de  1.524.333 
levs,  due  à  la  plus  grande  activité  des  exportations.  De  plus, 
la  Banque  a  acheté  3.811  chèques  sur  l'étranger,  pour  58  mil- 
lions 746.294  levs.  ■ 

Le  taux  de  l'escompte  est  resté  toute  l'année  à  8  0/0;  celui 
des  prêts  sur  fonds  d'Etat  a  été  abaissé  à  7' 0/0. 

Les  bénéfices  bruts  se  sont  élevés  à  8.455.509  levs;  déduc- 
tion faite  de  5.927.177  levs  de  frais,  il  reste  un  bénéfice  net  de 
2.528.332  levs,  contre  2.350.875  levs  en  1903.  Ce  bénéfice  net 
a  été  ainsi  réparti  :  75.827  levs  ont  été  attribués  aux  fonction- 
naires et  employés  de  la  Banque;  252.356  levs  ont  été  portés 
â  la  réserve;  lo  reste,  soit  2.199.649  levs,  a  été  versé  au 
Trésor. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  15  mal  1905. 

i.a  situation.  —  Les  Sociétés  métallurgistes.  —  La  Bourse. 
—  La  Banque  d'Espagne. 

Les  polémiques  continuent  au  sujet  de  ce  qui  se 
passera  dans  un  mois,  quand  les  Chambres  rouvriront 
leurs  portes.  Comme  chaque  jour  qui  s'écoule  nous 
rapproche  du  délai  fixé  pour  cette  formalité,  il  n'y  a 
aucun  doute  que  la  discussion  deviendra  de  plus  en 
plus  vive  jusqu'au  14  juin. 

La  Commission  des  valeurs  en  douane  continue  ses 
travaux  ;  elle  a  arbitré  le  premier  groupe  et  devra  se 
hâter  si  elle  veut  finir  son  travail  à  la  mi-juin. 

Les  rapports  des  Sociétés  de  métallurgie  font  res- 
sortir les  suites  de  la  concurrence  acharnée  que  se  font 
les  deux  usines  les  plus  importantes  :  Altos  Hornos  de 
Bellas  et  Duro-Felguera,  d'Oviedo. 

Les  Altos  Hornos  ont  l'avantage  d'avoir  à  côté  du 
fer  de  première  qualité,  mais  ils  sont  obligés  de  faire 
venir  la  houille.  La  Duro-Felguera  a  dans  son  ressort 
de  la  houille  et  du  fer,  quoique  de  qualité  un  peu  infé- 
rieure, qui  l'obligera  toujours  à  employer,  dans  une 
certaine  mesure,  du  fer  de  Vizcaya,  mais"  dans  l'inter- 
valle, elle  peut  produire  meilleur  marché  que  les  Altos 
Hornos.  Ceux-ci,  voyant  que  leur  rival  était  en  pleine 
transformation,  ont  jugé  que  le  moment  était  favo- 
rable pour  partir  en  guerre.  Afin  d'empêcher  la  Duro- 
Felguera  de  profiter  des  hauts  prix  des  fers  marchands 
et  appliquer  ses  bénéfices  à  compléter  son  outillage, 
ils  dénoncèrent  simplement  le  trust  et  firent  une  ré- 
duction de  70  pesetas  la  tonne  sur  le  prix  des  qualités 
courantes.  Pour  le  moment,  les  Altos  Hornos  gardent 
l'avantage  ;  leur  dividende  a  été  réduit,  mais  la  Duro- 
Felguera  n'a  rien  pu  distribuer  pour  1904  et  elle  doit 
se  mettre  en  mesure  de  fabriquer  de  tout  avant  de  pou- 
voir faire  concurrence  à  son  rival.  Cela  demande  du 
temps  et...  de  l'argent,  qui  viendra  peser  sur  les  béné- 
fices de  la  Duro-Felguera  et  très  probablement  annihi- 
lera l'avantage  que  sa  situation  dans  un  bassin  minier 
semble  lui  accorder.  Il  n'est  pas  possible  de  dire,  en  ce 
moment,  quel  sera  le  résultat  de  la  lutte". 

La  Bourse  a  été  soutenue,  ferme,  pourrait-t-on  dire, 
mais  les  efforts  de  la  spéculation  n'ont  pas  suffi  pour 
que  les  fonds  d'Etat  gagnent  du  terrain.  Le  A  0/0  était 
lundi  à  77  95  0/0,  mardi  à  77  90  et  les  autres  jours  à 

77  85  0/0,  c'est-à-dire  au  cours  qui  correspond  à  celui 
du  1er  avril,  plus  un  mois  d'intérêt.  Il  faut  remarquer 
qu'à  terme,  le  cours  a  été  de  78  05  et  78  0/0,  ce  qui  fait 
un  report  de  3  10  et  de  2  30  0/0  respectivement.  Ce  fait 
a  son  importance,  parce  que  la  facilité  d'employer  son 
argent  à  un  mois  peut  enlever  des  amateurs  aux  Bons 
du  Trésor.  C'est  une  contingence  avec  laquelle  il  faut 
compter. 

La  Dette  amortissable  a  fléchi,  elle  aussi,  de  10  centi- 
mes, bien  qu'elle!  doive  encaisser  demain  son  coupon 
trimestriel  :  ce  fait  est  significatif. 
•  Le  mouvement  des  affaires  a  été  un  peu  plus  impor- 
tant que  d'habitude,  mais  on  peut  confirmer  ce  que  j'ai 
déjà  indiqué  il  y  a  huit  jours  ;  aussitôt  que  le  cours  de 

78  0/0  apparaît  au  tableau,  les  ordres  de  ventes  affluent. 
Pour  moi,  il  y  a  beaucoup  de  monde  qui  veut  réaliser 
à  ce  prix  et  prendre  ensuite  des  bons  du  Trésor,  en 
attendant  la  baisser 

Le  placement  des  obligations  du  Trésor  continue 
tranquillement;  à  la  date  de  samedi,  il  atteignait 
98.585.500  pesetas.  Cette  opération  est  venue  à  temps 
pour  animer  un  peu  la  Bourse  qui  aurait  pu  entrer  en 
liquidation,  car  les  affaires  étaient  lamentablement  ré- 
duites. Au  mois  d'avril  de  1904,  les  opérations  en  4  0/0 
au  comptant  et  à  terme,  s'élevèrent  à  574.599.100  et  en 
1905  à  291.850.000  pesetas,  environ  la  moitié.  II  faut 
ajouter  que  de  cette  dernière  somme,  139  millions  ont 
été  traités  dans  la  dernière  semaine,  alors  que  l'on  sa- 
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vait  déjà  la  date  et  les  conditions  de  l'émission  des 
bons  du  Trésor. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  éprouvé  un 
mouvement  de  recul  :  5  1/2  0/0  dans  les  six  jours.  Le 
montant  des  opérations  n'est  pas  élevé;  seulement  le 
marché  est  nerveux  et  au  fond,  les  actionnaires  avisés 
se  rendent  compte  que  le  dividende  devra  diminuer  peu 
à  peu. 

Banque  Hypothécaire  ferme  à  207  0/0;  le  solde  du 
dividende  de  1904,  soit  5  pesetas,  sera  payé  à  partir  du 
1er  juin.  Le  montant  des  prêts  réalisés  eu  1904  a  été  de 
106.510  pesetas  50  le  plus  élevé  depuis  plusieurs  années. 
Le  produit  net  a  atteint  1.902.737  pesetas  avec  lesquelles 
on  a  distribué  8  1,2  0/0  aux  actions.  Les  réserves  tota- 
les s'élèvent  à  5.401.959,  soit  plus  de  ;25  0/0  du  capital 
versé.  Il  y  avait  en  circulation  92. 309. 193  pesetas  de  cé- 
dules  et  13. 958.474  en  comptes  courants  créditeurs.  Les 
prêts  hypothécaires  étaient  de  92.376.345;  les  prêts  sur 
valeurs,  6. 180.590;  le  portefeuille  s'élevait  à  25  mil- 
lions 839.  "se. 

Les  valeurs  de  la  Compagnie  Sucricrc  sont  très  fai- 
bles quoiqu'elles  aient  regagné  un  peu  de  terrain  pen- 
dant la  semaine:  préférence,  de  9175  à  92  50  0/0; 
ordinaires,  de  42  à  43;  obligations,  de  98  50  à  98  0/0. 
Ce  marché  est  assez  étroit,  car  le  public  continue  à  être 
encore  sceptique  au  sujet  de  la  réussite  de  l'affaire. 

Les  actions  dos  Chemins  de  fer  ont  subi  quelques 
oscillations  :  Nord-Espagne  de  48  30  à  47  70  et  48  10, 
Saragosse  de  78  60  à  78  10  et  78  65  0/0. 

Ville  de  Madrid,  Résultas  à  84  60,  ExpropiaUom  à 
92,  1861  à  102  50  0/0. 

Obligations  :  Madrilena  de  Eleclricidad  à  90  45, 
Construcioncs  Melalicas  à  99,  Ariza  série  A 104  15,  série 
G  93,  San-Julian  de  Murques  3e  hypothèque  78  50,  Nord- 
Espagne  nouvelle  émission  à  88  90  0/0. 

Le  cours  du  change  a  peu  varié,  de  31  80  à  32  05, 
pour  descendre  par  fractions  à  31  65  0/0;  les  demandes 
sont  les  mêmes  qu'à  pareille  époque  les  autres  années 
et  la  tendance  est  indécise. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


4  0/0  Intérieur 

5  0/0  Amortissable 


24  avril 

1er  mai 

8  mai 

14  mai 

77  50 

77  55 

77  95 

77  85 

98  55 

98  55 

98  95 

98  75 

432  .. 

431  .. 

434  .. 

429  50 

206  .. 

4Ôè  " 

406  50 

406 

'33  30 

33  30 

31  90 

31  65 

33  25 

33  25 

102  35 

102  35 

102  35 

102  33 

—  Hypothécaire... 
Comp.  Ferm.  des  Tabacs 

Chèque  sur  Paris  

—  Londres . . . 
Cédules  hypothéc.  4  0/0. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  +  argent  4.9  millions;  — 
crédits  et  avances  4;  -  circulation  6;  -f-  comptes  courants 
5.4;  le  solde  des  obligations  non  échangées  encore 
contre  des  pagarès  est  de  16.5  millions.  Le  Trésor  est 
créditeur  de  27  millions  au  lieu  de  22  il  y  a  huit 
jours.   

Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  29  avril  (17  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 

Ancien  réseau..  ■ 
Asluries,  Galice. 
\alence  à  Utiel . 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

19.681.390 
5.870-911 
238-69(1 
444  132 

733. 638 
4.700.372 

Pesetas 

20.321.103 
6  311.715 
244. 320 
463.958 

809.308 
5.004.733 

Pesetas 

20.613.669 
6.336.532 
371.005 
486.088 

834.978 
5.160.858 

Pesetas 

19  132.813 
6. 326  647 
292.675 
486  909 

814  769 

4.637.735 

San  Juan  de  Las 

A  badesas  

Almansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

Andalous  

Madrid -Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

3.681 

3 1.669.344 

33.183  137 

33  803.151 

31  691.548 

1.0G7 

3.650 
310 

6  887  648 

39.574.U4 
1. 125. 732 

G. 929. 206 

32  120. 256 
1.373.104 

6. 792  570 

33  007.135 
1.231.989 

6.555.232 

31.350.804 
1.515.579 

La  Banque  Hypothécaire  d  Espagne  en  1904.  —  L'as- 

MmMée  annuelle  do  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne  a 
approuvé  les  comptes  de  l'exercice  et  décidé  de  distribuer 


1.200.000  pesetas  (6  0/0  net),  de  mettre  à  la  réserve  108.252 
pesetas,  d'affecter  59.442  pesetas  du  solde  à  l'Administration, 
de  répartir  500.000  pesetas  do  dividende  supplémentaire 
(2  1/2  0/0);  d'en  attribuer  10.069  au  personnel  (2  0/0  du 
solde,  pour  la  première  fois  cette  année)  et  d'en  reporter 
24.282. 

A  été  approuvée  également  la  nomination  provisoire, 
comme  membre  du  Conseil,  de  M.  Cardenas  et  de  M.  Re- 
nouant, vice-président  de  la  Banque  de  Paris  et  des  -Pays- 
Bas. 

Les  prêts  hypothécaires  effectués  pendant  l'année  ont  dé- 
passé dix  millions  de  pesetas,  en  plus-value  de  près  de  trois 
millions  sur  l'exercice  précédent. 

Los  prêts  à  longue  échéance  effectués  par  la  Banque  Hy- 
pothécaire depuis  sa  fondation  se  sont  élevés  à  6.000  pour 
une  somme  de  223  millions,  qui  se  trouvent  aujourd'hui  ré- 
duits à  92  par  suite  de  remboursements  anticipés. 

Les  bénéfices  résultant  des  prêts  hypothécaires  se  sont  éle- 
vés à  807.006  pesetas. 

Les  propriétés  foncières  de  la  Banque  représentent  un  to- 
tal de  1.795.269  pesetas;  en  1904,  il  en  a  été  acquis  pour 
228.699  pesetas  et  revendu  pour  290.430. 

Les  valeurs  de  son  portefeuille  figurent  au  bilan  pour 
6.344.113  pesetas  de  cédules  hypothécaires  et  14  millions  de 
Rente  5  0/0  amortissables. 

Los  prêts  sur  valeurs  se  sont  élevés  à  plus  de  14  millions 
do  pesetas. 

Les  recettes  totales  se  sont  élevées  à  6.727.674  pesetas,  les 
dépenses  à  4.824.896,  laissant  un  solde  do  1.902.777  pesetas. 

Les  réserves,  après  application  dcsbénéiices  de  l'année  cou- 
rante s'élèvent  à  4.528.585  pesetas. 

Comme  le  constate  la  Estafeta  hispano-américaine,  la 
situation  linancière  de  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne 
est  des  plus  solides,  car,  bien  qu'elle  distribue  seulement 
8  0/0  à  ses  actionnaires,  il  lui  reste  un  solde  disponible  de 
631.000  pesetas  qui  représente  3  0/0  sans  compter  les  réserves 
accumulées. 


Coui  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  17  mai  1905. 
La  Bourse  est  ferme  et  animée.  Le  change  sur  Paris  s'éta- 
blit à  31  70.  L'Intérieure  clôture  à  78  . .. 


ITALIE 


LA  SITUA  TION 


Rome,  17  mai  1905. 
Les  déclarations  de  M.  Titloni.  —  Les  nouveaux  crédits  militaires.  — 
L'équilibre  du  budget  compromis.  —  Le  marché  tinancier. 

Je  n'insisterai  pas  sur  la  manifestation  d'amitié 
entre  la  France  et  l'Italie  qu'a  été  l'inauguration  du 
monument  de  Victor  Hugo  à  Rome.  Vos  journaux  vous 
en  ont  parlé.  Mais  il  n'est  pas  inutile  d'insister  sur 
l'empressement  avec  lequel  la  population  italienne 
saisit  toute  occasion  de  témoigner  de  ses  sympathies 
à  la  France. 

En  politique,  nous  n'avons  eu  de  nouveau  qu'une 
demande  de  crédits  militaires  supplémentaires.  Mais 
dans  la  discussion  du  budget  des  Affaires  étrangères, 
M.  Tittoni,  le  ministre,  a  justifié  cette  demande  en 
affirmant  que  la  situation  générale  n'a  pas  changé  de- 
puis l'année  dernière  el  que,  par  conséquent,  il  ne  faul 
pas  interpréter  les  augmentations  de  dépenses  comme 
un  changement  dans  l'orientation  politique.  Mais  sans 
une  bonne  armée  et  sans  une  bone  flotte  on  ne  peul  pas 
faire  de  polii  [que  étrangère. 

Partisan  convaincu  d'une  politique  de  paix,  le  Gou- 
vernement ne  peut  laisser  le  pays  r,ans  défense  et  sans 
préparation,  tout  en  étant  fermement  décidé  à  éviter 
tout  ce  qui  pourrait  troubler,  même  passagèrement,  la 
bonne  harmonie  des  rapports  de  l'Italie  avec  ses 
voisins. 

Quanl  aux  crédits  supplémentaires  pour  La  marine 
il  ont  été  demandés.  Le  nouveau  projet  lixe  le  budget 
de  La  marine  de  L904  05  à  126.000.000;  celui  de  L905  06 
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à  l-2ii.000.000;  celui  de  1900-07  et  de  1907-08  Ù  1KJ.000.OÛO 
et  les  budgets  de  1908-09  jusqu'en  1810-17  à  134.000.000, 
en  raison  du  développement  du  programme  naval 
compris  dans  le  projet. 

A  la  fin  de  l'exercice  de  1908-09,  le  matériel  de  la 
llotte  sera  doublé  comme  nombre  et  comme  puissance  ; 
en  effet,  à  cette  date  entreront  en  service  effectif  quatre 
croiseurs  du  type  YitLorio-Emanuele ,  quatre  croiseurs 
cuirassés  du  type  San-Giorgio,  un  cuirassé,  cua- 
torze  destroyers,  douze  submersibles  et  quarante-deux 
torpilleurs. 

Et  maintenant,  après  vous  avoir  montré  le  montant 
des  nouvelles  dépenses,  je  ne  puis  faire  mieux  que  de 
vous  reproduire  un  article  du  Popolo  romano,  qui  a 
fait  le  tour  de  la  presse  italienne  : 

«  Il  n'y  a  pas  de  sacrifice,  dit  notre  confrère,  auquel 
la  nation  se  soit  refusée  pour  conquérir  son  indépen- 
dance financière  en  même  temps  que  son  unité  politi- 
que ;  et  il  serait  vraiment  regrettable  qu'après  trente 
années  de  sacrifices,  on  dût  de  nouveau  tomber  dans 
le  trouble  des  finances. 

Or,  depuis  quelque  temps,  on  est  en  train  de  faire 
de  nouvelles  dépenses  avec  une  facilité  qui  commence 
à  nous  donner  d'assez  vives  inquiétudes,  ainsi  qu'à 
ceux  qui  sont  partisans  de  la  conversion  de  la  rente.  » 

Et  le  Popolo  romano  entre  dans  ces  calculs  : 

«  Si  nous  tenons  compte  de  toutes  les  dépenses  pour 
la  llotte,  qui  augmentent  pour  dix  ans  le  budget  de  la 
Marine  de  11  millions  ;  de  celles  de  la  Guerre,  qui 
sont  calculées  à  20  millions  ;  du  projet  des  écoles 
secondaires,  de  deux  ou  trois  millions  ;  des  deux  mil- 
lions pour  améliorer  l'Administration  des  Postes  et 
Télégraphes  ;  des  trois  ou  quatre  millions  au  moins 
pour  les  chemins  de  fer  complémentaires  ;  des  autres 
cinq  ou  six  millions  pour  les  ferrovieri,  sans  parler 
des  conséquences  inconnues,  etc.,  etc..  Si  nous  addi- 
tionnons tout  cela,  on  peut  affirmer,  sans  exagérer, 
qu'on  se  voit  en  face  d'une  perspective  de  50  ou  60 
millions  de  nouvelles  dépenses. 

X)t,  tout  en  se  basant  sur  les  prévisions  de  l'honora- 
ble Luzzatti,  de  celles  plus  sûres  de  l'honorable  Rubini 
et  du  ministre  Carcano,  il  nous  parait  qu'il  faut  comp- 
ter beaucoup  sur  le  ciel  pour  pouvoir  maintenir  le 
budget  dans  les  limites  de  l'équilibre.  » 

Voilà  un  avertissement  qui  a  fait  une  certaine  sen- 
sation :  sera-t-il  écouté  ?  Il  est  encore  permis  d'en 
douter. 

La  Commission  de  réorganisation  du  régime  des 
chemins  de  fer  vient  de  terminer  ses  travaux  et  son 
rapport  sera  prochainement  déposé. 

La  Commission  chargée  d'étudier  le  rachat  des  Mé- 
ridionaux déposera  aussi  son  rapport  incessamment . 

Selon  les  conclusions  de  la  Commission,  le  Minis- 
tère entamera  des  pourparlers  avec  la  Société  des  che- 
mins de  fer  Méridionaux  pour  le  rachat  ou  pour  la 
reprise  de  l'exercice  privé,  si  le  rachat  ne  sera  jugé 
possible  ni  convenable. 

Le  marché  financier  de  Rome  a  passé,  cette  semaine, 
par  des  variations  diverses.  Ferme,  pendant  les  pre- 
miers jours,  il  a  vu  se  produire  une  réaction  passagère 
sur  le  bruit  d'un  dissentiment  grave  entre  la  France  et 
le  Japon.  Mais  il  s'est  vite  ressaisi  et  les  tendances 
sont  redevenues  fermes. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  abondantes,  du 
moins  assez  abondantes  pour  subvenir  à  toutes  les  de- 
mandes. 


Informations  Économiaues  et  Financières 

La  Banque  d'Italie  en  1904.  —  La  Banque  d'Italie  a  vu, 
l'année  dernière,  son  activité  se  ralentir  quelque  peu  ;  la  dé- 
tente monétaire,  qui  s'est  produite  d'une  façon  à  peu  près 
générale  sur  les  marchés  européens,  s'est  fait  sentir  aussi  de 
l'autre  côté  des  Alpes  ;  les  capitaux  disponibles  y  ont  été 
plus  abondants,  et  les  instituts  d'émission  n'ont  eu,  par 
suite,  à  faire  face  qu'à  des  demandes  de  crédits  moins  nom- 
breuses. 


Les  escomptes,  qui  s'étaient  élevés  eu  1908  à  13Ti  millions, 
n'atteignent  cette  année  que  1.375  millions.  La  Banque  •■on- 
linue  à  utiliser  largement  le  taux  différentiel  ;  cette  année,  en 
raison  des  conditions  plus  faciles  du  marché  monétaire,  elle 
a  abaissé  â  3  1/2  0/0  le  taux  minimum  de  l'escompte,  le 
taux  normal  restant  à  5  0/0  ;  le  montant  des  effets  escomptés 
au-dessous  de  5  0/0  s'élève  à  773  millions,  sur  un  total  de 
1.375  millions. 

Le  mouvement  des  avances  présente  également  une  dimi- 
nution de  près  de  14  millions;  il  a  été,  en  1004,  de  301  mil- 
lions. 

.  L'encaisse  totale,  au  31  décembre  1004,  était  de  550  mil- 
lions, contre  561  millions  l'année  précédente  ;  mais  sa  com- 
position s'est  avantageusement  modifiée.  La  réserve  d'or  s'est 
accrue  de  10  millions,  grâce  aux  importations  rendues  faciles 
par  la  situation  favorable  du  change  sur  l'étranger.  D'autre 
part,  les  espèces  d'argent  ont  quitté  les  caisses  de  la  Banque, 
absorbées  par  la  circulation,  où  elles  remplacent  des  billets 
de  petites  coupures. 

Outre  sa  réserve  d'or  de  '476  millions,  la  Banque  d'Italie 
possédait  encore,  à  la  fin  de  1904,  133  millions  de  valeurs 
étrangères,  facilement  réalisables  et  consistant,  soit  en  lettres 
de  change,  soit  en  bons  du  Trésor  d'Etats  étrangers. 

Cette  encaisse  et  ces  disponibilités  à  l'étranger  concourent, 
avec  le  portefeuille,  à  garantir  une  circulation  qui  s'élevait, 
au  31  décembre,  à  91"4  millions,  et  qui  est  restée  pendant 
toute  l'année  au-dessous  de  la  limite  légale. 

La  situation  delà  Banque  d'Italie  serait  des  plus  prospères, 
si  elle  n'avait  dû  recueillir,  lors  de  sa  fondation,  le  lourd 
héritage  des  anciennes  banques  d'émission.  Depuis  dix.  ans, 
elle  s'applique  à  éliminer  peu  à  peu  de  son  bilan  les  immobi- 
lisations. Les  efforts.,  qu'elle  a  faits  dans  ce  sens  ont  été 
couronnés  de  succès,  et  le  Directeur  général,  l'honorable 
commandeur  Stringher,  peut  à  juste  titre  se  féliciter, 
dans  son  rapport  aux  actionnaires,  de  voir  le  chapitre  des 
opérations  non  autorisées"  par  la  loi  de  1893,  qui  s'élevait, 
en  1894,  .à  450  millions,  tomber  cette  année  à  moins  de 
117  millions  ;  il  sera  possible  de  le  ramener,  à  la  fin  de  1905, 
au  chiffre  de  90  millions  exigé  par  la  loi,  sans  entamer  en 
rien  la  réserve  de  la  Banque.  La  liquidation  de  la  Banque 
Romaine  se  poursuit  également,  et  une  réserve  spéciale  de 
27  millions,  alimentée  par  un  prélèvement  annuel  de  2  mil- 
lions sur  les  bénéfices  bruts,  est  actuellement  constituée  pour 
parer  aux  pertes  que  la  Banque  d'Italie  pourra  subir  sur 
une  créance  qui  s'élève  encore  à  près  de  91  millions? 

Ces  prélèvements,  rendus  nécessaires  par  l'obligation  de 
réparer  les  erreurs  du  passé,  diminuent  sensiblement  les  bé- 
néfices que  la  Banque  peut  distribuer  à  ses  actionnaires. 
En  1904,  les  bénéfices  bruts  ont  été  les  suivants  : 

Bénéfices  de  la  Banque   29.587.655 

Bénéfices  provenant  d'opérations  non  autorisées 

pa/ la  loi   4.396.974 

Total  des  bénéfice  bruts   33.084.629 

Les  frais,  impôts,  amortissements,  ont  atteint  16.029.217  lire, 
et  les  prélèvements  pour  la  liquidation  de  la  Banque  Ro- 
maine et  des  immobilisations  8.000.000  de  lire  ;  les  bénéfices 
nets  ont  par  suite  été  de  5.955.412  lire  ;  il  aété  porté  283.908  lire 
à  la  réserve,  et  les  actionnaires  ont  reçu  un  dividende  de 
18  lire  par  action  de  800  lire,  libérée  de  600  lire. 

La  Banque  d'Italie  est  donc  en  bonne  voie;  pendant  les 
dix  premières  années  de  son  existence,  elle  a  pu  améliorer 
une  situation  grave  dont,  grâce  à  ses  efforts,  il  ne  restera  sans 
doute  bientôt  plus  que  le  souvenir  ;  et,  en  accumulant  dans 
ses  caisses  une  forte  réserve  d'or,  elle  a  contribué  largement 
à  ramener  et  à  maintenir  au  pair  le  change  sur  l'étranger.  Il 
faut  la  féliciter  sans  réserve  d'avoir  toujours  eu  pour  but, 
sous  l'impulsion  de  son  éminent  Directeur  général,  l'intérêt 
supérieur  du  pays,  même  au  prix  de  sacrifices  qui  ne  lui  ont 
permis  d'attribuer  à  son  capital  que  la  rémunération  la  plus 
modeste. 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Dans  les  dix  premiers  mois 
de  l'exercice  financier  en  cours,  c'est-à-dire  du  1er  juillet  1904 
au  30  avril  1905,  les  principales  recettes  de  l'Etat  ont 
produit  le  chiffre  de  1.235.170.978  lire,  supérieur  de  27.346.189 
lire,  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'exercice  1903-04. 

La  plus  grande  partie  do  cette  augmentation  de  recettes  est 
due,  comme  toujours,  aux  taxes  de  fabrication,  mais  y  ont 
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contribué  également  les  taxes  sur  les  affaires  et  le  rendement 
des  tabacs  : 

Recouvrements  Différences 
j  uil  1904-av.  1905    sur  1903-Oi  ♦ 


(En 

Taxes  sur  les  affaires   178.095.776 

Impôt  foncier   83.150.634 

—  sur  le  bâtiment   76.990.378 

—  sur  la  richesse  mobil. .  214.335.69/i 

Taxe  de  fabrication   117.877.971 

Douanes,  droits  maritimes...  188.835.584 

Octroi   64.943.340 

Tabacs   186.044.549 

Sels   64.459.116 

Loterie  et  taxe  sur  les  loteries  60.437.936 


lire) 


1.235.170.978 


3.884.069 
657.492 
749.180 
2.208.412 
-f  27.300.900 
9.445.431 
1 .204.512 
7.969.925 
178.609 
3.280.244 

27.346.189 


+ 
+ 


+ 


La  Valeur  en  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  YEcOhomista 
â'Italia,  la  valeur  de  Bourse  cfcs  actions  de  Banques  et 
Sociétés  italiennes,  lésultant  des  prix  de  compensation  de  fin 
avril  1905,  s'élevait  à  un  total  de  2.907.650.040  lire  et  pré- 
sentait une  augmentation  de  38.473.268  lire  comparative- 
ment aux  prix' de  fin  mars  1905. 

En  groupant  les  différentes  espèces  de  titres  selon  leur 
nature,  on  a  la  répartition  suivante  : 

Valeur  Différence 
fin  avril  1905  avec  mars  1905 

En  lire 

Etablissements  de  crédit  091.170.740  —  2.506.012 

Sociétés  de  transports. . .  868.764.000  +  54.246.000  * 

Industries  du  sucre   181.675.000  +  5.445.000 

Mines  et  métallurgie   336.461.800  —  41.720 

Gaz  et  électricité   141.604.000  -f  3.590.000 

Tissages  et  filatures   210.337.500  — "  1.434.000 

Compagnies  des  Eaux.  .\  75.893.000  +  1.291.000 

Moulins   61.008.000  —   2. 888.000 

Produits  chimiques   92.682.000  -f  3.359.000 

Industries  diverses   308.028.000  —  22.607.000 

2.967.650.040   +  38.473.268 

Exportation  des  Vins  Italiens.  —  L'exportation  des 
vins  italiens  est  en  décroissance  marquée;  en  1904,  elle  s'est 
abaissée  de  28.235.852  lire. 

Cette  diminution  très  considérable  constatée  à  l'exportation 
des  vins  doit  être  attribuée,  en  grande  partie,  à  la  suppres- 
sion" du  traitement  de  faveur  accordé  par  l'Autriche  aux  vins 
italiens.  On  remarque,  en  effet,  que  i'Autriche-Hongrie,  qui 
était  le  principal  client  de  l'Italie  pour  cet  article,  n'a  acheté, 
en  1904,  que  16(3.500  hectolitres,  contre  990.938  hectolitres  en 
1903. 

L'exportation  du  vin  en  tonneaux,  qui  avait  atteint,  en 
1903,  2.088.709  hectolitres,  ne  s'est  élevée,  en  1904.  'qu'à 
1.125.509  hectolitres,  soit  une  différence  en  moins  de  963.200 
hectolitres. 

Le  tableau  ci-après  donne,  en  hectolitres,  les  chiffres  des 
quantités  exportées  et  des  pays  de  destination  : 

Pays  de  destination  1903  1901 
Vins  en  fûts  : 

Autache-Hongrie  -. .  990  938  166.500 

France   106.350  50.113 

Allemagne   93.593  76.734 

Angleterre   16.700  21.771 

Malte   10.247  8.576 

Suisse   435.370  361.703 

Pays  d'Afrique   39.656  37.321 

Amérique  du  Nord  . .   35.166  42.720 

—        Centrale  cl  du  Sud....  280.131  303.325 

Autres  pays   7.2.498  56.746 

Total   2.088.709  1.125.509 


Courrier  «le  la  Bourse  de  Roim* 

Rome,  18  mai  1905. 

Le  marché:  est  très  animé  et  les  affaires  sont  nombreuses. 
TOUS  les  groupes  font  preuve  d'une  grande  fermeté,  mais  on 
s'occupe  surtout  des  valeurs  sidérurgiques. 

Voici  les  derniers  cours: 

La  Rente  esta  106  50;  Méridionaux,  784  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  466  50  ;  Banque  Nationale  1.175. 
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La  Question  des  tabacs.  —  Dans  la  seconde  réunion  de 
la  Commission  des  finances  de  la  Chambre  des  députés  pour 
la  discussion  du  projet  de  loi  et  contrat  provisoire  des  tabacs, 
une  proposition  signée  par  cinq  de  ses  membres  fut  pré- 
sentée, ayant  pour  but  de  séparer  les  deux  opérations  de  la 
conversion  et  du  monopole,  mettant  au  concours  l'adjudi- 
cation du  monopole  et  attendant  le  moment  opportun  pour  la 
réalisation  de  la  conversion. 

Deux  autres  membres  s'associèrent  à  cette  proposition  lui 
assurant  ainsi  la  majorité,  vu  que  cette  Commission  est  com- 
posée de  douze  membres. 

«  Une  semblable  proposition,  écrit  O  Economista,  entraî- 
nait, naturellement,  le  rejet  complet  du  contrat  actuel,  et  le 
chef  du  Gouvernement  l'ayant  considérée  comme  un  acte  de 
défiance  politique,  le  Ministre  de  la  justice,  le  conseiller 
José  Maria  de  Alpoim,  se  déclarant  solidaire  de  la  majorité 
de  la  Commission  des  finances,  fut  remplacé  par  le. docteur 
Arthur  Monténégro,  ancien  député  qui  remplissait  les  fonc- 
tions de  leader  du  Gouvernement  dans  la  Chambre  basse  et 
était,  depuis  longtemps,  indiqué  pour  entrer  dans  les  Conseils 
de  la  couronne.  Cela  fait,  le  Gouvernement  prorogea  le  Par- 
lement au  16  août.  » 

Relativement  à  la  situation  créée  par  ces  faits  au  contrat 
des  tabacs,  la  note  officieuse  suivante  a  été  communiquée  aux 
journaux  : 

«  Comme  on  le  sait,  le  contrat  provisoire  intervenu  le 
4  avril  dernier  pour  le  monopole  des  tabacs  et  la  conversion 
des  obligations  des  emprunts  de  1891  et  1896,  contient  un 
article  (le  18"  et  dernier)  conçu  dans  les  termes  suivants  : 

«  Les  obligations  réciproques,  résultant  du  présent  contrat, 
restent  nulles,  pour  tous  leurs  effets,  le  15  juillet  1905  si,  à 
cette  date -les  Cortès  ne  l'ont  pas  approuvé;  dans  ce  cas,  le 
contrat  du  25  février  1891  reste  en  vigueur,  jusqu'-a  ce  que  la 
dénonciation  du  22  février  dernier  ait  produit  ses  effets  légaux, 
aux  termes  dudit  contrat  de  1891. 

«  Dans  ces  conditions,  ajoute  O  Economiste,  les  Cortès 
étant  ajournées  pouf  le  mois  d'août,  ledit  contrat  tombera 
avant  que  le  Parlement  reprenne  ces  travaux. 

«  Il  nous  paraît  cependant  que  le  Gouvernement,  d'accord 
avec  l'autre  partie  contractante,  va,  dès  à  présent,  commencer 
des  négociations  tendant  à  proroger  ce  délai  et  aussi  à  intro- 
duire dans  le  texte  du  contrat  les  modifications  qu'il  avait 
l'intention  de  combiner  -  avec  la  Commission  des  finances, 
ainsi  que  nous  l'avons  toujours  dit.  Ces  modifications,  il 
convient  de  le  rappeler,  n'affecteront  pas,  cependant,  les  con- 
ditions fondamentales  sur  lesquelles  reposent  les  deux  opéra- 
tions mentionnées  et  leur  jonction.  » 


Exportation  des  vins.  —  Pendant  le  mois  de  février  de 
l'année  courante  il  a  été  exporté  par  la  douane  de  Porto  et  la 
délégation  de  Leixoes  5.283.024  litres  93  de  vin,  d'une  valeur  de 
633.612$  000  reis, 

La  sortie  par  la  douane  de  Porto  a  été  de  4.790.912  litres  99, 
d'une  valeur  de  592  519  $000  reis,  et  par  la  délégation  de 
Leixoes  de  491.112  litres,  d'une  valeur  de  41.093$  reiss. 

Pendant  le  même  mois  de  l'année  1904,  l'exportation  par  la 
douane  de  Porto  et  par  la  délégation  de  Leixoes  a  été'  de 
4.114.582  litres,  d'une  valeur  de  627 .578  $  000  reis,  par  suite  il 
y  a  une  différence  en  faveur  de  février  de  cette  année  de 
1.1  us. 45(i  Litres  9.x  d'une  valeur  de  6.034$ 000 reis.  Cette  diffé- 
rence est  due  à  une  diminution  dans  l'exportation  des  vins 
de  liqueur  pour  l'Angleterre,  et  aux  prix  des  vins  communs, 
liés  inférieurs  à  ceux  de  l'année  dernière. 

L'exportation  pour  le  Brésil  continue  à  augmenter  :  en  fé- 
vrier dernier  elle  représentait  une  augmentation  de  1.208.224  li- 
tres 61,  sur  pareil  mois  de  1904. 

Par  rapport  au  mois  précédent  l'exportation  a  augmenté  de 
507.675  litres  43,  d'une  valeur  de  13.722  $000  rois. 

L'exportation  pour  la  France  a  été,  en  février  dernier,  de 
L2.660  litres  54. 
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Le  Commerce  extérieur  du  Brésil.  —  Nous  lisons  dans 
The  Brazilian  Review  : 

Le  volume  annuel  du  service  de  statistique  commerciale 
vient  de  paraître.  Nous  en  extrayons  les  chiffres  du  com- 
merce général  du  Brésil  en  1902  et  1903  : 

1902  1903 


Exportations . 
Importations . 


(En  milreis) 
323.892.546  327.850.412 
206.9ii8.160  215.180.539 


5o0.820.706  543.030.951 

Ces  chiffres  ne  comprennent  pas  les  mouvements  de  numé- 
raire et  sont  en  augmentation  de  12.210.845  milreis  ou  de 
2.3  0/0  sur  1902. 

Les  mouvements  de  numéraire  en  milreis-or  ont  été  les 
suivants  : 


Exportations  

Importations  

Excédent  des  import. 
Equivalent  en  liv.  st. 


1902 

283.876 
9.586.244 

9.302.368 
1.046.515 


1903 

910.595 
8.456.648 

7. 540. 053 
848.931 


En  1901  et  1903,  les  mouvements  des  exportations  de 
marchandises,  par  catégories,  en  milreis-or,  ont  été  de  : 

1901  1903 

I.  Animaux  et  leurs  produits...     11.384.827  18.327.465 

II.  Minéraux  et  leurs  dérivés....      7.106.729  8.315.999 

III.  Produits  agricoles  et  forestiers   342.597.340  301.206.948 

Comparativement  à  1901,  les  classes  I  et  II  sont  en  aug- 
mentation nette  de  61  0/0  et  17  0/0  respectivement  tandis 
que  la  classe  III  est  en  diminution  de  12  0/0  ;  cette  moins- 
value  est  due  à  la  baisse  de  prix  du  café. 

Sur  la'  totalité  des  exportations  de  1903,  la  classe  1  repré- 
sente une  proportion  de  5.59  0/0  ;  la  classe  II  (les  minéraux 
et  leurs  produits)  2,54  0/0  seulement  et  la  classe  III  (produits 
agricoles  et  forestiers)  91,87  0/0. 

En  ce  qui  concerne  les  importations,  sur  la  valeur  totale 
de  1903,  la  classe  I  (bétail)  ne  représente  que  0,94  0/0,  contre 
1,08  0/0  en  1902  ;  la  classe  II  (matières  premières  pour 
l'industrie)  18,13  0/0,  contre  18,93  0/0  ;  la  classe  II  (objets 
manufacturés)  45,95  0/0,  contre  43,10  0/0  et  la  classe  IV 
(denrées  alimentaires)  34,98  0/0,  contre  36,89  0/0. 

Les  mouvements  par  classe  en  milreis-or  ont  été  les  sui- 
vants : 

1902  1903        Différ.  % 

Classe  I..   2.239.584  2.031.869  —  9.27 

—  II   39.108.872  39.002.590  —  9.42 

•—     III   89.185.039  98.876.827  +  10.87 

—  IV   76.334.065  75.268,253  —  1.39 

A  l'exception  de  la  classe  III,  toutes  les  autres  sont  en 
diminution  sur  1902. 

Voici  comment  se  répartit  le  commerce  extérieur  du  Brésil 
entre  les  différents  pays  étrangers  : 
Importations 

1902            1903  Pourcentage 

—               —  du  total 

(En  milreis-or)  1902  1903 

Allemagne               23.070:020     20.506:366  11.44  12.32 

Argentine                18.524  445     19.259  676  8.95  8.95 

Autriche-Hongrie      3.818  715      3.920  063  1.84  1.82 

Belgique                   4.916  675      6.290  252  2.38  2.92 

Etats-Unis               25.348  82  *     24.283  801  12.25  11.29 

France                    18.174  378     13.955  308  8.78  8.82 

Grande-Bretagne     58.247  208     60.968  902  28.15  28.33 

Italie                       7.571  206      8.011  192  3.66      3  72 

Portugal                   14.337  673     15.537  111  6.93  7.22 

Colonies  britann.     12.866  783     10.125  653  6.22  4.71 

Uruguay                10.936  554     11.637  848  5.29  5.41 

Autres  pays              8.505  679      9  084  367  4.11  4.50 

Total. . . .    206.928  160   215.180  539     100.00   100  00 


Exportations 


Allemagne  

Argentine  

Autriche  Hongrie 

Belgique  

Etats-Unis  

France  

Grande-Bretagne 

Italie  

Portugal  

Colonies  britann 

Uruguay  

Autres  pays  

Total.... 


51.212:400 

48.620  893 

15.81 

14.83 

9.123  136- 

7.084  497 

2.82 

2.14 

9.518  741 

8.894  932 

2.94 

2.71 

7.270  082 

6.228  462 

2.21 

1 .90 

119.861  293 

135.110  860 

37.01 

41.21 

33.738  484 

30.967  607 

10.42 

9.45 

56.211  743 

63.361  505 

17.35 

19.33 

2.889  814 

2.775  460 

0.89 

0.89 

3.175  657 

4.182  746 

0.98 

1.28 

2.987  912 

1.450  881 

0.92 

0.48 

3.906  813 

2.876  30i 

1  21 

0.S8 

23.990  469 

16.3(0  673 

7.44 

4.90 

323.892  544 

327.850  412 

100.00 

100.00 

Les  valeurs  relatives  aux  exportations  ne  concernent  que 
les  échanges  directs  entre  le  Brésil  et  les  pays  étrangers,  et 
non  les  denrées  brésiliennes  réexportés  par  un  pays  dans 
d'autres. 

En  ce  qui  concerne  l'importation,  les  chiffres  indiqués  re- 
présentent la  consommation  réelle  des  produits  importés  par 
chaque  pays. 

On  ne  pourrait  donc  établir  d'une  façon  exacte  l'importance 
des  échanges  entre  deux  pays  que  si  chacun  tient  compte  des 
marchandises  reçues  réciproquement  et  cela  directement 
pour  la  consommation  ;  mais  ce  genre  de  statistique  n'a  pas 
encore  été  pratiqué. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  extérieur.  —  On  sait  que  les  statistiques 
de  l'Union  prennent  alternativement  pour  base  de  leurs  tota- 
lisations l'année  solaire  (du  1"  janvier  au  31  décembre)  et 
l'année  budgétaire  (du  1er  juillet  au  30  juin). 

Voici  la  comparaison  des  résultats  des  deux  années  solaires 
1903  et  1904  d'après  le  Monthly  summary  of  Commerce  and 
Finance  de  décembre  1904  : 

Importations  de  marchandises 
(Métaux  précieux  non  compris) 
Nature  Année  1903  Année  1904 

importées  Propor-  Propor- 

Valcurs       tions       Valeurs  tions 

Dollars         %        Dollars  % 

Denrées  alimen- 
taires et  animaux 

vivants   210.619.924     21.16     202.788.774  25.37 

Matières  brutes  à 
l'usage  de  l'in- 
dustrie indigène.   319.150.980     32.06     343.421.242  33.15 

Articles  ouvrés , 
au  moins  en  par- 
tie, à  l'usage  de 

l'industrie   150.509.229     15.12     134.203.982  12.93 

Articles  manufac- 
turés à  l'usage  de 

la  consommation  173.302.972  17.41  158.395.045  15.29 
Articles  de  luxe  ou 

de  fantaisie   141.911.222     14.25     137.099.554  13.23 

Total. . . .    995.494.327    100.00  1.035.909.197  100.00 

Les  articles  imposés  à  l'importation  entrent  dans  les  totaux 
ci-dessus  pour  588  millions  de  dollars  en  1903  et  545  millions 
en  1904. 

Exportations  de  marchandises 
(Béexportations  non  comprises) 

Année  1903  Année  1904 

Propor-  Propor- 
Produits  Valeurs       tions       Valeurs  tions 

Dollars  %  Dollars  % 

De  l'agriculture .  913.655.889  62.68  794.736.646  55.74 

Des  manufactures  421.453.915  28.91  502.764.729  35.26 

Des  mines   44.780.473      3.08  48.035.825  3.37 

Des  forêts   64.132.420      4.40  66.023.209  4.63 

Des  pèches   0.869.001      0  47  8.623.251  0.61 

Divers   6.754.88.')      0.46  5.564.478  0.39 

Total  des  produits    .„  

indigenesexport.  1457 -647. 183  100.00   1425.748.138  100.00 
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Les  réexportations  ressortant  à  27. 105.900  dollars  pour  100" 
et  à  25  807 Ml  dollars  pour  1904. 

Les  métaux  précieux  ne  sont  pas  compris  dans  les  tableaux 
ci-dessus. 

Voici  la  situation  en  ce  qui  les  concerne  : 

Il  a  été  importé  en  1903,  pour  65.267. 690  dollars  d'or  et  en 
l'.m'i  pou*  84.803.334  dollars. 

Il  a  été  exporté  en  1903,  pour  44.S46.834  dollars  d'or  cl  en 
1904  pour  121.138.875  dollars. 

Pour  l'argent,  en  1903,  les  entrées  ont  été  de  88..8IS4.508 
dollars  et  les  sorties  de  40. ('.10. 342  dollars  ;  en  1904,  les  en- 
trées ont  été  de  26.087.042  dollars  et  les  sorties  de  50.312. 7 SS 
dollars. 


Le  Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  17  mai  1905. 

On  annonce  de  Washington  que  le  Comité  exécutif  do  la 
Commission  du  canal  de  Panama  a  décidé  que  le  matériel  et 
les  navires  nécessaires  pour  la  construction  du  canal  de 
Panama  seront  achetés  sur  les  marchés  du  monde  entier. 

La  rareté  des  transactions  affecte  le  marché  qui  clôture 
en  tendance  lourde. 

Le  i  0/0  ancien  finit  à  104  1/2. 

Les  Chemins  américains  ont  été  offerts  ;  les  dispositions 
étant  peu  favorables,  la  cote  a  fléchi. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atclnson.  81  5/8;  Milwaukee,  178  1/8;  Erie,  42  ./., 
Reacling,  92  5/8;  Canadian  Pacific,  148  ./.;  Illinois  Cen- 
tral, 100  ./.  ;  Louisville,  144  3/4  ;  Central,  197  ./.  ;  Union 
Pacific,  122  1/4. 


MEXIQUE 

Le  Budget  de  1905-1906.—  La  Commission  du  budget 
a  présenté  son  rapport  sur  le  projet  de  budget  préparé  par 
le  Ministre  des  Finances  pour  l'exercice  1905-1906. 

Au  chapitre  des  dépenses  du  Ministère  des  Finances,  la 
Commission  propose  une  augmentation  de  512.814  piastres  50, 
pour  travaux  de  réfection  et  de  construction  d'un  certain 
nombre  d'édifices  publics. 

La  Commission  estime  que,  malgré  cette  augmentation,  les 
recettes  normales  laisseront,  sur  les  dépenses,  un  excédent 
bien  supérieur  à  celui  des  exercices  précédents.  Cette  opinion 
est  basée  sur  les  résultats  de  la  perception  des  principales 
recettes  —  résultats  qui  promettent  d'être  de  plus  en  plus 
satisfaisants  et  supérieurs  aux  prévisions  budgétaires — .  C'est 
ainsi  que,  pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours, 
les  droits  d'importation  ont  donné  2.677.177  p.  31  de  plus 
que  pendant  la  même  période  de  l'exercice  1903-1904.  Sur  les 
recettes  du  timbre,  l'augmentation,  pour  ces  mêmes  huit 
mois,  a  été  de  342.291  p.  75. 


Conférence  de  Mineurs.  —  Dans  notre  numéro  du  21 
avril  dernier,  nous  avions  signalé  la  réunion,  "à  Mexico,  d'un 
Congrès  minier  et  nous  avons  fait  connaître  ses  premières 
décisions. 

Au  cours  des  réunions  ultérieures,  ce  Congrès  a  approuvé 
les  demandes  suivantes,  formulées  dans  le  rapport  delà  Com- 
mission chargée  d'étudier  les  réductions  des  taxes  qui  grè- 
vent l'industrie  minière  : 

Réduction  de  la  contribution  fédérale  sur  la  valeur  de  l'or 
et  de  l'argent,  de  2  0/0  à  1  1/2  0/0; 

Suppression  du  droit  de  frappe  sur  l'argent  et  réduction 
de  ce  droit,  de  2  0/0  à  1 1/2  0/0  sur  l'or; 

Réduction  des  taxes  d'essai,  de  séparation  et  d'affinage  dans 
les  hôtels  de  monnaie  ; 

Réduction  de  10  piastres  à  5  piastres,  de  la  taxe  annuelle 
par  pertanencia  ; 

Publication  mensuelle,  par  le  Ministère  des  Finances,  du 
prix  de  f  argent  qui  sert  de  base  pour  la  perception  des  im- 
pôts fédéraux  et  locaux.  Ce  prix  devrait  être  basé  sur  la 
moyenne  des  cours  de  l'argent  à  New-York  pendant  le  mois 
précédent  ; 

l'/duction  de  10  0/0  sur  les  droits  d'essai  des  minerais 
transporté*  d  mi  étal  à  un  autre,  ou  exportés; 

Exemption  de  droits  d'importation  sur  les  articles  sui- 
vants :  acide  sulfurique,  mercure,  le  soufre,  le  charbon,  Lé 
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coke,  cyanures  alcalins,  hyposulfates,  boisages  pour  mines, 
nitrates  de  potasse  et  de  soude,  sulfate  de  cuivre,  feuilles  do 
zinc  pour  la  métallurgie,  machines  et  appareils  pour  mines 
et  établissements  métallurgiques  : 

Protection  accordée,  par  l'Etat,  aux  usines  do  réduction 
qui  emploient  des  procédés  modernes,  tels  que  la  cyanura- 
tion  et  qui  traitent  les  minerais  de  basse  teneur  ou  ceux 
abandonnés  à  la  bouche  des  mines. 

Dans  notre  numéro  du  28  avril,  nous  avons  publié,  dans 
la  «  Chronique  Monétaire»,  la  nouvelle  loi  sur  les  impôts  et 
les  franchises  concernant  l'industrie  minière  du  Mexique. 


URUGUAY 

Situation  financière  de  l'Uruguay.  —  Le  déficit  résultant 
de  la  récente  guerre  est  de  1.500.000  pesos,  dont  1.200.000 
seulement  sont  exigibles  de  suite. 

Le  Gouvernement  ne  veut  pas  toucher  aux  disponibilités 
du  Trésor,  ni  à  ses  dépôts  en  banque. 

On  a  donc  l'intention  de  frapper  ou  1  million  ou  1  million 
et  demi  de  monnaies  d'argent  ;  cette  opération  laisserait  un 
bénéfice  de  400.000  à  600.000  pesos.  Cette  somme  ne  serait 
pas  mise  en  circulation,  mais  on  émettrait  des  billets  d'Etal 
de  5  pesos  pour  une  somme  égale. 

On  espère  que  cette  somme,  ainsi  que  l'amélioration  du 
rendement  des  impôts,  seront  suffisants  pour  combler  le 
déficit  constaté  plus  haut. 

Pour  régler  la  question  des  indemnités,  le  Gouvernement 
('■mettrait  un  emprunt  de  0  millions  de  pesos  portant  intérêts 
à  6  0/0. 

Au  résumé,  le  plan  du  Gouvernement  est  de  liquider  le 
coût  de  la  guerre  sans  avoir  recours  à  de  nouveaux  impôts, 
et  c'est  déjà  quelque  chose.  La  guerre  de  1897,  qui  avait  duré- 
moins  longtemps,  avait  coûté  14millions,  aussi  peut-on  félici- 
ter le  Gouvernement  du  Président  Batlle  d'avoir  su,  en  la  cir- 
constance, épargner  les  deniers  publics. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur  en  1904.  —  Les  statistiques 
commerciales  du  Japon  pour  Tannée  1904  indiquent  une  ex- 
portation d'or  de  106.026.504  yens,  une  importation  de  5  mil- 
lions 436.322,  c'est-à-dire  un  solde  exporté  de  100.590. 242  yens. 

De  1896  à  1903,  le  Japon  a  reçu  209.248.934  yens  en  or,  il 
on  a  exporté  148.604.057,  ce  qui  laissait  un  solde  en  sa  faveur 
de  60.644.877.  La  seule  année  de  1904  a  bouleversé  tout  cela, 
le  Japon  a  dû  exporter  39.925.365  yens  or  de  plus  qu'il 
n'avait  reçu  depuis  1896. 

Le  commerce  extérieur  du  Japon  a  certainement  progressé, 
au  point  de  vne  du  volume,  en  1904,  mais  l'écart  a  augmenté 
en  faveur  des  importations  :  de  28  millions  de  yens  en  1903,  il 
a  progressé  à  52  millions.  Cela  se  comprend  fort  bien  :  des  dé- 
penses de  guerre  faites  par  le  Japon,  un  tiers  se  fait  au 
dehors,  et  ce  tiers  comprend  de  nombreux  achats  de  matériel 
de  guerre  aux  Etats-Unis,  en  Angleterre  et  sur  le  Continent. 

Les  importations  de  tissus  au  Japon  en  1904  ont  diminué 
de  moitié:  de  15  millions  de  yens  elles  sont  tombées  à  8  mil- 
lions ;  cela  ne  provient  pas  d'un  essor  soudain  des  industries 
japonaises,  mais  d'une  restriction  de  la  consommation. 

Ii  y  a  eu  au  Japon  une  poussée  d'apparente  prospérité  en 
L904;  par  suite  de  la  mise  en  mouvement  des  capitaux  dé- 
pensés pour  la  guerre,  les  marchands  indigènes  ont  gagné 
beaucoup  plus  que  d'habitude.  Mais  le  pays  ne  s'en  est 
pas  moins  appauvri,  et  il  s'en  apercevra  très  vite,  la  guerre; 
finie.  Les  surtaxes  fiscales  et  les  nouveaux  impôts  sont  très 
lourds.  Le  fardeau  de  la  dette  approche  de  la  limite  dange- 
reuse, que  l'on  évalue  à  35  0/0  des  recettes. 

Au  mois  de  janvier  1905,  il  a  été  importé  au  Japon  pour 
38  millions,  exporté  pour  23  millions,  soit  un  écart  de  15  mil- 
lions. Ce  sont  les  besoins  de  l'armée  qui  amènent  ces  achats 
extraordinaires  au  dehors,  alors  que  l'exportation  a  tendance 
à  lléchir. 
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MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  de  couleur  au  Trangvaal 


Le  tableau  ci-dessous  permettra  de  se  rendre  compte  des  pro- 
grès accomplis  par  les  mines  du  Transvaal  dans  le  recrute- 
ment de  la  main-d'œuvre  de  couleur  depuis  le  commence 
ment  de  l'année  1904  : 

Nombre  d'indigènes  Nombre  total 

répartis      ayant       Excédent  employés 
dans       quitté  ou         à  la  lin  de 

1904  les  mines  les  mines       déficit     chaque  mois 

Janvier   5.397  5.471  —      74     '  68.767 

Février   "6.263  5. 064  +  1.199  69.966 

Mai«,   6.713  4.339  +  2.374  72.340 

Avril   5.284  5.047  +     237  72.577 

Mai   4.844  6.643  —  1.799  70.778 

Juin   5.257  7.178  —  1.921  68.857 

Juillet   4.683  6.346  —  1.563  67.291 

Août-   6.178  7.624  —  1.446  65.848 

Septembre....  9.529  6.832  +  2.697  68.545 

Octobre   10.090  6.974  +  3.116  71.661 

Novembre....  9.456  6.884  +  2.572  74.233 

Décembre....  8.655  6.277  +  2.378  76.611 

1905 

Janvier   11.773  0.939  +  4.834  81.445 

Février    14.627  6.703  +  7.922  89.367 

Mars   13.547  8.310  +  5.237  94.604 

Avril   9.589  7.979  -+-  1.610  96.214 

Quant  aux  Chinois,  ils  étaient  au  nombre  de  34.257  à  la  fin 
ilu  nuys  d'avril.  Depuis,  il  en  est  arrivé  2.118  amenés  par 
1'  «  Ascot  »  et  1.K10  par  le  «  Sikh  ».  On  compte  donc  mainte- 
nant, au  sud  de  l'Afrique,  38.185  coolies,  sans  compter  les 
2.053  qui  sont  encore  en  mer  sur  le  «  Lothian  ».  Observons 
que  les  3.938  Chinois  amenés  par  F  «  Ascot  «.  et  le  «  Sikh  » 
seront  répartis  comme  suit  :  549  à  la  Lanças  ter  ;  550  .à  la 
Jupiter  ;  746  à  la  Henri/  Sourse  ;  273  à  la  French  Rand  ;  200 
à  la  Princess  ;  362  à  l'East  Ranci  ;  373  à  la  Jumpers  Deep  ; 
351  à  la  Sourse  Deep  ;  74  à  la  Durban  Roodeport  Deep  ;  450 
à  la  Witwatersrand  Deep. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  production  des  mines  rhodésiennes  s'est  élevée,  pour 
le  mois  d'avril,  à  33.268  onces  d'or,  contre  34.927  onces  en 
mars,  30.131  en  février,  et  32.531  en  janvier.  Voici  le  ren- 
dement, mois  par  mois,  des  entreprises  rhodésiennes  depuis 
1899  jusqu'à  fin  décembre  1904  : 

1904 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17.090 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

5.755 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

4.939 

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

6.104 

6.185 

14.863 

15.842 

22.166 

6.031 

5.737 

15,651 

15.226 

23.571 

3.177 

10.137 

14.704 

15.747 

19.187 

5.653 

10.600 

13.958 

15.164 

18.741 

4.276 

10.668 

14.503 

16.849 

17.918 

4.670 

9.J69 

16.487 

15.923 

15.714 

5.289 

9.373 

15.174 

16.210 

18.750 

Janvier. 
Férrier. 
Mars . . . 
Avril. . . 
Mai.... 
Juin  . . . 
Juillet  . 
Août . . . 
Septem. 
Octobre 
Novem . 
Décem . 

62.303     91.640   172.060   J94.268   231.872  267.737 
Observons  que  les  mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 

exploitation  en  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 

donné  2.846  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 

5.567  en  novembre,  et  0.259  en  décembre. 
La  production  totale  des  mines  rhodésiennes  depuis  leur 

mise  en  exploitation,  s'élève  â  1.176.761  onces. 


Onces 
19.359 
18.673 
17.776 
17.862 
19.425 
20.403 
24.339 
24.669 
26.029 
24.919 
26.183 
28.100 


DOMAINS  COMPANY 


Nous  avons  annoncé,  il  y  a  huit  jours,  l'introduction  des 
actions  de  cette  Société  sur  le  Marché  en  Banque  de  Paris. 
Ces  titres  donnent  lieu  à  des  transactions  suivies  ;  ils  restent 
à  33  fr. 

D'après  les  rapports  de  M.  Varden,  de  la  firme  d'ingénieurs 
Bainbridge  Seymour  et  C°  de  Londres,  le  tonnage  seul  du 
minerai  en  vue  atteindrait  382.000  tonnes  environ.  F.n  tablant 
sur  un  bénéfice  net  minimum  de  50  francs  par  tonne,  on 
obtiendrait  19  millions  de  profit  net.  M.  Varden  était  «l'avi- 
que  la  Société  pourrait  commencer  de  suite  le  traitement  du 
minerai  qui  existe  sur  le  carreau  et  (pie  moyennant  ne 
dépense  d'installation  d'un  million,  on  pourrait  retirer  un 
bénéfice  de  2.500.000  francs  pour  la  première  année.  D'autre 
part,  les  ingénieurs  estiment  que  pour  mettre  en  exploitation 
les  mines  ainsi  préparées  et  pour  traiter  ce  minerai  à  raison 
de  800  tonnes  par  jour,  il  faudrait  compter  sur  une  dépense 
d'établissement  de  2.500.000  à  3  millions  de  francs.  En  se 
basant  sur  un  bénéfice  de  50  francs  par  tonne  et  220  jours  de 
travail,  le  produit  annuel  pourrait,  d'après  eux,  s'élever  à 
8  millions  de  francs  environ. 


IVIines  d'Or  Australiennes 


Production  d'Or  de  l'Australie  occidentale.  —  La  pro- 
duction d'or  de  l'Australie  occidentale  pondant  le  mois  d'avril 
a  été  de  192.136  onces,  contre  180.999  onces  en  avril  1604. 


La  Production  d'or  de  Victoria.  —  La  production  d'or 
dans  la  colonie  de  Victoria  s'est  élevée,  pour  les  quatre  pre- 
miers mois  de  1905,  à  225.829  onces  d'or. 


Informations  diverses 


La  Production  d'or  des  Mines  indiennes.  —  Pour  le 
mois  d'avril,  la  production  d'or  des  mines  indiennes  s'est 
élevée  à  52.324  onces,  contre  51.629  onces  en  mars.  Voici, 
depuis  l'année  1901,  le  rendement  mensuel  de  ces  entreprises  : 
1901        1902       1903       1904  1905 

(En  onces) 

Janvier   42.829  41.612  48.080  50.935  50.999 

Février    40.764  40.053  46.268  49.500  49.629 

Mars   42.727  41.575  48.327  50.914  51.629 

Avril   42.038  38.329  48.271  49.991  52.324 

Mai   42.110  28.093  48.628  50.445 

Juin   41.829  37.466  48.980  50.800 

Juillet   42.071  43.847  50.571  50.476 

Août   -42.048  49.628  50.286  50.613 

Septembre   41.524  49.420  51.452  50.526 

Octobre   41.670  47.858  51.380  50.031 

Novembre  ....  41.669  48.332  51.559  50.442  » 

Décembre   43.069  48.078  53.984  51 . 560  » 

Total....    504.348   514.291   597.786   606.233  204.581 
Observons  que  les  opérations  -sont  momentanément  sus- 
pendues à  la  Coromanâel. 


Sheba  Gold  Mine.  —  Cette  Compagnie  fait  savoir  que  les 
actionnaires  de  l'ancienne  Compagnie,  résidant  en  France  ou 
sur  le  continent  européen,  qui  n'ont  pas  pris  des  actions  de 
la  nouvelle  Compagnie,  recevront  un  chèque  pour  le  montant 
qui  leur  est  dû,  après  envoi  de  leurs  certificats  d'actions  au 
porteur  à  M.  Max  Neufeld,  banquier,  le,  rue  du  Helder,  qui 
leur  fournira  tous  les  renseignements  complémentaires  qu'ils 
pourraient  désirer. 


Premier  Diamond.  —  La  production  d'avril  de  cette  mine 
s'est  élevée  à  78.327  carats  de  diamants  provenant  du  lavage 
de  125.002  loads,  soit  un  pourcentage  de  62.660  0/0.  Les 
résultats  de  mars  avaient  été  :  148.348  loads  ayant  produit 
94.010  carats,  soit  un  pourcentage  de  63.371  0/0.  La  teneur 
d'avril  est  sensiblement  la  même  que  celle  de  mars  et  la  di- 
minution dans  le  nombre  de  loads  traités  s'explique  par 
les  fêtes  de  Pâques  qui  ont  interrompu  le  travail. 
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Mines  d'or 


Simmer  and  Jack.  —  Le  dividende  de  2  1/2  0/0  proclame 
par  cette  Compagnie  a  été  mis  en  paiement  à  partir  du 
8  courant,  contre  remise  du  coupon  n°  5,  à  la  caisse  de  la 
Consolidated  Oold/iehls  of  South  A  frica,  20, avenue  de  l'Opéra. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  18  mai  1905. 

Pendant  les  premières  séances  de  la  semaine,  le  Marche 
sud-africain  était  l'esté  à  peu  près  nul.  Il  s'est  animé  ensuite, 
et  malgré  les  offres  pour  le  compte  de  Paris,  malgré  les 
ventes  forcées  pour  une  maison  défaillante  d'ici,  il  s'est  ré- 
pris. Mardi,  la  question  de  la  main-d'œuvre  chinoise  est 
revenue  sur  le  tapis  à  la  Chambre  des  Communes,  et  au  cours 
de  la  discussion  lord  Lansdowne  a  dit  qu'il  mettait  au  défi 
le  parti  libéral,  s'il  revenait  au  pouvoir,  d'empêcher  l'emploi 
de  coolies  au  Transvaal. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  1  31/32,  clôture  à  2  1/16. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  7/16.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  3  1/8,  contre  3  1/4.  Consolida- 
ted Goldfields,  7  1/2  au  lieu  de  7  13/16. 

La  Rand  Mines  est  à  10  1/16;  elle  restait  à  10  1/4  jeudi 
de '.'nier. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  3  1/2,  se  retrouve 
à  3  1/8.  On  dit  que  cette  Société  a  pris  récemment  un  intérêt 
dans  des  terrains  qui  semblent  l'enfermer  un  important 
gisement  de  pétrole. 

La  Witwatersrand  Township  est  à  6  1/2;  African  andEuro- 
pean  Investment  Company,  recherchée  à  1  23/32.  Swazieland 
Corporation,  1 1/2.  Vereeniging  Estâtes,  1 11/16. 

fc**  District  du  Witwatersrand.  —  "L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  7  31/32,  reste  au  dernier  moment  à  7  15/16;  Angelo, 
6  3/8,  contre  6  1/4;  New  Cornet,  2  5/8  ;  Van  Ryn,  3  13/16  ; 
Treasury,  3  15/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  3/8;  cette  Compagnie  a 
repris  l'extraction  par  son  puits  principal.  Jubilee,  3  3/8. 

La  Langlaagte  Estate   clôture  à  3  1/2.  Driefontein, 

4  1/2,  au  lieu  de  4  3/8;  Village,  5  3/4  ;   nous  la  laissions  à 

5  7/8;  Jumpers, 1  13/16;  Moddcrfontein,  10  3/16;  cette  Com- 
pagnie n'emploie  presque  plus  d'indigènes.  Ferreira,  19  1/2  ; 
elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  .  / .  ;  Riet/ontein,  2  liv. 

La  New  Primrose  est  à  2  5/8.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  4  1/4.  La  Ginsberg  est  à  2  1/8.  La  May  Conso- 
lidated cote  3  3/4. 

La  Glencairn  reste  à  1  3/16.  Crown  Reef,  13  1/2,  au  lieu 
de  13  3/4;  ses  bénéfices,  en  avril,  se  sont  élevés  à  25.286 
livres  sterling,  contre  25.004  liv.  st.  en  mars.  Randfontein, 
2  3/4;  Worcester,  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  1/4,  reste  à  9  3/8. 

h'East  Rand  Mining  Estâtes  est  recherchée  à  4  9/16,  contre 
4  1/2. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  9/16  contre  4  5/8. 
La  New  Heriot  est  à  4  1/8;  Wolhuter,  3  liv. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  3/8.  La  Wemmcr  est  à  7  1/4. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  9/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  15  1/2,  s'échange  à  ce  cours. 

La  Ronanza  est  à  1  liv. 

La  Cinderclla  Deep  est  à  2  5/8. 

L Angelo  Deep  finit  à  2  3/16.  Glcn  Deep,  4  3/8;  Ferreira 
Deep,  5  5/8;  Robinson  Deep,  5  11/16;  Langlaagte  Deep, 

2  7/8;  Brakpan,  2  5/16. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  3/8.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  5/8;  Rose  Deep,  7  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  23/4.  Jumpers 
Deep/i  ./•  ;  Rand  Victoria,  à 2  1/2. 

La  Robinson  Central  Deep   s'échange  à  4  13/16,  contre 
4  7/8.  South  Geldenhuis  Deep,  2  13/16. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  1/4. 

La  Van  Dyk  Proprielary,  qui  finissait  à  2  1/2,  s'inscrit 
à  2  7/16.  Rand  Collierics,  2  21/32. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Goldfields,  :;/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 

3  3/8.  Transvaal  Proprielary,  7/8. 

La  Premier  Diamond  reste  à  14  1/4,  contre  15   ./..  Ou  | 


annonce  de  Johannesburg  que  cette  Compagnie  éprouve -des 
difficultés  à  se  procurer  l'eau  dont  elle  a  besoin.  Elle  est 
obligée  d'établir  des  canalisations  sur  une  assez  longue  dis- 
tance. 

La  Great  Eastern  Collieries  finit  à  9/16.  South  African 
Brcweries,  2  11/16. 


Londres,  18  mai  1905,  5  h.  25  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marche*  des  Mines  d'Or  de  Paris 

,  Paris,  le  18  mai  1905. 

Beaucoup  de  réalisations  encore  cette  semaine.  Toutefois, 
drs  mardi,  les  offres  ont  été  sensiblement  moins  nombreuses 
et  moins  importantes  ;  aussi,  a  partir  de  ce  moment,  la  cote 
a-t-ellc  pu  se  relever  doucement. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  188  ..,  contre  191  fr.  50. 
East  Rand  clôture  à  198  fr.  . . ,  au  lieu  de  201  fr.  ;  Gharte- 
red,  52  fr.  75,  contre  51  fr.  75.  Rand  Mines,  253  fr.  50  ;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  258  fr. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  ...  La  Buffelsdoom  Estate 
s'inscrit  à  17  fr.  ... 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  159  fr.  50,  reste  à  161  fr.; 
et  la  Driefontein  cote  111  fr.  50,  au  lieu  de  109  fr.  50. 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  495  . .,  reste  à  493  fr.  50. 
La  Geduld  se  retrouve  à  179  fr.  . ..  L'action  Goerz  et  C"  finit 
à  78  fr.  . . .  French  Rand,  63  fr.  . . . 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  391  fr.  . . ,  se  re- 
trouve à  388  fr. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  115  ..,  au  lieu  de  116  fr.  ... 

La  General  Mining  se  retrouve  à  80  fr.  ..,  demandée  ainsi. 

La  Geldenliuis  Deep  clôture  à  259  fr.  . . ,  au  lieu  de  257  . . . 

La  May  Consolidated  est  à  93  fr.  50.  Nous  la  laissions  à 
9i  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote  54  fr.  ...  L'augmentation  en 
avril  du  nombre  de  pilons  en  marche  —  170  contre  135  —  n'a 
pas  nui  au  rendement  de  cette  mine,  puisque  la  valeur  du 
minerai  traité  ressort  à  29  sh.  7  d.  contre  28  sh.  4  d.  en 
mars. 

La  Lancasler  se  retrouve  à  46  fr.  50  ;  Langlaagte  Estate, 
87  fr.  75,  au  lieu  de  89  fr.  50. 

La  Mossamédës  s'inscrit  à  15  fr.  75.  La  Mozambique 
s'échange  à  28  fr.  50.  New  Primrose,  69  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  70  fr.  25. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  236  fr.  . .,  finit  à  238  fr.  . .  ; 
à  cette  Compagnie,  l'augmentation  du  rendement  et  des  béné- 
fices en  avril  est  due  au  fait  que  la  valeur  du  minerai  était 
supérieure  à  celle  du  mois  précédent.  La  recette  par  tonne  a 
été  de  58  sh.  7  d.  contre  54  sh.  11  d.  et  le  profit  par  tonne 
ressort  à  34  sh.  5  d.  contre  31  sh.  8  d.  Robinson  Deep, 
145  fr.  ..,  au  lieu  de  147  fr.  ..;  Robinson  Randfontein, 
38  fr.  . .  ;  Randfontein  Estâtes,  68  fr.  50. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  188  fr.  50  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  190  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  41  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  145  fr.  50;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  146  fr.  .'. . 

La  Wemmer  est  à  183  fr.  50.  LaiVeu;  Steyn  Estate  s'échange 
à  83  fr.  ..,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  45  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land,  94  fr.  50.  Transvaal  Gold- 
fields, 61  fr.  25.  . 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  135  fr.  50,  au  lieu 
de  138  fr.  50. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  60  fr.  25. 

Les  aclions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  130  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
03  fr.  . . . 

La  De  Beers  est  à  439  fr.  "..  l'action  ordinaire,  et  à  455  .. 
l'action  de  préférence,  contre  440  fr.  50  et  457  fr.  ..  la 
semaine  dernière. 

La  Jagersfcftltein  se  traite  à  194  50,  au  lieu  de  197  fr.  50. 

La  Central  Mining  and  Investment  Corporation  est  à  566 
francs. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourqarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


o  ?; 


y"3 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  O 

7 


3-CD 

3  3 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 


20  mai  I  2.133 

11  mai   2.853 

18  mai   2.868 

25  mai  I  2.871 


1.125 
1.103 
1.107 
1.109 


4  166 
4.371 
4.348 
4.296 


826 
531 
537 
523 


713 

550 
533 
514 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


14  mai  ■ . . 
29  avril... 
6  mai  . . . 
13  mai  . . . 


839 
975 
963 
994 


320 
3»2 
338 
349 


1544 
1.686 
1.653 
1.5SI 


621 
876 
761 
832 


1.025 
1.133 
1.088 
1  033 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  mars  

31  décembre. 
31  janvier  . . . 
31  mars  . 


60 
58 
61 
58 


24 
22 
23 
21 


189 
189 
164 
189 


115 
105 
109 
114 


135 
110 
148 
171 


512 
470 
468 
463 


75 
104 
77 
93 


74 
86 
74 
76 


■a  o. 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


26  ma: 
11  mai 
18  mai 
23  mai 


817 
901 

915 
939 


709 
722 
720 
721 


fl94 
969 
1  041 
1.006 


633 
684 
711 
672 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


3 

2'/, 
2/, 


12  mars . . . 
14  janvier . 
Il  février, 
li  mars . . 


119 
133 
124 
118 


21 
18 
18 
18 


173 
1X1 
172 
170 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

12  mars  |  15 

14  janvier  ...  I  69 
li  février..  .  Su 
11  mars  ...  I  68 


DATES 


1904 
1905 
1905 
1905 


Encaisse 
métallique 


PRINCIP.  CHAPITRES 

O  ™  " 

PL. 


3*8.1 


g  3-œ 

S  CS  3 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1904 

15 

mai  

1 

189  1 

323  1 

1 

701 

145 

346 

42 

1905 

30 

avril  

1 

200 

328 

1 

703 

221 

412 

44 

1905 

mai  

1 

203 

328 

î 

668 

226 

399 

44 

1905 

15 

1 

20S  1 

330  1 

1 

614 

228 

343 

43 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


19  0  4  27  avril 

8 

8 

41 

70 

21 

18 

1905  13  avril.  .  . 

13 

13 

40 

69 

25 

14 

190  5   20  avril.    .  , 

13 

13 

40 

69 

23 

14 

1905  27  avril  . 

13 

13 

42 

69 

23 

14 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1904 

30 

105 

148 

3 

48 

1905 

28 

février.. . . 

97 

140 

3 

41 

l  ' 

1905 

31 

mars  

108 

» 

147 

4 

43 

1905 

30 

avril  

111 

» 

132 

5 

45 

8  1 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1904 

21  mai  . 

1905 

6  mai  . 

1905 

13  mai  . 

1905 

20  mai  . 

368 

501  1 

1.812 

683 

857 

■106 

369 

534 

1.592 

570 

731 

102 

370 

539 

1.5S6 

576 

732 

97 

370 

544  1 

1.573 

578 

717 

91 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


1904   21  mai  

138 

166 

308 

18 

136 

97 

1905     6  mai  

168 

157 

575 

9 

151 

127 

1905    13  mai  

169 

157 

564 

18 

147 

12'. 

170 

158 

451 

18 

142 

120 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


30  avril. 

10  avril. 

20  avril. 

30  av.'il. 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1904 

31 

mars  

35 

» 

82 

10 

54 

9 

1905 

31 

janvier  . . . 

35 

» 

78 

12 

43 

î 

1905 

28 

février.. . . 

35 

n 

80 

13 

47 

1 

1905 

31 

mars  

35 

» 

87 

13 

53 

1 

3  S 

cl  ~ 


35i 
3'/, 
354 
3X 


1904 

19 

mai  

92 

24 

631 

52 

534 

33 

3 

1905 

4 

mai  

101 

99 

659 

56 

582 

30 

3 

1905 

11 

mai  

97 

22 

667 

53 

560 

31 

3 

1905 

18 

101 

22 

655 

58 

558 

28 

3 

PORTUGAL 


Banque  de  Portugal 


SI 

165 

» 

» 

1904 

20  avril  

27 

37 

12 

102 

25 

11 

159 

» 

1905 

27 

36 

365 

6 

104 

23 

11 

158 

» 

» 

1905 

12  avril  

27 

36 

365  1 

8 

105 

23 

H 

153 

1905 

10  avril  

27 

36 

361  S) 

9 

ll»3 

22 

4)4 
4 
4 
4 


454 
454 
454 
454 


1904 

31 

mars  

1 

1 

133 

83 

31 

19 

654 

1904 

31 

janvier . . . 

1 

1 

130 

92 

30 

20 

654 

1905 

28 

février. . . . 

1 

1 

128 

94 

29 

19 

654 

1905 

31 

1 

1 

126 

96 

31 

17 

654 

1  468 

113 

828 
882 

à  79 

297 

37 

5 

486 

95 

176 

274 

34 

5 

482 

96 

863 

186 

277 

38 

5 

1  483 

66 

867 

179 

287 

41 

5 

1904 

30 

99 

14 

1  262 

78 

107 

24 

5 

1905 

10 

avril  

112 

15 

283 

77 

122 

20 

5 

1905 

20 

avril  

112 

13 

279 

79 

120 

20 

5 

1905 

30 

avril  

112 

15 

1  284 

77 

125 

21 

5 

19  0  4   30  avril  

41 

2 

53 

37 

38 

3 

1  5 

1905    10  avril  

42 

2 

63 

38 

41 

3 

1  5 

190  5   20  avril  

42 

2 

62 

38 

40 

3 

1905   30  avril  

42 

2 

63 

36 

40 

3 

1  5 

lu 


*J4 


554 

I  5V, 

i  554 
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DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 

14 

.1  70 

4 

169 

» 

76 

10 

5 

1905 

29 

■  1  m 

4 

•161 

36 

18 

5 

1905 

5 

.i  ii 

4 

162 

57 

18 

5 

1905 

13 

.  1  43 

4 

161 

57 

18 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1  904    1  4  mai  

2  142 

221 

1.730 

337 

620 

401  1 

1905    29  avril  

2.371 

161 

2-412 

341 

424 

444 

1905     6  mai  

2.395 

166 

2.406 

335 

417 

428 

1905    li  mai  

2  420 

173 

2.387 

369 

404 

428  I 

5X 

5% 
554 
5  % 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904 

30 

21  f 

2 

73 

26 

36 

20 

1905 

31 

23 

2 

71 

19 

36 

21 

1905 

15 

avril  

23 

2 

70 

20 

36 

21 

» 

1905 

29 

avril  

23  1 

2 

69 

21 

36 

20 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904    30  avril  

13 

9 

37 

4 

7 

10 

6 

19C5    28  février... . 

11 

8 

33 

1 

6 

9 

6 

1905   31  mars ...  . 

11 

9 

34 

1 

6 

8 

6 

1905   30  avril  

11 

9 

31 

1 

6 

8 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904 

31 

83 

6 

22S 

71 

136 

17 

4V, 

1905 

31 

janvier  . . . 

88 

7 

203 

73 

134 

12 

5 

1905 

2S 

février  

83 

i 

210 

82 

131 

12 

4  y, 

1905 

3-1 

mars . . 

92 

1 

232 

82 

143 

15 

'*% 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1904 

21 

mai  

109 

9 

226 

1.290 

226 

43 

4 

1905 

6 

mai  

107 

9 

234 

1.346 

218 

57 

3X 

1905 

13 

mai  

107 

10 

232 

1.346 

218 

57 

3'/, 

1905 

20 

mai  

107 

10 

22S 

1-356 

226 

58 

3% 

TOTAUX 


1904   26  mai  ... 

9.654 

2.949 

15.784 

5  674 

6  m 

L589J 

» 

1905    11  mai  

10.275 

2.S86 

16.967 

5.530 

5.91S 

1.608 

1905    18  mai  

10.323 

2-902- 

16:832 

3.623 

5.912 

1-5171 

1905   23  mai 

10  419 

2.9301 

16.606 

5.070 

5.731 

1.388. 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre 

8-211 

2.607 

15.906 

9.505 

8-514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8-172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre 

9.811 

2.753 

17  349 

9-524 

7.466 

4  114 

s 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


19  a\ 

ri! 

20  a\ 

i  il 

3  mai 

10  mai 

17  mai 

24  mai 

Amsterdam   

47 

98 

47 

97 

48 

02 

48 

47 

90 

48 

Anvers  

100 

18 

100 

20 

100 

22 

100 

20 

100 

17 

100 

20 

124 

126 

50 

126 

50 

124 

50 

124 

75 

124 

50 

32 

45 

32 

se 

32 

32 

10 

31 

80 

31 

03 

81 

35 

81 

10 

81 

45 

81 

95 

81 

30 

81 

30 

100 

16 

100 

lo 

100 

18 

100 

15 

100 

15 

10.1 

16 

Bucharest  

101 

32 

100 

67 

100 

67 

100 

63 

100 

53 

100 

55 

22 

N0 

22 

81 

22 

85 

22 

86 

92 

NT 

22 

87 

81 

12 

NI 

43 

NI 

42 

81 

32 

81 

28 

81 

32 

100 

1 00 

0  ! 

100 

01 

100 

1)2 

100 

113 

99 

0:i 

1  no 

16 

100 

17 

100 

17 

100 

17 

100 

13 

100 

12 

576 
25 

578 

581 
25 

535 

36 

23 

31 

28 

25 

31 

25 

31 

25 

31 

Madrid  

32 

27 

32 

25 

31 

.s  > 

31 

02 

31 

70 

31 

75 

100 

01 

100 

02 

100 

03 

100 

03 

loi) 

02 

llll 

Saint-Péternbourg  . 

37 

47 

37 

50 

37 

.30 

37 

50 

37 

ïi 

37 

•45 

Vlonne  (à  vue)  

95 

10 

95 

43 

95 

W 

95 

43' 

95 

li 

95 

43 

(4  3  mois).. . 

95 

15 

95 

48 

95 

52 

93 

50 

95 

50 

93 

48 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeur»  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  cou/1 


Valeurs 


a  vue 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York. .. .  — 

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil .) . . 
Argent  id.  (le  kil.) . . , 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  9l6m)  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
Couronnes  de  Suéde  .' 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


%  % 

3  % 
5  % 
%  % 

4  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


27avnl 


206  12 
121 
103  62 


377  50 
315 
261  50 


25  13 

25  15 
0  I9p 
0  03p 
0  22p 
516  .  ■ 


3437  .. 

96  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


205  87 
121  62 
103  50 


379  50 
510 
261  50 


15  125 
25  145 
0  2ap 
0  06p. 
0  23p. 
516  .. 


3437  .. 
96  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 


11  mai 


206  12 
121  62 
103  75 


379 
502 
262 


25  155 
25  175 
0  19p 
0  03p 
0  19p 
516  .. 


3437  .. 
96  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


18*  mai 


206  12 
121  69 
103  62 


380  50 
500 
202 


25  165 
25  185 
0  19p 
0  03p 
0  19p 
516  50 


3437 
97  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


25  mai 


205  87 
121  56 
103  62 


379  50 
5u2  .. 
262  .. 


25  16 

25  18 
0  23p 
0  03p 
0  19p 
516  .. 


3437  .. 
100  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur  1 

au  pair  i 
en  francs  1 

Valeurs  en 

francs 

au 

change  du  jour 

27  avril 

4  mai 

11 

mai 

18 

mai 

25 

mai 

Pays  de  l'Europe 

\llemagne  mark  or). 

1 

234 

1  226 

1 

228 

1 

228 

1 

229 

1 

227 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25 

22 

25  125 

25 

115 

25 

145 

25 

155 

25 

145 

Aut. -Hongrie  cour,  or; 

1 

05 

1  04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

1 

04 

Belgique  (franc  or). . . 

1 

» 

1  .. 

1 

1 

1 

1 

Espagne  (peset.  pap  ). 

1 

» 

0  75 

0 

76 

0 

76 

0 

76 

0 

76 

Grèce  (drachme  pap.). 

1 

0  79 

0 

79 

0 

80 

0 

80 

0 

80 

Hollande  lû.  or)  

2 

083 

2  08 

9 

07 

2 

08 

2 

08 

2 

08 

Italie  (lira)  

1 

» 

1  . 

1 

1 

1 

1 

Portugal  imilreis  pap.) 

5 

60 

5  20 

5 

15 

5 

07 

5 

05 

5 

07 

Roumanie  lieu  or). . . 

1 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

Russie  (rouble  or)  

2 

67 

2  64 

2 

6i 

2 

64 

2 

64 

2 

64 

Suisse  (franc  or)  

1 

1  .. 

1 

1 

1 

1 

Turquie  | liv.  turq.). . . 

22 

78 

22  81 

22 

85 

22 

86 

22 

87 

22 

87 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doit.  or). . 

5 

18 

5  16 

5 

16 

5 

16 

5 

16 

5 

16 

Mexique  piastre  arg.) 

5 

43 

2  34 

9 

34 

2 

36 

2 

37 

2 

43 

Répub. Arg. (peso  pap.) 

5 

)) 

2  20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

Chili  (peso  or)  

1 

89 

1  68 

1 

68 

1 

67 

1 

69 

1 

69 

Brésil  (milreis  papieri 

2 

84 

1  74 

1 

77 

1 

77 

1 

80 

1 

70 

Indes  (roupie  argent). 

1 

67 

1  68 

1 

68 

1 

68 

1 

68 

1 

68 

Japon  (ven  or)  

2 

58 

2  55 

2 

55 

2 

55 

2 

55 

2 

55 

Chine(sh"arjgh3ï)(taëlarg.) 

7 

47 

3  28 

3 

27 

3 

29 

3 

30 

3 

33 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  25  mai  1905 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  55 

En  Angleterre   100  16 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  29 

En  Belgique   100  25 

En  Espaqne   131  75 

En  Grèce   124  30 

En  Hollande   100  20 

En  Italie   100  03 

En  Portugal   110  45 

En  Douma» ie   100  55 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   100  39 

Aux  El  al  s- Unis   100  38 

Au  Mexique   223  44 

En  Répub  l.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili  .'   111  83 

Au  Brésil   167  05 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  17 

En  Chine   222  08 


Billets  Allemands   99  45 

—  Anglais   99  84 

A  us  tro- Hong  rois.  99  71 

—  Belges   99  75 

—  Espag?iols   75  90 

—  Grecs   80  32 

—  Hollandais   99  80 


—  Italiens 


99  97 


Portugais   90  54 

Roumains. 


99  45 

—    Russes   99  23 

99  81 
99  61 


Suisses  

Turcs . 


Pièces  des  Etais-Unis...  99  62 

—  du  Mexique   44  34 

Billets  de  la  liép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   89  37 

—  du  Brésil   59  50 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   44  84 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  25  mai  1905. 

Nous  trouvons  les  devises  étrangères  eu  réaction  presque 
générale.  Le  change  à  trois  mois  sur  Amsterdam  perd  :25  <vn- 
tunoe  el  le  papier  sur  r  Allemagne  18  o0atkn.es>.  Lu  couronne 
autrichienne  reste  slulionnaire. 

Le  versement  sur  Madrid  reperd  le  cours  de  !!80  acquis  la 
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semaine  précédente  ;  le  milreis  portugais  s'améliore  un  peu  à 
502  francs. 

Le  rouble  à.  trois  mois  et  lo  versement  restent  tous  deux 
stationnaires. 

Le  chèque  perd  1/2  point  à  25. 18,  après  avoir  atteint  25.19 
au  cours  de  la  semaine  ;  cette  dernière  hausse  était  due  eu 
partie  à  des  achats  de  titres  effectués  pour  compte  de  mai- 
sons françaises,  et  à  des  souscriptions  aux  bons  du  Trésor 
anglais  provenant  de  la  même  source. 

La  devise  belge  recule  de  (i  centimes;  le  papier  sur  la 
Suisse  et  l'Italie  reste  stationuaire.  Le  New- York,  à  516, 
p2rd  sa  hausse  de  la  semaine  dernière. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

HoDg-Kong  

Shanghaï  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres — 
Argent  en  barres 


26  avril 


2/0  5/16 
1/11  T/8 
1/3  15/16 
1/4  ./.. 
1/10  11/16 
2/1  1/4 
16  5/8 
16  1/16 

121  27 
71/9  3/8 
26  5/16 


3  mal 


2/0  5/16 
1/11  1/2 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
1/10  5/8 
2/7  1/8 
16  27/32 
15  31/32 

121  21 

11/9  1/2 
26  1/4 


10  mai 


2/0  5/16 
1/11  11/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  1/2 
2/1  3/8 
16  29/32 
15  15/16 

121  21 

11/9  ./. 
26  i/2 


17  mai 


2/0  5/16 
1/11  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  9/16 
2/7  1/2' 
11  1/8 
16  3/32 

121  21 

n/9  ./. 

26  5/8 


24  mai 


2/0  5/16 
1/11  13/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  11/16 
2/7  7/8 
16  5/32 
16  3/32 

127  27 

77/9  ./. 
27  5/16 


L'argent  métal  est  en  hausse  de  près  de  3/4  penny  par 
suite  des  achats  destinés  à  la  Chine  et,  vers  la  lin  de  la 
semaine,  aux  Indes.  Les  changes  d'Extrême-Orient  ont  suivi 
ce  mouvement  avec  plus  de  modération  ;  le  Shanghaï  gagne 
3/8,  le  Hong-Kong  1/8  et  le  Singapoure  l/lô.  Aucun  change- 
ment sur  Je  yen  japonais. 

La  roupie  reste  également  stationnaire  à  Bombay  et  à  Cal- 
cutta, où  l'argent  est  toujours  abondant,  bien  qu'un  peu  plus 
demandé. 

Le  24  mai,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
sur  l'Inde;  ont  été  adjugées  en  traites  :  421.000  Rs.  sur 
Calcutta;  1.258.000  Rs.  sur  Bombay  et  439.000  Rs.  sur 
Madras  à  1  sh.  3  31/32  et  en  transferts  télégraphiques  : 
882.000  Rs.  sur  Bombay  à  1  sh.  4  d. 

Les  soumissionnaires  ont  reçu  14  0/0  dans  les  deux  caté- 
gories. 

Nous  retrouvons  le  Valparaiso  au  cours  de  jeudi  dernier, 
et  le  Rio  en  réaction  à  16  5/32. 

A  Londres,  le  marché  de  l'or  est  calme  ;  le  métal  est  au 
pair  et  la  Banque  d'Angleterre  achète  toutes  les  barres  im- 
portées. Les  monnaies  françaises,  allemandes,  américaines  et 
japonaises  sont  cotées  au  cours  uniforme  de  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  12  au  17  mai,  ont  été  les  suivants: 


Entrées 

Le  Cap  *  392.000 

Chine   200.000 

Bombay   67.000 

Indes  orientales .. .  27.000 


Sorties 

Bombay  £  45.500 


Calcutta. 


4.000 


Total. 


68G.000 


Total. 


...  49.500 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
12  au  17  mai,  de  186.200  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis 
le  l"  janvier,  à  3.252.841  liv.  st.,  contre  4.710.318  livres 
sterling  pour  la  période  correspondante  do  l'année  dernière. 


Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York  ) 
;time  money)  ( 


Escompte  hors  banque  . 

27  avril 

4  mai 

11  mai 

18  mai 

25  mai 

1  3/4 

2  3/16 
2  ./. 

2  1/4 
2  5/16 
2  1/2 

1  5/8 

2  1/4 

2  3/8 

1  1/2 

2  1/4 

2  3/8 

1  5/8 

2  1/8 
2  1/4 

3  1/2 

4  ./. 

3  1/4 

3  3/8 

3  3/8 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisso-or  de  la  Banque  de  France  se  trouve  portée  à 
2-8T0.663.0C0  fr.  par  une  nouvelle  augmentation  de  2.875.000 
francs,  qui  se  décompose  ainsi  :  la  circulation  a  prélevé 
1. 791. 000  fr.  à  Paris  et  versé  4.128.000  tr.  dans  les  succur- 
sales; les  achats  de  matières  s'élèvent  à  1.705.000  fr.,  et  les 


ventes  à  1.2G0.000  fr.;  enlin,  il  a  été  reçu  93.000  fr.  venant 
de  Tripoli. 

L'argent  augmente  de  2.178.O00  fr.;  il  est  entré  par  les 
guichets  1. 524.000  fr.  à  Paris  et  788.000  fr.  en  province  les 
exportations  s'élèvent  à  270.000  fr.  pour  la  Suisse  et  40:000  fr. 
pour  Alger,  et  les  importations  à  170.000  IV.  venant  du 
Sénégal. 

L'encaisse  totale  atteint  3.980  millions;  c'est  le  chiffre  le 
plus  élevé  qui  ait  jamais  été  constaté.  La  circulation  diminue 
de  52  millions;  lo  chiffre  des  billets  à  découvert  n'est  que  de 
316  millions.  Les  autres  chapitres  sont  également  en  moins- 
valuo  :  les  oomptes  courants  de  14  millions,  le  portefeuille  de 
19  millions  et  les  avances  de  5  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  42  millions  d'or  et  d'ar- 
gent, et  mis  eu  circulation  09  millions  do  billets;  les  coin], tes 
courants  ont  versé  71  millions.  Le  portefeuille  commercial 
diminue  de  55  millions  et  les  avances  augmentent  de  10  mil- 
lions. La  réserve  des  billets  s'élève  à  410  millions. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  oui  été 
les  suivants  : 

Entrées 
Achat  en  barres... £  550.000 
Australie   8.000 


Sorties 

Gibraltar  £. 

Amérique  du  Sud... 

Lima  

Excédent  des  entrées 

Total  égal  


25.000 
lu.nOO 
10.000 
513.000 


Total  des  entrées.    558.000  Total  égal   558.000 

L'excédent  des  importations  est  de  12.825.000  fr.  ;  la  circu- 
lation a,  de  plus,  versé  à  la  Banque  11.175.000  fr.,  ce  qui 
porte  à  24  millions  l'accroissement  total  de  l'encaisse.  La  cir- 
culation des  billets  reste  à  peu  près  stationnaire.  Le  porte- 
feuille diminue  de  39  millions  et  les  comptes  courants  de 
35  millions,  le  marché  ayant  achevé,  au  cours  de  la  semaine, 
de  rembourser  sa  dette  envers  la  Banque.  La  proportion  de 
la  réserve  aux  engagements  passe  de  49  79  à  52  15  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  encaissé  5  millions  d'or 
et  donné  2  millions  d'argent  ;  elle  a  remboursé  54  millions  de 
billets.  Le  portefeuille  a  diminué  de  56  millions. 

Il  est  entré  5  millions  d'argent  à  la  Banque  d'Espagne, 
dont  la  circulation  a  diminué  de  13  millions.  Le  Trésor  a 
remboursé  18  millions  de  pagarès  et  le  portefeuille  commer- 
cial augmente  de  3  millions.  Les  engagements  à  vue  de  la 
Banque  ont  diminué,  depuis  le  commencement  de  l'année,  de 
70  millions,  dont  30  millions  pour  la  circulation  et  40  millions 
pour  les  comptes  courants  ;  le  portefeuille  d'effets  du'  Trésor 
a  été  réduit  de  100  millions  pendant  la  même  période  ;  il  y  a 
donc  une  amélioration  sensible  do  la  situation. 

La  circulation  de  la  Banque  des  Pays-Bas  diminue  de  13 
millions  ;  le  portefeuille  est  également  en  décroissance  mar- 
quée depuis  quelques  semaines,  malgré  le  niveau  peu  élevé 
du  taux  officiel. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  25  millions  d'or  et  7  millions 
d'argent,  et  remboursé,  de  plus,  19  millions  de  billets  ;  les 
comptes  courants  ont  versé  14  millions  ;  le  portefeuille  com- 
mercial a  diminué  de  13  millions.  Le  Trésor  impérial  a  pré- 
levé 53  millions  sur  son  compte,  dont  le  solde  s'élève  à  418 
millions. 

Nous  donnons  aujourd'hui  les  totaux  des  principaux 
comptes  des  Banques  au  31  décembre  1904.  Les  encaisses-or 
ont  absorbé  816  millions,  soit  plus  de  40  0/0  de  la  production 
totale  de  l'or  en  1904  ;  les  encaisses-argent  ont,  au  contraire, 
versé  177  millions  dans  la  circulation.  Les  billets  sont  en 
augmentation  de  810  millions,  le  portefeuille  commercial  de 
1.319  millions  et  les  avances  de  15  millions;  les  dépôts  et 
comptes  courants  ont  diminué  de  333  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Du  29  avril  Depuis 
or  au  6  mai  lelerjanv. 

Grande-Bretagne  »  1.500 

France   ->  20.899.553 

Allemagne   »  » 

Autres  pays....        26.318  11.751  072 

Total  1905. 

—  1904. 

—  1903. 


Du  29  avril  Depuis 
au  6  mai  le  le!  janv. 

330.922 
3.880.093 

823.629 


18.133 


26.318  32.652.125 
9.301.263  31.256.670 
1.430.200  4.460.039 


18.133 
107.774 
207.086 


5.034.044 
4.578.309 
2.838.555 


m 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Total  190  . . . 

-  1904... 

—  1903... 


309.720  10.170.885 
308.000 
11.000 
3.907      742. 25G 


30.403  1 


20 

089.127 


311.627  11.232.141 
382.940  16.  (132. 067 
555. 960  12. 842. 05 i 


36.400  1.089.147 
3.688  321.662 
42  320  486.313 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

210.0 
220.3 
219.9 
215.2 

78.1 
84.4 
84.4 
84.3 

36.5 
44.5 
44.7 
45.3 

1100. G 
1143.9 
1150.2 
1165.2 

1056.6 
1092.1 
1099.7 
1120.4 

-+-  13.0 
-f  18.7 
+•  16.7 
+  82 

1904  21  mai. 

1905  Ornai. 
1905  13  mai. 
1905  20  mai . 

La  brusque  augmentation  du  portefeuille  des  Banques 
Associées  est  attribuée  aux  opérations  du  versement  effectué 
cette  semaine  sur  le  dernier  emprunt  japonais,  emprunt 
souscrit  en  partie  par  le  marché  américain.  D'autre  part, 
l'encaisse  fléchit,  le  Gouvernement  des  Etats-Unis  ayant 
l'etiré  des  Banques  une  partie  de  ses  dépôts. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904  16  avril . . 

86.3 

101.5 

11.8 

18.6 

29.9 

1905    8  avril  . . 

90.3 

226.3 

11.5 

45.9 

G4.4 

1905  15  avril . . 

87.1 

220  2 

11.9 

47.9 

66.3 

1905  22  avril . . 

107.1 

223.1 

12.7 

44  8 

71.0 

La  couverture  métallique  do  la  circulation  reste  suffisante 
à  la  Banque  du  Japon,  grâce  aux  fonds  que  le  Gouverne- 
ment japonais  se  procure  sur  le  marché  de  Londres,  et  qui 
lui  servent  à  maintenir  son  découvert  dans  des  limites  rela- 
tivement restreintes. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Les  Nouveaux  Billets  de  Banque  allemands 

A  propos  de  notre  dernière  correspondance  dAllemagne 
(16  mai),  notre  savant  collaborateur  et  ami  M.  Arthur  Baffa- 
lovich  nous  adresse  la  lettre  suivante,  que  nos  lecteurs  liront 
certainement  avec  intérêt  : 

Mon  cher  Confrère, 
Voulez-vous  me  permettre  d'attirer  l'attention  sur  un 
malentendu  dans  votre  correspondance  d'Allemagne 
du  16  mai  ? 

Le  projet  de  loi  soumis  récemment  au  Reichstag  se 
rapporte  exclusivement  aux  billets  de  la  Reichsbank, 
dont  les  coupures  ont  été  Axées  à  1.000  et  100  marks. 
IL  autorise  l'émission  de  billets  de  50  et  de  20  marks. 
11  ne  sera  pas  question  de  faire  des  coupures  de  5  et 

10  marks,  mais  seulement  de  demander  ultérieurement 
pour  les  fîeichska.ssenschcine  billets  de  caisse  de 
l'Empire)  —  dont  il  existe  120  millions  marks,  à  savoir  : 
20  millions  en  billets  de  5  marks,  20  millions  en  billets 
de  10  marks,  80  millions  en  billets  de  50  marks  — 
l'autorisation  de  retirer  les  coupures  de  50  marks  pour 
y  substituer  les  petites  coupures.  C'est  une  preuve  que 

11  s  idées  se  sont  modifiées  depuis  une  trentaine  d'an- 
nées au  fur  et  à  mesure  que  le  système  monétaire  se 
consolidait.  On  redoute  moins  l'effet  des  petites  cou- 
pures et  l'on  voit  peut-être  avec  plaisir  le  reflux  d'or 
vers  la  Reiahsbank  qu'amènera  l'émission  de  billets  do 
50  et  de  20  marks,  que  le  public  recherchera  certaine- 
ment dans  une  certaine  mesure. 

L'augmentation  des  billets  de  10  marks  ménagera  les 
pièces  de  10  marks  que  le  commerce  réclame  et  que  la 
Trésorerie  hésite  à  faire  frapper,  vu  le  coût  relativement 
plus  grand  et  l'usure  plus  rapide.  Depuis  1900,  il  n'a 


I  été  frappé  qu'une  quarantaine  de  millions  de  marks  de 
pièces  de  10  marks,  alors  que  la  frappe  de  pièces  de 
20  marks  a  été  beaucoup  plus  considérable. 

Malgré  un  vote  du  Reichstag  demandant  la  frappe 
de  pièces  de  3  marks,  le  Conseil  Fédéral  a  refusé  de 
sanctionner  une  mesure  qui  eût  dérangé  l'équilibre  du 
système  décimal  (1/2,  1,  2  et  5  marks  en  argent)  et  qui 
eût  été  en  contradiction  avec  le  retrait  et  la  refonte  des 
thalers  ;  on  estime  le  stock  de  ceux-ci  à  180  millions  de 
marks,  dont  20  0/0  dans  les  mains  du  public  ;  celui-ci 
ne  cesse  de  s'en  débarrasser.  Il  y  a  trois  ou  quatre 
ans,  on  prit  80  millions  de  marks  sur  les  100  millions  de 
marks  se  trouvant  à  la  Banque  d'Allemagne,  ce  qui 
réduisit  le  stock  à  80  millions  de  marks.  Quelques  mois 
plus  tard,  il  était  remonté  à  112  millions,  le  public 
s'étant  débarrassé  de  32  millions. 

Une  controverse  a  été  conduite  relativement  aux 
pièces  de  5  marks  qu'une  partie  du  public  repousse 
comme  trop  encombrantes  pour  les  petits  porte-mon- 
naies, alors  qu'elles  sont  recherchées  et  populaires  dans 
les  districts  industriels  pour  le  paiement  des  salaires. 
Le  public  demande  des  pièces  de  1  et  2  marks. 

Quant  à  la  monnaie  de  cuivre,  qui  est  nécessaire  pour 
les  petites  transactions,  pour  arrondir  les  paiements 
dans  les  magasins  et  pour  parfaire  les  cotisations  de 
l'assurance  obligatoire,  il  est  arrivé  qu'elle  fut  recher- 
chée avec  2  0/0  de  prime.  La  Reichsbank  n'accepte  à 
l'échange  la  monnaie  de  cuivre  que  par  quantité  de 
50  marks.  C'est  une  somme  considérable  pour  les  petits 
détaillants  auxquels  le  public  apporte  ses  pfennigs  et 
auxquels  il  les  refuse  lorsque  le  détaillant  veut  lui  en 
donner.  On  propose  d'abaisser  la  limite  à  10  marks. 

Ce  sont  là  des  infiniments  petits  monétaires  que  le 
théoricien  collectionne. 

D'une  rectification  sommaire,  il  est  né  une  longue 
lettre. 

Bien  à  vous, 

A.  Raffalovich. 

La  discussion,  en  première  lecture,  du  projet  de  loi  concer- 
nant l'émission  de  billets  de  banque  de  50  et  de  20  marks  a 
eu  lieu  le  19  mai  au  Beicbstag.  Voici  la  traduction  in-extenso 
de  cet  important  débat  : 

M.  Busing  (national  libéral)  ouvre  la  discussion  en  di- 
sant que  le  projet  de  loi  a  été  une  surprise.  La  loi  monétaire 
fondamentale  et  la  législation  sur   la  Banque  interdisent 
d'émettre  des  billets  au-dessous  de  cent  marks.  Il  faut  donc 
qu'il  se  soit  produit  quelque  part  une  demande  pour  de  plus 
petits  appoints.  Or,  jusqu'ici,  Beichstag  et  Gouvernement  ont 
été  d'accord  pour  les  considérer  comme  un  inconvénient.  Le 
projet  de  loi  rompt  avec  cette  tradition.  Il  autorise  l'émis- 
sion de  coupures  inférieures  à  100  marks,  dans  le  cadre  de 
la  législation  sur  l'émission,  mais  sans  en  limiter  le  nombre. 
La  Beichsbank  pourrait  donc  substituer  des  billets  à  toute 
la  monnaie  de  métal.  Sous  la  direction  actuelle,  elle  n'y  songe 
lias,  mais  cela  peut  changer  et  il  faut  être  prudent:  Principiis 
obsta  (  oppose-toi  au  début).  Le  public  ne  connaît  pas  la  dif- 
férence entre  le  certificat  de  caisse  du  Trésor,  qui  est  un  man- 
dat de  paiement  toujours  remboursable  en  or,  le  billet  de 
banque  fait  fonction  de  papier-monnaie,  et  c'est  ce  papier- 
monnaie  qu'on  veut  émettre  en  petites  coupures.  M.  Busing 
affirme  que  le  besoin  n'en  existe  nulle  part  ;  aucune  corpora- 
tion ne  représentant  les  intérêts  du  commerce  ou  de  l'industrie 
ne  s'est  prononcée  en  faveur  de  l'innovation  ni  ne  l'a  désirée 
ou  réclamée.  Dans  le  mouvement  des  grands  paiements,  on 
procède  par  virements,  par  compensations.  Le  public  préfère 
la  pièce  d'or  propre  et  nette  au  billet.  Les  certificats  du  Tré- 
sor suffisent  pour  les  besoins  pratiques.  Du  1er  janvier  au  30 
avril,  il  en  est  rentré  pour  14  millions  de  marks  à  la  Banque. 
Ce  la  n'indique  pas  que  le  besoin  en  soit  si  considérable. 
L'objet  véritable  du  projet  de  loi,  c'est  de  renforcer  le  stock 
d'or  de  la  Banque  et  c'est  pour  elle  qu'on  lui  réserve  le  pri- 
vilège de  l'émission  des  petits  billets.  Il  est  désirable  d'accroî- 
tre le  slock  d'or,  mais  il  ne  faut  pas  payer  trop  cher  cet  ac- 
croissement. II  n'est  pas  sûr  que  l'innovation  remplisse  son 
objet  :  au  lieu  d'aller  a  la  Banque,  l'or  déplacé  de  la  circula- 
ion  peut  s'écouler  au  dehors.  L'expérience  des  autres  pays 
n'est  pas  encourageante.  M.  Busing  se  déclare  l'adversaire  du 
projet  de  loi  et  ne  votera  pas  le  renvoi  à  une  Commission. 
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M.  Bachem  (centre1!  annonce  que  ses  amis  et  lui/sont  dis- 
posés à  accepter  le  projet.  Le.  besoin  de  petites  coupures  est 
réel.  11  existe  de  très  grandes  quantités  de  billets  de  100  et  de 
1.000  marks,  alors  que  les  coupures  de  .~>0,  10  et  5  que  repré- 
sentent les  certificats  de  caisse  du  Trésor  s'élèvent  à  120  mil- 
lions do  marks.  11  vaut  mieux  répondre  au  besoin  par  l'émis- 
sion de  petits  billets  de  banque  qu'en  augmentant  les  certificats 
des  caisses  du  Trésor,  qui  n'ont  pas  de  couverture  (en  dehors 
du  crédit  de  l'Empire).  M.  Busing  est  contre  le  projet  de  loi, 
parce  qu'il  y  voit  un  affaiblissement  de  l'étalon  d'or,  M.  Arendt 
parce  qu'il  y  découvre  un  renforcement  du  même  étalon.  La 
vérité  est  au  milieu.  M  Bachem  n'a  pas  d'objection  à  ce 
qu'on  limite  la  quantité  des  petites  coupures  à  émettre.  Il  ré- 
clame, en  tout  cas,  qu'on  soigne  davantage  l'aspect  des  billets 
de  banque. 

M.  Eickhoff  (démocrate)  est  en  faveur  de  l'innovation;  un 
besoin  urgent  existe.  Il  faut  davantage  de  petites  coupures. 
La  voie  choisie  par  le  Gouvernement  est  bonne.  Ses  amis  et 
lui  sont  partisans  déterminés  de  l'étalon  d'or  et  résisteraient 
à  toute  tentative  de  l'affaiblir  ;  ils  s'opposeraient  à  une  aug- 
mentation des  Reichskassenscheine,  par  ce  qu'ils  ne  sont  pas 
couverts,  mais  il  n'en  est  pas  question.  Augmenter  les  petits 
billets,  c'est  déterminer  un  reflux  d'or  vers  la  Beichsbank, 
dont  l'encaisse  est  le  fondement  de  nos  finances  en  cas  de 
guerre.  On  l'a  bien  vu  en  France  en  1870.  Ses  amis  et  lui  vo- 
teront le  projet.  Mais  il  est  indispensable  que  dès  la  promul- 
gation de  la  loi  on  retire  les  certificats  de  caisse  du  Trésor 
de  20  marks,  pour  ne  pas  les  laisser  circuler  simultanément 
avec  les  billets  nouveaux. 

M.  deBichthofen  (conservateur)  dit  que  le  projet  n'augmente 
pas  la  quantité  des  billetsjde  la  Reichsbank,  mais  eu  modifie 
la  composition.  Il  est  inutile  de  faire  à  ce  sujet  de  la  poli- 
tique électorale.  Il  suffit  de  rester  sur  le  terrain  pratique. 

M.  Bernstein  (socialiste)  est  d'accord  avec  M.  Biising.  Il 
faut  résister  dès  le  commencement.  Le  projet  de  loi  est  un 
premier  pas  dans  la  détérioration  de  la  monnaie.  Au  fond, 
il  doit  mener  à  l'émission  de  120  millions  de  Beichskassens- 
cheine  en  coupures  de  5  et  10  marks,  et  habituer  les  popula- 
tions au  papier-monnaie  (M.  Arendt  :  c'est  très  noir!).  L'en- 
caisse de  la  Beichsbank  est  suffisante  ;  elle  est  supérieure  à 
celle  des  banques  anglaises  ou  américaines.  La  demande  d'or 
■diminue  au  fur  et  à  mesure  que  les  virements  augmentent,  que 
l'on  emploie  davantage  le  chèque.  Voilà  ce  qu'il  faudrait 
acclimater.  La  circulation  des  billets  actuels  suffit  amplement. 
Le  projet  de  loi  permettra  de  faire  des  emprunts  à  la  poche 
du  public. 

M.  Arendt  dit  qu'il  n'y  aurait  rien  de  plus  surprenant  que 
de  lui  voir  prendre  la  défense  du  système  monétaire  actuel 
contre  une  détérioration  par  la  Beichsbank.  Le  projet  n'a 
rien  à  voir  avec  la  question  de  l'argent,  c'est  la  circulation  de 
l'or  qui  est  en  cause.  C'est  le  Handelslag  (Congrès  des 
Chambres  do  Commerce,!,  qui  a  été  en  faveur  de  la  limitation 
à  100  marks  pour  les  appoints  à  émettre.  Sonnemann  a  cons- 
taté en  son  temps  l'unanimité  à  cet  égard...  Le  projet  est 
donc  une  surprise.  La  question  des  thalers  a  fait  procéder  à 
des  enquêtes  par  le  Gouvernement.  Le  projet  est  la  mesure 
la  plus  importante  depuis  la  loi  monétaire  fondamentale.  Il 
faut  le  juger  en  relation  avec  le  projet  annoncé  sur  les  certi 
ficats  de  caisse  du  Trésor.  Il  n'y  a  pas  lieu  de  modifier  la 
législation  sur  les  billets  de  banque.  Mais  si  20  millions  de 
marks  en  Beichskassenscheine  de  ô  marks  ne  suffisent  pas, 
qu'on  porte  l'émission  à  30  ou  40  millions. 

Or,  il  s'en  trouve  plus  dans  les  caisses  de  la  Reichsbank 
qu'il  y  a  vingt  ans  :  on  s'est  habitué  à  d'autres  moyens  de 
paiement.  C'est  une  question  do  poste,  non  do  banque.  Le 
prédécesseur  du  président  de  la  Banque  fou  Dechend;  avait 
d'autres  idées  :  il  a  demande:  la  suppression  de  tout  signe 
monétaire  fiduciaire  inférieur  à  20  marks.  Le  billet  de  100 
marks  est  le  fondement  de  la  monnaie  de  banque.  La  cou- 
pure de  ô  marks  est  hors  d'usage  ;  en  augmenter  le  nombre, 
c'est  le  forcer  dans  la  circulation.  Il  ne  faut  pas  habituer  le 
peuple  au  papier.  L'objet  du  projet  de  loi,  c'est  de  renforcer 
l'encaisse-or  :  c'est  désirable,  mais  il  faut  puiser  cet  or  à 
l'étranger,  non  à  l'intérieur.  M.  de  Koch  a  trouvé  dangereux 
la  politique  de  la  Banque  de  France  d'augmenter  l'encaisse 
en  augmentant  la  circulation  fiduciaire.  On  comprendrait  le 
projet  de  loi  s'il  y  avait  une  disette  d'or;  ce  n'est  pas  le  cas. 
M.  Arendt  réclame  le  rôle  nominal. 

Le  Secrétaire  d'Etat,  comte  Posadowsky,  réplique  qu'il  ne 


faut  pas  juger  le  projet  de  loi,  dont  l'objet  e^l  essentielle- 
ment pratique,  sur  des  considérations  théoriques.  On  dit  que 
le  Gouvernement  va  favoriser  la  circulation  du  papier-rnon- 
naie.  Mais  il  ne  saurait  être  question  de  circulation  du  papier- 
monnaie  que  si  on  émet  des  billets  â  découvert,  et  l'Allema- 
gne ne  ferait  du  papier-monnaie  que  si  elle  dépassait,  par 
des  émissions  supérieures  à  120  millions  de  marks,  l'émission 
couverte  par  le  Trésor  de  guerre  de  Spandau,  sans  augmen- 
ter la  couverture  en  or.  Uamberger  et  Ilammacher  ont  prévu 
l'éventualité  d'une  émission  de  coupures  inférieures  à  100 
marks.  Lorsqu'on  a  fait  la  loi  sur  la  Banque,  on  a  vu  sortir 
du  chaos  des  émissions  multiples.  Il  ne  s'agit  pas  d'une  mo- 
dification organique,  mais  mécanique  ;  il  s'agirait,  non  d'aug- 
menter la  circulation  fiduciaire,  mais  d'y  introduire  des 
appoints  de  50  et  20  marks,  qui  seront  créés  dans  les  mêmes 
conditions  que  les  coupures  de  100  et  de  1.000  marks.  C'est 
une  question  d'ordre  pratique.  Et,  de  plus,  quel  mal  y  au- 
rait-il à  augmenter  l'encaisse  de  la  Beichsbank  ?  On  nous 
conseille  de  faire  entrer  de  l'or  de  l'étranger  ;  cela  n'est  pos- 
sible qu'avec  un  bon  bilan  commercial.  Le  commerce  réclame 
de  petits  appoints.  La  mesure  est  urgente.  Il  est  inutile  de 
retarder  le  vote  par  un  renvoi  à  la  Commission. 

M.  Mommsen  (Union  libérale)  est  d'avis  que  le  besoin  de 
petits  appoints  est  sérieux.  Il  est  inutile  de  faire  de  la  grande 
politique  monétaire  à  cette  occasion.  Il  ne  s'agit  pas  de  mo- 
difier les  bases  fondamentales  de  l'émission  fiduciaire,  mais 
de  modifier  la  composition  des  billets.  L'impôt  sur  l'émission 
des  billets  empêchera  d'ailleurs,  les  abus.  L'cncaissc-or  se 
trouvera  renforcée,  ce  n'est  pas  l'objet  de  la  loi,  mais  une 
conséquence  bienfaisante.  Le  projet  de  loi  écarte  toute  aug- 
mentation de  certificats  du  Trésor,  qui  n'ont  pas  de  couver- 
ture réelle,  car  la  couverture  par  le  Trésor  du  Juliusturm 
est  un  leurre.  Si  l'on  craint  que  les  certificats  de  20  marks 
ne  soient  pas  relevés  à  temps,  on  peut  introduire  une  dispo- 
sition imposant  ce  retrait  dès  la  promulgation  de  la  loi. 
(M.  de  Posadowsky  fait  un  signe  d'approbation.) 

M.  Paasche  (national  libéral)  déclare  qu'une  partie  de  ses 
amis  votera  on  faveur  du  projet.  Le  Président  de  la  Banque 
Koch  fait  remarquer  qu'il  y  a  trente  ans  la  situation  était 
différente.  Il  s'agissait  de  déblayer  le  terrain  de  la  masse  de 
billets  des  banques  existantes  et  d'habituer  les  gens  à  la 
monnaie  d'or.  Si  l'on  se  montre  aujourd'hui  moins  rigoureux, 
il  ne  s'agit  cependant  que  d'une  mesure  tout  à  fait  secon- 
daire. Le  projet  de  loi  n'est  pas  une  surprise.  On  y  a  déjà 
pensé  lors  du  renouvellement  du  privilège  de  la  Reichsbank, 
il  y  a  quelques  années.  Les  guichets  de  la  Reiclisbank  sont 
incapables  de  satisfaire  les  demandes  de  petites  coupures. 
On  n'augmentera  pas  la  quantité  du  papier-monnaie,  on  mo- 
difiera la  composition.  Il  est  un  avantage  indirect  d'augmen- 
ter le  stock  d'or  de  la  Banque. 

Le  renvoi  à  la  Commission  n'est  pas  prononcé  et  le  projet 
de  loi  voté  en  première  lecture. 


Les  nouvelles  monnaies  mexicaines 

Un  décret,  paru  il  y  a  peu  de  jours,  fixe  l'écusson,  l'effigie, 
l'exergue,  le  cordon  et  la  tranche  des  monnaiocJ  mexicaines 
nouvelles. 

Les  pièces  d'or  de  dix  et  cinq  piastres  porteront,  à  l'avers, 
l'écusson  national  avec  l'inscription  :  Estados  Unidos  Mexi- 
co nos  cl  le  cordon  dentelé.  Au  revers,  le  buste  d'Hidalgo 
entouré  par  la  valeur  de  la  pièce,  en  lettres,  et  la  date  de 
l'année  de  la  frappe,  en  chiffres  ;  pour  le  surphxs,  comme  à 
l'avers  ;  le  cordon,  comme  celui  dos  pièces  do  cinquante 
centavos. 

La  piastre  sera,  provisoirement,  pareille  A  la  piastre 
actuelle  ;  mais  elle  portera,  au  droit  :  Estados  Unidos  Mexi- 
canos. 

Les  pièces  de  cinquante,  vingt  et  dix  centavos  seront,  à 
l'avers,  comme  les  pièces  d'or.  Au  revers,  les  types  seront 
semblables,  sauf  le  chiffre  de  la  valeur,  au  centre,  souligné 
du  mot  centavos,  et,  au-dessous,  le  chiffre  do  l'année  de 
frappe.  Le  chiffre  de  la  valeur  sera  surmonte  du  bonnet 
phrygien  avec  rayons.  Autour  des  inscriptions,  une  couronne 
de  laurier  et  de  chêne.  Le  reste  du  revers  comme  à  l'avers. 
Le  cordon  des  pièces  de  cinquante  centavos  portera  en  creux 
la  légende  :  Independencia  ij  Libertad.  Le  cordon  des  pièces 
de  vingt  et  de  dix  centavos  sera  simplement  strié. 

La  monnaie  de  nickel  sera,  à  l'avers,  comme  celle  d'or, 
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mais  avec  le  cordon  oval.  Le  revers  portera,  au  centre,  un 
numéro  5,  grand  et  très  visible  ;  au-dessus,  la  date  de  la 
trappe  ;  autour,  uuc  grecque  large,  imitée  de  celle  du  Calen- 
drier aztèque. 

Les  monnaies  de  bronze  seront,  à  l'avers,  comme  celles 
d'or,  avec  un  simple  cordon  dentelé.  Au  revers,  le  chiffre  de 
la  valeur  avec  un  C  (pour  centavos),  au  centre,  et  une  cou- 
ronne de  laurier  autour  ;  au-dessus,  la  date  de  la  frappe. 

Tous  les  revers  porteront  l'initiale  do  la  Monnaie. 


Billets  de  guerre  japonais 

D'après  l'Osaka  Mainiclti,  le  gouvernement  de  Tokio  se 
proposerait  de  créer  une  banque  japonaise  à  Niou-Tohouang 
pour  assurer  l'émission  de  billets  de  guerre  ;  ceux-ci  reste- 
raient en  circulation  après  la  guerre  ;  il  en  aurait  été  jémis 
pour  environ  3G  millions  de  yens  eu  Mandehourie,  et  l'on 
s'attend  à  ce  que  ce  chiffre  soit  porté  à  (iO  millions  de  yens. 
On  ne  définit  pas  ce  que  sont  ces  billets  de  guerre  ;  apparem- 
ment, ce  sont  des  billets  représentatifs  des  bons  de  réquisi- 
tion ('mis  par  les  armées  en  campagne  et  en  faveur  desquels 
il  s'agirait  de  créer  un  courant  de  circulation  qui  dispense  de 
les  payer  immédiatement. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  f  r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New- York) . . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  'A  %  1891  
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  place  a  encore  été  mouve- 
mentée cette  semaine,  par  suite  de  l'agitation  du  Mar- 
ché de  New-York,  signalée  certains  jours.  On  clôture 
en  meilleures  dispositions,  mais  avec  des  échanges 
restreints,  circonstance  qu'explique  l'incertitude  où 
Ton  csl  sur  les  événements  qui  peuvent  se  produire 
d'un  instant  à  l'autre  en  Extrême-Orient. 

Pour  notre  liquidation  de  lin  mai,  on  n'a  aucune  in- 
quiétude. Les  disponibilités  sont  toujours  excessive- 
ment abondantes,  et,  du  reste,  le  Marché  s'est  de  nou- 
veau et  considérablement  allégé. 

Allemagne.  —  Dans  les  quatre  premiers  mois,  l'im- 


portation pour  les  métaux  précieux  s'est  élevée  à 
16.071.582  tonnes,  contre  14.198.176 et  13. 441. 18C  dans 
la  même  période  des  années  1904  et  1903.  L'exportation 
s'est  élevée  à  11.919.750  tonnes,  contre  12. 478. 164  et 
12.038.97 i. 

La  production  du  fer  brut,  qui  avait  été  en  diminu- 
tion jusqu'en  avril,  est  maintenant  en  augmentation. 

L'argent  est  de  nouveau  abondant  sur  le  marché 
monétaire.  Le  taux  de  l'escompte  libre  est  de  2  1/4  à 
2  1/2  0/0. 

L'état  général  des  récoltes  est  satisfaisant. 

Angleterre.  —  L'abondance  des  disponibilités  a  été 
grande  sur  le  marché  monétaire. 

La  prospérité  des  banques  anglaises  à  l'étranger  s'af- 
firme toujours  davantage.  Les  13  banques  anglaises 
opérant  à  l'étranger  avaient,  en  mai  1905,  un  capital 
total  versé  de  9.312.000  tiv.  st.,  contre  8.844.000 iiv.  st. 
en  mai  1904. 

Le  groupe  des  banques  égyptiennes  a  surtout  béné- 
ficié de  ces  importantes  plus-values. 

Le  Stock- Kxchange  a  été  peu  animé,  ces  derniers 
jours,  mais  la  réponse  des  primes  semble  y  avoir  ra- 
mené de  l'activité. 

Autriche.  —  La  crise  hongroise  n'est  toujours  pas 
résolue. 

La  Chambre  autrichienne  a  voté  le  tarif  douanier 
qui  lui  permettra  de  se  défendre,  même  contre  la  Hon- 
grie. 

Le  marché  financier  est  assez  ferme  et  animé  depuis 
quelques  jours. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  l'impor- 
tation s'est  élevée  à  724.6  millions  de  couronnes  et 
l'exportation  à  629.7  millions.  La  balance  laisse  un 
solde  passif  de  94.9  millions,  alors  que,  pour  la  même 
période  de  1904,  on  avait  constaté  un  solde  actif  de 
23.3  millions. 

Belgique.  —  Dans  la  dernière  huitaine,  il  y  avait  un 
courant  d'affaires  assez  suivi  sur  le  marché  à  terme. 
Le  marché  au  comptant  a  été  plus  calme. 

La  situation  des  métallurgies  est  bonne,  mais  les 
actions  sidérurgiques  sont  sous  l'influence  de  la  baisse 
des  valeurs  industrielles  en  Amérique. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  933.790.000  francs,  contre 
884.965.000  fr.  dans  la  même  période  de  1904  ;  les  ex- 
portations se  sont  élevées  à  674.081.000  francs,  contre 
638.891.000  francs. 

Espagne.  —  Le  marché  financier  de  Madrid  a  été 
actif  et  soutenu  toute  la  semaine  dernière.  Cependant, 
les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  faibli. 

Roumanie.  —  Il  s'est  fondé,  de  1891  à  1900,  80  Ban- 
ques populaires.  Le  capital  social  de  ces  Banques  était, 
au  le-'  juillet  1904,  de  10.086.020  francs. 

La  production  du  pétrole  brut,  pour  1904,  a  été  de 
496.888  tonnes.  La  valeur  totale  du  pétrole  a  été  de 
18.500.000  francs. 

Amérique.  —  Colombie  Nous  publions,  page  669, 
le  projet  de  règlement  de  la  Dette  colombienne,  dont  le 
service  est  en  souffrance  depuis  1900.  L'arriéré  est  de 
2.700.000  liv.  st.  en  capital  et  351.000  liv.  st.  en  intérêts. 

Etals-Unis. — Pour  les  8  première  mois,  l'exporta- 
tion des  marchandises  a  été  de  1.010.029.095  dollars 
contre  1.047.946.626  dans  la  même  période  de  l'exercice 
précédent  ;  l'importation  a  été  de  728.989.037  dollars 
contre  654.362.1S4. 

Le  marché  financier  de  New-York  est  assez  animé. 
On  annonce  la  suspension  de  paiement  de  la  Marchand 
Trust  Company, dont  le  capital  était  de  500.000  dollars. 

République  Argentine.  —  Le  budget  de  1906  vient 
d'être  soumis  au 'Congrès.  Les  dépenses  sont  évaluées 
à  23.945.578  pesos-or  116.142.978  pesos-papier,  ce  qui 
constitue  un  accroissement  de  7.(6*1 .090  pesos-papier. 
Les  recettes  sont  évaluées  à  170.685.000  pesos-papier. 

Asie.  —  Chine.  Nous  publions,  page  670,  un  étal 
détaillé  du  commerce  extérieior  de  la  chine  eu  1904. 
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La  Polilique.  —  I<a  gendarmerie  mobile.  —  La  sépuialion  des 
églises  et  de  l'Elat.  —  La  rentrée  du  Sénat. 

A  la  suite  des  dernières  grèves,  le  Gouvernement 
vient  de  prendre  l'initiative  d'une  proposition  de  loi 
tendant  à  la  création  d'un  corps  de  gendarmerie  mo- 
bile. 

En  échange  des  impôts  qu'ils  paient  à  l'Etat,  les  ci- 
toyens ont  le  droit  d'exiger  de  lui  la  sécurité  pour  leurs 
personnes  et  leurs  biens.  Dans  les  villes,  cette  sécurité 
est  assurée  normalement  à  moins  de  circonstances  im- 
prévues par  la  police,  et,  daus  les  campagnes,  elle  est 
garantie  par  les  brigades  de  gendarmerie  installées 
dans  chaque  chef-lieu  de  canton. 

Malheureusement,  des  troubles  surgissent  parfois, 
des  grèves  éclatent,  risquant  d'amener  des  scènes  de 
violence  et  alors  pour  maintenir  l'ordre,  comme  son 
devoir  le  lui  impose,  le  Gouvernement  est  obligé  de 
faire  appel  à  l'armée  et  de  concentrer  sur  un  seul  point 
tous  les  gendarmes  d'une  région. 

Le  recours  à  l'armée  offre  de  grands  inconvénients; 
le  rôle  de  la  gendarmerie  rurale  devrait  l'obliger  à  ne 
pas  s'éloigner  de  ses  casernements. 

Frappé  de  ces  choses,  le  Gouvernement  a  chargé  l'ho- 
norable M.  Berteaux,  ministre  de  la  Guerre,  de  prépa- 
rer an  projet  de  loi  pour  la  formation  d'un  corps  de 
gendarmerie  mobile,  composé  de  vieux  soldats,  maî- 
tres de  leur  émotion  et  destiné,  comme  la  garde  répu- 
blicaine de  Paris,  à  apporter  son  concours  à  la  police. 

Cette  mesure  est  sage.  A  moins  de  véritables  émeu- 
tes, la  gendarmerie  mobile  délivrera  l'armée  d'une  ta- 
che qui  lui  répugne  et  pour  laquelle  elle  n'est  pas  faite; 
et  elle  permettra  de  laisser  à  leurs  postes  les  brigades 
ordinaires  de  gendarmerie. 


-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  19  mai,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  annoncé  au  Conseil 
que,  sur  l'ordre  du  Roi  de  Siam.  le  président  de  la  Commis- 
sion siamoise  de  délimitation  a  accepté  le  tracé  demandé  par 
la  France. 

En  conséquence,  la  'ligne  frontière  sera  reportée  du  cap 
Lembeig  à  la  rivière  de  Paknam-Ven.  Les  populations  sia- 
moises englobées  par  le  tracé  auront  un  délai  d'un  an  pour 
opter. 

Le  Ministre  de  l'Intérieur  a  fait  signer  un  mouvement  ad- 
ministratif. ....  . 

M.  Ruau,  ministre  de  l'agriculture,  a  annoncé  qu'il  quitte- 
rait Paris  mardi  prochain  pour  accompagner  à  Rome  la  mis- 
sion française  à  l'Institut  international  d'agriculture  qu'il 
doit  présenter  au  Roi  d'Italie  à  la  fin  de  la  semaine  pro- 
chaine. 

Le  Ministre  de  l'Agriculture  a  présenté  à  la  signature  de 
M.  le  Président  de  la  République  un  décret  instituant  au 
Ministère  de  l'Agriculture  un  Comité  d'organisation  et  de  per- 
fectionnement de  l'enseignement  de  l'agriculture,  des  stations 
de  recherches  et  laboratoires  agricoles. 

•vw  Le  19  mai,  la  Chambre  a  interrompu,  selon  l'usage,  la 
discussion  de  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat,  pour 
discuter  les  interpellations  à  son  ordre  du  jour.  Tout  d'abord, 
M.  Mirman,  d'accord  avec  M.  le  Ministre  do  l'Instruction 
publique,  a  fait  justice  des  accusations  dont  avait  été  l'objet 
un  instituteur  de  la  Marne. 

On  a  repris  ensuite  la  discussion  des  interpellations  sur 
l'exploitation  de  l'enfance  dans  les  établissements  d'assis- 
tance, qui  a  déjà  pris  cinq  séances,  et  dont  la  suite  a  été  ren- 
voyée à  demain  26  mai. 

La  Chambre  a  cependant  décidé,  sur  la  demande  de  M.  De- 
bussy, qu'on  donnerait  un  tour  de  faveur,  au  début  de  la 
séance  de  vendredi,  à  l'interpellation  de  MM.  Rerthot  et 
•Debussy  sur  les  zones  franches  de  la  Haute-Savoie,  à  raison 
du  regrettable  différend,  tout  d'actualité,  qui  s'est  élevé  sur 
cette  question  entre  deux  membres  de  l'Assemblée. 

Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu  le  21  mai,  dans  le 


département  de  Haute-Savoie.  M.  Châûtemps,  député  radical, 
a  été  élu  en  remplacement  Se  M.  Folliet,  décédé. 

■w*  Une  élection  législative  a  ou  lieu  le  même  jour.  ù. 
Péronne  (Somme).  M.  Vion,  conseiller  général,  progressiste, 
a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Trannoy,  élu  sénateur. 

~w  Le  22  mai,  la  Chambre  a  consacré  la  première  partie 
de  sa  séance  à  la  discussion  de  l'interpellation  de  M.  Auga- 
gneur,  député  et  maire  de  Lyon,  sur  la  grève  des  agents  de 
la  police  lyonnaise.  L'orateur  a  plaidé  les  circonstances  atté- 
nuantes en  faveur  des  agents,  et  demandé  au  Couvernement 
de  revenir  sur  les  révocations  dont  certains  d'entre  eux  ont 
été  frappés,  et,  en  même  temps,  d'examiner  dans  un  large  es- 
prit de  bienveillance  et  de  justice  les  revendications  qu'ils 
ont  portées  à  la  connaissance  de  l'Administration. 

M.  Etienne,  ministre  de  l'intérieur,  a  protesté  du  bon  vou- 
loir du  Gouvernement,  mais  il  a  ajouté  qu'il  ne  pouvait  pren- 
dre aucune  décision  tant  que  les  agents  ne  seraient  pas  ren- 
trés dans  le  devoir.  M.  Itnuvier,  président  du  Conseil,  a  élo- 
quemment  confirmé,  avec  son  autorité'  particulière,  les  dé- 
clarations du  Ministre  de  l'Intérieur,  et  la  Chambre,  par  504 
voix  contre  75,  lui  a  donné  sou  approbation. 

On  a  repris  ensuite  la  discussion  de  la  loi  sur  la  séparation 
des  Eglises  et  de  l'Etat  eL,  voté  le  premier  paragraphe  de  l'ar- 
ticle 5,  relatif  aux  biens  ecclésiastiques  qui  ne  sont  pas  af- 
fectés au  service  du  culte. 

w».  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  23  mai,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  annoncé  au  Conseil 
que,  répondant  à  l'initiative  du  Gouvernement  de  la  Répu- 
blique, le  Président  Roosevelt  enverra  une  mission  militaire 
aux  prochaines  grandes  mano-uvres. 

Le  Conseil  a  décidé  en  principe  la  création  d'un  corps  de 
gendarmerie  mobile.  Le  Ministre  de  la  Guerre  a  été  chargé 
de  préparer  un  projet  de  loi  dans  ce  sens. 

Le  Ministre  du  Commerce  a  fait  connaître  au  Conseil  l'atti- 
tude qu'il  compte  prendre  au  nom  du  Gouvernement  dans  le 
débat  qui  doit  s'ouvrir  devant  la  Chambre  sur  la  proposition 
tendant  au  relèvement  des  droits  appliqués  aux  tissus  de  soie 
pure.  Il  demandera  à  la  Chambre  de  réserver  sa  décision  sur 
cette  proposition  jusqu'au  1er  janvier  prochain,  date  à  laquelle 
arrive  à  expiration  le  traité  de  commerce  franco-suisse. 

Quant  à  l'interpellation  relative  aux  zones  franches  de  la 
Haute-Savoie  et  du  pays  de  Gex,  le  Gouvernement  a  décidé 
qu'il  la  laisserait  se  dérouler  et  que  les  Ministre  du  Com- 
merce, des  Affaires  étrangères  et  le  Président  du  Conseil  n'y 
prendrait  part  que  pour  demander  l'ajournement  jusqu'au 
jour  où  le  rapport  de  M.  Debussy  viendra  à  l'ordre  du  jour. 

Enfin,  en  ce  qui  concerne  la  loi  sur  le  repos  hebdomadaire, 
le  Gouvernement  a  donné  au  Ministre  du  Commerce  toute 
liberté  de  discussion. 

-w».  Le  '23  mai  la  Chambre,  après  avoir  voté  l'article  5, 
relatif  à  la  dévolution  des  biens  ecclésiastiques,  qui  ne  sont 
pas  affectés  à  l'exercice  du  culte,  a  commencé  l'examen  de 
l'article  6,  qui  vise  le  cas  où  une  ou  plusieurs  associations 
cultuelles  sont  en  compétition  pour  revendiquer  les  biens  de 
la  fabrique  supprimée.  L'ancien  texte  de  la  Commission  attri- 
buait aux  Tribunaux  civils  compétence  pour  prononcer  entre 
les  Associations  rivales  ;  le  nouveau  texte,  s'appropriant  un 
amendement  élaboré  par  la  délégation  des  gauches,  attribue 
la  compétence  en  cette  matière  au  Conseil  d'Etat,  qui  pronon- 
cera, en  tenant  compte  de  toutes  les  circonstances  de  fait. 

M.  Cruppi  a  exposé  les  raisons  pour  lesquelles  la  déléga- 
tion des  gauches  a  proposé  ce  nouveau  texte,  qui  a  été  accepté 
par  la  Commission  et  le  Gouvernement.  M.  Ribot  a  combattu 
cette  rédaction,  qui  lui  parait  en  contradiction  avec  l'article  4, 
voté  à  une  grande  majorité  par  la  Chambre,  en  ce  sens  que, 
d'après  l'article  4,  ce  sont  les  supérieurs  ecclésiastiques  qui 
doivent  déterminer  quelle  est  l'Association  cultuelle  qui  est 
apte  à  recevoir  les  biens  de  la  fabrique  supprimée,  taudis 
qu'aux  termes  de  l'article  6,  c'est  au  Conseil  d'Etat  qu'ap- 
partiendra, en  dernier  ressort,  cette  détermination. 

•vw  Le  Sénat,  rentrant  de  vacances,  a  tenu  séance  pour 
régler  son  ordre  du  jour. 

•w\-  Le  24  mai,  la  Chambre  a  tenu  deux  séances.  Le  matin 
elle  a  commencé  la  discussion  d'une  proposition  de  loi  ten- 
dant à  modifier  le  tarif  des  douanes  en  ce  qui  touche  les  tissus 
de  soie  pure. 
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L'après-midi,  la  discussion  a  porté  sur  le  nouvel  article  G 
de  la  loi  de  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat,  que  la  Com- 
mission a  substitué  au  texte  ancien,  conformément  à  un 
amendement  signé  par  les  principaux  députés  des  groupes 
de  gauche. 

M.  Caillaux  a  déclaré  que,  dans  son  esprit,  le  nouveau  texte 
avait  pour  effet  de  rendre  à  l'Etat  la  libre  disposition  de 
biens  qui,  après  la  suppression  des  fabriques,  lui  font  retour 
sans  conditions.  M.  Jaurès  a  combattu  cette  interprétation 
et  a  demandé  à  M.  Gruppi,  qui  avait,  la  veille,  expliqué  les 
intentions  de  l'auteur  de  l'amendement,  si  le  nouvel  article  G 
avait  pour  objet  de  revenir  sur  les  dispositions  de  l'article  4 
voté  à  une  grande  majorité  par  la  Chambre.  M.  Gruppi  a 
répondu  négativement  ;  il  ne  s'agit  que  de  donner  au  Conseil 
d'Etat  le  droit  de  tenir  compte,  dans  l'attribution  des  biens, 
de  toutes  les  circonstances  de  fait,  dont  la  plus  importante, 
la  plus  nécessaire  est  que  l'association  à  qui  ils  seront  remis 
doit  être  formée  selon  les  règles  d'organisation  générale  du 
culte,  mais  qui  n'est  pas  la  seule  qui  doit  être  envisagée  ] «ai- 
le juge. 

M.  Pelletan  a  ensuite  expliqué  que,  dans  son  esprit,  l'ar- 
ticle nouveau  devait  avoir  pour  effet  d'empêcher  que  les 
biens  des  fabriques  puissent  devenir  un  fonds  de  guerre  po- 
litique entre  les  mains  d'un  clergé  hostile  à  la  République. 

La  Chambre  a  tenu  hier,  25  mai,  deux  séances.  Le  ma- 
tin, elle  s'est  occupée  de  la  loi  relative  à  la  répression  de  la 
fraude  sur  les  vins  et  au  régime  des  spiritueux. 

L'après  midi,  elle  a  repris  la  discussion  de  l'article  6  de  la 
loi  de  séparation. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Le  Retour  à  la  Terre 


Sous  ce  titre,  M.  Jules  Méline  vient  d'écrire  un 
livre  du  plus  haut  intérêt,  que  tout  le  monde  en 
France  devra  lire,  car  il  constitue  non  seulemeut 
un  éloquent  plaidoyer  en  faveur  de  la  terre,  cette 
éternelle  et  féconde  nourricière  de  l'humanité,  mais 
aussi,  et  surtout,  une  admirable  analyse  de  la 
grande  révolution  industrielle  qui  a  transformé  le 
monde  depuis  un  demi -siècle  et  des  résultats  éco- 
nomiques qu'elle  a  provoqués  dans  les  grands  pays 
producteurs  : 

Le  siècle  qui  vient  de  finir  —  dit  M.  Jules  Méline 
dans  son  introduction  —  restera  certainement  comme 
une  des  périodes  les  plus  extraordinaires,  les  plus 
étonnantes  de  l'histoire  du  monde,  et  il  laissera  der- 
rière lui  un  sillon  ineffaçable.  On  peut  dire  de  lui, 
sans  hyperbole,  tant  les  transformations  qu'il  a  opérées 
sont  hardies  et  profondes,  qu'il  a  jeté  l'humanité  dans 
un  nouveau  moule.  Quand  on  essaie  de  faire  des  rap- 
prochements et  des  comparaisons  en  reportant  son 
esprit  d'un  demi- siècle  seulement  en  arrière,  on  de- 
meure confondu  devant  le  spectacle  de  tout  ce  qui  a 
disparu  et  do  tout  ce  qui  l'a  remplacé;  la  vie  indivi- 
duelle et  sociale  a  subi  de  telles  métamorphoses  que 
chacun  de  nous  croit  rêver  quand  il  interroge  ses  sou- 
venirs. 

Certes,  le  passé  est  fécond  en  grands  événements  de 
toute  sorte  et  chaque  siècle  a  sa  marque  spéciale  et 
indélébile;  aucun  ne  ressemble  à  l'autre  et  cependant  il 
existe  entre  eux  un  lien  commun  et  comme  un  air  de 
famille,  Il  semble  qu'ils  s'engendrent  l'un  l'autre  et 
s'enchaînent  dans  un  ordre  logique  par  une  sorte 
d'évolution  naturelle. 

Avec  le  dix-neuvième  siècle,  surtout  avec  la  fin  du 


(I;  Le  Retour  <i  la  Teire  et  la  Surproduction  industrielle, 
par  M.  .Iules  Méline.  1  vol.  Paris,  librairie  Hachette. 


dix-neuvième  siècle,  le  spectacle  change  brusquement 
et  on  se  trouve  jeté  en  plein  inconnu  ;  d  y  a,  tout  d'un 
coup,  comme  une  solution  de  continuité,  une  coupure 
sèche  et  profonde.  En  moins  de  cinquante  ans  tout  est 
bouleversé  de  fond  en  comble,  l'industrie,  l'agriculture, 
le  commerce,  les  transports,  les  moyens  de  production, 
de  consommation,  de  circulation,  et  les  rapports  des 
hommes  entre  eux  sont  profondément  modifiés.  Ce 
n'est  plus  une  évolution,  c'est  une  véritable  révolution 
qui  s'accomplit  et  qui  suit  son  cours  comme  un  torrent 
qui  entraîne  tout  sur  son  passage. 

Il  a  suffi,  pour  provoquer  et  consommer  cette  révo- 
lution en  si  peu  de  temps,  de  l'entrée  en  scène  d'une 
inconnue  qui  n'avait  guère  fait  parler  d'elle  jusqu'alors, 
de  la  science,  pour  l'appeler  par  son  nom,  delà  science 
avec  ses  applications  infinies  à  tous  les  éléments,  à 
toutes  les  sources  de  1  activité  humaine.  Eu  un  clin 
d'oeil,  elle  a  tout  renouvelé  ;  comme  ses  rénovations 
étaient  indiscutables,  elles  se  sont  imposées  d'elles- 
mêmes  et  le  monde  entier,  de  gré  ou  de  force,  a  été 
obligé  de  se  mettre  à  son  pas.  Il  n'est  plus  au  pas 
aujourd'hui,  il  est  au  galop,  au  galop  vertigineux  qui 
ne  lui  laisse  plus  le  temps  de  respirer  et  de  se  recon- 
naître, parce  que  le  génie  qui  le  guide  marche  de  plus 
en  plus  vite. 

Si  bien  orienté  qu'on  soit  cependant,  il  n'est  pas 
sans  danger  de  courir  devant  soi  les  yeux  fermés;  on 
s'expose  ainsi  à  se  heurter  à  des  obstacles  imprévus 
contre  lesquels  on  peut  se  briser.  Aussi  estimons-nous 
que  le  moment  est  venu  de  faire  une  halte  d'un  instant 
sur  cette  route  poudreuse,  où  l'on  n'entend  plus  que  la 
respiration  entrecoupée  de  poitrines  haletantes,  pour 
contempler  un  instant  le  chemin  parcouru  et  nous 
rendre  un  compte  exact  de  la  transformation  fonda- 
mentale qui  s'accomplit  sous  nos  yeux. 

Le  but  de  ce  livre  est  de  l'étudier  dans  ses  résultats 
actuels,  d'établir  impartialement  le  compte  du  bien  et 
du  mal  qu'elle  a  fait,  de  voir  enfin  où  elle  nous  mène 
et  de  rechercher  les  moyens  d'en  l'aire  une  œuvre  har- 
monieuse et  bienfaisante  pour  l'humanité. 

Dans  la  première  partie  de  son  livre,  intitulée 
la  Surproduction  industrielle,  M.  Jules  Méline 
fait  l'inventaire  du  dernier  siècle  et  nous  montre, 
dans  un  style  clair  et  enlraînant,  comment  la 
grande  industrie,  née  en  Angleterre,  s'est  succes- 
sivement développée  dans  d'autres  grands  pays. 

Après  1870,  toutes  les  grandes  nations  cherchent 
à  secouer  le  joug  industriel  de  la  toute-puissante 
Angleterre  et  s'efforcent  de  créer  chez  elles  des 
industries  capables  de  satisfaire  à  tous  les  besoins 
de  leurs  populations.  C'est  l'origine  du  protection- 
nisme, car  toutes  ces  nations  ont  été  dans  l'obli- 
gation —  pour  défendre  leurs  industries  naissantes 
—  d'établir  des  tarifs  douaniers  protecteurs  ;  et 
après  l'Allemagne,  qui  ouvre  la  marche,  l'Au- 
triche-Hongrie,  la  Russie,  la  France,  l'Espagne, 
l'Italie,  la  Suisse,  etc..  suivent  le  mouvement. 

Toute  l'Europe,  sauf  l'Angleterre  et,  pour  cer- 
tains produits,  la  Belgique,  passe  au  protection- 
nisme. L'industrie  britannique  porte  alors  ses 
efforts  en  Amérique,  en  Asie  et  en  Afrique  :  Mais 
l'entrée  en  ligne  des  Etats-Unis  vient  de  nouveau 
la  paralyser  et  le  produit  anglais  —  battu  en  brè- 
che par  le  produit  allemand  et  le  produit  améri- 
cain —  est  progressivement  expulsé  des  anciens 
marchés  où  il  avait  jusqu'alors  régné  en  maître..., 
ou  il  ne  s'y  maintient  péniblement  qu'en  réduisant 
ses  prix. 

* 

*  * 

Mais  la  baisse  des  prix  de  vente  doit  avoir  pour 
corollaire  la  baisse  des  prix  de  revient  el  celle  ci 
ne  peut  s'obtenir  que  par  une  augmentation  de  la 
production....  et  nous  voici  à  la  surproduction 
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générale,  à  \  engorgement  industriel  que  M.  Jules 
Méline  décrit  d'une  manière  saisissante. 

Voilà  pour  le  présent  :  Après  avoir  lumineuse- 
ment analysé  l'ensemble  du  mouvement  écono- 
mique qui  se  poursuit  depuis  un  demi-siècle  en 
France  et  dans  les  grands  pays  du  monde  civilisé, 
M.  Jules  Méline  tourne  sa  pensée  vers  l'avenir  et 
se  demande  quelle  serait  la  meilleure  orientation 
à  donner  à  la  marche  de  la  production  générale 
pour  la  mettre  en  harmonie  avec  l'évolution  qui 
s'accomplit  sous  nos  yeux. 

La  question,  dit-il,  n'intéresse  pas  seulement  la 
richesse  et  la  prospérité  du  pays  qui  dépendent  étroite- 
ment de  la  bonne  répartition  de  ses  forces  productives, 
elle  intéresse  davantage  encore  la  vie  et  le  bonheur  des 
populations  laborieuses,  de  cette  masse  immense  de 
braves  gens  qui  travaillent  pour  vivre  et  qui  ne  savent 
plus  où  donner  de  la  tête,  tant  les  difficultés  de  l'exis- 
tence vont  pour  eux  en  augmentant.  Ce  sont  ceux-là 
qu'il  faut  aujourd'hui  éclairer  et  guider,  en  les  mettant 
dans  la  bonne  voie,  en  leur  faisant  toucher  du  doigt 
les  dangers  qui  les  menacent  et  en  les  dirigeant  vers 
les  régions  nouvelles  où  la  force  des  choses  les  oblige 
à  reporter  leur  activité. 

Et  entrant  alors  dans  le  cœur  de  son  sujet  :  le 
Retour  à  la  terre,  M.  Jules  Méline  continue  : 

Que  vont  devenir  tous  ces  bras,  toutes  ces  intel- 
ligences qui  trouvent  aujourd'hui  l'emploi  de  ieur 
activité  dans  l'industrie,  dans  le  pet it  commerce  et  qui 
voient  se  tarir  tous  les  jours  les  anciennes  sources  de 
travail  qui  les  faisaient  vivre  ? 

Que  va  devenir  cette  masse  croissante  de  la  population 
qui  reflue  de  plus  en  plus  en  quête  de  moyens  d'exis- 
tence sur  tous  les  points  du  territoire  ?  Que  vont  devenir 
enfin,  dans  le  monde  entier,  les  nouvelles  générations 
qui  arrivent  à  la  vie  et  qui,  de  plus  en  plus,  trouveront 
les  places  prises  ?  Comment  transformer  en  travailleurs 
•ces  400.000  vagabonds  qui  mettent  la  France  en  coupe 
réglée,  ces  milliers  de  sans-travail  qui  sont  à  la  fois 
un  péril  et  une  humiliation  pour  un  grand  pays  comme 
la  France  ?  Il  y  a  là  une  question  d'humanité,  une 
question  politique,  sociale  et  même  nationale  qui  mé- 
rite d'attirer  l'attention  la  plus  sérieuse  du  Gouverne- 
ment et  des  Pouvoirs  puhlics.  Nous  n'avons  pas  d'au- 
tre ambition  que  de  l'éclairer  un  peu  et  d'apporter 
notre  petite  pierre  à  l'éditice  de  démain,  puisque  celui 
d'aujourd'hui  ne  suffit  plus  à  abriter  l'avenir. 

La  solution  que  nous  venons  proposer  et  défendre 
est  la  conclusion  forcée  de  la  longue  analyse  a  laquelle 
nous  venons  de  nous  livrer  et  de  l'élimination  des  dif- 
férents systèmes,  des  remèdes  pires  que  le  mal,  que 
nous  avons  passés  en  revue  et  dont  nous  avons  dé- 
montré l'insuffisance  ou  l'inanité. 

Il  ne  reste  plus  qu'un  seul  champ  d'action  et  d'ex- 
pansion capahlc  d'absorber  toutes  les  forces  sans  em- 
ploi, et  celui-là  a  l'avantage  d'être  inépuisable,  au 
moins  pour  des  siècles;  c'est  la  terre,  la  terre'  nourri- 
cière de  l'humanité,  féconde  et  éternelle,  mère  de  toutes 
les  industries  qui  ne  feront,  en  lui  revenant,  que  ren- 
trer dans  le  sein  d'où  elles  sont  sorties,  la  terre  qui  a 
des  consolations  pour  toutes  les  misères  et  qui  ne  laisse 
jamais  mourir  de  faim  ceux  qui  l'aiment  et  qui  se  con- 
fient à  elle. 

La  terre  a  été  délaissée  pour  l'industrie  qui, 
pendant  un  demi-siècle,  a  attiré  à  elle  toutes  les 
énergies,  toutes  les  intelligences  et  on  peut  ajouter  : 
tous  les  capitaux  disponibles.  Mais  la  terre  a  com- 
mencé à  se  relever  le  jour  où  la  science  économique 
a  démontré  que  l'agriculture  était  la  première  de 
toutes  les  industries  françaises,  parce  qu'elle 
constituait  la  base  du  régime  économique  et  social 
de  notre  pays,  et  la  principale  source  de  sa  richesse 
publique.  Déjà  les  capitaux,  trouvant  maintenant 
de  moins  fructueux  emplois  dans  le  domaine  in- 
dustriel, se  reportent  vers  elle;  mais  la  passion  n'y 


est  pas  encore,  et  le  mouvement  d'attraction  qui  se 
dessine  en  sa  faveur  a  besoin  d'être  soutenu  et  dé- 
veloppé. 

* 

*  * 

M.  Jules  Méline  veut  donc  intéresser  le  public 
capitaliste  à  cette  grande  question  du  Retour  à  la 
terre,  parce  qu'il  estime  que  sa  solution  donnera 
à  l'industrie  intensive  son  contrepoids  naturel  en 
faisant  de  l'agriculture  un  déversoir  inépuisable, 
où  le  trop-plein  du  capital  et  du  travail  sci  a  tou- 
jours sûr  de  pouvoir  s'écouler. 

La  seconde  partie  du  livre  établit,  en  eil'et,  les 
excellents  résultats  que  le  régime  douanier 
de  18î)2  a  déjà  procurés  à  l'agriculture  :  Nos  lec- 
teurs sont  trop  au  courant  de  la  question  pour  qu'il 
soit  nécessaire  de  leur  rappeler  les  améliorations 
de  procédés  de  culture  et  les  augmentations  de 
rendement,  que  notre  production  nationale  a  réali- 
sées et  obtenues  depuis  douze  années,  grâce  à 
l'action  énergique  et  méthodique  des  Syndicats 
agricoles....,  et  grâce  surtout  à  la  sécurité  du  len- 
demain que  le  nouveau  régime  —  dont  M.  Jules 
Méline  est  le  véritable  fondateur  —  a  donnée  à  nos 
cultivateurs. 

En  ce  qui  concerne  par  exemple  le  crédit  agri- 
cole —  dont  beaucoup  de  personnes  ignorent 
encore  l'existence  —  le  petit  cultivateur  a,  aujour- 
d'hui, un  fonds  déroulement  qui  lui  est  fourni  par 
les  1.500  banques  mutuelles  agricoles,  locales  ou 
régionales,  rayonnant  dans  toute  la  France  et 
ouvrant  leurs  guichets  à  tous  ceux  qui  ont  de  l'in- 
telligence, du  courage  et  de  l'honnêteté. 

«  Notre  organisation  du  crédit  agricole  —  dit  à 
ce  propos  M.  Jules  Méline  —  est  certainement  une 
des  plus  complètes,  des  plus  parfaites  qui  existent 
au  monde.  Depuis  que  les  pouvoirs  ont  mis  si 
généreusement  à  la  disposition  des  banques  régio- 
nales, à  titre  d'avances  sans  intérêts,  les  40  mil- 
lions de  la  Banque  de  France,  l'agriculture  ne  peut 
plus  dire  qu'elle  est  arrêtée  dans  sa  marche  par 
l'absence  ou  l'insuffisance  du  capital.  Elle  n'a  rien 
à  envier  à  l'industrie,  et  l'argent  lui  revient  moins 
cher  qu'à  celle-ci. 

«  Nous  regrettons  presque  d'avoir  à  dire  qu'elle 
en  a  plus  qu'il  ne  lui  en  faut,  puisqu'une  partie  du 
capital  mis  à  sa  disposition  est  resté  jusqu'à  ce 
jour  inemployé.  Il  y  a  là  un  phénomène  bien  fait 
pour  surprendre,  mais  qui  n'étonnera  aucun  de 
ceux  qui  connaissent  l'esprit  méfiant,  timoré  et 
prudent  à  l'excès  du  paysan  français.  » 

Et,  en  outre  de  ces  1.500  banques  mutuelles 
agricoles,  il  existe  déjà  plus  de  16.000  associations 
rurales  :  Syndicats  professionnels  patronaux  et  ou- 
vriers; Assurances  agricoles  mutuelles;  Sociétés 
coopératives  de  production,  de  vente,  de  transit,  de 
consommation  ;  Sociétés  de  secours  mutuels,  etc.. 

Mais  ce  n'est  là  qu'une  première  étape  ;  il  reste 
encore  beaucoup  à  faire  pour  donner  à  l'agricul- 
ture française  la  situation  puissante  qu'elle  doit 
avoir  et  conserver  en  face  de  sa  sœur  cadette  la 
grande  industrie:  et  pour  atteindre  ce  but  final, 
M.  Jules  Méline  trace  un  programme  de  réformes 
d'ordre  économique  sur  lequel  nous  aurons  plu- 
sieurs fois  l'occasion  de  revenir,  cartons  les  détails 
de  ce  programme  méritent  d'être  connus. 

En  résumé,  M.  Jules  Méline  a  fait  plus  qu'écrire 
un  très  intéressant  livre  :  son  Retour  à  la  terre  est 
une  bonne  action  et  un  acte  de  bon  Français! 

Edmond  Théry. 

★ 
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Les  Banques  Coloniales  en  1903-1904 


La  Commission  de  surveillance  des  Banques  colo- 
niales vient  de  publier  son  rapport  pour  l'exercice 
1903-1901.  Voici,  d'après  ce  document,  comment  se 
présente  la  situation  de  ces  Etablissements. 

Le  mouvement  des  opérations  d'escompte  et  de  prêts, 
au  cours  du  dernier  exercice,  ressort  du  tableau  sui- 
vant : 

(En  millions  de  francs) 


de  la 
Mar  ti- 
nique 

delà 
Guade- 
loupe 

do  kl 
Réu- 
nion 

de  la 
Guyan" 

do 
l'Afriq. 
Qccid . 

do 
F  Indo- 
Chine 

1.810 

1.772 

8.866 

3.548 

1.562 

144.193 

223 

15 

103 

1.419 

55 

2.512 

4.283 

1.450 

» 

602 

128 

120 

28 

'27 

154 

512 

556 

J..039 

8.069 

161 

625 

62 

Effets  sur 

place   

Avances  sur  : 

actions   

récoltes  

métaux  préc. 
marchandise* 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  la  Banque 
de  la  Martinique  pendant  l'exercice  1903-1904,  repré- 
sente un  total  de  22.064.47?  fr.,  soit  pour  les  escomptes, 
prêts  et  avances  5.324.777  fr.  et  pour  les  opérations  de 
Change,  16.739.695  fr. 

Le  crédit  au  Comptoir  ci Escompte  était,  au  30  juin 
1903,  de  1.143.405  fr.  79.  Au  30  juin  1904,  par  suite  du 
déficit  de  la  récolte  et  du  bas  prix  de  réalisation  des 
produits,  ainsi  que  des  importations  nécessaires  pour 
réparer  les  dégâts  causés  par  un  cyclone  qui  s'est 
abattu  sur  la  Martinique  dans  la  nuit  du  8  au  9  août 
1903,  la  Banque  de  la  Martinique  n'a  pu  éteindre  sa 
dette  dans  la  métropole  et  reste  débitrice  au  Comptoir 
de  388.121  fr. 

Au  cours  de  cet  exercice,  les  620.000  fr.  de  billets 
présumés  brûlés  clans  la  caisse  du  service  courant  de 
la  banque  à  Saint-Pierre,  le  8  mai  1902,  ont  été 
maintenus  au  passif  à  un  compte  distinct  de  celui  des 
billets  en  circulation,  conformément  à  la  décision  prise 
l'année  dernière. 

La  Banque  a  continué  à  réduire  le  chiffre  de  ses 
avances  sur  récoltes  pendantes  afin  de  maintenir  ces 
opérations  dans  les  limites  fixées  dans  les  statuts. 

Les  principales  variations  des  autres  banques  par 
rapport  à  l'exercice  1902-1903  sont  les  suivantes  : 

A  la  Banque  de  la  Guadeloupe,  les  augmentations 
portent  sur  les  «  effets  sur  place  »,  519.250  francs  ; 
les  «  prêts  sur  marchandises  »,  797.800  francs;  les 
«  prêts  sur  matières  d'or  et  d'argent  ».  Il  y  a  eu,  par 
contre,  diminution  de  12.860  fr.  dans  les  «  obligations 
garanties  par  les  actions  delà  Banque  ».  Quant  au  taux 
des  opérations,  il  a  été  de  4  et  5  0/0  l'an  pour  les  prêts 
sur  récoltes  et  de  6  0/0  pour  toutes  les  autres  opé- 
rations. 

Pour  la  Banque  de  la  Réunion,  il  y  a  eu  augmenta- 
tion de  14.418  fr.  pour  les  «  prêts  sur  matières  d'or  et 
d'argent  »,  et  de  65.592  fr.  pour  les  «  obligations  ga- 
ranties par  les  opérations  de  banque  »;  mais  diminu- 
tion «le  1.037. 27! >  fr.  pour  les  «  effets  sur  place  à  deux 
signatures  »,  de  981.013  fr.  pour  les  «  prêts  sur  mar- 
chandises déposées  ..;  de  1.305.308  fr.  pour  les  «  prêts 
sur  cession  de  récoltes  pendantes  ». 

Pendant  l'exercice,  le  taux  des  opérations  a  été  de 
8  0/0  pour  les  effets  sur  place  à  deux  signatures,  5  0/0 
pour  les  prêts  sur  récoltes,  8  et  9  0/0  pour  les  prêts 
sur  marchandises,  5  à  8O/0  pour  les  autres  opérations. 

A  la  Banque  de  la  Guyane,  les  entrées  des  «  effets 
sur  place  »  mil  perdu  155. 455  fr.  ;  les  «  avances  sur 
titres  -  391.305  fr.  ;  les  «  prêts  sur  marchandises  » 
ont  ga^'iié  85.689  fr.  ;  les  «  prêts  sur  matières  d'or  et 
d'argenl  »,  8.503  fr.  Le  taux  des  opérations  a  été  de 
C,  0  H  pour  "  les  effets  sur  place  »,  de  0  0/0  pour  les 
«  prêts  sur  marchandises  »,  do  8  0/0  pour  les  »  prêta 
sur  dépôts  de  matières  d'or  et  d'argent  »,  de  5  à  6  0/0 
pour  les  autres  opérations. 


A  la  Banque  de  l'Afrique  Occidentale,  qui  a  rem- 
placé la  Banque  du  Sénégal,  nous  trouvons  une  am.- 
mentation  de  448.219  fr.  pour  les  «  effets  sur  place  »  ; 
de  455. 319  fr.  pour  les  «  prêts  sur  marchandises  dépo- 
sées >'  :  de  87.455  fr.  pour  les  «  prêts  sur  matières  d'or 
et  d'argent  »  ;  il  y  a  eu,  par  contre,  diminution  de 
8.580  fr.  pour  les  «  obligations  garanties  par  actions 
de  banque  ».  Le  taux  des  opérations  a  été  de  9  0/0  pour 
les  «  prêts  sur  dépôts  de  matières  d'or  et  d'argent  »,  et 
de  6  0/0  pour  les  autres  opérations. 

Reste  la  Banque  de  l'Jndô-Chine .  Cette  dernière  a 
enregistré  les  augmentations  suivantes  :  29.651.517  fr. 
pour  les  «  prêts  sur  marchandises  »  ;  172.018  fr.  pour 
les  »  prêts  sur  récoltes  »  ;  25.459.642  fr.  pour  les 
«opérations  de  change  »;  soit  21.820.488  pour  les 
o  opérations  .d'émissions  sur  places  »  et  3.639.154  fr. 
pour  les  «  opérations  de  remises  ».  Les  diminutions 
portent  sur  les  «  avances,  prêts  et  escomptes  »,  4  mil- 
lions 597.322  fr.  ;  les  «  effets  sur  place  à  deux  signa- 
tures »,  4.148.313  fr.  Ajoutons  que  le  taux  des  opéra- 
tions a  été  de  6  à  9  0/0  pour  les  avances  et  escomptes 
et  de  5  à  7  0/0  pour  les  autres  opérations. 

*  * 

La  situation  de  l'encaisse  métallique  et  de  la  circu- 
lation des  Banques  coloniales  au  30  juin  1904,  sauf 
pour  la  Banque  de  V  Indo-Chine,  dont  la  situation  est 
celle  au  31  décembre  1903,  présentait  les  chiffres  sui- 
vants : 

Encaisse  Circulation 

(Francs) 

Banque  de  la  Martinique   2.007.280  5.109.490 

—  de  la  Guadeloupe   2.849.326  7.019.790 

—  de  la  Réunion   3.003.778  7.776.120 

—  de  la  Guyane   1.035.854  2.481.550 

—  de  l'Afrique  Occident..     3.604.237  3.658.500 

—  de  rindo-Chinc   30.956.305  40.187.283 

Les  bénéfices  réalisés  par  ces  institutions  ont  été  les 
suivants  : 

Pour  la  Banque  de  la  Martinique,  dont  le  capital  est 
de  3  millions  de  francs  et  la  réserve  statutaire  de 
338.100  fr.,  les  bénéfices  nets  se  sont  élevés  à  451.349 
francs. 

Un  dividende  de  20  fr.,  soit  4  0/0  par  an,  a  été  dis- 
tribué aux  actionnaires  à  la  fin  du  premier  semestre, 
mais  les  pertes  éprouvées  au  cours  du  second  semestre 
ont  absorbé  les  bénéfices  réalisés  pendant  cette  dernière 
période. 

Pour  la  Banque  de  la  Guadeloupe,  dont  le  capital 
est  de  3  millions  de  francs  et  la  réserve  statutaire  de 
823.282  fr.,  les  bénéfices  ont  atteint  566. i72  fr.,  pré- 
sentant une  différence  en  moins  de  32.985  fr.  44  par 
rapport  à  l'exercice  précédent. 

Après  déduction  des  charges  et  dépenses  diverses, 
les  bénéfices  nets  ont  été  de  386.984  fr.  90,  offrant, 
malgré  la  diminution  des  recettes,  une  plus-value  de 
76.431  fr.  52  par  rapport  à  l'exercice  1902-1903. 

Conformément  aux  observations  formulées  par  la  Com- 
mission de  surveillance,  dit  le  rapport,  le  dividende  île  l'exer- 
cice  1903-1904,  qui  aurait  pu  atteindre  37  fr.  83,  soit  7.50  0  0 
l'an,  a  été  seulement  do  20  fr.,  soit  4  0/0  l'an.  L'examen  des 
opérations  de  la  Banque  a  permis,  en  effet,  de  constater  que 
les  annuités  dues  sur  diverses  créances  à  terme  n'avaient 
pas  été  réglées  à  l'échéance  et  la  Commission  a  estimé  que, 
bien  que  -amiilies  p;ir  il. 's  premières  hypothèques  OU  des 

privilèges  -àe  vendeurs  frappant  dos  immeubles  d'une  râleur 
supérieure  au  montant  des  créances  qu'ils  garantissent,,  plu- 
sieurs de  ces  créances  à  terme  étant  le  résultat  de  transac- 
tions ne  devaient  pas  être  maintenues  à  l'actif  pour  l'intégra 
lité  de  leur  valeur.  Dans  ces  conditions,  la  Commission  de 
surveillance,  préoccupée  à  juste  titre  des  conséquences  que 
pourrait  avoir  pour  la  Hatu/ite  de  la  Guadeloupe  l'application 
de  la  convention  de  lîrnxelles  et,  tout  en  constatant  les  pro- 
grès réalisés  dans  la  voie  du  relèvement  définitif  de  cet  éta- 
blissement do  crédit,  a  émis  l'avis  qu'il  convenait  de  réduire 
au  Chiffre  indiqué  ci-dessus  le  dividende  à  répartir  aux  ac- 
tionnaires; ainsi,  tout  on  assurant  par  mesure  do  prudence 
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la  reconstitution  de  la  réserve  dans  le  plus  bref  délai,  elle 
indiquait  la  nécessité  de  faire  disparaître  du  bilan  les  valeurs 
dont  la  réalisation  immédiate  paraissait  aléatoire  au  cas  où 
elle  s'imposerait. 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  la  Banque  de 
la  Guadeloupe  pendant  l'exercice  1903-1904  représente, 
pour  les  escomptes,  prêts  et  avances. ..  7.197.645  18 
et  peur  les  opérations  de  change   18.730.631  71 

soit  un  total  de   25.928.276  89 

en  diminution  de  1.285.566  fr.  34  sur  le  chiffre  corres- 
pondant de  l'exercice  précédent,  qui  était  de  27.213.843 
francs  23.  Cette  diminution  porte  sur  les  opérations  de 
change. 

Le  solde  créditeur  que  la  Banque  de  la  Guadeloupe 
possédait  au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
au  30  juin  1904,  était  de  2.210.279  fr.  30. 

La  crise  que  traverse  la  colonie  de  la  Guadeloupe  a 
eu  sa  répercussion  sur  la  marche  des  affaires  de  la 
Banque,  dont  là  situation  s'est  cependant  maintenue 
satisfaisante. 

En  autorisant  la  conversion  en  titres  de  Rente  3  0/0 
perpétuel  ou  3  0/0  amortissable  du  dépôt  de  numéraire 
constitué  par  la  Banque  pour  représenter  les  bons  de 
caisse  métalliques  mis  en  circulation  à  la  fin  de  l'année 
1903,  le  décret  du  9  avril  1903  permet  dorénavant  à  cet 
Etablissement  de  crédit  de  bénéficier  d'un  intérêt  sur  le 
montant  de  ce  dépôt. 

Les  bénéfices  de  la  Banque  de  la  Réunion,  dont  le 
capital  est  de  3  millions  de  francs  et  la  réserve  statu- 
taire de  1.376.950  fr.,  se  sont  élevés  à  915.700  fr., 
ramenés  à  294.703  fr.  après  déduction  des  charges. 

Un  dividende  de  25  francs  par  action  de  375  fr.,  soit 
(>  66  0/0  par  an,  a  été  réparti,  au  titre  du  premier  se- 
mestre, aux  actionnaires  qui  n'auraient  dû  recevoir 
aucun  dividende  pour  le  second  semestre  ;  mais  le  Con- 
seil d'administration,  prenant  en  considération  les 
sacrifices  que  s'étaient  précédemment  imposés  les  ac- 
tionnaires pour  constituer  les  réserves,  a  cru  pouvoir 
s'appuyer  sur  l'article  25  des  statuts  pour  prélever  à 
leur  profit,  sur  la  réserve,  un  dividende  de  9  fr.  375, 
soit  2  50  0/0  à  la  fin  du  second  semestre.  La  Commis- 
sion de  surveillance  a  formulé  des  observations  au 
sujet  de  cette  dernière  opération  et  a  fait  remarquer 
qu'elle  résultait  d'une  interprétation  erronée  des 
statuts. 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  la  Banque  de 
la  Réunion,  pendant  l'exercice  1903-1904,  représente, 
pour  les  escomptes,  les  prêts  et  les 

avances  ,   18.522.074  80 

et  pour  les  opérations  de  change   10.666.491  45 

Soit  un  total  de   29.188.566  25 

Comparativement  à  l'exercice  précédent,  le  chiffre 
d'affaires  est  en  diminution  de  5.495.478  fr.  66. 

Au  cours  de  l'exercice  1903-1904,  la  Banque  de  la 
Réunion  n'a  pu  éteindre  son  découvert  au  Comptoir 
National  d' Escompte,  mais  elle  l'a  cependant  réduit  de 
786.287  fr.  b't,  améliorant  ainsi  sa  situation  au  point 
fie  vue  de  son  disponible. 

Les  bénéfices  de  la  Banque  de  la  Guqane,  dont  le 
capital  est  de  600.000  fr.,  le  fonds  de  réserve  de  300.000 
francs  et  la  réserve  extraordinaire  de  180.000  fr.,  se 
sont  élevés  à  218.597  fr.,  ramenés  à  126.234  fr.  après 
déduction  des  charges. 

L'attribution  aux  actions  a  été  de  95  fr.  par  action, 
soit  19  0  0  du  capital  nominal.  C'est  une  diminution 
de  4  50  0/0  sur  l'exercice  précédent. 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  la  Banque  de 
la  Guyane,  pendant  l'exercice  1903-1904,  représente, 
pour  les  escomptes,  prêts  et  avances  . .  5.155.221  83 
et  pour  les  opérations  de  change   7.656.028  60 

Soit  un  total  de   12.811.250  43 

en  diminution  de  3.103.219  fr.  12  sur  l'exercice  précé- 
dent. 

Le  compte  courant  créditeur  au  Comptoir  National 
<ï Es<  (ympte,  qui  était  de  607.567  fr.  50  au  30  juin  1903, 
est  de  226,441  fr.  23  au  30  juin  4004. 


La  diminution  qui  s'est  produite  dans  le  mouve- 
ment d'affaires  de  la  Banque  de  la  Guyane,  pendant 
l'exercice  1903-1904,  est  due  au  ralentissement  «les 
transactions  sur  l'or  natif. 

L'abaissement  de  la  production  aurifère  a  eu  pour 
conséquence  une  diminution  des  tirages  et  des  achats 
de  traites  de  commerce  et,  par  suite  de  la  réduction  du 
chiffre  des  importations  :  la  Banque  a  reçu  moins  de 
valeurs  à-  recouvrer  pour  compte  des  expéditeurs.  Une 
augmentation  sensible  s'est  produite,  par  contre,  sur 
des  avances  garanties  par  dépôt  de  marchandises  ou 
de  matières  d'or  et  d'argent. 

Le  capital  de  la  Banque  de  l'Afrique  Occidentale, 
primitivement  fixé  à  1.500.000  fr.,  a  été  porté  à  5  mil- 
lions 895.000  fr.  par  application  du  décret  du  4  juin 
1904.  La  réserve  statutaire  et  le  fonds  de  prévoyance 
forment  un  total  de  76.033  fr.  et  la  Banque  possède,  en 
outre,  une  réserve  spéciale  de  150.000  fr. 

Les  bénéfices  nets  se  sont  élevés  à  295.384  fr.,  en 
augmentation  de  98.688  fr.  Comme  les  années  précé- 
dentes, l'assemblée  générale  a  décidé  de  verser  aux 
réserves  une  partie  des  sommes  revenant  normalement 
aux  actionnaires.  Le  dividende  a  été  de  30  fr.  par 
action  entièrement  libérée  et  de  7  fr.  50  par  action 
libérée  de  125  fr.,  soit,  pour  l'exercice,  6  0/0  du  capital 
versé. 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  ta  Banque  de 
l'Afrique  Occidentale  pendant  l'exercice  1903-1904  re- 
présente pour  les  escomptes,  prêts  et 

avances.-.   2.397.748  52 

et  pour  les  opérations  de  change   21.488.007  69 

Soit  un  total  de   23.885.756  21 

en  augmentation  de  757.503  fr.  90  sur  l'exercice  pré- 
cédent. 

Le  mouvement  des  affaires  de  la  succursale  de  Saint- 
Louls  et  des  agences  de  Dakar  et  de  Rufisque  a  été 
inférieur  à  celui  de  l'exercice  précédent.  Au  contraire, 
les  opérations  de  la  succursale  de  Gonakry  (Guinée 
française)  présentent  une  sérieuse  augmentation,  et  les 
résultats  obtenus  par  la  succursale  de  Porto-Xovo 
(Dahomey)  sont  satisfaisants. 

En  ce  qui  concerne  la  Banque  de  l'Indo-Chine,  dont 
le  capital  est  de  24  millions,  la  réserve  statutaire  et 
le  fonds  de  prévoyance  de  1.960.910  fr.,  les  bénéfices 
nets  se  montaient)  au  30  juin  1903,  à. . .  1.034.458  22 
et  au  31  décembre  1903,  à   1.185.471  02 

Soit,  pour  l'exercice  1903,  à   2.219.929  24 

en  augmentation  de  324.558  fr.  71  sur  l'exercice  précé- 
dent. 

Déduction  faite  des  prélèvements  statutaires,  le  divi- 
dende servi  aux  actionnaires  a  été  de  17  fr.  50  pour  le 
premier  semestre  et  de  20  fr.  pour  le  second,  soit  pour 
l'exercice  37  fr.  50  ou  60  0/0  du  capital  versé. 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  la  Banque  de 
ï I ntlo-Chine,  pendant  l'exercice  1903,  représente,  pour 

les  escomptes,  prêts  et  avances   360.493.071  26 

et  pour  les  opérations  de  change   455.569.344  84 

Soit  un  total  de   816.062,416  10 

en  augmentation  de  20.862.320  fr.  49  sur  l'exercice 
précédent. 

Le  rapport  de  la  Commission  de  surveillance  des 
Banques  coloniales  se  termine  par  les  observations 
suivantes  : 

«  La  mise  en  vigueur  de  la  Convention  de  Bruxelles  et 
l'avilissement  du  cours  des  sucres  ont,  en  grande  partie,  con- 
tribué à  la  diminution  constatée  dans  le  mouvement  général 
des  aiï'aires  des  Banques  de  la  Martinique,  de  la  Guadeloupe 
et  de  la  Réunion.  On  peut,  néanmoins,  étant  donné  les  cir- 
constances défavorables  qui  ont  pesé  sur  les  transactions 
pendant  cette  période,  considérer  que  la  situation  de  ces  éta- 
blissements de  crédit,  ainsi  que  celle  de  la  Banque  de  la 
Guyane,  a  été  satisfaisante  au  cours  de  l'exercice  1903-1904. 

Le  contrat  qui  régit  les  relations  des  Banques  coloniales 
avec  le  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  a  été  renou- 
velé pour  une  durée  de  huit  ans,  à  partir  du  1"  juillet  1904, 
et  a  subi  diverses  modifications  favorables  aux  Banques  de 
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la  Martinique,  do  la  Guadeloupe,  de  la  Réunion  et  de  la 
Guyane. 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  la  Banque  de  V Afri- 
que Occidentale  et  de  la  Banque  de  l'Indo-Chine  a  continué 
à  progresser  normalement.  » 

En  résumé,  l'exercice  1903  04  a  été  assez  favorable 
pour  les  banques  coloniales  ;  tous  ces  Etablissements, 
sans  exception,  ont  distribué  un  dividende  à  leurs  ac- 
tionnaires. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 


A  la  date  du  12  courant,  l'Economiste  Européen  a 
publié,  dans  ses  «  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »,  les  comptes  se  rapportant  à  l'exercice  1904  de 
la  Compagnie,  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris. 
en  se  réservant  de  revenir  sur  cette  entreprise  après 
l'assemblée  générale.  Au  reste,  le  rapport  qui  '  a  été 
soumis  le  18  courant  aux  actionnaires  présente  un  in- 
térêt tout  particulier,  en  raison  des  explications  et  des 
renseignements  divers  qu'il  contient. 

Rappelons,  en  premier  lieu,  que  les  résultats  du  der- 
nier exercice  se  comparent  ainsi  avec  ceux  du  précé- 
dent : 

Exercices 

1903  1004 
Produits  (En  francs) 

Recettes  voyageurs   17.230.839  25   20.348.954  95 

Produits  divers   335.843  03       313.342  88 

Intérêts  en  comptes  et  produit 
de  fonds  placés  en  report . . .        151.089  42       110.311  76 

Total  des  produits. . . .  17.780.771  70  20.772.609  59 
Charges 
Dépenses  d'exploitation  : 

Administration  centrale   148.761  77  232.203  50 

Service  général  de  l'exploi- 
tation  1.316.803  16  1.639.159  63 

Mouvement   1.970.991  35  2.166.108  40 

Matériel  et  traction   3.596.035  25  3.934.418  80 

Voies,  accès  et  services  élec- 
trique  544.379  29  777.754  94 

Redevance  à  la  Ville  de  Paris..  5.693.654  25  6.672.541  50 

Bénéfices  nets  d'exploitation. . .  4.510.056  63  5.320.422  82 

Sommes  égales   17.780.771  70   20.772.609  59 


En  ajoutant  aux  bénéfices  ci-dessus  mentionnés  les 
soldes  des  exercices  antérieurs,  on  arrive  aux  résultats 
définitifs  ci-dessous  : 


Bénéfices  nets  d'exploitation 
Report  de  l'exercice  précédent. . , 


4.510.056  63 
489.481  16 


5.320.422  82 
15.777  69 


Soldes  disponibles. .    4.999.537  79   5.336.200  51 


Ces  profits  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

 Exercices*  

1003  1904 
(En  francs) 

Réserve  légale    164.318  44  265.315  36 

Fonds  do  provoyance   500.000   »  £00.000  » 

Dividendes  (déduction  faite,  pour 
1903,  de  27.467  fr.  64  d  intérêts 

reçus  sur  versements  anticipés^  2.972.532  36  4  000  000  » 

Tantièmes    132.721  55  283.279  35 

Règlement  du  litige  avec  les  four- 
nisseurs d'énergie   63.687  75  »  » 

Provision  pour  l'accident  du  10 

août  K03   1.150.000    »  » 

Prélèvement  pour  amortissement 

des  frais  de  constitution   »        »  14.115  40 

Report  à  nouveau   15.777  69  273.490  40 

Totaux  égaux  aux  soldes 

disponibles   4.099.537  79  5.336.200  51 


Ainsi  donc,  pour  1904,  le  dividende  s'est  vu  fixé  à 
20  fr.,  en  plus-value  de  5  fr.  sur  celui  de  1903. 

La  longueur  du  réseau  exploité  a  varié,  au  cours  du 
dernier  exercice,  comme  suit  :  du  1er  janvier  au  18  oc- 
tobre inclus,  24  kilomètres  818  ;  du  19  octobre  au  31  dé- 
cembre, 30  kil.  851.  Par  suite,  la  moyenne  proportion- 
nelle pour  l'année  entière  s'est  établie  à  26  kil.  37  m. 
Observons  que  la  ligne  n°  3  Villiers-Gambetta  n'a  été 
ouverte  que  le  -5  janvier  dernier,  portant  à  31  kil.  818 
la  longueur  du  réseau  exploité  actuellement. 

La  composition  et  la  marche  des  trains  ont  égale- 
ment varié  pendant  l'année.  Dans  le  dernier  trimestre, 
les  parcours  effectués  chaque  jour  sur  chaque  ligne, 
dans  les  deux  sens,  mettaient  à  la  disposition  du  public 
les  moyens  de  transport  suivants  : 

Augmentation 
sur  le 

Parcours   Tolal  minimum 
Lignes  de         des        prévu  par  le 

trains     places  cahier 

des  charges 

Vincennes-Maillot  (Trains 

à  7  voitures)   610      £33.454     Plus  de  8  fois 

Nation-Dauphine  (Trains 

à  0  voitures)   522      :6>.363     Plus  de  6  fois 

Etoile-Passy  (Trains  à  4 

voitures)   446       84.'  81     Plus  de  3  fois 

Villicrs-P  ère  -  La  cta  a  ise 

(Trains  à  5  voitures). .       486      168.630     Plus  de 6  fois 

Observons,  à  propos  de  cette  dernière  ligne,  que  la 
plus  grande  proportion  des  places  offertes,  par  rapport 
aux  courses  effectuées,  provient  de  ce  qu'il  ne  circule 
sur  cette  ligne  que  des  grandes  voitures  à  «  boggies  ». 

Pendant  l'année  1904,  le  service  technique  municipal 
a  terminé  les  travaux  d'infrastructure  de  la  ligne  n°  3 
de  Villiers  à  la  place  Gambetta,  —  ligne  mise  en  to- 
talité, le  31  décembre,  à  la  disposition  de  la  Compa- 
gnie, —  et  poursuivi  l'exécution  de  la  partie  sud  de  la 
ligne  n°  2,  dite  «  circulaire  »  parles  anciens  boulevards 
extérieurs.  Sur  cette  dernière  partie,  il  restait  encore  à 
terminer  les  viaducs  de  Passy  et  d'Austerlitz  sur  la 
Seine,  la  traversée  de  la  gare  d'Orléans,  et  les  travées 
adjacentes  au  second  de  ces  viaducs.  Ces  diverses  li- 
gnes constituent  le  premier  réseau  de  la  Compagnie. 

Le  deuxième  réseau  est  divisé  en  trois  parties.  La 
première  à  livrer  à  l'exploitation  comprend  la  ligne  E 
de  la  gare  de  l'Est  au  pont  d'Austerlitz  et  la  fraction 
de  la  ligne  D  comprise  entre  la  porte  Clignancourt  et 
la  gare  de  l'Est  ;  les  formalités  administratives  relatives 
à  ces  lignes  se  sont  terminées  par  l'approbation  des 
projets  d'exécution,  et  les  travaux,  adjug'és  les  23  avril 
et  12  novembre  1904,  sont  en  cours  d'exécution.  Les 
délais  d'achèvement  des  divers  lots  d'entreprise  de 
ces  travaux  sont  échelonnés  de  juillet  1905  à  février 
1907,  et  il  reste  à  engager  ceux  de  la  boucle  terminale 
de  Clignancourt,  au  sujet  desquels  l'adhésion  du  génie 
militaire  est  intervenue  le  15  mars  dernier. 

La  deuxième  partie  de  ce  réseau  est  la  fraction  de 
la  ligne  D  de  la  gare  de  l'Est  à  la  porte  d'Orléans.  Les 
délais  d'achèvement  des  lots  adjugés  s'étendent  d'avril 
1906  à  février  1907,  mais  il  reste  à  engager  les  travaux 
des  parties  adjacentes  à  la  traversée  de  la  Seine,  de  la 
partie  sous  le  boulevard  Raspail  et  de  la  boucle  termi- 
nale de  la  porte  d'Orléans.  Pour  cette  dernière,  le  génie 
militaire  a  adhéré  aux  dispositions  projetées  en  mémo 
temps  que  pour  celles  de  la  porte  de  Clignancourt.  La 
dernière  fraction  du  deuxième  réseau  est  la  ligne  F  de 
la  porte  de  Vincennes  à  la  porte  d'Italie,  dont  les  tra- 
vaux, en  cours  d'exécution,  doivent  être  terminés  dans 
les  premiers  mois  de  1906. 

Le  troisième  réseau  comprend  deux  fractions  :  1°  la 
ligne  du  Palais-Royal  à  la  Place  du  Danube;  la  ques- 
tion du  tracé  du  terminus  Palais-Loyal  est  toujours 
en  suspens,  mais  les  projets  d'exécution  des  travaux 
de  la  partie  comprise  entre  la  rue  des  Petits-Champs 
et  le  terminus  du  Danube  ont  été  adjugés  Le  8  avril 
dernier;  2<>  la  ligne  d'Auteuil  à  l'Opéra,  pour  Laquelle 
les  formalités  administratives  sonl  terminées;  un  ar- 
rêté du  Prétel  de  La  Seine,  daté  du  5  septembre  L904,  a 
fixé  le  nombre  et  l'emplacement  des  stations. 
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Pour  les  prolongements  du  réseau  métropolitain,  la 
Compagnie,  au  cours  de  l'année  1904,  a  été  invitée  à 
taire  connaître  si  elle  entendait  se  porter  demanderesse 
en  concession  des  quatre  embranchements  et  prolon- 
gements soumis  en  1903  aux  enquêtes  préliminaires. 
La  Compagnie  a  demandé  la  concession  immédiate  du 
prolongement  de  la  ligne  n°  3  sur  la  porte  Champcrret 
et  l'embranchement  de  la  rue  Louis-Blanc  à  la  Porte 
de  La  Villette,  afin  de  les  rattacherait  troisième  réseau. 
La  convention,  signée  avec  le  Préfet  de  la  Seine,  est 
soumise  aux  formalités  administratives  en  vue  de  la 
déclaration  d'utilité  publique.  En  ce  qui  concerne 
l'embranchement  de  la  ligne  n°  2,  du  Trocadéro  à  la 
Porte  de  Saint  Cbud,  la  Compagnie,  tout  en  étant 
prêle  à  en  accepter  la  concession,  a  fait  observer  qu'elle 
serait  utilement  rattachée,  au  point  de  vue  de  la  com- 
modité du  public,  à  une  ligne  dont  le  tracé  a  été  étudié 
et  fait  l'objet  d'un  commencement  d'instruction  admi- 
nistrative, et  qui  en  reporterait  le  terminus  à  Saint- 
Augustin  ou  à  l'Opéra.  Quant  à  l'embranchement  de  la 
ligne  n°  2,  des  Invalides  à  la  porte  de  Chàtillon,  la 
Compagnie  a  cru  devoir,  à  son  sujet,  réserver  son 
opinion. 

La  Compagnie  s'est  activement  occupée,  en  1904,  des 
travaux  relatifs  à  la  production  de  l'énergie,  travaux 
qui  ont  compris  la  mise  en  service  du  septième  groupe 
électrogène  de  l'usine  de  Bercy  et  l'achèvement  des 
sous-stations  Père-Lachaise  et  Opéra.  Elle  a,  en  outre, 
agrandi  les  ateliers  deCharonne,  achevé  et  mis  en  ser- 
vice les  ateliers  de  Saint-Fargeàu. 

Nous  n'entrerons  pas  dans  le  détail  des  travaux  en 
cours  ou  en  préparation.  Nous  dirons  seulement,  à 
propos  du  matériel,  que  depuis  le  1er  janvier  dernier, 
le  matériel  neuf  commandé  pour  la  ligne  n°  3  a  été 
complètement  livré,  ce  qui  a  porté  à  169  le  nombre  des 
automotrices  à  boggies,  à  28  le  nombre  des  remorques 
de  lre  classe  à  boggies,  et  à  28  également  le  nombre  des 
remorques  de  2e  classe  à  boggies.  De  plus,  10  nou- 
velles motrices  à  boggies  ont  été  livrées  ces  temps  der- 
niers, ce  qui  a  porté  à  3051e  nombre  total  des  motrices, 
et  à  378  le  nombre  total  des  remorques.  Sur  les  126  mo- 
trices à  essieux  parallèles,  114  ont  été  livrées  ou  seront 
livrées  aux  constructeurs  pour  leur  transformation  en 
motrices  à  boggies,  avec  lege  métallique.  Enfin,  12  voi- 
tures d'attelage  à  boggies,  destinées  à  pouvoir  circuler 
sur  les  lignes  nos  1  et  2,  sont  en  construction,  qui, 
ajoutées  aux  378  remorques,  porteront  à  695  le  nombre 
total  des  véhicules. 

La  Compagnie  compte,  au  cours  de  cette  année, 
achever  la  ligue  circulaire  dont  la  partie  méridionale 
entre  le  quai  de  Passy  et  les  abords  de  la  gare  de  Lyon 
a  été  retardée  par  la  construction  des  ponts  sur  la  Seine. 
A  ce  propos,  et  "en  nous  reportant  à  1'  «  Information  » 
que  nous  publions  plus  loin,  disons  que  le  rapport  du 
Conseil  d'administration  mentionne  que  la  remise  qui 
lui  a  été  faite  par  la  Ville  de  la  fin  de  la  ligne  circu- 
laire 2  Sud,  du  Quai  de  Passy  à  la  Place  d'Italie,  de  la 
Place  d'Italie  à  la  Place  Mazas,  et  de  la  Place  Ma/as  à 
la  Gare  de  Lyon,  ainsi  que  l'achèvement,  par  ses  soins, 
de  la  superstructure  et  de  l'équipement  de  cette  ligne 
ainsi  divisée,  marqueront  une  date  capitale  dans  la  vie 
sociale  du  Métropolitain  de  Paris.  En  etfet,  le  point  de 
départ  de  la  durée  de  la  concession  a  été  fixé  par  l'ar- 
ticle 16  du  cahier  des  charges,  ainsi  conçu  : 

«  La  durée  de  la  concession  est  fixée  à  trente-cinq  ans. 
Pour  déterminer  le  point  do  départ  de  cette  durée  de  trente- 
cinq  ans,  le  Métropolitain  est  divise  en  trois  réseaux  :  1"  ré- 
seau comprenant  les  trois  sections  A  B  C;  2"  réseau  compre- 
nant les  trois  sections  I)  E  F;  3°  réseau  comprenant  les 
autres  lignes. 

<■  Pour  chaque  réseau,  la  concession  partira  delà  réception 
de  la  dernière  fraction  du  réseau  et  se  terminera  trente-cinq 
ans  après  cette  date,  les  différents  réseaux  devant  faire  re- 
tour à. la  Ville  de  Paris  successivement  dans  l'ordre  de  leur 
-livraison.  Le  concessionnaire  restera,  cependant,  en  posses- 
sion de  l'exploitation  de  l'ensemble  du  réseau  jusqu'au  jour 
de  la  remise  du  dernier  réseau,  mais  il  versera  alors  à  la 
Ville  une  redevance  annuelle  de  location  se  montant  à  40.000 


francs  par  kilomètre  de  double  voie  ayant  fait  retour  à 
celle-ci  en  vertu  des  paragraphes  précédents.  » 

Au  point  de  vue  de  la  Compagnie,  l'achèvement  du 
premier  réseau  métropolitain,  constitué  par  La  ligne 
n°  1,  la  ligne  n°  3,  et  la  circulaire,  déterminera  deux 
fails  qui  donneront  à  son  organisation  financière  sa 
physionomie  définitive  :  le  début  de  l'amortissement 
des  actions  et  celui  de  rémission  des  obligations.  Aussi, 
en  même  temps  qu'il  demandait  l'approbation  des 
comptes  de  l'exercice,  le  Conseil  d'administration  s'est- 
il  fait  autoriser  à  l'unanimité,  à  émettre  des  obligations 
de  la  Compagnie  dans  les  termes  de  la  loi  de  concession, 
jusqu'à  concurrence  d'une  valeur  nominale  de  75  mil- 
lions de  francs  ;  tous  pouvoirs  lui  ont  été  donnés  pour 
fixer,  au  fur  et  à  mesure  des  besoins  de  la  Compagnie, 
les  époques  d'émission  de  ces  obligations,  et  pour  en 
déterminer  le  taux,  la  durée  d'amortissement,  le  prix, 
et  toutes  autres  conditions.  Ajoutons  que  le  Conseil 
d'administration  donnera  aux  actionnaires  un  droit  de 
préférence  à  la  souscription  de  ces  titres,  si  le  Conseii 
d'Etat  et  le  Gouvernement  l'y  autorisent. 

A.  Lechenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


La  situation  est  toujours  la  même  :  on  ne  sait  rien 
de  Rodjestvensky,  ni  de  Togo  ;  en  Mandchourie,  on 
dit  qu'Oyama  se  prépare  à  marcher  en  avant,  d'où  des 
escarmouches  quotidiennes  avec  des  alternatives  de 
succès  et  de  revers  pour  les  deux  adversaires. 

1  e  général  Liniévitch  annonce  que,  sur  un  point 
tout  au  moins,  l'offensive  japonaise  est  arrêtée. 

Le  21  mai,  un  détachement  russe  s'avança  vers  la 
station  de  Chantoufou,  qui  se  trouve  au-dessus  de 
Chantoulin.  Il  fut  reçu  par  le  feu  de  l'infanterie  enne- 
mie qui  occupait  des  tranchées  sur  les  hauteurs  situées 
au  nord  de  la  station. 

Le  détachement  russe  se  lança  à  l'assaut.  Les  Japo- 
nais évacuèrent  les  tranchées,  ainsi  que  la  ville  ;  ils 
évacuèrent  également  le  village  de  Nantschandzé. 

D'autre  part,  des  télégrammes  venant  de  Tokio  et 
publiés  par  les  agences  anglaises  portent  que  la  cava- 
lerie russe,  qui  se  trouvait  sur  la  droite  du  Liao-Ho, 
s'est  retirée  le  22  dans  la  matinée. 

Les  télégrammes  anglais  tendent  à  faire  croire  que 
la  Hotte  russe  va  franchir  le  détroit  de  Baschi,  situé 
entre  l'île  de  Formose  et  les  Philippines.  Mais,  on  ne  sait 
toujours  rien  de  positif  et  on  ignore  si  Rodjestvensky 
est  à  la  veille  de  quitter  la  mer  de  Chine  pour  passer 
dans  l'océan  Pacifique. 

Dans  un  ordre  du  jour,  l'amiral  Birileff  annonce 
qu'il  est  nommé  commandant  en  chef  de  la  Hotte  russe 
en  Extrême-Orient. 

C'est  là,  la  confirmation  de  ce  qui  a  été  dit  sur  la  si- 
tuation de  Itojestvensky  qui  serait  resté,  après  son 
brillant  voyage,  chef  suprême  de  la  Hotte  si  son  état  de 
santé  le  lui  avait  permis. 

Birileff  part  en  toute  hâte  avec  un  train  ultra-rapide. 

Depuis  la  chute  de  Port-Arthur,  les  représentants  de 
la  Banque  russo-chinoise  clans  cette  ville  s'efforcent 
vainement  d'obtenir  des  Japonais  qu'ils  leur  rendent 
les  livres  de  la  Banque,  ainsi  que  plusieurs  centaines 
de  sacs  de  correspondances  dont  l'expédition  fut  confiée 
aux  soins  de  la  Banque  après  la  destruction  des  bu- 
reaux de  poste  par  le  bombardement.  Sans  ces  livres, 
la  Banque  est  dans  l'impossibilité  de  terminer  un  grand 
nombre  d'opérations  engagées  et  comprenant  des  expé- 
ditions de  Port-Arthur  en  Amérique,  en  Allemagne,  en 
Angleterre  et  en  France.  La  correspondance  retenue 
contient  des  envois  d'argent,  des  billets  retournés  et 
des  documents  relatifs  à  des  marchandises  confisquées 
comme  contrebande  de  guerre  ou  perdues  d'autre  façon, 
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Mormatioiis  faomips  et  Eimcita 


La  Mise  en.  service  de  la  ligne  circulaire  rive 
gauche  du  Métropolitain.  —  En  vertu  d'une  déléga- 
tion du  Conseil  municipal,  la  Commission  du  Métro- 
politain a  adopté,  mercredi  dernier,  un  projet  de  con- 
vention entre  la  Ville  et  la  Compagnie,  permettant 
l'établissement  d'un  raccordement  entre  la  boucle  de  la 
ligne  2  et  la  future  ligne  5. 

Cet  ouvrage  permettra,  d'après  les  déclarations  des 
ingénieurs  du  service  municipal  et  les  affirmations  de 
la  Compagnie  du  Métropolitain,  de  mettre  en  explora- 
tion la  circulaire  de  la  rive  gauche  vers  le  mois  de  dé- 
cembre prochain. 


Le  Futur  régime  de  l'électricité.  —  L'Adminis- 
tration et  le  Préfet  de  ls  Seine  se  proposent  de  demander 
au  Conseil  municipal  de  s'occuper,  sans  plus  tarder,  de 
décider  comment  le  futur  régime  de  l'électricité  à  Paris 
sera  réorganisé. 

Les  pourparlers  avec  les  secteurs,  qui  semblent  avoir 
été  pour  les  deux  parties  une  source  de  mutuelles  décep- 
tions, paraissent  définitivement  abandonnés. 

Les  conditions  techniques  de  la  nouvelle  organisa- 
tion vont  être  précisées  à  la  suite  des  constatations 
faites  au  cours  d'un  récent  voyage  d'études  par  une 
délégation,  constatations  qui  auront  sans  doute  pour 
conséquence  une  légère  modification  des  conclusions 
présentées  par  la  Commission  spéciale  et  dont  nou* 
avons  rendu  compte  en  son  temps. 

Une  fois  ce  programme  déterminé,  on  examinera  la 
question  des  voies  et  moyens  :  soumissions  directes  ou 
concours  en  A'ue  de  la  construction,  affermage  ou 
concession  limitée  de  l'exploitation,  etc  


Le  Projet  de  loi  sur  la  Régie  du  Gaz.  -—  Le 

Bureau  du  Conseil  municipal  de  Paris  a  rendu  à 
M.  Etienne,  ministre  de  l'Intérieur,  une  visite  au  cours 
de  laquelle  plusieurs  questions  auxquelles  s'inléressent 
les  élus  de  Paris  à  l'Hùtel-de-Ville  ont  été  abordées. 

La  persistance  de  l'indisposition  qui  tient  M.  Morlot, 
rapporteur  du  projet  de  loi  sur  l'exploitation  du  gaz  en 
régie  directe,  avait  fait  craindre  à  l'Administration  et 
aux  élus  que  cette  grave  question  ne  pourrait  être 
portée  devant  le  Parlement  avant  les  grandes  vacances, 
et  le  Bureau  du  Conseil  municipal  a  appelé  l'attention 
du  Ministre  sur  les  nombreux  inconvénients,  d'ordre 
administratif  et  d'ordre  financier,  qui  résulteraient  de 
l'ajournement  d'un  débat  qui  réglera  la  situation  de  la 
Ville  à  partir  du  1er  janvier  prochain. 

M.  Etienne  a  déclaré  qu'il  avait  les  mêmes  préoccu- 
pations, et  si  l'honorable  M.  Morlot  ne  pouvait  venir 
défendre  devant  la  Chambre  des  députés  son  nouveau 
rapport,  qui  est  imprimé  et  a  été  établi  d'accord  avec 
le  Gouvernement,  un  de  ses  collègues  de  la  Commis- 
sion, sans  doute  M.  Puech,  le  suppléera.  On  pense 
ainsi  que  la  Chambre  pourra  statuer  très  prochaine- 
ment, de  façon  à  permettre  au  Sénat  do  discuter  avant 
les  grandes  vacances. 


Le  Futur  Emprunt  ottoman.  -  Les  différentes 
questions  en  suspens  entre  les  Gouvernements  fran- 
çais et  ottoman  ont  reçu  ou  sont  sur  le  point  de  rece- 
voir leur  solution  :  nous  avons  déjà  dit  qu'un  iradé  a 
sanctionné  l'emprunt;  en  ce  qui  concerne  les  chemins 
de  fer  de  Syrie,  la  Société  de  ces  lignes  françaises  a  ob- 
tenu une  indemnité  qu'elle  réclamait  et  un  prolonge- 
ment avec  garantie  de  13.000  francs  par  kilomètre  pour 
Alep.  La  question  des  quais  est  également  réglée  :  un 
iradé  a  sanctionné  les  accords. 

Reste  la  question  des  commandos  à  l'industrie  fran- 
çaise et  l'on  estime  Qu'une  entente  définitive  ne  tar- 
dera pas  à  intervenir. 

Dèfl  que  ce  dernier  point  aura  été  réglé,  on  procédera 
ii  l'émission  de  l'emprunt. 


L'importance  de  cette  opération  serait  de  2.640.000 
livres  turques  qui,  ajoutées  aux  2.000.000  livres  de  la 
partie  de  i'emprut  19  11  non  encore  émise,  formeraient 
un  total  à  émettre  de  5.300.000  livres  turques  ou  en- 
viron 120  millions  de  francs.  L'emprunt  se  compose- 
rait de  244.212  obligations  de  22  livres  turques  —20  li- 
vres sterling  -  500  francs  —  408  marks,  valeur  no- 
minale. 

Le  texte  serait  imprimé  sur  les  titres  en  turc,  fran- 
çais, anglais  et  allemand.  Les  coupons  seraient  paya- 
bles à  Constantinople,  Paris,  Londres  et  Berlin. 

L'amortissement  se  ferait  à  raison  d'un  demi  pour 
cent  par  an.  11  serait  effectué  par  voie  de  rachats  sur  le 
marché,  si  les  cours  restent  au-dessous  du  pair  et  par 
voie  de  tirages  si  les  cours  sont  au-dessus.  Le  service 
de  la  Dette  exigera  238.799  liv.  t.  (5.444.680  fr.)  par  an, 
amortissement  compris. 

Xi  les  titres,  ni  les  coupons  de  cet  emprunt  ne  paie- 
ront d'impôt  ou  de  droit  de  timbre. 

Dès  juillet  1915,  la  Turquie  aura  la  faculté  de  rem- 
bourser la  totalité  des  obligations  au  pair. 

Serviraient  de  garantie  à  l'emprunt  les  sources  de 
revenus  déjà  engagées  pour  service  de  l'emprunt  1901- 
1903  ;  ce  sont  :  d'abord  la  taxe  additionnelle  d'un  demi 
pour  cent,  dont  la  Turquie  a  frappé  tous  ses  impôts  au 
profit  du  service  de  la  Dette  extérieure  ;  en  outre 
82.700  liv.  t.  [1  885.560  fr.)  sur  les  recettes  des  doua- 
nes des  districts  desservis  par  les  chemins  de  fer  de 
Syrie.  Enfin  les  cinq  arrondissements  de  perception  de 
Salonique,  Smyrne,  Adrianople,  Brousse  et  Beyrouth 
auraient  à  fournir  122.000  liv.  t.  (2.781.600  fr.)  après 
qu'ils  auraient  versé  les  390.000  livres  (8.892.000  fr.) 
affectés  au  service  des  dettes  précédentes. 


Réorganisation  des  Transports  en  commun 
dans  Paris.  —  MM.  Thurnauer,  administrateur  de  la 
Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  de  la  Compagnie 
Française  pour  l'exploitation  des  Procédés  Thomson 
Houston,  et  Renaud,  directeur  général  de  cette  der- 
nière Société,  A  iennent  d'entrer  dans  le  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Compagnie  Générale  Parisienne  des 
Tramways  (Tramways-Sud) .  Les  trois  Compagnies 
principalement  intéressées  à  la  réorganisation  des 
transports  en  commun  dans  Paris  se  trouvent  donc 
liées  désormais  entre  elles. 


Métropolitain  Nord-Sud.  —  Les  actions  du  Mé- 
tropolitain Nord-Sud  Parisien  sont  admises,  depuis 
hier  25  courant,  aux  négociations  du  Marché  officiel 
de  la  Bourse  de  Paris,  au  comptant  et  à  terme. 

Exceptionnellement  et  en  raison  de  la  date  de  livrai- 
son des  titres,  les  opérations  à  terme  s'effectuent,  jus- 
qu'ici, en  liquidation  du  15  juin  seulement. 

Nous  apprenons  que  cette  Compagnie  s'est  définiti- 
vement assuré  les  terrains  nécessaires  pour  les  deux 
sous-stations  d'électricité,  l'une  impasse  de  F  Enfant- 
Jésus,  à  Vaugirard,  l'autre  passage  Tivoli,  dans  le  do- 
maine delà  Compagnie  Paris-Lyon-Méditerranée. 

Cette  Compagnie  possède,  en  outre,  à  Vaugirard,  les 
16.000  mètres  de  terrains  qu'il  lui  faut  pour  ses  dépôts, 
ateliers  de  réparations,  etc. 

Tout  le  domaine  immobilier  nécessaire  pour  son  en- 
treprise est  donc  en  sa  possession. 


Canal  de  Suez.  —  Le  Conseil  d'administration  de 
la  Compagnie  du  Canal  de  Suc:,  dans  sa  séance  du 
22  mai,  a  décidé  de  proposer  à  l'assemblée  générale 
des  actionnaires,  qui  aura  lieu  le  6  juin,  de  Qxer,  ainsi 
qu'il  suit,  le  revenu  total  de  l'cxerciee  1964,  que  nous 
comparons  à  celui  de  1903  : 

 Kxorcicos  

1903    ~    *"    ~  1004 
JlFâT'     nTÎ~        lirai  Net 

(Francs) 

Actions  do  capital   139  (01   130    »     150  894  141  » 

—     de  jouissance...    114  004    100  608    125  894  117  447 

Parts  de  fondateur   64  586    «0  5C6    70  920  66  5"/0 
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Le  dividende  des  actions  de  capital  comprend,  natu- 
rellement, l'intérêt  statutaire  de  25  francs. 

Pour  assister  à  l'assemblée  dont  nous  venons  de 
parler,  les  propriétaires  d'au  moins  ving-cinq  actions 
de  capital  ou  (te  jouissance  doivent,  au  plus  tard  cinq 
jours  avant  la  réunion,  justifier  au  siège  de  la  Compa- 
gnie du  dépôt  de  leurs  titres  :  soit  à  Paris,  dans  la 
Cài -se  centrale;  soit  au  Caire,  dans  celle  de  l'Agence 
Supérieure;  soit  en  province  ou  à  l'étranger,  dans  les 
Etablissements  et  Maisons  de  banque  désignés  par  la 
Compagnie.  Chaque  actionnaire  présent  à  l'ouverture 
de  la  séance  recevra  une  médaille  en  argent  d'une  va- 
leur de  10  francs,  qui  pourra  être  échangée  contre  cette 
somme  au  siège  de  la  Compagnie. 

Nous  pouvons  ajouter  que  le  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Compagnie  se  propose  de  réduire  le  droit  de 
transit  de  8  fr.  50,  taux  actuel,  à  7  fr.  75  à  partir  du 
1er  janvier  1906.  La  détaxe  sera  donc  de  75  centimes 
par  tonne.   


La  Crise  ministérielle  et  le  futur  Emprunt 
Serbe.  —  L'élection  du  Bureau  de  la  Skoupchtina 
n'ayant  pas  donné  au  Gouvernement  une  majorité  suf- 
fisante, le  Cabinet  Pachitch  a  donné  sa  démission. 
Après  avoir  consulté  les  représentants  des  deux  partis 
radicaux,  le  Roi  a  reconnu  que  la  meilleure  solution 
était  de  dissoudre  la  Skoupchtina.  Le  Cabinet  actuel 
ou  un  Ministère  ad  hoc  procédera,  en  conséquence,  à 
de  nouvelles  élections. 

Ces  incidents  ont  naturellement  pour  conséquence  de 
faire  reculer  la  date  de  l'emprunt. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Interocéani- 
que de  Panama.  —  M.  Gautron,  liquidateur  de  cette 
Compagnie  donne  avis  qu'il  procédera  au  paiement  du 
premiei  dividende  aux  créanciers  de  la  liquidation  du 
Canal  Interocéanique  de  Panama,  à  partir  du  ven- 
dredi 2  juin  1905. 

Le  taux  de  ce  premier  dividende  est  fixé  à  10  0/0 
(dix  pour  cent)  du  montant  de  chaque  créance  admise. 

Les  paiements  seront  effectués  au  siège  de  la  liqui- 
dation, 50,  rue  Etienne-Marcel,  à  Paris,  tous  les  jours 
non  fériés,  de  9  h.  1/2  du  matin  à  3  heures  du  soir. 

Tous  les  créanciers  seront  appelés  à  toucher  leur  di- 
vidende dans  l'ordre  de  dépôt  par  un  avis  individuel 
et  à  jour  fixe,  avis  qu'ils  devront  représenter  en  même 
temps  que  leur  titre  de  créance.  La  représentation  de 
cet  avis  a  pour  but  d'établir  l'identité  du  créancier  ;  il 
sera  donc  rigoureusement  exigé. 

Le  titre  de  créance  consiste  en  un  bordereau  d'admis- 
sion contenu  dans  une  chemise. bleue,  il  ne  sera  donc 
pas  nécessaire  de  rapporter  pour  l'estampille  de  la 
répartition  les  obligations  6  0,0  3e  série,  les  Bons  à  lots 
ou  autres  titres  qui  ont  été  restitués  aux  propriétaires 
en  même  temps  que  leur  bordereau  d'admission. 

Les  clients  des  Etablissements  de  Crédit:  Banque  de 
France,  Crédit  Foncier  de  France,  Crédit  Lyonnais, 
Société  Générale,  Crédit  Industrielle  et  Commercial, 
Comptoir  National  d'Escompte,  Société.  Marseillaise, 
Banque  de  Paris  et  des  PaysBas,  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  ne  recevront  pas  d'avis  individuels  ;  par 
contre,  ces  Etablissements  recevront  des  avis  collectifs 
de  paiement. 

Les  Bons  à  lots  demandés  par  les  créanciers  leur 
seront  délivrés  au  moment  du  paiement,  et  c'est  aussi 
à  ce  moment  que  ceux  d'entre  eux  qui  ont  souscrit  un 
Bon,  sans  avoir  droit  à  un  dividende  de  100  francs, 
devront  verser  la  différence  entre  le  montant  de  leur 
dividende  et  la  valeur  du  Bon.  Les  créanciers,  dans  ce 
cas,  recevront  en  même  temps  que  l'avis  de  paiement 
le  décompte  de  la  somme  qu'iîj  auront  à  verser. 

Les  créanciers  de  province  qui  ont  correspondu  di- 
rectement avec  la  Liquidation  sans  aucune  intervention 
de  mandataire  seront  avisés  individuellement  lorsque 
leur  tour  viendra  de  recevoir  laur  dividende.  Ces  créan- 
ciers devront  retourner  cet  avis  accompagné  de  leur 
dossier  d'admission  comprenant  la  chemise  bleue  et  le 
bordereau  de  créance  décompté,  arrêté  et  signé.  Il  leur 


est  expressément  recommandé  de  conserver  par  devers 
eux  les  dill'érontes  obligations  à  lots  on  nouvell  e  troi- 
sième série  qui  leur  ont  été  rendues  avec  leur  dossier 
d'admission. 

Les  créanciers  seront  couverts  de  leur  dividende  pat 
mandat  postal  et  mis  en  possession  de  leur  dossier  d 
de  leurs  bons  à  lots  par  pli  recommandé,  risques  à 
leur  charge  sans  aucune  responsabilité  pour  la  liquida- 
tion. 

Les  banques  et  banquiers  de  province  ne  pourront 
demander  le  paiement  du  dividende  et  la  remise  des 
Bons  de  leurs  mandants  que  sur  la  représentation  de 
la  lettre  d'avis  personnelle  adressée  à  chacun  d'eux.  A 
cette  lettre,  ils  joindront  le  dossier  d'admission  et  le 
pouvoir  les  autorisant  à  donner  quittance  des  sommes 
et  des  Bons  attribués.  Ces  banques  et  banquiers  auront 
soin  d'indiquer  comment  ils  désirent  être  couverts  : 
soit  on  un  mandat  postal,  soit  en  un  chèque  à  vue  sur 
la  caisse  de  la  Banque  de  France,  à  Paris.  Pour  éviter 
toute  erreur,  ils  donneront  exactement  leur  raison  so- 
ciale. 

Le  pouvoir  joint  à  chaque  dossier  devra  être  complè- 
tement rempii  des  nom,  prénoms,  qualités,  domicile 
du  mandant  ;  des  nom,  prénoms,  qualités,  domicile  du 
mandataire  et  légalisé. 

Le  pouvoir  contenant  attribution  de  qualités  à  plu- 
sieurs parties  intéressées  devra  être  signé  par  chacune 
d'elles  et  légalisé  pour  chaque  signature. 

Les  Bons  à  lots  attribués  à  des  créanciers  sujets 
à  remploi  ou  emploi,  seront  immatriculés  à  leurs 
noms,  frais  de  transfert  à  leur  charge. 

Le  liquidateur  ajoute  que  les  paiements  seront  faits 
dans  l'ordre  rigoureux  des  dépôts  et  qu'aucune  modifi- 
cation ne  sera  apportée  à  ce  mode  de  procéder  absolu- 
ment équitable,  pour  quelque  cause  que  cev  soit  ;  que 
toute  demande  de  paiement,  non  accompagnée  de  la 
lettre  d'avis  préalable,  sera  refusée. 

Les  créanciers  sont  en  outre  informés  qu'en  prévi- 
sion des  tirages  qui  seront  effectués  pendant  la  durée 
de  la  répartition,  les  Bons  à  lots  qui  leur  ont  été  at- 
tribués sont  placés  dans  des  dossiers  portant  leurs 
noms  ;  qu'à  chaque  tirage,  ceux  d'entre  eux  qui  ne 
seraient  pas  encore  en  possession  de  leurs  titres  et  que 
le  sort  aurait  favorisés  en  seront  prévenus  immédiate- 
ment. 

Par  suite  de  ces  dispositions  les  intéressés  doivent 
être  certains  que  les  droits  attachés  à  leurs  titres  sont 
absolument  sauvegardés. 


Compagnie  des  Etablissements  français  des 
Mines  d'or  de  l'Uruguay.  —  La  Compagnie  des 
Etablissements  français  des  Mines  d'or  de  l'Uruguay 
procède  en  ce  moment  à  l'émission  de  1.400  obligations 
de  500  fr.,  rapportant  39  fr.  par  an,  payables  par  moi- 
tié en  janvier  et  juillet  et  remboursables  au  pair  en 
vingt-cinq  années. 

Le  taux  d'émission,  déduction  faite  du  coupon  de 
juillet,  ressort  à  457  fr.  50. 

Les  demandes  sont  reçues  jusqu'au  5  juin  au  siège 
social,  23,  rue  de  Provence  les  titres  seront  remis  avant 
le  25  juin. 

Ces  titres  ne  représentent  qu'un  capital  de  700.000 
francs  et  ont  pour  gage  l'ensemble  des  propriétés  de  la 
Compagnie,  domaine  minier,  établissements  de  toute 
nature,  installations  mécaniques,  domaine  agricole,  le 
tout  en  pleine  marche.  La  production  d'or  a  atteint, 
depuis  la  mise  en  exploitation,  près  de  1.500.000  fr. 
d'or.  Jusqu'ici,  la  Compagnie  se  trouvant  devant  une 
progression  normale  de  son  entreprise,  avait  procédé 
au  développement  de  ses  installations  progressivement, 
en  y  consacrant  les  bénéfices  réalisés. 

Aujourd'hui  la  découverte  d'un  filon,  dont  la  teneur 
moyenne  serait  de  40  fr.  à  la  tonne,  et  qui,  reconnu 
déjà  jusqu'à  une  profondeur  de  plus  de  200  pieds, 
assure  aux  usines  de  broyage  du  minerai  pour  plu- 
sieurs années,  a  nécessité  non  plus  des  travaux  et  des 
agrandissements  successifs,  mais  une  mise  en  état 
immédiat  permettant  défaire  face  à  l'augmentation.  de 
la  production. 


056 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


C'est  pourquoi  la  Compagnie  a  décidé  l'emprunt 
obligations  qu'elle  offre  aujourd'hui  au  public. 


Nomination  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Par 

décret  en  date  du  13  mai,  rendu  sur  la  proposition  du 
Ministre  des  Affaires  étrangères,  M.  Naville  (Pyrame- 
Frédéfic),  administrateur  et  membre  du  Comité  de  la 
Banque  Impériale  Ottomane,  a  été  nommé  chevalier  de 
la  Légion  d'honneur  pour  services  rendus  aux  intérêts 
français. 

Nous  adressons  nos  très  vives  félicitations  au  nou- 
veau promu. 

M.  Henri  Poidatz.  —  Nous  avons  le  chagrin 
d'apprendre  la  mort  de  M.  Henri  Poidatz,  emporté  à 
l'âge  de  cinquante  et  un  ans,  après  quelques  jours  de 
maladie. 

Ancien  secrétaire  général  du  Petit  Journal,  puis 
directeur  du  Malin,  M.  Henri  Poidatz  a  transformé  la 
presse  contemporaine  en  créant  le  journal  bon  marché 
à  grand  format  et  à  pages  nombreuses.  Très  répandu 
dans  le  monde  politique  et  financier,  il  laissera  d'una- 
nimes regrets  parmi  ceux  qui  ont  pu  apprécier  la 
sûreté  de  ses  relations.  Il  était  administrateur  du 
M étropo  l  il  a  in  d  e  Paris.  

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


25  mai 
2.870.662.929 
1.109.016.674) 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
18  mai 

Or   2. 867. 788.941 

Argent.  1.106-837.063 

3.974.626.004  3-979  679.603 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  ™g*  P"^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. . 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


18  mai 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
momnerea  (  Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Tolal  


3.974.626.004 


4S.423 
172. 477  031 


360.495.023 


163.322  309 
303. 007- 309 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.388.561 
100.000.000 
4.000.000 
23.178.145 

5.033.671 
8.407.444 
102  433  626 


5.513.600.301 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.348.267.985 
23.545.483 
9.520  88i 
227. 523. 78 i 
461.414.180 
75-765.574 
1.527.976 
9.830-351 
1.350.000 
129.838.513 


5.513.600.301 


3.979.679.603 


6.217 
183.707  158 


330.496.586 


161  977.655 
301.436.670 
•180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.588.561 
100.000.000 
4.000.000 
25.181.333 

5.048.606 
8-407.444 
102.017. 449 


5.494  578  033 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.293-863  325 
19-650.194 
9-467-053 
280  555-239 
433.562-797 
69.881.412 
1.484.769 
10.111.765 
1.35O.00O 
127.635.970 


5.494.578.035 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  al  Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


30  mai 

29  niai 

28  mai 

26  mai 

25  mai 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.031.1 
2.160.1 

4.081.4 

4.284.9 

4.166.6 

4.295.9 

2.574.8 

2.501.3 

2.735  2 

2  870.7 

1.112.3 

1.117.6 

1.117.1 

1.125  4 

1.109  0 

7.(4.8 

505.7 

761.8 

712.9 

515.2 

537.7 

429.9 

440.0 

512.2 

463.4 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

133. 6 

139.  1 

187.8 

249  3 

280.6 

828.4 

593  7 

506.5 

826.0 

523.4 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

6.134.1 

4.205.6 

6. 174.0 

8.002.2 

5.063.2 

Depuis  le  1G  mai,  les  quatre  groupes  spéciaux  créés  en 
plus  de  la  Corbeille  et  du  groupe  de  la  Rente  pour  les  opéra- 
tions à  terme,  sont  modifiés  et  composés  comme  suit  : 

1"  Groupe.  —  Rente  Extérieure  d'Espagne  ;  Actions  Clie- 
mins  de  fer  Andalous  ;  Actions  Nord  de  l'Espagne;  Actions 
Saragosse. 

2e  Groupe.  —  Actions  Compilante  d'Aguilas;  Emprunts 
d'itt/ili  1875  et  1896  ;  Dette  Portugaise  Extérieure  3  0/0,  1", 
2e  et  3e  séries  ;  Actions  Rio-Tinto;  Actions  Treasury  Gold' 
Mines. 

3°  Groupe. —  Actions  Chemin  de  fer  Métropolitain  ;  Actions 
Société  Parisienne  Industrie  des  Chemins  de  fer  et  'tram- 
ways électriques  ;  Emprunts  du  Congo  :  Lots  -1888  et  Obliga- 
tions 4  0/0  1901  ;  Actions  Chemin  de  fer  Congo  Supérieur  aux 
grands  Lacs  ;  Actions  Nitrate  Raiiways  Company  ;  Actions 
Compagnie  Générale  de  Raiiways  et  d'Electricité;  Actions 
Chemins  de  fer  de  Thessalie  ;  Actions  Lagunes  Nitrate  Com- 
pany ;  Actions  Lautaro  Nitrate  Company. 

4e  Groupe.  —  Ce  groupe  comprendra  deux  subdivisions  : 
La  première,  composée  des  valeurs  Ottomanes  et  Serbe 

4  0/0  qui  s'y  négocient  actuellement,  savoir  : 

Rente  Serbe  4  0/0;  Fonds  d'Etat  Ottomans:  Dette  Con- 
vertie Unifiée  4  0/0,  Obligations  Ottomanes  Consolidation, 
Priorité,  Douanes,  Ottoman  Tribut  4  0/0  1891,  Tombac  4  0/0 
1893,  Ottoman  4  0/0  1894,  Tribut  3  1/2  0/0  1894,  Obligations 
Ottomanes  5  0/0  1896,  Actions  Banque  Ottomane,  Actions 
Tabacs  Ottomans. 
Et  la  deuxième,  composée  des  valeurs  ci-après  : 
Emprunts  Bulgares  1896,  1902  et  1904  ;  Emprunt  Serbe 

5  0/0  or  1902;  Obligations  Damas-Hamah  variables  et  privi- 
légiées; Obligations  Salonique-Constantinople;  Obligations 
Smyrne-Cassaba,  anciennes  et  nouvelles;  Actions  Société 
Générale  des  Sucreries  et  Raffinerie  d'Egypte. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  de 
la  Société  des  Chemins  de  fer  Economiques  pourront  circuler 
eu  titres  démunis  de  coupons. 


Une  deuxième  et  dernière  répartition  do  10  francs  par  action 
étant  effectuée  sur  les  actions  de  la  Banque  spéciale  des  Va- 
leurs industrielles  (en  liquidation),  lesdites  actions  ont  cessé 
d'être  négociables  à  la  Bourse  depuis  le  17  mai. 


Depuis  le  19  mai,  les  25.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  5  0/0,  m»  66001  à  91000,  de  la  Société  du  Port  du  Ro- 
sario,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits» à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  portéde  06.001  à 91.000. 


Depuis  le  19  mai,  les  25.000  obligations  nouvelles  de  500- 
francs  5  0/0,  numéros  66001  à  91000,  de  la  Société  du  Port  du 
Rosario  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au. 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  06.001  à 
91.000.   

Depuis  le  20  mai,  1rs  99  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  0/0,  il»»  15350  à  15448,  de  la  Compagnie  des  Port  de  Tunis, 
Sousse  et  S  fax  spnt  admises  aux  négociations  do  la  Bourse,, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  dos  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouvo  porté  de  15.349  à 
15.4i8.   

Depuis  le  20  mai,  les  1.500  obligations  nouvelles  de  500 
francs  4  0/0,  de  la  Compagnie  l'Union  des  Gaz,  pouvant  être 
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numérotées  de  55227  à  56798,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même,  rubrique  que  les  obligations  4  0/0 
1900-1903,  n«-  1*001  à  55226. 


Depuis  le  20  mai,  les  actions  de  la  Compagnie  Française 
des  Accumulateurs  électriques  «  Union  »  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
Ja  Cote. 

10.000  actions  de  250  fr.,  libérées  et  au  porteur,  jouissance 
courante  :  15  mai,  ex-coupon  n°  2. 

Siège  social  à  Paris,  rue  de  Londres,  13. 

Service  des  titres  et  des  coupons  au  Comptoir  National 
d'Escompte,  rive  Bergère,  14. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  mai  1905  : 

Dépôts  de  fonds   4.533.851  92 

Retraits  de  fonds   4.215.1W  SS 

Excédent  de  dépôts   318. G52  04 

Excédent  de   dépôts,   du  1"  janvier  au  20  mai  1905, 

32.122.873  fr.  02. 
Capitaux   employés  en  achats   de  rentes,  du  1er  au  20 

mai  1905  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  490.155  fr.  94; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre,  des 
arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  compo- 
sant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  4.467.680  fr.  95. 


L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  20  mai  1905,  l'intérêt  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  22  mai  inclu- 
sivement : 

A  1  0/0  pour  les  bons  de  nu  mois  à  un  an. 


La  Fête  des  Fleurs.  —  On  sait  que  la  Fête  des  Fleurs, 
en  faveur  des  Victimes  du  Devoir,  aura  lieu  au  Bois  de  Bou- 
logne, les  2  et  3  juin. 

Les  voitures  électriques  sont  admises  dans  l'enceinte  de  la 
Fête,  au  même  titre  que  les  voitures  à  un,  deux  ou  quatre 
chovaux.  On  n'a  certainement  pas  oublié  le  succès  qu'elles 
obtinrent  l'année  dernière,  et  qu'un  prix  d  honneur  fut  décerné 
à  l'une  d'elles,  dont  la  décoration  fit  sensation  et  recueillit 
tous  les  suffrages. 

La  Fête  des  Fleurs  se  déroulera  dans  son  cadre  habituel, 
cette  admirable  allée  des  Acacias,  dont  la  large  perspective 
met  si  merveilleusement  en  valeur  l'élégance  du  défilé,  la 
décoration  des  équipages  et  la  gracieuse  animation  des  combat- 
tantes armées  de  fleurs.  Six  orchestres  militaires,  répartis 
le  long  du  parcours,  se  feront  entendre  pendant  toute  la  durée 
de  la  Fête. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  23  au  29  avril  1905  (17e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr 1905 

1905 

190i 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

1.063 

902 

15.543 

15.115 

+ 

428 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.294 

9. 370 

8.650 

141  990 

141. 410 

+ 

580 

—  Chemins  Algériens 

513 

202 

172 

3  018 

2.729 

+ 

289 

Nord  

3.765 

4.439 

4-178 

73.032 

71  384 

+ 

1.648 

5.843 

3.934 

3-506 

54.508 

54.572 

64 

Orléans  

7.1-37 

4.856 

4.503 

70.425 

68.406 

+ 

2. 019 

Est  

4.922 

3.863 

3.458 

58.291 

56.906 

+ 

1.385 

Midi  

3. 829 

2. 193 

2.006 

34  461 

33.375 

+ 

1.080 

898 

180 

155 

2  954 

2.640 

+ 

3!4 

Bône-Guelma  

1.209 

206 

181 

3.254 

3-290 

36 

296 

71 

43 

1.208 

1 .009 

+ 

199 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

90 

74 

1  503 

1.107 

+ 

396 

103 

29 

25 

430 

417 

+ 

13 

667 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kiiogr.  pour  la  2"  quinzaine  de  mai 
1905,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quintal   385 

Frais  de  panification   18  179 

Total   46  514 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3633,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  7266  ;  soit  à  0  fr.  73. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  tendance  de  notre  place  s'est  montrée  irrégulière 
cette  semaine,  en  raison  des  mouvements  violents  qui 
se  sont  produits  certains  jours  à  la  Bourse  de  New- 
York.  Toutefois  les  dispositions  générales  s'étant 
montrées,  par  la  suite,  meilleures  dans  Wall  Street, 
on  s'est  repris  ici,  et  la  clôture  s'effectue  dans  des 
conditions  très  satisfaisantes.  Ajoutons  que  l'on  ne 
conçoit  nulle  appréhension  à  propos  de  la  liquidation 
de  fin  mai,  les  capitaux  étant  toujours  très  abondants, 
et  les  positions  à  la  hausse  ayant  été  très  allégées 
dans  ces  derniers  temps. 

fr  fr  Les  Rentes  Françaises  sont  fermes. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  passée  de  99  fr.  37  1/2 
à  99  fr.  65;  au  comptant,  elle  cote  99  fr.  75,  en  plus- 
value  de  42  centimes  1/2;  Renie  3  0/0  Amortissable, 
99  fr.  40  au  comptant,  gagnant  50  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  finissent  à  484  fr.,  contre 
483  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam 
et  du  Tonkin,  aux  environs  de  81  fr.  50;  Emprunt  de 
Madagascar  2  1/2  0/0,  81  fr.  70  au  comptant,  sans 
changement;  Emprunt  3  0/0  1903,  93  fr.  65,  en  avance 
de  20  centimes;  3  1/2  0/0  de  l'Indo-Chine  1899, 
493  fr.  50,  en  bénéfice  de  3  fr.  50;  Obligations  3  0/0  de 
l'Emprunt  1902,  426  fr.  50,  contre  424  fr.  75;  Emprunt 
3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  457 
francs,  sans  changement  appréciable;  Emprunt  de 
l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  471  fr.,  en  avance  de2fr.; 
Gouvernement  Tunisien  3  0/0  1902,  457  fr.,  en  plus- 
value  de  2  francs. 

•fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conser- 
vent un  marché  actif. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  passent  de  557  fr.  à 
558  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1869,  462  fr.  50,  en  petite 
avance;  Obligations  3  0/0  1871,  411  fr.,  25,  au  lieu  de 
412;  Obligations  4  0/0  1875,  567  fr.,  reperdant  2  fr.  ; 
Obligations  4  O/O  1876,  567  fr.  75,  contre  567  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  se  retrouvent  à 
384  fr.  25,  sans  changement  ;  Obligations  2  4/2  0/0 
1894-1896  ,  388  fr.,  comme  jeudi  dernier;  Obligations 
2  0/0  1898,  435  fr.,  également  sans  changement. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  {emprunt  du  Métropo- 
litain), que  nous  laissions  à  420  francs,  restent  ainsi. 
L'Obligation  de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  190i  se  traite  à 
h  434  fr.,  comme  y  a  huit  jours,  et! 'Obligation  23/ 4  0,  0 
1905  à  379  fr.  50,  au  lieu  de  380  francs. 

fr  L'action  de  la  Banque  de  France,  que  nous 
laissions  à  3.800  fr.,  se  retrouve  à  3.799  fr. 

Pour  les  vingt-deux  premières  semaines  du  premier 
semestre  de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  dés  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  4  millions 
463.158  fr.  60. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
se  retrouvent  à  721  fr.  à  terme.  Pour  les  quatre  pre- 
miers mois  de  1905,  les  profits  nets  de  notre  grand 
Etablissement  de  crédit  atteignent  le  montant  de 
3.884.400  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont,  tout 
comme  précédemment,  donné  lieu  à  des  échanges 
suivis. 
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Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  conser- 
vent leur  même  cours  de  488  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1879,  508  fr.,  gagnant  2  francs  -^Obligations  Com- 
munales 1S80,  505  fr.,  contre  506  fr.  50;  Obligations 
Foncières  1883,  454  fr.,  en  av?.ncc  d'un  franc  ;  Obli- 
gations Foncières  2  60  0/0  1885,  484  fr.,  en  même 
plus-value. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  clôturent  à 
à  402  fr.  50,  contre  408  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  485  fr.,  en  bénéfice  d'un  franc  ;  Obliga- 
tions Foncières  2  8  0  0/0  1895  ,  493  fr.,  reperdant  1  fr.  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899  ,  489  fr.,  en 
bénéfice  de  1  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903 
avec- lots,  496  fr.,  sans  changement. 

M  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  soutenues  ;  quelques-unes  même  accusent  une 
avance  appréciable. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  à 
1.366  fr.  à  terme,  et  à  1.372  fr.  au  comptant,  finit  sur 
ces  deux  marchés  à  1.385  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'échange  à  653  fr. 
au  comptant. 

Le  Crédit  Lyonnais  clôture  à  1.119  fr.  à  terme  et  à 
1.120  fr.  au  comptant,  contre  1.115  et  1.120  fr.  la  se- 
maine dernière.  (Jet  établissement  vient  de  publier  son 
bilan  au  30  avril  1905.  On  y  relève  les  différences  sui- 
vantes avec  la  situation  au  31  mars  :  portefeuille, 
1.028.796.330  fr.  71  contre  1.004.357.999  fr.  64  ;  avance 
sur  garanties  et  reports,  528.343.623  fr.  77  contre  550 
millions  162.113  fr.  20  ;  dépôts  et  bons  à  vue,  790  mil- 
lions 508.671  fr.  18  contre  760.433.648  fr.  09;  accepta- 
tions, 96.895.110  fr.  50  contre  103.530.132  fr.  18. 

La  Société  Générale  est  calme  à  641  fr.,  sans  chan- 
gement sur  la  semaine  dernière.  Cette  Société  vient  de 
publier  son  bilan  au  29  avril  1905  :  le  portefeuille 
s  élève  à  5 15.880.880  fr.  89  contre  496.763.325  fr.  62  au 
31  mars  ;  les  reports  atteignent  le  chiffre  de  70  millions 
369.556  fr.  72  contre  82.013.664  fr.  47;  les  avances,  qui 
se  chiffraient  par  131.017.564  fr.  96,  ont  diminué  et 
s'inscrivent  à  128.579.283  fr.  62.  Les  dépôts  ont  peu 
varié  :  de  1:24.896.100  fr.  ils  s'élèvent  à  125.057.000  fr. 
Les  profits  et  pertes,  pour  les  quatre  premiers  mois  de 
1905,  s'élèvent  à  2.264.622  fr.  53. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange  à  675  fr. 
au  comptant,  également  comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
clôture  ii  247  fr.  à' terme  contre  248  fr.;  Banque  Inter- 
nationale de  Paris  (en  liquidation),  212  fr.  à  terme,  ga- 
gnant 3  francs. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Oï  et  de  l'Afrique 
du  Sud  clôture  à  92  fr,  au  lieu  de  94  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  a  repris  de  342  fr. 
à  344  fr. ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  505  fr., 
regagnant  5  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  en  nouveau  bénéfice  de 
10  francs  à  1.380  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  s'est  avancé 
de  318  fr.  à  323  francs. 

Les  actions  de  la  Bangue  de  V Indo-Chine  ont  pro- 
gressé de  1.227  fr.  50  à  1.240  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  129  fr.  au  comp- 
tant et  à  terme.  On  croit  que  cette  Société  participera 
prochainement  à  une  affaire  de  traction  intéressante. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  a  765  fr.  au 
comptant  et  à  767  fr.  à  terme. 

La  Société  Marseillaise  gagne  4  fr.  à  892  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  à  1138  fr.,  sans  change- 
ment; Obligations  de  475  francs,  aux  environs  de  158 
francs. 

La  Compagnie  Algérienne  finit  à  830  fr.  contre  840. 

La  Bente  Foncière  clôture  à  175  fr.  à  terme  et  à  174 
francs  au  comptant,  contre  179  fr.  et  176  fr.  jeudi  der- 
nier. 

Le  Crédit  Algérien  est  calme  à  1.050  fr. 

ic  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  calmes. 
L'action  Lyon  a  progressé  de  1.360  fr.  à  terme  à 


l.?71  fr.,  et  de  1.362  fr.  au  comptant  à  1.370  fr.;  Nord, 
l.SOOfr.  à  terme  sans  changement,  et  1.810  fr.  au 
comptant,  contre  1.805  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  Midi  clôture  à  1.210  fr.,  contre  1.220  fr.  ; 
Est,  955  fr.  au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours  ; 
Ouest,  915  fr.  au  comptant,  en  avance  de  5  fr.  ;  Orléans, 
1.470  fr.  au  comptant;  contre  1.1  ri  Ir. 

Pour  la  dix-huitième  semaine  de  l'année  1905,  les 
recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de.  Chemins  de 
fer  présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Nord, 
372. 000  fr.  ;  Orléans,  286.000  fr.  ;  Est,  220.000  fr.  ; 
Lyon,  620.000  fr.;  Midi,  150.500  fr.  Diminutions:  Ouest, 
4.000  francs. 

>f  i(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale*  ont 

eu  une  tenue  irrégutière. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
revenus  de  690  fr.  au  comptant  à  675  fr.  50  ;  Compa- 
gnie Parisienne  du  Gai,  805  fr.  à  terme  et  au  comp- 
tant, au  lieu  de  785  fr.  et  781  fr.  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  de  la  S oc iéié  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  finit  à  312  fr.  contre  312  fr.  50. 

L'action  Suez  est  passée  de  4.445  fr.  à  terme  à 
'l  ise,  fr.  ;  Parts  de  Fondateurs,  en  avance  à  2.000  fr.  ; 
Parts  Civiles,  3.272  fr.  au  comptant,  contre  3.197  fr. 
Au  sujet  de  cette  Compagnie,  nous  nous  reportons  à 
1'  «Information  »  que  nous  publions  plus  haut. 

Les  Omnibus  de  Paris  gagnent  5  fr.  à  830  fr.  Les 
recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  v  ingtième  semaine 
de  1905,  ont  été  de  924.366  fr.  85,  contre  975.746  fr.  15  - 
pour  la  même  semaine  de  1905.  Du  1er  janvier  au 
20  mai  1905  les  recettes  se  chiffrent  par  17.099.879  fr.  30, 
contre  17.861.436  fr.  50  pour  la  période  correspondante 
de  1904,  soit  une  différence  de  761.557  fr.  20  en  faveur 
de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  en  avance  de  2  fr.  à  243  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie  du  1er  au  15  mai  1905, 
ont  été  de  818.367  fr.  15,  contre  777.772  fr.  05  pour  la 
même  quinzaine  de  1901.  Du  1er  janvier  au  15  mai  1905, 
les  recettes  se  chiffrent  par  5.744.991  fr.  30,  contre 
6.051.858  fr.  75  pour  la  période  correspondante  de  1904, 
soit  une  différence  de  306.067  fr.  45,  en  faveur  de 
l'exercice  précédent. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  aux  environs  de  590  fr.;  Compagnie  Générale  Pa- 
risienne de  Tramways,  244  fr.  à  terme,  en  avance 
de 2  fr.  ;  Est-Parisien,  58  fr.  à  terme,  gagnant  encore 
3  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Déparlement  de  la 
Seine,  622  fr.  au  comptant,  gagnant  27  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux  se  sont  avancées  de 
261  fr.  à  terme  à  263  fr.  50  au  comptant. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  se  sont  avancés  de 
450  fr.  à  455  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
perdent  un  franc  à  555  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de 
Dives,  369  fr.  à  terme,  contre  360  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  197  fr.  à  terme. 

Le  Métropolitain  de  Paris  a  fléchi  de  606  fr.  à  597 
francs  à  terme.  Au  comptant,  on  cote  600  fr. 

Les  actions  du  Nord-Sud  de  Paris,  inscrites  hier  à 
la  Cote  officielle,  sont  demandées  à  329  fr.  au  comp- 
tant et  à  330  fr.  à  terme. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  perd  3  fr.  au 
comptant  à  335  fr. 

La  Malfidano  regagne  3  fr.  au  comptant  à  648  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à  185  fr., 
contre  182  fr.;  Messageries  Maritimes,  300  fr.  à  terme, 
gagnant  4  francs. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  repris  de  672  fr.  à  680  fr. 

La  Dynamite  Centrale  cote  565  fr.  au  comptant  et 
560  fr.  à  terme,  contre  562  t'r.  e1  556  fr.  jeudi  dernier. 

Les  Phosphates  du  Dyr  ont  monté  de  121  fr.  50  à 
130  francs. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  s.. ni  à  110  fr.  au  lieu 
de  120  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  214  fr.,  en  plus-value 
de  4  francs. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say,  quo 
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nous  laissions  à  1.050  fr.  à  terme  et  au  comptant, 
s'échangent,  au  dernier  moment  sur  ces  deux  marchés, 
à  1.044  fr.  et  à  1.049  francs. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston,  que  nous  laissions  à  849  fr. 
ù  terme  et  à  847  fr.  au  comptant,  finit  à  855  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa- F é  sont  à  619  fr.,  contre  G18 
francs  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  511  fr.  50,  contre 
515  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  montent 
de  49"2  fr.  50  à  494  fr.  Un  coupon  de  12  fr.  50  devant 
être  détaché  le  1C1'  juillet,  le  prix  net  ressort  à  environ 
482  fr.,  cours  avantageux  pour  cette  valeur  d'un  taux 
rémunérateur  et  bien  garantie. 

.  L'Association  Minière  se  traite  à  273  fr.  à  terme,  au 
lieu  de  270  fr. 

ir  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  mouve- 
mentés, mais  ils  finissent  fermes. 

La  Rente  Argentine  4  0/O  1896  (Rescision)  passe 
de  91  fr.  85  à  92  fr.  80  :  Rente  4  O/O  1900,  92  fr.  au 
comptant,  reperdant  25  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  en  plus-value  de  10 
centimes  à  86  fr.  25;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding), 
105  fr.  50  au  comptant  :  Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de 
Minas-Geraès,  498  fr.  50  au  comptant,  contre  498  fr. 
!.  L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  à  467  fr.  à  terme  ;  Obligations  de  l'Emprunt 
5  0/0  1902,  485fr.  au  comptant;  Emprunt  5  0/0  or 
1904,  457  fr.  au  comptant,  ex- coupon,  contre  465  fr. 
avec  coupon. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  s'inscrivent  à  78  fr.  50,  contre  78  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  passée  de  91 
francs  72  1/2  à  91  fr.  90. 

L'Italien  5  0/0  gagne  35  centimes,  d'une  semaine  à 
l'autre,  à  106  fr.  50. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  s'est  avancé  de 
512  fr.  au  comptant  et  de  510  fr.  à  terme  à  513  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série  reste  à  68  fr.  35, 
à  5  centimes  près  comme  jeudi  dernier;  2e  série,  69 fr., 
contre  68  fr.  80  ;  3e  série,  69  fr.  15,  sans  changement. 

Le  Roumain  5  0  0  amortissable  1892-1893  finit  à 
101  fr.  80  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  91  fr.  50, 
gagnant  40  centimes  ;  Rente  5  0/0  1881- 1888, 100  fr.  50. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  clôture  à  73  fr.  60 
au  comptant;  Rente  3  0/0  1896,  71  fr.  80  au  comp- 
tant et  "2  fr.  10  à  terme  ;  Russe  4  0/0  Consolidé  1901, 
89  fr.  à  terme,  gagnant  30  centimes  ;  Consolidés  1"  et 
2e  séries,  87  fr.  90  au  comptant  et  88  fr .  à  terme. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  se  retrouvent  à 
502  fr.  à  terme  et  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  à  81  fr.  à  terme  et 
81  fr.  15  au  comptant,  contre  81  fr.  15  et  81  fr.  40  ;  Rente 
5  0/0  or  des  Monopoles,  470  francs  au  comptant,  ex- 
coupon, et  409  fr.  à  terme,  contre  475  fr.  et  478  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  restent  demandées.  La  Dette 
Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à  88  fr.  95, 
contre  88  fr.  67  1/2;  Priorités  4  0/0,  505  fr.,  sans 
changement  ;  Consolidation  4  0/0,  461  fr.  au  comp- 
tant, contre  457  fr.  à  terme;  Obligations  4  0/0  del' Em- 
prunt des  Douanes  de  1902,  488  fr.  au  comptant  et  487 
francs  à  terme. 

ir  fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pag  s- Autrichiens 
est  à  486  fr.  au  comptant;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  886  fr.  à  terme,  en  avance  de  16  fr.  ;  Banque 
Impériale  Ottomane,  609  fr.,  gagnant  4  fr. 

Le  Rio-Tinto  est  passé  de  1.502  fr.  à  1.514  fr. 

La  Sosnowice  est  en  plus-value  de  10  fr.  à  1.385  fr.; 
Briansk,  440  fr.,  au  lieu  de  448  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  à  320  fr- 
actions privilégiées,  324  fr.  au  comptant.  Les  recettes 
de  cette  Compagnie,  du  1er  au  10  mai  1905,  ont  été  de 
559.480  fr.,  contre  542.805  fr.  pour  la  même  décade  de 
1904.  Du  1er  janvier  au  10  mai  1905,  les  recettes  se 
chiffrent  par  6 . 226 . 952  fr. ,  contre  5.805.537  fr.  pour 
la  période  correspondante  de  1904,  soit  une  différence 
de  421.415  fr.  en  faveur  de  1905. 


Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  st>nt  mou.-,. 
Les  Andalous  sont  à  175  fr.,  contre  176  fr.  ;  Nord  de 
l'Espagne  172  fr.,  reperdant  2  fr.  ;  Saragosse,  282  fr., 
'■outre  284  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  finis- 
sent à  155  fr.  au  comptant;  et  h  153  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  3  O/0  Jonclion-Salonique-Constan- 
linople  sont  à  323  fr.  au  comptant;  Obligations  ancien- 
nes Smyrne-Cassaba  cl  prolongement  (Série  1894),  478 
francs  à  terme;  Obligations  nouvelles  4  0/0  (Sériel 895) 
438  fr.  50  au  comptant. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  sont  fermes  à  316 
francs  à  terme  et  à  317  fr.  au  comptant.  Les  travaux 
sont  activement  poussés  ;  la  pose  des  rails  atteint  le 
kilomètre  58  et  les  terras -ements  sont  achevés  jus- 
qu'au kilomètre  100.  Les  bénéfices  que  procurera  i'ex- 
ploitation  prochaine  de  cette  première  ligne  de  120 
kilomètres  et  les  facilités  qu'elle  donnera  pour  le  déve- 
loppement des  exploitations  agricoles  de  la  Compagnie 
permettent  d'escompter,  dans  un  avenir  rapproché, 
l'augmentation  du  dividende  garanti. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  été  calme  au  point  de  vue  des 
échanges. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  revient  de  99  fr.  30  à4>9  fr.  05; 
Brésil  5  0/0  1903,  98  fr.  55,  contre  98  fr.  70;  Brésil  A  0/0 
1901-1902,  87  fr.  40,  gagnant  12  centimes  1/2;  Mexicain 
3  0/0  ,  35  fr.  50,  contre  35  fr.  55;  Mexicain  5  0/0,  51  fr.  65, 
gagnant  2  1/2  centimes;  Argentin  4  O/O  Mixte,  90  fr.  15, 
contre  90  fr.  60. 

Le  Laurium  Grec  reste  à  42  francs  ;  Chemins  Ottomans, 
135  fr.  50  au  lieu  do  134  fr.  75. 

Le  Cape  Copper  cote  118  fr.  50,  en  plus-value  de  6  fr.  50  ; 
Tharsis,  156  francs,  gagnant  18  francs.  Les  nouveaux  gise- 
ments cuprifères  achetés  par  cette  dernière  Compagnie  au 
Compagnie  au  Canada  donnent  lieu  à  des  commentaires 
favorables. 

La  Ilarpener  cote  1.610  francs,  contre  1.609  francs. 
L'action  Kertch  a  repris  de  40  fr.  25  à  42  fr.  50. 
La  Huanchaca,  que  nous  laissions  à  82  francs,  clôture  à 
81  fr.  50. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  est  ferme  à 
474  francs.  —  ' 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  revenues  de  1.085  francs  à 
1.079  francs;  Doubowdia-Balka,  1.295  francs  contre  1.290 
francs  ;  Dniéprovienne,  1.895  francs,  gagnant  25  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  perdent 
2  francs  à  178  francs. 

L'action  Banque  d'Athènes  est  à  124  fr.  50,  accentuant  son 
mouvement  en  avant,  et  avec  des  échanges  très  suivis.  Le 
chiffre  d'affaires  de  cet  Etabiissement  progresse  d'une  façon 
très  satisfaisante. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  a  repris  à  489  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Salonique  sont  à  166  francs,  en  bénéfice  de  8  francs. 

La  Vieille-Montagne,  qui  restait  à  830  francs,  s'échange  à 
825  francs. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafagette  est  demandée  à 
102  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco  est  passée  de  4.800  francs  à  4.848  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'échangent 
à  141  francs,  contre  146  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  77  francs, 
reperdant  2  fr.  50. 

L'action  Caoutchouc  artificiel  s'avance  à  144  fr.  L'usine 
de  Levallois  est  terminée  et  prête  à  fabriquer.  Le  succès  des 
expériences  publiques  qui  vont  être  faites  sur  des  bicyclettes, 
des  voitures  et  des  automobiles  semble  assuré,  car  elles  ne 
seront  que  la  répétition  d'essais  antérieurs  qui  ont  démontré 
la  supériorité  des  bandages  de  roues  en  caoutchouc  artificiel 
sur  les  pneumatiques,  comme  durée  et  comme  solidité,  avec 
une  égale  souplesse. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

25  mai  1905. 

Blé.  —  Le  Marché  Français  vient  de  procéder  à  une  en- 
quête sur  la  situation  commerciale  du  bld.  La  place  nous  fait 
défaut  pour  que  nous  puissions  reproduire  intégralement  les 
conclusions  auxquelles  arrive  notre  confrère.  Nous  nous 
bornerons  donc  à  en  donner  un  résumé  succinct. 

En  prenant  pour  bases  de  calcul  les  chiffres  officiels,  c'est- 
à-dire  :  évaluation  de  la  récolte  de  1904,  104.523.453  hectoli- 
tres; quantités  nécessaires  à  l'alimentation,  104.807.632;  aux 
semences.  13.992.765;  à  l'industrie,  5.780,248,  il  ressort  un 
déficit  de  20.037.192  hectolitres. 

Mais  les  disponibilités,  d'après  cette  enquête,  seraient  ac- 
tuellement les  suivantes  :  stocks  en  culture,  22.265.554  hecto- 
litres ;  stocks  en  meunerie,  4.;>:>6.984  ;  augmentation  résultant 
de  la  différence  entre  les  rendements  moyens  à  l'hectare  don- 
nés par  le  Ministère  et  ceux  relevés  par  le  Marché  Français, 
17.062.443;  soit  un  total  de  43.694.981  hectolitres. 

Il  y  aurait  donc  un  excédent  de  23.687.789  hectolitres  qui 
permettrait  d'attendre  les  blés  de  la  nouvelle  récolte  sans  re- 
courir à  l'aide  de  l'étranger. 

En  terminant,  notre  confrère  insiste  sur  les  conséquences 
de  la  supériorité  des  blés  de  la  dernière  récolte. 

Pour  la  farine,  l'augmentation  moyenne  de  rendement  est 
estimée  par  lui  à  2.66  0/0.  représentant  cji  blé  3.45  0/0 
ou  3.615.863  hectolitres  pour  la  quantité  demandée  annuelle- 
ment par  la  consommation  humaine.  En  pain,  la  plus-value 
ressort  à  3.93  0/0  et  correspond  à  4.118.939  hectolitres  de 
blé. 

Le  rendement  supérieur  en  farine  a  diminué  d'autant  les 
demandes  de  blé,  et  l'accroissement  du  rendement  en  pain  a 
eu  pour  résultat  une  consommation  moindre  de  farine.  Ces 
considérations  expliquent  pourquoi,  malgré  la  faible  impor- 
tance de  la  production  de  1904,  les  stocks  sont  encore  relati- 
vement importants. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Anvers  

Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


27  avril 

4  mai 

)  1  mai 

18  mai 

25  mai 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  87 

24  62 

24  62 

24  37 

24  37 

18  28 

18  15 

18  15 

18  57 

18  51 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

21  50 

21  43 

21  62 

21  96 

22  18 

18  41 

18  27 

18  57 

18  81 

18  81 

17  75 

17  54 

17  56 

18  15 

19  65 

18  51 

17  '.0 

18  30 

18  92 

20  62 

Sur  les  marchés  de  province,  les  affaires  ont  été  trcs.calmes 
ces  jours-ci,  niais  les  prix  se  sont  facilement  maintenus  à 
leur  niveau  antérieur.  La  fermeté  continue  à  prévaloir  sur 
notre  marché  réglementé.  Voici  les  derniers  cours  : 

11  mai  18  mai  25  mai 

Courant                    24  62  24  37  24  37 

Juin                        24  62  24  62  24  62 

Juillet-août               23  62  23  62  23  87 

4  derniers                 21  62  21  62  21  87  . 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  transactions  sont  encore  restreintes, 
mais  la  tendance  demeure  satisfaisante.  On  a  coté  en  clôture  : 


Courant  

Juin  

Juillet-août  ■ 

4  derniers  

Les  100  kilos,  net,  toih 


11  mai 
31  37 
31  37 
31  37 
29  12 

perdue. 


18  mai 

30  87 

31  37 
31  12 
29  12 

sans  escompte 


25  mai 
31  37 
31  50 
31  50 
29  37 


Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  est  toi' 
jours  très  réservée  dans  ses  achats  ;  les  cours  ne  varient  pai 
On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157  k il.,  net  10()kil.,net 

bifirqués  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  ..  34  89 

Bonnes  marques    52  75  83  59 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 


Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


')■ 


27  avril 
1905 

4  mai 
1905 

11  mai 

1905 

18  mai 
1905 

25  mai 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

33  75 

83  12 

30  23 

29  50 

31  .. 

31  71 

32  02 

30  52 

28  61 

30  26 

32  12 

32  12 

30  75 

30  .. 

30  12 

32  80 

32  98 

30  28 

29  12 

29  88 

31  08 

31  39 

29  71 

28  45 

28  98 

32  12 

32  68 

31  06 

28  93 

30  56 

45  68 

44  06 

44  2& 

43  53 

48  11 

Paris  (roux 
Londres . . . 

Anvers  

Amsterdam 

Prague   

Hambourg. 
New-York(moscovad) 

Les  divers  marchés  européens  ont  montré  des  tendances 
très  irrégulières  cette  semaine,  mais  finalement  c'est  la 
fermeté  qui  à  dominé  et  les  cours  se  sont  relevés. 

On  lit  dans  la  Circulaire  des  Fabricants  de  Sucre  : 

«  Les  cours  ont  subi  des  variations  nombreuses  et  accen- 
tuées. Le  commerce  a  commenté  les  résultats  de  l'enquête 
internationale  sur  les  ensemencements,  accusant  une  aug- 
mentation de  17  0/0.  Ce  taux  ne  dépasse  nullement  les  prévi- 
sions. La  baisse  qui  règne  depuis  quelque  temps  est  le  résul- 
tat du  mouvement  de  la  statistique,  appréciée  avec  pessi- 
misme, dit-on,  par  des  détenteurs  qui  ont  spéculé  sur  les 
sucres  à  titre  occasionnel  et  qui  ont  pris  peur  en  constatant 
la  diminution  du  déficit  des  stocks  visibles.  Ce  déficit  appa- 
raît plus  faible  encore  depuis  la  publication  des  statistiques 
d'avril,  et  il  n'est  plus  que  de  400.000  tonnes,  contre  900.000  en 
janvier  dernier.  Si  la  consommation  reprenait  son  essor 
normal,  il  se  remettrait  à  croître  et  la  tendance  du  marché 
se  modifierait  au  moins  en  faveur  du  sucre  vieux.  » 

A  Paris,  on  a  coté  en  clôture: 

11  mai 

Blanc  n°  3  :  — 

Courant  

Juin  

Juillet-août  t  

4  d'octobre  

4  premiers  

Boux  88°  disponible. 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Los  cours  des  raffines  se  retrouvent  en  hausse  de  50  cen- 
times. Pains  :  68  à  68  50. 


18  mai     25  mai 


33  37 

33  75 

34  .. 
31  75 
31  87 
30  25 


33  25 

33  62 

34  12 
31  37 
31  62 
29  50 


34  75 

35  .. 
35  50 
32  .. 
32  25 
31  .. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pondant 
les  sept  premiers  mois  de  la  campagne  1904-1905,  soit  du 
1er  octobre  au  30  avril  : 

Sept  premiers  mois        1903-1904    1904-1905  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  685.530      538.947   —  146.583 

Production   1.709.474   1.814.154    +  104.680 

Importations   63.228       78.543   +  15.315 

Total  des  ressources.  2.458.232  2.431 .644  —  26.588 
A  déduire  : 

Exportations   154.380  176.228  +  21.848 

Livraisons   1.431.823  1.552.127  +  120.304 

Total   1.586.203    1.728.355  142.152 

'   Stock  au  30  avril  .. .       872.029      703. 2S9  —168.740 
(loutre,  au  31  mars..       020.335      744.403   —  173.932 

Différence  au  30  avril. . .    —  48.306  —  41.114   —  7.192 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  30  septembre  1904,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  l  L3. 435  hectolitres  L84, 121  a  la  même  date  de  L908) 
et  dont  la  production  pendant  les  sept  premiers  mois  de  la 
campagne  est  évaluée  à  82.639  hectolitres,  supérieure  de 
51.922  hectolitres,  ou  169.0  0/0,  à  celle  de  la  période  corres- 
pondante de  la  saison  1003-1904  (30.717). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs,  dont  la  fabri- 
cation est  contrôlée,  1.731.515  (1.677.757),  accuse  une  aug- 
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mentation  de  52.758  hectolitres.  On  constate  un  accroisse- 
ment de  78.719  hectolitres,  ou  G.l  0/0,  dans  la  production 
totale. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  166.140  hectolitres,  contre  133.084  en  avril  1034,  soit  en 
plus  33.056  hectolitres.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur, 
y  compris  la  consommation  personnelle  des  bouilleurs  do 
cru,  ont  été  de  183.465  hectolitres,  supérieures  do  23.761 
hectolitres  à  celles  de  l'année  précédente,  159.704  ;  les 
exportations  ont  atteint  23.789  hectolitres  au  lieu  de  21.686. 
Le  stock  a  donc  diminué  de  41.114  hectolitres,  alors  qu'en 
1904J  il  avait  subi  une  réduction  de  48.300  hectolitres. 

En  somme,  la  situation  de  l'article  reste  favorable  aux 
haussiers  qui  sont  persuadés  que  l'approvisionnement  dé- 
croîtra rapidement  pendant  les  derniers  mois  de  campagne. 
La  tendance  du  marché  réglementé  est,  en  conséquence,  très 
ferme. 

On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

11  mai       18  mai       25  mai 

Courant   51  25        51  87        54  75 

Juin   50  87         51  37         53  75 

Juillet-août   50  25         50  37         53  37 

4  derniers   43  . .         42  62        45  . . 

3  d'octobre   41  50        41  37        43  . . 

4  premiers   39  87         39  37         41  37 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Vins.  —  On  lit  dans  le  Moniteur  Vinicole  : 

«  Maintenant  que  les  apparences  de  la  future  récolte  sont 
nettement  dessinées,  il  se  confirme  à  peu  près  partout  que 
l'année  1905  pourra  fournir  un  rendement  au  moins  moyen, 
sauf  accident. 

Généralement,  sur  tout  le  littoral  méditerranéen,  dans  la 
Provence,  le  Midi,  le  Roussillon,  la  sortie  est  nombreuse  sur 
les  aramons,  souvent  moins  grande  sur  les  plants  durs,  tels 
que  les  carignans. 

Le  Béarn  promet  une  belle  récolte. 

La  note  est  satisfaisante  aussi  pour  le  Languedoc,  l'Arma- 
gnac, la  Gascogne  et  les  Landes. 

Il  n'y  a  guère  que  les  vieilles  vignes  du  bas  Armagnac  où 
le  phylloxéra  a  fait  de  sensibles  progrès  qui  annoncent  une 
production  inférieure. 

Le  vignoble  bordelais  a  bel  aspect  et  pourra  fournir  un  ren- 
dement à  peu  près  semblable  à  celui  de  l'an  dernier,  si  tout 
va  bien. 

La  Dordogne  présente  une  situation  analogue. 
Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  la  montre  des  raisins  est  am- 
plement normale  dans  les  Charentes,  le  Poitou  et  la  Vendée. 
Il  en  est  de  même  en  Anjou. 

La  Touraine  permet  d'espérer  une  bonne  récolte,  ainsi  que 
le  Loir-et-Cher,  le  Cher,  l'Orléanais  et  les  régions  du  Centre, 
Allier  et  Nièvre. 

La  Champagne  sera  bien  partagée  ainsi  que  la  Lorraine  et 
les  Vosges,  si  les  gelées  tardives  et  les  maladies  cryptogami- 
ques  ne  viennent  pas  prélever  un  tribut  trop  fort. 

La  Basse-Bourgogne  se  présente  dans  des  condiiions  analo- 
gues. 

Rappelons  qu'en  Bourgogne,  les  cépages  de  bons  crus  sont 
moins  chargés  de  fruits  que  les  gamays. 

Il  y  a  un  bon  rendement  en  perspective  dans  la  Fianche- 
Comté,  le  Jura,  la  Savoie  et  le  Dauphiné. 

Les  raisins  sont  assez  abondants  dans  le  Beaujolais-Mà- 
connais. 

L'Auvergne  enfin  promet  une  belle  année. 

Noua  avons  déjà  dit  que  l'Algérie  pourra,  malgré  quelques 
gelées  locales,  fournir  du  vin  en  quantité  suffisante.  » 

Au  point  de  vue  commercial,  le  calme  reste  la  note  domi- 
nante et  les  cours  se  maintiennent  dans  leurs  limites  précé- 
dentes. 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  des  vins  sorties 
des  chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés)  se 
sont  élevées,  pendant  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne, 
à  29.872.408  hectolitres.  Le  stock  commercial  à  fin  avril,  re- 
présenté par  la  difl'rence  entre  les  entrées  et  1er  sorties  ins- 
crites au  compte  des  marchands  en  gros  était  de  14.932.559 
hectolitres,  contre  14.962.012  au  31  mars  dernier  et  13.623.230 
au  30  avril  190'j.  Il  y  a  donc  augmentation  de  30.547  hecto- 
litres par  rapport,  à  mars  1905  et  de  1.329.339  hectolitres  par 
rapport  à  avril  1904. 


Soies.  —  L'abaissement  do  la  température  a  quelque  peu 
ralenti  la  marche  des  éducations  en  France,  mais  la  feuille 
do  mûrier,  qui,  d'ailleurs,  est  en  avance  sur  les  vers,  n'a  pas 
Souffert.  Les  chambrées  approchent  de  la  4*  mue  dans  les 
régions  les  plus  précoces  et  sont  à  la  2"  et  3*  dans  les  autres. 

Par  contre,  en  Italie,  la  baisse  du  thermomètre  et  la  per- 
sistance de  l'humidité  commencent  à  inquiéter  les  séricicul- 
teurs, mais  leurs  appréhensions  seraient  vite  calmées  par 
quelques  journées  de  soleil,  car,  jusqu'à  présent,  on  n'enre- 
gistre pas  de  dommages  réels. 

Les  chambrées  se  trouvent  en  général  de  la  première  à  la 
deuxième  mue  dans  la  vallée  du  Pô,  depuis  Turin  jusqu'à 
l'Adriatique  et  procèdent  régulièrement.  Elles  sont  à  peu  près 
au  même  niveau  dans  l'Italie  centrale  (Toscane,  Marches)  ; 
de  la  troisième  à  la  quatrième  dans  les  provinces  méridio- 
nales (Sicile,  Calabres). 

Dans  le  Tyrol  et  le  Frioul  autrichien,  les  vers  sont  à  la 
première  mue  dans  la  plaine  et  ne  donnent  pas  lieu  à  des 
plaintes  malgré  un  temps  peu  favorable. 

D'Espagne,  on  annonce  une  récolte  moyenne.  C'est  là,  du 
reste,  une  production  qui  pèse  peu  dans  l'approvisionnement 
général.  A  Murcie,  les  cocons  se  payent  autour  de  3  1/2  pe- 
setas le  kilogr.,  soit  2  fr.  70  environ  au  change  actuel  de 
131  132  francs. 

Les  correspondances  de  Syrie  se  plaignent  également  de  la 
température,  qui  reste  froide  et  pluvieuse,  sans  nuire  encore, 
du  reste,  à  la  marche  des  éducations,  qui  sont  de  la  qua- 
trième mue  à  la  bruyère  dans  la  plaine,  et  encore  à  la 
deuxième  mue  dans  la  montagne. 

A  Brousse,  la  récolte  sera  tardive,  mais  elle  débute  dans 
de  bonnes  conditions  ainsi,  du  reste,  que  dans  les  provinces 
voisines  de  la  Turquie  d'Europe  (Andrinople  . 

En  Perse,  les  éducations  se  poursuivent  régulièrement. 

Les  dépèches  de  Shanghaï  sont  plus  rassurantes  :  le  beau 
temps  est  revenu  et  les  vers  ne  paraissent  pas  avoir  souflert. 

La  deuxième  récolte  do  Canton  s'annonce  plus  favorable- 
ment que  la  première,  qui  a  laissé' un  gros  déficit;  certaines 
dépèches  la  réduisent  à  2.000  balles. 

Au  Japon,  la  récolte  sera  tardive. 

En  raison  des  intempéries  et  surtout  sous  l'influence  des 
prix  élevés  demandés  à  Milan  pour  les  cocons  nouveaux,  les 
marchés  de  la  matière  première  ont  témoigné  d'une  très 
grande  fermeté  durant  la  dernière  huitaine  : 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  : 

Grèges  Cévennes  12/16,  extra,  47  fr.  le  kilo  ;  1"  ordre,  45  fr.  ; 
Piémont  et  Messine  9/11,  10/12,  1er  ordre,  46  fr.;  12/16,  D'- 
ordre, 45  fr.;  autres  provenances  d'Italie  9/11,  1"  ordre,  46 
francs;  Brousse  9/11,  1er  ordre,  43-44  fr.  ;  13/15,  14/16,1" 
ordre,  41-42  fr.  ;  Syrie  9/11,  1"  ordre,  41-43  fr.  ;  Chine,  fila- 
tures à  l'européenne,  9/11,  n°  1,47  fr.;  Canton,  11/13,  n°  1 
38  /r.  50;  Japon,  9/11,  1  1/2,  46-46  fr.  50. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 


11  niai 
1905 


18  ma 
1905 


£.  sh.  d. 

6i  15  . 

6i  12  6 

136   .  . 

134  12  6 

13  5  . 

12   .  . 

23  15  • 
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25  mai 
1905 


£  sh.  d. 

64  10  . 

61  10  . 

136  10  . 

136  10  . 

13  ..  . 

12  15  . 

23  12  6 


53  10 


Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     13  mai  20  mai 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires   169  ..  166 

—  Chili,  1'"  marques   171  . .'  H53 

—  en  lingots  et  plaques  do  laminage      177  . .  175  75 

—  en  lingots  propres  au  laiton   179  75  178  2-~> 

.  —     en  cathodes   181  50  ISu  75 

Etain  Banka    3(ifl  . .  371  . , 

Plomb,  marques  ordinaires   37  75       38  . . 

Zinc  de  Silésie   66  . .       64  . . 

Xavier  Gikakdot. 
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LA  S1TUATIOA 


Berlin,  le  38  mai  1905. 

La  mission  française  au  mariage  du  Kronprinz.  —  La  dissolution  de 
la  «  Ligue  navale  ».  —  Les  métallurgies  et  les  charbonnages.  —  Le 
marché  monétaire.  —  La  réforme  des  lois  de  bourse. 

L'envoi  d'une  mission  française  au  mariage  du  kron- 
pring  allemand  a  produit  une  sensation  très  vive,  très 
satisfaisante.  Après  les  derniers  événements  du  Maroc 
aggravés  par  les  manifestations  de  (iravelotte  et  de 
Metz,  on  aurait  pu  craindre  une  tension  diplomatique 
entre  les  deux  pays.  Le  Gouvernement  français  vient 
de  donner  une  preuve  évidente  de  son  désir  de  vivre  en 
relations  cordiales  avec  ses  voisins.  Les  commentaires 
de  la  presse  allemande  laissent  percer  toute  sa  satis- 
faction de  cette  tournure  des  choses. 

Autre  événement  non  moins  grave:  le  fameux  «  Flot- 
tenverein  »  fondé,  il  y  a  environ  sept  ans,  dans  le  but 
de  maintenir  dans  l'Empire  une  agitation  constante 
pour  l'augmentation  de  la  marine  de  guerre  vient  de 
cesser  d'exister  —  ou  peu  s'en  faut.  Vous  savez  qu'au 
moment  de  sa  création,  l'Empereur  l'avait  approuvé  et 
le  prince  Henri  de  Prusse  l'avait  pris  sous  sa  protec- 
tion. On  croyait  qu'il  créerait  un  mouvement  d'opinion 
qui  contraindrait  le  lieichstag  à  voter  tous  les  crédits 
qu'on  demanderait  pour  la  marine.  Hélas  !  il  a  telle- 
ment exagéré  ses  efforts  et  son  importance,  qu'il  est 
devenu  une  gène  pour  le  Chancelier.  Et  puis,  on  a  fini 
par  le  rendre  entièrement  responsable  de  la  tension 
survenue  entre  l'Allemagne  et  l'Angleterre.  Aussi,  il  y 
a  quelques  jours,  l'Empereur  lui  a-t-il  infligé  un  blâme 
sec  à  la  suite  duquel  les  généraux  Menger  et  Kleim,  son 
président  et  son  vice-président,  ont  donné  leur  démis- 
sion. On  considère  que  la  «  Ligue  navale  »  a  vécu,  ce 
qui  pourrait  bien  inaugurer  une  nouvelle  ère  dans  le 
développement  de  notre  marine  de  guerre. 

Le  marché  financier  de  Berlin,  qui  avait  été  si  mal 
impressionné  par  les  mouvements  des  Bourses  étran- 
gères, surtout  par  celle  de  New-York,  commence  à  se- 
ressaisir.  Les  dispositions  apparaissent  meilleures  et 
cette  amélioration  est  principalement  due  aux  valeurs 
métallurgiques  et  charbonnières,  qui  ont  fait  remonter 
toute  la  cote.  Il  faut  ajouter  que  cette  tenue  de  ces  va- 
leurs industrielles  est  toute  nouvelle,  car  depuis  pas 
mal  de  jours  ce  marché  avait  été  assez  mauvais.  Mais 
la  production  des  usines  de  fer,  en  avril,  a  été  en  aug- 
mentation. En  avril  dernier,  la  production  de  fer  brut 
de  tout  l'Empire  s'est  élevée  à  894.393  tonnes,  contre 
8&3.298  en  avril  1904  et  824.452  en  avril  1903.  L'aug- 
mentation d'avril  1905  sur  avril  1904  est  donc  de 
7.3  0/0.  Du  1er  janvier  au  30  avril,  la  production  alle- 
mande du  fer  brut  a  été  de  3.228.983  tonnes,  contre 
3.295.151  et  3.215.474  et  2.608.283  tonnes  dans  les  mê- 
mes périodes  des  trois  années  précédentes.  L'année 
présente  accuse  donc  une  diminution  de  2  0/0  par  rap- 
port à  l'année  précédente.  Mais  comme  l'on  a  vu,  depuis 
avril  la  situation  s'améliore  beaucoup.  La  signature 
du  cartel  des  rails  va  encore  contiibuer  au  développe- 
ment des  métallurgies. 

Au  seul  point  de  vue  de  la  production  et  de  la  vente, 
la  situation  n'est  pas  moins  bonne  sur  le  marché  char- 
bonnier.  Malheureusement,  de  nouvelles  inquiétudes 
sont  nées  des  mauvaises  nouvelles  arrivées  du  bassin 
de  la  Ruhr,  qui  fut  si  profondément  agité  il  y  a  quel- 
ques mois. 

Un  grand  mécontentement  règne  dans  la  région,  à  la 
suite  di'  diminutions  de  salaires  ou  de  renvois  tempo- 
raires d'ouvriers.  Ceux-ci  ne  peuvent  plus  actuelle- 
ment Irouver  de  travail.  On  dit  que  les  patrons  ont 
décidé  de  ne  pas  reprendre  avant  le  mois  d'octobre  les 
mineurs  congédiés,  et  il  pourrait  bien  sortir  de  cette 
agitation  ci  de  ce  mécontentement  une  nouvelle  grève 
aussi  funeste  que  la  dernière. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  une  nouvelle 


abondance  des  disponibilités.  La  lleichsbank  dispose 
de  numéraire  comme  jamais,  peut-être,  elle  n'en  a  eu. 
Son  stock  d'or  est  beaucoup  plus  considérable  qu'il  ne 
l'a  été  ces  dernières  années.  L'opinion  générale  est  que 
cette  abondance  de  numéraire  va  persister  quelque 
temps,  au  moins  jusenfà  la  fin  de  juin.  Actuellement, 
l'escompte  libre  va  de  2  1  \  à  2  5/8  0/0.  L'argent  au 
jour  le  jour  se  trouve  facilement  a  1  i  /2  0/0.  On  pense 
que  le  taux  des  reports  sera,  à  la  fin  du  mois,  de  2  3/4 
à  3  0/0. 

La  Commission  du  Rcichstng  chargée  d'examiner  le 
projet  de  réforme  de  la  législation  de  Bourse  vient  de 
terminer  son  rapport.  Ce  qui  reste  du  projet  du  Gou- 
vernement équivaut  à  peu  près  à  rien  et  l'on  n'ose  plus 
aujourd'hui  parler  de  réforme,  bien  qu'on  ne  puisse 
encore  prévoir  ce  qui  se  passera  lors  de  la  discussion 
publique.   
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BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  -.  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1905 


15  mai 


1  074  332 
29.933 
26,026 
826.849 
74.388 
71.843 
93.411 


1SO-O0O 
64.814 
1.267  012 

665.875 
19.082 


Dif .  6  mai 


33.619 
1  904 
.s.  628 
43.808 
12.992 
10.002 
9u2 


non  mod. 
non  mod. 
-  Do. 349 
+  57.330 
+  453 


1904 


14  mai 

Dit.  7  mai 

932.388 

+  13.410 

23.869 

+  1.005 

24  721 

+  6.668 

820-072 

-  12.286 

60.136 

-  4.411 

11.729 

+  30 

73-136 

+  1.824 

150.000 

non  mod. 

51.614 

non  mod. 

1.235.017 

-  38.621 

496. 601 

4-  44.288 

19.819i+  543 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATB 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

1.145 

1.211 

709 

726 

54 

+  462 

3 

31   

1.016 

1  544 

591 

989 

114 

-  21 

1.016 

1.433 

600 

877 

68 

+  97 

15   

1.046 

1.354 

663 

799 

59 

+  25 

22  »   

1 .0b9 

1.309 

714 

786 

52 

+  289 

29  »   

1.054 

1  349 

701 

908 

83 

+  210 

1  041 

1.322 

609 

871 

61 

4-  234 

15  »   

1.074 

1.261 

667 

827 

71 

+  333 

■ 

Le  Commerce  extérieur  des  quatre  premiers  mois. — 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  1905,  l'importation 
s'est  élevée  à  10.071.582  tonnes  contre  14.198.176  et  13.4SU8B 
tonnes  dans  les  mêmes  périodes  de  1904  et  1903.  L'importa- 
tion des  métaux  précieux  a  été  de  446  tonnes  contre  373 
et  398. 

L'augmentation  de  l'importation  vient  surtout  du  charbon 
(+  1.596.900  :  des  céréales  (-f-  316.246)  ;  des  pierres  et  miné- 
raux (+  61,989),  etc.. 

L'exportation  s'est  ('•levée  à  11.919.750  tounes  contre  12.478.164 
et  12.058.974  tonnes  dans  les  quatre  premiers  mois  de  1904  et 
1903.  L'exportation  des  métaux  précieux  a  été  de  201  tonnes 
contre  137  et  140. 

La  diminution  de  l'exportation  provient  surtout  du  charbon 
(—  702.639)  :  de  céréales  1  —  58.2471,  etc. . . 

L'importation  a  laissé  à  la  douane  14.5  millions  de  marks 
contre  9  millions  et  6.5  millious  dans  les  mêmes  périodes  de 
1904  et  1903. 


L'état  des  Récoltes  en  Prusse.  —  Le  Bureau  de  sta. 
listifue  flte  Prusse  vient  de  publier  ['aperçu  suivant  de  l'état 
des  récoltes,  les  chiflïos  correspondant  aux  notes  suivantes  : 
l,  très  bon  ;  2,  bon  ;  3,  moyen;  4,  médiocre  ;  5,  mauvais. 

Blé  d'hiver,  2.6;  époautiv  d'hiver,  2.3;  seigle  d'hiver,  2.5; 
luzerne,  2.8;  prairies  irriguées,  2.5;  autres  prairies.  3. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  24  mai  1905. 

On  est  encore  un  peu  sous  le  coup  des  mauvaises  tendances 
des  jours  précédents,  mais  déjà  percent  dos  dispositions  meil- 
leures. En  clôture,  la  cote  entière  s'est-raffermie. 

Le  compartiment  des  fonds  d'Etat  est  ferme,  surtout  à  quel- 
ques fonds  étrangers  tels  que  l'Espagnol  et  le  Turc. 

Les  valeurs  de  Chemins  de  fer  et  des  banques  sont  solides. 

Les  actions  des  métallurgies  et  des  charbonnages  finissent 
à  des  cours  supérieurs. 

L'argent  est  abondant  :  l'escompte  privé  est  à  2  1/4  0/0. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  50  ;  Extérieure  91  60  ;  Lom- 
bards 15  70.  Clôture  lourde. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  2'i  mai  1905. 

Le  marché  monétaire.  —  La  politique.  —  Les  banques  anglaises 
opérant  à  l'étranger. 

Contrairement  à  ce  que  l'on  avait  escompté,  l'abon- 
dance des  disponibilités  a  été  un  peu  plus  grande  la 
semaine  passée.  Ce  sont  les  achats  de  Bons  du  Trésor 
pour  le  compte  du  Gouvernement  japonais  qui  ont  fait 
sortir  des  sommes  assez  considérables  de  la  Banque 
d'Angleterre. 

Il  s'en  est  suivi  un  abaissement  du  taux  du  loyer  de 
l'argent  qui  sera  probablement  de  courte  durée  seule- 
ment, car  on  approche  de  la  fin  du  mois  et  de  la  seconde 
liquidation  de  mai.  De  plus  il  y  aura,  au  début  du  mois 
prochain,  de  fortes  sommes  à  verser  sur  des  emprunts 
faits  à  l'étranger. 

Dans  son  discours  sur  la  loi  des  finances,  M.  Austen 
Chamberlain  s'est  expliqué  sur  l'origine  des  difficultés 
financières  du  pays.  Après  avoir  critiqué  la  façon  dont 
on  avait  négligé  de  se  préparer  à  la  guerre  Sud-Afri- 
caine au  point  de  vue  militaire,  il  a  critiqué  les  procédés 
employés  pour  faire  face  aux  dépenses  de  l'expédition. 

L'Angleterre  a  eu  un  avant-goût  de  ce  qu'est  une 
guerre  de  désastres  au  début  de  la  campagne  et  aujour- 
d'hui elle  expie  les  fautes  commises  sous  forme  d'im- 
pôts très  lourds  qui  dépriment  le  commerce. 

Dans  ce  môme  discours,  le  Chancelier  de  l'Echiquier 
s'est  vanté  de  ce  que  les  crédits  destinés  aux  amortis- 
sements soient  plus  considérables  qu'ils  ne  l'ont  été 
depuis  15  ans,  sauf  deux  exceptions  ;  mais  il  oublie 
que  la  Dette  est  plus  considérable  aussi  et  que,  par 
conséquent,  il  est  tout  naturel  que  le  fonds  d'amortis- 
sement soit  plus  élevé. 

Lundi,  un  débat  des  plus  vifs  s'est  produit  à  la  Cham- 
bre des  Communes  au  sujet  de  la  question  fiscale.  Le 
Premier  Ministre  avait  annoncé  qu'il  comptait  réunir 
l'année  prochaine  une  conférence  coloniale  qui  aurait 
à  se  prononcer  sur  la  question  des  relations  douanières 
entre  la  Métropole  et  ses  colonies. 

Sir  Henry  Campbell  Bannerman,  leader  du  parti 
libéral,  a  interpellé  M.  Balfour  et  lui  a  rappelé  que 
précédemment  il  avait  promis  que  le  pays  serait  d'abord 
consulté  sur  l'opportunité  de  la  convocation  de  cette 
conférence  coloniale  et  qu'ensuite  il  aurait  à  se  pro- 
noncer sur  les  décisions  prises  par  le  Congrès  colo- 
nial. M.  Lyttelton  a  essayé  de  répondre  à  l'interpella- 
tion, mais  il  s'est  produit  un  tumulte  tel  que  le  Premier 
Ministre  a  dfi  protester  contre  cette  manifestation 
brutale  des  libéraux  et  déclarer  qu'il  répondrait  quand 
le  moment  serait,  venu. 

La  prospérité  des  banques  anglaises  à  l'étranger 
s'affirme  tous  les  ans  davantage  ;  la  preuve  en  est  dans 
l'augmentation  très  appréciable  de  la  valeur  du  capi- 
tal. Les  treize  banques  britanniques  opérant  à  l'étranger 
avaient,  en  mai  1905,  un  capital  total  versé  de  9  mil- 
lions 312.000  liv.  st.,  contre  8.854.700  liv.  st.  en  mai 
1904  ;  la  valeur  sur  le  marché  de  ces  capitaux  est  res- 
pectivement de  24.460.000  liv.  st.  et  19.380.750  liv.  st. 


De  cette  façon,  le  capital  s'est  accru  de  467.000  liv.  st. 
et  la  valeur  a  augmenté  de  5.079.000  liv.  st.  La  prime 
dont  il  bénéficie  a  donc  passé  de  119  à  108  0  0. 

Le  groupe  des  banques  égyptiennes  a  tout  particu- 
lièrement profité  de  ces  importantes  plus  values  ;  on 
attribue  ces  progrès  en  partie  à  l'accord  franco-anglais 
qui  a  rendu  disponibles  certaines  réserves  du  Gouver- 
nement. Ce  groupe  de  banque  se  compose  des  trois  éta- 
blissements suivants  :  Anglo-Egyplian,  Angio-Foreign, 
Bank  of  Egypt  et  National  of  Egypt. 

Un  autre  groupe  important  est  celui  des  banques 
sud-américaines  :  (Bank  of  Tarapnca  and  Argentin^'; 
British  Bank  of  South  America  ;  London  and  Brazilian 
Bank  ;  London  and  Jliver  Plate  Bank:  ;  London  Bank 
of  Mexico  and  South,  America).  Aucune  de  ces  banques 
n'a  augmenté  son  capital,  aussi  l'accroissement  de  la 
valeur  résulte-t-il  entièrement  de  la  hausse  des  actions. 
Cette  hausse  elle-même  est  due  à  la  prospérité  de  la 
plupart  des  Républiques  sud-africaines  et  de  la  tran- 
quillité politique  qui  a  régné  un  peu  partout,  sauf  de 
rares  exceptions. 

Une  banque  qui  mérite  une  attention  toute  spéciale 
est  la  Hongkong  and  hanghai  Banking  Corporation, 
qui  a  donné  le  dividende  le  plus  élevé  depuis  1890. 

Dans  la  plupart  des  cas,  le  prix  des  actions  a  aug- 
menté dans  une  proportion  plus  forte  que  les  divi- 
dendes, de  sorte  qu'en  général  le  rendement  du  capi- 
tal est  inférieur  à  celui  de  l'année  dernière.  Il  en  est 
surtout  ainsi  pour  la  National  Bank  of  Egypt,  dont  le 
taux  de  rendement  a  passé  de  3  3/16  à  2  9/16. 

Dans  ces  conditions,  étant  donné  les  hauts  cours  des 
actions  et  leur  rendement  décroissant,  l'attention  devra 
se  porter  sur  le  passif  très  chargé  de  ces  Compagnies, 
passif  qui  ne  deviendra  productif  que  dans  un  délai 
plus  ou  moins  long,  surtout  en  ce  qui  concerne  les 
banques  qui  ont  des  réserves  exceptionnellement  im- 
portantes. Les  risques  sont  plus  grands  dans  les  pays 
neufs  qu'en  Angleterre  ;  aussi  serait-on  en  droit  d'es- 
pérer, comme  compensation,  des  dividendes  plus 
élevés". 


et  Fl 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

25  mai  1905 


Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
Billets  créés   53  992.000 


Total. 


53.992.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.1GO 
7.434.900 

35-542.008 


Total   53.992.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.188-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   11  682-000 

Comptes  particuliers.  40.252  000 

Billetsàseptjours,etc.  116.000 


Total   69.791  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  ',à 

la  Banque)   13.750.000 

Portefeuille  et  avances  26  «93.000 

Billets  en  réserv*. . . .  25.139.000 

Or  et  argent  monnayés  2.009.000 


Total   69.791.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

38.745 

28-760 

54.628 

44  016 

28 

■  435 

51  95 

2  1/2 

13  »   

37.707 

28.642 

51.823 

42- 120 

27 

.515 

52  97 

» 

20  »   

36  330 

28.9.',8 

49.856 

41  864 

23-822 

51  66 

» 

27  »   

35.823 

28.643 

S0..387 

42.543 

25 

630 

50  79 

4  mai  

35.5X0 

29.122 

52.271 

43.178 

24 

908 

47  56 

11  -  

36-035 

28-8X3 

50  891 

43  111 

23 

1102 

50  21 

18  »   

36  580 

28.796 

52-568 

44-190 

26.234 

49  79 

a 

25  »   

37.551 

28.853 

51.i34 

42.043 

27 

.148 

52  15 

» 

(i64 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Les  Chemins  de  fer  en  1904.  —  Lr  Board  0/  Trade 
vient  de  faire  paraître  le  rapport  provisoire  sur  la  situation 
des  Chemins  de  fer  du  Royaume-Uni  au  31  décembre  1904; 
ce  rapport  fait  surtout  ressortir  l'augmentation  des  dépenses 
capitales  qui  i>nt  été  considérables. 

Le  capital  total  versé,  déduction  faite  des  augmentations 
nominales  s'élevait,  fin  1904,  à  1.075.174.000  liv.  st.,  contre 
1.053.774.000  liv.  st.  en  190:!  et  1.027 .479.000  en  1902. 

L'augmentation  du  nombre  de  milles  exploités  a  été  de  165 
milles,  la  longueur  totale  ayant  été  de  22.(500  milles  fin  1904 
contre  22.485  milles  exploités  en  1903. 

Voici  comment  s'établit  la  comparaison  des  recettes  et  des 
bénéfices  : 

190i  19)3  Différence 

(En  livres  sterling) 

Recettes  brutes   111.828.000   110.9i7.000  +  831.000 

Frais  d'exploitation...     69.189.000    68.619.000   +  570.000 

Bénéfices  nets ... .     42.639.000    42.328.000   +  311.000 


Oui  voit  d'après  ces  chiffres  que  les  recettes  brutes  ne  se 
sont  pas  accrues  dans  la  même  proportion  que  les  frais 
d'exploitation,  la  proportion  d'accroissement  pour  les  pre- 
mières étant  de  0.80  et  pour  les  seconds  de  0.84  0  0. 

La  proportion  des  frais  d'exploitation,  comparativement 
aux  recettes  brutes,  a  passé  de  61.84  à  61.87  0/0. 

Li  s  dépenses  de  trafic  proprement  dites  ont  passé  de 
20.370.049  liv.  st.  à  20.482.000  liv.  st.,  tandis  que  celles 
concernant  spécialement  les  locomotives  n'ont  progressé  que 
de  10.000  liv.  st. 

Les  recettes  brutes  se  décomposent  comme  suit  : 

1904  1903  1902 

Voyageurs   48.380.000  47.9o8.518  47.392.605 

Marchandises   55.396.000  55.110.073  54.668. 559 

Bateaux  à   vapour  et 

divers   8.052.000  7.8GG.900  7.465.797 


111.828.000   110.946.091  109.526.961 


On  a  remarqué  que,  tandis  que  les  recettes  du  trafic  des 
voyageurs  de  1"  et  de  2e  classe  s'étaient  notablement  abais- 
sées, celles  concernant  les  3e*  classes  ont  augmenté  de  100.000 
livres  sterling,  le  chiffre  des  voyageurs  de  celte  classe  étant 
en  augmentation  de  6  millions  sur  1903. 

Quoique  le  tonnage  des  marchandises  transportées  soit  en 
diminution,  les  recettes  du  trafic  sont  en  progrès  de  286.000 
livres  sterling. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  25  mai  1905. 

Depuis  quelques  jours,  les  transactions  ont  élé  peu  nom- 
breuses, mais  aujourd'hui  la  réponse  des  primes  semble 
avoir  ramené  quelque  peu  l'animation  au  Stock-Exchange. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  1/4,  comme  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  une  excellente  tenue 
et  clôturent  très  fermes.  L'Italien  4  0/0  est  à  105  5/8;  l'Exté- 
rieure Espagnole  finit  à  91  1/8,  et  le  Turc  unifié  •<  0/0  reste 
à  87  1/4. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés,  et  les 
cours  restent  bien  tenus.  L'Argentin  5  O/O  1886  est  à 
103  3/4,  et  le  Funding  h  104  3/8.  Le  Brésil  5  0/0  avance  à  98  1  /& 

Les  Chemins  anglais  sont  plus  faibles. 

Les  Chemins  américains  ont  fortement  baissé,  mais  ne  res- 
tent pas  aux  plus  bas  cours.  La  clôture  est  irrégulière. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  149  1/2;  l'Eric  a  42  ./.,  et  le 
Louisvllle  à  148  ./.  ;  VAtchison  à  81  7/8,  et  le  Norfolk 
à  81 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  24  mai  1905. 

La  crise  hongroise.  —  Le  tarif  douanier  antrichien.  —  Le  marché 
financier  de  Vienne. 

En  Hongrie,  les  choses  ont  changé  de  face.  L'empe- 
reur, las  de  voir  s'éterniser  la  crise,  a  envoyé  à  Buda- 
Pesth  le  baron  Burian,  ministre  commun  dès  Finances, 
avec  mission  de  prendre  contact  avec  les  chefs  de  la 
coalition  opposante  et  à  leur  exposer  à  nouveau  le 
point  de  vue  de  la  couronne,  dont  l'acceptation  est  la 
condition  sine  qua  non  de  la  formation  d'un  cabinet  de 
coalition. 

Le  baron  Burian  a  consciencieusement  rempli  sa  mis- 
sion. 11  a  conféré  avec  le  baron  Banfl'y,  le  président 
du  club  des  dissidents  Daranyi  et  avec  François  Kos- 
suth,  qui  est  rentré  de  Zombor,  où  il  est  allé  inaugurer 
un  monument  à  la  mémoire  du  général  Schweidel, 
héros  de  la  guerre  de  l'indépendance  en  1848. 

Quel  a  été  le  résultat  de  ces  conversations  ?  On  ne 
sait,  le  mystère  ayant  été  bien  gardé.  Toutefois,  la  coa- 
lition envisage  avec  un  grand  scepticisme  cette  mission 
du  baron  Burian,  qui  serait,  dit-on,  la  dernière  tenta- 
tive que  ferait  François-Joseph  pour  former  un  Gou- 
vernement parlementaire  et  constitutionnel  avec  la 
majorité  actuelle. 

Le  baron  Burian  est  rentré  maintenant  à  Vienne  et 
aucun  changement  n'est  encore  survenu.  On  attend  le 
résultat  de  l'audience  qui  doit  être  accordée  à  la  Hof- 
burg  de  Vienne  au  comte  Andrassy,  lequel  a  accepté  la 
mission  d'exposer  pour  la  seconde  fois  devant  le  sou- 
verain le  programme  de  la  coalition. 

On  affirme,  toutefois,  que  si  le  résultat  de  la  mission 
Burian  était  négatif,  l£  Couronne  serait  décidée  à  pas- 
ser outre  et  à  procéder  à  la  formation  d'un  Cabinet  ex- 
traparlementaire. 

S'il  faut  en  croire  le  Tageblatl,  cette  mission  au- 
rait déjà  un  résultat  appréciable.  Ce  journal  écrit  : 
«  Tant  que  les  négociations  du  baron  de  Burian  avec 
la  coalition  seront  pendantes,  il  serait  prématuré  de 
vouloir  préjuger  leur  résultat  linal.  Maison  peut  cons- 
tater, dès  maintenant,  que  la  mission  du  mandataire 
de  la  Couronne  a  exercé  une  heureuse  influence  en 
tant  que  la  crise  a  perdu,  par  le  contact  du  baron  de 
Burian  avec  les  hommes  compétents  de  la  coalition, 
le  caractère  d'acuité  qu'elle  avait  pris  dans  les  derniers 
temps.  » 

La  Chambre  autrichienne  s'est  séparée  après  avoir 
voté  le  tarif  douanier.  Ce  vote  a  passé  inaperçu  :  il 
constitue,  cependant,  un  acte  important  de  sa  vie  éco- 
nomique. L'Autriche,  parla,  pourra  se  défendre  utile- 
ment contre  ses  concurrents  et  contre  la  Hongrie,  si 
elle  votait,  à  son  tour,  une  ligne  de  douanes  sur  la 
Leytha. 

Depuis  plusieurs  jours,  le  marché  financier  de  Vienne 
est  assez  animé,  mais  surtout  par  suite  de  l'animation 
qui  lui  vient  du  marché  de  Budapest  h.  Quand  on  dît 
qu'il  y  a  de  l'animation  sur  le  marché  de  Vienne,  il 
faut  entendre  naturellement,  sur  les  4  ou  5  valeurs 
qui  sont  encore  L'objet  de  transactions  sérieuses.  Car, 
sur  110  actions  cotées  à  la  Bourse  de  Vienne,  il  n'en 
est  guère  plus  de  5  qui  ont  un  marché  sérieux  :  ce  sont 
ilrs  actions  de  chemins  de  fer  e1  «les  valeurs  métallur- 
giques. En  dehors  d'elles,  il  n'y  a  plus  de  transactions 
d'aucune  sorte. 

Les  actions  des  chemins  de  fer  sont  particulièrement 
bien  tenues  et  principalement  à  cause  de  l'augmenta- 
tion des  transactions  et  des  recettes  signalées  sur  les 
principales  lignes. 

Quelques  valeurs  métallurgiques,  surtout  celles  qui 
tiennent  à  des  fabriques  d'armes,  ont  également  bonne 
tenue.  Cependant,  L'ensemble  de  nos  métallurgie»  n'est 
guère  en  brillante  posture  pour  le  moment.  On  avail 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


constaté  une  certaine  activité  au  commencement  du 
printemps:  elle  s'est  presque  atténuée  déjà.  Seul  le 
marché  du  fer  brut  est  encore  bien  tenu,  mais  dans 
les  autres  branches  de  la  métallurgie,  l'inactivité  do- 
mine et  encore  les  commandes  de  l'Etat  sont-elles  ve- 
nues en  aide  aux  industries. 

Les  charbonnages  ne  sont  guère  occupés  non  plus 
et,  dans  ces  derniers  temps,  les  commandes,  même 
celles  des  industries,  ont  diminué.  Les  cokes  sont  ce- 
pendant très  demandés  :  presque  toutes  les  entreprises 
charbonnières  construi-ent  de  nouveaux  fours  à  coke. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités,  sans  être 
très  abondantes,  sont  cependant  suffisantes.  L'escompte 
libre  est  à  2  3/4  0/0. 

Je  vous  envoie,  par  ce  même  courrier,  le  bilan  du 
commerce  extérieur  des  quatre  premiers  mois.  Vous 
verrez  que  le  solde  passif  a  encore  augmenté,  en  avril. 
A  l'importation,  il  y  a  surtout  augmentation  des  ma- 
tières premières  ;  à  l'exportation,  il  y  a  surtout  dimi- 
nution du  sucre,  des  céréales,  des  semences,  du  bétail 
et  des  ceufs.   


Informations  Economlanes  et  Financières 


Le  Commerce  extérieur  des  4  premiers  mois.  — 
Dans  les  4  premiers  mois  de  1905,  l'importation  de  l'Autriche- 
Hongrie  (sans  compter  les  métaux  précieux)  s'est  élevée  à 
724.6  millions  de  couronnes  et  l'exportation  à  629.7  mil- 
lions. La  balance  laisse  un  solde  passif  de  94.9  millions, 
alors  que  pour  la  même  période  de  1904  elle  avait  laissé  un 
solde  actif  de  23.3  millions  de  couronnes. 

L'augmentation  de  l'importation  provient  surtout  des  ma- 
tières premières.  Aux  exportations,  on  a  constaté  une  dimi- 
nution générale  de  tous  les  articles. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Hongrie  en  1903.  — 

On  vient  de  publier  les  chiffres  globaux  définitifs  des  échan- 
ges de  la  Hongrie  avec  l'étranger.  Comparés  à  ceux  de  1902, 
ils  ont  été  les  suivants  : 

Importations 
Quintaux 

métriques  Francs 


190:^                        36.200.000  1.216.000.000 

1903                       38.200.00)  1.276.000.000 

Exportations 

1902                       67.200.000  1.389.000.000 

1903                        67.400.000  1.420.000.000 


L'accroissement  des  quantités  de  marchandises  importées 
est  dii  en  majeure  partie  au  mouvement  plus  important  des 
entrées  de  charbon  de  bois,  de  maïs  et  de  pétrole  ;  au  point 
de  vue  de  la  valeur,  les  achats  plus  considérables  des  pro- 
duits de  l'industrie  textile  ont  contribué  à  dépasser  les  résul- 
tats de  l'année. 

Aux  exportations,  l'augmentation  provient  des  ventes  de 
sucre  et  de  boissons  ;  en  outre,  la  valeur  des  cotonnades,  des 
articles  en  cuir  et  en  bois,  des  produits  chimiques,  des  légu- 
mes et  des  fruits  s'est  accrue.  Comparativement  à  1902,  les 
sorties  accusent  une  plus-value  de  30.34x  000  fr.  en  chiffres 
ronds.  Le  bilan  du  commerce  "général  s'est,  comme  nous 
l'avons  déjà  dit,  clôturé  par  un  excédent  de  144.165.000  fr. 
en  faveur  des  exportations. 

Divisés  par  catégories,  ces  chiffres  s'établissent  ainsi  : 
Importation 

1902  1903 


Matières  premières   244.510  272.508 

Produits  ayant  subi  une  1"  préparation  127. 824  135  136 

Articles  fabriqués   843.854  808Ï382 

Total   1.216.192  1.276.026 


Exportation 

Matières  premières   781.537  771.206 

Produits  ayant  subi  une  1"  préparation  123!278  127.661 

Articles  fabriqués   485.106  521.337 

Total  ,   1.389.921  1.420.204 


11  ressort  de  ce  tableau  qu'aux  importations  ce  sont  les 
articles  fabriqués  qui  dominent,  coneéquence  naturelle  de 
l'état  d'infériorité-  où  se  trouve  le  pays  au  point  de  vue  in- 
dustriel. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  24  mai  1905. 

Les  tendances  se  sont  améliorées  et  l'on  clôture  assez  ferme. 
Les  valeurs  métallurgiques  sont  h-régulières,  mais  la  majorité: 
d'entre  elles  est  en  hausse. 

Les  fonds  d'Etat  sont  fermes. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  663  70  ;  les  Lombards, 
89  50  ;  la  Lœnderbank,  456  20  ;  les  Chemin*  de  fer  autri- 
chiens, 669  . .  ;  l'Alpine,  535  . .  ;  Clôture  calme. 
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Bruxelles,  23  mai  1905. 

Le  Métropolitain  de  Paris.  —  Les  entreprises  sidérurgiques.  — 
L'adjudication  du  charbon. 

Il  y  avait  un  courant  d'affaires  assez  suivi  sur  notre 
marché  à  terme  pendant  la  dernière  huitaine.  La  bonne 
tenue  de  la  Renie  Extérieure  Espagnole  sur  achats 
pour  compte  de  Paris  n'est  pas  restée  sans  influence 
sur  la  cote  des  autres  fonds  d'Etats  et  sur  les  ten- 
dances en  général.  Les  mouvements  désordonnés  du 
Rio-Tinlo  n'occupent  plus  que  les  professionnels  de  ce 
marché.  Les  capitalistes,  comme  les  spéculateurs  à 
longue  haleine,  paraissent  se  désintéresser  des  ten- 
dances par  trop  variables  et  attendent  tranquillement 
le  moment  où  le  marché  du  cuivre  sera  suffisamment 
dégagé  des  influences  purement  spéculatives  des  fai- 
seurs américains. 

Le  marché  du  comptant  a  été  très  calme  tous  ces 
jours-ci,  avec  tendance  mal  définie  dans  tous  les 
groupes. 

Les  actions  de  Banques  sont  fermes.  La  Banque  de 
Bruxelles  n'a  pas  beaucoup  varié  à  1.005,  la  Banque 
de  Reports  et  de  Fonds  publics  est  ferme  à  635,  la  Ban- 
que Internationale  en  légère  reprise  à  515,  Hanque  Na- 
tionale en  hausse  de  50  fr.  à  4.570.  La  Caisse  de  Re- 
ports gagne  14  fr.  à  1.115,  le  Crédit  Général  Liégeois 
perd  10  fr.  à  747  50. 

Le  marché  des  Tramways  est  plus  lourd,  sur  des 
réalisations  de  bénéfices,  mais  le  recul  reste  dans  des 
limites  très  modérées.  Il  n'y  a  rien  de  bien  intéressant 
à  relever  dans  ce  groupe. 

Les  actions  des  entreprises  sidérurgiques  sont  sous 
l'influence  de  la  baisse  des  valeurs  industrielles  en 
Amérique.  Chez  nous,  la  situation  de  l'industrie  est 
bonne.  Il  n'est  pas  question  de  nouvelles  affaires  im- 
portantes, mais  comme  les  carnets  de  commande  assu- 
rent du  travail  jusqu'au  commencement  de  l'automne, 
rien  ne  presse.  Il  serait  même  très  imprudent  pour  les 
usines,  de  s'engager  à  trop  longue  échéance,  parce 
qu'une  nouvelle  favorable  bouleverserait  complètement 
le  marché  dans  le  sens  de  la  hausse,  pendant  qu'une 
baisse,  avec  le  peu  d'abondance  des  provisions,  et  avec 
les  Syndicats,  parait  à  peu  près  exclue.  Dans  les  au- 
tres pays  de  l'Europe,  la  situation  nous  semble  iden- 
tique à  la  nôtre.  Quant  aux  Etats-Unis,  le  marché  des 
titres  est  soumis  à  de  grosses  lluctuations,  par  suite  de 
l'activité  trop  grande  de  la  spéculation.  D'après  ce  que 
nous  savons  d'affaires  conclues  pendant  les  derniers 
mois,  et  d'après  ce  qu'affirment  les  dirigeants  des 
grands  trusts,  toutes  les  usines  disposent  largement 
d'ouvrage  jusqu'au  mois  de  septembre.  D'ici  là,  nous 
connaîtrons  le  résultat  de  la  récolte,  qui  s'annonce 
bien.  Avec  une  bonne  récolte  (certains  envisagent 
même  une  récolte  de  record,  comme  sur  le  coton  il  y 
a  quelques  mois),  c'est  la  hausse  générale,  n'importe 
quelle  sera  la  volonté  de  la  spéculation. 
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A  notre  Bourse,  il  y  a  un  recul  plus  ou  moins  im- 
portant à  enregistrer  sur  la  plupart  des  titres  de  ce 
groupe ,  Alliance  revient  à  7lo,  perdant  35  fr.;  Nicaise 
et  Delcuve  baisse  de  16  fr.  à  859;  les  Armes  de  Gncrrr, 
en  nouvelle  hausse  de  80  fr.  à  1/455;  la  capital  Beaume 
et  Marpent  perd  5  fir.  à  1.015;  Cockerill,  par  contre,  re- 
prend 12  fr.  50  à  1.732  50.  Espérance  Longdoz  lourd  à 
406;  fflaromette  et  Caiiillet  baisse  de  30  fr.  à  360  fr.  et 
se  trouve  encore  à  un  prix  beaucoup  trop  élevé  pour  la 
valeur  intrinsèque  de  l'alïaire.  OtHjiii-AIarihaye  perd 
une  dizaine  de  francs  à  1.650.  La  Providence  Belgœ 
baisse  de  200  fr.  à  2.300.  Actuellement  a  lieu  la  sous  - 
cription aux  4.000  actions  nouvelles  réservées  aux  an- 
ciennes actions  au  prix  de  2.050.  Les  capitalistes  se 
montrent  peu  disposés  de  souscrire  et  le  droit  de  sous- 
cription est  très  offert  sur  le  marché.  L'année  dernière, 
la  Providence  n'a  donné  qu'un  dividende  de  50  fr.  et  nous 
ne  croyons  pas  qu'un  bilan  sérieux  fasse  ressortir  une 
valeur  de  2.000  fr.  pour  l'action  ancienne.  La  réserve 
du  public  nous  semble  donc  absolument  justifiée. 

L'adjudication  de  combustibles  pour  nos  chemins  de 
fer,  mardi  dernier,  a  eu  le  résultat  prévu.  Les  prix  ont 
été  maintenus  sans  aucun  changement.  L'étranger  n'a 
pas  offert,  ou  dans  des  conditions  inacceptables.  Les 
charbonnages  du  pays  ont  offert  tout  juste  la  quantité 
demandée,  situation  qui  ressemble  beaucoup  à  celle  de 
1900.  Il  ressort  de  cette  adjudication  que  le  disponible 
est  nul  dans  le  pays,  et  que  les  charbonnages  seront 
maîtres  d'augmenter  les  prix  au  moment  qui  leur  pa- 
raîtra favorable.  Ils  n'ont  pas  fait  maintenant  une 
hausse  officielle  pour  des  raisons  politiques  et  pour 
èroter  le  retour  de  la  discussion  de  la  main-d'œuvre. 
Mais  en  dehors  de  la  fourniture  à  l'Etat,  on  n'accepte 
plus  d'ordres  qu'avec  une  augmentation  des  prix  et  on 
saisira  certainement  la  première  occasion  pour  imposer 
la  hausse  générale.  La  reprise  du  travail  dans  les  ver- 
reries, après  un  chômage  de  treize  mois,  facilitera  du 
reste  le  mouvement. 

A  notre  Bourse,  les  titres  de  ce  groupe  sont  ferme- 
ment tenus,  mais  avec  un  courant  d'affaires  qui  laisse 
à  désirer.  Nous  sommes  à  la  veille  des  vacances,  mo- 
ment peu  propice  pour  entreprendre  de  nouvelles  af- 
faires. Même  le  capitaliste  tient  son  argent  en  réserve, 
espérant  que  l'été  lui  apportera  quelque  occasion. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Belgique.  —  Pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  l'année  1905,  les  importations  totales 
en  Belgique  se  sont  élevées  à  933.790.000  fir.,  représentant 
un  poids  de  5.790.568.000  kilogr.,  contre  5.53:8.541.000  kilogr., 
d'une  valeur  de  884.965.000 fr.  en  1904  ;  il  y  a  donc  augmentation, 
comparativement  à  l'année  précédente,  de  48.825.000  fr.  ou 
5.5  0/0,  tandis  que  le  poids  a  augmenté  de  4.6  0/0.  Les  expor- 
tations ont  atteint,  pendant  les  mêmes  mois  de  l'année,  674 
millions  81.000  fr.,  représentant  4.828.172.000  kilogr.,  contre 
4.731.121.000  kilogr.,  d'une  valeur  de  638.891.000  francs,  soit 
une  augmentation  de  35.190.000  fr.  ou  5.5  0/0,  tandis  que 
le  poids  montre  une  plus-value  de  2.1  0/0. 

Les  importations  ont  donc  dépassé,  pendant  les  quatre  pre- 
miers mois  de  l'année  1905,  les  exportations  de  259.709.000 fr., 
contre  246.074.000  fr.  en  1904,  soit  une  plus-value  pour  1905 
de  13.035.000  fr.  Quant  au  poids,  nous  remarquons,  en  1905, 
que  les  importations  ont  dépassé  les  exportations  de  908  mil- 
lions 898.080  kilogr.,  contre  807.420.000  kilogr.  en  1904. 

Dans  ces  chiffres  figurent  les  quatre  pays  principaux:  l'Al- 
lemagne, l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  pour  les 
sommes  suivantes,  eu  milliers  de  francs  : 

Importations  1905  1904  1903 

Allemagne   96.110  88.668  87.457 

Angleterre   80.823  78.038  72.918 

France   132.004  131.971  114.986 

Pay*-Bi*   17.S81  70.122  69.886 

Exportations  1905  1904  1903 

Allemame   Ï80.781  131.537  117.92c 

Angleterre   110.403  123.843  120.443 

France   124.349  118.374  133.744 

Pays-Bas   79.606  77.067  72.652 


Les  droits  de  douanes  perçus  pendant  les  quatre  premiers 
mois  de  l'année  1905  se  sont  élevés  à  17.980.937  fr.,  contre 
10.622.677  fr.  pendant  la  même  période  de  l'année  précé- 
dente; il  y  a  donc  augmentation  de  1.358. 260 fr.  ou  8.2  0/0. 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes  des 
Chemins  de  fer  (Etat  et  Sociétés  concessionnaires)  s'élèvent, 
pour  le  mois  de  décembre  1904,  à  18.353.697  fr.  83,  contre 
17.297.282  fr.  87  pour  le  même  mois  de  1903,  soit  une 
augmentation  de  1.056.414  fr.  96.  Pendant  les  douze  mois  de 
1904,  l'Administration  des  chemins  de  fer  a  encaissé  pour  les 
réseaux  de  l'Etat  et  dos  Sociétés  concessionnaires  232  millions 
314.707  fr.  38,  contre  224.891.912  fr.,  soit  une  augmentation 
de  6.370.440  fr.  42.  Le  total  des  réductions  accordées  aux 
transports  à  prix  réduit  depuis  le  1"  janvier  jusqu'au  SI  dé- 
cembre s'élève  à  4.323.482 fr.  70,  contre 4.203.066  fr.  83enl903, 
soit  un  surplus  de  120.415  fr.  87  pour  l'année  1904. 

Le  tableau  suivant  indique  les  recettes  des  cinq  lignes  de 
chemins  de  fer  concédées,  pendant  le  mois  de  décembre  et 
l'année  1904  ainsi  que  leur  comparaison  avec  les  recettes  des 
mêmes  périodes  de  l'année  précédente  : 


Décembre 


Année 


1904 


1903 


1904 


1903 


Flandre  occident. 

Nord  belge  

(7! lima  y  

Malines-Temeuz. 
Term.-St-  Nicolas 


287.417  277.704 
1.576.558  1.538.638 

64.076  59.514 
187.308  166.590 

26.301  24.615 


4.160.776  4.110.759 
18.614.062  18.175.330 

779.326  750.454 
1.926.828   1. £65. 774 

304.033  288.743 
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Madrid,  le  £2  mai  1905. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

L'approche  du  voyage  du  Roi  a  relégué  au  second 
plan  les  discussions  relatives  à  ce  qui  se  passera  aux 
Chambres,  mais,  en  revanche,  elles  ont  été  alimentées 
par  la  publication  de  lettres  adressées  à  l'évèque  de 
Barcelone  au  sujet  de  l'ouverture  d'une  chapelle  pro- 
testante. Cette  publication  et,  plus  encore,  le  texte  des 
lettres  donnera  lieu  à"  des  discussions  orageuses,  qui 
occuperont  plusieurs  séances. 

Les  fabricants  catalans  refusent  maintenant  d'aller 
à  Paris,  sous  prétexte  des  engagements  commerciaux 
qu'aurait  pris  le  Gouvernement  espagnol  en  échange 
d'une  belle  réception  au  roi  d'Espagne.  Ces  messieurs 
pourraient  avoir  allégué  un  autre  motif  plus  raisonna- 
ble ;  ils  ont  choisi  celui-là  qui  a  l'avantage  de  mieux 
frapper  l'imagination  des  ouvriers,  qui  sont  simplistes 
comme  il  arrive  toujours  avec  les  masses,  mais  le  pro- 
cédé n'est  pas  correct,  parce  qu'inexact.  Ni  l'arti- 
cle 54,  §  5,  ni  l'article  55,  §  4  de  la  Constitution  ne  per- 
mettent au  Roi  de  signer  un  traité  de  commerce  :  il  le 
ratifie,  voilà  tout,  et  la  différence  est  assez  grande  pour 
que  l'on  en  tienne  compte.  Quand  les  Chambres  auront 
discuté  et  approuvé  le  projet  de  tarif  douanier,  il  v  aura 
une  base  pour  entamer  des  pourparlers  avec  d'autres 
puissances,  mais  en  attendant,  je  ne  vois  pas  la  possibi- 
lité de  traiter  cette  question,  car  on  n'a  même  pas  fini 
d'arbitrer  les  nouvelles  valeurs.  Celui-ci  est  un  point 
qui  ilevraètrc  suivi  avec  beaucoup  d'attention,  car  ces 
valeurs  doivent  servir  de  base  à  la  tarification  et,  pour  le 
moment,  il  est  permis  de  croire  que  les  évaluations  ne 
sont,  pas  modérées,  ce  qui  permettra  de  frapper  de 
droits  très  lourds  les  marchandises  qui  dérangeront  les 
ailleurs  du  tarif. 

La  question  marocaine  continue  à  passionner  quel- 
ques esprits,  qui  tâchent  de  ïairo  ressortir,  à  cette  oc- 
casion, les  mauvais  traitements  (pie  les  autorités  algé- 
riennes feraient  subir  aux  Espagnols  qui  résident  dans 
cette  contrée. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Hollande 


Le  président  du  Conseil  n'ira  pas  à  l'étranger  ;  la 
préparation  et  la  mise  au  point  des  projets  de  toute 
nature  à  soumettre  aux  Chambres  le  retiennent  ici  : 
parmi  les  plus  importants,  nous  rappelerons  :  la  loi 
budgétaire  ;  l'autorisation  pour  consolider  la  Dette 
llottante  :  le  tarif  douanier  ;  le  paiement  des  droits  de 
douane  en  or  ;  la  modification  de  la  loi  sur  les  alcools  ; 
la  Caisse  Nationale  d'Epargne.  Voilà  de  quoi  occuper 
plusieurs  mois. 

Le.  marché  a  été  très  soutenu  pendant  la  semaine  ; 
le  4  0  0  est  passé  de  77  95  à  78  15  0/0.  Les  affaires  ne 
sont  plus  aussi  animées  et  il  faut  signaler  l'apparition 
du  report  à  la  fin  juin,  avec  25  centimes,  soit  3  85  0/0 
par  an.  Je  dois  ajouter  qu'il  y  a  eu  jusqu'à  présent  peu 
d'opérations  à  ce  taux,  qui  est  une  conséquence  de  la 
diminution  des  capitaux  flottants  employés  en  obliga- 
tions du  Trésor.  Le  placement  de  celles-ci  continue 
doucement  et  dépasse  100.000.000;  elles  ne  sont  pas 
cotées  et  ne  le  seront  pas  avant  la  première  dizaine  de 
juin,  parce  que  les  titres  ne  seront  pas  livrés  avant. 
Si  ce  taux  des  reports  se  maintient  au-dessus  de  3  0/0, 
il  n'y  aura  rien  d  extraordinaire  à  ce  que  les  obligations 
soient  cotées  au-dessous  du  pair. 

La  Dette  o  0/0  est  passée  de  97  80  0/0  à  97  95  0/0, 
ferme. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  faiblissent  de 
nouveau,  quoique  le  recul  soit  plus  doux  que  précé- 
demment :  de  430  elles  ont  rétrogradé  à  425.  Ce  qui 
semble  probable,  c'est  que  le  dividende  de  1905  sera 
plus  bas  que  celui  de  1904.  Même  dans  le  cas  où  la 
Banque  croirait  pouvoir  distribuer  108  pesetas  par  ac- 
tion, comme  l'année  dernière,  d'aucuns  pensent  qu'il 
serait  de  bonne  politique  de  consacrer  une  partie  des 
bénéfices  à  éteindre  complètement  quelques-unes  des 
mauvaises  créances  qui  se  présenteront  en  cours  d'exer- 
cice. En  tout  cas,  il  semble  que  le  public  vendeur  pré- 
voit à  bref  délai  une  baisse  plus  forte,  et  se  met  en 
garde  contre  cette  éventualité.  Dans  le  cas  où  le  divi- 
dende total  de  1905  serait  réduit ,  comme  on  le  pré- 
tend, à  104  pesetas,  le  cours  des  actions  s'établirait 
aux  environs  de  440  0/0  ;  si  la  réduction  est  de 8 pesetas 
au  lieu  de  4,  le  cours  s'établrait  à  420  0/0.  Même  dans 
le  cas  où  la  modification  de  la  loi  de  1902  accorderait 
à  la  Banque  la  faculté  de  conserver  en  portefeuille  la 
Dette  4  0/0  qu'elle  détient  actuellement,  le  rembour- 
sement des  Pagarès  lui  enlèvera  14  millions  de  revenu, 
et  on  ne  voit  pas  comment  elle  pourra  récupérer  en 
affaires  commerciales  toute  cette  somme. 

Les  actions  des  Tabacs  sont  toujours  aux  environs 
de  407  0;ô»  et  il  n'y  a  pas  apparence  que  ce  cours  puisse 
■être  dépassé  tant  que  les  recettes  du  monopole  conti- 
nueront à  faiblir.  - 

Banque  Hypothécaire  ferme  à  207  0/0,  Hispano  Ame- 
ricano  à  116  50  0/0,  Espagnole  de  Crédit  à  101  50  0/0, 
Explosifs  à  289  0/0. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Sucrière  sont  faibles  : 
Préférence,  à  92  50  0/0;  ordinaires  à  41  50  0/0;  le  trust 
continue  à  lutter  avec  de  grandes  difficultés  qui  de- 
manderont beaucoup  de  temps  pour  être  aplanies  ;  le 
bruit  court  qu'il  va  se  décider  à  diminuer  le  prix  du 
sucre  pour  augmenter  la  consommation.  Ce  sera  le 
seul  moyen  de  se  tirer  d'affaire,  s'il  est  possible,  car  la 
création  des  fabriques  rivales  fondées  par  des  syndi- 
cats de  producteurs  de  betteraves,  rend  très  difficile  la 
lutte,  puisque  la  Société  ne  peut  pas  abaisser  les  prix 
de  la  matière  première  pour  en  diminuer  la  production. 
La  Banque  d'Espagne  lui  a  accordé,  récemment,  une 
avance  de  trois  millions  de  pesetas,  contre  dépôt  de 
marchandises. 

Les  actions  des  chemins  de  fer  ont  bénéficié  d'une 
petite  reprise  non  conservée  :  Nord-Espagne,  de  48  15 
à  48  40,  reviennent  à  47  90  et  finissent  à  48  05. 

Saragosse  de  78  90  à  79,  puis  à  78  55,  et  finissent 
à  78  75  0/0. 

Ville  de  Madrid  4  0  0  à  84  00  0/0.  Expropriations 
à  94  0/0  ;  Madriléna  de  Electricidad  à  90  25  0/0. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  été  remarquable  par  sa 
fermeté;  le  4  0/0  a  gagné  cinq  centimes  et  le  5  0/0  au- 
tant. Si  les  efforts  tentés  aboutissent,  le  i  0/0  serait 


à  79  0/0  à  la  fin  de  juin  pour  rester,  ex-coupon,  à 
78  20  0/0  ou  à  peu  près-  ■  ' 

Le  cours  du  change  a  oscillé  toute  la  semaine  entre 
31  65  0/0  et  31  80  0/0;  les  demandes  ont  été  servies, 
mais  sans  abondance  de  papier,  ce  qui  fuit  que  la  ten- 
dance est  plutôt  ferme. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

1er  mai     8  mai     14  mai    22  mai 

4  0/0  Intérieur   77  55      77  95      77  85      78  20 

5  0/0  Amortissable   98  55      98  95      98  75      98  . . 

Banque  d'Espagne   431  ..     434  ..     429  50     424  50 

—     Hypothécaire   206   

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     406  . .     406  50    406  . .     408  50 

Chèque  sur  Paris   33  30      31  90      31  65      31  75 

—        Londres ...      33  25  

Cédules  hypothéc.  4  0/0.     102  35     102  35     102  35  102.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  +  argent  6.9  millions;  — 
-t-  escomptes  2.6;  —  avances  et  crédits  3;  —  circulation 
13.6;  -f-  comptes  courants  1.4;  Le  Trésor  est  créditeur 
de  33  millions  au  lieu  de  27  la  semaine  dernière.  Le 
solde  du  compte  des  pagarès  est  réduit  à  500  millions. 

Une  partie  de  l'augmentation  de  l'encaisse  argent, 
8  millions  environ,  vient  de  la  place  de  Barcelone  qui 
a  payé  en  espèces  un  certain  nombre  d'obligation-*  du 
Trésor. 

Depuis  un  an,  le  solde  des  comptes  courants  a  di- 
minué de  98  millions  et  celui  du  compte  d'émission  de 
40  millions. 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  6  mai  (18  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2.070 

20. 933.755 

21.550.404 

21.845.544 

20.241 

859 

Asturies,  Galice. 

784 

6.240.371 

6  725.822 

6-731.158 

6. 678 

642 

Valence  à  Utiel . 

88 

256. 375 

262.757 

393 . 355 

316 

609 

lérida-Reus  

104 

468-845 

489.941 

512  809 

515 

653 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

831.180 

907.716 

882-456 

865 

708 

A  Imansa  Valence 

499 

4.982.035 

5.296.400 

5.455-333 

4.906 

049 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

33.712.501 

35.233.040 

35  820.655 

33524 

521 

1.067 

7.373.842 

7.415.589 

7  386.395 

6.976 

224 

Madrid-Saragosse 

Barcel .  -France . 

3.650 

32.703.295 

34.073.413 

35.038.354 

33  401 

758 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

1  202.022 

1.452.881 

1.324.150 

1.604 

506 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  24  mai  1905. 
La  tendance  est  moins  bonne,  par  suite  de  la  presque 
nullité  des  transactions.  Le  change  sur  Paris  est  à  31  75. 
L'Intérieure  clôture  à  78  10. 


HOLLANDE 


Banque  néerlandaise.  —  Le  bénéfice  brut  réalisé  pur  cet 
établissement,  pendant  l'exercice  clos  le  31  mars  dernier,  s'est 
élevé  à  4.617.757  florins,  contre  5.725.833  11.  en  1903-1904  et 
4.771.776  fl.  en  1902-1903. 

D'après  la  nouvelle  charte,  le  bénéfice  brut  de  1901-1905  se 
répartit  comme  suit  : 

Florins 

Frais  généraux  et  amortissements   1.139.935 

Premier  dividende  de  31/2  0/0  sur  le  ca- 
pital de  20  millions  de  florins   700.000 

Tantièmes  à  la  Direction  et  aux  commis- 
saires  •  83 . 335 

Total   1.923.270 

Le  bénéfice  net  ressort  donc  à  2.094.487  11  ,  sur  lesquels 
les  2/3  ou  1.796.325  fl.  vont  à  l'Etat  et  1/3  ou  878.162  fl.  aux 
actionnaires.  Il  faut  ajouter  à  cette  dernière  somme  le  report 


m 
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à  nouveau  de  1903-1904,  soit.  0.132  fl.,  et  déduire  du  total 
39.000  fl.  d'impôts.  Le  solde  disponible  s'élève  ainsi  à  865.294 
florins,  autorisant  la  répartition  d'un  dividende  supplémen- 
taire de  43  fl.  à  chacune  des  20.000  actions  formant  le  capital 
de  la  Banque.  Le  dividende  total  est  donc  de  78  fl.,  contre  109 
florins  pour  1903-1904  et  9?  fl.  pour  1902-1903.  En  1903  1904, 
la  part  bénéficiaire  de  l'Etat  avait  été  de  2.198.365  fl.  et  celle 
des  actionnaires  de  2.186.132  florins  ;  aujourd'hui  elles  sont 
respectivement  de  1.796.325  fl.  et  1.565.294  florins. 

L'escompte  moyen  a  été,  pendant  l'exercice,  de  3.23  0/0, 
tandis  que  celui  de  la  Banque  de  France  était  de  3  0/0,  celui 
de  la  Banque  d'Angleterre  de  3.29  0/0  et  celui  de  la  Banque 
Impériale  d'Allemagne  de  4.22  0/0. 

Les  divers  chapitres  du  bilan  des  trois  derniers  exercices 
s'établissent  comme  suit  : 

1902/03       1903/04  1904/05 


Capital-actions   20.000.000 

Réserve   3.181.543 

Effets  nationaux   10.329 

—  étrangers   1.713.677 

215.868 

Intérêts  des  prêts  s1'  titres  1.934.374 

—  sur  avances  ... .  226.632 

—  sur  effets   315.571 

Commissions   304 . 429 

Gain  sur  les  monnaies. .  50.896 

Bénéfices  bruts   4.771.776 

Frais  généraux   928.440 

Amortissements   49.271 

Tantièmes   67.674 

Impôts   48.500 

Part  de  l'Etat   1.722.491 

Actionnaires   1.959.400 

Pourcentage   9.7 

Réserve   » 


(En  florins) 
20.000.000 
5.181.543 
19.400 
2.543.646 
217.670 
2.013.700 
288.567 
315.921 
325.932 
907 

3.725.833 
1.022  932 ^ 
185.953 \ 
77.951 
54.500 
2.198.365 
2.186.132 
10.9 


000. 0CO 
181.543 
6.132 
949.720 
307.500 
404.669 
193.946 
316.318 
344.625 
365 
623.889 

135.935 

83.335 

.796.325 
.565.294 

7*8 


Le  Commerce  extérieur  des  Pays-Bas.  —  Voici  les 
chiffres  du  mouvement  commercial  de  ce  pays  pendant  les 
cinq  dernières  années  : 


Importations 
Tonnes  Florins 


Exportations 
Tonnes  Florins 


1899.. 
1900.. 
1901.. 
1902. . 
1903.. 


25.269.945 
26.243.414 
26.220.830 
27.717.413 
31.688.317 


1.916.484.515 
1.967.840.064 
2.047.081.702 
2.171.777.849 
2. 277. 724. 363 


16.869.900 
17.887.606 
17.763.620 
18.800.705 
22.223.510 


1.582.643.534 
1.695.251.442 
1.733.686.445 
1.827.903.462 
1.950.958.006 


An  point  de  vue  de  la  valeur,  les  principales  importations 
de  1903  se  décomposent  comme  suit  :  céréales,  22.05  0/0  ; 
produits  chimiques,  12.47  ;  fer  et  objets  en  fer,  9.04;  cuivre 
et  objets  en  cuivre,  4.38;  acier  et  objets  en  acier,  4.19: 
pierres,  3.01  ;  charbons,  2.78;  café,  2.27. 

Nous  voyons  figurer  parmi  les  exportations  de  l'année  der- 
nière :  céréales.  15.65  0/0;  produits  chimiques,  12.31  ;  fer  et 
objets  en  fer,  8.01  ;  cuivre  et  objets  en  cuivre,  4.57;  acier 
et  objets  en  acier,  3.04;  tissus,  3.11;  sucre  raffiné,  2.52; 
légumes,  2.15. 


ROUMANIE 


Les  Banques  Populaires.  —  La  Direction  du  Cn  dit 
Agricole  et  des  Banques  Populaires  vient  de  publier  «  l'An- 
nuaire des  Banques  Populaires  »,  qui  fournit  des  données 
instructives  et  satisfaisantes,  en  ce  qui  concerne  l'essor  pris 
par  ces  Banques  pendant  les  quatre  dernières  années. 

Le  nombre  des  Banques  Populaires  avant  1901  était  insi- 
gnifiant. En  1H91,  il  n'existait  qu'une  seule  Banque  Populaire 
<<  Dumitra  »,  qui  avait  son  siège  dans  la  commune  rurale  de 
Dara,  en  Bu/eu.  Elle  a  commencé  ses  opérations  avec 
34  membres  et  un  capital  de  127  fr.  versé.  Aujourd'hui,  lo 
capital  souscrit  est  de  1.619  fr.  et  le  capital  social  versé  est  do 
1.042  fr.  En  1893,  il  s'est  encore  fondé  trois  Banques  Popu- 
laires dans  le  district  de  Daiubovit/a,  deux  autres  dans  celui 
de  Prahova  et  une  sixième  en  Putna. 


Les  trois  Banques  créées  en  Dambovitza  ont  pris  un  grand 
essor.  Ainsi,  la  Banque  «  Malul  de  Rasuna  »  a  commencé 
ses  opérations  le  15  août  1893  avec  24  membres  seulement  et 
1.800  fr.  Aujourd'hui,  le  capital  social  souscrit  et  versé  s'élève 
au  chiffre  de  38.132  fr.  La  Banque  populaire  «  Fratia  »  a 
débuté  le  1"  juin  1893  avec  21  membres  et  45  fr.  40.  Actuel- 
lement, elle  compte  278  membres  avec  un  capital  social 
souscrit  de  84.361  fr.  87,  dont  78.362  fr.  66  ont  été  versés.  En 
Prahova,  la  Banque  «  Caraimanul  »  s'est  formée  en  1893 
avec  36  membres  et  600  fr.,  ses  membres  sont  aujourd'hui  au 
nombre  de  697  et  son  capital  souscrit  et  versé  se  chiffre  à  la 
somme  de  202.653  fr.  29. 

Aucune  Banque  populaire  ne  s'est  plus  fondée  en  1894, 
1895  et  1897.  En  1896,  il  s'en  est  créé  3;  en  1898,  8  ;  en  1899, 
15,  et,  en  1900,  47.  Au  total,  il  s'est  fondé  de  1891  à  1900 
H0  Banques  populaires. 

La  crise  de  l'année  1899-1900  n'a  pu  que  favoriser  le  déve- 
loppement de  ces  banques,  en  faisant  sentir  plus  encore  leurs 
profits  réels  et,  cn  concordance  avec  l'énergique  propagande 
du  Ministère  de  l'Instruction  publique,  on  a  pu  fonder,  en 
1901,  172  banques,  en  1902  458,  en  19j3  317,  et  en  1903  (jus- 
qu'à fin  décembre)  598. 

La  répartition  des  banques  populaires  par  districts  est  en 
rapport  avec  le  nombre  des  communes  rurales  et  le  chiffre  de 
la  population  de  chaque  district.  En  règle  générale,  nous 
trouvons  un  plus  grand  nombre  de  banques  dans  les  dis- 
tricts où  le  nombre  des  communes  rurales  et  de  la  popula- 
tion est  plus  élevé,  et  vice  rersa.  Ce  n'est  que  dans  quelques 
districts  de  la  Moldavie  que  l'on  observe  un  développement 
insignifiant  des  banques  populaires,  bien  que  la  population  y 
soit  ass'z  dense. 

Le  tableau  suivant  résume  la  situation  de  ces  banques  au 
1"  juillet  1904  : 

Nombre  de  communes  rurales   2.204 

Nombre  total  des  banques  populaires 

existant   1.625 

-Francs 

Capital  social  souscrit   10.086.020 

Moyenne  du  capital  par  banque   7.098 

Capital  social  versé   6.850.977 

Intérêt   673.358 

Fonds  de  réserve   140.660 

Fonds  cultural   19.135 

Donations   12.659 

Fonds  divers   40.910 

Total  des  fonds   7.737.699 

Dépôts  à  fructifier   2.431 .112 

Total  général  des  fonds  et  dépôts   10.168.811 

Le  capital  social  souscrit  des  banques  populaires  était,  au 
1er  juillet  1904,  de  10.086.020  fr.  64  qui,  réparti  sur  les  1.625 
banques,  avec  en  moins  204  dont  le  capital  ne  rentre  pas 
dans  la  somme  susdite,  donne  une  moyenne  de  7.098  fr. 

Une  somme  de  6.850.976  fr.  81,  représentant  le  67  0/0 
du  total,  a  été  versée  le  1"  juillet  1904  sur  le  capital  social 
souscrit. 

La  moyenne  de  7.098  fr.  de  capital  souscrit  serait  satisfai- 
sante si  elle  était  la  même  pour  toutes  les  banques.  Mais,  en 
réalité,  elle  n'est  que  le  résultat  de  grandes  différences  de 
district  à  district.  Il  y  a  des  banques  dont  le  capital  social 
souscrit  est  de  centaines  de  milliers  de  francs,  tandis  quo- 
d'autres  ne  disposent  que  d'un  capital  de  50  à  100  fr. 


La  production  du  pétrole  en  1904.—  Nous  lisons  dans 
le  Mouvement  Economique  (revue  roumaine  : 

Il  résulte  des  statistiques  officielles  que  la  production  totale 
du  pétrole  brut  pour  l'année  1904  s'est  élevée  à  496.888  tonnes 
dont  5L55.354  pour  le  district  de  Prahova,  26.234  pour  Dam- 
bo\  Ltza,  8.236  pour  Buzéo,  7.064  pour  Bacau).  L'accroissement 
pour  1904  a  été',  comparativement  à  1903,  de  112.586  tonnes. 

Le  Chantier  de  Boustenari  (département  de  Prahova) 
contribue  avec  68  0  0  à  la  production  totale  de  la  Boumauie 
et  celui  de  Campina  avec  20  0/0. 

En  190'i  il  y  avait  sur  tous  les  chantiers  150  sondes  aban- 
données, 114  en  œuvre  et  224  productives,  ainsi  que  195  puits 
à  la  main  eu  œuvre  et  744  productifs. 

La  valeur  totale  du  pétrole  produit  s'est  élevée  à  18  500.000  fr. 
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AMÉRIQUE 

COLOMBIE 

Projet  de  Règlement  de  la  Dette  colombienne.  —  La 
Jette-  extérieure  colombienne,  dont  le  service  est  en  souffrance 
depuis  le  1"  janvier  1900,  vient  de  faire  l'objet  d'un  nouveau 
projet  d'arrangement  entre  le  général  Ilolguin,  représentant 
le  Gouvernement  de  la  Colombie,  et  la  Corporation  of  foreing 
bondholders,  agissant  de  concert  avec  le  Comité  des  porteurs 
de  dette  colombienne.  Cet  arrangement,  pour  être  définitif, 
doit  naturellement  être  ratifié  par  le  Gouvernement  colombien 
et  par  les  assemblées  des  bondholders  intéressés. 

Le  montant  total  de  la  dette  extérieure,  au  30  juin  1905, 
s'établit  comme  suit  : 

Liv.  st. 

Principal   2.700.000 

Intérêts  (coupons  du  1er  janvier  1900  au 
1"  juillet  1905  inclusivement.   a51.000 

Le  Gouvernement  colombien  s'engage  à  repi'endre,  à  partir 
du  1"  juillet  1905,  le  service  de  la  dette  comme  l'a  réglé  l'ar- 
rangement de  1896,  de  sorte  que  le  coupon  échéant  le  1"  juil- 
let 1906  sera  payé  à  cette  date,  au  taux  de  2  1/2  0/0  l'an  et 
les  coupons  suivants  au  taux  de  3  0/0  l'an. 

L'amortissement  de  la  dette  sera  aussi  repris  à  partir  du 
1"  juillet  1905  au  moyen  du  fonds  d'amortissement  cumulatif 
prévu  par  l'arrangement  de  1896.  Le  premier  amortissement 
semestriel  aura  lieu  en  janvier  1906  avec  une  somme  équiva- 
lente à  1/2  0/0  du  capital  de  la  dette,  somme  qui  sera  aug- 
mentée d'un  quart  pour  cent  chacun  des  semestres  suivants 
jusqu'à  ce  qu'elle  atteigne  1  1/2  0/0  l'an. 

A  la  garantie  du  paiement  de  la  somme  annuelle  requise 
pour  le  service  de  la  dette,  savoir  intérêts,  amortissement  et 
commissions  fixés  par  l'arrangement  de  1896,  le  Gouverne- 
ment assigne  spécialement  15  0/0  des  recettes  douanières  do 
la  République. 

A  partir  du  1er  juillet  1905  les  percepteurs  des  douanes  ver- 
seront directement  et  séparément  à  la  Banque  de  Bogota  15  0/0 
des  sommes  qu'ils  recevront  en  paiement  des  droits  douaniers 
et  ladite  Banque  portera  ces  15  0/0  à  un  compte  spécial  appelé 
«  compte  du  service  de  la  dette  extérieure  de  Colombie  ». 
Toute  chai'ge  imposée  à  la  Banque  du  chef  de  ses  services 
concernant  le  présent  arrangement  sera  supportée  par  le 
Gouvernement. 

Après  le  1er  octobre  1905  le  règlement  de  compte  aura  lieu 
mensuellement  le  1"  de  chaque  mois.  Si  le  montant  des 
droits  de  douane  versé  pour  ledit  compte  pendant  le  mois 
précédent  notait  pas  égal  au  douzième  de  la  somme  requise 
pour  le  service  annuel  de  la  dette  à  Londres  (intérêt,  amor- 
tissement et  commissions) ,  le  Gouvernement  se  reconnait 
obligé  de  combler  la  différence,  de  même  qu'il  aurait  droit  à 
recevoir  immédiatement  tout  excédent  qui  se  produirait. 

Les  agents  des  bondholders  à  Bogota  renut'ront  chaque 
mois  au  Council,  à  Londres,  ledit  douzième  de  la  somme 
requise  pour  le  service  de  la  Dette. 

Les  coupons  représentant  les  intérêts  arriérés  depuis  le 
1"  janvier  1900  jusqu'au  1er  juillet  1905  inclusivement,  s'ele- 
vant  à  351.000  liv.  st.,  seront  détachés  des  obligations  et  le 
Council  émettra,  en  échange,  des  certificats  pour  une  somme 
nominale  égale,  qui  seront  payables  de  la  manière  indiquée 
ci  après  : 

Le  Gouvernement,  après  ratification  du  présent  arrangement, 
remettra  aux  agents  des  bondholders,  à  Bogota,  des  bons  sur 
les  douanes  pour  une  somme  de  175.000  liv.  st.  (ou  l'équi- 
valent en  dollars-or),  soit  la  moitié  de  fa  valeur  nominale 
desdits  certificats.  Ces  bons  seront  garantis  par  une  affecta- 
tion spéciale  de  15  0/0  des  recettes  douanières  de  la  République 
à  partir  du  1"  janvier  1906. 

D'après  l'engagement  pris  par  le  Gouvernement  colombien, 
les  bons,  à  être  émis  pour  une  Simme  de  175.000  liv.  st., 
seront  remboursés  en  espèces  au  plus  tard  le  30  juin  1407. 

Le  Gouvernement  colombien  décrétera  qu'à  partir  du 
1"  janvier  190J,  les  15  0/0  des  droits  douaniers  mentionnés 
dans  cet  article  seront  acquittés  avec  les  bons  jusqu'au 
paiement  complet  de  ladite  somme  de  175.000  liv.  st. 

Il  restera  donc  en  suspens  la  moitié  des  intérêts  en  retard. 

Le  présent  arrangement  sera  considéré  comme  définitif  dès 
qu'il  aura  re<;u  l'approbation  du  Gouvernement  colombien, 


conformément  à  la  constitution  *'e  la  République,  et  qu'il 
aura  ensuite  été  ratifié  par  une  assemblée  générale  dfS  bond- 
holders n  convoquer  par  le  Council. 

Si  le  Council  n'avait  pas  reçu  notification  de  l'approbation 
du  Gouvernement  le  l«r  juillet  prochain  ou  silos  bondholders 
manquaient  de  la  ratifier  dans  les  quatorze  jours  après  la 
réception  de  cette  notification,  elle  serait  considérée  comme 
non  avenue. 

ÉTATS-UNIS 

Le    Commerce    Extérieur  des  Etats-Unis.   —  Voii 
les  résultats  du  Commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  février  et  pour  les  huit  mois  des  six  derniers  exer- 
cices : 

Marchandises 
Février        Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1899                     119.426.985  68.833.941  +  50.593.044 

1900  ....     112.957.014  64.501.699  +  48.455.315 

1901                     191.569.695  68.350.459  4-  33.219.236 

1902                     125.586.024  82.022.246  4-  42.963.77» 

1903                     118.800.282  89.022.500  +  29.777.782 

1904                     109.024.069  103.057.052  +  5.967.017 

Huit  mois 

1899-  1900               919.473.471  555.253.574  +  304.219.897 

1900-  01               1.015.194.984  523.539.840  +  491.655.144 

1901-  02                  974.238.113  594.467.457  +  379.770.656 

1902-  03                 932.068.063  680.771.760  +  301.296.303 

1903-  04              1.047.946.626  654.362.184  +  393.584.442 

1904-  05              1.010.029.095  728.989.037  +  281.040.05» 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Février  Or  Argent 

(En  dollars) 

1899   —  507.458  +  2.111.811 

1900   —  1.442.462  +  2.389.760 

1901   +  6.968.513  +  1.920.942 

1902   —  311.086  +  2.179.507 

1903....   —  4.301.758  +  1.833.902 

1904   +  12.603.332  +  1.972.782 

Huit  mois 

1899-  1900   —  6.930.090  +  14.471.012 

1900-  01   —  23.916.195  +  18.590.604 

1901-  02   —  3.004.796  +  15.530.111 

1902-  03   —  17.487.605  +  16.825.555 

190304   —  50.216.748  +  13.323.213 

1904-05   +  43.258.735  +  15.871.429 


Le  Marché  Financier  de  New- York 

New- York,  24  mai  19C5. 

On  annonce  la  suspension  de  paiement  de  la  Marchand 
Trust  Company,  dont  le  capital  était  de  500.000  dollars.  Il  est 
dû  aux  déposants  2  millions  de  dollars;  mais  la  Surveillance 
des  banques  pense  que  l'actif  suffira  pour  rembourser  en 
entier  les  dépots. 

Le  Marché  a  été  assez  animé,  mais  les  cours  sont  irrégu- 
liers. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  104  5/8. 

Les  Chemins  américains  ont  eu  à  subir  un  grand  nombre 
d'offres,  qui  ont  ramené  les  cours  fortement  en  arrière,  mais 
la  tendance  aujourd'hui  s'est  fortement  relevé. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  79  3/4;  Milwaukee,  173  3/8;  Erie,  46  1/2, 
Reading,  90  3/8;  Canadian  Pacific,  144  7/8;  Illinois  Cen- 
tral, 159  1/4  ;  Louisville,  143  1/8  ;  Central,  190  1/2;  Union 
Pacific,  120./..   

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Budget  de  1906.  —  Le  budget  de  1906  vient 
d'être  soumis  au  Congrès;  en  voici  les  données  principales  : 

Depuis  1900,  le  Gouvernement  n'a  pas  émis  de  Bons;  en 
1904,  l'amortissement  des  Bons  extérieurs  s'est  élevé  à  5  mil- 
lions 72.000  pesos-or  et  celui  des  Bons  intérieurs  à  7.826.00* 
pesos.  Au  31  décembre,  les  espèces  en  caisse  au  Trésor  se 
montaient  à  10.500.000  pesos.  Actuellement,  les  disponibilités 
s'élèvent  à  14  millions  de  pesos,  non  compris  les  sommes 
qui  se  trouvent  à  la  Légation  de  Londres  eu  vue  du  paie- 
ment des  coupons  de  juillet  et  d'octobre.  Les  dépenses  d( 
1905  et  1906  se  comparent  comme  suit  :  Pour  1905.  le  budget 
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prévoit  24.833.69'i  pesos-or  et  106.502.708  pesos-papier,  soit 
en  papier,  un  total  de  162.942.926  pesos  ;  pour  1906,  les  dé- 
penses sont  estimées  à  23.94.3.578  pesos-or,  116.142.978  pe- 
sos-papier, soit  au  total,  170.564.748  pesos-papier;  c'est  donc 
un  accroissement  de  7.621.000  pesos-papier.  Les  recettes  sont 
évaluées  à  170.085.000  pesos-papier. 

L'augmentation  des  dépenses  est  due  surtout  aux  dépenses 
inévitables  qu'entraînera  l'extension  des  services  publics. 
Les  chapitres  qui  bénéficient  de  ces  plus-values  sont  les  sui- 
vants :  Postes  et  télégraphes,  1.130.000  pesos  ;  police  et  corps 
des  pompiers.  732.000  ;  545.000  pesos  pour  les  services  des 
impôts,  des  douanes,  du  port  de  La  E%ta,  repris  par  le  Gou- 
vernement national;  499.000  pesos  pour  la  justice;  1.354.000 
pour  l'Instruction  publique  ;  775.000  pour  la  Guerre;  2  mil- 
lions 942  000  pour  la  Marine  ;  634.000  pour  l'Agriculture  et 
15'j.000  pour  les  Travaux  publics. 

Le  Gouvernement  propose  également  de  modifier  le  régime 
douanier  en  supprimant  la  surtaxe  de  2  0/0  sur  les  importa- 
tions, ainsi  qu'une  réduction  générale  sur  tous  les  articles  de 
grosso  consommation  provenant  de  l'étranger. 

Quoique  ces  réductions  soient  évaluées  à  5.300.000,  on  croit 
que  grâce  à  l'augmenlation  de  la  population  et  grâce  â  la 
prospérité  du  pays,  les  recettes  resteront  les  mêmes. 

En  outre,  le  Gouvernement  a  soumis  au  Congrès  un  pro- 
jet de  budget  extraordinaire  de  travaux  comprenant  3.020.000 
pesos-or  pour  les  chemins  de  fer  et  5.023.000  pesos-papier 
pour  les  casernements,  routes,  ponts,  travaux  d'adduction 
d'eau  ;  pour  ces  dépenses,  le  Gouvernement  serait  autorisé  è 
émettre  des  Bons  ;  aucune  décision  n'a  cependant  été  prise  à 
ce  sujet,  saut  pour  une  somme  de  5  millions  pesos-papier 
concernant  l'achèvement  des  travaux  d'adduction  des  eaux 
de  Buenos-Ayres,  pour  lesquels  les  entrepreneurs  préfèrent 
recevoir  des  Bons. 

Ledit  budget  extraordinaire  comprend  une  somme  de  1  mil- 
lion 500.000  pesos-or  pour  les  travaux  du  port  de  Santa-Fé, 
la  canalisation  et  le  balisage  des  rivières  Uruguay  et  Parana, 
ainsi  que  1.110.000  pesos-papier  pour  la  construction  d'une 
Ecolo  de  médecine,  des  écoles  agricoles,  le  contrôle  des  che- 
mins do  fer  et  la  reconstruction  de  quais.  On  compte  pouvoir 
faire  face  à  ces  débours  avec  l'excédent  des  recettes  budgé- 
taires et  les  crédits  du  Trésor  en  suspens. 


ASIE 


On  nous  écrit 


CHINE 

Le  Chemin  de  fer  de  Hankéou-Pékin. 

de  Pékin  à  la  date  du  14  avril  1905  : 

«  La  construction  du  chemin  de  fer  de  Hankéou  à  Pékin, 
si  habilement  poursuivie  par  M.  Jadot,  l'éminent  ingénieur 
en  chef,  sera  bientôt  terminée.  Actuellement  1.200  kilomètres 
sont  ouverts  à  l'exploitation,  et  il  ne  reste  à  ouvrir  que 
70  kilomètres,  dont  le  grand  pont  sur  le  fleuve  Jaune  ;  cette 
dernière  section  sera  terminée  en  octobre  prochain  et  on 
songera,  alors,  à  fixer  la  date  d'inauguration  de  la  grande 
artère  qui  traverse,  du  nord  au  sud,  l'Empire  chinois,  L'inau- 
guration marquera  une  ère  nouvelle  en  Asie;  elle  est  impa- 
tiamment  attendue  par  les  indigènes  et  par  les  étrangers.  » 


Le  Commerce  extérieur  en  1904.  —  Le  Bureau  de 
Statistique  des  Douanes  maritimes  chinoises  vient  de  pu- 
blier les  chiffres  relatifs  au  commerce  extérieur  de  la  Chine 
en  1904  ;  voici  les  tableaux  relatifs  aux  mouvements  des 
marchandises,  des  navires  et  de  la  population  étrangère  : 

Recettes 
douanières 

Années    Importations  Exportations     totales  Navigation 


Hk.  ils. 

1895   171.698.715 

1896   2Di.5S9.994 

1897    202<.82a.6?5 

1898    208.579.83i 

1899   2», ',.748. 456 

1900   2 11. 07(  t.  422 

1901   289-.802'.»18 

1902   315.3rI3.905 

1903    326.73!!  133 

1004    844.060.608 


HU.  ils. 
148,298.211 
131.081.421 
103. 50t. 358 
159.037.14!» 
198.784.892 
158. 9!  10.752 
109. 05(i.  757 
ai4.181.68i 
214.352.467 
239.480.683 


Hk.  Ils. 
21.385.389 
22.579.306 
22.742. 104 
22.503.397 
20.001 .400 
22.873.986 
25.537.574 
30  007.044 
30.53ll.0H8 
81.498.  L56 


Tonnes 
29.737.07S 
33.490.857 
33.752.362 
34.233.580 
39.288.330 
40.807.242 
48-.416i66S 
53.990.002 
57-. 290. 889 
03.774.706 


Le  tableau  suivant  indique  la  participation  des  divers  pays 
au  commerce  extérieur  de  la  Chine  en  1904  : 

Pays  Importation  Exportation  Total 


<  r'randé-Bretàgne  

Hong-Kong..  ;  

Indes   

Singapore  et  Détroits. . . 
Australie, N.-Zélande,ctc. 

Amérique  anglaise  

Etats-Unis  


Cont.Europe(  Russicexc.  ) 
Russie,  Odessa,  par  mer. 
Russie  et  Sibérie,  via 

Kiakhta  

Mandchou  rie  russe  

•lapon  et  Formose  

Macao   . 

Cochinchine,  Tonkin  et 

Annam  

Java  et  Sumatra  

Autres  pays  


Hk.  tls. 
57.220.955 
141.085.010 
32.219.712 
4.061.919 
494.853 
2.162.174 
20.180.946 
23.512.933 
4.414.212 


53.204 
50.164.056 
2. 8!  14. 593 

1.754.750 
5.167.718 
3.057.565 


Hk.  Us. 
15.269.963 
86.858.017 

2.386.781 

3.667.161 
218.290 
531.561 
27.087.975 
44.512.544 

2.812.261 

'2.203.129 
40.!  172 
37.986.858 
5.058.741 


Hk.  tls. 
72.490.91K 
227.943.027 
34.606.493 

7.729.070 
713.146 

2.693.735 
56.268.921 
68.025.477 

7.226.473 

2.203.129 
94.236 
88.150.914 
7.953.334 


2.953.718  4.708.468 
389.644  5.557.362 
7.509.078  10.566.643 


Voici  quelle  a  été  la  proportion  dans  laquelle  les  pavillons 
étrangers  ont  participé  au  commerce  extérieur.  Nous  y  ajou- 
tons le  nombre  des  maisons  et  des  résidents  de  chaque  na- 
tionalité. 

Tonnage  total 
des 

entrées  et  sorties 
Nationalités  aux  Pourcentage  Population 

ports  à  traité  par  rapport  au  étrangère 


Tonnes 


Grande-Bretagne. . 

Amérique  

Allemagne  

France  

Hollande  

Danemark  

Suède  et  Èfervege, 

Russie  

Autriche  

Japon  

Portugal  

Chine  

Puiss.  sans  traité. 


32.995.026 
645.559 
7. 0O2. 280 
1.262.694 
183.119 
82.581 
1.404.648 
56.279 
155.202 
4.273.430 
83.466 
13.001.778 
3.120 


ton- 
nage 

/o 
51.64 
1.45 
11.92 
1.98 
0.29 
0.13 
2.20 
0.09 
0.24 
6.73 
0.13 
23.16 


cmn. 
général 

°/ 

/O' 

50.80 
1.47 

14.23 
5.64 
0.40 
0.12 
4.39 
0.68 
1.01 
1.58 
0.02 

13.66 


mai- 
sons 

436 
106 
173 
67 
15 
11 
9 
21 
15 
050 
36 


rési- 
dents 

5.'.  )81 
3.220 
1.871 
1.374 
209 
198 
308 
308 
205 
9.139 
3.378 
» 
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Le  tableeau  suivant  indique  les  principales  marchandises 
importées  :.  - 

Marchandises  étrangères  importées 


Opium   

Cotonnades  

Lainages  

Etoffes  diverses. . 

Métaux  

Divers  


1904 

Hk.  tls. 
37.094.172 
124.083.305 
4.161.319 
1.958.859 
21.324.775 
154.495.296 


1903 

11k.  tls. 
42.830.892 
128.620.064 
3.665.898 
1.652.650 
15.316.323 
142.842.313 


Voici  un  tableau  des  principales  exportations  de  marchan- 
dises indigènes  : 

1904  1903 
Quantité    Valeur     Quantité  Valeur 


'l'i  lin  teaux  .  .  PiculS 

Haricots  

Coton  brut  

Peaux  

Nattes  Pièces 

Nattes  . .  Rouleaux 

Médecine  

Huile. .....  Piculs 

Soie  

Fourrures  

Paille  tressée  

Thé  

Tabacs  

Laines  

Divers  


1.150.950 
1. '.123.721 
1.228.588 

2Y9.976 
17.135.718 

4:3,440 

459.191 
230.620 

86.110 
1.451.240 
100.676 

270.976 


Hk.  tls. 
2.355.918 
4.926.805 

24.811.595 
7. 142.420 
1. 186. 440 
3.3SD.642 
L.946.788 
4.278.414 

78  255.412 
7.327.542 
4.5O&820 

30.201. 904 
2.565.400 
L602.844 

10.577.704 


3.403.704 
2.015.386 
750.521 
242.322 
19.057,464 
593.365 

■  » 
420.696 
281:220 

80.723 
1.677.530 
168  959 
L98.123 


Hk.  tls. 
5.293.496 
5.550.344 

13.294.614 
4.718.100 
I .(  64, 2o>  ( 
4.140,450 
1.891.910 
3.250.158 

74.289.703 
5.553.113 
4.127.206 

26.388  574 
2.025.023 
2.475.455 

11.067.576 
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tiïl 


MINES  D'OR 


La  Main  d'œuvre  Chinoise 


On  annonce  de  Johannesburg  que  le  nombre  de  Chinois 
employés  actuellement  dans  les  mines  d'or  du  Rand  est  de 
38.162. 11  s'en  trouve,  en  outre,  2.053  en  route  pour  Durban 
à  bord  du  «  Lothian  ».  On  aviso,  d'autre  part,  que  le  «  Kathe- 
rine Park  »  a  quitté  Hong-Kong  pour  le  nord  de  la  Chine, 
et  que  les  deux  steamers  F  «  Ikbal  »  et  1'  «  Indravelli  »  sont 
à  Ching-YVan-Tao,  opérant  leur  chargement  de  coolies.  On 
ajoute  que  les  recrues  sont  nombreuses. 

Une  dépêche  de  Johannesburg  annonce  que  M.  Liu,  le 
nouveau  consul  de  Chine,  s'est  rendu  à  la  Xew  Cornet  et  a 
inspecté  le  quartier  et  l'hôpital  chinois.  11  a  adressé  aux 
cool'res  une  allocution,  dans  laquelle  il  leur  a  expliqué  les 
conditions  de  leur  contrat  et  les  a  exhortés  à  se  conduire  pai- 
siblement et  à  respecter  les  lois.  M.  Liu  a  exprimé  sa  satis- 
faction des  conditions  d'existence  dans  la  mine,  ainsi  que  de 
l'excellence  des  vivres  et  du  logement  donnés  à  ses  compa- 
triotes ;  il  a  ajouté  que  les  quelques  plaintes  reçues  par  lui 
étaient  sans  importance  et  n'avaient  pour  base  qu'un  malen- 
tendu. 


Geduld  Proprietary 


A  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie,  qui  a  eu  lieu  le  19  avril,  il  a  été  déclaré  qu'après 
mûre  réflexion  les  ingénieurs  de  la  Compagnie  étaient  arrivés 
à  la  conclusion  que  le  moyen  le  plus  économique  de  mettre 
en  valeur  son  énorme  propriété  serait  de  doter  chaque  bloc 
de  800  claims  d'une  usine  commune,  ces  blocs  devant  être 
divisés  en  deux  Compagnies  qui  auraient  chacune  un  puits 
principal,  plus  un  puits  commun  entre  elles. 

Le  territoire  minier  comprend  2.371  claims,  et  ce  nombre 
sera  porté  à  2.481  claims,  après  l'obtention  par  la  Compagnie 
de  ses  claims  de  <■  vergunning  »  et  de  «  propriétaire  ».  Il  a 
été  décidé  de  diviser  le  territoire  en  six  Compagnies  :  la 
Sorth  Geduld  et  la  Central  Geduld  ayant  reçu  403  claims 
chacune,  il  reste  donc  1.675  claims  à  répartir.  Les  susdites 
Compagnies  ont  été  constituées  toutes  deux  au  capital  de 
325.000  liv.  st.  et  la  Geduld  a  en  portefeuille  220.000  actions 
Sorth  Geduld  et  22.000  actions  Central  Geduld,  soit,  en  tout, 
440.000  actions,  portées  au  bilan  pour  la  somme  de  223.942 
livres  sterling,  alors  qu'aux  cours  du  jour  leur  valeur  dépasse 
1  million  de  livres  sterling. 

Six  puits  ont  déjà  été  entrepris  sur  la  propriété.  Le  fon- 
çage  des  puits  1,  2  et  3,  suspendu  un  moment  faute  de  main- 
d'œuvre,  a  été  repris  lors  de  l'attribution  d'un  contingent  de 
coolies  à  la  Compagnie.  On  estime  que,  d'ici  à  douze  mois, 
les  puits  2  et  3  auront  atteint  le  reef.  Les  puits  4,  5  et  6  ont 
été  mis  en  train  à  la  fin  de  l'année  dernière.  Ajoutons  que  la 
situation  financière  est  très  solide.  La  Compagnie  dispose 
d'un  capital-espèces  de  164.007  liv.  st.,  déduction  faite  de 
l'excédent  du  compte  créditeurs  divers  snr  les  débiteurs 
divers.  Elle  a  en  portefeuille  440.000  actions  des  deux  filiales 
déjà  constituées  valant,  aux  cours  actuels,  quatre  fois  le  prix 
porté  au  bilan.  Enfin,  elle  recevra  également  un  nombre 
important  de  titres  de  chacune  ,'de  ses  nouvelles  filiales,  au 
fur  et  à  mesure  de  leur  constitution. 


The  Swazieland  Corporation,  Limited 


L'Agence  de  Paris  de  The  African  and  European  Invest- . 
ment  Campant/,  Limited.  15,  rue  du  Helder,  représentant  sur 
le  Continent  The  Swazieland  Corporation,  Limited,  informe 
que  celte  Compagnie  a  reçu  de  son  ingénieur  résident  un 
avis  télégraphique  informant  que  l'achèvement  des  travaux 
d'épuisement  et  de  mise  à  sec  de  la  mine  Main  Reef  de  la 
Forbes  l'.eef  Concession  a  révélé,  dans  le  niveau  inférieur 
200  pierls  ,  une  zone  minéralisée  sur  une  épaisseur  de  30 
pieda.  L'échantillonnage  de  ce  gisement  a  donné  comme 


résultat  une  moyenne  de  1  once  17  gr.  sur  une  épaisseur  de 
[lion  payante  de  4  pieds  6  pouces.  Les  travaux  de  développe- 
ment et  d'exploration  ont  été  entrepris  et  sont  maintenant 
poursuivis. 


Ferreira  Gold  Mine 


A  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
du  11  avril,  le  président  du  Conseil  d'administration,  en  de- 
hors des  communications  qu'il  a  faites  relatives  aux  résultats 
de  1904,  s'est  exprimé  ainsi  : 

«  Il  y  a  eu,  dans  ces  derniers  temps,  des  discussions  rela- 
«  tivement  à  la  durée  probable  de  la  Ferreira  et  les  action- 
«  naires  européens,  en  voyant  les  chiffres  du  tonnage  déve- 
«  loppé,  paraissent  être  sous  l'impression  que  ce  tonnage 
«  représente  la  totalité  du  minerai  contenu  dans  la  mine.  Il 
«  me  semble  donc  désirable  de  vous  donner  toutes  les  infor- 
"  mations  que  je  possède  sur  ce  sujet  ;  mais,  en  même  temps. 
«  je  dois  appeler  votre  attention  sur  le  fait  qu'en  exprimant 
«  une  opinion  sur  le  minerai  qui  n'a  pas  encore  été  mis  à 
«  jour,  je  ne  puis  faire  que  des  calculs  approximatifs.  Le 
«  niveau  le  plus  profond  se  présente  sous  un  aspect  très  sa- 
«  tisfaisant  au  point  de  vue  de  la  largeur  et  de  la  valeur  des 
«  filons,  et  nous  croyons  pouvoir  dire  sans  hésitation  qu'en 
«  plus  des  1.170.464  tonnes  développées,  il  reste  dans  la  mine 
«  785.000  tonnes,  ce  qui  représente,  en  chiffres  rond,  un  total 
«  de  1.950.000  tonnes  à  extraire.  Naturellement,  dans  ce 
«  total,  le  minerai  de  la  mine  Worcester  est  compris,  mais 
<.<  on  en  exclut  la  section  du  mur  du  Main  Reef.  dont  une 
«  partie  pourra  presque  certainement  être  exploitée  plus  tard 
*  avec  profit. 

«  Il  est  très  possible  que  lorsque  les  chantiers  d'abatape 
«  seront  nettoyés,  ils  donneront  plus  de  minerai  qu'on  ne  le 
«  suppose  actuellement.  C'est,  du  reste,  ce  qui  s'est  produit 
«  à  la  Worcester.  où  l'on  a  constaté  que  le  tonnage  restant 
«  dans  la  mine  dépassait  considérablement  les  évaluations 
«  faites  lors  de  l'achat,  bien  que  les  calculs  eussent  été  faits 
«  avec  grand  soin  à  cette  époque  ». 

Le  président  a  de  plus  annoncé  que  l'adoption  du  procédé 
«  Stark  »,  pour  le  traitement  des  résidus,  avait  été  décidée.  A 
la  Crown  Reef,  où  ce  procédé  a  été  inventé,  on  a  extrait, 
pendant  une  période  d'un  peu  plus  de  deux  ans,  45.000  liv.  st. 
d'or  et  réalisé  un  profit  de  26.000  liv.  st.,  après  paiement  des 
frais  d'exploitation  et  après  amortissement  des  sommes  dé- 
pensées en  expériences  préliminaires  et  pour  le  matériel  né- 
cessaire, soit  7.000  liv.  st.  Les  résidus  de  surface  sont  évalués 
à  1.250.000  tonnes  à  la  Crown  Reef  et  à  850.000  tonnes  à  la 
Ferreira.  Mais,  dans  la  situation  spéciale  des  résidus  de  la 
Ferreira,  on  aurait  tort  de  compter  sur  des  résultats  identi- 
ques à  ceux  de  la  Crown  Reef  ;  toutefois,  on  peut  être  cer-  - 
tain  que  l'application  du  procédé  «  Stark  »  permettra  d'aug- 
menter considérablement  les  revenus  de  la  Compagnie 
pendant  quelques  années.  La  mise  en  place  du  matériel 
nécessaire  sera  terminée  d'ici  peu.  En  même  temps,  le  Con- 
seil a  l'intention  de  procéder  à  l'installation  de  deux  tube- 
mills,  ce  qui  permettra  d'augmenter  l'extraction  clans  une 
proportion  sensible.  Enfin  si,  par  suite  de  la  plus  grande 
quantité  de  «  main  reef  »  broyé,  le  rendement  par  tonne  tend 
à  présenter  une  légère  diminution,  il  ne  faut  pas,  par  contre, 
perdre  de  vue  que  les  frais  d'exploitation  sont  moins  élevés 
qu'ils  ne  l'ont  jamais  été  et  que  la  direction  se  croit  certaine 
de  pouvoir  les  réduire  encore. 


Informations  diverses 


Knight  Central.  —  Pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  le 
31  mars  1905,  on  a  continué  à  aménager  les  ateliers  et  com- 
pounds.  Au  puits  West,  les  chaudières,  compresseur  et  géné- 
rateurs ont  été  arrêtés,  la  force  étant  obtenue  de  la  Witwa- 
tersrand  Deep.  Différents  travaux  d'installation  ont  également 
été  exécutés  au  puits  Est.  Le  fonçage  de  ce  puits  a  porté  sur 
249  pieds  1/2,  ce  qui  l'ait  une  profondeur  totale  de  1.695p.  1/2, 
dont  1.623  pieds  1/2  détançonnés.  L'inclinaison  du  puits  est 
de  35  degrés  Sud. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  25  mai  1905. 

•  Les  Mines  sud-africaines  ont  été  mouvementées,  mais  les 
dispositions  signalées  de  Paris  ont  exercé  une  influence  sur 
le  Stock-Exchange  qui  a  été  ensuite  plus  soutenu,  quoique  irré- 
gulier encore.  Aujourd'hui  on  est,  une  fois  de  plus,  moins  bien. 

#**  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cher 
tered,  qui  finissait  à  2  1/1G,  clôture  à  1  31/32. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  1/2.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  reste  h  3  1/8.  Consolidated  Gold- 
fields, 7  1/4  au  lieu  de  7  1/2. 

La  Rand  Mines  est  à  !»  13/1G;  elle  restait  à  10  1/1G  jeudi 
dernier.  On  a  répandu  le  bruit  que  la  Rand  Mines  déclare- 
rait le  mois  prochain  un  dividende  de  5  shillings,  soit  6  fr.  85, 
comme  l'année  dernière  à  pareille  époque.  On  dit,  en  outre, 
qu'elle  prélèverait  sur  son  compte  «  Réalisations  des  valeurs 
en  portefeuille  »,  583.000  liv.  st.  pour  rembourser  ses  obliga- 
tions. Cette  opération  rendrait  disponible  chaque  année  une 
somme  de  83.350  liv.  st.  représentant  11  pence  par  action 
Rand  Mines. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  finissait  à  3  1/8,  se  retrouve 
à  3  ./.. 

La  Witwatersrand  Tounshipest  à63/8;  African  andEuro- 
pean  Investment  Company,  recherchée  à  1  21/32.  Swazieland 
Corporation,  11/2.  Vereeniging  Estâtes,  15/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  7  13/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  13/16:  Angelo, 
61/8,  contre  6  3/8  ;  New  Cornet,  2  9/16;  Van  Ryn,  3  3/4; 
Treasury,  3  7/8.  Le  dividende  n°  11  des  actions  de  cette 
Compagnie  (6  l/4  0/0,  soit  5  shillings  par  action)  est  payable 
depuis  le  17  courant. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  3/8  ;  Jubilee,  3  1/4. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  5/16.  Driefontein,  \  3  8, 
au  lieu  de  4  1/2  ;  Village,  5  5/8  ;  nous  la  laissions  à  5  3/4  ; 
Jumpers,  1  3/4  ;  Modderfontein,  10  ../..;  Ferreira,  20  ./.  ; 
elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  19  1/2. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  .  / .  ;  Rietfontein,  2  1/16. 

La  New  Primrose  est  à  2  9/16.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  4  1/4.  La  Ginsberg  est  à  2  1/16  La  May  Conso- 
lidated cote  3  3/4. 

La  Glencairn  reste  à  1  3/16.  Crown  Reef,  13  1/4,  au  lieu 
de  13  1/2;  Randfontein,  2  11/16;  Worcester,  3/4. 

La  Robinson  Gold  reste  à  9  3/8. 

L'East  Rand  Mining  Estâtes  est  recherchée  à  4  1/2,  contre 

4  9/16. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  7/16  contre  4  9/16. 
La  New  Heriot  est  à  4  1/8;  Wolhuter,  2  15/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  1/4.  La  Wemmer  est  à  7  1/4. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  7/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  15  1/2,  s'échange  à  ce  cours. 

La  Bonanza  est  à  1  liv. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  1/2. 

h' Angelo  Deep  finit  à  2  1/8.  Glen  Deep,  4  1/4;  Ferreira 
Deep,  5  5/8;  Robinson  Deep,  5  11/16;  Langlaagte  Deep, 

2  3/4;  Brakpan,  2  1/4. 

La  Nourse  Deep  i*este  à  4  3/4.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  5/8;  Rose  Deep,  7  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  3/4.  Jumpers 
Z)eep,  3  15/16  ;  Rand  Victoria,  à  2  1/2. 

La  Robinson  Central  Deep   s'échange  à  4  3/4,  contre 

5  13/16.  South  Geldenhuis  Dccp,  2  13/16. 
La,  Simmcr  and  Jack  East  est  à  2  1/8. 

La  Van  Dyk  Proprictary,  qui  finissait  ù  2  7/16,  s'inscrit 
à  2  3/4.  Rand  Collieries,  2  1/2. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agcncy  clôture  à  1  liv.  ;  Rhodesia  Goldfields,  1/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Ray  Investment  s'inscrit  à 

3  3/8.  Transvaal  Proprietary,  15/16. 

La  Premier  Diamond  reste  à  14  1/2,  contre  14  1/4. 
La  Great   Easlcrn  Collieries  finit  à  9/16.  South  African 
Rrcweries,  2  11/16. 


Londres,  25  mai  1905,  5  h.  25  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  25  mai  1905. 

Après  s'être  montré  encore  faible,  le  marché  des  valeurs 
sud-africaines  s'est  montré  plus  ferme  à  partir  de  samedi, 
sur  des  achats  do  très  bonne  qualité  qui  ont  entraîné  des 
rachats.  Mardi  la  lourdeur  l'a  emporté  de  nouveau,  mais 
mercredi  on  étail  mieux  ;  aujourd'hui,  cependant,  on  clôture 
mou. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  182  fr.  50,  contre  188  ... 
East  Rand  clôture  à  lui;  fr.  50,  au  lieu  de  198  fr.  ;  Charte- 
red,  51  fr.  50,  contre  52  fr.  75.  Rand  Mines,  247  fr.  . .  ;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  253  fr.  50. 

Le  Cliamp  d'Or  est  à  19  fr.  50;  les  bénéfices  pour  le  mois 
d'avril  dernier  se  sont  élevés  à  3.767  liv.  st.  La  Ru/felsdoorn 
Estate  s'inscrit  à  15  fr.  50. 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  161  fr.,  reste  à  155  fr.  ..; 
et  la  Driefontein  cote  111  fr.  . .,  au  lieu  de  111  fr.  50. 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  493  fr.  50,  reste  à  508  ... 
La  Gcduld  se  retrouve  à  175  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C"  finit 
à  72  fr.  . . .  Prench  Rand,  62  fr.  ... 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  388  fr.  . . ,  se  re- 
trouve à  38.  fr. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  114  50,  au  lieu  de  115  fr.  ... 

La  General  Mining  se  retrouve  à  77  fr.  75,  demandée  ainsi. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  256  fr.  . .,  au  lieu  de  259  ... 

La  May  Consolidated  est  à  92  fr.  25.  Nous  la  laissions  à 
93  fr.  50.  La  lîleinfontein  cote  54  fr.  ..  ;  son  moulin  a  marché 
en  avril  avec  170  pilons  contre  135  en  mars.  Le  broyage  de 
25.365  tonnes  a  produit,  toutes  sources  comprises,  8.841  onces 
d'une  valeur  de  37.554  liv.  st.,  contre  7.010  onces  d'une  valeur 
de  29.776  liv.  st.  pour  21.019  tonnes  en  mars.  Les  bénéfices 
se  sont  élevés  à  9.022  liv.  st.  contre  4.999  liv.  st.;  le  profit 
par  tonne  ressort  à  7  sh.  1  d.,  en  augmentation  de  2  sh.  4  d. 
sur  mars. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  41  fr.  75  :  Langlaagte  Estate, 
88  fr.  75,  au  lieu  de  87  fr.  75. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  l'j  fr.  50.  La  Mozambique 
s'échange  à  28  fr.  . ..  New  Primrose,  66  fr.  . .. 

La  New  Goch  est  à  70  fr.  15. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  238  fr.  . .,  finit  à  235  fr.  50; 
Robinson  Deep,  141  fr.  50,  au  lieu  de  145  fr.  . .  ;  Robinson 
Randfontein,  36  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  66  fr.  75. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  188  fr.  50;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  ce  cours.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  41  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  141  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  145  fr.  50* 

La  Wemmer  esta  178  fr.  ...ha. New  Steyn  Estate  s'échange 
à  76  fr.  75,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  45  fr.  . . . 
Transvaal  Consolidated  Land,  92  fr.  50.  Transvaal  Gold- 
fields, 61  fr.  50. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  131  fr.  50,  au  lieu 
de  135  fr.  50. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  59  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  126  fr.  ...  Une  dépêche  an- 
nonce que  les  12  500  actions  de  cette  Compagnie  restant  à  la 
réserve  ont  été  vendues  au  prix  de  5  liv.  st.  par  action.  Le 
capital  de  425.000  liv.  st.  se  trouve  donc  aujourd'hui  entière- 
ment émis. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se   traite  à 
62  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Domains  Company  sont  passées  de  33  fr. 
à  34  francs.  Rappelons  que  les  ingénieurs  de  cet'.e  Compa- 
gnie estiment  que  le  traitement  du  minerai  existant  sur  le 
carreau  de  la  mine  pourra  donner  un  bénéfice  de  2.500.000 
francs  pour  la  première  anuée,  et  qu'avec  une  dépense  de 
2. 500. 000  francs  à  3  millions  de  premier  établissement,  on 
pourrait  traiter  800  tonnes  par  jour;  en  tablant  sur  un  béné- 
fice de  50  francs  par  tonne  et  sur  220  jours  de  travail,  le  pro- 
duit annuel  serait  de  8  millions. 

La  De  Ueers  est  à  433  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à  455  . . 
l'action  do  préférence,  contre  439  fr.  ..  et  455  fr.  ..  la 
semaine  dernière. 

La  Jagersfontein  se  traite  à  194  50,  sans  changement. 

La  Central  Mining  and  Investment  Corporation  est  à  560 
francs. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouhqarel. 
Pari».  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

abonnements            I                    l'araissanl  le  Vendredi  insertions 

à  partir  du  1"  de  chaque  mois            Rédacteur    en    chef    •    Edmond    THÉRY  Ligne  anglaise  de  6  centimètres 

France  &  Algérie   Un  an...   25  fr.      neaacteur  en   cnej  .    ramona    i  tir-«  x      Annonces  en  7  points   2.50 

*    _       ,IT  ~    IIsixmois-   \*{/-  Prix  de  chaque  Numéro  :  Réclames  en  8  points   4» 

Etranger  (U.-P.)  :  Un  an            32  fr.             _                _  .               •                    _  „  Ce  tarif  ne  s'appliqua  pas  aux  annonce» 

—          —     Sis  mois..  18  tr.  |       France  :  0  fr.  50  ;  Etranger  :  0  fr.  60  et  réclames  d'émission. 

Adresse  télégraphique  :   Éconopéen-Paris  Téléphone  n°  246-61 


N°  699.  —  278  volume.  Baream .  11 . Bue Monsipy, Paris (2'Arr')  Samedi  :j  Juin  1905 


SOMMAIRE  DU  N°  699 

STATISTIQUE  GÉNÉRALE  :  Situation  de  toutes  les  Banques 
d'émission.  —  Cours  et  Revue  des  Changes,  Numéraire  et  Métaux 
précieux.  —  Pages  673  à  070. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE.  —  La  Question  des  petites  coupui es  à 
la  Banque  d'Allemagne.  —  La  Monnaie  et  le  Change  en  Espagne.  — 
Pages  676  et  677.  . 

SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE.  —  Pages  677  et  678. 

FRANCE.  —  La  Politique.  —  QUESTIONS  DU  JOUR.  —  Le  Stock 
monétaire  de  l'Europe.  —  Le  Crédit  Agricole  Mutuel.  —  Banque  de 
llndo-Chine.—  La  Guerre  russo-japonaise.  —  Pages  678  à  685. 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.  —  Le  futur 
Emprunt  ottoman.  —  Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Compagnie  Géné- 
rale des  Voitures  à  Paris. —  Finances  serbes.  —  Compagnie  Géné- 
rale Transatlantique.  —  Métropolitain  Nord-Sud.  —  Banque  Natio- 
nale du  Mexique,  etc  —  Pages  085  à  689. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Suere,  etc.  —  Pages  689  à  693. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  694  et  695.  —  ANGLETERRE  :  Pages  695  et  696. 
—  BELGIQUE  :  Pages  696  et  697.  —  ESPAGNE  :  Pages  697  et  698.  — 
HOLLANDE  :  Pages  698  et  699.  —  ITALIE  :  Pages  699  et  700.  — 
PORTUGAL  :-Page  700.  —  AMERIQUE  :  Pages  7j0  à  702.  —  ASIE  : 
Page  70?. 

MINES  D'OR  :  La  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal.  —  L'Ex- 
ploitation minière  au  Transvaal.  —  Windsor  Kold  Mine.  —  Durban 
Roodepoorl.  —  Marchés  de  Londres  et  de  Paris.  —  Pages  703  et  704. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  O 

&«  £  ,y. 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1004 

..1  2.770 

1 

1261 

4 

2  iû 

82" 

799 

517 

3 

1905 

..  2.868 

1 

107 

4 

348 

537 

533 

468 

3 

1005 

25  mai  .  . . 

..  2.871 

1 

10',) 

4 

296 

523 

514 

463 

3 

1005 

..1  2.866 

1 

109 

4 

397 

357 

G18 

468 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1904   21  mai  

874 

310 

963 

338 

994 

349 

1.939 

30!) 

1.6.73 
1.581 
1 .535 


717 

1.019  1 

69 

4 

761 

1.088 

77 

3 

832 

1-033 

93 

3 

904 

1  031  1 

74 

3 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1904  31  mars  

60 

24 

189 

115 

155 

74 

» 

1904   31  décembre. 

58 

22 

189 

105 

110 

86 

1005  31  janvier  ... 

61 

23 

164 

109 

148 

74 

1005   31  mars ...  . 

58 

21 

189 

11  i 

171 

76 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1904 
1005 
1005 
1005 


2  juin    821  »  718 

18  mai   915  •  720 

25  mai   939  »  721 

2  juin  . ....  917  »  738 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1.006 
1  041 
1.006 
1.040 


681 
711 
672 
710 


3 

2  y, 


1004 

119 

21 

173 

» 

» 

1005 

14  janvier  . . . 

133 

18 

184 

> 

1005 

11  février. . . . 

124 

18 

172 

» 

1005 

îi  mars  

118 

18 

170 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1904 

15 

51 

165 

» 

» 

n 

1905 

14  janvier . . . 

69 

11 

159 

» 

* 

1905 

11  février..  . 

68 

11  ' 

158 

» 

1905 

11  mars  . . 

68 

11 

158 

» 

• 

» 

DATES 


RINCIP.  CHAPITRES 

i:  S. 


b<5  — 


O  =3  o 

X2.  S 


%  1| 
<  S,  P 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1904 

-:] 

mai  

1.190 

327  1 

1 

656 

165 

309 

41 

1905 

mai  

1-203 

328 

1 

668 

226 

399 

44 

1905 

15 

1 .205 

330 

1 

614 

228 

343 

43 

1905 

23 

1.210 

332  | 

1 

586 

232 

333 

43 

3% 
354 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1904   26  mai  

89 

23 

631 

50 

538 

30 

3 

1905    11  mai  

97 

22 

667 

53 

560 

31 

3 

1905    18  mai  

101 

22 

e',5 

38 

558 

28 

3 

97 

21 

659 

67 

574 

27 

3 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


8 

8 

41 

70 

22 

18 

8 

1905  20  avril.  .  . 

13 

13 

40 

69 

23 

14 

8 

190  5   27  avril  

13 

13 

12 

69 

23 

14 

8 

13 

13 

41 

69 

23 

14 

8 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1904  30  avril  

105 

148 

3 

48 

12  1 

4X 

1905   28  février.... 

97 

140 

3 

41 

9  1 

4 

1905   31  mars  

108 

147 

4 

43 

4 

190  5   30  avril  

111 

» 

152 

5 

45 

i  1 

4 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1904   28  mai  

368 

506  1 

1 

eos 

685 

856 

106 

1905    13  moi  .... 

■  370 

539 

1 

58G 

576 

732 

97 

190  5   20  mai  

370 

544 

1 

573 

578 

717 

91 

1905   27  mai  

370 

550  I 

1 

567 

578 

711 

88 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1904  30  avril  

1 

1 

131 

85 

31 

13 

1904   28  février.. .. 

1 

1 

128 

94 

29 

19 

1905   31  mars  

1 

1 

126 

96 

31 

17 

1905  30  avril  ■ 

1 

1 

125 

93 

31 

15 

HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


1904   28  mai  

138 

167 

501 

20 

133 

95 

1905    13  mai  

169 

157 

564 

18 

147 

124 

1905   20  mai  

170 

158 

551 

18 

142 

120 

170 

159 

5  il 

25 

138 

118 

1904 
1905 
1905 
1905 


10  mai  . 
20  avril. 
30  aT.  il. 
10  mai  . 


ITALIE 

468 
482 
483 
479 


—  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1904  10  mai  

41 

2 

51 

39 

37 

3 

190  5   20  avril  

42 

2 

62 

38 

40 

3 

190  5   30  avril  

42 

2 

63 

36 

40 

3 

1905   10  mai  

42 

2 

64 

37 

42 

3 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


4  y, 
ts 


6* 


3X 

VA 
VA 

2  y. 


113 

812 

170 

285 

40 

5 

96 

863 

186 

277 

38 

5 

96 

867 

179 

287 

41 

5 

96 

854 

168 

280 

40 

5 

99 

14 

1  2G9 

72 

105 

24 

5 

1905   20  avril  

112 

15 

279 

79 

120 

20 

5 

1905    30  avril  

112 

1* 

281 

77 

125 

21 

5 

1905   10  mai  

113 

15 

1  285 

78 

118 

20 

5 

35 

» 

87 

11 

57 

3 

1  5 

190  5   28  février.. . . 

35 

» 

80 

13 

47 

1 

i  4<i 

1905   31  mars  

35 

87 

13 

53 

1 

i  |« 

1905   30  avril  

35 

» 

92 

15 

iti 

1 

1  4/, 

1904 
1905 
1905 
1905 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 

27  avril. 


19  avril.. 
26  avril. 


I  27 

37 

376 

1  12 

102 

25 

27 

36 

365 

8 

105 

23 

27 

36 

364 

9 

105 

22 

I  27 

37 

363 

I  10 

104 

22  ( 

534 
5j4 


654 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  général 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1905 


21 

mai  

i  8 

4 

168 

75 

10 

5 

4 

1G2 

57 

18 

13 

..)  43 

4 

161 

57. 

18 

20 

.1  45 

4 

160 

53 

20 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904 

21 

mai  

2.156 

216 

1.743 

360 

612 

406 

1905 

6 

2.395 

166 

2.406 

355 

417 

428 

1905 

15 

mai  

2.420 

173 

2.387 

369 

401 

428 

1905 

ai 

mai  

2. 426 

171 

2.406 

363 

411 

441 

3K 

5'/» 
5)4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904   15  mai  

22 

2 

79 

22 

37 

21 

» 

1905    15  avril 

23 

2 

70 

20 

36 

21 

190  5   29  avril  

23 

2 

69 

21 

36 

20 

1905    15  mai  ..  .. 

23 

2 

70 

22 

36 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904    30  avril 

13 

9 

37 

4 

7 

10 

19C5   L8  février.... 

11 

8 

35 

1 

6 

9 

1905    31  mars...  . 

11 

9 

34 

1 

6 

8 

190  5    30  avril, 

11 

9 

3J 

1 

6 

8 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904   30  avril  . 

82 

213 

69 

122 

16 

1905   28  février.... 

83 

7 

210 

82 

131 

12 

1905   31  mars  

92 

■j 

232 

82 

143 

15 

190  5   30  avril.  .  .. 

92 

7 

217 

79 

138 

15 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904  28  mai 
19C5  13  mai 

1905  20  mai 
190  5  27  mai 


108 

9 

226 

1.200 

226 

43 

107 

10 

232 

1.346 

218 

57 

107 

10 

228 

1 .356 

226 

58 

106 

10 

228 

1.336 

226 

58 

4  V, 

4-54 
4)4 


3)4 

3)4 

3y2 


TOTAUX 


1904 

2 

juin  

9. 738 

2.967 

15-759 

5  792 

6.256 

1-5761 

1905 

18 

mai  

10,325 

2.902 

16.832 

5.625 

3.912 

1-537 

1905 

25 

mai  

1(1  419 

2.930 

16.606 

5.670 

5.731 

1.3881 

1905 

2 

10.467 

2.953 

ln. 630 

5. 817 

5.857 

1.57» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.171 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

1904  31  décembre  . 

9.811 

2.753 

17. 349 

9.524 

7.466 

4  144 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


2Gavril 

....  r 

3  mai 

10  mai 

17  mai 

24  mai 

31  mai 

47 

97 

48 

02 

48 

47 

96 

48 

48 

01 

Anvers  

100 

20 

100 

■21 

100 

20 

100 

17 

100 

20 

100 

18 

126 

50 

126 

50 

124 

50 

124 

T., 

124 

50 

124 

50 

32 

5C 

32 

32 

lu 

31 

80 

31 

as 

32 

25 

81 

40 

81 

45 

81 

25 

81 

30 

81 

30 

81 

35 

100 

15 

100 

18 

100 

15 

100 

15 

100 

16 

100 

15 

100 

61 

100 

67 

100 

63 

100 

53 

100 

55 

100 

52 

22 

81 

22 

85 

22 

86 

22 

87' 

22 

87 

22 

83 

Francfort  

81 

43 

SI 

42 

81 

32 

81 

28 

81 

32 

81 

32 

100 

02 

100 

(il 

100 

m 

100 

03 

99 

99 

99 

91 

100 

17 

100 

ii 

100 

r. 

100 

13 

100 

VI 

100 

12 

Lisbonne  

578 

581 

535 

587 

588 

583 

25 

31 

25 

28 

25 

si 

25 

31 

25 

31 

25 

3Î 

Madrid  

32 

±\ 

31 

s  i 

31 

92 

31 

70 

31 

31 

97 

100 

02 

100 

03 

KHI 

03 

100 

02 

1C0 

99 

95 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

50 

37 

50 

37 

50 

37 

37 

'& 

37 

45 

Vienne  (à  vue)  

95 

95 

il 

95 

45- 

95 

95 

a 

95 

46 

(à  3  mois).. . . 

PS 

18 

95 

52 

95 

ESI  i 

95 

50 1 

95 

48 

95 

51 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  i  rois  mois 

Amsterdam.,  papier  roorl 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 
St-Pétersb.  . . 


Valeurs 


a  vue 


Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


2  %  % 

3  % 
5  % 

3  %  % 

4  % 


Jlatières  d'or  el  d'argent  au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.) . . .  3437 
Argent  id.   (le  kil.) ...  218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916")  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900°>) 
Couronnes  de  Suéde  


4  mai 


203  87 
Ul  62 
103  50 


379  50 
510 
261  50 


125 
25  145 
0  25p 
0  06p 
0  25p 
516 


3437  .. 
96  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 


11  mai 


206  12 
121  62 
103  75 


379 
502 
262 


25  155 
25  175 
0  19p 
0  03p 
0  19p 
516  .. 


3437  .. 
96  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


18  mai 


206  12 
121  69 
103  62 


380  50 
500 
262 


25  165 
25  185 
0  19p 
0  03p 
0  19p 
516  50 


3437  .. 
97  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


25  mai 


205  87 
121  56 
103  62 


379  50 
5u2 
262 


25  16 

25  18 
0  25p 
u  03p 
0  19p 
516  .. 


3437  .. 
100  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


2  juin 


206  .. 
121  62 
103  62 


378  50 
506  . . 
262  .. 


25  17 

25  19 
0  19p 
0  03pr 
0  16p 
517  .. 


3437  .. 
98  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

4  mai 

11  mai 

18  mai 

25  mai 

2  juin 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  imark  or). 

1  234 

1  228 

1  228 

1  229 

1  227 

1  228 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  115 

25  145 

25  155 

25  145 

25  165 

Aut. -Hongrie  cour,  or, 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  or). . . 

1  » 

1  . 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Espagne  (peset.  pap.). 

1  » 

0  76 

0  76 

0  76 

0  76 

0  76 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0  79 

0  80 

0  80 

0  80 

0  80 

2  083 

2  07 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  ■ 

1  .. 

1  .. 

Portugal  iinilreis  pap., 

5  60 

5  15 

5  07 

5  05 

5  07 

5  11 

Roumanie  (leu  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

1  » 

1  .. 

1  . 

1  . 

1  .. 

1  .. 

Turquie  (liv.  turq.). .. 

22  78 

22  85 

22  86 

22  87 

22  87 

22  83 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  on. . 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  17 

Mexique  piastre  arg.) 

5  43 

2  34 

2  36 

2  37 

2  43 

2  37 

Répub. Arg. (peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  68 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

Brésil  imilreis  papien 

2  84 

1  77 

1  77 

1  80 

1  70 

1  71 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

Chine(Sbangbai  )(taél  arg.) 

7  47 

3  27 

3  29 

3  30 

3  35 

3  30 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  2  juin  1905 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   .100  51 

En  Angleterre   100  12 

En  Autriche-Hongrie  ...   100  29 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   132  lu 


En  Grèce. 
En  Hollande  . 

En  Italie  

En  Portugal  . 
En  Roumanie  ■ 
En  Russie  .  ... 

En  Suisse  

En  Turquie  . . . 


12: 
100 
99 
109 
100 
100 
100 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands   99 

—  Anglais   99 

Austro-Hongrois.  99 

—  Belges   99 

—  Espagnols   75 

—  Grecs   80 

—  Hollandais   99 

—  Italiens   100 

—  Portuguis   91 

—  Roumains   99 

—  Russes   •  99 

—  Suisses   99 

—  Turcs   99 


Aux  Etats-Unis   100  19 

Au  Mexique   229  1 1 

En  RépuSl.  Argentine  ■■  227  25 

Au  Chili   111  83 

Au  Brésil   168  08 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  i7 

En  Chine   226  36 


Pièces  des  Etats-Unis..  99  81 

—  du  Mexique   43  64 

Billets  de  la  Re'p.  Argent.  44.. 

—  du  Chili  -  89  37 

—  du  Brésil   60  21 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   44  17 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  2  juin  1905. 

L'argent  reste  toujours  extrêmement  abondant  sur  notre 
marché,  cl  lus  capitaux  tendent  à  s'exporter  dès  qu'une  ré- 
munôration  un  peu  plus  avantageuse"  les  aitire  à  l'étranger. 
J  a  cote  dos  chauds  subit  cotte  semaine  rinlluence  décos  ex- 
portations, et  les  devises  étrangères  sont  presque  toutes  en 
progrès. 
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Le  florin  hollandais,  on  hausse  do  13  centimes,  se  rappro- 
che du  pair;  le  papier  à  trois  mois  sur  Berlin  Unit  en  progrès 
de  6  centimes,  après  avoir  atteint  121  75  au  cours  de  la  se- 
maine. La  devise  autrichienne  est  stationnaire. 

La  peseta  recule  d'un  point  après  quelques  lluctuations  : 
lo  change  portugais  finit  en  hausse  de  4  francs.  Le  rouble  est 
stationnaire,  aussi  bien  pour  le  versement  que  pour  le  change 
à  trois  mois. 

Le  chèque  passe  de  25  18  à  25  19  et  s'est  tenu  toute  la  se- 
maine entre  ces  deux  limites;  les  devises  de  l'Union  latine  se 
présentent  toutes  en  progrès  ;  le  change  italien  remonte  au- 
dessus  du  pair  ;  le  papier  sur  la  Belgique  gagne  0  points  et 
le  papier  sur  la  Suisse  3  points.  Le  New-York  finit  en  hausse 
à  517.  • 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 

sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Or  en  barres — 
Argent  en  barres 


3  mai 


2/0  5/16 
1/11  1/2 
1/3  15/16 
1/3  31/32 
1/10  5/8 
2/7  1/8 
16  27/32 
15  31/32 

127  27 

77/9  1/2 
26  1/4 


10  mai 


2/0  5/16 
1/11  11/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  1/2 
2/7  3/8 
16  29/32 
15  15/16 

127  27 

77/9  ./. 
26  1/2 


17  niai 


2/0  5/16 
1/11  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  9/16 
2/7  1/2 
17  1/8 
16  3/32 

127  27 

77/9  ./. 
26  5/8 


24  mai 


2/0  5/16 
1/11  13/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  11/16 
2/7  If 
16  5/32 
16  3/32 

127  27 

77/9  •/ 
27  5/16 


1"  juin 


2/0  5/16 
1/11  11/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  7/16 
2/7  1/2 
16  5/16 
16  1/16 

127  27 
77/9  ./• 
26  9/16 


Les  devises  d'Extrême-Orient  perdent  largement  leur  hausse 
delà  semaine  dernière:  le  Shanghaï  recule  de  3/8,  le  Ilong- 
Kong  de  1/4  et  le  Singapour  de  1/8  sur  les  cours  de  mercredi 
dernier.  Le  yen  se  maintient  aux  environs  du  pair. 

Le  change  indien  reste  à  1/3  31/12  à  Bombay  et  à  Calcutta. 

Le  31  mai,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
sur  l'Inde  ;  ont  été  adjugées  en  traites  :  85.000  Rs.  sur 
Calcutta  ;  823.000  Rs.  sur  Bombay  et  287.000  Rs.  sur 
Madras  à  1  sh.  3  31/32  et  en  transferts  télégraphiques  : 
1.030.000  Rs.  sur  Bombay  à  1  sh.  4  d. 

Les  soumissionnaires  ont  reçu  10  0/0  dans  les  deux  caté- 
gories. 

Le  peso  chilien  perd  1/16;  le  milreis  brésilien,  à  16  5/10, 
est  en  progrès  de  5/32. 

A  Londres,  les  arrivages  d'or  sont  nombreux  et  presque 
tout  le  métal  prend  le  chemin  des  caisses  de  la  Banque 
d'Angleterre,  qui  ne  rencontre  aucun  concurrent  européen 
sur  le  marché-.  Le  cours  des  monnaies  étrangères  n'a  pas 
varié. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  18  au  25  mai,  ont  été  les  suivants: 


Le  Cap... 
Australie. 
Vera  Cruz 


Entrées 
 t 


Sorties 

286.000   Madras  £  1.000 

86.00)   Bombay   56  500 

2.000    Colombo   Kj'.OOO 

Calcutta   30.000 


Total   374.000 

L'argent-métal  est  en  réaction  ;  les 


Total   97.500 

demandes  de  l'Inde  ne 
se  sont  pas  renouvelées  ;  de  plus,  aux  yeux  de  certains  spé- 
culateurs, les  derniers  événements  de  l'Extrême-Orient  se- 
raient de  nature  à  hâter  la  conclusion  de  la  paix,  ce  qm 
amènerait  une  diminution  des,  besoins  d'argent  dans  cette 
région. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ent  été,  du  18 
au  25  mai,  de  95.000  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis 
le  1"  janvier,  a  3.347.841  liv.  st.,  contre  4.886.968 liv.  st.  pour 
la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         4  mai    11  mai    18  mai   25  mai 


juin 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York  ) 
(time  money)  ( 


2  1/4 
2  5/16 
2  1,2 


1  5/8 

2  1/4 

2  3/8 


./•      3  1/4 


1  1/2 

2  1/4 

2  3/8 

3  3/8 


1  5/8 

2  1  8 
2  1,4 


1  5/8 

2  1/8 
2  1/4 

3  3, 8      3  3/8 


Situation  générale  de»  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  perdu  4.580.000  fr.  d'or;  elle  a 
livré  à  la  circulation  2.874.000  fr.  à  Paris  et  2.459.000  fr. 


dans  les  succursales;  elle  a  acheté',  d'atrtre  part,  poui 
803.000  fr.  de  matières. 

Les  mouvements  de  l'encaisse  argent  se  soldent  par  une 
sortie  de  300.000  fr.  Il  est  entré  par  les  guichels  loi  .000  fr. 
à  Paris  et  583.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  envoyé 
96Ô.0Û0  fr.  en  Suisse  et  30.000  fr.  à  Alger. 

Les  besoins  de  lin  de  mois  ont  fait  entrer  dans  la  circula- 
tion 101  millions  de  billets  et,  dans  le  portefeuille  de  la 
Banque,  104  millions  d'effets  escomptés  ;  le  solde  dos  comptes 
courants  est  en  augmentation  de  34  millions  et  les  avances 
de  5  millions. 

La  Banque  d'Allemar/ne  continue  à  fortifier  son  encaisse, 
qui  augmente  de  01  millions  pour  la  semaine;  elle  possède 
actuellement  1  milliard  d'or  environ,  chiffre  qui  n'avait  ja- 
mais été  atteint  précédemment  et  qu'explique  le  mouvement 
croissant  des  importations  de  métal  jaune  en  Allemagne.  La 
circulation  des  billets  diminue  de  49  millions  et  les  comptes 
courants  ont  versé  72  millions:  lo  portefeuille  est  presque 
stationnaire  et  les  avances  perdent  19  millions.  Le  portefeuille 
de  titres  diminue  de  semaine  en  semaine,  il  est  aujourd'hui 
de  65  millions.  La  réserve  de  billets  atteint  535  millions,  con- 
tre 382  millions  l'année  dernière  à  pareille  époque. 

Il  n'y  a  pas  eu  de  sorties  d'or  celte  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre;  les  entrées  se  bornent  à  des  achats  d'or  en 
barres  s 'élevant  mi  total  à  403.000  livres  sterling,  soit  10  mil- 
lions 750.000  francs. 

D'autre  part,  la  circulation  ayant  prélevé  2.750.000  fr., 
l'accroissement  net  de  l'encaisse  se  trouve  ramené  à  8  mil- 
lions ;  les  billets  en  circulation  augmentent  de  17.  millions, 
les  dépôts  de  34  millions  et  le  portefeuille  de  38  millions; 
tous  ces  mouvements  se  ressentent  de  la  fin  de  mois  et  de  la 
liquidation  du  Stock-Exchange. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  reçu  2  millions  d'or  et 
2  millions  d'argent;  son  portefeuille  diminue  de  10  millions 
et  sa  circulation  de  28  millions. 

Le  portefeuille  de  la  Banque  de  Belgique  augmente  de  16 
millions  ;  les  variations  des  autres  postes  du  bilan  sont  peu 
importantes. 

La  Banque  d'Espagne  a  réussi  à  réduire  sa  circulation 
fiduciaire  de  40  millions  depuis  un  an,  ce  qui  est  un  résultat 
d'autant  plus  appréciable,  qu'il  est  du  en  grande  partie  au 
remboursement  des  effets  du  Trésor.  Le  portefeuille  de  paga- 
rès  diminue  de  5  millions  pour  la  semaine  ;  il  est  actuelle- 
ment de  495  millions. 

La  Banque  des  Pmjs-Bas  a  remboursé  10  millions  de  billets 
et  reçu  7  millions  de  ses  comptes  courants. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d'Italie  diminue  de  4  millions, 
et  sa  circulation  de  13  millions  :  les  comptes  courants  ont  re- 
tiré 11  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  de  Russie  reste  excellente;  la 
circulation  est  entièrement  couverte  pour  la  réserve  d'or,  et 
il  existe,  en  outre,  361  millions  de  crédits  disponibles  à' 
l'étranger.  Seule,  la  diminution  du  portefeuille  commercial 
depuis  un  an  témoigne  du  ralentissement  des  affaires. 

La  situation  des  autres  banques  ne  donne  lieu  à  aucune 
observation. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  -précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  6       Depuis  Du  6  Depuis 
or           au  13  mai  lel"janv.      au  13  mai  le  1«' janv. 

Grande-Bretagne                       1.500  »  330  922 

France                       „      20.899.553  »  3.880.093 

Allemagne                   »              »  „  „ 

Autres  pays              22.500  11.773.572  29  222  852.851 

Total  1905 .. .        22 . 500  32.674.625  29.222  ~5  OôT 866 

—  1904...  13.974.702  45.231.372  '.3.990   4 '.620. 299 

—  1903...    2.824.411   7. 284. 450  29.892   2  868.447 

ARGENT 

Grande-Bretagne     352.575  10.523.460  »  » 

France                       »          308.000  .. 

Allemagne                   »            11.000  »  20 

Autres  pays....        11.662      753.918  13.444  1.102.471 

Total  1905 ...      364 . 237  1 1 . 506 . 378  L3.444    1.1 02 . 491 

—  1904...       401.160  16.433.227  9.342  331.004 

—  1903...      528.599  13.370.653  1.060  487.3)3 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  '.'8  mai. 

1905  13  mai . 
1905  20  mai. 
1905  27  mai . 

223.3 
219.9 
215.2 
214.6 

81.2 
84.4 
84.3 
85.6 

37.0 
44.7 
45.3 
45.8 

1099.0 
1150.2 
11 05. 2 
1155.1 

1040.5 
1099.7 
1120.4 
1111.0 

+  29.7 
4-  16.7 
+  82 
+  li.5 

Le  portefeuille  et  les  dépôts  de*  Banques  Associées  de 
Ncxv-Yorh  sont  en  diminution  sensible;  aussi  le  surplus 
réserve  s'améliore-t-il  malgré  la  réduction  de  l'encaisse. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  des  petites  Goupures  à  la  Banque 
d'Allemagne 

Le  projet  de  loi  concernant  l'émission  des  billets  de  50  et 
de  20  marks  a  produit  plus  d'émotion  qu'on  ne  l'aurait  cru, 
et  le  Beichstag  s'est  décidé,  lors  de  la  seconde  lecture,  à  en 
renvoyer  l'examen  à  une  Commission.  Le  professeur  Lexis, 
de  Gottini/ue,  qui  est  aujourd'hui  l'une  des  autorités  alle- 
mandes dans  les  questions  de  banque  et  de  monnaie,  avec 
M.  Lotz,  de  Munich,  a  consacré  une  étude  de  la  Nouvelle 
J'rcsse  Libre.  M.  Lexis  n'accueille  pas  avec  beaucoup  d'en- 
thousiasme le  projet  de  loi.  Il  y  trouve  la  preuve  que,  dans 
les  derniers  temps,  il  s'est  répandu  des  idées  plus  larges, 
peut  être  trop  larges,  concernant  la  nécessité  de  la  pleine 
valeur  et  du  caractère  purement  métallique  de  la  monnaie. 
Il  n'attend  pas  grand  effet  utile  de  la  mesura  projetée. 

On  ne  saurait  démontrer,  dit-il,  que  l'énorme  accroissement 
de  l'encaisse-or  de  la  Banque  ait  été  favorisé  dans  les  derniè- 
res années  par  les  billets  de  50  fr.  Ces  billets  étaient  déjà 
en  circulation  sous  le  second  Empire,  sans  qu'on  eût  remar- 
qué l'effet  de  leur  existence.  En  Allemagne  aussi,  il  n'y  a  pas 
lieu  de  s'attendre  â  une  augmentation  de  l'or  à  la  suite  des 
petites  coupures  ;  en  cas  de  guerre,  elles  contribueraient  à 
chasser  l'or  de  la  circulation  et  finalement  du  pays.  Il  serait 
peut-être  possible  que  ces  nouveaux  billets  et  la  grande 
masse  de  certificats  de  caisse  (Beichskassenscheine)  de  5  et 

10  marks  fissent  refluer  une  plus  grande  quantité  de  mon- 
naies d'argent  dans  la  caisse  de  la  Banque  d'Allemagne.  Cela 
serait  un  avantage,  parce  que  ia  proportion  de  couverture  des 
billets  en  serait  nominalement  moins  atteinte.  D'autre  part, 

11  ne  faudrait  pas  oublier  que  les  monnaies  d'argent,  dans 
lesquelles  on  transforme  peu  à  peu  le  reste  des  thalers,  ne 
peuvent  pas  du  tout  être  considérées  comme  la  couverture 
effective  des  billets,  car  leur  pouvoir  libératoire  ne  suffirait 
qu'à  rembourser  un  billet  de  vingt  maris. 

M.  Lot/  est  encore  plus  sévère  dans  la  Nation.  On  aurait 
constaté  une  grande  demande  de  petits  billets  à  tous  les  gui- 
chets d'échange  ;  avant  tout,  on  les  désire  pour  les  envois 
postaux.  C'est  là  une  mauvaise  habitude,  qu'il  faudrait  res- 
treindre, au  lieu  de  l'encourager,  et,  pour  cela,  rendre  meilleur 
marché  les  mandats  postaux,  étendre  l'usage  des  chèques. 
Les  dépenses  de  l'usure  de  la  monnaie  d'or  sont  secon- 
daires, en  comparaison  du  danger  de  donner  de  mauvaises  cou- 
tumes au  public.  Il  n'est  pas  avantageux,  pour  le  prestige  de 
la  valida  allemande  et  des  emprunts  allemands  à  l'étranger, 
que  l'impression  se  répande  qu'on  veuille  enfermer  l'or  à 
l'avenir.  Seul,  le  danger  immédiat  de  la  guerre  pourrait  jus- 
tifier l'adoption  hâtive  du  projet  de  loi  ;  en  pleine  paix,  il  n'y 
a  pas  à  défendre  la  transformation  de  la  circulation.  En 
tout  cas,  le  lîcichstag  devrait  ajouter  deux  dispositions  afin 
d'améliorer  le  système  monétaire  :  1°  dans  la  mesure  que 
l'on  émettra  des  billets  de  50  et  20  marks,  il  faut  retirer 
les  Iieichshassenschcine  (comme  on  l'a  fait  en  1850  lorg  du 
renouvellement  du  privilège  de  la  Banque  de  Prusse,  lors- 
qu'on retira  du  papier-monnaie  prussien)  ;  2"  tous  les  billets 
et  tous  les  certificats  de  caisse  doivent  être  détruits  à  leur 
rentrée  à  la  Caisse  centrale  de  la  Beichsbank  ;  seuls,  des 
billets  neufs  (comme  en  Angleterre)  devront  être  émis  par  la 
(  lent  raie. 

La  Gazette  de  Francfort  publie  dos  lettres  do  ses  abonnés 
traitant  la  question  du  besoin  des  petites  coupures.  Ce  besoin 
semble  sensible  pour  les  transmissions  par  correspondance, 


Ile  public  ne  recourant  guère  à  l'intermédiaire  de  la  poste  et 
de  ses  mandats.  Dautres  correspondants  nient  absolument 

que  le  besoin  existe. 
Une  enquête  va  avoir  lieu. 


La  Monnaie  et  le  Change  en  Espagne 

(Suite)  (1) 

Origine  et  progrés  de  la  dépréciation  monétaire 
Déjà,  en  1891,  cette  émigration  do  l'or  avait  atteint  de- 
fortes  proportions.  Le  défaut  de  numéraire  se  faisant  sentir, 
la  Banque  d'Espagne  émit  des  billets  convertibles  en  argent 

seulement. 

De  1892  à  1895,  cette  émission  fut  limitée,  mais  ensuite 
elle  atteignit  jusqu'à  100  millions.  De:  même  les  frappes  d'ar- 
gent qui,  pendant  l'exercice  de  1891-92,  avaient  été  de  80  mil- 
lions, ne  furent  plus  que  de  17  millions  de  1893  à  1894  et  de 
9  en  1x94-95.  En  outre,  la  Banque  éleva  le  taux  de  son  es- 
compte à  5  0/0;  la  conséquence  de  cette  politique  prudente 
fut  de  faire  descendre  dès  le  printemps  1895  la  prime  sur  l'or 
à  7  0/0.  Il  n'est  pas  douteux  que  sans  la  guerre  de  Cuba  et 
en  suivant  la  ligne  de  conduite  si  heureusement  adoptée,  l'on 
eut  pu  arriver  en  peu  d'années  à  une  situation  monétaire 
normale. 

Jusque-là,  la  baisse"  de  l'instrument  monétaire  n'avait  pas 
excédé  celle  dont  souffrait  également  l'Italie  à  cause  de  l'émis- 
sion excessive  de  papier-monnaie. 

En  Lalie,  non  seulement  l'or,  mais  encore  l'argent  avaient 
disparu,  car  ce  dernier  était  reçu  dans  les  caisses  de  la 
France  pour  sa  valeur  nominale  entière,  les  deux  pays  fai- 
sant partie  de  l'Union  latine,  et  représentait  donc  en  fait 
de  l'or. 

Ce  que  l'Italie  a  pu  faire  pour  arriver  à  une  situation  nor- 
male en  maintenant  les  taux  d'escompte  très  élevés,  en  rédui- 
sant son  papier-monnaie  et  par  d'autres  moyens  adaptés  aux 
circonstances,  l'Espagne  eût  pu  le  faire  et  atteindre  le  même 
but  avec  plus  de  facilité.  Mais  le  sort  voulut  que  la  guerre 
coloniale  éclatât',  qui  coûta  à  l'Espagne  des  millions  et  trans- 
forma en  mal  chronique  difficile  à  guérir  ce  que.  l'on  pouvait 
considérer  comme  un  malaise  passager  seulement. 

Pour  faire  face  aux  frais  de  guerre  la  Banque  d'Espagne 
émit  560  millions  de  pesetas  entre  1896  et  1900  et  l'Etat  fit 
frapper  305  millions  de  monnaies  d'argent  pendant  la  même 
période,  augmentant  ainsi  la  circulation,  que  l'on  peut  appeler 
fiduciaire,  de  865  millions  de  pesetas,  soit  165  millions  par 
an.  Comme  conséquence  les  charges  ont  monté  à  26  0/0 
en  1896  à  34  0/0  en  1897  et  à  115  0/0  en  1898.  En  1900,  ils  se 
sont  maintenus  en  moyenne  à  28  0/0,  en  1901  à  38  et  en  1902 
et  1903  à  35  0/0. 

Le  publiciste  D.  André  Barthe  fait  remarquer,  dans  un  de 
ses  travaux,  que  les  taux  les  plus  élevés  du  change  coïnci- 
dent avec  les  émissions  les  plus  fortes  de  billets  de  banque, 
c'est-à-dire  en  1897  et  en  1899  (317  millions  en  deux  ans). 

Une  fois  cette  situation  créée,  la  dépréciation  de  la  monnaie 
constituait  une  perturbation  trop  profonde  pour  qu'elle  n'aie, 
pas  sa  répercussion  sur  les  conditions  d'existence  du  pays 
tout  entier. 

Les  prix  de  tous  les  articles  nécessaires  à  la  vie  et  à  l'in- 
dustrie augmentèrent  rapidement  pour  atteindre  le  niveau 
d'aujourd'hui.  Une  crise  dont  les  effets  s'accentuent  chaque 
jour  davantage  affecta  la  situation  économique  de  la  nation. 
Toutes  les  familles  virent  leurs  dépenses  s'accroître  de  30  à 
40  0/0  comparativement  à  1890.  Partout  en  Espagne  nous 
pourrions  citer  des  exemples  do  cette  hausse  des  articles  de 
première  nécessité,  tirées  du  rapport  fait  par  Baracaldo  à  la 
Commission  des  Réformes  sociales  en  octobre  de  l'an  dernier. 

D'après  ces  données,  île  1893  à  1903,  le  prix  du  pain  a  passé 
de  0  p.  33  à  0  p.  35  le  kilo,  soit  une  augmentation  de  6  0/0; 
le  prix  de  la  viande  a  passé  de  1  p.  20  à  1  p.  80,  ou  50  0/0  ;  le 
lard  de  1  p.  40  à  1  p.  90,  ou  36  0/0  ;  la  morue  do  0  p.  90  à 
1  p.  40,  ou  55  0/0  ;  le  riz  do  0  p.  50  à  0  p.  65,  ou  80  0/0  ;  les 
pommes  de  terre  de  1  p.  30  à  2  p.,  ou  53  0/0.  Les  œufs,  les 
volailles,  les  chaussures,  les  toiles,  tout  a  subi  une  augmen- 
tation considérable. 

Tant  que  l'argent  avait  conservé  la  valeur  que  lui  attribuait 
le  rapport  légal  des  monnaies,  l'or  s'était  maintenu  dausjla 
circulation  et  avait  même  prédominé  pendant  quelque  temps. 

(L  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  687  à  692. 
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tes  changes  nous  étaient  presque  toujours  favorables.  La 
monnaie  ne  sortait  pas,  malgré  les  balances  commerciales 
défavorables  et  aucun  resserrement  monétaire  ne  s'ensuivait. 

«  Un  pays  dont  l'économie  est  malade  ne  peut  avoir  une 
monnaie  saine  %  dit-on,  et  l'on  ajoute  :  «  l'altération  moné- 
taire n'est  qu'un  symptôme  du  malaise  économique  ».  Hucl- 
ques  rationnelles  que  ces  idées  paraissent,  elle  sont  fausses 
en  ce  qui  concerne  l'Espagne. 

La  dépréciation  y  a  commencé  et  s'y  est  accentuée  lorsque 
sa  richesse  et  sou  industrie  se  développaient  ;  lorsque  ses  capi- 
taux rapportaient  davantage  ;  lorsque,  comme  cela  est  arrivé 
entre  1885  et  1895,  l'arbitrage  des  valeurs  mobilières  entre 
Paris  et  Madrid  se  réalisait  au  moyen  d'achats  parla  première 
place  et  de  Tentes  par  la  deuxième  (phénomène  qui  est  incom- 
patible avec  une  balance  économique  défavorable  et  avec  la 
rareté  consécutive  des  etl'ets  de  commerce  sur.  l'étranger)  ; 
lorsque  le  commerce'  était  florissant,  que  l'industrie  renais- 
sait, que  les  usines  se  montaient  et  que  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  progressaient  plus  que  jamais.  Sans 
doute  ce  sont  là  les  symptômes  de  l'anémie  et  de  la  ma- 
ladie !  !  ! 

Et,  au  contraire,  l'Espagne  dégénérée  et  endormie  de 
■Charles IV,  l'Espagne  déchirée  par  les  luttes  de  Ferdinand VII, 
l'Espagne  des  pronunciamentos  du  siècle  passé  jouissait 
d'une  économie  saine  et  robuste,  sans  doute,  puisque  son 
système  monétaire  avait  pleine  valeur  et  ne  payait  pas  à 
l'étranger  le  tribut  de  son  infériorité. 

C'est  à  des  absurdités  pareilles  que  conduit  une  interpré- 
tation erronée  de  notre  crise  monétaire,  et  c'est  à  ces  erreurs 
que  mène  l'ignorance  de  ses  origines  qui  ne  sont  pas  beau- 
coup mieux  connues  actuellement  (1). 


(A  suivre.) 


Sa.NZ  Y  ESCARTIN. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  <fc  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

•Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais (ch .  t.  25  f r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  188"  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888    ... 

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  fi  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New- York) .. . 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  :  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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106  50 
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3  37 
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30  16 
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90  50 

91  10 

22  77 
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91  45 

73  00 

24  53 

4  01 
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81  .. 
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4  93 
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28  Si 
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33  13 
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4  49 
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92  .. 

23  .. 
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92  70 

86  25 

21  56 
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86  60 
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19  88 

3  03 
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26  66 
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105  80 
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26  15 

3  82 

104  87 

261  .. 

17  40 

5  74 

264  50 

95  25 
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3  24 

99  23 

51  65 
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4  84 

51  22 

91  10 

30  36 
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18  88 
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26  38 
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22  86 

24  33 
20  23 
28  61 

33  25 
22  21 
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3  .. 

2  74 

3  94 
2  97 

29 
19 
37 


37 
38 

3  31 

4  37 
4  10 
4  94 

3  49 
3 

4  SQ 
3  93 


4  33 

4  61 

5  . . 
3  78 

3  81 
5  67 
5  03 

4  88 
3  25 

5  10 


(1)  Ceux  qui  désirent  étudier  de  plus  prés  cette  question 
pourront  consulter  l'exposé  des  motifs  de  M.  F.  Villavordc, 
qui  précède  le  projet  de  loi  destiné  à  améliorer  le  chan»e 
extérieur. 
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Europe.  —  France.  La  défaite  navale  que  vient 
d'éprouver  la  Russie  a  produit  sur  le  Marché  de  Paris 
un  douloureux  étonneinent,  mais  elle  n'a  pas  ou  de 
réelle  influence  sur  la  tenue  de  la  Cote.  On  se  demande, 
cependant,  quelles  en  seront  les  conséquences  i  m  mé- 
diates et  si  l'on  peut  espérer  en  une  cessation  des  hosti- 
lités en  Extrême-Orient  à  brève  échéance. 

En  attendant,  on  commente  très  favorablement 
l'abondance  des  capitaux,  qui  vient  de  s'aflirmer,  une 
l'ois  de  plus,  en  liquidation  de  fin  mai,  et  l'on  croit  que 
l'opération  financière  à  laquelle  il  va  être  procédé  sous 
peu,  pour  le  compte  du  Gouvernement  ottoman,  va 
forcément  amener  notre  public  à  se  départir  de  la 
réserve  sur  laquelle  il  s'est  tenu  depuis  de  si  longs 
mois. 

Allemagne.  —  Le  désastre  de  la  flotte  russe  n'a  guère 
impressionné  le  marché  financier  de  Berlin,  qui  y  voit 
un  pronostic  de  paix. 

Les  disponibilités  du  marché  monétaire  sont  toujours 
abondantes  et  l'on  prévoit  qu'elles  se  prolongeront  jus- 
qu'à la  fin  de  juin,  au  moins. 

Le  travail  des  banques,  allemandes  dans  l'Amérique 
du  Sud  est  toujours  très  important  et  encore  en  progrès. 

L'émigration  allemande,  en  1904,  a  été  de  27.984 
contre  36.310  en  1903. 

Angleterre.  —  L'argent  a  été  abondant  pendant  la 
semaine  qui  vient  de  s'écouler  et  cette  abondance  doit 
persister. 

L'annonce  de  la  victoire  des  Japonais  à  Tsoushima 
a  fait  hausser  fortement  les  fonds  japonais  et  sensi- 
blement toutes  les  autres  valeurs. 

Au  31  décembre  le  capital  versé  de  toutes  les  Joint 
Stock  Banks  s'élevait  à  79.302.000 liv.  st.  contre  79.483.000 
au  31  décembre  1903. 

Belgique.  —  Le  marché  djes  titres  est  indécis  avec 
des  tendances  à  la  lourdeur. 

Le  marché  des  charbonnages  manque  d'entrain  et 
les  cours  s'effritent. 

Au  marché  à  terme,  on  constate  une  assez  grande 
fermeté  sur  les  fonds  d'Etat. 

Le  marché  sidérurgique  se  tient  sur  la  réserve,  atten- 
dant les  nouvelles  de  l'Amérique. 

Espagne.  —  Le  Ministre  des  Finances  a  nommé  une 
Commission  pour  rédiger  définitivement  le  règlement 
"de  l'alcool. 

La  souscription- aux  obligations  du  Trésor  continue. 
La  Bourse  de  Madrid  est  ferme,  malgré  la  nullité 
des  transactions. 

Hollande,  —  La  Banque  des  Pays-Bas  a  clos,  '  le 
31  mars  1905,  le  premier  exercice  sous  le  régime  de  la 
loi  de  décembre  1903.  Le  résultat  n'en  a  pas  été  très 
favorable  aux  actionnaires.  Nous  publions,  page. G98, 
une  analyse  du  bilan  de  cet  exercice. 

Italie.  —  Le  Gouvernement  vient  de  déposer  un  qua- 
trième projet  de  loi  pour  fixer  le  futur  régime  des  che- 
mins de  fer.  Les  partisans  du  rachat  perdent  du  terrain. 
•  Le  marché  financier  de  Rome  a  été  assez  ferme  et  le 
marché  monétaire  assez  pauvre. 

La  situation  du  Trésor  est  bonne.  Au  30  avril,  elle 
présentait  une  amélioration  de  249. 991.716  lire  en  com- 
paraison de  celle  de  juin  1904. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  Président  de  la  République 
brésilienne  a  lu,  le  5  mai,  son  message  annuel,  à  l'ou- 
verture de  la  session  du  Congrès.  Ce  message  fait 
ressortir  la  bonne  situation  économique  et  financière  du 
Brésil. 

États-Unis.  —  L'état  des  récoltes  est  très  satisfaisant  ; 
le  commerce  est  actif  et  l'argent  abondant  favorise  les 
affaires  nouvelles. 

Comparativement  au  dernier  exercice,  les  recettes 
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budgétaires  des  dix  premiers  mois  sont  en  plus-value 
de  35  millions  de  dollars  en  chiffres  ronds. 

Le  commerce  extérieur  des  neuf  premiers  mois  de 
Tannée  fiscale  (F1  juillet  1904  au  31  mars  1905)  présente 
un  solde  en  faveur  des  Etats-Unis  de  306.125. Il1/  dol- 
lars, contre  l'an  dernier,  pour  la  même 
période. 

'Mexique.  —  Le  bilan  des  banques  mexicaines,  au 
31  mars,  indique  une  circulation  fiduciaire  de  85  mil- 
lions 789.700  piastres,  contre  82.933.100  piastres  au 
31  mars  1901. 

Les  essais  de  culture  de  Yabaca  ou  chanvre  de 
Manille,  faits  au  Mexique,  ont  parfaitement  réussi. 

Uruguay.  —  Au  31  décembre  1904,  le  montant  total 
de  La  Dette  publique  était  de  122.7-20. 197  pesos,  ou 
26.111.957  liv.  st. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Les  chiffres  du  commerce 
extérieur  de  1904-05,  c'est-à-dire  pour  l'année  finissant 
au  31  mars  1905,  sont  très  favorables  :  les  importations 
présentent  une  plus-value  de  12  crores  de  roupies,  et 
les  exportations  un  accroissement  de  43.038.855  roupies- 
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La  Politique.  —  Le  roi  d  Espagne  en  Franco.  —  La  séparation  des 
églises  et  de  l'Etat. 

La  réception  que  Paris  a  réservée  à  Sa  Majesté 
Alphonse  XIII  a  été  véritablement  triomphale. 

Le  jeune  roi  d'Espagne  a  gagné  les  Parisiens  par 
sa  grâce,  son  affabilité  et  sa  simplicité  toute  char- 
mante. L'inqualifiable  tentative  criminelle  commise 
dans  la  nuit  du  mercredi  31  mai  contre  le  jeune  sou- 
verain et  le  Président  de  la  République  aura  eu  pour 
effet  d'augmenter  encore  l'enthousiasme  de  la  popula- 
tion parisienne  pour  son  hôte  royale. 

Paris  veut  évidemment  que  le  bruit  de  ses  acclama- 
tions couvre  celui  de  l'explosion  ;  il  veut  surtout 
prouver  au  Roi  sa  sympathie,  augmentée  par  la  cràne- 
rie  dont  il  fit  montre  en  cette  circonstance  et  affirmer 
sa  réprobation  pour  un  crime  qui,  du  reste,  paraît 
avoir  été  combiné  et  commis  par  des  anarchistes 
étrangers. 

L'événement  cimente  l'amitié  de  la  France  et  de 
l'Espagne  et  rend  plus  étroit  l'accord  des  deux  nations. 

Le  mot  célèbre,  «  il  n'y  a  plus  de  Pyrénées  »  est 
aujourd'hui  exact.  M.  Loubet  l'a  constaté  dans  son 
toast  en  disant  que  le  France  «  n'était  pas  pour  le  roi 
d'Espagne  une  terre  étrangère  ».  Le  Roi  a  insisté,  dans 
sa  réponse,  en  faisant  allusion  aux  projets  de  chemins 
de  fer,  qui  supprimeront,  non  pas  idéalement,  mais 
d'une  façon  positive,  les  Pyrénées. 

Mais  le  mot  capital  a  été  prononcé  par  Alphonse  XIII 
lorsqu'il  a  déclaré  «  qu'un  accord  parfait  existe  pour 
les  questions  qui  intéressent  le  plus  la  France  et  l'Es- 
pagne ».  11  ne  suffit  pas,  en  effet,  que  les  nations  voi- 
sines vivent  éternellement  en  paix  ;  il  faut  qu'une 
coopération  de  plus  en  plus  étroite  s'établisse  entre  les 
pays  dont  l'union  sera  féconde  parce  qu'ils  ont  juste- 
ment cle  quoi  se  compléter. 

Cette  coopération  est  déjà  un  fait  accompli.  La 
France  et  l'Espagne  ont  réglé,  l'an  dernier,  la  question 
marocaine,  qui  pouvait  nous  diviser,  et  qui,  mainte- 
nant, au  contraire,  doit  nous  réunir.  Le  mot  du  Roi, 
«  accord  parfait  »  est^dus  que  significatif  à  cet  égard  ; 
il  apprend,  en  effet,  à  qui  en  douterait  encore,  que 
toute  tentative  pour  semer  la  mésintelligence  entre  les 
Gouvernements  espagnol  et  français  au  sujet  des  affai- 
res marocaines  serait  inutile. 


-wx.  Les  ministres  se  seul  réunis  le  20  niai  à  l'Elysée, 
sous  l;i  |>r«'-ni<l<'iiee  de  M.  Lonbet. 

Ils  i:  s-.nl  cuir  lenus  «1rs  dillérenlos  questions  à  l'ordredu 
jour  dos  deux  Chambres. 


M.  Gaston  Thomson  a  fait  connaître  au  Conseil  qu'il  avait 
préparé  le  second  échelon  de  défense  pour  lTudo-Chine. 

Il  a  rappelé  que  dans  le  courant  de  1904,  on  avait  envoyé 
deux  sous-marins  du  type  Naïade,  le  Protée  et  le  Lynx, 
quatre  vedettes  lance-torpilles,  très  utiles  dans  l'estuaire  des 
rivières  de  Saigon,  et  six  torpilleurs  de  1"'  classe. 

Le  ministre  de  la  marine  fera  partir  dans  le  milieu  d'août 
le  deuxième  échelon,  ayant  la  même  composition. 

Les  six  torpilleurs  partiront  en  temps  utile  des  ports  de 
Cherbourg  et  de  Toulon  pour  arriver  à  Bizerte  dans  les  pre- 
miers jours  d'août  et  s'y  refaire  pondant  quinze  jours  environ 
avant  de  faire  leur  grande  traversée. 

La  Foudre,  portant  sur  sou  pont  les  sous-marins  Esturgeon 
et  Perle  et  quatre  vedettes,  appareillera  de  Toulon  vsrs  le 
15  août  pour  aller  prendre  à  Bizerte  les  six  torpilleurs  qu'elle 
doit  convoyer  jusqu'à  Saigon. 

Si  la  traversée  s'effectue  sans  encombre,  comme  cela  parait 
certain  en  cette  saison,  les  navires  arriveront  à  Saigon  dans 
les  premiers  jours  de  novembre. 

w.  Le  20  mai  la  Chambre  a  consacré  ses  deux  séances 
du  matin  et  de  l'après-midi  à  la  discussion  de  deux  questions 
douanières  des  plus  importantes.  Elle  a  examiné  le  mutin  la 
question  de  l'augmentation  des  droits  de  douane  sur  la  soie 
pure,  alin  de  remédier  à  la  crise  industrielle  qui  sévit  sur  la 
production  et  sur  la  main-d'œuvre.  M.  Puech  a  combattu 
l'augmentation  des  droits,  comme  contraire  aux  intérêts  de 
l'industrie  parisienne,  et  aux  Conventions  commerciales  con- 
clues avec  la  Suisse.  On  continuera  le  mercredi  7  juin. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  disenté  les 
interpellations  de  M.  Barthet,  demandant  la  suppression  des 
zones  franches  de  la  Haute  Savoie,  et  de  M.  Fernand  David 
réclamant  leur  maintien.  Après  des  discours  de  MM.  Berthet, 
Chautemps  et  P'ernand  David,  et  quelques  observations  de 
M.  Delcassé,  ministre  des  Affaires  étrangères,  qui  se  réserve 
de  discuter  la  question  au  fond,  quand  viendra  en  discussion 
le  rapport  de  M.  Debussy  sur  la  proposition  de  loi  relative 
à  la  suppression  des  zones,  la  suite  de  la  discussion  a  été 
renvoyée  à  une  séance  ultérieure. 

•vw  Le  27  mai,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  de  la  loi 
de  séparation  et  a  adopté  l'article  0  dans  son  ensemble. 

•wv  Le  29  mai,  le  Sénat  a  commencé  la  discussion  des 
propositions  de  loi  relatives  aux  habitations  à  bon  marché. 
Le  Sénat  s'est  ajourné  ensuite  au  mardi  0  juin. 

'v~v  La  Chambre  a  voté,  le  29  mai,  l'article  7  de  la  loi  sur 
la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat.  Il  s'agissait  de  l'attri- 
bution des  biens  quand  aucune  Association  ne  s'était  formée 
pour  les  recueillir  ,  ou  quand  l'Association  attributaire  était 
dissoute. 

La  Commission  a  accepté  de  modifier  son  texte,  conformé- 
ment à  un  amendement  de  MM.  Sarrien,  Caillaux,  Georges 
Leygues  et  plusieurs  de  leurs  collègues,  et  l'article  7  ainsi  mo- 
difié a  été  adopté  par  339  voix  contre  228. 

L'article  8  a  ensuite  été  adopté,  puis  la  discussion  a  été 
renvoyée  au  lundi  5  juin. 

-wv  Le  lundi  29  mai,  à  onze  heures  et  demie  du  soir,  le 
train  qui  amène  en  France  S.  M.  Alphonse  XIII,  roi  d'Es- 
pagne, entre  en  gare  d'Hondaye.  Le  Roi  est  accompagné  de 
M.  de  Villa  Urrutia,  ministre  des  Affaires  étrangères,  et  des 
gentilshommes  de  la  maison  royale.  A  son  arrivée  à  la  gare- 
frontière,  il  est  salué  par  le  colonel  ltcibell  au  nom  du  Prési- 
dent de  la  République. 

Après  un  échange  de  compliments,  Sa  Majesté  prend  place 
dans  le  train  spécial  qui  se"  met  en  marche  vers  Paris  au 
milieu  des  cris  de  :  «  Vive  l'Espagne  !  Vive  le  roi  !  Vive  la 
France  !  » 

A  Blois,  le  marquis  dol  Muni,  ambassadeur  d'Espagne, 
monte  dans  le  wagon  royal  avec  quelques  membres  de  l'am- 
bassade. 

Le  30  mai,  ù  midi,  le  train  arrive  aux  Aubrais.  Sur  le  quai 
do  la  gare,  un  bataillon  d'infanterie  rend  les  honneurs.  Le 
préfet  du  Loiret  présonte  au  Roi  les  autorités  civiles,  et  le 
général  commandant  le  5'  corps  d'armée  présente  les  autorités 
militaires.  Les  personnages  désignés  pour  être  attachés  ù  la 
personne  du  Roi,  pendant  son  séjour  en  France,  lui  sont  éga- 
lement présentés. 

A  trois  heures,  le  train  royal,  annoncé  par  des  salves 
d'artillerie,  arrive  à  Paris  à  la  gare  de  l'avenue  du  Bois-de- 
Boulogne. 
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Le  Hoi  d'Espagne  est  reçu  sur  le  quai  par  le  Président  delà 
République,  auprès  de  qui  se  tiennent  :  M.  Fallières,  prési- 
dent du  Sénat;  M.  Doumer,  président  de  la  Chambre  des 
députés;  M.  Rouvier,  président  du  Conseil;  les  ministres  et 
sous-secrétaires  d'État,  le  préfet  de  la  Seine,  le  préfet  de  police, 
les  présidents  du  Conseil  municipal  de  Paris  et  du  Conseil 
général  de  la  Seine  et  les  hauts  fonctionnaires  de  l'État. 

Le  Roi  et  le  Président  se  serrent  affectueusement  la  main 
et  prennent  place  dans  une  voiture  attelée  à  la  dauniont  :  le 
Cortège  se  dirige  vers  le  palais  du  Ministère  des  Affaires 
étrangères,  résidence  du  roi  d'Espagne  pendant  son  séjour  à 
Paris^Sur  tout  le  parcours,  le  Ions  de  l'avenue  du  Bois-dc- 
Boidogne,  sur  la  place  de  l'Étoile,  l'avenue  des  Champs- 
Elysées  et  la  place  de  la  Concorde,  les  troupes  font  la  haie  et 
les  musiques  jouent  l'hymne  royal  espagnol  ;  une  foule  consi- 
dérable acclame  chaleureusement  le  Roi  et  le  Président  de  la 
République. 

A  cinq  heures,  le  Roi  d'Espagne,  accompagné  de  M.  de  Villa 
l'rrutia,  ministre  des  Affaires  étrangères,  du  marquis  del 
Muni,  ambassadeur  d'Espagne,  du  personnel  de  l'ambassade, 
des  personnages  de  la  suite  royale  et  des  officiers  et  fonction- 
naires, français  attachés  à  sa  personne,  rend  visite  au 
Président  de  la  République. 

Le  soir,  à  sept  heures,  le  Président  de  la  République  otl're 
un  grand  diner  en  l'honneur  du  Roi  d'Espagne. 

A  l'issue  du  diner,  M.  Loubet  a  prononcé  les  paroles  sui- 
vantes : 

Sire, 

C'est  de  tout  cœur  qu'au  nom  de  mon  pays,  je  sou- 
haite la  bienvenue  à  Votre  Majesté. 

Si  la  France  est  particulièrement  heureuse  de  rece- 
voir votre  première  visite,  Votre  Majesté  est  assurée 
de  voir  se  dresser,  à  chacun  de  ses  pas,  ce  témoignage 
qu'elle  n'est  pas  en  terre  étrangère  et  Elle  se  convaincra 
vite  qu'il  n'y  a  ici,  pour  la  noble  nation  espagnole, 
qu'estime  profonde  et  chaude  sympathie. 

Pour  remplir  utilement  la  tâche  qui  lui  incombait, 
la  politique,  à  Paris  comme  à  Madrid,  n'avait  qu'à  ne 
pas  contrarier  la  nature. 

Partout  voisins,  nos  deux  pays  devaient  être  partout 
amis,  se  montrant  une  égale  confiance,  et,  pour  le 
succès  de  leurs  efforts  pacifiques,  se  prêtant  un  mutuel 
appui. 

Il  me  plaît  infiniment,  de  constater  qu'il  en  a  été 
ainsi  et  de  saluer,  dans  l'intimité  des  relations  pré- 
sentes entre  l'Espagne  et  la  France,  un  gage  certain  de 
leur  union  parfaite. 

Je  lève  mon  verre  en  l'honneur  de  Votre  Majesté,  de 
Sa  Majesté  la  Reine  mère  et  je  bois  à  la  réalisation  des 
longs  espoirs  qui  vous  sont  permis  et  des  projets  que 
votre  âme  généreuse  a  formés  pour  la  grandeur  et  la 
prospérité  de  l'Espagne. 

La  musique  de  la  Garde  a  exécuté  l'hymne  national  espa- 
gnol. 

Le  Roi  se  levant  à  son  tour  a  répondu  en  ces  termes  : 
Monsieur  le  Président, 

C'est  de  tout  cœur  aussi  que  je  vous  remercie  pour 
vos  aimables  paroles  qui  sont  la  plus  haute  et  la  plus 
éloquente  expression  de  la  profonde  sympathie  avec 
laquelle  la  France  a  reçu  le  souverain  d'une  nation 
voisine  et  amie. 

Cet  accueil  chaleureux  et  spendide  dont  je  suis  pro- 
fondément ému  et  reconnaissant  est  l'éclatante  mani- 
festation d'un  accord  parfait  sur  les  questions  qui 
intéressent  principalement  l'Espagne  et  la  France, 
accord  qui  contribuera  ù  resserrer  d'avantage  les  liens 
déjà  si  forts  et  si  nombreux  qui  unissent  deux  peu- 
ples auxquels' les  Pyrénées  vont  offrir  bientôt  de  nou- 
velles voies  de  communication. 

Je  lève  mon  verre  à  la  santé  du  Président  de  la  Ré- 
publique, à  la  grandeur  et  à  la  prospérité  de  la  France. 

La  musique  de  la  Garde  a  alors  joué  la  Marseillaise. 


-wv  La. 81  mai,  le  Président  de  la  République,  accompagné 
des  secrétaires  généraux  de  la  Présidence  et  d'officiers  de  sa 
maisou  militaire,  vient,  dès  neuf  heures  du  matin,  chercher 
Le  Roi  d'Espagne  pour  faire,  avec  lui,  une  promenade  dans 
Paris. 

Le  cortège,  escorté'  par  un  escadron  de  cuirassiers,  visite 
successivement  les  Invalides,  le  Panthéon  et  Notre-Dame. 

Au  Panthéon,  le  Ministre  de  l'Instruction  publique,  M.  Bien- 
venu-Martin, reçoit  le  Roi  et  le  Président  à  l'entrée  de  la 
grille. 

A  Notre-Dame,  l'archevêque  de  Paris  attend  les  illustres 
visiteurs  sur  le  parvis. 

Eu  quittant  Notre-Dame,  le  cortège  se  dirige  vers  l'Hôtel 
de  Ville.  Sur  le  seuil  du  monument,  le  président  du  Conseil 
municipal  et  le  préfet  de  la  Seine  souhaitent  lu  bienvenue  au 
Roi.  Après  avoir  parcouru  les  salons,  le  Roi  d'Espagne  et  le 
Président  de  la  République  reçoivent,  dans  la  grande  salle, 
les  vœux  et  les  saints  îles  représentants  de  la  ville. 

Le  Roi  remercie  le  président  du  Conseil  municipal,  ainsi 
que  le  préfet  de  la  Seine,  et,  acceptant  une  coupe  de  Cham- 
pagne, il  boit  à  la  Ville  de  Paris  et  aux  membres  de  la  muni- 
cipalité. 

Le  retour  au  palais  du  quai  d'Orsay  a  lieu  par  les  Halles, 
oii  la  population  fait  à  ses  visiteurs  une  réception  aussi  cor- 
diale que  chaleureuse. 

Partout,  sur  leur  passage,  le  Roi  et  le  Président  sont  l'ob- 
jet de  manifestations  particulièrement  sympathiques. 

Le  Roi  déjeune  à  l'hôtel  de  l'ambassade  d'Espagne  où,  dans 
l'après-midi,  il  reçoit  les  membres  de  la  colonie  espagnole 
do  Paris.  Le  soir,  jl  assiste  à  une  représentation  à  l'Opéra. 

Au  sortir  du  gala,  le  Roi  avait  été  l'objet  d'une  ovation 
grandiose  de  la  part  de  la  foule  massée  sur  la  place  et  l'ave- 
nue de  l'Opéra.  Mais,  à  minuit  vingt,  au  moment  où  le  cor- 
tège, quittant  la  rue  de  Rohan,  tournait  clans  la  rue  de 
Rivoli,  une  bombe  éclata  derrière  le  landau  où  avaient  pris 
place  le  jeune  souverain  et  le  Président  de  la  République. 

Le  public  qui  se  trouvait  sur  le  lieu  de  l'attentat,  indigné, 
fit  au  souverain  une  ovation  indescriptible;  puis,  dans  une 
minute  d'affolement,  voulut  lyncher  des  gens  qu'il  supposait 
avoir  lancé  la  bombe.  La  police  eut  toutes  les  peines  du 
monde  à  protéger  ces  malheureux. 

'wv.  Le  1er  juin,  le  Roi  d'Espagne  est  allé  au  camp  de  Châ~ 
lons  assister  à  une  série  de  manœuvres  militaires. 
•  Parti  de  Paris  à  8  h.  25,  le  Roi  et  le  Président  sont  arrivés 
à  11  heures. 

Les  exercices  et  manœuvres  ont  commencé  immédiatement 
et  se  sont  prolongés  jusqu'à  deux  heures  de  l'après-midi. 

Le  retour  à  Paris  s'est  effectué  à  6  h.  7  du  soir. 

Après  avoir  diné  dans  l'intimité  au  Ministère  des  Aflaires 
étrangères,  le  Roi  s'est  rendu  à  l'Elysée  où  une  brillante  ré- 
ception était  donnée  en  son  honneur. 

'vw  Hier,  2  juin,  le  Roi  a  visité  Saint-Cyr  et  Versailles. 
Ha  assisté  le  soir  à  une  représentation  delà  Comédie-Fran- 
çaise. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  Monétaire  de  l'Europe 


Contrairement  à  ce  qui  s'était  passé  pendant  la 
première  année  delà  guerre  anglo-sud  africaine, 
la  guerre  russo-japonaise,  malgré  les  dépenses 
énormes  qu'elle  nécessite,  n*a  eu  aucune  influence 
déprimante  sur  la  circulation  monétaire  euro- 
péenne, car  le  stock  détenu  par  l'ensemble  des 
banques  d'émission  de  l'Europe  et  la  couverture 
moyenne  d'or  des  billets  émis  par  elles  sont  au- 
jourd'hui à  un  niveau  qui  n'avait  jamais  ét 
attei  nt. 
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Le  petit  tableau  suivant  va  nous  le  prouver 

Banques  européennes  d'émission 

Millions  de  francs 


31  décembre 

Encaisse  métallique 

Circula- 

tum 
fiduciaire 

Couverture 
d'or 

0/ 

Va 

Or 

A  rgent 

1398  

8.160 

2. 630 

14.975 

54.49 

1399  

7.850 

2.S83 

14.992 

52.36 

1900   

8.211 

2.' 07 

15.906 

51.62 

moi  

8.770 

2.725 

15.718 

f'5.83 

1  02  

8.75  3 

2.821 

16.215 

53.97 

1  '03  

8.995 

2.930 

16.539 

54.39 

19  14  

o.  su 

2.7-3 

17.349 

53  55 

10.467 

S. 953 

16.630 

63.94 

Dès  le  début  de  la  guerre  du  Transvaâl,  com- 
mencée le  10  octobre  1899,"  le  Gouvernement  bri- 
tannique fut  dans  l'obligation  d'envoyer  dans 
l'Afrique  du  Sud,  pour  la  solde  et  le  ravitaillement 
de  ses  troupes,  des  sommes  considérables'  qui 
absorbèrent  les  apports  nouveaux  de  la  production 
aurifère  de  l'année  1899,  qui  firent  même  baisser 
de  310  millions  de  francs  le  stock  accumulé  dans 
les  banques  d'émission  européennes,  et  qui  rame- 
nèrent la  couverture  moyenne  d'or  des  billets  émis 
par  ces  banques,  de  54  fr.  49  au  31  décembre  1898 
à  52  fr.  36  et  51  fr.  62  au  31  décembre  1899  et 
1900. 

Avec  la  guerre  russo-japonaise,  c'est  un  phéno- 
mène contraire  qui  s'est  produit  :  le  stock  d'or  dé- 
tenu par  toutes  les  banques  européennes  d'émis- 
sion a  augmenté  de  1.472  millions  de  francs  entre 
le  31  décembre  1903  et  les  dernières  situations 
connues  de  1905  :  Quant  à  la  couverture  moyenne 
d'or,  elle  est  passée  de  54  fr.  39  par  100  fr.  de 
billets  émis  au  31  décembre  1903.  à  62  fr.  9â  en 
1905. 

Si  nous  remontons  à  la  fin  de  1899,  nous  consta- 
tons que  l'accroissement  du  même  stock  d'or  a  été 
de  2.617  millions  de  francs  et  il  est  intéressant  de 
voir  comment  cette  somme  s'est  répartie  : 

Encaisse-or  des  Banques  européennes  d'émission 
(Millions  de  francs) 


Etablissements 


Banque  de  France. . 

—  d'Angleterre 

—  P'd'Allcm.. 

—  Au  tr. -Hong. 

—  de  Bussie. . . 
Banques  d'Italie 
Banque  d'Espagne . . 

—  Pays-Bas... 
Banques  suisses. . .  . 
Banque  de  Belgique. 
Banques  diverses.* 

Totaux  


Fin  décembre 

1899 

1902 

1903 

1904 

1.874 

2.543 

2.361 

2.65S 

734 

779 

723 

748 

586 

717 

734 

834 

825 

1.163 

1.105 

1.211 

2.222 

1.880 

1.933 

2.320 

395 

450 

603 

625 

3  il. 

360 

364 

37* 

95 

118 

106 

142 

97 

106 

108 

107 

£6 

83 

91 

'  95 

5116 

553 

807 

697 

7.850 

8.752 

8. 995 

9.811 

2.866 
947 
1.039 


.210 
426 
694 
370 
170 
106 
9^ 
0i  12 


+  992 
+  213 
+•  453 
-|-  385 
+  204 
+  239 


30 
75 
9 
11 
6 


(  Test  donc,  La  Banque  de  France  qui  tient  la  tête 
de  l'augmentation  avec  992  millions  de  francs  ou 
38  0/0  de  l'augmentation  totale;  puis  viennent  par 
ordre  d'importance  :  la  Banque  impériale  <ï A  lle- 
magne avec  453  millions  de  francs  ou  17  0/0;  la 
Banque  d1  Autriche-Hongrie  avec  385  millions  de 
francs  OU  15  0/0;  les  trois  banques  italiennes 
d'émission  avec  un  ensemble  de  239  millions  de 

(1)  Pour  1905  ce  sont  les  dernières  situations  connues. 


francs  ou  9  0/0  ;  la  Banque  d'Angleterre  avec  213 
millions  de  francs  ou  8  0/0 et  la  banque  Impériale 
de  Russie  avec  204  millions  de  francs  ou  7,8  0/0. 

A  la  fin  de  1899,  rencaisse-or  de  la  Banque  de 
France  ne  représentait  que  les  23,8  0/0  de  l'en- 
caisse-or  de  toutes  les  banques  européennes  d'émis- 
sion. En  1905,  la  proportion  s'élève  à  27,4  0/0. 

Voici,  d'ailleurs,  la  comparaison  de  l'encaisse- 
or  et  de  la  circulation  fiduciaire  ponr  les  princi- 
pales de  ces  banques  aux  deux  dates  observées  : 

Encaisse-or,  circulation  fiduciaire  el  couverture  d'or 

des  Banques  européennes  d'Emission  au  31  décembre  1899 
.  et  aux  dernières  situations  connues  de  1905. 

(Millions  de  francs) 


Fin  décembi 

e  1899 

Dern" 

■situât.  1905 

Etablissements 

i 

73  3 

L  S 

ci 

T  a 

-  o 

Or 

3 ,2 

Or 

rci 
tio 

>  ^  \° 

p  ^ 

o 

o  u 

■■J  = 

Banque  de  [france. . 

1.874 

8.983 

47.05 

2.866 

4.397 

65.18 

—  d'Angleterre 

734 

707 

I03.9Î 

947 

73* 

r?*.  32 

—  ll«d'Allem.. 

586 

1.699 

34.49 

1.039 

1.535 

07.69 

—  Autr.-Hong. 

82.-1 

1.531 

53.81 

1.210 

1.580 

76.29 

—    de  Russie». . 

2.222 

1.309 

169.75 

2.426 

2.406 

100.83 

Banques  d'Italie  . .  . 

395 

1.181 

33.4? 

6d4 

1 .203 

52.70 

Banque  d'Espagne . . 

3 .0 

1.518 

22. 40 

376 

1.5*7 

23.61 

—  Pays-Bas... 

95 

401 

20.61 

170 

f  4» 

31.42 

Banques  suisses.  .  . . 

-  97 

221 

43.89 

106 

228 

46.49 

Banque  de  Belgique. 

86 

£05 

15.2v 

-  97 

659 

14.72 

Banques  diverses. . . 

596 

1.817 

33.F0 

602 

1.770 

34.01 

7.>53 

14.992 

52.31 

10.467 

16.630 

62.94 

Toutes  les  banques  ont  profité  de  Tauginenta- 
lion  constatée  entre  les  deux  dates  et  toutes,  sauf 
la  Banque  Impériale  de  Russie,  ont  amélioré  leur 
couverture  d'or,  c'est-à-dire  la  proporlion  de  leur 
encaisse-or  par  rapport  à  leur  circulation  fidu- 
ciaire. 

Au  31  décembre  1899,  la  Banque  Impériale  de 
Russie  n'avait  qu'une  circulation  fiduciaire  de 
1.309  millions  de  francs,  inférieure  de  913  millions 
de  francs  à  son  encaisse-or,  et  la  couverture  d'or 
de  ses  billets  excédait  de  69,75  0/0  leur  valeur  no- 
minale. En  1905  l'encaisse-or  de- cet  établissement 
est  supérieur  de  204  millions  de  francs  à  l'encaisse- 
or  de  tin  1899,  mais  pour  des  raisons  que  les  évé- 
nements actuels  expliquent  suffisamment,  la 
circulation  fiduciaire  a  elle-même  progressé  de 
1.309  millions  de  francs  à  2.406  millions  de  francs, 
soit  une  augmentation  de  1.097  millions  de  francs, 
abaissant  ainsi  l'excédent  de  sa  couverture  d'or 
à  0,83  0/0. 

Au  31  décembre  1903,  à  la  veille  de  la  guerre,  la 
circulation  fiduciaire  de  la  Banque  Impériale  de 
Russie  était  déjà  de  1.515  millions  de  francs  contre 
une  encaisse-or  de  1.933  millions  de  francs,  don- 
nant à  la  couverture  d'or  un  excédent  de  "25,11  0/0. 
La  difiêrence  constatée  entre  le  -'il  décembre  1899 
et  le  31  décembre  1903  était  justifiée  par  la  péné- 
tration progressive  des  monnaies  d'or  dans  la 
circulation  publique  russe,  c'est-à-dire  par  l'appli- 
cation du  nouveau  régime  monétaire  ayanl  l'étalon 
d'or  pour  base:  la  différence  survenue  depuis  la 
31  décembre  1903  n'est  donc  pas  lies  considérable 
et  l'on  peut  admettre  que  malgré  les  besoins  extra- 
ordinaires auxquels  le  Trésor  russe  a  dû  faire  fac§ 
pendanl  les- quinze  derniers  mois,  la  situation  de 

la  Banque  Impériale  de   Russie  reste  exe, -lien le, 

puisque  son  encaisse-or  dépasse  encore  de  20  mil- 
I'k.hs  de  francs  sa  circulation  fiduciaire  totale. 
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La  production  universelle  de  l'or,  qui  n'a  \  ait  été 
en  moyenne  que  de  39.900,000  fr.  par  année  de  la 
découverte  de  l'Amérique  (  1493)  à  la  fînda dix-hui- 
tième siècle;  qui  s'était  élevée  à  81 .1100.000  fr. 
entre  1801  et  1830;  que  l'exploitation  des  placers 
de  la  Californie  et  de  l'Australie  avait  brusquement 
portée  à  672.700.000  fr.  entre  1851  et  1870;  qui 
s'était  cependant  abaissée  à  571.800.000  fr.  entre 
1871  et  1800:  a  surtout  pris  une  grande  importance 
à  partir  de  1805,  da  te  à  laquelle,  pour  la  première 
fois,  le  milliard  de  francs  aétéatteint  (1.030.100.000 
francs).  Dans  ce  dernier  chiffre,  la  production  du 
Witwatersrand,  entrée  en  ligne  depuis  à  peine 
huit  années,  figurait  déjà  à  elle  seule  pour  204  mil- 
lions de  francs. 

Entre  1894  et  1904,  la  production  des  principaux 
pays  miniers  s'est  ainsi  augmentée  : 

Augmen- 
tation 

Pays  1894  1904        en  1904 


Australasie  

Etats-Unis  

Afrique  du  Sud. 
Pays  divers .... 

Totaux. 


(En  millions  de  franc») 


216 

205 
209 
309 

939 


43  i 

423 
413 
485 


1.755 


218 
218 
204 
176, 

~8Ï6 


•  Grâce  à  cette  énorme  augmentation,  la  moyenne 
annuelle  de  la  production  aurifère  universelle 
s'est  élevée  à  1.231.400.000  fr.  pour  la  période 
1891-1004,  portant  la  production  totale  du  monde, 
depuis  la  découverte  de  l'Amérique,  à  17.001.706 
kilogs  de  métal  fin,  représentant  une  valeur  de 
58. 188  millions  de  francs. 

Mais,  en  restant  dans  le  cadre  que  nous  nous 
sommes  tracé,  c'est-à-dire  la  période  1800  à  1904 
inclus,  la  production  aurifère  actuelle  a  donné  les 
résultats  suivants  : 

Production  universelle  de  l'Or  de  1899  à  1904 


Années 

( 

Australa- 
sie 

Millions  d 

Etats- 
Unis 

a  francs) 

Afrique 
du  Sud 

Divers 

~  Totale 

1899  

411 

368 

378 

434 

1.592 

381 

410 

45 

483 

1.319 

1901  

398 

408 

47 

507 

1.360 

1902 

423 

415 

202 

494 

1  534 

1903  

446 

368 

327 

562 

1.703 

1904  

434 

423 

413 

486 

1.755 

Totaux.. 
Moyennes.. 

2.493 

415.5 

2.392 

39$.  7 

1.412 

335.3 

2.966 

494  3 

9.263 

1.543.8 

Il  convient  de  remarquer  qu'en  1808,  année  qui 
précéda  la  guerre  du  Transvaal,  la  production  de 
l'Afrique  du  Sud  atteignit  417  millions  de  francs. 
Pendant  cette  même  année,  l' Australasie  donna 
313  millions,  la  production  des  Etats-Unis  334  mil- 
lions et  celle  des  pays  divers  423  millions,  portant 
la  production  universelle  au  chiffre  total  de  1.487 
millions  de  francs. 

Si  la  production  du  Transvaal  avait  suivi,  entre 
1808  et  1904,  la  progression  constatée  pendant  les 
années  180G,  1807  et  1808,  la  production  aurifère 
mondiale  aurait  dépassé  2.200  millions  de  francs 
en  1904. 

Quoiqu'il  én  soit,  la  production  aurifère  univer- 
selle a  fourni  0.203  millions  de  francs  de  nouveaux 
lingots  d'or  entre  1800  et  1004  et  il  est  intéressant 
■•de  rechercher  dans  quelle  mesure  cette  production 


a  augmenté  Je  stock  d'or  monétaire  visible  du 
monde. 

Or  monétaire  visible  du  Monde 

Millions  de  francs)    .  * 


Au  31  àécambre 

Il  11 

,  1  -  i 

Désignation 

T899 

1903. 

1904 

Q-SS  ° 

Banques  europ. 

Etats-1  rnisi  Ban- 
ques nationales 
et  Trésor)  

Banque du Japon 

7.8Ô0 

2.506 

268 

8.995 

3.972 
313 

9.811 

4.025 
215 

10.467 

4.532 
278 

2.617 

2.026 
10 

Totaux . . 

10.624 

13.280 

14.051 

15.277 

1  4.653 

Le  tableau  ci-dessus  rte  comprend  ni  l'or  exis- 
tant dans  les  banques  des  Indes  anglaises,  de 
l'Australie,  du  Canada  et  des  diverses  nations  de 
l'Amérique  du  Sud,  ni  l'or  circulant  sous  forme  de 
monnaies  dans  l'ensemble  des  pays  du  inonde 
civilisé.  En  ne  tenant  compte  que  des  encaisses-or 
des  banques  européennes  d'émission,  des  banques 
nationales  et  du  Trésor  des  Etats-Unis  et  de  la 
Banque  du  Japon,  on  constate,  entre  la  fin  des 
années  1800  et  1004,  une  augmentation  de  3.427 
millions  cle  francs. 

Pendant  les  cinq  années  1000  à  1004  inclusive- 
ment, la  production  aurifère  universelle  ayant 
donné  7.671  millions  de  francs:  les  encaisses  des 
établissements  compris  dans  le  tableau  précédent 
ont  donc  absorbé  45  0/0  de  la  production  mon- 
diale, et  il  n'est  pas  téméraire  d'admettre  —  en 
s'appuyant  sur  la  statistique  publiée  chaque  année 
par  la  Direction  des  Monnaies  américaines  —  que 
la  circulation  publique  de  l'Europe  et  des  Etats- 
Unis  s'est,  de  son  côté,  enrichie  d'au  moins  1.50O 
millions  de  francs  pendant  la  même  période. 

Mais  le  même  tableau  indique  que  pendant  les 
cinq  premiers  mois  de  1005  une  très  importante 
amélioration  s'est  encore  produite  ;  et  ce  fait  — 
qui  explique  l'extrême  bon  marché  actuel  du  taux 
de  loyer  des  capitaux  —  nous  permet  de  croire 
qu'avec  la  fin  cle  la  guerre  russo-japonaise  com- 
mencera une  ère  de"  grande  activité  financière, 
dont  tous  les  marchés  du  monde  ressentiront  les 
effets. 

Edmond  Théry. 


LE  CRÉDIT  AGRICOLE  MUTUEL 


Dans  son  nouveau  livre,  Le  Retour  à  la  lerre,'  que 
notre  rédacteur  en  chef.  M.  Edmond  Théry,  analysait 
la  semaine  dernière,  M\  Jules  Méline  a  montré  l'impor- 
tance des  résultats  obtenus  par  les  récentes  lois  qui  ont 
établi  en  France  le  crédit  agricole  mutuel. 

«  Le  petit  cultivateur,  écrit-il,  n'a  plus  la  ressource  de  se 
plaindre  comme  autrefois  de  sa  pauvreté,  de  l'impossibilité 
de  se  procurer  un  fonds  d  ;  roulement  suffisant  pour  appliquer 
les  méthodes  nouvelles.  Ce  fonds  de  roulement  est  à  ^a  portée 
et  il  n'a  qu'à  étendre  les  mains  pour  le  prendre.  Il  lui  est 
fourni  par  l'admirable  réserve  de  nos  1.200  banques  mutuelles 
agricoles,  locales  ou  régionales,  qui  embrassent  maintenant 
toutes  les  régions  de  Franco  et  qui  ouvrent  leurs  guichets  à 
tous  ceux  qui  ont  de  l'intelligence,  du  courage  et  de  l'honnê- 
teté. Go  n'est  pas  seulement  le  capital-engrais  qu.'ils  peuvent 
ainsi  se  procurer  sur  leur  simple  signature,  c'est  môme  le 
capital-bétail  qui  est  bien  autrement  important. 

«.  Nos  agriculteurs  ne  sont  plus  réduits  à  se  mettre  entre 
les  maias  des  maquignons  pour  l'achat  cle  leurs  animaux  de 
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ferme,  ît  de  souscrire  des  billets  à  des  taux  démesurément 
usuraires  :  il  dépend  d'eux  de  payer  comptant  en  s'adressant 
à  leur  propre  banque  qui  leur  fait  l'avance  nécessaire  à  :î  ou 
4  0/0  au  maximum. 

Et  M.  Jules  Méline  ajoute  : 

<t  Notre  organisation  du  crédit  agricole  est  certaine- 
ment une  des  plus  complètes,  des  plus  parfaites  qui 
existenT  au  monde.  Depuis  que  les  pouvoirs  ont  mis  si 
généreusement  à  la  disposition  des  banques  régionales, 
à  titre  d'avances  sans  intérêts,  les  40  millions  de  la 
Banque  de  France,  l'agriculture  ne  peut  plus  dire 
qu'elle  est  arrêtée  dans  sa  marche  par  l'absence  ou 
l'insuffisance  du  capital.  Elle  n'a  rien  à  envier  à  l'in- 
dustrie, et  l'argent  lui  revient  moins  cher  qu'à  celle-ci.  » 

Le  rapport  de  M.  ïluau,  ministre  de  l'Agricull ure. 
que  vient  de  publie!  le  Journal  officiel  nous  permet  de 
Vérifier  l'exactitude  de  ces  constatations;  il  nous  donne 
on  même -temps  sur  le  fonctionnement  du  Crédit  Agri- 
cole Mutuel-  pendant  l'année  1904  les  plus  complets 
renseignements. 

Ce  qui  ressort,  avant  tout,  de  ce  rapport,  c'est  l'essor 
de  plus  en  plus  accentué  pris  par  les  organes  du  Crédit 
Agricole.  11  n'y  a  que  cinq  années,  en  effet,  que  les 
caisses  fonctionnent,  et  on  en  compte  près  de  1.200.  Si 
l'on  constate,  en  même  temps,  que  plusieurs  départe- 
ments n'en  sent  pas  encore  pourvus,  on  comprend 
l'extension  que  ces  établissements  sont  susceptibles  de 
prendre. 

On  sait  quejes  Caisses  régionales  de  Crédit  agricole 
mutuel  reçoivent  de  l'Etat  des  avances  sans  intérêt, 
mais  remboursables,  provenant  des  fonds  mis  à  sa 
disposition  par  la  Banque]  de  France  ou  provenant  de 
redevances  que  celle-ci  doit  payer  annuellement. 

Il  existait,  au  31  décembre  dernier,  59  caisses  régàô- 
nales,  groupant  987 caisses  locales  et  43.668  sociétaires. 
Les  5  dernières  caisses  régionales,  constituées  à  la  fin 
de  l'année,  n'ont  pu  recevoir  des  avances  de  l'Etat 
qu'au  commencement  de  1905,  lors  de  la  réunion  de 
janvier  de  la  commission  de  répartition,  et  n'ont 
commencé  à  fonctionner  qu'à  partir  de  ce  moment. 
Elles  ne  sont  donc  pas  comprises  dans  les  détails  sui- 
vants, qui  ne  portent  exclusivement  que  sur  les  54  autres 
caisses  régionales  et  sur  leurs  caisses  locales  affiliées. 

Il  a  été  alloué,  l'année  dernière,  des  avances  s'élevant 
-ensemble  à  la  somme  de  5.437.969  fr.,  dont  1.828.000fr. 
aux  13  caisses  régionales  nouvellement  créées,  et 
3.009.429  fr.  aux  anciennes  caisses. 

Le  total  des  avances  consenties  est  donc  passé  de 
8.737.396  fr.  au  31  décembre  1903,  à  14.175.365  fr.  au 
31  décembre  1904. 

Le  capital  social  de  ces  54  caisses  était,  à  cette  date, 
de  5. 07.'!. 626  fr.,  sur  lequel  il  avait  été  versé  4.601.369 
francs  Dans  la  composition  de  cette  dernière  somme, 
les  versements  des  caisses  locales  entraient  pour 
2.112.422  fr.,  et  les  versements  des  particuliers  et  des 
syndicats  pour  2.418.947  fr. 

Les  Caisses  régionales  ont  donc  disposé  de  leur 
capital  versé  s'élevant  à  4.601.369  fr.,  auquel  il  con- 
vient d'ajouter  les  avances  de  l'Etat,  14. 175. 365  fr.,  soit 
ensemble  18.776.734  francs. 

lui  1903,  'il  caisses  avaient  eu  à  leur  disposition  une 
somme  de  11.803.431  fr.,  dont  8.737.396  fr.  provenu  ici- 1 
drs  avances  de  l'Etat  et  3.066,035  fr.  représentaient 
leur  capital  versé  sur  3.419  225  fr.  souscrits. 

Les  moyens  d'action  des  caisses  régionales  se  sont 
par  conséquent  accrus,  en  1904,  de  6.973.303  francs. 

Une  progression  correspondante  se  constate  dans  le 
relevé  de  leurs  opérations  :  c'est  ainsi  que  le  chiffre  des 
avances  am  caisses  locales  est  en  augmentation  de 
222.816  fr.,  passant  de  2.211.962  fr.  à  2.434.778  fr.  pen- 
dant <nie  le  montant  des  effets  escomptés  s'aceroil  de 
t0.039.78i  fr.,  m  passant  de  14.782.0 'i9  fr.  à  24.821.833 
francs. 

Le  total  des  opérations  de  1964  est  de  27.206.611  fr. 
contre,  en  1903,  16.994.011  francs. 

L'augmentation  très  sensible  en  faveur  de  lOO'i  est 
donc  de  10.262.000  fr. 


Le  taux  des  avances  a  varié  comme  l'année  dernière 
entre  1  et  4  0/0  et  le  taux  de  l'escompte  a  oscillé  entre 
1  50  et  4  0/0.  32  caisses  ont  escompté  à  un  taux  égal 
ou  supérieur  à  celui  de  la  Banque  de  France  et  19  au- 
dessous. 

Les  frais  généraux  se  sont  élevés  pour  l'année  à  la 
somme  de  S'i.,401  fr.;  rapprochés  du  montanl  des  opé- 
rations relatées  ci-dessus,  ils  donnent  une  moyenne  de 
O  fr.  31  0/0,  en  diminution  sur  celle  de  1003,  qui  était 
de  38  centimes. 

Quant  aux  réserves,  elles  sont  passées  de  195.513^fr. 
en  1003  à  362.589  fr.  ;  l'augmentation  pour  l'année  a  été 
de  167.076  francs. 


En  examinant  le  relevé  des  opérations  des  caisses 
locales,  nous  allons  constater  un  progrès  correspondant 
à  relui  des  caisses  régionales. 

Kn  1903,  il  existait  616  caisses  affiliées,  groupant 
28.204  associés  ayant  versé  un  capital  de  L.466.806  fr. 
sur  2.255.070  fr.  souscrits. 

En  1904,  les  54  caisses  régionales  dont  nous  nous 
occupons  réunissaient  963  caisses  locales,  parmi  les- 
quelles 619  avaient  adopté  une  responsabilité  limitée 
plus  ou  moins  étendue  et  344  la  responsabilité  illi- 
mitée de  leurs  membres.  Leurs  adhérents  étaient  au 
nombre  de  42.783  ;  le  capital  versé  atteignait  2  mil- 
Lions  405.846  fr.  sur  4.012.100  fr.  souscrits.  Ces  chiffres 
rapprochés  de  ceux  de  l'année  précédente  accusent  une 
augmentation  de  347  caisses,  14.579  associés  H  de 
939.040  fr.  pour  le  capital  versé.  Le  montanl  des  prêts 
est  passé  de  22.451.167  fr.  à  30.235.063  fr.,  en  accrois- 
sement de  7.783.896  fr. 

L'intérêt  servi  au  capital  a  varié  de  2  50  à  4  0/0  et  le 
taux  des  prêts  a  été  de  2  50  à  5  0/0. 

Les  réserves,  qui  étaient  de  149.815  fr.  en  1903  sont 
montées  à  228.925  fr.;  le  boni  pour  l'année  1904  a  donc 
été  de  79.110  fr. 

En  groupant  tous  ces  renseignements,  nous  trouvons 
le  résumé  suivant  des  différentes  phases  du  développe- 
ment des  caisses  depuis  1900: 

Caisses  régionales      Caisses  locales  affilié 

Sommes    Nombre  Nombre 
Nom-    avancées       des        des  Montant 


Années  bre  par  l'Etat    caisses  adhérents  des  prêts 

(Francs)  (Francs) 

1900   9  612.250  87  2.175  1.910.456 

1901   21  3.223.460  309  7.998  5.170.045 

1902   37  6.879.134  456  22.476  14.302.651 

1903   41  8.737.396  616  28.204  22.451.167 

1904   54  14.175.365  963  42.783  30.235.063 


1905  (l«:tr.)     60     17.835.968     1.113     44.800   » 

74.069.382 

Il  ressort  de  l'examen  de  ce  tableau  que,  du  com- 
mencement de  1904  à  la  fin  du  premier  trimestre  de 
1905,  c'est-à  dire  en  quinze  mois,  l'Administration  a 
enregistré  la  création  de  19  caisses  régionales  et  de 
500  caisses  locales,  l'affiliation  à  ces  dernières  de  16.600 
nouveaux  adhérents,  l'allocation  des  nouvelles  avances 
s'élevant  ensemble  à  9.098.572  fr. 

Cinquante  cinq  dépatrlemenits  son1  aujourd'huipour- 
vus  de  Caisses  rayonnant  sur  un  ensemble  de  68  dé- 
partements, d'autres  seul  eu  voie  de  création.  Àprès 
ces  diverses  constatations,  il  est  permis  de  jconcluie 
que  les  institutions  de  crédit  agricole  se  développenl 
de  la  façon  la  plus  satisfaisante  et  l'on  peut  espérer 
que  dans  un  avenir  prochain,  aucun  cultivateur  ne 
sera  privé  de  leur  concours. 

M.  Huau  s'est  expliqué  parfaitement  sur  ce  sujet 
dans  le  rapport  que  nous  analysons. 

L'utilité  du  Crédit  agricole,  dit-il,  est  établie  d'une  façon 
incontestable,  autant  par  son  développement  régulier  que  par 
les  services  qu'il  rend  chaque  jour  à  nos  laborieuses  et  vail- 
lantes populations  rurales.  Ces  services  se  sont  affirmés  en 
L904  et  au  commencement  de  1905,  particulièrement  dans  les 
régions  viticoles  du  Midi  où  grâce  aux  prêts  consentis  par  les 


L'ECONOMISA  EUROPEEN.   -  France 


688 


caisses  locales  communales,  un  trôs  grand  nombre  de  pro- 
'ducteurs  ne  se  sont  pas  trouvés  dans  l'obligation  de  vendre 
leur  récolte  à  des  prix  ruineux  ;  ils  ont  pu  ainsi  éviter 
l'effondrement  des  cours  et  attendre  une  amélioration  du 
marché. 

La  Caisse  régionale  du  Midi  peut  donc  estimer  avec  raison 
que,  par  son  intervention,  elle  a  puissamment  contribué  à 
cette  amélioration  qu'elle  évalue  à  plusieurs  millions  et  qui  a 
profité  à  l'ensemble  des  producteurs  de  la  région. 

L'expérience  et  la  pratique  ont  conduit  à  des  applications 
variées  du  crédit  agricole  :  c'est  ainsi  qu'à  coté  des  prêts  in- 
dividuels pour  achat  d'engrais,  d'animaux  ou  de  semences  et 
des  avances  sur  récolles,  la  plupart  des  Caisses  font  des  prêts 
collectifs  à  des  Syndicats  et  aussi,  dans  certaines  régions,  à 
des  associations  coopératives.  Grâce  au  concours  qu'ils  trou- 
vent auprès  des  Caisses  de  crédit  agricole,  les  Syndicats  peu- 
vent traiter  leurs  opérations  au  comptant  et  obtenir  des  con- 
ditions plus  avantageuses  dont  profitent  les  syndiqués  ;  et, 
d'autre  part,  des  associations  coopératives  ont  pu  se  consti- 
tuer :  beurreries,  laiteries,  distilleries,  moulin  à  l'huile,  caves 
communes,  facilitant  aux  intéressés  une  utilisation  plus 
fructueuse  de  leurs  produits.  Des  Syndicats  s'adressent  en- 
core aux  Caisses  pour  se  procurer  les  moyens  d'acquérir  soit 
des  animaux  qu'ils  placent  en  cheptel  chez  leurs  adhérents, 
soit  des  machines  et  instruments  perfectionnés  qui,  en  dimi- 
nuant le  prix  de  revient,  augmentent  le  bénéfice,  ou  encore 
un  matériel  d'emballage  pour  l'exportation  des  fruits.  Enfin, 
des  Sociétés  d'assurances  mutuelles  contre  la  mortalité  du 
bétail  recourent  également  aux  bons  offices  des  Caisses  et  en 
obtiennent  des  avances  pour  le  règlement  des  pertes  avant  la 
rentrée  complète  des  cotisations. 

Il  ressort  clairement  de  l'exposé  succinct  des  ser- 
vices rendus  par  les  Caisses,  que  le  Crédit  agricole 
peut  être  considéré  comme  un  puissant  auxiliaire  de 
l'agriculteur,  lut  permettant  de  parer,  dans  une  large 
mesure,  aux  crises  économiques  et  d'appliquer  à  son 
profit  les  découvertes  de  la  science  et  les  inventions  du 
génie  rural.  Et.  il  convient  de  remarquer  que  sur  tous 
les  points  de  notre  territoire  l'intervention  de  cet  auxi- 
liaire est  d'autant  mieux  appréciée  et  plus  recherchée 
qu'il  est  mieux  connu. 

Georges  Bourgarel. 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
cette  Société  a  eu  lieu  le  2'i  mai  sous  la  présidence 
de  M.  le  baron  Hély  d'Oissel.  Etaient  présentes  ou 
représentées  25.438  actions. 

Les  résultats  obtenus  pendant  l'exercice  1904  clos  le 
31  décembre  dernier  dont,  il  a  été  rendu  compte  à  cette 

assemblée,  se  comparent  ainsi  avec  ceux  de  1903  : 

*  .  '  ^. 

COMPTE  £>E  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1903  1904 

l'ioiluih  Kn  francs) 

Commissions,  intérêt»  et  bénéfi- 
ces divers   5.853.100  97     6.915.134  67 

Intérêts  perçus  sur  av  ances  di- 
verses.  2.776.956  54     3.131.360  34 

Total   8.630.057  51    10.076.495  01 

Chauffes 

Intérêts,  commissions  et  rées- 
compte des  portefeuille  s   4.551.801  26     5.736.553  13 

Frais  généraux  (Paris,  succur- 
sales et  agences)   1.828.267  01     1.923.891  20 

Jetons  de  présence  du  Conseil..        3il.000    »         30.000  » 

Bénéfices  nets   2.219.929  24     2.386.050  GH 

Sommes  égales   8.630.057  51    10.076.495  01 

a*  :  — 

En  réalité,  les  bénéfices  de  1004  ont  atteint  1  million 
604.335  fr.  8'i  pour  le  premier  semestre,  et  1  million 
Tèl.734  fr.8'i  pour  le  second  soit,  au  total,  3  millions 


326.050  fr.  G8,  contre  3.143.0'i9  fr.  3'i.  Avant,  rétablisse- 
ment du  «  Compte  de  Prolits  et  Fortes  »,  il  a  été  déduit 
les  sommes  suivantes;  nous  rappelons  en  même  temps 
les  prélèvements  effectués  l'année  dernière  dans  les 
mêmes  circonstances  : 

Exercice  1909      Exercice  1004 
P'sem.  2"  sem.   F'scm.  2*senu 
(En  francs) 

Pour  amortissement  du 
solde  du  coût  do  l'ins- 
tallation   de   l'agence  à 

Shanghai   20.548       »  »  » 

Pour  solde  du  coût  du  mo- 
bilier de  la  même  agence.    19.572        »  »  » 

Pour  doter  les  fonds  de  do- 
tation et  de  réserve  des 
agences  en  Chine  et  au 

Siam  ..•   400.000       »  » 

Contribution  à  la  Caisse  de 

prévoyance  du  personnel .  16.000  17.000  20.000  20.000 
Prélèvement  pour  la  réserve 

supplémentaire   »     300.000   400.000  500.000 

Application  àla  réserve  pour 

installation  de  nouvelles 

agences   »     150.000        »  » 

456.120  467.000    420.000  520  000 

soit  ensemble  940.000  francs  en  1901,  au  lieu  de 
923.120  francs  en  1903.  Les  bénéfices  pour  le  dernier 
exercice  ont  donc  été  ramenés  à  2.386.050  fr.  68,  somme 
indiquée  plus  haut,  et  à  laquelle  il  faut  ajouter  le 
report  de  1903,  soit  25.912  fr.  85.  On  obtient  alors 
comme  montant  disponible  total  2.411.963  fr.  53, 
contre  2.245.898  fr.  69  en  1903.  Voici  l'attribution  qui 
en  a  été  faite.  Nous  la  rapprochons  de  la  précédente  : 

Exercices 
1903  1904 
(En  francs) 

A  la  réserve  statutaire   60.000   »        60.000  » 

Au  fonds  de  prévoyance  statutaire      179.992  92      197.605  06 

Au  Conseil  d'administration   179.992  92      196.605  06 

Aux  actionnaires,  dividende  de 
37  fr.  50  pour  1903  et  de  40  fr. 

pour  1904   1.800.000    »    1  920.000  ■ 

Report  à  nouveau   25.912  85       38.753  41 

Somme  égale   2.245.898  69   2.411.963  53 


Le  dividende  total  de  l'exercice  1904  est  donc  en  aug- 
mentation de  2  fr.  50  sur  celui  do  1903,  et  il  est  inté- 
ressant, ii  ce  propos,  de  rappeler  les  résultats  obtenus 
par  cet  Etablissement  au  cours  des  dix  dernières 
années  : 

Bénéfices  Dividendes 
Exercices  nets  répartis 


(En  francs) 


1895. 
1896. 
MOT* . 
1898. 
1899. 

r.ino. 

1901. 
1902. 
1903. 
1904 . 


Voici  le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  que  nous 
rapprochons  du  précédent: 

Bilan  au  31  décembre 


645.760 

25  » 

728.806 

25  » 

732.534 

25  » 

744.242 

25  » 

736.665 

25  » 

1.124.611 

25  » 

1.789.790 

30  » 

1.895.370 

32  50 

2.219.929 

37  50 

2.386.050 

•   40  » 

Actif 

Versements  non  appelés  sur 
les  actions  

Rentes,  fonds  d'Etat,  obliga- 
tions, valeurs  diverses  . . . 

Participations  financières. . . 

Caisse  ;  Paris  et  succursales) 


1903  •  lfOl 

(En  francs) 


18.030.000  » 

2.255.613  90 
565.339  80 
30.956.304  94 


18.000.000  ■ 

2.255.143  35 
1.202.48^  80 
33.744.885  01 
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Actif  (En  francs) 

Portefeuille   35.333.410  08  35.290.01168 

Avances  sur  nantissements .  37.956.459  41  42.776.774  02 

Remises  eu  route   1.717.954  14  2.409.521  65 

Remises  documentaires  à  l'en- 
caissement  à  Singapore, 

Manille  Maurice,  etc   »         »  4.406.062  10 

Correspondants  divers  (Paris 

et  succursales)   7.654.8*9  04  7. 151 .417  43 

Frais  d'installation  et  frais  de 

fabrication  des  billets  au 

porteur   847.447  61  847.447  (il 

Mobiliers.!   291.711  45  291.711  45 

Immeubles   1.3'>4.U39  50  1.354.039  56 

136.988.169  93  119.730.036  66 

Passif 

Capita1  social  24.000.000    *  24.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire.  790.003   »  850.000  » 

—  de  prévoyance  statut.  1.170.910  35  1.365.890  03 

—  de  secours   120.000  •«  .      120.000  <> 

—  de  réserve  supplémen- 
taire  5.100.000   »  6.000.000  » 

Réserve  pour  installation  de 

nouvelles  agences   300.000   -  300.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  ré- 
serve des  agences  en  Chine 

et  au  Siam  .  1.000.000    »  1.000.000  » 

Amortissement  des  frais  d'in- 
stallation et  des  frais  de  fa- 
brication  des   billets  au 

porteur   817.447  Gl  847.447  61 

Amortissement  du  mobilier.  291.711  45  291.711  45 

Réserve  immobilière   1.000.000    »  1.000.C00  » 

Billets  au  porteur  et  en  cir- 
culation  40.187.282  80  46.446.617  70 

Comptes  de  dépots  -...-  15.241.080  11  15.592.243  ■> 

—      courants  du  Trésor 

en  Indo-Chine   23. 906.3^9  65  23.144.066  » 

Effets  à  payer   '  506.354  47  740.519  17 

Acceptations  à  échoir   »        »  4.087.740  » 

Correspondants  divers  Paris 

et  suce  m  sales)   20.297.430  29  21.577.907  23 

Réescompte  des  portefeuilles  197.376  55  204.917  70 

Dividendes  à  payer   821.229  60  933.938  40 

Profits  et  pertes  : 

Solde  du  1"  semestre   35.536  03  25.373  53 

Soldé  du  2"  semestre   1.185.471  02  1.201.724  84 

136 . 988 . 169  93  149 . 730 . 096  66 


Pendant  le  dernier  exercice,  les  opérations  sociales 
de  la  Banque  de  l Indo-Chine  ont  donné  satisfaction, 
bien  que  les  marchés  de  Chine  aient  eu  à  se  ressentir, 
pendant  le  premier  semestre,  de  l'arrivée  du  riz  de  Bir- 
manie offert  à  des  prix  inférieurs  à  ceux  provenant  du 
pays 'même,  et  qu'il  y  ait  eu  à  compter,  en  Indo-Chine, 
avec  la  réforme  monétaire  projetée  antérieurement  par 
le  Gouvernement  général,  et  aussi  avec  la  mesure  prise  qui 
interdit,  à  titre  provisoire,  on  le  suppose  du  moins,  la 
sortie  des  espèces  de  la  colonie.  Observons  avec  le  rap- 
port du  Conseil,  que  cette  mesure,  si  elle  était  maintenue, 
aurait  pour  effet  de  créer  au  commerce  de  Tlndo-Chine 
une  situation-désavantageuse. 

Au  cours  de  l'année  sociale, -la  succursale  de  Saigon 
a  participé  dans  une  très  large  mesure,  aux  transac- 
tions nées  du  grand  mouvement  d'exportations  qui  s'est 
établi  entre  la  Cochinchine,  Singapore  et  Manille,  et 
l'agence  de  Pnom-Penh  a  vu  ses  opérations  progresser 
grâce  au  rendement  exceptionnel  de  la  culture  du  riz. 
11  est  vrai  que,  par  contre,  la  culture  du  coton,  .qui 
avait  été  estimée  devoir  atteindre  200.000  piculs  a  été 
pour  moitié  détruite  par  le  typhon  du  1er  mai  et  qu'en 
outre,  les  recettes  de  l'exploitation  des  pêcheries  ont 
été,  cette  fois,  inférieures  à  la  redevance  due  au  Gou- 
vernement. 

Les  succursales  et  agences  du  Tonkin,  qui  prêtent 
un  concours  important  et  efficace  au  commerce  et  à 
l'industrie  de  ce  pays,  ont' continué  à  travailler  active- 
ment ;quant  aux  agences  de  Chine  (Hong-Kong,  Canton, 
Shanghai  et  Hankèou  ,  bien  qu'éloignées  du  théâtre 
•  les  hostilités,  elles  n'en  onl  pas  moins  subi  l'influence 
du  malaise  ressenti  dans  tout  l'Kxtrêmc-Oricnt.  La 
stagnation  des  affaires  a  nécessité  une  prorogation  des 


contrats  conclus  entre  les  commerçants  chinois  et  les. 
négociants  européens;  et  même  des  faillites  importantes 
se  sont  produites  à  Hong-Kong  et  à  Canton.  -Alais  grâce 
au  redoublement  de  prudence  apportée  dans  les  opéra- 
tions dès  le  début  de  la  guerre  par  la  direction  locale 
des  agences  de  la  Banque  de  V Indo-Chine,  cet  établis- 
sement sort  indemne  de  cette  crise,  ce  qui  a  montré,  une 
fois  de  plus,  la  sûreté  des  relations'de  la  clientèle  qu'il 
a  su  s'attirer. 

Les  progrès  réalisés  précédemment  par  l'établisse- 
ment de  Bangkok  se  sont  maintenus,  mais  l'installa- 
tion de  la  nouvelle  agence  à  Battambang  a  été  fort 
laborieuse,  en  rais.on  de  féloignement  et  de  la  difficulté 
des  communications. 

A  la  succursale  de  Pondichéry,  les  transactions  ont 
fléchi  en  raison  de  la  décroissance  continuelle  du  com- 
merce de  notre  colonie  de  l'Inde  française  ;  également 
à  signaler  un  ralentissement  dans  les  ^affaires  de  la 
succursale  de  Xouméa,  ralentissement  qui  n'est  que  la 
conséquence  de  la  situation  de  la  Nouvelle-Calédonie 
qui  devient  de  plus  en  plus  mauvaise. 
*  Le  mouvement  général  des  opérations  productives 
traitées  par  les  divers  établissements  de  la  Banque  de 
V Indo-Chine  s'est  élevé  à  780.227.466  fr.  88,  au  lieu  de 
810.002.0ii  fr.  21  en  1903.  Le  mouvement  général  des 
comptes  courants  a  été  de  201.004.595  fr.  80,  en  augmen- 
tation de  30  millions  environ. 

Quant  au  mouvement  général  des  caisses,  il  a  été  de 
404.741.243  fr.  41  pour  les  entrées  de  numéraire,  et  de 
553.004.522  fr.  45  pour  les  entrées  de  billets;  soit,  au 
total,  de  1.018.405.705  fr.  86,  en  augmentation  de  213 
millions  sur  l'année  1903.  Pour  les  sorties  de  numé- 
raire, on  a  relevé  462.002.0-23  fr.  94,  et  pour  les  sorties 
de  billets,  548.426.272  fr.  35,  soit,  en  tout,  1.010.428.290 
francs  20,  contre  791.817. 955  fr.  29  l'année  -  précé- 
dente. 

En  résumé,  l'exercice  1904  a  été,  pour  la  Banque  de 
V Indo-Chine,  très  satisfaisant,  eu  égard  surtout  aux 
circonstances  et  il  faut  en  féliciter  ceux'qui  ont  assumé 
la  direction  de  cette  importante  institution  qui  repré- 
sente si  bien,  en  Extrême-Orient,  les  intérêts  français. 

A.  Lechenet 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

Le  sort  en  est  jeté.  La  rencontre  des  flottes  russes 
et  japonaises  a  eu  lieu  dans  le  détroit  de  Corée,  près 
de  l'île  Tsoushima.  La  bataille,  qui  commençait  le 
27  mai,  finissait  le  29  par  la  victoire  complète  des  Ja- 
ponais. Tous  les  vaisseaux  russes,  à  l'exception  du  na- 
vire hôpital  et  de  deux  ou  trois  croiseurs  qui  ont  pu 
fuir  grâce  à  leur  grande  vitesse,  ont  été  coulés  ou  cap- 
turés; des  cinq  grands  cuirassés  qui  formaient  Je 
noyau  de  la  Hotte  deBodjest'venski,  il  n'en  reste  qu'un, 
l'Ôrel,  qui,  d'ailleurs,  a  été  pris  et  conduit  à  l'arsenal 
de  Maizourou. 

Voici  l'indication  officielle  des  pertes  russes  connues 
jusqu'à  présent  : 

Les  six  navires  suivants  ont  coulé  :  Kniaz  Souvarof, 
Impérator  Alexandre  III,  Borodino,  Osliaba,  Sissoi-Ye- 
liky  et  Xavarin. 

Les  cinq  croiseurs  suivants  ont  également  coulé  ; 
Admirai  Xakhimof,  Ditnitry-Donskoï,  Vladimir- M(h 
nomakh,  Svietlnna  et  Jemtrhoug. 

Le  garde-côtes  Admirai- Outchakof  a  coulé. 

Des  deux  navires  de  service  spécial  Kamlchtalka  et 
Irlich  et  trois  destroyers  ont  également  coulé.  Les  deux 
destroyers  Orel  et  Imperalor- .Xikolai  /,  les  deux  garde- 
côtes  Général-Admiral  Apraxine  et  Admirai  Sènian>n<' 
et  le  destroyer  Biédovy  ont  été  capturés. 

Les  Busses  ont  donc  perdu  en  tout  22  navires,  dont 
le  tonnage  total  s'élève  à  153.411  tonnes. 

L'amiral  Bodjestvcnsky  est  blessé  et  prisonnier.  Les 
amiraux  Feîkersam  et  '  XébogatolT  sont  également 
prisonniers  avec  plus  de  3.000  matelots  russes.  Quant 
à  l'amiral  Enquist,  il  a  réussi  à  atteindre  Vladivostok 
à  bord  du  croiseur  rapide  Oleg. 
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Les  pertes  des  Japonais  seraient  de  3  torpilleurs  et  de 
80O  hommes. 

Le  commandement  de  la  mer  reste  donc  aux  Japo- 
nais et  cela  leur  était  indispensable  pour  continuer  la 
campagne.  Ils  n'auront  plus  désormais  à  craindre  que 
leurs  convois  de  ravitaillement  soient  inquiétés  et  ils 
pourront,  comme  par  le  passé,  envoyer  en  Mandchourie 
tous  les  renforts,  munitions  et  approvisionnements. 

La  nouvelle  du  désastre  de  Tsoushima  a  été  accueillie 
en  Russie  avec  beaucoup  de  calme  :  on  dit  dans  les 
cercles  officiels  qu'il  n'y  a,  en  somme,  rien  de  perdu, 
puis.que  le  commandement  de  la  mer  depuis  le  début 
de  la  guerre  appartenait  aux  Japonais. 

Liniévitch  est  au  sud  de  KharbLne  avec  ses  trois 
â"rmées  ;  s'il  est  battu,  il  pourra  se  retirer  sur  Tsitsikar 
et  même  plus  foin. 

Jusqu'ici  le  Gouvernement  du  Tsar  ne  parait  pas 
disposé  à  faire  la  paix. 


Informations  Iconoips  et  Jmmim 


Le  futur  emprunt  ottoman.  —  Les  différentes 
questions  en  suspens  entre  les  (iouvernements  français 
et  ottoman  ont  reçu  pleine  satisfaction,  et  M.  Constans, 
ambassadeur  de  France  à  Constantinople,  est  rentré  à 
Paris. 

Ces  questions  étaient  au  nombre  de  trois  : 

1°  Affaire  des  chemins  de  fer  de  Syrie.  —  Un  arrange- 
ment était  rendu  nécessaire  par  le  fait  que  le  Gouver- 
nement ottoman  avait  récemment  payé,  après  une  sous- 
cription faite  parmi  les  musulmans  de  tous  les  pays, 
l'établissement  d'une  ligne  d'un  caractère  religieux 
devant  réunir  La  Mecque  au  resté  de  l'Empire.  Cette 
ligne  constitue  une  concurrence  dangereuse  à  la  Com- 
pagnie des  chemins  de  fer  français  de  Syrie  ;  le  Gouver- 
nement ottoman  a  reconnu  le  tort  créé  et  consenti  à  le 
réparer  en  accordant  une  indemnité  de  159.000  livres 
'turques,  une  fois  payées,  et  en  autorisant  la  prolonga- 
tion de-  la  ligne  garantie  de  Rayak-Hamah  jusqu'à 
Alep,  point  de  jonction  des  chemins  de  fer  syriens  avec 
la  future  ligne  de  Bagdad. 

Dans  les  négociations  relatives  à  cette  affaire, 
M.  Constans  a  eu  à  lutter  non  seulement  contre  les 
difficultés  provenant  du  Gouvernement  ottoman,  mais 
encore  contre  celles  soulevées  par  les  intéressés  alle- 
mands qui  voyaient  d'un  mauvais  œil  une  ligne  fran- 
çaise atteindre  la  ville  d'Alep,  longtemps  avant  que  la 
ligne  allemande  y  fût  parvenue  ; 

2°  Question  des  commandes.  L'ambassadeur  a  eu  ici 
à  lutter  contre  des  droits  acquis  de  longue  date  par 
l'industrie  allemande,  la  maison  Krupp  ayant,  de 
temps  immémorial,  fourni  la  Turquie  de  canons  et  de 
la  plus  grande  partie  de  son  matériel  de  guerre.  D'autre 
part,  il  avait  rencontré,  du  côté  du  Gouvernement  otto- 
man, le  désir  assez  légitime,  quelles  que  fussent  les  offres 
de  l'industrie  française,  de  maintenir  l'unité  d'arme- 
ment nécessaire  à  sa  défense.  Le  Sultan  a  cependant 
tenu  à  donner  à  notre  industrie  une  preuve  de  sa 
confiance  en  lui  concédant  tout  ce  qui  pouvait  l'être 
en  dehors  de  cette  unité.  Il  a  donc  accordé  la  fourni- 
ture d'un  certain  nombre  de  croiseurs  et  transports, 
ainsi  que  du  matériel  complémentaire  destiné  à  l'ar- 
tillerie et  la  cavalerie.  Le  montant  de  ces  commandes 
atteint  le  tiers  environ  des  sommes  que  l'emprunt  nou- 
veau met  à  la  disposition  du  Gouvernement  ottoman. 

3°  Les  quais  de  Constantinople.  —  Cette  Société  était 
en  lutte  depuis  plusieurs  années  avec  le  Gouvernement 
ottoman  qui,  sous  prétexte  de  vouloir  la  racheter  un 
jour,  retardait  l'octroi  à  la  Société  française,  de  la 
plénitude  des  droits  qu'elle  tenait  de  son  acte  de  con- 
cession. Il  avait  obtenu  que  la  Société  patientât  jusqu'à 
ce  jour  en  lui  accordant  une  indemnité  de  retard  qu'il 
devait  payer  annuellement. 

Les  droits  réclamés  par  cotte  Société  étaient  :  pour  le 


passé,  le  paiement  de  cette  indemnité  et,  pour  l'avenir, 
l'entrée  en  possession  des  terrains  gagnés  sur  la  mer, 
terrains  qui  lui  appartiennent  aux  termes  de  son 
lirman  et  la  construction  des  magasins  généraux  el 
des  bacs  à  vapeur  également  prévues  par  cet  acte.  Sa- 
tisfaction a  été  donnée  sur  tous  ces  points. 

Ces  trois  questions  ont  été  réglées  grâce  à  la  bien- 
veillance du  Sultan,  après  de  longues  et  laborieuses 
négociations  habilement  conduites  par  M.  Constans. 
Rien  ne  s'oppose  donc  plus  aujourd'hui  à  l'émission 
du  nouvel  emprunt  et  nous  croyons  que  notre  marché 
aura  à  s'occuper  de  cette  question  dans  la  seconde 
quinzaine  du  présent  mois. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  Nous  avons  annoncé,  il  y  a  huit  jours,  que  le 
Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie  propose- 
rait à  la  prochaine  assemblée  générale  ordinaire,  la  ré- 
partition d'un  dividende  de  1  il  francs  nets  par  action 
de  capital  pour  l'exercice  1904. 

Les  recettes  totales  de  cet  exercice  se  sont  élevées  à 
119.176.398  fr.  45,  au  lieu  de  106.875.865  fr.  95,  soit  une 
augmentation  de  12.300.533  fr.  50.  Quant  aux  dépenses, 
elles  ont  atteint  41.038.470  fr.  34,  en  petite  diminution 
sur  l'exercice  précédent,  et  l'excédent  de  recettes  ressort 
à  78.137.928  fr.  11.  Sur  cette  somme,  il  y  a  lieu  de  pré- 
lever 3  0/0,  soit  2.344.137  fr.  84  pour  la  réserve  statu- 
taire. Il  reste  alors  75.793.79u  fr.  27,  montant  auquel 
il  faut  ajouter  le  report.de  l'exercice  précédent,  soit 
287.308  fr.  84.  On  obtient  alors,  comme  solde  total  dis- 
ponible, 70.081.099  fr.  11. 

Sur  ce  solde,  le  Conseil  proposera  de  prélever  5. COO.000 
de  francs  pour  porter  àla  réserve  extraordinaire  en  vue 
de  compenser  ultérieurement  les  sacrifices  résultant  de 
la  détaxe,  de  répartir  aux  intéressés  70.926.197  fr.  18, 
et  de  reporter  à  nouveau  154.901  fr.  98.  Nous  nous  ré- 
servons de  revenu* sur  cette  entreprise  a,)rès  l'assemblée, 
générale. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Le 

Bulletin  Municipal  officiel  vient  de  publier  une  statis- 
tique relative  à  l'exploitation  du  Chemin  de  fer  Métro- 
politain de  Paris  pendant,  le  mois  d'avril  1905,  com- 
parée à  celle  du  mois  correspondant  de  1904.  Cette 
exploitation  est  résumée  dans  les  tableaux  suivants  : 

Mouvement  des  Voyageurs  transportés 
Nombre  do  voyageurs 


Nature  des  Différences 

billets  distribués  1904  1905  eu  1905 

Aller  et  retour   1.775.09g  2.472.262  -+-  697.167 

1"  classe   1.287.747  1.627.892  -+-  340.145 

2' classe   0.855.604  9.283.524  +  2.427.920 

Billets  collectifs  ....  3 Î3  424  -+-  101 


Totaux   9.918.769   13.384.102   +  3.465.333 


Faisons  remarquer  que  chaque  billet  d'aller  et  retour 
n'est  compté  que  pour  un  voyageur,  et  passons  main- 
tenant aux  recettes  qui  se  sont  établies 'ainsi  pendant 
le  mois  : 

Relevé  des  recettes  du  mois  d'avril  1905 


Redevance 

Nature  des             Produit           à  la  Reste  à  la 

billets  distribués           brut      Ville  de  Paris  Compagnie 

(En  francs) 

Aller  et  retour               494.452  40   123.613  10  370.839  30 

1"  classe                      4(  6.973    »    162.789  20  244.183  80 

2*  classe                     1.392.528  60   464.176  20  928.352  40 

Billets  collectifs....             2120          »  2120 
Perceptions  supplé- 
mentaires 12.630  50      6.685  50  5.945  » 

Totaux               2.306.605  70    757.264  11  1. Mil. 341  70 


Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  faire  remarquer  que  le  pré- 
lèvement au  profit  delà  Ville  de  Paris,  pendant  le  mois 
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dernier,  se  compare  ainsi  avec  le  prélèvement  du  mois 
correspondant  de  1904  : 

Avril  Avril  Différence 

1904  1905  pour  1905 


Aller  et  retour..'.  88.754  75  123.613  10  +   34.858  35 

1"  classe   128.774  70  162.789  20  +   34.014  50 

2»  classe   342.780  20  464.176  20  +  121.306  »> 

Pcrccpt.supplém.  6.734  55  6.685  50  —         49  05 


Totaux....     567.044  20     757.264   »      +  190  219  80 


Ajoutons  que  la  longeur  exploitée  par  la  Compagnie 
atteint,  depuis  le  25  janvier  1905,  34  kilom.  818  mètres. 


Compagnie  Générale  des  Voitures  à  Paris.  — 

A  la  date  du  5  mai  nous  avons  analysé  dans  un  article 
spécial,  le  rapport  que  le  Conseil  d'administration  de 
la  Compagnie  avait  présenté  à  l'assemblée  générale 
annuelle  du  28  avril,  mais  ce  document  était  accom- 
pagné de  tableaux  sur  lesquels  nous  croyons  devoir 
revenir. 

Tout  d'abord  le  montant  des  taxes,  des  impôts,  de 
l'octroi,  a  atteint,  en  1904,  2.396.350  fr.  50,  contre  2  mil- 
lions 412.295  fr.  49  en  1903;  ce  chapitre  se  décompose 
ainsi  : 

Exercices 
1903~~    "     1904  en  lSoT 

(Eu  francs) 

A  l'Etat   1.074.320  70   1.087.227  13    +12.906  43 

A  la  Ville  de  Paris   1.337.974  79   1.309.123  37   —28.851  42 

Totaux   2.412.295  49   2.396.350  50   —15.944  99 

En  ce  qui  regarde  la  cavalerie,  voici  l'état  pour  les 
dix  dernières  années  : 

Dépenses  totales  de  la  cavalerie 


Journées  Moyenne 

Années  de  chevaux  Dépenses  par  cheval 

(En  francs) 

1895   3.808.003  8.561.170  32  2  25 

1896  '   4.120.813  8.358.605  27  2  03 

1897    4.422.403  8.821.641  08  1  99 

1898   4.629.738  9.278.889  79  2  » 

1899   4.399.013  8.814.661  92  2  » 

19(»0   4.608.703  10.021.836  63  2  1.8 

1901   4.023.069  8.155.738  19  2  03 

1902   4.127.507  7.353.089  66  1  78 

1903   3.933.976  6.691.228  24  1  68 

1904   3.827.825  6.429.745  39  1  68 


Observons  que  les  dépenses  ci-dessus  comprennent 
la  nourriture,  la  ferrure,  l'infirmerie  et  l'usure.  Quant 
au  mouvement  des  chevaux,  il  a  été  le  suivant  pour 
les  deux  dernières  années  : 

Années 
1903  1904 


(Chevaux) 

Effectif  au  1"  janvier   11.910  10.910 

Achetée  pendant  l'année   1.422  1.948 

Ensemble   13.332  12.858 

Moins  : 

Chevaux  réformés,  morts  ou  morveux   2.422  2.263 


Effectif  de  la  cavalerie  en  fia  d'exercice.    10.910  10.595 


Ajoutons  les  renseignements  complémentaires  sui- 
vants : 

Exercices 
1903  1904 


(En  francs) 

tes  chevaux  achetés  ont  coûté    hsô  87    800  27 

Les  chevaux  réformés  ont  été  vendus   171  83    178  88 

Les  chevaux  morts  ou  morveux  ont  été 

vendus   21   »      23  » 

Et  le  prix  d'inventaire  est  de   460   »     180  » 


En  somme,  tout  cheval  acheté  800  fr.  27,  porté  à  l'in- 
ventaire pour  400 francs,  a  occasionné  à  l'exploitation, 
en  1904,  une  perte  de  'i00  t'r.  27,  contre  425  fr.  87 
en  1903.  D'un  autre  côté,  tout  cheval  qui  ligure  à  l'in- 
ventaire pour  400  francs,  et  qui  ost  sorti  pour  172  fr.  88, 
a  imposé  à  l'exploitation  une  charge  de  287  tr.  12,  et 
tout  cheval  mort,  une  dépense  de  437  francs. 

Un  tableau  intéressant,  que  nous  croyons  devoir 
enc»rc  reproduire,  est  celui  qui  donne  l'évaluation 
approximative  par  mois  des  ■  Profits  et  Pertes  »  de  la 
Compagnie  : 

Exercice  1908  Exercice  1904 


Mois  Prolits         Pertes  Profite  Pertes 

Eu  lignes)  • 

Janvier...  »         58.805  31        60.302  31  » 

Février  ...  »       177.10b'  98  »  648  77 

Mars   26.933  73         »  66.218  56 

Avril   161.854  32         »  229.386  70 

Mai   348.479  06         »  369.91172  » 

Juin   2ô8.U'il  34  »  360.008  08  » 

Juillet   19.079  71         »  141.815  22  » 

Août   »        264.451  34  »        106.184  30 

Septembre  »        121.478  11        10.577  67  » 

Octobue...  102.554  78         ..  206  482  40 

Novembre.  149.417  15         »  106.341  73 

Décembre.  174.122  23         »  98.716  58  » 


Totaux..  L 300. 482  32  621.841  74   1.649.760  97  106.833  07 


Ce  tableau  se  résume  ainsi  : 

Pour  le  1er  semestre  1904,  les  profits  de  la  Compa- 
gnie se  sont  chiffrés  par  1.085.178  fr.  60,  contre 
559.396  fr.  10  pendant  le  même  semestre  de  1903.  Pour 
le  second  semestre,  les  prolits  ont  été  de  457.749  fr.  30, 
contre  119.244  fr.  42,  pendant  la  même  période  de  l'an- 
née précédente.  En  somme  donc,  les  profits  de  l'année 
1904  ont  atteint  le  montant  de  1.542.927  fr.  90,  au  lieu 
de  678.640  t'r.  58  en  1903. 


Finances  serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration Autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  d'avril  1905, 
aux  chitîïes  suivants  : 

Francs 


Monopole  du  tabac   754.000 

—  du  sel   338.000 

—  du  pétrole   141.000 

Douanes   326.000 

Impôt  de  l'Obrt   212.000 

Timbre   465.000 

Monopole  des  allumettes   89.000 

—  du  papier  à  cigarettes   59.000 

Total  des  recettes  brutes  du  mois  d'avril  1905. . .  2.384.000 
Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  géné- 
raux, agio  et  commissions  se  sont  élevés  à   350. C00 

Los  recettes  nettes  d'avril  1905  s'élèvent  donc  à.  2. 034.000 
Les  recettes  nettes  du  premier  trimestre  1905 

étaient  de   5.658.000 


Total  pour  les  quatre  premiers  mois  de  1905...  7.692.000 


Si  l'on  ajoute  à  ces  recettes  nettes  les  montants  dont 
l'Administration  Autonome  'les  Monopoles  dispose 
pour  le  service  de  la  Dette  par  ses  remises  anticipées 
chez  les  Etablissements  paveurs,  lesquels  se  montent 
à  0.398.000  fr.,  on  obtient  le  total  do  h  .090.000  fr. 
comme  montant  disponible  à  tin  avril  pour  le  service 
de  la  Dette  en  1905.  Or,  ce  service  n'exige,  pour  quatre 
mois  (janvier  à  avril)  que  6.74j0.000  fr.,  soit  une  anti- 
cipation dans  les  remises  de  7.350.000  fr. 


Compagnie  Générale  Transatlantique.  Cette 
Compagnie  qui,  depuis  le  mois  de  juillet  1901  n'avait 
rien  réparti  à  ses  actionnaires,  va  leur  distribuer  pour 
l'exercice  1904,  clos  le  31  janvior  dernier,  un  dividende 
de  7  fr.  50.  C'est,  au  moins,  la  proposition  qui  sera 
soumise  par  le  Conseil  d'administration  à  rassemblée 
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générale  annuelle,  convoquée  pour  le  19  juin  courant, 
la  réunion  convoquée  pour  le  31  mai  n'ayant  pu  avoir 
lieu  par  suite  du  nombre  insuffisant  de  titres  déposés. 

Voici  l'état  des  revenus  et  des  charges  de  la  Compa- 
gnie du  dernier  exercice  comparé  au  précédent  : 


Exercice 


1903 


1804 


Produits  (En  francs) 

Recettes  du  trafic                      54.208.304  88  51.575.164  57 

Produits  accessoires                      923.385  93  2. 213 .551  49 

Total  des  produits            55.131.690  81  53.787.716  06 

ClKirges 

Dépenses  maritimes  et  com- 
merciales                             38.519.948  94  35.595.898  41 

Frais  généraux  et  charges  sta- 
tutaires                                 8.760.745  05  8.919.550  64 

Bénéfices  nets                          7.850.996  82  8.272.227  01 

Sommes  égales                 55.131.690  81  53.787.716  06 


La  répartition  des  profits  de  l'année  1004  aura  lieu 
de  la  manière  suivante.  Nous  établissons  encore  un 
rapprochement  avec  l'année  antérieure  : 


Exercices 


1903 


1904 


Amortissements  :  (En  francs 

Matériel  naval   5 . 845 . 996  82 

Frais  de  premier  établisse- 
ment  85.000  a 

Immeubles  et  installations..  420.000  » 

Réserve  pour  réfection  de  chau- 
dières et  grosses  réparations  1.500.000  » 

Dividende  de  7fr.  50  sur  80.000 

actions   » 

Report  à  nouveau   » 

Totaux  égaux  aux  soldes 
disponibles   7.850.970  82 


5.750.000  » 

400.000  » 
300.000  » 

1.200.000  » 

600.000  » 
22.227  01 


8.272.227  01 


On  remarquera  que,  malgré  une  diminution  de 
1.343.974  fr.  75  dans  les  produits,  les  bénéfices  nets 
sont  en  progression  de  421.230  fr.  19  d'une  année  h 
l'autre,  les  charges  ayant  été  réduites  de  1.765.204  fr.  94, 
d'où  un  coefficient  d'exploitation  de  70  95  0/0,  contre 
71  06  0/0. 

Nous  reviendrons  sur  cette  entreprise  après  l'assem- 
blée générale.  Observons  cependant,  dès  aujourd'hui, 
que  la  réduction  du  capital  social,  qui  a  été  ramené  de 
40  millions  à  12  millions  de  francs  au  moyen  de  la  ré- 
duction du  nominal  des  actions  de  500  fr."  à  150  fr.,  a 
trouvé  sa.  contre-partie  à  l'actif,  dans  le  compte  «  Ma- 
tériel naval  et  mobilier  à  bord  »,  qui  a  reçu,  en  effet, 
un  amortissement  extraordinaire  de  28  millions  de 
francs,  amortissement  représentant  la  différence  entre 
l'ancien  et  le  nouveau  capital.  Ces  28  millions  de  francs 
n'ont  pas  été  le  seul  montant  affecté  aux  amortisse- 
ments du  «  Matériel  naval  et  mobilier  »,  puisque  ce 
chapitre  ne  figure  plus  au  bilan  au  31  décembre  1904 
que  pour  80.435.923  fr.  66,  au  lieu  de  114.191.290 fr.  24. 
La  raison  en  est  qu'il  a  été  tenu  compte  de  la  pro- 
chaine incorporation,  à  ce  même  poste,  du  coût  du 
nouveau  paquebot  «  La  Provence  »,  lancé  dernière- 
ment, et  qui  figure  à  l'actif,  dans  un  compte  spécial, 
pour  0.438.832  fr.  49,  au  lieu  de  698.920  fr.  90  au  31  dé- 
cembre 1903. 

On  sait  qu'après  avoir  réduit  son  capital  social  à  12 
millions  de  francs,  la  Compagnie  Générale  Transatlan- 
tique l'a  porté  à  24  millions  en  créant 80.000  actions  de 
priorité  de  150  francs.  Ces  nouveaux  titres  figureront 
pour  la  première  fois  au  bilan  au  31  décembre  1905,  et 
ils  auront  droit  au  dividende  pour  l'exercice  en  cours. 


Métropolitain  Nord-Sud.  —  Nous  apprenons  que 
M.  Bechmann,  ingénieur  en  chef  des  Ponts  et  Chaus- 


sées, professeur  à  l'Ecole  des  Ponts  cl  Chaussées,  vient 
de  demander  à  M.  le  pféfet  de  la  Seine  de  le  relever  de 
ses  fonctions  de  chef  du  service  technique  d<'s  eau5  el 
de  l'assainissement  de  la  Ville  de  Paris,  pour  occuper 
colles  de  directeur  général  de  la  Compagnie  du  chemin 
de  fer  électrique  souterrain  'Métropolilain  ;  nord-sud 
de  Paris. 

Ce  choix  est  de  nature  à  satisfaire  la  Ville  de  Paris, 
dont  les  intérêts  sont  liés  à  cette  grande  entreprise 
métropolitaine  ;  il  sera  hautement  apprécié  par  les 
actionnaires  de  la  Compagnie  dont  il  s  agit. 

M.  Bechmann  est,  depuis  vingt-sept  ans,  attaché 
aux  services  administratifs  de  la  Ville.  Non  seulement 
il  en  connaît  tous  les  rouages,  mais  il  a  dirigé  les  tra- 
vaux importants  de  construction  des  égouts  dont  les 
galeries  ont  des  dimensions  sensiblement  égales  à 
celles  des  lignes  souterraines.  Sa  longue  expérience 
de  ces  travaux  et  sa  connaissance  du  sons-sol  de  Paris 
sont  un  précieux  gage  de  succès. 


Les  Parts  de  Fondateur  de  la  Banque  Natio- 
nale du  Mexique.  —  Nous  lisons  dans  le  Moniteur 
des  Intérêts  Matériels,  de  Bruxelles  :  Le  Conseil  d'ad- 
ministration ayant  décidé  d'ouvrir  à  nouveau  la  fa- 
culté qui  avait  été  donnée  en  1903  aux  porteurs  de 
parts  de  fondateur  d'échanger  leurs  titres  contre  des 
actions  créées  exclusivement  à  cet  effet,  cette  faculté 
pourra  être  exercée  du  1er  au  30  juin  prochain. 

«  L'échange  de  ces  titres,  qui  auront  la  même  jouis- 
sance, s'effectuera  dans  la  proportion  de  3  actions  ex- 
coupon n»  12,  contre  4  parts  de  fondateur  ex-coupon 
n°  21. 

«  Les  porteurs  de  parts  qui  voudront  user  de  cette 
faculté  devront,  dans  le  délai  précité,  présenter  leurs 
titres,  à  Bruxelles,  à  la  succursale  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  1,  rue  du  Gentilhomme.  » 


Compagnie  des  Etablissements  français  des 
Mines  d'or  de  l'Uruguay.  — Nous  avons  annoncé, 
dans  notre  dernier  numéro,  l'émission  d'obligations  de 
cette  Compagnie,  qui  sera  close  le  6  juin.  Nous  rappe- 
lons que  cette  émission  porte  sur  1.400  obligations 
6  0/0  de  500  francs,  rapportant  30  francs  par  an,  paya- 
bles par  moitié  en  janvier  et  juillet  et  remboursables 
au  pair  en  vingt-cinq  années. 

Les  titres  sont  offerts  à  447  fr.  50,  le  coupon  de  juil- 
let étant  payé  par  anticipation.  Les  demandes,  ap- 
eompagnées  "d'un  premier  versement  de  100  francs  par 
obligation  souscrite,  doivent  être  adressées  au  siège 
social  de  la  Compagnie,  23,  rue  de  Provence,  à  Paris  : 
les  versements  peuvent  être  effectués  dans  toutes  les 
agences  du  Crédit  Lvonnais  au  compte  de  la  Compa- 
gnie n°  93989. 

L'emprunt  actuel,  d'un  montant  total  de  700.000  fr., 
est  le  seul  que  la  Compagnie  ait  contracté; -il  a  pour 
gage  l'actif  entier  de  l'affaire,  domaine  agricole  et 
minier,  usines  hydrauliques  et  de  traitement,  che- 
min de  fer,  câble  transporteur  de  11  kilomètres  et  gi- 
sements aurifères  en  exploitation. 

11  faut  remarquer,  en  outre,  que  cet  emprunt  ne 
constituera  pas  une  charge  nouvelle  pour  la  Compa- 
gnie, car  il  servira  à  mettre  en  valeur  un  filon  récem- 
ment découvert. 

Le  Baron  Alphonse  de  Rothschild.  —  C'est  avec 
un  vif  regret  que  nous  avons  appris,  le  26  mai  dernier, 
la  mort  presque  subite  du  baron  Alphonse  de  Roths- 
child, le  chef  de  la  célèbre  maison  de  banque  de  Paris, 
qu'il  dirigeait  avec  la  participation  de  ses  deux  frères, 
les  barons  Edmond  et  Gustave  de  Rothschild.  Il  était 
le  fils  du  baron  James  de  Rothschild,  qui  était  lui- 
même  le  cinquième  fils  du  fondateur  de  la  dynastie. 

Le  baron  Alphonse  de  Rothschild  était  né  h  Paris,  le 
12  février  1827.  Il  a  été  toute  sa  vie  un  financier  re- 
marquable, un  administrateur  de  premier  ordre  et  un 
artiste  d'un  goût  sur  et  raffiné. 
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Son  rôle  clans  la  finance  et  l'administration  ont  été 
prépondérants. 

Ses  débuts  dans  la  vie  administrative  remontent  à 
1846  :  il  fut  nommé  alors  secrétaire  général  du  Conseil 
d'administration  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du 
Nord.  Il  en  devint  le  président  en  1869  et  conserva 
cette  fonction  jusqu'à  sa -mort.  Jusqu'à  sa  mort,  est  le 
mot  propre,  car  il  présidait,  il  y  a  moins  d'un  mois,  la 
dernière  assemblée  des  actionnaires  de  cette  Compa- 
gnie et  y  prononçait  un  discours  qui  eut  un  grand  re- 
tentissement et  où  il  se  plaignait,  en  termes  vifs,  de  la 
progression  des  charges  lisoales  qui  accablent  les  Com- 
pagnies de*  chemins  de  fer  et  découragent  les  entre- 
prises françaises. 

Sa  gestion  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du 
Nord  dut  être  fort  appréciée,  car,  successivement,  le 
Chemin  de  fer  de  l'Est,  le  Chemin  de  fer  de  Ceinture 
et  les  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche  le  firent  en- 
trer dans  leurs  Conseils  d'administration. 

Il  était  aussi,  depuis  1854,  régent  de  la  Banque  de 
France. 

Qui  ne  se  rappelle  le  rôle  qu'il  a  joui  dans  l'œuvre 
de  la  libération  du  territoire",  après  nos  désastres  de 
1870?  Le  baron  Alphonse  de  Rothschild  fut  à  la  tète  du 
S3rndicat  de  banquiers  qui  trouvèrent  les  cinq  mil- 
liards de  la  rançon.  Ce  fut  lui  encore  qui,  à  un  moment 
donné,  sauva  financièrement  l'œuvre  du  Canal  de  Suez, 
quand  l'Angleterre  menaçait  l'entreprise  de  Lesscps  de 
la  concurrence  d'un  deuxième  canal. 

Mais  un  de  ses  plus  beaux  titres  à  la  reconnaissance 
du  public  français  tout  entier  est  l'appui  répété  qu'il 
prêta  à  la  Bourse  de  Paris  dans  toutes  ses  crises,  même 
les  plus  graves.  A  plusieurs  reprises,  surtout  au  mo- 
ment de  la  crise  du  Comptoir  d'Escompte,  sa  puissante 
intervention  préserva  le  Marché  de  Paris  d'irréparables 
catastrophes. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
23  mai 

Or   -2.870.662.929 

Argent.    1 .109.016.674 

3.979.679-603  ' 
Effets  échus  hier  à 
Portefeuille  Paris 


2  juin 
2.866.133.246 
1.1C8.713.168 


25  mai 


3. 974. 846.41: 

recevoir  à  ce  jour 

j  Effets  Paris  

(  Effets  Etranger.. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  ,  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénélices  en  additions  au  capital  — 

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières    1^ -banques  département, 
mobiiiues  |  Lo,  du  9  jujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  a  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  COUranll  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  Intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total...... 


3.979.679.603 


6.217 
183.707.158 


330  496.586 


161  977.655 
301.456.670 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.588.561 
100.000.000 
4.000-000 
25.181.333 

5.018.606 
8-407.444 
102.047.449 


5. 494  578  035 


182.500.000 
8.002.313 
10.000-000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 
8.407.444 
■.293-863  325 
19.050.191 
9.467.053 
2X0  555. 239 
453.562.797 
69. 881. 4) 2 
1.484-769 
10.111.765 
1.350.000 
127.635.970 


3.494.678.035 


2  juin 


3.974.846.415 


7.316.214 
198.297.942 


419.56i.246 


169. 475. 676 
298  514.381 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.588.561 
100.000-000 
4.000.000 
25.240. m 

6-123.730 
8.407.444 
103.345.212 


3.607. 700. 725 


182 
8 
10 

2 
9 
4 
8 

.396 
18 
9 

244. 
437 
119. 
1 

10. 
1 

113 


500.000 
002.313 
000. 000 
980.750 
123-000 
000-000 
407.444 
3fi!t  000 
255  884 
160.234 
798  63 i 
793  842 
356.798 
148.735 
669  082 
350.000 
352.405 


5.603.700-725 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


6  juin 

5  juin 

4  juin 

2  juin 

2  juin 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.019.1 

4.138.1 
2.570.7 

4. 335. 8 

4  239.7 

4.396.B 

2.457-9 

2.503  0 

2.770.3 

2.861.1 

1.117.7 

1.120  9 

1.120. 4 

1.126.2 

1.108-7 

505-5 

403.5 

650  9 

799.0 

617.9 

500.8 

447.7 

461.8 

517.0 

468.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180  0 

96.6 

136.5 

129  6 

249. 1 

244.8 

615.8 

485-3 

446.6 

827.1 

657-2 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

6.138.7 

4.168-8 

6.396.1 

7.433.0 

4-485-4 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  24  mai,  les  actions  et  obligations  do  la  Compa- 
gnie des  Chemins  do  fer  Vicinaux  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse  au  comptant. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 

la  Cote. 

1°  10.000  actions  de  250  fr.,  souscrites  en  espèces  et  au 
pair,  entièrement  libérées  et  au  porteur,  jouissance  1er  juillet 
lWi,  coupon  n°  1  attaché; 

2°  2. 4.00  obligations  de  500  fr.  3  1/2  0/0,  émises  à  475  fr., 
libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair,  par  tirages  au 
sort,  en  70  ans  au  plus,  de  1899  à  1968,  et  productives  d'un 
intérêt  annuel  de  17  fr.  50  payables  par  moitié  les  15  janvier 
et  15  juillet.  « 

Jouissance  courante  :  15  janvier  1905; 

3°  3.400  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  émises  à  475  fr.,  libé- 
rées et  au  porteur,  remboursables  au  pair  par  voie  de  tirage 
au  sort,  de  1905  à  1974  au  plus  tard;  intérêt  annuel  :  20  fr. 
payables  par  moitié  les  1"  janvier  et  1"  juillet. 

Jouissance  courante  :  1er  janvier  1905. 

Siège  social  à  Paris,  rue  Aubcr,  8. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  à  la  Société  Générale, 
rue  de  Provence,  54. 

Depuis  le  29  mai  présent  mois,  les  obligations  de  l'emprunt 
siamois  4  1/2  0/0  or  1895  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

50.000  obligations  de  20  liv.  st.  ou  500  francs,  entièrement 
libérées,  et  au  porteur;  remboursables  au  pair  par  tirages  au 
sort  annuels,  de  1911  à  1945,  sorts  réserve  de  remboursement 
anticipé  à  partir  de  1915  ; 

Intérêt  annuel  :  4  1/2  0/0  payable  net  d'impôt  les  1er  mars 
et  1er  septembre,  à  Paris  en  francs,  au  change  du  jour  de 
l'échéance  ; 

Jouissance  courante  :  5  avril  1905. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 
certificats  provisoires  français  délivrés  par  la  Banque  de 
l'jndo-Chine  et  munis  d'un  coupon  intérimaire. 

Les  cours  se  coteront  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
l'Jndo  Chine,  Banque  de  Paris ,  Comptoir  National  d'Es- 
compte, Société  Générale,  Crédit  Industriel  et  Commercial. 


Depuis  le  25  mai,  les  actions  de  la  Société  du  Chemin  de 
fer  électrique  Nord-Sud  de  Paris  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  premièie  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

120.000  actions  de  250  francs,  émises  les  8.000  premières  au 
pair  et  les  112.000  nouvelles  à  '.'55  frShes,  entièrement  libérées 
était  porteur,  coupon  n°  1  attaché. 

Par  exception  et  on  raison  de  la  date  de  livraison  des  ti- 
tres, les"  opérations  à  terme  ne  pourront  s'ell'octuer  qu'en  li- 
quidations du  .15  juin  prochain. 
'   Siège  social  à  Paris,  rue  Scribe,  7. 

Service  des  titres  cl  dos  coupons  :  à  l'Omnium  Lyonnais 
de  Chemins  de  fer  et  Tramways,  Banque  do  Paris  et  des 
Pays-Bas,  Crédit  Industriel  et  Commercial,  Société  Générale, 
Banque  do  l'Union  Parisienne,  Société  Marseillaise,  Banque 
Suisse  et  Française,  Banque  Mirabaud,  Puerari  cl  G*. 
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La  Fête  des  Fleurs.  —  Nous  avons  annoncé  que  la 
Fête  des  Meurs  aura  lieu  les  vendredi  2  et  samedi  ;l  juin, 
au  Bois  de  Boulogne,  en  faveur  des  Victimes  du  Devoir. 

Voici,  à  ce  sujet,  quelques  détails  d'autant  plus  utiles  que 
la  Fête  promet  d'avoir  un  éclat  exceptionnel  et  de  .réunir  un 
public  plus  nombreux  encore  que  d'habitude. 

Les  portes  seront  établies  eu  nombre -suffisant  pour  assu- 
rer la  plus  grande  facilité  d'accès  et  de  circulation  aux 
voilures  se  rendant  à  la  Fête. 

*  De  splendides  bannières  seront  attribuées  comme  prix  aux 
Voitures  les  mieux  décorées. 

Les  fleurs  se  trouveront  sur  tout  le  parcours  de  la  Fêle, 
en  abondance  et  à  des  prix  très  modérés  ;  des  bouquets  car- 
touches seront  en  outré  mis  en  vente  à  raison  de  15  fr.  le , 
cent,  pour  la  bataille  de  fleurs. 

Le  Comité  de  la  F<:te  des  Fleurs,  soucieux  de  lui  conserver 
son  cachet  spécial  de  grande  fête  mondaine,  n'autorise  la 
vente  dans  l'enceinte  que  des  fleurs  naturelles  ;  l'usage  des 
confetti  et  des  serpentins  est  absolument  interdit. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  l'r  au  30  avril  1905 


Reçu  des  déposants  : 

Paris   C. 329 vers,  (dont   1.4851e" vers.)  1.961  .«16  63 

Départem"  903.500   —  {  —   13.380     —  2.252.640  44 

Ensemble.  209.835  14.865  4.214.157  12 

Pavé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.279.331  09 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.912.469  35 

Ensemble   3.191.8(10  44 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   159.974  » 

aux  noms  de  2.012  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   42.909.328  » 

réparties  entre  307.355  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et"  valeurs   10,864.758  99 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales  1.086.019  32 

En  bons  du  Trésor   2.000.000  » 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C'«s) 
du  30  avril  au  6  mai  1905  (181  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


~  -ty 

Rec. 

)r.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 

"c'3 

la  semaine 

des  années 

Di 

fférence 

lignes 

H  =~ 

pr 1905 

—  X 

'"ï  ^ 

1905 

1904 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

965 

909 

16.507 

16.025 

+ 

482 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  294 

8-980 

8.360 

150  970 

149.770 

+ 

1  200 

—  Chemins  Algériens 

513 

219 

162 

3  237 

2-891 

+ 

346 

Nord  

3.765 

4.441 

4  069 

77.473 

7b  453 

+ 

2.020 

3.487 

3-483 

57.995 

58-055 

60 

Orléans  

7.137 

4.329 

4.093 

74.754 

72.499 

+ 

2.255 

Est  

4.922 

3.847 

3.627 

62. 138 

60.533 

+ 

1.605 

Midi  

3. 830 

2. 203 

2.052 

30.664 

35.427 

+ 

1.237 

898 

1(16 

150 

3  120 

2.790 

+ 

330 

1.209 

185 

178 

3.439 

3.468 

29 

Ouest-Algérien . . .  .#. . . 

296 

68 

59 

1.276 

1.067 

+ 

209 

Lignes  Algériennes  .  . 

874 

112 

74 

1  615 

M81 

+ 

434 

103 

23 

24 

456 

445 

+ 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


Le  désastre  essuyé  par  la  Hotte  russe  à  Tsou-Sima 
n'a  produit,  sur  le  Marché,  qu'un  douloureux  étonne- 
ment,  et  on  est  à  se  demander  quelles  en  seront  les 
conséquences  immédiates.  A  Londres  on  croit  que  ce 
qui  vient  de  se  passer  nous  rapproche  du  rétablisse- 
ment de  la  paix  en  Extrême-Orient.  On  se  montre,  ici, 
plus  circonspect  sur  ce  point,  aussi  se  tient-on  encore 
sur  une  certaine  expectative.  Pourtant  l'opération  finan- 
cière qui  va  avoir  lieu  prochainement  pour  le  compte 
de  la  Turquie  va  amener  forcément  notre  public  ;'i  se 
départir  de  sa  réserve. 


La  liquidation  de  lin  mai  qui  vient  d'avoir  lieu  a 
prouvé,  une  l'ois  de  plus,  combien  nos  disponibilités 
étaient  grandes.  Les  reports  ont  été  presque  partout 
très  bon  marché,  e1  môme  nuls  pour  ainsi  dire  dans 
certains  cas.  Il  est  vrai  que  de  nouveaux  allégements 
avaient  eu  lieu  dans  ces  derniers  temps,  et  que  ces 
allégements  avaient  davantage  encore  dégagé  la  place, 
do  sorte  qu'il  existait,  au  moment  des  règlements, 
moins  de  positions  qu'auparavant.  Néanmoins,  et  cette 
remarque  laite,  on  ne  peut  nier  que  les  capitaux  soient 
plus  abondants  que  jamais  sur  notre  Marché,  et  qu'il 
suffirait  d'une  heureuse  nouvelle  pour  qu'ils  n'aient 
plus  qu'un  désir  :  s'employer.  Nous  aurions  alors  ûne 
campagne  d'été  des  plus  actives  et  qui  nous  dédomma- 
gerait des  longs  mois  d'attente  par  lesquels  nous  venons 
de  passer. 

fr  fr  Les  Bénies  Françaises  sont  dcmeunVs  très  fer- 
mes et  actives.  Leur  report  a  été  très  bon  marché. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  qui  détachera  son  cou- 
pon trimestriel  le  16  courant,  se  retrouve  à  99  francs 
72  1/2  fin  juin  avec  10  et  6  centimes  de  report  seule- 
ment, contre  99  fr.  05  fin  mai  jeudi  dernier;  au  comp- 
tant, elle  finit  à  99  70,  au  lieu  de  99  fr.  75  ;  Rente 
3  0/0  Amortissable,  au  comptant,  nous  la  laissions 
à  99  fr.  40;  son  report,  à  terme,  a  été  de  11  et  10  cen- 
times. 

Les  Obligations  Tunisiennes  se  retrouvent  à 485  fr., 
contre  484  fr.  ;  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin,  aux  environs  de  80  fr.  70  ; 
Eviprunl  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  délaissé;  Em- 
prunt 3  0/0  1903,  93  fr.  70,  contre  93  fr.  65;  3  1/2  0/0 
de  l'Indo-Chinc  1899,  488  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de 
l'Emprunt  1902,  421  fr,  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gou- 
vernement Général  de  V Algérie,  khi  fr.,  sans  change- 
ment ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0  ,  471  fr., 
comme  il  y  a  huit  jours  ;  Gouvernement  Tunisien  3  0/0 
1902,  457  fr.,  également  sans  variation. 

■fr  fr  L'es  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  restent 
demandées  par  l'épargne . 

Les  Obligations  4  0/0  1865,  qui  cotaient  558  fr., 
sont  à  556  fr.  25,  avec  un  tirage  le  15  juin;  Obligations 

3  0/0  1869,  470  fr.,  gagnant  7  fr.  50;  Obligations  3  0/0 
1811,  411  fr.,  au  lieu  de  411  fr.  25;  Obligations  4  0/0 
1875,  568  fr.  75,  en  bénéfice  de  1  fr.  75;  Obligations 

4  0/0  1876,  568  fr.,  sans  variations  appréciable. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  clôturent  à  382  fr.  50, 
contre  384  fr.  25;  Obligations  2  1/2  0  0  1894-1896, 
385  fr.  50;  Obligations  2  0/0  1898,  433  fr.  Ces  obliga- 
tions ont  un  tirage  lundi  prochain. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropo- 
litain), qui  restaient  à  420  fr.,  passent  à  422  fr.  'L'Obli- 
gation de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  190}  se  traite  à  433 
francs,  contre  434  fr.,  et  l'Obligation  23/4  0/0  1905  h 
379  fr,  à  peu  près  sans  changement. 

fr  L'action  de  la  Banque  de  France,  qui  finissait 
jeudi  dernier  à  3.799  fr.,  s'échange  à  3.790  fr. 

Pour  les  vingt-trois  premières  semaines  du  premier 
semestre  de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoiies 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  4  millions 
485.351  fr.  94. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  726  fr.  à  terme,  contre  721  fr.  la  semaine  der- 
nière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Comrnunales  sont  tou- 
jours activement  traitées,  en  raison  des  garanties  dont 
elles  jouissent. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/01879,  qui  clô- 
turaient ii  488  fr.,  se  retrouvent  à  486  fr.  :  Obligations 
Foncières  3  0/0  1879,  506  fr.,  contre  508  fr.  ;  Obliga- 
tions Communales  1880,  504  fr.  50,  au  lieu  de  505  fr.  ; 
Obligations  Foncières  1 553,453  fr.,  en  recul  d'un  franc; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  482  fr... 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  clôturent  à 
à  401  fr.  50,  contre  402  50  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  483  fr.  50,  en  moins-value  de  1  fr.  50; 
Obligations  Foncières  2  80  0/0  1895,  492  fr.,  en  même 
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recul;  Obligations  Communales  2  60  0/0'  1899,  St8€  35  : 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots,  495  fr.,  au 
lieu  de  496  fr. 

-K  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  activement  traitées. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous  lais- 
sions à  1.385  fr.  à  terme  et  au  comptant,  est  passée, 
sur  ces  deux  marchés,  à  1.419  fr.  et  à  1.420  fr.,  pour 
clôturer,  respectivement,  à  1.410  fr.  et  à  1.405  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  655  fr.  au 
comptant,  gagnant  2  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  se  traite  à  1.108  fr.  à  terme  et  à 
1.106  fr.  au  comptant. 

La  Société  Générale  est  ferme  à  641  fr.,  sans  chan- 
gement. Les  actionnaires  de  celte  Société  se  réuniront 
le  15  juin,  en  assemblée  générale  extraordinaire,  pour 
vérifier  la  déclaration  pe  souscription  et  de  versement 
à  l'augmentation  de  capital  de  50  millions  de  francs, 
autorisée  par  l'assemblée  du  20  avril  dernier. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  passé  de  675 
francs  à  680  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
clôture  à  246  fr.  à  terme  contre  247  fr.  ;  Banque  Inter- 
nationale de  Paris  (en  liquidation). 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d' On  et  de  l'Afrique 
du  Sud  s'inscrit  à  92  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  qui  avait  repris  à 
344  fr.,  se  maintient  à  ce  cours.  L'assemblée  générale 
des  actionnaire  a  eu  lieu  le  30  mai  ;  elle  a  voté  le  di- 
vidende de  15  fr.  proposé  par  le  Conseil. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  avait  de  nouveau  pro- 
gressé à  1.380  fr.,  perd  10  fr.  à  1.370  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  que  nous  lais- 
sion  en  avance  à  323  fr.,  reste  sans  changement. 

Le?  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  finissent 
à  1.235  fr.  au  lieu  de  1.240  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  ferme  à  129  fr.  à 
terme  et  à  129  fr.  50  au  comptant.  Cette  Société  con- 
tinue à  attirer  l'attention,  en  raison  de  l'activité 
qu'elle  témoigne. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne,  qui  restait  à  765 
francs  au  comptant  et  à  767  fr.  à  terme,  a  progressé 
respectivement  à  794  fr.  et  à  793  fr. 

La  Société  Marseillaise  s'inscrit  à  892  fr.  bien 
tenue. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  143  fr.,  gagnant  4  f r.  ;  Obliga- 
tions de  475  francs,  162  fr.,  au  lieu  de  158  francs. 

La  Bente  Foncière  s'échange  à  176  fr.  à  terme  et  à 
173  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  175  fr.  et  174  fr.  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.050  fr.,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

La  Compagnie  Algérienne  gagne  de  nouveau  10  fr.  à 
850  francs. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  montrées  irrégulières. 

L'action  Lyon,  qui  était  passée  à  1,371  fr.à  terme  et 
à  1.370  fr.  au  comptant,  finit  à  1.359  fr.  au  comptant  ; 
Nord,  1.814  fr.  à  terme,  contre  1800  fr.,  et  1.805  fr. 
au  comptant,  contre  1.810  fr.  jeudi  dernier. 

L'action  Midi  est  revenue  de  1.210  fr.à  1.205  fr.  ; 
Est,  900  fr.  au  comptant,  gagnant  5  fr.  ;  Ouest,  918  fr. 
au  comptant,  en  avance  de  3  fr.  ;  Orléans,  1.470  fr.  au 
comptant,  sans  changement. 

Pour  la  dix-neuvième  semaine  de  l'année  1905,  les 
recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Nord, 
176.000  fr.  ;  Orléans,  275.000  fr.  ;  Lyon,  3'i6.000  fr.  ; 
Midi,  331.000  fr.  Diminutions:  Ouest,  33.000  fr.  Les 
recettes  de  Y  Est  manquent  encore. 

jf  -fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  assez  animées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  qui 
avaient  fléchi  à  675  fr.  50  au  comptant,  reprennent  à 
679  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  791  fr.  à  terme 


ot  790  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  805  fr.  la  semaine 
dernière.  Les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  éle- 
vées, en  avril,  à  8.270.756  fr.  61,  contre  7.959.261 
francs  52  en  avril  1904,  soit  en  diminution  de  317.495 
francs  09  ou  3.99  0/0. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice,  qui  clôturait  à  312  fr.  50,  est  à  311  fr. 

L'action  Suez  a  progressé  de  4.i80  fr.  à  4.525  fr., 
pour  finir  à  4.490  fr.;  Paris  d?  Fondateurs,  2.030  fr., 
contre  2.000  fr.  ;  Parts  Civiles,  3.295  fr.,  en  avance- 
de  23  fr.  Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1905,  les  re- 
cettes de  cette  Compagnie  se  chiffrent  par  51.057.190 
francs,  au  lieu  de  47.601.756  fr.  pour  la  même  période 
de  1004. 

Les  Omnibus  de  Paris  reperdent  4  fr.  à  826  fr.  Les 
recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  vingt -ct-unième 
semaine  de  1905,  ont  été  de  904.042  fr.  45,  contre 
970.783  fr.  65  pour  la  même  semaine  de  1905.  Du 
1er  janvier  au  27  mai  1905  les  recettes  se  chiffrent  par 
18.003.931  fr.  75,  contre  18.838.220  fr.  15  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  834.298 
francs  40  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 

Les  Voitures  à  Paris  reculent  de  2  fr.  à  241  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
cote  586  fr.  à  terme  et  588  fr.  au  comptant  ;  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tramways,  244  fr.  à  terme, 
sans  changement;  Est-Parisien,  57  fr.  contre  58  fr..; 
Tramways  de  Paris  et  du  Déparlement  de  la  Seine, 
605  fr.  au  comptant,  reperdant  17  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux,  que  nous  laissions 
à  263  fr.  50  au  comptant,  clôturent  à  265  fr.  A  terme  on 
reste  à  ce  même  cours. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais  sont  calmes  à  454  fr. 
au  comptant. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
reviennent  de  555  fr.  à  553  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de 
Dives,  358  fr.  à  terme,  en  recul  de  11  fr. 

L'Omnium  Lyonnais,  qui  finissait  à  197  fr.  à' terme, 
cote  sur  ce  marché  195  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  reAcnu  de  597  fr.  à 
terme  à  587  fr.,  et  de  600  fr.  au  comptant  à  588  fr. 

Les  actions  du  Nomd-Sud  de  Paris,  qui  ont  des 
échanges  très  suivies,  sont  montées  de  329  fr.  av.  comp- 
tant et  330  fr.  à  terme,  à  330  fr.  50  et  à  333  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  perd  de  nou- 
veau 3  fr.  à  332  fr. 

La  Malfidano,  à  648  fr.,  reperd  les  3  fr.  gagnés  la 
semaine  dernière. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à  183  fr., 
contre  185  fr.;  Messageries  Maritimes,  297  fr.  à  terme, 
en  moins-value  de  3  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  remontés  de  680  fr.  à 
689  fr. 

La  Dynamite  Centrale  finit  à  556  fr.  à  terme,  au  lieu 
de  560  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  Phosphates  du  Dyr  sont  passés  de  130  fr.  à  135  fr. 

Les  actions  Urbaine-  Voitures  sont  à  120  fr.  ;  Obli- 
gations 4  0/0,  205  fr.  contre  214  fr. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say 
fléchissent  de  1.044  fr.  à  terme  et  de  1.049  fr.  au 
comptant  à  1.037  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson  Houslôn  est  en  moins-value  do  9  fr. 
à  846  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  633  fr.,  contre  619  fr.  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  512  fr.  contre  511  fr.  50. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  de 
nouveau  en  avance  à  495  fr.  Nous  rappelons  que  sur 
ces  titres,  un  coupon  de  13  fr.  50  sera  détaché  le 
1er  juillet  ;  ce  coupon  ne  tardera  certainement  pas  à 
être  regagné. 

L'Association  Minière  reperd  'i  Cf.  à  terme,  à  269  fr. 

•fr  fr  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  eu  des  échan- 
ges actifs. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  s'est 
avancée  de  92  '  fr.  80  à  93  fr.  ;  Rente  4  0/0  1900,  92 
francs  70  au  comptant,  en  bénéfice  de  70  centimes. 
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Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  monté  do  80  f'r.  25  à 
80  fr.  00;  Brésilien  1898  S  0/0  (Funding),  100  fr.  80 
au  comptant,  gagnant  1  fr,  .'50;  Obligations  S  0/0  de 
l'Etat  de  Minas-Ueraès,  504  fr.  au  comptant,  contre 
498  fr.  50. 

L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  montée  à  terme  de  4G7  fr.  à  472  fr.  ;  Obliga- 
tions de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  483  fr.  50  au  comp- 
tant, contre  485  fr.  ;  Emprunt  S  0/0  'or  1904,  456  fr. 
au  comptant,  contre  457  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  s'inscrivent  à  78  fr.  50,  sans  changement. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  revenue  de  91 
francs  90  à  91  fr.  37  1/2,  pour  rester,  a\i  dernier  mo- 
ment, à  91  fr.  42  1/2. 

L'Italien  S  0/0  est  bien  tenu  à  100  fr.  55,  contre 
106  fr.  50. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904  est  revenu  de 
513  fr.  à  510  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  1™  série,  clôture  à 
68  fr.  37  1/2  au  lieu  de  68  fr.  35;  2e  série,  09  fr.,  sans 
variation  ;  3e  série,  09  fr.  25,  gagnant  10  centimes. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  monte  de 
101  fr.  80  à  102  fr.  30  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable, 
91  fr.  25,  reperdant  25  centimes  ;  Rente  5  0/0  18SI-I8SS, 
aux  environs  de  101  fr. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  clôture  à  73  fr.  à 
terme  et  au  comptant:  Rente  3  0/0  1  896,  70  fr.  80  au 
comptant  et  71  fr.  à  terme;  Russe  4  0/0  Consolidé  1901 , 
88 -fr.  05  à  terme  et  89  fr.  15  au  comptant  ;  Consolidés  1re 
et  2e  séries,  86  fr.  85  à  terme  et  86  fr.  75  au  comptant. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  se  retrouvent  à 
501  fr.  à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  calme  à  80  fr.  95  à 
terme  et  à  81  fr.  20  au  comptant,  contre  81  fr.  et  81  fr.  15 
jeudi  dernier;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  474  fr. 
au  comptant  et  à  terme,  gagnant  respectivement  4  et  5 
francs. 

Les  Valeurs  Ottomanes  restent  fermes.  La  Dette 
Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à  88  fr.  85; 
Priorités  4  0/0,  507  fr.  75,  en  avance  de  2  fr.  75  ; 
Consolidation  4  0/0,  401  fr.  au  comptant,  sans  change- 
ment ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de 
1902,  485  fr.  au  comptant  et  487  fr.  à  terme 

ir  +  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
se  traite  à  488  fr.  au  comptant,  gagnant  2  fr.,  et  à  489 
francs  à  terme  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  902 
francs  à  terme,  en  nouvelle  avance  de  16  fr.  ;  Ranque 
Impériale  Ottomane,  615  fr.,  en  plus-value  de  6  fr. 

Le  Rio-Tinto,  que  nous  laissions  à  1.514  fr.,  reste  à 
1.518  fr.  Le  stock  visible  ou  en  route  du  cuivre  pour 
l'Europe  s'élève,  au  Ie*  juin,  à  17.227  tonnes,  contre 
16.883  au  16  mai  et  18.055  au  1«*  mai. 

La  Sosnowice  cote  1.383,  contre  1.385  fr.  ;  Briansk, 
448  fr.,  au  lieu  de  447  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  à  327  fr., 
gagnant  7  fr.  ;  actions  privilégiées,  331  fr.  au  comp- 
tant, contre  324  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
du  11  au  20  mai  1905,  ont  été  de  480.218  francs,  contre 
411.357  fr.  pour  la  même  décade  de  1904.  Du  1er  jan- 
vier au  20  mai  1905,  les  recettes  se  chiffrent  par  6  mil- 
lions 713.170  fr.,  contre  0.216.894  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1904,  soit  une  différence  de  490.270 
francs  en  faveur  de  1905. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
lourds.  Les  Andalous  reviennent  de  175  fr.  à  170  fr.  ; 
Nord  de  l'Espagne  165  fr.,  en  recul  de  7  fr.  ;  Sara- 
gosse,  274  fr.,  contre  282  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  finis- 
sent à  155  fr.  au  comptant.  Les  recettes  de  cette  Com- 
pagnie, pendant  le  mois  d'avril,  se  sont  élevées  à 
183.174  drachmes  25,  contre  107.457  dr.  20  pendant  le 
même  mois  de  1904.  Depuis  le  1er  janvier  1905,  les  re- 
cettes totales  se  chiffrent  par  654.343  dr.  15,  contre 
603.721  dr.  70  pendant  la  même  période  de  1905,  soit 
une  plus-value  de  50.621  dr.  45  en  faveur  de  1905. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Conslan- 
linople  sont  à  323  fr.  au  comptant;  Obligations  ancien- 


nes Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  \H~> 
francs  au  comptant  les  unités;  Oblù/alions  nouvelles 
4  0/0  (Série  1895)  439  fr.  à,  terme. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  sont  à  310  fr.  à 
terme  et  à  :ill  fr.  au  comptant.  Aux  nombreux  élé- 
ments de  trafic  que  possédait  déjà  la  Compagnie  vien- 
nent s'en  ajouter  de  nouveaux  par  suite  de  la  décou- 
verte, au  Katanga,  de  riches  gisements  miniers  dont 
les  produits  devront  transiter  par  le  chemin  de  fer  des 
Grands  Lacs.  Cette  entreprise  semble  donc  appelée 
à  donner,  dans  un  avenir  prochain,  des  résultats  très 
favorables. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


On  s'est  peu  occupé  sur  ce  Marché,  cette  semaine  :  quant 
aux  règlements,  ils  se  sont  effectués  avec  une  très  grande 
facilité. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  monté  de  09  fr.  05  à  09  fr.  92; 
Brésil  5  0/0  1903,  09  francs,  en  bénéfice  do  45  centimes; 
Brésil  4  0/0  1901-190%,  87  fr.  971/2,  gagnant  57  centimes  1/2; 
Mexicain  3  0/0,  35  fr.  02  1/2,  contre  35  fr.  50;  Mexicain  ï  0/0, 
51  fr.  22  1/2,  reperdant  42  1/2  centimes;  Argentin  4  O/O 
Mixte,  90  fr.  30,  contre  90  fr.  15. 

Le  Laurium  Grec  reste  à  40  francs  ;  conformément  aux 
articles  4  et  5  des  statuts,  les  actionnaires  de  cette  Compagnie 
sont  invités  de  verser,  pour  compléter  le  montant  du  capital 
social,  les  20  drachmes  restantes,  par  action.  Chemins  Otto- 
mans, 134  fr.  50  au  lieu  de  135  fr.  50. 

Le  Cape  Copper  cote  122  fr.  50,  en  plus-value  de  4  francs;  • 
Tharsis,  158  fr.  50,  en  avance  de  2  fr.  50.  Observons  que 
cette  Compagnie  s'est  assuré  l'option  de  la  propriété  située 
au  Canada  à  des  conditions  très  raisonnables,  qui  lui  per- 
mettront de  pousser  les  travaux  de  recherche  pendant  un  an, 
avant  de  se  déclarer  formellement. 

La  Harpener  se  retrouve  à  son  cours  précédent  de  1.010 
francs.  On  parle  d'une  nouvelle  grève  des  mineurs  qui  serait 
à  craindre,  en  raison  de  la  mise  à  -l'index  de  certains  ouvriers 
par  les  Compagnies  de  la  Rhur. 

L'action  Kertch  a  repris  de  42  fr.  50  à  à  44  francs.  On  dit 
que  la  Briansk  va  offrir  aux  actionnaires  de  cette  Société  de 
la  reconstituer. 

La  Huancliaca  reperd  2  francs,  à  79  fr.  50. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  passe  de  474 
francs  à  478  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  calmes  à  1.080  francs,  contre 
1.079  francs;  Doubowaïa-Balka,  1.295  francs  comme  jeudi 
dernier;  Dniéprovienne,  1.905  francs,  gagnant  10  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  se  main- 
tiennent à  leur  même  cours  de  178  francs. 

L'action  Banque  d'Athènes,  qui  finissait  à  124  fr.  50,  cote 
126  francs. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  reste  à  480  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  cl  Commer- 
ciale de  Salonique  sont  à  1G5  francs,  contre  1613  francs. 

La  Vieille-Montagne,  qui  restait  à  825  francs,  s'échange  à 
820  francs. 

L'action  ancienne  des  Galeries  La/ayette  est  ferme  à  163 
francs,  contre  162  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco  finit  à  4.812  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'échangent 
à  140  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  sont  à  75 francs, 
reperdant  2  francs. 

L'action  Caoutchouc  artificiel,  qui  s'inscrit  à  152  francs, 
donne  lieu  à  des  ('-changes  suivis  et  progresse  d'une  façon 
régulière.  Des  démonstrations  publiques  vont,  annonce-t-on, 
mettre  en  évidence  les  qualités  du  caoutchouc  artificiel. 
D'après  les  expériences  déjà  faites,  il  paraît  acquis  que  ce 
nouveau  produit  remplacera  avec  avantage  tes  pneumatiques 
des  roues  dont  il  possède  toute  la  souplesse,  en  étant  com- 
plètement increvable  avec  une  durée  plus  longue.  L'usine  de 
Lcvallois  serait  assurée  déjà  de  commandes  importantes. 


Voir  tes  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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2  juin  1905. 

Blés.  —  Nous  avons  eu  toute  cette  semaine  un  temps  excel- 
lent pour  la  culture  et  la  fin  du  mois  de  mai  a  racheté,  en 
grande  partie,  les  méfaits  du  début.  La  situation  des  récoltes 
en  terre  reste  des  plus  satisfaisantes.  Certes,  le  manque 
d'eau  fait  tort  aux  petites  terres  ;  mais,  en  général,  les  blés 
conservent  une  apparence  robuste.  • 

Examinant  la  situation  des  récoltes  en  terre,  M.  Henry 
Sagnier  écrit,  dans  la  République  Française,  qu'à  quelques 
exceptions  près,  les  cultures  des  céréales  sont  généralement 
bonnes  : 

«  Cette  appréciation,  dit-il,  s'applique  surtout  aux  blés 
d'hiver,  car  dans  quelques  régions  les  avoines  d'hiver  n'ont 
pas  bien  résisté  à  la  mauvaise  saison,  et  les  céréales  de 
printemps  ont  levé  assez  irrégulièrement.  Los  champs  de  blé, 
la  principale  culture,  appelle  surtout  l'attention:  générale- 
ment, ils  sont  beaux  ;  parfois  même,  on  les  trouve  trop 
vigoureux,  à  raison  de  l'exubérance  de  tiges  et  de  feuilles 
qu'ils  présentent.  Mais  la  phase  critique  de  l'épiaison  et  de 
la  floraison  n'est  pas  passée  ;  c'est  pour  celle-ci  surtout  qu'on 
espère  \m  revirement  dans  les  caractères  de  la  saison  et  des 
circonstances  plus  propices. 

«  Avant  deux  mois,  la  moisson  sera  commencée  et  la  cam- 
pagne agricole  1904  1905  aura  pris  lin.  Elle  se  sera  écoulée  ré- 
gulièrement, sans  accrocs  pour  le  commerci  régulier  du  blé, 
malgré  les  pronostics  alarmistes  de  certains  prophètes  de 
malheur.  Nous  avions  annoncé  après  la  dernière  récolte  que 
la  marche  des  aflaires  serait  absolument  normale,  et  les  faits 
ont  justifié  nos  prévisions.  » 

Il  faut,  cependant,  se  garder  d'être  trop  optimiste  et  de  ta- 
bler sur  de  simples  promesses  pour  répondre  de  l'avenir. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Anvers  

Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


4  mai 
1905 

)  1  mai 
1905 

18  mai 
1905 

25  mai 
1905 

2  juin 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  62 

24  62 

24  37 

24  37 

24  35 

18  15 

18  15 

18  57 

18  51 

18  78 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

21  43 

21  62 

21  96 

22  18 

21  65 

18  27 

18  57 

18  81 

18  81 

17  09 

17  54 

17  56 

18  15 

19  65 

18  92 

17  £0 

18  30 

18  92 

20  62 

20  52 

Les  aflaires  continuent  a  être  fort  régulières  sur  les  mar- 
chés de  province,  et  les  cours  sont  bien  tenus.  A  Paris  le 
marché  reste  au  grand  calme  et  les  prix  ont  peu  varié.  Voici- 
les  derniers  cours  : 

18  mai        25  mai       2  juin 
24  37 


Courant. . . . 
Juillet.'.... 
Juillet-août 
4  derniers. . 


23  6*2 
21  62 


40  mai 
24  37 

23  87 
21  87 


24  35 
24  35 
23  70 
21  75 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  offres  ont  été  assez  nombreuses  mais 
la  demande  était  aussi  active  ;  la  tendance  reste  donc  sou- 
tenue. On  a  coté  en  clôture  : 

18  mai       25  mai        2  juin 

Courant   30  87         31  37         31  50 

Juillet   ....         31  60 

Juillet-août  ,      31  12        31  50        31  35 

4  derniers   29  12         29  37         29  30 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Les  affaires  en  boulangerie 
sont  lou,.  urs  des  plus  restreintes;  la  meunerie  maintient 
ses  cours. 

On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157kil.,net  10()kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  ..  34  39 

Bonnes  marques   52  75  33  59 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 

Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toilo  à 


rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  La  hausse  du  blé,  de  l'avoine  et  de  l'alcool  a 
entraîné  celle  du  seigle  dont  les  débouchés  sont  faciles  pour 
le  moment.  La  distillerie  des  grains  et  la  graineterie  font 
des  demandes  d'une  certaine  importance,  mais  les  quantités 
qui  restent  en  culture  sont  infinies,  les  acheteurs  parviennent 
difficilement  à  trouver  les  lois  qui  leur  sont  nécessaires. 

A  Paris,  mercredi  dernier,  malgré  les  belles  apparences  de 
la  récolte,  les  offres  de  la  culture  riaient  très  modérées  et 
grâce  à  cette  circonstance,  les  prix  étaient  fermement  tenus. 
11  y  avait  acheteurs  à  16  25  et  16  50  les  100  kilos,  gares 
d'arrivée. 

Notre  marché  réglementé  est  toujours  dépourvu  d'activité  ; 
c'esl  à  peine  s'il  s'y  traite  une  affaire  par  quinzaine.  Les 
cours  sont  donc  nominaux  : 

18  mai  25  mai  2  juin 

Courant                    16  25  16  25  16  25 

Juillet  ."     ..-  ..  ....  16  .. 

Juillet-août                15  50  15  50  15  25 

4  derniers                 15  25  15  25  15  25 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre. 

Avoines.  —  Durant  le  mois  de  mai,  cet  article  a  donné 
lieu  à  de  nombreuses  et  importantes  opérations spéeulatiTeS. 
Les  anciens  acheteurs  ont  pris  de  nouvelles  positions  et  leur 
attitude  a  engagé  des  personnes  étrangères  au  commerce  des 
grains  à  contracter  des  engagements  à.  la  hausse,  dans  ljes- 
poir  de  réaliser  en  quelques  semaines  de  beaux  bénéfices. 

ïoules  ces  demandes  ont  occasionné  une  avance  rapide  des 
cours  de  tous  les  termes  de  livraison.  Sur  le  marché  régle- 
menté, le  livrable  en  juin  a  progressé  à  19  87  francs  et  la  li- 
quidation s'est  opérée  à  19  50. 

Cette  intervention  de  la  spéculation  s'explique  par  le  fait 
que  l'on  est  généralement  persuadé  que  les  quantités  encore 
détenues  par  la  culture  sont  insignifiantes  ;  certains  vont 
même  jusqu'à  prétendre  que  la  soudure  des  deux  campagnes 
sera  excessivement  difficile. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  cherté  de  la  marchandise  indigène 
contraint  la  graineterie  et  les  grandes  Administrations  à  s'a- 
dresser à  l'étranger  pour  obtenir  la  marchandise  qui  leur  est 
nécessaire.  Aussi,  les  arrivages  d'avoines  exotiques  ne  dis- 
continuent pas  et  si  les  prix  de  nos  produits  se  maintiennent 
aussi  élevés,  il  faut  s'attendre  à  des  importations  encore  plus 
nombreuses  pendant  les  mois  qui  vont  suivre  —  à  moins  que 
l'étranger  qui  a  déjà  augmenté  ses  prétentions,  se  montre 
beaucoup  plus  exigeant.  D'ailleurs,  l'avenir  des  cours  va  bien- 
tôt dépendre  des  perspectives  plus  ou  moins  brillantes  de  la 
future  récolte. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  on 
tenait  les  100  kilos,  eh  disponible,  par  wagon  complet,  gares 
d'arrivée  ou  sur  bateau  Paris  :  noires  de  choix,  21  50  à  22; 
belle  qualité,  20  75  à  21  25;  qualités  ordinaire  et  moyenne, 
20  ..  à  20  25;  grises,  19  50;  rouges,  19  25;  blanches  ou 
jaunes,  18  75  à  19. 

Voici  les  derniers  cours  démarché  réglementé  : 

18  mai      25  mai       2  juin 

Courant   19  62         19  25         19  50 

Juillet   ....         19  60 

Juillet-août   18  87         18  87         19  10 

4  derniers   17  12         17  . .         17  20 

LeslOO kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  15  à  17  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


S  mai 

11  mai 

18  mai 

25  mai 

2  juin 

1905 

1905 

1905 

1905 

1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

83  12 

30  25 

29  51) 

31  .. 

29  87 

30  52 

28  63 

30  20 

29  13 

82  L2 

30  75 

30  .. 

30  12 

30  37 

32  98 

30  28 

29  12 

J9  88 

80  68 

31  39 

29  71 

'.'S  45 

28  98 

27  93 

32  OS 

31  06 

28  93 

80  56 

29  18 

44  96 

44  25 

18  58 

48  11 

42  87 

Paris  (roux  88').. 

Londres   

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

i  [ambourg  

Now-Yi>rk(imiscovad)|  Vt  96 

La  température,  celle  semaine,  s'est  montrée  plus  favora- 
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ble  au  développement  de  la  betterave  et  les  cours  oat  repris 
une  tendance  calme. 

A  Cuba,  le  nombre  d'usines  actives  est  de  plus  en  plus 
restreint  et  les  irrivages  dans  les  ports  s'affaiblissent  de 
semaine  en  semaine.  Si  le  stock  s'est  maintenu  au  même 
chifl're,  c'est  parçe  que  l'exportation  est  faible  aussi.  Aux 
Etats-Unis,  le  stock  a  un  peu  augmenté,  et  les  cours  ont 
fléchi  à  New- York. 

A  Paris,  on  a  coté  eu  clôture  : 

18  mai     25  mai     9  juin 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

V      Courant   33  25      34  75      34  . . 

Juillet...:....   34  37 

Juillet-août   34  12      35  50      34  50 

3  d'octobre   31  37      32  . .       31  50 

4  premiers   31  62      32  25      31  75 

'    Roux  88°  disponible   29  50      31  . .      30  87 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  cours  des  raffinés  se  -  retrouvent  en  hausse  de  50  cen- 
times. Pains  :  68'  à  68  50. 


Vins.  —  L'état  des  vignobles  continue  à  être  des  plus  satis- 
faisants, sauf  dans  quelques  parties  de  la  Lorraine  et  de  la 
Basse-Bourgogne,  qui  ont  subi  quelques  dégâts.  De  même  en 
Algérie,  où-quelques  dommages  ont  été  causés  par  les  orages 
ou  la  coulure. 

Grâce,  dit  notre  confrère,  le  Moniteur  cinicole,  à  une  tem- 
pérature plus  chaude  depuis  quelques  jours,  la  végétation  de 
la  vigne  a  repris  et  continue  son  évolution  d'une  façon  satis- 
faisante. La  sorte  des  raisins  permet  d'espérer,  si  tout  vient 
à  point,  une  récolte,  moins  abondante  peut-être  que  la  pré- 
cédente, mais  encore  belle.  Toute  crainte  de  gelée  étant  main- 
tenant à  peu  prés  écartée,  un  fléchissement  des  cours  com- 
mence à  se  manifester;  et  ce  ne  sont  pas  seulement  les  dépar- 
tements gros  producteurs  qu  s'en  ressentent,  les  vignobles  à 
grands  vins  sont  éprouvés  aussi  par  une  sorte  de  réper- 
cussion. 

Les  affaires  ne  sont  pas  devenues  plus  actives;  quoique  les 
offres,  en  légère  baisse  sur  les  précédentes,  deviennent  plus 
nombreuses  et  plus  pressantes  en  ce  qui  concerne  surtout  les 
vins  de  consommation  courante  et,  plus  spécialement  dans  ce 
genre,  les  qualités  les  plus  ordinaires. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 

4  mai 
1905 

11  mai 
1905 

18  mai 
1905 

25  mai 
1905 

2  juin 
1905 

Le   Havre  (Buenos- 
Ayresen  suint  100k. 

Fr. 
162  .. 

Fr. 
161  50 

Fr. 

163.  50 

Fr. 
168  50 

Fr. 
174  .. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°   )  le  kiL 

5  30 
5  05 

5  15 
5  37 

5  40 
5  17 

5  50 

5  32 

5  57 
5  25 

La  troisième  série  d'enchères  de  laines  coloniales  de  l'année 
courante  qui  s'était  ouverte,  à  Londres,  le  2  mai,  a  été  clô- 
turée le  17.  Les  quantités  disponibles  pour  ces  ventes  étaient 
les  suivantes  :  Xouvelle-Galles-du-Snd,  34.500  balles  ;  Queens- 
land,  6.000;  Victoria,  13.000;  Australie  Méridionale,  9.300  ; 
Australie  Occidentale,  3.700:  ïasrnanie,  4.500;  Nouvelle- 
Zélande,  87.000;  total  de  l'Australasie,  168.000;  Colonie  du 
Cap,  9.000  ;  total  général,  167.000  balles. 

Sur  ce  chiffre,  151.000  balles  ont  changé  de  main  ;  l'Angle- 
terre en  a  prélevé  70.000,  le  continent  51. 000  et  les  Etats-Unis 
24.000.  11  est  resté  16.000  balles  qui  seront  représentées  aux 
prochaines  enchères,  lesquelles  commenceront  le  4  juillet. 

Le  fait  saillant  à  noter  est  la  hausse  considérable  des  croi- 
sées sous  l'influence  d'une  demande  suivie  de  la  part  des 
représentants  américains.  Les  qualités  moyennes  ont  béné- 
ficié d'une  avance  de  25  à  30  0/0  comparativement  aux  prix 
de  clôture  dé  la  deuxième  série;  les  belles  sortes  ont  progressé 
de  15  à  20  0,  0  ;  quant  aux  marques  communes,  elles  ne  se 
sont  avancées  que  de  10  à  15  0/0. 

Les  laines  mérinos  ont  été  recherchées  par  le  continent  et 
le  commerce  anglais,  et  on  note  une  plus-value  de  7  1/2 
à  10  0/0,  sauf  pour  les  marques  défectueuses,  dont  l'amélio- 
ration ne  dépasse  pas  5  0/0.  Les  laines  du  Cap  et  du  Nalal 
lavées  indiquent  une  majoration  de  5  à  7  1/2  0/0.  La  pro- 
chaine série  commencera  le  4  juillet. 


A  la  vente  publique  de  Dijon  du  18  mai,  il  a  été  vendu 
19.000  toisons  sur  20.000  présentées.  Acheteurs  nombreux  et 
prix  en  nouvelle  hausse  de  10  0/0  sur  tous  les  genres.  On  a 
payé  :  Laines  courantes  fines,  1  85  à  2  05;  croisées  premiè- 
res légères,  1  85  à  1  25  ;  croisées  premières  demi-lourdes, 
1  65  à  l  75;  croisées  deuxièmes  légères,  1  05  à  1  75;  croisées 
deuxièmes  demi-lourdes,  1  50  à  1  60  ;  communes  légères, 
1  55  à  1  67  ;  défectueuses  feutrées  ou  très  lourdes,  1  35  à 
1  45  le  kilo. 

Agneaux  fins  et  légers,  2  20  ;  demi-légers,  1  97  à  2  05  le 
kilo. 

La  troisième  vente,  aura  lieu  le  8  j-uin.ct  comprendra  en- 
ron  40.000  toisons. 

A  Reims,  le  20  mai,  il  a  été  offert  aux  enchères  publiques 
65.000  toisons,  dont  62.000  ont  été  vendues;  les  120.000  kil. 
agneaux  offerts  ont  été  vendus  en  totalité. 

Laines  en  suint  :  fines  supérieures,  1  90  à  2  :X>  ;  fines  cou- 
rantes, 1  70  à  1  875  ;  métis  courantes,  J  50  à  1  675  :  métis 
lourdes,  1  35  à  1  475;  croisées  premières,  1  85  à  2  025  ;  croi- 
sées deuxièmes,  1  60  à   1  80  ;  communes   légères,  1  50  à 

1  925  ;  défectueuses,  1  325  à  1  425  ;   agneaux  fins,  2  175  à 

2  20  ;  croisés,  1  925. 

Laings  lavées  à  dos  :  fines  supérieures  ,  3  30  à  3  50  :  cou- 
rantes fines  légères,  3  15  à  3  275;  courantes  fines,  moyen 
lavago,  3  à  3  125  le  kilo.  Acheteurs  nombreux,  cours  fer- 
mes. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


4  mai 
1905 

11  mai 
1905 

18  mai 
1905 

25  mai 
1905 

2  juin 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

49  .. 

50  .. 

51  75 

54  75 

56  75 

47  33 

48  49 

49  07 

51  38 

f>2  06 

42  59 

43  96 

44  88 

46  36 

47  45 

Le  Havre  

Liverpool  

New- York  

De  l'avis  général,  la  récolte  sera  vraisemblablement  moins 
forte  que  la  précédente.  Aux  Etats-Unis,  les  pluies  ont  causé 
de  fort  dommages,  mais  la  hausse  est  surtout  due  aux  ma- 
nœuvres de  la  spéculation,  car,  si  on  se  reporte  à  l'année 
dernière,  on  verra  facilement  qu'il  n'y  avait  guère  de  stock 
tandis  qu'à  l'heure  actuelle  les  plantations  ont  encore  de 
fortes  quantités  à.la  disposition  de  la  consommation. 

En  Angleterre,  le  marché  des  cotons  tissés  dénote  une 
fermeté  qui  paralyse  les  affaires,  car  les  prix  que  les  mar- 
chands seraient  disposés  à  payer  restent  au-dessous  de  ceux 
qu'exigent  les  fabricants,  et,  comme  ces  derniers  demandent, 
d'ailleurs,  des  délais  de  livraison  considérables,  les  ache- 
teurs ne  sont  pas  tentés  d'entrer  dans  les  vues  des  vendeurs. 

Les  shirtings  sont  relativement  négligés,  mais  les  produc- 
teurs ont  en  mains  des  contrats  importants.  Par  contre,  le 
dhooties  et  les  jacconets  sont  en  bonne  demande,  et  les  tissus 
imprimés  sout  très  fermes  et  s'obtiennent  difficilement  dans 
des  délais  raisonnables.  Les  fils  sont  en  légère  hausse  et  de 
vente  languissante. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C", 
les  stocks  du  cuivre,  en  Angleterre  et  en  France,  s'élevaienl, 
au  31  mai,  a  17.227  tonnes  anglaises  de  1.016  kil.  048, 
contre  16.883  au  15  mai  et  18.055  au  30  avril. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

4  mai 
1905 

11  mai 
1905 

18  ma 
1905 

25  mai 
1905 

2  juin 
1905 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d 

S,  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d 

65  10  . 

65  12 

6 

64  15  . 

64  10  . 

65  10 

65  15  . 

65  12 

6 

64  12  6 

6i  10  . 

65  7 

6 

Etain  :  disponible. . 

138  5  . 

136  . 

136   .  . 

136  10  - 

136  10 

—      à  3  mois  

134  10  . 

131  . 

134  12  6 

136  10  . 

135  7 

6 

Plomb  anglais  :  disp. 

12  H  6 

12  17 

b 

13  5  . 

13  .. 

13  26 

—     espagnol  :  — 

12  12  G 

12  12 

6 

12   .  . 

12  15 

12  17 

6 

Zinc  :  disponible. . . 

23  15  ■ 

23  10 

23  15  . 

23  12  6 

23  12 

6 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

53  . 

52 

3 

55  . 

53  10 

45 

6 

Xavier  Girakl>ot. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITU  AT  10  î\ 

Berlin,  Le  30  mai  1905. 

I.e  désastre  de  la  tlottc  russe.  —  Les  banques  allemandes  en  Amérique. 
—  Le  marché  monétaire.  —  La  loi  minière  au  «  Landtag  »  prussien. 

Vous  vous  imagine/,  bien  qu'on  s'occupe  par-dessus 
tout  de  la  défaite  de  la  flotte  russe.  Mais  o"n  èn  parle 
infiniment  plus  qu'on  n'en  est  impressionné.  L'événe- 
ment en  lui-même- ne  produit  que  peu  d'émotion  à  la 
Bourse  :  il  a  été  accueilli  par  des  tendances  à  la  hausse 
parce  qu'on  s'imagine  que  la  disparition  de  la  dernière 
Hotte  russe  est  la  première  étape  vers  le  rétablisse- 
ment de  la  paix. 

Les  bonnes  tendances  de  notre  marché  ont  encore 
été  favorisées  par  le  fait  qu'il  parait  s'être  enfin  com- 
plètement affranchi  de  la  dépendance  de  la  Bourse  de 
New -York.  Maintenant  que  la  bourrasque  est  passée,  on 
reste  réellement  stupéfait  de  l'influence  que  les  mou- 
vements du  marché  américain  ont  eue  sur  le  nôtre  :  on 
n'aurait  jamais  cru,  auparavant,  à  une  solidarité  si 
étroite  ni  à  des  répercussions  si  rapides.  Il  est  vrai, 
aussi,  que  le  recul  des  cours  américains  avait  surpris 
notre  place  au  moment  où  elle  était  fort  engagée  dans 
les  valeurs  américaines,  surtout  les  valeurs  industriel- 
les et  actions  de  chemins  de  fer.  On  estime  aujourd'hui 
qu'elle  y  est  encore  plus  engagée  qu'auparavant,  car  il 
semble  bien  que  notre  place  a  profité  des  derniers 
cours  bas  pour  se  livrer  à  d'importants  achats  de  pa- 
piers américains  —  et  cela  avant  même  d'être  persua- 
dée que  la  crise  était  arrivée  à  sa  fin. 

Puisque  j'en  suis  au  chapitre  des  relations  de  la 
finance  allemande  avec  l'Amérique,  je  noterai  que  le 
développement  de  l'activité  des  banques  allemandes 
dans  l'Amérique  du  Sud  s'acce-ntue  sans  cesse.  En 
1904,  les  banques  allemandes  ont  obtenu  de  très  beaux 
résultats,  surtout  au  Brésil.  La  Banque  Brésilienne, 
établissement  allemand,  a  donné  un  dividende  de 
8  0/0  ;  la  Banque  allemande  8  0/0  ;  la  Banque  d'Alle- 
magne et  du  Chili  8  0/0.  Ces  établissements  prennent 
de  plus  en  plus  d'importance  au  Brésil.  Leur  chiffre 
d'escompte  est  bien  supérieur  à  celui  de  tous  les  autres. 
La  Banque  brésilienne  a  étendu  son  rayon  d'action 
dans  tout  le  sud  brésilien.  La  Banque  allemande,  dans 
la  République  Argentine,  le  Chili  et  le  Mexique,  est 
Intimement  liée  à  la  gestion  des  finances  publiques. 
La  Banque  d'Allemagne  et  du  Chili  étend  son. action 
sur  tout  le- sud  des  Amériques,  jusque  dans  les  pro- 
vinces les  plus  reculées. 

Elle  a  créé  dernièrement  deux  succursales  en  Bolivie. 
Toutes  ces  maisons  rendent  des  services  considérables 
aux  entrepreneurs  allemands  de  l'Amérique  du  Sud  et 
contribuent  sérieusement  au  développement  du  com- 
merce allemand  d'outre-mer.  On  estime  que  leur  fonds 
social  s'élève  à  30  millions  de  marks. 

Les  disponibilités  de  notre  marché  monétaire  sont 
toujours  très  nombreuses.  L'argent  pour  la  liquidation 
était  si  abondant  que  de  grandes  quantités  de  numé- 
raire n'ont  pas  eu  d'emploi.  La  Seehandlung  cherche 
désespérément  des  emplois  de  son  argent.  On  a  la  cer- 
titude que  cette  abondance  de  numéraire  continuera 
au  delà  de  la  fin  de  juin.  Dans  les  sphères  financières 
on  espère  que  devant  ;cette  abondance  des  disponibi- 
lités, on  se  décidera  enfin  à  sortir  quelques  grosses 
affaires  financières  qu'on  sait  toutes  prêtes  et  surtout 
la  conversion  des  emprunts  argentins  et  grecs  que 
notre  haute  banque  espère  voir  faire  presque  entière- 
ment ;'i  BerHn. 

Pour  le  moment,  l'escompte  Ubre  varie  entre  2  1/4  0/0 
et -2  1/2  0/0.  La  Seehandwng  offre  de  l'argent  à  lin 
juin  à  2  0/0. 

l  ie' autre  gros  e  question  préoccupe  le  monde  indus- 
triel: c'est  la  loi  sur  le  travail  des  mines.  Je  vous  ai 
déjà  fait  savoir  que  la  Commission  du  Landtag  prus- 
ien  avail  complètement  défiguré  le  projet  du  (îouver-  j 


nement  sans  se  soucier  de  fomenter  de  nouveaux 
mécontentements,  de  déchaîner  de  nouvelles  grèves 
dans  le  monde  des  mineurs. 

Le  Landtag  a  suivi  sa  Commission  dans  cette  voie 
et  l'on  sait  que  cette  Commission  l'avait  modifié  au 
point  d'en  faire  une  véritable  provocation  à  l'égard  des 
mineurs. 

nue  va-t-il  sortir  de  ce  vole,  par  lequel  le  Landtag 
de  Prusse,  élu  avec  le  système  ploutocratique  dit  «  des 
trois  classes  >i  a  manifesté  sa  volonté  absolue  de  né- 
gliger les  questions  sociales  ? 

Probablement  une  nouvelle  effervescence  dans  les 
centres  miniers  et  dans  le  Parlement  la  continuation 
d'une  politique  de  mesures  hostiles  aux  ouvriers. 


s  et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  ,  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  a  vue.. 
Divers  


1905 


1904 


23  mai 

Dif.  15  mai 

21  mai 

0i  r.  14  mai 

1  123  211 

+ 

48.839 

970.776 

+  38.388 

30.496 

+ 

563 

29.764 

+  895 

32.814 

+ 

6.188 

32  731 

+  8-066 

825  127 

1.122 

818-427 

-  4.643 

59.3X8 

15.000 

54.756 

-  5.880 

52.0i8 

19.826 

11.133 

4-  4 

93.198 

213 

78.194 

+  3.058 

180.0(10 

no 

n  mod. 

150.000 

non  mod. 

61.814 

i: 

h  mod. 

51.  CM 

non  mod. 

1.228.326 

38.686 

1.191.416 

-  31.601 

123.422 

+ 

57. 5  il 

573  847 

+  11.246 

19.650 

+ 

568 

29.510!+  691 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

31 

1.016 

1.544 

591 

989 

114 

-  21 

3 

1 

1.016 

1.433 

600 

811 

68 

+  91 

13 

1.046 

1.354 

663 

799 

59 

+  25 

» 

■2-1 

1.069 

1309 

714 

186 

52 

4-  2S9 

29 

1.054 

1  349 

701 

908 

83 

+  210 

6 

1  641 

1.322 

609 

811 

61 

+  234 

15 

1.074 

1.261 

667 

821 

14 

+  333 

23 

1.123 

1.228 

123 

825 

59 

+  428 

» 

La  Production  du  Charbon  en  Allemagne.  —  Après  la 
grève  des  mineurs  de  la  Ruhr,  la  production  du  charbon  a 
repris  avec  activité. 

Néanmoins,  pour  les  4  premiers  mois  de  1905,  la  produc- 
tion de  la  houille  est  restée  inférieure  de  3.740.000  tonnes 
par  rapport  à  la  même  période  de  1904;  la  production  du 
coke  est  restée  inférieure  de  212.000  touues  ;  mais  la  produc- 
tion des  briquettes  et  do  la  lignite  est  en  augmentation. 

Voici  les  statistiques  des  4  premiers  mois  de  1905  avec 
celles  de  1004  : 

1005  lOO'i 

(1.000  tonnes) 

Houille   85.981  39.721 

•  Coke    8.755  3.966 

Lignite   16.930  15.0.".'.» 

Briquettes   3.978  3.086 

L'importation  et  l'exportation  des  houilles  et  cokes,  peu 
daflt  la  même  période,  s'est  établie  ainsi  : 

I  mportations  Importations 

lTiiçT      E901         1905  1964 

(1.000  tonnes)         (1.000  tonnes* 

Ilouill,-   3.236      1.868       5.414  6.012 

Coke   868         175  798  905 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


Emigration  allemande  en  1904.  —  D'une  statistique 
publiée  par  le  Nouvelliste  de  Hambowf/ ,  il  résulte  que  le  nom- 
bre 'les  émigrants  allemands  en  l'JOi  a  été  de  27.98Î.  En  l'.HKi 
leur  nombre  a  été  de  36.310.  Lo  contingent  le  plus  fort  a  été 
fourni  par  la  Posnanie,  avec  un  nombre  de  3.0:>3.  Quelques-uns 
sont  allés  en  Angleterre  (719;,  mais  le  plus  grand  nombre  s'est 
dirigé  sur  les  Etats-Unis,  où  l'émigration  allemande  a  atteint 
déjà  le  chiffre  de  20  millions. 

_  Si  l'on  considère  le  métier  des  émigrants,  le  contingent  le 
plus  fort  a  été  fourni  par  les  travailleurs  des  campagnes 
(10.003)  et  par  les  ouvriers  industriels  des  villes  ,7.246).  Sur 
ces  27.98J  émigrants.  1.">.244  appartenaient  au  sexe  masculin. 
On  voit  donc  que  les  femmes  émigrent  moins  que  les  hommes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  2  juin  1905. 

Véritable  séance  de  vacances.  Les  affaires  sont  réduites  au 
minimum,  mais  la  tendance  générale  est  néanmoins  à  la  fer- 
meté. Les  fonds  russes  n'ont  éprouvé  qu'un, insignifiant  recul. 

Les  fonds  d'Etat  sont  très  fermes.  Les  valeurs  industrielles 
sont  également  bien  tenues. 

Les  valeurs  métallurgiques  sont  eu  légère  hausse,  ainsi 
que  les  actions  charbonnières. 

L'argent  est  abondant  :  l'escompte  privé  est  à  2  1/4  0/0. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  50  ;  Extérieure  91  50  ;  Lom- 
bards 15  . . .  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  31  mai  1905. 

Le  marché  monétaire.  —  La  hausse  au  stock-Excliange.  —  La  percep- 
tion de  l'income-tax.  —  La  loi  sur  la  gestion  des  successions.  — 
L'épargne  et  les  valeurs  de  placement. 

L'argent  a  été  assez  abondant,  pendant  la  semaine 
qui  vient  de  s'écouler,  les  3  millions  de  livres  versés 
sur  le  dernier  emprunt  japonais  ont  été  de  suite  remis 
en  circulation,  de  sorte  que  le  Marché  n'a  pas  été  forcé 
d'emprunter  à  la  Banque.  Les  disponibilités  ont  encore 
été  accrues  par  les  débours  de  l'Etat  et  par  les  arriva- 
ges de  l'extérieur,  qui  permettront  à  la  Banque  de  ren- 
forcer sa  position.  On  a  de  multiples  raisons  de  croire 
que  les  fonds  ne  manqueront  pas  pendant  les  semaines 
qui  vont  vf:nir  ;  mais  on  est  d'avis  qu'ils  ne  seront  très 
abondants  qu'après  l'échéance  des  coupons  de  juillet. 

Aussitôt  que  fut  connue  la  nouvelle  de  l'importante 
victoire  remportée  par  les  Japonais,  dans  le  détroit  de 
Tsoushima  sur  ht  flotte  de  Bodjestvenski,  et  surtout 
lorsque  les  avis  de  Paris  eurent  fait  connaître  que  la 
Bourse  était  restée  indill'érente,  un  mouvement  général 
de  hausse  se  produisit,  mouvement  qui  a  été  mené  par 
la  hausse  des  fonds  japonais.  Ces  derniers  sont  en 
avance  de  3  points  en  moyenne  ;  mais  toutes  les  autres 
valeurs  ont  à  enregistrer  une  plus-value  sensible,  no- 
tamment les  Consolidés,  qui  se  sont  inscrits  ù  90  3/4, 
Ees  i  hemins  de  fer  et,  en  général,  la  plupart  des  valeurs 
industrielles  y  compris  les  mines  d'or  sud-africaines. 

On  parle  beaucoup,  dans  le  monde  financier,  d'un 
projet  de  loi  déposé  au  Parlement  sur  les  exécuteurs 
testamentaires;  ce  projet  contenait  une  clause  autori- 
sant le  testateur  h  désigner  une  banque  privée  ou  une 
Société  de  crédit  pour  recevoir  les  dépôts  de  succes- 
sions ou  des  fonds  gérés  par  des  curateurs.  Cette  clause 
a  été  supprimée  et  il  en  résulte  que  le  curateur  devra 
n'opérer  qu'avec  la  Banque  d'Angleterre. 

On  comprend  que  les  banques  soulèvent  des  protes- 
tations contre  L'action  du  Comité  qui  change  ainsi,  au 
profil  de  la  Banque  d'Angleterre,  le  projet  de  loi  déposé 
au  Parlement.  On  ne  comprend  pas,  du  reste,  dans 
quel  but  est  apportée  cette  modification.  Les  banquiers 
ne  voient  pas  comment  les  intérêts  des  bénéficiaires 


seront  mieux  servis  par  l'emploi  delà  Banque.  d'Angle- 
terre pour  l'ouverture  des  comptes  et  le  dépôl  des 
biens.  Le  coup  est  d'autant  plus  sévère  que  certaines 
banques,  parmi  lesquelles  l'Union  of  London  and 
Smiths  Bank,  ont  dernièrement  modifié  leurs  statuts  ou 
articles  d'associations,  afin  de  pouvoir  traiter  les 
affaires  de  ce  genre.  Toutes  les  Joint  Stock  Banks  de 
Londres  et  les  grandes  banques  de  l'intérieur,  offrent 
la  sécurité  nécessaire.  Et  le  curateur  public,  s'il  y 
trouvait  quelques  raisons,  aurait  le  pouvoir,  même 
avec  la  clause  insérée  au  début,  de  transférer  le  compte 
d'une  institution  privée  à  la  Banque  d'Angleterre. 

Sir  F.  Dixon  Hartland  a  réuni  les  membres  du  Par- 
lement associés  aux  grandes  banques.  L'assemblée  a 
décidé  de  demander  la  ré-insertion  de  la  clause  dans  le 
projet  de  loi.  Il  est  probable  qu'elle  réussira.  Les  ban- 
quiers,'toutefois,  n'oublieront  pas  l'avertissement.  Ils 
y  reconnaissent  la  tendance  de  centralisation  sur  la 
Banque  d'Angleterre  et  ils  sont  résolus  à  combattre 
tout  empiétement  dans  les  branches  d'affaires  qu'ils 
ont  pu  traiter  jusqu'ici. 

La  question  du  placement  des  capitaux  de  la  petite 
épargne  est  certes  très  importante  et  mérite  d'attirer 
l'attention  du  Gouvernement,  car  ces  fonds  tendent  de 
plus  en  plus  à  s'employer  en  valeurs  plus  rémunératrices 
que  les  fonds  d'Etat  ou  autres  valeurs  officielles  ne 
rapportant  que  du  3  0/0. 

Il  est  certain  que  si  les  municipalités,  les  commis- 
saires ruraux  irlandais  et  môme  les  gouvernements 
coloniaux,  dont  les  titres  peuvent  être  considérés 
comme  étant  de  tout  premier  ordre,  offrent  des  taux 
de  placement  plus  rémunérateurs,  ils  accapareront, 
jusqu'à  un  certain  point,  les  fonds  disponibles  à  la 
recherche  d'un  emploi.  En  conséquence,  il  est  probable 
que  l'Echiquier  ne  verra  ni  les  dépôts  des  Caisses 
d'épargne,  ni  les  placements  des  Consolidés  augmenter. 
Dans  ces  conditions,  et  pour  ne  pas  accentuer  cette 
abstention  de  la  petite  épargne,  le  projet  de  conversion 
en  2  i/2  des  fonds  nationaux  ne  parait  guère  possible 
même  si  l'amortissement  se  fait  normalement. 

Les  chiffres  que  nous  allons  donner  permettront  de 
juger  des  changements  survenus  depuis  quelques 
années  dans  les  habitudes  de  la  petite  épargne. 

Les  dépôts  atteignaient  115  millions  de  livres  ster- 
ling en  1891,  156  millions  en  1896,  192  millions  en  1901 
et  200  millions  en  1904. 

Aux  mêmes  dates,  la  valeur  des  fonds  d'Etat,  qui 
figuraient  à  l'actif  des  déposants,  étaient  respective- 
ment de  6,3  millions,  8,5  millions,  14,4  millions  et  19,6 
millions. 

L'augmentation  des  dépôts,  qui  avait  été  progressive 
jusqu'en  1896,  n'a  cessé  de  décroître  depuis  cette  date: 
elle  avait  été  de  4,3  millions  de  1891  à  1892;  de  11,3 
millions  de  1895  à  1896  ;  de  7,9  millions  de  1900  à  1901 
et  de  3,3  millions  seulement  de  1903  à  1904. 

La  valeur  des  Consolidés  appartenant  à  la  petite 
épargne  n'a  augmenté,  en  quatorze  années,  que  de  3,3 
millions  seulement,  passant  de  12,6  à  15,9  millions  de 
livres. 

Ces  chiffres  nous  montrent  que  les  fonds  d'Etat  à 
faible  rendement  et  les  Caisses  d'épargne  n'attirent  pas 
beaucoup  les  économies  des  classes  pauvres  ;  l'Echi- 
quier comprendra-t-il  qu'il  serait  utile  d'augmenter  le 
taux  d'intérêt  des  Caisses  d'épargne  pour  attirer  les 
petits  capitaux? 


Informations  Écioniips  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

1" juin  1905 

Département  des  opérations  d'émission 

passif         Liv.  st.                         AijriF  Liv.  st. 

Billets  créés                54  39S.000  Dette  fixe  de  i'Etaf .. .  11 .015. ICO 

Rentes  immobilisées .  7.434-900 

Or  monnayé  et  lingots  3j.94S.Q00 

Total                  54.398.000           Total   54  3lJS.0O8 


<îSO 
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Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.353-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.124.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   11.609.000 

Comptes  particuliers.  41.614-000 

Billetsàsept  jours, etc.  102.000 


Total   71.002  000 


Liv.  si. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.730.000 

Portefeuille  et  avances  ?8 . 41 6. 000 

Billets  en  réserve   24. «97. 000 

Or  et  argent  monnayés  1.939.000 


Total   ...  71.002.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

1  .  Or  monnayé 
et 

\  lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

13  avril  

37.707 

28.642 

51.823 

i2.120 

27-315 

52  97 

20 

36  330 

28.958 

49.836 

41-86'. 

25.822 

51  66 

21 

35.823 

28.643 

50.387 

42. 543 

25  630 

50  79 

4 

35.380 

29.122 

52.271 

45-178 

24  908 

47  56 

11 

36.033 

28.883 

50  891 

43  111 

25. 602 

50  21 

1S 

36.580 

24. 790 

52.568 

41-190 

26.234 

49  79 

23 

»   

37.331 

28.853 

51.931 

42  643 

27  1 18 

52  !5 

1 

37.887 

29.301 

53.223 

44.166 

26.836 

30  32 

Taux 

de 
l'esc. 


2  1/2 


Les  Joint  Stock  Banks.  —  L'Economie  vient  de  publier 
son  étude  semestrielle  sur  les  Joint  Stock  Banks  et  toutes 
les  Banques  privées  qui  communiquent*  leurs  comptes. 

Au  31  décembre  1904,  le  capital  versé  de  toutes  "les  Joint 
Stock  Banks  s'élevait  à  79.802.000  liv.  st.  Au  31  décembre 
1903,  il  était  de  79.483.000  liv.  st.,  soit  une  diminution  de  58.000 
livres  sterling. 

Voici  comment  se  présentait  la  situation  du  capital  et  des 
réserves  de  ces  Sociétés  au  31  décembre  dernier  : 

Capital  et  réserve  à  fin  décembre 

1904    ~~       ^908  Différence" 

(En  livres  sterling) 


Angleterre  (y  compris 
l'île  de  Man  et  les 
îles  de  la  Manche) . . 

Ecosse  

Irlande  


103.928.000 
10.995.000 
1 L. 258. 000 


104.435.000 
16.827.000 
11.270.000 


1 .-12.182.000     132. 532. 000 


507.000 
168.000 
11.000 

350.000 


I,e  capital  versé  n'est  que  de  62.596.748  liv.  st.  pour  les 
Banques  de  l'Angleterre,  de  9.316.000  liv.  st.  pour  les  Ban- 
ques d'Ecosse  et  de  7.309.000  liv.  st.  pour  les  Banques  d'Ir- 
lande. 

Le  chifl're  des  dépôts  répartis  entre  les  diverses  banques 
a  subi  une  légère  diminution,  sauf  pour  celles  d'Irlande. 

L'encaisse  de  ces  banques,  clans  laquelle  on  comprend  les 
ressources  réalisables  à  bref  délai,  est  toujours  d'environ  le 
quart  des  dépôts  ;  yoici  les  variations  qu'elle  a  subies  : 


19  oct. 

17  oct. 
23  oct. 
22  oct. 

21  oct. 

19  mai 

20  ocl. 

18  mai 

19  OCt; 

17  mai 

18  ocl. 

16  mai 

17  oct. 
mai 

22  ocl. 

20  mai 


1895. 
1896. 
L897. 
1898. 
1800. 

L900. 

i960. 

1901. 
1901 . 
1902. 

1902. 
1903. 
1908. 
1901. 
190  i. 
1905. 


106.165 
L24.736" 
124  ooo 
131.5® 
L40.134 
135.460 
186. 119 
144.400 
148.587 
153.943 

151  626 
164.466 

152  621 
149.077 
147.903 
165.785 


.000  pour 

.000  — 

.000  — 

.ooo  — 

.000  — 

.000  — 

.ooo  — 

.000  — 

.000  — 

.000  — 

.000  — 

.000  — 

.000  — 

.000  — ' 

.0:0  — 

,000  - 


438 
499 
508 
541 
57 1 
566 
571 
586 
581 
5S4 
5S8 

600 
593 
588 
583 
602 


.806. 000  de  dépôts 

.112.090  — 

.289.000  — 

.309.000  — 

.006.000  — 

.017.000  — 

.070.000  — 

.726.000  — 

.601.000  — 

.842.000  — 

.983.000  — 

.333. 0C 0  — 

.218.000  — 

488.000  — 

.011.000  — 

,512.000  — 


L'institution  du  clearing  house  permet  de  restreindre  l'en- 
caisse au  minimum,  en  évitant  les  gros  retraits d'oapèooB. 

Voici  les  chiffres  les  plus  intéressants  fournis  par  les  bi- 
lans  des  Joint  Stock  Banks  anglaises;  ces  chiffres  donnent 
une  idée  de  leur  puissance  : 


20  mai  1905 


06 
4.345 


21  mai  1904 

Nombre  des  Banques,  y  compris  la 

Banque  d'Angleterre  

Nombre  des  succursales  

Valeur  au  cours  du  jour  du  capital 

versé  £  198.000.500 

Capital  souscrit   232.708.000 

Capital  versé'   63.143.000 

Réserves  el  profits'  et  perles   *  40.310.000 

Billets  au  porteur   29.273.000 

Accep  ta  t  i  o  as   27 . 39  4 . 000 

Créanciers  divers   5.957.000 

Dépôts  el  comptes  courants   664.842.641 

Espèces  et  valeurs  à  court  terme. .  177.988 "000 

Titres  en  portefeuille  '. .  163.447.000 

Escomptes  et.  avances   132.700.000 

Immeubles  el  mobilier   36.834.000 

Les  onze  Banques  il  Ecosse  possèdenl  conjointement  un 
capital  de  29.163.000  livres  sterling  :  leur  circulation  est  in- 
signifiante :■  7.593.129  liv.  st.,  mais  leurs  dépôts  s^élèvcnt  à 
101.901.522  liv.  si.- Les  escomptes,  prêts  et  -avances  des  Ban- 
ques d'Ecosse  sont  de  69.436.587  liv.  st.,  sur  lesquelles  54  mil- 
lions 700.562  liv.  st.  représentent  des  crédits  personnels  ac- 
cordés sous  forme  de  cash  accounls,  avec  la  garantie  de 
deux  personnes  solvables. 

Voici  la  situation  des  13  Banques  privées  qui  publient  leurs 
comptes  : 

*  21  mai  1904  20 mai  1905 


62 

4.426 

195.282.900 
230.649.515 
62.595.748 
36.612.939 
28.688.570 
29.151.236 
5.516.817 
655.936.742 
195.711.838 
162.602.149 
427.111.153 
3*5.949.069 


Nombre  de  Banques   14 

Capital  des  associés  et  réserve  1  4.747.000 

Dépôts  et  comptes  courants   28.715.000 

Billets  au  porteur   123. 106 

Espèces  el  valeurs  à  court  terme   6.792.437 

Titres  en  portefeuille,  :   9.824.000 

Avances  ."   16.732.740 


13 

4.548.268 
27.142.439 
96.546 
7.387.768 
9.509.155 
14.640.320 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  2  juin  1905. 

A  la  suite  du  désastre  de  la  flotte  russe,  le  marché  s'est 
emballé  et  les  cours  ont  fortement  progressé;  mais,  parla 
suite,  une  réaction  s'est  produite  sur  des  ordres  de  vente 
venus  de  Paris.  En  clôture  la  tendance  reste  bonne,  car  les 
achats  de  l'épargne  sont  fort  nombreux  en  ce  moment. 

Les  Consolidés  finissent  à  90  9/16  (ex-coupon),  contre 
90  1/4  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  une  excellente  tenue 
et  clôturent  très  fermes.  L'Italien  4  0/0  est  à  105  3/4;  l'Exté- 
rieure Espagnole  finit  à  91  ./.,  et  le  Turc  unifié  4  0/0  reste 
à  871/2. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés,  et  les. 
cours  restent  bien  tenus.  L'Argentin  5  O/O  1886  est  à 
103  3/4,  et  le  Funding  à  104  1/4.  Le  Brésil  5  0/0  est  bien  tenu 
à  98  1/2. 

Les  Chemins  anglais  ont  été  fort  demandés  et  sont  en  re- 
prise à  peu  près  générale. 

Les  Chemins  américains  sont  faibles,  à  la  suite  des  nou- 
velles d'Amérique. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  150  ./.  ;  VErie  à  40  3/8,  et  le 
Louisville  à  146  1/2;  VAtchison  à  80  5/8,  et  le  Norfolk 
à  79  3,'4. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  30  mai  1905. 

Les  valeurs  de  charbonnages.  —  Les  titres  sidérurgiques.  —  Le 
marché  à  terme.  —  Le  marché  an  comptant. 

Notre  marché  reste  assez  indécis,  avec  tendance 
générale  pïutôl  à  Là  lourdeur.  Alliance  reprend  5  fr. 
à  715,  Angleur  3  fr.  à  968.  Ateliers  de  la  Meuse 
sans  changement  à  1.467  50,  Nicaiss  el  Delcuve  mieux 
à  865.  Allais  en  reprise  de  15  fr.  à  1.865.  Baume 
et  Marpent  baisse  de  20  fr.  à  1.000.  CockerUl  tenue  à 
1.750.  Espérance  Longdoz  baisse  de  16  fr.  à  890,  drive- 
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gnée  de  10  fr.  a  980,  Halanzg  de  15  fr.  à  880,  Monceau- 
Saint-Fiacre  est  plus  soutenu  à  (HO  la  capital  et  à  485 
l'ordinaire.  Musson  perd  21)  fr.  à  1.362  IX),  Ougrée-Ma- 
rihaye  35  fr.  à  1.625.  Providence,  ex-droit  de  sous- 
cription, reprend  assez  bien  à  3.360,  sur  le  succès  de 
l'émission  des  actions  nouvelles.  Sambre-et- Moselle  est 
ferme  à  337  50,  sur  achats  en  vue  de  la  souscription 
aux  actions  privilégiées. 

Peu  de  variations  en  titres  Grands-Ducals.  Rodange  à 
2.77Ô.  Rumelange  à  2.G30.  On  annonce  pour  ce  dernier 
le  même  dividende  de  90  fr.  qu'on  a  distribué  l'année 
dernière.  Sous  peu  aura  lieu  l'assemblée  générale 
extraordinaire  pour  voter  la  fusion  avec  Saint-Ingbert. 

Le  marché  des  Charbonnages  manque  d'entrain  et 
les  cours  s'effritent,  malgré  les  nouvelles  favorables 
sur  la  situation  du  marché  de  la  houille.  Abhooz  perd 
9  fr.  à  90.»,  Amercœur  12  fr.  à  1.877  50,  Anderlues 
20  fr.  à  740,  Bois-d'Avroy  20  fr.  à  000,  Charbonnages 
Belges  15  fr.  à  565,  Chevalières  à  Dour,  20  fr.  à  1.530, 
Falisolle  15  fr.  à  1.250,  Fonlaine-VÈvêque  25  fr.  à  1.175, 
Gossou-Lagasse  35  fr.  à  1.28S  50,  Grand-Mambourg 
25  fr.  à  150,  Horloz  29  fr.  à  1.323,  Essaies  10  fr.  à 875, 
L'i  Haye  5  fr.  à  «.130,  Levant  du  Flénu  25  fr.  à  4.600, 
if ar chienne  10  fr.  à  c.r>5,  Mariemont  95  fr.  à  1.805,  Mon- 
ceau-Fontaine-Martinet  15  fr.  à  5.500,  Réunis  de  Char- 
leroi  5  fr.  à  1.425, Trieu-Kaisin  10  fr.  à  820,  Unis-Ouest 
de  Mons  50  fr.  à  750,  Wérister  15  fr.  à  2.970. 

Par  contre,  sont  restes  fermes  :  Bernismrt  à  500, 
Bonne  Espérance  à  1.424,  Bonne  Fin  à  825,  Espérance 
et  Bonne-Fortune  à  710,  Grande-Machine  à  2.900,  îlam- 
sur-Sambre  en  hausse  de  20  fr.  à  730,  sur  une  cam- 
pagne qu'on  fait  actuellement  pour  placer  les  titres 
provenant  de  l'échange  d'Arsimont.  Hornu  et  Wasmes 
en  reprise  de  30  fr.  à 8.990,  Noël-Sart-Culpart  de  5  fr. 
a  1.605,  Ressaix-Levallais  de  50  fr.  à  1.725. 

Notre  marché  à  terme  est  resté  bien  tenu  pendant 
toute  la  semaine  sur  les  fonds  d'Etats,  mais  les  affaires 
ont  été  peu  actives  excepté  sur  la  Rente  Extérieure  Es- 
pagnole, soutenue  par  les  achats  pour  compte  de  Paris 
et  en  dernier  aussi  pour  Londres.  Des  avis  plus  favo- 
rables sur  la  situation  du  marché  américain  en  général 
et  des  valeurs  industrielles  en  particulier,  ont  suscité 
quelques  rachats  et  achats  en  Rio-'finto,  dont  les  cours 
présentent  plus  de  stabilité. 

Lourdeur  accentuée  en  valeurs  de  traction  sous  l'in- 
fluence du  recul  du  Métropolitain  de  Paris. 

Au  comptant  les  affaires  manquent  d'ampleur  et  les 
cours  s'alourdissent. 

Peu  de  changement  en  actions  de  Banques.  Banque 
de  Bruxelles  à  1.005,  Banque  de  Report  et  Fonds  Publics 
à  635  reprennent  les  cours  d'il  y  a  huit  jours.  La  Ban- 
que Internationale  est  en  nouvelle  reprise  d'une  ving- 
taine de  francs  à  537  00.  Banque  Xalionale  4.572  50. 
Caisse  de  Reports  et  de  Dépôts  1.017  50.  Crédit  Général 
Liégeois  en  réaction  à  725. 

Les  actions  de  Tramways  sont  en  baisse  sur  la  con- 
tinuation des  réalisations  de  bénéfices.  Anvers  capital 
à  181  50,  dividende  à  93  50,  part  de  fondateur  à  120 
n'ont  pas  varié.  Dividende  Bruxellois  perd  25  fr.  à  770, 
jouissance  Caire  15  fr.  à  670,  Economiques  soutenus 
à  (580.  Florentins  en  légère  reprise  à  242.  La  jouissance 
Napolitaine  baisse  de  30  fr.  à  995,  la  dividende  de  250  fr. 
à  4.200,  les  Secondaires  de  10  fr.  à  510. 

Aucune  nouvelle  intéressante  des  marchés  interna- 
tionaux des  produits  de  l'industrie  sidérurgique.  On 
surveille  attentivement  les  mouvements  sur  les  mar- 
chés américains,  car  malgré  la  bonne  marche  des 
affaires  pour  la  consommation  européenne,  on  craint 
toujours  une  répercussion  de  la  baisse  de  l'autre  côté 
de  l'Atlantique,  que  quelques  faiseurs  yankees  ne  se 
lassent  pas  de  nous  annoncer.  A  notre  avis,  il  n'y  a  rien 
à  craindre  à  ce  sujet,  si  la  prochaine  récolte  est  bonne, 
comme  on  peut  l'espérer.  Alors  ce  sera  une  volte-face 
complète,  et  les  cours  pourront  s'élever  rapidement. 

La  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  a  bonifié 
à  ses  déposants,  en  compte  de  quinzaine,  un  intérêt 
de  2.79  0/0  pour  la  première  quinzaine  de  juin.  L'en- 
semble des  opérations,  pour  cette  période,  comporte 
une  somme  de  107  millions  de  francs. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  20  mai  1905. 

i.a  situation .  —  I.a  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Les  accidents  du  travail. 

Le  départ  du  roi  ouvre  forcément  une  parenthèse 
dans  l'agitation  politique.  Le  Gouvernement  a  fait 
signer  les  décrets  l'autorisant  à  présenter  aux  Cham- 
bres les  différents  projets  dont  il  a  été  question  depuis 
quelques  mois,  mais  le  texte  de  ceux-ci  n'est  pas 
connu. 

La  Commission  des  valeurs  en  douanes  travaille 
sans  cesse  pour  finir  le  tarif:  les  agriculteurs  craignent 
d'être  sacriliés  et  poussent  de  hauts  cris,  mais  je  crois 
bien  que  ce  sera  en  pure  perte,  vu  que  la  majorité  de  la 
Commission  se  compose  d'industriels.  Il  ne  faut  pas 
croire,  cependant,  que  les  droits  sur  les  céréales  seront 
supprimés.  Certes  non,  mais  il  y  a  une  campagne 
menée  depuis  des  années  par  les  minotiers  du  littoral, 
afin  d'obtenir  des  avantages  pour  leur  industrie.  Les 
agriculteurs  du  centre  de  la  péninsule  redoutent,  de 
leur  côté,  la,  concurrence  du  blé  étranger  et  s'opposent 
à  toute  concession.  Attendons  patiemment  l'issue  de  la 
lutte,  tout  en  faisant  remarquer  que  le  blé  est  coté  à 
présent,  à  Valladolid,  qui  est  le  principal  régulateur  du 
prix,  à  26  pesetas  50  le  quintal  métrique. 

Le  Ministre  des  Finances  a  nommé  une  Commission 
pour  rédiger  définitivement  le  règlement  des  alcools. 
Voilà  une  question  irritante  et  qui  n'est  pas  près  d'être 
résolue,  car  les  viticulteurs  ne  veulent  pas  accorder  de 
facilités  pour  l'emploi  de  l'alcool  dans  la  confection 
des  vins  ;  cette  affaire  fera  noircir  encore  du  papier. 

La  souscription  aux  obligations  du  Trésor  continue; 
le  solde  du  compte  de  pagarès  dus  à  la  Banque  d'Es- 
pagne est  réduit  à  495  millions.  Il  est  clair  que,  d'ici  au 
moment  de  la  réunion  des  Chambres,  le  public  n'aura 
pas  absorbé  les  95  millions  encore  à  placer;  le  Gouver- 
nement a  bien  l'intention  de  demander  l'autorisation 
de  consolider  des  pagarès,  mais,  malgré  ce  qu'on  a  dit, 
il  n'y  a  aucune  apparence  qu'il  veuille  rembourser  en 
ce  moment  plus  que  les  200  millions  entamés. 

Les  opinions  sont  partagées  au  sujet  de  la  durée  de 
la  session  actuelle  que  quelques  personnes  croient  voir 
durer  tout  l'été  ;  il  me  semble  qu'il  y  a  là  quelque 
exagération. 

Aucun  événement  n'est  venu  troubler  la  tranquillité 
de  notre  marché  financier,  qui  a  fait  preuve  d'une 
grande  fermeté  ;  la  différence  des  cours  de  la  Dette  i0/0 
a  été  de  0.15  0/0  :  on  a  coté  78  20,  78  10  et  78  25  0/0  à  la 
clôture  de  samedi  ;  il  y  a  eu  assez  d'affaires  traitées  fin 
juin.  Le  report  a  été  de  20  centimes  au  minimum  à  cause 
du  manque  d'argent  et  il  est  à  croire  qu'une  bonne  partie 
des  capitaux  que  les  ventes  à  terme  laisseront  dispo- 
nibles iront  s'employer  en  obligations,  en  attendant  un 
petit  recul  qui  leur  permette  de  racheter  leurs  titres 
meilleur  marché,  mais  la  spéculation'  n'y  croit  pas  et 
espère  atteindre  le  cours  de  79  0/0  à  la  fin  juin. 
En  1901,  à  la  fin  mai,  le  cours  du  4  0/0  était  de 
76  10  0/0,  ce  qui  fait,  pour  1905,  une  hausse  de  2  0/0  ; 
peut-être  augmentera  t-elle  encore  ? 

La  Dette  ij  0/0  a  eu  un  bon  courant  d'affaires,  mais 
les  différences  ont  été  insignifiantes. 

A  la  séance  d'aujourd'hui  les  affaires  ont  été  un  peu 
plus  animées  que  samedi  ;  le  marché  a  été  soutenu, 
mais,  en  dernière  heure,  les  offres  du  comptant  l'ont 
fait  faiblir  et  le  cours  de  l'Intérieure  fléchit. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  continuent  à 
rétrograder  comme  si  tous  les  pagarès  en  portefeuille 
allaient  être  remboursés  cette  année.  Je  crois  qu'il  y  a 
peut-être  quelque  exagération  et  que  le  dividende 
pour  1905  ne  sera  pas  réduit  à  60  ou  70  pesetas,  mais 
vous  savez  que  j'ai  toujours  cru  que  les  actionnaires 
devaient  abandonner  l'espoir  d'encaisser  d'aussi  gros 
revenus  que  par  le  passé.  Les  apparences  sont  que  la 
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Banque  pourra  distribuer  cette  année  un  acompte  aussi 
fort  que  celui  de  1904  —  50  pesetas  —  et  réduire,  si 
elle  agit  sagement,  le  solde  du  dividende,  à  moins  que 
l'Administration  ne  préfère  que  la  diminution  porte 
sur  les  deux  coupons.  D'aucuns  croient  que  la  liqui- 
dation des  pagarès  et  du  portefeuille  de  4  0/0  sera  un 
fait  accompli  avant  longtemps.  J'ai  dit  plus  haut  que 
cette  hypothèse  me  semble  exagérée,  d'autant  plus 
qu'il  est  de  toute  nécessité  de  laisser  à  la  Banque  le 
temps  de  reconstituer  son  actif.  Il  ne  sera  pas  hors  de 
propos  de  comparer ,  à  cette  occasion,  le  solde  des  prin- 
cipaux chapitres  de  l'actif  et  du  passif  de  la  Société 
avant  et  après  l'émission  en  cours. 

15  avril     27  mai  Différence 

Millions  de  pesetas 

Or   397  367  —  30 

Argent   522  550  -f  28 

Correspond,  étrang...  *    35  35  » 

Pagarès   600  495  —  105 

Escomptes   218  216  —  2 

Avances,  cte   265  257  —  8 

4  0/0   ,   344  344 

Circulation   1.597  1.566  —  31 

Comptes  courants. . . .  603  549  —  54 

Le  passif  a  diminué  de  85  millions;  l'actif  a  aug- 
menté de  28  millions  (argent)  et  a  diminué  de  115  mil- 
lions, ci  net,  87  millions  de  moins,  c'est-à-dire  que  la 
situation  n'a  pas  changé. 

Les  actions  des  Tabacs  ont  faibli  aussi  un  peu  :  de 
408  50  à  403  0/0,  mais  se  remettent  aujourd'hui  ;  il  y  a 
là  un  peu  de  sympathie  pour  leurs  aînées  de  la  Banque 
et  peut-être  un  peu  d'arbitrage  qui  se  préparc. 

Actions  Banque  Hypothécaire  à  207  ^5  0/0;  Hispano- 
Amer  icano  à  118  0/0;  Espagnol  de  Crédite  à  101  0/0; 
Explosifs  2910/0,  en  hausse  de  6  0/0  à  la  suite  d'une 
augmentation  de  dividende  ;  chemin  de  fer  de  Langreo 
101  0/0;  San  Juan  del  Alcarey  110/0;  Eleclricidad  del 
Medidia  5S  0/0. 

Les  titres  des  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
chemin  de  fer  ont  eu  chaque  jour  un  change  différent, 
mais  avec  des  écarts  journaliers  peu  considérables; 
Nord  Espagne  de  48  05  à  47  65,  clôturent  à  47  10; 
Saragosse  de  78  75  à  78  25  0/0  et  ferment  à  78. 

Les  valeurs  de  la  Compagnie  minière  faiblissent;  le 
prix  du  cuivre  le  met  hors  de  portée  d'une  grande 
masse  d'habitants  pour  lesquels  il  est  un  article  de 
luxe;  le  plus  inférieur  coûte  0.95  pesetas,  acheté  en 
gros  ;  aussi  la  consommation  n'augmente  pas,  ce  qui 
fait  froncer  les  sourcils  au  Ministre  des  Finances  qui 
n'entend  pas  que  les  recettes  diminuent  ou  restent  sta- 
tionnaires.  Pour  ce  qui  est  du  prix  des  actions,  il  faut 
dire  que  les  préférence  ont  perdu  un  moment  le  cours 
de  90  0/0;  mais  elles  l'ont  rattrapé;  les  ordinaires  ont 
perdu  le  cours  de  41  0/0. 

Obligations  Madriléna  de  Eleclricidad  à  90  25  0/0; 
Medidia  à  89  50  0/0;  Chambéri  à  80  0/0;  San  Julian  de 
Murques  98  50  0/0;  Estaciones,  Mercados  de  Madrid 
100  50  0/0;  Construcciones  Mélalicas  99  50  0/0. 

Le  cours  du  change  a  très  peu  varié  :  de  31  70  à 
31  85  0/0;  voilà  tout  et  il  n'y  a  pas  d'apparence  qu'il 
bouge  beaucoup.  La  situation  ne  le  comporte  pas,  en 
ce  moment  :  fin  juin  nous  verrons. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

8  mai    14  mai    22  mai    20  mai 

4  0/0  Intérieur   77  95      77  85      78  20      78  10 

5  0/0  Amortissable   98  95      98  75      98..       97  90 

Banque  d'Espagne   434..     429  50     424  50  420.. 

—     Hypothécaire...  200   

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     406  50     40G  . .     408  50  405.. 

Chèque  sur  Paris   31  90      31  65      31  75      31  80 

—        Londres   ..      33  20 

Cédules  hypothéc.  4  0/0.     102  35     102  35     102..  102.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  -)-  argent  8  millions;  -f- 
avances  4;  —  circulation  O. 


Le  nombre  d'accidents  du  travail,  en  1904,  a  été  de 
34.369,  qui  se  subdivisent  comme  suit  par  catégories  : 

Mort   244 

Incapacité  permanente  totale   35 

—  —        partielle . . .  446 
temporaire   33.644 

Les  sommes  payées  aux  différentes  catégories  de 
sinistrés  ont  atteint  la  somme  de  1.789.827  pesetas 
comme  suit  : 

Pesetas 

Mort  -  305.617 

Incapacité  permanente  absolue   51 . 758 

—  —        partielle...  397.380 

—  temporaire   1.035.074 

La  moyenne  payée  à  chaque  catégorie  revient  à  : 

Pesetas 

Mort   1.252  " 

Incapacité  permanente  lotale   1.47s 

—  —         partielle...  890 

—  temporaire   30 


Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  i"  janvier  au  13  mai  {10  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

A  Imansa  Valence 

Total  Nord  del'Esp.. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

52.173.858 
0.618.C60 
273.922 
493-795 

881.418 
5  272.562 

Pesetas 

22.802.923 
7.093.450 
283.041 
518.311 

963. 159 
5.601.208 

Pesetas 

23.093.3fi0 
7.104.299 
444.032 
542.095 

927.914 
5.753.577 

Pesetas 

21.439.364 
7.055.188 
334.350 
550.423 

914-435 
5. 180.261 

3.681 

35.712.615 

37.262.092 

37  835.290 

35.474.042 

1.067 

3.650 
310 

7.786  648 

34.810.171 
1.274.500 

7.789.906 

36-091.093 
1.539  505 

7. 601. 062 

37. 025.3H1 
1.416.128 

7.445.432 

35.425.563 
1.702.893 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

Courriel*  <le  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  31  mai  1905. 
La  Bourse  reste  ferme  malgré  la  nullité  des  transactions. 
L'Intérieure  est  à  78  05,  le  change  sur  Paris  à  31  07. 


HOLLANDE 


La  Banque  des  Pays-Bas  en  1904.  —  Ainsi  que  nous 
l'avons  dit  dans  notre  numéro  du  26  mai,  la  Banque  des 
Pays-Bas  a  clos,  le  31  mars  1905,  le  premier  exercice,  pen- 
dant lequel  ait  été  appliquée  la  loi  du  31  décembre  1903, 
renouvelant  son  privilège  d'émission.  Le  résultat  a  été  loin 
d'en  être  favorable  pour  les  actionnaires  :  tant  par  suite  du 
ralentissement  de  l'activité  de  la  Banque  qu'en  raison  de  la 
part  plus  forte  accordée  à  l'Etat  dans  les  produits  nets,  le 
bénéfice  distribuable  a  été  fortement  réduit,  et  le  dividende, 
qui  avait  été  de  109  florins  pour  l'année  1903-1904,  est  tombé, 
cette  année,  à  78  florins. 

Par  suite  de  la  facilité  plus  grande  de  l'argent  sur  le 
marché  des  capitaux,  le  solde  moyen  des  opérations  produc- 
tives n'a  été  que  de  11C..02G.145*  florins,  contre  128.037.918 
florins  l'année  précédente.  Cette  détente  monétaire  a,  d'ail- 
leurs, amené  la  Banque  des  Pays-Has  a  abaisser  le  taux  do 
l'escompte,  une  première  fois,  de  3  1/2  à  3  0/C  le  20  juin 
1904,  puis  de  8  à  2  1/2  0/0  le  17  mars  1905;  le  taux  moyen 
de  l'exercice  a  été  de  3  08  0/0. 

Il  a  été  escompté  127.105  effets  pour  322.870.176  florins,  au 
lieu  de  147.265  effets  et  371.325.977  florins  en  1003-1904.  Le 
portefeuille  moyen  s'est  élevé  à  54.421.288  florins  d'effets  sur 
la  llolhiudc. 

Le  mouvement  des  avances  ordinaires  sur  litres,  marchan- 
dises et  métaux  précieux  a  été  de  200.021.050  florins,  pour  un 
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solde  moyeu  de  42.26ti.73G  llorins,  auquel  il  faut  ajouter 
4.527.375  florins  d'avances  en  compte  courant. 

Au  cours  de  cet  exercice,  la  Banque  a  pu  accroître  son  en- 
caisse do  métal  jaune,  qui  est  passée  de  65.300.646  florins  à 
72.164.249  florins  ;  l'encaisse  argent  a,  au  contraire,  diminué 
depuis  80.462.470  florins  jusqu'à  75.776.205  florins. 

La  circulation  s'est  sensiblement  accrue,  passant  de  236 
millions  64.610  florins  à  259.350.510  florins  ;  cette  augmenta- 
tion tient  en  partie  à  l'émission  de  billets  de  10  florins,  créés, 
conformément  à  la  loi  du  31  décembre  1903,  en  vue  de  rem- 
placer les  billets  de  petites  coupures  précédemment  émis  par 
l'Etat. 

Le  mouvement  des  comptes  courants  particuliers  s'est  élevé 
à  234.689.479  florins,  et  leur  solde  moyen  à  7.729.917  florins. 
11  a  été  émis  52.368  billets  à  ordre  pour  une  somme  de 
347.499.402  florins. 

Le  Trésor  hollandais  est  resté  constamment  débiteur  vis-à- 
vis  de  la  Banque,  et  le  solde  moyen  de  son  compte  d'avances 
a  été  de  11.781.021  florins. 

Les  bénéflees  bruts  de  l'exercice  ont  atteint  4.617.757 florins; 
les  frais  ayant  été  de  1.139.935  ftoi'ins  ;  il  est  resté  un  béné- 
fice net  de  3.477.822  florins,  contre  497.547  florins  en  1903-1904- 
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Rome,  31  mai  1905. 

Le  futur  régime  des  chemins  de  fer.  —  Le  rachat  compromis.  —  La 
situation  du  Trésor.  —  Le  commerce  extérieur. 

Il  n'est  pas  de  question  qui  prime,  chez  nous,  celle 
du  régime  des  Chemins  de  fer. 

On  sait  que  le  Gouvernement  a  déjà  fait  voter  le 
rachat  pour  le  1er  juillet  des  trois  Compagnies  :  Médi- 
terranée, Adriatique  et  Sicile.  En  dépit  de  ces  votes,  il 
vient  de  déposer  un  nouveau  projet  définitif.  C'est  le 
quatrième. 

On  connaît  déjà  les  trois  premiers.  L'un  autorisait 
précisément  le  Gouvernement  au  rachat  des  lignes 
citées  ;  les  autres  contenaient  des  arrangements  finan- 
ciers pour  le  paiement  des  dettes  contractées  par  l'Etat 
envers  les  Compagnies. 

Le  projet  que  le  Gouvernement  vient  de  déposer,  le 
quatrième,  le  définitif,  est  celui  que  l'on  a  étudié 
durant  des  années,  qui  a  déjà  été  présenté  sous  le 
Ministère  Giolitti.  Le  'Cabinet  actuel  l'a  modifié  et  la 
Commission  de  la  Chambre  l'a  encore  transformé. 

Même  après  l'adoption  de  ce  projet,  le  problème  des 
Chemins  de  fer  ne  sera  pas  encore  résolu.  D'abord, 
jamais  le  nouveau  régime,  quel  qu'il  soit,  ne  sera  prêt 
à  être  appliqué  le  30  juin,  date  à  laquelle  expirent  les 
conventions  actuelles.  Peut-être  renverra-t-on  la  dis- 
cussion à  trois  ou  six  mois  ;  peut-être  même  prolon- 
gerai-on  les  conventions  actuelles  pour  une  année 
encore.  D'aucuns  prétendent  même  que  l'on  aura  une 
surprîse  suprême  :  la  renonciation  au  rachat. 

En  effet,  le  refus  de  racheter  les  2.000  kilomètres  des 
anciens  Méridionaux  et  l'acquiescement  de  la  Chambre 
à  cette  décision  montrent  assez  que  l'engouement  de  la 
première  heure  pour  l'exploitation  par  l'Etat  des  12.000 
kilomètres  de  voies  ferrées  commence  à  se  refroidir. 

Quoi  qu'il  en  soit,  en  défendant  le  nouveau  projet  de 
loi,  le  Gouvernement  montrera  qu'il  ne  peut  compro- 
mettre le  budget  de  l'Etat  et  la  situation  du  Trésor.  Il 
définit  la  portée  du  projet  de  loi  et  conclut  en  priant  la 
Chambre  de  le  voter,  car  il  contribuera  à  hâter  là  solu- 
tion du  problème  des  chemins  de  fer  et  n'apportera 
aucun  préjudice  aux  finances  ni  aucune  atteinte  à  la 
solidité  du  Trésor  italien. 

Le  marché  financier  de  Rome  a  été  assez  ferme  dans 
ces  derniers  jours,  mais  vers  la  fin  on  a  constaté  un 
léger  fléchissement  du  cours  des  rentes.  On  peut  dire 
qu'elles  ont  fléchi  sous  leur  propre  poids,  car  les  cours 
étaient  montés  à  un  niveau  vraiment  élevé. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  va  s'effectuer  sans 
l'ombre  de  difficulté,  les  engagements  étant  peu  im- 


portants et  les  disponibilités  du  marché  monétaire 
étant  assez  considérables. 

D'autre  part,  la  baisse  du  change  s'accentue  sans 
cesse. 

La  situation  du  Trésor  est  actuellement  fort  bonne. 
D'après  le  compte  publié  au  20  mai,  la  situation  au 
30  avril  présentait  une  amélioration  de  240.001.701  lire 
en  comparaison  de  celle  du  30  juin  1904,  clôture  de 
l'exercice  précédent. 

Cette  amélioration  vient  des  changements  suivants 
dans  les  différents  chapitres  qui  constituent  le  compte 
du  Trésor  : 

Lire 

Augmentation  fonds  de  Caisse   4-  50.394.795 

—         crédits  Trésorerie   +  221.922.684 

+  272.317.479 

Augmentation  dettes  Trésorerie  et  par  suite 
diminution  d'actif   —  22.325.703 

Amélioration   +  249.991.716 

Il  résulte  du  même  compte  que  les  recettes  ordi- 
naires effectives  du  budget,  dans  les  dix  premiers  mois 
de  l'exercice  en  cours,  ont  atteint  le  chiffre  de  1  mil- 
liard 467.504.000  lire,  supérieur  de  20.717.961  lire  à  ce- 
lui de  la  période  correspondante  de  l'exercice  1903-04. 

Les  statistiques  du  commerce  extérieur  ne  montrent 
pas  une  situation  moins  prospère.  En  effet,  dans  les 
quatre  premiers  mois  de  1905,  le  commerce  de  l'Italie 
avec  l'étranger  s'est  élevé  à  1.156  millions  de  francs, 
dont  651  millions  à  l'importation  et  505  millions  à 
l'exportation. 

Comparaison  faite  avec  les  quatre  premiers  mois  de 
1904,  on  constate  une  augmentation  de  1  million  à 
l'importation  et  de  35  millions  à  l'exportation. 


La  Production  de  l'alcool  en  Italie.  —  La  fabrication 
de  l'alcool  en  Italie  pendant  l'exercice  financier  1903-1904  a  eu 
un  développement  considérable  par  rapport  aux  années  pré- 
cédentes. 

En  additionnant,  pour  les  six  dernières  années  (1899-1904) 
la  quantité  d'alcool  fabriquée  en  Italie  avec  celle  importée  de 
l'étranger,  on  a  : 

Production  Importation 
nationale     de  l'étranger  Total 
(Hectolitres) 

1898-  1899   179.470       '    13.105  192.575 

1899-  1900   197.971  11.034  208.809 

1900  1901    194.933  11.066  205.999 

1901-1902   189.200  31.011  220.212 

19J2-1903   176.270  53.269  229.545 

1903-1904    222.797  11.765  234.362 

Ces  chiffres  dénotenf  une  certaine  augmentation  dans  la 
consommation  italienne  de  l'alcool. 

Dans  le  tableau  ci-dessous,  nous  donnons,  pour  les  deux 
dernières  années,  la  production  de  l'alcool  suivant  les  subs- 
tances employées  pour  le  produire. 

Différence 
1903-1904   sur  1902-1903 
Alcool  obtenu  :  (Hectolitres) 

de  substances  arnidacées   113.783      -+-  31.140 

devinasse   10.263      —  9.568 

de  vin   2.568      —  2.146 

d'autres  matières   46.181      +  27.084 


222.797 


46.521 


La  valeur  de  la  production  1903-1904  est  évaluée  à  92.930.000 
lire,  dépassant  de  6.514.000  lire  celle  de  1902-1903. 

En  1902-1003  on  avait  vérifié,  par  rapport  à  l'exei-cice  pré- 
cédent, une  diminution  dans  la  quantité  d'alcool  provenant 
des  matières  arnidacées  et  du  vin. 

Dans  l'exercice  1903-1904,  tandis  que  la  production  de  l'al- 
cool extrait  des  matières  amylacées  et  des  substances  vineuses 
rentrait  dans  les  proportions  normales,  les  distilleries  de  mé- 
lasse et  des  autres  résidus  de  la  fabrication  et  de  la  raffinerie 
du  sucre  prenaient  un  grand  développement  produisant 
40.0C0  hect.  d'alcool  anhydre,  chiffre  jamais  atteint  jusqu'à  ce 
jour.   

L'Émigration  italienne  en  1904  —  Durant  l'année  1904, 
le  chiffre  total  de  l'émigration  italienne  a  été  de  506.633  indi- 
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vidus,  dont  252.288  ont  pris  la  direction  dos  pays  trans- 
océaniens et  254.345  celle  des  pays  européens,  ainsi  (pie  des 
pays  non  européens  du  bassin  de  la  Méditerranée.  Compara- 
tivement à  1903,  il  y  a  dans  l'émigration  totale  une  faible 
différence,  soit  une  augmentation  de  1.343  individus,  mais 
par  rapport  aux  deux  -catégories  les  différences  sont  assez 
sensibles.  Ainsi,  il  y  a  diminution  de  30.147  individus  à 
l'émigration  transocéanienne,  et  accroissement  de  28.804  pour 
les  pays  européens  et  du  bassin  de  la  Méditerranée. 

En  considérant  seulement  l'émigration  pour  les  pays  trans- 
océaniens, on  trouve  que  la  diminution  constatée  regarde 
exclusivement  les  régions  méridionales  et  plus  particulière- 
ment les  Abruzzcs  et  Molise,  la  Campanie,  les  Fouilles,  la 
Basilicate  et  la  Sicile. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  2  juin  1905. 
La  liquidation  a  été  très  facile  malgré  l'importance  des 
engagements.  Les  affaires  sont  nombreuses  et  importantes. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  106  05  ;  Méridionaux,  778  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  484  . .  ;  Banque  Nationale  1.192. 


PORTUGAL 


Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  portugais  de  janvier  à  décembre  1904  : 

La  totalité  du  commerce  général  durant  les  douze  mois  de 
1904,  non  compris  la  valeur  de  l'or  et  de  l'argent  en  barre  ou 
monnayé,  s'est  élevée  à  130.488  contos  de  reis  contre  124.423 
contos  dans  l'année  antérieure.  Dans  cette  somme,  l'importa- 
tion ligure  pour  80.942  et  l'exportation  pour  49.54G  contos. 

L'importation  pour  la  consommation  et  l'exportation  natio- 
nale et  nationalisée  réunis  sont  représentées  par  92  818  contos 
de  reis,  62.107  revenant  à  l'importation  et  30.711  à  l'expor- 
tation. 

Pendant  l'année  1903,  la  somme  totale  du  commerce  spécial 
a  été  de  89.409  contos  dont  58.N06  pour  l'importation  et  30.603 
pour  l'exportation. 

En  distribuant  le  commerce  spécial  par  classes  du  tarif  des 
douanes,  on  obtient  les  valeurs  suivantes  en  milreis  : 

1904  1803     Diff.cn  1904 

Importations  (En  milreis) 

Animaux  vivants   3.491.184   3.333.991  +  157.193 

Matières  premières  pour  les 

arts  et  l'industrie   26.883.451  26.442.594  +  440.857 

Fils,  tissus,  feutres,  etc....  6.721.091  6.911.454  —  190.363 
Substances  alimentaires...  15.447.134  13.377.006  +2070.128 
Appareils,  instruments,  ma- 
chines et  ustensiles  em- 
ployés dajis  les  sciences, 
les  arts ,  l'industrie  et 
l'agriculture;  armes,  em- 
barcations, véhicules   4.462.488  3.791.017  +  671.471 

Objets  fabriqués,  divers  . . .  4.996.325   4.852.173  4-  144.152 

Tares   105.626       97.762  +  17.864 

Totaux   62. 107 .299  58.805.997  +3301.302 

Exportations 

Animaux  vivants   5.029.308   4.224.039  +  805.349 

Matières  premières  pour  les 
arts  et  l'industrie   6.369.880  6.195.066  +  174.814 

Fils,  tissus,  feutres,  etc....    2.038.572   1.848.341  +  190.231 

Substances  alimentaires...  15.018.803  16.226.047  —1207.244 

Appareils,  instruments,  ma- 

.  chines  et  ustensiles  em- 
ployés dans  les  sciences, 
les  arts,  l'industrie  et 
l'agriculture;  armes,  em- 
barcations et  véhicules. . .        95.549       90.503  —  924 

Objets  fabriqués,  divers... .    2.158.003    2.013.083  j  145.715 
Totaux..'   30.711.115  30. 603. 174  "+  107.941 

Le  rendement  do  toutes  les  douanes  du  pays  pendant  les 
douze  mois  de  L'année  dernière  a  été  de  21  .()98:989jj500  reis, 
.-outre  •.'ii.:tt.V.,35g.-)75  reis  en  1903. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL. 

Message  du  président  du  Brésil.  —  Le  président  de  la 
République  brésilienne  a  lu,  au  Congrès  qui  s'est  réuni  au 
début  de  mai,  son  message  habituel.  Après  avoir  passé  en 
revue  diverses  questions  d'ordre  politique  et  général,  il  aborde 
l'exposé  de  la  situation  économique  et  financière  : 

Il  commence  par  rémunération  des  dépenses  faites  pour  les 
édifices  publics  et  pour  le  rachat  de  certaines  Compagnies 
privées.  Parmi  les  Compagnies  expropriées,  il  convient  de 
citer  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  Rio-Grandc  do  Sul.  Le 
Ministre  des  Finances  a  pris  un  arrangement  avec  des  finan- 
ciers anglais  pour  l'émission  de  fonds  de  rescission  4  0/0  dont 
le  produit  servira  à  désintéresser  les  actionnaires.  L'émission 
portera  sur  2.013.640  liv.  st.,  dont  650.000  destinées  à  rem- 
bourser les  actionnaires  et  1.321.000  liv.  st.  pour  les  obliga- 
taires ;  le  solde  servira  à  couvrir  les  frais  de  l'opération. 

D'après  les  statistiques  commerciales,  la  valeur  des  impor- 
tations avait  atteint,  en  1903,1a  somme  de  505.538.114  milrcis- 
papier,  y  compris  le  numéraire;  en  1904,  elle  s'est  élevée  â 
524.053.tlOO  milreis.  Pendant  le  même  laps  de  temps,  les 
exportations  ont  passé  de  744.704.886  milreis -papier  à 
776.217.443. 

Le  commerce  total  extérieur  a  donc  progressé  de  50  mil- 
lions 27.549  milreis,  ou  4,4  0/0. 

Parmi  les  marchandises  d'exportation  qui  sont  en  progrès 
au  point  de  vue  des  quantités  expédiées  figurent  :  le  caout- 
chouc, les  sables  monazitiques,  le  cacao,  la  graine  de  coton, 
la  cire,  le  son,  le  maté,  le  manganèse  et  les  peaux. 

Les  exportations  de  café  sont  en  recul  en  ce  qui  concerne 
les  quantités,  mais  en  progrès  quant  à  la  valeur. 

Pour  les  quatre  années  de  1901  à  1904,  les  importations  se 
sont  élevées  à  94.499.049  liv.  st.  ;  pendant  cette  même  période, 
les  exportations  ont  atteint  153.350.182  liv.  st.,  de  sorte  qu'il 
en  résulte  une  balance  de  58.587.133  liv.  st.  en  faveur  du 
Brésil. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  financière,  elle  parait  des 
plus  prospères.  Comparativement  à  1904,  les  recettes  des 
douanes  sont  en  progrès  de  4.843.537  milreis-papior  et  de 
3.039.632  milreis-or.  - 

Pendant  le  premier  trimestre  de  1905,  les  recettes  des 
douanes  se  sont  élevées  à  55.752.9:34  milreis,  dont  43.200.522 
milreis-papier  et  12.552.412  milreis-or,  soit  1.580.194  milreis- 
papier  et  1.086.562  milreis-or  de  plus  que  pour  la  période 
correspondante  de  1904. 

Toutes  les  autres  catégories  de  taxes  et  d'impôts  sont  en 
progrès,  ce  qui  permet  d'évaluer  les  recettes  de  l'exercice  1904 
à  50.566.571  milreis-or  et  à  342.782.191  milreis-papier.  Les 
chiffres  estimatifs  du  budget  avaient  évalué  les  recettes  à 
46.515.510  milreis-or  et  à  251.281.CO0  milreis-papier.  Il  y  a 
donc  un  excédent  de  recettes  de  4.051.060  milreis=or  et  de 
01 .501 .191  milreis-papier. 

Les  crédits  supplémentaires  et  extraordinaires,  comprenant 
ceux  pour  le  rachat  de  la  Sorocabana,  étaient  de  1.555.044 
milreis-or  et  de  99.130.684  milreis-papier  ;  le  budget  formait 
donc  un  total  de  48.476.413  milreis-or  et  de  252.292.146 
milreis. 

Il  y  a,  en  réalité,  un  excédent  de  recettes  de  2.0C0.158  mil- 
reis-or et  un  déficit  de  9.509.955  milreis-papier. 

Mais  il  est  plus  que  probable  que  ce  dernier  aura  disparu 
lorsque  les  comptes  de  liquidation  définitive  du  budget  au- 
ront paru. 

Parmi  les  crédits  extraordinaires  les  plus  importants  sont 
ceux  ouverts  pour  les  expéditions  dans  le  Haut-Brésil  et  ceux 
affectés  aux  questions  internationales. 

La  "valeur  du  papier-monnaie  en  circulation,  au  30  avril, 
était  de  673.170.991  milreis. 

Le  fonds  d'amortissement  de  la  Dette  intérieure  créé  par 
décret  du  8  avril  1902  comprenait,  au  30  avril,  19.406  litres 
(apolices  d'une  valeur  nominale  «le  18.350.200  rculreis. 

Depuis  le  1"  avril,  on  procède  au  rachat  des  apolices  de 
l'emprunt  1K68  or,  et  h;  (  iouvernement  se  préoccupe  d'agir  de 
mémo  pour  l'emprunt  1897  papier. 

Les  amortissements,  en  1904,  représentent  387.840  liv.  st., 
non  comprises  105.920  liv.  st.  figurant  dans  le  Message  an- 
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lé  rieur.  Le  solde  au  Trésor  s'élève  à  3.020.872  liv.  st.  10  sli. 
3  peuce,  après  qu'il  a  été  versé  uu  million  à  la  Bolivie  au 
31  mars.  On  peut  ajouter  à  ce  solde  la  remise  faite,  en  avril, 
de  403.135  liv.  st.  6  sh.  provenant  de  l'Etat  de  Sao-Paulo 
pour  l'achat  du  chemin  de  Sorocabana.  11  convient  de  dire 
que  ces  chiffres  ne  comprennent  pas  une  somme  de  un  mil- 
lion provenant  des  opérations  du  port. 

Cet  èxposé  permet  donc  de  considérer  la  situation  écono- 
mique et  financière  comme  satisfaisante. 


ÉTATS-UNIS 


La  Situation  aux  États-Unis.  —  L'état  dés  récoltes  est, 
jusqu'ici,  satisfaisant  ;  au  1"  mai,  la  surface  ensemencée  en 
blé  était  de  29.723.000  acres,  contre  27.083.500  au  début  de  mai 
1904,  soit  une  augmentation  de  2.G39.000  acres.  Aussi  évalue- 
t-on  l'importance  de  la  récolte  totale  à  700  millions  de  bushels, 
au  lieu  des  552  millions  récoltés  l'an  dernier. 

Le  commerce,  en  général,  est  beaucoup  plus  actif  que  l'an 
dernier  et  c'est  cette  circonstance  qui  a  obligé  les  Compagnies 
de  chemins  de  fer  à  acheter  du  matériel  fixe  et  roulant. 

Comme  conséquence,  le  commerce  du  fer  est  très  animé, 
et  l'on  estime  la  production  de  la  fonte,  en  chiffres  ronds,  à 
24.000.000  de  tonnes,  au  lien  de  10.565.000  en  1904.  Cette  ani- 
mation profitera  aux  Compagnies  de  transport,  car  il  y  aura 
de  grosses  quantités  de  minerai  et  de  charbon  à  transporter. 
D'autre  part,  la  situation  du  marché  monétaire  a  été  très  fa- 
vorable aux  transactions.  L'abondance  de  l'argent  a  permis 
l'émission  d'un  grand  nombre  de  valeurs  :  les  chemins  de 
fer  ont,  à  eux  seuls,  émis  pour  600  millions  de  dollars  de 
titres  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'année. 


Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  dix  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  du  1er  juillet  1904  au  30  avril 
1905.  les  recettes  ont  atteint  451.714.149  dollars  et  les  dé- 
penses 485.403.706  dollars,  soit  un  excédent  de  dépenses  de 
33.689.557  dollars.  Voici  le  détail  : 
Recettes 

10  premiers     10  premiers 
mois  de  mois  de 

1904-1905  1903-1904 

(En  dollars) 

Douanes   219.836.486  220.570.965 

Revenus  intérieurs   192.700.908  193.115.873 

Divers   39.176.755  37.925.332 

Total   451.714.149  451.612.170 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   126.052.3i6  118.835.028 

Guerre   106.705.167  96.932  857 

Marine   99.414.955  84.403.601 

Indiennes   12.281.641  8.729.925 

Pensions   118.266.553  118.149.488 

Intérêts   22. 082.041  22.102.699 

Total   485.403.706  449.153.598 


Le  Commerce  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  Commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  de  mars  et  pour  les  neuf  mois  des  six  derniers  exer- 
cices : 

Marchandises  _ 
Exportation     Importation  Balance 


Mars 


(En  dollars 

1899  

134.157.225 

86.522.456 

1900  

124. 473.613 

75.886.834 

1901  

106.749.401 

84.  227. 082 

1902  

132.093.964 

96.230.457 

119.888.449 

91.3i7.909 

190i  

137.542.677 

110.463.399 

Neuf  mois 

1899-1900 

.  1.053.630.696 

641.776.030 

1900-01   

.  1 

539.668.627 

599.426.674 

1901-02  

.  1.080.987.514 

67 4. 694. 539 

1902-03  

.  1 

114.162.027 

777.002.217 

1903-04  

.  1 

107.835.075 

745.710.093 

1904-05  

1 

115.604.030 

839.478.033 

+ 
+ 
+ 
+ 
-r- 
+ 


47.634.769 
48.586.809 
22.522.319 
35.863.507 
28.540.540 
27.079.278 


-f  411.854.665 
+  540.241.953 
+  402.292.975 
-f  337.159.810 
-f  422.124.982 
+  306.125.117 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


Mars 


1899   — 

1900   — 

1901   + 

1902   — 

1903   - 

1904   — 

Neuf  mois 

1899-  1900   — 

1900-  01   - 

1901-  02   — 

1902-  03   — 

1903  04   — 

1904-05   -)- 


Or 


Argent 


(En  dollars) 


839.656 
2.030.186 
1.796.633 
3.525.130 
5.791.704 
2.741.708 

7.769.846 
25.946.381 

1.208.163 
21.012.735 
56.008.452 
40.515.088 


+ 

t 

+ 

+ 


2.303.276 
2.443.820 
994.792 
2.185.879 
1  990.467 
1.659.836 


-f  16.77i.2P8 
+  21.034.424 
4-  16.524.803 
-f  19.011.434 
4-  15.313.680 
+  17.533.200 


Le  IMar«hé  Financier  de  New-York 

New-York,  ltr  juin  1905. 
La  victoire  japonaise  a  raffermi  considérablement  le  mar- 
ché ;  la  croyance  générale  est  que  la  paix  est  proche.  On 
commente  fort  la  visite  faite  à  la  Maison  Blanche  par  le 
ministre  du  Japon  qui  a  eu  une  longue  conversation  avec  le 
président.  Dans  les  milieux  diplomatiques,  on  pense  que  cette 
conférence  aurait  pour  but  do  préparer  l'offre  des  bons 
offices  de  M.  Roosevelt  pour  l'ouverture  des  négociations  de 
paix. 

Le  i  0/0  ancien  finit  à  104  7/8. 

Les  Chemins  américains  sont  en  légère  reprise.  De  nom- 
breuses demandes  se  sont  produites. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  79  1/4;  Milwaukee,  172  5/8;  Erie,  39  7/8, 
Reading,  93  1/2;  Canadian  Pacific,  146  1/2;  Illinois  Cen- 
tral, 159  1/2  ;  Louisville,  143  1/8  ;  Central,  193  1/2;  Union 
Pacific,  121  5/8. 

MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  31  mars 
dernier,  la  situation  suivante  : 
Existences 

en        Porte-    Capital  Circula- 
Banques        caisse     feuille     social      tion  Dépôts 
(En  milliers  de  piastres) 
Nationa"  Mexico  41.687.6  33.097.0  26.000.0  23.689.7 
Londres- Mexico  14.762.0  37.C00.1  15.000.0  17.982.7  5.327.1 

Centrale   1.263.0   6.141.1  10.000.0         »  6.018.8 

Internationale..  193.2  486.1  5.000.0  »  542.7 
Agric.  et  Hypot.  31.6  »  2  000.0  »  » 
YucatèquefYuc.)  2.945.3  10.868.8  8.000.0  4.963.4  44.8 
Orientale  (Mexic)  2.129.5  4.891.2  6.Q00.0  3.629.0  15.8 
Miniè™  (Chib.ua.)  1.986.5  4.262.0  5.000.0  3.469.2  106.0 
Mercantjile(Yuc)    1.764.3   5.312.2   4.000.0   3.148.1  2.3 

Jalisco   1.257.3   6.002.7   3.000.0  2.083.3  18.0 

Mercantile(Mont)    720.0   2.495.3   2.500.0   1.367.0  11.2 

Durango   562.9   2.669.7   2.000.0      971.4  84.0 

Mercantile(Ver.)  2.095.3  4.304.0  2  000.0  4.080.1  10.7 
Nuevo  Léon  . . . .      954.5   2.936.8   2.000.0   2.286  4  14.0 

Coahuila   687.3   2.767.2   1.600.0   1.140.2  23.8 

Etat  de  Mexico.      938  9   3.578.7   1.500.0   1.588.3  38.0 

Occidentale   610.4   1.158.2   1.500.0   1  161.7      29  2 

San  Luis  Potosi.    1.043.1    4.579.0   1.100.0   1.967.8  5.3 

Campêcho   334.6      832.2   1.000.0      599.2  4.1 

Guanajuato  ....       752.7   2.461.1   1.000.0   1.429.2  5.2 

Morelos   598.5   1.157.1    1.000.0   1.1C0.0  37.0 

Sonora   423.6   2.264.7   1.000.0      5V0.7  6.0 

Oaxaca    1.580.2   1.157.2   1.000.0   2.800.1  72.8 

Tabasco   626.7   1.938.4   1.000.0   1.079.7  5.3 

Tamaulipas  . . . .      459.9   1.444.5   1.000.0      798.0  4.4 

gacatecas   507.3   1.342.4   1.000.0      905.5  » 

Queretaro   560.6   2.294.0   1.000.0      890.6  42.1 

Aguascalientes  .      390.9   1.243.3      600.0      566.0  » 

Michoacan   266.4      887.4      600.0      507.1  341.4 

Hidalgo   507.7      578.2      500.0      872.5  1.5 

Chiapas   112.7      310.3      500.0      191.6  1.3 

Comm1"  (Chili.).        11.8      154.6      200.0         »  18.2 

Totaux   82771.3  150617.6  109600.0  85789.7  12832.0 

Tôt.  31  févr.  1905  81371.7  148885.0  109600.0  84246.4  12787.5 

—  31marsl904  59998.1  128702.5  108850.0  82933.1  13927.1 

—  31  —  1903  51883.8  125265.6   94150.0  90040.8  14388.8 

—  31  —  1902  56595.5  107695.0   80800.0  76161.4  14199.5 

—  31  —  KS97  43916,0   39000.0   41050.0  42024.0  » 
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Le  chanvre  de  Manille  au  Mexique.  —  Un  essai  de 
plantation  de  chanvre  de  Manille  vient  d'être  fait  dans  le 
Sinaloa  et  a  parfaitement  réussi. 

Le  chanvre  d'abaca  était,  avant  l'annexion  de  l'archipel 
aux  Etats-Unis,  le  principal  produit  d'exportation  des  Phi- 
lippines. On  en  expédiait,  chaque  année,  de  50  à  'M  mille 
halles  eu  Angleteterre.  en  Amérique  et  en  Australie.  L'insur- 
rection a  interrompu  la  production  et  donné,  depuis  dix  ans, 
l'avantage  au  hennequon. 

Aux  Philippines,  on  cultive  l'abaca  (la  musa  textilis,  une 
sorte  de  bananier)  sur  le  versant  des  montagnes,  à  l'ombre 
des  forêts,  dans  des  terrains  de  formation  volcanique.  <  In  abat 
le  tronc  du  bananier,  on  le  dépouille  de  ses  feuilles,  on  lire 
les  fibres  à  la  main  et,  après  les  avoir  fait  sécher  au  soleil,  on 
les  expédie  en  vrac  aux  marchés  de  l'île,  où  ils  sont  classés  et 
mis  en  balles  pressées  de  127  kilogrammes. 

L'abaca  sert  à  faire  d'excellents  cordages,  inaltérables  à 
l'eau.  On  en  a  retrouvé  qui  étaient  intacts  après  un  séjour 
de  trois  ans  à  fond  de  cale  d'un  navire  coulé. 

Cette  libre,  au  moyen  d'une  certaine  préparation,  acquiert 
une  finesse  et  une  résistance  très  grandes. 


URUGUAY 

La  Dette  publique.  —  Le  montant  total  de  ln  dette  pu- 
blique au  31  décembre  1904,  dont  nous  avons  donné  le  détail 
dernièrement,  était  de  123.726.197  pesos  ou  20.111.957 
livres  sterling.  Ces  chiffres,  comparés  à  ceux  de  1903,  soit 
123.754.455,  présentent  une  diminution  de  1 .028.258  pesos 
ou  218.788  liv.  st.  sur  1903. 

La  seule  nouvelle  dette  contractée  durant  l'année  a  été 
l'emprunt  extraordinaire  d'un  million  de  pesos,  seconde 
série,  autorisé  par  le  Ministère  de  la  Guerre. 

Le  montant  amorti  durant  l'année  1904  est  de  2.028.258 
pesos.  La  différence  entre  ce  montant  et  celui  de  l'émission 
dernière,  soit  un  million  de  pesos,  est  comptée  comme 
moins-value  dans  le  total  général. 

Le  tableau  suivant  donne  les  totaux  au  31  décembre  de 
chaque  année  ;  il  y  e;t  tenu  compte  des  émissions  nouvelles 
et  des  amortissements  : 

Années  '      -  Montant 

Pesos 

1890  J.   Herrera,  président   89.848.850 

1891  —  —    87.789.973 

1890       -  —  —    _  104.072.739 

1893  _  —    103.584.039 

1894  Idiaiie  Borda,  président   106.606.153 

1895  —  —    104.967.415 

1896  _  _    118.786.387 

1897  _  -    120.765.097 

1898  Cuestas,  président   124.425.395 

1889      —  —    127.159.529 

1900  _  —    125.506.953 

1901  —  -    124.803.287 

1902  —  —    123.174.881 

1903  B.Ulle,  président   .  123.754.455 

1904  —  —    122.726.197 

Le  service  annuel  de  la  dette  publique  durant  les  années 
1903  et  1904  a  absorbé  les  sommes  suivantes  : 

1904  1903 

Pesos 

Intérêts    i. 684. 673  4.747.632 

Amortissemente   1.315.742      1  620.314 

Aces  chiffres  dpiyanl  être  ajoutés  086.fi02  pesos  contre  706.099 
pesos,  pour  garanties  de  chemins  do  fer.  Les  commissions, 
•le,  de..  |m, rient  le  total  général  élant  à  la  charge  du  Trésor 
à  6.696518  pesos  contre  7.07). 8r0  pesos,  soit  une  moins  ■ 
value  de  888-887  pesos. 


L'accroissement  de  la  dette  depuis  qu'elle  existe  ressort  du 
tableau  suivant  : 

Posos  Pesos 


1860. 
1865. 
1870. 
1875. 
1880. 
1885. 
1890. 


2.726.880 
11.096.440 
17.241.019 
45.198.189 
48.505.068 
60.174.294 
89.848.850 


1895. 
1899. 
L900. 
1901 . 
1908. 
1903. 
1904. 


164.967.415 
127.159.529 
125.506.953 
124.803.287 
123.174.881 
123.754.455 
122.726.197 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  des  Indes  en  1904-1905.  —  Le  Bureau 
de  Statistique  du  Gouvernement  dos  Indes  vient  de  publier 
les  chiffres  du  commerce  extérieur  pour  l'année  finissant  le 
31  mars  1905;  ces  chiffres  font  ressortir  les  progrès  constants 
réalisés  par  cet  Empire.  Ainsi,  les  importations  présentent 
une  plus-value  de  12  crores  de  roupies,  et  les  exportations  un 
aocroissemenl  de  43. 638.865  roupies. 

Parmi  les  importations,  deux  articles  seulement  sont  en 
diminution,  et  encore  faut-il  s'en  féliciter,  car  elles  portent 
sur  le  pétrole  et  sur  l'argent  en  barres  ;  cela  tend  à  prouver 
que  la  Birmanie  livre  toujours  plus  d'huile  minérale  ;  quant 
à  l'argent,  il  y  en  a  déjà  de  trop  aux  Indes. 

La  totalité  des  matières  précieuses  importées  s'est  élevée  à 
395.081.750  roupies,  contre  385,261.072  en  19034904,  et 
253.788.551  en  1902-1903  ;  pour  les  mêmes  années,  les  expor- 
tations n'ont  été  respectivement  que  de  104.288. 167  r.,  150 mil- 
lions -438.811  r.  et  96.576.370  roupies. 

Parmi  les  marchandises  importées,  ce  sont  toujours  les 
cotonnades  qui  viennent  en  tête  avec  337.347.392  r.,  contre 
274.653.849  r.  en  1903-1904. 

Le»  filés  de  coton  sont  en  progrès  de  34  lakhs. 

Parmi  les  exportations,  les  articles  principaux  sont  le  riz, 
le  blé,  le  coton,  les  graines  oléagineuses,  le  jute,  l'opium,  etc. 

Voici  les  chiffres  du  commerce  extérieur  par  catégories  : 

Importations 
1903-04  1904  05 


Différence 


Anim.  vivants  53.62.839 
Articl.  d'alim. 

et  boissons..  11.69.47.243 
Métaux  et  ob- 

ietsen  métal.  16.37.79.222 

Prod.  chimiq.  2.75.07.969 

Huiles  minér.  3.53.74.907 

Matièr"prem.  3. 88. 94.531 
Art.manufact. 

et  semi-manu- 

facturés   86.03.68.219 

Total   84.82.32.930 

Or   20.13.11.752 

Argent    11.81.20.869 

Tôt.  général  116.76.65.551 


(En  roupies) 
59.27.625  + 


13.08.58.419 

17.18.00.965 
2.80.40.576 
3.44.74  844 
4.22.40.430 


5. 64.. 92 
+  1.39.11.176 


+ 
+ 

+ 


80. 21 .737 
5.32.607 
9.00.063 

33.47.899 


55.35.21.957    -f  9.31.53.838 


96.68.64.916  +11.86.31.986 


21.81.19.745  +  1.68.07.993 
11  21.55  553   —  59.65.316 


129.71.40.214  +12.94.74.063 


Anim.  vivants 

Articl.  d'alim. 
et  boissons. . 

Métaux  et  ob- 
jets en  métal, 

Prod.  chimiq . 
et  drogues. . . 

Huiles  

Matièr"  prem. 

Art.manufact. 
et  semi-manu- 
facturés   


Exportations 

22.37.529  19.40.129  —  2.87.394 

44.71.02.667  53.04.73.047  +  83.80.974 

34.48.451  36.72.824  +  2.24.373 

13.00.71.626  12.78.92.389  —     SI. 79. 873 

1.03  09.017  1 .33.11 .874  —  12.P6.088 

62 . 87 . 38 . 477  57 . 08 . 04 . 932  +  5 . 26. 52 . 349 

27.64.32.968  29.31  90.P61  —  1.67.57.893 


Total  

149.63.40.735 

154.12  86.656 

t. 49. 45. 921 

Or  

3.80.26.776 

3.69.85.896 

10.40.880 

Argent  

4.34.06.954 

4.27.79.760 

6.87.194 

Toi.  général 

161.10.89.552 

165  47.78.407 

+  < 

i. 36. 88. 855 
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MINES  D'OR 


La  Main  d'œuvre  Chinoise  au  Transvaal 


On  télégraphie  que  le  recrutement  des  Chinois  continue 
activement  clans  le  voisinage  de  Ching-Wan-Tao,  et  les  agents 
de  Londres  annoncent  qu'ils  s'attendent  à  ce  qu'une  nouvelle 
cargaison  de  coolies  parte  prochainement.  On  attend,  d'autre 
part,  l'arrivée  du  «  Lothian  »  a  Durban,  dans  quelques  jours, 
mais  il  se  produira  un  intervalle  d'un  mois  peut-être  entre 
son  arrivée  et  l'arrivée  du  steamer  suivant.  Après,  toutefois, 
le  service  des  coolies  deviendra  plus  régulier. 


I/Exploilation  minière  au  Transvaal 


Le  rapport  de  l'Ingénieur  en  chef  des  mines  du  Tranvaal, 
pour  le  second  semestre  de  1904,  vient  d'être  publié.  En 
voici  un  court  résumé  :. 

La  main-d'oeuvre  sur  les  mines  productives  a  nécessité 
l'emploi  de  11.499  blancs,  08.061  indigènes  et  7.981  Chinois 
donnant  sur  les  nombres  correspondants  du  premier  semestre 
une  augmentation  de  1.147  blancs,  1.3G1  indigènes  et 
7.981  Chinois. 

Sur  les  mines  non  productives,  on  a  compté  2.993  blancs, 
9.545  indigènes  et  3.131  Chinois,  d'où  ressortent  les  augmen- 
tations suivantes  :  4M)  blancs.  1.002  Indigènes  et  3.131  Chinois. 

Le  nombre  moyen  d'ouvriers,  de  toutes  catégories,  employés 
aux  mines  d'or  du  Transvaal  a  été  pour  le  dernier  semestre 
de  14.350  blancs,  71.923  noirs  et  9.450  coolies,  sans  compter 
745  forçats. 

Les  mines  de  charbon  ont  occupé  470  blancs  et  8.895  indi- 
gènes. Celles  de  diamant,  par  suite  principalement  de  l'exten- 
sion qu'a  prise  la  Premier  Diamond,  comptaient  en  décembre 
155  blancs  et  1.286  indigènes  de  plus  qu'au  30  juin. 

Si  l'on  additionne  tous  les  ouvriers  des  mines  et  autres  in- 
dustries connexes  du  Tranvaal  qui,  au  31  décembre  1904, 
étaient  en  travail,  on  trouve  un  total  de  137.203  personnes,  se 
répartissant  en  16.277  blancs,  100.041  Cafres  et  20  885  Chinois, 
alors  qu'au  30  juin  il  n'y  avait  en  "tout  que  104.031  ouvriers 
dont  14.660  blancs,  80.567  indigènes  et  1.004  Chinois. 

Le  tableau  ci-après  donne  la  production  comparée  des  deux 
semestres  de  1904  pour  les  diverses  industries  minières  : 

1"  sem.      2*  sem.  Augmen- 
1904  1904  tation 

(En  livres  sterling) 

Or....   7.730.448  8.298.435  567.987 

Argent   21.846  23.473  1.627 

Charbon   430.429  453.462  23.033 

Diamants   489.924  695.159  205.235 

Produits  chimiques   9.823  10.222,  399 

Pierres,  chaux,  briques,  etc..  145. 497  153.702  8.205 

Total   8.827.967   9.634.453  800.486 


L'or  obtenu  des  divers  traitements  employés  pendant  le 
second  semestre  de  1904  a  été,  pour  le  Transvaal,  de  1.953.616 
onces  135  d'or  fin,  dépassant  de  133.715  onces  138  la  produc- 
tion du  premier  semestre. 

Le  nombre  moyen  des  pilons  mis  en  marche  a  été  de  4.884, 
contre  4.628  pour  la  première  moitié  de  l'année. 

Les  houillères  accusent  également  un  accroissement  très 
sensible  pour  le  second  semestre,  pendant  lequel  on  a  extrait 
1.240.898  tonnes,  d'une  valeur  de  453.462  liv.  st.,  contre 
1.159.140  tonnes,  d'une  valeur  de  430.429  liv.  st.,  production 
du  premier  semestre. 

Pour  les  diamants,  le  développement  prodigieux  de  la  l'rc- 
mier  Diamond  s'est  largement  fait  sentir  ;  c'est  ainsi  que  la 
production  diamantifère  de  tout  le  Transvaal  qui,  pour  le 
mois  de  juillet  1902,  ne  s'était  montée  qu'à  27  carats  d'une 
valeur  de  75  liv.  st.  s'est  élevée,  pour  décembre  1904,  à  77.852 
carats  50,  valant  97.733  liv.  st. 

Lee  339  Compagnies  minières  du  Transvaal  représentaient, 
an  30  juin  1904,  un  capital  nominal  de  111.416.102  liv.  st.  sur 


lequel  il  a  été  ('■mis  98.891.499  si.  se  répartissent  comme 
suit  : 

Livres  sterling 

287  Compagnies  aurifères   84.668.862 

22        —         houillères   4.610.912 

12        —         diamantifères   1.130.885 

19        —         diverses   8.480.840 

Les  primes  d'émission  des  actions  ont  fourni  les  fonds 
suivants  : 

Mines  d'or,  17.902  587  liv.  st.;  Charbonnages,  232.088 
livres  sterling  ;  Mines  de  diamant,  78.750  liv.  st.,  et  4.249.171 
livres  sterling  pour  les  Compagnies  diverses. 

Sur  les  287  mines  d'or  il  y  a  25  mines  d'affleurement  et 
8  deep-lcvcls  qui  ont  servi  3.718.797  liv.  st.  d'intérêts  au 
cours  des  douze  mois  finissant  te  30  juin  1904.  L'ensemble 
des  dividendes  payés  parles  mines  du  Rand,' depuis  les  com- 
mencements de  l'industrie  aurifère  jusqu'au  30  décembre  1904, 
s'élève  à  28.331 .906  liv.  st.,  non  compris  naturellement  les 
déclarations  de  L'année  en  cours. 


WINDSOR  GOLD  MINE 


L'assemblée  générale  des  actionnairos  de  cette  Compagnie 
a  eu  lieu  le  28  avril. 

Dans  son  discours,  le  Président  a  annoncé  que  les  réserves 
de  minerai  développé  au  31  décembre  1904  s'élevaient  à 
149.651  tonnes,  d'une  teneur  moyenne  de  10  dwts.  Pendant 
l'année  dernière,  il  a  été  extrait  delà  mine  62.137  tonnes,  dont 
55.165  tonnes  de  Main  Reef  et  6.972  de  South  P.eef  ;  il  a  été 
pris  2.111  tonnes  sur  le  carreau.  Sur  les  55.428  tonnes  en- 
voyées au  triage,  6.709  (soit  13.6  0/0)  ont  été  rejetées  comme 
stériles.  Les  frais  d'exploitation  ont  été  de  26  sh.  9  d.  par 
tonne  ;  depuis,  ils  ont  été  en  diminuant  progressivement  et, en 
mars,  ils  n'ont  pas  dépassé  23  sh.  2  d.  par  tonne.  Toutefois, 
avec  un  matériel  de  réduction  aussi  léger  que  celui  qui  existe 
actuellement,  il  ne  faut  pas  s'attendre  à  ce  que  les  frais  puis- 
sent .être  abaissés  davantage.  La  nature  du  minerai  extrait 
de  la  mine  exige  des  pilons  lourds  avec  des  tube-mills,  plus 
une  usine  de  cyanuration  et  une  usine  de  slimes  ;  alors  les 
frais  pourront  être  ramenés  à  20  shillings  par  tonne.  Dans 
les  circonstances  présentes,  il  n'y  a  pas  moyen  de  songer  à 
augmenter  le  matériel  mais,  aussitôt  que  les  conditions  géné- 
rales se  seront  améliorées,  le  Conseil  prendra  les  arrange- 
ments financiers  nécessaires  pour  équiper  la  mine  d'une  façon 
complète.   

Durban  Roodepoort 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
a  eu  lieu  à  Londres  le  18  mai.  Le  Président  a  annoncé  que 
dans  dix  ans  la  mine  serait  probablement  encore  en  exploi- 
tation, même  sans  tenir  compte  du  «  Main  Reef  ».  Cette  dé- 
claration a  été  confirmée  par  le  Directeur-adjoint  de  la  mine, 
qui  a  ajouté  que  jusqu'à  présent  on  n'a  exploité  que  2  1/2  à 
3  claims  de  Main  Reef.  Quant  aux  dividendes,  on  peut  espérer 
qu'ils  se  maintiendront  jusqu'à  la  fin  au  taux  actuel,  grâce 
à  la  construction  d'une  usine  de  slimes  qui  sera  terminée  et 
mise  en  marche  dans  quelques  mois.  Ajoutons  que  celte 
Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  intérimaire  de 
15  0/0,  soit  3  shillings  par  action,  payable  à  partir  du  15  juin 
contre  remise  du  coupon  49  des  actions  au  porteur. 


Informations  diverses 


Mines  d'or  de  Madagascar.—  Notreministre  des  colonies 
a  pris  la  décision,  qui  a  été  immédiatement  câblée  à  Mada- 
gascar, de  suspendre  l'action  des.  règlements  miniers  de  cette 
colonie.  Auparavant,  on  ne  connaissait  à  Madagascar  quo 
des  alluv:ons  aurifères,  à  la  recherche  et  à  l'exploitation  des- 
quelles suffisaient  les  dispositions  du  décret  du  20  février 
1902.  Les  récentes  découvertes  de  bancs  aurifères  importants, 
dont  la  formation  minéralogiquc  est  différente,  nécessitent 
une  nouvelle  législation. 

City  Deep  et  Wolhuter  Deep.  —  On  va  prochainement 
commencer  le  fonçage  de  puits  sur  les  domaines  de  la  City 
Deep  et  de  la  Wolhuter  Deep. 
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Nouveau  gisement  diamantifère.  —  Ainsi  qu'il  avait 
été  dit  dans  le  cornant  du  mois  d'avril,  une  nouvelle  che- 
minée  diamantifère  a  (Hé  découverte  à  Kaalfoutcin  ;  on 
évalue  sa  superficie  à  700  daims,  et  les  travaux  de  recherche 
effectués  à  ce  jour  laissent  entrevoir  de  beaux  résultats. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2  juin  1905. 

Le  Marché  a  encore  passé  cette  semaine  par  diverses  alter- 
natives, mais  c'est  la  fermeté  qui  l'a  emporté. 

En  général,  on  s'est  plus  occupé  que  précédemment,  et  on 
a  eu  à  signaler,  au  cours  des  dernières  séances,  des  deman- 
des assez  suivies  qui  nous  ont  permis  d'absorber  les  offres 
qui  nous  venaient  de  Paris. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  1  31/32,  clôture  à  2  1/10. 

La  Transvaal  Goldfields  finit  à  2  1/2.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  reste  à  3  1/8.  Consolidated  Gold- 
fields, 7  au  lieu  de  7  1/4. 

La  Rand  Mines  est  à  9  11/16  ;  elle  restait  à  !»  13/10  jeudi 
dernier.  . 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  finissait  à  3  liv.,  se  retrouve 
à  3  ./.. 

La  Witwatersrand  Toumship  est  à  6  1/8;  African  andËuro- 
pean  Investment  Company,  active  à  1  21/32.  Swazieland 
Corporation,  1 15/32.  Vereeniqing  Estâtes,  1 5/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand,  qui  clô- 
turait à  7  13/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  7/8;  Angelo, 

0  1/16,  coûtre  6  1/8  ;  New  Cornet^  2  11/10  ;  Van  Ryn,  3  7/8  ; 
Treasury,  3  3/4. 

La  City  and  Saburban  reste  à  5  7/16  ;  Jubilee,  3  1/8. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  7 /1G.  Driefontein,  4  7/16, 
au  lieu  de  4  3/8  ;  Village,  5  1/2  ;  nous  la  laissions  à  5  5/8  ; 
Jumpers,  13/4;  Modderfontein,  9  7/8;  Ferreira,  20  1/2; 
elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  20  liv.  st. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  .  / .  ;  Rietfontein,  2  1/10. 

Xa  New  Primrose  est  à  2  9/10.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  4  1/4;  cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  divi- 
dende 15  0/0,  soit  3  shillings.  La  Ginsberg  est  à  2  1/16.  La 
May  Consolidated  cote  3  5/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  3/16.  Crown  Reef,  13  1/4,  au  lieu 
de  13  1/4;  Randfontein,  2  11/16;  Worcester,  3/4. 

La  Robinson  Gold  reste  à  9  3/8. 

L'East  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  4  1/2,  comme 
la  semaine  dernière. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  9/16  contre  4  7/16. 
La  New  Heriot  est  à  3  7/8;  Wolhuter,  2  15/16. 

La  Henry  N  ourse  reste  à  7  3/8.  La  Wemmer  est  à  6  1/2. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  7/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  15  1/4,  s'échange  à  ce  cours. 
La  Bonanza  est  à  1  liv. 
La  Cinderella  Deep  est  à  2  11/16. 

L Angelo  Deep  finit  à  2  3/16.  -Glen  Deep,  4  3/8;  Ferreira 
Deep ,  5  3/4  ;  Robinson  Deep,  5  5/8  ;  Langlaagte  Deep, 

3/4  ;  cette  Compagnie  va  porter  son  capital  social  de  750.000 
.ivres  sterling  à  800.000  liv.  st.  Brakpan,  2  5/16. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  3/8.  Roodepoort  Central  Deep, 

1  5/8;  Rose  Deep,  7  9/10. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  3/4.  Jumpers 
Deep/i  ../..;  Rand  Victoria,  à  2  9/10. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  3/4,  contre 
4  3/4.  South  Geldenhuis  Deep,  2  7/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  1/4. 

La  Van  Dyk  Proprietary ,  qui  finissait  à  2  7/16,  s'inscrit 
à  2  9/16.  Rand  Collieries,  2  9/10. 

#*^t  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agcncy  clôture  à  15/16;  Rhodesia  Goldfields,  1/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Hay  Investment  s'iascrit  à 
3  1/2.  Transvaal  Proprietary,  7/8. 

1  B  Premier  Diamond  reste  ;i  15  1/8,  contre  l 'i  1/2. 

La  Great  Eastern  Collieries  finit  à  9/10.  South  African 
Drewerics,  2  11/10. 


Londres,  2  juin  1905,  5  h.  25  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  2  juin  1905. 

La  liquidation  de  fin  mai,  qui  a  eu  lieu  mercredi,  s'est 
effectuée  très  facilement,  avec  des  taux  de  reports  qui  ont 
varié  de  3  1/4  à  5  0/0  environ. 

Des  allégements  de  positions  ont  encore  eu  lieu,  mais  le 
Stock-Exchange  ayant  fait  notre  contre-partie,  on  se  tient 
plutôl  soutenu  dans  l'ensemble. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  178  fr.  50,  contre  182  50. 
East  Rand  clôture  à  199  fr.  50,  au  lieu  do  196  50  ;  Charte- 
red,  53  fr.  75,  contre  51  fr.  50.  Rand  Mines,  246  fr.  . .  ;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  247  fr.  ... 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  ...  La  Buffelsdoom  Estate 
s'inscrit  à  16  fr.  75. 

h' Angelo,  que  nous  laissions  à  155  fr.,  reste  à  156  fr.  50; 
et  la  Driefontein  cote  108  fr.  . . ,  au  lieu  de  111  fr.  . . . 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à-508  fr.  . .,  reste  à  511  50. 
La  Geduld  se  retrouve  à  178  fr.  50.  L'action  Goerz  et  O  finit 
à  72  fr.  75.  French  Rand,  62  fr.  ... 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  387  fr.  . . ,  se  re- 
trouve à  393  fr. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  114  ..,  au  lieu  de  114  fr.  50. 

La.  General  Mining  se  retrouve  à  78  fr.  25,  recherchée  ainsi. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  256  fr.  ..,  sans  changement. 

La  May  Consolidated  est  à  91  fr.  50.  Nous  la  laissions  à 
93  fr.  25.  La  Kleinfontein  cote  50  fr.  50. 

La  Lancasler  se  retrouve  à  41  fr.  50  ;  Langlaagte  Estate, 
90  fr.  . . ,  au  lieu  de  88  fr.  75. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  14  fr.  ...  La  Mozambique 
s'échangea  28  fr.  ...  New  Primrose,  00  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  08  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  235  fr.  50,  finit  à  238  fr.  50; 
Robinson  Deep,  141  fr.  ..,  au  lieu  de  141  fr.  50;  Robinson 
Randfontein,  37  fr.  . .  ;  Randfontein  Estâtes,  08  fr.  50. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  189  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  188  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  40  fr.  50. 
.  La  Village  Main  Reef  s'échange  à  139  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  141  fr.  . . . 

La  Wemmer  esta  168  fr.  ...LaiVew  Steyn  Estate  s'échange 
à  78  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  45  fr.  . . . 
Transvaal  Consolidated  Land,  92  fr.  75.  Transvaal  Gold- 
fields, 62  fr. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  133  fr.  50,  au  lieu 
de  131  fr.  50. 
La  Van  Dyk  se  traite  à  00  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  130  fr.  ..,  au  lieu  de  136  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
03  fr.  50. 

Les  actions  delà  Domains  Company,  que  nous  laissions  à 
34  irancs,  se  retrouvent  à  33  fr.  50.  Ainsi  qu'il  a  été  déjà  dit, 
cette  Compagnie  a  reçu  des  concessions  qui  s'étendent  sur 
quatre  millions  d'hectares,  et  les  diverses  missions  d'ingé- 
nieurs qui  ont  prospecté  ces  régioas  ont  déclaré  que  leur 
sous-sol  était  richement  minéralisé.  On  y  a  reconnu  la  pré- 
sence de  filons  d'or,  d'argent,  de  cuivre  et  do  zinc.  Mais  pour 
l'instant,  c'est  la  seule  exploitation  de  l'or  cyie  la  Société  a 
en  vue,  et  l'extraction  seule  des  minerais  actuellement  dé- 
veloppés suffirait,  dit-on,  pour  procurer  un  bénéfice  global 
considérable.  Mais  comme  la  Domains  ne  pourrait  songer 
à  mettre  toute  seule  en  valeur  ses  concessions,  elle  va  créer 
des  filiales. 

La  De  Beers  est  à  430  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  à  452  50 
l'action  de  préférence,  contre  433  fr.  . .  et  455  fr.  . .  la 
semaine  dernière. 

La  Jagersfohtein  se  traite  à  194  50,  sans  changement. 

La  Central  Mining  and  Investment  Corporation  est  à  555 
francs. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouuoarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  «5.3 


<  s  a 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1005 


9  juin. . 
25  mai  . . 
2  juin. 


1  2.808 

1 

131  ; 
109 

4 

184 

80" 

642 

523 

3 

.  2.871 

1 

4 

296 

523 

514 

463 

3 

.  2.866 

1 

109 

4 

397 

557 

C18 

468 

3 

.1  2.867 

1 

110 

4 

345 

543 

470 

479 

3 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


30  mai 
15  mai 
23  mai 

31  mai 


868 

338 

1.511 

994 

349 

1.581 

1.039 

365 

1.535 

992 

349 

1.591 

687 

1.028 

81 

i 

832 

1.033 

93 

3 

904 

1.031 

74 

3 

773 

1.112 

87 

3 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  mars  

31  décembre. 
31  janvier  . . . 
31  mars ...  . 


60 

58 
61 
58 


24 
22 
23 
21 


189 
189 
164 
189 


115 
105 
109 
114 


155 
110 
148 
171 


74 
86 
74 
76 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


9  juin 
25  mai  . 
2  juin. 
8  juin. 


835 
939 
917 
957 


708 
721 
738 
735 


979 
1.006 
Î.040 
1  041 


609 
672 
710 
711 


3 

2'/, 

254 
2/, 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


9  avril  

il  février.. . 
11  mars  

8  avril  


120 
124 
118 
116 


20 
18 
18 
20 


178 
172 
170 
175 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1904 
1905 
1905 
1905 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

31  mai . 
15  mai  . 
23  niai  . 
31  mai  . 


1.185 

328  1 

1.699 

163 

354 

43 

1.208 

330 

1.614 

228 

343 

43 

1.210 
1.201 

332 

1.586 

232 

3^3 

43 

332  1 

1.612 

184 

356 

42 

1904 

9  avril  

10 

168 

» 

1905 

U  février  

68 

11 

158 

» 

1905 

11  mars  . .  . 

68 

11 

158 

» 

» 

1905 

8  avril  

6ti 

12 

161 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1904 
1905 
1905 
1905 


31  mai  . 
31  mars  . 

30  avril., 

31  mai . . 


111  1 

147 

9 

42 

'1  1 

108 

147 

4 

43 

111 

» 

132 

5 

45 

115  1 

» 

151 

5 

48 

1  1 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


1904  4  juin. 

1905  20  mai  . 
190  5  27  mai  . 
1905  3  juin. 


369 

506  | 

1.810 

657 

8S3 

110 

370 

544  I 

1.573 

378 

•  717 

91 

370 

550 

1.567 

57S 

711 

88 

370 

553  1 

1.562 

566 

710 

105 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1904   30  avril  

1 

1 

131 

85 

31 

13 

1904   28  février.. . . 

1 

1 

128 

94 

29 

19 

1905   31  mars  

1 

1 

126 

96 

31 

17 

190  5   30  avril  ■ 

1 

1 

125 

93 

31 

15 

HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


1904  4  juin. 

1905  2C  mai 
1905  27  mai  . 
1905  3  juin. 


138 

167 

496 

21 

130 

94 

170 

158 

551 

18 

142 

120 

170 

159 

541 

25 

138 

118 

171 

157 

53S 

24 

136 

119 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


3Î4 
3K 
3* 
3/. 


1904     2  juin  

93 

25 

627 

49 

548 

33 

3 

1905   18  mai  

101 

22 

655 

58 

558 

28 

3 

1905  23  mai  

97 

21 

659 

67 

574 

27 

3 

97 

21 

683 

54 

593 

27 

3 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1904    5  mai  

8 

8 

1  M 

70 

22 

18 

8 

1905  20  avril  

13 

13 

40 

69 

23 

14 

g 

190  5   27  avril  

13 

13 

42 

69 

23 

14 

8 

13 

13 

1  41 

69 

23 

14 

8 

1904 

20  mai  .  . 

.  |  469 

113 

796 

i77 

277 

40 

5 

1905 

30  avril..  . 

.  483 

96 

867 

179 

287 

41 

5 

1905 

10  mai  .  . . 

.  479 

96 

854 

168 

280 

40 

5 

1905 

.1  479 

97 

840 

174 

281 

37 

5 

1904   10  mai   

99 

14 

269 

72 

i  103 

24 

5 

190  5   20  avril  

112 

15 

279 

79 

120 

20 

5 

190  5   30  avril  

112 

13 

284 

77 

123 

21 

5 

1905    10  mai  

113 

15 

283 

78 

118 

20 

5 

1904   10  mai  

41 

2 

51 

39  . 

37 

3 

1  5 

1905   20  avril  

42 

2 

'  62 

38 

40 

3 

1  5 

190  5   30  avril  

42 

2 

63 

36 

40 

3 

1905   10  mai  

42 

2 

64 

37 

42 

3 

1  5 

1904  30  avril  

35 

» 

87 

11 

57 

3 

1905   28  février.. . . 

35 

» 

80 

13 

47 

1 

1905  31  mars  

35 

87 

13 

33 

1 

190  5   30  avril  

35 

92 

13 

38 

1 

» 

ï) 

1904 

27  avril..  . . 

.1  27 

37 

376 

1  12 

102 

I 

1905 

.  27 

36 

365 

8 

105 

1905 

19  avril..  . . 

.  27 

36 

364 

9 

1H5 

i 

• 

> 

1905 

26  avril  

I  27 

37 

363 

lJ  10 

104 

22 

5 

*x 

4V4 
4* 


SX 

554 

5* 
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ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 

28 

.  .1  69 

4 

167 

74 

9 

S 

1905 

13 

mai 

..|  45 

4 

161 

■ 

57 

18 

5 

1905 

20 

..|  43 

4 

160 

53 

20 

5 

1905 

27 

..1  43 

4 

160 

53 

20 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904 

29 

2.167 

m 

1.749 

363 

593 

406 

1905 

14 

mai  

2.420 

173 

2.387 

369 

404 

428 

1905 

21 

2.426 

171 

2.406 

565 

411 

441 

1905 

n 

2. 431 

170 

2.410 

374 

407 

437 

s  % 

5^ 
5'/, 
5>4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


22 

2 

79 

90 

37 

21 

» 

1905    15  avril  

23 

2 

70 

20 

36 

21 

190  5    29  avril  

23 

2 

69 

21 

36 

20 

0 

1905   15  mai  ..  .. 

23 

2 

70 

22 

36 

20 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904 

30 

13 

9 

37 

4 

7 

10 

6 

1905 

28 

février..?. 

11 

8 

35 

1 

6 

9 

6 

1905 

31 

mars  

11 

9 

34 

1 

6 

8 

6 

1905 

30 

11 

9 

33 

1 

6 

8 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904 

30 

82 

213 

69 

122 

16 

m 

190  5 

2S 

février  

8S 

7 

210 

82 

131 

12 

41-. 

1905 

31 

92 

7 

232 

$2 

143 

15 

4'/, 

1905 

30 

avril.  .  . . 

92 

7 

217 

79 

138 

15 

4  % 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904 

4 

108 

8 

223 

1 

2!  10 

226 

43 

4 

1905 

20 

107 

10 

22S 

1 

336 

226 

58 

1905 

27 

mai  

106 

10 

228 

1 

3î6 

226 

58 

1905 

3 

juin  

106 

9 

229 

1 

356 

226 

58 

3  y 

TOTAUX 


1904 

9  juin  

9.803,2.969 

15-739 

5  701 

6  051 

1.6081 

I 

1905 

23  mai  

10.419  2-930 

16.606 

5.670 

3.731 

1.388 

1905 

2  juin  

10  467  2.953 

16.630 

5.817 

5.S57 

1.5791 

1905 

8  juin   

10.423|2.941  1 

16.701 

3  621 

5.833 

1.613 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899 

31 

décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900 

31 

décembre  . 

8-211 

2.607 

15.906 

9.505 

8-514 

4.171 

» 

1901 

Si 

décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902 

31 

décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.636 

6.939 

4.178 

» 

1903 

31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

1904 

31 

décembre . 

9  811 

2.753 

17  319 

9.524 

7.466 

4  144 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


Amsterdam   

Anvers  

Athènes  

Barcelone   

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  

Trancfort  

Gènes  

Genève  

l.isbonno  

Londres   

Madrid  

Home  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

(4  3  moi»). . . . 


3  mai 

10  mai 

17  mai 

24  mai 

31  mai 

7  juin 

48 

02 

48  .. 

47  96 

48  .. 

48  01 

48 

100 

22 

100  20 

100  17 

100  20 

100  18 

100 

18 

126 

50 

124  50 

124  75 

124  50 

121  30 

124 

50 

32 

32  10 

31  80 

31  95 

32  25 

32 

81 

45 

81  25 

81  30 

81  30 

81  35 

81 

30 

100 

18 

100  15 

100  15 

100  16 

100  13 

100 

13 

100 

67 

100  63 

100  53 

100  55 

100  52 

100 

46 

22 

83 

22  86 

22  87 

22  87 

22  83 

22 

83 

Si 

42 

81  32 

81  28 

81  32 

81  32 

81 

32 

100 

m 

100  02 

100  os 

99  99 

99  91 

99 

95 

100 

li 

100  17 

100  13 

100  12 

100  12 

100 

10 

581 

585  .. 

587  . . 

388  .. 

583 

588 

25 

as 

25  3! 

25  31 

25  31 

25  31 

25 

31 

31 

82 

31  92 

31  70 

31  75 

31  97 

31 

N2 

100 

03 

100  03 

1Ô0  02 
37  47 

1C0  . 

99  95 

99 

96 

37 

50 

37  50 

37  45 

37  43 

37 

l.'i 

95 

il 

95  43| 
95  50' 

o:,  4.', 

95  43 

95  il 

95 

46 

95 

52 

95  50 

95  48 

95  51 

95 

51 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  (rois  mois 

Amsterdam.,  papier  court 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


Valeurs 


a  vue 


% 


Londres    — 

—    Chèque 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 

Or  eu  barre  Me  kil.) . . . 
Argent  id.  (le  kil.)  . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
Couronnes  de  Suéde   


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 


V-.  % 


3 
5 

X  % 

4  % 

au  pair 
3437  ■> 
218  89 


Il  mai 


206  12 
121  62 
103  75 


379 
502 
262 


25  155 
25  175 
0  19p 
0  03p 
0  19p 
516  .. 


3437  .. 

96  75 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


18  mai 


206  12 
121  69 
103  62 


380  50 

500 
262 


25  165 
25  185 
0  19p 
0  03p 
0  19p 
516  30 


3437 
97  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40 

27  50 


25  mai 


205  87 
121  56 
103  62 


379  50 
5i)2 
262 


25  16 

25  18 
0  25p 
0  03p 
0  19p 
516  .. 


3437 
100 
80  50 

25 
20  60 
40  . 
27  50 


2  juin 


206 
121  62 
103  62 


378  50 
506 
262 


25  17 

25  19 
0  19p 
0  03pr 
0  lOp 
517  .. 


3437  .. 

98  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


juin 


206  12 
121  62 
103  62 


379 
503 
262 


25  165 
25  185 

0  25p. 

0  03pr 

0  16p. 

516  50 


3437  .. 

98  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
\llemagne  imark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut- Hongrie  cour,  or 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (11.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  i  milreis  pap. , 
Roumanie  (leu  or)... 
Russie  (rouble  or).... 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq)... 
Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  milreis  papier 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(  sh"iDgini)(taël  arg.) 


Valeur 
au  pair 
en  franc: 

Valeurs  en 

francs 

au 

change  du  jour 

11  mai 

18 

mai 

25 

mai 

2  juin 

8  juin 

1  234 

1  228 

1 

229 

1 

227 

1  228 

1  228 

25  22 

25  145 

25 

155 

25 

145 

25  165 

25  155 

1  05 

1  04 

1 

04 

1 

04 

1  04 

1  04 

1  » 

1  .. 

1 

i 

1  •• 

1  .- 

1  » 

0  76 

0 

76 

0 

7é 

0  76 

0  76 

1  » 

0  80 

0 

80 

0 

80 

0  80 

0  80 

2  083 

2  08 

2 

08 

2 

08 

2  08 

2  08 

1  » 

1  .. 

1 

1 

1  .. 

1  .. 

5  60 

5  07 

5 

05 

5 

07 

5  il 

5  08 

1  » 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  64 

9 

64 

2 

64 

2  64 

2  6i 

1  » 

1  .. 

1 

1 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  86 

22 

87 

22 

87 

22  83 

22  83 

5  18 

5  16 

5 

16 

5 

16 

5  17 

5  16 

5  43 

2  36 

2 

37 

2 

43 

2  37 

2  40 

5  » 

2  20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  67 

1 

69 

1 

69 

1  69 

1  68 

2  84 

1  77 

1 

80 

1 

70 

1  71 

1  71 

1  67 

1  68 

1 

68 

1 

68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  55 

2 

55 

2 

55 

2  55 

2  55 

7  47 

3  29 

3 

30 

3 

33 

3  30 

3  30 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  8  juin  1905 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  51 

En  Angleterre   100  14 

En  A  litriche-Hongrie  . . .    100  29 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   131  92 

En  Grèce   124  50 

En  Hollande   100  06 

En  Italie   99  97 

En  Portugal   110  23 

En  Roumanie   100  46 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  16 

En  Turquie   100  22 

Aux  Etats-Unis   100  28 

Au  Mexique   226  25 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   112  50 

Au  Brésil   168  08 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  17 

En  Chine   226  36 


Billets  Allemands   99  49 

—  Anglais   99  86 

-    Austro-Hongrois.  99  71 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   75  80 

—  Grecs   80  32 

—  Hollandais   99  94 

—  Italiens   100  03 

—  Portugais   90  72 

—  Roumains   99  54 

—  Russes   99  23 

—  Suisses   99  84 

—  Turcs   99  78 

Pièces  des  Etats-Unis..-  99  72 

—  du  Mexique   44  20 

Billets  de  la  isép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili.   88  88 

—  du  Brésil   60  21 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   44  17 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  8  juin  1906. 

Nous  n'avons  aujourd'hui  à  enregistrer  que  des  variations 
insignifiantes  des  changes  étrangers.  Le  papier  à  trois  mois 
sur  Amsterdam  finit  en  hausse  de  19  centimes,  et  le  reiclis- 
mark,  après  avoir  coté  121  09,  revient  au  cours  de  jeudi  der- 
nier.  Aucun  mouvement  ne  s'est  produit,  ni  sur  la  devise 
austro-hongroise,  ni  sur  le  rouble  à  vue  ou  à  trois  mois. 
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Le  versement  sur  Madrid  gagne  50  centimes  ;  le  milreis 
portugais  fléchit  de  3  points.  Le  chèque  sur  Londres,  après 
quelques  oscillations  de  peu  d'amplitude,  présente  une  baisse 
d'un  demi  point  pour  la  semaine.  L'argent  reste  abondant  sur 
le  marché  de  Londres,  et  les  taux  qui  y  sont  pratiqués  ne 
iliilV  ivnt  pas  assez  de  ceux  de  Paris  pour  provoquer  de  grands 
mouvements  de  capitaux. 

Le  papier  sur  la  Belgique  perd  les  G  centimes  acquis  la 
semaine  dernière;  les  autres  devises  de  l'Union  latine  sont 
stationnaires.  Le  New- York  fléchit  un  peu,  mais  sans  que  des 
mouvements  d'or  à  travers  Atlantique  soient  à  prévoir  pour 
le  moment. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  -mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio- Janeiro  

Valparaiso.  .... . . 

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres — 
Argent  en  barres 


10  mai 


2/0  5/16 
1/11  11/16 
1  3  31  32 
1/3  31/32 
1/10  1/2 
2/7  3/8 
16  29/32 
15  15/16 

127  27 

77/9  ./. 
26  1/2 


17  mai 


2/0  5/16 
1/11  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  9/16 
2/7  1/2 
17  1/8 
16  3/32 

127  27 

77/9  •/• 
26  5/8 


24  mai 


2/0  5/16 
1/11  13/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  11/16 
2/7  7 
16  5/32 
16  3/32 

127  27 

77/9  ./. 
27  5/16 

t 


1"  juin 


2/0  5/16 
1/11  11/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  7/16 
2/7  1/2 
16  5/16 
16  1/16 

127  27 

77/9  •/ 
26  9/16 


1  juin 


2/0  5/16 
1/11  11/16 
1/4  ../•• 
1/4  ../•• 
1/10  7/16 
2/7  3/8 
16  5/16 
15  31/32 

127  27 
77/9  ■/. 
26  7/8 


Les  changes  d'Extrême-Orient,  après  quelquss  variations 
de  peu  d'importance,  finissent  aux  mêmes  cours  que  la  se- 
maine dernière  ;  le  taél  Shanghaï,  seul,  perd  1/8.  Le  yen  est 
figé  à  2/0  5/16. 

La  roupie  est  en  progrès  de  1/32  sur  les  deux  principaux 
marchés  indiens. 

Le  7  juin,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
sur  l'Inde;  ont  été  adjugées  en  traites  :  840.000  Rs.  sur 
Calcutta;  1.218.000  Rs.  sur  Bombay  et  477.000  Rs.  sur 
Madras  à  1  sh.  4  et  en  transferts  télégraphiques  :  4G5.000  Rs. 
sur  Bombay  à  1  sh.  4  1/32. 

Les  soumissionnaires  ont  reçu  11  0/0  clans  les  deux  caté- 
gories. 

Le  Rio  reste  stationnaire  ;  le  Valparaiso  perd  3/32,  ne  s'écar- 
tant  guère  du  cours  de  16  pence  depuis  deux  ou  trois  mois. 

La  situation  du  marché  de  l'or  à  Londres  n'a  pas  changé, 
et  le  cours  des  changes  n'y  permet  à  aucune  place  continen- 
tale d'attirer  les  envois  de  l'Afrique  du  Sud,  qui  s'entassent  à 
la  Banque  d'Angleterre.  Les  monnaies  étrangères  restent  au 
cours  de  76^4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  25  mai  au  1"  juin,  ont  été  les  suivants  : 


Entrées 
Afrique  du  Sud  .  .* 

Australie  

Afrique .  occidentale 
Indes  occidentales. 


Total. 


768.000 
51.003- 
36.000 
30.000 

885.000 


Sorties 

Bombay  £ 

Calcutta  


Total. 


63.000 
10.000 


73.000 


L'argent-métal  finit  en  hausse  do  5/16.  grâce  aux  ordres 
d'achat  de  l'Inde  et  de  l'Extrême-Orient. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du  25  mai 
au  1"  juin,  de  189.798  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis 
le  1"  janvier,  à  3.537.639  liv.  st.,  contre  5.003.468  liv.  st.  pour 
la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         limai    18  mai   25  mai      2  juin     8  juin 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(timemoney; 


1  5/8 

2  1/4 

2  3/8 

3  1/4 


1  1/2 

2  1/4 

2  3/8 


1  5/8 

2  1/8 
2  1/4 


/8      3  3/8 


1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 

3  3/8 


1  3/8 

2  1/16 

2  18 

3  3/8 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  de  France  se  soldent  par 
une  entrée  nette  de  773.000  francs.  La  circulation  a  versé 
2.2-43.000  fr.  dans  les  succursales  et  prélevé  931,000  francs  à 
Paris  ;  les  achats  de  matières  s'élèvent  à  315.000  fr.  et  les 
ventes  à  884.000  fr. 

L'argent  est  en  augmentation  de  1.793.000  francs  ;  il  a  été 
livré  à  Paris  892.000  fr.  à  la  circulation,  qui  a  rendu  2  mil- 


lions 9G3.000  fr.  en  province.  11  a  été  reçu  112.000  francs  du 
Sénégal  et  expédié  420.000  fr.  en  Suisse. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  52  million-,  les  comp- 
tes courants  de  12  millions  et  le  portefeuille  de  l'iK  millions  ; 
les  avances  augmentent  de  11  millions.  Le  niveau  extrôme- 
ment  élevé  de  l'encaisse  indique  la  surabondance  des  capi- 
taux disponibles;  le  taux  très  bas  de  l'escompte  bore  banque 
et  la  réduction  du  portefeuille  de  notre  établissement  central 
d'émission  en  sont  les  conséquences  directes. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  les  besoins  de  fin  de  mois  ont 
provoqué  un  prélèvement  de  68  millions  sur  l'encaisse  et  un 
accroissement  de  56  millions  dans  la  circulation  ;  les  comptes 
courants  (Trésor  et  particuliers  réunis)  ont  retiré  120  mil- 
lions; le  portefeuille  commercial  augmente  de  81  millions  et 
les  avances  de  18  millions.  Le  Gouvernement  a  achevé-  de 
rembourser,  sans  doute  au  moyen  du  disponible  de  son 
compte,  les  bons  du  Trésor  que  la  Reichsbanh  détenait  dans 
son  portefeuille,  ce  qui  explique  le  chill'rc  élevé  des  prélève- 
ments des  comptes  courants. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été 
les  suivants  : 

Entrées  Sorties 
Achat  en  barres...  £   800.000   Afrique  du  Sud.. .  .t  15.000 
Australie   11.000   Excédent  des  entrées  796.000 


Total  des  entrées.    811.000  Total  égal   811.000 

L'excédent  des  entrées  d'or  venant  de  l'étranger  est  ainsi  de 
20  millions  environ,  mais  les  prélèvements  de  la  circulation 
réduisent  à  10  millions  l'accroissement  net  de  l'encaisse.  Les 
billets  .en  circulation  diminuent  tle  3  millions;  les  variations, 
des  autres  chapitres  sont  insignifiantes.  La  proportion  de  la 
réserve  aux  engagements  s'élève  à  50  36  0/0  sans  mouvement 
sensible  depuis  la  semaine  dernière. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  donné  9  millions  d'or  à 
l'occasion  de  l'échéance  de  fin  de  mois,  et  livré  56  millions 
de  billets  à  la  circulation;  ses  comptes  courants  ont  prélevé 
48  millions,  et  le  portefeuille  augmente  de  23  millions. 

La  même  cause  a  amené  à  la  Banque  de  Belgique  une 
émission  do  billets  de  24  millions,  une  diminution  de  13  mil- 
lions dans  le  solde  des  comptes  courants  et  une  augmentation 
de  19  millions  dans  le  portefeuille. 

La  Banque  d'Espagne  récupère  lentement,  à  raison  de 
quelques  centaines  de  mille  francs  par  semaine,  l'or  qu'elle 
avait  laissé  sortir  pour  parer  à  la  hausse  du  change:  ^on  en- 
caisse argent  s'accroît  beaucoup  plus  rapidement.  Ce  reflux 
du  métal  blanc  vers  les  caisses  de  la  Banque  se  produit  lou* 
les  ans  dans  le  premier  semestre,  mais  il  a  atteint  cette  année 
une  intensité  anormale  ;  il  est  probable  que  le  ralentissement 
des  transactions,  dû  en  partie  à  la  mauvaise  récolte,  et  dont 
témoigne  d'ailleurs  la  diminution  des  recettes  des  chemins  de 
fer,  a  provoqué  cette  réduction  des  besoins  de  la  circulation. 

A  la  Banque  d'Italie,  la  circulation  diminue  de  14  millions, 
et  les  comptes  courants  ont  versé  6  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  5  millions  d'or  et  livré  4  mil- 
lions do  billets  à  la  circulation;  les  comptes  courants  aug- 
mentent de  9  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  restent 
à  peu  près  stationnaires,  et  le  Trésor  a  prélevé  106  millions 
sur  son  compte  courant. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS 

Du  13  Depuis 
or  au  20  mai  lel"janv. 

Grande-Bretagne  »  1.500 

France   »  20.899.553 

Allemagne 


IMPORTATIONS 


Autres  pays . . . 

Total  1905.. 

—  1904.. 

—  1903. . 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905... 

—  1904... 

—  1903... 


10.921  11.784.893 

10.921  32.685.546 
15.589.270  60.820.642 
3.607.454  10.891.904 


565.941  11.089.401 
308.000 
11.000 
470  754.3^8 


566.411  12.162.789 
645.565  17.078.792 
585.768  13.956.421 


Du  13 

Depuis 

au  20  mai  le  1"  janv. 

330  922 

3.880.093 

» 

58.764 

911.115 

58.764 

5.182.180 

213.832 

4.834.131 

47.880 

2. 916. 277 

» 

» 

20 

234  !  184 

1.336.655 

234.181 

1.3E6.67Ô 

45.456 

376.460 

116.587 

603.960 

708 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  4  juin. 

1905  20  mai  . 
1905  27  mai  . 
1905   8  juin. 

226.6 
215.2 
214.6 
204.6 

79.8 
84.3 
85.6 
85.6 

37.3 
45.3 
45.8 
46.3 

1098.8 
1165.2 
1155.1 
1136.5 

1036. C 
1120.4 
1111.0 
1101.3 

+  31.8 
-f  8.2 
■f  11.5 
+  6.0 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  présente  une 
réduction  des  impôts,  accompagnée  d'une  forte  diminution 
de  l'encaisse  ;  le  surplus-réserve  est  très  faible. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 

Circula- 
tion 


1904  30  avril . . 

1905  15  avril . . 
1905  22  avril . . 
1905  29  avril . . 


Encaisse 


85.2 
87.1 
107.1 
103.1 


199.0 
225.2 
223.1 
238.2 


Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

9.8 

21.3 

30.9 

11.9 

47.9 

66  3 

12.7 

44  8 

71.0 

13.7 

61.9 

71.5 

L'augmentation  de  la  circulation  et  du  portefeuille  xle  la 
Banque  du  Japon  est  duo  aux  opérations  de  fin  de  mois.  Les 
disponibilités  du  Trésor  à  la  Banque  dépassent  de  8  millions 
de  yen,s  le  montant  du  compte  d'avances  directes,  mais 
il  serait  intéressant  de  connaître  le  montant  des  bons  du 
Trésor  compris  dans  les  62  millions  du  portefeuille. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  et  le  Change  en  Espagne 

(Suite)  (1) 
Le  solde  de  notre  balance  économique 
«  Il  peut  arriver  que  le  change  d'un  pays  soit  défavorable, 
«  que  ce  pays  ne  possède  que  de  la  monnaie  d'argent  ou  fidn- 
«  ciaire  et  que  néanmoins  il  soit  créditeur  vis-à-vis  de 
«  l'étranger.  » 

Le  savant  économiste  français  M.  Edmond  Théry,  qui  est 
l'auteur  de  ces  lignes,  affirme  que  tel  est  le  cas  de  l'Espagne. 
Pour  le  démontrer,  il  a,  en  étudiant  le  mouvement  économique 
de  notre  pays  en  1900,  signalé  l'existence  d'un  passif  de  300  mil- 
lions de  francs,  après  avoir  consulté  les  statistiques  douanières 
lelativcmeut  aux  mouvements  de  l'or  entre  l'Espagne  et 
l'étranger,  pendant  la  même  année,  et  il  relève  comme  quan- 
tités importées  101.330  pesetas  et  comme  exportations 
925.810  pesetas.  Il  remarque  ensuite  qu'aucun  emprunt  exté- 
rieur n'ayant  été  fait,  il  estime  que  la  différence  a  été  comblée 
par  des  "entrées  dè  même  nature  et  que,  par  conséquent, 
l'Espagne  dispose  de  ressources  constantes  au  moyen  des- 
quelles elle  arrive  à  niveler  bien  au  delà  ses  obligations  inter- 
nationales. 

D'après  M.  Edmond  Théry  ces  ressources  se  décomposent 
ainsi  : 

1°  Total  des  remises  faites  parles  Espagnols  de  l'Amérique 
du  Sud  ;  2°  Rentes  et  prolits  des  capitaux  espagnols  placés 
à  l'étranger;  3»  Dépenses  faites  en  territoire  espagnol  par  les 
étrangers,  les  touristes,  les  navires  etc.  Ces  trois  catégories  de 
rentrées,  estimées  à  200,  50  et  50  millions  respectivement, 
forment  un  total  de  300  millions  de  francs  (2). 

•  (1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  687  à  692  el  699. 

(2)  Nous  avions  essayé,  au  commencement  de  1899,  d'évaluer 
l'importance  de  ces  trois  sources  de  recettes  d'ordre  exté- 
rieur, mais  les  éléments  d'appréciation  mis  alors  à  notre  dis- 
position étaient  absolument  incomplets.  Ainsi,  nous  avions 
estimé  ii  50  millions  de  pesetas  les  envois  ou  apports  des 
Espagnols  travaillant  à  l'étranger  ;  or,  il  résulte  de  renseigne- 
ments précis,  qui  nous  ont  été  fournis  par  la  voie  de  l'Algérie 
et  de  la  République  Argentine,  que  ces  deux  pays  font  en 
moyenne,  chaque  année,  pour  plus  de  100  millions  de  francs 
de  remises  sur  l'Espagne.  Une  seule  Banque  de  la  République 
Argentine  —  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  l'iata  —  a 
expédié,  pendant  son  dernier  exercice  social,  2  millions  de 
livres  sterling  en  Kspagne.  A  l'Algérie  et  à  la  République 
Argentine,  il  convient  d'ajouter  le  contingent  du  Mexique, 
des  diverses  Républiques  sud-ufricaiuos,  où  les  Espagnols 


Le  rapport  publié  la  même  année  (1900),  par  le  déparle- 
ment du  Travail  national  de  Barcelone  contient  une  étude  tur 
la  balance  économique  générale  de  1899  qui  conclut  à  un  dé- 
ficit de  33  millions;  il  faut,  cependant,  faire  remarquer  que 
clans  la  colonne  des  débits  figurent  100  millions  pour  le  ra- 
chat de  valeurs  espagnoles  détenues  par  l'étranger.  Parmi  les 
chapitres  dignes  de  mention,  iL  convient  de  citer  :  1°  Partici- 
pation des  Espagnols  aux  valeurs  payables  en  or,  18  millions; 
2°  remises  des  Espagnols  de  l'Argentine,  de  l'Uruguay  et  du 
Paraguay,  180  millions;  3°  remises  dcTS  Espagnols  d'Algérie, 
10  millions,  des  Espagnols  des'autres  républiques  sud-amé- 
ricaines, 25  millions  et  20  millions  de  nos  anciennes  colonies, 
total  55  ;  4°  dépenses  des  étrangers  en  Espagne,  50  ;  5°  vente 
directe  faite  par  les  Espagnols,  de  café,  sucre,  tabac,  etc., 
des  Philippines  et  autres  colonies,  minimum  50  et  6°  Rentes 
et  profits  des  Espagnols  dans  d'autres  pays  européens,  20 
millions;  total,  383  millions. 

Nous  avons  pu  avoir  des  renseignements  directs  sur  le  chiffre 
auquel  s'élèvent  les  remises  faites  par  les  Espagnols  résidant 
en  Amérique  et  aux  Philippines.  Les  banques  et  les  établis- 
sements qui  ont  opéré  les  transferts  ont  mis  les  données  né- 
cessaires à  notre  disposition. 

Nous  avons  retenu  les  plus  récentes  qui  sont  en  même  temps 
celles  qui  se  rapprochent  le  plus  de  la  réalité. 

La  Banque  hispano-américaine  a  fait,  pendant  les  onze  pre- 
miers mois  de  1904,  des  virements  pour  sa  clientèle  do  l'Amé- 
rique du  Sud  qui  ont  atteint  78.645.545  pesetas  à  Madrid  et 
5  millions  à  Barcelone,  soit  pour  l'année  entière  environ  90 
millions.  Les-viroments  du  Mexique  tendent  à  s'accroître. 

La  Banque  espagnole  de  Bio  de  la  Plata  a  transféré  envi- 
ron 60  millions  de  pesetas  par  petites  sommes  provenant  en 
majeure  partie  de  l'épargne.  Le  Crédit  Lyonnais  a  payé  à 
Madrid  pour  17  millions  de  transferts  d'Amérique  (10.7  mil- 
lions pour  onze  mois)  et  ses  succursales  de  Barcelone  et  de 
Séville  en  ont  payé  entre  12  et  14  millions.  Total.  30 millions. 

La  banque  de  MM.  Garcia  Calamarte  a  payé  à  Madrid  pen- 
damt  le  premier  semestre  de  1904  pour  29  millions  de  pesetas 
de  virements  venant  de  l'Amérique  du  Sud.-  De  1897  à  1903, 
elle  a  participé  à  ce  genre  d'opérations  pour  498.618.600  pese- 
tas, soit  une  moyenne  annuelle  de  71.231.000  pesetas.  Mais  en 
tenant  compte  que  ces  opérations  ont  été  particulièrement 
actives  en  1897  et  1898,  où  elles  atteignirent  200  millions  en- 
viron, en  raison  de  la  guerre,  il  convient  de  l'amener  la 
moyenne  annuelle  à  55  millions. 

La  maison  Sainz  é  hijos  a  transféré,  pendant  la  même 
période  de  sept  ans,  une  somme  totale  de  333.616.000  pese- 
tas provenant  de  Cuba,  de  Porlo-Rico  et  des  Philippines,  soit 
une  moyenne  de  47.659.000  fr.  par  an. 

En  1897  et  1898,  les  virements  atteignirent  exceptionnelle- 
ment 218  millions,  grâce  aux  circonslances  précitées. 

La  perle  des  colonies  a  eu  pour  conséquence  une  diminu- 
tion considérable,  mais,  depuis  trois  ans,  on  a  pu  constater 
une  augmentation  dans  les  remises  des  Philippines,  par  suite 
de  l'influence  favorable  qu'exerce  le  traité  de  Paris.  Dès  1903, 
le  total  des  virements  se  chiffre  par  28.108.000  fr.,  que  l^pn 
peut  considérer  comme  une  moyenne  normale. 

La  maison  Sanchez  Rivera  et  Compagnie  a  effectué,  en  1903, 
pour  31  millions  de  transferts  provenant  d'Amérique.  Pour 
1904,  on  les  évalue  à  33  millions.  Moyenne  :  32  millions. 

La  maison  Sobrinos  de  Pastor  y  Obanza,  de  La  Corogno  ; 
celle  du  marquis  de  la  Riestra,  à  Pontevedra,  et  quelques 
autres  moins  importantes,  ont  payé  en  virements  de  Rio  de  la 
Plata,  el  du  Brésil,  et  même  des  Philippines,  plus  de  40  mil- 
lions par  an.  Mais  la  majeure  partie  de  ces  virements 
est  comprise  dans  ceux  des  banques  de  Madrid.  Les  transferts- 
directs  s'élèvent  à  environ  10  millions. 

Les  maisons  Vidal  y  Cuadras  et  Rosses  et  Compagnie,  à 
Barcelone;  celle  de  Doriga,  à  Santander,  et  quelques  autres, 
reçoivent  des  transferts  directs,  non  compris  dans  les  comptes 
dos  banques  principales  et  dont  le  montant  peut  être  évalué  à 
30  millions. 

(A  suivre.)  San/,  y  Escaivhn. 

émigrants  du  littoral  Cautabre  se  dirigent  de  préférence,  puis, 
le  contingent  de  la  France  et  du  Portugal. 

One  le  Gouvernement  espagnol  veuille  bien  faire  une  en- 
quête à  ce  sujet  —  cela  Lui  sera  plus  facile  qu'à  nous-même 
—  et  il  apprendra  que  probablement  plus  de  200  millions 
de  francs  rentrent  en  Espague  par  ce  canal  inconnu  de  la 
statistique  douanière, 
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La  Circulation  fiduciaire  au  Siam 

D'après  des  documents  officiels,  le  montant  des  billets 
d'Etat,  en  circulation  au  31  mars  190Ô,  était  de  10.023.120 
ticals,  somme  qui  est  représentée  au  Trésor  par  son  équiva- 
lent en  argent.  Ce  chiffre  constitue  une  augmentation  de 
773.705  ticals  comparativement  au  28  février.  C'est  la  pre- 
mière fois  que  la  circulation  fiduciaire  a  dépassé  10  millions. 


Europe.  —  France.  Le  début  de  la  semaine  a 
encore  laissé  à  désirer,  l'indécision  étant  restée  la  note 
dominante  de  la  Bourse.  Mercredi  on  a  même  reculé 
sur  la  question  du  Maroc,  et  en  dépit  de  la  retraite  de 
notre  Ministre  des  affaires  étrangères.  Hier,  toutefois, 
on  se  reprenait  vivement,  des  dépêches  d'Amérique 
annonçant  que  la  Russie  aurait  fait  demander  par  ses 
ambassadeurs  à  Washington  et  à  Paris,  les  conditions 
de  paix  du  Japon. 

L'argent  reste  ici  toujours  très  abondant,  et  malgré 
l'opération  financière  ottomane  annoncée  pour  le 
17  courant,  les  reports  en  liquidation  de  quinzaine 
«'annoncent  comme  devant  être  de  nouveau  très  faciles. 

Allemagne.  —  Les  bonnes  dispositions  dominent  à 
la  Bourse  de  Berlin,  surtout  sur  les  valeurs  indus- 
trielles. 

Le  Gouvernement  présentera,  l'année  prochaine,  un 
programme  d'augmentation  de  la  Hotte  de  30  0/0  de 
l'effectif  actuel. 

La  dernière  liquidation  s'est  passée  sans  incident. 
Les  disponibilités  monétaires  continuent  à  être  abon- 
dantes ;  le  taux  de  l'escompte  libre  est  à  2  1/4  0/0. 

■Les  industries  du  fer  sont  bien  occupées  et  pourvues 
d'importantes  commandes  pour  longtemps. 

Angleterre.  —  La  situation  du  marché  monétaire  n'a 
pas  varié,  mais  on  compte  sur  une  plus  grande  abon- 
dance des  disponibilités  après  la  Pentecôte. 

A. la  Bourse  de  Londres,  les  affaires  sont  calmes, 
presque  nulles.  Mais  les  dispositions  paraissent  vou- 
loir se  raffermir  sur  l'espoir  de  la  conclusion  de  la 
paix. 

Les  grandes  Compagnies  de  navigation  viennent  de 
publier  leurs  bilans.  Malgré  une  légère  plus-value  de 
recettes,  elles  ne  se  sont  guère  relevées  de  la  dépression 
des  années  précédentes. 

Autriche.  —  La  crise  hongroise  dure  toujours.  On 
prévoit,  à  Vienne,  qu'on  sera  forcé  de  recourir  à  un 
Cabinet  de  combat,  qui  gouvernera  en  vertu  de  l'ar- 
ticle 14  de  la  Constitution.  La  prolongation  de  cette 
crise  a  une  répercussion  fâcheuse  sur  la  tenue  des 
fonds  hongrois. 

L*es  industries  du  fer  sont  bien  occupées  et  les  re- 
cettes des  Chemins  de  fer  sont  en  légère  augmen- 
tation. 

Les  récoltes  s'annoncent  comme  devant  être  très 
satisfaisantes. 

Belgique.  — .  Le  commerce  général  de  l'Etat  indé- 
pendant du  Congo  a  atteint,  l'année  dernière,  le 
chiffre  de  92.725.172  fr.,  soit  04.093.382  fr.  pour 
l'exportation  et  28.631.790  fr.  pour  l'importation. 

Dans  l'ensemble,  l'augmentation,  par  rapport  à 
l'année  précédente,  est  de  5  0/0. 

Nous  publions,  page  749,  la  situation  des  Banques 
belges  au  31  décembre  1904. 

Espagne.  —  Pendant  l'absence  du  Roi,  la  vie  poli- 
tique est  très  réduite.  La  Bourse  de  Madrid  n'a  guère 
subi  de  variations  depuis  une  semaine.  L'émission  des 
Bons  du  Trésor  continue,  mais  les  souscriptions  n'aug- 
mentent guère:  il  reste  encore  90  millions  à  souscrire. 

En  1904  la  récolte  des  blés,  en  Espagne,  s'est  élevée 
a  2o.856.177  quintaux,  représentant  711.694.141  pesetas. 

Roumanie.  —  Le  budget  de  1903-1904,  dont  rend 
compte  la  dernière  étude  du  Ministre  des  Finances,  a 


été  définitivement  arrêté  avec  un  excédent  de  28  mil- 
lions 668.733  francs. 

Nous  publions,  page  731,  un  exposé  complet  de  la 
situation  du  Trésor. 

Amérique.  —  Cosla-llica.  La  République  de  Cq  ta 
Rica  a  conclu  un  arrangement  avec  la  maison  Spever, 
de  New- York,  pour  le  règlement  de  la  Dette  extérieure, 
qui  s'élève  à  15.283.1)50  dollars-or. 

États-Unis.  —  Le  trust  des  producteurs  de  rails  vient 
d'être  dissous.  Le  Président  Roosevelt,  malgré  La  résis- 
tance des  Compagnies  de  chemins  de  fer,  tente  défaire 
réglementer  leurs  tarifs. 

La  tendance  générale  de  la  Bourse  < I c  New-York 
devient  meilleure.  • 

Mexique.  —  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'exer- 
cice, l'importation  s'est  élevée  à  55.613.919  fr.,  en  aug- 
mentation de  5.616.107  fr.  sur  la  même  période  <!c 
l'exercice  précédent  ;  l'exportation  s'est  élevée  à 
118.733.806  fr.,  en  diminution  de  11.558.949  fr. 

Venezuela.  —  Le  Gouvernement  négocie,  une  fois  de 
plus  la  conversion  de  la  Dette  extérieure.  11  croit  pou- 
voir arriver  cette  fois  à  une  solution  satisfaisante. 

Asie.  —  Chine.  Nous  publions,  page  733,  la  liste  des 
chemins  de  fer  en  exploitation  en  Chine. 

Japon.  —  L'encaisse-or  de  la  Banque  du  Japon  a  été 
entamée  au  31  décembre  1904  ;  elle  était  tombée  à 
85.660.863  yens,  soit  une  diminution  de  34.952.977  yens 
sur  la  même  date  de  l'année  1903. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.f.25fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  nat  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898    

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


99 
91 
101 
100 

m 

04 
91 

272 
91 

loi 

100 

88 
08 
00 
91 
73 
80 

100 
90 
88 

508 


92  70 
80  60 
500  . . 
105  80 
104  87 
264  50 
99  25 
51  22 
92  25 
68  50 


33  2 
36  42 
25  37 
33  60 
18  88 

31  33 
22  85 

29  01 

32  56 

25  37 

26  33 
90  ?:2 
22  70 

30  16 
22  86 

24  33 
20  23 
28  61 

33  25 
22  21 

25  40 


23  17 
21  65 
20  .. 
26  45 
26  21 
17  63 

19  85 

20  48 
30  75 
19  57 


37 
38 
3  31 
37 
10 
94 
4' 


juin 


99 

90  80 
10Î  40 
100  50 
476 

94 
,91  60 
272  75 

96  40 
100  90 
106  65 

88  90 
68  50 

90  40 

91  45 
74  20 
80  90 

100  60 
99  80 

89  10 
506  75 


93  75 
87  55 

499  .. 

106  30 

105  .. 

264  50 
99  .. 
52  42 
92  95 
69  .. 


33  29 
36 

25  35 
33  50 
19  04 

31  33 
22  90 

29  01 

32  13 

25  22 

26  66 
22  22 
22  83 

30  13 
22  86 

24  73 
22  22 
28  71 

33  26 
22  ;,7 

25  33 


23  43 
21  88 
19  96 
26  57 
26  25 
17  63 

19  80 

20  96 
30  98 
19  71 


3 

a 

<x>  o 
PS 


3  .. 

2  75 

3  94 

2  98 
5  25 

3  19 

4  36 
3  44 
3  11 
3  96 
3  75 

3  37 

4  37 

3  31 

4  37 
4  04 
4  94 
3  47 
3  .. 

48 
3  94 


4  26 

4  56 

5  01 
3  76 

3  80 
5  67 
5  05 

4  76 
3  22 

5  07 


3 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  roi  d'Espagne  en  France.  —  La  séparation  des 
églises  et  de  l'Etat.  —  La  démission  de  M.  Delcassé. 

Depuis  quelque  temps  des  divergences  de  vues 
s'étaient  élevées  au  sujet  de  notre  politique  extérieure 
entre  le  Président  du  Conseil  et  le  Ministre  des  Affaires 
étrangères  et,  seul,  le  voyage  du  roi  d'Espagne  en 
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France  avait  empêché  qu'elles  n'éclatassent  plus  tôt. 
A  la  suite  de  l'échec  subi  par  notre  envoyé  au  Maroc, 
un  échange  de  vues  s'imposait  ;  il  s'est  produit  au 
Conseil  des  Ministres  tenu  le  6  juin  à  l'Elysée. 

]  lès  le  début  de  la  réunion,  M.  Delcassé,  sur  l'invita- 
tion de  M.  Rouvier,  a  fait  un  exposé  très  complet  de 
la  politique  extérieure-  qu'il  avait  suivie  en  ces  derniers 
temps,  de  la  situation  présente  créée  par  l'intervention 
de  l'Allemagne  dans  les  affaires  marocaines  et,  enfin, 
de  l'orientation,  conforme  à  sa  politique  précédente, 
qu'il  entendait  donner  dans  l'avenir  à  nos  relations 
internationales,  orientation  dont  se  sont,  d'ailleurs, 
inspirés  les  accords  diplomatiques  récemment  conclus. 

A  la  manière  de  voir  du  Ministre  des  Alf aires  étran- 
gères, M.  Rouvier  en  a  opposé  une  autre  et  a  indiqué 
avec  précision  les  points  qui  le  séparaient  de  son  collè- 
gue sur  la  direction  à  donner  à  la  politique  extérieure. 

Chaque  ministre  a  été  ensuite  appelé,  à  tour  de  rôle, 
adonner  son  avis  sur  la  situation  et  M.  Delcassé  a  pu 
constater  qu'il  avait  contre  lui  l'unanimité  de  ses  col- 
lègues. Ne  pouvant,  dans  ces  conditions,  songer  à  con- 
server le  portefeuille  des  Affaires  étrangères,  M.  Delcassé 
remit  immédiatement  sa  démission  qui  fut  acceptée. 
Le  Président  de  la  République  et  le  Président  du  Con- 
seil tinrent  cependant  à  exprimer  à  M.  Delcassé  leurs 
remerciements  de  tout  ce  qu'il  avait  fait  pour  son  pays 
pendant  les  sept  années  qu'il  était  resté  au  Ministère 
des  Affaires  étrangères  et  que  ne  pouvait  faire  oublier 
le  désaccord  survenu. 

M.  Rouvier  a  pris,  par  intérim,  la  direction  des 
Affaires  étrangères  qu'il  conservera  jusqu'à  ce  que  les 
graves  questions  actuellement  pendantes  soient  réso- 
lues ou  en  bonne  voie  de  résolution. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  la  question  du 
Maroc,  qui  a  été  la  véritable  raison  du  départ  de 
M.  Delcassé,  M.  Rouvier  a  indiqué  lui-même,  dans  la 
séance  de  la  Chambre  des  députés  du  19  avril  dernier, 
que  s'il  y  avait  eu  des  malentendus  avec  l'Allemagne, 
le  gouvernement  français  était  prêt  à  les  dissiper  ; 
qu'il  n'avait  l'oreille  fermée  à  aucune  proposition  et 
qu'il  était  disposé  à  aborder  toutes  négociations  ayant 
pour  principe  la  sauvegarde  de  la  dignité  de  la  France 
et  pour  objectif  le  maintien  de  la  paix  du  monde. 

L'œuvre  à  accomplir  n'est  pas  un  acte  de  reculade  : 
c'est  une  œuvre  de  consolidation  des  résultats  acquis 
par  la  France  et  dont  le  Temps  a  parfaitement  défini 
le  caractère  en  disant  :  «  Aujourd'hui  comme  hier,  et 
malgré  l'inutilité  présente  de  cette  combinaison,  nous 
pouvons  et  nous  devons  conserver  l'alliance  russe, 
formule  politique  d'une  nécessité  géographique.  Au- 
jourd'hui comme  hier,  nous  pouvons  et  nous  devons 
développer  avec  l'Italie  ces  relations  amicales  dont  la 
renaissance  a  retiré  à  la  Triplice  son  caractère  offen- 
sif. Aujourd'hui  comme  hier,  nous  pouvons  et  nous 
devons  tenir  à  la  cordiale  entente  avec  l'Espagne,  con- 
sacrée avec  tant  d'éclat  par  le  séjour  d'Alphonse  XIII 
à  Paris.  ^Aujourd'hui  comme  hier,  nous  pouvons  et 
nous  devons  affirmer  les  principes  de  conciliation 
amicale  qui  nous  ont  permis  de  constater,  de  concert 
avec  l'Angleterre,  que  nos  intérêts,  partout  en  contact, 
n'étaient  nulle  part  en  conllit.  » 


-wv  Le  samedi,  3  juin,  à  neuf  heures  du  matin,  le  Prési- 
dent de  la  République,  accompagné  du  Ministre  de  la  Guerre, 
conduit  le  Itoi  d'Espagne  a  Vincennes,  où  a  lieu  la  revue  des 
lionp'  -  du  Gouvernement  de  Paris. 

Le  Roi  monte  à  cheval  cl  se  tient  à  côté  de  la  voiture  du 
Président  de  la  République  pour  passer  devant  le  front  des 
troupes.  Le  Gouverneur  militaire  de  Paris  suit  à  cinq  pas 
Sa  Majesté.  Le  Hoi  salue  militairement  chaque  fois  qu'il 
passe  (levant  les  drapeaux  et  les  étendards,  qui  s'inclinent. 

Lo  défilé,  qui  clôt  la  jevua,  se  termine  par  une  brillante 
charge  de  toute  la  cavalerie;  le  public  applaudit  co  grandiose 
spectacle. 

Le  retour  à  Paris  a  lieu  par  les  grands  boulevards  ;  il  est 
alors  près  de  midi  et  l'heure  propice  a  massé  sur  ce  parcours 
une  foule  considérable. 

C'est  au  milieu  des  mêmes  acclamations  enthousiastes  que 


le  cortège  arrive  à  l'Elysée,  où  le  Président  de  la  République 
oil're  un  déjeuner  militaire  en  l'honneur  du  roi  Alphonse  XIII. 

Le  Roi  et  le  Président  de  la  République  prennent  place  au 
centre  de  la  partie  supérieure  de  la  table. 

Sa  Majesté  porte  sur  la  poitrine  le  grand  cordon  de  la 
Légion  d'honneur  et  M.  Loubet  le  collier  de  la  Toison  d'Or. 

A  la  fin  du  repas,  le  Roi  porte  le  toast  suivant  : 

Monsieur  le  Président, 

Je  suis  très  heureux  d'avoir  eu,  encore  une  fois, 
l'occasion  et  le  plaisir  d'admirer  la  grande  et  noble 
armée  dont  la  France  a  bien  le  droit  d'être  fière. 

Il  m'a  été  donné,  à  Châlons,  d'apprécier  la  puissance 
d'une  artillerie  digne  d'être  prise  comme  modèle,  le 
superbe  et  légendaire  élan  de  votre  infanterie  et  les 
charges  brillantes  de  la  cavalerie,  fidèles  à  ses  héroïques 
traditions,  qui  a  voulu  aussi  l'aire  preuve  de  sa  maî- 
trise dans  le  carrousel  donné  à  Saint-Cyr  en  mon  hon- 
neur. 

Aujourd'hui,  en  parcourant  le  front  de  vos  belles 
troupes  et  en  les  voyant  si  martialement  défiler,  mon 
cœur  ému  battait  plus  fort  à  l'unisson  de  tous  les 
cœurs  français. 

Je  ne  saurais  oublier,  monsieur  le  Président,  que 
nous  avons  échappé  ensemble  au  péril  qui  menace,  de 
nos  jours,  la  vie  de  tous  les  chefs  d'Etat,  et  que  c'est 
au  milieu  de  vos  braves  cuirassiers  que  nous  avons 
reçu  notre  baptême  du  feu. 

Je  lève  mon  verre  à  votre  santé,  à  la  gloire  de  l'ar- 
mée et  au  bonheur  de  la  France. 

La  musique  de  la  garde  républicaine  joue  la  Marseillaise . 

Le  Président  de  la  République  répond  en  ces  termes  : 

Sire, 

Vos  paroles  iront  au  cœur  de  notre  armée  ;  connais- 
sant la  valeur  de  vos  éloges,  elle  sera  d'autant  plus 
fière  de  les  avoir  mérités. 

Elle  salue  en  Votre  Majesté  le  chef  généreux  d'une 
armée  fameuse  entre  toutes  et  à  qui  votre  sollicitude 
éclairée  promet  un  destin  digne  de  sa  radieuse  histoire. 

En  son  nom,  Sire,  je  vous  remercie  vivement  de 
l'honneur  que  vous  lui  avez  fait  en  assistant  à  ses 
exercices.  Je  vous  remercie  encore  au  nom  de  la  France 
que,  par  votre  charme  d'abord,  par  votre  courage  en- 
suite, vous  avez  deux  fois  gagnée,  et  dont  les  vœux 
ardents  vous  suivront  après-demain  vers  le  pays  ami 
qui  s'apprête  à  vous  faire  fête. 

Je  lève  mon  verre  à  la  gloire  de  l'armée  espagnole, 
au  long,  et  heureux  règne  de  son  chef  et  à  la  prospérité 
de  l'Espagne. 

La  musique  joue  l'hymne  royal  espagnol. 

Le  soir,  à  l'ambassade  d'Espagne,  un  dîner  est  offert  par 
le  Roi  au  Président  de  la  République. 

A  ce  dîner  sont  également  conviés  les  présidents  du  Sénat 
et  de  la  Chambre  des  députés,  ainsi  que  le  président  du  Con- 
seil, les  Ministres,  les  secrétaires  généraux  de  la  présidence, 
quelques  hauts  fonctionnaires  et  les  officiers  de  la  maison 
militaire  de  M.  Loubet 

Après  le  dîner,  le  Roi  et  le  Président  assistent  à  l'Opéra  à 
une  nouvelle  représentation  de  gala,  à  laquelle  sont  particu- 
lièrement invités  les  sénateurs  et  les  députés.  Ils  sont  cha- 
leureusement acclamés. 

-vw  La  matinée  du  dimanche  4  juin  est  consacrée  par  le 
roi  d'Espagne  à  des  réceptions  et  occupations  privées. 

Dans  l'après-midi  le  Roi  se  rend,  avec  le  Président  de  la 
République  aux  courses  d'Auteuil.  Des  manifestations  sym- 
pathiques se  produisent  partout  sur  son  passage. 

Le  soir,  après  un  grand  dîner  donné  par  M.  Delcassé,  mi- 
nistre des  affaires  étrangères,  le  Roi,  conduit  par  le  Prési- 
dent de  la  République,  prend,  à  la  gare  des  Invalides,  lo 
train  qui  doit  remmener  à  Cherbourg. 

Les  Présidents  du  Sénat  et  do  la  Chambre  des  députés,  le 
Président  du  Conseil,  les  Ministres  et  sous-Secrétaires  d'Etat, 
les  autorités  civiles  et  militaires,  les  hauts  fonctionnaires 
de  l'Etal  sont  présents  pour  saluer  Sa  Majesté  à  son  dé- 
part. 

Au  moment  de  monter  en  wagon,  le  roi  d'Espagne  sorro 
affectueusement  les  mains  de  M.  Loubet,  et  le  train  se  met 
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eu  marche  au  milieu  des  cris  répétés  de  :  Vive  le  Roi!  Vive  i 
La  liépubliquo  ! 

-w».  Le  train  qui  amène  à  Cherbourg  le  Roi  d'Espagne  ar- 
rive en  gare  le  lundi  5  juin,  à  sept  heures  du  matin,  et  est 
immédiatement  aiguillé  mit  l'arsenal,  où  une  haie  de  troupes 
rend  les  honneurs. 

M.  Thomson,  ministre  de  la  Marine,  qui  accompagne  Sa 
Majesté,  présente  les  amiraux  commandant  l'escadre.  Le  Roi 
est  ensuite  conduit  par  une  chaloupe  à  vapeur  à  bord  du 
yacht  royal  anglais  \"ictoria-and- Albert,  où  il  est  reçu  par 
les  autorités  maritimes,  les  ofticiers  et  les  personnages  qui 
seront  attachés  à  sa  personne  pendant  son  séjour  en  Angle- 
terre. 

M.  Thomson  prend  congé  du  Roi  et.  au  nom  du  Gouverne- 
ment, lui  adresse  des  souhaits  d'heureux  voyage. 

Le  yacht  royal,  accompagné  de  croiseurs  anglais,  se  dirige 
sur  Portsmouth.  Une  iloltille  française  l'escorte  jusqu'à  La 
limite  des  eaux  territoriales. 

Le  Roi  d'Espagne,  au  moment  de  quitter  le  sol  français,  a 
adressé  au  Président  de  la  République  le  télégramme  sui- 
vant : 

*  Cherbourg,  ô  juin,  8  h.  6  matin. 
«  Président  de  la  République,  Paris, 
«  Au  moment  de  quitter  le  sol  français,  je  vous  renouvelle 
l'expression  émue  de  ma  reconnaissance  et  de  ma  sympalhie. 
Je  vous  remercie,  Monsieur  le  Président,  pour  vos  all'ec- 
tacuses  attentions,  et  je  remercie  Paris  et  la  France  tout  en- 
tière pour  l'inoubliable  accueil  que  j'emporte  dans  mon 
cœur  et  qui  y  comptera  comme  un  des  plus  beaux  souvenirs 
de  ma  vie. 

«  AfcFOSSO  ». 

Le  Président  de  la  République  a  fait  transmettre  au  Roi  la 
réponse  suivante  : 

«  A  Sa  Majesté  Alphonse  XIII,  roi  d'Espagne,  Londres. 

«  Si  Votre  Majesté  emporte  de  l'accueil  qui  lui  a  été  fait 
en  France  un  souvenir  attendri,  nous  restons  tous  sous  le 
charme  de  la  bonne  grâce  et  de  l'exquise  simplicité  qui  pro- 
voquaient partout  sur  votre  passage  les  acclamations  popu- 
laires. 

«  Encore  une  fois,  merci  de  votre  visite,  qui  ne  laisse  dans  , 
tous  les  coeurs  français  que  des  sentiments  affectueux  pour 
l'Espagne  et  pour  sou  Roi. 

«  Emile  Lot  uet  ». 

-w».  Une  élection  sénatoriale  a  en  lieu  le  4  juin  1905  dans  le 
département  de  l'Yonne.  M.  Bienvenu-Martin,  ministre  de 
l'instruction  publique,  radical,  a  été  élu  en  remplacement  de 
M.  Collinot,  décédé. 

Le  5  jain,  au  début  de  la  séance  de  la  Chambre,  le 
président,  M.  Paul  Doumer,  a  adressé  à  ses  collègues  une 
allocution  dans  laquelle  il  joignait  la  réprobation  de  la 
Chambre  au  sentiment  d'indignation  qui  a  soulevé  le  pays 
tout  entier  contre  h-s  criminels  auteurs  de  l'attentat  dirigé 
contre  le  roi  d'Espagne  et  dont  pouvait  être  également  victime 
le  Président  de  la  République. 

MM.  Archdeaeon  et  Georges  Berry,  d'une  part;  M.  Marcel 
Sembat,  de  l'autre,  ont  dépose''  des  motions  dont  la  discussion 
risquait  de  détruire  l'unanimité  qui  avait  accueilli  les  parole; 
du  président. 

M.  Rouvier,  président  du  Conseil,  a  déclaré  que  le  Gouver- 
nement s'associait  aux  sentiments  exprimés  par  M.  Doumer, 
qu'il  revendiquait  le  droit  d'eiï  être  l'interprète  et  qu'il  deman- 
dait à  la  Chambre  de  repousser  toute  autre  proposition. 

L'accord  se  faisait  immédiatement  et  les  motions  do 
MM.  Archdeaeon  et  Sembat  étaient  retirées. 

La  Chambre  a  repris  ensuite  la  discussion  de  la  loi  de  sé- 
paration des  Eglises  et  de  l'Etat  et  a  commencé-  ù  examiner 
les  amendements  à  l'article  9,  qui  règle  la  question  des  pen- 
sions et  des  indemnités  à  accorder  aux  ministres  du  culte,  à 
raison  de  la  suppression  du  budget  des  cultes. 

Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  6  juin,  à  l'Elysée* 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

La  délibération  s'est  prolongée  jusqu'à  midi  quarante-cinq. 

Au  cours  du  Conseil.  M.  le  Ministre  des  Affaires  étrangères 
ayant  constaté  que  des  divergences  de  vues  s'élevaient  entre 
ses  collègues  et  lui  sur  les  moyens  d'exécution  de  la  politique 
extérieure  suivie  jusqu'ici  par  le  Gouvernement,  a  remis  ^a 
démission  à  M.  le  Président  de  la  République. 


Le  Président  du  Conseil  a  exprimé  à  M.  Delcassé  les  Ben-' 
Ciments  de  cegrets  que  sa  retraite  inspirait  à  tous  ses  collègues, 
Il  a  ajouté  qu'il  tenait,  au  nom  du  Gouvernement,  à  rendre 
hommage  aux  services  que,  pendant  sept  années,  M.  Delcassé 
a  rendus  aux  grands  intérêts  de  la  France. 

M.  le  Président  du  Conseil  prend  l'intérim  du  ministère  des 
ulVaires  étrangères. 

*wv  La  Chambre  a  continué  la  discussion  de  la  loi  sur  la 
séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat.  Elle  a  pris  en  considéra- 
tion et  renvoyé  à  la  Commission  un  amendement  de  M.  Albert 
Leroy  qui  élargit  les  cas  dans  lesquels  une  pension  ou  une 
indemnité  peut  èlre  duc  aux  ministres  des  cultes  ayant 
exercé  des  fonctions  rémunérées  par  l'Etat. 

La  Commission  a  accepté  cet  amendement  avec  certaines 
modifications  et  en  a  fait  le  texte  nouveau  de  l'article  0. 

-»~v  Le  Sénat  a  levé  sa  séance  en  signe  de  deuil  pour  la 
mort  du  duc  d'Audifl'ret-Pasquier. 

-w^.  La  Chambre  a  tenu  deux  séances  le  7  juin. 

Le  matin,  la  discussion  relative  au  tarif  des  douanes  pour 
les  tissus  de  soie  pure  a  été  continuée  et  se  poursuivra  mer- 
credi prochain. 

L'après-midi,  la  Chambre  a  voté  différents  paragraphes 
de  l'article  9  de  la  loi  sur  la  séparation  des  Eglises  et  de 
l'Etat,  qui  est  relatif  aux  pensions  et  indemnités  à  accorder 
aux  ministres  des  cultes,  au  lendemain  do  la  séparation. 
Quelques  orateurs  au  centre  et  à  droite  ont  essayé  d'obtenir 
des  avantages  supérieurs  à  ceux  qui  étaient  concédés  par  la 
Commission,  mais  la  Chambre  a  refusé  de  les  suivre  dans 
cette  voie.  Avant  de  voter  l'ensemble,  on  a  commencé  à  exa- 
miner un  certain  nombre  de  dispositions  additionnelles  qui 
ne  sont  acceptées  ni  par  la  Commission,  ni  par  le  Gouver- 
nement. 

■»~»-  Hier,  jeudi,  8  juin,  la  Chambre  a  tenu  deux  séances. 
Le  matin,  elle  a  repris  la  discussion  du  projet  de  loi  relatif 
à  la  fraude  sur  les  vins  et  au  régime  des  spiritueux.  On  con- 
tinuera ce  matin. 

L'après-midi,  la  Chambre  a  terminé  la  discussion  de  l'ar- 
ticle 9  de  la  séparation,  des  Eglises  et  de  l'Etat  et  elle  a 
abordé  ensuite  l'article  10,  concernant  les  édifices  du  culte. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Suède  et  Norvège 


Un  grave  événement  vient  de  se  produire  à 
Christiania.  Le  contlit  latent  depuis  tant  d'années 
entre  les  deux  puissances  sœurs  est  brusquement 
arrivé  à  l'état  aigu,  et  le  Parlement  norvégien, 
rompant  les  liens  qui  unissaient  les  deux  Etats 
Scandinaves,  a  proclamé  l'indépendance  de  son 
pays. 

Pour  comprendre  l'origine  et  la  portée  de  cette 
crise,  il  faut  se  rappeler  l'histoire  des  relations  de 
la  Suède  et  de  la  Norvège,  se  souvenir  que  leur 
union  a  été  imposée  par  l'Europe  et  que  toutes  les 
garanties  ont  été  données  à  la  Norvège  pour  assu- 
rer son  existence,  à  défaut  de  son  indépendance. 

La  Constitution  de  ce  dernier  pays,  qui  porte  la 
date  du  17  mai  1814,  a  été  modifiée  plusieurs  fois. 
Elle  donna  le  pouvoir  législatif  au  Storthing,  qui 
comprend  117  membres  nommés  pour  trois  ans  par 
une  élection  à  deux  degrés  :  39  pour  les  villes.  78 
pour  les  districts  ruraux .  Cette  assemblée  se  partage 
en  deux  Chambres  :  le  Lagling  ou  Chambre  haute, 
composé  d'un  quart  des  membres  du  Storthing  dé- 
signés par  le  Storthing  lui-même  ;  XOdchthing,  qui 
comprend  le  reste  des  élus.  Les  deux  Chambres 
doivent  voter  toutes  les  lois;  en  cas  de  conflit,  elles 
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se  réunissent  en  une  seule  Assemblée  souveraine 
qui  ne  peut  adopter  une  loi  qu'à  la  majorité  des 
deux  tiers.  Le  Roi  a  un  veto  suspensif  pendant 
trois  législatures. 

Dès  le  début,  le  Storthing  entra  en  lutte  avec  le 
Roi  ;  sous  Charles  XIV  (1818-1844)  le  conflit  porta 
sur  la  liste  civile,  l'abolition  de  la  noblesse,  les 
réformes  constitutionnelles.  Sous  Oscar  Ier  (1844- 
1859)  et  Charles  XV  (1859-1872),  de  nouvelles  diffi- 
cultés se  produisirent  et  ce  dernier  souverain  dut, 
en  1870,  étendre  les  pouvoirs,  de  l'Assemblée  qui 
fut  transformée  en  un  véritable  Parlement  que  le 
Roi  ne  pouvait  dissoudre. 

Ce  privilège  a  enlevé  tout  moyen  légal  de  termi- 
ner les  conflits  entre  le  Roi  et  le  Storthing.  On  l'a 
vu  depuis  le  règne  d'Oscar  II,  où  les  deux  pouvoirs, 
cantonnés  dans  leurs  droits  respectifs,  ont  maintes 
fois  refusé  de  céder.  La  lutte  a  porté  tantôt  sur 
la  réforme  de  la  Constitution,  tantôt  sur  la  nomi- 
nation d'un  Ministre  des  Affaires  étrangères  dis- 
tinct et,  en  présence  de  l'opposition  faite  parle  Roi, 
ias  Norvégiens  n'ont  cessé  de  manifester  leur  désir 
d'arriver  à  une  autonomie  absolue. 

Cette  lutte  s'explique,  car  les  intérêts  des  deux 
pays  sont  divergents  :  la  Suède  est  protectionniste; 
la  Norvège,  qui  est  surtout  un  pays  commerçant, 
entend  rester  libre-échangiste.  La  Suède  est  riche 
et  aristocratique;  la  Norvège  est  un  pays  relative- 
ment pauvre  et  démocratique.  Sans  refuser  de 
reconnaître  le  même  souverain  que  les  Suédois, 
les  Norvégiens,  jaloux  de  la  prépondérance  de 
leurs  voisins,  réclament  l'égalité  complète  des  deux 
royaumes  en  ce  qui  concerne  les  relations  exté- 
rieures. En  1893,  puis  en  1896,  le  Storthing  a  voté 
la  suppression,  sur  le  drapeau  commercial,  de 
l'emblème  de  l'Union  ;  en  1897,  il  a  adopté  une 
résolution  aux  termes  de  laquelle  toutes  les  con- 
ventions internationales  relatives  au  trafic  et  aux 
communications  sont  conclues  séparément  par 
chaque  pays. 

La  question  des  consulats,  cause  immédiate  de 
la  crise  actuelle,  est  la  conséquence  de  cette  réso- 
lution. Se  trouvant  sacrifiée  dans  le  régime  en 
vigueur,  qui  ne  lui  laisse  aucune  représentation 
consulaire  propre,  alors  que  ses  intérêts  commer- 
ciaux sont  distincts,  la  Norvège  a  prétendu  avoir 
droit,  de  par  l'acte  d'union,  à  des  consuls  spéciaux. 

«  Ce  qui  a  fait,  écrivait  dernièrement  au  Times,  M.  Nausen, 
que,  pendant  si  longtemps,  la  Suède  a  représenté,  en  fait,  à 
l'étranger,  la  Norvège,  c'est  que,  primitivement,  la  Norvège 
a  dû  trouver  commode  et  expédient  de  s'adresser,  comme  tout 
autre  pays  peut  le  faire  et  le  fait,  à  des  étrangers  pour  sa 
représcnlation  ;  en  fait,  ces  étrangers  furent  des  Suédois. 
Mais  elle  s'est  toujours  réservé  le  droit  de  nommer  ses 
propres  consuls,  si  elle  le  juge,à  propos  pour  ses  intérêts.  » 

Et  M.  Nansen  donnait  les  explications  suivantes  : 

«  Avant  tout,  le  point  de  vue  commercial  domine  la  question  : 
au  furet  à  mesure  que  la  marine  et  le  commerce  norvégiens 
se  développaient,  les  intérêts  de  la  Norvège  entraient  en  conflit 
avec  ceux  de  la  Suède,  surtout  vers  1880,  au  moment  où  la 
Suède  appliqua  un  système  de  tarifs  élevés,  tandis  que  la 
Norvège  était  un  pays  presque  e  ntièrement  libre-échangiste. 
D'où  il  fallut,  que  les  traités  commerciaux  passés  par 
l'étranger  avec  la  Suède  et  la  Norvège,  considérées  comme  un 
seul  paya,  fassent  modifiés  par  des.  accords  spéciaux  en  ce 
qui  concerne  la  Norvège.  11  était,  dès  lors,  manifeste  que  la 
position  d'un  consul  unique  pour  les  deux  pays  devenait  très 
délicate. 

La  question  ■•es)  envenimée  du  jour  où  fut  proclamé  le 
nouveau  Qnlmlov  suédois,  en  1885.  Dorénavant,  la  Couronne 


ne  devait  plus  prendre  comme  ministre  dos  Affaires  étran- 
gères qu'un  Suédois;  ce  coup  fût  dirigé  contre  la  Norvège.  . 

Ce  dernier  pays  essaya  de  rétablir  un  état  de  choses  qui 
lui  était  moins  préjudiciable  :  il  échoua  par  la  faute  de  la 
Suède.  Aussi,  en  1891,  tous  les  partis  norvégiens  étaient-ils 
unis  pour  demander  une  représentation  consulaire  spéciale  à 
la  Norvège. 

L'opposition  de  la  Couronne  amena  la  crise  qui  dura  six 
ans.  Puis,  en  1898,  chaque  pays  nomma  un  Comité  chargé  de 
discuter  la  question.  On  ne  s'entendit  pas.  En  1901,  on  lit 
une  nouvelle  tentative;  mais  la  Suède  fut  recueil. 

De  vigoureux  efforts  furent  faits,  cependant, 
pour  amener  une  entente  :  après  une  série  de  lon- 
gues discussions,  il  fut  décidé  qu'une  loi  identique 
promulguée  simultanément  dans  les  deux  pays 
modifierait  la  situation  actuelle  en  portant  créa- 
tion de  consulats  norvégiens  dans  les  principaux 
centres  commerciaux  du  monde  entier;  les  agents 
diplomatiques,  qui  représentent  à  l'étranger  les 
deux  puissances  ensemble,  conserveraient  leurs 
attributions  actuelles. 

Le  Roi  refusa  de  sanctionner  cette  loi  ;  en 
présence  de  cette  opposition  nouvelle,  le  Ministère 
norvégien  démissionna;  le  Souverain  chercha  inu- 
tilement à  reconstituer  un  Cabinet  et  voici  le  texte 
de  la  résolution  votée  sans  débat  et  à  l'unanimité 
par  le  Storthing,  dans  la  séance  du  7  juin  : 

Attendu  que  tous  les  membres  du  Ministère  se  sont  démis 
de  leurs  fonctions  ; 

Attendu  que  Sa  Majesté  s'est  déclarée  hors  d'état  de  pr<£ 
curer  un  nouveau  Gouvernement  au  pays  et  vu  que  le  pou- 
voir royal  constitutionnel  n'a  pas  cessé  d'exercer  ses  fonc- 
tions; 

Le  Storthing  charge  les  membres  du  Ministère  maintenant 
démissionnaire,  d'exercer  provisoirement,  à  titre  de  Gouver- 
nement norvégien,  le  pouvoir  appartenant  au  Roi,  en  se  con- 
formant à  la  constitution  du  royaume  de  Norvège  et  aux  lois 
en  vigueur  avec  les  modifications  nécessitées  par  la  dissolu- 
tion de  l'union  avec  la  Suède  sous  un  mémo  Roi,  par  suite 
du  fait  que  le  Roi  a  cessé  d'exercer  ses  fonctions  en  Norvège. 

M.  Michelsen,  premier  ministre,  a  déclaré  ac- 
cepter, au^nom  du  Gouvernement  démissionnaire, 
la  tâche  honorable,  mais  difficile,  dont  le  Storthing 
l'a  chargé. 

On  a,  en  outre,  adopté  à  l'unanimité,  moins  les 
voix  des  cinq  socialistes,  une  adresse  au  roi,  dans 
laquelle  on  notifie  au  Souverain  les  mesures  prises 
et  la  cause  de  ces  mesures  : 

Tous  les  membres  du  Ministère,  dit  celle  adresse,  s'étant 
démis  de  leurs  fonctions  et  le  Roi  ayant  déclaré  officielle- 
ment qu'il  no  peut  pas  procurir  au  pays  un  nouveau  gou- 
vernement, le  pouvoir  royal  de  la  Norvège  a  cessé  de  fonc- 
tionner. 

En  qualité  de  représentant  de  la  nation,  le  Storthing  vient 
de  charger  les  membres  du  Ministère  démissionnaire  d'exer- 
cer provisoirement,  à  litre  de  Gouvernement  norvégien,  le 
pouvoir  confi  re''  au  Roi  dans  la  Constitution  et  dans  Les  lois, 
avec  les  modifications  nécessitées  par  la  dissolution  de  l'union 
avec  la  Suède,  par  le  fait  que  le  Roi  a  cessé  d'exercer  ses  fonc- 
tions de  Roi  norvégien. 

La  dissolution  de  l'Union  ne  comporte  pas  d'amertume 
envers  la  nation  suédoise  ni  envers  la  dynastie,  et  pour  le 
reconnaître  le  Storthing  sollicite  le  concours  de  Sa  Majesté, 
pour  qu'un  prince  de  sa  maison,  en  résignant  son  droit  de 
succession  au  troue  suédois,  soit  autorisé  à  accepter  l'élection 
comme  roi  de  Norvège. 

Le  Storthing  exprime  l'espoir  que  la  nouvelle  élection 
royale  préparera  pour  la  Norvège  une  ère  de  travail  tranquille 
et  de  rapports  sincèrement  cordiaux  envers  la  nation  suédoise 
et  son  Roi,  pour  la  personne  de  qui  la  nation  norvégienne 
conservera  inaltérablemenl  ses  sentiments  de  respect  et  de 
dévouement. 

En  réponse  à  cette  adresse,  ie  Roi  ;i  envoyé  à 
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Christiania  le  télégramme  suivant  adressé  à  M.  Mi- 
chelsen  : 

»  J'ai  i\vu  La  communication  du  Conseil  d'Etat,  et  je  pro- 
teste formellement  contre  la  façon  d'agir  du  Gouvernement.  » 

Tels  sont  les  événements  qui  viennent  de  se 
produire.  Le  vote  du  Storthing  place  le  roi  Oscar 
et  son  Gouvernement  dans  une  situation  grave.  Il 
est  difficile  de  croire  qu'il  y  répondra  en  donnant 
au  projet  de  loi  mentionné  une  sanction  qu'il  lui 
refusait  il  v  a  quinze  jours.  Acceptera-t-il  la  dis- 
solution de  l'union  et  désignera  t-il  un  de  ses  fils 
pour  le  trône  de  Norvège  ?  Un  avenir  prochain 
nous  le  fera  savoir  ;  mais  ce  qu'il  faut  surtout 
appréhender,  c'est  que,  s'obstinant  dans  son  oppo- 
sition, il  réprouve  tous  les  moyens  de  conciliation 
et  essaie  d'imposer  le  maintien  de  l'union  par  la 
force. 


En  attendant  que  les  événements  nous  fixent 
sur  ce  point,  il  n'est  pas  sans  intérêt  de  jeter  un 
conpd'teil  sur  la  situation  économique  des  deux 
pays. 

Les  recensements  suédois  sont  décennaux  de- 
puis 1860.  Le  dernier  effectué,  celui  de  1900,  a 
montré  une  population  de  5.136.441  habitants,  dont 
2*506.43(5  hommes  et  2.630.005  femmes,  pour  une 
superficie  de  447.862  kilomètres  carrés. 

Voici  quelle  a  été  la  progression  de  la  population 
depuis  le  recensement  de  1850  : 


Population  de  la  Suède  : 


Années 

Population 
totale 

Population 
rurale 

Yo 

Popula- 
tion 
urbaine 

0/ 
/o 

1850  

3.482.511 

3.131.015 

89.91 

351 .526 

10.09 

1860  

3.859.728 

3.425.209 

8*.74 

434.519 

11.26 

1870  

4.168.525 

3.628.876 

87.05 

589  649 

12.95 

1880  

4.565.668 

3.875.237 

84.88 

699.431 

15.12 

1890  

4.784.981 

3  885.283 

81.20 

899.693 

18.80 

1900  

5.136.441 

4.216.401 

82.00 

920. C00 

18.00 

L'augmentation  de  la  population  de  la  Suède, 
depuis  1850,  a  été  de  48  0/0. 

Sur  ce  total  de  5.130.401  habitants,  -2.100.000  en- 
viron sont  employés  aux  travaux  agricoles  et 
319.000  travaillent  dans  les  mines. 

Le  dernier  recensement  effectué  en  Norvège 
remonte  au  3  décembre  1900.  11  a  montré  une 
population  totale  de  2.240.032  habitants,  pour  une 
superficie  de  321.477  kilomètres  carrés,  ce  qui 
donne  une  densité  de  7  habitants  par  kilomètre 
carré.  Voici  les  résultats  donnés  pat  les  recense- 
ments antérieurs  : 


Population  de  la  Norvège 


Années 

Population 

Rurale 

Urbaine 

Totale 

1801  

789.469 

93.561 

883.033 

1815  

791.741 

94.633 

886.374 

1825  

932.219 

119.099 

1.051.318 

1 .060.282 

13 '1. 545 

1.194.827 

1.164.745 

163.726 

1.323.471 

1.286.782 

203. 2 i5 

1.490.047 

1865  : 

1.435.464 

266.29 > 

1.701.756 

1.481.026 

332.398 

1.813.424 

1891..  

1.526.788 

474.129 

2.000.917 

1900  

1.612.332 

627.(5) 

2.210.032 

Sur    cette    population,  l'agriculture  occupe 
640.000  individus,  l'industrie  minière  150.000. 
Dans  les  deux  pays,  le  courant  d'émigration  s'est 


assez  sensiblement  accentué  pendant  les  dernières 
années.  Le  chiffre  des  ëmigrants  suédois  a  été  de 
20.061  en  1900;  24.816  en  1901;  36.968  en  1902; 
•  i'.). 'i!h;  en  l'.to.'j.  En  Norvège,  la  proportion  a  été 
plus  sensible  :  nous  trouvons,  en  effet,  10.931  émi- 
grants  en  1900;  12.745  en  1901;  20.340  en  1002; 
5*6.831  en  1903. 


Les  budgets  de  la  Suède  et  de  la  Norvège  sont 
assez  peu  élevés  et  chargent  médiocrement  la  po- 
pulation, mais  il  faut  remarquer  que  lescommuncs 
et  autres  circonscriptions  territoriales  jouissent 
d'une  grande  autonomie  et  ont  des  budgets  au 
moins  égaux  à  ceux  des  Etats. 

La  progression  des  ressources  budgétaires  de  la 
Suède  et  de  la  Norvège  .ne  donne  donc  pas  une  idée 
exacte  du  développement  économique  dont  ces 
pays  ont  bénéficié. 

Les  principales  ressources  du  budget  suédois 
sont  les  recettes  douanières,  qui  en  alimentent  le 
tiers;  les  impôts  indirects  et  notamment  la  taxe  sur 
l'alcool  ;  les  recettes  des  chemins  de  fer  et  l'impôt 
foncier.  La  principale  charge  du  budget  est  impo- 
sée par  l'armée,  qui  prend  au  moins  le  quart  des 
dépenses  ordinaires  et  une  partie  du  budget  extra- 
ordinaire. Les  dépenses  d'instruction  et  de  culte 
sont  presque  complètement  payées  par  les  pa- 
roisses. 

Les  recettes  et  dépenses  de  1005  ont  été  prévues 
à  173.055.000  couronnes  et  celles  de  1906  à 
177.225.000.  Ces  dernières  prévisions  contenaient 
un  crédit  de  1.445.700  couronnes  pour  couvrir  un 
déficit  d'égale  importance  résultant  du  budget 
de  1902,  ce  fait  nous  permet  de  conclure  que  la 
liquidation  des  derniers  exercices  n'a  pas  laissé 
d'arriéré. 

En  dehors  des  dépenses  générales,  ce  sont  les 
travaux  publics  et  la  défense  nationale  qui  grèvent 
le  plus  lourdement  le  budget  de  la  Norvège. 

La  campagne  séparatiste  a  eu,  d'ailleurs,  pour 
conséquence  d'augmenter  les  armements  du 
royaume  et  de  faire  croître,  par  conséquent,  d'une 
façon  sensible,  les  dépenses  militaires.  On  en 
voit  la  trace  clans  la  liquidation  des  budgets. 

Voici,  en  effet,  les  résultats  donnés  par  les  trois 
derniers  exercices  connus  : 

(En  couronnes) 


r.ioo-1901 

1901-1902 

lin  12-1903 

102.d39.677 

100.744.590 

99. 9 15.824 

105. '1 11  122 

100.735.240 

101.183.257 

1  >ép.  hors  budget. . 

982.433 

978.947 

1.266.783 

Dépenses  totales . . 

106.393.555 

101.714.187 

102.450.040 

Déficit  

4.363.878 

909.591 

2.534.210 

Ces  trois  exercices  ont  donc  donné  un  déficit 
total  de  7.807.085  couronnes. 


La  dette  de  la  Suède  a  été  contractée  presque  ex- 
clusivement pour  la  construction  des  chemins  de 
fer.  Au  1"  janvier  190i  elle  s'élevait  à  3i5.214.713 
couronnes. 

Elle  se  composait  de  huit  emprunts  extérieurs, 
portant  de  3  à  4  0/0  d'intérêt,  dont  le  premier  a  été 
conclu  en  1880  et  le  dernier  en  1900.  Depuis  lors, 
un  nouvel  emprunt  de  :îG  millions  de  couronnes  a 
été  contracté  :  il  se  traite  sur  notre  marché  ea 
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même  temps  que  les  emprunts  1888,  1890,  1894, 
1899  et  1900. 

Excepté  l'emprunt  de  1895,  la  Dette  norvégienne 
a  été  contractée  pour  des  entreprises  productives, 
et,  notamment^  pour  la  construction  de  chemins  de 
1er.  Les  dettes  amortissables  le  sonten  50  et  75  ans. 

Voici  quelle  était  la  situation  de  la  Dette  publi- 
que norvégienne  au  31  mars  des  trois  dernières 
années  : 


Dette  intérieure  : 
©fette  ancienne,  non  exi 

giblc   

Emprunt  pour  frais  de 
premier  établissement 
dos  embranchements  du 
Chemin  de  for  de  Dram- 
men-Haudsfjord  (5  %).. 
Emprunt  de  1895(8%%)- 
Emprunt  intérimaire  au 
fonds  d'assurance  contre 
l'invalidité  et  la  vieil- 
lesbe   


Tolaux  . 


Bette  extérieure: 
Emprunt  de  : 

188i  i  3  %  

188S  :',%..:  

1802  4  %  

1894  3  %  %  

189G  3  %  

1898  3  %  %  


1902  3  %  %  

1903  3  %  

Obligations  émises  pour 

achat  des  actions  d'un 
chemin  de  fer  privé  3%) 

Totaux  

Totaux  généraux  . . . 

Par  habitant  


1902 

1903 

1904 

Couronnes 

Couronnes 

Couronnes 

245.472 

245.422 

133.477 

720.000 
10.119. 400 

680.000 
9.731.400 

640.000 
9.368.600 

" 

2.132.775 

4 . 065 . 923 

11.084.872 

12.8U2.047 

14. 2(  18. 0U0 

29.590.699 
60.941.781 
9.368.889 
37.730.389 
24.564. 190 
19.272.240 
32.270.400 
36.432.000 

29i441.6i8 
60.590.357 
9.284.000 
37.335.083 
24.295.788 
18.425.520 
32.004.720 
36.432.000 
» 

29.287.872 
60.228.053 

36.925.995 
24.018.751 
17.549.280 
31.729.680 
36.432.000 
13.320.000 

1.342.881 

1.342.881 

1.342.881 

251.513.469 

249.151.992 

250.834.512 

2ti2.598.34l 

262.044.639 

265.042.512 

117.51 

114.86 

115.01 

Tous  les  emprunts  extérieurs  contenus  dans  ce 
tableau  se  traitent  sur  le  marché  de  Paris. 

* 

*  * 

Le  12  juillet  1895,  la  Suède  a  dénoncé  le  traité 
de  commerce  avec  la  Norvège;  ce  dernier  pays  a 
accueilli  la  mesure  avec  joie.  Les  deux  royaumes 
étant,  l'un  agriculteur  et  industriel,  l'autre  mari- 
time et  commerçant,  ne  pouvaient  vivre  sous  le 
même  régime;  ils  ont  ainsi  repris  leur  liberté  :  la 
Suède  est  devenue  protectionniste  ;  ' la  Norvège 
est  et  reste  libre-échangiste. 

Voici  les  chiffres  du  commerce  extérieur  de  la 
Suède  pour  les  six  dernières  années  connues  : 

Commerce  extérieur  de  la  Suède  ( Commerce  fjénérat) 

(En  milliers  de  couronnes) 

t        i  . .        t,       ...  Déficit 
lmportai.ons  Exportations  ^-^Mmal 


1897. 
1898. 
1B99. 
1900. 
K01. 
1902. 


408.332 
455.249 
504.789 
534.934 
466.320 
505.  L97 


358.195 
314.909 
358.185 
391.335 
353.505 
392.273 


On  constate  par  ce  tableau  que 
importations  a  augmenté  de  9li.8(i 
tandis  que  celle  des  exportations  a 
M.V79  couronne».  L'augmentation 
lions  provient  surtout  de  l'entrée 
matières  premières  nécessaires  à  1 

principales  exportations  sont  le  bois 
et  produite  d'animaux,  les  métaux. 


50.187 
110.340 
11 6. 604 
143.599 
112.815 
112.824 

la  valeur  des 
5  couronnes, 
progressé  de 
des  importa- 

eil    Suéde  de 

industrie;  les 
,  les  animaux 


Le  commerce  extérieur  de  la  Norvège  a  donné 
depuis  1897,  les  résultats  suivants  : 

(En  milliers  de  couronnes) 


Années 

Importations 

Exportations 

Déficit 
commercial 

1897  

263.700 

167.700 

96.000 

1898  

280.200 

159.300 

120.900 

1899  

310.500 

159.400 

151.100 

310  700 

192.900 

117.800 

1901  

287.200 

H,:,.  100 

122.100 

1902  

2J0.2u0 

180.800 

10!».  400 

La  balance  du  commerce  extérieur  de  la  Norvège 
est  passive  et,  en  1902,  les  importations  ont  dépassé 
de  110  millions  de  francs  la  valeur  des  produits 
indigènes  expédiés  à  l'étranger.  Cet  écart  est  consi- 
dérable. Cependant,  pour  bien  juger  les  résultats 
du  commerce  extérieur  de  la  Norvège,  il  faut  tenir 
compte  des  bénéfices  que  ce  pays  retire  des  trans- 
ports maritimes  qu'il  effectue,  tant  pour  son  propre 
compte  que  pour  le  compte  de  l'étranger,  ce  qui 
rétablit,  dans  une  certaine  mesure,  l'équilibre  de 
la  balance  commerciale.  Il  y  a  lieu  de  considérer, 
en  outre,  les  apports  de  plus  en  plus  considérables 
du  trafic  des  touristes,  ainsi  que  l'importance  des 
capitaux  étrangers  qui  viennent  alimenter  les 
entreprises  nationales. 

Telle  est  la  situation  économique  de  ces  deux 
pays,  sur  laquelle  nous  aurons  malheureusement 
l'occasion  de  revenir. 

Edmond  Théry. 


lï'Etnppant  Ottoman 


Comme  l'Economiste  Européen  l'a  annoncé  la  se- 
maine dernière,  les  négociations  relatives  à  l'emprunt 
ottoman  de  2.640.000  liv.  t.  ont  heureusement  abouti  : 
l'entente  s'est  faite  entre  les  deux  Gouvernements  sur 
toutes  les  questions  en  litige  :  chemin  de  fer  de  Syrie, 
quais  de  Constantinople,  commandes  d'armement  et 
l'émission  va  pouvoir  s'effectuer  sur  notre  marché  le 
17  courant. 

Le  contrat  d'emprunt  avait  été  passé  à  la  date  du 
8  mai  1905  entre  la  Porte,  la  Banque  Impériale  Otto- 
mane et  le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  publi- 
que, en  exécution  d'un  iradé  du  7  mai.  On  sait  que  le 
but  principal  de  cette  opération  est  de  permettre  à  la 
Turquie  d'effectuer  des  dépenses  d'armement  A  l'ori- 
gine, l'opération  devait  être  faite  simultanément  en 
France  et  en  Allemagne,  mais  les  deux  pays  préten- 
daient réserver  à  leur  propre  industrie  les  achats  de 
matériel  à  faire  avec  les  fonds  de  l'emprunt.  L'entente 
n'ayant  pu  s'établir,  on  décida  de  procéder  à  deux  opé- 
rations distinctes:  l'emprunt  allemand  a  déjà  été  placé, 
quanta  l'emprunt  français  on  Ta  grossi  du  montant 
de  l'emprunt  4  0/0  1901,  qui  n'avait  pas  fait  l'objet 
d'une  émission  et  qui  s'éleva  il  à  2.666.664,  ce  qui  l'a 
porté  à  5.306.664  liv.  t.  et  lui  a  fait  prendre  la  dénomi- 
nation (l'Emprunt  t&01-i90S. 

Cette  combinaison  a  permis  de  gager  plus  solidement 
les  nouveaux  titres.  En  effet,  le  service  de  l'intérêt  et  de 
l'amortissement  se  trouve  garanti  par  des  affectations 
exclusives,  irrévocables  et  indéniables,  parmi  lesquels 
figurent  d'abord  celles  qui  furent  consenties  à  l'em- 
prunt 190I  et  dont  l'encaissement  a  été  confié  à  l'Admi- 
nistration de  la  Dette  publique  ottomane.  Ces  affecta* 
tions  sont  les  suivantes  : 

1°  La  surtaxe  de  demi  pour  cent  supplémentaire  pré- 
levée pour  compte  du  Gouvernement  Impérial  par  la 
Dette  publique  sur  toutes  les  dîmes  dont  elle  a  la 
gestion  ; 
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2°  Les  affectations  suivantes  sur  les  dîmes  des  Sand- 
jaks  et  Gazas  ci-après  désignés  : 

Liv.  t. 


Sandjak  de  M^ntccho  r  Vilayet  d'Aidin)   32.000 

Gaza  d'Aintab  Sandjak  d'Alep)   20.000 

—  de  Djouma  (Sandjak  de  Serfitché)   9.500 

—  de  Serfitché  (Sandjak  de  Serfitché)....  3.60o 

—  de  Rikka  (Sandjak  d'Alep)   3.5IKÏ 

—  d'Ounia  (Sandjak  de  Djanik)   8  800 

—  de  Thermé  (Sandjak  de  Djanik)   5.300 


82.700 


Dans  le  cas  où  les  revenus  des  dîmes  des  sandjaks 
et  cazas  précités  n'atteindraient  pas  le  montant  indiqué, 
l'insuffisance  en  serait  comblée  par  les  revenus  des 
dîmes  d'autres  cazas. 

En  dehors  de  ces  garanties  déjà  accordées  pour  l'Em- 
prunt 1901,  le  nouveau  titre  sera  gagé  par  l'excédent, 
jusqu'à  concurrence  de  122.000  liv.  t.,  des  revenus  des 
Douanes  des  cinq  Directions  de  Salonique,  Smyrne, 
Andrinople,  Brousse  et  Beyrouth,  versés  aux  agences 
de  la  Banque  Impériale  Ottomane  et  affectés  au  service 
de  Y  Emprunt  Douanes  i  O'O  1902,  après  prélèvement  de 
l'annuité  de  390.000  liv.  t.  afférente  à  ce  dernier  Em- 
prunt. 

On  se  rendra  compte  de  l'élasticité  des  revenus  con- 
cédés quand  nous  aurons  dit  que,  d'après  le  rapport 
publié  en  1904  par  l'Administration  de  la  Dette  publique, 
la  totalité  des  dîmes  encaissées  par  elle  s'est  élevée 
pour  le  dernier  exercice,  y  compris  la  nouvelle  surtaxe, 
au  montant  net  de  1.671. OU  liv.  t.  Les  garanties  et 
annuités  qu'elle  avait  à  payer  sur  ces  dîmes  étaient  de 
1.301.548  liv.  t.,  ce  qui  a  laissé  à  la  disposition  du 
Gouvernement  ottoman  un  excédent  de  369.463  liv.  t. 

Quant  à  la  garantie  des  douanes,  le  produit  général 
donné  par  ce  service  s'élève,  d'après  la  dernière  statis- 
tique publiée  par  l'Administration,  à  2.440.000  liv.  t.; 
les  versements  effectués  à  la  Banque  Impériale  Otto- 
mane par  les  cinq  Directions  désignées  ont  atteint, 
pour  les  trois  dernières  années  i  1901  - 190 i  ) ,  une 
moyenne  annuelle  de  785.482  liv.  t.,  soit  33.680 
pour  Andrinople,  247.534  pour  Beyrouth,  118.328  pour 
Salonique,  296.483  pour  Smyrne,  29.457  pour  Brousse. 
L'annuité  de  VÉmprunt  î  0/0  des  Douanes  étant  de 
390.0000  liv.  t.,  il  reste,  sur  le  produit  des  cinq  Direc- 
tions, un  excédent  de  395. 482  liv.  t.,  spécialement 
applicable  à  l'affectation  de  122.000  liv.  t.  donnée  au 
nouvel  emprunt. 
La  situation  se  résume  donc  ainsi  : 
Les  affectations  consenties  à  l'Emprunt  1901-1905 


s'élèvent  aux  chiffres  suivants  : 

Liv.  t. 

Surtaxe  sur  les  dîmes  (rendement  moyen  des  deux 

dernières  années)    81.32.") 

Affectations  sur  les  sandjaks  et  cazas   82.700 

—         sur  les  douanes   122. O0o 

28I3.02-") 

Le  service  d'intérêt  et  d'amortissement  de  1  Emprunt 
nécessite  une  annuité  de   238.800 


Il  reste  ainsi  un  excédent  de  garantie  de   $7.225 


On  voit  toute  l'importance  des  garanties  offertes  h 
l'emprunt.  Si  les  affectations  concédées  étaient,  par 
impossible,  insuffisantes,  les  sommes  nécessaires  se- 
raient prélevées,  quinze  jours  avant  l'échéance  de 
chaque  coupon,  sur  les  revenus  généraux  de  l'Empire. 
La  convention  du  8  mai  a,  de  plus,  stipulé  les  engage- 
ments suivants  qui  exemptent  les  nouvelles  obligations 
de  tout  impôt  et  assurent  le  maintien  des  revenus  af- 
fectés. 

Art.  f>.  —  Le  Gouvernement  impérial  ottoman  s'interdit 
de  faire  aucune  réduction  ou  déduction  quelconque  sur  le 
paiement  des  coupons  et  le  remboursement  des  nouvelles 
obligations  4  0/0. 

Ces  obligations  et  leurs  coupons  sont  à  tout  jamais  exempts 
de  toute  taxe,  de  tout  impjt  et  de  tout  timbre  dans  l'Empire 
ottoman. 

Le  Gouvernement  impérial  ottoman  se  réserve  le  droit  do 


étirer  de  la  cire  [dation  ledit  emprunt  à  tonte  époqtMj  à 
partir  du  1"/14  juillet  1915,  en  remboursant  au  pair  toutes 
les  obligations  restantes. 

Art.  8.  —  Le  Gouvernement  impérial  ottoman  déclare  qu'il 
n'apportera,  pendant  toute  la  durée  du  présent  contrat, 
aucune  modification  pouvant  diminuer  ou  changer  les  revenus 
spécialement  affectés  au  service  de  l'annuité  dudit  emprunt, 
sans  accord  préalable  entre  les  signataires  du  présent  contrai, 
et  avant  d'avoir  affecté  à  ce  service  d'autres  revenus  agréés 
par  eux  comme  d'une  égale  valeur  et  présentant  les  mêmes 
garanties. 

'  L'emprunt  est  représenté  par  241 .212  obligations  4  0/0 
de  500  francs  or  nominal,  dont  l'intérêt  est  de  20  francs 
par  an,  payables  par  moitié,  les  14  janvier  et  14  juillet 
de  chaque  année.  Ges  obligations  sont  amortissables 
en  56  ans  au  maximum,  soit  par  rachats,  si  les  cours 
sont  au-dessous  du  pair,  soit  par  tirages  au  sort  an- 
nuels si  les  cours  sont  au  pair  ou  au-dessus  du  pair. 

Le  prix  d'émission  des  nouvelles  obligations  a  été 
fixé  à  435  francs  payables  comme  suit  :  50  francs  en 
souscrivant  ;  885  francs  à  la  répartition,  du  28  au 
30  juin. 

Les  souscripteurs  auront,  à  partir  de  la  répartition, 
la  faculté  de  fractionner  le  paiement  des  385  fr.  du  28 
au  30  juin  comme  suit  ;  185  francs  du  28  au  30  juin, 
et  200  francs  au  plus  tard  le  10  août  prochain. 

La  souscription  sera  ouverte  :  à  la  Banque  Impé- 
riale Ottomane;  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 
au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris;  à  la  So- 
ciété Générale;  au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 
à  la  Banque  Française  pour  te  Commerce  et  l'Industrie; 
à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  et  dans  toutes  les 
agences  et  succursales  de  ces  Etablissements. 

Ce  nouvel  emprunt  paraît  être  assuré  d'un  grand 
succès.  On  remarquera,  d'ailleurs,  que  le  prix  d'émis- 
sion de  l'obligation  fait  ressortir  un  placement  de 
4,60  0/0.  C'est  un  revenu  que  l'on  rencontre  rarement 
au  jourd'hui  entouré  de  garanties  aussi  importantes. 

Georges  Bourgarel. 


Gie  Universelle  du  Canal  Maritime  de  Suez 


A  la  date  du  26  mai,  nous  avons  annoncé  que  le 
Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  Universelle 
du  Canal  Maritime  de  Suez  avait  fixé,  comme  suit,  le 
dividende  de  l'exercice  1904,  que  nous  comparons  à 
celui  de  l'année  1903  : 


Exercices 


Brut        Net         Brut  Net 


(Francs) 

Actions  de  capital   130  004   130   »     150  894  141  » 

—     d"  jouissance. . .    114  004   10G  608   125  894  117  447 

Parts  de  fondaleur   G4  565     60  500     70  926  66  b',0 

L'augmentation  du  dividende,  d'une  année  à  l'autre, 
est  de  11  fr.  nets.  Elle  est  justifiée  par  les  résultats 
obtenus  que  nous  comparons  aux  précédents  : 


Exercices 


KO  ; 

1904 

(En  francs) 
106.875.865  95   119.170.398  45 

Charges  diverses,  y  compris 
intérêts  et  amortissement 
du  capital  social  

Bénéfices  ni'ls  d'exploitation 

37.296.518  65 
fc9.579.347  30 

37.038.470  34 
82.137.028  11 

106. 8 75. 865  95 

117.176.S98  45 

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  d'exploitation  qui 
viennent  d'être  mentionnés  ci-déssus  les  résultats  des 
exercices  antérieurs,  soit  1.240.975  fr.  75  pour  l'année 
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1903,  et  287.308  fr.  84  pour  L904,  on  a  obtenu  comme 
soldes  disponibles  :  70.820.323  fr.  05  pour  1908,  et 
83.425.236  fr.  95  pour  1904.  Voici  l'attribution  qui 
été  faite  de  ces  montants  : 

Exercices 


19  3 


190'i 


Prélèvement  pour  le  fonds 
d'amortis  sèment  et  du  maié- 
riel  

Prélèvement  pour  la  réserve 
statutaire   

A  la  réserve  extraordinaire  . . . 

Répartition  aux  actionnaires. . 

Au  Gouvernement  égyptien. . . 

Aux  parts  de  fondateurs  

Aux  administrateurs  

Aux  employés  

Repprt  à  nouveau  


(En  francs) 


4.000.000  » 

1.967.389  41 

45.841.000  » 
9.684.845  07 
6  456.563  38 
1.291.312  68 
1.291.312  6? 
287.308  84 


4.000  000 

2.344.137  8'. 
5.000.000 
50.357.600 
10.638.929  58 
7.093.619  ~<l 
1.118.523  94 
1.418.523  94 
151.901  !)3 


Sommes  égales   70.820.3i3  05   82.425.230  95 


Contrairement  à  ce  qui  s'était  passé  en  1903,  année 
pendant  laquelle  le  second  semestre  seul  avait  fourni 
une  augmentation  de  trafic,  la  progression  réalisée 
en  19(H  a  été  à  peu  près  ininterrompue.  Klle  s'est  ma- 
nifestée, en  proportions  sensiblement  égales,  clans  le 
transit  du  Nord  au  Sud,  et  dans  celui  du  Sud  au  Nord. 
Les  navires  de  commerce  en  ont  fourni  la  presque 
totalité;  quant  à  la  navigation  militaire,  son  augmen- 
tation a  été  insignifiante,  et  le  transit  des-navires  pos- 
taux affecté  par  la  suppression,  dès  le  début  de  la 
guerre  russo-japonaise,  des  services  de  la  Flotte  volon- 
taire russe  et  de  la  Nippon  Yusen-Kaisha,  a  marqué 
un  léger  déclin.  Toutefois,  il  y  a  lieu  d'observer  que, 
dans  le  mouvement  du  Nord  au  Sud,  l'augmentation  a 
résulté,  pour  la  plus  grande  part,  des  expédition:,  de 
houille  à  destination  de  l'Extrême-Orient.  Cès  expédi- 
tions ont  atteint  1.500.000  tonnes,  soit  une  augmenta- 
tion de  plus  de  570.000  tonnes  sur  1903,  alors  qu'en 
cette  dernière  année,  on  s'était  déjà  ressenti  des  be- 
soins créés  par  la  guerre.  D'un  autre  côté,  les  pétroles 
raffinés  de  Russie  et  d'Amérique  ont  apporté  au  trafic 
un  surcroit  de  chargement  qui  peut  être  évalué  à 
180.000  tonnes.  Enfin,  dans  les  derniers  mois  de 
l'exercice,  l'abondance  des  produits  indiens  à  exporter 
en  Europe,  ayant  dépassé  le  tonnage  des  navires  habi- 
tU3llement  engagés  dans  le  trafic  oriental,  de  nombreux 
navires  sont  passés  sur  lest  pour  charger  l'excédent  de 
la  cargaison. 

Il  s'ensuit,  comme  le  président  du  Conseil  d'admi- 
nistration l'a  déclaré,  que  les  résultats  acquis  pendant 
l'exercice  1904  ne  peuvent  pas  être  considérés  comme 
normaux;  aussi  n'a-t-il  été  proposé  qu'un  dividende  de 
141  francs  nets,  chiffre  qui  correspond  à  l'augmenta- 
tion de  trafic  que  l'on  peut  considérer  comme  norma- 
lement acquise,  et  qui  assurera  la  stabilité  du  revenu, 
stabilité  qui  est  certainement  garantie  par  la  réserve 
spéciale  de  5  millions  de  francs,  constituée  à  cet  effet, 
à  moins  qu'il  ne  se  produise  de  ces  circonstances  ex- 
ceptionnelles qui  déroutent  toutes  les  prévisions. 

Avec  le  chiffre  de  141  francs  de  dividende,  la  Com- 
pagnie a  été  amenée  à  consentir  une  nouvelle  détaxe 
sur  le  droit  de  transit  paj  le  canal,  à  partir  du  1er  jan- 
vier 1906.  Cette  détaxe,  de  75  centimes  par  tonne,  ra- 
mène de  8  fr.  50  à  7  fr.  75  le  susdit  irbit.  Comme  l'a 
dit  le  président,  il  est  difficile  de  dire  quand  pourra 
avoir  lieu  une  nouvelle  détaxe,  toutes  les  prophéties 
étant  sujettes  à  caution  ;  mais  ce  que  l'on  peut  affirmer, 
toutefois,  c'est  qu'aucune  détaxe  ne  sera  faite  sans  que 
le  dividende  réservé  aux  actionnaires  de  la  Compagnie 
ne  soit  augmenté  d'une  somme  correspondante. 

Après  ces  explications,  le  Président  a  rappelé  qu'en 
188.'!,  le  canal  avait  8  mètres  de  profondeur  et  22  mètres 
de  largeur.  Actuellement,  il  a  presque  partout  plus  de 
!t  mètres  de  profondeur,  et  sa  largeur,  à  8  mètres,  esl 
d'au  moins.'!/'  mètres;  dans  les  courbes,  qui  ont  toutes 
été  rectifiées,  la  largeur  minima  a  été  portée  de  22  mè- 
tres à  52  métrés.  Egalement  en  1883,  il  y  avait  12  gares, 
et  la  largeur  au  droit  de  ces  gares  était  de  37  mètres; 


cette  largeur  a  été  portée  à  5:2  mètres,  et  le  nombre  des- 
dites gares  doublé,  en  même  temps  que  la  longueur  de 
chacune  d'elles  se  trouvait  considérablement  accrue.  Ce 
sont  là  des  travaux,  des  améliorations,  dont  les  clients 
du  canal  ont  bénéficié,  et  pour  se  faire- une  idée  des  sa- 
crilices  consentis  par  la  Compagnie,  il  faut  se  rappeler 
que  depuis  188'i,  elle  supporte  les  dépenses  résultant  des 
èchouages  ou  des  accidents  survenus  dans  le  canal", 
qu'elle  accorde  une  réduction  de  -2  fr.  50  par  tonne  aux 
navires  sur  lest,  qu'elle  a  supprimé  les  droits  de  pilo- 
tage, et  enfin  qu'elle  a  ramené  le  droit  des  navires 
chargés,  de  lu  fr.  50  la  tonne  à  s  fr.  50  et,  comme  il  a 
été  dit  plus  haut,  à  7  fr.  75  à  partir  du  1er  janvier  pro- 
chain. 

Mais  ces  sacrifices  ne  suffisant  pas  encore,  en  raison 
des  progrès  réalisés,  la  Compagnie  a  résolu  d'appro- 
fondir.le  canal  à  10  m.  50,  et  elle  l'approfondira  davan- 
tage encore  si  cela  devient  nécessaire.  Les  travaux 
sont  activement  poussés  ;  à  partir  du  1er  janvier,  le" 
tirant  d'eau  autorisé  sera  augmenté  d'une  vingtaine  de 
centimètres,  et  il  est  à  croire  que  l 'approfondissement 
à  10  m.  50  sera  terminé  dans  un  délai  de  quelques 
années.  (Test  alors  que  L'on  pourra  décider  de  nouvelles 
et  importantes  augmentations  du  tirant  d'eau  autorisé. 

A  la  date  du  1  avril  dernier,  nous  avons  donné,  dans 
nos  o  [«formations  Economiques  et  Financières  », 
d'amples  détails  sur  le  trafic  du  <  !anal  de  Suez  au  cours 
de  1904.  Nous  n'y  reviendrons  donc  pas,  et  nous  nous 
bornerons  à  dire,  avec  l'honorable  président  de  la 
Compagnie,  qu'il  est  à  souhaiter  que  de  nouvelles 
réductions  de  tarif  aient  lieu,  parce  que  ce  sera  la  meil- 
leure prouve  de  l'augmentation  de  la  richesse  et  de  la 
prospérité  de  l'entreprise.  Ajoutons,  en  terminant,  que 
les  recettes  du  canal,  du  1"  janvier  dernier  au  7  cou- 
pant, s'élèvent  à  52.857.190  fr.,  en  augmentation  de 
3.333.900  fr.  sur  la  période  correspondante  de  1904. 

A.  Lechenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Depuis  notre  dernière  chronique,  des  détails  complé- 
mentaires sont  parvenus  sur  la  bataille  navale  de 
Tsou-Shima  :  seuls  les  navires  suivants  ont  pu  s'échap- 
per :  l'Aima:  et  un  contre-torpilleur  se  sont  réfugie-,  à 
Vladivostok,  tandis  que  l'amiral  Enquist  avec  VOleg, 
ÏAurora  et  le  Jemtckoug  et  trois  torpilleurs  est  arrivé 
à  Manille.  Cette  escadre  va  être  désarmée  par  les  auto- 
rités américaines  si  elle  n'est  pas  repartie  dans  les 
24  heures. 

Une  dépèche  officielle  de  Tokio  annonce  que  les  sous- 
marins  ont  pris  part  au  dernier  combat  naval. 

Sur  terre  le  mouvement  en  avant  des  armées  d'Oyama 
ne  parait  toujours  pas  se  dessiner. 

Le  général  Liniévitch  télégraphie,  à  la  date  du  7  juin, 
qu'il  n'y  a  aucun  changement  dans  la  situation  géné- 
rale. 

Suivant  le  correspondant  du  Novo'iê  Vrémia,  à  Gout- 
chouline,  le  général  Liniévitch  serait  d'avis  de  conti- 
nuer la  guerre.  Le  généralissime  aurait  ajouté  que  la 
défaite  navale  n'avait  pas  modifié  son  plan  d'opéra- 
tions. 

D'autre  part,  on  annonce  que  les  missions  étrangères, 
qui  se  tenaient  à  Kharbine  depuis  la  bataille  de  Mouk- 
den,  sont  retournées  à  jGoutchouline.  Ce  fait,  rappro- 
ché de  l'information  du  Novoïé  Vrémia,  laisserait  en- 
tendre que  le  général  Liniévitch  s'attendrait  à  une 
prochaine  reprise  des  hostilités. 

Notons,  enfin  que,  d'après  une  dépêche  adressée  par 
le  correspondant  du  Daily  Telryraph,  le  général  Mit  - 
chenko  se  trouverait  sur  le  liane  gauche  de  l'armée 
japonaise,  gardant  Puis  les  chemins  permettant  aux 
Russes  défaire  venir  de  Mongolie  les  approvisionne- 
ments dont  ils  ont  besoin. 

i  n  télégramme  de  Saint-Pétersbourg  du  7  juin  et  de 
source  privée  nous  apprend  qu'à  la  suite  des  délibéra- 
tions du  Conseil  des  Ministres  tenu  hier  à  Tsarskoë- 
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Selo,  les  ambassadeurs  russes  ;*i  Washington  ej  à  Paris 
auraient  été  informés  télégrapniquement  cet  après-midi 
que  ia  Russie  désirait  connaître  les  conditions  de  paix 
du  Japon. 


Informations  Economies  el  ïinanciÈres 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  -  Voici,  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  en  France, 
ainsi  que  ceux  des  Chemins  île  fer  d'intérêt  local  et 
Tramways  Algériens  pendant  les  trois  premiers  tri- 
mestres des  années  190."!  et  1904  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France) 
ayant  une  garantie  de  l'Etat  (Art.  13,  loi  du  11  juin  1880) 

Trois  1"-  trimestres 

1903  190i 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre.  Kil.  4.816  *  5.H3 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns Kil.  4.689  5.060 

Dépenses  d'établissement   au  30 

septembre  Fr.  329.380.696  345.095. 031 

Recettes  d'exploitation  du  1"  ian 

vier  au  30  septembre  Fr.  12.040.407  12.968.612 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  10.078.991  10.676.109 

Produit  net  Fr.  1.961.410  2.292.503 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  2.568  2.563 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  2.149  2.110 

Produit  net  par  kilomètre  ....  Fr.  419  453 

Une  nouvelle  mais  peu  importante  amélioration 
s'est  produite  en  1904,  au  point  de  vue  du  produit 
net.  Elle  provient  non  pas  d'une  augmentation  dans 
les  recettes  par  kilomètre,  mais  d'une  petite  diminu- 
tion dans  les  dépenses. 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  [France)  n'ayant  pas 
de  garantie  de  l'Etat  : 

Trois  1«"  trimestres 

1903  1904 

Longueur  réelle  aient  construite  au 

30  septembre                       Kil.  1.243  1.266 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns                                Kil.  1.232  1.244 

Dépenses   d'établissement    àu  30" 

septembre  Fr.  233.887.934  S00.166.679 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  septembre  Fr.  20.848.429  22.257.266 

Dépenses  d'exploitation   15.071.297  16.001. 1S0 

Produit  net   5.777.132  6.250.136 

Recettes  par  kilomètre    16.922  17.892 

Dépenses  par  kilomètre   12.233  12.863 

Produit  net  par  kilomètre   4.689  5.029 

Ici  encore,  le  produit  net  s'est  relevé,  mais  par  suite 
d'une  augmentation  des  recettes  par  kilomètre.  Obser- 
vons que  le  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris  est 
compris  cette  fois  dans  cette  classification,  ainsi,  du 
reste,  que  les  lignes  funiculaires  et  à  crémaillère. 

Nous  arrivons,  maintenant,  aux  Chemins  de  fer 
d'intérêt  local  et  aux  Tramways  Algériens  :  " 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  Algériens. 

Trois  1er*  trimestres 
1803  1904 

Longueur  réellement  construite  au 

30  .septembre  Kil.  43  43 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date,  y 

compris  4  kilomètres  de  parcours 

communs  Kil.  47  47 

Dépenses    d'établissement    au  30 
septembre  Fr.     2.998.565  3.107.804 


Recettes  du  1"  janvier  au  80  Beptem-  1903  1904 

bre  Fr.  210.635  240.59') 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  192.569  193.000 

Produit  net  Fr.    „     24.066  4».595 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  4.609  5.119 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  4.097  4.149 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  512  970 

Ce  tableau  regarde  la  Société  de  Chemins  de  fer 
Algériens,  d'Oran  à  Ar/ow  ;  les  produits,  déjà  en 
amélioration  en  1902  et  1903,  ont  sensiblement  pro- 
gressé en  1904. 

TrWhWïïys  Algériens 

Trois  1""  trimesl  rçs 

Longueur  réellement  'construite  au 

30  septembre  ."   Kil.  298  326 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns Kil.  271  328 

Dépenses     d'établissement    au  30 

septembre  Fr.    28.229.669  28.600.589 

Recettes  d'exploitation  du  1er  janvier 

au  30  septembre  Fr.     2.718.076  3.114.825 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     1.912.502  2.154.420 

Produit  net  w. .  Fr.        805.574  900.405 

Rejettes  par  kilomètre  Fr.         10.030  9.496 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  7.057  6.563 

Produit  net  par  kilomètre  <-Fr.  2.973  2.928 

Notons  que  les  Tramways  Algériens  se  répartissent 
ainsi,  comme  longueur  réellement  construite  au  30 
septembre  1 904  :  Bône-Guelma  el  prolongements  (Saint- 
Paul  à  Randon),  11  kilomètres;  Société  des  Chemins 
de  fer  sur  roules  d'Algérie,  181  kilomètres  ;  Société  des 
Tramways -Algériens  (Alger  à  la  colonne  Voirol),  9  kilo- 
mètres; M.  Dalaisc  (Alger  à  El  Biar),  7  kilomètres; 
Compagnie  de  Biskra  et  de  l  '  Oued-Rihr,  11  kilomètre.-;; 
Compagnie  de*  Tramways  électriques  d'Oran,  10  kilo- 
mètres ;  M.  Emile  Labôrie  (La  Galle  à  Bône),  88  kilo- 
mètres. . 

Société  Parisienne  pour  l'Industrie  des  Che- 
mins de  fer  et  des  Tramways  électriques.  — 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  s'est  réunie  le  30  mai.  Le  compte  de  profits 
et  pertes  qui  lui  a  été  soumis  s'établit  de  la  manière 
suivante  ;  nous  le  comparons  au  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
19~3  Ï9ÔÏ 

Produits  (En  francs) 

Coupons  du  portefeuille,  intérêts 

et  bénétices  divers  . . .  v   1.047.127  84    1.649.926  28 

„  A  déduire  : 

Amortissements  avant  inventaire      159.213  39       64.616  47 

Reste   1.487.914  45   1.583.309  81 

A  ajouter  : 
Solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent  »  13.943  23 

Sommes  égales   1.487.914  45   1.599.253  04 

Charges 

Frais  généraux,  allocation  aux 
administrateurs,  aux  comiuis- 

'  saires  et  divers   124.640  13      137.998  42 

Impôts  divers  ;   32.807 '77       32.915  64 

Solde  disponible   1.330.466  55   1 .428. 333  98 

Totaux   1.487.914  45   1.599.253  04 

La  répartition  des  soldes  disponibles  ci-dessus  s'est 
effectuée  ainsi  : 

 Exercices 

Î9ÎJÏÏ"  Ï904 

Dividende  de  4  0/0  aux  actions,  •  (En  francs) 
sous  déduction  pour  1904  des 
intérêts  reçus  sur  versements 

anticipés   1.250.000   »    1.351.007  22 

Réserve  légale   66.523  32       70.719  78 

Solde  à  nouveau   13.943  23         6.611  93 

Sommes  égales  . . .    1.33Q.466  55   1.428.338  98 
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Le  dividende  est  donc  resté  fixé,  en  1904,  à  10  francs 
par  action,  comme  en  1903.  Toutefois,  il  convient 
d'observer  que  les  produits  bruts  ont  été  un  peu  infé- 
rieurs à  ceux  de  1903,  et  que  les  amortissements  avant 
inventaire  ont  été  moins  largement  dotés  que  précé- 
demment. 

Questionné  par  un  actionnaire,  le  président  du  Con- 
seil d'administration  de  la  Compagnie  a  été  amené  à 
parler  des  Ateliers  de  Jeumonl,  dont  la  Société  Pari- 
sienne pour  VIndustrie  des  Chemins  de  fer  et  des 
Tramways  électriques  a  repris  l'exploitation,  et  qui  ont 
déjàreçu  d'importantes  commandes  du  Chemin  de  fer 
Métropolitain  de  Paris.  Il  a  aussi  fourni  des  détails 
sur  la  Société  d'Electricité  de  Paris,  dont  l'organisa- 
tion est  basée  sur  un  nouveau  principe  appliqué  fruc- 
tueusement à  Berlin.  Au  lieu  de  se  spécialiser  comme 
les  entreprises  similaires,  dans  la  fourniture'  d'une 
seule  espèce  de  courant  destinée  à  un  usage  déterminé, 
la  Société  d'Electricité  de  Paris  a  installé  un*  outillage 
destiné  à  fournir  indifféremment  du  courant  pour  tous 
les  usages,  d'où  une  meilleure  utilisation  des  généra- 
teurs et  une  réduction  des  frais  généraux.  Son  usine 
est  installée  à  Saint  Denis;  elle  a  une  superficie  de  10 
à  11  hectares.  Des  contrats  sont  déjà  passés  avec  le 
Métropolitain,  les  Tramway  s- Xord  Parisiens  et  la  Com- 
pagnie Edison.  Ajoutons  que  le  président  a  confirmé 
les  bruits  mis  en  circulation  touchant  une  participa- 
tion possible  de  la  Société  Parisienne  Electrique  dans 
une  concession  de  tramways  au  Caire. 


Société  d'Éclairage,  Chauffage  et  Force  Mo- 
trice. —  A  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie,  qui  a  eu  lieu  le  31  mai  dernier,  il  a 
été  rendu  compte  du  premier  exercice  de  la  Société. 

Voici  le  bilan  qui  a  été  soumis  aux  actionnaires,  et 
qui  va  du  4  septembre  1903  au  31  décembre  1904  : 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE  1904 

Passif  Francs 

Capital  (100.000  actions).   25.000.000 

Obligations  4  0/0  (25.000)   12.500.000  » 

Créditeurs  divers   4.155.G55  99 

Total   41.tS55.65r>  99' 

Actif 

Frais  de  constitution   143.084  70 

Dégrèvement  du  prix  du  gaz   2.347.031  » 

Terrains  : 

Gennovilliers   2.656.583  60 

Alfortville   218.400  40 

Boulogno-sur-Seine ."   301.774  65 

„  Siège  social,  à  Paris   9.688  20 

Usines  : 

Gennovilliers   4.134.253  78 

Alfortville  ......   501 . 531  4S 

Boulogne  sur-Seine   476.667  69 

Canalisations  appartenant  à  la  Société..  1.787.951  » 

—         communales   80.262  78 

Installations  publiques   23.159  83 

Caisses   20.623  24 

Banquiers   1.070.368  90 

Actionnaires   9.895.750  » 

Souscripteurs  d'obligations   12.375.000  » 

Cautionnements  aux  communes   1.178.152  53 

Débiteurs  divers   4.435.372  21 

Total   41.655.655  99 

Le  premier  exercice  de  cette  entreprise  a  été  pure- 
ment un  exercice  d'organisation.  Ce  n'est,  en  effet, 
qu'à  partir  du  l'r  janvier  1906  que  la  Société  commen- 
cera effectivement  son  exploitation  pour  son  propre 
compte,  en  assurant  la  fourniture  du  gaz  à  71  commu- 
nes de  la  banlieue  de  Paris,  soit  à  une  population  de 
plus  de  800.000  habitants,  occupant  une  surface  terri- 
toriale de  85.612  hectares  qui  présente  aujourd'hui  une 
longueur  ds  voies  canalisées  de  980.807  mètres,  avec 
15.285  appareils  d'éclairage  public  et  18.750  abonnés. 

La  consommation  de  gaz,  dans  ces  71  communes,  a 
été,  en  1904,  de  35. 901.900  mètres  cubes,  dont  7.721.867 
"ut  été  consommés  pour  le  service  public  et  28.240.039 


pour  le  service  des  particuliers.  Ces  chiffres  font  res- 
sortir à  40  mètres  cubes  la  consommation  de  chaque 
habitant,  consommation  qui  est  susceptible  d'un  cer- 
tain accroissement  du  fait  de  la  réduction  du  prix  de 
vente,  ramené  à  10  centimes. 

Au  cours  du  dernier  exercice,  le  capital,  primitive- 
ment fixé  à  1.200.000  fr.,  a  été  porté  à  25.000.000  fr. 
et  il  a  en  outre  été  émis  des  obligations  4  0/0  pour 
12.500.000  fr.  Ces  capitaux  ont  été  employés  à  Tachât 
de  terrains  et  à  la  construction  d'usines  en  vue  de  l'ex- 
ploitation future.  Ajoutons  qu'une  somme  de  2.347.031 
francs  a  été  versée  à  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
pour  la  rembourser  du  dégrèvement  anticipé  de  10  cen- 
times du  prix  du  mètre  cube  de  gaz,  à  partir  du  1"  jan- 
vier 1904. 


Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de  la  Gironde. 

—  Les  bénéfices  de  cette  Société,  pour  l'exercice  1904, 
ont  été  un  peu  supérieurs  à  cejx  de  1903.  En  effet,  le 
bilan  de  1903  accusait  un  bénéfice  de  294.728 fr. 38,  et 
celui  de  1904  fait  ressortir  un  bénéfice  net  de  335.341 
francs  95,  soit  une  plus-value  de  40.013  fr.  57  en 
faveur  de  l'exercice  1904. 

Voici  le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  qui  a 
été  soumis  à  l'assemblée  générale  annuelle  du  2  juin, 
et  que  nous  rapprochons  de  celui  de  l'exercice  précé- 
dent : 

Bilan  au  31  décembre 
Ï9Ô3  ÏÏio4~ 

Actif  (En  francs) 

Terrains   1.646.140  82  1.646.010  82 

Immeubles   480.809  53  483.389  70 

Cales   647.448  13  647.447  13 

Grand  outillage   9x2.682  40  1.029.735  96 

Petit  outillage   257.983  45  257.500  31 

Voies  ferrées   101.123  89  101.123  89 

Approvisionnements   448.241  07  389.054  19 

Caisse,  banquiers,  portefeuille  2.251.667  05  5.423.057  45 

Travaux  en  cours   20.830.886  40  26.003.933  29 

Débiteurs  divers   6.104.119  19  4.894.080  49 

Taxe  sur  le  revenu   4.C92  »  5.148  » 

Acompte  sur  le  dividende   82.500   »  82.500  » 

33.837.693  93  40.963  061  23 
Passif 

Capital   3.300.000   »  3.300.000  » 

Réserve  statutaire  :   153.483  10  168.219  51 

Amortissements   950.000    »  1.000.000  » 

Effets  à  payer   64.701  38  63.020  14 

Avances  sur  travaux  en  cours.  25.241.340  83  33.345.450  76 

Créanciers  divers   3.789.165  62  2.708.897  78 

Dividendes  antérieurs  restant 

à  payer   20.445  85  19.780  85 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   294.728  38  335.341  95 

Déport  de  l'exercice  précédent  23.828  77  22.350  24 

33. «37 .693  93   40.P63.H61  23 

En  somme,  pour  1904,  les  bénéfices  nets  disponi- 
bles, c'est-à-dire  les  profits  obtenus  après  déduction 
des  frais  généraux  et  de  la  somme  de  50.000  francs 
affectée  à  l'amortissement,  se  sont  élevés  à  357.692 
francs  19.  Rappelons  la  répartition  à  laquelle  le  Conseil 
d'administration  avait  procédé  pour  1903,  les  bénéfices 
de  cet  exercice  ajoutés  au  report  de  1902  ayant  repré- 
senté un  montant  total  disponible  de  318.557  fr.  15  : 

Francs 

Réserve  statutaire   14.736  41 

Dividende  de  40  fr.  aux  6.60o  actions  représen- 
tant le 'capital  social   264.000  » 

Tantièmes  au  Conseil  d'administration   17.470  50 

Report  à  nouveau   22.350  24 

.  Somme  égale  aux  bénéfices  disponibles  ..     318.557  15 

Le  dividende  pour  1904,  fixé  à  45  fr.,  en  augmen- 
tation de  5  francs,  exige  un  débours  de  297.000  fr.  La 
réserve  statutaire  étant  de  10.707  fr.09,  et  les  tantièmes 
au  Conseil  de  23.294  fr.,  il  reste  20.031  fr.  40  à  reporter 
à  nouveau.  Rappelons  qu'il  n'avait  été  réparti  «pie 
35  fr.  de  dividende  pour  1902,  et  30  fr.  pour  1901. 
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Société  des  Hauts  Fourneaux,  Forges  et  Acié- 
ries de  Densin  et  d'Anzin.  ■  Cette  Compagnie  a 
réalisé,  en  1904,  un  bénéfice  net  de  1. 100.704  fr.  !>\>, 
contre  863.152  fr.  58  en  1908,  soit,  d'une  année  à 
l'autre,  un  accroissement  de  243.551  fr.  44. 

Voici  le  bilan  au  31  décembre  dernier;  nous  le 
rapprochons  de  celui  de  l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1903 


vm 


Ac(if  (En  francs) 
Terrains,  bâtiments,  installa- 
tions, matériel   16.921.412  42  15.047.984  38 

Terrains  et  habitations   1.190.956  25  1.176.897  85 

Chemins  de  fer  de  Courclies..  18.547  86  18.547  86 

Minières   1.19:!. 225  97  1.075.987  95 

Marnières                         ...  56 .  8C  0  80  79 . 901  20 

Navires  et  port  de  Dunkerque  200. 0C0    »  150.000  » 
Avances  sur  travaux  en  cours  4.500   »  » 
Constructions  "nouvelles  :  dé- 
penses engagées   »  3.227.624  65 

Actions  du  Sommorostro   431.250    »  431.250  » 

Valeurs  diverses   128.903  07  113.903  07 

Approvisionnements   5.700.770  16  5.737.182  58 

Produits  finis   1.425.528  54  1.624.958  73 

Etrets  à  recevoir   394.822  50  393.314  32 

Espèces   20.233  07  9.642  53 

Débiteurs   6.025.332  50  6.056.667  36 

Débiteurs  pour  garantie  sur 

rails   22.336  06  51.042  30 

Acompte  de  dividende   250.000    »  250.000  » 

Total   33.984.619  20  36.044.904  78 

Passif 

Capital   10.000.Oik)   »  10.000.000  » 

Amortissement  statutaire  des 

usines   5.036.578  44  5.199.106  ■> 

Réserve  statutaire   698.900  19  742.057  81 

Réserve.pour  travaux  en  cours.  3.500.003    »  3.500.000  » 

Réserves  pour  amortissement 

spécial   431.250   »  431.250  » 

Obligations  amorties   650.000    »  795. C00  » 

Emprunt  4  0/0  1898   7.350.000    »  7.205.000  ■> 

Provision    pour    travaux  en 

cours   214.674  91  » 

Sommes  dues  à  des  fournis- 
seurs pour  travaux  en  cours 

non  complètement  livrés   ..  2.389.634  49 

Créditeurs  divers   4.207.910  45  3.691.402  91 

Réserve  de  garantie  sur  rails 

et  antres  produits   351.395  70  351.145  88 

Compte  de  prévision   481.247  95  302.265  39 

Provision  pour  réfection  des 

hauts  fourneaux   160.319  09  247.153  43 

Réserve  de  la  Caisse  syndicale 

des  Forges  de  France   1    »>  1 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   863.152  58  1.106.704  02 

Report  de  l'exercice  précé- 
dât  39.188  89  84.183  85 

Total   33.984.619  20  36.044.9C4  78 


En  présence  de  l'augmentation  de  profits  que  nous 
venons  de  signaler,  l'assemblée  générale  des  action- 
naires, qui  a  eu  lieu  le  24  mai,  a  décidé  de  fixer  le 
dividende  du  dernier  exercice  à  50  fr.  au  lieu  des 
37  fr.  50  distribués  pour  1903.  Ce  dividende  absorbe 
1.200.000  fr..  contre  750.000  fr.  l'année  précédente. 

Ces  bons  résultats  sont  dus,  en  grande  partie,  à  la 
mise  en  marche  définitive  de  l'aciérie  Jordan,  mais  ils 
ne  donnent  pas  une  idée  exacte  des  progrès  réalisés 
véritablement  d'un  exercice  à  l'autre.  En  effet,  sur  les 
bénéfices  d'exploitation  il  a  été  prélevé,  avant  l'établis- 
sement du  compte  de  profits  et  pertes,  une  somme  de 
3. 409.335  fr.  92  pour  dépréciations  et  amortissements, 
et  cette  somme  dépasse  de  602.772  fr.  celle  qui  avait 
été  affectée  à  la  même  destination  en  1903. 

Ajoutons  que  la  Société  poursuit  son  programme 
d'acquisitions  et  de  travaux,  en  vue  d'améliorer  encore 
ses  conditions  de  travail  et  d'accroître  la  puissance  de 
production  de  ses  usines. 


Société  Lyonnaise  des  Forces  Motrices  du 
Rhône.  —  L'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires de  cette  Compagnie  est  convoquée  pour  le  6  juin 
prochain.  Voici  le  bilan,  arrêté  au  .'!1  décembre  der- 
nier, qui  leur  sera  soumis,  et  que  nous  rapprochons 
du  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1903  wT~ 

Actif  (En-francs^ 
Compte  de  premier  établissement  : 
Terrains  et  canal  de  dériva-  • 

tion   25.937.046  80   26.091.249  50 

Installation  hidro-éleclrique, 
réseau decanalisations,  etc.    15.729.310  19    16.836/406  91 
Compte  spécial  de  premier  éta- 
blissement (article   11  des 
statuts)  : 

Frais  de  constitution  et 
d'émission.  Intérêts  inter- 
calaires. Protits  et  pertes 
de  1899.  Prime  do  rem- 
boursement sur  obligations 

5  0/0   7.519.603  12     7.519.603  12 

Matériel,  mobilier  et  outillage       397.652  55       302.606  65 
Moteurs,  compteurs  et  maga- 
sin  1.408.856  41  1.260.68166 

Câbles  et  accessoires  en  loca- 
tion, suivant  état  déposé  au 

siège  social   944.974  15       391.805  85 

Fournisseurs ,    versements  à 

valoir  sur  commandes   9.715  20-         6.340  » 

Débiteurs  divers   637.745  60       041.393  30 

Avances  à  l'enregistrement  ...        191.740  72  234.764.29 

Cautionnement  à  l'Etat   100. 0C0    »        100. 0C0  » 

Caisse  et  banquiers   546.620  61        890.289  70 

Total  de  l'actif   53 . 423 . 865  35  54.335.141  04 

.  Passif 

Capital-actions   25.000.000  „»  25.000.000  » 

Obligations  4  O/0   24.999.770   »  24.999.770  » 

Obligations  5  0/0  "non  présen- 

.   lées  au  remboursement   22.000   »  12.000  » 

Coupons  à  payer   25.139  24  30.945  87 

Intérêts  courus  sur  obligations  265.955   »  265.955  » 
Fournisseurs,   comptes  ordi- 
naires, retenues  de  garantie..  772.242  13  486.268  03 
Amortissement  sur  compte 
spécial  do  premier  établisse- 
ment  1.186.879  91  1.93Ô.879  91 

Profits  et  pertes  : 

Réserve  légale   5.844  04  57.593  95 

Solde  précédent   "      111.036  85  344.285  12 

Bénéfices  de  l'exercice   1.034.998  18  1.201.443  16 

Total  du  passif   53.423.865  35   54.335.141  04 


Le  compte  de  «  Prolits  et  Pertes  »,  pour  les  deux 
derniers  exercices,  s'établit  comme  suit  : 

Exercices 

1903  1904 
ProiJuits  (En  francs 

Produits  de  l'exploitation   2.958.549    »    3.289.289  55 

Produits  divers   19.451  87       41.159  66 

Total  des  produits   2.978.000  87  3.330.449  21 

Charges 

Frais  généraux   252.903  45  249.548  25 

Exploitation  et  entretien   443.113  77  425.940  02 

Impôts,  redevances  et  frais  de 

contrôle  pavés  à  l'Etat   144.267  06  164.333  08 

intérêts  des  obligations   1.C63.830   »  1.063. 820  » 

Redressements  et  non  valeurs. . .  38.898  41  25.374  70 

Dépréciation  d'inventaire   ».  200. C00  » 

Bénéfices  nets   1.034.998  18  1 .201.4  43  16 

Sommes  égales   2.978.000  87   3.3H0.449  21 


Aux  soldes  bénéficiaires  ci-dessus  ajoutons  les 
reports  des  exercices  précédents,  soit  111.030  fr.  85 
pour  1903  et  344.285  fr.  12  pour  1904,  ce  qui  donne 
alors,  comme  soldes  à  répartir,  1.140.035  fr.  03  pour 
1903,  et  1.545.728  fr.  28  pour  1904. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


L'exercice  clos  le  31  décembre  dernier  a  été  plus  pro- 
fitable que  le  précédent,  puisque  les  produits  accusent 
une  plus-value  de  352.448  fr.  34;  alors  que  les  charges 
n'ont  progressé  que  de  186.003  fr.  30,  d'où  une  augmen- 
tation de  bénéfices  nets  de  166.444  fr.  98. 

En  somme,  après  le  prélèvement  statutaire  pour  la 
réserve  légale  ainsi  que  pour  la  dotation  aux  amortisse- 
ments dans  les  proportions  habituelles,  le  montant  à 
répartir,  pour  la  première  fois,  aux  actionnaires,  pour- 
rait atteindre  16  fr.  par  action. 


Compagnie  Générale  des  Eaux  pour  l'Etranger. 

—  Cette  Compagnie  a  donné  pour  1904  des  bénéfices  à 
peu  près  équivalents  à  ceux  de  l'exercice  1903,  ainsi 
qu'en  témoigne  le  compte  de  profits  et  pertes  ci-dessous,' 
que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

COMPTE  *>E  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
'      1903^  ~Ï90i 

Produits  (Françs) 
Produits  des  exploitations  et  di- 
vers  3.240.101  53   3.175.194  96 


Charges 

Service  des  obligations   1.369.711  67 

Frais  généraux  cl" comptes  divers.  295.773  15 
Bénéfices  nets   1.574.616  71 


1.369.163  33 
207.008  14 
1.599.023  49 


3.240.101  53   3.175.194  96 


En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  les  reports 
des  deux  exercices  précédents,  soit  36.781  fr.  31  pour 
1903  et  12.667  fr.  18  pour  1901,  on  obtient,  comme 
soldes  disponibles  :  1.611.690  fr.  67  pour  1904,  contre 
1.611.398  fr.  02  pour  1903.  Ces  soldes  se  répartiront 
comme  suit  :  . 

Exercices 

1903  1904 

(En  francs). 

Dividende  de  19  fr.  par  action  . .    1.520.000   »    1.520.000  » 

Fonds  de  réserve   78.730  84       79.951  17 

Kepo'rt  à  nouveau   12.667  18       11.739  50 

Totaux  égaux  aux  soldes 
disponibles   1.611.398  02   1.611.000  67 

Comme  on  le  voit,  le  dividende  a  pu  être  maintenu 
facilement  à  son  chiffre  précédent,  qui  est  le  plus 
élevé  que  la  Compagnie  ait  atteint  depuis  sa  consti- 
tution. 

Ajoutons  que  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
à  laquelle  ont  été  soumis  les  "comptes  ci-dessus,  et  qui 
s'est  tenue  le  30  mai,  a  approuvé  lesdits  comptes  et  le 
dividende  dont  il  vient  d'être  parlé. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  25  mai,  les  actions  de  la  Société  Cotonnière  de 
Saint-Élienne-du-Rouvray  ont  cessé  d'être  négociables  à  la 
Bourse. 

Les  porteurs  d'obligations  Ville  de  Paris  1905  ont,  du  1er 
au  15  "juin  prochain,  la  faculté  d'effectuer  par  anticipation  la 
libération  intégrale  de  leurs  titres. 

Le  montant  net  du  versement  total  est  fixé  à  279  fr.  32  par 
unité  et  à  69  fr.  83  par  quart. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  vendredi  2  juin,'  les  obligations  et  quarts  d'obligations 
dudit  emprunt  se  négocieront  au  comptant  et  à  terme,  sous 
les  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  obligations  non  libérées,  100  francs  payés  sur 
les  unités  et  25  francs  sur  les  quarts; 

Et  l'autre,  aux  obligations  et  quarts  entièrement  libérés. 

Jusqu'à  nouvel  ordre,  les  obligations  libérées  circuleront 
sous  la  forme  actuelle  de  certificats  munis  de  l'estampille 
v.  Titre  libéré  intégralement  ». 


Un  versement  de  50  francs  (net.  48  fr.  75,  après  déduction 
d'un  coupon  de  1  fr.  25)  est  appelé,  «lu  lu  au  20  juin  prochain, 
sur  les  obligations  Foncières  3  0/0  1903. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  par- 
tir du  14  juin  inclus,  lesdites  obligations  ne  seront  plus  né- 
gociables qu'en  titres  libérés  de  250  francs. 

En  liquidation  du  20  juin,  les  livraisons  devront  s'effectuer 
en  titres  libérés  de  250  francs. 


Depuis  le  3  juin,  les  10.000  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  0/0,  série  B,  n-  20001  à  30000,  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Européens 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

•  li  s  titres  sont  inscrits  à  la  lr°  partie  dix  Bulletin  de  la  Cote 
sous,  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes  série  B. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations,  négociables  sur 
notre  marché,  se  trouve  porté  de  20.000  à  30.000. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
2  juin 

Or   2.866.133.246 

Argent.    1. 108.713. 168 


8  juin 
2.866.906.028 
1.110.506-089 


2  juin 


3.974.846. 415  3.977  412.118 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  ™* 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres,  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  '  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  , 

Dépenses  d' administrât,  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total...-  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Rp.prvp,  l  Loi  du  17  mai  1834   

mobilières  Ex-banques  département, 
momneres  (  Loi  du  g  -uin  J857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.. 


3.974.846.415 


7.316.214 
198.297.942 


419. 564.246 


169.475.676 
298  514.381 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99. 588.361 
100.000.000 
4.000-000 
25-240.151 

6-123.730 
8.407.444 
103.345.212 


5.607  700.725 


182 
8 

-10 

2. 
9- 
4, 
8- 

4-396- 
18- 
9- 
244. 
437 
119- 
1 

10. 
1. 
143- 


500-000 
002.313 
000.000 
980.750 
125-000 
000-000 
407.444 
559  600 
255  884 
160.234 
798  63 i 
793  842 
356.798 
148.735 
609.082 
350.000 
352.405 


5.607.700.725 


8  juin 


3-977.412.118 


21.796 
177-407.581 


292.875  795 
301.000 

167.058.810 
311.811.322 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627. 301 
100.000. 000 
4.000.000 
25.248  308 

6.150.967 
8.407.444 
102-818.955 


5.466-122.150 


182.500-000 

8-  002-313 
10.000.000 

2.980.750 

9-  125.000 
4.000.000 
8-407.444 

4.345-006.865 
20-670-272 
9.744.247 
200.412  606 
471.340-367 
73.507  273 
1-403.859 
11.013.862 
1.350.000 
106.657.287 


5.466.122.150 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets (milliers  fr) 

Le  Rendement  des  impôts.  —  L'Administration  des  Fi- 
nances vient  de  publier  le  relevé  des  recettes  effectuées 
pendant  le  mois  de  mai  1905  : 

Le  rendement  des  impôts,  revenus  et  monopoles  s'élève, 
pour  le  mois  dernier,  à  la  somme  de  22ii.334.900  fr. 


13  juin 

|12  juin 

11  juin 

9  juin 

8  juin 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  986.1 

4  083.6 

4-281  9 

4  184.1 

4.345.0 

4.266.6 

2.566.1 

.2.497  5 

2.808.4 

2.866.9 

1.117  9 

1.120  6 

1.122  5 

1.131.3 

1.110.5 

496.2 

410.7 

610.1 

641.7 

470.3 

479.7 

448.9 

448-8 

520.8 

478- 9 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

153.9 

167.3 

135.0 

254  8 

200.4 

681.3 

407.6 

424. 3 

807.3 

544.8 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 
4.494.0 

pair 

pair 

pair 

6.641.4 

6.833.4 

7.900  7 

4.862.9 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Fiance 


Ce  chifl'rc  représente,  par  rapport  aux  opérations  du  irïpis 
de  mai  1904,  un  excédent  de  12.403.000  fr.,  e't  il  accuse,  par 
rapport  aux  évaluations  budgétaires,  une  plus-value  de 
12.221.300  francs. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  une  plus- 
value  sur:  L'enregistrement,  6.411.000  fr.  ;  l'impôt  sur  les 
opérations"  de  Bourse,  2.500  fr.  ;  l'impôt  de  4  0/0  sur  les 
valeurs  mobilières,  357.000  fr.  ;  les  douanes,  2.015.000  fr.  ;  les 
contributions  directes,  1.026.000  fr.  ;  les  sels,  25.000  fr.  ;  les 
contributions  indirectes  (monopoles),  2.207.000  fr.  ;  les  postes, 
2.607.000  fr.  ;  les  téléphones,  185.800  fr. 

Il  y  a  une  moins-value  sur  :  le  timbre,  1.443.500  fr.  ;  les 
huiles  minérales,  139.000  fr.;  les  sucres,  1.225.000  fr. ;  l'es 
contributions  et  avances  pour  travaux  télégraphiques- et  télé- 
phoniques, 189.800  fr. 

Par  rapport  aux  recettes  opérées  en  mat  1904,  il  y  a  aug- 
mentation sur:  l'enregistrement,  9.026.500  fr.  ;  l'impôt  sur  les 
opérations  de  Bourse.  2.000  fr.  ;  les  douanes  4.009.000  fr.  ; 
les  sels,  284.000  fr.  :  les  contributions  indirectes  (mono- 
poles), 373.000  fr.  ;  les  postes,  2.618.300  fr.;  les  télégraphes, 
203. CÔO  fr.  ;  les  téléphones,  251.700  fr.  ;  les  contributions  et 
avances  pour  travaux  télégraphiques  et  téléphoniques, 
254.500  francs. 

Il  y  a  diminution  sur  :  le  timbre,  2.386.500  fr.  ;  l'impôt  de 
4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières,  428.500  fr.  ;  les  contributions 
indirectes,  248. 000  fr.  :  les  huiles  minérales,  97.000  fr.;  les 
sucres,  1.459.000  fr. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d"épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  mai  1905  : 

Dépôts  de  fonds   7.527.741  06 

Retraits  de  fonds   3.578.537  01 

Excédent  de  dépôts   3.949.204  05 

Excédent  de   dépôts,   du  1er  janvier  au  31  mai  1905, 

36.072.077  fr.  07.     '  *  . 
Capitaux  employés  en  achats   de  rentes,  du  1°''  au  31 

mai  1905  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  489.451  fr.  50; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre,  des 
arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  compo- 
sant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  4.483.868  fr.  63. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  mai  1905  a  été  de  24.144.152  fr.  42 
se  répar tissant  comme  suit  : 

Caisses  d'épargne  ordinaires   13.413.417  92 

Caisse  nationale  d'épargne   8.937.187  » 

Fonds  provenant  des  Sociétés  de  Secours  mu- 
tuels  1.793  547  50 

Total  égal   24.144. 152  42 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  d'avril  1905  : 

Versements  reçus  de  288.708  déposants,  dont  35.460  nou- 
veaux -   38.581.074  11 

Remboursements  à  189.503  déposants,  dont 
24 . 509  pour  solde   37 . 568 . 445  45 

Rentes  achetées  à  499  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   550.421  07 

 38.118.806  52 

Excédent  de  dépôts   462.207  59 

Nombre  de  comptes  existant  au  30  avril  1905  :  4.444.135. 


Octroi  de  Paris.  —  Les  droits  d'octroi  perçus  par  [a 
Ville  de  Paris  ont  produit,  pendant  le  mois  de  mai  1905, 
une  somme  de  8.512.275  fr.,  supérieure  de  422.625  fr.  aux 
encaissements  du  mois  de  mai  1904,  et  dépassent  de  391.875 
francs  les  évaluations  budgétaires. 

Depuis  le  1"  janvier  dernier,  les  recettes  de  l'octroi 
se  sont  élevées  au  chiffre  do  42.992.159  fr.,  ce  qui  représente 
une  moins-value  de  277.944  fr.  par  rapport  aux  recettes  de 
1904,  et  de  447.991  fr.  comparativement  aux  évaluations  bud- 
gétaires correspondantes. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Parip. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  mai 
1905  :  1.460.413.803  fr.  54. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grande!  C 
du  7  au  13  mai  1905  (19"  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres  1 
exploités  ! 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p'  1905 

1905 

190  i 

1905 

1904 

2.916 

980 

929 

17.487 

16.934 

+ 

533 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9  294 

«  .y.m 

8.244 

15»  :m 

158  or. 

+ 

1  546 

—   Chemins  Algériens 

513 

202 

168 

3  439 

3.059 

+ 

380 

Nord  

3. 763 

4.266 

4.090 

81.739 

79  543 

+ 

2.196 

5.843 

3.47C 

3.509 

61.471 

61.364 

93 

7.137 

4.311 

4.036 

79.065 

76.535 

+ 

2. 530 

Est  

4  -  922 

3-728 

3.583 

65.866 

64.116 

+ 

1.750 

Midi  

3.830 

2  1 19 

1-927 

38.813 

37.354 

+ 

1.459 

Est-Algérien  

898 

158 

162 

3.278 

2.932 

+ 

326 

1.209 

272 

285 

3.711 

3. 753 

42 

296 

73 

62 

1.330 

1.130 

+ 

220 

Lignes  Algériennes  .  . 

874 

123 

82 

1738 

1.263 

+ 

475 

103 

28 

30 

484 

475 

+ 

9 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Pendant  les  premières  séances  de  la  semaine,  le 
Marché  a  encore  témoigné  d'une  grande  hésitation,  et 
mercredi  il  lléchissait  sur  la  question  du  Maroc,  malgré 
la  démission  de  notre  Ministre  des  affaires  étrangères 
donnée  la  veille.  Hier,  toutefois,  il  s'est  vigoureuse- 
ment repris,  sur  les  nouvelles  .mises  en  circulation 
laissant  pressentir  'la  possibilité  du  rétablissement  de 
la  paix  en  Extrême-Orient.  On  reste  donc  bien  disposé 
dans  presque  tous  les  compartiments  de  la  Cote. 

-fr  Les  Rentes  Françaises  n'ont  pas  enregistré  de 
fortes  variations. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  passée  à  terme  de 
99  fr.  72  1/2  à  99  fr.  87  1/2;  au  comptant,  elle  finit  à 
99  fr.  80,  au  lieu  de  99  fr.  70;  Rente  3  0/0  Amor- 
tissable, 99  fr.  00  au  comptant,  au  lieu  de  99  fr.  65. 

Les  Obligations  Tunisiennes  sont  calmes  à  484  fr.  75, 
sans  changement  appréciable;  Emprunt  2  1/2  0/0  du 
Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  soutenu  à  80 
francs  70  ;  Emprunt  de  Madagascar  21/2  0/0,  81  fr.  90  ; 
Emprunt  3  0/0  1903,  93  fr.  85,  gagnant  15  centimes; 

3  1/2  0/0  de  V Indo-Chine  1899,^92  fr.,  en  avance  de 

4  francs  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  423 
francs  50,  en  plus-value  de  2  fr.  50;  Emprunt  3  0  0 
1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  délaissé; 
Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  472  fr.,  con- 
tre 471  fr.  ;  Gouvernement  Tunisien  3  0/0  1902,  452  fr., 
en  recul  de  5  francs. 

■jr  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu, 
comme  précédemment,  un  marché  animé. 

Les  Obligations  4  0/0  1865,  perdent  1  fr.  £5  à  555- 
francs;  Obligations  3  0/0  1869,  460  fr.  75,  au  lieu  de- 
470  fr.;  Obligations  3  0/0  1811,  413  fr.,  gagnant  2  fr.  ; 
Obligations  4  0/0  1875,  568  fr.,  contre  568  fr.  75:  Obli- 
gations 4  O/0  1876,  570  fr.,  en  plus-value  de  2  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  sont  passées  de 
382  fr.  50  à  385  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896, 
384  fr.,  en  recul  de  1  fr.  50;  Obligations  2  0/0  1898, 
432  fr.  50,  à  peu  près  comme  vendredi  dernier 

Les  Obligations  2  0/0  1899  {Emprunt  du  Métropo- 
litain), conservent  leur  même  cours  de  422  fr.  L'Obli- 
gation de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  1901  s  échange  à 
ii  432  fr.,  contre  433  fr.,  et  l'Obligation  23/4  0,  0  1905 
aux  environs  de  379  francs. 

M  if  L'action  de  la  Ranquc  de  France,  que  nous 
laissions  à  ù  3.790  fr.,  conserve  ce  même  cours. 
Pour  les  vingt-quatre  premières  semaines  du  premier 
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semestre  de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  4  millions 
8G2.895  fr.  (JG. 

£  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
clôturent  à  725  fr.,  à  1  fr.  près  comme  la  semaine  der- 
nière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  resterrl 
bien  tenues. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879,  s'avan- 
de  186  fr.  à  '.87  50  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879, 
506 fr.,  sans  changement;  Obligations  Communales  1880, 
503  fr.  50,  perdant  1  fr.  ;  Obligations  Foncières  1883, 
454  fr. ,  regagnant  1  fr.  ;  Obligations  Foncières 
2  60  0/0  1885,  483  fr.  50,  en  plus-value  del  fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  finissent  à 
401  fr.,  sans  variation  appréciable  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892,  48G  fr.  50,  gagnant  3  fr.  ;  Obliga- 
tions Foncières  2  80  0/0  1895,  488  fr.  ex-coupon, 
contre  492  fr.  avec  coupon  ;   Obligations  Communales 

2  60  0/0  1899,  479  fr.  50,  également  ex-coupon,  au  lieu 
de  486  fr.  25  avec  coupon  ;   Obligations  Foncières 

3  0/0  1903  avec  lots,  495  fr.,  sans  changement. 

-K  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont,  quelques-unes  au  moins,  un  moment  ressenties 
de  la  tendance  générale,  mais,  elles  reprennent  vive- 
ment. . 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  finissait  à 
1.410  fr.  à  terme  et  à  1.405  fr.  au  comptant,  se  retrouve 
au  dernier  moment,  sur  ces  deux  marchés,  à  1.408  fr. 
et  à  1.412  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  G52  fr. 
au  comptant  et  à  654  fr.  à  terme, 

Le  Crédit  Lyonnais  cote  1.090  fr.  au  comptant  et 
1.090  fr.  à  terme. 

La  Société  Générale  est  bien  tenue  à  641  fr.,  sans 
changement. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  qui  s'était  avancé 
la  semaine  dernière  à  680  fr.,  conserve  ce  "cours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
clôture  à  248  fr.  à'  terme,  en  avance  de  2  fr.  ;  Banque 
Internationale  de  Paris  (en  liquidation),  213  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Minesd'Oi  et  de  l'Afrique 
du  Sud  finit  à  90  fr.,  au  lieu  de  92  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  reperd  4  fr.  à  340  fr. 

La  Banque  de  l'A  Iqérie,  est  en  nouvelle  moins- 
value  de  10  fr.,  à  1.360'fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  a  progressé 
de  323  fr.  à  330  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l Indo-Chine  sont  re- 
venues de  1.235  fr.  à  1.225  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  demandé  à  128  fr.  à 
terme  et  à  128  fr.  75  au  comptant.  Parmi  les  titres  des 
banques  d'affaires,  ceux  de  cet  établissement  paraissent 
d'autant  plus  intéressants  qu'ils  sont  plus  légers. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  de  nouveau  en 
forte  avance  à  824  fr.  à  terme,  au  lieu  dè  793  fr.,  et  à 
827  fr.  au  comptant,  contre  794  fr. 

Lr  Société  Marseillaise  se  retrouve  à  son  cours  pré- 
cédent de  892  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  s'échangent  à  140  fr.  25,  contre 
142  fr.  ;  Obligations  de  475  francs,  sans  affaires. 

La  Bente  Foncière  se  traite  à  172*fr.  à  terme  et  au 
comptant,  au  lieu  de  170  fr.  et  173  fr.  vendredi  dernier. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.050  fr.,  sans  échanges 
suivis. 

La  Compagnie  Algérienne  se  retrouve  à  805  fr.,  ex- 
coupon  de  25  fr.  50,  au  lieu  de  850  fr.  avec  coupon. 

if  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  de  nouveau  irrégulières. 

L'action  Lyon  perd  1  franc  au  comptant,  à  1.358  fr.  ; 
à  terme,  il  finit  à  1.351  fr.  ;  Nord,  1.810  fr.  à  terme, 
en  recul  de  4  fr.,  mais  en  avance  de  5  fr.  au  comp- 
tant,  à  ce  même  cours  de  1.810  fr. 

L'action  Midi  a  reprie  de  5  fr.  ;i  1.210  fr.  ;  Est,  950 
francs  à  terme;  il  cotait  960  fr.  au  comptant  vendredi 
dernier;  Ouest,  911  fr.  au  comptant,  en  moins-value  de 


7  francs  ;  Orléans,  1.472  fr.  au  comptant,  en  reprise  de 
2  francs. 

Pour  la  vingtième  semaine  de  l'année  1905,  les 
recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1904  :  Augmentations  :  Midi, 
92.000  fr.  ;  Est,  150.000  fr.;  Lyon,  299.0OUfr.  ;  Orléans, 
90. 000  francs.  Diminutions:  Nord,  159.000  fr.  ;  Ouest, 
28.000  francs. 

>f  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales,  ont 

donné  lieu,  pour  la  plupart  à  des  échanges  suivis. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  per- 
dent 4  fr.  à  675  fr.;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  790 
francs -à  terme  et  792  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  791 
et  790  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  cl  Force 
Motrice,  clôture  à  311  fr.,  comme  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  Suez  gagne  20  fr.  à  4.510  fr.  ;  Parts  de.  Fon- 
dateurs, 2.000  fr.,  contre  2.020  fr.  ;  Parts  Civiles, 
3.280  fr.,  perdant  15  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  reculé  de  826  fr.  à  810  fr. 
à  terme.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la 
vingt -deuxième  semaine  de  1905,  ont  été  de  1,006.745 
francs  60,  contre  951.473  fr.  90  pour  la  même  semaine 
de  1904.  Du  1er  janvier  au  3  juin  1905  les  recettes  se 
chiffrent  par  19.010.667 fr.  35,  contre  19.789.694  fr.  05 
pour  la  période  correspondante  de  1904,  soit  une  diffé- 
rence de  779.026  fr.  40  en  faveur  de  l'exercice  précé- 
dent. 

Les  Voilures  à  Paris  se  retrouvent  à  238  fr.  au  comp- 
tant et  à  239  fr.  à  terme.  Les  recettes  de  cette  Compa- 
gnie, pour  la  seconde  quinzaine  de  mai,  s'établissent  à 
943.526  fr.  10,  au  lieu  de  894.054  fr.  pour  la  même  quin- 
zaine de  1904.  Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1905, 
les  recettes  totales  atteignent  le  montant  de  6.688.517 
francs  40,  contre  7.045.122  fr.  45  pendant  les  mômes 
mois  de  1904,  soit  une  différence  de  356.605  fr.  05  en 
faveur  de  1904. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
finit  à  578  fr.  à  terme  et  à  580  fr.  au  comptant,  contre 
586  fr.  et  588  fr.;  Compagnie  Générale  Parisienne  de 
Tramways,  241  fr.  à  terme,  en  moins-value  de  3  fr.; 
Est-Parisien,  55  fr.  contre  57  fr.;  Tramways  de  Paris 
et  du  Département  de  la  Seine,  588  fr.  au  comptant, 
de  nouveau  en  recul  de  17  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramwaijs  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux,  se  maintiennent  à 
leur  cours  précédent  de  265  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  451  fr.  50  au  comp- 
tant, contre  454  fr. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
cote  550  fr.  au  lieu  de  553  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de 
Dives,  360  fr.  au  comptant  ;  on  finissait  la  semaine  der- 
nière à  358  fr.  à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais,  qui  finissait  à  195  fr.  à  terme, 
reste,  sur  ce  marché  à  192  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  perd  10  fr.  à  terme  à  577  fr. 
et  13  fr.  au  comptant  à  575  fr. 

Les  actions  du  Nord-Sud  de  Paris  son,t  passées  de 
330  fr.  50  au  comptant  îx  331  fr.  50  ;  à  terme,  elles  6ont 
à  333  fr.,  comme  précédemment. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  linil  a  :'>.">o  fr. 
à  terme,  en  moins-value  de  2  francs. 

La  Malfidano,  que  nous  laissions  à  648  fr.,  revient 
à  635  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  calme  à 
181  fr.,  contre  183  fr.;  Messageries  Maritimes,  285  fr. 
à  terme,  ex-coupon  de  10  fr.,  contre  297  fr.  avec 
coupon. 

Les  Chargeurs  Béunis  reperdent,  à  680  fr.,  les  9  fr. 
gagnés  la  semaine  dernière. 

La  Dynamite  Centrale  revient  de  55G  fr.  à  terme  à 
552  francs. 

Les  Phosphates  du  Dyr  linissmi  à  130  lï\,  en  moins- 
value  de  3  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  sont  à  118  fr.,  contre 
120  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  208  fr.,  en  reprise  de  3  fr. 
Les  actions  des   Baffinerie   et  Sucreries  C.  Say, 
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gui  clôturaient  à  1.037  fr.,  sont  maintenant  à  1.000  fr. 
à  ternie  et  à  1.006  fr.  au  comptant,  le  deux  ex- coupon 
de  25  francs. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson- Houston,  qui  restait  à  846  fr.,  clôture 
à  842  fr.  ;  au  comptant,  on  est  à  839  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  à  629  fr.,  contre  623  fr.  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  514  fr.  50,  gagnant  2  fr.  50. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  ont  pro- 
gressé de  495  fr.  à  496.  Cette  entreprise  est  appelée  à  ti- 
rer le  plus  large  profit  du  développement  que  prennent 
l'industrie  et  l'agriculture  en  Argentine.  La  production 
agricole  de  1904  avait  été  de  2  milliards  330  millions; 
celle  de  1905  promet  de  lui  être  bien  supérieure,  car  la 
superficie  ensemencée  est  plus  étendue  et  l'état;  des  ré- 
coltes favorable. 

L'Associatioyi  Minière  est  à  264  fr.,  en  moins-value 
de  5  fr. 

il  if  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  sont,  presque 
tous,  très  fermes. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  est  mon- 
tée de  93  fr.  à  94  fr.  75  ;  Rente  4  O/O  1900,  93  fr.  75  au 
comptant,  en  plus-value  de  1  fr.  05. 
'  Le  4  0/0  Brésilien  1S89  a  progressé  de  86  fr.  60  a 
87_fr.  55;  Brésilien  1898  S  0/0  (Funding),  107  fr.  35 
au  comptant,  gagnant  35  centimes;  Obligations  S  0/q 
de  l'Etal  de  Minas-Geraès,  499  fr.  50  au  comptant. 

L'Obligation  S  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  en  bénéfice  de  4  fr.  à  476  fr.  ;  Obligations  de 
l'Emprunt  S  0/0  1902,  488  fr.  au  comptant,  contre 
483  fr.  50  ;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  456  fr.  au  comp- 
tant, sans  changement. 

Les  Obligalioiis  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  linissent  à  78  fr.  50,  comme  vendredi  dernier. 

L'Italien  5  0/0  est  en  bénéfice  de  15  centimes  à 
106  fr.  65. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  91  fr.  60,  au 
lieu  de  91  fr.  42  1/2. 

L'Emprunt  du  Maroc  S  0/0  1904,  qui  restait  à 
510  fr.,  finit  à  507  fr.  au  comptant. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  clôture  à 
68  fr.  50,  au  lieu  de  68  fr.  37  1/2;  2e  série,  69  fr.  05, 
sans  changement  appréciable  ;  3e  série,  69  fr.  75,  en 
plus-value  de- 50  centimes. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  passe  de 
102  fr.  30  à  102  fr.  40  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable, 
91  fr.  30,  contre  91  fr.  25. 

Les  Fonds  russes  sont  en  reprise. 

La  Rente  Russe  3  0/O  1891-1894  clôture  à  73  fr.  85 
au  comptant  et  à  74  fr.  20  à  terme,  contre  73  fr.  ;  Rente 

3  0/0  1896,  72  fr.  au  comptant  ec  72  fr.  10  à  terme,  au 
lieu  de  70  fr.  80  et  71  fr.  ;  Russe  4  O/0  Consolidé  1901, 
88  fr.  35  à  terme  et  87  fr.  75  au  comptant,  les  deux  ex- 
coupons, au  lieu  de  88  fr.  05  et  89  fr.  avec  coupon  ; 
Consolidés  /"  et  2e  séries,  88  fr.  25  à  terme  et  88  fr.  20 
au  comptant,  gagnant  respectivement  1  fr.  40  et  1  fr.  45. 

Les  Bons  du  Trésor  Musse  5  0/0  se  retrouvent  à 
501  fr.  à  terme  et  à  500  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  reste  à  80  fr.  90  à 
terme  et  à  81  fr.  10  au  comptant,  contre  80  fr.  95  et 
81  fr.  20  vendredi  dernier;  Rente  5  0/0  or  des  Mono- 
poles, 474  fr.  au  comptant,  sans  changement. 

Les  Valeurs  Ottomanes  restent  demandées.  La  Dette 
Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  s'avance  de  88  fr.  85 
à  89  fr.  10;  Priorités  4  0/0,  507  fr.;  Consolidation 

4  0/O,  449  fr.  au  comptant, et  451  fr.  à  terme  ;  Obliga- 
tions 4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902, 
469  fr.  50  au  comptant  et  470  fr.  à  terme. 

t  t  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
se  tient  aux  environs  de  'i87  fr.  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  887  fr.  à  terme  et  888  fr.  au  comptant,  les 
deux  ex-coupon  de  28  fr.  25,  contre  902  fr.  à  ternie 
avec  coupon  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  612  fr.  ;'i 
terme.  Le  Conseil  d'administration  proposera  à  la 
prochaine  assemblée  générale  un  dividende  de  17  fr.  50 
pour  1904,  au  lieu  de  16  fr.  25  pour  1903. 

Le  Rio-Tinto  s'est  élevé  de  1.518  fr.  à  1.545  fr.,  pour 
clôturer  à  1.542  fr. 


La  Sosnoivice  est  montée  fie  1.385  fr.  à  1.419  fr.; 
Briansk,  403  fr.,  en  plus-value  de  15  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  s'échangent  i 
323  fr.  à  terme  et  à  324  fr.  au  comptant,  et  les  actions 
privilégiées  à  330  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  s^nt 
irrégulièrcs.  Les  Andalous  perdent  1  fr.  à  169  fr.  ;  Nord 
de  l'Espagne,  165  fr.,  sans  changement  ;  Saragosse, 
278  fr.,  en  bénéfice  de  4  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  se 
retrouvent  à  153  fr.  au  comptant,  demandées  ainsi. 

Les  Obligations  3  0/0  J  onction- S  a  Ionique -C  on  s  lan- 
linople  sont  à  326  fr.  au  comptant;  Obligations  ancien- 
nes Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  485 
francs  au  comptant  les  unités  ;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  {Série  1895)  440  fr.  à  terme,  contre  439  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  sont  à  310  fr.  à 
ternie  et  à  310  fr.  50  au  comptant.  Les  actionnaires  de 
cette  Compagnie  son.convoqués  en  assemblée  générale 
pour  le  21  juin.  Ajoutons  que  le  dividende  de  10  francs 
sera  mis  en  paiement  le  l*r  juillet  prochain. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


On  s'est,  en  général,  très  bien  tenu  sur  le  Marché  en 
Banque,  et  dans  le  groupe  des  Fonds  d'Etat  des  avances, 
parfois  très  sensibles,  ont  été  réalisées. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  a  de  nouveau  progressé  à  100  fr.  35, 
gagnant  42  1/2  centimes;  Brésil  5  0/0  1903,  99  fr.  25,  en 
bénéfice  de  25  centimes;  Brésil  4  0/0  1901-1902,  89  fr.  05,  en 
avance  de  1  fr.  07  1/2;  Mexicain  3  0/0  ,  36  fr.  15,  contre 
35  fr.  92  1/2;  Mexicain  S  0/0,  52  fr.  42  1/2,  au  lieu  de 
51  fr.  22  1/2;  Argentin  4  O/O  Mixte,  91  fr.  75,  en  bénéfice 
de  1  fr.  45. 

Le  Laurium  Grec  reste  à  40  francs,  sans  changement  ; 
Chemins  Ottomans,  1:34  fr.  75  au  lieu  de  134  fr.  50. 

Le  Cape  Copper,  à  122  fr.,  est  presque  sans  changement. 
Un  dividende  intérimaire  de  3  shillings  sur  les  actions  de 
préférence  ët  sur  les  actions  ordinaires,  net  d'iucome-tax,  sera 
payable  à  partir  du  1"  juillet  prochain.  Tharsis,  159  francs, 
contre  158  fr.  50. 

La  Harpener  s'avance  de  1.610  francs  à  1.618  francs. 

L'action  Kertch,  à  43  francs,  est  en  recul  d'un  franc. 

La  Huanchaca  s'est  avancée  de  79  fr.  50  à  81  fr.  25. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  est  bien  tenue 
à  477  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  conservent  leur  cours  précédent 
de  1.080  francs;  Douboudia-Balka,  1.280  francs,  reperdant 
15  francs  ;  Dniéprovienne,  1.889  francs,  contre  1.905  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  finissent 
à  170  francs,  en  recul  de  8  francs. 

L'action  Banque  d'Athènes  s'est  avancée  de  126  francs  à 
128  francs,  avec  des  échanges  très  suivis. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  a  progressé  de  480  fr. 
à  483  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Salonique  se  maintiennent  facilement  à  165  francs. 

La  Vieille-Montagne,  qui  restait  à  820  francs,  s'échange  à 
823  francs. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafayette  monte  de  163  fr. 
à  105  franc-. 

La  Part  de  Monaco  a  fléchi  de  4.812  francs  à  4.712  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  de  cent 
pesos  nominal  sont  demandées  à  363  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  75  fr.  75, 
en  moins-value  dé  1  fr.  50. 

L'action  Caoutchouc  artificiel  marque  une  nouvelle  avance 
à  156  francs.  La  hausse  serait,  laisse-t-on  entendre,  motivée 
par  l'importance  que  ce  nouveau  produit  est  appelé  à  prendre 
dans  la  garniture  des  roues  d'automobiles,  en  rcmplaccmont 
des  pneumatiques  fragiles  et  dangereux.  Etant  donné  l'exten- 
sion énorme  de  l'automobilisme,  les  perspectives  de  cette 
affaire  apparaissent  comme  intéressantes. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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Situation  agricole.  —  La  température  a  beaucoup  varié 
cette  semaine;  après  de  fortes  chaleurs,  il  y  a  eu  de  gros 
orages,  et  aujourd'hui  la  température  est  plutôt  froide. 
Les  pluies  qui  sont  tombées  dans  presque  toute  la  Franco 
ont  grandement  contenté  la  culture  qui  se  plaignait  de  la 
sécheresse  dans  nombre  de  régions.  Le  sol,  en  effet,  quoique 
souvent  mouillé  au  cours  des  orages  qui  se  sont  produits  ù 
différentes  reprises,  n'a  pas  conservé  une  humidité  suflisaute, 
car  les  vents  d'ouest  et  nord-ouest  qui  ont  soufflé  l'ont  as- 
séché complètement,  au  point  qu'il  forme  aujourd'hui  une 
croûte  h  la  surface.  Heureusement  que  des  ondées  sont  en- 
core probables  avec  température  un  peu  inférieure  à  la  nor- 
male. 

Tusqti  a  prosent,  on  est  généralement  satisfait  des  récoltes, 
qui  étaient  plutôt  en  retard. 

Les  champs  présentent  un  coup  d'oeil  magnifique  et  les 
blés  sont  alignés  avec  une  régularité  parfaite  qui  indique  bien 
que  celte  importante  phase  de  la  végétation  a  réussi  d'admi- 
rable façon.  Les  betteraves  ont  également  bénéficié  de  l'ap- 
parition des  pluies  et  elles  se  présentent,  à  l'heure  actuelle, 
dans  des  conditions  plus  favorables.  On  est  satisfait  des 
luzernes  et  des  sainfoins  et  l'on  compte  sur  un  gros  rende- 
ment. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


Il  mai 
1905 

18  mai 
1905 

25  mai 
1905 

2  j  uin 
1905 

8  juin 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

2i  62 

24  37 

24  37 

24  37 

24  37 

18  15 

18  57 

IX  51 

18  78 

19  04 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

21  62 

21  9G 

22  18 

21  65 

22 

18  57 

18  81 

18  81 

17  09 

17  06 

17  56 

18  15 

19  65 

18  92 

16  83 

18  30 

18  92 

20  62 

20  52 

19  89 

Les  transactions  ont  été  peu  nombreuses  tout  aussi  bien 
sur  les  marchés  de  province  qu'à  Paris,  mais  les  prix  restent 
fermes  par  suite  du  découvert  existant.  Voici  les  derniers 
cours  : 


Gourant. . . . 

Juillet  

Juillet-août 
4  derniers. . 


25  mai 


23  87 
21  87 


2  juin 
24  37 
24  62 
23  62 
21  75 


8  juin 
24  87 
24  37 
23  62 
22  12 


Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Los  demandes  du  découvert  sont  assez 
actives,  aussi  malgré  le  peu  d'activité  des  affaires  la  tendance 
est-elle  tiès  soutenue.  On  a  coté  en  clôture  : 


Gourant  

Juillet  

Juillet-août. 
4  derniers. . 


25  mai 
31  37 

31  50 
£9  37 


J  juin 
31  50 
31  62 
31  37 

29  37 


8  |uin 
31  62 
31  50 
31  37 
29  87 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  continue  à 
épuiser  ses  anciens  marchés  et  n'en  contracte  pas  de  nou- 
veau», malgré  cela  les  cours  se  maintiennent  ferme. 
.On  cote  les  principales  marques  eu  disponible  : 

157kil.,net  I00kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  ..  34  39 

Bonnes  marques    52  75  33  59 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 

Conditions  :  le  sac  do  159  kil. 
rendre,  franco  au  domicile  des 


ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
acheteurs,   au  comptant, 


avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  La  demande  de  la  distillerie  maintient  la  fer- 
meté des  prix,  d'autant  plus  que  les  stocks  sont  forts  réduits 


Voici  les  derniers  cours  : 

25  mai  2  juin  8  juin 

Courant                   16  25  16  12  16  . . 

Juillet   16  ..  16  .. 

Juillet-août               15  E0  15 .25  15  25 

4  derniers                 15  25  15  25  15  12 

Les lOOliilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à- 
l'hectolitre. 

Avoines.  —  Les  affaires  eu  avoines  sont  peu  régulières  et 
les  arrivages  de  l'étràngdr  sont  venus  influer  sur  les  prix  des 
avoines  de  pays  qui  ont  légèrement  fléchi.  Les  avptnes  étran- 
gères no  valent  certainement  pas  les  nôtres,  mais  leur  bon 
marché  attire  beaucoup  d'acheteurs. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  on 
tenait  les  HtO  kilos,  eu  disponible,  par  wagon  complet,  gares 
d'arrivée  ou  sur  bateau  Paris  :  noires  de  choix,  21  25  à  21  75; 
belle  qualité,  10  LO.à  21  ..;  qualités  ordinaire  et  moyenne, 
19  75  à  20  25;  grises,  19  50;  rouges,  19  25  ;  blanches  ou 
jaunes,  18  75  à  19. 

Voici  les  derniers  cours  du  marché  réglementé  : 

25  mai       2  juin       8  juin 

Courant   19  25         19  50         18  87 

Juillet   19  62         19  12 

Juillet-août   18  «7         19  12         19  . . 

4  derniers   17  .  .         17  12         16  87 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  do  45  à  47  kih  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


11  mai 
1905 

18  mai 
1905 

25  mai 
1905 

2  juin 
1905 

8  juin 
1905 

Fr. 

""Fr_ 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

30  25 

29  50 

31  .. 

30  ..' 

30  .. 

30  52 

98  61 

30  26 

29  13 

29  55 

30  75 

30  .. 

30  12 

30  37 

30  75 

30  28 

21  12 

29  88 

30  68 

30  40 

29  71 

28  45 

28  98 

27  93 

27  45 

31  06 

28  93 

30  56 

29  18 

29.93. 

44  25 

43  53 

42  11 

42  87 

42  87 

Paris  (roux  88«)  

Londres   

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Les  pluies  qui  viennent  de  tomber  sont  venues,  à  point 
pour  humecter  le  terrain  ;  aussi  la  végétation  a-t-ello  pris 
plus  de  vigueur. 

A  Maurice,  malgré  le  cyclone  de  mars,  la  .récolte  de  1905 
donnera  des  résultats  presque  aussi  satisfaisants  que  colle  de 
1903,  c'est-à-dire  dans  les  environs  do  200.000  tonnes  de  sucre. 

Le  marché  reste  calme,  les  affaires  étant  très  modérées  ; 
la  spéculation,  prévoyant  l'élévation  des  stocks,  n'ose  pas 
s'engager. 

A  Paris,  on  a  coté  en  clôture  : 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Juillet  

Juillet-août  

3  d'octobre  

4  premiers  

Boux  88°  disponible. 
Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  raffinés  ont  eu  une  demande  très  régulière  qui  a  main- 
tenu le  cours  à  68  50.  Pains  :  68  à  68  50. 


!5  mai 

2  juin 

8  juin 

34  75 

34  06 

33  94 

34  37 

34  31 

35  50 

34  56 

34  43 

32  .. 

31  50 

31  56 

32  25 

31  69 

31  81 

31  .. 

30  .. 

30  .. 

Vins.  —  La  floraison  vient  de  commencer  sur  les  cépages 
précoces  du  Midi,  du  Bordelais  et  cUaulres  régions  bien  ex- 
posées; c'est  un  retard  assez  sensible,  mais,  si  le  mauvais 
temps  no  vient  pas  se  mettre  en  travers,  ce  relard  sera  faci- 
lement regagné. 

Somme  toute,  et  malgré  les  préoccupations  que  l'on  a  pu 
avoir  un  moment,  la  situation  se  présente  à  cette  heure  sous 
des  auspices  favorables  ;  la  végétation  progresse  à  vue  d'œil, 
la  vigne  a  pris  un  bel  aspect,  et  de  maladies  pas  de  traces. 

En  Algérie,  toujours  en  avance  d'une  quinzaine  de  jours 
sur  les  rëgions  européennes,  les  apparences  sont  moins  bril- 
lantes que  l'année  dernière.  D'après  les  premières  apprécia- 
tions, nécessairement  superficielle»  et  aléatoires,  il  ne  faudrait 
donc  pas  compter  sur  une  récolte  aussi  forte  que  la  précé- 
dente. Mais  le  rendement,  si  tout  vient  à  bien,  pourra  être 

encore  relui  d'une  bonne   j  enne. 
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Au  point  de  vue  des  affaires,  la  situation  ne  s'est  pas  encore 
modifiée.  C'est  donc  toujours  le  calme  qui  reste  la  note  domi- 
nante. Les  transactions  continuent  à  se  faire  au  jour  le  jour 
et  par  petites  parties. 

Le  stock  à  la  propriété  est  toujours  fort  important  niais, 
devant  les  perspectives  d'une  belle  récolte,  les  prix  ne  pou- 
vaient manquer  de  fléchir  et  il  devient  possible  d'acheter 
maintenant  du  Midi  vers  0  fr.  35  le  degré  ;  soit  environ  3  fr. 
l'hccto  pour  8  degrés  couverts. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (   d°  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  (Rio  n°  7). 

VoiciJ  quelles  étaient,  à  la  date  du  1er  juin,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  : 

1er  juin 


11  mai 

18  mai 

25  mai 

2  juin 

8  juin 

1905 

1905 

1905 

1905 

i905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

45  75 

44  25 

43  75 

43  50 

43  25 

45  24 

43  38 

43  69 

43  69 

43  07 

46  25 

45  50 

45  25 

44  25 

d4  25 

46  25 

45  31 

44  69 

44  69 

43  75 

38  82 

37  40 

37  40 

36  83 

35  69 

1903 


StOCii: 


Sur  les  neuf  principaux  mar- 
chés européens   429.900 

Aux  Etals-Unis   152.120 

A  Rio   31.650 

A  Santos   49.880 

A  Bahia   3.530 


1904 

(En  tonnes) 

459.450 
183.120 
36.240 
38.700 
1.650 


1905 


360.270 
257.930 
8.530 
50.290 
1.820 


Total  des  stocks   667.0  0 


ri9.160  678.840 


En  mer 
Pour  l'Europe  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  

Des  Etats-Unis. . 


ou  en  cours  d'embarquement 


Total  pour  l'Europe. 
Pour  les  Etats-Unis  : 

Du  Brésil  .'  

De  l'Orient  

De  l'Europe  

Total  pour  les  Etats-Unis. 


contre,  au  1"  mai  précédent. 
Différence  au  1"  juin  


26.960 
1.830 

820 

15.410 
2.190 

820 

6.5C0 
1.640 
480 

29. C10 

18.420 

8".  620 

11.300 
1.710 

» 

19.230 
1.470 

8.880 
120 

13.010 

20.700 

9.000 

709. 7C0 
726.070 

^58.280 
764.80') 

696.460 
729.440 

—16.370 

—  6.580 

—32.980 

La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  différences  suivantes  à  la  date  du  1er  juin  :  un  déficit  de 
61.820  tonnes  ou  8.1  0/0  sur  1904;  un  déficit  de  13.240  tonnes 
ou  1.9  0/0  sur  1903;  une  augmenlation  de  20.840  tounes  ou 
3.10/0  sur  1902;  une  augmentation  de  273.760  tonnes  ou 
64.8  0/0  sur  1901. 

Les  résultats  montrés  par  cette  statistique  étaient  prévus, 
aussi  a-t-elle  laissé  les  divers  marchés  fort  indifférents.  Les 
prix  sont  restés  fort  bas  par  suite  du  moindre  courant 
d'affaires;  d'autre  part,  malgré  sa  diminution  progressive,  le 
stock  actuel  est  fort  important  et  permet  d'attendre  les  offres 
du  Brésil  et  au  besoin  d'y  résister. 

Voici  les  chiffres  des  arrivages  dans  les  deux  ports  de  Rio 
et  Santos  pour  les  onze  premiers  mois  des  cinq  dernières 
campagnes  1er  juillet  au  31  mai)  : 

1904-1903,  9.636.000  sacs  de  60  kilos  ;  1903-1904,  10.231.000  : 
1902-1903,  ll.821.00f);  1901-1902,  14.168.000;  1900-1901, 
10.039.000. 


Soies.  —  La  température  meilleure  a  calmé  les  appréhen- 
sions; les  éducations  continuent  à  progresser  régulièrement 
en  France;  elles  sont  échelonnées  de  la  troisième  à  la  qua- 
trième mue,  c'est  à-dire  que  les  chambrées  les  plus  avancées 
arrivent  ;'i  la  période  décisive,  tant  redoutée  il  y  a  quelque 
vingt  ans,  mais  qui  est  maintenant  envisagée  avec  beaucoup 
plus  de  confiance.  Si  le  temps  se  mettait  définitivement  au  beau 


avec  un  vent  frais,  la  qualité:  des  cocons  ne  pourrai!  que  se 
ressentir  favorablement  d'une  plus  longue  durée  'I'-  la  vie  di- 
vers, la  richesse  on  soie  des  cocons  étant  généralement  pro» 
porlionnelle  à  la  quantité  de  feuilles  absorbée  par  1rs 
vers. 

En  Italie,  le  temps  a  été  presque  constamment  pluvieux 
depuis  notre  dernier  Bulletin,  on  signale  quelques  plaintes 
partielles  sur  certains  points  de  la  Lombardie.  les  éducations 
se  poursuivent  dans  des  conditions  satisfaisantes.  Kllcs  sont, 
en  général,  de  la  deuxième  à  la  troisième  mue  dans  la  plaine 
du  Pô.  Dans  le  bas  Tyrol,  les  plus  avancées  ont  franchi  heu- 
reusement la  troisième.  Les  provinces  centrales  (Toscane, 
Marches,  Emilie)  sont  un  peu  en  retard.  Partout  la  végé- 
tation des  mûriers  est  luxuriante  et  plutôt  en  avance  sur  les 
vers. 

.   En  Sicile  et  dans  les  Calabres^  les  cocons  commcnccLt  à, 
paraître,  ils  sont  d'une  qualité  supérieure.. 
,    En  somme,  nouvelles  favorables  dans  l'ensemble. 

La  récolte  espagnole  est  de  meilleure  qualité  que  la  précé- 
dente et,  à  Murcie,  les  prix  des  cocoi.s  ont  légèrement  fléchi; 
les  dépêches  parlent  de  3  pes.  50-3  40  le  kil.  (soit  2  pes.  50- 
2  60  au  cours  actuel). 

Les  courriers  de  Syrie  font  espérer  un  bon  résultat  ;  les 
éducations  sont  encore  à  l'incubation  dans  la  haute  montagne 
et  arrivent  à  la  bruyère  dans  la  plaine  ;  la  récolte  sera  donc 
échelonnée  pendant  près  d'un  mois. 

A  Brousse  et  à  Andrinople,  les  chambrées  les  plus  avan- 
cées sont  autour  de  la  3°  mue,  favorisées  par  un  temps  pro- 
pice au  développement  de  la  feuille. 

Dans  l'Asie  centrale  (Perse  et  Turkcstan),  la  récolte  suit 
une  marche  normale. 

Les  dépêches  do  Shanghaï  annoncent  le  retour  du  beau 
temps;  on  attend  de  jour  en  jour  les  premières  estimations 
des  exportations  probables. 

Au  Japon,  les  éducations,  un  peu  retardées  par  un  temps 
variable,  suivent  une  marche  régulière. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  : 

Grèges  Gévennes  9/11,  1er  ordre  bl.,  45  fr.  le  kilo;  Italie 
15/17,  1-  ordre,  44  fr.  ;  Piémont  20/22,  1"  ordre,  46  fr.  ; 
Brousse  13/15,  1"  ordre,  41-42  fr.;  Syrie  9/11,  l"ordre,  42  fr.; 
Trames  Canton,  filatures,  24/26  2e  ordre,  42  fr.;  Chine,  n.  t.  c, 
40/45,  1er  ordre,  42 fr.;  Japon,  filatures,  22/24, 1"  ordre,  50 fr.; 
Organsins  Cévennes' 22/24,  1"  ordre,  49  f rA  ;  Italie  20/22, 
1"  ordre,  49  fr.  ;  Syrie  19/21,  1"  ordre,  46-47  fr.  ;  Canton, 
filatures  à  l'européenne,  22/24,  1"  ordre,  45  fr.  ;  Chine  19/21, 
1»  ordre,  49  fr.  ;  Japon  20/22,  1"  ordre,  51  fr. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suint  dOOk. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°    )  le  kil. 


11  mai 

1905 


Fr. 
161  50 

5  15 
5  37 


18  mai 
1905 


Fr. 
163  50 

5  40 
5  17 


25  mai 
1905 


Fr. 
168  50 


5  50 

5  32 


2  juin 
1905 


Fr. 

174  . 


5  57 
5  25 


i  juin 
Ï905 


Fr. 
174  50 


5  52 
5  22 


La  quatrième  vente  publique  de  Reims  aura  lieu  samedi 
prochain,  10  juin  ;  elle  comprendra  environ  80. OÙ0  toisons 
dont  deux  tiers  suints  et  un  tiers  lavés  à  dos,  et  10.000  à 
15.000  kilogr.  agneaux  suints.  Le  tout  provenant  des  dépar- 
tements suivants  :  Bouclies-du-Rhône,  Aisne,  Ardenncs, 
Aube,  Cher,  Eure,  Eure-et-Loir,  Loiret,  Marne,  Haute-Marne, 
Meuse,  Indre,  Indre-et-Loire,  Oise,  Seine  Inférieure,  Seine-et- 
Marne,  Seine-et-Oise  et  Yonne. 

Les  cours  se  sont  fortement  tendus  ces  temps  derniers  et 
de  nombreuses  affaires  ont  été  traitées.  Ce  mouvement  parait 
être  dû  principalement  à  une  situation  spéciale  de  la  place 
du  Havre  sur  laquelle  il  devait  exister  un  certain  découvert 
que  l'on  a  réussi  à  enrayer  ;  en  tout  cas,  les  autres  marchés 
ne  suivent  que  modérément,  et,  par  suite,  des  réalisations 
peuvent  survenir  tout  à  coup  sur  cette  place. 

En  Plata  croisées,  on  n'a  rien  noté  et  les  cours  ont  été 
maintenus  sans  changement  pandant  toute  la  semaine 

Dans  le  Centre,  les  marchés  où  s'établissent  les  cours  des 
laines  n'ont  pas  encore  été  tenus  ;  mais  déjà  les  marchands 
parcourent  les  fermes,  achetant  tous  les  lots  qu'on  veut  bien 
leur  vendre. 

Xavier  Gikakdot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  S1TUATI0IS 


Berlin,  le  6  juin  1905. 

Le  mariage  du  Kronprinz.  —  La  démiss'on  de  M.  Delcassé.  —  Les 
marchés  financier  et  monétaire  de  Berlin.  —  L'augmentation  Je 
la  flotte  allemande.  —  Les  industries. 

Les  fêtes  du  mariage  du  kronprinz  se  sont  déroulées 
sans  incident,  selon  le  programme  fixé  d'avance.  Vers 
la  fin,  elles  ont  été  agrémentées  —  agrémentées,  est  le 
mot  —  de  la  nouvelle  de  la  démission  de  M.  Delcassé, 
La  presse  allemande  tout  entière  veut  y  voir  une  vic- 
toire de  la  politique  allemande,  d'autant  plus  que  cette 
démission  a  coïncidé  avec  l'élévation  du  comte  de 
Bi'ilow  à  la  dignité  de  prince. 

L'opinion  à  Berlin  est  que  l'orientation  de  la  politi- 
que étrangère  de  La  France  va  subir  un  changement  et 
que  le  Gouvernement  français  cherchera  à  senténdre 
avec  le  Gouvernement  allemand  au  sujet  du  Maroc. 

La  Lokalameiger,  qui  a  inséré  dernièrement  pas  mal 
de  notes  officieuses,  résume  la  question  en  disant  que 
la  situation  reste  au  moins  sérieuse,  sinon  grave. 

La  semaine  passée,  la  défaite  de  la  Hotte  russe  avait 
été  accueillie  à  la  Bourse  de  lier! in  par  une  hausse 
générale  des  cours,  ce  qui  signifiait  assez  qu'on  en 
avait  tiré  le  présage  d'une  fin  prochaine  de  la  guerre. 
Depuis,  l'événement  a  prouvé  qu'on  en  avait  tiré  des 
conséquences  téméraires,  car  le  parti  de  la  guerre  ga- 
gne toujours  de  terrain  à  Saint-Pétersbourg.  Néan- 
moins, ïes  bonnes  dispositions  se  sont  maintenues  sur 
le  marché  financier,  qui  escompte  déjà  les  bénéfices 
que  vaudront  aux  industries  européennes  la  réfection 
des  armements  de  terre  et  de  mer  des  deux  belligé- 
rants. Il  est  vrai  qu'on  avait  conçu  les  mêmes  espé- 
rances, vers  la  fin  de  la  guerre  du  Transvaal. . . .  et 
qu'elles  ont  abouti  à  de  grandes  déceptions. 

Les  industries  peuvent,  d'ailleurs,  compter  sur  de 
grandes  commandes  venant  de  l'Allemagne  même,  où 
le  Gouvernement  s'occupe  plus  activement  que  jamais 
de  l'augmentation  de  sa  Hotte  de  guerre.  Je  vous  avais 
parlé  de  la  brouille  survenue  il  y  a  peu  de  temps  entre 
l'Empereur  et  la  «  ligue  navale  ».  On  avait  pu  croire, 
un  instant,  que  Guillaume  II  renonçait  aux  projets 
d'expansion  maritime  pour  laquelle  cette  ligue  avait 
été  créée.  Il  n'en  est  rien  :  la  brouille  est  déjà  finie,  la 
réconciliation  faite.  Le  malentendu  passager  a  déjà 
disparu  et  l'Empereur  a  fait  savoir  à  la  «  ligue  » 
qu'il  l'autorisait  à  continuer  sa  propagande,  qu'il  est 
toujours  en  communion  d'idées  avec  elle. 

Au  surplus,  on  annonce  déjà,  de  source  officielle, 
que  le  Gouvernement,  s'il  est  modéré  cette  année  en- 
core dans  ses  demandes  de  crédit  pour  la  marine,  pré- 
sentera, dès  l'année  prochaine,  un  programme  naval 
comportant  une  augmentation  de  30  0,0  des  effectifs 
actuels.  La  seule  raison  de  l'ajournement  de  ce  pro- 
gramme à  l'année  prochaine  est  la  nécessité  de  cons- 
truire d'abord  des  docks  appropriés  à  un  plus  grand 
nombre  do  navires.  Reste  à  savoir  si,  en  dehors  du 
marché  des  valeurs  industrielles  allemandes,  l'impres- 
sion que  produira  cette  nouvelle  sera  très  favorable. 

La  session  du  Rcichsldq  a  été  close  sans  que  cette 
Assemblée  ait  abordé  la  discussion  de  la  réforme  des 
lois  de  liourse.  Voilà  donc  le  slaltt  quo  maintenu  pour 
pas  mal  de  temps  encore. 

Nos  fonds  nationaux  ne  sont  pas  très  bien  tenus,  en 
dépit  de  l'abondance  toujours  considérable  de  numé- 
raire. 

La  defrnière  liquidation  s'est  effectuée  très  facile- 
ment, laissant  derrière  elle  une  abondance  considérable 
de  disponibilités,  filles  no  trouvent  guère  d'emploi  et  la 
Seehandlung  offre,  en  vain,  des  sommes  considérables. 
L'étranger,  ôvwtout  la  Russie  et  la  France,  possèdent 
ici  des  disponibilités  importantes,  dette  situation 
est  d'autant  plus  remarquable  que  le  milieu  du  mois 
de  juin  est  généralement  caractérisé  par  un  resser- 
rement monétaire. 


L'escompte  libre  se  maintient  couramment  à  2  l/'t  0/0. 
L'escompte  au  jour  le  jour  est  offert  à  2  0/0. 

Les  valeurs  métallurgiques  sont  toujours  les  plus 
activement  recherchées  et  cette  préférence  du  public 
vient  des  nouvelles  qui  sont  envoyées  des  centres  in- 
dustriels mêmes. 

Le  Syndicat  des  fers  bruts  a  fait  savoir  que  les 
expéditions  faites  en  avril  dernier  ont  été  les  plus 
élevées  depuis  la  fameuse  année  1899  1900,  où  l'indus- 
trie métallurgique  avait  atteint  son  apogée  ;  d'autre 
part,  le  Syndicat  de  l'acier  a  fait  savoir  qu'il  avait 
élevé  de  5  0/0  la  proportion  de  la  participation  des 
usines. 

Le  marché  des  fers  bruts  de  la  Haute-Silésie,  qui  est 
le  critérium  en  ces  matières,  est,  depuis  plusieurs  mois, 
en  grand  progrès.  Les  commandes  ont  augmenté  à 
tel  point  que  toute  la  production,  jusqu'à  tin  décembre, 
est  déjà  vendue  et  l'on  a  déjà  des  commandes  pour 
l'année  prochaine. 

Cette  situation  des  métallurgies  a  nécessairement 
influé  sur  les  charbonnages  et  les  commandes  y  sont 
abondantes  aussi. 


fit 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   =  


PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . . 
Divers  


1905 

31  mai 

Ml.  23  mai 

1  073.003 
30.1 82 
10.215 
Ss9.537 
69.965 
2-06^ 
85.262 

-  50-268 

-  314 

-  22.569 
4-  64.410 
+  10.577 

-  49.953 

-  7.936 

180.030 
64.814 
1.272.805 

622. 483 
10.157 

non  mod. 
non  mod. 
+  44.479 
-100.939 
+  507 

1904 


31  mai 

Dit.  21  mai 

964.524 

-  6.252 

29.819 

+  55 

7  320 

-  25.417 

822.780 

+  7.353 

69  822 

+  15.066 

11.794 

+  6i 

75.740 

-  2.454 

150.000 

non  mod. 

51.614 

non  mod. 

1.2d9.637 

+  12.221 

549.415 

-  24.432 

21.133i+  623 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

7 

1.016 

1.433 

600 

877 

68 

+  97 

3 

15 

1.046 

1.354 

663 

799 

59 

+  25 

22 

1.069 

1  309 

714 

786 

52 

-1-  289 

» 

W 

1  034 

1  349 

701 

908 

83 

+  210 

6 

1  041 

1.322 

609 

871 

61 

+  234 

)5 

1.074 

1.267 

667 

827 

7S 

+  333 

23 

1.123 

1  228 

723 

8y5 

59 

-(-  428 

31 

1  073 

1  273 

622 

890 

70 

+  311 

» 

Les  Chemins  de  fer  allemands.  -   Le  mois  d'avril  a  <  i 
caractérisé  par  une  notable  augmentation  des  recettes  des 
chemins  de  for  allemands. 

Les  58  lignes  dont  l'exercice  commence  au  1er  avril  ont 
encaissé  dans  ce  mois  145  millions  de  marks,  ce  qui  constitue 
une  augmentation  do  9  millions  sur  la  recette  du  même  mois 
de  190^  soit  6.0  0  0. 

Les  15  lignes  dont  l'exercice  commence  au  1"  janvier  ont 
encaissé,  dans  les  h  premiers  mois  de  l'année,  une  somme 
totale  de  70  millions  de  marks,  soit  une  augmentation  de  1.7 
millions  de  marks  ou  2. 13  0/0. 


Importations  et  Exportations  de  Fers  allemands.  — 

Les  transactions  en  fer  avec  l'étranger  semblent  avoir  dimi- 
nue, pendant  que  la  consommation  nationale  augmente.  En 
avril  dernier,  importations  cl  exportations  ont  diminué  pat- 
rapport  à  avril  1904  et  190:!. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


Voici  les  statistiques  du  1"  janvier  au  .'10  avril,  avec  la 
comparaisou  pour  la  même  période  des  années  précédentes  : 

Importations  Exportations 


1905    1904  190:$ 


1905     1904  1903 


Janvier-avril . . 


92  109 


il.OCO  tonnes 

8:2        9G3  946 


1.221 


Pour  avril  dernier,  l'exportation  a  été  de  234.758  lonncs, 
contre  255.786  tonnes  en  avril  190'j. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  9  juin  1905. 

Bourse  aux  tendances  faibles  et  à  la  clôture  en  recul. 

Presque  tous  les  Fonds  d'Etat  participent  à  cette  faiblesse, 
surtout  les  Consolidés  allemands. 

Les  valeurs  industrielles  sont  aussi  hésitantes.  Les  valeurs 
métallurgiques  elles-mêmes  clôturent  lourdement. 

Les  valeurs  de  banque  et  de  chemins  de  fer  ne  sont  pas 
mieux  tenues. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  40  ;  Extérieure  91  50  ;  Lom- 
bards 18  60.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  7  juin  1905. 

Le  marché  monétaire.  —  La  visite  d'Alphonse  XITT.  —  La  politique 
tiscale.  —  Les  rendements  des  fonds  d'Etat  —  Les  gran.tes  Compa- 
gnies de  navigation. 

Les  conditions  du  marché  monétaire  ont  été  à  peu 
près  les  mémos  que  la  semaine  précédente.  L'avenir 
immédiat  dépend  beaucoup  des  événements  d'Extrême- 
Orient,  aussi  est -il  très  difiei'.e  de  faire  des  prévisions. 
La  hausse  du  change  sur  Paris  a  arrêté  les  expéditions 
de  métal  jaune  pour  la  franco,  aussi  la  Banque  d'An- 
gleterre pourra-t-elle  s'assurer  tout  l'or  qui  va  arriver 
et  augmenter  considérablement  son  encaisse.  On  est 
d'avis  qu'après  la  Pentecôte,  lorsque  le  numéraire  sera 
revenu  de  l'intérieur,  l'argent  sera  abondant  et  que  le 
marché  pourra  rembourser  les  avances  consenties  par 
la  Banque  d'Angleterre. 

L'événement  politique  important  du  jour  est  la  visite 
du  jeune  roi  Alphonse  XIII.  Les  fêtes  données  en  son 
honneur  sont  malheureusement  gâtées  par  un  temps 
déplorable. 

Au  cours  de  son  dernier  discours  politique  à  Albert- 
Hall,  RI.  BalfouT  n'avait  pas  parlé  de  M.  Chamberlain  ; 
mais  M.  Chamberlain  a  parlé  de  M.  Balfour,  samedi 
soir,  à  Saint-Helen's,  pour  déclarer  qu'il  est  complète- 
ment d'accord  avec  le  Premier  Ministre. 

Il  n'y  aura  donc  pas  de  schisme,  et  l'entente  parait 
être  complète  entre  le  chef  du  Gouuvernement  et 
l'ancien  Ministre  des  Colonies. 

Lord  Lanadowne  a  confirmé  au  jourd'hui  à  la  Cham- 
bre des  Lords  l'accord  de  M.  Chamberlain  avec  M.  Bal- 
four  ;  il  a  ajouté  que  la  politique  de  représailles 
douanière  figurerait  en  tête  du  programme  du  Gouver- 
nement aux  prochaines  élections  législatives,  avec  la 
convocation  d'une  conférence  coloniale  chargée  de  dé- 
libérer sur  la  question  des  privilèges  douaniers. 

Le  rendement  ou  taux  de  capitalisation  des  fonds 
d'Etat  anglais  est  très  variable  suivant  la  nature  des 
titres.  Depuis  quelques  années  le  nombre  des  valeurs 
émises  par  le  Gouvernement  ou  jouissant  de  sa  garantie 
a  beaucoup  augmenté,  aussi  le  public  qui  est  à  la 
recherche  d'un  placement  sûr  n'-t-il  que  l'embarras 
du  choix. 

La  différence  de  rendement  dont  nous  parlons  plus 
haut  est  due,  dans  la  plupart  des  cas,  aux  prix  d'émis- 
sion, aux  conditions  dans  lesquelles  devra  se  faire 
l'amortissement  et  à  d'autres  circonstances  qui  don- 


nent à  certains  titres  un  avantage  marqué  sur  d'autres. 
Cette  différence  de  rendement  ressort  très  nettement 
des  chiffres  suivants  :  les  Consolidés  2  1/2  0/0  qui  sont 
remboursables  en  l!)-i:î  et  valent  actuellement  yi  1/10, 
rapportent  donc  2  liv.  st.  15  sli.  4  d.,  tandis  que  le 
National  War  Lonn  'emprunt  de  guerre  national), 
qui  est  remboursable  en  l'.HO  et  dont  ies  cours  sont  à 
99  1/4  rapportent  3  liv.  st.  1  sh.  6  d.,  et  que» les  lions 
de  l'Echiquier  remboursables  en  1905  et  dont  le  prix 
est  de  100  3/8  rendent  3  liv.  st.  15  sh.  3  d. 

Le  National  War  Loan  a,  bien  entendu,  une  tout 
autre  base  que  les  Consolidés,  car  il  est  remboursable 
dans  cinq  ans  et  il  le  sera.  Quant  aux  Bons  de  l'Echi- 
quier, ils  ne  peuvent  être  considérés  que  comme  place- 
ment temporaire,  mais  au  prix  actuel  de  l'argent  ils 
sont  avantageux. 

La  plupart  des  grandes  Compagnies  de  navigation 
viennent  de  publier  les  résultats  de  l'exploitation  de 
leurs  lignes  respectives  pour  l'exercice  qui  vient  de 
prendre  fin.  Malgré  une  légère  plus-value  des  recettes, 
il  ne  semble  cependant  pas  qu'elles  se  soient  complète- 
ment relevées  de  la  dépression  qui  avait  prévalu  pen- 
dant l'exercice  précédent. 

Le  trafic  des  voyageurs  a  beaucoup  souffert  de  la 
guerre  de  tarifs  que  se  sont  faite  les  grandes  Compa- 
gnies transatlantiques  et,  en  outre,  le  taux  des  frets  a 
été  encore  plus  réduit  que  l'année  précédente.  Le  mou- 
vement des  marchandises  sur  les  lignes  sud-améri- 
caines a  été  satisfaisant,  tandis  qu'au  contraire  le  fret 
a  manqué  dans  les  ports  où  se  fait  l'expédition  des 
cotons,  les  prix  de  cette  matière  première  ayant  beau- 
coup baissé.  Le  commerce  sud-africain  a  laissé  à  dé- 
sirer; aussi,  la  Union  Castle  Line  a-t-elle  eu  à  enregis- 
trer une  diminution  du  nombre  des  voyageurs  et  du 
tonnage  des  marchandises  transportées. 

Aux  colonies,  le  fret  n'a  pas  manqué,  mais  les  taux 
pratiqués  ont  été  très  bas,  tandis  qu'en  Australie  on  a 
constaté  une  reprise  des  mouvements  de  marchan- 
dises qui,  croit-on,  continueront  à  être  satisfaisants. 

En  résumé,  les  bénéfices  nets  des  neuf  grandes  Com- 
pagnies du  Royaume-Uni  sont  bien  inférieurs  à  ceux 
de  1903  ;  la  Compagnie  Cunard  a  même  à  enregistrer 
une  perte  de  66.72:$  liv.  st.  au  lieu  des  102.416  liv.  st. 
de  bénéfices  nets  réalisés  l'an  dernier. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

8  juin  1905 
Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   ot.-i3I.000 


Total.. 


54.131.000 


ACTIF  LiV.  St. 

Dette  fixe  de  i'Etaf...  11. 015. 1C0 

Rentes  immobilisées..  7. 434-900 

Or  monnayé  et  lingots  3ft.38i.GCQ 

Total   54.731.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.136-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique    12  519.000 

Comptes  particuliers.  41.630.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  113.000 


Total   71.931  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16  171.000 

Portefeuilleetavances  ?8  433-000 

Billets  en  réserve   25.334.000 

Or  et  argent  monnayés  1  993.000 


Total. 


71.951.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


13  avril 
27  » 

4  mai  . 
11  » 
18  » 
25  » 

1  juin. 


S*. 

a 

(S  i» 

a  -  o 

ation 
lé  les 
7  jours) 

ta 

O 

du  dép. 
rations 
nque 

Réserve 

ion  de 
ve  aux 
meuts 

Taux 

de 

o  «  te 

S  £ 

ircul 
xcep 
etsa 

O. 

-tu 

a 

pon. 

opé 
e  Ba 

S-  H  S 
c-S  ? 
S  s  c 

l'esc. 

O 

a -s 

Or  *' 3 

% 

36.330 

2S.9-.8 

49.856 

41-864 

25.822 

51  66 

2  i/2 

35.823 

28.643 

50.387 

42.543 

23  630 

5Ù  79 

35  5H8 

29.122 

52. 271 

45.178 

24-90S 

47  56 

» 

36- 033 

28  8SH 

50  891 

43  111 

23.602 

50  21 

36. 580 

28.79B 

52  568 

44.190 

26.234 

49  79 

» 

37.531 

2S  S"..J 

51.934 

42  643 

27  148 

52  15 

37  887 

29  LOI 

53.223 

44-166 

26.836 

50  32 

> 

38.274 

23.3J7 

51  149 

44.624 

27.327 

51  30 
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Les  Opérations  des  Caisses  d'épargne.  —  A  la  de  fin 

chacune  des  années  qui  suivent  les  dépôts,  dans  les  Caisses 
d'épargne  postales  et  privées,  étaient  les  suivants  : 


Caisses 

Caisses 

postales 

privées 

,  Totai 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1891  - 

71.608 

42.875 

114.483 

1892 

75.853 

42.385 

118.238 

1893 

80.597 

42.243 

122. 8 U 

1894 

89.266 

43.474 

132.740 

1895 

97.868 

4). 312 

143.181 

189G 

108.098 

46.699 

154.798 

1897 

115.896 

48.464 

164.361 

1898  

123.144 

49.995 

173.139 

1899 

reo.118 

51.404 

181.523 

1900 

135.549 

51.455 

187  005 

1901 

140.392 

51.966 

192.359 

1902 

144.605 

52.505 

197.110 

1903  .  . 

146.135 

52.540 

198.675 

1904  . 

148.435 

52.2^2 

200.658 

,c  tableau  suivant  donne  la  valeur  des  Fonds  d'Etat  li 

t  au  crédit  des  déposants  en  fin  d'année  : 

Caisses 

Caisses 

postales 

privées 

Total 

(En  millier 

5  de  livres 

sterling) 

1891. 

5.087 

1.282 

6.370 

1892 

5.599 

1.281 

6.880 

1893 

6.864 

1.3.2 

7.687 

1894 

7.028 

1.350 

8.3v8 

1895 

6.949 

1.266 

8.216 

1896 

6.891 

1.082 

7.974 

1897 

7.033 

1.058 

8.091 

1898 

7.462 

1.075 

8.538 

1899    , . 

8.397 

1.124 

9.521 

1900  

10.468 

1.365 

11.833 

1901 

12.786 

1.664 

14.450 

1902 

14 .285 

1.882 

16.168 

1903 

16.165 

2.098 

18.263 

1904.  

17.337 

2.S85 

19.622 

Le  tableau  suivant  fait  ressortir  les  sommes  qui  sont 
venues  s'ajouter  d'une  année  à  l'autre  aux  dépôts: 

Titres 

Augmentation      achetés.  Epargne 
annuelle         pour  les  annuelle 
des  dépôts      déposants  totale 


(En 

milliers  de  livres  sterling) 

1892 

3.754 

510 

4.265 

1893.  

4.602 

806 

5.408 

1894 

9.899 

691 

10.591 

1895 

10.440 

162 

10.278 

1896 

11.616 

241 

11.374 

1897 

9.563 

117 

9.680 

1898 

8.777 

446 

9.224 

1899 

8.384 

983 

9.367 

1900 

5.482 

2.312 

7.794 

1901 

5.353 

2.617 

7.970 

1902 

4.750 

1.717 

6.468 

1903 

1.565 

2.095 

3.660 

1904 

1.982 

1.358 

3.341 

Courrier 

de  la  Bourse  <le  Londres 

Londres,  9  juin  1905. 


Les  affaires  sont  restées  très  calmes  et  presque  nulles  dans 
certains  compartiments.  La  démission  de  M.  Delcassé,  qui 
était  prévus,  n'a  occasionné  aucun  mouvement.  En  clôture  la 
tendance  est  meilleure,  dans  l'espérance  de  la  conclusion  de 
lu  paix. 

Les  Consolides  finissent  à  90  15/16  contre  90  9/16. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conservent  une  excellente  tenue 
el  clôturent  très  fermes.  L'Italien  A  o/o  est  a  105  3/4;  V Exté- 
rieure lisjiagnolc  finit  à  91  1/8,  cl  le  Turc  unifié  4  0\0  reste 
à  87  7/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  toujours  animés,  et  1. -s 
coure  restent  bien  tenus.  L 'Argentin  5  o/O  1886  est  à 
103  1/2,  et  le  Funding  à  103  1/2.  Le  Brésil  5  0/0  est  bien  tenu 
a  98  3/4. 

Les  Chemins  anglais  ont  peu  varié'. 

Les  Chemins  américains  ont  été  très  irréguliers, 


Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  178  ./.  ;  l'Eric  à  41  1/2,  et  le 
Loaisxiille  à  149  1/2;  YAtckison  à  82  1/4,  et  le  Norfolk 
à  82  1,8. 


AUTRICHE  -  HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  7  juin  1905. 

La  crise  hongroise.  —  Le  marché  financier  Je  Vienne.  —  Les  indus- 
tries. —  Bonne  situation  des  campagnes. 

Deux  nouvelles  combinaisons  ministérielles  ont 
échoué  en  Hongrie,  de  sorte  que  ta  crise  dure  toujours. 

Le  baron  Burian,  revenu  à  Vienne,  n'a  pu  que  ra- 
conter son  échec  à  l'Empereur.  Là  dessus,  l'Empereur 
a  chargé  un  de  ses  vieux  amis,  le  baron  Fejervary,  de 
former  un  Cabinet  provisoire  d'affaires.  Nouvel  échec 
immédiat.  lie  baron  Fejervary  n'a  même  pas  trouvé 
un  petit  fonctionnaire  hongrois  qui  voulût  faire  partie 
de  sa  combinaison  et  il  a  échoué  comme  tous  ceux  qui 
avaient  tenté  l'aventure  avant  lui. 

Mais  le  bruit  court  maintenant  que  le  Ministère  Fe- 
jervarv sera  constitué  malgré  l'opposition  du  Parle- 
ment et  gouvernera  sans  le  Parlement  en  faisant  ap- 
plication, comme  on  le  fit  jadis  en  Autriche,  du  para- 
graphe 14  de  la  Constitution. 

La  Nouvelle  Presse  libre  dit  que  tout  le  monde  est 
d'accord  pour  penser  que  le  baron  Fejervary  s'enga- 
gerait dans  une  affaire  où  le  moindre  faux  pas  peut 
avoir  les  plus  fâcheuses  conséquences  pour  la  Hongrie 
et  pour  la  Monarchie  entière. 

Et  notre  confrère  ajoute  :  «  Si  le  Parlement  exprime 
sa  métiance  au  Cabinet  Fejervary  dès  son  avènement, 
le  Cabinet  se  trouverait  placé  devant  l'alternative  de 
rester  quand  même  au  pouvoir  ou  de  démissionner  : 
dans  le  premier  cas,  il  se  mettrait  en  contradiction 
avec  les  usages  parlementaires  de  la  Hongrie  et  frois- 
serait les  plus  légitimes  susceptibilités  constitution-  ' 
nclles;  dans  le  second,  il  ferait  renaître  tous  les  em- 
barras actuels.  La  situation  serait  donc,  de  toute  fa- 
çon, extrêmement  dangereuse.  Pour  l'Autriche,  son 
attitude  serait  depuis  longtemps  toute  tracée  :  elle  lais- 
serait la  Couronne  vider  seule  son  conflit  avec  la  Hon- 
grie, ayant  la  conviction  que  rien  ne  serait  plus  nui- 
sible et*  plus  absurde  que  vouloir  imposer  à  la  nation 
hongroise  un  bien  auquel  celle-ci  se  refuse.  » 

Ainsi,  cette  crise  qu'on  croyait  pouvoir  résoudre 
d'abord  en  quelques  jours,  menace  d'aboutir,  après  des 
mois,  aux  pires  complications,  parce  que  l'opposition 
parlementaire  est  restée  irréductible,  implacable, 
qu'elle  persiste  à  demander  l'introduction  de  la  langue 
allemande  comme  langue  de  commandement  dans 
J'armée  et  qu'à  Vienne  on  s'obstine  à  ne  pas' vouloir 
accorder  ce  point. 

En  attendant,  la  formation  d'un  Cabinet  provisoire 
s'impose.  Le  comte  Louis  Tisza,  lassé  d'être  au  pouvoir 
sans  avoir  la  confiance  du  Parlement,  veut  à  tout  prix 
se  démettre  do  ses  fonctions  de  président  du  Conseil. 
Mais,  comme  on  a  vu,  on  n'arrive  même  pas  à  réaliser 
ce  minimum. 

Toutefois,  on  peut  être  assuré  que  la  victoire  demeu- 
rera, un  jour  ou  l'autre,  à  l'opposition  hongroise.  Ce 
ne  serait,  en  tout  cas,  pas  avant  un  certain  temps,  et 
la  crise  actuelle  pourrait  bien  durer  jusqu'alors. 

La  prolongation  de  la  crise  en  Hongrie  a  fini  par 
avoir  une  répercussion  fâcheuse  sur  le  marché  finan- 
cier de  Vienne,  qui  montre  une  faiblesse  assez  natu- 
relle. Les  ventes  de  Budapesth  sont  si  nombreuses, 
qu'à  un  moment  elles  ont  failli  déprimer  gravement 
toute  la  cote  à  Vienne.  Heureusement  que  la  bonne 
tenue  des  valeurs  métallurgiques  ot  des  actions  de 
chemins  de  fer  a  raffermi  le  marché.  Les  actions  de 
1'  u  Alpine  »  ont  surtout  été  fermes,  sur  la  nouvelle 
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que  le  bilan  du  premier  trimestre  de  l'année  serait 
extrêmement  favorable. 

Pour  ce  qui  est  des  bilans  des  Chemins  de  fer,  ils 
accusent,  presque  tous,  d'assez  sérieuses  augmenta- 
tions de  recettes. 

Quant  aux  recettes  du  L'oyd  autrichien,  malgré  une 
année  de  mauvaise  récolte  et  les  entraves  que  la  guerre 
d'Extrême-Orient  ont  apporté  au  trafic  maritime,  ses 
recettes  ont  augmenté,  en  1904,  de  569.390  couronnes, 
et  se  sont  élevées  à  6.155.479  couronnes.  On  annonce, 
comme  certain,  une  diminution  du  capital  social  du 
Lloyd  Autrichien  et  l'émission  d'actions  de  priorité. 

Toutes  ces  circonstances  font  que  la  faiblesse  actuelle 
de  la  Bourse  de  Vienne  n'apparaît  que  superficielle  et 
passagère. 

On  espère  surtout  une  grande  activité  financière  et 
industrielle  de  la  recrudescence  des  commandes  qui 
arrivent  aux  métallurgies  et  l'on  a  l'e-poir  que  ces 
commandes  s'accroîtront  encore  du  fait  des  commandes 
qu'amènera  forcément  la  cessation  —  où  même  la  con- 
tinuation de  la  guerre. 

Autre  perspective  encourageante  :  les  moissons  s'an- 
noncent comme-  devant  être  très  bonnes  en  Autriche 
comme  en  Hongrie.  Tous  les  districts  agricoles  des 
deux  pays  sont  actuellement  dans  la  joie. 


Informations  ÉconomiQues  et  Financières 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  austro-hongrois.  —  Eu 
1904,  les  recettes  des  Chemins  de  fer  austro-hongrois  se  sont 
élevées  à  66  millions  de  couronnes,  soit  1.4  0/0  de  plus 
qu'en  1903.  La  recette  kilométrique  est  ressortie  ;'i  48.244 
couronnes. 

Les  dépenses  d'exploitation  se  sont  élevées  à  30.5  millions 
de  couronnes,  en  augmentation  de  0.1  0/0  seulement. 

Les  garanties  dues  par  l'Etat  une  fois  payées,  le  revenu 
net  de  l'exploitation  autrichienne  a  été  de  25  millions  de 
coui'onnes  ;  -le  revenu  net  de  l'exploitation  hongroise  a  été  de 
19.6  millions. 

Le  dividende  distribué  a  été  de  27  fr.,  comme  pour  l'année 
1903. 


Prévisions  des  Récoltes  hongroises.  —  D'après  les 
prévisions  du  Ministère  de  l'Agriculture,  la  récolte  du  fro- 
ment peut  être  évaluée  de  39  à  42  millions  de  quintaux, 
contre  37  millions  l'année  précédente. 

La  récolte  du  seigle  peut  être  évaluée  de  12  à  15  millions 
de  quintaux,  contre  12  millions  pour  1904;  celle  de  l'orge 
peut  être  évaluée  de  11  1/2  à  12  1/2  millions  de  quintaux, 
contre  10  1/2  millions;  celle  de  l'avoine  à  11  1/2  millions, 
contre  9  millions. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  7  juin  1905. 

Les  tendances  se  sont  améliorées  et  l'on  clôture  assez  forme. 
Les  valeurs  métallurgiques  sont  irrégulières,  mais  la  majorité 
d'entre  elles  est  en  hausse. 

Les  fonds  d'Etat  sont  fermes. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  662  70  ;  les  Lombards, 
88  75  ;  la  Lœnderbank,  454  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 662  70  ;  l'Alpine,  526  70  ;  Clôture  lourde. 


BELGIQUE 


Le  Commerce  de  l'Etat  du  Congo  en   1904.  —  Le 

commerce  général  de  l'Etat  indépendant  a  atteint,  Tannée 
dernière,  le  chiffre  de  92.725.172  fr.  51,  soit  :  64.093.382  fr.  12 
pour  les  exportations  et  28.631.790  fr.  39  pour  les  importa- 
tions. 

D'où  une  augmentation,  sur  l'ensemble  du  commerce 
général  comparé  à  celui  de  l'exercice  1903,  de  4.836.396  fr.  96, 
soit  i>1  us  de  5  1/2  0/0. 

Dans  cette  somme  globale  de  92.725. 172  fr.  51,  le  commerce 
spécial,  qui  comprend  uniquement,  à  la  sortie,  les  produits 
originaires  de  l'Etat  Indépendant,  et,  à  l'entrée,  les  marchan- 


dises étrangères  consommées  dans  son  territoire,  figure  pour 
une  valeur  de  75.234.752  fr.  43,  c'est-à-dire  : 

Exportations   51.8WJ.520  fr.  40 

Importations   23.344.232  fr.  03 

Les  chiffres  précités,  du  commerce  spécial  marquent,  com- 
parativement à  ceux  de  l'année  1908,  une  diminution  de 
2.707.314  fr.  81  pour  les  exportations,  soit  un  -peu  moins  de 
5  0/0,  et  une  augmentation  de  2.447.901  fr.  01  pour  les  im- 
portations, ou  11,7  6/0. 

En  comparant  les  chiffres  du  commerce  de  sortie  avec  ceux 
all'érents  à  la  période  décennale  antérieure,  on  trouve  que 
l'importance  du  commerce  général  est  sans  cesse  croissante  . 

 Valeurs  

Commerce  Commerce 
spécial  général 


(Francs) 

Année  1894   8.761.622  15  11.031.704  48 

—  1895   10.9S3.019  07  12.135.656  16 

—  18>'6   12.389.599  85  15.091.137  62 

—  1897   15,146.976  32  17.457.090  85 

—  1898   22.163.481  86  25.396.706  40 

—  1899    36.067.959  25  39.138.283  87 

—  1900   47.377.401  33  51.775.978  09 

—  1901   50. 483. £94  31  54.007.581  07 

—  1902   50.069.514  97  56.962.349  44 

—  1903   54.597.835  21  63.955.400  53 

—  1904   51.890.520  40  64.093.382  12 


Les  importations  suivent  une  marche  ascendante  ininter- 
rompue : 

Valeurs 
. —  ■^^^^^^'^^-.^  

Commerce  Commerce 
spécial  général 


(Francs i 

Année  1894   11.194. "/Si  96  11.854.021  72 

—  1895   10.685.847  99  11.836.033  76 

—  1896   15.227.776  44  16.040.370  80 

—  1 897   22 . 181 . 462  49  23. 427 . 197  83 

—  1898   23.084.446  65  25.185.138  66 

—  1899   22.325.846  71  27.102.581  18 

—  1900    24.724.108  91  31.803.213  96 

—  1901   23.102.064  07  26.793.079  37 

—  1902   18.080.909  25  20.699.723  98 

—  1903   20.896.331  02  23.933.375  02 

—  1904   23.344.232  03  28.631.790  39 


Les  Banques  Belges  en  1904.  —  Le  Moniteur  des  Inté- 
rêts Matériels  vient  de  publier  un  tableau  très  complet  de  la 
situation  des  établissements  de  crédit  belges  au  31  décem- 
bre 1904.  Nous  en  détachons  le  résumé  suivant  : 


Situation  des  Banques  Belges  au  31  décembre  1904 
(En  millions  de  francs}' 


Détail 
des  comptes 

Société  Générale 
pour  favoriser 
l'industrie 

Banque 
de  Bruxelles 

Banque 
d'Outremer 

i  Srédit  1  ténéral 
liégeois 

Banque 
•  d'Anvers 

Autres 
Banques 

Total  général 
des  Banques 

Capital  versé. 
—    à  verser 

Total  *  ,  , 

32.8 

25.0 

» 

22.5 

» 

29.4 
0.6 

19.6 
0.4 

211.3 

63.9 

340.6 
64.9 

32.8 

25  0 

22.5 

~3ÔTT) 

20. o 

"375T2 

405.5 

Réserves  div. . 

59.1 

8.5 

1.3 

8.2 

8.1 

40.2 

125.4 

9.4 
54.4 

183.9 
62.6 
2.8 

2.3 
23.5 

18.9 
10.7 
17.8 

1.0 
1.7 

34.3 
2.6 
9.4 

7.5 
38.8 

45.0 
27.9 
7.4 

3.8 
23.5 

10.1 

55.4 
12.3 

43.5 
173.4 

216.1 

354.9 
341.6 

67.5 
315.3 

508.3 
514.1 
391.3 

Portef.  comm1 
Portef.  -  Titres 
et  participât. 
C/c.  débiteurs. 
Prêts,  immeu. 

Totaux .... 

Engagements  : 

immédiats 
Totaux  

Bénéfices  brut' 
de  1903 

°/ 

313.1 

73.2 

49.0 

126.6 

io.->  1 

1129.5 

1796.5 

57.5 
147.5 

U 

37.2 

3.4 
10.5 

26.7 
59.0 

75.1 

300.6 
589.6 

388.2 
918.9 

205  0 

37.2 

13.9 

85.7 

75.1 

890.2 

1307.1 

6.3 
19,23 

2.5 
9,93 

1.3 

5,74 

3.1 
10,71 

2.3 
11,95 

14.9 
7,1 

30.4 
6.93 
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Le  bénéfice  brut  qui  était  de  12  0/0  en  1900,  de  8  0/0  en 
1901,  était  tombé'  «q  1902  à  3,82  0/0,  est  remonté  pour  1903 
à  6,17  0/0,  et  s'établit  en  1004  à  G. 93  0/0. 


La  Population  de  la  Belgique.  —  Le  Moniteur  belge 
vient  de  publier  le  relevé  ofliciel  du  chiffre  de  la  population 
du  royaume  à  la  date  du  31  décembre  1904.  Voci  les  totaux 
pour  chaque  province,  comparés  à  ceux  des  années  1903  et 
1902  : 

1902  1903  1904 


Bradant   1.318.051  1.340.261  1.366.389 

Hainaut   1.171.419  1.184.191  1.192.967 

Flandre  orientale...  1.056.513  1.067.603  1.078.507 

Anvers   852.427  870.513  888.980 

Liègfl   846.066  853.962  863.254 

Flandre  occidentale.  828.152  837.660  845.732 

Namur   352.118  354.663  357.759 

Limbourg   248.858  252.007  255.355 

Luxembourg   222.476  224.354  225.963 

Le  royaume'   6.896.079  6.985.219  7.074.910 


Au  31  décembre  1904,  la  population  totale  de  la  Belgique 
était  de  7.074.910,  dont  3.514. 491  hommes  et  3.560.419  femmes, 
soit  un  excédent  de  représentantes  du  sexe  féminin  de  45.928 
unités. 

L'accroissement  total  de  la  population  belge,  en  1904,  est  de 
89.691,  dont  44.284  femmes  et  45.407  hommes.  Eu  1903,  l'ac- 
croissement était  de  89.140.  Il  y  a  donc  avance  sous  ce  rap- 
port. 

La  population  des  principales  communes  du  pays  se  chiffre 


comme  suit  : 


1902 

1903 

1904 

281.376 

286.695 

291.949 

Bruxelles  

190.113 

192  482 

194.196 

163.985 

166.105 

168.532 

162.490 

162.925 

162.482 

66.617 

68.178 

69.710 

62.997 

65.493 

68.169 

61.122 

62.226 

63.678 

56.730 

57.728 

59.092 

57.355 

57.615 

58.101 

51.921 

54.0C2 

55.374 

53.204 

53.561 

53.728 

Yerviers  

49.171 

49.243 

49.168 

41.075 

42.378 

43.391 

42.313 

42.106 

42.194 

41.134 

41.177 

41.181 

39.029 

39.377 

39.843 

35.706 

35.940 

36.744 

34.038 

34.393 

34.564 

32.677 

32.401 

33.267 

32.468 

32.767 

ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  5  juin  1905. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  commerce  extérieur. 

La  vie.  politique  est  réduite  à  sa  plue  simple  expres- 
sion et  il  en  sera  ainsi  tant  que  le  Roi  sera  absent.  A 
la  rentrée  des  Chambres  il  sera  curieux  d'observer  à 
quel  groupe  de  la  majorité  s'uniront  les  amis  de 
M.  Silvcla,  dont  la  disparition  a  enlevé  au  parti  con- 
servateur un  de  ses  piliers;  M.  Maura  est  celui  qui 
semble  avoir  le  plus  de  chances. 

Il  est  probable  que  la  seule  loi  qui  pourra  être  votée, 
avant  les  vacances,  sera  celle  du  régime  douanier;  en 
tout  cas,  elle  sera  mise  en  discussion  la  première.  Cela 
se  comprend,  si  l'on  veut  bien  se  rappeler  que  le  traité 
de  commerce  hispano-suisse  vient  à  échéance  dans 
quelques  semaines. 

On  commence  déjà  à  avoir  des  aperçus  de  l'esprit 
qui  domine  dans  la  confection  du  tarif  douanier.  La 
CfMttmisftiOB  propose  de  frapper  d'un  droit  élevé,  autant 
dire  la  défendre,  l'exportation  des  os.  Le  but  de  cette 
mesure  ast  de  retenir  en  Espagne  cette  matière,  afin 
qu'elle  soit  employée  comme  engrais  :  beaucoup  de 


monde  croit  que  ce  sera  le  signal  de  la  régénération  de 
l'agriculture  espagnole.  C'est  possible,  mais  avant  que 
les  intéressés  se  résolvent  à  faire  sur  une  grande  échelle 
l'emploi  de  cet  engrais,  il  se  passera  quelque  temps  : 
l'éducation  des  agriculteurs  n'est  pas  l'œuvre  d'un 
jour.  Actuellement  une  grande  partie  de  la  production 
d'os  est  expédiée  en  France. 

Il  y  a  encore  un  autre  motif  de  préoccupation  pour 
certains  fabricants.  Depuis  1892,  et  après  avoir  obtenu 
des  droits  élevés  sur  les  tissus  et  sur  les  draperies, 
bon  nombre  d'usiniers  ont  trouvé  commode  de  faire 
venir  de  l'étranger  des  filés  rour  les  traiter  en  Espagne; 
il  en  est  résulté  que  l'idée  maitresse  du  tarif  de  1892,  à 
savoir  :  implanter  dans  la  péninsule  la  fabrication  des 
tissus,  n'a  pas  été  atteinte,  puisqu'au  lieu  d'acheter  des 
tissus  on  a  acheté  des  filés.  La  Commission  des  valeurs 
en  douane^  p/ajçtani  du  principe  que  l'industrie  textile 
doit  être- déjà  en  état  de  produire  de  tout,  s'incline  à 
frapper  d'un  droit  très  lourd  les  filés  de  toute  nature. 
Grande  alarme  dans  le  clan  des  tisseurs,  car  si  cette 
idée  est  mise  en  pratique  il  faudra  créer,  alors,  l'indus- 
trie en  question  et  cela  n'est  pas  l'affaire  d'un  jour. 
Nous  verrons  comment  cela  prendra  fin. 

L'effort  des  spéculateurs  n'avait  pas  été  assez  puis- 
sant pour  arriver  à  déplacer  les  cours  des  valeurs,  et 
les  écarts  de  ceux-ci  n'ont  pas  dépassé  10  centimes.  Le 
A  0/0  a  ouvert  à  78  tt),  s'est  avancé  à  78  15,  esl  revenu 
à  78  05  et  finit  à  78  15  au  comptant.  Le  '6  0,  0  a  ouvert 
à  97  90,  pour  passer  à  97  70  et  revenir  à  97  75*  Le  marché 
à  terme  avait  disparu  et  le  report  aussi,  car  on  ne  pou- 
vait pas,  sans  doute,  prendre  en  considération  la  diffé- 
rence de  5  centimes  avec  le  comptant.  Les  affaires  sont 
très  peu  nombreuses  et  les  professionnels,  de  même  que 
les  agents  de  change,  sont  mécontents,  parce  que  cette 
anticipation  des  vacances  leur  sourit  médiocrement.  Il 
faut  espérer,  pour  eux,  que  d'ici  à  la  fin  juillet  ils  au- 
ront quelques  différences  à  se  mettre  sous  la  dent.  En 
attendant,  il  semble  que  la  hausse  a  cessé  et  on  ne 
parle  plus  du  cours  de  80  0/0,  ni  même  de  celui  de  79. 

Cela  a  paru  d'autant  plus  probable  qu'en  prenant 
la  peine  de  regarder  la  cote  du  mois  de  mai,  on  voit 
qu'après  avoir  mis  trois  semaines  à  atteindre  le  cours 
de  78  65  0/0,  il  a  suffi  de  quelques  jours  pour  re- 
venir à  78  10  0/0,  à  peu  près  le  prix  qui  correspond 
aux  intérêts  courus  pendant  le  mois  écoulé,  mais, 
aujourd'hui,  on  a  repris  des  forces,  et  le  report,  ouvert 
fin  juin  d'abord  avec  10  centimes,  a  fini  avec  15  cen- 
times après  l'heure  officielle;  le  terme  est,  par  consé- 
quent, à  78  40,  et  la  spéculation  va  essayer  de  regagner 
le  terrain  perdu  :  peut-être  même  davantage,  d'autant 
plus  que  la  séance  d'aujourd'hui  a  fini  sur  une  grande 
impression  de  fermeté. 

L'émission  des  Bons  du  Trésor  continue  doucement 
et  les  souscriptions  n'augmentent  pas  :  il  faudra 
quelque  temps  pour  que  les  capitaux  disponibles  ab- 
sorbent le  total  des  200.000.000  ;  il  en  reste 90,5  à  sous- 
crire, et  quoique  le  1er  juillet  il  y  ait  une  forte  somme 
qui  rentre  en  circulation,  à  cause  du  paiement  de  l'é- 
chéance, il  n'est  pas  dit  qu'elle  ira  toute  s'employer  en 
obligations. 

Parmi  les  valeurs  industrielles,  on  peut  signaler  que 
le  recul  des  actions  de  la  Banque  d'Espagne  a  été  en- 
rayé :  elles  se  tiennent  depuis  quelques  jours  aux  envi: 
rons  de  422  0/0.  Les  différences  du  mois  ont  été  assez 
fortes  :  de  437  à  'il2,  cours  extrêmes  ;  il  va  eu  encore 
moyen  de  gagner  quelque  argent  sur  ces  titres. 

Les  Tabacs  restent  fermes  aux  environs  de  405  0/0, 
Hypothécaire  d'Espagne  à  207  50  0/0,  Hispano  Ameri- 
canoà  il8,  Espanul  de  Crédita  à  101  50,  Caslilla  sans 
affaires. 

Les  actions  des  chemins  de  fer  ont  faibli  :  Nord-Es- 
pagne  de  47  10  à  46  10,  clôturent  à  46  25,  Saragosse  de 
78  à  70  85,  clôturent  à  76  60  0/0. 

Sucrières  préférences  sont  aux  environs  de  90  0/0,  [es 
Ordinaires  à  40  0/0  avec  peu  d'affaires.  11  parait  qu'il  y  a 
eu  de  nouvelles  tentatives  pour  faire  déclarer  le  mono- 
pole de  cette  denrée,  mais,  autant  qu'il  est  possible 
d'engager  l'avenir, je  peux  dire  que  le  Gouverneinenl  u  a 
pas  l'intention  de  procéder  à  cette  création  :  loin  de  là. 
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Explosifs  293  0/0,  'Electricité  de  Çhambéri  80  0/0. 

Obligations  Madrilèna  de  Eleelriiidad  01  0/0,  Sucriè- 
res  98  00  0/0,  Ville  de  Madrid  :  Résultas  4  0/0  à  84  75 
pour  cent;  Expropiàciones  del  Ensanche  92  O'O. 

Le  cours  du  change  a  été  un  peu  plus  tendu:  0.20 
centimes  de  plus,  en  moyenne.  Les  demandes  ont  été 
servies  facilement,  mais  on  peut  prévoir  que  le  prix  du 
change  montera  encore  un  peu  d'ici  à  la  fin  du  mois. 
Ne  nous  plaignons  pas  cependant  :  l'année  dernière,  à 
cette  même  époque,  il  était  plus  cher. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

14  mai    22  niai     29  mai    5  juiu 

4  0/0  Intérieur   77  85      78  20      78  10      78  25 

5  0/0  Amortissable   98  75      98  . .      97  90      98  . . 

Banque  d'Espagne   429  50    424  50    420..  434.. 

—     Hypothécaire   207  25     .-.  .. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     406  . .     408  50    405  . .     404  . . 

Chèque  sur  Paris   31  65      31  75      31  80      31  95 

—        Londres   33  20      33  21 

Gédules  hypothéc.  4  0/0.     102  35     102  . .     102  . .     102  25 

Au  bilan  de  la  Banque  d 'Espar/ne,  nous  remarquons 
les  différences  suivantes  :  +  argent  3,4  millions  ;  — 
escomptes  commerciaux,  1,5  ;  -+-  avances  et  crédits,  21  ; 
—  circulation,  4,5:  comptes  courants,  11. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  espagnol  pen- 
dant les  quatre  premiers  mois  dè  l'année  courante  pré- 
sente une  augmentation  de  32  millions  aux  importations 
et  une  diminution  de  21  millions  aux  exportations,  non 
compris  les  métaux  précieux.  La  différence  des  impor- 
tations porte,  notamment,  sur  les  produits  alimen- 
taires :  31  millions.  Aux  exportations,  le  manquant  est 
dû  aussi  au  même  groupe,  qui  a  perdu  23  millions.  Le 
déficit  de  la  récolte  a  amené  une  importation  de  180.000 
tonnes  de  blé,  quatre  fois  et  demi  plus  élevée  que  celle 
de  1904  et  neuf  fois  plus  forte  que  celle  de  1902  ;  l'orge 
a  perdu  10.000  tonnes  et  le  maïs  16.000  tonnes  :  ceci 
provient  principalement  de  l'application  de  la  loi  sur 
les  alcools.  L'exportation  de  riz  a  perdu  1.500  tonnes  ; 
celle  d'oignons,  23.000  ;  celle  d'oranges,  60.000  et  celle 
d'huile  5.000,  par  rapport  à  1904. 

L'importation  d'argent  monnayé  a  perdu  1.7  millions 
et  l'exportation  8.2  millions.  Cela  a  contribué  aussi  à 
l'augmentation  de  l'encaisse  de  la  Banque  d- Espagne. 
Une  partie  de  l'argent  importé  est  revenu  de  Cuba. 


La  Récolte  des  blés  en  Espagne  en  1904.—  L'assem- 
blée consultative  agronomique  de  la  Péninsule  vient  de 
publier  le  tableau  approximatif  de  la  production  des  blés  en 
Espagne  durant  l'année  1904. 

Ce  tableau  est  le  suivant  : 

Production  Valeur 
par  de  la 

quintaux  production 
Régions  métriques     en  pesetas 

Centres   2.991.491  84.115.150 

Manche  et  Estramadure...  2. 557. 381  75.802.003 

CastUle  la  Vieille   3.587  753  89.078.522 

Aragon  et  Rioja   2.2-W.657  58.938.866 

Léon   3.235.522  86.769.076 

Galicie  et  Asturies   029.392  201257.072 

Navarre  et  Basques   962. 63 J  23.384. 'i 42 

Catalogne   2.053.371  61.873.124 

Levant   1.885.618  58.044.564 

Andalousie  orientale   2.978.120  84.119.000 

—       occidentale   2.109.712  50.852.009 

Iles  Baléares   3&5.009  11.010*544 

Iles  Canaries   252.512  7  449.109 

Totaux  généraux.. .  25.850.177  711.694.141 

Il  s'ensuit  que  la  production  totale  des  blés,  dans  les  ter- 
rain* secs  et  d'arrosage,  s'est  élevée  à  la  quantité-  de  25  mil- 
lions 957.347  quintaux  métriques,  équivalant  à  33.276.094 
hectolitres,  en  calculant  le  poids  de  78  kilogr.  par  hectolitre. 
Or.  comme  'a  consommation  et  les  semences  absorbent 
29.741.583  quintaux,  il  est  résulté  un  déticit  de  3.776.176 
quintaux  dans  la  production. 

R  est  à  craindre  que,  cette  année-ci,  le  déficit  soit  plus 
considérable,  car,  malgré  les  récentes  pluies  qu'on  a  signa- 
lées en  Andalousie  et  en  Estramadure,  la  récolle  des  blés 
sera  bien  réduite  en  raison  d'une  sécheresse  de  plus  de  dix 
mois. 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  i"  janvier  au  20  mai  [20  semaines) 


t  t  n  V 17  c 

Kilom 
expl. 

1905 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2.070 

23-5S4.070 

24.144.294 

24.436.970 

22.684  678 

Asturies,  Galice. 

784 

7  043  855 

7.517.303 

7.515.751 

7  420.072 

Valence  à  Uliel . 

88 

291.921 

305-278 

437.98'J 

351.6:; 

Lérida-Reus  

104 

520.918 

543.237 

5C9.152 

5*0.841 

San  Juan  de  Las 

Abadesas   

112 

934.020 

1.018.833 

978.079 

966  937 

Almansa  Valence 

499 

5  571.924 

5.922.956 

6.055.864 

5  466.030 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.C81 

37.946.708 

39.451  893 

39  993 . S65 

37.473.235 

1.067 

8  217  740 

8.149.637 

8  098.991 

7.858.713 

Madrid-Saragosse 

Barcel.  -France. 

3.650 

36.911.516 

38.192.357 

39.029.369 

37.498.806 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

1  350.731 

1.630.132 

1.554  QS« 

1.793.774 

Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  quatre  pre- 
miers mois  des  années  1904  et  1905.  —  La  Gaceta 
vient  de  publier  l'état  des  lecettes  du  Trésor  pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  1905.  Voici  ces  chiffres,  comparés  à 
ceux  obtenus  pendant  la  période  correspondante  de  l'année 
190  4  : 

RECETTES 

Nature  des  receltes  1904  1905 

Recettes  ordinaires  :  (En  pesetas) 

Contributions  immob....  47.792.280  56  48.629.975  43 

Contributions  industr....  12.058.533  83  12.289.267  43 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil..  17.784.273  38  18.873.763  44 

des  droits  royaux   16.744.307  81  16.159.531  19 

-    de  mines   3.370.436  20  3.178.785  05 

des  cédilles  personnelles  1.382.498  74  1.370.512  51 

sur  paiements  de  l'Etat  1.160.152  60  1.236.026  01 

sur  voitures  de  luxe. . .  21t. 625  72  239.127  54 
Contributions  des  provin- 
ces basques  et  de  la 

Navarre   1.672.424  90  1.607.449  58 

Droits  de  Douane   48.112.588  29  55.154.473  16 

Impôt  : 

sur  le  sucre   10.443.092  48  8.200.346  22 

sur  les  alcools   3 .033 . 609  23  4 . 908 . 893  37 

Droits  des  Consulats   635.712  59  549. 3d8  38 

Impôt  : 

sur  le  sel   25.944.361  49  22.171.832  15 

de  transit   7.180.048  57  6.134.317  37 

Timbres   20 . 106 . 842  35  20 . 452 . 445  91 

Impôt  sjx'cial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  2.030.459  73  2.331.604  53 

Tabacs   43.771.132  59  43.040.632  03 

Allumettes   1.897.515  02  1.932.980  01 

Loteries   6.838.508  ..  7.192.918  .. 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   1.164.881  73  1.156.493  69 

Mines  cl'Almaden   2.186.015  23  1.823.250  99 

—    de  Linarès   600.788  79  366.140  61 

Produit  des  canaux   672.218  97  660.587  01 

Divers   1.415.943  75  1.418.831  23 

Rachat  du  service  milit..  2.357.000..  69.000.. 

Autres  ressources   8.358.920  45  8.539  672  44 

Total   288.926.173  03  289.688.225  28 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  7  ,uin  1905. 
La  Bourse  est  très  ferme  et  en  tendance  à  la  hausse.  Le 
change  sur  Paris  à  31  82,  L'Intérieure  est  à  78  20. 


ROUMANIE 


La  Situation  du  Trésor  au  30  septembre  1904.  — 

Le  Ministre  des  Finances  a  distribué  à  la  Chambre  l'exposé 
de  la  situation  financière  du  Trésor  public  au  rfO  septembre 
190-'). 

Le  budget  de  l'exercice  1903-1904,  dont  rend  compte  la  der- 
nière étude  du  Ministre  des  Finances,  a  été  définitivement 
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arrêté  avec  un  excédent  de  28.668.738  fr.  53.  Les  prévisions 
budgétaires  pour  les  recettes  avaient  été  de  225.117.000  fr.  et 
à  218.500.C00  fr.  pour  les  dépenses,  de  telle  sorte  qu'au 
règlement  définitif  des  comptes  il  devait  résulter  un  excédent 
de  6.617.000  £r.  Les  résultats  de  cet  exercice  budgétaire  ont 
dépassé  toutes  les  prévisions. 

Le  total  des  impôts  encaissés  par  le  Trésor  a  été  de 
251.989.93X  fr.  26,  avec  un  surplus  de  26.872.938  fr.  26  sur 
les  évaluations  budgétaires,  tandis  que  le  total  des  dépenses 
faites  par  le  Trésor  s'est  limité  au  chiffre  de  219.1j?7.159fr.  20, 
avec  seulement  057.159  fr.  20  de  plus  que  n'accordaient  les 
crédits  ouverts  par  la  loi  de  finance,  de  sorte  que  le  règle- 
ment définitif  du  budget  a  donné  lieu  à  un  excédent  de 
32.832.779  fr.  06,  dont  «.'215."/';'.»  fr.  06  de  plus  que  l'évalua- 
tion faite  par  les'/Corps  législatifs  lors  du  vote  du  budget. 

Sur  les  encaissements  du  Trésor,  qui  s'élèvent  à  la  somme 
de  251.989.938  fr.  26,  il  a  été  encaissé  dans  un  intervalle  de 
18  mois,  pendant  lesquels  devaient  s'accomplir  toutes  les  pré- 
visions des  revenus  relatifs  à  un  exercice  (1er  avril  1903  au 
30  septembre  190i),  une  somme  de  246.759.270  fr.  91,  et  il 
restait  à  encaisser,  au  cours  des  exercices  suivants,  une 
somme  de  5.230.667  fr.  35  ;  sur  les  dépenses  de  l'Etat,  se  mon- 
tant à  219.157.159  fr.  20;  il  a  été  payé  une  somme  de  218  mil- 
lions 90.537  fr.  38,  et  il  a  été  reporté  sur  les  exercices  une 
somme  de  1.066.621  fr.  82,  représentant  des  créances. 

Comparativement  aux  résultats  constatés  à  la  date  du 
30  septembre  1903,  les  encaissements  de  l'exercice  1904-1905 
sont  inférieurs  à  ceux  de  l'exer-cice  1902-1903  de  1.710.503  fr.25, 
et  les  paiements  supérieurs  de  1.950.522  fr.  95,  ce  qui  a  eu 
pour  résultat  de  réduire  l'excédent  de  32. 329.7(50  fr.  33,  cons. 
taté  au  3)  septembre  1903,  à  28.668.733  fr.  53  le  30  septembre 
1904,  avec  une  moins-value  de  3.661.026  fr.  80,  somme  à 
laquelle  les  encaissements  ont  été  réduits. 

Voici  de  quelle  manière  ont  été  liquidés,  depuis  l'année 
1888-1889  jusqu'au  30  septembre  1904,  les  budgets  ordinaires 
de  l'Etat  : 

Eva-    Encaisse-    Gré-  Paie- 
luations   meLtj       dits  ments 
budgé-       ef-        budgé-       ef-  Dif- 
Exercices        taires    fectués     taires     fectués  férences 

(En  milliers  de  lei) 

1888-  1889   160.666  161.802  159.432  161.  F/3  +  628 

1889-  1890   159.624  159.849  159.314  158.770  -+-  1.078 

1890-  1891    161.839  170.353  164.127  162.116  +  8.236 

1891-  1892   168.538  180.147  169. 0i6  168.404  +11.742 

1892-  1893  .\ .. .  175.7  3  182.035  178.475  178.532  -h  3.563 

1893-  1894   189.676  207.071  188.502  186.734  +20.336 

1894-  1895   203.170  192.721  201.395  203.087  —10.365 

1895-  1896    209.8)0  194.750  208.841  211.406  —16.655 

1898-1897   209.928  211.828  206.626  208.610  +  3.217 

1897-  1898   215.153   210.591    214.703   217.038   —  6.496 

1898-  1899   220.095  136.389  220.750  224.773  +11.566 

1899-  1900    228.805  193.957  227.517  229.362  —35.404 

1900-  1901   245.325  203.549  236.790  236.793  —27.214 

1901-  1902   218.500  237.242  217.682  216.025  +21.217 

1902-  1903   218.500  248.469  215.975  216.140  +32.329 

1903-  1904    225.117  246.759  217.201  218.090  +28.668 

Sur  16  années,  5  seulement  ont  laissé  des  déficits  ;  les 
autres  11  années  ont  donné  des  excédents. 

Le  total  des  excédents  s'élevant  à  la  somme  de  142.585.767 
francs  78  dépasse  celui  des  déficits  qui  n'est  que  do  96  mil- 
lions 166.431  fr.  80,  de  46.419.335  fr.  98  qui,  ajouté  au  total 
des  revenus  réalisés  par  le  Trésor  de  1888-89  à  190o-1904 
-forme  un  total  de  3.243.529.706  fr.  60.  Ce  chiffre  représente 
un  excédent  d'encaissements  sur  les  paiements  de  1.43  0/0. 

Par  malheur,  les  réserves  de  numéraire  provenant  des  les 
exercices  qui  présentaient  des  excédents  n'ont  jamais  été 
conservées  pour  solder  les  vides  produits  par  les  exercices 
déficitaires. 

Mais  les  fautes  commises  dans  le  pasSé  ont  servi  à  quelque 
chose.  En  1908|  à  l'occasion  de  la  modification  de  la  loi  sur  la 
comptabilité)  des  mesures  restrictives  ont  été  prescrites  pour 
l'emploi  des  excédents,  et,  par  la  création  du  fonds  de  réserve 
du  Trésor  de  1905,  l'Etat  a  été  mis,  du  moins  en  partie,  à 
l'abri  des  nécessités  trop  urgentes. 


AMÉRIQUE 


COSTA  -  RICA 

La  Dette  extérieure.  —  La  République  de  Costa-Rica 
vient  de  conclure  un  arrangement  avec  la  maison  Speyer 
et  C°  de  New- York,  banquiers,  pour  le  règlement  de  la  Dette 
extérieure.  Au  l,r  avril  dernier,  la  dette  totale  s'élevait  à 
15.283.550  dollars-or. 

Voici  comment  elle  se  décompose  : 

Dollars-or 

a)  Dette  consolidée  : 

1.  Dette  extérieure   11.690.925.00 

2.  —    intérieure   693.315.00 

3.  Titres  du  Chemin  de  fer  du  Pacifique. .  1.449.000.00 

b)  Dette  flottante   1.450.310.68 

Total   15.283.550.68 


En  1904,  le  produit  des  douanes  s'est  élevé  à  1.675.527  dol- 
lars-or, et  le  produit  net  de  la  vente  des  spiritucifx  à 
334.800  dollars-or. 

D'après  l'arrangement  conclu,  la  République  créera  et 
émettra  des  titres  5  0/0,  dits  de  remboursement,  pour  une 
somme  de  11.500.000 dollars;  ils  seront  datés  du  1er juillet  1905 
et  porteront  intérêt  à  partir  de  cette  date.  Le  principal  et  les 
intérêts  seront  payables  au  taux  fixe  de  4.85  dollars  par  livre 
sterling  à  Londres,  Xcw-York  et  Amsterdam.  Les  titres  sont 
exempts  de  tous  impôts  et  seront  remboursables  en  1955  ou 
avant:  un  fonds  d'amortissement  cumulatif  d'un  pour  cent  au 
moins  du  montant  nominal  de  l'emprunt  assm*era  le  service 
de  remboursement  partiel,  qui  aura  lieu  à  partir  de  1910  par 
voie  de  rachats  ou  de  tirages. 

L'emprunt  constituera  une  obligation  directe  de  la  Répu- 
blique cl  sera  garanti  par  les  recettes  des  douanes,  et,  si  cela 
est  nécessaire,  par  les  recettes  du  monopole  des  alcools. 

Un  arrangement  a  également  été  conclu  pour  le  retrait  des 
titres  actuels  de  la  Dette  extérieure  des  séries  «  A  »  et  «  B  » 
et  leur  remplacement  par  les  nouveaux.  Les  porteurs  de  titres 
des  séries  «  A  »  et  «  B  »  auront  droit  au  paiement  des  arré- 
rages d'intérêts  en  espèces  ainsi  qu'au  nombre  de  titres  nou- 
veaux nécessaires  pour  produire,  à  4  0/0,  une  somme  d'inté- 
rêts égale  à  celle  produite  par  les  titres  5  0/0,  et  ce,  confor- 
mément à  l'arrangement  de  1897. 

Cet  arrangement  accordait  3  0/0  aux  525.000  liv.  st.  de 
titres  série  «  A  »,  et  2  1/2  0/0  aux  1.475.000  liv.  st.  de  titres 
de  la  série  «  B'  »  ;  de  sorte  que  100  liv.  st.  nominales  série 
«  A  »  recevront  60  liv.  st.  de  nouveaux  titres  5  0/0,  et  que 
100  liv.  st.  nominales  de  la  série  «  B  »  recevront  50  liv.  st. 
(en  négligeant  la  différence  du  change). 

Comme  le  dernier  paiement  de  coupons  a  été  fait  le 
1"  avril  1905,  les  arrérages  dus  le  1"  juillet  1905  sont  do 
12  3/4  0/0  pour  la  série  «  A  »  et  de  10  5/8  0/0  pour  les  litres 
«  B  »  ;  il  y  aura  donc  à  payer  66.937  liv.  st.  aux  titres  <■  A  » 
et  156.718  liv.  st.  aux  titres  «  B  ». 


ÉTATS-UNIS 


La   Dissolution  de  l'American  Steel   Rail  Pool.  — 

D'après  le  Journal  of  Commerce  de  New-York,  le  trust  des 
producteurs  de  rails  vient  d'être  dissous.  On  ne  s'attend  pas 
à  un  changement  de  prix,  car  les  commandes  ont  été  réparties 
entre  les  diverses  usines  et  sont  suffisantes  pour  occuper  ces 
dernières  pendant  toute  l'année  courante.  On  attribue  celle 
dissolution  à  la  décision  du  Gouvernement  d'acheter  le  maté- 
riel nécessaire  au  canal  de  Panama  aux  usines  qui  feront  les 
offres  les  moins_  élevées.  D'autre  part,  le  Département  du 
Commerce  avait  résolu  de  faire  une  enquête  sur  l'industrie 
des  rails  en  général,  et  ce  fait  a  également  eu  une  iulluence 
sur  la  dérision  prise  par  les  membres  du  pool. 

.lusqu'ici,  ce  dernier  avait  réussi  à  vendre  ses  rails  à  des 
prix  exorbitants  aux  Compagnies  de  chemins  de  fer  des 
Etats-Unis,  alors  qu'il  vendait  au  dehors  à  des  prix  déri- 
soires.   

La  Question  de  la  réglementation  des  tarifs  des 
chemins  de  fer. —  11  y  a  en  ce  moment  aux  Etats-Unis  une 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


?.*« 


lutte  chaude  entre  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  et  le 
Gouvernement.  Ce  dernier  a  l'intention  de  réglementer  les 
tarifs  des  chemins  de  fer  comme  cela  a  lieu  dans  certains 
pays,  en  France  notamment.  Les  Compagnies  se  défendent  et 
se  sont  syndiquées  pour  donner  plus  de  poids  à  leurs  reven- 
dications; elles  ont  réuni  un  fonds  très  important  pour  faire 
une  propagande  très  active  contre  les  projets  du  Gouverne- 
ment. Le  président  Roosevelt  a  l'intention  de  convoquer  le 
Congrès  en  automne  pour  examiner  la  question  de  la  régle- 
mentation et  de  la  revision  des  tarifs  de  transport  des  Com- 
pagnies de  chemins  de  fer  des  Etats-Unis. 


Navigation.  —  On  annonce  que  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  va  incessamment  commencer  son  nouveau 
service  de  vapeurs  de  charge  de  10.000  tonnes,  qui  doit  des- 
servir les  ports  du  golfe  du  Mexique  et  l'Europe.  Douze 
grands  vapeurs  seront  affectes  à  ce  service.  Dès  l'automne 
prochain  sera  inaugurée  la  ligne  A'era-Oruz-Tampico-Gal- 
veston-New-Orléans.  La  Compagnie  compte  avoir  une  part 
dans  les  expéditions  de  grains  qui  se  font  dans  ce  dernier 
port. 

Le  Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  7  juin  1905. 

L'Amalgamaied  Coppcr  annonce  qu'elle  porte  8.942.000 
dollars  au  compte  de  profits  et  pertes.  Son  encaisse  numé- 
raire et  effets  à  recevoir  est  de  2.757.000  dollars.  Elle  évalue 
son  portefeuille  en  valeurs  mobilières  et  de  placements  à 
loi. 280. 000  dollars.  L'Amalgamatcd  fait  figurer  clans  son 
encaisse  le  prêt  de  7.350.000  dollars  fait  à  la  Compagnie  du 
cuivre  Washœ,  dont  elle  est  propriétaire.  Le  rapport  dit  que 
la  situation  de  la  Compagnie  sur  le  marché  des  cuivres  est 
la  plus  satisfaisante  qu'elle  ait  occupée  depuis  le  début  de 
1901.  Son  actif,  déduction  faite  des  mines  de  cuivre,  com- 
prend des  mines  de  charbon,  des  terrains,  des  forêts  dp  bois 
de  constructions,  des  scieries,  des  usines  pour  le  traitement 
du  cuivre  et  des  chemins  de  fer.  Mais  l'encaisse  et  le  cuivre 
seul  constituent,  au  dire  des  experts,  une  somme  de  50  mil- 
lions de  dollars  de  plus  que  le  passif. 

Ce  "rapport  a  été  très  attaqué  par  un  fort  spéculateur  de 
Wall  Street,  ce  qui  a  entraîné  la  faiblesse  des  cours  de  cette, 
valeur  et  des  autres  similaires. 

La  tendance  générale  est  meilleure  en  clôture. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  105  ./.. 

Les  Chemins  américains  sont  restés  sans  grande  variation. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison.  79  3/4;  Milwaukee,  173  ./.  ;  Erie,  39  3/4; 
Reading,  94  ./.;  Canadian  Pacific,  147  1/8;  Illinois  Cen- 
tral, 158  1/2  ;  Louisville,  143  7/8  ;  Central,  199  ./.  ;  Union 
Pacific,  121  5/8. 


ME  XIQU  E 


Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Minist»re*des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1904-1905 
(juillet-février  1904)  : 


Importations 


(Valeur  de  facture) 
Huit 


1904-05 


Matières  animales   4.457.021 

—  végétales....  9.512  516 

—  minérales....  16.732.210 

Textiles   7.379.411 

Produits  chimiques   2.044.028 

Boissons,  Spiritueux...  2.116.895 

Papiers  et  applications  1.715.012 

Machines  et  accessoires  7.090.911 

Véhicules   1.284.164 

Armes  et  explosifs   1 .676.459 

Divers   1.605.287 

Totaux  ~55.613.919' 


1903-04 

(En  piastres) 
3.658.256 
9.421.496 

13.997.070 
6.396.147 
2.001.732 
2.039.727 
1.482.015 
6.734.660 
1.291.725 
1.400.076 
1.574.905 


Différ.  en 
1904-05 


+ 
+ 
+2 
+ 
+ 
-+- 
+ 
+ 

+ 
+ 


798.764 
91.020 
.735.140 
983.263 
42.296 
77.167 
232.997 
356.251 
7.561 
276.385 
30.382 


49.997.812  +5.616.107 


Exportation  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....    23. 806. 0H7   18.123.283  +5.683.713 

—  végétaux           33.894.813   37.259.288  —3.364.475 

—  animaux  ....     6.569.880     7.371.855  +  801.974 

—  manufacturés     4.309.971     3.511.285  +  798.686 

Divers                               410.914       340.476  +  70.438 

Métaux  précieux             40.741.229   63.676.268  —13935.038 

Total                   118.733.8(0  130.292.556  —11558.949 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
février  et  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  1904-1905  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exporta- 

En  or      En  argent  en  argent 

Février  (En  piastres) 

1905                              6.250.957    13.977.991  13.654.251 

1904                             6.156  376   12.434.033  16.109.985 

Différence  en  1905.  —  94.581  -f 1.543. 957  +  2.455.744 
Huit  1er»  mois 

1904-05                        49.997.812  113.764.195  139.179.602 

1903-04                        55.613.919  116.567.236  128.630.192 

Différ.  pour  1904-05.  +5.616.107  +2.803.040  —10.549.410 


VENEZUELA 


La  Conversion  de  la  Dette  extérieure.  —  On  sait  que 
plusieurs  fois  déjà  le  Gouvernement  vénézuélien  avait  négo- 
cié avec  des  groupes  financiers,  dans  le  but  de  convertir  sa 
Dette  extérieure,  mais  jusqu'ici  les  pourparlers  n'avaient  pu 
aboutir.  On  dit  aujourd'hui,  -clans  les  cercles  bien  informés, 
que  les  négociations  ont  été  reprises  et  que  l'on  espère  d'ici 
peu  obtenir  un  résultat.  Comme  d'habitude,  ce  n'est  ni  le  taux 
des  intérêts  ni  le  mode  de  règlement  des  arrérages  qui  ont 
donné  lieu  à  des  difficultés,  mais  bien  la  question  des  garan- 
ties à  donner  pour  l'avenir. 

On  croit  cependant  pouvoir  arriver,  à  ce  sujet,  à  la  conclu- 
sion d'une  convention  satisfaisante. 

Rappelons  qu'au  moment. où  eut  lieu  la  dernière  défail- 
lance, les  intérêts  étaient  payés  à  raison  de  3  0/0  l'an  ;  aussi 
croit-on,  que  c'est  ce  taux-là  qui  sera  adopté.  Quant  aux  cou- 
pons impayés,  ils  seront  probablement  payés  en  bloc,  à  rai- 
son de  5  ou  6  liv.  st.  pour  la  totalité  des  coupons  en  retard 
par  titre. 

Actuellement,  les  titres  vénézuéliens  sont  cotés  à  peu  près 
au  même  taux  qu'à  l'époque  où  le  service  de  la  Dette  était  fait 
régulièrement, 

Il  convient  de  faire  remarquer  que  certains  fonds  d'Etat 
sud-américains  défaillants  sont  cotés  bien  plus  haut  qu'il  y  a 
un  ou  deux  ans,  parce  qu'on  espère  que  les  Etats-Unis  inter- 
viendraient, s'il  y  avait  lieu,  en  cas  de  faillite. 


ASIE 


CHINE 

Les  Chemins  de  fer  en  Chine.  —  Le  Bureau  du  Com- 
merce et  du  Travail  des  Etats-Unis  vient  de  publier  la  liste 
des  voies  ferrées  construites,  en  construction  ou  projetées  en 
Chine.  La  voici  : 

CHEMINS  DE  FER  CONSTRUITS 

Est  chinois.  Capital  russe  prêté  par  la  France  ;  allant  de 
Sibérie  à  In-Kéou.  Le  gouvernement  chinois  est  intéressé 
dans  cette  entreprise  pour  •">  millions  de  taêls  (3.660.000 
dollars-or). 


L'ECONOMISTE 


EUROPEEN.  —  Asie 


Sud-Mandchourien.  Capital  russe  :  de  In-Kéou  à  Porl- 
Arthur  et  Dalny. 

Çking-Chin.  De  Pékin  à  Tientsin,  longueur  :  80  milles  ; 
capital  anglais  et  2  millions  do  taris  (1.464.000  dollars-or) 
de  capital  cliinois. 

Chm-You.  Capital  anglais;  de  Ticulsin  à  Changhaïkwan, 
131  milles. 

Kouan-ouai.  Capital  anglais  ;  de  Changhaïkwan  à  Sin- 
ming-tin,  240  milles  ;  coût,  16  millions  de  taëls  (11.712.000 
dollars-or). 

Kouan-ouài-Tchili.  Lignes  de  raccord  au'delà  do  Changhaïk- 
wan :  une  allant  de  Tchin-hou-so  à  Sin-min-Sing,  et  l'autre, 
de  Niou-Ho  aux  înines  de  charbon  de  Nan-piao  ;  coût,  1  mil- 
lion 500. .000  taëls  (1.098.000  dollars-or). 

Tching-Pao.  Capital  franco-belge  ;  de  Tientsin  a  Paoting- 
fou.  (Partie  de  la  ligne  Lou-han). 

Lou-han.  Capital  franco-belge  ;  de  Loukou-Tchiao  à  Han- 
Kéou,  933  milles  ;  capital,  40  millions  de  taëls  (29.280.000 
dollars-or)  dont  13  millions  de  taëls  sont  fournis  par  le  gou- 
vernement chinois. 

Lignes  de  raccordement  de  Lou-IIan.  De  Lin-li-Ho  à 
Tchou-Kou-tien  dans  le  district  de  Fang-chan,  9  milles;  de 
Jung-Tsou  à  Kaï-Feng,  57  milles  ;  à  Konan-Fou,  83  milles  ; 
de  Yen-Tchcng  à  Tchou-Tchia-Tien,  40  milles  ;  capital,  1  mil- 
lion 700.000  taëls  (1.244.000  dollars-or). 

Sung-Hou.  Capital  franco-belge;  de  Shanghaï  àWoosung, 
10  milles  ;  payé  sur  les  fonds  de  la  ligne  de  Lou-Han. 

Kiao  Tchiiou.  Capital  allemand  ;  de  Kiao-Tchéou  à  Tchinan- 
Fou,  343  milles  ;  capital,  15  millions  de  livres  sterling  (72  mil- 
lions 997.500  dollars-or). 

Long-Tchéou.  Capital  français  ;  de  Long-Tchéou  dans  le 
Quang-Si  au  Tonkin,  50  milles  ;  capital,  9  millions  de  taëls 
(0.588.000  dollars-or). 

Tcheng-Taï.  Ligne  russe  à  capital  français  ;  allant  de 
Tcheng-ting-fou  dans  le  Tchili  à  Taï-yuon-fou  dans  le  Ghan- 
Si,  167  milles;  capital,  6.840.000  taëls  (4.392.000  dollars-or). 

Touè-Han.  Etats-Unis  ;  de  Canton  à  Hankéou,  800  milles  ; 
capital,  40  millions  de  taëls  (29.280.000  dollars-or). 

CONCESSIONS  ACCORDÉES  PAR  LA  CHIXE  - 

Tchin-Tchcn.  A  l'Angleterre  et  à  l'Allemagne  ;  de  Tien- 
Tsin  à  Tchin-Kiang,  C00  milles;  capital,  7  ...400. 000  liv.  st. 
(36.021.000  dollars-or)  ;  lignes  de  raccord  de  Ti-tchou,  dans 
le  Ghantung,  à  Tchen-ting,  dans  le  Tchili,  et  de  Tchin-ting; 
dans  le  Ghantoung,  à  Kaï-Fcng,  dans  le  Honan. 

Hou-Ning.  A  l'Angleterre  ;  de  Chang-hai  à  Kiang-Ning, 
233  milles  ;  capital,  3  millions  de  livres  sterling  (14.599.500 
dollars-or). 

Sou-Hang-Young .  A  l'Angleterre  ;  de  Sou-Tchéou  à  Han- 
Kéou  et  à  Ning-Po,  1.677  milles. 

Tchin-Kouang.  A  l'Angleterre  ;  de  Canton  à  Kowloon, 
90  milles. 

Pou-Sin.  A  l'Angleterre  ;  de  Pou-Kou  à  Kiang-Ning,  à  tra- 
vers An-Houi,  à  Sin-Yang,  dans  le  Honan,  333  milles. 

Tsë-Poit.  A  l'Angleterre;  de  Tsé-Tchéou,  dans  le  Ghan-Si,  à 
Pou-Kou,  dans  le  Kiang-Ning. 

Tien-Youé-To.  A  la  France  ;  du  Tonkin  à  Mong-Tsé  et  au 
Yunnarn.  Le  gouvernement  chinois  est  intéressé  dans  cette 
entreprise  pour  un  million  de  taëls. 

Ticn-Micn.  A  l'Angleterre;  une  ligne  allant  de  Teng-Houcn 
dans  le  Yunnam  en  Birmanie,  et  l'autre,  de  Choun-Ning  en 
Birmanie. 

(Le  taël  a  été  converti  en  dollars-or  dos  Etats-Unis  au  taux 
de  73,2  cents  par  taël). 


JAPON 

La  Banque  du  Japon  en  1904.  —  Le  compte  rendu  do 
la  BÇMQIte  du  Japon,  pour  l'année  1904,  constate  la  situation 
financière  anormale  où  les  événements  politiques  ont  placé 
]c  marché  japonais.  11  faut  on  retenir  cotte  indication  que  la 
balance  du  commcice  extérieur  a  été  favorisée  par  l'abon- 
dance de  la  production  agricole  et  séricicolo  ;  la  récolte  do 


riz,  en  particulier,  a  été  exceptionnellement  favorable,  ce  qui 
a  permis  de  modérer  l'accroissement  des  importation*  résal- 
tant  de  besoins  anormaux.  Cotte  circonstance  a  contribué  à 

soulager  le  marché  monétaire. 

Toutefois,  les  ressources  du  pays  en  espèces  métalliques 
auraient  «Hé  rapidement  épuisées  par  la  nécessité  de  se  pro- 
curer à  l'étranger  les  produits  .dont  la  consommation  aug- 
mentait en  raison  de  l'état  de  guerre.  Ainsi,  dès  le  début  des 
hostilités,  le  Gouvernement  japonais  s'cst-il  préoccupé  de  se 
procurer  dos  forces  disponibles  au  moyen  d'emprunts  émis 
sur  les  marchés  de  Londres  et  de  New-York  ;  la  dettte  con-' 
tractéë  de  ce  chef  s'est  élevée  à  22  millions  de  livres  sterling 
pour  l'aimée  1904,  soit  environ  220  millions  de  yens.  C'est  à 
peu  près  le"  montant  de  la  monnaie  d'or  existant  à  la  fin  de 
1903  dans  les  caisses  de  la  Banque  du  Japon  et  dans  la  cir- 
culation, d'après  l'Annuaire  financier  et  économique  du 
Japon  pain-  1904;  les  réserves  .métalliques  de  l'Empire  nip- 
pon auraient  donc  été  épuisées  par  cette  première  année  de 
guerre,  si  l'on  n'avait  pris  la  précaution  d'emprunter  à 
l'étranger  dos  les  premiers  mois  des  hostilités. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  du  Japon  a  néanmoins  été  en- 
tamée ;  elle  était,  au  31  décembre  1903,  de  120.513.840  yens  ; 
au  31  décembre  1904,  elle  était  tombée  à  85  500.863  yens^soit 
une  diminution  de  34.952.977  yens.  L'encaisse-argent,  au  con- 
traire, a  passé  de  1.659.650  yens  à  4.479.638  yens:  c'est  qu'on 
effet,  il  a  fallu  renforcer  la  réserve  de  métal  blanc  en  prévi- 
sion des  paiements  à  effectuer  en  Mandchourie  et  en  Corée. 
Les  opérations  sur  métaux  précieux  ont  présenté  une  activité 
inaccoutumée  ;  les  achats  se  sont  élevés  à  239  millions  de 
yens  et  les  ventes  à  208  millions,  soit,  au  total,  447  millions, 
contre  131  millions  en  1903. 

La  circulation  des  billets  n'a  cessé  de  grandir  au  cours  de 
l'exercice  ;  au  bilan  du  31  décembre  1904,  elle  atteignait 
286.625.752  yens,  correspondant  à  une  augmentation  de  53 
millions  705.289  yens,  sur  lesquels  30  millions  ont  été  mis  en 
circulation  en  Mandchourie  et  en  Corée.  La  proportion  de  la 
réserve  métallique  aux  billets  en  circulation  était  de  50.3  0/0 
à  la  fin  de  1903, -et  de  29.2  0/0  seulement  à  la  fin  de  1904. 

Le  mouvement  des  dépôts  et  comptes  courants  des  particu- 
liers a  été,  en  versement,  de  2.553  millions  de  yens,  et,  en 
paiements,  de  2.545  millions  ;  le  solde,  au  31  décembre,  s'éle- 
vait à  H.5G&954  yens. 

Les  escomptes  ont  atteint  285  millions  de  yens,  et  339  mil- 
lions si  l'on  y  joint  le  s  bons  du  Trésor;  l'année  dernière,  ce 
mouvement  n'avait  été  que  de  169  millions.  Dans  ce  chiffre 
sont  compris  49  millions  d'effets  sur  l'étranger,  qui  se  dé- 
composent ainsi  :  19  millions  sur  l'Angleterre,  /  millions  sur 
la  France  ot  23  millions  sur  les  Etats-Unis.  Le  portefeuille 
était,  au  31  décembre  1904,  de  69.595.616  yens,  en  augmenta- 
tion de  25.215.123  yens  sur  l'année  précédente.  Le  mouvement 
des  avances  sur  titres  a  été  de  254  millions  de  yens  ;  le  solde 
des  avances  de  toute  nature  aux  particuliers  était,  à  la  fin 
de  l'année,  de  45.058.068  yens. 

Le  compte  des  avances  à  l'Etat  a  naturellement  présenté 
des  variations  considérables  ;  le  solde  en  était  de  43  millions 
de  yens  au  31  décembre  1903,  et  de  116  millions  au  31  décem- 
bre 1904;  le  compte  courant  créditeur  du  Trésor  s'élevait  aux 
mêmes  dates,  respectivement  à  5.344.595  yens  et  à  14..756.703 
yens.  Les  sommes  reçues  du  Gouvernement  pour  le  service 
de  la  Dette  publique  ont  atteint  695  millions  de  yens,  contre 
92  millions  en  1903;  en  outre,  il  a  été  émis  par  l'intermé- 
diaire do  la  Banque  341  millions  de  bons  de  l'Echiquier  et  do 
bons  du  Trésor  japonais. 

Le  taux  dos  opérations  à  Tokio  s'est  élevé  progressivement, 
pour  l'escompte,  de  5.84  à  7.30  0/0,  avec  une  moyenne  de 
0.22  0/0  ;  pour  les  avances,  le  maximum  a  été  de  7.66  0/0,  le 
minimum  de  6.20  0/0  et  la  moyenne  de  6.58  0/0. 

Grâce  à  cette  hausse  des  taux  et  à  l'extension  de  ses  opéra- 
tions, la  Banque  a  pu  accroître  ses  bénéfices  bruts  ;  ils  avaient 
été,  en  1903,  do  8.194.237  yens  ;  en  1904,  ils  ont  atteint  12  mil- 
lions 656.088 yens;  déduction  faite  «les  frais  s'él(»vant  à  7  mil- 
lions 909.704  yens,  il  est  resté  un  prod ail  net  de  1.746.884  vous 
qui,  ajouté  à  410.430  yens  reportés  do  l'exercice  précédent,  a 
donné  un  bénéfice  partageable  de  5.156.814  yens,  en  augmen- 
tation de  558.988  yens  sur  1903.  Le  dividende  a  été,  comme 
l'année  précédente,  do  60  yens  par  action,  soit  12  0/0. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 

La  Main-d'œuvre  Chinoise  au  Transvaal 


Le  nombre  total  de  Chinois  dans  l'Afrique  du  Sud,  dispo- 
nibles pour  les  mines  au  30  avril  1905,  ■  s'élevait  h  36.632, 
d'après  les  statistiques  de  la  Mines  Labour  Importation 
Afjency. 

D'autre  part,  le  Forcif/n  Labour  Department  indique, 
comme  suit,  la  répartition  des  coolies  au  30  avril  1905  : 


East  Rand  Pr.  Mines.  2.490 

Geduld  Prop.  Mines . .  480 

Van  Ryn  G.  M.  Estate.  2.060 

Rand  Collieries   406 

Randfontein  Estâtes  . .  1 . 923 

Aurora  Wtst   2Si 

Glen  Deep   1.875 

'Witwatersrand  Deep. .  2.761 

South  Nourse   345 

Roodepoort  G.  M   400 

French  Rand   1.637 

Simmer  a.  Jack  P.  M.  4.19.") 

New  Modderfontein. . .  1 . 233 

Witwàt.  G.  M.  Comp.  3.020 

A  reporter....  23.008 


Report...  23.008 

Princess  Estate   1.17.") 

New  Kleinfontein   2.8'i2 

Nourse  Deep   742 

Gousol.  Langlaagte  . . .  1.838 

Henry  Nourse   952 

Jumpers  Deep   471 

Durban  Rood.  Deep.  .  459 

Rose  Deep   510 

Geldenhuis  Deep   1.001 

Tudor  Gold  Mining...  240 

Simmer  aud  Jack  East  924 

Lancastcr  Gold  Min. .  928 

Jupiter   429 

Total   35.519 


Le  vapeur  Lothian  est  arrive  le  30  mai  à  Durban,  ayant  à 
bord  2.153  coolies  devant  être  répartis  entre  les  Compagnies 
suivantes  :  New  Modderfontein,  French  Rand,  Rose  Deep, 
East  Rand  Proprietary,  New  Kleinfontein. 

L'Ikbal  partira  sous  peu  pour  l'Afrique  du  Sud  avec  un 
nouveau  contingent  de  coolies,  et  l'on  ajoute  que  les  départs, 
qui  avaient  été  espacés  depuis  quelque  temps,  vont  devenir, 
sous  peu,  plus  nombreux. 


H  E.  PROPRIETARY 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  était  convoquée  à  Londres  pour  le  5  courant. 

Le  rapport  po  ir  la  période  du  1"  octobre  1903  au  31  dé- 
cembre 1904  constate  que  la  dette-obligations  de  la  Société  se 
trouve  éteinte  par  ce  fait  que  tous  les  obligataires  ont  exercé 
leurs  droits  d'échange  contre  des  actions.  La  Compagnie  a 
considérablement  augmenté  l'étendue  de  son  champ  d'action 
par  l'achat  de  gros  blocs  de  claims  à  des  conditions  favorables. 
A  la  fin  de  l'exercice,  son  domaine  se  décomposait  comme 
suit  :  Appartenant  exclusivement  à  la  Compagnie  :  claims 
de  prospecteur,  2.185;  claims  de  mineur,  22  ;  claims  de  métaux 
inférieurs,  110:  en  compte  avec  des  tiers  :  claims  de  pros- 
pecteur, 25;  claims  de  mineur,  2.  De  plus,  la  Compagnie  a. 
ou  pour  son  propre  compte,  ou  en  participation  avec  des 
tiers,  des  options  sur  265  claims  de  prospecteur  et  6  claims 
démineur;  elle  a,  en  outre,  un  intérêt  prépondérant  dans  le 
Murcbison  Exploration  Syndicale.  Les  conditions  sont  tou- 
jours les  mêmes  dans  le  «  Murchison  RaDge  »  et  dépendent 
comme  précédemment  des  facilités  de  transport;  aux  dernières 
nouvelles,  les  autorités  compétentes  s'occuperaient  de  l'achè- 
vement de  la  ligne  du  Selati  Railicay.  Dans  les  circonstances 
actuelles,  les  administrateurs  ont  décidé  de  ne  pas  modifier 
leur  ligne  de  conduite,  et  les  travaux  de  développement  ont 
été  concentrés  uniquement  sur  le  bloc  do  claims  «  Free 
State  ».  Les  résullats  obtenus  jusqu'à  ce  jour  sont  encoura- 
geants, les  reefs  montrant  en  profondeur  une  amélioration 
marquée,  tant  au  point  de  vue  de  la  régularité  qu'à  celui  delà 
teneur.  Au  point  de  vue  de  la  situation  financière,  la  Compagnie 
apparaît  comme  très  solide  :  elle  dispose  de  109  000  liv.  st. 
placés  soit  en  reports,  soit  en  titres  de  tout  repos  ;  elle  est 
ainsi  en  mesure  de  profiter  de  tous  les  développements  qui 
peuvent  se  produire  dans  le  Nord  du  Transvaal. 


Société  Ad.  Goerz  and  G" 


L'assemblée  générale  annuelle  de  cette  Société  a  eu  lieu  le 
26  mai  à  Johannesburg.  D'après  le  compte  rendu  transmis 
par  le  télégraphe,  le  président,  M.  Brakian,  a  passé  en  revue, 
â  cette  réunion,  les  opérations  de  l'exercice  écoulé  et  il  s'est 
montré  très  optimiste  pour  l'avenir.  Grâce  aux  Chinois,  la 
situation  de  la  main-d'œuvre  est  excellente  sous  tous  les  rap- 


ports et  l'année  1905  sera  sans  doute  un  record  pour  l'indus- 
trie minière.  On  peut  prévoir  une  réduction  progressive  des 
frais  d'exploitation,  c<'  qui  permettra  aux  mines  de  broyer 
uni'  plus  grande  proportion  du  minerai  pauvre  qui  a  été  laissé 
de  coté  jusqu'à  présent;  d'où  une  augmentation  de  la  durée 
de  leur  exploitation. 

En  ce  qui  concerne  la  main-d'œuvre,  les  chefs  de  l'indus- 
tric  ont  l'intention  d'employer  autant  de  Cafres  (pie  possible 
et  d'utiliser  les  coolies  chinois  comme  un  appoint  pour  faire 
face  aux  besoins  actuels  ou  aux  demandes  résultant  de  l'ex- 
pansion graduelle  des  opérations  minières  sur  de  nouvelles 
propriétés.  Il  n'est  pas  vrai  qu'on  ait  l'intention  de  remplacer 
les  ouvriers  blancs  par  des  Chinois;  bien  au  contraire,  les 
statistiques  actuelles  prouvent  que  l'augmentation  des  ou- 
vriers inexpérimentés  a  permis  d'employer  un  plus  grand 
nombre  d'ouvriers  expérimentés. 

La  situation  financière  de  la  Société  Ad.  Goerz  and  C°  est 
très  solide.  L'encaisse  et  l'actif  liquide  sont  supérieurs  de 
1.015.231  liv.  st.  au  passif;  l'amélioration  par  rapport  à 
l'exercice  1903  est  de  1.223.336  liv.  st.  Les  bénéfices  de  l'année 
dernière  ont  atteint  236.775  liv.  st.,  de  sorte  qu'en  ajoutant  à 
cette  somme  le  solde  reporté  de  l'exercice  1903,  le  total  dispo- 
nible est  de  297.061  liv.  st.  D'un  autre  côté,  les  actionnaires 
ne  doivent  pas  perdre  de  vue,  qu'en  plus  du  dividende  de 
15  0/0  payé  par  la  Compagnie,  ils  ont  eu  l'occasion  de  réa- 
liser un  bon  bénéfice  en  souscrivant  -aux  actions  l'an  Byk 
qui  leur  ont  été  offertes  à  un  prix  avantageux. 


3VIin.es  d'Or»  Australiennes 


Lo  Production  d'Or  de  l'Australie  Occidentale .  —  La 

production  d'or  dans  l'Australie  Occidentale,  pendant  le  mois 
de  mai,  s'est  élevée  à  157.685  onces,  contre  192.136  onces  en 
avril  dernier  et  160.280  onces  en  mai  1904. 


La  Production  d'Or  de  la  Nouvelle  Zélande.   —  La 

production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande  s'est  élevée,  pendant 
le  mois  de  mai,  à  42.029  onces  évaluées  à  169.934  liv.  st., 
contre  61.325  onces  en  mai  1904  ou  234.241  liv.  st. 


Informations  diverses 


The  Great  Eastern  Collieries,  Limited.  —  L'Agence  de- 
Paris  de  The  AJrican  and  European  Inveslment  Company, 
Limited,  15,  rue  du  Helder,  représentant  sur  le  continent 
The  Great  Eastern  Collieries,  Limited,  communique  le  cablo- 
gramme  suivant,  reçu  de  Johannesburg  en  date  du  2  courant  : 

«  Production  de  charbon  en  mai:  16.600  tonnes.  » 


Les.  Mines  de  Barberton.  —  Une  correspondance  de 
Barberton,  en  date  du  14  avril  1905,  donne  des  détails  inté- 
ressants sur  les  Compagnies  en  exploitation  dans  le  district 
de  De  Kaap.  La  Worcester  a  commencé  le  développement  du 
quatrième  niveau,  tandis  qu'elle  pousse  le  fonçage  jusqu'au 
cinquième  niveau.  Mais  la  pénurie  de  main-d'œuvre  gène  la 
marche  des  travaux.  Cependant,  les  indigènes  recommencent 
à  venir.  La  production  du  mois  de  mars  s'est  ressentie  du 
manque  de  bras,  car  on  a  été  forcé  d'envoyer  au  moulin  une 
quantité  considérable  de  minerai  pris  sur  le  carreau,  d'une 
teneur  bien  inférieure  au  minerai  d'extraction.  Quoi  qu'il  en 
soit,  la  teneur  moyenne  se  maintient  et  la  mine,  en  tant 
qu'exploitation  de  minerai  pauvre,  conserve  toute  sa  va- 
leur. 

La  Barberton  Exploration  Company  a.  recoupé  un  nouveau 
filon  sur  sa  propriété,  près  de  la  station  Eurêka.  Prouvé  sur 
une  longueur  de  400  pieds  et  donnant  aux  essais  une  moyenne 
de  12  dwts  8  grains,  ce  reef  s'enrichit  eu  profondeur.  Le 
puits  foncé  sur  le  filon  n°  3  a  été  approfondi  jusqu'au  niveau 
de  120  pieds.  Ces  travaux  donnent  les  meilleures  espé- 
rances. 

D'autre  part,  les  alluvions  de  la  Xorth  Kaap  River  sont 
activement  prospectés.  Le  sable  noir  de  ces  alluvions,  qui 
diffère  entièrement  de  la  pyrite,  est  magnétique  et  irréductible 
par  les  procédés  d'amalgamation  ordinaire,  mais  grâce  à  une 
nouvelle  méthode  de  traitement,  il  aurait  montré  180,  220  et 
même  250  onces  à  la  tonne.  Le  lit  schisteux  de  la  rivière  se- 
rait, lui  aussi,  minéralisé.  Il  convient  d'accueillir  ces  résultats, 
à  première  vue  surprenants,  avec  une  certaine  réserve. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  8  juin  1905. 

La  réponse  des  primes  de  medio  juin  a  eu  lieu  aujour- 
d'hui. Elle  n'a  rien  présenté  de  bien  particulier,  et  la  ten- 
dance générale  du  Marché  d'abord  indécise,  en  raison  des 
offres  qui  continuaient  à  nous  parvenir  du  continent,  est,  au 
dernier  moment,  sensiblement  plus  ferme. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  2  1/16,  clôture  à  1  31/32. 

La  Transvaal  Goldfields  clôture  à  2  7/16.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  reste  à  3  1/16.  Consolidated  Gold- 
fields, 7  liv.  st. 

La  Rand  Mines  est  à  9  3/4;  elle  restait  à  9  11/16  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  3  liv.,  se  retrouve 
à  3  3/16. 

La  Witwatersrand  Township  est  à  6  5/8;  AJrican  and  Euro- 
pe an  Investment  Company,  demandée  à  1  1/16.  Swazieland 
Corporation,  1  3/8.  Vereeniging  Estâtes,  19/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  7  13/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  15/16  ;  Angelv, 
6  1/8  ;  New  Cornet,  2  11/16  ;  Van  Ryn,  3  13/16  ;  Treasury, 

3  7/16. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  7/16  ;  Jubilee,  3  ./..  Cette 
Compagnie  vient  de  faire  savoir  que  le  dividende  de  25  0/0, 
soit  5  shillings  par  action,  déclaré  le  28  mars,  est  mis  en 
paiement  actuellement  contre  remise  du  coupon  n°  8  des 
actions  au  porteur. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  7/16.  Driefontein,  4  3/8, 
au  lieu  de  4  7/16  ;  Village,  5  1/2  ;  nous  la  laissions  à  5  1/2; 
Jumpers,  1  3/4  ;  Modderfontein,  10  1/8;  Ferreira,  20  ./.  ; 
elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  20  1/2. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  .  / .  ;  Rietfontein,  2  .  / . . . 

La  New  Primrose  est  à  2  9/16.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  4  3/8.  La  Ginsberg  est  à  2  1/16.  La  May  Consoli- 
dated cote  3  5/8. 

La  Glencaim  reste  à  1  3/16.  Crown  Reef,  13  ./.,  au  lieu 
de  13  1/4;  Randfontein,  2  11/16;  Worcester,  3/4. 

La  Robinson  Gold  reste  à  9  3/8. 

L'East  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  4  3/8,  au  lieu 
de  4  1/2. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  7/16  contre  4  9/16. 
La  New  Heriot  est  à  4  1/8;  Wolhuter,  2  7/8. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  1/2.  La  Wemmer  est  à  6  1/4. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  7/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  15  1/2,  s'échange  à  ce  cours. 

La  Ronanza  est  à  15/16.  En  avril,  cette  Compagnie  a  obtenu 
un  rendement  de  4.596  onces,  et  un  bénéfice  de  9.194  liv.  st. 
En  avril,  elle  avait  produit  4.678  onces  et  réalisé  comme  pro- 
fits 9.157  liv.  st. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  9/16. 

L'Angelo  Deep  finit  à  2  ./...  Glen  Deep,  4  1/4;  Ferreira 
Deep ,  5  3/4  ;  Robinson  Deep,  5  3/4  ;  Langlaagte  Deep, 

2  7/8;  Brakpan.  2  1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/4.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  5/8;  Rose  Deep,  7  5/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  5/8.  Jumpers 
Deep,  3  7/8;  Rand  Victoria,  à  2  7/16. 

La  Robinson  Central  Deep   s'échange  à   4  3/4,  contre 

4  3/4.  South  Geldenhuis  Deep,  2  7/8. 
La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  3/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  2  9/16,  s'inscrit 
à  2  3/8.  Rand  Collieries,  2  1/2. 

***  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  15/16;  Rhodesia  Goldfields,  1/8. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 

3  7/16.  Transvaal  Proprietary ,  7/8. 

La  Premier  Diamond  reste  à  15  1/8,  contre  15  1/8. 
La  Great   Eastern  Collieries  finit  à  9/16.  South  African 
Drewcries,  2  11/16.   


Londres,  8  juin  1905,  5  h.  :S0  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  8  juin  1905. 

Le  groupe  des  valeurs  sud-africaines  a  été  mouvementé 
au  début  de  la  semaine,  par  suite  de  nouvelles  réalisations. 
On  attend  avec  un  grand  intérêt  le  chiffre  des  rendements  de 
mai  qui  doivent,  tout  le  laisse  croire  au  moins,  constituer 
un  record,  et  clans  cette  espérance,  le  marché  se  reprend  sur 
toute  la  ligne. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  175  fr.  50,  contre  178  50. 
East  Rand  clôture  à  199  fr.  50,  sans  changement  ;  Charte- 
red,  53  fr.  50,  contre  53  fr.  75.  Rand  Mines,  246  fr.  . .  ;  elle 
clôturait,  la  semaine  dernière,  à  ce  cours. 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  ...  La  Buffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  15  fr.  50. 

L'Angeto,  que  nous  laissions  à  156  fr.  50,  reste  à  153  fr.  50; 
et  la  Driefontein  cote  111  fr.  . . ,  au  lieu  de  108  fr.  . . . 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  511  fr.  50,  reste  à  513  ... 
La  Geduld  se  retrouve  à  177  fr.  . . .  L'action  Goerz  et  G"  finit 
à  71  fr.  75.  French  Rand,  62  fr.  ... 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  393  fr.  ..,  se  re- 
trouve à  392  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  113  50,  au  lieu  de  114  fr.  . .  ; 
cette  Compagnie  a  travaillé  en  mai  avec  115  pilons  ;  rende- 
ment, 7.198  onces;  bénéfices,  15.935  liv.  st.,  contre  6.994 
onces  et  15.175  liv.  st.  en  avril 

La  General  Mining  se  retrouve  à  76  fr.  50,  demandée  ainsi. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  256  fr.  . .,  comme  la  semaine 
dernière. 

La  May  Consolidated  est  à  89  fr.  . . .  Nous  la  laissions  à 
91  fr.  50.  La  Kleinfonlein  cote  56  fr.  50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  38  fr.  . .  ;  Langlaagte  Estate, 
89  fr.  25,  au  lieu  de  90  fr.  . . . 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  15  fr.  75.  La  Mozambique 
s'échange  à  28  fr.  25.  New  Primrose,  65  fr.  ... 

La  New  Gocli  est  à  68  fr.  . .. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  238  fr.  50,  finit  à  236  fr.  . .  ; 
Robinson  Deep,  141  fr.  50,  au  lieu  de  141  fr.  . .  ;  Robinson 
Randfontein,  36  fr.  ..;  Randfontein  Estâtes,  68  fr.  ... 

La  Rose  Deep  s'échange  à  190  fr.  50;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  189  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  39  fr.  25. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  138  fr.  50  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  139  fr.  . . . 

La  Wemmer  est  à  166  fr.  . . .  LaNeiv  Steyn  Estate  s'échange 
à  75  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  44  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  91  fr.  ...  Transvaal  Gold- 
fields, 60  fr. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  135  fr.  50,  au  lieu 
de  133  fr.  50. 
La  Van  Dyk  se  traite  à  60  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  127  fr.  50,  au  lieu  de  130  fr. 

La  Joliannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
61  fr.  75. 

Les  actions  de  la  Domains  Company,  que  nous  laissions  à 
33  fr.  50,  reste  à  ce  cours.  Dans  le  rapport  de  quinzaine  qui 
vient  d'être  reçu  par  le  siège  social,  il  est  dit  que  dans  la 
mine  de  Schlangenberg,  on  a  recommencé  les  travaux  le 
9  février.  Pour  les  premiers  neuf  jours,  les  analyses  ont, 
dit  ce  document,  donné  les  chiffres  suivants  pour  le  minorai 
extrait:  160,  119,  93,  138,  128,  191,  153,  141  et  118  grammes 
d'or  à  la  tonne. 

La  De  Beers  est  à  430  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  450  . . 
l'action  de  préférence,  contre  436  fr.  . .  et  452  fr.  50  la 
semaine  dcrnièiv.  Cette  Compagnie  a  perdu,  mardi,  à  Londres, 
son  procès  dans  l'affaire  de  l'impôt  sur  le  revenu.  La  Cour 
a  décidé  que  la  De  lioers,  résidant  en  fait  en  Angleterre,  élait, 
par  cela  même,  soumise  au  paiement  de  cet  impôt. 

La  Jagersfontein  se  traite  à  187  ..,  ex-coupon  de  7  fr.  15, 
contre  187  fr.  . .  avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

La  Central  Mining  and  Investment  Corporation  est  &  541 
francs.. 


V Administrateur-Gérant  :  Georges  Boukqarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

dea  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  o 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


FRANCE  —  Banque  de  France 


16  juin  I  2.796 

2  juin   2.866 

8  juin   2.867 

15  juin   I  2.862 


1.132;i 
1.109 
1.110 
1.108 


719 
557 
545 
537 


605 
618 
470 
501 


7  juin. 
23  mai  . 
31  mai  . 

7  juin. 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


863 
1.039 
992 
996 


336 
365 
319 
330 


1.485  II  632 

1.535  904 

1.591  I  778 

1.564  |  758 


963 
1.031 
1.112 

1.065 


1904 
1904 
1905 
1905 

1904 
1905 
1905 
1905 

1904 
1905 
1905 
1905 

1904 
1905 
1905 
1905 


31  mars  . . 
31  décembre. 
31  janvier  ... 
31  mars  


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


60 

58 
61 
58 


24 
22 
23 
21 


189 
189 
164 
189 


115 
105 
109 
114 


155 
110 
148 
171 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


517 
468 
479 
466 


75 


87 
81 


74 
86 
74 
76 


16  juin    861  »  701 

2  juin   947  »  738 

8  juin   957  »  735 

15  juin   953  »  724 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


990 
1010 
1.041 
1  027 


602 
710 
711 
703 


2'/, 

2%. 

2  y, 


9  avril. 
Il  février. 
11  mars . . 

8  avril... 


120 
124 
118 
116 


20 
18 
18 
20 


178 
172 
170 
175 


9  avril 
11  février 
11  mars  . 

8  avril.. 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


TS 
68 
68 
66 


50 
11 
11 
12 


168 
158 
158 
161 


DATES 


1904 
1905 
1905 
1905 


Î904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


Encaisse 
métallique 


Or- 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


9  5.9 

?  ■  .2 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


/  juin. 
23  mai  . 
31  mai  . 

7  juin. 


1.184 
1.210 
1.201 
1.202 


328 
332 
332 
330 


1.659 
1.586 
1.642 
1.618 


176 
232 
181 
186 


340 
333 
356 
346 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


9  juin. 
25  mai  . 
31  mai  . 

8  juin. 


91 

24 

622 

51 

522 

97 

21 

659 

67 

574 

97 

21 

683 

54 

593 

99 

22 

651 

66 

574 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


20  mai 
20  mai 
13  mai 
20  mai  . 


13 
13 
13 


8 

41 

70  " 

22 

13 

41 

69 

23 

12 

41 

69 

23 

12 

41 

73 

24 

43 
42 
42 


32 
27 
27 
28 


18 
14 
14 
14 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


31  mai  

31  mars  

30  avril  

31  mai  


111 
108 
111 

11S 


11  juin. 
27  mai  . 
3  juin. 
10  juin. 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


30  avril... 
28  février. 

31  mars  . . 
30  avril.. . 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


4  juin. 
2C  mai  , 
27  mai  . 

3  juin. 


138 
170 
170 
171 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


20  mai  I  469 

30  avril   483 

10  mai  ....  479 

20  mai  I  479 


113 
96 
96 
97 


796 
867 


177 
179 
168 
174 


277 

28"? 


284 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


20  mai  . 
30  avril. 
10  mai  . 
20  mai  . 


99 
112 
113 
113 


14 

15 
15 
15 


264 
284 
285 
282 


74 
77 

78 
79 


105 
125 
118 
119 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  mai  . . , 
30  avril.. 
10  mai  . . 
20  mai  . . . 


41 

42 
42 
44 


49 
63 
64 
63 


38 
36 
37 
37 


37 
40 


30  avril. 
28  février. 

31  mars  . . 
30  avril... 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


35 
35 
35 
35 


87 

80 
87 

92 


11 

1:1 

l'à 
13 


57 
47 

53 
5S 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


18  mai  , 
3  mai  . 
10  niai 
17  mai 


27 
27 
27 
27 


36 
36 
36 
37 


378 
369 
368 
367 


10 
10 


100 
103 
102 
102 


40 
41 
40 
37 


24 
21 
20 
20 


23 

23 


368 

506  1 

1.611 

663 

853 

109 

88 

370 

550 

1567 

57S 

711 

370 
370 

553 

1.562 

566 

"10 

105 

552  | 

1 .565 

570 

708 

98 

1 

1 

131 

85 

31 

13 

1 

1 

128 

94 

29 

19 

1 

1 

126 

96 

31 

17 

1 

1 

125 

93 

31 

15 

167 

496 

21 

130 

94 

158 

551 

18 

142 

120 

159 

541 

25 

138 

118 

157 

538 

24 

136 

119 

4> 

t-i  D 


3)i 
3)4 
3'/, 
3)4 


147 

9 

42 

» 

147 

4 

43 

■i  1 

» 

132 

0 

45 

ri 

» 

154 

5 

48 

4)4 
4 
4 
4 


4)4 
4)4 
4)4 

4  y, 


6)4 
6)4 


3)4 

2% 
2>A 
2  Y, 


5 

tu 


554 
554 
5)4 
5)4 


738 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


PRlNCir.  CHAPITRES 


3^3 

0'4j  y 

i  


S  s -S 


<1  6 


ai  S 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 

4  juin  

.1  09 

4 

167 

72 

9 

5 

1905 

20  mai  .... 

-1  45 

4 

160 

53 

20 

5 

1905 

.1  iô 

4 

160 

53 

20 

5 

1905 

.  1  45 

4 

162 

52 

21 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904 

5 

juin  

2.164 

216 

1.788 

379 

588 

394 

1905 

21 

mai  

2.426 

171 

2.406 

365 

411 

4M 

1905 

29 

2.431 

170 

2.410 

374 

407 

437 

1905 

5 

juin  

2. 421 

169 

2.409 

401 

409 

433 

554 
554 
5'/, 
554 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904 

31 

mai  

21 

3 

78 

22 

37 

21 

1905 

20 

avril  

23 

69 

21 

36 

20 

» 

1905 

15 

mai   

23 

! 

70 

22 

36 

20 

■ 

1905 

31 

mai  

23 

72 

23 

37 

21 

* 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904   30  avril  

13 

9 

37 

4 

7 

10 

6 

1905   28  février.... 

11 

8 

35 

1 

6 

9 

6 

1905   31  mars .... 

11 

9 

34 

1 

6 

8 

6 

1905   30  avril  

11 

9 

33 

1 

6 

8 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904 

30 

82 

1 

213 

69 

122 

16 

4'/, 

1905 

28 

février  

83 

7 

210 

82 

131 

12 

4'. 

1905 

31 

mars  

92 

7 

232 

82 

143 

13 

4  54 

1905 

30 

92 

7 

217 

79 

138 

13 

454 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1904 

4 

108 

8 

225 

1.290 

226 

43 

4 

19C5 

20 

107 

10 

22S 

1.336 

226 

58 

354 

1905 

27 

mai  

106 

10 

228 

1 .336 

226 

58 

354 

1905 

3 

juin  

106 

9 

229 

1.356 

226 

58 

3  % 

TOTAUX 


1904 

9.803,2-968 

15.691 

5  611 

5  893 

1.5761 

■ 

1905 

10.467  2-953 

16.630 

5817 

5-837 

1.579 

1905 

8  juin  

Kl  428  2.941 

16.704 

5.621 

5.833 

1.6131 

1905 

15  juin  

10.42lj2.936  1 

16.602 

5.627 

5.781 

1.392, 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.332 

4-037 

» 

1900  31  décembre  . 

8.211 

2.607 

15.906 

9.505 

8-514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8-172 

4.827 

» 

1902  31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6-939 

4.178 

» 

1903   31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre . 

9. 811 

2.753 

17.319 

9-524 

7.466 

4  144 

3 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


10  mai 

17  mai 

24  mai 

31  mai 

7  juin 

14  juin 

Amsterdam  

48 

47 

96 

48 

48 

(Il 

48 

47 

9s 

Anvers  

100 

20 

100 

17 

100 

20 

100 

18 

100 

is 

100 

22 

121 

5(1 

124 

7.", 

124 

50 

124 

30 

124 

50 

12  i 

50 

32 

Kl 

31 

80 

31 

95 

32 

25 

32 

32 

35 

81 

OK 

81 

30 

81 

30 

81 

35 

81 

30 

81 

30 

100 

13 

100 

15 

100 

16 

100 

15 

100 

rs 

100 

n 

Bucharest  

100 

65 

100 

55 

100 

55 

luO 

52 

100 

4(1 

100 

£2 

Constant  inople  

22 

86 

22 

87 

22 

87 

22 

S3 

22 

Ml 

22 

85 

81 

32 

81 

28 

81 

32 

81 

32 

81 

32 

St 

32 

100 

oa 

100 

03 

99 

99 

99 

91 

99 

95 

99 

86 

100 

17 

100 

13 

100 

12 

100 

12 

100 

1(1 

100 

13 

585 

587 

588 

585 

588 

583 

25 

3i 

25 

31 

25 

31 

25 

3i 

95 

si 

25 

3i 

31 

92 

31 

7(1 

31 

i  O 

31 

97 

31 

82 

32 

27 

LÛO 

03 

100 

02 

KO 

99 

98 

99 

96 

99 

92 

Baint-Pétor:<bourg  . 

37 

.,o 

37 

il 

37 

;;, 

37 

45 

37 

15 

37 

45 

Vienne  (à  vue)    . . . 

95 

43 

93 

45 

95 

43 

95 

•a 

95 

46 

95 

48 

(à  3  moi»).. . 

95 

56 

95 

50 

95 

i,x 

95 

51 

95 

51 

95 

33 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  verse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb  . . 


papier  ronrl 


Valeurs  à  vue 


Londres 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


Chèque 


Plus   18  mai  2! 


2  M  % 

3  % 
5  % 
%  % 

4  % 


au  pair 
3437 
218  89 


Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  k.il  )  • . 
Argent  id.  (le  fui.) . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde   


206  12 
121  69 
103  62 


380  50 
500 
262 


25  165 
25  185 
0  19p 
0  03p 
0  19p 
516  50 


3437 
97  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40 
27  50 


mai 


205  87 
121  56 
103  6 


379  50 
5u2 
262 


25  16 

25  18 
0  23p 
0  03p 
0  19p 
516  •• 


3437  .. 
100  .. 
80  50 
25 
20  60 
40 
27  50 


2  juin  8  juin  15  juin 


206 
121  62 
103  62 


378  50 
506 
262 


25  17 

25  19 
0  19p 
0  03pr 
0  lOp 
517  .. 


3437  . 
98  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40 
27  50 


206  12 
121  62 
103  62 


379 

503 
262 


25  165 
25  185 
0  25p 
0  03pi 
0  16p 
516  50 


3437  .. 

98  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40 
27  50 


206  .. 
121  56 
103  50 


377  50 
507  .. 
262  .. 


25  14 
25  165 
0  31p 
0  lOpr 
0  19p 
515  50 


3437  .. 
99  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongrie  cour,  or 
Belgique  (franc  ori. . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or). . . 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.j. . . 
Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  -  piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  milreis  papier) 
Indes  i roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(shaDi)iiaï)itaèlarg.) 


a*  ! 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


18 

mai 

25  mai 

2  juin 

8  juin 

15  juin 

1  234 

1 

229 

1  227 

1  228 

1  228 

1  227 

25  22 

25 

155 

25  145 

25  165 

25  155 

25  135 

1  05 

1 

04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  » 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0 

76 

0  76 

0  76 

0  76 

0  75 

1  » 

0 

80 

0  80 

0  80 

0  80 

0  80 

2  083 

2 

08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

5  60 

5 

05 

5  07 

5  îl 

5  08 

5  12 

1  » 

0 

99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2 

64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

1  » 

1 

1 

1  .. 

1 

1  .. 

22  78 

22 

si 

22  87 

22  83 

22  83 

22  85 

5  18 

5 

16 

5  16 

5  17 

5  16 

5  15 

5  43 

2 

37 

2  43 

2  37 

2  40 

2  40 

5  » 

2 

20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1 

69 

1  69 

1  69 

1  68 

1  68 

2  84 

1 

80 

1  70 

1  71 

1  71 

1  71 

1  67 

1 

68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2 

55 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

7  47 

3 

30 

3  33 

3  30 

3  30 

3  30 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  15  juin  1905 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  55 

En  Angleterre   100  22 

En  A  lit  riche-Hongrie  ...  100  29 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   132  45 

En  Grèce   124  50 

En  Hollande   100  13 

En  Italie   99  90 

En  Portugal   109  37 

En  Roumanie   100  52 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   100  30 

Aux  Etats-Unis   100  48 

Au  Mexique   22n  25 

En  Républ.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   112  50 

Au  Brésil   168  08 

Aux  Indes   99  41 

Au  Japon   101  17 

En  Chine   226  36 


Billets  Allemands  ■ 


.  99  45 

Anglais   99  78 

Austro-Hongrois.  99  71 

Belges   99  69 

Espagnols   75  50 

Grecs   80  32 

Hollandais   99  87 

Italiens   100  10 

Portugais   91  44 

Roumains   99  48 

Russes   99  23 

Suisses   99  81 

Turcs   99  70 


Pièces  des  Etats-Unis. 


99  52 


du  Mexique   44  20 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44.. 

—  du  Chili   88  88 

—  du  Brésil   60  21 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   44  17 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  15  juin  1905. 

Nous  avons  aujourd'hui  à  constater  un  recul  général  de  la 
cote  des  changes  ;  les  principales  devises  étrangères  sont 
voisines  du  point  d'entrée  de  l'or.  Le  très  légal  resserrement 
des  capitaux  qui  s'est  produit  sur  notre  place  a  provoqué  le 
rapatriement  d'une  partie  des  fonds  employés  sur  les  places 
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étrangères,  où  le  taux  de  l'intérêt  n'est  guère  plus  avanta- 
geux. 

Le  i>apier  à  trois  mois  sur  l'Allemagne  perd  (5  centimes, 
accroissant  d'autant  le  bénéfice  des  importateurs  d'or;  le 
florin  hollandais  fléchit  d'une  quantité  égale. 

La  devise  autrichienne  est  en  moins-value  de  12  centimes  ; 
le  versement  sur  Madrid,  après  s'être  maintenu  toute  la 
semaine  à  379,  perd  brusquement  1  point  1/2  en  clôture.  Le 
milreis  portugais  fait  exception  à  la  faiblesse  générale  et 
s'avance  de  4  points.  Le  rouble  à  trois  mois  est  stationnaire  ; 
le  versement  se  négocie  à  265  25. 

Le  chèque  sur  Londres  finit  en  baisse  de  2  centimes;  le 
cours  de  25  10  1/2  ne  laisse  pas  de  bénéfice  appréciable  aux 
importateurs  d'or  en  barres,  mais  la  baisse  la  plus  légère 
suffira  pour  que  leur  concurrence  se  manifeste  sur  le  marché 
du  métal  jaune. 

Le  papier  sur  la  Belgique  est  en  recul  de  G  centimes,  et  le 
papier  sur  la  Suisse  de  3  centimes  ;  seule,  la  devise  italienne 
continue  à  s'améliorer  et  fait  10  centimes  de  prime. 

Le  New- York  tombe  à  515  50,  voisin,  lui  aussi,  du  gold- 
point  d'entrée. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  


17  mai 


2/0  5/16 
1/11  3/4 
1  3  31  32 
1/3  31/32 
1/10  9/16 
2/7  1/2 
17  1/8 
16  3/32 


24  mai 


2/0  5/16 
1/11  13/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  11/16 
2/7  7/8 
16  5/32 
16  3/32 


1"  juin 


2/0  5/16 
1/11  11/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  7/16 
2/1  1/2 
16  5/16 
16  1/16 


7  jute 


2/0  5/16 

1/11  11/16 

1/4  ../■ 

1/4  ../. 
1/10  7/16 

2/7  3/8 

16  5/16 

15  31/32 


14  juin 


2/0  3/16 
1/11  11/16 
1/4  ../.. 
1/4  ../.. 
1/10  1/2 
2/7  3/8 
16  5/32 
16  1/16 


Bombay 

Calcutta  

Hong-Kong .... 

Shanghaï  

Rio-Janeiro  — 

Valparaiso  

Buenos  -  Avres  , 

prime  de  "l'or..  127  27  127  27  127  27  127  27  127  27 
Or  en  barres....  77/9  ./.  77/9  •/•  77/9  ./.  77/9  ./.  77/9  ./ 
Argent  en  barres    26  5/8     27  5/16    26  9/16    26  7/8     26  15/16 

Parmi  les  changes  d'Exti'ème-Orient,  le  Singapoure  et  le 
Yokahama  sont  restés  immobiles  toute  la  semaine.  Le  Shang- 
haï, suivant  les  fluctuations  du  cours  de  l'argent,  s'est  élevé 
jusqu'à  2/7  5,8,  pour  revenir  en  clôture  à  son  niveau  de 
jeudi  dernier;  la  piastre  gagne  5/16  à  Hong-Kong. 

Le  change  indien  reste  stationnaire  à  Bombay  et  à  Cal- 
cutta. 

Le  milreis  brésilien  fléchit  de  5/32;  le  Valparaise  regagne 
les  3/32  perdus  la  semaine  dernière. 

A  Londres,  l'or  reste  au  pair:  l'absence  des  demandes  du 
continent  persiste  et  la  Banque  d'Angleterre  re<;oit  toutes  les 
barres  importées.  Le  cours  des  monnaies  étrangères  reste 
stationnaire. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  2  au  8  juin,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  i     266.000   Bombav  t  65.500 

Bombay   130.000   Calcutta   45.000 


Australie. 
Chili . 


42.003 
9.000 


Total. 


i.OOO 


Total   110.500 


D'après  les  évaluations  de  la  douane  anglaise,  voici  quels 
ont  été,  pour  le  mois  de  mai,  les  importations  et  les  expor- 
tations d'or  à  Londres  : 


Entrées 

France   t  22.000 

Allemagne   12.000 

Ouest  Africain  ....  30.000 
Afrique  du  Sud  . . .  1.665.000 
Indes   194.000 


Sorties 

France  t  882. 000 

Allemagne   78.000 

Ouest-Africain   3.000 

Afrique  du  Sud...  15.000 

Indes   279.000 


Total.   1.923.000  Total   1.257.000 

Sous  l'influence  des  achats  do  l'Inde,  le  cours  de  l'argent- 
métal  a  atteint  27  pence  au  début  de  la  semaine,  pour  revenir 
en  clôture  à  26  15/16. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du 
2  au  8  juin,  de  244.000  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis 
le  1"  janvier,  à  3.781.639  liv.  st.,  contre  5.301.978  liv.  st.  pour 
la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         18  mai     25 mai    2  juin     8  juin    15  juin 

Paris   1  1/2      1  5/8      1  5/8      1  3/8      1  5/8 

Londres....  2  1/4  2  1.8  2  1/8  2  1/16  2./. 
Berlin   2  3/8      2  1/4      2  1/4      2  1/8      2  3/8 

(thnemoney)  j    3  3/8     3  3/8     3  3/8     3  3/8     3  3'8 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  est  en  diminution 
de  4.853.000  francs;  il  a  été  livré  par  les  guichets  1.650.000 
francs  à  Paris  et  2.814.000  fr.  dans  les  succursales  ;  tes 
achats  de  matières  s'élèvent  à  30.000  francs,  et  les  ventes  à 
409.000  francs. 

L'argent  est  en  moins-value  de  2. 576.000  fr.  La  circulation 
a  prélevé  1 .573.000  fr.  dans  les  succursales  et  rendu  97.000  fr. 
à  Paris  ;  il  a  été  envoyé  550.000  fr,  en  Suisse,  350.000  fr.  à 
Madagascar  et  200.000  fr.  à  Tunis. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  14  millions  et  les 
comptes  courants  de  8  millions.  L'échéance  de  quinzaine  a 
fait  entrer  31  millions  dans  le  portefeuille  ;  les  avances  flé- 
chissent de  13  millions.  Le  compte  courant  du  Trésor  est  de 
228  millions,  en  augmentation  de  28  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  s'est  accrue  de 
5  millions  et  27  millions  do  billets  ont  été  remboursés  ;  les 
comptes  courants  ont  retiré  20  millions  ;  le  portefeuille 
diminue  de  47  millions  et  les  avances  de  6  millions.  La 
réserve  de  billets  atteint  42G  millions,  chiffre  élevé  qu'expli- 
quent le  taux  très  bas  de  l'escompte  hors  banque  et  le  ralen- 
tissement qui  en  résulte  dans  les  demandes  do  crédit 
adressées  à  la  Reichsbank. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  de  sorties  d'or  à  la  Banque 
d'Angleterre.  Voici  le  détail  des  entrées  : 

Entrées 

Achat  en  barres   t  88.000 

Australie   5.000 

Total   £  93.000 

L'influence  des  prélèvements  de  la  circulation  continue  à 
combattre  celle  des  importations  d'or,  et  la  réduction  nette 
de  l'encaisse  est,  cette  semaine,  de  4  millions.  La  circulation 
fiduciaire  diminue  de  11  millions,  les  comptes  courants  de 
14  millions  et  le  portefeuille  de  8  millions  ;  le  compte  du 
Trésor  est  en  augmentation  de  13  millions.  La  proportion  de 
la  réserve  aux  engagements  est  de  50  91  0/0. 

Après  l'échéance  de  fin  de  mois,  la  circulation  de  la  Banque 
d' Autriche- Hongrie  diminue  de  24  millions  et  son  portefeuille 
de  10  millions  ;  les  variations  des  autres  chapitres  sont  peu 
importantes. 

La  même  cause  agissant  sur  la  situation  de  la  Banque  de 
Belgique,  les  billets  en  circulation  fléchissent  de  32  raillions 
et  le  portefeuille  commercial  de  19  millions.  Les  comptes 
courants  ont  versé  12  millions. 

Le  portefeuille  de  pagarès  de  la  Banque  d'Espagne  dimi- 
nue do  5  millions,  ce  qui  le  ramène  à  490  millions  ;  les  autres 
chapitres  ont  peu  varié,  à  l'exception  des  avances,  qui  perdent 
7  millions,  et  du  compte  courant  du  Trésor,  qui  tombe  de 
46  à  26  millions. 

La  Banque  de  Russie  a  donné  7  millions  d'or  ;  son  encaisse- 
argent  et  sa  circulation  sont  à  peu  près  stationnaires.  Les 
comptes  courants  des  particuliers  augmentent  de  27  millions 
et  le  compte  courant  du  Trésor  de  28  millions.  Les  disponi- 
bilités à  l'étranger  s'élèvent  à  372  millions,  en  légère  aug- 
mentation . 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Du  20  Depuis 

Du  20 

Depuis 

OR 

au  27  mai  lel,rjanv. 

au  27  mai 

le 

1*!  janv. 

Grande-Bretagne 

1.500 

» 

330  922 

»  20.899.553 

3 

880.093 

» 

Autres  pays  

76.000  11.860.493 

93.220 

1 

004.835 

Total  1905... 

76.000  32.761.546 

93  ÎSO 

~5 

215.850 

—  1904... 

2.807.082  63.627.724 

725.915 

5 

560.046 

—  1903... 

3.491.155  14.383.059 

83.541 

2 

999.818 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

773.802  11.863.203 

>» 

1) 

308.000 

1» 

11.000 

20 

Autres  pays  

2.297  756.685 

55.331 

1 

S91 . 986 

Total  1905... 

776.099  12.938.888 

55.331 

1 

392.006 

—  1904... 

1.023.332  18.102.124 

2.404 

378.864 

-  1903... 

1.228.6G5  15.185.086 

121.380 

725.340 

740 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

1904  11  juin. 

231.6 

81.2 

38.1 

1109.2 

1042.1 

1905  27  mai 

214.6 

85.6 

45.8 

1155.1 

1111.0 

1905   3  juin. 

204.6 

85.6 

46.3 

1136.5 

1101.3 

1905  10  juin. 

205.5 

85.3 

46. 6 

1123.8 

1089.5 

Surplus 
réserve 


35.6 
+  11.5 
+  6.0 

9.8 

Grâce  à  la  réduction  dos  dépôts  et  au  relèvement  do  l'en 
caisse  dos  Banques  Associées  de  Xew-York,  le  surplus-ré 
serre  augmente,  tout  on  restant  très  inférieur  aux  chiffres  d 
l'année  dernière. 

Trésor  des  Etats-Unis 

30  avril       31  mai 
1905  1905 

Millions  de  dollars 


Encaisse  : 

Or  

Argent  Barres. . ., 
—     Monnaies , 


699.5 
4.0 
509.0 


701.1 

3.8 
508.9 


Total  de  l'encaisse  

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d'or  

—       d'ai'gent  et  billets  du  Trésor 
de  1890  


Total  de  la  circulation. 


1.212.5 

338.7 
487.1 

472.7 
1.298.5 


1.213.8 

339.2 
482.9 

470.0 


1.292.1 


Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

Le  Trésor  des  Etats-Unis  a  augmenté  un  peu  son  encaisse- 
or,  malgré  les  remboursements  de  certificats  de  dépôts:  l'ar- 
gent en  barres,  qui  représente  la  réserve  accumulée  sous  le 
régime  des  lois  Bland  et  Sherman,  ne  s'élève  plus  qu'à  une 
somme  insignifiante. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula, 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1904  14  mai . . . 

79.4 

189.4 

14.8 

17.9 

34.1 

1905  22  avril . . 

107.1 

223.1 

12.7 

44  8 

71.0 

1905  29  avril . . 

103.1 

238.2 

13.7 

61.9 

71.5 

1905  13  mai . . . 

125.0 

221.3 

15.1 

46.1 

85.5 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  n'est  pas  excessive 
en  face  du  chiffre  de  l'encaisse,  mais  le  montant  des  avances, 
qui  ne  cesse  de  croître,  est  trop  élevé  en  comparaison  du 
portefeuille  commercial. 
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La  Monnaie  et  le  Change  en  Espagne 

{Suite)  (1) 

La  somme  totale  des  virements  effectués  d'Amérique  et  des 
Philippines  en  Espagne  s'élève  donc  à  335  millions  de 
pesetas.  Si  à  cette  somme  on  ajoute  les  10  millions  envoyés 
par  les  Espagnols  du  Nord  de  l'Afrique,  les  5  millions 
rapportés  par  les  ouvriers  travaillant  temporairement  clans 
le  Midi  de  la  France,  et  si  on  estime  à  10  millions  les 
sommes  que  les  émigrants  rapportent  sur  eux,  on  arrive  à 
1m  total  général  de  360  millions.  Do  ce  montant,  il  convient 
de  déduire  les  80  millions  représentant  le  remboursement 
concernant  notre  exportation,  de  sorte  qu'il  reste  280  millions 
de  rentrées,  qui  ne  figurent  pas  dans  les  statistiques  do  la 
Douane. 

Ce  chiffre  est  d'accord  avec  les  calculs  des  remises  faites  en 
Espagne  el  provenant  de  l'épargne,  de  réalisation  de  fortunes, 
de  renies  et  de  participations  dans  les  affaires  en  Amérique  ; 
ces  remises  peuvent  être  évaluées  comme  suit  :  Argentine, 
Uruguay  et  Paraguay,  100  millions  or;  Brésil,  Chili,  Pérou, 
Venezuela,  Equateur,  Colombie,  Guatemala,  etc.,  15  millions; 
Mexique,  30  millions  ;  Cuba  et  Porto-ltico,  80  millions.  Les 
Etats-Unis,  d'après  les  calculs  d'un  de  nos  compatriotes 
habitant  New- York  <4  qui  est  très  connu,  envoient  en  Espagne 

(1,  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  687  à  69i,  699  et  700. 


10  millions  par  an.  Total  180  millions  or  ou  243  millions  de 
pesetas  pour  l'Amérique  ;  cette  quantité  se  rapproche  beau- 
coup des  chiffres  que  nous  avions  obtenus  en  recherchant 
quelle  était  l'importance  des  virements  faits  de  l'étranger  en 

Espagne. 

«  On  peut  affirmer,  écrit  le  marquis  de  Riestra,  que  dans 
cette  province  (Pontevedra)  l'argent  reçu  d'Amérique  paye 
les  contributions  et  toutes  les  catégories  d'impôts.  » 

Mais  il  existe  une  autre  source  de  revenus  très  importante 
et  difficile  à  évaluer  puisqu'elle  ne  figure  dans  aucune  statis- 
tique :  c'est  celle  des  revenus  que  produisent  les  capitaux 
espagnols  placés  à  l'étranger  en  fonds  d'Etat  ou  en  valeurs 
industrielles,  en  participation  d'entreprises,  etc. 

Le  chef  d'une  importante  ntaison  de  banque,  déjà  citée  plus 
haut,  a  calculé  que  cette  contre-partie  représente  une  somme 
suffisante  pour  compenser  les  paiements  que  fait  l'Espagne  à 
l'étranger  en  rémunération  des  capitaux  étrangers  placés  en 
Espagne  eu  chemins  de  fer  ou  autres  entreprises.  Celui  qui 
émet  cette  opinion  n'est  pas  un  théoricien,  mais  quelqu'un 
qui  intervient  quotidiennement  dans  les  transactions  qui  sont 
la  preuve  et  l'expression  de  cette  richesse. 

Et,  de  fait,  on  sait  que  nombreuses  sont  les  banques  à 
Londres,  Paris,  Bruxelles.  Hambourg,  etc.,  qui  ont  en  dépôt 
les  valeurs  et  titres  qui  sont  la  propriété  d'Espagnols. 

L'Espagne  est  un  pays  dont  l'histoire  remonte  très  haut 
dans  l'antiquité  et,  comme  toutes  les  vieilles  nations,  elle  a 
beaucoup  de  capitaux  malheureusement  improductifs  en 
grande  partie. 

Lorsqu'on  Europe,  à  l'exception  de  l'Angleterre,  on  n'émi- 
grait  pas  encore  et  lorsqu'en  Italie,  qui  envoie  aujourd'hui 
des  centaines  de  mille  de  ses  enfants  à  l'étranger,  on  ignorait 
pour  ainsi  dire  le  chemin  do  l'Amérique,  il  existait  en  Es- 
pagne le  type  populaire  de  Yindiano,  qui  constituait  l'idéal 
des  ambitieux  et  des  exaltés  de  la  péninsule.  Il  y  a  en  .Espa- 
gne un  grand  nombre  do  fortunes  acquises  en  Amérique  et, 
pendant  le  siècle  dernier,  des  milliers  et  des  milliers  d'Espa- 
gnols revinrent  dans  leur  patrie  avec  d'immenses  fortunes. 
Les  hauts  fonctionnaires  envoyés  aux  colonies,  tels  que  pré- 
fets, intendants,  directeurs  dos  douanes,  revenaient  tous  au 
pays  avec  beaucoup  d'argent. 

Quelle  est  la  proportion  de  ces  capitaux  qui  a  été  placée  à 
l'étranger? 

On  ne  peut  le  savoir  exactement,  parce  que  Ton  a  intérêt  à 
le  cacher. 

M.  Edmond  Théry  évalue  les  revenus  de  l'Espagne,  de  ce 
fait,  à  50  millions  de  francs.  Le  mémoire  précité  du  Fomento 
donne  un  chiffre  à  peu  près  semblable.  Il  n'est  pas  douteux 
qu'ils  ne  soient  tous  deux  au-dessous  de  la  vérité. 

Si,  d'après  les  recettes  budgétaires,  le  chiffre  du  commerce 
extérieur,  la  situation  des  banques,  etc.,  etc.,  d'Espagne  et 
de  France  on  calcule  la. richesse  proportionnelle  entre  les  deux 
pays,  on  se  rendra  compte  que  celle  de  la  France  est  environ 
cinq  fois  supérieure  à  celle  de  l'Espagne.  Actuellement,  la 
France  reçoit  du  dehors  annuellement  un  milliard  de  francs 
en  rémunération  des  capitaux  français  placés  à  l'étranger. 
Quelle  est  la  proportion  qui  correspondra  à  la  part  de  l'Es- 
pagne? 

En  France,  le  service  de  la  Dette  publique  est  fait  ponc- 
tuellement, tandis  qu'en  Espagne  c'est  le  contraire  qui  a  eu 
lieu  très  souvent.  En  France,  les  entreprises  linancières,  les 
institutions  de  crédit  et  d'épargne  jouissent  de  la  confiance 
du  public;  en  Espagne,  ces  catégories  d'établissements  ont 
déçti  le  public  et  lui  ont  infligé  d'amères  déceptions. 

11  y  a  donc  quelque  vraisemblance  à  affirmer  que  les  capi- 
taux espagnols  sont  allés  se  placer  au  dehors 

Mais,  réduisons,  contre  toute  probabilité,  les  intérêts  pro- 
duits par  eux  à  80  millions  de  francs  par  au,  ce  qui  donne 
environ  110  millions  de  pesetas.  Eu  y  ajoulaut  les  12  mil- 
lions de  billets  de  loterie  vendus  à  l'étranger  tous  les  ans, 
nous  aurons  122  millions  de  pesetas  (1). 

Les  marines  étrangères  el  les  touristes  qui  fréquentent  les 
)orts  et  les  villes  espagnols  deviennent  de  plus  en  plus  nom- 
breux et  leurs  dépenses  constituent  un  appoint  de  revenus 
rès  appréciable.  S'il  y  avait  dans  notre  pays  des  initiatives 
pour  faciliter  et  favoriser  le  séjour  aux  étrangers  connue  cela 
a  lieu  en  Suisse,  eu  Italie  et  en  France,  nous  aurions  en  peu 
de  temps  uue  très  belle  importation  d'or.  D'après  l'illustre 
Maggiorino  Ferraris,  l'Italie  reçoit  tous  les  ans  400  millions 
es  étrangers  qui  visitent  le  pays.  Mais  nous  acceptons  les 
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chilïres  de  M.  Théry  et  ceux  du  Fomcnto  et  les  fixons  à  50 
millions  de  francs  ou  08  millions  de  pesetas. 

* 

En  additionnant  ces  trois  totaux  de  280,  122  et  08  millions 
on  obtient,  pour  les  revenus  de  l'extérieur,  une  somme  do 
470  millions  de  pesetas  par  an  pour  faire  face  aux  déficits  du 
commerce,  aux  intérêts  et  à  l'amortissement  des  actions  et 
obligations  des  chemins  de  fer,  aux  dividendes  des  mines, 
banques,  sociétés  d'assurance  et  entreprises  industrielles  qui 
sont  la  propriété  des  étrangers,  aux  voyages  des  Espagnols, 
aux  frais  d'éducation  de  la  jeunesse  au  dehors,  etc.,  etc. 

La  balance  commerciale  se  présente  avec  un  solde  en  notre 
faveur  que  nous  supposerons  compensé  par  la  contrebande  ; 
mais  en  tenant  compte  de  ce  qu'une  grande  partie  de  l'expor- 
tation de  nos  minéraux,  qui  s'élevait  à  176  millions  en  1903, 
laisse  les  utilités  à  l'étranger  entières,  étant  donné  que  l'Es- 
pagne ne  bénéficie  que  des  frais  de  ces  exploitations  pour  le 
personnel  et  le  matériel,  ou  doit  rabaisser  le  chiffre  de  l'ex- 
portation à  00  millions. 

Les  intérêts  et  dividendes  mentionnés  que  nous  avons  à 
payer  s'élèvent,  d'après  le  Fomenta  del  Trabajo  National  à 
130  millions.  Les  frais  de  voyage  et  autres  de  nos  compa- 
triotes au  dehors  à  15  millions.  Ce  calcul  est,  à  notre  avis, 
au-dessous  de  la  réalité.  En  élevant  à  200  millions  les  deux 
chiffres  et  en  les  ajoutant  au  précédent,  on  aura  un  total  do 
260  millions.  11  en  résulte  donc  une  différence  en  notre  faveur 
de  210  millions.  Même  en  augmentant  le  chiffre  dos  obliga- 
tions et  en  réduisant  celui  des  revenus,  il  serait  difficile  de 
faire  disparaître  le  solde  favorable. 

Dira-t-on  encore  en  Espagne  que  notre  monnaie  et  nos  va- 
leurs de  commerce  perd  30  et  35  0/0  parce  que  la  balance  do 
notre  commerce  extérieur  est  contre  nous  ? 


(A  suivre.) 


SaNZ  Y  EsCARTIN. 


Le  Recensement  des  Monnaies  en  Suisse 

Le  Journal  de  Genève  publie  le  groupement  suivant  du 
du  stock  monétaire  de  la  Suisse  : 

On  se  souvient  que  le  département  fédéral  des  finances  à 
fait  procéder  le  lundi  23  janvier  1905  au  recencement  des 
monnaies  dans  toute  l'étendue  de  la  Suisse.  On  avait  cherché 
à  le  rendre  aussi  complet  que  possible;  l'administration  fédé- 
rale y  a  participé  par  la  caisse  de  la  Confédération,  les  admi- 
nistrations des  douanes,  des  postes  et  des  C.  F.  F.  On  s'est 
adressé  également  aux  autres  Compagnies  de  chemins  de  fer, 
aux  caisses  des  cantons,  des  communes  comptant  plus  de 
5.000  habitants,  aux  banques  d'émission  et  grandes  banques 
privées  et  aux  Caisses  d'épargne  de  Suisse. 

Le  soir  du  23  janvier,  les  administrations  et  établissements 
qui  prenaient  part  au  recensement  ont  compté  et  séparé,  sui- 
vant les  prescriptions  d'un  formulaire,  l'argent  se  trouvant 
dans  leur  caisse.  Tandis  que  le  23  juillet  1902,  on  s'était 
borné  à  compter  les  écus  et  monnaies  divisionnaires  d'argent, 
le  recensement  de  1905  embrassait  un  champ  d'opérations 
beaucoup  plus  étendu  ;  les  billets  de  banque,  la  monnaie  d'or, 
les  écus,  la  monnaie  divisionnaire  d'argent,  les  monnaies  de 
nickel  et  de  cuivre  suisses  et  étrangères. 

Ce  sont  les  principaux  résultats  de  ce  recensement  que 
nous  avons  aujourd'hui  sous  les  yeux  d'après  le  tableau 
suivant  : 

Total  général  des  sommes  recensées 

Francs 

T.  Billets  de  banque   62.379.376  99 

TI.  Monnaies  d'or   22.528.126  08 

III.  Grosses  monnaies  d'argent   17.953.248  54 

IV.  Monnaies  divisionnaires  d'argent.   3.262.970  78 

V.  Monnaies  de  nickel  et  de  cuivre   876 ! 626  15 

107.0(10.355  54 

En  1902,  l'enquête  monétaire  n'avait  porté  que  sur  les 
grosses  monnaies  d'argent  et  les  monnaies  divisionnaires 
d'argent,  et  il  avait  été  recensé  : 

Francs 

Grosses  monnaies  d'argent   23.036.835  » 

Monnaies  divisionnaires  d'argent   1.019.751  » 

34.656.586  » 


I.  —  Billéti  de  banque 

Billets  suisses   60. 001.150  » 

—  français   709.359  90 

—  allemands   P62.606  02 

—  d'autres  Etats   7QQ.261  07 

02.37'.).:;70  90 

IL  —  Monnaies  d'or 

Pièces  suisses   6.042.140  ■> 

—  françaises   13.690.740  » 

—  italiennes   849.040  » 

—  belges   930.980  » 

—  grecques   25.490  » 

Total  de  l'Union  monétaire  latine   21  ..".38.990  » 

Pièces  autrichiennes  de  s  et  de  4  florins   314.210  ■> 

—  allemandes   471.126  74 

—  d'autres  Etats   2' '3.209  3î 

22.528.126  08 


III.  —  Grosses  monnaies  d'argent 
Pièces  de  5  fr.  de  l'Union  monétaire  latine 
1892  1905 

%  Francs  % 

Pièces  suisses   3         1.190.420  =  7 

—  françaises   24         6.580.095  =  36 

—  italiennes   63         0.588.715  =  37 

—  belges   9        3.371.830  =  19 

—  grecques  ;    1_  200.9'iU  =  1 

100        17.938.600  =  loO 

Autres  pièces  d'argent 
Pièces  allemandes   11.141  34 

—  d'autres  Etats   3.507  20 

17.953.248  54 

IV.  —  Monnaies  divisionnaires 

1892  19C5 

%  Francs  % 

Pièces  suisses                               34  2.082.909   »=  05 

—  françaises  '                   13  857.235    »  =  27 

—  belges                                 3  233.531   »  =  7 

—  grecques                                1  40.271  50  ==  1 

—  italiennes  '. ..      49  7.582  50  =0.02 

Total  de  l'Union  monét.  latine  lOo  3.221.529  »  =  100 
Pièces  allemandes   36.128  71 

—  d'autres  Etats   5.319  07 

3.262.076  78 


V.  —  Monnaies  de  nickel  et  de  cuivre 

Francs 

Billon  suisse   870.861  52 

—  français  ."   623  94 

—  italien   2.311  36 

—  allemand   2.S30  33 

87Q.ii27~T5 

«Ces  résultats  sommaires,  dit  le  Journal  de  Genève,  permet 
tent  quelques  constatations  intéressantes.  La  date  choisie, 
tombant  sur  le  mois  de  janvier,  donne  une  idée  très  exacte  de 
notre  circulation  fiduciaire  et  monétaire  normale.  Ce  n'était 
pas  le  cas  en  1892:  au  mois  de  juillet,  en  effet,  la  saison  des 
étrangers  bat  son  plein. 

«  Notre  circulation  fiduciaire  est  entièrement  couverte  par  les 
billets  de  nos  banques  suisses  d'émission,  et  les  billets 
étrangers  ne  forment  qu'un  appoint  insignifiant. 

«  Pour  notre  circulation  monétaire,  on  verra  que,  pour  la 
monnaie  d'or,  nous  sommes  toujours  tributaires  de  la  France. 
Cependant,  la  proportion  des  pièces  suisses  est  assez  élevée. 

«  La  comparaison  avec  les  résultats  do  1892,  pour  les  écus 
et  monnaies  d'argent,  est  instructive.  On  remarquera,  par 
exemple,  que  tandis  qu'en  1892,  la  proportion  des  écus  italiens 
était  de  63  0/0  et  celle  des  écus  français  de  21  0,0,  nous 
vovons,  en  1905,  cette  proportion  presque  exactement  égalisée 
(37  0/0  contre  36  0/0). 

«  Les  pièces  grecques  de  cinq  francs  ne  forment  que  le  1  0/0 
de  notre  stock  d'écus  ;  si  donc  la  dénonciation  de  l'Union 
latine  et  la  séparation  de  la  Grèce  venaient  à  se  produire, 
nous  n'aurions  pas  de  peine  à  opérer  le  remboursement. 
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«  Pour  les  monnaies  divisionnaires  d'argent,  on  remarquera 
l'augmentation  considérable  des  pièces  suisses  (65  0/0  contre 
34  0/0)  et  aussi  la  disparition  presque  totale  des  monnaies 
italiennes,  qui  formaient,  en  1892,  le  49  0/0  de  notre  circula- 
tion. Si  l'on  sait  que,  sur  les  7.582  fr.  50  de  monnaies 
italiennes  qui  se  trouvaient  dans  les  caisses  suisses  le 23  jan- 
vier 1905,  plus  de  G. 000  fr.  étaient  dans  le  Tcssin,  on  pourra 
dire  que  la  monnaie  divisionnaire  italienne  a  complètement 
disparu  de  notre  pays.  La  même  constatation  peut  se  faire 
pour  la  monnaie  de  billo-n  étrangère  ;  elle  est  presque  complè- 
tement rassemblée  dans  quelques  villes  de  la  frontière  ;  à 
Genève  pour  les  sous  français,  à  Bàle  pour  les  pfennigs  alle- 
mands et  dans  le  Tcssin  et  Genève  pour  les  sous  italiens. 
Cette  monnaie  ne  pénètre  donc  pas  dans  l'intérieur  du  pays. 

«  Lorsque  les  résultats  par  cantons  auront  été  publiés,  il  y 
aura  encore  des  constatations  fort  intéressantes  à  faire.  On 
pourra  voir,  par  exemple,  la  différence  de  circulation  entre 
les  régions  commerciales  et  industrielles  et  les  régions  agri- 
coles ;  entre  lés  cantons-frontière  et  ceux  de  l'intérieur,  etc. 

«  Ces  quelques  considérations  suffiront  à  montrer  l'intérêt  du 
recensement  monétaire  de  1905.  Décidé  le  3  septembre  1904 
par  le  Conseil  fédéral,  tl  a  été  entièrement  mené  à  bien,  avec 
un  soin  extrême,  par  le  personnel  du  Bureau  fédéral  des 
Finances,  sous  la  direction  de  M.  le  Dr  Imbodcn,  secrétaire 
du  département  ;  ce  travail  considérable,  et  la  rapidité  et  la 
sûreté  avec  lesquelles  il  a  été  mené  lui  font  honneur.  Mais  ce 
sont  les  conséquences  surtout  de  ce  recensement  qui  seront 
importantes  pour  la  Suisse.  Une  saine  politique  monétaire, 
en  effet,  exige  la  connaissance,  aussi  exacte  que  possible,  de 
l'outillage  monétaire  du  pays.  » 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 
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Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25 fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  nat  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  uniiiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur.  

Québec  3  %.1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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Europe.  —  France.  La  tendance  du  marché  reste 
lourde  et  même  un'  peu  faible.  La  question  du  Maroc 
est  toujours  en  suspens,  cl  c'est  elle  qui,  pour  le 
moment,  retient  toute  l'attention.  Quant  aux  hostilités 
en  Kxtrênie-<  trient,  il  y  a,  semblc-t-il,  lieu  maintenant 
d'espérer  en  leur  cessation  à  une  date  relativement  peu 


éloignée.  Sur  l'intervention  du  président  Roosevelt,  la 
Russie  et  le  Japon  vont  désigner  des  plénipotentiaires 
qui  seront  chargés  d'examiner  jusqu'à  quel  point  il 
serait  possible  aux  deux  peuples  d'élaborer  des  condi- 
tions de  paix. 

La  liquidation  du  15 juin  a  eu  lieu  hier;  on  s'en  est 
peu  occupé.  Les  reports,  sur  la  plupart  des  valeurs,  se 
sont  établis  entre  2  et  2  1/4  0/0  l'an. 

Allemagne.  —  Le  Gouvernement  cherchant  à  aug- 
menter ses  sources  de  revenus,  va  demander  au 
lleichslag  de  nouveaux  impôts  sur  la  bière  et  le  tabac. 

La  Dette  générale  de  l'Empire  et  des  Etats  confé- 
dérés s'élève  à  environ  19  milliards  de  francs. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'abondance  des  disponi- 
bilités persiste  :  les  banques  n'ont  plus  l'emploi  de 
leur  argent.  L'escompte  libre  est  à  2  1/4  0/0. 

Le  marché  du  fer  et  du  charbon  est  dans  une  situa- 
tion satisfaisante. 

Angleterre.  —  Le  marché  monétaire  a  pu  faire  face 
à  toutes  les  demandes. 

En  dix  ans,  l'ensemble  des  dépenses  nationales  et 
municipales  a  passé  de  1.G39. 000.000  de  livres  sterling 
à  2.270.000.000  de  livres.  M.  Speyer,  dans  une  confé- 
rence, attribue  les  difficultés  financières  du  pays  à 
l'exagération  des  dépenses  publiques  et  privées. 

L'animation  diminue  au  Stock-Exchange. 

Espagne.  —  Les  Cortès  ont  repris  leurs  séances.  Le 

projet  de  budget  pour  1906  a  été  déposé. 

Grèce.  —  L'assassinat  de  M.  Delyannis,  président  du 
Conseil,  a  produit  dans  tous  les  pays  une  douloureuse 
émotion. 

Italie.  —  Malgré  l'obstruction  de  l'extrême-gauche, 
les  budgets  de  la  Marine  et  de  la  Guerre  seront  votés. 

M.  Carcano,  ministre  du  Trésor,  a  soumis  à  la 
Chambre  un  nouveau  plan  de  rachat  des.  Chemins  de 
fer  qui  réalise  des  économies  importantes  sur  l'ancien. 

Le  cours  de  la  Rente  Italienne  est  soutenu. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours, 
les  recettes  du  Trésor  se  sont  élevées  à  1.831.818.547 
lire,  ce  qui  constitue  une  augmentation  de  38.892.041 
lire  sur  celles  de  la  même  période  de  l'exercice  précé- 
dent. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  G  juin,  a  eu  lieu  à  Londres, 
l'émission  de  3  millions  de  livres  de  titres  brésiliens 
5  0/0,  solde  de  l'emprunt  de  1903. 

Etats-Unis.  —  Le  déficit  qui  va  en  augmentant  for- 
cera bientôt  le  Congrès  à  trouver  de  nouvelles  ressour- 
ces. Pour  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice,  le  déficit 
budgétaire  est  de  37  millions  de  dollars,  le  double  de  la 
moins-value  prévue  pour  l'année  entière. 

Le  marché  de  New-York  a  une  tendance  à  la  fai- 
blesse. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  765,  le  bilan  d'en- 
semble des  cinq  principales  banques  de  Mexico,  ainsi 
que  le  décret  créant  une  nouvelle  institution  financière 
au  Mexique. 

République  Argentine.  —  Le  Ministre  des  Finances 
vient  de  déposer  le  texte  de  la  loi  autorisant  la  con- 
version de  la  Dette  argentine. 

Asie.  —  Indes.  On  évalue  la  récolte  de  blé  des  Indes 
à  7.520.000  tonnes  anglaises.  La  moyenne  annuelle  des 
cinq  dernières  années  avait  été  de  6.249.000  tonnes. 
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La  Politique.  —  La  crise  de  Cabinet.  —  La  séparation  dos  églises 
et  de  l'Etat.  —  La  siluation  en  ludo-Glnne. 

On  est  toujours  incertain  en  ce  qui  concerne  le  niain- 
tien  deM-Rouvier  au  .Ministère  des  Affaires  étrangères 
ou  son  retour  au  Ministère  des  Finances. 

Dans  La  matinée  d'hier  M.  Elouvier  a  reçu  le  prince 
Radolin,  ambassadeur  d'Allemagne  à  Paris,  avec  qui 
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il  a  eu  un  long  entretien  et,  bien  que  le  secret  ait  été 
gardé  à  ce  sujet,  il  est  certain  que  la  nouvelle  conver- 
sation diplomatique,  en  faisant  taire  un  pas  aux  pour- 
parlers engagés,  a  rendu  actuellement  plus  difficile 
te  départ  de  M.  Rouvier  des  Affaires  étrangères. 

Voici,  du  reste,  le  communiqué  donné  aujourd'hui 
à  la  presse  : 

«  M.  Rouvier,  qui  a  assumé  la  tâche  de  diriger  simul- 
tanément jusqu'à  nouvel  ordre  les  deux  ministères  des 
affaires  étrangères  et  des  finances,  estime  qu'il  peut 
continuer  sans  inconvénient  cette  double  gestion  jus- 
qu'au jour  où  il  jugera  possible  de  résoudre  la  ques- 
tion ministérielle  par  l'option  entre  les  deux  porte- 
feuilles. Il  se  réserve,  d'après  l'appréciation  des  cir- 
constances, de  fixer  seul  le  jour  où  il  prendra  une 
détermination  définitive. 

«  En  attendant,  nous  sommes  autorisés  à  déclarer 
qu'à  l'exception  de  M.  Sarrien  —  auquel  au  début 
M.  Rouvier  avait  offert  les  finances  et  qui  avait  dé- 
cliné l'offre  —  le  Président  du  Conseil  n'a  fait  d'ouver- 
ture à  qui  que  ce  soit  pour  l'un  ou  l'autre  des  deux 
portefeuilles  des  finances  et  des  affaires  étrangères.  » 


•*»~  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  9  juin  à  i'Elvsé s" 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

La  question  de  l'option  de  M.  Rouvier  entre  les  portefeuilles 
des  Finances  et  des  Affaires  étrangères  n'est  pas  encore  ré- 
glée et  ne  parait  pas  devoir  l'être  avant  quelques  jours.  En 
attendant,  M.  Rouvier,  qui  continue  à  faire  l'intérim  au  quai 
d'Orsay,  a  mis  le  Conseil  au  courant  de  ses  premières  con- 
versations au  sujet  des  affaires  extérieures.  Les  négociations 
vont  se  poursuivre  avec  le  prince  Badolin.  ambassadeur 
d'Allemagne,  qui  rentre  à  Paris  pour  reprendre  son  poste. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  fait  signer  un  décret  par  lequel 
le  général  de  division  Lebon  est  nommé  commandant  du 
1er  corps  d'armée  à  Lille. 

Enfin,  le  Conseil  s'est  occupé  de  la  situation  de  la  Bourse 
du  Travail  de  Paris. 

Le  Ministre  des  Colonies  vient  de  câbler  à  M.  Beau, 
gouverneur  général,  pour  le  prier  de  venir  conférer  avec  lui, 
aussitôt  que  possible,  relativement  à  diverses  affaires  très 
importantes  concernant  l'Indo-Cbine  et  exigeant  une  solution 
très  prompte. 

Nous  croyons  savoir  qu'au  nombre  de  ces  affaires  figurent 
l'application  d'un  nouveau  régime  de  l'alcool  en  Cochinchine 
et  l'établissement  des  moyens  financiers  pour  la  mise  en  état 
de  défense  de  l'Indo-Chine,  dont  le  programme  vient  d'être 
achevé  par  le  Conseil  supérieur  de  défense  des  colonies. 

L'intérim  du  gouvernement  général  sera  provisoirement 
conféré  à  M.  Broni,  secrétaire  général. 

La  conséquence  de  ce  retour  forcé  de  M.  Beau  sera,  croit-on, 
l'ajournement  du  voyage  prejeté  de  M.  Clémentel  en  Indo- 
Chine. 

D'autre  part,  on  s'occupe  activement  de  réorganiser  la  dé- 
fense de  notre  colonie.  M.  Beau  vient  de  décider  la  création 
aux  Sept- Pagodes,  poste  important  situé  au  sommet  du  delta 
du  Tonkin,  d'une  école  dite  «  des  sous-olïïciers  indigènes  » 
destinée  à  former  des  sous-officiers  pour  tous  les  corps  et 
services  de  l'Indo-Ghine.  Les  élèves  admis  à  cette  école  rece- 
vront un  enseignement  français  et  un  complément  d'instruc- 
tion militaire.  Un  crédit  de  50.000  francs  a  été  prévu  pour 
cette  école . 

Comme  on  veut  obtenir  des  résultats  aussi  rapides  que 
possible,  le  général  de  division  Chevallier,  commandant  su- 
périeur des  troupes  d'Indo-Chinc,  a  été  autorisé  à  donner  les 
ordres  nécessaires  pour  ouvrir  l'école,  avec  un  effectif  d'essai 
très  restreint  et  avec  un  règlement  provisoire,  sans  attendre 
que  les  locaux  soient  construits. 

Le  9  juin  le  Sénat  a  discuté  la  proposition  de  loi 
créant  l'assistance  obligatoire  aux  vieillards  et  en  a  adopté 
les  14  premiers  articles. 

♦**  La  Chambre  a  tenu  deux  séances.  Le  matin  elle  a' 
continué  la  discussion  du  projet  de  loi  relatif  à  la  fraude  des 
vins  et  au  régime  des  spiritueux. 

L'après-midi,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  de  la  sépa- 
ration des  Eglises  et  de  l'Etat. 


La  veille  elle  avait  renvoyé  à  la  Commission  un  amende- 
ment de  M.  Flandin  (Youne  à  l'article  lu  de  fa  loi  sur  la  sé- 
paration, aux  termes  duquel  les  édifices  qui  servent  à 
l'exercice  du  culte  devaient  être  donnée  à  bail  pour  quatre- 
vin^l-dix-nouf  ans  aux  associations  cultuelles  par  l'Etat,  les 
départements  et  les  communes,  moyennant  un  loyer  annuel 
de  1  fr.  La  Commission,  déférent  à  l'indication  que  la 
Chambre  lui  avait  donnée,  a  admis,  en  le  modifiant  dans  son 
application,  le  principe  de  cet  amendement.  Elle  a,  dans  un 
nouvel  article  10,  proclamé  le  droit  de  propriété  absolue  de 
l'Etat,  des  départements  et  dos  communes  sur  ces  édifices,  et, 
dans  un  nouvel  article  11,  1"  décidé  d'en  laisser  aux  associa- 
tions cultuelles  la  jouissance  gratuite  sans  limitation  de 
durée,  et  2°  spécifié  les  cas,  au  nombre  de  cinq,  dans  lesquels 
cette  jouissance  leur  serait  retirée. 

Le  vote  de  l'article  10  ne  souffrait  pas  de  difficultés,  mais 
l'article  11  a  rencontré  une  certaine  opposition  qui  s'est  tra- 
duite dans  le  vote  final.  Il  n'a,  en  effet,  (Hé  adopté  que  par 
310  voix  contre  70  sur  380  volants.  Soit,  étant  donné  le 
nombre  habituel  des  votants,  l'abstention  de  près  de 
160  députés. 

■w«.  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  13  juin,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Ils  se  sont  entretenus  des  affaires  intérieures  et  extérieures 
en  cours. 

M.  Bienvenu-Martin,  ministre  de  l'Instruction  publique  et 
des  Beaux-Arts,  qui  s'était  rendu  avant  la  réunion  du  Con- 
seil devant  la  Commission  de  séparation  des  Eglises  et  de 
l'Ftat,  a  fait  connaître  les  dispositions  arrêtées  d'accord  entre 
la  Commission  et  lui  au  sujet  de  l'article  12  du  projet 
de  loi. 

Il  a  présenté  à  la  signature  du  président  de  la  BépublLque 
un  décret  nommant  M.  Gabriel  Fauré  directeur  du  Conser- 
vatoire national  de  musique  et  de  déclamation,  en  remplace- 
ment de  M.  Théodore  Dubois,  admis  sur  sa  demande  à  la 
retraite. 

M.  Bienvenu-Martin  a,  en  outre,  fait  signer  un  décret 
nommant  M.  Georges  Lafenestre,  membre  de  l'Institut,  pro- 
fesseur de  la  chaire  d'esthétique  et  d'histoire  de  l'art  au 
Collège  de  France,  en  remplacement  de  M.  Guillaume,  dé- 
cédé. 

wv  Le  13  juin,  la  Chambre  a  voté  le  nouvel  article  12  de 
la  loi  sur  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat,  qui  met  gra- 
tuitement à  la  disposition  des  Associations  cultuelles  les 
archevêchés  et  les  évêchés  pendant  une  période  de  deux  ans 
et  les  presbytères,  dans  les  communes  où  résidera  le  ministre 
du  culte,  les  grands  séminaires  et  facultés  de  théologie  pro» 
testante  pendant  cinq  ans. 

Divers  amendements  et  dispositions  additionnelles  ont  été 
ensuite  repoussés. 

-wv  Le  14  juin,  la  Chambre  a  tenu  deux  séances.  Le  ma- 
tin elle  a  repris  la  discussion  du  projet  de  loi  relatif  à  la 
fraude  sur  les  vins  et  au  régime  des  spiritueux.  Un  contre- 
projet  de  M,  Doumergue  a  été  repoussé. 

L'après-midi,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  de  la 
loi  sur  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat.  M.  Fernand 
David  et  les  autres  députés  de  la  Savoie  ont  soutenu  et  fait 
triompher  un  article  additionnel  à  l'article  12,  aux  termes 
duquel  les  édifices  du  culte  dans  les  départements  de  la  Sa- 
voie, de  la  Haute-Savoie  et  des  Alpes-Maritimes,  seront 
soumis  aux  mêmes  conditions  que  tous  les  édifices  du  culte 
en  France. 

Cet  amendement  était  rendu  nécessaire  par  ce  fait  qu'au 
moment  de  l'annexion  de  ces  provinces,  elles  vivaient  sous 
l'empire  de  la  loi  sarde,  qui  avait  attribué  aux  fabriques  la 
propriété  des  églises,  des  presbytères  et  des  cimetières  ;  par 
le  fait  de  l'amendement,  cette  propriété  fait  retour  aux  com- 
munes. 

On  a  voté  ensuite  l'article  15,  relatif  au  classement  des 
objets  mobiliers  au  titre  des  monuments  historiques. 

-v*~  Hier,  15  juin,  la  Chambre  a  continué  dans  sa  séance 
matinale  la  discussion  relative  à  la  fraude  sur  les  vins;  l'ar- 
ticle premier  du  projet  de  la  Commission  a  été  repoussé. 

L'après-midi  on  a  repris  la  discussion  de  la  séparation  des 
Eglises  et  de  l'Etat. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Conversion  Argentine 

Une  dépêche  de  Buenos-Ayres  nous  apprend  que 
le  projet  de  conversion  des  dettes  argentines  an- 
noncé depuis  si  longtemps  vient  d'être  déposé  sur 
le  bureau  du  Congrès  et  cette  nouvelle  a  été  accueil- 
lie avec  une  extrême  faveur  par  tous  les  marchés 
étrangers. 

Nous  avons  suivi  avec  trop  de  soin  les  progrès 
économiques  de  ce  pays;  nous  avons  attiré  depuis 
trop  longtemps  l'attention  de  nos  lecteurs  sur  la 
rapidité  de  son  développement,  pour  être  surpris 
de  voir  la  République  Argentine  arriver  à  cette 
dernière  étape  de  la  consolidation  de  son  crédit  et 
de  constater  la  bonne  impression  que  produit  cet 
événement. 

Kn  décidant,  en  1901,  la  reprise  intégrale  du  ser- 
vice de  sa  dette  avant  le  terme  prévu  par  les  arran- 
gements antérieurs,  le  Gouvernement  argentin 
avait  compté  sur  le  développement  progressif  des 
ressources  naturelles  de  la  République.  Or,  ce 
développement  s'est  poursuivi  avec  une  remar- 
quable régularité  et  il  n'a  pas  manqué  de  profiter 
aux  finances  du  pays  :  les  exploitations  se  sont 
étendues,  de  nouvelles  industries  se  sont  créées, 
les  exportations  ont  bénéficié  d'un  accroissement 
inespéré;  ainsi  l'or  étranger  a  été  attiré  à  l'inté- 
rieur, augmentant  la  puissance  d'achat  des  Argen- 
tins, permettant  la  mise  en  valeur  de  richesses 
nouvelles,  régularisant  la  situation  monétaire  

Le  tableau  suivant  du  commerce  extérieur  de  la 
République  Argentine,  depuis  1899,  montrera, 
d'ailleurs,  toute  l'importance  des  progrès  accom- 
plis 


Années 


1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 


Importations 


Francs 
475.482.190 
560.817.955 
491.444.740 
537.144.500 
585.253.355 
567.425.354 
569.798.745 
515.196.280 
556.303.000 
936.529.845 


Exportations 


Francs 
600.338.950 
584.010.080 
"505.846.495 
669.147.490 
923.587.655 
7/3.012.060 
838.580.510 
897.433.6?5 
L. 104.9^2.620 
1.320.787.625 


Excédent 


Francs 
124.856.700 
21.192.125 
14.401.755 
132.002.990 
339.234.300 
205.576.706 
268.781.765 
382.237.355 
548.619.020 
384.257.780 


Donc,  de  1895  à  1904,  c'est-à-dire  pendant  les  dix 
dernières  années,  les  importations  ont  augmenté 
de  40 1.047. 65'5  fr.,  ou  100  0/0,  et  les  exportations 
ont  progressé  de  720.448^675  fr.,  ou  117  0/0,  ce  qui 
fait  que  la  balance  commerciale,  toujours  favo- 
rable à  la  République  Argentine,  est  passée  de 
124.856.760  fr.  à  384.257.620  fr. 

Une  pareille  augmentation  des  exportations  est 
un  phénomène  remarquable  dans  l'histoire  écono- 
mique ;  on  n'en  trouverait  d'autre  exemple  qu'aux 
Etats-Unis,  mais,  dans  ce  dernier  pays,  l'accrois- 
sement provient  des  produits  manufacturés  autant 
que  des  produits  agricoles;  elle  est  uniquement 
due  ici  aux  produits  agricoles.  Voici,  en  elfet, 
comment  se  sont  réparties,  en  1904,  les  exporta- 
tions argentines  : 


Produits  de  l'élevage. . 

—  agricoles  

—  forestiers. . . . 

—  miniers  

—  de  la  chasse. 

—  divers  


Total, 


Francs 
525.850. 000 
751. 600. 000 
28.850.000 

2.050.1  

2.75(1.000 
10.70D.000 

1 .320.800.000 


On  le  voit:  sur  ce  total  de  1.320.800.000  fr., 
15  millions  seulement  ne  proviennent  pas  des 
produits  du  sol  ou  de  l'élevage,  et  l'on  peut  dire 
que  la  République  Argentine  est  un  pays  unique- 
ment agricole.  La  douceur  de  son  climat  et  l'ab- 
sence de  neige  permettent  les  travaux  pendant 
toute  l'année  ;  les  sécheresses  ou  les  pluies  ne  sont 
jamais  assez  prolongées  ou  abondantes  pour  pro- 
voquer la  perte  totale  d'une  récolte  ;  la  proximité 
des  côtes  maritimes  et  des  tleuves  navigables  faci- 
lite le  transport  des  produits  avec  des  frets  extrê- 
mement réduits,  et  quand  nous  aurons  constaté 
que  l'étendue  des  voies  ferrées,  qui  n'était  que  de 
9.432  kilomètres  en  1890,  atteint  aujourd'hui 
20.486  kilomètres,  que  2. 402  kilomètres  de  lignes 
nouvelles  sont  en  construction  et  que  7.400  kilo- 
mètres ont  été  concédés:  on  comprendra  l'impor- 
tance des  efforts  accomplis  pour  assurer  l'exploi- 
tation de  ces  richesses. 

Ce  qui  manque  le  plus  à  la  République  Argen- 
tine, ce  sont  les  travailleurs  :  sur  une  superficie  de 
2.950.120  kilomètres  carrés,  on  ne  compte,  en 
effet,  que  5.026.913  habitants.  Une  fort  intéressante 
statistique  de  M.  de  Alvear,  consul  général  de 
cette  République  à  Paris,  statistique  que  j'ai  déjà 
eu  l'occasion  de  citer,  constate  que  les  2.950.120 
kilomètres  c-irrés,  qui  forment  le  territoire  argen- 
tin, peuvent  se  diviser  ainsi:  1.043.000  kilomè- 
tres carrés  de  terres  labourables  ;  1  million  de  ki- 
lomètres carrés  de  terres  uniquement  utilisables 
pour  l'élevage  et  907.120  kilomètres  carrés  de  terres 
occupées  par  des  bois,  des  montagnes,  des  fleuves, 
des  rivières,  des  villes,  etc.  Comment  exploiter 
tous  ces  terrains  avec  la  population  que  nous  ve- 
nons d'indiquer  ?  Un  seul  moyen  se  présente  de 
parer  à  cette  difficulté  :  demander  à  la  vieille 
Europe  d'y  déverser  son  trop- plein  d'hommes.  De- 
puis de  longues  années,  le  Gouvernement  argentin 
fait  effectivement  les  plus  grands  efforts  pour  atti- 
rer vers  lui  les  émigrants  étrangers.  Il  est  allé  les 
solliciter  dans  leurs  propres  pays  ;  leur  a  vendu 
ou  donné  à  bail  les  terres  nationales  ;  a  fixé  lui- 
même  la  division  des  exploitations  concédées  et, 
de  1857  à  1904,  3.004.995  immigrants  sont  ainsi 
venus  doubler  la  population  du  pays. 

Au  fur  et  à  mesure  que  le  nombre  des  habitants 
s'accroît,  l'exploitation  se  développe. 

L'étendue  des  surfaces  cultivées,  qui  était  de 
2.989.400  hectares  en  1891,  atteignit  7.341.000 
hectares  en  1901  et  9.114.019,  en  1904.  Ce  dévelop- 
pement des  cultures,  qui  s'est  produit  simulta- 
nément à  celui  de  l'élevage,  a  créé  le  commerce 
très  actif  dont  nous  venons  de  parler,  et  nous 
allons  voir  l'effet  que  ce  développement  des  res- 
sources a  eu  sur  la  situation  financière. 

* 
*  * 

Les  recettes  publiques  ont  bénéficié  d'une  pro- 
gression remarquable  Elles  atteignaient  170  mil- 
lions 123.500  fr.  en  1894  ;  elles  ont  été,  l'année  der- 
nière, de  415.282.775  fr.,  soit,  en  dix  ans,  une  aug- 
mentation de  239.159.275  fr.  ou  135  0/0.  En  ne  te- 
nant pas  compte  de  l'exercice  1898,  qui  avait  donné 
des  résultats  exceptionnels  et  où  les  recettes 
s'étaient  brusquement  élevées  à  166.814.200  fr., 
les  revenus  ont  bénéficié  d'une  augmentation  très 
régulière.  En  présence  de  celle  situation,  on  pour- 
rail  croire  que  le  Gouvernement  argentin  s'est 
assuré  des  ressources  sullisanles  pour  faire  face 
aux  dépenses  extraordinaires,  réduire  la  dette 
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flottante,  diminuer  les  impôts.  Des  progrès  ont 
bien  été  faits  dans  ce  sens,  mais,  au  cours  des 
dernières  années  seulement  et  si  les  recettes  ont 
bénéficié  d'une  progression  rapide,  les  dépenses  se 
sont  maintenues  à  un  niveau  élevé.  Le  tableau 
que  nous  reproduisons  ci-dessous  des  recettes  et 
dépenses  publiques,  pendant  les  dix  années  écou- 
lées de  1894  à  1904,  nous  fait  voir  que  c'est  en 
1903  seulement  que  les  tentatives  faites  en  vue  du 
rétablissement  de  l'équilibre  ont  été  couronnées 
de  succès  : 

(En  francs) 


Années 

Chiffres  définitifs 

Excédent 
on  déficit 

Recettes 

Dépenses 

1894 

170.123.5(0 

174.344.050 

+  1.779.450 

1895    .  . 

190.386.375 

236.984.125 

—  46.597.750 

1896  

216.928.375 

300.855.000 

—  83.926.625 

1897  

255.576.050 

304.688. 300 

—  49.113.250 

466.814.200 

601.106.125 

—134.291.925 

1899  

362  578.500 

383.130.700 

—  20.552.^00 

1900  

323.902.300 

345.363.400 

—  21.461.100 

1901.  .  . 

325.426.350 

351.519.275 

—  26.032.925 

1902  

350.484.125 

365.379.075 

—  14.894.950 

374.859.900 

365.455.453 

-1-  9.404.442 

1904  

415  282.  T,  5 

352.419.291 

-+-  62.863.484 

On  voit  que  le  maximum  des  dépenses  a  été  at- 
teint pendant  l'exercice  1898;  une  diminution 
s'était  produite  pendant  les  années  suivantes, 
mais,  en  1902,  un  relèvement  nouveau  avait  dû 
être  consenti  et  si  tous  les  Ministères  avaient  con- 
couru plus  ou  moins  à  cette  augmentation,  c'était 
surtout  l'Administration  de  la  Guerre  qui  en  était 
responsable,  en  raison  de  la  tension  des  rapports 
avec  le  Chili.  Le  règlement  du  différend  a  amené 
une  diminution  des  dépenses  et  permis  au  prési- 
dent Roca  de  terminer  sa  gestion  avec  un  budget 
soldé  en  bénéfice. 

La  nouvelle  Administration,  écrivions-nous  au 
mois  de  mai  1904,  héritera  donc  d'une  situation 
meilleure,  mais  elle  devra  se  garder  de  se  laisser 
griser  par  la  prospérité  actuelle.  L'état  budgétaire 
exige  toujours  de  grandes  précautions;  bien  des 
problèmes  sont  en  même  temps  à  résoudre  qui 
demandent  à  être  étudiés  avec  soin.  Il  faut  songer 
à  reviser  les  lois  fiscales,  à  supprimer  ou  réduire 
autant  que  possible  les  charges  imposées  autrefois 
au  peuple  pour  faire  face  à  des  besoins  urgents.  Il 
faut  aborder,  enfin,  cette  importante  question  de 
la  conversion  de  la  dette  extérieure,  rendue  néces- 
saire par  la  trop  grande  variété  et  l'inégalité  des 
titres  existants,  conversion  qui  permettra  de  fixer 
le  taux  de  capitalisation  des  valeurs  argentines 
à  un  niveau  plus  en  rapport  avec  le  crédit  du 
pays. 

«  Ces  réformes  doivent  se  réaliser  dans  le  re- 
cueillement et  avoir  pour  base  une  situation  bud- 
gétaire solidement  équilibrée  ». 

Ces  réformes  ont  été  abordées  résolument  par  le 
Gouvernement  du  président  Quintana.  Les  deux 
projets  de  budgets  déposés  par  lui  ont  été  établis 
sur  des  bases  qui  garantissent  le  maintien  de 
l'équilibre,  tout  en  assurant  l'adoption  de  sages 
mesures.  Le  message  présidentiel  lu  le  1er  mai  1905 
annonçait  que  le  dernier  excédent  de  62  millions 
de  francs  a  permis  de  commencer  à  reconsti- 
tuer le  fonds  de  conversion,  de  réduire  de  plus 
de  huit  millions  de  pesos  la  dette  flottante,  de 
payer  en  espèces  des  travaux  de  chemins  de  fer. 
Depuis  lois,  le  Ministre  des  finances  a  proposé, 
pour  le  prochain  budget,  une  sensible  diminu- 
tion des  droits  de  douane  et  des  impôts  du  timbre. 


Une  des  questions  qui  tient  le  plus  au  cœur  du 
Gouvernement  est,  on  le  sait,  l'abolition  du  sys- 
tème monétaire  actuel  et  l'établissement  de  la  mon- 
naie saine  sur  la  base  du  franc  ou  du  peso. 

Dans  ce  but,  une  caisse  de  conversion  avait  été 
créée  en  1890  pour  constituer  un  fonds  avec  lequel 
on  pût  réaliser  le  retrait  progressif  des  billets  de 
cours  forcé.  Des  exigences  budgétaires  obligèrent 
malheureusement  le  Gouvernement  à  puiser  plu- 
sieurs fois  dans  ce  fonds  pour  faire  face  à  d'autres 
dépenses.  L'amélioration  de  la  situation  lui  a  per- 
mis, dans  ces  dernières  années,  de  le  reconstituer 
et  à  la  fin  de  l'exercice  1904,  il  existait  en  dépôt  à 
la  Banque  de  la  Nation  7.710.546  pesos-or  figurant 
au  crédit  du  fonds  de  conversion. 

Pendant  l'année  en  cours,  ce  fonds  sera  porté  à 
12  millions  de  pesos-or;  dans  trois  ans  il  atteindra 
30  millions  de  pesos-or  si  aucun  événement  hlcheux 
ne  se  produit.  Le  Gouvernement  estime  que  cette 
somme  est  suffisante  pour  garantir  la  conversion 
du  papier-monnaie  émis  au  moment  où  fut  votée 
la  loi  de  conversion. 

On  peut  ajouter,  en  ce  qui  concerne  la  converti- 
bilité, qu'il  y  a  avec  le  fonds  de  conversion,  à  la 
Banque  de  l'Etat  et  dans  les  banques  privées 
115.000.000  de  pesos  or.  La  valeur  échangeable  du 
papier-monnaie  en  circulation  et  en  dépôt  dans  les 
banques  étant  de  196.000.000  de  pesos,  la  converti- 
bilité serait  ainsi  assurée;  mais,  si  un  événement 
survenait  —  la  perte  d'une  récolte,  des  désordres 
intérieurs,  des  complications  internationales  ou 
toute  autre  crise,  —  l'or  qui  se  trouve  en  dépôt  se- 
rait absorbé  et  l'or  disponible  pour  la  conversion 
serait  ainsi  réduit  à  moins  d'un  quart  de  la  valeur 
échangeable  du  papier-monnaie.  C'est  pour  ces 
raisons  que  le  Gouvernement  du  Président  Quin- 
tana considère  qu'il  serait  prudent  de  porter  le 
fonds  de  conversion  à  plus  de  30.000.000  de  pesos- 
or  afin  d'assurer  la  convertibilité  permanente  de 
papier-monnaie. 

En  attendant  cette  réforme  capitale,  la  Républi  - 
que Argentine  a  pensé  que  sa  situation  économique 
s'était  assez  améliorée  et  son  crédit  suffisamment 
affirmé  pour  aborder  la  conversion  de  la  dette. 

Le  projet  qui  vient  d'être  présenté  par  le  Ministre 
des  finances,  et  dont  nous  publions  le  texte  dans 
nos  informations  argentines,  subira  sans  doute 
plusieurs  modifications,  car  il  nous  paraît  un  peu 
trop  dur  pour  les  porteurs  actuels  des  emprunts 
5  0/0  et  6  0/0.  Nous  aurons  d'ailleurs  plusieurs 
fois  l'occasion  d'y  revenir. 

Edmond  Théry. 


ASSOCIATION  NATIONALE 

DES 

Porteurs  français  de  Valeurs  étrangères 


Nous  venons  de  recevoir  le  rapport  annuel  de  l'Asso- 
cialion  nationale  des  porteurs  français  de  valeurs 
étrangères  pour  l'exercice  1903-04.  Bien  que  les  ren- 
seignements qu'il  renferme  aient  un  intérêt  rétrospectif, 
ce  document  mérite  d'attirer  l'attention  :  il  nous  permet 
de  jeter  un  coup  d'œil  sur  les  négociations  poursuivies 
et  de  nous  rendre  compte  des  résultats  obtenus  par 
cette  institution  d'origine  récente. 

L'institution  a  été  fondée  le  24  décembre  1898,  sous 
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le  titre  d'Association  nationale  des  porteurs  /'nuirais  de 
valeurs  étrangères.  Depuis  cette  époque,  elle  a  modifié 
ses  statuts  de  manière  à  les  mettre  eu  rapport  avec  la 
loi  sur  les  Associations  du  2  juillet  1901. 

D'après  ses  statuts,  l'Association  a  pour  but  spécial 
de  faciliter  aux  porteurs  français  de  valeurs  étran- 
gères la  défense  de  leurs  intérêts,  lorsqu'ils  sont  com- 
promis. 

Son  intervention  se  manifeste  particulièrement  le 
jour  où,  une  valeur  étrangère  négociée  sur  le  marché 
traîn  ais  se  trouvant  en  souffrance,  l'Association  est 
sollicitée  par  divers  intéressés  de  s'en  occuper,  et  que 
les  circonstances  et  l'importance  des  intérêts  engagés 
lui  paraissent  justifier  suffisamment  cette  intervention. 
En  ce  cas,  si  elle  juge  utile  de  grouper  les  porteurs,  di- 
rectement ou  en  comité  spécial,  les  adhésions  données 
n'entraînent  pour  les  intéressés  ni  dépôt  de  titres  ni 
cotisation,  le  concours  apporté  par  l'Association  à  ces 
groupements  ou  comités  étant  complètement  gratuit. 

L'Association  met  ainsi  les  porteurs  en  situation  de 
se  défendre  eux-mêmes  et  de  prendre  toutes  décisions 
utiles  à  leurs  intérêts  avec  l'appui  matériel  et  moral 
d'une  organisation  absolument  indépendante  et  ne  vi- 
sant à  aucun  bénéfice. 

Des  résultats  importants  ont  été  obtenus  depuis  la 
création  de  l'Association,  mais  rarement  un  exercice  a 
été  aussi  rempli  que  le  dernier.  On  s'en  rendra  Compte 
en  examinant  les  diverses  affaires  dont  elle  a  eu  à 
s'occuper  : 

Chemins  de  fer  Andalous.  —  Le  but  des  négociations 
engagées  en  1903  et  poursuivies  en  190i  était  de  mettre 
fin  à  la  situation  provisoire  réglée  par  les  divers modus 
Vivendi,  et  qui  ne  s'était  prolongée  que  dans  l'espoir 
qu'une  détonte  du  change  ou  une  amélioration  des  re- 
colle- viendraient  faciliter  un  règlement  définitif. 

Cette  situation  provisoire  aurait,  en  effet,  fini  par 
devenir  un  danger  pour  l'entreprise,  par  suite  de  la 
trop  longue  suspension  de  l'amortissement  et  aussi  en 
raison  de  l'accumulation  continue  du  passif  qui  résul- 
tait de  l'émission  de  vales. 

D'autre  part,  certaines  catégories  d'obligataires,  en 
se  basant  sur  les  droits  spéciaux  de  préférence  atta- 
chés à  leurs  titres,  insistaient  de  plus  en  plus  pour 
obtenir  un  règlement  définitif,  et  il  n'était  plus  possi- 
ble d'ajourner  encore  leurs  revendications,  sans  s'ex- 
poser à  les  voir  mettre  en  péril  la  situation  de  la 
Compagnie. 

Après  de  laborieuses  études  et  de  longues  négocia- 
tions, le  Comité  de  défense  des  obligataires  s'est  mis 
enfin  d'accord  avec  la  Compagnie,  en  février  1904,  sur 
les  bases  d'un  projet  de  convenio.  Ce  projet  a  été  ap- 
prouvé par  les  obligataires,  puis  par  l'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires. 

Les  résultats  pratiques  que  les  obligataires  sont  en 
droit  d'attendre  du  projet  de  convenio  de  1904  peuvent 
se  chiffrer  ainsi  : 

En  prenant  pour  base  des  calculs  le  produit  net  moyeu  des 
deux  derniers  exercices  1902  et  1903,  soit  environ  10  millions 
de  pesetas,  et  en  admettant  que  le  change  se  maintienne  à 
i:r>  en  moyenne,  le  porteur  de  trois  obligations  Andalouses 
devra  toucher  (moins  les  impôts)  sur  chacune  de  ses  deux 

obligations  a  revenu  fixe,  15  francs,  soit   30  fr.  » 

sur  une  obligation  à  revenu  variable   7  fr.  r>0 

Total   37  fr.  50 

se  .il  60  moyenne  par  obligation,  12  fr.  50. 

Quant  aux  porteurs  d'obligations  des  trois  séries  Sèville- 
X .'t.  - .  ils  recevront  le  plein  de  leurs  coupons,  soit  10  francs 
par  obligation. 

Enfin,  pour  toutes  les  séries  d'obligations  Anda- 
Lottaes  OU  Sévillc-Xérès,  l'amortissement,  suspendu 
di -puis  L897,  sera  repris  immédiatement  et  fonctionnera 
régulièrement  dans  l'avenir. 

Dette  extérieure  fie  Saint-Dominijue.  —  Du  1er  jan- 
vier 1903  au  1er  janvier  11904,  les  remises  du  Gouverne- 
ment  de  Saint-Domingue  à  La  Dette  extérieure  qui,  aux 
termes  de  la  convention  de  1901,  auraient  dû  être  d'au 


1  moins  300.000  dol.  or  ou  1.500.000  fr.,  ont  seulenien 
atteint  le  chiffre  de  26:000  dol. 

L'arriéré  pour  l'année  1902  était  de  231.000  dol.  en 
Chiffres  ronds  ;  en  ajoutant  ce  montant  aux  274.000 dol. 
restant  dus  sur  1903,  on  voit  que  le  total  de  l'arriéré  au 
Si  décembre  1903  s'élevait  au  chiffre  considérable  de 
505.000  dol.  Au  30  septembre  1904,  cet  arriéré  se  trou- 
vait accru  de  huit  nouvelles  mensualités  de  25  dol.  cha- 
cune, soit  de  200.000  dol.  or. 

Cette  situation  est  due  à  l'état  politique  voisin  de 
l'anarchie  dont  souffre  depuis  si  longtemps  la  Républi- 
que Dominicaine.  En  effet,  depuis  la  conclusion  de 
1  arrangement  de  juin  1901,  trois  changements  de  Gou- 
vernement ont  eu  lieu,  et  chacun  à  la  suite  d'une  révo- 
lution plus  ou  moins  violente,  en  tout  cas  toujours 
néfaste  à  la  situation  financière  du  pays. 

A  plusieurs  reprises,  l'Association  a  appelé  l'attention 
du  Département  des  Affaires  étrangères  sur  les  consé- 
quences déplorables  de  cet  état  de  choses  pour  les  inté- 
rêts des  porteurs  français.  Mais  jusqu'ici,  il  n'est  pas 
possible  de  prévoir  à  quelle  époque  le  Gouvernement 
Dominicain  sera  en  mesure  de  reprendre  même  en 
partie  le  service  régulier  de  la  Dette  extérieure,  confor- 
mément aux  dispositions  du  contrat  de  1901.  L'inter- 
vention des  Etats-Unis  parait  cependant  de  nature  à 
augmenter  la  sécurité  des  porteurs. 

Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Espagne.  —  La  Compa- 
gnie du  Sud  de  l'Espagne  persistant  à  vouloir  imposer 
à  ses  obligataires  le  projet  de  Convenio  de  1898,  inac- 
ceptable en  lui  même  et  déclaré  nul  en  la  forme  par  un 
arrêt  de  la  Cour  suprême  de  .Madrid,  rendu  le  18  oc- 
tobre 1900,  le  Comité  de  Défense  a  dû,  avec  l'aide  de 
l'Association  Nationale,  poursuivre  la  lutte  entreprise 
contre  les  prétentions  de  cette  Compagnie.  Les  procès 
se  suivent  encore  tant  devant  les  juridictions  fran- 
çaises que  devant  les  tribunaux  espagnols. 

Dette  Ottomane.  —  Nous  n'avons  pas  besoin  de  rap- 
peler les  négociations  auxquelles  adonné  lieu  le  projet 
d'unification  de  la  Dette  Ottomane,  aujourd'hui heureu- 
*■  sèment  réalisée.  L'intervention  de  l'Association  dans 
r  cette  affaire  a  permis  d'obtenir  certaines  améliorations 
importantes  : 

Le  délai  de  prescription  de  huit  ans,  prévu  par  l'ar- 
ticle 2,  a  été  reporté  à  quinze  ans  ;  l'attribution  de  la 
Série  C  a  été  élevée  de  40  à  42  0/0.  En  ce  qui  touche  la 
récupération  des  déficits  de  recettes,  le  texte  dont  on 
demandait  la  modification  a  été  sensiblement  précisé. 
En  outre,  le  Gouvernement  turc  s'est  engagé  à  verser 
150.000  1.  tq.  en  accroissement  de  la  réserve. 

Chemins  de  fer  du  Sud  de  VA  ut  nette. —  On  se  rappelle 
qu'un  curateur  a  été  nommé  par  le  Tribunal  de  Com- 
merce de  Vienne  en  vue  de  l'exécution  de  la  convention 
du  16  septembre  1903  et  de  la  protection  des  droits  des 
obligataires  3  0/0.  Ce  curateur  est  chargé  «  de  pré- 
senter chaque  année  un  rapport  sur  l'exécution  de  la 
convention  et  d'y  consigner  toutes  les  observations 
sur  la  situation  financière  de  la  Compagnie  qu'il  croi- 
rait devoir  porter  à  la  connaissance  des  obligataires  ». 

La  publication  annuelle  de  ces  rapports  suffira 
pleinement  à  tenir  les  obligataires  au  courant  des  faits 
qui  peuvent  les  intéresser;  néanmoins,  à  raison  de 
l'importance  delà  convention  intervenue  en  L903,  et  au 
moment  où,  pour  la  première  fois,  cette  convention 
recevrait  son  exécution  pour  le  règlement  d'un  exercice, 
l'Association  nationale  a  cru  devoir  appeler  l'attention 
de  ses  adhérents  sur  le  rapport  du  curateur.  A  cet  effet, 
elle  leur  a  adressé  une  circulaire  précisant  certains 
points  de  la  convention  et  relative  tant  aux  premiers 
résultats  obtenus  qu'à  ceux  qu'on  pouvait  en  al  tendre 
clans  l'avenir. 

Le  fait  capital  signal/'  par  colle  circulaire,  eel  que 
les  prévisions  qui  ont  servi  de  base  à  l'arrangement 
ont  été  dépassées;  la  progression  des  recettes  brutes 
s'est  élevée  à  2  73  0/0  au  lieu  do  2  0/0,  et  elle  a  profité  de 
l'augmentation  du  produit  nel  à  concurrence  île 
38  76  0/0  au  lieu  de  35  0/0. 

Dette  du  Venezuela.  —  Le  Comité  de  défense,  cons- 
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titué  au  mois  de  juin  1903,  après  avoir  étudié  la  situa- 
tion de  l'affaire  et  recueilli  des  informations  aux 
sources  officielles,  s'est  rendu  compte  que  le  Gouver- 
nement vénézuélien  n'était  pas  dispose  ù  ouvrir  des 
négociations  au  sujet  de  sa  Dette,  tant  que  la  Cour 
arbitrale  de  La  Haye  ne  se  serait  pas  prononcée  sur  la 
question  du  règlement  des  réclamations  présentées 
simultanément  par  les  puissances. 

Il  a  donc  cru  devoir  suspendre  provisoirement  ses 
démarches. 

La  sentence  de  la  Cour  arbitrale  n'a  été  rendue  que 
le  23  février  1904  : 

Par  cette  décision,  lisons-nous  dans  le  rapport,  le  droit 
des  trois  puissances  bloquantes,  l'Angleterre,  l'Allemagne  et 
l'Italie,  à  un  traitement  préférentiel  pour  le  paiement  de  leurs 
créances,  droit  contesté  jusqu'alors  par  le  Venezuela  et  les 
autres  puissances  créancières,  a  été  définitivement  reconnu, 
et  30  0/0  des  revenus  des  douanes  de  La  Guayra  et  de  Puerto 
Cabello  ont  été  affectés  à  la  garantie  de  ce  privilège. 

La  créance  de  l'Allemagne  a  été  liquidée  à  2  millions  de 
francs,  celle  de  l'Angleterre  à  9  millions  et  celle  de  l'Italie  à 
5  millions.  En  outre,  3  millions  pour  frais  de  guerre  ont  été 
compris  dans  le  montant  de  créances  privilégiées,  qui  s'élève 
ainsi  à  un  total  de  19  millions  de  francs. 

Après  complet  remboursement  de  cette  somme,  viendra, 
aux  termes  de  la  sentence-  de  La  Haye,  le  règlement  des 
créances  liquidées  des  autres  puissances,  dont  le  montant 
probable  s'établissait  ainsi  :  Belgique,  11  millions  de  francs 
(dont  10  millions  1  2  en  ce  qui  concerne  l'emprunt  dit  des 
Eaux  de  Caracas 1  ;  Espagne.  2  millions  ;  France,  2  millions 
et  demi  (non  compris  les  chemins  de  fer  vénézuéliens,  sur  le 
règlement  desquels  on  n'a  pas  pu  jusqu'ici  se  mettre  d'ac- 
cord ;  Hollande,  2  millions  ;  Danemark,  1  million  :  Mexique, 
3  milbons  ;  soit  au  total  26  millions  1/2.  Mais  cette  somme 
se  trouve  actuellement  ramenée  à  16  millions,  par  suite  du 
remboursement  de  l'Emprunt  des  Eaux  de  Caracas,  qui  a  été 
effectué  très  rapidement  parle  Venezuela. 

Au  mois  de  mars  dernier,  d'après  les  renseignements 
fournis  par  M.  Bowen,  ministre  des  Etats-Unis  à  Caracas, 
les  30  0/0  des  recettes  des  douanes  réservés  pour  faire  face 
à  ces  paiements,  ne  correspondaient,  pour  les  douze  mois 
écoulés,  qu'à  5  millions  de  francs  environ,  somme  inférieure 
à  ce  qu'on  espérait  ;  —  les  prévisions  étaient  que  les  30  0/0 
représenteraient  mensuellement  environ  600.000  fr.  —  M. 
Bowen  aurait  alors  émis  l'avis  que  la  diminution  des  recettes 
de  la  Guayra  et  de  Puerto  Cabello  proviendrait  de  la  créa- 
tion par  le  Gouvernement  vénézuélien  de  douanes  concur- 
rentes et  qu'il  y  aurait  lieu  d'examiner  si  le  Venezuela  ne 
devrait  pas  être  requis  de  verser  annuellement  une  somme 
de  5.400.000  fr.  pour  les  réclamations. 

Sur  le  pied  d'un  versement  annuel  de  5.400.000  fr.,  il  fau- 
drait encore  près  de  trois  ans  pour  liquider  la  créance  privi- 
légiée des  puissances  bloquantes. 

Quand  les  questions  soumises  à  l'arbitrage  de  la 
Cour  de  La  Haye  eurent  été  tranchées,  le  Venezuela 
parut  se  préoccuper  d'une  façon  plus  active  du  règle- 
ment de  ses  dettes  extérieures,  en  même  temps  que 
de  leur  unification.  Mais  tous  ces  pourparlers  ont  été, 
depuis,  suspendus. 

Gai  de  Madrid.  —  Les  pourparlers  engagés  avec  la 
Compagnie  ayant  amené  une  entente  sur  un  projet 
d'accord,  les  obligataires  ont  été  convoqués  en  assemblée 
générale  :  75(3  obligataires,  porteurs  de  25.000  obliga- 
tions, étaient  présents  ou  représentés.  A  l'unanimité, 
moins  une  voix,  ils  ont  voté  le  projet  d'arrangement 
dont  la  base  essentielle  est  la  suivante  : 

I.  —  Chaque  obligation  actuelle  de  500  francs  sera  rem- 
placée par  deux  obligations  de  250  francs,  l'une  à  revenu  fixe, 
l'autre  à  revenu  variable  :  l'intérêt  des  variables  pouvant 
sV-levcr  jusqu'à  5  0/0.  Les  coupons  afférents  aux  exercices 
1903  et  1904  seront  échangés  contre  des  actions  privilégiées 
de  250  pesetas,  à  raison  d  une  action  contre  les  coupons 
afférents  à  cinq  obligations. 

Houillères  de  la  Russie  Méridionale .  —  Le  Comité 
nommé  par  l'assemblée  des  obligataires  le  21  avril 
1903,  s'est  mis,  après  de  laborieuses  négociations,  d'ac- 


cord avec  la  Compagnie  des  Houillères  sur  les  termes 
d'un  projet  d'arrangement,  de  nature  à  donner  à  la 
Compagnie  les  facilités  dont  elle  avait  besoin,  tout  en 
sauvegardant  les  droits  et  les  intérêts  des  obligataires. 

Le  texte  de  cet  accord  est  en  ce  moment  soumis  à 
l'approbation  des  autorités  administratives  russes. 

*% 

En  dehors  des  affaires  que  nous  venons  d'énumérer, 
l'Association  a  eu  à  s'occuper  d'un  grand  nombre  de 
questions  relatives  à  des  valeurs  étrangères  Dette  du 
Honduras,  Billets  hypothécaires  de  Cuba,  Dette  égyp- 
tienne, Chemins  de  fer  brésiliens,  Cédules  de  la  Banque 
Hypothécaire  de  Buenos-Ayres,  Emprunts  d'Haïti, 
etc.,  etc.). 

Ces  affaires,  qui  n'ont  pas  nécessité  la  création  de 
Comités  de  défense,  par  suite,  soit  d'une  solution  inter- 
venue entre  temps,  soit  du  peu  d'importance  des  inté- 
rêts français  engagés  dans  ces  valeurs,  parfois  non 
cotées  en  France,  n'en  ont  pas  moins  nécessité  des 
études,  des  démarches  et  même  l'intervention  de  l'As- 
sociation auprès  des  Pouvoirs  publics. 

On  voit  que  l'activité  de  l'Association  s'est  déployée 
sur  toutes  les  questions  intéressant  les  porteurs  de 
titres  et  que  ceux-ci  peuvent  être  assurés  désormais 
d'être  défendus  avec  toute  l'autorité  et  la  compétence 
que  comporte  l'institution. 

Georges  Bourgarel. 


Société  Foncière  Lyonnaise 


Les  résultats  de  l'exercice  1904  de  cette  Société  se 
sont  établis  aux  environs  de  ceux  de  l'exercice  1903. 
Ils  ont  atteint,  en  effet,  le  montant  de  1.530.454  fr.  77, 
contre  1.543.093  fr.  99  l'année  précédente.  Voici,  au 
reste,  le  bilan  au  31  décembre  dernier  que  nous  rap- 
prochons de  celui  au  31  décembre  1903  : 

Bilan  au  31  décembre 

1903  1904 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  Banques   142.849  28        119.457  16 

Cautionnements   19.867  35         19.867  35 

Débiteurs  divers   1.727.453  44     1.456.286  59 

Loyers  acquis  mais  non  échus.  764.618  34       764.244  60 
Terrains  à  Paris,  Nice,  Cannes, 
Ospedaletli,  San  Remo  et  di- 
vers  1   »               1  » 

207  maisons  de  rapport  appar- 
tenant à  la  Société   64.675.515  47   64.675.515  47 

Intérêts  dans  la  Société  des 
Nouveaux  Quartiers  de  Paris 

(sur  95  maisons)   14.603.534  68   14.603.534  68 

Impôts  à  recouvrer   57.698  74         55.381  87 

81.091.538  30  81.694.288  72 
Passif 

Capital   50.000.000   »  50.000.000  » 

Réserve  légale   1.618.839  69  1.712.004  88 

Créanciers  divers   448.961  46  472.729  75 

Coupons  à  payer   928.393  53  915.428  74 

Prorata    d'intérêts  dus  mais 

non  échus   153.245  17  161.285  30 

Dû  sur  acquisition  d'immeu- 
bles  8.000    »  8.000  .» 

Obligations   21.289.973  04  20.552  867  84 

Obligations  remboursées   1.830.290  15  2.005.312  40 

Provision  pour  risques  divers.  3.928.285  31  4.050.655  09 
Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   1.543.093  99  1.530.454  77 

Reliquat  des  exercices  pré- 
cédents  242.455  96  285.549  95 

81 .991.538  30    81 .694.288  72 
Les  profits  n'ont  donc  pas  sensiblement  varié  d'une 
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année  à  l'autre.  Comparés  à  ceux  de  l'exercice  1903,  ils 
se  décomposent  ainsi  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices 

'   1903^  "Ï904 

Recettes       —  — 
(En  francs) 

Loyers  nets  de  la  Société              2.268.968  74  2.239.337  08 

Dividende  de  la  Société  des  Nou- 
veaux Quartiers  de  Paris              457.399  29  456.014  93 

Intérêts  dos  créances                        45.467  09  44.273  77 

.  2.771.835  12  2.739.625  78 

Charges 

Frais  généraux                             119.331  48  I21.4E0  45 

Abonnement  au  Timbre  sur  les 

obligations  '.        16.149  35  15.609  76 

Abonnement  au  Timbre                      60.000    »  60.000  » 

Intérêts  des  emprunts                    817.760  30  794.630-80 

Amortissement  comprenant,  en 

1903,  431  obligations,  et  en  1904, 

435  obligations  sorties  au  tirage 

et  remboursées  à  500  fr                 215. 5C0    »  217.500  » 

Bénéfices  nets                              1.543.093  99  1.530.454  77 

Sommes  égnles   2.771.835  12   2.739.625  78 

Si  nous  ajoutons  aux  soldes  bénéficiaires  ci-dessus 
les  reports  des  exercices  précédents,  nous  obtenons  : 

Exercices 

1903      ~       1904  ~" 

(En  francs) 

Bénéfices  nets   1.543.093  99   1.530.454  77 

Jteport  des  exercices  précédents.      242.455  96      285.549  95 

Soldes  disponibles   1.785.549  95   1.816.0C4  72 

Les  répartitions  se  sont  établies  comme  ci -dessous: 

  Exercices  

'     Î9Ô3  Ï1Ô4~ 

(En  francs) 

Dividende  à  raison  de  15  fr.  par 

action   1.500.000    »    1.500.000  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau: ....     '  285.549  95      316.004  72 

Sommes  égales  ! 


1.785.549  95   1.816.004  72 


Le  dividende  est  resté  fixé  à  15  francs  par  action, 
comme  l'année  précédente.  Quant  aux  ventes  de  ter- 
rains réalisées  pendant  l'exercice,  elles  se  sont  élevées 
à  332.849  fr.  02,  au  lieu  de  623.358  fr.  52  en  1903,  et 
elles  ont  reçu  la  destination  suivante.  Nous  établis- 
sons encore  une  comparaison  avec  l'année  1903  : 

Exercices 


1903 


1904 


(En  francs) 

A  la  réserve  légale,  montant  repré- 
sentant 5  0/0  sur  les  produits  de 

l'exploitation   77.154  69     76.522  74 

A  la  même  réserve,  5  0/0  sur  le  pro- 
duit des  ventes  de  terrains  effec- 
tuées  31.167  92     16.642  45 

Aa  compte  de  Provision  pour  risques 

divers   515.035  91   239.683  83 

Somme  égale   623.358  52  332.849  02 


Observons  cependant  que  la  «  Provision  pour  risques 
divers  »  a  eu  à  supporter  un  prélèvement  de  117.314  fr.  05, 
•  .avoir  :  81.720  fr.  40  pour  dépenses  du  «  tout-à-l'é- 
gout  »,  construction  de  quatre  ascenseurs  à  Paris  et 
installation  de  l'éclairage  électrique  ù  Ospedaletti  ; 
35.593  fr.  65  pour  balance  entre  le  produit  d'émission 
et  le  prix  de  rachat  des  obligations  retirées  de  la  circu- 
lation. Par  suite,  et  pour  l'exercice  1904.  ladite  «  Pro- 
vision »  se  trouve  ramenée  ;'t  122. 3(19  fr.  78,  ce  qui 
porte  le  montant  de  ce  compte  à  4.050.645  fr.  09. 

Nous  venons  de  parler  dè  la  réalisation  de  terrains 
en  1904,  et  nous  croyons  alors  utile  de  rappeler  que, 


depuis  là  réorganisation  de  la  Société,  le  montant  des 
ventes  se  chiffre  ainsi  : 

Francs  Francs 


En  1893. . 

—  1894. 

—  1895. 

—  1896.. 

—  1897. 

—  1898.. 

—  1899.. 


145.117 

732.250 
....  1.448.442 
287.085 
330.139 
418.535 
242.002 

.1  reporter  ...  3.563.570 


En  1900. 

—  1901 . 

—  1902. 

—  1903. 

—  1904. 


Report. 


Total. 


3.563.570 
130.924 
486.497 
419.276 
623.1-57 
332.849 

5.556.474 


Sur  ce  montant  de  5.556.474  fr.,  202.219  fr.  restent 
dus  par  les  acheteurs,  et  le  solde  a  été  employé,  après 
paiement  des  frais  d'installation  du  «  tout-à-l'égout  » 
et  des  ascenseurs  clans  les  maisons  de  Paris,  à  racheter 
des  obligations  de  la  Société.  Le  nombre  de  ces  titres 
rachetés  et  rentrés  dans  les  caisses  s'élève  aujourd'hui 
au  nombre  de  11.590.  Ces  titres  ont  été  annulés,  per- 
forés, et  ne  peuvent  plus  être  remis  en  circulation. 

En  ce  qui  regarde  les  terrains  nus  possédés  encore 
par  la  Société  Foncière  Lyonnaise,  disons  qu'ils  se 
décomposaient  ainsi  au  31  décembre  dernier  : 

1.550  mètres  carrés  environ  à  Paris,  1G°  arrondissement. 


445.000 

10.000 
28.000 
620.000 
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à  Cannes,  contre  460.000  mè- 
tres carrés  au  31  décembre 
1903. 

à  Nice,  en  diminution  de  12.000 
mètres  carrés  sur  1903. 

près  Monte  Carlo  (commune  de 
Beausoleil). 

à  Ospedalett  i,  au  lieu  de635.000 
mètres  carrés  au  31  décem- 
bre précédent. 

à  Anvers  (Belgique),  au  lieu 
de  400  mètres  en  1903. 


Les  750  mètres  carrés  à  Menton,  qui  figuraient  au 
31  décembre  1903,  ont  disparu.  A  remarquer,  d'autre 
part,  que,  pendant  l'exercice,  aucun  immeuble  n'a  été 
vendu.  Observons,  en  outre,  que  l'intérêt  pris  dans  la 
Société  des  Nouveaux  Quartiers  de  Paris  est  resté, 
encore  une  fois,  le  même.  On  sait,  au  reste,  qu'il  re- 
présente le  prix  auquel  la  Société  Foncière  Lyonnaise 
a  payé  les  actions  de  ladite  Compagnie  qu'elle  détient. 
Et,  au  sujet  de  la  Société  des  Nouveaux  Quartiers  de 
Paris,  disons  que  cette  dernière  Société  possède  95 
maisons,  dont  le  prix  de  revient  est  de  27.196.547  fr.  76. 
Ce  domaine  a  produit,  l'année  dernière,  1.382.368  fr.  10 
brut,  contre  1.379.256  fr.  20  en  1903,  soit,  après  déduc- 
tion de  348.703  fr.  66  pour  dépenses  d'entretien,  impôts 
et  charges,  un  revenu  net  de  1.033.064  fr.  44,  au  lieu  de 
1.035.651  fr.  18  l'année  précédente.  Ce  revenu  a  permis 
la  répartition  d'un  dividende  de  16  fr.  10  brut  par 
action,  contre  16  fr.  15  en  1903. 

Le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Foncière  Lyonnaise  à  l'assemblée  générale 
des  actionnaires,  qui  a  eu  lieu  le  30  mai,  mentionne 
que,  sur  lé  littoral  de  la  Méditerranée,  où  se  trouve  la 
plus  grande  partie  de  ses  terrains,  la  dernière  saison 
aété  moins  satisfaisante  que  la  précédente.  Néanmoins, 
à  Cannes,  il  s'est  produit  un  certain  mouvement  dans 
la  construction  des  villas.  Disons  que  la  Société  fait 
tous  ses  efforts  pour  attirer  ce  mouvement  sur  ses  ter- 
rains, et  qu'elle  cherche  à  favoriser,  dans  cette  ville, 
les  entreprises  qui  semblent  devoir  accroître  sa  pros- 
périté. 

L'assemblée  générale  du  30  mai,  à  laquelle  étaient 
représentées  36.129  actions,  a  ratifié  les  comptes  qui 
lui  étaient  soumis  et  approuvé  la  fixation  du  dividende 
à  15  fr.  Elle  a  aussi  réélu,  comme  administrateur, pour 
six  ans,  M.  Fabre-Luce,  et  ratifié  la  nomination  faite 
par  le  Conseil  d'administration,  de  M.  Pierre  Chévrier, 
comme  administrateur,  en  remplacement  de  l'honora- 
ble M.  Germain,  décédé.  Les  pouvoirs  de  M.  Chévrier 
auront  la  durée  de  ceux  de  M.  Germain.  Enfin,  l'assem- 
blée a  désigné,  comme  commissaires  des  comptes  pour 
l'exercice  1905,  MM.  de  Marisy  el  des  Vallièrés. 

A.  Lechenet. 
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LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Depuis  notre  dernière  chronique,  la  possibilité  de  la 
conclusion  de  la  paix  paraît  plus  évidente. 

M.  Roosevelt ,  président  des  Etats-Unis,  a  fait 
remettre  à  Saint-Pétersbourg  et  à  Tokio  une  note  dont 
voici  le  résumé  officiel  : 

Le  Président  estime  que  l'heure  est  venue  où,  dans  l'intérêt 
de  toute  l'humanité,  il  doit  rechercher  s'il  n'est  pas  possible 
de  mettre  fiu  à  ce  terrible  et  lamentable  conflit.  Des  liens 
d'amitié  et  de  sympathie  unissent  les  États-Unis  à  la  fois  au 
.lapon  et  à  la  Russie,  et  ils  estiment  que  le  progrès  du  monde 
subit  un  recul  par  le  fait  de  la  guerre  entre  ces  deux  grands 
paye. 

Le  Président  presse  vivement  les  Gouvernements  russe  et 
japonais,  non  seulement  dans  leur  propre  intérêt,  mais  dans 
celui  du  monde  civilisé  tout  entier,  d'ouvrir  des  négociations 
directes  en  vue  de  conclure  la  paix  l'un  avec  l'autre. 

Le  Président  suggère  des  négociations  entreprises  directe- 
ment et  exclusivement  entre  les  deux  belligérants,  en  d'autres 
termes  une  conférence  de  plénipotentiaires  japonais  et  russes, 
sans  intermédiaire,  afin  d'examiner  s'il  n'est  pas  possible  poul- 
ies deux  puissances  de  se  mettre  d'accord  sur  les  conditions 
de  paix. 

Le  Président  demande  instamment  aux  Gouvernements 
rus?e  et  japonais  de  consentir  maintenant  à  cette  conférence. 

Le  Président  désire  faire  tout  ce  qu'il  peut,  si  les  deux 
Gouvernements  intéressés  estiment  que  ses  services  leur  sont 
utiles,  pour  régler  les  préliminaires  relatifs  aux  temps  et  lieu 
de  la  conférence  ;  mais,  dans  le  cas  même  où  ces  prélimi- 
naires seraient  réglés  directement  entre  les  deux  puissances, 
ou  d'une  autre  façon,  le  Président  s'estimerait  heureux,  car 
il  n'a  d'autre  dessein  que  d'amener  une  conférence  que  le 
monde  civilisé  tout  entier  souhaiterait  voir  aboutir  à  la  paix. 

On  fait  connaître  aujourd'hui  le  texte  de  la  réponse 
du  Gouvernement  russe  à  la  proposition  du  Président 
Roosevelt.  Cette  réponse  est  résumée  comme  il  suit  par 
le  Ministère  des  Affaires  étrangères  de  Russie  : 

Le  Président  des  Etats-Unis  d'Amérique  a  chargé  l'ambas  • 
sadeur  de  la  République  près  la  Cour  impériale  de  solliciter 
une  audience  privée,  afin  de  faire  parvenir  directement  à 
l'Empereur  le  témoignage  des' sentiments  d'amitié  invariable 
des  États-Unis  à  l'égard  de  la  Paissie,  d'exprimer  le  désir 
personnel  du  président  Roosevelt  de  contribuer,  autant  que 
possible,  dans  l'intérêt  du  monde  entier,  à  la  cessation  des 
hostilités  en  Extrême-Orient. 

L'ambassadeur  avait  l'ordre  d'ajouter  que  le  président  fai- 
sait simultanément  la  même  démarche  auprès  du  Gouverne- 
ment japonais. 

L'Empereur  a  daigné  recevoir  le  7  juin  l'ambassadeur  des 
Etats-Unis  et  accueillir  avec  une  attention  bienveillante 
l'initiative  du  président  Iîooscvelt,  laquelle  avait  rencontré, 
d'ailleurs,  une  parfaite  sympathie  de  la  part  des  puissances 
amies  de  la  Russie. 

S'étant  convaincu  aussitôt  que  le  Japon  était  disposé  éga- 
lement à  accepter  sa  proposition,  le  Président  des  Etats-Unis 
a  transmis,  par  l'intermédiaire  des  représentants  de  la  Répu- 
blique à  Saint-Pétersbourg  et  à  Tokio,  au  Gouvernement 
impérial  comme  au  Gouvernement  japonais,  une  communica- 
tion officielle  à  ce  sujet,  qui  a  été  publiée  ensuite  à  Washing- 
ton. 

En  réponse  à  cette  communication,  le  Ministre  des  Affaires 
étrangères,  d'ordre  suprême,  informe  l'ambassadeur  d'Amé- 
rique, par  une  note  du  12  juin,  que  l'Empereur,  très  sensible 
aux  sentiments  exprimés  par  cette  démarche,  y  voit  une 
nouvelle  marque  de  l'amitié  traditionnelle  qui  unit  la  Russie 
et  les  Etats-Unis  et  un  témoignage  du  prix  que  le  président 
Roosevelt,  en  complet  accord  avec  les  vues  de  l'Empereur, 
attache  à  l'apaisement  général,  si  essentiel  pour  le  bien  et  le 
progrès  de  1  humanité  entière. 

Quanta  la  réunion  éventuelle  de  plénipotentiaires  russes  et 
japonais,  chargés  d'examiner  jusqu'à  quel  point  il  serait  pos- 
sible aux  deux  peuples  d'élaborer  des  conditions  de  paix,  le 


Gouvernement  impérial  n'aurait,  en  principe,  rien  à  objecter 
contre  une  pareille  tentative  si  le  (iouvernement  japonais  en 
exprimaij  i<-  désir. 

M.  Takahira,  ayant  reçu  des  mains  du  président 
Roosevelt  la  réponse  du  comte  Lamsdorif,  l'a  transmise 
aussitôt  à  Tokio.  M.  Takahira  a  relevé  particulière- 
ment, dans  la  réponse  russe,  la  phrase  où  la  Russie 
dit  qu'elle  ne  présentera  pas  d'objection  «  au  principe 
d'une  conférence  pour  la  paix,  si  le  Japon  en  exprime 
le  désir  ». 

On  se  demande  si  cette  réponse  satisfera  le  Japon. 
On  ne  s'attend  à  des  difficultés  sérieuses  dans  les  né- 
gociations que  lorsque  les  plénipotentiaires  se  trouve- 
ront face  à  face.  Le  Japon  aurait,  dit-on,  fait  compren- 
dre qu'il  entendait  que  les  négociateurs  russes  fussent 
véritablement  munis  de  pleins  pouvoirs,  comme  le 
seront  les  négociateurs  japonais. 

Cependant,  le  président  Roosevelt  a  déclaré,  cet 
après-midi,  que  rien  jusqu'ici  'ne  faisait  prévoir  un 
obstacle  quelconque  de  nature  à*  entraver  les  négo- 
ciations. 

Une  dépèche  de  M.  Takahira  annonce  la  nomination 
de  M.  de  Nélidoff,  ambassadeur  de  Russie  à  Paris, 
comme  représentant  de  la  Russie  dans  les  négociations 
de  paix.  * 

Parlant  des  conditions  qne  le  Japon  devra  exiger  en 
vue  de  la  paix,  le  Kokum'm,  journal  de  Tokio,  met  en 
garde  le  public  japonais  contre  tout  excès  qui  pourrait, 
en  définitive,  nuire  à  la  grandeur  du  Japon. 

La  saison  des  pluies  en  Mandchourie  a  commencé; 
Ceci,  cependant,  n'entravera  pas  les  opérations  mili- 
taires. 

Le  total  des  pertes  de  la  marine  japonaise  depuis  le 
commencement  de  la  guerre  s'élève  à  3.670  hommes, 
se  décomposant  comme  suit  :  tués,  221  officiers, 
1.782  matelots;  blessés,  170  officiers,  1.497  matelots. 

117  officiers  et  876  matelots  se  sont  rétablis  et  ont  pu 
reprendre  leur  service.  - 198  hommes  sont  encore  à 
l'hôpital. 


Informations  Ecoiips  et  Financières 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  mai 
1905.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  229  mil- 
lions 408.100  fr.,  soit  une  plus-value  de  12.194.600  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  12.382.900  fr. 
sur  les  recettes  du  mois  de  mai  1904,  ainsi  qu'il  res- 
sort du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 


Par  rapport 

Sur 

aux 

le  mois 

évaluations 

de  mai 

budgétaires 

1904 

(En  francs) 

+ 

6.411.000 

+ 

9.026.500 

1.443.500 

2.386.000 

Impôt  sur  les  opérations  do 

+ 

3.500 

2.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

.+ 

357.000 

428.500 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)  .... 

+ 

2.015.000 

+ 

4.009.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

+ 

1.026.000 

218.000 

Taxe   de  fabrication  sur  les 

139.000 

97.000 

Sels  

25.000 

+ 

284.000 

1.255.000 

1.459.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 

mettes, tabacs,  postes,  télé- 

+ 

5.194  600 

+ 

3.680.400 

Diflérencc  pour  1904  

+ 

12.194.600 

+  12.332.900 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  cinq  pre- 
miers mois  de  1905  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
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gétaires  et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1904  : 

Différent  es^_  ^ 

Par  rapport  Sur  les 

aux  5  1*"  mois 

évaluations  de  l'année 

budgétaires  '  1904 
(En  francs) 

Enregistrement                        +    2.192.000  +  12.009.500 

Produits  du  timbre                    —   2.777.000  —  1.786.500 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse                                 —        58.000  +  374.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                             +   3.218.000  +  1.171.508 

Douanes  (sucres  et  sels  nou 

compris)                               —   5.681.000  +  7.220.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)                +      314.000  —  4.375.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes ... .    —      330.000  —  25.000 

Sels.  «.              —      131.000  —  319.000 

Sucres                                     —   2.615.000  —  3.364.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)                        +  17.389.400  +  10.207.600 

Différence  pour  1904. . . .    +  11.521.400   -+-  21.113.100 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  mai,  de  8.049.700  fr.,  en  augmenta- 
tion de  1.270.900  fr.  sur  les  prévisions  et  de  1.622.60Q 
francs  sur  les  recettes  de  mai  1904.. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1905,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  298.300  francs  de  moins  qu'il  avait  été 
prévu,  et  941.800  francs  de  plus  que  ceux  delà  même 
période  de  1904.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 
chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec 
les  évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre 
d'indication,  sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1er  juin  1905,  les 
rôles  émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'éle- 
vaient à  943.530.000  fr.  Les  douzièmes  échus  se  chif- 
frent par  314.510.000  fr.  et  les  recouvrements  effectués 
se  sont  élevés  à  261.029.500  fr.,  soit  une  différence  en 
moins  de  53.480.500  fr.  La  comparaison  des  recouvre- 
ments de  1905  avec  les  recouvrements  de  1904  accuse 
une  diminution  de  4.649.300  fr.  Quant  aux  frais  de 
poursuites,  ils  ont  atteint  476.400  fr:,  soit  1.64  0/00, 
contre  435.000  fr.  en  1904,  ou  1.49  0/00. 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Le 

Bulletin  Municipal  officiel  vient  de  publier  une  statis- 
tique relative  à  l'exploitation  du  Chemin  de  fer  Métro- 
politain de  Paria  pendant  le  mois  de  mai  1905,  com- 
parée à  celle  du  mois  correspondant  de  1904.  Cette 
exploitation  est  résumée  dans  les  tableaux  suivants  : 

Mouvement  des  Voltigeurs  transportés 

Nombre  de  voyageurs 

Nature  des  Différences 
billets  distribués  1904  1905  en  1905 

Aller  et  retour                1.797.914  2.655.157  +  857.243 

1"  Classe                        1.271.U16  1.645.662  -4-  374.646 

StVClasse                         6.643.422  8.840.892  H-  2.197.470 

Billets  collectif  s....  5«8  1.985  j-  1.397 

Totaux   9.712.940   13.143.IW6   +  3. 430. 756 


tenant  aux  recettes  qui  se  sont  établies  ainsi  pendant 
le  mois  : 

Relevé  des  recettes  du  mois  de  mai  1905 
Redevance 

Nature  des  Produit  à  La  Reste  à  la 

billets  distribués  brut      Ville  de  Paris  Compagnie 

(En  francs) 

Aller  et  retour    531.031  40  132.757  85  398.273  55 

P«  classe   411.415  50  164.566  20  246.849  30 

2'  classe   1.326.133  80  442.044  60  884.089  20 

Billets  collectifs.. . .  99  25  »  99  25 
Perceptions  supplé- 
mentaires  11.572  85  6.162  75  5.410  10 

Totaux   2.280.252  80   745.531  40   1.534.721  40 


En  avril,  on  ax  ait  relevé  comme  total  des  billets  dis- 
tribués, le  chiffre  de  18.384.103. 

Faisons  remarquer  que  chaque  billet  d'aller  et  retour 
n'est  compté  que  pour  un  voyageur,  et  passons  main- 


En  avril,  le  produit  brut  s'était  élevé  à  2.306.005 
francs  70.  La  redevance  à  la  Ville  de  Paris  ayant  été, 
ce  même  mois,  de  757.261  fr.,  le  solde  revenant  à  la 
Compagnie  a  été  de  1.549.341  fr.  70. 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  faire  remarquer  que  le  pré- 
lèvement àu  profit  delà  Ville  de  Paris,  pendant  le  mois 
dernier,  se  compare  ainsi  avec  le  prélèvement  du  mois 
correspondant  de  1904  : 

Mai  Mai  Différence 

1904  1905  pour  1905 

Aller  el  releur...       89.895  70  132.757  85  +   42.862  15 

1"  classe                127.101  60  164.566  20  +  37.464  60 

2»  classe                 332.171  10  442.044  60  +  109. S7:;  50 

Percept.supplém.       6.295  90  6.102  75  —       133  15 

Totaux....     555.464  30     745.531  40      +  190  067  10 


Ajoutons  que  la  tongevrr  exploitée  par  la  Compagnie 
atteint,  depuis  le  25  janvier  1905,  31  kilom.818  mètres. 

En  résumé,  les  résultats  de  l'exploitation  des  cinq 
premiers  mois  de  l'année  courante,  comparés  aux  ré- 
sultats des  mois  correspondants  de  1904,  font  ressortir 
en  faveur  de  1905  les  différences  suivantes  pour  le  mou- 
vement des  voyageurs  et  pour  les  recettes  réalisées  : 
Voyageurs  transportés       1904  1905  Différence 

Sur  la  ligne  n°  1   30.263.104  30.828.656  +  565.552 

Sur  la  circulaire  nord..  25.066.552  28.937.335  +  3.870.783 

—       sud  Passy)  2.508.433  2.949.935  +  441.502 

Sur  la  ligne  n»  3....'..  »  16.207.231  +16.267.231 

Quant  aux  recettes  brutes,  elles  ont  atteint  jusqu'à 
lin  mai  1904  un  total  de  8.472.008  fr.  50,  contre  11  mil- 
lions 499.621  fr.  25  pendant  la  période  correspondante 
des  cinq  premiers  mois  de  1905. 

En  admettant  que  l'accroissement  de  trafic  constaté 
se  continue  pour  le  reste  de  l'année  proportionnelle- 
ment au  temps  écoulé,  on  peut  prévoir  un  mouvement 
de  189  millions  de  voyageurs. 

On  espère  pouvoir  mettre  en  exploitation  la  circu- 
laire de  la  rive  gauche  en  janvier  prochain. 


L'Emprunt  Ottoman.  —  Nous  avons  annoncé,  la 
semaine  dernière,  l'émission,  pour  le  17  courant,  du 
nouvel  Emprunt  ottoman  4  0/0  1901-1905.  Cette  opé- 
ration s'annonce  comme  devant  obtenir  le  même  et  lé- 
gitime succès  remporté  par  le  Gouvernement  ottoman 
lors  de  ses  précédents  emprunts. 

Il  n'y  a  là  rien  qui  doive  étonner.  Le  crédit  de  l'Em- 
pire ottoman  est  indiscutable  et  les  affectations  spé- 
ciales assurées  aux  nouvelles  obligations,  indépen- 
damment de  la  garantie  générale  de  l'Empire,  sont  des 
plus  solides.  Observons  .i  ee  propos  que  les  revenus 
donnés  en  garantie  aux  emprunts  ottomans  sont  re- 
couvrés directement  par  l'administration  de  la  Dette 
publique  ottomane,  qui  est  une  organisation  interna- 
tionale, ou  perçus  sous  son  contrôle. 

Les  nouvelles  obligations  sont,  comme  on  sait,  of- 
fertes en  souscription  au  prix  de  435  francs  ;  leur  ren- 
dement annuel  est  donc  de  1.60  0  0,  C'eel  là  an  taux 
de  placement  des  plus  rémunérateurs,  aussi  les  nou- 
veaux titres  sont-ils  activement  demandés  en  Bourse. 

D'après  nos  renseignements  particuliers,  les  de- 
mandes par  correspondance,  pour  dix  obligations  mi- 
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nimum,  aflluent  déjà,  un  grand  nombre  de  capita- 
listes profitant  de  la  faculté  qui  a  été  accordée  de 
souscrire  par  avance.  Rappelons  que  la  souscription 
est  ouverte  dans  les  établissements  suivants  :  Banque 
Impériale  Ottomane,  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
Comptoir  Xalional  d'Escompte,  Société  Générale,  Cré- 
dit Industriel  et  Commercial,  Banque  Française  pour  le 
Commerce  et  l'Industrie,  Banque  de  i  Union  Parisienne, 
et  dans  les  succursales  et  agences  de  ces  établisse- 
ments. 

Métropolitain  Nord  Sud.  —  Cette  Compagnie  re- 
çoit de  plusieurs  côtés  des  propositions  de  vente  de 
courant  do  la  part  des  grandes  usines  d'électricité  si- 
tuées hors  Paris.  On  sait,  en  effet,  qu'une  disposition 
de  son  cahier  des  charges  l'autorise  à  acheter  du  cou- 
rant à  des  tiers  sans  être  dans  l'obligation  de  construire 
elle-même  une  usine  génératrice  qui  ferait  retour  à  la 
Ville  de  Paris  à  l'expiration  de  sa  concession.  Cette 
situation  est  excellente  pour  lui  permettre  d'obtenir 
à  des  conditions  exceptionnellement  économiques  la 
fourniture  de  son  courant.  La  réorganisation  des  ser- 
vices électriques  dans  Paris  met,  en  effet,  à  l'ordre  du 
jour  cette  importante  question  de  la  création  de  gran- 
des usines  produisant  le  courant  dans  des  conditions 
de  bon  marché  inconnues  jusqu'à  ce  joui*. 


Compagnie  Française  des  Mines  et  Usines 
d'Escombrera-Bleyberg.  —  Cette  Société,  qui  a  eu 
son  assemblée  générale  le  9  juin  courant,  a  réparti 
pour  l'exercice  1904  qui  a  pris  tin  le  31  décembre  der- 
nier, un  dividende  de  30  francs,  en  augmentation  de 
5  francs  sur  le  précédent.  Voici  le  compte  de  profits  et 
pertes  qrfi  a  été  soumis  aux  actionnaires,  comparé  à 
celui  de  l'exercice  1903  : 

Exei'cices 

~Ï9Ô3      ^  1904 
Produits  (En  francs) 
Bénéfices  sur  exploitation  et  par- 
ticipations                               1.008.449  57   1.225.311  » 

Participation  Puertollano   60.000    »      240.000  » 

Produits  divers   72.467  38        76.774  26 

Total  des  produits          1.140  916  95   1.542.085  26 

Charges 

Impôts  sur  titres   12.000   »       12.000  » 

Frais  généraux   216.332  56      207.963  54 

Amortissements  des  dépenses  ef- 
fectuées en  travaux  d'établis- 
sement  418.018  45      232.983  25 

Amortissement  du  montant  en- 
gagé dans  l'affaire  Massa- Ma- 

ritima   ,,  192.000  » 

Dotation  de  la  provision  spéciale  »  100.000  » 

Amortissement  du  solde  restant 

dû  par  la  liquidation  Roux  de 

Fraissinet   »  30.345  48 

Amortissement  sur  matériel  et 

outillage   .»  80.000  » 

Bénéfices  nets   494.565  94      086.792  99 

Sommes  égales   1.140.916  95    1.542.085  26 

Aux  bénéfices  nets  ci-dessus,  il  convient  d'ajouter 
les  reports  des  deux  exercices  précédents,  soit  73.790 
francs  90  pour  1903  et  "20.907  fr.  89  pour  1904,  ce  qui 
donne  alors  respectivement  un  solde  disponible  de 
508.302  fr.  84  et  de  713.700  fr.  88.  Voici  la  répartition 
qui  a  été  soumise  aux  actionnaires  : 

Exercices 

1903  1904 
(En  francs) 

Réserve  statutaire                             24.728  29  4.850  69 

Dividende  de  30  fr.  aux  20.000  actions 

en  1904  contre  25  fr.  en  1903              500.000   ,>  600.000  » 

Tantièmes  au  Conseil                           16.006  66  27.777  77 

Report  à  nouveau                               26.967  89  81.133  02 

Sommes  égales   568.362  84   713.760  88 

Voici  maintenant  le  bilan  au  31  décembre  rapproché 
de  celui  de  l'exercice  1903  : 


Exercices 

1903  vm 

Actif  (En  francs) 

Etablissement   3.023.790  08     3.020.805  98 

Participations   dans  diverses 
Sociétés  minièros  : 
Actions  de   mines  métalli- 
ques   846.429  95       896.:i02  25 

Actions  du  charbonnage  de 

Puertollano   200.000    »        200.000  » 

.Matériel  et  outillage,  mobilier.        520.686  93        'i56.347  96 

Approvisionnements   3O0.914  08       396.203  23 

Stocks  : 

Métaux  marchands   02.513  52         36.882  86 

Minerais  et  métaux  eu  rou- 
lement  1.259.405  99     1.442.087  24 

En  caisse  et  dans  les  banques.  1.748.972  08  2.209.836  69 
Obligations  de  chemins  do  fer 

français   416.166  07       414.960  21 

Comptes  divers   1.452.310  88     1.181  570  86 

Portefeuille   14.041  16 

9.845.231  04  10.318.063  28 
Passif 

Capital                                      7.000.000   »  7.000.000  » 

Réserve  statutaire                        670.421  62  695.149  91 

Provision  spéciale                         150.000   »  250.000  » 

Effets  à  paver   788  50 

Coupons  à  payer                            34.215  68  24.685  78 

Comptes  divers                         1.421.443   »  1.634.466  71 

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  précé- 
dent                                       73.796  90  26.967  89 

Bénéfice  net  en  1904                    494.568  94  686.792  99 

9.485.231  64   10.318.063  28 

Les  bénéfices  de  la  Société  ont  progressé,  en  1904,  de 
■210.801  fr.  43,  mais  il  faut  observer  que  les  actions  du 
Charbonnage  de  Puertollano  que  possède  la  Compagnie 
Française  des  Mines  et  Usinas  d'Escombrera-Bleyberg 
ont  fourni  sur  ce  chiffre  un  appoint  de  240.000  francs. 
En  1903,  ces  titres  avaient  rapporté,  au  total,  360'.  000 
francs,  mais  sur  cette  somme,  300.000  francs  avaient 
été  répartis  à  titre  d'amortissement  du  capital,  et  la 
Compagnie  d'Escombrera-Bleyberg  avait  appliqué  ce 
montant  à  la  réduction  de  la  valeur  des  actions  Puer-, 
tollano  qu'elle  a  en  portefeuille,  et  qui  ne  sont  plus 
maintenant  évaluées,  dans  les  comptes,  qu'à  100  francs. 


Compagnie  des  Phosphates  du  Dyr.   —  Les 

actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  pour  le  24  juin  courant.  Voici  le 
bilan  qui  leur  sera  soumis,  et  que  nous  rapprochons 
du  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1903  '     Ï9i '4 
Actif                (En  francs) 

Concession  minière                      6.009.246  67  6.009.246  67 

Constructions,  matériel                 1.007.338  78  990.958  63 

Stock  des  phosphates                      329.158  10  230.869  15 

Approvisionnements                         74.559  12  55.943  53 

Caisses  et  banques                          20.030  81  14.017  20 

Débiteurs  divers                             320.078  80  386.003  75 

impôt  à  recouvrer  des  action- 
naires et  des  obligataires               34.358  85  40.792  94 

Kalaa-el-Sonam  (cautionnement)      100.000   »  100.000  » 

Kalaa-el-Senam  (frais  de  premier  > 

établissement)!                           245.605  76  879.296  69 

Profits  et  pertes  : 

Pertes  de  l'exercice                      164.903  99  237  .612  07 

8.305.280  88  S. 944. 730  63 

Passif 

Capital-actions                             5.000.000    »  5.000.000 

Obligations  en  circulation              1.809.091    »  1.613.636  47 

Obligations  amorties                      699.909   »  88©. 368  53 

Réserve  statutaire                            42.422  92  42.422  92 

Réserve  supplémentaire                     4.061  63  4.061  63 

Créditeurs  divers                            494 . 929  38  1 . 30 4 . 129  62 

Intérêts  courus  sur  obligations. .        44.7/5   »  39.937  50 
Profits  et  portes  : 
Solde  reporté  do  l'exercice  pré- 
cédent                                    219.091  95  54.187  96 

8.305.230  88  8.944.739  63 
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Comme  pour  les  trois  années  précédentes,  il  ne  sera 
pas  encore  distribué  de  dividende  pour  cet  exercice. 
Rappelons  qu'il  avait  été  distribué  7  fr.  par  action  de 
100  fr.  en  1900  et  4  fr.  en  1899. 

En  fait,  le  dernier  exercice  se  solde  par  une  perte  de 
183.43ifr.il  qui  ressort  du  «Compte  de  Profits  et 
Pertes  »  ci-dessous  comparé  au  précédent  : 

 Exercices  

1003       ~  190Î 

(En  francs) 

Bénéfices  bruts   129.146  01     (52.100  43 

Moins  : 

Service  des  obligations   294  050   »     290.712  50 

Reste  comme  déficit   164.903  99    '  237.012  07 

Report  de  l'exercice  précédent   219.001  95      54.187  93 

Solde  créditeur   5  i.  187  96         »  » 

Solde  débiteur   »       »     183.424  11 

L'exercice  1904  a  encore  été,  comme  on  le  voit,  défa- 
vorable, mais  il  convient  d'observer  que  le  gisement 
de  Kalaa-el-Senam,  qui  a  exigé  633.690  fr.  93  de  dé- 
penses en  1904,  pourra  être  mis  en  exploitation  dans 
quelques  mois,  dès  l'ouverture  des  chemins  de  fer. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


15  juin 
2  862.053.963 
1. 107. 929. 626 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
8  juin 

Or   2.866.906.028 

Argent.    1.110. 506. 089  _ 

3  977  412.118  3.969  983.589 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  (  gg-^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Réserves  (  Loi  du  11  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
mobilières  (  Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  :  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


8  juin 


3.917.412.117 


21796 
17:. 407  581 


292.875  795 
301.000 

167.058.810 
311.811.322 
•180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.301 
100.000.000 
4.000-000 
25.248.308 

6.150.967 
8.407.444 
102.818.955 


5.466.122.150 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125-000 
4.000.000 

8-  407.444 
4.345-006.865 

20.670.27? 

9-  744.247 
200.412  606 
471-340.367 

73.507  273 
1.403-859 

11.013.862 
1.350.000 
106.657.287 


5.466.122.150 


15  juin 


3.969.983  589 


13.127 
192.266  949 


309.004.882 
301.000 

161.811  773 
304  321.841 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.301 
100.000.000 
4.000.000 
25.297  282 

6- 169. 106 
8.407.444 
103-244.919 


5.477  429.998 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.331.347.800 
18.639  464 
9.899.507 
227-684  164 
459.660.192 
77.476-909 
1  371.509 
11.999.061 
1.350.000 
112.985-880 


5.477.429.998 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation   

Encaisse  or  

—  argent 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d 'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(rnilliers  fr) 


20  juin 

19  juin 

18  juin 

16  juin 

15  juin 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  966.4 

■1  030.3 

4.264.8 

4  180.9 

4-331  3 

2. 466. 5 

2.569.8 

2-515  9 

2.795.9 

2.862-1 

1.121.8 

1.123  6 

1.125.0 

1.131.7 

1.107-9 

461.2 

405.6 
412.2 

014.3 

604.9 

501.3 

480.7 

410-6 

512.1 

466- 1 

180.0 

180.0 

1X0.0 

1X0.0 

180-0 

18C.3 

iwh; 

163.9 

31)2  2 

227.7 

668.9 

183.4 

420-6 

7ls.li 

537.. 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

;     i  6 

5.256.0 

7  673.8 

8.922  2 

5829.9 

Le  Commerce  des  Vins  de  Champagne.  —  La  Chambre 

de  commerce  de  Reims  et  d'Epernay  vient  de  publier  le  ta- 
bleau du  mouvement  du  commerce  des  vins  mousseux  de 
Champagne  depuis  1844-45  jusqu'à  la  campagne  1904-1905 
inclus  ;  chaque  campagne  se  compte,  comme  on  sait,  d'avril 
à  avril.  Voici  le  détail  des  lluctuations  diverses  qui  se  sont 
produites  pendant  la  période  décennale  de  1895-OG  à  1904-1905  : 


T'CfiTi) Viro  fin 

lion  1  f»i  1 1  f<s 

Repré- 

r* y  i  t  n  n  1 

(  Hitiutitc 

Total 

en  charge 

sentant 

Années 

au  compte 
des  march. 

en 

on 

des 

en  gros 

fûts 

existences 

(loravr. cha- 

hectolitres 

que  année) 

1895-1896 .... 

109.320.779 

874.565  81 

394.455  27 

1.269.021  08 

1896-1897.... 

111.181.681 

889.453  44 

361.282  04 

1.250.735  48 

1897-1898 .... 

101. G 11. 636 

813.133  08 

347.874  73 

1.101.007  81 

1898-1899.... 

106.471.755 

851.774  03 

413.053  58 

1.264.827  61 

1899-1900 .... 

99.019.659 

792.157  20 

383.530  74 

1.175.488  » 

1900-1901 .... 

100.640.967 

►  03.127  72 

476.074  55 

1.281.202  27 

1901-1902 .... 

113.898.775 

911.190  20 

368.813  50 

1.280.003  70 

1902-1903 .... 

108.537.987 

868.301  19 

367.287  97 

1.235.592  16 

1903-1904 .... 

104.352.959 

8S3.231  76 

402.365  71 

1.235.597  47 

1904  1905.... 

100.698.3o3 

805.586  76 

584.737  99 

1.390.324  75 

Années 


1895-  1896..., 

1896-  1897 

1897-  1898 

1898-  1899 

1899-  1900 

1900-  1901 

1901-  1902 

1902-  1903 

1903-  1904 
1904  1905.... 


Nombre 
de 

bouteilles 
expédiées 

à 

l'étranger 


17.966.840 
22.155.798 
21.697.188 
20.987.897 
21.773.513 
20.628.251 
20.311.228 
22.523.746 
21.084.881 
19.845.852 


Nombre 

de 

bouteilles 
expédiées 

en  France 
aux 

marchan4" 
en  gros 

non  fabr'*, 

aux  débit"' 
et  aux 
consom'5 


6.065.845 
6.204.115 
5.690.599 
8.370.570 
6.680.923 
7.426.794 
7.894.212 
9.335.412 
9.808.774 
8.864.947 


Expé- 
ditions 
de 

négociant 

à 

négociant 
dans  le 
dépar- 
tement 

(bouteill") 


3.612.981 
4.290.925 
11.039.367 
8.039.518 
7.039.529 
6.672.208 
3.810.542 
4.676.444 
4.316.390 
5.196.516 


Total 
du 

mouvement 
(bouteilles) 


27.645.666 
32. (50. 838 
38.427.154 
37.397.996 
35.483.954 
34.727.253 
32.015.982 
36.535.602 
35.210.045 
33.907.345 


Ce  tableau  nous  montre  que  les  existences  en  charge  ont 
été  cependant  supérieures  de  154.727  hectolitres  pour  1904- 
1905  avec  un  chiffre  maximum,  pour  toute  la  période  décen- 
nale, dû  à  la  bonne  récolte  de  1904.  Le  total  des  opérations 
est  inférieur  de  1.302.700  bouteilles  pour  la  même  période. 
La  différence  est  due  à  la  diminution  des  expéditions  à  l'étran- 
ger, plus  faibles  de  1.239.029  bouteilles. 

Les  expéditions  de  négociant  à  négociant  dans  le  départe- 
ment ont,  au  contraire,  augmenté  de  880.156  bouteilles,  tandis 
que  les  expéditions  en  France  aux  marchands  en  gros  non 
fabricants,  aux  débitants  et  aux  consommateurs,  ont  subi 
uife  diminution  de  943.827  bouteilles.  Il  est  certain  que  la 
concurrence  des  vins  mousseux  artificiels  est  pour  quelque 
ebose  dans  cette  diminution. 

En  compulsant  les  documents  statistiques  réunis  par  la 
Direction  générale  des  douanes,  nous  relevons  les  chiffres 
suivants  pour  les  quantités  de  vins  de  Champagne  et  autres 
vins  mousseux  expédiés  d'avril  à  avril  dans  les  pays  qui  sont 
nos  plus  forts  acheteurs  : 

1903  à  1904      1904  à  1905 


54.332 
81.540 
9.169 
7.931 
6.934 


Angleterre   70.935 

Belgique   61.433 

Allemagne   9.035 

Etats-Unis   12.255 

Russie   6.199 

On  voit  que  la  Russie  et  l'Allemagne  ont  peu  augmenté 
leurs  achats,  à  peine  l  .000  hectolitres  à  elles  deux,  tandis 
que  la  Belgique  a  fait,  à  elle  seule,  augmenter  nos  exporta- 
tions de»  vingt  fois  plus. 
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Mais  les  Etats-Unis  (pour  4.324  hoct.)  et  surtout  l'Angle- 
terre (pour  16.603  hect.  diminuent  ensemble  nos  exportations, 
ce  qui  fait  un  total  peu  différent  pour  les  deux  périodes. 
Cette  réduction  de  la  consommation  du  Champagne  en  Angle- 
terre parait  résulter  d'une  véritable  crise  économique  que 
traverse  la  nation  anglaise.  Nos  cliampagnes,  ainsi  que  les 
autres  vins"  mousseux  français,  ont  supporté  les  conséquences 
de  ce  grave  phénomène  économique,  autant  et  peut-être  plus 
que  nos  antres  vins,  car  le  marché  britannique  joue  un  rùlc 
important  dans  la  marche  des  affaires  en  Champagne. 


L'Office  Central  de  Berne.—  L'Office  Central  des  trans- 
ports internationaux  siégeant  à  Berne,  vient  de  publier  le 
rapport  de  ses  travaux  pour  l'exercice  1904.  Nous  y  relevons 
les  chiffres  suivants  : 

La  dépense  nécessitée  par.  le  fonctionnement  de  l'Office 
(.'.entrai  de  Berne,  sous  déduction  des  recettes  faites,  s'est 
élevée,  pour  le  12e  exercice,  à  la  somme  de  97.879  fr.  46  qui  a 
été  répartie  entre  les  Etats  contractants  à  raison  de  Ofr.  44,7434 
par  kilomètre  de  lignes  afférents  à  chacun  d'eux  et-  dans  la 
proportion  suivante  : 

Kilomètres  Francs 

Allemagne   54.644  24.996  02 

Autriche   19.673  8.999  10 

Hongrie   17.487  7.999  15 

Bosnie-Erzégovine   881  403  » 

Belgique   4.598  2.103  28 

Danemark   1.995  912  60 

France   39.239  17.949  25 

Italie   13.347  6.105  37 

Luxembourg   376  172  » 

Pays-Bas   2.711  1.240  10 

Boumanie   3.178  1.453  73 

Bussie   52.226  23.889  95 

Suisse   3. 020  1.655  91 

■  Total   213.975      97.879  46 

Il  n'est  pas  indifférent  de  noter  que  les  trois  pays  qui  con- 
tribuent le  plus  largement  à  l'entretien  de  cet  office  sont 
l'Allemagne,  la  Bussie  et  la  France,  et  que  l'Allemagne  et  la 
France  ont  pu  faire  entrer  dans  les  bureaux  un  seul  de  leurs 
nationaux  :  là  Bussie,  qui  coopère  pour  près  de  24.000  francs, 
n'en  possède  pas.  Par  corrtre,  la  Suisse,  qui  coopère  pour 
1.600  francs,  a  le  privilège  de  fournir  le  Directeur  et  tous 
les  employés  des  services. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  CiC5) 
du  14  au  20  mai  1905  (20!  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

mètres 
loités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

P' 1905 

2  v 

1905 

1904 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

941 

941 

18.429 

17.895 

+ 

534 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.294 

8-830 

8.560 

168.410 

166-574 

+ 

1  836 

—  Chemins  Algériens 

313 

1% 

201 

3.635 

3.260 

+ 

373 

Nord  

3.765 

4.375 

4-534 

86.114 

84.077 

+ 

2.037 

5.843 

3.567 

3.595 

65. 360 

63  159 

+ 

201 

7.131 

4.403 

4.307 

83.468 

80-842 

+ 

2.626 

Est  

4.922 

3.752 

3.602 

69.618 

67.718 

+ 

1.900 

Midi  ...   

3.830 

2.124 

2.032 

40.937 

39.380 

+ 

1-551 

898 

158 

168 

3.436 

3.120 

+ 

316 

Bône-Guelma  

1.209 

190 

206 

3.902 

3-960 

58 

296 

84 

70 

1.433 

1.209 

+ 

224 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

102 

74 

1.841 

1.337 

+ 

504 

103 

23 

31 

507 

500 

+ 

1 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1er  au  10  juin  1905  : 

Dépôts  de  fonds   6.202.649  16 

Retraits  de  fonds   4.460.141  05 

Excédent  de  dépôts   1.742.508  11 

Excédent  de  dépôts,  du  1"  janvier  au  10  juin  1905, 
37.814.585  fr.  18. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  lor  au  10 
juin  1905  : 


1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  863.074  fr.  21; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre,  des 
arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  compo- 
sant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  3.989.612  fr.  43. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  dépêche  annonçant  que  sur  l'intervention  du  pré- 
sident Roosevelt,  la  Russie  et  le  Japon  étaient  d'accord 
pour  entrer  en  pourparlers,  n'a  été  connue  samedi 
qu'après  Bourse,  et  il  n'y  a  qu'à  s'en  féliciter,  car  la 
spéculation  aurait  pu  commettre  des  imprudences.  Les 
pourparlers  en  question  se  bornent  en  effet  à  ceci  :  les 
plénipotentiaires  russes  et  japonais  seront  simplement 
chargés,  au  moins  jusqu'à  nouvel  ordre,  d'examiner 
jusqu'à  quel  point  il  serait  possible  aux  deux  peuples 
d'élaborer  des  conditions  de  paix.  C'est  pourquoi,  s'il  y 
a  lieu  d'espérer  la  cessation  des  hostilités  à  une  date 
relativement  peu  éloignée,  encore  taut-il  laisser  aux 
parties  intéressées  le  temps  de  se  mettre  d'accord. 

Quoi  qu'il  en  soit,  il  semble  qu'il  y  ait  de  ce  côté  une 
certaine  détente.  Quant  à  la  question  du  Maroc,  elle  n'est 
pas  encore  solutionnée  et  c'est  elle  qui  nous  fait  clôtu- 
rer dans  des  conditions  peu  satisfaisantes. 

La  liquidation  du  15  juin,  qui  a  eu  lieu  hier,  a 
presque  passé  inaperçue.  Les  reports  se  sont  établis, 
en  général,  entre  2  et  2  1/4  0/0  l'an. 

if  ir  Les  Rentes  Françaises  sont  moins  bien. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  était  montée  à  99 
francs  87  1/2  à  terme  et  à  99  fr.  80  au  comptant,  clô- 
ture, sur  ces  deux  marchés,  à  99  fr.  37  1/2  et  à  99 
francs  45  ;  ce  fonds  détache  aujourd'hui  son  coupon 
trimestriel  de  75  centimes  ;  Rente  3  0/0  Amortissable, 
aux  environs  de  99  fr.  55  au  comptant,  au  lieu  de 
99  fr.  60,  avec  un  coupon  trimestriel  de  75  centimes  à 
détacher  le  Ie''  juillet. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  restaient  à  484 
francs  75,  reviennent  à  483  fr.  50;  Emprunt  2  1/2  0/0 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  80  fr.  80, 
contre  80  fr.  70;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0, 
82  fr.  40,  en  avance  de  50  centimes;  Emprunt  3  0/0 
1903,  aux  environs  de  93  fr.  60;  3  1/2  0/0  de  l' Indo- 
Chine  1899,  487  fr.,  perdant  5  fr.;  Obligations  3  0/0 
de  l'Emprunt  1902,  421  fr.,  contre  423  fr.  b0;Emprunt 
3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie, 
458  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  469 
francs,  en  moins-value  de  3  fr.  ;  Gouvernement  Tuni- 
sien 3  0/0  1902,  453  fr.  50,  en  bénéfice  de  1  fr.  50. 

ir  if  Les  échanges  en  Obligations  de  la  Ville  de 
Paris  ont  conservé  une  bonne  activité. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  sans  changement  à 
555  fr;  Obligations  3  0/0  1869,  462  fr.,  au  lieu  de 
460  fr.  75;  Obligations  3  0/0  1811,  416  fr.,  gagnant 
3  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1875,  568  fr.  75,  contre  568  fr.  ; 
Obligations  4  0/0  1876,  567  fr.  50,  reperdant  2  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  sont  revenues  de 

385  fr.  à  384  fr.  ;  Obligations  2  1/2  0;0  1894-1896, 

386  fr.,  en  plus-value  de  2  fr.  ;  Obligations  2  0/01898, 
432  fr.,  sans  variation  appréciable. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  [Emprunt  du  Métropo- 
litain) finissent  à  422  fr.  50,  contre  422  fr.  L'Obliga- 
tion de  l'Emprunt  2  1/2  0/0  1904  s  échange  à  432  fr., 
comme  jeudi  dernier,  et  l'Obligation  2  3/4  0  0  1905 
aux  environs  de  379  francs. 

if  L'action  de  la  Banque  de  France  clôture  à 
3.799  fr.,  en  avance  de  9  fr. 

Pour  les  vingt-cinq  premières  semaines  du  premier 
semestre  de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  5  millions 
829.954  fr.  98. 

j         if  Les  actions   du  Crédit  Foncier  de  France 
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se  traitent  à  720  fr.  à  ternie  et  à  725  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  profitent 
toujours  des  demandes  de  l'épargne  séduite  par  la 
sécurité  spéciale  de  ces.  titres  et  par  les  avantages 
qu'ils  offrent  au  point  de  vue  des  lots. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  finissent 
à  486  fr.  50  contre  487  fr.  50  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1879,  506  fr.,  sans  changement;  Obligations  Com- 
munales 1880,  502  fr.  50,  perdant  1  fr.  ;  Obligations 
Foncières  1883,  454  fr.  50,  au  lieu  de  454  fr.;  Obliga- 
tions Foncières  2  6  0  0/0  1885  ,  482  francs,  reperdant 

1  fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  finissent  à 
401  fr.,  comme  jeudi  dernier  ;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  483  fr.  50,  reperdant  3  fr.  ;  Obligations 
Foncières  2  8  0  0/0  1  895  ,  487  fr:  contre  488  fr.  ;  Obli- 
gations Communales  2  60  0/0  1899,  479  fr.  50,  sans 
variai  ion  ;  Obliaalions  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots, 
494  fr.  50,  contre  495  fr. 

-K  "Ar  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  irrùguliéres. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  à 
1.408  fr.  à  terme  et  à  1.412  fr.  au  comptant,  se  retrouve 
sur  ces  deux  marchés  à  1.400  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  monté  de  654 
francs  à  terme  à  655  fr.  et  de  652  fr.  au  comptant  à 
660  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  a  progressé  de  1.090  fr.  au 
comptant  à  1.102  fr.;  à  terme,  il  conserve  son  même 
cours  de  1.106  fr. 

La  Société  Générale  est  bien  tenue  à  641  fr.,  au 
comptant  et  à  terme,  sans  changement. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  calme  à  679  fr. 
comme  à  680  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
que  nous  laissions  à  248  fr.,  s'échange  à  246  fr.  ;  Ban- 
que Internationale  de  Paris  {en  liquidation),  206  fr.  à 
terme,  et  209  fr.  au  comptant. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  clôture  à  88  fr.  à  terme,  mais  à  89  fr.  75  au 
comptant. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  sans  changement 
à  terme,  soit  à  340  fr.  ;  au  comptant,  on  cote  341  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  repris  de  1.360  fr.  à 
1.369  fr.  50. 

Le  Sous-Comptoir  des  Enlrepretieurs  reperd  5  fr.  h 
325  francs. 

Le?  actions  de  la  Banque  de  l' Indo-Chine  sont  montées 
de  1.225  fr.  à  1.250  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  passé  de  128  fr.  à 
terme  et  de  128  fr.  75  au  comptant,  à  130  fr.  et  à  130  fr.  50. 
Cet  établissement,  par  son  activité,  attire  de  plus  en 
plus  l'attention. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  gagne  12  fr.  à  terme 
à  836  fr.,  et  de  827  fr.  axi  comptant  à  835  francs. 

La  Société  Marseillaise  finit  à  890  fr.,  contre  892  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  s'échangent  à  140  fr.,  contre 
140  fr.  25;  Obligations  de  475  francs,  160  fr.  au  comp- 
tant. 

La  Rente  Foncière  se  traite  à  169  fr.  à  terme,  contre 
172  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.050  fr.,  sans  échanges 
suivis.  Les  actionnaires  de  cette  Société,  réunis  le 
8  juin  en  assemblée  générale  annuelle,  ont  approuvé 
les  comptes  de  l'exercice  1904  qui  leur  étaient  soumis. 

La  Compagnie  Algérienne  liuit  à  800  fr.,  contre 
805  francs. 

>  "k  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Chemins  de  fer  sont  plutôt  lourdes. 

L'action  Lyon  perd  8  francs  au  comptant,  à  1.350  fr.; 
;'i  terni»,  il  finit  à  1.352  fr.,  en  avance  d'un  franc;  Nord, 
1.800  fr.  ù  ternie  et  au  comptant,  contre  1.810  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  Midi  gagne  2  fr.  à  1.212  fr.  ;  Est,  945  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  960  fr.  ;  Ouest,  900  fr.  au  comp- 
tant, en  moins-value  de  11  francs  ;  Orléans,  1.465  fr. 
au  comptant,  en  recul  de  7  fr. 


Pour  la  vingtième  et  unième  semaine  de  l'année  1905, 
les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  présentent  les  variations  suivantes  aur  celles  de 
la  période  correspondante  de  1904:  Augmentations: 
Midi,  64.000  fr.  Diminutions:  Nord,  58.000  fr.  ;  Orléam. 
3.000  fr.  ;  Ouest,  430.000  fr.  ;  Est,  338.000  fr.;  Lyon, 
556.000  fr. 

jf  ir  Les   Valeurs  Industrielles  et  Commerciale», 

d'abord  très  fermes,  ont  été  traitées  ensuite  irréguliè- 
lièrement. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  re- 
viennent de  675  fr.  à  6S7  fr.  50;  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  785  fr.  à  terme  et  787  fr.  au  comptant,  au  lieu 
de  790  fr.  et  792  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  a  repris  de  2  fr.  à  313  fr. 

L'action  Suez  gagne  de  nouveau  20  fr.  a  4.530  fr., 
quoique  ne  se  maintenant  pas  à  son  plus  haut  cours; 
Parts  de.  Fondateurs,  2.025  fr.,  en  avance  de  25  francs  ; 
Parts  Civiles,  3.295  fr.  au  comptant,  contre  3.280  fr.  ; 
à  terme,  on  cote  3.304  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  fléchi  de  810  fr.  à  terme  à 
798  francs.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la 
vingt-troisième  semaine  de  1905,  ont  été  de  934.619 
francs  25,  contre  938.653  fr.  pour  la  même  semaine 
de  1904.  Du  1er  janvier  au  10  juin  1905  les  recettes  se 
chiffrent  par  19.945.286  fr.  60,  contre  20.728.347  fr.  05 
pour  la  période  correspondante  de  1904,  soit  une  diffé- 
rence de  783.060  fr.  45  en  faveur  de  l'exercice  précé- 
dent. 

Les  Voitures  à  Paris  se  retrouvent  à  232  fr.  à  terme 
et  à  235  fr.  au  comptant.  Contrairement  aux  chiffres 
qui  ont  été  publiés,  les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'exercice  1905  en  cours, 
s'étal  dissent  à  6.688.517  fr.  40,  contre  6.945.112  fr.  75 pen- 
dant la  période  correspondante  de  1904.  La  différence 
en  faveur  de  1904  n'est  donc  que  de  256.595  fr.  35  et 
non  de  356.605  fr.  05. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
finit  à  571  fr.  à  terme  et  à  570  fr.  au  comptant,  contre 
578  fr.  et  580  fr.;  Compagnie  Générale  Parisienne  de 
Tramways,  225  fr.  à  terme,  reperdant  16  fr.  ;  au  comp- 
tant, on  est  à  230  fr.  ;  Est-Parisien,  48  fr.  contre  55  fr.; 
Tramways  de  Paris  et  du  Déparlement  de  la  Seine, 
585  fr.  au  comptant,  en  moins-value  de  3  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux,  se  maintiennent  à 
leur  cours  précédent  de  265  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  s'avancent  de  451  fr.  50 
à  454  francs. 

L'action  de  la  Compaqnie  Française  des  Métaux 
cote  548  fi.  au  lieu  de  550  fr.;  Electro-Métallurgie  de 
Dives,  353  fr.  à  terme,  au  lieu  de  360  fr.  au  comptant 
jeudi  dernier. 

L'Omnium  Lyonnais,  qui  finissait  à  192  fr.  à  terme, 
reste,  sur  ce  marché,  à  183  fr.  Au  comptant  il  s'échange 
à  186  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris  reprend  de  5  fr.  à  582  fr. 

Les  actions  du  Nord-Sud  de  Paris,  qui  clôturaient 
à  333  fr.  à  terme,  sont  à  330  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  finit  à  325  fr. 
à  terme,  en  moins-value  de  5  francs. 

La  Malfidano  est  calme  à  632  fr.  au  lieu  de  635  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  a  fléchi  de 
181  fr.  à  177  fr.;  Messageries  Maritimes,  2S'i  fr.  à 
terme,  au  lieu  de  285  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  de  nouveau  perdu  9  fr.  à 
671  francs. 

La  Dynamite  Centrale  est  à  550  fr.  ;  elle  restait, 
jeudi  dernier,  à  552  fr. 

Les  Phosphates  du  Dyr  ont  repris  de  130  fr.  à  135  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  sont  à  115  fr.,  contre 
118  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  209  fr.  50,  gagnant  1  fr.  50. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say 
ont  reculé  de  l.OÛO  l'r.  à  terme  et  de  1.006  fr.  au  comp- 
tant à  992  fr.  et  997  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Housto'n  perd  11  fr.  à  terme  à  881  l'r.  et 
6  fr.  au  comptant  à  833  fr. 
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Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des  ' 
Chemins  de  fer  deSanta-Fé  sont  à  627  fr.,  contre  629  fr.  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  515  fr.,  on  légère  plus-value. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosai'io  sont  très 
fermes  et  demandées  à  496  fr.  ;  un  coupon  de  12  fr.  50 
va  être  détaché  sur  ces  titres  le  1"  juillet. 

L'Association  Minière  clôture  à  252  fr.  ;  elle  finissait, 
la  semaine  dernière,  à  204  fr. 

■je  ir  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers,  d'abord  très 
demandés,  se  tassent  ensuite. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  est  reve- 
nue de  94  fr.  75  à  93  fr.  05;  Rente  4  0/0  1900,  92 
francs  55  au  comptant,  en  moins- value  de  1  fr.  20. 

Le  4  010  Brésilien  18S9  ne  perd  que  20  centimes 
à  87  fr.  35  ;  Brésilien  1898  S  O/O  (Funding),  100  fr. 
au  comptant,  ;  Obligations  5  0/o  de  l'Etat  de  Minas- 
Geraès,  498  fr.,  en  recul  de  1  fr.  50. 

L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  à  475  fr.,  au  lieu  de  470  fr.  ;  Obligations  de 
l'Emprunt  S  0/0  1902,  488  fr.  au  comptant,  sans 
changement  ;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  455  fr.  au 
comptant,  contre  456  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  s'échangent  aux  environs  de  78  fr. 

L'Italien  S  0/0  est  calme  à  106  fr.  60,  contre  106 
francs  05. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  91  fr.,  en 
recul  de  60  centimes. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904,  qui  restait  à 
507  fr.,  finit  à  507  fr.  75  au  comptant. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  clôture  à 
68  fr.  45,  au  lieu  de  08  fr.  50  ;  2e  série,  69  fr.  10,  sans 
changement  appréciable  ;  3e  série,  69  fr.  75,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  revient 
de  102  fr.  40  à  102  fr.  15;  Rente  4  0/0  1896  Amortis- 
sable, 91  fr.  25,  contre  91  fr.  30. 

Quoique  ne  clôturant  pas  tout  à  fait  au  plus  haut, 
les  Fonds[Russes  sont  fermes. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1891  clôture  à  75  fr.  05 
au  comptant  et  à  74  fr.  80  à  terme,  contre  73  fr.  85 
et  7  4  fr.  2Û  ;  Rente  3  0/0  1  896  ,  73  fr.  50  au  comptant 
et  73  fr.  65  à  terme,  au  lieu  de  72  fr.  et  72  fr.  10;  Russe 
4  0/0  Consolidé  1901,  89  fr.  à  terme  et  89  fr.  50  au 
comptant,  contre  88  fr.  35  et  87  fr.  75  Consolidés  1"  et 
2e  séries,  89  fr.  20  à  terme  et  88  fr.  85  au  comptant-, 
gagnant  respectivement  95  centimes  et  65  centimes. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  se  retrouvent  à 
504  fr.  à  terme  et  à  501  fr.  au  comptant,  contre  501  fr. 
et  500  fr.  jeudi  dernier. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  reste  à  80  fr.  55  à 
terme  et  à  80  fr.  90  au  comptant,  contre  80  fr.  90  et 
81  fr.  10  il  y  a  huit  jours  ;  Rente  5  0/0  or  des  Mono- 
poles, 467  fr.  au  comptant. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  très  actives.  La  Dette 
Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  88  fr.  60; 
Priorités  4  0/0,  500  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  450  fr.  au 
comptant,  gagnant  1  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt 
des  Douanes  de  1902,  470  fr.  50  au  comptant,  contre 
409  fr.  30. 

ir  -fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
se  tient  aux  environs  de  485  fr.  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  875  fr.  à  terme  et  889  fr.  au  comptant, 
contre  887  fr.  à  terme  et  888  fr.  au  comptant  jeudi 
dernier  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  609  fr.  à  terme, 
reperdant  3  fr. 

Le  Rio-Tinlo  finit  à  1.540  fr.  ;  il  clôturait,  jeudi  der- 
nier, à  1.542  fr. 

La  Sosnowice  a  de  nouveau  progressé  ;  elle  cote  1.540 
francs,  gagnant  121  fr.;  Briansk,  470  fr.,  en  plus-value 
de  7  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  s'échangent  à 
325  fr.  à  terme  et  à  324  fr.  au  comptant,  et  les  actions 
privilégiées  à  334  fr.,  toutes  en  avance.  Les  recettes 
du  21  au  31  mai  ont  été  de  511.598  fr.,  contre  464.084 
francs  pour  la  même  décade  de  190i.  Du  1er  janvier  au 
31  mai  1905,  les  recettes  se  chiffrent  par  7.224.768  fr., 
contre  6.680.978  fr.  pour  la  période  correspondante  de  , 


1904,  soit  une  différence  de  54:3.790  fr.  en  faveur  do 
l'exercice  en  cours. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
de  nouveau  faibles.  Les  Andalous  perdent  11  fr.  à  158 
francs  ;  Nord  de  l'Espagne,  145  fr.,  en  recul  do  20  fr.  ; 
Saragosse,  269  fr.,  perdant 9  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  se 
retrouvent  à  141  fr.  au  comptant,  et  à  142  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Conslan- 
linople  sont  à  312  fr.  à  terme  et  à  315  fr.  au  comptant; 
Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement 
(Série  1894),  479  fr.  au  comptant  et  à  terme  :  Obliga- 
galions  nouvelles  4  0/0  {Série  1895)  aux  environs  de 
437  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  sont  à  311  fr.  au 
comptant.  Les  travaux  progressent  rapidement:  la 
pose  des  rails  atteint  le  kilomètre  00,  où  le  pont  est 
terminé;  les  études  sont  relevées  jusqu'à  Ponthier- 
ville  et  9  locomotives  sont  déjà  en  nervice. 

<       — — — — — — c»—^ — — » 

MARCHÉ  EN  BANQUE 


En  raison  dos  mouvements  qui  se  sont  produits  sur  le 
Marché  officiel,  le  Marché  en  Banque  a  été  mouvementé.  Le 
groupe  des  Valeurs  industrielles  russes  s'est,  toutefois,  bien 
tenu. 

Le  Brésil  r,  0/0  1895  a  rétrogradé  de  100  fr.  35  à  00  fr.  55; 
Brésil  5  0/0  1903,  08  fr.  GO,  reperdant  05  centimes;  Brésil 
A  0/0  1901-1902,  88  fr.  50,  en  moins-value  de  55  centimes  ; 
Mexicain  3  0/0,  35  fr.  95  contre  36  fr.  15;  Mexicain  o  0/0, 
52  fr.  25,  au  lieu  de  52  fr.  42  1/2;  Argentin  4  O/O  Mixte, 
01  fr.  40,  perdant  35  centimes. 

Le  Laurium  Grec  est  un  peu  plus  mou  à  39  fr.  25  Par 
suite  des  décisions  prises  par  l'assemblée  générale  du  10/23 
avril  1905,  le  capital  social  de  la  Compagnie  a  été  réduit  de 
2o  millions  de  drachmes  à  12  millions  de  drachmes;  il  est 
divisé  en  1.000.000  d'actions  de  120  drachmes  chacune.  Che- 
mins Ottomans,  134  fr.  au  lieu  de  134  fr.  75. 

Le  Cape  Copper  a  fléchi  de  122  fr.  à  117  fr.  75;  Tharsis, 
153  fr.  50  contre  159  francs. 

La" Harpener  gagne  encore  4  francs  à  1.022  francs. 

L'action  Kerlch,  que  nous  laissions  à  43  francs,  revient  à 
36  fr.  50. 

La  Huanchaca  a  gagné  2  fr.  25  à  83  fr.  50. 

L'o-bligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  est  en  avance 
d'un  franc  à  478  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  passées  de  1.080  fr.  à  1.100  fr.; 
Doubowaïa-Balka,  1.295  francs,  en  avance  de  15  francs; 
Dniéprovienne,  1.955  francs,  en  avance  de  06  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Bakhmanovka-Krivo'i-Bog  finissent 
à  165  francs,  en  recul  de  5  francs. 

L'action  Banque  d'Athènes,  qui  restait  à  128  francs,  se  re- 
trouve à  125  francs,  demandée  ainsi. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  est  en  plus-value  de 
25  francs  à  508  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Salonique  sont  bien  tenues  à  164  francs. 

La  Vieille-Montagne,  qui  restait  à  823  francs,  conserve  ce 
cours. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafayclfe  passe  de  165  fr, 
à  166  francs. 

La  Part  de  Monaco  a  repris  de  4.712  francs  à  4.792  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  finissent 
à  348  fr.  50,  ex-coupon  de  5  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  74  francs, 
en  moins-value  de  1  fr.  75. 

L'action  Caoutchouc  artificiel  est  très  ferme  à  154  francs. 
La  mise  en  marche  de  l'usine  de  Levallois  va  permettre  do 
garnir  rapidement  un  grand  nombre  de  roues  de  voitures  et 
d'automobiles,  et  d'établir  ainsi  de  façon  indiscutable  les 
qualités  du  bandage  en  caoutchouc  artificiel,  sa  résistance, 
son  élasticité  comparable  à  colle  du  pneumatique  et  son 
increvabilité  absolue. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


15  juin  1905. 

Les  Récoltes.  —  Une  période  orageuse  règne  sur  la  région 
de  Paris  depuis  la  lin  de  la  dernière  semaine  et  il  est  à 
craindre  que  cette  période  continue  dans  les  autres  régions. 
La  culture  qui  se  plaignait  de  la  sécheresse  ne  réclame  plus 
d'eau  maintenant. 

On  est  en  pleine  fenaison  et  on  va  bientôt  commencer  la 
coupe  des  orges  d'hiver  qui,  elles  surlout,  ont  besoin  d'un 
temps  sec  pour  finir  leur  maturité  et  ainsi  que  pour  la  fau- 
chaison  et  la  rentrée. 

Les  gros  orages  ont  couché  partiellement  le  seigle  ;  mais 
l'ensemble  des  avis  concernant  cette  céréale  est  des  plus 
satisfaisants  ;  on  en  a  coupé  une  certaine  partie  en  vert,  par 
suite  de  la  cherté  des  issues  et  des  avoines,  mais  seulement 
dans  les  environs  de  Paris.  La  Champagne  compte  sur  une 
pleine  récolte  et  c'est  le  principal  centre  de  cette  culture. 

Quant  aux  blés  d'hiver,  il  y  a  par-ci,  par-là,  quelques 
plaintes  au  sujet  de  la  verse  et  des  herbes  parasites  ;  mais 
l'épiage  s'est  effectué  par  une  température  plutôt  satisfai- 
sante, qui  fait  espérer  au  moins  la  quantité  ;  le  temps  va  faire 
maintenant  la  qualité. 

Les  blés  de  printemps  sont  l'objet  d'avis  favorables.  Les 
avoines  sont  très  engagées  de  sanves  ;  les  pluies  chaudes 
leur  ont  fait  beaucoup  de  bien  ainsi  qu'aux  orges,  qui  sont 
très  belles. 

En  résumé,  les  récoltes  de  1905  promettent  beaucoup. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

18  mai 
1905 

2")  mai 
1905 

2  juin 
1905 

8  juin 
1905 

15  juin 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  37 

24  37 

24  37 

24  37 

23  87 

18  57 

18  51 

18  78 

19  01 

19  04 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

21  96 

22  18 

21  65 

22  .. 

21  84 

18  81 

18  81 

17  09 

17  06 

16  71 

18  15 

19  65 

18  92 

16  83 

16  59 

18  92 

20  62 

20  52 

19  89 

20  56 

Les  affaires  en  blé  continuent  à  être  fort  calmes,  les  ache- 
teurs tout  autant  que  les  vendeurs  se  tiennent  sur  une 
grande  réserve.  Les  acheteurs  prétendent  attendre  les  blés 
nouveaux  tandis  que  les  détenteurs  maintiennent  leurs  prix 
car  les  stocks  sont  assez  limités.  Voici  les  derniers  cours. 


>  juin 
24  37 
24  37 
23  62 
22  12 


15  juin 
23  87 
23  87 
23  37 
21  87 


2  juin 

Courant   24  37 

Juillet   24  62 

Juillet-août   23  62 

4  derniers   21  75 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  affaires  ont  été  fort  actives  à  cause 
des  rachats  du  découvert,  On  a  coté  en  clôture  : 


Courant 

Juillet  

Juillet-août. . 
4  derniers. . . 


2  juin 
31  5o 
31  62 
31  37 

29  37 


8  juin 
31  62 
31  50 
31  37 
29  87 


15  juin 
30'  87 
30  75 
30  50 
29  12 


Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  est  tou- 
jours aussi  réservée  et  limite  ses  achats  aux  besoins  de  sa 
consommation  journalière. 
On  cote  les  principales  marques  en  disponible  : 

157  lui.,  net  100kil.,net 

Marques  de  choix   54  25  34  55 

Premières  marques   54  . .  34  39 

Bonnes  marques   52  75  33  59 

Marques  ordinaires   51  50  32  80 

Conditions  :  le  sac  de  153  lui.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  Les  stocks  se  réduisent  do  plus  en  plus,  et, 


comme  l'article  est  toujours  très  recherché  par  la  graineterie 
et  par  la  distillerie,  les  prix  se  maintiennent  très  hauts.  On 
commence  à  traiter  des  marchés  en  livrable  sur  la  prochaine 
campagne  dans  les  environs  de  15  fr.  50  les  100  kilos. 

2  juin        8  juin        15  juin 

Courant   16  12        16  ..         16  . . 

Juillet   16  ..         16  ..         15  87 

Juillet-août   15  25         15  25         15  25 

4  derniers   15  25         15  12         15  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre. 

Avoines.  —  On  est  beaucoup  plus  l'assuré  au  sujet  de  la 
prochaine  récolle  grâce  aux  pluies  qui  viennent  de  se  suc- 
eéder;  aussi,  les  prix  qui  s'étaient  maintenus  ont-ils  légère- 
ment fléchi,  d'autant  plus  que  les  avoines  étrangères  conti- 
nuent à  arriver. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  on 
tenait  les  100  kilos,  en  disponible,  par  Avagon  complet,  gares 
d'arrivée  ou  sur  bateau  Paris  :  noires  de  choix,  21  . .  à  21  75; 
belle  qualité,  £0  . .  à  20  75;  qualités  ordinaire  et  moyenne, 
19  50  à  19  75;  grises,  19  25;  rouges,  19  . .  ;  blanches  ou 
jaunes,  18  75  à  19. 

Voici  les  derniers  cours  du  marché  réglementé  : 

2  juin        8  juin       15  juin 

Courant   19  50         18  87         18  62 

Juillet   19  62         19  12         18  62 

Juillet-août   19  12         19..         18  37 

4  derniers   17  12         16  87         16  87 

Les  100 kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à 47  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


18  mai 
1905 

25  mai 
1905 

2  juin 
1905 

8  juin 
1905 

15  juin 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

29  50 

31  .. 

30  .. 

30  .. 

29  75 

28  61 

30  26 

29  13 

29  55 

29  55 

30  .. 

30  12 

30  37 

30  75 

30  50 

23  12 

29  88 

30  68 

30  40 

30  41 

28  45 

28  98 

27  93 

27  45 

23  14 

28  93 

30  56 

29  18 

29  93 

29  68 

43  53 

42  11 

42  87 

42  87 

42  16 

Paris  (roux  88*). 

Londres   

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

On  demandait  de  la  pluie  pour  les  betteraves  ;  elle  est 
tombée,  même  trop  abondamment,  car  certains  champs  ont 
été  saccagés  par  les  orages.  Mais  il  eût  fallu,  en  même  temps, 
une  température  chaude  pour  activer  la  végétation  qui  était 
très  en  retard  ;  or,  le  froid  a  prévalu. 

Il  n'y  a  encore  rien  de  sérieusement  compromis,  et  de  la 
chaleur  pourrait  grandement  améliorer  la  situation. 

L'étranger  a  été  mieux  partagé  que  la  France  sous  le  rap- 
port des  conditions  atmosphériques,  et  la  situation  générale 
est  plutôt  satisfaisante  en  Allemagne  et  en  Autriche. 

Sur  notre  marché,  les  affaires  sont  toujours  fort  calmes, 
mais  les  prix  ont  légèrement  haussé. 

A  Paris,  on  a  coté  en  clôture  : 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Juillet  

Juillet-août  

4  d'octobre  

4  premiers  

Roux  88°  disponible. 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 


2  juin 

8  juin 

15  juin 

34  06 

33  94 

33  31 

34  37 

34  31 

33  56 

34  56 

84  48 

33  75 

31  50 

31  56 

30  £6 

31  69 

31  81 

30  81 

30  .. 

30  .. 

29  75 

Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  >  Santosgood 

average)  

Londres  (    d»  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York  (Rio  n 

Les  affaires  au  Havre  sont  au  grand  calme.  La  faiblesse  a 


18  mai 
1905 

25  mai 
1905 

2  juin 
1905 

8  juin 
1905 

15  juin 
1905 

Fr. 

Fr, 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

44  25 

43  75 

48  50 

43  25 

42  25 

48  38 

43  69 

48  il'.) 

/.:!  o; 

42  29 

45  25 

44  25 

14  25 

48  50 

45  81 

44  69 

44  69 

43  75 

48  44 

8<  10 

87  40 

36  83 

35  69 

3'i  54 
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dominé  le  marche  toute  cette  semaine,  et  en  clôture,  on  con- 
state une  baisse  de  1  franc  environ. 

A  New-York,  le  marché  est  languissant  et  facile  par  suite 
du  peu  de  demandes  de  la  spéculation  qui  se  trouve  pour  le 
moment  impressionnée  par  les  recettes  plus  fortes  à  Rio  et 
à  Santos.  i 

D'après  la  Brazilian  Review,  le  temps  ayant  été  chaud  et 
sec,  les  recettes  devraient  bientôt  augmenter. 


Vins.  —  Les  gelées  de  mai  n'ont  fait  souffrir  que  quelques 
vignobles,  et,  à  part  quelques  cas  assez  sérieux,  la  situation 
continue  à  être  excellence  au  point  de  vue  de  la  prochaine 
récolte;  cependant,  il  faudrait  un  peu  plus  de  chaleur  pour 
favoriser  la  floraison. 

En  Algérie,  la  récolte  sera  certainement  inférieure  à  celle 
de  1904,  car  les  déparlements  d'Oran  et  de  Constantine  ont 
beaucoup  souffert. 

Les  aftaires  sont  toujours  très  calmes  et  les  cours  ne  varient 
guère. 

Dans  le  Var,  on  trouve  à  acheter  de  5  à  6  fr.  l'hecto  des 
vins  ordinaires  de  9  degrés;  quelques  petits  lots  de  10 
à  11  degrés  ont  trouvé  preneur  à  0  fr.  90  le  degré.  On  parle 
de  4  à  5  fr.  l'hecto  pour  des  vins  de  8  à  8"5. 

On  cote  clans  l'Hérault  :  Aramon,  de  3  à  5  fr.  ;  Montagne, 
de  5  à  8  fr.  :  Ier  choix,  de  7  à  10  fr.  ;  vins  blancs,  de  9  à  18  fr.  ; 
rosés,  de  8  à  11  fr.  L'Aude  présente  une  situation  à  peu  près 
analogue. 

Les  cours,  dans  le  Roussillon,  sont  de  4  à  7  fr.,  pour  des 
vins  de  9  à  11  degrés,  et  de  10  à  18  fr.  pour  des  12  à  14  degrés. 

Il  s'est  traité,  dans  le  Bordelais,  quelques  affaires  en  vins 
rouges  ordinaires,  de  260  à  300  fr.  le  tonneau  logé,  et  de  3  à 
3  fr.  50  le  degré  pour  les  vins  blancs. 

En  Basse-Bourgogne,  quelques  parties  se  sont  vendues  à 
65  fr.  le  muid  de  272  litres  nu.  En  Bourgogne,  on  continue  à 
coter  les  1904  comme  suit  :  ordinaires,  de  60  à  90  fr.  ;  grands 
ordinaires,  de  90  à  120  fr.  ;  passetoutgraius,  de  100  à  200  fr. 
la  pièce  de  228  litres,  nu. 

Certaines  maisons  de  Cotte  ont  traité  des  raisins  d'Algérie 
à  5  fr.  les  100  kilos.  Il  y  a,  parait-il,  vendeurs  de  mistelles  de 
la  récolte  prochaine,  8°  liqueur,  15"  alcool,  à  22  fr.  l'hecto, 
quai  Cette. 

A  Paris,  les  cours  pratiqués  pour  le  commerce  de  demi- 
gros  et  de  détail,  en  entrepôt  et  aux  conditions  d'usage,  sont 
les  suivants  :  Algérie,  10  à  12°,  de  17  à  24  fr.  l'hecto  ;  Midi, 
8  à  11°,  de  17  à  27  fr-.  ;  Roussillon,  9  à  12',  de  18  à  25  fr.  ; 
Bordeaux  et  Maçonnais- Beaujolais,  depuis  90  jusqu'à  160  fr. 
la  pièce,  selon  qualité:  Basse-Bourgogne,  de  100  à  145  fr.  ; 
Touraine,  de  55  à  85  fr.  ;  Chinon,  de  85  à  185  fr.  ;  Cher,  de  60 
àH5fr. 


Soies.  —  Les  éducations  commencent  à  marcher  rapide- 
ment en  France  et  dans  des  conditions  excellentes.  Dans  les 
basses  Cévennes,  la  partie  méridionale  de  la  vallée  du  Rhône 
et  du  Yar,  où  le  décoconnage  lîst  déjà  commencé,  il  semble 
que  la  réussite  ne  saurait  être  meilleure.  Les  cocons,  en  effet, 
sont  gros,  lourds  et  bien  fournis  en  soie. 

Les  marchés  ont  commencé  à  s'ouvrir.  A  Avignon,  dès 
samedi,  on  traitait  dans  les  environs  de  2  fr.  75. 

Les  premiers  apports  ont  été  reçus  sans  prix  finis  à  An- 
duze,  Alais,  Saint-IIippolyte,  Saint-Ambroix,  Livron,  où  le 
prix  de  3  fr.  et  la  plus-value  des  marchés  suivants  a  été 
articulé. 

En  Sicile  et  dans  le  midi  de  l'Italie,  les  éducations  sont  en 
train  de  s'achever  en  donnant  presque  l'assurance  d'une 
bonne  récolte.  Dans  les  autres  provinces,  les  résultats  ne 
semblent  pas  devoir  être  tout  à  fait  uniformes,  satisfaisants 
ici,  laissant  un  peu  à  désirer  ailleurs.  Dans  les  contrées  les 
moins  favorisées,  on  a  dû  faire  de  larges  décimations  dans 
les  chambrées.  Néanmoins  on  compte,  dans  l'ensemble,  sur 
une  récolte  un  peu  supérieure  à  la  précédente.  Reste  main- 
tenant à  savoir  de  quelle  qualité  seront  les  cocons  :  pour  le 
moment,  les  avis  restent  très  partagés. 

Dans  la  plaine  de  Syrie,  les  marchés  de  cocons  sont  com- 
mencés ;  on  parlait,  il  y  a  quelques  jours,  du  prix  de  18  à  21 
piastres  l'ocque.  De  la  montagne,  où  les  éducations  sont  très 
échelonnées,  on  ne  signale  jusqu'à  présent  aucune  plainte 
sérieuse. 

En  Espagne,  les  achats  se  sont  terminés,  dans  la  région  de 


Valence,  aux  prix  du  début,  6oit3.45  pesetas  (2  fr.  Go,  le  kil. 
La  qualité  est  généralement  bonne:  récolte  moyenne  en 
quantité. 

Les  dépêches  de  l'Extrême-Orient  annoncent  des  exporta- 
tions probables  de  Shanghaï,  supérieures  à  celles  de  l'année 
dernière  et  confirment  une  deuxième  récolte  exceptionnelle 
de  9.500  à  10. 000  balles  à  Canton.  Au  .Japon,  le  temps  est 
favorable. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  : 

Grèges  Chine,  fil.,  Keecheong  1,  9/11,  49  fr.  ;  Excelsior  1, 
9/11,  47  fr.  ;  Double  Gold  horsc  1,  9/11  46  fr.  ;  Gold  Globe  1, 
10/11,  44  fr.  ;  Tsal.lées  Gold  kilin,  32  fr.  ;  Grèges  Japon 
1  1/2,  9/11,  47  fr.  ;  1  1/2-2,  10/11,  45  fr.  50;  1  1/2-2,  13  15, 
43  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  n"  1,  9/11,  39  fr.  50  ;  best  2, 
10/12,  38  fr.  25;  10/18,  34  fr.  50;  best  3,  13/15,  32  fr.  50; 
14/18,  31  fr.  50:  best  2,  18/22,  3:1  fr.  35, 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


18  mai 
1905 


Fr. 

163  50 


5  40 
5  17 


25  mai 
1905 


Fr. 
168  50 


5  50 

5  32 


2  juin 
1905 


Fr. 
174  . 


5  57 
5  25 


8  juir 
1905 


Fr. 
174  50 


5  52 
5  22 


15  juin 
1905 


Fr. 

175  50 


5  52 
5  17 


Le   Havre  (Buenos- 
Ayres  en  suintUOOk. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d°   )  le  kil. 

A  la  3e  vente  publique,  qui  a  eu  lieu  le  8  juin,  à  Dijon, 
les  30.000  toisons  offertes  ont  été  vendues  en  totalité. 

Les  acheteurs  étaient  encore  plus  nombreux  qu'aux  en- 
chères précédentes.  Ils  ont  toutefois,  en  présence  des  hauts 
prix  pratiqués  depuis  le  début  de  la  saison,  observé  une  plus 
grande  réserve  sur  les  suints  lourds  ou  de  mauvaise  qualité. 

Les  laines  croisées  et  communes  légères  ont  été  encore 
l'objet  d'une  faveur  très  marquée.  Comparativement  à  1004, 
la  hausse  sur  ces  sortes  atteint  pleinement  25  0/0. 

Les  lavés  à  dos  ont  été,  comme  chaque  année  à  pareille 
époque,  très  recherchés  et  plus  vivement  disputés  aux  en- 
chères que  les  suints. 

Prix  d'adjudication  des  suints  :  laines  supérieures  fines, 
aucun  lot  présenté  ;  laines  courantes  fines,  1  85  à  1  95  ; 
laines  croisées  premières  légères,  1  80  à  1  90  ;  laines  croisées 
premières  demi-lourdes,  1  60  à  1  70  ;  laines  croisées  deuxiè- 
mes légères,  1  65  à  1  77  ;  laines  croisées  deuxièmes  demi- 
lourdes,  1  50  à  1  60  ;  laines  défectueuses,  feutrées  ou  très 
lourdes,  1  30  à  1  45. 

La  quatrième  et  prochaine  vente  aura  lieu  le  29  juin.  En- 
viron 60.000  toisons  nouvelles  seront  présentées  à  ces  enchères. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

•'18  ma 
1905 

25  mai 
1905 

2  juin 
1905 

8  juin 
1905 

lu  juin 
1905 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  ( 

i 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

64  13  . 

64  10  . 

63  10 

65  13 

65  17  6 

64  12  6 

64  10  . 

65  7 

è 

65  15 

65  17  6 

Etain  :  disponible. . 

136    .  . 

136  10  • 

136  10 

136  7 

è 

138   .  . 

—      à  3  mois  

134  12  6 

136  10  . 

135  7 

è 

135  5 

136  15  . 

Plomb  anglais  :disp. 

13  5  . 

13  ..  . 

13  26 

13  5 

6 

13  6  3 

—    espagnol  :  — 

12    .  . 

12  15  . 

12  17 

r, 

12  8 

9 

13  1  3 

Zinc  :  disponible. . . 

23  15  • 

23  12  6 

23  12 

6 

23  17 

6 

24  ..  . 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

55  . 

53  10 

43 

6 

45 

6 

43  6 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)      3  juin  10  juin 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  168  75  169  50 

—  Chili,  lr"  marques                           170  75  171  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      177  . .  177  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               178  50  179  . . 

.  —     en  cathodes                                    180  50  182  .. 

Etain  Banka   ,             369  . .  372  75 

Plomb,  marques  ordinaires                          37  25  37  50 

Zinc  de  Silésie    .  , .  ;                                64  25  .... 

Xavier  Gikakdot. 
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LA  S1TUATIOA 

Berlin,  le  11  juin  1905. 

La  situation  politique.  —  La  réforme  des  finances  de  l'Empire.  — 
Le  marché  monétaire.  —  L'activité  des  industries  et  des  grandes 

banques. 

Les  choses  ont  décidément  l'air  de  s'arranger  sur  le 
•  terrain  diplomatique  :  il  ressort  de  plus  en  plus  de  la 
lecture  des  journaux  officieux  que  le  Gouvernement 
n'en  voulait  qu'à  la  politique  personnelle  de  M.  Del- 
cassé  et...  à  l'Angleterre.  On  commence  à  comprendre 
que  c'était  contre  elle  et  non  contre  la  France  qu'avait 
été  agencée  la  manifestation  de  Tanger.  Aussi  toute 
crainte  de  rupture  avec  la  France  paraît-elle  main- 
tenant écartée. 

La  presse  gouvernementale  recommence  même  à 
s'occuper  des  affaires  intérieures.  C'est  ainsi  que  la 
Gnmania,  généralement  Lien  informée  en  ces  ma- 
tières, nous  trace  déjà  le  programme  de  la  future  ses- 
sion du  Parlement.  Le  Iieichslag,  annonce-t-elle,  de- 
vra approuver  les  nouveaux  traités  de  commerce,  le 
nouveau  programme  d'augmentation  de  la  marine  et 
la  réforme  des  financés  de  l'Empire.  Comme  on  voit,  il 
n'est  toujours  pas  question  de  la  réforme  des  lois 
de  Bourse,  qui  semble  renvoyée  à  bien  loin. 

Le  gros  morceau  de  ce  programme  est  la  réforme  des 
finances.  Réforme  est  un  euphémisme  :  il  s'agit  d'aug- 
menter les  impôts  de  façon  à  faire  rentrer  chaque  an- 
née cent  millions  de  marks  de  plus,  dont  on  a  un  ur- 
gent besoin.  On  avait  pensé  à  imposer  bien  des  choses, 
mais  chaque  fois  les  intéressés  ont  poussé  de  telles 
clameurs  qu'on  ne  sait  à  quel  saint  se  vouer.  Finale- 
ment, on  a  songé  à  imposer  à  nouveau  la  bière  et  le  ta- 
bac et  l'on  croit  qu'on  s'en  tiendra  à  cela.  On  ne  voit 
vraiment  pas  d'autre  nouvelle  source  de  revenu. 

En  tous  cas,  il  ressort  de  toutes  ces  discussions  que 
les  finances  impériales  se  trouvent  dans  un  état  qui 
n'est  rien  moins  que  brillant.  Les  dépenses  de  l'Em- 
pire et  des  Etats  confédérés  prévues  pour  1904  s'éle- 
vaient à  environ  7  milliards  et  demi  de  francs.  A  ce 
chiffre  correspondait  une  recette  inférieure  de  20  mil- 
lions de  francs  :  on  ne  peut  la  combler  qu'en  augmen- 
tant la  dette  flottante,  qui  atteint  déjà  127  millions  de 
marks. 

La  dette  consolidée  de  l'Empire  s'élève  à  3  milliards 

I  'i  de  marks  et  celle  des  Etats  confédérés  à  environ 
12  milliards  de  marks,  c'est-à-dire  au  total  à  environ 
19  milliards  de  francs,  ce  que  tous  les  financiers  de 
l'Empire  considèrent  déjà  comme  un  chiffre  écrasant. 
Et  on  va  certainement  l'augmenter  ! 

Inutile  d'ajouter  qu'on  trouve  un  reflet  de  cette  si- 
tuation dans  la  tenue  de  nos  fonds  d'Etat  qui  sont  assez 
abandonnés.  Au  surplus,  le  chômage  est  presque  général 
dans  les  Bourses  allemandes  et  l'on  ne  voit  plus  de 
transactions  un  peu  sérieuses  que  dans  le  comparti- 
ment des  valeurs  industrielles,  surtout  des  valeurs 
métallurgiques  et  charbonnières  qui  sont  toujours  très 
bien  tenues. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'abondance  des  disponi- 
bilités persiste,  au  grand  étonnement  de  tous.  On  s'at- 
tendait à  un  resserrement  monétaire  et  c'est  le  contraire 
qu'on  a  vu  se  produire.  Les  disponibilités  sont  si 
considérables,  que  les  Banques  ne  savent  positive- 
ment plus  à  quoi  les  employer,  car  on  n'a  plus  de 
grandes  opérations  iinancières  en  perspective. 

Au  dernier  comité  de  la  Beichsbank,  le  président,  le 
docteur  Koch,  a  annoncé  que  les  disponibilités  sont 
pins  élevées  que  jamais,  bien  que  le  portefeuille  ait 
augmenté  également.  On  parviendra  à  maintenir  le 
taux  d'escompte  actuel,  d'autant  plus  que  sur  le  mar- 
ché libre  le  taux  d'escompte  montre  une  tendance  à 
baisser  par  suit':  des  disponibilités  remplacées  à  Berlin. 

II  esl  Vrai  qpue des. changements  pourront  être  apportés 
au  marché  monétaire  à  la  lin  du  trimestre. 

Pour  le  moment,  l'escompte  libre  varie  de  2  1/4  à 


2  1/8  0/0.  L'argent  au  jour  le  jour  est  môme  offert  à 
1  1/2  0/0. 

Les  nouvelles  peu  satisfaisantes  qui  arrivent  du 
marché  des  fers  américains  n'ont  heureusement  aucune 
répercussion  sur  le  nôtre,  où  les  dispositions  restent 
fermes  à  cause  de  l'augmentation  de  la  consommation 
intérieure.  La  meilleure  preuve  que  nos  métallurgistes 
travaillent  activement,  c'est  que  les  ventes  du  Syndicat 
des  cokes  dépassent  de  beaucoup  celles  de  l'année  der- 
nière à  pareille  époque.  Si  la  situation  des  industries 
du  fer  et  du  charbon  doit  être  le  critérium  de  la  pros- 
périté industrielle,  la  nôtre  serait  satisfaisante. 

Quant  aux  grandes  Banques,  toutes  escomptent  déjà 
les  effets  bienfaisants  de  la  paix  et  l'activité  y  est 
remarquable.  Chez  nous,  elles  sont  trop  intimement 
liées  aux  industries  pour  n'en  pas  subir  rapidement  le 
contrecoup  bon  ou  mauvais.  Actuellement,  elles  vi- 
vent comme  nos  grandes  industries  elles-mêmes,  dans 
l'attente  de  la  recrudescence  d'activité  et  de  bénéfices 
que  doit  amener  la  conclusion  de  la  paix. 


Informations  Économianec  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1905 

1904 

7  juin 

DU.  31  mai 

1  juin 

Dit.  31  mai 

1  076  781 

+  3.778 

958  987 

-  5.537 

29.527 

-  655 

29-580 

-  239 

15.934 

+•  5.689 

15  975 

4-  8.655 

851  912 

-  37.595 

770-014 

-  52.73G 

83. 013 

-   4  932 

59  620 

-  10. 202 

2.127 

+  62 

11.762 

-  32 

82  098 

-  3.164 

77  594 

+  1.854 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

51.614 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1  251.412 

-  21.393 

1.188.022 

-  21-Cio 

Autres  engagements  à  vue . . . 

606.802 

-  15.681 

505.749 

—  43.666 

20  394 

+  237 

28.1471+  7.014 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

15 

avril  

1.046 

1.354 

663 

799 

59 

+  25 

3 

22 

1.069 

1309 

714 

786 

52 

4-  289 

» 

29 

1.054 

1  349 

701 

908 

83 

+  210 

» 

(i 

1  041 

1.322 

609 

871 

61 

+  234 

15 

1.074 

1.267 

667 

827 

74 

+  333 

1.123 

1.228 

723 

823 

59 

+  428 

31 

1  0Î3 

1273 

622 

890 

70 

+  311 

7 

1.077 

1.251 

607 

852 

65 

+  341 

» 

Les  Finances  de  l'Empire.  —  Le  Bulletin  de  statistique 
qui  vient  de  paraître  donne  un  nouvel  aperçu  des  finances 
de  l'Empire  et  des  Etats  confédérés.  Cette  statistique  porte 
sur  les  prévisions  pour  1904  et  sur  les  résultats  de  1902. 

Les  dépenses  de  tous  les  Etals  confédérés  pour  1904  étaient 
évaluées  à  4.551  millions  de  marks  (dont  185  millions  de 
dépenses  extraordinaires)  ;  les  dépenses  de  l'Empire  et  dos 
Etats  étaient  évaluées  à  6.795  millions  de  marks  (dont  401 
millions  de  dépenses  extraordinaires). 

Les  recettes  des  Etais  confédérés  avaient  élé  évaluées  à 
4.537  millions  de  marks  ;  pour  l'Empire  et  les  Etats,  à  (5.781 
millions.  Les  receltes  extraordinaires  étaient  évaluées  respec- 
tivement à  128  cl  399  millions  de  marks. 

Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  sont  portés  aux  dépenses  pour 

I.  420  millions  ;  aux  recettes,  pour  2.030  millions.  Leur  lon- 
gueur est  de  49.865  kilom.,  et  leur  capital  d'établissement  do 
12.574  millions  de  marks. 

Au  début  de  1904,  la  Dette  consolidée  des  Liais  était  do 

II.  856  millions  de  marks  et  celle  de  l'Empire, de  8.028  mil- 
lions de  marks.  La  Dette  llottautc  s'élevait  à  127  millions  de 
marks. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  15  juiu  1905. 
Peu  d'affaires  à  la  Bourse  de  Berlin.  On  a  débuté  faible 
sur  des  réalisations  et  puis,  en  clôture,  une  partie  'le  la  cote 
s'est  raffermie. 

Les  fonds  allemands  sont  restés  assez  fermes  ;  les  fonds 
étrangers  ont  été  moins  soutenus,  surtout  l'Extérieure  et  les 
fonds  turcs. 

On  est  mieux  disposé  au  compartiment  des  valeurs  indus- 
trielles, surtout  aux  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières 
qui  sont  très  soutenues. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  80  ;  Extérieure  t>l  . .  ;  Lom- 
bards 18  40.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Le  marché  monétaire. 


Londres,  14  juin  1905. 

La  situation  politique.  —  Les  finances 
nationales. 


Le  marché  libre  a  pu  faire  face  à  toutes  les  demandes 
d'argent  qui  lui  ont  été  faites.  La  Dette,  vis-à-vis  de 
la  Banque,  a  été  liquidée,  et  le  taux  de  l'argent  au  jour 
le  jour  a  fléchi  à  1  1/2  0/0.  L'abondance  des  dis- 
ponibilités est  due  aux  débours  importants  du  Trésor 
qui,  dit-on,  se  sont  élevés  à  deux  millions  de  livres 
sterling. 

Le  marché  s'étant  ainsi  libéré  de  ses  engagements 
envers  la  Banque  d Angleterre  et  les  demandes  de  numé- 
raire ne  s'étant  pas  produites  après  les  fêtes  de  Pente- 
côte, la  nouvelle  semaine  a  débuté  dans  d'excellentes 
conditions. 

Le  Stock-Exchange  n'a  pas  manqué  d'être  influencé 
favorablement  par  les  bruits  relatifs  aux  négociations 
qui  se  poursuivent  dans  le  but  de  décider  les  Gouver- 
nements de  Saint-Pétersbourg  et  de  Tokio  à  accepter 
les  avances  du  Président  Roosevelt ,  avances  qui 
tendent  au  rétablissement  de  la  paix.  On  craint  cepen- 
dant ici  que  la  spéculation  ne  s'emballe  sur  les  consé- 
quences heureuses  que  pourra  avoir  la  conclusion  de  la 
paix  sur  les  affaires,  et  qu'il  n'y  ait,  de  ce  fait,  de 
grosses  déceptions.  On  rappelle,  à  ce  sujet,  que  l'en- 
thousiasme provoqué  par  la  nouvelle  de  la  cessation 
de  la  guerre  Sud-Africaine  ne  dura  qu'une  demi-heure, 
et  fut  suivie  d'une  dépression  qui  existe  encore.  Il  est 
vrai  que  la  situation  actuelle  est  toute  différente,  car, 
pour  le  moment,  l'Angleterre  est  simple  spectatrice  et 
ne  joue  pas,  comme  en  1902,  un  rôle  actif  dans  la 
guerre. 

Il  y  a  juste  une  semaine  que  la  Chambre  des 
Communes  était  avisée  de  la  démission  du  speaker.  La 
retraite  de  M.  Gully  et  l'élection,  à  sa  place,  de 
M.  Lowther,  ont  eu  heu  avec  tout  le  cérémonial  habi- 
tuel qui  prouve  combien  les  Anglais  restent  attachés 
aux  traditions. 

La  tâche  du  nouveau  speaker  paraît  devoir  être  diffi- 
cile, en  raison  des  difficultés  qui  surgiront  à  l'occasion 
des  débats  de  la  Chambre  sur  la  question  fiscale. 

Petit  à  petit,  la  proposition  de  protection  douanière 
s'insinue  dans  les  débats  parlementaires  ;  on  y  fait  de 
fréquentes  allusions.  Elle  devient  de  plus  en  plus 
officielle.  Mais  les  libre-échangistes  n'ont  pas  été  sans 
se  rendre  compte  des  dangers  que  présente  l'évolution 
qui  s'opère  insensiblement,  aussi  la  lutte  entre  les 
deux  partis  ne  tardera-t-elle  pas  à  s'ouvrir.  Le  parti 
irlandais  reste  dans  l'expectative,  mais  il  est  dès  au- 
jourd'hui certain  qu'il  sera  du  côté  de  celui  qui  remet- 
tra la  question  du  Home  Rule  sur  le  tapis. 

M.  Edgard  Speyer,  de  la  maison  Speyer  brothers, 
vient  de  faire  tout  récemment  à  l'Institut  des  Banquiers 
une  conférence  sur  les  finances  gouvernementales  du 
Royaume-Uni.  Dès  le  début,  il  a  défini  très  exactement 
la  situation  économique  de  la  Grande-Bretagne,  en 
attribuant  l'origine  de  ses  difficultés  aux  dépenses 


extravagantes  faites  par  les  particuliers,  les  municipa- 
lités et  le  Trésor.  Il  cite  à  l'appui  de  ses  assertions  des 
chiffres  éloquents  :  Pendant  les  dix  années  de  1890 
;ï  1905  les  dépenses  nationales  ont  atteint  1.441.000.000 
de  liv.  st.,  contre  902.209.000  liv.  st.  pendant  la 
décade  précédendo.  En  1895-90  elles  n'étaient  que  de 
97.704.0U0  liv.  st.,  tandis  qu'en  1905-00  elles  s'élèvent 
à  142.032.000  liv.  st.,  soit  une  augmentation  de  60  0/0. 
A  ces  dépenses  il  faut,  encore  ajouter  celles  dites  de 
capital,  qui  atteignent  45  millions  de  livres  contre 
3  pendant  la  période  décennale  précédente. 

On  pourrait  croire  que  cet  accroissement  de  dépenses 
est  attribuable  aux  frais  auxquels  a  entraîné  la  guerre 
Sud- Africaine;  il  n'en  est  rien  :  sur  une  augmentation 
totale  de  dépenses  de  581  millions  de  lrv.  st.  en  dix 
ans,  les  frais  de  guerre  au  Transvaal  ne  figurent  que 
pour  220  millions  de  liv.  st.  L'augmentation  nette  est 
donc,  pour  dix  années,  de  301  millions  de  liv.  st.,  ou 
de  47  0/0. 

La  progression  des  dépenses  municipales  est  égale- 
ment hors  de  proportion  avec  un  accroissement  nor- 
mal. Pendant  la  décade  de  1890  à  1905,  elles  se  sont 
chiffrées  par  1.270.000.000  de  livres  sterling,  contre  737 
millions  de  1880  à  1895. 

L'ensemble  des  dépenses  nationales  et  municipales 
a  donc  passé  d'une  décade  à  l'autre  de  1 . 039 . 000 . 000 
de  livres  sterling  à  2. '170. 000. 000.  M.  Speyer  constate, 
plus  loin,  que  la  nation  anglaise  n'amortit  pas  sa 
dette  et  que  ses  placements  à  l'étranger  subissent  un 
recul  notable.  De  1880  à  1890,  M.  Speyer  évalue  à  00 
millions  de  livres  sterling  annuellement  les  placements 
faits  au  dehors  ;  or,  cle  1890  à  1900,  cette  moyenne  an- 
nuelle est  tombée  à  25  millions  de  livres  sterling. 

La  conclusion  de  M.  Speyer  est  celle  à  laquelle  on 
devait  forcément  s'attendre  :  il  conseille  la  réorganisa- 
tion des  finances  nationales.  Pour  arriver  à  ce  but,  il 
veut  d'abord  frapper  de  droits  très  lourds  les  articles 
de  luxe,  ce  qui  tendrait  à  enrayer  les  dépenses  indivi- 
duelles exagérées.  Il  préconise' ensuite  le  remaniement 
des  services  civils  sur  une  base  plus  économique  et  la 
revision  des  impôts  pour  en  répartir  le  rendement  avec 
plus  d'équité.  Enfin,  il  considère  comme  indispensa- 
ble la  consolidation  de  la  dette  flottante,  ce  qui  aurait 
comme  conséquence  la  suppression  des  renouvelle- 
ments des  bons  du  Trésor,  qui  absorbent  d'importants 
capitaux  en  banque,  qui  trouveraient  un  emploi  plus 
logique  et  plus  lucratif  dans  le  commerce. 

Ces  opinions  de  l'éminent  conférencier  sont  aussi 
celles  de  la  plupart  des  économistes  anglais.  La  solu- 
tion de  ces  questions  est  très  simple  en  théorie,  car  il 
suffira  de  faire  des  économies  et  de  placer  les  imposi- 
tions sur  des  bases  nouvelles  ;  en  pratique,  l'exécution 
de  ces  réformes  constituera  une  lourde  tâche  pour 
l'homme  d'Etat  qui  en  assumera  la  responsabilité. 


et  Finança 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

15  juin  1905 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF         Liv.  st. 
Billets  créés   34.5SS.000 


Total.. 


54. 583. 000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées . 
Or  monuavé  et  lingots 


Liv.  st. 
11015.1CO- 
7.434-900 
36.138.000 


Total   54.5fcS.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.120-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   13  038.090 

Comptes  particuliers.  41.054.000 

Billets  àsept  jours,  etc.  121-000 


Total. 


îl. 896  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16-111.000 

Portefeuille  et  avances  §iS  119-000 

Billets  en  réserve   25.6-26.000 

Or  et  argent  monnayés  1.980.000 


Total. 


Il  896.000- 


760 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

27  avril  

33.823 

28.643 

50.387 

42.543 

25  630 

50  79 

2  1/2 

35. 580 

29.122 

52.271 

45.178 

24  908 

47  66 

11  »   

36.035 

28.883 

50  891 

43  111 

25.602 

50  21 

» 

18  »   

36.580 

28.796 

52  568 

44.190 

26.234 

49  79 

25  »   

37.531 

28.853 

51.^34 

42.643 

27. 148 

52  15 

37. 881 

29. SOI 

53.223 

44.166 

26.836 

50  32 

8  »   

38.274 

29.3^7 

54.149 

44.624 

27.327 

51  30 

m 

13   

38.118 

28.962 

54.102 

44.290 

27.606 

50  91 

a 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classification  du  Doanl  of  Trade,  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  de  mai  1905  : 

Importations  Exportations 

Ditf.  sur  Dilï.  sur 

Valeur    mai  04    Valeur     mai  04 

(Eu  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs .. .    19.080   +■     714      1.412   4-  279 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  14.856   -+-     295      3.202   +  95 

3.  Articles  manufacturés 

ou  mi-manufacturés. .    12.712   -h  1.(31     22.215   +  2.490 

4.  Divers  (y  compris  les 

colis  postaux)   179   H-      13         424   +  57 

Total   46.833   +  2.053     27.253   +  2.921 

.  Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  des  cinq 
premiers  mois  do  1905  avec  ceux  des  cinq  premiers  mois  de 
1904  et  1903  : 

Marchandises  Met.  précieux 

Export.  Béex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    talions  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Mai    1905..    46.833   27.253     6.805   34.058   3.514  2.819 

—  1904..    44.780   24.332     5.587   29.918   3.241  3.459 

—  1903,.    41.915   24.327     5.944   30.271   2.822  1.827 

Difïér.  en  mai 
1905  par  rap- 
port à  : 

1904   +2.053  +2.921  +1.220  +  4.140  +  273  —  640 

1903  +4.918  +2.926  +   862  4-3.788  +  692  +  992 

■5  Ie"  mois  : 

1905   229.595  129.721  33.655  163.376  21.663  15.756 

1904   228.775  120.047  31.404  151.451  19.281  18.907 

1903   219.261  120.251  30.197  150.448  14.437  10.278 

Différence  pour 
les  5  Ie"  mois 
par  rapporta: 

1904   +   820  +9.674  +2.251  +11925  +2381-3.151 

1903   +10334  +9.470  +3.458  +12928  +7225  +5.478 


Les  Compagnies  d  assurances  contre  l'Incendie  en 
1904.  —  Les  résultats  des  Compagnies  d'assurance  contre 
l'incendie  sont  d'autant  plus  intéressants  à  examiner  que  l'an- 
née 1904  a  été  très  dure  pour  les  Compagnies  anglaises 
qui  ont  eu  à  faire  face  a  deux  sinistres  d'une  envergure 
exceptionnelle  tels  que  les  incendies,  désormais  historiques, 
de  Baltimore  et  de  Toronto,  dont  les  dégâts  ont  été  évalués 
respectivement  à  1.766.198  liv.  st.  et  991.645  Liv,  st. 

Pendant  l'exercice  1904,  lesdites  Compagnies  anglaises 
ont  encaissé  en  primes  nettes  la  somme  de  22  668.110  liv.  st., 
contre 21.799.625  liv.  st.  en  1908.  Les  sinistres  —  y  compris 
ceux  de  Baltimore  et  de  Toronto  —  ont  atteint  18.472.800  liv.  st. 
(•69.440/0  do  primes")!  contie  10.758.418  liv.  st.  (49,35  0/0  des 


primés)  en  1903.  Les  dépenses,  commissions  et  autres  frais 
ont  atteint  7.815.227  liv.  st.  au  lieu  de  7.548.784  liv.  st. 

Tout  bien  considéré,  il  est  certain  que  les  résultats  de  1904 
nr  sont  pas  extraordinaircment  intérieurs  à  ceux  de  1903  qui, 
d'ailleurs,  avait  été  très  bons  :  l'excédent  des  primes  sur  les 
dépenses  avait  été  en  1903  de  3  4O2.S20  ou  10  02  0/0;  et  il  n'a 
été  en  1904  que  de  1.380.083  liv.  st.  ou  6.08  0/0. 

Au  résumé,  on  voit  (pie  la  situation  des  Compagnies  an- 
glaises d'assurances  contre  l'incendie  est  saine  et  que  les  hauts 
cours  auxquels  les  actions  de  ces  Sociétés  sont  cotés,  parais- 
sent justifiés. 

Disons,  avant  de  terminer,  que  les  réserves  sont  si  impor- 
tantes que  tout  appel  de  fonds  sur  le  capital  non  encore  versé 
parait  improbable.  Ce  sont  ces  réserves  qui  ont  en  grande 
par-tie  produit  les  intérêts  qui  sont  venu  grossir  les  recettes 
des  Compagnies.   

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  15  juin  1905. 

Après  deux  jours  de  grande  fermeté  due  aux  nouvelles 
relatives  à  la  conclusion  prochaine  de  la  paix,  le  Stock- 
Exchange  s'est  calmé  et  l'animation  a  presque  complètement 
disparu. 

Les  Consolides  Unissent  à  90  5/8  contre  90  15/16. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers,  qui  avaient  eu  jusqu'ici  une 
excellente  tenue,  ont  réagi  aujourd'hui.  L'Italien  4  0/0  est  à 
105  7/8;  l'Extérieure  Espagnole  finit  à  iîO  3/8,  et  le  Turc 
unifié  4  0/0  reste  à  87  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  plus  calmes,  mais  les 
cours  restent  assez  soutenus.  L'Argentin  5  O/O  1886  est  à 
103  1/2,  et  le  Funding  à  102  3/4.  Le  Brésil  5  0/0  est  à  98  3/4. 

Les  Chemins  anglais,  sont  en  grand  progrès,  principale- 
ment les  Gréai  Western  et  North  Eastevn. 

Les  Chemins  américains,  qui  avaient  eu  un  grand  nombre 
de  demandes  et  avaient  progressé,  ont  reperdu  une  grande 
partie  de  leur  avance  à  la  suite  des  nouvelles  de  New- York. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  178  ./.  ;  TErie  à  41  7/8,  et  le 
Louisville  à  150  ./.  ;  YAtchison  à  84  1/8,  et  le  Norfolk 
à  82  1/4. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  12  juin  1905. 
l.a  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  sommes  à  la  veille  de  la  rentrée  des  Chambres 
et  les  prédictions  de  toute  sorte  vont  leur  train.  Résu- 
mons-les en  quelques  lignes,  pour  que  nos  lecteurs 
puissent  choisir  :  maintien  du  cabinet  Villaverde;  re- 
tour de  M.  Maura;  retour  du  général  Azcarraga;  appel 
des  libéraux  de  M.  Montero-Rios.  Il  y  a  des  chances 
pour  que  d'ici  à  quelques  mois  ou  à  quelques  années, 
nous  ayons  vu  intervenir  une  de  ces  solutions. 

En  attendant,  on  sait  déjà  que  le  Roi  rentrera  à 
Madrid  mardi  matin,  c'est-à-dire  au  moment  d'ouvrir 
la  séance  des  Chambres,  ce  qui  évite  toute  possibilité 
de  conciliabule  au  dernier  moment. 

La  besogne  des  Chambre  va  être  chargée  :  jusqu'à 
présent,  il  y  a  quatorze  projets  de  loi  prêts  ou  en  pré- 
paration, non  compris  ceux  déposés  déjà  sur  les  bu- 
reaux. 1  >eux  de  ceux-ci,  que  M.  Villaverde  veut  remettre 
à  Ilot,  donneront  du  fil  à  retordre  :  la  convention  avec  le 
Saint-Siège  et  les  poursuites  pour  délits  de  presse 
commis  par  les  députés.  Ce  dernier  promet  d'occuper 
plusieurs  séances,  à  moins  qu'une  solution  amicale 
n'intervienne. 

Les  réclamations  contre  le  nouveau  tarif  douanier 
continuenl  el  il  n'est  pas  encore  publié  !  Nous  verrons, 
à  ce  moment-là,  ce  qu'il  est  ;  étant  données  les  tendan- 
ces de  la  majorité  de  la  Commission  des  valeurs,  on 
peut  croire  qu'elle  aura  eu  soin  d'arbitrer  celle-ci  de 
façon  à  ce  que,  même  dans  le  cas  où  le  Ministre  des 
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Finances  voudrait  appliquer  des  droits  minima, 
ceux-ei  soient  assez  élevés  pour  rendre  difficiles  les 
importations.  Enfin,  il  ne  faut  pas  antkiper  sur  les 
événements. 

La  spéculation  s'est  défendue,  mais  elle  n'a  pas  pu 
éviter  que  les  fonds  d'Etat  perdent  quelques  centimes. 
Le  i  0/0  a  reculé  de  78  25  à  78  10  0/0  au  comptant  et 
de  78  35  à  78  30  0  0  à  terme  ;  le  S  0/0  de  98  à  97  75  0/0. 
Indépendamment  du  manque  de  capitaux  et  des  ventes 
réitérées  de  Barcelone,  qui  écoule  son  trop-plein  de  ti- 
tres, il  y  a  à  compter  avec  l'imminence  de  la  lecture 
du  budget,  qui  est  attendue  avec  impatience.  Ce  projet 
renferme  non  seulement  des  grandes  réformes,  mais 
on  suppose,  à  en  croire  les  marins,  qu'il  ouvre  un  cré- 
dit extraordinaire  pour  la  réfection  de  l'escadre.  Si 
cela  est,  il  est  à  prévoir  une  forte  augmentation  de  dé- 
penses et  la  Bourse  attend  d'être  renseignée.  Le  Mi- 
nistre des  finances  a  la  conviction,  qu'il  ne  cache  pas, 
que  ses  projets  seront  «bien  accueillis  et  que  les  valeurs 
en  bénéficieront. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  recommencé 
à  faiblir,  sur  la  crainte  que  le  Gouvernement  émette 
un  emprunt  pour  continuer,  rapidement,  le  retrait  des 
pagan  s  d'Ultramar.  Il  n'y  a  aucune  apparence  que  le 
remboursement  en  cours  dépasse  le  chiffre  de  200.000.000 
offerts  en  obligations. 

Les  Tabacs  sont  assez  bien  tenus,  quoique  les  recettes 
de  la  Ferme  accusent  une  moins-value  :  pour  les  cinq 
premiers  mois-dc  l'année  elles  sont  de  80.910.121  pesetas 
au  lieu  de  83.949. 740  en  1904  ;  la  différence  en  moins 
est  de  3.039.624  pesetas.  A  en  juger  par  les  apparences 
et  même  dans  le  cas,  probable,  où  la  diminution  des 
recettes  continuerait  dans  des  proportions  semblables 
jusqu'à  la  fin  de  l'exercice,  il  est  à  croire  que  l'aug- 
mentation des  recettes  du  Timbre  et  les  autres  res- 
sources de  la  Société  compenseront  la  perte  de  la 
commission  sur  le  manquant. 

Les  actions  de  la  Banque  Hypothécaire  sont  fermes, 
à  208  0  0:  Hispano-Mnéricano,  à  119  0/0;  Espagnole 
de  Crédit,  à  101  ;  de  Caslillar,  66  0/0;  Explosifs,  29J  0  0  ; 
Allor  Homo  de  Bilbao,  191  0/0. 

Obligations  Madrilerta  de  Electncidad,  à  91  75  0/0  ; 
Ville  de  Madrid  :  Expropriations  clans  l'intérieur, 
94  0/0  ;  Erlanger,  67  50  0/0  ;  1861, 102  50  0/0  ;  Résultas, 
84  75  0/0. 

Les  actions  de  Compagnies  de  Chemins  de  fer  con- 
tinuent à  avoir  un  mauvais  marché  :  les  Nord-Espagne 
ont  baissé  de  46  25  à  43  80  0/0,  à  la  suite  de  l'impossi- 
bilité constatée  de  distribuer  un  dividende  pour  1904  et. 
la  perspective  de  ne  pas  en  recevoir  pour  1905  à  cause 
de  la  baisse  des  recettes  ;  les  Saragosse,  moins  atteintes, 
de  76  60  à  77  10,  reviennent  à  76  60  0/0  et  finissent 
aujourd'hui"  au  même  cours. 

La  Compagnie  Sucrière  n'a  pas  laissé  entrevoir  encore 
le  dividende  qu'elle  distribuera  et  le  .marché  de  ses 
titres  s'en  ressent  :  les  préférence  ont  rétrogradé  à 
87  25  0/0,  pour  finir  à  87  0/0  ;  les  ordinaires  ont  baissé 
à  37  25  0/0,  pour  revenir  à  38  0/0  et  clôturer  aujour- 
d'hui à  37  0/0 

La  souscription  aux  obligations  du  Trésor  attei- 
gnant la  somme  de  111.000.000,  le  Trésor  a  déjà  livré 
à  la  Banque  les  titres  nécessaires  et  nous  ne  tarderons 
pas  à  les  voir  figurer  sur  la  Cote  officielle,  car  la 
Banque  les  délivrera  rapidement. 

Aujourd'hui,  le  marché  a  ouvert  à  78  35,  en  bonne 
tendance  sur  les  rumeurs  de  paix  et  sans  avoir  à 
compter  avec  les  marchés  de  Paris,  ni  avec  celui  de 
Barcelone,  où  c'est  jour  férié  ;  mais  il  y  a  eu  des  offres 
importantes  de  toute  sorte  et  cela  a  déprimé  les  cours, 
qui  sont  faibles  en  clôture. 

Le  cours  du  change,  que  nous  laissions  lundi  der- 
nier à  32  0/0,  s'est  tenu  ensuite  aux  environs  de 
31  85  0/0,  pour  revenir  aujourd'hui  à  32  20  0/0.  La 
tendance  n'est  pas  très  mauvaise,  mais  si  le  Trésor  ne 
venait  pas  fréquemment  en  aide  au  marché  en  faisant 
négocier  des  chèques  parla  Banque  d'Espagne  le  cours 
serait  plus  haut;  on  l'a  bien  vu  aujourd'hui,  le  Mi- 
nistre des  Finances  n'a  pas  donné  l'ordre  de  céder  des 
francs  ou  des  livres  et  il  y  a  une  avance  de  35  cen- 
times. 


Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

22inai     29  mai    5  juin  12juin 

4  0/0  Intérieur   78  20      78  10      78  25      78  15 

5  0/0  Amortissable   98  . .      97  90      98  . .      97  90 

Banque  d'Espagne   424  50     420..     434..  418.. 

—     Hypothécaire   207  25    208.. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     408  50     405  . .     40i  . .     405  . . 

Chèque  sur  Paris   31  75      31  80      31  95      32  20 

—        Londres   33  20      33  21      33  24 

Cédules  hypothéc.  4  0/0.     102..     102..     102  25     102  10 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  —  argent  1,5  millions  ; 

—  pagarès  du  Trésor  5;  —  escomptes  commerciaux,  4; 

—  avances, 8;  -(-comptes  courants,  3;  +  circulation, 3. 


Madrid,  le  14  juin  1905. 
(Par  dépèche) 

La  séance  de  la  Chambre  s'est  ouverte  à  2  h.  25.  Le  prési- 
dent du  Conseil  fait  l'historique  des  crises  ministérielles  qui 
ont  conduit  le  Cabinet  actuel  au  pouvoir.  Il  fait  ensuite  un 
exposé  optimiste  de  la  situation  générale.  Il  dit  que  les  quatre 
budgets  successifs  avaient  été  clos  avec  un  excédent  qui  a 
permis  l'amortissement  des  dettes  coloniales. 

L'orateur  parle  ensuite  de  différents  projets  dont  la  réali- 
sation est  urgente  et  attendue.  Le  président  du  Conseil  dit  que 
le  ministre  des  finances  présenterait  le  budget  de  1906  à  la 
sanction  des  Cortès. 

M.  Villavcrde  aparlé  ensuite  du  projet  de  reconstitution  de 
la  flotte,  projet  qui  nécessitera  une  dépense  de  396  millions 
en  six  annuités.  Il  a  exposé  les  travaux  de  la  Commission 
des  réformes  douanières  ainsi  que  les  conditions  du  traité 
\avec  la  Suisse,  prorogé  jusqu'à  la  fin  de  mars  avec  toutes  les 
nations. 

Après  le  vote  par  l'unanimité  de  la  Chambre  d'un  message 
dcfélicitations  au  Président  de  la  République  française,  au 
sujet  de  l'attentat  du  31  mai,  le  Ministre  des  finances  a  com- 
mencé la  lecture  de  son  projet  de  budget  pour  l'année  1906  qui 
présente  un  chiffre  do  1.010.733.344  pesetas  aux  dépenses  et 
de  1.031.091.893  pesetas  aux  recettes. 

Le  projet  prévoit,  en  outre,  l'émission  d'un  emprunt  à 
court  ~terme,  auqiel  le  Ministre  demande  l'autorisation  de 
procéder,  en  vue  du  remboursement  de  la  dette  d'Ultramar. 
11  envisage  également  la  création  de  bons  du  Trésor,  qui 
seront  gagés  par  les  recettes  douanières  et  remboursables 
dans  le  courant  de  l'exercice. 


Informations  Écouoipes  el  Financières 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  pendant  les  quatre  premiers  mois  des 
années  1903,  1904  et  1905  : 

Importations 

1903  1904  1905 

(En  pesetas) 

Matières  premières...  152.025.003   146.254.260  152.318.078 

Articles  fabriqués ... .    87.714.229     77.387.770  73.045.835 

Produits  alimentaires.    38.771.918     49.822.525  80.492.683 

278. 5 ll.L V)   273.464  561    305  856.596 

Or   101.225  59.500  143.600 

Argent   3.554.775      6.138.484  4.673.790 

282.167.1Ô0   279.662.605  310.673.986 

Exportations 

1803  1904  1905 

(En  pesetas) 

Matières  premières...  102.628.238   105.914.130  106.827.766 

Articles  fabriqués  ....    50.418.878     50.970.340  52.250.805 

Produits  alimentaires.  106.832.808   119.025.857  96.160.246 

259  879.924   276.510.327  255.238.817 

Or   66.560  19.280  18.240 

Argent   3.482.754     12.880.370  _  5-715_730 

263.439.238   289.410.577  260.972.787 
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Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  SI  mai  [24  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Norddel'Espagne: 
Ancien  réseau... 
Astut'ies,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.010 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

24.772.486 
7.416.891 
307 . 708 
546.104 

984.377 
5.841.666 

Pesetas 

25. 341. 358 
7.890.986 
324.240 
565.969 

1. 066. 762 
6.204.341 

Pesetas 

25.642.183 
7.902.831 
4^9 • 363 
595.950 

1.026-981 
6.332.173 

Pesetas 

23.869  288 
7. 76*. 922 
372  572 
607.148 

1.010.361 
5  738.460 

3.681 

39.869.232 

41  393.656 

41.959.481 

39.302  751 

1.067 

3.650 
310 

8.593.778 

38.80:!.  170 
1.432.059 

8  496.214 

39.969.S88 
1.713.918 

8. 520.648 

40.934  823 
1.651. 168 

8  238.822 

39.400.299 
1.881-981 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Coutrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  14  ,uiii  1905. 
La  Bourse  est  faible  et  les  affaires  restent  languissantes. 
Le  change  sur  Paris  est  à  32  27. 
L'Intérieure  clôture  à  78  05. 


GRÈCE 


La  Mort  de  M.  Delyannis.  —  C'est  avec  une  pé- 
nible émotion  que  l'on  a  appris  le  meurtre  de  M.  Delyan- 
nis, président  du  Conseil  des  ministres  de  Grèce.  Le 
doyen  des  hommes  d'Etat  hellènes  a  succombé,  le  13 
courant,  au  coup  de  couteau  d'un  professionnel  du  jeu, 
mécontent  des  mesures  rigoureuses  que  le  Ministre 
avait  récemment  édictées  contre  les  tripots. 

M.  Théodore  Delyannis  était  né  en  1826  à  Kalavryta. 
Après  avoir  fait  ses  études  à  Athènes  et  été  reçu  doc- 
teur en  droit,  il  entra  en  1859  dans  l'administration  en 
qualité  de  secrétaire  général  du  Ministre  de  l'Intérieur 
et  fut  bientôt  appelé  a  de  plus  hautes  destinées.  Tour 
à  tour  Ministre  des  Affaires  étrangères,  de  l'Instruction 
publique,  des  Finances,  il  constitua  en  1885  un  Cabinet 
dont  il  fut  le  chef  ;  il  avait  succédé  à  Tricoupis  et  fut 
remplacé  par  ce  dernier  la  même  année. 

De  1890  à  1902,  M.  Delyannis  fut  quatre  fois  premier 
ministre  et  son  souci  constant,  dans  ses  différents  pas- 
sages à  la  présidence  du  Conseil,  fut  le  rétablissement 
de  l'ordre  dans  les  finances  et  le  relèvement  du  crédit 
de  la  Grèce. 

C'est  avec  ce  programme  que,  le  27  décembre  1904, 
M.  I  >elyannis  avait  repris  la  direction  des  affaires. 
Il  se  trouvait  en  présence  d'une  situation  financière 
difficile  créée  par  l'application  des  lois  militaires  ré- 
cemment votées  et,  plus  que  jamais,  il  était  néces- 
saire de  restaurer  l'équilibre  budgétaire  grâce  à  une 
meilleure  adaptation  des  ressources  du  pays  et  à  l'adop- 
tion de  réformes  administratives. 

Cette  tâche  avait  été  assumée  par  ce  vieillard  de 
quatre-vingts  ans  et  les  divers  projets  déjà  déposés 
prouvent  qu'il  en  aurait  poursuivi  résolument  la  réa- 
lisation. Les  regrets  seront  d'autant  plus  grands  devant 
sa  tragique  disparition. 

Mouvement  de  la  Navigation.  —  Le  tableau  suivant 
indique  le  mouvement  de  la  navigation  de  la  Grèce  pendant 
les  années  1902  et  1903  : 

1902  1903  Différ.  en!903 


Nombre 

de 
navires 


Ton- 
na''!' 


Nombre 

de 
navires 


Ton- 
nage 


Entrées. 

Sorti'--  . 


6.340  4.146.280  6.941  4.729.980 
G. 205  4.242.979  6.920  4.850.348 


N  bre 

de 
navires 

-t-696 
+715 


Ton- 
nage 

-+-583. 700 
+607.309 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Grèce  en  1903.  —  Les 

chiffres  di'Tmiiifs  du  Commerce  extérieur  de  la  Grèce  pendant 
L'année  [903  tiennent  seulement  de  nous  parvenir.  Voici  le 
résumé  général  depuis  1893  : 


Importa-       Exporta-  Commerce  Droits 

Années         tions            tions           total  perçus 

(En  francs) 

1893             91.484.936     80.038.802  179.518.798  22.787.722 

1894           109.958.826     74.290.906  184.249.782  26.730.400 

1895           109.610.203     72.183.221  181.793.424  25.106.957 

1896           116.275.510     72.477.295  188.742.811  27.348.205 

1897           116.303.348     81.708.026  198;071.974  26.637.548 

1898           138.267.392     88.221.601  226.488.993  34.437.374 

1899           131.258.749     93.802.818  225.061.561  32.8:16.319 

1900           131.386.348   102.738.871  234.125.219  30.708.873 

1901           140.500.210     93.993.818  234.500.028  35.569.900 

1902           137.229.364     79.663.473  216.892.837  33.633.490 

1903           137.494.499     85.924.197  223.418.690  34-877.222 

Voici  le  détail  du  Commerce  par  pays  pour  les  trois  an- 
nées 1901,  1902  et  1903  : 

Importation  par  pays  de  provenance 

Pays                    1901             19t2  1903 

"(En  francs) 

Angleterre                     31.161.353  28.715.063  50.8i4.342 

Egypte                             431.749         415.717  4.940.861 

Amérique                      2.906.760  3.174.465  7.495.453 

Autriche -Hongrie. . . .     17.193.426  21.207.838  29.671.838 

Belgique                       3.487.217  3.050.899  8.588.553 

France                         14.229.557  11.341.255  23.898.147 

Allemagne                     12.255.342  11.045.048  16.254.424 

Italie                             5.038.212  5.533.459  9.863.198 

Hollande                        1.148.506         820.897  6.737.685 

Roumanie                      2.284.904  1.723.919  3.134.757 

Russie                          31.140.888  30.826.160  31.327.764 

Turquie                         11.623.606  11.898.026  19.491.839 

Suisse                                  »              390.504  377.059 

Autres  pays                   7.040.690  7.086.119  10.792.776 

Total                 140. £06.210  137.229.364  223.418.696 

Exportation  par  pays  de  destination 

Angleterre                    28.852.042  19.998.252  28.499.601 

Egypte                          3.722.016  4.035.701  384.972 

Amérique                       5.747.099  4.083.022  2.485.435 

Autriche-Hongrie....       8.777.660  9.337.562  19.435.234 

Belgique                         6.703.923  5.559.492  2.892.385 

France                           9.216.673  7.889.836  11.924.065 

Allemagne                      7.252.529  5.520.897  11.482.661 

Italie                              4.218.242  4.739.087  5.563.134 

Hollande                        9.535.307  7.336.480  1.214.837 

Roumanie                      1.523.811  1.768.875  2.182.531 

Russie                              730.281  1.916.587  30.554.889 

Turquie                         5.478.654  6.414.639  14.206.613 

Suisse                                  »                 »    -  374.960 

Autres  pays                    2.235.581  1. 063 .043  6.342.822 

Total                    93.993.813  79.663.473  137.494.499 

Voici  le  résumé  de  l'importation  et  de  l'exportation  par 
nature  des  produits  : 

Importation 

Objets       Matières  Autres 

d'alimen-         pre-          Objets  marchan- 

Années       tation         mières  fabriqués  dises 

(Valeurs  en  francs) 

1903           01.211.704   24.347.425  48.241.908  3.698.462 

1902            57.553.060   30.438.382  45.411.377  3.826.545 

1901           58.377.992   28.804.393  47.755.741  5.508.084 

1900           56.688.375   27.359.202  40.881.435  6.457.336 

1899           61.831.184   22.702.731  42.593.549  3.931.285 

1898            64.997.657   25.373.107  58.484.712  4.363.562 

1897            52.595.055   17.032.867  40.853.346  5.882.080 

1896            50.504.829   18.201.507  44.387.975  3.181.205 

18! i5            46.800.706   22.899.837  38.904.167  1.005.493 

1894           46.151.974   23.572.493  39.695.161  589.198 

1893           39.849.625   21.589.496  20.063.383  982.432 

Etrportation 

1903            48.137.822   21.633  808  15.712.858  439.709 

1902            47.544.841   22.194.067     9. 134 .136  789.629 

1901           62  576.165   22.832.731     8.114.408  470.519 

1900           69.268.246   23.637.953     9.333.887  498.785 

1899           58.738.88i   25.789.202  14.891.502  388.774 

1898            51.542.776   23.210.818  13.137.836  330.671 

1897            48.158.975  21.889.842  11.456  701  808.518 

1896  •  39.514.017   21.235.216  11.543.167  184.295 

1895  ....    39.754.065   24.866.899     4.162.625  8.899.632 

1894            38.777.334  86.-898.888     1.971.803  6.847.846 

1893            58.174.000   23.988.241     1.908.167  3.968.388 
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LA  SITUA  TION 

Rome,  14  juin  1905. 

Le  budget.  —  Les  crédits  militaires.  —  Le  rachat  des  chemins  de  fer. 
—  Le  marché  financier.  —  Les  recettes  publiques. 

La  Chambre  a  voté  tous  les  budgets,  gardant  pour  la 
ûn  ceux  qui  vont  soulever  les  discussions  les  plus  ar- 
dentes :  les  budgets  de  la  Guerre  et  de  la  Marine. 

On  a  même  commencé  déjà  la  discussion  du  budget 
de  la  Guerre.  Elle  se  poursuit  assez  allègrement,  assez 
utilement,  malgré  la  quasi  abstention  de  l'extrême  gau- 
che qui  veut  refuser  ces  crédits,  surtout  l'augmentation 
de  83  millions  de  francs  demandée  pour  la  réfection  de 
l'artillerie.  Chose  curieuse  :  la  Commission  offre  plus 
que  ne  demande  le  Gouvernement  lui-même,  elle  trouve 
insuffisante  la  somme  fixée  par  le  Ministre  de  la 
Guerre.  Cela  prouve  que  la  Chambre  actuelle,  malgré 
la  campagne  des  socialistes  contre  le  militarisme,  est 
disposée  à  voter  toute  dépense  pour  l'armée  et  la  ma- 
rine. 

C'est  une  indication  précieuse  avant  la  discussion  du 
budget  de  la  Marine  qui  déchaînera  certainement  des 
polémiques  nombreuses.  Il  parait  qu'on  a  découvert,  et 
non  pas  seulement  dans  les  rangs  des  socialistes,  des 
actes  de  mauvaise  administration  et  de  la  dilapidation 
dont  les  partis  d'opposition  menacent  de  tirer  parti 
contre  le  Gouvernement.  Aussi  les  députés  gouverne- 
mentaux font-ils  masse.  Il  est  hors  de  doute,  en  tous 
cas,  que  les  crédits  pour  l'armée  et  la  marine  seront 
votés. 

Comme  le  rachat  des  chemins  de  fer  est  maintenant 
chose  acquise,  le  Ministre  du  Trésor,  M.  Carcano,  a 
tenu  à  exposer  à  la  Chambre,  comment  il  mènerait  à 
bonne  fin  une  opération  de  cette  importance  —  elle 
roule  sur  un  demi-milliard!  Son  projet  présente  déjà, 
par  rapport  au  projet  primitif  de  M.  Luzzatti,  une  dou- 
ble amélioration  :  premièrement,  atténuation  des  char- 
ges financières  dérivant  de  la  grosse  opération  ;  secon- 
dement, atténuation  des  effets  réflexes  qu'elle  peut 
exercer  sur  le  marché  monétaire  et  sur  le  cours  des 
valeurs  publiques. 

Le  léger  rabais  de  10  centimes  sur  le  taux  d'intérêt, 
s'appliquant  sur  une  somme  de  400  millions,  repré- 
sente à  lui  seul  un  allégement  dans  la  charge  annuelle 
correspondant  à  400.00U  lire. 

En  outre,  cette  réduction  du  taux  de  l'intérêt  ouvre 
déjà  des  voies  à  de  futures  conversions  de  la  Dette.  En 
outre,  la  nouvelle  combinaison  diminue  les  émissions 
de  bons  du  Trésor,  sans  qu'il  soit  besoin  de  recourir 
davantage  aux  réserves  du  Trésor. 

u  En  somme,  dit  la  Correspondance  d'Italie,  étant 
donnée  la  fatalité  qui  nous  a  conduits  à  subir  la  dan- 
gereuse expérience  de  l'exploitation  des  chemins  de 
fer  par  l'Etat,  nous  pouvons  nous  dire  au  moins  que 
le  passage  au  nouveau  régime  est  aujourd'hui  rendu 
plus  aisé  et  moins  onéreux  au  pays,  grâce  à  des 
mesures  bien  étudiées  et  prudentes.  »' 

Le  marché  financier  de  Rome  a  une  tenue  satisfai- 
sante, c'est-à-dire  que  la  fermeté  y  domine  malgré^ 
l'inactivité.  Le  désastre  de  la  flotte  russe  n'y  a  eu' 
qu'une  répercussion  insignifiante  et  n'a  pas  interrompu 
la  longue  et  tenace  campagne  de  hausse  qui  se  pour- 
suit depuis  longtemps.  Les  disponibilités  monétaires 
sont  plus  que  suffisantes  aux  demandes,  d'ailleurs  peu 
nombreuses. 

Quant  à  la  Rente  italienne,  elle  n'est  pas  moins  bien 
tenue  sur  notre  place  que  sur  les  places  étrangères. 

Et  l'on  a  vu  que  dans  la  dernière  semaine,  notre 
Rente  a  gagné  0.10  à  Paris  à  100  00;  à  Berlin  0.20 
ù  105  50,  et  1/8  à  Londres  à  105  3/4.  Sur  le  marché 
intérieur,  de  100  45  elle  s'est  avancée  à  100  60  pour 
clore  à  100  05,  pendant  que  la  Rente  3  1/2,  de  104  a 
été  poussée  à  104  20. 

Les  statistiques  officielles  confirment  d'ailleurs  la 
bonne  situation  de  notre  place. 


A  la  fin  de  mai  écoulé,  les  principales  recettes  de  l'Etat 
pour  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  financier  en 
cours  ont  donné  un  total  de  1.331.813.517  lire,  chiffre 
supérieur  de  38.892.044  lire,  à  celui  atteint  dans  la 
période  correspondante  de  l'exercice  1903-1904. 

Et  ce  sont  toujours  les  taxes  de  fabrication  qui  four- 
nissent le  plus  fort  contingent  de  l'augmentation. 

A  elles  seules,  elles  sont  en  augmentation  de  près  de 
30  millions  de  lire  sur  leur  rendement  de  la  même  pé- 
riode de  l'exercice  précédent. 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  quatre  1"'  mois  de  1905 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATÉGORIES  - 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métauxet  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux  


Quatre 
I"*  mois 
1905 

Diffé- 
rence 
sur  1904 

Quatre 
Ie"  mois 
1905 

Diffé- 
rence 
sur  1904 

19.992 

-+-  3.957 

30.426 

—16.160 

12.856 

+  580 

3.653 

-f  237 

32.035 

-+-  283 

19.011 

4-  605 

10.330 
14.175 
108.328 
31.001 
65.438 
26.757 
10.178 
24.795 

-+-  35 

—  886 
-10.534 

—  6.754 
-+-10.160 

—  647 
+  469 
+  353 

2.406 
21.725 
32.633 

8.655 
177.187 
19.237 

5.289 
10.463 

-  37 

-  7.983 
+■  2.251 
-+-  1.810 
+35.354 

-  29H 

-  25 

-  1.561 

90.852 

-  1.052 

13.824 

-+-  1.540 

73.346 
75.664 

+-  6.884 
-  2.594 

31.750 
59.488 

—  2.029 
+10.274 

42.951 
12.150 

+■  533 
-1-  568 

58.296 
10.887 

+  4.186 
+  589 

651.469 
31.823 

-+  1.357 
-+24.070 

505 . 537 
1.637 

+34.753 
—  1.220 

683.293 

+25.428 

507.175 

+33.532 

Les  Recettes  du  Trésor.  —  Dans  les  onze  premiers  mois 
de  l'exercice  financier  en  cours,  c'est-à-dire  du  1er  juillet  1904 
au  31  mai  1905,  les  principales  recettes  de  l'Etat  ont 
produit  le  chiffre  de  1.331.813.547  lire,  supérieur  de  38.892.641 
lire  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'exercice  1903-04. 

La  plus  grande  partie  de  cette  augmentation  de  recettes  est 
due,  comme  toujours,  aux  taxes  de  fabrication,  mais  y  ont 
contribué  également  les  taxes  sur  les  affaires  et  le  rendement 
des  tabacs  : 

Recouvrements  Différences 
juil.  1904-mai  1905    sur  1903-04 


En 

Taxes  sur  les  affaires   195 . 846 . 21 5 

Impôt  foncier   83.150.635 

—  sur  le  bâtiment   76.990.378 

—  sur  la  richesse  mobil. .  215.830.425 

Taxe  de  fabrication   129.871.836 

Douanes,  droits  maritimes.. .  212.291.487 

Octroi   71.451.847 

Tabacs   206.007.578 

Sels   70.915.585 

Loterie  et  taxe  sur  les  loteries  66:407.562 


lire) 


+ 
+ 


6.209.000 
657.492 
749.180 
1.477.629 
-f  29.520.290 
3.549.460 
1.105.083 
9.142.106 
27.380 
2.86ô.56'i 
1.331.813.557      -i.  38.892~641 


La  plus  grande  amélioration  s'est  vérifiée  sur  la  taxe  de 
fabrication,  ainsi  que  sur  les  tabacs,  et  la  taxe  sur  les  af- 
faires, tandis  que  les  plus  grandes  diminutions  se  sont  véri- 
fiées sur  les  douanes  et  le  loto. 


La  Valeur  en  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  D'après  VEconomista 
d'Italia,  la  valeur  de  Bourse  des  actions  de  Banques  et 
Sociétés  italiennes,  résultant  des  prix  de  compensation  de  fin 
mai  1905,  s'élevait  à  un  total  de  3.060.848.972  lire  et  pré- 
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sentait  une  augmentation  de  93.198.932  lire  comparative- 
ment aux  prix  de  fin  avril  1905. 

En  groupant  les  différentes  espèces  de  titres  selon  leur 
nature,  on  a  la  répartition  suivante  : 

Valeur  Différence 
fin  mai  1905    avec  avril  1905 


En 

Etablissements  de  crédit  701.774.932 

Sociétés  de  transports...  882.567.000 

Industries  du  sucre   180.015.000 

Mines  et  métallurgie   379.981.840 

Gaz  et  électricité   143.995.000 

Tissages  et  filatures   212.839.000 

Compagnies  des  Eaux...  78.349.200 

Moulins   01.808.000 

Produits   chimiques   99.912.000 

Industries  diverses   319.607.000 


lire 
+  10.604.192 
-t-  13.803.000 
—  1.660.000 
+  43.520.040 


2.391.000 
2.481.500 
2.450.200 
800.000 
7.230.000 
11.579.000 


3.060.848.972   +  93.198.932 


Le  Crédit  Foncier  en  1904.  —  Au  31  décembre  der- 
nier, la  situation  des  Banques  pratiquant  le  prêt  foncier 
était  la  suivante  : 

Prêts  

An  Du  1er  janv. 

1"  janv.  1904  au  31  déc.1903 

Caisse  d'épargne  de  Bologne....  32.K8.582  2.980.090 

—  de  Milan   129.648.410  3.708  500 

—  de  Vérone   1.084.006  1.264.000 

Crédit  Foncier  Sarde   339.718  521. 0C0 

Institut  italien  de  Crédit  Foncier  90.761.026  10.222.500 

Mont-dc-Piété  de  Sienne   33.541.162  4.756.500 

O.  P.  de  Saint-Paul  de  Turin  ..  45.979.989  4.389.500 

Total   333.952.883      27. 842.000 


A  la  même  date,  la  situation  des  obligations  foncières  en 
circulation  mon  comprises  celles  qui  étaient  encore  à  payer 
au  31  décembre  1904)  et  de  leur  garantie  hypothécaire  était  la 
suivante  : 

Obligations  Garantie 
foncières  hypothéc™ 

Caisse  d'épargne  de  Bologne   33.134.000  56.201.769 

—  de  Milan   129.179.000  242.721.000 

—  de  Vérone   2.334.500  2.614.457 

Crédit  Foncier  Sarde   858.500  1.727.000 

Institut  italien  de  Crédit  Foncier  64.010.500  259.596.000 

Mont-de-Piété  de  Sienne   36.331.000  96.301.894 

O.  P.  de  Saint-Paul  de  Turin  ....  48.083.000  148.865.880 

Total   313.930.500  807.528.000 

La  situation  des  quatre  banques  foncières  en  liquidation 
était  : 

Prêts  Garantie 

hypothécaires  Obligations  hypo- 

31  déc.  1904  foncières  thécaires 

Banque  Nationale  ...  155.086.152  148.951.500  285.308.578 

—  deXaplcs....  52.382.062  128.487.500  115.554.400 

—  de  Sicile   22.088  282  21  347.000  53.056.473 

—  duSt-Esprit.  7.278.879  7.277.375  18.637.387 

Total    236.835.375   308.003.375  472.610.838 

Rappelons  que  les  nombreuses  banques  hypothécaires  ne 
font  qu  une  partie  des  hypothèques,  tous  les  autres  établisse- 
ments de  crédit  en  font  sans  émission  d'obligations  foncières. 

Les  Caisses  d'épargne  ordinaires  ont  des  engagements 
hypothécaires  pour  294.549.281  lire  et  les  Sociétés  coopéra- 
tives do  crédit  pour  12.225.730  lire. 


Courrier  «le  la  Bourse  de  Home 


Rome,  15  juin  1905. 

Les  dernières  séances  avaient  été  très  fermes,  mais  aujour- 
d'hui le  marché  s'est  fortement  alourdi  à  la  suite  de  nom- 
breuses réalisations  portant  surtout  sur  les  valeurs  sidérur- 
giques. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  106  65;  Méridionaux,  777  ..  ;  les  Méditer- 
ranée à  490  . .  ;  Banque  Nationale,  1.185. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Émission  du  solde  de  l'Emprunt  de  1903.  —  Le  6  juin 

a  eu  lieu,  à  Londres,  l'émission  de  3  millions  de  livres  de 
litres  brésiliens  5  0/0.  Cette  émission  représente  le  solde  de 
l'emprunt  de  8.500.000  liv.  st.  contracté  en  1903,  et  sur  lequel 
5.500.000  liv.  st.  seulement  avaient  été  émises  à  cette  époque, 
au  prix  de  90.  Cette  fois,  le  taux  d'émission  est  fixé  à  97;  il 
est  plus  favorable  qu'on  ne  le  supposait  de  prime  abord,  car 
le  l<r  novembre  prochain  les  intérêts  d'un  semestre  entier  se- 
ront payés,  alors  qu'à  cette  date  la  moitié  seulement  des  ver- 
sements auront  été  effectués  sur  les  titres. 

Le  produit  de  cet  emprunt  est  destiné  aux  travaux  d'amé- 
lioration du  port  de  Rio-de-Janeiro.  Cet  emprunt,  qui  fera 
partie  de  la  Dette  fédérale  brésilienne,  est  garanti  par  les  re- 
celtes des  docks  et  par  celles  d'un  droit  spécial  à  percevoir 
sur  les  importations. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Dépenses  publiques.  —  Nous  lisons  dans  la  circu- 
culaire  de  juin  de  la  National  City  Bank  : 

«  Le  déficit,  qui  continue  à  augmenter  tous  les  mois,  obli- 
gera le  Congrès  à  trouver  prochainement  les  ressources  desti- 
nées à  le  faire  disparaître  et  à  remplir  les  caisses  du  Trésor. 
Contrairement  à  ce  qui  se  passe  d'habitude,  le  mois  de  mai  a 
également  laissé  une  moins-value  comparativement  aux  éva- 
luations budgétaires  ;  cette  moins-value  est  de  3  millions  de 
dollars.  Jusqu'ici,  c'est-à-dire  pour  les  onze  premiers  mois  de 
l'exercice  1904-1905  (finissant  le  30  juin  1905)  le  déficit  budgé- 
taire est  de  37  millions  de  dollars,  c'est-à-dire  plus  du  double 
de  la  moins-value  prévue  pour  l'année  toute  entière.  Cepen- 
dant les  personnes  compétentes  croient  qu'en  fin  d'exercice 
ce  chiffre  pourra  être  réduit  à  26  ou  27  millions.  » 

Après  avoir  fait  remarquer  que  cette  différence  n'est  pas 
due  à  une  diminution  des  recettes,  mais  bien  à  une  augmen- 
tation de  dépenses,  la  circulaire  continue  ainsi  : 

«  Le  développement  de  la  population  et  de  ses  besoins  étant 
des  faits  indéniables,  il  est  certain  qu'il  convient  d'augmenter 
les  revenus  du  Trésor  ;  la  question  délicate  est  de  savoir 
comment  on  procédera  pour  arriver  à  grossir  les  recettes. 
D'un  côté,  on  préconise  un  abaissement  des  tarifs  douaniers, 
qui  aurait  pour  conséquence  une  forte  augmentation  des  im- 
portations :  d'autre  part  on  désirerait  revenir  au  système  des 
surtaxes  intérieures  ;  dans  ce  dernier  cas  on  éviterait,  dit-on, 
les  petites  perceptions  vexatoires  telles  que  timbres  à  apposer 
sur  les  chèques,  etc.,  ou  d'autres  taxes  à  percevoir  par  la 
vente  de  timbres.  En  laissant  de  côté  les  controverses  rela- 
tives aux  détails  de  perception  et  en  s'en  tenant  à  la  nécessité 
d'augmenter  les  l'evenus,  il  serait  très  simple,  par  exemple, 
d'augmerter  d'un  dollar  les  droits  perçus  sur  la  bière;  cette 
augmentation  couvrirait  largement  le  déficit  dont  il  est  ques- 
tion plus  haut  et  serait  suffisante  pour  remettre  le  Trésor  à 
flot.  » 

Etant  données  les  relations  étroites  qui  existent  entre  le 
Trésor  et  la  National  City  Bank,  ce  qui  précède  est  intéres- 
sant à  signaler. 

Le  Marché  Financier  de  IVcw-York 


New-York,  14  juin  1905. 

Les  attaques  de  M.  .Lawson  contre  YAmalgamated  ont 
continué  et  ont  pesé  considérablement  sur  le  Marché  de 
"Wall  Street,  dont  la  tendance  -Vn,  raie  est  à  la  faiblesse. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  105  ./.. 

Les  Chemins  américains  ont  été  entraînés  dans  la  baisse 
générale  puis  se  sont  vivement  relevés;  le  Readiny  a  été 
très  demandé  et  a  beaucoup  progressé. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atckison.  82  1/8;  Milwaukee,  17'i  1/2;  Eric,  40 
Readinq,  96  ./.  ;  Canadian  Pacific,  151  ./.;  Illinois 


7/8; 
Cen- 


tral, 160  ./.  ;  Louisville,  146  1/4  ;  Central,  197  ./. 
Pacific,  123  1/4. 


Union 
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MEXIQUE 

Le  Bilan  des  Banques  au  31  mars.  —  Le  bilan  d'en- 
semble des  cinq  principales  banques  de  Mexico,  au  151  mars, 
vient  d'être  publié.  Eu  voici  quelques  chill'res  : 

Existences  en  caisse 

Espèces  Billets 

(En  piastres) 

Nationale   41.687.600  92  2.486.307 

Londres  et  Mexico   14.702.027  23  1.454.786 

Centrale   1.263.039  90  2.503.399 

Internationale  et   Hvpothé  - 

caire   198.273  62  349  783 

Agricole  Hypothécaire   31.607  37  » 

Totaux   57.042.579  03  6.794.277 

Ces  sommes  représentent,  sur  le  bilan  au  28  février,  une 
augmentation  de  505.196  piastres  06  sur  les  existences  en 
espèces  et  de  311.312  piastres  sur  les  existences  en  billets. 

La  totalité  des  existences,  espèces  et  billets,  était  : 

Piastres 

Au  31  mars  de   64.736.856  04 

Au  28  février  de   62.920.347  98 

Soit  une  augmentation  de   1.816.508  06 

La  circulation  des  billlets  a  été  comme  suit  : 

Piastres 

Banque  Nationale   23.689.739 

Banque  de  Londres   17.982.758 

Total   41.672.497 

Soit,  pour  la  Banque  Nationale,  une  augmentation  de 
130.607  piastres,  et  pour  la  Banque  de  Londres,  de  465.235 
piastres  sur  la  circulation  des  billets  au  28  février. 

Circulation  des  Bons  de  la  Banque  Centrale  :  1.177.700 
piastres  au  31  mars,  contre  1.699.9Ô0  piastres  au  28  février. 
Augmentation  :  77.800  piastres. 


Une  Nouvelle  institution   financière  au  Mexique.  — 

Le  Diario  Officiai  du  8  mai  a  publié  le  contrat  suivant  : 

Article  premier.  M.  J.  C.  (ou  la  Compagnie  qu'il 
formera)  établira  à  Mexico,  avant  un  an,  une  Associa- 
tion financière  internationale,  dont  le  but  principal  sera  d'ai- 
der au  développement  de  la  richesse  publique,  au  placement 
de  capitaux  étrangers  au  Mexique,  à  l'immigration,  à  la  sub- 
division et  à  l'amélioration  de  terrains,  au  développement  des 
opérations  entre  étrangers  et  mexicains  par  l'entremise  d'un 
bureau,  où  l'on  trouvera  la  liste  dos  affaires  et  industries  na- 
tionales en  tous  genres  et  des  rapports  impartiaux  et  exacts 
sur  tous  les  affaires  dont  l'institution  aura  connaissance. 
Art.  2.  L'Association  Financière  Internationale  s'oblige  : 
I.  A  mettre  à  la  disposition  du  Gouvernement  fédéral  tous 
les  faits,  dossiers  et  données  dont  elle  sera  pourvue  ; 

IL  A  servir  d'agent  au  Gouvernement,  en  des  cas  spéciaux, 
et  â  suivre  les  instructions  qui  lui  seront  données,  sans  qu'au- 
cun frais  puisse  en  résulter  pour  le  Trésor  ; 

III.  A  publier,  une  fois  par  mois,  au  moins,  un  bulletin 
contenant  des  informations  générales  sur  les  richesses  natio- 
nales et  les  moyens  de  les  exploiter  ;  à  assurer  la  plus  large 
circulation  possible  à  ce  bulletin,  au  Mexique  et  à  l'étranger. 

Art.  3.  Le  Gouvernement  fédéral,  pour  aider  au  dévelop- 
pement de  l'Association,  s'engage  : 

I .  A  recommander  aux  Gouverneurs  des  Etats  d'aider  l'As- 
sociation autant  qu'ils  le  pourront,  dans  les  recherches  qu'elle 
aura  à  faire. 

II.  A  recommander,  par  l'entremise  du  Ministère  des  Af- 
faires étrangères,  aux  consuls  mexicains,  d'aider  à  la  circu- 
lation des  publications  de  la  Société  et  de  lui  communiquer, 
s'il  y  a  lieu,  sur  sa  demande,  les  rapports  concernant  parti- 
culièrement les  affaires  qu'elle  aura  à  traiter  ; 

III.  A  fournir  à  l'Association,  sur  sa  demande,  toutes  les 
données  que  posséderont  les  divers  Ministères,  celles,  bien 
entendu,  qui  ressortiront  de  ses  attributions  et  qui  n'auront 


pas  un  caractère  confidentiel,  c'est-à-dire  tous  les  documents 
de  statistique  et  d'intérèl  public. 

Art.  4.  L'Association  Financière  Internationale  ouvrira  un 
registre  à  l'inscription  des  propriétés  de  tous  genn-s,  sur  la 
demande  des  propriétaires.  L'inscription  sera  accompagnée 
de  tout 33  les  données  fournie»  parles  intéressés.  L'Associa- 
tion y  ajoutera  les  données  rectificatives  ou  supplémentaires 
qu'elle  se  procurera  au  moyen  de  ses  agences  au  Mexique  et 
à  l'étranger  et  les  soumettra  au  Gouvernement,  quand  elle  en 
sera  requise,  aux  termes  de  ses  statuts. 

Art.  S.  Les  rapports  soumis  au  Gouvernement  par  l'Asso- 
ciation Financière  Internationale  auront  toujours  un  carac- 
tère privé  et  no  pourront  être  considérés,  dans  aucun  cas. 
comme  officiels  ou  semi-oiïiciels,  ni  motiver  la  responsabilité 
du  Gouvernement. 

Art.  fi.  La  Compagnie  formée  par  M.  C.  devra  obtenir, 
pour  son  établissement,  l'approbation  du  Gouvernement.' 

Art.  7.  La  Compagnie  et  ses  successeurs  légaux  seront 
toujours  considérés  comme  mexicains,  en  ce  qui  aura  trait 
au  présent  contrat,  même  si  l'un  ou  l'unanimité  des  mem- 
bres étaient  étrangers.  Ils  seront  sujets  à  la  juridiction  des 
tribunaux  mexicains  pour  toutes  les  affaires  dont  la  cause  et 
l'effet  auront  lieu  au  Mexique.  Ils  ne  pourront  jamais  invo- 
quer, au  sujet  des  affaires  dont  le  présent  contrat  est  l'objet, 
leurs  droits  d'étrangers  sous  quelque  forme  que  ce  soit. 

Ils  n'auront  d'autres  droits  que  ceux  que  les  lois  de  la  Ré- 
publique accordent  aux  Mexicains  et,  par  conséquent,  les 
agents  diplomatiques  étrangers  n'auront  aucune  ingérence  en 
ces  matières. 

Art.  S.  Le  Gouvernement  pourra  nommer  deux  des  cinq 
membres  du  Conseil  d'administration  et  aussi  un  inspecteur, 
dont  les  droits  seront  ceux  qu'accorde  le  Code  de  commerce 
aux  commissaires  des  Sociétés  anonymes,  et  dont  les  hono- 
raires seront  les  mêmes  que  ceux  d'un  membre  du  Conseil. 

Art.  9.  La  durée  du  présent  contrat  sera  de  vingt  ans,  à 
compter  de  sa  publication  au  Diario  Oficial. 

Art.  10.  La  caducité  du  présent  contrat  sera  déclarée  : 

I.  Au  cas  où  la  Société  ne  serait  pas  formée  dans  le  délai 
d'un  an  ; 

II.  Au  cas  où  le  contrat  serait  transféré  à  une  Compagnie 
ou  à  des  particuliers,  sans  avis  préalable  au  Gouvernement  ; 

III.  Au  cas  où  les  droits  concédés  par  le  contrat  seraient 
transférés,  vendus  ou  hypothéqués  à  un  Gouvernement  ou 
Etat  étranger,  ou  qu'un  tel  Gouvernement  ou  Etat  aurait  été 
admis  comme  associé  ; 

IV.  Au  cas  d'infraction  aux  prescriptions  de  la  fraction  I 
de  l'article  II. 

Art.  11.  La  caducité  sera  déclarée  administrativement,  mais 
un  terme  prudent  sera  accordé  à  l'Association  pour  qu'elle 
puisse  exposer  sa  défense. 

Art.  12.  Les  frais  de  timbres  que  comportent  le  présent 
contrat  seront  à  la  charge  de  l'intéressé. 
Fait  en  double  à  Mexico,  le  29  avril  1905. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Projet  de  Conversion.  —  Le  Ministre  des  Finances 
de  ln  Bépublique  Argentine  vient  de  faire  connaître  par  télé- 
gramme, au  Ministre  de  ladite  République  à  Londres,  le 
texte  des  lois  qu'il  vient  de  soumettre  au  Congrès  en  vue 
d'obtenir  l'autorisation  nécessaire  à  l'exécution  de  la  con- 
version de  la  Dette  Argentine.  La  dépêche  ajoute  qu'il  sera 
introduit  dans  la  loi  concernant  la  conversion  de  la  Dette 
intérieure  une  clause  d'après  laquelle  le  Gouvernement  sera 
autorisé  à  exempter  les  nouveaux  titres  de  tous  impôts  ar- 
gentins et  de  toute  conversion  future  pendant  plusieurs  an- 
nées. 

Voici  le  texte  do  la  loi  concernant  la  conversion  de  la  Dette 
intérieure  : 

Article  premier.  —  Le  Gouvernement  opérera  le  retrait  des 
titres  fi  0/0  de  la  Dette  intérieure  créée  par  les  lois  n°'  3718, 
3420,  3069,  3282,  4158,  4278,  4312,  2782,  2841,  3634,  3490, 
3656  et  4270. 

Art.  2.  —  Dans  ce  but,  le  Gouvernement  est  autorisé,  par 
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la  présente,  à  offrir  aux  porteurs  de  Bons  intérieurs  G  0/0 
des  titres  portant  5  0/0  d'intérêts  avec  un  amortissement  cu- 
mulatif de  1  0/0  et  une  bonification  qui  ne  pourra  excéder 
3  0/0  en  espèces  sur  le  montant  nominal.  Au  cas  où  les  por- 
teurs de  titres  G  0/0  intérieurs  préféreraient  être  remboursés 
au  pair,  le  Gouvernement  sera  autorisé  à  négocier  l'emprunt 
5  0/0  dans  le  pays  ou  à  l'étranger. 

Les  Bons  intérieurs  créés  par  la  présente  loi  pourront  êtro 
remployés  par  le  Trésor  ou  servir  à  faire  des  opérations  de 
crédit. 

Art.  3.  —  Le  Gouvernement  est  autorisé  à  émettre  les 
titres  5  0/0  intérieurs  créés  par  la  présente  loi  en  substitu- 
tion des  Bons  6  0/0  autorisés  par  la  loi  n°  4156,  et  qui 
n'ont  pas  encore  été  émis. 

Art.  4.  —  Le  Gouvernement  aura  tous  pouvoirs  pour  traiter 
l'opération  de  conversion  en  une  seule  fois  ou  par  portions, 
à  différentes  dates. 

Art.  5.  —  Le  Gouvernement  aura  le  droit  d'augmenter  le 
fonds  d'amortissement,  de  réglementer  la  forme  de  la  ou  des 
émissions,  le  service  des  intérêts  ou  de  l'amortissement, 
ainsi  que  la  bonification  à  accorder,  en  ce  qui  concerne  les 
dates  et  ce  dans  les  limites  du  maximum  prévu. 

Art.  6.  —  Les  titres  retirés  seront  annulés  avec  les  forma- 
lités d'usage  par  le  Crcdito  Publico  Xacional  à  Buenos- 
Ayres. 

Art.  7.  —  Les  dépenses  relatives  à  l'exécution  de  la  pré- 
sente loi  seront  mises  à  la  charge  de  ce  dernier  et  défrayées 
avec  l'argent  affecté  au  service  de  la  Bette  publique. 

Art.  8.  —  Le  solde  du  service  de  la  Dette  resté  sans  emploi, 
après  avoir  couvert  les  dépenses,  ajouté  aux  économies  faites 
sur  le  service  de  la  Dette  intérieure  sera  à  l'avenir  affecté, 
en  premier  lieu,  à  renforcer  le  Fonds  de  conversion  du 
papier-monnaie,  jusqu'à  ce  qu'il  ait  atteint  la  somme  de 
trente  millions  de  pesos-or. 

Voici  le  texte  de  la  loi  relative  à  la  conversion  de  la  Dette 
extérieure  : 

Article  premier.  —  Le  Gouvernement  est  autorisé,  dans  le 
but  de  retirer  les  titres  funding  G  0/0,  émis  conformément  à 
la  loi  n°  2770  (a),  à  émettre  des  obligations  extérieures 
portant  4  1/2  0/0  d'intérêt  au  plus  et  comportant  un  amor- 
tissement cumulatif  de  1/2  0/0,  et  (b)  et  aussi  d'émettre  des 
obligations  5  0/0  de  la  Dette  intérieure  avec  un  amortisse- 
ment de  1  0/0. 

Art.  2.  —  Si  dans  l'opinion  du  Gouvernement  il  parait 
avantageux  de  retirer  les  émissions  5  0/0  extérieures  ci-des- 
sous, il  est  autorisé  à  le  faire  et  à  les  convertir  en  Bons 
extérieurs  portant  4  0/0  d'intérêts  avec  un  amortissement 
cumulatif  d'un  demi  pour  cent  :  emprunt  de  la  loi  1231  du 
12  octobre  1882,  1737  du  21  octobre  1885,  1916  du  2  décembre 
188G.  1934  du  21  juin  1887,  1733  et  1888  des  16  octobre  1885  et 
9  octobre  1886,  2652  du  30  octobre  1889,  1257  et  2743  des 
27  octobre  1882,  7  octobre  1890  et  du  6  septembre  1891. 

Art.  3.  —  Le  gouvernement  aura  tous  pouvoirs  de  traiter 
la  conversion  en  une  seule  opération  ou  en  plusieurs,  à  diffé- 
rentes dates. 

Art.  4.  —  Le  gouvernement  est  autorisé  :  a)  à  se  réserver, 
en  général,  le  droit  d'augmenter  l'amortissement  ;  b)  de  sur- 
seoir à  l'application  de  ce  droit,  ainsi  qu'à  de  futures  conver- 
sions, pendant  un  laps  de  temps  qui  n'excédera  pas  dix  ans  ; 
c)  de  réglementer  la  ou  les  émissions,  le  service  de  la  Dette 
et  l'amortissement  des  emprunta  ;  d)  de  décider  que  les  cou- 
pons et  titres  seront  payables  au  gré  des  porteurs,  soit  dans 
les  places  où  l'émission  a  été  faite,  soit  à  Buenos-Ayres  sans 
escompte,  ni  commission. 

Art.  5.  —  Les  titres  retirés  seront  annulés  avec  les  forma- 
lités d'usage  par  le  Crédita  Publico  Xacional  ou  par  la 
Légation  argentine  à  Londres. 

Art.  6.  —  Les  dépenses  relatives  à  l'exécution  de  la  pré- 
sente autorisation  seront  mises  à  la  charge  de  la  présente  loi 
et  défrayées  avec  l'argent  provenant  d'économies  faites  sur 
le  service  de  la  Dette  publique. 

Art.  7.  —  Le  solde  de  ce  dernier,  après  avoir  l'ail  face  aux 
dépenses,  ajouté  aux  économies  faites  sur  le  service  do  la 
Dette  extérieure,  BWA  à  l'avenir  affecté  eu  premier  lieu  à 
augmenter  le  Fonds  de  conversion  du  papier-monnaie  jus- 
qu'à ce  qu'il  ait  atteint  la  somme  de  30  millions  de  pesos-or. 
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INDES  ANGLAISES 

Les  Récoltes  aux  Indes  anglaises  en  1905.  —  L'esti- 
mation officielle  des  récoltes  aux  Indes  vient  d'être  publiée. 
La  production  de  blé,  comparativement  à  celle  de  l'an  der- 
nier et  à  la  moyenne  des  cinq  années  1898  â  1902,  a  été  la 
suivante  : 


Provinces 

Moyenne 

1905 

1904 

1898-1902 

(Milliers  de 

tonnes  anglaises) 

1.897 

3.230 

2.344 

2.&Ô5 

3.076 

2.087 

444 

527 

456 

Provinces  centrales  

760 

750 

442 

345 

515 

384 

449 

360 

197 

Province  Nord  Ouest  . . . 

267 

302 

» 

88 

33 

11 

Sindh  

106 

192 

112 

89 

100 

23 

198 

294 

188 

» 

)) 

Total  

7.520 

9.387 

6.249 

Dans  la  province  du  Pendjab  qui  donne,  cette  année,  la 
plus  forte  production,  la  diminution  sur  l'an  dernier  n'est 
que  de  7  0/0,  au  lieu  de  25  0/0  ainsi  que  quelques-uns 
l'avaient  prévu.  De  même,  la  récolte  du  blé  dans  le  Centre 
est  moins  défavorable  qu'on  le  pensait. 

Néanmoins,  la  production  étant  officiellement  évaluée,  cette 
année,  à  7.520.(>00  tonnes  anglaises,  contre  9.387.508  l'an 
dernier  et  7.766.096  en  1903,  c'est  une  diminution  respective 
de  1.867.508  et  246.096  tonnes. 

Voici,  maintenant,  l'estimation  officielle  de  la  récolte  de  la 
graine  de  lin  : 


Provinces 

1905 

1904 

1903 

(Tonnes  anglaises) 

Provinces  Unies  

102.000 

249.736 

174.879 

111.000 

169.100 

128.200 

Provinces  centrales.. 

67.000 

76.898 

37.296 

21.000 

25.649 

11.752 

11.000 

11.041 

7.303 

Haiderabad  

33.000 

24.234 

11.458 

Total  

346.000 

556.658 

370.885 

La  diminution  de  la  production  des  graines  de  lin  serait 
donc  de  211.658  tonnes  anglaises  de  1.01G  kilos  sur  l'an 
dernier. 

Le  tableau  suivant  résume  enfin  l'évaluation  officielle  de  la 
production  de  graine  de  colza,  cette  année,  comparativement 
à  celle  de  1904  et  1903  : 


Provinces  1905  1904  1903 

(Tonnes  anglaises) 

Provinces  Unies   355.001  571.643  547.320 

Pendjab   149.000  159.236  91.857 

Bengale   359.000  364.800  341.700 

Bombav   3.000  5.722  7.891 

Provinces  N.-0    8.000  17.127  13.151 

Sindh   2.000  22.742  7.183 

Haidcrabab   »  260  289 

Assam   »  29.283  27.905 


Total   876.000    1.1)0.814    1. 037.926 


C'est  donc  une  diminution,  dans  la  production  de  la  graine 
de  colza  de  294.814  tonnes  sur  l'an  dernier  et  de  161.920 
sur  1903. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


IC't 


MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  de  mai  s'est  élevé  à  400.14!) 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  16.246 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total-  416.395  onces  d'or  fin  12.951  kilos  133,,,  dune  valeur 
de  1.768.734  liv.  st.  (44.218.350  fr.),  contre  399.160  onces 
1-2.415  kilos  260).  d'une  valeur  de  1.695.550  livres  sterling 
V2.:;s8.75u  fr. ï  pour  le  mois  d'avril,  qui  se  décomposaient 
ainsi  :  385.394  onces  d'or  fin  pour  les  mines  dit  Witwaters- 
rand, et  13.772  onces  pour  celles  des  autres  districts.  L'aug- 
mentation, d'un  mois  à  l'autre,  est  donc  de  17.229  onces 
(535  kilos  873),  ou  73.184  liv.  st.  (1.829:600  fr.). 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1901.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  à  l'année  1900  qui  n'a  donné  en  tout  que  251. 7G7 
onces,  à  savoir  :  90.797  en  janvier  ;  75.136  en  février,  et  85.834 


en  mars  : 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

(En  onces) 

Janvier  

» 

70.340 

192.934 

278.867 

357.214 

Février  

81.405 

187.977 

282.436 

351.052 

Mars  

104.127 

208.456 

299.625 

385.575 

» 

119.588 

218.900 

297.470 

385.394 

7.478 

138.602 

224.409 

306.586 

400 . 149 

19.779 

142.780 

228.167 

299.913 

» 

Juillet  

25.959 

149.179 

242.070 

298.825 

28.474 

162.750 

262.569 

301.113 

Septembre 

31.936 

170.802 

267.513 

301.131 

Octobre  . . . 

33.393 

179.660 

275.664 

313.928 

Novembre.. 

39.075 

182.749 

272.107 

324.011 

Décembre  . 

52.897 

189.537 

278.111 

349.889 

Total  

238.991  1.591.519  2.858.867  3.653.794  1.879.384 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  1898.  Notons  de  suite  qu'en  1900  et  1901,  aucune 
exploitation  n'avait  eu  lieu,  et  qu'en  1902,  on  n'avait  tra- 
vaillé que  pendant  les  trois  derniers  mois  de  l'année  qui  ont 
donné  :  octobre,  1.779  onces:  novembre,  4.026  onces;  dé- 
cembre, 6.486  onces,  soit,  en  tout,  12.891  onces.  En  consé- 
quence, nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  trois  années  dans  le 
tableau  ci-dessous  : 


Mois 


22.751 


Janvier   

Février   23.263 

Mars   21.736 

Avril   18.118 

Mai   20.856 

Juin   20.420 

Juillet   22.663 

Août   21.374 

Septembre   24.422 

Octobre   23.427 

Novembre   20.208 

Décembre   21 . 170 


1899 


20.865 
20.831 
22.458 
21.238 
21.519 
21.508 
22.019 
22.399 
14.794 


19>3 

(En  onces) 
6. 3 15 
8.536 
9.009 
8.971 
9.716 
10.153 
9.573 
9.349 
8.654 
8.880 
7.706 
7.351 


1904 


9.957 
7.066 
8.617 
8.476 
7.894 
8.306 
9.015 
11.164 
11.155 
11.697 
12.156 
12.375 


1905 


12.044 
12.759 
14.248 
13.772 
16.246 


260.408   187.631    115.243   117.878  69.069 


Pour  1899,  le  rendement  total  avait  atteint  4.069.166  onces, 
mais  il  faut  rappeler  que  depuis  l'année  1901,  la  production 
est  donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st.  Par  contre,  on  sait 
que  la  guerre  avait  commencé  au  mois  d'octobre  de  la  même 
année. 


Voici,  maintenant,  la  valeur  îles  rendements  totaux  ia 
toutes  les  mines  du  Witwatersrand  depuis  1902  : 

1903  1904  1905 


Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Auùt  

Septembre. . 

Octobre  

Novembre . . 
Décembre . , 


[902 


298.786 

345.782 
442.303 
507.980 
588.746 
606.493 
063.674 
091.322 
725.522 
770.706 
795.922 
832.652 


(En  livres 
846.489 
884.739 
923. 7b9 
967.936 
994.505 
1.012.322 
1.068.917 
1.155.039 
1.173.211 
1.208.669 
1.188.571 
1.215.110 


sterling] 

1.226.846 

1  229.726 

1.309.329 

1.299.576 

1.335.826 

1.809.2M 

1.307.621 

1.326.468 

1.32B.50J 

1.383.167 

1.427.947 

1.538.800 


1.568.508 
1.545.371 
1.098.340 
1.095.550 
1.768.734 


Totaux...    7.269.888   12.589.247   16.021.043  8.276.503 
Pour  1899,  la  valeur  des  rendements  avait  été  la  suivante  : 
Liv.  st.  Liv.  st. 


Janvier   1.534.58:1 


Février. 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

A  reporter 


1.512.860 
f. 854i.  269 
1.639.340 
k.658;268 
1.605.715 

9.665  024 


Report  ■ . 

Juillet  

Août  

Septembre  

3  derniers  mois  de 
l'année  

Total  ' 


9.065.024 
1.711.447 
1.720.907 
1.657.205 

1.028.057 
15.782.040 


En  1901,  lorsque  les  mines  recommencèrent  à  travailler,  on 
releva,  comme  valeur  de  rendement  :  31.271  liv.  st.  pour  mai  ; 
84  014  liv.  st.  pour  juin  ;  110.269  liv.  st.  pour  juillet:  120.953 
liv.  .st.  pour  août;  135.654  liv.  st.  pour  septembre;  lil.848 
liv.  st.  pour  octobre  ;  165.986  liv.  st.  pour  novembre  ;  224.692 
liv.  st.  pour  décembre  ;  ensemble  :  1.014.087  liv.  st. 

En  somme,  le  mois  de  mai  1905  a  établi  le  record  de  la 
production  totale  des  mines  d'or  transvaaliennes. 


MAY  CONSOLIDATED 


Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  trimestriel 
n°  14  de  20  0/0  (4  shillings  par  action),  comme  en  décembre 
dernier.  Il  sera  payable  à  tous  les  actionnaires  enregistrés 
à  la  date  du  30  juin  1905.  Le  coupon  n°  14,  attaché  aux 
actions  au  porteur,  sera  payable  à  partir  du  1"  août  1905. 
Voici  le  relevé  des  dividendes  déclarés  par  la  Compagnie 
depuis  1895  : 


AA-ant  la  guerre 
Dates        %  Montant 


1895... 
1896... 
1898... 
1899. . . 


(Livres  sterling) 

20  54.000 

20  55.000 

15  41.250 

30  86.625 


Dates 


1901.. 
1902. 
1903.. 
1904.. 

1905 '.' 


Après  la  guerre 

%  Montant 


(Livres  sterling) 

15  43.312 

30  86.625 
32  %  93.844 

15  41.250 

20  57.750 

20  57.750 


85  236.875 


132  yt  380.531 


Le  total  des  dividendes  déclarés  depuis  la  constitution  de 
la  Compagnie  s'élève  donc  à  187  1/2  0/0,  soit  à  617.406  liv.  st. 

Rappelons  que  le  capital  de  la  May  Consolidated,  qui  était 
de  265.000  liv.  st.  en  1895,  a  été  porté  la  même  année  à 
275.000  liv.  st.,  puis  à  288.750  liv.  st.  en  1899. 


Revue  -hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  15  juin  1905. 
Après  trois  journées  de  vacances,  le  Stock-Exchange  a  re- 
pris ses  séances  et  en  même  temps  il  a  reçu  communication 
du  rendement  total  de  mai.  Ce  rendement  a,  tout  d'abord, 
produit  bonne  impression  ;  mais  en  raison  des  réalisations 
continuelles  venues  du  Continent,  les  cours  ont  dû  se  tasser. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  1  31/32,  clôture  à  2  1/16. 


7C8  L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


La  Transvaal  Goldpelds  clôture  à  2  8/8.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  reste  à  3  1/16.  Consolidated  Gold- 
fields,  6  3/4,  au  lieu  de  7  liv. 

La  Rand  Mines  est  à  9  0/16;  elle  restait  à  S)  3/4  jeudi 
dernier. 

Le  Coronalion  Syndicate,  qui  Unissait  à  3  3/1G,  se  retrouve 
à  3  liv. 

La  Witwatersrand  Township  est  à  6  5/8;  African  andEuro- 
pean  Investment  Company,  recherchée' à  1  11/10.  Swazieland 
Corporation,  13/8.  Vereeniging  Estâtes,  15/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  7  15/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  13/16;  Angeïo, 
6  1/8;  New  Cornet,  2  11/16;  Van  Rijn,  3  3/4;  Treasury, 
3  1/2. 

La  C//y  and  Suburban  reste  à  5  7/16  ;  Jubilee,  3  ./.. 

La  Langlaagte  Eslate  clôture  à  3  3/8.  Briefontein,  4  3/8, 
sans  changement;  Village,  5  3/8;  nous  la  laissions  à  5  1/2; 
Jionpers,  1  3/4  ;  Modderfontein,  10  liv.;  Ferreira,  20  ./.  ; 
elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  ce  cours. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  .  / .  ;  Rietfontein,  2  ./. .. 

La  New;  Primrose  est  à  2  5/8.  La  Durban  Roodcpoort 
se  traite  à  4  1/2.  La  Ginsberg  est  à  2  1/8  La  May  Consoli- 
dated cote  3  5/8.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  divi- 
dende de  20  0/0,  soit  4  shillings. 

La  Glencaim  reste  à  1  3/16.  Crown  Reef,  13  ./.,  sans 
changement  ;  cette  mine,  en  mai,  a  broyé,  avec  120  pilons, 
19.715  tonnes  qui  ont  produit  12.335  onces  d'or  fin  d'une  va- 
leur de  51.809  liv.  st.  ;  bénéfices  :  35.033  liv.  st.  En  avril  : 
rendement,  12.432  onces  ;  bénéfices,  25.286  liv.  st.  Randfon- 
tein,  2  9/16;  Worcester,  3/4. 

La  Robinson  Gold  reste  à  9  3/8. 

L'East  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  4  7/16,  aiï  lieu 
de  4  3/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  9/16  contre  4  7/16. 
La  New  Heriot  est  à  4  liv.  ;  Wolhnter,  2  15/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  1/4.  La  Wemmer  est  à  6  1/2. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  7/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  15  1/2,  s'échange  à  15  1/4. 

La  Bonanza  est  à  15/16.  Cette  Compagnie  a  déclaré,  ces 
jours  derniers,  un  dividende  de  5  shillings  ou  25  0/0. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  5/8. 

h'Angelo  Deep  finit  à  2  1/8.  Glen  Deep,  4  1/4;  Ferreira 
Deep,  5  3/4;  Robinson  Deep,  5  9/16  ;  Langlaagte  Deep, 

2  7/8;  Brakpan,  2  5/16. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  3/8.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  5/8;  Rose  Deep,  7  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  5/8.  Jumpers 
Z>eep,  3  7/8;  Rand  Victoria,  à  2  7/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  3/4,  sans  chan- 
gement. South  Geldenhuis  Deep,  2  3/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  1/4. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  2  9/16,  s'inscrit 
à  2  3/8.  Rand  Collieries,  2  9/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  7/8;  Rhodesia  Goldfields,  3/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 

3  7/16.  Transvaal  Proprietary,  7/8. 

La  Premier  Diamond  reste  à  15  1/8,  ex-dividende.  En  mai, 
il  a  été  lavé  104.327  loads  qui  ont  donné  66.984  carats,  soit 
une  teneur  de  0.64  carat  par  load  ;  en  avril,  il  avait  été  lavé 
125.102  loads  qui  avaient  produit  78.327  carats,  soit  une 
teneur  de  0.62  carat  par  load. 

La  Great  Eastern  Collieries  finit  à  1/2.  South  African 
Brewcrics,  2  11/16.   


Londres,  15  juin  1905,  5  h.  35  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  15  juin  1905. 
Encore  une  semaine  irrégulière.  Après  avoir  témoigné  de 
dispositions  assez  satisfaisantes,  bien  qu'avec  des  échanges 
restreints,  le  Marché  s'est  alourdi  sur  toute  la  ligne.  On 
clôture  donc  moins  bien  partout. 


La  Consolidated  Gold/ields  est  à  169  fr.  ..,  contre  17.~>  50. 
East  Rand  clôture  à  197  fr.  50,  sans  changement  ;  Chartered, 
53  fr.  50.  Rand  Mines,  239  fr.  50;  elle  clôturait,  la  semaine 
dernière,  à  246  francs. 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  ...  La  Buffelsdoom  Estate 
s'inscrit  à  15  fr.  50. 

h'Angelo,  que  nous  laissions  à  153  fr.  50,  reste  à  154  fr.  50; 
et  la  Drie/ontein  cote  113  fr.  ..,  au  lieu  de  111  fr.  ... 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à 513  fr.  ..,  reste  à  509  . .. 
La  Geduld  se  retrouve  à  172  fr.  . . .  L'action  Goerz  et  C"  finit 
à  71  fr.  . . .  French  Rand,  61  fr.  25. 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  392  fr.  50,  se  re- 
trouve à  388  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  113  50,  comme  la  semaine  der- 
nière. 

La  General  Mining  se  retrouve  à  76  fr.  75,  recherchée  ainsi. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  250  fr.  . .,  au  lieu  de  2:>i;  fr. 

La  May  Consolidated  est  à  91  fr.  ...  Nous  la  laissions  à 
89  fr.  ...  En  mai,  100  pilons,  en  29  jours,  ont  broyé  13.730 
tonnes  qui  ont  produit  4.091  onces  d'or  fin  ;  9.030  tonnes  de 
tailings,  traitées  à  l'usine  à  cyanure,  ont  produit  1.818  onces 
d'or  fin;  3.021  tonnes  de  slimes  traitées  ont  donné  236  onces 
d'or  fin  ;  total  de  la  production,  6.145  onces  d'or  fin,  d'une 
valeur  de  26. KtO  liv.  st.  contre  6.016  onces  d'or  fin  en  avril 
1905,  valant  25.550  liv.  st.  Bénéfices,  11.606  liv.  st.  contre 
11.662  liv.  st.  en  avril  19J5.  La  Kleinfontein  cote  55  fr.  ... 

La  Lancaster  se  retrouve  à  39  fr.  ..  ;  Langlaagte  Estate, 
86  fr.  50,  au  lieu  de  89  fr.  25. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  14  fr.  75.  La  Mozambique 
s'échangea  28  fr.  75.  New  Primrose,  68  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  66  fr.  . . .  Production  totale  en  mai, 
3.411  onces  d'or  ;  valeur  de  la  production,  14.488  liv.  st.; 
rendement  par  tonne,  1  liv.  st.  9  sh.  3  d.;  bénéfices  du  mois, 
2.023  livres  sterling. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à 236  fr.  ..,  finit  à  ce  cours; 
Robinson  Deep,  139  fr.  50,  au  lieu  de  141  fr.  50  ;  Robinson 
Randfontein,  34  fr.  75;  Randfontein  Estâtes,  66  fr.  50. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  187  fr.  50;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  190  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  38  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  137  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  138  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  169  fr.  . ..  L&New  Steyn  Eslate  s'échange 
à  76  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  44  fr.  ... 
Transvaal  Consolidated  Land,  89  fr.  75.  Transvaal  Gold- 
fields, 58  fr.  25. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  131  fr.  . . ,  au  lieu 
de  135  fr.  50. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  58  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  125  fr  ,  au  lieu  de  127  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
62  fr.  . . . 

Les  actions  de  la  Domains  Company,  que  nous  laissions  à 
33  fr.  50,  reste  à  32  fr.  50.  On  sait  que  cette  Compagnie  a 
commencé,  au  début  de  cette  année,  la  mise  en  exploitation 
do  ses  vastes  domaines  de  l'Altaï.  Il  ne  s'agit  pas  là  d'une 
exploitation  complète,  attendu  que  la  Société,  si  puissante 
soit-elle,  ne  saurait  songer  à  mettre  en  valeur  directement 
4  millions  d'hectares  de  concessions.  Elle  se  contente,  pour 
l'instant,  de  reprendre  d'anciennes  exploitations  abandonnées 
jadis,  faute  de  capitaux,  et  les  résultats  obtenus  dans  ces 
mines  et  qu'elle  a  reçus  sont,  mentionno-t-elle,  des  plus  favo- 
rables. 

On  pèut  donc  croire  qu'aussitôt  la  paix  conclue  en  Extrême- 
Orient,  la  Domains  s'attachera  à  développer  rapidement  ses 
concessions. 

La  De  Beers  est  à  425  fr.  50  l'action  ordinaire,  et  à  449  .. 
l'action  de  préférence,  contre  430  fr.  50  et  450  fr.  ..  la 
semaine  dernière.  Cette  Compagnie  va  porter  devant  la  Cour 
des  Lords,  la  plus  haute  juridiction  anglaise,  le  procès  qu'elle 
vient  de  perdre  contre  le  fisc  anglais. 

La  Jagcrsfontein  se  traite  à  187  . .,  comme  jeudi  dernier. 

La  Central  Mining  and  Investment  Corporation  est  à  531 
francs. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  Ir.) 


DATES 


2  >- 

ri  5 


PRINCIP.  CHAPITRES 


2=5- 
o  3  o 


c-  ci  - 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 

1904 
1905 
1905 
1905 

1904 
1905 
1905 
1905 

1904 
1905 
1905 
1905 


23  juin  I  2.790 

8  juin   2.867 

15  juin   2.862 

22  juin   I  2.883 


1.136; 
1.110 
1.108 
1.112 


4  132 
4.343 
4.331 
4.269 


726 
543 
537 
587 


59  i 
470 
501 
483 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


15  juin. . 
31  mai . . 
7  juin. . 
15  juin. . 


1471  M  764 

1.591  778 

1.564  !  758 

1.535  II  825 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


885 
992 
996 
1.013 


344 
319 

330 

353 


929 
1.112 
1.065 
1.062 


31  mars  

31  décembre. 
31  janvier  . . . 
31  mars  ...  . 


60 
58 
61 
58 


24 
22 
23 
21 


189 
189 
164 
189 


115 
105 
109 
114 


155 
110 
148 
171 


512 
479 
466 
480 


77 
87 
81 

92 


74 


74 
76 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


23  juin  . 
8  juin. . 
15  juin. . 
22  juin. 


879 
957 
953 
972 


702 
7J5 
724 
723 


1.000 
1.041 
1  027 
1.044 


619 
711 
703 
718 


3 

2)4 
2)4 
2/, 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


9  avril.. . 
Il  février. 
11  mars . . 

8  avril.. . 


120 
124 
118 
110 


20 
18 
18 
20 


178 
172 
170 
175 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


9  avril.. . 
11  février. 
11  mars  . . 

8  avril... 


75 
68 
68 
66 


50 
11 
11 
12 


DATES 


1904 
1905 
1905 
1905 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  q.3 

O  -  ru  O 
«•OS 


O  3  o 


5r§ 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


18  juin... 
3  juin  . . 
10  juin. . . 
17  juin. . . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1904 

31 

mai ..... 

41 

2 

50 

39 

37 

3 

1905 

10 

mai  

42 

2 

64 

37 

42 

3 

1905 

■m 

mai  

44 

2 

63 

37 

43 

3 

1905 

31 

42 

2 

65 

38 

43 

3 

1904    15  juin.  . 

1.184  | 

328  1 

1.640 

190 

326 

42 

1905  31  mai 

1.201 

332 

1.652 

184 

356 

42 

1905     7  juin  

1.202 

330 

1.618 

186 

346 

42 

1.204  1 

330  1 

1.594 

19J 

322 

43 

8 

40 

70 

22 

18 

1905   13  mai  .   

13 

13 

41 

69 

23 

14 

1905   20  mai  

13 

12 

41 

70 

24 

14 

13 

12 

41 

69 

23 

14 

1904  31  mai  .  . , 

111 

147 

9 

42 

1905   31  mars  ,  ... 

108 

147 

4 

43 

1  I 

1905   30  avril  ... 

411 

» 

152 

5 

45 

115 

» 

154 

5 

48 

II 

1904 

.i  36S 

5i0  1 

l 

610 

665 

853 

112 

1905 

3  jnin.  . 

.  370 

553 

1 

562 

566 

"10 

105 

1905 

.  370 

552 

1 

565 

57u 

70S 

98 

1905 

.1  371 

556  I 

1 

558 

S6S 

701 

95 

190  4   30  avril  

1 

1 

131 

85 

31 

13 

1905   28  février.. .. 

1 

1 

128 

94 

29 

19 

1905   31  mars  

1 

1 

126 

96 

31 

17 

1905   30  avril  • 

1 

1 

123 

95 

31 

15 

138 

167 

479 

25 

122 

91 

171 

157 

538 

24 

136 

•119 

171 

157 

533 

23 

134 

114 

171 

157 

531 

27 

133 

114 

1904 

31 

469 

112 

808 

177 

284 

40 

1905 

10 

mai  

479 

9o 

854 

168 

281 

40 

1905 

20 

mai  .... 

479 

97 

840 

174 

303 

37 

1905 

31 

473 

97 

858 

173 

303 

39 

1904 

31 

99 

14 

264 

77 

110 

24  H 

1905 

10 

mai  

113 

15 

283 

78 

118 

20 

1905 

■20 

mai  

113 

15 

282 

79 

119 

20 

1905 

31 

mai  

113 

15 

288 

83 

123 

2) 

190  4   30  avril  ,  . . 

35 

» 

87 

11 

57 

3 

1905   28  février.... 

35 

80 

13 

47 

1 

1905  31  mars  

35 

» 

87 

13 

53 

1 

190  5   30  avril  

35 

92 

15 

38 

1 

168 

» 

n 

1904 

18 

27 

36 

378 

1  11 

100 

158 

» 

» 

1905 

3 

27 

36 

369 

103 

i 

158 

» 

n 

1905 

10 

mai  

27 

36 

368 

10 

102 

1 

161 

» 

• 

• 

• 

1905 

n 

27 

37 

367 

)  10 

102 

3)4 
3)4 
3)4 
3)4 


1904 

16  juin  

92 

24 

619 

45 

519 

32 

3 

1905 

31  mai  

97 

21 

68:! 

54 

593 

27 

3 

1905 

8  juin  

99 

22 

651 

66 

574 

28 

3 

1905 

98 

22 

656 

53 

565 

27 

3 

4)4 
4 
4 
4 


4)4 
4)4 
4)4 
4)4 


6)4 

g 

6)4 


3)4 

2)4 
2)4 
2)4 


5 

4)4 
4Vi 
4/4 


5^ 

5)4 
554 


770 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 

la 

PKINCIP.  CHAPITRES 

S 

métallique 

m  'P  p 

.  .  R 

DATES 

Or 

Ar 
gent 

Circtil 
fiduci 

C/com 
et  dépfl 
parlicul 

Porte 

escomp 

C  «S, 
Si  £ 

Tauj 
î'escoi 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


il  juin. 
27  mai  . 
2  juin. 


.1  69 

4 

167 

71 

9 

S 

■  1  45 

4 

160 

» 

53 

20  . 

5 

.1  45 

4 

160 

52 

21 

5 

.1  43 

5 

162 

57 

22 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


5  juin. 
21  mai  . 
29  mai  . 

5  juin. 


2.161 

216 

1 .788 

379 

588 

m 

2.426 

171 

2.406 

Î6S 

411 

VA 

2-431 

nu 

2.410 

374 

407 

437 

2  42i 

169 

2.409 

401 

409 

433 

554 

5KS 
5'/, 
554 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1904    31  niai 

21 

3 

78 

22 

37 

21 

1905    29  avril 

23 

2 

es 

21 

36 

20 

1905    15  mai     . . . 

23 

2 

70 

22 

36 

20 

1905    31  mai  

23 

•l 

72 

23 

37 

21 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904   30  avril 

13 

9 

1  37 

4 

'7  1 

10 

1905    28  février... . 

11 

8 

35 

1 

6 

9 

1905    31  mars  .... 

11 

9 

1 

6 

8 

1905   30  avril  

11 

9 

31 

1 

6 

8  'H 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  4   30  avril  . . . 

82 

1 

I  213 

69 

122 

16 

1905   2*  février.... 

83 

7 

210 

82 

131 

12 

1905   31  mars  

92 

7 

232 

82 

143 

15 

1905   30  avril.  ... 

92 

7 

217 

79 

138 

15  1 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1904 
1905 
1905 
1905 


18  juin 
3  juin. 
10  juin. 
17  juin. 


115 

9 

223 

1.287 

223 

45 

166 

9 

229 

1.356 

226 

58 

106 

10 

227 

1 .356 

226 

58 

106 

11 

221  i 

1.356 

226 

98 

4'/, 

4'.. 
4'/, 
4  H 


3  y, 

3  y, 

3% 


TOTAUX 


1904 
1905 
1905 
1905 


23  juin. 
8  juin 
15  juin. 
22  juin 


9.845 

2. 984 

15.399 

5- 770 

5  848 

1.57& 

■ 

10.42S 

2  941 

16.701 

0  621 

S.  833 

i.«ii 

10  421 

2.936 

16.602 

5.627 

5.781 

1.392I 

10  471 

2.9521 

16.500 

5.736 

5.761 

1 .607. 

a 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.850 

2.585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900   31  décembre 

8.211 

2.607 

15. 906 

9. 503 

8.514 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10. 580 

8.172 

4.827 

H 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4-178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1 904  31  décembre  . 

9  811 

2.753 

17.319 

9.524 

7.466 

4  144 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


17  mai 

24  niai 

31  mai 

7  juin 

14  J 

h  11 

21  juin 

47 

96 

48 

48 

01 

48 

47 

98 

47  98 

Anvers  

100 

17 

100 

20 

100 

18 

100 

18 

100 

■>■> 

100  27 

124 

73 

124 

56 

124 

50 

124 

50 

12i 

sa 

124  50 

31 

80 

31 

95 

32 

25 

32 

32 

35 

32  30 

81 

30 

SI 

30 

81 

35 

81 

30 

81 

:;o 

81  25 

1.00 

15 

100 

16 

100 

15 

100 

15 

100 

17 

100  25 

Bncuarest  

100 

55 

100 

55 

luO 

32 

100 

46 

100 

52 

100  52 

22 

S7 

22 

■s  7 

22 

83 

22 

83 

22 

83 

22  82 

81 

28 

81 

32 

81 

32 

81 

32 

SI 

32 

si  28 

100 

03 

9!) 

99 

99 

'.'1 

99 

95 

99 

86 

99  86 

I0G 

13 

100 

12 

100 

12 

100 

lu 

100 

13 

100  15 

Lisbonne-  

587 

588 

585 

588 

583 

583 

£3 

:Vi 

25 

âi 

25 

si 

25 

il 

25 

::i 

25  30 

::i 

70 

31 

31 

97 

31 

82 

32 

■•'7 

32  23 

100 

03 

1(0 

99 

93 

99 

96 

99 

Q2 

99  82 

8aint-Péter:«bourg  . 

37 

47 

37 

SK 

37 

i  ; 

37 

15 

37 

45 

37  43 

Vienne  (à  vue)  ... 

95 

15 

95 

13 

95 

16 

95 

16 

95 

48 

95  (8 

(4  3  11:018).. . 

95 

50, 

93 

18 

95 

51 

95 

5] 

95 

53 

95  53 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  too/l  4  % 

Allemagne...  —  4  % 

Vienne-Tr.  . .  —  4  % 

Espagne   —  4  % 

—  versem.  —  ... 
Lisb. -Porto . .  —  4  % 
St-Pétersb.  . .  —  4  % 

Valeurs  à  vue  moins 

Londres   —      2  %  % 

—    Chèque     .  . . 

Belgique   —         3  % 

Italie   —  5% 

Suisse   —      3  %  % 

New- York   —        4  % 

Matières  d'or  et  d'argent  au  pail. 

Or  en  barre  (le  kil.) . . .  3437 
Argent  id.   (le  kil.)...  218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  9l6m)  . . . 

—  —  (nouv.  titre  :  900»') 
Couronnes  de  Suède  


Plus 


23  mai 

2  juin 

8  juin 

15  juin 

22  juin 

205  87 
121  56 
103  62 

206  . . 
121  62 
103  62 

206  12 
121  f>2 
103  62 



206  .. 
121  56 
103  50 

205  87 
121  62 
103  50 

379  50 
502  .. 
262  .. 

378  50 
506  .. 
262 

379  .. 
503  .. 
262 

377  50 
507  .. 
262  . . 

378  50 
507  .. 
262 

25  16 

25  18 
0  25p 
0  03p 
0  19p 
010  ■  • 

25  17 

25  19 
0  19p 
0  03pr 

0  16p 

KM 

01  l   ■  • 

25  163 
25  183 
0  25p. 
0  03pr 
0  16p 

K<  C  rfk 

Olu  w 

25  14 
25  165 
0  31p 
0  10pr 
0  19p 
olo  OU 

25  14 

25  16 
0  31p 
0  12pr 
0  22p 
515  50 

3437  .. 
100  .- 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
98  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3137  .. 
98  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  50 

3437  .. 
99  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
99  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40  •• 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur  1 

au  pair  ■ 
en  francs  II 

Valeurs  en  francs 

au 

change  du  jour 

25 

mai 

2  juin 

8  juin 

15  juin 

22  juin 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1 

234 

1 

227 

1  228 

1 

228 

1 

227 

1  228 

Angleterre  (liv.  st.  or) . 

25 

22 

25 

145 

25  165 

25 

155 

25 

135 

25  135 

Aut. -Hongrie  cour.or; 

1 

05 

1 

04 

1  04 

1 

04 

1 

04 

1  04 

Belgique  (franc  or). . . 

1 

» 

1 

1  .. 

1 

1 

1  .. 

Espagne  (peset.  pap  )■ 

1 

» 

0 

76 

0  76 

0 

% 

0 

75 

0  73 

Grèce  (drachme  pap.). 

1 

0 

80 

0  80 

0 

81) 

0 

80 

0  80 

Hollande  (fl.  or)  

2 

083 

2 

08 

2  08 

2 

08 

2 

08 

2  07 

Italie  (lira)  

1 

» 

1 

1 

1 

1 

1  -. 

Portugal  'milreis  pap.) 

5 

60 

G 

07 

5  11 

5 

08 

5 

12 

5  12 

Roumanie  (leu  or). . . 

1 

0 

99 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  — 

2 

67 

2 

64 

2  64 

2 

64 

2 

64 

2  64 

Suisse  (franc  or)  

1 

» 

1 

1  .. 

1 

1 

1  .. 

Turquie  (liv.  turq.  . . . 

22 

78 

22 

87 

22  83 

22 

83 

22 

85 

22  82 

Pays 

Extra -Européens 

États-Unis  (doll.  or).. 

5 

18 

5 

16 

5  17 

5 

16 

5 

15 

5  15 

Mexique  piastre  arg.i 

5 

43 

2 

43 

2  37 

2 

40 

2 

40 

2  42 

Répub. Arg. (peso  pap.) 

5 

» 

2 

20 

2-20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1 

89 

1 

69 

1  69 

1 

68 

1 

68 

1  68 

Brésil  milreis  papier/ 

2 

84 

1 

70 

1  71 

1 

71 

1 

71 

1  71 

Indes  (roupie  argent). 

1 

67 

1 

68 

1  68 

1 

68 

1 

68 

1  68 

Japon  (yen  or)  

2 

58 

2 

55 

2  55 

2 

55 

2 

55 

2  55 

Chine(Sbangbai  )(taél  arg.) 

7 

47 

3 

33 

3  30 

3 

30 

3 

30 

3  33 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  22  juin  1905 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemaone   100  51 

En  Angleterre   100  24 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  29 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   132  10 

En  Grèce   124  30 

En  Hollande   100  20 

En  Italie   99  88 

En  Portugal   109  37 

En  Roumanie   100  52 

En  Russie   100  77 

En  Suisse   100  22 

En  Tun/uie   100  17 

Aux  Etats-Unis   100  48 

Au  Mexique   221  38 

En  Ilépubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   112  50 

Au  Brésil   168  ON 

Aux  Indes   99  41 

Au  Jupon   101  17 

En  Chine   224  32 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands . 


99  49 

Anglais   99  76 

Austro-Hongrois .  99  71 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   75  70 

—  Grecs   80  32 

—  Hollandais   99  80 

—  Italiens   100  12 

—  Portugais   91  44 

—  Roumains   99  48 

—  Russes   99  23 


Suisses. 

l'ai  1  \  . 


Pièces  des  Etals-Chiis . 


99  78 

99  83 

99  52 


du  Mexique   44  20 

Billets  de  la  lien.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   88  88 

—  du  Brésil   60  21 

Pièces  des  Index   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   44  57 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  22  juin  1905. 

L'approche  de  la  lin  de  mois  et  les  prélèvements  nécessités 
par  les  récentes  émissions  lancées  sur  le  marché  ont  amené 
sur  la  place  de  Paris  un  certain  resserrement  des  capitaux, 
si  l'on  peut  employer  celte  expression,  alors  que  le  taux  de 
L'escompte  hors  banque  atteint  à  peine  2  o/o.  Une  tendaae* 
analogue  se  manifeste  sur  Le  marché  de  Berlin,  tandis  qu'a 
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Londres  l'argent  tend  au  contraire  à  devenir  plus  facile.  Os 
variations  ont  eu  leur  répercussion  sur  la  cote  des  changes, 
qui  a  présenté  cette  semaine  un  peu  plus  d'animation. 

Le  change  à  trois  mois  sur  la  Hollande  continue  à  fléchir 
et  perd  13  centimes;  le  papier  sur  Berlin  regagne  les  6  cen- 
times perdus  la  semaine  dernière  et  a  touché  pendant  la  se- 
maine le  cours  de  121  09.  La  devise  austro-hongroise  reste 
stationnaire. 

La  peseta  est  en  reprise  à  378  .">0  ;  nous  retrouvons  le  mil- 
reis  portugais  à  507,  sans  variation. 

Le  versement  sur  la  Russie  s'avance  à  265  37;  la  traite  à 
trois  mois  reste  stationnaire  à  262. 

Le  chèque  sur  Londres  finit  à  25  16,  après  s'être  tenu 
toute  la  semaine  à  25  16  1,  2;  ces  cours,  comme  nous  le  di- 
sions il  y  a  huit  jours,  ne  permettant  pas  d'importer  de  l'or 
avec  un  bénéfice  sensible  ;  mais  les  importateurs  ont  trouvé, 
d'autre  part,  un  profit  appréciable  eu  revendant  leur  métal 
jaune  à  l'Italie,  dont  le  change  fait  12  centimes  de  prime  ; 
aussi  les  mouvements  d'or  à  travers  la  Manche  ont-ils  pris 
une  certaine  intensité. 

Le  papier  sur  la  Belgique  est  stationnaire  et  le  change 
suisse  recule  de  3  centimes.  La  devise  italienne  est  en  pro- 
grès de  2  points.  Le  New- York  est  immobile  à  515  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Escompte  hors  banque 


Places 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 


24  mai 


2/0  5/16 
1/11  13/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  11/16 
2/7  7/8 
16  5/32 
16  3  32 

127  27 
77/9  •/■ 
27  5/16 


2/0  5/16 
1/11  11/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  7/16 
2/7  1/2 
16  5/16 
16  1/16 

127  27 

77/9  ./ 
26  9/16 


7  juin 


2/0  5/16 
1/11  11/16 

1/4  ../.. 

1/4  ../.. 

1/10  7/16 

2/7  3/8 
16  5/16 
15  31/32 

127  27 

77/9  ./. 
26  7/8 


14  juin 


2/0  5/16 
1/11  11/16 
1/4  ../.. 
1/4  ../.• 
1/10  1/2 
2/7  3/8 
16  5/32 
16  1/16; 

127  27 

77/9  •/• 
26  15/16 


21  juin 


2/0  5/16 

1/11  3/4 

1/4  1/32 

1/3  1/32 

1/10  9/16 

2/7  3/4 

16  9/32 

16  ./. 

127  27 

77/9  •/■ 

27  1/8 


Les  mouvements  des  changes  d'Extrême-Orient  ont  suivi 
assez  fidèlement,  cette  semaine,  ceux  du  cours  de  l'argent; 
le  Shanghaï  gagne  3/8  point  :  le  Hong-Kong  et  le  Singapoure 
1/16  chacun.  Le  yen  japonais  reste  au  même  point. 

La  roupie,  stationnaire  à  Bombay,  marque  à  Calcutta  une 
hausse  de  1/32. 

Le  21  juin,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  soumissions 
pour  l'adjudication  des  traites  et  transferts  télégraphiques 
sur  l'Inde;  ont  été  adjugées  en  traites  :  761.000  Rs.  sur 
Calcutta:  1.183.000  Rs.  sur  Bombay  et  242.000  Rs.  sur 
Madras  à  1  sh.  4  et  en  transferts  télégraphiques  :  814.000  Rs. 
snr  Bombay  à  1  sh.  4  1/32. 

Les  soumissionnaires  ont  reçu  «  0/0  dans  les  deux  caté- 
gories. 

Le  change  brésilien,  en  progrès  de  5/32,  retrouve  son 
cours  du  commencement  du  mois  ;  le  peso  chilien  fléchit  de 
1  32.  La  prime  de  l'or  à  Buenos-Ayres  reste  invariable. 

Le  cours  de  l'or  à  Londres  n'a  pas  dépassé  le  pair,  mais 
une  partie  des  barres  arrivées  de  l'Afrique  du  Sud  a  été 
achetée  par  les  exportateurs  et  dirigée  vers  la  France.  La 
destination  définitive  de  ce  métal  n'est  d'ailleurs  pas  Paris, 
mais  Rome,  ainsi  que  nous  l'avons  dit  plus  haut.  Les  mon- 
naies étrangères  restent  au  cours  de  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  8  au  1")  juin,  ont  été  les  suivants  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  c  458.392  Bombay  t 

Australie   37.890  Madras  

Indes  occidentales.  30.361 

Afrique  occidentale  5.468 

Singapoure   2.730 


57.000 
5.000 


Total. 


534.841 


Total. 


62.000 


Les  achats  de  l'Extrême-Orient  ont  fait  progresser  de  3/16 
le  cours  du  métal  blanc;  on  prévoit  aussi  des  achats  du 
Gouvernement  français. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du  8  au 
15  juin,  do  115.214  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le 
1-*  janvier,  à  3.896.853  liv.  st.,  contre  5.567.253  liv.  st.  pour 
la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 


5  n  i  ;  1 1 

2  j  u  i  n 

8  j  u  i  ri 

15  juin 

'■i^  juin 

1  5/8 

2  1  8 

2  1/4 

1  5/8 

2  1/8 
2  1/4 

1  3/8 

2  1,16 
2  18 

1  5/8 

2  ./. 
2  3/8 

1  7/8 

2  ./. 

2  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

3  3,8 

3  1/4 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York  J 
(time  money)  j 

Le  17  juin,  la  Banque  de  Norvège  a  élevé-  le  taux  do 
l'escompte  de  4  1/2  à  5  0/0,  et  celui  des  avances  de  5  à  5  1/2 
pour  cent. 

Situation  générale  des  Banques  d'èmlssloa 

Les  mouvements  de  l'cncaisse-or  de  la  Banque  de  France 
se  soldent  par  un  accroissement  de  20.585.000  fr.  La  circula- 
tion a  versé  4.901.000  fr.  à  Paris  et  5.919.000  fr.  dans  les 
succursales  ;  il  a  été  acheté  pour  10.192.000  fr.  de  matières, 
et  il  en  a  été  vendu  pour  467.000  fr.  ;  il  a  été  reçu  50.000  fr. 
venant  de  Tripoli. 

L'argent  est  en  augmentation  de  4.511.000  fr.  ;  il  est  entré 
parles  guichets  1.230.000  fr.  à  Paris  et  3.561.0'i0  fr.  en  pro- 
vince. Il  est  sorti  pour  la  Suisse  500.000  fr.  ;  le  Sénégal  a 
envoyé  282.000  fr.  et  Tripoli  8.000  francs. 

La  circulation  des  billets  diminue  de  62  millions  et  le  por- 
tefeuille de  18  millions;  les  avances  augmentent  de  14  mil- 
lions et  les  comptes  courants  ont  versé  50  millions. 

L'encaisse  de  la  Manque  d'Allemagne  continue  à  grossir; 
son  accroissement  est  cette  semaine  de  22  millions.  H  a  été 
remboursé  pour  29  millions  de  billets  et  les  comptes  cou- 
rants ont  versé  67  millions.  Le  portefeuille  diminue  de  '■>  mil- 
lions et  les  avances  augmentent  de  11  millions.  La  réserve 
de  billets  atteint  487  millions. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  de  sorties  d'or  à  la  Banque 
d Angleterre.  Voici  le  détail  des  entrées  : 


Achat  en  barres   t 

Australie  


Entrées 
24.000 
20.000 


Total   £  44.000 

L'augmentation  totale  de  l'encaisse  est  de  19  millions  :  la 
circulation  diminue  d'un  million  ;  les  comptes  courants  aug- 
mentent de  17  millions  et  le  portefeuille  de  15  millions.  La 
proportion  de  la  réserve  aux  engagements  s'élève  à  51.06  0/0". 

Le  portefeuille  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  diminue 
de  24  millions,  malgré  l'échéance  de  quinzaine;  la  circulation 
est  réduite  d'une  somme  égale;  les  variations  des  autres 
comptes  sont  peu  importantes.  Le  mouvement  des  affaires 
reste  toujours  des  plus  restreints. 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Belgique  est  également  peu  in- 
téressant; les  seules  variations  notables  sont  un  accroissement 
de  13  millions  dans  le  solde  des  comptes  courants  et  une  di- 
minution de  9  millions  dans  le  portefeuille. 

L'encaisse-argent  de  la  Banque  d'Espagne  reprend  son 
mouvement  ascensionnel  et  s'accroit  de  4  millions  :  la  circu- 
lation diminue  de  7  millions  ;  il  en  est  de  même  du  porte- 
feuille, grâce  en  partie  au  remboursement  de  3  millions  de 
pagarès  ;  le  montant  des  effets  du  Trésor  restant  à  rembour- 
ser, au  moyen  de  l'émission  de  bons  du  Trésor  en  cours 
depuis  bientôt  deux  mois,  s'élève  acluellement  à  87  millions. 

La  fin  de  mois  a  amené  19  millions  dans  le  portefeuille  de 
la  Banque  d'Italie  :  la  circulation  augmente  de  18  millions, 
et  l'encaisse-or  diminue  de  4  millions. 

Les  mouvements  des  comptes  de  la  Banque  des  Pays-Bas 
sont  insignifiants.  Rien  à  signaler  non  plus  dans  les  bilans 
des  banques  secondaires. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  ..... 
Autres  pays  

Total  1905... 

—  1904... 

—  1903. . . 


Du  27  mai  Depuis 
au  3  juin  lel"  janv. 

1.500 
20.899.553 

11.860.493 

32.761.54o 
641.685  64.269.403 
5.037.990  19.421.049 


IMPORTATIONS 

Du  27  mai  Depuis 
au  3  juin  le  l" janv. 

330  922 
»  3.880.093 

37.680  1.042.515 


37.680 
19.992 
5.384 


5.253.530 
5.580.038 
3.005.2"2 
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ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1905... 

—  1904... 

—  1903... 


610.564  12.509.707 
308.000 
11.000 
1.716  758.401 


20 

139.342  1.531.328 


648.280  13.587.168  139.342 
781. 6 Î0  18.883.764  28.017 
218.595  15.433.681  62 


1.531.348 
407.511 
725.402 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1904  18  juin. 

1905  3  juin. 
1905  10  juin. 
1905  17  juin. 

236.4 
204.6 

205.5 
205.9 

83.0 
85.6 
85.3 
86.4 

38.8 
46.3 
46.6 
47.4 

1121.0 
1136.5 
1123.8 
1140.3 

1049.7 
1101.3 
1089.5 
1104.9 

-l-  38.9 
+  6.0 
+  98 
+  7.2 

La  situation  dos  Banques  Associées  de  New-York  rcrte 
toujours  la  même,  c'est-à-dire  faible  au  point  de  vue  de  la 
réserve  légale;  le  montant  des  engagements  non  couverts  par 
l'encaisse  et  la  monnaie  légale  s'élève  à  895  millions  de  dol- 
lars, contre  840  millions  en  1904. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  et  le  Change  en  Espagne 

(Suite)  (1) 

Ce  qu'il  conviendrait  de  faire 

Maintenant  qu'il  est  démontré  que  la  dépréciation  de  notre 
monnaie  ne  provient  pas  du  solde  défavorable  de  notre  ba- 
lance économique  et  qu'elle  persiste  encore  moins  pour  cette 
raison,  car  elle  résulte  avant  tout  de  la  dépréciation  de  la 
circulation  monétaire  qui,  à  son  tour,  provient  de  la  baisse 
de  L'argent,  on  pourrait  croire  que  pour  revenir  à  un  état 
de  choses  normal,  il  serait  convenable  d'avoir  recours  à  un 
emprunt  pour  se  procurer  de  grandes  quantités  d'or  et  les 
lancer  dans  la  circulation. 

Ceux  qui  le  croiraient  commettraient  une  grave  erreur. 

L'or  lancé  ainsi  dans  notre  circulation  appauvrie  produirait 
le  même  effet  que  des  pluies  torrentielles  tombant  sur  un 
terrain  desséché  qui,  au  lieu  d'être  saturé  et  fécondé,  voit  au 
contraire  l'eau  lui  arracher  et  enlever  l'humus  nutritif  et  les 
agents  fertilisants. 

Ce  ne  serait  donc  pas  par  ce  moyen  que  l'on  arriverait  à 
recueillir  les  fruits  que  devrait  porter  une  circulation  à 
valeur  entière  et  bien  assise.  Tant  que  l'or  fera  prime,  il  est 
illusoire  d'espérer  pouvoir  le  laisser  en  circulation  un  seul 
jour.  On  pourrait  momentanément  l'acheter  à  de  relativement 
bas  prix  pour  le  revendre  à  grand  bénéfice  lorque  le  revire- 
ment aurait  eu  lieu. 

Et  si,  grâce  aux  ressources  en  or  obtenues  au  moyen  d'un 
emprunt,  nous  arrivions  à  un  moment  donné  à  ce  que  dispa- 
rut toute  perte  de  change  extérieur,  qu'aurions-nous  ensuite? 

Une  hausse  éphémère  sans  doute  suivie  d'un  désastre. 

Nous  ne  dirons  rien  de  l'augmentation  considérable  des 
charges  qu'une  pareille  opération  signifierait  pour  le  Trésor. 
Mais  il  est  évident  que  le  change,  remonté  au  pair  subite- 
ment, provoquerait  une  perturbation  funeste  dans  la  vie  éco- 
nomique et  la  production  espagnoles,  et  aurait  pour  consé- 
quence de  rendre  notre  balance  commerciale  adverse. 

D'autre  part,  les  capitalistes  ne  manqueraient  pas  d'échanger 
leur  or  contre  des  valeurs  de  placement  étrangères  ;  la  mon- 
naie d'argent  espagnole,  qui  circule  à  l'étranger,  reviendrait 
en  masse  dans  le  pays  pour  y  être  échangée  contre  de  l'or, 
et,  dans  un  délai  très  rapproché,  la  dépréciation  réapparaî- 
trait, comme  un  mal  sans  remède  et  sans  espoir  sur  les 
ruines  de  notre  production  et  la  banqueroute  de  nos  finances. 

Non,  ce  n'est  pas  ce  que  nous  voulons  ;  ce  n'est  pas  ce  dont 
l'Espagne  a  besoin. 

Nous  avons  toujours  attribué  une  influence  décisive,  en  ce 
qui  concerne  la  prospérité  des  nations,  au  maintien  de  la 
production  et  à  la  protection  du  travail  national.  A  l'époque 

(L  Voir  l'Economiste  Européen,  n"'  687  à  692,  699  à  701. 


où  les  idées  libre-échangistes  dominaient  en  Espagne,  nous 
avions  fait  nos  premières  armes  en  prenant  la  défense 
du  protectionnisme,  que  l'on  avait,  jusqu'alors,  considéré 
comme  un  principe  arriéré  et  antiscientifique.  Aujourd'hui, 
que  la  plupart  des  nations  qui  marchent  à  la.tête  de  la  civilisa- 
tion, sont  devenues  protectionnistes,  nous  ne  répudions  pas 
nos  anciennes  théories;  au  contraire,  nous  les  professons 
avec  plus  de  force. 

Nous  déclarons  hautement  que  si  la  protection  devait  avoir 
pour  conséquence  le  sacrifice  notre  production  nationale,  qui- 
est  la  véritable  source  de  richesse  de  notre  pays,  nous  rem  ul- 
cérions à  écrire  une  seule  ligne  sur  cette  question. 

Nous  la  traitons  sans  autre  intérêt  que  l'intérêt  général,  et 
sans  autre  stimulant  que  notre  propre  conviction  ;  nous 
sommes,  par  conséquent,  à  l'abri  de  toute  appréciation  mal- 
veillante ou  erronée  de  nos  idées  et  de  nos  paroles  ;  sans 
passion  contre  qui  que  ce  soit,  car  il  n'y  a  rien  de  plus  respec- 
table qu'une  opinion  loyale  et  sincère,  même  si  elle  est 
fausse,  mais  nous  en  parlons  avec  l'ardeur  inhérente  aux 
croyances  profondément  enracinées  ayant  trait  à  tout  ce  qui 
est  jugé  contraire  et  dangereux  au  salut  public. 

Loin  de  nous  soit  tout  esprit  de  secte  ;  aussi  n'adoptons- 
nous  en  bloc  ni  ces  idées-là  ni  d'autres.  Nous  sommes  tou- 
jours et  d'avance  résignés  à  ce  que  les  esprits  superficiels 
nous  taxent  de  contradiction,  d'inconsistance  et  d'inconstance. 

Ainsi,  dans  cette  question  comme  dans  d'autres,  nous 
n'acceptons  en  bloc  ni  le  programme  des  fractions  opposées, 
ni  les  opinions  de  ceux  qui  sont  d'avis  qu'il  vaut  mieux  ne 
rien  faire,  ni  de  ceux  qui  prétendent  la  résoudre  rapidement 
et  radicalement;  mais  si  nous  avions  à  choisir  nous  opterions 
pour  la  première  comme  étant  la  moins  dangereuse. 

Il  n'y  a  heureusement  pas  lieu  de  faire  ce  choix.  Entre  le 
travail  actif  et  l'inertie  se  trouve  l'action  prudente  qui  se 
manifeste  par  l'esprit  de  prévision  et  l'intelligence  directrice. 

La  dépréciation  de  la  monnaie  avec  ses  conséquences  natu- 
relles, l'instabilité  de  sa  valeur,  la  perturbation  dans  les 
transactions,  la  hausse  des  changes,  le  renchérissement 
extrême  des  subsistances  sont  des  maux  indéniables. 

De  fait,  ils  sont  inhérents  à  la  vie  entière  du  pays  et 
forment  partie  intégrante  de  son  économie,  aussi  leur  dispa- 
rition réclame-t-elle  tout  le  temps  nécessaire  pour  que  les 
relations  économiques  qui,  aujourd'hui,  concourent  à  sa- 
protection  puissent,  au  moyen  du  développement  intérieur 
ou  avec  des  défenses  moins  coûteuses  pour  la  collectivité, 
se  maintenir  dans  l'état  monétaire  normal  à  rétablir,  car  il 
constitue  la  base  immuable  de  toute  prospérité  économique 
durable. 

Il  ne  serait  pas  courtois  de  vouloir  parler  de  la  politique 
économique  qu'il  conviendrait  de  suivre  pour  atteindre,  d'ici 
huit  ou  dix  ans,  la  parité  de  notre  monnaie  avec  l'or. 

Mais  nous  devons  de  nouveau  protester,  comme  la  pre- 
mière fois,  contre  l'idée  que  notre  crise  monétaire  doit  et  peut 
être  résolue  sans  que  l'on  emploie  un  moyen  pour  fortifier  et 
améliorer  notre  circulation  monétaire  et  par  le  seul  dévelop- 
pement de  notre  production. 

Le  préjudice  que  cause  la  consolidation  des  taux  élevés  de 
la  perte  du  change  à  l'économie  de  notre  pays  et  les  dangers 
qui  en  résultent  sont  de  telle  importance,  qu'on  est  obligé  de 
s'élever  résolument  contre  des  tendances  semblables. 


(A  suivre.) 


SANZ  Y  ESCARTIN. 


Le  retrait  des  anciennes  monnaies  mexicaines 

Nous  lisons  dans  le  Courrier  du  Mexique  : 

Un  décret,  paru  dans  le  Diario  Officiai,  réglemente  le- 
retrait  des  monnaies  défigurées  par  un  trop  long  usage,  de 
celles  détériorées  d'une  façon  volontaire  et  de  celles  qui, 
frappées  avant  le  16  avril  dernier,  ne  remplissent  pas  les 
conditions  de  titre,  de  dimensions  et  de  gravure  fixées  par 
la  loi  monétaire. 

En  ce  qui  concerne  les  premières  de  ces  monnaies,  elles 
seront  retirées  de  la  circulation  à  mesure  qu'elles  seront  con- 
centrées dans  les  administrations  publiques;  celles  qui  se- 
raient volontairement  détériorées  (perforées,  limées,  marte- 
lées, soudées,  etc.),  ainsi  que  les  monnaies  très  anciennes 
(vieux  tostons,  pesetas  dites  provisoires,  réaux,  niedios, 
cuarlilltts,  tlacos)  et,  en  général,  toutes  celles  n'ayant  plus- 
cours  depuis  la  loi  du  4  juin  1888  seront  détruites  et  rendues 
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à  leurs  propriétaires  lorsque  ceux-ci  les  présenteront  aux 
guichets  d'une  administration  publique.  Le  public  doit  donc 
bien  faire  attention,  dès  aujourd'hui,  et  se  garder  de  les 
accepter. 

Quant  aux  monnaies  ordinaires,  leur  retrait  se  fora  peu  à 
peu,  de  façon  à  éviter  une  disette  de  numéraire.  11  s'effec- 
tuera dans  une  proportion  en  rapport  avec  ce  que  les  hôtels 
-des  monnaies  pourront  frapper  de  nouvelles  pièces. 


Nouvelle  Monnaie  à  Hang-Tcheou 

Nous  lisons  daus  la  Dépèche  coloniale: 

Le  nouvel  Hôtel  des  Monnaies  aura  vingt  machines  et  un 
outillage  complet  et  sera  organisé  pour  le  travail  de  jour  et 
-de  nuit.  Les  machines  ont  été  commandées  en  Allemagne' et 
sont  semblables  à  celles  qui  sont  maintenant  en  usage  dans 
l'ancienne  Monnaie,  qui  a  commencé  à  fonctionner  en  mai 
1903.  L'ancienne  Monnaie  a  huit  machines  et  frappe  (turns 
ont  environ  800.000  pièces  par  jour.  On  se  propose  d'exploiter 
la  nouvelle  Monnaie  sur  les  principes  les  plus  modernes, 
mais  il  est  difficile  de  dire  jusqu'à  quel  point  ceci  prépare  un 
progrès  réel. 

Un  grand  nombre  d'Hôtels  des  Monnaies  ont  été  construits 
en  Chine  au  cours  des  dernières  années  et  les  pièces  de  10  à 
20  sapèques  prennent  rapidement  la  place  des  anciennes 
pièces  d'un  seul  sapèque.  Tout  d'abord,  à  Hang-Tchéou,  les 
monnaies  de  10  sapèques  furent  émises  et  vendues  au  taux 
de  110,  ou,  nominalement,  de  1.100  sapèques  au  dollar  (mexi- 
•cain),  mais,  plus  tard,  le  prix  fut  élevé  à  100  par  dollar,  no- 
minalement 1.000  sapèques  au  dollar  mexicain.  Cependant, 
comme  le  change  du  dollar  mexicain  se  faisait,  en  moyenne, 
a  raison  de  860  sapèques  par  dollar,  et  comme  Shanghai  pre- 
nait toutes  celles  de  ces  pièces  qu'il  pouvait  se  procurer  au 
cours  de  84,  ou  nominalement  de  840  sapèques  au  dollar,  le 
prix  fut  élevé  à  90  ou  nominalement  900  sapèques  au  dollar 
et  depuis  il  est  toujours  resté  à  ce  point.  Un  grand  nombre 
de  pièces  de  2  cents  ou  de  20  sapèques  sont  en  cours  de  fa- 
brication, la  plupart  d'entre  elles  étant  expédiées  sur  Ning- 
po,  où  elles  sont  très  populaires. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  de  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 
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EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  23  f  r.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).- 

Belgique  3  %  

Bulgarie  3  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888    

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  fi  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA -EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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Europe.  —  France.  Le  marche  a  complètement 
manqué  de  tendance  cette  semaine.  Tour  à  tour  il  s'est 
montré  ferme  et  lourd,  selon  les  impressions  du  mo- 
ment. Au  fond,  ce  sont  les  questions  politiques  qui 
absorbent  son  attention  et  le  rendent  nerveux.  Il  est  à 
croire,  cependant,  que  l'on  finira  par  se  rendre  compte 
que  lesiites  questions  ne  pourront  être  résolues 
qu'après  des  pourparlers  plus  ou  moins  longs  et  que, 
par  conséquent,  il  faut  savoir  attendre. 

L'argent,  sur  place,  est  toujours  très  abondant  ;  la 
preuve  vient  d'en  être  fournie  par  V Emprunt  Ottoman 
i  0/0  1901-1905,  émis  samedi  dernier,  et  qui  a  ob- 
tenu un  succès  considérable. 

Allemagne.  —  Les  disponibilités  du  marché  moné- 
taire de  Berlin  sont  toujours  abondantes,  mais  on  a 
des  indices  d'un  prochain  resserrement  de  l'argent. 

Les  métallurgies  et  les  charbonnages  travaillent 
assez  activement. 

Les  nouvelles  des  récoltes  sont  satisfaisantes. 

Angleterre.  —  Le  marché  monétaire  a  des  disponibi- 
lités suffisantes,  quoique  pas  très  abondantes. 

Au  Stoclv-Exchange,  la  semaine  est  incolore. 

En  mai,  le  commerce  extérieur  a  fait  de  nouveaux 
progrès.  L'exportation  des  cotonnades  est  surtout  en 
progrès.  Il  y  a  aussi  progrès  pour  les  industries  métal- 
lurgiques. 

Autriche.  —  Le  nouveau  Ministère  hongrois  est  enfin 
formé.  C'est  un  ministère  Fejervary.  Il  a  été  mal  ac- 
cueilli par  la  majorité  du  Parlement  hongrois,  qu'il  a 
d'ailleurs  ajourné  au  15  septembre. 

La  Bourse  de  Vienne  est  assez  ferme.  Les  nouvelles 
des  métallurgies  et  des  charbonnages  sont  assez  satis- 
faisants. 

Les  récoltes  de  la  Hongrie  s'annoncent  comme  très 
abondantes  ;  en  Autriche  aussi,  elles  se  présentent 
bien. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  de  Bruxelles  est 
calme,  mais  le  plupart  des  valeurs  industrielles  sont 
bien  tenues.  Les  valeurs  de  charbonnages  sont  en 
hausse;  cependant,  le  marché  de  la  houille  est  assez 
inactif. 

Espagne.  —  M.  Villaverde  ayant  du  donner  sa 
démission,  le  Boi  a  charge  M.  Montero-Bios  de  former 
un  nouveau  cabinet. 

Russie.  —  Nous  publions,  page  795,  les  résultats  pro- 
visoires de  l'exercice  1904. 

Les  recettes  totales  se  sont  élevées  à  2.451  millions 
de  roub'es;  les  dépenses  à  2.713  millions.  Le  déficit  est 
donc  de  203  millions  de  roubles. 

Suisse.  -  Les  pourparlers  en  vue  d'une  entente  sur 
le  siège  de  la  Banque  Nationale  continuent. 

Dans  le  premier  trimestre,  les  importations,  sans  les 
métaux  précieux,  se  sont  élevées  à  229.061.277  fr., 
contre  287. 'j!7. 018  fr.  dans  la  même  période  de  1904. 
Les  exportations  se  sont  élevées  à  229.293.805  fr.,  con- 
tre 222.109.G30fr. 

Amérique.  —  Chili.  Les  difficultés  avec  les  Etats 
voisins  sont  réglées. 

Une  grande  activité  règne  dans  le  service  des  tra- 
vaux public. 

Un  fonds  de  conversion  de  72  millions  de  francs 
pour  rachat  du  papier-monnaie  a  été  constitué. 

Colombie.  —  Le  Gouvernement  colombien  vient  de 
créer  des  monopoles  très  importants  destinés  à  fournir 
les  ressources  pour  l'amortissement  complet  du  papier- 
monnaie. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'an- 
née les  bénéfices  du  trust  de  l'acier  ont  été  de 
23.025.890  dollars,  contre  13.445.232  et  25.068.707,  dans 
les  mêmes  périodes  des  deux  années  précédentes. 
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Le  deuxième  semestre  s'annonce  bien. 

La  Bourse  de  New- York  est  des  plus  actives. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  798,  le  bilan  men- 
suel de  la  situation  des  banques  du  Mexique. 

République  Argentine.  —  Les  progrès  dans  les 
branches  industrielles  s'accentuent  toujours,  sans 
nuire  au  développement  agricole. 

Uruguay.  —  Un  projet  de  loi  a  été  présenté  par  le 
<  iotivernement  en  vue  d'un  emprunt  intérieur  6  0/0  de 
8  millions  de  piastres. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  solution  de  la  crise.  —  Les  négociations  franco- 
allemandes.  —  La  séparation  des  églises  et  de  1  Etat. 

Ainsi  qu'on  le  pouvait  prévoir,  M.  Rouvier  a  opté 
pour  le  Ministère  des  Affaires  étrangères.  C'est  au 
Conseil  des  Ministres  du  vendredi  16  juin  que  M.  Rou- 
vier a  fait  connaître  sa  décision,  approuvée  par  l'una- 
nimité de  ses  collègues.  Quant  à  la  désignation  du 
nouveau  titulaire  du  portefeuille  des  Finances,  toute 
liberté  a  été  laissée  au  président  du  Conseil,  qui  a  in- 
diqué son  intention  de  faire  des  offres  à  M.  Merlou, 
sous-secrétaire  d'Etat  à  ce  ministère.  En  prenant  dans 
le  sein  même  du  Gouvernement  le  nouveau  Ministre 
des  Finances,  M.  Rouvier  a  estimé  qu'il  faisait  dispa- 
raître les  difficultés  qui  auraient  pu  se  produire  par  le 
choix  de  tout  autre  personnage  politique. 

Les  décrets  nommant  M.  Rouvier  aux  Affaires  étran- 
gères et  M.  Merlou  aux  Finances  ont  paru  le  18  juin 
au  Journal  Officiel. 

A  la  Chambre,  la  décision  du  président  du  Conseil  a 
été  généralement  approuvée  et  la  presque  unanimité 
des  députés  a  suivi  M.  Rouvier  lorsque,  se  refusant  de 
donner  des  explications  sur  les  négociations  en  cours, 
il  a  demandé  l'ajournement  sine  die  des  discussions 
sur  la  politique  extérieure. 

A  la  suite  des  entrevues  qu'il  a  eues  aAec  l'ambas- 
sadeur d'Allemagne,  le  Président  du  Conseil  a  remis 
une  note  dans  laquelle  le  Gouvernement  français  se 
déclare  disposé  à  prendre  en  considération  la  proposi- 
tion de  conférence  internationale,  mais  il  croit  devoir 
insister,  au  préalable,  auprès  du  Gouvernement  alle- 
mand pour  connaître  les  points  précis  du  programme 
qui  sera  soumis  aux  délibérations  de  cette  conférence 
éventuelle.  La  note  explique  que  la  France  s'est  tou- 
jours déclarée  favorable  au  régime  de  la  porte  ouverte, 
de  la  libre  concurrence  et  que  le  traité  signé  avec  le 
Sultan  du  Maroc,  d'une  part,  les  accords  signés  d'au- 
tre  part  avec  l'Espagne  et  avec  l'Angleterre  ne  peu- 
vent être  de  nature  à  toucher  ni  à  l'intégrité  du  Maroc 
ni  à  la  souveraineté  du  Sultan.  La  note  démontre  éga- 
lement la  nécessité  où  a  été  placée  la  France  d'élaborer 
un  projet  de  réformes  permettant  au  Sultan  de  recon- 
quérir son  autorité  affaiblie  par  les  insurrections  dont 
la  France  se  trouvait  être  la  première  victime,  grâce 
aux  incursions  des  bandes  pillardes  sur  notre  terri- 
toire algérien.  Le  document  diplomatique  français  ex- 
plique les  raisons  qui  ont  guidé  la  France  dans  sa 
pénétration  pacifique  et,  par  cela  même,  la  note  met 
en  lumière  l'historique  de  l'accord  franco-espagnol, 
accord  dont  le  texte  a  été  communiqué  à  l'Allemagne 
l'année  dernière  et  de  l'accord  franco-anglais. 


-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  1(5  juin,  à  l'Elysée, 
bons  la  présidence  de  M.  Loubot. 

Ils  se  sont  entretenue  de  la  situation  extérieure  et  inté- 
rieure. 

M.  It'iuvior,  l'résidenl  du  Conseil,  a  annoncé  qu'il  avait 
résolu  d'abandonner  Le  portefeuille  des  Eiuances  pour  conser- 
ver définitivement  celui  des  Affaires  étrangères. 

Le  <  ;on.-eil  a  autorisé  les  Minisires  de  l' Instruction  publique, 
do  la  Marine  et  des  Colouies  à  déposer  un  projet  de  loi 
ayanl  pour  objet  d'accorder  des  décorations  à  des  explora- 
teurs :iin- 1  qu';'i  des  membres  de  missions  scientifiques. 


Ce  projet  vise  notamment  les  membres  de  la  mission  Jean 
Charcot. 

Le  Garde  des  Sceaux  a  soumis  à  la  signature  du  Président 
de  la  République  un  mouvement  judiciaire. 

M.  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  a  annoncé  au  Conseil 
qu'en  raison  d'engagements  déj ;'i  anciens  il  devait  présider, 
le  18  juin,  à  Grignon,  la  fête  du  centenaire  de  l'École.  Il  a 
ajouté  qu'il  se  rendrait  le  même  jour  à  Rouen  pour  visiter  le 
concours  national  agricole. 

~w  Le  16  juin,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  de  la 
proposition  de  loi  tendant  à  l'organisation  d'un  service  d'as- 
sistance obligatoire  aux  vieillards,  infirmes  et  incurables. 

Les  divers  articles  de  la  loi  ont  été  votés,  mais  une  deuxième 
délibération  a  été  décidée. 

w.  La  Chambre  a  voté,  dans  sa  séance  du  matin,  les  deux 
premiers  articles  de  la  loi  concernant  la  fraude  sur  les  vins 
et  le  régime  des  spiritueux. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  elle  a  terminé  la  discussion 
des  interpellations  de  M.  Berthet,  demandant  la  suppression 
des  zones  franches  de  la  Haute-Savoie  et  du  pays  de  Gex,  et 
de  M.  Fernand  David,  réclamant  leur  maintien.  M.  Rouvier, 
président  du  Conseil,  a  fait  observer  que  la  question,  faisant 
l'objet  d'une  proposition  de  loi  de  la  Commission  des  douanes, 
il  convenait  d'en  reporter  la  solution  au  jour  où  cette  propo- 
sition de  loi  viendrait  en  discussion,  et  il  a  demandé  à  la 
Chambre  de  clore  les  interpellations  par  le  vote  de  l'ordre  du 
jour  pur  et  simple,  qui  laisse  toutes  choses  en  l'état. 

L'ordre  du  jour  pur  et  simple  a  été  voté  par  400  voix 
contre  128. 

-vw  Le  19  juin,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  de  la  loi 
sur  la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat.  L'article  17  est 
relatif  aux  associations  qui  doivent  succéder  aux  établisse- 
ments publics  actuels  du  culte  ;  il  précise  les  conditions  dans 
lesquelles  elles  doivent  se  former,  leur  fonctionnement,  les 
ressources  auxquelles  elles  pourront  faire  appel,  en  dehors 
des  cotisations  de  leurs  membres. 

Divers  amendements,  tendant  à  élargir  le  rôle  et  à  augmen- 
ter les  ressources  de  ces  associations,  ont  été  successivement 
repoussés  et  le  texte  de  la  Commission  a  été  adopté,  avec 
certaines  modifications  de  détail,  qui  en  précisent  le  sens  et 
la  portée. 

wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  20  juin,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Loubet.  La  séance  a  été 
presque  tout  entière  consacrée  à  l'examen  des  affaires  exté- 
rieures en  cours. 

M.  Rouvier  a  fait  connaître  à  ses  collègues  l'état  actuel  des 
négociations  avec  l'Allemagne  en  ce  qui  concerne  l'affaire  du 
Maroc.  Il  a  indiqué  dans  quelles  conditions  ces  négociations 
vont  se  poursuivre  par  l'échange  de  notes  destinées  à  pré- 
ciser les  points  déjà  envisagés  dans  les  conversations  précé- 
dentes. 

Le  20  juin,  le  Sénat  a  adopté  un  projet  de  loi  réoçga- 
nisant  le  corps  des  officiers  mécaniciens  de  la  marine. 

■wv  La  Chambre  a  tenu  deux  séances.  Le  malin,  elle  a 
continué  la  discussion  du  projet'de  loi  relatif  à  la  fraude  des 
vins. 

L'après-midi,  la  discussion  de  la  séparation  des  Eglises  et 
de  l'Etat  a  été  continuée. 

L'article  17,  qui  règle  l'organisation  et  le  fonctionnement 
des  Associations  cultuelles,  appelées  au  lendemain  de  la  pro- 
mulgation de  la  loi  ;i  remplacer  les  fabriques  actuelles,  a  été 
adopté  dans  son  ensemble. 

La  Chambre  a  discuté  ensuite  l'article  18,  qui  autorise  les 
Associations  à  constituer  des  Unions,  ayant  une  administra- 
tion ou  une  direction  centrale,  qui  aura  ainsi  la  liante  main 
sur  l'ensemble  du  culte  en  France.  MM.  Vaillant,  Al  lard  et 
Levraud  ont  énergiqnemeut  combattu  cette  disposition  qui 
leur  paraît  de  nature  à  donner  à  l'Eglise  une  puissance  supé- 
rieure à  celle  qu'elle  possède  aujourd'hui,  en  lui  permoltanl 
d'exercer  dans  l'ordre  politique  une  influence  abusive.  M. 
Briand,  rapporteur,  a  répond»  que  si  ou  n'autorisaU  pas 
l'Eglise  à  se  fédérer  libremont  et  à  découvert  en  Franco,  elle 
se  fédérerait  dans  l'obscurité  au  dehors  de  la  France,  à  Rome; 
il  préfère  le  système  de  la  Commission,  qui  est  celui  de  la 
liberté.  M.  lùeuvenu-Martin,  ministre  des  Cultes,  a  appuyé 
les  observations  du  rapporteur,  et  la  Chambre  leur  a  donné 
raison  par  486  voix  contre  102.  L'article  18  a  été  volé  sans 
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moditicatiou;  c'est,  avec  le  vote  de  L'article  17,  un  pas  décisif 
dans  l'adoption  de  la  loi. 

-vw  Le  21  juin,  la  Chambre  a  discuté,  le  matin,  la  propo- 
sition de  loi  relative  aux  droits  de  douane  sur  les  tissus  de 
soie  pure.  On  continuera  le  28  juin. 

L'après-midi,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  de  la 
loi  de  séparation  des  Eglises  et  de  l'Elat  et  voté  l'article  20, 
qui  autorise  les  associations  cultuelles  à  se  constituer  un. 
fonds  de  réserve  pour  parer  aux  insuilisances  éventuelles  de 
leurs  budgets.  Le  principe  en  était  admis  par  Ui  presque  una- 
nimité des  députés,  mais  on  était  très  divisé  sur  le  chiffre 
maximum  de  cette  réserve.  Des  propositions  diverses  ont  été 
faites  par  MM.  Rihot,  Marc  Réville  et  Rose,  qui  élevaient 
toutes  les  chiffres  de  la  Commission. 

M.  Marc  Résille  était  celui  qui  s'en  rapprochait  le  plus  : 
aussi  le  Gouvernement  et  la  Commission  acceptaient-ils  vo- 
lontiers, dans  un  esprit  de  transaction,  son  amendement.  La 
Chambre  ne  s'en  est  pas  contentée  et,  sans  aller  aussi  loin 
que  le  demandait  M.  Ribot,  elle  a  adopté,  par  294  voix  contre 
279,  l'amendement  de  M.  Rose,  qui  fixe  le  montant  maximum 
de  la  réserve  à  trois  fois  le  revenu  moyen  pour  les  unions 
et  six  fois  pour  les  associations. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LA  GRÈGE  ACTUELLE 

AU  POINT  DE  VUE 

ÉCONOMIQUE  ET  FINANCIER 


I 

La  Faillite  de  1893 

Avant  de  parler  des  excellents  résultats  que 
le  fonctionnement  de  la  Commission  financière 
internationale  a  réalisés,  tant  au  profit  des  por- 
teurs de  la  Dette  publique  hellénique,  qu'au  pro- 
fit de  la  nation  grecque  elle-même,  nous  croyons 
nécessaire  de  rappeler  pour  quelles  causes  et 
dans  quelles  conditions  la  fameuse  faillite  de 
1893  se  produisit. 

La  période  1881-1890  avait  été  pour  la  Grèce 
une  période  de  folie  financière.  En  effet,  pen- 
dant ces  dix  années,  le  gouvernement  hellénique 
avait  contracté  la  série  suivante  d'emprunts  à 
l'étranger  : 

Emprunts  en  or  contractés  par  la  Grèce  de  1881  à  1890 
inclusivement.  Milliers  de  francs) 


Emprunts 

Capital  des 
Nominal 

Emprunts 

Réellem1 
touché 

par 
la  Grèce 

Service 
annuel 

desintérè" 
et  de 

l'amortis- 
sement 

Charge 
réelle  des 
emprunts 
a  rno  lotis- 
sements 
compris) 

Empr.  1881  4  % 
—     1884  5  % 
Monop.  87  4  % 
Rentes  1889  4  % 
Pirée-Larissc 
1890  5  %  

Totaux 

120.003.0 
100.000.0 
135.000.0 
155.CO0.O 

60.000.0 

89.520.0 
68. 500. 0 
90.990.0 
111.373.5 

52.950.0 

6.895.0 
5.966.5 
5.691.8 
6.200.0 

3.036.0 

0/ 

/o 
7.70 
8.71 
6.25 
5.56 

5.73 

Ô70.00J.0 

413.333.5 

27.789.9 

6.72 

Comme  capital  emprunté,  le  total  de  la  pre- 
mière colonne  du  tableau  précédent  représentait 
pour  la  Grèce  —  qui  n'avait  alors  que  2.200.000 
habitants  environ  —  une  dette  de  près  de  260  fr. 
par  individu.  Comme  intérêts  et  amortissements, 
la  Grèce  ayant  déjà  le  cours  forcé  en  1890  avec 


un  agio  moyen  de  1,235  par  franc  d'or,  la  charge 
des  dits  emprunts  atteignait  une  somme  an- 
nuelle de  34.320.526  drachmes  à  laquelle  il  fal- 
lait ajouter  l'annuité  de  900.000  francs  de  l'em- 
prunt de  100.932.833  fr.  de  1833,  dit  Emprunt 
des  Trois  Puissances,  et  le  service  de  la  dette 
intérieure  et  de  la  dette  flottante  dont  une  forte 
partie  était  également  payable  en  or. 

Mais  il  est  intéressant  d'expliquer,  d'après  les 
recherches  faites  en  1893  par  M.  Yannopoulo, 
directeur  de  YEpJiérnéris,  comment  les  570  mil- 
lions de  francs  empruntés  par  la  Grèce  à  l'étran- 
ger entre  1880  et  1890  ont  été  employés  : 

Ainsi  que  nous  venons  de  le  voir,  ces  570  mil- 
lions n'avaient  d'abord  produit,  eu  égard  à  leur 
taux  d'émission,  que  413.333.500  francs,  et  cette 
somme  a  été  dépensée  de  la  manière  suivante  : 

Millions 
de  francs 

Règlements  d'avances  et  de  dettes  à  l'étranger   121 

Coupons  et  besoins  de  l'Etat  à  l'étranger   115 

Achat  de  matériel  de  guerre  à  l'étranger   70 


Total  des  dépenses  à  l'étranger   306 

Rachat  du  cours  forcé   34 

Versé  au  Trésor  pour  besoins  intérieurs   73 

Total  général   413 


Or,  l'Etat  ne  s'était  pas  contenté  d'emprunter 
en  dix  années  570  millions  de  francs  d'or  à 
l'étranger  ;  il  avait,  en  même  temps,  émis  pour 
son  compte  58.287.464  drachmes  de  billets  de 
banque  à  cours  forcé,  pour  les  seuls  besoins  du 
Trésor,  alors  que  la  circulation  fiduciaire  des 
Banques  d'émission  —  représentant  plus  parti- 
culièrement les  besoins  du  commerce  et  de  l'in- 
dustrie helléniques  —  était  restée  stationnaire. 

En  voici  la  preuve  : 


Circulation  fiduciaire  movenne  annuelle  de  la  Grèce 
en  1880 'et  1890 

(Milliers  de  drachmes) 


Années 

Banques 
.d'émission 

Billets  d'Etat 

Circulation 
totale 

37.023.7 

20.579.4 

57.603.1 

36  344.6 

78.866.9 

115.211.5 

Différ.  en  1890.. 

-  679.1 

■+■  58.287.5 

-+-  57.608.4 

Comme  conséquence  de  cette  augmentation, 
le  taux  moyen  du  change  grec,  qui  n'avait  été 
que  de  1,025  en  1880,  s'éleva  à  1,235  en  1890. 

Pendant  les  années  1891  et  1892,  le  gouverne- 
ment aggrava  encore  cette  situation  en  emprun- 
tant aux  Banques  d'émission  et  en  augmentant 
sa  circulation  particulière,  car  nous  trouvons 
pour  1892,  la  moyenne  des  billets  circulant  en 
Grèce  à  138.704.988  drachmes,  dont  53.029.761 
drachmes  pour  le  compte  des  Banques  et  85  mil- 
lions 675.227  drachmes  pour  le  compte  de  l'Etat  : 
soit,  en  deux  années,  une  nouvelle  augmentation 
de  23.493.478  drachmes. 

Il  s'ensuivit  naturellement  une  nouvelle  nausse 
du  change,  dont  la  moyenne  atteignit  1.298 
en  1891,  1.436  en  1892  et  1.652  en  mai  1893. 


776 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  France 


Au  1er  janvier  1893,  la  Dette  publique  grecque 
s'établissait  ainsi  : 

Capital  de  la  Dette  publique  hellénique 

au  1er  janvier  1893 

De  lie 


Catégories 


Emprunts  amortissables. 

Rentes  perpétuelles  

Dette  flottante  


Totaux. 


on  drachmes 


1  h'aehmes' 
51.596.082 

100.120.051 


151.716.133 


Dette  on  or 


Francs 
476.872.011 
155.000.000 
39.422.434 


671 .294.445 


D'après  le  rapport  de  M.  Law,  chargé  en  1893, 
par  le  gouvernement  anglais,  d'étudier  la  situa- 
tion financière  de  la  Grèce,  le  service  de  cette 
dette  exigeait  une  somme  annuelle  de  35.329.514 
francs  en  or  ;  mais  comme,  en  mai  1893,  le 
change  grec  cotait  en  moyenne  1,652,  ces  35  mil- 
lions 329.514  francs  d'or  représentaient  environ 
58  millions  de  drachmes,  c'est-à-dire  un  peu  plus 
de  60  %  de  recettes  annuelles  provenant  réelle- 
ment des  impôts  grecs. 

La  faillite  survenue  en  décembre  1893  était 
donc  inévitable,  et  M.  Law,  dès  le  commence- 
ment de  cette  même  année,  n'avait  guère  laissé 
d'illusions  aux  créanciers  de  la  Grèce  en  formu- 
lant l'appréciation  suivante  de  la  politique  finan- 
cière hellénique  depuis  1880  : 

«  Je  suis  porté  à  attribuer  le  mal  aux  emprunts 
excessifs  à  l'étranger,  qui  ont  eu  pour  conséquence 
une  aggravation-  de  charges  intolérable  dans  un 
pays  soumis  à  une  administration  financière  fort 
défectueuse.  Je  dois  signaler  aussi  le  relâchement 
et  la  négligence  de  l'administratif  n  en  ce  qui  con- 
cerne la  perception  même  de  l'impôt,  d'autant  plus 
regrettables  que  la  balance  des  exportations  et  des 
importations  a  été  constamment  contraire  à  la 
Grèce. 

«  Pour  atténuer  l'extravagance  manifeste  des  em- 
prunts à  l'étranger,  on  allègue1  que  le  pays  avait 
besoin  tout  de  suite  de  capitaux  étrangers  pour  se 
développer  intérieurement.  C'est  incontestable  ; 
mais  si  on  peut  encourager  ce  développement,  on 
ne  peut  l'exagérer  par  des  moyens  artificiels  sans 
courir  des  risques  dangereux.  De  plus,  il  est  certain 
que  d'énormes  sommes  d'argent  destinées  aux  tra- 
vaux publics  ont  été  gaspillées  à  la  suite  d'une  ges- 
tion insoucieuse,  et  aussi  que,  sans  parler  des  dé- 
penses occasionnées  par  les  travaux  publics,  on  a 
contracté  l'habitude  funeste  d'invoquer  les  secours 
de  l'étranger  pour  faire  face  à  la  difficulté  crois- 
sante de  se  procurer  de  l'or  pour  le  paiement  des 
coupons.  » 

En  effet,  la  difficulté  de  se  procurer  de  l'or 
pour  le  service  de  la  dette  extérieure  devenait 
d'autant  plus  grande  que  la  balance  commerciale 
grecque  était  toujours  restée  en  déficit,  car,  pen- 
dant la  période  de  1880-1892,  la  différence  entre 
les  importations  et  les  exportations  s'était  tra- 
duite par  un  cxbédent  total  de  468  millions  de 
francs  d'or  en  faveur  des  importations,  excédent 
que  la  Grèce  avait  dû  payer  à  l'étranger  en  nu- 
méraire ou  en  litres  de  nouvelles  dettes. 

D'ailleurs,  M.  Sotiropoulos,  devenu  président, 
du  Gonseil  des  ministres  en  mai  1893,  avait  déjà, 
au  moment  de  la  discussion  du  budget  de  1890, 
cruellement  reproché  à  M.  Tricoupis  la  situation 
critique  dans  laquelle  sa  politique  financière  pla- 
çait alors  la  Grèce. 


«  Le  peuple,  avait-il  dit,  a  été  taxé  de  plus  de 
100  %  dans  l'espace  de  dix  ans.  Ce  fait  est  d'autant 
plus  grave  que  cette  augmentation  de  recettes  n'est 
pas  la  conséquence  d'un  développement  de  la  pro- 
duction nationale  et  de  nos  échanges  avec  l'exté- 
rieur, mais  des  lourdes  impositions  auxquelles  le 
peuple  a  été  soumis  sans  protester.  La  production 
nationale  a,  au  contraire,  subi  une  sensible  diminu- 
tion, car  en  comparant,  sans  tenir  compte  de  nou- 
velles charges  créées  depuis  1882  jusqu'à  présent, 
le  rendement  des  anciens  impôts  avec  ce  qu'ils  pro- 
duisent aujourd'hui,  nous  constatons  une  notable 
diminution. 

«  La  saignée  pratiquée  sur  les  classes  productives 
de  la  nation,  dont  les  revenus  ne  font  que  décroî- 
tre, est  donc  une  des  principales  causes  de  la  crise 
actuelle.  La  conséquence  se  manifeste  tous  les  jours 
dans  les  nombreuses  faillites  de  maisons  jusque-là 
prospères,  dans  l'augmentation  effrayante  du  taux 
de  l'intérêt,  surtout  dans  les  départements,  plus 
effrayante  encore  dans  la  dépréciation  des  proprié- 
tés immobilières,  qui  ne  trouvent  aujourd'hui  ac- 
quéreurs même  au-dessous  de  la  moitié  de  leur  va- 
leur antérieure1.  » 

Mais  M.  Sotiropoulos  ne  put,  malgré  sa  meil- 
leure volonté,  remédier  à  la  situation  désespérée 
que  M.  Tricoupis  avait  laissée  en  quittant  le  pou- 
voir, et  après  l'échec  du  projet  de  Funding  Ham- 
bro,  qui  devait  servir  pendant  dix  ans  et  demi  à 
apurer  le  service  des  emprunts  extérieurs  —  à 
l'exception  de  YEmprunt  des  Monopoles  qui  gar- 
dait ses  revenus,  —  M.  Tricoupis  redevint  pré- 
sident du  Conseil  (octobre  1893)  et  fit  voter  la 
faillite  de  l'Etat  par  le  Parlement  grec. 

Le  Livre  faune  publié  en  1898,  après  l'établis- 
sement de  la  Commision  financière  internatio- 
nale, a  expliqué  cette  faillite  de  la  manière  sui- 
vante : 

«  Depuis  longtemps  déjà,  le  gouvernement 
hellénique  ne  parvenait  à  faire  face  à  ses  charges 
qu'au  moyen  du  crédit.  La  plupart  des  emprunts 
(qui  viennent  d'être  énumérés)  avaient  été  em- 
ployés en  tout  ou  partie  à  rembourser  des  avan- 
ces temporaires  ou  à  amortir  des  emprunts  anté- 
rieurs. L'emprunt  de  1890,  lui-même,  contracté 
en  vue  de  la  construction  de  la  ligne  du  Pirée  à 
Larissa,  avait  été  presque  entièrement  détourné 
de  la  destination  spéciale  à  laquelle  il  était  ex- 
pressément affecté.  La  création,  en  1893,  des 
obligations  Funding  qui  devaient  être  remises 
en  paiement  des  intérêts  et  de  l'amortissement 
d'emprunts  antérieurs  était  un  acheminement 
vers  la  faillite.  Celle-ci  fut  consommée  par  la  loi 
du  10/22  décembre  1893.  » 

Aux  termes  de  cette  loi,  toutes  les  affectations 
spéciales,  y  compris  celles  qui  avaient  été  attri- 
buées à  YEmprunt  des  Monopoles  de  1887,  étaient 
supprimées  et  les  impôts,  taxes  et  receltes  di- 
verses, donnés  en  garantie  aux  emprunts  con- 
tractés depuis  1880,  devaient  être  versés  au  Tré- 
sor à  partir  du  1er  janvier  1894. 

A  partir  de  la  même  date,  le  service  de  l'amor- 
tissement se  trouvait  complètement  suspendu, 
et  le  service  de  l'intérêt  réduit  à  30  %  du  taux 
d'intérêt  originel  des  emprunts. 

D'après  la  loi  de  faillite,  ces  dispositions,  par 
trop  brutales,  ne  devaient  avoir  qu'un  caractère 
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transitoire,  et  le  gouvernement  était  autorisé  à 
entrer  en  négociations  avec  les  porteurs  étran- 
gers en  vue  d'arriver  à  un  nouveau  règlement 
du  service  des  emprunts.  Ces  négociations, 
d'abord  engagés  à  Athènes  en  janvier  1894,  puis 
reprises  à  Paris  en  décembre  1895,  ne  donnèrent 
aucun  résultat  à  cause  des  mauvaises  disposi- 
tions de  M.  Tricoupis...  et  la  question  était  encore 
pendante  lorsque  la  guerre  de  1897  éclata  entre 
la  Grèce  et  la  Turquie. 

Certes,  la  conduite  de  M.  Tricoupis  est  inex- 
cusable, et  c'est  pour  ne  pas  avoir  régularisé,  en 
temps  opportun,  la  situation  de  l'Etat  grec  à  l'é- 
gard de  ses  créanciers  étrangers  que  le  Contrôle 
de  1898  a  été,  en  quelque  sorte,  une  mesure  né- 
cessaire. 

L'impartialité  la  plus  élémentaire  nous  oblige 
•cependant  à  reconnaître,  comme  l'a  constaté  la 
Commission  internationale  dans  son  rapport  de 
janvier  1898,  que,  fort  longtemps  avant  cette 
faillite,  le  Gouvernement  grec  ne  pouvait  faire 
.face  à  ses  charges  qu'au  moyen  du  crédit  :  ce  qui 
indique,  de  la  part  des  banquiers  qui  ont  assu- 
mé la  responsabilité  des  dernières  émissions, 
une  bien  grande  ignorance  des  choses  de  la 
Grèce...  ou  une  excessive  légèreté. 

Il  ne  faut  pas  oublier  enfin  que,  malgré  le 
gouvernement  et  malgré  le  roi,  la  politique  hel- 
lénique est,  depuis  près  de  quarante  années,  do- 
minée par  la  question  de  Crète,  et  que  tous  les 
troubles  et  tous  les  soulèvements  dont  Cette  mal- 
heureuse île  a  été  le  théâtre  depuis  la  grande  in- 
surrection de  1868-1869,  ont  eu  une  lourde  ré- 
percussion sur  les  budgets  grecs. 

En  effet,  un  homme  d'Etat  athénien,  admira- 
blement placé  pour  savoir  la  vérité,  m'a  affirmé 
que  le  tiers  au  moins  de  la  dette  publique  hellé- 
nique actuelle  avait  pour  origine,  directe  ou  in- 
directe, l'incohérence  de  la  politique  européenne 
à  l'égard  des  Crétois...  et  un  simple  relevé  des 
dépenses  extraordinaires  introduites  dans  les 
budgets  grecs  de  1881  à  1898  inclusivement,  éta- 
blit la  justesse  de  cette  affirmation. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


La  Situation  financière  des  Communes  Françaises 

en  1904 


Le  Ministère  de  l'intérieur  vient  de  faire  paraître 
son  volume  sur  la  situation  financière  des  communes 
de  la  France  et  de  1" Algérie,  à  la  fin  de  l'année  1904. 
Nous  allons  analyser,  comme  de  coutume,  cet  impor- 
tant document. 

D'après  le  recensement  de  1901,  la  France  compte 
38.901.975  habitants.  Cette  population  se  répartit  entre 
36.202  communes.  Le  nombre  total  de  ces  dernières 
n'était  en  1903  mie  de  36.195.  L'augmentation  provient 
de  la  création  de  sept  nouvelles  communes  ;  le  nom- 
bre des  cantons  n'a  pas  été  modifié. 

La  superficie  territoriale  de  la  France,  qui  s'élevait, 
en  1903.  à  53.934.965  hectares,  était  en  1904  de  52  mil- 
lions 935.513  hectares,  soit  une  augmentation  de  548 
hectares,  résultant  de  la  réfection  et  de  la  revision  du 
cadastre  dans  quelques  communes. 


Ces  variations  ont  très  légèrement  modifié  la  moyenne 
générale  de  la  superficie  par  commune  :  elle  se  trouve 
fixée  à  1.462  hectares  au  lieu  de  1.403  en  1903 


Les  recettes  ordinaires  communales,  prévues  aux 
budgets  de  1904,  s'élèvent  pour  toutes  les  commu- 
nes à   Fr.  827.700.323 

Dont  : 

Pour  Paris   322.100.808 

Et  pour  les  autres  communes   605.593.  Î55 

Ces  prévisions  présentent,  par  rapport  à  1903,  les 
différences  suivantes  : 

Pour  Paris   +  5.052.014 

Et  pour  les  autres  communes   +  0.622.227 

Soit,  ensemble   +12.274. 841 

Les  dépenses  ordinaires  prévues  aux  budgets  primi- 
tifs de  19J4  s'élèvent  à   795.:t90.0'i5 

Dont  : 

Pour  Paris   322.100.808 

Et  pour  les  autres  communes   473.223.777 

En  somme,  les  recettes  ordinaires  attei- 
gnent  827.700.323 

et  les  dépenses  de  même  nature   795.390.645 

D'où  un  excédent  de  recettes  de. . .  32.369.678 


soit  une  somme  supérieure  de  1.460.111  francs  à 
l'excédent  constaté  en  1903  (39.909.507  fr.). 

Pour  Paris,  les  recettes  et  les  dépenses  ordinaires 
accusent,  par  comparaison  avec  celles  de  1903.  une 
augmentation  de  4.052.01i  francs  (322.100.801  fr.  au 
lieu  de  316.514.254  fr.). 

Quant  aux  autres  communes,  les  recettes  ordinaires 
(505.593.455  fr.)  et  les  dépenses  de  même  nature 
(473.223.777  fr.)  présentent,  pour  l'année  en  cours,  des 
augmentations  montant  respectivement  à  6.622.229  fr. 
et  à  5.162.116  francs. 

Voici  un  tableau  de  la  progression  des  dépenses  et 
des  recettes  pendant  les  douze  dernières  années  : 

1"  Recettes 


Autres  France 
Années                Paris         communes  entière 

(En  francs) 

1893   283.253.008     426.340.059  709.593.067 

1894    286.943.050     432.146.996  719.090.046 

1895   291.831  810     438.548.533  730.380.393 

1896    297.582.078     442.564.748  740.146.826 

1897    302.271.967     449.498.273  751.770.240 

1898    298.854.415     456.606.912  755.461.327 

1899    304.372.660     459.509.618  763.882.287 

1900    321.221.758     472.898.914  794.120.672 

1901   310.950.710     483.360.346  794.311.062 

1902   313.635.214     492.608.807  806.244.021 

1903    316.514.254     498.071.228  815.485.482 

1904    322.166.868     505.593.455  827.760.323 

2°  Dépenses 

Autres  France 
Années  Paris         communes  entière 

(En  francs) 

1893    283.253.008     391.357.696  674.610.704 

1894   286.943.050     394.907.674  68 1.850. 724 

1895   291.831.810     401.982.733  693.814.543 

1896    297.582.078     408.007.960  705.590.039 

1897    302.271.967     416.109.312  718.381.274 

1898   298.854.415     423. 455. 449  722.309.865 

1899   304.372.669     426.015.996  730.388.665 

1900    321.221.758     439.942.347  761.164.102 

1901   310.950.716     451.228.086  762.178.806 

1902    313.635.214     458.919.852  772.555.065 

1903    316.514  254     458.061.661  784.575.918 

1904   322.116.868     473.223.777  795.390.645 


La  balance  des  budgets  indiquée  par  ces  chiffres  est, 
malheureusement,  plus  apparente  que  réelle,  car  les 
communes  ne  cessent  de  faire  appel  à  la  création  de 
nouveaux  centimes  additionnels. 

En  effet,  le  produit  des  centimes  additionnels,  tant 
ordinaires  qu'extraordinaires,  qui  s'élevait,  en  1891,  à 
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170. 320J 885  fr.,  a  atteint,  en  1895,  184.528. 401  fr.,  en 
1901,  201. 369. 6&Q  fr.,  en  1902,  206.426.091  fr.,  on  1903, 
211.058.252  fr.  En  1904,  ce  chiffre  s'est  élevé  à 
214.C69.378  fr.  ;  le  prpdùit  des  centimes  additionnels 
ordinaires  a  été  de  107.131 .508  fr.  et  celui  des  cen- 
times extraordinaires  de  107.537.S7O  fr.,  soit  une 
augmentation  totale  de  3j'611.126  fr. 

L'augmentation  du  produit  des  impositions  commu- 
nales se  fait  sentir  particulièrement  dans  les  départe- 
ments suivants;  Bouches-du-Rhone  (522.793  fr.); 
yen,,.    ',-29. 098  fr.);  Hérault  (239.587  fr»)  ;  Vaucluse 

222.649  fr.);  Loire  (175.770  francs,;  Saône-et-Loire 

131.433  fr.). 

Par  contre,  on  constate  une  diminution  dans  quel- 
ques autres  départements. 

Dans  la  Seine-Inférieure,  notamment,  la  différence  en 
moins  dans  le  produit  des  centimes  est  de  190.986  fr. 
«  Tout  d'ahord,  dit  le  rapport,  cette  différence  peut  pa- 
raître anormale  lorsqu'on  la  compare  avec  l'augmenta- 
tion du  nombre  des  centimes,  qui  a  passé,  pour  ce  dépar- 
tement, de  29.045  centimes  en  1903  à  29.143  centimes 
en  1904  :  soit  un  accroissement  de  98  centimes.  Néan- 
moins, elle  trouve  son  explication  dans  la  diminution 
du  nombre  des  centimes  pour  .quelques  grandes  villes, 
dans  lesquelles  la  valeur  du  centime  s'élève  à  un  chiffre 
élevé  ;  c'est  ce  qui  se  produit,  notamment  pour  la  ville 
de  Rouen,  où  une  légère  réduction  du  nombre  des 
centimes  entraîne  une  diminution  importante  de  la 
recette. 

«  La  progression  des  impositions  de  toute  nature  pro- 
vient des  charges  croissantes  auxquelles  les  communes 
ont  à  pourvoir  tant  pour  leurs  dépenses  annuelles  que 
pour  l'exécution  de  travaux  divers. 

«  En  ce  qui  concerne  les  contributions  ordinaires, 
elle  doit  être  attribuée,  comme  les  années  précédentes, 
au  développement  des  divers  services  municipaux, 
notamment  à  l'assistance  médicale,  aux  secours  domifs 
aux  familles  nécessiteuses  des  réserristes,  à  l'entretien 
des  chemins  vicinaux  et  ruraux,  et,  enfin,  comme  il  se 
produit  dans  le  département  du  Jura,  à  la  diminution 
constante  des  revenus  des  biens  communaux  (mévente 
des  bois,  moins-value  des  affouages  et  autres  pro- 
duits). 

«  Quant  aux  contributions  extraordinaires,  leur  aug- 
mentation résulte  de  la  réalisation  de  nouveaux 
emprunts  destinés  à  des  travaux  nombreux,  et  notam- 
ment à  l' agrandissement  des  cimetières,  des  mairies, 
des  maisons  d'écoles,  à  l'adduction  d'eaux  potables,  à  la 
création  de  services  téléphoniques  et  à  l'installation  de 
l'éclairage  électrique.  » 

Dans  certains  départements,  la  différence  du  nombre 
des  centimes  tient  à  des  causes  particulières. 

Ainsi,  dans  l'Indre  l'on  constate,  comparativement  à 
l'année  1903,  un  accroissement  de  163  centimes  ex- 
traordinaires, quoique  la  dette  ait  diminué.  Cette  diffé- 
rence n'est  pas  réelle  ;  elle  provient  d'erreurs  maté- 
rielles en  1903,  dans  les  totaux  des  centimes,  pour  les 
cantons  de  l'arrondissement  du  Blanc. 

Il  en  est  de  même  pour  le  département  de  l'Aude, 
l'augmentation  de  455  centimes  n'est  qu'apparente; 
elle  résulte  également  d'inexactitudes  dans  les  chiffres 
du  canton  de  Méry-sur-Seine  où  figurait  le  chiffre  de 

():;',,  alors  qu'il  aurait  dû  être  de  2.234.  L'augmenta- 
tion réelle  n'est  donc  que  île  255  centimes.. 

l'ont-  la  Drûme,  l'accroissement  de  533  centimes  ré- 
sulte, tant  de  l'installation  de  nouveaux  bureaux  de 
po$t£!  et  de  subventions  aux  courriers  en  voiture,  que 
de  nouveaux  emprunts  destinés  aux  constructions  sco- 
laires. 

Kidin,  dans  l'Hérault,  on  constate  une  augmentation 
de  l.'57.'i  Centimes»,  Mlle  provient  surtout  des  sacrifices 
que  s'imposent  un  grand  nombre  de  communes  pour 
accorder  des  subventions  aux  Syndicats  ouvriers  et 
pour  l'ouverture  d'ateliers  de  charité. 

l.c  classement  dos  communes  d'après  la  quotité  de 
leurs  centimes  additionnels  présente,  dans  les  douze 
dernières    années,   les   variations     iiivanles,   et  lu 


moyenne  générale  se  trouve  à  62  centimes  comme 

l'année  dernière  : 

Nombre  des  communes  imposées 

de         de  de  de         au-  Moyenne 

moins  15cent.  31  cent.  Slcent.  dessus  des 

de         à  à  à          de  impo- 

Années    15cent.  30 cent.  50cent.  lOOcent.  lOOcent.  sitions 

1893   4.215  7.974  8.821  10.805  4.336  54 

1894.   4.122  7.781»  8.793  10.981  4.475  55 

1895    3.905  7.480  8.870  11.244  4.056  56 

18%   3.822  7.421  8.897  11.375  4.051  59 

1897   3.019  7.150  8.936  11.759  4.801  58 

1898    3.510  6.983  8.953  11.818  4.905  58 

1899   3.510  6.878  8.940  11.850  4.997  59 

1900    3.420  0.818  8.974  11.917  5.051  59 

1901   3.291  6.598  8.889  12.094  5.316  60 

1902   3.276  6.288  8.778  12.481  5.368  61 

1903   3.140  6.171  S. 042  12.559  5.077  62 

1904    3.168  5.907  8.046  12.691  5.730  02  ' 

Le  nombre  des  octrois,  qui  était  de  1.499  en  1902, 
de  1.497  en  1903,  a  été  ramené  à  1.496  en  1904.  Le 
rendement  des  taxes,  tant  ordinaires  qu'extraordinai- 
res, a  été  évalué,  en  1904,  à  270.757 .269  fr.,  en  augmen- 
tation de  1.600.570  fr.  sur  le  chiffre  de  l'année  précé- 
dente. 

Le  tableau  ci.-dessous  indique  les  variations  des  re- 
cettes, tant  ordinaires  qu'extraordinaires,  de  l'octroi 
pendant  les  années  1893  à  1904  : 

Recettes 
Autres  totales 
Années  Paris         communes      de  l'octroi 

(En  francs) 

1893   149.764.448  153.402.046  303.166.494 

1894   150.469.548  155.427.609  305.897.157 

1895   152.209.248  157.008.465  309.277.713 

1896   153.264.348  158.492.987  311.757.335 

1897   155.281.838  151.345.430  316.627.268 

1898  •.  155.825.818  103.859.755  319.685.573 

1899   157.810.016  105.708.544  323.518.500 

1900   160.294.379  108.899.045  333.193.424 

1901   115.285.400  109.470.175  284.755.575 

1902   115.260.900  159.393.900  274.654.800 

1903   109.400.000  159.750.093  269  156.093 

1904   109.500.000  161.257.209  270.757.209 

Passant  aux  Emprunts  et  Dettes,  nous  constatons 
que  le  montant  de  la  Dette  communale  en  capital 
s'élevait,  au  31  décembre  1903,  à  3.831.404.979  fr.,  en 
diminution  de  2.698.203  fr.  sur  le  chiffre  relevé 
au  31  décembre  1902. 

Cette  diminution  s'applique  uniquement  à  la  ville 
de  Paris  dont  la  dette  qui  était,  en  1902,  de  2  mil- 
liards 297.698.698  fr.,  se  trouve  ramenée,  en  1903,  à 
2.266.579.093  fr.,  soit  en  moins  31.119.605  fr. 

Par  contre,  la  dette  des  autres  communes  qui  était, 
au  31  décembre  1902,  de  1.536.404.291  fr.,  se  trouve 
portée  en  1903  à  1.564.825.886  fr.,  soit  une  augmenta- 
tion de  28.424.595  fr.  Cette  augmentation  provient  de 
l'accroissement  des  dépenses  extraordinaires,  telles 
que  constructions  de  maisons  d'écoles,  d'hôpitaux,  de 
mairies,  etc. 

Le  tableau  ci-dessous  indique  le  mouvement  de  la 
dette  depuis  1893  pour  Paris  et  les  autres  communes  : 

Autres 

Paris        communes  Total 
(En  francs) 

1893( Dette 31mars92j  L005.7o6.695  1.414.145.445  3.319.852.140 

1894  (       —       93)  1.873  203.891  1.423.712.234  3.290.916.125 

1895  (        —       94)2.073.(107.880  1.440.778.792  3.514.436.672 

1896  (        —       95)  2.043.883.752  1.471.269.779  3.515.153,501 

1897  (  ■  98)  2.013  883.752  1.468.100.500  3.511.984.252 
1998  (  —  97}  2.189.822.928  1.454.560.400  3.644.888.828 
I999(©ette  314éOv98  2.2Î4.<I73.721  1 .408.240.630  3.(iS2.3l4.351 
1900  (  —  99)  2.38T.21ft.a95  1.494.1  :::>.90i)  3.881. tt52  204' 
,1901  (  —  1900)  2  357.187  061  1.491,785.817  3.848.973  478 
,1902  (  —  1904)  2.3*7.895.570  L.51«u69S«6tO  3.888.69MW 
,1993 (        _     1«»02.  2.297.098.891   1.536.404.291  •  3.8;M.  103.182- 

I9i»l,        -,     1903!  2  260.579.093-  1.504.8*5.886  3.831.401.979 
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En  ce  qui  concerne  l'Algérie,  la  situation  se  résume 
comme  suit  : 

Le  nombre  total  des  communes  est  actuellement  de 
353  au  lieu  de  352  en  1903.  La  population  totale  de  la 
colonie,  tant  européenne  que  musulmane,  s'élevait, 
d'après  les  résultats  du  recensement  officiel  de  1901,  au 
chitfre  de  4.739.331  habitants.  Mais,  à  la  suite  d'une 
rectification  opérée  par  décret  du  G  septembre  1902,  la 
population  de  la  ville  de  Mustapha  a  été  fixée  à  38.327 
habitants  au  lieu  de  38.102.  Par  suite,  le  chiffre  total 
de  la  population  d'Algérie  ressort  aujourd'hui  à  4  mil- 
lions 739.556  habitants,  soit  pour  le  territoire  civil  : 
4.156.641,  et  pour  le  territoire  militaire  :  582.915. 

La  superficie  actuelle  du  territoire  fait  ressortir,  par 
rapport  à  l'année  précédente,  une  augmentation  de 
95.552  hectares.  Cette  différence  en  plus  provient  de  la 
rectification  de  quelques  chiffres  des  années  précé- 
dentes. Par  suite,  l'évaluation  de  la  superficie  territo- 
riale se  trouve  actuellement  portée  à  47.895.365  hectares 
au  lieu  de  47.799.813. 

Les  opérations  budgétaires  de  1904  se  répartissent 
ainsi  : 

Excédent 

Recettes      Dépenses    de  recettes 
(En  francs) 

Territoire  Civil   32.031.176    27.541.145  4.490.031 

Territoire  decomman- 
dement   1. 911.175      1.397.490  516,685 

Ensemble   33.945.351     28.938.635  5.006.716 


Le  produit  des  centimes  additionnels  communaux, 
tant  ordinaires  qu'extraordinaires,  s'élève  à  1.552.728 
francs. 

Le  nombre  total  des  centimes  s'élève  à  10.454,  dont 
2.911  centimes  extraordinaires  et  7.5'j3  centimes  ordi- 
naires. Ces  chiffres,  comparés  à  ceux  de  l'année  précé- 
dente, font  ressortir  sur  les  impositions  extraordinai- 
res une  augmentation  de  123  centimes  et  sur  les  impo- 
sitions ordinaires  une  augmentation  de  143  centimes,  ce 
qui  donne,  comme  résultat  général,  une  différence  en 
plus  de  266  centimes. 

La  moyenne  générale  s'est  maintenue  à  29  centimes 
par  commune,  comme  en  1903. 

Le  montant  de  la  dette  communale  qui,  au  31  dé- 
cembre 1902,  était  de  67.621.307  fr.,  était,  au  31  décem- 
bre 1903,  de  67. 478.717  fr.,  soit  une  diminution  de 
142.620  fr. 

Ce  rapide  exposé  nons  montre  que  la  situation  des 
communes  françaises  ne  s'est  pas  beaucoup  modifiée 
en  1904.  Les  dépenses  augmentent  et  par  conséquent 
les  charges  des  contribuables.  Dans  ces  conditions  on 
ne  saurait  trop  demander  aux  municipalités  d'agir 
avec  modération  dans  la  gestion  de  leurs  finances. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  TRANSATLANTIQUE 

A  la  date  du  3  juin  courant,  V Economiste  Européen 
a  publié,  dans  ses  «  Informations  économiques  et  finan- 
cières »,  les  résultats  obtenus  par  la  Compagnie  Géné- 
rale Transatlantique  pendant  l'exercice  1904.  L'assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  ayant  eu  lieu 
lundi  dernier,  il  nous  reste  à  nous  reporter  au  rapport 
du  Conseil  d'administration  et  aux  renseignements 
qu'il  contient. 

Le  bilan  de  la  Compagnie,  arrêté  au  31  décembre 


dernier,  se  compare  ainsi  avec  celui  dressé  au  31  dé- 
cembre 1903  : 

Bilan  au  31  décembre 
1203  1904 

Actif  (En  francs) 

Matériel  naval  : 
Valeur  initiale  moins  amor- 
tissements  108.380.664  90' 

Frais  de  premier  établisse- 
ment non  amortis   1.027.892  15 ^  88.354.405  31 

Immeubles,  chantiers,  maté- 
riel, etc   13.274.628  11 

Acompte  sur  la  construction 

de  la  Provence   698.926  90      6.438.832  49 

Approvisionnements  et  char- 
bons  3.938.744  23      3.914.520  91 

Travaux  en  cours   »              1.106  055  70 

Débiteurs  divers   3.874.156  69      8. 395^033  95 

Valeurs  diverses   898.386  85  I  0.  on„  Qe„ 

Fonds  disponibles   23.203.787  06  j  4i  Wà-yM  11 

Totaux   155.357.43C  95    133.018.871  47 

Passif 

Capital  actions   40.000.000    »     12.000.000  » 

Obligations  : 

5  0/0  à  rembourser   4.500    »            4.500  » 

3  0/0  à  rembourser   99.317.180  84     98.695.292  48 

Valéry  à  rembourser   1.275.212  59      1.013.683  82 

Créditeurs  divers   5.790.411  30     10.434.587  58 

Réserve  d'assurances   5.599.897  60      7.318.933  93 

Réserve  statutaire   3.168.721  79      2.400.000  » 

Réserve  pour  remboursement 
des  chaudières  et  grosses 

réparations   201.512  83         529.646  65 

Bénéfices  nets  de  l'exercice, 

tous  prélèvements  déduits.  »                 622.227  01 

Totaux   155.357.436  95   133.018.871  47 


En  réalité,  les  bénéfices  nets  des  deux  derniers  exer- 
cices se  sont  élevés  à  7.850.996  fr.  82  pour  1903,  et  à 
8.272.227  fr.  01  pour  1904,  conformément  aux  états 
ci-dessous  : 

Exercices 


1903 


1904 


Produits  (En  francs) 

Recettes  du  trafic   54.208.301  88   51.575.164  57 

Produits  accessoires   923.385  93     2.212.551  49 

Total  des  produits   55.131.690  81  53.787.716  06 

Charges 

Dépenses  maritimes  et  com- 
merciales  38.519.948  94  35.595.898  41 

Frais  généraux  et  charges  sta- 
tutaires  8.760.745  05  8.919.550  64 

Bénéfices  nets   7.850.996  82  8.272.227  01 

Sommes  égales   55.131.690  81   53.787.716  06 

Les  profits  de  1903  avaient  été  entièrement  employés 
à  des  amortissements,  et  ceux  de  1904  ont  reçu  la 
même  destination,  mais  jusqu'à  concurrence  de  7  mil- 
lions 650.000  fr.  seulement,  ainsi  qu'en  témoigne  le 
tableau  ci-après  : 

Exercices 
1903  1904 

Amortissements  :  (En  francs) 

Matériel  naval   5.845.996  82  5.750.000  » 

Frais  de  premier  établisse- 
ment  85.000    »  400*000  » 

Immeubles  et  installations..  420.000    »  300.000  » 

Réserve  pour  réfection  de  chau- 
dières et  grosses  réparations  1.500.000    »  1.200.000  » 

Totaux   7.850.936  82     7.650.0C0  ■• 

Pour  1904,  les  actionnaires  ont  donc  eu  i  leur  dispo- 
sition un  montant  de  622.227  fr.  01.  Sur  cette  somme, 
600.000  fr.  ont  été  employés  à  répartir  un  dividende 
de  7  fr.  50  par  titre  aux  80.000  actions  constituant  le  ca- 
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pital  social,  et  le  solde  de  22.227  fr.  01  a  été  reporté  à 
nouveau. 

C'est  grâce  à  une  réduction  dans  les  dépenses  que  ce 
résultat  a  été  obtenu.  Observons,  à  ce  propos,  que  le 
rapport  de  la  dépense  à  la  recette  a  été  de  71  59  0/0 
en  190'»,  au  lieu  de  72  22  0/0  en  1903,  et  en  y  compre- 
nant le  service  des  emprunts  et  des  assurances, 
de  84  (52  0/0  au  lieu  de  85  40  0/0  l'année  précédente. 
Enfin,  le  rapport  des  dépenses  maritimes  et  commer- 
ciales, aux  recettes  d'exploitation,  s'est  établi  à 
70  95  0/0  en  1904,  alors  qu'il  avait  été  de  71  06  0/0 
en  1903. 

Ces  améliorations  auraient  été  beaucoup  plus  impor- 
tantes si  l'exploitation  des  divers  réseaux  de  la  Com- 
pagnie n'avait  pas  eu  lieu  dans  les  conditions  difficiles 
et  anormales  dont  il  avait  été  parlé  déjà  à  l'assemblée 
générale  extraordinaire  du  27  janvier.  Néanmoins, 
l'exercice  a  fourni  des  résultats  intéressants  pour 
l'avenir. 

Sur  la  ligne  de  New-York,  par  exemple,  le  nombre 
de  passagers  de  première  classe  a  été  en  augmentation 
sensible  grâce  à  la  marche  régulière  et  de  plus  en  plus 
rapide  des  paquebots  de  la  Compagnie.  La  vitesse  de 
La  Lorraine  et  de  La  Savoie  a  atteint,  à  certains 
voyages,  en  1904,  près  de  21  nœuds.  Quant  à  la  vitesse 
moyenne  réelle  elle  est,  depuis  plusieurs  années,  en 
amélioration  constante  ainsi  qu'en  témoigne  les  chif- 
fres suivants  :  ' 
Vitesse  Vitesse 
Années         moyenne  moyenne 


1900-  1901 . . 

1901-  1902 . . 
1902  1903 . . 


(Nœuds 
1G  49 
17  45 
17  00 


(Nœuds) 

1903-1904..   17  91 

Actuellement ...      18  15 


Il  n'est  pas  inutile  d'ajouter  que  cette  vitesse 
moyenne,  qui  place  déjà  la  Compagnie  dans  nne  très 
bonne  situation  vis-à-vis  de  ses  concurrents,  va  s'amé- 
liorer encore  très  sensiblement  quand  le  paquebot  La 
Provence  sera  er.  service.  Disons  encore  que  diverses 
améliorations  très  appréciées  ont  été  introduites  sur  le 
réseau  de  New-York,  comme  l'embarquement  d'orches- 
tres sur  La  Lorraine,  La  Savoie  et  La  Touraine,  la 
création  de  bibliothèques  gratuites  et  l'organisation  du 
service  de  la  télégraphie  sans  fil. 

Si  nous  passons  maintenant  aux  autres  réseaux, 
nous  voyons  que,  dans  son  ensemble,  celui  des  Antilles 
a  continué  à  souffrir  de  la  situation  précaire  des  diffé- 
rentes régions  avec  lesquelles  la  Compagnie  est  en  re- 
lation, régions  qui  subissent,  depuis  plusieurs  années, 
les  effets  d'une  crise  économique  intense  amenant  un 
ralentissement  général  des  affaires,  aggravé  presque 
partout  par  des  charges  très  élevées.  Il  faut  cependant 
faire  une  exception  pour  la  ligne  de  Saint-Nazaire  à 
Cuba  et  au  Mexique,  dont  les  recettes  sont  en  augmen- 
tation sensible  grâce  à  l'émigration  à  Cuba,  qui  a  été 
plus  importante  que  les  années  précédentes,  et  au  dé- 
veloppement du  trafic  entre  la  France  et  le  Mexique. 
Sur  cette  ligne,  le  paquebot  La  Champagne  a  été  mis 
en  service  à  titre  d'essai,  et  bien  qu'il  occasionne  des 
dépenses  d'exploitation  élevées,  il  a  donné  de  très  bons 
résultats  en  raison  du  nombre  de  voyageurs  transpor- 
tés. Aussi  cet  essai  est-il  renouvelé  cette  année  avec 
certaines  modifications  quant  à  son  aménagement. 

Le  trafic  des  lignes  postales  sur  Colon  reste  station- 
na ire,  et  celui  delà  ligne  Marseille-Colon  a  été  très 
éprouvé  par  les  grèves  et  surtout  par  la  concurrence 
des  Compagnies  espagnole,  italienne  et  autrichienne 
desservant  les  mêmes  régions.  Kn  Haïti,  la  situation, 
déjà  compromise  par  les  événements  politiques  et  la 
crise  économique  a  été  aggravée  par  une  mauvaise  ré- 
colte de  café.  Les  recettes  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  s'en  sont  ressenties.  D'autre  part,  les 
deux  grèves  de  Marseille  qui  ont  eu  lieu  l'année  der- 
nière, en  suspendanl  les  services  pendant  près  de  deux 
mois,  uni  eu  une  répercussion  naturelle  sur  le  trafic 
des  lignes,  l'ar  contre,  une  amélioration  relative- 
ment importante  sYsl  produite  dans  les  recettes  des 
lignes  de  Saint-Nazaire  et  Bordeaux  sur  l'Algérie  et 


1  Angleterre,  dont  le  trafic  s'est  beaucoup  développé- 
Les  navires  en  construction  amélioreront  encore  les 
résultats  d'exploitation  de  ces  deux  lignes. 

Nous  sommes  dans  l'obligation  d'abréger,  mais  nous 
croyons  devoir  résumer  le  mouvement  général  des 
opérations  de  la  Compagnie,  dans  le  tableau  suivant  : 

1903  1C04 

Mouvement  des  passagers  (nombre)  290.594  244. 2."  o 

Mouvement  des  marchandises  (ton- 
nes)  77 1.780  850.705 

Mouvement  des  colis  (nombre)   11.532.433  9.925.641 

Mouvement  des  espèces  et  va- 
leurs (en  francs)   121.600.671  291.028.919 

Mouvement  des  colis  postaux  (nom- 
bre)  965.682  1.030.927 

Nombre  de  voyages   954  904 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  rappelle  les 
difficultés  de  différentes  sortes  avec  lesquelles  les 
transports  maritimes  ont  à  compter.  Ii  énumère  les  éco- 
nomies réalisées  et  qui  ont  permis  de  faire  face  aux 
surcroîts  de  charges,  et  stipule  que  le  matériel  naval  se 
composait,  au  21  décembre  1904,  de  54  navires,  jau- 
geant ensemble  (jauge  brute  totale)  177.127  tonneaux, 
déplaçant  au  maximum  de  charge  259.992  tonneaux  et 
développant  une  puissance  de  201.950  chevaux.  L'émis- 
sion de  12  millions  de  francs  en  actions  de  priorité, 
émission  qu'a  permise  la  réduction  du  capital  nominal 
des  actions  ordinaires  de  500  francs  à  150  francs,  a  été 
destinée  à  perfectionner  et  à  améliorer  le  matériel.  On 
a  acquis  deux  navires  pour  la  ligne  d'Haïti.  On  a  éga- 
lement fait,  pour  la  ligne  postale  du  Havre  à  New- 
York,  l'acquisition  de  plusieurs  navires  neufs  ou 
en  construction.  En  outre,  on  a  décidé  la  création  d'une 
nouvelle  ligne  entre  la  France,  l'Espagne  et  Cuba  ;  on 
élabore  un  programme  d'améliorations  pour  le  service 
de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie,  etc. 

En  somme,  les  plus  grands  efforts  ont  été  et  sont 
encore  faits  pour  perfectionner  la  Hotte  dont  la  valeur, 
grâce  à  la  réorganisation  à  laquelle  la  Compagnie  a 
procédé,  ne  figure  plus  dans  les  écritures  que  pour 
74.685.000  francs,  au  lieu  de  108.345.000  francs  au 
31  décembre  1903.  Ce  sont,  naturellement,  les  vieux 
navires  qui  ont  supporté  l'effort  principal  de  l'amortis- 
sement. Quant  à  ce  qu'il  convient  d'espérer  de  l'exer- 
cice en  cours,  M.  Charles-Roux  l'a  dit  en  quelques 
mots.  Les  résultats  des  cinq  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1904  avaient  été  brillants,  tout  comme  ceux  des 
cinq  premiers  mois  de  1903.  Or,  pendant  la  période 
correspondante  de  l'année  en  cours,  la  Compagnie  a 
vu  ses  recettes  dépasseï'  de  près  de  1.200.000  francs 
celles  des  époques  dont  il  vient  d'être  parlé.  Il  n'y  a 
pas  de  raison,  a-t-il  ajouté,  à  ce  que  cette  situation  ne 
se  maintienne  pas;  aussi  pour  1905  doit-on  s'attendre 
à  des  recettes  supérieures  à  celles  de  1904,  recettes 
auxquelles  il  faudra  a  jouter  les  primes  que  la  Compa- 
gnie va  gagner  avec  les  divers  navires  qu'elle  a  achetés, 
et  dont  quelques-uns  bénéficient  de  la  loi  sur  la  marine 
marchande  de  1902.  On  peut  donc  espérer  que,  l'an 
prochain,  les  actionnaires  et  le  Conseil  d'administration 
pourront  se  féliciter  ensemble  des  efforts  faits  et  des 
sacrifices  momentané  lient  consentis. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  QUATHE  PREMIERS  MOIS  DE  1905 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  publier  le  volume 
des  documents  statistiques  publiés  par  l'Administra- 
tion des  douanes  sur  le  commerce  de  la  France  pen- 
dant les  cinq  premiers  mois  de  19(15. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  lBr  janvier  au 
:il  mai.  â  2.049.550.000  fr.  <'l  les  exportations  à 
L. 891. 879. 000  fr. 
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Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 


CINQ  PREMIERS  MOIS 


IMPORTATIONS 

1906 

1904 

Différence 

pour  1905 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation. 

315.136 

323.474 

8.338 

Matières  nécessaires  à 

1.370.690 

1.281  293 

+ 

98.397 

354.724 

352.246 

+ 

2.478 

Totaux  

3.049.550 

1.957.013 

+ 

92.537 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

273.583 

261.244 

+ 

12.339 

Matières  nécessaires  à 

503.433 

499.155 

+ 

4.278 

963.368 

900.942 

+ 

67.426 

Coiis  postaux  (1) 

146.495 

135.880 

+ 

10.615 

Totaux  

1.891.879 

1.797.221 

+ 

94.658 

Voici  la  comparaison  du  commerce  pendant  le  mois 
de  mai  des  deux  années  1905  et  1904  : 

MOIS  DE  MAI 


IMPORTATIONS 

1905 

1904 

Différences 

en  1905 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation. 

72.984 

57.447 

+ 

15.537 

Matières  nécessaires  à 

287.363 

217.535 

+ 

09.828 

68.326 

65.388 

+ 

2.938 

Totaux  

428.673 

340.370 

+ 

88.303 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

74.134 

56.027 

+ 

18.107 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

101.699 

102.290 

591 

Objets  fabriqués  

206.579 

167.663 

+ 

38.916 

26.242 

27.771 

1.529 

Totaux  

408.654 

353.751 

+ 

54.903 

En  mai,  l'ensemble  des  échanges  s'est  élevé  à  837 
millions,  contre  694  en  mai  1904.  Ce  chiffre  accuse  un 
accroissement  de  143  millions,  ce  qui  est  un  chiffre 
tout  à  fait  exceptionnel.  Il  n'y  a  pas  une  seule  catégo- 
rie de  marchandises  dont  le  commerce  manifeste  une 
diminution  notable  dans  toutes  les  branches  d'impor- 
tations, comme  dans  les  exportations  de  denrées  ali- 
mentaires, et  surtout  d'objets  fabriqués. 

Pour  les  cinq  premiers  mois,  le  total  général  des 
échanges  (importations  et  exportations  réunies)  a  at- 
teint 3.941  millions,  au  lieu  de  3.754  millions  pendant 
la  m'me  période  de  Tannée  précédente.  C'est  un  ac- 
croissement de  187  millions  ;  il  n'était  que  de  44  mil- 
lions à  la  fin  du  mois  d'avril. 

C'est  aussi  bien  du  côté  des  importations  que  du 
côté  des  exportations  que  la  différence  est  accentuée. 
Pour  les  importations,  elle  porte  surtout  sur  les  ma- 
tières premières  industrielles  ;  pour  les  exportations, 
c'est  sur  les  produits  fabriqués  que  se  montrent  les 
excédents  les  plus  élevés. 

On  ne  constate  qu'une  seule  branche  du  commerce, 
qui  accuse  une  réduction  :  c'est  celle  des  importations 
des  denrées  alimentaires,  quoique  cette  diminution 
soit  beaucoup  moins  accentuée  qu'à  la  fin  du  mois 
précédent.   


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

Jusqu'ici  les  négociations  relatives  à  la  réunion  des 
Commissaires,  qui  auront  à  discuter  éventuellement 
les  conditions  auxquelles  la  paix  pourrait  être  conclue 
entre  la  Russie  et  le  Japon,  n'ont  guère  fait  de  progrès. 
On  a  mis  en  avant  les  noms  de  personnages  politiques 
appartenant  aux  deux  nations,  mais  les  décisions  défi- 
nitives ou  officielles  ne  sont  pas  encore  connues,  pro- 
bablement parce  qu'elles  n'ont  pas  été  prises. 


1  Dont  14.448.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  do  soie. 


Certains  télégrammes  émanant  des  étals-majors  des 
armées  belligérantes  ont  signalé  une  recrudescence 
d'activité  dans  les  opérations  militaires  entre  Kharbin 
et  (lirin,  mais  on  ne  croit  pas  qu'une  grande  bataille 
soit  à  la  veille  d'être  livrée.  On  a  beaucoup  parlé,  ces 
temps  derniers,  de  la  conclusion  d'un  armistice  qui  se 
prolongerait  pendant  les  négociations.  Voici  quel  est, 
à  ce  sujet,  l'opinion  autorisée  du  Temps  : 

«  Il  résulte  de  plusieurs  déclarations  formelles  faites  par 
des  fonctionnaires  du  Ministère  russe  des  Affaires  étran- 
gères, qu'en  aucun  cas  il  ne  sera  conclu  d'armistice  et  que 
les  opérations  militaires  suivront  leur  cours  en  même  temps 
que  les  pourparlers  diplomatiques. 

«  Cette  décision  pourrait  paraître  contraire  aux  usages  poli 
tiques  établis,  en  même  temps  que  menaçante  pour  la  cause 
de  la  paix;  mais,  dans  l'espèce,  la  situation  militaire  n'exige- 
rait pas  la  conclusion  d'un  armistice  pour  que  le  statu  quo 
stratégique  subsistât  et  pour  que  les  deux  adversaires  se 
sentissent  parvenus  à  un  de  ces  tournants  qui  marquent 
d'une  manière  naturelle  la  suspension  des  hostilités.  Cette 
accalmie  obligée  est,  au  contraire,  une  garantie  de  paix  plus 
sérieuse  que  ne  pourrait  l'être  toute  convention  écrite  entre 
les  belligérants. 

Dans  ces  conditions,  l'impulsion  donnée  aux  événements 
militaires  ne  part  plus  des  quartiers  généraux,  mais  bien 
des  chancelleries  où  commencent  à  se  discuter  les  conditions 
de  la  paix.  Ces  événements  n'ont  plus  qu'un  sens  commina- 
toire et  tendent  seulement  à  placer  les  diplomaties  dans  la 
posture  la  meilleure,  en  même  temps  qu'à  réserver  pour  le 
commandement  des  possibilités  d'action,  au  cas  où  les  diplo- 
mates auraient  échoué. 

Rien  n'est  donc  plus  faux  que  de  conclure  à  l'imminence 
d'une  grande  balaille  et  d'interpréter  dans  un  sens  grave  les 
quelques  mouvements  effectués  par  les  Japonais  devant  les 
deux  ailes  russes.  » 

La  situation  politique  intérieure  en  Russie  reste  tou- 
jours incertaine.  Cependant,  le  Tsar  a  reçu  le  20  cou- 
rant la  délégation  des  Zemstvos  et  a  répondu  à  leurs 
adresses  dans  les  termes  suivants  : 

«  Je  suis  heureux  de  vous  avoir  entendus  ;  je  ne  doute  pas 
que  vous  n'ayez  été,  Messieurs,  guidés  par  un  sentiment  d'ar- 
dent amour  de  la  patrie  en  vous  adressant  directement  à  moi. 

J'ai  été  et  je  suis  encoi'e  attristé  de  toute  mon  âme,  comme 
vous  et  tout  mon  peuple,  des  calamités  quo  la  guerre  a  appor- 
tées à  la  Russie  et  de  toutes  celles  qu'il  faut  encore  prévoir, 
ainsi  que  de  toutes  nos  perturbations  intérieures. 

Dissipez  vos  doutes  ;  ma  volonté  est  volonté  souveraine  et 
inébranlable,  et  l'admission  des  élus  aux  travaux  de  l'Etat 
sera  régulièrement  accomplie;  je  veille  chaque  jour  et  me  cou- 
sacre  à  cette  œuvre. 

Vous  pouvez  annoncer  tout  cela  à  vos  proches,  aussi  bien 
;'>.  ceux  habitant  la  campagne  qu'à  ceux  dos  villes.  Je  suis  fer- 
mement convaincu  que  la  Russie  sortira  rénovée  des  épreu- 
ves subies  par  elle,  que  s'établira,  comme  cela  fut  jadis, 
l'union  entre  le  Tsar  et  toute  la  Russie,  communion  entre 
moi  et  les  hommes  de  la  terre  russe,  union  et  communion  qui 
doivent  servir  de  base  à  l'ordre  de  choses  répondant  aux 
principes  russes  originaux.  J'ai  foi  dans  votre  sincère  désir 
de  me  seconder  dans  cette  tâche .  » 


Informations  Ecoiips  et  Finanelâres 


La  réorgacisation  des  Omnibus  et  Tramways 
de  la  Seine.  —  La  question  de  la  réorganisation  des 
lignes  de  Tramways  et  d'Omnibus  de  Paris  et  du 
département  de  la  Seine  semble  aussi  insoluble  que  le 
problème  de  la  quadrature  du  cercle.  On  n'a  pu  encore 
établir  les  projets  que  le  Conseil  général  devait  dis- 
cuter d'ici  au  14  juillet. 

Des  pourparlers  continuent  bien  entre  les  représen- 
tants des  Compagnies  intéressées  et  l'Ingénieur  en 
chef  du  Département,  M.  l'Inspecteur  général  Hetier; 
mais  il  ne  semble  pas,  qu'au  train  dont  vont  les  choses, 
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ces  négociations  puissent  aboutir  à  un  projet  ferme, 
sur  lequel  le  Conseil  général  de  La  Seine,  qui  vient 
d'entrer  en  session,  ni  le  Conseil  municipal  de  Paris, 
qui  terminera  sa  session  actuelle  vers  le  14  juillet 
certainement,  puissent  statuer  avant  leurs  grandes 
vacances. 

Cette  affaire  serait  ajournée  au  mois  de  novembre. 
Tout  le  monde:  —  fonctionnaires,  élus  et  Compagnies, 

—  admet  bien  le  principe  posé  par  la  sous-Commission  : 
à  savoir  que,  désormais,  un  réseau  d'omnibus  aussi 
étendu  que  celui  existant  dans  Paris  est  inutile;  qu'il 
faut  réduire  l'ensemble  des  lignes  d'omnibus  aux  envi- 
rons de  215  à  225  kilomètres  de  parcours  total  ;  et  que, 
même  ainsi  réduites,  ces  lignes  ne  pourront  donner 
qu'un  déficit  à  l'exploitant,  déficit  qu'on  arbitre,  avec 
la  traction  par  chevaux,  aux  environs  de  3  millions  de 
francs  par  an.  Mais,  une  fois  ces  constatations  faites, 
on  ne  s'entend  plus. 

Certains  espèrent  que  la  transformation  des  voitures 
actuelles  en  omnibus  automobiles,  —  si  l'on  concédait 
une  exploitation  supérieure  à  25  ans,  —  abaisserait  le 
déficit  de  moitié;  mais  quoi  qu'on  fasse,  il  n'en  reste 
pas  moins  admis,  par  presque  l'unanimité  des  per- 
sonnes au  courant  de  la  question,  que  les  Omnibus  de 
Paris  laisseraient  finalement  un  déficit  annuel  variant 
entre  1.500.000  francs  et  3  millions. 

Au  contraire,  les  tramways  ont  une  exploitation 
bénéficiaire. 

Pour  rendre  une  exploitation  d'omnibus  possible  — 
et  il  importe  clans  l'intérêt  de  la  population  d'en 
conserver  une  aussi  complète  que  possible  —  il  fau- 
drait donc  faire  des  contrats  autorisant  une  exploita- 
tion parallèle,  par  les  mêmes  Compagnies,  d'un  réseau 
de  lignes  de  tramways  suffisant  pour  compenser  équi- 
tablement  la  perte  annuelle  prévue  sur  l'exploitation 
des  lignes  d'omnibus  qu'on  entend  conserver  pour  des- 
servir toute  la  ville. 

Les  deux  obstacles  auxquels  on  se  heurte  sans  cesse 
depuis  dix-huit  mois  qu'on  agite  la  question,  c'est  la 
difficulté  de  se  mettre  d'accord  avec  les  Compagnies 
au  sujet  du  démembrement  et  de  la  reconstitution  du 
réseau  des  tramways;  et,  à  cette  difficulté,  s'ajoute  la 
répugnance  des  conseillers  municipaux  de  Paris  d'ac- 
cepter les  remaniements  des  lignes  d'omnibus  —  de- 
vant forcément  aboutir  à  des  suppressions  de  parcours 

—  qu'il  semble  indispensable  de  consentir. 

Le  problème  ne  pourra  donc  pas  être  posé  avant  la 
fin  de  l'année  et,  à  cette  époque  même,  rien  ne  fait 
prévoir  que  sa  solution  soit  devenue  plus  facile  qu'à 
présent. 


La  Régie  du  Gaz.  —  La  question  de  la  régie  du 
gaz  occupera  le  Parlement  incessamment.  A  la  Cham- 
bre, le  nouveau  rapport  de  M.  Morlot,  au  nom  de  la 
Commission  de  l'Administration  générale,  départemen- 
tale et  communale,  sera  discuté  —  ou  peut  être  même 
voté  sans  discussion  —  dans  une  des  plus  prochaines 
séances. 

Au  Sénat,  en  considération  de  l'intérêt  qu'il  va  pour 
la  Ville  de  Paris  à  savoir  de  suite  quel  devra  être  le 
futur  régime,  on  semble  maintenant  décidé  à  statuer 
avant  la  séparation,  si  la  Chambre  des  députés  permet 
de  saisir  sans  retard  la  haute  Assemblée. 

Il  est  très  difficile  d'établir  un  pronostic  sur  l'issue 
de  ce  dernier  débat.  Il  est  évident  que  les  concessions 
consenties  sur  plusieurs  points  de  détail  aux  objec- 
tions faites  au  projet  primitif  seraient  de  nature  à  ral- 
lier des  opposants  si,  en  réalité,  ce  n'était  pas  autant 
contre  le  principe  même  de  la  régie  directe  que  s'éle- 
vait l'opposition  très  ferme  de  ces  adversaires  du 
projet  de  loi. 

Dans  ces  conditions,  il  est  permis  de  se  demander  si 
une  intervention  du  Gouvernement,  plus  pressante  que 
celle  de  M.  Etienne  en  février  dernier,  aura  le  pouvoir 
de  faire  revenir  le  Sénat  sur  sa  décision  hostile  àla 
régie  directe?... 


Emprunt  Ottoman  1901-1905.  —  Nous  appre- 
nous  que  les  souscripteurs  à  l'Emprunt  Ottoman  1001- 


1905  recevront  une  répartition  légèrement  inférieure  à 
2  0/0  de  leurs  demandes. 

L'avis  officiel  de  répartition  sera  publié  ultérieu- 
rement. 


Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine.  —  Le 

8  juin  dernier  a  eu  lieu,  au  siège  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne,  l'assemblée  générale  constitutive 
delà  Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine,  Société 
anonyme  au  capital  de  25  millions  de  francs. 

Après  avoir  déclaré  la  Société  définitivement  consti- 
tuée, l'assemblée  a  nommé  comme  administrateurs  : 
MM.  Edouard  Bunge  ;  Ernest  Bunge;  baron  F.  Baeyens; 
A.  de  Landsheere;  C.  de  Bruyn  ;  G.  Born;  B.  Otamendi  ; 
G.  Heine;  Ernest  Mallet;  baron  de  Neullize;  Félix 
Vernes;  L.  Villars. 

Les  opérations  de  la  Banque  Hypothécaire  vont 
commencer  incessamment. 


Banque  Nationale  du  Mexique.  —  Le  délai  fixé 
pour  l'échange  des  parts  de  fondateur  de  la  Banque 
Nationale  du  Mexique  contre  des  actions  expire  le  30 
juin. 

L'échange  proposé  aboutit  aux  résultats  suivants,  au 
double  point  de  vue  du  capital  et  du  revenu.  Quatre 
parte  <lc  fondateur,  valant  050  fr.  environ  et  formant 
un  total  de  2.000  fr.,  sont  échangées  contre  trois  actions 
valant  880  fr.  environ  et  formant  un  total  de  2.040  fr. 
Les  valeurs  respectives,  en  ce  jui  concerne  le  cours, 
s'équilibrent  donc,  mais  à  la  place  d'un  titre  dont  la 
durée  est  illimitée,  et  qui  n'a  aucun  droit  sur  l'actif 
social,  le  porteur  reçoit  un  titre  d'action  qui  durera 
autant  que  la  Société  et  qui,  lors  de  la  liquidation,  sera 
admis  au  partage  de  l'actif. 

Au  point  de  vue  du  revenu  :  sur  la  base  de  la  limita- 
tion des  droits  des  parts  de  fondateur  aux  bénéfices 
provenant  du  capital  de  fondation  de  20  millions  de 
piastres  adoptée  par  le  Conseil  en  conformité  de  l'avis 
unanime  des  juristes  français  et  mexicains,  les  action- 
naires reçoivent,  pour  l'exercice  1904,  un  dividende  de 
17  piastres  et  les  parts  de  fondateur  un  de  13  piastres. 

En  opérant  la  conversion,  le  porteur  de  parts  rece- 
vra 3  actions  en  échange  de  4  parts,  jouissance  égale, 
soit  un  revenu  de  51  piastres  pour  3  actions,  au  lieu 
d'un  revenu  de  52  piastres  pour  4  parts.  Différence  : 
1  piastre  correspondant  à  03  centimes  par  part  de  fon- 
dateur. 

Mais  il  faut  tenir  compte  de  l'amortissement  qui,  au 
taux  de  5  0/0,  représente  10  fr.  43  par  an.  Si  l'on  tient 
compte  de  ces  deux  facteurs,  l'on  voit  que  la  part 
trouve  dans  la  conversion  en  actions  un  avantage  d'en- 
viron 10  francs  par  an,  en  dehors  de  ceux  inhérente  à 
la  nature  de  l'action  elle-même  (droit  de  vote  aux  as- 
semblées générales,  droit  sur  l'actif  social),  pour  ne 
parler  que  des  plus  importants,  sans  oublier  que  ces 
droits  n'ont  aucune  limitation  de  durée. 


La  Conversion  de  la  Dette  argentine.  —  Une 

dépêche  de  Buenos-Ayres  nous  apprend  que  le  Sénat 
a  approuvé  les  projets  de  conversion  des  Dettes  natio- 
nales présentés  par  le  Gouvernement. 

Les  nouveaux  titres  de  la  Dette  intérieure  sont 
exempts  d'impôts  et  ne  pourront  être  l'objet  d'une 
conversion  avant  dix  ans. 

Le  Sénal  a  voté  également  un  projet  de  conversion 
de  la  Dette  extérieure. 


La  Dette  vénézuélienne.  —  Un  arrangement  c  >n- 
cernanl  la  Délie  vénézuélienne  a  été  approuvé  hier, 
21  juin,  par  les  porteurs  anglais  de  titres  vénézuéliens. 
Lord  Avoburg,  président  du  Conncil  of  Forciijn  bon- 
dh&lders,  b  rendu  compte  des  négociations  qui  ont 
duré  dix-huit  mois  et  ont  nécessité  la  préparation  de 
dix-huit  avant-projets. 
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Société  des  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la 
Russie  Méridionale.  —  L'exercice  L904  <le  cette 
Société,  qui  a  pris  tin  le  31  décembre  dernier,  a  été 
moins  favorable  que  le  précédent,  les  bénéfices  ne 
s'étant  élevés  qu'à  700.520  fr.  52,  en  diminution  de 
181.589  fr.  84  sur  ceux  de  1903.  Voici  au  reste  le  bilan 
qui  sera  soumis  à  l'assemblée  générale  convoquée  pour 
le  28  courant,  et  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 


1903 


1904 


Actif  (En  francs) 

Salines   14.897.087  04  14  051.697  52 

Siège  de  Stcherbinoi'ka   13.662.567  78  14  073.317  22 

Siège  de  Nelepovka   4.722.254  1G  4.933.653  44 

Actions  de  Xikitovka   »  5.044  512  » 

Primes  de  remboursement  et 

frais  d  émission   815.524  17  800.957  94 

Obligations  à  émettre   3.966.000    »  3.895.500  >• 

Débiteurs  divers   2.239.270  90  2.842.343  69 

Marchandises  aux  mines  et  en 

consignation   519.880  32  225.256  63 

Approvisionnements   757.830  63  717.941  66 

Acomptes  à  divers  fournisseurs.  35.235  04  16.294  72 

Redevances   312.823  45  282.201  54 

Caisses  et  banques   705.267  85  878.015  52 

Portefeuille   696.565  31  528.923  42 


43.330.301  45   49.194.715  30 


Passif 

Capital   20.000.000   >.  25.000.000  « 

Réserve  légale   477.390  40  596.681  09 

Réserve  spéciale   653.704  96  653.704  96 

Amortissement  des  immobili- 
sations  1.911.599  10  2.511.599  10 

Réserve  d'amortissement  des 

actions   400.000    »  500.000  » 

Obligations  4  0,  0  émises   10.353.000   »  10  170.500  » 

—  4  0/0  non  émises.  3.966.000  »  3.895.500  »> 
Réserve  d'amortissement  des 

obligations   680.000   »  937.000  » 

Obligations  à  rembourser   90.337  10  123  770  86 

Coupons  à  payer   90.055  93  198.439  97 

Engagements  envers  les  tiers.  3.765.103  00  3.846.998  80 
Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   942.110  36  760.520  52 

43.330.301  45  49.194.715  30 


Les  bénéfices  mentionnés  aux  bilans  ressortent  des 
«Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-après  : 

Exercices 

1903"    ^  ""Ï904 

Produits  (En  francs) 
Bénéfices  industriels  et  commer- 
ciaux                                     1.417.155  60    1.283.526  76 

Quote  -  part  de  la  primo  sur 
l'émission  dos  actions  nou- 
velles   »        »       82.195  30 

Revenus  des  terres   6.109  33         5.941  33 

Intérêts  en  banque   7.117  18         6.606  01 

Péremption  des  coupons   2.110  45          ■>  » 

Total  des  produits   1.432.492  56  1.378.269  40 

Charges 

Service  des  obligations   643.430  88  680.906  23 

Intérêts    et    commissions  sur 

avances   156.121   »  179.412  65 

Agios  et  changes   3.220  93  8.256  82 

Frais  d  augmentation  du  capital.  »  »  71.692  55 
•Jetons  de  présence  d'assemblées 

extraordinaires   »        „  \g  105  » 

Bénéfices  nets   629.719  75  419 ! 896  15 

Soin  mes  égales   1.432.492  56   1.378.269  40 

Ajoutons  aux  bénéfices  nets  les  reports  des  deux 
exercices  précédents,  soit  312.390  fr.  61  pour  1903  et 
340.624  fr.  37  pour  1904;  nous  obtenons  alors  respec- 
tivement des  soldes  disponibles  de  942.110  fr.  36,  et  de 
760.520  fr.  52.  Le  solde  de  1904  sera  réparti  de  la  ma- 


nière suivante,  sauf  approbation  dés  actionnaires' 
nous  le  comparons  au  précédent  : 

Exercices 


1903 


1904 


'Kn  francs 
1.485  99 
600.000   »     'il  9. 896  15 


Réserve  'égale  

Amorl  issement  des  immobilisations 

Report  à  nouveau   340.624  37     :J')o.62'i  37 

Sommes  égales   942.110  36     760.520  52 


Les  bénéfices  de  1904  sont  en  moins-value  de 
181.589  fr.  84  sur  ceux  de  1903  ;  la  raison  n'en  est  pas 
à  l'exploitation  des  salines,  qui  a  apporté  à  l'entreprise 
son  contingent  normal  de  bénéfices,  mais  bien  à  celle 
des  charbonnages.  L'année  dernière,  la  Société  avait 
absorbé  les  houillères  de  Nikitovka,  ce  qui  l'avait 
amenée  à  porter  son  capital  social  île  20  à  25  millions 
de  francs,  mais  cette  seconde  branche  de  l'industrie 
de  la  Société  des  Sels  Gemmes  ei  Houilles  de  la  Russie 
Méridionale  n'a  pas  donné  les  profits  que  l'on  espérait. 
D'après  le  rapport  qui  sera  soumis  à  l'assemblée,  les 
résultats  obtenus  ne  sont  toutefois  pas  dus  à  des 
mécomptes  dans  la  production  ou  dans  les  prix  de 
revient,  mais  à  de  fâcheuses  coïncidences  commer- 
ciales qui  pèsent  temporairement,  mais  lourdement,  sur 
les  charbonnages  russes. 

En  résumé,  aucun  dividende  ne  sera  distribué  pour 
l'exercice  1904.  Rappelons  que  les  profits  de  1903,  après 
prélèvements  pour  la  réserve  légale  et  pour  l'amortis- 
sement des  immobilisations,  avaient  été  aussi  simple- 
ment reportés  à  nouveau. 


Galeries  Lafayette.  —  La  Sociélé  anonyme  des 
Galeries  Lafayelle  procédera,  le  27  juin  1905,  à  une 
émission  de  10.000  obligations  hvpothécaires  de  500  fr. 
5  1  2  0/0. 

Ces  obligations  sont  mises  en  souscription  au  prix 
de  480  fr.,  payables  80  fr.  en  souscrivant  et  400  fr.  lors 
de  la  répartition,  qui  aura  lieu  dans  la  quinzaine  de  la 
date  de  l'émission. 

Elles  sont  remboursables  en  trente-cinq  ans,  à  comp- 
ter du  31  juillet  1905. 

Cet  emprunt  est  destiné  à  l'extension  des  magasins 
de  la  Société  qui,  selon  toute  prévision,  doit  produire 
une  augmentation  des  résultats  déjà  obtenus. 

L'intérêt  et  l'amortissement  de  ces  obligations  n'exi- 
gent qu'une  annuité  de  284.000  francs  environ.  Le 
service  s'en  trouve  assuré  par  les  résultats  de  l'ex- 
ploitation qui  ont  suivi,  depuis  sa  constitution,  une 
marche  ascendante.  En  effet,  les  bénéfices  nets  des 
exercices  clos  les  30  juin  1900,  1901,  1902,  1903  et  1904 
se  sont  élevés  successivement  à  597.911  fr.  00,  800.000 
francs,  à  1  million  de  francs,  à  1.050.000  et  l.'iOO.OOO 
francs. 

A  cette  garantie  commerciale  et  personnelle,  la  So- 
ciété anonyme  des  Galeries  Lafayette  a  ajouté  une  ga- 
rantie spéciale,  en  conférant  une  hypothèque  sur 
divers  immeubles  lui  appartenant.  Cette  hypothèque  a 
été  acceptée  par  les  administrateurs  de  la  Société  civile 
des  obligations  hypothécaires  des  Galeries  Lafavette, 
constituée  suivant  acte  reçu  par  M05  Dufouret  MoVeau, 
notaires  à  Paris,  le  9  juin  1905,  en  exécution  des  con- 
ditions de  l'émission. 

Les  souscripteurs  peuvent,  dès  à  présent,  se  faire 
délivrer  les  prospectus  et  notice  concernant  l'émis- 
sion. 

On  peut  souscrire  dès  maintenant  par  correspon- 
dance. 

La  souscription  sera  ouverte  le  27  juin,  de  neuf 
heures  à  six  heures,  aux  bureaux  et  caisses  de  la  So- 
ciété, 40,  boulevard  Haussmann,  80  fr.  sont  payables 
en  souscrivant  et  400  fr.  lors  de  la  répartition,  qui  aura 
lieu  dans  la  quinzaine  de  la  souscription. 

Les  obligations  seront  délivrées  aux  souscripteurs 
en  titres  nominatifs  sans  frais  ou  au  porteur,  à  leur 
choix. 
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Société  Générale  des  Cirages  Français.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assem- 
blée générale  annuelle  le  24  mai  dernier  pour  examiner 
les  comptes  de  l'exercice  1904.  Cet  exercice  s'est  soldé 
par  un  montant  de  bénéfices  nets  de  873.949  fr.  03, 
contre  965.49:2  fr.  25  en  llJ03,  suivant  les  «  Comptes  de 
Profits  et  Perles  ci-dessous  »  : 

Exercices 


1903 


1904 


Produits  (En  francs) 

Produit  brut  d'exploitation   4.218.339  02  4.262.154  07 

Charges 

Entretien  des  immeubles   189.987  76  173.983  85 

Entretien  du  matériel   569.745  14  061.181  91 

Charbon   152.997  95  158.456.76 

Frais  généraux   1.671.225  82  1.778.387  59 

Divers   136.595  17  84.540  08 

Allocation    aux   directeurs  des 

usines   60.253  6.'S  63.875  95 

Intérêts  des  obligations   213.910    »  202.121  25 

Amortissement  dos  obligations..  253.131  £0  265.877  65 

Bénéfices  nets   965.492  25  873.749  03 

4.213.339  02  4.262.154  07 


Les  bénéfices  nets  que  nous  venons  de  faire  ressortir, 
ont  eu  à  supporter  les  amortissements  suivants  : 

 Exercices 

^903  1904T~ 

(En  francs) 

Sur  immeubles   123.874  65     123.186  74 

Sur  matériel  des  usines  et  flotte  . . .    261.617  60     188.489  14 

Total    385.492  25     311.675  88 


Il  reste  alors  comme  solde  disponible  pour  1903, 
580.000  fr.  et  pour  1904,  562.073  fr.  15.  Ces  sommes 
ont  reçu  l'affectation  suivante  : 

Exercices 


1903 


1904 


Dividende  

Tantièmes  au  Conseil  et  à  la  direc- 
tion  

Réserve  spéciale  

Sommes  égales   580.000 


(En  francs) 
480.000    »  480.000 


27.01  m» 
73.000 


24.311  » 
57.762  15 

562.073  15 


Le  dividende  s'est  donc  établi  à  30  fr.  par  action, 
comme  pour  les  cinq  exercices  précédents. 

Le  chiffre  d'affaires  qui  avait  fléchi,  en  1903,  de  18 
millions  56.607  fr.  qu'il  était  en  1902,  à  17.521.899 
francs  40  par  suite  de  la  grève  cVHennebont,  est  re- 
monté, en  1904,  à  17.966.029  fr.  60.  L'activité  des  deux 
usines  que  la  Société  a  créées  en  Russie  a  été  stimulée 
par  la  guerre  ;  quant  à  l'usine  d'Hennebont,  elle  profi- 
tera bientôt  de  l'achèvement  du  nouveau  port.  Ajou- 
tons que  les  travaux  du  Rlavet  sont  sur  le  point  d'être 
terminés  et  que  d'ici  la  fin  de  l'année,  les  vapeurs  de 
la  Compagnie  qui  sont  encore  forcés  de  s'arrêter  trois 
kilomètres  en  aval  d'Hennebont,  pourront  charger  et 
décharger  à  quai  dans  le  nouveau  port. 

Rappelons  que  cette  Société  avait  pour  objet,  à  ses 
débuts,  l'exploitation  des  marques  Jacquant  père  et 
fils,  A.  Jacquot  et  Ci0,  Dubois,  Rerthoud  et  C,e,  et 
autres  marques  accessoires  pour  la  fabrication  des 
cirages,  encres  et  vernis;  la  fabrication  et  la  vente  des 
matières  premières  et  fabriquées  se  rapportant  à  cette 
industrie  et  à  toutes  opérations  analogues.  Depuis,  elle 
a  considérablement  élargi  son  champ  diction  en  éta- 
blissant des  usines  métallurgiques  en"  Espagne,  en 
Allemagne,  eu  Russie,  où  elle  fabrique  les  boites  mé- 
talliques, les  fers  noirs  et  blancs,  et  où  elle  s'occupe 
aussi  de  la  préparation  et  de  l'impression  lithographi- 
que du  fer-blanc  dans  ses  diverses  applications. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


22  juin 
2.882.638.004 
1.112.441.317 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
15  juin 

Or   2.862.053.963 

Argent.    1-107. 929 -626 

3.969  983.589  3-993.079.321 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  %%e\l  E?lis"'" 
(  Effets  Etranger.. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  


Loi  du  17  mai  1834 


mnhilièrps  )  Ex-banques  département, 
momneres  {  Loi  d(J  g  j(jjn  ,g57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


15  juin 


3.969.983  589 


22  juin 


3. 995. 079. 321 


13.127 

69.42i 

192.26b  949 

178.769.035 

309.004.882 

303.868.194 

301.000 

144.000 

» 

161.811  773 

» 

173.116.827 

304  321.841 

3C6. 684.081 

180. 000. 000 

180.000-000 

10.000.000 

10-000-000 

2.980.750 

2-980-750 

99.627.301 

99-618.448 

100.000.000 

100-000-000 

4.000.000 

4. 000- 000 

25.297.282 

25.351.068 

6-169.106 

6.197.782 

8.407.444 

8.407.444 

103.244.949 

104.044.400 

5-  47  7  429.998 

5- 498- 330. 779 

182.500.000 

182.500.000 

8. 002. 31 3 

8.002.313 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125-000 

9-125-000 

4.000-000 

4-000-000 

8-407-444 

8.407.444 

4.331.347.800 

4-269-225-805 

18-639  464 

17-702-256 

9.899.507 

9-054-867 

227-684  164 

273- 456  347 

459.660.192 

513-931.988 

77-476.909 

73.602.537 

i  371.509 

1.351.664- 

11.999.061 

13  296.265 

1.350.000 

1.350.000 

112.985-880 

100.343.539 

5. 47  7.  '429. 998 

5.498.330.779 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


27  juin 
1901 

26  juin 
1902 

25  juin 
1903 

23  juin 
1904 

22  juin 
1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  955.8 

4  041.C 

4.225.3 

4  132.5 

4.269-2 

2.464  1 

2.570.2 

2.513  0 

2.790.4 

2.882-6 

1.120.6 

1.125.0 

1.126.5 

1.136.0 

1-112.4 

560-9 

513.9 

609.4 

593.8 

482.6 

479.9 

443.4 

443-0 

506.7 

479.8 

180.0 

180.0 

180-0 

180.0 

180-0 

219.6 

227.3 

193.3 

332  0 

273.5 

645.3 

544.7 

430.8 

726-2 

587.5 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

383.2 

543.8 

)) 

10.078.7 

7.098.5 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  20  juin,  les  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
3  1/2  0/0  or  1894  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis 

de  coupons. 

Depuis  le  15  juin,  les  actions  de  la  Société  des  Chantiers 
et  Ateliers  de  la  Gironde  ne  se  négocient  plus  qu'en  titres 
nouveaux,  teinte  chamois,  coupon  n°  33  attaché. 


Depuis  le  17  juin,  les  obligations  de  l'Emprunt  3  40  0/0 
1903  du  Département  du  Calvados  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  deux  rubriques  distinctes,  alTcctécs,  l'une  aux  obliga- 
tions nominatives,  et  l'autre  aux  obligations  au  porteur. 

l.llo  obligations  do  500  francs,  émises  au  pair,  entière- 
ment libérées  et  comportant  1.044  obligations  nominatives  et 
66  obligations  au  porteur,  remboursables  à  500  francs,  par 
tirage  au  sort,  de  1904  à  1974  ; 

Intérêt  annuel:  17  francs  payables  par  moitié  les  1er  j  an 
vier  et  l*r  juillet  ; 
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Jouissance  courante  :  1"  janvier  1905. 
Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  La  Banque  de 
l'Union  Parisienne,  rue  Ghauchat. 


Depuis  le  17  juin,  les  10.125  actions  de  50!)  fr.  libérées  et 
au- porteur,  n°*  4C001  à  50125,  de  la  Compagnie  des  Forges 
et  Aciéries  de  la  Marine  et  d'Homécourt  sont  admises  aux 
négociations  do  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes 
n°"  1  à  400C0  et  50126  à  5G00O. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  45.875  à  56.000. 


Depuis  le  19  juin,  les  1.750  actions  de  250  francs,  libérées 
et  an  porteur,  n"  60001  à  61750,  de  la  Société  Minière  et  Mé- 
tallurgique de  Penarroya  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Les  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  noh'e  marché,  se  trouve  porté  de  OO.OCO  à  61.750. 

Les  actions  anciennes  n°"  1  à  60000  doivent  être  munies  de 
l'estampille  suivante:  «  Fonds  social  porté  à  15.435.500  fr., 
divisé  en  61.750  actions  de  250  francs.  Assemblée  générale  du 
18  juin  1903.  » 


Depuis  le  19  juin,  les  actions  et  obligations  de  la  Compa- 
gnie Générale  d'Eclairage  de  Bordeaux  sont  admises  aux  né- 
gociations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

32.000  actions  de  250  francs,  émises  au  pair,  libérées  de 
125  francs  et  nominatives  ; 

Et  10.658  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  n0>  1  à  10658,  émises 
à  447  fr.  50  et  470  francs,  entièrement  libérées  et  au  porteur, 
faisant  partie  d'une  création  de  12.000  obligations,  amortis- 
sables soit  au  pair  par  tirages  au  sort  en  avril;  soit  par  ra- 
chat, en  trente  ans  au  plus,  de  1905  à  1904; 

Intérêt  annuel  :  20  francs,  payables  par  moitié  les  1"  jan- 
vier et  1"  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  1er  janvier  1005. 

Siège  social,  à  Bordeaux,  rue  de  Condé,  5. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque 
Transatlantique,  rue  Auber.  6. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kiiogr.  pour  la  2"  quinzaine  de  juin 
1905,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quintal   33  570 

Frais  de  panification   13  179 

Total    46  749 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3652,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  7304  ;  soit  à  0  fr.  73. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  O*) 
du  21  au  27  mai  1905  (21e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec. 

Dr.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

lèl 
oit 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

•2  k 

1905 

Ut  v 

1905 

1904 

1905 

1904 

Etat  

2.916 

985 

1.055 

19.413 

18.950 

+ 

463 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9.294 

8-940 

9.496 

177.350 

176. 070 

+ 

1  2.S0 

—   Chemins  Algériens 

513 

216 

234 

3.851 

3.494 

+ 

357 

Nord  

3.765 

4.487 

4. 545 

90.601 

88.622 

+ 

1.979 

5.843 

3.477 

3.907 

68.837 

69  066 

229 

7.137 

4.644 

4.647 

88  112 

85.4S9 

+ 

2. 623 

4.922 

3.721 

4.109 

73.339 

71.827 

+ 

1.512 

Midi  

3.330 

2.152 

2.088 

43.089 

41.474 

+ 
+ 

1615 

898 

174 

177 

3.610 

3.297 

313 

1.209 

166 

231 

4.270 

4.436 

166 

296 

51 

19 

i.483 

1.278 

+ 

207 

Lignes  Algériennes  .  . 

874 

133 

83 

1.974 

1.420 

+ 

554 

103 

25 

28 

532 

535 

3 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  de* 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  juin  1005  : 

Dépôts  de  fonds   5.147.077  1  2 

Retraits  de  fonds   3.910.253  71 

Excédent  de  dépôts   1 . 227 . 823  6 1 

Excédent  de   dépôts,   du   1"  janvier  au  20  juin  1905, 

39. 042.408  fr.  59. 
Capitaux   employés  en  achats   de  rentes,  du  11  au  20 

juin  1905  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  804.150  fr.  63; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre,  des 
arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  compo- 
sant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires :  3.469.793  fr.  43. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  semaine  a  été  irrégulière.  On  a  eu,  en  effet,  à 
compter  avec  des  alternatives  de  tassement  et  de  reprise 
qui  ont  valu  à  la  Cote  de  nombreuses  variations  de 
cours,  dont  quelques-unes  assez  sensibles  parfois.  Ce 
sont  les  questions  politiques  en  suspens  qui  font  que 
la  Bourse  se  montre  nerveuse,  mais  il  conviendrait  que 
Ton  arrivât  à  se  rendre  bien  compte  que  les  solutions 
espérées  ne  peuvent  être  obtenues  qu'après  des  pour- 
parlers plus  ou  moins  longs. 

En  attendant,  constatons  l'abondance  toujours  con- 
sidérable des  disponibilités,  abondance  dont  le  succès 
remporté  par  l'Emprunt  Ottoman  4  0/0  1901-1905  émis 
samedi  a  fourni  une  nouvelle  preuve. 

+  Les  Renies  Françaises,  qui  avaient  d'abord  re- 
pris, se  montrent  de  nouveau  hésitantes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  que  nous  laissions  à 
99  fr.  37  1/2  à  terme  et  à  99  fr.  45  au  comptant, 
s'échange  sur  ces  deux  marchés,  respectivement  à 
99  fr.  47  1/2  et  à  99  fr.  52  1/2  ;  Rente  3  0/0  Amortis- 
sable, 99  fr.  40  au  comptant. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  étaient  revenues  a 
483  fr.  50,  cotent  483  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Pro- 
tectorat de  l'Annam  et  du  Tonkin,  80  fr.  50,  perdant 
30  centimes;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  82 
francs  20.  en  moins-value  de  20  centimes  ;  Emprunt 
30/0  1903,  9S  fr.  35;  3  1/20/0  de  V Indo-Chine  1899, 
485  fr.,  en  recul  de  2  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Em- 
prunt 1 902,  aux  environs  de  422  fr.  ;  Emprunt  3  0/0 
1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  456  fr., 
contre  458  fr.  ;  Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0, 
470  fr.,  gagnant  1  fr.  ;  Gouvernement  Tunisien  3  0/0 
1902,  452  fr.  contre  453  fr.  50, 

ir  -fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  res- 
tées animées. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  sans  changement  à 
555  fr.;  Obligations  3  0/0  1869,  46i  fr.  50,  en  bénéfice 
de  2  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1811,  413  fr.,  au  lieu  de 
416  francs  ;  Obligations  4  0/0  1875,  567  francs,  contre 
568  fr.  75;  Obligations  4  0/0  1876,  565  fr.  25,  en  moins- 
value  de  2  fr.  25. 

Les  Obligations  1/2  0/0  1892  sont  calmes  à383  fr.  £0  ; 
Obligations  2  1,2  0/0  1894-1896,  386  fr.,  sans  change- 
ment ;  Obligations  2  0/0  1898,  431  fr.,  au  lieu  de  432 
francs. 

Les  Obligations  S  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropo- 
litain) reviennent  de  422  fr.  à  420  fr.  L'Obligation  de 
l'Emprunt  2  1/2  0/0  1904  s  échange  à  430  fr.,  etïObli- 
galion  2  3/4  0/0  1905  aux  environs  de  376  francs. 

if  L'action  de  la  Ranquc  de  France,  qui  finissait 
à  3.799  fr.,  est  à  3.800  fr. 

Pour  les  vingt-six  premières  semaines  du  premier 
semestre  de  l'exercice  1905,  les  bénéfices  nets  provisoires 
provenant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent, 
pour  notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  7  millions 
98.482  fr.  85. 
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£  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'échaiigeni  à  720  fr.  à  terme,  comme  il  y  a  huit  jours, 
et  à  725  fr.  au  comptant,  contre  721  fr.  Il  résulte  de  la 
situation  mensuelle  de  cet  Etablissement  arrêtée  au 
31  mai,  que  pour  les  cinq  premiers  mois  de  1905,  les 
bénéfices  nets  s'élèvent  à  4.848.617  francs. 

Les %  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
actives. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont  à 
483  fr.,  contre  48G  fr.  50  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1879,  503  fr.  50,  au  lieu  de  506  fr.  ;  Obligations  Com- 
munales 1880,  501  fr.,  en  moins-value  de  1  fr.  50; 
Obligations  Foncières  1883,  453  fr.,  perdant  également 
1  fr.  50  ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  480  fr. 
contre  482  francs. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  finissent  à 
400  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 480  fr.  50, 
au  lieu  de  483  fr.  50  ;  Obligations  Foncières  2  80  0/0 
1895,  482  fr.50  ;  Obligations  Communales  2  60  0/01899, 
478  fr.  50,  en  recul  d'un  franc  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1903  avec  lots,  495  fr.,  en  légère  avance. 

-K  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont  légèrement  ressenties  de  la  tendance  générale. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôturait  à 
1.400  fr.  au  comptant  et  à  terme,  finit  respectivement 
•à  1.405  fr.  et  à  1.395  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  gagne  2  fr.  à  terme 
à  657  fr.  ;  au  comptant,  il  s'échange  à  656  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  revenu  de  1.106  fr.  à  terme 
à  1.100  fr.  ;  au  comptant,  il  cote  également  1.100  fr., 
au  lieu  de  1.102  francs, 

La  Société  Générale  se  tient  bien  à  641  fr.,  au 
comptant,  sans  changement  sur  la  semaine  dernière. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  passé  de  679  fr. 
à  680  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
revient  de  246  fr.  a  242  fr.  ;  Banque  Internationale  de 
Paris  (en  liquidation),  aux  environs  de  207  fr.  au 
comptant. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  clôture  à  88*fr.  à  terme,  sans  changement. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  qui  a  détaché  un 
coupon  de  7  fr.  50,  est  à  330  fr.  au  comptant,  ex-cou- 
pon, contre  341  fr.  avec  coupon. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  fléchi  de  1.369  fr.  50  à 
1.330  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  reste  à  son 
même  cours  de  325  fr. 

Les  actions  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  sont  en  plus- 
value  de  12  fr.  à  1.362  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite  à  127  fr.  à 
terme  et  à  128  fr.  au  comptant.  La  vitalité  dont  cet 
établissement  a  fait  preuve  pendant  une  période  peu 
propice  aux  affaires  permet  de  bien  augurer  de  l'acti- 
vité qu'il  est  en  mesure  de  déployer  quand  les  cir- 
constances seront  plus  favorables. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'est  avancée  de 
836  fr.  à  terme  et  de  835  fr.  au  comptant,  à  847  fr.  et 
à  845  francs. 

La  Société  Marseillaise  se  tient  aux  environs  de 
885  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  sont  revenues  à  133  fr.  50  au 
comptant;  Obligations  de  475  francs,  délaissées  pour 
le  moment. 

La  Benle  Foncière  se  traite  à  168  fr.  à  terme,  contre 
169  francs.  Au  comptant,  elle  est  à  165  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.050  fr.,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

La  Compagnie  Algérienne  finit  à  800  fr.,  également 
sans  changement  sur  sa  clôture  précédente. 

^  -je  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ne  s'écartent  pas  sensiblement  de  leurs 
cours  d'il  y  a  huit  jours. 

L'action  Lyon  est  à  1.350  fr.  au  comptant  et  à  terme, 
contre  1.350  "fr.  et  1.352  fr.  ;  Nord,  1.795  fr.  à  terme, 
perdant  5  francs. 

L'action  Midi  gagne  8  fr.  à  1.220  fr.  ;  Est,  938  francs 
au  comptant,  en  moins-value  de  7  francs  ;  Ouest, 


905  fr.  50  au  comptant,  gagnant  5  fr.  50  ;  Orléans, 
1.465  fr.  au  comptant,  en  recul  de  5  fr. 

Pour  la  vingt-deuxième  semaine  de  l'année  1905, 
les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  présentent  les  variations  suivantes  sur  celles  de 
la  période  correspondante  de  1904:  Augmentations: 
Esl,  143.000  fr.  Diminutions:  Nord,  24.000  fr.  ;  Midi, 
156.000  fr.  ;  Orléans,  45.000  fr.  ;  Ouest,  193. G00  fr.  ; 
Lyon,  110.000  francs. 

if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales, 
ont  été  mouvementées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
revenus  de  6'37  fr.50  à  661  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  790  fr.  à  terme  et  795  fr.  au  comptant,  au  lieu 
de  785  fr.  et  788  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  est  en  bénéfice  de  2  fr.  à  315  fr. 

L'action  Suez  a  fléchi  de  4.530  fr.  è  4.510  fr.;  Parts 
de  Fondateurs,  2.001  fr.,  reperdant  24  fr.;  Parts  Civiles, 
3.300  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  5  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  reculé  de  10  fr.  à  terme  à 
788  francs.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la 
vingt- quatrième  semaine  de  1905,  ont  été  de  925.146 
francs  95,  contre  930.799  fr.  35  pour  la  même  semaine 
de  1904.  Du  1er  janvier  au  17  juin  1905  les  recettes  se 
chiffrent  par  20.870.433  fr.  55,  contre  21.659.146  fr.  40 
pour  la  période  correspondante  de  1904,  soit  une  diffé- 
rence de  788.712  fr.  95  en  faveur  de  l'exercice  précé- 
dent. 

Les  Voitures  à  Paris  se  retrouvent  à  228  fr.  à  terme 
et  à  226  fr.  au  comptant.  Les  recettes  de  cette  Com- 
pagnie, du  1er  au  15  juin  1905,  ont  été  de  977.328  fr.  05, 
contre  891.928  fr.  40  en  1904,  soit  une  différence  de 
85.399  fr.  65  en  faveur  de  1905.  Du  1er  janvier  au 
15  juin,  les  recettes  s'élèvent  à  7.665.845  fr.  45,  contre 
7.837.041  fr.  15  pour  la  période  correspondante  de  1904, 
soit  une  diminution  de  171.195  fr.  70  sur  l'année  précé- 
dente. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
finit  à  575  fr.  à  terme  et  au  comptant,  contre  571  fr. 
et  570  fr.;  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tram- 
ways, 229  fr.  à  terme  et  au  comptant,  au  lieu  de  225  fr. 
et  230  fr.  ;  Est-Parisien,  47  fr.  50;  Tramways  de  Paris 
et  du  Département  de  la  Seine,  575  fr.  au  comptant, 
en  moins-value  de  10  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramivays  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux,  se  retrouvent  au 
comptant  à  leur  même  cours  de  265  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Nogentais  restent  à  454  fr., 
comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
a  repris  de  10  fr.  à  558  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dive*, 
351  fr.  à  terme,  au  lieu  de  352  fr.  jeudi  dernier. 

L'Omnium  Lyonnais  a  reculé  de  183  fr.  à  terme  à  178 
francs,  et  de  186  fr.  à  180  fr.  au  comptant. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  en  moins-value  de  2  fr. 
à  580  francs. 

Les  actions  du  Nord-Sud  de  Paris,  qui  clôturaient 
à  330  fr.  à  terme,  sont  à  319  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  a  repris  de 
4  fr.  à  terme  à  329  fr. 

La  Malfulano  a  reculé  de  9  fr.  à  623  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  a  repris  de 
2fr.  à  179  fr.;  Messageries  Maritimes,  282  fr.  à  terme, 
au  lieu  de  284  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  sont  passés  de  671  fr.  à  674 
francs. 

La  Dynamite  Centrale  regagne  3  fr.  à  553  fr. 
Les  Phosphates  du  Dyr  ont  recule  de  135  francs  à 
122  fr.  50. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  sont  à  117  fr.,  contre 
115  fr.  ;  Obligations  4  O/0,  207  fr.,  perdant  2  fr.  50. 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say 
reculent  de  5  fr.  à  terme  et  de  7  fr.  au  comptant  è  0S7 
francs  cl  à  110(1  fr. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-IIoustoii.  qui  finissait  à  881  à  terme  et 
à  833  fr.  au  comptant,  revient,  sur  ces  deux  marci.és, 
j  respectivement  à  810  fr.  tfl  à  so",  fr. 
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Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  ont  fléchi  de  027  fr.  à  600 
.francs  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  505  fr..  en  recul  de  10 
francs. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Bosario  linisscnt 
à  490  fr.,  en  avance.  Le  trafic  du  port,  déjà  en  progrès 
notable  depuis  quelques  années,  est  appelé  à  recevoir 
une  impulsion  nouvelle  du  fait  de  la  construction  de 
la  ligne  de  Puerto-Belgrano  au  Rosario,  ligne  qui, 
d'après  les  rapports  de  la  mission  chargée  d'en  étudier 
le  tracé,  traverse  des  régions  agricoles  extrêmement 
riches. 

L'Association  Minière  clôture  à  252  fr.,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

if  i(  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  été  bien 
tenus,  quoique  ne  restant  pas  à  leurs  plus  hauts 
cours. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  a  pro- 
gressé de  93  fr.  05  à  94  fr.  10;  Rente  4  O/O  1900, 
92  fr.  80  au  comptant,  en  plus-value  de  25  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  gagne  10  centimes  à  87  fr.  45; 
Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  106  fr.  05  au  comp- 
tant; Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès, 
498  fr.,  comme  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie s'çst  avancée  de  475  fr.  à  479  fr.  50  ;  Obligations 
de  l'Emprunt  5  0/0  1902,  487  t'r.  au  comptant,  au 
lieu  de  488  fr.;  Emprunt  5  0/0  or  1904,  455  fr.  à 
terme  et  454  fr.  50  au  comptant. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  finissent  à  77  fr.  50  au  comptant. 

L'Italien  5  0/0  est  plus  lourd;  il  reste  à  106  fr.  10, 
en  moins-value  de  50  centimes. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  en  petit  bénéfice 
de  7  1/2  centimes  à  91  fr.  07*1/2. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904,  qui  restait  à 
507  fr.  50  au  comptant,  regagne  2  fr.  50  à  510  fr.  ;  à 
terme,  on  est  à  511  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  clôture  à 
68  fr.  57  1/2,  au  lieu  de  68  fr.  45  ;  2e  série,  69  fr.  60, 
en  bénéfice  de  50  centimes  ;  3e  série,  70  fr.  10,  au  lieu 
de  69  fr.  75. 

Le  Roumain  5  0  0  amortissable  1892-1893  finit  à 
102  Er.  05,  contre  102  fr.  15;  Rente  4  0/0  1896  Amor- 
tissable, 91  fr.  50,  en  plus-value  de  25  centimes. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  demandés. 

La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  clôture  à  74  fr.  90 
au  comptant  et.  à  75  fr.  10  à  terme,  contre  75  fr.  05 
et  74  fr.  80  ;  Rente  3  0/0  1896,  73  fr.  90  au  comptant 
et  73  fr.  80  à  terme,  au  lieu  de  73  fr.  50  et  73  65;  Russe 
4  0/0  Consolidé  1901,89  fr.  15  à  terme  et  89  fr.  40 
au  comptant;  Consolidés  1te  et  2e  séries,  89  fr.  20  à 
terme  et  89  fr.  40  au  comptant,  contre  89  fr.  20  et 
88  fr.  85  la  semaine  dernière.' 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  se  retrouvent  à 
502  fr.  à  terme  et  à  502  fr.  50  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  reste  à  80  fr.  55  à 
terme,  sans  changement,  à  80  fr.  80  au  comptant,  per- 
dant 10  centimes;  Rente  5  0/0  or  des  Monopoles,  471 
francs  au  comptant,  en  bénéfice  de  4  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  eu  un  marché  très  suivi. 
La  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  est  passée 
de  88  fr.  60  à  88  fr.  70  ;  Priorités  4  0/0,  503  fr.  à  terme  ; 
Consolidation  4  0/O,  463  fr.  au  comptant,  gagnant  12 
francs;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de 
1902,  'Cil  fr.  50  au  comptant,  contre  470  fr.  50. 

ir  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
perd2fr.  à  483 fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  877  fr. 
a  terme  et  875  fr.  au  comptant,  contre  875  fr.  à  terme 
et  889  fr.  au  comptant  jeudi  dernier;  Banque  Impériale 
Ottomane,  609  fr.  à  terme,  sans  changement. 

Le  Rio-Tinto  a  repris  de  1.540  fr.  à  1.557  francs. 

La  Sosnowice  est  en  réaction  à  1.475  fr.  à  terme:  re- 
perdant 05  francs  ;  Briansk,  472  fr.,  en  plus-value  de 
2  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  s'échangent  k 
318  fr.  à  terme  et  au  comptant,  et  les  actions  privilé- 
giées à  334  fr.  Les  recettes  du  1er  au  10  juin  ont  été 


de  443.592  fr.,  contro  361.737  francs  pour  la  même 
décade  do  1901.  Du  1er  janvier  au  10  juin  1905,  les 
recettes  se  chiffrent  par  7.608.300  fr.,  contre  7  mil- 
lions 042.715  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1904,  soit  une  différence  de  625.645  fr.  en  faveur  do 
L'exercice  en  cours. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
généralement  mieux.  Les  Andalous  finissent;!  157  fr., 
contre  158  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne,  152  fr.,  en  reprise 
de  7  fr.  ;  Saragosse,  271  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thcssalic  se 
retrouvent  à  145  fr.  au  comptant,  et  à  143  fr.  à  terme, 
contre  141  fr.  et  1 42  fr.  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Conslan- 
tinople  sont  en  reprise  à  320  fr.  au  comptant  et  à  322 
francs  à  terme;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et 
prolongement  (Série  1894),  484  fr.  au  comptant;  Obli- 
gations nouvelles  4  0/0  [Série  1895)  439  fr.  ;'i  terme. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  sont  à  308  fr.  à 
terme  et  à  308  fr.  50  au  comptant.  Les  travaux  de 
construction  de  la  première  ligne  sont  activement 
poussés  et  l'on  procède,  dès  maintenant,  aux  études  de 
la  seconde  ligne  allant  de  Sendwe  aux  Portes  d'Enfer, 
ligne  qui,  en  reliant  les  biefs  navigables  du  fleuve, 
ouvre  au  commerce,  à  travers  une  région  très  riche, 
une  voie  de  pénétration  de  1.300  kilomètres. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  été  irrégulier,  et,  au  dernier  mo- 
ment, il  se  montre  quelque  peu  lourd. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  passé  de  99  fr.  55  à  99  fr.  77  1/2  ; 
Brésil  5  0/0  1903,  98  fr.  65  contre  98  fr.  60;  Brésil  4  0/0 
1901-1902,  88  fr.  35,  reperdant  15  centimes;  Mexicain  3  0/0, 

35  fr.  55,  en  moins-value  de  40  centimes  ;  Mexicain  §  0/0, 
51  fr.  90  contre  52  fr.  25  ;  Argentin  4  O/O  Mixte,  90  fr.  60, 
perdant  80  centimes. 

Le  nouvel  Emprunt  Ottoman  -'>  010  or  1901-1905,  dont  le 
succès  u  été  si  vif,  est  demandé  à  540  francs,  soit  avec  une 
prime  de  5  francs. 

Le  Laurium  Grec  perd  1  franc  à  38  fr.  25;  Chemins  Otto- 
mans, 133  fr.  25  au  liau  de  134  francs. 

Le  Cape  Copper  s'est  avancé  de  117  fr.  75  à  118  fr.  50  : 
Tharsis,  153  francs  contre  153  fr.  50. 

La  Harpener  reperd  12  francs  à  1.610  francs. 

L'action  Kertch,  que  nous  laissions  à  30  fr.  50,   linit  à 

36  fr.  75. 

La  Huanchaca  reperd,  à  81  fr.  25,  les  2  fr.  25  gagnés  pré- 
cédemment. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  clôture  à  465  fr. 

Les  Aciéries  du  Donetz  reviennent  de  1.100  fr.  à  1.075  fr.  ; 
Doubowaia- Balka,  1.295  francs,  sans  changement;  Dnié- 
provienne,  1.946  francs,  en  moins-value  de  9  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  RakhmanovkarKrivo'i-Rog  finissent 
à  105  francs,  comme  jeudi  dernier. 

L'action  Banque  d'Athènes,  qui  restait  à  125  francs,  se  re- 
trouve à  124  francs,  recherchée  ainsi. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  finit  à  495  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Salonique  s'échangent  à  163  fr.  50. 

La  Vieille-Montagne,  qui  restait  à  823  francs,  monte  à 
829  francs. 

L'action  ancienne  des  Galeries  La/ayette  se  traite  à  160  fr.50. 
La  Part  de  Monaco  recule  de  20  francs  à  4.772  francs. 
Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  finissent 
313  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  73  francs, 
en  moins-value  de  1  franc. 

L'action  Caoutchouc  artificiel,  qui  a  donné  lieu  à  de  nom- 
breuses transactions,  Jinit  à  152  francs.  On  suit  avec  la  plus 
grande  attention  cette  allaire  dans  les  milieux  industriels,  en 
raison  des  qualités  particulières  du  caoutchouc  artiliciel. 
qualités  qui  font  découvrir  de  nombreuses  applications  de 
ce  produit. 


Voir  les  TableauxZdes  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


22  juin  1905. 

Situation  agricole.  —  Le  Ministère  do  l'Agriculture  a 
publié,  dans  le  Journal  Officiel  <lu  20  courant,  l'évaluation 
des  récoltes  en  terre  au  15  mai  1905  d'après  ]ps  rapports  des 
professeurs  départementaux  d'agriculture.  Voici  les  résultats 
généraux  de  ce  travail  : 

Blé  d'hiver.  —  Aucun  département  n'a  obtenu  la  note  très 
bon;  40  départements,  comprenant  11276.441  hectares,  ont 
obtenu  la  note  bon  ;  46  départements,  comprenant  3.051.530 
hectares,  la  note  assez  bon  ;  1  département,  comprenant 
19.500  hectares,  la  note  passable. 

Blé  de  printemps.  —  26  départements,  comprenant  103.227 
hectares,  ont  obtenu  la  note  bon  ;  22  départements,  compre- 
nant 46.792  hec  tares,  la  note  assez  bon  ;  39  départements  n'ont 
pas  de  blé  de  printemps. 

Méteil.  —  Aucun  département  n'a  obtenu  la  note  très  bon; 
37  départements,  comprenant  92.525  hectares,  ont  obtenu  la 
note  bon  ;  29  départements,  comprenant  58.078  hectares,  la 
note  assez  bon  ;  1  département,  comprenant  450  hectares,  la 
note  passable  ;  20  déparlements  n'ont  pas  de  méteil. 

Seigle.  —  1  département,  comprenant  19.500  hectares,  a 
obtenu  la  note  très  bon  ;  51  départements,  comprenant  766. 18S 
hectares,  la  note  bon;  35  départements,  comprenant  484.136 
hectares,  la  note  assez  bon. 

Avoine  d'hiver.  —  24  déparlements,  comprenant  266.311 
hectares,  ont  obtenu  la  note  bon  ;  40  départements,  compre- 
nant 433.861  hectares,  la  note  assez  bon  ;  4  départements, 
comprenant  40.495  hectares,  la  note  passable  ;  2  départements, 
comprenant  6.120  hectares,  la  note  médiocre;  17  départe- 
ments n'ont  pas  d'avoir, e  d'hiver. 

Avoine  de  printemps.  —  47  départements,  comprenant 
2.020.247  hectares,  ont  obtenu  la  note  bon  ;  35  départements, 
comprenant  1.044.668  hectares,  la  note  assez  bon;  1  départe- 
ment, comprenant  122  hectares,  la  note  passable  ;  4  dépar- 
tements n'ont  pas  d'avoine  de  printemps. 

Orge  d'hiver.  —  2  départements,  comprenant  12.150  hec- 
tares, ont  obtenu  la  note  très  bon  ;  30  départements,  compre- 
nant 66.879  hectares,  la  note  bon  ;  31  département,  compre- 
nant 57.130  hectares,  la  note  assez  bon  ;  24  départements 
n'ont  pas  d'orge  d'hiver. 

Orge  de  printemps.  —  52  départements,  comprenant  459.609 
hectares,  ont  obtenu  la  note  bon  ;  24  départements,  compre- 
nant 89.890  hectares,  la  note  assez  bon  ;  3  départements, 
comprenant  36.710  hectares,  la  note  passable  ;  8  déparlements 
n'ont  pas  d'orge  de  printemps. 

Le  Ministère  publiera  ultérieurement  les  renseignements 
relatifs  aux  autres  récoltes. 


Blé.  —  Il  résulte  de  l'enquête  officielle  que  la  surface  ense- 
mencée, tant  en  blés  d'hiver  qu'en  blés  de  printemps,  serait 
de  6.497.490  hectares,  contre  6.537.895  l'an  dernier  (chiffre 
de  l'évaluation  de  septembre  1904)  ;  il  y  aurait  donc  diminu- 
nution  de  40  405  hectares. 

Voici  maintenant  la  comparaison  des  moyennes  régionales 
concernant  l'état  de  culture  des  deux  enquêtes  de  mai  1904 
et  mai  1905.  L'échelle  des  cotes  est  la  suivante  :  100  signifie 
très  bon,  80  bon,  60  assez  bon,  50  passable,  30  médiocre, 
20  mauvais. 

Blé  d'hiver      Blé  de  printemps 
Régions  "1905^^1904^  ^905  1904 

Nord-Ouest   75.5  71.6  76.4  74.2 

Nord   82.2  77.2  76.5  76.6 

Nord-Est   76.8  75.0  77.5  78.5 

Ouest   68.8  81.1  73.3  73.0 

neutre   C6.6  77.7  71.6  7.9.0 

Est....   72.2  77.2  72.8  75.8 

Sud-Ouest   73.3  71.6  72.5  70.0 

Sud   76.5  75.5  80.0  83.3 

Sud-Est   73.0  72.5  80.0  63.3 

Corse   70.0      65.0        »  » 

L'examen  de  C€  tableau  prouve  que  la  condition  de  la  ré- 


colte au  15  mai  était  plus  satisfaisante  que  celle  de  la  même 
date  de  l'an  dernier  clans  les  régions  à  forte  production  du 
Nord-Ouest,  Nord  et  Nord-Est  et  dans  les  contrées  du  Sud, 
Sud-Est  et  Sud-Ouest.  Par  contre,  elle  était  moins  bonne  dans 
les  régions  de  l'Ouest,  du  Centre  et  de  l'Est.  Ces  renseigne- 
ments n'ont,  d'ailleurs,  qu'une  valeur  très  relative  attendu 
que  plusieurs  semaines  se  sont  écoulées  depuis  la  clôture  de 
l'enquête  ministérielle. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


25  mai 
1905 

2  juin 
1905 

8  juin 
1905 

15  juin 
1905 

22  juin 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  37 

24  37 

24  37 

23  87 

23  62 

18  51 

18  78 

19  Oi 

19  04 

19  01 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

22  18 

21  65 

22  .. 

21  84 

21  58 

18  81 

17  09 

17  06 

16  71 

16  27 

19  65 

18  92 

16  83 

16  59 

17  02 

20  62 

20  52 

19  89 

20  56 

20  38 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

A  Paris,  les  affaires  ont  été  encore  très  limitées  cette  se- 
maine et  la  tendance  plutôt  lourde.  On  a  coté  eu  clôture  : 
8  juin        15  juin      22  juin 

Courant   24  37        23  87        23  62 

Juillet   24  37         23  87         23  75 

Juillet-août   23  62        23  37        23  25 

4  derniers   22  12         21  87         21  62 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines-fleur.  —  Les  rachats  du  découvert  ont  été  beau- 
coup moins  importants  ;  faute  de  demandes  suffisantes  les 
cours  ont  fléchi. 

8  juin  15  juin  22  juin 
31  62  30  87  3U  62 
31  50  30  75  30  62 
31  37  30  50  30  37 
29  87         29  12         29  12 


Courant  

Juillet  

Juillet-août. . . 

4  derniers  

Les  100  kilos,  net, 


toile  perdue,  sans  escompte. 


Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  tout  à  fait 
inactive.  On  continue  à  coter  les  principales  marques  en  dis- 
ponible : 


Marques  de  choix  

Premières  marques  

Bonnes  marques ,  

Marques  ordinaires  

Conditions  :  le  sac  de  159 
rendre,  franco  au  domicile 


kil. 
des 


157  kil.,  net 
54  25 
54  .. 

52  75 
51  50 

ou  101  kil., 
acheteurs 


100  kil.,  net 

34  55 
34  39 
33  59 
32  80 

brut,  toile  à 
au  comptant, 


avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  huit  premiers  mois  de  la  campagne  1904-1905,  soit  du 
1er  octobre  au  31  mai  : 

Huit  premiers  mois        1903-1904    1904-1905  Différence 

(Hectolitres) 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  685.530      538.947   —  146.583 

Production   1.816.363   1.957.347    +  140.984 

Importations   74.160       29.603   +  25.448 

Total  des  ressources.  2.576.053  ^  2.595.902  +  19.849 

A  déduire  : 

Exportations   172.631      202.926  +  30.295 

Livraisons   1.595.247      760.222  +  164.975 

Total  ~ 767. 878   1.963.148   +  195.270 

Stock  au  31  mai  ... .  808.175  632.754  —  175.421 
Contre,  au  30  avril  .        872.029      703.289   —  168.740 

Différence  au  31. niai  ...    —  63.854   —  70.535   -+■  6.681 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  30  septembre  1904,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  1 13. 435  hectolitres  (184. 127  à  La  même  date  de  L908) 
et  dont  La  production  pendant  les  huit  premiers  mois  de  la 
campagne  est  évaluée  à  83.955  hectolitres,  supérieure  do 
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52.785  hectolitres,  ou  l<;9.3  0/0,  à  celle  de  la  période  corres- 
pondante de  la  saison  1903-1904  (31.170). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  dont  la  fabri- 
cation est  contrôlée,  1.8/3.392  (1.785.193),  accuse  une  aug- 
mentation de  88  199  hectolitres.  On  constate  un  accroisse- 
ment de  140.984  hectolitres,  ou  7.7  0/0,  dans  la  production 
totale. 

Durant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  164.258  hectolitres,  contre  117.821  eu  mai  1904,  soit  en 
plus  46.437  hectolitres.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur, 
y  compris  la  consommation  personnelle  des  bouilleurs  de 
cru,  ont  été  de  208.095  hectolitres,  supérieures  de  44.671 
hectolitres  à  celles  de  l'année  précédente,  103.424  ;  les 
exportations  ont  atteint  26.698  hectolitres  au  lieu  de  18.251. 
Le  stock  a  donc  diminué  do  70.535  hectolitres,  contre  seu- 
lement 63.851  hectolitres  en  1904. 

S'appuyant  sur  les  données  officielles,  les  haussiers  sont 
absolument  convaincus  que,  grâce  aux  prélèvements  réguliers 
de  la  consommation,  la  saison  se  terminera  sans  laisser  de 
stocks  susceptibles  de  peser  sur  les  prix  au  début  de  la  pro- 
chaine campagne.  Mais  il  est  un  facteur  dont  ils  ne  sem- 
blent pas  tenir  compte  :  ce  sont  les  perspectives,  jusqu'à  ce 
moment  favorables,  des  récoltes  betleravière,  viuicole  et 
fruitière. 

Voici  les  derniers  cours  pratiqués  : 

9  juin       15  juin      22  juin 

Courant   55  62         55  12         55  75 

Juillet   54  62         54  37         54  87 

Juillet-août   53  75         53  12  54.. 

4  derniers   45  12         44  62         44  87 

3  d'octobre   43  12         42  62         43  . . 

4  premiers   41  12         40  62         40  75 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Vins.  —  Les  nouvelles  qui  parviennent  des  différents 
vignobles  sont  toujours  favorables,  bien  que  les  brusques 
variations  de  la  température  ne  soient  pas  sans  causer  de 
vives  appréhensions. 

Voici  comment  le  Moniteur  Vinicole  apprécie  la  situation  : 

«  Il  se  confirme  que  les  premiers  résultats  de  la  floraison, 
dans  le  Midi  aussi  bien  qu'en  Algérie,  sont  satisfaisants.  Ac- 
tuellement, la  floraison  est  générale  ou  se  généralise  dans  la 
plupart  des  l'égions  moins  précoces  de  l'Est,  de  l'Ouest  et  du 
Centre.  Elle  débute  dans  les  expositions  les  plus  septentrio- 
nales, notamment  en  Lorraine  et  dans  l'Ile-de-France  où  l'on 
voit  déjà  de  la  fleur.  Pour  traverser  heureusement  cette 
phase  délicate  de  son  évolution,  le  vignoble  aurait  besoin 
d'une  chaleur  sèche  et  continue.  Or,  au  lieu  de  ces  conditions 
favorables,  nous  avons  à  subir  des  pluies  intermittentes,  des 
brouillards  fréquents,  des  fraîcheurs  alternant  avec  des  temps 
orageux.  Aussi  nous  arrive-il,  de  différents  côtés,  l'expression 
d'inquiétudes  assez  sérieuses.  Si  cela  continue,  nous  écrit-on, 
la  fructification  laissera  à  désirer,  la  coulure  se  manifestera, 
une  partie,  tout  au  moins,  de  la  belle  récolte  qui  était  en 
perspective  pourra  être  compromise  >.. 

En  ce  qui  concerne  les  affaires,  nous  n'avons  aucune  amé- 
lioration à  signaler;  partout  règne  la  plus  grande  inactivité 
et  les  prix  ont  de  plus  en  plus  tendance  à  fléchir. 


Frix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

25  mai 
1905 

2  juin 
19"05 

8  juin 
1905 

15  juin 
1905 

22  juin 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

31  .. 

30  .. 

30  .. 

29  75 

30 

25 

30  26 

29  13 

29  55 

29  55 

29 

38 

30  12 

30  37 

30  75 

30  50 

29 

50 

Amsterdam  

20  88 

30  68 

30  40 

30  41 

30 

16 

28  98 

27  93 

27  45 

23  14 

28 

35 

Hambourg  

30  56 

29  18 

29  93 

29  68 

29 

68 

New-York(moscovad) 

42  11 

42  87 

42  87 

42  16 

41 

39 

Les  nouvelles  averses  orageuses  tombées  cette  semaine  ont 
eu  pour  conséquence,  dans  certains  rayons,  une  interruption 
des  travaux  de  nettoyage  et  de  déinariage,  laquelle  a  été 
d'autant  plus  préjudiciable  que  ces  opérations  sont  générale- 
ment eu  retard  par  suite  de  l'insuffisance  de  la  main-d'œuvre. 

Néanmoins,  la  situation  de  la  récolte  de  betteraves  est  con- 
sidérée comme  favorable.  Les  dégâts  occasionnés  par  les 


récents  orages  sont,  en  effet,  moins  importants  qu'on  l'avait 
cru  tout  d'abord  ;  en  ou  Ire,  sous  l'action  bienfaisante  de  la 
chaleur,  la  végétation  progresse  normalement.  La  satisfaction 
des  agriculteurs  serait  complète  s'ils  avaient  à  leur  dispo- 
sition un  plus  giand  nombre  d'ouvriers. 

Le  Journal  ()//iciel,  a  publié  le  résumé  de  la  situation  des 
sucres  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  la  campagne  1904-05 
(1er  septembre  au  31  mai)  d'après  les  constatations  du 
service  des  douanes  et  celui  des  contributions  indirectes. 

En  voici  les  chiffres  principaux,  comparés  à  ceux  de  la 
période  correspondante  de  la  camjtagnc  précédente  : 

1903-04  1904-05 

Tonnes  exprimées  en  raffiné 

Reprises   564.736  453.437 

Production   734.721  560.878 

Importations   56.922  55.997 

Entrées  de  sucres  libérés  d'impôt.  »  Si. 576 

Total  des  ressources   1.346.379  1.074.W8 

Consommation   535.641  414.434 

Fabrication  des  bières   »  37 

Alimentation  du  bétail   »  4 

Sucres  des  mélasses   10.956  8.258 

Exportations   162.824  171.938 

Expéditions  de  sucres  libérés  d'im- 
pôt  »  96 

Préparations  sucrées  exportées  .. .  1.882  2.382 
Pertes  matérielles  et  autres  dé- 
charges   43  1 

Total  du  mouvement   710.846  597.150 

Stock  au  31  mai   635.533  477.738 

contre,  au  30  avril   681  015  494.517 

Différence  au  31  mai   ~ 45. 482   —  16.779 

Le  total  général  des  ressources  au  31  mai  1905  a  été  ma- 
joré de  20.362  tonnes,  représentant  les  quantités  non  régula- 
risées à  la  fin  des  campagnes  1899-1900,  1900-1901  et  1901- 
1902,  dont  il  n'avait  pas  été  tenu  compte  précédemment. 

Durant  le  mois  dernier,  la  consommation,  y  compris  les 
acquittements  des  obligations  d'admission  temporaire,  a  été 
do  42.383,  contre  46.552  en  mai  1904;  le  total  du  mouvement 
n'a  atteint  que  57.590,  au  lieu  de  60.348.  Le  stock  a  diminué 
de  seulement  16.779  tonnes  (45.482  en  mai  1904),  mais  cette 
minime  différence  est  plus  apparente  que  réelle  ;  il  convient, 
en  effet,  de  tenir  compte  de  la  rectification  signalée  plus 
haut,  concernant  les  quantités  non  régularisées  à  la  fin  des 
campagnes  1899-1900,  1900-1901  et  1901-1902. 

Le  marché  réglementé  de  Paris  a  été  très  irrégulier  cette 
semaine  ;  les  cours  ont  été  soumis  à  des  fluctuations  éten- 
dues, tantôt  dans  un  sens,  tantôt  dans  l'autre;  finalement, 
c'est  la  ferme  lé  qui  a  prévalu. 

On  a  coté  en  dernier  lieu  : 

8  juin     15  juin    22  juin 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   33  94      33  31      34  . . 

Juillet   34  31      33  56      34  25 

Juillet-août   34  43      33  75      34  25 

4  d'octobre   31  56      30  £6      30  87 

4  premiers   31  81      30  81      31  12 

Roux  88°  disponible   30  . .       29  75      30  25 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
La  raffinerie  a  de  nouveau  diminué  ses  prix  de  vente  ;  les 
pains  valent  maintenant  66  fr.  50  à  67  fr.  . . ,  suivant  marques 
aux  usines. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

25  mai 
1905 

2  juin 
1905 

8  juin 
1905 

15  juin 
1905 

22  juin 
1905 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d 

£  sh. 

a 

£  sh. 

d 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

64  10  . 

65  10 

65  15 

65  17  6 

65  n  6 

6*  10  . 

65  7 

6 

65  15 

65  17  6 

65  17  6 

Etain  :  disponible. . 

130  10  . 

136  10 

136  7 

6 

138    .  . 

ir-9  5  . 

—      à  3  mois  

136  10  ■ 

135  7 

è 

135  5 

136  15  . 

137  15  . 

Plomb  anglais  :  disp. 

13  ..  . 

13  26 

13  5 

6 

13  6  1 

13  C  3 

—    espagnol  :  — 

12 15  : 

12  17 

6 

12  8 

9 

13  1  3 

13   .  • 

Zinc  :  disponible. . 

23  12  6 

23  12 

6 

23  17 

6 

21  ..  • 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

45  6'  45 

6 

45 

6 

45  6 

45  6 

Xavier  Gikakuot. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SI  TU  ATI  OIS 


Berlin,  le  18  juin  1905. 

L'affaire  du  Maroc.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  futures  récoites. 
—  L'activité  des  industries. 

Le  résultat  le  plus  clair  de  la  manifestation  de 
Guillaume  II,  à  propos  du  Maroc,  est  d'avoir  montré 
combien  toute  l'Allemagne,  du  haut  en  Las,  est  attachée 
à  la  paix  et  désireuse  de  vivre  en  bonne  intelligence 
avec  la  France.  Qu'elle  l'ait  voulu  ou  non,  toute  la 
presse  officieuse,  même  colle  qui  avait  pris  l'ail  itude 
la  plus  belliqueuse  au  lendemain  de  la  visite  de  l'Em- 
pereur à  Tanger,  a  laissé  voir  sa  satisfaction  de  la 
lionne  tournure  que  semblent  prendre  les  conversations 
entre  le  prince  Radolin  et  M.  Rouvier.  Certains  i iffi- 
cieux  vont  même  jusqu'à  dire  qu'il  faut  que  l'Allema- 
gne attache  un  grand  poids  à  la  bonne  entente  avec  la 
France  pour  s'être  tant  fâchée  de  la  voir  collaborer 
avec  l'Angleterre. 

Pour  ce  qui  est  du  Maroc  même,  on  n'est  encore 
tombé  d'accord  sur  rien,  mais  l'on  prévoit  déjà  que 
l'entente  finale  ne  tardera  pas  à  s'établir.  Puisque  nul 
ne  veut  la  guerre,  les  accords  définitifs  ne  sauraient 
tarder.  On  ne  sait  encore  si  la  Conférence,  la  fameuse 
Conférence  internationale  que  réclame  la  diplomatie 
allemande,  se  réunira.  Mais  au  cas  même  où  elle  se 
réunirait,  ce  ne  serait  plus  qu'une  pure  formalité  : 
elle  n'aurait  qu'à  sanctionner  des  accords  déjà  faits. 
Tel  est  exactement  le  résumé  de  tous  les  articles  que 
consacrent  à  la  matière  les  journaux  les  mieux  in- 
formés. 

Dans  l'attente  d'une  solution  à  l'affaire  du  Maroc, 
dans  l'attente  d'une  solution  aux  négociations  enga- 
gées pour  le  rétablissement  de  la  paix  en  Extrême- 
Orient,  la  Eourse  de  Rerlin  est  restée  toute  cette 
semaine  hésitante  et  indécise.  On  ne  saurait  nier  cepen- 
dant que  les  dispositions  générales  soient  bonnes. 
Cependant  on  réprime  l'optimisme  et  l'on  s'en  tient  à 
la  prudence. 

Les  disponibilités  du  marché  monétaire  sont  toujours 
abondantes.  Il  n'en  est  pas  moins  vrai  que,  dans  ces 
derniers  jours,  on  a  vu  les  demandes  d'argent  aug- 
menter et,  immédiatement,  les  donneurs  se  cantonner 
dans  une  plus  grande  réserve.  Généralement,  la  fin  du 
deuxième  trimestre  de  l'année  est  signalée  par  un 
léger  resserrement,  dont  le  paiement  des  coupons 
est  la  première  cause.  Mais  l'on  a  été  habitué,  depuis 
le  début  de  l'année,  à  un  tel  superflu  des  disponibilités 
que  le  premier  resserrement  a  surpris  et  ému.  Pourtant 
l'étranger,  principalement  la  Russie,  la  France,  la  Bel- 
gique  et  même  la  Hollande  ont  ici  des  disponibilités 
importantes  et,  avec  l'augmentation  de  l'escompte, 
il  est  probable  qu'elles  enverront  encore  d'autres 
sommes.  Cependant,  il  importe  de  surveiller  le  marché, 
car  la  Russie  surtout  pourrait  retirer  de  grosses 
sommes. 

La  S'-ehandiung,  très  largement  pourvue,  fournit 
des  prolongations  au  27  juin  à  2  1/4  0/0.  L'argent,  au 
jour  le  jour,  varie  de  2  0/0  à  2  1/4  0/0.  L'argent  pour  la 
liquidation  est  à  8  1/2  0/0  et  même  à  4  0/0. 

Inutile  d'ajouter  que  le  marché  monétaire  se  préoc- 
cupé beaucoup  des  nouvelles  des  récoltés  qui  sont  pré- 
sentement très  satisfaisantes.  Les  récoltes  qui  se  sont 
toujours  bien  annoncées,  en  Allemagne,  ont  été  épar- 
gnées, chez  nous,  par  les  orages  qui  leur  ont  causé  tant 
de  mal  dans  divers  autres  pays  de  l'Europe. 

Les  nouvelles  qui  arrivent  des  dilférents  centres  in- 
dustriels sont  satisfaisantes,  aussi.  Les  statistiques  du 
Syndicat  de  l'acier  montrent,  pour  mai  1005,  une  im- 
portanté  augmentation  de  production  sur  mai  19o4.  Les 
usines  de  fil  de  fer  travaillent  beaucoup  et  à  des  prix 
rémunérateurs.  On  peu!  en  dire  autant  'les  charbon» 
nages  rhénanB  :  les  pertes  occasionnées  pat  la  dernière 
grève  sont  déjà  compensées. 


Mais  les  nouvelles  du  marché  du  fer  américain  sont 
toujours  précaires  et  il  y  a,  dans  cette  situation,  une 
menace  dont  notre  propre  marché  subit  un  peu  le 
contre-coup  et  ne  peut  guère  se  désintéresser  pour 
l'avenir.  Cest  l'ombre  à  ce  tableau. 

Ajoutons  que  toute  la  grande  industrie  allemande, 
qui  a  déjà  bénéficié,  dans  une  mesure  assez  sensible, 
des  effets  de  la  guerre,  russo-japonaise,  vit  dans  l'es- 
poir de  la  véritable  manne  que  sera  pour  elle,  après  la 
guerre,  la  réfection  de  Ja  flotte  russe  et  des  armements 
détruits.  On  renforce  déjà  les  installations  et  les  stocks 
pour  cette  éventualité  :  c'est  une  des  grandes  raisons 
de  notre  activité  présente.  Même,  en  faisant  la  part 
des  illusions  et  des  exagérations,  on  ne  peut  nier  qu'il 
y  aura  là  pour  nos  industriels  une  grande  source  d'ac- 
tivité et  de  bénéfice. 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  ,  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1905 


1904 


15  juin 

Di!.  7  juin 

15  juin 

Dit.  7  juin 

1.094  76G 

+  17.985 

983.064 

+  24.077 

30  463 

+  936 

30.300 

+  720 

22.12) 

f  6.192 

25.556 

+  9-581 

819.276 

-  2.866 

742.878 

-  27.136 

73.346 

+  8  333 

61.726 

+  2.106 

2.496 

+  369 

75.795 

+  64.033 

81.117 

-  981 

92.268 

+  14.674 

1SO.O0O 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

64.814 

non  mod. 

51.614 

non  mod. 

1.227.817 

—  23.595 

1.176.881 

-  il. 141 

660.068 

+  53.266 

611.012 

+105.263 

20.891 

+  497 

22.080 

-  6.067 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

a 

o 

« 

3 

o 
u 

O 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

22 

avril  

1.069 

1.309 

714 

786 

52 

+  289 

3 

29 

1054 

1  349 

701 

908 

83 

+  210 

6 

1  041 

1.322 

609 

871 

61 

+  234 

» 

15 

1.074 

1.267 

667 

827 

71 

+  333 

23 

1.123 

1.228 

723 

825 

59 

+  428 

31 

1073 

1.273 

622 

890 

70 

+  311 

7 

1.077 

1.251 

607 

852 

65 

+  341 

15 

1.095 

1.228 

660 

819 

73 

+  390 

» 

Les  Banques  d  Emission  allemandes  à  la  fin  de  1904. 

—  Voici  un  tableau  qui  donne  la  situation  exacte  des  Ban- 
ques d'émission  allemandes  à  la  fin  de  1904  : 

Encaisse 


Banques 


Capital- 
actions 


Réserve 


Billets  en  Espèces  Papier- 
circulat.  métall"s  monn* 


(Millions  de  mks)  % 

(Millions  de  marks' 

Impériale. . 

150  » 

64  81  43.21 

1.5".  >9  79 

927  07 

2:1  20 

de  Bavière. 

7  50 

3  16  13 

64  18 

31  44 

5  41 

de  Saxe 

30  » 

6  33  21.10 

44  20 

15  37 

9  63 

Wûrtemb. 

9  » 

1  14  12.67 

21  88 

9  66 

0  96- 

de  Bade . . . 

9  » 

2  03  22.55 

18  26 

6  09 

1  49 

Brunswick. 

10  50 

1.03  9.81 

3  03 

0  83 

0  08 

Total... 

216  » 

78  50  36.34 

1.751  34 

91)1  27 

48  77 

(  (béïat, 

Prêts 

Béné- 

de 

sur 

Débi- 

fices 

Divi- 

Baiii|ur~ 

change 

titnsa     Effëtfl  leurs 

nets 

dendes 

l  m  pénale. . . 
dè  Bis  ièi'ê. , 
de  Saxe  .... 
Win  lcmb.  . 
de  i  Ifttfe .... 
BruasM  tokn 

Total.... 


.001  48 
42  iS 
40  51 
[6  22 

19  07 
11  62 


(Millions  de  marks) 


215  05 
4  32 
M  63 
lu  86 
11  82 
2  46 


L85  88 
0  06 
1!)  77 

0  08 

1  5!) 
1  2!f 


45  32 
1  86 
9  27 
1  97 
1  6.r> 

11  50 


26  40 

1  06 

2  39 
0  75 
0  68 
0  70 


/y 

7.04 
9.  » 
6.  » 

5  1/4 
5  3/4 
5  1/6 


1.140  88   279  23   209  52   71  07     32  01  6.75 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  22  juin  1905. 
Affaires  peu  actives,  mais  les  dispositions  sont  néanmoins 
à  la  fermeté. 

Les  Fonds  allemands,  seuls,  sont  assez  peu  soutenus  ;  les 
autres  Fonds  d'Etat  sont  fermes. 

Los  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières,  ainsi  que 
presque  toutes  les  valeurs  industrielles  clôturent  en  hausse. 

Les  actions  des  banques  et  des  chemins  de  fer  sont  moins 
bien  tenues. 

L'escompte  va  de  2  1/4  0/0  à  2  1/2  0/0. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  23  ;  Extérieure  90  73  ;  Lom- 
bards 18  40.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  21  juin  1905. 

Le  marché  monétaire.  —  Un  incident  ;'i  la  Chambre  des  Communes. 
—  Le  commerce  extérieur  en  mai.  —  Le  rapport  mensuel  du  o  Board 
of  Trade  ». 

Le  marché  monétaire  est  resté  suffisamment  pourvu 
de  disponibilités,  sans  que  l'on  puisse  toutefois  dire 
qu'elles  aient  été  abondantes.  D'après  les  prévisions 
que  l'on  a  pu  faire  en  tenant  compte  de  la  situation 
politique  et  en  écartant  toute  possibilité  de  perturba- 
tion anormale,  il  est  probable  que  le  marché  va  être 
inactif.  Il  se  pourrait  qu'après  le  paiement  îles  coupons 
de  juillet  l'abondance  de  l'argent  permit  à  la  Banque 
de  réduire  le  taux  de  son  escompte  ;  les  symptômes 
qui  caractérisent  la  situation  intérieure  tendent  à 
laisser  croire  à  la  possibilité  d'une  pareille  éventualité. 

Au  Stock-Exchange,  la  semaine  a  été  plutôt  incolore 
et  les  tendances  générales  inactives. 

Cependant,  grâce  à  la  confiance  qui  a  momentané- 
ment repris  le  dessus,  deux  émissions  ont  pu  être 
faites  avec  succès. 

Ce  sont  celles  des  titres  3  1/2  0/0  de  la  ÎSeivcastle 
Corporation  et  les  obligations  4  0/0  de  la  Canada 
Atlantic  Railway  Company,  émis  au  prix  de  99  0/0. 

Aussitôt  après  l'ouverture  de  la  séance  d'hier,  à  la 
Chambre  des  Communes,  le  Gouvernement  a  dû  répon- 
dre à  de  nombreuses  interpellations  relatives  aux  mal- 
versations du  service  des  approvisionnements  dans 
l'Afrique  du  Sud.  M.  Balfour  a  déclaré  que  l'affaire 
n'était  pas  encore  assez  connue  dans  tous  ses  détails 
pour  que  les  fonctionnaires  fautifs  puissent  être  pour- 
suivis. Il  a  ensuite  promis  de  soumettre  à  la  Chambre 
la  nomination  d'une  Commission  d'enquête  qui  aurait 
les  pouvoirs  les  plus  étendus  pour  procéder  rapide- 
ment et  prendre  une  décision. 

Pendant  le  mois  de  mai  le  commerce  extérieur  a  fait 
de  nouveaux  progrès.  Les  exportations  ont  augmenté 
de  2.920.604  liv.  st.  ou  12  0/0  et  les  importations  de 
2.502.869  liv.  st.  ou  4.6  0/0.';  il  est  vrai  qu'il  y  avait  en 
mai  deux  jours  ouvrables  de  plus  qu'en  1903. 

Parmi  les  divers  chapitres  de  l'exportation,  celui  des 
articles  alimentaires  est  en  augmentation  de  279.000 
livres  sterling  ;  les  sorties  de  charbon  sont  en  diminu- 
tion de  1.000  liv.  st.,  mais  les  autres  catégories  de  ma- 
tières premières  sont  en  plus-value  totale  de  97.000 
livres  sterling. 

Parmi  les  articles  manufacturés,  dont  les  exporta- 
tions totales  sont  en  progrès  de  2.489.000  liv.  st.,  les 
cotonnades  viennent  en  têteavecune  avance  de  1.155.000 
livres  sterling  ;  les  lainages  gagnent  200.000  liv.  st.  et 
les  autres  tissus  138.' 00  liv.  st.  Les  articles  en  coton 
ou  cotonnades  ont  pris  la  direction  de  l'Extrême-Orient 
et  des  Etats-Unis,  de  même  que  les  lainages.  Par  con- 
tre, il  y  a  de  légères  diminutions  à  signaler  sur  les 
ventes  d'appareillage  électrique,  les  câbles,  les  navires 
et  les  meubles. 

Parmi  les  articles  en  fer,  acier  ou  autres  métaux,  il 
y  a  également  progrès  en  ce  qui  concerne  les  exporta- 
tions : 


Les  ventes  de  quincaillerie  et  de  coutellerie  ont  aug- 
menté de  18  000,  les  fers  et  aciers  en  barres  et  autres 
de  342.000  liv.  st.  ;  les  métaux  divers  de  153.000  liv.  st. 

Los  produits  chimiques  sont  en  progrès  de  101.000 
livres  sterling  ;  les  objets  en  cuir  de  00.000  liv.  st. 

Les  machines  livrées  au  dehors  sont  en  sensible 
avance,  grâce  aux  achats  de  l'Inde  (290.000  liv.  st.). 

Les  articles  divers  :  tels  qu'armes,  munitions,  voitu- 
res, moteurs,  etc.,  sont  en  plus-value  de  4414834  liv.  st. 

Parmi  les  importations,  les  chapitres  qui  sont  en 
progrès  sont  les  denrées  alimentaires  et  boissons,  de 
714.000  liv.  st.  ;  les  matières  premières  et  semi-manu- 
facturées  sont  en  diminution  de  295.000  liv.  st  Les 
quantités  de  coton  importées  ont  augmenté,  tandis  que 
celles  de  laine  ont  diminué.  Les  bois  et  les  huiles  sont 
en  diminution  de  145.000  et  228.000  liv.  st.  respective- 
ment. Les  articles  manufacturés  importés  sont  en  pro- 
grès de  1.031.000  liv.  st. 

Le  transit  s'est  accru  de  1.220.000  liv.  st.  portant  le 
total  de  l'augmentation  des  cinq  premiers  mois  à  2  mil- 
lions 251.000  liv.  st. 

La  Section  du  Travail  du  Board  of  Trade  constate 
dans  son  rapport  mensuel  que  comparativement  à  avril, 
le  nombre  des  emplois  a  été  supérieur  en  mai. 

En  outre  de  l'amélioration  qui  est  de  saison  pour 
quelques  branches  industrielles  comme  celles  des  bâti- 
ments, des  chaussures  et  de  l'habillement,  la  main- 
d'œuvre  a  été  demandée  dans  d'autres  catégories  d'in- 
dustries, notamment  celles  des  constructions  métalli- 
ques, de  navires  et  de  machines,  de  la  tilature  et  du 
tissage  du  coton. 

Dans  les  271  trade-unions  ayant  un  chiffre  total  de 
575.512  adhérents,  29.487  ou  5.1  0/0  étaient  sans  em- 
ploi fin  mai  1905,  contre  5.6  0/0  en  avril  et  6.3  0/0  en 
mai  1904.  On  signale  26  conflits  entre  patrons  et  ou- 
vriers. 

En  ce  qui  concerne  les  changements  intervenus  en 
mai  dans  le  taux  des  salaires,  il  convient  de  citer  une 
diminution  de  5  0/0  des  taux-type  des  salaires  des  mi- 
neurs de  South  Wales  ei  Monmouthshire.  Le  résultat 
de  tous  les  changements  qui  se  sont  produits  en  mai 
s'est  traduit  par  une  diminution  des  salaires  hebdoma- 
daires de  6.550  liv.  st. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

22  juin  1905 
Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
Billets  créés   55  413.000 


Total   55.413.000 


ACTIF  Liv.  St. 

Dette  fixe  de  i'Etaf...  H. 015. ICO- 

Rentes  immobilisées.  7.434-900 

Or  monnayé  et  lingots  36  963. 000 

Total   55. 413. 000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers. 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 
14.553.000 


3.127.000 

13.762.000 
41.742.000 
94-000 


Total   73.278  000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16.171.000 

Portefeuille  et  avances  28  719.000 

Billets  en  réserve   26.490.000 

Or  et  argent  monnayés  1.S98.000 


Total   73.278.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  moanayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

35- 580 

29.122 

52.271 

43.178 

24. 908 

47  56 

2  1/2 

11  »   

36.035 

28.883 

50  891 

43. lit 

25.602 

50  21 

18  »   

36.580 

28.796 

52  568 

44.190 

26.234 

49  79 

» 

25  »   

37.531 

28.853 

51.934 

42.643 

27  148 

52  !5 

■ 

1  juin  

37  887 

29  501 

53.223 

44.166 

2^-836 

50  32 

a 

8  »   

3S.274 

29.3^7 

54  149 

44.624 

27.327 

51  30 

13  

33.118 

28.962 

54-102 

44.290 

27  606 

50  91 

■ 

,22   

38.861 

28.923 

55.5ôi 

44.890 

28-388 

51  05 

». 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  22  juin  1905. 

Le  marché  est  soutenu  ;  on  escompte  toujours  la  conclu- 
sion de  la  paix  et  on  est  plus  tranquille  au  sujet  du  Maroc. 

Les  Consolides  finissent  à  90  1/2  contre  90  5/ s. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  bien  tenus.  L'Italieti 
4  OjO  est  à  106;  YExtérieure  Espagnole  finit  à  S0  5/8,  et  le 
Turc  unifié  4  0/0  reste  à  87  5/8. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  plus  calmes,  et  les  cours 
ont  légèrement  fléchi.  L 'Argentin  5  O/O  1886  est  à  103  1/8, 
et  le  Funding  à  102  1/8.  Le  Brésil  5  0/0  est  ferme  à  99. 

Les  Chemins  anglais,  sont  beaucoup  plus  calmes  que  ces 
temps  derniers. 

Les  Chemins  américains  sont  plus  fermes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  155  ./.  ;  l'Brie  à  42  3/4,  et  le 
Louisville  à  151|  1/4  ;  VAtchison  à  85  1/8,  et  le  Norfolk 
à  83  3,  4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  21  juin  1905. 

Le  nouveau  ministère  hongrois.  —  L'opposilion  ne  désarme  pas.  — 
La  Bourse  de  Vienne.  —  Le  marché  du  fer  et  du  charbon.  —  Les 
futures  récoltes. 

Enfin,  la  Hongrie  a  un  Ministère!  On  ne  peut  dire 
encore  s'il  sera  durable,  on  ne  sait  même  pas  encore 
s'il  est  né  viable,  mais  il  est  formé.  L'Empereur  a 
nommé  le  baron  Féjervary,  président  du  Conseil  et  lui 
a  confié,  à  titre  provisoire,  le  Ministère  des  finances  et 
le  Ministère  a  latere. 

M.  Bartholomee-Lanegi  est  nommé  Ministre  de  la 
justice; 

M.  Ladislas  Vœrœs,  ministre  du  commerce  ; 
M.  André  Gyorgy,  ministre  de  l'agriculture  ; 
M.  Joseph  Ibristoffy,  ministre  de  l'intérieur  ; 
Le  lieutenant  feld-  maréchal  Bihar,  ministre  de  la 
Honved; 

M.  Georges  Lukacs,  ministre  des  cultes  et  de  l'ins- 
truction publique  ; 

Les  sous- Secrétaires  d'Etat  en  fonctions  sont  relevés 
de  leur  poste  sans  qu'il  soit  procédé  à  des  nominations 
pour  les  remplacer. 

En  même  temps,  par  lettre  autographe,  l'Empereur 
a  remercié  tous  les  membres  du  précédent  cabinet 
Tisza  de  leur  zèle  et  de  leur  dévouement.  Dans  cette 
lettre,  François-Joseph  a  déclaré  qu'il  adhère  aux  pro- 
jets de  la  majorité  sur  le  terrain  de  l'administration 
intérieure  et  sur  le  terrain  économique,  mais,  quant 
aux  réclamations  relatives  à  l'armée,  le  monarque  dé- 
clare ne  pouvoir  les  accepter  qu  a  la  condition  que  l'on 
maintiendra  intact  le  cadre  nécessaire  à  conserver  la 
puissance  de  l'armée. 

Que  ce  Ministère  ne  soit  qu'un  Ministère  provisoire, 
un^Ministère  d'attente,  l'Empereur  lui-même  en  con- 
vient. Dans  une  autre  lettre  au  baron  Féjervary,  il  a 
déclaré  : 

«  Ce  serait  pour  moi  qn  plaisir  tout  particulier,  si, 
en  prenant  contact  avec  les  partis  politiques,  vous 
réussiez  à  amener  une  entente,  dans  la  limite  des  con- 
ditions indiquées,  à  hâter  ainsi  la  nomination  d'un 
Cabinet  pris  dans  la  majorité.  » 

Quelle  sera  la  tactique  de  l'opposition  envers  ce  mi- 
nistère anti  constitutionnel?  Les  premiers  jours  l'oppo- 
sition n'a  soufflé  mot.  Mais  depuis,  toutes  ses  fractions 
coalisées  ont  décidé  d'émettre  à  la  première  séance  un 
voie  de  défiance  contre  le  cabinet  Féjervary,. 

Le  parti  libéral  a  voté  une  résolution  déclarant  que 
le  Ministère  n'étant  pas  parlementaire,  ne  mérite  pas 
la  confiance  du  parti  libéral,  qui  ne  lui  accordera  pas 


son  appui.  C'est  le  comte  Tisza  lui-même  qui  est 
chargé  de  proposer  à  la  Chambre  une  motion  dans  ce 
sens. 

Comme  on  voit,  la  solution  de  la  crise  hongroise 
pourrait  bien  ne  rien  avoir  résolu  du  tout.  En  tous  cas, 
elle  laisse  le  pays  en  face  de  toutes  les  anciennes 
difficultés. 

La  constitution  du  ministère  Féjervary  n'a  eu  certai- 
nement aucune  répercussion  sur  la  Bourse  de  Vienne. 
Ce  n'est  donc  pas  à  la  fin  —  provisoire  —  de  la  crise 
hongroise  qu'on  peut  attribuer  la  fermeté  actuelle  du 
marché  financier  de  Vienne.  La  bonne  situation  du 
marché  monétaire  où  les  disponibilités  sont  abondantes  ; 
l'espérance  de  bonnes  récoltes  et  des  bénéfices  qu'elles 
laisseront  aux  chemins  de  fer  ;  l'augmentation  présente 
des  recettes  de  ces  chemins  de  fer  sont  les  causes  de 
cette  fermeté. 

Les  valeurs  métallurgiques  et,  en  première  ligne, 
1'  «  Alpine  »,  ont  une  excellente  tenue.  En  général  nos 
métallurgies  travaillent  bien  et  à  des  prix  satisfai- 
sants. Cependant,  on  constate  presque  partout  comme 
une  légère  diminution  de  l'activité.  Est-ce  la  morte- 
saison  estivale?  On  ne  sait,  mais  on  a  partout  des 
signes  caractéristiques  d'un  léger  recul,  sauf  peut-être 
sur  le  marché  du  fer  brut,  où  les  conditions  se  montrent 
favorables.  Dans  les  aciéries,  le  travail  et  la  vente  sont 
encore  satisfaisants,  mais  les  commandes  ne  se  renou- 
vellent pas  rapidement.  Mais  les  usines  qui  font  plus 
exclusivement  les  fournitures  de  chemins  de  fer  sont 
assez  éprouvées,  à  cause  de  la  concurrence  étrangère. 

Les  charbonnages,  étant  donnée  la  saison,  sont  dans 
une  situation  plutôt  favorable  :  beaucoup  travaillent 
même  assez  activement  pour  la  raison  que  plusieurs 
gros  traités,  n'arrivant  à  expiration  que  dans  quelques 
mois,  ont  été  renouvelés  dès  aujourd'hui. 

Les  usines  de  coke  sont  bien  occupées. 

Peu  à  peu  arrivent  aussi  des  renseignements  plus 
précis  sur  les  futures  récoltes.  Ceux_qui  nous  viennent 
de  Hongrie  surprennent  peu  :  on  avait  toujours 
compté  sur  un  rendement  supérieur  à  celui  de  1904,  de 
sorte  que  les  bonnes  nouvelles  étaient  déjà  escomptées  ; 
le  froment,  en  particulier,  sera  abondant.  Les  nou- 
velles évaluations  sont  :  pour  le  froment,  de  39  à 
42  millions  de  quintaux,  contre  37  pour  1904  ;  pour  le 
seigle,  12  à  13  millions  de  quintaux,  contre  12;  en 
orge,  de  12  à  13  mil'ions  de  quintaux,  contre  10;  en 
avoine,  à  11  millions  de  quintaux,  contre  9.  Depuis  la 
publication  de  ces  chiffres,  la  température  n'a  cessé 
d'être  favorable. 

En  Autriche,  les  circonstances  climatériques  ont  été 
moins  favorables  aux  récoltes  qu'en  Hongrie.  Néan- 
moins, on  compte  sur  un  rendement  de  seigle  et  de 
froment  au  moins  égal  à  celui  de  1904.  Toutes  les 
autres  céréales  se  présentent  dans  une  situation  nor- 
male. 


Informations  ftonomips  et  Financières 


Le  Tabac  en  Hongrie.  —  Le  Ministère  de  l'Agriculture 
hongrois  vient  de  publier  la  statistique  suivante  de  la  pro- 
duction et  de  la  vente  du  tabac  en  Hongrie  : 
Matière  brute 


travaillée 

Produit 

Veutc 

Années 

Etran- 

Indi- 

ijuintaux 

Quint. 

Milliers 

gère 

gène 

métriques 

métr. 

de  cour. 

1897... 

62.909 

188.018 

223.016 

» 

1898. . . 

59.029 

174.664 

224.010 

» 

» 

1899... 

62.375 

161.611 

219.395 

» 

1900. . . 

63.847 

157.489 

217.802 

1901... 

62.709 

156.091 

215  205 

213.163 

108.682 

1902... 

58.989 

165.638 

203.66S 

215.190 

10'i.:">.r>0 

1903... 

50.420 

18Î.061 

214.309 

217.295 

107.365 

L'Industrie  du  Sucre  en  Autriche  Hongrie.  —  Depuis 

le  commencement  de,  la  présente  campagne  jusqu'à  la  Bn  de 
mai,  la  production  du  sucre  brut  de  l'Autriche  Hongrie  ;■  été 
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de  1G. 271. 374  quintaux  (—  3.669.023)  constituant  une  pro- 
duction nette  de  8.734.164  quin'aux  {—  2.632.100). 

La  consommation  s'est  élevée  a  3.256.663  (—  445.615) 
quintaux  et  l'exportation  à  3.551.242  (—  1.539.103). 

Les  stocks,  malgré  la  diminution  de  la  production,  ne  se 
sont  pas  sensiblement  modifiés  et  s'élèvent  maintenant  à 
2.250.540  quintaux  (—  316.291)  de  sucre  raffiné  et  à  (552.541 
(—  216.643)  de  sucre  brut. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Viéune,  21  juin  1905. 
Séance  sans  affaires,  mais  ferme,  dans  tous  les  comparti- 
ments. 

Les  valeurs  métallurgiques  et  les  actions  de  chemins  de  fer 
sont  surtout  en  hausse. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  662  20  ;  les  Lombards, 
86  50  ;  la  Laenderbank,  454  . .  ;  les  Chemins  de.  fer  autri- 
chiens, 667  . .  ;  l'Alpine,  528  . .  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  20  juin  1905. 
La  sidérurgie.  —  Le  marché  des  charbonnages. 

Malgré  l'importance  des  nouvelles  politiques  que 
nous  avons  eu  à  enregistrer  depuis  notre  dernier  bulle- 
tin du  30  mai,  notre  marché  à  terme  est  resté  très 
calme  avec  des  variations  de  cours  relativement  insi- 
gnifiantes. 

La  Rente  Espagnole  Extérieure  s'est  alourdie  sur  la 
possibilité  d'une  crise  ministérielle  en  Espagne. 

Le  Rio  Tinto  est  bien  tenu,  en  sympathie  avec  les 
cours  du  cuivre  qui  démontrent  plus  de  stabilité  que 
nous  avons  l'habitude  de  voir  sur  le  marché  de  ce 
métal. 

Le  Métropolitain  de  Paris  reste  lourd,  avec  un  mar- 
ché court.  La  Parisienne  Electrique  (Industrie),  par 
contre,  a  pu  se  dégager  de  l'influence  ordinaire  des 
cours  du  Métropolitain  et  clôture  en  bonne  tendance, 
avec  un  marché  relativement  actif. 

Les  actions  de  Banques  sur  le  marché  au  comptant 
n'ont  pas  varié  depuis  trois  semaines.  La  Banque  de 
Bruxelles  se  tient  à  1.006.  La  Banque  des  Reports  et 
Fonds  Publics  est  en  légère  reprise  à  642,  comme  la 
Banque  Internationale  à  5i2  50.  La  Banque  Nationale, 
par  contre,  perd  une  dizaine  de  francs,  à  4.560.  Le 
Crédit  Général  Liégeois  est  ferme  à  727  50. 

Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts  à  1.120.  Pour 
la  seconde  quinzaine  de  juin,  la  Caisse  a  bonifié  à  ses 
déposants,  en  compte  de  quinzaine,  un  intérêt  de 
2.81  0/0  net.  Les  opérations  comportent  une  somme  de 
163  millions  de  francs. 

En  actions  de  Tramways,  la  lourdeur  est  générale 
par  suite  du  manque  d'affaires,  mais  le  recul  reste 
toujours  dans  des  limites  très  étroites,  surtout  en 
tenant  compte  du  chemin  parcouru  depuis  un  an.  Les 
Anversois  perdent  à  peine  une  fraction  :  la  capital  à 
180,  Ja  dividende  à  91  75  et  la  part  de  fondateur  à 
118  50.  La  dividende  Bruxellois  est  en  baisse  de  10  fr. 
à  760,  la  jouissance  Caire  de  7fr.  50  à  662  50,  les  Econo- 
miques de  10  fr.  à  670.  Les  Secondaires  restent  fermes 
à  510,  soutenus  par  l'arrangement  avec  les  Auxiliaires 
au  Brésil,  qui  assure  aux  Secondaires  d'importants 
bénéfices  dans  l'augmentation  du  capital  des  Auxi- 
liaires. 

Les  nouvelles  des  marchés  internationaux  des  pro- 
duits de  l'industrie  sidérurgique  sont  dépourvues  de 
tout  intérêt.  Nous  nous  trouvons  dans  la  saison  où  la 
production  diminue  toujours  par  suite  des  grandes 
chaleurs.  D'un  autre  côté,  les  producteurs  sont  peu 
disposés  à  engager  l'avenir,  la  conclusion  de  la  paix  I 
entre  la  Russie  et  le  Japon  pouvant  donner  un  grand  j 


élan  aux  affaires  sidérurgiques  en  automne  prochain. 
Les  nouvelles  d'Amérique  sont  peu  claires  et  ne  per- 
mettent pas  encore  de  juger  la  situation.  Tout  cela 
est  suffisant  pour  expliquer  l'inactivité  do  ces 
marchés. 

Les  titres  de  ce  groupe,  traités  à  notre  Bourse  sont 
peu  actifs,  avec  une  tendance  à  la  lourdeur.  Alliance 
perd  10  fr.  à  705,  Angleur  H  fr.  à  360,  les  Ateliers  de  la 
Meuse  12  fr.  à  1.455.  Nicaise  et  Delcuoe  gagne  30  fr.  à 
895.  Baume  et  Marpenl,  sans  changement  à  1.000, 
comme  Espérance-Lonqdnz  à  390.  Grivegnée  reste  sou- 
tenu à  980  et  helanzy  à  875.  On  annonce  pour  ce  der- 
nier un  dividende  de  40  fr.,  contre  30  fr.  l'année  der- 
nière avec  une  situation  financière  des  plus  brillantes. 
Du  reste,  ce  ne  sont  que  les  hauts  fourneaux,  qui  ont 
pu  tirer  avantage  de  la  reprise  de  la  sidérurgie.  Les 
laminoirs  et  les  aciéries,  forcés  d'acheter  les  demi- 
produits,  sont  toujours  obligés  d'accepter  les  condi- 
tions imposées  par  les  Syndicats  de  producteurs, 
pendant  que  la  grande  concurrence  qu'ils  se  font  entre 
eux  et  qu'ils  ont  à  soutenir  avec  l'étranger  ne  leur 
permet  pas  de  majorer  les  prix  des  finis  en  proportion 
avec  la  hausse  de  la  fonte. 

Ougrée-Marihaye  reste  soutenue  à  1.615.  On  annonce 
un  dividende  de  50  fr.,  comme  l'année  dernière.  Le 
cours  actuel  ne  se  justifie  que  si  on  envisage  l'avenir, 
mais  il  semble  qu'il  escompte  un  peu  trop  le  dévelop- 
pement futur  de  cette  affaire  et  ne  tient  nullement 
compte  des  aléas  que  comporte  une  entreprise  de  ce 
genre.  Sambre  et  Moselle  perd  20  fr.  à  318  50. 

L'allure  a  complètement  changé  sur  le»  actions  de 
nos  charbonnages  et  toute  la  cote  est  en  hausse.  On  n'a 
pas  de  nouvelles  précises  pour  justifier  le  mouvement 
à  ce  moment  de  l'année,  mais  d'après  ce  que  nous 
avons  dit  dans  nos  bulletins  antérieurs,  il  ne  nous 
surprend  nullement.  Le  marché  de  la  houille  est  bien 
inactif  pour  le  moment  par  suite  du  manque  de  toute 
offre.  On  dit  que  les  raisons  qui  ont  empêché  la  hausse 
des  prix  à  la  dernière  adjudication  ont  disparu  et  que 
les  prix  seront  augmentés  de  cinquante  centimes  à  un 
franc  dans  le  deuxième  semestre.  Si  les  charbonnages 
avaient  fait  la  hausse  plus  tôt,  ils  auraient  été  forcés 
d'augmenter  en  même  temps  la  main-d'œuvre,  pendant 
qu'il  restait  encore  d'importants  contrats  en  cours  aux 
anciennes  conditions.  La  hausse  aurait  donc  coûté  plus 
qu'elle  n'aurait  rapporté.  Maintenant,  ces  contrats  sont 
pour  la  plupart  remplis  et  rien  ne  s'oppose  à  faire  par- 
ticiper les  mineurs  dans  l'augmentation  des  prix  qu'on 
pourrait  imposer  à  la  consommation. 

Abhooz  monte  de  22  fr.  à  922  50,  Bernissart  de  5  fr.  à 
505,  Bois  d'Avroy  de  26  fr.  à  686,  Bonne  Fin  de  17  fr.  à 
842;  Charbonnages  Belges,  après  635,  restent  à  618  50 
contre  565.  On  dit  que  les  Charbonnages  Belges  ont 
reçu  des  propositions  pour  les  résidus  de  leur  fabrica- 
tion de  coke  permettant  de  réaliser  de  gros  bénéfices. 
Les  Chevalières  à  Dour  gagnent  72  fr.  à  1.602  50,  Fon- 
taine-VEvèque  50  fr.  à  1.225,  Ham-sur-  Sambre  60  fr.  à 
790,  Ressaies  30  fr.  à  905,  Levant  du  Flénu  70  fr.  à 
4.670,  Mariemonl  55  fr.  à  1.860,  Unis-Ouest  de  Mous 
55  fr.  à  820. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 

Madrid,  le  19  juin  1905. 
La  situation.  —  Le  budget.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  réouverture  des  Chambres  a  donné  lieu  à  une 
tension  assez  violente  entre  le  Cabinet  et  une  partie  de 
la  majorité  qui  ne  cache  pas  ses  sentiments  hostiles, 
quoiqu'elle  ait  refusé  de  les  étaler  officiellement.  Il  est 
à  croire  que  dans  la  séance  d'aujourd'hui  ou  dans  celle 
de  demain,  M.  Villaverde  mettra  les  opposants  en  de- 
meure de  faire  connaître  catégoriquement  s'il  peut 
compter  avec  eux  pour  la  discussion  du  budget  de 
1906  ;  le  résultat  de  la  discussion  est  difficile  à  prévoir, 
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mais  on  peut  s'en  faire  une  idée  en  tenant  compte  que 
les  minorités  libérales  sont  d'accord  avec  les  dissidents 
pour  continuer  à  discuter  le  budget  de  1905.  Le  fait 
pont  paraître  bizarre,  car  il  y  a  déjà  six  mois  de  cou- 
rus et,  même  en  poussant  les  choses,  le  budget  de  1905 
no  pourra  servir  que  pour  quatre  mois,  mais  son  ap- 
probation permettrait  aux  libéraux,  qui  espèrent  arri- 
ver au  pouvoir  à  bref  délai,  de  le  remettre  en  vigueur 
pour  1906  et  de  disposer  de  quelques  mois  pour  convo- 
quer les  Chambres,  discuter  l'Adresse,  préparer  le  bud- 
get pour  1907,  etc. 

Quoi  qu'il  en  soit  de  toutes  les  combinaisons,  plus  ou 
moins  possibles,  élaborées  quotidiennement,  il  n'y  a  pas 
de  doute  que  la  session  actuelle  n'ira  pas  plus  loin  que 
l'approbation  de  la  loi  pour  mettre  en  vigueur  le  nou- 
veau régime  douanier  et  quelques  autres  projets  de 
moindre  importance. 

Le  Ministre  des  Finances  a  lu,  mercredi  dernier,  le 
projet  de  budget  pour  1906  ;  il  est  trop  étendu  pour 
qu'il  soit  possible  d'en  rendre  un  compte  détaillé,  mais 
nous  essaierons  de  le  faire  connaître  dans  ses  grandes 
lignes. 

La  liquidation  du  budget  de  1904,  qui  est  le  point  de 
départ  pour  celui  de  1906,  a  donné  les  résultats  sui- 
vants : 

Recettes  prévues   1.030  millions. 

Dépenses     —    978  — 

Les  rôles  liquidés  pendant  l'année  ont  dépassé  les 
obligations  de  51.9  millions  ;  les  recettes  ont  dépassé 
les  dépenses  de  29.4  millions  ;  les  recettes  des  années 
précédentes  ont  dépassé  de  24  millions  les  paiements 
arriérés  et  l'exercice  a  donné  un  boni  de  54.252.205  pe- 
setas. 

La  liquidation,  probable,  de  l'exercice  en  cours  don- 
nera les  résultats  ci-après  : 

Millions 


Recettes  prévues   1.061 

Dépenses  prévues   1.030 

Boni   31 

Rô'es  liquidés  ou  à  liquider   1.023 

Dépenses  liquidées  ou  à  liquider   978 

Excédent  de  recettes   45 


Les  crédits  demandés  pour  1906  s'élèvent  à  1.010 
millions. 

Les  évaluations  de  recettes  portent  celles-ci  à  1.031 
millions. 

L'augmentation  des  dépenses,  par  rapport  à  celles  de 
1001,  est  due  notamment  aux  causes  suivantes  : 

Millions 


Emission  de  Dette  pour  consolider  les  Bons 
du  Trésor  créés  en  vertu  du  décret  du 
1er  mai  dernier   2.2 

Ministère  de  la  Guerre   15.3 

—  de  la  Marine   10.3 

—  de  l'Intérieur   4.9 

—  de  l'Instruction  publique  et  des 
Beaux-Arts   10.3 


La  structure  du  budget  des  recettes  ne  change  pas 
sensiblement,  mais  le  Ministre  propose  des  modifica- 
tions au  taux  de  l'impôt  foncier,  à  celui  qui  frappe  les 
petits  traitements;  il  veut  changer  l'échelle  du  prix 
des  cédules  personnelles,  diminuer  les  exemptions 
d'impôts  sur  les  cercles  et  modifier  l'assiette  de  1  impôt 
pour  certains  transports.  Les  réclamations  des  viticul- 
teurs contre  la  loi  sur  les  alcools  donnent  lieu  à  la 
création  d'un  nouveau  régime  pour  les  marcs  de  raisin. 
L'insuccès  de  la  loi  supprimant  les  octrois  sur  le  blé 
et  sur  les  farines,  échec  que  nous  avons  signalé  à  plu- 
sieurs reprises,  et  les  réclamations  des  conseils  muni- 
cipaux qui  96  sont  vus  privés  d'une  ressource  fort 
appréciable,  ont  déterminé  le  Ministre  des  finances  à 
demander  le  retour  à  l'ancien  système. 

L'article  31  de  la  loi  propose  d'émettre  en  billets-or, 
à  réche;in<:e  de  90  jours,  une  somme  équivalente  au 
montant  des  droits  de  douane  qui  seront  payés  en  or, 


d'après  le  projet  de  tarif  douanier;  la  Banque  d'Es- 
pagne sera  autorisée  à  s'intéresser  à  cette  opération 
pour  la  partie  disponible  de  son  encaisse  or.  Cette 
dette  flottante  sera  remboursée  dans  le  courant  de 
l'exercice. 

Le  Ministre  des  Finances  a  présenté  aussi  le  projet 
de  loi  demandant  l'autorisation  de  mettre  en  vigueiû 
le  nouveau  régime  douanier.  Nous  en  avons  entretenu 
nos  lecteurs  en  en  signalant  la  tendance  et  il  suffit  d'en 
donner  un  extrait  pour  juger  que  nous  étions  dans  le 
vrai  : 

Suppression  du  tarif  réduit  pour  matériel  de  chemins 
de  fer  et  autres  travaux  publics; 

Les  engrais  paieront  2  0/0  de  leur  valeur  ; 

Les  autres  matières  premières,  non  produites  dans  le 
pays,  paieront  10  0/0  au  maximum  ; 

Les  produits  naturels,  non  considérés  comme  ma- 
tières premières,  et  les  produits  alimentaires,  ne  figu- 
gurant  pas  comme  articles  de  vente,  paieront  jusqu'à 
20  0/0; 

Les  produits  manufacturés,  employés  comme  pre- 
mières, paieront  25  0/0  au  maximum. 

Les  produits  manufacturés  similaires  à  ceux  de  fa- 
brication espagnole  paieront  de  20  à  50  0/0  ;  les  pro- 
duits autres,  de  20  à  35  0/0. 

Les  articles  de  vente  et  autres  dont  la  fabrication 
sera  jugée  devoir  être  protégée  spécialement,  pourront 
être  taxés  à  plus  de  50  0/0. 

La  valeur  sera  estimée  en  or,  plus  tous  les  frais  cau- 
sés jusqu'à  son  arrivée  au  port  ou  à  la  frontière  espa- 
gnole ;  les  droits  seront  payés  en  or,  sans  bonification. 

Il  y  aura  deux  colonnes^  dont  la.  première,  plus  les 
surtaxes  que  jugera  opportunes  le  Gouvernement,  sera 
appliquée  aux  nations  avec  lesquelles  l'Espagne  n'aura 
pas  conclu  de  convention. 

Le  cours  des  fonds  d'Etat  a  été  plus  agité  que  d'au- 
tres fois  :  le  4  0/0  était  à  78  15  0/0  lundi  dernier;  en- 
suite il  recula  jusqu'à  77  95  pour  revenir  samedi  à 
78  15  et,  quoique  la  tendance  n'est  pas  mauvaise,  il  ne 
semble  pas  que  la  hausse,  si  hausse  il  y  a,  puisse  être 
grande.  Le  5  0/0  a  été  aussi  atteint  que  son  aîné,  ce 
qui  s'explique  par  le  fait  de  l'émission  qui  devra  avoir 
lieu  afin  de  consolider  les  Bons  du  Trésor.  Les  affaires 
n'ont  pas  été  importantes  et  ne  le  seront  pas  de  sitôt, 
tant  à  cause  de  l'incertitude  qui  règne  sur  la  politique 
intérieure  qu'à  cause  de  l'approche  des  vacances.  Au- 
jourd'hui, la  séance  a  débuté  avec  assez  de  fermeté, 
mais  elle  a  faibli  en  clôture. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  baissé 
de  3  0/0  pendant  la  semaine;  les  craintes  de  voir  faire 
de  nouveaux  remboursements  de  pagarès  ont  pesé  sur 
les  cours,  bien  qu'il  soit  évident  que  pour  cette  année 
on  se  contentera  de  liquider  les  200  millions  entamés; 
il  paraîtrait  que  le  dividende  du  semestre  courant  serait 
égal  à  celui  de  l'année  dernière,  mais  le  fait  n'est  pas 
encore  incontesté. 

Les  Tabacs  sont  toujours  aux  environs  de  404  û  0: 
Banque  Hypothécaire  fermes  à  207  0/0;  Hispanu  Aine- 
ricano  à  116  0/0:  Espagnole  de  Crédit  à  98  50;  Explo- 
sifs à  282  0  0;  Altos  Hornos  (de  Bilbao)  à  191. 

Les  actions  des  Chemins  ont  eu  un  mauvais  marché  : 
Nord  Espagne  de  42  30  à  41  45  0/0;  Sarwgossé  de 
70  20  0/0  à  75  25  0/0;  aujourd'hui  le  Nord  revient  à 
42  40  et  le  Saragosse  à  75  50. 

On  a  constaté  un  recul  des  plus  sensibles  sur  le  cours 
des  actions  de  la  Compagnie  Sucrière ;  les  préférences 
ont  perdu  6  0/0,  de  84  à' 79  ;  les  ordinaires  ont  perdu 
un  peu  moins  :  de  34  à  33  0/0.  U  est  à  remarquer  que 
le  recul  des  préférence  a  été  causé  par  une  seule  vente 
de  cinq  titres  :  c'est  assez  dire  combien  le  marché  est 
étroit. 

.  Le  cours  du  change  a  été  plus  tendu  cette  semaine 
à  la  suite  .les  demandes  de  lin  du  trimestre  ;  de 
31  90  0/0  à  32  35,  puis  à  31  95  samedi  dernier.  U  n'y 
aura  rien  d'étonnant  à  ce  que  nous  ayons  à  constater 
d'autres  soubresauts;  heiireusemenl  ils  n'ont  plus 
L'ampleur  que  nous  constations  encore  l'année  dernière. 
Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Russie 


796 


valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

4  0/0  Intérieur  

5  0/0  Amortissable  

Banque  d'Espagne  

—  Hypothécaire... 
Comp.  Ferm.  des  Tabacs 

Chèque  sur  Paris  

—  Londres . . . 
Gédules  hypothéc.  4  0/0. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  ci-après  :  +  argent,  4  millions;  —  pa- 
garès,  3  ;  —  escomptes  commerciaux,  4,4  ;  —  avances,  1  ; 
—  circulation,  7;  —  comptes  courants,  1. 


29  mai 

5  juin 

12.  juin 

19  juin 

78  10 

78  25 

78  15 

78  10 

97  90 

98  .. 

97  90 

97  75 

420  .. 

434  .. 

418  .. 

416  .. 

207  25 

208  .. 

405  .. 

404 

405  .. 

4Ôé  !  ! 

31  80 

31  95 

32  20 

32  05 

33  20 

33  21 

33  24 

33  24 

102  .. 

102  25 

102  10 

102  .. 

Madrid,  le  21  juin  1905. 
(Par  dépêche) 

Le  Ministère  Villa verde  ayant  été  mis  hier  en  minorité  a 
donné  sa  démission.  Cette  éventualité  était  suffisamment 
prévue  pour  que  le  Gouvernement  se  soit  hâté  de  faire  voter, 
dès  l'ouverture  de  la  séance,  la  prorogation  du  traité  avec  la 
Suisse  et  divers  projets  d'ordre  secondaire. 

M.  Llorens  a  aussitôt,  devant  une  Chambre  bondée,  avec 
tous  les  Ministres  à  leur  banc,  présenté  une  motion  indi- 
quant un  vote  de  confiance  en  faveur  du  Cabinet. 

Après  une  nouvelle  discussion  sur  l'opportunité  du  budget 
de  1900,  prenant  le  pas  sur  celui  de  1905,  le  président  du 
Conseil.  Villaverde,  a  posé  la  question  de  confiance.  Cette 
motion  a  été  rejetée  par  204  voix  contre  44. 

Le  Roi,  ayant  accepté  la  démission  du  Ministère,  a  décidé 
de  confier  le  pouvoir  aux  libéraux.  A  cet  effet,  il  a  fait 
appeler  M.  Montero  Bios  à  trois  heures  de  l'après-midi.  Dès 
qu'il  est  sorti  des  appartements  royaux.  M.  Montero  Rios  a 
déclaré  qu'il  acceptait  de  former  le  Ministère. 
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Projet  de  Budget  pour  1906.  —  Voici  les  chiffres  du 
projet  de  budget  pour  1906,  tel  qu'il  avait  été  présenté  par  le 
Cabinet  Villaverde  : 

Résumé  des  recettes 

Pesetas 

Contributions  directes   412.652.930  » 

—           indirectes   375.192.000  » 

Monopoles  et  services  exploités  par 

l'Administration   176.734.001  » 

Propriétés  et  droits  de  l'Etat  : 

Rentes   46.909.604  » 

Ventes   1.504.000  » 

Ressources  du  Trésor   18.699.361  » 

Total   1.031.691.896  ». 

Résumé  des  dépenses 

Obligations  générales  de  l'Etat  : 

Maison  royale   8.450.000  » 

Corps  législatif.   1.838.085  » 

Dette  publique   401.513.652  49 

Charges  de  justice   1.143.266  76 

Pensions   73.675.050  » 

Obligations  des  départements  mi- 
nistériels : 

Présidence  du  Conseil   594.000  » 

Affaires  étrangères   5.384.495  » 

Justice  :  Obligations  civiles   14.581.508  !)2 

—              —        ecélésiasliqiies  . .  40.971  710  62 

Guerre   161.848.464  70 

Marine   43.843  984  71 

Intérieur   59.197.885  11 

Instruction  publique  et  Beaux-Art» . . .  55.362.519  01  - 
Agriculture,   Industrie,  Commerce  et 

Travaux  publics   89.987.577  75 

Finances   16.602.342  12 

Frais  des  contributions   33.738.802  37 

Possession  du  Golfede  Guinée   2.000.000  » 

Total   1.010.733.344  50 


Recettes 
Du  V 


des    Chemins    de    fer  Espagnols 

janvier  au  :i  juin  {->u  semaines) 


LlUll  I'jO 

Kilom 
expl. 

4QAO 

4  CUV* 

4QA4 

1  Qf\" 

Nord  del'Espay  ne 

PC8Gt&3 

i** ■   '  i  - 

Ancien  réseau.. , 

2.010 

2î>.îM9.7Si 

£).:>{■:>  201 

26-830.519 

• 

784 

i  ■  JDO  ■  1  — o 

0  «  £.  •  y  1  -  U 1 1 

Si  VKl  4*?M 

Valence  à  Utiel . 

88 

321.199 

343  050 

477.339 

104 

à68.17."i 

590-511 

621.244 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

412 

1.029.563 

1.117.281 

1.068.630 

» 

A  Imansa  Valence 

499 

6.110.'.'.  . 

6.467.601 

6.596.285 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.681 

47.-; s  :r,i 

43.274.655 

13.8X1  256 

;i  239.367 

1.067 

9.071.968 

9.009.350 

8.931.333 

8.639.536 

Madrid-Saragosse 

Barcel.  -France. 

3.650 

40. 871.  «2 

42.123.445 

42. 947- 464 

41.44S.0b7 

Sud  de  l'Espagne. 

310 

1.507.747 

1.799.162 

1.746.952 

1.963-788 

Coui  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  21  ,uin  1905. 
La  Bourse  est  faible  et  les  affaires  restent  languissantes. 
Le  change  sur  Paris  est  à  32  23. 
L'Intérieure  clôture  à  78  20. 
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Les  Résultats  provisoires  de  1  Exercice  1904.  —  Dos 

états  que  le  Ministère  des  finances  a  reçus  des  caisses  do  son 
ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers,  états  dont  la  véri- 
fication n'est  pas  encore  ontiéremont  achevée,  il  résulte  que 
—  pondant  l'année  1904  —  les  recettes  et  les  dépenses  publi- 
ques ont  atteint  les  chiffres  ci-après  : 


I.  —  Budget  ordinaire 


Milliers  de  roubles 
2.017.537 
î.717.9n 


! 


Recouvrements  effectués  

Dépenses  effectuées  et  payées  

Le  total  des  recettes  ordinaires  (2.017.537.000  r.)  excède  de 
37.443.000  roubles  les  prévisions  du  budget  de  1904  et  est 
inférieur  de  14.264.000  roubles  aux  recouvrements  effectués 
en  1903. 

Par  rapport  aux  prévisions,  les  chapitres  qui  ont  fourni 
les  plus-values  les  plus  notables  sont  :  le  monopolo  de  vente 
des  spiritueux  (18.204.000  r.),  le  réseau  de  l'Elat  7  millions 
174.000  r.),  les  huiles  minérales  d'éclairage  (3.853.01)0  r.),  les 
télégraphes  et  les  téléphones  (3.853.000  r.  ,  les  fonds  de  con- 
cours au  Trésor  3.274.000  r.),  le  produit  des  valeurs  appar- 
tenant à  l'Etat  et  bénéfices  sur  opérations  de  Banque  2  mil- 
lions 825.000  r.),  les  recettes  accidentelles  ou  sans  impor- 
tance (3.522.000  r.). 

Par  contre,  relativement  aux  prévisions,  les  revenus  sui- 
vants ont  donné  des  moins-values  :  les  douanes  (10.125.000  r.), 
et  les  annuités  de  rachat  (4.545.000  r.).  Sur  quelques  autres 
paragraphes,  il  y  a  également  des  moins-values,  mais  de 
peu  d'importance. 

La  plus-value  de  5,5  millions  de  roubles  qu'ont  produite 
les  Fonds  de  concours  au  Trésor  tient  à  ce  que  certaines 
administrations  ont  payé,  en  1904,  des  montants  qu'elles  res- 
taient devoir  sur  les  années  antérieures. 

Les  augmentations  de  4,2  et  de  3,9  millions  de  roubles 
fournies  par  les  Postes,  les  Télégraphes  et  télépliones  tien- 
nent, en  outre  du  développement  nornvel  de  ces  services,  à 
l'activité  du  mouvement  postal  et  télégraphique  provoqué  pur 
la  guerre  avec  le  Japon. 

Les  indemnités  de  guerre  sont  en  plus-value  de  3.8  millions 
de  roubles  ;  cette  augmentation  est  due  à  ce  que  le  versement 
que  devait  effectuer  la  Chine  pour  le  second  semestre  de  1903 
n'a  été  encaissé  qu'au  début  de  1904. 

La  moins-valuc  que  présente  le  chapitre  des  Douanes  (23.1 
millions  r.)  tient  :  1"  à  ce  que  certaines  marchandises,  no- 
tamment le  coton,  la  laine  et  les  soieries,  ont  vu  leur  impor- 
tation diminuer  et  2°  à  ce  qu'il  a  été  accordé  des  délais, 
moyennant  cautionnement,  pour  dos  acquittements  de  droits. 

La  diminution  constatée  par  les  Annuités  de  rachat  7.2 
millions  r.)  est  due  à  deux  causes  :  d  une  part,  dans  despro- 
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vinces  qui,  en  1903,  avaient  souffert  d'une  mauvaise  récolte,  la 
rentrée  des  grains  s'est  efiectuée  en  1904  dans  des  conditions 
défavorables  ;  d'autre  part,  il  a  été  affecté  aux  zemstvos,  en 
vertu  de  la  loi  du  12  mars  1903,  une  quotité  plus  importante 
qu'auparavant,  des  versements  effectués  par  les  paysans. 

La  moins-value  du  chapitre  des  Boissons  (4,4  millions  r.) 
se  trouve  compensée  en  partie  par  l'augmentation  du  Mono- 
pole des  spiritual. r  (1,2  millions  r.).  En  somme,  les  recou- 
vrements de  ces  deux  branches  de  revenu  ne  sont  inférieurs 
que  de  3,2  millions  de  roubles  au  chiffre  correspondant  de 
1903,  soit  de  1/2  0/0  environ  seulement. 

Par  suite  d'une  demande  de  bois  moindre  que  précédem- 
ment, le  produit  des  forêts  est  en  diminution  de  1,8  millions 
de  roubles. 

II.  —  Budget  extraordinaire 

Les  recouvrements  de  1904  ont  atteint  433.518.000  roubles. 
Go  montant  se  décompose  comme  suit  : 

.Roubles 

Dépôts  perpétuels  à  la  Banque  de  Russie   2.354.000 

Produit  de  la  réalisation  des  Bons  du  Trésor  5  0/0 

(obligations  à  court  terme  émises  à  Paris)   282.000.000 

Produit  de  la  vente  de  Bons  du  Trésor  3  00  0/0.  148.547.000 
Produit  de  la  réalisation  de  reliquats  de  titres 

d'emprunts  d'années  antérieures   573.000 

Divers  ,   44.000 

Total   433.518.000 


Les  dépenses  extraordinaires  effectuées  au  compte  des  cré- 
dits ouverts  au  budget  sont  de  619.162.<>00  roubles. 

Résultats  généraux 

Les  données  qui  précèdent  permettent  de  tirer  les  conclu- 
sions suivantes  sur  l'exécution  du  budget  de  1904,  conclu- 
sions qui  ne  sauraient,  d'ailleurs,  être  considérées  comme 
absolument  définitives.  D'une  part,  les  recettes  et  les  dépen- 
ses, tant  ordinaires  qu'extraordinaires,  n'ont  pu  être  encore 
complètement  vérifiées  et,  d'autre  part,  un  certain  temps 
sera  nécessaire  pour  répartir  entre  les  comptes  qu'elles  con- 
cernent les  dépenses  effectuées  du  chef  de  la  guerre.  Pour 
ces  motifs,  les  présents  résultats  peuvent  subir  des  modifica- 
tions, lors  de  la  revision  définitive  des  comptes  de  1904. 

1.  Les  recettes  ordinaires  étaient  inscrites  au  budget  de  1904 
pour  1.980.100.000  roubles  ;  les  dépenses  ordinaires  y  étaient 
portées  pour  1.906.400.000  roubles. 

En  fait,  les  recettes  ordinaires  ont  atteint  2.017.500.000 
roubles.  Au  chiffre  des  dépenses  ordinaires  prévues  au  bud- 
get (1.906,4  millions  de  roubles),  il  convient  d'ajouter:  7,5 
millions  de  roubles  pour  le  service  d'intérêt  des  Bons  du  Tré- 
sor 5  0/0  de  1904  et  6,5  millions  de  roubles  pour  certaines 
dépenses  d'ordre  militaire,  soit  un  total  de  14  millions  de 
roubles.  Par  contre,  le  montant  susdit  des  crédits  du  budget 
ordinaire  doit  être  diminué  de  10,1  millions  de  roubles,  des 
annulations  de  crédit  ayant  eu  lieu  sur  les  rubriques  ci-après  : 
Ministère  de  la  maison  de  l'Empereur  1  million  de  roubles, 
versement  à  effectuer  aux  apanages  comme  contre-partie  des 
annuités  de  l'achat  payés  à  l'Etat  par  les  ex-serfs  des  apa- 
nages 2,9  millions  de  roubles,  reliquat  du  fonds  de  12  millions 
de  roubles  affecté  aux  dépenses  imprévues  pouvant  résulter 
de  besoins  extraordinaires,  5  millions  de  roubles  (décrets  des 
19  février,  1er  avril  et  10  décembre  1904)  et  Ministère  de  la 
Marine  1,2  millions  de  roubles.  Tout  compte  tenu  de  ces 
modifications,  le  montant  total  des  dépenses  ordinaires  de 
1904  tant  effectuées  et  payées  que  restant  à  payer  à  la  clôture 
du  budget,  s'établit  à  1.910,3  millions  de  roubles.  Par  suite, 
le  budget  ordinaire  de  1904  se  solde  par  un  excédent  de  re- 
cettes de  107,2  millions  de  roubles  (2.017,5  —  1.910,3). 

2.  Dans  le  budget  de  1904,  les  ressources  extraordinaires 
(dépôts  perpétuels  à  la  Banque  de  Russie)  étaient  évaluées  à 
2,7  millions  de  roubles  ;  les  crédits  pour  dépenses  extraor- 
dinaires y  figuraient  pour  156,7  millions  de  roubles. 

En  réalité,  les  recettes  extraordinaires  ont  été  de  483,5 
millions  de  roubles.  A  L'égard  des  dépenses  extraordinaires, 
le  chiffre  des  prévisions  —  156,7  millions  de  roubles  (cons- 
truction de  chemins  do  fer  —  95,4  ;  mesures  auxiliaires  se 
rattachant  à  la  construction  du  Transsibérien  —  2,8  et  prêts 
de  capitaux  à  des  Compagnies  île  chemins  de  for  pour  tra- 
vaux de  construction  —  B8,5)  doit  être  augmenté  de  1,5  mil- 
lion! de  rouble!  pour  le  fonds  général  d'approvisionnement  ; 


4,(1  millions  de  roubles,  pour  des  constructions  navales  ;  0,3 
millions  de  roubles  pour  frais  d'opération  de  crédit  ;  640,7 
millions  de  roubles  pour  les  dépenses  occasionnées  par  la 
guerre  avec  le  Japon. 

Le  montant  total  des  dépenses  extraordinaires,  tant  effec- 
tuées et  payées  que  restant  à  payer,  s'établit  ainsi  à  803.2 
millions  de  roubles. 

3.  D'après  les  données  ci-dessus  (l  et  2)  et  sans  tenir 
compte  des  reliquats  de  crédits  non  entièrement  consommés 
par  les  dépenses,  qui,  lors  du  règlement  définitif  du  budget 
de  1904,  pourront  être  rattachés  aux  fonds  du  Trésor  en 
vertu  de  la  législation  budgétaire,  le  résultat  global  de  l'exécu- 
tion du  budget  de  1904  se  présente  comme  suit  : 

Excédent 
Dépenses  (-(-) 

tant      ou  insuffisance 
effectuées  (— ) 

Recettes     et  payées     des  recettes 
que  restant  comparative- 
à  ment  aux 

acquitter  dépenses 


Budget  ordinaire. . 
—  extraurdin. 

Totaux. . . 


(Millions  de  roubles) 

2.017.5       1.910.3       +  107.2 
433.5  803.2       —  369.7 


2.451.0 


2.713.5 


—  262.5 


Ainsi,  le  total  des  dépenses  tant  ordinaires  qu'extraordi- 
naires, y  compris  celles  occasionnées  par  la  guerre,  est  supé- 
rieur de  262.5  millions  de  roubles  à  l'ensemble  des  recettes 
ordinaires  et  extraordinaires.  Cet  excédent  de  dépenses  est 
imputé  sur  les  disponibilités  du  Trésor  impérial,  dont  le 
chiffre  au  Ie'  janvier  1904  était  de  381.3  millions  de  roubles, 
selon  le  compte  rendu  du  Contrôle  de  l'Empire  sur  l'exécu- 
tion du  budget  de  1903  ;  déduction  faite  des  262.5  millions  de 
roubles  susdits,  ces  disponibilités  s'établissaient  au  début  de 
1905  à  118.8  millions  de  roubles. 

En  outre,  dans  le  courant  de  1904,  il  a  été  effectué  des 
paiements  au  compte  d'exercices  antérieurs.  Ces  dépenses 
présentent  un  total  de  209.282.000  roubles  (143.427.000  rou- 
bles budget  ordinaire  et  65.855.000  roubles  budget  extraor- 
dinaire). Il  a  été  fait  face  à  ces  dépenses  sur  les  ressources 
prévues  dans  les  budgets  antérieurs  et  spécifiés  dans  les 
comptes  rendus  du  contrôle  de  l'Empire  sur  l'exécution  des 
budgets  respectifs. 


SUISSE 


Banque  Nationale.  —  Les  pourparlers  en  vue  d'une  en- 
tente sur  le  siège  de  la  Banque  Nationale  continuent.  D'après 
les  informations  de  l'Agence  télégraphique  suisse,  on  consi- 
dère comme  possible  de  trouver  une  solution  en  vertu  de  la- 
quelle la  question  du  siège  serait  réglée  dans  la  loi  même  et 
cela  encore  dans  le  courant  de  la  session  actuelle.  Cependant, 
ces  pourparlers  n'ont  pas  pour  base  la  proposition  de  M.  le 
conseiller  national  Stoffel,  qui  est  de  suivre  l'exemple  du 
Crédit  Lyonnais,  car  cette  proposition  a  déjà  été  discutée 
autrefois  sous  toutes  ses  faces  et  a  été  écartée.  Les  pourpar- 
lers actuels  portent  sur  les  bases  élaborées  d'une  façon  tout 
à  fait  objective  par  un. autre  membre  de  la  Commission  du 
Conseil  national  et  qui  tiennent  compte  aussi  bien  des  néces- 
sités techniques  et  de  la  situation  de  fait  que  des  craintes 
exprimées  au  sujet  de  l'influence  prépondérante  d'une  seule 
place. 

Le  point  do  départ  des  nouvelles  propositions  consiste  dans 
la  séparation  et  la  répartition  des  affaires  avec  siège  des  direc- 
teurs généraux  à  Zurich  cl  à  Berne.  Si  l'on  voulait  faire 
comprendre  la  situation  par  un  exemple  on  pourrait  rappe- 
ler L'ancienne  Compagnie  du  .lura-Simplon,  dont  la  nirerin.n 
avait  son  siège  à  lîerne  et  à  Lausanne  en  même  temps  et 
dont  les  différents  départements  étaient  répartis  entre  ces 

deux  villes.  I^es  principales  branches  d'affaires  de  la  Banque 
Nationale  seraient   réparties  d'une  façon  analogue.  Zurich 
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recevrait  la  direction  dos  affaires  d'escompte  et  de  virement; 
Berne  recevrait  celle  des  affaires  qui  concernent  la  circula- 
tion métallique  de  la  Confédération  et  l'exploitation  du  mo- 
nopole des  billets  de  banque.  En  outre,  les  séances  du  Con- 
seil de  Banque  et  du  Comité  de  lu  Banque,  ainsi  que  l'assem- 
blée générale,  se  tiendraient  ;i  Berne. 


Banques  d'émission  suisses.  —  Le  samedi,  10  juin,  les 
Banques  d'émission  suisses  se  sont  réunies  en  assemblée 
générale  annuelle. 

33  Banques  sur  36  étaient  présentes".  Seules,  la  Banque 
Cantonale  de  F  ri  bourg,  la  Banque  de  Lucerne,  la  Banque 
Cantonale  Tessinoise  et  le  Credilo  Ticinese  n'avaient  pu  se 
faire  représenter. 

L'assemblée  était  présidée  par  M.  Aug.  Burckhardt-Heusler, 
président  de  la  Banque  de  Bàle.  Après  lecture  du  rapport  du 
Comité  sur  l'année  1904  (rédigé  en  allemand  par  M.  Frey, 
directeur  de  la  Banque  de  Bàle,  et  en  français  par  M.  Appia, 
directeur  de  la  Banque  du  Commerce  de  Genève),  et  du 
compte  rendu  de  la  vérification  faite  avant  l'assemblée  par 
deux  Banques  d'émission,  de  l'encaisse  et  des  écritures  de  la 
Chambre  de  compensation,  où  tout  a  été  trouvé  en  ordre 
parfait,  la  présidence  a  donné  communication  d'un  mémoire 
présenté  par  elle,  au  nom  des  Banques,  au  Conseil  fédéral  au 
sujet  de  la  circulation  en  Suisse  de  monnaies  divisionnaires 
d'argent  détériorées  de  la  Convention  latine.  La  Commission 
du  Conseil  national  avait  prié  le  Conseil  fédéral  d'examiner 
les  voies  et  moyens  déporter  remède  à  cette  circulation  et  les 
Banques  d'émission  s'étaient  mises  à  la  disposition  des  auto- 
rités fédérales  pour  faciliter  le  retrait  de  ces  monnaies. 

Deux  autres  questions  étaient  à  l'ordre  du  jour,  questions 
d'une  importance  capitale,  qui  ont  fait  l'objet  de  délibéra- 
tions sérieuses,  soit  au  sein  du  Comité,  qui  s'était  réuni  la 
veille,  soit  dans  l'assemblée  générale  : 

1»  Le  taux  de  l'escompte  privé  et  la  classification  du  papier 
d'escompte  suivant  sa  nature  ; 

On  a  insisté  sur  le  fait  que  les  banques  en  général  ne  font 
pas  assez  de  différence  entre  le  papier  de  première  qualité  et 
le  papier  qui  ne  mérite  pas  cette  appellation  et  que  le  papier 
secondaire  était  escompté  à  un  taux  auquel  les  banques  ne 
devraient  escompter  que  le  papier  de  première  qualité  ; 

2°  Le  taux  de  l'intérêt  des  comptes  de  chèques  et  des  comp- 
tes remboursables  à  vue.  * 

L'assemblée  a  reconnu  qu'en  Suisse  ce  taux  était,  en  gé- 
néral, beaucoup  trop  élevé  et  qu'il  était  nécessaire  d'y  appor- 
ter un  remède.  A  la  presque  unanimité  des  banques  il  a  été 
décidé  de  ne  pas  accorder  en  comptes  de  chèques  ou  en  comp- 
tes remboursables  à  vue,  aux  banques,  aux  banquiers  ou 
agents  de  change  domiciliés  en  Suisse  ou  à  l'étranger  un  in- 
térêt supérieur  à  1  1/2  0/0  au-dessous  du  taux  officiel  des 
banques  d'émission  suisses.  Cette  décision  entrera  en  vigueur 
dès  le  1er  juillet  et  d'ici  là  il  sera  fait  des  démarches  auprès 
des  banques  et  Etablissements  de  crédit  sur  les  différentes 
places  de  la  Suisse  pour  obtenir  de  leur  part  la  même  dé- 
cision. 

L'importance  de  cette  convention  n'échappera  à  personne, 
car  il  s'agit  là  d'une  mesure  essentiellement  conservatrice  des- 
tinée à  sauvegarder  le  pays  contre  les  dangers  de  brusque  re- 
trait de  trop  grosses  disponibilités  en  comptes  remboursables 
à  vue. 

Le  Comité  des  banques  a  été  renommé  par  acclamation  pour 
une  nouvelle  année,  savoir  :  la  Banque  de  Bàle  à  la  prési- 
dence, la  Banque  cantonale  de  Zurich  et  la  Banque  canto- 
nale de  Berne  au  secrétariat,  les  deux  Banques  de  Saint- 
Gall,  la  Banque  cantonale  vaudoise,  la  Banque  d'Argovieet 
la  Banque  cantonale  de  Bàle. 

Il  n'a  cessé  de  régner  pendant  toute  cette  assemblée  une 
parfaite  entente  entre  les  Banques  et  le  sincère  désir  de  réa- 
liser de  nouveaux  progrès. 


Le  Commerce  de  la  Suisse.  —  D'après  la  récapitulation 
provisoire  de  la  statistique  commerciale,  les  importations 
de  la  Suisse  se  sont  élevées,  pendant  le  premier  trimestre  de 
1905,  métaux  monnayés  non  compris,  à  229.061.277  francs, 
contre  287  417.018  pendant  les  premiers  mois  de  1904.  Les 
exportations  se  sont  montées  à  229.293.805  francs,  contre 
222. 109.630  francs. 


AMÉRIQUE 


CHILI 

Ouverture  du  Congrès  chilien.  —  Nous  lisons  dans  le 
Nouveau-Monde  : 

Le  Congrès  chilien  vient  de  s'ouvrir  â  Santiago.  Le  mes- 
sage du  président  lîiesco  constate  que  les  différends  avec  la 
République  Argentine  et  la  Bolivie  sont  arrangés.  Les  ques- 
tions concernant  le  Pérou  seront  promptement  réglées. 

Une  grande  activité  règne  dans  le  service  des  travaux 
publics.  Il  a  été  construit,  dans  l'année,  394  kilomètres  de 
télégraphes,  5;  7  kilomètres  de  ponts,  180  écoles.  Une  moitié 
du  chemin  de  fer  transandiu,  qui  doit  relier  à  travers  la 
Cordillière  les  réseaux  ferrés  argentins  et  chiliens,  va  être 
construite. 

D'autres  voies  ferrées  sont  projetées  sur  une  longueur  de 
238  kilomètres  dans  le  sud  et  sur  une  étendue  de  1.850  kilo- 
mètres dans  le  nord  jusqu'à  Tacna. 

Un  fonds  de  conversion  de  40  millions  de  piastres,  soit  72 
millions  de  francs,  pour  le  rachat  du  papier-monnaie,  a  été 
constitué. 

Des  projets  de  réforme  des  codes,  du  service  consulaire,  de 
la  police,  dus  plans  d'irrigation,  de  développement  de  la  ma- 
rine marchande  et  d'encouragement  à  l'élevage  du  saumon, 
ont  été  préparés  par  le  Gouvernement. 


COLOMBIE 

Réformes  Fiscales.  —  Nous  lisons  dans  le  Brésil: 

Le  Gouvernement  colombien,  poursuivant  son  plan  de 
réformes  fiscales,  destinées  à  contribuer,  dans  un  certain  laps 
de  temps,  à  l'amortissement  complet  du  papier-monnaie  ac- 
tuellement en  circulation,  vient  de  créer,  par  décret  législatif, 
plusieurs  monopoles  très  importants,  et  d'en  donner  le  pri- 
vilège à  une  grande  banque,  qui  vient  de  se  former  sous  le 
nom  de  «  Banque  Centrale  ». 

Ces  monopoles  sont  les  suivants  : 

1°  Monopole  des  alcools  et  liqueurs  fines  ; 

2°  Monopole  des  cuirs  ; 

3°  Monopole  des  tabacs; 

4°  Monopole  des  allumettes. 

Enfin,  par  un  dernier  décret,  le  Gouvernement  vient  de 
décider  de  s'emparer  de  toutes  les  mines  d'émeraudes  existant 
sur  le  territoire  colombien. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Trust  de  l'Acier  des  Etats-Unis.  —  Voici  quels  ont 
été  les  bénéfices  nets  des  trois  premiers  mois  des  quatre  der- 
nières années  : 

1905  1904  1903  1902 

(En  dollars) 

Janvier   6.810  847     2.868.213     7.225.775  8.901.015 

Février   6.629.463     4.450.673     7.730.361  7.678.583 

Mars   9.585.586     6.036.346     9.912.571  10.135.858 

Totaux...    23.025.896   13.445.232   25.068.707   26.715  4c6 


Il  est  intéressant  aussi  de  comparer  les  résultats  obtenus 
pendant  les  différents  trimestres  : 

1901  1902  1903  1904  1905 

(En  dollars) 

1".  26.715.457   25.068.707  13.445.232  23.025.896 

2".  26.363.841   37.662.058   36.642.308  19.490.726 

3'.  28.663.843   36.945.489   32. 42s!. 955  18.773.933 

4« .  29.759.912   31.985.759   15.037.182  21.466.632  ■■ 

84.787.596  133.308.763  109.171.152  73.176.523 


Le  deuxième  trimestre  de  l'année  se  présente  sous  les 
meilleurs  auspices.  Les  carnets  de  commandes  du  Syndicat 
sont  en  partie  remplis  pour  l'année  entière  et  l'on  prévoit  des 
bénéfices  pour  les  mois  d'avril,  mai  et  juin. 

Depuis  le  commencement  du  mois  d'avril,  les  Directeurs 
du  trust  ont  spontanément  augmenté  les  salaires  d'à  peu  près 
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tous  les  ouvriers;  ceci  majorera  de  9  millions  de  dollars  la 
paye  annuelle.  Les  salaires  sont  actuellement  sur  le  pied  de 
115  millions  par  an,  contre  99  778.276  dollars  payés  l'an  der- 
nier et  ISO. 703. 896  dollars  en  19(13.  L'augmentation  des  sa- 
laires accordée  a  été  possible  grâce  à  l'importance  des  com- 
mandes inscrites  et  des  prix  obtenus.  Il  y  a  en  ce  moment 
plus  de  5  millions  de  tonnes  à  fournir  et  des  commandes 
nouvelles  arrivent  chaque  jour. 

On  pense  que  le  bénéfice  du  trimestre  qui  se  termine' le  30 
juin  se  rapprochera  de  celui  du  deuxième  trimestre  1902  ; 
on  estime  qu'il  s'établira  aux  environs  de  35  millions  de 
dollars. 


Le  Marché  Financier  de  New- York 


New- York,  21  juin  1905. 
Le  Marché  de  Wall  Street  est  dos  plus  actifs,  aussi  la  ten- 
dance s'est-elle  do  beaucoup  améliorée. 
Le  i  0/0  ancien  finit  à  105  ./.. 

Les  Chemins  américains  ont  été  très  demandés  et  les 
conrs  finissent  en  progrès  général. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  82  1/8*  Miiwaukee,  175  3/8;  Erie,  41  ./.; 
Reading,  95  7/8;  Canadian  Pacific,  151  1/8;  Illinois  Cen- 
tral, 165  ./.  ;  Louisville,  147  ./.  ;  Central,  200  ./.  ;  Union 
Pacific,  124  ./..   


MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 

mensuel  des  Banques  de  la  République  présente,  au  30  avril 
dernier,  la  situation  suivante  : 

Existences 

ea       Porte-    Capital  Circula- 
Banques        caisse     feuille     social      lion  Dépôts 
(En  milliers  de  piastres) 
Naliona"  Mexico  41.5i4.2  33.186.1  26.000.0  23.720.1 
Londres- Mexico  15.092.0  38.390.3  15.000.0  18.796.1  5.246.6 


Centrale   1.305.6  6.342.3  10.000.0  »  6.378.9 

Internationale..  201.5  535.8  5.000.0  »  471.3 

Agric.  et  Hypot.  31.6  »  2  000.0  »  » 

Yucatèque(Yuc)  2.756.1  11.126.1  8.000.0  4.967.5  36.4 

Orientale  (Mexic)  2.101.5  4.978.5  6.000.0  3.393.7  17.8 

Miniè"(Chihua.)  2.081.1  4.193.9  5.000.0  3.443.9  93.1 

Mercantile! Yuc.)  1.732.7  5.375.6  4.000.0  2.991.1  2.3 

Jalisco   1.230.4  5.999.3  3.000.0  2.263.3  14.8 

Mercantile  Mont.)     740.2  2.543.5  2.500.0  1.352.0  11.1 

Durango   579.4  2.997.5  2.000.0  1.022.2  82.8 

Mercantile(Ver.)  2.248.2  4.231.9  2.000.0  4.216.0  16.9 

Nuevo  Léon  . . . .  1.078.1  3.006.9  2.000.0  2.173.3  10.7 

Coalmila   679.6  2.815.9  1.600.0  1.193.1  42.4 

Etat  de  Mexico.  1.009.0  3.417.5  1.500.0  1.746.7  49.6 

Occidentale....  776.8  1.130.2  1.500.0  1.332.4  15.3 

San  Luis  Potosi.  1.050.0  4.529.6  1.100.0  2.014.7  4.2 

Oampêche   307.0  838.6  1.000.0  589.8  4.1 

Guanajuato  ....  749.9  2.404.4  1.000.0  1.463.1  4.5 

Morelos   584.9  1.188.9  1.000.0  1.060.4  4.8 

Oaxaca    442.5  2.214.6  1.000.0  569.9  6.8 

Sonora   1.567.8  1.227.1  1.000.0  2.772.3  71.6 

Tamaulipas  . . . .  623.4  2.041.1  1.000.0  1.163.0  5.3 

Tabasco   469.0  1.451.8  1.000.0  844.3  2.3 

Qucrctaro   1.336.8  1.000.0  908.3  » 

Zacatecas   611.5  2.315.0  1.000.0  908.4  52.4 

Aguascalientcs .  418.4  1.308.1  600.0  587.5  0.1 

Michoacan   275.6  949.5  600.0  541.6  348.5 

Hidalgo   511.7  560.1  500.0  917.3  1.5 

Chiapas   110.2  320.1  500.0  200.0  2.3 

Coprm"  (Chili.).  11.6  163.1  200.0   »  19.2 


totaux   83435.2  153121.5  109600.0  87213.0  13018.9 

Tôt.  31marsl905  82777.6  150617.6  109600.0  85789.7  12832  5 

—  30avr.  1904  61496.4  130321.4  109350.0  84604.9  14445.9 
_  30  —  1903  51556.1  126260.1  98150.0  89503.1  14088.6 
_   30  —  1902  58708.0  107682.3   83300.0  76088.9  14166.7 

—  30  —  1897  4'i865.0   39163.0   41050.0  42876.0  » 


Le  Hennequen.  —  L'exportation  du  hennequen  de  l'Etat 
du  Yucatan  a  été  plus  forte,  pendant  le  premier  trimestre  de 
cri  h-  année,  que  pendant  les  époques  correspondantes  des 
cinq  dernières  années. 

Les  producteurs  ont  donc  tort  de  s'alarmer  de  la  diminu- 
liou  de  prix  qui  est  .la  conséquence  de  raiigmcnlation  de 
production,  car  la  consommation  va  sans  cesse  augmentant. 


Pendant  les  trois  premiers  mois  de  cotte  année,  150.847 
balles,  d'un  poids  total  de  24.783.420  kilogs,  ont  été  exportées 
dtl  port  de  Progrese. 

A  la  fin  du  mois  do  mars,  97.189  balles  restaient  encore 
dans  les  entrepôts.  Depuis  lors,  61.101  balles  ont  été  embar- 
quées. 

Voici  les  chiffres  des  exportations  de  hennequen  pour  les 
premiers  trimestres  des  cinq  dernières  années  : 


Années  Balles  Poids  en  kilogr. 

1901   139.442  22.534.459 

1902   143.086  22.798.661 

1903   131.031  20.635.038 

1904   152.905  24.171.521 

1905..:    150.847  24.183.420 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La   Situation   économique   de   l'Argentine.  —  Nous 

lisons  dans  la  Gazette  de  Francfort: 

«  L'agriculture  et  l'élevage  constituent  des  sources  de 
richesse  de  premier  ordre  pour  la  République  Argenline. 
Néanmoins,  le  sous-sol  contient  d'importants  gisements  de 
minéraux  de  toutes  espèces  qui  ont  attiré  tout  récemment 
l'attention  des  capitalistes.  Une  Société  anglaise  s'est  formée 
pour  l'exploitation  de  mines  de  cuivre  argentifère  et  aurifère. 
Dans  la  Terre  de  Feu,  plusieurs  laveries  d'or  fonctionnent 
avec  succès  ;  ces  exploitations  vont  se  syndiquer  et  aug- 
menter leurs  moyens  d'action  en  vue  d'obtenir  de  gros 
bénéfices.  Dans  la  province  de  Cordoba,  il  y  a  plusieurs 
gites  de  mica,  que  l'on  commence  à  exploiter  rationnellement. 
Dans  la  même  province,  il .  existe  des  carrières  de  marbre, 
taudis  que  des  entrepreneurs  belges  viennent  de  commencer 
la  mise  eu  valeur  de  gisements  de  borax.  Dans  ces  conditions, 
il  est  permis  de  supposer  que,  d'ici  quelques  années,  l'Ar- 
gentine deviendra  une  nation  industrielle,  ce  qui  ne  nuira  en 
rien  à  sa  situation  de  nation  agricole. 

Comme  telle,  cette  république  fait  des  progrès  de  plus  en 
plus  remarquables.  L'an  dernier,  l'immigration  a  atteint 
100.000  unités  en  chiffres  ronds,  ce  qui  est  sans  précédent. 
Ce  sont  surtout  des  Espagnols  et  des  Italiens  qui  viennent 
se  fixer  dans  le  pays. 

En  1895,  il  n'y  avait  que  cinq  millions  d'hectares  seus 
culture  alors  qu'actuellement  les  surfaces  cultivées  dépassent 
douze  millions  d'hectares.  On  estime  la  production  en  blé, 
maïs  et  graine  de  lin  à  huit  millions  de  tonnes  ;  ce  chiffre 
constitue  sur  l'année  précédente  une  augmentation  d'environ 
un  million  de  tonnes. 

L'élevage  du  mouton  est  très  prospère,  et  il  n'est  pas  témé- 
raire do  dire  que  l'Australie  est  désormais  dépassée  au  point 
de  vue  du  nombre  de  moutons  sur  pied  que  l'on  évalue  à  120 
millions  de  tètes.  Malgré  cela,  il  est  curieux  de  constater  que 
la  production  de  la  laine  est  en  décroissance  :  en  1899,  l'Ar- 
gentine exportait  231.000  tonnes  de  laine,  chiffre  le  plus  élevé 
qui  ait  été  constaté.  En  1901,  les  sorties  n'étaient  plus  que  de 
223.000  tonnes,  tandis  qu'elles  tombaient  en  1903  à  193.000 
tonnes.  La  cause  est  dans  l'augmentation  de  l'exportation 
des  moutons  vivants.  En  1899,  on  avait  exporté  2  1/2  mil- 
lions de  bètes,  alors  qu'en  1903,  on  en  a  exporté  4  ï/2  millions- 

Il  reste  à  signaler  les  tentatives  faites  pour  acclimater  et 
cultiver  le  cotonnier.  Les  résultats  ont  été  satisfaisants,  aussi 
peut-on  espérer  que  l'Argentine  comptera  à  l'avenir  parmi  les 
pays  producteurs  de  coton.  » 


URUGUAY 

Nouvel  Emprunt  intérieur  6  O/Ô.  —  Un  projet  de  loi 
gouvernemental  a  été  présenté  en  vue  d'un  emprunt  intérieur 
6  0/0  de  8  millions  de  piastres. 

Le  service  de  cet  emprunt  sera  fait  avec  les  revenus  ordi- 
naires sans  recourir  à  de  nouvelles  taxes.  Cet  emprunt  mi- 
rait pour  but  de  payer  dès  indemnités  pour  les  perles  eausées 
par  les  troupes  loyalistes  dans  la  dernière  guerre,  mais  le 
Gouvernement  refuse  de  payer  des  indemnités  pour  tes  pertes 
causées  par  les  rebelles. 

Le  Gouvernement  propose  également  d'émettre  des  bons 
du  Trésor  pour  un  million  de  piastres  cl  de  monnayer  un 
million  eu  argent  pour  faire  disparaître  le  déficit  du  Trésor. 
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MINES  D'OR 


L'Industrie  aurifère  au  Transvaal 


Les  progrès  accomplis  depuis  la  fin  de  l'année  1904  par  les 
mines  transvaaliennes,  ressorteut  du  tableau  ci-dessous  : 

Pilons  en  travail 

Fin  décembre  Fin  mai 

Mines  du  Witwatersrand   5.555  6.470 

District  de  Heidelberg   50  50 

—  Barberton   145  105 

—  Klerksdorp   »  10 

—  Lydenburg   70  105 

Quant  au  prix  de  revient  delà  main-d'œuvre  chinoise,  il 

s'établit  ainsi,  d'après  le  dernier  rapport  do  YEast  Rand 

Proprietary  : 

r  Par  tête 

L.st.sh.d. 

Frais  initiaux   11   0  0 

Avance  remboursable  sur  les  salaires 
mensuels   3   0  0 

Frais  de  rapatriement   0   0  0 

Frais  de  passeports  et  honoraires  des 
consuls,  à  raison  de  30  shillings  par 
an,  soit  pour  trois  ans   4  10  0 

24  10  0 

De  cette  somme,  il  y  a  à  déduire  les  3  liv.  st.  d'avance,  ce 
qui  ïamène  le  montant  net  par  Chinois  à  21  livres  sterling 
10  shillings. 


Mi:  Yl.lt    AVI»  «IIAItLTOV 


La  Main  d'œuvre  au  Transvaal 


Voici  la  statistique  officielle  de  la  main-d'œuvre  noire  dans 
le  Rand  à  la  fin  du  mois  de  mai  : 

Indigènes  répartis  pendant  le  mois   8.586 

—  libérés  pendaut  le  mois   8.574 

—  employés  à  la  tin  de  mai   96.226 

Augmentation  sur  le  mois  d'avril   12 

Indigènes  arrivés,  mais  non  encore  répartis  en  mai. . .  637 

Ajoutons  qu'au  31  mai,  le  nombre  des  Chinois  au  Trans- 
vaal s'élevait  à  40.117,  et  que  l'on  en  comptait  faisant 
route  pour  l'Afrique  du  Sud  1.978  à  bord  de  1'  «  Indravelli  », 
et  1.923  à  bord  de  1'  «  Ikbal  ». 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  production  des  mines  rhodésiennes  s'est  élevée,  pour 
le  mois  de  mai  1905,  à  31.332  onces,  contre  33.268  onces  en 
avril,  34.927  onces  en  mars,  30.131  en  février,  et  32.531  en 
janvier.  Voici  le  rendement,  mois  par  mois,  des  entreprises 
rhodésiennes  depuis  1899  jusqu'à  fin  décembre  1904  : 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier. 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

Février. 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17.090 

18.673 

Mars . . . 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

17.776 

Avril... 

5.755 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

17.862 

Mai ... . 

4.939 

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

19.425 

Juin  . . . 

6.104 

6.185 

14.863 

15.842 

22.166 

20.403 

Juillet  . 

6.031 

5.737 

15.651 

15.226 

23.571 

24.339 

Août . . . 

3.177 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

24.669 

Septem. 

5.653 

10.600 

13.958 

15.164 

18  741 

26.029 

Octobre 

5 . 376 

10.668 

14.503 

16.849 

17.918 

24.919 

Novem . 

4.670 

9.169 

10.487 

15.923 

15,714 

26.183 

Décem . 

5.289 

9.373 

15.174 

16.210 

18.750 

28.100 

62.303     91.640   172.060   J 94. 268   231.872  267.737 
Observons  que  les  mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 

exploitation  en  septembre  1893.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 

donné  2.846  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 

5.537  en  novembre,  et  6.259  en  décembi^o. 
La  production  totale  des  mines  rhodésiennes  depuis  leur 

mise  en  exploitation,  s'élève  à  1.208.093  onces. 


Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  semeMnH 
n»  31  de  25  0/0,  soit  5  sh.  par  action,  payable  à  tous  les  ac- 
tionnaires inscrits  à  la  date  du  80  juin  1905.  Les  chèques  de 
dividendes  seront  envoyés  aux  actionnaires  vers  le  1"'  août. 
La  date  de  paiement  du  coupon  n"  14  des  actions  au  porteur 
sera  indiquée  ultérieurement.  Par  suile  de  la  déclaration  du 
dividende  ci-dessus,  le  montant  des  dividendes  déclarés  par 
la  Compagnie  depuis  1888  s'élève  à  520.308  liv.  st.,  soit 
630  0/0,  ainsi  qu'en  témoigne  le  tableau  suivant  : 


Avant  la 

guerre 

A 

près  la  guerre 

'l  lûtes  % 

Moulant 

Dates 

/a 

Moutant 

(En  livre 

3  sterling) 

1888. 

2Q 

8.300 

1901 . . . 

15 

15.000 

1890. 

20 

12.648 

1902. .. 

30 

30.000 

1891 . 

50 

31.020 

1903. . . 

40 

40.000 

1892. 

45 

29.320 

1904 . . . 

25 

25.000 

1893. 

60 

43.012 

25 

25.000 

1894. 

55 

42.869 

1905 '.  !  '. 

25  ' 

25. 000 

1895. 

25 

20.789 

1896. 

45 

38.250 

1897. 

50 

42.500 

1898. 

60 

51.000 

1899. 

40 

40.000 

470 

360.308 

160 

160.000 

Soit,  au  total,  520.308  liv.  st.  on  630  0/0,  comme  û  a  été- 
dit  plus  haut. 

A  noter  que  le  capital,  qui  était  à  l'origine  de  40.000  livres 
sterling,  a  été  porté  successivement  à  43.000  liv.  st.  en  1888, 
à  63.241  liv.  st.  en  1890,  à  63.541  liv.  st.  puis  à  66.687  liv.  st. 
en  1892,  à  71.687  liv.  st.  en  1893,  à  83.157  liv.  st.  en  1894  et, 
enfin,  à  100.000  liv.  st.  en  1899. 


Robinson  Deep 


Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de  15  0/0 
(3  shillings  par  action)  payable  le  24  juillet  aux  actionnaires 
enregistrés  à  la  date  du  30  juin  et  aux  propriétaires  d'actions 
au  porteur  contre  remise  du  coupon  n°  5.  Les  répartitions 
effectuées  par  la  Compagnie  depuis  1889  s'élèveront,  par  suite, 
à  726.167  liv.  st.  ainsi  que  le  montre  le  tableau  ci-dessous  : 

Depuis  la  guerre 


"~~~Dates"" 

/o 

Montant 

Dates 

Va 

Montant 

Liv.  st. 

Liv.  st. 

25 

104.167 

1903    ,  . 

25 

237.500 

15 

142.500 

10 

95.000 

1905.  

15 

147.000 

~25 

104.167 

~65~ 

622,000 

Observons  qu'en  1898,  le  capital  de  cette  Compagnie  était 
de  416  667  liv.  st.  ;  en  1903,  il  passait  à  950.000  liv.  st.,  et  en 
1904,  à  980.000  liv.  st. 


Informations  diverses 


New  Modderfontein  Gold  Mining  Cy,  Ld.  —  Les  action- 
naires de  cette  Compagnie  sont  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire  pour  le  26  juillet  prochain  avec  l'ordre  du  jour 
suivant  : 

1°  Recevoir  communication  du  rapport  des  administrateurs 
et  des  comptes  pour  l'année  prenant  lin  au  31  mai  1905  ; 

2°  Elire  des  administrateurs  en  remplacement  de  MM.  W.-T. 
(iraham  et  J.-G.  Currey  qui  se  retirent,  conformément  aux 
statuts  de  la  Compagnie,  mais  sont  éligibles  et  se  présentent 
à  la  réélection  ; 

3°  Nommer  des  commissaires  des  comptes  pour  l'année 
prochaine  et  fixer  la  rémunération  des  commissaires  sor- 
tants ; 

4°  Traiter  toutes  autres  affaires  du  ressort  d'une  assemblée 
générale  ordinaire,  ou  qui  pourraient  résulter  de  la  lecture 
du  rapport  des  administrateurs. 

Les  détenteurs  de  certificats  d'actions  au  porteur  désirant 
voter  doivent  déposer  leurs  certificats  :  Au  siège  social  de  la 
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Compagnie,  à  .Johannesburg,  vingt-quatre  heures  au  moins 
avant  la  tenue  de  l'assemblée,  ou  aux  bureaux  de  Londres, 
241,  Salisbury  House,  London  Wall,  E.  G.,  le  21  juin  1905  au 
plus  tard. 

Les  registres  de  transfert  do  la  Compagnie,  à  Londres, 
seront  clos  du  21  juin  au  5  juillet  1905  inclusivement,  et  les 
registres  de  transfert  du  siège  social  seront  clos  du  13  au  20 
juillet  1905,  ces  deux  jours  inclus. 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  22  juin  1905. 

Le  marché  sud-africain  a  été  irrégulier  rette  semaine.  Ce- 
pendant, les  dispositions  générales  sont  satisfaisantes  au 
fond  ;  malheureusement,  les  échanges  sont  restés  constam- 
ment très  calmes. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  finissait  à  2  1/16,  clôture  à  2  livres. 

La  Transvaal  Goldfields  clôture  à  2  5/10.  General  Mining 
and  Finance  Corporation,  reste  à  3  1/10.  Consolidated  Gold- 
fields, 6  11/10,  au  lieu  de  0  3/4. 

La  Rand  Mines  est  à  9  9,16;  elle  restait  à  9  9/10  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicate,  qui  finissait  à  3  liv.,  se  retrouve 
à  2  13/10. 

La  Witwatersrand  Township  est  à6  1/2;  A/rican  andEuro- 
pean  Investment  Company,  recherchée  à  1  21/32.  Swazieland 
Corporation,  1  3/8.  Vereeniging  Estâtes,  1 19/32. 

s,.**  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  7  13/10,  reste  au  dernier  moment  à  7  7/8;  Angelo, 

0  liv.;  New  Cornet,  2  1/8;  Van  Ryn,  3  11/10;  Treasury , 
3  1/4. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  3/8  ;  Jubilee,  3  ./.. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  5/10.  Driefontein,  4  3/8, 
sans  changement;  Village,  5  3/8;  nous  la  laissions  à  5  3/8; 
Jumpers,  1  3/4  ;  Modderfontein,  9  7/8;  Ferreira,  20  ./.  ; 
elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  20  liv.  st. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  .  / .  ;  cette  Compagnie  vient 
de  déclarer  un  dividende  de  5  0/0,  soit  5  shillings;  Riet/on- 
tein,  2  ./. .. 

La  New  Primrose  est  à  2  5/8.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  4  1/2.  La  Ginsberg  est  à  2  1/8.  La  May  Consoli- 
dated cote  3  5/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  1/8.  Crown  Reef,  13  ./.,  au  lieu 
Randfontein,  2  5/8;  Worcester,  3/4. 

La  Robinson  Gold  reste  à  9  1/8. 

L'East  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  4  7/16,  au  lieu 
de  4  7/10. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  9/10  contre  4  9/10. 
La  New  Heriot  est  à  4  1/8;  Wolhuter,  2  15/10. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  3/8.  Celte  Compagnie  vient  de 
déclarer  un  dividende  de  8  shillings,  soit  40  0/0.  La  Wemmer 
est  à  6  1/2.  La  Robinson  Randfontein  est  à  1  3/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
qui  s'inscrivait  à  15  3/8,  s'échange  à  15  1/4. 

La  Bonanza  est  à  1  liv. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  9/16. 

h' Angelo  Deep  finit  à  2  1/8.  Glen  Deep,  4  1/4;  Ferreira 
Deep ,  5  3/4  ;  Robinson  Deep,  5  9/16  ;  Langlaagte  Deep, 
2  7/8;  Brakpan,  2  1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/4.  Roodepoort  Central  Deep, 

1  5/8;  Rose  Deep,  7  3/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2  5/8.  Jumpers 
Z)eep,3  7/8;  Rand  Victoria,  à  2  3/8. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  7/8.  South  Gel- 
denhuis Deep,  2  3/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  1/4. 

La  Van  Dyk  Proprictary,  qui  finissait  à  2  3/8,  s'inscrit 
à  2  3/8.  Rand  Collieries,  2  1/2. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  7/8;  Rhodesia  Goldfields,  3/10. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 
8  7/16.  Transvaal  Proprictary ,7 /8. 

La  Premier  Diamond  reste  à  14  7/8,  au  lieu  de  15  1/8.  Un 
diamant  de  489  carats  vient  d'être  trouvé  dans  cette  mine.  La 
pierre  est,  dit-on,  d'excellente  qualité,  et  semblable  au  «  Cul- 
tinan  ». 


La   Great  Eastern  Collieries  finit  à  1/2.  South  African 

Brcwerics,  2  3/4. 

Londres,  22  juin  1905,  5  h.  15  soir. 
(Par  téléphone.) 

Apres  la  clôture,  tendance  lourde. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  22  juin  1905. 
l  ue  fois  de  plus,  le  groupe  des  mines  d'or  sud-africaines 
n'a  fait  que  conformer  sa  tendance  à  celle  de  Londres.  C'est 
dire  qu'ici  comme  au  Stock-Exchange  on  ne  s'est  que  fort  peu 
occupé. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  168  ..,  contre  169  fr. 
East  Rand  clôture  à  198  fr.  . .,  au  lieu  de  197  50;  Cliartered, 
52  fr.  25.  Rand  Mines,  240  fr.  50  ;  elle  clôturait,  la  semaine' 
dernière,  à  239  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  ...  La  Buffelsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  15  fr.  75. 

L'Angelo,  que  nous  laissions  à  154  fr.  50,  reste  à  148  fr.  50  ; 
et  la  Driefontein  cote  109  fr.  50,  au  lieu  de  113  fr.  . . . 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  50!»  fr.  . .,  reste  à  504  50. 
La  Geduld  se  retrouve  à  170  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C"  finit 
à  70  fr.  75.  French  Rand,  01  fr.  ... 

La  Crown  Deep,  que  nous  laissions  à  388  fr.  . . ,  se  re- 
trouve à  387  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  113  fr.  50,  sans  changement. 

La  General  Mining  se  retrouve  à  76  fr.  . . ,  recherchée  ainsi. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  254  fr.  . .,  au  lieu  de  250  fr. 

La  May  Consolidated  est  à  89  fr.  50.  Nous  la  laissions  à 
89  francs.  La  Kleinfontein  cote  54  fr.  59.  Un  télégramme  de 
Johannesburg  indique  que  les  frais  totaux  d'extraction  par 
tonne  se  sont  élevés  pour  cette  Compagnie,  en  mai,  à  1  livre 
sterling  2  sh.  2  d.  Le  pourcentage  du  roc  envoyé  au  moulin 
se  décompose  comme  suit  :  Main  Reef  73  0/0,  Leader  27  0/0. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  38  fr.  50  ;  Langlaagte  Estate, 

87  fr.  25,  au  lieu  de  80  fr.  50.  Cette  Compagnie  vient  de  dé- 
clarer un  dividende  de  10  0/0,  soit  2  shillings. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  14  fr.  ...   La  Mozambique 
s'échangea  28  fr.  ...  New  Primrose,  06  fr.  50. 
La  New  Gocli  est  à  05  fr.  . .. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  230  fr.  . .,  finit  à  234  fr.  . .  ; 
Robinson  Deep,  140  fr.  50,  au  lieu  de  139  fr.  50  ;  Robinson 
Randfontein,  30  fr.  50;  Randfontein  Estâtes,  05  fr.  50. 

La  Rose  Deep  s'échange  à  185  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  187  fr.  50.  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  37  fr.  50. 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  134  fr.  50  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  137  fr.  ...  Cette  Compagnie  annonce  un 
dividende  de  4  shillings. 

La  Wemmer  est  à  165  fr.  50.  La  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  73  fr.  25,  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  42  fr.  50  ; 
dividende  annoncé,  6  pence  ;  Transvaal  Consolidated  Land, 

88  fr.  50.  Transvaal  Goldfields,  57  fr.  75. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  130  fr.  . . ,  au  lieu 
de  131  fr.  . . . 
La  Van  Dyk  se  traite  à  59  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  121  fr.  50,  au  lieu  de  125  fr. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
61  fr.  . . . 

Les  actions  de  la  Domains  Company,  que  nous  laissions  à 
32  fr.  50,  restent  à  32  fr.  . . . 

La  De  Beers  est  revenue  l'action  ordinaire  de  425  fr.  50 
à  403  fr.  50  et  l'action  de  préférence  do  449  fr.  à  435  fr.,  sui- 
te brait  que  cette  Compagnie  ne  distribuerait  à  ses  actions 
ordinaires,  pour  le  semestre  qui  prendra  lin  le  30  courant, 
qu'un  dividende  de  7  1/2  shillings  au  lieu  de  12  1/2  shillings 
l'année  dernière.  On  reprend  à  411  fr.  et  à  441  fr.  . .,  sur  un 
nouveau  bruit  mentionnant  que  ce  dividende  serait  de  10 
shillings.  On  va  être  fixé  demain  probablement. 

La  Jagersfontein  se  traite  à  187  50,  contre  187  francs. 

La  Central  Mining  and  Investment  Corporation  est  à  626 
francs. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  tr.) 


DATES 


«.g 

II 

b  ~ 


PRINCIP.  CHAPITRES 


0  -4)  » 


<  -  5 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1904 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


1904 
1905 
1905 
1905 


30  juin  I  2-176 

15  juin   2.862 

22  juin   2.m 

29  juin   I  2-8*i4 


1.133; 
1.108 
1.112 


4  313 
4.331 
4.269 
4.356 


684 
537 
587 
66  i 


".63 
501 
483 
629 


1.1101 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 

23  juin 
7  mai 
15  juin 

23  juin   1.C06  353 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


897 
996 
1.013 
1.C06 


319  11  510  II  776 

,0    1.564  758 

1.535  '  825 

1.512  ||  828 


926 
1.065 
1  0''.2 
1.102 


31  mars  

31  décembre. 
31  janvier  . . . 
31  mars ...  . 


60 
58 
61 
58 


24 

22 
23 
21 


189 
189 
164 
189 


115 
105 
109 
114 


155 
110 
148 
171 


516 
480 
478 
478 


81 

92 
85 


74 
86 
14 
76 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


30  juin 
15  juin. 
22  juin. 
29  juin. 


884 

953 
972 
97rT 


722 
724 
723 
753 


1.256 
!  027 
1  OU 
1.111 


900" 

703 

718 

835 


2'/, 

254 
254 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


9  avril.. . 
11  février, 
li  mars  . 

8  avril.. . 


120 
124 
118 
116 


20 
18 
18 
20 


m 

172 
170 

ns 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


9  avril  

11  février.. 
11  mars  . .  . 

8  avril.. .  . 


15 
68 
68 
66 


DATES 


PIUNCIP.  CHAPITRES 


O  -37  ^ 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1904  22  juin. 

1905  7  juin. 
1905  15  iuin. 
190  5  23  juin. 


1.187 
1-20.' 
1.204 
1.196 


328 
330 
330 
331 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1904 

6 

42 

70 

22 

18 

1905 

20 

mai  .  . 

13 

12 

41 

70 

24 

14 

1905 

27 

mai  

13 

12 

41 

69 

23 

14 

1905 

4 

juin  

13 

12 

41 

69 

23 

14 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1904 

111 

147 

9 

42 

13 

1905 

108 

117 

4 

43 

8 

1905 

30  avril  ... 

111 

» 

152 

5 

45 

8 

1905 

31  mai  

115 

154 

5 

4S 

8 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


s  904  25  i  .  in. 

1905  10  ;nin. 

1905  17  juin 

19  0  5  24  juin. 


368 

1 

610 

660 

853 

10S 

370 

552  [ 

1 

565 

570 

70S 

P8 

371 

556 

1 

558 

568 

701 

95 

371 

560  1 

1 

556 

569 

700 

93 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1904   30  avril  

1 

1 

131 

85 

31 

13 

1905    28  février.... 

1 

1 

12X 

94 

29 

19 

1905    31  mars  

1 

1 

126 

96 

31 

17 

1905  30  avril..  . . 

1 

1 

125 

95 

31 

15 

HOLLANDE 

1904  25  juin. . 

1905  1C  juin 
1905  17  juin. . 
1905  24  juin. . 


•-  Banque  des  Pays-Bas 


138 

188 

478 

27 

122 

91 

171 

157 

533 

23 

i3i 

114 

171 

157 

531 

27 

1?3 

114 

171 

158 

524 

30 

131 

113 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1904  31  mai 

1905  10  mai 
1905  -20  mai 
1905  31  mai 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1.629  | 

198 

324 

41 

1.618 

186 

346 

42 

1.594 

190 

322 

43 

1.584  1 

196 

320 

43 

3a 

H  tu 


3V, 

354 
3'/, 

354 


1904   23  juin 

91 

23 

615 

58 

533 

31 

3 

1905     8  iuin  

99 

22 

651 

66 

574 

28 

3 

1905    15  'juin  

98 

22 

656 

53 

565 

27 

3 

£9 

22 

645 

76 

519 

21 

3 

1904  31  mal  

35 

» 

86 

8 

54 

2 

1905   31  mars  

35 

81 

13 

53  , 

1 

190  5   30  avril  

35* 

92 

15 

38 

1 

1905   31  mai  

34 

9r 

13 

57 

1 

454 
4 


4'/, 
4  54 
454 
454 


654 

4 

654 


354 

254 

m 

■2% 


1904 

31 

469 

112 

808 

i77 

284 

40 

5 

1905 

Kl 

mai  

479 

96 

854 

168 

284 

40 

5 

1905 

20 

mai    . .  . 

479 

97 

840 

17  i 

303 

31 

5 

1905 

31 

475 

97 

853 

173 

303 

39 

5 

1904 

31 

99 

14 

204 

77 

110 

24 

5 

1905 

Kl 

mai  

113 

15 

285 

78 

118 

20 

5 

1905 

•20 

mai  

113 

15 

=>82 

79 

119 

20 

5 

1905 

31 

mai  

113 

15 

288 

83 

125 

20 

5 

41 

2 

50 

39 

37 

3 

1  5 

42 

2 

64 

37 

42 

3 

1  5 

44 

2 

63 

37 

43 

3 

42 

2 

65 

38 

43 

3 

1  5 

40 

168 

» 

» 

» 

1904 

27 

36 

37  S 

11 

102 

28 

11 

158 

» 

1905 

27 

36 

368 

lu 

102 

il 

158 

» 

» 

1905 

17  mai  

27 

37 

367 

10 

102 

ii 

12 

161 

» 

1905 

27 

37 

366 

'l  11 

101 

22 

5 

454 


554 
5/4 


802 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1904 
19C5 
1905 
1905 


18  juin. 
2  itiih 
10  juin. 


I  09 

4 

100 

72 

!) 

1  45 

S 

160 

52 

21 

1 

4 

162 

57 

22 

1  45 

5 

162 

57 

22 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1904 

2 

192 

220 

1 

774 

376 

567 

296 

1905 

0 

43] 

170 

_> 

410 

374 

407 

437 

1905 

î 

421 

109 

■i 

4(19 

401 

409 

1905 

11  juin  

•2 

411 

168 

2 

415 

431 

419 

435 

5K 

5!4 

5/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


21 

9 

77 

21 

37 

20 

n 

1905    15  mai 

23 

2 

70 

22 

36 

20 

• 

1905   SI  mai     .  . 

23 

2 

72 

23 

37 

21 

1905    15  juin  

23 

2 

72 

22 

37 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1904 

31 

12 

9 

38 

3 

7 

10 

1905 

31 

11 

9 

34 

1 

6 

X 

1905 

30 

avril  

11 

9 

33 

1 

6 

8 

1905 

31 

10 

9 

32 

2 

6 

8 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1904 

31 

mai  

82 

■3 

211 

Cl 

116 

14 

1905 

31 

92 

7 

232 

82 

143 

15 

1905 

30 

avril  

Q2 

7 

217 

79 

138 

15 

1905 

31 

92 

7 

215 

60 

133 

15 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


117 

8 

224 

1.287 

223 

45 

1905    10  juin 

106 

10 

227 

1356 

2211 

58 

1905   17  iuiin  

406 

11 

226 

1.356 

220 

58 

106 

10 

220 

1.362 

222 

5i 

i'A 
4'/, 

4  H 


3% 

35? 

3% 


TOTAUX 


1904 

30  juin  

9-819,2.9:10 

15. SOS 

6.098 

6.286 

1.511 

1905 

15  juin  

10.421  2.936 

16.002 

5  627 

5.781 

1.592 

1905 

22  juin  

10  47 i  2.952 

10.500 

5-756 

5.761 

1.6071 

1905 

29  juin  

10. 48012.952 

10.625 

5  958 

6.072 

1.5921 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899    31  décembre  . 

7.850 

2-585 

14.992 

9.321 

8.352 

4.037 

» 

1900    31  décembre  . 

8-211 

2-607 

15.906 

9.505 

8.514 

4.1-71 

» 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.725 

15.708 

10.580 

8.172 

4-827 

» 

1902   31  décembre  . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.178 

» 

1903  31  décembre  . 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904  31  décembre  . 

9  811 

2.753 

17. 319 

9.524 

7.466 

4  144 

3 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  3i  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  de 


21  mai 

31  mai 

7  juin 

14  juin 

21  juin 

28  juin 

48 

48 

01 

4X 

47 

98 

47 

98 

48 

03 

Anvers  

100 

20 

100 

18 

100 

18 

!00 

22 

100 

27 

100 

25 

121 

50 

121 

50 

121 

50 

121 

50 

12S 

50 

121 

75 

Barcelone   

31 

95 

32 

32 

32 

35 

32 

30 

32 

30 

81 

30 

81 

35 

81 

âc 

81 

:-;o 

8 

25 

83 

iO 

llli) 

1.6 

100 

18 

100 

[s 

100 

17 

100 

2t 

m 

22 

Bucharest  .  

100 

5.) 

1t)0 

52 

100 

40 

100 

52 

100 

32 

100 

51 

22 

87 

22 

S3 

22 

83 

22 

85 

22 

82 

22 

Ml 

«1 

32 

81 

32 

81 

32 

81 

32 

81 

28 

81 

38 

GênC3  

99 

00 

99 

91 

99 

95 

00 

86 

99 

80 

m 

,si 

100 

12 

1(10 

12 

1(0 

lu 

100 

13 

100 

15 

m 

20 

.588 

585 

588 

25 

:ii 

25 

21 

25 

:n 

25 

31 

25 

30 

2.5 

30 

31 

75 

31 

97 

31 

82 

32 

27 

32 

32 

22 

KO 

09 

'i  I 

99 

90 

99 

92 

09 

n 

99 

85 

Saint-Pétcr:<bourg  . 

37 

15 

37 

4  i 

37 

45 

37 

45 

37 

37 

45 

Vienne  (a  vue)  .... 

05 

13 

95 

46 

95 

16 

95 

48| 

95 

18 

95 

67 

(à  3  mois).. . . 

93 

48 

95 

51 

?5 

51 

95 

331 

93 

55 

95 

72 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jjêdtîijdë  Paria Jur 


Valeurs  à  Irois  mois 


Amsterdam.  . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  .. 

Espagne  

—  verse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St  Pétersb.  . . 


papier  coud 


Valeurs 


a  vue 


Londres 


Chèque 


Belgique  . 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

llalières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  fie  kil.) . . 
Argent  id.   (le  kil.) 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916»)  ... 

—  —  (nouv.  titre  :  900»') 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

i  % 

4  % 

moins 

2  Vi  % 

3  % 

5  % 

3  %  % 
*  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


2  juin 


206 
121  62 
103  62 

378  50 
500  . 
202 


25  17 

25  19 
0  19p 
0  03pï 
0  lfip 
517  .. 


3137  .. 

98  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


S  juin 


206  12 
121  02 
103  62 

370  '.  '. 

503  .. 
262  .. 


25  163 
25  185 
0  25p. 
0  03pr 
0  16p 
516  50 


3137  .. 

98  .. 
80  50 
25  80 
■a  60 
40  . 
27  50 


15  juin 

22  juin 

29  juin 

200  .. 

205  S7 

205  87 

121  50 

121  62 

121  62 

103  50 

103  50 

103  50 

ï'1  30 

378  50 

à~8  50 

507  .. 

507  .. 

307  .. 

262  .. 

262  . 

262  .. 

25  14 

25  165 
0  31p 
0  10pr 
0  19» 
515  50 


3437  .. 
99  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


25  14 

25  16 
0  31p 
0  12pr 
0  22p 
515  50 


3437  .. 
99  . 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


25  145 
25  165 
0  25p 
0  12pr 
0  23p 
515  50 


3437  .. 
99  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

2  juin 

8  juin 

15  juin 

22  juin 

29  juin 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or). 

1  234 

1  228 

1  228 

1  227 

1  228 

1  228 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

25  165 

25  165 

25  135 

25  135 

25  145 

Aut.-llongrie  cour,  or, 

1  05 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

1  04 

Belgique  (franc  orj. . . 

1  » 

1  • 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Espagne  (peset.  pap  ). 

1  » 

0  76 

0  76 

0  75 

0  75 

0  75 

Grèce  (drachme  pap.j. 

1  » 

0  80 

0  80 

0  80 

0  80 

0  80 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  07 

2  07 

1  » 

1 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal  l  milreis  pap.j 

5  60 

5  il 

5  08 

5  12 

5  12 

5  12 

Roumanie  (leu  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

1  .. 

1 

1  . 

1  . 

1 

Turquie  (liv.  turq  ). . . 

22  78 

22  83 

22  83 

22  85 

22  82 

22  80 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or).. 

5  18 

5  17 

5  16 

5  15 

5  13 

5  15 

Mexique  piastre  arg.) 

5  43 

2  37 

2  40 

2  40 

2  42 

2  41 

Répub. Arg. (peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  69 

1  08 

1  68 

1  68 

1  0s 

Brésil  imilreis  papier) 

2  84 

1  71 

1  71 

1  71 

1  71 

1  72 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

Japon  (yen  or)  

2  58 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

2  55 

Chine($baD|bai)itaëiarg.) 

7  47 

3  30 

3  30 

3  30 

3  33 

3  33 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  29  juin  1905 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  51 

En  Angleterre   100  22 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  29 

En  Belgique   100  25 

En  Espagne   132  10 

En  Grèce   124  75 

En  Hollande   100  20 

En  Italie   99  88 

En  Portugal   169  37 

En  Roumanie   100  37 

En  Russie   100  77 

En  SUiSSB   100  23 

En  Turquie   100  09 

Aux  Etats-Unis   100  56 

Au  Mexique   225  31 

En  Bépubl.  Argen'ine  ..  227  25 

Au  Chili   112  50 

Au  Brésil   165  11 

Aux  Indes   99  41 

Au  Jupon   101  17 

En  Chine   224  32 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands . 


99  49 

Anglais   99  78 

Austro-Hongrois .  99  71 

—  Belges   93  75 

—  Espagnols   75  70 

—  Grecs   80  16 

—  Hollandais   99  80 

—  Italiens   100  12 

—  Portugais   91  44 

—  Roumains   99  63 

—  Russes   99  23 

—  Suisses   99  75 


Tures  ■ 


99  91 


Pièces  des  Etals-Unis . 


99  41 

du  Mexique   44  01 

Billets  de  la  Bép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   88  88 

—  du  Brésil   60  56 

Pièces  des  Indes   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  Chine   44  51 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  23  juin  1906. 

Le  loyer  de  l'argent  s'est  élevé  considérablement  à  Paris 
depuis  huit  jours  ;  le  (aux  de  l'escompte  hois  banque  est  en 
ce  moment  plus  rémunérateur  sur  noire  place  qu'à  Londres 
el,  à  Berlin,  fait  auquel  on  n'était  plus  habitué  depuis  long- 
temps.  En  raison  de  cette  situation,  et  aussi  des  ventes  de 
titres  qui  se  sont  produites  vers  le  commencement  de  la  liai- 
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faine,  la  cote  des  changes  a  d'abord  faibli,  mais,  depuis  linéi- 
ques jours,  une  reprise  s'csl  produite  et  les  cours  de  clôture 
sont  sensiblement  les  mêmes  que  jeudi  dernier. 

La  devise  hollandaise,  après  avoir  fléchi  jusqu'à  205  66, 
revient  finalement  à  205  87;  de  même,  le  change  allemand 
est  tombé  un  moment  à  121  44,  cours  très  inférieur  au  goll 
point:  les  mouvements  d'espèces  qui  auraient  pu  avoir  lieu 
entre  Berlin  et  Paris  ont.  d'ailleurs,  été  déviés  vers  Rome, 
où  le  change  est  très  favorable  ;  on  annonce  un  envoi  d'or 
direct  de  30  millions  de  Rome  à  Berlin. 

Le  papier  à  trois  mois  sur  Vienne  se  retrouve  au  même 
point,  après  une  baisse  momentanée  de  1:3  centimes.  Le  ver- 
sement sur  Madrid,  dans  les  mêmes  conditions,  finit  à  378  50. 

Le  Lisbonne  est  stationnaire;  le  versement  sur  Saint- 
Pétersbourg  perd  12  centimes. 

Le  chèque,  partant  de  25  10,  est  descendu  d'abord,  jusqu'à 
25  13  1/2,  mais  une  hausse  rapide  l'a  ramené  à  25  161/2, 
cours  auquel  les  importations  d'or  ne  sont  plus  possibles,  en 
raison  du  prix  du  métal  sur  le  marché  de  Londres. 

La  devise  belge  gagne  G  centimes  ;  le  papier  sur  la  Suisse 
recule  de  3  centimes.  Le  change  sur  l'Italie  est  le  seul  de  toute 
la  cote  qui  soit. au-dessus  du  pair;  aussi,  le  véritable  centre 
d'attraction  de  l'or,  se  trouve-t-il  en  ce  moment  à  Borne, 
comme  nous  l'avons  vu  ;  c'est  là  une  situation  nouvelle,  mais 
qui  pourra  se  reproduire  dans  l'avenir,  car  l'Italie  a  besoin 
d'or  pour  garnir  sa  circulation,  et  sa  situation  économique  lui 
permet  maintenant  d'avoir  un  change  fréquemment  favorable. 

Le  New- York  a  fléchi  jusqu'à  514  50;  Paris  va  recevoir 
prochainement,  de  ce  côté,  des  envois  de  métal  jaune,  dont  le 
départ  est  annoncé. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


i"  juin 


2/0  5/16 
1/11  11/16 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/10  1/16 
2/1  1/2 
16  5/16 
16  1/16 

127  27 

77/9  ./ 
26  9/16 


7  juin 


2/0  5/16 

im  n/16 

l/i  -.,/■ 
1/4  ../■  ' 
1/10  1/16 
2/7  3/8 
16  5/16 
15  31 '32 


121  27 

i/9  •/• 
26  1/8 


14  juin 


2/0  5/16 
1/11  11/16 

1/4  ../.. 

1/4  ../. 

1/10  1/2 

2/1  3/8 
16  5/32 
16  1/16 

121  21 
11/9  ./ 
26  Ï5/16 


21  juin 


2/0  5/16 

]  11  3/4 

1/4  1/32 

l/'i  1/32 

î/io  a/io 

2/1  3/4 

16  9/32 

16  •/. 

121  21 

11/9  ./. 

21  1,8 


28  juin 


2/0 
1/11 
1/4 
1/4 
1/10 
2/1 
16 
16 

121 

11/9 
21 


5/16 

3/4 

1/32 

1/32 

1/16 

3/4 

3/8 

•/  •  • 

21 

1/2 

•/■ 


Les  devises  d'Extrême-Orient  n'ont  subi,  au  cours  de  cette 
semaine,  que  des  fluctuations  peu  importantes.  Nous  retrou- 
vons au  niveau  de  jeudi  dernier  te  Shanghaï  et  le  Singa- 
poure :  le  Hong-Kong  perd  1/16.  On  cote  toujours  au  même 
cours  le  yen  japonais. 

La  roupie  est  un  peu  au-dessus  du  pair  à  Bombay  et  à 
Calcutta. 

Le  milteis  brésilien  est  en  progrès  de  1/8;  le  Valparaiso, 
an  contraire,  rétrograde  légèrement  et  finit  à  15  31/32. 

Les  demandes  d'or  en  barres  sur  le  marché  de  Londres, 
par  leur  persistance  et  leur  intensité,  ont  forcé  le  cours  du 
métal  à  s'élever  jusqu'à  77/9  1/2  ;  toutefois,  vers  la  fin  de  la 
semaine,  la  concurrence  est  devenue  moins  vive  par  suite  de 
la  hausse  du  chèque  à  Paris:  mais  la  Banque  d'Angleterre 
n'a  pu,  comme  on  le  verra  plus  loin,  retenir  qu'une  faible 
partie  des  barres  importées.  Le  cours  des  monnaies  étran- 
gères n'a  pas  varié. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  pour  la  semaine 
du  15  au  22  juin,  ont  é.é  les  suivants  : 


Entrées 

Le  Cap  i 

Australie  

Bombay  

Afrique  occidentale 
Amérique  du  Sud  . 


Total. 


2i  15.1 100 
220.278 
7",  .200 
4.500 
3.2U) 

57D.288 


Sorties 

Bombay  t  83.C00 

Calcutta   31.000 


Total   11'.. ooo 


Le  cours  de  l'argcnt-métal  est  en  baisse  de  1/8  ;  les  achats 
de  l'Inde  et  (te  l'Extrême-Orient  sont  Ion  jours  les  principaux 
facteurs  de  ces  variations  ;  un  ordre  d'achat  de  85.060  kilos, 
pour  le  compte  du  Gouvernement  français,  a  aussi  contribué 
à  soutenir  les  cours. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  ont  été,  du  15  au 


22  juin,  de  110.800  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le 
l"r  janvier,  à  4.007.653  liv.  st.,  contre  5.594.763  Liv,  st.  pour 
la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 


Places 

Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York 
(Unie  money) 


Escompte  li ors  banque 
15  juin 


1  5/8 

2  ./. 

2  3/8 

3  3  8 


2  juin 

8  juin 

1 .5/8 

1  3,8 

2  18 

.2  1.16 

2  1/4 

2  18 

.  3  3,  8 

3  3,8 

22  juin    20  juin 


1  7/8 

2  ./. 

2  3/8 

3  1/4 


2  5/8 
S  1,8 

2  1/2 

3  1/2 


Sitiation  générale  des  Banques  démission 

Nous  avons  à  constater  une  nouvelle  augmentation  de 
rencaisse-or  de  la  Banque  de  France,  duc  aux  importations 
de  métal  jaune  qui  sont  la  conséquence  du  niveau  bas  des 
changes  sur  l'étranger.  Sans  les  prélèvements  q  le  la  circula- 
tion a  dû  opérer  pour  faire  face  aux  besoins  de  fin  de  mois, 
l'encaisse  totale  dépasserait  certainement  aujourd'hui  le 
chiflrc  formidable  de  4  milliards.  Les  achats  de  matières  d'or 
se  sont  élevées  cette  semaine  à  13.440.000  fr.  et  les  ventes  à 
504.000  fr.;  la  circulation  a  prélevé  11.757.000  fr.  à  Paris  et 
versé  29.000  fr.  dans  les  succursales;  l'augmentation  nette  du 
métal  jaune  et  de  1.208.C00fr. 

L'argent  est  en  diminution  de  2  055.000  fr.  ;  il  est  sorti  par 
les  guichets  103.000  fr.  à  Paris  et*L.«02.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales ;  350.000  fr.  ont  été  envoyés  en  Suisse. 

Parmi  les  autres  chapitres  du  bilan,  la  circulation  est  en 
augmentation *de  87  millions,  les  comptes  courants  de  77  mil- 
lions et  le  portefeuille  de  146  millions;  les  avances  diminuent 
de  2  millions. 

A  la  Baïu/i/r  d' Allemagne,  les  besoins  de  la  fin  du  semestre 
commencent  à  faire  sentir  leur  influence  xlaus  le  bilan  du 
23  juin:  l'encaisse  diminue  de  7  millions;  il  a  été  mis  en 
circulation  37  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont 
versé  3  millions  ;  le  portefeuille  augmente  de  50  millions  et 
les  avances  sont  en  moins-value  de  7  millions. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été 
les  suivants  : 


Entrées 

Achat  en  barres. .  .£  7. 000 

Egypte   S.  000 

Excédent  des  sorties  1.000 


Sorties 


Gibraltar. . . , 


10.000 


Total  égal   10.000      Total  des  sorties  .  10.000 

La  circulation -a,  d'autre  part,  rendu  4  millions  d'or  à  la 
Banque  d'Angleterre  ;  les  billets  sont  en  augmentation  de 
30  millions,  les  comptes  courants  de  73  millions  et  le  porte- 
feuille de  117  raillions;  tous  ces  mouvements  sont  dûs  à 
l'activité  habituelle  des  fins  de  mois. 

La  -Banque  d'Autrichc-Hongrie  a  donné  8  millions  d'or  et 
reçu  un  million  d'argent  ;  il  a  été  remboursé  pour  10  millions 
de  billets,  le  solde  des  comptes  courants  augmente  de  6  mil- 
lions_  et  le  portefeuille  diminue  de  2  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  de  Belgique  diminue  de  11 
millions,  tandis  que  les  comptes  courants  sont  en  plus-value 
de  23  millions  et  le  portefeuille  de  14  millions. 

A  pari,  une  augmentation  de  \  millions  dans  l'encaisse 
argent,  le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  pas  de 
différence  sensible  avec  le  précédent. 

De  même,  à  la  Banque  des  Pays-Bas,  rien  à  signaler  en 
dehors  d'une  diminution  de  7  millions  dans  la  circulation. 

La  Banque  de  RMSsiC 3  reçu  17  millions  d'or  et  mis  6  mil- 
lions de  billets  eu  circulation  ;  les  comptes  couranls  parti- 
culiers ont  versé  30  millions  et  le  portefeuille  commercial 
s'accroît  de  10  millions.  Par  contre,  le  compte  courant  du  Tré- 
sor impérial,  qui  était  la  semaine  dernière  de  371  millions, 
tombe  aujourd'hui  à  239  millions.  Indisponibilités  à  l'étran- 
ger sont  on  légère  augmentation  et  s'élèvent  à  377  millions. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —   Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays .... 

Total  1905... 

—  1904... 

—  1903... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

Franco  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 


Du3juiu  Depuis 
au  10  juin  Ici"  janv. 

1.500 
20.899  553 

))  4) 

127.600  11.988.093 

127.600  32.889. 14Ô 
23.110  64. 202. 510 
1.612. 953  21.064.007 

623.243  13.138.010 
167.335  475.3-5 
1>92  12.802 
18.087      776. ÏS8 


IMPORTATIONS 

Du  3  juin  Depuis 
au  10  juin  le  1**  janv. 
«  380  922 

3.880.093 
»  » 
2.142.438 

5.Vf>3~.453 
5.854.8T1 
3.010.084 


oo.o-.':; 

yo.o-j.i 
274.773 
13.882 


20 

65.001  1,596.329 


Total  1905.., 

—  1904.., 

—  1903... 


815.557  14.402.725 
721.405  10.605.250 
198.400  15.032.171 


05.0(0  1.506. 3  4  9 
19.2156  42o.777 
41.749  707.151 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
fouille 

Surplus 
réserve 

240.7 
205.5 
205.9 
214.4 

81,9 

85.3 
86.4 
87.4 

39.0 
46.6 
47.4 
48.1 

1121.0 
1136.5 
1121.8 
1140.3 

1143.3 
1123.8 
1140. H 
1146.8 

+  38.5 
+  98 
+  7.2 
+  15.1 

1904  'J5  juin. 

1905  10  juin. 
1905  17  juin. 
1905  24  juin. 

La  situation  des  Banques  associées  s'améliore  un  peu, 
grâce  à  l'accroissement  de  l'encaisse  et  des  légal  tenders. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  et  le  Change  en  Espagne 

(Suite  et  fin)  (1) 

L'amélioration  progressive  et  constante  de  notre  instrument 
d'échange  ne  peut  s'obtenir  qu'avec  des  moyens  qui,  en  agis- 
sant sur  son  volume  et  sa  composition  élèvent  sa  valeur,  pré- 
parent, pour  une  époque  plus  ou  moins  lointaine  sa  parité 
avec  l'or.  Ainsi  que  le  fait  remarquer  l'auteur  illustre  de  la 
théorie  dos  changes  extérieurs,  lorsque  l'exportation  ou  les 
sorties  de  numéraire  est  une  conséquence  de  la  dépréciation 
de  l'argent  de  circulation  «  la  question  de  savoir  comment  on 
peut  corriger  les  changes  défavorables  se  confond  avec  l'exa- 
men des  palliatifs,  que  l'on  devrait  employer  pour  restaurer 
une  circulation  dépréciée  pour  rétablir  l'équilibre.  » 

Tout  en  n'étant  pas  de  cet  avis,  nous  n'attribuons  pas  une 
importance  capitale,  en  ce  qui  concerne  le  problème  lui-même 
et  la  vie  de  la  nation,  à  l'équilibre  favorable  dans  nos  trans- 
actions internationales  et  parlant,  en  tant  qu'elle  contribue 
au  développement  des  forces  productrices  du  pays.  Si  toutefois 
cela  est  nécessaire  et  opportun  dans  les  pays  qui  souffrenj 
du  mal  de  la  dépréciation  monétaire,  il  y  a  là  une  question 
de  vie  et  de  mort. 

On  ne  peut,  en  effet,  songer  sérieusement  à  restaurer  la 
circulation  monétaire  par  les  moyens  convenables  et  naturels 
si  la  balance  économique  n'est  pas  nettement  favorable.  Sans 
cette  base  l'or  ne  pourrait  être  maintenu  dans  notre  circula- 
lion;  la  baisse  de  la  valeur  de  la  monnaie  s'aggraverait 
nécessairement. 

Mais  il  faut  néanmoins  améliorer  directement  la  monnaie 
en  circulation. 

En  Espagne,  où  le  mal  a  pour  origine  l'altération  évi- 
dente de  l'instrument  d'échange,  la  réduction  <lc  la  circula? 
tion  fiduciaire  s'impose  par  l'accomplissement  de  la  loi  de 
mai  1902.  Nous  ne  croyons  pas  qu'il  soit  possible  de  la  ré- 
duire beaucoup  de  façon  à  la  limiter  à  1.200  ou  1.300  millions» 
comme  quelques-uns  le  désireraient  :  à  notre  avis,  la  limite 
minimum  de  la  circulation  ne  peut  être  aujourd'hui  inl'é- 

(1;  Voir  l'Economiste  Européen-,   n0'  087  à  092,  699  à  702 


rieure  à  1.500  millions  de  pesetas  sans  produire  une  contrac- 
tion dangereuse  pour  l'économie  général  du  pays.  Et  |  

fois  que  le  compte  débiteur  île  l'Etat  à  la  Banque  sera  réauil 
à  un  chiffre  normal  conforme  aux  intérêts  généraux  et  à  ceux 
delà  Banque  elle-même,  il  importera  peu  que  la  circulation 
fiducÏHire  augmente  si  cette  augmentation  est  la  conséquence 
du  développement  des  transactions  commerciales  et  des  lie- 
soins  de  l'industrie  et  de  La  vie  économique  de  la  nation. 

11  pourrait  être  utile  que  l'Etat  et  la  Bauque  d'Espagne  dé- 
cident, d'un  commun  accord,  de  remplacer  une  partie  de 
l'argent  qu'elle  possède  par  do  l'or  ;  de  même  il  pourrait  être 
utile  de  faire  payer  plus  tard  en  or  les  sommes  ducs  à  la 
Banque  par  le  service  d'outre-mer. 

Nous  no  partageons  pas  l'opinion  d'après  laquelle  l'aug- 
mentation des  dépôts  de  garantie  en  or  à  la  Banque  d'Espa- 
gne n'exercerait  sur  le  cours  des  billets  une  influence  qu'à  La 
condition  que  ceux-ci  soient  remboursables  en  or.  Nous 
croyons,  au  contraire,  que  tôt  ou  lard  une  plus-value  s'im- 
poserait. L'E'at  ne  saurait  se  désintéresser  de  cette  œuvre  et 
refuser  de  faire  des  sacrifices  auxquels  sa  conduite  anté- 
rieure l'oblige  et  qui  aideraient  â  la  reconstitution  monétaire 
du  pays.  «» 

Celle  action  de  l'Etat  et  de  la  Banque  pourrait  être  puis- 
samment secondée  par  la  perception  des  droits  de  douanes 
en  or  telle  que  M.  Urzaiz  l'institua  pour  faciliter  les  opéra- 
tions du  Trésor. 

On  sait  que  le  paiement  en  or  a  été  établi  dans  tous  les 
paj  s  qui  ont  souffert  de  la  dépréciation  monétaire.  Ainsi 
qu'on  pourra  le  voir  dans  l'élude  de  l'économiste  distingué, 
M.  B.  de  Madariaga,  en  1901  les  résultats  ont  été-  en  partie 
favorables.  Et  il  faut  tenir  compte  que  ce  moyen  ne  porte 
pas  préjudice  au  commerce  d'importation,  qu'il  favorise  au 
contraire,  car  la  Laisse  du  change  compense  largement  L'aug- 
mentation temporaire  des  droils  d'importation.  Ainsi,  en  sup- 
posant que  la  moyenne  des  droils  de  douane  atteigne  20  0/0, 
une  baisse  de  6  points  (de  35  à  29  par  exemple),  compenserait 
ladile  augmentation,  mémo  au  delà.  Si  la  baisse  est  plus 
grande,  l'importateur  obtient  même  un  bénéfice. 

Il  faut  également  ne  pas  perdre  de  vue  que  toute  opéra- 
tion de  crédit  dont  le  but  sera  d'agir  sur  la  circulation  en 
donnant  une  garantie  plus  grande  au  billet  de  banque  aura 
pour  effet  d'atténuer  la  baisse  du  change  et,  par  conséquent, 
la  quotité  effective  des  obligations  de  l'Etat  à  l'élrangor  ; 
cet  eilet  compensera  en  grande  partie  le  sacrifice  que  le  paie- 
ment des  intérêts  impose  au  pays.  Et  cela  sans  compter  le 
bénéfice  qui  résultera  de  l'augmentation  de  la  valeur  de  la 
monnaie. 

Ces  moyens  n'apporteront  pas  à  la  circulation  l'or  immé- 
diatement, mais  ils  réduiront  dans  une  proportion  notable  la 
baisse  de  notre  change;  notre  pays,  en  faisant  voir  sa  vo- 
lonté de  revenir  à  un  système  monétaire  normal,  pourra 
voir  son  crédit  se  relever  incontestablement.  El  il  ne  serait 
pas  difficile  à  l'Espagne  de  trouver,  connue  l'ont  fa.it  d'autres 
pays,  le  moyen  de  contenir  dans  les  limites  raisonnables  la 
disparition  trop  rapide  de  la  prime  sur  l'or. 

En  terminant  notre  étude,  nous  regretterons  d'avoir  à 
constater  que  dans  notre  pays  on  ne  paraît  pas  s'occuper  de 
celte  question  si  intéressante  avec  toute  l'attenliou  qu'elle 
mérite. 

Pour  rénover  l'Espagne,  il  est  nécessaire,  sans  aucun 
doute,  de  nous  affranchir  de  l'ignorance  et  des  erreurs  qui 
nous  ont  asservis;  mais,  pour  cela,  il  faut  en  premier  lieu 
réussir,  grâce  à  la  fécondité  croissante  de  notre  travail,  à 
obtenir  cette  somme  d'éléments  et  de  bieus  matériels  qui 
constituent  La  richesse. 

(Mil.)  SaNZ  Y  ESCARTIN. 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sanerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  pour  mai  1905. 

La  moyenne  des  onze  années  do  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1878-87    79         1898    64 

1885-1894   69         1899  r   68 

1888-1897   67         PJiiO   75 

1893-1902    66         1901   70  . 

1884    76         1902    69 

1896   61         1903   69 

1897    62         1904    70 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Situation  financière  générale 


£05 


Nombres  mensuels 


1889  Décembre.. 

73.7 

1304  Décembre . , 

70.9 

1895  Février  

00. 0 

71.2 

189*  Juillet  

59.2 

—  Février 

71.4 

1904  Mars  

70.4 

—  Mars  

71.8 

fi9.4 

T-i.O 

—   Septembre. . 

70.7 

—  Mai  

71.7 

Les  différentes  espèces  de  grains^ont  été  un  peu  plus  chères 
pendant  le  mois  de  niai,  mais  toutes  les  catégories  de  viandes 
de  boucherie  ont  été  meilleur  marché.  Le~fera  baissé  lorsque 
le  corner  de  Cleveland  a  pris  fin  et  le  cuivre  et  l'étain  out  été 
un  peu  moins  chers,  tandis  que  le  prix  du  plomb  s'est  légère- 
ment rafl'ermi. 

Parmi  les  textiles,  le  coton  et  la  laine  ont  progressé  ;  les  ' 
laines  coloniales  en  particulier  ont  renchéri.  Le  jute  est  de- 
mandé et  les  prix  sont  fermes  pour  marchandises  à  livrer 
de  suite.  Le  chanvre  et  le  lin  restent  à  peu  près  aux  prix  du, 
mots  passé. 

Quant  aux  articles  divers  ils  sont  restés  inchangés  en 
général. 

En  séparant  les  produits  alimentaires  des  matières  premiè- 
res, les  index-numbers  se  présentent  comme  suit  (la  moyenne 
de  1867-77  étant  100 1  : 

1878-87 1885-94 1895-04    1896   1900  1904   1905  1905 
Moy   Moy   Moy    Juil.  Fév.  Dec.  Avril  Mai 

Prod  .ali- 
mentaires   84       72       66      60.0   65.8  69.1    70.9  70.1 

Mat.  pre- 
mières. ..    76       67       68      58.6   81.9  72.3   72.7  72.8 

"L'argent  en  barres  a  été  faible  pendant  la  première  partie 
du  mois,  mais  s'est  amélioré  vers  la  lin. 

Les  prix  et  index-numbers  de  l'argent  ont  été  comme  suit 
(60  d.  84  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2'' 
d'argent  =  100)  :  " 


Moyenne  1895-1904  

27 

1/4 

44.8 

Fin  Décembre  1900  

29 

9/16 

48.6 

—  Novembre  1902  

21 

11/16 

35.6 

—  Mai  1904  

25 

3/8 

41.7 

—  Décembre  1904  

28 

3/8 

40. 6 

—  Janvier  1905  

*27 

15/16 

45.9 

—  Mars  1905  

-  25 

13/16  - 

-  42.4 

—  Avril  1W5  

26 

3/8 

43.3 

—  Mai  1905  

26 

13/16 

44.1 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  semaine  a  encore  été  mou- 
vementée. Vendredi  et  samedi  dernier,  le  Marché  s'est 
montré  soudainement  faible,  toujours  sur  la  question 
du  Maroc,  mais  dès  lundi,  il  se  reprenait  sur  des  avis 
satisfaisants.  Malheureusement,  hier,  les  nouvelles  re- 
eues de  Russie  ont  fait  que,  de  nouveau,  la  cote  s'est 
montrée  irrégulière  et  même  lourde, 

La  réponse  des  primes  à  laquelle  on  vient  de  procé-* 
der  n'a  présenté  qu'un  intérêt  secondaire.  Aujourd'hui, 
journée  des  reports.  Malgré  les  besoins  d'argent  du 
1er  juillet;  les  capitaux  s'annoncent  comme  devant  être 
abondants. 

Allemagne.  —  Le  ton  de  la  presse  officieuse  alle- 
mande est  devenu  tout  à  fait  conciliant  pour  la  France. 

Malgré  un  léger  resserrement  monétaire,  habituel  à 
cette  époque  de  l'année,  les  disponibilités  restent  abon- 
dantes sur  le  marché  monétaire.  L'escompte  libre  va 
de  2  1/2  0/0  à  2  3/8  0/0 

Les  exportations  de  fer  et  d'objets  en  fer  ont  beau- 
coup augmenté  en  mai  dernier. 

R  règne  une  assez  grande  activité  dans  les  affaires 
des  banques. 

Angleterre.  —  On  envisage  une. hausse  du  taux  de 
l'escompte  comme  probable. 

La  liquidation  s'est  effectuée  facilement,  bien  que  les 
reports  ai  nt  été  plus  tendus  par  suite  des  échéances 
de  fin  de  semestre. 

Espagne.  —  Le  parti  libéral  est  arrivé  au  pouvoir, 
sous  la  présidence  de  M.  Montero  Rios.  Le  Cabinet 
convoquera  les  Chambres  pour  le  mois  de  septembre.  I 


1, a  crise  ministérielle  n'a  eu  que  peu  d'influence  sur 
la  ISourse. 

L'ancien  ministre  des  finances  a  établi  ainsi  les 
comntes  probables  de  19(T>  :  Dépenses,  1.030.559.019 
pesetas;  recettes,  1  milliard  01.735.839  ;  excédent  fa- 
vorable :  31.178.8  9. 

Italie.  —  La  Chambre'  a  voté  les  crédits  pour  la 
réfection  de  la  Hotte,  après  que  le  Ministre  des  Finances 
eût  affirmé  que  ces  dépenses  ne  porteraient  pas  atteinte 
à  réqiiilibre  budgétaire. 

Nous  publions,  liage  820,  un  exposé  du  rapport 
distribué  à  la  Chambre,  relatif  aux  mesures  finan- 
cières pour  la  liquidation  des  chemins  de  fer  et  leur 
exploitation  directe  par  l'Etat. 

Russie.  —  Les  dépenses  publiques  des  deux  premiers 
mois  se  sont  élevées  à  71.520.00U  roubles,  en  augmen- 
tation de  830.000  roubles  sur  celles  de  la  même  période 
de  1904. 

Au  le  mai  1904,  le  solde  créditeur  des  déposants 
dans  les  caisses  d'épargne  s'élevait-  à  un  total  général 
de  1.028.000.000  de  roubles. 

Suède.  —  Le  budget  de  1900  a  été  voté  :  les  crédits 
ont  été  réduits  de  100  millions  de  francs. 

Fin  1904,  il  existait  en  Suède  69  banques,  dont  22  à 
responsabilité  entière  et  23  à  responsabité  limitée,  ayant 
un  capital  supérieur  à  1.375.000  fr.,  et  24  petites  ban- 
ques syndicales. 

Le  montant  total  du  capital  dont  elles  disposent  est 
supérieur  à  500  millions  de  francs. 

Amérique.  —  Brésyl.  Fn  1903,  les  importations  de 
marchandises  se  sont  élevées  à  24.207.0uO  liv.  st.,  con- 
tre 23.280.000  en  1902.  Les  exportations  se  sont  élevées 
à  36.883.000  liv.  st.,  contre  36.437.000. 

Etats-Unis.  —  Nous  publions,  page  829,  un  tableau  des 
opérations  des  Clearing  bouse  en  1903  et  1905. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  829,  un  décret  sur 
l'inspection  générale  des  Institutions  de  crédit  et  des 
Compagnies  d'assurances. 

République  Argentine.  —  Les  dépenses  générales 
pour  1906  sont  fixées  à  23. 9i5. 579  pesos-or  et  116  mil- 
lions 142.978  pesos-papier. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 


à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


juin 

29  juin 

FONDS  D'ÉTAT 

<B 

•c 

3 

a 

—  t-i 

■c 

3 
C 

a 

3 

3 

> 

S 

> 

V 

a 

O 
o 

C 

<D 

h 

F* 

a 
PC 

o 

EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.20). 

9S 

47 

32 

82 

3 

05 

98  57 

32 

85 

3 

04 

90 

85 

36 

3  1 

2 

75 

90  25 

36 

10 

2 

17 

Autriche  or  4  %  (ch.  f  2  fr.  50).. 

100 

60 

25 

15 

3 

97 

100  90 

25 

22 

3 

96 

Belgique  3  %  

100 

50 

33 

50 

2 

98 

102  30 

34 

10 

2 

93 

Bulgarie  5  %  1S96  

Danemark  3  %  1891  

479 

50 

19 

18 

5 

21 

i",8  . 

19 

12 

5 

23 

93 

10 

31 

03 

3 

22 

94  30 

31 

50 

3 

17 

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 

91 

07 

22 

70 

4 

39 

91  . 

■>> 

75 

4 

39 

Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

270 

28 

7:; 

3 

iS 

212 

28 

93 

3 

45 

Hollande  3  %  

96 

50 

32 

16 

:î 

10 

96  25 

32 

os 

3 

11 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

101 

20 

25 

30 

3 

93 

100  80 

25 

.'0 

96 

Italie  4  %  n.H  

106 

10 

2i. 

5: 

3 

77 

106  25 

26 

30 

3 

76 

Norvège  3  %  1888   

86 

u;, 

2N 

68 

3 

4  8 

86  u5 

28 

08 

3 

4S 

68 

57 

22 

83 

4 

37 

08  65 

22 

« 

4 

37 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

90 

25 

30 

«'8 

3 

32 

90  .. 

30 

3 

33 

Roumanie  4  %  1898.   

91 

50 

22 

87 

4 

91  50 

•■>•> 

87 

4 

37 

75 

10 

2» 

03 

3 

99 

74  40 

21 

80 

4 

03 

80 

55 

20 

13 

i 

96 

80  51 

20 

14 

4 

96 

Suéde  3  K  %  4895.   

99 

40 

2S 

»0 

3 

32 

98  50 

28 

14 

3 

53 

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . 

100 

13 

33 

38 

2 

99 

99  . 

33 

3 

03 

88 

70 

22 

n 

4 

51 

88  35 

22 

08 

4 

!0 

-       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

503 

25 

15 

3 

91 

508  . 

25 

40 

3 

93 

Argentin  4  %  1900    

92 

80 

23 

2n 

4 

31 

92  50 

23 

12 

4 

32 

Brésil  4  %  1889  

8) 

45 

21 

86 

4 

57 

87  05 

21 

76 

4 

48 

Chinois  5  %  01-1898  

499 

50 

111 

98 

3 

499  75 

19 

99 

5 

105 

80 

26 

45 

3 

78 

106  15 

26 

53 

3 

77 

Etats-Unis  4  %  (à  New-York)... 

105 

20 

23 

3 

80 

103  .. 

26 

23 

3 

80 

Haïti  5  %  1875   

2o2 

n 

46 

5 

72 

2Ci  50 

17 

63 

5 

67 

Mexique  5  %  intéiieur  

100 

20 

5 

99  75 

19 

93 

5 

01 

51 

90 

20 

70 

4 

81 

52  10 

20 

81 

4 

79 

Québec  3  %  1894  

93 

51) 

31 

16 

3 

20 

93  50 

31 

11 

3 

20 

Uruguay  3  %  %  1891  

69 

20 

19 

77 

5 

05 

69  20 

19 

5 

i5 
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La  Politique.  —  Les  travaux  de  la  Chambre.  —  La  séparation  des 
églises  et  de  l'Etat.  --  Les  négociations  franco-allemandes. 

Dans  quelques  jours  la  Chambre  aura  terminé  la  dis- 
cussion et  le  vote  de  la  loi  de  séparai  ion  et  l'on  commence 
à  s'occuper  de  savoir  quelle  sera  la  question  quj  sera 
mise  à  l'ordre  du  jour  après  l'adoption  de  cette  loi.  Qn 
se  demande  si  le  Parlement  va  partir  en  vacances  sans 
aborder  la  loi  des  retraites  ouvrières.  Le  temps  man- 
querait peut-être  pour  obtenir  des  députés,  qui  ont 
fourni  incontestablement  celle  année  un  effort  consi- 
dérable, le  vote  complet  de  la  loi  ;  mais  la  Chambre 
pourrait  amorcer  la  réforme  par  la  discussion  générale 
et  ne  se  séparer  qu'après  avoir  prononcé  le  passage  à 
la  discussion  des  articles.  Dans  tous  les  cas,  on  assure 
qu'un  député  qualifié  interviendra  certainement  pour 
inviter  la  Chambre  à  affirmer  sa  résolution  de  discuter 
les  retraites  ouvrières  et  d'obtenir  la  réalisation  de  la 
réforme  avant  l'expiration  de  la  législature. 

C'est  la  semaine  prochaine  que  M.  Merlou  déposera 
le  projet  de  budget  de  1906.  A  l'heure  actuelle,  le  nou- 
veau Ministre  des  Finances  insiste  énergiquement  au- 
près de  ses  collègues  pour  les  amener  à  réduire  leurs 
propositions  de  dépenses.  Les  chiffres  proposés  par 
les  membres  du  Gouvernement  seraient  supérieurs  de 
200  millions  à  ceux  votés  pour  1904.  M.  Merlou  se  re- 
fuse à  présenter  un  tel  budget  et,  malgré  la  légitimité 
de  certaines  inscriptions  de  dépenses,  le  Ministre  des 
Finances  obtiendra  vraisemblablement  une  diminution 
assez  sensible  sur  les  chiffres  primitifs. 

La  Chambre  nommera  presque  aussitôt  la  Commis- 
sion du  budget,  qui  sera  chargée  d'examiner  ce  projet 
pendant  les  vacances  et  de  mettre  la  Chambre  en  état 
de  la  discuter  dès  le  début  de  sa  session  extraordinaire. 
Elle  votera  les  quatre  contributions  à  propos  desquelles 
il  sera  encore  question  de  l'impôt  sur  le  revenu.  Fuis, 
si  la  situation  extérieure  s'est  définitivement  améliorée 
et  si  M.  Rouvier  a  fourni  à  ce  moment  les  explications 
publiques  qu'il  a  promises,  elle  ne  fera  sans  doute  pas 
de  difficulté  pour  se  laisser  mettre  en  vacances  et  le 
(  iouvernement  pourra  clore  la  session  ordinaire  par 
décret.  On  pense  que  cette  clôture  sera  prononcée  entre 
le  13  et  le  20  juillet. 


•wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  23  juin,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Rouvier  a  fait  connaître  l'état  dos  négociations  engagées 
avec  l'Allemagne.  Celles-ci  suivent  leur  cours  normal.  Elles 
sont  passées,  comme  on  le  sait,  de  la  phase  des  conversa- 
tions à  celles  des  communications  écrites,  par  la  remise  à 
l'ambassadeur  d'Allemagne  de  la  note  de  noire  Ministre  des 
Affaires  étrangères.  Ajoutons  que  cette  note  a  été  commu- 
niquée simultanément  à  toutes  les  grandes  puissances. 

Le  Ministre  de  l'Instruction  publique  a,  fait  savoir  que, 
par  mesure  disciplinaire,  il  avait  déplacé  M.  Jouy,  maître  ré- 
pétiteur du  lycée  de  Quimper,  à  la  suite  des  incidents  con- 
cernant l'affaire  Nicol,  à  laquelle  il  a  participé. 

-vw  Le  23  juin,  la  Chambre,  dans  sa  séance  du  matin,  a 
voté  l'amnistie  pour  les  contraventions  commises  par  les 
bouilleurs  de  cru.  Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  elle  a 
commencé  par  émettre  un  vœu  en  faveur  de  la  mise  h  l'ordre 
du  jour  (e  plus  prochain  des  séances  du  Sénat  de  la  loi  votée 
par  la  Chambre  relativement  à  une  amuislie  en  faveur  des 
faillis  simples. 

Elle  a  repris  ensuite  la  discussion  des  interpellations  rela- 
tives à  l'exploitation  de  l'enfance,  interrompue  depuis  le 
l!l  mai.  Après  un  long  discours  de  M.  Suehetet,  qui  a 
défendu  les  établissements  de  bienfaisance  privée,  la  suite  de 
la  discussion  a  été  renvoyée  à  aujourd'hui  vendredi. 

<wv  Le  2<;  juin,  la  Chambre  a  tenu  deux  séances.  Le  malin, 
elle  a  continué  la  discussion  du  projet  de  loi  relatif  à  la 
fraude  sur  les  vins  et  au  régime,  des  spiritueux. 

L'après-midi,  la  Chambre  a  continué  l'examen  du  litiv  Y  de 

la  loi  sur  la  séparation  des  Eglises  si  de  l'Etat,  qui  esi  relatif 

à  la  police  des  cultes.  Elle  a  adopté  les  articles  38  et  M,  qui 


concernent  les  réunions  pour  la  célébration  du  culte  et  l'inter- 
diction de  tenir  des  réunions  politiques  dans  les  locaux  qui 
servent  habituellement  à  l'exercice  d'un  culte. 

Kilo  a  repoussé  un  article  additionnel  de  M.  Chabert  relatif 
à  l'interdiction  du  port  du  costume  ecclésiastique.  Elle  a 
commencé  la  discussion  de  l'article  25,  qui  interdit  les  pro- 
cessions sur  la  voie  publique,  et.  renvoyé  à  la  Commission 
uu  amendement  de  M.  Nouions  maintenant  le  statu  quo, 
c'est-à-dire  autorisant  les  processions  sous  réserve  du  droit 
des  maires  de  les  interdire  par  arrêté  motivé,  dans  l'intérêt 
de  l'ordre  publie. 

~w  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  27  juin,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

M.  Rouvier  a  mis  ses  collègues  au  courant  des  négocia- 
tions qui  se  poursuivent  avec  l'Allemagne  et  fait  savoir  qu'il 
recevrait,  dans  le  courant  de  la  journée,  le  prince  Radolin, 
qui  devait  lui  remettre  la  réponse  de  son  Gouvernement  à  la 
note  antérieure  du  Gouvernement  français. 

Le  Conseil,  sur  l'avis  du  Garde  des  Sceaux,  a  décidé  de 
déposer  sur  le  bureau  du  Sénat  un  projet  de  loi  portant  am- 
nistie pour  diverses  catégories  de  condamnations. 

Au  lieu  de  proposer  par  voie  d'incorporation  à  la  propo- 
sition d'initiative  parlementaire  dont  le  Sénat  est  actuelle- 
ment saisi,  les  catégories  qu'il  désire  y  voir  figurer,  le  Gou- 
vernement a  préféré  présenter  un  projet  d'ensemble  qu'il 
proposera  de  substituer  à  celui  du  Sénat  et  qui,  on  le  sait, 
vient  de  la  Chambre. 

Le  projet  du  Garde  des  Sceaux  accorde  l'amnistie  pour  dé 
lits  de  presse  et  de  réunion,  faits  de  grève,  délits  de  pêche, 
certains  délits  militaires;  enfin  un  paragraphe  étend  l'am- 
nistie aux  condamnés  de  la  Haute  Cour. 

lin  paragraphe  spécial  étend  l'amnistie  aux  peines  disci- 
plinaires qui  ont  été  ou  qui  pourraient  être  encourues  à  rai- 
son de  notes  ou  de  pièces  secrètes.  C'est  la  formule  juridique 
qui  a  été  employée  pour  amnistier  les  faits  relatifs  à  l'affaire 
(les  fiches. 

Le  Gouvernement  a  écarté  de  l'amnistie  actuelle  les  faillis, 
comme  no  rentrant  pas  dans  le  cadre  dif  projet. 

Le  Ministre  des  Finances  a  fait  savoir  qu'il  comptait  sou- 
mettre bientôt  au  Conseil  le  projet  de  budget  de  1006,  de 
façon  à  pouvoir  le  déposer  à  la  Chambre  à  temps  pour  que 
les  contributions  directes  puissent  en  être  détachées  et  votées 
avant  la  session  prochain^  des  conseils  généraux. 

~w  Le  27  juin,  la  Chambre  a  tenu  deux  séances.  Elle  a 
voté  dans  la  matinée  la  loi  importante  qui  élève  la  compé- 
tence des  juges  de  paix,  en  adoptant  sans  y  rien  changer  le 
texte  qui  avait  été  voté  par  le  Sénat.  C'est  une  réforme  défi- 
nitivement réalisée  et  qui  entrera  en  vigueur  au  lendemain 
de  la  promulgation  de  la  loi. 

Dans  l'après-midi,  la  Chambre  a  voté  dans  les  mêmes  con- 
ditions la  loi  qui  réalise  dans  un  délai  de  quatre  ans  la 
journée  de  huit  heures  dans  les  mines,  à  raison  de  neuf 
heures  pendant  deux  ans,  huit  heures  et  demie  pour  les  deux 
années  suivantes  et  enfin  huit  heures. 

'  Elle  a  repris  ensuite  la  loi  de  séparation  des  Eglises  et  de 
l'Etat  et  voté  l'article  25  relatif  à  la  liberté  des  processions  et 
à  la  réglementation  des  sonneries  de  cloches,  et  commencé 
l'examen  de  l'article  26,  relatif  à  l'interdiction  d'élever  ou 
d'apposer  aucun  emblème  religieux  sur  les  monuments  ou 
emplacements  publics  autres  que  les  édifices  religieux,  les 
musées  et  les  expositions. 

•wv  Dans  l'après-midi  du  27  juin,  l'ambassadeur  d'Allema- 
gne a  remis  à  M.  Rouvier  la  réponse  allemande  à  la  noto 
française. 

Ce  document,  qui  a  une  certaine  étendue,  est  un  exposé 
général,  d'un  ton  amical,  courtois,  modéré  et  aussi  conciliant 
que  la  note  française. 

Toui  oc  maintenant  le  principe  de  la  conféreace  internatio- 
nale, il  met  en  relief  les  points  sur  lesquels  les  Gouverne- 
ments sont  d'accord  et  il  reconnaît  quo  la  France,  ayant  par 
l'Algérie  une  frontière  limitrophe  avec  le  Maroc,  aune  situa- 
tion particulière  dont  il  convient  de  tenir  compte. 

On  assure  que  la  remise  de  la  note  a  été  suivie  de  com- 
mentaires et  d'un  échange  de  vues  très  cordial  qui  permet  de 
présage]  an  acheminement  vers  une  entente  don!  onnepgut 
encore  préciser  la  l'orme. 

Les  négociations  dureront  vraisemblablement  un  certain 
temps,  car  elles  paraissent  devoir  donner  lieu  à  de  nouvelles 
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conversations  et  :\  de  nouveaux  échanges  de  notes  entre  les 
chancelleries  des  grandes  puissances. 

vw.  Le  28  juin,  la  Chambre  a,  dans  sa  séance  de  l'après- 
midi,  continué  l'examen  du  titre  V  de  la  'oi  de  séparation 
des  Eglises  et  de  l'Etat,  dont  elle  a  adopté  les  articles  £(>  à  80 
compris. 

Dans  sa  séance  du  matin,  la  Chambre  a  discuté  la  loi 
relative  ;'i  la  fraude  sur  les  vins  et  au  régime  des  spiritueux, 
dont  el'c  a  voté  quelques  articles. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LA  GRÈGE  ACTUELLE 

AU  POINT  DE  VUE 

ÉCONOMIQUE  ET  FINANCIER 

{Suite)  (lj 


II 

L.»  création  de  la  Commission  financière 
internationale  et  les  principes  «le  son 
fonctionnement. 

Le  souvenir  de  la  malheureuse  guerre  de  1897 
est  trop  récent  pour  qu'il  soit  nécessaire  d'en 
parler  longuement.  Il  convient  cependant  de  re- 
connaître ici  que  si  l'Europe,  en  1881,  avait  ré- 
glé, à  la  Conférence  de  Conslantinople,  la  ques- 
tion de  la  Crète  comme  fut  alors  réglée  la  ques- 
tion de  la  Thessalie  :  c'est-à-dire  si  elle  avait 
rendu  à  la  mère  patrie  ce  petit  coin  de  terre  dont 
la  population,  grecque  de  cœur  et  de  race  pour 
les  neuf-dixièmes,  combat  depuis  un  siècle  pour 
s'affranchir  de  la  domination  ottomane,  et  dont 
les  souffrances  et  l'héroïsme  méritent  mieux  que 
l'indifférence  actuelle  des  grandes  nations  euro- 
péennes :  l'insurrection  de  1888-1889  ne  se  serait 
pas  produite,  ni  les  événements  sanglants  de 
1895-1896,  qui  rendirent  la  guerre  de  1897  en 
quelque  sorte  inévitable. 

Ecrasée  par  un  ennemi  supérieur  au  point  de 
vue  du  nombre,  de  l'organisation  militaire,  du 
commandement  et  des  ressources  financières, 
la  Grèce  dut  subir,  sans  discussion,  les  condi- 
tions de  paix  que  les  six  grandes  puissances  mé- 
diatrices imposèrent  à  la  Turquie. 

L'article  2  des  Préliminaires  de  paix  signés  à 
Conslantinople,  le  18  septembre  1897,  par  la  Tur- 
quie, l'Allemagne,  l'Angleterre,  l'Autriche-Hon- 
grie, la  France,  l'Italie  et  la  Russie,  était  ainsi 
conçu  : 

«  Article  2.  —  La  Grèce  paiera  à  la  Turquie  une 
indemnité  de  guerre  de  4  millions  de  livres  tur- 
ques. L'arrangement  nécessaire  pour  faciliter  le 
paiement  rapide  do  l'indemnité  sera  fait  avec 
l'assentiment  des  puissances,  de  manière  à  ne 
pas  porter  atteinte  aux  droits  acquis  des  anciens 
créanciers  détenteurs  des  litres  de  la  dette  pu- 
blique de  la  Grèce.  A  cet  effet,  sera  instituée  à 
Athènes  une  Commission  internationale  des  re- 
présentants des  puissances  médiatrices,  à  raison 


(t)  Voir  Economiste  Européen,  n°  702- 


d'un  membre  nommé  par  chaque  puissance.  Le 
gouvernement  hellénique  fera  adopter  une  loi, 
agréée  préalablement  par  les  pujspaneej,  ré- 
glant le  fonctionnement  de  la  Commission  et 
d'après  laquelle  la  perception  et  l'emploi  de  re- 
venus suflisanls  au  service  de  l'emprunt  pour 
l'indemnité  de  guerre  et  des  autres  dettes  m/Zio- 
nales,  seront  placés  sous  le  contrôle  absolu  de 
ladite  Commission.  » 

Et  le  deuxième  paragraphe  de  l'article  G  ajou- 
tait : 

«  Art.  6,  §  2.  —  L'évacuation  de  la  Thessalie 
s'effectuera  dans  un  délai  d'un  mois  à  partir  du 
moment  où  les  puissances  auront  reconnu  comme 
remplies  les  conditions  prévues  aux  deux  der- 
niers alinéas  de  l'article  2,  et  où  l'époque  do 
la  publicalion  de  l'emprunt  pour  l'indemnité  de 
guerre  aura  été  établie  par  une  Commission  in- 
ternationale en  conformité  avec  les  dispositions 
de  l'arrangement  financier  mentionné  dans  ledit 
article.  » 

C'est  le  17  avril  précédent  que  la  Turquie  avait 
officiellement  déclaré  la  guerre  à  la  Grèce  ;  mais, 
huit  jours  après  le  commencement  des  hostili- 
tés, il  ne  restait  plus  aucun  doute  sur  l'inégalité 
de  force  des  deux  adversaires  et  sur  l'issue  de  la 
lutte  engagée.  C'est  pourquoi,  le  11  mai  suivant, 
le  gouvernement  grec,  répondant  à  la  note  col- 
ledive  des  six  grandes  puissances,  qui  lui  avait 
été  remise  la  veille,  dut  déclarer  qu'il  acceptait 
formellement  les  conditions  de  médiation  posées 
par  cette  note,  dans  laquelle  l'Allemagne,  l'An- 
gleterre, l'Autriche-Hongrie,  la  France,  l'Italie 
et  la  Russie  lui  conseillaient  «  de  leur  abandon- 
«  ner  le  soin  de  ses  intérêts  en  adhérant,  sans 
«  réserves,  à  leurs  conseils,  comme  à  leurs  rc- 
«  commandations  ». 

Les  préliminaires  de  paix  furent  donc  signés 
à  Conslantinople,  après  plus  de  cinq  mois  de  la- 
borieuses négociations  —  car  les  puissances  mé- 
diatrices n'étaient  pas  absolument  d'accord 
entre  elles  --  et  la  Grèce  ne  connut  son  sort  que 
le  27  septembre,  par  la  notification  officielle  du 
texte  desdits  préliminaires  de  paix. 

«  La  publication  de  ce  document  —  dit  M.  Nico- 
las Politis  dans  l'excellente  histoire  de  la  Guerre 
Gréco-Ttirque  au  point  de  vue  du  droit  internatio- 
nal qu'il  a  écrite  en  1898  —  produisit,  en  Grèce,  un 
véritable  .sentiment  de  stupéfaction.  Les  longues 
négociations  qui  devaient  aboutir  au  traité  du  18 
septembre  avaient,  il  est  vrai,  préparé  l'opinion  pu- 
blique grecque  à  l'idée  que  des  sacrifices  lourds 
seraient  imposés  au  pays;  mais  on  s'était  figuré 
que  les  puissances  médiatrices  feraient  de  leur 
mieux  pour  adoucir  les  conditions  de  la  paix.  Cet 
espoir  s'évanouit  à  la  lecture  des  préliminaires.  La 
presse  exprima  son  dépit  en  qualifiant  de  honte, 
d'iniquité,  d'arrêt  infâme  l'œuvre  des  puissances. 
Au  premier  moment,  la  raison  de  quelques-uns  fut 
obscurcie  par  la  colère  et  par  un  patriotisme  mal 
placé,  et  il  se  trouva  des  journaux  et  des  gens  con- 
seillant au  gpuvernfimept  «le  déchirer  le  traité  qui 
leur  était  soumis  et  d'engager  une  lutte  à  mort  : 
mais  ce  ne  fut  qu'une  infime  minorité  do  turbulents 
Athéniens.  Le  pays  tout  entier  pencha  pour  une  po- 
litique sage  et  de  résignation.  Ce  fut  celle  qiie  la 
Chambre  et  le  gouvernement  crurent  bon  de  suivre. 
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<(  C'était  la  politique  qui  s'imposait.  On  savait,  en 
effet,  que  la  non-acceptation  des  préliminaires  au- 
rait eu  pour  conséquence  le  recommencement  de  la 
lutte,  des  nouveaux  désastres  et  la  soumission  com- 
plète, cette  fois,  à  la  terrible  loi  du  vainqueur,  au- 
trement dure  que  celle  des  puissances.  C'est  en  ce 
sens  que>  les  préliminaires  étaient  obligatoires  pour 
la  Grèce  ;  car,  en  droit,  ce  pays  était  libre  de  les  ac- 
cepter ou  de  les  repousser.  » 

La  note  diplomatique  notifiant  à  la  Grèce  les 
préliminaires  de  paix,  invitait  le  gouvernement 
royal  a  se  concerter  avec  les  puissances  pour  la 
réalisation  des  stipulations  des  articles  2  et  6  ci- 
dessus  rappelés.  Le  gouvernement  grec  répon- 
dit, dès  le  6  octobre,  qu'il  était  prêt  à  commen- 
cer les  négociations,  et  les  six  puissances  média- 
trices désignèrent  chacune  un  délégué.  Les 
six  délégués  choisis  se  réunirent  en  Commission 
à  Athènes,  le  27  octobre  suivant,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Etienne  Streit,  ministre  des  finan- 
ces, pour  «  préparer  les  bases  de  l'arrangement 
financier  à  conclure  avec  la  Grèce  et  élaborer  le 
projet  de  loi  à  soumettre  au  Parlement  helléni- 
que, avec  l'agrément  des  puissances,  à  l'effet  de 
placer  sous  le  contrôle  absolu  d'une  Commission 
internationale  la  perception  et  l'emploi  de  reve- 
nus suffisants  au  service  de  l'emprunt  pour  l'in- 
demnité de  guerre  et  des  autres  dettes  nationa- 
les ».  (1) 

Les  travaux  préparatoires  de  la  Commission 
furent  terminés  à  la  date  du  21  janvier  1898,  et 
en  tête  du  rapport  collectif  adressé  aux  six  puis- 
sances, les  délégués  déclarèrent  que  a  la  Com- 
mission n'avait  cessé,  pendant  tout  le  cours  de 
sa  mission,  de  rencontrer,  de  la  part  des  fonc- 
tionnaires helléniques,  le  concours  le  plus  com- 
plet et  le  plus  empressé  ». 

En  effet,  le  gouvernement  grec,  au  moment 
d'engager  avec  les  puissances  les  négociations 
relatives  à  l'exécution  de  l'article  2  des  prélimi- 
naires de  paix,  avait  eu  l'excellente  idée  de  de- 
mander à  M.  Etienne  Streit,  devenu  gouver- 
neur de  la  Banque  nationale  de  Grèce  depuis  la 
mort  de  M.  Paul  Callégas,  survenue  en  1896,  d'ac- 
cepter provisoirement  les  fonctions  de  ministre 
des  finances.  Ce  fut  donc  M.  Streit  qui  présida  les 
travaux  de  la  Commission  préparatoire  interna- 
tionale ;  et  nous  pouvons  affirmer  que  c'est  sa 
franchise,  sa  loyauté  et  sa  parfaite  connaissance 
de  la  situation  économique  et  financière  de  la 
Grèce,  qui  effacèrent  les  appréhensions  de  cer- 
tains délégués  étrangers,  arrivés  à  Athènes  avec 
des  idées  peu  conciliantes. 

Le  projet  de  loi  sur  l'organisation  du  Contrôle 
financier  et  le  projet  de  Règlement  de  l'ancienne 
dette  hellénique,  dont  la  Commission  avait  ar- 
rêté les  termes,  d'accord  avec  le  ministre  des  fi- 
nances, furent  ratifiées  par  les  puissances  et 
devinrent  définitifs,  le  7  mars  1898,  à  la  suite 
du  vole  de  la  Chambre  hellénique,  qui  les  ap- 


(1)  Ilapport  collectif  do  la  Commission  préparatoire 
adressé  aux  six  puissances  médiatrices, 


prouva  après  un  magistral  discours  de  M. 
Etienne  Streit  (1). 

Or,  voici  comment  un  Grec  d'origine,  M.  Ni- 
colas Politis,  actuellement  professeur  à  l'Univer- 
sité de  Poitiers,  apprécie  dans  l'histoire  de  la 
Guerre  Gréco-Turque  déjà  citée,  les  deux  actes 
constitutifs  du  contrôle  financier  : 

«  Ces  deux  projets  furent  inspirés  par  les  sen- 
timents de  la  plus  grande  bienveillance  vis-à-vis 
de  la  Grèce;  leurs  auteurs,  dont  plusieurs' sont 
des  autorités  incontestables  en  matière  finan- 
cière, tout  en  ne  perdant  pas  de  vue  les  légitimes 
droits  des  porteurs  de  titres  de  la  dette  helléni- 
que, semblent  avoir  eu  à  cœur  la  scrupuleuse 
préparation  d'un  système  ayant  pour  but  l'amé- 
lioration certaine  de  la  situation  financière  et 
-économique  de  la  Grèce.  Et  nous  ne  craignons 
pas  de  nous  tromper  en  affirmant  que  celte  œu- 
vre est  le  résultat  le  plus  appréciable,  à  tous  les 
points  de  vue,  de  la  politique  du  concert  euro- 
péen dans  le  conflit  gréco-turc  ». 

Le  traité  définitif  de  paix  entre  la  Grèce  et  la 
Turquie  fut  signé  à  Constanlinople  le  4  décem- 
bre 1897  :  mais,  pour  obtenir  l'évacuation  de  la 
Thessalie,  la  Grèce  devait  payer  à  la  Turquie 
une  indemnité  de  9i. 300.000  francs,  et  c'est  alors 
que  l'attitude  loyale  du  gouvernement  grec  dans 
la  question  de  l'organisation  du  contrôle  finan- 
cier et  du  règlement  des  anciennes  dates,  reçut 
sa  première  récompense. 

Il  fallait  non  seulement  trouver  les  94.300.000 
francs  de  l'indemnité  turque,  mais  encore  55 
millions  pour  liquider  la  situation  financière  de 
la  Grèce,  c'est-à-dire  solder  le  déficit  de  l'année 
1897,  rembourser  la  dette  flottante,  restituer  aux 
Banques  d'émission  les  réserves  métalliques 
qu'elles  avaient  dû  verser  au  Trésor,et  assurer  le 
paiement,  pour  1898,  du  coupon  de  la  dette  exté- 
rieure conformément  au  règlement  intervenu. 
C'était  un  total  d'environ  150  millions  de  francs, 
dont  125  millions  à  demander  au  public  et  25 
millions  à  remettre  aux  Banques  helléniques  en 
restitution  de  leurs  avances. 

Sur  l'initiative  de  l'empereur  de  Bussie,  la 
France,  l'Angleterre  et  la  Russie  décidèrent, 
par  une  convention  signée  à  Paris  le  29  mars 
1898  avec  le  ministre  grec,  de  donner  à  la  Grèce 
la  faculté  de  créer  un  emprunt  pouvant  permet- 
tre d'obtenir  une  somme  effective  de  170  mil- 
lions sur  laquelle  150  millions  seraient  immé- 
diatement mis  en  souscription,  et  20  millions  à 
émettre  entre  1899  et  1903  si  la  Grèce  le  deman- 
dait. 

Comme  on  le  voit,  les  trois  puissances  accor- 
dèrent leur  garantie  collective  à  cet  emprunt,  et 
l'émission  fut  réalisée  le  10  mai  1898  à  Paris  el  à 
Londres  avec  un  succès  considérable,  malgré  la 
faiblesse  du  revenu  que  le  taux  d'émission  assu- 
rait aux  souscripteurs. 


(1)  M.  Streit  a  repris  ses  fonctions  do  gouverneuv  de  la 
Banque  nationale  de  Grèce  après  l'entrée  en  foncl;on  de  la, 
( '.oui mission  financière  internationale, 
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En  effet,  l'emprunt,  amortissable  au  pair  en 
60  ans,  fut  émis  à  100  fr.  50  pour  2  fr.  50  de 
rentes,  et  à  Paris,  où  l'on  demandait  41.500.000 
francs,  dont  8.300.000  fr.  immédiatement  versés, 
le  public  souscrivit  988  millions  de  francs  de  ca- 
pital et  versa  effectivement  196.579.000  fr.  à  la 
Banque  de  France,  seule  chargée  de  l'opération. 

Le  public  financier  français  entra  donc  pleine- 
ment dans  les  vues  de  notre  Parlement,  qui  avait 
voté  à  l'unanimité  le  projet  de  loi  accordant  la 
garantie  de  la  France,  et  de  notre  gouverne- 
ment, qui  avait  dit,  dans  l'exposé  des  motifs  de 
ce  projet  :  «  Même  au  prix  d'une  charge  éven- 
tuelle, nous  avons  cru  rester  fidèles  aux  tradi- 
tions de  la  politique  française  et  répondre-  en 
même  temps,  au  sentiment  qui  s'est  manifesté 
dans  le  Parlement  et  dans  le  pays,  en  nous  as- 
sociant immédiatement  à  la  généreuse  initiative 
d'un  souverain  ami  et  en  offrant  à  la  Grèce,  pour 
l'aider  à  libérer  son  territoire  et  à  restaurer  sa 
situation,  le  concours  et  l'appui  du  crédit  de  la 
France  ». 

Nous  devons  d'ailleurs  constater  que  la  Grèce 
fut  très  sensible  à  l'appui  généreux  que  les  trois 
puissances  lui  accordèrent  en  cette  pénible  cir- 
constance, et  il  est  intéressant  de  reproduire  ici 
la  dépêche  qui  nous  fut  télégraphiée  d'Athènes 
après  la  séance  du  30  mars  de  la  Chambre  hel- 
lénique et  que  nous  avons  publiée  dans  l'Econo- 
miste Européen  du  1er  avril  1898  : 

Athènes.  30  mars  1898. 

«  M.  Streit,  ministre  des  finances,  présente  le  projet  ratifiant 
la  convention  relative  à  un  emprunt  de  170  millions,  conclue 
entre  la  Grèce,  la  France,  l'Angleterre  et  la  Russie. 

M.  Zaïrris,  président  du  Conseil,  relève  tout  ce  que  la  ga- 
rantie accordée  contient  de  bienveillante  consolation  pour  la 
Grèce.  Il  propose  que  la  Chambre,  à  l'unanimité,  exprime  la 
reconnaissance  du  pays  envers  les  trois  puissances  protec- 
trices. {Apvlaxiài'sements.) 

M.  Delyannis  approuve  la  proposition  de  M.  Zaîmis. 

M.  Théotoki,  parlant  au  nom  de  son  parti,  peu  nombreux 
à  la  Chambre,  mais  grand  dans  le  pays,  se  joint  aux  autres 
orateurs  pour  exprimer  la  profonde  reconnaissance  du  peuple 
hellène  envers  les  trois  puissances  qui  rendent  la  Thessalie 
à  la  Grèce. 

Le  chef  de  l'ancien  groupe  Tricoupis  considère  cependant 
que  la  Grèce  exprimera  sa  gratitude  d'une  façon  plus  pra- 
tique en  réformant  sa  vie  nationale,  en  évitant  les  fautes  du 
passé  et  en  se  rendant  digne  de  la  bienveillance  des  puis- 
sances. 

M.  Carapano  approuve  également  la  motion. 

Un  député,  de  la  Thessalie  tient  à  exprimer  tout  particuliè- 
rement la  reconnaissance  des  trente-deux  députes  thessaliens, 
qui  voient  enfin  leur  patrie  libre.  [Emotion.) 

La  Chambre,  à  l'unanimité  et  au  milieu  d'applaudissements 
nourris,  'îote  la  motion  tendant  a  exprimer  la  gratitude  inal- 
térable du  peuple  hellène  envers  la  Russie,  la  France  et  l'An- 
gleterre pour  leur  témoignage  de  bienveillance  et  de  sym- 
pathie envers  la  nation  hellénique.  » 

En  effet,  sans  l'intervention  financière  des 
trois  puissances,  la  Grèce  n'aurait  pu  que  diffi- 
cilement ,et  au  prix  de  sacrifices  énormes,  se  li- 
bérer à  l'égard  de  la  Turquie  et  l'occupation  de 
la  Thessalie  se  serait  vraisemblablement  prolon- 
gée pendant  de  longues  années. 

Nous  devons  ajouter  que  la  Grèce  n'a  pas  pro- 
fité de  la  faculté  qu'elle  avait  d'emprunter  20 
millions  de  plus  entre  1899  et  1903. 


La  Commission  financière  internationale,  que 
nous  désignerons  désormais  par  les  initiales 
C.  F.  1.,  entra  en  fonctions  le  10  mai  1898,  le  jour 
même  de  l'émission  de  l'emprunt  garanti. 

Dans  le  règlement  financier  qu'elle  avait  pré- 
cédemment élaboré,  le  montant  de  la  dette  pu- 
blique ottomane  était  ainsi  établi  ù  la  date  du  31 
décembre  1897  : 


Capital  de  la  Dette 

'  au  31 

Catégorie 
des  Emprunts 

hellêniqu 

décembre 

Capital 
nominal 
d'origine 

e  restant 
1897 

Capital 
restant  à 
remboar. 

en  1897 

à  amortir 

Intérêts  servis 
en  1897 

Dettes  en  or  : 

Emprunt  1881  5  0/0 
—      18K4  5  0  0 
Monopoles  1887  4  0  0 

Rentes  1-89  4  0/0  

Pirée-Larissa  18  'O  5  0/0. . . 
Fundiug  Loan  1893  5  0/0. . 

Total  

Bette  flottante  en  or  

Total  de  la  Dette  en  or  . . . 

Dettes  en  papier  : 

Emprunt  patriotique  

Billets  de  1  et  2  drachmes. 
Total  de  la  Dette  papier. . 

En  mi 
MQ.-933 

liers  de  fr 
Mémoire 

ancs 
900 

/a 
0.90 

i  ai  i.ooo 

1 00. 000 
135!000 
If  5.0.  K» 
&  i.OOO 
9.7H9 

103.500 
90.531 
133!  0.5 
155.000 
59.901 
9.739 

1.552 
1 .358 
1.597 
1.8W) 
899 
146 

1.50 
1.50 
1.20 
1.20 
1.50 
1  50 

579.759 
31.375 

551.716 
31.375 

7.412 
1.018 

1.34 
3.15 

7  P.  047 

5x3.0»! 

\i.  K»i 

1.60 

En  milli 
4.500 
2.724 
91.8C0 
1 8.315 
74  010 
20.000 

ers  de  dra 
1.800 
2.345 
60.724 
18.345 
7*. 000 
20.000 

chines 
66 
4t> 
3.285 
987 
740 
2()i 

» 

211. 369 

1/7.214 

5.3^1 

0-03 

Nous  avons  déjà  dit  que  la  faillite  de  1893  avait 
suspendu  l'amortissement  de  la  dette  en  or  et 
ramené  uniformément  l'intérêt  à  servir  à  chaque 
emprunt  à  30  %  du  taux  d'origine. 

La  Commission  préparatoire,  chargée  du  rè- 
glement des  anciennes  dettes,  après  avoir  sé- 
rieusement examiné  les  conditions  des  contrats 
respectifs  de  ces  emprunts,  décida  de  les  classer 
en  trois  groupes,  comprenant  : 

1"groupe  :  L'emprunt  de  1887,  dit  des  Mono- 
poles et  l'emprunt  1893,  dit  Funding-Loan  ; 

2e  groupe  :  Les  emprunts  5  %  :  1881,  1884  et 
1890  ; 

3e  groupe  :  La  Rente  4  %  1889. 

Le  service  annuel  de  ces  emprunts  fut  fixé  à 
14.850.000  drachmes,  devant  produire,  au  change 
de  165  %,  9  millions  de  francs,  qui  seraient  con- 
sacrés : 

1°  A  servir,  au  minimum,  43  %  de  l'intérêt  ori- 
ginel de  YEmprunt  des  Monopoles  et  32  .%  de 
l'intérêt  originel  de  tous  les  autres  emprunts  ; 

2°  A  consacrer  à  l'amortissement  une  somme 
annuelle  fixée  à  2  %  de  l'intérêt  originel  de  cha- 
que emprunt. 

Mais,  à  cette  première  somme,  il  fallait  ajou- 
ter :  les  dépenses  d'exploitation  et  de  perception 
des  revenus  concédés  ;  le  service  du  prochain 
emprunt  de  l'indemnité  de  guerre  ;  le  service 
de  la  dette  intérieure  et  de  la  dette  flottante 
en  or  et  en  papier  devant  être  converties 
et  consolidées  avant  la  fin  de  l'exercice  1898  ; 
le  déficit  de  l'année  1897,  et  diverses  autres 
dépenses  en  cours.  De  sorte  que  l'ensemble 
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des  charges  annuelles  de  la  délie  publique, 
réduites  à  ce  minimum,  représentait  environ  37 
millions  de  drachmes,  en  y  ajoutant  2  millions 
affectés,  à  partir  de  1900,  au  rachat  des  billets  à 
cours  forcé. 

Pour  éviter  de  donner  au  Contrôle  étrange 
une  trop  large  extension,  la  Commission  prépa- 
ratoire préféra  ne  placer  sous  le  contrôle  direct 
de  la  future  C.  F.  I.  que  le  service  des  de'ttes  en 
or. 

Elle  détermina,  d'accord  avec  le  ministre  des 
finances  grec,  la  catégorie  des  revenus  qu'il  fal- 
lait affecter  au  service  de  la  dette  totale,  or  et 
papier,  et  il  fut  décidé  que,  sur  le  solde  restant  à 
la  disposition  de  la  C.  F.  1.  après  acquittement 
du  nouveau  service  des  emprunts-or,  un  droit  de 
préférence  serait  exercé  en  faveur  de  la  dette  en 
drachmes  dans  Tordre  du  tableau  précédent. 

L'article  11  de  la  'oi  de  Contrôle  a  affecté  au 
service  de  la  dette  totale  quatre  catégories  de  re- 
venus bruts,  évalués  par  la  Commission  prépa- 
ratoire aux  sommes  suivantes  : 

Drachmes 

1°  Monopoles  :  v  compris  l'émori  de  Nsixos   12  300.000 

2"  Droits  sur  le'labac   0.6  0.000 

;;°  -Droits  der  timbre   10.000.000 

V'  Droits  d'inlportation  du  port  du  Piréc   10. 700.000 

Total   39.000.000 


En  outre  de  ces  revenus,  et  pour  le  cas  où  leur 
rendement  annuel  n'atteindrait  pas  85  %  de 
l'évaluation  admise,  le  gouvernement  a  égale- 
ment affecté  les  droits  de  douanes  de  Laurium, 
de  Patras,  de  Volo  et  de  Corfou,  évalués  dans 
leur  ensemble  à  7.200.000  drachmes..  Mais  nous 
devons  constater  que  cette  affectation  supplé- 
mentaire a  été  parfaitement  inutile,  car  dès  Tan- 
née 1898,  le  rendement  des  revenus  de  première 
ligne  a  considérablement  dépassé  le  chiffre  de 
39.G0O.00O  drachmes  admis  par  la  loi. 

La  perception  des  droits  et  revenus  ci-dessus 
indiqués,  y  compris  l'administration  des  mono- 
poles de  l'Etat,  a  été  confiée  à  une  Société  hel- 
lénique dont  le  siège  est  à  Athènes  et  qui  est  pla- 
cée sous  le  contrôle  absolu  de  la  C.  F.  I.  Les 
statuts  de  cette  Société  et  la  convention  qui  la 
lie  au  gouvernement  grec  ont  été,  conformé- 
ment à  la  loi  de  Contrôle,  agréés  par  les  six 
puissances  médiatrices  et  sanctionnés  par  décret 
royal.  Ces  statuts  et  cette  convention  ne  peuvènt 
être  modifiés  qu'avec  l'assentiment  de  la  C.  F.  I. 

Comme  faveur  spéciale  accordée  aux  porteurs 
des  emprunts-or,  il  fut  stipulé  : 

1°  Que  lorsque  le  produit  brut  des  trois  pre- 
mières catégories  de  revenus  affectés  :  Monopo- 
les, labaé  et  timbre,  évalué  légalement  à  28  mil- 
lions 900.000  drachmes,  serait  dépassé  :  la  plus- 
value  en  drachmes,  après  déduction  de  18  % 
pout  les  dépenses,  serait  partagée,  à  raison  de 
40  %  pour  le  gouvernement  grec  et  de  60  %  en 
laveur  du  service  de  la  dette-or  sur  lesquels  30  % 
serviraient  au  relèvement  de  l'intérêt  et  30  %  à 
)  augmentation  de  l'amortissement  ; 

2°  Que  le  service  minimum  de  ladite  dette  en 


or  représentant,  intérêt  et  amortissement  com- 
pris, 9  millions  de  francs-or  devant  coûter  14 
millions  850.000  drachmes  au  change  1  dr.  65 
pour  1  franc-or  :  toute  économie  résultant  de  la 
baisse  du  change  serait  partagée  de  la  même  ma- 
nière que  les  plus-values  du  paragraphe  précé- 
dant. 

Cela  signifie  :  1°  Que  si  les  trois  prerhières  ca- 
tégories de  revenus  affectés  produisent,  par 
exemple,  34  millions  de  drachmes  :  sur  le  sur- 
plus de  28.900.000  drachmes,  soit  5.100.000 
dt actinies  diminuées  de  18  %,  c'est-à-dire  4  mil- 
lions 182.000  drachmes  nettes,  le  service  de  la 
detle  en  or  recevra.  60  %, soit  2.509.000  drachmesr 
dont  la  moitié,  1.254.600  dr.,  servira  au  relève- 
ment de  l'intérêt  et  l'autre  moitié  à  l'augmenta- 
tion de  Tamortissenieiil ;  2"  Que  si  le  change  grec 
tonifiait  par  exemple:  à  1  dr.  20  pour  1  fr.  d'or,  les 
9  millions  de  francs  d'or  admis  comme  mini- 
mum pour  le  service  de  la  dette-or  ne  coûteraient 
plus  que  1,20x9.000.000=10.800.000  drachmes 
au  lieu  de  14.8P0.000  et  que  la  différence,  4  mil- 
lions 50.000  drachmes,  serait  partagée  comme  il 
vient  d'être  dit  pour  les  plus-values  de  revenus. 

A  titre  de  restitution  de  la  somme  qui  se  trou- 
vait, en  décembre  1893,  dans  les  caisses  de  l'an- 
cienne Société  des  Monopoles,  et  dont  le  gouver- 
nement grec  avait  exigé  le  versement  au  Trésor 
après  la  promulgation  de  la  loi  de  faillite,  les 
porteurs  de  VEmprùnl  des  Monopoles  ont  obte- 
nu une  annuité  de  500.000  fr.  pendant  les  an- 
nées 1898  à  1902  inclus,  qui  leur  a  été  répartie 
sous  forme  d'amélioration  spéciale  d'intérêt. 

Après  l'émission  de  YEmprunt  garanti  2.50  %, 
la  consolidation  de  la  dette  flottante  et  l'unifica- 
tion des  emprunts  en  papier,  la  Dette  publique 
hellénique,  abstraction  faite  de  l'emprunt  de 
1833,  présentait,  au  31  décembre  1898,  les  diffé- 
rences suivantes  sur  les  chiffres  du  31  décembre 
1897  : 

Dette  publique  hellénique  au  31  décembre  des  années  : 
Désignation  1897  1898 


Emprunts  or   francs    583.091.593  701.374.f00 

Dette  en  papier   drach.     83.213.795  80.074.202 

Billets  à  cours  forcé. . .  drach.     94.000.000  93.775.975 

Telles  sont  les  grandes  lignes  de  l'arrange- 
ment financier  de  1898  :  Nous  allons  voir  les 
résultats  qu'il  a  donnés  aux  créanciers  de  la  . 
Grèce  et  à  la  nation  hellénique  elle-même. 
{A  suivre.)  Edmond  Théry. 


Gênes  et  jVIa^seille 


Le  Moniteur  Officiel  du  Commerce  vient  de  publier  un 
rapport,  fort  intéressant  de  M.  de  Clercq,  consul-préné- 
ral  de  France  à  Gênes,  sur  le  mouvement  maritime 
comparé  de  Gênes  et  de  Marseille. 

Les  constatations  faites  pâr  M.  de'niercq  n'onl  rien 
de  nouveau  pour  nous,  mais  elles  attirent  l'attention 
sur  un  état  de  choses  que  nous  avons  bien  des  l'ois  si- 
gnalé e1  qui  mériffl  de  préoccuper  notre  pays. 

D'après  les  statistiques  mensuelles  publiées  par  la 
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Chambre  do  Commerce  de  Gênes,  le  mouvement  mari- 
time total  de  ce  port,  pendant  l'année  1904,  se  chiffre 
(entrées  et  sorties  réunies)  par  12.276  bâtiments  d'une 
jauge  de  12.070.697  tonneaux.  . 

En  1903,  Ici  mouvement  total  de  la  navigation  dans 
le  port  de  Gênes  se  chiffrait  par  13-494  liàtimenls  jau- 
geant 11. 53".  411  tonneaux. 

Il  y  a  donc,  pou?  le  dernier  exercice,  diminution  de" 
218  navires  et  augmentation  de  540.286  tonneaux.  Cette 
différence  tient,  comme  les  années  précédentes,  à  la 
substitution  des  steamers  aux  voiliers  dans  la  naviga- 
tion et  à  l'emploi  qui  s'accentue  chaque  jour  de  bâti- 
ments de  plus  grande  portée. 

En  fait,  en  1904,  par  rapport  à  19015,  on  constate 
pour  la  navigation  à  voiles  une  diminution  de  249  na- 
vires et  de  63.700  tonneaux,  alors  que  la  navigation  à 
vapeur  accuse  un  progrès  de  31  bâtiments  et  d'eV;03.986 
tonneaux.  La  plus-value  de  ce  tonnage  de  1903 sur  1902 
était  de  560  838  tonneaux,  alors  que  celle  de  1902-1901 
était  déjà  de  872.930  tonneaux  ;  nous  nous' trouvons  en 
1904  en  présence  d'un  nouveau  progrés  de  G03.986  ton- 
neaux qui  réclame  notre  plus  sérieuse  attention. 

Aux  différences  relevées  en  1904  par  rapport  a  1903, 
les  arrivages  participent  avec  une  perje  de  74  navires 
et  un  gain  de  318.638  tonneaux;  les  expéditions^avec 
une  perte  de  144  bâtiments  et -un  gain  de  221.048  ton- 
neaux. D'autre  part,  la  navigation  de  cabotage  et  d'es- 
cale accuse  un  gain  de  318  navires  et  de  077.994  ton- 
neaux, alors  que  pour  la  navigation  internationale,  on 
enregistre  une  perte  de  536  navires  et  de  137.708  ton- 
neaux. 

Vis-à-vis  du  pavillon  étranger,  le  pavillon  italien  en 
1904*  perd,  dans  l'ensemble  du  trafic,  1.17  0/0  du  nom- 
bre et  2.45  du  tonnage  par  rapport  au  pourcentage 
accusé  en  1903.  Au  point  de  vue  de  la  navigation  de 
côte  et  d'escale,  le  pavillon  italien  perd  1.83  0/0  du 
nombre  des  navires  -et  8.86  0/0  du  tonnage  ;  pour  la 
navigation  internationale,  sa  perte  est  de  3.42  0/0  du 
nombre  et  de  2.96  0/0  du  tonnage  au  regard  de  la  pro-> 
portion  enregistrée,  dans  les  mêmes  conditions,  en 
1903. 

En  ce  qui  concerne  la  part  du  pavillon  français,  on 
constate  un  mouvement  total  de  270  navires,  jaugeant 
307.024  tonneaux,  contre  331  navires  et  330.094  ton- 
neaux en  1903.  Il  y  a  donc,  au  détriment  du  dernier 
exercice,  une  diminution  de  61  bâtiments  et  de  29.700 
tonneaux.  M.  de  Clercq  constate  cette  diminution  et 
ajoute  : 

Nous  voici  retombés  dans  l'ère  dus  diflicultés  car.  pendant 
ces  douze  mois,  nos  concurrents  ont  grandi  d'une  façon  for- 
midable. II  n'est  que  juste  d'ajouté?  qu'en  1004,  la  responsa- 
bilité de  cet  état  de  choses  ne  retombe  pas  exclusivement  sur 
notre'aruiement  et  que  la  plus  lourde  part  en  doit  être  sup- 
portée par  les  grévistes  qui,  pendant  de  longs  mois,  ont 
arrêté  tout  le  trafic  de  Marseille.  C'est,  on  effet,  deux  Com- 
pagnies marseillaises,  la  Compagnie  Fraissinct  et  la  Conipa 
gnie  des  Transports  Maritimes  qui  donnent  à  la  navigation 
dans  le  port  de  Gènes,  sous  pavillon  français,  son  plus  fort 
contingent.  Sur  les  132  navires  entrés,  80  jaugeant 08.9(55  ton- 
neaux appartenaient  à  la  Compagnie  Fraissinct  et  37  de 
68.916  tonneaux  à  II  Compagnie  des  Transports  Maritimes. 
«Pour  le  reste,  cinq  étaient  propriété  de  la  Compagnie  Cypricn 
Fabre,  encore  de  Marseille,  et  les  autres  dépendaient  d'arma- 
teurs particuliers  de  Bordeaux,  Nantes  ou  Duukcrque. 

M.  de  Clercq  ne  méconnaît  pas  les  difficultés  que 
trouve  notre  armement  ;  il  serait  même  porté  à  croire 
'que  les  diverses  lois  votées  depuis  vingt  ans  pour  le  re- 
lèvement de  noire  marine  n'ont  pas  produit  tous  les 
effets  utiles  que  l'on  en  attendait  et  qu»,  dès  lors,  de 
nouvelles  mesures  s'imposent.  Mais  cette  réserve  faite, 
il  regrette  que  les  Compagnies  françaises  ne  luttent  pas 
plus  vigoureusement  contre  la  redoutable  concurrence 
des  marines  étrangères  qui  transforment  chaque  jour 
leur  matériel  et  ne  négligent  rien  de  ce  qui  peut  amé- 
liorer le  service.    *  „ 

*  *  liai 

*  * 

Mais  ce  n'est  pas  dans  l'étude  de  la  part  prise  par  les 
■divers  pavillons  dans  le  mouvement  du  port  de  Gènes 


que  nous  trouvons  les  indications  les  plus  intéressantes 
à  retenir  :  une  comparaison  plus  importante  à  l'aire  est. 
celle  de  ce  mouvement,  par  rapport  à  celui  de  noire 
grand  port  méditerranéen. 

D'après  la  statistique  du  port  de  Marseille  pour  1004, 
récemment  publiée  par  les  soins  de  M.  le  capitaine  de 
frégate  Capelter,  commandant  le  port  de  cette  ville,  le 
mouvement  général  de  la  navigation  et  des  marchan- 
dises, à  l'entrée  et  à  la  sortie,  présente  pour  le  dernier 
exercice,  comparé  avec  les  résultais  de  l'année  précé- 
dente, le  résumé  suivant  : 

Navires     Tonneaux  Marchandises 


'l'on  nos 

Entrées   7.044      6.(508.297  3.865.164 

Sorties   7.94(5      6.0*0.170       2.011s.  fis 


Totaux   15.800     18.35*4.473  5.883.292 


Année  19(3   17.352     14.512.740  "  6.636.410 

En  moins  en  1904  ..       1 .462      1.158.207  753.118 


L'année  1904  a  donc  vu  disparaître  tout  le  gain 
en  "tonnage  de  jauge  et  en  tonnage  de  marchandises 
embarquées  et  débarquées,  dont  l'année  1903  avait 
profité.  Pour  le  nombre  des  bâtiments  entrés  et  sortis, 
l'année  dernière  se  trouve  même  encore  de  766  unités 
au-dessous  du  chiffre  constaté  en  1902. 

Le  mouvement  total  du  port  de  (lènes,  en  1904,  porte, 
comme  nous  l'avons  vu  plus  haut  (entrées  et  sorties 
réunies)  sur  12.276  navires,  jaugeant  12.070.097  ton- 
neaux. La  quantité  totale  des  marchandises  embarquées 
et  débarquées  serait,  d'autre  part,  suivant  des  indica- 
tions recueillies  auprès  du  service  municipal  compé- 
tent. 5.012.403  tonnes,  y  compris  les  produits  de  toute 
nature,  destinés  à  l'approvisionnement  et  au  ravitaille- 
ment des  navires. 

Dans  ce  total,  les  marchandises  débarquées  figurent 
pour  4.815.806  tonnes,  et  les  marchandises  embarquées 
pour  700.597,  soit,  par  rapport  à  1903,  une  diminution 
de  39.755  tonnes,  atlribuable  entièrement  aux  entrées, 
le  poids  des  marchandises -expédiées  ayant,  au  con- 
traire, augmenté  de  35.856  tonnes. 

La  comparaison  entre  le  mouvement  des  deux  ports 
s'établit,  par  suite,  dans  les  conditions  ci-après  : 


Tonnes 

Navires  entrés  et  sortis  métriques 

1  -- — ~ —  —  de  marchandises 

Tonneaux  embarquées 

Ports              Nombre     dejauge  et  débarquées 

Marseille:                   15.890     f3. 354. 473  5.883.292 

Gênes...,.                  12.27(3"   12.070.697  5.612.403 


Différence  au  profit 
de  Marseille          4-  3  014  +1.283.770       \  270.889 


Le  mouvement  de  Marseille  est  encore,  en  1904,  supé- 
rieur à  celui  de  Gènes,  et  la  différence  à  son  profit  se 
traduit- par  3.164  bâtiments,  1.283.776  tonneaux  et 
270.889  tonnes  de  marchandises. 

Mais  si  tel  est  le  résultat  au  point  de  vue  absolu,  il 
n'en  est  pas  moins  vrai  que  l'écart  entre  les  deux 
ports,  qui  s'était  un  peu  relevé  en  1903  en  faveur  de 
Marseille,  recommence  en  1904  à  diminuer  à  son  détri- 
ment. Lu  1903,  on  notai!  au  profil  de  Marseille  un 
écart  de  4.858  navires,  2.982.329  tonneaux  de  jauge  et 
984.252  tonnes  de  marchandises:  en  1004,  la  différence 
au  détriment  deG/ênes  s'atténue  par  rapport  à  l'exercice 
antérieur  de  1.244  navires,  dé  1.008.553  tonneaux  de 
jauge  et  de  713.303  tonnes  de  marchandises.  Un  pareil 
résultat  était  à  prévoir. 

Ce  n'est  que  grâce  à  son  exportation,  constate  M.  de 
Clercq,  que  Marseille  maintient  sa  supériorité  sur  le 
mouvement  de  Gênes  ;  à  l'entrée,  le  chiffre  du  trafic 
génois  surpasse  de  959.042  tonnes  son  concurrent  mar- 
seillais et  ce  fait  se  reproduit  depuis  un  certain  nombre 
d'années  déjà.  Comme  l'on  sait,  près  de  la  moitié  de 
l'importation  du  port  de  Gênes  consiste  en  charbon 
destiné  aux  chemins  de  fer  ou  aux  industries  de  la 
Haute-Italie  et^avec  le  développement  croissant  pris 
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par  celle-ci,  il  n'est  pas  à  prévoir  que  ce  mouvement 
s'arrête  ni  que  Marseille  puisse  en  détourner  à  son 
profit  une  partie.  Cela  ne  veut  pas  dire  toutefois  que  le 
mouvement  de  notre  grand  port  ne  puisse  encore  se 
développer.  Mais  moins  que  jamais  nous  devons  nous 
illusionner  sur  notre  apparente  supériorité  de  trafic  et 
il  n'est  que  temps  d'agir,  si  nous  voulons  développer  à 
la  fois  notre  trafic  d'entrée  et  de  sortie. 

Le  tunnel  du  Simplon,  écrit  M.  de  Clcrcq,  est  percé  depuis 
la  fin  de  février  et  dans  quelques  mois  les  lignes  qui  le  tra- 
verseront seront  mises  en  exploitation  par  les  Compagnies 
italienne  et  suisse.  C'est  évidemment  la  ville  de  Milan  qui 
est  appelée  à  profiter  le  plus  du  nouveau  passage  transalpin, 
mais  Gènes  en  retirera  également  de  sérieux  avantages.  Tou- 
tefois, pour  que  les  effets  du  percement  du  Simplon  se  fas- 
sent sentir  efficacement  à  Gènes,  il  convient,  pensent  les 
intéressés,  que  le  port  dispose  de  nouvelles  voies  d'accès  vers 
l'Italie  du  Nord,  les  deux  lignes  actuelles  qui,  à  travers 
l'Apennin,  relient  Gènes  à  Turin  et  à  Milan  suffisant  à  peine 
au  trafic  actuel  et  paraissant  devoir  être  insuffisantes,  si  le 
trafic  venait  à  se  développer,  comme  on  l'espère.  Dans  cette 
intention,  le  Gouvernement  avait  nommé,  il  y  a  deux  ans, 
une  Commission  présidée  par  le  sénateur  Adamoli,  pour  exa- 
miner la  question  de  la  création  d'une  nouvelle  ligne  et  en 
fixer  le  tracé.  La  Commission  a  déposé  son  rapport,  il  y  a 
ques  semaines,  et  le  Gouvernement  n'a  encore  pris  aucune 
décision  à  cet  égard.  Le  rapport  Adamoli,  d'ailleurs,  a  été 
une  déception  profonde  pour  les  partisans  de  la  nouvelle 
ligne,  car  il  propose,  pour  motifs  d'économie,  de  surseoir  à 
toute  nouvelle  percée  des  Apennins  et  se  borne  à  recom- 
mander des  palliatifs,  comme  le  doublement  des  lignes  dans 
la  double  direction  de  Pise  et  de  Viutimille  et  l'agrandisse- 
ment de  certaines  stations,  en  même  temps  que  l'établisse- 
ment d'un  service  de  funiculaires  pour  le  transport  des  char- 
bons entre  Gênes  et  Busalla,  etc. 

Cette  solution  n'a  satisfait  personne  et  le  Conseil  municipal 
de  Gênes  vient  de  prendre  la  chose  en  mains,  voyant  que 
le  Gouvernement  central  n'avait  encore  rien  décidé..  Un 
ordre  du  jour  a  été  voté  à  l'unanimité,  invitant  le  syndic  à 
s'entendre  avec  les  provinces  et  administrations  intéressées 
de  Ligurie,  de  Piémont  et  de  Lombardie  pour  former  un 
consortium,  qui  réclamerait  et  obtiendrait  du  Gouverne- 
ment la  concession  d'une  nouvelle  ligne  directe  sur  Milan 
dite  «  Direttissima  »  et  qui  passerait  par  Rigoroso  et 
Tortona.  Les  villes  et  les  provinces  intéressées  feraient  les 
fonds  pour  la  construction  et  l'exploitation  de  cette  ligne.  Ce 
projet,  qui  comporte  quatre  grands  tunnels  et  un  grand  nom- 
bre d'ouvrages  d'art,  est  évalué  devoir  entraîner  une  dépense 
de  deux  cents  millions. 

En  même  temps  que  les  promoteurs  de  la  «  Direttissima  » 
s'agitent  (et  cette  fois-ci,  il  semble,  avec  quelque  chance  de 
succès),  la  question  du  chemin  de  fer  de  Gènes-Plaisance- 
<  aénnme-Brenner  est  de  nouveau  remise  sur  le  tapis  et  ses 
partisans  multiplient  les  études,  les  conférences  et  la  propa- 
gande. 

Entre  temps,  le  grand  parc  à  wagons  installé  à  Campasso 
s'achève  et  l'on  pourra  bientôt,  grâce  à  lui,  dégager  plus  ra- 
pidement les  voies  du  port  qui  arrivent  à  être  fréquemment 
encombrées  au  point  d'arrêter  le  mouvement  du  trafic,  ce  qui 
provoque  les  doléances  du  commerce.  De  son  côté,  le  <■  Con- 
sorzio  »  du  port  se  préoccupe  de  mettre  la  première  main 
aux  travaux  d'agrandissements  projetés. 

Cènes  continue  donc  à  travailler  activement  pour 
être  en  mesure  de  faire  face  à  toutes  les  éventualités 
si,  par  l'augmentation  des  voies  d'accès  qui  aboutis- 
sent à  ce  port,  son  rayon  d'action  venait  à  pénétrer 
plus  profondément  dans  l'Europe  centrale. 

Marseille  doit  s'appliquer  aussi  à  doter  son  port  de 
l'outillage  le  plus  perfectionné  et  ne  pas  s'endormir 
sur  la  supériorité  qu'elle  possède  encore.  Elle  doit  bien 
se  persuader  qu'elle  ne  résistera  à  Gênes  qu'au  prix 
d  i  (forts  soutenus  :  elle  est,  d'ailleurs,  très  capable  de 
les  faire,  car  les  preuves  d  activité  déjà  données  nous 
montrenl  qu'elle  comprend  le  péri"]  el  saura  l'éviter. 

D'autre  part,  nous  avons  déjà  eu  l'occasion  de  cons- 
tater que  la  Suisse  et  l'Italie  ont  fait  tout  ce  qui  dé- 
pendait d'elles  pour  tirer  de  la  transformation  écono- 
mique que  le  percement  du  Simplon  va  produire,  le 


maximum  de  bénéfices.  La  France  est  restée  inactive: 
elle  pourrait  corriger,  cependant,  les  fâcheuses  consé- 
quences que  doit  entraîner  pour  elle  l'ouverture  de  la 
ligne  nouvelle  si,  par  des  raccordements  bien  conçus, 
elle  s'associait  au  mouvement  qui  va  porter  vers  le 
nouveau  tunnel  le  trafic  de  l'Europe  occidentale.  Elle 
les  annulerait,  si  elle  donnait  promptement  à  cette 
vieille  question  du  Canal  de  jonction  de  Marseille  au 
/Hume  la  solution  attendue  depuis  si  longtemps. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE 


DES  CHEMINS  DE  FER  DU  CONGO  SUPÉRIEUR 

aux  Grands  Lacs  Africains 


C'est  le  6  décembre  dernier  que  les  actions  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Conpo  Supérieur  aux 
Grands  Lacs  africains  ont  été  introduites  sur  le  Marché 
oftieiel  de  Paris,  au  comptant  et  à  terme  et,  depuis 
cette  époque,  elles  n'ont  cessé  de  donner  lieu  à  des 
échanges  suivis.  Aussi,  l'assemblée  générale  annuelle 
des  actionnais,  qui  a  eu  lieu  le  21  juin  à  Bruxelles, 
a-t-elle  présenté  un  intérêt  particulier. 

La  situation  financière  de  l'entreprise,  au  31  dé- 
cembre 1904,  se  compare  ainsi  avec  la  précédente  : 

Bilan  au  31  décembre 

1903       "  1904 

Actif  (En  francs) 

Actionnaires   8.374.275   »  4.711.275  » 

Frais  de  constitution  de  la  So- 
ciété  104.535  13  106.309  13 

Premier  établissement   3.335.897  41  6.831.563  47 

Mobilier  et  bibliothèque   14.670  78  16.317  13 

Mission  de  prospection   293.250  14  466.626  56 

Etat  indépendant  du  Congo...  536.164  11  883.200  34 
Portefeuille  : 

Fonds  d'Etat   6.516.911  75  6.510.384  25 

Arrérages  échus   46.794  47  46.721  65 

Banquiers  et  débiteurs   6.612.591  66  6.454.497  43 

Avances  diverses     166  50  39.362  45 

Compte  d'ordre  :  actions  en 

dépôt   -  192.500   .»  192.500  » 

26  027.756  95   26.258.757  41 

Passif  - 

Capital  : 
Actions  de  capital  (99  916  en 

1903,  99. 829  en  1904)   24.979.000   »    24.957.250  » 

Actions  amorties  («4  en  1903, 

171  en  1904)   21.000    »         42.750  » 

Actions  de  dividende  (100.000)      mémoire  mémoire 
Actions  de  jouissance  (84  en 

1903,  171  en  1904)   mémoire  mémoire 

Béscrve  légale   25.169  81         49.385  21 

Créditeurs  divers   73.732  74       265.983  38 

Intérêts  restant  à  payer   20.450   »         22.930  » 

Actions  remboursables.. . .   5.750    »  9.250  •» 

Compte   d'ordre  :  cautionne- 
ments  192.500   »       192. 5C0  » 

Profits  et  pertes  : 
Solde  bénéficiaire  de  l'exer- 
cice 710. 1 5 \  40       718.708  82 

26.027.756  95    26.258.757  41 

Les  soldes  bénéficiaires  qui  viennent  d'être  accusés 
ressortenl  du  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

Exercices  

1903    "  1904 

Produits  (En  francs) 

intérêts  du  portefeuille   469.506  12  3Î6.917  06 

Produits  des  domaines   '/71.531  34   303.069  65 

Total  des  produits   741.037  46  629. 986  71 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Charges 

Administration  centrale  :   frais  de 

publicité   19.382   »  15.580  28 

impôts  sur  titres   12.724  30  10.345  90 

Amortissements  sur  portefeuille   206.102  75  6.527  50 

Patente   25.430  42  26.397  58 

Bénéfices   484.307  99  571.135  45 

Sommes  égales   741.037  46  K29.986  'i 

Pour  faire  fare  aux  services  de  la  Compagnie,  il  a 
été  nécessaire  de  recourir  à  la  garantie  d'intérêt  de 
l'Etat  Indépendant  du  Congo,  pour  la  .somme  de 
325.846  fr.  U  en  1903,  et  de  147.573  fr.  37  en  1904.  Le 
montant  disponible  s'est  donc  établi  à  710.154  fr.  40 
en  1903,  et  â  718.708  fr.  82  en  1904,  et  les  répartitions 
se  sont  effectuées  ainsi  : 

 Exercices  

"^903  "vm~" 


(En  francs) 

Réserve  légale   24.215  40     28.556  77 

Amortissement  des  actions  de  capital     21.750   »     22.750  » 
Intérêt  de  4  0/0  sur  le  capital  versé, 
soit  10  fr.  par  action  libérée   664  189    »   667.402  05 

Total  égal  au  solde  disponible. .    710.154  40   718.  708  82 


En  ce  qui  regarde  les  travaux  en  cours,  le  rapport  du 
Conseil  d'administration  donnedes  renseignements  que 
nous  allons  résumer. 

Les  deux  bateaux,  le  «  Kintambo  »  et  le  «  Segetini  », 
dont  la  commande  avait  été  faite  l'année  dernière  par 
l'Etat  indépendant  du  Congo,  en  vue  d'assurer  le  trans- 
port fluvial  du  matériel  destiné  à  la  construction  des 
chemins  de  fer  de  la  Compagnie,  sont  actuellement  en 
service  et  donnent  un  bon  résultat.  On  peut  compter 
qu'ils  ont  ensemble  une  capacité  de  transport  annuelle 
de  3  à  4.000  tonnes. 

Après  l'achèvement  des  travaux  divers  relatifs  aux 
installations  à  la  tête  de  ligne,  le  montage  de  l'atelier 
de  réparation  a  été  fait.  Il  est  pourvu  des  machines 
nécessaires  à  l'entretien  du  matériel,  et  il  fonctionne 
depuis  plusieurs  mois.  On  a  continué  à  employer,  dans 
la  plus  large  mesure,  les  matériaux  du  pays":  chaux, 
briques  et  bois,  et  l'emploi  du  bois  de  la  forêt,  pour 
traverses  de  la  voie,  continue  à  donner  satisfaction. 
Ajoutons  que  l'installation  de  la  scierie  mécanique,  au 
kilomètre  18,  est  achevée  depuis  quelque  temps. 

A  la  date  du  29  avril  dernier,  les  terrassements 
étaient  achevés  jusqu'au  kilomètre  85  ;  le  piquetage 
était  au  kilomètre  103,  les  rails  au  kilomètre~56  et  les 
éludes  au  kilomètre  110.  Quatre  ponts  étaient  cons- 
truits :  à  la  Mongamba  (kilomètre  10.6),  à  la  Malinda 
(kilomètre  20),  à  la  Yoko  (kilomètre  30.5)  et  à  la  Biaro 
(kilomètre  39.2  .  Depuis  la  susdite  date,  des  dépêches 
ont  été  reçues,  mentionnant  que  les  travaux  de  construc- 
tion de  la  première  ligne  étaient  activement  poussés, 
et  que  l'on  procédait,  dès  maintenant,  aux  études  de  la 
seconde  ligne,  allant  de  Sendwe  aux  Portes  d'Enfer, 
ligne  qui,  en  reliant  les  biefs  navigables  du  fleuve, 
ouvrira  au  commerce,  à  travers  une  nation  très  riche, 
une  voie  de  pénétration  de  1.300  kilomètres. 

La  quantité  de  matériel  venu  d'Europe  est  impor- 
tante. En  effet,  il  a  été  expédié,  en  Afrique,  6.0r0  ton- 
nes de  rails,  7  locomotives,  66  wagons  et  wagonnets, 
un  wagon-grue,  le  hangar  métallique,  les  machines  et 
outils  de  l'atelier  de  réparation,  *47  tonnes  de  buses 
d'aqueduc  en  acier,  ainsi  que  les  aciers  profilés  néces- 
saires pour  la  construction  de  140  mètres  courants  de 
ponts  métalliques. 

Rappelons  que  c'est  en  1899  que  M.  l'ingénieur  en 
chef  Adam,  sur  l'ordre  de  l'Etal  Indépendant  du  Congo, 
a  étudié  la  question  des  voies  ferrées  à  établir  dans  le 
pays.  Les  conclusions  de  son  rapport  amenèrent  le 
Gouvernement  Indépendant  à  concédera  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  du  Congo  Supérieur  aux  Grands 
Lacs  Africains  la  concession,  pour  99  ans,  à  dater  de 
la  mise  en  exploitation,  les  lignes  suivantes  : 

a)  Une  ligne  reliant  le  fleuve  Congo,  en  aval  et  en  amont 
de  Stanlcyville,  au  lac  Albert  ; 


b)  Une  ligne  reliant  le  fleuve  Congo  en  aval  et  en  ainont 
de  Nyangwc,  au  lac  Tanganika  ; 

c)  Une  ligne  reliant,  par  la  rive  gauche,  le  bief  navigable 
en  aval  dos  Stanley-Falls  au  bief  navigable  en  amont  de  ces 
chutes  ; 

d)  Une  ligne  reliant,  par  la  rive  gauche,  le  bief  navigable 
du  Lualaba. 

On  sait  que  la  Compagnie  peut,  en  outre,  établir  sur 
les  biefs  navigables  précédemment  indiqués  un  service 
de  navigation  destiné  à  relier  les  lignes  concédées,  entre 
elbs  et  k  la  ligne  du  Katanga.  On  se  rappelle  aussi  que 
tous  les  terrains  nécessaires  à  l'établissement  de  la 
voie  et  de  ses  dépendances  sont  remis  gratuitement  për 
l'Etat  à  la  Compagnie  à  laquelle  sont  attribués,  en 
outre,  4  millions  d'hectares  de  terres  situées  le  long  de 
la  voie.  Ces  terres  sont  exploitées  par  l'Etat  et  la  moi- 
tié des  bénéfices  revient  à  la  Compagnie  concession- 
naire. La  Compagnie  a,  de  plus,  la  concession  de  toutes 
les  mines  qui  pourront  être  découvertes  sur  ces  terres, 
sous  la  seule  condition  de  partager  avec  l'Etat  les  bé- 
néfices ou  avantages  quelconques  qu'elle  retirerait  de 
leur  exploitation  ou  de  leur  cession. 

Le  capital  de  la  Société  a  été  fixé  à  25  millions  de 
francs  mominal.  Il  a  été  créé,  en  outre,  100.000  actions 
de  dividende  qui  ont  été  attribuées  à  l'Etat  Indépen- 
dant du  Congo  en  rémunération  des  avantages  accor- 
dés à  la  Compagnie.  Ces  actions  de  dividende  ont 
seulement  droit  à  'i7  1/2  0  0  des  bénéfices  disponibles 
après  paiement  de  l'intérêt  à  4  0/0  aux  actions  de  capi-  ' 
tal,  et  prélèvement  de  l'annuité  d'amortissement  en  99 
ans  des  mêmes  actions  de  capital. 

A  ce  propos,  disons  que  l'tat  Indépendant  du  CongoE 
a  accordé  à  la  Compagnie,  à  partir  du  1er  janvier  1902, 
une  garantie  d'intérêt  dans  les  conditions,  suivantes. 
Lorsque  les  bénéfices  de  la  Compagnie  sont  insuffisants 
pour  payer  4  0/0  aux  actions  de  capital,  plus  l'annuité 
d'amortissement  de  ces  actions  en  99  ans,  l'Etat  four- 
nit le  complément  nécessaire,  comme  actuellement.  Or, 
les  sommes  ainsi  versées  par  l'Etat  ne  sont  pas  rem- 
boursables, de  sorte  que  la  Compagnie  conservera  tou- 
jours la  libre  disposition  de  ses  bénéfices.  Il  est  permis, 
d'ailleurs,  d'espérer  que,  dès  que  les  lignes  concédées 
seront  en  exploitation,  la  garantie  n'aura  plus  à  s'exer- 
cer, et  que  la  Compagnie  pourra  distribuer  des  divi- 
dendes beaucoup  plus  élevés,  d'autant  plus  qu'aux 
bénéfices  d'exploitation  proprement  dite,  viendront 
s'ajouter  ceux  que  la  Compagnie  retirera  des  exploita- 
tions agricoles  et  minières. 

En  somme,  les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  du  Congo  Sapé  rieur  aux  Grands  Lacs  Africains, 
jouissant  d'un  dividende  minimum  de  10  francs 
garanti  par  le  Gouvernement  Indépendant  de  l'Etat  du 
Congo,  joignent  aux  avantages  des  valeurs  à  revenu 
fixe,  telles  que  les  fonds  d'Etat,  les  mêmes  perspectives 
de  plus-values  de  dividendes  que  présentent  les  valeurs 
industrielles. 

A.  Lechenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

Pendant  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler,  la  situation 
n'a  pas  changé. 

D'après  les  dépêches  parvenues  de  Mandchourie,  les 
Japonais  continuent  à  exercer  sur  les  divers  points  où 
ils  sont  en  contact  avec  les  Russes  une  pression  des- 
tinée à  refouler  ceux-  ci  vers  le  nord  ;  mais  on  ne 
découvre  aucune  indication  relativement  à  la  grande 
bataille  que  certains  journaux  considèrent  comme  pro- 
chaine, mais  que  nous  considérons  comme  peu  pro- 
bable, ainsi  que  nous  le  disions  il  y. a  huit  jours. 

Les  opérations  contre  Vladivostok  paraissent  avoir 
été  confiées  à  une  armée  spéciale,  dite  6e  armée,  et  com- 
mandée par  le  maréchal  Hasegawa  ;  sa  composition 
est  mal  connue,  elle  semble  cependant  forte  d'environ 
KtO.tiOO  hommes.  Il  se  pourrait  que  cette  armée  fit  un 
mouvement  sérieux  dans  la  direction  de  Vladivostok, 
moins  -peut-être  pour  en  commencer  le  siège  effectif 
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que  pour  appuyer  les  prétentions  que  les  diplomates 
japonais  élèvent  au  sujet  île  cette  place,  dans  les  pour- 
parlers préliminaires  de  la  paix. 

Les  pourparlers  relatifs  à  l'armistice  qui  doit  être 
conclu  pour  permettre  les  négociations  en  vue  de  la 
paix  sont  peu  actifs  ;  la  Russie  met  en  outre  peu  d'em- 
pressement à  nommer  les  plénipotentiaires  qui  auront 
à  discuter  les  conditions  dans  lesquelles  la  paix  pourrait 
éventuellement  être  conclue. 

En  attendant,  la  mobilisation  en  Russie  continue. 

La  situation  politique  en  Russie  ne  se  modifie  pas; 
en  outre  des  troubles  qui  continuent  en  Pologne,  on 
annonce  qu'Odessa  est  en  pleine  effervescence  et  que 
de  graves  désordres  s'y  sont  produits. 


Informations  Ecoimips  et  financières 


Le  Dividende  de  la  Banque  de  France.  —  Le 

Conseil  général  de  la  Banque  de  France  a  fixé  à  60  fr. 
nets  le  dividende  du  premier  semestre  de  l'exercice  1905; 
le  dividende  de  chacun  des  deux  semestres  de  1904 
avait  été  do  65  francs. 

Cette  diminution  est  le  résultat  de  la  grande  abon- 
dance des  capitaux,  entraînant  la  baisse  de  l'escompte 
.hors  banque  et  la  réduction  du  portefeuille  de  la  Ban- 
que ;  la  moyenne  de  ce  dernier  compte,  calculée  d'après 
les  bilans  hebdomadaires,  n'a  été  en  effet,  pendant  les 
six  premiers  mois  de  1905,  que  de  02-2  millions,  contre 
796  millions  en  1904.  Par  contre,  l'encaisse  s'est  accrue, 
passant  de  3.926  millions,  au  23  juin  1904,  à  3.995  mil- 
lions au  22  juin  1905,  sous  l'inlluence  des  importations 
d'or  qui  sont  encore  venues  grossir  la  masse  des  capi^- 
taux  disponibles  sur  notre  marché. 


La  Loterie  de  la  Presse.  —  Si  les  journaux  se 
trouvent  divisés  lorsqu'il  s'agit  de  questions  politiques 
et  sociales,  tout  le  monde  reconnaît,  en  revanche, 
qu'ils  se  rencontrent  toujours  sur  le  terrain  du  patrio- 
tisme et  des  idées  humanitaires.  A  servir  les  grandes 
causes,  toutefois,  on  ne  s'enrichit  généralement  pas; 
nombre  de  publicistes  de  talent  vivent  au  jour  le  jour 
et  beaucoup  d'entre  etfx  se  trouvent,  à  l'heure  de  la 
retraite,  dans  une  situation  précaire. 

En  présence  des  services  que  la  presse  est  toujours 
prèteà  rendre  aux  grands  intérêts  du  pays,  il  était  tout 
naturel  que  les  pouvoirs  publics  s'intéressent  au  sort 
des  journalistes  et  leur  fournissent  les  moyens  de  s'as- 
surer contre  les  risques  d'invalidité  et  de  vieillesse. 
C'est  dans  ce  but  qu'ils  ont  autorisé  la  création  des 
Bons  à  lois  des  Associations  de  la  Presse,  afin  de  doter 
des  fonds  nécessaires  les  Caisses  de  secours  et  de  re- 
traites fondées  par  ces  Associations. 

Tel  a  été  l'objet  de  l'arrêté  ministériel  du  15  juin  1905, 
qui  a  permis  l'émission  de  1.500. OOObillets  de  20  francs, 
donnant  droit  à  des  lots,  d'une  importance  telle  qu'on 
n'en  a  jamais  vu  de  pareils  en  France. 

Les  nouveaux  billets  donneront  droit,  en  effet,  à 
3  lots  de  I  million  chacun.  4  lots  de  500.000  fr.,  1  lot 
de  210.000  fr.,  3  lots  de  200.000  fr.,  8  lots  de  100.0u0fr., 
6  lots  de  50.0U0  fr.,  et,  enfin,  200.000  lots  de  30  à  1.000 
francs. 

Ces  2n0.625  lots  représentent  une  somme  totale  de 
15.3011. Onu  fr.,  qui  sera  versée  nu  Crédit  Foncier  de 
France,  lequel  sera  chargé  du  service  des  tirages  et  du 
paiement  îles  lots.  L'opération  se  présente  ainsi  dans 
des  conditions  de  sécurité  absolue  pour  les  souscrip- 
teurs. 

A  un  autre  point  de  vue,  il  est  intéressant  de  remar- 
quer que  les  dix  tirages  auxquels  donneront  lieu  les 
nouveaux  billots  s'ctlei  lneront  dans  un  délai  relative- 
ment très  court,  puisque  le  premier  aura  lieu  le 
1er  aoiït  1905  et  le  dernier  le      février  1908. 

Le  prix  de  chaque  billet  est  fixé  à  vingt  francs.  Poul- 
ies bourses  auxquelles  cette  somme  semblerait  trop 


élevée,  il  y  a  la  ressource  de  former  des  groupements. 
Dix  personnes  ensemble  qui  auraient  versé  chacune 
2  francs  pour  acquérir  un  billet  auquel  échoirait  un 
des  trois  lots  de  1  million  recevraient  individuellement 
la  jolie  fortune  de  100.0'K)  fr.  Cela  vaut  vraiment  la 
peine  de  s'associer.  « 

La  souscription  est  ouverte,  dès  maintenant,  dans 
tous  les  grands  établissements  de  crédit  de  France  et 
chez  les  notaires  et  agents  de  change.  Etant  donné 
l'attrait  véritablement  exceptionnel  qu'elle  présente,  il 
ne  fait  pas  de  doute  qu'il  y  aura  foule  à  tous  les  gui- 
chets jusqu'au  lundi  3  juillet,  date  de  la  clôture  de 
l'émission. 


Banque  de  Bordeaux.  —  A  la  suite  du  décès  de 
M.  La  Salle,  administrateur  de  la  Banque  de  VUnion 
Parisienne  et  de  la  Banque  de  Bordeaux,  le  ConseU 
d'administration  de  cette  dernière  Société  vient  de* 
s'adjoindre  M.  de  Frondeville,  également  administra- 
teur de  la  Banque  de  VUnion  Parisienne.  Les  liens 
existant  entre  ces  deux  Etablissements  restent  donc 
ce  qu'ils  étaient. 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres.  —  Cette  Société, 
constituée  depuis  deux  mois,  au  capital  de  36  millions 
de  francs,  sous  les  auspices  de  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  est  entrée  dans  la  période  de  pleine  acti- 
vité. 

Le  personnel  d'études  et  de  construction  est  arrivé 
à  Buenos-Ayres  le  20  juin  et  s'est  mis  immédiatement 
à  l'œuvre  pour  préparer  les  dossiers  définitifs  qui  doi- 
vent recevoir  l'approbation  du  Gouvernement;  quant 
au  directeur  général,  qui  est  en  mer  actuellement  avec 
le  personnel  de  la  direction,  il  arrivera  dans  les  pre- 
miers jours  de  juillet. 

Le  Siège  social  a  arrêté  avec  lui,  avant  son  départ, 
le  programme  complet  de  l'entreprise,  *pour  que  la  fa- 
brication du  matériel  en  Europe  marche  parallèlement 
à  l'avancement,  des  travaux  en  Argentine,  sans  retard 
ni  d'un  côté  ni  de  l'autre. 

Il  importe,  en  effet,  que  les  chantiers  de  voie  puis- 
sent suivre  sans  interruption  les  chantiers  d'infra- 
structure, et,  qu'une  fois  la  voie  posée,  on  ait  le  ma- 
tériel nécessaire  pour  faire  circuler  des  trains  immé- 
diatement. 

C'est  dans  ce  but  qu'une  commande  de  55.000  tonnes 
de  rails  et  de  matériel  accessoire  vient  d'être  passée, 
qu'un  marché  pour  les  locomotives  sera  signé  à  la  Un 
du  mois,  et  qu'un  autre  marché  de  wagons  à  marchan- 
dises pourra  être  conclu  dans  le  courant  du  mois  de 
juillet. 

On  voit,  par  ce  qui  précède,  la  rapidité  avec  laquelle 
la  Compagnie  "entre  dans  la  réalisation  du  plan  métho- 
dique qu'elle  s'est  tracée.  C'est  là  un  excellent  début 
qui  permet  de  bien  augurer  de  l'avenir  ;  et  à  un  autre 
point  de  vue,  il  est  extrêmement  important,  pour  les 
intérêts  français  en  général,  de  voir  une  Compagnie 
française  de  chemins  de  fer  s'installer  aussi  solidement 
dans  la  province  de  Buenos-Ayres,  où  jusqu'à  présent, 
les  Compagnies  anglaises  avaient  seules,  conservé  le 
monopole  des  voies  ferrées. 


La  Question  des  Tramways  et  le  Conseil  géné- 
ral de  la  Seine.  —  Les  protestations  qui  ont  été  for- 
mulées au  Conseil  général  de  la  Seine,  dans  la  séance 
de  mercredi  dernier,  contre  la  mauvaise  exploitation 
de  certaines  lignes  de  tramways  ont  mis  en  lumière 
l'anarchie  qui  semble  devoir  s'ancrer  dans  les  services 
de  transport  en  commun  du  département. 

Voie'  en  quels  tonnes  le  nouveau  président,  M.  Bar- 
bier, qui  depuis  longtemps  dirige  les  travaux  de  la 
Commission  mixte  des  omnibus  et  tramways  a.  dans 
son  discours  inaugural,  dégagé  la  responsabilité  du 
Conseil  général  : 

On  ne  sait  pas  assez  que  la  presque  totalité  des  concessions 
existantes  pour  les  tramways  de  pénétration  ont  été  l'objet  de 
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contrats  passés  directement  entre  le  Ministre  des  Travaux 
publics  et  les  Compagnies  concessionnaires. 

Et  si,  conformément  à  la  loi,  le  Conseil  général,  des  l'ori- 
gine, a  été  appelé  à  formuler  un  avis  consultatif  dont  le  Mi- 
nistre, du  reste,  se  réservait  de  ne  tenir  aucun  cpmpte,  —  et 
les  exemples  sur  ce  point  ne  nous  ont  pas  manqué,  —  nous 
restions  désarmés  en  cas  de  non  exécution  des  contrats, 
n'ayant  d'autre  ressource  que  d'adresser  au  Ministre  concé- 
dant des  plaintes  aussi  nombreuses  qu'inutiles. 

Je  ne  rappellerai  pas  ici  les  causes  diverses  qui  ont  amené 
la  plupart  des  Compagnies  à  modifier  leurs  services  ou  même 
à  supprimer  d'autorité  le  fonctionnement  des  lignes  onéreuses, 
et  cela  malgré  nos  protestations. 

Je  ne  rechercherai  pas  non  plus  les  raisons  économiques 
qui  les  ont  poussées  à  réclamer  des  modifications  de  tarif,  de 
durée  de  contrat  ou  de  parcours  de  lignes. 

De  ce  passé,  je  ne  retiendrai  que  ce  l'ait  brutal,  c'est  que  le 
Conseil  général  ne  jouissait  d'aucuns  droits  envers  elles  qui 
puissent  lui  permettre  do  faire  respecter"  les  conditions  des 
contrats  journellement  violés. 

Dès  1903,  chacune  des  Compagnies  réclamait  au  Ministre 
une  prolongation  de  concession  ainsi  que  des  modifications 
de  tarif  et  de  tracé,  et,  en  décembre  de  la  même  année,  le 
Conseil  émettait  le  vœu  de  voir  créer,  par  le  Ministre,  une 
Commission  ministérielle,  dans  laquelle  ie-Conseil  général  et 
le  Conseil  municipal  seraient  représentés,  Commission  qui 
aurait  pour  but  de  préparer  un  projet  de  réorganisation  des 
tramways,  en  tenant  compte  des  nécessités  économiques  nou- 
velles et  des  garanties  de  bon  fonctionnement  cpie  les  Compa- 
gnies seraient  tenues  de  fournir,  aussi  bien  que  de  l'intérêt 
du  personnel  qu'elles  emploient,  et  de  l'intérêt  public  dont 
nous  sommes  les  représentants. 

A  l'heure  actuelle,  et  après  de  nombreuses  conférences, 
cette  Commission  a  préparé  son  rapport. 

La  parole  est  au  Ministre  maintenant  ! 

Vous  apprécierez,  messieurs,  de  quelle  nature  devra  être 
l'intervention  du  Conseil  pour  arriver  à  une  solution.  Mais 
je  crois  avoir  rempli  ici  un  devoir  en  dégageant  la  responsa- 
bilité du  Conseil  général  en  face  d'une  situation  qu'il  ne  lui 
a  jamais  appartenu  de  pouvoir  modifier,  et  vous  pouvez  être 
assurés  que,  quelle  que  soit  votre  résolution,  nous  nous 
emploierons  à  la  faire  aboutir. 

Le  rapport  auquel  le  nouveau  président  du  Conseil 
général  fait  allusion  n'est  pas  prêt,  et  les  Compagnies 
intéressées  ne  sont  nullement  d'accord  avec  l'Ingénieur 
en  chef  du  département,  chargé  dudit  rapport.  Le  gâchis 
continue. 


Société  Anonyme  du  Port  de  Rosario.  —  L'as- 
semblée générale  ordinaire  de  cette  Compagnie  a  eu 
lieu  le  23  juin  courant  ;  17.253  actions  étaient  présen- 
tes ou  représentées. 

Le  rapport,  dont  lecture  a  été  donnée  à  cette  réunion, 
mentionne  que  l'année  1904,  qui  était  le  deuxième 
exercice  social,  a  été  consacrée  à  l'exécution  des  tra- 
vaux du  port  de  Hosario.  Les  dépenses  effectuées  de  ce 
chef  se  sont  élevées  à  7.838.710  fr.  30.  En  1903,  il  avait 
été  affecté  à  ces  travaux  une  somme  de  G. 001. 443  fr.  20, 
ce  qui  porte  le  total  des  sommes  engagées  à  ces  travaux 
à  13.840.153  fr.  50. 

Le  rapport  rappelle  que  l'article  16  du  contrat  de 
concession  oblige  la  Société  à  exécuter  la  totalité  des 
travaux  du  port  de  Rosario,  dans  le  cas  où,  pendant 
deux  années  consécutives,  le  tonnage  du  port  aura 
permis  d'élever  les  perceptions  ri  1  million  de  piastres 
or.  Cette  condition  se  trouvant  réalisée,  l'assemblée 
extraordinaire  du  9  novembre  1904  a  autorisé  le  Con- 
seil à  émettre  une  deuxième  série  de  58. 560  obligations. 
Une  partie  de  ces  obligations  est  placée  à  l'heure  ac- 
tuelle. 

Le  rapport  constate  la  prospérité  dans  laquelle  se 
trouve  la  République  Argentine,  dont  une  grande  partie 
des  produits,  principalement  les.  céréales,  vient  aug- 
menter le  tonnage  du  port  de  Rosario.  En  effet,  le  ton- 
nage des  marchandises  qui  passent  au  port  de  Rosario, 
était,  en  1899,  do  1.643.147  tonnes;  en  1903,  il  s'est 
élevé  à  2.069.465  tonnes  et,  en  1904,  à  2.854.788 
tonnes. 
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Après  la  lecture  du  rapport,  les  actionnaires  ont 
adopté  à  l'unanimité  et  sans  discussion  les  résolutions 
suivantes  : 

1°  L'assemblée  générale  approuve  dans  toutes  leurs  parties 
le  rapport  du  Conseil  d'administration  et  celui  des  commis- 
saires, ainsi  que  les  comptes  de  l'exercice  1904,  tels  qu'ils 
viennent  d'être,  présenté.,  et  détaillés,  et  qui  ne  comportent 
pas  de  distribution  de  dividende. 

2°  L'assi  mblée  générale  nomme  commissaires  chargé:»  de 
la  vérification  des  comptes  de  191)0  MM.  Marchand  et  Mourier 
avec  faculté  d'agir  conjointement  ou  séparément  pour  faire 
un  rapport  à  l'assemblée  générale  sur  l'exercice  1905.  L'as- 
semblée fixe  à  1.000  fr.  le  montant  de  la  rémunération  des 
commissaires. 

3"  L'assemblée  générale  donne  en  tant  que  de  besoin  et 
conformément  aux  prescriptions  de  la  loi  du  24  juillet  180?  à 
ceux  des  administrateurs,  qui  font  partie  de  différentes  Socié- 
tés ou  maisons  ayant  'des  rapports  d'affaires  avec  la  Société 
du  Port  do  Rosario,  l'aub  risalion  de  conclure  des  affaires 
avec  ladite  Société'. 

Ajoutons,  en. nous  reportant  de  nouveau  an  rapport, 
que  les  travaux  du  port  sont  poussés  avec  activité  et 
que  la  Société  pourra,  dans  un  avenir  prochain,  per- 
cevoir la  totalité  des  recettes,  conformément  à  son 
contrat. 


Chemin  de  fer  de  Damas-Hamah  et  Prolon- 
gements. —  Les  obligataires  de  cette  Compagnie  se 
sont  réunis  le  21  juin,  sous  la  présidence  de  M.  Bozon. 
Voici  les  résultats  de  l'exploitation  qui  leur  ont  été 
soumis  : 

1904 


Francs 

Recettes  Bevrouth-Damas   3.915.393  57 

—      Hamah   611.857  41 

Garantie   1.789.669  08 

Raccordement   59.665  46 

Route   4.104  29 

Intérêts  du  portefeuille,  agio  et  produit  du  pla- 
cement des  fonds   34.678  35 

Moins:  6.415.368  16 
Intérêts  des  obligations  4  0/0...    1.793,420  » 

Frais  d'exploitation   2.067.573  76 

Bénéfices  de  la  Régie   69i.4«5  48 

Frais  généraux  et  divers   281 .585  28 

4.837.064  52 

Excédent  des  recettes   1.578.303  64 

A  déduire  : 

Dividende  fixe  sur  25  obligations  non  échangées.  •  81  50 

Reste   1.578.222  14 

A  déduire  : 

5  0/0  à  la  réserve   78.911  10 

Reste  ......  1.499.311  04 


90  0,0  revenant  aux  obligations  représentant..  1.349.379  94 
A  déduire  : 

Impots  de  transmission  et  sur  le  revenu   25.000  80 

Reste..   1.324.379  14 

A  ajouter  : 

Solde  resté  disponible  sur  l'exercice  1903   2.319  10 

Total   1 .326.698  24 


Ce  montant  a  permis  de  fixer  la  répartition  de  l'exer- 
cice 1904  à  13  fr.  35  nets  d'impôt  par  obligation,  soit 
une  augmentation  de  2  fr.  35  sur  la  répartition  de 
l'exercice  précédent. 

La  locfure  du  rapport  a  été  suivie  d'une  discussion 
au  cours  de  laquelle  le  président  de  l'assemblée, 
M.  Bozon,  a  déclaré  qu'avec  les  arrangements  en  cours 
avec  le  Gouvernement  ottoman,  la  Compagnie  pouvait 
être  considérée  comme  en  bonne  situation,  et  qu'e  le  se 
trouverait  en  mesure,  lorsque  la  ligne  sera  conduite 
jusqu'à  Alep,  de  faire  aux  obligataires  le  service  inté- 
gral de  leurs  coupons. 

L'assemblée  a  approuvé  à  l'unanimité  les  comptes 
qui  lui  étaient  présentés.  Elle  a  aussi  approuvé  l'acte 
conditionnel  du  18  mai  1905,  passé  entre  le  Gouverne- 
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ment  turc  et  la  Compagnie,  concernant  le  raccordement 
de  la  ligne  Rayak-Alep  à  la  ligne  Konia-Bagdad,  La 
garantie  de  la  ligne  Rayak-Alep,  le  matériel  de  mobi- 
lisation militaire,  etc.,  ainsi  qu'un  avenant  compor- 
tant diverses  modifications  au  traité  primitif  passe 
avec  la  Régie  générale. 

Ajoutons  encore  que  le  Conseil  d'administration  du 
Syndicat  des  obligataires  a  été  autorisé,  en  exécution 
du  traité  financier  annexé  au  concordat,  à  donner  son 
approbation  à  la  création  de 85.00U obligations 4  0/0  rap- 
portant 20  fr.  d'intérêts  annuels,  remboursables  à  500  fr. 
en  90  ans,  et  gagées  sur  la  partie  disponible  de  la  ga- 
rantie kilométrique  accordée  par  le  Gouvernement 
ottoman,  et  en  tant  que  de  besoin  sur  les  ressources  de 
la  Société  après  le  service  des  obligations  privilégiées 
de  1901.  Ces  85.000  titres  recevraient  l'emploi  suivant  : 
1°  81.077  obligations  seraient  remises  à  la  Banque  Im- 
périale Ottomane,  spécialement  pour  la  réalisation  de 
la  ligne  Hamab-Alep  (jonction  Bagdad);  2»  2.451  se- 
raient affectées  à  la  consolidation  de  l'emprunt  con- 
tracté le  26  mai  1902,  en  vue  de  la  construction  de  la 
voie  de  raccordement  de  la  gare  aux  quais  de  Beyrouth. 
EnOn,  1.472  obligations  seraient  conservées  en  porte- 
feuille, à  titre  de  réserve  spéciale. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


29  juin 
2S83.S4H  193 
1  11C  3«6  141 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
22  juin 

Or   2.8»2.638  004 

Argent.    1  112  441.317  _ 

3.993.079.321   3.994  232.334 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuit.e  Paris  {  ™»  g*^; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réspvve*  \  Loi  du  11  mai  1834 
mobilières    Ex-banques  département, 
mobiiieies  (  Loj  du  g  juin  lg57 

Réserve  immobilière  de  la  Banque 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation... 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 
Comptes  courants  de  Paris 
Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre 
Divers  


Total. 


22  juin 


3. 995. 079  321 


69.424 
178.769  035 


303- 868. 194 
144  000 

173  116.827 
3f6.b84.0sl 
180.000.000 
10.000.000 
2.980-750 
99.618. 44S 
100. 000. 000 
4.000.000 
25.351.068 

6.197  782 
8.407.444 
104.044.400 

5.498.330.779 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000-000 

8-  407.444 
4.269.225.803 

17.702.256 

9-  034.867 
273  456  347 
513 -9:11  *8 

73.602.537 
1.331.664 

13  29 i. 265 
1.350.000 
100.3i3.539 

5.498.330.779 


29  juin 


3.994.232  334 


17.211 
274-573  595 


354. 678  814 
104. 000 

171. 008  333 
307  201.724 
180. 000. 000 
10.000.000 
2.980.750 
99.618. 448 
100.000.000 
4.000.000 
25.367.106 

565  114 
8.407.444 
169.815.605 


5.702  570. 681 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.355.679  465 
16  578  281 
9. 229. 694 
280.908  138 
572  879  293 
90.851.481 
11  160  899 
492  273 
I.IOÛ.DOO 
132. 665. 647 


5.702.570.681 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avance»  aux  partie. 

—  à  l'Etat.  . . 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 
Prjme  de  loi  

Bén.neti  (milllen  fr) 


4  juillet 

3  juillet 

2  juillet 

30  juin 

29  juin 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  035  9 

4  188  8 

4.340.2 

4  312.9 

4.335  7 

2.455.4 

2.5b4.8 

2.505  9 

2.770  5 

2.883-8 

1.119.4 

1.124  0 

1  12't  4 

1.132  9 

1.110  4 

497.9 

643.6 

8.'<5  0 

763  1 

629  3 

499.1 

474.4 

475  9 

511.1 

478-2 

18(1.0 

1X0.0 

180.0 

180.0 

180-0 

169.3 

135.1 

163.5 

332  3 

28b.  9 

511  0 

533.1 

492  7 

083.8 

663  7 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 
279. 6 

pair 

pair 

pair 
-  72.8 

337.8 

221,5 

-  4.1 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  ©••) 

du  28  mai  au  3  juin  1905  (22*  semaine) 
  (En  milliers  de  francs) 


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

•S  s 

la  semaine 

des  années 

Différence 

1  j  gl)  PS 

si 

•2  S" 

190o 

k  <" 

1905 

190i 

1906 

1904 

2.916 

942 

961 

20.365 

19. 911 

+ 

444 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  294 

8  800 

8.910 

186- 150 

184.9*0 

+ 

1  170 

—   Chemins  Algériens 

513 

224 

221 

4  075 

3  715 

+ 

360 

Nord  

3.765 

4.463 

i  487 

95  064 

93. 1  9 

+ 

1.955 

5.843 

3.634 

3. 827 

72- 471 

72  893 

422 

Orléans  

7.1.17 

4  549 

4.594 

92  661 

90.083 

+ 

2. 578 

Est  

4.922 

3  871 

3-728 

77  210 

75  555 

+ 

1.653 

Midi  

3.830 

1.980 

2. 136 

45  069 

43  610 

+ 

1.459 

Est- Algérien  

898 

170 

1/0 

3-780 

3.467 

+ 

313 

1.209 

201 

244 

4- 103 

4.204 

101 

Ouest-Algérien   

296 

eo 

73 

1-544 

1351 

+ 

191 

Lignes  Algériennes .  . 

874 

122 

85 

2.096 

1.505 

+ 

591 

103 

26 

24 

558 

539 

1 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  17  juin,  les  actions  et  les  obligations  de  la  Com- 
pagnie d'Assurances  contre  les  accidents  «  i  e  Patrimoine  » 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

(  les  litres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

10.000  actions  de  500  francs,  libérées  do  125  francs  et  no- 
minatives, jouissance  mai  1903  ; 

2.072  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0,  émises  à  482  fr.  50, 
entièrement  libérées  et  au  porteur;  remboursables  au  pair, 
par  tirages  au  sort,  de  1911  à  1950  au  plus  tard; 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50,  payables  par  moitié  les  1"  mai 
et  lsr  novembre  ; 

Jouissance  courante  :  1er  mai  1905. 

Siège  social  à  Paris,  59,  rue  Taitbout,  59. 


Depuis  le  17  juin,  les  12. 0C0  obligations  nouvelles  de  500 
francs  4  1/2  0/0,  n«  18001  à  30000,  de  la  Compagnie  fran- 
çaise des  Chemins  de  fer  de  la  Province  de  Santa-Fé  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations4  1/2  0/0anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  1/2  0/0  de  ladite 
Société,  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
18.000  à  30.000. 

Depuis  le  20  juin,  les  obligations  de  l'Emprunt  3  1/2  0/0, 
série  1905,  de  la  Banque  hypothécaire  de  Norvège  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  titres  définitifs. 


Depuis  le  21  juin  présent  mois,  les  actions  ordinaires  de  la 

The  Land  Bank  of  Egypt  sont  admises  aux  négociations  de 

la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 
Ces  titres  sont  inscrits  à  lal"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
95.000  actions  ordinaires  de  5  livres  sterling,   émises  à 

5  1/2  liv.  st.,  entièrement  libérées  et  au  porteur,  coupon  n°  1 

attaché. 

Les  titres  définitifs  sont  divisés  et  numérotés  comme  suit  : 
45.000  titres  unitaires,  n"  1  à  45000; 
2.000  titres  de  25  actions,  n"  45001  à  95000.  , 
Siège  social  à  Alexandrie. 

Service  des  titres  et  des  coupons  n  Paris,  à  la  Société  Mar- 
seillaise de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts, 
4,  rue  Auber. 

Depuis  le  22  juin,  les  50.000  actions  nouvelles  de  400  cou- 
ronnes, libérées  et  au  porteur,  nu»  200001  à  251)000,  de  la 
Banque  [.  !!■  1'.  des  Pays-Autrichiens,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  antiennes. 

Far  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  nuire  ma  relu'',  se  trouve  porté  de  200.01)0  à  2.30.000. 

Tous  ces  titres,  tant  anciens  que  nouveaux,  doivent  être 
munis  de  l'estampille  suivante  :  «  capital  social  :  loo  millions 
de  couronnes,  divisé  en  250.000  actions  de  400  couronnes, 
Assemblée  générale  du  4  janvier  1905,  ■> 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Fiance 


817 


Depuis  le  24  juin  présent  mois,  !es  70.000  actions  n°"  1  â 
7J000  de  la  Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  dans  la 
province  de  Buenos-Ayres  sont  admises  aux  négociations  de 
Bourse,  au  comptant. 

(les  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  delà  Cote. 

70.000  actions  de  500  franc9,  émises  en  espèces  et  au  pair, 
libérées  du  qual't  et  nominatives,  formant  avec  les  2.000  ac- 
tions d'apport  non  négociables  actuellement  le  capital  social 
de  36  millions  de  francs. 

Siège  social  à  Paris,  rue  Chauchat,  5. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  rue  Chauchat,  7. 


Depuis  le  29  juin,  les  obligations  de  l'Emprunt  otto- 
man 4  0/0  1901-1905  sOnt  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

241.212  obligations  4  0/0  or  de  500  francs,  émises  à 
485  francs,  entièrement  libérées  et  au  porteur  ;  amortissables 
en  50  ans,  de  1906  à  1901,  soit  par  rachats,  soit  par  tirages  au 
sort  annuels,  sous  réserve  de  remboursement  anticipé  à 
partir  de  1915 

Intérêt  annuel  :  20  francs  payables  par  moitié  les  1/14  jan- 
vier et  1/14  juillet. 

Jouissance  courante  :  1/14  juillet  1905. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 
certiricats  provisoires  libérés  comportant  des  coupures  de 
une  et  de  cinq  obligations. 

Les  cours  se  coteront  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  Otto 
mane,  rue  Meyerbeer,  7. 

Développement  de  la  Houille  blanche  dans  le  monde 
entier.  —  L  utilisation  des  forces  hydrauliques  pour  la  pro- 
duction de  l'énergie  prend  un  développement  de  plus  en  plus 
accentué.  Une  communication  faite  par  M.  Campbell  Swin- 
lôn  à  la  dernière  réunion  de  l'Association  britannique,  à 
Cambridge,  estime  aux  chiffres  suivants  la  force  des  chutes 
d'eau  utilisées  jusqu'ici  pour  la  production  du  courant  élec- 
trique dans  les  prineipaux  pays  du  monde  : 

Chevaux  Chevaux 


Etats-Unis   527.000 

Canada   228.  <  00 

Italie   210.000 

France   162.000 

Suisse   133.000 

Allemagne   81.000 

Suède   71.000 

Mexique   18.000 


Autriche   16.000 

Grande-Bretagne  . .  12 . 000 

Russie   10.000 

Inde   l.Ouo 

Japon   3.500 

Afrique  Australe  . .  2.000 

Venezuela   1.200 

Brésil   800 


Soit,  en  chiffres  ronds,  un  total  de  1.51X1.000  chevaux.  En 
y  ajoutant  les  installations  en  cours  au  moment  où.  M.  Swin- 
ton  a  dressé  sa  statistique,  on  peut  évaluer  aujourd'hui  à 
2  millions  de  chevaux  environ  le  total  réel  de  la  production 
de  l'électricité  par  les  forces  hydrauliques  dans  le  monde  en- 
tier. Ce  chiffre  correspond  au  double  du  travail  produit  par 
la  vapeur,  pour  le  môme  objet,  dans  tout  le  Royaume-Uni 
de  Grande-Bretagne  et  d'Irlande. 


La  Production  du  pétrole  dans  le  monde.  —  La 

Petroleum  Review  donne  le  montant  de  la  production  mon- 
diale du  pétrole  comme  suit  : 

1902  1903  1904 


Amérique   10.980  000 

Russie   10.950.000 

Indes  hollandaises   732.000 

Galicie   576.000 

Roumanie   310.'  00 

Indes   209.000 

Divers   27  >.0oÔ 


(En  tonnes) 
12.557.000 
10. 320.01 10 
830.000 
713.800 
3-4  300 
325.400 
250.000 


Totaux   24.027. 000  25.380.0tJ0 

Ces  tonnes  sont  des  tonnes  anglaises  de  1.016 

tonnes  métriques,  les  chiffres  seront  donc  un  peu 
Il  y  a  plusieurs  conclusions  à  tirer  de  ces  chiffr 

rique  maintient  sa  première  place  et  arrive  même 


15.000.000 
10.600.000 
1.0(0.000 
827.100 
4v*i.0o0 
424.O0O 
250.000 

28. 57?.  i)  00 
kilog.  ;  on 
plus  forts, 
es,  L'Amé- 
à  distancer 


de  50  0/0  la  Russie  ;  c'est  un  beau  résultat  qui  est  dû  entiè- 
rement à  l'énergie  avec  laquelle  on  y  compense,  par  de  nou- 
veaux champs  de  production,  L'affaiblissement  des  anciens. 
En  1902,  la  production  de  l'Amérique  ne  représentait  que 
45  0/0  du  total;  en  1904,  elle  a  représenté  52  Û  0. 

Les  pays  divers  li^urent,  en  19i'4,  avec  un  chiffre  inférieur 
à  celui  de  1902  ;  c'est  un  exemple  de  la  difficulté  à  développer 
une  industrie  dans  les  pays  nouveaux,  car  cette  rubrique 
comprend  le  Japon,  la  Perse,  l'Algérie,  la  Mésopotamie, 
l'Afrique  australe,  Zante,  etc. . . .  On  a,  en  effet,  trouvé  du 
pétrole  à  peu  prés  pariout  ;  niais  il  se  passera  encore  long- 
temps avant  que  les  six  centres  de  production  énumérés  par 
la  Petroleum  Review  trouvent  des  rivaux. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  do  Paris 


Nous  disions,  il  y  a  huit  jours,  qu'au  cours  de  la 
semaine  qui  venait  île  prendre  fin,  la  Bour.se  de  Paris 
s'était  montrée  nerveuse  Cette  nervosité  s'est  trans- 
formée en  réelle  faiblesse  le  jour  même  et  le  lendemain, 
toujours  sur  la  question  du  Maroc.  Depuis,  on  s'est 
repris  sur  des  avis  satisfaisants,  mais  hier,  le  Marché 
a  été  de  nouveau  mouvementé,  en  raison  des  dépêches 
reçues  de  Russie. 

La  réponse  des  primes  qui  vient  d'avoir  lieu,  n'a 
présenté  qu'un  intérêt  secondaire.  Quant  aux  reports, 
auxquels  on  procédera  au  jourd'hui,  il  paraissent  devoir 
s'effectuer  à  des  taux  peu  élevés,  malgré  les  besoins 
d'argent  du  1er  juillet. 

it  it  Les  Renies  Françaises  ont  été  agitées. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  a  fléchi  de  08  fr.  47  1/2 
à  97  fr.  55;  el'e  finit  en  reprise  à  98  fr  57  1/2;  au 
comptant,  elle  est  à  98  fr.  75  au  lieu  île  98  fr.  57  1/2  ;• 
Rente  3  0/0  Amortissable,  99  fr.  37  1/2  au  comptant, 
contre  99  fr.  40  il  y  a  huit  jours  ;  c'est  demain,  1er  juil- 
let, que  ce  fonds  détache  son  coupon  trimestriel  de 
75  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  ont  perdu  4  francs  à 
479  fr.  ;  Emprunt  2  1  2  U/0  du  Protectorat  de  l'An- 
nom  et  du  Tonkin,  79  fr.  55,  perdant  95  centimes; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  *1  fr.  75,  au  lieu 
de  82  fr.  20  ;  Emprunt  3  0/0  1903,  93  fr.  35,  sans  chan- 
gement ;  3  1/2  0/0  de  l'Indo-Chine  1*99,  484  fr.,  en 
moins-value  d'un  franc  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Em- 
prunt 1902,  421  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouver- 
nement Général  de  l'Algérie,  455  fr..  contre  456  fr.  ; 
Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  466  fr.  50,  en 
recul  de  3  fr.  50;  Gouvernement  Tunisien  3  0/0  1902, 
452  fr.  comme  jeudi  dernier. 

*  it  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  res- 
tées actives. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  cotent  550  fr.  contre 
555  fr.;  Obliquions  3  010  1869,  461  fr.  50,  en  moins- 
value  de  3  fr.;  Obligations  3  0/0  1871,  412  fr.,  au  lieu 
de  413  francs  ;  Obligations  4  0/0  1875,  567  fr.  50,  en 
légère  avance;  Obligations  4  0/0  1 576,564  fr.,  en  moins- 
value  de  1  fr.  25. 

Les  Obligations  1/2  0/0  1892  se  retrouvent  à383  fr.  à 
Ofr.fO  près  comme  jeudi  dernier  ;  Obligations  21200 
1894-1S96  ,  383  fr.,  perdant  3  fr.;  Obligations  2  0/0 
1898.  426  fr.,  au  lieu  de  431  francs. 

Les  Obligations  2  0/0  1899  (emprunt  du  Métropo- 
litain) finissent  à  415  fr.  h' Obligation  de  l'Emprunt 
2  1/2  0/0  1904  s  échange  à  430  fr.,  sans  changement  et 
l'Obligation  2  3/4  0/0  1905  à  373  francs. 

«c  ii  L'action  de  la  Banque  de  France,  clôture  à 
3.720  fr.  k  terme  et  à  3.730  fr.  au  comptant,  les  deux 
ex-dividendes  semestriels  de  60  fr.  nets  détachés  le  27 
courant.  Au  sujet  de  notre  grand  établissement  de 
crédit,  nous  nous  reportons  à  la  note  que  nous  pu- 
blions ce  jour  dans  nos  «  Informations  économiques 
et  financières  ». 

ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
se  traitent  à  705  fr,  ù  terme  et  à  710  fr.  au  comptant. 
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Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont,  tout  y 
comme  précédemment,  profité  d'échanges  très  suivis.  ' 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1X79  restent 
à  484  fr.,  gagnant  1  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1879,  504  fr.,  au  lieu  de  503  fr.  50,  avec  an  tirage  le 
5  juillet  ;  Obligations  Communales  1880,  500  fr.,  en 
moins-value  de  1  fr.  ;  Obligations  Foncières  1883, 
4.r>()  fr.,  en  moins-value  de  3  l'r.  ;  Obligations  Foncières 
2  60  0/0  1X85,  480  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours;  pro- 
chain tirage  :  5  juillet. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  finissenl  à 
400  fr.  25,  en  petile  avance  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  476  fr.,  contre  480  fr.  50  ;  Obligations 
Foncières  2  80  O/0  1895,  480  fr.,  perdant  2  fr.  50; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  477  fr.,  au  lieu 
do  178  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec 
lots,  498  fr.  50,  au  lieu  de  495  fr., 

M  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  irrégulières. 

La  banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  à  1.400  fr. 
au  comptant,  contre  l.i05  fr.,  et  à  1.397  fr.  à  terme,  en 
avance  de  2  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  hien  tenu  à  653 
francs  au  comptant  et  à  terme. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  i.100  fr. 
au  comptant  et  à  terme,  se  retrouve,  pour  ces  deux 
marchés,  à  1.095  fr. 

La  Société  Générale  se  maintient  facilement  à  son 
cours  précédent  de  641  fr.  au  comptant. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  revenu  de  680 
francs  à  674  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
revient  de  242  fr.  à  238  fr.  à  terme  ;  au  comptant,  elle 
est  à  241  fr.  ;  Banque  Internationale  de  Paris  {en  liqui- 
dation), 201  fr.  au  comptant. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud  clôture  à  84  fr.  à  terme,  contre  88  fr.  ;  au 
comptant,  elle  s'inscrit  à  85  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  reste  sans  change- 
ment à  330  fr.  au  comptant. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  repris  de  1.330  fr.  à  1.350 
francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  perd  8  fr.  à 
317  francs. 

Les  actions  de  la  Jîanque  de  V Indo-Chine  s'échangent 
aux  environs  de  1.250  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  gagne  1  fr.  à  terme 
et  au  comptant  à  128  fr.  et  à  129  fr.  Les  actions  de  cet 
établissement  se  sont  très  bien  tenues.,  même  pendant 
les  séances  agitées. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  fléchit  de  7  fr.  à 
terme  et  de  5  fr.  au  comptant,  à  840  fr. 

La  Société  Marseillaise  est  calme,  mais  très  soute- 
nue à  884  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  ont  repris  de  133  fr.  50  au  comp- 
tant à  138  fr.  ;  Obligations  de  475  francs,  délaissées 
toujours  pour  le  moment. 

La  Rente  Foncière  se  traite  à  167  fr.  à  terme,  contre 
168  francs.  Au  comptant,  elle  est  à  169  francs. 

Le  Crédit  Algérien  est  à  1.050  fr.,  comme  jeudi 
dernier. 

La  Compagnie  Algérienne  finit  à  800  fr.,  sans  chan- 
gement sur  sa  clôture  précédente. 

>  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont,  en  général,  un  peu  tassées. 

L'action  Lyon  est  à  1.348  l'r.  au  comptant  et-  à 
1.340  fr.  à  terme,  contre  1.350  fr.  ;  Nord,  1.795  fr.  à 
terme,  sans  changement;  au  comptant  on  finit  à 
1.797  francs. 

L'action  Midi  reperd  0  fr.  au  comptant,  à  1.214  fr.  ; 
h  terme,  elle  finit  a  1.215  fr.;  Est,  942  fr.  50  au  comp- 
tant, en  plus-value  de  4  fr.  50  ;  Ouest,  902  fr.  au  comp- 
tant, perdant  .'(  fr.  50;  Orléans,  1.461  fr.  au  comptant, 
en  recul  de  4  fr. 

Pour  la  vingt-troisième  semaine  de  l'année  1905, 
les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer  présentent  les  variations  suivantes aur  celles  de 


ln  période  correspondante  de  1904:  Augmentations  •' 
Est,  375.QQ0  IV.  ;  Nord,  4O3.000  fr.  ;  Midi.  78.300  fr.  ; 
Orléans.,  10). ooo  fr.  ;  Ouest,  348.000  fr.  ;  Lyon, 
780.0UO  frari<  s. 

ir  Les   Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

oui  enregistré  de  nombreuses  e1  sensibles  var  al  ions  de 
cours.  Elles  finissent  mieux,  et  quelques-unes  mêmeen 
avance. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
revenus  de' 631  fr.  à  654  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  702  fr.  à  terme  et  790  l'r.  au  comptant.,  au  lieu 
de  "''.ni  fr,  cl  ?.C>  Ci-,  la  semaine  dernière.  Pour  le  mois 
de  mai,  les  recettes  de  cetle  Compagnie  ont  été  de 
7.669.886  fr.  85,  contre  7.3.76.250  fr.  82  en  mai  1004.  Les 
recettes  des  cinq  premiers  mois  de  1005  s'élèvent 
à  45.no.412  IV.  20,  contre  4i.211.428  fr.  23  pendant 
la  même  période  de  1904,  soit  une  plus-value  de 
1.498.984  fr.  01  en  L905. 

L'ac  tion  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  cl  Force 
Motrice  s'inscrit  à  812  fr.,  perdant  3  francs. 

L'action  Suez  clôture  a  4.500  fr.,  contre  4.510  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs,  1.990  fr.,  en  recul  de  11  fr.  ;  Parts 
Civiles,  3.~'80  fr.  au  comptant,  en  perte  de  20  franes. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  repris  de  2  fr.  à  terme  à 
790  francs.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la 
vingt  cinquième  semaine  de  1905,  ont  été  de  891.267 
francs  15,  contre  917.793  fr.  90  pour  la  même  semaine 
de  1904.  Du  1er  janvier  au  24  juin  1905  les  recettes  se 
chiffrent  par  21.761.700  fr.  70,'  contre  22.570.940  fr.  30 
pour  la  période  correspondante  de  1904,  soit  une  diffé- 
rence de  815.239  fr.  60  en  faveur  de  l'exercice  précé- 
dent. 

Les  Voitures  à  Paris  se  retrouvent  à  234  fr.  à  terme 
et  à  234  fr.  50  au  comptant,  au  lieu  de  228  et  226  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
perd  4  fr.  à  terme  et  au  comptant  à  571  fr.  ;  Compa-. 
gnie  Générale  Parisienne  de  Tramways,  230  fr.  à  terme 
et  au  comptant,  au  lieu  de  229  fr.  ;  Est-Parisien,  44  fr. 
à  terme  ;  Tramways  de.  Paris  et  du  Département  de  la 
Seine,  575  fr.  au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux,  se  retrouvent  aux 
environs  de  260  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Nogenlais  s'échangent  à  445  fr.. 

L'action  de  la  Compagnie  -Française  des  Métaux 
a  fléchi  de  13  fr.  à  545  fr.  ;  F lectro- Métallurgie  de  ûive", 
3io  fr.  à  terme,  au  lieu  de  351  fr.  jeudi  dernier. 

L'Omnium  Lyonnais  reprend  de  4  fr.  à  terme  à  182  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  se  retrouve  sans  change- 
ment à  580  fr. 

Les  actions  du  Nord-Sud  de  Paris  finissent  à  314  fr. 
au  comptant  et  à  315  fr.  à  terme. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  gagne  3  fr. 
à  terme  à  332  fr. 

La  Malfidano  a  repris  de  G23  fr.  à  635  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  clôture  à 
son  cours  précédent  de  179  fr.  ;  Messageries  Maritimes, 
281  fr.  à  terme,  au  lieu  de  282  fr. 

Les  Chargeurs  Réunis  ont  rétrogradé  de  674  fr.  à 
641  francs. 

La  Dynamite  Centrale,  que  nous  laissions  à  553  fr., 
•se  retrouve  à  550  francs. 

Les  Phosphates  du  Dyr  restent  à  115  fr.,  au  lieu  de 
122  fr.  50. 

Les  actions  Urbaine -Voitures  sont  à  110  fr.  50, 
contre  117  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  207  fr.,  sans  va- 
riation. . 

Les  actions  des  Raffinerie  et  Sucreries  C.  Say 
përdenl  7  fr.  à  terme  à  980  fr-,  et  3  fr.  au  comptant  à 
987  francs . 

La  Compagnie  française  pour  l'exploitation  îles  Pro- 
cèdes Thomson  Houston,  qui  l'missail  à  810  à  terme  ê\ 
à  807  l'r.  au  comptant,  recule,  sur  ces  deux  marchés, 
respectivement  à  788  l'r.  et  à  793  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  oui  repris  de  606  IV.  à 
611  fr.  50;  Obligations  4  1/2  0/0,  507  IV.,  regagnant 
2  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  finissenl 
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à  495  fr.  Le  coupon  (fui  sera  payé  le  1"  juillet  est  de 
12  francs  pour  les  titres  nominatifs  et  de  I  I  fr.  82  pour 
les  titres  au  porteur;  le  détachement  de  ce  coupon, 
donnera  une  élasticité  nouvelle  à  ce  titre. 

h' Association  Minière  se  retrouve  au  dernier  moment 
à  240  fr.  à  terme,  niais  à 245  fr.  au  comptant. 

•jr  ir  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  se  sont  res- 
sentis de  la  tendance  générale  du  Marché. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  reperd 
55  centimes  à  93  fr.  55;  Rente  4  0/0  1900,  92  fr.  50 
au  comptant,  en  moins- value  de  30  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  fléchît  de  40  centimes  à 
8?  fr.  05;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  106  fr.  40 
au  comptant  les  petites  coupures  ;  Obligations  5  0/0 
de  VEtat  de  Minas-Geraès,  500  fr.  au  comptant,  ga- 
gnant 2  francs. 

L'Obligation  5  010  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  à  478  fr.,  contre  479  fr.  50;  Obligations  de 
l'Emprunt  S  0/0  1902,  187  fr.  25  au  comptant,  au 
lieu  de  487  fr.;  Emprunt  5  0/0  or  1901,  455  fr.  à 
terme  et  45 4  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  sont  actives  à  77  fr.  50  au  comptant. 

L'Italien  H  0/0  se  retrouve  en  avance  de  15  centimes 
à  106  fr.  25,  après  avoir  perdu  un  moment  le  cours 
rond  de  106  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  retrouve  à  91  fr. 
au  lieu  de  91  fr.  07  1/2. 

L'Emprunt  du  Maroc  5  0/0  1904,  qui  restait  à 
510  fr.  au  comptant  et  511  fr.  à  terme  reste,  sur  ces 
deux,  marchés,  à  512  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  lre  série,  clôture  à 
68  fr.  65  au  lieu  de  68  fr.  57  1/2;  2e  série,  69  fr.  25, 
en  moins-value  de  35  centimes  ;  3e  série,  69  fr.  70  au 
lieu  de  70j'r.  10. 

Le  Roumain  5  010  amortissable  1892-1893  finit  à 
102  fr.  10,  contre  102  fr.  05;  Rente  4  0/0  1896  Amor- 
tissable, 91  fr.  25,  reperdant  les  25  centimes  gagnés  la 
semaine  dernière. 
Les  Fonds  Russes  ont  été  mouvementés. 
La  Rente  Russe  3  0/0  1891-1894  clôture  à  73  fr.  30 
au  comptant  et  à  73  fr.  40  à  terme,  ;  Rente  3  0/0 
1896,  72  fr.  05  au  comptant  et  72  fr.  15  à  terme;  Russe 
4  0/0  Consolidé  1901,  88  fr.  25  à  terme  et  S8  fr.  15 
au  comptant  ;  Consolidés  1"  et  2e  séries,  88  fr.  à 
terme  et  88  fr.  au  comptant. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  se  retrouvent  à 
502  fr.  à  terme  et  à  502  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  reste  à  80  fr.  57  1/2 
à  terme,  au  lieu  de  80  fr.  55,  81  fr.  au  comptant, 
gagnant  20  centimes  ;  Rente  3  0/0  or  des  Monopoles, 
470  francs  au  comptant,  perdant  1  franc. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  actives.  La  Dette 
Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  est  à  88  fr.  35,  reper- 
dant .35  centimes  ;  Priorités  4  0/0.  506  fr.  au  comptant; 
Consolidation  4  0/O,  457  fr.  à  terme;  Obligations  4  0/0 
de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  481  fr.  au  comp- 
tant, gagnant  3  fr.  50. 

Les  nouvelles  Ottomane  4  0/0  1901-1903,  émises  le 
17  juin,  se  sont  traitées  hier,  pour  la  première  fois,  sur 
le  marché  officiel.  Elles  clôturent  à  441  fr.  à  terme,  et  à 
443  fr.  au  comptant.  Rappelons  que  leur  prix  d'émis- 
sion avait  été  lixé  à  435  francs. 

•k  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
finit  à  479  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  877  fr. 
à  terme  et  875  fr.  au  comptant,  sans  changement;  Ban- 
que impériale  Ottomane,  607  fr.  à  terme,  perdant  2  fr. 
Mercredi,  h  l'assemblée  générale  des  actionnaires  te- 
nue à  Londres,  le  président,  lord  Hillingdon,  a  fait  des 
déclarations  très  satisfaisantes.  La  progression  des  af- 
faires sociales  se  maintient  ;  la  circulation  des  billets 
est  en  augmentation  sensible  ainsi  que  le  chiffre  des 
dépôt*.  L  assemblée  a  approuvé  la  répartition  d'un  di- 
vidende de  14  shillings  par  action. 

Le  Rio- Tinlo,  que  nous  laissions  à  1.557  fr.,  après 
s'être  montré  lourd,  finit  ;ï  1.554  francs. 

La  Sosnowice  est  tombée  de  1.475  fr.  h  terme  à  1.372 
francs;  on  apprend  de  Varsovie  que  la  grève  a  été  dé  : 


claréc  dans  les  fonderies,  les  mines  de  fer,  de  charbon 
et  les  usines  des  districts  de  Dombrowa,  de  Sosnowice 
et  de  Str/.emieszyse.  Briansk,  463.fr.,  en  recul  de!)  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  s'échangent  a. 
322  fr.  à  terme  et  à  323  fr.  au  comptant,  et  les  actions 
privilégiées  à  3!U  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
mieux.  Les  Andalous  finissent  à  163  fr.,  contre  157  fr. ; 
Nord  de  l'Espagne,  155  fr.,  en  avance  de  8  fr.  ;  Sara- 
gosse,  276  fr.,  en  bénéfice  de  5  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  de  Thessalie  se 
retrouvent  à  148  fr.  au  comptant,  et  à  143  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salomque-Conslan- 
linople  sont  soutenues  à  320  fr.  au  comptant;  Obliga- 
tions anciennes  Smyrne-Cassaba  et.  prolongement  (Série 
1894),  489  fr.  à  terme;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
(Série  1893)  435  fr.  à  terme. 

Les  actions  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  aux  Grands  Lacs  Africains  sont  à  306  fr.  à 
terme  et  à  307  fr.  au  comptant.  Nous  nous  reportons, 
au  sujet  de  celte  Compagnie,  à  l'article  que  nous  pu- 
blions plus  haut.  - 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  a  conformé  sa  tendance  à  celle  du 
Marché  officiel.  Au  dernier  moment,  il  est  indécis. 

Le  Brésil  r,  0,0  189 à  rst-  revenu  de  99  fr.  77  1/2  à  99  fr.  70; 
Brésil  5  0/0  1903,  98  fr.  .">7  1/2  contre  98  fr.  65;  Brésil  4  0/0 
1901-1902,  88  francs,  en  recul  de  35  centimes;  Mexicain 
3  0/0,35  fr.  70,- gagnant  15  centimes;  Mexicain  5  0/0, 
52  fr.  10  contre  51  fr.  90;  Argentin  4  I/O  Mixce,  90  fr.  50, 
perdant  10  centimes. 

La  Central  Mining  and  Investment  Corporation  reste  de- 
mandée a  512  francs. 

Le  Laurium  Grec  perd  75  centimes  à  37  fr.  50;  Chemins 
Ottomans,  132  francs,  au  lieu  de  133  fr.  25. 

Le  Cape  Copper  reperd  2  ir.  50  à  11G  francs;  Tharsis, 
153  francs,  sans  changement. 

La  Harpener  est  revenue  de  1.610  francs  à  1.597  francs. 
Le  dividende  de  cette  Société  vient  d'être  fixé  à"9  0/0,  contre 
11  0/0  pour  l'exercice  précédent. 

L'action  Kertch,  que  nous  laissions  à  36  fr.  75,  finit  à 
37  francs. 

La  Huanchaca  est  à  79  francs,  en  recul  de  2  fr.  25. 

L'obligation  Caisse  Hypothécaire  d'Egypte  clôture  à  465  fr., 
sans  changement. 

Les  Aciéries  du  Donetz  reviennent  de  1.075  fr.  à  1.070  fr.  : 
Doubowàia- Ralka,  1.240  francs,"  en  recul  de  55  francs  ;  Dnié- 
provienne,  1.930  francs,  en  moins-value  de  16  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-krivoi-Rog  sont  reve- 
nus? de  165  francs  à  155  francs. 

L'action  Banque  d'Athènes,  qui  restait  à  124  francs,  se  re- 
trouve à  121  fr.  50,  demandée  ainsi. 

L'action  privilégiée  du  Haut-Volga  finit  à  495  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  Ottomane  Industrielle  et  Commer- 
ciale de  Salonique  sont  soutenues  à  162  fr.  50. 

La  Vieille-Montagne,  qui  restait  à  829  francs,  recule  à 
820  francs. 

L'action  ancienne  des  Galeries  Lafayette  se  traite  à  161 
francs. 

La  Part  de  Monaco  fléchit  de  4  772  francs  à  4.736  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  1904  s'avan- 
cent de  313  francs  à  325  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  72  fr.  50, 
sans  variation  appréciable. 

L'action  Caoutchouc  artificiel  se"  maintient  à  148  francs, 
avec  un  bon  courant  d'échanges.  11  semble  que  la  pratique 
ne  tardera  pas  à  mettre  en  évidence  les  avantages  du  pro- 
duit fabriqué  par  cette  Société.  L'usine  de  Leyallois-Perret 
fonctionne,  en  effet,  et  livrera  bientôt  les  premières  roues 
d'automobiles  garnies  de  caoutchouc  artificiel.  On  sait  que 
ce  produit  a  une  foule  d'autres  applications. 


T'oir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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29  juin  1905. 

Blé.  —  Los  conditions  atmosphériques  se  sont  heureuse- 
ment modifiées  depuis  la  mi-juin  :  les  orages  sont  devenus 
beaucoup  moins  fréquents  ;  la  température  se  maintient  aux 
environs  de  la  normale  grâce  aux  vents  du  Nord  qui  modè- 
rent l'action  des  rayons  solaires  et  écartent  ainsi  les  effets 
désastreux  que  l'excès  de  chaleur  pourrait  avoir  en  précipi- 
tant la  maturité.  Sous  l'influence  bienfaisante  de  ce  régime, 
beaucoup  de  blés  couchés  par  les  récentes  averses  se  sont 
redressés  et  l'on  espère  que  les  autres  se  relèveront  progres- 
sivement. La  moisson  est  prochaine  dans  les  contrées  méri- 
dionales; la  floraison  a  lieu  en  ce  moment  dans  le  centre  et 
le  grand  rayon  de  Paris;  l'épiage  s'effectue  normalement 
dans  les  régions  septentrionales. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


2  juin 
1905 

8  juin 
19U5 

15  juin 
1905 

22  juin 
1905 

29  juin 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  37 

24  37 

23  87 

23  62 

23  62 

18  78 

19  Oi 

i9  04 

19  Cl 

19  09 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

18  75 

21  H5 

22  .. 

21  84 

21  58 

21  62 

17  09 

17  06 

16  71 

16  2- 

16  59 

18  92 

16  83 

16  59 

17  02 

17  25 

20  52 

19  89 

20  56 

20  38 

20  47 

Paris  

Liverpool. 
Anvers. . . , 

Berlin  

Budapest. 
Chicago . . . 
New- York 


Une  hausse  passagère  s'est  produite  cette  huitaine  sur  le 
marché  de  Paris,  laquelle  n'a  eu  d'autre  cause  que  les  crain- 
tes engendrées  par  la  situation  politique  extérieure  :  la  baisse 
éphémère  de  la  Rente  française  a  eu  pour  conséquence  la 
hausse  du  froment,  mais  inversement,  la  grande  reprise  ra- 
pide de  notre  grand  fonds  national  a  eu  pour  résultat  de 
ramener  les  cours  officiels  du  blé  à  leur  niveau  antérieur. 
Actuellement,  la  tendance  est  calme;  les  affaires  sont  exces- 
sivement réduites. 
On  a  cote  en  dernier  lieu  : 

15  juin      22  juin      29  juin 

Courant   23  87         23  62         23  62 

Juillet   23  87         23  75         23  87 

Juillet-août   23  37        23  25        23  37 

4  derniers   21  87        21  62        21  62 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Les  marchés  de  l'intérieur  n'ont  pas  participé  à  ce  mouve- 
ment peut-être  parce  que  sa  durée  a  été  trop  courte.  D'ail- 
leurs, les  transactions  y  sont  presque  nulles  et  les  prix  se 
maintiennent  plus  ou  moins  facilement. 

Farines-fleur.  —  Les  fluctuations  des  cours  de  la  ma- 
tière première  ont  occasionné  des  oscillations  proportion- 
nelles de  ceux  du  produit  fabriqué.  On  a  clôturé  aux  prix 
suivants  : 

15  juin      22  juin      29  juin 

Courant   30  87        3u  62        29  87 

Juillet   30  75         30  62         30  37 

Juillet  août   30  50        30  37        30  37 

4  derniers   29  12        29  12         28  87 

Les  100  kilos,  net,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  a  baissé, 
hier,  ses  cours  de  un  franc  par  157  kilos,  soit  environ 
64  centimes  par  100  kilos.  On  cote  maintenant  les  principales 
marques  en  disponible  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   53  25  33  91 

Premières  marques   53  ..  33  75 

Bonnes  marques    51  75  32  96 

Marques  ordinaires   50  50  32  16 

Conditions  :  le  sac  do  153  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Avoine.  —  L'évaluation  officielle  des  récoltes  en  terre  au 
15  mai,  dont  nous  avons  déjà  parlé,  indique  que  la  super- 
ficie ensemencée  en  avoines  d'hiver  et  de  printemps  serait  de 
3.811.724  h-ctares,  contre  3  8:14.525  en  1904,  soit  une  dimi- 
nution de  22.801  hectares  par  rapport  à  l'an  dernier  et  de 
89.290  hectares  par  rapport  à  la  moyenne  décennale  1895- 
1904,  laquelle  s'établit  à  3  901  014  hectares. 

Si  nous  passons  maintenant  à  la  comparaison  des  moyen- 
nes régionales  concernant  l'état  de  culture  des  deux  enquêtes 
de  mai  190-i  et  mai  1904,  nous  trouvons  les  résultats  ci-des- 
sous. Rappelons  que  l'échelle  des  cotes  est  la  suivante  :  10O 
signifie  très  bon,  80  bon,  60  assez  bon,  50  passable,  30  mé- 
diocre, 20  mauvais  : 

Avoine  d'hiver     Av.  de  printemps 
Régions  1905       1904  "~19^5~~^]9oP 

Nord-Ouest   74.4  74.4  76.6  78.8 

Nord   75.7  80.0  76.8  75.9 

Nord-Est   80.0  75.0  78.1  81.2 

Ouest   70.5  81.6  74.'4  80.0 

Centre   65.0  77.7  77.2  79.4 

Est....   70.8  75.0  75.9  76.8 

Sud-Ouest   67.7  73.8  71.8  72.1 

Sud   70.0  77.5  75.0  77.2 

Sud-Est   66.1  73.3  73.7  71.2 

Corse                              »  65.0  »  ». 

Ces  chiffres  montrent  que  la  condition  de  la  récolte  des 
avoines  d'hiver  et  de  printemps,  bien  que  généralemeut  infé- 
rieure à  celle  de  1904  à  la  même  date,  n'en  était  pas  moins 
satisfaisante  au  moment  de  la  clôture  de  l'enquête  offi- 
cielle. 

Pas  plus  que  pour  le  blé,  il  n'est  possible  de  tirer  aucune 
conclusion  sérieuse  des  données  ministérielles  ;  d'abord  parce 
que  plus  d'un  mois  s'est  écoulé  depuis  que  les  rapports  des 
professeurs  départementaux  d'agriculture  ont  été  centralisés; 
ensuite,  paice  que,  dans  les  milieux  commerciaux,  on  est 
persuadé  que  l'estimation  de  la  production  de  1904  '92.069.051 
hectolitres)  a  été  exagérée  et  que,  par  suite,  on  est  enclin  à 
considérer  les  renseignements  du  Ministère  comme  inexacts. 
Il  est  vrai  que  l'évaluation  de  la  récolte  de  1904  est  seule- 
ment provisoire  et  sera  très  certainement  rectifiée  au  mois 
de  septembre. 

Ces  considérations  expliquent  l'indécision  actuellement 
constatée  sur  les  marchés  de  province. 

Voici  les  derniers  cours  pratiqués  sur  le  marché  à  terme, 
lesquels  sont  relativement  peu  élevés  si  l'on  remarque  que 
la  marchandise  similaire  ne  peut  être  obtenue  à  moins  de 
19  fr.  50  le  quintal  en  gares  de  Paris. 

15  juin      22  juin       29  juin 

Courant   18  62        19  12        19  12 

Juillet   18  62         19  12         19  12 

Juillet-août   18  37         18  87         18  87 

4  derniers   16  87        17  12        17  12 

Les  100  kilos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kil.  à 
l'hectolitre. 

Seigle.  —  Si  les  indications  fournies  périodiquement  par 
le  Ministère  sur  les  récoltes  du  blé  et  de  l'avoine  présentent 
un  certain  intérêt  pour  ceux  qui  s'occupent  des  choses  agri- 
coles, il  n'en  est  pas  de  même  de  celles  données  sur  le  seigle. 
Ce  n'est  pas  que  l'on  pense  que  ces  derniers  renseignements 
soient  recueillis  par  les  professeurs  départementaux  avec 
moins  de  soin  que  ceux  concernant  les  autres  céréales,  mais, 
comme  nous  l'avons  dit  maintes  fois,  la  culture  du  seigle 
dans  notre  pays  n'a  plus  qu'une  importance  très  relative.  En 
outre,  il  faut  considérer  qu'une  fraction,  d'ailleurs  très  va- 
riable, de  cette  récolte  est  abattue  avant  sa  complète  maturité, 
parfois  même  avant  l'épiage,  afin  de  servir  à  la  nourriture 
des  animaux  ;  dès  lors,  il  est  difficile  de  faire  une  évaluation 
tant  soit  peu  exacte,  surtout  au  mois  de  mai,  de  la  superfi- 
cie des  champs  qui  doivent  rester  intacts  jusqu'à  la  moisson. 
Rappelons  également  que  le  rendement  est  très  irrégulier, 
même  dans  des  terrains  voisins,  ce  qui  enlève  encore  de  leur 
précision  aux  avis  officiels. 

Ces  observations  faites,  voici  le  résumé  de  l'estimation  mi- 
nistérielle à  la  date  du  15  mai  : 

La  surface  ensemencée  sérail  (le  1.269.791  hectares,  contre 
1.297.800  l'an  dernier;  il  y  aurait  donc  diminution  de  28.009 
hectares. 
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Voici  maintenant  les  chiffres  concernant  la  condition  : 

Différence 

Régions  Mai  1905  Mai  10(14     en  19U5 

Nord-Ouest   78.3        74.  4         +  3.9 

Nord   82.2         79.5         +  2.7 

Nord  Est   80.6        76.8         +  3.8 

Ouest   72.2         78.3         —  6.1 

.    Centre   80.0        77.7         +  2.3 

Est   75.9         77.2         —  1.3 

Sud-Ouest   74.4         71.6         +  2.8 

Sud   77.0         75.5         +  1.5 

Sud-Est   75.0         73.5         +  1.5 

Corse   63.0        70.0        -  5.0 

On  voit  que  les  perspectives  de  la  future  récolte  sont  satis- 
faisantes et  susceptibles  de  compenser  la  diminution  relevée 
dans  l'étendue  des  cultures. 

La  situation  commerciale  reste  la  même.  Les  producteurs 
ne  détiennent  plus  que  des  quantités  insignifiantes;  la  meu- 
nerie spéciale  et  la  distillerie  ne  font  que  de  très  rares  achats; 
bref,  vu  la  rareté  des  transactions,  les  prix  pratiqués  n'ont 
pas  grande  signification. 
Sur  notre  marché  réglementé,  on  cote  en  ce  monment  : 
15  juin      22  juin        29  juin 

Courant   16  . .         16  . .         16  . . 

Juillet   15  87         15  50         15  50 

Juillet-août   15  25         15  25         15  25 

4  derniers   15  12         15  12         15  12 

LeslOOIùlos,  net,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kil.  à 
l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


2  juin 
1905 

8  juin 
1905 

15  juin 
1905 

22  juin 
1905 

29  juin 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

30  .. 

30  .. 

29  75 

30  25 

29  75 

29  13 

29  55 

29  55 

29  38 

28  55 

30  37 

30  75 

30  50 

29  50 

28  75 

30  68 

30  40 

30  41 

30  16 

30  12 

27  93 

27  45 

2«  14 

28  35 

2  7  30 

29  18 

29  93 

29  68 

2^  68 

29  37 

42  87 

42  87 

42  16 

41  39 

41  39 

Paris  (roux  88').. 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 

Favorisée  par  le  beau  temps  qui  a  régné  cette  semaine,  la 
végétation  des  betteraves  a  réalisé  des  progrès  satisfaisants. 
Les  démariages  et  binage:;  ont  été  poussés  le  plus  activement 
possible,  si  bien  que  le  retard  de  ces  opérations  s'est  sensi- 
blement atténué. 

La  Circulaire  des  Fabricants  de  Sucre  est  d'avis  que  la 
perspective  générale  de  la  récolte  ne  comporte  actuellement 
ni  optimisme  ni  pessimisme.  A  peu  près  satisfaisante  ici, 
elle  laisse  à  désirer  ailleurs;  en  somme,  la  récolte  n'est  com- 
promise nulle  part,  mais,  à  pareille  époque,  elle  reste  sou- 
mise à  tous  les  aléas  d'un  avenir  inconnu. 

Les  dispositions  de  no're  marché  des  sucres  blancs  n°  3 
ont  été  fort  variables  ces  jours  derniers;  finalement  c'est  la 
faiblesse  qui  a  prévalu. 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Juillet  

Juillet-août  

4  d'octobre  

4  premiers  

Roux  88°  disponible.. . 


15  juin 

22  juin 

29  juin 

33  31 

34  .. 

33  25 

33  56 

34  25 

33  37 

33  75 

34  25 

83  50 

30  56 

30  87 

30  12 

30  81 

31  12 

30  37 

29  75 

30  25 

29  75 

Les  100  kilos,  net,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  prix  des  raffinés  ne  se  sont  pas  modifiés  :  pains  66  fr.  50 
ii  67  fr.  ..,  les  100  kilos,  suivant  marques,  aux  usines. 


Vins.  —  Malgré  l'inconstance  de  la  température  durant  les 
dernières  semaines,  la  situation  générale  de  nos  vignobles 
reste  benne.  C'est  du  moins  ce  qui  ressort  de  nos  renseigne- 
ments particuliers  et  de  la  lecture  des  revues  spéciales. 
Voici  les  appréciations  du  Moniteur  vinicole  : 
«  La  floraison  s'est  bien  terminée  dans  le  Midi,  à  quelques 
exceptions  prés  ;  elle  se  termine  également  bien  clans  le  Lan- 
guedoc, la  Gascogne,  le  Bordelais,  le  Beaujolais-Màconnais. 
Les  résultats  acquis  jusqu'à  ca  jour  en  Bourgogne,  d'une  part, 
dans  les  Charentes,  de  l'autre,  sont  satisfaisants.  Les  rensei- 


gnements qui  nous  parviennent  des  régions  moins  avancées, 
savoir  :  du  Centre  Nord,  du  Nantais,  de  1  Anjou,  de  la  Cham- 
pagne, de  la  Basse-Bourgogne,  de  la  Lorraine,  sont  générale- 
ment bons.  Cependant,  il  convient  d'attendre  avant  de  se 
prononcer  complètement,  car  la  période'  critique  de  la  florai- 
son n'est  pas  close  partout.  La  coulure  est  encore  possible 
sur  divers  points  ;  espérons  qu'elle  ne  se  produira  pas. 

Il  se  confirme  que  le  vent  du  Nord  est  venu  arrêter  le  déve- 
loppement du  mildew  dans  le  Midi.  Les  dommages  jusqu'ici 
ont  été  peu  importants.  Mais  de  nouvelles  invasions  seraient 
à  craindre,  si  le  temps  leur  redevenait  favorable  ;  aux  viticul- 
teurs de  veiller  et  de  pratiquer  les  traitements  préventifs  •>. 

En  ce  qui  concerne  les  affaires,  nous  n'avons  aucune  amé- 
lioration à  signaler;  partout  règne  la  plus  grande  inactivité 
et  les  prix  ont  plutôt  tendance  à  fléchir. 

D'après  la  statistique  mensuelle,  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  des  vins  sortis  des 
chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont 
élevées,  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  la  campagne,  à 
33.392.165  hectolitres.  Le  stock  commercial  à  fin  mai,  repré- 
senté par  la  différence  entre  les  entrées  et  les  sorties  inscrites 
au  compte  des  marchands  en  gros  était  de  15.321.519  hecto- 
litres, contre  14.992.559  au  30  avril  dernier  et  13.134.357  au 
31  mai  1904.  Il  y  a  donc  augmentation  de  328.960  hectolitres 
par  rapport  à  avril  1905,  et  de  2.187  . 102  hectolitres  par  rapport 
à  mai  1904. 


Soies.  —  En  France,  les  éducations  peuvent  être  considé- 
rées comme  terminées,  la  réussite  est  généralement  bonne. 

En  Italie,  la  récolle  sera  certainement  déficitaire,  mais  il 
est  encore  impossible  d'apprécier  l'importance  de  la  diminu- 
tion ;  de  plus,  la  qualité  des  cocons  laisse  parfois  à  désirer. 

Les  prix  payés  sur  les  marchés  de  cocons,  tant  dans  nos 
régions  séricicoles  que  dans  celles  de  l'Italie  sont  sensible- 
ment supérieurs  à  ceux  de  l'an  dernier:  3  fr.  30  à  3fr.  40  le 
kilo  dans  les  Cévennes  ;  3  fr.  15  à  3  fr.  20  dans  la  vallée  du 
Rhône  ;  3  lire  25  à  3  lire  50  dans  le  Piémont  et  la  Lombardie  ; 
3  lire  50  à  3  lire  70  dans  l'Emilie,  les  Marches  et  la  Vénétie  ; 
3  Lire  55  à  3  lire  80  en  Toscane . 

Les  coûts  de  revient  élevés  qui  résultent  pour  les  soies  nou- 
velles des  prix  payés  jusqu'à  présent  pour  les  cocons  frais 
rendent  les  affaires  très  laborieuses  ;  les  employeurs  dont  les 
hésitations  sont  encore  accrues  par  les  inquiétudes  politiques 
internationales  ne  se  résignent  à  accepter  un  peu  de  hausse 
sur  la  soie  ancienne  que  pour  les  achats  absolument  urgents. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

2  juin 
1905 

8  juin 
1905 

15  juin 
1905 

22  juin 
1905 

29  juin 
1905 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

56  75 

55  12 

58  25 

58  52 

64  75 

Liverpool  

r.2  66 

51  85 

53  93 

56  24 

59  60 

47  45 

45  73 

47  3J 

49  33 

52  93 

Sur  les  divers  marchés,  les  cours  sont  toujours  soumis  à 
de  nombreuses  fluctuations.  Les  haussiers  s'appliquent  à 
fausser  les  prix  en  leur  faveur  et  cela  est  d'autant  plus  pré- 
judiciable aux  intérêts  du  commerce  sérieux  que  la  situation 
statistique  de  l'article  ne  justifie  aucunement  leurs  pré- 
tentions. 

L'approvisionnement  visible  dépasse,  en  effet,  de  près  d'un 
million  de  balles  celui  de  l'an  dernier  à  pareille  époque. 
En  outre,  le  mouvement  de  la  récolte  américaine  continue  à 
s'opérer  sur  une  large  échelle  :  le  total  en  vue  atteignait,  le 
23  courant,  12.586.000  balles,  contre  9.814.000  à  la  mémo 
date  de  la  saison  1903-4904  et  10.545.000  en  1902-1903. 


Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     17  juin  24  juin 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  170  ..  171  .. 

—  Chili,  1'"  marques                          172  ..  173  50 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      177  50  178  .. 

—  en  lingots  propres  au  laiton               180  ..  180  .. 

—  en  cathodes                                    182  50  182  50 

Etain  Banka                                             378  25  380  . . 

Plomb,  marques  ordinaires                          38  25  38  25 

Zinc  de  Silésie    .  ,                                    66  75  66  . . 

Xavier  Gikakuot. 
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LA  SITUATlOh 


BerMn,  le  25  juin  1905. 

L'incident  marocain.  —  Le  marché  monéta'ire.  —  L'état  des  récoltes. 
—  Le  développement  des  industries. 

L'agitation  soulevée  par  l'incident  marocain  conti- 
nue mais  dans  les  chancelleries  seulement.  Le  Gouverne* 
ment  et  le  public  considèrent  leprésentet  l'avenir  avec 
une  sérénité  parfaite.  Le  calme  et  la-  confiance  dans  le 
maintien  de  la  paix  sont  si  grands  chez  nous  qu'on  est 
resté  tout  surpris  de  la  nervosité  qui  a  pu  s  emparer 
des  esprits  chez  vous.  Berlin  ne  comprend  rien  aux. 
inquiétudes  auxquelles  s"cst  laissé  aller  Paris,  car  on 
n'y  a  jamais  eu  l'idée  que  des  discussions  actuelles 
pourrait  sortir  un  conflit  armé.  Bref,  en"  France  on  a 
vu  beaucoup  plus  noir  ^qu'en  Allemagne  et  il  faut 
rendre  cette  justice  à  la  presse  sérieuse  de  l'Allemagne 
qu'elle  s'est  bien  employée  à  dissiper  le  pessimisme 
français.  Depuis  plusieurs  jours,  le  ton  est  à  la  conci- 
liation :  c'est  depuis  que  toute  la  presse  officieuse  s'est 
décidée  à  avouer  que  toute  cette  campagne  allemande 
était _ menée,  non  contre  la  France,  mais  contre  l'An- 
gleterre. 

Ces  inquiétudes,  qui  se  sont  traduites  à  la  Bourse  dé 
Paris  par  une  petite  débâcle  des  cours,  n'ont  causé  à 
Berlin  qu'un  arrêt  presque  complet  des  affaires.  Toute 
la  semaine,  les  opérations  ont  été  réduites  à  un  mini- 
mum rarement  atteint,  le  public  et  la  spéculation  se 
tenant  toujours  sur  une  réserve  absolue.  Le  peu  d'af- 
faires que  l'on  opère  encore  sont  faites  dans  l'intérieur 
des  grandes  banques  et  la  Bourse  désertée  n'en  con- 
nait  rien. 

La  fin  du  premier  semestre  a  vu,  comme  toujours, 
un  léger  resserrement  .des  disponibilités  et  une  petite 
élévation  du  taux  de  l'escompte.  Mais  l'événement  n'a  * 
duré  qu'un  jour  et  l'abondance  des  disponibilités  per- 
siste comme  auparavant.  Les  demandes  semblent 
même  se  faire  plus  rares  à  mesure  que  les  o  lires 
augmentent.  Dans  la  prévision  d'une  élévation  du  taux, 
de  l'escompte,  les  places  étrangères  nous  avaient  en- 
voyé beaucoup  de  numéraire  et  comme  la  Russie  n'a 
rien  retiré  de  ses  disponibilités,  on  comprend  que  l'ar- 
gent soit  abondant.  Et  cependant  il  ressort  du  dernier 
bilan  de  la  Retchsbank  que  dans  le  premier  semestre 
les  demandes  d'escompte  ont  été  d'une  grande  abon- 
dance. 

L'argent  pour  la  liquidation  a  été  de  4  0/0.  L'es- 
compte libre  va  de  2  1/2  à  2  3/8  0,  0.  L'argent  au  jour 
le  jour  va  de  1  1/4  à  3  0/0. 

Le  Gouvernement  vient  de  publier  un  nouveau  rap- 
port officiel  de  l'état  des  récoltes.  La  sécheresse  a 
dominé  depuis  le  milieu  du  mois  de  mai.  Néanmoins, 
la  moyenne  de  qualité  et  de  quantité  est  supérieure  à 
celle  des  douze  années  précédentes.  Il  ressort  du  rapport 
que  Le  seigle,  le  froment,  l'orge,  l'avoine  et  les  pommes 
<lc  terre  donnent  d'excellentes  promesses. 

Vous  verrez,  par  la  statistique  que  je  vous  envoie 
dans  ce  courrier,  que  la  situation  de  notre  industrie 
métallurgique  s'est  améliorée  dans  le  mois  de  mai. 
L'importation  a  diminué,  tandis  que  l'exportation  a 
augmenté  de  2.'!'i.758  tonnes  par  l'apport  au  mois 
d'avril.  Cette  amélioration  n'est  pas  spéciale  aux 
ni'  lallurgies ;  les  charbonnages  y  participent  aussi.  Il 
laul,  d'ailleurs,  que  tout  le  mouvement  industriel  soit 
bien  actif  en  ce  moment,  car  ce  qu'on  connaît  aujour- 
d'hui des  recettes  des  Chemins  de  fer  prussiens,  depuis 
le  commencement  de  l'exercice,  étonne  par  l'augmen- 
tation qui  provient  du  transport  des  marchandises; 
ees  eniffres  accusent  un  développement  considérable  de 
noire  trafic  de  marchandises. 

Je  vous  ai  parlé  plus  haut  de  l'activité  qui  règne 
dans,  les  gràhdes  banques,  en  contraste  avec  le  ma- 
rasme de  la  Bourse.  Ou  assure  qu'elles  ont,  prèles  à 
être  lancées,  plusieurs  grosses  affaires,  en  dehors  de  j 


leur  participation  aux  futurs  emprunts  russes.  On 
compte,  parmi  ces  grosses  opérations,  la  conversion 
des  emprunts  roumains  e1  l'introduction  à  la  Bourse 
des  (10  millions  de  marks  d'actions  des  Chemins  de  fer 
vénézuéliens  que  détient  la  Disconto  <  iesellschaft. 


Informations  Écoifflips  et  Financières 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  ,  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1905 

23  juin 

MUpjuin 

i  08]  019 

n  m 

2i.7h'0 
881 .292 
67  918 
2.411 
90-994 

-  7.717 

-  796 
+  5.634 
+  31.916 

-  5.398 

85 

+  9.877 

180. ono 
64.814 
1  257  900 

662:793 
21  542 

non  inod. 
non  mod 
+  30.0k3 
+  2.727 
+  6:1 

1904 


23  juin 


Dit. 15  juin 


996  540 


+  ia  476 
718 

33  493 ! -H  7-937 
710.835  -  2.243 
60.2371-  1  489 
92.827  +  17.032 
99.759  +  7.491 


150.000 
51.614 

1.208.268 
62o  367 


non  mod. 
non  mod. 
+  31.387 
+  9.335 


22.824:+-  744 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

0/0 

29 

1  054 

1  349 

701 

908 

83 

+  210 

~  3 

6 

1  041 

1.322 

609 

871 

61 

+  234 

9 

15 

1.074 

1.267 

667 

827 

14 

+  333 

» 

23 

1.123 

1  228 

723 

825 

59 

+  428 

3! 

1  013 

1213 

622 

890 

70 

+  311 

7 

juin  

1.017 

1.251 

607 

852 

65 

+  341 

15 

1.095 

1-228 

660 

849 

73 

+  390 

23 

1.087 

1  258 

663 

881 

68 

+  357 

» 

Le  Commerce  extérieur  des  cinq  premiers  mois  de 
1905.  — Dans  les  Cinq  premiers  mois  de  l'année  courante, 
l'importation  s'est  élevée  à  20.857.101  tonnes,  contre  18.224.574 
et  17.510.274  tonnes  dans  les  mêmes  périodes  des  deux  années 
précédentes.  L'importation  des  métaux  précieux  a  été  de  535 
tonnes,  contre  512  et  445. 

On  a  constaté  une  augmentation  de  l'importation  aux  pier- 
res et  charbons,  céréales,  déchets,  huiles,  matières  premières, 
produits  chimiques,  etc.  On  a  constaté  une  diminution  aux 
minéraux,  l'ers,  cotons,  etc. 

L'exportation  s'est  élevée  à  15.875.283  tonnes,  contre  15  mil- 
lions 488.520  et  15.272.945  tonnes  dans  les  mêmes  périodes  des 
deux  années  précédentes.  L'exportation  des  métaux  précieux 
a  été  de  233  tonnes,  contre  183  et  103. 

Est  en  augmentation,  l'exportation  des  minerais,  des  l'ers, 
des  produits  chimiques. 

On  a  constaté,  au  contraire,  une  diminution  de  L'exporta- 
tion des-  pierres  et  charbons,  des  céréales,  etc. 


Importation  et  Exportation  de  fer.  —  Le  mois  de  mai 
a  été  assez  Favorable  aux  industries  du  fer.  L'importation 
y  a  diminué  et  l'exportation,  au  contraire,  y  a  augmente 
d'une  manière  importante. 

Pour  les  5  premiers  mois  de  l'année  1905,  1ok  échanges 
avec  étranger  se  sont  établis  ainsi  : 

5  premiers  mois  de 


HH 15 


1004 


(Tonnes) 

importation   121.013  153.041 

Exportation   l.flffi.91  l.no.065 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Iterliii 


Berlin,  SiÔ  juin  1905. 
Séance  sans  grande  animation  mais  assez  ferme.  On  eût  été 
tout  à  fait  soutenu,  sans  les  nouvelles  de  la  Bourse  de  New- 
York. 

Les  Consolidés  allemands,  ainsi  que  les  fonds  étrangers, 
sont  soutenus;  les  fonds  russes,  seuls,  sont  un  peu"  affaiblis. 

Les  valeurs  métallurgiques,  comme  toutes  les  valeurs  in- 
dustrielles et  financières,  sont  bien  tenues. 

On  a  coté  le  S  0/0  Consolidé  90  ;  Extérieure  90  M  ;  Lom- 
bards 18  10.  Clôture  atl'aiblie. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  28  juin  1905. 

Le  marché  monétaire.  —  Le  Stock-Ex change.  —  Les  scandales  de 
l'Intendance.  —  La  réduction  des  droits  sur  le  thé. 

Nous  parlions,  la.  semaine  dernière,  de  la  possibilité 
d'un  abaissement  du  taux  d'escompte  de  la  Banque 
d'Angleterre  ;  aujourd'hui,  il  n'est  plus  question  d'une 
semblable  éventualité,  car  on  envisage  au  contraire 
comme  probable  une  hausse  des  taux  ;  quelques  organes 
de  la  presse  financière  continuent  cependant  à  prévoir 
une  certaine  aisance  du  marché  monétaire  pendant 
tout  le  trimestre  prochain.  On  se  rallie,  en  général,  à 
cette  opinion  parce  que,  de  juillet  à  septembre,  les 
affaires  sont  inactives  et  les  émissions  nulles.  Cepen- 
dant, il  est  permis  d'espérer  que  si  les  négociations 
russo-japonaises  prennent  une  tournure  favorable  et  si 
les  diplomates  arrivent,  comme  on  est  en  droit  de  l'es- 
pérer, à  aplanir  promptement  les  difficultés  que  com- 
porte le  différend  franco-allemand  sur  la  question 
marocaine,  il  se  pourrait  que  la  situation  dti  marché 
monétaire  amenât  un  certain  nombre  de  grosses  opéra- 
tions financières.  ' 

La  mauvaise  tenue  des  Bourses  continentales  a  eu  sa 
répercussion  sur  notre  marché  financier.  Les  transac- 
tions ont  été  nulles,  et  comme  les  offres  du  dehors  ne 
trouvaient  pas  preneur,  les  cours  ont  cédé  sans  offrir 
de  résistance  ;  cependant,  petit  à  petit,  le  calme  est 
revenu  et  la  cote  a  regagné  à  peu  près  le  terrain 
perdu. 

On  se  préoccupe  quelque  peu  de  la  concurrence  qui 
est  faite  aux  banques  du  Royaume-Uni  par  les  banques 
étrangères  avant  des  agences  ici. 

jCe  sont  les  banques  françaises  qui  tiennent  le  pre- 
mier rang  au  point  de  vue  du  nombre  des  agences  et 
de  la  puissance  des  capitaux  dont  elles  disjjosent.  Les 
quatre  grands  établissements  de  crédit  français  :  Le 
Crédit  Lyonnais,  la  Société  Générale,  le  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte  et  le  Crédit  Industriel  sont  représen- 
tés. Mais  d'autres  maisons  françaises  très  importantes 
ont  des  attaches  et  des  correspondants  en  Angleterre. 
Actuellement,  les  Sociétés  de  crédit  allemandes  font 
des  efforts  considérables  pour  se  tailler  une  part  dans 
les  affaires  de  banque  de  la  Grande-Bretagne. 

Toutes  les  maisons  étrangères  de  ce  genre  qui  tra- 
vaillent ici  ont  déployé  une  activité  remarquable  et 
augmenté  considérablement  leur  chiffre  d'affaires. 
Leurs  succès  n'ont  pas  manqué  d'attirer  l'attention  des 
institutions  de  crédit  anglaises,  mais  bien  des  considé- 
rations les  ont  empêchées  de  répondre  à  l'invasion  des 
banques  étrangères  par  la  création  de  succursales  à 
l'étranger.  Outre  les  frais  colossaux  que  nécessiterait 
l'installation  des- agences  au  dehors,  le  champ  offert  à 
leur  activité  est  assez  limité  et  leurs  moyens  d'action 
ne  sont  pas  les  mêmes  "que  ceux  qu'employaient  les 
maisons  étrangères. 

La  Commission  d'enquête  sur  les  scandales  de  l'in- 
tendance vient  d'être  nommée  ;  elle  sera  présidée  par 
M.FarwelI,  jugeulallauteCour  de  Justice,  et  aura  pour 


membres  M.  George  Tuubman-Goldie  ;  le  liold-inarshal 
sir  George  While  ;  sir  Francis  Mowatt^  ancien  secré- 
tairc-du  Trésor,  et  Samuel  Hopc  Morlev,  ;m<:ien  gou- 
verneur de  la  Banque  d'Angleterre,  La  composition  de 
cette  Commission  est  telle  qu'elle  ne  pourvu  être  soup- 
çonnée de  partialité  envers  le  Gouvernement  ;  en  effet, 
aucun  des  membres  n'a  d'attaches  avec  le  parti  con- 
servateur et  plusieurs  d'entre  eux  appartiennent  au 
parti  libéral. 

D'après  les  .chiffres  fournis  par  le  Board  of  tYâde, 
les  importations  de  thé,  pour  l'année  finissant  le31  mai 
1905,  ont  atteint  en  poids  Je  chiffre  de  317.520.000  li- 
vres, soit  une  augmentation  de  16. 873:0U0  livres  com- 
parativement à  l'année  précédente.  Au  31  mai,  les 
stocks  dans  les  magasins  généraux. étaient  do  114  mil- 
lions 410.000  livres,  soit  38  788.000  livres  de  plus  qu'au 
31  niai  19o4.  Pendant  le  mois  de  mai,  la  consommation 
indigène  s'est  élevée  à  14.475.000  livres,  soit  une  diminu- 
tion de  6.152.000  livres.  Cette  diminution,  qui  repré- 
sente 25  0/0  de  la  diminution  totale  des  douze  mois, 
est  attribuable  à  la  suppression,  Je  1er  juillet  prochain, 
de  la  surtaxe  de  2  pence  par  livre,'  dont  avait  été 
frappé  le  thé  importé  à  partir  du  1er  avril  dernier. 

La  réduction  des  droits  d'importation  ne  profitera 
pas  entièrement  aux  planteurs,  mais,  il  est  probable 
que  le  marché  a  escompté  la  réduction  et  que  dès  le 
l"r  juillet  les  sorties  de  thé  des  entrepôts  réduiront  les 
stocks  à  presque  rien. 

Les  demandes  de  l'étranger  en  thés  des  colonies  bri- 
tanniques vont  en  croissant:  elles  ont  îiassé  de 
104. 58^.900  livres  en  1902  à  117.849.100  livres  en  1903 et 
122.994.400  livres  en  1904.  Les  prix  des  thés  sont  très 
réduits  actuellement  et  ce  fait  joint  à  la  suppression 
de  la  surtaxe  pourrait  très  bien  stimuler  la  consom- 
mation. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERR 

29  juin  1905 
Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 


PASSIF  Liv 

Billets  créés..    55  67i 


st. 
.000 


Total   53.678.000 


Dette  fixe  de  i'Etaf . . . 
Rentes  immobilisées . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  " 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 


Capital  social   14.353.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.136.000 

Trésor  et  administrà- 

tion  publique    14  456.000 

Comptes  particuliers.  44. 6^8.000 

Billetsàsept  jours,  etc.  91.000 


Total   76.934  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

11.015.1C0 
7.434-900 

37.228.QC0 

35. 67». 00 


Liv.  st. 

16  171.000 
33  396.000 
25. 5  SB. 000 
1-821.000 


Total   76934.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

|  Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

11 

mai  

36-035 

28.883 

50  891 

43  111 

25. 602 

50  21 

2  1/2 

18 

36.580 

28.796 

52 

568 

44-190 

26.234 

49  79 

n 

âS 

»   

37.551 

28.853 

51 

.934 

42  643 

27  148 

52  15 

l 

1 

37  m 

29  £01 

53 

.223 

44  166 

26.836 

50  32 

8 

»   

38  274 

29. 3' 17 

54 

149 

14.624 

27.327 

51  30 

1  . 

38. U8 

28.962 

54 

.102 

44  290 

27  6i6 

50  91 

» 

11 

38  861 

28.923 

65 

504 

44  890 

28.388 

51  05 

29 

39.049 

30  132 

59  154 

49.367 

27.367 

46  19 

» 

Le  Rendement  des  Mines  de  la  Colombie  britanni- 
que en  1904.  —  Le  rapport  annuel  officiel"  nous  montre 
que  l'augmentation  du  rondement  des  mines  de  la  Colombie 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


britannique  a  dépassé  on  valeur  celui  de  1003  de  200.282 
livres  sterling. 
Voici  un  tableau  comparatif  avec  des  chiffres: 

1904  1903 


Quantités 

Valeur 

Quantités 

Valeur 

Onces 

Liv.  st. 

Onces 

Liv.  st. 

Or  des  placers. 

55.765 

223.060 

53  021 

212.084 

Or  quartzeux. . 

222.0 '.2 

917.924 

23/.8U 

9h2.523 

3.222.481 

343.903 

2.996.204 

304.294 

Livres 

Livres 

35.710.128 

915.607 

34.559.921 

909.507 

Plomb  

36.646.244 

284.375 

18.089.283 

137.948 

Tonnes 

Tonnes 

1.253.628 

752.177 

1.168.194 

7f 0.916 

334.102 

238.428 

127.981 

165.543 

Au  1res  divers.. 

» 

120.000 

» 

106.375 

3.795.472 

» 

3.490.190 

Ce3  chiffres  nous  montrent  que  la  production  de  For  des 
placers  est  en  augmentation  très  légère,  tandis  que  l'extrac- 
tion de  l'argent  a  diminué.  Par  contre,  'a  production  du 
plomb  a  considérablement  progressé,  les  quantités  extraites 
ayant  passé  de  18.o89.283  livres,  valant  137.948  liv.  st.  en  1903 
à  36.646.244  livres,  d'une  valeur  de  284.375  liv.  st.  en  1004. 
Le  rapport  fait  remarquer  que  quoique  les  quantités  de  mi- 
nerai d'or  traitées  aient  été  supérieures  en  1904  à  celles  tra- 
vaillées les  années  précédentes,  les  quantités  d'or  obtenues 
ont  été  moindres  ;  cela  tend  à  prouver  que  la  richesse  du 
minerai  va  en  décroissant.  On  attribue  ces  rendements  mé- 
diocres aux  expériences  qui  ont  été  faites  dans  le  but  de 
rechercher  la  meilleure  méthode  à  employer  pour  traiter  les 
minerais  pauvres. 


La  Culture  du  Coton  en  Afrique.  —  Cette  année,  les 
quantités  de  coton  produit  sous  les  auspices  de  la  «  Brilish 
Cotton  Growing  Association  »  s'élèvent  aux  chiffres  sui- 
vants : 

Afrique  occidentale,  8.000  balles  (type  américain),  valeur 
1.750.000  fr.  environ. 

Afrique  orientale,  10.000  balles  (type  égyptien),  valeur 
2.5'  0.000  fr.  environ. 

Indes  occidentales,  5.000  balles  (type  Sea-Bland),  valeur 
2.500.000  fr.  environ. 

Ces  résultats  sont  certains,  et  ils  sont  assez  satisfaisants. 

L'Association  vient  de  reproduire  la  déclaration  qu'elle 
avait  déjà  faite  et  d'après  laquelle  elle  ne  désire  pas  cultiver 
le  coton  elle-même,  mais  encourager  d'autres  à  le  faire,  et, 
dans  des  pays  tels  que  l'ouest  africain,  créer  une  industrie 
indigène. 

Il  convient  de  souligner  ce  renouvellement  d'une  déclara- 
tion faite  au  début,  et  de  noter  que  malgré  tous  les  efforts 
auxquels  d'aucuns  se  sont  livrés  pour  la  dissuader  de  cette 
politique  déterminée,  elle  s'y  tient.  C'est  ce  qui  fait  sa  force, 
puisque  cette  politique  comporte  à  la  fois  deux  choses  :  don- 
ner à  l'industrie  anglaise,  aujourd'hui  tributaire  de  l'Améri- 
que, de  nouvelles  sources  pour  l'organisation  de  la  matière 
première  ;  créer  dans  les  possessions  tropicales  de  l'Angle- 
terre une  culture  nouvelle  et  indigène,  laquelle,  en  augmen- 
tant la  puissance  d'achat  des  noirs,  aura  l'effet  inévitable 
d'augmenter  le  chiffre  d'affaires  entre  eux  et  les  industriels 
de  l'Europe  et,  par  conséquent,  de  l'Angleterre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  29  juin  1905. 

L'attention  a  été  surtout  portée  sur  la  liquidation  qui  s'est 
passée  très  facilement,  mais  les  reports  ont  été  un  peu  plus 
tendus  par  suite  des  échéances  de  fin  de  semestre. 

Dans  son  ensemble,  le  marché  est  généralement  ferme, 
sauf  pour  les  fonds  japonais  qui  ont  fléchi  à  la  suite  du 
bruit  d'un  nouvel  emprunt 

Les  Consolides  finissent  ;'i  00  ./.  contre  00  1/2. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  sont  bien  tenus.  L'Italien 
4  0/0  est  à  100;  l'Extérieure  Esjiagnole  finit  à  90  3/8,  et  le 
Turc  unifié  4  0/0  reste  à  87  1/4. 

Les   Fonds  sud-américains  sont  plus  calmes,  et  les  cours 


ont  légèrement  fléchi.  L'Argentin  5  O/O  1886  est  à  103  1/2, 
et  le  Funtliny  à  102  ./..  Le  Brésil  5  0/0  est  ferme  à  00 

Les  Chemins  anglais  sont  en  meilleure  tendauca. 

Les  Chemins  américains  sont  très  fermes  et  bien  tenus  à 
la  suite  de  demandes  de  New- York. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  155  1/2;  YErie  à  45  3/4,  et  le 
Louisville  à  155  ./.  ;  VAtchison  à  85  7/8,  et  le  Norfolk 
à  87  1,2. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 

Madrid,  le  26  juin  1905. 

i.a  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  —  Sucres. 

Le  parti  libéral  est  arrivé  au  pouvoir  sous  la  présidence 
de  M.  Montero-R'ôs.  La  formation  du  Cabinet  est  faite 
pour  inspirer  la  conviction  que  la  plupart  des  titulaires 
de  portefeuille  ne  susciteraient  au  Président  aucun  em- 
barras M.  Moret,  aspirant  à  la  direction  du  parti,  reste 
en  dehors  de  la  combinaison,  mais  il  a  fourni  des  mi- 
nistres et  de  hauts  fonctionnaires.  M.  Canalejas  et  ses 
amis  ont  été  évincés. 

Il  y  a  lieu  de  croire  que  l'influence  de  M.  Moret, 
anglophile  résolu,  se  manifestera  par  un  resserrement 
des  rapports  avec  la  Grande-Bretagne. 

Le  Cabinet  devra  convoquer  les  nouvelles  Chambres 
pour  le  mois  de  septembre;  à  la  fin  octobre  on  sera  à 
la  moitié  de  la  discussion  de  l'Adresse  et  il  y  aura  les 
mois  de  novembre  et  de  décembre  pour  discuter  le 
budget.  S'il  n'est  pas  approuvé  le  31  décembre,  il  faudra 
voir  le  moyen  à  employer  pour  rester  dans  la  légalité, 
mais  il  est  inutile  de  faire  des  calculs  à  six  mois  de 
date. 

Les  conservateurs,  dont  les  divisions  ont  amené  la 
dissolution  des  Chambres  élues  il  y  a  deux  ans,  pour- 
ront se  retremper  dans  l'opposition  ;  ils  auront  devant 
eux  deux  ans  pour  cela. 

Les  affaires  marocaines  continuent  à  passionner  les 
esprits  ;  beaucoup  de  monde  espère  que  le  résultat  des 
discussions  franco-allemandes  aboutira  à  une  modifi- 
cation de  l'arrangement  hispano-iranco-anglais,  dans 
un  sens  favorable  à  l'augmentation  de  la  part  accordée 
à  l'Espagne  dans  le  gâteau  maghrébin.  Un  des  points 
qui  tiennent  le  plus  à  cœur  ici  est,  comme  j'ai  eu  l'oc- 
casion de  le  dire,  la  crainte  de  voir  refluer  en  Espagne 
tout  ou  une  grande  partie  des  écus  espagnols  qui  cir- 
culent toujours  en  grand  nombre  au  "Maroc. 

La  Bourse  avait  escompté  une  crise  ministérielle, 
mais  elle  avait  résolu  de  s'en  désintéresser,  vu  le  petit 
écart  des  cours  des  fonds  d'Etat.  Les  ministériels  disent 
que  la  tension  des  rapports  franco-allemands,  en  pesant 
sur  le  marché  de  Paris  a  empêché  la  hausse  sur  celui 
de  Madrid.  C'est  possible,  mais  tout  en  admettant  que 
sans  ce  nuage  qu'il  y  a  à  l'horizon  l'arrivée  du  parti 
libéral  aux  affaires  eût  donné  lieu  à  une  amélioration 
du  marché  de  la  Rente,  je  ne  crois  pas  que  cette  amé- 
lioration aurait  été  bien  importante  et  je  n'en  veux 
pour  preuve  que  la  difficulté  de  s'approcher  du  cours 
de  79  et  plus  encore  la  facilité  avec  laquelle  la  Dette 
recule  quand  elle  s'en  approche.  Si  ce  prix  était,  réelle- 
ment, 1  expression  du  crédit  de  l'Etat  espagnol,  le  4  0/0 
garderait  mieux  ses  positions.  Au  lieu  de  cela,  nous 
voyons  qu'il  semble  affectionner  le  cours  de  78  0  0,  qui 
a  régi  toute  la  semaine. 

Aujourd'hui,  on  a  coté  78  20  0/0  au  comptant  et 
78  35  lin  juillet,  ce  qui  représente  un  écart  insignifiant 
en  tenant  compte  du  coupon  à  détacher  et  des  intérêts 
à  courir. 

Le  5  0/0  a  été  mieux  tenu,  niais  sans  reconquérir  le 
cours  de  98  0,0. 

Les  affaires  ont  été  pou  nombreuses  et  l'attitude  de 
la  Bourse  est  celle  de  t'attente. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  perdu  quel- 
ques points.  L'entrée  de  M.  Urzaiz  aux  Finances 
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met  de  nouveau  en  question  les  rapports  entre  L'Etat 
et  la  Banque,  mais,  clans  cette  occasion,  ce  n'est  pas 
là  qu'il  faut  chercher  le  motif  de  la  baisse  :  elle  a 
été  motivée  par  le  rejet  de  la  demande  de  la  Banque, 
tendant  à  obtenir  la  modification  de  la  loi  de  1902  et 
l'interruption  des  ventes  de  4  0/0  de  son  portefeuille. 
Il  est  à  croire  que  le  nouveau  Gouvernement  suivra, 
sur  ce  point,  la  politique  de  son  prédécesseur. 

Les  actions  des  Tabacs  sont  un  peu  faibles  r  Manque 
Hypothécaire  fermes  à  208  ;  de  Casnlla  à  GO  0/0  ;  His- 
pan-i  Amëricano  à  117  6/0  ;  Espanol  de  Vredilo  98  ;j0  0/0  ; 
Explos-fs  281  0/U  ;  Elect?icite  de  Chantier i  80  0/0;  dito 
du  Medridia  60  0/0  ;  Al'os  hornns  de  Vizcaya  191  0/0  ; 
Catalena  General  de  Crédita  56  25  0/0  ;  Constructions 
Métalliques  91  0/0  ;  Dun  Felguera  85  0/0. 

Les  chemins  de  fer  ont  eu  un  marché  en  baisse  : 
.\ord  Espagne  de  42  10  à  42  10  et  à  43  2ô  0  0  ;  Sara- 
gosse  de  75  50  à  75  05  et  à  75  50,  peu  d'affaires. 

Les  actions  de  la  Com/paefnie  Sucrière  continuent  à 
faiblir  :  préférence  de  79  à  77  0/0;  ordinaires  à  33  50 
pour  cent,  très  peu  d'affaires. 

Le  cours  du  change  s'est  tendu  de  nouveau  :  de  320/0 
qu'il  valait  lundi,  il  est  arrivé  a  32  550/0  samedi,  pour 
revenir  à  32  40  en  clôture;  il  reste  demandé  et  la  ten- 
dance est  indécise 

Beaucoup  de  monde,  se  rappelant  le  précédent  pas- 
sage de  M.  Urzaiz  au  Ministère  des  Finances,  croit 
que  cette  fois  aussi  il  entreprendra  une  campagne 
pour  assurer  la  baisse  du  change. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

5  juin 

78  25 
98  .. 


12  juin 

4  0/0  Intérieur                    78  25  78  15 

5  0/0  Amortissable              98  . .  97  90 

Banque  d'Espagne              434  ..  418  .. 

—     Hypothécaire   2u8  .. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs    404  . .  405  . . 

Chèque  sur  Paris               31  95  32  20 

—        Londres ...      33  21  33  24 

Gédules  hypofhéc.  4  0/0.     102  25  102  10 


19  juin 

78  10 
97  75 
416  .. 


406  .. 

32  05 

33  24 
102  .. 


20  juin 

78  20 
97  90 
415  .. 
207  .. 
405  .. 

32  35 

33  25 
102  20 


Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  +  argent,  4  millions;  — 
avances,  2;  — circulation,  2 ;  -f-  comptes  courants,  2. 

La  production  du  sucre  pendant  le  premier  trimestre 
de  l'année  courante  a  été  de  12.501  tonnes  au  lieu  de 
20.832  en  190 't;  il  est  sorti  34.796  tonnes  au  lieu  de 
29  909  en  1905.  La  production  a  diminué  de  8.331  ton- 
nes et  les  sorties  ont  augmenté  de  4.827,  ce  qui  fait  une 
diminution  de  12.500  tonnes  dans  la  marchandise  en 
magasin.  Celle-ci  atteignait  le  31  mars  1905,  46.000  ton- 
nes environ. 


et 


Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  10  juin  (23  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1902 

1903 

1904 

1905 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

27. 143. 748 

27  752  343 

28.091.704 

26.350-625 

Asturies,  Qalice. 

784 

8.161.513 

8  651 .458 

8. 698  614 

8.528.194 

Valence  à  Utiel . 

88 

337.344 

360  260 

493.914 

410  327 

Lérida-Heus  

104 

591.332 

616.209 

643.268 

679.058 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

1165. 554 

1-108.039 

1.105  828 

A  Imansa  Valence 

499 

6  368.399 

6.737.008 

6  871.456 

6-279  935 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.657 

43.fi80.i29 

45.282  772 

45  9Ù8.993 

43. 353  988 

Andalous  

1.067 

9  474  157 

9  -  403  075 

9  315.712 

9.089.970 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3.650 

4iJ.8S5.8Sti 

44  049  081 

44.879  735 

43. 516. 706 

Sud  de  l'Espagne. 

29o 

i  587  192 

1.891.631 

1.849.911 

2. 033. 331 

Liquidation  des  Exercices  1904  et   1905.  —  Nous 
extrayons  du  projet  de  budget  pour  190G.  déposé  par  le  i 


ministre  des  finances  du  cabinet  démissionnaire,  les  données 
suivantes  relatives  iï  lu  liquidation  des  exercices  1904  et  1905  : 

Liquidation  définitive  de  l'exercice  1904 

DÉPENSES 

Dépenses  obligations  Paiements 
prévues      liquidées  effectuée 


Obligations  générales  de  L'Etal  : 


'  En  peaetasj 

•  8. 656. 2  0 
1.838.085 
393. 053. 259 
1.38U.294 
72.8'i8.38li 

Obligations  des  départements  ministériels  : 

OtO.OVi 
5.002.624 


1 .  Maison  royale. . 

2.  Corps  législatif. . 

3.  Dette  publique. . . 

4.  Charges  de  justice 

5.  Pensions  


9.200.100 
1.838.0*5 
405,648.657 
1.380.294 
73.4S6.89i 


669.803 
5. 015  .£52 


10. 
11. 
12. 
13. 
14. 
15. 


16, 


Prés,  du  Conseil 
Etat(Aff.étrang>) 
Grâces  et  justice 

Oblig.  civilfs.. .  14.290.862 

—    ecclésiast.  41. 100. ail 

Guerre   173.875.061 

Marine  ."  36.88  1.480 

Intérieur   56.818.018 

Inst  pu.Beaux-A.  4G. 452. 011 

Agr  ,Ind  ,Com..  87.290.299 

Finances   16.651.765 

Dép.  des  contri- 
butions et  ren- 
tes publiques  . .  35.721.183 
Poss.  espagn.  du 
Golfe  de  Guinée.  2.000.000 


13.839.149 
40.744.198 
l  OS.  925. 249 
34.934.!i27 
55.272.397 
45.315. 05 l 
77.806.871 
16.256.276 


34.652.543 
2.000.000 


8 

637.500 

1. 

8:38.085 

379 

337.410 

1 

091.594 

72 

848.386 

641.470 

4 

044.420 

13 

592.591 

40 

411.839 

162 

780.694 

32 

348.471 

53 

6*5.1  61 

44 

873.635 

77 

070.909 

15 

833.870 

33.769.058 
2.000.0CO 


Totaux    10U8.3I  :.882 

Exercices  clos   34.266.025 


978.  L8o.Ut>9 
34. 2*6. 025 


944.745.602 
S4.2HB.0.J5 


Totaux   1042.579.908  1012.451.034 

Municipalités   7.204.499      V.  204. 499 


9. 9.oll. 627 
6.217.739 


Totaux   1049.784.407  1019. 6.)5. 534  985.229.366 


RECETTES 

Recettes  Valeurs 
prévues  liquidées 


Recettes 
effectives 


4. 


5. 


Donations  et 
contr.  directes. . 
—   indirectes  . 

Monopoles  et  ser- 
vices exploités 
par  l'Adminis- 
tration   

Propriétés  et 
droits  de  l'Etat  : 

Rentes  

Ventes  

Recours  du  Tré- 
sor r  


(En  pesetas) 


43).  677. 058 
352. 680. 7U 7 


443.933.788  407.047.601 
366.871.694  350.026.369 


172.501.026   176.300.729  176.182.730 


20.263.092 
2.546.015 


21.779.683 
"3.506.850 


18.727.798 
3.452.507 


14.821.861     18.731.338  18.729.461 


Totaux    1002.489.790  1030.124.084   974  100.469 

Exercices  clos   59.097.362     59.097.362     59. 097.362 


Totaux    1061.587.153  1C89.221.447  1033.263.832 

Municipalités.  ...       7.092.608      7.092.608  5.916.232 

Totaux   10.8.679.761  1096.314.055  1039.180.065 

Il  résulte  de  ces  chiffres  que  les  valeurs  liquidées  pour  le 
budget  de  1904  excèdent  les  obligations  recon- 
nues de   pesetas  51.939.075 

Oue  les  recettes  réalisées  dépassent  les 
paiements  de   29.420.867 

Que  les  recettes  effectuées  pour  compte  des 
exercices  clos  ont  excédé  les  paiements  pour 
le  même  objet  de   24.831.337 


D'où  un  excédent  favorable 


.  pesetas 


54.252.205 


Liquidation  probable  <lu  budget  de  1905 
Le  Ministre  a  établi  ainsi  les  comptes  provisoires  de  1905  : 

Pesetas 

Dépenses  probables   1 .030.559.020 

Recettes  probables..   1  001.7:35.839 

Excédent  favorable   31.176.819 
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La  Situation  du  Trésor  au  31  décembre  1904.  —  La 

situation  du  Trésor  so  résume  comme  suit  : 

Actif  Pesetas 

Disponibilités,  dont  notamment  20.962.352  pe- 
setas de  métal  et  pagarès  de  commerce, 
L4.023,  £26  pes.  de  dette  airorl  Lssable,  49  nul- 
lions  311.917  pes.  solde  du  compte  du  Trésor 
ii  la  Banque  d'Espagne  et  75.413.050  peset. 
en  réserve  à  la  Banque  d'Espagne  et  desti- 
nées au  service  (intérêts  et  amortissement) 
de  la  dette  publique   159. 7011. 745 

Valeurs  budgétaires  restant  à  pesouvrer  sur 
différents  budgets)   874.265.559 

Comptes  débiteurs  provenant  d'avances  diver- 
ses, dont  notamment 472  millions  aux  caisses 
des  colonies  et  54.159.452  p.  à  divers  dépar- 
tements ministériels  !  v  558.105.521 

Total   1.592.100.^5 

Passif 

Obligations  budgétaires   459.495.194 

Créances  sur  le  Trésor  avance  de  la  Banque, 

dépôts,  cautionnements,  Caisse  générale  des 

dépôts,  etc.)   298.783.3S0 

Obligations  des  colonies  (dont  notamment  G0o 

millions  de  pagarès.  cédés  à  la  Banque)   6S0.500.010 

Solde  créditeur...."   153.3-;3.30l 

Total   1.683. MO. 8v5 


En  résumé,  le  budget  do  1906  ge  présente  comme  suit  : 

Pesetas 

Dépenses   1.010.733.844 

Recettes   1.081.691 .896 


Le  Budget  espagnol  de  1906.  —  Yoiri  le  projet  de 
budget  de  1906,  avec  en  regard  les  chiffres  du  budget  de 
1905  : 

DÉrENSES 

Crédits  Crédits 
demandés  autorisés 
pàur  190U  pour  1905 

(En  pesetas) 

Dépenses  générales  de  l'Etat  : 

Maison  Royale   8. 450.000  8.450.0C0 

Corps  législatif   1.838.085  1.92O00 

Dette  publique   401.513.632  393.829.819 

Charges  de  justice   1.143.267  1.118.760 

Clauses  passives   73.675.050  72.815.400 

Dépenses  des  départements  minis- 
tériels : 

Présidence  du  Conseil. . . .  594.000  562.500 

Affaires  étrangères   5.381.495  5.234.537 

Grâce  et  Justice  : 

Dépenses  civiles   14.581.509  14.612.914 

—    ecclésiastiques.  40.971.710  41.066.Î.01 

Guerre   161.848.465  150.573.238 

Marine   43.843.985  42.895.2h9 

Intérieur   59.197.885  58.106.422 

Instr.  publ.  et  B.-Arts..  55.862.519  50.722.321 
Agricplt.,  Industrie,  Com- 
merce, Travaux  publics  89.987.578  S0. 243. 184 

Finances   16.602.342  ■  16.401.697 

Dép.  des  contributions...  33.738.802  31.918.099 
Possessions  espagnoles  du 

Golfe  do  Guinée   2.000.000  2. 000. 000 

Total  général   1.010.733.344  988.471.441_ 

Augm.  des  dép.  pour  1906.  22.201.903 

RECETTES 

Béalisées  Présumées  Proposées 

on  19  J4  pour  1900       pour  1905 

Dons  et  Contrib. 

directes.                449.663.214  412.652.930  438.631.430 

Gontribut.  indir..     863.591.8f3  375.192.000  36Ô.4'<3.900 

Monopoles  et  ser- 
vices                    176.828.354  170.734.001  171.606.001 

Revenus  de  l'Etat.      20.869.335  46.909.604  19.046.004 

Ventes  de  l'Etat..        3.520.484  1.504.000  1.983.000 

Ressources  du  Tré- 
sor                         18.768.385  18.699.361  18.699.361 

Ressources  extra- 
ordinaires                   22.207  »  » 

Totaux   1.03d.26J.888  1.031.691.8Û6  1  010.409.756 

Augm.  dos  recet- 

ponr  1906   21.282.140 

Don.  des  recettes 

pour    1906  par 

rapport  à  19(15..  1.571.987 


Excédent. 


20.958.552 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  28  ,uin  1S05. 

La  Bourse  est  plus  ferme.  Le  change  sur  Paris  est  à  83  22. 
L'Intérieure  clôture  à  78  50. 


ITALIE 


LA  SITUA  TION 


Rome,  27  juin  1905. 

Les  crédits  pour  la  marine.  —  Le  projet  de  rachat  des  chemins 
de  fer.  —  Ses  principales  dispositions 

l'eu  de  nouvelles  politiques  en  dehors  du  vote,  par 
la  Chambre,  des  crédits  réclamés  pour  la  réfection  et 
Le  renforcement  de  lu  Hotte. 

M.  Carcano,  ministre  du  Trésor,  a  emporté  le  vote 
en  affirmant  que  les  dépenses  en  question  ne  ris- 
quaient nullement  de  compromettre  l'équilibre  budgé- 
taire, les  finances  italiennes  étant  en  constant  progrès. 
Cette  déclaration  a  emporté  le  vote. 

Les  efforts  de  l'opposition  pour  mettre  le  Ministère 
en  échec  ne  trouvent  d'ailleurs  que  peu  d'appui  dans 
le  Parlement. 

Récemment,  les  députés  ont  reçu  le  rapport  de  leurs 
collègues  Lacava  et  Pantano,  relatif  cm.r  mesures  fiiimi- 
cièves  pour  la  liquidation  des  chemins  de  fer  cl  leur 
exploitation  directe  par  VEtat. 

Le  rapport  commence,  naturellement,  par  constater 
la  solidité  des  finances  publiques.  A  la  suite  de  cette 
constatation,  il  préconise  les  mesures  propres  à  mener 
l'œuvre  à  bonne  fin. 

Les  rapporteurs  ont  commencé  par  établir  comment 
il  sera  pourvu  au  paiement  des  sommes  que  l'Etat  doit 
aux  trois  grandes  Compagnies  de  l'Adriatique,  de  la 
Méditerranée  et  de  la  Sicile. 

1»  Une  partie  de  cette  dette  sera  convertie  en  annui- 
tés. 

2o  L'Etat  se  substituera  à  ces  Compagnies  privées 
jusqu'à  concurrence  de  85  millions  de  lire  pour  le  rem- 
boursement de  ce  qu'elles  doivent  à  la  Caisse  d'épargne 
lombarde. 

3°  Cent  millions  de  lire  seront  demandées  aux  gran- 
des banques  du  pays. 

4°  90  millions  de  lire  sont  demandées  à  la  Caisse  des 
Dépôts  et  Prêts. 

5°  Après  diverses  autres  opérations  accessoires,  ce 
qui  restera  dû  aux  Compagnies  sera  prélevé  sur  les 
disponibilités  du  Trésor. 

Pour  les  dettes  que  l'Etat  contractera,  ainsi,  envers 
divers  établissements,  il  sera  délivré  des  certificats  no- 
minatifs spéciaux,  chacun  pour  la  valeur  d'un  demi- 
million  de  lire,  qui  rapporteront  l'intérêt  annuel  de 
3  65  pour  cent,  net  de  tout  impôt  présent  et  futur,  avec 
paiement  semestriel,  à  l'expiration  du  semestre,  le 
premier  janvier  et  le  premier  juillet  de  chaque  année. 

Ces  certificats  seront  amortissables  dans  une  période 
de  Ml  ans,  à  partir  du  premier  juillet  1906, 

Un  autre  article  porte  que  le  Ministre  pourra  s'en- 
tendre avec  la  Compagnie  des  réseaux  de  l'Adriatique 
pour  la  conversion  d'une  partie  de  la  dette  de  l'Etat 
envers  elle  en  certificats  nominatifs  de  500.000  lire 
jusqu'à  concurrence  de  H'O  millions. 

Ce  nouveau  projet  ae  distingue  de  l'ancien  présenté 
par  M  Luzzatti  en  ce  qu'il  atténue  L'efforl  demandé  au 

Trésor  et    è.   la  Caisse  de  Dépnls  et  Prêts.  Il  mainlienl 

l'opération  des  L0Ô  millions  avec  les  Banques  d'émis- 
sion, celle  des  25  millions,  la  transformation  des 
1  telles  amortissables,  mais  l'emprunl  au  Trésor  esl  ré- 
duit de  140  à  80  millions,  et  l'emprunl  à  la  Caisse 
û'Èpar  i  de  Milan  de  160  à  85  millions. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Norvège  et  Russie 


827 


Naturellement,  le  rapport  traite  encore  de  la  compo- 
sition des  réseaux,  de  l'organisation  des  administra- 
tions et  des  directions  des  services  divisionnaires.  11 
arrive  à  cette  conclusion  que,  pour  la  bonne  harmonie 
du  service,  il  faudra  encore  racheter  les  chemins  de 
fer  Méridionaux  et  les  chemins  de  1er  de  la  Vénétie. 
Il  préconise  surtout  l'autonomie  de  l'Administration  et 
une  refonte  complète  du  tarif  du  transport  des  mar- 
chandises qui,  actuellement,  met  l'Italie  en  état  d'in- 
fériorité vis-à-vis  les  autres  puissances.  Ajoutons  que 
de  concessions  en  concessions  à  une  certaine  opinion 
qui  domine-à  la  Chambre,  le  projet  définitif  n'accorde 
pas  la  complote  autonomie  de  lA'dministration  des 
chemins  de  fer.  Il  ne  consacre  pas  non  plus  leur  com- 
plète  dépendance  de  l'Etat.  11  est  arrivé  assez  habile- 
ment à  établir  un  état  qui  tient  des  deux  choses. 


Informations  Iconomips  et  Financières 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  cinq  1ers  mois  de  1905 
(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATÉGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  e  t  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  de 
nouilles  d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  


Cinq 
i'î'mois 
1905 


2i.833 
15.148 

42.133 

13.401 
16.935 
138.715 
33.759 
80.  202 
35.517 
12.853 
31.420 

117.203 

92.410 
103.595 

53.357 
15.720 


Diffé- 
rence 
sur  1904 


5.431 

342 

747 


-t- 


574 

-  1.241 

-  4.379 

-  7.937 
+12. 08v! 

-  869 
-I-  631 
+  1.318 

-l-  646 

-h  9.758 
+  6.521 

-  1.119 

-I-  1.089 


870.742 


+M.014 


Cinq 
1ers  mois 
1905 


33.257 
4.658 

24.965 

3.02? 
26.928 
41 . 429 
10.999 
2:37.331 
24.709 
6.817 
14.016 

18.316 

39.380 
72.796 

77.576 
14.703 


607.985 


Diffé- 
rence 
sur  1904 


—13.784 
+  790 


+  275 

-  37 

-  7.694 
+  3.444 
+  2.285 
+48.102 
-f  958 
+  218 

-  1.204 

+  1.481 

-  4.041 
+10.467 

-l-  7.947 
+  1.588 


-49.118 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  28  juin  1905. 

Après  quelques  journées  do  faiblesse,  le  marché  s'est  raf- 
fermi devant  la  bonne  tenue  des  valeurs  italiennes  à  1 Y  tra  fi- 
ger. On  remarque  la  bonne  tenue  dos  valeurs  do  banque  et 
des  valeurs  sidérurgiques. 

Voici  les  derniers  cours: 

La  Rente  est  à  106  50  ;  Méridionaux,  783  . .  ;  les  Méditer- 
ranée à  494  ..  ;  Banque  Nationale,  1.182  50. 


NORVÈGE 


La  Scission  de  la  Suède  et  de  la  Norvège.  —  La  sépa- 
ration de  la  Suède  et  de  la  Norvège  est  désormais  un  fait  ac- 
compli. Le  7  juin  dernier,  le  Storthing  (Parlement  norvégien), 
prononçait  la  dissolution  de  l'union  avec  la  Suède.  Le  roi  Os- 
car II  répondait  à  cette  décision  par  une  lettre  de  pro- 
testation. Mais  le  Storthing  maintint  sa  décision  avec  une 
grande  fermeté.  La  Suède  se  décida  alors  à  entrer  en  pour- 


parlers avec  la  Norvège  pour  traiter  de  la  dissolution  (Je 
l'Union. 

La  séparation  s'est  donc  effectuée  sans  secousse  et  sans  ef- 
fusion de  sang  et  cela  en  moins  de  deux  semaiaes. 

Voici  le  texte  in  extenso,  du  discours  prononcé  à  l'ouver- 
ture du  Riksdag  à  Stockholm,  Le  31  juin  dernier,  par  le  roi  : 

«Il  m'a  fait  beaucoup  do  peine  de  voir  Le  royaume  qui, 
pondant  près  d'un  siècle,  a  été  uni  a  la  Suède  par  «tes  liens 
fixés  par  la  loi,  prendre  des  mesures  en  vue  de  briser  ces 
liens,  malgré  moi  et  malgré  dos  conventions  solennelles.  L'p.n 
m'a  accusé  d'avoir,  par  une  violation  de  la  Constitution, 
causé  ces  mesures.  Mais  j'ai  agi  conformément  à  ce  que  m'a 
ordonné  ma  conscience,  et  j'ai  la  conviction  que  quiconque, 
jugera  avec  impartialité,  ine  donnera  raison  et  trouvera  que 
ma  manière  d'agir',  tout  en  restant  dans  les  limites  tracées 
par  la  Constitution,  a  été  dictée  par  ma  sollicitude  pour  le 
véritable  bien  des  deux  royaumes. 

Mais  les  événements  récents  ne  sont  pas  seulement  une 
violation  de  mes  droits  comme  roi  de  Norvège,  ils  tendent 
aussi  à  briser  l'union  qui  existe  avec  la  Suède  en  vertu  de 
conventions.  Ils  regardent  donc  la  nation  suédoise  au  plus  haut 
degré,  et,  dans  ces  circonstances,  j'ai  eu  hâte  de  vous  convo- 
quer afin  de  délibérer  avec  vous  au  sujet  des  mesures  rendues 
nécessaires  par  la  décision  du  Storthing  et  le  mieux  appro- 
priées à  porter  remède  aux  inconvénients  qui  en  résultent 
pour  la  Suède. 

Je  vous  propose  d'écarter  toute  idée  d'opposer  au  tort  des 
moyens  de  coercition.  Quelque  importante  que  soit  l'union 
pour  la  sécurité  des  nations  Scandinaves,  elle  ne  vaut  pas  les 
sacrifices  qu'exigerait  l'emploi  de  ces  moyens.  Une  union 
maintenue  par  la  force  serait  fort  peu  utile  à  la  Suède. 

Que  la  nation  suédoise  se  laisse,  au  contraire,  guider  par 
son  sang-froid,  uni  à  la  sagesse,  et  que  Dieu  donne  à  la  Suède 
la  force  et  l'unité  nécessaires  pour  reconquérir  chez  elle  ce 
qu'elle  pourrait  perdre  par  la  dissolution  de  l'union.  » 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant les  deux  premiers  mois  de  1905.  —  Des  états  provi- 
soires que  le  Ministère  des  finances  de  Russie  a  reçus  des 
caisses  de  son  ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers, 
il  résulte  que,  pendant  les  deux  premiers  mois  de  1905,  les 
recettes  et  les  dépenses  publiques  ont  atteint  les  chiffres 
ci-après  : 

BUDGET  ORDINAIRE 

Roubles 

Recouvrements  effectués  •  •  3i2.939.000 

Dépenses  payées   339 . 070 . 000 

BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Recouvrements  effectués   80.434.000 

Dépenses  payées,  à  imputer  sur  les  crédits 
(10  1905,:..   169.362.000 

Les  résultats  respectifs  des  deux  années  1905  et  1904,  poul- 
ies deux  premiers  mois,  se  présentent  comme  suit  : 

L  —  Budget  ordinaire 

Roubles 

Recouvrements  de  1905   342.939.000 

_  do  1904    352.453.000 

Soit,  pour  les  deux  premiers  mois  de  1905, 
une  différence  en  moins  dp.   9.514.000 

Dépenses  effectuées  en  1905   339.070.000 

1       _  en  1904   355.926.000 

Soit,  pour  les  deux  premiers  mois  de  1905, 
une  différence  en  moins  de..   16.856.000 

II.  —  Budget  extraordinaire 

En  1905,  Jes  recouvrements  des  deux  premiers  Roubles 

mois  se  sont  élevés  à   -^'î;™ 

En  1904,  ils  avaient  été.  de   o40.000 

Soit,  pour  1905,  une  augmentation  de   79,894.000 
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Le  montant  de  80.434.000  r.  se  décompose  comme  suit  : 
Produits  de  la  réalisation  des  Bons  du  Trésor  Roubles 

4  1/2  0/0  de  1905    78.549.000 

Produit  de  La  vente  de  lions  8  60  0/0  de  1904.  1.184.000 

Dépôts  perpétuels   658.000 

Divers  .'   43.000 

Les  dépenses  effectuées  pendant  les  deux  premiers  mois 
présentent  : 

Roubles 

Pour  1905,  un  total  de   169.302.000 

—   1904,      —   ,   33.9*6.000 

Soit,  pjur  1905,  une  augmentation  de   135.4:-i6.000 

En  outre,  pendant  les  deux  premiers  mois,  il  a  été  acquitté' 
ilrs  dépenses  imputables  sur  les  budgets  de  1904  et  des  années 
précédentes  ;  il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur  les  crédits 
non  consommés  des  exercices  respectifs.  Les  chiffres  ci-après 
représentent,  pour  les  années  1905  et  1904,1e  total  des dépenses 
des  deux  premiers  mois  qui,  au  moment  de  leur  acquittement, 
ont  été  imputées  sur  d'autres  budgets  que  celui  de  l'exercice 
en  cours  (c'est-à-dire,  pour  les  deux  premiers  mois  de  1905, 
sur  les  exercices  1904,  1903,  etc.,  et,  pour  les  deux  premiers 
mois  de  190i,  sur'les  exercices  1903,  1902,  etc.)  : 

1905  1901  DifT.  en  1905 

Dépenses  :  (En  milliers  de  roubles) 

ordinaires   49.541         55.454     —  5.913 

extraordinaires.       21.985         15.242     -+-  6.743 

71.526         70.096  ~  830 


Les  Caisses  d'Epargne  en  Russie  de  1862  à  1902. 

—  Voici  un  tableau  du  mouvement  des  Caisses  d'épargne  de 


Russie  de  1862  à  1902 


Nombre 

des  des 
C.aissses  Livrets 
au  au 
31  décembre 


Mouvement  des  dépôts  Titres 

Solde  aux 
créditeur  déposants 
des       dont  le 
Verse-  -    déposants  montant 

monts  Retraits      au    est  englobé 
31  déc.  ci-contre 


(1) 

(Milliers  de  roubles 

1862. 

2 

139.914 

8.483 

1863. 

10 

100.104 

1.196 

3.606 

6.5^3 

1864. 

35 

78.372 

1.469 

2.394 

5.648 

» 

Ic65. 

47 

70.366 

1.537 

1.813 

5.422 

1X66. 

54 

68.141 

1  t.27 

2.065 

4.984 

» 

1867. 

58 

68.552 

1.527 

1.782 

4.779 

18(8. 

61 

65.8o3 

1.644 

1.695 

4.728 

1869. 

64 

66.673 

1.888 

1.781 

4.835 

18-0. 

65 

74.706 

1.992 

1.898 

4.929 

1871. 

67 

78.144 

2.033 

2  040 

4.922 

» 

1872. 

(G 

78.854 

2.046 

2.143 

4.825 

» 

187b. 

70 

77.476 

2.143 

2.156 

4.812 

32 

1874. 

72 

78.752 

2.252 

2  089 

4.975 

78 

1875. 

74 

81  8-15 

2  778 

2.212 

5  541 

139 

1876. 

77 

82.750 

2.887 

2.471 

5.957 

212 

1877. 

78 

86.580 

3.280 

2.689 

6.548 

309 

1878. 

76 

90.287 

3.928 

3.093 

7.383 

401 

18Î9. 

75 

96.Î.94 

4.308 

3.621 

8.070 

510 

1880. 

76 

104.072 

4.676 

3  691 

'  9.055 

627 

1881. 

83 

110.719 

4.956 

4.016 

9.995 

757 

1882. 

91 

125.210 

6.498 

4.596 

11.897 

883 

1883. 

106 

145.729 

8.319 

5.748 

14.468 

1.117 

1884. 

161 

171.212 

11  263 

7.419 

18.312 

1.396 

1885. 

326 

218.890 

18.091 

9.783 

26.620 

1.809 

1886. 

557 

306.118 

32.992 

15.710 

43.902 

2.105 

1887. 

595 

416.724 

53.347 

28.497 

68  752 

3.334 

1888. 

622 

523.736 

69.144 

44.925 

92  971 

5.154 

1889. 

841 

638.460 

76.979 

51.858 

118.092 

6.792 

18*0. 

1.826 

798.401 

88.965 

60.014 

147.043 

8.136 

1891. 

2.326 

999.211 

134.278 

81.327 

199.994 

8.732 

1892. 

2.439 

1 

193.566 

149.591 

99.064 

250.521 

11.157 

1893. 

2.887 

1 

40K.954 

167.499 

119.961 

298.059 

14.668 

1894. 

3.592 

1 

.664.215 

197.911 

148.738 

347.232 

16.905 

1895. 

3.876 

1 

9011.972 

221.284 

177.791 

390.725 

22.801 

1890. 

4.200 

2 

159. «78 

270. 102 

218  227 

442.600 

33  170 

1897. 

4.854 

2.417.558 

295.362 

227.309 

510  653 

44.947 

1898. 

4.577 

2 

.791.SS08 

347. <97 

265  369 

59*.2«1 

r.o.iior. 

1899. 

4.781 

3 

I4  >  066 

392  676 

300. 209 

679.128 

71.647 

1900 

5.415 

3.551 .889 

418.717 

846.697 

751. '43 

90.01 1 

1901 . 

5.652 

3 

.!  149.  403 

833.286 

109  982 

1902. 

6.194 

4 

.8*9.204 

504.538 

417.683 

920.141 

136.104 

(1)  Jusqu'en  1901,  les  litres  appartenant  aux  déposants 
sont  décomptée  à  leur  prix  d'achat  ;  pour  19o|  et  1902,  ils 
figurent  pour  leur  montant  nominal. 


Au  1"  mai  1904,  le  solde  créditeur  des  déposants  s'élevait 
à  un  total  général  de  1.028  millions  de  roubles,  savoir: 


Dépôts-espèces. . 
Titres  en  "arde. 


Roubles 

852.997.900 
175.450.009 


SUÈDE 


Le  Budget  de  la  Suède   pour  1906.  —  Le  budget  de 

1906  a  été  approuvé  à  l'unanimité  par  le  Riksdag  peu  avant 
qut!  ce.  dernier  no  parte  en  vacances  :  les  dépenses  ont  été  ré- 
duites de  100  millions  de  francs. 

Les  chapitres  principaux  de  ce  budget  et  les  chiffres  y  af- 
férents sont  les  suivants  :  Les  dépenses  ordinaires  s'élèvent  à 
207. 825. Otto  francs  dans  lesquels  sont  compris  le  service  delà 
Dette  publique,  ainsi  qu'une  somme  de  1.937.500  fr.  représen- 
tant la  subvention  aux  fonds  d'assurances  des  ouvriers.  Les 
dépenses  extraordinaires  s'élèvent  à  41.125.0C0  francs,  ce  qui 
fait  pour  les  dépenses  un  total  général  de  248.95O.O00  fr.  Pour 
y  faire  face,  l'état  des  recettes  ordinaires  est  évalué  comme 
suit  : 

Revenus  ordinaires,  46.050.000  fr.  ;  Douanes,  79.175.000  fr.  ' 
Postes,  24.275.000  fr.;  timbre,  975.000  fr.';  Droits  do  con- 
sommation. 35.125.ooo  IV.;  Droits  sur  les  malts,  4.175.000  fr.  ; 
Sucres,  5.300.1  00  fr.  :  Impôt  sur  le  revenu,  15.825.000  fr.  ;  le 
solde  sera  couvert  par  les  impôts  fonciers  et  autres  revenus, 
dont  le  Riksdag  aura  à  fixer  la  proportionnalité.  On  compte 
en  tin  d'exercice  pouvoir  disposer  d'un  excédent  de  23.750.000 
francs. 


La  Situation  des  Banques  en  Suéde.  —  Fin  1904,  il  y 

avait  en  Suède  69  Etablissements  de  crédit,  dont  22  à  respon- 
sabilité entière.  23  à  responsabilité  limitée  ayant  un  capital 
supérieur  à  1.375.000  fr.  et  24  petitestianques  syndicales,  coo- 
pératives ou  autres.  Le  montant  total  des  capitaux  dont  dis- 
posent ces  69  maisons,  dont  3  ont  été  créées  en  1904,  était  su- 
périeur à  500  millions,  contre  425  millions  en  1903  et  375  mil- 
lions en  1902.  En  dehors  des  capitaux,  ces  banques  ont  de 
fortes  réserves.  Les  allaires  sont  si  faciles  que  sept  Etablis- 
sements ont  pu  émettre  des  actions  nouvelles  avec  60  à  150 
pour  cent  de  prime,  ce  qui  leur  a  permis  d'augmenter  leurs 
réserves  de  63  millions  de  francs,  en  même  temps  que  leur 
capital.  Les  bénéfices  nets  totaux  des  69  banques  ont  été  de 
34  millions  de  francs  l'an  dernier. 


Résultats  d'exploitation  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat. 

—  Le  Journal  de  la  Société  de  Statistfâue  de  Paris  publie 
les  résultats  do  l'exploitation  du  réseau  entier  du  royaume 
de  Suède  en  1902. 
Voici  le  résume''  du  tralic  et  des  résultats  financiers  : 


= ■  -  s  -s  -a  a 

.  sî 


o  5  S   c  o  — 


.5  o 


V  o 

œ  Ta, 

•4)  O) 


p  fl 


Millions 
de  fr. 

1902..  11.593  1.082  884 
1901..    11.334   1.045  875 


Milliers  de  francs) 
1.481    128.354   87.742  40.61r< 
1.459   126  379   90.608  35.771 


Diff'ér. 


259 


37 


9     -t-  22   -1-1.975  —2.866  -4-4.841 


l,a  rémunération  du  capital  d'établissement  ressort,  en 
1902,  à  3.7  0/(  pour  le  réseau  entier  et  a  4.5  0  0  pour  le  ré- 
seau des  Compagnies  dont  la  longue  ;r  moyenne  s'élève  à 
7.787  kilomètres,  l'ourle  réseau  de  l'Etat,  le  rapport  pour 
cent  du  produit  net  au  capital  d'établissement  atteint  3.0. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


829 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur  du  Brésil  en  1902  et  1903.  — 

Voici,  d'après  la  statistique  officielle  que  publie  le  Brazilian 
Heriew,  les  chiffres  du  commerce  extérieur  du  Brésil  par 
catégories  : 

Importations  Valeur  c.  f.  a.) 

1802       1903  1902      19(  >o 

En  milliers        '   En  milliers 
de  milreis  papier       delivr.  sterl. 

Animaux  vivants  et  au- 
tres   r   5.097      4.605  252 

Matières  premières   89. 19'     88.170  4.406 

Objets  manufacturés....  202.939  223.551  10.083 
Substances  alimentaires.    173.820   170.163  8.589 

Total  des  marcbandises. . 
Espèces  et  billets  de  ban 
que  

Total  général  

Exportations  (Valeur  f.  o.  b. 
Animaux  et  leurs  prod. .     35.930  41.318 

Minéraux   17.332 

Végétaux   .  682.678 

Total  des  marchandises. . 
Espèces  et  billets  de  ban- 
que   

Total  général  


471.114 
19.849 


485.489 
19." 49 


23.280 
986 


2>9 
4.386 
11.124 

8.468 

24.207 
952 


490.963   505  538      24.266  25.159 


18.752 
683.562 

742.0-32 
2.072 


7-J5.940 
646 

736.586  744.704      36.469  36.985 


1.776 

856 
33.805 

36.437 

32 


2.062 
935 
33.886 

36.883 
102 


ETATS-UNIS 

Les  Opérations  des  Clearing  Houses  en  1903  et 

1904.  —  Nous  reproduisons  ci-après,  d'après  le  Journal  of 
the  Institutc  of  Bankers,  les  résultats  des  opérations  des 
principales  Chambres  de  compensation  de  l'Union  pendant 
les  années  solaires  1903  et  1904  : 

Clearing  Houses  des  Etats  Unis 
(Milliers  de  livres  sterling) 

te      a    ao       a  g    o   .a    m       s  g  o 

S—        aJÔ-S^a      ci  2,  .  -a      (SO.SS      cl  g  .  -, 

\  îlles         9  S      S  rf  3  8    g  a  P*£    c„c:3  gSftfc 

.    13  â  ^   %  *  3  =i  ^gs 

      0/    0/ 

New-York...  56  13.729.881  +4.1  13.194.0R8  —13.6 

Chicago   20  1.7^7.997  +  2.7  1.762.779  +  5.0 

Boston   27  1  326.309  —  1.3  1.343.483  —  3.1 

Philadelphie..  31  1.155.261  —  1.1  1.16~<.326  -  0.6 

Saint  Louis...  15  558.647  +11.3  502  0^6  +0.1 

Pittsbnrg   21  412  645  —12.4  471.375  +  9.7 

San-Francisco  17  S06.926  +  1.0  304.040  +10.7 

Cincinnati....  17  244.563  +  5.9  230.932  +  6.8 

Baltimore....  24  225.603  —  3.8  234  495  —  2.5 

Kan=as-City  . .  6  219.578  +  2.1  214.975  +  8.7 

Nouv.-Orléan'  13  194.183  +17.3  165.542  +23.1 

Minneapolis..  6  168.646  +1:J.8  148.210  +2.8 

Cleveland   13  138. «19  —13.5  160.440  +  5.2 

Louisville   13  111.633  +  5.5  105.848  +  5.6 

Détroit   14  105.103  +  0.5  104.550  —  0.8 

Autres  Clear. 
Houses  au 

nombre  de  83  584  1.793.471  »  1.742.355   » 

Totaux  : 
Pour  les  98 

Clear.  Houses  877  22.489.271   +  3.0  21.853.514   —  7.4 
New-York 

excepté   821     8.759.387   +  1.2     8. 659. 4*6   +  3.8 


Le  Marché  Financier  de  New-York 

New-York,  29  juin  1905. 
A  la  suite  de  la  réunion  de  la  Commission  du  Canal  de 
Panama,  M.  J.-F.  Wallace,  ingénieur  en  chef  du  Canal, 
n'ayant  pu  obtenir  les  pouvoirs  plus  étendus  qu'il  réclamait, 
a  donné  sa  démission.  On  dit  que  M.  Wallace  est  engagé 
à  la  construction  du  nouveau  Métropolitain  de  New-York  ; 
sa  décision  a  été  sévèrement  critiquée. 


Le  Marché  a  été  très  ferme,  mais  des  réalisations  n'ont  pas 
permis  de  rester  aux  plus  hauts  cours. 
Le  4  0/0  ancien  finit  a  105  ./.. 

Les  Chemins  américains  sont  très  fermes.  On  a  noté  de 
fortes  plus-values,  particulièrement  sur  les  valeurs  du 
groupe  Erié. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  83  3/4;  Milivaulcee,  177   1/4;  Erie,  44  1/2; 
Readinr/,Od  5/8;  Canadian  Pacific,  151  7/8;  Illinois  Cen 
tral,  166  3/4  ;  Louisville,  150  3/8  ;  Central,  200  ./.  ;  Union 
Pacific,  128  3/8.   


MEXIQUE 

Inspection  générale  des  Institutions  de  crédit  et  des 
Compagnies  d'assurances.  —  Le  Président  de  la  Répu- 
blique vient  de  prendre  le  décret  suivant  : 
Considérau  t  : 

1»  Que  les  articles  16  et  17  de  la  loi  générale  sur  les  insti- 
tutions de  crédit  du  19  mars  1897  ont  été  interprétés  par- 
quelques  banques  d'émission  de  telle  façon  qu'elles  ont  pu 
considérer  comme  dépôts  non  remboursables  à  vue  certaine 
catégorie  d'opérations  qui,  conformément  à  l'esprit  desdits 
articles  et  aux  pratiques  suivies  dans  d'autres  nations,  doi- 
vent, au  contraire,  être  considérées  comme  de  véritables  dé- 
pôts pour  régulariser  la  circulation  des  billets;  et  que  sanc- 
tionner cette  interprétation  serait  provoquer  une  augmenta- 
tion de  la  circulation  fiduciaire  au  delà  des  limites  autorisées 
par  la  loi  ; 

2"  Que,  depuis  que  les  Hôtels  des  Monnaies  ont  été  fermés 
à  la  frappe  libre  de  l'argent  le  16  avril  dernier,  conformé- 
ment aux  prescriptions  de  la  loi  du  25  mars  de  la  présente 
année,  l'argent  en  barres  ne  peut  être  considéré,  depuis  le 
16  avril  précité,  autrement  que  comme  une  simple  marchan- 
dise dont  le  prix  est  variable  ;  que,  par  suite,  les  banques, 
«rémission  ne  sauraient  faire  entrer  la  valeur  de  ces  barres 
dans  le  calcul  de  leurs  existences  métalliques  comme  la  loi 
du  19  mars  18!'7  les  y  autorisait  et  comme  le  leur  permet- 
taient aussi  leurs  contrats  de  concession,  lesquels  se  trouvent 
évidemment  modifiés  par  suite  de  la  mise  en  vigueur  de  la 
nouvelle  législation  monétaire; 

3°  Que  la  frappe  de  l'or  ne  pouvant  être  autorisée  libre- 
ment qu'à  partir  du  moment  où  se  produira  le  cas,  prévu 
par  l'article  12  de  la  loi  précitée  du  25  mars  1905,  on  ne  sau- 
rait également  pas  considérer  ce^  inétal  en  barres  comme 
faisant  partie  des  existences  effectives  des  banques  d'émission, 
bien  que  les  propriétaires  de  ces  barres  aient  le  droit  de  les 
convertir  en  monnaie  d'argent.  Admettre,  en  effet,  que  les 
barres  peuvent  être  substituées  à  la  monnaie  dans  une  de 
ses  plus  importantes  fonctions  équivaudrait  à  autoriser  les 
banques  à  augmenter,  si  Ion  leur  convenance,  la  quantité  de 
monnaie  en  circulation,  ce  qui  est  contraire  au  principe  fon- 
damental qui  a  servi  de  base  à  la  nouvelle  législation  moné- 
taire ; 

4U  Qu'il  est  temps  de  faire  disparaître  l'irrégularité  com- 
mise dans  les  états  de  caisse  et  dans  les  balances  mensuelles 
—  par  le  fait  d'y  tenir  compte  des  soldes  des  succursales  et 
des  agences,  lesquels  soldes  se  réfèrent  à  une  date  antérieure 
à  celle  où  la  balance  et  l'état  d-^  caisse  de  la  maison-mère  a 
été  établie  —  et  qu'il  est  préférable  de  substituer  à  cette  irré- 
gularité un  retard  de  quelques  jours  dans  la  formation  et 
dans  la  publication  desdits  documents; 

5°  Que  pour  obtenir  que  la  monnaie  métallique  atteigne  et 
conserve  la  valeur  en  or  qui  lui  a  été  fixée  par  la  loi  qui  éta- 
blit le  nouveau  régime  monétaire,  il  convient  de  remettre  à 
plus  tard  la  création  de  nouvelles  institutions  de  crédit  avec 
privilège  d'émission,  au  moins  jusqu'à  ce  que  les  disposi- 
tions de  la  loi  en  question  aient  pris  effet: 

A  bien  voulu  décréter  ce  qui  suit  : 

Article  premier.  —  L'article  16  de  la  loi  générale  sur  les 
institutions  do  crédit  du  19  mars  1897  est  modifié  comme 
suit  :  Sont  considérés  comme  dépôts  à  vue  ou  remboursables 
à  trois  jours  de  vue,  sur  avis  préalable,  toutes  les  sommes 
remises  à  une  banque  pour  qu'elle  les  tienne  à  la  disposition 
des  intéressés,  de  même  que  celles  qui  proviennent  de  prêts 
faits  par  L'établissement  et  consignées  sur  des  pagarès  ou 
tous  autres  documents  commerciaux,  quand  les  sommes 
en  question  n'ont  pas  été  retirées  totalement  ou  en  partie  par 
les  intéressés. 

Le  fait  que  la  banque  sert  des  intérêts  sur  ces  sommes 
n'enlève  pas  à  celles-ci  le  caractère  de  dépôt,  pour  les  effets 
de  la  présente  loi. 

(A  suivre.) 
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REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Budget  de  1906.  —  Dans  hotte  numéro  698,  du 
20  mai  1905,  nous  avions  donné  les  grandes  lignes  du  budget 
pour  19U6;  voici  le  projet  de  loi  établissant  le  budget  tel 
qu'il  est  présenté  au  Congrès  : 

Art.  Ie'.—  Les  dépenses  générales  pour  l'exercice  1906  sont 
fixées  à  93.945.579  pesos-or  et  116. K2. 978  pesos-papier.  En 
voici  te  détail  comparé  avec  le  budget  de  1905  : 

1903  1906 


Dépenses 

Congrès  national  

Intérieur   16.441.570 

Extérieur  et  cultes 
Affaires  étrangères" 

Dette  publique   14. 914.. 33 

Justice  et  instruction  publique. . . .  16.137.75 

Guerre  

Marine  

Agriculture 


(Pesos  papic 
2.705.400  2 
18. 

1.098.540 
8.021 .940 
30 

16.438.626 
9.723.940 
3.232.542 


Travaux  publics   11.611.200 


Pensions 


5.519  256 


9. 
17. 
17. 
17. 
12. 
3. 
11. 
4. 


>') 

705.400 
249. i 80 
951.340 
107.040 
505.898 
992.186 
212.183 
666.788 
(507.333 
765.480 
000.000 


Totaux   105.505.109   110.142  978 


(Pesos-or) 

Intérieur  •  M  " 

Affaires  étrangères  et  cultes   348.381  324.141 

Dette  publique   24.375  067  23.008.430 

Marine   10.248  13.008 

Agriculture   »  8 

Travaux  publics   100. OC 0  j 


Totaux  '    24.833.696  23.945.579 


Dcpe  nscs  extrao  rdir* <  a  ires 

Eu  obligations   Pesos-or  7.033.024 

   Pesos-papier  15.875.058 

En  monnaie-or   2.807.581 

—        papier   » 

Totaux  en  or   9. 8 '.0.005 

-     en  papier   15. 875.  f  53 


3.020.000 
7.623.025 
1.500. 000 
1.110.  oi  (0 

4.5*0.01  0 
8.733.025 


Les  dépenses  extraordinaires  se  trouvent  ainsi  réparties  : 
en  obligations,  d'après  la  loi  du  l"r  février  1904,  123.025  pias- 
tres-papier pour  constructions  militaires;  loi  du  24  jan- 
vier 1902,  3.020.000  piastres- or  pour  constructions  de  chemins 
de  fer;  lois  du  2  janvier  1903,  du  15  décembre  1903  et  du 
15  juillet  1904,  5.000.000  de  piastres-papier  pour  travaux  de 
salubrité;  loi  du  3  février  1904,2.500.000  piastres-papier  pour 
chemins  et  routes. 

En  espèces  :  00.000  piastres-papier  pour  la  construction 
d'une  prison;  200.000  piastres-papier  pour  le  service  de 
routes,  400.000  piastres-papier  pour  le  département  de  l'agri- 
culture, 500.000  piastres-or  pour  le  port  de  Santa-Fé,  en  vertu 
de  la  loi  du  6  novembre  1903;  dragage  de  rivières, 
1.000.000  de  piastres  or  en  vertu  de  la  loi  du  9  janvier  1903; 
150.0C0  piastres-papier  pour  études  de  chemins  de  fer; 
300. 0O0  piastres-papier  pour  la  construction  de  quais  et  môles 
sur  la  Biachuelo. 

Art.  2.  —  Recettes 

1905  1906 

(Pesos-or) 


AlmacèiV'S  

Phares  et  bouées. 
Visites  sanitaires . 


Port  de  La  Plata  

Gui  riches  

Droits  consulaires  

BtatistMjucs  et  timbres  

Imprévus  

Bénies  de  titres  

San  ice  de  là  province  de  : 

Buenos-Ayres  

Entre-Bios  

Sanla-Fé  

Meudoza  

Banque  Nationale  


34 

500.000 

35 

300 

000 

2 

000.000 

2 

4(10 

000 

1 

400.000 

1 

700 

000 

250  000 

280 

0(0 

45.000 

47 

OtJO 

1 

300.000 

1 

500 

Q0Q 

264 

000 

220.000 

300 

000 

350.000 

370 

000 

300.000 

400 

0(10 

30.000 

30 

000 

» 

440 

000 

1 

53"/.  050 

1 

IIOO 

784 

330.580 

380 

580 

220.457 

220 

457 

20. 390 

2!) 

390 

348.232 

348 

232 

|  dans   43.401.324  44.520.458 


Recettes  1005  1906 
(  Pesos-papier) 

Alcool    13.000  000  14.080.000 

Tabac  .   12.500.0UO  13.000.000 

Allumettes   2.500.000  2.500.000 

lm''r,.s   1.500.000  1.800.000 

Sociétés  d'assurance   350.000  300.000 

Caries   100  000  140.000 

Boissons  arliliciellcs   15.000  15.000 

Taxes  sanitaires   5  800.000  0.100.000 

—     loi  3007   000.000  600.000 

Tax.  s  de  terrains   2.100.000  2.100.000 

Patente   2.100.0(0  2.100.000 

Papier  timbré   6.500.000  7.200.000 

Traction   500.000  600.000 

Postes    4.700.000  6.000.000 

Télégraphes   1.500  OoO  2. 000. 000 

Verbales   70.000  70.000 

Ventes  et  locations  de  terrains  1.270.000  1.000.000 

Imprévus   600.000  000. 000 

Chemins  de  fer   6.000.000  7.000.000 

Service  de  santé   350.000  370.000 

Banque  Nationale   300.(00  286.000 

Province  de  Cordoba   ÎÎC0.000  400.000 

—      de  Tucnman   144.000  144.000 

Droits  de  matricules   150.000  200  000 

Begislros  de  propriétés   69.000  100.000 

Droits  sur  les  revenus   421.000  535. 0C0 

Port  de  la  Plata   250.000  » 

Transports  nationaux   »  250.000 

Totaux   63.689.000  69.500.000 

Recettes  extraordinaires 

En  obligations            Pesos-or  7.033.024  3.020.000 

—  Pesos-papier  15.872.058  7.623.025 
Crédit  de  la  Trésorerie  Pesos-or  540.000  1.500.000 

—  Pesos-papier  1.000.000  1.110.000 

Totaux  Pesos-or  7.573.024  4.520.000 

Totaux....  Pesos-papier  16.872.058  8.733.025 


Le  projet  de  loi  du  budget  stipule  encore  (pie  le  service 
#es  obligations  délivrées  à  la  Banque  de  "la  Nation  par  la 
Banque  Nationale  (en  liquidation)  en  paiement  des  dépôts 
judiciaires  est  fixé  à  3  0/O  d'intérêt  avec  amortissement  de 
10  0/0  par  an  ;  pour  celles  distribuées  au  bureau  de 
conversion  en  remboursement  de  l'emprunt  populaire  il  est 
de  6  0/0  d'intérêt,  avec  2  0/0  d'amortissement  annuel. 

Il  dit  encore  que  le  pouvoir  exécutif  est  autorisé  à  exempter 
des  droits  d'exportation  pendant  l'année  1906  les  sous-pro- 
duits des  abattoirs  et  des  manufactures  d'extraits  de  viande. 
Enfiu,  la  loi  prévoit  diverses  décisions  se  rattachant  à  des 
économies  plus  ou  moins  grandes  à  réaliser. 


ASIE 


JAPON 


Le  Monopole  du  Sel.  —  Le  Parlement  japonais  8  \  >k  01 
l'Empereur  a  promulgué,  à  la  date  du  31  décembre  1904,  une 
loi  établissant  dans  l'Empire  le  monopole  du  sel,  ainsi  qu'il 
résulte  des  principales  dispositions  suivantes  : 

Article  premier.  —  Le  Gouvernement  se  réserve  le  droit 
exclusif  d'acheter  du  sel. 

2.  —  Le  <  iouvernemenl  établira  dans  un  endroit  commode 
un  bureau  où  il  recevra  et  vendra  du  sel. 

3.  —  L'Administration  seule  ou  les  personnes  qui  ont  reçu 
d'elle  des  ordres  à  cel  effet  peuvent  importer  du  sel  de  l'étran- 
ger ou  des  territoires  r  ii  la  présente  loi  n'osl  y/as  eu  vigueur. 

4.  —  Ne  peuvent  fabriquer  du  sel  qns  les  personnes  a  ce 
autorisées  par  l'Administration. 

5.  —  On  ne  peut  possédée,  avoir  chez  soi,  vendre  ou  céder, 
engager  ou  consommer,  que  du.  sel  vendu  par  l'Administra- 
tion, excepté  dans  le  cas  où,  pour  des  raisons  plausibles,  la 
livraison  h  l'Administration  aurait  eu  un  retard,  ou  dans  le 
cas  où  on  consommerait  sa  propre  production. 
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MINES  D'OR 


La  Situation  de  l'Industrie  aurifère 
au  Transvaal 


Notre -sympathique  confrère,  M.  M.-.I.  Henriquez,  a  publié 
récemment,  dans  la  Cote  de  la  Bourse  et  de  la  Banque,  un 
«  Aperçu  général  de  la  situation  de  l'industrie  aurifère  au 
Transvaal  »,  en  deux  articles  que  nous  devons  résumer,  l'es- 
pace nous  manquant  pour  les  reproduire  intégralement. 

Ce  serait  une  faute  grave,  dit  M.  M.-J.  Henriquez,  de  lais- 
ser s'accroître  l'opinion  que  les  mines  du  Transvaal  sont  en 
décadence.  Les  valeurs  sud-africaines  représentent  un  capital 
de  plusieurs  milliards,  et  leur  sort  doit  exercer  une  influence 
profonde  sur  tout  le  marché,  particulièrement  a  Paris,  où 
ces  valeurs  constituent  l'élément  principal  du  marché  libre. 
Il  faut  donc,  tout  d'abord,  établir  un  point  important  :  H  est 
tout  à  fait  inexact  que  ta  teneur  ch<  minerai  existant  dans 
les  mines -du  Rand  diminue  en  profondeur.  Les  tableaux 
pour  l'année  1904,  que  fournit  à  ce  propos  notre  confrère  en 
se  reportant  aux  statistiques  de  la  Chambre  des  Mines  de 
Johannesburg,  sont  des  plus  concluants.  Cependant,  objec- 
tera-t-on,  on  constate  une  diminution  dans  les  rendements 
industriels.  Or,  cette  "diminution  est  la  conséquence,  non  pas 
de  l'approvisionnement  du  minerai,  mais  des  modifications 
profondes  qu'a  subies  l'industrie  depuis  l'origine,  modifica- 
tions qui  ont  changé  les  conditions  d'exploitation  primitive- 
ment en  usage. 

C'est  ainsi  qu'au  début  de  l'exploitation  du  Rand,  on  ne 
disposait  que  du  seul  procédé  d' «  amalgamation  »  pour  le 
traitement  des  minerais,  et  celui-ci  ne  permettait  d'extraire 
que  50  0/0  environ  de  la  teneur  d'or  contenue  dans  la  mine. 
D'autre  part,  \e  prix  de  revient  était  légèrement  inférieur  à 
35  shillings,  tous  frais  compris.  Mais  les  méthodes  Tlu  début 
se  sont  transformées  graduellement  et  les  résultats  d'exploi- 
tation ont  subi,  à  leur  tour,  une  modification  profonde.  Au 
procédé  «  d'amalgamation  »,  seul  employé  au  début,  vinrent 
s'ajouter  la  concentration,  ensuite  la  «  chloruration  >■  des 
concentrés,  puis  la  «  cyauuralion  »  des  «  tailings  »  et,  enfin, 
le  traitement  des  «  slimes  ». 

Quelle  a  été  la  conséquence  de  ces  diverses  améliorations  ? 
Une  augmentation  considérable  du  taux  de  l'extraction,  qui 
est  passé  de  50  0/0  à  l'origine  à  75  0/0  en  1895,  à  90  0/0  en 
1899  et  à  92  0/0  actuellement.  En  somme,  ce  qui  s'est  passé 
a  permis  de  recueillir  une  très  grande  partie  de  l'or  contenu 
dans  le  minerai  considéré  jusque-là  comme  irrécupérable,  et 
si  le  rendement  industriel  est  revenu  de  61  à  45  shillings  par 
une  augmentation  du  pourcentage  d'extraction,  qui  est  passé 
de  60  0/0  à  90  0/0,  par  contre  l'on  a  eu  à  enregistrer  une 
diminution  du  prix  de  revient,  qui  a  baissé  de  3â  à  22  shil- 
lings. 

Bien  peu  se  rendent  compte  de  la  portée  de  cette  évolution 
qui  n'est  pas  encore  terminée,  vu  l'emploi  des  «  tube-mills  ». 
En  tous  cas,  si  la  durée  de  la  guerre  a  été  une  déception,  si 
la  situation  de  l'industrie  aurifère  est  restée  précaire  au  len- 
demain de  la  cessation  des  hostilités  par  suite  du  manque  de 
main-d'œuvre  qui  empêchait  môme  l'utilisation  de  tous  les 
pilons  existant  déjà,  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  depuis 
trois  ans,  la  production  et  les  dividendes  n'ont  point  cessé 
d'augmenter  régulièrement,  ainsi  qu'en  témoigne  le  tableau 
suivant  : 

  Années 

1902 


1903 


1904 


2.970 
37.132 


4.505 
61.216 


5.070 
76.443 


Nombre  de  pilons  en  acti- 
vité  

Nombre  d'ouvriers  em- 
ployés   

Production  d'or  en  livres 
sterling   7.179.074   12.146.307  15.520.329 

Dividendes  distribués  en 
livres  sterling   2.148.715     3.240.162     3.937  335 

D'autre  part,  les  résultats  obtenus  pendant  les  cinq  pre- 
miers mois  de  1905  peuvent  soutenir  la  comparaison  avec 
ceux  du  premier  semestre  de  1899  qui  étaient,  comme  on 


sait,  les  plus  élevés  depuis  l'existence  du  liand.  Voici,  à  ce 
sujet,  un  état  à  consulter  : 

Valeur  compara  tire  de  la  production  du  liand 

En  1899        Eu  1904         En  l'.io:» 


(En  livres  sterling) 


.l;m\  ier 

Lévrier 
Mars. . . 
Avril... 
Mai..  . 


1.461.131 
1.438.035 
1.573.5»;  \ 
1.5(53.115 
1.582.010 


1.184.552 
1 .199.712 
1.272.726 
1  2*3.572 
1.302  294 


1.517.349 
l.'i9i  .174 
1.637.H18 
1.637.050 
1.699.725 


7.618.455      6.222.856  7.983.116 


Notre  confrère- s'appesaïltit  aussi  sur  les  frais  d'exploitation 
des  mines  ;  il  constate  que  sur  47  Compagnies  du  Rand  ayant 
travaillé  en  1904,  le  plus  grand  nombre,  c'est-à-dire  29,  ont 
pu  réduire  leurs  frais,  malgré  les  conditions  onéreuses  de  la 
main-d'œuvre,  que  2  ont  travaillé  au  même  prix,  cl  que 
16  seulement  ont  dépensé  plus  qu'en  1689.  11  tai*  ressortir  les 
avantages  qui  ressortent  de  l'emploi  des  coolies  chinois,  et  il 
termine  en  disant  que  la  situation  de  l'industrie  minière  dé- 
montre, de  la  manière  la  plus  précise,  que  l'ère  des  difficultés 
qui  a  suivi  le  rétablissement  de  la  paix  est  désormais  clo»e, 
et  qu'une  ère  nouvelle  est  sur  le  point  de  s'ouvrir. 


Los  Dividendes  des  Mines  d'or  Iransvaaliennes 


Plusieurs  Compagnies  trausvaalienncs  viennent  encore  de 
déclarer  des  dividendes.  Voici  ceux  proclamés  depuis  le  com- 
mencement de  juin  : 

Bonanzà,  25  0/0,  4  shillings  (7  juin);  City  and  Suburban, 
25  0/0,  4  shillings  (22  juin)  ;  Crown  Deep,  30  0/0,  6  shillings 
(23  juin);  Ferreira,  125  0/0,  25  shillings  (21  juin);  Gel- 
denhuis  Deep,  30  0/0,  6  shillings  (23  juin)  ;  Ginsbcrg,  15  0/0, 
3  shillings  (22  juin);  Henri/  Noursc,  40  0/0,  8  shillings  17 
juin);  Langlaagtc  Estale,  10  0/0,  2  shillings  (19  juin);  May 
Consolidated,  20  0/0,  4  shillings  (9  juin  ;  Mcger  and 
Chailton,  25  0/0,  5  shillings  (16  juin)  ;  New  Primrose,  15  0/0, 

3  shillings  (22  juin);  Rand  Mines,  100  0/0,  5  shillings  23 
juin);  Robinson  Gold,  8  0/0,  8  shillings  (23  jùrh);  Robinson 
Central  Deep,  15  0/0,  3  shillings  (16  juin);  Robinson  Deep, 
15  0/0,  3  shillings  (li  juin);  Roodcpoort  United  Main  Rcef, 
10  0/0,  2  shillings  (17  juin);  Rose  Deep,  15  0/0,  3  shillings 
(23  juin )  ;  Simmer  and  Jack,  2  1/2  0/0,  6  pence  (22  juin)  ;  Van 
Rijn,  10  0/0,  2  shillings  (14  juin);  Village  Main  Reef,  20  0/0, 

4  shillings  (22  juin)  ;  Salisbury,  19  0/0,  2  shillings  (27  juin). 


]Vïines  d'Or*  Australiennes 


Production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  —  La 

production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud  s'est  élevée,  en 
mai  1905,  à  31.952  onces,  représentant  une  valeur  de  120.947 
livres  sterling  contre  20.275  onces  en  mai  1904,  représentant 
une  valeur  de  76.306  liv.  st.  Pour  les  cinq  premiers  mois  de 
l'année,  la  production  d'or  s'est  élevée  à  124.116  ontes,  contre 
140.539  onces  pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  dernière. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  29  juin  1905. 

La  liquidation  de  fin  juin  s'est  passée  sans  incident.  Malgré 
l'époque  à  laquelle  nous  sommes,  et  les  besoins  nécessités 
par  l'échéance  du  30  juiu  et  des  coupons  de  juillet,  l'argent  a 
été  obtenable  à  des  conditions  normales.  On  a  fait,  comme 
reports  :  3  1/2  à  4  1/2  sur  la  Gold/ields  et  ÏEast  Rand; 
4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  la  Modder/ontein,  la  Randfontcin, 
Transraal  I.and;  5  1/2  à  6  1/2  sur  la  Barnato,  la  Johannes- 
burg Jnvestment,  et  de  5  à  7  0/0  sur  les  autres.  Sur  la  mine 
diamantifère  De  Beers,  le  report  a  été  de  1 1/2  à  2  1/2  0/0 
seulement,  et  de  5  à  6  0/0  sur  la  Jagersfon/ein.  Comme  ten- 
dance, le  Marché,  d'abord  très  lourd,  s'est  très  sensiblement 
repris  ensuite  pour  finir  de  nouveau  moins  bien. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cltar- 
tered,  qui  finissait  à  2  livres,  clôture  à  1  15/16. 

La  Transvaal  Gold/ields  clôture  à  2  1/4.    General  Mining 
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and  Finance  Corporation,  reste  à  3  ./...  Consolidated  Gold- 
fields,  G  3/8,  au  lieu  de  G  11/1G. 

La  Rand  Mines  est  à  9  1/4;  elle  restait  à  9  9/1G  jeudi 
dernier. 

Le  Coronation  Syndicale,  qui  Unissait  à  2  13/16,  se  retrouve 
à  2  1/8. 

La  Witwatersrand  Township est  à6  1/5;  African  andEuro- 
pean  Investment  Company,  demandée  à  1  5/8.  Swazieland 
Corporation,  1  5/6.  Yerceniging  Estâtes,  19/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  7  7/8,  reste  au  dernier  moment  à  7  5/8;  Angelo, 
5  13  16;  New  Cornet,  27/16;  Fa«  />'///<,  3  11/16;  Treasury, 
3  1/16. 

La  City  and  Sulmrban  reste  à  5  3/8  ;  Juhilee,  3  ./.. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  1/4.  D  rie  fonte  in,  4  3/16, 
au  lieu  de  4  3/8  ;  Village,  5  jl/4  ;  nous  la  laissions  à  5  3,  8, 
Le  rapport  accuse  pour  l'année  un  bénéfice  de  134.895  Liv.  st., 
soit  avec  le  report  de  l'année  dernière  une  somme  ds  184.983 
livres  sterling.  Pendant  le  cours  de  l'année,  il  a  été  distribué 
en  dividendes  8/.  par  action  ;  il  est  reporté  24.983  liv.  st;  Le 
Conseil  d'administration  propose,  comme  il  a  été  déjà  dit,  de 
distribuer  un  dividende  de  5  shillings  sur  l'exercice  courant. 
La  Société  va  dépenser  65.006  liv.  st.  pour  arriver  à  avoir 
une  forge  de  broyage  de  200  pilons.  Jumpers,  1  3/4  ;  Mod- 
derfontein,  9  5/16;  Ferreira,  20  ./.  ;  elle  restait,  il  y  a  huit 
jours,  à  20  liv.  st. 

La  Meyer  and  Charlton  .cote  5  .  / .  ;  Riet/ontcin,  1  7/8. 

La  New  Primrose  est  à  2  9/16.  La  Durban  Roodepoort 
se  traite  à  4  1/2.  La  Ginsberg  est  à  2  ./..  La  May  Consoli- 
dated cote  3  9/16. 

La  Glencaim  reste  à  1  1/16.  Crown  Reef,  13  ./.,  au  lieu 
ctol3  liv.  st.;  Handfontein,  2  1/2;  Worcester,  5/8. 

La  Robinson  Gold  reste  à  9  1/8. 

VEast  Rand  Mining  Estâtes  est  demandée  à  4  1/4,  au  lieu 
de  4  7/16. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  4  1/2  contre  4  9/16. 
La  New  Heriot  est  à  4  ./.  ;  Wolhuter,  2  11/10. 

La  Henry  Nourse  reste  à  7  3/8.  La  Wemmer  est  à  6  1/4. 
La  Robinson  Randfontein  est  à  1  3/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep, 
,qui  s'inscrivait  à  15  1/4,  s'échange  à  15  1/8. 

La  Honanza  est  à  15/16. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  9/16. 

h' Angelo  Deep  finit  à  2  ./..  Glen  Deep,  4  1/8;  Ferreira 
Deep,  5  11 '16  ;  Robinson  Deep,  5  7/16  ;  Langlaagte  Deep, 

2  3/4;  Brakpan  2  1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/4.  Roodepoort  Central  Deep, 
1  9/16;  Rose  Deep,  7  ./.. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  se  retrouve  à  2 1/2.  Jumpers 
/)eep,3  3/4;  Rand  Victoria,  à  2  5/16. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  11/16.  South  Gel- 
denhuis Deep,  2  5/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  316. 

La  Van  Dyk  Proprietary,  qui  finissait  à  2  3/8,  s'inscrit 
à  2  5/16.  Rand  Collieries,  2  1/2. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  13/16;  Rhodesia  Goldfelds,  3/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 

3  3  8.  Transvaal  Proprietary,  7/8. 

La  Premier  Diamond  reste  à  14  ./.,  au  lieu  de  14  7/8. 
La  Great  Eastcrn  Collieries  finit  à  1/2.  South  African 
Brcwerics,  2  3/4.   

Londres,  29  juin  1905,  6  h.  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  faible. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  29  juin  1905. 

Le  Marché  a  encore  été  irrégulier  cette  semaine.  Au  début, 
de  nouvelles  réalisations  ont  pesé  sur  la  cote,  mais  on  s'est 
montré  plus  soutenu  par  la  suite,  bien  que  'toute  la  reprise 
n'ait  pas  été  conservée. 

Aujourd'hui  a  eu  lieu  la  réponse  des  primes  de  lin  juin; 
elle  f  si  passée  a  peu  près  inaperçue.  Quant  aux  reports  ;  ils 
S'annoncent  comme  devant  être  faciles,  lu  place  apparaissant 
comme  très  saine. 


La  Consolidated  GoUTfîelds  est  à  163  50,  contre  168  fr.  ... 
East  Rand  clôture  à  194  fr.  . .,  nu  lien  de  198  . .  ;  Chartered, 
50  fr.  ...  Rand  Mines,  233  fr.  50;  elle  clôturait,  la  semaine 

dernière,  à  240  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  ...  La  liuff'elsdoorn  Estate 
s'inscrit  à  15  fr.  . . . 

L Angelo,  que  nous  laissions  à  148  fr.  50,  reste  à  143  fr.  . .  ; 
et  la  Driefontein  cote  104  fr.  . .,  au  lieu  de  109  fr.  50. 

La  Ferreira,  que  nous  laissions  à  504  fr.  50  reste  à  408  . .. 
La  Geduld  se  retrouve  à  157  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C"  finit 
à  69  fr.  75.  French  Rand,  56  fr.  ... 

La  Crown  Deep,  "que  nous  laissions  à  387  fr.  ..,  se  re- 
trouve à  382  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  114  fr.  50,  au  lieu  de  113  fr.  [0. 

La  General  Mining  se  retrouve  à  75  fr.  ..,  demandée  ainsi. 

La  Geldenhuis  Deep  clôture  à  246  fr.  50,  au  lieu  de  254  fr. 

La  May  Consolidated  est  à  90  fr.  25.  Nous  la  laissions  à 
89  fr.  50.  La  Kleinfontein  cote  51  fr.  25. 

La  Lmcaster  se  retrouve  à  38  fr.  . .  ;  Langlaagte  Estate, 
82  fr.  . . ,  au  lieu  de  87  fr.  25. . 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  13  fr.  50.  La  Mozambique 
s'échangea  27  fr.  50.  New  Primrose,  66  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  63  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  234  fr.  . . ,  finit  à  230  fr.  50  ; 
Robinson  Deep,  135  fr.  ..,  au  lieu  de  140  fr.  50;  Robinson 
Randfontein,  33  fr.  . .  ;  Randfontein  Estâtes,  62  fr.  50. 

La  Rose'  Deep  s'échange  à  175  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  185  fr.  ...  La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  38  fr.  . . . 

La  Village  Main  Reef  s'échange  à  132  fr.  . .  ;  elle  clôturait, 
il  y  a  huit  jours,  à  134  fr.  50. 

La  Wemmer  est  à  154  fr.  . . .  La.  New  Steyn  Estate  s'échange 
à  70  fr.  50,  et  la  Simmer  and  Jack  se.  retrouve  à  41  fr.  75  ; 
Transvaal  Consolidated  Land,  84  fr.  ...  Transvaal  Gold- 
fields,  55  fr.  50. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  126  fr.  ..,  au  lieu 
de  130  fr.  . .. 

La  Van  Dyk  se  traite  à  57  fr.  . .. 

Les  actions  de  la  Witwatersrand  Gold  Mining  Company 
Limited  (Knight's)  s'échangent  à  115  fr.,  au  lieu  de  121  fr.  50. 

La  Johannesburg  Consolidated  Investment  se  traite  à 
56  fr.  25.  * 

Les  actions  de  la  Domaini  Company,  que  nous  laissions  à 
32  fr.  ...  restent  à  ce  cours.  On  nous  communique  le  rap- 
port du  mois  d'avril  duquel  il  rassort  que  le  puits  n°  2  a 
atteint  une  profondeur  de  8  mètres.  On  rencontre  toujours 
du  «  horstein  »  très  crevassé  qui  accuse  des  teneurs  d'or  très 
satisfaisantes.  Les  teneurs  moyennes  sont  les  suivantes  :  de 
0  mètre  à  1  mètre  de  profondeur,  67  grammes  à  la  tonne  : 
de  1  à  2  mètres  de  profondeur,  27  grammes  à  la  tonne  ;  de 
2  à  3  mètres  de  profondeur,  61  grammes  à  la  tonne.  Teneur 
moyenne  de  1  à  3  mètres,  54  grammes  à  la  tonne.  De  3  à  4 
mètres  de  profondeur,  61  grammes  à  la  tonne  ;  de  4  à  5  mètres 
de  profondeur,  4f»  grammes  à  la  tonne  :  de  5  à  6  mètres  de 
profondeur,  72  grammes  à  la  tonne.  Teneur  moyenne  de  3  à 
6  mètres  de  profondeur,  55  grammes  à  la  tonne. 

Les  minerais  ocrés  rencontrés  dans  les  fissures  ont  une  ten- 
dance à  se  changer  en  minerais  sulphides  au  fur  et  à  mesure 
que  l'on  avance  en  profondeur  ;  ainsi  on  a  rencontré  à  la  pro- 
fondeur de  7  mètres  50,  dans  le  front  de  galerie,  au  nord  du 
puits,  une  fissure  qui,  à  part  des  minerais  de  plomb  ocrés, 
contient  également  du  sulfure  de  plomh  pur.  A  8  mètres  de 
profondeur,  l'eau  commence  à  augmenter  et,  par  conséquent, 
les  travaux  se  poursuivent  plus  lentement  ;  mais  l'eau  peut 
encore  être  épuisée  au  moyen  d'une  pompe  à  main.  Les  tra- 
vaux de  reconnaissance  se  poursuivent  régulièrement  sur  les 
concessions  de  la  Domains,  et  notamment  à  la  mine  de 
Schlangenbcrg,  dont  la  situation  facilite  lesdits  travaux. 

La  De  Heers,  qui  avait  fléchi  à  403  fr.  50  l'action  ordinaire, 
et  à  435  fr.  l'action  de  préférence,  se  retrouve,  respectivement, 
à  'il  4  fr.  . .  et  à  446  fr.  ...  Le  solde  de  dividende  a  bien  été 
fixé  à  10  shillings. 

La  Jage  sfontein  se  traite  à  187  50,  contre  188  fr.  50. 

La  Central  Mining  and  Investment  Corporation  est  à  512 
francs. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourqarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart,  imp. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  OrHiiJs    ilixpreas  Européens 

(Société  Anonyme) 
État  comparatif  de*  KeceiieM  nettes  des  Voiture» 

1903  19i>4 
Du  1"  janvier  au  10  déc.  Fr.  13.788.665  14. 186. 822 
Du  11  au  20  décembre   370.161  387.5/1 

14.158.826  14.574.393 

Diflérence  en  faveur  de  1904...  415.567 
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PRINCIPAUTE  DE  BULGARIE 

Emprunt  5  0  0  1896 

coupon  n*  17  1  s  obligations  de  l'Emprunt 
Bulgare  5  0  0  1896,  échéant  le  1/14  jauvier 
19u5.  sera  pavé  à  paitir  du  14  janvier,  à  raison 
de  12  fr.  50.  ' 

Ce  paieme  it  sera  effectué  aux  ca-sses  des  Eta- 
blissements suivan  s  et  a  leurs  succursales  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie, y,  rue  Buiiureau  ; 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin  ; 

Banque  L  K.  P.  des  Pays-Autrichiens  sucur- 
sale  de  Paris),  12,  rue  >lu  i-Septembre ; 

Comptoir  National  d  Escompte  de  Paris,  14,  rue 
Bergère  ; 

Société  Générale  piur  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  di  l'Industrie  en  France, 
54  et  56,  rue  de  Provence. 


SOCIETE  DU  GAZ  GÉNÉRAL 

DE  PARIS 
Léon  DELPHIEU  &  Ci* 

SOCIÉTÉ     EN    COMMANDITE   PAR  ACTIONS 

Au  capital  de  6  millions  de  francs 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  du  Gaz 
Général  de  Paris  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  extraordinaire,  le  samedi  14  janvier 
1905,  à  trois  heures  après-midi,  6,  rue  Chauchat, 
en  l'Hôtel  de  la  Société  des  Anciens  Elèves  des 
Ecoles  nationales  d'Arts-et-Méliers. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Approbation  de  deux  projets  de  conventions 
concernant  les  concussions  actuellement  exploitées 
par  la  Société  tu  Gaz  Géréral  c'e  Paris,  enife 
la  Socié.é  dEclairags,  Chauffage  et  Force 
Motrice,  pour  l'une  et  la  Sooiiié  l'Union  des 
Gaz.  po'ir  l'autre  d--  ces  conventions  ; 

2°  Albnition  des  immeubles  sociaux. 

Pour  être  admis  à  l'assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  de  dix  ac  ions  au  moins.  Les  ac- 
tions doivent  être  dépo  ées,  au  mo  ns  cinq  jours 
à  l'avance,  au  secrétariat  de  la  Société,  9,  rue 
Nouvelle  (9*  arrondissement), ou  aux  caisses  et  aux 
succursales  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial. 
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BANQUE  COMMERCIALE  INDUSTRIELLE 

Société  anonyme 
Au  capital  de  5.00U.000  de  fr.  entièrement  versés 
biêge  social  :  H,  rue  Auher,  à  PARIS 

Le  Conseil  d'admini- 1  ration  de  la  Banque  Com- 
merciale et  Industrielle  a  décide  le  paiement 
d'une  somme  d<-,  ir  7.5»  par  action,  à  titre  d'acompte 
sur  le  dividende  de  l'exercice  1904. 

Ce  paiement  •'effectuera  au  siège  social,  8,  rue 
Auber,  à  Paris,  à  partir  du  16  janvier  1905.  contre 
remise  du  coui  o  a  43,  et  sous  déduction  des  impôts 
résultant  des  lois  de  finance,  soit  a  raison  de  : 

Fr.  7.30  nets  pour  les  actions  nominatives. 

Fr.  6  83  nets  pour  les  actions  au  porteur. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES 

TABACS  DES  PHILIPPINES 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés  qu'à 
partit  du  2  janvier  1905,  il  sera  payé  aux  actions, 
comme  solde  de  l'exercice  1903,  sous  déduction  des 
impôts  établis  par  les  lois  des  26  et  27  mars  1900, 
contre  remise  du  coupon  n"  85  d'intérêts  :  pesetas 
20,  net  pesetas  18,886. 

Conformément  à  la  d  cision  de  l'Assemblée  géné- 
rale des  Actionnaires  du  22  décembre  189i,  ce 
coupon  e>t  payé  en  pesetas,  tant  à  Barcelone  et  à 
Madrid  qu'à  Pans. 

Pour  le  paiement  de  ce  coupon  à  Paris,  le  change 
sera  fixé  pour  chique  quinzaine  au  taux  moyen 
de  la  cote  des  fra  'CS  à  Barcelone,  pendant  la 
quinzaine  immédiatement  antérieure. 

Ce  paiement  sera  e  l'ectué  à  Paris,  à  la  caisse 
do  la  Banque  Espagnole  de  Crédit,  09,  rue  de  la 
Victoire. 


RAND  MINES  LIMITED 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  public  est  avisé  que  la  dixième  assemblée 
générale  ordinaire  des  actionnaires  se  tiendra  dans 
les  bureaux  de  la  Compagnie.  Cor  or  House,  à 
Johanuesbourg,  le  mercredi  22  mars  1905,  à  onze 
tieures  du  matin,  pour  discuter  '.ùi  points  sui- 
vants : 

1°  Réception  et  examen  du  bilan  et  du  compte 
Profits  et  Pertes  pour  l'année  finissant  le  31  dé- 
cembre 1904,  ainsi  que  le  rapport  des  directeurs  et 
auditeurs  ; 

2°  Election  de  deux  directeurs  en  remplacement 
de  M  M  Francis  Drake  et  A.  Beit,  qui  se  retirent 
suivant  la  liste  de  roulement  arrêtée  d'après  les 
règlements  de  l'Association,  mais  qui  sont  rééligi- 
bies  et  pos' nt  leur  candidature  à  la  réélection; 

3'  Election  d'auditeurs  en  remplacement  de 
MM.  C.-L.  Andersson  et  C°  et  Thomas  Douglas, 
qui  se  retirent,  mais  qui  sont  rééligibles,  et  fixa- 
tion de  la  rémunération  do  Icirs  Services; 

4°  Discussion  générale  sur  les  affaires. 

Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  22  au 
23  mars  1905  inclusivement. 

Les  poreurs  d'actions  ou  de  certificats  (actions 
de  5  shillings)  qui  désir»  nt  se  faire  représenter  à 
l'assemblée  devront  déposer  leurs  titres  ou  pour- 
ront les  produire,  s'ils  le  préfèrent,  aux  endroits  et 
aux  daies  suivantes: 

a)  Au  siège  social  de  la  Compagnie,  à  Johannes- 
bourg.  au  moins  24  heures  avant  l'heure  d'ouver- 
ture de  la  séance; 

b  Aux  bureaux  de  Londres  de.  la  Compagnie, 
n"  I,  London  Wall  Buildings,  F.  G,  au  moins 
30  jours  avant  la  date  de  l'assemblée; 

c  A  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et 
de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Paris,  au 
m  lins  30  jours  avant  la  date  d'ouverture  de  l'as- 
semblée. 

Les  dépôts  ou  production  de  titres  donneront 
lieu  à  la  remise  d'un  certificat  qui  comprendra 
une  formule  de  procuration,  avec  lequel  les  por- 
teurs pourront  assister  à  l'assemblée  ou  s'y  faire 
représenter. 

Siège  social  :  Corner  Ilouse 
Johannosbourg 

Par  ordre  : 
Signé:  Read,  Secrétaire 

Bureaux  de  Londres  : 
1,  London  Wall  Buildings  E,  C 
le  4  janvier  1905. 

P.  C.  C. 

Signé  :  Andrew  Moir,  Secrétaire 
Londres. 
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COMPTOIR  NATIOUL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 
Capital  :  150  Millions  de  Francs 

Entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  :  rue  Bergère 
Succursale:  i',  place  de  l'Opéra,  2,  Paris 

Président  du  Conseil  d'Administration  : 
M.  Mehcet,  O. 

Directeur  général  Administrateur  : 
M.  Alexis  Rostand,  O. 


OPÉRATIONS  DU  COMPTOIR  : 

Bons  à  échéance  fixe.  Escompte  et  Recouvrements, 
Compte  de  chèques,  Achat  et  \rente  de  Monnaies 
étrangères,  Lettres  de  Crédit  Ordres  do  Bourse. 
Avances  sur  Tilr  s,  Chèques,  limites,  Envois  de 
fonds  on  Provim-e  et  à  l'Étranger,  Souscriptions. 
Garde  de  Titres,  Prêts  hypothécaires  maritimes. 
Garantie  contre  les  risquas  de  remboursement 
au  pair,  Paiement  de  Coupons,  etc. 

AGENCES 

BUREAUX  DE  QUARTIER  DANS  PARIS 

A.  —  147,  boulevard  Saint-Gormain  ; 

B.  —  108,  rue  de  Rivoli; 

C.  —  23,  boulevard  Diderot  ; 

D.  —  11,  rue  Rambuteau  ; 

E.  —  16,  rue  de  Turbigo  ; 

F.  —  21,  place  de  la  République: 

G.  —  2i,  rue  de  Flandre  ; 

H.  fc—  2,  rue  du  Quatro-Septembre  ; 

I.  -  80-82,  boulevard  de  Magenta  ; 
K.  — 9i,  boulevard  Richard -Lenoir  ; 
L.  —  86,  rue  de  Glichy  ; 

M.  —  87,  avenue  Kléber; 
N.  —  35,  avenue  Mac-Mahon  ; 
O.  —  71,  boulevard  Montparnasse; 
P.  —  27,  faubourg  Saint-Antoine  : 
R.  —  53,  boulevard  Saint-Michel; 
S.  —  2  bis,  avenue  des  Gobelins: 
T.  —  1,  avenue  de  Villiers; 
U.  — 49,  avenue  dos  i  '.hamps-Elysées  ; 
V.  —  85,  avenue  d'Orléans  ; 
X.  —  69,  lue  du  Commerce; 
Y.  —  124,  faubourg  Snini-Honoré  ; 
Z.  —  89,  boulevard  Hanssmann. 
AB.  —  39.  rue  Ménilmontant. 

BUREAUX  DE  BANLIEUE 

Asniêrcs  :  6,  rue  de  Saint-Denis. 
Charenton  :  50.  rue  de  Paris. 
Enghien:  47,  Grande-Rue. 
Levallois-  Ferret  :  3,  place  de  la  République. 
Montreûilsous-Bois  :  57,  boul.  de  l'Hôtel-de- Ville. 
Neuilly-sur-Seine  :  92,  avenue  do  Neuilly. 

AGENCES  EN  PROVINCE 

Abbcville,  Agen,  Aix-en-Provence.  Alais,  Amiens, 
Angoulême,  Arles,  Avignon,  Bagnères-de-Luchon. 
Bagnols-sur-Cèze,  Beaucaire,  Beaune.  Boll'ort. 
Bergerac.  Béziers,  Bordeaux.  La  Bourboule,  <  "aen- 
Calais,  Cannes,  l'arcassonne.  Cistes,  Cavaitlon, 
Cette,  Chagny,  Chalon-sur-Saône,  Chàteaurenard. 
Clcrmont-Forrand,  Cognac,  C>ndé-sur-Noireau. 
Dax,  Deauville-Trouville,  Dieppe.  Dijon,  Douai, 
Dunkerque,  Elb  uf,  Epiual.  Firminy.  Fiers,  Gray, 
Le  Havre,  llazebrouek,  Issoiro.  Jarnac,  La  Ferfé- 
Macé,  L°signan.  Libou'iie,  Lille.  Limoges,  Lvon, 
Manosque,  Le  Mans,  Marseille.  Mazamet,  Mont- 
de-Marsan.  Le  Moi.t-Dore,  Montpellier.  Nancy, 
Nantes,  Narbonne,  Nice,  Mme*.  Orange.  Orléans. 
Périguenx.  Perpignan.  Reims.  R->anne,  Roubaix, 
Rouen,  Royat.  Saint-Chamond,  Saint-Dié.  Saint- 
Etienne,  Salon,  Toulouse  Tourcoi  g,  Tours,  Trou- 
ville-Deauville,  Valenciennes.  Versailles.  A'irhy. 
Yillefranche  sur-Saône,  Villeneuve  sur-Lot,  Vire. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Agences  dans  les  Colonies  et  Pays 
de  Protectorat 

Tunis,  Sfax,  Sousse,  Gabès,  Majunga,  Tamatave, 
Tananarive,  Diégo-Suarez,  Mananjary. 

AGENCES  A  L'ÉTRANGER 
Bruxelles,  Londres,  LiverpooL  Manchester,  Bom- 
bay, Calcutta,  San-FranoiseSO',  New-Orléans,  Mel- 
bourne, Sydney,  Tanger. 

LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

Le  Comptoir  tient  un  service  de  coffres-forts  à  la 
disposition  du  public,  14,  rue  Bergère,  2,  place 
de  l'Opéra,  147,  boulevard  Saint-Germain,  J,$, 
avenue  des  Champs-Elysées  et  dans  les  princi- 
pales Agences. 

GARANTIE  ET  SÉCURITÉ  ABSOLUES 
COMPARTIMENTS  DEPUIS  5  F.  PAR  MOIS 
Une  clef  spéciale  unique  est  remise  à  chaque  loca- 
taire: —  La  combinaison  est  faite  et  changée  à 
son  gré  par  le  locataire.  —  Le  locataire  peut 
seul  ouvrir  son  coffre. 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 
Intérêts  payés  sur  les  sommes  déposées  : 

De  6  mois  à  un  an   11/2  0/0 

Au  delà  de  1  an  jusqu'à  18  mois   2  0/0 

Au  delà  de  18  mois  jusqu'à  2  ans   2  1/2  0/0 

Au  delà  de  2  ans  •   3  0/0 

L^s  Bons,  délivrés  par  le  Comptoir  National, 
aux  taux  d'intérêts  ci-dessus,  sont  à  ordre  ou  au 
porteur,  au  choix  du  Déposant.  Les  iatérèls 
sont  représentés  par  des  Bons  d'intérêts  égale- 
ment à  ordre  ou  au  porteur,  payables  semes- 
triellement ou  annuellement  suivant  les  conve- 
nances du  Déposant.  Les  Bons  de  capital  et 
d'intérêts  peuvent  être  endossés  et  sont  par 
conséquent  négociables. 

VILLES  D'EAUX,  STATIONS  BALNÉAIRES 

Le  Comptoir  National  a  des  agences  dans  les 
principales  Villes  d'Eaux:  Nice,  Cannes.  Vichy, 
Dieppe.  Trouville-Deauville,  Dax,  Royat,  Le 
Havre,  La  Bourboule,  le  Mont-Dore,  Bagnères- 
de-Luchon,  etc.;  ces  agences  traitent  toutes  les 
opérations,  comme  le  siège  social  et  les  autres 
agences,  de  sorte  que  les  Etrangers,  les  Tou- 
ristes, les  Baigneurs  peuvent  continuer  à  s'occu- 
per d'affaires  pendant  leur  villégiature. 

LETTRES  DE  CRÉDIT  POUR  VOYAGES 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  délivre  des 
Lettres  de  Crédit  circulaires  payables  dans  le 
monde  entier  auprès  de  ses  agences  et  correspon- 
dants ;  ces  Lettres  de  Crédit  sont  accompagnées 
d'un  carnet  d'identité  et  d'indications  et  otlïent 
aux  voyageurs  les  plus  grandes  commodités  en 
même  temps  qu'une  sécurité  incontestable. 

Saluus  des  Accrédités,  Brandi  Office,  2,  place  de  l'Opéra 
Spécial  department  for  travellers  and  letters  of 
crédit.  Luggages  stored.  Letters  of  crédit  cashed 
and  delivered  throughoul  the  woild.  — Exchange 
office. 

Tue  Comptoir  National  reçoives  and  sends  ou 
parcels  addressed  to  tliem  in  the  name  of  their 
clients  or  bearers  of  crédit. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens 

Dépôts  d'Argent  aux  taux  d'intérêt  ci  après  : 
De  3  mois  à  G  mois  inclus'.    1  O/O 

De  6  mois  et  au-delà   2  O/O 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrements 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  Bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
EsC'jmi>le  de  Coupons  divers 
Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
PaTis-Lyon-Méditerranée,  Ouest.  Orléans.  Est 
Midi.  Compagnie  Parisienne  du  Gaz 
Suez,  Crédit  Foncier 
Fonds  Egyptiens,  Portugais,  Russes,  etc. 
SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 
dOSlinén  à  lu  garde  des  valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  des  conditions  présentant  imite  garantie 
contre  lus  risques  r|  incendie  el  de  vol. 
LomMod  de  COMPARTIMENTS  «  raison  de  5  francs  par  mois 
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CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

PRÊTS  HYPOTHÉCAIRES  avec  amortissement. 
Durée  du  prêt  :  10  à  75  ans.  —  Taux  de  l'intérêt  : 
4  80  0/0.  Annuité  comprenant  l'intérêt  et 
l'amortissement  payable  par  semestre,  pour  une 
durée  de  75  ans,"  4  484  0/0;  pour  G0  ans, 
4  663  0/0;  pour  50  ans,  4  881  0/0, 

PRÊTS  HYPOTHÉCAIRES  sans  amortissement. 
Durée  du  prêt  :  1  à  5  ans.  —  Taux  de  l'intérêt  : 

4  80  0/0. 

Les  prêts  sont  faits  en  numéraire  jusqu'à 
concurrence  de  la  moitié  de  la  valeur  des  im- 
meubles. 

Le  paiement  des  annuités  s'effectue:  soit  à 
Paris,  au  Crédit  foncier  ;  soit  dans  les  dépar- 
tements, aux  Caisses  des  Trésoreries  générales 
et  des  recettes  des  Finances. 

Le  titulaire  d'un  compte  courant  du  Crédit 
Foncier  peut  faire  prélever  sans  frais  ses  an- 
nuités sur  son  compte. 

PRETS  COMMUNAUX, 
fwôn  ,i„  nvi*  S  1  :l  5  ans  sans  amortissement, 
uuree  uu  prit,  f  &  àBfJ  ^  ayec  amortisscment. 

Le  taux  ordinaire  de  l'intérêt  peut  être  excep- 
tionnellement abaissé  pjur  les  nouveaux  prêts 
communaux  suivant  l'importance  et  la  durée 
des  prêts  et  la  nature  des  garanties  offertes. 

S'adresser  pour  tous  les  renseignements  : 
A  Paris,  au  Crédit  Foncier  ;  dans  les  dépar- 
tements, au  Directeur  de  la  Succursale. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

SOCIÉTÉ   ANONYME   FONDÉE  EN  1859 

Capital  :  80  millions 

^     ,    ,  \  Statutaire   8  millions 

F onds  de  reserve  j  Extraordinaire , . .  2 

Siège  social  :  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris 

Comptes  de  chèques   1/2  O/O 

—  à  7  jours  de  préavis....    1  O/O 

—  à  G  mois   1  1/2  O/O 

Ordres  de  Bourse  ; 
Paiement  de  coupons  ; 
Encaissement  d'effets  et  factures  ; 
Escompte  d'effets  ; 

Envois  de  fonds  province  et  étranger); 
Avances  sur  titres. 

LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

Bureaux  succursales  dans  Paris  : 

A  Rue  de  Turbigo,  83  ; 
B  Place  des  Victoires,  3  ; 
C  Boulevard  de  Sébastopol,  111; 
D  Rue  du  Bac,  61,  à  l'angle  du  boulevard  Ras- 
pail; 

E  Place  de  la  Madeleine,  20; 

F  Rue  de  Rennes,  63; 

G  Avenue  Marceau,  47  ; 

H  Boulevard  Malesherbes,  48  ; 

I  Avenue  Bosquet,  16  ter; 

K  Rue  de  Turenne,  96  ; 

L  Rue  de  la  Bourse,  4; 

M  Boulevard  Saint-Michel,  11; 

N  Rue  de  Dijon,  1,  à  Bercy; 

O  Rue  Meissonnier,  6. 

P  R.  de  la  Pompe,  1  fang.  delà  Ch.  de  la  Muette); 

R  Rue  du  Faubourg-Saint-Honoré,  131  ; 

S  Place  Victor-Hugo,  12; 

T  Place  dos  Ternes,  6; 

0  Rue  d'Auleuil,  53  ; 

V  Rue  Lafayette,  95; 

X  Boulevard  des  Batignolles,  24. 

Banlieue 

Ali  Avenue  de  la  Défense,  2,  à  Courbevoie. 
AV  15,  Avenue  I loche,  à  Versailles. 

Agence  de  Londres  :  126,  Cannon  Street. 
Dépôts  d'argent  —  Garde  de  titres  —  Ordres  de 
Bourse  —  Souscriptions  —  Opérations  diverses 
sur  titras. 

Pour  renseignements,  s'adresser  à  l'agence  do 
Londres  ou  au  siège  social,  à  Paris,  6G,  ruo  de  la 
Victoire. 
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Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Pans  à  Londres: 
via  Rouen,  Dieppe  et  Newhaven  par  la  gare 
Saint-Lazare. 

Services  rapides  de  jour  et  de  nuit  tous  les 
jours  (dimanches  et  fêtes  compris)  et  toute 
l'année. 

Trajet  de  jour  en  8  h.  1/2  (1"  et  2°"  classes 

seulement). 
Grande  économie. 

Billets  simples,  valables  pendant  sept  jours  : 
1"  classe,  48  fr.  25;  2m"   classe,  35  franc*  ; 

3™»  classe,  23  fr.  25. 

Billets  d'aller  et  retour,  valables  pendant  un 
mois  :  1"  classe,  82  fr.  75  ;  2'"°  classe,  58  fr.  75  ; 
3me  classe,  41  fr.  50. 

Départs  de  Paris-Saint-Lazare:  10  h.  20  matin, 
9  heures  30  soir. 

Arrivées  à  Londres  :  London-Bridge,  7  heures 
soir,  7  h.  30  matin  ;  Victoria,  7  heures  soir,  7  h.  30 
malin. 

Départs  de  Londres  :  London-Bridge,  10  heures 
matin.  9  heures  10  soir  ;  Victoria,  10  heures  matin, 
9  h.  10  soir. 

Arrivées  à  Paris-Saint-Lazare  :  6  h.  40  soir, 
7  h.  5  malin. 

Les  trains  du  service  de  jour  entre  Paris  et 
Dieppe  et  vice  versa  comportent  des  voitures  de 
lr°  et  de  2""  classe  à  couloir  avec  water-closets  et 
toilette  ainsi  qu'un  wagon- restaurant  ;  ceux  du 
service  de  nuit  comportent  des  voitures  à  couloir 
des  trois  classes  avec  water-closets  et  toilette.  La 
vDilure  de  1"  classe  à  couloir  des  trains  de  nuit 
comporte  des  compartiments  à  couchettes  (supplé- 
ment de  5  francs  par  place.)  Les  couchettes  peuvent 
être  retenues  à  l'avance  aux  gares  de  Paris  et  de 
Dieppe  moyennant  une  surtaxe  de  1  fr.  par  cou- 
chette. 

La  Compagnie  de  l'Ouest  envoie  franco,  sur 
demande  affranchie,  un  bulletin  spécial  du  service 
de  Paris  à  Londres. 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Voyages  circulaires  à  itinéraires  facultatifs  sur  le 
réseau  P.-L.-M. 

La  Compagnie  délivre  toute  Tannée,  dans  toutes 
les  gares,  des  carnets  individuels  ou  de  famille 
pour  effectuer  en  lr",  2e  et  3e  classes,  des  voyages 
circulaires  à  itinéraires  tracés  par  les  voyageurs 
e'ux-mèmes,  avec  parcours  totaux  d'au  moins 
300  kilomètres.  Les  prix  de  ces  carnets  compor- 
tent des  réductions  très  importantes  qui  peuvent 
atteindre,  pour  les  carnets  de  famille,  50  0/0  du 
tarif  général. 

La  validité  de  ces  carnets  est  de  :  30  jours  jus- 
qu'à 1.500  kilomètres  ;  45  jours  de  1.501  à  3.000 
kilomètres;  60  jours  pour  plus  de  3.000  kilomè- 
tres. Elle  peut  être  prolongée  deux  fois  de  moitié 
moyennant  le  paiement,  pour  chaque  prolonga- 
tion, d'un  supplément  égal  à  10  0/0  du  prix  du 
carnet.  Arrêts  facultatifs  à  toutes  les  gares  situées 
sur  l'itinéraire. 

Pour  se  procurer  un  carnet  individuel  ou  de 
famille,  il  suffit  de  tracer  sur  une  carte,  qui  est 
délivrée  gratuitement  dans  toutes  les  gares 
P.-L.-M.,  les  bureauv  de  ville  et  les  agences  de 
voyages,  le  voyage  à  effectuer,  et  d'envoyer  cette 
carte  cinq  j  Durs  avant  le  départ  à  la  gare  où  le 
voyage  doit  être  commencé,  en  joignant  à  cet 
envoi  une  consignation  de  10  francs.  Le  délai  de 
demande  est  réduit  à  deux  jours  (dimanches  et 
fêtes  non  compris)  pour  certaines  grandes  gares. 
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Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  Des 
gares  P.-L.-M.  en  Corse,  via  Nice  et  via  Marseille. 

La  Compagnie  P.-L.-M.,  d'accord  avec  la  Com- 
pagnie française  de  Navigation  et  de  Constructions 
navales,  délivre  pendant  toute  l'année,  dans  toutes 
ses  gares,  pouf  les  ports  corses  d'Ajaccio,  de  Bas- 
tia,  de  Calviet  d' Ile-Rousse,  des  billets  directs  sim- 
ples valables  huit  jours  et  des  billets  directs  d'al- 
ler et  retour  valables  31  jours,  via  Nice  ou  via 
Marseille. 

Ces  billets  doivent  être  demandés  deux  jours  à 
l'a\ance  à  la  gare  de  départ;  un  certain  nombre  de 
gares  importantes  les  délivrent  cependant  à  pre- 
mière demande. 

Enregistrement  direct  des  bagages.  Franchise  de 
30  kg.  de  hagages  sur  le  chomiu  do  for  et  de  75  kg. 
en  lr°  classe;  GO  kg.  en  2«  Classent  30  kg.  en  3* 
classe  sur  les  paquebots.  Demi-place  pour  les  en- 
fants de  3  ù  7  uns  et  franchise  de  20  kg.  do  baga- 
ges sur  le  chemin  de  1er  et  sur  les  paquebots. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BERLIN 

3QjoyJ,7  déc.  L4dée.  2ldéc.  28déc,  Ijanv. 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consol,  Pruss.  3  0/0.. 
Russe  Orient  4  0/0. . . . 
Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  , 

Créd't  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  —  ... 

—  —  Vienne   —  ... 

—  Pétersbourg  3  mois 
Roubles  comptant  


89  90 
91  60 

90  » 
99  80 
$5  80 
104  40 


139  90 
Il  70 
193  70 


U5  90 
212  60 
235  50 
194 
143  75 
164  60 
157  40 
129  80 
80  95 
20  36 
85 
213 
216  17 


89  80 
91  20 

90  30 
99  90 
86  » 

101  60 


17  80 
193  50 


212  20 
234  50 
192  30 
143  50 
164 
158  40 
130  70 
80  95 
20  37 


216  20 


89  75 
91  10 
89  60 
99  80 
85  * 
104  60 


139  10 
17  70 


155  30 
232  » 
16 1  70 
191  90 
HS  70 
154 
258  40 
130  70 
80 
20  35 
84  95 
» 

216 


89  90 
91  30 
89  75 
99  70 
85  40 
104  40 


139  70 

17  70 
193  20 


154  80 

212 
235  60 
192  10 
142  90 
!63  70 


90  » 

90  50 
90  » 
99  80 
85  10 


139  20 
17  40 
194 


157  90  158 
131  70  130  50 


80  95 

20  35 
84  50 

»  D 
215  50 


154  90 
212  90 
236  50 
194  40 
1  42  60 
165  i  ) 


81 

20  37 

85  50 

» 

216 


90  10 

89  30 

90  25 
100  10 

S7  20 
104  80 


139  20 
17  40 


155  » 

214  20 
238  40 
195  10 
142  80 
106  70 
159  90 
130  40 

81  10 
20  33 
84  95 

215  60 

216  » 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


30nov  7' déc.  14déc.  21déc.  28déc 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3/4  0  0. . 

Roupies  3  1/2  0,  0  

Brésil  4  0  0  

Argentine  500  

Mexicain  5  0,0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  0  0  

Russe  consolidé  

Portugais  300  

Espagne  Ext.  40  0  

Hongrois  

Fraaçais  3  0,0  ;1 

Divers 

Bantftie  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  '. 

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque  


65 

82 
10°. 
103 

86 

98 
1C5 
4S 
lui 

93 

65 

89  87 
li 


88  06 
65  62 
82  25 
103  50 

103  50 
87  25 
97  25 

105  r 

48  25 

104  37 
93 
65  25 
90  25 

101 
9s 


5  50 
181  » 
13  75 
62  50 
12i  50 
27  50 
25  31 
3  » 
2  84 


65  50 
81  75 
103  50 

103  50 
86  37 
96  50 

101  75 
48  25 

104  fO 
93 
65  25 
89  7o 

101 


5 

179  50 
13  50 
00  62 
123  50 
28 
25  32 
3  » 
2  81 


83  25 
65  62 
82  25 

1U4  » 

104  » 
86  62 
96  87 

104  75 
48  » 

104  50 
92  2 
65  37 
89  62 
101 


n  50 
179 
13  62 
60  50 
123  50 
28  12 
25  32 
3 

2  90 


88  30 
65  50 
82  50 
104  » 

103  75 
86  62 
97 

104  75 
48  2' 

104  75 
91  75 
66 
90  12 

101 


,janv. 


88  75 
65  50 
83  » 

101  75 

102  75 
87  » 
9T  12 

!04  75 
49  25 

103  » 
90  50 
6i  75 

89  12 
99 

97  » 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  «  O'AMVERS 


5  50  5  50 
179    ■■  118  " 


13  62 

62  12 

123  75 

28  25 

25  33 

3  » 

2  78 


13  o. 

62  93 

127  25 

28  18 

25  33 

3  » 

2  S3 


BOURSE   FINANCIÈRE  DE  VIENNE 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —    Argent . . . 

—  —  Papier  . . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czeruowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


30  nov  7  déc 


119  85 
99  95 
100  05 
118  85 
98  15 


1042  » 
581  » 
55C0  » 
422  » 
653  » 
88  » 
239  57 
95  25 
19  08 


119  90 

100  » 
100  05 
118  95 
98  10 


1045  » 
58t  » 
5510  » 
423  » 
652  » 
89  » 
239  60 
95  27 
19  07 


L4déc. 


119  65 
100  » 
100  05 
118  70 
98  15 


1036  » 
532  » 
5480  » 
414  » 
648  » 
88  » 
239  47 
95  22 
19  07 


21déc. 


119  55 
100  05 
100  15 
118  55 
98  10 


1036  » 
583  o 
5460  » 
419  » 
619  « 
88  » 
239  15 
95  26 
19  07 


28déc. 


119  50 
100  20 
100  25 
118  65 

97  95 


1039  » 
583  » 
5550  » 
418  » 

649  » 
88  • 

239  82 
95  57 
19  09 


ijanv. 


119  50 
100  20 
100  2) 
118  70 
98  » 


1064  » 

584  » 
551Û  n 
419  » 
653  » 
89  » 
239  72 
95  40 
19  09 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Change  sur  Londres  

3j  hot 

7  déc 

1  idée. 

aidée. 

28déc. 

ïjany. 

17  » 

635  » 
45  12 

18  » 
635  » 

45  06 

16  » 
623  » 
45  43 

628  » 
45  56 

15  5.1 
623  » 
46  » 

16  25 
629  <> 
45  56 

BOUR8E8  FINANCIERES  OE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0,0  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—    sur  Paris  à  vue,. . . 
Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Obangc  sur  Paris      


30  nov 

7  déc. 

1  iili;r. 

21déc. 

2Sdéc. 

ijanv. 

77  65 

7  7  55 

77  55 

TTtô 

77  5j 

76  80 

34  20 

33  97 

33  9» 

33  89 

33  75 

33  65 

36  07 

35  15 

35  05 

34  72 

34  45 

33  87 

77  75 

77  c5 

77  55 

77  75 

77  67 

76  97 

52  85 

54  05 

53  » 

52  95 

52  75 

52  45 

84  45 

86  45 

85  25 

85  40 

85  90 

80  40 

36  .'-.0 

35  30 

35  35 

34  90 

34  40 

34  » 

30  nov  7  dé<! 


Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Cnange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


99  65 

88  » 
4485  » 
645  » 
4437  x 

89  68 
82  » 

209  05 
123  62 
25  20 

100  17 


100  23 
123  6 
25  21 


99  70 
83  » 

4485  » 
648  » 

470i  l  » 
90  12 
82  25 

209  10 

123  65 
25  2") 

100  21 


100  25 
123  72 
25  21 


I  idée. 


99  70 
87  85 
i492  » 
650  » 
4797  . 

89  87 
81  75 
209  02 
123  72 
25  20 

100  18 


100  23 
123  65 
25  22 


îldéc 


88  50 

1400  » 
651  n 
4695  » 

89  50 
82  25 

209  05 
123  72 
25  21 
100  21 


100  25 
123  72 
25  22 


28  lé 


99  M 
83  70 
4435  » 
652  » 
4712  » 
90  12 
82  43 
209  » 
123  57 
25  19 
1C0  18 


100  22 
123  50 

25  20 


'J-'IlV. 

99  80 
89 

4503  » 
652  50 
4717  » 
89  43 
83  18 
208  90 
123  40 
25  18 

100  13 

100  23 
123  42 
25  19 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


Î0  nov  7  déc 


105  15 

466  » 
770  .. 
1123  » 
570  » 
458  » 
1457  » 
99  95 
25  15 
123  37 


105  12 

763 
99  97 
123  45 


105  27 
464  » 

765  » 
1144  » 

560  » 
468  » 
1463  » 
99  98 
25  15 
123  35 


105  25 
764 
99  93 
123  3  7 


I  idée . 


105  13 
459  50 
761  50 
1135  » 
531  « 
458  » 
14«  » 
99  98 
25  15 
123  45 


105  12 
760 

99  97 
123  50 


21déc. 


105  23 
460  » 
755  » 
1132  » 
560  » 
471  » 
1463  » 
100  » 
25  15 
123  50 


105  27 
756  » 

99  98 
123  47 


23 léc. 


105  7i 
461  n 
766  » 
1140  » 

562  » 
471  » 
1460  » 

99  95 
25  15 
123  35 


105  72 
768  » 
99  97 
123  36 


■janv. 

103  75 
453  » 
755  » 
1146  » 
563  » 
458  » 
1455  .. 

99  95 
25  15 

123  35 

103  92 
753  50 

100  » 
123  15 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'iisc.  de  St-Pétera.. 

—  Intern.  de  St-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Pans  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


30  nov  7  déc. 


92  >, 
321  » 
429  >• 
390  » 
210  » 
37  30 
94  39 
45  87 


91  37 
320  « 
425  » 
387  » 
210  » 
37  30 
94  39 
45  90 


lldéc. 

91  43 

3!0  » 
420  » 
379  » 
208  » 
37  30 
94  36 
45  87 


2  Idée. 


91  50 
318  » 
420  » 
380  i 
200  » 
37  27 
94  40 
4d  82 


%OURSÉ   FINANCIÈRE   DE  GENEVE 


valëW.S 

Genève  avec  lots  3  0/0  

—     1890  3  '/t%  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  %  % 
-          -       3%  .. 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


30  nov 


108 
100  25 
1007  » 
»  » 
»  » 

100  13 
25  17 


déc 


108  50 
100  » 
1011  » 

i  »  » 
105  30 
100  20 
25  2o 


14déc. 


108  75 
100  25 
1010  » 
»  i> 
105  » 
100  19 
25  23 


2l'déc. 

ÎÔ9~ 

100  25 
1010  » 
»  » 
105  » 
100  19 
25  19 


28déc. 


109  » 
100  25 
1010  » 
»  » 
105  30 
100  20 
25  19 


ijanv. 

109  23 
98  50 
996  » 
»  » 
103  20 
10C  24 
25  19 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CON8TANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Pièce  

Ottoma-?  4  0/0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois.. 
—     sur  Londres  3  mois 


30  nov 


87  19 
95  31 

127  50 
22  77 

110  20 


déc. 


87  13 

96  03 
126  50 

22  77 
110  07 


1  Idée. 12  Idée. 


87  17 

94  33 
124  50 

22  78 
110  20 


87  17 

95  16 
125  37 

22  77 
110  17 


28déc 


87  18 

95  08 
125  50 

22  76 
UO  20 


ijanv. 

87  18 

95  2» 
125  50 

22  73 
110  22 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


iO/O  . 


États-Unis 

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

llhnois  Central  

Louisville  et  N'asville  . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvauia  

Reading.  

Union  Pacific  

Wauach  ist-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cibles  transferts  sur  Londres.  . . 

Cuivre  


30  nov 


106  '4 
87  % 
134 
191 

175  % 
40  54 

i4i  y» 

141 

92 
139 
78 

45  V, 

46  % 
075 

1.83  70 
5.19  % 
4.86  90 
15 


Argent  |   59  54 


léc.  14déee:|2ddéce.i28  dée.  i  janv. 


106  % 

85  yt 

130  y, 
192 
171  \ 

38 
153 
142  % 
133 

90 

136  % 
77  % 

lit 
44 

660 

,.83  80 
5.19  \i 
4.86  65 

59  % 


106  \ 

82  54 

123  \ 
189 

106  yk 

35  y, 

151  w 

t  <-  1? 


134 

77 
107 

41 

645 

4.84  30 

19 
4.87  50 

15 

00  y, 


106  % 

85  54 

130  y, 

:89 

169  y 

36  % 
154 
139  54 
liJ 

92 

136  '4 
77  % 
110 

o3o 

t. 84  50 
3.18  '4 
4.87  65 
15 

61  y, 


106  % 
87  \ 

132  "8 

189 

172  % 
37  % 

156  g 

141 

îi,  x 

93 

138  % 
7J  % 
113  % 

U  !4 
6i3 

1.84  8J 

18  54 

4.87  95 
15  & 
61  % 


105  54 
87  % 
133  54 
191 

173  K 
39  % 
156  % 
110  S 
145  <4 
92 

•38  % 
80  \ 

114  -; 
42  % 

65C 

1.S4  75 
13  5i 
4.87  45 

15  % 

01  i 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix   comparés   des    principales    Marchandises   et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la  BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris..  100  kil. 
—     (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Vlllette) 

Boeuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris i 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil . 

—    raffiné  U»  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—     lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 
Vinsdesoutir.)  Lapiècede2251it. 
Bordeaux  ord.j     fût  et  droits 
Màcon  ordin..' de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil 

Soie  grège  Ceienoesl'ordMI/lS  le  kilo. 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil . 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1«  ir.arq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

CO  U  B  S 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   - 

Crédit  Lyonnais   - 

Banq-deHarisetPays-Bas..  - 

Compagnie  du  Nord  - 

—        P.-L.-M  - 

Suez  - 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 


Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Compte!  courants  particuliers. 
Compte  courant  du  Trésor  


ESCOMPTE  OFhCIEl  EN  EUROPE 

TAUX  % 

E«cornpte  â  la  Banqueoe  France. 

—  —  d'Angleteri'i 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Aiili-Hongric 


MOYENNES  ANNUELLES 


de  Belgique. Il 
—     de  Hollande. 


—  —  d'Italie.. 

—  —     de  Russie 

—  aux  Banque»  Suisses. 

B»*00ES EUROPEENNES  OÈHISSIur. 

SITUATION    AU  .(I  DKCI'.MIIHK 

Circulation  fiduciaire  totale... 

Encaisse-or  

"nounou;  aruent  


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

3 

Novem 

10 

Noveiri 

11 

Novem 

24 
N  o  rem 

1er 

Dec. 

8 

Dec. 

15 

Décem 

92 

Décem 

29 

Décem 

5 

Janv. 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

0  32 
21  62 
28  98 
20  02 
13  93 

n  n 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
11  44 

0  31 
ï5  89 
21  85 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  31 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

0  36 

31  0t 

32  ;t9 
22  1 
15  91 
15  b4 

0  31 
31  12 

33  83 
23  62 
16  » 
15  81 

0  31 
31  31 

33  83 
23  62 
15  87 
15  62 

0  36 
31  "2 
33  83 
23  62 
16  12 
16  12 

0  36 
31  50 
33  83 
*3  75 
16  23 
16  12 

0  36 

32  .. 
34  47 
24  12 
16  31 
16  37 

0  36 
31  87 
34  41 
24  12 
16  62 
16  37 

0  36 
31  37 
33  «3 
23  02 
16  31 
16  12 

0  37 
31  12 

33  83 

2.;  62 
16  50 
10  12 

0  37 
31  12 
33  83 
23  02 
16  50 
16  12 

0  36 
31  31 
31  83 
2:i  Si 
16  37 
16  37 

4  98 
9  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  11 

10  86 

5  64 

8  62 

5  40 
9  10 

5  40 
9  10 

5  30 
9  10 

5  30 
9  » 

5  30 
9  10 

5  30 
9  10 

5  20 
9  10 

5  20 
9  10 

5  20 
9  20 

5  20 
9  20 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 

1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  11 
1  92 
1  21 

1  54 

1  80 

2  M 
1  26 

1  50 

1  70 

2  » 
1  20 

1  50 

1  70 

2  » 
1  24 

1  56 

1  10 

2  05 
1  26 

1  54 

1  80 

2  05 
1  26 

1  52 

1  15 

2  10 
1  28 

1  54 

1  80 

2  10 
1  26 

1  54 

1  80 

2  03 
1  26 

1  50 

1  UO 

2  05 
1  26 

1  ro 
1  95 
i 

1  26 

31  86 
105  10 
41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

30  91 
104  44 

35  33 
26  95 
61  26 
13  46 
64  81 

26  03 
100  31 
28  29 
22  91 
63  02 
11  13 
6i  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  16 
12  81 
12  99 

2a  41 
82  » 
42  52 
33  91 
51  91 
53  16 
68  01 

35  75 
64  50 
42  62 
32  50 
45  50 
39  2i 
61  » 

39  » 

61  KO 

43  62 
32  50 

44  50 
39  25 
bO  » 

41  25 
72  50 
47 

32  50 
45  » 
39  » 
60  » 

41  12 

72  50 
4S  87 
32  50 
4.  » 
39  50 
60  •> 

40  31 
72  50 
4^  62 
32  50 
45  75 

41  15 
61  » 

42  31 
14  50 
4i  87 
32  50 
46  50 
41  » 
61  » 

40  15 

14  50 
49  87 
33  » 

41  » 
39  15 
62  » 

41  » 

13  K0 
51  75 
33  » 
45  50 
38  73 
62  » 

42  12 
73  50 
51  » 
3t  » 

43  75 
38  » 
62  » 

43  » 
14  50 
48  81 
3  » 
5  30 
38  15 
64  » 

132  08 
169  58 
179  63 

131  17 
169  21 
119  4a 

yi  » 

134  58 
139  11 

Rfi  87 
oo  O  I 

131  13 
131  15 

1.8  » 
148  » 

91  50 
145  » 
145  » 

0.1  ('ifl 

145  » 
1  i5  » 

97  50 
145  » 
145  » 

97  50 
14)  » 
145  » 

91  50 
143  » 
145  » 

en  k(\ 
v  i  ou 

145  » 

145  » 

y  1  ou 

145  » 
145  » 

Q"7  K(\ 

y  1  00 
145  » 
145  » 

u£  OO 

14o  » 
140  » 

y£  OU 

140  » 
140  » 

«4  56 

188  » 
55  51 
35  71 
153  50 
27  » 

lï/  OO 

8  94 

65  61 
146  2u 

51  19 

48  20 
152  60 

24  14 

nfi 
*-0  uo 

8  10 

58  22 
120  93 

43  50 

39  24 
156  » 

24  20 

n  62 

1  47 

58  55 
131  11 

41  51 

36  60 
133  35 

23  18 

lo  £  i 

1  03 

74  93 

15 

53  12 
34  1  ♦ 

128  83 
24  33 

Cl  » 

7  93 

03  » 
141  » 
46  » 
45  23 
115  •> 
24  15 
19  5' 
8  62 

62  73 
154  50 
46  50 
45  75 
115  •> 
■lA  15 
Vi  50 
8  50 

62  15 
155  » 

41  i  50 

43  50 
115  _•> 

21  7.j 

.10  Kt\ 

iy  ou 
8  50 

60  30 
156  » 
46  50 
4.  23 
115  s 
z4  75 
19  50 
8  50 

56  50 
157  » 
»6  50 
45  13 
iiô  » 
24  13 
19  50 
8  50 

49  SI 
159  50 
46  » 
16  23 
115  » 
24  15 
19  50 
S  50 

50  » 
163  » 
4o  » 
48  50 
115  » 
24  15 
19  50 
8  50 

1  CI7  50 

45  » 
48  50 
113  .1 
23  23 
19  50 
8  50 

44  » 
159  50 

45  » 
49  23 

1 15  . 
23  25 
19  0 
8  50 

44  25 
163  ■. 

45  » 
50  25 
,15  ■ 
23  25 
19  50 

8  50 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  31 

189  65 
356  9b 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

111  51 
315  »9 
31  31 
41  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 
16  83 

n  58 

152  61 
339  81 
34  52 
51  02 
16  62 
18  » 

161  50 
150  ■ 
.16  15 
64  25 
16  50 
18  » 

163  50 
3*0  15 
31  -25 
63  » 
16  50 
18  » 

169  » 

350  « 
37  7  i 
65  0 
16  50- 
18  » 

17  i  50 
3  1  » 
37  50 
67  50 
16  50 
18  » 

174  53 
360  » 
38  » 
61  50 
16  50 
18  » 

175  » 
3o6  » 
37  75 
67  23 
16  50 
18  » 

171  51 

349  n 
37  75 
67  » 
16  50 
18  » 

112  » 
354  • 
31  50 
67  » 
16  50 
18  » 

172  » 
3.3  » 
37  23 
66  .  0 
16  o0 
18  » 

m  75 
:;61  » 
31  75 
68  • 
18  50 
18  » 

16  23 

23  30 

18  92 

11  40 

18  50 

15  15 

15  75 

15  13 

15  15 

15  15 

15  15 

15  75 

15  15 

15  75 

15  15 

101  21 
4.010 
128 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

100  59 
4061 
684 
1086 
llll 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3196 
615 
1031 
lu48 
2124 
1669 
3113 

100  59 
3192 
131 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

9i  11 
3190 
1l9 
1110 
1106 

lt>32 
1421 

3905 

98  15 
39  0 
730 
1131 
1255 
17  u4 
1365 
4415 

98  3J 
3920 
730 
1146 
12o0 
illl 
1361 
4508 

98  32 
3880 
13i 
1141 
1 25.S 
1168 
1365 
4525 

98  45 
3850 
1.0 
1173 
1283 
1185 
13^2 
4515 

98  80 
3850 
749 
1115 
1289 
180ô 
1369 
4548 

93  80 
3845 
138 
1170 
1274 
1810 
1335 
4536 

98  47 
3865 
730 
1163 
1271 
1793 
1335 
4525 

91  41 
3850 
139 

IlotS 
1256 
1790 
1330 
4515 

97  65 
3170 
131 
1164 
1270 
1795 
13  48 
4545 

91  92 
3110 
126 
llol 
12  5 
11  0 
13.8 
4525 

Million 
defr 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  f  r. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 

defr. 

Million 
defr. 

3.820 
1.866 
1.196 

444 
411 
201 

4.034 
2.103 
1.134 

O  10 

492 
482 
256 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
514 
133 

4.162 
2.548 
1.111 

ttLÙ 

452 
493 
151 

4.310 
2.  492 
1.110 
088 

459 
429 
165 

«.445 

2.596 

1.097 
le  1 
00 1 

513 

527 

188 

4.328 
2.018 
1.099 
000 
50  1 
516 
186 

4.301 
2.6*1 

l.loo 

63  1 
499 
5.6 
.us 

4.253 
2.653 
1.105 

Ou  J 

494 

516 
283 

4.336 
2.670 
1.105 

1 1 1 
1 1 1 

505 

490 

301 

4.296 
2.669 
1.105 

■JoO 

507 
616 
211 

4.295 
8.665 
1.106 

Oo.) 

497 
492 
232 

4  . 258 
2.666 
1.105 

Km 

500 

507 

211 

43  5 
2.659 
1.102 
165 
5o2 
732 
231 

4.510 

2.653 
1.097 

i  1  t 

511 
.  «5 
135 

% 

94 

96 

96 

% 

96 

96 

% 

% 

% 

% 

94 

% 

96 

96 

3.06 
3.15 
4.98 
5- 04 

Il  i  II 

0.00 

5  » 
5.5» 
4.95 

.23 
3.96 
5.33 
4.51 
4. 0H 
3.60 
6  » 
6.01 
4.88 

3  » 

3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  • 
5.61 

4  » 

3  » 

3.33 

3.32 
:; 

3  » 

3  » 
B  » 
5.01 

4  » 

3  » 
3.75 

3.8. 

3.5u 
3,17 
3-40 
5  » 

lu 

4.06 

3  » 
3  » 

3  50 

f  " 

5  » 
5  50 

4  00 

3  » 

3  » 
., 

3  50 
3  » 
3  » 
5  » 
5  50 
i  .u 

3  » 
3  » 
5  » 
3  50 
3  » 
3  » 
5  » 
S  50 
i  50 

3  » 

3  » 
5  » 
3  50 
3  > 
3  » 
5  ■ 
5  50 
i  .,11 

3  » 

3  » 
5  » 
3  50 
3  » 
3  » 
5  » 
5  50 
i  50 

3  » 

3  * 
5  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  « 
5  50 

4  50 

3  • 

3  » 
5  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 

3  » 
3  » 
5  • 
3  50 
3  » 

3  » 
5  .. 
5  50 

4  50 

3  » 
3  * 
5  » 

3  50 
3  » 

3  • 
5  » 
5  50 

4  50 

3  » 
5  » 

i  ..0 
3  » 

3  • 
5  » 
5  50 

4  50 

Mil  Ion 
d«  fP. 

14.W8 

7.H!,0 
2.585 

,  02.3 

Milhoi 
defr. 

15  Oui) 
8.211 
2.601 
61.6 

M 1 II  loi 
defr. 

15.108 
8.110 
2.125 
55,8 

Million 

de  fr. 

16.215 
8.752 
2.821 
63  9 

Millioi 

défi 
16.53») 

2.930 

54,3 

(lit 1  loi 
defr 

16.961 
9  65G 
2.193 
56  'i 

Million 

defr 
16  991 
a.  69  4 
2.186 
56.9 

Million 

defr. 
16.900 
9. 721 

2. ni 

6  9 

Million 

de  m 
L6  176 
9.785 
2.822 
08.3 

Million 

dofr. 
16.746 
9.875 
2.  MO 
58,9 

Million 
de  fr. 
16.718 

8  ,  i 

2.835 
58,9 

Million 
defr. 

16  656 
9.827 
2.835 
58,9 

Million 

defr 
11.  606 
9  «36 
2. 855 
59.2 

Million 

defr. 
16.731 
9.837 
2.811 
58,7 

Million 
defr. 
n  3(0 

9.7:M 
2.800 
50,  i 

1 

BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

1KMRSTKIKI.LR 


31 

déc. 


3 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.00* 
3.375.00* 
8. 750. 00» 
18. 760. 001 
9.250.004 
14.000.001 
5.000.001 
25.000.001 
6. 250.00» 
300.00* 
18. 750.00t 
12. 500.0' il 
275.0*3* 
7.500.0W 
400.001 
68.750.000 
25.000.000 
3.125.001 
400.001 
2.000.001 
4.000.0O* 
10.625.00* 
100.000 


Buffelsdoorn  Estate  l«» 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort 
The  East  lii*l  ert»rietirjll»« 

Ferreira   

Prench  Rand  

ïeldenhuis  Estate  

\.  Goerz  et  C»  

Kleinfonteln  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

lobinson  Gold  

■îlmmer  and  Jack  (ict.  hh.| 
IYansvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

JV  eminer  

JVestern  Kleinfontein. 

JVeal  Rand  

•Vindsor  


143.7:, 

32 

75 

27 

50 

2i 

24 

"5 

22 

sn 

29 

50 

23 

84 

25 

24 

25 

23 

51 

1000 

93 

50 

88 

5(1 

87 

50 

88 

2 

87 

50 

237.5 

241 

50 

220 

223 

23. 

50 

212 

330 

619 

617 

5*5 

59'.) 

509 

47 

94 

92 

5.i 

81 

2'^ 

82 

25 

82 

145 

300 

177 

50 

115 

50 

146 

1 42 

68.50 

90 

50 

84 

15 

82 

75 

84 

5C 

83 

170 

60 

50 

56 

50 

65 

67 

*6 

51 

69 

81 

73 

.if, 

61 

2-i 

6 

25 

6') 

80 

80 

73 

82 

82 

82 

120 

105 

l'O 

50 

101 

50 

li  2 

99 

75 

93 

128 

120 

108 

1  s 

50 

107 

175 

1-22 

09 

92 

"1 

89 

50| 

865 

515 

293 

09 1 

93 

50 

291 

50 

1-25 

294 

289 

26? 

2*1 

260 

ne  3io 

ai 

25 

50 

2! 

59 

7  î 

59 

58 

2". 

76 

5> 

75 

78 

78 

75 

78 

196 

236 

212 

5 

183 

183 

50 

18U 

262 

<60 

355 

280 

279 

50 

262 

50 

75 

20 

15 

28 

21 

20 

20 

85 

65 

59 

6) 

58 

64 

75 

77.5*, 

87 

i9 

5i 

30 

■_>•, 

31 

31 

H      *-  . 

<    ™  S 

H  3  «•=  t. 

TU  73  ^  t* 

3      a.  k 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


■J  S3 


CL.OTUKK 


30 
]nin 
t»*V> 


dec. 
(  o/>o 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.00ii 

500 

87 

60 

47 

45 

98.750.0V 

125 

Oe  Beers  (Diamants)... 

576 

576 

•61 

«58 

40.000.01" 

125 

-luanchaca  (Argent)... 

10  1.51/ 

87 

107 

103  50 

20.000.000«r 

'  il»  dr 

Laurlum  grec  (iltabilir|.) 

72.50 

72.25 

57.50 

53 

3.50 
40 


103.5') 
56. 5C 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS, 

D'EXPLORATION  ET 

DIVERSES 

10.000.000 

25 

Bechuanaland  l«»ler»lte« . . 

2.50 

51.50 

49 

37  50 

35  75 

87.500.000 

25 

3rit.  Stti.  Afric.  (Ceertered) . 

125 

94 

95  5 

6) 

60  7% 

58.75 

20 

38 

31. 50 

32.50 

33 

11.250. 000 

25 

3yna  nite  duTransvaal 

36.5( 

28.5 

10.000.000 

25 

3erste  FabrlekeniullUirit 

91.25 

26.51' 

44  2 

18.125.000 

25 

ïoldtields  Coiniltii.  eriliun 

112.50 

235.50 

211 

207 

243.50 

212.50 

7.500.000 

25 

lenderson  Transv.  huit 

125 

54 

50 

40 

•0 

40 

12.500.00ii 

25 

«lokumbo  (Mie  d'Iiom). . . . 

30 

3.25 

37.500.000 

25 

107.50 

63.75 

0 

47.50 

47  25 

46.50 

13.750.000 

25 

Mossamédès  (Cie  de)... 

25 

19 

16.50 

2  ■  7  . 

20 

19 

12.500.000 

25 

MozainDi>ïae  (Gie  de)... 

46 

«0  *•• 

36 

3i  50 

35.75 

50.000.000 

25 

Randfonteia  Estâtes... 

16.25 

92 

89. 5 

•3  25 

85 

83.25 

12.500.000 

25 

Transv  aal  Consolidated 

154.50 

154 

107 

KO  50 

U6 

BOURSE    DE  LONDRES 


< 

<  f 

IT 

00 

a. 
< 

S 

■H 

<  s 

u 

J  1 

NOMS 

al 

CLOTURE 

■1RMESTR1  RI.I.R 

DES 

JO 

>i 

COMPAGNIES 

■ 

Jair. 

Dec. 

1903 

190.3 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwatersraud) 


Vngelo  

Vngelo  Deep  

-iantjes  

ionanza  

iuffelsdoorn  

Jonsolidt  Deep  Levels.. 

Jhlmes  Exploration  

Jlty  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Jrœsus  (New)  

Jrown  Deep  

Jrown  Reef  

Drlefontein    

□urban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
tiaet  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira   

Ferreira  Deep  

French  Rand  

joch  (New)  

lieldenbuis  

Geldenbuis  Deep  

lieldenbuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (Newj  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourae  

deriot  (New)  

Jubllee  

J  umpers  

J  umpers  Deep  

ttleinfontein  (New)  

rCnigbt's  (WitwaUrarand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlel  (.New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  s  Consolidated  *  Ne  w 

Modderfontein  

Id.  Extension 
jdeyer  and  Cbarlton... 

.*igel  

.Sigel  Deep  

.«ourse  Deep  

rTimrose  (New/  

Princess  Estate  

rtand  Mines  

rtandfonteln  

rtietlonteln  (New)  

<\oDinson  

rtoblnson  (Deep;  

rtose  Deep  

salisbury  (New)..!!!!]! 

iiinmer  (New)  

i'reaaury  

Jniied  Mn.  Rf.  Roodepi 

Van  Ryu  (Ne W)  

Village  Main  Reef. . . . 

/VeiUiiiar  •mm  

*veat  Rand  Mines . . . 

«VUwaiersrand  Deep 

/Voliiuier  

Af  orceater  


10 


l  20 


80 


7  1/4 
2  9/  1b 

1  7/16 

4  1/4 
15  /l6 

7/8 
1/4 
6  3,4 

2  3/8 

1  1/4 
13  3/4 
I  7 

5  1/2 

6  1/4 

3  1,  16 
3/4 
1  4 
1/8 
1/8 
1/2 
7,16 

10  3/4 
1/2 

3  3  8 

1  ll/ln 

4  1/2 

9  3/8 
6 

5  1/2 

3  3/4 

4  3/8 
2 

5 

2  5/8 

4  1/4 
1 

2  1/4 
1  7/8 
4  1/4 

10  1/4 

5  3,16 
5  5/8 

3 

l  1/1' 
4  1/2 
3  15/1' 

1  l/lo 
10  1/2 

3 

2  1/8 

io  n/ie 


2  5/8 
1  Ifi 
5  5/io 

3  I/-2 
8  3/8 
8  o,  o 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/lo 

4  7/lc 
2 


6  7/8 

2 

1  3/16 

2  1  i 
3/4 

11/16 
1/4 
6  U/16 
2  5,16 

1  1/4 
13  12 
17  1/4 
4  1  ,/16 

5  7/5 

2  5,3 

7  1/16 
19  3/. 

5  5/i 

2  3/4 

5  1/8 

6  1,4 

10  1/4 
3,8 

3  7/lo 

1  7/1. 
4 

8  7/8 
4 

4  7  8 

3  1/. 
4 

l  13/16 

5  1/8 

2  3,8 

3  3/t 
3/4 

1  5/8 
1  1/2 

4  1/8 
8  13/16 

1  )/lo 

5  3/1 

2  1/2 
11/16 

4  1/8 

S  13/10 
1 

<>  3/4 

2  3/4 

l  13/16 
*  7/8 

5  in 
8  1/4 
1  7/a 
1  5/8 
H  1/4 

3  5/8 
i 

1  5/8 

11  1/2 
1  5/8 

3  13/10 
S  5/lo 
1 


7  1/4 

2  7/16 
1  3/8 

1  3,8 
15  16 
7/8 
1/4 
6  1  8 

3  1/4 

I  1/4 
14  J/  • 

5  1  4 

5  5,  16 
5 

3  7/16 

9  1  16 
23  i/l 

6  3  8 
3  1  4 

3  9  16 

5  11/ 1 
Il  1  S 

5/1 
2  11/ 1 

1  1  i 
5  l/s 

8  1/2 

4  3,8 
4 

2  5/8 
4  5/8 
2  5/  < 

6  13/16 

1  7, 16 
4 

1 

2  1/8 

2 

4  1  4 
10  U/16 

■i  13  16 

5  1/2 
2  13  16 

15/1 
4  3  4 

3  1/2 

1  9/1 

II  1  2 

3  5  16 

2  3/4 

10  1/4 

6  3/ 16 
9 

1  7 

2  7/16 

4  3/10 

3  7  8 

4  6/16 

7  1/ 
11 

2  7/16 
4  7,16 
4  1/4 
l  1/1 


7  1/4 

2  1/2 

1  5  16 
1  7  16 
15/16 
7/8 
1/4 
6  1/8 

3  5  li 

1  /i 
5  1  2 
6 

5  3/8 

5  1  8 
3  7  "6 

9  5/lo 
23  3  4 

6  3  8 
3  5, 1 

3  5/8 
5  13  16 
il  3/8 

1,4 

2  3/1 
1  1/2 

5  1  « 
8  3  8 

4  1/8 

3  7/8 
2  U/16 

1  3, 

2  11' 16 

6  7/8 

2  7/16 
4 

l 

2  1/8 
1  15  1 

4  1/4 
11 

1  13/6 

5  1/2 

2  13, lo 
1 

3  1/2 

1  9/1^ 
li  11  16 

3  3/8 
3 

10  1/4 

6  3,8 

9 

1  3/1 

2  5/16 

4  o/ 16 

3  7/i 

4  5/16 

7  i/4 

ÎU  7/8 

2  7/ m 
4  1/2 

3  7/8 
1  1,4 


7  3  16 

2  9  G 
1  5/10 
1  9/16 
15/16 

7  8 
1/4 
6  1/8 

3  l'I 
1  1/i 

15  1  i 
lâ  3  4 

5  1/4 
5 

3  3/8 

9  1/4 
24 

6  3/* 
3  3/1  , 

3  9  16 
5  13  16 
Il  1,4 

1,4 
2  11  16 

1  1  2 

5  1/8 
'  3  < 

4  1/8 
4 

2  9/ 1b 
4  5/8 

2  11/16 

6  3  4 

2  3  8 

3  7/8 
l 

2  1/16 
2 

4  3/16 
10  13/ lu 

2  3,4 

5  1,2 
2  13/16 

1 

4  15/16 

3  1/2 

1  9/16 
U  9/li. 

3  5/16 
2  15,10 

10  1/4 

6  5/to 
8  15/1 > 

1  7  8 

2  5.10 

4  5, 16 

3  7/8 

4  à/16 

7  1/3 
U 

2  3/8 
4  9/ 16 

3  7/8 
1  1/» 


< 

< 

■J 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURK 

MBMESTR  IELLK 


30 

il 

Jain 

D<*c 

1953 

190  ! 

30MP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
l .  102 
100 
t.  375 
325 
2.000 
250 
575 
200 
400 
3/5 
i70 
267 
100 
2-25 
751 
300 
604 
930 
197 


.301 
.50' 
.00' 
.  OUI 

.00' 

.ooi 

.00' 
.OU, 

.ou, 

.00 

.05» 
.00i 
.50r, 
001 
00' 
07' 
oui 
22: 
00' 


100 


Anglo-Frencb.  Expl... 
Saraato  Consolidated 

âecauanaiand  

Jn«rtered  (dritish  S.  A.  6») 
Cbarterlaad  Goldâelds.. 
Cons.  Gld.  FLds  S.  A.  Def . 

Id.    S  ^  Préférence.. 

id.  5  '/,  '^Denentures. 
iohannesburg  Gâtâtes., 
vlasnouaiaad  A^ency.. . 
Aatabele  Gold  Reefs  &c. 

Aozainoi  jue  C*  

Jceana  Consolidated.... 
rtnodesia  Exploration.. 

<bo<l<33ia  Golddelds  

rransvaal  Oonsolidt. . . . 
Id.       Gold  Fields. 

Id.     Gold  tfiaing  Estât 

WillougbDy's  Coasol  

Zambesia  Exploring  


4  7/16 

3  3/16 
1  7/16 

2  15/16 
1/2 

7  3/16 
25/6 

104  1/2 
1  3/8 
1  3/4 
1  7/8 
1  1/2 

1  15/16 

5  1/16 
U/16 

4  3/4 
3 

2  U/16 
U/16 

2  15/16 


3  U/16 
2  7,  I' 
1/4 

2  5/  6 
7/8 

6  1/2 
2a/0 
105  1/ 
l  1/2 
1  l/l 
7  8 
1  7/1 

1  5/8 

3  5/ln 
3,8 

4  1/16 

2  3/4 

1  15/16 

3/8 
l  U/16 


4  9 
3 


1 

8  1/ 
26/ 
"8 
.  3 
1  1 
11 
I  I, 
1  7 


4  3  4 

3  3/16 

1  5  *6 

2  3/8 
7  1 

8  7  lu 

26  0 
103 
1  7/16 
l  5'  16 
3  8 

1  7/  0 
I  15  16 
4  11/ li 

l  4 

4  5, 16 

3  l  8 

2  1/8 
3/4 

2  1/2 


COMPAGNIES  DIVERSES 


t. 250.001 

1 

2.632.39' 

1 

500.00' 

1 

250.00' 

1 

1.000. 00* 

10 

200.00' 

1 

i.OJO.OOi 

1 

250.001 

1 

500.00' 

1 

150. 00* 

1 

Exploration  C  (New)... 
loba  luesbg.  Coas.  Inv. 

Id.  Waterwns. 

Id.  Tramways . 
National  BaaK  3.  A.  R. . 
New  African  Company  . 

Rooinson  Santt  

3.  African  Gold  Trust.. 

Tall  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


U/16 

3/4 

13/lî 

7/8 

7/8 

3  1/8 

2  3/i 

3 

1/8 

3 

1/16| 

1  1/16 

1  5/16 

3/4 

l  3'4 

1 

7  s 

■l 

1/16! 

7/8 

3  4 

3/4 

14  1/2 

16 

■8  1  2 

18 

'/2 

18 

5/8 

2  9/16 

l  15/16 

i  1/3 

o 

3  16 

3/16 

1  9/16 

1  7/16 

i  d/R 

î 

1,2 

ï 

3/l6| 

6  7,'lb 

5  1/4 

6  y,  l 

7 

1/16 

13/16 

13/16 

3,  . 

5/3 

11/ 161 

2  U/16 

2  5/16 

3  1/2  . 

3 

1,2 

3 

1/2 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.001 

1 

ireat  Boulder  Prop  

25/3 

27/6 

23  0 

•    23  0 

23  û 

140.00 

l 

lannau's  Srownbill  

3 

3  13/1- 

3  5  8 

3  U/16 

2  io.  jji 

1 

_a*e  View  Consola  

2  7/16 

l  9/16 

l  7/16 

1  1/2 

1  7  16 

«O.oo. 

l 

.oad.  Se   AT.  Aust.  Expl. 

1/2 

9/16 

7,6 

14/0 

1 .000.  JU' 

1 

4ount  Morgan  

3  3/8 

2  1/4 

2  13/16 

2  7  3 

200.  lin 

>Vest  Aaatr.  Goldfiolds. 

7/16 
9/16 

7/16 

5/16 

;  1: 

91.00U 

l 

irilliaat  BIock  

U/16 

5/i6 

y/io 

-  . 

960. OOu 

■S/u 

iro&eu  Hill  Proprlet  

1  7/16 

1  1/2 

43/.  i 

2  3  16 

-  i 

112.00. 

1 

Soatu  Kaigurli  

1  3/8 

1  l/i 

1  1/16 

1  l/lo 

1  3,  16 

320.000 

1 

5  3/10 

5  1/8 

6 

6  1/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
1.948.955 
1.-283.  j2i 

105. '5 
1. 000. Ou 


Oonaolidt.  Bultfonteln. 
De  béer  s  or  linaire 
Id.    5'/0  D«euiure.. 

>riqualand  <Vest  

lew  Jagerstontein  ... 


30/6 

30/0 

28/6 

28/6 

20 

20  1/8 

17 

18 

104 

107 

loi 

U6 

8  1/2 

3  1/8 

29  1  -' 

2<  1/2 

28  1  ■  -2 

<9 

i 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


.M^Ï^CKIÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


IIUItM 

llll. 

22232 

667 

3737 

112 

25969 

T7S 

Nombre 

de  Titres 

tu. 
nia 

386.540 
860.800 

500 
100 

56  644 
108.510 

500 
500 

«mu 

nomlnil 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


415.494 
168.005 
1041670 
» 

442  226 
229.006 
572.620 

436*395 
» 

668.154 

411.939 
i 

386  363 
120.436 


786. 14t 
142609' 
792.335 
177121 
978.597 
950.889 
481  65 
486.873 
494.655 
600.000 
$22.701 
147.756 
1166414 
177.600 
107.636 
45.08' 


182.500 
125.001 
40.00( 
50.00C 
300. 00C 
60.001 
400.001 
160. 00C 
60. OCX 
500.001 
60.00( 
100.001 
400.001 
240.001 
80.001 
40.001 
30.001 
40.00C 


58.057 
376.42V 

60.00.. 

53.651 
101. 59ft 
169.65! 

45.580 
487.83:: 
501.  OU. 

Hi .  90! 
J14.22* 
Ihh7r,<n 

19577',-, 
11H.«X< 

J80.7H' 
1148.42: 


501' 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
10C 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
125 
400 


501 
50C 
500 
501 
50( 

m 

501 
501 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


mrfKtif 

en  19« 


RENTES  FRANÇAISES 

o  4/  \  Terme.)  a 

8  *   Compt.  3 

»  %  Amortissablej  germe.  |  , 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpi 
Annam  et  Tonkln  2  U 

(gar.  France)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpi 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  , 

—  quarts  

1876 
1876 
1892 


4  %  

2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés). 

—  cinquièmes.....  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGEAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  188  6  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

  1892  3  % 

Foncières  1896  2.80  %.  '.  '.. 
Communales  189  9  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (100  f.p') 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887... 

-  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

-  —  1881 
Immeubles  de  France. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  terme) 
Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  pajés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr>«  p'  le  Com«  et  1  Indus"1' 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant 

Act.  Bône-Quelma  

Obi.  -  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —      f  %  titres  bleu» 

—  .  —      ^  %  titr.  rouget 

—  Economiques  3  %.... 
Act.  Est- Algérien....!:  

Obi.         -  3  %  

Act.  Est  .7  

—  —  de  jouiss  ! 

Obi.   —   52-54-56  5  %  

—  ~  i  %  7.  ; 

—  —   3  %  nouv  

—  -  \  %  %  :: 

—  —  Ardennei  3  % 

—  Or.-Oelnt.  de  Pari.'  3  % 


15 

2  50 
2  50 
17  51 


20  . 

12  . 

12  . 

3  . 

20  . 

20  . 

10  . 

2  51 
10 

2  51 
10 

2  51 
10 

2  51 


12 


135  41 
50 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27 
12  50 
40 
50 

5 
15 

15  3t 
i  % 


33  21 


30  . . 
15  .. 
20  •■ 
15  ... 
15  . 
15  . 
30  .. 
15  .. 
35  51 
15  51 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
12  51 
15  .. 
15  .  . 


Coin  tomp.  juillet 
1903  TiÔT^ 


96  85 
98 


481  .. 
81  25 

soi  '. 


555 
142 
413 


560 
558 

379 


378 
414 
400 


478 
399 


122 
139 


i700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 

447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


97 
99 


477 

79 
495 


75 


555 


372 
372 


443 
90  50 


444 
399 


116 
138 


3820  .. 
1160 

430 

730  .. 

600  . 

499  . 

690  . 

620  . 

780  . 

1125  .. 

91  5< 

313  . 

624  . 

220  . 

550  . 

140  . 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

iii 
449 


1 

Cours  de  clôture  (1904) 

32  déoe 

2?  dées 

jarn 

97  47 

97  65 

9  1  92 

97  42 

97  70 

97  77 

(    98  30 

»  » 

*  ■  "  ' 

i    98  iO 

98  40 

98  .  ■ 

476  . . 

477  75 

4 , 2  2 

80  0;i 

. 

80  50 

0 1    2.  » 

8 1  25 

Ol    .  . 

pl  DD 

491 

493  50 

1 

552  .. 

551  .. 

556  .. 

460  25 

46i  .. 

464  . 

413  .. 

412  50 

405  .. 

106  50 

107  .. 

105  .. 

561  . . 

561  50 

535  . 

560  25 

560  .. 

563  25 

378  .. 

376  .. 

382  .. 

99  .. 

99  50 

100  co 

380  .. 

379  .. 

379  . 

98  75 

98  25 

98  50 

420  .. 

418  . 

420  . 

106  50 

106  75 

107  50 

410  .. 

402  .. 

410  . 

103  .. 

102  .. 

103  50 

439  .. 

438  .  • 

437  25 

89  . 

89  .. 

89  .. 

405  .. 

404  50 

405  .. 

478  .. 

477  .. 

478  50 

503  . 

504  . . 

506  . . 

501  25 

501  . 

503  5o 

446  .  • 

447  . . 

439  75 

476  75 

474  50 

477  50 

3-9  . . 

399  . . 

400  . . 

475  . . 

468  50 

462  . . 

479  . . 

475  50 

477  . . 

468  5i 

470  2.» 

470 

495  . . 

496  . . 

4yo  io 

52  5C 

51  50 

51  75 

51  1E 

51  50 

51  50 

560  25 

560  . . 

560  . 

436  . . 

437  . . 

437  50 

1?5  . . 

132  . 

128  . . 

157  . . 

150  5u 

3850  .. 

3770  .. 

37/0  .. 

I4o0    . . 

1270 

1265 

435  .. 

430  . . 

431 

810  .. 

802  .. 

810  .. 

637  . . 

632 

635  .. 

500 

739  . . 

737 

726  . . 

635  . . 

634 

635  . . 

8u0  . . 

E03 

1155  . . 

1164  . . 

1161  .. 

108  . . 

109 

109  .. 

325  . . 

33-i 

330  . . 

635  . . 

635  . . 

635  . 

225  . . 

225  . . 

219  . . 

610  .. 

618  . . 

624  . . 

168  .. 

170  . . 

169  . . 

58  . . 

71  . . 

70  . . 

1500  . . 

1 493 

1499  . . 

710  50 

713  50 

717  50 

m  50 

441  75 

444  .. 

684  . 

132  .. 

425  50 

432  75 

130  ... 

431  .. 

m  .. 

420  Y 

425  . 

714  .. 

710  .. 

712  .. 

412  . 

443  .. 

444  . 

914  .. 

914  50 

912  .. 

m  . . 

Vfl  . 

401  .. 



655  . . 

654  ;.. 

i,:'  15 

449  . 

148  .. 

403  50 

152  5( 

410  . 

109  .  1 

154  . 

4  47  5tJ 

148  .. 

150  5o 

449  751 

nombre 
<•  Titre: 


7.019 
204.442 
277.521 
148.266 
44.642 
217.997 
851603 
'.721490 
297.710 
82.025 
233.924 
2494496 
652.202 
03.437 
2897215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
3270732 
1368977 
456.372 
252.747 
255.257 
3211148 
136494 
338.43' 
32.979 
180.079 
147.080 

'48.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38.583 
297.417 
80.000 
120.000 
13.550 
20.450 
100.000 
200.000 
62.060 
64.000 
101.01 
57.745 
106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 
125.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.704 
100.000 
40.000 
100,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
1001 

50( 
50( 
50C 
50C 
500 
500 
500 

500 

500 
500 
501 
500 
500 
50t. 

500 

500 
500 
500 

501 
500 
50( 
501 
500 
50C 
500 
500 
601 
500 
501 

501 
59/ 
251 


500 
500 
501 
501 
25( 

» 
500 
501 
50l 

» 

10( 

50t 
501 
251 
501 
101 
251 
50C 
251 
» 

101 

501 
50( 

500 
501 
» 
500 
101 
501 
500 
501 
301 


Capital  ta 
lombre  4e  Titre; 


591148.356  * 


8.613.700  i 
57. 710  «b 
152499. 000 f. 
764.675  f. 

I 15181. OOOf. 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


IIITiRiT? 
ei  190? 


Aot.  Lyon. 
Obi.  — 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


3  $  1855   

Bourbonnais  3  %  • 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv 

Vic't.-Emm.  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  >• 

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  y,  %  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

.  Port  de  la).  

Sud  de  la  France  — 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


55  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
65  .. 
15  . 
15  .. 
12  50 
15  .. 
59  .. 
43  50 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25  . 
15  . 

15  . 
9  .. 
15  .. 
15 


Coori  e»p.  InlIUt 
1903  19o7 


Cours  de  clôture  (1904) 


1420 


454 


458 
452 
412 


1190 
452 
449 

1830 
469 
465 
422 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %(ch. fixent») 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  nie 2  f.  50) 
Brésil  4  H  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  ots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïrâ-Sanlèh  4  %) 

—  Unifiée  7  %)  

—  Privilégiée  3  X  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


10 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss 
C"  G'a  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.., 

Omnium  Lyonnais  

5ôc.  Par.  îûd.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malhdano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C"  f«»)  

Métaux  (C11  française  des). 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B>  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez..  139 

—  parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de)  24 

Et.  Orosdi-Back   10 

Le  Printemps   32 

Proc.  Thomson-Houston .  25 

Raff.  et  Sucrerie  Say   60 

Téléphones  (Soc.  Indust.  des)  12 


5u 


12  50 


80 


2  50 
5  . 


3  51 

4  .. 


1490 
1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 

630 
442 


207 
425 
610 


1315 

iéî 


(52 
448 


1160 
4  '«8 
448 

1745 
466 
«9 


1418 
995 

454 
443 


852 
448 
445 

615 
438 


227 
531 


22  (Ii'tc 

|9  dSSê 

5  janv. 

1350  .. 

1348  .. 

1348  .. 

1275  .. 

1272 

1271 

450  .. 

451  .. 

451  50 

451  50 

452  50 

447  50 

451  25 

451  75 

446  .. 

451  25 

454  .. 

453  .. 

445  75 

451  .  . 

455  . 

447  50 

450  .. 

451  . 

451  75 

40  i  50 

406  25 

407  . 

450  . 

450  .. 

451  25 

U82  5û 

1188  . 

1168  . 

453  . . 

454  . . 

446  . 

452  75 

450  50 

451  50 

1790  . 

1795  .. 

1770  .. 

46  i  . 

464  . 

455  50 

458  75 

461  .. 

460  50 

413  50 

413  .. 

417  . 

448  50 

450  . 

450  .. 

1465  .. 

1458  .. 

1452  . 

1031  .. 

1042  .. 

1049  .. 

454  . 

453  50 

449  .. 

451  . 

451  .. 

451  50 

405  .. 

404  . 

4C6  .. 

452  50 

452  25 

446  .. 

878 

873  . 

888  .. 

i*2  75 

453  50 

444  50 

449  59 

450  .. 

450  50 

402  50 

404  .. 

404  .. 

633  .. 

639  .. 

438  50 

483  .. 

iii  '.' 

246  .. 

247  . 

249  50 

419  50 

418  . 

418  25 

576  . 

1 

580  .. 

583  . 

337  .. 

345  . 

345  .. 

345  .. 

345  .. 

615  .. 

615  .. 

626  .. 

635'  .. 

625  .. 

1980  .. 

1868  .. 

1905  .. 

1895  .. 

1890  .. 

598  .. 

600  .. 

639  . 

635  .. 

639  .. 

764  .. 

725  .. 

795  . 

799  .. 

820  .. 

487  .. 

465  .. 

537  .. 

542  .. 

551  .. 

117  .. 

162  .. 

118  .. 

153  .. 

158  .. 

180  .. 

224  .. 

236  .. 

232  . 

235  .. 

665  .. 

t40  .. 

5  8  .. 

590  .. 

635  .. 

275  ..- 

192  .. 

195  . 

207  .. 

2(3  .. 

80  .. 

1(2  .. 

121  . 

120  .. 

118  .. 

192  .. 

212  .. 

239  .. 

240  .. 

241  .. 

62  .. 

30  .. 

35  . 

?5  . 

36  . 

529  .. 

552  .. 

596  .. 

595  .. 

692  . 

175  .. 

183  .. 

217  .. 

217  .. 

221  .. 

163  .. 

180  .. 

223  .. 

227  .. 

220  .. 

19  .. 

9  50 

15  59 

18  .. 

16  .. 

190  .. 

140  .. 

158  .. 

155  .. 

163  . 

274  .. 

244  .. 

332'  .. 

335  .. 

515  .. 

583  .. 

617  ! 

620  .. 

642  .. 

280  .. 

325  .. 

372  .. 

37*  .. 

397  .. 

90  .. 

.82  .. 

92  50 

93  .. 

92  50 

475  .. 

480  .. 

500  . 

504  .. 

508  .. 

420  .. 

495  .. 

460  .. 

470  .. 

469  .. 

128  .. 

106  .. 

110  .. 

110  .. 

110  .. 

3925  .. 

4195  .. 

4515  .. 

4545  .. 

1525  .. 

1750  .. 

1885  .. 

2060  .. 

2095  .. 

2081  .. 

621  .. 

557  .. 

551  .. 

553  .. 

565  . . 

135  .. 

156  .. 

182  .. 

181  .. 

1S4  .. 

590  .. 

526  .. 

505  .. 

504  .. 

508  .. 

625  .. 

690  .. 

823  .. 

89    •  ■ 

851  .. 

915  .. 

890  .. 

[027  .. 

1020  .. 

1022  .. 

315  .. 

283  .. 

32S  .. 

328  .. 

310  .. 

93  25 

90  40 

89  .. 

88  70 

89  251 

80  20 

85  31 

88  95 

89  55 

87  60 

79  20 

S5  30 

89  20 

89  25 

89  SO 

102  81 

100  80 

101  15 

101  40 

102  20 

82  65 

s.)  61 

89  50 

'.'0  40 

90  25 

77  25 

78  11 

82  90 

83  20 

83  90 

102  75 

104  20 

104  .. 

103  70 

102  75 

431  .. 

(31  . . 

4  47  .. 

445  .. 

441  . 

103  30 

03  oi 

94  .. 

92  80 

91  . 

82  .. 

77  .  . 

77  .. 

71  . 

78  .. 

95  2f> 

88  60 

88  00 

£9  .. 

90  15 

102  40 

102  . 

101  25 

101  25 

101  50 

106  50 

106  3S 

105  35 

105  50 

105  . 

102  80 

101  91 

101  90 

10  2  lé 

102  10 

90  35 

87  80 

90  27 

90  07 

90  90 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Cipitil  oo 
.tfr»  titrei 


v.589.645f. 
53.658 ■ 

36-2.285  e» 
50592. 500f. 
82000.  OOOfl. 
99812117311 

119. 188 •> 
4.246. 500f 
5.591.000f 
0.863.585 i 

410.830 et 
.'.632.000f. 
5094. 500f. 
,0537. OOOf. 
6836. 000 f. 
.025.943  ot 
'4219.500  f. 
5100. OOOf. 
Sl575.000f. 
l».162.500f. 
D5037.500f. 
«6750. 000 f. 
886872000 f. 
i3400.000f . 
93387. 500f. 

695.540 ob 
I  120. 000  ob 
à. 000. 0001. 
39880. 800f. 
3.333.0O0f. 
1.129.675  £T 
4.450.000f. 
35931.0001. 
19586.0001. 

944.120  i 
>.977.500f. 
3.5O1.5O0f. 

868.160  I 
1.570.160  4 


«■bro  'e> 
Tilroe  ■•■ 


W.OvO 
0.000 
(0.000 
0.000 
0.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  DM8  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  y,  %  1889 .... 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2%%orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  net»)  

Minas  Geraès  (ititie)  10/t  ut7 
Norvège  3  %  1888  

—       3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort  1894.. 

—  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2- et  3*  émis.) 

—  —    1890  (4*  émis.). 

—  —    1893  (5«  émis.). 

—  —    1894  (6'  émis.)  

—  Consolidé  4  %(l"et2»sér.) 

—  3%  or  1891  l-et2«ém.  1894 

—  3  K  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902 (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  54  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %., 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893 

—  i  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


UTÉRlTS 
•■  1903 


50 


3  50 
15  . 
10  20 

2  50 
4 
4 

25 
3 
3 
1 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 


50 


20  c. 
11  50 
16  p. 
33  50 
16  25 


Cours  romp.  juillet 
T902"  1903 


585  .. 
252  .. 
230  .. 

95  50 
104  50 
103  40 
402  .. 

93  25 


30 
514  .. 


85 
81  75 
83 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104  .. 
102 

87  .. 
96  50 
71  50 


102  25 
52  60 
465 
502 
518 

440 
496 
100  75 

55  25 


445  . 

555  .. 

645  ., 

570  .. 


344 
238 

92  35 
104 
104  10 
443 

94  70 


32  15 
516 


86  25 
102 
101  15 
101  50 
101 
101 

101  35 

102  . 
102  25 

88  75 
98  60 
79  . 
410  . 


100  50 

460 
501 
484 

450 
498 
101 
59 


440 


554  .. 
630  .. 

608  .. 


Cours  de  clôture 

!2dëce.  29dt'cc.  5  jan\ 


233 
247  50 


102  9( 
105  2( 
490  .. 

88  .. 
100  . 

65  Or 
517  50 

88  75 
93  20 

89  4 
87  10 
92 
£1  10 

90  30 
93  !5 

91  20 
90 
91  50 
91  15 
74  70 
81  33 
79  05 

447 

100  90 
98  20 
87  95 

450 
501  50 
474  .. 

455  . . 
400  .. 

10 1  25 
67  50 


494  . 
109  . 


837 

592 


233 
240 


102 
105  50 
489  75 


J00 
65  47 
516 

88  75 
9  4  15 

89  50 
86  70 
89  90 
89 
88 
89 

89  50 
93  20 
90 

90  50 
74  25 
83  40 
79  15 

447  50 
92  25 
101 

88  20 
450 
500 
475 

451 

491  50 
101  15 

68  50 


170  . 


835 
591 


230 


100  (iO 

'03  95, 
487 


100 
64  20 
517 

92  25 

87  05 
90  55 
89  75 
89  *0 
89  3o 
89  20 
89  5 
89  30 
89  4 
73  . 
80  40 
77  U 

448  75 

93  75 

'99  40 

88  45 
450 
199 
480 


475  . 
101  80 
64  15 


496 


823 
594 


Sombre 
de  Titre) 


120.000 
160.000 
200.000 

69.300 
279.214 

99.337 
519.152 


99.028 
728.196 
305047 
750.000 
405.940 

95.228 
490.000 

590180 

222477 

i5.2il 

45.587 

92.334 
192.141 
204.910 
228.277 

92.121 

55.411 
100.000 

69.297 
316.015 
496.938 
1074480 
133.101 

64.737 
112.243 
139.170 

95.816 
140.000 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100  000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


VALEURS  ÉTR ANG.( Suite, 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2*  série.. 
Acf  Ch.  Autrich.-Hongr..  . 
Obi-  anc.    —  3%  1"  à  8' émis. 

—  —    —  9«  émis  

—  —    —  10*  émis... . 

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.        —       3  %  

.  —  -  —  série  X  . 
Act.  Méridio  naux  

—  Nitrates  Railways  Ci  u 

—  Nord  de  l'Espagne — 


Obi. 


3  %  l"  série. 
—  2«  série. 

—  —         —  3*  série. 

—  —         —  4"  série. 

—  —         —  5»  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  l"  liyp. 

—  -        -     2»  hyp. 

—  -        -     3'  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 

Madrid  à  Saragosse  . 

-  3  %  l"hyp. 

-  —    2«  hyp. 

-  -    3-  hyp. 
Smyrne-Cassaba  4%  91 

-  i%  95 

Suddel'Esp.3%  l'«hyp- 
Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,Usin«  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


Act. 
Obi. 


Act. 


UTIKITS 

en  1903 

Coure  eoao.  joillet 

Court  de  clôture 

1902 

1 903 

22dé 

ce. 

sué 

"1  jariv. 

40  . . 

1305  . . 

1324  . . 

1  .',1 1 

•• 

12  . . 

586  . . 

662  . . 

71 4 

/ 1  i  •  ■ 

26  .. 

490  . . 

555  . . 

561 

56*) 

210  . . 

158  . . 

193 

196 

•  ■ 

194  .  • 

15  . . 

274  .. 

276  .. 

274 

*  * 

277 

Ho  ■  ■ 

15  . . 

275  . . 

277  . . 

277 

50 

"  "  * 

28  . . 

760  . . 

730  . . 

703 

/ 10 

~  ' 

a  oc 

15  . . 

469  . . 

473  . . 

152 

4  5  i 

50 

t'j-i  •  • 

15  . . 

444 

<  <  - 

2  > 

ii7 
m 

15  . . 

44 1 

4 10 

lu  OU 

15  . . 

4  \~> 

416 

U  . . 

155  . . 

205  . . 

259 

259 

•  • 

85  . . 

83  . . 

93 

• 

• 

*" 

92 

15  . . 

318  . . 

331  . . 

331 

331 

25 

Que  oc 

15  . . 

313  . . 

327  . . 

326 

in 
■)>) 

326 

■  1 J 

327 

30  L. 

645  .. 

710  .. 

762 

Ti~> 

10  s. 

130  .. 

150  . . 

263 

187  . 

190  . . 

185 

186 

•• 

15  . . 

319  . . 

357  . . 

349 

348 

■>'> 

ODU  . . 

15  . . 

311  . . 

350  . . 

340 

• 

339 

%L(\ 

.  . 

15  .. 

319  . . 

314 

oO 

343 

15  . . 

313  . . 

346  .. 

341 

50 

313 

'  ' 

1 

15  . . 

315  . . 

317 

343 

5o 

344 

t  ■  > 

n  'a 
0*  ■  *  * 

15  . . 

303  . . 

243  . . 

344 

3i3 

50 

o-yO  •  . 

15  . . 

309  . . 

344  .. 

3 19 

348 

o-k4  •  . 

15  . . 

305  .. 

342  .. 

3Î9 

33? 

50 

339  .. 

15  . . 

304  . . 

335  . . 

336 

75 

336 

OO  7  SA 

15  .  ■ 

304  . . 

336  . . 

337 

50 

337 

OO  J     .  . 

16  . . 

450  . . 
79  . . 

143  . . 

111 

253 

iSifl 
■*ou   .  . 

OÛA 
ZO'J    .  . 

15  . . 

280  . . 

299  . . 

30o 

305 

307 

12  p. 
15  . . 

284  . . 

320  . . 

303 

334 

307 

372  . . 

399  . . 

397 

397 

50 

OQrt  É=A 

ô J\f  ou 

15  . . 

361  . . 

388  . . 

390 

390 

OC'J  •  • 

15  . . 

360  . . 

385  . . 

393 

389 

OoO    .  . 

20  . . 

445  . 

463  .. 

462 

468 

468  50 

20  . . 

368  . . 

405  . . 

417 

419 

124  .. 

15  .. 

193  .. 

210  .. 

225 

50 

226  50 

226^. . 

12  50 

210  .. 
60  .. 

318  .. 

319 

321 

325  .. 

255  .. 

250  .. 

473 

48  4  50 

485  .. 

62  69 

1100  .. 

1200  .. 

1521 

1575 

1582  .. 

70  .. 

1680  .. 

1680  .. 

1655 

1690 

1694  .. 

5  SD 

55  .. 

53  .. 

77 

50 

80  .. 

10  sh 

132  .. 

53  .. 

207 

208 

211  .. 

18  .. 

321  .. 

387  .. 

355 

35  i 

355  . . 

45p.. 

715  .. 

717  . 

605 

630 

576  .. 

38  20 

860  .. 

915  .. 

845 

842 

852  .. 

20  .. 

408  .. 

470 

472 

481  .. 

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ESIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


kfldl  jouissance  

<ord  —   

)uest  —   

ianque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

banque  spéc.  de  Valeurs  ind. 
lanque  Suisse  et  Française 

;rédit  Algérien  

îorus-Comptotr  des  Entrepr 

iaz  et  Eaux  

}az  de  Bordeaux  jouissance. 

jaz  (Compagnie  Centrale)  

iaz  de  Marseille  jouissance. 
Jombrowa  (Houillères  de)... 

Annaux  (Mines  de)  

.a  un  un.  (Mines  de)  

.e  Nickel  

ixiéries  de  France  

icléries  de  Longwy  

ktelters  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G1*  de  Construct 
Wtel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

ryle  et  Bacalan  

'refileries  du  Havre  

,1ves-Lille  

'orges  et  Aciér.  de  la  Marine 
'org.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

tateaux  Parisiens  

j'hargeurs  Réunis  

I  •  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

'énédictine  de  Fécamp  

établissements  Duval  

,e  Figaro  

trande  Distil.CusenieretC'* 
Vrands  Moulins  de  Corbeil. 
its  Militaires  


Derniers  Cours  cotés,  au 

22  déce. 

'.".1  i|rr</. 

5  janv. 

598  .. 

605  .. 

604  50 

1312  .. 

1310  .. 

1310  .. 

482  .. 

481  50 

482  .. 

280  .. 

285  .. 

285  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1103  .. 

490  .. 

490  .. 

490  .. 

400  .. 

400  .. 

375  .. 

1240  .. 

1240  .. 

1223  .. 

soi 

505  Y. 

515 

97  r.  . 

975  .. 

1011  .. 

320  .. 

319  .. 

306  .. 

570  .. 

567  .. 

565  .. 

1427  50 

1425  .. 

1321  .. 

1325  .. 

1340 

575  .. 

575  . . 

575  .. 

1515  .. 

1469  .. 

14/5  .. 

1720  .. 

1720  .. 

1  ;  .  . 

311  .. 

345  .. 

335  .. 

634  .. 

634  .. 

637  .. 

43b  .. 

'.44  50 

1065  .. 

1051  .. 

1088  .. 

1435  .. 

1440  .. 

1401  .. 

52  .. 

52  .. 

929  .. 

931  .. 

682  .. 

680  .. 

116  .. 

116  .. 

1 15  .. 

295  .. 

290  .. 

290  .. 

1394  . 

I39i  .. 

1418  .. 

1810  .. 

1801  .. 

1734  .. 

321  .. 

597  .. 

655  .  . 

&30  .. 

530  .. 

532  .. 

6315  .. 

1995  .. 

1999  .. 

1995  .. 

335  .. 

365  . . 

361  .. 

76C  .. 

745  .. 

745  .. 

125  .. 

122  .. 

123  .. 

2150  .. 

3100  .. 

2'Ji'j  . 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligation 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chera.  de  fer)  5  0/0 
C'«  Gén.Franç.deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f 
—  —      Obi.  350  f 

Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  0/0  anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C"  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant.  delaLoire40/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(Ci«Franç.)Ob.  hyp.  40/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0... 
O  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  dAcclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  deLaiterie50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2'  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahla  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
Cia  Belge d'Ecl.,  Chauf.p.  Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Clc  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


J  tli-tv. 

■.".1  déce . 

5  janv. 

186  25 

185  .. 

-183 

50 

617  .. 

612  .. 

616 

5u 

501  .. 

502  50 

493 

50 

230  .. 

227  .. 

208 

203  .. 

195  .. 

186 

440  .. 

440  .. 

440 

501  .. 

502  .. 

500 

25 

510  .. 

510  .. 

503 

485  .. 

487  50 

480 

470  .. 

472  '.. 

475 

508  .. 

495  .. 

492 

414  .. 

414  .. 

415 

495  .. 

490  .. 

485 

426  75 

425  .. 

424 

33  i  75 

333  .. 

334 

160  25 

160  .. 

160 

304  .. 

304  .. 

304 

604  .. 

où  7  50 

606 

50 

607  50 

C07  50 

6C9 

489  .. 

489  .. 

494 

475  .. 

475  .. 

473 

493  .. 

493  .. 

493 

461  59 

464  .. 

465 

1009  .. 

1025  .. 

1015 

285  .. 

280  .. 

270 

475  . , 

,75  .. 

475 

133  .. 

133  .. 

123 

332  .. 

334  .. 

332 

050  .. 

6J5  .. 

620 

752  .. 

152  .. 

745 

625  '.  . 

ÔÔ0  .  . 

OOÔ 

263  .. 

262  50 

262 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  9 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min  1 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsià  

Urikany  (Charbonnages)... 


AU  COMPTANT 

Const .  inécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne.Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  ^Soc.  Min.  et  Métal. 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  tCharbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog). . . 

Pontgibaud  

Raknianovka  Krivoï  Rog .  . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco,Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 


22  déce . 

729~d5cT" 

|  5  janv. 

97  70 

97  70 

98  05 

93  .. 

93  .. 

95  .. 

50  15 

50  45 

50  47 

126  75 

126  50 

129  - 

125  .. 

123  50 

121  50 

532  .. 

502  .. 

502  . . 

121  50 

121  50 

115  50 

1623  - 

1615  . 

.... 

66  75 

67  50 

65  55 

128  .. 

123  .. 

141  .. 

136  .. 

133  .. 

140  r. 

108  .. 

110  .. 

253  .. 

212  .. 

242  .. 

2100  .. 

2103  .. 

-.>.  .. 

1185  .. 

1095  .. 

35S  53 

355  .. 

3995  . 

3960  .. 

1589  .. 

1593  .. 

1635  . 

125  .. 

120  .. 

lie  .. 

u:.'  .. 

149  .. 

1365  .. 

1054  .. 

83  . 

84  .. 

«8  .. 

335  . . 

282  .. 

175  .. 

172  .. 

163  .. 

1469  . 

1478  .. 

807  '. 

807  .. 

358  .. 

3200  .. 

3105  .. 

3105  .. 

55  . . 

61  . 

r. 

860  .. 

863  .. 

243  .. 

243  50 

243  . 

4595  .. 

1602  .. 

1  . 

515  . . 

527  .. 

532  .. 

940  .. 

9J5  .. 

92o  .. 

633  .. 

633  .. 

630  . 

97  50 

97  50 

97  . 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Ca/jucmes,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  piïi.cipales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 
COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets. 
 U 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
(ùapiiHl  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 


Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
voi  de  fonds  iProvince  et  Etranger). 
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Chemins  de  f>r  de  Paris-Lyon-Méditenanée.  — 
Voyages  internationaux  a  itinéraires  facultatifs. 

La  Compagnie  délivre  toute  l'année,  dans  toutes 
les  gares  de  son  réseau,  et  il  est  délivré  dans  cer- 
taines agences  de  voyages  (1)  des  Livrets  de  voya 
ges  internationaux  à  itinéraires  établis  au  gré  des 
voyageurs  sur  les  r-  seaux  français  du  P. -L. -M., 
de  l'Est,  de  l'Etat,  du  Midi,  du  Nord,  de  l'Orléans, 
de  l'Ouest,  du  P.-L.-M.  algérien,  de  l'Etat  (lignes 
algériennes),  de  l'Ouest  algérien  et  du  Bône-Guel 
ma,  sur  les  li^n^s  maritimes  de  la  Méditerranée 
desservies  par  la  Compagnie  générale  Transatlan- 
tique, par  la  Compagnie  de  Navigation  Mixte 
(Compagnie  Touache)  ou  paria  Société  générale  de 
Transports  maritimes  à  vapeur  et  sur  les  chemins 
de  fer  allemands,  austro-hongrois,  belges,  bosnia- 
ques et  herzégoviniens,  bulgares,  danois,  finlan- 
dais, italiens  et  siciliens,  luxembourgeois,  néer- 
landais, norvégiens,  roumains,  serbes,  suédois, 
suisses  et  turcs. 

L'itinéraire  des  voyages  commencés  en  France, 
en  Algérie  ou  en  T  'nisie  doit  comporter  obliga- 
ti  irement  des  parcours  étrangers;  il  doit  ramener 
le  voyageur  à  son  point  à>-  d  part. 

Paie  uns  minimum  :  6"0  kilomètres.  Validité  : 
45  jours  jusqu'à  a. '00  kilom.;  60  jours  de  2.001  à 
3.000  kilom.  et  90  jours  au-dessus  de  3.000  kilom. 
Arrêts  facultatifs. 

Les  demandes  de  Livrets  internationaux  sont 
satisfaites  le  jour  même  aux  gares  de  Paris  el  de 
Nie  cl  dans  Ici  agences  de  voyages,  lorsqu'elles 
arrivent  à  ces  gares  et  agences  avant  midi.  Pour 
toutes  les  autres  gares,  les  demandés  doivent  être 
faites  4  jour?  à  l'avance.  Les  livrets  commandés 
es  Algérie  et  en  Tunisie  étant  établis  en  France, 
le  délai  de  7i  jours  est  augmenté  des  délais  de 
transmission. 

1  Ces  agences  sont,  à  Paris:  Cook  et  fils,  1, 
place  de  l'Opéra,  et  250,  rue  de  Rivoli;  Lubin, 
86,  boulevard  tlaussmann;  Voyages  Modérées, 
L  rue  de  i  Echelle,  et  28.  boulevard  B^bafltopol; 
Bure  u  des  Voyages  internationaux,  1,  me  Auber; 
Grands  Voyages,  l,  rue  du  Ilelder,  et  38,  boule 
vard  des  (ta  lens. 
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Ch  mins  de  1er  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Carie  de  circulation,  àdemi-p  ace,  départementales. 
La  Compagnie  délivre  des  canes  nominatives  et 
personnelles  valables  pendant  6  mois  ou  1  an  et 
donnant  le  droit  d'obtenir  des  bil  e  s  à  uemi  tarif 
pour  des  pa  cours  exclusivement  P.-L.-M.  entre 
toutes  les  gares  d'un  même  département. 

Les  départements  desservis  carie  reseau  P.-L.-M. 
sont  répartis  en  3 catégories  :  i"  catégorie;  Ain(l), 
Bon  hes-du- Rhône,  Côte-d'Or,  Doubs  et  Belfort 
(Territoire),  Gard,  Isère,  Jura,  l.oire,  Nièvre, 
Saône-e  -Loire,  Yonne.  —  2*  catégorie;  Allier, 
Alpes  (Hautes),  Ardèche,  Drôme,  l.oire  (Haute), 
Loiret,  Puy-de-Dôme,  Rhône.  Savoie,  Savoie 
(Haute)  (2),  Seine  e'-Marne,  Var,  Vaucluse.  —  -T  ca- 
tégorie; Alpes  (B  isses),  Alpes-Marilim.  s.  Hérault, 
Lozère,  Saône  (Haute).  Seine  cl  S  ine-et-Oisc. 

Les  caries  sont  délivrées,  pour  les  déparlements 
de  chaque  catégorie,  moyennant  le  paiement  préa- 
lable des  prix  suivanls  : 

Cartes  donnant  droit  à  des  billets  à  demi  tar.f  : 


a.  de  toutes  cl.,  pendant  (imois. 

—  —       1  an . . . 

b.  de  2e  et  3e  cl.,  pendant  6  mois  . 

—  —       I  an  . . . 

c.  de 3e  cl.,  seul,  pendant  fi  mois  . 

—  —  1  an  . . . 
Il  sera  perçu,  en  outre,  à  chaque  voyage,  la  moi- 
tié du  prix  d'un  billet  simple  (place  en  ière)  de  la 
classe  demandée  par  le  voyageur  pour  le  parcours 
qu'il  veut  effectuer.  Ces  billets  à  demi-tarif  seront 
délivrés  au  titulaire  sur  la  présentation  de  sa 
carte  au  guichet  des  gares  et  stations  du  départe- 
me  it  qu'elle  concerne.  Consulter  le  Livr^t-Guide- 
Horaire  P.-L.-M.,  vendu  au  prix  de  0  fr.  50  dans 
toutes  les  gares  du  réseau. 

(1)  Y  compris  la  section  de  ligne  de  Pougny- 
Chancy  à  (îenève-Cornavin. 

(a)  Y  compris  la  ligne  d'Annemasse  à  Genève- 
Eaux-Vives. 
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î° 

3' 

Mtéfl. 

midi. 

catêg. 

60» 

50» 

50  » 

80» 

fiô  » 

55  » 

40» 

32  » 

25» 

50» 

40  » 

32» 

25  » 

20  » 

15  » 

30» 

25  » 

20» 

Chemins  de  fer  de  Pans-Lyon  Méditerranée.  — 
Cours  s  d+  Nice.  —  Tir  aux  pigeons  de  Monaco. 

B  llets  d'aller  et  retour  de  1"  et  de  2e  classes,  à 
prix  réduits,  de  Paris  pour  Cannes,  Nice  et  Men- 
ton, délivrés  du  7  au  25  janvier  1005. 

Les  billets  sont  valables  20  jours  el  la  validité 
peut  être  prolongée  une  ou  deux  fois  de  10  jours 
moyennant  10  0/0  du  prix  du  billet.  Ils  donnent 
droit  â  deux  arrêts  en  cours  de  route,  tant  à  l'aller 
qu'au  retour. 

De  Paris  à  Nice  :  lre  classe,  182  fr.  60:  28  classe, 
131  fr.  50. 

ta 


Banque 
A.  Froidefond 

S*.  Ru  dM  la  Chanasto-d'Antln.  PARIS  (f  An*) 

M  àltON    FONDtl    IN    S  «  "7  • 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  et  a  Terme 
AVANCES  SUH  TITRES.  MÊME  BON  COTÉS 
Oavarture*  d*  comptes  courcDta,  à  vu*  an  • 
échéance»  fisaa.è  Intérêt  variant  entra  S  «t  A  %  l'an 
CMPLoi  DE  CAPITAUX  ET  OE  TITRES 
•a  accepta  de  Reporta  tu  condltloas  ealvaatev  i 

A  an  mu   4  % 

t  eti  mais...  S  HH 
à  «rota  mot  a.  S  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

REWSEJONEMBKT»  «RATUrTS   


fur  d  !  Paris- Lyon-. Viedi  te  i  r.iuée. — 
ans  transbordement,  entre  Paris 


Chemins  d 
Service  de  jour 
et  Berne,  par  Dijon-Pontarlier. 

La  Compagnie  P.  L.  M  ■  vient  de  créer  un  service 
de  jour,  sans  transbordement,  entre  Paris  el  Berne, 
par  Di j'in-l'onlarlier.  Ce  service  est  assuré,  ]iar 
mie  voiture  à  couloir  et  à  water  eloset,  comportant 
un  compartiment  de  3  jilaces  de  fauteuils-lits  et 
8  coinpaniments  de  l"!  classe. 

l  léparl  de  Paris,  par  le  rapi  le  de  9  h.  20  du  ma- 
in  arrivée  è  Berne  6  10  h.  10  du  soir; 

i  »éparl  ■  e  Berne,  à  9  b.  20  du  matin  pour  arriver 

à  Paris  à  10  h.  14  du  soir. 

i  le   tri  'eçoivent  un  wagon  r-estauranl  entre 

Paris  et  Dijon. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOOIÉTft  ANONYMK 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 

Bilan  au  30  Novembre  1904 
ACTIF 

ces  en  caisse  et  dans  les  banques.  443 .3' 0 -9  8  3S 

Portefeuille   1.(5  .43»  9  8  39 

Avances  sur  garanties  et  Reports   SOI  637  810  74 

Comptes  courants   453  31X857  9' 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Kentes)   T. 271 .470  73 

Immeuhles   37  000  000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers    40-750  829  46 

Fr.  2. -235. 714  901  58 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  à  vue   f  92  07*1.404  76 

Comptes  courants   949-451-001  12 

Acceptations   94. 898. 5 S9  68 

Bons  à  échéance  fixe   34.266.645  06 

Comptes  d'ordre  et  divers   115. 052  281  06 

Réserves  diverses   leO  OOO.l  OO  » 

Capital  entièrement  versé   250.000  000  » 

Fr.    2-235  74t.901~58 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général, 
-21  A.  MAZERAT. 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


PLUMES  NOUVELLES 


c.  MATHiEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers, 


FONDÉ  EN  1879 


le  plus  ancien  bureau  de  coupures  de  journaux  [ 

14,  Rue  Drouot,  14  1 

r»ArtTis 

lit  ou  dépouille  par  jour,  10.000  journaux  ou  revues 
du  monde  entier  ; 

publie  FArps  des  Revues,  mensuel  ; 

édite  l'Argus  de  1"' OFFICIEL" 

Contenant  tous  les  votes  des  hommes  politiques  et 

leur  dossier  public 
L'Argus  de  la  Presse  recherche  dans  tous  les  pério- 
diques les  articles  passés,  présents,  futurs.  v 
,  /(dresse  télégraphique  :  ACHAMBURE-  PARI& 

Adresse  téléphonique  .  102-02 
Écrire  au  Directeur,  14-,  rue  Drouot,  PARIS  (IX*) 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
10.  me  du  Croissant.  Paris.  —  Slmart,  trop. 


N°  G7M .  —  27*  volume. 


Piix  cLu.  Numéro  :  50  ooiitimo» 


Vendredi  13  Janvier  1905. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  eii  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  éc  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2"  ARR1) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ttt  des  Q-rands  Bzpresa  BJu.ro»ôer>s 

(Société  Anonyme) 
Ltat  comparatif  des  Keeettes  nettes  fies  Voiture» 

1903  1904 
t*  I"  janvier  au  20  die.  Fr.  14.158.826  14.571.393 
Du  21  au  31  décembre   514.410  527.554 


14.673.S16  15  101.947 
L'iilèreuce  eu  faveur  de  1904...  428.711 

 ?i 

Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  peudautle  mois  de  novembre  1904 
nu  iés«iiu  exploité  par  la  Compagnie (1.339  km.), 
1.001.2JO  francs  (ou  $  ui/u  496.000,  contre- 1.133.719 
fraurs  (ou  $  m,  n  5.5.561)  en  novembre  1903  11.311 
kilomètres.) 


C«E  GÉNLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy.  Orléans 
Recettes  du  l"jauvier  au  31  décembre 

1904   10.331.783  35 

Recettes  du  1" jan vier  aa  31  décembre 

1903    9.469.537  15 

Résultats  en  faveur  de  1C04. .     862.246  2o 


SOCIÉTÉ  ANONYME 
DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

CAPITAL  SOCIAL  :  10.500.000  FRANCS 

Siège  social:  15,  avenue  Matignon  VIII'),  Paria 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneu»  d'iefor- 
mer  MM.  les  Actionnaires  que  l'A.;s  anblée  géné- 
rale du  5  janvier  lw05  a  fixé  à  32  francs  50  centi- 
mes le  dividende  à  distribuer  pour  l'exercice  finis- 
sant le  31  juillet  1904. 

Le  paiement  de  c-i  dividende  aura  lieu,  déduction 
faite  de  1  franc  3»  centimes  (impôt  de  4  <>/0)  et 
.contre  présentation  du  coupon  n°  17,  à  partir  du 
15  janvier  1905  : 
A  PARIS  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire. 
A  BRUXELLES 
A  la  Ctis.se  Générale  de  Pieports  et  de  Dépôts, 
12,  Marcbé-au-Bois  ; 

Au  Crédit    Général   Liégeois    (succursale  de 
Bruxelles),  64,  rue  Boyale. 
A  LIÈGE  : 

Au  Crédit  Général  Liégeois,»,  rue  de  l'Harmonie. 
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CONVENIO 

DES  CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

Obligations  Andalous.   Séville- Xérès -Cadix 
et  Cordoue-Malaga 

MM.  les  porteurs  d'obligations  sont  informés 
que  le  délai  de  la  première  consulta'ion  sur  les 
propositions  de  la  Compagnie  expire  le  23  janvier 
prochain. 

Il  y  a  le  plus  grand  intérêt  pour  les  porteurs 
des  différentes  séries  à  adhérer  au  convenio  avant 
cette  date,  dfin  d'éviter  les  nouveaux  délais  accor- 
dés par  la  Loi  espagnole  dans  le  cas  ou  la  majorité 
requise  n'est  pas  Htteinte  dans  les  limites  de  la 
première  consultation. 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


Ventes  du  14e  exercice  (1er  avril  1904  au  31  mars  1905) 


Continent 

Colonies 

Droits  ^'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  décembre  1904. 
Produit  des  mois  antér' 

209.987 
1625.837 

829:369.990 
6417:068.575 

24.054 
201.830 

23:308.690 
187:774.700 

3.405 
32.571 

15:323.165 
146 : 567.68^ 

Totaux  au  31  déc.  1904. 

1835  824 

7246:438.565 

S 25. 884 

211 :083.390 

35.976 

161  : 890.800 

P-eriuae  eorresp.  de  l'esprc.  anlér 

1807.547 

7ÎÏBT482T38Ô 

238.433 

218:540.280 

~~ 327083 

144:376.115 

Différence: 
En  faveur  de  1904-1905. 
En  laveur  de  1903-1904. 

28.277 

132:956.185 

12.549 

» 

7.456.890 

3.893 

» 

17:514.685 
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COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  anonyme 
Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  l  ue  des  Capucines ,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 
COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  au.    3  O/O 

A  2  el  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans     4  O/O 

Prêts  S't  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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Banque 
A.  Froidefond 

M.  Bm  <U  la  Cbanasaa-d'AnUn.  PARIS  (9*Arr>) 
Maison  Fonoti  km  -1  a  7  a 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  «t  a  Tarma 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  R0H  COTÉS 
Qov«rtur«»  <j«  comptes  courcDis,  *  vu*  o>i  à 
échéance»  Mies,*  intérêt  variant  «Dira  3  et  •  %  l'an. 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
as  aotaata  de  Report*  aaa  ceaditloaa  •siTcataa  i 

a  un  aa  4  % 

*  alx  mêla...  >SX 
t  trou  mol*,  S  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RIKtUClIlIUZNTI  GRATUITS 


Chemins  de  ter  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
La  Compagnie  organise,  avec  le  concours  d 
l'Agence  Lubin,  les  excursions  suivantes  : 

1°  Italie.  —  Départ  de  Paris,  le  16  janvier  1905. 
lîetour,  le  11  février.  Durée  de  l'excursion:  27 
jours.  Prix  ftous  frais  compris):  lr*  classe,  970  fr.: 
2'  classe,  875  fr. 

2°  Tunisie- Algérie.  —  Départ  de  Paris,  le  19  jan- 
vier 1105.  Retour,  le  20  février.  Durée  de  l'excur- 
sion :  3*  jours.  Prix  (tous  frais  compris  :  1"  clas- 
se, 1  220  fr.;  2»  classe,  1.100  fr. 

S'adresser,  pour  renseignements  et  billets,  aux 
bureaux  de  l'Agence  Lubin,  36,  boulevard  Hauss- 
mann,  à  Paris. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MAKSEILLE  :  Rue  de  Grignau,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/8  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  DES 

MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme  au  capital  de  45.000.000  de  fr. 

Procès-varbal  de  l'Assemblée  générale  extra- 
ordinaire des  Actionnaires  du  23  décem- 
bre 1904. 

Le  22  décembre  100i,  les  Actionnaires  de  la 
Compagnie  des  Messageries  Maritimes  se  sont 
réunis  en  Assemblée  Générale  extraordinaire  : 
108.725  a-tions  (sur  180,000)  étaient  représen- 
tées ;  515  actionnaires  étaient  présents,  char- 
gés, en  outre,  des  pouvoirs  de  s. 102  proprit- 
taires  d'actions. 

L'Assemblée  était  présidée  par  M.  André 
Lebon.  Président  du  Conseil  d'administration. 

Le  Bureau  étant  réuulièrement  constitué,  le 
Président  donne  la  parole  à  M.  Lecat.  Admi- 
nistrateur délégué,  pour  la  lecture  du  rap- 
port du  Conseil  d'administration. 


RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Vous  êtes  réunis  en  Assemblée  générale 
extraordinaire  pour  vérifier  la  sincérité  des 
opérations  relatives  à  ïa  souscription  de  60.000 
actions  de  priorité  et  décider  diverses  modifi- 
cations de  pure  forme  aux  statuts  de  la 
Société. 

MM.  les  scrutateurs  voudront  bien  constater 
tout  d'abord  que,  conformément  à  l'article  27 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


des  statuts,  des  avis,  insérés  plus  de  25  jours 
avant  l'époque  fixée  pour  l'Assemblée,  dans 
les  journaux  d'annonces  légales  de  Paris  et 
de  Marseille  et  indiquant  sommairement  l'ob- 
jet de  la  réunion,  ont  convoqué  à  cette  Assem- 
blée tous  les  actionnaires  de  la  Compagnie, 
indépendamment  des  lettres  individuelles 
adressées  à  ceux  dont  les  noms  et  adresses 
nous  étaient  connus. 

Il  résulte,  d'autre  part,  de  la  feuille  de  pré- 
sence que  plus  de  la  moitié  des  actions  an- 
ciennes et  nouvelles  est  représentée,  ainsi 
que  l'exigent  l'article  30  des  statuts  et  la  loi 
du  24  juillet  1867. 

L'Assemblée  a  donc  été  régulièrement  con- 
voquée et  constituée  et  peut  valablement  déli- 
bérer sur  les  questions  portées  à  l'ordre  du 
jour. 

Vous  vous  rappelez,  Messieurs,  que  l'Assem- 
blée générale  extraordinaire  du  25  octobre 
1902,  qui  a  décidé  la  modification  de  plusieurs 
articles  des  statuts  de  la  Société,  a  notam- 
ment autorisé  l'augmentation  du  capital  à 
concurrence  de  quinze  millions  de  francs, 
augmentation  pouvant  être  réalisée  par  la 
création  d'actions  soit  ordinaires,  soit  de 
priorité  de  250  francs  chacune.  Tous  pouvoirs 
étaient  donnés  au  Conseil  d'administration 
pour  déterminer  (en  se  conformant,  s'il  s'agis- 
sait d'actions  de  priorité,  aux  dispositions  de 
l'article  6  des  statuts)  l'époque  et  les  condi- 
tions de  rémission.  Un  droit  de  préférence  à 
la  souscription  de  toutes  actions  nouvelles 
était  réservé  aux  propriétaires  des  actions 
anciennes  dans  la  proportion  des  titres  par 
eux  possédés. 

Les  avantages  attribués  aux  actions  de 
priorité  sont  énoncés  dans  l'article  6  ainsi 
conçu  : 

«  Les  actions  de  priorité  donneront  droit, 
«  après  leur  libération  intégrale,  à  un  pre- 
«  mier  dividende  de  cinq  pour  cent  de  leur 
«  valeur  nominale,  à  prélever  avant  tout  par- 
ie tage  sur  les  bénéfices  disponibles  de  chaque 
«  exercice.  Il  sera  attribué  aux  actions  an- 
«  ciennes,  sur  le  surplus  de  ces  bénéfices,  un 
«  dividende  de  cinq  pour  cent.  Le  solde  des 
«  bénéfices  sera  réparti  ensuite  entre  toutes 
«  les  actions  proportionnellement  et  sans  pré- 
«  férence. 

«  Les  droits  attachés  aux  actions,  tant  ordi- 
«  naires  que  de  priorité,  seront  identiques  à 
«  tous  autres  égards,  et,  lors  de  la  liquidation 
«  de  la  Société,  l'actif  net  sera  partagé  entre 
«  elles  sans  distinction.  » 

La  validité  de  cette  délibération  ayant  été 
contestée,  par  ce  motif  que  la  loi  autorisant 
la  création  d'actions  de  priorité  ne  pouvait 
avoir  d'effet  rétroactif,  nous  avons  dû,  avant 
de  procéder  à  l'émission  d'actions  de  cette 
nature,  attendre  une  double  interprétation  de 
la  loi  du  9  juillet  1902.  celle  des  Tribunaux, 
celle  du  législateur  lui-même. 

A  la  date  du  10  novembre  1903,  une  loi  com- 
plétant l'article  34  du  Code  de  Commerce,  et 
interprétant  les  articles  1  et  2  de  la  loi  du 
9  juillet  1902.  a  mis  un  terme  aux  controver- 
ses que  la  rédaclion  primitive  de  ces  articles 
avait  soulevées  et  reconnu  que  «  toute  Société 
«  par  actions  peut,  par  délibération  de  l'As- 
«  .semblée  générale  constituée  dans  les  condi- 
«  tions  prévues  par  l'article  31  de  la  loi  du 
«  24  juillet  18C7,  créer  des  actions  de  priorité, 
■  si  les  statuts  n'interdisent  point  par  une 
«  prohibition  directe  et  expresse -la  création 
c  d'actions  de  cette  nature  ». 

D'un  autre  côté,  la  Cour  de  Paris,  par  arrêt 
du  16  décembre  1903,  a  reconnu  «  régulières 
et  valables  les  délibérations  de  l'Assemblée 
générale  extraordinaire  des  actionnaires  des 
Messageries  Maritimes,  en  ce  qu'elles  ont  au- 
torisé la  création  d'actions  de  priorité  dans 
les  conditions  prévues  par  lesYlites  délibéra- 
tions ». 

C'est  seulement  au  mois  de  novembre  der- 
nier, par  les  considérations  que  nous  aurons 
l'honneur  de  vous  exposer  ci-après,  que  nous 
avons  procédé,  sous  forme  d'actions  de  prio- 
rité, a  l'émission  que  vous  aviez  autorisée  tiar 
VOtne  délibération  du  25  octobre  1902  dont  la 
validité  se  trouve  ain;  i  :  urabondamment  dé- 
montrée 

'  eitc  -  dim  nription,  pour  laquelle  nous  avons 

  ''   eonc.Mirs  empressé  des  principaux 

J.  .1M1  e. ts  de  crédit,  a  donné  les  résul- 
tats suivants  : 


Le  chiffre  total  des  actions  souscrites  s'est 
élevé  à  132.306. 

En  dehors  des  demandes  irréductibles  qui 
ont  été  servies  intégralement  (à  raison  de 
une  action  nouvelle  pour  deux  anciennes)  et 
qui  représentent  un  total  de  30.423  titres,  les 
actionnaires  de  la  Compagnie  ont  souscrit 
73.035  actions  réductibles  ;  en  outre,  28.848  ac- 
tions ont  été  demandées  par  des  souscrip- 
teurs n'ayant  pas  la  qualité  d'actionnaires  et 
auxquels,  en  raison  du  droit  de  préférence 
réservé  à  ceux-ci,  il  n'a  été  possible  de  faire 
aucune  attribution  de  titres,  puisque  les  ac- 
tionnaires eux-mêmes,  sauf  pour  les  petites 
souscriptions  de  1  à  5  actions,  n'ont  reçu  que 
30  %  de  leurs  demandes  sujettes  à  réduction. 

Vous  remarquerez  avec  satisfaction  que  les 
titres  de  la  Société  restent  ainsi  classés  dans 
les  mêmes  mains. 

Nous  avons  dû,  pour  obéir  aux  prescriptions 
de  la  loi  du  24  juillet  1867  (art.  1,  24  et  55), 
faire  dresser,  à  la  date  du  25  novembre  der- 
nier, par  le  notaire  de  la  Société,  un  acte 
constatant  la  souscription  de  ces  60.000  ac- 
tions nouvelles  et  le  versement  du  quart  sur 
chacune  d'elles,  acte  auquel  a  été  annexé  la 
liste  complète  des  souscripteurs  avec  indi- 
cation de  leurs  noms,  prénoms,  qualités  et 
domiciles.  Une  expédition  de  cet  acte  est 
déposée  sur  le  Bureau.  Elle  a  été  soumise  à 
MM.  les  Commissaires  des  Comptes.  Ce  n'est 
qu'après  l'accomplissement  de  cette  formalité 
que  nous  avons  pu  convoquer  l'Assemblée 
générale  appelée  à  vérifier  la  régularité  des 
opérations  de  la  souscription  (art.  25  de  la 
loi  du  24  juillet  1867). 

Dès  que  le  procès-verbal  de  vos  délibéra- 
tions aura  pu  être  établi,  nous  nous  empres- 
serons de  faire  timbrer  les  nouveaux  titres, 
de  les  signer  et  de  produire  au  Syndicat  des 
agents  de  change  les  justifications  nécessaires 
en  vue  de  l'admission  de  ces  nouvelles  ac- 
tions à  la  cote  de  la  Bourse,  toutes  formali- 
tés impossibles  à  accomplir  avant  la  pro- 
duction des  documents  établissant  que  toutes 
les  prescriptions  légales  ont  été  remplies. 


Après  avoir  exposé  le  côté  juridique  des 
questions  sur  lesquelles  vous  allez  être  appe- 
lés à  délibérer,  nous  avons  à  vous  rendre 
compte  des  considérations  et  motifs  qui  ont 
déterminé  votre  Conseil  d'administration  à 
user  des  pouvoirs  que  vous  aviez  bien  voulu 
lui  conférer  lors  de  votre  Assemblée  extra- 
ordinaire du  25  octobre  1902. 

Dans  le  rapport  que  nous  avons  eu  l'hon- 
neur de  vous  adresser  à  l'occasion  de  la  réu- 
tion  de  l'Assemblée  générale  du  28  mai  der- 
nier, nous  vous  signalions,  d'une  part,  l'ac- 
quisition de  trois  vapeurs  qui  ont  pris  rang 
dans  votre  flotte,  sous  les  noms  de  Bosphore, 
Crimée  et  Danube.  D'autre  part,  nous  vous 
faisions  connaître  qu'en  vertu  d'arrangement 
intervenus  avec  la  Compagnie  de  l'Est-Asia- 
tique  Français,  nous  allions  avoir  à  prendre 
possession  des  quatre  plus  grands  navires  de 
cette  Société.  C'est  un  fait  accompli,  et  vous 
voyez  figurer  au  tableau  de  la  flotte  annexé 
au  présent  rapport  :  VAnnarn,  le  Laos,  le 
Yunnan  et  le  Kouann-Si,  qui  proviennent  de 
l'Est  Asiatique  français. 

De  ces  quatre  navires,  deux  ont  été  livrés 
cette  année  par  la  Compagnie  des  Forges  et 
Cliantiers  de  la  Méditerranée.  Le  Laos  cons- 
truit en  Danemark  est  également  un  navire 
neuf.  L'Annam  date  de  1899.  Tous  ces  navires 
ont  droit  aux  primes  allouées  par  la  loi  de 
1902  sur  la  Marine  marchande,  les  deux  de 
construction  française  au  titre  de  prime  à  la 
navigation  et  les  deux  autres  au  titre  de  la 
compensation  d'armement. 

En  vous  entretenant  de  ces  opérations,  nous 
vous  avons  fait  connaître  en  même  temps  que 
pour  assurer  l'exécution  du  programme  des 
constructions  nouvelles  mises  en  chantier 
dans  le  but  de  développer  nos  moyens  d'ac- 
tion dans  la  direction  de  la  navigation  com- 
merciale, nous  avions  dû  recourir  à  des  com- 
binaisons de  trésorerie  pour  lesquelles  nous 
avions  obtenu  les  concours  devenus  néces- 
saires. 

Depuis  votre  dernière  réunion,  un  fait  nou- 
veau est  venu  ajouter  à  nos  obligations  bud- 


gétaires. Nous  voulons  parler  de  l'acquisition 
par  votre  Compagnie  de  la  flotte  de  la  Com- 
pagnie Nationale  de  Navigation  dont  une  par- 
tie a  été  rétrocédée  à  la  Société  des  Chargeurs 
Réunis. 

Nous  n'avons  pas  à  mettre  en  évidence  Les 
conséquences  de  cette  opération  dont  la  por- 
tée ne  peut  manquer  de  vous  frapper.  C'est 
une  négociation  à  laquelle  nous  ne  songions 
pas  il  y  a  six  mois,  mais  que  nous  n'avons 
pas  hésité  à  poursuivre  dès  que  la  réalisa- 
tion nous  en  a  été  proposée. 

Il  ne  faudrait  pas  voir  uniquement  dans 
cette  dernière  combinaison  le  fait  de  la  dis- 
parition d'un  concurrent  sur  une  des  lignes 
les  plus  intéressantes  de  votre  exploitation. 
C'est  assurément  un  des  côtés  de  la  question 
et  non  des  moindres,  mais  nous  devons  en 
retirer,  entre  autres  avantages,  celui  de  coor- 
donner les  services  de  concert  avec  la  Compa- 
gnie des  Chargeurs  Réunis,  de  manière  à  ne 
plus  nous  trouver  dans  le  cas  de  voir  les  na- 
vires de  plusieurs  Compagnies  partir  pour 
l'Indo-Chine  dans  une  même  semaine,  lais- 
sant ensuite  après  eux  une  période  prolongée 
sans  départ. 

La  réorganisation  que  nous  avons  préparée 
sera  en  plein  fonctionnement  à  partir  du  1er 
janvier  prochain.  Elle  consiste,  en  ce  qui  nous 
concerne,  à  substituer  à  la  ligne  commerciale 
de  l'Indo-Chine,  qui  était  desservie  jusqu'à 
présent  par  des  bateaux  de  la  ligne  de  Lon- 
dres, qui  aura  son  point  de  départ  à  Anvers, 
desservira  Dunkerque.  Le  Havre  et  Marseille 
et  poursuivra  vers  l'Indo-Chine  et  la  Chine. 

A  ce  service  seront  affectés  les  vapeurs  de 
fort  tonnage,  provenant  de  la  Compagnie  de 
l'Est  Asiatique,  auxquels  viendront  se  join- 
dre le  Louqsor  et  l'Bl  Kantara,  ainsi  que  les 
les  deux  autres  navires  qui  sont  encore  sur 
chantier  à.  La  Ciotat. 

L'organisation  nouvelle  a  été  combinée  de 
manière  à  ménager  entre  nos  départs  et  ceux 
de  la  Compagnie  des  Chargeurs  Réunis  un 
intervalle  de  quinzaine.  Par  ailleurs,  nous 
avons  tenu  à  assurer  en  commun  le  service 
des  transports  du  Gouvernement  en  conser- 
vant six  des  voyages  que  faisait  accomplir 
annuellement  la  Compagnie  Nationale. 

Dans  ces  conditions,  nous  nous  trouvons  en 
mesure  d'offrir  un  programme  de  voyages 
bien  espacés,  se  succédant  à  intervalles  régu- 
liers, lesquels,  avec  un  nombre  de  départs 
moindre,  mettront  au  service  du  trafic  un  ton- 
nage plus  grand  que  celui  dont  on  disposait 
auparavant. 

11  est  presque  superflu  de  dire  qu'en  procé- 
dant à  cette  réorganisation,  nous  avons  eu  le 
souci  de  donner  satisfaction  aux  besoins  du 
Gouvernement,  ainsi  qu'aux  intérêts  du  com- 
merce. 

Le  désir  de  vous  associer  à  l'œuvre  com- 
mune nous  a  entraînés  à  entrer  dans  le  détail 
de  questions  d'exploitation  qui  nous  éloignent 
de  l'objet  spécial  de  votre  réunion  de  ce  jour. 

Elles  s'y  rattachent  cependant,  puisque  c'est 
pour  constituer  le  matériel  nécessaire  à  la 
bonne  marche  de  votre  entreprise  que  nous 
avons  été  conduits  à  faire  appel  à  des  capi- 
taux nouveaux. 

L'achat  des  trois  vapeurs  d'origine  anglaise, 
celui  du  matériel  de  l'Est  Asiatique  français, 
et,  en  dernier  lieu,  l'acquisition  de  la  flotte- 
de  la  Compagnie  Nationale,  ont  absorbé,  pour 
la  part  qui  nous  incombe,  un  capital  de  15 
millions  de  francs.  Si  vous  voulez  bien  noter 
que,  d'un  autre  côté,  la  construction  de  qua- 
tre grands  vapeurs  commerciaux  à  La  Ciotat, 
sur  lesquels  un  est  en  service  et  le  second  en 
achèvement,  absorbera  un  capital  de  13  mil- 
lions, vous  reconnaîtrez  que  les  dépenses 
effectuées  et  celles  à  prévoir  dans  un  délai 
très  rapproché  (les  derniers  bateaux  en  chan- 
tier à  La  Ciotat  devant  être  terminés  vers  la 
fln  de  1905),  auront  absorbe  un  capital  de  28 
millions  de  francs  qui  suffirait  à  justifier  à 
vos  yeux  l'émission  dtr  19  novembre  dernier. 

Nous  devons  ajouter  que  pour  réaliser 
l'achat  de  navires  dont  nous  avons  eu  l'hon- 
neur de  vous  entretenir,  nous  avons  été  ame- 
nés a  faire  usage  temporairement  de  la  facul- 
té d'hypothèque  maritime  dont  vous  avez  ap- 
prouvé l'addition  aux  statuts  de  votre  Société 
(art.  22).  dans  l'Assemblée  générale  du  25 
octobre  1902. 

En  résumé,  dans  la  période  d'octobre  1903. 
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jusqu'à  ce  jour,  votre  flotte  a  été  accrue  de 
onze  unités,  toutes  aptes  aux  services  com- 
merciaux qui  représentent  un  tonnage  de 
59.049  tonnes.  L'achèvement  prochain  des  ba- 
teaux en  construction  introduira  trois  unités 
de  plus,  représentant  21.870  tonnes  et,  si  on 
y  joint  l'Himalaya,  entré  en  service  en  1902, 
qui  bénéficie  aussi  des  primes  de  la  dernière 
loi,  on  voit,  qu'à  la  fin  de  1905,  les  facultés 
de  la  flotte  commerciale  auront  grandi  dans 
la  mesure  de  86.924  tonnes. 

Xous  avons  la  confiance  que  l'exposé  qui 
précède  vous  laissera  sous  l'impression  que 
nous  avons  eu  le  réel  souci  de  la  défense  de 
vos  intérêts  en  intervenant  comme  nous 
l'avons  fait,  au  moment  opportun,  dans  des 
opérations  dont  le  succès  fortifie  puissam- 
ment la  situation  de  votre  entreprise. 

Quant  à  la  nécessité  de  l'émission,  elle  vous 
paraîtra  certainement  établie  par  l'impor- 
tance des  capitaux  engagés  depuis  deux  ans. 

Il  nous  reste  à  soumettre  au  vote  de  l'As- 
semblée les  propositions  inscrites  à  l'ordre 
du  jour. 

M.  le  Président  offre  la  parole  à  ceux  de 
MM.  les  Actionnaires  qui  auraient  des  obser- 
vations à  présenter  pour  ou  contre  la  pre- 
mière résolution  ainsi  conçue  : 

PREMIÈRE  RÉSOLUTION 

L'Assemblée  générale  : 

Approuve  et  ratifie  l'émission  de  60.000  ac- 
tions de  priorité  d'une  valeur  nominale  de 
250  francs,  dont  la  création  avait  été  prévue 
dans  l'article  5  des  statuts  ; 

Reconnaît  la  sincérité  de  la  déclaration  de 
souscription  et  de  versement  faite  par  le  Con- 
seil d'administration  de  la  Société,  aux  ter- 
mes d'un  acte  reçu  le  25  novembre  1904,  par 
M8  Kastler.  notaire  à  Paris  ; 

Décide,  en  conséquence,  que  le  capital  so- 
cial est  porté  de  30  à  45  millions  de  francs. 

Personne  ne  demandant  la  parole  sur  la 
première  résolution,  elle  est  mise  aux  voix  et 
adoptée  à  l'unanimité  moins  un  votant. 

M.  le  Président  donne  lecture  de  la  deuxiè 
me  résolution  et  offre  la  parole  à  ceux  de  MM. 
les  Actionnaires  qui  auraient  des  observa- 
tions à  présenter  pour  ou  contre  cette  deuxiè- 
me résolution  ainsi  conçue  : 

DEUXIÈME  RÉSOLUTION 

L'Assemblée  générale  arrête  dans  les  termes 
suivants  la  nouvelle  rédaction  des  articles  1 
et  5  des  statuts  de  la  Compagnie  : 

Article  premier.  —  La  Société  anonyme 
connue  sous  le  nom  de  Compagnie  des  Messa- 
geries Maritimes,  autorisée  par  décret  du  Pré- 
sident de  la  République,  en  date  du  22  janvier 
1852  et  modifiée  par  décrets  des  5  décembre 
1*53.  18  'Uillet  1855.  3  mars  1858,  11  décembre 
1861  et  17  novembre  1871.  puis  transformée  en 
Société  anonyme  dans  les  termes  des  lois  des 
24  juillet  1867.  1er  ao'ùt  1893,  9  juillet  1902  et 
16  novembre  1903.  conserve  la  dénomination 
de  Compagnie  des  Messageries  Maritimes. 

Art.  5.  —  Le  fonds  social  est  porté  à  45 
millions  de  francs. 

Jl  est  composé  : 

1°  Pour  trente  millions,  des  120.000  actions 
d'une  valeur  nominale  de  250  francs,  qui  ont 
formé  le  fonds  social  à  la  suite  de  la  délibé- 
ration du  25  octobre  1902,  réduisant  le  capital 
social  ; 

2°  Pour  quinze  millions,  de  60.000  actions 
rte  priorité,  également  d'une  valeur  nominale 
de  250  francs,  dont  les  avantages  sont  déter- 
minés oar  l'article  6  des  statuts,  lesdites  ac- 
tions émises  en  conformité,  tant  rte  la  déli- 
bération de  l'Assemblée  générale  des  action- 
naires du  25  octobre  1902  que  des  lois  des  9 
juillet  1902  et  16  novembre  1903. 

Le  capital  oeut.  toujours  être  augmenté  par 
la  création  d'actions  nouvelles  ordinaires  ou 
de  priorité,  en  vertu  d'une  délibération  de 
l'Assemblée  générale  des  Actionnaires  prise 
dans  les  termes  de  l'article  30  ri-aorès. 

Le  Conseil  d'artrni-nistrf tion  détermine  ten 
se  conformant,  s'il  6'aeit  d'actions  de  priorité, 
aux  dispositions  de  l'article  6  ci-après?  l'épo- 


que et  les  conditions  des  émissions, notamment 
l'intérêt  à  servir  aux  actions  nouvelles  jus- 
qu'à leur  entière  libération.  • 

Les  propriétaires  d'actions  antérieurement 
émises  ont,  dans  la  proportion  des  titres  par 
eux  possédés,  un  droit  de  préférence  à  la 
souscription  de  toutes  actions  nouvelles. 

Un  actionnaire  demande  au  Conseil  de  pré- 
ciser si,  dans  le  cas  où  les  bénéfices  de  l'exer- 
cice ne  suffisent  pas  à  assurer  aux  actions  de 
priorité  le  premier  dividende  de  5  %  prévu 
par  l'article  6  des  statuts,  il  n'y  aurait  pas 
lieu  de  faire  bénéficier  d'un  rappel  de  la  dif- 
férence au  titre  de  l'exercice  suivant. 

M.  le  Président  répond  qu'aux  termes  mê- 
mes de  cet  article  :  «  Les  actions  de  priorité 
donneront  droit,  après  leur  libération  inté- 
grale, à  un  premier  dividende  de  5  %  de  leur 
valeur  nominale  à  prélever  avant  tout  par- 
tage sur  les  bénéfices  disponibles  de  chaque 
exercice.  » 

Il  ajoute  que  le  texte  spécifiant  qu'il  s'agit 
de  chaque  exercice,  il  ne  saurait  y  avoir  rap- 
pel d'un  exercice  sur  l'autre  et  que,  nar  con- 
séquent, aucune  contestation  n'est  possible  à 
cet  égard. 

Un  autre  Actionnaire  fait  remarquer  que, 
par  suite  de  la  création  des  actions  de  prio- 
rité, il  ne  sera  probablement  plus  payé 
d'acompte  sur  le  dividende.  Il  demande  à  M. 
le  Président  de  dire  ce  qu'il  pense  à  cet 
égard. 

M.  le  Président  répond  qu'il  sera,  en  effet, 
difficile,  sinon  impossible,  de  continuer  dé- 
sonnais à  opérer  le  paiement  d'un  acompte' 
en  raison  de  la  difficulté  qu'il  y  a,  dans  une 
industrie  soumise  à  autant  d'aléas  que  celle 
des  Compagnies  maritimes,  à  prévoir  plu- 
sieurs mois  ù  l'avance  comment  se  liquidera 
définitivement  l'exercice. 

Personne  ne  demandant  plus  la  parole  sur 
la  deuxième  résolution,  elle  est  mise  aux 
voix  et  adoptée  à  l'unanimité  moins  un  vo- 
tant. 

Après  le  vote  de  ces  résolutions,  M.  le  Pré- 
sident déclare  épuisé  l'ordre  du  jour  de  l'As- 
scm.blée  générale  extraordinaire  et  prononce 
l'allocution  suivante  : 


ALLOCUTION    DE    M.    ANDRÉ  LEBON 

Président  du  Conseil  d'Administration 
Messieurs, 

Vous  comprendrez  que  ma  première  parole 
soit  une  parole  de  remerciement  pour  les 
2.400  actionnaires  qui  ont  couvert  plus  de 
deux  fois  la  dernière  émission,  et  aussi  pour 
les  grands  Etablissements  de  crédit  qui  nous 
ont  facilité  et  garanti  par  avance  le  succès 
de  cette  opération. 

Permettez-moi  de  vous  dire,  maintenant  que 
le  résultat  est  acauis.  que  la  chose  n'était 
peut-être  pas  aussi  aisée  qu'elle  pouvait  le 
paraître,  dans  un  temps  où,  en  dehors  de  la 
crise  propre  oue  nous  avons  traversée  depuis 
quelques  années,  les  circonstances  politiques 
et  économiques  générales  ne  semblent  guère 
favorables  à  notre  industrie. 

J'ai  l'espoir,  j'ai  la  profonde  conviction  que 
la  confiance  qui  a  été  mise  dans  la  Comna- 
gnie  des  Messageries  Maritimes  par  les  Eta- 
blissements financiers  et  par  les  actionnaires, 
est  justifiée,  et  c'est  pour  tâcher  de  vous  faire 
partager  cette  conviction  que  ie  vous  de- 
mande la  permission  de  vous  donner  quel- 
nues  explications  sur  la  situation  présente 
des  affaires  de  notre  Compagnie. 

Messieurs, 

Ceux  d'entre  vous  qui  ont  assisté  à  l'As- 
semblée générale  d'octobre  1902  se  rappelle- 
ront peut-être  que  j'ai  eu  l'occasion  de  déve- 
lopper cette  idée  devant  eux.  que  dans  le 
temps  où  nous  vivons,  étant  donnés  les  chan- 
gements survenus  dans  la  législation,  il  était 
désormais  ni  us  avantageux  de  naviguer  au 
titrv  commercial,  sous  le  régime  des  primes 
de  la  loi  de  1902,  que  de  faire  de  là  navigation 
postale. 


Il  était  tout  juste  temps  pour  la  Compagnie 
des  Messageries  Maritimes,  de  profiter  du 
rang  d'inscription  et  des  crédits  disponibles 
de  la  loi  de  1902,  a  l'heure  où  vous  avez  bien 
voulu  approuver  ce  programme.  Mais  nous 
avons  pu  immédiatement  après  votre  délibé- 
ration prendre  rang  pour  30.000  tonnes  à  faire 
construire  dans  nos  propres  chantiers,  pour 
renforcer  le  matériel  de  nos  lignes  commer- 
ciales. 

Le  programme  qui  vous  avait  été  soumis, 
aurait  été  a  coup  sûr  incomplètement  réalisé, 
si  pour  nous  permettre  de  donner  une  plus 
large  expansion  à  vos  services  commerciaux, 
deux  circonstances  favorables  ne  s'étaient 
présentées  au  cours  du  présent  exercice.  Je 
veux  parler  de  l'acquisition  de  la  flotte  de 
l'Est  Asiatique  français  et  de  la  cession  par- 
tielle de  la  Hotte  de  la  Compagnie  Nationale, 
qui  nous  mettent  désormais  à  la  tête  d'une 
flotte  commenciale  inscrite  dans  les  prévi- 
sions dé  la  loi  de  1902  pour  un  total  de  pri- 
mes de  navigation  ou  de  compensation  d'ar- 
mement qui,  dans  l'ensemble,  fera  entrer 
dans  les  caisses  de  la  Compapnie  près  de  29 
millions  de  francs. 

Et  puisque  l'occasion  s'en  offre,  vous  me 
permettrez  de  répondre,  bien  que  la  critique 
ne  se  soit  pas  fait  jour  ici  même,  à  certaines 
appréhensions  qui  se  sont  manifestées  au 
dehors,  sur  le  sort  des  anciennes  actions  en 
présence  des  nouvelles  actions  de  priorité. 

Je  reconnais  parfaitement  eue  les  action- 
naires porteurs  de  titres  ordinaires  peuvent 
s'effrayer  de  voir  constituer  une  espèce  de 
droit  de  préférence,  sinon  de  privilège,  en 
faveur  des  nouveaux  titres,  lorsque  ces  nou- 
veaux titres  sont  simplement  destinés  à  pro- 
curer à  la  Société  un  fonds  de  roulement,  sans 
lui  ajouter  une  source  de  richesse  supplé- 
mentaire. Ce  n'est  pas  notre  cas. 

En  regard  des  quinze  millions  d'actions  de 
priorité,  nous  faisons  entrer  dans  le  patri- 
moine social  une  flotte  commerciale  d'une 
importance  telle  et  assurée  d'un  chiffre  de 
primes  tel,  qu'il  est  aisé  de  se  rendre  compte 
qu'en  dehors  même  des  profits  commerciaux 
proprement  dits,  les  actions  anciennes  aussi 
bien  que  les  actions  nouvelles  ont  pour  les 
prochaines  années  qui  suivront  ur.  dividende 
de  5  %  assuré  du  chef  des  primes. 

J'ajoute  que  l'on  pourrait  peut-être  s'éton- 
ner que  dans  un  moment  où  toutes  les  Com- 
pagnies de  navigation  traversent  une  phase 
difficile,  nous  jugions  utile  à  vos  intérêts 
d'accroître  votre  matériel  et  d'augmenter  vos 
services  ;  et  cependant,  la  moindre  réflexion 
vous  montrera  que  tel  navire  qui  n'est  pas 
susceptible  de  procurer  des  bénéfices  à  une 
petite  société,  peut  en  procurer  lorsqu'il 
vient  s'incorporer  dans  le  cadre  général  d'une 
grande  affaire  comme  la  vôtre.Contrairement, 
en  effet,  à  une  opinion  courante,  nous  exploi- 
tons dans  de  meilleures  conditions  que  la 
plupart  des  petites  sociétés.  Cela  tient,  Mes- 
sieurs, à  diverses  causes.  La  plus  essentielle, 
c'est  que  lorsqu'on  a  une  organisation  aussi 
importante  que  celle  de  votre  Compagnie, 
l'adjonction  de  dix  ou  douze  navires  n'aug- 
mente pas  les  frais  généraux  à  oroportion  de 
l'augmentation  du  matériel.  Cela  provient 
aussi  de  ce  que,  lorsqu'on  traite  pour  les  ap- 
provisionnements, pour  le  charbon,  notam- 
ment, destinés  à  une  flotte  aussi  considéra- 
ble que  la  vôtre,  on  traite  à  des  prix  plus 
favorables  que  de  petites  compagnies  ne  peu- 
vent généralement  en  obtenir. 

Et  cela  est  si  vrai  que  nous  étant  trouvés' 
dans  l'obligation  d'assurer  l'exécution  de  cer- 
tains contrats  oui  liaient  pour  le  cours  de  la 
présente  année  les  vendeurs  des  navires  cédés 
à  votre  Compagnie,  ce  n'a  pas  été  une  de 
nos  moindres  satisfactions.  —  tant  est  grand 
notre  désir  de  chercher  les  économies,  par- 
tout où  il  y  en  a  de  réalisables.  —  de  cons- 
tater que  ces  contrats  avaient,  été  conclus  à 
des  conditions  sensiblement  plus  onéreuses 
nue  celles  qui  servent  de  base  à  vos  marchés 
d'approvisionnements. 

De  ce  qui  précède  doit  se  dégager  l'impres- 
sion nue  le  matériel  nouveau  oui  est  entré  er 
service  ne  constitue  nas  seulement  un  ac 
eroissement  d'importance  oour  vos  affaires 
mais  qu'il  vous  assurera  des  bénéfices  ou'i 
ne  pouvait  pas  toniours  donner  à  ceux  qui  h 
possédaient  autrefois. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Voici  le  premier  point. 
11  en  est  d'autres  qui  méritent  de  fixer  votre 
attention. 

Quand  on  absorbe  un  certain  nombre  d  en- 
treprises secondaires,  quand  on  s'entend 
comme  il  convient  de  le  faire  avec  les  autres 
armateurs  restés  en  ligne,  pour  organiser  en 
commun  les  services  nécessaires  au  com- 
merce et  à  l'Etat,  il  n'est  pas  douteux  qu'il 
doive  résulter  de  cette  entente  une  améliora- 
tion dans  les  prix  de  revient.  En  effet,  au 
lieu  de  mettre  dans  certaines  directions  trop 
de  tonnage  en  service  pour  les  besoins  du 
commerce  et  pour  les  Besoins  du  Gouverne- 
ment, on  ne  met  exactement  que  ce  qu'il  faut 
pour  donner  satisfaction  aux  uns  et  aux  au- 
tres. On  n'engage  pas  de  dépenses  inutiles  en 
faisant  naviguer  des  bateaux  dont  les  facultés 
de  transport  risquent  de  n'être  utilisées  que 
dans  une  proportion  très  restreinte.  Dans  tout 
cela,  vous  avez  des  sources  de  profits  à  peu 
près  certains. 

Vous  en  avez  d'autres  encore. 

Nous  venons  de  conclure,  pour  1905,  des 
marchés  de  charbon  en  réduction  sensible 
sur  les  prix  que  nous  avons  été  obligés  de 
subir  dans  ces  dernières  années,  et  en  même 
temps  que  le  charbon  est  en  baisse,  il  se 
trouve  que,  ^râce  à  la  récolte  extrêmement 
abondante  de  l'Inde  anglaise,  le  fret  des  navi- 
res charbonniers  qui  transportent  le  combus- 
tible dans  nos  dépôts  est  tombé  à  des  taux 
qu'on  n'avait  jamais  vus,  et  que  de  ce  chef 
aussi,  nous  aurons  à  attendre  une  réduction 
appréciable  sur  les  dépenses  du  prochain 
exercice. 

Voilà  pour  l'avenir. 

Quant  à  l'exercice  1904,  qui  appartient  déjà 
presque  au  passé,  je  vais  vous  en  résumer 
brièvement  les  résultats  approximatifs. 

Nous  procédons  depuis  cette  année,  à  des 
liquidations  provisoires  trimestrielles  de 
l'exercice,  de  façon  à  suivre  d'aussi  près  que 
possible  la  marche  de  vos  affaires.  Au  31 
août  dernier,  la  liquidation  provisoire  des 
neuf  premiers  mois  nous  donnait  une  avance 
de  produit  net  de  1.300.000  francs  sur  l'exer- 
cice précédent,  et  cela  malgré  une  première 
grève  qui,  au  mois  d'avril  écoulé,  avait  tota- 
lement arrêté  pendant  trois  semaines,  nos 
services  de  Marseille. 

Au  moment  même  où  nous  venions  de  ter- 
miner cette  liquidation  provisoire,  une  se- 
conde grève,  qui  celle-là  a  arrêté  pendant 
sept  semaines  nos  services,  a  éclaté  à  Mar- 
seille. 

Nous  avons,  au  cours  de  cette  seconde 
grève,  perdu  l'avance  que  nous  avions  au 
31  août. 

Autant  les  chiffres  que  je  viens  de  mention- 
ner pour  la  liquidation  au  31  août  sont  ac- 
quis et  exacts,  autant  il  m'est  impossible, 
pour  un  exercice  qui  s'est  clos  le  30  novembre 
dernier,  de  vous  donner  des  précisions  égales 
en  ce  qui  concerne  le  dernier  trimestre.  Ce 
n'est  que  par  des  approximations,  par  des 
comparaisons,  par  des  évaluations,  que  nous 
avons  faites  avec  tout  le  soin  possible,  que 
nous  sommes  arrivés  à  la  conclusion  que  je 
Vais  vous  indiquer. 

Vous  vous  souvenez  que  par  suite  des  modi- 
fications introduites  dans  notre  comptabilité, 
l'exercice  1903  avait  été,  d'accord  avec  vous, 
réduit  à  onze  mois.  L'exercice  1904  porte  sur 
une  année  complète,  il  a  douze  mois  ;  mais 
tandis  qu'il  a  eu  douze  mois  -par  le  fait  des 
charges,  frais  généraux,  charges  de  capital, 
amortissements  et  intérêts  des  obligations,  il 
n'a  en  que  neuf  mois  et  demi  de  recettes,  par 
le  fait  des  grèves,  puisque  pendant  dix  semai- 
nes. Irois  au  mois  d'avril,  sept  d'août  à  oc- 
tobre, nos  services  ont  été  entièrement  arrê- 
tés à  Marseille. 

Malgré  cette  disproportion  entre  les  charges 
et  la  période  de  travail  utile,  nous  avons  le 
très  ferme  espoir  (pie  l'exercice  se  liquidera 
en  définitive  dans  des  conditions  à  peu  près 
Identiques  à  celles  de  l'exercice  1903  et  que, 
tout,  en  vous  proposant  de  donner  le  même 
dividende  aux  actions,  nous  pourrons  peut- 
être  vous  rW-mari(U'r  d'augmenter  dans'  une 
certaine  mesure  nos  amortissements  et  nos 
fonds  rrassunujr.es,  ee  uni  démontre  en  réa- 
lité qim  si  <•,,  neuf  mois  et  demi  contre  douze 
mois  rie  charges,  nous  arrivons  au  même 
rcsuit.-it  que  pour  l'exercice  précédent   il  y  a 


une  progression  dans  le  produit  net  de  nos 
affaires  de  tout  près  de  12  %,  exactement 
11,92  %. 

Vous  me  permettrez  de  dire  que,  dans  les 
circonstances  générales  que  traverse  la  navi- 
gation, ce  résultat  doit  être  considéré  comme 
très  satisfaisant.  Il  revient  tout  entier  au  zèle 
et  à  l'activité  soutenue  et  infatigable  du  per- 
sonnel terrien  ou  naviguant  de  la  Compagnie, 
car  ce  qui  est  à  remarquer  dans  les  résultats 
que  je  vous  signale,  c'est  que,  tant  au  point 
de  vue  des  recettes  commerciales  qu'au  point 
de  vue  de  la  prime,  il  n'y  entre  pas  un  seul 
voyage  effectué  par  le  nouveau  matériel,  dont 
l'effet  ne  commencera  à  se  faire  sentir  que 
sur  l'exercice  1905. 

»  Voilà  ce  que  je  tenais  à  vous  dire. 

»  Nous  sommes  arrivés  après  de  très  gros 
efforts  à  réaliser  intégralement,  au-delà  même 
des  espérances  que  nous  formions  en  1902,  'e 
programme  que  le  Conseil  vous  avait  soumis 
alors,  et  que  vous  aviez  bien  voulu  approu- 
ver. 

»  Nous  y  sommes  arrivés  dans  un  temps  où, 
je  ne  saurais  trop  le  répéter,  les  circonstan- 
ces générales  ne  travaillent  pas  en  faveur  de 
l'industrie  maritime.  Nous  sommes  convain- 
cus que  nous  avons,  en  suivant  ce  program- 
me pied  à  pied,  travaillé  dans  votre  intérêt, 
et  j'ajoute  qu'en  travaillant  dans  l'intérêt  de 
la  Compagnie,  nous  avons  travaillé  dans  l'in- 
térêt du  pays,  dont  la  Compagnie  est  une  des 
forces  et  une  des  gloires.  »  (Applaudisse- 
ments). 


Personne  ne  demandant  la  parole,  M.  le 
Président  remercie  les  actionnaires  du  con- 
tours  qu'ils  on!  prêté  à  l'œuvre  commune  et 
manifeste  Vesnoir  qu'ils  recueilleront  le  fruit 
de  leurs  efforts  I. 


FLOTTE  DE  LA  COMPAGNIE 

66  navires  jaUgeani  ensemble  290.557  tonneaux 
et  d'une  force  totale  de  226.550  chevaux) 

FORCE  DATES 

JAUGE  en  de 

PAQUEBOTS  chevaux  la  mise 

brute  Mo  en 

75  kgm.  service 

Tonneaux 

Atlantique                     fi. 907  7.r00  1P00 

Tourane                        6.343  7.20U  1899 

Pacifique                       1.9AS  1.5(10  1899 

Tonkin                          6.375  7.200  1898 

'  Magellan                     6.369  7.20O  1898 

'Amazone                       6.368  7.20Û  1897 

'  Dupleix                         2.546  2.300  1897 

'Cordillère                      6.378  6.010  2f  9U 

'Pèivsépolis                    1.812  1.400  1896 

'Chili                             6.488  6.000  1895 

'  Evnest-Riinons               5.720  6.000  1894 

'  Ville-de-la-Ciotat            6. 6^0  7.20U  1K92 

'  Armand-Béhic                6.635  7.200  1892 

'Polynésien                    6.568  7/.0.)  1891 

'Australien                     6.583  7.200  1890 

'ltmubéa                        5.916  5.406  1889 

'Néra                            5.823  5.400  1889 

'Mpanjaka                         6P5  4f0  1889 

'Portugal                       5.561  4.8(0  1887 

■Manche                        a. 413  1.400  1887 

'  Haï-Phong                     1.548  1.400  1885 

'Océanien                     4.259  4.000  1885 

'  Yarra                            4.255  4.0,  0  1884 

Cachar                       3.685  1:600  1884 

'Sydney                          4.232  4.0  >0  1883 

'Sala/ie                         4.968  4.000  18H3 

'Calédonien                   4.953  4.0uo  1882 

Melbourne                    4.40.1  3.400  1882 

Natal                             4.096  3.40(1  1882 

Colombo....                 3.807  1.600  1889 

Saghalieo                   4.0.13  2.900  1881 

OXUS                           8.827  2.00.1  1879 

Congo                           3.907  2.900  1878 

Yang-Tsé                    3.829  2.900  1877 

La  Seyne                      2.878  2.U0U  1876 

Equateur                    3.925  2,900  1875 

Oj'innali                       3.810  2.90O  1875 

Orénoque                   3.916  2.9110  1874 

[raouaddy                  3.810  2.900  1873 

Niger                        3.738  2. uni  1872 

Sénégal                          3.723  2.!K)0  1872 

•  Gironde'                    3.243  2  900  186» 

Eridan                       1.852  1.400  1866-68 


Navires  affectés  à  des 
lignes  commerciales 

Louqsor   7.289  3.600  1904 

Caobang   6.762  4.400  1904 

Kouang  Si   6.756  3.000  1904 

Yunnan   6.750  3.000  1904 

Danube   3.73u  2.200  1904 

Crimée   3.7tf6  2.200  1904 

Bosphore   3.722  2.k00  1903 

'  Himalaya   6.005  8.400  1903 

Laos   6.459  2.700  1903 

Annam   6.347  2.400  1899 

'  Smaï   4.902  3.300  1898 

'Bagdad   2.587  1.400  1895 

'Meniphis   2.587  1.400  1895 

'Sidon   2.587  1.400  189; 

*  Charente                       3.856  2.200  1889 

'Dordogne   3.827  2.200  1889 

'Adour.                         3.810  2.200  1KS  * 

'Douro                         2.784  1.400  18e9 

'Guadiana   2.670  1.4(0  188s 

Ortégal   3.694  1.900  1885 

 douau                     8.696  1.900  1*84 

Médoc                          3.698  1.P00  1884 

Matapan                       3.682  1.900  1884 

Na\  ires  en  construction 

'  El    Kantara  en 

achèvement  à  flot  ).  7.290  3.600  » 

•  Gange   7.2;  0  3.600  » 

Euphrate   7.290  3.600 

*  Les  paquebots  marqués  d'un  astérisque  sont 
munis  de  machines  à  triple  expansion. 

Nota. —  Pour  les  navires  transformés  en  regard 

desquels  il  y  a  deux  dates,  la  seconde  indique 
l'année  de  la  refonte. 
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BANQUE   DE  L'ALGERIE 

Bilan  au  31  Décembre  1904 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   42. £63  031  23 

Rentes  sur  l'Etat   29.929  588  85 

Portefeuille   118.  "01. 671  04 

Avances  sur  titres   "i.'i.'j  377  13 

Correspondants  d'Algérie    3.740-296  35 

Correspondants  de  France   1.369.775  39 

Hôtels  de  la  Banque   3-708.502  10 

Acquéreurs  d'immeubles  (soldes  des  prix 

de  ventes)   2. 497. 821  76 

Dépenses  d'administration   143.686  80 

Charges  extraordinaires   221  646  92 

Succursales  (leurs comptes  avecla  Banque)  280  942. 388  23 

Effets  remis  par  la  Banque   5.438.563  93 

Bureaux  auxiliaires   12.884.470  63 

Titres  appartenant  a  la  Caisse  des  retraites  2  062  409  33 

Avance  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900)   3.000-OUO  » 

Avance  à  l'État  tunisien  (  Décrets  du  1  mai 

1904)   1.000.000 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce).  809.006  17 

Divers   1.229.368  79 

Société  domaniale  algérienne   1  » 

Créances  en  souffrance   33  » 

513.057.638  85 

PASSIF 

Capital   20 

Billets  au  porteur  eu  circulation   109. 

Comptes  courants  sur  place   12 

Trésor  public   52 

Dividendes  à  payer  (soldes  des  précédents 

semestres)  

Agios  et  commissions  

Profits  et  pertes  (report  du  dem.  sem  ).. 

Réescompte  du  dernier  semestre  

Bordereaux  à  payer  

Effets  envoyés  en  recouvrement   20 

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.)  27t 

Caisse  des  retraites   2 

Divers   9 

(  Statutaire....   6-660.666  66  ) 

Réserves.?  Immobilière..       735. bOO   «  >  10 

{  Extraordin"  .   2-602.2,0  00 

313. 037. 038  85 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 
Marc:  Lafon. 


000-000  » 
S40.080  » 
819.182  36 
806.870  83 

509.688  38 
832.031  83 
3.012  8S 
455.165  31 
167. 464  95 
500- ^ 94  39 
020.146  1S 
079  090  9t 
020.114  Î2 

003.  S'6  26 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
J6.  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart. 


lmp. 


MARCHÉ  IVEinSTIIEIR 


BOURSE   DE  PARIS 


H  w-  _ 
z      -  - 

Z  -c  ^ 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


Si 

D  -a 

o  £ 
o  -s 


CLOTURE 

IBMHSTRIKLLK 


30 
juin 
1903 


Jl 

déc. 

1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


flS.750.00f 

25 

[  3.375. 00C 

25 

r  8.750.001 

■25 

18.750.00C 

96 

8.250. 00C 

9G 

14.000.000 

25 

;  5.000.00C 

25 

■3S.000.OCK 

■25 

«. 250.000 

25 

1  300.000 

25 

18.750.000 

25 

12. £00.001 

25 

275. 00( 

25 

7.500.006 

25 

'  400.000 

25 

«8.750.000 

195 

125.000.000 

195 

3.125.000 

■25 

i  400.000 

25 

2.000.000 

•25 

4.000.00C 

■25 

\  10.625.000 

25 

1  100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  ••», 

Champ  d'Or  

Du  rban  Roodepoort  ■«» . 
The  East  lui  »rtpn»lirjilmi 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuls  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Klein fontein  (New)  

Lancaater  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  iiek  (ici.  mit.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.7' 

32 

78 

27 . 50 

24 

Î5 

22 

50 

22 

25 

29 

50 

23 

24 

25 

23 

50 

24 

1000 

93 

50 

88.50 

88 

87 

50 

81 

50 

937.5 

241 

50 

220 

234 

j  ,p 

212 

22ô 

330 

619 

Ô17 

59'.) 

ooà 

6« 

47 

94 

92.50 

82 

Î5 

82 

74 

50 

145 

300 

177.50 

146 

1 42 

141 

68. 50 

90 

50 

84.75 

84 

5C 

83 

'81 

170 

60 

50 

56.50 

67 

66 

50 

65 

69 

81 

73.25 

6J 

2j 

6) 

f>> 

80 

80 

73 

82 

8-2 

82 

120 

105 

110.50 

102 

9J 

75 

9  7 

93 

128 

120 

108 

50 

107 

50 

107 

50 

175 

122 

109 

91 

89 

91 

2  b 

865 

315 

293 

293 

50 

291 

50 

285 

50 

125 

294 

289 

561 

230 

253 

50 

iii  34C 

54 

25 

50.20 

59 

58 

35 

57 

75 

76 

75 

78 

75 

78 

76 

75 

196 

236 

232.50 

183 

5u 

18.1 

172 

262 

360 

355 

279 

50 

262 

50 

260 

75 

20 

75 

28 

20 

20 

20 

50 

85 

65 

59 

58 

64 

73 

60 

77. 5C 

87 

49.50 

31 

31 

30 

50 

H     m  M 

s  5  - 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


2  1 

A  a 

Z3  -a 

S  h 


CLOTUKK 

HHMRHTRIHLLR 


30 
ni  ri 
1909 


déc. 

1 009 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


3. 

-, 

3 

25 

15.000.000 

500 

S7 

«0 

40 

4> 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants)... 

576 

576 

«54 

454 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

101.50 

87 

101.50 

101 

D 

50 

20.000.000dr 

lOOdr 

Laurium  grec  (»U«btt«rg.) 

72.50 

72.25 

5< 

56 

56 

50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSE s 


10.000.000 
87.500.000 


11.250 
10.000 
18.125 
7.500 
12.500 
37.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


.000 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 

ooo 
ooo 


Bechuanaland  lipltratlia. . 
Brit.Sth.  Afrio.  (CbjrUr.d). 

Cassinga  

Dynamite  duTransvaai 
Eerste  Fabrieken  luiilurie 
Goldfields  Coisolllii.  trilmrt 
Henderson  Transv.  iiUii 

Kokumbo  («le  4'lToire)  

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
MozamDique  (Gie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

37.50 

35.7'. 

125 

94 

95.50 

60  75 

54.75 

20 

JS 

32.50 

36.50 

38.50 

91.25 

26.50 

«4.25 

112.50 

235.50 

211 

213  ô'i 

212.50 

125 

54 

50 

40 

30 

, 

1  ! 

107.50 

63.75 

60 

47  25 

i  i 

25 

19 

16.50 

20 

19 

46 

40.75 

31.50 

35.75 

16.25 

92 

89.50 

85 

81.2v 

154.50 

154 

L;o.g  i 

106 

5  i .  50 

32.30 


207.50 
40 
11 

43.75 
18.25 
35 

80.25 
103.5 


BOURSE   DE  LONDRES 


«J! 

H  2 


-  - 
<  s 

•J  E 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8RM  RSTB IELLK 


oO 

Juin 
1903 


Dec. 
1903 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislriet  du  Witwalersrand) 


275. 00C 
435. 0OC 
434.450 

200.000 
550.000 
187.250 
8*.  000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
115.000 
300. ov? 
848.730 
90. 00C 
900. 000 
560.000 
300.000 
200.000 
300. 001 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523. 8S) 
231. 25C 
325.000 
351.26b 
470.001 
550.000 
400.000 
711.501 
288.750 
949.620 
325. OOO 
100. 000 
200.000 
450.001. 
450.000 
300. 000 
165.001 
448.981 
2.500. 000 
270.00k 
2.750.00t. 
900. 000 
425.000 
100. OOO 
4.700. OOO 
540.000 
250.001. 
400. 
**ii>.(*À. 
bO.OOt 
196.7'/. 
359.06 
HbO.OOt 
95.  Vf. 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  De.ep  Levels.. 
Chimes  Exploration  .... 

City  and  Sunurnan  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort,  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuls  

Geldenhuia  Deep  

Geldenhuls  Main  Reef. . . 

Glnsbery  (New;  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep    

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  (Witwatarsrand)  . 

Lancaater  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlei  (.New;  

Main  Reef  Consolidated 

May'sConsolidated  (Maw 

Modderfontein  

la.  Extension 

Meyer  and  Charlton... 

Nlgel  

Niyel  Deep  

Nourse  Deep   

Prlmrose  (New;  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonteln  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep;  

Rose  Deep  

ëallsbury  (New)!  !!!!!!! 

dlmœsr  (New)  

Ti-easury  

United  Mu.  Rf.  Roodep 

Van  Ryn  (New;  

Village  i.îain  Reef  

w  /  «  ■  a 

wv  est  Rand  Mine»  

Witwatersrand.  Deep.. 

Wolnuter  

Worcester  


60 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  /I6 

7/8 
1/4 
6  3;4 

2  3/8 

1  1/4 
13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3/8 

1   11/  lr 

4  1/2 

9  3/8 
6 

5  1/2 

3  3/4 

4  3/8 
2 

5 

2  5/8 
4  1/4 
1 

2  1/4 
1  7/8 
4  1/4 
10  1/4 
3  3/16 
5  5/d 
3 

l  1/lfc 

4  1/2 
3  15/lt 

1  1/lb 

10  1/2 
3 

2  1/8 
10  n/li 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/lb 

3  1/2 

8  3/à 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 

3  13/ le 

4  7/lb 
3 


6  7/8 
2 

1  3/18 
2  1/4 
3/4 
11/16 
1/4 
6  11/16 
2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 
4  to/16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/4 

5  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4 

10  1/4 
3/8 

3  7/16 

1  7/lb 
4 

S  7/8 
4 

4  7/8 

3  1/4 
4 

1  13/16 

5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 

1  1/2 

4  1/8 
8  13/16 

2  7/16 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

4  1/8 
3  13/16 

1 

9  3/4 

2  3/4 
1  13/lfc 

9  7/8 

5  1/2 
i  1/4 

1  7/8 
1  5/8 
4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 

11  1/2 
1  5/8 

3  13/16 
3  5/1 
1 


7  Ui 

2  L/2 

1  5/16 
1  7/16 
15/16 
7/8 
1/4 
6  1/8 

3  5  16 

1  i/4 
15  L,2 

16 

5  3/8 

5  1,8 
3  7,'-6 

9  5/lo 
23  3/4 

6  3  8 
3  5/  li 

3  5/8 
5  Ï3  16 
11  3/8 

1/4 

2  3/4 

1  1/2 

5  1,4 
8  3  8 

4  1/8 

3  7/8 
2  11/16 

4  3/4 
2  11/16 

6  7/8 

2  7/16 
4 

1 

2  1/8 

1  i:,  is 

4  1/4 
11 

■i  13/16 

5  i/2 

2  13.1b 
1 

i  1/2 

1  9/l6 

u  mit 

3  3/8 
3 

10  1/4 

6  3/8 
S 

1  3/4 

2  5/ 16 

4  5/  l  i 

3  7/6 

4  5/1' 
'  7  1/4 
10  7/8 

2  7/lb 
4  L/2 

3  7/8 
1  1/4 


7  3/16 

2  9/iG 
l  5/10 
1  9/16 
15/16 

7/8 
1/4 
6  1/8 

3  1/i 

I  1/4 
15  1/4 
u  3  4 

5  1/* 
5 

3  3/8 

9  1,4 
24 

6  3/* 
3  3/H 

3  9  10 
5  13  10 
Il  1/i 

1/4 
2  11/16 

1  1  2 

5  1,8 

8  3  3 

4  1/3 
4 

2  9/16 
4  o/d- 

2  11/16 

6  M;  i 

2  3  8 

3  7/5 
1 

2  1/16 

4  3/16 
10  ll/lo 

5  3/4 

5  1,2 
2  L3;  16 

1 

4  15/16 

3  i/2 

l  9,  16 

II  Wlo 

3  5/16 
2  15/16 

10  1/4 

6  5'  1 
8  15/10 

1  7,8 

2  5;  1/. 

4  5/ 16 

3  7/6 

4  o/lb 

7  1 


3/8 
£>/  16 
7/8 
1/4 


7  1/8 

2  3/8 
l  1/4 
1  3/8 
15  16 

7,8 
1/4 

6 

3  1/8 

I  1/4 
15  1/2 
lô  3/  4 

0  1/3 

4  7/8 
3  3/16 
9 

2*  1/4 

6  5,'  16 

3  7/161 

5  5/6 

I I  1/4 
5<16 

2  H/16 

1  7/16 


4  1/8 

3  7/8 
2  9/16 

4  U/ 10 

2  5/8 

6  y/ 16 
2  3/8  | 
3  13/16 
1 

ï  7/8 

4  1/4 
10  3/8 

2  3/4 

5  1/2 

2  3/  4 
15/16 

4  S/4 

3  1/3 

1  9/16 
U  5,16 

3  1/6 

2  3/4 
10 

6  5/16 
b  3/4 

1  7/8 

2  1/4 

4  5/10 

3  7/8 

4  5/16 

7  1/8 
Ll 

2  5/16 
4  3  3 

3  7/8 
l  3/16 


350 
1 . 102 
4o0 
4.375 
325 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
375 
670 
1.267 
100 
'2-25 
751 
300 
6»  i 
930 
197 


-1 

a,  « 
< 

a 


<  s 

<  s 
o  â 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

«RMBSTRIELLK 


Jnin 

1903 


31 
Déc. 

1903 


0OMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


300 
500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.00'. 
.05t 
.001 
.50"/ 
.000 
.000 
.OT, 
.000 
.225 
.000 
.436 


100 


Anglo-Frencb.  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (Britista  S.  A.  6° 
Charterland  Golddelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

îd.  5  '/J^Debentures 
Johannesburg  Estaces.. 
Mashonaland  Açency.. . 
Matabele  Gold  Reefs  Acc 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Khodesia  Goldâelds  

Transvaal  Consolidt.... 
Id.        Gold  Fielda. 

Id.  GoldMiningEstat 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  . 


4  7/lfc 

3  3/16 
1  7/lb 

2  15/16 

7  3/16 
25/6 

104  1/3 
l  3,8 
1  .1/4 
l  7/8 
1  1/2 

1  15/16 

5  1/16 
lt/16 

4  3/4 
3 

2  11/10 
11/16 

2  15/ le 


3  tt/U 
2  7/ 1« 
1/4 

2  5/  IC 
7/8 

6  1/2 
25/0 
105  l/:. 
1  1/2 
1  t/l( 
7/8 
1  7/U 

1  5/8 

3  5/16 
3/8 

4  1/H 

2  3/4 
1  15/  it 

3/8 
1  U/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500. 00C 
250. 000 

1.000. 000 
200.000 

3. 000. 000 
250.000 
500.000 
450.000 


Exploration  C  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  WaterwKa. 

Id.  Tramways  . 
National  Bant  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  Baun  

3.  African  Gold  Trust.. 

rati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


11/16 
3  1/8 
1  1/16 

7/8 
14  1/2 
i  9/16 
1  9/lc 
6  7,1c 
13/16 
2  ll/lt 


3/4 
2  3/4 
1  5/lt 

3/4 

16 

l  15/lt 

1  7/ 1( 
5  1/4 
13/16 

2  5/16 


4  3'4 

3  3/ 16 

1  5;  16 

2  3/6 
7/16 

8  7/16 

26  0 
103 
l  7/16 
1  5/16 
3 '8 

1  7/16 
l  15/16 

4  ll/lo 

1/4 
4  »/I6 

3  1/8 

2  1/8 
3/4 

2  1/2 


7/8 
3  1/8 

1  7,3 
3/4 

IS  i/2 

2  3  16 
i  lit 


5/8 

1,2 


4  5/8 

3  l/l- 

1  5/ie 

2  5  16 
7  U 

8  7/16 
26  0 
105  1,2 
i  7/ li 
l  l  4 
3/8 
l  7/16 

1  7/8 

4  1  2 
1/  ( 

4  1,6 

3  ■  8 

2  1/16 
11  lo 

2  7  1j 


7/8 
3  1/16 
2  1/16 

3/« 
18  5/8 

2  3/lo 
1  0/10 
7  1/16 

ll/lo 

3  1/2 


4  7,  16 

3  I/16 

1  5/16 

2  1/8 
7/16 

8  5/  16 
26/0  j 
H  5  |  2 
1  7  16 
1  5/16 
11/16 

1  7/16 
13/4 

4  </(6 
7/1-5 

4  1/16 

3  1/16 
•> 

8/8 

2  5/16 


13/16 

3 

l  3/4 
3'4 
18  3/8  I 
•i  3/ 1 6 
16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

140.000 

1 

260. 00C 

1 

280.66c 

1 

l. 000. 000 

1 

200. 001 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.001 

1 

320.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Hanuau's  Brownhill  

Laite  View  Consola  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

i/Vest  Austr.  Goldflolds. 

Br  il  liant  Bloc   

BroKen  Hill  Prop  r  le  t  

âouth  Kalgurli  

Wainl  


25/3 

27/6 

23/0 

23/0 

3 

3  13/16 

3  11/16 

3  6/3 

2  7/16 

1  9/lt 

1  1/2 

1  7/16 

1/2 

9/16 

14/0 

15/0 

3  3/8 

2  1/4 

2  7/3 

2  15/16 

7/lb 

7/16 

5/16 

5/1! 

9/16 

11/16 

d/16 

y/io 

1  7/16 

1  1/2 

2  .;  16 

2  1/* 

l  3/8 

1  1/4 

1  1/lD 

1  3/16 

5  3/lt 

5  1/8 

6  1/16 

o  i ,  i 

MINES  DE:  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.251 

10 

l. 000. 001 

5 

Consolidt.  Bultfonteln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   6%  Debenlure.. 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  


30/6 

30/0 

•28/6 

29/0 
17  7/8 

20 

20  1/8 

18 

101 

107 

L6 

104 

8  1/2 

8  1/8 

SB* 1/4 

2i  1/2 

28  1/2 

29  1/2 

l 

6  9  li 

5/3 
3  l/t 


22  0 
3  U/16 
1  5/ 16 
7/6 
2  13/16 
5/16 
9/i6 
4i/6 

1 

6  1  2 


29,6 
17  13/16 
104 

89 "3/8 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


IMi-AJFLCÏÏÉi    OFFICIEL    IDE  IP.A_:R_IS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


C1F1T11 

nominal 

Ï  \ 

unirai 

•  Ml. 

22232 

667 

3137 

112 

35969 

77P 

ïomore 

111. 

de  Tilifv 

nom 

500 

QRn  G  fin 

100 

56  944 

500 

108. bit 

500 

415.494 

500 

168.005 

400 

1041670 

400 

» 

100 

442  226 

500 

229.006 

500 

572.620 

400 

» 

100 

436.393 

400 

10C 

668.154 

500 

» 

100 

•ill. 939 

500 

> 

125 

386  363 

500 

» 

125 

120.436 

400 

m.Ui 

50C 

1426097 

50C 

50C 

1771215 

50C 

978.59" 

501 

950.889 

400 

4^1  654 

50C 

486.873 

500 

494.655 

500 

600.000 

500 

2*2. TU 1 

200 

147.756 

200 

1166414 

100C 

177.600 

50C 

l07.G3t 

40C1 

45.087 

475 

182.501 

IOO0 

125.000 

500 

40.001 

500 

50.00C 

500 

300.001 

500 

OO.OOt 

500 

400. 00C 

500 

160.00C 

500 

60.0CK' 

500 

500.001 

500 

60.000 

500 

100.00C 

500 

400. 001 

600 

500 

feO.OOl 

500 

10.00< 

500 

30.001 

500 

40.00C 

600 

58.057 

600 

176.491 

60e 

6O.OO0 

501 

53.031 

500 

ioi .boe 

501 

14  ■  i  5 

ifl 

500 

.i, 

b 

1 1  H .  V8I 

IX 

500 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 
8  %  


IHTIRlT! 

en  1905 


8  %  Amortissable 


Terme.) 
Compt.  f 
Terme.  I 
Compt.  * 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  Fiance)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  pavés).... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

—  188  6  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

  1892  3  % 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (100  f.p*) 
Bons  de  100  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC 


DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.etAg.  d'Alg.250i  paj» 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. . 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  le  Com»  etlTndus"". 
Banque  Union  Parisienne. . 

Rente  Foncière  

immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Quelma  

Obi.  —  3  %  

Att.  Départementaux  

obi.     —      "  %  titres  bleui 

—  —      .  %  tltr.  roage* 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  

—  —    de  joui»»  

Obi.    —    52-51-56  5  %  

-  ?  %  

—  3  V  11UUV  

z  -  i  jfot  

—  —  Araeauw  3  %  

—  Or.-Oolnt.  de  l«rl»  3  \ 


15 

2  50 
2  50 
17  51 


20  .. 
12  .. 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
10  . 

2  5( 
10  .. 

2  5( 
10 

2  50 
10 

2  50 


15  .. 
15 

6 

7 


135  4i 
50 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
ï7  . 
12  50] 
40 
50 

5 
15 

15  3t 
4  % 


33  20 


30  .  . 
15  .. 
20  •• 
15  .. 
15  .. 
15  . 
30  . 
15  .. 
35  5i 
15  5i 
25  .. 
15  .. 
15  . 
12  50 
15  . 
15  .  . 


Court  cooip.  jnltlot 
1903  1904 


96  85 


481 
81  25 

501  . 


555 
142 
413 

560 
558 

379 


378 


414 


400 


478 

399 


122 
139 


1700 
1115 
414 
700 
600 
.90 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 

447 
680 


435 
710 
448 
910 
117 
600 
•53 
455 


97  85! 

99 


477  .. 


495 


555 


372 


443 


444 
399 


498 


116 
138 


382J  . 

1160  . 

430  . 

730  . 

000  . 

499  . 

oyo  . 

620  . 

780  . 

1125  . 

91  5 

313  . 

624  . 

220  . 

550  . 

140  . 


673 
444 
600 


423 
070 
440 
887 
390 

45  i 
449 


Cours  de  clôturcJJ90ij 

29  d 

5  jam  - 

12  > .  i  m 

(  97 

05 

97 

92 

98  02 

1  97 

70 

97 

3  '1 

97  97 

\  » 

1  98 

40 

98 

97  90 

47; 

75 

472 

25 

47-1  . . 

80 

50 

81 

-1 

81  .. 

81 

81 

493 

50 

49 

49:; 

551 

556 

559  . 

461 

464 

1  * j  -  50 

412 

5U 

405 

407  . . 

167 

105 

106  . 

561 

50 

565 

569  .  . 

560 

563 

25 

569  . 

376 

3s2 

380  . 

99 

50 

100 

[  1 1 

100  50 

379 

379 

379  .  - 

98 

25 

98 

50 

98  30 

418 

420 

422  . . 

106 

75 

lu7 

50 

109  .  . 

402 

410 

412  .. 

102 

103 

50 

103  50 

438 

437 

25 

140  .  . 

89 

69 

89  75 

404 

50 

405 

408  .. 

477 

478 

50 

48 1  75 

504 

503 

505  25 

501 

503 

5u 

501  50 

447 

439 

75 

441  75 

474 

51 1 

477 

50 

477  .  . 

399 

40u 

400  50 

468 

50 

462 

466  . . 

475 

50 

477 

480  5 

470 

470 

496 

496 

75 

496  .  . 

5 1 

50 

51 

75 

52  75 

51 

50 

51 

50 

52  50 

560 

560 

558  . 

437 

50 

437  5i 

132 

128 

132  . 

157 

159 

5U 

155  . . 

3770 

3770 

3780  .. 

1270 

1265 

1208  .. 

430 

431 

426  . 

802 

810 

795  . . 

632 

63Ô 

6^8  . . 

493  .  . 

737 

796 

',  23  ■  . 

634 

635 

636  . 

fc03 

81o  . . 

1164 

1151 

1163 

109 

109 

110 

33-i 

330 

328   .  . 

635 

635 

635  . . 

225 

219 

220  . . 

618 

624 

619  .  . 

170 

169 

169 

1 1 

•  • 

70 

75  . . 

1493 

1 199 

1 193  . 

713 

5,0 

717 

50 

715.  .. 

ii! 

75 

4*4 

14.9  . 

423 

50 

432 

75 

,  iu  51 

431 

13J  50 

420 

425 

426  . 

710 

712 

110  . 

443 

441 

145  . 

914 

50 

912 

914  . 

107 

401 

iOj  00 



£54 

75 

654  .'• 

■  k9 

448 

i50  50 

453 

bO 

452 

51 

150  . 

4u9 

50 

409 

50 

  . 

447 

i  ,  50 

■'1/ 

449 

75 

15  '  50 

'- 

■ombre 
«o  Titre. 


7.019 
204.442 
277.521 
146.266 

44.642 
217.997 
1851603 
1724490 
297.710 

82.025 
233.924 
2494196 
652.202 
503.437 
2897215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
3270732 
l3-*977 
456- 372 
252.747 
■255.257 
#11118 
1361941 
33s. 437 

32.979 
180.079 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38.583 

20  7.  H  7 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
04.000 

101.017 
57.745 

106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33. 180 

126.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.704 
100.000 
40.000 
100,000 
70. 121 
80.000 
04.000 
60.000 


501 
(001 
501 
50( 
50( 
50( 
50( 
50C 
500 
50C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

*  » 

500 
500 
500 
50C 
500 
500 
500 
500 
60( 
500 
50( 

50( 

501 
251 


lombre  de  Tllr. 


>91 1 18.556  * 


8.613  700  i 
57.710  «1 
362499.0001 
761.675  f 

113181.0001. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act 


Midi. 


3  %  1855   

Bourbonnais  3  96  ■ 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  ... 
3  %  fusion  noav.. 

2  %  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 


Nord. 


3%  

3  %  nouv. 


—  3  %  

—  3  %  nouv 

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franc.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

  3  %  

—  3  X  1884.'.'.... 

—  1  %  %  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

  3  ^  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest-Algérien  

-  3  % 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la). . 
Sud  de  la  Fr 


Tance . . 

3  %. 

Métropolitain  de  Paria 


800.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  G1'  Transatlantique — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paria,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or(C"  !••)  

Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B'  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  ■ 

Rail,  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


ïo«iJu  D'àTATS 
ÉTRANGERS 

Augloterre2  %  %(cli.  (ixeiuii)) 

i^-c'entino  t  %  1696  

—         4  >i  1900  

Autriche  i  %  or  (on.  nxe  2 1. 50) 
3rei.il  .  %  %  1888  

—     4  %  1689  ,. 

_     5  %  1696  

Bulgarie  &  S»  1896  

Chine  .  %  »>r  1895  

Congo  ois  1886  

Danemark  3  %  18V4  

Egypte   *  %) 

—  UtiilljM  7  %)  

—  Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  1  %  Extérieure., 


HTIRiT) 

il  1903 


55  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
65  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
59 
43  50 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


20 
28  50 
79  .. 
32  50 
75  5c 
63  .. 

iÔ 


12  50 

5  . . 
23  .. 


139  60 
64  00 

24  .. 
10  .. 
32  50 

25  . 
60  . . 
12  .. 


2  50 
3 

4 

«  50 
4  . 
4  . 
h  . 
«  . 

s  ! 
*  . 

3  b0 


Coun  roui  llllltt 

1903  1904 


1420 


454 


456 
452 
412 

U90 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 

1490 
1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1980 
5u8 
764 
437 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
1925 
1750 
624 
135 
590 
625 
916 
315 


1315 
451 


452 
443 


1160 


1745 
466 
459 


1418 
995 

454 
Ui 


852 
444 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


345 
615 

1868 
600 
725 
465 
lo2 
224 
540 

ly-2 
1C2 

212 
3.1 

552 
183 
180 
9 
140 
244 
583 
325 
62 
4Sù 

495 
106 
1196 
1885 
557 
156 
526 
690 
8*0 
283 


Cour»  de  clôture  (1904 

29  iléce|5  janv.  12  je 


1348 
1272 
451 
462 
451 


453 
455 
451 
406 

450 
U88 
454 
450 
795 
464 
461 
413 
450 
1458 
1012 
453 
451 
404 
452 
878 
153 
450 
401 
63) 
438 


50 


50 


25 


50 


217 
418 

560 


345 
635 
18  ':, 
635 
799 
512 
153 
232 
590 
207 
120 
24tJ 

35 
59  î 
217 
227 

lx 
155 
332 
t>20 
37^ 

93 
504 

470 
1  lu 

Î545 
2095 
553 
181 
50* 
832 
1020 
32S 


93  25 
80  20 
79  20 
102  81 
82  65 
77  3S 

102  75 
431  .. 

103  20 
82  .. 
95  25 

102  40 
106  60 
102  60 
90  35 


90  40 
85  31 
65  20 
10?  81 
83  b, 
78  11 
104  26 
431  . 
93  50 
77  •■ 
88  00 
102  . 
1U»  3.i 
101  »l 
«V  60 


88  70 

89  C 

89  S 
loi  40 

90  40 
83  20 

10  <  70 

445 
9-2  80 
77  . 

ty  . 

101  3 
105  50 

102  4< 
VU  6 


1348 
1271 
451 
417 
416 


50 


415 
447 
451 
407 
451 

1168 
446 
451 

1770 
45S 
460 
417 
430 

1162 

104D 
419 
451 
4'"0 
446 
888 
444 
450 
404 


50 


441  . 


249  50 
418  25 
583 


345  .. 
625  . . 
1«9j  .. 
6.19  .. 
820  .. 
531  . 
158  .. 
235  .. 
635  .. 
213  .. 
Ii8  .. 
241  .. 

36  . 
602  .. 
221  .. 
2.0  .. 

16  .. 
163  .. 
335  .. 
642  .. 
397  .. 

92  50 
503  .. 

469  .. 

110  .. 
1525  .. 
2081  .. 

564  . . 

184  .. 

506  .. 

851  .. 
1022  .. 

310  .. 


89  2 
8/  60 

89  '80 
102  29 

90  98 
83  V0 

102  75 
441  .. 

91  .. 
78  .. 
93  15 

101  00 
•05 

102  10 
VO  30 


1349 
1271 
453 
418 
446 
448 
448 
451 
453 
40li 
452 
1160 
448 
455 
1765 
458 
462 
4i5 
451 
1461 
1041 
152 
455 
405 
418 
8S9 
447 
4'- 2 
404 
62  i 
446 


437 
247 

421 
582 


345 

S9S 


o2 
1905 
650 
822 
550 
158 
259 
710 
305 
119 
238 

37 
608 
2.-5 
211 

17 
149 

635 
386 
93 
507 

466 

110 

452  il 
20t>5 
56C 
16C 
502 
858' 
los 
303 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  •■ 
|  lin  il  titrée 


38.58°.645f. 
53.668*» 
262.285 
I50592.500f 
582000.00011 
"99812117311 
119.188 eb 
i4.246.500f. 
25.591. OOOf. 
,20.863.585  £ 
410.830 tb 
27.632.000f 
235094. 500f 
110537. OOOf. 
176836. OOOf 
1.025.943 «b 
564219.500 f 
485100. OOOf. 
64 1575. OOOf. 
39.162.500f. 
175037. 500f. 
446750. OOOf. 
18868720001. 
643400. OOOf. 
392387. 500f. 
695.540  «b 
120. 000  «b 
25.000.0001. 
129880. 800f. 
69. 333. OOOf. 
5.129  675£1 
94. 450. OOOf. 
165931.0001. 
119586. OOOf . 
5.944.120  € 
19.977. 500f. 
38.5O1.500f. 
,  7.868.160  * 
19.570.160  t 


ftmc-n 
it  Titres 


200.000 
80.000 
100.000 
200.000 
500.000 


m. 
nom. 

200 
250p 
50u 
501 
50C 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889 .... 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2%%orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (iuu«)  io/e  ut7 
Norvège  3  %  1888  

-       3  y,  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  S  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2»et3'émis.) 

—  —    1890  (4«  émis.). 

—  —    1893  (5«  émis.). 

—  —    1894(6*  émis.).... 

—  Consolidé  4  %(l'«et2"sér.) 

—  3%orl891  l«et2'ém.  1894 

—  3  X  %  1894  

Serbio  4  %  1895  

—  5  %  orl902(Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  y,  %  1895  

8uisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


ihtirItï 

en  1903 

Cours  romp.  juillet 

Cours  de  clôture 

lombre 

Tal. 

1902 

|  1903 

29déce 

r>  janv 

I2janv. 

dfl  Titres 

nom. 

120.000 

500 

3  50 

160.000 

500 

15  .. 

252  .. 

244  .. 

233  .. 

m  . . 

230  .. 

200.000 

250 

10  20 

230  .. 

238  .. 

2  «  .. 

253  50 

69.300 

500 

2  50 

95  50 

92  35 

275.214 

500 

4  .. 

10  i  50 

104  .. 

102 

100  èo 

100  25 

99.337 

500 

4  .. 

103  40 

104  10 

105  50 

•03  95 

103  80 

519.152 

500 

25  .. 

402  .. 

443  .. 

489  75 

187  . . 

491  50 

500 

3  .. 

93  25 

94  70 

\ 

1. SÎ2Î53/ 

500 

3  50 

100  .. 

[00  55 

100  35 

500 
500 

1  .. 

30  .. 

32  15 

65  47 

64  20 

64  25 

1 

22  50 

514  .. 

516  .. 

516  .. 

517  . 

5  m  75 

99.028 

500 

88  75 

88  70 

728.196 

500 

4  .. 

85  .. 

89  .. 

94  15 

92  25 

92  50 

3050474 

500 

4  .. 

8*  75 

88  .. 

89  50 

87  80 

750.000 

500 

4  .. 

83  .. 

86  25 

Sii  "/O 

87°  65 

87  95 

405.940 

500 

4 

101  90 

102  .. 

89  90 

90  55 

89  .. 

95.228 

10£ 

4 

101  60 

101  15 

S'.)  in 

89  75 

89  .. 

490.000 

500 

4 

102  50 

101  50 

88  80 

89  *0 

88  . 

590180 

500 

4  .. 

101  60 

101  .. 

89  .. 

89  30 

88  30 

222477 

500 

4  .. 

101  50 

101  .. 

89  50 

89  20 

88  50 

i5.24l 

500 

4  .. 

102  50 

101  35 

91  20 

89  50 

89  .. 

45.587 

500 

4  .. 

104  .. 

102  .. 

90  95 

89  30 

88  .. 

92.334 

500 

4  .. 

102  .. 

102  25 

90  50 

89  45 

8.)  35 

192.141 

500 

3  .. 

87  .. 

88  7.' 

74  25 

73  .. 

72  45 

204.910 

500 

3  50 

96  50 

98  60 

83  40 

80  40 

79  2ù 

228.277 

500 

4  .. 

71  50 

79  .. 

79  15 

77  15 

70  97 

92. 121 

500 

440  .. 

447  50 

448  75 

450  .. 

55.411 

500 

3 

92  25 

93  75 

9i  25 

100.000 
69.297 
316.015 

500 
500 
500 

3  50 

101  .. 

101  20 

3  .. 

102  25 

100  50 

'99  40 

99  20 

1  .. 

52  60 

88  20 

88  45 

88  37 

496.938 

500 

20  .. 

465  .. 

460 

150  .. 

450  . . 

454  50 

1074480 

500 

ZO   .  . 

502  .. 

501  .. 

500  . 

499  .. 

501  .. 

133.101 

500 

25  .. 

518  .. 

484  .. 

475  . . 

480  .. 

478  50 

64.737 

500 

112.243 

500 

20  .. 

440  . . 

450  . . 

457  . . 

139.170 

500 

20  .. 

496  .. 

498  .. 

491  50 

475  . . 

482  .. 

95.816 

500 

3  50 

100  75 

101  .. 

101  15 

101  Sù 

101  25 

140.000 

500 

3  50 

55  25 

59  .. 

68  50 

Gi  iâ 

GG  75 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 

500 
100r 
5i 
500 
5£ 

20  c. 

445  .. 

440  .. 

490  .. 

495  .. 

110.000 

5£ 

11  50 

170  !  '. 

17:;  .. 

200.000 
40.000 

200 
500 

16  p. 

555  .. 

33  50 

645  .. 

630  .. 

835  .  . 

823  .. 

844  . 

100  000 

500 

16  25 

570  .. 

608  .. 

591  .. 

594  .. 

592  .  . 

40.000 

» 

DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. (A'^7ej 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Act.  Andalous.. . 
Obi.        —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2*  série 
Act"  Ch.  Autrlch.-Hongr.. 
Obi-  anc.   —   3%  !»•  àS'emi». 

—  —     —  9e  émis — 

—  —     —  10'  émis. . . 

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —        3  %  

—  —  —  série  X 
Act.  Méridio  naux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 
Nord  de  l'Espagne. 


Obi. 


3  %  1' 

-  2" 

-  3» 


série 
série, 
série 
série 
série 


—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  -         -      2»  hyp. 

—  -         -      3'  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 

—  3  %  lr-hyp. 

—  —    2»  hyp. 

—  —     3-  hyp. 
Smyrne-Cassaba  4%  94 

-  4%  95 

Suddel'Esp.3%  U'hyp- 
Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin"Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


Obi. 


Act. 


MTKRtTS 

en  1903 

Conn  eoap.  Juillet 

Couru  de  clôture 

1902 

|   1  VOS 

12ji  riv. 

40  . . 

1305  . . 

1324  .. 

1335  .. 

1338  .. 

1341  .. 

12  . . 

586  .. 

662  .. 

714  .. 

712  .. 

719  .. 

26  .. 

490  .. 

555  .  . 

568  50 

56G  .. 

210  . . 

158  .. 

136  .. 

196  . 

19»  .. 

15  .. 

274  .. 

273  .. 

277  50 

278  . 

28.>  .. 

15  . . 

275  .. 

277  .. 

278  50 

2S2  .. 

28  .. 

760  .. 

730  .. 

719  .  '. 

695  .. 

094  .. 

15  .. 

469  .. 

473  .. 

452  50 

453  . . 

454  .. 

15  .. 

445  25 

447  . 

446  75 

15  .. 

440  .. 

442  5C 

433  25 

15  .. 

446  . . 

iiô  5C 

446  .. 

11  .. 

155  .. 

205  '.  . 

259  .. 

252  .. 

555  .. 

85  .. 

83  .. 

92  .. 

93  . 

15  .. 

318  .. 

331  .. 

331  25 

325  25 

327  50 

15  .. 

313  .. 

327  .. 

326  50 

327  . 

332  .. 

30  1. 

645  . . 

710  .. 

762  .. 

745  .. 

745  . . 

10  s. 

130  . . 

150  .. 

263  . 

267  .. 

264  .. 

187  . 

190  .. 

186 

183  .. 

194  .. 

15 

319  . . 

357  .. 

348  50 

350  . 

355  .- 

15  .. 

311  .. 

350  .. 

339  5û 

340  .. 

350  .. 

15  . . 

319  .. 

351  .. 

343  .. 

335  .. 

312  25 

15  : . 

313  .. 

346  .. 

313  .. 

341  .. 

342  . 

15  . . 

315  .. 

347  .. 

344  75 

334  .. 

342  .. 

15  .. 

308  .. 

243  .. 

3 '"3  50 

333  .. 

343  .. 

15  . . 

309  .. 

344  .. 

318  50 

342  .. 

348  .. 

15  .. 

305  .. 

342  .. 

33  i  50 

339  . 

349  .. 

15  . . 

304  .. 

336  .. 

336  .. 

337  50 

3  43  50 

15  . 

304  .. 

336  .. 

337  .. 

339  .. 

342  .. 

16  .. 

450  .. 

430  .. 

* 

480  .. 

79  .. 

148  .. 

253  .. 

280  .. 

270 

15  . . 

280  .. 

299  .. 

305  .. 

307  .. 

310 

12  0. 

284  .. 

320  .. 

304  .. 

307  .  . 

315  .  . 

15  . . 

372  .. 

399  .. 

397  50 

390  50 

391  • 

15  . . 

361  . . 

388  .. 

390  .. 

386  .. 

386  .. 

15  . . 

360  .. 

385  .. 

389  .. 

385  .. 

380  .. 

20  . . 

445  .  , 

463  .. 

468  .. 

468  50 

402  .. 

20  .. 

368  .. 

405  .. 

419  .. 

124  .. 

425  . . 

15  .. 

193  .. 

210  .. 

226  50 

22G  . . 

239  50 

12  50 

210  .. 

318  .. 

321  .. 

325  .. 

322  .. 

60  .. 

32  .. 

255  .. 

250  .. 

484  50 

485 

478 

62  69 

1100  .. 

1200  .. 

1575  . . 

1582  .. 

1573  -. 

70  .. 

1680  .. 

1680  .. 

090  .. 

IG94  .. 

1654  .. 

5  sh 

55  .. 

50  .. 

77  .. 

80  .. 

78  50 

10  sh 

132  .. 

53  .. 

208  .. 

211  .. 

210  .. 

18  .. 

321  .. 

387  .. 

354  .. 

355  . . 

358  .. 

45  i>  . . 

715  .. 

717  .. 

6)0  .. 

576  . . 

570  .. 

38  20 

860  .. 

915  .. 

842  .. 

852  .. 

8  48  .. 

20  .. 

408  .. 

472  .. 

481  .. 

477  .. 

VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  .  ... 
Banque  spéc.  de  Valeurs  ind. 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  jouissance. 

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

Cannaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G'»  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Trélileries  du  Havre ..  . 

Fi  ves-Lille  

Forges  et  Aclér.delaMÏ, Viié 
Forg.etAc.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

O»  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Du  val  '. 

Le  Figaro  \ 

Grande  Distil.CusenieretC" 
Grands  Moulins  de  Co^ueil 
Lits  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


29  déce. 

5  janv. 

12  janv. 

605  .. 

604  50 

595  .. 

1310  .. 

1310  .. 

1310  .. 

481  50 

4fc2  .. 

484  .. 

285 

285  .. 

265  .. 

1100 

1100  .. 

1100  .. 

490  .. 

490  .. 

490  .. 

400  .. 

375  . . 

375  . . 

1240  .. 

1225  .. 

1225  .. 

505  . . 

515 

513  .. 

975  .. 

1011  .. 

1012  . 

319  .. 

306  .. 

302  .. 

567  .. 

565  .. 

557  .. 

1425  .. 

1326  .. 

1340  y. 

Ï370 

575  . , 

575  .. 

575  .. 

1469  .. 

1475  .. 

1415  .. 

1720  .. 

1724  .. 

172G  .. 

345  .. 

335  .. 

314  .. 

634  .. 

637  .. 

642  .. 

43b  .. 

;44  50 

443  50 

1C51  .. 

1088  .. 

1075  .. 

1410  .. 

1401  .. 

1410  .. 

52  .. 

56  .. 

60  .. 

929  .. 

937  .. 

935  .. 

082  .. 

GS0  .. 

682  .. 

116  .. 

115  .. 

123  .. 

2t0  .. 

290  .. 

293  .. 

139%  .. 

1418  .. 

1419  . 

1801  .. 

n^4 .. 

1&2G-  .. 

321  .. 

325  .. 

325  .. 

597  .. 

055  , . 

880  .. 

530  .. 

532  .. 

546  .. 

6315  .. 

6330  .. 

63G0  .. 

1999  .. 

1915  .. 

20-.'i.»  .. 

m  .. 

364  .. 

353  îrO 

745 .. 

745  .. 

745  1 

122 .. 

122  .. 

1»  50 

2lu0  .. 

203u  . 

2090  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C'«  Gén.  Franç.  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f 

—  —  Obi.  350  f 
Soc.  Fonc.Lyonnaiss  3  0/0  anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C''  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France...  

Atel  etChant.delaLoire40/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'«Frauç.)Ob.hyp.4  0/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . 
C'»  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'=  Belge  d-Ecl.,  Chauf.p.  Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des, 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 

•.".1  déce. 

5  janv. 

12  janv. 

185  .. 

183  50 

179  50 

612  .. 

616  5o 

612  50 

Eo2  50 

493  50 

495  . . 

227  .. 

2u8  .. 

223  .. 

195  .. 

188  .. 

192  .. 

440  .. 

440  .. 

430  .. 

502  .. 

500  25 

502  25 

510  .. 

503  .. 

510  .. 

487  50 

480  .. 

475  .. 

472  .  . 

475  !! 

465 

495  .. 

492  .. 

499  .. 

414  .. 

415  .. 

41S  .  . 

490  .. 

485  .. 

498  .. 

425  . . 

424  .. 

422  5!) 

333  .. 

334  .. 

333  .. 

160  .. 

160  . . 

160  .. 

304  .. 

304  .. 

309  .. 

607  50 

606  50 

607  50 

607  50 

6C9  .. 

611  .. 

489  .. 

494  .. 

489  .. 

473  .. 

473  .. 

479  .. 

493  .. 

493  .. 

493  .. 

464  .. 

463  . . 

465  . . 

1025  .. 

1015  .. 

1025  .. 

280  .. 

270  .. 

-'•  :  .  . 

475  .. 

475  .. 

470  . . 

133  .. 

123  .. 

133  .. 

334  .. 

332  .. 

330  .. 

635  .. 

620  .. 

62i  .. 

752  .. 

"  43  . . 

760  .. 

GOO 

090  !. 

r^!.  .. 

202  50 

262  .. 

260  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5-0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)... 

Chemina  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


LU  COMPTANT 

Const.mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne^Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries) 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal. 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonu.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog;. . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog.  .. 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Ziminer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco^Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  PoussetetRoyale  réun. 


Derniers  Cours  cotes  au 
29  déce.   5  janv.    12  jaiw. 


97 

7C 

98 

05 

98 

55 

93 

93 

93 

50 

45 

50 

47 

50 

120 

50 

129 

25 

123 

5J 

121 

50 

116 

502 

502 

502 

12. 

5o 

113 

50 

114 

50 

1615 

m<> 

!5S'J 

67 

50 

65 

75 

64 

123 

141 

135 

139 

140 

5u 

14) 

110 

5  10 

sa 

110 

212 

212 

225 

210  J 

2089 

2304 

1095 

1150 

1196 

355 

354 

330 

396) 

3990 

3870 

159) 

1635 

1645 

120 

115 

111 

1479 

1420 

1380 

1054 

995 

U  39 

84 

88 

94 

232 

300 

30» 

172 

163 

165 

1 47-- 

149) 

1130 

807 

858 

850 

3i05 

3103 

3105 

(Si 

Gi  75 

64 

80  i 

809 

865 

242  50 

242 

25) 

4602  . 

4620 

4612 

527  . 

532 

525 

935  . 

9  2o  . 

89» 

63J  . 

630 

630 

97  5 

i 

97  • 

97 

►  ■  I 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Les  souscriptions  seront  reçues  à  Johannesburg,  j 
Londres,  Berlin  et  Paris,   le    mardi  17  jan- 
vier 1905,  de  10  à  4  heures,  heure  à  laquelle 
les  listes  seront  closes. 

WEST  Ml  CONSOLIDATED  MINES 

LIMITED 

Enregistrée  d'après  lu  loi  du  Transvaal) 

CAPITAL  AUTORISÉ:  £  1  525,000 

en  1,500,000  Actions  Ordinaires  de  4L  1 
et  25,000  Actions  Différées  de  £  1 
1,175,964  Actions  Ordinaires  ont  été  alloués  en- 
tièrement libérées  aux  Vendeurs  ; 
250,000  Actions  Ordinaires  ont  été  souscrites 
à  *  2  par  Action  : 
74.036  Actions  Ordinaires  sont  en  réserve. 

1,500,000  Total  des  Actions  Ordinaires. 


La  GENERAL  MINING& FINANCE  CORPORATION,  Limited 

offre  en  souscription  : 
500,000  ACTIONS  ORDINAIRES  DE  S  1 

an  prixde  i.2  2s.  6  dkpar  action,  payable  savoir  : 

î  O.  10  s.  Od.  A  LA  SOUSCRIPTION; 

S  1.  12  s.  Od.  A  LA  LIVRAISON  Laquelle  aura 

lieu,  au  plus  tôt,  tn  liquidation  de  lin 

février  liluô,  à  Londres 

CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

GEORGS  ALBU,  Président,  t  Représentant  U 
LEOPOLD  ALB'U,  s     General  Mining 

et  Finance  Corporation,  Limited. 
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PROSPECTUS 

La  West  Rand  Cons<5udated  minks,  limite», 
a  été  enregistrée  i\  Pretoria,  le  10  août 
1903.  avec  un  capital  anturisé  (le  £  1.525.000, 
divisé  un  1.500.000  actions  ordinaires  et  25.000 
.•niions  différées,  de  £  1  chacun*.  1.175.904 
ries  actions  ordinaires  et  la  totalité  dus  ac- 
tions différées  ont  été  remises  entièrement 
libérées  en  payement  partiel  de  l'actif  men- 
tionné ci-après.  Du  solde  des  actions  ordi- 
nairefi  250.000  oui  été  souscrites  a  £  2  par 
action,  el  forment  partie  de  celles  qui  sont 
maintenant  offertes  en  souscription;  74.030 
actions  nsivnl  <m  réserve. 

I  es  actions  différées  .jouissent  des  droits 
.suivants  : 

a)  Après  que  ios  propriétaires  d'actions  nr- 
dniiiires  auront  reçu  en  espèces  on  en  nature 

ou  partie  rl'une  façoi         partie  d'une  autre. 

ou  encore  sous  forme  de  dividendes,  bonus, 


distribution  d'actif  lors  d'une  liquidation,  ou 
autrement,  une  somme  globale  égale  à  £  1 
par  action  ordinaire  émise,  soit  une  somme 
totale  n'excédant  pas  £  1. 500.000,  les  actions 
différées  auront,  un  droit  a  recevoir,  Ions  de 
toute  distribution  future  de  bénéfices  ou  de 
partie  d'actif  de  la  Compagnie,  soit  sous 
forme  dé  dividende,  bonus,  distribution  d'ac- 
tif lors  d'une  liquidation  ou  autrement,  un 
quart  de  la  somme  à  distribuer,  les  trois  au- 
tres qua.ts  devant  revenir  aux  propriétaires 
d  actions  ordinaires  ; 

b)  Lors  de  toute  émission  d'actions  de  la 
Compagnie  (.autres  que  celles  émises  comme 
prix  d'acquisition  payé  comme  il  est  'it  ci- 
dessus,  ou  comme  prix  d'acquisitions  futu- 
res) les  actions  différées  auront  le  droit  de 
souscrive,  en  premier  lieu,  à  un  quart  de  la 
dite  émission  dans  la  proportion  des  actions 
différées  possédées  'par  les  porteurs  alors 
existants  ; 

.  c)  Un  droit,  dans  les  assemblées  générales, 
à  dix  voix  pour  chaque  action  différée  : 

à)  Aucune  résolution  en  vue  de  la  liquida- 
tion ou  de  la  reconstitution  de  la  Compa- 
gnie ne  sera  effective,  si  elle  n'est  pas  pas- 
sée avec  la  sanction,  ou  si  elle  n'est  pas  con- 
firmée par  une  résolut  ion  prise  à  une  assem- 
blée générale  de  porteurs  d'actions  différées, 
avec  une  majorité  d'an  moins  les  trois  quarts 
des  porteurs  présents  à  cette  assemblée. 

La  Compagnie  a  été  formée  à  l'origine  en 
vue  de  l'acquisition  de*  certains  intérêts  on 
actions  et  en  daims  appartenant  à  la  Gene- 
ral Mining  et  Finance  Corporation  Ltd.  à 
MM.  S.  Neumann  et  Go..  A.  Goerz  et  Co  , 
Ltd..  MM.  J.  et  A.  Friedlander,  M.  J.  S.  Cur- 
tis et  M.  R.  R.  Hollins  en  vue  de  concentrer 
sous  une  direction  unique  la  grande  surface 
minière  située  dans  Le  district  West-Rand 
du  Transvaal.  alin  de  pouvoir  l'exploiter  sur 
une  grande  échelle,  de  la  façon  la  plus  effi- 
cace et  la  plus  économique. 

r 'actu  de  La  Compagnie  comprend: 

726  claims  sur  les  fermes  Luipaardsvlei 
ii"  8,  Rieivlei  n°  113  et  Uitvalfontein 
n°  2. 

•216.090  actions  entièrement  libérées  de  £  1 

de  la  WEST  Hanu  Minks  Limited  (1). 
261.684  actions  entièrement  libérées  de  £  1 
de  la  Violet  Consolidated  Gold  Mi- 
ning Go.,  Limited  (2'. 
Le  prix  d'acquisition  de  cet  actif  a  consisté 
en  1.175.904  actions  ordinaires   de  la  West 
Rand  Consolidated  Mines.  Ltd..  25.000  actions 
différées  et  la  somme  de  £  149.460  en  espèces 
En  sus  de  l'actif  susmentionné, 
la    Compagnie    possède  un 
fond  de  roulement  d'environ   £  315.000 
De  son  côté,  la  Violet  Consolida- 
ted  G.   M.   Ltd.   ainsi  qu'on 
peut  le  voir  au  renvoi  au  bas 
de  la  présente  a  un  fonds  de 

roulement  de    £  190.000 

La  West  Rand  Mines,  Ltd  a  un 

solde  en  caisse  d'environ  ...   £  65.0OO 
La  réunion  des  claims  possédés  par  cette 
Com^a^nie  et  de  ceux  détenus  nar  la  West 
Rand  Mines.  Ltd.  et  la  Violet  Consolidated 
Gold  Mining  Co.  Ltd.  constitue,  à  l'exception 
de  quelques  petits  blocs  détachés,  une  sur- 
face compacte  d'environ  "1.500  claims. 
Gette  surface  est  bornée  : 
A  l'Ouest,  par  plusieurs  des  Compagnies 
subsidiaires  de  la  Randfontein  Estâtes 
G.  M.  Go.,  sur  l'inclinaison  desquelles 
elle  se  trouve  située. 
A  l'Est,  par  les  Compagnies  Lancaster  et 

Lancaster  West  G.  M. 
Vu  Nord,  la  limite  des  claims  miniers  est 
marquée  par  L'affleurement  du  filon  Bo- 
tha  ou  Main  Reef.  lequel  s'étend  sur 
iinr  longueur  à  peu  •  rès  de  32.000  pieds 
f>u  travers  de  la  propriété  de  la  West 
Rand  Mines.  Ltd.   


(l)  La  West  Rand  Mines  a  un  cavital  auto 
risé  de  c  500.000  en  actions  entièrement  émi- 
ses et  li h '■)■!■  es,  avec  un  fonds  de  roulement 
de   C  65.000  environ. 

in  propriété  comprend  6S9  claims  mimer; 
■    la  violet  Consolidated    cold    Minin  i 
Company  Limited,  a  un  eapital  autorisé  de 
i  km  000  sw  lesquelles  •  m  76  '  ont  été  mises 

en  actions  entièrement  libertés  :    elle  possède 
vu    fond*    de    roulement    en     espèces  de 
X  190.000  environ. 
7„      irifitâ  comprend  683  claimt  miniers, 

nue  tmlteric  de  fil)  niions,  une  usine  à  cunnu- 
ration  et  un  matériel  en  >>on  état. 


L'importance  du  filon  Botha  a  été  mise  en 
relief  a  la  suite  d'un  examen  et  d'un  relevé 
très  complets  du  district  du  West  Rand,  exé- 
cutés par  M.  G.  A.  Denny,  l'ingénieur-conseil 
de  la  General  Mining  et  Finance  Corpora- 
tion, Ltd.  Dans  un  rapport  adressé  aux  ad 
ministrateurs  de  la  West  Rand  Mines,  Ltd 
pour  l'année  1903,  M.  Denny  s'expriiny 
ainsi  : 

«    La   première   déduction   que  nous 

avons  tirée  de  ce  travail  est  qu'il  y  a  une- 
corrélation  incontestable  dans  les  stratili 
cations  entre  Roodepoort  et  Krugersdorp  et 

que  les  liions  Botha,  Keely  et  Batte ry  ne 

sont  autres,  sous  des  noms  différents,  que 

les  filons  Main,  Bird  et  Kimberley.  » 

Un  sondage  effectué  par  les  soins  de  la 
Violet  Consolidated  G.  M.  Co.  Ltd.  a,  suivant 
une  note  nijbliée  "ar  le  Conseil  d'administra- 
tion de  cette  Compagnie,  recoupé  le  filon 
Botha  à  la  profondeur  de  1.884  pieds. 

Le  filon  Battery  affleure,  pour  ainsi  dire, 
sur  toute  la  longueur  de  la  propriété  de  la 
Com  a—de  Violet,  avec  une  direction  Nord- 
Est  Sud-Ouest,  de  la  façon  indiquée  approxi- 
mativement sur  la  carte,  tandis  qu'à  l'Est, 
ce  filon  passe  dans  le  terrain  de  la  Lancaster 
West  G.  M.  Go,  où  il  est  exploité  actuellement 
avec  profit. 

La  partie  occidentale  des  concessions  de  la 
West  Rand  Consolidated,  de  la  Violet  et  de  la 
West  Rand  Mines  est  située  sur  l'inclinaison 
immédiate  des  Comr>oo,nies  subsidiaires 
Randfontein  rappelées  plus  haut  et  constitue 
le  Deep-level  des  filons  Randfontein. 

De  cet  ensemble  de  circonstances,  il  résulte 
que  la  suriace  minière  aurifère  sur  laquelle 
s'étendent  les  intérêts  de  la  Compagnie  est 
d'une  importance  tout  à  fait  exceptionnelle, 
dans  la  région  actuellement  connue  du  Wil- 
watersrand,  et  qu'elle  présente  un  intérêt 
tout  spécial  : 

Comme»  affaire  située  sur  l'affleurement  et 
le  deep-level  du  filon  Botha  ou  Main  Reef  ; 

Comme  affaire  située  sur  l'affleurement  du 
Battery  reef. 

Comme  deen-level  des  r^-riétées  Rand- 
fontein adjacentes. 

Les  détails  techniques  ci-dessus  sont  ex- 
traits des  rapports  de  M.  G.  A.  Denny. 

Les  actions'  ordinaires  présentement  offertes, 
en  souscription  au  prix  die  £  2.2.6  par  action, 
sont  pour  partie  la  propriété  du  West  Ranci 
Trust.  Limited,  et  nour  partie  celle  des  di- 
verses Com -—-nies,  maisons  ou  personnes 
qui  ont  participé  à  la  formation  de  la  Wes' 
Rand  C.  M..  Limited,  et  ont  contribué  à 
la  constitution  de  l'actif  qu'elle  a  acquis. 

Les  actions  ordinaires  entièrement  libérées 
peuvent  être  converties  en  actions  au  por 
teur.  dont  les  coupons  seront  payables  à  Jo- 
hannesburg Londres.  Berlin  ou  Paris. 

Toutes  les  demandes  de  souscription  doivent 
être  faites  sur  la  formule  incluse  et  être  envoyées, 
accompagnées  du  montant  payable  à  la  souscrip- 
tion, soit  10  shillings  par  Action,  au  plus  tard 
le  mardi  17  janvier  1905,  à  4  heures,  à  l'une  des 
places  suivantes  : 

Londres  :  London  et  Wesminslcr  Bank,  Limi- 
ted, Lothbury,  E.  C.  ; 

Johannesburg  :  General  Mining  and  Finance 
Corporation,  Ltd,  Marshall  Square  : 

Berlin  :  General  Mining  et  Finance  Corpora- 
tion, Ltd,  38/9,  Behrenstrasse,  W.  ; 

Paris  :  General  Mining  et  Finance  Corporation, 
Ltd,  Agence  de  Paris,  5.  rue  Meyerbeer. 

La  répartition  sera  faite  par  les  soins  de  la 
General  Mining  et  Finance  Corporation,  Ltd, 
qui  allouera  à  chaque  souscripteur  tel  mon- 
tant d'actions  qu'elle  inséra  convenable. 

Dans  le  cas  où  la  souscription  ne  serait  pas 
acceptée,  le  premier  versement  sera  rem- 
boursé en  entier,  et  si  la  souscription  est  ac- 
ceptée pour  un  chiffre  moindre  ~ue  le  mon- 
tant souscrit,  l'excédent  versé  à  la  souscrip- 
tion sera  reporté  sur  la  somme  due  à  la  ré- 
partition. 

On  neuf  se  procurer  des  copies  du  prospec- 
tus et  des  formules  de  souscription,  de  mê- 
me que  l'on  peut  prendre  connaissance  des 
statuts  de  la  West  Rand  Consolidated  Mines, 
Limited,  donnant  les  détails  de  sa  constitu- 
tion à  la  I  on  don  ut  Westminster  Bank.  Li- 
mited. T.othbury.  London  E.  G.,  et  a  tous  les 
bureaux  de  la  General  Mining  et  Finance 
Corporation.   I  iniited. 

9  janvier  1905.         (Traduit  de  VannlaiS.) 

L'abonnement  au  timbre  français  a  été  demandé. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  de  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2°  ARR1) 


EMPRUNT  SUÉDOIS  3  12  0  0  1904 

MM.  les  porteurs  de  Certificats  piovisoires  de 
l'Emprunt  Suédois  3  1/2  0  O  1904  sont  infor 
mes  qu'ils  peuvent  dès  à  ])résent  déposer  leurs 
certificats  pour  être  échangés  contre  des  titres  défi 
nitifs  munis  du  coupon  n°  1  à  l'échéance  du  1"  fé 
vrier  1903. 

A  PARIS  : 

A  la  Banque   de  l'Union   Parisienne,  7,  rue 
Chauchat  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  et  dans  ses 

Succursales  ; 
A  la  Société  Générale  et  dans  ses  Succursales. 
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PH.  L.  VON  HEIYIERT  &  Cie 

3,  Square  de  l'Opéra  (rue  Boudreau)  —  PARIS 


Obligations  de  Chemins  de  fer  Américains 

Nous  faisons  paraître  une  édition  plus  complète 
de  notre  liste  d'obligations  de  Chemins  de  fer  des 
Etats-Unis,  que  nous  considérons  comme  place- 
ments de  tout  repos. 

Cette  liste  donne  la  description  de  chaque  emprunt 
et  les  chiffres  publiés  par  les  diverses  Compagnies 
pour  le  dernier  exercice  ;  elle  contient  en  outre  la 
carte  des  différents  ré:eaux. 

Nous  tenons  cetts  liste  gratuitement  à  la  dispo 
sition  des  personnes  qui  nous  en  feront  la  de 
mande. 
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SOCIETE  FRANÇAISE 
DES  CHARBONNAGES  DU  T0NKIN 

Siège  social  :  74,  rus  de  la  Victoire 

OBLIGATIONS 

Conformément  au  tableau  d'amortissement  qui 
figure  au  dos  des  titres,  le  Conseil  d'administration 
a  décide  de  procéder  au  tirage  de  140  obligations 
5  0/0  1896,  qui  seront  remboursées  au  pair  le 
1"  avril  prochain. 

Ce  tirage  aura  lieu  le  jeudi  2  février,  à  2  heures, 
au  Siège  social  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  GO,  rue  de  la  Victoire. 


COMPAGNIE 
l'ouï*  la  Fabrication 

1)ES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 

D  USINES  A  GAZ 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Cajntal  :  7  millions  de  francs 
Siège  social  : 
*29,  31,  33,  rue  Claude- Vcllefaux,  Paris 

Les  porteurs  d'obligations  4  0, 0  sont  informés 
que  le  coupon  n°  11,  à  l'échéance  du  15  janvier  1905. 
sera  mis  en  paiement,  à  partir  de  cette  date,  â 
raison  de  : 

10  fr.,  pour  les  obligations  n"  1  à  10000,  et  à  raison  de  : 
5  fr.,  pour  les  obligations  n<"  10 X)l  à  10C0J,  soit,  sous 
déduction  des  impôts  de  finances  : 
9  fr.  60   au  nominatif!      pour  les  obligations 
y  fr.  092  au  porteur    S  n««  1  à  1U000 

4  fr.  80   au  nominatif)      pour  les  obligations 
4  tt.  55  au  porteur    )        u"  IlOOI  à  10000 

Aux  caisses  de  : 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue 
Bergère  ; 

MM.  Périer  et  C'*,  59,  rue  de  Provence,  à  Paris; 

MM.  Verley,  Decroix  et  O,  à  Lille; 

Et  au  Siège  de  la  Compagnie,  29, 31,  33,  rue  Claude- 
VeUefaux.  à  Paris,  et  dans  ses  Succursales  de 
Lyon,  Marseille,  Milan,  Bruxelles,  Genève   et  J 
Dordrecht. 

40  1 


OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

0E  LA  PREMIÈRE  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1904/ler  janvier  WOh 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour 
sables  à  partir  du  19  mars/ler  avril  1905  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères  ;  à  Londres 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons  ;  à  Berlin,  à 
la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder ;  à  Francfort-sur-Mein,  à  la 
Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être  mu- 
nies de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mars/lM  avril  1905  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon 
tant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 

9101  à  91500      13351  à  13900       33601  à  33050 

53351  53400  61151  61200  73401  73450 
122601  122650  177451  177500  183601  183650 
228001  223050  316401  316450  427701  427750 
440951   4410J0     459101   459150     465201  465250 

A  625  roubles  or 
535501  à  533550     547851  à  547900     568151  à  568200 

A  1.250  roubles  or 
656776  à  656325  670626  à  670675  685 476  à  685525 
637876  637925  693426  698475  712376  712425 
739576  739625  754726  754773  857126  857175 
882026  882075  9J2126  902175  921976  922025 
933526  933575  952476  952525  959326  959375 
990026   990075    1042276  1042325 

A  3.125  roubles  or 
1058051àl058100  1073301àl073350  1079101àl079150 
1175701  1175750  1188651  1183700  1240001  1240050 
1263651  1263700   1272051  1272100 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  première  série  (émis- 
sion 1889;,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembre  1904/1"  janvier  1905. 

A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
A  125  roubles  or 
14656  14661  14662  14634  à  14670  14674  à  14676 
14683  à  147Û0  (19  mars/1»  avril  1903),  15155 
15157  (18  septembre/1"  octobre  19O0),  16802 
16803  16806  16810  16811  16816  à  16822  1633Ô  à 
16B33  16835  16842  à  16850  (19  mars/1"  avril  1904», 
18854  à  18858  18862  18863  (19  mars/1"  avril  1901), 
11201  à  31250  (18  septembre/ 1er  octobre  1904), 
31363  à  31390  3140O  (19  mars/1»  avril  1903),  37901 
à  37903  37949  37950  (18  septembre/1»  octobre 
1900 j,  42701  à  42728  42730  à  42732  42734  ii  42736 
42738  à  42750  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
42805  42807  42812  42815  42824  à  42329  42838  42840 
42849  18  septembre/ 1"  octobre  190P,  48502  48505 
48506  48509  à  48512  48515  48516  48518  48519  48529 
48530  48532  48534  à  48542  48544  48546  à  48550  (18 
septembre/1"  octobre  1903;,  55063  (19  mars/lcr 
avril  1904),  58856  58857  58861  58864  à  58878  58881 
à  58889  58896  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
60219  à  60222  60224  60232  60235  60236  60239  60240 
60245  à  t'0250   (18   septembre/1"  octobre  1902), 


73801  à  73803  73805  à  73807  73812  à  73815  73819 
73829  73835  73836  73844  7  3848   (19  mars/1"  avril 

1902)  ,  74801  74804  74805  74811  à  74822  74826  à 
74829  74831  74832  74841  à  74844  74847  76301  76302 
76310  70311  70340  à  76345  76347  (19  mars/l"avril 
1904),  82551  82552  82557  82564  à  82569  82571  82574 
82580  82590  à  82593  82595  82596  82600  86253  à  86255 
86262  à  86265  86268  à  86270  86272  86278  86279 
86282  86283  86288  86289  86295  86296  (19  mars/1" 
avril  1903),  87051  87052  87056  â  87060  87065  à 
87068  87070  87076  87077  87080  à  87088  87093  87099 
(19  mars/1"  avril  1904  ,  100404  100405  100412 
100416  100420  100421  100425  à  100427  100433  100434 
100441  à  100450  103352  103355  103357  103359  à 
103366  103376  à  103380  103389  103391  à  10*399  (18 
septembre/ 1"  octobre  1903),  110697  110698  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  116304  à  116306 
116314  à  116316  116320  116321  116333  à  116335 
116338  à  116343  (19  mars/1"  avril  1903),  123557 
123558  123562  123569  123582  123599  (19  mars/1" 
avril  1902),  124601  à  124604  124606  à  124619 
124629  124631  124640  à  124649  (18  septembre '1" 
octobre  1903),  128104  128141  à  128143  128146  (19 
mars/1"  avril  1902),  128656  128674  128679  128695 
128696  (18  septembre/1"  octobre  1900),  133151  à 
133158  133167  133168  133173  à  133192  133195  133196 
133198  133199  (19  mars/1"  avril  1904).  143601  à 
1436")0  (18  septembre/1"  octobre  1904),  147963  à 
147986  147970  147972  147990  (19  mars/1"  avril 
1901),  150101  à  150103  150111  1501 18  à  150120  150128 
à  150131  150139  150140  (18  septembre/1"  octobre 

1903)  ,  154218  154219  154225  154232  à  154235  (19 
mars/1"  avril  1902),  161251  à  161300  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  166254  166256  166257  166274 
166275  166277  à  166283  166285  à  166287  166290 
166291  (18  septembre/1"  octobre  1903),  182151  à 
182200  (18  septembre/1"  octobre  1904),  184562 
184567  1  84569  (18  septembre/ 1"  octobre  1900), 
186454  à  186459  186476  (18  septembre/1"  octobre 
1901),  194374  194378  194379  ^19  mars/1"  avril 
1901),  200401  à  200450  (18  septembre/ 1"  octobre 

1904)  ,  205851  205853  (19  mars/1"  avril  1902), 
208011  ii  208018  208036  à  208038  208040  (19  mars' 
1"  avril  1904',  212762  212763  212773  212795 à 212800 
(19  mars/1"  avril  1902),  218368  218369  218376 
218377  218380  à  218388  (19  mars/1"  avril  1901), 
219204  219221  219225  219235  219239  219761  à  219765 
219787  219789  à  219791  219797  à  219799  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900),  219864  219891  à  219898 
219900  (19  mars/1»  avril  1902),  221301  à  221304 
221307  221312  221313  221320  221338  221350  (19 
mars/1"  avril  1903,;,  248667  248673  248963  à  248969 
248992  (19  mars/1"  avril  1901),  259851  à  259900 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  263551  263560 
263561  263569  à  263573  263577  263579  263580  263587 
263598  (19  mtrs/1"  avril  1902),  270555  270557  à 
270561  270568  à  270570  270572  270573  270577  à 
270581  (18  septembre/1"  octobre  1903),  271054 
271059  271086  (19  mars/1"  avril  1902),  284701 
284707  284709  284712  à  284715  234719  284720  284724 
à  284737  284740  à  284742  284744  (19  mars/ P- avril 
1904),  287955  287956  287953  287959  287962  287973 
287981  287982  287986  à  288000  (19  mars/1"  avril 
1903),  298901  298905  à  298911  298913  29S922  298925 
298929  298934  298937  298938  298940  298943  Ù2J8949 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  299209  à  299213 
(19  septembre/1"  octobre  1899),  305543  à  305550 
v18  septembre/1"  octobre  19j2),  303651  à  305700 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  311507  311508 
311513  311520  311522  311527  311528  311531  311532 
311536  ii  311541  311548  311549  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  311901  à  311910  311917  311921  à 
311930  311932  311937  311938  311940  à  311950  (18 
septembre/1"  octobre  190-2),  320551  320552  320567 
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320181  (18  septembre/1"  octobre  1991),  327206  a 
327215  327227  327219  327226  (19  mars/1"  avril 
1902),  328701  à  328705  328707  328708  328710  328711 
(19  mars/1"  avril  1903),  342285  (20  mars/1"  avril 

1899)  ,  344606  344608  à  344613  344624  344647  à 
344649  (18  septembre/1"  octobre  1903),  354558 
354581  354582  351589  (19  mars/1"  avril  1902), 
357358  357301  357362  357365  357366  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  360120  360139  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  371501  371512  à  371516 
871518  371531  371532  371539  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902),  387801  à  387850  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  391252  391296  à  391299  (19  mars/ 
1"  avril  1901),  392744   (18  septembre/1"  octobre 

1900)  ,  395663  395667  395668  395670   395671  395676 
395682  à  395685   395687  395697   (18  septembre/ 1" 
octobre  1902),  396856  à  35:6860  390868  (19  mars/1" 
avril  1901),  4012)1  à  401250  406601  à  406650  413601 
à  413650  (18  septembre/1"'  octobre  1904),  417901 
417902  417917  41,930   417934  417936  417937  417943 
(19  mars/1"  avril   1903),   425409   425418  425424 
425445   (18   septembre/1"   octobre  1902),  429902 
429903  429907  à  429909  429914  429915  429917  429921 
429923  à  429926  429929  à  429931  429942   (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  430001  à  430016  430019 
à  430050  (18  septembre/1"'  octobre  1904),  433161 
433171  à  433175  (18  septembre/ 1"  octobre  1902), 
436402  à  436411  436416  436417  436419  436424  436425 
436431  à  436434    436436  436437   436439   à  436441 
43:5445  436446  436449  436450  (18  septembre/ 1"  oc- 
tobre  1903),   439251  à  439,00   (18  septembre/1" 
octobre  1904),  414532  à  444554  444557  444559  444566 
à  414568  444600  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
446106  446108  416109  446115  446116  446118  446129 
446130  440137  à  446140   446142  à  446144   446601  à 
416603   446611  à  446615   446629    446632  à  446634 
446642  446648  446649  (18  septembre/1"  octobre 
1902),  449351  à 4 19353  449360  449361  à  449368  440370 
449373  44'^374  449393  449395  (18  septembre/1"  oc- 
tobre  1903),   455201  à  455250   (18  septembre/1" 
octobre  1904),  458451  458454  453455  458477  à 458485 
453487  (18  septembre/1"  octobre  1902),  458701  a 
458750   (18  septembre/1"  octobre  1904),  468756 
468758  468759  468764  468765  468774  à  468776  468781 
468784  470004  4700J6  470JÛ7  470010  Ù470016  470019 
470022  470042   (19  mars/1"  avril  1904),   473001  à 
473033   473035   473037   473041  à  473043   473045  à 
473047  (J8  septembre/1"  octobre  1904),  478251 
478253  478256  à  478260  478264 à  478266  478273  478277 
478283  (18  septembre/1"  octobre  1902),  483436  à 
488138  (19  mars/1"  avril  1902),    489303   489308  à 
489350  (18  septembre/ 1"  octobre   1904),  489352 
489354  489366  a  489J68  489374  489375  489387  489389 
489390  489393  (19   mars/1"  avril   1902),  49191 
491919  à  491921    495932  à  491937   491941  491945 
491946   491949   (18  septembre/1"  octobre  1903) 
496137  a  496146  (19  mars/1"  avril  1901),  500117 
500120  500124  500126  à  500130  (18  seplembre/1 
octobre  1902),  504101  504102  504105  504121 Ù504125 
504128  à  504130   504132   501134  504144  504150  (19 
mars/1"  avril  1904). 

A  625  roubles  or 

524911  à  524915  524921  à  524935  527U1  à  527155 
527176  à  527180  527196  à  527200  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  538056  à  538U65  538071  à  538075 
(19  mars/1"  avril  19J4),  550411  à  550415  553081 
à  553085  558036  k  553100  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1902),  565701  à  565750  509651  à  569700  588151 
à  588500  (18  septembre/l"  octobre  1904),  590941 
;,  500945  (19  mars/1-  avril  1903),  593216  à  59&S0 
(19  mars/1"  avril  1901),  595411  à  595415  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  597081*597036  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900),  602961  à  6(2965  602070 
k  6J2995  (19  mars/1"  avril  1901),  810536  à  610570 
19  mars/1"  avril  1903),  611316  à  6113:20  (18  sei 
tembre/1''  octobre  1900),  621006  k  621910  621031 
à  021'.i40  twi:>i<;  ;i  021950  (18  septembre/ 1"  octo 
bre  1902),  628261  à  623265  623271  à  023275  623281 
K  623285  (18  septembre/1"  octobre  1903),  628401 
a  623415  (18  Heptcmbre/l"  octobre  1901),  680866 
à  680880  (19  mare/1"  avril  1900),  684471  à  631475 
dO  mars/  1"  avril  1908). 


A  1.250  roubles  or 
617896  à  647905  (19  mars/1"  avril  19..2),  658626 
658075  (18  septembre/ 1"  octobre  1904),  674836 
674845  (19  mars/1"  avril  1902),  693896  à  693905 
00406  à  700415  (19  mars/1"  avril  1901),  705520 
05575  (19  mars/1"  avril  1904),  727676  à  727725 

18  septembre/1"  octobre  190  i),  729986  à  730025 
(19  mars/1"  avril  1903),  738206  à  738215  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  744246  à  744255  (19 
mars/1"  avril  1902),  746676  à  746725  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  749866  à  749875  (18  sep 
tembre/1"  octobre  1902),  801546  à  801555  (19 
mars/1"  avril  1903),  807586  à  807615  (19  mars/ 

avril  1902),  809676  à  809725  (20  rnars/1"  avril 
1899),  839606  à  839615  (19  mars/1"  avril  1904), 
840496  à  840515  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
848816  à  848825  (19  mars/1"  avril  1904),  855326  à 
855375  (18  septembre/ 1"  octobre  1904),  876776  à 
876815  (19  mars/1"  avril  1904),  882476  à  882525 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  891026  à  891035 
(19  mars/1"  avril  1903),  898176  à  898225  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  902856  à  902865  (18 
septembre/1"  octobre  19J1),  907236  à  907245  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  918276  à  918295 
918306  à  918325  (19  mars/1"  avril  1903),  925426  à 
925405  (19  mars/1"  avril  19 j4),  928666  à  928075 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  930326  à  910335 
(19  mars/1"  avril  1902),  i.34806  à  934815  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  946676  à  946725  960 j76 
à  960125  (18  septembre/1"  octobre  1904),  970096 
à  970125  970906  à  970925  970976  à  971025  972  26  à 
972045  972056  à  972075  9:4130  à  974145  974166  à 
974175   (19  mars/1"  avril  1904),   984226  à  984255 

19  mars/1"  avril  1903),  992646  à  992655  S92666  à 
092675  (18  septembre/1"  octobre  1902),  1005146  a 
1005155  (18  septembre /l"  octobre  1903),  1010776 
àl010S25  (18  septembre/ l"octobre  1904),  1019956 

1019965  1025966  à  1025975  (19  mars/1"  avril 
1904),  1028186  à  1028225  (20  mars/1"  avril  1891) 
1048096  à  1048105  1048116  à  1048125  (18  septem 
bre/1"  octobre  i903). 

A  3.125  roubles  or 
1077551  à  1077600  (18  septembre/ 1"  octobre 
1904),  1129001  à  1129025  (19  mars/1"  avril  19u3), 
1131951  à  1132000  1139251  à  1139300  (18  septem 
bre/1"  octobre  1904),  1139851  à  1139875  (19  mars/ 
1"  avril  1904),  1148051  à  1143100  (18  septembre/ 

octobre  1904),  1174401  à  1174125  (19  mars/1 
avril  1903),  1236o76  à  1236700  1251001  à  1251650 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  1256676  à  12567  00 
(19  mars/1"  avril  1903),  1278651  à  1278700  1291201 
à  1291250  (18  septembre/1"  octobre  1904),  1293601 
à  1293625  (19  mars/1"  avril  1901),  1378351  à 
1378400  (18  septembre/ 1"  octobre  1904). 

4< 


253801 
318951 
349601 
436001 
544651 
642251 
743501 


253850 
319000 
349650 
436050 
544700 
642300 
743550 


822760  à  822809 
945160  945209 
1024060  1024109 
1080460  1080509 

1131310àll31359 
1220960  1221009 
1289110  1289159 
1357410  1357459 
1463460  1463509 
1582510  15S2559 
1695810  1695859 
1738660  1738709 
1844010  1844059 
1910960  1911009 
2061710  2061759 

2075160à2075'.09 
2170760  2170809 
2327810  2327859 


294801  294850 

327801  327850 

384101  384150 

485951  486000 

568251  568300 

705751  705EC0 

A  625  roubles  or 
864260  à  864309 
976660  976709 
1028710  1028759 
1096800  1096909 
A  1.250  roubles  or 
1147260àU47309 
1241610  1241659 
1296210  1296259 
1392110  1392159 
1499410  1499459 
1595210  1595259 
1696210  1696259 
1756010  175C059 
1846410  1846459 
2021610  2021659 

A  3.125  roubles  or 
2084060à2084109 
2183660  2183709 
2389010  2389059 


296751  296800- 

345301  34535(1 

402701  402750 

52*301  523350 

617051  6171)0 

712801  712850 


874760  à  874809 
1005510  1005559 
1067810  1067859 


1204510àl204559 
1277560  1277609 
1318910  1318959 
1434660  1434709 
1552310  1552359 
1630910  1630959 
1737110  1737159 
1806860  1806909 
1891860  1891909 
2026210  2026259 


OBLIGATIONS  CONSjLIDEES  4  0/0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 

La  Commission  impériale  d'amortissement  a 
procédé  le  19  décembre  1904/1"  janvier  1905 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/l«r  avril  1905: 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat;  à 
Paris,  chez  MM.  do  Rothschild  frères;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons;  à  Berlin, 
à  la  Direction  do  la  Disconlo-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder ;  à  Franefort-s-Jlein,  à  la  Di- 
rection de  la  IJisconto-Cie.scllscliaft. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mars/1"  avril  1905;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupions  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 

14401  a  14450      90751  à  96800  121251àl24300 
187201    187250     192151    192200      246551  246000 


2119710à2119759 
2213910  2213959 
2430060  2130109 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  deuxième  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembre  1904/1"  janvier  1905. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

5551  à  5000  7001  à  7050  7201  à  7250  73)1  à  7350 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  7486  7487  7499 
(19  mars/1"  avril  1904),  28867  28568  2S880  28883 
28884  28887  (19  mars/1"  avril  1902)  35812  35813 
(19  mars/1"  avril  1901),  37364  37376  à  37382 
37386  37391  37395  37396  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  33551  à  38538  38570  à  38575  38578  38580 
38584  à  38589  38597  38598  (19  mars/1"  avril  1904), 
48554  48583  48585  48580  48588  à  48590  48593  à 
48595  48597  à  48599  (18   f  eptembre/l"  octobre 

1903)  ,  61165  61)06  61174  61183  à  61191  61197  ;18 
septembre/ 1"  octobre  1902),  66151  à  66200  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  67252  67253  67256 
67258  07269  à  67278  67282  à  67299  (19  mars/lM 
avril  1904),  70204  70205  70224  70235  70236  70240 
70241  70246  70250  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
74651  à  74653  74655  à  74659  74662  74664  74606 
à  74669  74672  74673  74678  74080  à  71082  74687  à 
74690  (19  mars/1»'  avril  1904),  76894  76895  (19 
mars/1"  avril  1901),  82052  82056  82058  82060 
82062  à  82064  82071  82073  82075  82079  82086  82087 
82097  à  82099  90901  90903  90904  90908  90909  90916 
90927  90949  90937  90939  90947  à  90950  (19  mars/ 
1"  avril  1904),  95101  à  95150  (18  septembre  1" 
octobre  1904),  97015  97025  à  97027  97029  97034 
97035  97044  (19  mars/1"  avril  1V01).  99901  98903 
99904  99910  99911  9^914  99916  99920  99929  99947  à 
99919  107312  à  107339  (19  mars/ 1"  avril  1905), 
117107  a  117109  117115  117110  117149  117150  131302 
131609  à  181814  131319  131330  1811-31  131334  à 
131338  (18  septembre/1"  octobre  1902),  133060  à 
133072  133076  133079  à  133081  133088  133093  à 
133096  (18  septembre/1"  octobre  1908),  133701  à 
133703  133708  183722  133723  133730  U3734  à  133736 
133740  133741  133:44  133749  139851  139850  139858 
139870  139871  139876  139888  à  189890  139892  à 
189ô97  139900  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
1J5952  145953  145956  145964  145966  à  145969  145974 
à  145976  145978  145979  145982  à  145990  145992 
145994  à  145990  145998  a  110000  (19  mars/1"  avril 

1904)  ,  151051  à  151700  152e01  à  152850  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  104801  à  164803  161825  164826 
104842  164815  168305  168309  168310  (19  mars/l" 
avril  1902),  188752  188758  188766  à  188771  1887  73 
à  188778  188791  a  188793    188800  (18  septembre/ 
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1"  octobre  1903),  189351    189354  à  189356  189361 
à  189377   189379  à  189384   189337  193104  à  193107 
193112   193113   193118   193119   193121  193124  (19 
mars/1"  avril  1904),   198158  198185  Ï98186  198188 
198193  à  198196  198198  198199  (19  mars/1"  avril 
1902),  199670  199671   (20    mars/1"   avril  1893), 
214031  à  214100  (18  septembre/ler  octobre  1904), 
217830  (19  mars/1"  avril  1903),   219752  à  219756 
219758  219762  219764   219769  219771  219772  219?76 
219787  219788  219793  (18  septembre/ 1"  octobre 
1902),  221354  221355  221361  221362   221369  221373 
221388  (19  mars/1"   avril  1902),   228408  228421 
228430  (19  mars/1"  avril  1901),  229210   229225  à 
229232  (18  septembre/1"  octobre  1901),  236232  à 
233236  (19  septembre/1"   octobre   1898),  238662 
288665  '238666  238668   (19  mars/1"  avril  1962), 
242154  242167  à  242170   242173    ^.42177  à  242179 
212183  242185  212186  242189  242190  242193  à  242199 
(18  septembre/1"  octobre   190.»),   247805  247806 
247809  247818  à  247821  247848  247840  i,18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  250601  à  250603  250618  à 
25.622  250532  250633  250641   250642  (19  mars/1" 
avril  1902),  252504  à  252510  252516   252517  252522 
252530  252531  252534  à  252541  252545  252548  (19 
mars/1"  avril  1903),  253889  253892  à  253895  (18 
septembre/1"   octobre   1902),   265478  à  265481 
(19  mars/1"  avril   1902),  267760  à  267766  267780 
à  267789  267796  à  267800  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1901),  280253  280260   2:0267  à  280270  280295 
280296  (18  septembre/1"  octobre  1902),  281301  à 
1  281350  284951  à.  283000  (18  septembre/1"  octobre 
15.04),  288506   à  2-8517   288522  ù  288525  288527 
288528  288533  288534  288538  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  296399  (18  septembre/1"  octobre 
1901),  299619  299.36  299638  299642  (19  mars/1" 
avril  1901),  3J1402  301404  a  301407  3  1412  à  301415 
301422  à  301424  301436   301437  3U1444  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  302151  à  3022O)  (18  septembre/1" 
-octobre  1904),  306751  306752  306;79a30Ô782  3J6787 
à  306791  (18  septembre/1"  octobre  1903),  311101 
311129  à  311135   (19  mars/1"  avril  1901),  312703 
312704  312731  312733  312734  312737   312738  312742 
à.  312747  ;18  septembre/1"  octobre  1903;,  512907 
à  312910   312913   312922   312.24  312925  312928  a 
312932  312938  (19  mars/1"  avril  1904),   313206  à 
313207  313221  313224   313225  313232  313233  3132 .3 
a  313246"  313249  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
316190  316193  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
324753  à  324762  32476„  324774  324782  324783  324787 
'324791   324800  (19  mars/1"  avril  19J3),   32.001  à 
32l050  (18  septembre/1"  octobre  1904;,  326452 
(19  mars/1"  avril  1901),   326565  à  326569  326576 
326551  à  326585  326587  326588  326590  à  326594  (18 
sepiembre/1"  octobre   1903),   33J401   330104  (19 
mars/1"   avril   1904),   337751   337757   à  33775J 
33770c  à  337769  337787  à  337793  337796  (19  mars/ 
1"  avril  19j3),  358970  355995  (18  septembre/1" 
octobre   1901),   362453  3u2436  à   3à2458  362462 
362464  à  3u2467  362473  362474  362479  362480  362485 
à  36^495  365568  3^5569  365577  à  365579  365592  à 
365595  (19  mars/1"  avril  19J4„   3/4u51   374053  à 
374056  374059  374061  à  374066   374083  3/4o95  (19 
mars/1"  avril  1903),  378301  à  378350  (13  septem- 
bre/1"  octobre  1904).  384705  384706  334710  3  8  4711 
3847 iti  à  384723   384725  ù   384729   (19  mars/1" 
avril  1903).  385751   385752   385754   325706  335773 
385781  à  385788  385800  (18  septembre/1"  octobre 
15*03,,  357224  387229  à  337236  367238  337243  357249 
38/250  (18  mars/1"  avril  1902),   388351  à  338388 
338390  à  383392   388400   388918   à  388926  338929 
388931  à  388950  (19  mars/1"  avril  1904),  393560 
3y3561  35*3563  (18  septembre/1"'  octobre  190i), 
«08'/»5  à 405609  408621  à  406623  4o8o25  408643  à  408645 
408649  408650  (19  mars/1"  avril  1904y.   418002  à 
418006  418027  à  41s03u  418036  418J42  (19  mars/1" 
avril  1903),  418587  418583  (18  septembre/!"  octobre 
1901A419422  à419426(18septembre/l"octobrel9j2), 
430.99   43C200  (13  mars/1"  avril  1903),  441481 
441500  (18  septembre/1"  octobre  1902),  449651  à 
4497.X)  451401  â  451430  (18  septembre/ 1"  octobre 
1904),   464258  (19  septembre/1"  octobre  1898), 
467001  à  467050  (18  septembre/1"  octobre  19J4 
468754    408750  â  468758    468763  ù  408768  468771 


468772  468778  468780  4G87K3  468786  41  18787  468789 
à  468800   (19  mars/1"  avril  1901),  468817  468818 
468821   468823  468831  468850  (19  mars/1"  avril 
1903),  471151  471452  471459  471400  471470  471472 
(18  septembre/ 1"  octobre  1903),  474216  474236 
474240  (18  septembre/1"  octobre  1901),  47f886 
476887  (19  mars/1"  avril  1902),  4P3401  à  483408 
4l-3410  à  483414   483417  à  483420   483423  à  483428 
483430  à  483433  483435  483437  483450  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),   484268  484272  à  484277 
(19  mars/1"  avril  1902),  496851  à  496900  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),   497407  497422  à  497424 
510718  510730  à  510732  510734  510737  510738  510741 
510745  (18  septembre/1"  octobre  1901),  5149H6  à 
514908  514911  514912  514914  à  514917  514919  514920 
514925    514929  à  514932    514934    514936  à  514939 
514943  à51490  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
524909  524911  à  524913  524950  (18  septembre/l" 
octobre  1902),  529775  529756  529759  5297*52  5  29764 
529774  529782  529783  529787a 529790  529798  à  529800 
(19  mars/1"  avril  1904),  536251  à  536300  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904\  539005  à  539009  539011 
539015  ù  539021    539027   53  030  à  539037  539042  à 
5J9050  (19  mars/1"  avril  1904),   539101  à  539150 
(18  septembre/1"  octobre  1904),   539230  539239  à 
539241   539685  539686  (19  mars/1"  avril  1902), 
545104  545136  545150  (18  septembre/1"  octobre 
1902),   534888  554889  (18  septembre/1"  octobre 
1901),  557568  (19   mars/1"   avril   1901),  571953 
571962  à  571968  571993  à  571995   572000  577761  à 
5777t9  577775  577782  577784  à  577788  (18  septem- 
bre/1" octobre   1903),    531664   581665   581673  à 
531678  581698  à  58)700   (19  mars/1"  avril  1902). 
587001  587002  587006  587007  587015  à  587017  587021 
à  587026  587028  à  587032   587035  587037  587048  à 
587050  (18  septembre/1"  octobre  1903),  595352 
595357  à  595360  595365  595X6  595369'  595370  595372 
à  595377  5953  .'4  595386  595395  595396  (19  mars/1 
avril  1903),    598401  à  5984t0   (18  septembre/1 
octobre  1904),   599855  à  599S62  5998(55  à  599869 
599871  59C876  à  599o78  599395  à  599899  (19  mars/ 
1"   avril   1904),   605977  à  605979   605983  1.05985 
605986   605991  ù  605993   695996  à  606000  606151 
606164  à  606170   606172  à  606185    606190  à  606  200 
(19  mars/1"  avril  1903),  614101  à  614150  614401 
614450  (18  septembre/1"  octobre  1904),  624314 
(19  septembre/1"  octob  e  1899),    634305  à  6343' 
6J4310  à  634322  634330  634331  6J4335  634336  634340 
634348  à  634350  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
638  53  à  638061    638  63   63806  4   638074  à  638076 
638082  638095   638097  à  638100  (19  mars/1"  avril 
1901),   C38720  638723  638724  6;8727  638736  à 638738 
638742   (538745   638747  à  638750  (18  septembre/l" 
octobre  1902),   640251  à  640300  (18  septembre/l 
octobre    1901).    643107   643108   643113  643116 
643118  643131  à  643135  643140  643142  à  643147  (19 
mars/1"  avril  1903),  643051  643j55   643672  643  573 
(19  mars/1"  avril  1901),   644003   644011  641014 
611019  à  814023  644033   644037  à  644041  644045 
644047  (19  mars/1"  avril  1903),  652608  à  652611 
652614  652618  652  19  652621  652625  à  652627  652630 
6j2635  652636   652-39   652640   652642  "652643  (19 
mars/1"  avril  1904),  670702  670706  670730  670732 
670746  à  670748  (18  septeûibre/1"  octobre  1902) 
678072  67808J  678081  678089  à  678094  (19  mars/1 
avril  1901;,  678720  à  678735  678737  678740  678750 
(18  septembre/l"  octobre  1902),  679603  à  679607 
679611    679613   679J14   679623    67P634   à  679638 
(19  mars/1"  avril  1993),  683006  683006  (20  mars/ 
1"  avril  1891),  685255- à  685266  685273  685276  68  277 
685282  685233   685292  à  685296  (19  mars/1"  avril 
1903),  685451  685467  68546.8  685475  685482  à  685484 
6:<5488  685491  685492  685494  685495  683497  (18  sep- 
tembre/l" octobre  1902),  638651  ù  688654  688676 
H8i677   638687  à  688700   (19  mars/1"  avril  1903), 
69jt03  690609  à  690619  690623  à  690.  31  (18  sep- 
tembre/1"   octobre  19u3),  693051  693 J57  693065 
693066  693069  693070  693077  693J80  693090  693098 
(19  mars/1"  avril   1902),  700059  à  700061  70J063 
à  700067  700072  76O0J3  700^99  (18  septembre/l" 
octobre  1901),  701314  701320  à  701322  (18  sep- 
tembre/l" octobre  1902),    704182   704185  704186 
764-98  à  704200   (19  mars/l"  avril  1901),  7049.0 


704917  704924  704937  à  704940  704945  704949  (18 
septembre/l"  octobre  1901),  708201  à 708204  708206 
708207  708209  à  708211  708218  à  708224  708236 
708:239  708240  (18  septembre/l"  octobre  1903y, 
708839  708860  708870  708871  708877  70888-5  (19 
mars/1"  avril  1902),  710899  a  710813  71F28  711030 
(19  mars/1"  avril  15)01),  713556  713361  713572  à 
713600  (19  mars/1"  avril  1902),  717451  717457 
717458  717402  (18  septembre/l"  octobre  1901;, 
718002  718006  718007  718017  à  718020  718024  718029 
718034  à  718'.'39  723528  à  723516  (19  mars/1"  avril 
1901),  735952  735957  735995  à  735998  (19  mars/1" 
avril  1903),  742613  742619  742624  742645  742646 
743402  743413  à  743415  743424  743425  743448  (19 
mars/1"  avril  1902),  746204  746224  746232  740238 
(18  septembre/l"  octobre  1901),  750006  750017 
(19  mars/1"  avril  1902),  76'805  764806  764817  à 
761820  764829  761836  764839  764840  (18  septem- 
bre/l" octobre  1901). 

A  625  roubles  or 

771700  à  771809  (18  septembre/l"  octobre  1904), 
772720  à  772724     772745  à  772749  (19  mars/1* 
avril  1902),    776920  à  776924  776955  à  776959  (18 
septembre/l"   octobre  19f>2)r  778655   à  778659 
(19  mars/1"  avril  1901),  779615  à  779619  (18  sep- 
tembre/l" octobre   1902),  793260  à  793264  793280 
793284  793300  à  793304  (18  septembre/l"  octo- 
bre 1903),   805220  à  805224    805240  à  805244  (19 
mars/1"  avril   1902),  812410  à  812459   (18  sep- 
tembre/l" octobre  1904),  815745  à  815749  (18  sep- 
tembre/l"  octobre  1902),    824685  à  824694  (19 
mars/1"  avril  1902),   825270  à  825274   825280  à 
825299   82531)5  à  825309  (19  mars/1"  avril  1904), 
826265  à  826274  (18  septembre/l"  octobre  1903), 
828060  à  828109  (18  septembre/l"  octobre  1904), 
830635  à  830639  (18  septembre/l"  octobre  1901), 
835925  à  8)5929  835935  à  8)5939  (19  mars/1"  avril 
1904),  843675  à  843679   843690  à,  843694   8437C0  à 
843704   (19  mars/1"  avril  1902).    845760  à  845809 
(18  septembre/l"  octobre  1904);  852765  à  852769 
(18  sept.mbre/1"  octobre  190-1),  860065  à  860069 
860075  à  860079  860090  à  860094  860105  à  860109  (18 
septembre/l"    octobre   1903),     863260  à  863309 
(18  septembre/l"  octobre  1904),  867155  à  867159 
(18  septembre/l"  octobre  1902),   867965  à  867969 
(19  mars/1"  avril  1902  ,  869730  à  869759  (18  sep- 
tembre/l" octobre  1902),  875570  à  875584  8^0110 
à  890114  890125  à  890129  89H45  à  890154  (19  mars/ 
1"  avril  1904),    892625  à  892629   892640  à  892644 
(19  mars/1"  avril  1902).  893535  à  893339  (19  mars/ 
1"  avril  1901),    893615  à  893619    893655  à  893659 
(19  mars/1"-  avril  1904),  913320  à  91)324  913355  à 
913G59  (18  septembre/l"  octobre  1903),  914820  à 
914839  914855  à  914859  (18  septembre/l"  octobre 
1902),   930860  à  930889   930895  à  930909   (18  sep- 
tembre/l" octobre  1904),    936410  à  936414  936420 
à  936424  936435  à  936439  (18  septembre/l"  octo- 
bre 1903),  936505  à  936509  (19  mars/ 1"  avril  1903), 
946760  à  946809  (18  septembre/l"  octobre  1904), 
9516.)0  à  9ol699   (18  septembre/l"  octobre  1902), 
978860  à  978909  982760  à  982*09  (18  septembre/l" 
octobre   1904),    988785  à  9887t9    988795  à  988799 
1012870  à  1012874     1012890  à  1012894     10J2900  à 
1012904    1014460  à  10144C4   1014480  à  1014504  (19 
mars/1"  avril  19 J4),  1036790  à  1036794  (19  mars/ 
1"  avril  1903).  1040870  à  1040874  1040880  a  1040889 
1040900  à  1040904  (19  mars/1»  avril  1904),  1045560 
à  1015609  (18  septembre/l"  octobre  1904),  1051110 
à  1051114    1051125  à  1051134    1054410  à  1054419 
(18  septembre/l"  octobre  1903),  1058280  à  1055299 
(18  septembre/l"  octobre  1901),  1058915  à  1058924 
105S935  à  1058939  1058950  à  1058954  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),   1065020  à  1065024   1065040  à 
1065044  (18  septembre/l"  octobre  1903),  1076560 
à  1076609  (18  septembre/l"  octobre  1904),  108SS30 
à  108883J  (18  septembre/l"  octobre  1902),  1089260 
à  1089309  (18  septembre/l  "octobre  1904),  1093235 
à  1C93239  (19  mars/1"  avril  1902),  1106:00à  1106504 
(19  mars/1"  avril  1903). 

A  1.250  roubles  or 
1109310  à  1109359  (18  septembre/l"  octobre 
1904),  1 128030  à  1128059  (19  mars/1"  avril  1901), 
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1147940  à  1147949(18  septembre/1"  octobre  1902), 
1160110  â  1160159(18  septembre/1"  octobre  1904Ï, 
116X010  à  11G8039  116*050  à  1108059  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  1182820  à  1182829  (19  mars/1" 
avril  1904),  1193210  à  1193219  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  1200820  à  1200829  1200840  à  1200849 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  1212410  a  1212419 
C19  mars/1"  avril  1902),  1214990  à  1215009  (19 
mars/1"  avril  1904),  1227720  à  1227749  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  1238780  à  1238789  (19 
mars/1"  avril  1902),  1240770  a  1240779  (19  mars/ 
1"  avril  1903)  ,  1247560  à  1247609  1248710  à 
1248739  (18  septembre/1"  octobre  1904),  1267770 
à  1267809  (18  septembre/1"  octobre  1902),  1270910 
à  1270959  (18  septembre/1"  octobre  1904),  1300760 
à  1300769   ] 300780  à  1300789  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  1301010  à  1301059  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904).  1308310  à  1308329  (19  mars/  1"  avril 

1904)  ,  1316060  à  1316069  (19  mars/1"  avril  1902), 
1316810  à  1316859(18  septembre/1"  octobre  1904), 
1324970  à  1324979  1324990  à  1325009  (19  mars/1" 
avril  1901\  1328910  à  1328959  (18  septembre/ 
1«  octobre  1903),  1350300  à  1350309  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  13)7910  à  1357949  1366770  à  1366789 
(19  mars/1"  avril  1904),  1400720  a  1400729  1403140 
à  1403149  1406430  à  1406439  1408450  à  1406459  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  1410160  à  1410169 
1410190  à  1410199  1415710  à  1415719  1415730  à 
1415759  (19  mars/1"  avril  1904),  1437860  à  1437869 
(19  mars/1"  avril  1901),  1441160  à  1441209  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  1446510  à  1446519 
1446530  à  1446539  1446550  à  1446559  (19  mars/1" 
avril  1903),  1449510  à  1449519  1449530  à  1449539 
1449550  à  1449559  (19  mars/1"  avril  1904),  1458010 
à  1458049  (19  mars/1"  avril  1903),  1466650  à 
1466659  (18  septembre/1"  octobre  1903),  1468260 
à  1468309  (18  septembre/1"  octobre  1904),  1472100 
à  1472209  (19  mars/1"  avril  1904),  1472560  à 
1472609  (18  septembre/1"  octobre  1904),  1505860 
à  1505909  (18  septembre/1"  octobre  1902),  1513460 
à  1513509  (18  septembre/1"  octobre  1904),  1518010 
à  1518059  (18  septembre/1"  octobre  1903),  1524720 
à  1524729  (18  septembre/1"  octobre  1902),  1527010 
à  1527039  1528110  à  1528159  1534050  à  1534059 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  1535260  à  1535269 
1535290  à  1535309(19  mars/1"  avril  1904),  1567760 
à  1567769  (18  septembre/1"  octobre  1903),  1595820 
à  1595859  (19  mars/1"  avril  1904).  1601730  à 
1601749  (19  mars/1"  avril  1902),  1606360  à  1606369 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  1608200  à  1608209 
(19  mars/1"  avril  1903;,  16143'tt  à  1614339  (19 
mars/1"  avril  1902),  1618980  à  1619009  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  1639850  à  1039859  (19  mars/1" 
avril  1904),  1650060  à  1650109  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  1663060  à  1663069  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  1672390  à  1672399  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  1689260  à  1689309  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  1695140  à  1695159 
1696570  à  1096579  (19  mars/1"  avril  1903),  1700540 
à  1700559  1700610  à  1700649  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1901),  1704220  à  1704239  (19  mars/1"  avril 
1904),  1708660  a  1708709  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  1712810  à  1712819  (19  mars/1"  avril  1903), 
1716880  à  171H889  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
1718480  à  1718509  (19  mars/1" avril  1904),  1718770 
à  1718779  (18  septembre/1"  octobre  1901),  1727260 
à  1727269  1727290  à  1727299  1728620  à  1728639 
1728650  à  175i8659  fl8  septembre/1"  octobre  1903;, 
1730060  A  1730109  (18  septembre/l"octobre  1904), 
1731680  à  1781689  (18  septembre/1"  octobre  1908), 
1732660  à  1732669  (19  mars/1"  avril  1901),  1733070 
à  1733099  (19  mars/1"  avril  1903),  1733160  à 
1733209  173910  à  1733959  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904  ,  1741480  à  1741499  (19  mars/1"  avril 
1908  ,  1749890  à  1749899  (19  mars/1"  avril  1904), 
1752810  à  1752819  (19  mars/1"  avril  1902), 
1979600à  1779609(19  mars/1"  avril  1901),  1788670 
41788679(18  scptembre/l"  octobre  1908),  1810360 
«11810409  1811860  i»  1811900  (18  seplcmbre/l'r 
octobre  1904), 1818440  :'i  J818449  (18  septcmbre/1" 
Octobre  1908),  1822530  à  182253.)  (19  mars/1" 
avril  1902),  lH-,!'.<.,(,<i  :,  1829500  18-.'9580  -a  1829589 
W.i'Mm  -.,  IH-.iOCOOMO  murs  M-  avril  1004),  1829840 


à  1829849  (18  septembre/1"  octobre  1901),  1832700 
à  1832709  (18  septembre/1"  octobre  1903),  1834420 
à  1834859  (18  septembre'1"  octobre  1901),  1834910 
A  1834959  (18  septembre/1"  octobre  1904),  1848380 
à  1848399  (19  mars/1"  avril  1903),  1850420 
à  1850459  1851510  à  1851559  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904).  1853710  à  1853729  (19  mars/1"  avril 
1903),  1867200  à  1867209  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1900),  1879040  à  1879059  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  1882720  a  1882729  1910380  à  1910389 
1911260  à  1911269  (19  mars/J"  avril  1901),  1912600 
à  1912669  (18  septembre/1"  octobre  1901),  1912780 
à  1912789  (19  mars/1"  avril  1904),  1918390  à 
1918399  1935630  à  1935649  1941100  à  1941109  (19 
mars/1"  avril  1903),  1941310  à  1951359  1951560  à 
1951609  1957810  à  1957859  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  1972420  à  1972429  (19  mars/1" 
avril  1902),  1975910  à  1975919  1975930  à  1975939 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  1976440a  1976459 
2008000  à  2008009  (19  mars/1"  avril  1903).  2011230 
à  2011249  (19  mars/1"  avril  1904),  2018060  à 
2018099  (18  septembre/1"  octobre  1901),  2099910 
à  2029959  2040710  à  2040759  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  2049370  à  2049379  (19  mars/1"  avril 

1903)  . 

A  3.125  roubles  or 
2119210  h  2119234  (19  mars/1"  avril  1903), 
2155460  à  2155484  (18 septembre/1"  octobre  1901), 
2159010  à  2159059  (19  mars/1"  avril  1901),  2159410 
à  2159459  (18  septembre/1"  octobre  1904),  2197860 
à  2197884  (18  septembre/1"  octobre  1903).  2202985 
à  2203009  (19  mars/1"  avril  1904),  2224310  à 
2224359  2228160  à  2228209  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904).  2248560  à  2248584  (19  mars/1"  avril 

1901)  ,  2290410  à  2290459  2295360  à  2295409  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  2313485  2313509  (19 
mars/1"  avril  1904),  2317035  à  2317059  2346710 
à  2346759  (18  septembre/1" octobre  1904),  2349585 
à  2349609  2364410  a  2364459  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1903),  2378085  à  2378109  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  2403360  à  2403409  (19  mars/1"  avril 

1904)  ,  2406010  à  2406059  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  2406660  a  2406684  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  2408610  à  2408634  (19  mars/1"  avril  1901), 
2443960  à  2444009  (18  septembre/1"  octobre  1901). 


OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  TROISIÈME  SÉRIE  (ÉMISSION  1890) 

La  Commission  impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1904/1"  janvier  1905, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour. 
sables  à  partir  du  19  mars/1"  avril  1905  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État  ;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Londres, 
rhez  MM.'N.  M.  Rothschild  and  Sons;  à  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder  ;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Direc- 
tion do  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
tnar£  1"  :« vril  1905;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 
29351  à  29400      33201  à  33250       44801  à  44850 
66051     66100     117951    118000      127001  127050 
134851  134900 

A  625  roubles  or 
121351  à  121400     235051  à  285100      266851  à  266400 

A  1 .250  roubles  or 
333051  à  333100     351051  à  351100      367201  à  367250 
381351  381400 

A  3.125  roubles  or 
467051  à  467100     494201  à  494250      507001  à  507650 
541151    541200      555801    555850      593851  598900 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  troisième  série  (émis- 
sion 1890),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembie  1904/1"  janvier  1905. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses,, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
A  125  roubles  or 

4755  4765  4766  4776  4778  4779  4786  4793  à  4795' 
13003  13008  13009  13016  13022  13024  à  13026  13028 
13030  à  13034  13036  à  13038  13040  13041  13046  à 
13050  13251  à  13266  13269  à  13273  (18  septembre/ 
l"'octobre  1903),  14058  14060  14062  14063  14068 
à  14072  14075  à  14084  14086  14088  14092  à  14095 
14097  à  14100  36034  36035  36045  (19  mars/1»  avril 

1903)  ,   44951  à  45000   (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  49305  à  49308  49315  à  49317  49325  à  49330 
56851  56855  56858  à  56862  56868  à  56881  56885  à 
56892  56895  à  56899  (19  mars/1"  avril  1904),  61401 
à  61450  (18  septembre/1"  octobre  1904),  62801 
62803  62811  à  62818  62820  62823  à  62825  62828 
62829  62832  62834  62836  62840  à  62842  62849  (19 
mars/1"  avril  1903),  04301  à  64303  64309  64310 
64320  643V6  04327  64332  à  64340  64342  à  64349 
71454  71455  71457  à  71460  71463  à  71467  71475 
71476  71481  71485  71486  71492  à  71499  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  79451  79453  à  79457 
79465  à  79467  79471  à  79473  70478  79484  79488 
79492  79497  79500  (19  mars/1"  avril  1004  ,  85008 
85009  85012  à  85016  85020  85021  85029  85050  85032 
85034  85048  85049  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
93190  (19  mars/1"  avril  1902).  99101  à  99150 
111101  à  111150  117101  à  117150  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904J,  138705  133708  133710  133725  à 
133734  133736  133738  à  133740  133743  à  133745 
133750  (19  mars/1"  avril  1904),  134155  à  134157 
134160  134164  134165  134169  à  134178  134186  à 
134192  134195  à  134200  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  145560  145575  à  145586  145589  à  145600  (19 
mars/1"  avril  1903),  160302  à  160307  160312 
160313  160318  160319  160323  à  160325  160329  à 
160333  160337  160340  160341  160345  160346  160348 
16C349  (18  septembre/1"  octobre  1903),  162301 
162322  163323  162328  à  162330  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  166057  166058  166060  166066  166067 
166071  166074  à  166077  166079  166080  •  166082  à 
166086  166088  à  166091  166094  à  166098  166100  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  166401  166404  166405 
166407  166413  à  166420  166424  166427  166429  à 
166442 106445  à  16S450  (19  mars/1"  avril  1903). 

A  625  roubles  or 

180441  à  180450  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
182661  a  182670  182676  à  182690  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  184401  à  184450  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904),  189201  189210  189216  ;ï  189250 
(19  mars/l"avnl  1904),  201711  à  201715  (18  sep- 
iembre/1"  octobre  ltf02),  216696  a  216700  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  234051  à  234060 
234066  à  234070  234076  à  234Ô80  234091  à  234095 
(19  mars/1"  avril  1904),  245801  à  245850  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  258561  à  258570  258576 
à  256585  258596  à  258600  (19  mars/1"  avril  1903), 
*61161  à  261165  261176  à  261185  261191  à  261195 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  265751  à  265800 
303451  à  303500  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
314051  à  314065  317451  à  317455  317491  à  317495 
(19  mars/1"  avril  1903),  818901  à  318950  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  320001  à  320045  (19 
mars/1"  avril  1904). 

A  1.250  roubles  or 

345611  à  345640  351501  à  351510  354101  à  354120 
(19  mars/1"  avril  1904),  371171  à  871180  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903). 

A  3.125  roubles  or 

411951  ;'i  411975  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
417526  à  417550  (19  mars/1"  avril  1903  ,  455226 
à  455250  (19  mars/1"  avril  1904),  461251  à 
461300  463601  à  463650  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1904),  488976  à  489000  (19  mars/1"  avril  1908), 
498601  à  493650  513351  à  512400  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  514701  à  514725  565276  a  565800 
(19  mars/1"  avril  1904),  575151  à  575200  575401 
à  575450  (18  septembre '1"  octobre  1904),  007826 
à  607850  19  mars/1"  avril  1904),  620551  à  620600 
630451  à  630500  (18  scptembre/1"  octobre  1904). 
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300 

177 

50 

142 

141 

139 

68.50 

90 

50 

84 

78 

sa 

81 

80 

170 

60 

50 

56 

50 

66 

50 

65 

63 

50 

69 

81 

73 

25 

60 

5) 

58 

25 

80 

80 

73 

82 

82 

82 

120 

105 

110 

50 

99 

75 

9  7 

Oj 

50 

93 

128 

120 

107 

50 

107 

50 

106 

50 

175 

122 

109 

89 

91 

2a 

88 

50 

865 

315 

293 

291 

50 

285 

50 

279 

50 

125 

294 

289 

260 

255 

50 

255 

(ne  340 

54 

25 

50 

25 

58 

25 

57 

55 

23 

76 

50 

75 

78 

76 

75 

75 

50 

196 

236 

232 

5( 

180 

172 

170 

262 

360 

355 

202 

50 

260 

249 

50 

75 

20 

75 

28 

20 

20 

50 

20 

50 

85 

65 

59 

64 

75 

60 

58 

50 

77.50 

87 

49 

50 

31 

30 

50 

29 

Z     H  Si 

h  a—  2 

k  ^  =3  ta 

O     *-  a 

3?    g  *> 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


*  a 

O  -a 


CLOTURE 

IRMRHTRJKLLI' 


30 

il 

]ain 

déc. 

I9(V> 

1909 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


3.50 

3.25 

15.000.000 

500 

87 

60 

41 

45 

50 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

&  4 

452. 50 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

105.50 

87 

105.50 

9).50 

87.50 

20.000.000.lr 

40»  «r 

Laurtum  greo  (,ltnb«tirj.) 

72.50 

72.25 

56. 5C 

50.50 

53.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  iiplanllto. . 

2.50 

51.50 

49 

35.7'. 

35 

33 

87.500.000 

25 

Brit.Sth.  Afrio.  (CkirUrU). 

125 

94 

95.50 

5^.73 

54 

50 

47.75 

20 

33 

33 

32 

â  1 

31 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36. 5C 

28.50 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  iiittiurit 

91.25 

26.50 

24.25 

18.125.000 

25 

Gold  fie  Ids  Coaiolltad.  trdliiln 

112.50 

235.50 

211 

212.50 

207 

50 

204 

7-500.000 

25 

Henderson  Transv.  ïtUU 

125 

54 

50 

40 

40 

40 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Cota  d'iioin). .. . 

30 

3.25 

11 

11 

37.500.000 

25 

107.50 

63.75 

60 

46.50 

43 

75 

44 

13.750.000 

25 

Mossamédès  (Gie  de)... 

25 

19 

16.50 

19 

18 

25 

17.50 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

46 

40.75 

35.75 

35 

35 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

92 

89.50 

83.25 

80 

25 

76 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154.50 

154 

106 

103 

5) 

99 . 25 

BOURSE   DE  LONDRES 


< 

H  2 

< 


X  - 

<  5 

u  E 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

9KMESTRIELLR 


30 
Jair. 
1903 


il 
Déc. 
1903 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


I 


275 
435. 
434. 

200. 
550 

an 

82 

1.360. 
225. 
500 
300 
120. 
275 
115. 
300 
848 
90 
900. 
560. 
300. 
200. 
300. 
150. 
160 
500 
600 
125. 
111 
50 
100. 
523 
231 
325 
351. 
470 
550. 
400 
711 
288. 
949. 
325. 
100. 
200. 
450. 
450. 
300 
165 
448 
2.500 
270 
2.750 
900 
425 
100 
4.700 
540 
350 
MM 
100 
80 
196 
M 

m 

9» 


OC 
000 
450 
000 
000 
2&C 
OOC 

ooc 

000 
000 
OOC 
OOC 
OOC 
OOC 
025 
730 
OOC 
OOC 
OOC 
000 
000 
OOC 
000 
V 
OOC 
OOC 
OOC 
SM 
OOC 
000 
895 
25C 
.000 
269 
000 
000 
000 
500 
750 
620 
OOC 
OOC 
OOC 
OOC 
OOC 
.000 
000 

.m 
.()()(. 

.00( 
.000 
00b 
.000 
000 
000 
000 

on 

.000 
.001 
.OOC 
.Tii 
083 
0M 
r, 


An  g  lo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoom  

Consolldt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferrelra  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatarsrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  i  New 

Modderfonteln  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Prlmrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines   

Randfontein  

Rletfonteln  (New)  

Roblnson    

Roblnson  (Deep)  

Rose  Deep   . 

Salisbury  (New)..!!]!!! 

dlmmer  (New)  

Treasury  \\ 

UDlted  Mn.  Rf.  Roodept 
Van  Ryn  (New). . . . 
Village  Main  Reef. 

Wemmer  

West  Rand  Mines 
Wltwatersrand  Deep.. 

Wolnuter  

Worcester  


120 


«0 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 

1  1/4 
13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3/8 

1  11/16 

4  1/2 

9  3/8 
6 

5  1/2 

3  3/4 

4  3/8 
2 

5 

2  5/8 
4  1/4 
1 

2  1/4 
1  7/8 
4  1/4 

10  1/4 
3  3/16 
5  5/8 

3 

1  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 
10  9/16 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 
8  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


6  7/8 

7  3/16 

7  1/8 

7  1/16 

2 

2  9/16 

2  3/8 

2  5/10 

1  3/16 

1  5/16 

l  1/4 

1  3/16 

2  1/4 

1  9/16 

1  3/8 

1  5/8 

3/4 

15  16 

15' 16 

13/16 

11/16 

7/8 
1/4 

7/8 

1/4 

1/4 

6  11/16 

6  1/8 

6 

6  " 

2  5/16 

3  1/4 

3  1/8 
1  1/4 

3  ... 

1  1/4 

1  1/4 

13  1/2 

15  1/4 

13   1  i 

15  3/4 

17  1/4 

15  3/4 

13  3/  i 

15  1  2 

4  15/16 

5  t/4 

5  1/8 

5  1/10 

5  7/8 

5 

4  7/8 

-   4  5/8 

2  5/8 

3  3/8 

3  3/10 

3  3/16 

7  1/16 

9  1/4 

9 

8  11/16 

19  3/4 

24 

24  1  i 

21 

5  5/8 

6  3/8 

6  5/10 

6  1/4 

2  3/4 

3  3/16 

2  b;  16 

3  1/8 

S  9/16 

3  7/16 

6  1/4 

5  13/16 

5  5/8 
11  1/4 

5  5/8 

10  1/4 

U  1/4 

11  1/4 

3/8 

1/4 

5'16 

1/4 

3  7/16 

2  11/16 

2  U/16 

1  7/16 
4 

1  1/2 

l  7/10 

1  7/10 

5  1/8 

5 

4  7/8 

8  7/8 

8  3/8 

8  3,  8 

8  i  ; 

4 

i  1/8 

4  1/8 

3  3/4 

4  7/8 

4 

i  7/8 

4 

3  1/4 

2  9/16 

2  ?/ 16 

■i  3/8 

4 

4  5/8 

4  H/16 

4  L/4 

1  13/16 

2  U/10 

6  3/  4 

2  5/8 

2  9/16 

5  1/8 

6  9/10 

6  1/4 

2  3/8 

2  3;  8 

2  3/8 

2  3/8 

3  3/4 

3  7/8 

3  13/16 

3,  11/10 

3/4 

1 

1 

1 

1  5/8 

2  1/16 

1  7  8 

1  1/2 

2 

;  7  s 

1  7/8 

4  1/8 

4  3/10 

4  1/4 

4  1/4 

8  13/16 

10  13/10 

10  3/8 

10  1/1 

2  7/16 

2  3/  i 

l  3/4 

2  3/8 

5  3/4 

5  1/2 

5  1/2 

5  1/2 

2  1/2 

2  13/16 

2  3/4 

2  11/16 

11/16 

1 

!..  16 

15/ m 

4  1/8 

4  15/16 

4  3/4 

4  3/4 

3  13/16 

3  1/2 

S  1/2 

3  3/8 

1 

1  9/16 

1  9/1.6 

1  9/10 

9  3/4 

Il  a/1.. 

H  5/  io 

Il  1/16 

2  3/4 

3  5/16 

à  1/8 

3 

1  13/16 

2  15/10 

2  3  i 

9  7/8 

10  1/4 

10 

10  1,<S 

5  1/2 

6  5/  lr> 

0  5/10 

0  1/8 

8  1/4 

8  15,  10 

8  9/16 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  5/8 

2  3/10 

>  l  '■ 

2  3/16 

4  1/4 

4  5/16 

»  5/ 16 

i  1  /  i 

3  5/8 

3  7/8 

3  11/10 
4  1/4 

3 

4  5/16 

4  5, 16 

7  5/8 

7  1/8 

7  1/8 

C  15; 16 

11  1/2 

11 

11 

10  l/i 

1  5/8 

2  3/8 

2  5/10 

2  i  s 

3  13/16 

4  9/16 

,  ;  - 

4  1/4 

3  5/16 

3  7/8 

3  7/8 

1 

1  1/4 

l  3/16 

1  1/4 

£ 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

1 

4.375.000 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575. OOC 

100 

200.000 

1 

400.000 

1 

375. 05$ 

1 

670.000 

1 

1.267.507 

1 

100. OOC 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

197.436 

1 

NOMS 


DES 


COMPAGNIES 


GOMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Anglo-Frencb.  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  8») 
Charterland  Goldflelds.. 
Cona.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

ld.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Age  tic  y . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C«  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldûelds  

Transvaal  Consolidt. . . . 
Id.        Gold  Fielda.. 

Id.     GoldMiningEstat  50 
Willoughby's  Consol. . . 
Zambesia  Exploring... 


i  7/16 

3  U/16 

i  5'8 

4  7/16 

4 

5/16 

3  3/16 

2  7/16 
1/4 

3  1/1-5 

3  1/16 

o 

7/8 

l  7/16 

i  5/ie 

1  5/16 

i 

1/4 

2  15/16 

2  5/16 

2  5/16 

2  1/S 

i 

3/4 

1/2 

7/8 

7  13 

7/15 

3/8 

7  3/16 

6  1/2 

8  7/16 

8  5/16 

8 

25/6 
104  1/2 

23/0 

20 '0 

26/0 

!5.'6i 

105  1/2 

105  1/2 

105  1  2 

10; 

•  1,2 

1  3/8 
1  3/4 

1  1/2 

1  7/lD 

1  7  16 

l 

7/ 16 

1  1/16 

i  r; 

1  5/16 

1 

1/S 

l  7/8 

7/8 

3/8 

11/16 

5/16 

1  1/2 

1  7/lf 

l  7/16 

l  7/10 

l 

3/8 

1  15/16 

1  5/8 

1  7/8 

1  3  i 

1 

3/4 

5  1/16 

3  5/16 

1  1,2 

4  3/16 

3 

7  8 

U/16 

3/8 
4  1/16 

l/i 

7/15 

3/16 

4  3/4 

4  1/8 

4  1/16 

13/16 

3 

2  3/4 

3  1/8 

3  1/16 

°3 

2  11/16 

1  15/16 

2  1/16 

2 

1 

13/10 

U/16 

3/8 

U/16 

"  8  6 

1/2 

2  13/16 

l  U/16 

2  7/16 

2  3, '16 

2 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

l 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500. OOC 

1 

450. OOC 

1 

Exploration  C  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways  . 
National  Banlc  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

3.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


U/16 
3  1/8 

1  1/16 
7/8 

14  1/2 

2  9/16 
1  9/16 
6  7/16 
13/16 

2  il/16 


3/4 
2  3/4 
1  5/16 

3/4 

16 

l  15/16 

1  7/16 
5  1/4 
13/16 

2  5/16 


7/8 

13/ ld 

13/ 10 

3  1/10 

3 

2  7/8 

2  1/16 

•2  i/i 

3/4 

3/4 

18  5/8 

18  3/8 

18  5/8 

2  3/16 

2  3/16 

0 

1  3/16 

1  7/16 

ï  3/S 

7  1/16 

6  9.  16 

0  3/4 

U/16 
3  1/2 

5/ S 

9/16 

3  1/4 

3  3/10 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

140.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  

Laite  View  Consols 
Lond.  Se  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldaolds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  — 

South  Kalgurli  

Waini  


25/3 
3 

2  7/16 

3  3/8 
7/16 
9/16 

1  7/16 
1  3/8 
5  3/16 


27/3 

Î3/0 

22/0 

3  13/16 

3 

5/8 

3  11/16 

1  9/16 

1 

7/16 

i  5/16 

9/16 

15/0 

: 

2  1/4 

2 

3/16 

2  13/10 

7/16 

:./16 

;  . 

U/16 

9/16 

9/16 

1  1/2 

0 

U* 

1  1/4 

î 

3/10 

1 

5  1/8 

6 

!  3 

0  1  2 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

3 

Consolldt.  Bultfonteln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   6%  Debenture.. 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  


30/6 

20 
104 

8  1/2 
2»  1/2 


30/0 
20  1/8 
107 

8  1/8 
28  1/2 


29/0 
17  7/8 
104 


29  1/* 


2?/6  1 
17  13/16 
104  1 


21/(5  | 

1  i/i 
13/0 

2  3,4 
5/16 
9/16 

2  l/i 
1  1/8 
6  9/16 


29/6 
17  7/8 
ICI 

I  ■ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OmaiBL.    IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ci  m ii 

|  | 

oomloil 

Hilton 

lill. 

22232 

OO  . 

3737 

11'. 

25969 

77i 

Sonore 

— — 
il. 

de  Titres 

3S6.54c 

50U 

860.800 

too 

56  944 

500 

108. tlC 

500 

115.494 

500 

168.005 

400 

1041670 

400 

100 

142  226 

500 

229 . uuo 

500 

572 . 620 

400 

■ 

100 

400 

II 

100 

^68. 154 

500 

a 

100 

4  11. yo» 

500 

i 

125 

'386  363 

500 

125 

n  " ,  0 
«0 . 430 

'«Oi. 

7c6  U9 

501 

1420097 

500 

1792.335 

500 

1771215 

500 

v7  5 . 597 

500 

9S0  KXQ 

400 

500 

«86.873 

500 

50C 

600  000 

500 

222 . 701 

200 

147 . 756 

200 

1166414 

lOOt 

177  600 

501 

400 

45 . 087 

475 

182.500 

001 

125. 001 

50( 

40.001 

50C 

50.001 

5Û( 

300.000 

500 

60.000 

501 

400  000 

lOU  ■  V\J\i 

501 

K,(,  ooo 

50t 

60  001' 

501 

soo  ooo 

501 

fiO  000 

501 

100.000 

500 

400.000 

oOl 

240 . 000 

50( 

Bj.OOO 

50l 

40 • 001 

50C 

30 . OOt 

500 

40.000 

500 

58.057 

601 

3  76.421. 

50t 

6o.00l 

500 

53.051 

501 

iOi  ,598 

500 

169.655 

500 

501) 

1S7 .833 

.'ii. 

lûl.O  . 

iU 

Ht.:,.,. 

R 

,0' 

,i, 

lflt»77Y7 

.')■ 

118. Une 

,0 

,<i 

il .  '.  .< . 

Ml 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


il  1903 


8  94  

3  %  Amortissable 


Terme. 
Gompt.  ( 
Terme.  I 
Gompt.  t 


51 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  G 
Annam  et  Tonkln  2  y, 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  Si 


1866 
1869 
1871 

1876 
1876 
1892 


VILLE  DE  PARIS 

(iU  comptant) 

3  $  "i""!!;::;;:;;" 

3  94  

quarts  

2 1  j,".!!"!";;*;;;" 

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  pavés)... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBL1QAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  188B  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  1892  3  %  ... 

Foncières  189B  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (lOOf.p'j 
Bons  de  100  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France.... 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  terme) 
Banque  ùe  France  nom.  .. 
B .  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Cléd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  pajes 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  le  Com«»  et  llndus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bone-Quelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Oui.     —     r  %  titre»  bieu. 

—        —       2  %  tilr.  rouge. 

Economiques  3  %  

Est- Algérien  

3  94  

Est  

de  Jouis»  

52  54-50  5  <)»  

3  %  

3  %  riuuv  


Act. 

Obi. 
Act. 


Obi.  — 


—  —  ArtuaiiM  3  %. ... 

-  Qi.-Oetut.  de  Pari»  3  \ 


2  50 
2  5C 
17  5( 


20 
12 
12 
3 

20 
•20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  5C 


15  .. 
15 

6 

7 


35  41 
50  .. 
12  51 
37  50 
27  50 

14  50 
ï7  . 
12  50 
40  .. 
50  .. 

5  .. 

15  .. 
15  3t 

i  % 


33  2l 


Coon  comp.  juillet 

1903  ~"i904^ 


96  85 


481 
81  2E 

soi 


555 
142 
413 


560 
558 
379 


378 
«14 
•00 


178  . 
399  . 


122 
139 


(700 
1115 
414 
700 
600 
<90 
690 
617 
805 
110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


15 

25 

15 
15 
12  50 

15  . 

16  . 


710 
447 

680 


■3i> 
710 
446 
910 
417 
6b0 
453 
155 


Gours  de  clôj^e_^l904j 

5  janv.  12  jahv|l9  janv 


97  85 


99  .. 


477  .. 

79  75 

495 


555  .. 


372  .. 


372 


443 
90  50 


444 
399 


498 


116 
138 


382j  .. 

1160  .. 

430  .. 

73J  .. 

600  .. 

499  .. 

690  .. 

620  .. 

780  .. 

1125  .. 

91  50 

313  .. 

624  .. 

220  .. 

550  .. 

140  .. 


G  73 
414 
680 


423 
610 
44  J 
887 
390 

4M 
449 


97  92 
97  77 


472  25 

81  25 

81  55 
49< 


556  .. 
46i  .. 
405  .. 
105  .. 
5G5  .. 
563  25 
382  . 
tOj  50 
379 

98  50 
420 
107  50 
410 
103  50 
437  25 

89 
405 


»78 

503 
503 
439 
477 
iOu 
.02 
477 
170 
496 
51 
51 
!6u 
137 
128 


50 


98  02 
97  97 


97  90 


474  . 
81  . 

493 


559 
462  50 
407 
100 
509 
560 
380 
100  50 
379 

98  50 
422 
109 
412 
103  50 
440  . 

89  75 
408  .. 


770  . 

1265  . 

431  . 

810  . 

635  . 

726  ! 

635  . 

llèi  . 

109  . 

330  . 

635  . 

219  . 

62  i  . 

169  . 

70  . 

499  . 


484 
505 
504 
441 
477 
400 
466 
480 
470 
496 
52 
52 
55* 
43? 
13! 
155 


50 


5u 


3780 

1268 
426 
795 
638 
493 
723 
630 
8lu 

1103 
110 
328 
635 
2i0 
6i9 
169 
75 

I49j 


97  9 

98  15 


97  85 


474 

80  90 

81  75 
496  . . 


556 
464 
409 
106 
567 
567 
381 
10J 
380 
100 
423 
108 
411 
103 
440 
89 
408 


50 


25 


481 

500 

500 

442 

476 

403 

472  . 

487  . 

477  5 

496  . 
52  5i 
52  2i 

558  . 

438  51 

132  . 

155  . 


i780  .. 
1292  . 

427  . 

7a8  .. 

642  .. 

503  .. 

720  .. 

636  .. 

815  .. 
1160 

114  . 

330  .. 

635  .. 

225  .. 

625  .. 

106 
75  50 
145J  . 


'.ombre 
>  tltrei 


7.019 
204.442 
277.521 
146.266 

44.642 
217.997 
4851603 
1724490 
297.710 

82.025 
233.924 
2494496 
652.202 
503.437 
2897215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
3270732 
:368977 
.56.372 
^52.747 
255.257 
3211148 
1364941 
133.437 

32.979 
180. 079 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38.583 

297.41 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
64.000 

101.017 
57.745 

106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.704 
100.000 
40.000 
00 .000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


50C 
I00C 
50C 
50( 
500 
SOC 
506 
500 
SOC 
50( 
500 
500 
506 
506 
500 
506 
500 
500 
500 
500 

» 

50. 
50l 
50C 
50t 
50C 
501 
506 
506 
601 
506 
50( 

50( 
50. 
256 


500 
500 

m 

500 
256 

» 
506 
506 
501 

» 

101 

■256 
506 
506 
256 
50C 
106 
251 
50C 
25( 
» 

106 

506 
500 

500 
500 

» 
500 
106 
500 
501 
501 
301 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


UTÉElTS 

»  1903 


Coon  eoai.  lolllot 

1^ÔT^~Ï904 


Capital  oo 

715 

715  .. 

lomtire  de  Tltr» 

ni  &o 

4i4 

449 

450  .. 

>■>  1148.556  i 

079 

678  .. 

432 

75 

4.0 

61, 

132  l 

431 

433 

5j 

■i.:'.  .. 

» 

425 

4X0 

120  . 

712 

710 

708  .. 

444 

415 

411  .. 

8.613.700  1 

912 

9.4 

92  i  .. 

57.710  01 

401 

40<> 

50 

IOi 

1524 99. 000  f. 

604 

i 

654 

50 

05  i  2 

764.675  f. 

4  48 

450 

Ml 

4^1  75 

452 

5b 

450 

k5fi  . 

L15181 .0001. 

409 

60 

400 

4o6  . 

447 

5u 

447 

50 

44.)  75 

» 

449 

78 

4-2 

5j 

4jS 

B 

Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


3  $  Ï855 
Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %  ... 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  , 
3  %  fusion  noav 
2  ^  ^  

Vict.-Emm.  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  94  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franc.  3  % 
Orléans  

jouis»  

—  3  94   

—  3  94  1884  

—  2  %  94  1895.. 
Grand  Central  3  94  1895 
Ouest  

-  3  94  

—  3  94  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  J4-. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France  . . 

-  3  94. 

Métropolitain  de  Paris 


iOO.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Oén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

C"  Gu  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Gie  Gén.  Franç.  de  Tramw. 
Gie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C*  Générale  de  Traction. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de;  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (C»  f»)  

Métaux  (G'1  française  des;.. 
Sels  geinme»  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B'  à  lots  1839 
Canal  maritime  de  Sue*.. 

—  parts  de  fond. 
Dynamite   Soc.  Centrale  de) 

El.  Orosdi-BacK  

Le  Printemps  

Proc.  Tnomson-Houston 

Ralf.  et  Sucrerie  Say  

Teléplionea  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ETRANGERE 

Angleterre 2  l/t  %{cU.  fiiciiiio) 
Argentine  4  %  lt>96  

—  4  9»  1900  

Autriche 4  9i>  or  (eu.  nie21.50) 
Brésil  4  >,  %  lboo  

—  4  9»  1889  

—  5  %  1898    

Bulgarie  5  9»  1890   

Cuiue  4  %  or  18*6  

Congo  .ois  lsss  

DauemarK  3  %  1894  

k&ypie  (Uaira-Sunieli  4  9k) 

—  Uuiliee  7  \  ,  

—  Privilégiée  3  K  %t 
hbpagne  4  %  lixlericure. . 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


15 
9 

15  .. 
15 


20 

28  50 
79 
32  50 
75  50 
63  .. 

iô  '.  . 


10  . 


9 

12  50 


5  . 
26  .. 


139  6J 
64  56 
24 
10 

32  50 
25 
00 
12 


5 
4 
i 

4  50 
4 
4 
5 
4 

3 
4 
4 

3  50 
4 


420 


454 


456 
452 
412 


1190 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490  .. 

1413  .. 

1040  .. 

995  . 

459  .. 

454  . 

454  .. 

448  . 

411  .. 

900  .. 

852  . 

453  .. 

44  j  .. 

450  .. 

445  .. 

630  .. 

615  .. 

442  .. 

438  .. 

207 
425 
610 


337 
615 
1980 
5.8 
764 
437 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
621 
135 
590 
625 
915 
315 


93  2: 
80  2u 
79  2u 
1U2  8. 
82  65 
77  25 

102  76 
431  .. 

103  20 
8/  .. 
»o  2o 

102  4o 
106  bl 
102  Oo 
90  36 


1315 
451 


452 
448 


1160 
448 
448 

1745 
466 
459 


227 
422 
531 


345 
615 
1868 
600 
725 
465 
162 
224 
540 
192 
102 
212 

3J 
552 
183 
180 

9  50 
140  .. 
244  .. 
583  .. 
325  .. 

82  .. 
4j0  .. 

495  .. 
106  .. 
I9o  .. 
1885  .. 
557  .. 
156  .. 
526  .. 
69J  .. 
890  .. 
283  .. 


90  4 

8j  3. 
86  C0 

100  8. 
83  5. 
7b  1! 

104  2o 

431  .. 
93  50 
77  .. 
88  60 

102  . . 

108  3j 

101  yu 

81  60 


Cours  de  clôture  (1904) 
5  Janv.  12  jan\  19  janv, 


1348 

1271 
451  50 
447  50 
440  .. 


445  7 
147  50 
151  75 
407 
451  25 

11G8 
446 
451  50 

'770  .. 
455  50 
460  50 
417  . 

450  . 
1432  . 
1040  . 

449  . 

451  50 
406 
445 
888 
444  50 
150  50 
404 

iii  .. 


249  50 
418  25 
583 


345  . 
625  .. 
H90  . 
63à  .. 
820  .. 
551  .. 
158  .. 
235  .. 
635  .. 
213  .. 
118  .. 
241  .. 

36  .. 
602  .. 
221  .. 
220  .. 

10  .. 
163  .. 
335  .. 
642  .. 
397  . 

y2  50 
508  .. 

469  .. 

110  .. 

1525  .. 

2081  .. 

50j  .. 

184  .. 

50j  .. 

86l  .. 

1022  .. 

310  .. 


8, 

89  bO 
102  2. 

90  2i 
83  »0 

102  75 
441 

91 

78 

93  15 
1UI  60 
105 
102  10 

90 


1349  .. 
1271  . 

453  50 
448  25 

446  50 
448  50 
448  .. 

451  .. 

453  50 
406  .. 

452  .. 

1160  .. 
448  .. 
455  .. 

1765  .. 
458  .. 
462  .. 
415  50 

454  75 

1161  .. 
1041  . 

152  50 

455  5o 
405  50 
418  .. 
889 

447  50 
452  .. 
404  25 
628  .. 
446  .. 

437  .. 

247  .. 

42.  .. 

582  •- 


50 


1355 
1-275 

454 

449  .. 

448  .. 

449  ..] 
44?  50 

450  50 
454  .. 
407  50 
453  50 

1165  . 
446  25 
453  25 

1765  .. 
459  50 


462 

417 

455 
1470 
1041 

452 

457 

407  50 
449 
88  i 
446  50 
152  .. 
404  .. 
63J  .. 
44i  .. 

437  .. 
2.9  .. 
425  75 
585  .. 


345 
625 
1905 
650 
822 
55o 
158 
259 
7iu 
305 
119 
238 

37  : 

608 
235 
214 
17 
149 

635 
380 
93 
507 


50 


466 

110  50 

4521  .. 

2065  .. 

56.0  .. 

186.  .. 

502  .. 

858  .. 

106J  .. 

308  .. 


8i  80 
88 
90  ïu 
loi  3c 

89  M 
83  85 

103  25 
445 

90  20 
79  .. 

89  5u 

101  10 
105  75 

102  30 

90  95 


620 
1890 
643 
866 
57  7 
160 
258 
8.5 
370 
119  50 
233  .. 

35  .. 
6.2  .. 
243  .. 
192  .. 

17  .. 
155  .. 
3.0  .. 

38a 
91  .. 

516  .. 

455  .. 

H4  .. 

4520  .. 
2115  .. 

565  . . 

191  .. 

505  .. 

880  .. 
1076  .. 

310  .. 


88  50,' 

88  50  j 

ioi  7uj| 

89  95  I 

NI  . 

103  70  I 
•86  .  Il 

90 


101 

!0t> 
102 
90 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés    des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil 
Farine  fleor  de  Paris  ..  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette; 

Bœuf   le  kil. 

Vçau   — 

Mo-,  ton   — 

Por<-   _ 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   _ 

Suif   _ 

VINS  (Paris) 
Vtmdesoutir.lLapiècede225)it 
Bordeaux  ord.J     fût  et  droits 
Maçon  ordin.."  de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

La^ne  Buenos-Avres  100  kil. 

Soie  grège  w>fnr«8i''ori)'()/<s  le  kilo. 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti   100  kil 

Riz  Rangoon    

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  rr.arq.).  100  kil 

Etain  Banka   _ 

Plomb   _ 

Zinc  ;   _ 

Fer  (Marchand)  !.  _ 

Acier  (Rails)   _ 

CHARBON  DU  NORD 
Toot-venaDt  sur  bateau  (tonne) 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COUR  8 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier    

Crédit  Lyonnais  m\  _ 

Banq.  de  Paris  et  Pays-Bas. .  — 

Compagnie  du  Nord   — 

o     -       P.-L.-M  _ 

Suez  


MOYENNES  ANNUELLES 


1899 


Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 

n  n 


4  98 
9  69 


1  43 
1  93 
1  88 
1  51 


1900 


Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 


6  » 
11  03 


1  41 

1  81 
1  93 
1  41 


30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 


132  08  131  77  91 

169  58  169  27  134  58 
179  63   179  42   139  17 


44  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 


193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte    .  .  . 

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  couraDt  du  Trésor  


ESCOMPTE  OFf .CIEL  EN  EUROPE 
TAUX  % 

«compte  â  la  Banque  ne  France.. 
~  —  d'Angleterre 

—  d'Allemagne 
— d'Autr-Hongrie 

de  Belgique. 

—  de  Hollande. 
"*            —  d'Italie  

—  —    de  Russie.. . 

—  aux  Banques  Suisses. 

MNQUES  EUROPÉENNES  DÉIHISSlurt 

SITUATION  AU  31  KKCKJliiRK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  , 

Encaisse  argent  

Rapport  de  for  à  la  circulation  % 


16  23 


1901 


Francs 

0  31 
•i.5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 


6  81 
12  34 


1  46 
1  91 
1  98 
1  39 


26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 


65  67 
146  2(1 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 


189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 


23  30 


58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 


177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 


101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 


MillioD 
defr 

3-820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 


3.06 
3.75 
4.98 
5.04 
3  91 
3.83 
5  • 
5.59 
4.95 


Million 
de  fr. 

14.992 
7-85U 
2.585 
52.3 


100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 


Million 
de  fr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 


% 

.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 


Million 
defr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 


18  92 


101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 


Million 
defr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

133 


96 

3  . 

3.72 
4.10 
4-08 
3.28 
3.23 
5  » 
5.67 

4  » 


Million 
de  fr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 


1902 


Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 


1903 


6  77 
10  86 


1  30 

1  85 

2  10 
1  44 


22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 


86  87 
131  75 
131  75 


58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 


13S  63 
321  64 
33  08 
49  80 

16  83 

17  58 


17  40 


100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 


Million 
de  fr. 

4.162 
2.548 
1.111 

546 

452 

493 

157 


X 

3  . 

3.33 
3.32 
3-55 
3  » 
3  » 
5  » 
5-07 


Million 
defr. 

16.215 
8.752 
2-821 
53.9 


Francs 

0  36 

31  0< 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 


5  61 
8  62 


1  38 
1  77 
1  92 
1  27 


25  47 
82 
42  52 
33  91 
51  97 
53  Ui 
68  07 


98  61 
148 
148 


74  9 

153  13 
53  72 
3i  14 

128  83 
24  33 
21  » 
7  93 


152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 


18  50 


9?  11 
3790 
719 
1110 
1106 
1632 
1421 
3905 


Million 
de  fr. 

4.310 
2.  192 
1.110 

688 

459 

429 

165 


% 

3  » 
3.75 
3.84 
3.5J 
3.17 
3.4U 
5  » 
4.6  i 
4-06 


Million 
defr. 

16.539 
8.t»95 
2.930 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITU  ATIONS  HEBDOMADAIRES  fie  Jeudi.) 


17  24 

Novem  Nove 


Franc; 

0  36 
31  62 
33  83 
23  62 
16  12 
16  12 


5  30 
9  10 


97  50    97  50 
145   >.  145 
145 


Francs 

0  36 
31  50 
33  83 
23  75 
16  2i 
16  12 


5  30 
9 


1  56 

1  70 

2  05 
1  20 


41  12 

72  50 
48  87 
32  50 
45 
39  50 
60 


62  75 
155  » 
46  50 
45  50 
115  » 
24  75 
19  50 
8  50 


169  » 
350  « 
37  73 
65  50 
16  50 
18  » 


15  75 


98  32 
3X80 
730 
1147 
1258 
178S 
1365 
4525 


Million 
de  fr. 

301 
2.647 
.100 
633 
499 

520 
•m 


% 

3  » 
3  >: 


60  50 
156  » 
46  50 
45  25 
145  » 
24  75 
19  50 
8  50 


174  50 
351  » 
37  50 
67  50 
16  50 
18  » 


15  75 


98  45 
3850 
7i0 
1173 
1283 
1785 
1352 
4575 


Million 
de  fr. 

4.253 
2.653 
1.105 

635 

494 

516 

285 


SU 


Million 
de  fr. 

900 
9.721 
2.792 
56,9 


3  » 

3  » 
5  » 
3  5J 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 


Million 
defr. 

16.776 
9.785 
2.N22 
58,3 


Francs 

0  36 
32  .. 
34  47 
24  12 
16  37 
16  37 


5  30 
9  10 


1  54 

1  SI) 

2  or. 
1  26 


40  37 
72  50 
4<  62 
32  50 
45  75 

41  75 
61  » 


97  50 
145  » 


56  50 
157  » 
46  50 
45  75 
115  » 
24  75 
19  50 
8  50 


171  50 
360  » 
■6H  » 
67  50 
16  50 
18  - 


15  75 


98  80 
3850 
740 
1175 
1289 
180d 
1369 
4548 


Million 
de  fr. 

356 
2.670 
1.105 
711 
505 
490 
301 


% 


5 
3 
3 
3 
5 

5  50 

4  50 


Million 
de  fr. 

16.746 
9.875 
2.849 
58,9 


8 

Dec. 


Francs 

0  30 
31  87 
34  47 
24  12 
16  62 
16  37 


5  30 
9  10 


1  52 

1  75 

2  10 
1  28 


42  37 
74  50 
4i  87 
32  50 
46  50 
41  » 
61  » 


97  50 
145  » 
145  » 


49  87 
159  50 
46  » 
46  25 
115.  » 
24  75 
19  50 
8  50 


175  » 
356  • 
37  75 
67  25 
16  50 
18  » 


15 


93  80 
3845 
738 
1170 
1274 
1310 
1355 
4536 


Million 
defr. 

4.296 
2.669 
1.105 

585 

507 

516 

217 


% 

3  . 

3  » 
5  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 


Million 
de  fr. 

16.715 
9.854 
2.835 
53,9 


Francs 

0  36 
31  37 
33  83 
23  62 
16  37 
16  12 


1  54 

1  80 

2  lt) 
1  26 


40  75 
74  50 
49  87 
33  » 
47  » 
39  75 
62  .. 


97  50 
145  » 
145  » 


50  » 
163  » 
46  >> 
48  50 
115  » 
24  75 
19  50 
8  50 


171  5) 

349  i) 
37  75 
67  - 
16  50 
18  » 


22 

Dc'cein 


Francs 

0  37 
31  12 

33  83 
23  62 
16  50 
16  12 


1  54 

1  80 

2  05 
1  26 


41  n 

73  50 
51  75 
33  » 
45  50 
3S  74 
62  » 


97  50 
145  » 
145  • 


87 
159  50 
45  » 
48  50 
115  « 
23  25 
19  50 
8  50 


15  75 


98  47 
3865 
730 
1163 
1271 
179.S 
1355 
4525 


172  » 

354  - 
37  50 
67  » 
16  50 
18  » 


15  75 


97  47 
3850 
739 
1156 
1256 
1790 
1350 
4515 


Million  Million 
defr.  defr. 


4.295 
2.665 
1.106 
585 
497 
492 
232 


% 

3  • 

3  » 
5  » 
3  50 
3  » 

3  . 
5  >. 
5  50 

4  50 


Million 
de  fr. 

16.656 
9.827 
2.835 
58,9 


4.258 
2.666 
1.105 
567 
500 
507 


% 

3  » 
3  » 
5  • 
3  50 
3 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 


29  |  5 
Décem  .J;uiv 


Francs 

0  37 
31  12 

33  83 
23  62 
16  50 
16  12 


5  20 
9  20 


1  50 

1  90 

2  05 
1  26 


v2  12 
73  50 
51  » 
33  » 
45  73 
38  ■> 
62  - 


92  50 
140  . 
140  » 


159  50 
45  0 
49  2i 

115  . 
23  25 
19  50 
8  50 


Million 
defr. 

16.606 
9.836 
2.853 
59,2 


172  » 
353  . 
37  25 
66  50 
16  50 
18  » 


15  73 


97  65 
3770 
737 
1164 
1270 
1795 
1348 


Million 
defr. 

4.325 
2.659 
1-102 

765 

502 

752 

237 


X 

3 
3 
5 
3 
3 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 


50 


Million 
defr. 

16.737 
9.837 
2.851 
58,7 


Francs 

0  36 
31  37 
33  83 
23  S  7 
16  57 
16  37 


5  20 
9  20 


1  ro 

1  9; 

2  ■ 


43  » 
74  50 
48  87 
33  » 
45  50 
38  75 
64  » 


92  5  ) 
140  » 
140  » 


44  25 
163  » 

45  » 
50  23 

115  » 
23  23 
19  50 
8  50 


177  75 

363  > 
37  75 
68  ■> 
16  50 
18  » 


13  75 


97  92 
3770 
726 
1161 
12o5 
1770 
1348 
4525 


Million 
defr. 

4.510 

2. 65.! 
1-091 

774 

541 

665 

135 


% 


3  50 
3  » 


12 

Janv 


Francs 

0  36 
31  1 

35  1! 

2;  5i 
16  . 
16  37 


5  2i 
9  2 


1  50 
1  9 
2 

1  26 


77 

48  87 
33 
45 
39  2i 
64 


92  5J 
140 
140 


45 
163  50 

45 

49 
115 

23  2 

19  5 
8  50 


179  50 
355  50 
38  75 
68  73 
16  50 
18  » 


15  73 


Million 
defr. 

17.340 
9.791 
2.806 


93  02 
3780 
723 
1163 

im 

1770 
1347 
4521 


Million 
defr. 

4.440 

2. 660 
1.093 

690 

507 

514 

119 


% 

3 

3 

4 
3 
3 

3  » 
5  « 
5  50 

4  50 


50 


Million  Millici 


de  fr. 
17.207 
9.827 
2.815 
2,1 


19 

Janv 


Franc 

0  36 
31  12 
33  19 
23  62 
16  » 
16  37 


5  2u 
9  20 


'  50 
2  » 
2  05 
1  28 


77 

48  87 
33 
44  25 
38  50 
63 


92 
140 


45  62 

162 
45  50 
49  2 

110 
24  7, 
19  . 
8  50 


178  75 

3a2  50 
38  28 
68  30 
16 
18 


15 


97  9' 
780 
720 
1166 
1292 
1763 
1331 
4.520 


Millio 
defr. 

433 
2.6,1 
1.09s 

675 
50.i 
509 
128 


4  ■ 
3  50 
3  » 

3  » 

5  » 
5  50 

4  50 


de  fr 
17  057 
9.923 

58. 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OBLIGATIONS  4  O/O 
DE  LA  GRANDE  SOCIÉTÉ 

des  Chemins  de  fer  Russes 

PREMIÈRE  ÉMISSION  (1858) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19 décembre  1904/1"  janvier  1903,  au 
tirage    des   obligations    de   l'emprunt  ci-dessus 

nommé. 

Los  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1/14  octobre  1905: 

A  Saint-Pétersbourg,  Moscou  et  Varsovie,  aux 
Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat  ;  à  Paris,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à  la  Banque 
Russe  pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  E. 
Hoskier  et  C"  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour 
le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Baring  frères 
ot  C°  (Limited)  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°  ;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1/14 
octobre  1903;  dans  le  cas  contraire,  le  montant  des 
coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à  rem 
bo  j.rser. 


Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  500  roubles  niétall.  : 

2014  à  2033  2998  à  3005 

3780   3783  4115  4118 

4348   45G7  793S  7952 

10975  10987  15345  15360 

15336      »  19814  198i7 

2J0i4  20047  20O49  20JG3 

27551  27567  27951  2/958 

32736  32753  33682  33687 

34159  34176  36332  33651 

38078  33080  38101  38117 

46888  46907  49065  49084 

61687  61706  61867  0187:! 


1542 
3762 
4124 
10967 
15384 
19833 
27,Vi7 
31722 
34155 
37201 
4  5308 
61048 


à  1561 
3777 
4136 

10973 

» 

19836 
27519 
31741 
34156 
37220 
46327 
61067 


3010 
4120 
7954 
15381 
19829 
20065 
30246 
33689 
366  72 
41493 
51475 


à  3021 
4122 
7958 
15332 
19830 

30265 
33702 
366J1 
41512 
51494 


Numéros  des  obligations  4  0/0  de  la  Grande  So- 
ciété des  Chemins  de  fer  Russes  ( prenne  re  émis- 
sion 1858),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19  dé- 
cembre r.JOi/T"  janvier  1904. 

(A  partir  du  1/14  octobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêts.  Jusqu'en  1900,  le  terme  où  les  coupons 
ne  portent  plus  d'intirêls  n'est  pas  le  1/14,  mais  le 
1/13  octobre.) 

A  500  roubles  niétall. 
12Ôi  1283  (1900;,  2230  2669  (1902),  3376  (1901;, 
43W  4353  (1902;,  4742  (1900),  5144  5148  5155  5156 
5181  5184  5193  5198  5200  (1903),  5459  5466  (18£9), 
5743  5757(1901),  £873  5877  5393  (1902),  6156  (1890), 
7425  7420  7439  7440  (1900),  7537  7540  (1902),  7761 
7767  à  7770  (1904),  7814  7828  (1899),  7979  à  7998 
190'.  .  8022  8025  a  8027  8029  (1903),  8988  à  8990 
8932  à  9001  9003  à  9008  (1904),  10203  10210  10220 
L8860  1901;,  13495  13495  15472  15480  15490  15491 
(1903),  13992  (1901  ),  16148  (1902),  16503  16509 
16511  (1899;,  17644  (1901),  17875  à  17830  1788»  à 
17894  190L,  18050  (1902),  20348  à  20351  20353  à 
20367  (1904),  20999  21002  (1899;,  21801  21802  (1901), 
21949  21950  21952  à  21968  (1904),  24109  (1902), 
24013  24914  (1900),  25148  à  25151  25154  25155 
25161  2)16:;  a  25168  25553  à  25572  (1904;,  25705 
25707  25710  2617  0  26152  (1903),  26173  à  26181 
26183  a  26192  26387  à  26400  26422  à  26427  20361 
à  26672  26375  à  26678  26680  26681  (1904),  26811  à 
26822(1003,,  27031  '1900),  27812  à  27826  fl90/i;, 
28145  (1901),  29806(1900),  31281  à  31283  (1902), 
3 '008  (IU0),  34745  à  317C4  8S51I  38512  38514  il 
88520  U8B24  a  :;85:;'i  H904),  88884  (1902;,  :5941g  à 
89448  89481  $9488"  (Ç0OB),  39061  à  39970  39974  à 
899*3  (1904),  48958  h  48022  (1902),  44023  à  44042 
44807  à  4)1816  1904),  45704  45705  45710  (1903), 
4.V/!»  457./.I  u  4574  .'  45744  ;',  45757  l'.iOi,,  45760 
45702    4..7G9   (1000),     47192   58910   18910  (1901; 

:,oihs  (1908),  0415U  04158  (1960),  64558(100  5)', 
03849  4(8849(1900),   00089  4  08058  66182  G6185 


66186   G6188  à  66103   o  j-^OO  06201    66407  à  66426 

665G7  à  66576   66579  (1904),  67604   67608  67610  à 

67010    078 iO    67822  à  67824  67838    67839  (1903), 

68070  68071  (1899).  63486  (1900),  0J985  (1902), 
6J300  à  69302  (1901). 


OBLIGATIONS  4  O/O 
DE   LA  GRANDE  SOCIÉTÉ 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DEUXIÈME  EMISSION  (1861) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1904/1"  janvier  1905, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sonies  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1/14  octobre  1905: 

A  Saint-Pétersbourg,  Moscou  et  Varsovie,  aux 
Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat;  à  Paris,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ;  à  la  Banque 
Russe  pour  le  Commerce  étranger  et  chez 
MM.  E.  Hoskier  et  (':•  :  ;'i  Londres,  à  la  Banque 
Busse  pour  le  Commerce  étranger  et  chez 
MM.  Baring  frères  et  C"  (Limited)  ;  à  Berlin,  chez 
MM.  Mendelssohn  et  C"  ;  ù  Amsterdam,  chez 
MM.  Hope  cl  O. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1/14 
octobre  1905  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant  des 
coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à  rem- 
bourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  métall.  : 


71291  à  71300 

72901 

à  72910 

74411 

à  74120 

75291 

75300 

75391 

75i0J 

87331 

87340 

88951 

88960 

89511 

8J520 

80051 

90060 

91461 

91470 

91611 

91620 

94741 

94750 

94871 

94880 

94951 

91960 

95001 

95010 

121631 

121610 

122041 

122050 

122951 

122960 

123531 

12.537 

Numéros  des  obligations  4  0/0  de  la  Grande  So- 
ciété des  Chemins  de  fer  Russes  (deuxième  émis- 
sion 1861),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembre  1904/1"  janvier  1905. 

(A  partir  du  1/14  octobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt.  Jusqu'en  19J0  le  terme  où  les  coupons 
ne  portent  plus  d'intérêts  n'est  pas  le  1/14,  mais 
le  1/13  octobre.  : 

A  125  roubles  métall.  : 
70108  (1898),  70437  (1900),  705S3  (1903),  70811 
(1897),  71041  (1903),  71181  à  71180  (  1904;,  71335 
71333  (1903),  71588  (1896),  72181  à  72190  (1904), 
72266  à  72270  (1903),  72371  à  72380  (1901),  724:9 
à  72430  (1900),  72641  à  72650  1904:,  72805  (1897), 
73541  à  73550  (1904),  74232  74233  (1901),  74792 
(1903,,  75311  à  75313  75318  (1902),  75621  à  75630 
1904),  75657  (1890),  86735(1898),  87051  à  8706J 
(1894),  87201  à  87210  1904  ,  87445  à  87447  (1898), 
87722  87725  (1899),  88467  88468  (1901),  88549  88550 
(1887),  88561  a  88568  (1896),  8s771  à  88780  68981 
à  889 J0  8)311  à  89..20  ,1904  ,  89748  à  89750  (1902), 
89799  [1897),  91320  91580  (1903),  91609  (1898), 
91726  (1897),  92074  92075  (1895),  92401  à  92410 
(1897  ,-  03022  03024  93153  91154  93159  93160  (1903), 
93476  (19O0),  93531  à  93540  93681  à  93690  (1904), 
91333  à  94338  (1801),  94376 
94601  à  94610  94091  à  94700 
1903 1,  94851  à  94860  (1904), 
57561  à  97570  ,1904),  97776 
97858  (1902),  08528  à  98530 
12^261  t  122270  (1904),  322596 


93800  f .1899),  91332 
(1898),  94521  (1903), 
(19J4),  94762  917u5 
96101  06173  (1903), 
100,1;,  97823  978u7 
189(1),  121023  (1902) 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOGIÈTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Fcrréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 
COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  o/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

DONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  courions,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 


(1000),  138481  à  123139  11904). 


IMI'UIAIEBIE  1)K  LA  l'UESSE 
Ml.  rue  uu  Croissant.  I'auis.  -  Sliuart, 


linp. 


Banque 
A.  Froidefond 

».  KM  da  1*  Chaunit -d'An Un.  PARU  (*Air>) 
Maison  roNDti  >N  -»«7» 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  «t  a  T«rxn« 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  BON  COTÉS 
Ouvarturas  da    comptas   courent»,  à  vus  eu  à 
échéaooa»  fixas, k  intérêt  variant  autre  9  «t  t%  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  V  DE  TITREE 
•a  aompta  da  Râpons  aax  eondlUoa»  aalvaatat  1 

à  an  an   4  % 

à  six  met»...  3  SX 
à  trots  mol»,  S  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATUITS 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 

Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignau,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   11/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 

—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
"Oi  de  fonds  (Province  et  Etranger). 

4' 

PARIS 

Le  succès  toujours  croissant  du  Nouveau  Dic- 
tionnaire historique  de  Paris  fait  le  plus  grand 
honneur  à  son  auteur.  M.  Gustave  Pessard,  et 
démontre  une  l'ois  de  plus  que  cet  utile  et  remar- 
quable ouvrage,  si  abondamment  documenté,  était 
attendu  depuis  longtemps  de  toutes  les  personnes 

—  et  elles  sont  nombreuses  —  qui  s'intéressent 
aux  chûtes  de  Paris. 

Ce  livre  de  vulgarisation  a  sa  place  indiquée, 
non  seulement  dins  toutes  les  bibliothèques  popu- 
laires et  privées,  mais  constitue,  pour  la  jeunesse, 
le  plus  parlait  et  le  plus  attrayant  cours  d'histoire 
que  l'on  puisse  imaginer.  Paris  n'est-il  pas  le 
berceau  do  lou»  les  grands  faits  historiques  de  la 
France  ? 

En  vente,  chez  lous  les  libraires,  30  francs 
brni-bé      :'»■')  francs  cartonné. 

Société  nationale  d'Horticulture  de  France, 

84,  ROB  MV.  GRENELLE,  A  I'AUIS 
L'ouverture  du  cours  public  et  gratuit  d'entomo- 
logie agricole,  borticole,  arboricole  et  industrielle, 
professé  au  Jardin  du  Luxembourg  sous  le  patro- 
nage de  la  Société  nationale  dliorticttlturo  de 
France  par  M.  Clément,  aura  lieu  le  Biarrfl  24  jan- 
vier, à  '.I  heures  du  malin. 

( le  cours  aura  lieu  les  mardis  et  samedis  sui- 
vants, à  la  même  heure. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE!  CHAUFFAGEiGAZ 


MOIS 


tecembre. 
Toi.  délai. 


RtChTlKN  DE  GAZ 

;  eomp.les  sommes  pajeespar  la  Tille  de 
Taris  pour  l'abaissement  du  prii  du  gai 


1903 


tr.  c. 
11.136  627  46 
96.592.733  OS 


îyoî 


fr.  c. 

11.612.450  59 
102.200.101  22 


AUGMENTATION 


en  1904 


fr.  r,. 
475.823  13 
5.607.368  14 


Soil 
0/0 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Q-randa  Sxpraaa  Hliaroipéer:  s 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Du  1" janvier  au  10  janv.Fr.      341.186  373.204 

Différence  en  faveur  de  1905. . .         32. 018 

52 

GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  4  0  0  de  la 
GRANDE  SOCIÉTÉ  DES  CHEMINS  DE  FER  RUSSES 

Emission  1888  {Nicolas) 
La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER.  7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  f-st  char- 
gée par  S.  Exc.  M.  le  Ministre  des  Finances  de 
Russie  de  payer  le  coupon  de  ces  obligations 
*  1  18  net  échéant  le  1er  février,  au  change  du 
jour. 
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LINARES-ALMERIA 


Les  porteurs  des  obligations  Linares-Almeria 
n'ayant  pas  encore  adhéré  au  convenio  de  18^8,  qui 
divise  les  obligations  en  revenu  fixe  et  revenu 
variable,  sont  priés  de  présenter  leurs  titres  pour 
l'adhésion  audit  convenio  et  leur  estampillage 
dans  le  plus  bref  délai  possible.  Quoique  le  nom- 
bre de  titres  adhérés  à  ce  jour  soit  sullisant  pour 
que  le  convenio  reçoive  la  sanction  légale,  il  y  a 
intérêt  à  en  réunir  le  plus  grand  nombre,  afin  d'em- 
pécher  l'obstruction  faite  par  une  minorité  d'obli- 
gataires qui  retarde  l'approbation  dudit  convenio. 
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ROUMANIE 

MINISTÈRE    ROYAL   D  S  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 

Le  48»  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  5  0/0 
amortissable  de  1881-88,  emprunt  de  436.525.000  fr., 
sera  fait  le  1/14  février  1905,  à  10  heures  a.  m., 
dans  la  salle  spécialement  aménagée  à  cet  effet  au 
Ministère  des  Finances,  conformément  aux  dispo- 
sitions établies  par  le  règlement  publié  au  Moni- 
teur Officiel  dn  19  avril  1903. 

A  ce  tirage  on  amortira  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  3.237.000  francs,  dans  la  pro- 
portion suivante  : 

8  titres  à  20.000  fiancs   100.000 

388     »     à  5.000     »    1.940.000 

2.274     »     à     500     »    1.137.000 


5.670  titres 


pour  une  valeur 
nalc  de  francs  . , 


nomi- 


3.237.000 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  ROYAL  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 

Le  17e  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  4  0/0 
amortissable  de  1896,  emprunt  de  90.000.000  de 
francs,  sera  fait  le  19  janvier-l"  février  1905, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  f-ffet  au  Ministère  de-  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  règlement 
publié  au  Moniteur  officiel  du  19  avril  1903. 

A  ce  tirage  on  amortira  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  5^4.000  fr.,  dans  la  proportion 
suivante  : 

26  titres  à   5.000  francs   130.000 

63     »     à   2.500     »    157.500 

158     »     à   1.000     »    158.000 

157     »     à      500     »    78.500 

404  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.    524 .000 

ROUMANIE 

MINISTÈRE  ROYAL  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 
Le  13»  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  4  0/0 
amortissable  de  1898,  emprunt  de  180.000.000  de 
francs,  sera  fait  le  19  janvier- 1er  février  1905, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  règle- 
ment publié  au  Moniteur  Officiel  du  19  avril 
1903. 

A  ce  tirage  on  amortira  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  467.500  francs  dans  la  propor- 
tion suivante  : 

16  titres  à  5.000  francs   80.000 

57     »     à  2.500     »    142.5' i0 

140     »     à  1.000     »    l'iO.OOO 

210     »     à     500     »   105.000 

423  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  467 . 500 
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OBLIGATIONS  4  O/O 

du  Chemin  de  fer  d'Qrel-Driasi 

(Série  B.  1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1904/1"  janvier  1905, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/1"  avril  1905  : 

En  Russie,  aux  Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat 
et  aux  Succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk, 
Saratof  et  Tiflis  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères;  à  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  de  la 
Disconto-Gesellschaft  ;  à  Berlin,  à  la  Direction  de 
la  Disconto-Gesellschaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder; 
à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et 
C0  et  L.  Aucibach. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mars/1"  avril  1905;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  500  marks 
113     281     396     623     750     806      829  1091 
1142  1312   1897   1406   1710    2151     2501  3289 


3258 
4818 
7709 
9161 
10586 
13640 
16345 
17786 
1946  i 
21234 
22362 
24007 
26785 
28406 
30051 
32076 

142 
2197 
3637 
7212 
8097 
10971 
14852 
16833 


3357 
4951 
7844 
9187 
10908 
14006 
163«7 
17820 
19*02 
21251 
22591 
24164 
27023 
28589 
30928 
32119 

432 
2220 
4598 
7232 
8799 
11193 
15184 
16865 


3560 
5293 
8206 
9349 
11789 
14236 
16525 
18149 
19*81 
21322 
22632 
24559 
27224 
28645 
31170 


3906 
5332 
8351 
9525 
12194 
14351 
16852 
18277 
20034 
21668 
22653 
24750 
27497 
28720 
313b9 


3927 

4044 

4413 

4527 

5430 

7265 

7344 

7631 

8651 

8684 

8952 

8994 

9898 

10223 

10189 

10535 

12272 

12519 

13463 

13482 

14973 

15434 

15442 

15772 

16858 

17577 

17698 

17757 

18589 

18708 

18998 

19453 

20530 

20599 

20677 

20921 

21960 

21992 

22068 

22290 

22982 

23186 

23399 

23581 

24825 

25211 

25333 

26237 

27617 

27741 

27825 

27929 

29300 

29312 

29494 

30010 

31443 

31593 

31678 

32036 

A  1.000  marks 


627 
2422 
5059 
7614 
9000 
1 1937 
15380 
17430 


765  965 
2837  3097 
5142  5287 
7794  7817 
9286  9836 
13268  13663 
15484  15570 
17678  17691 


1476 
3124 
5605 
7846 
10143 
13858 
15750 


A  2.000  marks 


1152  1237  1313  1838  2257  2425 
3186  4144  4278  4507  4738  4999 
6222  6383   6533   7003-  7018  7165 


1519 
3163 
6568 
7848 
10188 
14668 
16163 


2633 
5086 

7269 


1888 
3442 
7137 
7918 
10311 
14739 
16549 


2781 
5402 
7545 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
d'Orel-Griasi,  série  B  (émission  1889),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rembourse- 
ment à  la  date  du  19  décembre  1904/1"  janvier  1905. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 

282  (18  septembre/ 1"  octobre  1904),  351  (18 
septembre/ler  octobre  1903),  490  (19  mars/1" 
avril  19U4),  745  762  870  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  9h8  (18  septembre/1"  octobre  1  02),  1588 
2007  (18  septembre/1"  octobre  1904),  2009  (19 
mars/1"  avril  1903),  2143  (18  septembre/ler  oc- 
tobre 1904),  2283  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
2.47  (19  mars/1"  avril  1901),  2547  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  3287  3832  3929  (18  septembre/ 
1"  oi-tobre  1904),  3974  4138  (19  mars/1"  avril 
1904),  4141  4244  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
4264  4443  (19  mars/1"  avril  1904),  4450  (18  sep- 
temb'e/1"  octobre  1903),  4500  (19  septembre/1" 
octobre  1899),  4564  (19  mars/1"  avril  1902),  4846 
(19  mars/1"  avril  1903),  4881  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  5135  (18  septembre/1"  octobre 
1900),  5140  (19  mars/1"  avril  1903),  5197  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  5408  5454  5563  (19 
mars/1"  avril  1904),  5708  (19  mars/1"  avril  190D, 
5781  (If  mars/1"  avril  1902).  5823  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  5921  6239  04:-5  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904),  6811  (19  mars/1"  avril  190D, 
6953  (18  septembre/l"Octobre  1904),  7074  (19 
mars/1"  avril  190L,  7140  7224  (18  septembre/ 
1"  octobre  1901),  7274  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1901),  7400  (18  septembre/1"  octobre 
1904).  7429  (19  mars/1"  avril  1900),  7604 
7618  (1S  septembre  1er  octobre  1904),  7732  (18 
s  ptembre/1"  octobre  1900),  7853  (19  mars/1" 
avril  1H02),  7971  (18  septembre/1"  octobre  1904, 
7980  (19  mnrs/l"avril  190i\  7984  (18  septembre/ 
1"  octobre  1901Ï,  8028  (18  septembre/ 1"  octobre 
19o4).  8602  (19  mars/1"  avril  1901),  8698  8745- 
8«93  (18  septembre  1"  octobre  1904\  f012  (18- 
septembre/1"  octobre  1901),  9141  (18  septembre/ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


1»  octobre  1903),  9270  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  9299  (19  mars/1"  avril  1903),  9442  (19  mars/ 
1»  avril  1904),  9479  9485  (18  septembre /l"  oc- 
tobre 1904),  9577  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
G734  9969  10354  (18  septembre/1"  octobre  1804), 
10369  (19  mars/1"  avril  1903),  10466  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  10601  (18  septembre/ 
1"  octobre  1900),  10657  10753  10944  11451  11704 
(18  septembre /l"  octobre  1904),"  11849  (19  sep- 
tembre/1" octobre  1899),  12102  1*122  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  12457(19  mars/1"  avril 

1903)  ,  12700  (18 septembre/1"  octobre  1903),  12865 
12925  13004  13071  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
13090  (19  mars/1"  avril  1904),  13173  13330  13459 
13471  13692  13743  (18  septembre/l"  octobre  1904), 
14056  (19  mars/1"  avril  1900),  14336  14459  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  14501  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  14504  (18  septembre/1" 
octobre  1904  ,  14594  (19  mars/1"  1"  avril  1904  . 
14920  (18  septembre/1"  octobre  1904),  15073  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  15148  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),   15214  (19  mars/1"  avril 

1904)  ,   15300    18  septembre/1"   octobre  1904), 
15331   (19  mars/1"  avril   1903),  15352  (18  sep- 
tembre/1" octobre   1904),   15411  (19  mars/1" 
avril   1903),  15420   (18    septembre/1"  octobre 
1904  ,   15455   (19   mars/1"'   avril   1904)  ,  15473 
(19  septembre/1"  octobre  1899),  15537  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  15657  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  16128  16175  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  16264 (19  septembre/1"  octobre  1899), 
16504  (19  mars/1"  avril  1903),  16683  (18  septem- 
bre/l" octobre  1904;,    16708  10710  (19  mars/1" 
avril  1902),  16778  (19  mars/1"  avril  1903),  16887 
16941   17026   (18  septembre/1"'  octobre  1904), 
17106  (18  septembre,!"  octobre  1902),  17235  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  17578  (19  septem- 
bre/1" octobre  1897),   17849  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  17866  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  17999  18106  18273  (18  septembre/l"  octobre 
1904;,   1S320  18321  (19  mars/1"  avril-1903),  18450 
(19  mars/1"  avril  1901),  18507  (19  mars/1"  avril 
1902),  18573  18664  18  septembre/1"  octobre  1904), 
18713  (19  mars/1"  avril  1904),   18726   19017  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  19093  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  19167  19393  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  19426  (19  mars/1"  avril  1903), 
19433  (18  septembre/1"  octobre  1902),  19530  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  19661  (19  mars/1* 
avril  1904),  19726  (18  septembre/1" octobre  1904) 
19773  (19  mars/1"  avril  1904),  19809  19848  (18 
septembre/1"  octobre  1904),   19873  (19  mars/1 
avril  1903),  20244  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
20301   (19  mars/1"  avril  1904),  20333  20347  (18 
septembre  1"  octobre  1903),  20644  (18  septem 
bre/1"  octobre  1904),   21049  21050  (19  mars/1" 
avril  1904),    21183    18  septembre/1"  octobre 
1904,,  21331  (19  mars/1"  avril  1904),   21380  21457 
21538  (18   septembre/1"   octobre  1904;,  21548 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  21553  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904  ,  21626  18  septembre/ 
1"  octobre  1903  ,  21670  21933    18  septembre/1" 
octobre  1904;,   22004    18  septembre/1"  octobre 

1903  ,    22127    22172     18   septembre/1"  octobre 

1904  22321  18  septembre/1"  octobre  1903,, 
22341  19  mars/1"  avril  1902),  22433  (18  sep- 
tembre!" octobre  1903).  22452  (18  septembre/ 
1«'  octobre  1904),  22570  (19  mars/1"  avril  1901), 
22621  22965  18  septembre,  1"  octobre  1904), 
22987  23010  (19  mars/1"  avril  1904;,  23U62  23096 
(18  septembre- 1"  octobre  1904;,  23321  (19  mars/ 
1"  avril  1908),  23460  (18  septembre/ 1"  octobre 
1904;,  23472  (19  mars/1"  avril  1904),  23476  (19 
mars'l"  avril  1902  ,  2,1484  (19  mars/1"  avril 
ion:;  '  23586  (19  mars/1»  avril  1902),  23589  (18 
v;|,icinbre/l"  octobre  1900;,  23602  (19  mars/1" 
,  ,|  cm',,,  -ï.vH)  (19  septembre/1" octobre  1899), 
■sw.rt  (18  septembre  1"  octobre  1903j,  24217  (18 
septembre  I"  octobre  1SK)4„  24:i2i  (11)  mars/1" 
avril  V.»u\  24898  i  IH septembre/ 1"  octobre  im>4), 
UVm;  L9  mars/1"  avril  1W>2|,  24907  24941  25143 
2..i  6  S5373  UM'M  (18  septembre/ 1"  octobre  100% 
25045  19  septembre/!"'  octobre  1899,,  25754  18 


septembre/1"  octobre  1904),  25758  (18  septem- 
bre/1» octobre  1902;,  25760  25814  25811  26459  (18 
septembre/1"  octobrel904),  26527  (19 septembre/ 
octobre  1899),  26555  (18  septembre/ 1"  octobre 
1904),  26582  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
26872  27032  27151  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
27323  (19  mars/1"  avril  1904),  27576  (18  septem- 
bre/1" octobre  1900),  27629  27899  (18  septembre/ 
octobre  1901),  27981  (19  mars/1»  avril  1903), 
28162  (18  septembre/1"  octobre  1901),  28176 
28239  (18  septembre/1"  octobre  1902),  28371  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  28485  28652  28999 
29150  29301  (18  septembre /l"  octobre  1904), 
29581  (19  mars/1"  avril  1904),  29596  29847  29873 
(18  septembre/1»  octobre  1904),  29957  (18  sep- 
tembre/1» octobre  1901),  30119  30307  30927  (18 
septembre/1»  octobre  1904),  31035  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  31092  (18  septembre/1"  oc 
tobre  1904),  31102  (19  mars/1"  avril  1904) 
31214  (18  septembre/1"  octobre  1903),  31364  (19 
mars/1"  avril  1904),  31415  31449  31464  (18 
septembre/1»  octobre  1904),  31716  (19  mars/ 
avril  1903),  31718  (18  septembre/ 1"  octobre 
1904),  31906  (19  mars/1"  avril  1904),  31915  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  31942  31996  32121 
32145  32228  (18  septemqre/1"  octobre  1904). 

A  1.000  marks 

300   439  478  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
494  (18  septembre/1"  octobre  1901),  566  799  (18 
septembre /l" -octobre  1904),   1304  (19  mars/1» 
avril  1903),  1361  (19  mars/1"  avril  1904),  1393 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  1403  (19  mars/ 
1»  avril  1903),  1574  1587  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1904),   1737  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
1829  (19  mars/1"  avril  1904),   2531  2832  2929  (18 
septembre/1"  octobre  1904),   3159  (19  mars/1" 
avril  1902),    3207  (19  mars/1"  avril  1904),  3208 
(18  septembre/1"  octobre  1902;,  3212  (18  septem- 
bre/1» octobre  1900),   3288  (19  mars/1»  avril 
1904),  3307  (18  septembre/1"  octobre  1904),  3451 
(18  septembre/1"  octobre  1901),   3996  (18  sep- 
tembre/1"  octobre  1902),  4246  4437  (18  septem 
bre/1"  octobre  1904),   4513  (19  mars/1"  avril 
1904),  4719  (18  septembre/1"  octobre  1903),  4738 
(19  mars/1»  avril  1902),  5147  5377  5526  5698  5872 
5870  5989  (18  septembre/1"  octobre  1904),  6354 
(19  mars/1"  avril  1903),  6364  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  6542   6602  6803  6928  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  6958  (19  mars/1"  avril 
1904),  7121  (18  septembre/1"  octobre  1904).  7320 
(19  mars/1»  avril  1901),  7463  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  7556  (19  mars/1"  avril  1904),  7820 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  7972(19  mars/ 
1"  avril  1901),   8281  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  8509  (19  mars/1»   avril  1902),   8710  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  8777  (19  mars/1» 
avril  1904),  8825  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
9037   (18  septembre/1"  octobre  1904),  9156  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  9491  (19  mars/1" 
avril  1904),  9515  (18  septembre/ 1"  octobre  1904), 
983",  (19  mars/1"  avril  1304),  9843  (18  septembre/ 
1»  octobre  1900),  10103  (19  mars/1"  avril  1900  . 
10196  18  septembre/1"  octobre  1904),   10275  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  10337  (18  septembre/ 
1»  octobre  1904),   10559  (19  mars/1"  avril  1903 
10565  11155  (18  septembre/1"  octobre  1904),  11208 
(19  mars/1"  avril  1901),  11220  (19  mars/1"  avril 
L904,)  11449  1 1623  11868  (18  septembre/1"  octobre 
1904)     11878   (19  murs/1"  avril  1904),    12137  (19 
«eptembre/1»  octobre  1899),  12342  (18  septem 
bre/1"  octobre  1904),  12416  (19  mars/1»  avn 
1904),    12607  (19  mars/1"  avril  1908),    L288?  (19 
mars  l"  avril   1901),    12642  (18  septembre/1 
octobre  1900),   12935   13121    13382   13536  13600 
13703  (18  soptembre/l"  octobre  1904),   13707  (18 
septembre/1»  octobre  1901),   13760  (19  mars/1 
avril  1901;,  14134  14520  (18  septembre/1»  octobre 
1904),    15372  (19  mars/1"  avril  1902), 
septembre/ 1"  octobre  1904),   16019  (1 
avril  1900),  16238  (18  septembro/1"  octobre  1908 
10282  16316  10324  (18  septembre/1"  octobre  19' i  j  ) 
16870  (18  septombro/1"  octobro  1901) 


(18  septembre/1"  octobre  1904),  16782  (19  mars/ 
1"  avril  1904),  17105  17113  17252  17347  17471 
17700  17784  18018  (18  septembre/1» octobre  1904). 

A  2.000  marks 


146  1073  1086  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
1139  (19  mars/1»  avril  1901),  1404  1558  (18  sep- 
tembre/1» octobre  1904),  1627  (19  mars/1»  avril 
1904),  1703  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
2737  (19  mars/1»  avril  1902),  3016  3303  3575  (18 
septembre/1"  octobre  1904).  4317  (19  mars/1» 
avril  1904),  4602  4642  5242  5270  5337  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  5538  (19  mars/1»  avril 
1904),  5544  (18  septembre/1"  octobre  1904),  6442 
(19  mars/1"  avril  1904),  6587  6677  6857  (18 
septembre/ 1»  octobre  1904),  7090  (19  mars/ 1er 
avril  1904),  7170  7182  7187  7862  7890  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904). 
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OBLIGATIONS  4  0/0  DU  CHEMIN  DE  FER 

de  Koursk-Kharkof-Azof 

(Série  B,  1889) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1904/1"  janvier  1905, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  inars/l"  avril  1905  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  et 
aux  succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk,  Sara- 
tof  etTiflis;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Dis- 
conto-Gesellscbaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder  ;  à 
Francl'ort-sr-Mein,  à  la  Direction  de  la  Disconto- 
Gesellschaft;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frè- 
res ;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosen- 
thal  et  C». 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mars/1"  avril  1905;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 

à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


A  500  marks 


39  214  217 
2418  2702  3130 
5656  6313  6486 
7862  7914  8170 
9685  10412  10511 
12173  12387  12533 
13777  14204  14534 
17876  17921  17950 
19381  20409  21304 
22541  22749  22892 
24581  24852  24957 
26598  26745  26782 
30479  31471  31739 
34096  34220  34473 
36139  36215  36981 
39063  89188  39281 
41348  419V/  42516 
46694  47062  47488 
49448  49475  49744 
52495  52524  53156 
54S81  54891  55047 
5-7164  57168  57418 
58866  59781  60215 
63559  64519  64579 
65924  65962  66959 
69364  69455  70127 
71918  72017  72390 
75809  75496  76045 
77546  79166  79400 
80575  80630 


1052 
4070 
6658 
8526 
11045 
13073 
15825 
18084 
21398 
23326 
25176 
27890 
31931 
84560 
37050 
39550 
48088 
47575 
49879 
53312 
55854 
57565 
60400 
64641 
67139 
70585 
7*629 
76254 
7C013 


1434 
4595 
6879 
8694 
11177 
13110 
15962 
18184 
21992 
23648 
25275 
27517 
32281 
34811 
37270 
40104 
43497 
48245 
50419 
53576 
55964 
57758 
61901 
64721 
67617 
70808 
72787 
76819 
79782 


1636 

2112 

2414 

4659 

4805 

4981 

7012 

7103 

7714 

9337 

9642 

9679 

11294 

11419 

11798 

13248 

13339 

13669 

16059 

16865 

17697 

18605 

19159 

19160 

22028 

22346 

22521 

23655 

23661 

24421 

25409 

25730 

26066 

28168 

28588 

29670 

32963 

33132 

33533 

34829 

35212 

36061 

38302 

38368 

38502 

40185 

40943 

41128 

44216 

44252 

46199 

48864 

48970 

49286 

50540 

51601 

51976 

54019 

54369 

54850 

55997 

56072 

57104 

58029 

58431 

58777 

62284 

62611 

0284  4 

64823 

05068 

65819 

67621 

68119 

0833:5 

70693 

-,0918 

71520 

72800 

74  439 

74508 

77185 

77256 

77385 

80420 

80466 

80469 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


a 


101 

3614 
5467 

8324 
10296 
11747 
14160 
17601 
19965 
22490 
24238 
27080 
28715 
31747 
34541 
36153 
41615 
44634 
47884 
51158 
52799 
55252 

4 

4160 
5053 
8069 
11413 
14527 
18117 
20012 
23134 


288 
3750 
5766 
8991 
10530 
11902 
14687 
17784 
20259 
22626 
24480 
27519 
28917 
31893 
35060 
37515 
41671 
44657 
47948 
51326 
53062 


862 
4182 
5101 
8076 
12174 
15678 
18210 
20003 


1177 
3862 
5783 
9069 
10749 
11927 
156811 
17822 
20559 
22645 
24841 
27544 
23973 
32503 
35204 
37772 
42227 
44704 
47984 
51441 
53411 


969 
4281 
5376 
8268 
12592 
16363 
18831 
20898 


A  1.000  mar 
1291  1494 
3944  4615 
&813  6314 
9209  9504 
10940  11328 
1193:5  12054 
16052  16127 
17935  18615 
20641  21234 
22686  22740 
24985  25052 
27632  28160 
29185  29354 
33358  33495 
35601  35624 
38728  39044 
43105  43206 
44965  45067 
48131  48251 
51562  51743 
53649  53760 


ks 
1656 
4898 
6924 
9735 
11351 
12266 
16154 
18751 
21544 
22766 
25607 
28187 
29705 
33499 
35626 
39751 
43500 
45276 
49207 
51910 
53871 


2329 
4991 
6999 
10013 
11391 
12332 
16537 
18974 
21646 
23514 
25842 
28380 
29902 
33754 
35980 
40489 
43658 
45662 
49487 
52698 
53973 


3217 

5363 
7081 
10141 
11430 
14133 
16885 
19858 
21084 
24228 
26926 
28587 
31036 
33986 
36063 
41040 
44332 
47415 
50906 
52710 
55006 


A  2.000  marks 

2086   2595  3685 

4607  4620 

5737  6309 

8508  9819 
12794  12846 
16675  168Ù9 
18895  19622 
21499  21921 


4739 
6727 
10627 
12977 
16835 
19675 
21974 


3902 
4930 
7155 
11147 
13346 
17174 
19087 
22486 


4106 
4996 
7760 
11349 
13868 
18076 
19812 
22931 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
Koursk-Kharkûf-Azof,  sérié  B  ^mission  1889),  sor- 
ties aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  19  décembre  1904/ 
i,r  janvier  1905. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. ) 

A  500  marks 
76  234  (18  septembre/1"  octobre  1904),  732  (19 
mars/1"  avril  1902),  1023  1219  1255  1328  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  1433  1491  ^18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  1640  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  1805  1859  1888  (18  septembre/191 
octobre  1904),  1981  (19  mars/1"  avril  1904),  2006 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  2174  (18  septem 
bre/1"  octobre  1901;,  2300  (19 'mars/1"  avril 
1902),  2691  (18  septembre/1"  octobre  1904),  2359 
(19  mars/1"  avril  1904),  2900  (18  septembre/ 1" 
octobre  1904),  2945  !8  septembre/1"  octobre 
1902),  3245(19  mars/1"  avril  1902), 3570  (19  mars- 
1"  avril  1904),  3640  (19  mars/1"  avril  1902), 
3693  (18  septembre  1"  octobre  1902;,  3695  (19 
mars/1"  avril  1904),  3817  (18  septembre/1"  oc 
tobre  1904),  4017  (19  mars/1*' avriî  1904),  4060 
(18  septembre/1"  octobre  1900  ,  4065  (18  sep 
tembre/1"  octobre  1904  ,  4329  (18  septembre/1' 
octobre  1901),  4332  (19  mars/1"  avril  1903),  4496 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  4567  (19  mars/ 
1"  avril  1901),  4846  (18  septembre/1"  octobre 
1901),  4903  4920  (18  septembre/ 1"  octobre  1904), 
5113  (18  septembre/1"  octobre  1901),  5321  (19 
mars/1"  avril  1903),  5556  5760  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  576.)  (19  mars/1"  avril  1904),  5774 
(19  mars/1"  avril  1903),  5897  6005  18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  6029  (19  mars/1"  avril 
1901),  6030  (18  septembre/1"  octobre  1900),  6063 
6205  6589  (18  septembre  1"  octobre  1904),  6862 
(18  septembre,  1"  octobre  1903),  7155  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  7439  (18  seplemore/1"  oc- 
tobre 1902),  7512  (19  mars/1"  avril  1900),  7520 
7532  7928  8144  (18  septembre  1"  octobre  1904  , 
8409  '19  mars/1"  avril  1902),  8499(18  septembre/ 
1«  octobre  1903),  8535  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  9241  (19  mars/ 1"  avril  1908,,  <*m  (19  mars/ 
1"  avril  1900),  9659  (18  septembre/ 1"  octobre 
1904),  9080  (19  mars/1"  avril  1902),  9898  9900 
10012  1007'.  1 18  septembre/1"  octobre  1904),  10078 
10137  18  septembre/1"  octobre  1903),  10317  10:332 


10678  (18  septembre/ 1"  octobre  1904),  10750  10791 
(19mars/l"  avril  1908),  10888  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  1097S  (18  septembre/!"  octobre 
1904),  11038  (19  mars/1"  avril  1902),  11335  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  11394  (19  mars/1" 
avril  1903),   11902  (18   septembre/1"  octobre 

1903)  ,  12362  (19  mars/1"  avril  1904),  12602  12681 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  12714  (19  mars/ 

avril  1903),  12842  (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  12871  (19  mars/1"  avril  1903),  13155  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  13205  (19  mars/1" 
avril  1902),  13211  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
13368  13386  (19  mars/1"  avril  1904),  13920  14177 
(18  septembre/l"octobrel904),  15395  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  15474  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  15561  15768  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
15996  (18  septembre/1"  octobre  1902),  16038 
16199  16309  (18  septembre/1"  octobre  1904),  16607 
^19  mars/1"  avril  1904',  16848  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  17555  (19  mars/1"  avril  1900),  17940 
(19  mars/1"  avril  1903),  18088  18175  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  18430  (18  septembre/lcr 
octobre  1903),  18788  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  18917  (19  mars/1"  avril  1901),  18991  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  19088  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  19468  (18  septembre/ 1er 
octobre  1904),  19820  (19  mars/1"  avril  1904),  20001 
(18  septembre/1"  octobre  1003),  20332  20995  21158 
21443  (13  septembre/1»  octobre  1904),  21592  (19 
mars/1",  avril  1904  ,  21834  (19  mars/1"  avril 
1901),  21889  (19  mars/1"  avril  1900),  21899  22016 
22204  (18  septembre/1"  octobre  1904),  22618 
22628  (19  mars/1"  avril  1903),  22674  22932  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  22946  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  23054  (19  mars/1"  avri 
1904),  23139  (18  septembre /l"  octobre  1904), 
23153  (19  mars/1"  avril  1S03),  23240  (19  mars/1» 
avril  1904),  23251  (19  mars/1"  avril  1901),  23378 
(19  mars/1"  avril  1902),  23703  (18  septembre/1* 
octobre  1904),  23890  (19  mars/1"  avril  1903) 
23891  (19  mars/1"''  avril  1902),  23923  24438  24572 
25135  25158  (18  septembre/ 1"  octobre  1904),  25307 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  25788  26243  (18 
septembre/ 1"  octobre  19C4),  26297  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  26456  26531  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904),  26627  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1902),  26643  (19  mars/1"-  avril  1903),  26749 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  20937  (19  mars/ 
1"  avril  1901),  26969  (18  septembre/1"  octobre 
1901),  27373  27508  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  27667  (19  septembre,!"  octobre  1899  )  27691 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  27776  (18  sep 
tembre/1"  octobre  1902),  27802  (18  septembre/ 
1"  octobre  1900),  27924  18  septembre/1"  octobre 
1904),  28081  (19  mars/1"  avril  1903),  28292  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  28300  28303  (18 
septembre/1"  octobre  1904;,  28553  (19  mars/1 
avril  1904),  28596  (18  septembre/1"  octobre  1904 
28602  (18  septembre/1"  octobre  1901),  28065  (18 
septembre/1"  octobre  1900 \  28672  (19  mars/1" 
avril  1904),  28692  (18  septembre/1"  octobre 
1901),  29132  29274  (18  septembre/ 1"  octobre 
1904,,  29323  (19  mars/1"  avril  1904),  29509  (18 
septembre/1"  octobre   1901),   29514  29517  29041 

18  septembre/1"  octobre  1904),  29729  (18  sep 
tembre/1"  octobre  1903),  29731  (19  mars/1  < 
avril   1904),   29885   (18   septembre/ 1er  octobre 

1903)  ,  30074  (19  mars/1"  avril  1901),  30204  (19 
mars/1"  avril  1900),  30393  (19  mars/1""  avril 

1904)  ,  30413   (20  mars,  1"   avril  1899),  30445  (19 
mars/1"  avril  1903),  30489  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 19o3),  30524  (19  mars/1"  avril  1900),  30552 
30627   (18   septembre/1"  octobre  1904),  30757 
(18  septembre/1"  octobre   1899),  30880  (18  sep- 
tembre/1"  octobre  1901),   30990   (19  mars/1" 
avril  1904),  31001  31004  (18  septembre/ 1"  octo 
bre  1904),  31153  (18  septembre  1er  octobre  1901) 
31245  (18  septembre/ 1er  octobre  1900),  31250  (19 
septembre/1"  octobre  1899),  31355    (18  sep 
tembre/1"  octobre  1902),  31869  (19  septembre 
1"  octobre   1899),  31425    18  septembre/ 1"'  oc 
tobre  1904),  31543  (19  mars/1"  avril  19ui),  31722 
31744  31936  32031  (18  septembreyl"  octobre 


1904),  82138  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
32163  (19  mars/1"'  avril  1904),  32031  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  32746  18  septembre/1"  octobWi 
1904),  32893  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
33050  (18  septembre/1"  octobre  1903),  3:3084  (18 
septembre/1"'  octobre  1904),  33195  (19  mars  1" 
avril  1903),  33202  (19  mars/1"  avril  1901), 
33243  (18  septembre/1"  octobre  1903),  33385  (19 
mars/1"  avril  1900),  33388  (19  mars/1"  avril 
1904),  33707(18  septembre/1"  octobre  1904),  38791 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  33965  (19  mars/ 
1"  avril  1904),  34193  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  34265  (19  mars/1"  avril  1903),  34440  19 
mars/l"  avril  1900),  34637  (19  mars/1"  avril 
1903),  34659  (18  septembre/1"'  octobre  1904;.  34821 
34923  19  mars/1"'  avril  1903,,  34959  18  septem- 
bre/1" octobre  1904;,  35268  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  35308  (19  mars/1"  avril  1902),  35854 
30052  18  septembre/1"  octobre  1904  ,  36081  tfl 
mars/1"'  avril  1903),  36150  33261  36370  30423  (18 
septembre/!0'  octobre  1904),  36442(18  septembre/ 
1"  octobre  1900),  36479  (19  mars/1"  avril  1904), 
36725  (18  septembre/1"  octobre  1901),  36705  .  19 
mars/ Ie'  avril  1900),  36812  (18  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1901),  30821  (19  septembre/l«'  octobre  1899), 
36944  (19  mars/1"'  avril  1904),  37241  (18  septem- 
bre/1"" octobre  1900),  37629  37677  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904),  37804  (18  septembre/1"  octobre 

1903)  ,  38013  38130  33187  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1904),  33326  (19  mars/1"  avril  1904),  38345 
38421  18  septembre/1"  octobre  1904  .  38601  (19 
mars/1"'  avril  1900),   38709   (19   mars/1"  avril 

1904)  ,  38714  (19  mars/1"  avril  1901),  38845  !9 
mars/1"  avril  1903),  38873  (18  septembre/l"  oc- 
tobre 1904),  38908  38964  (19  mars/1"  avril  1900\ 
38984  (19  mars/1"'  avril  1904),  39340  39400  !8  sep- 
tembre/1" octobre  1904  .  39635  ,19  mars/1"  avri! 
1903  ),  39788  (18  septembre/1"'  octobre  1904),  40019 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  40058  (19  mars/1" 
avril  1903),  40418  (19  mars/1"'  avril  1900).  40450 
(19  mars/ 1er  avril  1901),  40505  40541  (13  septem- 
bre/1"' octobre  1904),  40945  (18  septembre/1" 
octobre  1901,,  40951  (19  mars/1"  avril  1903), 
41311  41484  41487  41604  42155  42269  42310  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  42336  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  42586  (19  mars/1"  avril 
1903),  42738  42700(18  septembre/ 1"' octobre  l'J04/. 
42828  (18  septembre/l°'  octobre  1902),  43147  18 
septembre/1"  octobre  1904),  43203  (18  septem- 
bre/1"' octobre  1901),  43394  43400  (19  marsl'r 
avril  1904),  43525  (19  mars/1"  avril  19U0),  43704 
(19  mars/1"  avril  1904),  43710  (18  septembre 
octobre  1904),  43753  (18  septembre/1"  octobre 
1900),  43701  43829  43905  43966  44125  (18  septem- 
bre/1er  octobre  1904),  44518  (18  septembre  1" 
octobre  1902),  44572  (18  septembre/1"'  octobre 
1903),  44830  (19  septembre/1"'  octobre  1899), 
44853  (18  septembre/1"  octobre  1904),  45175  (19 
septembre/ 1er  octobre  1899),  45282  (19  mars  lct 
avril  1904),  45314  (18  septembre.  1"  octobre 
1903),  45496  (18  septembre,  1"  octobre  1904), 
45G81  45715  (19  mars/1"  avril  1904  ,  45804  45923 
45957  46188  (18  septembre,!"  octobre  1904), 
46192  (19  mars,  1"  avril  1900),  46487  (18  septem- 
bre/1"' octobre  1901),  46505  (19  mars/1"  avril 

1903)  ,  46680  (18  septembre/ 1"  octobre  1904), 
46878  (18  septembre/ 1"  octobre  1900),  47305  (19 
mars/1"  avril  1900),  47581  (18  septembre  1" 
octobre  1902),  47757  (18  septembre/ 1"'  octobre 
1900),  47766  (19  mars/!'"  avril  1904  ,  47863  !8 
septembre/1"  octobre  1904),  47897  (19  mars  1" 
avril   1900),   48074   (18  septembre/1"  octobre 

1904)  ,  48370  (19  mars,!"  avril  1904),  48574  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  49154  (19  septem- 
bre 1"  octobre  1899),  49173  1 18  septembre  1" 
octobre  1904),  49198  (19  mars/1"  avril  1903), 
49199   (18  septembre/1"  octobre  1904 1.  49257 

19  mars/ 1"  avril  1904).  49264  (18  septembre,' 
1"  octobre  1903\  49423  (19  mars,l"  avril  1904}; 
49427  (18  septembre/1"  octobre  1901),  49513  !8 
septembre  1er  octobre  1904),  49755  (18  septem- 
bre 1"  octobre  1902).  49889  (18  septembre  1" 
octobre  1904),   50031  (19   mars/1"  avril  1900), 
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50092  (19  mars/1"  avril  1904),  50779  (18  septem- 
bre '1"  octobre  1904),  51020  (19  mars/1"  avril 
1904),  51224  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
51540  (18  septembre/1"  octobre  1904),  51922  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  52006  52127  52403 
52720  53055  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
53115  (18  septembre/1"  octobre  1903),  53304 
(19  mars/1"  avril  1904),  53429  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  54216  (19  mars/1"  avril  1904), 
54263  54292  54428  54549  54568  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  54666  (19  mars/1"  avril  1903), 
56018  56026  57058  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  58792  (19  mars/1"  avril  1900),  58812  (18 
sepiembre/1"  octobre  1904),  59041  (19  mars/1" 
avril  1904),  59364  (18  septembre/1"  octobre 
1902),  59554  (19  mars/1"  avril  1903),  59654  59802 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  59918  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  60459  (18  septembre/ 
1«  octobre  1904),  60503  (19  mars/1"  avril  1902), 
60856  61042  (18  septembre/1"  octobre  1904),  61246 
(19mars/l°ravrill903),  61348(18septembre/l"octo- 
bre  1904),  61360  (19  mars/1"  avril  1902),  61462(18 
septembre/1"  octobre  1903),  61789  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904),  61942  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1901),  61969  62041  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  62056  (19  mars/1"  avril  1904),  62058  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  62062  (19  mars/1" 
avril  1903),  62116  (19  mars/1"  avril  1902),  62299 
(19  mars/1"  avril  1903),  62338  62460  63264  (18 
septembre/ltr  octobre  1904),  63311  (18  septem- 
bre/1" octobre  1900),  63347  (18  septembre/ 1" 
octobre  1904),  83499  (19  mars/1"  avril  1904), 
63526  (18  septembre/1"  octobre  1904),  63699  (19 
mars/1"  avril  1900),  84047  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  64291  (19  mars/1"  avril  1901), 
64375  (19  mars/1"  avril  1902),  64666  (19  mars/ 
1"  avril  1903),   65395  (18  septembre/ 1"  octobre 

1901)  ,  65586  65794  C6018  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1904),  66099  (19  mars/1"  avril  1904),  66728 
67234  67398  67441  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
67701  (19  mars/1"  avril  1904),  68096  (18  septem- 
bre/1" octobre   1904),  68118  (19  mars/1"  avril 

1902)  ,  68482  68609  68876  69347  69667  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  69769  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  71755  71835  72052  72175  72245  72337 
72501  72C20  72953  72957  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1904),  73418  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
73434  (18  septembre /l"  octobre  1901),  78934 
743.8  74551  74570  74861  '18  septembre/1"  octo- 
bre 1904),  75011  (19  mars/1"  avril  1904),  75349 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  75757  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  76359  (19  mars/1"  avril 
1904),  76360  (18  septembre /l"  octobre  1904), 
7047-2  (18  septembre/1"  octobre  1903),  76589  (19 
mars/1"  avril  1902),  76971  (19  mars/1"  avril 
1908),  77081  77287  77897  78284  78415  (18-  septem- 
bre/l"  octobre  1904),  78479  (18  septembre/1'» 
octobre  1903),  78500  78505  78510  78690  79081  79153 
79392  79655  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
79721  (19  mars/1"  avril  1903),  79763  il9  mars/ 
1"  avril  1904),  80522  (18  septembre/1"  octobre 
1904;. 

A  1.000  marks 

624  897  (18  septembre/1"  octobre  1904),  1152 
(19  mars/1"  avril  19u3),  1247  1509  1632  1834  (18 
sepinrnbre/1"  octobre  1904),  lt)04  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  1967  (18  septembre/1" 
octobre  1904;,  2219  (19  mars/1"  avril  1902),  2300 
(19  mars/1"  avril  1903),  2630  3346  3418  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904;,  3586  (18  septembre/1" 
octobre  1908),  3842  (18  septembre/1"  octobre 
1604),  4012  (18  soptembr,-/l"  octobre  1901),  o369 
[19  mars/1"  avril  1902;,  4709  (19  mars/1"  avril 
1901),  4866  (19  mars/1"  avril  1900),  4931  (18  sep 
tembn  /l  '  octobre  1904 ),  4988  (18  septembre/1" 
octobre  L900),  5358  5015  '19  mars/1"  avril  190'»), 
r><;')8  (IH  sepiombre/l"  octobre  19o0),  *.lt>0  (19 
mars/1"  avril  1900),  6166  (19  mars/1"  avril 
190*),  01k:{  (ix  septembre/1"  octobre  190'2),  624<> 

19  mars/l"  uvnl  1!»0::„  6412  6770(18  septem- 
bre/1" ociol.ro  1904),  0800  (19  mars/1"  avril 
1900),  6900  (18  septembre/1"  octobre  1903),  6912 


(18  septembre/1"  octobre  1904),  7237  (18  septem- 
bre/1" octobre  1900),  7296  (19  mars/1"  avril 
1904),  7352  (19  mars/1"  avril  1900),  7432  7442 
(19  mars/1"  avril  1904),  7466  (19  mars/1"  avril 
1902),  8150  (18  septembre/1"  octobre  1904),  8544 
(19  mars/1"  avril  1904),  8778  (18  septembre/l,r 
octobre  1904),  8914  (19  mars/1"  avril  1900),  9076 
(18  septembre/1"  octobre  1901)  9269  (19  mars/ 
1"  avril  1900),  9303  (19  mars/1"  avril  1902),  9459 
9521  9800  (18  septembre/1"  octobre  1904),  10017 
(19  mars/1"  avril  1904),  10149  (18  septembre/lcr 
octobre  1904),  10659  (19  septembre/1"  octobre 

1899)  ,  10686  (18  septembre/1"  octobre  1902),  10768 
(19  mars/1"  avril  1904).  10792  110 '5  11233  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  11243  (19  mars/1" 
avril  1904),  11300  (18  septembre /l"  octobre 
1904),  11331  (19  mars/1"  avril  1900),  11644  (19 
mars/1"  avril  1903),  11684  (19  mars/1"  avril 
1904),  11.756  (19  mars/1"  avril  1900),  11777  (19 
mars/1"  avril  1903),  11890  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  12045  12074  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  12095  (19  mars/1"  avril  1904), 
12137  (18  septembre/1"  octobre  1902),  12221  (18 
septembre/ 1"  octobre  1904),  12340  (19  septem- 
bre/1" octobre  1899),  12346  (19  mars/1"  avril 
1902),  12417  (19  mars/1"  avril  1904),  12504  (19 
mars/1"  avril  1903),  12586  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  12870  (18  septembre/1"  octobre 
1904)  13256  (18  septembre/1"  octobre  1902),  13490 
(19  mars/1"  avril  1904),  13544  (19  mars/1"  avril 
1902),  13616  (19  mars/1"'  avril  1900),  13850  (19 
mars/1"  avril  1901),  13856(18  septembre/1" octo- 
bre 1900),  13862  (ï9  mars/1"  avril  1903),  14011 
(19  mars/1"  avril  1901),  14102  14565  14686  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  14841  (19  mars/1" 
avril  1908),  15106  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
15146  (18  septembre/1"  octobre  1900),  15288  (18 
septembre/1"  octobre  190.'),  15326  (19  mars/1" 
avril  1902),  15396  15668  (19  mars/1"  avril  1903), 
15947  16078  16157  16169  16634  16905  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  16959  (19  mars/1"  avril 
1904),  17201  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
17339  (18  septembre/1"  octobre  1903),  17347  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  17376  (19  mars/1" 
avril  1904),  17563  (18  septembre/1" octobre  1901), 
17980  (18  septembre/1"  octobre  1904),  17947  (19 
septembre/ 1"  octobre  1897),  17977  18089  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  18574  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  18620  18769  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  19012  (18  septembre/ 1"  octobre 
1902),  19266  (19  mars/1"  avril  1903),  19388  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  19474  19496  19795 
19993  20(03  20425  20681  20750  20850  (J 8  septem- 
bre/1" octobre  1904),   21267   (19  mars/1"  avril 

1900)  ,  21665  (18  septembre/1"  octobre  1902),  21779 
21907  (18  septembre/1"  octobre  1904),  22163  (18 
septembre/1"  octobre  1901),  22434  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  22509  (19  mars/1"  avril 
1904),  22537  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
22903  (19  mars/1"  avril  1902),  23359  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  23467  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  23487  (18  septembre/1"  octobre 
19u2),  23621  23679  (19  mars/1"  avril  1904),  23738 
23813  (18  septembre/1"  octobre  1904),  23859  (18 
septembre/1"  octobre  1900),  23871  (19  mars/1" 
avril  1903),  23961  (19  mars/1"  avril  1902),  24002 
(19  mars/1"  avril  1904),  24482  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  24683  (19  mars/1"  avril  1904),  24781 
(19  mars/1"  avril  1903),  25238  (19  mars/1"  avril 
1902),  25346  25479  255*8  25578  (18  septembre/1" 
octobre  1904),  25658  (19  mars/1"  avril  1901), 
25723  (18  septembre/1"  octobre  1904),  25776  (19 
mars/1"  avril  1900),  26241  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1904),  26568  (18  septembre/1"  octobre 
1902),  20767  (19  mars/1"  avril  1904),  26879  (18 
septembre/1"  octobre  l'.K)3),  26918  (I8septembre/ 
1"  octobre  1908),  26980  (19  mar.s/1-  avril  1900), 
27684  27(i'i6  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
27866  (18  septembre/1"  octobre  1903),  28402  (18 
SHplembre/l"  octobre  L900),  28414  8;686  29127 
29409  20410  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
29954  (19  mars/1"  avril  1904),  89990  (18  septem- 
bre/1"  octobre  1904),  80098  (18  septembre/1" 


octobre  1903),  30128  (19mars/l«  avril  1903),  30625 
30671  30821  81420  32192  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  32328  (18  septembre/1"  octobre  1901),  32385 
32415  32513  32632  32699  32768  32776  33054  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  33957  (19  mars/1"  avril 
1904),  34033  34206  34357  34361  34393  34469  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  34901  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  34955  35175  35196  35348  35741  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  35756  (18septembre/ 
1"  octobre  1900),  36088  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1901),  36145  (19  mars/1"  avril  1901),  36213- 
(19  mars/1"  avril  1903),  36409  37156  37247  37491 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  87610  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  37738  37948  38009  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  38172  (19  mars/K 
avril  1901),  383i4  (18  septembre/1"  octobre  1904) 
39198  (19  mars/1"  avril  1904),  39323  (18  septem- 
bre/1" octobre  1904),  39694  (19  mars/1"  avril 
1904),  39766  (18  septembre/ 1"  octobre  1904), 
39838  (19  mars/1"  avril  1900),  39886  41412  41616 
41692  (18  septembre/1"  octobre  1904),  41924  (19 
mars/l"  avril  19u3),  42061  41185  (18  septembre/ 
1"  octobre  1904),  42891  (19  mars/1"  avril 
1904),  42i60  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
43268  43773  43863  44274  44426  44605  44945  45279 
45370  (18  septembre  / 1"  octobre  1904),  45424 
(19  mars/1"  avril  1904),  45447  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  45806  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  45980  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  46011  (19  mars/1"  avril  1903),  46490  (19 
mars/1"  avril  1902),  46646  46866  46897  46900  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  46930  (19  mars/let 
avril  1904),  47374  (18  septembre/1"  octobre  1903) 
47850  47916  48322  (18  septembre/1"  octobre  1904)^ 
48339  (19  mars/1"  avril  1902),  48499  48570  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  48618  (19  mars/1" 
avril  1904),  48810  48986  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  48996  (18  septembre/1"  octobre  1903),  49510 
49589  49666  50537  50608  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  50981  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
51247  51256  51392  51665  51794  (19  mars/1"  avril 
1904),  52135  52868  53004  53796  54233  54420  54466 
54486  (18  septembre/1"  octobre  19o4),  54531  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  54606  54663  (18 
septembre/1"  octobre  1904),  55230  (19  mars/1" 
avril  1904). 

A  2.000  marks 

76  (18  septembre/1"  octobre  1904),  97  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  46'9  (18  septembre/ 1"  octobre  1901), 
580  (18  septembre/1"  octobre  1903),  798  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  80o  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  1164  (18  septembre/ 1"  octobre  1904), 
1246  (19  mars/1"  avril  1904),  1336  (18  septembre/ 
1"  octobre  1900),  1341  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  1414(19  mars/1"  avril  190i;,  1459  1584  (18 
septembre/1"'  octobre  1904),  i753  (18  septembre/ 
l"  octobre  1901),  1784  (19  mars/1"  avril  1904). 
2048  2081  2206  2249  (18  septembre/1"  octobre 
1904),  2253  (18  septembre/ 1"  octobre  1903),  2268 
2316  2521  2840  (18  septembre/1"  octobre  1904), 
2869  (19  mars/1"  avril  1903),  2893  3682  3823  3896 
4471  4756  5012  5578  0036  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1904),  «670  (18  septembre/ 1"  octobre  1901), 
7036  7107  7621  7649  7832  7905  8002  8739  8947  9213 
9797  (18  septembre/ 1"  octobre  1904),  10542  (19 
mars/1"  avril  1900),  10554  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1900),  10686  (19  septembre/1"  octobre  1899), 
10690  (18  septembre/1"  octobre  1900),  11272  12074 
(18  septembre/1"  octobre  1904),  12087  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  12752  13020  181*9  13657  14291  14480 
1 18  septembre/1"  octobre  1904),  14778  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  14918  16220  10686  16928  17773 
17904  18370  18654  18714  19553  19ti86  20042  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1904),  20350  (19  mars/1"  avnK 
1900),  21076  21203  21577  (18  septembre/ 1"  octobre 
1904),  21593  (18  septembre/1"  octobre  1900),  22587 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  22666  22713  (18 
septembre/ 1"  octobre  1904),  2*7*6  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  23009  i,18  septembre/1" 
octobre  1904). 

59» 


MARCHÉ  IVCTISriE^ 


BOURSE   DE  PARIS 


iBs  - 

2     !=  o 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.760.000 

25 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

5.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Eotate  lit 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Un, 
The  East  Md<  ,r»,rleUrjII»ti 

Ferrelra  

French  Rand  

Geldenhuls  Estate.. 

A.  Goerz  et  O  

Kleinfontein  (New).. 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . 
May  Consolitated  . . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (id.  im.1 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32 

75 

27 

50 

22 

25 

20 

95 

20 

50 

29 

50 

23 

24 

23 

75 

23 

25 

1000 

93 

50 

88 

50 

81 

r.o 

82 

80 

50 

237.5 

241 

50 

220 

226 

221 

50 

220 

330 

619 

617 

608 

605 

609 

47 

94 

92 

50 

74 

50 

72 

50 

74 

145 

300 

IT7 

50 

lil 

139 

142 

68.50 

90 

50 

84 

75 

81 

80 

79 

170 

60 

50 

56 

50 

65 

63 

50 

62 

75 

69 

81 

73 

25 

5Î 

58 

25 

56 

75 

80 

80 

73 

82 

82 

70 

120 

105 

110 

50 

97 

9  1 

50 

92 

93 

128 

120 

107 

51 

106 

50 

106 

175 

122 

109 

91 

2  s 

88 

5  ' 

87 

865 

315 

293 

285 

50 

!79 

50 

278 

125 

294 

289 

255 

50 

25  i 

257 

itt  340 

54 

25 

50 

25 

57 

75 

55 

25 

55 

50 

76 

50 

75 

76 

7". 

75 

50 

73 

75 

196 

236 

232 

50 

172 

170 

172 

262 

360 

355 

260 

249 

50 

250 

75 

20 

15 

28 

20 

50 

20 

50 

19 

75| 

85 

65 

59 

60 

58 

50 

52 

77.50 

87 

49 

5n 

30 

50 

29 

29 

<    s  g 


NOMS 

DK8 

COMPAGNIES 


S  a 


CLOTUKK 

SBMR1TRIirM.il 


30 

loin 
1909 


(îec. 

1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
*8. 750. 000 
40. 000. 000 
iO.OOO.OOOdr 


3.25 

3.25 

3.25 

500 

87 

40 

« 

50 

50 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

^76 

'tôt 

152.50 

452.50 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

105.50 

87 

9  1.51 

89.50 

93.25 

I004r 

Laurlum  greo  (,U»b«Uri.) 

72.50 

72.25 

56.50 

56.50 

50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  li,l»r«tt«. . 

2.50 

51.50 

49 

35 

33 

31.50 

87.500.000 

25 

Brlt.  Sth.  Afric.  (CUrt.né) . 

125 

94 

95.50 

5i  51 

47.75 

48.25 

20 

56 

32.5) 

31 

30.50 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36.50 

J8.50 

10.000.000 

25 

Serste  FabrieltenlullUirlt 

91.25 

26.50 

J4  25 

18.125.000 

25 

3oldflelds  Giiitlitii.  arlliiin 

112.50 

235.50 

Ml 

207  50 

204 

203.50 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  htau 

125 

54 

50 

40 

4O 

40 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Cttt  i'hoirt).  . . . 

30 

11 

11 

9 

17.500.000 

25 

107.50 

63.75 

50 

43  7> 

44 

43 

13.750.000 

25 

Mossamédès  (Cie  de). .. 

25 

19 

16. 50 

18. 25 

17.50 

17.50 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

46 

i.0  75 

35 

3;> 

34.25 

50.000.000 

25 

ftandfontein  Estâtes... 

16.25 

92 

59  5  1 

80  25 

76 

75.25 

'2.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

t54.50 

54 

103  5 

99.25 

100 

BOURSE   DE  LONDRES 


CLOTURE 

8BMRSTRIBLLB 

30 

31 

Juin 

Déc. 

1903 

1903 

-  s 

<  S 

<  = 

a  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 

1903 


31 
Déc. 
1903 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275  X. 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
81.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
115.000 
300.0-25 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200'.  000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111. 804 
50.000 
100.000 
523.85/5 
231.250 
325.000 
351. -26<. 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.6/0 
325.000 
100.0OO 
200.00C 
450. U00 
450.000 
300.000 
165.000 
448. 98V 
2.500.000 
270. OW 
■l.  750. 000 
900. OOO 
405.000 
ÎOO.OOO 
4.700.000 
540.000 

400.000 
400.  UOO 
ttO.UOO 

m. ru 

1  352. 0B„ 
1  460.000 


Ang  -lo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levels.. 

Chlmes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferrelra  

Ferrelra  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuls  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuls  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New) . . . 
Knight's  (WitwaUrsrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Bloclc  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May 's  Consolidated  1  Ne  w 

Modderfonteln  

Id.  Extension. 
Mejer  and  Charlton.. 

Hlgel  

Nlgel  Deep  

■M ourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

ftandfontein  

Kietfonteln  (New)  

Hobinson  

Koblnaon  (Deep)!  ! 

Koae  Deep  m" 

aallsbury  (New)!  !!!!!! 
->  1  aune r  (New)  , , 

rreasury  

United  Mn.  Rf.  Roodepi 

Van  Ryn  New/,  , 

Village  Main  Reef. . . 

Wenuner  

West  Rand  Mines  . . . 
Witwatersrand  Deep 

Wolnuter  

vVorcester  


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 

1  1/4 
13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3/8 

1  11/16 

4  1/2 

9  3/8 
6 

5  1/2 

3  3/4 

4  3/8 
% 

5 

2  5/8 
4  1/4 
1 

2  1/4 
1  7/8 
4  1/4 

10  1/4 
i  3/16 
5  5/8 

3 

1  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 
i 

1  1/8 
10  9/16 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 

8  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/10 

4  7/lt> 
2 


6  7/8 
2 

1  3/16 

2  1/4 
3/4 

11/16 
1/4 
6  11/16 
2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 
4  15/16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/4 

5  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4 
10  1/4 

3/8 

3  7/16 

1  7/16 
4 

8  7/8 
4 

4  7/8 

3  1/4 
4 

1  13/16 

5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 

1  1/2 

4  1/8 
8  13/16 

2  7/lo 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

4  1/8 
3  13/16 

1  . 

9  3/4 

2  3/4 

1  13/16 
9  7/8 

5  1/2 
8  1/4 
1  7/a 
1  5/8 
4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 
U  i/2 

1  5/8 
3  13/ lo 
3  5/io 
1 


7  1/8 

2  3/8 
1  II* 
1  3/8 
15/16 

7/8 
1/4 

6 

3  1/8 

I  1/4 
15  1/2 
i5  3/4 

5  1/8 

4  7/8 
3  3/16 
9 

24  1/4 

6  5,16 

3 

3  7/16 

5  5/8 
U  1  . 

5/16 

2  11/16 

1  7,16 
5 

8  3,8 

4  1/8 

3  7/8 

2  9/ 16 
4  li/lo 

2  5/ 1 

6  9/lt 

2  3/8 

3  13/16 
1 

2 

1  7/8 

4  1  4 
10  3/8 

i  3/4 

5  1/2 
•2  3,  4 

15/16 
4  3  4 

3  1/2 

1  9/16 

II  5, 16 

3  l,d 

2  3/4 
10 

6  5/10 
8  3/4 

1  7,8 

2  1/4 

4  5/16 

3  7  8 

4  5/ 16 

7  1/8 
11 

2  5/ 16 
4  3  8 

3  7/8 


7  1/16 

2  5/16 
1  3/16 
1  5/8 
13/16 


6 

3  ... 

15  3/4 
15  1/2 
5  1/16 

4  5/8 
3  3,  16 

8  11/16 
24 

6  1/4 

2  5/16 

3  3/8 

5  5  8 
!1  1/4 

1/4 

2  5/8 

1  7/16 

4  7,8 
8  1/4 

3  3/4 
4 

2  3/8 

1  1/4 

2  9/16 

6  1/» 

2  3/8 

:i  U/16 
1 

1  7/8 

1  7,8 

4  1/4 
10  1/ 

2  3/8 

5  1/2 
2  11  16 

15/16 
4  3/4 

3  3  8 

1  9/16 
Il  1,16 

3 

2  5/i 
10  18 

6  1/8 
S  '.1/I6 

1  7/8 

2  3/1G 

4  1/4 

3  11/16 
4  1/4 

G  15/16 
10  l/i 

2  1/8 
4  1/4 
6  5/8 
1  l/i 


7  1/8 
2  5/16 
1  1/8 
1  9/16 
3/4 


3  1/16 

16  7/8 
15  3/4 

5  1/8 

4  5/8 
3  1/8 
8  3/41 

24 

6  5/16 
-2  15/16 

3  3  8 

5  9/16 
Il  1/8 

1/4 

2  1/2 

1  5,16| 
4  15/16 

3  1<8 
3  5/8 

3  7/8 

2  3/8 

4  3/8 
2  1/2 

6  1/4 
2  1  8 

3  11/16 
7/8 

1  13/16 

1  3/i 

4  3/16 

10  1/4 

2  3/8 

5  1/4 

2  9/16 
7/8 

4  5/8 

3  1/  i 
l  3,8 

11  l.lo 

2  15/16 

i  1/2 

10  1/8 

6  1/4 

8  5/8 

1  3/4 

2  3,<16| 

4  1,8 

3  tl/16 
4  o/lo 
6  5'3 

9  3/4 

2  1/8 
4  1/4 

3  5/16 
I  l/i 


350.300 

£ 

Aaglo-French  Expl  

4  7/16 

3  U/16 

4  7  16 

4  516 

4  5/16 

1.102.500 

t 

Sarnato  Consolidated... 

i  3/16 

2  7/16 

3  1/6 

2  7/8 

2  13/16 

400.000 

1 

Bechuanaland  

1  7/16 

1/4 

1  5  16 

1  l/« 

1  1/8 

4.375.000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  0») 

2  15/16 

2  5/  6 

2  1/8 

1  3/4 

1  13/16 

325.000 

1 

Charterland  Goldflelds.. 

1/2 

7/8 

-  7/15 

3  8 

3  8 

i. 000. 000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

7  3/16 

6  1/2 

8  5/l> 

8 

8  1/8 

1 .250.000 

Id.   6%  Préférence.. 

25/6 

25/0 

26/ 

25  6 

24  0 

575.00" 

10 

id.   5  %%Debentures. 

104  1/2 

105  1  .' 

■05  1/2 

•  05  1  i 

105  1/2 

200.000 

1 

Johannesburg  estâtes.. 

1  3/8 

1  1/2 

1  7  li 

l  7/16 

l  3/8 

400. 00 j 

1 

Mashonaland  Açency.. . 

l  3/4 

1  l/li 

1  5  16 

1  l/< 

1  1/8 

3/5.05? 

1 

tfatabele  Gold  Reefs  &c. 

l  7/8 

7/8 

11.16 

5' 16 

5, 16 
1  3/3 

i70.00u 

Mozambique  G»  

l  1/2 

1  7/1.- 

1  7/16 

1  3/ s 

1  267.507 

1 

Oceana  Consolidated  

1  15/16 

1  5/8 

1  3  i 

1  3  4 

l  3/4 

100. 000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

5  1/16 

3  5/i6 

4  5/1  ■ 

3  7/8 

3  13,16 

225.000 

Rhodesia  Goldflelds  

U/16 

3/8 

7H 

3  16 

3/16 

751.077 

1 

Transvaal  Oonsolidt. . . . 

4  3/4 

4  1/16 

4  1/13 

3  13,16 

3  7/8 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fields. 

3 

2  3/4 

3  1/ 16 

3 

2  15/16 

604.225 

] 

Id.     Gold  Mining  Estât 

:,u 

2  U/16 

1  15/16 

2 

1  13/16 

l  7/3 

930.000 

l 

Willoughby's  Consol  

U/16 

3/8 

8  6 

1/2 

7/16 

197.436 

1 

Zambesia  Explorlng. . . . 

2  15/16 

1  U/16 

2  5'16 

2 

2  1/16 

r1.  ts 
a,  « 

< 
J 


<  s 

<  3 
J  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


30MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


.250.000 
682. 396 
500.000 
250.000 

<  .000.000 
200.000 

t. 000. 000 
250. OOu 
500. OOu 
450.000 


175.000 
140.000 
150.000 
260. 60 J 
.000.000 

ioo.oow 

iJl.Oou 
460.00' 
112.00. 
520.000 


721.500 
..948.955 
'.283.020 

105.21 
I  .iXW.Oi 


Exploration  C  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwlis. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
Mew  African  Company  . 

Robinson  Bank  

i.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


U/16 
3  1/8 

1  1/16 
7/8 

14  1/2 

2  9/16 
1  9/16 
6  7/16 
13/16 

2  U/16 


3/4 
2  3/4 
1  5/16 

3/4 

16 

1  15/16 

1  7/16 
5  1/4 
13/16 

2  5/16 


13/ H 

3 

1  3/4 
3  i 

8  3  8 

2  3/l6 
I  7  lo 
6  9  1 

5,8 

3  1/4 


13/16 
2  7/3 

2  1,3 

16  5/3 

2 

1  3/8 
6  3/4 
9/16 

3  3/16 


13/16 

-2  7/8 

2  3/16 

18  5/8 

2 

1  1/4 

6  9/ 16 
1/-2 

3  1/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

dannan's  Brownhill  . . . . 

Laite  View  Consols  

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl 

tfount  Morgan  

JVest  Austr.  Goldflelds. 

jriiliant  Blocit  

droite  a  Hill  Prop  rie  t  

Sou cli  Kalgurli  

<7Vainl  


25/3 

27/6 

22/0 

21/6 

21/0 

3 

3  13/16 

3  ll/l> 

2  7/16 

1  9/10 

1  5/H 

l'i/4 

l'3/8 

l'K 

9/ 16 

7/6 

13/0 

12  û 

3  3/8 

2  1/4 

2  13/16 

2  3  4 

7/16 

7/16 

5  16 

5/16 

5/16 

9/16 

U/16 

9/6 

9/16 

9/16 

1  7/16 

1  1/2 

41/3 

2  14 

44/6 

l  3/8 

1  1/4 

l 

1  18 

I  1/8 

5  3/16 

5  1/8 

6  1/2 

6  9/16 

6  7  16 

MINES  DE  DIAMANT 


Oonsolidt.  Bultfonteln. 
De  Beer  s  ordinaire. . . . 

Id.  6%  Debenture.. 
Grlqualand  West  

•îow  .TafTftrafrmt ait»  _v. , 


30/6 

30/0 

29/6 

20 

20  t/8 

17  13/16 

104 

107 

104 

8  1/3 
2<J  1/2. 

8  1/8 
58  1  '5. 

29/6 
17  7/8 
1U 


29/6 
17  7/8 
104 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


m:^.ploiîé  officiel  idb  paris 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CiPITll 
noolnil 

IDlIni 

■m. 

22232 

667 

3137 

112 

25969 

776 

(ombra 

de  Titres 

T)l. 
Don. 

386.546 
860. SOU 

500 
100 

56  944 
108. 51C 

500 
500 

DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


415.494 

500 

168.005 

400 

1041670 

400 

a 

100 

442  226 

500 

229.006 

500 

572.620 

400 

100 

436.393 

400 

■ 

100 

668.154 

500 

» 

100 

411.93!' 

500 

■ 

125 

386  363 

500 

125 

180.436 

400 

766. 14t 
;14?609' 
792.335 
4771215 
978.597 
950.889 
481  654 
486.873 
494.6! 
600.000 
222.101 
147.756 
1166414 
177.600 
107. 63t 
45.08' 


182.501 
125. OOt 
40.00C 

50.00C 
300. OOt 
60.001 
400. 00C 
160. 00C 
60.00C 
iOO.OOC 
60.00C 
100. OOt 
400.001 
240. OOt 
80. OOt 
40. OOt 
30. OOt 
40. OOt 


501. 
50t 
5Û( 
50( 
50C 
4QC 
500 
50C 
SOC 
500 

20X 
200 
lOOt 
500 

tac 


en  1903 


Coin  «obi.  lol'ilet 

19ÔT"""Î9Ô4~ 


RENTES  FRANÇAISES 

„  «,  (  Terme.  I 

8  * I  Compt.) 
8  %  Amortissable*  Terme.  J 


Tuais  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  Ul 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  X  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  94  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  pavés). 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.. 

Foncières  1883  3  %  

—  1886  2.80  %... 
Communales  1891  3  %.. 

—  1892  3  %.. 
Foncières  1896  2.80  %... 
Communales  189  9  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (lOOf.p'J 
Bons  de  100  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

Immeubles  de  France. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd\F.et  Ag.  d'Alg.  2501  pejei 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr»  p'  le  Com»  et  1  Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


58.057 

600 

378. 42V 

50C 

60.000 

500 

53.051 

500 

101. 5'.* 

500 

169.65:, 

50C 

5  N 

SOC 

501.0»; 

500 

H 

AM.iz 

r.oc 

IHblMX 

■■>>' 

1957777 

Ï18.9K' 

r,oi 

'oOi. 

148.4.: 

500 

OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Quelma  

-  3%.... 
Départementaux  

—  P  %  titres  bleu 

—  •  %  titr.  rouge 
Économiques  3  %  — 
Est- Algérien  

3  94  


Obi. 
Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


■•t. 


Obi.  — 


de  louis». 
51  -:.4-:<( 


r,2  v,  :,&  5  % 
a  %  

2  ^ 

Ardeniiai  3  %  

—  Gr. -Ceint,  de  Pari»  3 


—  —   3  %  nouv 

—  -  s iJL  %  .. 

—  —  Ardcrn.es 


15  .. 

2  5( 

2  5( 

17  5t 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


135  41 
50 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27 
12  50 
40 
50 

5 
15 

15  3t 


33  2t 


96  85 


4SI 

81  2E 

5Ôi 


555 
442 
413 

560 
558 

379 


378 
414 


400 


478 

399 


122 
139 


3700 
1115 
414 

700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


710 
447 
680 


Cmirs_d^cJôtur^_[lW4) 

12  jaiw  10  j  a  n  v  26  j&pv 


q7  85j  98  02 
97  *°\    97  97 


99  .. 


477  .. 

79  75 


495  .. 


555  .. 


372  .. 


372  . 


443  .. 

90  50 


444 

399 


498 


116 
138 


3820 
1160 

430 
730 
600 
499 
690 
620 
780 
1125 
91 
313 
624 
220 
550 
140 


50 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


673 
444 
680 


423 
1170 
440 
887 
390 

451 
449 


97  90 


471 

81 


49.3 


559  . 
462  50 
407 
100 
569 
569 
330 
100  50 
379  .. 

98  50 
422 
10» 
412 
103  50 
440 

89 
408 


505  25 

504  50 

441  75 

477 

400  50 

466 

480 

476  50 

496 
52  75 
52  50 

558 

437  50 

132 

155 


3780 

1268 
420 
795 
638 
493 
723 
636 
810 

1103 
110 
328 
635 
220 
619 
109 
75 

1495 


97  97 
9»  T. 


97  S5 


474 

80  90 

81  75 
496  .. 


556  50 
4  04  .  . 
409  .. 
106  25 
567  50 
567 
381  50 
100 
380 
100  50 
423  .. 
108  75 
411  .. 
103  50 
440  50 
89  7 
408  . 


487 

506  50 
506 
442 
476 
403 
473 
4S 
477 
496 
52  50 

52  2; 

558  . 
438  50 
132  . 
155  . 


477  50 


98  17 

98  25 

97  90 


471  25 

80  90 

81  95 
495  .. 


559  . 
465  . 
408  50 
106  50 
569  75 
56$  .. 

380  .. 
99  7. 

381  .. 
99  50 

425  . 
108  75 
411  . 
105  . 
439  50 
88  75 
408  .. 


486  . 

507  . 

505  5u 

442 

479 

404  50 

471  .. 

48b  .. 

479  .. 

496  .. 
53  50 
52  50 

559  .. 

437  50 

130  .. 

155  .. 


3780 
1292 

427 

788 

642 

500 

720 

636 

815 
1160 

111 

330 

635 

225 

025 

160 
75  50 
I  150 


3715 
1299 

428 

785 

642 

505 

115 

635 

819 
1161 

111 

326 

634 

225 

627 

160 
69  50 
11(55  .. 


715  .. 

449  .. 
679  .. 
430  50 
430  50 
4Ï0  . 
110  . 
445  . 
914  . 
405  50 
654  50 

450  50 
450 
400 
447  50 
152  50 


715  . . 
450  .. 
678  .. 
432  7; 
431  .. 
426  . 
7»8  . . 
441  .. 
924  .. 
4u3  . 
051  25 
451 
450  .. 

408  • 

44»  75 
452  50 


717 
451 
675 
432  75 
435 
428 
7uG 
43»  2; 
915 
407  50 
655  . 
451  50 
450  71 
405  50 
449  7 
453  501 


Hombre 
4e  Tltrei 


7.019 
204.442 
277.521 
146.266 

44.642 
217.997 
4851603 
4724490 
297.710 

82.025 
233.924 
2494496 
652.202 
503.437 
2897215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
3270732 
1368977 

,56.372 
252.747 
255.257 
32111 1» 
1364941 
338.437 

32.979 
180.0 
141.080 

48.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38.583 

297.41 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
64.000 

tOl.O 
57.745 

106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.704 
100.000 
40.000 
100 ,000 
10.121 
80.000 
64.000 
60.000 


Capital  en 
tombre  de  Tilre 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
100C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50,., 
500 

5D0 

500 
500 
a 

500 
50u 
500 
50n 
500 
500 

500 
500 
601 
500 
500 

50C 
50C 
250 


500 
500 
500 
500 

230 
» 

500 
50( 
501 
» 

10C 

250 

501 
500 
250 
500 
101 
2! 

500 
25C 

H 

100 
501 
500 

500 
500 
» 

500 
101 
500 
500 
500 
301. 


591148.556  * 


8.613.100 

51.710  ob 
352499. 000 f 
764.675 f. 

115181.0001 


UTÉRlTS 

»1903 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 
Act. 


Midi. 


I  %'jm ".'.Y.'.?.'.'. 

Bourbonnais  3  %  . 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv. 

Vict.-Emm."62  3  94 


Nord. 


3  94  

3  %  nouv. 


3  %  

—  3  94  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  94   

—  3  %  1884... 

—  2  V,  94  1  895 
Grand  Central  3  94  1895 
Ouest  

—  3  94  

—  3  94  nouv  

  2  J4  %  

Ouest- Algérien  

3%... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la). . 
Sud  de  la  Fr 


rance . . 

3  94- 

Métropolitain  de  Paris 


55  .. 

50  .. 
15  .. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
65  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  G'"  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Oh.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw; 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. . 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Maltidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  orIC1'!»)  

Métaux  (G1*  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B'  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2y,  %(ch.nxew>0) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  94  1908  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe2f.50) 
Brésil  4  J4  94  1888  

—  4  94  188»  

—  5  94  1898  

Bulgarie  5  94  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  .ois  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  [D&ïpa-Santeh  4  94) 

—  Unifiée  7  94)  

—  Privilégiée  3  %  %).. 
Kspagne  4  %  Extérieure  — 


20 

28  50 
79 
32  50 
75  50 
63  . 

10  '. 


Ceire  eoap.  lolllel 

Ttt^^îsioT 


Cours  de  clôture  (1904 


1420 


454 


456 
452 
412 


1190 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490 
1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


12  50 


139  60 
64  56 
24 
10 

32  50 
25 
60 
12 


2  50 
5 
4 
4 

4  50 
4 
4 
5 
4 

S 

4 
4 

3  50 
4 


337  , 
615  . 
1980  . 
598  , 
764 
431 
111 
180 
665 
215 

80 
192 

62 
529 
115 
163 

19 
190 
214 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1150 
621 
135 
590 
625 
915 
315 


1315 
451 


452 
448 


1160 
448 
448 

1745 
466 
459 


1418 
995 

454 
443 


852 
448 
445 


615 
438 


221 
422 
531 


345 
615 
1868 
600 
125 
465 
162 
224 
540 
192 
1C2 
212 
30 
552 
183 
180 
9 

140  . 
244  . 
583  . 
325  . 
82  . 
430  . 

495  . 

106  . 

4195  . 

1885  . 

551  . 

156  . 

526  . 

690  . 

890  . 

283  . 


50 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
17  25 

102  75 
431  .. 

103  20 
82  .. 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


12  jan\ 

19  Jattv 

26  jan 

1349  .. 

1355  .. 

1350  . 

1271  .. 

1275  .. 

1275  . 

453  50 

'  454  50 

453  2 

448  25 

449  .. 

448  5 

446  50 

448  .. 

448  . 

448  50 

449  .. 

449  . 

448  .. 

443  50 

448  5' 

451  .. 

450  50 

449  5< 

453  50 

454  .. 

453  5 

400  .. 

407  50 

407  7 

452  .. 

453  50 

451  2 

1160  .. 

1165  .. 

1166  . 

448  . . 

446  25 

LIA 

440  . 

455  .. 

453  25 

453  5 

1765  .. 

1765  .. 

1755  . 

458  .. 

459  50 

458  5, 

462  .. 

462  50 

462  . 

415  50 

417  .. 

419  . 

454  75 

455  . . 

455  . 

1461  .. 

1170  .. 

1470  . 

1041  .. 

1041  .. 

1047  . 

452  50 

452  .. 

452 

455  50 

457  .. 

455  7 

405  50 

407  50 

410  . 

448  .. 

449  .. 

447  . 

889  .  . 

883  .. 

890  . 

447  50 

416  50 

445  . 

4'2  .. 

452  .. 

452  . 

404  25 

404  .. 

405  . 

623  .. 

630  .. 

624  . 

446  .. 

444  .. 

448  . 

437  .. 

437  .. 

438  5 

247  .. 

219  .. 

248  . 

421  .. 

425  75 

421  . 

B82  .. 

585  .. 

585  . 

90  4 

85  31 
85  20 

100  80 
83  5 
18  1 

104  20 
431 

93  5( 

11 

88  60 
102  . 
106 

101  VO 
81  60 


345 
625 
1905 
650 
822 
550 
158 
259 
740 
305 
119 
238 
37 
608 
235 
214 
17 
149 

635 
386 
93 
501 


59 


50 


020 
1890 
643 
866 
577 
160 
253 
345 
310 
119  50 
238 

35 
612 
243 
192 

17 
155 
330 

388 
91 
515 


466  . .  455  . . 
110  50   114  . 


4521 
2065 
500 
186 
502 
858 
1080 
308 


83  80 

88  . 
90  90 

101  35 

89  40 
83  8: 

103  2 

445 

90  20 
19 
8»  50 

10 1  40 
105  15 

102  30 
90  95 


4520 
2115 

565  . 

191  . 

505  . 

880  .. 
1076 

310 


88  50 

102  7 

89  95 
84 

103  70 
430 

90 


101  45 
106 
102 
90 


345  - 
620  . 
1395  . 
613  . 
881  . 
582  . 
159  . 
2)7  . 
735  . 
325  . 
118  . 
234  . 

37  . 
604  . 
238  . 
200  . 

1,6  5 
150  . 
320  . 
625  . 
310  . 

90  . 
512  . 


439 

113 
1545 
212» 

561  . 

189  . 

509  . 

881  . 
1070  . 

307  . 


38  6 
88  7 
92  . 
102  S 


84 
103 
432 

90 

78 


101  5 
106  8 

102  . 
91  2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 

21déc. 

28.li 

o. 

4janv. 

lljfth. 

ISjan. 

25  ji 

in. 

Fonds  d'État 

89  90 

90 

» 

90 

10 

90 

i 

90 

" 

89 

88 

80 

91  3C 

90 

50 

89 

30 

90 

40 

90 

4(1 

30 

89  75 

90 

» 

90 

25 

90 

90 

91 

60 

90 

99 

99  70 

99 

80 

100 

10 

100 

10 

100 

[0 

100 

85  40 

85 

10 

S7 

20 

87 

10 

87 

so 

87 

10 

104  40 

» 

» 

104 

(SU 

105 

20 

105 

30 

105  » 

Chemins  de  fer 



139  70 

139 

20 

139 

20 

139 

» 

139 

10 

137 

70 

17  70 

17 

40 

17 

40 

17 

40 

17 

00 

17 

20 

Gothard   

193  20 

19 

:  » 

» 

» 

» 

» 

» 

191 

70 

Banques 

154  80 

154 

90 

155 

151 

90 

151 

70 

151 

70 

212  p 

212 

ou 

214 

20 

213 

50 

214 

210 

70 

235  60 

236 

50 

238 

40 

237 

237 

23  i 

7n 

Disconto  

192  10 

194 

40 

195 

10 

!94 

40 

194 

50 

189 

70 

Darmstadt-Bank  

142  90 

1 12 

00 

142 

80 

142 

40 

142 

20 

14Î 

Berl-Handels  

163  70 

165 

40 

166 

70 

1G6 

50 

166 

V) 

162 

90 

Dresde-Bank  

157  90 

158 

50 

159 

93 

158 

60 

160 

157 

60 

National-Bank  

131  70 

130 

50 

130 

40 

130 

10 

129 

50 

128 

70 

Change  sur  Paris  8  jours — 

80  95 

81 

» 

81 

10 

81 

20 

81 

35 

81 

30 

—     —  Londres  —   

23  35 

20 

37 

20 

38 

20 

41 

20 

& 

20 

43 

—     —  Vienne  —   

84  50 

85 

50 

84 

95 

85 

» 

85 

or, 

85 

05 

—     Pétersbourg 3  mois. 

»  s 

» 

215 

60 

» 

» 

» 

215  50 

916 

216 

n 

216 

05 

216 

» 

215 

40 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3  4  0  0 

Roupies  3  1  2  0  0  

Brésil  4  0  0  

Argentine  5  0  0  , 

Mexicain  5  0  0  

Turc  unifié  

Bulgare  1692   

Egypte  Unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  0  0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0  0  

Hongrois  

Français  3  0  0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque... 


31'dée. 

28déc. 

ijanv. 

lljan. 

18  jan. 

25jan 

88  25 

88  30 

S8  75 

88 

56 

88 

83 

25 

65  62 

65  50 

65  50 

65 

50 

65 

Ù2 

65 

62 

82  25 

82  50 

83  » 

83 

25 

83 

75 

83 

50 

lu4  » 

104  » 

101  75 

101 

75 

101 

75 

101 

50 

104  )'. 

103  75 

102  75 

102 

75 

103 

25 

103 

25 

86  62 

86  62 

87  » 

87 

87 

87 

87 

62 

96  87 

97  » 

97  12 

98 

50 

95 

94 

50 

104  75 

'.04  75 

104  75 

104 

75 

!C5 

25 

105 

12 

48  » 

48  25 

49  25 

49 

25 

51 

25 

49 

75 

104  50 

104  75 

103  » 

103 

25 

103 

50 

97 

92  25 

91  75 

90  50 

91 

» 

90 

83 

25 

65  37 

66  » 

6i  75 

64 

62 

65 

50 

65 

50 

89  62 

90  12 

89  12 

90 

« 

90 

87 

90 

62 

101  » 

101  » 

99  » 

99 

99 

99 

98  » 

98  " 

97  » 

97 

» 

97 

97 

5  50 

5  50 

5  50 

5 

50 

5 

50 

5 

50 

179  » 

L79  « 

178  » 

180 

» 

i8l 

i> 

180 

J> 

13  62 

13  62 

13  62 

13  62 

13  87 

13 

75 

60  50 

62  12 

62  93 

62 

62 

63 

37 

62 

56 

123  50 

123  75 

127  25 

127 

50 

128 

129 

» 

28  12 

28  25 

28  18 

27 

56 

27 

87 

28 

18 

25  32 

25  33 

25  33 

25  33 

25  32 

25  31 

3  » 

3  » 

3  » 

3 

3 

t 

3 

2  90 

2  78 

2  ,3 

2 

56 

2 

50 

2 

50 

BOURSE   FINANCIERE   DE  VIENNE 


VALEURS 

21déc. 

28.lec. 

ijanv. 

tljan. 

18  jaii. 

25  jan. 

Fonds  d'État 

119  55 

119  50 

119 

50 

119  60 

119  51) 

119 

60 

—       —  Ai'gent  

100  05 

KJ0  20 

100 

20 

100  20 

10U  25 

1UÛ 

10 

—       —  Papier  

100  15 

100  25 

100 

23 

100  20 

100  25 

100 

20 

Hongrie  Rente  Or  

118  55 

118  65 

118 

70 

118  75 

£18  75 

118 

60 

—     Bente  Couronne. . . 

98  10 

97  95 

98 

» 

98  30 

98  80 

98 

35 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

1036  » 

1039  » 

1064 

» 

1062  » 

1069  » 

10ÔS 

i  » 

Lernberg-Czernowitz  

583  o 

583  » 

584 

582  » 

584  » 

586 

Ferd.-Nord  

5460  » 

5550  » 

55lC 

» 

5510  » 

5510  » 

55:;o  » 

419  » 

413  » 

413 

a 

418  » 

419  » 

410 

» 

649  »> 

649  » 

653 

651  » 

652  » 

645 

» 

Lombards  

88  4 

88  * 

89 

*> 

88  » 

90  » 

88 

Change  sur  Londres  

239  55 

239  82 

239 

72 

240  10 

240  20 

240 

23 

95  26 

95  57 

95 

10 

95  55 

05  56 

95 

o-i 

19  07 

19  09 

19 

09 

19  11 

19  11 

19 

12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres  

21déc. 

28d ce. 

4janv. 

lljan. 

18 jan. 

26  jan. 

16  . 

t28  » 
45  56 

15  5J 
623  » 
46  » 

16  25 
629  » 
45  56 

15  » 
621  » 
40  72 

1 1  » 
616  .. 
46  50 

13  » 
612  » 
46  81 

BOUR8E8  FINANCIERES  DE  MADRID  A  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  0,0  

Change  »ur  Londres  à  vue.. 

—    »ur  Pans  à  vue  

Barcelone 

Detl«  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

21déc. 

"tTtô 

33  89 

34  72 

28déc. 

Ijanv. 

1 1  jan. 

18 jan. 

25jan. 

77  5j 

33  75 

34  45 

76  80 
33  65 
33  87 

77  20 
33  35 
32  77 

77  30 
33  36 
32  6u 

^77  45 
33  19 
32  15 

77  75 
52  95 
85  40 
34  90 

77  67 
52  75 
85  90 
34  40 

76  97 
52  45 
86  40 
34  » 

77  22 
53  10 
87  15 
38  80 

7  7  32 
53  50 
87  35 
32  90 

77  42 
53  05 
87  20 
32  20 

BOUR8E8  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Cnange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


21.16(1. 


99  75 

88  50 

4490  » 
651  » 
4695  » 

89  50 
82  25 

200  05 
123  72 
25  21 

100  21 


100  25 
123  72 
25  22 


méa. 


99  80 
88  70 

4485  » 

852 

4712  » 
93  12 
82  43 

209  » 

123  57 
25  19 

1C0  18 


100  22 
123  50 

25  23 


ijanv. 


99  80 
89  » 

4503  » 
652  50 
4717  » 
89  43 
83  18 
208  90 
123  40 
25  18 

100  1S 


100  23 
123  42 

25  19 


1 1  jan.  18  jan..  20  jan. 

99  70 
88  7  5 
4637  » 
655  ». 

.4622  » 
90  50 
83  37 
203  63 
123  25 
25  m 
100  28 


99  80 
83  95 

4525  » 
652  • 

4-)5o  » 
93  06 
83  13 

208  70 

123  30 
25  19 

100  20 


103  25 
123  32 
25  20 


99  77 
88  M 
1575  » 
656  » 
4700  » 
9!)  68 
83  50 
208  67 
123  17 
25  19 
100  23 


100  27 
123  12 
25  19 


100  23 
123  27 
25  20 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENE8 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


îldé 


105  23 
460  » 

755  » 
1132  » 
560  » 
471  » 
1463  » 
100  » 

25  15 
123  50 

105  27 

756  » 

99  9S 
123  47 


S8dée> 


105  73 
461  » 

766  » 
1140  » 
562  » 
471  n 
1460  » 
99  95 
25  15 
123  35 


105  72 
768  » 
99  97 
123  36 


tjauv 


103  75 
453  » 
755  .. 
1145  » 
563  » 
458  » 
1455  » 
99  95 
25  15 
123  35 


103  92 
753  50 
100  .» 
123  15 


104  17 
419  5) 
7 1  i  » 


lljan.  18 jan 

104  10 

453  » 
743  » 
1137  » 
559  » 

454  » 
1452  • 
100  02 

25  15 
123  12 


104  05 
712  » 
100  05 
123  12 


1133  » 
563  » 
452  » 
14*3  i> 
100  01 
25  14 
123  02 


104  15 
744  » 
101  01 
122  85 


25  ian  . 

103  90 
448  » 
759  » 
1135  » 
551  » 
451  » 
1450  n 
100  08 
25  16 
123  » 

103  93 
753  » 
100  10 
123  » 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETER8BOURG 


VALEUR S 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Péters . . . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—     sur  Londres  


ïldéc. 


91  50 
318  » 
420  » 
380  •) 
200  » 
37  27 
94  40 


23dée.  |4janv. 


91  20 
316  50 
413  » 
372  y 
200  » 
37  27 
94  48 


89  A 
315  » 
420  » 
372  » 
200  >» 
37  32 
94  45 


18jan. 


89  25 
328  » 
423  a 
383  » 
203  o 
37  35 
94  70 


2}  jan. 

88  50 
3.0  » 
418  » 
374  » 
200  » 
37  35 
94  75 


sur  Berlin   4:.  82    45  82    45  82 1  45  32    46    »    46  0 1 


BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0/0  

—     1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  %  %. 

    3  %  . . . 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


21déc. 

109  » 
100  25 
1010  » 
»  » 
105  » 
100  19 
25  19 


28déc. 


109  » 
100  25 
1010  « 
»  » 
105  30 
10  3  20 
25  10 


ijanv. 


109  2  , 

98  50 
996  » 

»  » 

103  20 

10C  24 

25  19 


lljan. 


109  50 

98  50 
906  » 

98  » 
103  80 
103  23 

25  20 


!8jan. 


110  » 

99  » 
996  50 

98  » 
104  10 
103  30 

25  20 


29  jan. 

110 

99  » 
997  50 
))  » 
103  50 
100  38 

25  21 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CON8TANTINOPLE  (Galata 


VALEURS 

2  Idée. 

28déc. 

Ijanv. 

1 1  jan. 

18]5ia. 

25 jan. 

Pièce  

87 

!  1 

87 

18 

87 

18 

87 

87 

21 

87 

95 

16 

95 

08 

95 

24 

95 

31 

96 

28 

96 

h 

Chemins  Ottomans  

125 

37 

125 

50 

126 

50 

128 

37 

128 

127 

2? 

Change  sur  Paris  3  mois. . . 

22 

77 

2  2 

76 

22 

70 

2i 

70 

22 

67 

22 

67 

—     sur  Londres  3  mois. 

110 

17 

110 

20 

110 

22 

11 J 

33 

110 

35 

110 

BOURSE   FINANCIERE   DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey — 

Milwaukee  

Erié  

Ilhnois  Central  

Louisville  et  Nasv'.Ue  . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cibles  trinslert»  sur  Londres.  . , 

Cuivre  

Argent  


Wdéce 


106  % 
85  % 
130  V. 
189 

160  X 
36  % 
154 
lo0  % 
140 

9e 

136  % 

n  % 

110 

«  U 

635 

i.8i  50 

5.18  % 

4.87  65 
15 

6i  y. 


28  déc.  4  janv.  lljanv.  18janv.i25janv 
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156  Si 
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141  % 

93 
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«  % 
6C-3 
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18 

4.87  95 
15  -fr 
61  % 


105 

87  y, 
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153  \ 
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90 
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13  y. 
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105  "4 
87  % 
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191 

173  % 
40  j| 

158 

140  % 

143  % 
92 

137  % 
86  * 
119  % 
42  % 
6:5 

4.85  35 

5.18 
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17 

41 
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lit  % 
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92 
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41  g 
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4.85  45 
5.17  % 
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là 

61  g 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


à  Paris  (IV0)  r.  du  Roi  de  Sicile, 
n°  31.  c"  127  m.  50.  Rev.  br. 
9.103  fr.  85.  M.  à  p.  90.000  fr.  Adj.  s.  1  ench. 
ch.  not.  14  février  i905.  S'ad.  M"  Boullaire  et 
Cousin,  nol.  6,  pl.  St-Michel,  dép.  ench. 
  fo 

USVALLOh-NKRiT  WaSV* 

4. OOO  in.,  Kev.  1.530  fr.  M.  à  p.  15  OOO  fr. 

61 

AR(MIL-CACBA\I  StgOSTS-JS 

748  m.  Rev.  800  fr.  M.  à  p.  lO.OOOfr.  A  adj. 
s.  1  ench.  ch.  des  not.  Paris,  le  14  février  1905. 
S'ad.  à  M«  Cousin,  notaire,  Paris,  G,  pl.  St-Michel. 
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Vil  II  l)C  A  adJ  M°  Decloux,  not.  Paris, 
f  ALMiR^  1"  bis,  bd  Bonne-Nouvelle,  le  15  fé- 
vrier 1905  à  1  h.  •>©  act.  Stè  de  Bourdon,  6  lots 
de  10  act.  M.  à  p.  4. OOO  fr.  par  lot.  40  act. 
jouis.  Suc-erie  de  Lizy-s-Ourcq,  4  lot.de  10  act- 
M.  à  p  3. OOO  fr.  par  lot.  S'ad.  aud.  not.  et  à 
M>  Moyne,  not. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE  DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Société  anonyme  an  capital  de  Fr.  200  millions 

Siège  social:  54-56,  rue  de  Provence,  Paris 
Succursale:  134,  rue  Rénumur  (Place  de  la  Bourse), 
6,  rue  de  Sèvres  —  Paris. 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  3  à  5  ans,  31/20/0 
net  d'impôt  et  de  timbre)  ;  Ordre  de  Bourse  (  France 
et  Etranger);  Souscription  sans  frais  ;  —  Vente  aux 
guichets  des  valeurs  livrées  immédiatement  (Obli- 
gations de  Chemins  de  fer,  Obligations  et  Bons  à 
lots,  etc.);  —  Escompte  et  encaissement  de  Cou- 
pons, français  et  étranger;  ■—  Mise  en  règle  de 
Titres;  —  Avances  sur  titres;  —  Escompte  et  en- 
caissement d'Effets  de  Commerce  ;  —  Garde  do  ti- 
tres; —  Garantie  coatre  le  remboursement  au  pair 
et  les  risques  de  non-vérification  des  Tirages;  — 
Virements  et  chèques  sur  la  France  et  l'Etranger  ; 

—  Lettres  de  crédit  et  P>illet*  de  crédit  circulaires; 

—  Change  de  monnaies  étrangères,  etc. 

LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

[Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois;  tarif  dé- 
croissant en  proportion  de  la  durée  et  de  la 
dimension.) 

72  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Balieue  :  420  agences  en  province,  1  agence 
à  Londres  (53  Old  Broad  Street),  correspondants 
sur  toutes. les  places  de  France  et  de  l'Etranger. 

64 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Opital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan.  43 

GOMPTKS  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  au   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôt»  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  hona  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  len  tri  montres 

Ordres  de  Bourse    -  Paiement  de  coupon» 
<—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Ea 
compte  d'affûts.  -  Avnncns  sur  titrea.  —  En 
▼ol  à»  fonfiti  Pmvinre  et  Etranger). 
  05 

IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Jfl,  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Slmart,  Imp. 


AU  BON  MARCHE 


PARIS. 


maison  Aristide  boucicaut 


PARIS. 


Lundi  30  Janvier 


et  Jours  suivants 

  GRANDE  MISE  EN  VENTE  DE 

BLANC 

Toiles,  Linge  confectionné,  Trousseaux 

COUVERTURES,  RIDEAUX  et  CRETONNES  pour  AMEUBLEMENTS,  etc. 

PRIX  EXCEPTIONNELS  DE  BON  MARCHÉ 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  150.000. OOO  DE  FR. 
ENTIÈREMENT  VERSÉS 


MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  suivant 
décision  prise  par  le  Conseil  d'administration,  un 


acompte  sera  réparti  à  valoir  sur  les  résultats  de 
l'exercice  1904. 

Cet  acompte  est  payable  aux  guichets  du  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  Paris,  du  siège  de 
la  succursale  et  des  bureaux  de  quartier  et  de  ban- 
lieue, ainsi  qu'aux  sièges  des  agences  de  province 
et  de  l'Etranger,  à  partir  du  31  janvier  courant, 
à  raison  de  12  francs  par  action  nominative  et 
11  fr.  40  par  action  au  porteur  contre  le  coupon 
n»  24. 


Banque 
A.  Froidefond 

m.  au  «a  la  Ghaaaaaa-aVAnttn,  PARIS  «r  An») 

ORDRES  ït*  BOURSE 

«u  omcxDi  •(  a  Tarin* 
AVANCES  MU*  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Oa  Torturas  do  comptas  courants,  à  vas  aa  4 
éehéaaeea  fixas.*  latéral  vsriaot  sntra  S  «t  •  %  l'an. 
EMPLOI  OF  CAPITAUX  ET  DE  TITREE 
aa  sosift»  à»  Râpons  saz  ceadltioas  satvaataa  i 

É  as  M   4% 

à  ala  mata...  SgX 
*  trais  mois,  S  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 
ajwaiaowiraMTa  •RATUrTl  

wmmmaÊÊOÊÊmamtmm 
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COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue  r  

A  sept  jours  de  préavis  

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an  

A  2  et  3  ans   3  i , 

A  4  et  5  ans  


1  0/0 

2  0/0 

3  0/0 
2  0/0 

4  0/0 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE  DE  PARIS 

SITUATION  GÉNÉRALE 


Espèces  en  Caisse  et  en  Banque  

Portefeuille  

Reports  

Correspondants  «  Effets  à  l'encaissement  ». 

Comptes  Coûtants  débiteurs  

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  

Participations  financières  

Avances  garanties  

Comptes  débiteurs  par  acceptations  

Agences  hors  d'Europe  

Compte  d'ordre  et  divers  

Immeubles  


Fr. 


Capital . , 
Réservée 
Comptes 
Comptes 

lions  à  i 
Acceptait 
Comptes 
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de  Chèques  et  Comptée  d'Escompte 
Courants  créditeurs  

coéaaoes  fixe  

mis  

d'ordres  et  divers  


SITUATION 

au  31  déc.  1903 

SITUATION 

au  31  déc.  1901 

DIFFÉRENCES 
Entre  les  Situa- 
tions   31  déc. 
1903-1901. 

57.982.U71  51 
407.151.339  80 
69  829  022  48 
49.7  9.535  54 
96.  96.584  72 
23.524.636  84 
11. 2117. 464  55 
90.403.141  OK 
108. S  8.162  77 
14.190  1f>7  59 
36. 0-9. 403  99 
U.332.3  8  70 

69.460.389  50 
503.785.051  35 

99.731.718  58 

57.382.068  13 
116.433.313  01 

24.432  875  45 
8-005.053  70 

96.627.227  33 
115-838.171  23 
7.437.600  0 

43. 600- 539  70 

II. 33.'. 328  70 

+   11.478.317  96 

+   96.633. 711  55 
+  29-902.696  10 
+     7.582.532  5? 
+  19.536.788  29 
+       908  238  61 

-  6  202.41O  85 
+     6.224.180  27 
+    7. 010. 011  46 

-  7. 052-557  49 
+     7  571  135  71 

980.1  3.75.  58 

MB*. 086.399  8 

+  173.592.  44  20 

150  000  000  » 
17. 57(1. 7  S  15 

362.958.542  29 

8Bi.h77.6B8  H 
68.021.068  90 

104.788.029  si 
30.550.657  83 

150.0011. 000  » 
18  140.441  US 

477. 563. 270  91 

298.3o7.488  81 
60.550.580  10 

114.703.71S  80 
34.750  608  71 

+       563.646  30 
+  114.604.728  62 
■f  46-779.828  27 

-  2.470.22*  80 

-  9.920.718  93 
+    4  199  960  85 

980.473.755  58 

1.154  066.399  78 

+  173  5"2  '41  VO 

N°  682 .  —  27"  volume. 

(N«  S) 


r»rix  dix  Numéro  :  5  0  centimes 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  246-61 


ADMINISTRATION  de  REDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2°  ARR1) 


PH.  L.  VON  HEMERT  &  C 

3,  Square  de  l'Opéra  (rue  Boudreau)  PARIS 

01>lig-a  tions  rte  dlieiixins   de  ïer  A:m.ério»iiis 

Nons  taisons  paraître  une  édition  plus  complète  de  notre  liste  d'obligations  de 
Chemins  de  fer  des  Etats-Unis,  que  nous  considérons  comme  placements  de  tout 
repos. 

Cette  liste  donne  la  description  de  chaque  emprunt  et  les  chiffres  publiés  par  les 
diverses  Compagnies  pour  le  dernier  exercice  ;  elle  contient  en  outre  la  carte  des 
différents  réseaux. 

Nous  tenons  cette  liste  gratuitement  à  la  disposition  des  personnes  qui  nous  en 
feront  la  demande. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Qrandu  Kxpraaa  Buropéecs 

(Société  AnoDyme) 

État  comparatif  des  Hecettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 

Du  1"  janvier  au  10  janv.Fr, 
Du  11  janvier  au  5.0  janv  


341.186  373.204 
369.172  379.969 


Diflérence  en  faveur  de  1905. 


710.358  753.173 
427815 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DE  TRAVAUX 

DYLE  ET  BACALAN 

CAPITAL  social  :  10.500.000  FRANCS 

Siège  social  :  15,  avenue  Matignon,  Paiis 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  porteurs  d'obligations  de  rémission 
1803  qu'il  sera  procédé  en  séance  publique,  le  7  fé- 
vrier 1905,  à  3  heures  de  l'après-midi,  au  siège 
social,  15,  avenue  Matignon,  à  Paris,  au  7e  tirage 
de  440  obligations'  émissions  15  et  28  mars  1898  à 
amortir  le  1"  mars  1005. 

Les  obigations  qui  sortiront  à  ce  tirage  seront 
remboursées  à  98  fr.  20  l'une,  à  partir  du  1"  mars 
1905. 
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SOCIETE  AN<  iNYME 

DES  GALERIES  LAFAYETTE 

AL"  CAPITAL  DE  7.200.000  FRANCS 

Siège  socid:  I,  rue  Lafayette,  Paris 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assern- 
.blée  générale  extraordinaire  pour  le  16  février 
1905,  à  une  heure  et  demie  de  l'après-midi,  eu 
l'Hôtel  de  la  Société  des  Ingénieurs  civils  do  Fi  ance, 
à  Paris,  rue  Blanche,  n"  19,  à  l'effet  de  délibérer 
sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 

1°  Augmentation  du  capital  social  par  l'émission 
d'actions  nouvelles  pour  une  somme  de  2  millions 
800.000  francs:  fixation  des  conditions  de  cette 
émission  ; 

2"  Autorisation  au  Conseil  d'administration  d'é- 
.mettre  un  emprunt  sous  forme  de  création  d'obli- 
gations hypothécaires. 

Soin.  —  Il  est  rappelé'  que  MM,  les  Actionnaires 
propriétaires  d'au  moins  dix  actions  pourront  seuls 
faire  partie  de  rassemblée;  toutefois,  les  proprié- 
taires de  moins  de  dix  actions  peuvent  se  réunir 
pour  former  ce  nombre  et  se  faire  représenter  par 
J'un  d'eux. 

«  Les  titres  au  porteur  ou  les  récépissés  consta- 
tant le  dépôt  de  ces  titres  dans  un  établissement 
de  banque  ou  de  crédit  devront  être  remis  aux 
caisses  de  la  Société,  boulevard  Haussmann, 
n-  40,  à  Paris,  cinq  jours  au  moins  avant  la  réu- 
nion. » 

Le  Conseil  d'Administration. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

Obligations  3  O/O  2me  série 

COUPON  AU  1"  FÉVRIER  1905 


Los  formalités  pour  l'approbation  du  Convenio 
proposé  par  la  Compagnie  à  ses  obligataires 
n'étant  pas  encore  terminées,  le  coupon  venant  à 
échéance  le  1"  lévrier  courant  sur  les  obligations 
3  0/0  2e  série  sera  p:iyé  clans  les  conditions  tran- 
sitoires prévues  à  l'article  1  §  B  du  Convenio  ainsi 
conçu  : 

B.  —  Coupons  échus  postérieurement  au  1"  fé- 
vrier 1905  inclus,  jusqu'à  l'homologation  définitive 
du  Convenio. 

«  Dans  le  cas  où  le  Convenio  ne  serait  pas  ho- 
«  mologué  le  1er  février  1905,  les  coupons  à  échoir 
«  à  partir  de  cette  date  jusqu'à  l'homologation 
«  définitive  seront  payés  en  francs  pour  les  2/3 
«  de  leur  valeur  nominale,  impôts  déduits;  le 
«  surplus,  au  delà  de  ces  2/3,  s'il  on  existe,  cal- 
«  culé  suivant  les  résultats  du  dernier  exercice 
«  clos  et  en  conformité  des  dispositions  du  Con- 
»  venio,  sera  réglé,  au  choix  de  la  Compagnie, 
«  soit  en  espèces,  soit  en  obligations  de  nouvelle 
«  création,  acceptées  au  prix  moyen  des  obliga- 
«  tious  ADdalous  lre  série  à  revenu  fixe  pendant 
«  le  trimestre  précédent,  ou  à  la  parité  de  ce 
«  cours  si  les  obligations  créées  sont  d'un  type 
«  autre  que  le  type  500  francs  3  0/0.  Ce  règU.- 
«  ment  s'opérera  en  même  temps  que  l'échange 
<<  des  litres  et  dans  un  délai  qui  ne  devra  pas 
«  excéder  six  mois  à  partir  de  la  date  de  l'homo- 
«  logation  définitive.  »  i 

En  conséquence  de  ce  qui  précède,  les  por- 
teurs d'ohligal ions  3  0/0  sont  informés  que  le 
paiement  du  coupon  n°  29,  venant  à  l'échéance 
le  1"  février  courant,  auia  lieu  en  Espagne  à 
partir  de  cette  date  : 

A  Madrid,  à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais; 

A  Barcelone,  à  la  Caisse  du  Crcdito  Mercautil  ; 

A  Bilbao,  à  la  Caisse  de  la  Banque  de  Bilbao  ; 

A  Malnga,  a  la  Caissd  Centrale  de  la  Compa- 
gnie, 

â  raison  de  5  pesetas  net  par  coupon. 

Les  coupons  présentés  en  France  seront, 
comme  précédemment,  payables  ;i  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  à 
Paris. 

Le  paiement  en  sera  effectué  sur  présentation 
aux  guichets  de  cet  Etablissement  à  raison  de 
5  francs  net  par  coupon. 

Il  demeure  entendu  que  le  coupon  étanl  déta- 
ché, bien  qu'il  n'ait  été  payé  que  les  2/3  de  sa 
valeur  nominale,  chaque  titre  d'obligation  3  0/0 
2*  série  aura  droit  au  règlement  du  surplus, 
après  déduction  des  impôts  français  et  espa- 
gnol, dans  les  conditions  prévues  au  paragra- 
phe B  du  Convenio  reproduit  ci-dessus. 


OBLIGATIONS  4  O/O 

du  Chemin  de  fer  Transcaucasien 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a  pro- 
cédé, le  2/15  janvier  1905,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  23  mars/5  avril  1905  : 

A  Saint-Pétershourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  et 
aux  succursales  de  cette  Banque  à  Irkoustk,  Sa- 
ratof  et  Tiflis  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°  ;  à  Londres,  chez  MM.  Baring  Frères  et  C° 
(Limited);  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann, 
Rosenthal  et  C°  ;  à  Paris,  au  Comptoir  National 
d'Escompte. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  2:; 
mars/5  avril  1905;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 


Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage 
A  500  francs 


21 

743 
2656 
4004 
4889 
7329 
9871 
15149 
17289 
19526 
22369 
24774 
25641 
26560 


133 
787 
2850 
4055 
5060 
7339 
12156 
15225 
17358 
19646 
22590 
24818 
25703 
26671 


179 
805 
3168 
4155 
5716 
7416 


204 
812 
3716 
4376 
6185 


2?8 
1190 
3749 
4438 
6248 


7428  7737 
12696  13376  13600 
15674  15949  15959 
17459  18203  18330 
19971  20829  21004 
22844  23079  23416 
24839  25072  25296 
25766  25797  25807 
26730  26739  27066 


393 
1313 
3769 
4794 
6612 
8490 
14043 
16147 
18333 
21380 
23894 
25395 
25824 
27297 


550 
1905 
3847 
4861 
6769 
9060 
14966 
16729 
18549 
21572 
24601 
25484 
25942 
27362 


740 
2344 
3862 
4882 
6843 
9533 
15022 
17181 
18966 
22045 
24770 
25485 
26273 
27364 


A  2.500  francs 

336  à  340    4956  à  4960  5186  à  5190     6396  à  6400 

8926   8930    9471   9475  9496   9500     9991  9995 

10576  10580  11666  11670  12666  12670  12751  12755 
13061  13065 

A  5.000  francs 

3581  à  3590  7271  à  7280  10771àl07s0 

12021  à  12030  12201  à  12210 


691  à  700 


Numéros  des  obligations,  sorties  aux  tirages 
antérieurs,  qui  n'ont  pas  été  présentées  au  rembour- 
sement à  la  date  du  2/15  janvier  1905.  A  partir  du 

23  mars/5  avril  des  années  désignées  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 
(En  1899  le  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus 
d'intérêts  n'est  pas  le  23  mars/5  avril,  mais  le 

24  mars/5  avril.) 

A  500  francs 

468  797  892  1085  1226  1465  1903  ,  1717  2176 
2335  2608  2875  1904  ,  2959  1902),  3464  3406  3733 
T903),  3992  4817  1904  ,  5052  (1902),  5143  5190 
5280  5382  5713  5834  5885  ;1904  .  6531  1903).  6627 
6657  6995  7038  7031  7342  7435  7447  9134  10299- 
T904  ,  10878  (1899.  13314 
(T90i\  18729  11899  .  20410 
(1903  ,  22072  22444  23295 
26187  2620'.»  27401  .1904'. 

A  2.500  francs 

1P53  à  1960  3656  à  3660  5741  à  5745  10586  à 
10590  11551  à  11555  1904  . 

A  5.000  francs 

7281  à  7^90  8771  à  8780  11321  à  11330  1904), 
13571  à  13580  1902). 


1901  , 
21472 
1904  , 


18050  18168 
(19041,  21967 
25034  1902, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ROBINSON  GOLO  MINING  COMPANY 

LIMITED 


Délivrance  de  nouvelles  feuilles  de  coupons 
en  échange  des  talons 

Les  détenteurs  d'acticfaâ  au  porteur  sont  infor- 
més que  la  Compagnie  délivrera,  à  partir  du  4  fé- 
vrier prochain,  de  nouvelles  feuilles  de  coupons 
en  échange  des  talons  à  détacher  des  actions. 

Les  talons,  inscrits  par  ordre  numérique, devront 
être  déposés  soit  aux  guichets  de  la  Compagnie,  à 
Londres,  1,  Londt.n  Wall  Buildings,  K.  C,  soit  à 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à  Bruxelles, 
L<  rue  du  Gentilhomme,  et,  eu  échange,  il  sera  dé- 
livré ultérieurement  de  nouvelles  feuilles  de  cou- 
pons. 

Les  talons  déposés  à  la  Banque  do  Paris  et  des 
Pays-Bas  seront  expédiés  à  la  Compagnie  à  Lon- 
dres, sous  pli  recommandé  el  aux  risques  des  dé- 
posant; dans  le  cas  où  ils  en  feraient  expressé 
ment  la  demande,  les  nouvelles  feuilles  de  coupons 
leur  seront  retournées  par  la  Compagnie,  à  leurs 
risques  et  sous  pli  recommandé,  à  l'adresse  par 
eux  indiquée. 

Les  talons  resteront  déposés  pendant  quatre 
jours  Dour  la  vérification. 

Dos 'bordereaux  pour  l'inscription  des  talons  el 
des  demandes  de  nouvelles  feuilles  de  coupons  se- 
ronl  à  la  disposition  des  porteurs  dans  les  bureaux 
ci-dessus  désignés. 

Signé  :  Andrew  Moir, 
Secrétaire;')  Londres. 
Londres,  25  janvier  19ÛT>. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  Décembre  190  i 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  Pi1.9tG.214  91 

Portefeuille   1.026.165  513  (13 

Avances  sur  garanties  et  Reports   534. 886  181  40 

Comptes  courants   416.3i2.U0'i  40 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   7-122-522  61 

Immeuliles   37  000. 000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers    44.N07  496  43 

Fr.  2-268-150  534  47 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  â  vue   7GK  256-844  45 

Comptes  courants   948-255.538  62 

Acceptations   93-210  1  44  29 

Bons  à  échéance  fixe   42-455.825  3i 

Comptes  d'ordre  et  divers   125.972  181  80 

Réserves  diverses   100-000-000  » 

Capital  entièrement  versé   250.000  000  » 

Fr.    2.268  150.534  47 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général, 
>  A.  MAZERAT. 


SOCIETE  GENERALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  31  décembre  1904 
ACTIF 

Espèces  : 

Au  Siège  social   10. 116.515  87  | 

A  la  Banque  de'France. . .     1-962.155  74  * 
Fonds  disponibles  dans 

'  les  Banques  : 

France   1  474.087  32  | 

Etranger   7.594-897  58  ) 

Coupons  à  encaisser  

Agents  de  change  

Effets  à  recevoir   86-979-011  76 

Reports   34-064-710  10 

Rentes,  Actions  et  Obligations   8.-ÔHÏ.155  52 

Avances  : 

Su»'  BW   27.822.539  59)  . 

Sur  Garanties   2.908.334  94  i  "u-i9U-81 

Comptes  courants   12  679 

Crédits  d'acceptations  garantis   12  261 

Fiais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »      »     »  | 

Semestre  en  cours    »      ■>     »  i  ' 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1904   753 

Immeuble  social   4.400 

Versement  non  appelé    60.000 

Total  de  l'Actif   273. 606.214  24 


12.378  671  61 


9.068.98!  90 

2.53  ». 915  63 
28.220 


.527  69 
587  50 


.000 
.000 


PASSIF 


Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire  

Extraordinaire  

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue  

A  préavis  

Comptes  courants 

France  

Etranger  

Agents  de  change  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties  "  

Sur  provisions  

Divers  

Béescompte  du  Portefeuille. 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer 

Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1903. 
Produit  die  l'exercise  1904. 
Semestre  en  cours  


80.000.000 


8.000.000  »  | 
2.000-000  »  j 

56-024-184  77  | 
i0- 900- 404  72  S 

75.208. 2U  28  i 
13.616-922  68  » 


12.2Kt.5S7  5ftj 
941.408  96 i 


33.009  501 
»        >  j 

571.060  34 
2.337.019  24 


Total  du  Passif. 


10-000 

000 

76-924 

5>9 

19 

|  88.825 

166 

96 

1.428 

805 

05 

13.202 

996 

u\ 

» 

283 

567 

20 

33 

00'i 

30 

2-908 

079 

58 

273.606 

21  i  24 

Effets  à  échoir  en  Portefeuille....  86. 979  (111  76 
Eflets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   9  012-640  » 

Total   95-991-651  76 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE   DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  1,'lNDUSTRIE  EN  FRANCE 


Bilan  au  .'il  Décembre  190- 

ACTIF 

Caisse  et  banque  

Portefeuille   449.589-506  30  ) 

Effets  à  l'encaissement    ',0  856-611  82  j 

Reports  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions, bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  

Intérêts  sur  actions  (coupons  an  1"  oc- 
tobre 1904)  


73  284.660  32 

490.446  178  12 

62  497-720  99 
15. 004- 684  79 
47  576.014  77 
125.862  'J 44  32 

2. 030. 120  50 
54. 663. 635  98 
9. 123. 5 19  8J 

£09  556  890  26 
100.000.000  » 

2.500.000  » 


1.192.546.389  85 


PASSIF 

Capital   200-000.000  » 

Réserve   21-851  767  61 

Comptes  de  chèques   323.258-284  68 

Dépôts  à  échéance  fixe   124  811.000  » 

Effets  à  payer   79  2S 4  186  27 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   4311  231. 7  13  H 

Intérêts  et  dividendes   375  538  39 

Solde  du  dernier  exercice   9i  ■  c09  10 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  déduits)  6-368  060  76 

1  192.516  389  85 

Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   40  214  000  > 

Agences  de  province   29-746-046  81 

Total   69  960  046  81 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  LOUIS  DORIZON. 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

1901 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Carnaval  de  Nice,  tir  aux  pigeons  de  Monaco. 

Billet»  d'aller  et  retour  de  1"  et  de  c.nsses.  a 
prix  rôdait»,  de  Paris  pour  Cannes,  Nice  ei  .Men- 
ton, délivrés  du  16  février  au  5  mars  19J.">. 

Les  billets  sont  valables  \in^l  jours  el  la  vali- 
dité' peui  être  prolongée  une  ou  deux  fois  de  di\ 
jour-.,  moyennant  10  0/0  «lu  prix  du  liillel.  Ilsdon- 
le-ni  dj'ôil  à  deux  arrêts  en  cours  de  route,  lanl  a 
l'aller  qu'au  retour. 

De  hiris  à  Nice  ;  \n  ,:\UH^  ]8J  fr.  r,0  :  •>■  classe, 
181  fr.  00. 

Le»  p  u  leurs  de  billets  de  1"  classe  peuvent  ef- 
fectuer le  voyage,  saim  supplément  de  prix,  dan> 
«  Cote  d'Azur-ltupiaV  ».  oui  parcourt  de 
jour,  on  lillieurea,  le  trajet  ,|,    |»aris  a  la  Cote- 
il  Azur. 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  DES  VAUX. 

80 


Situation  au  30  Septembre 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr. 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   

Participations  financiéies  ,.  

Caisse  (Paris  et  succursales)  

Portefeuille  (Paris  et  succursales)  

Avances  sur  nantissements  

Remises  en  route  

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)  

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur  

Mobiliers  

Immeubles  


18.000.000 


2.855. 

1.380. 
36.095. 
37.173. 
39.872. 

1.446. 
H.3'0. 
430. 

847. 
291 
1.354 


143  35 
905  46 
840  45- 
785  84 
081  5-2 
692  10 
778  03 
933  49 

447  61 
711  45 

.039  50 


Fr.  150.449.268 


Passif 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
La  Compagnie  organise,  avec  le  concours  de 
l'Agence  Lupin,  les  excursions  suivantes  : 

1  l'^ypieet  [jante-Egypte.  —  Départ  de  Paris, 
le  8  lévrier  1005.  Retour  Le  15  mars.  Durée  de 
l'excursion:  3b'  jours.  —  Prix  (tous  frais  compris!: 
1"  classe,  2.20U  francs. 

2°  Palestine.  —  Départ  de  Paris,  le  8  février  P.  0  ». 
lietour,  le  2!)  mars.  Durée  de  l'excursion:  50joùrs. 

—  Prix  (tous  frais  compris  :  1"  classe,  2.7."0  francs. 
3°  Snniarie,  Câblée,  Syrie  (à  Cheval  et  sous  la 

tente  .  —  Départ  de  Paris,  le  8  février  1905.  Retour 
le  12avril.  Durée  dé  l'excursion  :  64  jours.  —  Prix 
tous  frais  compris  :  1"  classe.  :t.(.'0ll  francs. 

4»  Italie,  littoral  de  la  Méditerranée  (Carnaval  de 
Nice.  —  Dépari  do  Paris,  le  24  février  11)1)5. 
lietour  le  10  mars.  Durée  de  l'excursion  :  15  jours. 

—  Prix  tous  frais  compris  :p"  classe,  515  francs; 
2*  classe,  Ï65  francs. 

S'adresser,  pour  renseignements  el  billets,  aux 

bureaux  de  l'Agence  LunTri,  86,  boulevard  Hauas- 

Uiann,  à  Paris. 

81 


Capital  social  .<..*.■;;:...  fr.  2i. 000. 000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   820.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutairo   1.268.457  45 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   5.500.000  » 

Réservo  pour  installation  de  nouvelles 

agences   300.000  «• 

Fonds  de  dotation  et  de  rëserve/les  Agences 

en  Chine  et  au  Siaui   1.000.000  » 

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

do  fabrication  des  billets  au  porteur. .. .  847.447  61 

Amortissement  du  mobilier   291.711  45 

Réserve  immobilière   t. 000. 000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   42.410  537  30' 

Comptes  de  dépôts   17. 403.390  40 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  26.952.165  65 

Etrets  à  payer   570.5\!5  M 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.)..  îri.615.748  61 

Intérêts  ei  Commissions  du  semestre   986.190  19' 

Dividendes  à  payer   90.856 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  1«  semestre  1903    28.912  85 

—   du  2«  semestre  1903   1.181.325  81 

83                                                   Kr.  160.419.2i.'*  86. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 

28di 

c. 

Ijanv. 

ftjan, 

IX  j; 

1 1 

25  jan. 

1  té\  V. 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

90 

00 

yu 

1  u 

oo 

90 

89 

80 

90 

25 

90 

50 

oy 

.11  ) 

90 

1 1 1 

90 

40 

88 

30 

88 
91 

40 

90 

» 

00 

»u 

ne 

ÛO 

91 

60 

90 

90 

50 

99 

80 

1UU 

1 0 

100 

1  1  1 

I0o 

lu 

1  00 
1UU 

100 

1 1) 

85 

10 

S7 

20 

87 

M 

87 

80 

87 

10 

88 

20 

» 

» 

104 

SO 

105 

■20 

LOS 

:;o 

105 

)) 

105 

40 

Chemins  de  fer 

139 

■.'0 

139 

20 

139 

» 

139 

10 

137 

70 

138 

17 

40 

17 

10 

17 

il) 

17 

60 

17 

'20 

17 

40 

194  » 

» 

191 

70 

Banques 

151 

90 

155 

151 

90 

151 

70 

151 

70 

152 

20 

21-2 

90 

214 

20 

213 

50 

214 

•210 

70 

21-2 

20 

230 

50 

238 

40 

237 

237 

23  i 

70 

236 

80 

l'.-i 

10 

195 

10 

loi 

40 

lOi 

fui 

189 

70 

19-2 

20 

Darmstadt-Bank  

m 

60 

142 

80 

142 

40 

142 

20 

14Î 

1 44 

10 

165 

40 

106 

70 

106 

50 

166 

n 

162 

90 

165 

Oo 

Dresde-Bank  

158 

159 

90 

158 

60 

160 

157 

60 

ICI 

40 

130 

50 

130 

40 

130 

10 

129 

50 

128 

70 

131 

20 

Change  sur  Paris  8  jours — 

81 

» 

81 

10 

81 

•20 

81 

35 

81 

30 

81 

45 

—     —  Londres  —   

20 

20 

38 

20 

il 

20 

13 

20 

4.  i 

2) 

45 

—     —  Vienne  —  .... 

85 

50 

84 

05 

85 

» 

85 

05 

85 

05 

85 

10 

—     Pélersbourg3  mois. 

» 

215 

60 

» 

» 

» 

» 

» 

'216 

216 

» 

216 

U5 

216 

» 

•215 

40 

BOUR8E   FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3  4  0  0.. 

Roupies  31  2  0  0  

Brésil  40  0  

Argentine  5  0,  0  

Mexicain  5  0/0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0,0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0  0..  j  , 

Divers 

Banque  de  Roumanie.»  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque.... 


28déc. 

:janv 

1  1  1  i  n 

18jan. 

25'jan. 

88  30 

S8  75 

88  56 

88  43 

85  25 

65  50 

65  50 

65  50 

65  62 

65  6-2 

82  50 

83  » 

83  25 

83  Ï5 

83  50 

104  » 

101  75 

101  75 

101  75 

101  50 

103  75 

102  75 

102  75 

103  25 

103  25 

8b  62 

87  » 

37  i 

87  87 

87  62 

97  »j 

97  12 

98  50 

95  .. 

94  50 

!C4  75 

!04  75 

104  75 

1C5  25 

105  12 

48  25 

49  25 

49  25 

51  25 

49  75 

104  75 

103  » 

103  25 

103  50 

97  » 

91  75 

9u  50 

91  » 

90  » 

83  25 

66  » 

Oi  7") 

64  62 

65  50 

65  50 

90  12 

89  12 

90  » 

90  87 

90  62 

101  >■ 

99  » 

99  » 

99  » 

99  » 

98  - 

97  » 

97  » 

97  » 

97  » 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

179  » 

178  » 

180  » 

181  » 

180  » 

13  62 

13  62 

13  62 

13  87 

13  75 

62  12 

62  93 

62  62 

0.3  37 

02  56 

123  75 

127  S5 

12;  50 

1-28  y 

129  n 

28  25 

28  18 

27  56 

27  87 

28  18 

25  33 

25  33 

25  33 

25  32 

25  31 

3  .. 

3  » 

3  » 

3  f 

3  » 

2  78 

2  *3 

2  56 

•2  50 

2  50 

83  75 

65  75 
83  75 

loi  75 
103  50 

87  87 

94  50 
105  25 

51  » 
103  75- 

90  » 

66  75 
90  75 
99  » 


5  50 
181  » 
13  75 
62  12 
129  » 

27  93 
25  31 
3  » 
2  46 


BOURSE   FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEUHS 

•28'léc. 

ijanv. 

lljan. 

I8jan. 

25  Jan. 

l  févr. 

Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

119  50 

l!9  50 

119  60 

119  50 

119  60 

119  60 

—       —  Argent  

100  20 

100  20 

100  20 

100  25 

lOO  lo 

100  15 

—       —  Papier  

100  25 

100  -2) 

100  20 

100  25 

100  20 

100  20 

Hongrie  Rente  Or  

118  65 

lié  70 

118  75 

118  75 

118  00 

118  55 

—     Rente  Couronne. . . 

97  95 

98  » 

98  30 

98  80 

98  35 

98  30 

Chemins  de  fer 

Buschlherader-B  

1039  » 

1064  » 

!0O2  » 

1009  » 

1008  » 

1070  » 

Lemberg-Czernowitz  

583  » 

584  .. 

582  » 

584  » 

536  » 

585  » 

5550  • 

5510  n 

5540  » 

55i(i  » 

5530  » 

5525  » 

413  • 

£13  » 

418  • 

419  » 

419  » 

420  » 

619  » 

653  » 

651  » 

652  » 

645  » 

616  » 

*8  » 

99  » 

88  » 

90  .. 

88  » 

90  ■>■ 

Change  sur  Londres  

239  82 

239  72 

2*0  10 

210  20 

240  22 

240  35 

-+  Paris  

95  j7 

95  40 

95  55 

95  50 

95  63 

95  67 

19  09 

19  09 

19  11 

19  11 

19  12 

19  12 

BOURSES  FINANCIERES  OE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


i28dé 


Agio  de  l'or  !  15 

Change  sur  Paris  |623 

Change  sur  Londres  I  40 


4janv. 


16  25 
629  » 
45  56 


il-jan. 


15  » 
621  » 

40  72 


18  jan. 


11  « 
616  » 
40  50 


■26,jau. 


13  - 
612  » 
40  81 


1  fevr. 


12 

605 


37 


BOUR8E8  FINANCIERES  OE  MADRID  A  BARCELONE 

2«iléc  |  Ijanv.  11  j 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0  0  

Change  sur  Londres  à  vue. . 

—    sur  Paris  à  vue,  

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  O/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Gliango  sur  Paris  ... 


33  75 

34  45 


77  0 

52  : 

85  90 
34  40 


76  30 
33  05 
33  87 


76  97 
52  45 
80  40 
34  » 


77  20 
33  35 
32  77 


77  22 
53  10 
87  15 
32  80 


I8jan. 


77  30 
33  30 
32  Ou 


77  32 
53  50 
87  35 
32  90 


>jan, 


33  19 
32  15 


77  42 
53  05 
87  20 

32  20 


77  80 
33  11 
31  95 


78  » 
51  15 
88  3,0 
31  95 


Rente  Belge  3  0  0  

—  —    2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Criange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres   


i.jariv. 

1 1  jan. 

I8jan. 

35  ja  u . 

1  févr. 

90  80 

99  80 

99  80 

99  70 

99  7.7 

88  70 

89  » 

83  95 

83  80 

88  75 

80  75 

4185  » 

4500  » 

4525  » 

1575  » 

4637  » 

4725  >i 

652 

352  50 

652  » 

656  » 

655  » 

655  n 

4712  » 

1717  » 

4o50  » 

4700  » 

4022  > 

4682  » 

90  12 

89  43 

90  06 

9")  68 

90  50 

90  62 

82  43 

83  18 

83  18 

83  50 

83  37 

83  75 

209  » 

208  90 

208  70 

208  67 

203  60 

208  57 

123  57 

123  40 

123  3,0 

123  17 

123  25 

123  » 

25  19 

25  18 

25  19 

25  19 

25  19 

25  18 

1C0  18 

100  13 

100  20 

100  23 

100  28 

100  21 

100  22 

100  23 

100  25 

100  27 

100  23 

100  25 

123  50 

123  12 

123  32 

123  12 

123  27 

122  90 

25  27 

25  10 

25  20 

25  19 

25  20 

25  19 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act... 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


2-  lé.'. 


105  73 
461  » 
766  n 
1140  » 
552  » 
471  » 
1460  » 
99  95 
25  15 
123  35 


105  72 

768  » 
99  07 
123  36 


ljii.11  v. 


103  75 
453  » 
755  » 
1146  n 
563  » 
458  » 
1455  » 
99  95 
25  15 
123  35 


103  92 
753  50 
100 
123  1 


Itjan. 


104  10 

450  » 
743  » 
113?  » 
559  » 
454  u 
1452  » 
100  02 
25  15 
123  12 


104  05 
742 
100  05 
123  12 


18  ja ti. 


104  17 
119  5) 
7  i  4  » 
1133  » 
560  » 
452  - 
14*3  » 
100  01 
25  14 
123  02 


104  15 
744  » 
101  01 

122  85 


25  ian. 


10.3  90 
443  » 
759  » 
1135  » 
511 

454  » 
1450  o 
100  08 
25  16 
123  » 


103  00 
753  » 
130  10 
123  » 


1  fevr. 

104  45 
153  » 
765  a 
1142  » 
570  » 
456  n 
1490  » 

100  08 
25  15 

122  95 

101  50 
763  » 
100  12 
122  90 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 
777   d'Esc,  de  St-Péters  . . 

—  Intern.  de  St-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  .... 


28déc. 


91  20 
316  50 
413  » 
372  » 
200  » 

37  27 

94  V? 

45  82 


89  o 
315  » 
420  » 
372  » 
200  » 
37  32 
34  45 
45  82 


1 1  jan. 


8}  37 
315  » 

115  » 

371  » 
•200  » 
37  35 
94  58 
45  82 


18jau. 


89  -il 
328  » 
426  >. 
383  » 
20)  » 
37  35 
94  70 
4ô  » 


2)  jan. 


88  50 
3  0  » 
418  » 
374  » 
200  » 
37  35 
94  75 
16  02 


1  fevr. 

83  35 
320  „ 
415  » 
371  „ 
193  » 

37  35 

91  0.) 

46  0j 


BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

28déc. 

ijanv. 

111. 

18  j; 

m. 

25  jan. 

1  févr. 

Genève  avec  lots  3  0/0  

109 

» 

109 

2  i 

109 

50 

tio 

110  « 

1Ï0~~ 

1890  3  %  %  

100 

•25 

98 

50 

98 

50 

99 

99  » 

93  .. 

Ch.  de  fer  fédéraux  3  yt  %. 

1010  » 

906  » 

990 

> 

996 

50 

997  50 

993  » 

-          -       3%  ... 

» 

» 

» 

98 

98 

90  n 

Italien  4  %  

105 

30 

103 

20 

103 

80 

10  i 

10 

103  50 

104  35 

100 

20 

1ÔC 

24 

100 

23 

103 

30 

100  38 

100  35 

—  Londres  

25 

19 

25 

19 

25 

•20 

25 

20 

25  21 

25  2  2 

BDUR8E  FINANCIÈRE  DE 

CONSTANTINOPLE  (Galata) 

VALEURS 

230 

ic. 

ijanv. 

11  j! 

LU. 

18  j; 

M. 

25  jan. 

i  févr. 

87 

18 

87 

18 

87 

;  i 

87 

21 

81  20 

87  21 

Ottonia-'  4  0,0  unifié  

95 

08 

95 

2» 

95 

31 

93 

28 

95  01 

98  36 

Chemins  Ottomans  

125 

50 

126 

50 

128 

37 

128 

127  25 

128  •• 

Change  sur  Paris  3  mois. . . 

22 

76 

22 

73 

22 

70 

22 

67 

22  67 

22  63 

—     sur  Londres  3  mois. 

110 

20 

1ÎÔ 

22 

110 

30 

110 

35 

110  35 

100  12 

BOURSE   FINANCIÈRE   DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Mil  waukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasv'llc  .. 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvauia  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  llécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cibles  IrdDslerls  tur  Luadm.  . . 

Cuivre  

Argent  


28  déc.  i  jauv. 


106 

87 
132 
189 
172 

37 
150 
141 
144 

93 
138 

7i 
112 

43 
6L-3 
4.84 
5.18 
1.87 

15 

61 


105  yt 

87  % 

133  y, 

191 

173  \ 
39  X 

156  74 

140  \{ 
145  yt 
92 

138  U 
80  Vk 

Hi  % 
*2  Vu 

65C 

1.84  75 
5.18  !<; 

1.87  45 


anv.  lSjauv.  25jauv.  1  feyr 


01 


105 

87 
133 
191 
172 

39 
153 
140 
143 

90 
137 

81 
115 

42 
015 
1.S5 
5.18 
1.87 

15 

59 


105 

87 
134 
194 
173 

40 
153 
140 
113 

92 
137 

86 
119 

42 
685 
i.85 
>.18 
i.87 

15 

60 


105 

85 
131 
192 
172 

41 
153 
131 
112 

92 
135 

85 
115 

il 
650 

,.85 
5.17 
88 
15 
61 


105 

88 
133 
195 
176 

43 
155 
137 
147 

92 
137 

89 
121 

41 
675 
4.85 
5.15 
4.88 

15 

60 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

1899 

1900 

1901 

1902  • 

1903 

,,  | 

Déc. 

8 

Dec. 

15 

Décem 

22 

Décem 

29 
Décem 

5 

Janv. 

12 
Janv. 

19 

Jaiiv. 

26 
Janv. 

2 

Ferrie-. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 
Blé  100  kil. 

FOURRAGES  (Paris) 

VIANDE  (à  La  VilletteJ 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

—  raffiné  1"  qualité  — 

—     lin   - 

Suif   — 

VINS  (Paris) 
Vinsdesoutir.)  Lapiècede225Iit. 
Bordeaux  ord.j    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Laine  Buenos-Ayres  toOkil. 

Soie  grège  Miennes  )rorde  Il/M  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  rr.arq.).  100  kil. 

CHARBON  DU  NORD 
Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 

n  n 

Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

Francs 

0  31 

i5  89 

Z  1  00 

20  29 
15  20 
19  94 

Francs 

0  32 

28  37 
,:tn  n'} 

ou  uo 
21  88 
15  38 
19  31 

Francs 

0  36 
31  08 

O—  0.7 

22  87 
15  91 
15  64 

Francs 

0  36 
32  .. 
34  47 
24  12 
16  37 
16  37 

Francs 

0  36 
31  87 
34  47 
24  12 
16  62 
16  37 

Francs 

0  36 
31  37 

oo  oo 

2:i  62 
16  37 
16  12 

Francs 

0  37 
31  12 

J.i  OO 

21!  112 
16  50 
16  12 

Francs 

0  37 
31  12 

oo  No 

23  62 
16  50 
16  12 

Francs 

0  36 
31  37 
oJ  oj 
23  S7 
16  37 
16  37 

Francs 

0  36 
31  12 
35  19 
2  !  50 
16  » 
16  37 

Francs 

0  36 
31  12 

oo  1;J 

23  62 
16  » 
16  37 

Francs 

0  36 
30  62 
33  11) 
23  62 
16  » 
16  62 

Francs 

0  36 
30  62 
31!  Il) 
23  62 

16  » 

17  12 

4  98 
9  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  30 
9  10 

5  30 
9  10 

5  20 
9  10 

5  20 
9  10 

5  20 
9  20 

5  20 
9  20 

5  23 
9  20 

5  20 
9  20 

5  20 
9  20 

5  20 
9  10 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 
1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  5i 

1  N0 

2  05 
1  26 

1  52 

1  75 

2  10 
1  28 

1  54 

1  80 

2  10 
1  26 

1  54 

1  80 

2  05 
1  26 

1  30 

1  90 

2  03 
1  26 

1  KO 

1  93 

2  » 
1  26 

1  50 

1  95 

2  - 
1  26 

1  50 

2  » 
2  05 
1  28 

1  50 

2  05 
2  » 
1  26 

1  50 
2. 10 

2  05 
1  28 

31  86 
105  10 

41  74 

32  31 
51  32 
47  86 
59  18 

132  08 
169  58 
119  63 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 
63  02 
71  73 
6i  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

40  37 
72  30 
43  62 
32  50 
45  75 

41  75 
61  » 

42  37 
74  50 
4)  87 
32  KO 
46  50 
41  » 
61  » 

40  75 

74  :;o 

49  87 
33  » 
47  » 
39  75 
62  •> 

41  » 

73  50 
51  75 
33  » 
45  50 
3s  73 
62  » 

,2  12 
73  50 
51  » 
33  » 
45  75 
38  » 
62  » 

43  » 
7  4  50 
48  87 
33  » 
45  50 
38  75 
64  » 

45  » 
77  » 
48  87 
33  » 
45  » 
39  24 
64  » 

44  75 
77  » 
18  s/ 
33  » 
44  25 
38  50 
63  » 

44  25 
77  » 
16  73 
33  » 
44  73 
38  50 
60  » 

92  50 
140  » 
140  » 

43  25 
74  » 
46  » 
33  » 

44  75 
38  50 
60  - 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 
134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

98  61 
148  » 
148  » 

97  50 
145  » 
145  » 

97  50 
145  » 
145  » 

97  50 
145  » 
145  » 

97  50 
145  » 
145  » 

92  50 
140  • 
140  » 

92  50 
140  « 
140  » 

92  50 
140  » 
140  » 

92  50 
140  » 
140  » 

92  50 
140  » 
14)  » 

44  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
136  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
15}  15 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  >» 
7  93 

56  50 
157  » 
46  50 
45  75 
115  » 
24  75 
19  50 
8  50 

49  87 
159  50 
46  » 
46  25 
115  » 
24  75 
19  50 
6'  50 

50  » 
163  » 
48  » 
4S  50 
115  » 
24  75 
19  50 
8  50 

47  87 
159  50 

45  » 

48  50 
115  » 

23  23 
19  50 
8  50 

44  » 
159  50 

45  » 
49  2  i 
115  » 
23  25 
19  50 

8  50 

44  25 
163  » 

45  » 
50  25 

115  » 
23  23 
19  50 
8  50 

45  » 
163  50 
43  < 
49  » 
115  n 
23  25 
19  50 
8  50 

45  62 
162  50 
l>  50 
49  25 
110  » 
24  75 
19  -i 
8  50 

160  50 

4:1  50 
47  25 
110  » 
24  75 
19  » 
8  50 

173  50 
352  » 
38  - 
68  Ï0 
16  50 
18  » 

16  12 
159  » 
4  î  50 
47  75 
110  » 
24  75 
19  » 
8  50 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 

174  50 
360  » 
38  » 
67  50 
16  50 
18  » 

175  » 
336  » 
37  75 
67  23 
16  50 
18  » 

171  51 
349  » 
37  75 
67  » 
16  50 
18  » 

172  » 
354  » 
37  50 
67  » 
16  50 
18  » 

172  » 
353  » 
37  25 
66  50 
16  50 
18  » 

177  73 
363  » 
37  73 
68  » 
18  50 
18  » 

179  50 
355  50 
38  75 
68  75 
16  50 
18  » 

178  75 
3a2  50 
38  25 
68  50 
16  50 
18  » 

177  » 
351  » 
37  50 
68  » 
16  50 
18  » 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

15  75 

15  73 

15  75 

15  75 

15  73 

15  75 

15  73 

15  75 

15  75 

15  75 

101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

93  U 
3790 
719 
1110 
1106 
lt>32 
1421 
3905 

98  80 
3850 
740 
1175 
1289 
1806 
1369 
1548 

93  80 
3845 
738 
1170 
1274 
1810 
1355 
4536 

98  47 
3863 
730 
1163 
1271 
1793 
1355 
4525 

97  47 
3850 
739 
1156 
1256 
1790 
1330 
4515 

97  65 
3770 
737 
1164 
1270 
1795 
1348 
4545 

97  92 
3770 
726 
1161 
12  45 
1740 
1318 
4525 

98  02 
37N0 
723 
1163 
1263 
1770 
1347 
4521 

97  97 
3780 
72) 
1166 
1202 
1763 
1351 
4520 

98  17 
3775 
7i5 
1161 
1299 
1749 
1330 
i. ,  45 

98  92 
3770 
71  i 
1143 
1290 
US! 
13o4 
11,20 

Banq.deParisetPays-Bas. .  — 
-       P.-L.-M  — 

BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

MiIHod 
defr 

3.820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 

Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 

Million 
defr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

133 

Million 
defr. 

4.162 
2.518 
1  -111 

546 

452 

493 

157 

Million 
defr. 

4.310 
2. 492 
1.110 

688 

459 

42) 

105 

Million 
de  fr. 

1.336 
2.670 
1.105 

711 

505 

41)11 

301 

Million 
defr. 

4-296 
2.60'.) 
1.105 

583 

507 

516 

217 

Million 
defr. 

4.293 
2.665 
1.106 

585 

497 

492 

232 

Million 
defr. 

4.238 
2.666 
1.105 

581 
800 
507 
2  4  4 

Million 
defr. 

4.323 
2.659 
1.102 

765 

.",02 

752 
2117 

Million 
defr. 

4.510 

2.653 
1.097 

774 

541 

565 

135 

Million 
defr. 

4.410 

2.660 

l.OUll 

690 
507 
514 
119 

Million 
de  fr. 

4.433 
2.611 
1.098 

675 

50  ) 

509 

128 

Million 
defr. 
1.3  19 
2.603 

1.101 

639 

100 
4SI 
22b 

% 

3  » 

3  M 

4  » 
3  50 
3  • 
3  » 

5  » 
5  50 

Million 
de  fr. 

4- 157 
2.699 
1.100 
791 

551 
523 
2/2 

Comptes  couiants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFf.CIEl  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  a  la  Banque  oe  France.. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  —  d'Autr-Hongrie 

—  --    de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  0'EHISSIun 

SITUATION  AU  31  DIÎCKMIIHK 

Circulation  Iwluclulrc  totale  

Encaisse-or  

KncaisHc  trient  

Rapport  de  l  oi  a  la  circulation  % 

% 

3.06 
3.75 
4.98 
5-01 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 

% 

.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

% 

3  » 

3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  » 
5.67 

4  » 

% 

3  » 

3.33 
3.32 
3.55 

:t  » 

3  » 
:,  „ 
5.07 

4  » 

% 

3  » 
3.75 
3.8i 
3.5U 
3.17 
3.40 
5  » 

4  i., 
4.00 

% 
3  » 

3  » 
5  » 
3  50 
3  • 
3  » 
S  » 
5  50 
i  50 

% 
3  • 

3  » 
5  » 
3  50 
3  » 
3  » 
5  » 
5  50 
',  50 

94 

3  » 

3  » 
5  » 
3  50 
3  » 
3  » 
5  » 
5  l.o 
i  BO 

% 
3  » 
3  » 
3  » 
3  50 
3  » 
3  » 
5  » 
5  51) 
i  >0 

% 

3  » 
3  » 
5  » 
3  50 
3  » 
3  » 
5  » 
5  50 
i  80 

% 

3  » 
;;  » 

3  50 
3  » 

3  • 
5  »> 

:,  5ii 

4  50 

% 

3  » 

3  » 

4  • 

3  50 
3  » 

3  . 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

3  » 

4  • 

3  50 

3  » 

3  » 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  • 

3  » 
i  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  » 

Million 

de  i> 
\',.\m 

1.880 
2.585 
5S.a 

Millioi 
defr. 

18.906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Millloi 
defr. 

16.218 
K.7.',2 
2-821 
53.9 

Million 
defr. 

16.839 
B.V98 

2.931) 

84,3 

Million 

dofr. 

ii,  i  16 

i  849 

Million 
defr. 

16. 11H 
9.8,4 
2.835 
88,9 

Million 

defr. 
16.656 
9.827 
2.835 
58,9 

Million 

defr. 

n,  oui 
9  |j36 
2.888 
59,2 

Million 

defr. 
16.737 
9.837 
2.811 
58,7 

Million 
defr, 

17.340 
'.i  ?9) 
2  ■  800 
38,4 

Million 
de  fr. 

17.207 
9.827 
2.815 
.7.1 

Million 

defr. 
i ,  05" 

9.0211 
2.823 
56  1 

Million 
defr. 
16.775 
10. 076 
2.859 
60,0 

Million 
de  fr. 
16.819 
10-131 
2-807 
60,1 

BOURSE   DE  PARIS 


(-  £  m 
Z      ï  : 

g  -o  —  fc 

2  -  c 


13.750.00C 

25 

3.S75.OO0 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMBSTRIBIXB 


30 
juin 
1902 


31 
déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Eotate  lu 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  »i«p 
The  East  liai  prtprldirjlloii 

Ferreira   

French  Rand  

Geldenhuis  Estate.. 

A.  Goerz  et  C«  

Kleinfonteln  (New). . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep.... 
Langlaagte  Estâtes . 
May  Consolitated  ... 

Prlmrose  (New)  , 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  , 

Simmer  and  Jiek  (tel.  iidt.) 
Transvaal  GoldFlelds. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32 

75 

27 

50 

i\) 

•"}". 

*: .  » 

20 

50 

25 

29 

50 

23 

23 

75 

23 

25 

25 

1000 

93 

50 

88 

50 

80 

50 

73 

237.5 

241 

50 

220 

•221 

50 

220 

215 

330 

619 

617 

iVl  ', 

509 

617 

47 

94 

92 

50 

72 

50 

74 

70 

145 

300 

m 

50 

139 

142 

139 

68.50 

90 

50 

84 

75 

80 

79 

73 

25 

170 

60 

50 

56 

50 

63 

5C 

62 

75 

60 

50 

69 

81 

73 

25 

58 

25 

56 

75 

55 

80 

80 

73 

82 

70 

70 

120 

105 

110 

50 

9J 

50 

92 

90 

93 

128 

120 

106 

50 

106 

107 

175 

122 

109 

88 

50 

87 

87 

25 

865 

315 

293 

279 

50 

278 

273 

50 

125 

294 

289 

255 

257 

255 

50 

■  m  340 

54 

25 

50 

25 

55 

25 

55 

50 

5i 

76 

50 

75 

75 

50 

73 

75 

72 

196 

236 

232 

50 

170 

172 

169 

50j 

262 

360 

355 

249 

50 

250 

24 1 

75 

20 

75 

28 

20 

50 

19 

75 

19 

75 

85 

65 

59 

58 

50 

52 

5S 

77.50 

87 

49 

50 

29 

29 

26 

50' 

H  as  « 

^  5  i 

2  t:  o 

*  5  « 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


s  s 


CLOTURE 

SBMBXTRIBT.LB 


30 
Juin 

1909 


31 

déc. 
(902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


3.25 

3.25 

25 

500 

87 

60 

50 

r.O 

50 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

452.50 

452  50 

418 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

103.50 

87 

89.50 

93.25 

89 

25 

400  dr 

Laurium  grec  (pUib«tir|.) 

72.50 

72.25 

56.50 

50 

50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 


11.250 
10.000 
18.125 
7.500 
12.500 
37.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
.000 
000 


Bechuanaland  liplintlta. . 
Brit.Sth.  Afrio.  (Ckirttrid) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Sers  te  Fabrleken  ItitUUrlt 
Goldfields  Cou«Mi4.  «rilialre 
Henderson  Transv.  Iitati 

Kokumbo  (Ml»  d'Iroire)  

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

33 

31 

50 

31 

125 

94 

95 

50 

47  7) 

48 

25 

20 

J6 

31 

30 

50 

32 

36.50 

28 

50 

91.25 

26.50 

21 

25 

112.50 

235.50 

211 

204 

203 

50 

193.50 

125 

54 

50 

40 

40 

40 

30 

11 

9 

7 

107.50 

63.75 

60 

44 

43 

42 

25 

19 

16 

50 

17.50 

17 

50 

16.50 

43 

40 

75 

35 

34 

25 

34.75 

16.25 

92 

89 

50 

76 

75 

25 

72.50 

154.50 

154 

99.25 

100 

95 

BOURSE   DE  LONDRES 


Su  | 


-  - 

<  = 

O  E 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 

1903 


31 
Déc. 
1903 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
8Ï.0O0 

1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
115.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
238.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 

2.500.000 
270.000 

2.750.000 
900.000 
425.00' 
100. 000 

4.700.000 
540.000 
250. 000 
400  .im 
400.000 
80.000 
19«.77., 
352.0*. 
860.00'. 
95.77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levels.. 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Klelnfonteln  (New)  

Knight's  (Witwattrsrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Bloclc  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May 's  Consolidated  (New, 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Prlmrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rtetfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep). . ....... 

Kose  Deep  

dallsbury  (New)'  \  \ 

Slmmer  (New)  

Treasury  

•Jnlted  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

village  Main  Reef  

Wemmer  

vVest  f.and  Mine».!! 
W'.Vwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


60 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 
1  1/4 

13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3/8 

1  11/16 

4  1/2 
9  3/8 
6 

5  1/2 

3  3/4 

4  3/8 
2 

5 

2  5/8 
4  1/4 
1 

2  1/4 
1  7/8 
4  1/4 
10  1/4 
3  3/16 
5  5/8 
3 

1  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 

îo  »/ie 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  \  ji 

8  3/8 
8  3/8 

13  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
3 


6  7/8 
2 

1  3/16 
2  1/4 
3/4 
11/16 
1/4 
6  11/16 
2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 
4  15/16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/4 

5  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4 

10  1/4 
3/8 

3  7/16 

1  7/16 
4 

8  7/8 
4 

4  7/8 

3  1/4 
4 

1  13/16 

5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 

1  1/2 

4  1/8 
8  13/16 

2  7/16 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

4  1/S 
3  13/16 

1 

9  3/4 

2  3/4 
1  13/16 

9  7/8 

5  1/2 
8  1/4 
1  7/S 
1  5/8 
4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 

11  1/2 
1  5/8 

3  13/16 
3  5/16 
1 


7  1/16 
2  5/16 
1  3/16 
1  5/8 
13/16 


'  6 

3  ... 

15  3/4 
15  1/2 

5  1/16 

4  5/8 
3  3;  16 

8  11/16 
24 
6  1/ 

2  5/16 

3  3/8 

5  5/8 
11  1/4 

1/4 

2  5/8 

1  7/16 

4  7/8 
8  1/i 

3  3/4 

2  3/8 

4  1,1 
2  9/16 

6  1/4 
2  3/8 

3  11/16 

1 

1  7/8 

1  7/8 

4  1/1 
10  1/4 

2  3/8 

5  1/2 
2  11/16 

15/16 
4  3/i 

3  3/8 

1  9/H 
11  1/16 

3 

2  s/a 

10  1,8 

6  1/8 
8  9/16 

1  7/8 

2  3/16 

4  1/1 

3  11/16 
4  1/4 

6  15/16 
10  1/1 

2  1/8 
4  1/4 

3  5/8 
1  1/4 


7  1/8 
2  5/16 
1  1/8 
1  9/16 
3/4 


6 

3  1/16 

16  7/8 
15  3/4 

5  1/8 

4  5/8 
3  1/8 
8  3/4 

24 

6  5/16 

2  15/16 
3  3S 

5  9/16 
11  1/8 

1/4 

2  1/2 

1  5/16 
»  15/16 
8  1/8 

3  5/8 

3  7/8 

2  3/8 

4  3/8 
2  1/2 

6  1/4 
2  1  8 

3  11/16 
7/8 

I  13/16 

1  3/k 

4  3/16 
10  1/4 

2  3/8 

5  1/4 

2  9/16 
7/8 

4  5/8 

3  1/4 

1  3/8 

II  1/16 

2  15/16 

2  1/2 
10  1/8 

6  1/4 

8  5/8 

1  3/4 

2  3/16 

4  1/8 

3  11/16 
4  5/16 
6  5/3 

9  ï/4 

2  1/8 
4  1/4 

3  5/16 
1  1/4 


2  3/16 
1  1/8 
1  9/16 

3/! 


6 
3 

lé'3/8 
15  1/4 

5 

4  5/8 

8  1/2 
21  1/i 

6  1/16 
2  13/16 

3  5  16 

5  L/2 
11 

1/4 

2  1/2 

1  3/8 

4  7/8 
8  1,8 

3  3/4 

3  3/4 

2  3/8 

4  5/16 
2  1/4 

5  7/8 

2  3/iel 

3  5/8 
1/8 

1  3/4 

1  11/16 

4  ï/lô 

9  15/16 

2  5/16 

5  1/1 

2  y/ 16 

4  5/8 

3  1/4 

1  1/i 

10  7,8 

2  15/16 

2  1/8 
10  1/8 

6  1/i 

8  1/2 

1  3/4 

2  1/8 

4  1/16 

3  5  8 

4  3/16 
6  3/i 

9  3/i 

i  8/lft 
4  3/ 16 
3  1/4 
1  1/4 


h  a 

a,  « 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMBSTEUELLK 

~~30 

31 

Juin 

Déc. 

1903 

1903 

GOMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

Anglo-French  Expl  

i  7/16 

3  11/16 

4  5/16 

1  5U6 

4  1,8 

1.102.500 

Baraato  Consolidated... 

3  3/16 

2  7/16 
1/i 

2  7/8 

2  13/lo 

2  3/4 

400.000 

Bechuanaland  

1  7/16 

1  1/i 

1  1/8 

1  1/16 

1.375.000 

Chartered  (British  S.  A.  9», 

2  15/16 

2  5/16 

1  3/1 

1  13716 

1  11/16 

325.000 

Charterland  Goldflelds.. 

1/2 

7/8 

3/8 

3  8 

3/8 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

7  3/16 

6  1/2 

8 

8  -1/8 

7  7/8 

1.250.000 

Id.   6%  Préférence.. 

25/6 
104  1/2 

25/0 

25  6 

24,0 

25/6 

575.000 

100 

id.   5  %%Debentures. 

105  l/'2 

105  1/2 

105  1/2 

105  12 

200. 00Û 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  3/8 
1  3/4 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/8 

1  3/8 

400. 00 J 

Mashonaland  Agency . . . 

1  1/16 

1  1/8 

l  1/8 

i  1/16 

375.058 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

1  7/8 

7/8 

5/16 

5/16 

5/16 

670.000 

Mozambique  O  

1  1/2 

1  7/lf 

1  3/ S 

1  3,3 

1  7/10 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  15/16 

1  5/8 

l  3/i 

1  3/4 

1  11,16 

100.000 

Rhodesia  Exploration  . . 

5  1/16 

3  5/16 

3  7/8 

3  13,16 

3  7/16 

225.000 

Shodesia  Goldhelds  

11/16 

3/8 

3  16 

3/16 

3/15 

751.077 

Transvaal  Oonsolidt. . . . 

4  3/4 

4  1/16 

3  13,16 

3  7/8 

3  7,8 

300.000 

Id.       Gold  Fields.. 

3 

2  3/4 

3 

2  15/16 

2  7/8 

604.225 

Id.  GoldMiningEstat 

50 

2  11/16 

1  15/16 

1  13/16 

1  7/8 

1  3/4 

930.000 

Willoughby's  Consol  

11/16 

3/8 

1/2 

7  L6 

7/16 

197.436 

Zambesia  Exploring. . . . 

2  15/16 

1  11/16 

2  l/lô 

2  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
980.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


Exploration  C  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwk3. 

Id.       Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company . 

Robinson  Banlt  

3.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


11/16 
3  1/8 

1  1/16 
7/8 

14  1/2 

2  9/16 
1  9/ 16 
6  7/16 
13/16 

2  11/16 


3/4 
2  3/i 
1  5/16 

3/4 

16 

1  15/16 

1  7/16 
5  1/4 
13/16 

2  5/16 


13/16 

2  7/8 

2  1/8 

18  5/8 

2 

1  3/8 
6  3/4 
9/16 

3  3/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  ... 

Laite  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Gold&elds. 

Srilliant  Bloclc  

Srolten  Hill  Proprlet  

South  Kalgurli  

Waihi  


25/3 
3 

2  7/16 
1/2 

3  3/8 
7/16 
9/16 

1  7/16 
1  3/8 
5  3/1 


27/6 
3  13/16 

1  9/16 
9/ 16 

2  1/4 
7/16 

11/16 
1  1/2 
1  1/4 
5  1/8 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolldt.  Bultfonteln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   6%  Debenture... 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


30/6 
20 
104 
8  1/2 


30/0 
20  1/8 
107 

8  1/8 


21/6 

ri/* 

13/0 
2  3/4 
5/ 16 
9/16 
2  1/i 
1  1/8 
6  9/16 


29/6 
17  7/8 
1C4 


13/16 
2  7/8 

2  3/16 

18  5/8 

o 

î  1/4 
6  9/ 16 
1/2 

3  1/16 


21/0 

13:8 
12/0 
2  5/8 
5/16 
9/16 
41/6 
1  1/3 
6  7,  16 


29/6 
17  7/8 
104 


13/16 

2  3/4 

2  3/lô| 

18  3/8 

o 

î  1/4 
6  7/16 
9/16 

3  1/16 


20/0 

1*3/8 
12/0 
2  7/8 
5/16 
9/16 
44/0 
1  1,16 

6  y,  16 


30/0 
17  3/« 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MJkJFLCIÏIÉ    OFFICIEL    DE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ClUTil 

dodIdiI 

1  ! 

!  lllllui 

•m. 

i  22232 

667 

3137 

143 

25969 

77? 

lomore 

(11. 

de  Titres 

nom 

O&D . D410 

560 

100 

56  944 

50C 

108. 5U1 

500 

415.494 

500 

168.005 

400 

1041670 

400 

■ 

100 

442  226 

500 

229.006 

500 

572.620 

400 

» 

100 

436.393 

400 

» 

100 

668.154 

500 

» 

100 

411.939 

500 

• 

125 

386  363 

500 

» 

125 

120.436 

400 

766.149 

50( 

1426097 

DUt. 

792.335 

o\J\. 

1771215 

OUI 

978.597 

OUI 

950.889 

40C1 

481  654 

^Af 
OUI 

486.87a 

501 

494.655 

5û( 

600.000 

^AA 

222.701 

201 

147.756 

20C 

11664 14 

1  AAf 

177.600 

50C 

107.63e 

AAf 

45.087 

47ï 

182.500 

I00C 

125.001 

Oui. 

40.00C 

500 

50.00( 

50C 

300. 00C 

500 

60.00C 

500 

400. 00( 

500 

160. 00C 

500 

60.000 

500 

500. 00( 

500 

60.001 

500 

100. oui 

500 

400. 00C 

600 

500 

80.001 

501 

40.00C 

500 

30.00C 

500 

40.00t 

500 

58.05"/ 

600 

500 

eo.oou 

501 

53.0.71 

500 

101.596 

501 

169  65 

500 

(01 

500 

•.m  (fi. 

MX 

n 

601 

MX 

19577 ,7 

MX 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


UTÉRlTS 

ad  i9o:- 


RENTES  FRANÇAISES 


a  «,  (  Terme.  I  o 

8  *  i  Compt.  3 

8  %  Amortisse  {  germe- 1  3 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  94  

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés). 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(AU  comptant) 
Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %-.. 
Foncières  1883  3  %  

—  1886  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

  1892  3  % 

Foncières  1896  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (lOOf.p1) 
Bons  de  100  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créa.  F.et  Ag.  d' Alg.  250!  pajes 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Oomm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr1*  f  le  Com»  et  1  Indus"1*. 
Banque  Union  Parisienne. . 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Ouelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —      r  %  titres  bleu» 

—  —       -  %  titr.  rouge» 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  inuHH  

Obi.   —   52  54  56  5  %  

—  -   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -   2  %  %   

—  —    ArdSDIlM  3  %  

—  Gr.-Oelnt.  do  Parla  3  % 


15 

2  5( 
2  5( 
17  5( 


20 
12 
12 
3 
20 
20 
10 

1  5( 
10 

2  5( 
10 

2  50 
10 
2  5( 


135  41 
50 
12  51 
37  50 
27  50 

14  50 
27  .. 
12  50 
40  . 
60  . 

5  . 

15  .. 
15  30 

i  % 


33  20 


M 
15 

M 
18 
15 

15 

80 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
lv  5() 
15 
15 


Coin  coup,  juillet 

^903  Tsu/T 


96  85 


481  . 
81  25 

501 


555 
142 
413 


560 
558 
379 


378 
414 
400 


178  .. 


122 
139 


i700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 

447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


97  85 


477 


495  . 


555 


372 


372 


443 
90  50 


444  . 
399  '.. 


116 
138 


382J 
1160 

430 
730 
660 

690 
620 
780 
1125 
91  50 
313 
624 
220 
500 

i  S0 


678 
444 
680 


423 
070 
440 
887 
300 

iii 

449 


Cours  de  clôture  (1904) 

19  janv 

Il  }a 

m  \ 

,2  féwr. 

i  97 

97 

98 

17 

98  92 

ï  98 

{5 

98 

25 

98  85 

t  » 

» 

98  37 

1  97 

65 

97 

9( 

98  Vi 

474 

471 

25 

472  50 

80 

90 

80 

90 

81  40 

81 

75 

81 

95 

406 

105 

m  ' 

556 

5C 

5Ô9 

558  . 

46  i 

465 

468  "5 

409 

408 

50 

408  5u 

106 

25 

106 

50 

105 

567 

01 

569 

75 

569  75 

5Ô7 

563 

570  . 

QQ  | 

Ou 

380 

381  50 

1 00 

99 

7 

101  .. 

3ftA 

381 

382  .. 

1 AA 

99 

50 

100  25 

H  ,  6 

*  " 

425 

425  .. 

f  aq 
lUo 

75 

luS 

75 

108  50 

i  1  4 

411 

411  .. 

103 

50 

105 

104  .. 

410 

50 

439 

50 

438  .. 

89 

75 

88 

75 

8S  75 

408 

408 

410  . . 

487 

486 

487 

506 

50 

507 

508 

506 

505 

56 

ouu  ou 

442 

442 

444  75 

476 

479 

462 

403 

25 

404 

50 

463  50 

472 

471 

471  56 

487 

486 

477 

59 

4?9 

478 

496 

496 

495  25 

52 

56 

53 

56 

53  v5 

52 

25 

52 

50 

53  25 

508 

î  59 

562 

438 

50 

437 

r 

°"' 

442 

132 

130 

130 

155 

155 

150 

3780 

37,5 

3770  .. 

1292 

1299 

1296  .. 

427 

428 

436  .. 

788 

785 

786  .. 

642 

642 

639  .. 

£00 

5u5 

508  .. 

720 

715 

Î  L4  .. 

636 

635 

1 50  - 

815 

819 

846  .. 

1166 

1161 

1145  .. 

114 

114 

114  .. 

330 

326 

327  50 

630 

634 

635  . 

225 

225 

227  .  . 

625 

627 

025  .  . 

166 

160 

159  .. 

76  50 

69 

-,u 

70  25 

1450 

1465 

144»  .. 

715 

717 

7l'j  50 

150 

451 

158 

678 

675 

432 

?! 

432  75 

432  .. 

,31 

435 

I3i  . 

426 

428 

U!9  . . 

7U8 

7oG 

120  •  - 

441 

439 

2. 

441  . 

994 

915 

826  . 

108 

407 

56 

408  . 

66  i 

.'0 

655 

451 

... 

4M 

56 

m  ..} 

456 

456 

75 

156  .  1 

406 

405 

5C 

407  7.. 

.49 

i.'i 

449 

1., 

148  Itl 

453 

50 

•"  i 

llombre 
do  Titra. 


7.019 
304.442 
217. 521 
146.266 

44.642 
217.997 
4851603 
'.•724490 
297.710 

82.025 
233.924 
2494496 
652. 2u2 
503.437 
2897215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
1 17.561 
3270732 
I3*>*977 
'.56.372 
252.747 
255.257 

«m  4i 

1361941 
338.437 
32.979 
180. u79 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 

500 

60.000 

50( 

79.049 

50( 

40.000 

50( 

38  583 

25( 

•297.417 

n 

80.000 

500 

120.000 

501 

13.550 

501 

20.450 

» 

100.000 

10C 

200.000 

25( 

62.060 

50( 

64.000 

500 

101.017 

250 

57.745 

50C 

106.000 

101 

60.000 

250 

16.000 

50( 

16.820 

25( 

33.180 

» 

125.000 

101 

50.000 

501 

40.000 

500 

510.000 

500 

209.704 

501 

100.000 

» 

40.000 

500 

100,000 

lOt 

70.121 

500 

80.006 

500 

64.000 

500 

60.006 

300 

50C 

too< 

501 
500 
500 
500 
500 
500 
50C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

501 
500 
500 
500 
50( 
50( 
500 
300 
60( 
50C 
50f 

50< 

501 

251 


Capital  oo 
lombro  do  Tltro 


591148.556  * 


8.613.700  i 
57.710  oli 
152499. 000 f 
764.675  f 

1 15181. OOOf 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


UTÉRlTS 
oi  1903 


Act 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


3  $"l855  '."!!'.!" 
Bourbonnais  3  %  ■ 
Dau  phi  né  3  %■■-. 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  .. 
3  %  fusion  nouv.. 

Vict.-Emm.'fâ  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %   r... 

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  1884'.'.'.'.'.!! 

—  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)....»  

Sud  de  la  France  — 
  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOO.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Compu  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss 
O"  G"  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw; 
Cie  Gén.  Paria,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C*  0«)  

Métaux  (C'»  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B'  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Froc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Suorerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre?  %  %{ch.  fixeitlso) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriohe4%or  (ch.  hxe2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  i  %  1889  

—  b  %  1898  J 

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  ois  1888  i 

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Dalra-Santeli  4  %).. 

—       Unifiée  7  %)  , 

Privilégiée  :t  %). 
1  4  %  Extérieure  — 


Espagne  4  % 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


15  .. 
9  .. 
15  .. 
15  .. 


20  .. 

28  50 
79  .. 
32  50 
75  5i 
63  .. 

iô  '.. 


10 


25  . 
10  . 


12  50 


139  60 
64  56 

24  .. 
10  .. 
32  50 

25  .. 
60  .. 
12  .. 


Cooro  conp.  lulllol 
1903  1904 


1420 


454 


459 

452 
412 


H90 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490 
1040 
459 
454 
411 


i  50 
5 


KO 


900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 

1980 
598 
764 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420  . 

128  , 
3925 
1750 

621 

135 

590 

625 

915 

315 


1315 


451 


452 


93  25 
80  20 
79  20 

102  8( 
82  65 
77  2d 

108  75 
431  .. 

103  20 
82  .. 
95  2b 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


1160 
418 
448 

1745 
466 
459 


1418 
995 
454 
448 


852 
448 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


345  .. 
615  .. 
.868  .. 
600  .. 
723  .. 
465  .. 
162  .. 
224  .. 
540  .. 
192  .. 
102  .. 
212  .. 

30  .. 
552  .. 
183  .. 
180  .. 

9  50 
140  .. 
244  .. 
583  .. 
325  .. 

82  .. 
430  .. 

495  .. 

106  .. 

.195  .. 

1885  .. 

557  .. 

156  .. 

526  .. 

693  .. 

890  .. 

283  .. 


90  4 

85  3t 
85  ÎO 

100  81 
83  5. 
78  1! 

104  20 

431  . 
93  50 
77  .. 
88  OU 

102  .. 

106  351 

101  90 
87  60 


Ciour8  declOture  (1904) 
19  janv  26  janv  2  l'rvr. 


1355  .. 

1275  .. 
154  50 
449  .. 

448  .. 

449  .  . 
44*  50 

450  50 
454 
407  50 
453  50 

ner 

446  25 

453  25 
!765 

459  50 

462  50 

417 

455 
1470 
1041 

452 

457 

40 

449 

883 

»16  50 

452  . 

40  i  . 

63)  . 


437  . 
2.9  . 
425  75 
585 


56 


620  . 

1890  . 

643  .. 

866  . 

577  .. 

160  .. 

258  .. 

8.5  . 
370 

119  50 

238  .. 

35  . 

612  .. 

243  .. 

192  .. 

17  .. 

155  .. 

330  .. 

388 
91  .. 
516  .. 

455  .. 

114  .. 

520  .. 
2115  .. 

565  . 

191  .. 

505  .. 

880  .. 
1070  .. 

310  .. 


1300 
1275 

453  25 

448  50 

448 

449 

448  50 

449  50 
403  50 
407  75 

451  25 
1166 

446 

453  50 
1755 

458  50 

462  . 

419  . 

455  . 
1470  . 
1047  . 

452 

455  7 

410  . 

447  . 

890  . 

445  . 

452  . 
465  . 
624  . 
148  . 

438  5 

248  . 

421  . 

585  . 


345  .. 

620  .. 

1395  .. 

6.3  ... 

881  .. 

582  . 

159  .. 

2)7  .. 

785  .. 

325  . 

118  .. 

23i  .. 

37  .. 

604  . 

238  .. 

200  .. 

16  50 
150 
320 
625 
370 

90 
512 

439 

113 
1545 
212  i 

561 

189 

509 

881 
1070 

307 


1364 
1275 

453 

447  50 

448  .. 
448  50 

447  50 
451  25 
454  50 
410 
451 

1169 

417  50 

453  25 
1771 

458  50 

463 

419 

453  50 
1485 
If  00 

452 

456  75 

407  00 

448  50 
894  . 
446  50 
4'3  .. 
404  .. 
634  .. 
448  50 


245  50 
420  .. 

585  .. 


88  60 

88  70 
92  . 

102  t 

8!  20 

103  46 
432  50 

90  . 

78  .. 

101  50 
106  80 

102  . 

91  20 


355 

1900 
650 
882 
581 
165 
261 
730 
310 
130 
249 

38 
625 
247 
200 

15 
1 S9 
325 
631 
390 

89 
514 

441 
116 
,620 

2 1 16 
560 
191 
509 
892 

1068 
315 


83  60 
89 
92  10 

102 
91 

84  80 
103  60 
130  . 

91  80 

79 

90 
101 
107 
102 

91 


7;. 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


ClO'Il  SB 

Itabri  it  litres 


38.589.645f. 
53.658  eo 

962.285  e! 
150592. 500f 
682000.  OOOfl 
1998121173  li 

119.188  et 
84.246.500f. 
25.591 .OOOf 
20.863.585 i 

410.830  et 
27. 632. OOOf. 
235094. 500f. 
110531. OOOf. 
176836. OOOf. 
1.025.943 eb 
564219.500  f. 
485100. OOOf. 
641575. OOOf. 
39.162.500f. 
175037. 500f. 
446750. OOOf. 
i886872000f. 
643400. OOOf. 
392387. tOOf. 

695.540 eb 

120. 000 eb 
25.000.0001. 
129880. 800f. 
69. 333. OOOf. 
5. 129.675  iT 
94. 450. OOOf. 
165931.0001. 
119586.0001. 
5.944.120  * 
19.977.500f. 
38.501.500f. 
7.868.160  £ 
19.570.160  t 


loabre 

le  Titres 


200.000 
80.000 
100.000 
200.000 
500.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  y,  %  1889 .... 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2%%orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

ItaUe  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Italie)  10/*  um 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  K  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2e  et  3»  émis.) 

—  —    1890  (4*  émis.). 

—  —    1893  (5»  émis.). 

—  —    1894  (6'  émis.). 

—  Coasclidé4  %(l'»et2*sér.) 

—  3%  or  1891  l«et2"ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  orl902(Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch. 'dé 'fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  % . . 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


UTÉHiTS 

en  1903 


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
4 

25 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 
4 


50 


3 

3 

3 

1 
■20 
20 
25 

4 

20  .. 

20 
3  50 
3  50 


20  c. 
11  50 
16  p 
33  50 
16  25 


Cours  comp.  (olUet 
'Ï9ÔT^-T90T 


585  .. 
252  .. 
230  .. 

95  50 
104  50 
103  40 
402  .. 

93  25 


30  . 
514  . 


85 
84  75 
83 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104 
102 

87 
96  50 
71  50 


102  25 
52  60 
465  .. 
502  .. 
518  .. 

440 
496  .. 
100  75 

55  25 


■445 


244 
238 

92  35 
104  .. 
104  10 
443 

94  70 


32  15 
516 


89  .. 


86  25 
102  . 
101  15 
101  50 
101 
101  .. 

101  35 
102 

102  25 
88  75 
98  60 
79  . 

440  . 


100  50 


460 
501 
484 

450 
498 
101 
59 


440 


555  . 
645  . 
570  . 


554 
630 
608 


Cours  de  clôture 

I3j  inv.  fCjanv  îfivriî, 


540  . 
237  . 


101  2 

103  95 


64  72 

623  5( 
88  50 
92  . 


88  45 
90  . 

89  20 

88  40 
83  20 

89  15 
89  30 
88  25 
88  40 
71  50 
79  .. 
77  45 

450 


100  80 
98  75 
88  80 

462  .. 
509  . 
468  .. 

460  .. 
485  .. 

101  75 
68  40 


503  .. 
182  . 


8*4 
602 


258  .. 
253  .. 


101 

'03  92 
479 


65  17 
523  . 
87  75 
91  Vu 


87  75 
87  65 
87  *0 
86  75 


87 
83  20 
72  8o 
77  Y 
76  90 


101  25 
98  25 
88  77 

461  75 

512  .. 

4C9  . 

104  75 

465  .. 

480  .. 


67  75 


503  . 
183  . 


846  . 
598  . 


550  .. 
257  '.  . 


100  50 
104  15 
480  .. 

90  .. 

100  ir, 

66  301 
524  .. 
88  20! 
92 
88  65 

88  5< 

89  25 
89  . 
88  30 
88  20 

88  80 

89  25 

87  1 

88  80 
73  20 
79  50, 
77  05 

452  .. 

101  '.. 
100  . 

89  30 
461  . 
509  75 
463  .. 

469  .' 
479  50 


71  50 


505 
182 


853 
597 


Nombre 
de  Titres 


120.000 
160.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
519.152 

I.  .'.22553 

99.028 
728.196 
305047 
750.000 
405.940 

95.228 
490.000 

590180 

222477 

*5.241 

45.587 

92.334 
192.141 
204.910 
228.277 

92.121 

55.411 
100.000 

69.297 
316.015 
496.938 
1074480 
133.101 

64.737 
112.243 
139.170 

95.816 
H0. 000 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100  000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 

5t 
500 

5£ 

5i 
200 
500 
500 

» 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  ÉTR ANG .  (Suite) 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.        —        3  %  1"  série. 

-  —  —  2*  série.. 

Acf  Ch.  Autrich.-Hongr  . . 
Obi.  anc.   —  3  %  1"  à  8' émis. 

—  _     —  9"  émis  

  —    —  10*  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —        3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridio  naux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2*  série. 

—  _  —  3*  série. 

—  —  —  4*  série. 

—  —  —  5'  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  1"  hyp. 

—  -  -2'  hyp. 
_  —  _     3-  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . 
Obi.         —  3  %  i-hyp. 

_  -  —    2»  hyp. 

—  -  -    3'  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

_  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  U'byp- 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


IIÙRlTS 

ee  1903 


15  .. 

15  .. 

28  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

11  .. 

15  y. 

15  .. 

30  1. 
10  s. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .  ■ 

16  .. 


15  .. 
12  p. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
20  .. 
20  .. 
15  .. 
12  50 


62  69 
70  .. 
5  sh 
10  sh 
18  .. 
45p.. 
38  20 
20  .. 


Cours  eoue.  joill»! 
1902  iao.3 


1305 
586 
490 
210 
274 
275 
760 
469 


155 

85 
318 
313 
645 
130 
187 
319 
311 
319 
313 
315 
308 
309 
305 
304 
304 
450 

79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
193 
210 

60 
255 
1100 
1680 

55 
132 
321 
715 
860 


1324 
662 
555 
158 
276 
277 
730 
473 


205 
83 
331 
327 
710 
150 
190 
357 
350 
351 
346 
347 
243 
344 
342 
336 
336 
430 
143 
299 
320 
399 
388 
385 
463 
405 
210 
318 
32 
250 
1200 
1680 
50 
53 
387 
717 
915 
408 


Cour  g  de  clôture 

L9janv.  26janv.  2ltrtM 


1368 
718 

567, 
201 
284 
285 
695 
456 

447  50 
44.3  .. 

448  .. 
265  .. 

95  .. 

333  .. 

334  .. 
74d  .. 
26.3  . 
188  .. 
360  . 

350  81 
34>  . 
345  .. 
344  .. 
318  .. 
35  i 

351  .. 
347 

317  50 


278  .. 

315  .. 

310  .. 

393  .. 

338  .. 

387  .. 

468  75 

426  .. 

244  .. 

320  .. 

46  2  '.  . 
1584  .. 
1617  .. 
73  50 

205  .. 

360  .. 

550  •  • 

8i5  .. 

490  .. 


1367 
718 
565 
•206 
237 
281)  50 
692 
461 
446  50 
442  50 
451 
269 


336  .. 

337  .. 
763  .. 
262  .. 
191  .. 
362  5C 

355  .. 

349  .. 

345  .. 

346  .. 

350  .. 

356  .. 
350  .. 

347  .. 
347  .. 


279  .. 

314  75 

314  .. 

393  .. 

390  .. 

389  50 

479  .. 

127  .. 

323  .". 

450  . . 
1575  .. 
1570  .. 
77  50 

205 

351 

556 

852 

485 


1382 
722 
567 
210 
915 
285 
690 
461 
448 
443  50 
451 
251 


335 
333 
762 
266 
196 
3Ô6 
357 
350 
346  50 
345  50 
353 
355 
355 
349  50 
348 


295 

316 

318 

399 

390  ! 

389 

480 

428 

320 

460 
1585 
1545 
76 
204 
360 
575 
871 
490 


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 

Midi   jouissance   ■  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine 
Banque  spéc.  de  Valeurs  ind 


Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  jouissance. 
Gaz  (Compagnie  Centrale).... 
Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de) 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  


Compagnie  G1'  de  Cons 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  , 

Tréûieries  du  Havre.. 

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 


Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C"  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  


Grands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  


Dernier» 

Cours  cotés  au 

IS  janv 

•26  janv. 

2février 

598  .. 

597  50 

597  50 

1305  . 

1286  .. 

1310  .. 

484  50 

482  50 

485  .. 

285  .. 

285  .. 

285  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

490  .. 

490  .. 

490  .. 

375  .. 

375  .. 

1329  . 

1220  .. 

1220  .. 

519  !! 

518  '.  '. 

531  '.. 

1050  .. 

1050  .. 

1050  . 

305  .. 

305  .. 

307  .. 

557  .. 

562  .. 

563  .. 

1355  ..' 

1350  .  '. 

1341 

575  . . 

575  .. 

590  .. 

1443  .. 

1382  .. 

1445  .. 

1720  .. 

1729  .. 

1780  . 

340  . . 

336  50 

330  .. 

641  .. 

638  .. 

650  .. 

437  .. 

'.37  .. 

433  .. 

1C98  .. 

1094  .. 

1120  .. 

H0O  .. 

1345  .. 

1390  .. 

co  . , 

59  .. 

55  .. 

>34  . 

930  .. 

9.50  .. 

617  .. 

615  .. 

639  .. 

130  .. 

118  .. 

118  .. 

307  .. 

306  .. 

1416  .. 

1416  .. 

1415  . 

1803  .. 

17^5  .. 

1801  .. 

329  .. 

335  .. 

630  .. 

635  .. 

655  . . 

500  .. 

551  .. 

r,     . . 

64'.0  .. 

6365  .. 

6100  .. 

2035  .. 

2000  .. 

2034  .. 

357  50 

359  .. 

330  .. 

743  .. 

769  .. 

761  .. 

121  75 

110  .. 

,118  .. 

2160  .. 

2225  . 

2225  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
O  Gén.Franç.  deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —      Obi.  350  f. 

Soc.  Fonc.Lyonnaise30/0anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'*  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  Franoe  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  i  u,  u 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'«Franç.)Ob.hyp.4  0/ù 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0.. 
C'«  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/01888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 
C" Belge d"Ecl.,  Chauf.p.  Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


9  jan> . 

26  janv. 

2février 

183  .. 

181  75 

182  .. 

612  .. 

614  .. 

617  .. 

497  .. 

498  50 

499  50 

228  .. 

229  .. 

227  .. 

vx,  . . 

193  .. 

192  50 

430  .. 

430  .. 

433  .. 

503  50 

505  . . 

506  .. 

505  .. 

503  50 

505  .. 

475  .. 

470  .. 

476  .. 

462  '.. 

4/0  .. 

470  V. 

500  . . 

500  .. 

500  .. 

421  .. 

422  .. 

425  .. 

491  .. 

491  .  . 

493  .. 

4-21  .. 

421  .. 

421  .. 

337  50 

338  .. 

339  50 

161  .. 

161  .. 

160  .. 

298  .. 

239  .. 

299  .. 

606  .. 

607  .. 

610  .. 

615  .. 

615  .. 

617  .. 

487  50 

486  .. 

485  .. 

679  50 

481  .. 

481  .. 

493  .. 

490  .. 

480  .. 

480  .. 

475  .  . 

475  .. 

1014  .. 

1033  .. 

1033  .. 

292  .. 

239  .. 

284  .. 

470  .. 

470  .. 

470  .. 

130  .. 

130  .. 

130  .. 

330  50 

332  .. 

330  .. 

637  .. 

611  .. 

615  . 

770  .. 

765  .. 

778  50 

530  .! 

585  .  . 

600  .  . 

262  .. 

260  .. 

262  ;. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0  ■ 

Hongrois  (Intér'")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.). 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsiâ  

Urikany  (Charbonnages).. 


LV  COMPTANT 

Const.mécan.MidideRussie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twerj 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  ^oc.  Min.  et  Métal., 

Doubowaia  Balka  •- 

Ekaterinovka  (Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Ro&>.  . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Knvoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Ziuc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Gliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils .... 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Deraiers  Cours  cotes  au 


19  janv. 

26  janv. 

2fevrier 

98  97 

99  20 

99  60 

93  .. 

93  .. 

93  .. 

50  70 

50  82 

51  25 

129  25 

130  25 

131  25 

112  5/ 

104  50 

110  .. 

502  .. 

502  .. 

502  .. 

114  50 

113  .. 

106  .. 

1575 

1602  .. 

1619  .. 

62  50 

54  75 

67  .  . 

135  .. 

j33  .. 

133  .. 

140  50 

139  50 

133  .  • 

110  .. 

109  .. 

109  5! 

233  .. 

231  .. 

2040  .- 

1970  .. 

1995  ... 

1130 

1085  .. 

3.9  .. 

325  .. 

330  „ 

3750  .. 

1645  .. 

1605  .. 

1610  .. 

122  .. 

115  .. 

118  .. 

1355  . . 

1315  .. 

: 

995  .. 

933  .. 

98  .. 

93  50 

94  75 

300  .. 

300  .. 

290  .. 

160  .. 

147  .. 

1475  .. 

1468  .. 

1470  - 

S50  .. 

850  .. 

S -4  s  -. 

3i05  .. 

3105  .. 

3105  .. 

61  50 

63  50 

865  . . 

865  .. 

865  . . 

245  .. 

248  .. 

249  .. 

4676  .. 

4788  .. 

4816  .. 

537  .. 

545  .. 

630  .. 

895  .. 

370  .. 

880  .. 

630  .. 

630  . 

630  ..I 

97  . 

97  25 

97  .  .1 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


|)|>A1)TÉ  à  Saint-Maur-les-Fossés.  r.  des  Bi- 
I  RUI  joutiers,  21.  G"  1,166  m.  M.  à  p.  m.ono  f 
A  adj"  sur  1  ench.  Gh.  Not.  Paris,  28  février.  S'a- 
dresser à  Me  Cousin,  not.,  G,  place  Saint-Michel 
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VILLE  DE  PARIS 
À  adj"  s*  1  ench..  Ch.  des  Not.  Paris, le '21  février  1C05 
TFDD  i  IV  b'  Barbés, 92.  Surf.  t62m,  M.  à  p 
I  Ml  II  A  9  1  200  fr.  le  mètre.  S'adr.  à  M"Mahot 
de  la  Quérantonnais,  14,  rue  des  Pyramides, 
et  Delor.me,  rue  Auber,  11,  dép.  de  l'ench. 

35 


VILLE  DE  PARIS 
LOTISSEMENT  TERRAINS  ANCIEN   HOPITAL  TROUSSEAU 
A  adjer  s- 1  ench.  (  !h.  des  Not.  Paris,  le  14  février  1905 

2 rIT|)|>lI\W  RUE  ANTOINE -VOLLON. 
IlImIAI.Vi  Surf.  375  m.  chacun.  M.  à  p. 
110  fr.  le  mètre.  S'ad.  aux  not.  M"  Maiiot  de  la 
Quérantonnais,  14,  rue  des  Pyramides,  et  Delorme 
rue  Auber,  11,  dép.  de  l'ench. 
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I.K\MI  TERRAIN  DE  4.086  r~ 

r.  du  Terrage,  9,  11  et  13,  près  gare  Est.  ù  adj. 
sr  1  enc.  Ch.  Not.  Paris,  21  février  1905.  M.  à  p. 
250.000  fr.  S'ad.  aux  not.  M"  Liscay,  Maxime 
Aùbron  et  Meunié,  37,  r.  Poissonnière,  dcp.  ench. 


GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Etablissements  Darblay  et  Béranger) 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  12  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  rue  du  Louvre,  6,  à  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
vendredi  3  mars  1905,  à  Paris,  salle  des  Ingé- 
nieurs Civils,  rue  BlaQche,  19  : 

I.  A  3  heures  en  assemblée  générale  ordinaire 
annuelle  à  l'effet  c'e  : 

1°  Prendre  connaissance  du  rapport  du  Conseil 
d'administration  sur  les  comptes  ael'ëxtrcice  1904, 
ainsi  que  du  rapport  des  commissaires;  discuter 
ces  comptes  et  les  approuver,  s'il  y  a  lieu; 

2°  Ratifier  la  nomination  de  nouveaux  adminis- 
trateurs; 

3-  Nommer  un  ou  plusieurs  commissaires  an- 
nuels pour  l'exercice  1905. 

II.  A  'i  heures,  à  l'issue  de  l'assemblée  générale 
ordinaire,  en  assemblée  générale  extraordinaire 
à  l'effet  de  : 

1°  Statuer  sur  une  proposition  de  réduction  du 
capital  social; 

2»  Autoriser  ensuite  l'augmentât  ;on  du  capital 
ainsi  réduit,  et  ce,  par  la  création  d'actions  de 
priorité  dont  les  droits  et  avantages  seront  déter- 
minés par  l'assemblée  générale; 

3"  Voter  la  modification  des  articles  5,  (i  et  7  des 
statuts,  ainsi  que  toutes  autres  modifications,  s'il 
y  a  lieu. 

Tout  propriétaire  ou  porteur  de  8  actions  au 
moins  sera  admis  à  l'assemblée  générale  ordinaire. 
Les  propriétaires  ou  porteurs  d'un  nombre  d'ac- 
tions inférieur  ont  la  facilite:  de  se  grouper,  confor- 
mément à  l'article  4  de  la  loi  du  1er  août  1H93. 

Par  décision  du  Conseil  d'adminislration,  [irise 
en  conformité  des  statuts,  tout  actionnaire  aura  le 
droit  d'assister  à  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire quel  que  soit  le  nombre  de  ses  actions.  Le 
délai  prévu  par  l'article  24  des  statuts  est  réduit  à 
6  jours  lianes. 

Le  dépôt  des  actions  devra  donc  avoir  lieu  avant 
le  24  février  inclus,  soit  dans  les  caisses  de  la  So- 
ciété a  Paris  ou  ê  Gorbeil,  soit  dans  un  des  éta- 
blissements ci-dessous  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Crédit  Algérien  ; 

Crédit  Lyonnais  ; 

Crédit  lVlobilier  Français  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France; 

Société  Générale  do  Crédit  Industriel  et 
Commercial  ; 

A  Pftrii  ,  daoi  leurs  succursales  et  leurs  agences 
de  province  et  do  l'étranger. 

Seront  également  reçu  connue  dépôts,  les  réné- 


ville  ■»  V  1S 


EMPRUNT  MUNICIPAL  DE  100  MILLIONS 

1 97.368  Obligations  de  Fr,  400  et  263. 1 56  Quarts  d'Obligation 

Prix  d  Émission  :  Fr. 
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La  ville  de  paris,  autorisée  Loi  du  10  avril  1304 
à  emprunter  100  millions  pour  faire  face  à  la  dépense  i  ésul- 
tanl  de  l'abaissement  du  prix  du  gaz,  émet  des  Obliga- 
tions municipaiesde40o  francs,  remboursables  au  pair 
en  35  ans,  donnant  un  intérèi  annuel  de  11  francs  et 
participant,  chaque  année,  aux  tirages  de  lots  suivants: 

2  lois  de  100.000  lianes  .  .  .  .  Fr.  200.000 

4      —        25.000    100.000 

100      —  1.000     —    100.000 

106  lois  par  annéi 


400.000 


En  souscrivant  Fr.  40:  à  la  répartition  Fr.  60  Fr. 

rlu  i«  au  15  septembre  1905   

du  l"  au  15  mars  1906   


100 
150 
1  30 


Tota]  Pr.  3SO 

Pour  les  quarts  d'obligatîon  les  versements  seront  respec- 
livement  le  quart  de  ceux  afférents  à  l'obligation  entière. 

On  pourra  se  libérer  île  lous  les  versements  soil  âpre-  la 
répartition,  à  une  date  qui  sera  lixee  par  arrêté.  BOi1  lors 
des  mires  termes  de  versements. 
Premier  tirage  de  lots  :  1"  aoûl  1905. 


Les  souscriptions  à  i.  *  et  :t  quarts  d'Obligation,  ainsi  que  celles  «le  1  à  3  Obligations 
entières,  sont  déclarées  irréductibles  et  donnent  lieu  au  versement  immédiat  «le  la  TOTALITÉ 
«lu  premier  terme. 

LA  SOUSCRIPTION    SERA   OUVERTE   à    PARIS   et    en  PROVINCE 

Le  Samedi   11  Février  1905 

de  10  heures  du  matin  à  3  heures  du  soir,  et  close  le  même  jour,  aux  lieux  ordinaires  de  souscription 

(VOIR    LES    AFFICHES)  yt 


pissés  de  dépôt  d'actions  délivrés  par  tous  los  éta- 
blissements de  crédit  ou  maisons  de  banque  agréés 
par  le  Conseil  d'administration  et  par  tous  les 
oflieiers  ministériels. 

Afin  que  l'assemblée  générale  extraordinaire 
réunisse  le  nombre  d'actions  exigé  par  la  loi, 
MM.  les  Actionnaires  sont  instamment  priés  d  as- 
sister à  la  réunion,  soit  en  personne  soit  par  man- 
dataire. Ce  mandataire  doit  être  lui-même  action- 
naire (article  24  des  statuts  . 

Si  l'assemblée  générale  extraordinaire  réunit  le 
nombre  suffisant  d'actions  pour  délibérer  valable- 
ment, il  sera  alloué,  à  titre  de  jeton  de  présence, 
un  franc  par  action  présente  ou  représentée. 

Le  Conseil  d'Administration- 
 -  «8 


Banque 
A.  Froidefond 

M.  Ru  <U  la  Ghauaaaa-d-AnUa.  PARIS  (D'An*) 
Maison  FondU  in  4IB7S 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptmnt  et  à  Tmrm* 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Oov«rturti  d«   compta*  conraota,  à  r«a  «a  i 
«tchéano**  flsaa.à  tolérât  variant  «ntra  S  «t  •  >4  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 

Ml  aoaapU  d*  Reporta  aaz  ooadltloaa  aalvaataa  i 

a  an  ma   4% 

à  alz  mole...  SKK 

*  trola  mot*,  •  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RBNBEiaNEMFNTB  «RATUrTS 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  anonyme 
Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

siège  social  : 
11.  rue  des  Capucines,  PARTS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saiut-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

DONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  :i  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  do  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  do  tous  eflets. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Soc/été  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Taitbout,  Paris 
Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 


ORDRES  DE  BOURSE 

PRÊTS  SUR  TITRES 

GARDE  DE  TITRES 

PAIEMENT  DE  COUPONS 

RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 
Anglaises  et  Sud-Africaines 

RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CABLES 
dans  l'Afrique  du  Sud 

REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME-TAX 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   11/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

a  i  in    3  0/0 

î  s   i*»0/0 

A  4  ans   *  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d  intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
-  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
>oi  de  fonds  (Province  et  Etranger). 

IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
18.  rue  du  Croissant,  Paris.  -  Slmart,  lmp. 


N°  683.  —  27e  volume. 

(N«  »!) 

r 


IPrix  dix  IVuméro  :  50  centimes 


Vendredi  10  Février  1905. 

(i4«  ANAiÉB) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N4  246-61 


ADMINISTRATION  éè  REDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2°  ARR1) 


Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  décembre  1904 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.339  km.), 
1.03i.  030  francs  (ou  $  m/n  470.000)  contre  1.163.271 
francs  (ou  $  ra/n  529.000)  en  décembre  1903  (1.311 
kilomètres.) 


GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

Lettres  de  Gage  3  1/2  0/0 
de  la  Banque  Foncière  de  la  Noblesse 

Le  CRÉDIT  LYONNAIS  et  MM.  E.  HOSKIER 

et  banquiers  à  Paris,  39,  boulevard  Haussmann 
sont  charges  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des 
Finances  de  Russie  d'effectuer  le  paiement  du 
coupon  des  Lettres  de  Gage  3  1/2  0/0  de  ladite 
Banque,  échéant  le  1/li  février  prochain. 
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BEIRA-ALTA 

L'Association  Nationale  des  porteurs  fran 
çais  de  valeurs  étrangères  convoque  les  obli- 
gataires des  Chemins  de  fer  Portugais  de  la  Beïra 
Alta  pour  le  15  février.  Ordre  du  jour  :  Exposé 
de  la  situation  et  constitution  d'i  n  Comité  de 
Défense.  Cartes  d'entrée  au  Siège  de  l'Association, 
5,  rue  Gaillon. 
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SOCIETE  FRANÇAISE 
DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social  :  74,  rue  de  la  Victoire 
ACTIONS 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  la  mise  en 
paiement,  à  partir  du  1er  mars  prochain,  d'un 
acompte  de  27  fr.  50  sur  le  dividende  de  l'exercice 
1904.  Le  paiement  aura  1  eu  à  la  Société  Générale 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la 
Victoire,  contre  remise  du  coupon  n"  8,  à  raison  de 
26  fr.  40  pour  les  actions  nominatives  et  25  fr.  31 
pour  les  actions  au  porteur. 

OBLIGATIONS 
Le  2  février  1905,  il  a  été  procédé  au  tirage  de 
cent  quarante  obligations  5  0/0  1896  à  rembourser 
au  pair,  suivant  le  tableau  d'amortissement  qui  fi- 
gure au  dos  des  titres. 

Les  titres  dont  les  numéros  sont  indiqués  ci- 
dessous  seront  payables  à  la  Société  Générale  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial. 66,  rue  du  la  Vic- 
toire^ partir  du  1"  avril  prochain,  en  même  temps 
que  le  coupon  n-  17,  et  à  rais  m  de  509  fr.  20  poul- 
ies obligations  nominatives  et  508  fr.  69  pour  les 
obligations  au  porteur. 

1361  à  1370  13D1  à  1400 

1461     1470  2541  2550 

3381     3390  3801  3810 

3891     3S00  4061  4070 

6121     6140  6251  6260 

7611     7620  83)1  8310 

9031     9040  9901  9910 

En  outre,  il  reste  à  rembourser  sur  les  précé- 
dents tirages  les  obligations  dont  les  numéros  sui- 
vent : 

4571    4572    4573    4575    4578    4579  4580 


GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

MM.  les  Actionnaires  sont  instamment  priés  de 
dépo-er  leurs  titres  avant  le  25  février  1905,  en 
vue  des  assemblées  générale  ordinaire  et  ex- 
traordinaire du  3  mars  prochain;  ils  recevront 
un  jeton  de  présence  de  1  franc  par  action  si  l'as- 
semblée est  en  nombre.  Renseignements  au  siège 
'social. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  extraordinaire,  à  Paris,  à  L'Hô- 
tel de  la  Société  des  Ingénieurs  Civils,  19,  rue 
Blanche,  le  samedi  2")  février  1905,  â  trois  heures 
un  quart  de  l'après-midi. 

ORDRE  DU  JOUR 

Augmentation  du  capital  social  ;  rachat  des 
Parts  bénéficiaires. 

Les  propriétaires  d'au  mo  us  dix  actions  nomi- 
natives seront  inscrits  d'office  sur  la  feuille  de 
présence. 

Les  propriétaires  d'au  moins  dix  actions  au 
porteur  qui  désireraient  assister  à  l'Assemblée 
devront  déposer  leurs  titres  au  plus  tard  le  17  fé- 
vrier 1905,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin,  à  Paris,  où  les  caries  d'admission 
et  les  formules  de  pouvoirs  pourront  être  retirées. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  5  millions  de  francs 

Un  acompte  sur  le  dividende  afférent  à  l'exercice 
1904,  s'élevaut  à  12  fr.  50,  sera  payé  sous  la  dé- 
duction seulement  de  l'impôt  de  transmission,  contre 
remise  du  coupon  n°  77,  à  partir  du  20  février, 
au  siège  social,  18,  boulevard  des  Capucines,  à 
Paris. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  anomjme.  —  Capital  :  25  millions  de  fr 
entièrement  versés 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  Algé- 
rienne sont  convoqués  en  assemblée  ordinaire  pour 
le  samedi  1"  avril  1905,  à  3  heures  1/4,  rue  des 
Capucines,  n°  11,  à  Paris. 

Aux  ternies  de  l'article  27  des  statuts,  l'assem- 
blée se  compose  de  tous  les  actionnaires,  proprié- 
taires de  10  actions  au  moins,  soit  nominatives, 
soit  au  porteur. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  devront, 
pour  être  en  droit  d'assister  à  l'assemblée  générale, 
avoir  déposé  leurs  titres  vingt  jours  au  moins 
avant  l'épojae  fixée  pour  la  réunion,  pour  les  ac- 
tions déposées  au  siège  social;  vingt-cinq  jours, 
avant  l'époque  lixée  pour  la  réunion,  pour  les  ac- 
tions déposées  aux  caisses  de  laCompagnie,  à  Alger, 
Bone,  Constantine,  Oran,  Tunis  et  Marseille. 

Les  modèles  de  pouvoirs  seront  délivrés  au  siège 
soîial  et  aux  caisses  désignées  ci-dessus.  Il  sera 
remis  aux  déposants,  à  Paris,  une  carte  d'admis- 
sion nominative  et  personnelle. 
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SOCIETE  RUSSE  DU  DONETZ 


MAK.EEVK.Ai 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Conformément  au  paragraphe  65  des  statuts  et 
aux  résolutions  do  l'assemblée  en  date  du  18  sep- 
tembre/1" octobre  dernier,  le  Coaseil  des  direc- 
teurs a  l'honneur  de  porter  à  la  connaissance  des 
intéressés  qu'il  est  appelé  par  action:  roubtes  18  75 
ou  francs  50. 

Ce  versement  doit  être  fait  à  parlir  du  1»/M  fé- 
vrier 1905  et  avant  le  19  septembre/2  octobre  1905 
au  plus  tard,  aux  Caisses  suivantes  : 

Caisse  sociale,  à  Makeevka  (Donetz),  Russie  ; 

Banque  1.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  (Laender- 
bank,  à  Vienne,  et  dans  ses  succursales;  à  Paris, 
12,  rue  du  4-Septembre  ;  à  Lyon,  Bruxelles  et 
Genève,  chez  ses  correspondants. 

Au  moment  du  versement,  les  titres  devront  être 
présentés  afiu  de  recevoir  une  estampille  qui  fera 
reçu. 


SOCiLTÉ  GÉNÉRALE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Sociale  anonyme  au  capital  de  H0  millions 

Fondée  en  1859 
Siège  social  à  Paris  :  66,  rue  de  la  Victoire 


Assemblée  générale  ordinaire  annuelle 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  le  14  mars  1905; 
à  trois  heures,  salle  de  la  Société  des  Agriculteurs 
de  France,  8,  rue  d'Athènes. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 
Rapport  des  censeurs-commissaires  des  comptes; 
Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende ; 

Nomination  d'administrateurs  et  d'un  censeur; 

Nomination  des  commissaires. 

Aux  termes  de  l'article  38.  des  statuts,  tout  titu- 
laire de  quarante  actions  est  de  droit  membre  des 
assemblées  générales  ordinaires,  à  la  condition 
d'être  inscrit  sur  les  registres  de  la  Société  deux 
mois  avant  l'époque  de  la  réunion  de  l'assem- 
blée. 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  qu'il  propo- 
serait à  l'assemblée  générale  de  fixer  le  dividende 
de  l'exercice  1904  à  13  fr.  125  par  action  libérée  de 
125  francs,  soit  12  fr.  60  nets  d'impôts,  sur  lesquels 
un  acompte  de  5  francs  a  été  mis  en  paiement  en 
novembre  dernier. 
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Emprunt  Russe  4  0/0  or 

(Cinquième  émission  1893) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  janvier/1"  février  1905,  au 
tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  co  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  avril/1"  mai  1905: 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais  et  chez  MM.  Hottinguer  et  C°:  à  Ber- 
lin, chez  MM.  Mendelssohn  et  C°  ;  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C°  et 
à  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour 
le  Commerce  étranger  ;  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  and  C°. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  avril/1"  mai  1905  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  ù  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 
6226  à   6250       28376  à  28400       58776  à  58800 
91451     91475       91826     91850      105101  105125 
105376   105400      105851  105875 
A  625  roubles  or 
168151  à  168175     175626  a  175650      207201  àî07225 
208051   208075     217526   217550      243601  243625 
250201   2502 >5 

A  3.125  roubles  or 
293901  à  296925     298776  à  29SS00      314426  à  314450 


Numéros  des  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
4  0/0  or,  cinquième  émission  1893,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
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boursement  à  la  date  du  19  janvier/!"  fé- 
vrier 1905. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

10326  à  10350  (19  octobre/l"  novembre  1904), 
24314  (18  avril/1"  mai  1903),  30976  à  31000  33701 
à  33725  36426  à  36450  (19  octobre/1"  novembre 
1904  \  36876  86877  36883  36887  36893  36894  36896 
35899  36900  (18  avril/1"  mai  1904),  45201  à  45225 
(19  octobre/1"  novembre  1904),  47708  à  47711 
47713  47714  47717  47718  47723  (18  avril/1"  mai 
1904),  73651  à  73675  (19  octobre/1"  novembre 
1904),  76941  à  70950  847Q6  à  84735  84742  84743 
84750  (18  avril/1"  mai  1904),  95176  à  95200  99476 
à  99500  (19  octobre/1"  novembre  1904),  103451 
à  103456  103458  103459  108167  (18  avril/1"  mai 
1904  .  111189  (13  avril/1"  mai  1901),  136651  à 
136675  (19  octobre/1"  novembre  1904),  138709 
138710  (20  octobre/1"  novembre  1898). 

A  625  roubles  or 
172626  à  172640  1 19  octobre/ 1"  novembre  1903), 
173451  à  173460  (18  avril/1"  mai  1904),  177226  à 
177250  193101  à  193125  (19  octobre/1"  novembre 
1904),  231101  à  231165  (18  avril/1"  mai  1904), 
257126  à  257150  (19  octobre/1"  novembre  1904), 
265086  à  265095  (19  octobre/1"  novembre  1901). 

A  3.125  roubles  or 
268051  à  268075  (18  avril/ 1"  mai  1902),  234226 
à  284250  18  avril/1"  mai  190i),  287726  à  287750 
289076  à  289100  328901  à  328925  348351  à  348375 
(19  octobre/ 1"  novembre  1904),  354526  à  354550 
(18  avril/1"  mai  1904). 
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BANQUE   DE  L'ALGERIE 

Bilan  au  31  Janvier  1905 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   42-523  8'*2  74 

Rentes  sur  l'Etat   29.929.5S8  85 

Portefeuille   127.401.13?  17 

Avances  sur  titres   800  0V>  18 

Correspondants  d'Algérie    "S. 892-619  33 

Corresponda  nts  de  France   2.378.583  M 

Hôtels  de  la  Banque   3.708.502  10 

Acquéreurs  d'immeubles  (soldes  des  prix 

de  ventes)   2.497.821  70 

Dépenses  d'administration   236144  32 

Charges  extraordinaires   346.001  75 

Succursales  (leurs  comptes  avec  la  Banque)  288.194-657  90 

Effets  rente  par  la  Banque   4.830.726  8l 

Bureaux  auxiliaires   13-498-064  39 

Titres  appartenant  a  la  Caisse  des  retraites  2.062  394  98 

Avance  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900). .. .  3-000.000  » 
Wance  à  l'État  tunisien  (Décrets  du  7  mai 

t904)   1-000-000 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce).  804.490  18 

Divers   1-150.241  48 

Société  domaniale  algérienne   1  » 

Créances  en  souffrance   33  » 

530.315.521  35 

PASSIF 

Capital   20.000-000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   107.222.530  » 

Comptes  courants  sur  place   13. 092.366  55 

Trésor  public   54.374.402  20 

Dividendes  a  payer  'soldes  des  précédents 

semestres)  ;  96.1*8  21 

Agios  et  commissions   1.  4%. 267  i2 

ProflU  et  pert.is  (report  du  .lern.  sem.)..  „:!0'2  ^ 

Réescompte  du  dernier  itmestre   455.165  31 

Bordereaux  à  payer   l"0.»ll  75 

Effet»  envoyé»  en  recouvrement   21-255.596  77 

Btnq.del'Algério  (son  compte  avec  suce.)  2X1  991  213  97 

dei  retraites   2-092  394  68 

Diver   15.061.105  07 

(  statutaire....    6.666.666  66  i  .  M 

Réserve  .    Immobilière..      735.000   »  10.003  *16  28 

(  Bxlraordtn"  .   2/6*2.3  9  60  )  

5;)n.3l5  52l  38 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directs  tu  de  i:i  Banque  de  l'Azérie, 

Map.':  Lapon. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Échéance  d'avril  1905 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  que  le  mou- 
lant des  intérêts  semestriels,  soit  pour  les  titres 
u  porteur,  soit  pour  les  titres  nominatifs,  sera 
payé  dans  les  bureaux  du  Service  des  Titres  de  la 
Compagnie,  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  à  partir  du 
1°'  avril  19U5.  savoir: 
Obligations  3  0/0  d'Orléans  1884.. . .    7  fr.  50 
Obligations  2  1/2  0/0  d  Orléans  1895.    6  fr.  25 
En  raison  des  impots  établis  par  les  lois  des 
29  juin  1872  et  26  déeeimbre  18',H),  il  sera  retenu, 
savoir  : 

Net 
a  patyer 
Fr. 

3  746 


1'  P< 


urles  obligations  3  0/0 d'Orléans  b8B4  : 

Au  porteur  0  fr.  754 

Nominatives  0  fr.  30  7  20 

Pour  les  obligations  2  1/2  0/0  d'Orléans 
1895  : 

Au  porteur  0  fr.  66  5  59 

Nominatives   0  fr.  25  6  » 

Le  montant,  des  intérêts,  déduction  faite  des 
impôts,  pourra  être  payé  dans  les  bureaux  du 
Service  des  Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  <s, 
rue  de  Londres,  a  pantir  du  l"  mars  prochain, 
sous  une  retenue  calculée  au  taux  d'es:ompte  de 
la  Banque  de  France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'escompte 
ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert,  ni  à  la 
conversion  avant  le  1"  avril  1*. >().">. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  les  gares 
et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans  ouvertes  au 
Service  des  Titres,  dans  les  gares  principales  des 
Compagnies  de  Paris-Lyon-Méditerranée,  de  l'Est, 
de  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  de  la 
Société  Générale  et  de  ses  succursales,  du  Crédit 
Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de  la  Société  Gé- 
nérale de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et  de  ses 
succursales,  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne 
et  de  ses  succursales,  des  succursales  de  Bruxel- 
les, d'Anvers  et  du  Bureau  d'Ostende  de  la  Société 
Française  de  Banque  et  de  Dépôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés  de 
crédit  sans  frais  d'aucune"  sorte  pour  les  porteurs 
de  litres.  Le  paiement  aura  lieu  dans  un  délai  de 
huit  jours  au  plus  tard,  à  partir  de  la  remise  des 
titres  auxdites  Sociétés,  qui  ne  pourront  escompter 
ni  les  arrérages,  ni  les  coupons  qui  leur  seront 
déposés. 

Paris,  le  8  lévrier  1905. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurtsaxj. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Amortissement 

Le  vendredi  8  mars  prochain,  à  2  heures,  il  sera 
pBpeédé  publiquement,  dans  une  des  salles  de  l'Ad- 
ministration, 8,  rue  de  Londres,  au  tirage  au  sort 
d'obligations  remboursables  au  compte  de  l'exer- 
cice 1905,  savoir  : 

1»  _  2.200  obligations  3  1/2  0/0,  émission  1895 
dont  î.îoO  de  la  série  D, 
l.liiO  de  la  série  E  ; 

2»  —  268  obligations  (1"  série)  de  l'ancienni 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Paris  à  Orsay 

Les  obligations  sorties   au  tirage  "seront  rem- 
boursées dans  les  bureaux  du  Service  des  Titr 
de  la  Compagnie,  à  Paris,  8.  rue  d  j  Londres,  sous 
déduction  «de  l'impôt  édicté  par  les  lois  des  21  juin 
1875  al  du  20  décembre  18!  10: 

A  partir  du  p"  avril  pour  les  obligations  2  1/2  0/0; 

A  partir  du  1"  septembre  pour  les  obligations 
d'(  vrsay,  1"  série.  .      ,  . 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  précité, 
des  obligation»  J  1/2  o/0  pourra  être  également 
effectué  à  Paris, K,  rue  de  Londres,  dés  Le  lendemain 
du  tirage,  mais  sous  déduction  d'une  retenue  cal- 
culée au  taux  d'escompte  de  la  liampiede  France. 
Paris,  le  \  lévrier  1905. 

Le  Directeur  de  la  ('ampayiiic, 
IIkhktu.w:. 
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COMITÉ  DE  LA  FOIRE  DE  PARIS 

SIKGE  DU  COMITÉ  : 

25,  boulevard  du  Temple 

La  2°  Foire  de  Paris  (Foire  Nationale  d'Echan- 
tillons., dont  on  connaît  le  succès  obtenu  l'an 
dernier  au  vieux  Marché  du  Temple,  aura  lieu 
cette  année  au  Grand  Palais,  du  12  au  22  mars. 
Toutes  les  industries  françaises  seront  repré- 
sentées à  cette  grande  manifestation  économique 
d'intérêt  national. 

Pour  tous  renseignements,  s'adresser  au  siège 
social  :  Foire  de  Paris,  25,  boulevard  du  Temple, 
Paris  (3'  , 
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SOCIETE  GENERALE 

CRÉDIT  INDUSTRIE^  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  31  janvier  1905 
ACTIF 

Espèces  : 

Au  Siège  social   » 

A  la  Banque  de  France ...  » 
Fonds  disponibles  dans 
les  Banques  : 

France   » 

Etranger   » 

Coupons  à  encaisser  

Agents  de  change  

Effets  à.  recevoir  

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  : 

Sur  Titres   »      »  » 

Sur  Garanties   »      »  » 

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »      »  » 

Semestre  en  cours    201.908  08 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1901  

Immeuble  social  •  • 

Versement  non  appelé  • 

Total  dk  l'Actif  


M: 

116. 

226. 
120. 


261  53 
022  38 

931  57 
650  03 

825  27 


303 

098 

061.587  50 


301  05 
906  86 


201.9:8  OS 


767. 
000 
000. 


910 
000 
000 


8-000. 
2-000. 


PASSIF 

Capital.  

Fonds  de. réserve  : 

Statutaire  

Extraordinaire  

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   65.920- 

A  préavis   16.8.0. 

Comptes  courants 

France   » 

Etianger   » 

Agents  de  change   

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   12.061 

Sur  provisions   fc59 

Dive 


277,680.235  13 


80.000-000 


000 
000 

016 
167 


*i  10.000-000 


82.800.214  31 
88.180.645  09' 


587 
855 


Réescompte  du  Portefeuille.. 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer 


30.312  501 


1 


12.921.442  55 

161.431  61 
283.567  20 

30.312  50 


Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1903- 


Produit  de  l'èxercice  1904. 

Semestre  en  cours  

Total  du  Passif 


571 

2-337 
394 


341 


060 

0t9  24  3. 302. 621  89- 
42  :u  *  

  277.680-235  15 


Effets  à  échoir  en  Porfefeuille  

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   10. 

  96.34ti.  450  57 


.226-937  57 
.119.513  >• 


Total. 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  DESYAI'X. 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  a  la  Médi- 
terranée. —  (Service  d'hiver).  — '  Relations  entre 
Paris  et  la  Côte  d'Azur.  Trains  rapides  de  nuil 
iP"  classe,  wagons-lits,  lits-salon  et.  salon  à  9  lits 
complots).  Paris-Nice  en  kg  heures.  Nombre  de 
places  limité. 

Aller  :  départ  de  Paris  Irain  17)  à  7  heures  20' 
du  soir.  —  Kelour:  départ  do  Vintimillo  v train  18) 
a.  6  heures  EHO  du  soir. 

Retenir  ses  places  d'avance  à  la  gare  de  Pans 
P.-L  -M.  ou  dans  les  bureaux  de  \ille,  rue  Saint- 
La/are,  88,  et  rue  Suinte- Anne.  6,  pour  lo  sens  do 
Paris  sur  Nice:  dans  les  gares  île  Menton, Monte- 
Carlo,  Nice,  Cannes  et  Toulon  pour  le  sens  de 
Nice  sur  Paris. 

Ce  train  est  mis  en  marche  à  dater  du  mercredi 
15  lévrier  au  départ  de  Paris,  et  du  joudi  LB  B 
\rier  au  départ  de  Yintimille. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consol,  Pruss.  3  0/0.. 

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gotbard  

Banques 

Beichsbank  

CrédU  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  —  ... 

—  —  Vienne  —  ... 

—  Pétersbourg  3  mois 
Roubles  comptant  


ijanv. 

ri  jan  . 

18jan. 

•>:,|:m. 

1  IV' vr 

8févr. 

90  10 

90  « 

90 

g 

89  80 

90  25 

90  50 

89  30 

90  40 

90 

40 

88 

30 

88  4C 

88  80 

90  05 

90  90 

91 

60 

90 

MO 

91  50 

92  » 

100  10 

100  10 

100 

m 

100 

100  10 

1 Ou  1U 

S7  2C 

87  10 

87 

80 

87 

10 

Oo  -U 

OO  lu 

104  80 

105  20 

105 

:in 

105 

» 

105  40 
— 

iU.j  Du 

139  20 

139  » 

139 

10 

137 

70 

138  » 

140  » 

17  40 

17  40 

17 

60 

17 

20 

17  40 

17  10 

»  » 

»  » 

» 

191 

70 

»  » 

155  » 

151  90 

151 

70 

151 

70 

152  20 

152  70 

214  20 

213  50 

214 

210 

70 

212  20 

212  90 

238  40 

237  .. 

237 

23  \ 

70 

236  80 

239  70 

195  10 

194  40 

194 

50 

189 

70 

192  20 

192  50 

142  80 

142  40 

142 

ao 

1 i: 

114  10 

143  90 

166  70 

166  50 

166 

» 

162 

90 

165  60 

165  60 

159  90 

158  60 

160 

157 

6D 

!61  40 

162  40 

130  40 

130  10 

129 

50 

128  70 

131  20 

131  » 

81  10 

81  20 

81 

35 

81 

3P 

81  45 

81  40 

20  38 

20  41 

20 

20 

43 

21  45 

20  47 

84  95 

85  » 

85 

05 

85 

05 

85  10 

85  10 

215  60 

»  i, 

» 

» 

» 

»  » 

213  05 

216  » 

216  05 

216 

» 

215 

40 

216  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3, 4  0/0 

Roupies  3  1/2  0  0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  500  

Mexicain  5  0.  0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0,0  

Hongrois  

Français  3  0  0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Cbange  sur  Paris   

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque... 


ijanv. 

Lljan. 

i8jan. 

•jr.  mu. 

1  févr. 

8<£évi\ 

88  75 

88  56 

88 

Ï3 

88 

25 

88 

75 

88  87 

65  50 

65  50 

65 

62 

65 

62 

65 

76 

65  50 

83  » 

83  25> 

83 

;s 

83 

50 

83 

75 

81  75 

101  75 

101  75 

101 

7") 

101 

50 

lui 

75 

101  50 

102  75 

102  75 

103 

103 

25 

103 

30 

103  25 

87  » 

37 

87 

87 

87 

62 

87 

S7 

88  12 

97  12 

98  50 

95 

94 

50 

94 

50 

95  50 

!04  75 

104  75^ 

!C5 

25 

105 

L2 

L05 

26 

'.05  50 

49  25 

49  2S 

51 

25 

49 

75 

51 

51  » 

103  » 

103  25 

103 

10 

97 

103 

7b 

104  » 

90  50 

91  » 

90 

83 

25 

90 

» 

90  »> 

64  75 

64  62 

65 

50 

65 

50 

66 

75 

67  » 

89  12 

90  n 

90 

87 

90 

62 

90 

75 

91  37 

99  » 

99  »■ 

99 

99 

99 

99  » 

97  » 

97  » 

97 

97 

98 

99  » 

5  50 

5  50 

5 

50 

5 

5(0 

5 

50 

5  50 

178  » 

180  » 

i8i 

» 

180 

•» 

181 

184  » 

13  62 

13  62 

13  87 

13 

75 

13 

75 

13  75 

62  93 

62  62 

63  37 

62 

50 

62 

12 

63  12 

127  25 

12  /  50 

188 

129 

» 

129 

D 

129  50 

28  18 

27  56 

27 

87 

28 

18 

27  93 

28  25 

25  33 

25  33 

25  32 

25  31 

25  31 

25  32 

3  .) 

3  » 

3 

r 

3 

3 

V 

3  » 

2  ,3 

2  56 

50 

2 

50 

2 

46 

2  50 

BOURSE   FINANCIERE   DE  VIENNE 


VALBURS 

ijauv. 

11  jan. 

l8jan. 

.;  :  J  J.11. 

1  féw. 

8  té 

^r. 

Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

l;9  50 

119 

60 

119  50 

119 

60 

119 

60 

119 

70 

—       —  Argent  

100  20 

100 

20 

100  25 

100 

10 

100 

13 

100 

17. 

—       —  Papier  

100  2) 

100 

20 

10O>  25 

ton 

20 

100 

20 

100 

20 

Hongrie  Rente  Or  

118  70 

118 

15 

118  75 

118 

60 

118 

55 

118 

85 

—     Rente  Couronne. . . 

98  » 

98 

30 

98  80 

98 

35 

98 

30 

98 

05 

Chemins  de  fer 
Buschtherader-B  

1064  > 

îots 

» 

1003  » 

105$ 

.* 

107(. 

* 

1072  » 

Lembcrg-Czernowitz  

584  » 

582 

584 

5S6 

585 

n 

589 

» 

55l0  » 

5540  » 

551(1  » 

5530  » 

552: 

» 

5520  » 

410  » 

it8 

419  » 

419 

» 

420 

» 

420 

653  » 

651 

n 

652  » 

615 

n 

616 

654 

n 

89  » 

88 

90  >. 

88 

90 

«9 

Change  sur  Ixmdres  

239  72 

2i0 

10 

210  20 

240 

22 

240 

35 

210 

50 

—  Paris  

95  40 

95 

55 

95  50 

95 

63 

95 

67 

95 

57 

19  09 

19 

11 

19  11 

19 

12 

19 

12 

19 

13 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  . . 
Change  sur  Londres 


4janv, 


16  25 

629  » 
45  56 


11 jan. 


15  » 
621  » 
40  72 


18  jan. 


14  » 
616  » 
46  50 


26jan 


1 1  févr.ioféTr. 


13  » 
612  » 
46  31 


12  10-50 
605    >.  1 599  .. 
47  âl\  47  53 


BOUR8E8  FINANCIERES  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0.0  

Change  »ur  Londres  à  vue. . 

—    »ur  Paris  à  vue,  

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse   ] 

OliaDgc  sur  Paris  .....Y...', 


ijanv. 


11  jan.  18  jan. 


!ajaii. 


76  30 

77 

20 

77 

30 

i.< 

77  80 

78  00 

33  65 

33 

or. 

33 

36 

33 

19 

33  11 

33  o 

33  87 

32 

77 

32 

OU 

32 

15 

31  95 

31  22 

76  97 

77 

22 

77 

32 

77 

42 

78  ». 

T8  62 

52  15 

53 

10 

53 

50 

53 

15 

51  15 

54  95 

86  40 

87 

ta 

87 

35 

87 

20 

88  30 

89  40 

34  » 

32 

SU 

32 

90 

32 

20 

31  95 

31  50 

1  févT.iB  févr. 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  O'AMVERS 


Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Bmx.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Cnange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


Ijanv. 

1 1  fan. 

ixj.'.n 

23jwn. 

l  itëvr. 

8  févr. 

99  80 

99  80 

99  77 

99  70 

99  75 

99  75 

89  » 

83  95 

88  80 

XS  73 

86  75 

87  60 

4500  » 

1525  » 

1575  .. 

4637  » 

4725  » 

i/15  » 

352  50 

652 

650  » 

655  » 

655  n 

665 

1717  » 

4650  « 

1700  » 

4622  » 

1682  » 

4100  » 

89  43 

90  06 

95  68 

90  50 

90  62 

91  30 

83  18 

83  18 

83  50 

83  37 

83  75 

85  62 

208  90 

208  70 

208  67 

m  ao 

208  57 

208  70 

123  40 

123  30 

123  17 

123,  25 

123  » 

123  05 

25  18 

25  19 

25  19 

85  19 

25  18 

25  21 

100  18 

100  20 

100  23 

lOo  28 

100  21 

100  16 

100  23 

100  25 

100  27 

100  23 

100  25 

100  20 

123  .2 

123  32 

123  12 

123  27 

122  90 

123  07 

25  19 

25  20 

25  19 

25  20 

25  19 

25  22 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0  0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


ijauv. 

H  jan. 

18jan. 

25  jan. 

1  févr. 

8févr. 

103  75 

104  10 

101  17 

103  90 

101  L. 

104  57 

453  h 

450  » 

419  50 

14S  » 

153  » 

419  » 

755  » 

743 

711  » 

759  » 

765  - 

757  n 

1116  » 

1137  » 

113,3  » 

1135  » 

1112  » 

1145  » 

563  » 

559  » 

560  •• 

551  ■ 

570  » 

576  » 

458 

451  " 

452  .. 

154  » 

456  n 

45  i  n 

1455  » 

1452  » 

1453 

1450  o 

1490 

1433  » 

99  95 

100  02 

100  01 

100  08 

100  08 

100  lu 

25  15 

25  15 

25  14 

25  16 

25  15 

25  19 

123  35 

123  12 

123  02 

123  » 

122  95 

122  90 

103  92 

104  05 

104  15 

103  90 

101  50 

104  57 

753  50 

712  » 

744  » 

753  » 

763  a 

755  » 

100  » 

100  05 

101  01 

100  10 

100  12 

10C  10 

123  15 

123  12 

122  85 

123  » 

122  90 

122  92 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Ijanv. 

Hjaa. 

18  jan. 

25  jan. 

1  IV  vi'. 

8t'évr. 

Russe  4  %  94  (Papier)  

89  » 

89  37 

89  25 

88  50 

hi  35 

75 

Banque  de  Commerce  extér. 

315  » 

315  » 

328  » 

3:0  » 

320  » 

331  » 

—  d'Esc,  de  St-Péters  . . . 

420  » 

415  » 

426  » 

418  » 

415  » 

420  » 

—    Intern.  de  St-Péters. . 

372  » 

374  » 

383  » 

374  » 

371 

375  » 

200  » 

200  » 

200  » 

200 

190  » 

190  » 

37  32 

37  35 

37  35 

37  35 

37  35 

37  35 

94  45 

94  58 

94  70 

94  75 

94  90 

94  8i 

—     sur  Berlin  

45  82 

45  82 

4o  » 

16  02 

45  0a 

46  05 

BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0/0  

—     1890  3  yt  %  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  %  %. 
-  -       3%  ... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


ijauv. 

Hj 

m. 

18jan. 

23jan. 

1  fevr. 

8tevr. 

109  25 

109 

:..i 

110 

110  . 

110 

1ÔT75 

98  50 

98 

50 

99 

99  » 

9? 

99  » 

996  » 

996 

> 

996 

50 

997  59 

993 

» 

999  » 

»  » 

98 

» 

98 

»  » 

99 

n 

»  » 

103  20 

103 

80 

101 

10 

103  50 

104 

35 

1Ù4  55 

10C  24 

100 

28 

1O0 

30 

100  38 

100 

35. 

103  35 

25  19 

25 

20 

25 

2u 

25  21 

25 

25  24 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Pièce  

Ottoma?  4  0/0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


ijanv. 


87  18 

95  24 
125  50 

22  73 
U0  22 


11  jan,  I 


87  18 

95  31 
128  37 

22  70 
110  30 


18  jan. 


87  21 
98  28 

128  » 
22  67 

110  35 


2Djan 


87  20 
95  04 

127  25 
22  67 

110  35 


1  févr.  ,8févr. 

87  19 

97  04 
127  25 
22  72 
110  32 


87  21 

96  36 
128  . 

22  6- 
100  12 


BOURSE   FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0,0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

llhnois  Central  

Louisville  et  NasvUle  .. 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cibles  Iraoslerls  sur  Londres.  . . 

Cuivre  

Argent  


1  janv.  1  Ijanv.  lôjanv.  25j  tuv.  I  IVvr.  j  lovr 


105 

87 
133 
191 
173 

39 
156 
140 
145 

92 
•38 

80 
114 

42 
65C 
4.81 
5.13 
1.87 

15 

61 


105 

87 
133 
191 
172 

39 
158 
110 
143 

90 
137 

81 
1!5 

42 
645 
1.35 
5.18 
1.87 

15 

59 


H 


105 

87 
134 
191 
173 

40 
!56 
140 
143 

92 
137 

86 
119 

42 
685 
4.85 
5.18 
4.87 

15 

60 


105 

85 
131 
192 
172 

41 
153 
101 
1  ..' 

92 
135 

85 

tn 

41 
650 
4.85 
5.17 
4.88 
15 
61 


105 

88 
133 
195 
176 

•43 
155 
137 
147 

92 
13/ 

89 
121 

41 
675 
i.85 
5. 15 
4.88 

15 

60 


105  54 

88  * 

134  yt 

200 

176  \' 

43  ■/» 

156  X 

137  % 

117  yt 

92 
110 

96  54 

122  % 

45 
630 

4.85  60 
5. 16 

i.tS  25 

15  % 

61  V* 


5 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


1 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

0 
0 

Dre. 

15 

Décem 

22 

Déceni 

29 
Décem 

5 

Janv. 

12 
Janv. 

l 

Janv. 

26 
Janv. 

2 

Févrie. 

9 

Févrie. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille                         100  kil. 

VIANDE  (à  La  Villette) 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

—    raffiné  1"  qualité  — 
Alcool  3/6  Nord   hectol. 

—  lin   - 

VINS  (Paris) 
Vinsdesoutir.)  Lapiècede2251it. 
Bordeaux  ord.j     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Laine  Buenos- Ayres....  100  kil. 
Soie  grège  Céiennesl'ord'H/n  le  kilo. 
Café  Santos                    50  kil 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1«  marq.).  100  kil. 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 

n  n 

Francs 

0  31 

26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

Francs 

0  31 
ï5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

Francs 

0  30 
:;i  M 
ni  n 

24  L2 
16  62 
16  37 

Francs 

0  36 
31  37 
3:;  83 
23  02 
16  37 
16  12 

Francs 

0  37 
31  12 

83 
23  62 
16  50 
16  12 

Francs 

0  37 
31  12 
33  s:: 
23  62 
16  50 
16  12 

Francs 

0  36 
31  37 
33  83 
23  87 
16  37 
16  37 

Francs 

0  36 
31  12 
33  19 
23  50 
16  » 
16  37 

Francs 

0  36 
31  12 
33  19 
23  62 
16  » 
16  37 

Francs 

0  36 
30  62 
33  19 
23  62 
16  » 
16  62 

Francs 

0  36 
30  62 
33  19 
23  02 

16  » 

17  12 

Francs 

0  36 
30  12 
32  56 
23  25 

15  37 

16  02 

4  98 
9  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  30 
9  10 

5  20 
9  10 

5  20 
9  10 

5  20 
9  20 

5  20 
9  20 

5  90 
9  20 

5  20 
9  20 

5  20 
9  20 

5  20 
9  10 

5  20 
9  20 

i  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 
1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  52 

1  75 

2  10 
1  28 

1  54 

1  80 

2  10 
1  26 

1  54 

1  80 

2  05 
1  26 

1  50 

1  90 

2  05 
1  26 

1  m 

1  93 

2  » 
1  26 

1  50 

1  95 

2  • 
1  26 

1  50 

2  » 
2  05 
1  28 

1  50 

2  05 
2  >> 
1  26 

1  50 

2  10 

2  05 
1  28 

1  50 

2  05 
2  05 
1  24 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

132  08 
169  58 
179  63 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

42  37 
74  50 
4)  87 
32  50 
46  50 
41  » 
61  » 

40  75 
74  50 
49  87 
33  » 
47  » 
39  75 
62  » 

41  » 
73  50 
51  75 

33  » 
45  50 
38  75 
62  » 

v2  12 
73  50 
51  » 
33  » 
45  75 
38  » 
62  » 

43  » 
74  50 
48  87 
33  » 
45  50 
38  75 
04  » 

•ij  ' 
11  » 

48  87 
33  » 
45  » 
39  25 
64  » 

44  75 
77  » 

48  87 
33  » 
44  25 
38  50 
63  » 

44  25 
77  » 
il.  75 

33 

44  75 
38  50 
60  » 

43  25 
77  ». 
40  » 
33  » 

44  75 
38  50 
60  » 

-41  87 
77  .. 
45  50 
34  ... 
45  75 
38  75 
60  » 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 
134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

93  61 
148  » 
148  » 

97  50 
145  » 
145  » 

97  50 
145  » 
145  » 

97  50 
145  » 
145  » 

92  50 
140  » 
140  » 

92  50 
140  » 
140  » 

92  50 
140  » 
140  » 

92  £0 
140  » 
140  » 

92  50 
140  » 
140  » 

92  50 
140  » 
14  J  » 

92  50 
140  » 
140  •> 

*4  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 

153  15 
53  72 
34  14 

128  83 
24  33 
21  >> 
7  93 

49  S7 
159  50 
4i  ;  - 
46  25 
115  » 
21  7.7 
19  50 
8  50 

50  » 
163  » 
43  » 
48  50 
115  » 
24  75 
19  50 
8  50 

47  87 
159  50 

45  » 

48  50 
115  » 

23  25 
19  50 
8  50 

44  » 
159  50 

45  » 
49  23 

LIS  » 
23  25 
19  50 
8  50 

44  25 
163  » 

45  » 
50  25 

H5  » 
23  25 
lu  5U 
8  50 

45  » 
163  50 
45  • 
49  » 
115  » 
23  23 
19  50 
8  50 

45  62 
102  50 
45  50 
49  25 
110  » 
24  75 
19  » 
8  50 

45  » 
160  50 
43  50 
47  25 
110  »> 
24  75 
19  » 
8  50 

46  12 
159  » 

45  50 

47  75 
110  » 

24  75 
19  » 
8  50 

49  .. 
158  50 

45  50 

46  50 
1:0  » 

24  75 
19  12 
7  75 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 

339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 

175  « 
356  » 
37  75 
67  25 
16  50 
18  » 

171  51 

349  « 
37  75 
67  » 
16  50 
18  » 

172  » 

354  » 
37  50 
67  » 
16  50 
18  » 

172  » 
353  » 
37  25 
06  50 
16  50 
18  » 

177  75 

363  » 
37  75 
68  » 
13  50 
18  » 

179  50 
355  50 
38  75 
68  75 
16  50 
18  » 

178  75 
3a2  50 
38  25 
68  50 
16  50 
18  » 

173  50 
352  » 
38  » 
68  £0 
16  50 
18  » 

177  » 
3>1  » 
37  50 
68  » 
10  50 
18  » 

177  » 
331  50 
37  50 
67  50 
15  50 
18  50 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

93  11 
3791) 
719 
1110 
1108 
lft32 
1421 
3905 

93  80 
3845 
733 
1170 
1274 
1810 
1355 
4536 

98  47 
3865 
730 
1163 
1271 
1793 
1335 
4525 

97  47 
3350 
739 
1156 
1236 
1790 
1350 
4515 

97  65 
3770 
737 
1164 
1270 
1795 
1348 
4545 

97  92 
3770 
726 
1161 
12  i5 
17.0 
1318 
4525 

98  02 
3780 
723 
1163 
126  i 
17  70 
1347 
4521 

97  97 
3780 
72J 
1166 
1292 
1763 
1351 
4520 

98  17 

3775 

7:.. 

1161 
1299 
1719 
1350 

4545 

98  92 
3770 
711 
1143 

1290 
1781 
13d4 
4020 

99  67 
3770 
715 
1153 
1302 
1783 
1370 
1013 

Baiiq.dePaiiselPays-Bas. .  — 
—        P.-L.-M  — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Million 
de  fr 

3.820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 

Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 

Million 
defr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

133 

Million 
defr. 

4.162 
2.518 
1.111 

546 

452 

493 

157 

Million 
defr. 

4.310 
2.492 
1.110 

638 

459 

429 

165 

Million 
defr. 

4.296 
2.669 
1.105 

585 

507 

516 

341 

Million 
defr. 

1.293 
2,663 
1.106 

585 

497 

492 

Million 
defr. 

i.258 
2.666 
1.103 

561 

500 

507 

Million 
defr. 

S. 325 
2.659 
1.102 
765 

502 
752 
237 

Million 
de  fr. 

4.510 
2.653 
1.097 

77  i 

541 

565 

135 

Million 
de  fr. 

4.410 
2.660 
1.095 

6911 

507 

514 

1 19 

Million 
defr. 

4. 133 
2.671 
1.098 

675 

503 

509 

12S 

Million 
defr.  . 

4. 3H9  ' 

2.09:! 

1.101 

639 

199 

134 

-226 

Million 

defr. 

4.457 
2.099 
1.100 

791 

551 

523 

2J2 

Million 
de  fr. 

4.372 
2.754 
1.10J 

620 

501 

563 

19» 

—  avances  

Comptes  courants  particuliers.. 
Compté  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFf.CIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  àlaBan  queue  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hungi  ie 

—  —    de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 

—  —     de  Rusaic. . . 

—  aux  Manques  Suisses. 

BANQUES  EUROPEENNES  D'ÉMISSIun 

SITUATION   AU  31  DKCKMIIHII 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse  argent  

Rapport  du  "w  a  la  OlTOUlttlOD  % 

% 

3.06 
3.75 
4.98 
504 
3  91 
3.83 
5  • 
5.59 
4.95 

% 

.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.  Go 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

% 

3  . 

3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  > 
5.67 

4  » 

% 

3  • 

3.33 
3.32 
3.55 
3  » 

3  » 
5  » 
5-07 

4  » 

% 

3  » 
3.75 
3.8i 
3.50 
3-17 
3.40 
5  » 
1.65 
4.0(1 

% 

3  » 

3  » 

5  » 
3  50 
3  » 
3  » 
5  » 
K  KO 
1  10 

% 

3  • 

3  » 
5  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
K  60 

4  50 

% 
3  » 
3  » 
5  » 
3  51) 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 
3  » 
5  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 
3  » 
5  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  KO 

4  30 

% 

3  » 
3  » 
1  • 

3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  • 

3  » 

4  > 

3  50 

3  » 
3  » 

5  » 
K  50 
i  ..n 

% 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 

3  » 
3  » 

5  » 
5  50 
•1  » 

% 

3  • 

3  » 
i  » 

3  50 
3  » 

3  » 
K  ■ 
5  50 

4  .» 

% 

3  » 
3  >» 

3  50 
3  » 
3  » 
5  » 
5  50 
i  • 

Million 

defr. 

I4.!>'.I2 

7.860 
1.680 
63.3 

Million 
de  fr. 
16.906 

8.211 
2607 
61. 6 

Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
defr. 

16.215 
8.752 
2.821 
53.9 

Million 
defr. 

16.63)) 
8.995 
S  .930 
54,3 

Million 
defr. 

n,  llfi 
9  s .', 

68,9 

Million 

défi 
16  656 
9.827 
2.835 
68,9 

Million 
defr. 
16.606 
9. 836 

2.856 
59,2 

Million 
de  fr. 

10.737 
9.837 
2.8U 
58,7 

Million 

defr. 
17.310 
9,791 
2  ■  806 

1 

Million 

defr 
17.207 
9.827 
2.815 
51,1 

Million 

defr. 
n  05" 
9.923 
2.828 
38,1 

Million 
de  fr. 
10.775 
10.070 
2.859 
00,0 

Million 
defr. 
16  8i9 
10.131 
2. Mu 
60,1 

Million 
detr. 
16.859 
10.170 
•2.  Ml 
00,3 

IMI-A-IRCIETÉ  MINIER 


BOURSE   DE  PARIS 


a*  su 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMBSTRIKLLB 


30 
juin 

190? 


31 
déo. 
190-2 


MINES  O'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.00C 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

3.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.00C 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

'25.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2. 000. 000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

•25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Eotate  lit 

Champ  d'Or  

DurbanRoodepoortBM, 
The  East  »»1  ,r«,rl«UrjIlw 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A..  Goerz  et  C»  

Klelnfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estateo  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jiek  (ml.  nom.) 
Transvaal  GoldFields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27.50 

20.50 

20 

25 

20 

29!  50 

23' 

23. 

25 

25 

23 

1000 

93.50 

88.50 

80.50 

73 

79 

2" 

237.5 

241.50 

220 

220 

215 

220 

« 

330 

619 

617 

509 

617 

586 

47 

94 

92.50 

7'. 

70 

72 

75 

145 

300 

177.50 

142 

139 

137 

"'  1 

68.50 

90.50 

84.75 

79 

7i 

25 

79 

75 

170 

60.50 

56.50 

62 

75 

60 

5  ) 

60 

50 

69 

81 

73.25 

55 

75 

55 

55 

80 

80 

73  • 

70 

70 

70 

120 

105 

110.50 

92 

90 

95 

75 

93 

128 

120 

106 

107 

103 

175 

122 

109 

87 

87 

25 

85 

25 

865 

315 

293 

273 

273 

50 

279 

125 

291 

289 

257 

255 

50 

257 

in  340 

54.25 

50.25 

55 

50 

54 

54 

50 

76.50 

75 

73 

75 

72 

72 

196 

236 

232.50 

172 

169 

50 

169 

262 

360 

355 

250 

241 

241 

75 

20.75 

28 

19 

75 

19 

75 

19 

75 

85 

65 

59 

52 

5-3 

51 

77.50 

87 

49.50 

29 

25 

50 

26 

50 

H  S, 

3  S  g 

S 

S  S  d 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURK 
«bmjutribllr 


30 
Juin 
1902 


31 
déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


3.25 

3.25 

3.25 

15.000.000 

500 

87 

60 

51 

50 

42 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

452  50 

448 

454 

40.000.000 

125 

Huanchaoa  (Argent)... 

101.50 

87 

93.25 

81.25 

87 

20.000.000dr 

100  dr 

Laurlum  greo (,l»«bttir|.) 

72.50 

72.25 

50 

50 

49.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS, 

D'EXPLORATION  ET 

DIVERSES 

10.000.000 

25 

Bechuanaland  lipl«ritl««. . 

2.50 

51.50 

49 

31. 

5  1 

31 

29. 

50 

87.500.000 

25 

Brit.Sth.  Afric.  (Çkirt.»d). 

125 

94 

95.50 

4*. 

! 

t  '>  25 

47 

ro 

20 

J0 

30. 

32 

32 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36.50 

28.50 

10.000.000 

25 

Eerste  FabriekenllilllUrle 

91.25 

26.50 

24.25 

18.125.000 

25 

Goldfields  Conolltii.  «Uni» 

112.50 

235.50 

211 

205. 

rjj.50 

203. 

50 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  lititi 

125 

54 

50 

4) 

49 

40 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (CM»  d'itolr»). . . . 

30 

9 

7 

9 

37.500.000 

25 

107.50 

63.75 

60 

a 

4  2 

42 

25 

13.750.000 

25 

Mossamédès  (Cie  de)... 

25 

19 

16.50 

17 

51 

15.50 

17 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de) . . . 

46 

40.75 

34 

25 

34.73 

33. 

75 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

92 

89.5') 

75 

25 

72  5) 

77 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154.50 

154 

10  1 

95 

99 

50 

BOURSE   DE  LONDRES 


< 

«5 


<  s 

Si 

'J  € 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 

1903 


31 
Déc. 
t903 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275. 
435 
434 
200 
550 
187 
82 

I.  360 
225 
500 
300 
120 
275 
115. 
300. 
848. 

90. 
900 
560 
300 
200 
300. 
150 
160 
500 
600 
125 
111 

50 
100 
523 
I  331 
325 
361 
470 
550 

MM 

711 
388 
949. 
325. 
100. 
200. 
450. 
450. 
300. 
165 
448 
.500 
I  270 
12.750 
900 
425 
100 

I I.  700 
540 
350 

i  400 
400 
80 
196 
3*3 
KO 
K 


oco 

000 
450 
000 
000 

350 
000 
000 
,000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.025 
.730 
.Oûu 
.00l 
.000 

.000 

.000 
.000 
.000 
.000 

.000 
,000 
000 

864 
CkjO 
000 

895 
.350 
.OOo 
.369 
.000 
.000 
.000 
.500 
.750 
.620 
MO 
.OGo 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

.m 
.000 
.000 
000 

000 

.000 

.000 
.000 
.000 

M 

.000 

,00b 

.000 

.77:, 

.Mo 

,0M 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Conaolidt  Deep  Levais. . 
Ohlmes  Exploration  .... 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Oroesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. . 

Ginsberg  (New)  , 

Glencairn  

Glen  Deep  , 

denry  Nour3e  , 

deriot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Klelnfontein  (New)  

Knlght's  (WitwaUrsrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Bloclc  B  

Luipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (New 

Modderfonteia  

Id.  Extension, 
vleyer  and  Charlton... 

.«lgel  

Niyei  Deep  

Bourse  Deep  

Primrose  (New/  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonteln  (New)  

Robinson  

.  (Deep;  

Kose  Deep  

5alisbury  (New)  

Slmmer  (New)  

Treasury  

'Joiteu  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New;  

Village  Main  Reef.. 

Wemmer  

vV est  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester  


120 


50 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 

1  1/4 
13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3/8 

1  11/16 

4  1/2 
9  3/8 
6 

5  1/2 

3  3/4 

4  3/8 
2 

5 

2  5/8 
4  1/4 
1 

2  1/4 
1  7/8 
4  1/4 
10  1/4 
3  3/16 
5  5/8 
3 

l  1/16 

4  1/3 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 
10  9/16 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 

8  3/8 
8  3/8 

12  1/i 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


6  7/8 

2 

1  3/16 
2  1/4 
3/4 
11/16 
1/4 
6  11/16 
2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 
4  15/16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/4 

5  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4 
10  1/4 

3/8 

3  7/16 

1  7/16 
4 

8  7/8 
4 

4  7/8 

3  1/4 
4 

l  13/16 

5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 

1  1/2 

4  1/8 
8  13/16 

2  7/16 

5  3/1 
2  1/2 
11/16 

4  1/8 
3  13/16 

1 

9  3/4 

2  3/4 

1  13/16 
9  7/8 

5  1/2 
8  1/i 
1  7/8 
1  5/8 
4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 
U  1/2 

1  5/8 
3  13/lb 
3  5/1 
1 


7  1/8 
2  5/16 
1  1/8 
1  9/16 

3/4 


3  1/16 

16  7/8 
15  3/4 

5  1/8 

4  5/8 
3  1/8 
8  3/  4 

24 

6  5/16 

2  15/16 
3  3  8 

5  9/ 16 
11.  l/S 

1/4 

2  1  2 

1  5  16 
i  l  i,  16 
8  1/8 

3  5/8 

3  7/8 

2  3/8 

4  3/8 
2  1/2 

6  1/4 
2  18 

3  11/16 
7/8 

1  13/16 

1  3/4 

4  3/16 

10  1/4 

2  3/8 

5  1/4 

2  9/10 
7/8 

4  5/8 

3  1/4 
l  3/8 

11  1/16 

2  15/16 
i  1/2 

10  1/8 

6  1/4 

8  5/8 

1  3  i 

2  3/16 

4  1/8 

3  11/16 
4  5/16 
6  5'3 

9  3/î 

2  1/8 
4  1/4 

3  5/ H 
1  1/4 


2  3/16 
l  1/8 
1  9/16 
3/4 


6 
3 

16  3/8 
15  1/4 
5 

4  5/8 

8  1/2 
24  1/4 

6  1.16 
2  13/16 

3  5  16 

5  1/2 
11 

1/4 

2  1/2 

1  3/8 

4  7/8 

5  1/8 

3  3/4 

3  3/4 

2  3,8 

4  5/16 
2  1/4 

5  7/8 

2  3/16 

3  5/8 
7/3 

1  3/4 

1  11/16 

4  3/l> 

9  15/16 

2  5/16 

5  1/4 

2  9/16 
7/3 

4  5/8 

3  1/4 
l  1/4 

10  7,8 

a  i5/i 
•2 1/3 
10  1/8 

6  1/4 

8  1/2 

1  3/4 

2  1/8 

4  1/16 

3  5'8 

4  3/16 
6  3/4 

9  3/1 

2  3/16 
4  3  16 

3  l/l 
1  1/1 

Â 


7  1/8 
2  5/16 
1  3/16 
1  1/2 

3/4 


6 

3  1/16 

16  778 
15  3/4 

5  1/8 

5 

3  1/16 
8  3/4 
24  1/2 

6  L/4 

2  7/8 

3  5/16 

5  9/16 
11  1/i 

1/4 

2  1/2 
1  3/8 
5 

8  1/8 

1  1/4 

3  7/8 

2  3/8 

4  3/8 
2  7/ 16 

6  1/3 
2  3/16 

3  13/16 
l 

1  13/16 

1  3/4 

4  3/16 

10  7/8 

2  11/16 

5  3/3 

2  9/16 
7/8 

4  3/4 

3  5/16 

1  3/8 

11  1/16 
3 

2  1/3 
1J  L/4 

6  y/16 

8  5/8 

1  3/» 

2  1/2 
4 

3  3/4 

4  3/16 
6  7/8 

9  1/2 

2  1/8 
4  1/4 

3  1/2 
1  1/i 


M  M 

1-1  a 

eu  -H 

< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMBSTRIBLLB 


30 

31 

Juin 

Déc. 

1903 

1903 

GOMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
102 
400 
375. 
325. 
000. 

1.250. 
575. 
200 
iOO 
375 
670 

1.267 
100 
225 
751 
300 
604 
930 
147 


300 
500 
000 
000 
000 

000 
000 
000 
.000 
.00 

.058 
.  000 
.50-, 
.000 

.000 

.07 
.000 
.225 
000 
436 


Anglo-Frencb.  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  *>) 
Charterland  Golduelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.   Q%  Préférence.. 

id.  5  ^%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Maahonaland  Asjenoy . . . 
Matabele  Gold  Reefi  &c. 

Mozambique  C«  

Jceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

tthodesia  Goldaelds  

Transvaal  Cousolidt  

Id.        Gold  Fielda. 

Id.     Gold  MiningEstat 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


1  7/16 

3  3/16 
1  7/16 

2  15/16 

7  3/16 
25/6 

101  1/2 
1  3/8 
1  3/4 
1  7/8 
1  1/2 

1  15/16 
5  1/16 
11/16 

4  3/4 
3 

2  11/16 
11/16 

2  15/ le 


3  U/16 
2  7/16 

1/i 

2  5/16 
7/3 

6  1/2 
25/0 
105  1/2 
t  1/2 
1  1/16 
7/8 
l  7/lf 

1  5/8 

3  5/16 
3/8 

4  1/16 

2  3/4 

1  15/16 

3/8 
l  11/16 


i  5  '  16 

2  n/ lo 

1  l  8 

1  13  15 

3  8 
8  1/3 
24  0 
105  1/2 
1  3/8 
l  t/8 
5/16 
l  3  3 
1  3/4 

3  li  16 
3/16 

3  7/8 

2  15  16 

1  7/3 
7/15 

2  1/15 


4  1  8 

2  3/4 

1  1  16 
l  U/16 

3/8 
7  7/3 

25/6 
105  1/2 
1  3  8 
l  1  16 

5/16 

1  7/16 
I  II  16 

3  7/16 
3/15 

3  7/8 

2  7/8 
1  3/4 

7/16 
2  1/16 


4  1/4 

2  13/16 
1  1/16 

1  13/16 

3/8 
8  t/10 

25  0 
106 
1  3/8 
1 

2/0 

1  3/8 

i  11/16 
3  9/16 
3 '16 

3  7,8 

2  7/8 

l  13/16 

1  7/16 

2  1/8 


1.250.000 

1 

Exploration  C"  (New)  

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 

500.000 

1 

Id.  Waterwlcs.. 

250.000 

1 

Id.  Tramways.. 

1.000.000 

10 

National  Banfe  3.  A.  R. . . 

200.000 

1 

NewAfrican  Co,npauy  .. 

i. 000. 000 

1 

Robinson  Bank  

250.000 

1 

3.  African  Gold  Trust. . . 

500.000 

1 

Tati  Concession  

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

140.000 

1 

Hannan's  Brownhill  .... 

250.000 

1 

Laite  View  Consols  

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

1.000.000 

l 

Mouut  Morgan  

200.000 

1 

West  Austr.  Golddilds. 

91.000 

l 

Brllliant  Bloc*  

960.000 

8/0 

Brotten  Bill  Propriet  

112. 00J 

1 

South  Kalgurlt  

320.000 

1 

COMPAGNIES  DIVERSES 


11/16 
3  1/8 

1  1/16 
7/8 

11  1/2 

2  9/16 
1  9/16 
8  7/16 
13/16 

2  U/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


25/3 
3 

2  7/16 

3  3/8 

7/16 
9/16 
1  7/16 
l  3/8 
5  3/1 


3/4 
2  3/4 

13 '16 

13/ 1t 

2  3/4 

13/16 

2  7/8 

2  13/:  6 

1  5/16 

2  9/16 

2  3/16 

3  3/16 

3/4 

16 

18  5*3 

18  3/8 

18  3/8 

1  15/16 

0 

1  7/16 

î  1/i 

î  1/i 

ï  li 

5  1/4 

6  9/ 16 

6  7/16 

6  9/16 

13/16 

1/2 

9/16 

9/16 

2  5/16 

3  1/16 

3  1/16 

3  1/3 

27/6 

21/0 

20/0 

"20/9 

3  13/16 

13/8 

1  9/16 
9/16 

1*3/8 

1  *3/8 

12  J 

12/0 

12/0 

2  1/4 

2  5/8 

2  7/8 

2  7 /8 

7/16 

5  lo 

5'16 

U/16 

9/16 

9/16 

t  1/2 

li,  6 

4i/0 

il  Q 

1  l/i 

1  1  5 

1  1/15 

1  1/16 

5  1/8 

6  7/ 16 

6  9/16 

6  9/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.913.955 

5 

3.283.020 

10) 

105.25J 

10 

1.000.0,1 1 

5 

Oonsolldt.  Bultfoateln.. . 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture  — 

Grlqualand  West  

Mew  Jagersfontein  Daf. 


30/6 
20 
101 
8  1/2 


30/0 
30  1/8 
107 

3  1/8 


.  29/6 
17  7  ï 
104 


30,0 
17  3  i 
lûi 

7  1/4 


3J/0 
17  7  5 
1(5  5« 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OFFICIEL   IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


C1PIT11 

BOBIDll 


miim 

«III. 

22232 

667 

3137 

112 

25969 

779 

Nombre 

lak 

Ide  Tttrea 

nom 

386.540 

5O0 

g60.80Û 

100 

56  944 

500 

108.510 

500 

415.494 

500 

168.005 

400 

1041670 

400 

» 

100 

442  -226 

500 

229.006 

500 

572.620 

400 

» 

100 

436.393 

400 

100 

668.154 

500 

100 

411.939 

500 

> 

125 

386  363 

500 

125 

120. 43t 

40( 

7É6.149 
142609' 
792.335 
177121b 
978.59' 
950.881 
481. 65 
486.87; 
494.651 
600.000 
222.701 
147. 
1166414 
177.600 
107. 63t 
45.087 


182.500 
125. 000 
40.000 
50.00( 
300. 00C 
60.00( 
400. 00C 
160. 001 
60.000 
500.000 
60.00C 
100.000 
400. 00C 
240.000 
80.000 
40.001 
30.00( 
40.001 


58.057 

600 

$76.421- 

500 

eo.oOu 

}0l 

53.651 

500 

101.  M* 

500 

169.05! 

» 

45.58( 

500 

487.83:; 

:,<>< 

MH  ,09 

101 

82.  Su: 

■ 

314.2,'- 

SOI 

IHK7VK 

19577V 

501 

118.98' 

50t 

380.7b' 

500 

US. 42: 

501 

ÉSIGNATION  des  VALEURS 


UTttlT! 

en  1903 


RENTES  FRANÇAISES 


«  v  (  Terme.)  « 

8  *  i  Compt.  3 

3  %  Amortissable*  Terme.)  3 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  S  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  94  , 

1869  3  94  

1871  3  %  

quarts  

1816  4  %  

1876  4  %   

1892  2  H  94  

quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  94  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés). 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  94 

Foncières  1879  3  94  

Communales  1880  3  94-.. 
Foncières  1883  Z  %  

—  1886  2.80  94---- 
Communales  1891  3  %... 

—  1892  3  94.. 
Foncières  1896  2.80  %.... 
Communales  1899  2.60  94-. 
Foncières  1903  3  %  (100f.p*) 
Bons  de  100  fr.  1887... 

-  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France.... 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  pije 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Iadust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B  Fr"  p'  le  Com«  eil  indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OUL.  AU  COMPTANT 

Bône-Guelma  

3  94.-.. 

Départementaux  

—  "94  titres  bleu* 

—  j  94  tltr.  rouget 
Économiques  3  %.. 
Est-Algérien  

3  94... 


Act. 
Obi. 
Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


KHt. 


Obi.  — 


de  jouiss  

U  M-K  5  94  .. 
3  94  

3  %  nouv  

s  y,  %  

Ai(lr:rir,«8  3  %. 


—  Or. -Ceint,  de  Paris  3  \ 


15  .. 

2  5( 

2  5K 

17  5( 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  5( 
10 

2  5C 
10 

2  50 


135  41 
50  . 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27  . 
12  50 
40 
50 

5 
15 

15  36 
i  % 


33  20 


30 
15 
*0 
15 
16 
15 
30 
15 

35  5( 
15  51 
25 

ts 

15 

12  5( 
15 

IV 


Coera  mbbi.  juillet 
1903  1904 


96  85 


481 
81  25 

501  ! 


555 
i42 
413 


560 
558 

379 


378 


414 


400 


478 
399 


122 
139 


J700 
1115 
414 

700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


710 
447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


Cours  de  clôture  (1904' 


97  85 


99 


477  .. 

79  75 
S0B 


555  .. 


372 
372 


443  .. 


444 

399 


116 
138 


3820  . 
1160  . 

430  . 
730  . 
60Û  .. 
499 
690  .. 
620 
780 
1125 
91 
313 
624 
220 
550 
140 


673 
444 
680 


423 
070 
440 
887 
390 

45  i 
449 


26  jairv 

2  févr. 

9  févr. 

i  98 

1 7 

98 

q  i 
■  t 

99  67 

|  98 

98 

Sb 

99  00 

\    •  • 

'  ! 

OQ 

W 

o  < 

»  » 

1  97 

:  »o 

98 

KO 

99  20 

4/1 

2,i 

\i  z 

DU 

475  . 

on 
80 

90 

01 

fiel 

iU 

80  2b 

81 

96 

495 

194 

492  . . 

559 

558 

550  50 

465 

468 

"5 

471  . . 

408 

50 

40S 

bu 

409  . . 

106 

r.u 

105 

107  . . 

569 

7  b 

569 

7  b 

570  . 

503 

570 

571 

380 

381 

bu 

381  . 

99 

7 

lui 

100  50 

381 

382 

384  . . 

99 

50 

100 

2b 

%i  ;:> 

425 

423 

427  .  . 

108 

75 

108 

50 

109  75 

411 

411 

415  . . 

105 

104 

439 

50 

438 

441  . 

88 

7  b 

88 

75 

89  .. 

408 

410 

404  .-. 

486 

487 

487  . . 

507 

508 

509  . . 

505 

50 

506 

bu 

508  . . 

442 

444 

7  b 

445  . . 

479 

482 

486  . . 

404 

50 

403 

bu 

403  56 

471 

471 

bu 

470  .  . 

48b 

486 

488  . . 

479 

478 

476  50 

496 

495 

25 

495  7  b 

53 

bu 

53 

25 

54  75 

52 

50 

53 

54  7b 

E59 

502 

560  . . 

437 

5J 

442 

442  25 

130 

130 

130  . 

155 

150 

152  . . 

3775 

3770 

3770  .. 

1299 

1290 

1302  . 

428 

431) 

430  . . 

785 

780 

79î  .. 

642 

639 

640  . . 

505 

508 

715 

714 

715  .. 

635 

650 

652  . . 

819 

846 

g35  .. 

1161 

1145 

1153  .. 

1 1  i 

114 

117  . . 

396 

327 

338  .. 

'631 

635 

63b  . . 

2  '.'5 

227 

220  .  . 

627 

625 

6b2  .. 

100 

159 

153  .. 

69 

50 

70 

25 

66  .. 

1405 

1449 

ÏS65  .. 

717 

711 

50 

717  .. 

451 

453 

44b  .. 

675 

432 

75 

432 

433  .. 

435 

132 

435  .. 

428 

4X9 

m  . 

fo6 

720 

725  . . 

m 

2A 

411 

442  .. 

915 

9ib 

933  .. 

407 

50 

408 

109  50 

o:.:. 

Ob'.» 

663  .  1 

iM 

50 

452 

.  ! 

456 

75 

190 

459  50 

405 

50 

407 

75 

408  . 

449 

75 

4  i  s 

75 

449 

i  . 

50 

451 

50 

156  ■  ■ 1 

IWmbre 
le  Titrée 


7.019 
204.442 
■277. 52 1 
146.966 

(14.642 
■217.997 
4851603 
4724490 
297.710 

82.025 
233.924 
2494496 
652.202 
508.  m 
•2897215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
3270732 
1368977 

56  372 
252.747 
•255.257 
3211148 
1361941 
338.437 

32.979 
180.079 
147.080 

48.939 
•247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
•40.000 
38 . 583 

■297.41 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
64.000 

toi. 01 

57.74 
106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 
125.000 
50.000 
40.000 

510.000 
■209.704 
100.000 
40.000 
100 ,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


500 
100C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

50C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

50C 
500 
250 


500 
500 
500 
bOO 
250 

» 
500 
500 
bOl 

» 

I0( 

25C 
bOl 
500 
•250 
500 
100 
250 
500 
250 
» 

toc 

50C 
500 

500 
but 
» 

50C 
100 

500 
500 
500 
300 


Capital  ai 
(ombre  de  Titre 


591148.556  * 


8.613.700  i 
57.710  c 
352499. 000 f 
764.6751 

113181.0001 


IHTIKiT» 
«a  1903 


Aci. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi 
Act, 


Midi. 


3  $  1855   

Bourbonnais  3  94  ■ 
Dauphiné  3  94  .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  94 
3  94  fusion  anc.  . . 
3  94  fusion  nouv.. 
2  %  %  

VicV-Emm."  62  3  94 


—  3  94  

—  3  94  nouv  

Nord  

—  3  94  

—  3  94  nouv  , 

—  2  V%  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  94  .. 
Orléans  

—  jouiss  

  3^  

—  3  94  1884.'.  

—  2  %  94  1895.... 
Grand  Central  3  94  1895 
Ouest  

_     3  <u  

—  3  94  nouv  

—  2  y%  %  

Ouest- Algérien  

3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
3  94 

Métropolitain  de  Paris 


800.  (NDUSTR.  FRANÇ 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—         —  jouiss. 

C11  G'*  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw; 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

O"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C1»  f««)  

Métaux  (C1  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B<  à  lots  188» 
Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond. 
Dynamite   Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  96(ch.  fixeiino) 
Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (c  li .  n  xe  2  f .  50) 
Brésil  4  %  94  1888  

—  4  94  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  94  '896   

Cuine  4  %  or  1895   

Congo  .ois  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sanieh  4  94) 

—  Unifiée  7  %)  

—  Privilégiée  3  %  %) 
EBpagne  4  94  Extérieure.. 


Ceara  ceai.  lalllet 
^903~"^Î9oT 


55  .. 

50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
65 

15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
59 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15 

12  50 
25 
15 


20 

28  50 
79 
32  50 
75  50 
63  .. 

10 


10 


12  50 


139  60 
64  56 
24 
10 

32  50 
25 
60 
12 


2  50 
5 

4 
4 
4 
4 
4 
5 
4 

3 
4 
4 

3  50 

4  .. 


1420 


454 


456 
452 
412 


1190 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490 
1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1980 
598 
764 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
27  i 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
62  i 
135 
590 
625 
915 
315 


1315 
451 


452 


1160 

448 
448 
1745 
466 
459 


1418 
995 

454 


852 
448 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


345 
615 
1868 
600 
725 
465 
162 
224 
540 
192 
102 
212 

30 
552 
183 
180 

9  50 
140  .. 
244  .. 
583  .. 
325  .. 

82  ., 
4S0  .. 

495  .. 

106  .. 
4195  .. 
1885  .. 

557  .. 

156  .. 

526  .. 

690  .. 

890  .. 

283 


93  25 
80  20 
79  20 
102  8o 
82  65 
77  25 

102  7b 
431  .. 

103  20 
82  .. 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


90  4 

85  3( 
85  '20 

100  8* 
83 
78  lt 

104  20 
13.1 

93  50 

77 

88  61 
102  . 
106  3 

101  VI 
87  60 


Cours  de  olôture  (1904) 
jariv  2fév,r.  9  févr. 


1350  .. 

1275 
453  25 
448  50 

448  .. 

449  .  . 

448  50 

449  50 
453  50 
407  75 

451  25 
1166 

446 

453  50 
1755 

458  50 

462  . 

419  . 

455  . 
1470 
1047  . 

452 

455  75 
410  .. 

447  .. 
890  .. 
445  .. 

452  .. 
405  .. 
624  .. 

448  .. 

438  50 
248 
421 
56b 


1364 
1275 
453 
447 
448 
448 
447 
451 
454 
'■10 
451 
1169 
447 
453 
1771 
458 
463 
419 
453 
1485 
K50 
452 
456 
407 
413 
394 
446 
4:3 
40  4 
634 
4  48 


245  50 
425 
585 


345 

620 
1195 
6i3 
881 
582 
159 
257 
785 
32b 
118 
234 

37 
604 
238 
200 

16  50 
150 
320  . 
625  . 
370  . 

90  . 
512  . 

439  . 

113  . 
1545  . 
•2124  . 

561  . 

189  . 

509  . 

881  . 
1070  . 

307  . 


88  60 
88  70 
92  .. 

102  H 

84  20 

103  45 
432  5U 

90 
78 

toi 

106  80 
102 
91  20 


50 


355 

1900 
650 
8S2 
581 
165 
261 
730 
310 
130 
240 

38 
625 
247 
200 

15 
149 
325 
631 
o90 

89 
514 

411 
116 
4620 
2110 
É00 
19! 
509 
892 
1068 
315 


83  60 
89 
92  10 

102  50 
91 
34  80 

103  60 
436 

91  80 
79  . 

90  . 

101  75 
107 

102  30 

91  45 


1370  .. 
1275  50] 

455  ..  t 
450  751 
450  75 

449  ..I 

450  .., 
453  .. 

456  .. 
407  50! 

453  .. 
1174  .. 

44*  .  . 

454  25 
1783  .. 

460  .. 

463  .. 

419  .. 

459  75 
1495  .. 
1055  .. 

456  .. 

458  .. 

409  50 

449  75 

839  .. 

418  50 

465  .. 

405  50 

633 

450 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Citiisl  •• 
Uuin  it  titrss 


i38.589.645f. 
*  53.658»» 
.1    262.285 rt 

!  50592. 500f. 

682000. ooon 
-7998121 173  li 

i  m.ie 

;  84.246.500f . 
! .  25.591. OOOf 
,20.863.585* 
!  410.830  ib 
87.632.000f. 
235094. 500f. 
,110537. OOOf. 
;  176836. OOOf. 

1.025.943  •» 
'564219.500 f 
485100. OOOf. 
1641575. OOOf 
'39.162.500f. 
175037. 500f. 
1 446750. OOOf . 
1 886872000 f. 
643400. OOOf. 
,  392387. 500f. 
695.540  ot 
180. 000 «i 
25.000.0001. 
Il  29880. 800f. 
69. 333. OOOf . 
I5.129.6754T 
94. 450. OOOf. 
165931. OOOf . 
119586.0001. 
5.944.120  t 
19.977.500f. 
38.50l.500f. 
7.868.160  < 
19.570.160  C 


■•■Ira  W; 
■  i  Tltrn 


200.000 
80.000 
100.000 
200.000 
500.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  %%  or  1898  gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (iuu>)  io/t  4S»7 
Norvège  3  %  1888  

—       3  H  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894, 

—  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2- et  3«  émis 

—  —    1890  (4«  émis.)... 

—  —    1893(5' émis.)... 

—  —    1894  (6- émis.)... 

—  Co3sclidé4%(l',et2»sér.) 

—  3%orl891  l«et2'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902 (Monopoles 
Suède  3  .%  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  5 
Douanes  Ottomanes  4  % . . 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. 

-  4  %  1894  

-  3  H  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


UTHiTS 

Cours  ton;,  juillet 

Cours  de  clôture 

Sombre 

Tal. 

on  1903 

1902 

1903 

25janv. 

2fôvrie. 

Ofï'vrie. 

te  Titres 

nom. 

120.000 

— 

500 

3  50 

585 

550 
. . . 

160.000 
200.000 

500 
250 

15  . . 

252 

244 

258 

*  *  *  •  ■ 

245  . . 

10  2C 

230 

238 

253 

257 

259  75i 

69.300 

500 

2  5C 

95  50 

92  35 

276.214 

500 

4  . . 

104 

EO 

104 

101 

100 

50 

101 

99.337 

500 

4  . . 

103  40 

104 

io 

103 

92 

104 

15 

104  37 

519.152 

500 

25  . . 

402 

443 

479 

480 

476  . . 

( 

500 

3  . . 

93  25 

94 

il 

90 

88  20 

1.522J53/ 

500 

3  50 

100 

66 

15 

30 

lOu  90 

66  77 

500 
500 

1  . . 

30 

32 

15 

65 

17 

22  50 

514 

516 

523 

524 

5  2  i  50 

99.028 

500 

87 

70 

88 

20 

89  . 

728.196 

500 

4  . . 

85 

89 

91 

75 

92 

9 1  60 

3050474 

500 

4  .. 

Si 

75 

88 

88 

65 

89  25 

750.000 

500 

4  . . 

83 

86 

25 

88 

88 

50 

89  25 

405.940 

500 

4  . . 

101 

90 

102 

87 

75 

c*y 

25 

89  35 

95.228 

10£ 

4  . . 

101 

60 

101 

15 

87 

65 

89 

89  35 

490.000 

500 

4  . . 

102 

50 

101 

50 

87 

kO 

88 

8Q 

88  50 

590180 

500 

4  . . 

101 

60 

101 

86 

75 

88 

20 

83  65 

222477 

500 

4  .. 

101 

50 

101 

86 

88 

80 

89  50 

<»5.241 

500 

4  . . 

102 

50 

101 

35 

88 

89 

25 

88 

45.587 

500 

4  . . 

104 

102 

87 

87 

15 

88  20 

92.334 

500 

4  . . 

102 

102 

25 

si 

20 

88 

80 

89  15 

192.141 

500 

3  . . 

87 

88 

<K 

72 

8o 

73 

20 

73  50 

204.910 

500 

3  50 

96 

50 

98 

60 

77 

Î5 

79 

50 

79  80 

228 . 277 

500 

i. 

4  .  . 

'    *  ' 

71 

50 

79 

440 

76 
449 

90 

77 
452 

u.» 

79  40 
458  . . 

92. 121 
55 . 4 1 1 

500 
500 

100.000 

500 

3  50 

Ifll  25 

101 
100 

101  60 
100  25 

69.297 
316.015 

500 
500 

3  .. 

102  25 

100  50 

98 

25 

1  .. 

52  60 

88 

77 

89 

30 

89  72 

496.938 

500 

20  . . 

465 

460 

461 

75 

461 

46 1  .  • 

1074480 

500 

20  .. 

502 

501 

512 

509 

75 

512  . 

133.101 

500 

25  .. 

518 

484 

469 

463 

471  . 

64.737 

500 

(04  75 

105  7u 
466  50 

112.243 
139.170 

500 
500 

20  .. 

440 

450 

465 

469 

20  .. 

496 

498 

480 

479 

50 

485  .. 

95.816 

500 

3  50 

100  75 

101 

101  50 

140.000 

500 

3  50 

55  25 

59 

67  75 

71 

70  25 

45.892 

500 

120.875 

lOOr 

325.000 

5i 

52.000 

500 

120.000 

5i 

20  c. 

445 

440 

503 

505 

503  .. 

110.000 

5£ 

11  50 

183 

182 

182  .. 

200.000 
40.000 
100  000 

200 
500 
500 

16  p. 

555 

554 

33  50 

645 

630 

846 

853 

867  .. 

16  25 

570 

608 

598 

597 

597  .. 

40.000 

» 

DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. (Suite) 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.        —        3  %  1"  série 

—  —  —  2*  série.. 
Acf  Ch.  Autrich.-Hongr. . . 
Obi-  anc.   —  3  %  1"  à  8'  émis. 

—  —     —  9'  émis — 

—  —     —  10*  émis.. . 

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Ob).         —        3  %  

—  —  —  série  X 
Act.  Méridio  naux  

—  Nitrates  Railways  Cj  y 
Nord  de  l'Espagne 


Obi. 


-        3  % 


série, 
série, 
série, 
série, 
série. 


—  —  Pampelune 

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1'"  hyp. 

—  -         -      2-  hyp. 

—  -         -      3'  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  l»hyp. 

—  —  —    2«  hyp. 

—  -  -    3*  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esç.3%  lr»hyp- 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Oomp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


•n  1903 


15  . 
15  . 
28  . 
15  . 
15  .. 
15  . 
15  . 
11  .. 

15 

15  .. 

30  1. 

10  s. 

11  .  '. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


15  .. 
12  p. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
20  .. 
20  .. 
15  .. 
12  50 


62  69 
70  .. 
5  sh 
10  sh 
18  .. 
45p.. 
38  20 
20  .. 


Coira  eosso.  inillel 
1902  190 


1305 
586 
490 
210 
274 
275 
760 
469 


155 
85 

318 

313 

645 

130 

187 

319 

311 

319 

313 

315 

308 

309 

305 

304 

304 

450 
79 

280  , 

284  , 

372  . 

361  . 

360  . 

445  . 

368  . 

193  . 

210  . 
60  . 

255  . 
1100  . 
1680  . 
55  . 

132  . 

321  . 

715 

860 


1324 
662 
555 
158 

276 
277 
730 
473 


205 
83 
331 
327 
710 
150 
190 
357 
350 
35'. 
316 
347 
243 
314 
342 
336 
336 
430 
143 
299 
320 
399 
383 
385  . 
463  - 
405  , 
210  . 
318  , 
32  . 
250  . 

1200  . 

1680 
50  , 
53 
387 
717 
915 
408 


Cours  de  clôture 

îjanv.  Uevnfe  BféYrie 


1307 
718 

565 

236 

237 

28'.»  50 

692 

461 

446 

m 

451 
269 


336 
337 
760 
262 
191 
362  5C 

355  . 
341  . 

345  . 

346  . 
350  . 

356  . 
350  . 

347  . 
347  . 


279  .. 
31  i  75 
314  .. 
393  .. 
390  .. 
389  50 
479  .. 
i27  .. 


323 


4oJ 
1575 
570 
77 
205 
361 
556 
832 
485 


50 


1382  .. 
722  . 
567  . 
210  . 
2f>5  . 
285  . 
690  . 
461  . 
448  . 
i't.i 
451 
251 


335  . 
333  . 
762  . 
266  . 
196  . 
366  . 
357  . 
350  . 
340  50 
34ï  50 
35.3 
355 
355 
349  50 
348 


295 
310 
313 
399 
390 
389 
489 
428- 


320  ., 


460 
1585 
1545 
76 
204 
360 
575 
871 
490 


1.384 
732 
569  .. 
215 

284 
700 
402  50 
453  25 
446  . 
452  . 
251  . 


:m  .. 

340  .  . 

753  .. 

279  .  . 

203  .. 

367  .. 

301  .. 

353  50 

358  .. 
348  50 

354  50 
363  . . 

359  50 
353  .. 
352  .. 


295 
318 
324 
397 
394 
393 
478 
422 

318 


58  .. 
1594  .. 
1507  .. 
83  50 
217  .. 
300  .. 
590  .. 
877  .. 
496  .. 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  dm  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 
ACTION8 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe  . , 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique.. 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  . 
Banque  spéc.  de  Valeurs  lnd 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Bous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  jouissance. 

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

Carmaux  (Mines  de;  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G'«  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre 

Flves-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg.et  Ar..  du  Nord  etd.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis...,.,,,/,^ 
C'«  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Du  val  , 

Le  Figaro  

Grande  Distil.  Cusenier etC» 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


26  janv. 

2février 

g  février 

597  50 

597  50 

598  .. 

1286  .. 

1310  .. 

1319  .. 

482  50 

485  .. 

487  .. 

285  .. 

285  .. 

285  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

490  .. 

490  .. 

V.)0  .. 

375  .. 

375  . . 

1220  .. 

1220  .. 

1 

518 

■  •-il  , . 

543  .'. 

1050  .. 

itrso  . 

1050  .. 

305  .. 

307  .. 

307  .. 

562  .. 

563  .. 

565  .. 

1350  .. 

1341  .. 

137B  .. 

575  .. 

590  .. 

5«8  50 

1382  .. 

1445  .. 

l'i-'l  .. 

1729  .. 

1750  .. 

1770  .. 

336  50 

330  .. 

338  .. 

638  .. 

650  .. 

665  . . 

137  .. 

433  .. 

435  .. 

1094  .. 

1120  .. 

1115  .. 

1395  .. 

1390  .. 

1398  .. 

59  .. 

55  .. 

CU  .. 

930  .. 

9:!0  .. 

930  .. 

015  . . 

639  .. 

OiO  .. 

118  .. 

118  .. 

116  .. 

307  .. 

306  .. 

1416  .. 

1415  .. 

1420  .. 

1795  .. 

1801  .. 

JôiO  .. 

335  . . 

3.32  .. 

338 

635  ,. 

655  .. 

660  .. 

551  .. 

545  .. 

554  .. 

6365  .. 

6400  .. 

6400  .. 

2000  .. 

2020  .. 

1920  ..: 

359  .. 

330  .. 

-70  .. 

769  .. 

701  .. 

785  ., 

110  .. 

118  .. 

132  . . 

2225  .. 

2225  .. 

22  10  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C"  Gén.Franç.  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —  Obl.350f. 
Soc.Fonc.Lyonnaise3  0/0aiic. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0 

Aciéries  de  France  

Atel  etÇhant.  delaLoire4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'eFranç.)Ob.hyp.40/0 
Messageries  Marit.  3  1/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
C  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0-  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'« Belge  d'Ecl.,  Chautp.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  lnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


26  janv. 

2féVBiéi 

■  9  février 

181  75 

182  .. 

192  .. 

614  .. 

617  .. 

610  .. 

498  50 

499  50 

502  50 

.  229  .. 

227  .  . 

222  .. 

193  .. 

102  50 

191  .. 

430  .. 

433  .. 

430  .. 

505 

506  .. 

507  75 

.   503  50 

505  .. 

507  .. 

470  .. 

476  .. 

483  .. 

470 

470 

472  " 

500  .. 

500  ... 

500  .. 

422  .. 

425  .. 

430  .. 

'   491  .. 

493  .. 

492  .. 

421  .. 

421  .. 

426  .. 

338  .. 

339  50 

342  50 

161  .. 

160  .. 

163  .. 

299  .. 

299  .. 

300  .. 

607  .. 

610  .. 

610  . . 

615  .. 

617  .. 

620  .. 

486  .. 

485  .. 

485  .. 

481  .. 

481  .. 

482  .. 

490  .. 

480  .. 

480  .. 

475  .  . 

475  .. 

479  .. 

1033  .. 

1033  .. 

1007  .. 

286  .. 

470  .. 

470  .. 

470  .. 

130  .. 

130  .. 

112  .. 

332  .. 

330  .. 

33i  .. 

614  .. 

015  .. 

615  50 

765  . . 

778  53 

780  .. 

585  .. 

600 

530  .  . 

260  .. 

262  .. 

267  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  Cours  cotés  au 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  9 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsiâ  

Urikany  (Charbonnages)  


i.U  COMPTANT 

Const  .mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (.Charbonn.  d') 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog). . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoi  Rog . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff"  (Usines)  

Elecktron  Russe   . 

Monaco(CercledesEtrange'rsà) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  ^Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


26  janv 

2fevriei 

9  février 

,    99  20 

99 

60 

97  70 

93 

93 

99  10 

50 

82 

51 

25 

51  55 

130 

25 

131 

25 

131  .. 

104 

50 

110 

102  .. 

502 

532 

502  .. 

113 

106 

105  50 

1602 

1619 

1613  .. 

54 

)5 

67 

67  .. 

133 

133 

133  .. 

139 

50 

133 

142  50 

109 

109 

110  .. 

234 

228 

225  .. 

1970 

19ui 

1975  .. 

1085 

1125 

1124  .. 

325 

330 

335  .. 

3750 

3861 

3310  .. 

1605 

1610 

1610  .. 

115 

118 

120  .. 

1315 

1350 

:  . 

933 

967 

;  " 

93  5ù 

94 

98  .. 

300 

290 

... 

147 

160 

146S 

1470 

1472  .  . 

850 

84S 

841  .. 

3105 

3105 

3105  .. 

03  50 

53  su 

62  50 

865  . 

865 

248 

240 

247  .. 

4788  . 

4816 

4820  .. 

545  . 

630 

670  .. 

8/3  . 

880 

875  . . 

630  . 

633  . 

630  .. 

97  2 

5 

97 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


VILLE  DE  PARIS 
A  adj"  s' lench.  Ch.  des  Not.  Paris, le21  février ICOj 
rITl)l>  i\\  rue  Vaneau.  S"  422'°36.  M.  à  p., 
I  Lnlfil'll  240  f.  le  m.  S'ad.  M«-*  Dblorme,  rue 
Auber,  11,  et  Mahot  de  la  Quêran tonnais,  14,  rue 
des  Pyramides,  dëp.  de  l'ench. 

ni 

VILLE  DE  PARIS 
A  adjer  s?  1  ench.  Ch.  des  Not.  Paris,  le  28 février  1905 
T 17  Dit  4  1A1  ru0  de  Franqueville  Surf.  271"30. 
I  Ml  II  A  1.1  M.  à  p.  240  f.k'in.S'adr.àM»MAii..T 
be  la  QnÉRANTONNAis,  14,  rue  des  Pyramides, 
et  Delorme,  rue  Auber,  11,  dép.  de  l'ench. 
 !12 

LEVALL01S-PERBETlZ»„a,1î 

et  11  bis.-  Cont.  062ra84.  Rev.  br.  12.862  f.  Mise  à  px, 
100.000  f.  Aad's'  lencb.  Ch.Nol.,21  février.  S'ad, 
M"  Courcier,  not.,  2,  rue  Choiseul. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DU 

SUD  DE  L'ESPAGNE 

Les  porteurs  de  vales  de  la  ligne  lINARES 
à  ALMERIA,  n'ayant  pas  encore  adhéré  au 
Convenio  de  1898,  sont  priés  de  présenter  leurs 
titres  pour  l'estampillage,  car  il  y  a  intérêt  à  ce 
que  le  Convenio  reçoive  la  sanction  légale  dans  le 
plus  bref  délai  possible  et  qu'on  puisse,  en  consé- 
quence, faire  l'échange  desdits  vales  contre  des 
actions  de  la  Compagnie. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Soc/été  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Taitbout,  Paris 

Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 


ORDRES  DE  ROURSE 

PRÊTS  SUR  TITRES 

GARDE  DE  TITRES 

PAIEMENT  DE  COUPONS 

RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 

Anglaises  et  Sud-Africaines 

RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CABLES 

dans  l'Afrique  du  Sud 

REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME-TAX 


TILLE  JPAJRIS 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈOE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  a  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jour»  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  H  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envoiR  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets. 
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EMPRUNT  MUNICIPAL  DE  100  MILLIONS 

197.368  Obligations  de  Fr,  400  et  263, 1 56  Quarts  d'Obligation 

Prix  d  Émission  :  Fr.  380 


La  VILLE  DE  PARIS,  autorisée  (Loi  <ly  10  avril  1904) 
à  emprunter  100  millions  pour  faire  lace  à  la  dépense  résul- 
tant de  l'abaissement  du  prix  du  gaz,  émet  des  Obliga- 
tions municipalesde400  francs,  remboursables  au  pair 
en  35  ans,  donnant  un  intérêt  annuel  de  il  francs  et 
participant,  chaque  année,  aux  tirages  de  lots  suivants  ; 
2  lots  de  100.000  francs  .  .  .  .  Fr.  200.000 

4      —        25.000    100.000 

100      —  1.000     —    100.000 


En  souscrivant  Fr.  40;  à  la  répartition  Fr.  60  F 
du  1e  au  15  septembre  1905  .... 
du  1"  au  15  mars  1906   


100 
150 
130 


1.000     —  .... 

106  lots  par  année  Fr.  400.000 

Les  souscriptions  à  1,  t  et  3  quarts  <l'OI>li 
entières, sont  déclarées  irréductibles  et  donnent 
du  premier  terme. 


Total.  .  .  .  Fr.  3SO 
Pour  les  quarts  d'obligation  les  versements  seront  respec- 
tivement le  quart  de  ceux  afférents  ii  l'obligation  entière. 
On  pourra  se  libérer  de  tous  les  versements  soit  après  la 
n,  à  une  date  qui  sera  fixée  par  arrêté,  soit  lors 


(partition, 

es  autres  termes  de  versements. 
Premier  tirage  de  lots  :  1er  août  1905. 
eation,  ainsi  que  celles  de  1  à  :t  Obligations 
lieu  au  versement  immédiat  de  la  TOTALITÉ 


LA  SOUSCRIPTION    SERA   OUVERTE   à   PARIS    et    en  PROVINCE 

Le  Samedi  11  Février  1905 

10  heures  du  matin  à  3  heures  du  soir,  et  close  le  même  jour,  aux  lieux  ordinaires  de  souscription 
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COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


Ventes  du  14e  exercice  (1er  avril  1904  au  31  mars  1905) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  janvier  1905. . . 
Produit  des  mois  antér* 

207.6  Ï8 
1835.824 

821:036.425 
7246:438.565 

26.708 
£25.884 

25:189.925 
211:083.390 

•  5.053 
35.976 

22:740.255 
161:890.800 

Totaux  au  31  janv  1905. 

2043,472 

8067:474.990 

252.592 

236:273.315 

41.029 

184:631.055 

Période  corresp.  de  l'eierc.  antér' 

2011.057 

7915:707.285 

265.017 

243:103.630 

36.112 

162:505.830 

Différence: 

En  faveur  de  1904-1905. 
En  faveur  de  1903-1904. 

32.415 
» 

151:767.705 
» 

12.425 

6.830.315 

4.917 

» 

22 : 125.225 
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Banque 
A.  Froidefond 

».  Eu  da  la  Chaassse-d'AnUn,  PARIS  (♦•Air) 
Maison  Fondé!  km  4  B7S 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  mt  à  T«rm« 
AVANCES  *Ult  TITRES,  MÊME  NOM  COTÉS 
Ouverture*  d«   complet  courants,  i  vm  an  i 
échéances fixes,*  intérêt  variant «ntr* l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 

ea  aoaipta  da  Report*  aax  oondltloas  Minâtes  i 

à  un  an  4  % 

à  aU  mois...  *%% 
à  trais  mois,  »  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

FBKBinOriBMBBTS  «RATUTTS 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

ACIÉRIES  DE  FRANCE 

Capital  :  10. 000. 000  de  francs 

Siège  social  : 
67,  rue  Oaumartin,  à  Paris 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assom- 
blée  générale  ordinaire  lundi  20  lévrier,  à  3  heures, 
à  la  Société  des  Agriculteurs  de  France,  8,  rue 
d'Athènes,  à  Paris,  pour  recevoir  communication 
des  mesures  projetées  par  le  Conseil  pour  les  trans- 
formations à  faire  ;ï  1  usiue  d'Islierguos  et  sur  les 
moyens  de  les  réaliser. 

Les  titres  au  porteur  ou  les  certificats  de  dépôt 
des  titres  dans  un  des  grands  Établissement",  de 
crédit  devront  être  déposés,  le  16  au   plus  tard, 


dans  les  bureaux  de  la  Société,  à  Paris,  Isbergues 
et  Aubin.  Dix  titres  sont  nécessaires  pour  prendre 
part  à  l'assemblée.  Les  possesseurs  de  moins  de 
dix  titres  peuvent  se  grouper  pour  atteindre  ce 
chiffre  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

Alan   3  0/0 

A  2  ans   3  1/8  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
vol de  fonds  (Province  et  Etranger).  ^ 

IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
18,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart.  imp. 


N"  684.  -  27»  volume.  p»rlx  dix  Numéro  :  BO  centime»         Vendredi  17  Février  L£05. 

(N«  7)    AIWÉB) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N°  246-61 

ADMINISTRATION  éc  RÉDACTION  :  il,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2e  ARR1) 


ALLEMAGNE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  de  l'Empire  

Population  (2  déc.  1895)  

—  (l«r  déc.  1900)  .., 

—  par  kil.  c.  (1895)  

—  —  (1900)  

Armée.  Pied  de  paix  


540 

743  kil.  carrés 

52.279 

901  habitants 

56.367 

178  — 

97  — 

104  — 

24 

366  officiers 

58-2 

492  soldats 

105 

885  chevaux 

5.100 

000  off.  et  sold 

54 

426  kilomètres 

101  — 

965  — 

137 

067  — 

511 

736  — 

9 

078  — 

46.430 

968  dépèches 

—       Pied  de  guerre  :  Environ  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  l°rjan.  1904 

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  ^903;.. 

—  —       des  fils  

—  Long,  des  fils  par  million  d'hab. 


BUDGET  DE  1904-1905  (en  francs) 

Dette  publique  de  l'Empire   3.967  millions 

—              des  Etats  confédérés   15.163  — 

Total  de  la  dette  allemande   19.130  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   339  francs 

Dépenses  militaires  totales  de  l'Empire   808  millions 

—       pour  la  marine   285  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   1.094  — 

Moyenne  par  habitant   19  Ir.  il 

Dépenses  totales  de  l'Empire  et  des  Etats   7.686  millions 

Moyenne  par  habitant   136  fr.  35 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1893. . 

4.952 

3.866 

1897.. 

5.850 

4.544 

1901  

6.776 

5.539 

1894.. 

4.922 

3.702 

1898.. 

6.351 

4.(196 

1902  

7.039 

5.847 

1895.. 

5.151 

4.117 

1899.. 

6.854 

5.258 

1903  

7  503 

6  263 

1896. . 

5.383 

4.406 

1900. . 

7.207 

5.764 

190  i  

7.864 

6.466 

ANGLETERRE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  !   Les  chi 

tifiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication 

Superficie  du  Royaume-Uni  

Population  —         (5  avril  1891). . 

—  —        (1"  avril  1901). 

—  par  kil.  carré  en  1891  

—  —       en  1901  

Armée.  Permanente  en  1904  


—        Pisd  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (l90i,  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  de  réla  i  (  1903) 

—  —      des  fils  

—  —      par  million  d'hab  

Dépèches  transmises  en  1902  1903  


ffres  ci-dessous  sont  rec- 
des  documents  officiels  : 
314.339  kil.  carrés 
37.732.922  habitants 
41.609.091  — 
120  — 
132  — 
13.191  officiers 
278.466  soldats 
46.321  chevaux 
974. 9J3  off.  et  sold. 
36.148  kilomètres 
115  — 
868  — 
78.943  — 
770.398  — 
18.514  — 
95.773.838  dépêches 


BUDGET  DE  1903-1904  (en  francs) 


Dette  publique  du  Royaume-Uni  

—  Moyenne  par  habitant. 

Dépenses  militaires  du  Royaume-Uni  

—        pour  la  marine  —   

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

Dépenses  totales  du  Royaume-Uni  

—         Moyenne  par  habitant  


19.066  mill. 
458  francs 
863  mill. 
861  — 
1.724  — 
3.599  — 
86  fr.  49 


COMMERCE    EXTÉRIEUR  ( 


en  millions  de  francs) 
Imp 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1894.. 

10.208 

5.400 

1898. . 

11.763 

5.8341 

1902  

1895.. 

10.417 

5.653 

1899.. 

12.125 

6.382 

1896. 

11.045 

6.004 

1900  . 

13.077 

7.280 

1904  

1897. 

11.275 

5.855 

1901.. 

13.050 

7.000 

19oâ(I  mois) 

1.194 


Exp. 

7.086 

7.270 
7  520 
625 


AUTRICHE-HONGRIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 
Superficie  de  la  monarchie  austro-hong.. .        625.518  kilom.  car. 
Population  totale  (31  déc.  189J)   41.359.204  habitants 

—  (31  déc.  1900)   15.405.267  — 

—  —  park.c.  en  1890..  66  — 

—  —     —      en  19C0. .  72  — 
Armée.  Pied  de  paix  en  1903                           27.398  officiers 

—  —    374.137  soldats 

—  .—    69.870  chevaux 

—  Pied  de  guerre  (environ)   1.872.178  of.  et  sold. 

ChemhlS  de  fer  (Réseau  total)  (1904)   38.818  kilomètres 

—  par  1.000  kilom.  carrés. .  62  — 

—  par  million  d'habitants. .  855  — 


Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  Longueur  des  fils  

—  —         par  million  d'hab. 

—  Dépèches  transmises  en  1902. 


63.145  kilomètres. 
302.493  — 
6.662  — 
24.250.876  dépèches 


BUDGET  DE  1904  (en  francs) 
(Pour  toute  la  monarchie  austro-hongroise) 


Dette  publique  delamonarchie(l"j3n.l90i) 

—  Moyenne  par  habitant. . . 
Dépenses  militaires  de  la  monarchie  

—  pour  la  marine  

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

—     Moyenne  par  habitant  

Dépenses  totales  de  la  monarchie  

—         Moyenne  par  habitant  


15.047.081.111  francs 
331  — 
424. 3C 1.478  — 
52.526.730  — 
476.828.208  — 
10.50  — 
3. 190.  U9. 711  — 
70.26  — 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp.  | 

1 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1893.. 

1.408 

.1.691 

1897.. 

1.582 

1.609 

1901  

1.734 

1.980 

1894.. 

1.470 

1.670 

1898.. 

1.721 

1.695 

1902  

1.806 

2.009 

1895.. 

1.517 

1.558 

1899.. 

1.660 

1.950 

1903  

1 .971 

2.230 

1896.. 

1.482 

1.625 

1900.. 

1.772 

2.007 

1904  

2.147 

2.173 

BELGIQUE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  du  royaume   29.456  kil.  carrés 

Population  totale  (31  décembre  1890)   6.069  321  habitants 

—  (31  déc.  1901)   6.985.219  — 

—  par  kil.  carré  en  1890  

—  —  en  1903  

Armée.  Pied  de  paix  (en  1903)  


208  — 
237  — 
3. 127  officiers 
43.U43  soldats 
9.017  chevaux 
237.693  off.  et  sold. 
6.819  kilomètres 
231  — 
976  — 
6.608  — 
35.818  — 
5.130 


—       Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (1904)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —         —    par  mill.  d'hab. 
Dépèches  transmises  en  1903   14.1(0.835  dépèches 

BUDGET  DE  1905  (en  francs) 

Dette  pubUque  du  royaume   2.988.681.751  francs 

—  Moyenne  par  habitant   433  — 

Dépenses  militaires   54.290  603  — 

—  Moyenne  par  habitant   7.77  — 

Dépenses  totales  du  budget   542.757.467  — 

—  Moyenne  par  habitant   <  7 . 70  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1894. . 

1.575 

1.304 

1898.. 

2.045 

1.787 

1902  

2  3S1 

1.925 

1895. . 

1.680 

1.385 

1899.. 

2.260 

1.849 

1903  

2.142 

1.996 

1896  . 

1.777 

1.468 

1900.. 

2.216 

1.923 

1904  

2.619 

2. 055 

1897.. 

1.873 

1.626 

1901.. 

2.221 

1 . 828 

19,5(1  mois 

204 
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BULGARIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  furet  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  de  la  Principauté   96.315  kilom.  carrés 

Population  continentale  en  1893   3.309.S16  habitants 

—  —  en  1900   3.711.283 

—  par  kil.  carré  en  1893  

—  —        en  1900  

Armée.  Pied  de  paix  


35 
39 
3.123 
50.411 
190.452 
1.257 

13  — 
330  — 
5.263  — 
11.024  — 
2.940  — 
.  181.702  dépêches 


officiers 
soldats 
hommes 
kilomètres 


—  Pied  de  guerre.  Total  général  (env.) 
Chemins  de  fer  Réseau  total  (1903)  

—  par  1 .000  kilom.  carrés.  .. 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  fils  

—  —  par  million  d'habit.. 
Nombre  total  des  dépêches  en  1904  

BUDGET  DE  1904 

Dette  publique  en  19C4    295.861.500  francs 

Moyenne  par  habitant   83.93  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  guerre   26.363.408  — 

Moyenne   par  habitant   7.04  — 

Total  des  dépenses  budgétaires   106. 149.401  — 

Moyenne  par  habitant   30  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  {en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp.| 

Imp. 

1892. . . 

77.3 

74.6 

1896... 

76.5 

108.7, 

1900  

46.3 

1893... 

90.9 

91.5 

1897... 

81.0 

59.8 

1901  

70.0 

1894. . . 

99.2 

72.8 

18SS. . . 

72 .7 

66.5' 

1902  

71.2 

1895... 

69.0 

77.7 

1899... 

69.2 

53.5! 

SI. S 

54.0 
82.8 

103. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  31  1  >écembre  1904 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque...  3-4Ï0.8S4 '42 

Eflets  et  valeurs  diverses   153.298. 822  19 

Trésor  public   19.500.695  56 

Avances  sur  dépôts  de  titres   26.342.593  54 

Correspondants   6.981 .090  13 

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid.  25.2O!S.0il  46 

Emprunteurs  : 

Prêtshypothécaires   2.010.182.240  99 

—   communaux   1.562  214.753  45 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   57.232.550  07 

Semestres  d'annuités  échus   28-118.741  21 

Obligations  retirées  de  la  circulation, 

soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st'): 

Obligations  Foncières   13S.934  374  33 

Obligations  Communales   6  4  549-312  21 

Immeubles  acquis  par  la  Société  k  la 

suite  d'expropriations   15-928.423  49 

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels   13.030-709  25 

Frais  d'appropriation  et  mobilier   391-338  90 

Divers   27  113.912  76 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus   51  195.793  88 

Dépenses  d'administration   4.246-794  43 

Total   4.206-571-042  57 


Passif 


Capital  social  -  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  k  l'exoédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2.382.192.300  » 

Des  obligat1  retirées 

de  la  circulation   161.193.500  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat».      207.891-955  » 
Prime-  ;i  amortir  i 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  477-126.876  88 

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1. 562.747. 3C0  » 

Des  obligat'  retirées 
de  la  circulation...       65-304.500  » 

A  déduire  : 
Versements  a  rece- 
voir des  obligatai- 
res  »  » 

Prime  k  amortir  k 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  139.413.189  71 

Bon»  k  Iota  en  circulation  

Obligation)!  »  rembourser  el  intérêts 
échus  k  payer  

8«rn<<htreu  d'annuités  ro<;us  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  perte»  : 

Reliquat  de  l'excicloc  1903  

Bénéfices  de  I  exercice  1901  


200-000-000  » 
19-746.492  85 


85.248.772  28 
93-192.181  36 


4.388.707  » 

133.574  86 

480.864  65 
2.411.809  87 


4. 450-000  » 
5.728  483  84 
67. 711. 310  20 
109.883  938  13 
4.133.793  97 

16.814.941  32 
112.524.662  31 


1.858.366-968  62 


1.488-638  610  29 


31.283-069  23 

21.583.978  66 

8  . 032  245  83 
20.589.479  33 
30.057. 216  47 

42.821  55 
15.127.119  95 


Total   4.200.571.042  57 

Certifié  coiitorm»  aux  écritures: 

/  •  gouvtrntur,  II.  UOUKI. 


SOCIETE  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  31  Décembre  1904 
ACTIF 

Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   40.916.384  52 

Effets  en  monnaies  étran- 
gères  1.171.250  Ci 

Compte  reports  

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

Comptes  d'ordre  

Frais  généraux  

Immeubles  sociaux  

Actions.  Versements  non  effectués  sur  24.480 
actions  


2.024.167  75 


PASSIF 

Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000 

Supplémentaire   3.750.000 

Immobilière   2.250.000  » 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Ordres  de  Bourse  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  

Profits  et  pertes  : 
Solde  reporté  de  l'Exercice  1903. 
Exercice  1904  


42.637.635 

16 

8.882.687 

o:. 

9. 108.559 

48 

11. '.179. 48  i 

•.'9 

16. 191.925 

54 

17.934.059 

69 

6.105.870 

03 

3.671. 155 

62 

758. 466 

81 

4.400.000 

» 

6.038.500 

129.786.511 

30.000.000 

» 

9.000.000  » 

56  308.263  14 
1.049. 278  72 
5.715.055  93 
23.872.558  86 
264.534  » 
38.21.1  89 
191.498  80 

153.410  60 

.3.192.619  48 

129.785.511  42 


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société  


38.663  013  63 
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BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

Situation  au  30  Septembre  1904 
ACTIF 

Actions,  Versements  non  appelés. . .  125.000.000  » 

Espèces  en  caisse   45.941.135  90 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands   39.574.511  35 

Autresvaleurs  acquises   84. 904.201  15 

Effets  en  portefeuille   52. 481. Oku  ">5 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  40.041.997  75 

Comptes  courants  divers   73.077  .594  30 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   109.069.524  30 

Immeubles  et  mobilier   6.338.810  65 

Divers   2.242.785  70 

Fr.  585.271.731  35 

PASSIF 

Capital   250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation. .  29.566.250  » 

Effets  à  payer   59. 259.378  85 

Dépôts  à  échéance  fixe   97.186:909  30 

Comptes  courants  divers   186.743.572  25 

Dividendes  à  payer   014.874  80 

Réserve  statutaire   20.192.632  50 

Divers   11.808.013  05 

Fr.  5X5.271.731  35 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  O.  BRAUD. 

L"  Dtneoteur-,  Signé  :  A.  paugikis. 

Le  Directeur  général,  Signé  :  J.  DEFFES. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  CAPITAL  :  25  MILLIONS 
ENTIÈREMENT  VERSÉS 


Situation  au  31  décembre  1904 


ACTIF 

Caisses  et  Banques  Fr. 

Effets  m  Portefeuille  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Prêts  hypothécaires  et  sur  nantisse- 
ments  

Comptes  courants  et  Correspondants 

Acquéreurs  d'immeubles  

Immeubles  urbains  el  Magasins  Gé- 
néraux  

Immeubles  ruraux  (Bâtiments,  Plan- 
tations et  Exploitations)  

Terrains  

Divers  


3.622.997  43 
81.065.020  27 
1.138.361  23 

11.733.5S8  30 
12.044.389  16 
671.353  43 

2.865.003  » 

1.648.007  00 

  4. 572. 5 49  77 

  1.674.922  08 

Total  Fr.  121.036.191  81 


PASSIF  ' 

Capital  Fr. 

Réserves  *. 

Statutaire  Fr.    1.510.966  04/ 

Extraordinaire  .....  4 . 500 . 000  » \ 
Provision  pour  amortissements  et 

risques  en  cours  

Comptes  de  dépôts  

Bons  à  échéance  

Comptes  courants  et  Correspondants 

Mandats  à  payer  

Divers  

Caisse  de  Prévoyance  du  Personnel 

Dividendes  à  payer  

Comptes  d'ordre  

Profits  et  Pertes  : 

Report  des  exercices  antérieurs  

Exercice  1904   


25.000.0DO  » 
0.010.906  04 


78) 

378 

14 

02 

420 

562 

1S 

8 

340 

600 

» 

311 

210 

01 

1 

391 

.219 

07 

2 

871 

735 

59 

858 

127 

58 

25 

650 

06 

3 

811 

370 

96 

1 

878 

002 

41 

o 

318 

369 

47 

Total  Fr.  121.036.191  81 


Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Pans  à  Londres: 
via  Rouen,  Dieppe  et  Newhaven  par  la  gare 
Saint-Lazare. 

Services  Tapides  de  jour  et  de  nuit  tous  1rs 
jours  (dimanches  et  fêtes  compris)  et  toute 
l'année. 

Trajet  de  jour  en  8  h.  1/2  (1"  et  2""  classes 
seulement), 
(i raii de  économie. 

Billets  simples,  valables  pendant  sept  jouis  - 
i"  classe,  48  fr.  25;  2",c  classe,  85  francs; 
3m°  classe,  23  fr.  25. 

Billets  d'aller  et  retour,  valables  pendant  un 
mois:  1"  classe,  82  fr.  75;  2'""  classe,  58  fr.  75; 
3""  classe,  41  fr.  50. 

Départs  de  Paris-Saint-Lazare  :  10  h.  20  malin, 
9  heures  30  soir. 

Arrivées  à  Londres  :  London-Bridge,  7  heures 
soir,  7  h.  30  matin;  Victoria,  7  heures  soir,  7  h.  Ou 
matin. 

Départs  de  Londres:  London-Bridge,  10  heures 
matin.  9  heures  10  soir  ;  Victoria,  10  heuresniatin, 
9  h.  10  soir. 

Arrivées  à  Paris-Saint-Lazare  :  6  h.  40  soir. 
7  li.  5  malin. 

Les  trains  du  service  de  jour  entre  Paris  et 
Dieppe  et  vice  versa  comportent  des  voittares  de 
1"  et  de  2"'°  classe  à  couloir  avec  water-closots  et 
toilette  ainsi  qu'un  wagon-restaurant  ;  ceux  du 
service  de  nuit  comportent  des  voitures  n  couloir 
des  trois  classes  avec  watcr-closets  et  toilette.  La 
v  liture  de  1"  classe  à  couloir  des  trains  de  nuit 
Comporte  des  <-i>inpartinu>nt8  ;\  couchettes  supplé- 
ment de  f>  francs  par  place.)  Les  couchettes  peuvent 
être  retenues  a  I  avance  aux  gares  de  Paris  et  do 
Dieppe  moyennant  une  surtaxe  de  1  fr.  p*r  cou- 
cliolle. 

La  Compagnie  de  l'Ouest  envoie  franco,  sur 
demande  affranchie,  un  bulletin  spécial  du  service 
de  Paris  à  Londres. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix   comparés  des   principales   Marchandises   et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

00 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

bécern 

22 

Dùcern 

_J 

Deci'in 

5 

Janv. 

12 
Janw 

1.. 

.Iii.nv. 

26 
Janv. 

2 

Fêytie 

1  9 

HWvtie. 

1  i» 

pevrM 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 
—    (tontes  marques)  — 

VIANDE  (à  La  Vlllette) 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 
—    raffiné  1'*  qualité  — 

Francs 

0  32 
n  62 
28  98 
20  02 
13  93 
17  17 

Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

Francs 

0  31 
î5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

Francs 

0  36 
31  37 
33  83 
23  62 
16  37 
16  12 

Francs 

0  37 
31  12 

33  83 
2:;  62 
US  56 
16  12 

Francs 

0  37 
31  12 
33  83 
23  62 
16  50 
16  12 

Francs 

0  36 
31  37 
33  83 
23  87 
li,  37 
16  37 

Francs 

0  36 
31  12 
33  19 
23  50 
16  » 
16  37 

Francs 

0  36 
31  12 
33  19 
23  62 
10  » 
16  37 

Francs 

0  36 
30  62 
33  19 
23  62 
16  » 
16  62 

Francs 

0  36 
33  62 
33  19 
23  62 

16  » 

17  12 

Francs 

0  36 
30  12 
32  56 
23  25 

15  «7 

16  (.! 

Francs 

0  36 
Î9  37 
32  56 
22  87 
10  « 
16  62 

i  98 
9  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  20 
,  9  10 

5  20 
9  10 

5  20 
9  20 

5  20 
9  20 

5  g) 
9  20 

5  20 
9  20 

5  20 
9  20 

5  20 
9  10 

5  20 
9  20 

5  2) 
9  20 

i  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 

1  81 
1  93 
i  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  54 

1  80 

2  10 
:  1  26 

1  54 

1  80 

2  05 
1  26 

1  50 

1  no 

2  05 
1  26 

1  50 
1  93 

.  2  » 
,  1  26 

1  50 

1  95 

2  - 
1  26 

1  50 

2  » 

2  05 
1  28 

1  50 

2  05 
2  » 
1  26 

1  50 

2  10 
2  05 
1  2.s 

1  50 

2  OS 
2  05 
1  24 

1  50 

2  n 
2  05 
1  24 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

132  08 

169  58 
179  63 

30  91 
104  44 

35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
1Ô0  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

40  75 
74  50 
49  s  7 
33  » 
47  » 
39  75 
62  » 

41  » 

7  3  B0 
.'il  78 

133  » 
45  50 
38  73 
62  » 

fi  [) 
73  50 
51  » 
33  » 
45  75 
38  » 
62  » 

43  » 
74  50 
48  87 
33  » 
4B  50 
38  75 
64  » 

HO 

11  » 

48  87 
33  » 
45  » 
39  23 
64  » 

44  73 
77  o 
48  87 
33  n 
44  25 
38  50 
63  » 

44  25 
77  » 
46  75 
33  < 
44  75 
39  50 
60  » 

43  25 
71  » 
ii,  » 
33  » 

44  75 
38  50 
60  » 

41  87 
77  .. 
45  50 
33  .. 
45  75 
38  75 
60  » 

41  37 
77  a 
4  4  87 
33  • 
47  50 
40  p 
60  » 

VINS  (Paria) 
Vinsdesoutir.)  Lapiècede2251it. 
Bordeaux  ord.j     fût  et  droits 
M àcon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

Soie  grège  c«!enBMl'ordM)/<'  le  kilo. 
Café  Santos                    50  kil 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.).  100  kil. 

Plomb  

CHARBON  DU  NORD 
Toot-venaDt  sar  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

3  0/0  Perpétuel  

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 

134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

93  61 
148  » 
148  » 

97  50 
145  >■ 
145  » 

97  50 
145  » 
145  • 

92  50 
140  » 
140  » 

92  50 
140  » 
140  » 

92  50- 
140  » 
140  » 

92  50 
140  » 
140  » 

92  50 
140  » 
140  » 

92  50 
140  » 
14  J  » 

92  50 
14)  » 
110  » 

85  » 
140  » 
140  » 

44  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
153  15 
5  3  72 
34  14 

128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

50  » 
103  » 
'  48  » 

48  50 
115  » 

24  75 

19  50 
'  8  50 

47  87 
159  50 

45  » 

48  50 
115  » 

23  25 
19  50 
8  50 

44  » 
159  50 

45  » 
49  25 

115  » 
23  25 
19  50 
8  50 

44  25 
103  » 

45  » 
50  25 

115  » 
23  23 
19  50 
8  50 

45  » 
16  3  50 

45  . 

49  » 
115  » 

23  23 

19  50 
8  50 

45  62 
162  50 
43  50 
49  23 
110  » 
24  75 
19  » 
8  50 

160  50 
43  50 
47  25 

110  « 
24  75 
19  » 
8  50 

46  12 
159  » 

43  50 

47  75 
110  n 

24  75 
19  » 
8  50 

49  .. 

158  50 
îi  50 
46  50 

1:0  » 
24  75 
19  12 
7  75 

47  75 
157  - 
45  50 
45  50 
110  « 
24  75 
19  12 
7  7» 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 

339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 

171  5) 
849  ». 
37  75 
67  » 
16  50 
18  » 

172  » 

354  » 
37  50 
67  » 
16  50 

'18  » 

172  » 
333  » 
37  25 
66  50 
16  50 
18  » 

177  75 
363  » 
37  75 
68  » 
15  50 
18  » 

179  50 
355-  50 
38  75 
68  75 
16  50 
18  » 

17S  73 

3d2  50 
38  25 
6S  50 
16  50 
18  » 

17S  50 
352  » 
38  •> 
68  10 
16  50 
18  » 

177  » 
351  » 
37  50 
6S  » 
16  50 
18  » 

177  » 

331  50 
37  50 
68  » 
15  50 
18  50 

177  » 
351  • 

37  25 
68  » 
15  50 
18  50 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

9J  11 
3790 
719 
1110 
110) 

m> 

1421 

3905 

98  47 
3865 
730 
1163 
1271 
1798 
1355 
4525 

97  17 
3850 
739 
1156 
1256 
1790 
1350 
4515 

97  65 
3770 
737 
1164 
1270 
1795 
1348 
4545 

97  92 
37-îO 
726 
1161 
1255 
1770 
1348 
4525 

98  02 
37S0 
723 
1163 
126  i 
1770 
1347 
4j21 

97  97 
378J 
72) 
1166 
1292 
1763 
1351 
4520 

98  17 
3775 
715 
1161 
1299 
1719 
1330 
4545 

98  92 
3770 
714 
1145 
1290 
1781 
13d4 
41520 

99  67 
3770 
715 
1153 
1302 
17S3 
1370 
4643 

99  87 
3780 
720 
1166 
1304 
18U3 
139J 
4595 

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier  — 

Banq.deParisetPays-Bas..  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M  

BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Million 
defr 

3-820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 

Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 

Million 
de  fr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

133 

Million 
defr. 

4.162 

2.54* 
î.lll 

546 

452 

493 

157 

Million 
defr. 

4.310 
2.492 
1.110 

688 

459 

429 

165 

Million 
defr. 

4.29:; 

2. 665 
1.106 

585 

497 

232 

Million 
defr. 

4.258 
2.666 
1.105 

56fl 

500 

-  JU  1 

214 

Million 
defr. 

4.3»:; 

2.659 
11102 

765 

502 

102 

237 

Million 
de  fr. 

4.510 
2.6.;:; 
1.097 

774 

541 

135. 

Million 
de  fr. 

4.410 

2.660 
1.093 

690 

307 

119 

Million 
defr. 

4.433 
2.6J1 
1.093 

675 

501 

OU  J 

128 

Million 
de  fr. 

4.369 
2. 6: 13 
1.101 

639 

49J 

184 

ZM 

Million 
de  fr. 

4.457 
2. 690 
1.100 

791 

551 

523 

2J2 

Million 
de  fr. 

4.372 

1.103 

620 
501 
563 
194 

Million 
defr. 

4.341 

•)  a  ri 
£•010 

1.1ÉB 

593 

495 
601 
218 

Portefeuille  escompte  

Comptes  courants  particuliers  » . 
Compte  courant  du  Trésor  '. 

ESCOMPTE  OFf.CIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  a  la  Banque  ce  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie 

—"            —    de  Russie. . . 

—  aux  banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPEENNES  D'EMISSIu» 

SITUATION  AU  31  DBXKMBKB 

Circulation  fiduciaire  totale 

% 

3.06 
3.75 
4.98 
5-04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 

% 

.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4-88 

% 

3  » 

3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  » 
5.67 

4  » 

% 

S  » 

3.33 
3.32 
3-55 
3  » 

3  » 
5  » 
5-07 

4  » 

% 

3  » 
3.75 
3.8i 
3. 50 
3.17 
3-40 
5  » 
4.65 
4.06 

% 

3  » 

3  » 
5  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 

% 
3  » 
3  » 
;  5  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 
3  » 

5  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 
3  » 
5  » 
3  50 

3  » 
3 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

3  50 
3  » 

3  » 

5  » 
5  50 

4  50 

% 

3  . 

3  » 

4  » 

3  50 
3  » 

3  » 

5  » 
5  50 

4  50 

% 
3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  » 

5  » 
5  50 

4  » 

% 

3  . 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  » 

5  50 

4  » 

% 

3  » 

3  » 

3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  » 

% 

3  . 

3  * 
3  50 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  » 

Million 
defr. 

14.992 
7.850 
2.585 
52.3 

Million 
defr. 

15.906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
defr. 

16.215 
8.752 
2.821 
53.9 

Million 
defr. 

16.539 

8  m 

2.930 
54,3 

Million 
defr. 

16.636 
9.827 

2. .s  15 
58,9 

Million 
defr. 

16.6U6 
9.836 
2.855 
59,2 

Million 
defr. 

16.737 
9.837 
2.811 
58,7 

Million 
defr. 

17.340 
tf.  791 

2'.!S0''> 

53,  i 

Million 
defr. 

17.207 
9.827 
2.81.3 
57,1 

.Million 
de  fr. 

17.057 
9.923 
2.S23 
58.1 

Million 
de  fr. 

16.773 
10.076 
2.859 

60,0 

Million 
defr. 

16.S,9 
10.131 

2.867  I 
60,1 

Million 
de  fr. 

16.859 

Million! 
defr. 

16-742 

Encaisse  argent  

Rapport  de  1  or  à  la  circulation  % 

10170   10 .238  ; 
2.871  2.868 
0J,3  j    61,2 J 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ÉTABLISSEMENTS  DUVAL 

L'assemblée  générale  ordinaire  annuelle  des 
actionnaires,  aura  lieu  le  samedi  4  mars  1905,  à 
2  heures,  10,  cité  Rougemont  (Hôtel  de  la  Société 
dos  Gens  de  Lettres'',  pour  l'examen  des  comptes 
et  la  fixation  du  dividende  de  1904. 

Les  dépôts  d'actions  (5  au  moins),  auront  lieu 
jusqu'au  2/  février  inclus,  à  la  caisse  sociale,  21,  rue 
Saint-Fiacre. 
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COMPAGNIE  RUSSE  FRANÇAISE  DE 

CHEMINS  DE  FER  ET  DE  TRAMWAYS 

Avis  aux  Actionnaires 

En  vertu  des  décisions  votées  par  l'assemblée 
général  i  extraordinaire  du  12  décembre  dernier  de 
la  Compagnie  Russe-française  de  Chemins  «le  fer 
et  de  Tramways  et  par  les  assemblées  générales 
des  17  et  31  décembre  de  la  Compagnie  Générale 
de  Railways  et  d'Elec'ricité,  et  en  application  de 
l'article  118  de  la  loi  du  18  mai  1873-22  mai  1886, 
MM.  les  porteurs  d'actions  privilégiées,  ordinaires 
et  de  jouissance  de  la  Compagnie  Russe-Française 
sont  informés  qu'à  partir  du  25  janvier  1905 
ils  pourront  présenter  comme  suit  les  titres  à 
l'échange,  savoir  : 

l'ne  action  privilégiée  Russe-Française  contre 
une  action  de  capital  de  la  Compagnie  Générale 
de  Railways  et  d'Electricité; 

Une  action  de  jouissance  Russe-Française  contre 
une  action  de  jouissance  de  la  Compagnie  Générale 
de  Railways  et  d'Electricité: 

Une  action  ordinaire  Russe-Française  contre 
une  action  de  dividende  de  la  Compagnie  Générale 
de  Railways  et  d'El  >ctricité. 

Les  échanges  strmt  reçus  jusqu'au  11  mars 
1905,  à  Bruxelles,  chez  M.  É.-L.-J.  EMPAIN. 
rue  de  l'Enseignement,  95. 

Lors  de  la  délivrance  des  titr.es,  il  sera  payé 
une  somme  de  6  francs  par  action  privilégiée,  de 
2  francs  par  action  de  jouissance  et  de  fr.  9.71  par 
action  ordinaire  de  la  Compagnie  Russe-Française 
de  Chemins  de  fer  et  de  Tramways  (en  liquida- 
tion |. 

Les  actions  privilégiées  et  ordinaires  doi- 
vent être  présentées  coupons  n05  15  et  16 
attachés,  les  actions  de  jouissance  coupon 
n'  6  attaché. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

ASSEMRLÉE  GÉNÉRALE 
MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  de  Paris  à  Oiléans  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  pour  le  mercredi  20  mars  pro- 
chain, à  3  heures  du  soir,  dans  l'Hôtel  de  la  Com- 
pagnie, 8,  rue  de  Londres. 

Pour  assistera  l'Assemblée  générale,  toit  action- 
naire doit  justifier  de  son  droit  par  la  présentation 
d'un  1  carte  d'admission. 

Ont  seuls  droit  à  la  carte  d'admission  les  action- 
naires porteurs  ou  titulaires  de  quarante  actions 
au  moins.  Le<  actions  peuvent  être  nominatives  ou 
au  porteur,  pourvu  que,  dans  ce  dernier  cas,  les 
titres  au  porteur  aient  été  préalablement  déposés, 
au  siège  de  la  Société,  trois  jours  au  moins  avant 
la  réunion. 

Seront  reçus  comme  donnant  droit  à  la  carte 
d'admission  à  l'Assemblée  générale  les  récépissés 
constatant  les  dépôts  d'actions  de  la  Compagnie 
faits,  à  quelque  hlre  que  ce  soit,  à  la  Rmqui  de 
France  et  aux  autres  établissements  de  crédit  dési- 
gnés par  1<j  Conseil  d'administration. 

A  partir  du  1  un  1 1  18  mais  prochain,  les  bureaux 
du  Service  des  Titres  de  la  Compagnie,  8,  rue  de 
Londres,  icevront  le  dépôt  des  titres  au  porteur 
et  des  récépissés  de  dépôt  et  délivreront  des  cartes 
personnelles  d'admission  à  MM.  les  Actionnaires 
pn  b  leurs  fondés  de  pouvoir;  ce»  derniers,  qui 
devront  être  membres  de  l'Assemblée,  c'est-à-dire 
po  é"der  au  moins  quarante  actions,  auront  à  dé- 
poser n  m  ^  procuration  spéciale  dont  1;  modèle  est, 
34  .  6  présent,  délivré  dans  les  bureaux  du  Service 
des  Titres. 

Paris,  le  11  février  1005: 

i.r  Directeur  do  in  Compagnie, 
Jiioi  rtem;. 
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CE  GÉNLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy,  Orléans 

Recettes  du  1"  janvier  au  31  janvier 


1905   799.976  25 

Recettes  du  1"  janvier  au  31  janvier 
1904   746.993  90 

Résultats  en  faveur  de  1905  .       32.982  35 
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COMPAGNIE  RUSSE  FRANÇAISE  DE 

CHEMINS  DE  FER  ET  DE  TRAMWAYS 

Avis  aux  porteurs  d'obligations  4  p.  c. 

MM.  les  porteurs  d'obligations  4  p.  c.  de  la 
Compagnie  Russe-Française  des  Chemins  de  fer  et 
Tramways  (en  liquidation)  sont  informés  que,  par 
suite  de  la  mise  en  liquidation  de  ladite  Compa- 
gnie et  de  l'apport  do  son  avoir  à  la  Compagnie 
Générale  de  Railways  et  d'Electricité,  l'échange 
de  leurs  tiires  contre  des  obligations  4  p.  c.  de 
même  import  de  celte  dernière  Compagnie  pourra 
être  effectué  à  partir  du  25  janvier  jusqu'au 
11  mars  1905. 

En  échange  de  chaque  obligation  de  la  Compa- 
gnie Russe-Française, coupon  semestriel  de  10  francs 
n"  17  attaché,  payable  le  15  avril  1905.  les  porteurs 
rec  'vront  une  obligation  de  500  francs  4  p.  c.  de  la 
Compagnie  Générale  de  Railways  et  d'Electricité, 
coupon  semestriel  de  10  francs  attaché,  payable  le 
15  mars  1905,  soit  une  bonification  d'intérêt  de  un 
mois  en  leur  faveur. 

Pour  être  admis  au  bénéfice  de  cet  échange, 
MM.  les  porteurs  d'obligations  doivent,  dans  le  délai 
ci-dessus  indiqué,  échanger  leurs  titres,  à  Bruxel- 
les,  chez  M.  E.-L  -J.  EMPAIN,  rue  de  l'Ensei- 
gnement, 95. 
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BANQUE  DE  REPORTS 
DE  FONDS  PUBLICS  ET  DE  DÉPOTS 

Augmentation  de  Capital 

Conformément  à  l'article  6  des  statuts,  le  Conseil 
d'administration,  en  sa  séance  du  7  février,  a  dé- 
cidé de  porter  le  capital  social  de  5  à  10  millions 
de  francs  par  la  création  de  10.000  actions  nouvelles 
de  500  francs  chacune. 

Les  actions  nouvelles  de  500  francs  nominal  sont 
émises  à  580  francs  et  libérées  de  10  p.  c.  Les  ac- 
tions nouvelles  auront  les  mêmes  droits  que  les 
actions  anciennes  au  superdividende  éventuel  pour 
l'exercice  en  cours.  Les  actionnaires  ont  un  droit 
de  préférence  pour  la  souscription  du  capital  nou- 
veau à  raison  d'une  actiou  nouvelle  pour  une  ac- 
tion ancienne. 

Pour  exercer  ce  droit,  les  actionnaires  doivent 
déposer  leurs  actions  au  siège  social,  71,  avenue 
des  Arts,  à  Anvers,  avant  le  28  courant. 

Chaque  action  déposée,  pour  laquelle  il  est  fait 
usage  du  droit  de  souscription,  devra  être  accom- 
pagnée d'une  somme  de  130  francs,  représentant  le 
premier  versement  de  10  p.  c.  majoré  de  la  prime 
de  80  francs. 

128 


ROUMANIE 

MINISTÈRE   ROYAL  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITE  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 
Le  4"  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  ■">  0/0 
amortissable  en  1903,  emprunt  do  fr.  185.000.000, 
sera  fait  le  1"  mars  1905,  à  dix  heures  au  malin, 
dans  la  salle  spécialement  aménagée  à  cet  effet, 
au  Ministère  des  Finances,  conformément  aux 
disposition*  établies  par  le  règlement  publié  au 
Moniteur  Officiel  du  19  avril  1903. 

A  ce  tirage  on  amortira  des  titres  pour  une 
râleur  nominative  de  fr.  8  )2.0)0  dans  la  propor- 


tion suivanti!  : 

2K  titres  à  5.000  francs   140.000 

9G     —      2.500    2'i0.000 

241     —       1.000    241.000 

863     —        503    181.000 


727  prune valeur nominaledefr.  «0^.000 


Le  public  esl  prié  d'assister  au  tirage. 

Le  Directeur  de  la  Comptabilité  générale, 

J.  FltlON. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  de»  Grands  Expreaa  Européens 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Dul" janvier  au  20  janv.Fr.      710.358  753.173 
Du  21  janvier  au  31  janv.. . .      898.4  S 1      411 .409 

1.108.799  1.164.582 
Différence  en  faveur  de  1905... ~~  55.783 
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MESSAGERIES  MARITIMES 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  porteurs  d'obligations  3  1/2  0/0  qu'il 
sera  procédé  en  séance  publique,  le  H  mars  1905,  à 
4  heures  un  quart,  au  siège  de  la  Société,  1,  rue 
Vignon,  au  tirage  do  1,528  obligations  3  1/2  0/0. 

Le  remboursement  des  obligations  appelées  par 
le  sort  aura  lieu,  ainsi  que  le  paiement  des  inté- 
rêts semestriels,  à  partir  du  1"  avril  1905,  au  pair 
de  500  francs  par  obligation,  sous  déduction  de 
l'Impôt  4  0  0  sur  la  prime,  soit  net  498  fr.  G9.  Il 
s'elfectuera  simultanément  :  à  Paris,  au  siège  so- 
cial, 1,  rue  Vignon;  à  Marseille,  Bordeaux,  Le 
Havre  et  La  Ciotat  :  dans  les  bureaux  de  la  Com- 
pagnie, et,  à  Lyon,  chez  MM.  Cambefort,  F.  et 
C.  Saint-Olive,  banquiers. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DE  TRAVAUX 

DYLE  ET  BACALAN 

capital  social  :  10.500.000  francs 
Siège  social  :  15,  avenue  Matignon,  Pans 


MM.  les  porteurs  d'obligations  de  la  Société 
anonyme  des  Travaux  Dyle  et  Bacalan,  émission 
1898,  sont  informés  que  le  coupon  n°  14  est  payable 
à  partir  du  l8r  mars  1905,  à  raison  de  : 

De  Fr.  9  60  pour  les  titres  nominatifs. 
Et  de  Fr.  9  10  pour  les  titres  au  porteur. 

Le  paiement  aura  lieu  : 

A  Paris  : 

A  la  Société  Générale  do  Crédit  Industriel  et 
G  mimercial,  66,  rue  de  la  Victoire. 

A  Bruxelles  : 

A  la  Bauque  de  Bruxelles,  62,  rue  Royale  ; 
A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts, 
12,  Marché-au-Bois  ; 
Au  Crédit  Général  Liégeois,  6i,  rue  Royale. 

A  Liège  : 

Au  Crédit  Général  Liégeois,  5,  rue  de  l'Harmonie. 

I3i 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Carnaval  de  Nice. 

En  vue  de  faciliter  les  déplacement  î  des 
voyageurs  qui  se  rendent  sur  le  littoral  de  la 
Méditerranée  à  l'occasion  du  Carnaval  de  Nice,  du 
Tir  aux  pigeons  de  Monaco,  etc.,  la  Compagnie 
Paris-Lyon-Mëditerranée  fera  délivrer  du  16  février 
au  5  mars,  au  départ  de  Paris  pour  Cannes, 
Nice  et  Menton,  des  billets  spéciaux  d'aller  et 
retour  de  lre  et  de  2"'°  classe,  aux  prix  de  : 
177  fr.  40  en  1"  classe  et  de  127  fr.  75  en  S™'  classe 

I  ■  Cannes.  182  fr.  60  en  1"  classe  et  181  fr.  50 

en  2  classe  pour  Nice,  186  fr.  65  en  lro  classe  et 

134  fr.  40  en  2""'  classe  pour  Menton. 

Ces  billets  sont  valables  pendant  vingt  jours  et 
leur  validité  peut  êlre  prolongée  une  ou  deux  fois 
de  dix  jours,  moyennant  lo  paiement  pour  chaque 
prolongation  d'un  supplément  égal  à  10  0/0  du 
prix  du  billet. 

Us  donnent  droit  à  deux  arrêts  en  cours  dé- 
roule, tant  à  l'aller  qu'au  retour. 

Les  porteurs  des  billets  de  1"'  classe  peuvent 
effectuer  lo  voyage  sans  supplément  do  prix  dans 
le  train  «  Côte  d'Azur  rapide  »,  qui  parcourt  de 
jour,  en  treize  heures,  le  trajet  de  Paris  à  la 
Côte  d'Azur. 
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MARCHÉ  MIUSTIIEIR 


BOURSE   DE  PARIS 


LIS 
Z  "O  ^  ta 

2   -  c 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


2  s 
Si 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 

1«(V> 


31 

déc. 
iq,v> 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


t3.750.O0C 

25 

3.375.000 

25 

8.750.00C 

25 

18. 750.000 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

25.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Eotate  !•« 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  tief 
The  East  lui  frifrl«UrjiÏMi 

Ferreira   

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Klelnfontein  (New)  

Lancaater  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estate8  

May  Consolltated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Slmmer  and  Jiek  («t.  laor. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

ZI  .  DU 

A 

ne 
V>  I 

OA 

w 

29  .'50 

-VI 

cj- 
— ,) 

23 

1000 

93.50 

88.50 

73 

79  25 

237.5 

241.50 

220 

215 

220  50 

330 

619 

617 

617 

536 

47 

94 

92.50 

7) 

72  75 

145 

300 

177.50 

130 

137 

68.50 

90.50 

84.75 

73 

23 

79  75 

170 

60.50 

56.50 

60 

50 

60  50 

69 

81 

73.25 

55 

55 

80 

80 

73 

70 

70 

120 

105 

110.50 

90 

95  75 

93 

138 

120 

107 

103 

175 

122 

109 

87 

25 

85.25 

865 

315 

293 

273 

50 

279 

125 

294 

289 

253 

50 

25) 

■  •a  340 

54.25 

50.25 

54 

5i  50 

76.50 

75 

7-2 

72 

196 

236 

232.50 

169 

50 

169 

262 

Î60 

355 

241 

241 

75 

20.75 

28 

15 

75 

19.75 

85 

65 

59 

5? 

51 

77.50 

87 

49.50 

26 

50 

26  50 

13.75 

22  25 

7i  75' 
215.50 
575 

71.75 
13  i  | 

73.25 

53  5)! 

5  t  50 

70 

91 
102 

85  50 
272  50 
2  «6 

54 

70. 53 
IÔ6 
233 

L9 

51 

27 
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K  73  ^  ta 

O  «-a 
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NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


A  a 

•j  h 
a 


CLOTURK 

laURHTBIBLLR 


30 
juin 


il 
déc. 

«ono 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
iO.OOO.OOOdr 


3  25 

3  25 

500 

8T 

60 

50 

42 

42 

125 

De  Beer3  (Dlammts) . . . 

576 

576 

m 

454 

461  50 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

lOi.50 

87 

89.23 

87 

93.59 

00  ir 

Laurlum  greo  (iliubtlirg.) 

72.50 

72.25 

50 

45.50 

« 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

87.500.000 

25 

11.250. 000 

25 

10.000.000 

25 

18.125.000 

25 

7.500.000 

25 

12.500.000 

25 

37. 500. 000 

25 

13.750.000 

25 

12.500.000 

25 

50.000.000 

25 

12.500.000 

25 

Sechuanaland  liiUratloi. . 
3rit.  Sth.  Arric.  (CkirtarH). 

Cassiaga  

Dynamite  du  Transvaal 
3arste  Fabrleken  ilitill«rli 
Joldfîelds  Csaiolltai.  «rilialre 
ienderson  Transv.  huit 

Kokumbo  (CMe  d'l<oir«)  

Dceana  Company  

\4ossamâdes  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
.^andfontein  Estâtes... 
Transv  aalCoasolidatad 


2.50 

51.50 

49 

31 

29. 

50 

29 

125 

94 

95.50 

45  25 

47. 

50 

40 

20 

38 

32 

3-2 

35.23 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24.25 

112.50 

J35.50 

211 

193.50 

2)3. 

50 

1)3 

125 

54 

50 

40 

40 

40 

30 

7 

9 

9 

107.50 

63.75 

50 

42 

42 

40.50 

25 

19 

16.50 

16.50 

17 

23 

16.50 

46 

40.75 

34  75 

33 

7) 

33.50 

16.25 

92 

89.50 

72.5) 

17 

74 

154  50 

154 

9» 

99 

50 

95.51 

BOURSE   DE  LONDRES 


H  2 
1-1  a 
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Z  - 
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3  e 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


3 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

30 

31 

S 

Juin 

Déc. 

1903 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislrici  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
I .360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
1Ï5.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560 . 000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351 .269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.984 


270.000 
750. 000 
900.000 
425.000 
100.000 
i. 700. 000 
540.000 
250  000 
400.000 
400.000 
80.000 
196.771 
352.08 
860.001. 
95.77, 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Oonsolidt  Deep  Levels. . 

Ohimes  Exploration  

Olty  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Jlencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Seriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WitwaUrsrand) 

Lancaater  

Langlaagte  

Langlaagte  Bloclc  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May 's  Consolidated  (New 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charltoa 

rttgel  

Nigel  Deep  

.lourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Rletfontein  (New) . . . 

Robinson  

Robinson  (Deep)  

r<ose  Deep  

ialisbury  (New)  

•Jimmer  (New)  

IYeasury  

1    Jnited  Mn.  Rf.  Roodep 

1    /an  Ryn  (New)  

1    /lllage  Main  Reef  

1  ATemmer  

1    «Test  Rand  Mines  

1     .',  i  srand  Deep. 

4  Wolhuter  

1  Worcester  


GO 


20 


30 


100 


7  1/4 

la 

6  i/o 

7 

2  9/16 

2 

2  3/16 

1    //  10 

1  Q/1A 
l  oj  10 

l  i/o 

4  1/4 

2  1/4 

1  9/16 

15  /16 

3/4 

3/4 

7/8 

11/16 

1/4 

1/4 

6  3/4 

6  11/16 

6  " 

2  3/8 

2  5/16 

3 

1  1/4 

1  1/4 

13  3/4 

13  1/2 

163/8 

17 

17  1/4 

15  1/4 

5  1/2 

4  15/16 

5 

6  1/4 

5  7/8 

4  5'8 

3  1/16 

2  5/8 

3 

7  3/4 

7  1/16 
19  3/4 

8  1/2 

21  1/4 

24  1/4 

6  1/8 

5  5/8 

6  1. 16 

3  1/8 

2  3/4 

2  13/16 

3  1/2 

3  1/8 

3  5  16 

6  7/16 
10  3/4 

6  1/4 

5  1/2 

10  1/4 

11 

1/2 

3  3/8 

3/8 

t'4 

3  7/16 

2  1/2 

1  11/16 

1  7/16 

l  3/8 

4  1/2 

4 

4  7/8 

9  3/8 

8  7/8 

8  18 

6 

4 

3  3/4 

5  1/2 

4  7/8 

3  3/4 

3  3/4 

3  1/4 

2  3/8 

4  3/8 

4 

4  5/16 

2 

1  13/16 

2  1/4 

5 

5  1/8 

5  7/3 

2  5/8 

2  3/8 

3  3/4 

2  3' 16 

4  1/4 

3  5/3 

1 

3/4 

7/3 

2  1/4 

l  5/8 

1  3/4 

1  7/8 

1  1/2 

1  11/16 

4  1/4 

4  1/8 

4  3/ 1> 

10  1/4 

8  13/16 

9  15/16 

i  3/16 

2  7/16 

2  5  10 

5  5/8 

5  3/4 

5  1/4 

3 

2  1/2 

2  9/16 

1  1/16 
4  1/2 

11/16 

7/8 

4  1/8 

4  5/8 

3  15/16 

3  13/16 

3  1/4 
l  1/4 

1  1/16 

1 

10  1/2 

9  3/4 

10  7,8 

3 

2  3/4 

2  15  10 

2  1/8 

1  13/16 

2  1/8 

10  9/16 

9  7/8 

10  1/8 

5 

5  1/2 

0  1,4 

9 

8  1/4 

8  lll 

2  5/8 

1  7/8 

1  3/4 

1  1/2 

1  5/8 

2  1/8 

5  5/ie 

4  1/4 

4  1/10 

3  1/2 

3  5/8 

3  5  8 

8  3/8 

3 

4  3/16 

8  3/8 

7  5/8 

6  3/4 

12  1/2 

11  1/2 

9  3/4 

1  7/8 

1  5/8 

2  3/16 

3  13/1 

>  3  13/ U 

>     4  3  10 

4  7/K 

i    3  5/lt 

>     3  1/4 

2 

1 

1  1/4 

7  1/8 
2  5/16 
1  3/16 
1  1/2 

3/4 


6 

3  1/16 

16  7/8 
15  3/4 

5  1/8 

5 

3  1/16 
8  3/4 
24  1/2 

6  1  4 

2  7,3 

3  5/16 

5  9.  1- 
11  1/4 

l'4 

2  1/2 

1  3/8 
5 

8  1/8 

4  t/4 

3  7/8 
■2  3/8 

4  3/8 

2  7/16 

6  1/ 
2  3/16 

3  '3/16 
1 

1  13/10 

1  3  4 

4  3/ 1 1 

10  7/8 

2  11/16 

5  3/8 

2  9/16 
7/8 

4  3/4 

3  5  16 

1  3/8 

11  1/1 
3 

2  1/î 
10  l  4 

6  9/16 

8  5  8 

1  3/i 

2  1/2 
4 

3  3/4 

4  3/10 
6  7/8 

9  1/2 

2  1/3 
4  1/4 

3  1/2 
1  1/4 


6  15/16 
2  3/16 
1  1/8 
1  1/16 
3/4 


6 

2  15/16 

lè  i/4 
15  1/2 
4  15/16 

4  7/8 
2  15/16 

8  5,  3 
22  3/4 

6  1 
2  13/16 

3  1/4 

5  1  4 
11 

3 '16 

2  3/8 

1  5  16 

4  3/4 

7  3  4 

4  1/8 

3  7/8 

2  1/4 
4 

2  3/3 
5  15/16 

2  1  16! 

3  5/8 
15/16 

1  5/8 

1  II  16 
4 

10  1/2 

2  1,2 

5  1/8 

2  3  8 
3/4 

4  1/2 

3  5/H 

1  1  i 
10  7  8 

2  '.5/ 16 

2  1  2 
9  5  8 

6  l'4 
8  1/i 

34 
1 1  8 


-1 


i 

2 

3  3  4 

3  5/3 

4  1/16 
6  l'2 
9  1/4 

2  1/16| 
4  1/16 

3  3/8 
1  1/16 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

30 

31 

Jain 

Déc. 

19)3 

1903 

30MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Auglo-French,  Expl.... 
Saraato  Consolidated.. 

3echuanaland  

Jhartored  (Brîtiah  3.  A.  S») 
Charterland  Goldûelds.. 
Oîona.  Gld.  Flds  S.  A.  Daf . 

Id.   6%  Préférante.. 

id.  B  %,%Ddbentures. 
lohannesburg  Estâtes., 
ttashonalaad  A^enty... 
•latabele  Gold  Reefi  &c. 

Mozambique  C»  

)ceana  Consolidât  ).l  

clhodesia  Exploration  .. 

Shodeaia  Goldflelds  

franavaal.  Ooasolidt. . . . 
Id.        Gold  Fields. 

Id.  GoldMiuiagCstat 
Willoughby'a  Consol. . . 
Zaolbesia  Exploring... 


4 

350.300 

1 

102.500 

1 

400.000 

1 

375.000 

1 

325.000 

1 

000.000 

1 

250.000 

1 

575.000 

lOO 

200.000 

1 

400.000 

1 

3/5. 058 

1 

670.000 

1 

267.507 

1 

100.000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

197.436 

1 

i  7/16 

3  11/16 

4  18 

4  1/4 

4  116 

i  3/16 

2  7/16 

2  3/4 

2  13/10 

2  11/16 

1  7/16 

1/i 

1  116 

1  1/16 

1  l'!6 

2  15/16 

2  5/16 

l  11/16 

I  13/10 

1  3/4 

1/2 

7/8 

3'8 

3'8 

3  8 

7  3/16 

6  1/2 

7  7/3 

8  1  10 

7  '  i 
•2  4  6 

J5/6 
IJ4  1/2 

25/0 

25/6 

25  0 

105  1/2 

105  1/2 

106 

106 

l  3/8 

1  1/2 

1  3  8 

1  3/3 

1  3/8 

1  3/4 

1  1/16 

1  1  15 

1 

l  i 

l  7/8 

7,8 

5/16 

2  0 

o  ; 

l  1/2 

1  7/1? 

1  7/16 

1  3/3 

1  5  10 

1  15/16 

t  5/8 

1  11  16 

l  U/16 

l  5  - 

5  1/16 

3  5/16 

3  7  16 

3  9/16 

3  3  8 

11/16 

3/8 

3/1  ! 

3  16 

3/16 

4  3/4 

4  1/16 
l  3/4 

3  7/3 

3  7,8 

3  3/i 

3 

2  7/6 

2  7/8 

- 

l  11/16 

l  15/16 

1  3/4 

1  13/10 

1  3/i 

il/ 16 

3/8 

7/16 

7/16 

7  10 

ï  15/16 

1  11/16 

2  r  10 

2  1/8 

o 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

t 

!. 682. 396 

1 

500.000 

t 

250.000 

l 

l .000.000 

10 

200.000 

1 

1.000.000 

1 

250.000 

l 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C"  (New)... 
fohannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
.Sew  Afrlcan  Company  . 

Robinson  Bank  

i.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


11/16 
3  1/8 

1  1/16 
7/8 

14  1/2 

2  9/16 
l  9/16 
6  7/16 
13/16 

2  11/16 


3/4 
2  3/i 
l  5/16 

3/4 

16 

l  15/16 

1  7/16 
5  1/4 
13/16 

2  5/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

ireat  Boulder  Prop  

140.000 

1 

dannan's  Brownhill  .... 

250.000 

1 

Lake  View  Consola  

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

000.000 

1 

Mount  Morgan  

200.000 

1 

ATest  Austr.  GoldQelds. 

91.000 

1 

Srllliant  Bloclc  

960.000 

8/0 

3rolten  Hill  Proprlet  

112.000 

1 

South  Kalgurll  

320.000 

1 

25/3 
3 

2  7/16 

3  3/8 
7/16 
9/16 

l  7/16 
l  3/8 
5  3/1 


27/6 
3  13/16 

1  9/16 
9/16 

2  1/4 
7/16 

11/16 
l  1/2 
l  1/i 
5  1/8 


13/11 

13 1 16 

13  16 

2  3/i 

2  11/  6 

2  3  4 

2  3,  .0 

2  3.  16 

.  .  a 

18  3  3 

18  3/8 

18  3/8 

2 

2 

L  7/8 

ï  l/i 

î  1  i 

1  3  10 

6  7/16 

6  9/16 

6  1/16 

9, 16 

9/16 

3  1/16 

3  1/8 

3 

ES 

20,0 

23,9 

21  6 

13/8 

13/8 

i"ê:ia 

12  0 

12/0 

-  1  - 

2  7  3 

î  7  B 

5  16 

3/16 

9/16 

9/16 

44/0 

44  0 

5  l  i 

l  l/li 

1  1/16 

1  1  16 

6  9/  16 

6  9/16 

!  - 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
i. 948. 955 
1.283.020 

105.250 
i.OOO.OOO 


Oonsolidt.  Bultfonteln.. , 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Debenture  — 

Grlqualand  Weat  

<iew  Jagersfontein  Def 


30/6 
20 
104 
8  1/2 


30/0 
20  1/8 
107 

8  1/8 


30/0 
17  3/4 
104 

7  1/4 


3)/0 
17  7,8 
1  5  50 

7  J/4 

7   IS  l<j 


3)/0 
1-  1  i 
105  1. 
7  3/1 
fj 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OFFICIEL   IDES  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bonrse  de  Paris 


imitM 

«III. 

22232 

667 

3137 

U2 

25969 

779 

lomore 

de  Titrer 

(il. 
Dtn 

366.546 
860.800 

5UU 
100 

56  944 
108.510 

500 
500 

415.464 

500 

168. 005 

400 

1041670 

400 

» 

100 

442  226 

500 

229.006 

500 

572.620 

400 

» 

100 

436.393 

400 

* 

100 

668.154 

500 

100 

411.939 

500 

« 

125 

386  363 

500 

9 

125 

120.430 

40C 

cimu 

dooIdiI 


786.146 
1426097 
792.335 
1711215 
978.597 
950.889 
481  654 
486.873 
494.655 
600.000 
222.701 
147.756 
1166414 
177.600 
107.630 
45.087 


182.500 
125.000 

40.001 

50.001 
300. 00C 

60.00C 
400. 00C 
160. 00C 

60.00C 
500.000 

60  OOfc 
100.000 
400 /00t 

•.'Mj.Ù'H 

80 ,001 
40.001 
30.00( 
40.001 


58.  or 
m.m 

60.00o 
93.651 
101 

1(9.651 
Y.i  .',}  - 
187.83: 
501 .0'Ji 
82 .  Su.' 
814,22* 
ie87MK 
195777 
IIH.W 
380. 704 
148.4a 


'ftSlCJN  ATION  DB8  VALEUR? 


50( 
50C 
50C 
50( 
□  O' 
MM 
501 
501 
501 
500 
201 

m 

001 
5U( 

m 

47: 


RENTES  FRANÇAISES 


IKTiklT! 

»n  190i 


8  94- 


(  Terme.  I  „ 

 I  Compt.t  3 

8  %  Amortlss.blej  Jerme.!  3 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpi 
Annam  et  Tonkin  2  S  J 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

186&  4  %  

1869  3  %  

1871  3  94   

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1890  2  %  

—  quarts  

1 904  2  %  %  (70  f .  payés) .... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

—  188B  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

  1892  3  94 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (100  f.p') 
Bons  de  100  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

-  -  1881 
Immeubles  de  France  


30C.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tebme) 
Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  pajes 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  t'  I» Com"  «I l'Indus1"*. 
Banque  Union  Parisienne. . 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Quelma  

0»>1.  —  S  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —      "  %  titres  bleu» 

—  —       -  94  titr.  rouge» 

—  Économiques  '■'■%■■ 
Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %... 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —   52  54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  -  23houv:::::::: 

—  —    Ariennes  3  %.... 

—  Gr.-Oelnt.  de  Paris  3  % 


15  . 

2  5< 
2  5( 
17  5( 


20  . 
12  .. 
12  . 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
10  . 

2  5( 
10  .. 

2  5( 
10  .. 

2  5( 
10 

2  5t 


12  . 


135  41 
50 

•12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27 
12  50 
40  . 
50  . 

5  . 

15  . 
15  36 

4  % 


33  20 


30  . 
15  . 
20  ■ 
15  . 
15  . 
15  . 
30  .. 
15  . 
35  51 
15  51 
25  . 
15  . 
15  . 
12  5( 
Ib 
1 6 


Coin  to»i.  Initiât 

1903^^1904^ 


96  85 


481  .. 
81  25 

501  .. 


555 
142 
413 


560 
558 
379 


378 
414 
400 


478 
399 


122 
139 


noo 

1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 

1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 
680 


435 
710 
448 

910 
417 

660 
453 
455 


97  85 
99 


477 

79  75 


Cours  de  clôture  (IQOi1 
2  fi'-vr.  9  fcrr.  ISfévr. 


495 


555 


372 


372 


443 
90  50 


444 
399 


498 


116 
138 


!820  . 

1160  . 

430  . 

130  . 

600  . 

499  . 

690  . 

620  . 

780  . 

1125  . 

91  51 

313 

624 

220 

550 

140 


073 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

4M 
449 


98  92 
98  85 
98  37 
98  40 


472  50 
81  40 


494 


558  .. 
468  15 
408  5u 
105 

569  75 

570  .. 
381  50 
101 

382 

ioo 

425 
108 
411 
104 
438 
88  75 
410  . 


487 

508 

506  50 

444 

482 

403  50 

471  50 

486 

478 

495  25 
53  25 
53  25 

562  .. 

442  .. 

130  .. 

150  .. 


3770 
1290 

43u 

780 

639 

508 

714 

650 

846 
1145 

114 

321  5o 

635  . 

227  . 

625  . 

159  . 
70  25 
1149 


714  50 
453 

432 
13  i 
W 
•/20 
1,1 
925 
408 
i,:.'.) 

45^ 

450 
407  7. 
448  75 
451  51) 


93  61 
99  60 


99  20 


475  . 
80  2" 


495 


550 

47: 

40'.i 
107 
570 
571 
381 
103  50 
384 
93  75 
427 
109  75 
415 

441  ' 
89 
404 


487 

509 
508 
445 
486 
403 
476 
488 
476 
495 
54 
54 
560 
442 
130 
152 


50 


25 


3770 
1302 
430 

79; 

640 

715 
652 
835 
[153 
117 
338 
635 
226 
652 
153 
66 
1405 


717 
445 

433 
435 
429 
725 
442 
935 
101» 
603 
455 
459 
4u8 
'.V. 


99  87 


(Si 


50 


496 


554 
171 
400 
107 
569  75 
569 
381 

99 
381 

99 
428 
110 

105 

439  50 
88  50 
410 


487 
510 
507 
446 
486 
404 
476 
487 
480 
496 
55 
55 
568 
«41 
130 
155 


3780 
1301 
427 

800 
644 

720 
650 
830 
1166 
124 
337 
637 
228 
684 
154 

!  467 


129 

680 
440 
439 

728 
444 
9u0 
430 
664 
ii,6 
461 
409 
155 


50 


nombre 

hl. 

it  Titres 

■•■ 

L    »  • 

50( 

7.019 

I00< 

204 . 442 

50( 

277.521 

50( 

146.266 

50f 

44.642 

50C 

211.997 

50( 

4851603 

50( 

1121490 

50C 

297.710 

50f 

82.025 

50C 

233.924 

500 

2191196 

500 

652.202 

500 

503. 437 

500 

2897215 

50(i 

353.439 

500 

149.636 

500 

140.572 

500 

182.439 

500 

117.561 

3270732 

50( 

1358977 

50( 

456- 372 

50C 

252.747 

50C 

255.257 

500 

3211148 

50C 

1364941 

500 

338.431 

500 

32.979 

60( 

180.079 

500 

147.080 

50C 

48.939 

50( 

247.116 

50( 

» 

25( 

74.548 

500 

60.000 

50C 

79.049 

500 

40.000 

500 

38  583 

250 

297.417 

» 

80.000 

500 

120.000 

50( 

13.550 

501 

20.450 

100.000 

toc 

>i00.000 

25( 

62.060 

50( 

64.000 

50t 

101.017 

251 

57.745 

50( 

106.000 

10C 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

50C 

40.000 

500 

510.000 

500 

209.704 

50C 

100.000 

» 

40.000 

500 

100,000 

100 

70.121 

501. 

80.000 

50( 

64.000 

50t 

60.000 

30C 

Capital 

IB 

tombre  de 

Tllr. 

591149.558  * 

» 

8.613.100  i 

51.110  «i 

B52499>0OM. 

764.675  f. 

115181. 

000  f. 

A 

1) 

1' 

DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


iniRtT* 

1903 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


3  $  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  94 .... 
Genève  57  3  %. . . . 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  .. 
3  %  fusion  nouv.. 

Vict.-Emra.'  62  3  % 


Nord. 


3  94  

3  94  nouv. 


—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  96,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franc.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  94  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France  — 
3  94 

Métropolitain  de  Paris 


800.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux. (Camp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  G"  Transatlantique.... 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw; 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (Gu  f")  

Métaux  (C11  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B'  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ETRANGERS 

Angleterre?  yt  %(ch.fixeiu io) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (cli.  nie 2 f . 50) 
Brésil  4  %  %  1888   ' 

—  4  %  1889  

—  5  94  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  .018  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sauieh  4  94)- 

—  Unttiée  7  94)  

—  Privilégiée  >  ',  V 
Espagne  4  94  Ultérieure.... 


55  .. 
50  . 
15  .. 
15  . . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
65  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
59  .. 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15 

12  50 

25 

15 

15 
9 
15 
15 


20 
28  50 
79  .. 
32  50 
75  5 
63 

16 


10 


139  60 
64  56 
24 
10 

32  50 
25 
00 
12 


2  50 
5 

1 
4 
4 
4 
4 
5 
4 

3 

4 
4 

3  50 
4 


Coin  ton»,  lolllel 
1903  191V, 


1420 


454 


458 
452 
412 


1190 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490 

1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 

630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1980 
598 
764 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1150 
624 
135 
590 
625 
915 
315 


93  25 
80  20 
79  20 
102  81 
82  65 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82  .. 
95  2b 

102  10 
106  51 
102  60 
90  35 


1315 
451 


452 
448 


1160 

418 
448 
1745 
466 
459 


1418 
995 

454 
44? 


852 
443 
445 

615 
438 


227 
422 
531 


345  . 
615  .. 
1868  .. 
600  .. 
125  .. 
465  .. 
162  .. 
224  .. 
540  .. 
192  . 
102  .. 
212  .. 

33  .. 
552  .. 
133  .. 
180  .. 

9  50 
110  .. 
244  .. 
583  .. 
325  .. 

82  . 
430  .. 

495  .. 

106  .. 
1195  .. 
1885  .. 

551  . 

156  .. 

526  .. 

693  .. 

890  .. 

283  . 


Cours  de  clôture  (1904) 
2  févr:  9  févr.  16  ïôv 


90  i 

85  3( 
85  Î0 

100  8i 
83  5. 
18  1! 

104  21 

431  . 
93  51 
77  .. 
88  et 

102  .. 

106  35 

101  91 
87  60 


1361  .. 
1275  .. 

453  . 

447  59 

448  .. 
448  50 
447  50 
451  25 

454  50 
410 
451  25 

1169  .. 

447  50 
453 

1771 

458 

463 

419 

453  50 
1485 
1050 

452 

456  75 

407  50 

448  50 
891  . 
446  50 
4*3  . 
101  . 
631  . 
448  50 


245  50 

425 
585 


355 

1900 

650 
832 
581 
165 
26l 
730 
3i0 
13o 
240 
;  38 
.625 
,247 
200 

15 
1 19 
325 
631 
o90 

89 
514 

441 
116 
1020 
2110 
•  560 
191 
509 
892 
1068 
315 


1370  .. 
1275  50 

455  . 
450  75 
45')  75 

449  .. 

450  .. 
453  .. 

456  .. 
407  50 

453  .. 
1114  .. 

41S  .. 

454  25 
1783 

460 

403 

419 

459  75 
1195 
1055 

156 

458 

409  50 

449  75 

899 

148  50 

455 

405  50 

630 

450 

tu 

216 
427  50 
591 


8?  60 
89 
92  10 

102  5tJ 
91  .. 
8k  8C 

103  60 
130  . 

91  80 
19  .. 
90  .. 

101  75 
107  .. 

102  30 
'.U  15 


365  .. 

•625  .. 

1905  . 

649  50 

852  . 

578  . 

163  . 

258  . 

755  . 

315  . 

140  . 

238  . 

43  . 

611  . 

245  . 

2«  . 

16  50 

149 

350 

641 

390 
90 

523 

435 

112 
«643 
2140 

530 

187 

508  50 

895 
1071 

322 


69  20 
K5 

91  50 
102  50 

91 

85  35 
lùl  10 
43  7  .. 

92 

80  50 

93 

101  75 
107  20 

102  5  J 
9H9 


1390  .. 
1280 
458  25 

454  25 

455  . . 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  (■ 
'a»ir«  de  titras 


38. 589. 645 f 
53.658 ab 
362.285 ab 
1 50592. 500f. 
682000.  OOOfl. 
7998121 173  li 
119.188  0b 
84.246.50Of. 
25. 591. OOOf. 
20.863.585  £ 
410.830 aa 
?7. 632. OOOf. 
235094. 500f. 
110537. OOOf. 
176836. OOOf. 
1.025.943 ab 
564219. 500f. 
485100. OOOf. 
641575. OOOf. 
39.162.500f. 
175037. 500f. 
446750. OOOf. 
18S6872000f. 
643400. OOOf. 
392387. 500f. 
695.540  ab 
120. 000 ab 
25.000.0001. 
129880. 800f. 
.  .333. OOOf. 
j5.129.675iT 
I  94. 450. OOOf . 
1165931.0001. 
1119586.0001. 
5.944.120  t 
19.977.500f. 
38.501.500f. 
1.868.160  t 
10.570.160  i 


lasbra 

la  Tilrat 

•aa. 

200.000 

20C 

80.000 

250p 

100.000 

500 

200.000 

500 

500.000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—         2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  


Norvège  3  %  1888.... 

-  3  y,  %  1898. 
Portugal  3  %  


Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  -1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890(2'  et  3'  émis. 

—  —    1890  (4«  émis.)..., 

—  —    1893(5*  émis.).... 

—  —    1894(6»  émis.)..., 

—  Coasclidé4  %(l»,et2*sér. 

—  3%  or  1891  l'et2'ém.  im 

—  3  %  %  1894  

8erbio  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suède  3  %  1894  

—  3  Yt  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %., 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  ■       4  %  Tombac  1893 

—  4  %  1894  

—  3  y,  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


UTIRITS 

an  1903 

Cours  corn  p.  juillet 

Cours  de  clôture 

Vf. 

Sombre 
4e  Titres 

ïal. 

nom. 
— 

1902 

1903 

2févrie. 

9îevrie. 

16  fé 

120.000 

500 

3  50 

585  . . 

550 

160.000 

500 

15  . . 

252  . . 

*  *  *     *  " 

244  . . 

245 

25U 

200.000 

250 

10  20 

230  . . 

238  . . 

257 

259 

75 

262 

25 

69 . 300 

500 

2  50 

95  50 

92  35 

90 

T> 

275.214 

500 

4  . . 

104  £0 

104  . . 

100 

50 

toi 

101 

16 

99.337 

500 

4  .. 

A  fl9  /.Ci 

1UO  W 

104  10 

104 

15 

104 

37 

'  u  * 

70 

519.152 

500 

25  . . 

402  . . 

443  . . 

480 

476 

i  /y 

( 

500 

3  . . 

93  25 

94  70 

90 

88 

2H 

I.5Î2!53^ 

500 

3  5C 

*  *  '  *' 

100 

L5 

lOu 

90 

500 

1  . . 

OU   .  . 

32  15 

66 

30 

66 

77 

Do 

1 

500 

22  5G 

Cl/. 

Dlo  • . 

524 

524 

50 

5^6 

99.028 

500 

3  . . 

88 

\!0 

89 

728.196 

500 

4  . . 

ft5. 

OO    .  ■ 

fia 

92 

91 

6u 

Vit 

5' 

3050474 

500 

4  . . 

84  15 

88  .. 

88 

65 

89 

25 

89 

:~> 

750.000 

500 

4  . . 

ft9 

OO  4o 

88 

50 

89 

25 

9Q 

7.:, 

i05.940 

500 

4  .. 

1U1  VU 

A  Av> 

89 

25 

89 

35 

yi 

95.228 

10£ 

4  . . 

1U1  DU 

101  15 

89 

89 

35 

on 
yu 

0 

490 . 000 

500 

4  . . 

1U*  ou 

aux   -  r. 
1UI  OU 

88 

30 

88 

[.0 

45 

590180 

500 

4  . . 

i  a  t  Art 
1U 1  ou 

A  A  ( 

1U1    •  • 

88 

20 

83 

65 

G  1 

222477 

500 

4  . . 

101  50 

101  .. 

88 

80 

89 

50 

89 

~z< 

i5.241 

500 

4  . . 

-l/V)  e;a 
1U*  ou 

1U1  OO 

89 

25 

83 

Gif 

45 . 587 

500 

4  .. 

A  A* 
1U4   .  . 

102  . . 

87 

15 

88 

îo 

QA 

yu 

92.334 

500 

4  .. 

lU*   <  . 

102  25 

88 

80 

89 

15 

90 

ô( 

192.141 

500 

3  . . 

0/ 

ou  it 

73 

20 

73 

50 

204.910 

500 

3  50 

96  50 

va  Dl 

79 

se 

79 

80 

82 

228.277 

500 

-4  . . 

n  ^a 
1 1  ou 

"ïû 

77 

79 

w 

/y 

tj-> 

92. 121 

500 

.  .. 

^HU  .  . 

452 

458 

463 

55.411 

500 

00 

100.000 

500 

3  50 

101 

101 

69.297 

500 

3  . . 

1U.  «0 

1UU  E>v 

100 

100 

25 

yy 

'  ' 

80 

316.015 

500 

1  . . 

52  60 

89  30 

89 

72 

90 

'.'7 

496.938 

500 

20  . . 

465 

HOU    .  . 

461 

46  i 

1074480 

500 

20  .. 

502 

501  .. 

509 

75 

5l2 

51  i 

133.101 

500 

25  . . 

518  .. 

484  .. 

465 

471 

470 

64.737 

500 

105 

70 

112.243 

500 

20  .. 

440  .. 

450  .. 

469 

466 

50 

465 

139.170 

500 

20  .. 

496  .. 

498  .. 

479 

50 

4*5 

488 

95.816 

500 

3  50 

100  75 

101  .. 

101 

50 

110.000 

500 

3  50 

55  25 

69  . 

71 

59 

70 

■-'5 

'63 

11 

45.892 

500 

120.875 

I00r 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

120.000 

5i 

20  c. 

445  .. 

440  .. 

505 

503 

505 

110.000 

5£ 

11  5u 

182 

182 

186 

200.000 

200 

16  p. 

555  Y. 

554  '.' 

40.000 

500 

33  50 

645  .. 

630  .. 

853 

867 

874 

100  ooo 

500 

16  25 

570  .. 

608  .. 

59? 

597 

599 

40.000 

» 

DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. (Suite) 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.        —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2*  série. 
Acf  Ch.  Autrich.-Hongr. . 
Obi-  anc.  —  3  %  1"  à  8'  émis. 

—  —     —  9"  émis.. .. 

—  —     —  10*  émis.. . 

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —        3  %  

—  —  —  série  X 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1»  série. 

—  —  —  2'  série. 

—  —  —  3"  série. 

—  —  —  4"  série. 

—  —  —  5e  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —  Asturies  1'"  hyp. 
_  _  --      2«  hyp.1 

—  _         -      3-  hyp. 

Orientaux  | 

Act.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constant.. . 
Act.  Madrid  à  Seragosse  . 
Obi.         —         3  %  1»  hyp. 

_  —  —    2*  hyp. 

—  -  -    3»  hyp. 

—  8myrne-Cassaba4%94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l'«byp- 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  deslPbilippinas... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


inmns 

an  1903 

Court  eoap.  jaillit 

Cours  de  6lôture 

190-^ 

BHévrie 

fnérruj 

16févr. 

40  .  ■ 

130o  . . 

1324  . ■ 

1334  . . 

139 t  .. 

12  . . 

586  . . 

662  . . 

732  . . 

753  . . 

26  . . 

490  . . 

555  . . 

573  . . 

210  . . 

158 

210     >  a 

215  . . 
*  *  *  *  * 

212    .  . 

15  .. 

2T4  . . 

276  . . 

2o5  . . 

288  25 

15  .. 

275  . . 

27  7 

285  . . 

28  i  .. 

*  *  i  *  * 

28  . . 

160  . . 

730  .  ; 

090  . 

700 

700  .  - 

15  . . 

469  . . 

473  . . 

461  . . 

402  50 

463  50 

15  .. 

■  448  .  ■ 

453  2  > 

456  . . 

15  .. 

4  i-  i  50 

446  .. 

t  -A 
î'VJ    t  . 

15  . . 

•  *  * 

il  '  ' 

451  • 

\~>ï 

456     a  - 

11  . . 

loo  . . 

20o  . . 

251     a  ■ 

255  . . 

—  •  • 

85  . . 

83  . . 

Vô  uU 

15  . . 

318  . . 

331  . . 

.5.5*5  .  . 

O.iO    .  . 

15  . . 

313  . . 

327  . . 

3:ï3  . 

340  . . 

334  . . 

30  1. 

645  • . 

710  . . 

^'  " 

7ô3  . . 

753    a  . 

10  s. 

130  . . 

150  . 

266  • . 

Ziv 

317  . . 

187 

190  . . 

iy6  . 

O  l'a 

l.tà 

15  . . 

319  . . 

357  . . 

366  .  - 

367  . 

369  • . 

15  .. 

311 

330  . . 

OO  i    . . 

361  . . 

1"A-J 

OOi     a  a 

15  . . 

3 19  . . 

351  . . 

350  . 

S  o  Xr) 

350  5o 

15  . . 

313  . . 

3i6  . , 

T  A  fi   r.  A 
JïO  OU 

0  J  3  . 

Q  '.Q 

SiJ  . . 

15  . . 

315  . . 

o4f  . . 

345  50 

oîo  OU 

0*4    a  . 

15  . . 

308  . . 

l'-io    .  . 

OTJO    ■  • 

o-  «  =n 
30  «  ou 

OOD    a  • 

15  . . 

309  . . 

ODJ    .  . 

j)>  ■ 

.  .o  -  OU 

15  . . 

305  . . 

342  .. 

355  .  • 

359  50 

362  . . 

15  . . 

30i 

336  . . 

349  50 

ODJ  . 

354  . . 

15  .. 

304  .  • 

336  . . 

343  .  - 

352  . . 

354  .  a 

16  . . 

450  . . 

430  . . 

''i  '  ' 

''i  * 

"79  . . 

143  . 

. . 

29o  . . 

olo  •  ■ 

15  . . 

280  . . 

299  . . 

010   .  t 

olo 

0*U   *  > 

12  p. 

284  .  ■ 

320  . . 

o  13 

324  . . 

OCX) 

15  . . 

372  . . 

399  . . 

399 

39  f  . . 

9Q2 

oya  .  . 

15  . . 

361 

383  .. 

390  Z0 

394  .. 

393  .. 

15  . . 

360 

385  .. 

389  . 

393 

391  50 

20 

445  .. 

463 

480 

478  . 

490  .. 

20  .. 

368  .. 

405  . . 

423  .. 

422 

125  .. 

15  .. 

193  .. 

210  .. 

12  50 

210 

318 

320  '. 

318  Y. 

.319  .. 

60  .. 

32  .. 

-255 

250 

460  . 

45S . . ! 

4iÏ8  .  . 

62  69 

1100  .. 

1200  .. 

1535  . 

1594 

1630  .  . 

70  .. 

1680  .. 

1680 

15.5 

1507  .: 

.1558  .. 

5  sh 

55  .. 

50  .. 

76  .. 

83  50 

-89  .. 

10  sh 

132  . . 

53  .. 

204  .. 

2L7  . 

234  .. 

18  .. 

321  .. 

387  .. 

360  .. 

360 

362  .. 

45  p  ., 

715  .. 

717  .. 

575  . . 

'590 

590  . . 

38  20 

860 

915 

-871  . 

877  ,j 

-8o7  .. 

20  .. 

463  .' 

490  .. 

,496  .: 

505  .. 

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 

Midi  jouissance  

i  Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  llndo-Chine  .... 
Banque  apéc.  de  Valeurs  lnd. 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  jouissance. 

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  dej... 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G1»  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre.. ...... 

Flves-Lllle  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 
Forg.etAc.  du  Nord etd.  l'Est 
Bateaux  Parisiens.......... 

Chargeurs  Réunis  

O*  Hav.  Pen  de  Nav.  à  vap. 

Bénédictine  de  Focamp  

Etablissements  Duval  ; 

Le  Figaro  

Grande  Distil.  Cusenier  etC» 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


2février 

'.i  icvi  1er 

(6  fini 

597  50 

598  .. 

6i6  .. 

1310  .. 

1319  .. 

1329  .. 

485  .. 

487  .. 

500  .. 

265  .. 

285  .. 

285  . 

1100  .. 

1100  .. 

1103  .. 

490  .. 

490  .. 

490  .. 

375  . . 

375  . . 

375  .. 

1220  .. 

1222  . 

1223  .. 

531  !. 

543  . . 

554  . . 

10%  . 

lor.j  .. 

1050  .. 

307  .. 

307  .. 

310  .. 

563  .. 

565  .. 

570  .. 

1341  .. 

1370  .. 

1380 ..; 

590  .. 

5?8  50 

588  .. 

1445  .. 

1421  .. 

1430  .. 

175G  .. 

1170  .. 

1790  .. 

330.. 

338  .. 

3::2  .. 

650  .. 

665  . . 

669  .. 

433  .. 

435  .. 

:35  .. 

1120  .. 

1115  .. 

1140  .. 

1390  .. 

1398  .. 

1425  .. 

»... 

co  .. 

6o  .; 

930  .. 

930  .. 

975  .. 

639  .. 

640  .. 

G»4  .. 

118  .. 

116  .. 

115  .. 

306  .. 

303  . . 

336  .. 

1415  . 

1420  ... 

142i  .. 

1801  .. 

(810  .. 

1820  .. 

332  .. 

33  j  .. 

334  . . 

655  .. 

eeo  .. 

675  .. 

545  . 

554  .. 

564  J 

6400  .. 

64»,0  .. 

6450  .. 

2020  .. 

1820  .. 

1910  . . 

330  .. 

870  .. 

374  50 

761  .. 

765  .. 

783  .. 

118  .. 

122  .. 

121  .. 

2225  .. 

2230  .. 

2240  . 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC. 


OBLIGATIONS 


Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C»  Gén.  Franç.  de  Tram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f 

—  —  Obi.  350  f 
Soc.  Fonc.Lyonnalse3  0/0  anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'a  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  40/0 

Flves-Lille  6  0/0  

Métaux(C'»Franç.)Ob.hyp.40/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/20/0.. 
C'a  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/u 
Société  Gén.  deLaiterie50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

■    —  l'a  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ETAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 
C'a  Belge  d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  lud.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord(C"desi 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotes  au 


îférrier 

y  février 

16  i'civr. 

182  . 

192  .  . 

190  .. 

617  .. 

610  .. 

619  .. 

499  50 

502  59 

502  75 

227  .. 

222  .. 

227  .. 

m  50 

191  .. 

188  .. 

433  .. 

930  .. 

435  .. 

506  .. 

507  75 

510  .. 

5(5  .. 

507  .. 

507  .  ' 

476  .. 

483  .. 

481  .. 

470  .  . 

472 

470  .. 

500  .. 

500  .. 

300  .. 

425  .. 

430  .. 

430  .. 

493  .. 

492  .. 

495  .  ^ 

421  .. 

420  .. 

435  . . 

339  50 

342  50 

350  .. 

160  .. 

163  .. 

164  75 

299  .. 

30J  .. 

■2)9  .. 

610  .. 

610  . . 

668  50 

617  .. 

:620  .. 

619  .. 

485  .. 

485  .. 

489  .. 

481  .. 

482  .. 

484  .- 

480  .. 

480  .. 

185  .. 

475  .. 

439  .. 

475  50 

1033  .. 

1007  .. 

1077  .. 

284 

286  .. 

23i  .. 

470  .. 

470  .. 

470  .. 

130  .. 

112  .. 

120  .. 

330  .. 

33»  .. 

939  . . 

6i5  . 

615  50 

615  .. 

778  :>) 

780  .. 

789  .. 

600  .. 

590  .  . 

593  .. 

462  .. 

267  .. 

267  50 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsiô  

Urikany  (Charbonnages)  


LV  COMPTANT 

Const .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries) 
Haut  Volga  (Ateliers  de  TwerJ 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.^Min.  et  Métal., 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Knvoi  Re&). . . 

Pontglhaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  Cercl  e  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

"Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 


2Éévr 

y  février 

16  févr. 

99 

60 

97 

70 

98  75 

93 

99 

10 

90  10 

51 

25 

51 

Ô5 

52  02 

131 

25 

13l 

131  75 

110 

102 

105  50 

502 

502 

502  . 

106 

105 

116  50 

1619 

1618 

1615  .. 

67 

67 

71  50 

133 

133 

i3i  .. 

133 

142 

50 

153  .. 

109 

5 

110 

110  .. 

228 

225 

229  - 

1905 

1975 

1985  . . 

1125 

1124 

1124  .. 

330 

335 

326  .. 

3861 

3310 

33*0  .. 

1610 

1610 

1576  .. 

U8 

120 

120  .. 

1350 

13J5 

1350  .. 

967 

967 

5j 

9J8  .. 

94 

98 

96  .. 

290 

29J 

29J  .. 

160 

lt>2 

167  . 

1470 

1472 

1475  .. 

84S 

841 

845  .. 

3105 

3105 

3150  .. 

33 

sa 

62 

53 

63  .. 

865 

865 

93J  .. 

24-J 

247 

247  . 

4816 

18  ;0 

4828  .. 

630 

679 

«10  .. 

880 

875 

875  .. 

630 

630 

630  .  J 

97 

97 

97- 

1 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


A  rTMliV't?  de  ?"  s>c   des  Lièges  des 

00  At/1  IUl*U  Hammendas  et  de  ta  Petite 
Kabylie,  en  13  lots;  dont  12  de  5  act.  et  /  de 
3  act.  M.  à  prix  5.000  et  5.000  /'.  p'  lot.  A  adj".  s' 

1  ench.  le  27  févr.  1905  à  2  h.  ét.  M*  Mahot  de  la 
Quérantonnais,  not.  à  Paris,  14,  rue  des  Pyra- 
mides. 
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Compagnie  Hellénique  dllectricité 

Système  THOMSON-HOUSTON 

SOCIÉTÉ  ANONYME  A  PPROUVÉE  PAR  DÉCRET  ROYAL 

DU    5   SEPTEMBRE  1898 

CAPITAL  SOCIAL  :  10.000.000  DE  DRACHMES 
Divisé  en  100. 000  Actions  de  100  drachmes  chacune 


SIÈGE   SOCIAL  :    A.  ATHÈNES 


EMISSION 


12.000  Obligations  de  500  Francs  4  7o  OR 

Autorisée  par  Délibération  de 
l'Assemblée  Extraordinaire  des  Actionnaires  en  date  du  18-31  Décembre  1904 


REVENU  :  20  FR.  PAR  AN  NETS  D'IMPOTS 

JOUISSANCE  COURANTE  :  15  JANVIER  1905 

PRIX  D'ÉMISSION  :  450  FRANCS 
\  100  Francs  en  souscrivant; 
PAYABLE!)  :  j  35Q  Francs  à  ,a  répart;uon  ju  jer  au5  mars  1905 

Fr.  450 

Les  Souscripteurs  recevront  à  la  répartition  des 
Titres  définitifs,  joaissanee  1S  «Jam/ieit  190S. 

Au  prix  d'émission  de  Fr.  450,  le  place- 
ment, pour  20  Francs  nets  de  revenu, 
ressort  à  4  44  O/O  net,  sans  tenir  compte  ni 
de  la  portion  acquise  du  coupon  en  cours,  ni 
de  la  prime  de  remboursement  de  50  Francs. 

Les  demandes  seront  reçues  le  JEUDI  23  FÉVRIER  courant 
Au  CRÉDIT  MOBILIER  FRANÇAIS,  3  et  5,  Rue 
Saint-Georges,  à  Paris  et,  en  Province,  cbez  tous 
les  Banquiers  et  Correspondants  du  CREDIT 
MOBiLIER  FRANÇAIS. 

Les  Titres  se  négocieront  sur  le  Marché  de  Pari» 
aussitôt  après  la  clôture  de  l'Emission. 


L'Abonnement  au  Timbre  Français  a  été  accordé 
en  date  du  30  Janvier  1905 

ON  PEUT  SOUSCRIRE  DÈS  A  1  RÉSENT  PAR  CORRESPONDANCE 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Société  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Taitbout,  Paris 
ti  Légraphique  :  COFRADOR,  Paris 


ORDRES  DE  BOURSE 

PRÊTS  SUR  TITRES 

GARDE  DE  TITRES 

PAIEMENT  DE  COUPONS 

RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 

Anglaises  et  Sud-Africaines 

RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CABLES 

clans  l'Afrique  du  Sud 

REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME  TAX 
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SOCIETE  ANONYME 

DE 

TRAVAUX  DYLE  ET  RACALAN 

Obligations  émission  1808 


1'   TIRAGE    I»  AUUIM  ISHI  Ml  M 


Liste  des 


109 
3/5 
568 
1140 
1567 
1760 
2142 
2538 
2845 
3264 
3623 
4051 
4246 
4595 
4976 
5280 
5652 
6051 
6463 
6742 
7158 
7578 
7804 
8087 
8510 
8798 
9354 
9697 
10109 
10525 
10773 
11044 
11193 
11407 
11734 
11912 
12311 
12698 
13246 
13363 
13687 
14040 
14353 
14880 
15354 
15928 
16435 
16700 
17057 
17424 
17800 
18033 
18434 
18873 
19217 


116 

384 
574 
1165 
1598 
1782 
2173 
2561 
2973 
3321 
3640 
4107 
4277 
4679 
5030 
5398 
5702 
6080 
£474 
6814 
7230 
7622 
7813 
8175 
8543 
8842 
9433 
9724 


440 
du 

118 

388 
600 
1277 
1650 
1900 
2188 
2623 
3010 
3332 
3647 
4150 
4301 
4707 
5059 
5400 
5751 
6213 
6583 
7003 
7233 
7626 
7919 
8264 
8564 
8895 
9486 
9727 


obligations  sorties 
7  février  1905  : 


au  tirage 
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475 
743 
1279 
1653 
1917 
2258 
2670 
3057 
3333 
3652 
4159 
4346 
4729 
5082 
5465 
5811 
6242 
6591 
7038 
7303 
7632 
7951 
8295 
8624 
9003 
9510 
9772 


153 
512 
7:8 
1306 
1679 
1919 
2301 
2673 
3132 
3191 
3674 
4161 
4390 
4743 
5094 
5520 
5867 
6275 
6609 
7078 
7369 
7688 
7972 
8358 
8653 
9215 
9569 
9810 


10115  10139  10150  10216 
10587  10589  10591  10624 
10797  10802  10822  10860 
11062  11071  11093  11098 
11321  11326  11337  11345 
11479  11515  11524  11594 
11760  11767  11770  11789 
11918  11962  11983  11989 
12324  12334  12457  12494 
12908  12949  13048  1308C 
13253  13265  13290  13298 
13380  13394  13449  12472 
13S91  13723  13794  13813 
14091  14197  14199  14219 
14444  14504  14546  14724 
14929  14930  14995  15052 
15380  15381  15426  15652 
16055  16157  16221  16251 
16463  16531  16557  16567 
16818  16832  16968  16974 
17066  17125  17206  17229 
17461  17481  17528  17582 
17864  17923  17949  17971 
18115  18156  18162  18220 
18458  18498  18524  18607 
18894  19007  19035  19040 
19273  19297  19342  19354 


162 

320 

337 

523 

540 

567 

858 

970 

1062 

1313 

1348 

1355 

1695 

1741 

1752 

2058 

2092 

2093 

2460 

2465 

2510 

2751 

2759 

2834 

ol82 

3226 

3239 

3575 

3577 

3593 

3832 

3857 

3920 

4197 

4198 

4218 

4433 

4454 

4457 

4759 

4892 

4913 

£096 

5187 

5235 

5603 

5619 

5620 

5943 

5961 

6028 

6350 

6386 

6401 

6615 

6694 

6718 

7133 

7140 

7148 

7407 

7507 

7535 

7733 

7759 

7780 

7986 

6004 

8037 

8455 

8471 

8503 

8671 

8695 

8767 

9286 

93(1 

9306 

9602 

9624 

9655 

9874 

9974 

10008 

10401 

10126 

10465 

10638 

10644 

10763 

10873 

10918 

10953 

11133 

11155 

11175 

11349 

11359 

11379 

11600 

11706 

11724 

11851 

11853 

11905 

12103 

12125 

12277 

12601 

12627 

12682 

13125 

13220 

13237 

13305 

13322 

13323 

13515 

13653 

13681 

13859 

13867 

14013 

14226 

14259 

14322 

14736 

14848 

14851 

15057 

15061 

15281 

15696 

15762 

15775 

16291 

16295 

16331 

16610 

16655 

16671 

17006 

17019 

17040 

17233 

17338 

17344 

17587 

17600 

17798 

17980 

18017 

18026 

18263 

18285 

18383 

18632 

18771 

18808 

19091 

19117 

19165 

19371 

19499 

19501 

Les  obligations  ci-dessus  sont  remboursables 
à  500  francs  (498  fr.  20  impôt  déduit),  à  partir 
du  1e'  mars  1905  : 

A  PARIS  :  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vie 
toire. 

A  BRUXELLES  :  à  la  Banque  de  Bruxelles, 
02,  ruo  Rnvali!  ;  a  la  Caisse  Générale  de  Re- 
ports et  de  Vépôts,  12,  Marché-au-Bois  ;  au 
Crédit  Général  Liégeois,  64,  rue  Royale. 

A  LIEGE  :  au  Crédit  Général  Liégeois,  5, 
rue  de-  l'Harmonie. 

Titres  sortis  :>»v  llra|jes  précédents 

et  non  encore  présentés  au  remboursement  à 
la  date  du  7  février. 1905  : 

1.142    1.815    1.986   3.700    4.813    5.448  6.867 

10.669  11.200  15.104 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

ii,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1 

A  sept  jours  de  préavis   2 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3 

A  2  et  3  ans                          3  1,  2 

A  4  et  5  ans   4 


O/O 
O/O 

O/O 
O/O 
O/O 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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Banque 
A.  Froidefond 

S».  Rue  4m  la  Chaussée-d'AnOn,  PARIS  (f  An») 

O R DRES  DE  B OÙ" R SE 

•a  Comptant  *t  à  Terme 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ou  varions  d»  comptes  courants,  i  va*  sa  à 
échéances  flxes.à  intérêt  variant  entre  Set  «H  >'•■• 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
cm  sasasta  4e  Reports  aaz  oondlUoas  avivas tee  i 

à  an  an   *V, 

l  six  mois...  S  H  S 
à  trois  mois,  S  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

HBHSEIGNBsfBMTS  SRATOTTS 
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Chemin  de  fer  d'Orléans,  hiver  1904-1900,  excur- 
sions aux  stations  thermales  et  hivernales  dos 
Pyrénées  et  du  Golfe  de  Gascogne:  Arcachou, 
Biarritz,  Dax,  Pau,  Salies  de-Béarn,  elc. 

Tarif  spécial  G.  V.  n°  106  Orléans). 

Des  billets  d'aller  el  retour,  avec  réduction  dï 
25  (i  n  on  1"  classe  et  de  20  0/0  en  2-  el  8'  classes, 
sur  les  prix  calculés  au  tarif  général  d'après 
l'itinéraire  effectivement  suivi,  soni  délivrés  toute 
L'année,  à  toutes  les  stations  du  réseau  de  la 
Compaguie  d'Orléans,  pour  les  stations  thermales 
el  hivernales  du  réseau  du  Midi,  et  notammenl 
pour:  Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Guétharv  halle. 
Eendaye,  Pau,  Saint  -Joan-de  Luz,  Salies-de-Béarn, 

etc.  „  .  .  , 

Durée  de  validité:  88  jours,  non  compris  les 
jours  de  départ  cl  d'arrivée. 

La  Gompagnio  d'Orléans  a  organise!  dans  le 
grand  hall  de  la  gare  île  Paris-Ouai-d'Orsay  une 
exposition  permanente  d'environ  1.600  vues  artisti- 
ques (peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  photo- 
graphies) représentant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  desservies  par  son  réseau. 


IMPRIMERIE  1>K  LA  PRESSE 
16.  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart. 
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DANEMARK 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  royaume   39. 7f0  kil.  carrés 

Population  totale  (1»'  février  1890)   2.185.335  habitants 

_  (W  février  1901)   2.464.170  — 

57  — 


par  kilomètre  carré  en  1890. . 
—  en  1901.. 


Armée.  Pied  de  paix  

—  Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1904)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants. . 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —            par  mill.  d'hab. 
Dépèches  transmises  en  1903-1904   2.406.671  dépêches 

BUDGET  DE  1904-1905  {en  francs) 

Dette  publique  du  royaume  (en  1904,   310.000.000  francs 

—  Moyenne  par  habitant   138  — 

Dépenses  militaires   15.396.329  — 

—  de  la  marine   9.825.669  — 


«2  — 
824  officiers 
8.945  soldats 
1.448  officiers 
60.131  soldats 
3.159  kilomètres 

79  — 
1.281  - 
6.789  — 
21.139 
8.576 


Total  pour  la  guerre  et  la  marine....   25.221.998  francs 

—   Moyenne  par  habitant   10.23 

Dépenses  totales  du  budget   110.461. 496  francs 

—        Moyenne  par  habitant   44.81 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
Commerce  spécial  depuis  1895  seulement 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1892... 

451 

350 

1896.... 

477 

306 

1900  

579 

391 

1893. . . 

445 

327 

1897.  .. 

453 

338 

1901  

552 

406 

1894... 

485 

366 

1898.... 

511 

331 

1902 

605 

445 

1895... 

456 

301 

1899.. .. 

556 

375 

1903  

618 

490 

ESPAGNE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

504.517  kil.  carrés 
18.089.500  habitants 
18.607.674  — 
36  — 
36  — 
10.132  officiers 
83.000  soldats 
16.065  chevaux 
13.851  kilomètres 
27  — 
744  — 
33.366 

82.508  — 
4.435 


Superficie. 
Population  —  (31  déc.  1897) 

—  —  (31  déc.  1900) 

—  par  kil.  carré  en  1897  

—  —       en  1900  

Armée.  Pied  de  paix  1901  


Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1904)  

—  par  1 .000  kilom.  carrés. . . 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  par  million  d'habitants  

Dépêches  transmises  en  1902   4.693.446  dépêches 

BUDGET  DE  1905  {en  pesetas  —  1  franc) 

Dette  publique  du  royaume  (1"  juillet  1904)  11.415.775.296  pesetas 

—  Moyenne  par  habitant   613  — 

Dépenses  militaires   146.527.522  — 

—      de  la  marine   35.861.397  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   182.388.919  pesetas 

Moyenne  par  habitant   9.80  — 

Dépenses  totales  du  budget   968.912.112  — 

—           Moyenne  par  habitant   52.07  — 


COMMERCE  EXTERIEUR  {en  millions  de  francs) 
Commerce  spécial  non  compris  les  métaux  précieux 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1893.. 

770.7 

709.7 

1897.. 

060.4 

803.9 

1901  

829.9 

684.5 

1894.. 

804.8 

672.9 

1898.. 

531.9 

792.9 

1902  

798.2 

759.2 

1895. . 

678.5 

650.4 

1899.. 

830.4 

753.5 

1903  

849  3 

835.9 

1896.. 

647.5 

755.5 

1900. . 

869.2 

732.7 

1901  

838.9 

847.8 

FRANCE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-d  essous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  de  la  République   536.464  kil.  carrés 

Population  continentale  en  1896   38.517.975  habitants 

—  —         (en  1901)   38.961.945  — 

—  par  kil.  carré  en  1896   71  — 

—  —          en  1901   72  — 

Armée.  Pied  de  paix  (1903)   22.8*9  officiers 

—              —        sous-offi  et  hommes.. .  552.076 

Total  de  l'effectif  de  paix   574.965 

Chevaux   123.385 

Effectif  probable  de  guerre   4.372.000  off.  et  sold. 

Chemins  de  fer.  Rés.  total  1«  janv.  1901.  45.S26  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   84  — 

—  par  million  d'habitants. .  1.161  — 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1902;   149.836  — 

—  —     des  fils  (1902)   571.242  — 

—  —     par  million  d'habit. . .  14.660  — 
Nombre  total  des  dépèches  en  1902   51.463.490  dépêches 


BUDGET  DE  1904  {en  francs) 

Dette  publique  :  3  %  perpétuel   22.232  mill.  de  francs 

—                  3  %  amortissable   3.737  — 

Total  de  la  dette  consolidée   25.969  mill.  de  francs 

Moyenne  par  habitant   661  — 

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre   676.329.916  — 

—                 —       de  la  marine   312.828.637  — 

Total  de  la  guerre  et  de  la  marine   989.158.553  francs 

Moyenne  par  habitant   25.39 

Total  des  dépenses  budgétaires.. .    3.565.219.923  — 

Moyenne  par  habitant   91.50 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  {en  millions  de  francs) 

1894.. 
1895.. 
1896.. 
1897. . 


Imp. 

Exp.  i 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

3.850 

3.078 

1898. . 

4.473 

3.511 

1902  

4.394 

4.252 

3.719 

3.374| 

1899. . 

4.518 

4.153 

1903  

4.801 

4.252 

3.799 

3.401Î 

1900. . 

4.698 

4.109 

1904  

4.?36 

4.475 

3.956 

3.598 

1901.. 

4.369 

4.013 

1905(1  m«). 

378 

304 

GRECE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels 


Superficie  du  royaume 
Population  totale 


—         par  kil. 
Armée.  Pied  de  paix. 


(en  1896).... 
(éval.  1900)  . 

carré  en  1896  

en  1900  


64.679  kil.  carrés 
2.433.806  habitants 
2.538.000  — 
37  — 
39  — 
1.912  officiers 
20.040  soldats 
3.919  chevaux 
178.000  hommes 
1.035  kilomètres 
16  — 


—      Pied  de  guerre  * 

Chemins  de  fer  (Rés.  total,  1er  janv.  1904) 

—  par  1.000  kilom.  carrés.. 

—  par  million  d'habitants...  407  — 
Télégraphes.  Long,  des  lignes   6.174  — 

—  —      des  fils    8.998  — 

—  —         —     par  mill.  d'hab.  3.545  — 
Dépêches  transmises  en  1901   1.205.095  dépèches 

BUDGET  DE  1904  {en  francs) 

Dette  publ.  du  royaume  payable  en  or   710.603.000  francs 

—  —            —           en  papier,  l76.:<04 .210  — 


Total  de  la  dette  publique   886.907.210  francs 

Moyenne  par  habitant   349  — 

Dépendes  militaires     20.755.498  — 

—      de  la  marine   8.587.711  — 


Total  pour  la  guerre  et  la  marine   29.343.209  franc 

Moyenne  par  habitant   11.56 

Dépenses  totales  du  budget   120.203.248  — 

Moyenne  par  habitant   47.40 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  {en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

1893.. . 

91  5 

88.0 

1897.... 

116.4 

81.7 

1901    .  . . 

140.5 

1894... 

110.0 

74.3 

1898.... 

138.3 

88.2 

1902       , . 

137.2 

1895... 

109.6 

73.2 

1899... 

131.3 

93.8 

1903  

136.5 

1896... 

116.3 

72.5 

1900.... 

131.4 

102.7 

1904  (9 IV.'). 

35.4 

Exp. 
94.0 
79.7 
84.4 
98  6 


HOLLANDE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  rec- 
tifiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 


Superficie  du  royaume  . 
Population  continentale  (31  déc.  1889)  

—  .  (31  déc.  1899).... 

—  par  kil.  carré  en  1889.  ... 

—  —        en  1899.  ... 
Armée.  Pied  de  paix  


—  Pied  de  guerre  Total  général. 
Chemins  de  fer.  (Réseau  total,  1904).. 

—  par  1.000  kil.  carrés  .. 

—  par  million  d'hab  

Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —  par  million  d'hab. 
Nombre  total  des  dépêches  en  1903. . . 

BUDGET  DE  1905  {en  francs) 

Dette  publique  en  1905   2.323.163.010  francs. 

Moyenne  par  habitant   455  — 

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre   56.756.036  — 

—  —       de  la  marine   35.t81.250  — 


33.000  kil.  carrés 
4.511.415  habitants 
5.101.137  — 
137  — 
155  — 
1.881  officiers 
26.977  s-off.etsold. 
184.361  off.  et  sold. 
2.906  kilomètres 
88  — 
566  — 
6.780  — 
29 . 603  — 
5.766  — 
5.9S0.817  dépèches 


Total  de  la  guerre  et  de  la  marine 
Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  

Moyenne  par  habitant  


91.937.236  - 
18.01 
367.255.550  - 
71.95 


1892. 
1893. 
1894. 
1895. 


COMMERCE   EXTERIEUR   (en  millions  de  francs) 
y  compris  les  métaux  précieux 

Imp. 

1900    4.132 

1901   4.299 

1902   4.561 

1903    4.783, 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

2.675 

2.362 

1896.. 

3  433 

2.809 

2.934 

2.326 

1897.. 

3.582 

3.106 

3.043 

2.322 

1898.. 

3.771 

3.183 

3.032 

2.474 

1899.. 

4.021 

3.289 

Exp. 
3.560 
3.641 
3.839 
i.OSl 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

Direction  de  la  Comptabilité  générale 

DETTE  PUBLIQUE 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de  1896,  emprunt  de  90.000.000 
de  francs,  sortis  an  tirage  du  19  janvier  (f' 
février)  1905. 

Montant  nominal:  524.000  fr. 
26  titres  à  5.000  fr. 

65568  65570  65925  66193  66749  67196  67308 
67440  67452  67498  67841  67856  67867  68047 
68328  68364  08459  68612  68883  68969  69033 
69223  69284 

63  titres  à  2.500  fr. 

54192  54325  54718  54757  54893  55384  55451 
55617  55740  55972  56107  56231  56283  56423 
56515  56542  56582  56588  56998  57002  57160 
57710  57762  57824  57970  58022  58096  58253 
58822  58945  58962  59038  59151  59270  59288 
59395  59437  59518  59651  59698  60534  60752 
61016  61144  61329  61440  61742  62267  62277 
62485  62727  63077  63080  63574  63827  «4562 

158  titres  à  1.000  fr. 
27119  27127  27459  27475  28106  28335 
28730  29127  29381  29487  29495  29884 
30383  30385  30545  30612  30734  31173 
31451  31467  31479  31483  31699  31715 
32015  32332  32637  32645  32809  33022 
34260  34306  34425  34441  34524  34601 
35168  35226  35299  35321  35451  35735 
36160  37077  37263  37454  37556  37608 
37987  38214  38344  38419  38488  38523 
38947  38971  39243  39471  39618  39697 
40119  40416  40507  40773  40786  40971 
41363  41704  41819  41840  41921  42144 
42273  42321  42458  42562  42762  42824 


67402 
08147 
69076 


55508 
56444 
57587 
58387 
59357 
60923 
62387 


43429  43481  43613  43778  43782  43888 

44700  44734  44747  44927  45035  45785 

46941  46942  46969  46991  47264  47281 

47695  47741  47885  48030  48232  48262 

49882  49975  50018  50308  50386  50561 

51654  51755  519o5  52040  52115  52149 

52682  52689  52928  53307  53972  53993 
157  titres  à  500  fr. 

242     324     610  644 

1271    1505   1646  1713 


28473 
30127 
31316 
3172? 
34142 
34740 
35857 
37900 
38908 
39742 
41196 
42227 
42935 
44308 
46251 
47338 
48826 
50773 
52463 


28665 
30215 
31331 
31886 
34172 
34823 
36122 
37953 
38938 
39909 
41329 
42240 
42936 
44516 
46373 
47663 
49406 
51511 
52512 


32 
1128 
2134 
3363 
5136 
6979 
8918 
9514 


182 
1185 
2153 
4066 
5145 
7022 
9187 
9726 


2471  2545  2817  2951 
4177  4265  4378  4813 
5423  5471  5613  6572 
7292  7590  8420  8726 
9227  9243  9281  9336 
9869  9955  10121  10124 
10471  10606  10677  10764  11207  11233 
11493  11558  11680  11768  11861  11885 
13337  13379  14031  14082  14274  14292 
15610  15861  16066  16118  16285  16817 
17015  17582  17589  17932  18213  18261 
18609  18761  18779  18923  19115  19143 
208'J9  •  1275  21379  21409  21471  21525 
82861  22389  22494  22578  22581  22805 
23070  23680  24098  24184  24186  24348 
24742  24761  24819  24858  24903  25056 
25650  25695  25760  25779  25800  25899 
26503  26507  26569  26610  26706 

Le  paiement  de  ces  litres,  portant  le  coupon 
a»  19  du  1"  novembre  1905  et  les  suivants,  ainsi 
que  le  paiement  du  coupon  n"  18  du  1"  mai  1905, 
se  fera  à  partir  du  1er  mai  1905: 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts; 

A  Berlin,  à  la  Direction  der  Disconto-Gesell- 
schaft  et  S.  Blekhn/ider  ; 

A  Francfort-sur-aleltt,  à  la  Direction  delà  Di.s- 
C  »nto  (  le  lollscliafl  ; 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Pari  h. 

A  Bruxelles,  a  la  Banque  de  Bruxelles  et  chez 
MM.  Baiser  cl  Oie; 

t  A  Anvers,  à  la  Uiuique  Centrale  Auversoiso. 


812 
1967 
2960 
4844 
6658 
8865 
9364 
10:331 
11270 
12036 
14778 
16871 
18281 
20100 
21094 
22980 
24472 
25478 
26064 


1099 
1970 
3017 
5089 
6838 
8869 
9467 
10340 
11379 
12359 
14970 
16880 
18415 
20409 
21798 
23329 
24473 
25598 
26205 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  mhne  renie, 

sortis  aux  tirages  précédents  et  non  présentés. 

au  remboursement  jusqu'au  19  janvier  [■/"' 

(écrier)  1905. 

Titres  à  5.000  francs 

64898  (aoùt  1904'),  64919  (février  1904),  65172 
65268  (août  1903),  65440  (août  1904),  65627  65761 
février  1904),  65774  65799  65888  66062  66639  67257 
(août  1904),  68108  (février  1903),  68168  68179 
6800?  68400  68422  (août  1904),  68588  (août  1903), 
68801  69110  (août  1904). 

Titres  à  2.500  francs 

54041  (août  1904),  54058  (février  1903),  54183 
(août  1904),  54372  (août  1902),  54451  54501  54565 
54589  54664  54684  54701  (août  1904),   54706  (août 

1903)  ,  54787  février  1904),  54806  (août  1903), 
54812  54870  février  1904),  54908  55041  (août  1904), 
55074   (août  1903).    55507    55772  55839  (février 

1904)  ,  55866  55905'  56023  56185  (août  1904),  56385 
56524  (février  1904 \  56563  56645  (août  1904), 
56722  (août  1903  ,   56783  août  1904,,    56855  57012 

août  1903),  57064  (août  1904),  57069  (février 
1904).  57104  57217  57381  (août  1904),  57849  58173 

a.  miI  1903),  58784  59211  59363  59449  59780  60205 
60544  (août  1904),  60820  (août  1902),  61323  61375 
61386  61543  (août  1904),  61550  (août  1903  ,  61664 
(août  1904),  61748  (février  1904),  61/99  62013 
6:217(1  62181  62206   62359  (août  1904),   62414  (août 

1903)  .   62791   62826   (août   1904),    6308'»  février 

1904)  ,  63112  (août  1903),  63152  août  1904),  63368 
(février  1904),  63627  (août  1903),  63861  (février 
1904),  64311  (août  1904),  64367  (février  1904  . 

Titres  à  1.000  francs 
27298  (août  1903),  27299  (août  1904),  27563 
février  1904),  27687  (août  1903),  27740  (août 
1904),  28430  (février  1904i,  28451  28528  28637 
28746  28772  28955  28964  29157  (août  1904),  29246 
août  1903),  29266  (août  1904),  29813  (février 
£904),  29656  (août  1903 ),  29710  août  1904),  29729 
(février  1904),  29797  (août  1904),  29855  (février 
1904),  29931  30061  (août  1904),  30178  (août  1903) 
30256  (février  1904),  30313  30323  (août  1903), 
30377  30389  (août  1904),  30793  (février  190 
30799  (août  1904),  30862  (août  1903),  30940  30944 
février  1904),  31036  31395  (août  1904),  31501 
(février  1903;.  32300  32412  (août  1904),  32438 
(février  1904),   32584   32695   32746   32862  (août 

1904)  ,  32969  (février  1904),  33039  33480  33682 
34199  34201  34203  34330  (août  1904),  34335  (février 

1905)  ,  34402  (août  1904 S  34485  (février  1904), 
34583  (août  1903),  34706  34801  (août  1904),  34803 
(février  1904),  34874  (février  1903),  35160  35723 
(août  1904),  36161  (février  1904),  36502  (août 
1904),  36549  (février  1904),  37933  38021  (août  1904), 
38X29  39173  février  1904),  39216  39576  40236  40404 
(août  19D4),  40614  (février  1904;.  41061  41231 
41344  (août  1904),  42059  (février 
42800  (août  1904),   43031  (février 

lévrier  1903),  43367  43456  43587 
(août  1904),  '  43809  (février  1902), 
1904  , 


1563  (août  1904),   1599   1680  (février  1904),  1871 
saoût  1904),  1956  (août  1903).   2170  2199  2204  août 
1904),   2214  (lévrier  190i),   2304  (août  1904),  2436 
février  19041),  2509  2559  2646  2887  3103  (août  1904), 
3126  (août  1908),   3192  (août  1902),   3285  (février 
1904),  3338  (août  1903),  3403  3476  3537  (août  1904), 
3598  (août  1903),   3653  (février  1904),   3686  3694 
août  1904),   3699  3736  (août  1903),   3746  (février 
1904),  3906  (août  1903),  8963  4017  4137  (août  1904), 
4198   (août   1903),    4206   4286    (août  1904),  4304 
février  1904  ,    4339  (août  1903),   4482   4533  4585 
4641  4704  4739   4742  4817  (août  1904),    4856  (août 
1903),   4858   4925  (février  1904),   5065   5130  (août 
1903),    5144  (août  1904),    5268  (février  1904),  5386 
août  1903),  5416  5427  5546  5671  (août  1904).  5706 
5780  6161  (février  1904),    6180  6357  6465  6475  6485 
6501  (août  1904),   6776  (février  1904),   6841  (août 
1903),   6843  (août  1904),   7019  (février  1904),  7063 
août  1904),   7179  (février  1903),   7234  (août  1904), 
7238    (août   1903),   7291    (août  1904),   7314  7389 
février  1904),  7907  (février  1903),  8190  (août  1904), 
8476  (août  1903),  8688  (février  1904),  8889  9016  9137 
9349  (août  1904),  9517  (août  1903),   10666  10817 
février  1004  ,  11090  11100  (août  1904),  11166  11390 
11447  (août  1903),  11457  11523  (février  1904),  12331 
13031  (août  1904),    13292  (août  1903),    13568  13868 
août  1904),  11106  (août  mtff,   14247  14478  14537 
août  1804),  14851  (février  1904V,  14888  (août  1903), 
15460  (février  1903),  15688  août  1903),  15708  (août 
1904  ,  15844  i février  1904,,  15864  15899  (août  1904), 
16032   (février   1903),    16216   (août  1904),  16282 
(février  1903),   16339  (février   1904  ),   10369  16745 
16865   168&2  (août  1904  ,    17166  (août  1903),  17350 
(août  1904),  18314  (février  1904),  18445  18502  (août 

1903)  ,  18504  18986  19026  (février  1°04),  19054  19111 
19426  19490  19605  (août  1904),  19638  (février  1904), 
19653  (août  1904),  19716  19871  199H6  février  1904), 
19965  (août  1904).  19993  (février  1904).  20218  (août 

1904)  ,  20333  .(féwier  1904  .  20342  (août  1903).  20387 
février  1904),  20464  (août  1903),  20711  20839  20892 

20987  août  1904),  21C05  21090  21131  (février  19041, 
21481  'août  1904),  21500  21509  (février  1904),  21514 
'août  1904),  21538  21541  (août  1903),  21680  février 
1903),  21703  (février  1904),  21968  22335  22434  22529 
(août  1904),  22555  février  1904),  22750  août  1904), 
22765  (février  1903),  22838  (août  1904),  22871  (août 

1903)  ,  23016  23214  (mût  1901),  23446  février  1904), 
23791  août  1903),  23846  23848  (février  1904),  23924 
(août  1903),  23935  23947  (février  1904).  24174  24276 
24382  24658  (août  1904  ,  24951  (février  1904),  25089 
25095  août  1904 1,  25096  (février  1904),  25119  laoût 

1904)  ,  25214  lévrier  1904),  25510  (août  1904  ,  25014 
(février  1902),  26235  26303  26404  26430  26460  26715 
26777  26791  (août  1904),   26837  (août  1902),  26915 

février  1904). 


44119    février   1904),  44164 


45069 
45483 
46698 
47039 
1904), 


1 

'février  1903 


1904), 
1904  , 
43603 
44010 
août 


(août 
40822 
47127 
47326 


1904), 
(  août 
47174 
(août 


45146  (février  1904), 
45733  (février   1904  , 
1904),   46927  (février 
(août  1904),    47220  (février 
1903),    47500  (août  1904),  47598 


42404 
43101 
43640 
(août 
1903), 
45428 
46688 
1903), 


février  1904),  47777  48038  août  1904),  48115 
48302  48461  (février  1904  ,  48584  48759  48769  48945 
(août  1904),  49107  49282  i février  1904),  49465  50143 
(août  1904),  50165  février  1904),  50174  août  1604). 
50465  février  1904),  90468  50484  (août  1904),  50569 
(février  L903),  60741  .août  1904),  51006  (févriei 
1903,,  51030  (août  1908),  51068  faoût  1904),  52430 
52459  (février  1904),  52695  (août  1904),  53218  (fé- 
vrier 1904),  53237  (août  1904),  53469  .août  1903) 
53770  (août  1904). 

Titres  à  500  francs 
113  (août  1904  ,  441  469  février  1904),  517 
(BOÛ1  1903),  707  765  août  1904,.  797  818  (août 
1908),  845  (février  1904  .  870  (août  1904),  888 
(février  1904),  920  1098  'août  1904),  1110  févriei 
1904  ,  1263  1359  1381  f&otit  1904),  1522  (août  1908) 
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ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA.  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de  1898,  emprunt  de  180.000.000 
de  francs,  sortis  au  tirage  du  19  jan  vier  {1" 
février)  1905. 

Montant  nominal  :  467.500  fr. 

16  titres  à  5.000  fr. 

456  466  1073  1257  2641  2963  3016 
4837  5164   5172   5436   5555    5578  5832 


292  760 
5455  5556 
5953  6429 
8955  9128 
11001  11906 
15181  15510 
18903  19281 
21448 


57  titres 
864  1174 

5565  5608 
6482  7788 
9248  9509 
12274  12622 
15748  16289 
19527  20147 


à  2.500  fr. 

3046  3370 


5663 
8256 
9736 
13287 
16362 
20162 


5681 
8324 
9988 
18382 
17431 
20649 


5234 
5861 
8558 
10149 
14258 
176P9 
21123 


4478 
5920 

5355 
5906 
8883 
10883 
14571 
18850 
21326 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


titres  à  1.000  fr. 

OO         Î5i  lOO 

874 

495 

1039 

oii  /     oor.n  cuo 
-i41  i    àoW  0l4o 

5606 

5686 

5902 

79QQ 

/  <IUU 

7o3b    /oo4  000» 

8766 

8804 

ï?U.A> 

01 18 

yol9  lOllis  lOolO 

10644 

11223 

11'1'  - 

10040 

1  nOO  /    1  £1/5  1  O    1  i"MV70 

12oo4  l  Joly  Kiy/o 

13048 

t  Ol  P./. 

1OI04 

1  QOQii 

loyou 

1440O 

loyyy  1&1I0  îoaou 

16791 

1  /Uoo 

1  7  094 

loU41  lctro/  loottO 

1  oo  /  o 
looio 

1  QGfïEL 
lîWOD 

OAX  A  A 

sl/4o  *lo/4  ~clol 

OQ"rto 

.£4-104 

4HOV0 

AO  /  TA  «OWeo  *  fVJfio 

4/Uoo 

S /U»4 

07Q9Q 

97408 

o*7/r^  OQOIft 
îc/400  <CiiJt4,  /i041u 

.iOrfUl 

O  1AQ1 

OQQAC 

4voKJO 

OQ470 

on/,  no 

olUoO 

ci  i  en 

OloOJ 

O  LO40 

9.QAT8 
OOD  /  O 

ooolo 

OOo  40 

fcûfln  ttfl&i 

36490 

37344 

37367 

37812 

38271 

38290  88359  38971 

39043 

39313 

39698 

39703 

39991 

40124  41842  41860 

42606 

43070 

43283 

44423 

44951 

45051  45863  45950 

46607 

46637 

47408 

47802 

48089 

49241  49364  50221 

50539 

50888 

51509 

52350 

52611 

52645  53471  53493 

53495 

210  titres  à  500  fr. 

1028  1045  1069  1112  1718  2115  3672  3696 
4142  4289  4316  5437  5577  6001  6269  6850 
6946  732C  8088  8144  8683  8816  8889  9119 
9576  10891  11050  11743  11768  11777  12047  12453 
12995  13472  14261  14727  14882  16492  16519  16892 
20043  20576  21149  21743  21908  22120  22586  23241 
24110  24983  25272  26155  26484  26808  27224  27232 
27485  27920  28041  28074  28220  28599  29584  29713 
29880  29907  3  "123  30364  30875  31257  31479  32180 
33092  33267  33370  34390  34723  35203  35489  35814 
36043  36656  36971  37047  37082  37297  37342  37522 
37585  37840  37914  33157  38513  38762  39048  39488 
39824  39888  40045  40315  40339  40854  41959  41981 
42208  42220  42401  42678  42831  43165  43463  44190 
44963  44978  44984  46204  46674  46723  47220  48399 
48413  48900  49156  49238  49270  49682  50297  50574 
50729  52471  542 i3  54357  54492  54533  54642  54708 
55543  56176  57331  57429  57478  57539  58080  58211 
58212  58762  6')268  60422  60668  60732  60922  61427 
61429  61664  62811  63134  63364  63945  64486  64589 
65949  65958  66174  66-354  66625  67237  67464  67738 
67749  68068  68368  68447  68452  68462  68678  69087 
69459  69773  70012  70418  70746  71231  71968  71990 
72024  72863  74210  74493  74539  74644  75050  75211 
75382  75493  76042  76316  76405  76469  76715  76835 
76855  77226  78687  788:33  78839  79010  79158  80019 
80660  80942 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon  n°  15 
du  1"  novembre  1905,  et  les  suivants  ainsi  que  le 
paiement  du  coupon  n°  14  du  1"  mai  1905,  se  fera 
à  partir  du  1"  ruai  1905-: 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts; 

A  BeTlin,'  à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesell- 
schaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  de  la 
Disconto-Gesellschaft  : 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  et  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

A  Bruxelles,  à  la  Banque  de  Bruxelles,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  succursale  de 
Braxelles,  à  la  Caisse  Commerciale  de  Bruxelles 
et  chez  MM.  Baiser  et  O  ; 

A  Anvers,  à  la  Banque  Centrale  Anversoise. 


Tabteau  des  numéros  des  titres  de  la  même  rente, 
sortis  aux  tirages  précédents  et  non  présentés 
au  remboursement  jusqu'au  19  janvier  (f*  fé- 
vrier) 1905. 

Titres  à  5.000  francs 

566  février  1905  .  1110  113i  août  1404  ,  1305 
août  1908  .  1624  février  1904),  1693  ao/àt  1904  , 
1706  (août  1903,,  2330  3504  août  1904). 

Titres  à  2.500  francs 
485  627  août  1903  ,  714  août  1904),  1042  (février 
1904  .  1258  1306  1531  2061  août  1904  ,  2398  'août 
1903i,  2722   3114  3120  3460  3604   (août  1904  ,  3660 
août  1903  ,  4247  4806  4907  5057  'août  1904  ,'  5147 
i  février  1904  ,  5251  août  1904),  5570  'février  1903  , 


5719.  (février  1904),  6257  (août  1904),  6258  (août 
1903i,  6636  (février  1404),  6765  6793  (août  1904  , 
6999' (février  1903),  7519  (août  1904),  8271  (février 

1903)  ,  8474  (août  1904),  8662  8663  (février  1904), 
13122  14281  16004  (août  1904),  16073  (février  1904), 
16190  (août  1903),  16391  18960  'août  1904,,  18986 
(février  1904),  20302  (août  1904). 

Titres  à  1.000  francs 

960  (février  1904),  1463  (février  1903),  2122  2585 
(août  1904),  2594  (février  1903),    4854   4900  (août 

1904)  ,  5051  5466  (février  1904),  5572  5577  5726  5804 
(août  1904i,  6164  (août  1903),  8324  (février  1904  , 
8715  (août  1903;,  8752  (février  1903),  8791  (août 
1904i,  9264  février  1904),  9375  11760  12313  (aOûl 
1904),  12456  (février  1904),  13021  (aoû*  1904),  13319 
(février  1904),  13432  (août  1904),  13533  13534  (août 

1902  ,  13705  13893  13927  14438  14617  (août  1904), 
14881  (février  1904),  15020  (août  1903),  15057 
(février  1904\  15231  '(août  1904),  15407  (aoûtl903), 
15863  'février  1904),  15953  16175  16751  (août  1904  , 
16771  août  1903),  16869  17163  (août  1904/,  17279 
(février  1903),  17510  17573  (août  1904),  17780  (août 
1903),  17890  (août  1902),  17986  (février  1904i,  18181 
août  1904),  13438  (août  1903),  18515  I février  1904  . 
18567  (août  1903 1,  19008  19682  (août  1904),  20223 
(août  1903  ,  20237  (août  19041,  20298  (février  1903), 
20372  (août  1904),  20434  (août  1902),  20789  20797 
21591  21988  22020   22292    (août  1904),  22384  (août 

1903)  ,  22434  (février  1904),  22825  23129  23138  (août 

1904)  ,  23361  24093  (février  1903),  24104  (août  1904), 
24244  (août  1903),  24332  24646    (août  1904),  24710 

février  1903  ,  25429  (février  1904),  25509  25706 
25829  26809  août  1904),  26856  (août  1903  ,  27379 
(août  1904:,  27542  août  1903),  27907  28238  28551 
28606  28659  29232  (août  1904),  29509  (août  1903), 
29511  (août  1902',  29610  (février  1903),  30054  (août 

1901)  ,  30240  février  1904),  30331  (août  1904),  30653 
(août. 1903  ,  30744  30915  août  1904),  31102  'février 

1903)  ,  31419  31448  31787  ^août  1904  ,    32042  aoùl 

1902)  ,  32085  (août  1904),  32102  32154  (février  19041, 
32159  32581  32959  iaoût  1903  ,  33271  (août  1904), 
33284  33343  (août  1903),  33413  (août  19041,  33552 
(février  1904),  33733  (août  1904),  33760  (août  1903), 
33862  (février  1904),  33887  (février  1903),  33907  (août 

1904)  ,  34312  août  1903),  34317  (août  1904),  34330 
(août  1903:,  34349  (février  1904),  34405  (août  1903), 
34618  (février  1904),  34625  (août  1903),  35072  (août 
19041,  35106  35175  (février  1904),  35675  (août  1904), 
35721  /février  1904).  36379  (août  1903),  37039  37317 

août  1904),  37397  (février  1904),  37911  38247  (août 

1903  ,  38408  (août  1904),  38432  (février  1904),  38454 
(août  1904),  38545  38721  (février  1904),  38815  38943 
(août  1903),  41046  43211  43614  44691  (août  1904), 
44735  février  1903  ,  45083  46533  51957  (août  1904), 
52731  (août  1903),  53038  (août  1904). 

Titres  à  500  francs 

445  1427  3479  3705  (août  1904),  4151  (août  1902), 
5422  6560  (février  1904),  7009  7179  (août  1904), 
7183  (août  1903),  7393  (août  1904),  7534  7718  7729 
(février  1904\  7845  (février  1903),  8077  8315  8317 
(août  1904),  8693  (août  1903),  9373  9815  (février 
1904),  9954  (février  1903),  10208  10740  (août  1904), 
11367  (août  1903),  11432  (février  1904),  11512  (août 
1904,  11842  Jévrier  1904),  12024  (février  1902), 
12058  (août  19041,  12492  (août  19031,  12850  13002 
13787  17751  (août  1904),  20577  (février  1904),  20864 
20872  /août  1904),  2Ï262  février  1904),  22228  23083 
23268  (août  1904  ,  23503  (août  1903),  23522  (août 
1904),  23848  /février  1903),  24133  (août  1904),  24679 

août  1903),  25020  25034  25036  (août  1904:,  25145 
253C7  [février  1904),  25472  25523  20018  (août  1904), 
26097  (février  1904),  26129  (août  1904),  26341 
'février   1904;,    26375   26453   (août   1904 1,  27039 

février  1904),  27069  27179  (août  19041,  27366  27445 
;février  1904).  27837  27841  /août  1904),  27854  (août 
1902),  28263  28641  29049  29298  29538  29557  29579 
(août  19041,  2961)8  29714  (février  1904:,  29830  (août 
1903  ,  29916  août  1904;,  30063  30246  (août  1903), 
:S0277  août  1902  ,  30324  30655  (août  1903),  30990 
(février  1904  ,  31262  (août  1903),  31443  août  1902), 
31466  (août  1903),  32613  (août  1904  ,   32822  (août 


1903),  33131  février  1904  ,  33268  33281  /août  1903  , 
33386  33422  33478  33484    août  1904),   34676  août 

1903)  ,  34950  (février  1903  ,  34979  35122  35332  août 

1904)  ,  35816  (août  1903  .  3C124  30201  'août  1904), 
36351  (août  1903,,  36359  37049  août  1904),  37266 
(février  1903),    37477    'août  1903  .    37865  février 

1903)  ,  37866  'février  1902  ,  37944  (août  1903  .  38315 
(août  1904 1,  38736  /février  1904  ,  38903  39029  aôût 

1904)  ,  39417  (février  1904),  40241  40311  (août  1904  , 
40363  (février  1904),  40373  40820  (août  1903  ,  41039 
41210  (août  1903),  41373  41405  41522  42410  425%) 
'août  1904),  42602  42614  /février  1904),  42o30  août 
1904),  43341  (février  1904  ,  43345  (août  1'  03  .  43358 
43877  44058  44130  44237  (août  1901),  44596  44720 
(février  1904),  44793  (août  1904,,  44985  'février 
1904),  45252  45287  45307  août  1904,,  45366  février 
1904),  45389  45785  45891  août  1904;,  46114  (février 
19041,  46472  'août  1903,,  46662  février  1903  ,  46745 
46898  46989  (août  1904  ,  47163  'février  1903;,  47266 
(février  1904),  47517  (août  1904;,  47650  (février 
1904),  47726  'février  1903  ,  48073  48645  (août  1904  , 
48663  (août  1903  ,  48754  50053  février  1904),  50215 
50220  (août  1903),  50272  'février  1904:.  50394  (août 
1904),  50540  50747  (février  1904 M  51469  (février 
1903),  51576  51588  51626  52001  (août  1904).  52067 
(février  1904),  52641  52677  (août  1904),  53470 
(février  1903  ,  54091  (août  1904),  54159  (août  1902), 
54215  54228  (août  1904),  54252  54653  (février  1904  , 
54683  54733  54765  (août  1904),  55391  'août  1908  , 
55486  (août  1904),  55524  février  1904,.  55714  août 

1902)  ,  55925  (février  1904),  56043  (août  1902  ,  56250 
56333  56372  (août  1904),  56687  (février  1904  ,  56815 
(août  1903),  57190  (août  1904  ,  57282  !  février  1904  . 
57480  (août  1904),  57506  (février  1903),  57627  (août 

1903)  ,  57660  (août  1904),  57686  août  1903),  57823 
(août  1902;,  57955  58557  ( février' 1904  ,  58727  août 

1904)  ,  58860  (février  1904),  58928  58980  59195  59592 
(août  1904),  59795  (février  1903;,  59862  (août  1904', 
60072  (février  1904),  60386  (août  1903),  60387 
(février  1904),  60558  60607  (août  1904),  62301  62336 
(février  1904),  62762  62997  63186  63204  63628  63647 
(août  1904),  64597  (février  1903),  64703  'août  1904), 
64875  (février  1904),  65761  (août  1903\  65796  août 

1902)  ,  66086  (février  1904,,  66376  67530  67556  67607 
(août  1904),  68123  (février  1904  ,  68461  (août  1904', 
68543  (février  1904,,  68604  (août  1904),  68937 
(février  1904),  70225   (août  1903  ,    70327  (février 

1903)  ,  72«18  (août  1904),  73261  février  1904  ,  73856 
74936  75021  75460  "*6002  août  1904  .  76128  février 

1904)  ,  77553  (août  1903  ,  78424  février  1904  .  78763 
79686  (août  1904),  80496  (février  1902). 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  verséi 


Situation  au  31  Janvier  1905 


ACÏIF 

Caisse  et  Banque   6Î.347.9Û4  47 

Portefeuille   487.-247.8i2  «f 

Reports   102. 030.8^1  31 

Correspondants  *  Effets  à  l'Encaissement»  82.986.922  01 

Comptes  courants  débiteurs   HS.12S.93o  36 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  23.379  794  84 

Participations  financières   7.143.961  05 

Avances  garanties  •.   100.446  359  30 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   103.081  927  tô 

Agences  hors  d'Europe   7.338.3;  S  -2-2 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   -26.527.935  S9 

Immeubles   11.332. 328  70 

Acompte  «  Exercice  1904   3.750.000 

Fr.    1.  143  7i3  Qi8  42 

PASSIF 

Capital   150.000.000  » 

Réserves   18.140.444  45 

Comptesdechèquesetcompt.  d'Escompte..  498. 356. £64  5S 

Comptes  courants  créditeurs   291.498.210  68 

Bons  à  échéance  flxe   59.993.170  10 

Acceptations   107  611.923  16 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   18. 14-2  4 J5  4ô 

Fr.    1.143-743  048  42 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Qrandu  Kxpreas  S3u.rox>éex>  s 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Du  1"  janvier  au  31  janv.Fr.    1.108.799  1.164.582 
Du  1"  février  au  10  févr... .      393.294  378.382 


1.502.093  1.542.964 
Différence  en  faveur  de  1905. ..  40.871 
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COMMISSION  IMPERIALE  D'AMORTISSEMENT 

A  SAINT-PETERSBOURG 


La  Commission  porte  à  la  connaissance  des 
détenteurs  des  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
3  1/2  0/0  or  de  1894  que  les  feuilles  de 
coupons  des  obligations  susmentionnées 
étant  épuisées  le  19  mars  (1er  avril)  1905,  il 
sera  délivré  de  nouvelles  feuilles  de  coupons 
pour  la  période  1905-1915  et  ce,  à  partir  du  19 
mars  (1er  avril)  1905  jusqu'au  18  septembre 
(1er  octobre)  1906,  contre  remise  des  talons 
respectifs,  et,  à  partir  du  18  septembre  (ler 
octobre)  1906,  seulement  sur  présentation  des 
obligations  mêmes.  Ces  nouvelles  feuilles, 
contenant  chacune  un  talon  et  quarante  cou- 
pons, seront  délivrées  : 

A  Saint-Pétersbourg,  au  Comptoir  de  la 
Banque  de  l'Etat  ; 

A  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères; 

A  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  C°, 
à  la  maison  de  banque  S.  Bleichrœder  et  à  la 
Direction  der  Disconto-Gesellschaft  ; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  der 
Disconto-Gesellschaft  ; 

A  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  et 
fils; 

A  Amsterdam,  chez  M.  L.  Auerbach  ; 
Et,  à  New- York,  chez  MM.  Auguste  Bel- 
mont  et  C°. 
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ROBINSON  SOUTH  AFRICAN  BANKING 

COMPANY  LIMITED 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette 
Banque,  ayant  eu  lieu  à  Londres  le  8  février  1905, 
a  adopté,  à  l'unanimité,  la  motion  suivante: 

«  Que  la  Robinson  South  African  Banking 
Company,  Limited,  entre  en  liquidation  volon- 
taire. » 

Toutes  les  personnes  intéressées  aux  entreprises 
de  cette  Société  sont  priées  de  faire  connaître 
leurs  adresses  à  la  succursale  de  Paris  de  cette 
Banque,  11  bis,  boulevard  Haussmann,  qui  leur 
enverra,  sans  frais,  la  traduction  française  du 
compte  rendu  do  ladite  assemblée. 
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COMPAGNIE 

DES  CHEMINS  DE  FER  BONE-GUELIYIA 

ET  PROLONGEMENTS 

8,  KUE  LAVOISIER 


Le  coupon  n°  52  des  actions  sera  payé  le 
1er  Avril  1905,  au  siège  social,  H,  rue  Lavoi 
lier,  à  Paris,  OU  aux  bureaux  de  l'Exploitation  du 
chemin  de  fer,  à  lione. 

l'ai  notion  nominative   14  fr.  208 

l'ar  action  au  porteur   13  IV.  50 

\.<.  paiement  do  co  coupon  pourra  avoir  lieu  au 
siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du  1"  Mars  190(5, 
sous  une  retenue  do  4  0/0. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE  DE 

VOITURES  ÉLECTRIQUES 

(PROCÉDÉS  KRIÉGER) 

MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  Pari- 
sienne des  Voitures  électriques  (  procédés 
Kriéger),  Société  anonyme  au  capital  de  2.000.000 
de  francs,  sont  convoqués  en  Assemblée  générale 
extraordinaire,  au  siège  social,  45,  boulevard 
Haussmann,  à  Paris,  pour  le  samedi  4  mars  1905, 
à  11  heures  du  matin. 

Ordre  du  jour  : 

Augmentation  du  capital  social; 

Autorisations  et  jjouvoirs  à  donner  au  Conseil 
d'administration. 

Conformément  à  l'article  31  des  statuts,  l'Assem- 
blée est  composée  de  tous  les  actionnaires  possé- 
dant au  moins  dix  actions.  Tous  propriétaires  d'un 
nombre  d'actions  inférieur  à  dix  peuvent  se  réunir 
pour  former  le  nombre  nécessaire  et  se  faire  re- 
présenter par  l'un  d'eux. 

Les  actions  au  porteur  ou  les  récépissés  consta- 
tant leur  dépôt  en  banque  devront  être  déposés 
e  27  février,  au  plus  tard,  dans  les  caisses  de  la 
Société  française  pour  l'Industrie  et  les  Mines, 
45,  boulevard  Haussmann,  à  Paris,  qui  délivrera 
des  cartes  d'admission  ou  tiendra  à  la  disposition 
des  actionnaires  des  formules  de  pouvoirs. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  Or  40/0  1889  et  1890  (2°  Émission) 

MM.  E.  HOSKIER  &  Cie,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  Monsieur  le  Ministre  des  Finances  de 
Russie  de  payer  le  coupon  trimestriel,  échéant  le 
1er  mars  prochain,  sur  lesdits  emprunts. 
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BANQUE  HYPOTHECAIRE  DE  FRANCE 


(EN  LIQUIDATION ) 


Situation  au  31  Décembre  1904 

ACTIF 
Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   99.545.156  08 

Prêts  communaux   745.354  12 

Semestres  d'annuités  échus   3.242.105  07 

Divers  débiteurs.   8.869.806  54 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus.. .  1.576.975  29 


Total   113.979.397  16 


PASSIF 
Obligations  en  circulation  : 
Montant  au  pair.    141.249.000  » 
A  déduire  : 

Prime  à  amortir  conformém.  aux     75.871.395  10 
tableaux  d'amortissem.  portés 
sur  les  titres. .     65.377.604  90 
Provision  pour  l'amortissement  des 

emprunts   10.877.907  10 

Versements  différés  sur  prêts  hypo- 
thécaires  4.100  » 

Obligations  à  rembourser  et  inté- 
rêts échus  à  payer   234.348  37 

Semestres  d'annuités  encaissés  par 

anticipation   33.562  95 

Divers  créanciers   973.125  28 

tntérêtB  dus,  mais  non  échus...         776.916  78 
Crédit  Foncier  de  France  : 
Son  compte  courant  crédi- 
teur  25.108.223  24 

A  ajouter  :  25. 208. OU  46 

Bénéfices  nets  au 
31  décembre  1904        09.818  22 


Total   118. 979. 397  10 


I  lertiflé  conforme  aus  écritures  : 

Le  Gouverneur  du  Crédit  Foncier  de  France, 
liquidateur  de  la  Banque  Hypothécaire, 
H.  Mobrl. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE   DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Bilan  an  31  Janvier  1905 


ACTIF 

Caisse  et  banque  

Portefeuille   461. 6H. 287  07  ) 

Effets  à  l'encaissement    37-060. 76Î  14  } 

Reports  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions, bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  

Intérêts  sur  actions  (coupons  au  1"'  oc- 
tobre 1904)  


72.102.530  93 

498.671  994  21 

52.817.107  24 
10.549.833  *8 
47  668.771  43 
127.298  836  39 

2. 030. 120  50 
E4. 335-881  99 
9.398-393  13 

213. 328  571  93 
100.000.000  " 

2.500.000  » 
1.190.702  040  93 


PASSIF 

Capital   200.000.000  » 

Réserve   21. 8 jI- 767  64 

Comptes  de  chèques   357.266  719  15 

Dépôts  à  échéance  fixe   124.355  800  » 

Effets  à  payer   77.782  685  31 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   401  827. 492  17 

Intérêts  et  dividendes   318  821  27 

Solde  du  dernier  exercice   91-E09  10 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  déduits) 

Exercice  1904   27 -08 S  000  » 

Exercice  1905   19.376.y07  35 


1.190.702.040  93 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   27. 088. 000  » 

Agences  de  province   19-376.907  35 

Total   46.464.907  3 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  LOUIS  DORIZON. 
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BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Situation  au  31  Octobre  1904 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes,  Fondsd'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   2.255.143  3f 

Participations  financièies   1.428.382  25 

Caisse  (Paris  et  succursales)   32.851.112  88 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   37  218.888  48 

Avances  sur  nantissements.   40.579.849  38 

Remises  en  route   6.691.903  68 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  8. 037. '792  82 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)   ■     594.734  44 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   847.417  61 

Mobiliers   291.711  45 

Immeubles   1.354.039  56 


Fr.  150.150.995  60 


Passif 


Capital  social  Fr. 

Fonds  de  réserve  statutaire...  

Fonds  de  prévoyance  statutaire  

Fonds  de  secours  ,  

Fonds  de  réserve  supplémentaire  

Réserve   pour  installation  de  nouvelles 

agences  

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siam  

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur.... 

Amortissement  du  mobilier  

Réserve  immobilière  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  de  dépôts  

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine. 

Effets  à  payer  

Correspondants  divers  (Paris  «I  suceurs.).. 

Intérêts  «i  Commissions  du  semestre  

Dividendes  à  payer  

Profits  et  Pertes  : 
Solde  du  2«  semestre  1003  

—  du  1«  semestre  1901  
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24.000.000  » 
820.000  » 
1.263.457  45 
120.000  » 
5.500.000  » 

300.000  » 

1.000.000.  » 

847.447  61 
291.711  45 

1.000.000  » 
42.193.697  75 
17.134.230  18 
2 i. 492. 763  » 
529.392  47 
28.120.194  Sir 
1.305.282  73 
17.580  » 

25.912  85 
....     1.184.325  81 

Fr.  150. 150.995  90, 


MARCHÉ  DVEIUSriIEIR 


BOURSE   DE  PARIS 


z    S  s 

H  s*  S 

Z  •«  ^  te 

2     S=  a 

31     a.  « 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURB 

gBMBSTRIBLLB 


§3 .2 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 
3.375 
8.750 
18.750 
2.250 
14.000 
5.000 
25.000 
6.250 
300 
18.750 
12.500 
275 
7.500. 

400. 
68.750. 
125.000. 
3.125. 

400. 
2.000. 
4.000. 
10.625. 
100. 


.001 

ooc 
.MX 
.oor 
.OOC 
.ooc 
oor 
oor 

00'? 
000 
.000 
.000 
.000 

.ooc 
.oor 

.000 
.000 
.000 
.000 

.oor 

000 
oor 
oor 


Buffelsdoorn  Eotate  !•« 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Im, 
The  East  lui  jrijrUUrjIlm 

Ferrelra   

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kle  infonte  in  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Prlmroae  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Slmmer  and  Juk  (tel.  hit.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.7!, 

51 

22 

50 

20 

18 

75 

18 

.75 

16 

50 

23 

50 

23 

22 

25 

22 

50 

îooo 

61 

50 

90 

79 

25 

74 

75 

75 

50 

237.5 

198 

50 

234 

220 

50 

215 

50 

212 

330 

5*4 

668 

586 

575 

575 

50 

47 

71 

83 

72 

75 

71 

75 

71 

25 

145 

110 

144 

137 

134 

133 

50 

68.50 

65 

50 

84 

79 

75 

78 

25 

77 

25 

170 

53 

Î5 

67 

60 

50 

58 

5  ) 

59 

69 

53 

50 

61 

55 

5i 

50 

54 

80 

55 

82 

70 

70 

70 

120 

Si 

50 

101 

95 

75 

91 

92 

93 

101 

109 

103 

102 

100 

50 

175 

96 

91 

85 

25 

85 

50 

85 

50 

865 

264 

293 

5i) 

279 

272 

50 

272 

50 

125 

241 

50 

26? 

50 

250 

2 '.6 

248 

(<■«  340 

41 

25 

59 

75 

54 

50 

54 

53 

50 

65 

50 

79 

72 

70 

50 

71 

196 

168 

50 

182 

169 

166 

166 

262 

282 

278 

50 

241 

03:; 

230 

50 

75 

17 

75 

20 

19 

75 

19 

19 

85 

52 

51 

51 

54 

77.50 

37 

» 

26 

50 

27 

25 

H      5  „ 

^  s"  s 

Eh  am  « 
Z,  73  3  te 
O  O 

S    §  « 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


s  i 


CLOTURE 

SBMRHTRIKLLK 


30 

juin 


31 

iéo. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
125 
125 

100  dr 


Callao...   

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . 
Huanchaca  (Argent) . . 
Laurlum  grec  (pltub  il  ir|. 


18 

30.50 

3.25 

3.50 

il 

41 

42 

42 

40 

473.50 

4  4 

J54 

460.50 

457.50 

87.25 

102.50 

87 

93.50 

90  50 

51 

57.50 

49.50 

45 

45.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 


11.250 
10.000 
18.125 
7.500 
12.500 
37.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


000 
000 
000 
000 
00O 
000 
.000 
.000 
000 
.000 


25 

Bechuanaland  li,l»niu». . 

2.50 

29.50 

35 

29.50 

29 

28.25 

25 

Brlt.Sth.  Afrlc.  (Çk«rtmi) . 

125 

47.50 

59.25 

47. 10 

46 

46 

35.95 

31.50 

32 

35.25 

32.50 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

25 

Eerste  Fabrieken  liitlllirlt 

91.25 

25 

Goldfields  ConollUL  iriiiilre 

112.50 

164.50 

212  50 

203. 50 

193 

197.50 

25 

Henderson  Transv.  IiUU 

125 

35 

40 

40 

40 

40 

25 

Kokumbo  (C6t«  d'hoir»)  

30 

22  75 

3 

9 

9 

9.50 

25 

107.50 

41.25 

47.50 

42 

40.50 

40.25 

25 

Mossamédès  (Cie  de)... 

25 

13 

19. 51) 

17  25 

16  50 

17 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

S5.50 

36. 5u 

33.75 

33.50 

33 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

7) 

84.25 

77 

74 

73 

25 

Transv  aal  Consolidated 

103 

109.50 

99.50 

95.50 

95 

BOURSE    DE  LONDRES 


H  2 
1-1  a 

< 


-~  - 

<  s 

a  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BM EST R IELLB 

3Ô" 

31 

■ 

Juin 

Dec. 

m 

is<  4 

19  4 

c3  §5 


71  IN  ES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 

200.000 
550.000 
187.250 

8t. 000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000' 
120.000 
275.000' 
1*5.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900. OOC 
560.000 
300. OOC 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711. 50C 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.98S. 
!.  500. 000 
270.000 
1.750.000 
900.000 
425.00a 
100. 00c 
t.700.000 
540.000 
250.00'. 
400.00". 
400. 00». 

80.000 
196.77.. 
352.0*5 
860. 00'. 

95.77. 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levela . . 

Ohlmes  Exploration  

City  and  Suburban... 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. 
Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferrelra  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  (Witwatmrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May's  Consolidated  (H»  w 

Modderfonteln  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

ttlgel  

Ni  gel  Deep  

Nourse  Deep   

Prlmroae  (Newj  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep/. ..!!!!! 

Rose  Deep  mt\ 

4allsbury  (New).!!!!!" 

...  /i  /ii  cr  (New)  

rreasury  \\ 

'Jnlted  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  , 

Village  Main  Reef  

W  emmer  

/v* est.  Rand  Mines  . . . 
Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


60 


120 


7  1/8 

7  1/4 

7  1/8 

6  15/16 

7 

2  1/4 
1  1/8 

2  5/8 

2  5/16 

2  3/16 

2  3/16 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/16 

1  3/8 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/16 

1  1/8 

3,4 

15/16 

3/4 

3/4 

3/4 

11/16 

13/15 
1/4 

1/4 

6  7/16 

61/8 

6  "' 

6*" 

5  3/4 

2  15/16 

2  1/4 

3  1/16 

2  15/16 

2  15/16 

1  1/4 

1  1,4 

13 

15*  1/2 

16  77  8 

16  i/4 

16  1/4 

14  1/4 

16 

15  3/4 

15  1/2 

15  1/2 

5  1/16 

5  3/8 

5  1/8 

4  15/16 

5 

5  1/8 

5 

4  7/8 

5 

2  9/16 

3  7/16 

3  1;  16 

2  15/16 

3 

7  7/8 

9  3/8 

8  3/4 

8  5/8 

8  11/16 

22  3/4 

21 

24 

21  1/2 

22  3/4 
6 

5  5/8 

6  3/8 

6  1/4 

6  1/8 

2  7/8 

3  5/16 

2  7,8 

2  13/16 

2  13/16 

3  1/8 

3  5/8 

3  5/16 

3  1/4 

3  1,4 

5  9/16 

5  3/4 

5  9/16 

5  1,4 

5  5/16 

•1  3/8 

11  3/8 

il  1/4 

11 

11 

5/16 

1/4 

1/4 

3/16 

3/16 

3  1/4 

2  3/4 

2  1/2 

2  3/8 

2  1/2 

1  3/8 

1  1  2 

1  3/8 

1  5/16 

1  5/16 

4  1/16 

5  1/4 

5 

4  3/4 

4  13  16 

3  1/2 

8  3/8 

8  1/8 

7  3  4 

7  3/4 

3  3,8 

4  1,8 

4  1/4 

4  1/8 

4 

4  3/4 

3  7,  s 

3  7/8 

3  7/8 

3  7/8 

3 

2  5/8 

2  3/8 

2  1/4 

2  1/4 

4  1/8 

4  3/4 

4  3/8 

4 

4  1/8 

2  1/8 

2  H/16 

2  7/16 

2  3/8 

2  7/16 

5  1,  l 

6  7/8 

6  1/8 

5  15/16 

5  15/16' 

2  1/16 

2  3/8 
4 

2  3/16 

2  1.16 

2  1,8  1 

3  3/4 

3  13/16 

3  5/8 

3  5/8 

7/8 

1  1/16 

1 

15/16 

15  16 

1  3/4 

2  1/lb 

1  13/16 

l  5/8 

1  11/16 

1  5,8 

2 

1  3/4 

1  11/16 

1  li/16 

3  15/16 

4  1/4 

4  3/16 

4 

4  l/lo 

8  15/16 

10  15/16 

10  7/8 

10  1/2 

10  9/16 

2  1/2 

2  13/16 

2  11/16 

2  1/2 

i  1/2 

5  3/8 

5  1/2 

5  3/8 

5  1/8 

5  1/8 

2  7/16 

2  7/8 

2  9/16 

•i  3/8 

2  3/8 

3/4 

1 

7/8 

3/4 

15/16 

4  1/8 

1  ;  i 

4  r/2 

4  5,8 

3  11/16 

3  1/2 

3  5  16 

3  5/16 
l  1/4 

3  1/4 

15/16 

1  5/8 

1  3/8 

l  1/4 

10  7/16 

11  3/4 

li  l/lo 

10  7.8 

10  13,16. 

3  3/lb 

3  3;  8 

3 

2  15/16 

2  15,  16 

2  3/8 

2  15/16 

2  1  9 

■l  t/2 

2  9/16 

9  1/2 

10  1/4 

10  1/4 

9  5,8 

«  5,8 

5  y/ie 

6  3/8 

6  9/16 

6  1,4 

6  3/16 

8  7/8 

9 

8  5  s 

8  1  4 

8  1/4 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/4 

2  1/2 

;  3/ 

1  o/8 

15  8 

2  3/8 

2  1/8 

2  1/8 

3  13/16 

4  3/8 

4 

1  3/ 16 

.(  3  i 

3  7/8 

3  3/4 

3  5  8 

3  9/16 

4  3/8 

4  3/16 

4  1/16 

i  1  s 

6  3/4 

7  1/4 

6  7,8 

6  1/2 

6  5/8 

11  1/4 

11 

9  1/2 

9  1/4 

9  1/4 

1  15/16 

2  7/17 

2  1/8 
4  1/4 

2  1/16 

2 

3  13/16 

k  5  S 

i   l,  16 

4  1/8 

3  1/2 

à  7/8 

3  1/2 

.;  3/8 

3  3/8 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/16 

1 

a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMESTR  IELLB 


30 
Juin 
19J4 


31 
Dec. 
1904 


S  .2 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


358. 
1.102, 

400 
4.375, 

325, 
2.000. 
1.250, 

575. 

200. 

400. 

375. 

670, 
1.267, 

100, 

225. 

751 

300 

604. 

930 

197. 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (Britiah  S.  A.  8», 
Charte rland  Goldfields.. 
Cons.  Gld'.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  %%Debentures 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agenoy. . . 
Matabele  Gold  Réels  âec 

Mozambique  O  

Oceana  Consolidated.... 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolldt.... 
Id.       Gold  Fields. 

Id.  QoldMlningEstat 

Wllloughby's  Consol  

Zambesia  Explorlng. . . . 


5C 


3  3/8 

4  3/4 

4  1/4 

1  1/16 

S  1  S 

2  11/16 

3  3/16 

2  13/16 

2  11/1. 

2  11/16 

1  1/16 

1  516 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  3/1 

2  5/16 

1  13/16 

I  3/4 

1  3/4 

5/16 

7/16 

3/8 

3  8 

3/8 

6  t/12 

8  1/2 

8  l'io 

7  7/8 

7  7/8 

25,0 

26/0 

25  0 

24  6 

24/6 

107 

K8 

106 

106 

103 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  3  8 

15/16 

1  5/16 

1 

l 

1 

9/16 

3  8 

2/0 

2/3 

■2/3 

1  7/16 

1  7/1-= 

1  3/8 

1  5/1G 

1  5  16 

1  5/8 

1  7  8 

1  11/16 

1  5/8 

111, 16 

3  1/4 

4  11/16 

1,  i 

3  9/16 

3  3/8 

3  3,8 

4  3/4 

3/16 

3/16 

3  Li 

1/4 

4  5/16 

3  7,8 

3  3/4 

3  3  4 

2  9/16 

3  3/16 

2  7/8 

2  3/4 

2  13/16 

1  15/16 

2  1/8 

1  13/16 

1  3/S 

1  11/16 

6/0 

3/4 

7/16 

:  îo 

1  7/16 

2  1/2 

2  1/8 

2 

2  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


Exploration  C"  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R  . 
New  African  Company . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13/16 

7/8 

13/16 

13/ 16 

3/4 

2  7/8 

3  1/8 

2  13/  6 

2  3/4J 
2  1/8 

2  3/4 
2  1/4 

1  3/16 

2  1/8 

2  3,16 

5/8 

3/4 

16 

18  5/8 

18  3/3 

18  3/8 

18  1/8 

1  7/8 

2  1/4 

2 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/3 
5  1/16 

1  1/2 

1  1/4 

1  3/16 

1  316 

7  1/8 
11/16 

6  9/16 

6  1/16 

6  1/4 

1/2 

9/16 

9/16 

9/16 

2  1/8 

3  1/2 

3  1/8 

3 

3  1/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Qreat  Boulder  Prop  

25/9 

140.000 

1 

Hannan's  Brownhill  .... 

3  3/8 

250.000 

1 

Lake  View  Consola  

1  1/4 

280.665 

1 

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

7/16 

i  .ooo. oor 

1 

Mount  Morgan  

2  3/8 

200. oor 

1 

West  Austr.  Goldfields . 

.5/16 

91.000 

1 

Brilliant  Block  

1/2 

960.000 

8/0 

Brolten  Hill  Proprlet  

1  13/16 

112.000 

1 

South  Kalgurli  

1  3/8 
5  1/2 

320.000 

1 

23/0 

20/9 

21/6 

21/6 

3  11/16 

3  11/16 

1  1/2 

1*3/8 
12/0 

1  5/16 

1  5/16 

14/0 

12/0 

H/0 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/S 

2  3/4 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

9/lt 

9/16 

9/16 

1/2 

2  3/H 

44/0 

2  1/4 

44/0 

1  1/lc 

1  1/16 

1  1,16 

1 

6  1/lc 

6  9/16 

6  5  8 

6  3/4 

MINES  DE  DIAMANT 


721. 50ù 
3.948.955 
3.283.020 

105.25' 
1.000.0J 


Consolldt.  Bultfonteln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Debenture... 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 
19  1  16 
107 

8  1/4 

27  1/2 


2  >/6 
18  1/8 
106  I 

ïi'i/â 


3)/0 
17  7/8 
1  5  50 

7  3/4 
7  15/ le 


30/0 
18  I  3 
105  1/: 
7  3/4 
7  7/3 


30.0 
18  1/8 
105  1/2 

7  3/4 


G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ  OFFICIEL 


DE  PARIS 


(iirITIL 

nominal 

imiMi 

•  III. 

22232 

667 

3737 

1  1  i 

25969 

77P 

lombre 

I  al . 

de  Titres 

nea 

386. 546 

500 

860.800 

100 

56  944 

500 

108.510 

50C 

415.494 

500 

168.005 

400 

1041670 

400 

» 

100 

442  226 

500 

OOÛ  AfiA 
. UU<-> 

500 

eio  Aon 

40C 

II 

10C 

AQA  *3QQ 

40C 

10C 

668. 154 

50C 

10C 

4L  1.73:4 

500 

B 

125 

QQA  QA'-i 

500 

125 

400 

786.146 

50( 

1426097 

50( 

792.335 

50C 

1771215 

50C 

978  597 

50C 

8VV • OOP 

40C 

481  654 

500 

486 . 873 

50C 

494 . 655 

50C 

Afin  finn 

500 

222  701 

201 

147.756 

20C 

I0OC 

177.600 

50( 

i  m  fi3f 

lui.  UOv 

400 

45 .08'ï 

475 

182.500 

OOO 

125.001 

50C 

4o!ooc 

501 

50.00C 

50C 

300. 00C 

500 

60.00C 

500 

400. 00C 

500 

160.000 

50C 

60 . 000 

50C 

son  fifif 

50C 

BÛ  fjûf 

VV ■ UVv 

500 

100. ooc 

500 

500 

94/1  00f 

500 

rw 
OU . uuv 

500 

4U.UU6 

500 

30. 00C 

500 

40 . 00C 

500 

58.05/ 

600 

316.429 

50C 

ÔO.OOu 

500 

53.C51 

500 

101.5% 

500 

!  i  t'j .  655 

50(, 

500 

187.833 

MM 

w)i.  ou: 

M 

■ 

314.72- 

501 

ieh7:,(; 

501. 

50 

50 

KX 

148.42/ 

50( 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociée»  à  la  Bourse  de  Paris 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


INTÉRÊT* 

»n  1903 


RENTES  FRANÇAISES 

s  %i  S  Terme 

* ! (  Compt., 
8  X  Amortissable  !  Terme- 1 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkln  2  \ 

(gar.  France)   Terme! 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Gpt 
Indo-Chine  3  %•%  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  pavés). 

—  cinquièmes  , 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1888  3  %  

—  1886  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

  1892  3  % 

Foncières  18  9  6  2.80  %..'.'. 
Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100 f.p 
Bons  de  100  fr.  1887  

  1888.... 

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


30C.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.2501  pijés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

8oclété  Générale  

B.Fr"  p*  le  Corne*  «il  lnduslri\ 
Banque  Union  Parisienne. . 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OliL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  titres  bleu» 

—  ,  —       ii  %  titr.  rouge» 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  -  3  %  

Act.  Est  .7  

—  —  de  joulss  

Obi.   —   52  54-56  5  %  

—  ~   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   »  fi  %  

—  —    Anlcm.ftH  3  %  

—  Gr.-Oelnt.  de  Paris  3  % 


15 

2  50 
2  5( 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

S  50 
10 

2  50 
10 

8  50 


135  41 
50  .. 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27  .. 
12  50 
40  .. 
60  .. 

5  .. 

15  .. 
15  36 

4  % 


33  20 


30  .. 
15  .. 
20  ■• 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
30  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
12  5( 
15  .. 
15  . . 


Court  t»p.  jglllel 
1903  I  1904 


96  85 


481 
81  2E 
501 


555 
142 
413 

560 
558 
379 

378 


414 


400 


178 
399 


122 
139 


J700 
115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 

680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


Coursde  clôture  (190< 
9~  iévr7îùrîevr!f23iv~ 


99 


477 

79  75 


495  . 


555 


372 
372 


443 
90 


50 


444 
399 


498 


116 
138 


3820 
1160 

430 
730 
600 
499 
690 
620 
780 
1125 

91  50 
313 
624 
220 
550 
140 


673 
4 '.4 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

451 
449 


[    99  6" 

99  8" 

99  70 

\    99  6C 

99  8C 

99  65 

s    »  > 

99  20 

*    99  à 

. .  . . 

■ . 

475  .. 

48i  .. 

489  .. 

80  25 

80  50 

80  75 

83  .. 

495  . . 

496  .. 

496 

uD4  .  . 

i  1  »      .  . 

/.If. 

409 

/.no 

\\a    *  ' 

411  . . 

107 

i  n-. 

107 

570 

57u  25 

571 

ooy  t  o 

569  50 

381 

OU  l  . 

ooZ 

100  50 

99  7.. 

99  75 

38  i 

384  . . 

385  . . 

99  i  5 

99  25 

100  . . 

427  . . 

428  . . 

432  . . 

109  75 

1 10  . . 

415  . . 



415  . . 

105  . 

106  50 

■  '" 
4  il 

439  50 

438  . . 

89 

88  50 

404  .. 

410  .. 

406 

487 

487  .. 

48.3  .. 

509  .. 

510  .. 

510  .. 

508  .. 

507  25 

508  . 

445  .. 

446  50 

448  75 

486 

486  .. 

487  50 

4U3  50 

404  .. 

404  50 

476 

476  .  . 

476  .. 

488  .. 

487  .. 

488  .. 

476  5u 

480  .. 

479  .. 

495  75 

496  .. 

496  . 

54  75 

55  .. 

56  50 

54  75 

55  .. 

56  5i. 

560  .. 

563  ■ 

562  75 

442  25 

444  5j 

445  .. 

130  . 

130  .. 

131  25 

152  .. 

155  .. 

153  .. 

i770  .. 

3780  . . 

3770  .. 

13(52  . 

1304  .. 

1296  .. 

430  .  . 

427  .. 

430  .. 

l'è'c  . . 

800  . . 

8l0  . . 

640  . . 

644  . . 

646  . . 

■  *  *  *  * 

500  . . 

7 1  o 

-  *,  "  '  " 

r20    .  . 

715 

652  . . 

A^.l 

652  . . 

t35  . . 

OOU    .  . 

8  0.. 

l 153  . • 

[  lu6    . . 

1154 

117  . . 

1     i    .  . 

125  .  • 

•nu 

OOO    .  . 

Oo  /    ■  . 

3ù8  . . 

635  . . 

R'iH 
Do  /    •  ■ 

630 

AOfi 
<*o    .  « 

225  . . 

652  . . 

Do'l    .  • 

675  . 

153  .  ■ 

loi.    .  . 

161  . . 

60  • . 

Ou   .  . 

1  AÂÂ 

l 'lu  J   ■  • 

1**0  i      m  ■ 

1467  . . 

717  .. 

722  .. 

725  .. 

i  E5  . . 

451  50 

680  .  . 

681  . 

433 

440  . 

446  50 

435  .. 

439  50 

4  46  50 

429  .. 

43!!  .. 

725  .. 

723 

740  .. 

442  .. 

M  .. 

449  . 

93 5  .. 

9u0  .. 

960  .. 

409  50 

430  .. 

481  . 

603  . . 

664  50 

ses  . 

455  ... 

456  2b 

405  50| 

459  50 

401  .. 

101  ,0 

406  .. 

409  50 

4U  .. 

449  . 

455  . . 

S51  ..1 

456  . . 

457  ..i 

1 

•ombre 
I.  Titre» 


7.019 
204.442 
277.521 
146.966 

44.6 
217.997 

851603 
4724490 
297.710 

82.025 
233.92 
2494496 
652.202 
503.437 
2897215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
3270732 
13689' 
456-372 
«2.747 
255.257 
3211148 
1364941 
338.437 

32.979 
180. U79 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38  583 
297.41 
80.000 
20.000 
13.550 
20.450 
00.000 
200.000 
62'.  060 
64.000 
101 .017 
57.745 
106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 
125.000 
50.000 
40.000 

10.000 
209.704 
100.000 
40.000 
00 ,000 
70. 121 
80.000 
64.000 
60.000 


50( 
1001 

501 
501 
501 
501 
50< 
501 
50( 
501 
50( 
50( 
50f 
50( 
50( 
50C 
500 
500 
500 
500 

» 
501 
50i 
501 
501 
50( 
501 
500 
50i 
60' 
501 
501 

50( 
50i 
251 


Cllllll  ta 
loobre  de  Titre' 


>91 148.556  i 


8.613.700  1 
57.710  « 
3521911.0001 
764.675  f 

15181.0001' 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS!!"'^ 


Act. 
Obi. 


Lyon  

-  3 


Act. 
Obi. 


Midi 


1855   

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %  ... 
Genève  57  3  %. . . 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv 
2  J4   

Vict.-Emm."62  3  % 


Act. 
Obi. 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act, 


3  %  

—  3  %  nouv 

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  1884'.'.'.'.! 
  2  K  %  1895. . 

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  ^  %  

Ouest- Algérien.... 

-  3  % 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la). . 
Sud  de  la  F 


rance , 


Métropolitain  de  Paris 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Gomp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

C"  G1-  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C  Générale  de  Traction. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Maltldano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (G"  f")  

Métaux  (Cu  française  des].. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid... 
Canal  interoc.  B*  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ETRANGERS 

Angleterre 2  %  %(ch.  liietiuo) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4%  or  (ch.  tixe2f.50) 
Brésil  i  %  %  1888  

—  i  %  1889  

—  5  9»  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895   

Oongo  .ots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Duira-Sanieh  4  %) . 

—  UntBét  7  %)  

—  Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Ultérieure... 


Coon  eoni.  | u 1 1 1  et 
1903  ^1904 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15  . 
59  .. 
43  50 
15  .. 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15 
12  50 
25 
15 

15 
9 
15 
15 


20  . 

28  50 
79  .. 
32  50 
75  5i 
63  .. 

io  '.  . 


10 


25  .. 
10  .. 


1420 


454 


456 
452 
412 


(190 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 

1490 
1040 
459 
454 
411 

900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


9 

12  50 


5  . 
25  . 


139  60 
64  5o 
24  .. 
10  .. 

32  50 
25 
00 
12 


2  50 
5 
4 
4 

4  50 
4  .. 

4  .. 

5  .. 
4  .. 

3  '.  . 

4  .. 
4  .. 

3  50 

4  .. 


337 
615 
1980 
598 
764 
437 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420  . 

128  , 
3925  , 
1750  , 

621  , 

135  . 

590 

625 

915 

315  , 


93  25 
80  20 
79  20 
102  8o 
82  65 
77  25 

102  75 
431  .. 

103  20 
82  .. 
95  25 

102  40 
106  51 
102  60 
90  35 


1315 
451 


452 
448 


1160 
4  48 

448 
1745 
466 
459 


1418 
995 

454 
443 


852 
443 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


345  . 
615  .. 
1868  .. 
600  .. 
725  . . 
465  .. 
162  .. 
224  .. 
540  .. 
192  .. 
102  .. 
212  .. 

30  .. 
552  .. 
183  .. 
180  .. 

9  50 
110  . 
244  . 
583  . 
3  25  . 

82  . 
480  . 

495  . 
106  . 
195  . 
1885  . 
557  . 
156  . 
526  . 
690  . 
890  . 
283  . 


90  41 
85  3t 
85  20 

100  8> 
83  5i 
78  li 

104  ¥0 

431  .. 
93  50 
77  .. 
88  60 

102  .. 

106  35 

101  90 
87  60 


Cours  de  clôture  (1904) 
9  févîT  16  fevr.  23fë 


1370 
1275  50 

<55 

450  75 

45')  75 

449 

450 

453 

456 

407  50 

453  .. 
il71  .. 

443  .. 

454  25 
1783 

460 

463 

419 

459  75 
1495 
1055 

450 

458 

409  50 

449  75 
8S9  .. 
448  50 

455  .. 
405  50 
630  .. 

450  .. 


4SI  .. 
246  .. 
427  50 
591  .. 


1390 
1280 
45»  25 

454  25 
455 

455  . 
457 
461 
410  50 

458  25 
1208 

452 

457 
1803 

461  75 

466 

423 

461 
1520 
1075 

457  75 

460  7 

410  50 

457  75 
912  . 
451  . 

458  . 
408  . 


444  . 
247  . 
430  . 
595  . 


365 

360  .. 

360  .. 

025 

610  .. 

620  .. 

1905 

1900  .. 

1900  .. 

649 

50 

646  .. 

648  .. 

852 

8V7  .. 

843  .. 

578 

573  .. 

572  .. 

163 

169  .. 

174  .. 

258 

256  .. 

255  .. 

755 

735  .. 

730  .. 

315 

309  .. 

314  .. 

140 

137  .. 

137  .. 

233 

247  .. 

253  .. 

43 

45  .. 

44  .. 

611 

660  .. 

652  .. 

245 

244  .. 

247  .. 

225 

214  .. 

210  . 

16 

50 

16  .. 

17  50 

149 

161  .. 

155  .. 

350 

367  .. 

361  .. 

641 

614  .. 

638  .. 

390 

394  .. 

395  .. 

90 

88  .. 

92  50 

528 

533  .. 

533  . 

435 

439  50 

431  .. 

112 

111  .. 

112  .. 

1643 

4595  .. 

4545  .. 

2140 

2120  .. 

560 

572  .. 

*569  !.' 

187 

190  .. 

189  .. 

508 

50 

508  .. 

505  .. 

895 

906  .. 

909  .. 

1071 

1066  .. 

1069  .. 

322 

336  .. 

340  .. 

89 

20 

90  90 

91  05 

88 

BB 

89  70 

91 

5'. 

92  . 

93  .. 

102 

50 

102  Kl 

102  40 

91 

70 

92  65 

94  ■■ 

85 

35 

86  50 

86  95 

104 

LO 

103  75 

104  .. 

431 

436  .. 

438  . 

92 

94  95 

93  45 

bu 

56 

79  75 

78  50 

90 

91  . 

101 

î:> 

102  .. 

102  24 

107 

su 

107  05 

107  80 

102 

B  1 

103  60 

103  70 

91 

95 

92  12 

91  72 

1390 
1290 

457  50 
443  75 
454 
456 
456 
454  50 
459 
410  50 
459 

1215 
452 

458  75 
1792 

401  75 

468  50 

423 

457  75 
1535  .. 
1085 

457  50 

462 

412 

456 

9?0 

451  50 

458 

411 


450 
247 
432 
611 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BERLIN 


VALBUBS 

(8  jan. 

25jan. 

1  tère. 

8fé 

r. 

I5fév. 

22  fév. 

Fonds  d'État 

r.nBnl     E>i>ncc    Q  il/A 

90 

» 

89 

80 

90 

25 

90 

50 

90 

90 

91 

Diicca  Hriiinl   .  (\/Ci 

90 

40 

88 

:îo 

88 

se 

88 

90 

89 

4o 

89 

20 

91 

60 

90 

00 

91 

50 

92 

92 

25 

92 

20 

100 

10 

100 

100 

10 

100 

10 

100 

20 

100 

20 

Tu         T  T  n  i  fi  li 

87 

SO 

87 

10 

88 

20 

88 

19 

8S 

25 

88 

90 

Ttalipn  A  O/ft 

105 

30 

105 

» 

105 

40 

105 

60 

105 

40 

» 

» 

*-*IlC  Ul 1  II  o    Ut;  ICI 

139 

10 

137 

70 

138 

140 

139 

60 

139 

70 

17 

60 

17 

20 

17 

40 

17 

10 

16 

90 

17 

90 

Banques 

» 

191 

70 

» 

» 

191 

20 

» 

n 

151 

70 

151 

70 

152 

20 

152 

70 

152 

70 

153 

60 

CrédU  

211 

210 

70 

212 

20 

212 

90 

213 

50 

215 

» 

Deutsche  Bank  

237 

23 1 

70 

236 

80 

239 

70 

243 

243 

10 

194 

50 

189 

70 

19-2 

20 

192 

50 

194 

70 

194 

142 

20 

142 

144 

10 

143 

00 

144 

30 

143 

P0 

Berl-Handels  

166 

n 

162 

90 

!65 

60 

165 

60 

166 

70 

165 

25 

160 

157 

60 

!61 

40 

162 

40 

161 

40 

160 

10 

129 

50 

128 

70 

131 

20 

131 

s 

130 

70 

130 

40 

Change  sur  Paris  8  jours  

81 

35 

81 

30 

81 

45 

81 

10 

81 

25 

81 

30 

—     —  Londres  —  .... 

20 

13 

20 

43 

21 

45 

20 

17 

20 

13 

20 

18 

—     —  Vienne  —   

85 

05 

85 

05 

85 

10 

85 

10 

85 

15 

89 

» 

—     Pétersbourg 3  mois. 

i) 

* 

» 

s 

213 

05 

» 

» 

212 

70 

216 

» 

215 

40 

216 

» 

M 

BOURSE    FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0  0. 

Roupies  3  1,2  0,0  

Brésil  4  0,0  

Argentine  5  0  0  

Mexicain  5  0,  0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0  0  

Ru6se  consolidé  

Portugais  3  0  0  

Espagne  Ext.  4  0  0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


18jan. 

25  jan. 

1  févr. 

8  févr. 

15  fév. 

22  fay, 

88  43 

88 

r, 

88 

75 

88 

87 

90 

00 

91 

06 

65  62 

65 

62 

65 

15 

65 

00 

6Q 

66 

83  75 

83 

50 

83 

75 

81 

75 

84 

75 

86 

75 

101  75 

101 

50 

loi 

70 

101 

50 

102 

00 

102 

00 

103  25 

103 

25 

103 

00 

103 

20 

103 

50 

103 

50 

87  87 

87 

62 

87 

S7 

88 

12 

8-! 

oo 

38 

87 

95  .. 

94 

50 

94 

00 

65 

00 

95 

96 

50 

105 

12 

105 

25 

!05 

50 

105 

75 

1C6 

25 

51  25 

49 

70 

51 

51 

» 

51 

50 

51 

50 

103  50 

97 

» 

103 

7b 

104 

» 

104 

104 

90 

88 

25 

90 

>; 

90 

» 

91 

89 

00 

65  50 

65 

50 

66 

75 

67 

» 

68 

50 

69 

25 

90  87 

90 

62 

90 

75 

91 

37 

91 

13 

91 

75 

99  » 

99 

99 

99 

99 

50 

99 

50 

97  » 

97 

98 

99 

98 

50 

99 

» 

5  50 

5 

50 

5 

50 

5 

50 

5 

50 

5 

50 

181  » 

180 

181 

184 

183 

183 

» 

13  87 

13  75 

13 

75 

13 

75 

13  87 

13  87 

63  37 

62  50 

62 

li 

63 

12 

64 

18 

62 

10 

128  « 

129 

120 

» 

129 

50 

120 

12.' 

25 

27  87 

28 

18 

27  93 

28 

25 

28 

18 

27 

93 

25  32 

25  31 

25  31 

25  32 

25  36 

25 

32 

3  » 

3 

3 

» 

3 

3 

» 

3 

2  50 

2  50 

2 

46 

2 

50 

2 

43 

2 

46 

BOURSE   FINANCIÈRE  DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent . . . 

—  —  Papier  . . . 
Hongrie  Rente  Or  

—     Bente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Busehtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


18jan.  25jan.  1  févr 


119  50 
100  25 
100  25 
118  75 
98  80 


1069 
584  » 
5540  » 
419  » 
652  9 
90  » 
240  20 
95  56 
19  11 


119  60 
100  10 
100  20 


119  60 
100  15 

100  20 


118  601118  55 

98  35   98  30 


1068  » 
586  » 
5530  » 
419  » 
645  » 
88  » 

240  22 
95  63 
19  12 


1070  <> 
585  o 
5525  n 
420  » 
646  » 
90  » 
240  35 
95  67 
19  12 


8  févr.  15  fév.  22  fév. 


119  70 
100  15 
100  20 
118  85 

98  05 


1072  » 
589  » 
5520  » 
420  » 
654  » 
89  »• 

240  50 
95  57 
19  13 


119  85 
100  20 
100  25 
118  30 
98  10 


1072  » 

588  » 
5559  » 
127  » 
652  » 

89  » 
240  45 

95  42 


120  n 

100  20 
100  25 
119  » 
98  25 


1066  » 
591  » 
5540  » 
S23  » 
653  » 

94  » 
240  22 

95  32 


19  11 |  19  09 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris . 
Change  sur  Londres. 


18jan 


26jan.|lfévr.|8fé 

13  » 
612  » 
46  81 


vr.  15  fév.  22  fév. 


BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0  0  

Change  sur  Londres  à  vue. , 
—    sur  Paru  à  vue,.... 
Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne   \ 

Saragosse  

Change  sur  Paris. 


18  jan. 


77  30 
33  36 
32  6o 


77  32 
53  50 
87  35 


25jan. 


33  19 
32  15 


77  42 
53  15 
87  20 


32  90    32  20 


1  févr.  1 8  févr, 
77  80 
33  11 
31  95 


78  » 
54  15 
88  30 
31  95 


78  60 
33  » 
31  22 


78  62 
54  95 
89  40 
31  50 


15 fév.  221'ov. 


78  50 
33  09 
31  25 


78  62 
55  25 
89  30 
31  55 


78  35 

33  09 
31  30 

78  42 

34  30 

88  25 
31  55 


BOURSES  FINANCIÈRES  OE  BRUXELLES  *  D'4MVER8 


lHjnn. 

2'ij.' 

in. 

1  fé 

yr. 

Hfê\ 

i'. 

15  f 

22  f 

rv. 

Rente  Belge  3  0/0  

99  77 

99 

lô 

99 

99 

;o 

99 

75 

99~ 

80 

—     —  2  1/2  0/0  

38  80 

88 

75 

86 

75 

87 

00 

88  . 

88 

a 

Banque  Nationale  

1575  » 

4637  n 

472" 

i  9 

wr 

>» 

176 

»  » 

474C 

9 

Ch.  de  ferBrux.-Lille-Calais 

650  » 

655 

» 

0.05 

9 

665 

671 

67C 

» 

—      Congo  (p.  d.  f.)... 

4700  » 

4022  » 

4682  „ 

4100 

» 

427: 

» 

4150 

» 

90  «8 

90 

50 

90 

62 

91 

30 

9l 

62 

91 

43 

83  50 

83 

37 

83 

75 

85 

62 

85 

12 

86 

62 

Change  sur  Amsterdam  , 

208  67 

208 

60 

208 

57 

208 

70 

208 

62 

208 

65 

123  17 

123 

25 

123 

» 

123 

00 

123 

10 

123 

07 

—     sur  Londres  

25  19 

25 

19 

25 

18 

25 

21 

25 

21 

25 

23 

100  23 

100 

28 

100 

21 

1C0 

16 

100 

05 

100 

06 

Anvers 

100  27 

100 

2: 

100 

20 

100 

20 

100 

1  i 

100 

10 

—     sur  Berlin  

123"  12 

123 

27 

122 

90 

123 

0  7 

123 

123 

12 

25  19 

25 

20 

25 

19 

25 

22 

25 

22 

25 

24 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

18  ja 

ii. 

25ian. 

1  fé 

"i'. 

8fé\ 

r. 

îs  r. 

!V. 

22  r. 

IV. 

104 

ti 

103 

90 

10  i 

45 

104 

07 

10» 

10T 

T, 

Oh.  de  fer  Méditerranée  act. 

449 

0) 

448 

» 

453 

449 

» 

449 

» 

450 

» 

—      Méridionaux  act. 

714 

» 

Ï0O 

» 

765 

757 

Ti 

758 

758 

1133  » 

1135 

» 

1 1 42 

» 

11 43 

114" 

1147 

Crédit  Foncier  Italien  act... 

560 

551 

570 

9 

576 

579 

» 

579 

452 

454 

» 

456 

n 

455 

461 

459 

9 

1453  >■ 

1450 

1490  i 

143? 

» 

'485 

» 

1485 

• 

Change  sur  la  France  

100 

01 

100 

P8 

100 

OS 

too 

lo 

100 

10 

100 

» 

25 

1, 

25 

16 

25 

15 

25 

10 

25 

24 

25 

19 

—     sur  Berlin  

123 

02 

123 

122 

95 

122 

90 

123 

2'. 

'122 

97 

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

104 

to 

103 

99 

lOi 

50 

104 

07 

104 

55 

104 

7  ! 

Chemins  de  fer  Méridionaux 

744 

753 

9 

76.3 

9 

765 

759 

» 

758 

» 

Change  sur  Paris  

104 

01 

100 

10 

100 

12 

100 

10 

100 

08 

100 

» 

—     sur  Berlin  

122 

85 

123 

» 

122 

90 

122 

92 

123 

10 

122 

97 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Péters  .. . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


lSjan. 

25  jan. 

1  févr. 

Bfévrs 

Lifév. 

89  25 

88  50 

S3  35 

88  75 

90  2  i 

328  >■ 

3!0  » 

320  » 

331  » 

343 

426  » 

418  • 

415  » 

420  » 

423 

383  » 

374  » 

371  .. 

375  » 

379 

209  n 

200  » 

19J  » 

190  » 

192 

37  35 

37  3? 

37  35 

37  35 

37 

35 

94  70 

9i  75 

94  90 

94  81 

94 

si 

46  » 

16  02 

46  Oo 

46  05 

4"» 

00 

82  fév. 

90  50 
319  » 
423  » 
383  » 
192  • 
37  35 
94  92 
45  05 


BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0  0  

-    1890  3  yt%  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  %  % 
-          -       3%  .. 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


18  jan. 

110  » 

99  » 
996  50 

98  » 
104  10 
103  30 

25  2o 


25  jan. 


110  » 
99  » 

997  50 
»  n 

103  50 

100  38 
25  21 


1  févr. 

iTo  » 

93  » 

999  » 
99  » 
104  35 
100  35 
25  22 


8févr. 


107  75 

99  » 
999  » 
)i  n 
104  55 
109  33 

25  24 


10  fév 


107  2» 
9i  » 

1000  » 
»  » 

104  60 

10C  1 
25  25 


22  fév. 

107  >. 

99  » 
999  50 
»  » 
104  75 
100  17 

25  2  4 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  iGalata) 


VALEURS 

Pièce  

Ottoman  4  0,0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois.. 
—     sur  Londres  3  mois 


lSjan. 


87  21 

9S  28 
128  » 

22  67 
110  35 


>5jan 


87  20 

96  04 

127  25 

22  67 

110  35 


1  fevr. 


87  21 
96  36 

128  « 
22  6- 

100  12 


8fêvr 


87  1) 

97  02 
127  29 

22  74 
UO  32 


U  fév 


87  19 
97  Oi 
126  63 

22  73 
110  22 


22  fév. 

87  20 
97  28 

128  50 
22  75 

110  32 


BOURSE   FINANCIERE   DE  NEW-YORK 

18janv.|20janv.  I  fevr.  8  févr.  15  fév.  21  fév. 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  NasvUle  . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

CHIw  Irinslerb  sur  Loutres.  . . 

Cuivre  

Argent  


105  % 

87  % 
134 
loi 
173 

40 
156 
110 
143 

92 
137 

86 
119 

42  % 
685 
.85  35 
1.I8 
.87  90 

00  % 


105 
85 
131 
192 
172 
41 
153 
131 
142 
92 
135 
85 
115 
41 
650 
4.85 
5.17 


105 

88 
133 
195 
176 

43 
155 
137 
147 

92 
137 

89 
121 

41 
675 
4.85 
5. 15 
.88 

15 

60 


105  % 

88  a 
134  y, 

200 

176  k 

43  % 
156  % 
137  % 
147  y, 

92 

1«  K 
98  «1 

122  % 
45 

680 

4.85  6J 
16 

4.«S  25 
»5  % 
61  'A 


105  '4 

88  yk 

138  \ 
197 

170  % 
43  % 

157  r* 

131 

1«  % 
92 

140 
94  % 

12.  * 

-  i 

675 

4.S5  55 
5.16  5, 
4.88  15 
15  'i 
ôl  *| 


105  % 
89  \ 

137  y* 

309 

177  \ 

45  Vi 

153  y; 

138 

us  vk 

92 
140 

95  V* 
13i  % 

46  % 
oJO 

4.85  10 
5.17 
4.87  55 

15  g 
61  S 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


A D J °"   D'IMMEUBLES  Je  14  MARS  1905 
en  la  Chambre  des  Notaires  de  Paris 
à  PARIS  et  NEUILLY     Revenus    M.  à  prix 

B'1  SEBASTOPOL,  64  23.840  250.000 

Inem  129(A1\GLE).19.460  200.000 
«liai  MÉGISSERIE,  6. .  .»e<28.000  280.000 
Av  de  NEUILLY,  44  (ANGLE)27 . 934  300.  OOO 
CHARENTON,  5,  r.  JEAN-PIGEON.4.815       25. OOO 


Bel  Hôtel  °lf^a»»-  NEUILLY 

Boulev.MAILLOT,40  et  rue  CHARLES-LAFFITTE.39  bis  Mise  à  prix  350.000f 
S'ad.  M"  Boullatre,  not.  5,  q.Voltaireet^'j'ensei'gr'vt 
permis  visiter  à  M'DECLOIJX,not.  10  &isbdBnne-Nouvelle. 
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VILLE  DE  PARIS 
A  adj"  sr  1 ench.  Ch.  des  Not.  de  Paris,  le  14  Mars  1905 
Tl  1>1>  ll\  Bd  HENRI  IV.  S  »  381-16.  Mise 
1  litinillll  à  p.  275  fr.  le  m.  S'ad.  M"  Delorme, 
r.  Auber,  11  et  Mahot  de  la  Quérantonnais,  14,  r. 
des  Pyramides,  dép.de  l'ench. 
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VILLE  DE  PARIS 
ADJ0"  sr  1  ench.  Ch.  des  Not.Paris.le  14  Mars  1905,  du 

DROIT  PUBLICITE  ssîSL'ïïïrss'ïï; 

talléeset  18  restant  à  installer  et  du  DROIT  d'éta- 
blir d'autres  boîtes.  Pour  une  période  devant  com- 
mencer le  jour  de  l'adj00  et  finir  le  1"  Janvier  1915. 
M.  à  p.  100  fr.  par  boîte  et  par  an.  Le  prix  annuel 
d'adj""  sera  majoré  de  20  fr.  par  an  et  par  édicule 
pour  les  Boites  actuellement  installées.  S'adresser 
1*  au  Bureau  du  Domaine  de  la  Ville,  2°  Et  aux 
not.  :Me*  Delorme,  rue  Auber,  11,  et  Mahot  de  la 
Q  u  ér  antonn  aïs  14,  r.  des  Pyramides,  dép.de  l'ench. 
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mm  :  ROUTE  DE  FRF.IIS 

Vil  I  I  SANTA-MARIA,  Cont.  7.177  m.  à  adj" 

|  ILL  A  s'  1  ench.  Ch.  not.  Paris,  14  Mars.  Mise 
à  prix  ÎIO.OOO  fr.  S'ad.  M*  Meunie,  notaire, 
37,  rue  Poissonnière  et  sur  les  lieux. 
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NEUILLY  7.s  et  d'agrém.  Cce  1,033  m.,  rue 

de  Lesseps,  11.  LIBRE.  M.  à  p.  25.000  fr.  A 
adjcr  Ch.  not.  Paris,  21  Mars.  M'  Decloux,  not. 
10,  boulevard  Bonne-Nouvelle. 
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R/TlaltlI/D  I  aï  ter(V')  Maison.  Revenu 
ue  LLllfllLIl  1D  6.955  fr.  Mise  à  prix 
80.000  fr.  A  adjer  sr  1  ench.  Ch.  Not.  Pa-is, 
14  Mars  1905.  M»  Donon,  not.,  9,  r.  Villersexel. 
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HlàlCAlY  rue  de  Miromesnil,  11.  Cc«  465  m. 
lllAlkjUll  Rfcv.  29.225  fr.  M.  à  p.  420  000  fr. 
A  adj"  s'  1  ench.  Ch.  Not.  28  février.  M"  Massïon, 
notaire,  58,  boulevard  Hausinann. 

1S9 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   11/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   3  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/8  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
roi  de  fondu  (Province  et  Etranger). 
 1f,0 

IMPRIMERIE  1)1  l.K  PRESSÉ  ~ 

Jfl.  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart.  lmp. 


MISSOURI  PACIFIC  RAILWAY  COMPANY 

Société  anonyme  in  '.orporée  conformément  aux 
Lois  de  l'État  de  Missoury  (États-Unis 
d'Amérique). 


Capital  actions  autorisé   $  100.000.000 

—        —     en  circulation  (au 

31  décembre  1903)  $  77.802.875 


EMPRUNT  4  o/0   OR,  1905 

DE  50.000.000  DE  DOLLARS  DES  ÉTATS-UNIS  D'AMÉRIQUE 

remboursables  le  1"  mars  1945. 
En  exécution    de  la   résolution  prise  par  le 
Conseil  d'administration  le  8  décembre  1904,  rati- 
fiée par  l'Assemblée  des  Actionnaires  tenue  le 
8  février  1905,  il  est  procédé  à  une 

ÉMISSION  DE  $  25.000.000  -  OBLIGATIONS  4%  OR 

Faisant  partie  de  l'emprunt  4  %  Or  1905  dont 
le  montant  autorisé  est  de  $  50.010.000  divisées  en  : 

16.500  coupures  de  $  1.000  rapportant  un  intérêt 
annuel  de  $  40; 

17.000  ceupures  de  $  500  rapportant  un  intérêt 
annuel  de  $  20. 

Le  premier  coupon  est  à  l'échéance  du  1er  sep- 
tembre 1905. 


PRIX  D'ÉMISSION  :  95  0/0 

en  Belgique: 
Fr.  4.910  par  obligation  de  $  1.000 
Fr.  2.455  par  obligation  de  $  500 
Payables  «mine  suit  : 

A  la  souscription,  le  24  février  1905,  fr.  500 
ou  fr.  250  : 

A  la  répartition,  le  4  mars  1905,  fr.  4.410 
ou  2.205*, 
Au  cours  du  jour  du  chèque  sur  Paris. 


La  Souscription  sera  ouverte  le  vendredi  24  Février  1905 

et  close  le  même  jour  : 

A  Bruxelles  : 

A  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas; 

A  la  Société  Française  de  Baïque  et  de  Dépôts. 

A  Anvers  : 
A  la  Banque  d'Anvers; 
A  la  Banque  Centrale  Anversoise  ; 
A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts. 

A  Genève  : 

A  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 

Pays-Bas  ; 
A  l'Union  Financière  de  Genève. 

A  Lausanne  i 
A  la  Société  Générale  Alsacienne  de  Banque. 

A  Amsterdam  : 
A  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas, 

Et  également  à  New-York.  Hambourg,  Franc- 
fort, Strasbourg,  Bàle  et  Zurich,  aux  condi- 
tions des  prospectus  publiés  sur  ces  places. 

La  succursale  de  Bruxelles  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Fays-Bas  tient  A  la  disposition 
des  intéressés  une  notice  explicative. 
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Banque 
A.  Froidefond 

m.  Ru  «le  la  CbMMsts-d'Antln,  PARIS  (••Ait*) 
Maison  Fondé*  m  <  »7» 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  mt  à  T»rmi 
AVANOEI  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Oararturaa  d«  comptai  courants,  à  vas  sa  à 
achatooaa  fliaa.à  Intérêt  varianl  «olr»  S  at  *%  l'an. 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
«a  assista  4a  Itaporta  au  soadlUoaa  satvaatas  l 

à  an  M   4*4 

s  six  mais...  t  %% 
A  «rats  mois,  S  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 
nassmoHSUBSTa  SRATUTT8   


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Soc/été  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Taitbout,  Paris 
Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 

ORDRES  DE  BOURSE 
PRÊTS  SUR  TITRES 
GARDE  DE  TITRES 
PAIEMENT  DE  COUPONS 
RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 
Anglaises  et  Sud-Africaines 
RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CABLES 
dans  l'Afrique  du  Sud 
REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME-TAX 

!G3 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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LES  LIVRES 

Njus  sommes  heureux  d'annoncer  que  d'ici 
quelques  jours,  le  Nouveau  Dictionnaire  Histo- 
rique de  Paris  aura  épuisé  la  vente  de  son  pre- 
mier mille.  Ce  succès,  toujours  croissant  et  biea 
légitime  d'ailleurs,  de  cet  intéressant  ouvrage,  fait 
le  plus  grand  honneur  à  son  auteur,  notre  excel- 
lent confrère  Gustave  Pessard. 
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Une  très  intéressante  revue  L'Art  et  Les  Artistes, 
est  à  la  veille  de  .paraître,  sous  la  direction  de 
notre  éininent  confrère  Armaud  Dayot,  inspecteur 
des  Beaux-Arts. 

Dès  le  premier  niméro  se  rencontrent  les  noms 
de  nos  meilleurs  écrivains  d'art  :  Léonce  Bénédite, 
Henri  Bouchot,  Armand  Dayot,  Gustave  Geffroy, 
Roger  Marx,  Léon  Riotor,  Victor  Thomas,  Louis 
Vauxcelles.  Leurs  études  sont  accompagnées  de 
splendides  gravures  dans  le  texte  et  hors-texte, 
repro  luisant  des  œuvres  magistrales  de  l'art  ancien 
et  moderne. 

Cette  revue  sera  la  plus  luxueuse  et  la  moins 
chère  de  toutes  ;  les  personnes  qui  s'abonneront, 
de  notre  part,  m  ce  moment,  recevront  une  o  uvre 
d'art  très  originale,  du  plus  gracieux  effet  et  repré- 
sentant au  moins  trois  fois  la  valeur  de  l'abonne- 
ment. 

L'Art  et  les  Artistes  a  ses  bureaux  100,  boulevard 
ltichard-Lenoir,   à  Paris.   L'abonnement  est  de 
1G  francs  pour  la  France,  20  francs  pour  l'étranger. 
  iti» 

Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Fêtes  du  Carnaval. 
—  A  l'occasion  dos  fêtes  du  Carnaval,  les  coupons 
de  retour  dos  billets  d'aller  et  retour  délivres  à 
partir  du  mardi  28  février  par  les  gares  du  réseau 
de  l'Etat  à  destination  dos  gares  du  même  léseau 
(Paris  compris),  dont  la  validité  normale  expire- 
rail  avant  le  U  mars  seront  exceptionnellement 
valables  jusqu'au  dernier  train  du  jeudi  mars. 

Los  coupons  de  retour  des  billets  aller  el  retour 
délivrés  a  partir  du  samedi  4  mars,  par  les  gares 
du  réseau  de  l'Etat  à  destination  des  réseaux  d'Or- 
léans, de  l'Ouest  et  du  Midi,  dont  la  validité  nor- 
male expirerait  avant  le  8  du  mémo  mois,  seront 
exceptionnellement  valables  jusqu'au  dernier  Iraiu 
du  8  mars  (Mercredi  dos  Cendres)» 
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ITALIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  du  royaume   286.682  kil.  carrés 

Population  ('  ii  1904)   33.218.318  habitants 

—               —     par  kil.  carré   116 

Armée.  Pied  de  paix   13.640  officiers 

—  —    204.516  soldats 

—  Pied  de  guerre   3.323.416  off.  etsold. 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  (1904)   16.039  kilomètres. 

—  par  1.000  kil.  carrés. . .  56  — 

—  par  million  d'habitants  483  — 
Télégraphes.  Long,  des  lignes,  30  juin  1902  *6.437  — 

—           ■'    —                 fils   m. 593  — 

Longueur  des  fils  par  million  d'hab   5.346  — 

Dépêches  transmises  en  1901-02    12.769.498  dépêches 

BUDGET  1904-1 905  (en  Lire  =  /  fr.) 

Dette  Consolidée  au  30  juin  190'i   9.925  millions 

Dettes  diverses   2.801  — 

Total  de  la  Dette  italienne   12.726  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   383  lire 

Dépenses  militaires  totales     2"5  millions 

—      marine         —   121  — 

Total  guerre  et  marine   396  — 

Moyenne  par  habitant   11  lire  92 

Dépenses  totales  du  budget   1.836  millions 

Moyenne  par  habitant  >   55  lire  2û 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp  . 

1893. . 

1.191 

964 

1897.. 

1.192 

1.092 

1.776 

1.472 

1891.. 

1.095 

1.026 

1898  . 

1.413 

1.204 

1902   

1.771 

1.472 

1895  . 

1.187 

1.038 

1899. . 

1  507 

1.431 

1903   

1.862 

1.517 

1896.. 

1.180 

1.052 

1900.. 

1.700 

1 . 338 1 

1904  . 

1.858 

1  615 

GRAND-DUCHE  DE  LUXEMBOURG 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  Grand-Duché   2.586  kil.  carrés 

Population  au  1"  décembre  1895    217. 533  habitants 

—  1"  décembre  1900    236.543  — 

—  par  kilomètre  carré  en  1895    81  — 

—  .  —  1900    91  — 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  l»r  janv.  1904        466  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   178  — 

—  par  million  d'habitants   1.970  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   1.099  — 

—  —  fils   2.1fil  — 

—  —     par  million  d'habit...       9.i65  — 

—  Dépèches  transmises  en  1903    171.058  dépèches 

BUDGET   DE    1905  (en  francs) 

Dette  publique  du  Grand-Duché   12.000.000  francs 

Moyenne  par  habitant   50  fr.  74 

Dépenses  budgétaires  totales   13.998.905  francs 

Moyenne  par  habitant   59  fr.  43 

COMMERCE  EXTÉRIEUR 
Le  Grand-Duché  fait  partie  de  l'Union  douanière  Allemande 


PORTUGAL 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  royaume   92.157  kil.  carré 

Population  totale  en  ls!J0   5.049.729  habitants 

—  l« décembre  1900   5.423.132  — 

—  par  kil.  carré  en  1890..  .  55  — 

—  —          en  1900   61  — 

Armée.  Pied  de  paix   1.804  officiers 

—  —    30.000  soldats 

—  —    4.112  chevaux 

—  Pied  de  guerre   149.115  hommes 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  en  1904   2.394  kilomètres 

—  par  1.000  kilomètres  carrés.  25  — 

—  par  million  d'habitants   441  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   8.507   

—  —      des  fils   18.822  — 

—  —       par  million  d'hab   3.470  — 

—  Dépêches  transmises  en  1902..  2.662.309  dépèches 

BUDGET   DE   1904-1905  (en  francs) 

Dette  publique  en  190'i   ',.009  millions. 

_.             —               Moyenne  par  habitant. .  739  — 

Dépenses  militaires   39.816.504  — 

Dépenses  de  la  Marine    19.709.278  — 

Total  pour  la  Guerre  et  la  Marine   59.525.782  francs 

Moyenne  par  habitant   10  tr  96 

Dépenses  totales  du  Budget   330.504  087  — 

Moyenne  par  habitant   60  fr.  9i 


COMMERCE    EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1893... 

214.4 

129.8 

1897... 

226.4 

152.9 

1901  

313.7 

158.5 

1894... 

199.7 

133.9 

1898. . . 

272  3 

174.3 

1902 

3JI.4 

159.1 

1895. . . 

223.1 

151.0 

1899.  . 

283.3 

161.3 

1903  . 

329.3 

171.4 

1896. . . 

221.4 

116.4 

1900... 

324.3 

173.0 

1904(7  m«j 

208.5 

101.2 

ROUMANIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  en  1894  

—  en  1899   

—  par  kilomètre  carré  en  1894  

—  —  en  1899  

Armée.  Pied  de  paix  


—       Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer.  Rés.  total  en  1904  

—  par  1.000  kilomèt.  carrés. 

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  —       des  fils  

—  par  million  d'habitants  

Nombre  de  dépèches  expédiées  en  1902  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels  : 
131.357  kil.  carrés 
5.406.249  habitants 
5.956.090  — 
41  — 
45  — 
3.377  officiers 
60.873  soldats 
15.000  chevaux 
171 .918  hommes 
3. 177  kilomètres 
24  — 
533  — 
6.964  kilom. 
18.194  — 
3.054  — 
2.575.270  dépèches 


BUDGET   DE    1905-1906  (en  francs) 

1.359.927 


Dette  publique  du  royaume  au  1"  avril  1905 
—  Moyenne  par  habitant.. 
Dépenses  militaires  

Moyenne  par  habitant.. 
Dépenses  totales  du  budget  

Moyenne  par  habitant.. 


38.820 
228.645 


935  francs 
228  fr. 
000  — 
6  fr.  51 
730  — 
38  fr.  38 


COMMERCE    EXTERIEUR  (en  millions  de  francs) 

Imp.     Exp.  Imp.     Exp.  Imp.  Exp. 


1892. 
1893. 
1894. 
1895. 


380.7 
430.5 
422  1 
304.6 


285.3 
370.6 
294.2 
265.0 


1896. 
1897. 
1898. 
1899. 


337.9 
355.8 
389  9 
333.3 


324.1 
224.2 
283  2 
149.1 


1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


217.0 
292.4 
283. 3 
269.9 


280.0 
353.8 
374.8 
355.6 


RUSSIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 


Superficie  de  la  Russie  d'Europe. 
Population  —         —  (1897).. 

—  moyenne  par  kil.  carré  

Superficie  de  la  Pologne  russe  

Population  —        —  (1897)... 

—  moyenne  par  kil.  carré  

—  Evaluation  totale  en  1900  .. 
Armée.  Pied  de  paix  


.889.062  kil.  carrés 
93.830.197  habitants 
19  — 
127.319  kil.  carrés 
9.450.800  habitants 
74  — 
106  581.000  — 

42.000  officiers 
1.073.000  s.-of.  et  sold. 


Total  de  l'effectif  de  paix. 


Pied  de  guerre  (non  compris  l'armée 
territoriale  et  les  troupes  cosaques  de 
défense  nationale  comprenant  plus  de 
5  millions  d'hommes)  


1.073.000  combattants 
139.966  chevaux 


65  110  officiers 
3.519.000  s.-of.  et  sold. 


Total  de  l'effectif  de  guerre. 


3.615.410  combattants 
562.200  chevaux 

50.154  kilomètres 
9.9  — 
484  — 
174.911  — 
541.058      -  — 
5.076  — 
20.113.291  dépèches 


Chemins  de  fer:  Réseau  total  d'Europs 
au  1«  janvier  îyui. . 

—  par  1 .000  kil.  carrés. . 

—  par  million  d'habitants 
Télégraphes  :  Longueur  des  lignes  

—  Longueur  des  fils  

—  —  par  million  d'hab. 
Nombre  total  des  dépêches  en  1902  

BUDGET  DE  1905  (en  francs) 

Dette  publique  de  la  Russie  et  de  la  Pologne  Russe  en  1904  : 

Dette  métallique   8.051.570.000  francs 

Dette  rouble-crédit   10.792.397.000  — 

Total  de  la  Dette  publique   18.843.967.000  — 

Moyenne  par  habitant   176  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre  ...  975. 479. ni")  — 

—                   —                Marine...  311.032.13:!  — 

....       1.230.511.778  francs 
12.07 

5.319.024.682  francs 
49.95 


Total  de  la  Guerre  et  Marine. 

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  totales  du  budget . 
Moyenne  par  habitant... 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (t;;i  millions  de  francs) 


1892.. 
1893. . 
1894.. 
1895.. 


Imp. 

Exp. 

Imp . 

993.9 

1028.2 

1896.. 

1340.8 

1053.6 

1349  1 

1897.. 

1282.0 

1302.5 

1547.6 

1893  . 

1414.9 

1320.6 

1581.2 

1899. . 

1500.6 

Exp. 

1583.21]  1900. 
1687. G  1901. 
1677.3  1902. 
1362.0  1903.. 


Imp. 

1431.4 
1325.1 
1410.8 
1603.5 


Exp. 

1515  9 
1620. 4 
2201 . 1 
2538.2 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix   comparés   des   principales    Marchandises   et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  ie  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 
—    (toutes  marques)     —  " 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—    raffiné  1™  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   ■ — 

—     lin   — 

Suif.   — 

VINS  (Paris) 
Vins  desoutir.  J  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord. 5     fût  et  droits 
Màcon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

Soiegr('geC(TeDnesiroril,Mi/lS  le  kilo. 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.).  100  kil. 

Etain  Bauka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COU  h  s 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   - 

Crédit  Lyonnais   - 

Banq.de  Paris  et  Pavs-Bas. .  - 

Compagnie  du  Nord  - 

—        P.-L.-M  - 

Suez  - 


MOYENNES  ANNUELLES 
1899      1900      1901      1902      1 903 


Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 


4  98 
9  69 


1  43 
1  93 
1  88 
1  51 


44  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 


BANQUE  DE  FRANCE 
81TUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  , 

—  avance»  

Comptes  courants  particuliers 
Compte  courant  du  Trénor.... 


193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 


Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 


6  » 
11  03 


1  41 

1  81 
1  93 
1  41 


30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 


131  77 
169  27 
179  42 


65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 


189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 


16  23 


101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 


MllliOD 

defr 

3.820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 


ESCOMPTE  OFhCIEL  EN  EUROPE 
taux  % 
Escompte  â  la  Banqueoe  France. 

—  —  d'Anglelcrn 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique 

—  —     de  Hollande 

—  —     d'Italie  .x- ■ 

—  —     de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  3i  DKCKMI1HK 

Circulation  fiduciaire  totale.. 

|MI'..IH    

KncalHue  urgent  

ftappmlde  l  oi  ù  laclieulutlon  y, 


% 

3.06 
3.75 
i-98 
5-04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 


23  30 


100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 


Francs 

0  31 
•<s5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 


6  81 
12  34 


1  46 
1  91 

1  98 
1  39 


26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 


91  » 
134  58 
139  17 


58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 


177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 


18  92 


101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 


Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 


Million 
de  fr. 

14.992 
7  850 
2.585 

r.2.n 


% 

.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 


Million 
defr. 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
514 
133 


Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 


6  77 
10  86 


1  30 

1  85 

2  10 
1  44 


22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 


86  87 
131  75 
131  75 


58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 


Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 


5  64 
8  62 


1  38 
1  77 
1  92 
1  27 


25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 


98  61 
148  » 
148  » 


74  93 
153  15 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 


138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 


152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 


17  40 


100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 


Million 
de  fr. 

15  '.mi; 
8.211 
2.607 
61.6 


% 

3  » 
3-72 
4.10 
4.08 
3.28 
3- 23 
5  • 
5.67 

4  » 


Million 
defr. 

4.162 
2.548 
1.111 

546 

452 

493 

157 


Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
65,8 


% 

3  » 

3.33 
3.32 
3-55 
3  » 

3  « 
5  » 
5-07 

4  » 


18  50 


93  11 
3790 
719 
1110 
1105 
1*32 
1421 
3905 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 


29  5 
Décem  Janv. 


Franc s 

0  37 
31  12 
33  83 
23  62 
16  50 
16  12 


Francs 

0  36 
31  37 
33  83 
23  87 
16  37 
16  37 


5  20 
9  20 


1  50 

1  90 

2  85 
1  26 


42  12 

73  50 
51  » 
33  » 
4Ï  75 
38  » 
62  » 


92  50 
140  • 
140  » 


92  50 
140  » 
140  » 


44  » 
159  50 

45  » 
49  25 

115  » 
23  25 
19  50 
8  50 


172  » 
353  » 
37  25 
66  50 
16  50 
18  » 


Million 
defr. 

4.310 
2.492 
1.110 

688 

459 

429 

165 


Million 
defr. 

16-215 
8-752 
2. 821 
53.9 


% 

3  » 
3.75 
3.84 
3.50 
3.17 
.t.  40 
5  » 

4  65 
4.06 


Million 
defr 

16.539 
«.!.!»!> 
£.990 
54,3 


15  75 


97  65 
3770 
737 
1164 
1270 
1795 
1348 


Million 
defr. 

4.325 
2.659 
1.102 

765 

502 

752 

237 


% 

3  i 
3  i 


50 


:( 
3 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 


Million 
defr 

111.737 
9.837 
2.841 
5S,7 


5  20 
9  20 


1  ro 

1  93 

2  » 
1  26 


43  » 
U  50 
48  87 
33  » 
45  50 
38  75 
64  » 


44  25 
163  » 

45  » 
50  25 
115  » 
23  23 
19  50 

8  50 


177  75 
363  » 
37  75 
68  » 
18.50 
18  » 


15  75 


97  92 
3770 
726 

mi 

1255 

n  ;o 

1348 
4523 


Million 
de  fr. 

4.510 

2.653 
1.097 

774 

541 

565 

135 


3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  50 


Francs 

0  .36 
31  12 
33  19 
23  50 
16  » 
16  37 


92  50 
140  » 
140  » 


Million 

defr. 
17.310 
9.7IU 
[R  B(K 

51,4 


12 

Janv. 


5  20 
9  20 


1  50 

1  95 

2  - 
1  211 


77  » 
48  87 
3  » 
45  » 
39  25 
64  » 


45  » 
163  50 
45  ' 
49  » 
115  » 
23  25 
19  50 
8  50 


179  50 
355  50 
38  75 
68  75 
16  50 
18  » 


15  73 


98  02 
37,30 
723 
1163 
1263 
17  70 
1347 
4321 


Million 
de  fr. 

4.440 

2.(1(10 
1-095 

690 

507 

514 

119 


3  n 

3  » 

4  • 

3  50 
3  » 

3  » 

5  » 

6  50 

4  50 


1. 

Janv 


Francs 

0  36 
31  12 
33  19 
23  62 
16  » 
16  37 


5  20 
9  20 


1  30 

2  » 
2  05 
1  28 


44  75 
77  » 
48  87 
33  » 
44  25 
38  50 
63  » 


92  50 
140  » 
140  » 


45  62 
162  50 
45  50 
49  25 

110  n 

24  75 
19  » 
8  50 


178  75 
3o2  50 
33  25 
68  30 
16  50 
18  » 


15  75 


97  97 
3783 
72) 
1166 
1292 
1763 
1351 
4520 


26 
Janv. 


Francs 

0  36 
30  62 
33  19 
23  62 
16  •• 
16  62 


5  20 
9  20 


1  50 

2  05 
2  >. 
1  26 


44*25 
77  » 
46  75 
33  « 
44  73 
38  50- 
60  » 


92  50 
140  » 
140  » 


160  50 
43  50 
47  25 

110  » 
24  75 
19  » 
8  50 


17  S  50 
352  » 
38  » 
68  £0 
16  50 
18  » 


Million 
de  fr. 

4.433 
2.671 
1.098 

675 

50.1 

509 

128 


3  » 

3  » 

3  50 

3  » 


Million 
defr. 

17.20* 
9.827 
2.815 
57,1 


Million 
defr. 

17.057 
9.  '.123 
2.N23 
58,1 


15  75 


98  17 
37  73 
7i5 
1101 
12911 
174'3 
1350 
4545 


Million 
de  fr. 

4.3(19 
2.6'J3 
1.101 

639 

199 

434 

226 


% 
3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 
3  » 

5  » 
5  50 


2  9 
Férrie.  Févrie. 


Francs 

0  36 
30  62 
33  19 
23  62 

16  » 

17  12 


5  20 
9  10 


1  50 

2  10 
2  05 
1  28 


43  25 
77  » 
46  » 
33  » 

44  75 
38  50 
60  -> 


92  50 
140  » 
14J  » 


46  12 
159  » 

43  50 

47  75 
110  » 

24  75 
19  » 
8  50 


177  » 
331  » 
37  50 
68  » 
16  50 
18  » 


Million 
de  fr. 
1(1.775 
10.076 
S.  859 

(1(1,0 


98  92 
3770 
714 
1145 
1290 
1781 
13d4 
4620 


Million 
de  fr. 

4.157 
2.699 
1.100 

791 

551 

523 

2J2 


% 

3  • 

3  » 
i  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  » 


defr. 
16.8,9 
10  I  II 

2.881 
10, 1 


Francs 

0  36 
30  12 
32  56 
23  25 

15  h7 

16  62 


5  20 
9  20 


1  50 

2  05 
2  05 
1  24 


41  87 
77  .. 
45  50 
33  .. 

45  75 
38  75 
60  » 


92  50 
140  » 
140  • 


49  .. 
158  50 

45  50 

46  50 
110  » 

24  75 
19  12 
7  75 


177  » 
351  50 
37  50 
68  » 
15  50 
18  50 


15  75 


99  67 
3770 
715 
1153 
1302 
1783 
1370 
4643 


Million 
defr. 

4.372 
2.75  4 
1.103 

620 

501 

563 

19i 


% 
3  » 

'■}  " 

3  50 
3  » 
3  » 

5  » 

6  50 


16 

Févrie, 


Francs 

0  36 
■/.)  37 
32  56 
22  87 
16  » 
16  62 


5  20 
9  20 


1  50 

2  o 
2  05 
1  24 


41  37 
77  » 
4  4  87 
33  » 
47  50 
40  » 
60  » 


140 
140 


47  73 
157  » 
45  30 
45  50 
110  » 
24  75 
19  12 
7  75 


177  » 
351  » 
37  25 
68  » 
15  50 
18  50 


15  75 


99  87 
3780 
720 
1166 
1304 
1803 
139J 
4595 


Million 
defr. 

4.511 
2.813 
1.102 

593 

493 

601 

218 


Million  Million 


dofr 
16.859 
10. 170 
2.871 
60,3 


% 

3  » 
3  » 

3  50 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  » 


■23 

Févrie 


Francs 

0  36 
29  37 
32  56 
23  » 

15  87 

16  37 


5  20 
9  20 


1  52 

2  » 
2  10 
1  30 


41  75 
75  50 
41  >. 
33  » 
50  » 
43  75 
60  » 


83  » 
140  » 
140  » 


49  62 
157  50 
45  50 
4>  50 
110  » 
24  75 
19  12 
7  75 


177  53 
351  » 
36  75 
67  73 
15  50 
18  50 


15  75 


99  70 
3770 
715 
1134 
1296 
1792 
1390 
4545 


Million 
defr. 

4.308 
2.821 
1.103 

595 
483 
583 
255 


% 

3  » 

3  » 

3  50 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 

5  50 


Million 
defr. 

16.7  42 
10.258 
2.868 
61,2 


Million 
defr. 
16.561 
10.345 
2.89: 
112,  i 


2 

Mata 


Francs 

0  36 
28  87 
32  56 
22  87 
lb  25 
16  62 


5  20 
9  20 


1  54 

2  05 
2  05 
1  44 


41  62 
74  » 

43  50 
32  50 
52  75 

44  » 
60  » 


140 
140 


48  62 
163  50 
15  50 
42  75 
111»  » 
24  75 
19  12 
7  75 


178  » 

353  25 
37  » 
67  » 
15  50 
18  30 


15  75 


100  37 
3790 
725 

use 

1310 
1840 
1420 

4505 


Million 
defr. 

4.398 
2.806 
1.102 

672 

483 

.,111 

175 


% 

3  > 

3  » 
3 
3 
3 
3 


50 


5  50 
4  » 


Million 
defr. 
16.539 
10.371 
2.910 
627 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE       BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 


Situation  au  31  Janvier  1905 


Actif 

Espèces  en  caisje  et  à  la  Banque... 

Edets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondant  

Banque  hypothée.  de  France,  en  liquid. 
Emprunteurs  : 

Prêts  bypo thécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  de?  réserves  

Semestres  d'annuités  échus  (y  compris 
le  semestre  au  31  janvier  1905j  

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
toit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st>): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  , . 

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  

Total  


6.r>9:Mi6  59 
166.3ol.439  20 
19.500.695  56 
25. 412. 159  14 

6.160.280  96 
24.352.208  25 

2.001.458.594  69 
1.549.742.310  2) 

57.132.0ÔO  92 

41.513.214  95 


136. m  508  06 
64  076.804  13 

15.933.198  48 

13.030.709  25 

391.338  90 
27  397318  37 
14  496.453  88 

368.008  40 


4.173.800  350  02 


Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

'Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  sooial  

Réservespéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

•orrespondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Ses  obligations  en  cir- 
culation  2  381.354.900  » 

Des  obligat»  retirées 

de  la  circulation   160.983.500  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat».      207.466-195  » 
Primer  a  amortir' i 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  476.746.004  87 

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1.562.047.400  » 

Des  obligat*  retirées 
de  la  circulation  ...       64.831.200  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  »  • 

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteur*  139.879.091  42 

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  a  rembourser  et  intérêts 
échus  a  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  «Je  l  exercice  190».  ap.  ('•  répart. 

Bénéûce-s  de  l'exercice  1904  

Total  


200-000.000 
19.746.492 


85.705. 419  22 
93. 441.576  85 


4.388.707  » 

133.574  8i 

480.861  6: 
2.419.847  72 


4.4'O.COO 
5.7  ,1  750  90 

69. 975. 957  3!) 

99.753  85}  38 
4.115.r;65  10 

10.701.739  47 
108  744. 359  23 


1.853.1 26. 2C0  13 


Situation  au  :il  Octobre  1903 


1.487.499.508  58 


31.366.907  10 

23.596.662  06 

840.025  15 
19.423.197  9  7 
30.843.726  41 

4  923.147  07 
1.367.'. m  63 


4. 17a. 800. 350  02 


ACTIF 

Actions,  Versements  non  appelés. . . 

Espèces  en  caisse  

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 
Allemands  

Autres  valeurs  aequisea  

Effets  en  portefeuille  

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial   

Comptes  courants  divers  

Avances  sur  valeurs  publiques  et 
marchandises  

Immeubles  et  mobilier  

Divers  


125.000.000  » 

43. 409.567  50 

39*006.778  40 
74.607.587  05 

ic. 434.030  go 

4b.628.841  35 
72.743.858  30 

130.689.600  20 
6.434.652  50 
2.813.137  50 


Fr.   587.'.): i8.o  10  90 


PASSIF 


Billets  de  Banque  en  circulation. .  20 

Effets  à  payer   56 

Dépôts  à  échéance  fixe   27 

Comptes  courants  divers   190 

Dividendes  à  payer  

Réserve  statutaire   20 

Divers   12 


000  » 

386  35 
105  » 
306  15 
325  00 
248  40 
632  50 
015  91 


Fr.    587.998.010  20 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Pour  le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  H.  KOEHLER. 
Le  Directeur  général  adjoint,  Signé  :  A.  NIAS. 
Le  Directeur  général,  Signé  :  J.  DEFFÈS. 
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Certifié  conforme  aux  écritures: 
168  Le  gouverneur,  II,  MOREI. 


SOCIETE  MARSEILLAISE 
OE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  31  Janvier  1905 
ACTIF 

Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 
Effets  en  franc»   32. 593.64k  53 

—Effets en  monnaies  étran- 
gères   2. 407. 714  1  i 

Compte  report  

Rentes,  actions,   obligations  et  participa- 
tions diverses  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

Comptes  d'ordre  

Ordres  de  Bourse  

Frais  généraux  : 

Cnmpte  ancien  

Compte  nouveau  

Immeubles  sociaux  

Actions.  Versements  non  effectués  sur  2  i .  1 1 S 
actions  


PASSIF 

Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000 

Supplémentaire   3.750.000 

Immobilière   2.250.000 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  

Profits  et  pertes  : 

Solde  reporté  de  l'Exercice  1903  

Exercice  1904  

■KéreMe  1903   t  


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société  


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 

Bilan  au  31  Janvier  1905 
ACTIF 

Espèces  en  caisso  et  dans  les  banques.  137-920.720  i7 

Portefeuille   1.0X0.979.006  87 

Avances  sur  garanties  et  Reports   523  241.057  79 

Comptes  courants   477.37i.S7l  83 

Portefeuille  tMPet  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rente?)   7-281.897  73 

Immeubles   37  000  000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers    11-479  212  97 

Fr.  2.275.2  6  776  On 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  a  vue   774.037.712  88 

Comptes  courants   921.474.620  52 

Acceptations   99-250.700  57 

Bons  à  échéance   42.246.991  2S 

Comptes  d'ordre  et  divers   h7. 366. 722  26 

Réserves  diverses   100  000-000  » 

Capital  entièrement  versé   2.50-000  000  » 

Fr.    2-275  27*1.776  63 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Directeur  général, 
171  A.  MAZERAT. 


1.566 

604 

82 

35.001 

384 

67 

9.337 

908 

25 

8.035 

353 

0^ 

12.087 

512 

03 

16.761 

660 

66 

17.020 

142 

61 

7.782 

081 

65 

7.188 

350 

22 

70 

23? 

75S 

468 

M 

68 

822 

63 

4.400 

000 

1. 

6.09'J 

500 

» 

38.508 

010 

1:: 

30.000.000 

» 

9.000.000 

» 

55.843 

076 

33 

970 

194 

13 

4.200 

9*8 

97 

24.8W.502 

M 

28.7f3 

44 

191 

498 

80 

153 

410 

60 

3.192 

019 

4  S 

77 

035 

53 

.  r.us 

010 

i  1 

.183 
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S0US-C0MPT0IR  DES  ENTREPRENEURS 

Bilan  au  31  Janvier  19C5 

ACTIF 

Caisse   175.974  50 

Portefeuille   5.287.700  » 

Immeubles   503.200  1:5 

Accrédités  et  Associations  ouvrières   90.638.860  7i 

Billets  non  renouvelés   21.787  975  » 

Crédit  Foncier   3.772.160  20 

Frais  généraux   77.399  95 

122.213.270  52 

PASSIF 

Capital  social   5.000.000  » 

Réserve  statutaire   5.240.000  » 

Billets  des  accrédités   91.4«8  375  » 

Crédit  Foncier,  billets  échus,  etc   14.i50.050  » 

Règlements  litigieux   23.003  04 

Créditeurs  divers   5.821.706  40 

Profits  et  pertes  ;   260.125  08 

172  122.V43.270  52 

Chemins  de  1er  de  Paris-Lyon -Méditerranée.  — 
Régates  de  Nice  et  de  Cannes,  Tir  aux  pigeons  de 
Monaco.  —  Billets  d'aller  et  retour  de  1"  et  de  2* 
classes  à  prix  réduits  de  Paris  pour  Cannes.  Nice 
et  Menton,  délivrés  du  8  mars  au  '1  avril  1905. 

Les  billets  sont  valables  20  jours  et  la  validité 
peut  être  prolongée  une  ou  deux  fois  de  dix  jours 
moyennant  10  0/0  du  prix  du  billet.  Ils  donnent 
droit  à  deux  arrêts  en  cours  de  route,  tant  à  l'aller 
qu'au  retour  de  Paris  à  Nice  :  lr°  classe,  132  fr.  00  ; 
Z"  elass-',  131  fr.  .50.  

Chemins  île  l'or  ce  l'Etal.  —  Fêtes  du  Carnaval. 
—  A  l'occasion  des  l'êtes  du  Carnaval,  les  coupons 
de  retour  des  billets  d'aller  et  retour  délivres  à 
partir  du  mardi  28  février  par  les  gares  du  réseau 
de  l'Etat  à  destination  des  gares  du  même  réseau 
(Paris  compris),  dont  la  validité  normale  expire- 
rail  avant  le  9  mars  seront  exceptionnellement 
valables  jusqu'au  dernier  train  du  jeudi  9  mars. 

Les  coupons  de  retour  des  billets  aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  samedi  4  mars,  par  les  gares 
du  réseau  de  l'Elut  à  destination  des  réseaux  d'Or- 
léans, de  l'Ouest  et  du  Midi,  dont  la  validité  nor- 
male expirerait  avaut  le  8  du  mémo  mois,  seront 
exceptionnellement  valables  jusqu'au  dernier  train 
du  8  mars  Mercredi  des  «  ;.-inlr.—  .  

Chemins  de  1er  de  Paris-Ly ou-MeJiterran  e.  — 
La  Compagnie  organise,  avec  le  concours  de 
l'Agence  des  Voyages  Modernes,  les  excursions 
suivantes  : 

Tunisie  Algérie.  —  Départ  do  Paris  le  12  mars 
1905.  retour  le  13  avril:  Durée  de  l'excursion  : 
33  jours.  Trix  tous  frais  compris):  lr«  classe, 
1.220  francs;  2-  classe,  1.100  francs. 

S  adresser,  pour  renseignements  et  billets,  aux 
bureaux  dd  l'Agence  des  Voyages  Modernes,  1.  rue 
de  l'Echelle,  et  28,  boulevard  Sébastopol.  à  Paris. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE!  CHAUFFAGEiG  Kl 


RKCKT'l  KS  DK  GAZ 

AUGMENTATION 

MOIS 

y  corop.lfs  sommes  pajeespar  ta  Tille  de 
Taris  pour  l'abaissement  du  priidugat 

Soil 

Ï9ÔT  ' 

"  1905 

en  1904 

0/0 

fr.  c. 

fr.  c. 

fr.  c. 

i77. 

Jai'itr  . . . 

Ifl.5i0.27»  03 

11.058  250  44 

507.980  41 

i  81 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  de»  Q-randa  Blxpresa  !H3\iioipéen  s 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 

Du  1« janvier  au  10  févr.Fr.  1.502.093  1.512.964 
Du  11  février  au  20  févr....      427.613  428.695 

1.929.706  1.971.659 

Diflérence  en  faveur  de  1905...  41.953 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  I.  R.  PR. 

DU 

CRÉDIT  FONCIER  D'AUTRICHE 

Assemblée  générale 

MM.  les  Actionnaires  sont  prévenus  que  la 
40e  Assemblée  générale  ordinaire  aura  lieu  à 
Vienne,  dans  les  salles  de  l'Hôtel  du  Crédit  Foncier 
d'Autriche.  1,  Teinfalstrasae,  n°  8,  le  11  avril  pro- 
chain, à  dix  heures  du  matin. 

Les  Actionnaires  porteurs  de  50  actions  an  moins 
peuvent  seuls,  aux  termes  des  statuts,  faire  partie 
de  l'Assemblée  et  aucun  actionnaire  ne  peut  réunir 
plus  de  10  voix. 

Pour  y  êlre  admis,  ils  doivent  déposer  leurs 
titres  dans  les  caisses  de  la  Succursale  du  Crédit 
Foncier  d'Autriche,  à  Paris,  place  Vendôme,  n°  16, 
avant  le  11  mars, 

Les  objets  présentés  aux  délibérations  de  l' As- 
samblée générale  seront  : 

1 .  —  Rapport  du  gouverneur  par  intérim  : 

2.  ■ —  Rapport  des  censeurs; 

3.  —  Approbation  des  comptes  sociaux  et  déci- 
sion sur  l'emploi  à  donner  aux  bénéfices  art.  59, 
66  et  67  des  statuts, ; 

\.  —  Klection  d'un  administrateur  ; 
5.  —  Election  d'un  censeur. 


COMPAGNIE  ANONYME  DES 

ÉTABLISSEMENTS  DUVAL 

Au  capital  de  4.750.000  francs 
Amorti  à  4.511.500  francs 


L'assemblée  générale  ordinaire  annuelle  des 
actionnaires,  qui  devait  avoir  lieu  le  samedi 
4  mars  1905,  est  remise  dé/initiv  tmcnl,  par  suite 
de  l'insuffisance  des  titres  déposés,  au  mercredi 
22  mars  1905,  à  deux  heures  de  relevée,  10,  cité 
liougomont,  Hôtel  des  tiens  de  Lettres,  pour 
recevoir  communication  îles  comptes  de  l'exercice 
£904]  et  délibérer  sur  ces  comptes. 

Ordre  du  jour  : 

1*  Rapport  <U  la  direction; 

2*  Rapport  dos  commissaires; 

'■>'•  Fixation  du  dividende  île  l'année,  dont  le 
solde  sera  payé  le  15  mai  prochain,  contre  la 
remise  du  coupon  n*  88  ; 

i*  Nomination  des  commissaires  pour  la  vérifi- 
cation îles  comptes  de  1905  ; 

^utori  alion  adonner  au  directeur,  suivant 
l'article  22  des  statuts,  en  conformité  de  l'article 
41  de  la  loi  de  1807. 

Le  titrée  seronl  reçus  jusqu'au  17  mars  191)5 
inclus,  au  siège  social,  21,  rue  Saint-Fiacre. 
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LINARES-ALMERIA 

Les  porteurs  d'-s  obligations  Linares-Almeria 

n'ayant  pas  encore  adhéré  au  convenio  de  1898,  qui 
divise  les  obligations  en  revenu  fixe  et  revenu 
variable,  si  ml  priés  de  présenter  leurs  titres  pour 
l'adhésion  audit,  convenio  et  leur  estampilla'* 
dans  le  plus  bref  délai  possible.  Quoique  le  nom- 
bre de  titres  adhérés  à  ce  jour  soit  sullisant  pour 
([lie  le  convenio  reçoive  la  sanction  légale,  il  y  a 
intérêt  à  en  réunir  le  nlus  grand  nombre,  afin  d'em- 
pêcher l'obstruction  fait*  par  une  minorité  d'obli- 
gataires qui  retarde  l'approbation  dudit  convenio. 

180 

COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE  PAR  LE  GAZ 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  Pa- 
risienne d'Eclairage  et  de  Chauffage  par  le 
Gaz  sont  invités  à  se  réunir  en  Assemblée 
générale  annuelle  le  mardi  28  mars  prochain, 
à  3  heures,  Hôtel  Continental  (entrée  rue 
Rouget-de-l'Isle,  n°  2). 

L'ordre  du  jour  comprendra: 

La  lecture  des  rapports  du  Conseil  d'admi- 
nistration et  de  la  Commission  de  vérification 
des  comptes  ; 

L'approbation  des  comptes; 

La  fixation  du  dividende; 

La  nomination  d'Administrateurs. 

En  outre,  l'Assemblée  aura  à  prendre  les 
décisions  spéciales  commandées  par  les  cir- 
constances, notamment: 

Donner  au  Conseil  d'administration  tous 
pouvoirs  pour  suivre  toutes  négociations, 
conclure  toutes  ententes  et  tous  accords  à 
raison  de  la  proximité  de  la  date  du  31  dé- 
cembre 1905,  fixée  par  le  traité  de  1870  pour 
l'expiration  de  la  concession  ; 

Prendre  telles  résolutions  qu'il  y  aura  lieu 
pour,  conformément  à  l'article  45  des  Statuts, 
régler  le  mode  de  liquidation  et  nommer  un 
ou  plusieurs  liquidateurs. 

Les  Actionnaires,  propriétaires  de  quarante 
actions,  qui  voudront  assister  à  cette  Assem- 
blée devront,  conformément  à  l'article  33  des 
Statuts,  déposer  leurs  titres  au  porteur  au 
siège  de  la  Société,  6,  rue  Condorcet  (Service 
des  Titres),  du  27  février  au  17  mars  inclusi- 
vement, de  10  heures  à  3  heures  très  précises. 

Il  sera  délivré  un  récépissé  des  titres  dépo- 
sés en  même  temps  qu'une  carte  d'admission 
à  l'Assemblée.  I)e6  formules  de  pouvoirs  sur 
timbre  seront  tenues  à  la  disposition  des 
déposants. 

MM.  les  Actionnaires,  au  lieu  de  déposer 
leurs  titres  au  siège  de  la  Compagnie,  pour- 
ront, dans  les  mêmes  délais,  les  déposer  dans 
les  Caisses  des  Etablissements  suivants  : 

Crédit  Foncier  de  France,  19,  rue  des  Capu- 
cines ; 

CréditLyonnais,  i9,boulevard  des  Italiens; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54-56,  rue  de  Provence; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  lit),  rue  de  la  Victoire,  ou  dans 
les  (laisses  des  succursales  de  ces  Etablisse- 
ments. 

Si  le  dépôt  est  fait  avant  le  17  mars,  ces 
Etablissements  se  chargeront  des  démarches 
pour  faire  délivrer  aux  Actionnaires  leur 
carte  d'entrée  à  l'Assemblée,  ou  leur  permet- 
tre de  s'y  faire  représenter. 

MM.  les  Actionnaires  dont  les  titres  au 
porteur  seront  déposés  à  la  Banque  de  Fran- 
ce, ou  dans  d'autres  Caisses  publiques,  au- 
ront la  faculté  de  retirer  leur  carte  d'ad- 
mission en  déposant  le  récépissé  de  leurs 
litres  au  siège  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  (ia/.,  fi,  rue  Condorcet,  et  dans  les  délais 
Bus-iodiqués. 


SOCIÉTÉ  FRANÇAISE 
D'INCANDESCENCE  PAR  LE  GAZ 

(Système  AUER) 


Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  j  our  le  lundi  27  mars 
190Ô,  à  trois  heures,  au  siège  social,  147,  rue  de 
Courcelles,  à  Paris. 

Pour  assister  à  cette  assemblée,  il  faut,  confor- 
mément à  l'article  30  des  statuts,  posséder  vingt- 
cinq  actions  au  moins  et  les  déposer  le  samedi 
11  mars  au  plus  tard,  soit  dans  les  Caisses  de  la 
Société,  soit  à  la  Banque  I.  B.  P.  des  Pays-Autri- 
chiens, 12,  rue  du  4-Scptembre. 

|v.' 

COMPAGNIE 

GÉNÉRALE  PARISIENNE  DE  TRAMWAYS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  30.000.000  de  francs 


Siège  social  :  8">,  boulevard  Montparnasse,  Paris 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  jeudi 
23  mars  190Ô,  à  trois  heuivs  et  demie  de  l'après- 
midi,  à  la  salle  de  la  Sociélé  des  Gens  cL  Lettres, 
10,  cité  Rougemont,  à  Paris,  à  l'effet  de  délibérer 
sur  l'ordr;  du  jour  suivant: 

Examen  et  approbation  des  comptes  de  l'exer- 
cice lîO't  et  fixation  du  dividende; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  des  commissaires  et  autres  questions 
à  l'ordre  du  jour. 

Les  actionnaires  porteurs  de  dix  actions  de 
capital  ou  de  jouissance  au  moins,  qui  désireraient 
assister  à  la  réunion  ou  s'y  faire  représenter, 
devront  déposer  leurs  titres  avant  le  8  mars 
prochain,  au  Comptoir  National  d  Escompte  de 
Paris,  14,  rue  Bergère. 

MM.  les  Actionnaires  titulaires  d'actions  nomina- 
tives sont  dispensés  de  ce  dépôt. 

Tous  propriétaires  d'un  nombre  d'actions  infé- 
rieur à  dix  peuvent  se  réunir  pour  former  le 
nombre  nécessaire  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eux. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  maisons  de 
banque,  agréées  par  le  Conseil  d'administrat'on, 
seront  reçus  comme  les  litres  eux-mêmes. 

Pai  is,  le  24  février  1905. 

Le  Conseil  d'administration. 

 188 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Assemblée  Générale 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  de  Paris  à  Orléans  sont  convoques  en 
Assemblée  générale  pour  le  Mercredi  29  Mars 
prochain,  à  3  heures  du  soir,  dans  l'Hôtel  de  la 
Compagnie.  8,  rue  de  Londres. 

Pour  assister  à  l'Assemblée  générale,  tout  ac- 
tionnaire doit  justifier  d^  son  droit  par  la  présen 
tation  d'une  carte  d'admission. 

Ont  seuls  droit  à  la  carte  d'admission  les  ac- 
tionnaires porteurs  ou  titulaires  de  quarante  ac- 
tions au  moins.  Les  actions  peuvent  être  nomi- 
natives ou  au  porteur,  pourvu  que,  dans  ce 
dernier  cas,  les  titres  au  porteur  aient  été  préala- 
blement déposés  au  siège  de  la  Société  trois  jours 
au  moins  avant  la  réunion. 

Seront  reçus  comme  donnant  droit  à  la  carte 
d'admission  à  l'Assemblée  Générale,  les  récépis- 
sés constatant  les  dépôts  d'actiens  de  la  Compa- 
gnie faits,  à  quelque  titre  que  ce  soit,  à  la  Ban- 
que de  France  et  aux  autres  Etablissements  do 
crédit  désignés  par  le  Conseil  d'admini>tration. 

A  partir  du  Lundi  13  mars  prochain,  les  bu- 
reaux du  Service  des  Titres  de  la  Compagnie. 
8,  rue  de  Londres,  recevront  le  dépôt  dos  titres 
au  porteur  et  des  récépissés  du  dépôt  et  délivre- 
ront des  cartes  personnelles  d'admission  à  MM.  Us 
actionnaires  ou  a  leurs  fondés  de  pouvoirs;  ces  der- 
niers, qui  devront  être  membres  de  l'Assembtée. 
c'est-à-dire  posséder  au  mo  ns  quarante  actions, 
auront  à  déposer  une  procuration  spéciale  dont  le 
modèle  est,  dès  à  présent,  délivré'  dans  les  bu- 
reaux du  Service  des  Titres. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Hburtbm/. 


BOURSE   DE  PARIS 


7. 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.000 

35 

3.375.000 

25 

8.750.00/ 

25 

18.750.00f 

25 

S.250.000 

05 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

.'5 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

'■25 

25.000.000 

125 

3. 125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.00C 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Eotate  iti 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort»",. 
rhe  Faat  Rini  ,r«,rl«UMll«« 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A..  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simuler  and  Jaek  (ici.  non  ) 
Transvaal  GoldFields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.7! 

1000 
237.5 
330 

47 
145 
68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 
(m  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


SI 

16  50 
61.50 

198.50 

5*4 
74 

110 
65  50 
53.25 
51  50 
55 

84.50 
101 

96 
964 
241.50 

41.25 

65.  so 
158.50 
-483 

17.75 

52 

37 


22.50 

23.50 

9C  „ 
23  4 
608 

82 
144 

84 

67 

61 

8} 
101 
109 

91 
293.50 
26?. 50 

59.  V- 

79 
182 

278.50 
20 


13.75 

22  25 

71  75 
215.50 
575 

71.75 
134 

78  '25 

53  5» 

54.50 

70 

91 
102 

85  50 
■272  50 
216 

54 

70.5 

m 

23:5 
19 
51 
27- 


18  75 

22.50 
75.50 
212 

575.50 

71.25 
133.50 

77.25 

59 

54 

70 

92 

100.50 
85  50 

272.50 

243 
53.50 
71 

166 

230.50 
19 
51 
25 


19.25 

22  50 

76  75 
217 
571 

71.25 
134 

78 

60  25, 

54 

70 

91. 751 

îoi  ^ 

85.50 
280  5C 
•245 
54  25 
71 .25 
166 

224.50 
19 
55 

26 


S  , 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CI/OÏIJHK 
8EMKSTK IELLB 


30 
juin 


<1 

déc. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
125 
125 
(00  dr 


Gallao   

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (pltabdirf.) 


18 

30.50 

3.50 

41 

41 

42 

40 

171.50 

4  4 

400 

50 

457.50 

87.25 

102.50 

93 

50 

90,50 

51 

57. ;o 

45 

45.50 

3.50 
40 
153 
91.25 
49.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 


11.250 

10.000 

18.125 
7.500 
12.500 
17.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


Bechuanaland  Ii,l«ill»n. . 
Srit.Sth.  Afric.  (Ck«rt«»d). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Serste  Fabrielten  •litlllirli 
Goldfields  CotioliUi.  «rilialre 
denderson  Transv.  litit» 
Kokumbo  (Ctto  d'iioin). . . . 

Ooeaaa  Company  

tfossamédès  (Cie  de)... 
tfozamoique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29.50 

35 

29 

33.35 

29.75 

125 

47.50 

5*  25 

46 

46 

49.7 

35.  '5 

31.50 

35.25 

32.50 

33.25 

91.25 

112.50 

164.50 

212  50 

193 

197.50 

204 

125 

3i 

40 

40 

40 

40 

30 

22  75 

3 

9 

9.50 

10 

107.50 

41. 25 

47.50 

40.50 

40.25 

42.50 

25 

13 

9  vi 

16  5  l 

17 

17  25 

35 . 50 

3>.5o 

83.50 

33 

34  50 

16.25 

7) 

8».«s 

74 

73 

75.50 

10? 

109. c0 

95.50 

95 

98.75 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

1 10MPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


£0 
Juin 
1904 


31 
Déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
88.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275. 00C 
185. 000 
300. 02E 
848.730 
90. OOC 
900. 000 
560. 00C 
300. OOC 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470. OOC 
550.000 
400. OOC 
711.500 
288. 750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450. OOC 
450.00C 
300. OOC 
165.00C 
448.98 
2.500. OOC 
270. 0ox. 
2.750.000 
900. 00l 
425.000 
100. OOC 
.700.000 
540.00C 
250  OOt 
400.000 
400.000 
80.000 
196.17 
352.08. 
860.001 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Oonsolidt  Deep  Levels. 
Oblmes  Exploration  . . . 

City  and  SuburbaD  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Orown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Gocb  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

denry  Nourse  

deriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WitwaUnrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlel  (New).... 
Main  Reef  Consolidated 
May  s  Consolidated  (Naw 

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton. 

Rlgel  

Nlgel  Deep  

flourse  Deep  

Primrose  (Newj  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonteln  (New) '.. 

Robinson  

rtoblnson  (Deep;. ..... 

rfose  Deep  ' 

iallsOury  (New ). .  .  .  . 

jimmer  (New)  

Treasury  

'Jnited  Mo.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

W  eiiuner  

vVest  Rand  Mines... 
Witwalersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


00 


120 


80 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7/16 
2  15  '  16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

'1  3/8 
5/16 
3  1/4 
1  3,8 

1  1/16 
3  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5,8 
3  15  16 

8  15/16 
2  1/2 

5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 

3  11/16 
15, 16 

10  7/16 
3  3/16 

2  3/8 
9  1/2 

5  9/ 16 
8  l:i 

1  7  8 
1  i>  8 
3  13/16 

3  3  i 
3  9/16 

6  3/4 

11  1/4 

1  15/lb 
3  13/16 
3  1/2 
1  1/2 


7  1/4 

6  15/16 

7 

6  13/16 

2  5/8 

2  3/16 

2  3/16 

2  5/16 

1  5/16 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16' 

1  12 

1  1/16 

1  1/8 

1  1/16, 

15/16 

3/4 

3/4 

3/4 

13/15 
1/4 

13/16 

61/8 

1/4 

e" 

5  3/4 

5  3/4 

2  1/4 

2  15/16 

2  15/16 
1  14 

2  15/16' 
l  1/4 

15  i/2 

16  i/4 

16  1/4 

16  3/4 

16 

15  1/2 

15  1/2 

15  1/2 

5  3/8 

4  15/15 

5 

4  7/8 

5  1/8 

4  7/8 

5 

5 

3  7/16 

2  15/16 

3 

3 

9  3/8 

8  5/8 

8  11/16 

8  5/8 

2i 

22  3/1 

22  3/4 

22  3/4 

6  3/8 

6 

6  i:8 

6  1,8 

3  5/16 

2  13/16 

2  13/16 

2  13,16 

3  5/8 

3  1/4 

3  1  4 

3  3/16 

5  3,4 

5  1/4 

5  5/16 

5  1/4 

113  8 

11 

11 

11 

1/4 

3/16 

316 

3/16 

2  3/4 

2  3/8 

2  1/2 

2  5/16 

1  1  2 

1  5  16 

l  5/16 

1  5/16 

5  1/4 

4  3/4 

4  13  16 

4  15/16 

8  3/8 

7  3  4 

7  3,  4 

7  13/16 

4  1,8 

4  1/8 

4 

3  7,8 

3  7/8 

3  7/8 

3  3/4 

2  5,8 

2  1/4 

2  1/4 

2  1/4 

4  3  4 

4  1/8 

4  1/8 

2  11/, 6 

2  3/8 

2  7/16 

2  3/8 

6  7/8 

5  15/16 

5  15/16 

6  1/16 

2  3/8 

2  1/16 

2  1/8 

2  1/8 

4 

3  5/8 

3  5/8 

3  9/16 

1  1/16 

15/16 

15,  16 

15/16 

2  1/16 

1  5/8 

1  11/16 

1  11/16 

2 

1  11/16 

1  11/16 

1  11/16 

4  1/4 

4 

4  l/lo 

4 

10  15/16 

10  1/2 

10  9 '16 

10  13/16 

2  13/16 

2  1/2 
5  1/8 

2  1/2 

2  9/16 

5  1/2 

5  1/8 

5  1/8 

2  7/8 

2  3,  8 

2  3/8 

2  5/16 

1 

3/4 

15/16 

7/8 

5 

4  1/2 

4  5/8 

4  5/8 

3  1/2 

3  5/16 
1  1/4 

3  1/4 
1  1/4 

3  3/16 

1  5/8 

1  5/16 

11  3/4 

10  7;  8 

10  13,16 

Il  1/8 

3  Sj* 

2  15/16 

2  15  16 

3 

1  15/16 

2  1/2 

2  9/16 

2  1  (2 

10  1/4 

9  5/8 

9  5,8 

6  3/6 

6  1/4 

6  3/16 

6  1/2 

9 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/4 

l  7/8 

1  3/4 

2  1/8 

1  o/8 

1  5/8 

2  3/8 

2  1/8 

2  3/16 

4  3/8 

3  3  4 

4  3/16 

4  1/8 

3  7/8 

3  5/8 

3  5  8 

3  5/8 

4  3/8 

4  1/16 

4  1/8 

4  1/8 

7  1/4 

6  1/3 

6  5/8 

6  1/2 

11 

9  1/4 

9  1/4 

9 

2  7/17 

.2  1/16 

2 

2 

4  5/8 

4  1/16 

4  1/8 

4  3/16 

3  7/8 

3  3/8 

3  5/10 

1  1/4 

1  1/16 

1 

1 

£ 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

1 

•.375.000 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1 .250.000 

1 

575.000 

100 

200.000 

1 

400.00'.. 

1 

375. 050 

1 

670.000 

1 

i  .267.50", 

1 

100.000 

1 

225.001 

1 

751.  or, 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

197.430 

1 

eu  « 
«s 


GOMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
19  >4 


31 
Déc. 
1904 


Anglo-French  Expl  

Baraato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Cihartered  (British  S.  A.  6°) 
Charterland  GoldBelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency.. . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C«  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldaelds  

Transvaal  Oonsolidt. . . . 
Id.        Gold  FieldB . , 

Id.  GoldMlalngEstat 
Willoughby's  Consol. . 
Zambesia  Exploring.. 


50 


3  3/8 
2  11/16 

1  1/16 

13'» 

5/16 
6  1/12 

25/0 
107 

l  7/16 

15,  16 

9/16 

1  7/16 

1  5/8 

3  1/4 

4  3/4 
1/4 

2  9/iô 
1  15,16 

6/0 
1  7/16 


4  3/4 

4  1/16 

4  1/8 

4  1/16 

3  3/1* 

2  11/ 1 

2  11/16 

2  11/16 

1  o  16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

2  5/  6 

1  3/4 

1  3/4 

1  7/8 

7/16 

3  8 

3/8 

3/8 

8  1/2 

7  7/8 

7  7/8 

8  1/8 

26/0 

24,6 

24/6 

25/0 

108 

106 

106 

106  1,2 

1  7/16 

1  3/8 

l  3  8 

l  3/8 

1  5/lo 

l 

1 

1 

3  8 

2/3 

2/3 

2,'6 

1  7/1' 

1  5,  IG 

I  5/16 

1  5/16 

1  7  8 

1  5/8 

1  U  16 

1  11/16 

4  11/16 

3  3  8 

3  3,8 

3  15/15 

1/4 

3»  16 

3/15 

3  16 

4  5/16 

3  3/4 

3  3/4 

3  7/8 

3  3/10 

2  3  4 

2  13/16 

2  3/4 

2  1/8 

1  3/1 

1  11/16 

l  3/4 

3/4 

7/16 

T  16 

1/2 

2  1/2 

2  1/16 

2  3/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  C  (New) .... 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 

500.000 

1 

■    Id.  Waterwks.. 

250.000 

1 

Id.  Tramways 

1.000. 000 

10 

National  Bank  S.  A.  R.. . 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

i. 000. 000 

1 

Robinson  BanU  

250.000 

1 

3.  African  Gold  Trust. . . 

500.000 

1 

Tatl  Concession  

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

13/16 
2  7/8 
1  3/16 
5/8 

16 
1  7/8 

1  3  3 
5  1/16 

1/2 

2  1/8 


7/8 
3  1/8 
2  1/8 

18  5/8 

2  1/4 
1  1/2 
7  1,3 
11/16 

3  1/2 


13/16 
2  3/4 

2  1/8 

18  3/8 
1  7/8 
1  3/16 
6  1/16 
9,  ld 

3 


3/4 

13/16 

2  3/4 

2  3  i 

2  1/4 

2  3,  16 

3/4 

18  i/8 

18 

1  7  8 

i  -  - 

1  3  16 

1  3/16 

6  1/4 

6  3/16 

9/16 

5  B 

3  1/16 

3  1/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

140.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

i. 000. 000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

dannan's  Browuhill  

Laite  View  Consola  

bond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldûelds. 

drilliant  Blocu  

drolxen  Hlll  Proprlet  

South  Kalgurli  

Wauii  


25/9 
3  3/8 

1  1/4 
7/16 

2  3/8 
.5/16 
1/2 

1  13/16 
1  3/8 
5  1/2 


23/0 

81/6 

3  11/16 

1  1/2 

1*5/16 

li/0 

12  J 

2  7  8 

2  :  B 

5/16 

3/16 

9,1c 

9/16 

2  3/16 

2  1  4 

1  1/16 

1  1  16 

6  1/16 

6  5/8 

21/6 

21/6 

3  11/16 

3  11/16 

1  5,16 

1  1  8 

11/0 
-  1 

; 

2  3/4 

3/16 

1,2 

44/0 

.- 

l 

1 

1 

6  3/4 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105. 25t 

10 

l. 000.000 

5 

Oonsolidt.  Bultfouteln.. 

De  Béer  s  ordinaire  

Id.   6%  Debenture... 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  Def 


29/6 

19  1/16 
107 
8  1/4 

27  Hi 


2  t/6 
18  1/8 
106  1 

291/2 


30/0 
18  1,8 
105  Iji 
7  3/i 
7  7/3 


30  0 
18  l/'S 
ioô  i/-: 

7  3/4 


30/0 
18  1/8 
1C5  1/2 

•7  3/4 
7  13/H 


G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3Stf  J^JFLCIÏÉ]    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


C1P1T11 
aomlml 


HUli» 

«III 

22232 

667 

3737 

25969 

77? 

Romorr 

d«  Titres 

lu 
nsw 

.166. 54( 
860.800 

500 
100 

66  944 
il08.51C 

500 
500 

415.494 

500 

168. 001 

400 

1041670 

400 

■ 

100 

',42  226 

500 

229.006 

50C 

572.620 

40C 

■ 

10l 

436.393 

40C 

■ 

10( 

668.154 

SOC 

» 

100 

411.939 

50C 

■ 

125 

386  363 

500 

125 

i«0.43fc 

401 

«6.14V 
1426097 
792.335 
177121 
J78.59 
J50.889 
481  654 
»86.873 
494.655 
600. 00U 
«2.701 
147.756 
1166414 
.77.600 
i07.63t 

45.087 


82.500 
25.001 
40.001 
50.001 
iOO.OOt 
60.000 
«00.001 
160.000 
60.000 
iOO.OOO 
60.000 
100.000 
iOO.OOO 
240.000 
80.00C 
40-OOC 
30.000 
40.000 


RsiGNATlON  des  VALEURS 


IBTIRlTS 

tu  1903 


RENTES  FRANÇAISES 

»  <u  S  Terme 

8  * * I  Compt  S 
8  %  Amortissable»  Terme.  J 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  5*  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Gpl 
Indo-Chine  3  %  %  


511 
50( 
500 
SOI 
500 
400 
SOI 
50C 
50( 
5*0 
201 
■M 
oo< 
50( 

4W 
47; 


m 

50C 
50C 
500 
500 
ôoO 
500 
500 
500 
500 
50C 

300 

àOO 
500 
OOo 
500 

soc 

500 


58.057 

soo 

178.42V 

500 

6O.OO0 

,00 

63  651 

m 

01  Mb 

toc 

169.6!/ 

:,uu 

500 

«87.83: 

NN 

iOi  ,0Vi 

■OC 

Hi.W. 

n 

il 4  92t 

OO 

i88750i 

MO 

.  V57  7  Y* 

600 

l«.«x< 

r,oo 

180.  7b4 

000 

600 

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  , 

1869  3  %  

3  %  

quarts  


1871 


%  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés). 

—  cinquièmes    

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %. 
Foncières  1883  3  %  

—  1886  2.80  %.. 
Communales  1891  3  %. 

  1892  3  94 

Foncières  189  5  2.80  %.. 
Communales  189  9  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (lOOf.p») 
Bons  de  IOO  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TEKME) 

Banque  ue  France  nom.  ... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne . . 
Comp  t.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  paje: 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  l<  Corn"  «t  1  Indus"1' 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OBL.  AU  COMI'TANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —       f  %  titres  bleu» 

—  —       ~  %  titr.  rouge» 

—  Économiques  3  %.. 
Acl.  Eut-Algérien  

3  %-.. 

Khi  

—  de  Jouiss  

—  69  54-56  5  %  

—  -    3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   »  %  %   

—  —  AixleiiiiCl  3  %.... 

—  Gr.-Ueint.  de  Paris  3  % 


Obi 
Act 


Obi. 


15  .. 

2  51 
2  51 
17  51 


20  . 
12 

12  . 

3  . 

20  . 

20  . 

10  . 

2  5( 
10 

2  5C 
10 

2  5( 
10 

2  5C 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


135  41 
50  . 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
■il 
12  50 
40 

60 

15 

15  36 
4  % 


33  20 


30 
15 
10 
15 
15 
15 
10 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
16 


r.oura  conp.  Juillet 


96  85 


481  .. 
81  25 


501  . 


555 
S42 
413 


560 
558 

379 


378 


414 


400 


178 
399 


122  . 
139  . 


1700 
U15 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
illO 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
«53 
455 


impurs  île  clôture  (19j)4' 
I6févr7|23févf  ■  9  mars 


97  851 


99 


477  . 

79  75 


69  87 
99  85 


495 


555  .. 


372  .. 
372 


443  .. 

90  50 


444 

399 


498 


116 
138 


3820  .. 
1160  .. 

430  .. 

730  .. 

600  .. 

499  .. 

690  .. 

620  .. 

780  .. 
1125  .. 
91  50 

313  . 

624  . 

220  . 

550  . 

140  .. 


073 
444 
680 


423 
«70 
440 
887 
390 

4M 

449 


99  70 

100 

37 

99  65 

100 

L5 

99  20 

99 

75 

99 

eo 

484  . . 

489 

486  75 

80  50 

80 

75 

83 

496  . 

496 

498  . . 

5^4  . . 

554 

554  . . 

474  . 

409  . . 

il  1 

410  35 

107  .  . 

107 

107  5 

569  75 

57o 

25 

573  50 

569  7  > 

569 

50 

570  È-fl 

3sl  . 

382 

383  50 

99  7 

99 

75 

102  25 

384  .. 

385 

388  .. 

99  2^ 

100 

100 

428 

432 

1 10 

111 

415 

105 

106 

f  0 

1  07 

439  50 

438 

438 

88  50 

410 

405 

409 

487  . . 

483 

489  . . 

510  . . 

510 

510  . 

507  25 

508 

509  25 

j-46  50 

443 

75 

449  .  ■ 

1S6  .  . 

487 

50 

488  . 

4(j4  . 

404 

50 

4i6  .  . 

476  . . 

476 

47S  50 

487  .. 

488 

490  .  . 

480  .. 

479 

480  .. 

496 

496 

4t6 

55  .. 

56 

50 

56  2;. 

55  .. 

56 

5 

1:6  75 

563  - 

562 

75 

565 

«45 

445 

130 

131 

>ô 

132 

155 

153 

154 

3780  . . 

37!0 

(790  .. 

1304  .. 

1*96 

1310  . 

427  . . 

43u 

803  .  . 

810 

818  . . 

644  . . 

646 

647  . . 

5'JO 

500  . . 

730  . . 

715 

725  .. 

650  . . 

t52 

665  .. 

830  .  . 

«  0 

1166  .. 

1 1 5  i 

1 159  . 

124  .. 

185 

128  . 

337  .. 

3.8 

345  . . 

637  . 

636 

639  .. 

328  .. 

225 

232  .. 

684  .. 

675 

707  .. 

154  .. 

161 

100  .. 

65 

b9  .. 

1467  .. 

1467 

1480  . 

72?  .. 

725 

726  .  ■ 

451 

iO 

4S0  25 

680  . . 

651 

6S5  .. 

440  . 

416 

50 

4'«7  .. 

U>9  50 

146 

50 

415  .. 

m 

140 

740  '.. 

144 

4  49 

4<S  60 

960 

948  . 

i  0 

43) 

434  50 

604  51 

663 

603  .  . 

.  !! 

50 

159  ». 

16I 

461 

50 

465  .  • 

|Ut)  51 

m 

413  . 

i57 

456  96 

i... 

lombre 
«  Titre» 


7.019 
204.442 

•237.521 
146.966 

44.642 
»7.997 
485  1  6  13 
4724490 
297.710 

82.025 
233.924 
2494496 
652.202 
503.437 
2097215 
353,439 
1*9.636 
140.572 
182.439 
117.561 
3270732 
l3-*977 
.56. 372 
'52.747 
.'55.257 
1211148 
1364941 
33s. 437 

32.979 
180.O79 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 

501 

60.000 

50( 

79.049 

500 

40.000 

50(' 

38  583 

251 

297.417 

» 

80.000 

500 

120.000 

501 

13.550 

501 

20.450 

» 

100.000 

toc 

200.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101 .017 

250 

57.745 

500 

106.000 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

510.000 

500 

109.704 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100,000 

10» 

70.121 

501 

80.000 

501 

64.000 

DOl 

60.001, 

301 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


INTÉRIM 

•1 1903 


oori  pane  loillet 


50( 
1001 
501 

m 

50' 
50C 
50' 

90C 

50. 

50r 
50f 
500 
900 
SOI 
50( 
501 
500 
500 
500 
901 

50' 

50l 
50f 
501 
501 
501 

590 
500 
601 
50i 
901 

501 
50i 
>5i 


Capital  •■ 
Nombre  de  Tilr» 


à9l  148.556 


8.613.700 
57.710. 
352490.0001 
764.675  f 

113181. OOOf 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 


Acl. 
OO! 


ACt. 
Obi 
Act. 


Midi. 


3  $  1855  '.!"'.'." 
Bourbonnais  3  % 
Daunhiné  3  %  ... 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  .. 
3  %  fusion  noav.. 

2  %  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 


3  %  

—  3  94  nouv  

Word  

—  3  %  

—  S  %  nouv  

—  S  %  %,j-avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  .. 
Orléans  

—  jouiss 

—  3  %  . 

—  3%  1884 


2  %  %  1895. 
:aï; 


Grand  Central  3  94  1895 
Ouest  

_    3  0^  

—  3  %  nouv  

-  2  y,  %  

Ouest- Algérien  

3  % 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).. 
Sud  de  la  Fr 


rance  . . 

3  %. 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss 
O"  G'*  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  do  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

0-«  Générale  de  Traction. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Maltidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (C'«  !■•)  

Métaux  (G1*  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B"  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 
Raff.  et  Sucrerie  Say... 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  y,  %(ch.  fiieuno) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriohe4%or  (ch.  tUe2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  b  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  .ois  1888  

Danemark.  3  %  1894  

Kgypte  (Dairu-Sauteli  4  94) 

—  Unitice  7  94)  

-  Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


55  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  . 
65  .. 
15  . 
15  .. 
12  50 
15 
59 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25  . 
15  . 

15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


20 

28  5o 
79 
32  50 
75  5 
63  . 

10  '. 


10 


12  50 


139  6U 
64  56 
24 
10 
32  50 
25 
60 
12 


2  60 
5  . 


5o 


60 


^ours  de  clôture  (1904)! 


1903 

1904 

16  fo\ 

r 

23fétr,j 

2  mars| 

1420 

1316 

1390 

1390  . . 

1420  .. 

1280 

1290 

1290  .. 

454 

25 

457  50 

462  . 

454 

451 

25 

443  75 

457  75 

... 

455 

456  . . 

456 

457  . 

456 

452 

457 

454  50 

458  50 

452 

448 

461 

■  ' 

459 

463 

412 

410 

50 

410  50 

412 

458 

25 

459 

459  5C 

1190 

1160 

208 

1215  .. 

'232  . 

452 

448 

452 

452 

456  .. 

449 

448 

457 

'«58  75 

46J 

1860 

1745 

803 

1 79e* 

1840 

469 

466 

461 

lu 

*6t  75 

468  5' 

465 

459 

466 

468  50 

472  75 

422 

423 

42.  .. 

426  .. 

461 

457  75 

1490 

1418 

1520 

1535 

1556  '. 

1040 

995 

10  5 

1085  .. 

1087  . 

459 

454 

45  7 

15 

457  59 

400  .. 

454 

448 

460 

75 

462  . 

463  75 

411 

410 

50 

il-  . 

4  10  e> 

io7 

/  3 

%oO    •  • 

456 

900 

852 

i  '  1 2 

Û-">A 

453 

44S 

451 

101 

450 

445 

458 

*  0    -  • 

iôO  5l 

408 

4  1  1 

410  ^5 

630 

615 

63 -2 

442 

438 

1 

ut 

450 

207 

227 

247 

Ci  1  • 

co\J  . 

425 

422 

430 

Â-QO 

. . 

i36  7. 

610 

531 

595 

Al  1 

614 

337 

345 

360 

615 

615 

616 

130  • 

K>£i  . 

1 930 

1868 

1900 

1 9o0 

lyo5  . 

598 

600 

616 

64S  i 

655  .. 

764 

72} 

8  7 

843  . 

854 

437 

465 

573 

5  S  2  . . 

•.'OU    •  ■ 

117 

Ib2 

1  (j'J 

\li 

1*1  • 

180 

224 

2  6 

'255  . . 

«eo%  . 

665 

t49 

735 

/ou  . . 

775 

275 

192 

3o9 

'j  (  /. 

Sl%  . 

•■lift 

80 

1C2 

137 

1 37  . 

1 40  . 

192 

212 

247 

*OD  • 

62 

30 

45 

44  • . 

L  i 

-*.»  • 

529 

552 

669 

ODï 

175 

183 

24  4 

247 

255 

163 

180 

214 

210 

213  .. 

19 

9 

5' 

16 

17  59 

17  . . 

190 

140 

1SI 

155  .. 

156  . 

'274 

244 

367 

361  . 

363  .. 

515 

583 

614 

6s$  . 

638  .  . 

280 

325 

394 

o95  . 

390 

90 

82 

88 

92  5'j 

96  50 

475 

430 

53  i 

533 

530  . 

420 

495 

439 

50 

431  . 

429  . 

128 

106 

111 

h?  .. 

113  .. 

3925 

4195 

1595 

k$45 

l^ûô  .. 

1750 

1885 

2120 

B  

2050  . 

624 

557 

572 

£69 

5-2  . 

135 

156 

190 

189  .- 

189  .. 

590 

526 

603 

505  .. 

508  .. 

625 

b93 

9J6 

909  .. 

9lï  .. 

915 

890 

1066 

1069  .. 

1073  . 

315 

283 

336 

340 

355  .. 

93  25 

90  4, 

90 

90 

91  05 

92  15 

80  20 

83 

B9 

89  70 

90  .. 

79 

ao 

85 

V0 

92 

93  . 

92  7: 

102 

100  8' 

102 

80 

102 

lo2  90 

82  65 

83 

5. 

92 

On 

94  .. 

97  .  . 

77 

25 

78 

l: 

86 

60 

86  95 

88  75 

102  75 

104 

XU 

103 

25 

104  .. 

104  .. 

431 

431 

186 

43$  . 

. . 

103  20 

93 

60 

94 

25 

93  45 

94  3i 

82 

77 

79 

75 

78  50 

78  5o 

95 

26 

88 

60 

91 

99  5(1 

102  40 

102 

102 

tô-i  ii 

102  3' 

106  50 

106  3.i 

10; 

lift 

10,  SU 

108  II 

102  60 

101 

vu 

10. ; 

00 

103  7o 

104  6(1 

90  3b 

87  60 

12 

91  72 

92  12 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital  ti 
ibT»  4»  UtrM 


i.589.645f. 
53.658  e* 

262. 285 
0592. 500f. 
2000.000A. 
98121173  li 

119. 188  il 
.846.500f. 
.591. OOOf 
.863.585  i 

410.830  «b 
.632.000f 
5094. 500f 
0537. OOOf 
6836. OûOf 
.025.943  o> 
4219.500  f. 
5100. OOOf. 
15"5. OOOf. 
.162.500f. 
5031. 500 f. 
6750. OOOf. 
86872000  f. 
3400. OOOf. 
2387 .500f. 

695.540 •> 

120.000 ob 
.000.0001. 
9880. 800f. 
.333. OOOf . 

iî9.6<î5£T 

.450. OOOf. 

5931.0001. 

«86. OOOf . 

.944.120  « 
977.500f . 

.50I.500f. 
868.160  i 
570.160  i 


■•ro  1». 
film  ■<» 


i.OOO 
i.OOO 
1.000 
.000 
.000 


800 
250p 
5UU 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  V,  %  1889.... 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2%  %orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lut  de)  10/»  Ktl 
Norvège  3  %  1888  

—       3  K  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2*  et  3*  émis.) 

—  —    1890  (4*  émis.).. 

—  —    1893  (5*  émis.).. 

—  —    1894  (6»  émis.). .. . 

—  Consolidé4  %(l«"et2«sér.) 

—  3%  or  1891  l«et2«ém.  1893 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  orl902(Monopoles 
Suède  3  %  1894  

  3  y  <u  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).  '. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  % . . 
Ottoman  4  %  1891  

—  i  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

—  3  H  %  1884  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  E  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


lHTiltlTS 

«1903 

Coin  eomp.  Ulllet 

Cours  de  clôture 

lombro 

fal. 

1902 

1903 

lôi'Wr. 

28  févr. 

a  mars 

il»  Tilrei 

nom. 

120.000 



504 

3  50 

160.000 

500 

15  .. 

'255  . . 

244  . . 

258  . . 

25  4 

268  . . 

200.000 

250 

10  20 

230  . . 

238  . . 

262  25 

26i 

75 

69.300 

500 

2  50 

95  50 

92  35 

90  ")5 

275.214 

500 

4  .. 

10*  1:0 

104  .. 

101  75 

100 

40 

102  30 

99.337 

500 

4  . . 

103  40 

104  10 

'04  70 

104 

62 

1 0 i  75 

519.152 

500 

40    .  . 

402  . . 

443  . . 

479  . . 

479 

75 

485  ■  ■ 

( 

500 

3  .. 

93  25 

94  10 

89  5 

1 .52255.1  < 

500 

3  50 

101 

io 

101  75: 

500 

1  . . 

on 

32  15 

OS  .  . 

68 

69 

f 

500 

22  50 

£.4  A 
01*    .  . 

516  . . 

526 

529  . 

99.028 

500 

90  50 

728.196 

500 

4  . . 

Où     .  . 

fia 

\S£  DU 

92 

05 

92  2o 

3050474 

500 

4  . . 

0*  i*> 

89  55 

90  50 

750.000 

500 

4  . . 

83  .. 

86  25 

89  75 

90 

50 

91  .. 

405.940 

500 

4  . . 

101  90 

102  . 

91  .. 

90 

30 

88  50 

95.228 

10£ 

4  .. 

1UI  DU 

101  15 

90  ti 

90 

25 

89  . . 

490.000 

500 

4  .. 

xu*  OU 
iUI  DU 

IUI  DU 

4  A  1 

lui 

90  <*5 
O  i 

89 

25 
70 

88  80 

590180 

500 

4  . . 

88 

■  88  •  - 

■222  4  7  7 

500 

4  . . 

1  n.1  ^n 

IUI  DU 

1  n  1 

lui   . . 

oy  *d 

88  80 

*5.241 

500 

4  . . 

102  50 

101  35 

89  .. 

88  40 

45.587 

500 

4  . . 

104 

102  .  . 

yu  . . 

89 

*3n 

88  U.r 

92.334 

500 

4  .. 

102 

:  ino  0e, 

1U<  *o 

9u  60 

88 

00 

88  2' 

192.111 

500 

3  . . 

0/ 

ââ  le 
00  *i 

76 

74 

204.910 

500 

3  50 

Su  DU 

98  bO 

82  • 

80 

79  l1 

228.277 

500 

4  . . 

71  50 

79  .. 

79  65 

80 

30 

SI  2u 

92.121 

500 

440  .. 

463  .. 

454 

460 

55.411 

500 

100.000 
■  69.297 
316.015 

500 
500 
500 

3  50 

102 
101 

20 

10 1  85 
100  75 

3  .. 

1UJ  cD 

'   '  ZI 
100  50 

99  80 

1  . . 

D*  OU 

90  27 

90 

17 

90  S7 

496.938 

500 

20  .. 

IDO   .  . 

4o0  . . 

466  . . 

468 

407  . . 

1074480 

500 

20  . . 

502  . . 

501 

514 

514 

512 

133.101 

500 

25  . . 

518  . . 

484  . . 

470  . . 

471 

473  . 

64.737 
112.243 

500 
500 

20  . . 

440  .. 

450 

465  .. 

455 

454  50 

139.170 

500 

20  .. 

496 

498 

488  .. 

490 

95.816 

500 

490  . 

3  50 

100  15 

101 

102 

io 

101  50 

1  in  onn 

500 

3  50 

55  25 

59 

68  n 

68 

72  .. 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 

500 
100r 
5£ 
500 

20  c. 

120.000 

5£ 

445 

440  .. 

505  .. 

512 

515  .. 

110.000 

5£ 

11  5u 

186  .. 

190 

193  .. 

200.000 

200 

16  p. 

555  .. 

40.000 

500 

33  50 

645  .. 

630  .. 

874  .. 

873 

873  .  . 

100  000 

500 

16  25 

570  .. 

608 

599  .. 

598 

604  .. 

40.000 

» 

DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  BéWW 

—  —  —  2«  série. 
Acf  Ch.  Autrlch.-Hongr. . 
Obi-  anc.   —   3  %  l"  à  8'  émis. 

—  —     —  9*  émis — 

—  —     —  10"  émis.. . 

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —        3  %  

—  —  —  série  X 
Act.  Méridio  naux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2"  série. 

—  —         —  3"  série. 

—  —         —  4*  série. 

—  —         —  5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  —  Z'  hyp. 

—  _         -      3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  —  —    2"  hyp. 

—  —  -     3-  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l»hyp- 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Cornp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin0  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


UTÉRlTS 

en  1903 

Clin  «ont.  ioiII'î 

1     Cour»  de 

clôture 

Tr- 

190  V 

U  !  ■  ■  v 

i  ',  Té 

VI. 

2  i(l 

40  .. 

1305  .. 

1324  .. 

1420 

1419 

12  .. 

586  .. 

662  . 

75  5  .. 

727 

733 

26  .. 

490  . . 

555  . 

y)3  . 

566 

575 

210  .. 

158  .. 

219 

■>■>:> 

ZOi 

15  .. 

274  .. 

276  .. 

, 238  2> 

286 

15  .. 

275  .. 

277  .. 

287 

28  .. 

760  .. 

730  .. 

700  . . 

00) 

50 

763 

15  .. 

469  .. 

473  .. 

■463 

461 

50 

15  .. 

457 

m 

15  .. 

450  . . 

l'O 

50 

452 

15  .. 

156  . 

452 

45  i  ■£> 

11  .. 

155  '. . 

205 

255 

260 

—  . . 

85  .. 

89  .. 

95  50 

97 

99 

15  .. 

318  . . 

.  331  . . 

336  . . 

33? 

5  1 

337 

15  .. 

313  . . 

327  .. 

338  . 

341 

342 

30  X. 

645  .. 

710  .. 

7  3.. 

75<j 

10  s. 

130  .. 

150  .. 

317  . 

333 

326 

187  . 

190  . . 

199  . 

195 

19  4 

15 

319  .. 

357  . . 

369  .. 

369 

374 

15  .. 

311  .. 

350  .. 

.362  .. 

362 

365 

15  .. 

319  . . 

,ir<!  . 

35)  50 

3~>3 

355 

50 

15  .. 

313  .. 

346  . 

349  .. 

350 

35  *i 

50 

15  .. 

315  .. 

347  .  . 

34)  . 

350 

352 

15  .. 

308  .. 

24.'!  . 

356  . 

355 

357 

50 

15  . . 

309  .. 

344  .. 

362  50 

363 

36  i 

'  15  .. 

305  .. 

342  .. 

362  . 

355 

365 

50 

15  . . 

304  . . 

336  . . 

(54  .. 

355 

357 

50 

15  . 

304  .. 

335  .. 

35i  .. 

354 

357 

50 

16  .. 

450  .. 

79  .. 

143  . . 

3!5  . . 

379 

350 

15  .. 

280  .. 

299  .  . 

3^0  . . 

318 

324 

12  p. 

284  .. 

320  . . 

322  .  . 

317 

313 

15  .. 

372  .. 

399  . . 

393 

393 

398 

50 

15 

361  .. 

383  .. 

393  . 

392 

395 

15  .. 

360  .. 

385  . . 

391  50 

392 

393 

20  .. 

445  . 

463  .. 

490  . 

(80 

482 

20  .. 

368  . . 

405  . . 

A  04 
i  »  1 

426 

15  .. 

193  .. 

12  50 

210'  .. 

318  .. 

319  .. 

32Q 

320: 

60  .. 

32 

255  .. 

250  .. 

408  . . 

442 

445 

62  69 

1100  .. 

1200  .. 

1630  . 

K34 

t657 

70  .. 

1680  .. 

1680  .. 

:553  . 

1505 

1495 

5  sh 

55  .. 

50  .. 

89  .. 

88 

91 

10  sh 

132  . . 

53  .. 

234  .. 

240 

252 

18  .. 

321  .. 

3*7  .. 

3  32  . 

364 

365 

45  p  . . 

715  .. 

717  . 

590  . 

588 

585 

38  20 

860  .. 

915  . 

8i7  .  . 

873 

878 

20  .. 

408  .  . 

505  .. 

517 

529 

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


SIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 
iCTIONS 


idl 


jouissant  ;. 


aeat  —  

uque  de  la  Guadeloupe . . 

—  <t«  la  Guyane  

—  le  1»  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

-*-      de  l  lndo-Chine 

anqu,  ipéc  de  Valeurs  Ind. 
Mig-je  .Suisse  et  Française 

réd  t  Algérien  

aue -Comptoir  des  Entrepr. 

a*  et  Eaux  

u  de  Bordeaux  jouissance. 

«  (Compagnie  Centrale)  

»  de  Marseille  jouissance. 
OTnnrowa  (Houillères  de;... 
imaui  (MiDes  de)  

irium  (Mines  de)  

ITickel  

ériea  de  France  

irles  de  Longwy  

liera  et  Chant,  de  la  Loire 
•(-'ii..':  G'«  de  Construct 

L  et  Chant,  de  la  Gironde 
t  et  Bacalan  

. h. cries  du  Havre  

-es-Lille  

.-ges  et  Aciér.  de  la  Marine 

rg.et  A',  du  Nord  etd.  l'Est 

'«aux  Parisiens  

argeura  Réunis  

■  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 
»nédlctine  de  Fecamp  

iblissements  Du  val  

Figaro  

mde  Diatil.CusenieretC'o 

>nds  Moulins  de  Corbeil. 

s  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


tfi  férr. 

23  fevf. 

2  mars 

6i6  .. 

612  .. 

615  .. 

1329  .. 

13li5  .. 

1330  . 

500  .. 

501  .. 

505  . . 

285  .. 

265  .. 

2s5  .. 

1100  .. 

1100  . . 

1100  .. 

490  .. 

490  .. 

490  .. 

375  .. 

375  .. 

375  .. 

1223  .. 

1245  .. 

1246  . 

554 

554  . . 

558  . . 

1050  .. 

1050  . 

105O  .. 

310  .. 

315  .. 

315  .. 

570  .. 

5)5  .  . 

575  .  . 

1380  .. 

1380  .. 

i.,80  .. 

588  .. 

588  .. 

538  .. 

1430  .. 

1395  .. 

1350  . 

1790  .. 

1800  .. 

1810  .. 

332  .. 

335  .. 

333  .. 

6o9  .. 

669  .. 

661  .. 

:35  .. 

440  .. 

445  .. 

1140  .. 

1170  .. 

1200  .. 

1425  .. 

1440  .. 

14  40  .. 

6u  .. 

60  .. 

Cl  .. 

975  .. 

988  .. 

1009  .. 

644  .. 

669  .. 

668  .. 

115  .. 

122  .. 

122  .. 

335  .. 

330  .. 

349  .. 

1420  .. 

1450  .. 

1495  .. 

1820  .. 

1840  .. 

1880  .. 

333  .. 

340  .. 

675  .. 

6»5  .. 

775  . . 

564  .. 

580  .. 

630  .. 

6450  .. 

6450  .. 

6500  .. 

uto  .. 

1940  .. 

1910  .. 

374  50 

415  .. 

400  .. 

783  .. 

782  .. 

8.6  .. 

VU  .. 

120  .. 

123  .. 

2250  .. 

2390  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C'8  Gén.Franç.  deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420 f 

—  —  Obi.  350  f 
Soc.Fonc.Lyonnaise30/0anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  etChant. delaLoire40/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'<>Franç.)Ob.hyp.4  0/0 
Messageries  Marit.  3  1/2  0/0 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . 
C1»  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  l'«  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahla  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
O' Belge d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenito  (Soc.  Min.  et  I11U.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord(C  =  desi 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 
10  fé\  v.  23  févr.  2  mars 


190  .. 
619  .. 

502  75 
227  .. 
186  . 
435  . . 
510  .. 
507  . 
481  .. 


188  . 

621  .. 

503  .. 

226  . . 

186  .. 

435  .. 

510  .. 

505  50 

483  .. 


188 

620 
503 
228  5) 
191 
435 
511  50 
507  50 
483 


■ 


470  .. 

470  .. 

463  .. 

500  .. 

500  .. 

502  50 

430  .  . 

437  .. 

438  .. 

495  .  . 

498  .. 

496  .. 

4:;6  .  . 

435  50 

433  25 

350  .. 

352  .. 

355  . . 

164  ?r> 

161  .. 

161  .. 

299  . . 

299  .. 

304  .. 

eus  50 

615  .. 

614  .. 

619  .. 

617  .. 

620  .. 

489  .. 

492  .. 

486  .. 

484  .. 

484  .. 

481  .. 

485  .. 

489  .. 

493  .. 

475  50 

475  .. 

479  50 

1077  . . 

1127  .. 

1127  . 

2S4  .. 

S8fl  .. 

278  .- 

470  .. 

470  .. 

470  .. 

120  .. 

120  .. 

120  .. 

339  .. 

334  .. 

331  50 

615  .. 

OiO  .. 

605  .. 

789  .. 

804  .. 

845  .. 

593 

536  " 

600  .  . 

267  50 

267  50 

267  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  9 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.). . . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Mie) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsià  

Urikany  (Charbonnages)... 


LV  COMPTANT 

Const.mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries) 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Bwm) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.! 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rof,) . . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog .  . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usinesj  

Elecktron  Russe  

Monaco^Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils  . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotes  au 


6  fé.vr. 

2:  févr. 

2  mars 

98  7b 

98  15 

99  07 

90  10 

89  80 

89  80 

52  02 

52 

52  52 

131  75 

132  25 

134  25 

1?5  50 

Î00  .. 

101  .. 

502  .. 

502  .. 

555  . . 

116  50 

112  .. 

114  .. 

1615  .. 

15t0  . 

1605  .. 

71  50 

63  75 

65  50 

134  .. 

134  .. 

loi  .. 

!53  .. 

154  . . 

160  50 

110  .. 

113  .. 

114  .. 

229 
1985 
1121 

326 
33  <0 
1576 

120 
1350 

998 
96 

29J 

167 
1475 

845  . 
3150  . 

63  , 
93J  . 
2*7  . 
4823  . 
MO  . 
8/5  . 
630  . 

97  . 


222 
1950 
1120 
3-29 
3792 
1611 
123 
1340 
930 

92  50 
29)  .. 
164  .. 
1492  .. 
850  .. 
3159  .. 

6J  .. 
955  .. 
22o  .. 
1848  .. 
86)  .. 
866  .. 
63j  .. 

97  80 


213  50 
19v'3 
1070 

330 
3763 
1611 

IM 
1330 

975 
91 

290  .. 

160  .. 
I4y8  . 

858  •. 
3150  .. 
65  . . 

945  .. 

228  .. 
4396  .. 

815  .. 

864  .. 

630  .. 

98  50 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  18Ç0 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Ru»  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  1>E  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préav  is   2  O/O 

A  1  an....:   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
 1S6_ 

COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Soc/été  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 
20,  rue  Taitbout,  Paris 
Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 

ORDRES  DE  ROURSE 
PRÊTS  SUR  TITRES 
GARDE  DE  TITRES 
PAIEMENT  DE  COUPONS 
RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 
Anglaises  et  Sud-Africaines 
RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CABLES 
dans  l'Afrique  du  Sud 
REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME-TAX 

 !87 

Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Fêtes  du  Carnaval 
1905.  —  Extension  de  la  durée  de  validité  des 
billels  d'aller  et  retour. 

A  l'occasion  des  Fêtes  du  Carnaval  1!>05,  les 
billets  aller  et  retour  à  prix  réduits,  qui  auront  été 
délivrés  aux  prix  et  conditions  des  tarifs  spéciaux 
<•.  V.  n°  2  et  G.  V.  n°  102,  du  samedi  4  mars  au 
Mardi-Gras  7  mars  inclus,  seront  valables  pour 
le  retour  jusqu'au  dernier  train  du  mercredi  des 
Cendres,  8  mais. 

<  es  billets  conserveront  la  durée  de  validité 
déterminée  par  les  tarifs  précités  lorsqu'elle 
expirera  après  le  8  mari, 

'  IP8 

Chemine  de  fer  de  Paris-L\ ou-Méditerranée.  — 
i  ète  du  <  laroavad 

a  i  occasion  d*a  l'êtes  du  Carnaval,  les  coupons 
de  retour  des  billets  d'aller  et  retour  délivrés  à 
partir  du  4  mars,  seront  valables  jusqu'aux 
dernier    trains  de  l:i  journée  du  H  mars  j'.l< f>.  

IMl'KIMEKIE  DE  LA  PRESSE 

m.  nie  du  Croissant.  Paris.  —  Slmart  linp. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DE 

MINES  D'OR  &  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  26  millions  de  francs 
Siège  social  :  20,  rue  Taitbout,  Paris 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de  con- 
voquer MM.  les  actionnaires  en  assemblée  générale 
ordinaire  pour  le  jeudi  23  mars  1905,  à  deux 
heures  et  demie  de  relevée,  au  siège  social. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Approbation  des  comptes  ; 

2°  Fixation  du  dividende  ; 

3e  Nomination  d'Administrateurs  ; 

4"  Nomination  de  Commissaires. 

Les  actionnaires  porteurs  de  50  actions  (1)  au 
moins,  qui  désireraient  assistera  la  réunion  ou  s'y 
faire  représenter,  devront  déposer  leurs  titres  le 
20  mars  au  plus  tard,  à  Paris,  au  siège  so-cial, 
20,  rue  Taitbout. 

[1)  Tous  propriétaires  d'un  nombre  moindre 
peuvent  se  réunir  pour  former  le  nombre  néces- 
saire et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 
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BANQUE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

20,  rue  Lafayelte,  à  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire,  le  samedi  iS  mars  1905, 
à  trois  heures  et  demie,  salle  de  la  Société  des 
Anciens  Elèves  des  Ecoles  Nationales  des  Arts  et 
Métiers,  6,  rue  Chauchat,  à  Paris. 

Ordre  du  jour: 

Rapport  du  Conseil  d'administration; 

Rapport  des  commissaires  des  comptes  ; 

Approbation  du  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration des  comptes  et  fixation  du  dividende  ; 

Nomination  d'un  administrateur  ; 

Nomination  de  commissaires; 

Autorisation  à  donner  aux  administrateurs  de 
traiter  des  affaires  avec  la  Société. 

Aux  termes  de.  l'article  32  des  statuts,  l'assem- 
blée générale  se  compose  de  tous  les  actionnaires 
propriétaires  de  vingt  actions  au  moins  ;  les 
propriétaires  de  moins  de  vingt  actions  pouvant 
se  réunir  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Le  dépôt  des  actions  doit  être  effectué  dix  jours 
au  moins  avant  l'époque  fixée  pour  la  réunion: 

A  Paris  :  au  siège  social,  20,  rue  Lafayette  ; 

A  Raie  :  à  la  Ranque  Commerciale  de  Raie  ; 

Chez  MM.  les  fils  Dreyfus  et  Cie  ; 

A  Zurich  :  à  la  Ranque  Fédérale  S.  A.,  ou  dans 
ses  comptoirs  en  Suisse. 
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Banque 
A.  Froidefond 

S».  Bjm  ém  I*  Chasasée-d'Antln,  PARIS  (f»Air>) 

O R DRES  DE  BO UR8E 

au  Comptant  «t  a  Tcrma 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Oavartoraa  da  comptas  courante,  à  vra  ea  i 
achéioo** flBaa.à  Intérêt  variant  antr*  %»t€%  l'an. 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  OE  TITRES 
ea  aaiaf  é»  naporu  au  aaadiUoae  aalvaatee  i 
à  an  an   4  % 

t  etz  mole...  » 
à  trola  saola.  •  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 
NaifSEiaifnrawTs  «ra  tutti 
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Un  Philanthrope  méconnu  du  XVIII'  siècle, 
PIARRON  DE  CHAMOUSSET,  fondateur 
de  la  Petite  l'oste,  précurseur  des  Sociétés  île 
secours  mut  nets. 

L'aulcur 'de  la  Genèse  du  Palais  de  la  Mutua- 
lité, notre  Sympathique  confrère  M.  Marti  nli  in  nu 
vier,  vient  de  publier  chez  les  éditeurs  Dujarric 
61  G1'  une  œuvre  très  intéressante  sous  ce  litre: 


Un  philosophe  méconnu  du  XV11P  siècle.  Piar- 
ron  de  Chameusset,  fondateur  de  la  Petite  Poste, 
■précurseur  des  Sociétés  de  secours  mutuels. 

Avec  son  talent  d'historien,  il  nous  l'a  prouvé 
dans  son  Félix  Faure  devant  l'Histoire,  notre 
érudit  confrère  devait  écrire  un  livre  pareil,  car 
il  est  de  ceux  qui  resteront  pour  la  postérité. 

Cette  œuvre  Hère  et  hardie  apporte,  il  faut  se 
hâter  de  le  dire,  une  contribution  inédite  à  l'his- 
toire de  notre  philanthropie  nationale,  parce 
qu'elle  compte  impartialement  les  étapes  évoluti- 
ves de  la  Mutualité,  et  rien  jusqu'ici  n'a  été  écrit 
sur  elle  de  plus  sincère. 

Nous  retrouvons  en  ces  pages  vibrantes  do 
flamme  humanitaire  la  graine  initiale  d;s  projets 
d'humanité,  de  bienfaisance  et  de  patriotisme  en- 
fantés par  l'imagination  vive  de  Chamousset,  qui 
était  toujours  guidé  par  son  cœur  sensible  et  com- 
patissant 

Tous  ses  rêves  de  solidarité  effective  ont  été 
réalisés  dans  ces  temps  derniers  soit  par  quelques 
particuliers  amis  de  la  fraternité  ou  par  l'Etat, 
qui  ea  a  compris  l'importance  sociale. 

L'auteur  nous  prouve  que  Chamousset,  qui  a 
écrit,  aimé,  vécu  pour  autrui,  était  notamment  cl 
passionnément  un  mutualiste  obstiné  et  fidèle 
aux  grands  principes  de  solidarité. 

11  nous  le  montre  luttant  contre  les  misères 
sociales  qui  excitent  les  colères,  provoquent  les 
haines  et  entretiennent  le  désordre.  Fanatique  de 
la  vérité,  de  la  fraternité,  de  la  légalité  du  progrès 
et  de  l'invariable  Justice,  il  va  droit  son  chemin. 

Voilà  pourquoi  aujourd'hui  M.  Martin-Ginou- 
vier  réclame  un  brin  de  laurier,  une  palme  verte 
sur  une  plaque  de  bronze  ou  de  marbre  pour  ce 
citoyen  modèle  contemporain  de  Louis  XV,  pour 
ce  grand  patriote  di  at  le  nom  ignoré  de  la  foule 
mérite  d'être  mieux  honoré  et  aimé. 

Dujarric  et  C,e,  éditeurs,  50,  rue  des  Saints- 
Pères,  Paris,  et  chez  tous  les  libraires.  —  Un  fort 
volume  in-8.  7  fr.  50. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Le  Conseil  d'administratiou  a  l'honneur  de 
prévenir  MM.  les  Actionnaires  que,  par  suite  de 
l'insuffisance  du  nombre  d'actions  déposées  dans 
les  délais  fixés  par  les  statuts,  V Assemblée  géné- 
rale extraordinaire  convoquée  pour  le  mardi 
28  février  1905,  est  remise  au  vendredi 
31  mars  prochain. 

L'Assemblée  générale  aura  lieu  à  trois  heures 
et  demie  de  l'après-midi,  an  siège  de  la  Compa- 
gnie, à  Paris,  20,  rue  de  Rmie  (Salle  des  titres). 

Cette  Assemblée  générale  aura  à  délibérer: 

I.  —  Comme  Assemblée  générale  extraordinaire  : 
1°  Sur  la  convention  passée  avec  l'Etat  pour 

la  concession,  à  la  Compagnie,  des  voies  ferrées 
établies  ou  à  établir  sur  les  auais  du  port  de 
Pont-Audemer; 

2u  Sur  la  concession  à  passer  avec  le  départe- 
ment de  Seine-et-Oise  pour  la  concussion,  à  la 
Compagnie,  d'un  chemin  de  fer  d'intéiût  local  de 
Chars  à  Marines. 

II.  —  Comme  Assemblée  générale  ordinaire: 
Sur  l'approbation  des  comptes  de  l'exercice  1904 

et  sur  les  affaires  qui  sont  de  la  compétence  d'une 
Assemblée  générale  ordinaire. 

Les  cartes  d'admission  délivrées  pour  l'Assem- 
blée du  28  février  serviront  pour  celle  du  31  n*ars 
L91 15. 

MM.  les  Actionnaires,  propriétaires  ou  fond,  s 
de  pouvoirs  de  propriétaires  de  vingt  actions 
au  moins,  qui  désireront  assister  à  cette  As- 
semblée, devront  déposer  leurs  titres  et  leuiv* 
procurations  trois  jours  au  moins  avant  l'époquiç 
fixée  pour  la  réunion,  soit  le  28  mars  prochain, 
au  plus  tard,  au  siège  de  la  Compagnie,  à  Paris, 
20,  rue  de  Rome  (mouvement  des  titres  ,  de  dix 
heures  du  matin  à  trois  heures  de  l'après-midi, 
les  dimanches  et  fêtes  exceptés. 

11  leur 
native  et  personnelle. 

Les  résolutions  qui  seront  soumises  à  l'Asseni 
blée  générale,  délibérant  comme  Assemblée  gé*. 
nérale  extraordinaire,  B)  pouvant  être  prises,  aux! 
termes  de  l'article  :10  des  Statuts,  que  par  une* 
Assemblée  réunissant  au  moins  le  dixième  du' 
fonds  social,  soit  30.000  Actions,  MM.  les  Ac- | 
tionnaires  sont  instamment  priés  d'y  assister  ou  • 
de  s'v  faire  représenter. 

DeB  modèles  de  pouvoirs  sont  délivrés  au  siège 
dfl  La  Compagnie. 


a  remis  une  carte  d'admission  nomii 


N°  687.  —  27e  volume. 

(N*  10) 


F»r*ix  dix  IVuLméro  :  5  0  centiinoss 


Vendredi  10  Mars  1905. 

(14*  WM.K, 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N4  246-61 


ADMINISTRATION  éc  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2<  ARR1) 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 
POUR  L'EXPLOITATION 
DES  PROCÉDÉS  TH0MS0N-H0UST0N 

1  I  AL  DE   40  000.000  DE  FRANCS 

Siège  social,  10,  rue  de  Londres,  Paris 

AVIS  DE  CONVOCATION 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  lundi 
•27  mars  1905,  à  3  heures,  à  la  salle  de  la 
Société  des  Ingénieurs  civils  de  France,  rue 
Blanche,  19,  à  Paris,  à  l'effet  d'entendre  le 
Conseil  d'administration  et  celui  des  Commis- 
saires sur  les  opérations  de  l'exercice  clos  au 
31  décembre  1904  et  fixer  le  montant  du 
dividende. 

Pour  assister  à  l'Assemblée,  les  proprié- 
taires d'actions  au  porteur  doivent  déposer 
leurs  titres  d'ici  au  18  mars,  au  plus  tard,  au 
Comptoir  National  d'escompte  de  Paris, 
li,  rue  Bergère,  à  Paris,  ou  dans  ses  Bureaux 
de  quartier  et  agences  en  province. 

Les  récépissés  de  dépôt,  dans  les  Maisons 
de  Banque  agréées  par  le  Conseil  d'Adminis- 
tration, seront  reçus  comme  les  titres  eux- 
mêmes. 

LE  COXSEIL  D'ADMINISTRATION. 
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CONVOCATION  DES  ACTIONNAIRES 

CRÉDIT  LYONNAIS 

Société  anonyme.  —  Capital  entièrement  versé  : 
250  Millions  de  francs 
F.\  ISSEIBLÉI  GÉNÉRALE  ORDINAIRE 

pour  le  jeudi  23  mars  1905,  à  2  heures 

Salle  du  Casino,  79,  rue  de  la  République 

A  LYON 


Les  actionnaires  du  CRÉDIT  LYONNAIS  sont 
convoqués  à  Lyon,  salle  du  Casino,  rue  de  la 
République,  79,  en  assemblée  générale  ordinaire 
pour  le  jeudi  23  mars  1905,  à  2  heures. 

L'assemblée  générale  est  appelée  à  délibérer  sur 
les  comptes  de  l'exercice  1004,  sur  la  fixation  du 
dividende  et  sur  les  autres  objets  de  sa  compé- 
tence qui  seront  portés  à  l'ordre  du  jour. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  de  fixer 
le  dividende  à  50  fr.  par  action. 

Usant  du  droit  qui  lui  est  réservé  par  l'article  38 
des  statuts,  le  Conseil  d'administration  a  décidé 
de  réduire,  par  mesure  générale,  le  délai  de  trois 
mois  stipule  pour  la  possession  des  actions  per- 
mettant de  prendre  part  à  l'assemblée  générale  du 
23  mars  1905,  et  il  a  fixé  ce  délai  à  huit  jours. 

En  conséquence,  pourront  prendre  part  à  cette 
assemblée  tous  les  actionnaires  possesseurs  de  10 
actions  au  moins,  dont  les  titres  auront  été  trans- 
férés en  leur  nom  ou  déposés  dans  l'une  des  caisses 
désignées  par  la  Société  jusqu'au  Mardi  14  Mars 
inclusivement. 

Ces  dépôts  peuvent  être  effectués  aux  caisses 
ci-aprés  : 

A  Lyon,  au  Siège  social,  Palais  du  Commerce; 

A  Paris,  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard 
des  Italiens  ; 

En  France,  dans  les  sièges  du  Crédit  Lyonnais  ; 

A  Genève,  à  l'agence  du  Crédit  Lyonnais  ; 

A  Bruxelles,  à  l'agence  du  Crédit  Lyonnais  ; 

A  Ii;ile.  à  la  Banque  Commerciale  de  Bàle  et  chez 
MM.  de  Speyr  et  Cie  ; 

A  Berne,  à  la  Banque  Cantonale  de  Berne,  à  la 
Banque  Commerciale  de  Berne  ; 

A  Zurich,  à  la  Société  de  Crédit  Saisse. 
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SOCIÉTÉ  ANONT  ME 

OTTOMANE  INDUSTRIELLE 
ET  COMMERCIALE  DE  SALONIQUE 


Messieurs  les  actionnaires  de  la  Société  Anonyme 
industrielle  et  G  immerciale  de  Salonique  sont 
invités  à  se  réunir  en  huitième  Assemblée  Géné- 
rale ordinaire  le  10  avril  a.  c.  à  3  h.  p.  m. 
8  h.  3/4  heure  à  la  Turque,  au  Siège  Social  à 
Salonique. 

L'Assemblée  aura  à  délibérer  sur  les  objets  sui- 
vants : 

1°  Rapport  du  Président  Sur  l'exercice  écoulé. 

2°  Rapport  des  Commissaires. 

3"  Résolution  sur  la  répartition  des  bénéfices  de 
l'exercice  1904.  k 

4°  Fixation  de  la  valeur  des  jetons  de  présence 
des  membres  du  Conseil  d'Administration. 

5°  Election  des  membres  du  Conseil  d'Adminis- 
tration. 

6°  Election  des  Commissaires  pour  l'exercice  1905. 

Messieurs  les  Actionnaires,  propriétaires  d'au 
moins  100  actions,  qui  désirent  assister  à  ladite 
Assemblée,  ou  s'y  faire  représenter,  sont  priés  de 
déposer  leurs  actions  au  plus  tard  le  31  mars 
courant  : 

A  Salonique  :  au  Siège  Social. 

A  Constantinople  :  chez  Mr  Is.  Fernandez, 
Yacout  Han,  Galata. 

A  Paris  :  à  la  Société  Marseillaise  de  Crédit 
Iaduslriel  et  Commercial  et  de  dépôts,  4,  rue  Auber. 

Le  dividende  pioposé  à  l'Asseii.blée  sera  de  10  fr. 
pavable  le  15  avril. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER   LE  DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Société  anonyme  au  capital  de  200  millions 


Le  Conseil  d'AdmirisIralion  a  lixé  au  mercredi 
29  mars  l'Assemblée  générale  annuelle  des  Ac- 
tionnaires et  décidé  qu'il  proposerait  d'arrêter  le 
soldï  à  répartir  pour  1  exercice  1H04,  à  9  fr.  37  c. 
par  action  libérée  de  250  fr.,  ce  qui,  avec  la  somme 
de  G  fr.  2")  distribuée  le  1"  oe'obre  dernier,  porte- 
rait le  dividende  îotal de  l'exercice  1904,  à  15  fr.  i>2  c, 
dont  il  faut  déduire  0  fr.  62  t.  par  action,  montant 
de  l'impôt  de  4  0/0  sur  le  ri  venu. 

En  conséquence,  les  Actionnaires  sont  convo- 
qués en  Assemblée  générale  ordinaire,  aux  termes 
de  l'article  39  des  Statuts,  pour  le  mercredi 
29  mars  1905,  à  4  heures  de  l'après-midi,  au  sièje 
de  la  Société,  vue  de  Provence,  54,  à  l'elïct  : 

1°  D'entendre  la  lecture  du  compte  rendu  des 
opérations  de  la  Société  pendant  l'exercice  1904  et 
du  rap,  ort  des  Censeur.  -G  iminissaires ;  d'approu- 
ver, s  il  y  a  lieu,  les  comptes,  et  de  fixer  le  chiffre 
da  dividende; 

2°  De  procéder  au  renouvellement  partiel  du 
Conseil,  à  lob  ction  d'un  Censeur  et  à  la  nomina- 
tion de  Commissaires. 

Aux  termes  des  articles  40  et  41  desSIatuts,  tout 
titulaire  de  quarante  actions  est  de  droit  membre 
de  l'Assemblée  générale,  pourvu  que  ses  titres 
a'eut  été  tiausférés  plus  de  quinze  jours  avant 
l'époque  fixée  pour  l'Assemblée. 

Tous  pr<  prié) au  es  de  moins  de  quarante  actions 
peu, eut  se  réunir  pour  former  ce  nombre  d'actions 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Lr'S  cartes  d'admission  pourront  être  retiiées  de 
dix  heures  à  trois  heures,  à  partir  du  'iO  mars,  au 
siège  de  !a  Société,  rue  de  Province,  54. 

Le  Directeur  :  Louis  Dorizon. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE   DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  I;N  FRANCE 


Société  anonyme  au  capital  de  200  millions 


L3S  Actionnaires  de  la  Société  Générale  pour 
fa*  oriser  le  développement  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  en  France  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  extraordinaire,  à  l'issue  de  l'As- 
aemblée  ordinaire  qui  aura  lieu  le  29  mars  1905, 
;ï  quatre  heures,  au  Siège  social,  rue  de  Provence, 
54,  à  Paris. 

ORDRE  DÛ  JOUR  : 

Augmentai  ion  du  capital  social  de  cent  millions 
île  francs,  en  une  ou  plusieurs  fois. 

Pouvoirs  au  Conseil  pour  la  réalisation  de  cette 
augmentation. 

Modification"»  diverses  aux  Statuts. 

Tout  titulaire  de  quarante  actions  est  de  droit 
membre  de  l'Assemblée  générale.  Tous  proprié- 
taires de  moins  de  quarante  actions  peuvent  se 
ré'unir  pour  former  ce  nombre  d'actions  et  se  faire 
représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  cartes  d'admission  pourront  être  retirées  de 
dix  heures  à  trois  heures,  à  partir  du  20  mars,  au 
Siège  de  la  Société,  rue  de  Provence,  54. 

Le  directeur:  Louis  Dorizon. 
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ROUMANIE 

MINISTÈRE   DES  FINANCES 


DIRECTION    DE    LA    COMPTABILITE  GENERALE 


DETTE  PUBLIQUE 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente 
5  O/O  amortissable  de  1881-1888,  de  l'emprunt 
de  436.525.000  fr.,  sortis  au  tirage  du  1/14 
février  1905 
Montant  nominal  :  3.237.000  fr. 

8  Titres  à  20.000  fr. 


00022 

60060  60061  60249  60507  60584  60798  61182 

388  Titres  à  5.000  fr. 

10039 

10122 

101  11 

40138 

40912 

41008 

42008 

12297 

12594 

13172 

43594 

13632 

43896 

43995 

41173 

i4236 

44266 

44485 

15099 

45182 

45228 

45328 

45457 

15511 

45906 

46271 

46875 

47423 

47793 

50010 

50597 

50767 

50980 

51591 

52645 

52699 

53818 

51070 

51910 

55156 

55293 

55497 

55865 

55995 

56368 

56572 

56826 

58816 

59574 

69717 

70119 

82710 

82819 

130959 

131335 

131578 

131811 

132165 

132951 

153375 

153544 

153620 

186122 

188511 

217278 

218502 

218514 

218614 

218860 

218888 

218934 

218987 

219166 

219311 

219471 

2195S3 

220017 

220210 

220301 

220348 

220181 

220559 

220564 

220845 

221408 

221636 

221725 

221913 

221966 

222025 

222037 

222332 

222336 

222387 

246085 

246324 

246346 

246690 

216733 

216852 

246963 

247143 

247212 

247230 

247576 

217719 

217968 

248074 

248339 

248531 

248654 

248712 

248762 

219293 

249397 

219496 

249956 

269509 

270240 

270319 

270162 

270648 

270671 

270698 

270725 

270839 

271774 

271784 

271885 

271935 

271956 

272050 

272123 

272207 

272232 

272282 

272312 

272334 

272356 

27235S 

272100 

272538 

272511 

272551 

272745 

272766 

272905 

272916 

272918 

273001 

273113 

273151 

273236 

273409 

273614 

273723 

273767 

274039 

271076 

274084 

274102 

271111 

274175 

274179 

274230 

271233 

274278 

274317 

274329 

274356 

271417 

274492 

271557 

274775 

274801 

271915 

274958 

27499S 

275013 

275064 

2750S3 

275119 

275131 

275170 

275184 

275190 

275198 

275221 

275264 

275278 

275303 

275326 

275330 

275120 

275126 

275137 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


275445 
276064 
276405 
276922 
277331 
277873 
278147 
278451 
278766 
278970 
279153 
279157 
279684 
280020 
280186 
339140 
339562 
339784 
346364 
346623 
346805 
346988 
353479 
353740 
357141 
357506 
357586 
357993 


275570 
276147 
276135 
276967 
277471 
277891 
278257 
278556 
278804 
279026 
279180 
279491 
279714 
280058 
280187 
339315 
339007 
339867 
346431 
346696 
346826 
347043 
353553 
353748 
357183 
357514 
357639 
358054 


275684 
276152 
276596 
276980 
277473 
277950 
278289 
278569 
278834 
279027 
279237 
279504 
279720 
280065 
280255 
339374 
339624 
339936 
340502 
346708 
346879' 
347056 
353567 
353763 
357250 
357515 
357645 
358065 


275772 
276170 
276715 
277001 
277494 
277961 
278290 
278594 
278911 
279062 
279262 

279884 
280066 
280262 
339421 
339645 
339979 
346582 
346736 
316903 
347075 
353584 
353880 
357286 
357528 
357700 


275865 
276193 
276783 
277060 
277583 
277997 
278363 
278644 
278917 
279086 
279384 
279570 
279896 
280082 
280273 
339 iiS 
339684 
340041 
346608 
346739 
346937 
353097 
353655 
353894 
35732 L 
357535 
357804 


£75867 
276368 
276792 
277139 
277725 
278101 
278398 
278717 
278952 
279114 
279408 
279655 
279932 
280170 
280306 
339488 
339726 
346333 
346609 
346752 
346962 
353383 
353688 
354005 
35  7336 
357538 
"357805 


2.274  Titres  à  600  fr. 


12 
660 
1206 
1494 
2191 
2617 
2966 
3584 
4060 
4698 
5578 
5897 
6082 
7049 
7628 
8659 
9240 
9662 
10463 
11322 
11840 
12347 
12862 
13473 
14613 
15537 
JO.V^ 
173i  il', 
17931 
18304 
18971 
19915 
20385 
20809 
21122 
21142 
22330 
24-078 
24825 
25657 
20562 
2;  653 
28419 
29422 

3ÔB05 
31654 

.'.  'T.  ; 

3/.351 

34m;  i 
36076 
it.Yi'i'; 

tm  o 

3x250 


no 

31i 

oo<£ 

370 

625 

725 

08  o 

JUoo 

1183 

1270 

JSôô 

lo  f« 

1464 

1  /71 

18DD 

1070 

2064 

2226 

9901 

2362 

2631 

2083 

â  1 11 

9S91 

2893 

3122 

3311 

66'k-k 

3495 

3677 

3767 

O  JD  J 

^070 

4017 

4105 

4141 

41oJ 

L9V> 

4560 

4790 

4  ?»4 

4oOo 

AQSX 

5434 

5589 

5705 

0  (  i-O 

5817 

5924 

5936 

DU  lU 

KQjî  7 
Jjl  i 

5951 

6484 

6631 

ob/1 

0  /ou 

6970 

7254 

7378 

7379 

toi  <J 

7833 

7901 

8106 

o*col 

8691 

8794 

8802 

QCMO 
OVIJ 

RQ73 

9258 

9333 

9352 

O  /.  0  Ik 
l)îi)  1 

n!S70 
JO  t  u 

9765 

0813 

10207 

10377 

10768 

10854 

10939 

11243 

11311 

11324 

11338 

11557 

11612 

11718 

11855 

11950 

12001 

12103 

12221 

12409 

125*22 

12026 

12630 

12648 

13010 

13026 

13004 

13073 

13163 

13591 

13608 

13743 

14012 

14057 

14930 

14938 

15027 

15146 

15307 

15028 

15724- 

15924 

15986 

16012 

16416 

16608 

16839 

17135 

17138 

17323 

17331 

17366 

17416 

17422 

M  12 

18113 

18214 

1824-2 

18269 

181540 

18417 

18693 

18829 

18862 

19478 

195)5 

19535 

19575 

19623 

20151 

20162 

20235 

20320 

20356 

20507 

20509 

20519 

20550 

20605 

20821 

20826 

20910 

20968 

21049 

21173 

21240 

21258 

21473 

21052 

21822 

21897 

21954 

22075 

22221 

22691 

23115 

23185 

23481 

2382* 

24::  11 

24448 

24(407 

24635 

24676 

moi 

25335 

25310 

25430 

25534 

25781 

20 1  n 

26255 

26318 

20371 

27106 

27 1 00 

27425 

27466 

27481 

27715 

27745 

27802 

27945 

2X01)1 

28318 

28550 

28584 

28709 

29237 

29523 

29538 

29972 

29986 

30140 

3047.) 

30S16 

30930 

31350 

31372 

31781 

31884 

31071 

32105 

82260 

'.',2405 

32959 

39083 

33218 

33313 

88598 

33717 

38789 

33790 

3*4838 

31310 

34452 

34456 

34567 

35102 

35121 

35146 

35202 

35222 

35000 

3563:! 

NOM 

m  m 

30112 

36392 

38731 

36778 

30X49 

'.(0074 

3731 H 

37400 

37554 

37883 

379G3 

38313 

38352 

88411 

38539 

38090 

276038 
276390 
276862 
277220 
277773 
278139 
278411 
278731 
278965 
279136 
270412 
279662 
279974 
280185 
:ï::oi  LO 
339495 
339747 
346363 
346619 
346761 
34696S 
353411 
353710 
354078 
357367 
357579 
357888 


630 
1189 
1 184 
2176 
2481 
2957 
3578 
4031 
4639 
5565 
5858 
5975 
7045 
7607 
8610 
9007 
9620 
10379 
11317 
11821 
12299 
12799 
13168 
14267 
15522 
16298 
17256 
17456 
18298 
18001 
19872 
20366 
20659 
21003 
2166 
22232 
23993 
24769 
25602 
26449 
27045 
28048 

20330 
30245 
3 110N 
3226; 
33351 
33964 
34739 
3533*8 
36307 
36980 
37998 
38729 


38927 
61416 
62770 
63115 
63620 
63981 
61-771 
65909 
66561 
67503 
68090 
68692 
69395 
71885 
73834 
75394 
77245 
78270 
80514 
81300 
83926 
84-740 
86205 
87417 
18803 
89862 
90691 
92125 
93644 
95265 
9764-4 
98909 
100283 
100977 
102757 
103548 
104883 
105741 
107050 
108697 
111032 
112625 
114351 
115785 
117067 
118626 
120066 
121123 
122987 
124231 
125512 
126864 
127405 
129112 
134169 
135557 
1. 10701 
137338 
138562 
139747 
140828 
141605 
1-42913 
144587 
145610 
117401 
148486 
150043 
L51136 
L54909 
155034 
150075 
157336 
£58495 
1593x7 
160194 
184871 
102041 
1039x4 
I05'.(50 
100224 
10X000 

W8812 


39071 
61420 
62810 
63120 
63657 
04050 
65099 
65972 
66833 
67539 
68159 
68715 
70846 
71915 
74255 
75598 
77575 
78397 
80589 
81534 
84273 
84772 
86241 
87870 


89904 
91408 
92357 
93655 
95417 
97697 
98988 
100387 
101416 
103030 
103623 
105096 
105850 
107282 
109068 
111067 
112790 
114355 
115891 
117145 
119133 
120221 
121426 
123000 
124-495 
125567 
126870 
127413 
129549 
134344 
135012 
136793 
137818 
138599 
139872 
140888 
14-1616 
143079 
144791 
145656 
147549 
148714 
150061 
151427 
154924 
155752 
1566*34 
157390 
1 5KX4-0 
150075 
I0O52X 
10 1501 
102004 
104078 
105375 
107003 
10X175 
109059 


39094 
61733 
62853 
63182 
63686 
64308 
65352 
66015 
66926 
67724 
68166 
68749 
71445 
72231 
74617 
75731 
77588 
78744 
80594 
83020 
84332 
84777 
86476 
87948 
89112 
#89974 
91560 
92360 
93720 
95817 
97755 
99542 
100477 
101574 
10304a 
103637 
105114 
105965 
107298 
109832 
111 152 
112838 
114704 
115919 
117191 
119258 
120234 
121801 
1234-18 
124502 
125715 
127177 
127459 
129784- 
134694 
135736 
136802 
137822 • 
139209 
140389 
141041 
141665 
143162 
144824 
146336 
147624 
149102 
150322 
[51481 
155007 
L55791 
157001 

15758:; 

15X034 
150676 
[60795 
10I707 
1033X0 

io lus: 
h;  ,668 
107190 
10X270 
100103 


39158 
61744 
62908 
63210 
63751 
64333 
65355 
66225 
66991 
67832 
68182 
68792 
71549 
73099 
74642 
75794 
77604- 
79166 
80736 
83222 
84-346 
84924 
86797 
88097 
89165 
90271 
91592 
92748 
94285 
95826 
97760 
99009 
100536 
102292 
103114 
103675 
105268 
106005 
107362 
110049 
111927 
112841 
114748 
116528 
117296 
1194-38 
120480 
122023 
123422 
124655 
125818 
127252 
127814 
130099 
134704 
135978 
136818 
■137997 
139329 
140541 
111120 
141836 
1 13240 
144969 
110311 
147924 
149506 
150120 
[51630 
155227 
155926 
157082 
157724 
158943 
159737 
L61030 
10241-5 
[63459 
loi:ill 
105752 
1 072O0 
10X521 
169707 


39203 
61874 
62985 
63282 
63786 
64641 
65431 
66457 
67295 
67945 
68351 
69178 
71593 
73585 
74712 
76337 
77973 
79415 
80874 
83635 
84-4-50 
85093 
86909 
XX 155 
89198 
90280 
91685 
92885 
94647 
96128 
97903 
100107 
100870 
1024-50 
103157 
103778 
105406 
106359 
107392 
110269 
111045 
113153 
114807 
116531 
117824 
119631 
120952 
122169 
123806 
125216 
125917 
127320 
128935 
133309 
134971 
136381 
136980 
138145 
139344 
140721 
141186 
142430 
143633 
145199 
146569 
148076 
L49576 
150527 
152-479 
155278 
[55982 
157225 
157983 
159309 
I50XX0 

161091 
162197 
1034x3 
164670 
165975 

L67M6 

168565 
i  ,ul02 


39275 
62258 
63044 
63561 
63904 
64724 
or.ioo 
66460 
67431 
67956 
68555 
69234 
71674 
73678 
74830 
76797 
78190 
79792 
81178 
83758 
84732 
85471 
86957 
88510 
89294 
90543 
91743 
92961 
94839 
97226 
98214 
100192 
100885 
102660 
103163 
103793 
105478 
106424 
107901 
110487 
112212 
113403 
Il  5030 
116730 
117992 
119928 
121017 
122205 
123889 
125406 
125973 
127368 
128957 
133561 
135466 
136412 
137077 
138443 
139350 
140769 
141190 
14-2548 
143734 
145209 
146663 

I  ',XH)1 

14961 1 
151009 
L52864 
155328 
L5668S 
157252 
I58IX3 
159355 
[60191 
101250 
102537 
[63560 
[64840 
1001 ox 
I0702X 
L68578 
170761 


39681 
62488 
63074 
03610 
03965 
61729 
65828 
66499 
67437 
68043 
6X001 
69361 
71805 
73793 
74991 
76815 
78229 
8d4S§ 
81289 
83886 
84739 
86108 
87397 
88754 
89573 
90618 
91870 
93329 
95047 
97312 
98618 
100229 
100931 
102751 
103340 
104110 
105480 
106525 
108445 
110760 
112470 
113641 
115500 
116998 
118436 
119973 
121115 
122468 
123946 
125423 
125979 
127400 
129083 
133791 
135484 
130444 
137133 
138467 
139386 
140812 
141367 
142837 
]  11022 
145571 
147331 
1 1x1X5 
110819 
L51086 
151707 
[55346 
L56470 
157330 
I5X20X 
[59382 
t60262 
L6132Î0 
L62908 
163611 
[63166 
1166136 
107X17 
16X762 
I 70X12 


170880  171380  171405  171441  171454  172130  173002 
173305  173351  173623  174191  174685  174803  174871 
175556  175664  175705  176074  176381  176648  177196 
177304  17/561  178097  178211  178237  178876  178927 
179383  180295  180311  180571  180588  180908  181539 
181613  181951  181964  182208  182319  182440  182469 
182487  182490  182548  182928  182995  183518  183622 
183649  183875  183939  184111  184129  184138  184183 
184184  184289  1844-94  -184-590  184748  185077  185099 
185153  185333  185466  185654  185767  185982  190175 
190429  190503  190696  191158  191187  191262  191293 
191335  191353  191396  191630  191644  192037  192045 
192434  192566  192642  192689  192896  192922  192950 
193254  193260  193511  194211  194422  194526  194687 
194113  194900  194984  195314  195392  196187  196216 
196450  196569  196116  196939  197186  197222  197275 
197324  197970  198026  198053  198383  198744  198763 
198800  198854  198900  199850  200271  200492  200749 
201349  201554  201555  201863  201974  202071  202079 
202162  202727  203115  203127  203209  203293  203390 
2*33469  203450  203483  204-169  204270  204295  204360 
204469  204471  204547  204927  205188  205356  205374 
205431  205769  205819  205876  205967  206335  206515 
201811  208342  208454  208523  208935  209435  209585 
209739  209743  209783  210034  210069  210164  210207 
210976  211836  212020  212051  212169  212354  212635 
213074-  213075  21331*9  214032  214153  214204  214021 
214737  214193  215152  215133  215941  216231  216251 
222836  223090  223110  223288  223680  223729  223752 
223844  223861  223986  224072  224088  224583  224647 
224772  224797  224890  225186  225319  225829  225837 
226057  226078  226363  226443  226502  226594  226662 
226743  226902  226954  227061  227802  227989  228025 
228073  228177  228231  228282  228377  228770  228939 
229214  229308  229341  229450  229549  229624  229688 
229795  229855  229945  230075  230341  230783  231037 
231259  231483  231491  231521  231667  231822  231909 
232292  232364  232572  232786  233377  233455  233571 
233660  233722  234082  234261  234512  234545  234820 
235041  235293  235337  235528  235530  235702  235139 
236118  236315  236510  236626  236917  237038  237052 
237092  237399  237424  237665  237711  237720  237942 
238352  238385  238559  238598  238912  238914  238935 
239534  239895  239945  239996  240023  240028"  240341 
240374  240388  240435  240618  240624  240784  240831 
241386  241565  241735  241780  242599  242701  242902 
243346  243374  243392  243634  243837  244258  244318 
244357  244486  244549  244995  245127  245190  245572 
245628  250152  250416  250464  250508  250569  250574 
250655  250780  250883  250910  250919  251290  251813 
251949  252086  252159  252163  252269  252367  252459 
252481  252680  252994  253030  253177  253306  253421 
253544  253763  254216  254278  254284  254370  254399 
254569  254611  254624  254992  255165  255223  255285 
255326  255437  255469  255612  255628  255765  255980 
256004  256040  256182  256295  256307  250329  256355 
256444  256669  256691  256838  257021  25704-9  257489 
'57646  257738  257890  257988  258019  258082  258109 
258131  258189  258243  258396  258451  2584-08  258473 
258526  258559  258598  258623  258666  258722  258796 
258936  258980  258981  259272  259434  259558  259661 
259733  259925  260132  260221  260247  260849  260948 
260973  260987  261002  201042  261080  261082  261086 
961 119  261200  261219  201282  261485  261487  261593 
'01083  261721  261793  261820  261854  261865  262089 
26SG95  262273  262412  262489  262612  262778  262792 
903041  263108  263281  263316  263379  263412  263737 
963761  963912  264052  264154  264195  264257  26429r 
964349  264357  264358  264444  264528  264787  264950 
205 188  205211  265212  265693  265700  20607S  266139 
966169  266194  260207  266236  266369  266513  266612 
200051  266676  266678  266761  266939  266977  267264 
907965  267512  207586  267734  267785  26x283  208.U) 
•V.xion  2)1X005  20X7X7  268818  20X9X3  2)101X5  2002,1, 
909268  280385  280453  280624-  280052 
286799  280951  281031  281223  28-1306 
281635  281719  281742  281795  2X1X07 
282078  »8*I89  B8S448  2X24X0  282603  282668  282844 
2S3024  283207  283257  283403  283770  283873  284456 
284531  2X15X4  2X4031  28480*  28-4808  285019  286074 

~>85lol  985179  285290  285350  2X5593  28534  281  

285780  2X.-.X30  28.1015  2X0H72  2x0150  2X0215  286218 
286395  286422  2X0561  286584  286669  286918  286994 


2X0712  280776 
281422  281516 
281878  281005 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


287121  287225  287232  .287561  287382  287431  287G88 
287701  2877 H  2S7746  287790  287808  287846  287937 
288187  288217  888222  288286  288334  268335  288351 
288512  288732  288756  288823  288998  289132  289153 
289377  289487  289485  289567  289604  289900  289924 , 
290041  290087  290228  290304  290314  290319  290 M  6 
290452  290692  290843  290889  290920  290930  290983 
291191  291297  291372  291479  291491  291657  291723 
291740  291793  292359  292509  292538  292750  293021 
293168  293357  293391  293392  293510  293552  293699 
293700  293828  293862  293909  294036  291161  194188 
294251  294271  294289  294328  294342  294511  295516 
294804  294864  295038  295181  295357  295373  295431 
295454  295549  295673  295738  295766  295881  295942 
295943  295967  296161  296175  296213  296235  296249 
296265  296343  296423  296429  296555  296645  296656 
290663  296680  296704  296923  296929  296982  297278 
297374  297417  297493  297506  297547  297584  297658 
297770  297918  297943  298000  298272  298319  298362 
298479  298528  29S655  298844  29S885  29S908  298929 
299016  299263  299328  299330  299451  299518  300152 
300308  300i65  300488  300502  300688  300759  300761 
300828  301015  301181  301196  301253  301340  301359 
301386  301424  301505  301612  301664  301706  301764 
301821  301891  302047  302048  302076  302172  302291 
302298  302649  302719  302739  302798  303001  303005 
303035  303087  303169  303248  303G48  303739  303812 
303905  303997  304262  304502  304729  30al89  305190 
305293  305303  305315  305346  305502  305655  305827 
305832  305853  305924  805954  205998  300105  306114 
306416  306578  306582  306607  306692  306739  30G762 
306870  307177  307372  307772  307874  308100  308140 
308368  308400  308580  308614  309189  309333  309494 
309645  309745  309813  310278  310282  310358  310362 
310400  310455  310497  310569  310628  310656  310692 
310694  310742  311033  311101  311126  311218  311253 
311390  311598  311703  311840  311896  311904  311913 
311938  312032  32037  312354  312897  313196  313229 
313252  313255  313316  313373  313523  313563  313571 
313627  313763  313801  313993  314194  314280  314394 
314012  314711  314786  314871  314917  314990  315244 
315389  315575  315009  3*5757  315911  316007  316015 
3i6033  316067  316181  316269  316346  316393  316446 
316489  316558  316627  316778  316814  316907  316946 
317028  317040  317073  317093  317203  317208  317265 
317383  317444  317508  317609  317638  317643  317802 
317839  317849  317874  317968  318131  318160  318245 
318278  318304  318381  318405  318428  318443  318502 
3L8551  318553  318555  318624  318722  318750  318835 
318863  318971  318984  318999  319010  319011  319189 
319282  319338  319407  319453  319581  319597  319740 
319911  319944  320025  320070  320073  320231  320332 
320412  320464  320G8Ô  320746  320827  320840  320968 
321022  321137  321373  321382  321383  321403  321505 
321511  321646  321662  321691  321717  321789  321806 
321815  321828  321954  321975  321986  322067  322091 
322173  322201  322391  322457  322501  322511  322525 
322538  322555  322588  322687  322.it  322936  322952 
323056  323108  323129  323143  323177  323247  323343 
323440  323508'  323620  323633  323649  323665  323730 
323816  323954  324083  324150  324268  324336  324354 
324371  324464  324555  324575  324739  325048  325150 
325181  325265  325597  325604  325631  325672  325686 
325698  325799  325817  325930  325960  325998  326091 
326124  326259  326548  326611  326798  326896  326941 
326959  326965  327063  327115  327164  327546  327G03 
327637  327683  327739  327941  328414  328496  328930 
329052  3290X0  329179  329188  329232  329267  329277 
329304  329445  329514  329685  329788  329855  329872 
329960  3:50032  330170  330292  330426  330489  330579 
330680  330899  331087  331113  331123  331249  331276 
331301  331302  331353  331379  331784  331879  332060 
332131  332137  332215  332235  332341  332357  332384 
332630  332664  332917  333030  333040  333260  333358 
338453  333640  333708  333793  334119  334122  334342 
334356  334377  334389  334427  334605  334628  334739 
334797  334801  334844  334869  334873  334895  335116 
335170  335204  335216  335232  335443  335453  335487 
335510  335560  335604  335620  335852  335889  335923 
335936  336463  33654b  336736  336782  336792  336931 
337070  337993  337101  337130  337153  337304  337402 
«7524  337712  337915  337991  338015  338284  33835 
33*3*4  338461  338480  338538  338539  338856  338942 


340436 
3  41(164 

582 
342053 
343156 
353822 
34  4505 
5191 
345737 
347227 
8191 
348834 
349670 
350312 
351378 
351964 
352514 
354169 
354532 
355234 
356018 
356574 


340534 
3413  65 
341635 
342229 
343268 
343824 
344726 
345203 
345757 
347522 
348237 
348946 
349674 
350437 
351561 
351986 
352527 
354181 
354677 
355307 
356049 
356602 


340530 
341302 
341661 
352403 
343367 
343915 
344932 
345258 
347099 
347556 
348332 
348958 
349681 
350710 
351666 
352019 
352624 
354186 
354701 
355401 
356053 
356656 


340736 
341503 
341671 
342443 
343478 
343971 
345029 
345336 
347118 
347699 
348366 
349359 
349733 
350700 
351701 
352228 
352671 
354205 
354899 
355403 
356142 
356906 


340973 
341546 
341695 
342789 
343683 
344162 
345046 
345535 
347120 
347871 
348415 
349425 
349760 
350968 
351761 
352270 
352867 
354339 
355051 
355495 
356435 
356921 


841010 
341550 
341793 
342916 
343727 
344246 
345078 
345474 
347201 
348000 
348708 
340501 
350038 
351136 
351799 
3523S0 
352904 
354472 
355208 
355510 
356440 
356936 


341023 
341558 
342039 
343010 
343808 
344455 
345006 
345582 
347211 
348054 
346823 
349627 
350202 
351292 
351841 
352488 
3529J  6 
354523 
355212 
355661 
356551 


Le  remboursement  de  ces  titres,  portant  le  cou- 
pon du  1"/1A  octobre  1905,  ainsi  que  le  paiement 
du  coupon  du  1er/ 14  avril  1905,  se  fera  à  partir 
du  1"/14  avril  1905: 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts; 

A  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesell- 
schaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  de  la 
Disconto-Gesellschal't  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Les  coupons  des  titres  sortis  cesseront  d'être 
payés. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  5  % 
amortissable  de  1881-18S8,  de  l'emprunt  de 
436.525.000  fr.,  sortis  aux  tirages  précédents 
et  non  présentés  au  remboursement  jusqu'au 
1/14  février  1905. 

Titres  à  20.000  francs 

60088  (août  1904),  61252  (août  1902). 

Titres  à  5.000  francs 

40932  45778  46690  47834  (août  1904),  49482  (fé 
vrier  1904),  50128  (août  1904  ,  50320  (février  1904) 
52503  (août  1904),  53068  (août  1903),  58470  (août 
19041,  59146  (février  1890  ,  59490  (août  1901),  59813 
69920  132403  (août  1904),  154156  (août  1903,,  218363 
218959  (août  1904),  219649  (février  1904),  222243 
222525  246286  246512  246535  247506  (août  1904), 
247637  (février  K01),  248221  269682  (août  1904) 
269844  (août  1903),  270875  272075  272399  272459 
(août  1904  ,  273078  273338  (février  1904),  273510 
273535  (août  1904),  273712  (février  1904),  274784 
août  1904),  275000  «  février  1903),  275053  275432 
(août  1904;,  275721  (février  1904),  275953  277120 
277373  277491  278426  278515  278783  279561  279857 
280317  339754  339776  339880  (août  1904),  846227 
(août  1903),  853263  353903  354014  357458  357529 
(août  1904). 

Titres  de  500  francs 

393  février  1904),  542  (août  1904),  669  (février 

1903  ,  692  {août  1904),  863  864  (février  1904),  916 
1105  août  1904,,  1179  février  1904),  1421  août 
1904),  1541  (février  1902  ,  1658  (août  1904\  1827 
(février  1904),  2138  (août  1904  ,  2831  février  1904  , 
3074  août  1903  ,  3647  3713  (août  1904),  4304  (fé- 
vrier 1904),  4555  (août  1904),  5092  (août  1900 
5436  5514  (août  1904,,  6064  août  1903  ,  6013  (août 
1904),  7082  [(■  'vrier  19  4  .  7234  (août  1903),  7571 
7612  août  1904,.  7-/86  7789  8213  (février  1904  ,  8232 
'août  1904  ,  9820  février  1893  ,  10761  (août  1889  , 
10868  'août  lt  04),  10895  août  1884,,  11697  (août 
1904),  11865  (février  1903  ,  11969  (février  1904), 
12125  'août  190H),  12129  {février  1904),  12609  (août 

1904  ,  12;09  (août  1902  .  13319  (août  1904  ,  13926 
14016  février  1903  ,  15367  15408  (août  1904),  15473 
(août  1903  ,    15786  août  1904  ,    16270  (août  1903), 


16696  août  1904),  17030  'février  1904,,  17181  17979 
(août  1904),  18281  (août  1883  ,  1S611  18825  20168 
20538  (août  1904 ).  20640  février  1902  ,  20070  février 
1904),  20824  22248  23220  (août  1903  ,  23404  2-3721 
(février  1904,,  23891  24600  24709  24813  'août  1904), 
24891  février  1904),  25012  25028  25767  [août  1904;, 
26032  'février  1904,,  £7772  27798  [août  1904),  27828 
'f.'viiar  1003  ,   29263  'août  1904),  29303  (février 

1903)  ,  30199  (août  1903;,  30307  'août  1902  ,'  30586 
août  1899-,  30951  (août  1903),  30364  février  1904), 
31036  31699  (août  1904),  32067  (août  18^5),  32128 
(août  1904",  32360  (février  1904,,  32034  32783  août 

1904)  ,  33079  'février  1904),  33294  (août  1903;,  33416 
33572  (août  1904),  33825  (février  1904),  34748  34806 
35459  35702  36049  36289  'ooût  1904,,  36607  août 
1902),  37008  (août  1904),  37152  {février  1901),  87775 
(février  1904),  37832  38713  38772  (août  1904),  £8935 
(février  1901).  39684  (février  1898; ,  61693  [août 
1904),  63506  (février  1904),  64406  (août  1904;,  65561 
(février  1904),  65578  66192  66216  66273  'août 
1904),  66633  (août  1901),  67598  68149  68455  août 
1904),  69185  (février  1903),  69371  70715  'août 
1904),  70828  'août  1903),  71631  'août  1904),  74461 
(février  1904),  78181  'août  1903),  79795  août  1004  , 
81375  (février  1904),  83531  89906  90010  90221 
(août  1904),  90969  février  1904),  91123  91175 
(août  1904),  91806  (février  1904),  92115  (août  1903), 
94136  (août  1904),  94815  95322  (février  1904),  97669 
(août  1904),  98501  février  1904;,  100794  août 
1904),  100893  février  1893),  102647  104578  106378 
(août  1904),  106832  août  1903;,  106963  (août  1904), 
107567  (février  1904),  110341  (août  19  3),  111410 
(août  1904),  112496  112546  (août  1903,,  113033 
(février  1899),  113713  (août  1904),  114827  'février 
1904),  116579  (août  1903),  116993  117220  'février 
1904),    118128   119169    (août  1904),    119508  'août 

1902)  ,  120325  123515  février  1904),  123760  124802 
124844  125385  (août  1904),  127468  (février  1904), 
127539  127711  128451  128801  (août  1904,  129763 
(février  1902),  130156  (août  1904),  130174  février 
1903\  135818  (août  1904),  135819  'février  1904  . 
136713  'février  1896),  136811  (février  1904),  137330 
(août  1904),    137678    (août  1903),    138852  (février 

1903)  ,  141391  142208  142521  142948  143181  144440 
(août  1904),  146655  {août  1903),  148116  (août  1904', 
149362  août  1903),  155783  155901  156379  156510 
156892  (août  1904),  157270  (février  1904),  157298 
157611  (août  1904i,  159482  (février  1904),  160793 
161257  (août  1904),  163082  166723  [février  1904  , 
172962  173373  173515  (août  1904),    173877  février 

1904)  ,  173988   (août  1904).    174522   (février  1896  , 
175010  176578  (février  1904) 
180356    (août  1903).  180727 
1850  46  191266   (août    1903  , 
192218   192705   (août  1904  . 

194864  195298  195436  (août  1904\  198807  2r0399 
200940  (février  1904).  201893  202381  203063  205194 
(août  1904  207911  (août  1903),  208431  208928 
(août  1904),  209271  (août  1898),  210559  'février 
1904),  211163  (août  1904),  211343  (août  1903\ 
212122  (août  1904),  212216  212730  (février  1904  . 
213672  (août  1903),  214256  (février  1904),  214270 
(février  1903),  215075  février  19  4),  215186  août 
1904),  215458  (février  1901).  216639  'août  1904\ 
216743  216756  lévrier  1904  ,  222697  (août  1903), 
223047  223541  août  1904  ,  ' 223572  (août  1903, 
223666  février  1904),  223982  226289  août 
1904),  226548  février  1904',  226565  (août  1903  . 
226567  227075  (août  1904\  227116  227271  février 
1904),  227936  août  1903  ,  228019  (février  1904  , 
228489  (août  1905',  228633  (février  1904  .  228695 
228859  228885  229724  230618  231489  [août  1901), 
232560  août  1902),  233327  (février  19o4  .  233764 
(août  1904),  233919  (février  1904',  234330  août 
1903  ,  236639  février  1904  238969  (août  1904  . 
239319  (février  1904),  239805  24'>723  241607  242141 
(août  1904  .  242231  février  1902  ,  242239  août 
K!03),  242438  242748  août  1904  ,  243408  (février 
1903  .  244021  245475  250524  février  1904  ,  251728 
232387  (août  1904).  252395  (août  1903  ,  252426 
253443  (août  1904',  253467  254077  (août  1903', 
254154  (août  1904;,  254202  (août  1900),  254252 
(février  1904),  254258  254353  254479  255139  255810 


178462  février  1899  , 
180833  (août  1904), 
191700  août  1895. 
192723  (février  1904  , 
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(août  1904),  256094  936449  (aoûl  1903),  256484 
■août  1901),  257200  (août  1901),  257252  (août  1903), 
257441  (février  1904).  257896  258226  259827  (août 
1904:,  260011  260187  (février  1904),  260367  (août 
1904 1.  261107  (février  1904'!,  261185  (août  1903), 
261366  (février  19f4),  26il86  (août  1904),  262434 
(août  1903),  262723  (février  1903),  263186  263689 
264106  (août  1904),  264132  264163  (février  1904), 
264278  (août  1904),  264835  (février  1903),  264979 
février  1904),  265402  (février  1903),  266339  266440 
266763  2o7191  267299  (août  1904),   207728  (février 

1903)  ,   268041   268019   (août  1904),    269404  269439 
février  1904).  280397  (août  1904),    280401  (février 

1904)  .-  280188  (août  1904),  280537  (août  1903), 
281397  281713  282113  282143  282346  282959 
283074  283161  283245  283322  (août  1904),  283514 
(février  1904),  283516  283592  ^août  1903),  283871 
283910   (août    1904).    283918    (août  1903).  283989 

lévrier  1904),  284170  284254  (août  1904),  284294 
février  1904).  284544  (août  1903),  284996 
'août  1904).  285938  (février  1904),  285991  286540 
•236726  286848  (août  1904),  287019  (août  1902), 
287248  (août  1904),  287256  287270  (février  1904), 
287685  (août  1904),  287740  (août  1903),  2S8197 
288227  (août  1904).  .288602  (août  1903),  289032 
août  1904),  289643  (août  1903),  28966Û  (août  1904), 
289666  (août  19)3),  289702  289836  290104  (août 
1904  ,  290186  (août  19J3),  290542  (février  1904), 
2800114  (août  1904),  291316  (août  1903),  291886 
(février  1904),  292066  (août  1903),  292153  (août 
1904  ,  292212  (août  1903  ,  292215  292854  (août  1904), 
•  293088  (août  1899),  293172  294233  (août  1904), 
294255  (février  1904  .  294272  296193  (août  1904), 
296399  (août  1902),  296572  (août  1903),  297581 
(février  1904),  298165  (août  1904),  298231  (août  1903', 
298374  (août  1904),  298476  298622  (février  1904), 
298781  (août  1903),  298914  300023  aoûl  1903,, 
300790  (février  1904),  301012  (février  1903)/301577 
(août  1904),  3u3622  (février  1903),  304021  (février 
1904  s  304736  (août  1904;,  303416  (août  1903),  305493 
(août  19U4),  306237  306265  (février  1904),  306657 
(août  1904),  306834  (août  lfc03),  306898  307264 
307266  307.312  308064  août  1904;,  309228  (août  1903  , 
309274  (août  1904),  309429  (février  1904),  309442 
309540  309796  (août  1904),  309915  'août  1901,,, 
310063  (février  1904),  310237  (août  1904),  310356 
310886  (août  1903),  311423  (août  1904),  311973 
311993  312028  février  1904),  312030  (août  1903), 
312319  312429  (février  1904),  312920  août  1903), 
313234  313640  314787  (août  1904;,  315107  (février 
1904  ,  316113  (aoûtl90i),  316208  (août  1903),  316290 
316468  (février  1904),  310659  (août  1904),  316945 
(août  1903),  317253  février  1904),  317359  (août 
1904,,  317906  'août  1903),  318057  i  février  1900), 
318247  318571  318690  février  1901),  318811  (août 
1904,  319458  (février  1904),  319955  août  1904), 
320061  (août  1903),  320104  (février  1904),  320522 
(août  1904),  3  H353  août  1902),  322326  (février 
1904  ,  322329  (août  1904j,  322735  (février  1904), 
322737  (août  19u4),  322740  (février  1904),  322860 
(février  1903;,  323281  (août  1902;,  323195  (août 
1904,,  323595  (aoûl  1903),  323731  (février  1904), 
323744  (août  1904),  3#  882  (février  1904),  323994 
(août  1904],  324467  (août  1902),  324721  (août  1903;, 
824870  3249:i8  février  1904),  327073  'août  1603), 
327145  327143  'août  1904),  327194  (février  1904  , 
327.67  (août  1904;,  327430  327442  !  février  1904;, 
3271)53  (août  1904),  328205  (août  1903),  328526 
32862.3  328711  (août  1904),  328832  (août  1903, 
328375  328895  3  29441  (août  1901),  330165  330173 
tëviier  1904),  330194  330200  (août  1904),  330266 
aoûl  1903;,  330295  (août  1904),  330696  330928 
331070  [février  1904),  331071  (août  1904),  331483 
'aoûl  1903;,  331657  aoûl  1901),  332082  332519 
882550  332566  'février  1904),  332674  332818  (août 
1904),  333583  août  1903),  338  599  février  1904, 
y.Xi-.i  août  1901),  334002  février  1904).  331176 
384189  août  1004;,  884487  février  1901;,  334635 
&OÛ11903),  834969  (février  1904),  335246  février 
L903),  885542  (février  1904,,  336024  août  19U4;, 
386048  février  1903),  336247  336521  336562  33G632 
août  1004  .  3;!70,:2  ,'):!7178  337695  'février  1904,, 
im\9  (août  1904),   338283  (févrici  1904),  888542 


(août  1904),  338649  (février  1904),  339075  340204 
(août  1901),  840237  340310  (février  1904),  340652 
(août  1903),  340999  (août  1904),  341122  (août  1903), 
341245  341396  341706  (août  1904),  341721  341735 
(août  1903),  341764  (août  1904),  341954  (août  1903), 
341958  342059  (août  1904),  342079  (février  1901), 
343169  (août  1904),  343599  (août  1903),  343624  (août 
1904),  344232  (février  1902),  344530  (août  1903), 
344950  34"010  315081  (août  1904\  345217  (février 
1904),  345248  345486  (août  1904),  335488  315686 
345970  (février  1901),  346026  347414  (août  1904), 
347653  (février  19041,  347749  (août  1904),  348015 
348071  (février  1904;,  348558  348763  349509  349630 
349637  (août  1904),  350011  (février  1904),  350121 
(août  1903),  350325  350516  (août  1904),  350854 
351082  (février  1904),  351243  (août  1903),  351299 
aoûl  1902),  351318  351672  (août  1904),  351709 
août  1903),  351764  (août  19041,  352003  (août  1903), 
352157  ^août  1904),  352480  (février  1904),  352570 
354246  354248  (août  1901),  355101  (août  1898  , 
355117  (août  1904),  355934  356187  (août  1903), 
356470  356540  356594  (août,  1904). 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 
Capital  social  :  L.  SO.000.000,  versé 
Siège  central: 

Milan,  Alexandrie,  Bari,  Bergame,  Bologne, 
Busto-Arsizio,  Carrare,  Catane,  Florence, 
Gênes,  Livourne,  Lucques,  Messine,  Naples, 
Padoue,  Palerme ,  Pise ,  Rome,  Savone, 
Turin,  Udine,  Venise,  Vicenza. 

Les  Actionnaires  de  la  Banca  Commerciale 
Italiana  sont  convoqués  en  Assemblée  géné- 
rale ordinaire  et  extraordinaire  pour  le  29 
mars  1903,  à  2  heures  de  l'après-midi,  au 
Siège  central,  à  Milan,  place  de  la  Scala,  3,  à 
'effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 

1.  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2.  Rapport  des  censeurs  ; 

3.  Présentation  du  bilan  au  31  décembre 
I90'i  et  délibérations  y  relatives; 

4.  Proposition  de  moiification  de  l'art.  24 
des  Statuts  sociaux; 

5.  Nomination  d'administrateurs  ; 

6.  Nomination  des  censeurs  effectifs  et 
suppléants  ; 

7.  Fixation  de  la  rémunération  aux  cen- 
seurs. 


Pour   intervenir  ù   l'Assemblée  MM.  les 
Actionnaires  devront  déposer  leurs  actions 
au  plus  tard  le  18  courant  dans  les  Caisses 
d'une  des  Banques  mentionnées  ci-dessous  : 
En  Italie: 

Banca  Commerciale  Italiana  et  toutes  ses 
succursales. 

En  Allemagne  : 

S.  Bleichrœder,  Berlin; 

Bank  fuer  Handel  und  Industrie,  Berlin; 

lîerlinor  Handels  Gesellschaft,  Berlin; 

Deutscbe  Bank,  Berlin; 

Disconto  Gesellschaft,  Berlin; 

Dresdner  Bank,  Berlin  ; 

Sal.  Oppenhcim,  Jun  et  C°,  Cologne. 

En  Autriche  : 
Société  L  B.  priv.  Autrichienne  de  Crédit 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  Vienne; 
Banque  Anglo-Autrichienne,  Vienne; 
Viener  Bank  Vercin,  Vienne. 

En  Suisse  : 
Bankverein  Suisse.  Bàle,  Zurich,  St-Gall  ; 
Société:  de  Crédit  Suisse,  Zurich ,  Bàle; 
Union  Financière  de  Genève,  Genève. 

A  Paris  : 
Banqm  de  l 'aris  el  des  Pays  I  las. 
Milan,  le  6  mars  1905. 

Le  Président, 
Sanskverino. 


BANQUE  IMPÉRIALE  ROYALE  PRIVILÉGIÉE 

DES  PAYS  AUTRICHIENS 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  I.  R.  P. 
des  Pays-Autrichiens  sont  invités  à  se  ré  inir 
en  Assemblée  générale  annuaire  annuelle  le 
5  avril,  à  6  heures  du  soir,  au  Siège  social,  Ho- 
henstaufcnpasse,  3,  à  Vienne. 

L'Assemblée  aura  à  délibérer  sur  les  objets  sui- 
vants : 

1°  Rapport  du  Gouverneur  sur  l'exerciez  écoulé; 
2°  Rapport  des  Censeurs; 

3u  Résolutions  sur  les  résultats  de  l'exercice 
1904: 

4°  Election  de  membres  du  Conseil  d'Adminis- 
tration (§§  21,  22  et  24  des  Statuts): 

5*  Election  des  Censeurs  et  de  leurs  Suppléants 
pour  l'exercice  1905  (§  38  des  Statuts)  et  fixation 
de  la  valeur  des  jetons  de  présence  à  leur  attribuer 
(S  40  des  Statuts). 

MM.  les  Actionnaires,  propriétaires  de  vingt- 
cinq  actions  et  plus  entièrement  libérées  (§§  42  et 
43  des  Statuts),  qui  voudromt  assister  ou  se  faire 
représenter  à  c  tte  Assemblée  sont  priés  de  dépo- 
ser leurs  actions  au  plus  tard  le  2i  mars  : 

A  Vienne,  au  Siège  social; 

A  Prague,  à  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Au- 
trich  ens,  suceurs  de  de  Prague; 

A  Paris,  à  la  Banque  l.  H-  P.  des  Pays-Autri- 
chiens, succursale  de  Paris,  12,  rue  du  Quatrc- 
S  pteuibre,  et  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  ^industrie 
en  France,  54  el  56,  rue  de  Provence; 

A  Lyo.i,  à  la  Société  Lyonnaise  de  Dépôts,  de 
Comptes  Courants  cl  de  ('redit  Industriel  ; 

A  Berlin,  à  la  Deutsche  Bank  et  à  la  Dresdner 
Bank; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Deutsche  Vereins- 
tiank  ; 

A  stuttgard,  à  la  Wûrttembergische  Vereins- 
banli. 

Des  cartes  d'admission  avec  pouvoir  au  verso 
seront  délivrées  à  MM.  les  Actionnaires  en  échange 
d  î  leurs  titres. 

Les  actions  devront  être  accompagnées  d'un  bor- 
dereau et  y  être  consignées  par  ordre  numérique; 
ce  bordereau  devra  contenir  également  le  nom  et 
le  domicile  du  déposant.  Le  d 'pôt  des  actions  est 
certifié  par  un  re;u  remis  au  déposant. 

Les  actions  seront  délivrées,  après  l'Assemblée 
générale,  au  porteur  du  reçu  contre  remise  dudit. 
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Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  janvier  1905 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.502  km.), 
1. 397. 0j0  francs  (ou  $m/n  635.000)  contre  1.553.255 
francs  (ou  $  m/n  706.025)  en  janvier  1904  (1.339 
kilomètres). 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES 

OMNIBUS  DE  PARIS 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires, 
prescrite  par  l'article  36  des  statuts,  aura  lieu  le 
vendredi  31  mars  1905.  à  trois  heures  de  relevée, 
salle  des  Agriculteurs,  rue  d'Athènes,  n1  8. 

MM  les  Actionnaires  porteurs  de  six  actions 
au  moins,  qui  désirent  assister  à  celle  assemblée, 
devront  déposer  leurs  titres  (avec  leurs  procura- 
tions, s'ils  sont  mandataires),,  au  plus  tard  le  21 
mars,  de  dix  heures  à  quatre  heures,  au  siègt)  de 
la  Compagnie,  rue  Pierre-Haret,  3  (place  Yinti- 
mille),  où  il  leur  sera  remis  an  récépissé  et  une 
carte  d'admission. 
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THE  NATIONAL  BANK  OF  SOUTH  AFRICA 
LIMITED 

Lu  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitb  u',  à  Paris,  payera 
à  partir  du  14  courant  1  >  coupon  n°  19  des  actions 
de  The  National  Bank  o"  South  Africa,  Limited, 
à  raison  de  huil  shillings,  sous  déduction  des. 
droits  français  de  transmission  el  sur  le  i'ôvenu, 
soit  net  sent  shillings  huil  pence  par  act  ou. 


MARCHE  nviTnsriEie 


BOURSE   DE  PARIS 


3  il 

S    5  =■ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


7  - 

05  3 

g  1 

o  -5 


CLOTURE 
semestrielle 


30 

31 

juin 

déc. 

1904 

1904 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


io.70U.UUl 

25 

3.375.000 

35 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

■25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

'25 

6.250.000 

'25 

300.000 

-25 

18.750.000 

25 

19.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Eotate  iti 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  l«, . 
rhe  Eaat  lui  ,rt,mttrj  lin.i 

Ferrelra  

French  Rand  

Geldenhuis  Eatate  

A..  Goerz  et  C«  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jiek  (let.  i«tt.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

91 

22 

50 

18 

75 

19 

25 

H 

50 
'!• 

50; 

16 

50 

23 

50 

22 

50 

22 

50 

22 

1000 

01 

50 

9C 

75 

50 

75 

7.5 

237.5 

198 

50 

234 

21-2 

217 

212 

50 

330 

5H 

608 

575 

50 

571 

539 

47 

7» 

82 

71 

25 

71 

■25 

69 

25 

145 

MO 

141 

131 

50 

134 

12' 

51 

68.50 

65 

50 

84 

77 

25 

78 

73 

'25, 

170 

53 

25 

67 

59 

60 

25 

50 

75 

69 

51 

50 

61 

54 

54 

52 

75 

80 

55 

82 

70 

70 

70 

120 

91 

50 

101 

02 

91 

75 

9) 

25 

93 

101 

109 

100 

50 

101 

100 

175 

96 

91 

85 

50 

85 

50 

83 

865 

964 

293 

50 

272 

50 

28u 

50 

275 

50 

125 

241 

50 

26  î 

50 

■245 

•245 

2>3 

51 

>•»  340 

41 

25 

59 

75 

53 

50 

54 

25 

53 

75 

65 

511 

79 

71 

71 

25 

69 

196 

Hï 

50 

182 

160 

166 

loi 

262 

282 

278 

50 

230 

50 

224 

50 

20) 

75 

17 

75 

20 

19 

19 

19 

85 

52 

54 

55 

50 

77.50 

37 

» 

25 

26 

25 

50 

2    s  «i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


0=  5 


CLOTURE 
UMBtnuuxi 


30 
juin 
1 90  4 


.11 

déc. 
1901 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


18 

30.50 

3 

50 

3.50 

15.000.000 

500 

47 

41 

10 

40 

38 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants)... 

473.50 

4  4 

457 

.50 

153 

446 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

87.95 

102.50 

93 

.50 

91.25 

92.50 

!0.000.000dr 

lOOdr 

Laurlum  grec  (|lt«bitir|.) 

51 

57.50 

45 

.50 

49.50 

47 . 50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000  25 
87.500.000  25 


11.250 
10.000 
18.125 
7.500 
12.500 
J7.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


000 
000 
000 
000 
000 
ooo 

000 
000 
000 
000 


Bechuanaland  li,Ur»ll«». . 

3rlt.  Sth.  Afric.  (QUrUnO- 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Sers  te  Fabrieken  tlitilWrle 
Soldfields  Ceiitllui.  iriliilri 
Henderson  Transv.  Iilitt 
Kokumbo  (Cdle  d'lioir«). . . . 

ûceana  Company  

tfossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein.  Estâtes. . . 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29.50 

35 

2}. 25 

29.75 

31.50 

125 

47.50 

59  25 

49. T. 

47.5(1 

35.  n5 

31. So 

32.50 

33.25 

34 

91.25 

112.50 

164.50 

■212  50 

197.50 

201 

199 

125 

3- 

40 

40 

40 

40 

30 

22  75 

3 

9.50 

10 

10 

107.50 

41.25 

47.50 

40.25 

42.50 

40  25 

25 

13 

19  50 

17 

17  25 

16  75 

35  50 

36. 5u 

33 

34  50 

33  75 

16.25 

7) 

8».*5 

73 

75.50 

74 

10? 

109  50 

95 

98  75 

90 . 50 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


A* 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

L-0 

31 

•Juin 

Déc. 

-~ 

1904 

1904 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
181.250 
88.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
115.000 
Î00.02E, 
848.730 
90.000 
900. OOC 
560.000 
300.000 
200. 0OC 
300. 000 
150.000 
160. 00C 
500.000 
600.001 
125.000 
111.864 
50.000 
100. OOC 
523.895 
231.250 
325.000 
351.266 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.690 
325.000 
100.000 
200.000 
450. OOC 
450.000 
300. OOC 
165. OOC 
448.98 

2. 500. OOC 
270.000 

2.750. OOC 
900. OOC 
425. OOC 
100.000 

i. 700. 000 
540. OOC 
250  000 
400. OOC 

80.000 
196.7 
359.08.. 
860. OOC 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffeladoorn  

Consolldt  Deep  Levels.. 

Ohimes  Exploration  

Olty  and  Suburban  

Oomet  (New)  

Croasus  (New)  

Orown  Deep  

Orown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferrelra  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

eldenhuis  

Jeldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Oinsberg  (New)  

Jlencairn  

Jrlen  Deep  

Henry  Nourse  

deriot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep.,  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WitwiUrinnd)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May 's  Consolidated  (Ht  w 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

.llgel  

Nigel  Deep  

Aourse  Deep   

Prlmrose  (New;  

Princes»  Eatate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  (New)!!! !  !  !  ! 

Robinson  !  ! 

Robinson  (Deep). ...!!!!! 

Rose  Deep  !  !  ! 

âallsbury  (New;  .', 

Slmmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

liage  Main  Reef, , , , 

<¥  emmef  ;  ;  i  

v7eat  Rand  Mines... 
vVitwatersrand  Deep... 

Wolhuter  

Worcester  


60 


100 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
H/16 

1/4 

6  7/16 

2  15  16 

1  1/4 
13 

14  1/4 

5  1/15 

5 

•2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

'1  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 
3  12 

3  3/3 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/  ! 

2  1-16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 
1  5  8 

3  15  16 
8  15/10 
•2  1/2 
5  3/8 

2  7/16 

3/4 

4  1/8 

3  11/16 
15, 16 

10  7/16 
3  3/16 
3  3/8 
9  1/2 

5  9/ie 

8  7/8 
1  7,8 
1  5  8 

3  13/16 
3  3  4 
3  9/ 16 

0  3/4 
'1  1/i 

1  15/I& 
3  13/16 

3  1/2 
1  \\i 


7  1/4 
2  5/8 
1  5/16 
1  1/2 
15/16 


6  1/8 

2  1/4 

15" 1/2 

16 

5  3/8 

5  1/8 

3  7/16 
9  3/8 

21 

6  3/8 
3  5/16 

3  5/8 
5  3/4 

H  3,8 
1/4 

2  3/4 

1  1  2 

5  1/4 
8  3/8 

4  1/8 

3  7,8 

2  5,8 

4  3  4 
2  U/L6 

6  7/8 
■2  3/8 

1  1/16 

2  1/lb 
2 

4  1/4 
10  15/16 

2  13/16 

5  1/2 

2  7/8 
1 

3  1/2 
1  5/8 

11  3/4 

3  3/8 
2  15/16 
10  1/4 

6  3/8 
9 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/8 

3  7/8 

4  3/8 

I  »  il  4 
1  il 

2  7/17 
4  5,  8 

3  7/8 
t  1/4 


2  3/16 
1  1/16 
1  1/8 

3/4 
13/15 

1/4 
5  3/4 
2  15/16 

1  1,4 
16  1/4 
15  1/2 

5 
5 
3 

8  11/16 
22  3/4 

3  1,8 
2  13,  16 

3  1  4 
5  5/16 
H 

3  16 

2  1/2 

1  5/16 

4  13  16 

7  3,  4 
4 

3  7/8 

2  1/4 

4  1/8 
2  7/16 

5  15/16 

2  1/8 

3  5/3 
15  16 

1  H/16 

1  11/16 

4  l/lî 
10  9/16 

2  1/2 

5  1/8 

2  3/8 
15/16 
4  5,8 

3  1/4 
l  1/4 

10  13,1b 

2  15  1G 
2  9/16 

9  5  8 

6  3/16 

8  1/1 

1  0/8 

2  1/8 

4  3/16 

3  5  8 

4  1/8 
6  5/8 

9  1/i 
2 

4  1/8 
3  3/8 
1 


6  13/16 

2  5/16 
1  1/16 

1  1/16 
3/4 

13/16 

>-h 

5  -1/4 
2  15/16 

1  1/'. 
16  3/4 
15  1/2 

4  7/8 
5 

3 

8  5/8 
22  3/4 

6  i  8 

2  13/16 

3  3/16 

5  1 
!1 

3 '16 

2  5/16 

1  5/16 
4  li/16 

7  13/16 
4 

3  3/4 

2  1/4 

4  1,8 
2  3/8 

6  1/16 

2  1/8 

3  9/16 
15/16 

1  11/16 

I  11/16 
4 

10  13/10 
2  9/16 

5  1/8 

2  5/16 
7/8 

4  5/8 

3  3/16 

1  5/16 

II  1/8 
3 

2  1/2 

9  3/4 

6  1/2 
8  1/. 

1  5  8 

2  3/  6 

4  1/8 

3  5/8 

4  1/8 
6  1  2 
9 

2 

4  3/16 
3  5/16 
1 


6  11/16 

2  3/16 
1  1/8 
1  1/16 

3/4 

3/4 

1/4 
5  3/4 
2  15/16 

1  1/4 
16  1/2 
15  1/8 
4  1C-/15 

4  7/8 
3 

8  7/lb 
21  1/4 

6 

2  3/4 
2  7  8 

5  l  8 
11 

3/16 

2  1/4 

1  5  16 
4  13,16 

7  7  8 

3  7/8 
3  3/4 

2  1/4 


2  3/8 
5  15/16 

2  1  161 

3  1/2 
7/8 

1  5/8 

1  5/8 

4  1/16 
10  1/2 

2  1/2 

5  1,8 

2  3  8 
7/8 

4  1/2 

3  3/16 

1  1/4 
10  15/16 

2  ià/16 

2  1/2 
9  5  8 

6  5  16 
8  1/8  I 

1  3/4 

2  1/8  1 

4  1/8 

3  1/2 

4  1/8 
6  3  8 
8  1/4 


-S 


X  j 

O  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

31 

J  uin 

Dec. 

1924 

1901 

X)MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

£ 

Anglo-French  Expl  

3  3/8 

4  3/4 

4  1/8 

4  1/16 

4  1/8 

102.500 

Barnato  Consolidated... 

2  11/ ie 

S  3/16 

2  11/16 

2  H/16 

2  11/16 

400.000 

Bechuanaland  

1  1/16 

1  5  16 

1  1/16 

1  1/16 

1  5/16 

375.000 

Chartered  (British  S.  A.  fi») 

1  3  » 

2  5/i6 

1  3/4 

1  7/3 

1  13/16 

325. 000 

Charterland  Goldflelds.. 

5/16 

7/16 

3/8 

3/8 

3  8 

000. oot 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

i  1/12 

8  1/2 

7  7/8 

8  1/8 

7  15/16 

250.000 

Id.   6%  Préférence., 
id.  5  %%Debentures. 

25/0 

26/0 

21/6 

25  0 

95/0 

575.000 

100 

107 

108 

106 

106  1/2 

106 

200.000 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  7/16 

1  7/16 

1  3  8 

1  3/8 

1  3/8 

400.00'j 

Mashonaland  Agency . . . 

15/16 

1  5/lo 

1 

1 

l 

2/0 

375. 05t 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

9/16 

3  8 

2/3 

2/6 

670.000 

Mozambique  C«  

1  7/16 

1  7/1? 

1  5/16 

1  5/16 

1  5/16 

267.50", 

Jceana  Consolidated  

l  5/8 

1  7,8 

1  11  16 

l  11/16 

1  5/8 

100.000 

ahodesia  Exploration  . . 

3  1/4 

4  11/16 

1/4 

3  3/8 

3  15  1 

3  11  16 

225.001 

fthodesia  Goldflelds  

4  3/1 

3/lî 

3  16 

3/16 

3  3/4 
2  3/4 

751.07" 

Transvaal  Oonsolldt. . . . 

1/4 

4  5/16 

3  3/4 

3  7,  8 

300.000 

Id.        Gold  Fields. 

2  9/16 

3  3/16 

2  13/16 

2  3/4 

604.225 

Id.  GoldMiningEstat 

l  15/16 

2  1/8 

1  11/16 

1  3/4 

1  3/1 

930.000 

Willoughby's  Consol  

6/0 

3/4 

7  <16 

1/2 

8/6 

197. 43f 

Zambesia  Exploring  

1  7/16 

2  1/2 

2  1/16 

2  3/16 

2  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1 .250.000 

l 

;.  682.390 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1 .000.000 

10 

200.000 

1 

i. 000. 000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  G'  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13/16 

7,8 

3/4 

13/16 

7/8 

2  7/8 

3  1/8 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/4 

1  3/16 

2  1/8 

2  1/4 

2  3,16 

2  3' 16 

5/8 

3/4 

3/4 

3/4 

16 

18  5/8 

18  c/8 

18 

18  1,4 

1  7/8 

2  1/4 

1  7  8 

1  7,8 

1  13/16 

1  3/3 

1  1/2 

1  3  16 

1  3/16 

1  3/16 

5  1/16 

7  1/8 

6  1/4 

6  3/16 

6  1/16 

1/2 

11/16 

9, 16 

5  S 

9/16 

2  1/8 

3  1/2 

3  1/16 

3  1/16 

3 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
■250.000 
■280.663 
1.100.000 
200.001 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


lireat  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  . . . 
Lake  View  Consols 
Lond.  Se  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldâelds. 

Brilliant  Block  

droken  Hill  Proprlet  — 

South  Kalgurli  

Waini  


25/9 

23/0 

21,6 

21/6 

3  3/8 

3  11/16 

3  11/16 

3  11/16 

1  1/i 

1  1/2 

1  5/16 

1  1/8 

7/16 

14/0 

ll/O 

7/6 

2  3/8 

2  7  8 

2  3/i 

2  3/4 

.5/16 

5/ le 

3/ 16 

- 

1/2 

9/lt 

1/2 

1  2 

1  13/16 

2  3/16 

41/0 

42  0 

1  3/8 

1  1/16 

1 

1 

5  1/2 

6  1/16 

6  3/4 

6  3/4 

22,0 
3  11/ii 

1  1/8 
13/0 

2  3/4 
2/6 
9/16 

42/0 
1  1/4 
6  3  4 


MINES  DE  DIAMANT 


1/16 
3/16 


721.500 

1 

^48.955 

5 

1: 

■283.020 

100 

105.25i 

10 

.OOO.Ooi 

5 

Oonsolldt.  Bultfoateln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Debenture  — 

Grlqualand  West  

New  Jaaersfontein  Dcf. 


<3 
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MJk-IFLCIEÏÉ    OFFICIEL    IDES  :P_A-IR_IS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


UfITII 
nomlnil 


Rlllltu 

■  m 

22232 

667 

3137 

112 

25969 

77? 

lomore 

de  TUres 

m. 

m* 

Je6.54b 
860.800 

but 
100 

56  944 
108. 5 H 

50C 
50C 

415.494 

500 

168.00f 

400 

1041670 

400 

» 

100 

442  226 

500 

229.006 

50C 

572.620 

400 

» 

10( 

436.39:- 

40C 

» 

10C 

668.154 

50C 

100 

411. 939 

500 

> 

125 

386  363 

500 

125 

120. 43t 

40( 

786. 14t 
142609' 
792.335 
177121! 
978.59' 
950.889 
481  654 

86.873 
494.655 
600.000 
222.701 
147.756 
1166414 
177.60C 
107. 63t 

45.08' 


182.50( 

125. O0( 
40.001 
50.001 

300. 00( 
60.001 

400.001 

160.001 
60.0W 
00.001 
60.001 

100. 00( 
00.001 

240.001 
80.O0< 
40.001 
30.001 
40.001 


58.05- 

60i 

376.421 

501 

60.00. 

SOI 

53. 051 

MM 

101  .MM 

soi 

169.65: 

MM 

45.58 

M) 

'.87.83: 

MM 

MM 

H.9u\ 

» 

5IM 

D 

■'j 

118.98 

M 

180.7b 

i  MM 

501 

ÉSIGNATION  des  VALEUR' 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme 


UTIKIïS 

in  190: 


8  X  

8  %  Amortissable 


Compt. 
Terme 
Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cni 
Annam  et  Tonkin  2  S  * 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cp 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(xv  comptant) 

186B  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %  ...  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés)... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  9t 

OBLIOAT.  FONCIÈRES 

(ad  comptant) 
Communales  187  9  2.60  % . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %..-■ 

Foncières  1883  3  %  

—        188  6  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

  ^  892  3  % 

Foncières  189  6  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (lOOf.p') 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 
—  —  1881 

Immeubles  de  France. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.250I  pije 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  r  i«  Corn»  «I  1  Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OUI.    AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —       r*  %  titres  bleu 

—  —       -  %  Utr.  rouge 

—  Économiques  3  %. 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 
Act.  Est  

—  —  de  joulss  

Obi.    —    52  54-56  5  %.... 

—  -    3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   'i  %  %   

—  —    Ardcni.es  'à  %... 

—  Or  -Ceint,  de  Paris  3  \ 


15  .. 

2  51 

2  5( 

H  5( 


20  . 
12 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  51 
10 

2  5i 
10 

2  6( 
10 

2  5C 


35  41 
50 
12  50 
37  50 
27  50 

14  51. 
ï7  . 
12  50 
40 
M) 

5 
15 

15  3t 
1  % 


33  21 


onn  eomp.  Juillet 
1903"^Ï9oT~ 


96  85 


481  . 
81  25 

soi  . . 


555  . 
442  . 
413  . 


560 
558 
379  .. 

378 


414 
400 


178 
399 


122  . 
139  . 


(700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


Cours  de^lôU^e__[1905 
mars  16  févr.  9  mars 


97  85 


100  37  99  87 
100  15     99  85 

99  75 

99  80 


477 

79  7E 
495 


555 


372  . 
372  '. 


443  .. 

90  50 


444 

399 


116  . 
138  . 


mo  . 

1160  . 

430  . 
730  . 
600  . 
499  . 
690  . 
620  . 
780  . 
1125  . 
91  51 
313  . 
624  . 
220  . 
550  . 
140  . 


710 
447 
680 


435 
710 
448 
.nu 
'.17 
660 
.53 
455 


673 
444 
680 


423 
070 
440 
887 
390 

4M 
449 


486  75 


498 


554  .. 


410  75 
107  5' 
573  50 
570  ;0 
383  fO 
102  25 
388 
100 

iii 


107  . 
438  . 


409 


484 

80  50 


496 


100  00 
100  45 

99  90 
99  75 


489 


499 


554 
474 
409 
107 
569  75 
569  7 
3«1  . 

99  7 
384  . 

99  2 
428  . 
110  . 


105  . 
439  50 
88  50 
410  .. 


554  . 

410  .'. 

107  2; 
579 
574  7î 
389  . 
10J  .. 
385  .. 
100  . 
432  .. 
111  5u 

107 
438  25 
88  75 
40o  fo 


489 

487  .. 

484  50 

510 

510  .. 

509  .. 

509 

25 

50  r  25 

506 

449 

446  50 

452  5( 

488 

486  . . 

486  . . 

4l6 

404  .. 

406  . 

478 

50 

476  . . 

479  .. 

490 

487  .. 

490  50 

480 

480  .. 

481  .. 

496 

496  .. 

496  . 

56 

25 

55  .. 

56  .. 

ï6 

75 

55  .. 

56  75 

565 

563  . 

E(62  75 

445 

444 

440  .  . 

132 

130  .. 

135  .. 

154 

155  .. 

(790 

3780  .. 

3800  .. 

1310 

1304  .. 

1318  .. 

427  .. 

428  . 

818 

800  .. 

810  .. 

647 

644  .. 

647  .. 

500 

500  . 

725 

720 

738  .. 

665 

650  .. 

662  . 

830  .. 

8  5.. 

.  159 

1166  .. 

1157  .. 

128 

124  ..: 

127  .. 

3  45 

337  .. 

346  . . 

639 

637  . 

6-.0 

232 

228  .. 

230  .. 

707 

68'.  .. 

679  50 

160 

151  .. 

lb6  .. 

b9 

05  .. 

1480 

1467  .: 

1430  .. 

720 

722  .. 

733  .. 

450 

25 

448  . 

685 

680  .  . 

890  • 

4.7 

440  . 

1.5  . 

415 

489  50 

m  5u 

r.o 

728  !! 

780  50 

i.s 

50 

44 i  .. 

4  19 

948 

9u0  .. 

B7d  50 

m 

50 

430  .  . 

402  . 

605 

U)'i  5(1 

Bofi  50 

439 

0,6  2C 

•6)1  i>0| 

IÔ5 

461  . 

V>i  .  | 

11  ( 

,..    1  .1 

418  . . 

25 

j  55  . 

iôu  .  ' 

tes  . 

I 

7.019 
>04.442 
217.521 
46.966 
44.642 
17.997 
8516.13 
12S490 
297.710 
88.02! 
33.924 
49449b 
52.2(  2 
03.437 
2*97215 
(53. 4 39 
49.636 
40.572 
182.439 
17.561 
(27U732 
3-ib977 
56  372 
52.747 
.'55.257 
521 11 '.8 
301941 
13*. 437 
32.979 
180. o79 
147.081) 

48.939 
247.116 


lonjDr. 
Tllr«> 


74.548 
60.000 
79.049 
40.00H 
38  583 

«87.4.1 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

400.000 
62.060 
64.000 

101.01 
57.745 

106.001.1 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.704 
00.000 
40.000 
100.000 
70.12 
80.000 
64.000 
60.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


501 
1001 

50< 
5<M 
50' 
501 
50i 
501 
501 
SOI 
SOI 
SOI 
561 
SOI 

50( 

SOi 

soo 
500 

SOI 
5(M 

50i 
50; 
SOI 
50i 
SOi 
5(M 
50( 
50( 
60. 
50i 
SOi 

50i 
50' 
251 


Cipilll  •« 
intimer  de  Tlir 


391 148.556 


8.613.700 
57.710 
3524 «9. 000 
764.675 

115181.0001 


«TIlUTï 

1903 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  % . 
Genève  57  3  %. 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv 
2  ^  ^  

Vict.-Emm.'  62  3  % 


3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3%  

—  3  94  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  <H  '1884.'.'... 

—  2  %  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  94  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  SX- 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France  . 

3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOO.  INDUSTR.  FRANC 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 
C"  G1'  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Oli.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction 
Aguilas  (Compagnie  d').... 

Electro-Métallurgie  

Maltldano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (C»  f")  

Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B*  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Télépliones  (Soc.  ludust.des) 


FONDS  D'ÉTAT8 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %(ch.  fixe«iu 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4%  or  (cli.  nie 2  f. 50) 
Brésil  4  X  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1808  

Bulgarie  5  %  1896   

Ubine  4  %  or  1895  

Congo  ots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Kgypte  (Oaira-Sauieh  4  v 

—  Uiutice  7  %)  

—  Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 


lonri  font  millet 
(Od3  1004 


55  .. 
50  . 
15  ... 
15  . 
15  . 
15  .. 
15  . 
15  . 
15  . 
12  5< 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15 

65  .. 
15  . 
15  ., 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  5f 
15 

38  5( 
15  .. 
15 

12  50 
25  .. 
15 

15 
9 
15 
15 


20 

28  5o 
79  . 
32  50 
75  5 
63  . 

10  . 


10 


420 

454 


456 
452 
412 


1190 
452 
449 


469 
465 
422 


1490 
040 
459 
454 
411 


25  . 
10  . 


12  5t 


139  6> 
64  5c 
24  . 
10  .. 

32  5o 

25 

00 

12 


2 
5 
i 
4 
4 
4 
4 
5 
4 

3 
4 
4 

3  5i 
4 


900 
453 
450 

630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
930 
5u8 
764 
4S7 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
(925 
1750 
621 
135 
590 
625 
915 
315 


1315 


451 


1420  .. 
Î90  .. 
462  . 
457  75 


452 


160 
4 '.8 
448 
1745 
466 
459 


1418 
995 
454 


852 
448 
445 

615 
438 


227 
422 
531 


345  . 

615  . 

(868  . 

6o0  . 

725  . 

465  . 

162  . 

224  . 

t40  . 

192  . 
1C2 
212 

30  . 

552  . 

183  . 
180 

9  5( 

140  . 
244 

583  . 

325  . 

"82  . 
480 

495 

106 
4195 
1885 

557 

156 

526 

690 

890  . 

283  . 


93  85 
80  90 
79  20 
102  8> 
82  6t 
77  » 

102  i., 
431  . 

103  20 
82  .. 
95  2t. 

102  40 
106  51 
102  60 
90  3 


ours  de  clôture  (1905 
nrsllfifévr.  9  man 


1390 
1280 


457 

458  50 
463 
412  .. 

459  50 
232  . 

56  . 

460  . 
840 
468  5' 
472  75 
126 


1550 
1187 

460 

163  75 

416 

456 

935 

J5i 

460  50 

410  25 

632  . 

454  . 


250  . 
*36  7 
614  . 


455 
457 
461 
410  50 

458  25 
1208 

452 

457 

803 

461  75 

466 

423 

401 
1520 
1075 

457  75 

460  75 

410  50 

457  75 

912 

451 

45S 

408 


444 
247 
430 

595 


024  . 
1905  . 

655  . 
854  . 
580  . 
171  . 
254  . 
775  . 
340  . 
148  . 
256  . 

43  . 

656  . 
255 
213  . 

17  . 
156  . 
363  . 
638  . 
390 

96  5 
530  . 

129  . 

113  . 

i'nûô  . 

2050  . 

5«2  . 

189  . 

508  . 

'.)1S 

1073  . 

355  . 


90  4 

85  3( 

85 
100 

83  5 

78  l: 
104  21 
431  . 

¥3  51 

77  .. 

88  tu 
102  .. 
106  3.. 
101  VI 

87  60 


92  15 

90 

92  7 
102 

97 

88  75 
104 
«39 

91  30 
78 
02 

102  3u 
108 
104 

92  1 


1437 
1290 
458  25  464  . 

454  25 

455  . . 


360 
610 
1900 
616 
857 
573 
169 
2  .6 
735 
309 
137 
217 

45 
660 
244 
214 

16 
161 
367 
614 
394 

88 
533 

439  50 

111  . 
1595  . 
2120  . 

572  . 

190  . 

508  . 

906  . 
1006  . 

336  . 


4Ô8 
460 


400 
465 
467  50 
416  50 
460  35 
1232 

459 

464 
1865 

470 

475 

42  S  50 

464 
1570 
IK0 

467 

468 

417 

4S9 

964 

457  50 

463  . 

419  . 

642  . 

447  50 

452 
255 
439 
6)2 


350 
635 
1915 

856 
580 
176 
268 
785 
35^ 
168 
260 

650 
258 
217 
19 
159 
365 
639 
385 
100 
552 

419 
LIS 
4525 

*58ô 
189 
515 
961 

1067 
350 


90  90 
89  2.) 
92  .. 

102  80 
92  «5 
86  50 

103  J5' 
436  .. 

94  25 
79  75 

91  . 
402  .. 
107  G5 
103  60 

92  1 


91  75 
89  60 

103  45 

96  50 
83  1 

104  2o 
440  . 

9k  15 
79  .. 

102  80 

103  25 

104  6o' 

92  15 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALRURS 


Fonds  d'État  , 

Consol,  Pruss.  3  0/0  

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  0/0  

Chemins  de  fer 
Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Beichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darnistadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  —  ... 

—  —  Vienne  —  ... 

—  Pétersbourg  3  mois 
Roubles  comptant  


90  95 
88  4C 

91  50 
100  10 

88  20 
105  40 


138  » 
17  40 


152  20 
212  2<> 
236  81 
192  20 
144  in 
!65  60 
!61  40 
131  20 

81  45 

21  41 
85  10 


8f.;vr. 

15  fév. 

22  fév. 

1  mars 

«mars 

90  50 

90  90 

91 

00 

91  CO 

90  80 

88  80 

89  40 

89  20 

89  10 

89  70 

95  ». 

92  25 

92  20 

92  10 

92  » 

100  10 

100  20 

100  20 

100  20 

100  20 

88  40 

8S  25 

88  90 

39  40 

89  » 

105  60 

105  40 

» 

» 

105  60 

105  50 

140  » 

139  60 

139 

70 

110  50 

141  70 

17  10 

1G  90 

17 

9u 

17  90 

17  70 

»  » 

191  20 

» 

» 

»  n 

»  » 

152  70 

132  70 

153 

60 

153  30 

150  40 

212  90 

213  50 

215 

» 

213  90 

214  » 

230  70 

243  » 

243 

10 

2)5  50 

244  20 

192  50 

194  70 

«94 

193  » 

191  90 

143  90 

144  30 

143 

?0 

143  70 

141  » 

165  60 

166  70 

165 

25 

164  40 

163  50 

m  4" 

161  41 

160 

m 

159  60 

158  70 

131  » 

130  70 

130 

40 

129  70 

129  o 

81  40 

81  25 

81 

30 

81  30 

81  15 

20  47 

20  47 

20  48 

20  m 

20  45 

8*.  10 

85  15 

89 

» 

85  30 

85  20 

213  05 

»  » 

212 

70 

»  » 

»  » 

216  » 

» 

»  » 

215  60 

BOUR8E    FINANCIÈRE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3  4  0/0. 

Roupies  3  1/2  0,0  

Brésil  4  0.  0  

Argentine  5  0  0  

Mexicain  5  0  0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0,0  

Busse  consolidé  

Portugais  3  0  0  

Espagne  Ext.  4  0,0  

Hongrois  

Français  3  0  0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


1  févi\ 

8  févr. 

15  fév. 

22  fév, 

lmars 

Smars 

88  75 

88  87 

90 

50 

91 

06 

91 

66 

18 

91  18 

65  75 

65  50 

66 

66 

62 

68  62 

83  75 

84  75 

84 

75 

86 

75 

87 

75 

87  85 

lui  75 

10t  50 

102 

50 

102 

50 

103 

103  50 

103  50 

103  25 

103 

50 

103 

50 

103 

50 

103  50 

87  87 

88  12 

83 

60 

38 

87 

89 

62 

89  62 

94  50 

95  50 

95 

96 

50 

97 

25 

97  87 

105  25 

!05  50 

'05 

75 

K.6 

2^ 

!C6 

25 

106  50 

51  » 

51  » 

51 

50 

51 

50 

51 

25 

5!  » 

103  75 

104  » 

i04 

104 

104 

104  » 

90  » 

90  » 

91 

89 

50 

90 

83  87 

66  75 

67  » 

68 

50 

69 

25 

69 

75 

70  12 

90  75 

91  37 

91 

43 

91 

75 

91 

75 

91  75 

99  » 

99  » 

99 

50 

99 

50 

99 

50 

99  75 

98  » 

99  » 

98 

50 

99 

99 

99  » 

5  50 

5  50 

5 

50 

5 

50 

5 

50 

5  50 

181  » 

181 

183 

183 

» 

l<i0 

50 

179  » 

!3  75 

13  75 

13  87 

13  87 

14 

12 

14  12 

62  lî 

63  12 

64 

18 

62 

15 

6) 

63 

66  18 

129  » 

129  50 

126 

12  i 

25 

128 

75 

128  75 

27  93 

28  25 

28 

18 

27  93 

27  68 

23  18 

25  31 

25  32 

25 

a  6 

25 

32 

25  32 

25  31 

3  » 

3  » 

3 

» 

3 

3 

» 

3  » 

2  46 

2  50 

2 

43 

2 

46 

2 

40 

2  37 

BOURSE   FINANCIÈRE  DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —    Argent . . . 

—  —  Papier  . . . 
Hongrie  Rente  Or  

—     Bente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


1  févr. 


119  60 
100  15 

100  20 
118  55 

98  30 


1070  » 
585  » 
5525  » 
420  » 
646  » 
90  » 
240  35 
95  67 
19  12 


8  févr. 


119  70 
109  15 
100  20 
118  85 

98  05 


1072  » 
589  » 
5520  » 
420  » 
654  i> 
î>9  f 
240  50 
95  57 
19  13 


15  fév 


H9  85 
100  20 
100  25 
118  S0 
98  10 


1072  • 

588  .. 
5550  » 
427  » 
652  » 
89  » 
240  45 
95  42 
19  11 


22  fév. 


120  n 

100  20 

100  25 

119  » 

98  25 


!066  » 
591  » 
5540  » 
423  » 
653  » 

94  ,. 
240  '22 

95  3a 
19  09 


119  95 
100  25 
100  30 
118  93 
98  10 


1075  » 

580  » 
5565  » 
423  » 
85d  » 

94  » 
240  05 

95  25 
19  04 


8inars 


120  20 
100  3o 
lOit  30 
119  /> 
98  10 


1080  » 
600  » 
5590  » 
429  » 
661  » 
93  » 
239  87 
»5  22 
19  09 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  . . 
Change  sur  Londres 


1  févr. 

8  févr. 

15  fév. 

22  fév. 

lmars  i 

lsi  » 

10  5j 

n  su 

9  » 

8  » 

605  . 

599  » 

593  » 

588  » 

587  » 

47  ôl 

47  56 

47  87 

48  50, 

49  30| 

BOURSES  FINANCIERES  OE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0/0  

Change  sur  Londres  à  vue.. 
—    sur  Paris  à  vue,. . . . 
Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris ......... 


1  févr.  1 8  févr. 


77  «0 

78  60 

33  11 

33  o 

31  95 

31  22 

78  » 

78  62 

54  15 

54  95 

88  30 

89  40 

31  95 

31  50 

15 fév.  22  fév.  iman 


7S  50 
33  09 
31  25 


78  62 
55  25 
89  30 
31  35 


78 

35 

78  50 

7s  55 

33 

09 

33  12 

33  17 

31 

30 

31  12 

31  62 

73 

42 

78  52 

78  55 

34 

30 

54  30 

5  4  05 

88  25 

88  6j 

88  » 

31 

55 

31  55 

31  90 

Sinai's 


BOURSES  FINANCIÈRES  OE  BRUXELLES  4  O'A  M  VER  8 


Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  lerBrux.-LilIe-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


1  févr. 

Sfévr. 

15  fév. 

22  fév. 

lmars 

Smars 

99  75 

99  75 

99  75 

99  80 

99  70 

99  70 

86  75 

87  00 

8S  « 

88  « 

83  » 

88  50 

4725  » 

4745  » 

(703  » 

4740  ,) 

(625  » 

4590  » 

655  n 

665  » 

671  » 

670  » 

67)  » 

665  n 

4682  » 

4100  » 

4275  i) 

4150  » 

4170  » 

4110  - 

90  62 

9t  30 

9l  62 

91  43 

91  75 

91  81 

83  75 

85  62 

85  12 

86  02 

87  81 

87  75 

208  57 

208  70 

208  62 

203  65 

208  55 

208  52 

123  » 

123  05 

123  10 

123  07 

122  95 

123  12 

25  18 

2>  21 

25  21 

25  21 

25  21 

23  20 

100  21 

1C0  16 

100  05 

(00  06 

100  » 

100  » 

100  25 

100  20 

100  13 

100  10 

100  02 

100  02 

122  90 

123  07 

123  « 

121  12 

122  90 

123  05 

25  19 

23  22 

25  22 

25  24 

25  22 

25  22 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


1  févr. 

8févr. 

15fév. 

22  ft 

V. 

lmars 

Smars 

104  45 

104  57 

104  57 

10Ï" 

Tj 

104  8:* 

104  88 

453  » 

449  » 

449  » 

450 

4«9  » 

453  » 

765  » 

757  n 

753  » 

758 

753  » 

763  » 

1142  » 

1145  » 

1 1 47  .) 

1(47 

1151  » 

1155  » 

570  » 

576  » 

579  » 

579 

573  » 

55  \  » 

456  n 

455  n 

461  » 

459 

460  » 

463  » 

1490  •> 

143*  » 

«483  .. 

1483 

1135  , 

1437  n 

100  08" 

100  M 

100  19 

100 

90  95 

100  n 

25  (5 

25  19 

25  24 

25 

19 

25  20 

85  21 

122  95 

122  90 

123  20 

122 

a? 

122  95 

123  10 

104  50 

104  57 

104  55 

104 

72 

104  82 

104  87 

763  » 

755  » 

759  i> 

758 

753  » 

757  n 

100  12 

10C  10 

100  08 

100 

» 

90  93 

99  95 

122  90 

122  92 

123  10 

122 

97 

122  90 

123  10 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURÛ 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (Papierj  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St-Péters  . . 

—  Intern.  de  St-Péters. 

—  lusso-Chinoise  

ChangV  'ur  Paris  

—  \  "  Londres  

—  sur  Berlin  


lfévr.  8févr.  14fév.  22fév.  lmars  Smars 


83  35 
320  » 
415  » 
371 
190  » 
37  35 
94  90 
45  Oo 


331  » 
420  » 
375  » 
190  » 
37  35 
94  8 


90 

343 

423 

379 

192 
37  35 
94  84 


90  oO 
319  » 
42  i 

333  » 
192  » 
07  35 
94  92 


46  05    40  05 j  45  05 


90  » 
315  >- 
415  » 
173  » 
192  o 
il  47 
94  90 
46  07 


S9  io 
348  » 
415  » 
376  » 
192  » 
37  47 
94  8t 
46  07 


BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0/0  

—     1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  %  %. 

-  -  3%  ... 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


1  févr. 

8févr. 

15  fév. 

22  fév. 

1  mars 

ÏT6~T 

107  73 

107  25 

107 

107  » 

90 

99  » 

90  » 

99 

99  » 

990  » 

999  » 

1000  » 

999 

50 

1.000  50 

99  » 

»  n 

))  » 

» 

104  35 

104  55 

104  60 

104 

(04  65 

100  35 

100  36 

10C  1 

100 

13 

103  07 

25  22 

25  24 

25  25 

23 

24 

i->  22 

Smars 

105  75 
99  55 

1001 
99  50 

104  60 

100  09 
25  22 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Pièce  

Ottoman  4  0/0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


lfévr.  8févr.  14fév.  22fév.  lmarâ  Smais 


87  21 

96  36 
128  » 

22  6' 
100  12 


87  1) 

97  02 
127  29 

22  74 
U0  32 


87  19 
97  0» 

125  63 
22  73 
110  22 


87  2. 

97  23 
128  50 

22  7 
110  32 


87  23 
93  31 

132  37 
22  73 
110  35 


87  21 

93  23 
132  37 

22  73 
110  35 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0 
Atchison 
Canada  Pacific 
Central  New-Jersey 
Milwaukee 
Erié 

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville  .. 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres". . . . 

—  Paris  

Cibles  transferts  sur  Londres.  . . 

Cuivre  

Argent  


t  févr 


105 
88 

133 

195 

176 
43 

155 

137 

147 

92 

13/ 

89 

121 

41 
675 
4.85  ' 
5.15  j 

.88  i 

15  ! 

60 


févr.  15  fév. i21  fév.(l  mars.  8mar< 
I 


105 

88 
134 
200 
176 

43 
156 
137 
147 

92 
140 

96 
122 

45 
680 

4.85  60 
5.16 
4.88  25 
15  % 

61  yt 


105  K 
88  % 
138  % 
19" 
176  % 
43  % 
157  % 
131 
143  % 
92 
140 
94  »4 
12s  % 
45  * 
675 

1.85  55 
5.16  S 
4.8S  la 
15  % 
°1  *l 


105  % 
89  \ 

137 
*O0 
177  \ 

45  % 
153  54 
138 
IsS 

92 
140 

95  % 
131 

46 
6  00 
1.85  10 
5.17 
4.37  55 

15  )i 

61  ,", 


105  yt 

80  g 

137  /, 

199  % 

179 

47  % 

!53  Y, 

ut  y, 

157  ^ 

92 

u*  % 

95  y, 

13 1  y, 

46  % 
663 

1.81  50 

6.17  /4 
.37 

60 


105  yt 

91  \ 

143  % 

2/0  % 
118 

40  % 

158  yt 

141  % 
156  \ 

92 

112  % 
91  % 
133 

46  y, 

655 
4  84  60 
5.17  \ 
4.87  20 
15  w 

53  y, 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

VILLE  DE  PARIS 
Aadj«srlench.  Ch.  des  Not.  Paiis,le  28  Mars  1905, 

2TFDD  i  l\V  l"BJRaspailprès  du  B'Mont- 
I  MllAIlltf  pâmasse  S-  84"'.  2  ANGLE 
B'1  Raspail  et  rue  Vavin,  43.  S"  234".  M.  à  p. 
60CK  et  500f  le  m.  S'ad.  aux  nol.  M»*  Màhot  de 
la  Quérantonnais,14,  rue  des  Pyramides  et  Delorme, 
rue  Auber,  11.  dép.  de  l'ench. 

  ?0G 

It.  D'ARTOIS.  M&'ttSSTC 

125. OOO  fr.  Ci  éd.  Fonc.  70. (.00  euv.  à  adj.  s. 
1  ench.,  ch.  not., '28  mars.  S'adr.  M8  Meuniè,  not. 
37,  r.  Poissonnière. 

-.'07 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  Province  et  Etranger). 
  208 

COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Soc/été  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Taitbout,  Paris 
Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 

ORDRES  DE  ROURSE 
PRÊTS  SUR  TITRES 
GARDE  DE  TITRES 
PAIEMENT  DE  COUPONS 
RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 
Anglaises  et  Sud-Africaines 
RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CAELES 
dans  l'Afrique  du  Sud 

REMEOURSEMENT  DE  L'INCOME-TAX 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Fcrréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tion de  liourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  ellots. 

  '210 

IMPRIMERIE  DE  I.A  l'ilESSE 
Jfl,  rue  du  Croissant,  Pabis.  —  Slmart.  llïip. 


AU  BON  MARCHE 


PARIS. 


MAISON  ARISTIDE  BOUCICAUT 


PARIS. 


Lundi  13  Mars  et  Jours  suivants 

EXPOSITION  GÉNÉRALE 


DES 


Nouveautés  de  la  Saison 

Affaires  remarquables  à  tous  nos  Comptoirs 


2  1 1 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  14e  exercice  (ier  avril  1904  au  31  mars  1905) 


Mois  de  février  1905  

Produit  des  mois  antér' 


Totaux  au  28  fév.  190.3.. 


Période  corresp.  de  l'eierc.  an(érr 


Différence: 

En  faveur  de  1904-1905. 
En  faveur  de  1903-1904. 


Continent 
Kilogr.  Reis 


194.1 587 
2043  472 


2238.059 


2204.883 


33.176 


768:622.955 
8007:474.990 


8836:097.945 
8679:834.495 


156:263.450 


Colonies 
Kilogr.  Reis 


22.771 
252.592 


275.363 


288.747 


13.384 


22:362.350 
236:273.315 


258:635.665 


264:748.920 


6.113.255 


Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 


Kilogr. 


3.665 
41.029 


44.694 


39.980 


4.714 


Reis 


16:491.855 
184:631.055 


201 : 122.910 


179:910.1:35 


21:212.775 


•2(2 


Banque 
A.  Froidefond 


M,  1m  da  la  Chaussés-d'Antln.  PARI*  (fltf  ) 
Maison  Fondu  kn  4  «7S 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  mt  à  Tarmo 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÈNE  NON  COTÉS 
Oavartaraa  da  comptas  couranta,  à  •■  i 
échéances  flxsa.à  intérêt  variant  sntrs  S  st  €%  l'an 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  OE TITRES 
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A  trois  mol*,  •  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 

DE  TRAMWAYS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  32.000.000  de  francs 
Siège  soc'al  à  Paris  :  29,  rue  de  Londres 

Avis  aux  Actionnaires 

Issemblées  générales  ordinaire  et  extraordinaire 
du  Lundi  21  Mars  1905 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  pour  o 
Lundi  27  Mars  1905,  eu  L'Hôtel  'lu  la  Soroété  des 
Anciens  Elèves  des  KcoVs  Nationales  dAits  et 
Métiers,  6,  rue  Obauchat,  à  Paris  : 

1»  A  3  heures  de  l'a  rès-midi,  en  Assemblée 
générale  ordinaire  annuelle,    l'effet  de  : 

Entendre  les  i  apporta  du  Conseil  d'Administra- 
tion et  des  Commissaires,  sur  les  comptes  de 
l'exercice  1'  04,  les  approuver,  s'il  y  a  li  u; 

Fixer  Le  dividende; 

Réélit  o  deux  membres  du  Conseil  d'Administra- 


tion, conformément  à  l'article  17  des  Statuts;  et 
nommer  deux  Commissaires  des  complei  rour 
l'exercice  1605. 

2°  A  4  heures  de  l'après-midi,  en  Assemblée  gé- 
nérale extraordinaire,  à  l'effet  de  : 

Statuer  sur  l'augmentation  du  Capital  Social 
par  la  créa  ion  de  20.»  00  Actions  nouvelles  de 
300  francs  chacune  ; 

Fixer  les  c nidifions  de  l'émission  nouvelle;  et 
donner  au  Conseil  d'Administration  tous  pouvoirs 
nécessaires,  à  l'effet  de  mettre  à  éxecution  les  ré- 
solutions adoptées. 

Tout  portsur  de  dix  actions  a  le  droit  d'assister 
à  ces  Assemblées  ou  de  s'y  faire  représenter  par 
un  Actionnaire  ayant  déjà  droit  de  vote,  en  dépo- 
sant ses  titres  jusqu'au  Samedi  18  Mars  inclusi- 
vement, dans  l'un  des  Etablissements  suivants  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue 
Bergère; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 
54,  rue  de  Piwencc; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial. 00,  îve  de  là  Victoire; 

Crédit  Général  Liégeois,  à  Liège  et  à  Bruxelles; 
par  l'entremise  de-quels  il  scia  délivré  des  cartes 
d'admission  ei  dos  pouvoir?. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  Maisons 
de  Banque  seront  acceptés  comme  les  titres 
eux-mêmes. 

11  (St  rappelé  qu'aux  ternu S  de  l'article  33  dos 
Statuts,  MM.  les  Actionnaires  possédant  un 
nombre  d'actions  inférieur  à  dix.  peuvent  se  réu- 
nir pour  former  ce  nombre  et  se  faire  repre  enter 
par  l'un  d'eux. 

Mars  U0">. 

I.E  CONSKU.  d'.VDMINIS TUA  l'ION. 

jy,  jj         ]ri(i  raison  du  nombre  d'actions  dont  le 

dépôt  est  nécessaire  pour  la  validité  do  l'Assemblée 
u.'n'Talc  extraordinaire,  MM.  les  Actionnaires  sont 
ïustammonl  priés  de  vouloir  Lien  effectuer  le  dé- 
pot  des  titres  dont  ils  sont  porteurs  ou  d'user  du 
droit  de  réunion  prévu  à  l'article  33  dos  Statuts. 

913 


N°  688.  —  21*  volume. 

(W  11) 
r 


IPrix  du  IN'u.mér-o  :  5  0  centimes 


Vendredi  17  Mais  1905 

(l'f  ANNKH) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 
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Téléphone  :  N*  246-61 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

TT.t.  des  Grand. a  Kxpreas  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Du  1"  janvier  au  20  févr.Fr.   1.929.706  1.971.659 
Du  21  février  au  28  févr..H      385.834  355.543 


2.315.540  2.327.202 

Différence  en  faveur  de  1905. ..  11.662 

*)  La  décade  correspondante  de  1904  comportait 
un  jour  de  plus. 
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C'E  GÉNi-E  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy,  Orléans 
Recettes  du  1"  janvier  au  28  février 

1905   1.520.739  20 

Recettes  du  1"  janvier  au  29  février 

1904    1.430  582  55 

Résultats  en  faveur  de  1C05.        90.156  6; 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  150.OuO.000  de  francs 
entièrement  versés. 
Siège  social  :  14,  ruo  Bergère,  à  Paris. 

Assemblée  générale  annuelle  ordinaire 
MM.  les  Actionnaires  du  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris  sont  convoqués  eu  Assern 
blée  générale  annuelle  ordinaire  le  mardi  4 
avril  1  05,  à  quatre  heures  de  relevée,  à  la  salle 
djs  Agriculteurs  de  France,  8.  rue  d'Athènes,  à 
Paris. 

ORDRE  DU  JOUR: 

Rapports  du  Conseil  d'administration,  de  la 
Commission  de  contrôle  et  des  Commissaires  «les 
comptes  ; 

Approba'ion  des  comptes; 

Fixation  du  dividende; 

Réélection  ou  remplacement  d'administiateur 
sortants  : 

Réélection  ou  remplacement  d'un  membre  de  la 
Commission  de  contrôle; 

Nomination  des  Commissions  des  comptes. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
Actionnaires  propriétaires  de  10  actions  au  moins 
qui  se  trouvant  dans  les  conditions  prévues  par 
l'article  29  des  Statuts. 
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CREDIT  LYONNAIS 

Le  coupon  n°  17,  représentant  un  acompte  de 
20  francs  sur  le  dividende  de  l'exercice  1904,  sera 
payé  à  partir  du  25  mars  courant,  comme  suit 
Pour  les  actions  nominatives...    19  fr.  20 
Pour  les  actions  au  porteur. ...    18  fr.  30 
impôts  déduits 
Ce  paiement  aura  lieu  : 

A  Lyon  :  au  siège  social,  palais  du  Commerce; 
A  Paris  :  an  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des 
Italiens  ; 

En  France  :  dans  les  sièges  du  Crédit  Lyonnais 
A  Genève:  à  l'agence  du  Crédit  Lyonnais: 
A  Bruxelles  :  à  Tagenc  du  Crédit  Lyonnais; 
A  Hàle  :  à  la  Banque  Commerciale  de  Bàle 

chez  M.  de  Speyr  et  Cie; 

A  Berne  :  à  la  Banque  Cantonale  de  Berne  et  à 

la  Banque  Commerciale  de  Berne; 
A  Zurich  :  à  la  Société  de  Crédit  Suisse. 


COMPAGNIE  DE 

CHEMINS  DE  FER  DÉPARTEMENTAUX 

Société  Anonyme  au  Capital  de  30,000,000  de  Fr, 

SIÈGE  SOCIAL,  5,  RUE  LOUIS-LE-ORANP,  PARIS 


Avis  aux  Actionnaires 

Dans  sa  séance  du  4  mars  1905,  le  Conseil  d'Ad- 
ministration a  décidé  de  proposer  à  l'Assemblée 
générale  ordinaire  des  Actionnaires  la  distribution, 
sur  les  bénéfices  de  l'exercice  écoulé,  d'un  dividende 
de  20  francs  par  action. 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
15  avril  1905.  sous  déduction  de  l'acompte  de  sept 
francs,  payé  le  15  octobre  1904,  aux  prix  suivants, 
nets  d'impôts. 

Titres  nominatifs          12  fr.  20 

Coupon  11e  32  des  titres  au  porteur.    11  fr.  333 

A  Paris  : 
Au  Crédit  Foncier  de  France; 
Au  Crédit  Lyonnais; 

A  la. Société  Générale,  56,  rue  de  Provence; 
A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
Et  dans  les  Succursales  de  ces  Etablissements, 
à  Paris  et  en  Province. 
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SOCIÉTÉ  NOUVELLE  DES 
ÉTABLISSEMENTS  DECAUVILLE  AINÉ 

ANONYME  AU  CAPITAL  DE  3.525.000  FRANCS 

Siège  social,  13,  boulevard  Malesherbes,  Paris 


Les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assemblée 

énérale  ordinaire  annuelle  pour  le  Vendredi 

31  Mars  courant,  à  dix  heures  du  matin,  en 

l'Hôtel  de  la  Société  des  Agriculteurs  de  France, 
8,  rue  d'Athènes,  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  et 
fixation  du  dividende  ; 

2°  Nomination  d'administrateur; 

l>°  Nomination  de  commissaires  pour  le  prochain 
exercice  et  lixation  de  leur  rémunération. 

Le  dépôt  des  actions  pourra  être  effectué  jus 
qu'au  25  mars  inclus  : 

1"  Au  Siège  social,  13,  boulevard  Malesherbes, 
Paris  ; 

2°  A  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus 
triel  et  Commercial,  60.  rue  de  la  Victoire,  à 
Paris,  ainsi  que  dans  ses  Succursales; 

3"  Dans  les  (laisses  des  principaux  Etablisse 
nienls  financiers  à  Paris,  ainsi  que  dans  tous  les 
Etablissements  de  Crédit  ou  Maisons  de  Banque 
de  Province; 

4°  Dans  les  Etude»  de  Notaires,  Agents  de 
Change  et  autres  Officiers  ministériels. 

Dans  les  cas  prévus  aux  paragraphes  3  et  4  qui 
précèdent,  la  simple  notification  de  dépôt,  adressée 
par  les  dépositaires  avant  le  26  mars  courant 
soit  au  Siège  social,  soit  à  la  Société  du  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66.  rue  de  la  Vie 
toire,  à  Paris,  vaudra  dépôt  régulier  des  titres 
en  vue  de  l'Assemblée. 

Des  formules  de  pouvoir  sont  tenues  à  la  dispo- 
sition des  Actionnaires  désirant  se  faire  repré- 
senter à  l'Assemblée. 

Aux  termes  do  l'article  36  des  Statuts,  l'Assem- 
blée ne  peut  être  constituée  que  quand  le  quart 
du  fonds  social  est  représ-nté;  en  conséquence, 
faute  de  réunir  les  8,813  actions  nécessaires 
pour  délibérer  valablement,  elle  ne  pourrait 
approuver  les  comptes,  fixer  le  dividende  et 
en  autoriser  la  distribution.  . 


CHEMIN  DE  FER 

DE 

L  EST- ALGÉRIEN 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaire- 
est  convoquée  pour  Je  mercredi  12  avril  1905,  à 
quatre  heures  de  l'après-midi,  lue  Pasquier,  31. 

MM.  les  Actionnaires,  porteurs  de  dix  actions 
au  moins,  devront  déposer  leurs  titres  avant  le 
2  avril  1905,  au  siège  social,  rue  Pasquier,  31,  ou 
au  Crédit  Industriel,  rue  de  la  Vict'  i  e,  H0. 

La  Compagnie  accepte  c  jmmr;  valant  titres  les 
récépissés  de  dépôts  faits  à  quelque  titre  que  ce 
soit:  à  la  Banque  de  France,  au  Crédit  Foncier,  à 
la  Société  Générale,  au  Crédit  Lyonnais,  au  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  et  chez  MM.  Henrotte  et  Muller,  ban- 
quers,  20,  rue  Chauchat. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration; 

2°  Rap  ort  de  commissaires; 

3°  Ap,  r.ibation  du  rapport,  des  comptes  et  du 
bilan  de  l'exercice  1904  et  fixation  du  dividende; 

4"  Approbation  de  la  Convention  relative  à  l'ex- 
ploitation des  voies  ferrées  des  quais  du  port  de 
Bougie  ; 

5°  Réélection  d'administrateurs; 
6°  Nomination  de  commissaires  et  fixation  de 
leur  rémunération. 
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Emprunt  Russe  4  %  Or 

(1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  16  fevrierjX"  mars  1905,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/ler  juin  1905  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédi- 
Indu;-triel  et  Commercial  et  chez  MM.  E. 
Hoskieret  C°;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°,  à  la  Berliner  Handelsgesellschaft,  et  chez 
MM.  Robert  Warschauer  et  G°  ;  à  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  C°  (Limited)  et  C.  I.  Ham- 
bro  and  Son;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope 
et  C°  et  à  la  Succursale  de  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas;  à  New- York,  chez  MM.  Ba- 
ring Magoun  and  C°. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1905  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 


I.lî  CONSEIL  D  ADMINISTRATION. 
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32701 

à  32725 

65176 

à  65200 

72376  à  72400 

72626 

72650 

75723 

75750 

86451 

86475 

107726 

107750 

109776 

109800 

125276 

125300 

142626 

142650 

144376 

144400 

163751 

103775 

179926 

179950 

183451 

183475 

185476 

185500 

192876 

192900 

2137fl 

213775 

243076 

243100 

24=051 

245075 

252726 

252750 

259051 

259075 

269001 

269025 

284826 

284850 

392726 

292750 

293276 

293300 

321201 

321225 

321251 

32 1275 

326126 

320150 

345901 

345925 

289676 

389700 

429476 

429500 

443926 

443950 

450926 

450950 

452126 

452150 

454701 

454725 

465351 

465375 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


527251   527275     542601    542625  549951  549975 

584176   584209     002026   602050  631176  6^1200 

063901   6G3925     667126   667150  '  674051  674075 

688001  688025  694026  694050  701676  701700 
764051   764075     778851  7S8875 

A  625  roubles  or 

815826  à  815850     850851  à  850875  861051  à  861075 

871576  8716' 0  894226  894250  911826  911850 
924476  934500 

A  3.125  roubles  or 

929926  à  929950     952826  à  952850  980926  à  980950 

981126  à  981150     091926  à  991950 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or  1889,  sorties  aux  tirages  antérieurs, 
qui  n'ont  pas  été  présentées  au  rembourse- 
ment au  16  février/ler  mars  1905.  A  partir 
des  termes  désignés  entre  parenthèses,  ces 
obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
5567  5572  à  5575  (19  mai/1"  juin  1903).  6632 
à  6648  U8  novembre/1"  décembre  1902),  7309 
(19  mai/1"  juin  1901),  8409  8410(18  novembre/1" 
décembre  1900),  13854  13868  à  13874  (19  mai/1" 
juin  1903),  20183  à  20187  24128  (18  novembre/1" 
décembre  1901),  28251  à  28256  28263  à  28268  (19 
mai /l"  juin  1903),  29101  à  29103  29105  à  29115 
29117  à  29123  29125  3H-52  31062  à  31065  31851  a 
à  31854  31859  31870  à  31875  38134  à  38150  (19  mai/ 
1»  juin  1904),  38502  à  38506  38508  38509  38517 
(19  mai/1"  juin  1903),  38626  à  38628  38634  38637 
38638  38644  à  38646  (18  novemhre/1"  décembre 

1900)  ,  47301  à  47325  (18  novembre/l"  décembre 
1904),  47800  (19  mai/1"  juin  1902),  61059  61062 
61068  (19  mai/1"  juin  1903),  62425  à  62431  65435 
62437  à  62439  62441  62442  62447  à  62449  (19  mai/ 
1"  juin  1904  ,  64577  a  64582  64588  64589  C4599 
66026  66029  (18  novembre/ 1"  décembre  1903), 
70051  à  70075  (18  novembre/l"  décembre  1904), 
70  .01  à  70207  70216  70217  70224  (19  mai/i"  juin 
1904 1,  74601  à  74625  (18  novembre/1"  décembre 
1904),  703)2  à  76375  (19  mai/1"  juin  1902),  77267 
(20  mai/ 1"  juin  1894),  79542  79544  à  79550(19  mai/ 
1"  juin  1904),  82793  (19  mai/1"  juin  1901),  83451 
à  83475  (18  novembre/ 1"  décembre  1904),  88452 
à  88454  88459  84400  88463   à  88465  88472  à  88475 

19  mai/l«  juin  1904),  90381  90384  90386  90390 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  92128  (18  no- 
vembre/1" décembre  1900),  93253  93254  (18 
novembre/1"  décembre  19J2),  94327  94339  94342 
94343  (19  mai/1"  juin  1902),  97962  (19  mai/1" 
juin  1901),  98051  à  980" 5  98061  98074  (18  novem 
bre/1"  décembre  1907),  98157  (18  novembre/1" 
décembre  1900),   99385  99386  (19  mai/1"  juin 

1901)  ,  101452  à  101462  101465  (18  novembre/1"  dé 
cembre  1902),  101751  à  101775  (18  novembre/1" 
décembre  1904),  105201  (19  mai/1"  juin  1903), 
105626  à  105650  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
106057  106070  106074  105075  109876  à  109878  109880 
à  109^82  109898  (  19  n i  ai  / 1"  j  u i n  1 904  , 1 1 1464  (  19  mai / 
1"  juin  1900),  112258  112259  112271  112272  112274  (19 
mai/1"  juin  1903),  114386  114328  114346  à  114350 
(1«  mai/1"  juin  1904.115494  (19  mai/1"  juin 
1901),  117201  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
118776  à  118800  M8  novembre/1"  décembre  1904) 
119262  à  119265  20  mai/1"  juin  1897),  122251  à 
122275  (18  novembre/1"  décembre  1904),  122468 
(19  mai/1"  juin  1901),  125151  125152  125829  125835 
125836  125850  (19  mai/1"  juin  1902),  125877  125879 
125889  à  125893  (18  nove:nbre/l"  décembre  1901), 
186808  186808  18WWQ  136821  (18  novembre/1"  dé 
combro  1908),  138397  à  139899  (18  novembre/1' 
décembre  1901),  138752  138756  à  13875!)  13876: 
â  138768  188772  1887<9  19  mai/1»'  juin  1904 
139201  a  1 39205  139218  139219(18  novembre/l"'  dé 
combro  1901  j,  140904  (19  mai/1"  juin  1901),  142701 
142702  (18  novembre/l"  décembre  1903),  143:526 
A  148882  148J36  a  148338  143340  *  14:5344  143348 
1451349  (19  mai/1"  juin  1904  ,150234  150235  15023) 
a  150248  L50249  150250  118  nuvombro/1"  décem- 
bre 1901),  151926  à  151982  161984  164985  161987 
;i  151943  I51'.i!5  !>  1.5)950  (18  novembre/l»  dé 


cembre  1902),  152226  152227  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1900),  153505  153506  153522  (19  mai/1" 
juin  1902),  155376  à  155394  155396  à  155398  (19 
mai/1"  juin  1904),  167305  167306  (18  novembre/ 
1"  décembre  1901),  169778  à  169781  169786  169789 
169798  à  16*00  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
176376  à  176384  176393  à  176400  176690  à  176694 
176697  (18  novembre/1"  décembre  1903),  178351 
à  178358  178361  à  178374  (19  mai/1"  juin  1904), 
182076  à  182100  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
182251  à  182257  182266  182267  182270  à  182275 
(18  novembre/1"  décembre  1900),  183256  à  183259 
(19  mai/1"  juin  1901),  185451  à  185475  (18  no- 
vembre/1" décembre  1904) ,  191051  à  191065 
191069  à  191071  191074  195576  à  195600  (19  mai/ 
1"  juin  1904),  195755  195775  (18  novembre/l" 
décembre  1908),  204304  204305  (19  mai/1"  juin 

1901)  ,  204379  204387  à  204399(19  mai/1"  juin  1903), 
2OSXS0  2H8SX1  208889  208892  (18  novembre/1"  dé- 
cembre  1902),  212912  à  212914  (19  mai/1"  juin 

1902)  ,  212951  a  212975  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1904),  213801  213814  à  213825  218929  à  218932 
218942  à  218945  (18  novembre/1"  décembre 
1902),  219401  à  219425  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1904),  225751  225763  (19  mai/1"  juin  1902), 
231186  231187  *31193  à  231198  (18  novembre/1" 
décembre  1902),  236751  à  236774  (19  mai/l"juin 
1904),  237376  à  237378  237388  à  237397  (19  mai/1" 
juin  1903),  244303  à  244305  244308  2  44318  (18  no- 
vembre/1" décembre  1902),  244334  (18  novem- 
bre/1"  décembre  1903),  246976  246978  246981 
246983  246984  246989  246994  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 19U2),  248314  à  248323  (19  mai/1"  juin 
loo;;),  248327  à  248342  248348  à  248350  (19  mai/1" 
juin  1904),  251370  (19  mai/1"  juin  1900),  253148  à 
253150  (18  novembre/ 1"  décembre  1900),  253301 
à  253325  (18  novembre/ 1"  décembre  1904),  254101 
254104  254106  à   254116  254120  (19  mai/1"  juin 
1904),  358254  à  256275  (18  novembre/1"  décembre 
1904),  258884  258900  (19  mai/1"  juin  1902),  266079 
266080  (19  mai/1"  juin  1901),  268676  à  268700 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  269276  269283 
269298   (19  mai/1"  juin  1903),  270026  270034  à 
270036  (19  mai/1"  juin  1904  ,  275426  à  275435  (18 
novembre/1"  décembre  1903),  280078  à  280082 
280099  280100  (19  mai/1"  juin  1903),    280435  (19 
mai/1"  juin  1901),  281451  à  281456  281458  281459 
281462  à  281469  281472  281473   (19  mai/1"  juin 
1904),  282109  282111  282112  282114  à  282123  (18  no- 
vembre/1" décembre  1^03),  287111  287112  (18  no- 
vembre/1" décembre  1900),  288364  288368  288369 
(19  mai/1"  juin  1903),  288851  288855  (18  novem- 
bre/1" décembre  19;'3),  289476  à  289500  289676  à 
289700  291751  à  294775  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1904),  296082  296089  à  296094  (18  novembre/ 
1"  décembre  1902),  296101  à  296125  (18  novem- 
bre/1" décembre  1904),  298309  à  298311  (19  mai/ 
1"  juin  1900),  300976  300977  300984  300985  300987 
300989  300992  300999  301000  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903),  304057  à  304060  304062  304063  304067 
à  304071   305410  305414  (19   mai/1"  juin  1904), 
307959  a  307963  307966  à  307968  30/973   (18  no- 
vembre/1"' décembre  1903),  312403  312404  312425 
(19  mai/1"  juin  1903),  314339  314343  à  314347  (19 
mai/1"  juin  1901),  316176  316177  316197  316198 
ïl8  novembre/ 1"  décembre  1903),  318204  318206 
318213  à  318215  318220  à  318225  (19  mai/1"  juin 
1904),  328968  328969  (19  mai/1"  juin  1901),  329801  à 
3.9S06  (18  novembre/1"  décembre  1000),336266  (19 
mai/ 1"  juin  1901  , 336615  336616336620330621 337187 
(19  mai/1"  juin  1900),  337486   (19  mai/1"  juin 
1901),  343776  à  343800  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1904),  346858  346860  346866  346872  (19  mai/1'.- 
juin  1902),  349451    349452   349454  350028  à  350041 
350044  à  35(047(18  novembre/1"  décembre  1903), 
858001  à .353025  (18  novembre/ 1"  décembre  1904), 
858526  a  868169  360505  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1902),  868866  363856  363861  a  363864  363870  à 
368875  (19  mai/1"  juin  1904),  364721  (19  novem- 
bre/1" décembre  1895),  369301  a  369325   (18  no- 
vombre/1"  décembre  1904|,  38411»  381115  381120 
886676   19  mai/1"  juin  1905),  386761  a  3SG774  (18 
novembre/1"   décembre    1902),    392778  392779 
392795  à  392797     19  mai/1"  juin  1904),    394176  à 


394200  395676  à  395700  (18  novembre/1»  décem- 
bre 1904),  395726  à  395729  395739  à  395750  (19 
mai/1"  juin  1904),  400701  a  400725  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  405461  (19  mai/l"juin  1903), 
407151  à  407175  (18  novembre/1" décembre  1904), 
409281  à  409288  (19  mai/1"  juin  1902),  414677  à 
414685  414698  414699  (19  mai/l"juin  1904),  421470 
421471  (18  novembre/l"  décembre  1903),  427941 
à  427945  427950  (19  mai/1"  juin  1902),  432206  à 
432208  432222  432223  43>832  à  432834  432836  432841 
à  432845  (19  mai/1"  juin  1903),  434226  à  434250 
(18  novembre/l"  décembre  1904),  436126  (18  no- 
vembre/l" décembre  1901),  430342  à  436347  (19 
mai/1"  juin  1901),  43*491  438498  à  438500  (19 
mai/1"  juin  1903),  440551  440552  444776  444777 
444779  à  444784  444790  à  444799  (18  novembre/l" 
décembre  1903),  445851  à  445875  (18  novembre/l" 
décembre  1904),  448022  448024  448025  (18  novem- 
bre/l" décembre  1902),  449303  a  449305  449310  à 
449320  (18  novembre/l»  décembre  1903),  450276 
à  450300  (18  novembre/l"décembre  1904),  452751 
452753  (18  novembre/l"  décembre  1903),  453453 
453454  443456  453459  à  453466  453471  à  453475  (19 
mai/1"  juin  1904,,  455014  455015  455023  (18  no- 
vembre/l" décembre  1900),  455197  (18  novem- 
bre/l" décembre  1901),  460354  460355  460359  à 
460363  460367  à  460375  (19  mai/1"  juin  1900), 
463501  à  463525  463726  à  463750  (18  novembre/l" 
décembre  1904),  474257  474258  474266  à  474268 
474271  (19  mai/1"  juin  1903),  475980  475981  475986 
à  475988  475990  à  476000  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 1902),  486753  486754  486756  486757  486763 
à  486766  (19  mai/1"  juin  1903),  488226  à  488248 
(19  mai/1"  juin  1904),  488278  à  488282  488288  (18 
novembre/l"  décembre  1903),  489302  à  489309 
489311  ii  489324  (19  mai/1"  juin  1904),  491234  à 
491239  (19  mai/1"  juin  1902),  494251  à  494275  (18 
novembre/l"  décembre  1904),  49~376  497377 
497380  à  497383  497388  à  497390  (19  mai/1"  juin 
1903),  500876  à  50Û900  (18  novembre/l"  décem- 
bre 1904),  503332  à  503335  503339  à  503341  (19 
mai/1"  juin  1903),  509801  à  509825  (18  novem- 
bre/l" décembre  1904),  510053  510058  à  510061 
510063  510073  à  510075  510251  510256  510260  à 
510262  510267  à  510.109  510275  (19  mai/1"  juin 
19;  3),  520251  520253  à  520255  520265  à  520267 
520271  (18  novembre/l"  décembre  1903),  524576 
à524579  (18 novembre/l"  décembre  1900),  525243 
à  525246  525402  525403  (19  mai/1"  juin  1903), 
527401  à  527408  (19  mai/1"  juin  190Î),  530001  à 
530008  (19  mai/1"  juin  1902),  533912  à  533915  (19 
mai/1"  juin  1901),  542340  542347  à  536349  (19 
mai/1»  juin  1902),  514905  544906  544918  544921 
541975  (18  novembre/l"  décembre  1903),  544991 
544999  545000  (18  novembre/l"  décembre  1902), 
552269  à  552272  (19  mai/1"  juin  1900),  555660  à 
555664  (18  novembre/l»  décembre  1903),  556479 
à  556492  556494  à  556496  (19  mai/1"  juin  1904), 
557576  à  557600  (18  novembre/l"  décembre  1904), 
559108  à  559124  (19  mai/1"  juin  1903),  562127 
562377  562387  à  562396  562399  562400  (19  mai/1" 
juin  1904),  563411  563412  (19  mai/ 1"  juin  1900), 
505127  565144  (18  novembre/l"  décembre  1903), 
567927  à  567929  569365  569369  569370  569373  (19 
mai/1"  juin  1903),  569703  509704  569716  569722 
(18  novembre/l"  décembre  1903),  571352  (18  no- 
vembre/l" décembre  1900),  571851  à  571865  (19 
mai/1"  juin- 1901),  573563  (19  mai/1"  juin  1900), 
574876  à  574900  (19  mai/1"  juin  1902),  577876  à 
577878  (18  novembre/l"  décembre  1901),  581334  à 
581336  (18  novembre/l"  décembre  1900),  584076 
584080  à  584082  584085  à  581087  584091  584092  (19 
mai/1"  juin  1903),  588401  588401  à  588406  588408 
à  588425  (19  mai/1"  juin  1904),  589601  à  589610 
(18  novembre/l"décembre  1900),  591127  à  591 129 
591735  à  591738  (18  novembre/l"  décembre  1902), 
592576  à  592600  (18  novembro/1"  décembre  1904), 
592876  592885  592889  592890  (19  mai/i"juin  1904), 
593401  à 593425  (18  novembre/l"  décembre  1904), 
(501354  601355  605056  à  605065  606328  A  006334 
606889  a  606341  (19  mai/1"  juin  1902),  606961  à 
806980  (10  mai/1"  juin  1900),  607201  à  607225 
610570  à  610600  (18  novembre/l"  décembre  1904), 
612909  612970  612972  017881  617883  617888  617889 
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617894  617896  617897  (18  novembre/1"  décembre 
1903),  621881  G21882  621890  (19  mai/1"  juin  1903), 
636989  626993  ii  626997  ^19  mai/1"  juin  1904), 
632107  à  632114  632119  632120  (18  novembre/1" 
décembre  1901),  634604  634605  034607  634621  à 
634624  (18  novembre/1"  décembre  1900),  649140 
649142  à  649144  649148(18  novembre/1"  décembre 

1902)  ,  650577  à  650587  (19  mai/1"  juin  1903), 
6517U6  651712  651713  651715  651717  651718  051723 
651724  ,19  mai/1"  juin  1904),  652326  à  652350  (18 
novembre/ 1"  décembre  1904) ,  652955  652967 
652969  (18  novembre/1"  décembre  1903),  658979 
à  658986  658989  à  859000  (19  mai/1"  juin  1904), 
661101  à  661107  661110  à  661125  (18  novembre/1" 
décembre  1901),  661848  à  661850  (19  mai/1"  juin 
1901),  666626  à  606635  666638  666641  666642  666644 
666645(18  novembre/1»  décembre  1903),  668001  ù 
668007  668011  668012  668014  668015  668019  668024 
(19mai/l"  juin  1903),  668704  à  668706  (18  novem 
bre/1"  décembre  1900),  671001  671002  671008 
671015  671025  (18  novembre/1"  décembre  1902 
672851  à  67i858  672863  à  672875  (19  mai/1"  juin 

1903)  ,  673926  ii  673930  673941  673942  (18  novem 
bre/1"  décembre  1903),  675388  675389  675398 
675399  (19  mai/1"  juin  1901),  677386  677387  (18 
novembre/ 1"  décembre  1903),  684419  ii  68442* 
(19  mai/1"  juin  1903),  687601  à  687625  (18  no 
vembre/1"  décembre  1904),  689270  689272  (18 
novembre/1"  décembre  1901),  691876  à  691878 
691881  à  691884  691888  691889  691892  691899  (18 
novembre,' 1"  décembre  1901),  692976  à  693000 
vl8  novembre/1"  décembre  1904),  695315  (.95318 
à  695321  (18  novembre/1"  décembre  1901),  708059 
7080Ô0  708071  à  708075  (18  novembre/1"  décem 
bre  1903»,  708089  708092  708093  (18  novembre/1" 
décembre  1902),  708158  708159  708173  (19  mai/1" 
juin  1900),  715577  715580  715591  715598  715599  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  717975  (19  mai/1 
juin  1901),  718126  à  718150  722551  à  722575  (18 
novembre/1"  décembre  1904) ,  723233  728239 
723240  728169  à  728172  (18  novembre/ 1"  décembre 
1901),  728328  728329  728332  728333  728337  à  728340 
729026  (18  novembre/1"  décembre  1903),  731231 
731232  731245  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
735576  à  735578.  740573  à  740575  (19  mai/1"  juin 
1900),  741976  à  741978  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1901),  742751  à  742775  742826  à  742830  (18  no- 
vembre/1" décembre  1904),  743526  à  743533  (19 
mai/1"  juin  1902),  744174  (19  mai/1"  juin  1903), 
749991  (19  mai/1"  juin  1902),  750333  750345  750346 
(18  novembre/1"  décembre  1900),  751701  751702 
751704  (18  novembre/l"  décembre  1902),  754451 
à  754453  754457  à  754459  754466  754468  754470 
754471  (18  novembre/1"  décembre  1901),  758276  à 
756286  756289  756295  756297  756300  (19  mai/1" 
juin  1903),  759449  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  765254  à  765258  765269  765271  765275  (19 
mai/1"  juin  1903),  767901  à  767925  (18  novem- 
bre/1" décembre  1904),  767977  767986  767999 
768000  (19  mai/1"  juin  1902i,  772827  772638  à 
772640  (19  mai/1"  juin  1904),  776276  à  776300  (18 
novembre/ 1"  décembre  1902),  777551  à  777575 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  780776  780792 
à  780797  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
780876  à  780900  (18  novembre/1"  décembre  1904) 
783398  783399  (18  novembre/ 1"  décembre  1902)! 
786790  736791  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
786877  (19  mai/1"  juin  1903),  790676  à  790680 
790684  790685  790687  790689  790690  18  novem- 
bre/1" décembre  1903),  790902  790904  ;'i  790907 
790920  790922  790923  796833  7J6837  796838  796842 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  799655  799656 
799066  789667  799675  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  801931  801932  801940  à  801942  801950  (19 
mai/1"  juin  1902j. 

A  625  roubles  or 

814441  à814445  (19  mai/1"  juin  1902),  819226  à 
819230  819236  à  819245  (19  mai/1"  juin  1904), 
823596  h  823600  18  novembre/1"  décembre  1902), 
88W6à8278O0  (18  novembre/1"  décembre  1904) 
833301  â  833310  (19  mai/1"  juin  1901),  834126  à 
834140  834146  ù  H34150  848051  â  848070  (19  mai/ 


1"  juin  1904),  849351  ù  849375  (18  novembre/ 1" 
décembre  1904),  851920  à  851930  (19  mai/1"  juin 
1900),  855276  à  855300  855756  à  855775  860726  à 
866750  (18  novembre/1"  décembre  1904),  867336 
à  867340  867346  à  867350  (19  mai/1"  juin  1903), 
867821  ii  867825  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
868031  à  868035 (18  novembre/1"  décembre  1900), 
86H806  à  889820  (19  mai/1"  juin  1903),  879961  à 
879965  (18  novembre/ 1"  décembre  190.3),  888901 
à  888905  (19  mai/1"  juin  1900),  898356  à  898365 
(19  mai/1"  juin  1903),  903606  à  903610  (18  no- 
vembre/1" décembre  1901),  905301  à  905325  (18 
novembre/1"  décembre  1904),  916976  à  91*5990 
916996  à  917000  923426  à  923435  (19  mai/1"  juin 
1904),  925451  à  925475  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1904). 

A  3.125  roubles  or 
935601  à  935625  935951  à  935975  942951  ii  942975 
18  novembre/1"  décembre  1904),  942976  à  943000 
(18  novembre/1"  décembre  1902).  971751  à  971775 
(19  mai/1"  juin  1903),  972526  à972550  (19  mai/1 
juin  1904),  974026  à  974050  985951  à  985975  (18 
novembre/1"  décembre  1904). 

m 


Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Deuxième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  16  février/1"  mars  1905,  au  ti 
rage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  1905  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Gomptoii  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  îavonseï 
le  développement  du  Commerce  et  do  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E.  Hos 
kier  et  C°;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C°;  à  Londres,  chez  MM.  Baring  frères  et  O 
(Limited)  et  C.  I.  Hambro  and  Son  ;  à  Amster 
dam,  chez  MM.  Hope  et  C°  et  à  la  Succursale 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 
New- York,  chez  MM.  Baring  Magoun  and  C°. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1905;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


1117G  à  11200 
66076  66100 


A  125  roubles  or 
19226  à  19250 


63776  à  63800 


99501 
116451 

180726 
229226 

256901 
326776 
408720 
430026 
479301 
502951 
5:18276 
594801 
650726 


99525 
116475 
180750 
229250 

à  256925 
326800 
408750 
480050 
479325 
5  12975 
538300 
594325 
650750 


85351 
107351" 
151901 
180226 
232851 


85*75 
107375 
151925 
186250 

232875 


A  625  roubles  or 
271801  à  271825 
37717G  377200 
412001  412025 
4£0051  450075 
48'2826  482850 
521101  521125 
568K51  508875 
597776  597800 
665951  665975 


93851 
113476 
178701 
187976 


313S76à 

385276 

412876 

455651 

486426 

538076 

581151 

631451 

666251 


93875 
113500 
178725 
188000 


313900 
385300 
412900 
455675 
486450 
538100 
581175 
631475 
666275 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  deuxième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  qui  n'ont  pas  été  présen- 
tées au  remboursement  à  la  date  du  16  fé- 
vrier/ 1"  mars  1905.  A  partir  des  termes  dé- 
signés entre  parenthèses,  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
4904  4911  4912  4917  4919  à  4922  4925  (18  novem- 


bre/1" décembre  1901),  5312  à  53*7  5389  à  5341 
(19  mai/1"  juin  1903),  9326  9327  9338  034]  à  9343 
9345  9347  9348  11576  11577  11570  à  MS82  11584 
11586  à  11594  (19  mai/1"  juin  1904),  12301  ;'<  12325 
13251  h.  13275  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
10119  à  16122(19  mai/1"  juin  1900;,  (6201  h  10275 
(18  novembre/l"  décembre  1904),  18126(!9mai/ 
1»  juin  1903),  18551  i  1X57.'.  18  novembre/1"  dé- 
cembre 1904),  19802  19803  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1901),  23037  à  23039  23041  à  23048  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  25103  à  25107 
25103  â  25112  25117  25125  (19  mai/1"  juin  1904), 
25711  à  25716  (19  mai/1"  juin  1901),  27001  à  27003 
27010  27016  à  27024  (18  novembre/ 1"  décembre 
1902),  2  663  à  27675  32483  à  32485  32487  32493 
32494  (19  mai/1"  juin  1902;,  36726  30727  36733 
36734  38743  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
38589w'à  38592  38596 il  !J8600  41951  41955  à4195«  41961 
;'(  41904  41968  41970  à  41975  (19  mai/1"  juin  1904), 
42076  à  42078  (19  mai/1"  juin  1903),  44420  à  44428 
44438  44439  44443  (18  novembre/1"  décembre 
1901),  44542  .44545  (19  mai/1"  juin  1901),  44851 
44852  44859  à  44867  44870  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903),  46179  ii  46181  46185  46187  â  46189 
(19  mai/i"juin  1904),  50726  à  50750(18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  51332  51333  51339  51344  51350 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  59353  59354 
59358  à  59360  59363  59372  à  59375  63883  à  03900 
(19  mai/1"  juin  1903),  64726  à  64750  (18  novem- 
bre/1" décembre  1904),  67303  à  67305  6)323  à 
67325(18  novembre/1"  décembre  1901),  70200  (18 
novembre/1"  décembre  1900),  76426  à  76428 
76436  à  76438  76447  76449  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1902),  76751  à  76755  76759  à  76764  76770 
à  76775  (19  mai/1"  juin  1904),  76896  76897  (18 
novembre/1"  décembre  19  0),  86064  86060  86071 
à  86075  (18  novembre/1"  décembre  1903),  91726 
91741  91743  à  91749  92351  à  92H53  92362  (18  no- 
vembre/1" décembre  1902),  93214  93215  93218 
93220  93221  (19  mai/1"  juin  1902),  94426  à  94430 
94432  à  94438  94440  94441  94444  à  94448  94450 
(19  mai/1"  juin  1904),  95423  95425  (19  mai/1" 
juin  1900),  96627  à  96629  96637  96642  (18  no- 
vembre/1" décembre  1901),  93770  à  98800  (18  no- 
vembre/1" décembre  1904),  9S954  à  98956  98973 
99341  (19  mai/1"  juin  190^),  100303  à  100308  100325 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  100526  à  100550 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  100989  à  100991 
100996  (19  mai/1"  juin  1903),  102687  à  102690  (19 
mai/1" juin  1900),  102901  à  102925  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  108901  à  108907  103910  à 
103921  103923  à  103925  108033  108034  108036  108037 
108041  ii  108043  108047  108)48  108050  (19  mai/1" 
juin  1904),  108226  108227  108235  108236  1C8239 
108246  (18  novembre/1"  décembre  1903),  108926 
à  108950(18  novembre/1"  décembre  1904),  114377 
114384  (19  mai/1"  juin  1903),  114460  114463  à  114465 
114467  1H468  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
121139  (19  mai/1"  juin  1900),  123305  123306  (18 
novembre/1"  décembre  1900),  126226  à  126250 
(18  novembre/ 1"  décembre  1904),  132326  à  132329 
132337  à  132339  132342  à  132344  134520  à  134530 
134535  134536  134538  (19  mai/1"  juin  1904  ,  141011 
(19  mai/1"  juin  1900),  142251  142252  142257  142269 
142270  142272  142274  142275  (19  mai/1"  juin  1904), 
142582  à  142584  142600  (19  mai/1"  juin  1902), 
147729  à  147733  147750  (18  novembre/ 1"  décembre 
1901),  1483 U  à  l'.8325  (18  novembre/ 1"  décembre 
1904),  149071  149072  (18  novembre/1"  décembre 
1901),  152951  152952  152954  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1902),  153378  151379  153382  (19  mai  l" 
juin  1902),  160188  (18  novembre  1"  décembre 
1901),  164430.  164437  (19  mai/1"  juin  1903),  165601 
165608  à  165013  (18  novembre/1"  décembre  19011, 
165955  165956  1G5964  165967  165971  (19  mai/1" 
juin  1902),  169879  à  169881  169S84  à  169888  169899 
169900  172404  à  172408  172411  19  mai/1"  juin 
1904),  176401  ii  176425  177426  à  177433  177435 
à  177450  (18  novembre  /l"  décembre  1904), 
178294  (20  mai/1"  juin  18981,  183176  à  183178 
183194  183200  (19  mai/1"  juin  1903),  186620 
18  novembre/ 1"  décembre  1900  .  187685  i!8  no- 
vembre/1" décembre  1903,  187951  à  187975  (18 
novembre/1"  décembre    1904),    198953  198959 
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198963  198964  (19  mai/1»  juin  1904),  199602  199603 
199607  à  199609  199611  199612  199809  199821  (19 
mai/1"  juin  1902),  203601  à  203604  203607  203618 
203622  à  203o24  (19  mai/1"  juin  1903),  204G7G 
264678  204681  à  204686  204694  (19  mai/l"juin 
1904),  207812  2>7820  207825  207841  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  208916  208917  20S922  (19  mai/ 
1»  juin  1900),  ai0401  à  210425  (18  novembre/1" 
décembre  t898),  -211326  à  211232  211234  211236  à 
211241  211247  à  211249  (19  mai/1"  juin  1904), 
215876  à  215900(18  novembre/1"  décembre  1904), 
219558  219559  219562  219563  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 190'i),  219970  (19  mai/1"  juin  1902), 
222905  222908  222909  222911  222922  224662  224663 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  229132  à  229139 
229143  à  229146  229148  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903),  230482  ;\  230485  230488  230489  230494 
230495  (19  mai/1"  juin  1904),  232976  232986  à 
232992  2^2998  232999  (19  mai/1"  juin  1903), 
233278  233.-81  à  233283  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903),  233452  233461  à  233465  (19  mai  /l" 
juin  1903),  236001  à  236015  236017  23  .019  236023 
à  236025  (19  mai/1"  juin  1904),  241870  (19  mai/1" 
juin  1902),  242301  à  242325  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1904),  243751  243763  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  244035  244036  (19  ma>/l"  juin 
1901),  245177  245179  à  245182  245186  à  245189 
245197  245199  245200  (18  novembre/1"  décembre 
1903),  249204  2492V3  (19  mai/1"  juin  1901),  249952 
249953  249955  249956  249963  à  249971  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  250933  250934  250946  (19  mai/ 
1"  juin  1900),  255052  255054  255058  2550o4  255066  à 
255069  (19  mai/1"  juin  1903). 

A  625  roubles  or 
255396  à   2554C0   (18  novembre/1"  décembre 
1900),  260346  à  260350  (18  novembre/ 1"  décembre 

1903)  ,  264706  à  264725  (19  mai/1"  juin  1903), 
266101   à   266125   (18   novembre/1"  décembre 

1904)  ,  26641*  à  266425  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1902),  267801  à  267825  274026  à  274050  (18  no- 
vembre/1" décembre  1904),  276226  à  276230  (18 
novembre/1"  décembre  1900),  277521  à  27752Ï 
(19  mai/1"  juin  1901),  278326  à  278350  (18  no- 
vembre/1" décembre  1904),  281196  à  28h00  (18 
novembre/1"  décembre  1900),  285476  à  285500 
(18  novembre/1" décembre  1904),  286451  à286455 
(18  novembre/1"  décembre  1901),  294226  a  294230 
294241  à  294245  (19  mai/1"  juin  1903),  299171  à 
299175  (19  mai/1"  juin  1900),  3122',6  à  312260  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  314451  à  314475 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  318661  à  318665 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  323976  à  324000 
(18  novembre/ 1"  décembre  1904),  325931à  325935 
(19  mai/1" juin  1903),  c3^376  à  33400  340776  àS408oO 
841451  à  341475  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
345906  à  345910  345916  à  345920  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  35710G  à  357125  (19  mai/1" 
juin  19041,  360361  à  360365  (19  mai/1"  juin  1903), 
365401  à  3>i5425(18  novembre/1"  décembre  1904), 
384121  à  384125  (19  mai/1"  juin  1904),  390401  à 
390405  (19  mai/l"  juin  1902),  405461  à  405465  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  411211  à  411215 
(19  mai/1"  juin  1904),  427141  à  427145  427171  à 
427175  (19  mai/1"  juin  1902),  428576  à  4286G0  (18 
novembre/ 1"  décembre  1904),  434221  à  434225 
(18  novembre/1"  décembre  1900),  445881  à  445670 
(18  novembre/1"  décembre  1901),  472681  à  472685 
(18  novembre/ 1"  décembre  1903),  476751  à 
476775  '18  novembre/1"  décembre  1904),  477551 
à  477575(18  novembre/1"  décembre  1900),  479451 
à  479475  4*1301  à  481325  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1904),  481806  à  481810  (19  mai/1"  juin 
19u2),  493351  à  493375  (18  novembre/1"  décembre 
1904,,  494876  à  494385 (10 mal/ 1" juin  190t), 495726 
à  495750  (18  novembre/1"  décembre  1903),  504828 
A  504950  1H  novembre/ 1"  décembre  1904;,  509711 
a  509715  509886  à  509800  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 19i2j,  528200  à  528210  (19  mai/1"  juin 
1904).  532671  à  582576  551206  à  551215  557506  à 
557515  5»  .0761  560765  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1003),  564976  à  565000  '18  novembre/1"  dë- 
■  •ombre  1904),  500231  à  566235  500820  à  566830(19 
mal  1"  juin  1002),  5WI751  (■  569700  (  18  novembre/ 


1"  décembre  1903),  573876  à  573900  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  577991  à  578000  (19  mai/1" 
juin  1904),  581651  à  581655  (19  mai/1"  juin  1903), 
582866  à  582875  (19  mai/1"  juin  1901),  586926  à 
586930  586946 à 586950  (19  mai/1"  juin  1903),  592816 
à  592820  (18  novembre /l"  décembre  1902), 
593641  à  593645  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
603551  à  603560  (19  mai/1"  juin  1904),  60/176  à 
607180  607191  à  607195  (19  mai/1"  juin  1901), 
607566  à  607575  (18 novembre/1"  décembre  1904 j, 
6lô391  à  615395  (18  novembre/1" décembre  1902), 
625081  à  625085  625406  à  625415  625421  à  625425 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  629426  à  629440 
(19  mai/1"  juin  1903),  637091  à  637100  (19  mai/ 
1"  juin  1902),  653116  à  653120  (19  mai/1"  juin 
1903),  655721  à  655725  (18  novembre/ 1"  décembre 
1901),  657001  à  657025  (18  novembre/l"décembre 

1900)  ,  658971  à  658975  (18  novembre/1"  décembre 

1901)  ,  660751  à  660775  (19  mai/1"  juin  1904), 
662216  à  662220  (18  novembre/1"  décembre  1901). 

A  3.125  roubles  or 
669451  à  669475  (18  novembre/ 1"  décembre 
190*),  674626  à  674650  (19  mai/1"  juin  1903), 
678.151  à  678575  691251  à  691275  704726  à  704750 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  705076  à  705100 
(19  mai/1"  juin  1902),  705476  à  705500  (19  mai/ 
1"  juin  1904),  705526  à  705550  (18  novembre/1" 
décembre  1904). 
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SOCIÉTÉ  DU  BEC  AUER 

(2°  avis) 


Le  nombre  d'actions  déposées  pour  l'Assem- 
blée dti  27  mars  étant  insuffisant,  une  seconde 
Assemblée,  valable  quel  que  soit  le  nombre 
des  titres,  aura  lieu  le  Mercredi  12  avril, 
à  trois  heures,  au  Siège  social,  147,  rue  de 
Courcelles. 

Les  dépôts  actuels  restent  valables  ;  les  nou- 
veaux dépôts  seront  reçus  jusqu'au  7  avril 
inclus. 
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COMPAGNIE  DES 

ENTREPOTS  ET  MAGASINS  GÉNÉRAUX 

DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  30.000,000  DE  FR. 

Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  ordinaire,  con- 
formément à  l'article  13  des  statuts,  pour  le 
mardi  dix-huit  avril  1905,  à  trois  heures  de  l'après- 
midi,  salle  des  Agriculteurs  de  France,  rue 
d'Athènes,  n°  8,  à  Paris. 

L'Assemblée  se  compose  de  tous  les  Action- 
naires, propriétaires  de  vingt  actions  au  moins, 
qui  auront  fait  le  dépôt  de  leurs  titres  dans  la 
caisse  de  la  Compagnie. 

Les  dépôts  seront  reçus  jusqu'au  13  avril  1905, 
à  PAdministration  centrale,  à  Paris,  rue  Croix- 
des-Petits-Champs,  n°  11,  où  il  sera  remis  aux 
déposants  des  cartes  d'admission  nominatives  et 
personnelles. 

COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 
POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  20  MILLIONS 

24,  boulevard  des  Capucines,  Paris 


L'intérêt  semestriel  des  obligations  (coupon  n° 25 • 
sera  payé,  à  partir  du  1er  aviil  prochain,  à  raison 
de: 

Par  litre  nominatif         9  fr.  60, 

Par  titre  au  porteur...   0  fr.  10: 

A  la  Manque  de  Pans  el  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Anlin,  à  Paris; 

A  la  Société  Générale,  à  Paris  et  dana  ses  suc- 
cursales de  provinco; 

au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris  et  dans  ses  succur- 
sales de  province  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  à  Paris  et 
dans  B8S  succursales  de  province; 

Au  Crédit  Industriel,  à  Paris; 

Chez  MM.  Cambefort  el  Saint-Olive,  à  Lyon. 


MESSAGERIES  WAÏÏITIMES 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  de  pié- 
vénir  MM.  les  proprit  t  lires  d'obligations  3  1/2  O/o 
que  l'intérêt  semestriel  au  1"  avril  H05,  d'une  va- 
leur de  8  fr.  75,  sera  payé  net  d'impôts  à  rai- 
son de  : 

8  fr.  40  pour  les  nominatifs; 

7  fr.  98  pour  les  porteurs. 

Ce  paiement  aura  lieu  : 

A  Paris  :  au  Siège  social,  1,  rue  Vignon;  au 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire; au  Crédit  Lyonnais,  boulevard  des  Italiens; 
à  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence;  au 
Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue  Saint- 
Georges;  au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
4,  rue  de  Mogador;  à  la  S'  ciété  Marseillaise,  4, 
rue  Auber;  ainsi  que  dans  les  Succursales  de  ces 
Sociétés,  tant  à  Paris  que  dans  les  départements  ; 

A  Marseille,  Bordeaux,  Le  Havre  et  La  Ciotat, 
dans  les  bureaux  delà  Compagnie; 

Et  à  Lyon,  chez  MM.  Cambefort,  F.  et  C.  Saint- 
Olive,  banquiers. 
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COMPAGNIE  RUSSE-FRANÇAISE  DE 

CHEMINS  DE  FER  ET  DE  TRAMWAYS 

(société  anonyme  en  liquidation) 


Avis  aux  Actionnaires 

En  vertu  dos  décisions  votées  par  l'Assemblée 
générale  extraordinaire  du  12  décembre  dernier  de 
la  Compagnie  Russe-Française  de  Chemins  de  fer 
et  de  Tramways  et  par  les  Assemblées  générales 
des  17  et  31  décembre  de  la  Compagnie  Générale 
de  Railways  et  d'Electricilé  et  conformément  aux 
dispositions  de  la  loi  sur  les  Sociétés,  MM.  les 
porteurs  d'actions  privilégiées  de  la  Compagnie 
Russe-Française  sont  avisés  qu'ils  pourront  échan- 
ger leurs  actions  titre  pour  titre  contre  des  ac- 
tions de  capital  de  la  Compagnie  (générale  di 
Railways  et  d'El 'ctricité  (coupon  n°  1  attaché). 

Les  échanges  seront  reçus  jusqu'au  31  mars  1905  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin; 

Chez  MM  Bénard  et  Jarislowski,  19,  rue  Scribe. 

Lors  de  la  remise  des  titres,  il  seia  payé  une 
somme  de  5  fr.  42  par  action  privilégiée  de  la 
Compagnie  Russe-Française  de  Chemins  de  fer  et 
de  Tramways  (en  liquidation)  ayant  les  coupons 
n"  15  et  16  attachés. 
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COMPAGNIE  D'AGUILAS 

{Société  Minière  anonyme) 
capital  :  7.500.000  francs 
su-ge  social:  32,  rue  des  Mathurins,  à  Paris 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  d'Agui- 

las  sont  convoqués  en  Assemblée  générale  ordi- 
naire le  samedi  8  avril  1 905,  à  4  heures  de  rele- 
vée, salle  de  la  me  des  Mathurins,  n°  3S,  à  Paris, 
à  l'effet  de  délibérer  sur  les  questions  à  l'ordre  du 
jour. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration; 

Rapport  du  commissaire  des  comptes; 

Approbation  des  comptes  de  l'exccice  1904,  du 
bilan  et  du  compte  de  profits  et  pertes  au  31  dé- 
cembre 1904  ; 

Résolutions  sur  les  résultats  de  l'exercice  1904; 

Décharge  à  donner    des  administrateurs; 

Nomination  d'un  administrateur; 

Nomination  des  commissa  r  s  des  complus  et 
fixation  de  leur  allocation. 

Conformément  à  l'article  31  des  Statuts,  l'Assem- 
blée générale  se  compose  de  tous  les  actionnaires 
possédant  au  moins  dix  actions. 

Aux  termes  de  l'art  clo  34  des  Slatuls,  tout 
actionnaire  voulant  participer  à  l'Assemblée  géné- 
rale est  tenu  do  justifier  du  dépôt  de  ses  actions, 
à  cet  effet,  seize  jours  au  moins  avant  la  réunion 
■  le  l'Assemblée. 

Ce  dépôt  devra  èlre  ell'eclué  dans  Us  caisses  do 
la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  ot  Com- 
mercial, 06.  rue  de  la  Victoire,  à  Pa,-is. 
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MARCHÉ  MITlSriBK 


13.750.000 

25 

3.375. 00C 

25 

8.750. 0W 

■25 

18.750.00( 

25 

2.250.000 

25 

14.000.00f 

25 

5.000.001 

25 

05.000.00f 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

'25 

125.000.000 

i25 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100. 000 

25 

BOURSE   DE  PARIS 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMBSTRIKI.LR 


30 
juin 
1984 


31 

déc. 
l'.llll 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Eotate  i« 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  »t«f . 
The  East  Utt  vr**rt«Ur]  «ln»i 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

vlay  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jiek  (ni.  iobt.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Weminer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


4  * 


NOMS 

DES 

GOM  PAGNIES 


«  9 


CLOTUB E 

SBMI'.STIUELLK 


30 
juin 
1904 


H 
déc. 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


18 

30.50 

3.50 

143.75 

S  [ 

22.50 

19 

'25 

H. 50 

18.25 

15.000.000 

500 

4  7 

41 

40 

38 

39.50 

16 

50 

23.50 

22 

50 

22  50 

21.50 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants)  . . . 

17). 50 

4  4 

15? 

446 

439.50 

1000 

61 

50 

9C 

75 

75 

75  50 

73 

40.000.000 

125 

rluanchaca  (Argent)... 

87.25 

102.50 

91.25 

92.50 

91 

237.5 

198 

50 

234 

217 

2(2.50 

210 

20.000.000dr 

10»  dr 

Laurium  grec  (iltabitiri.) 

51 

57.50 

49.50 

47.50 

46.75 

330 

5*4 

608 

571 

539 

482 

47 

7» 

82 

71 

25 

69  25 

67.50 

145 

no 

144 

134 

12». 50 

126 

68.50 

65 

50 

84 

78 

78.25 

77.25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS. 

D'EXPLORATION  ET 

DIVERSES 

170 

5* 

25 

67 

60 

25 

59.75 

58.25, 

69 

53 

50 

61 

54 

52.75 

51.75; 

80 

55 

82 

70 

70 

70 

10.000.000 

25 

Bechuanaland  iiiitrilim. . 

2.50 

29.50 

35 

20.75 

34.50 

35.25 

120 

94 

50 

101 

91 

75 

9). 25 

88. 501 

87.500.000 

25 

8rlt.  Sth.  Afric.  (Ckirbnl). 

125 

47.50 

50  25 

49.7'. 

47.5' 

48  25 

93 

101 

109 

101 

100 

98  50 

35.  '5 

31.90 

35.25 

31 

34  75 

175 

96 

91 

85 

50 

83 

83 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

865 

264 

293.50 

28o 

50 

275  50 

273 

10.000.000 

25 

Eerste  FabriekenlIitlUtrli 

91.25 

125 

211 

50 

262.50 

.'45 

213.50 

•239 

18.125.000 

25 

jroldfields  CoaiolHil.  »r<lstlr« 

112.50 

164.50 

212  50 

204 

199 

197 

lia  340 

41 

25 

59.75 

54 

25 

53  75 

51.75 

7.500.000 

25 

aenderson  Transv.  Iititi 

125 

3> 

40 

»0 

40 

46 

65 

MI 

79 

71 

25 

69 

38 

12.500.000 

25 

ffokumbo  (Côte  i'iiolre). . . . 

30 

22  75 

3 

10 

10 

9 

196 

158 

50 

182 

l->6 

1-.1 

155  1 

37.500.000 

25 

107.50 

41.25 

47.50 

42.50 

i0> 

41.50 

262 

282 

278.50 

2  24 

50 

20> 

186 

13.750.000 

25 

v!ossamédé3  (Cie  de)... 

25 

13 

'9  50 

17  25 

16  75 

19.25 

75 

17 

15 

20 

19 

19 

19 

12.500.000 

25 

tfozamoique  (Cie  de)... 

35.50 

35.  5j 

34  >0 

33.75 

33.50 

85 

52 

55 

50 

48.50 

50.000.000 

25 

tlandfontein  Estâtes... 

16.25 

7) 

8.-25 

7.5.50 

74 

77.50 

37 

26 

25  50 

24.50 

12.500.000 

25 

Transvail  Consolidated 

103 

109  50 

fg  75 

96.50 

95.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


:-o 

Juin 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

8Ï.0O0 
.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
1*5.000 
300.0-25 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.891 
231.25t. 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949. 620 
325.00c 
100. 00c 
200. 0OC 
450.00c 
450.00c 
300.00c 

165.00c 
448. 98i 
2.500.00K 
270.00' 
750.00" 
900.00' 
425.00c 
100.  OCX 
4.700.00c 
540.00c 
250  0C«. 
400.00c 
400.000 

80. 0UC 
196.77 
362.0s 
860.001. 

96.  77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Oonsolldt  Deep  Levels.. 

Ohimes  Exploration  

Olty  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuls  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

denry  Nourse  

Ueriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep.,  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WitwaUrsrand) 

Lancaster  

canglaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlel  (New).... 
Main  Reef  Consolidated. 
May  a  Consolidated  (New, 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Wlgel  

Nlgel  Deep  

.1  ourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

rtandfonteln  .'. 

ri  ie.Uom.eiu  (New)  .  .  .  .  .  . 

KoDinson  

rtoblnson  (Deep;.  .  . 

riose  Deep  " 

sallsbury  (New)]!  . 

jlmmer  (New)  ' 

freasury  

'Jnlted  Mn.  Rf.  Roodepi 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef.... 

Weminer  

West  Rand  Mines  . . . 
Witwatersrand  Deep 

Wolhuier  

Worcester  
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7  1/8 
2  1/4 

7  1/4 

6  13/16 

6  11/16 

6  5/8 

2  5/8 

2  5/16 

2  3/16 
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1  5/16 
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1 
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1  12 
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3/4 

15/16 

3/4 

3/4 

5/8 

11/16 

13/16 

3/4 

3/4 

1/4 

1/4 

1/4 

1/4 

6  7/16 

6  1/8 

5  ./4 

5  3/4 

5  3/8 

2  15  16 

2  1/4 

2  .5,16 

2  15/16 

2  7/8 

1  1/4 

1  1/i 

1  1/4 

1  1/4 

13 

151/2 

16  3/4 

16  1/2 

16  3/8 

14  1/4 

16 

15  1/2 

lô  1/8 

14  3/4 

5  1/16 

5  3/8 

4  7/8 

4  lil 16 

4  3/4 

5 

5  1/8 

5 

4  7/8 

4  7/8 

2  9/16 

3  7/16 

3  - 

3 

2  15/16 

7  7/8 

9  3/8 

8  5/8 

8  7/16 

8  3/16 

21 

2» 

22  3/4 

21  1/4 

6 

19 

5  5/8 

6  3/8 

6  1  8 

5  15/16 

2  7/8 

3  5/16 

2  13/16 

2  3/4 

i  U/16 

3  1/8 

3  5/8 

3  3/16 

2  7/8 

2  U/16 

5  9/16 

5  3,4 

5  1/4 

5  1,8 

5  1/16 

'1  3/8 

Il  3,8 

11 

11 

U 

5/16 

1/4 

3/16 

3/16 

3.'  16 

3  1/4 

2  3/4 

2  5/16 

2  1/4 

2  5/16 

1  3/8 

1  1  2 

1  5/16 

1  5  16 

l  1/4 

1  1/16 

5  1/4 

4  1>/16 

4  13/16 

4  3; 4 

3  1/2 

8  3/8 

7  13/16 

7  7  8 

7  7,8 

3  3/3 

4  1/8 

4 

3  7/8 

3  3/4 

4  3/4 

3  7,8 

3  3/4 

3  3/4 

3  1/2 

3 

2  58 

2  1/4 

2  1/4 

2  3/16 

4  1/8 

4  3  4 

4  1,8 

4 

4 

2  1/8 

2  11/ 16 

2  3/8 

2  3/8 

2  5/16 

5  l/i 

6  7/8 

6  1/16 

5  15/16 

5  13,16 

2  1/16 

2  3/8 

2  1/8 

2  1  16 

2  1/  6 

3  3/4 

4 

3  9/16 

3  1/2 

3  1/2 

7/8 

1  1/16 

15,16 

7/8 

7  8 

1  3/4 

2  1/16 

1  11/16 

l  5/8 

l  9/16 

1  5,8 

2 

1  11/16 

1  5/8 

1  5/8 
4 

3  15/18 

4  1/4 

4 

4  1/16 

8  15/16 

10  15/16 

10  13/16 

10  1/2 

10  1/4 

2  1/2 

2  13/16 

2  9/10 

2  1/2 

2  3/8 

5  3/8 

5  1/2 

5  1/8 

5  1,8 

2  3,8 

5 

2  7/16 

2  7/8 

2  5/16 

2  1/4 

■  3/4 

1 

7/8 

7/8 

13/16 

4  1/8 

5 

4  5,8 

4  1/2 

4  1  2 

3  ll/lo 

3  1/2 

3  3/ 16 

3  3/ 16 

3  3/16 

15/ 16 

1  5/8 

1  5/16 

t  1/4 

l  1/8  j 

10  7/16 

11  3/4 

U  1/8 

10  15/lo 

10  11,10. 

3  3/16 

3  3/8 

3 

2  15/ 16 

2  13  16 

2  3/8 

2  15/i6 

2  1/2 

2  1/2 

2  7/18 

9  1/2 

10  1/4 

9  3,4 

9  5  8 

9  1/2 

5  9/ 16 

6  3/8 

6  1/2 

6  5  16 

6  1/4 

8  7/8 

9 

8  1/« 

8  1/8 

8 

1  7,8 

1  7/8 

1  5  8 

1  3.  4 

1  5/8 

1  5  8 

2  3/8 

■2  3/i6 

2  1/8 

2  1/8 

3  13/16 

4  3/8 

4  1/8 

4  1/8 

4 

3  3,  4 

3  7/8 

3  5/8 

3  1  2 

3  1/2  | 
4 

3  y/16 

4  3/8 

4  1/8 

4  1/8 

0  3/4 

7  1/4 

6  1,2 

6  3'8 

6  3/8  1 

Il  1/4 

11 

9 

8  1/4 

7  1/2 

l  15/ lo 

2  7/17 

2 

2 

2  1 

3  U/16 

4  5,8 

4  3/16 

4  1/16 

4  1 

3  1/2 

3  7/8 

3  5/16 

3  3/16 

3  3/16 

1  1/2 

1  1/4 

t 

1 

1 

a,  - 
d  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


de  Pilons 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

to 

o 

Oa 

1/5 
O 

O 

s 

30 
Juin 

3L 

Déc. 

Mar 

19j4 

1904 

0OMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 

400 
4.375 

325, 
2.000, 
1.250, 
575, 
200, 
400, 
465. 
670, 
1.267, 
100, 
225, 
751, 
300 
604. 
930 
197, 


100 


Anglo-Frencb.  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Ghartered  (Britiah  S.  A.  8») 
Gharterland  Goldflelds.. 
Gons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  Défient ures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency... 
Matabele  Gold  Reefa  &c. 

vlozambique  O  

Oceana  Consolidated.... 
rlhodesia  Exploration  . . 

3hodesia  Goldflelds  

Transvaal  Oonsolldt. . .. 
Id.       Gold  Fielda.. 

Id.  Gold  Mining  Estât 
Willoughby's  Consol. . . . 
Zambesia  Exploring. . . . 


50 


3  3/8 

4  3/4 

4  1/16 

4  1'8 

4  1/16 

2  u/ie 

3  3/16 

2  U/16 

2  U/lr 

2  5/8 

1  1/16 

1  o  16 

1  1/16 

1  5'I6 

1  1/4 

1  3'1 

2  5/ 16 

1  7/8 

1  13  16 

1  3/4 

5/16 

7/16 

3/8 

3  8 

3/8 

6  1/12 

8  1/2 

8  1/8 

7  15/16 

7  U/16 

25/0 

26/0 

25  0 

y  5,0 

25 /Ô 

107 

108 

106  1,2 

106 

106 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

15/16 

1  5/lo 

1 

l 

1 

9/16 

3/8 

2 '6 

2/0 

4/6 

1  7/16 

1  7/lf 

1  5/ 16 

1  5  1C 

I  5/16 

1  5/8 

1  7,8 

1  U/16 

1  5/8 

1  5/8 

3  1/4 

4  U/16 

3  15  1 

3  il  16 

3  5/8 

4  3/4 

1/4 

3  16 

3/16 

3  15 

1/4 

4  5/16 

3  7,  8 

3  3/4 
2  3/4 

3  11,16 

2  9/16 

3  3/16 

2  3/4 

2  U/16 
1  3/4 

1  15/16 

2  1/8 

1  3/4 

1  3/1 

6/0 

3/4 

1/2 

8/6 

10/6 

1  7/16 

2  1/2 

2  3/16 

2  1/16 

2  1,8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

l 

i. 682. 396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

i.OOO.OOO 

10 

200.000 

1 

i.OOO.OOO 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C°  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

3.  African  Gold  Trust. . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13/16 

7/8 

13/16 

7/3 

2  7/8 

3  1/8 

2  3/i 

2  3/4 

1  3/16 

2  1/8 

2  3  16 

2  3/16 

5/8 

3/4 

3/4 

16 

18  5/8 

18 

18  1/4 

1  7/8 

2  1/4 

1  7,8 

1  13/16 

1  3/3 
5  1/16 

1  1/2 

1  3/16 

1  3/16 

7  1/8 

6  3/16 

6  1/16 

1/2 

11/16 

5/8 

9/16 

2  1/8 

3  1/2 

3  1/16 

3 

1 

2  U/16 
2  3/16 
3/4 
18  1/4 

1  13/16 
1  3/16 

5  15/16 
5/8 

2  15/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

25/9 

140.000 

1 

dannan's  Bro wnhill .... 

3  ï/S 

25 J. 000 

1 

Laite  View  Consols  

1  1/4 

280.663 

1 

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

7/16 

000.000 

1 

Mount  Morgan  

2  3/8 

^oo.ooo 

1 

West  Austr.  Goldflelds . 

5/lb 

91.000 

1 

Sriliiant  Block  

1/2 

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Prop  rie  t  

1  13/16 

112.00i 

1 

South  Kalgurll  

1  3/8 

320.000 

1 

5  1/2 

23  0 

21/6 

22/0 

22/0 

3  U/16 

3  U/16 

3  U/it 

3  U/16 

1  1/2 

1  1/8 

1  1.8 

15  16 

14,0 

7/6 

13/0 

13/0 

2  7  8 

2  3/4 

2  3/4 

2  11/16 

5/lt 

2/6 

2,6 

- 

9/lt 

1/2 

9/16 

1/2 

2  3/lc 

&  6 

42/0 

42/0 

1  1/lt 

1 

1  1/4 

1  1,  16 

6  1/lt 

6  3/4 

6  3/4 

6  3/4 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
i. 948. 955 
1.283. 020 

105.25c 
i .000.001 


Oonsolldt.  Bultfouteln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Debenture — 

Grlqualand  West  

<aw  Jagersfontein  Def. 


29/6 
19  1/16 
107 

8  1/4 
27  1/2 


21/6 
18  1/8 
106  l/i 

291/ 2 


30/0 
18  1/8 
1(5  l/i 

7  3/4 
7  13, 


30/0 
18 

106 
7  3/4 
1/3 


29/6 
17  5/16 
106 
7  3/4 
1/161 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3VC^.3FLCÎÏÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


•'.•■ri  r 

mille 

Jours 

de  clôture.  (1905  I 

loi '3 

1004 

2  mars  1 

i  maral 
^^■"«" 

lômars 

1420 

1315 

1420 

4  J  / 

1  *  J'J   •  • 

1290 

IQQft 

402 

Aft  '. 

to*  .  . 

454 

451 

457  75 

458  75 

460 

Afin. 

46o  .  • 

457 

460 

461  oO 

456 

452 

458  50 

465 

462  75 

452 

448 

463 

467  50 

465  51 

412 

412 

416  50 

416  50 

459  50 

460  35 

464  .. 

1 190 

1160 

232 

123Ï  .. 

1220  . 

452 

4)8 

.56 

*oy  o\j 

459  5v> 

449 

448 

460 

i64 

465 

1860 

1745 

840 

'  865 

1 860 

469 

466 

468  5' 

470  '. 

468  50 

465 

459 

472 

7."> 

475  .. 

474  50 

422 

426 

42  i  50 

426  50 

464  .. 

466  .. 

1490 

1418 

1556 

1570  .. 

1561  . 

1040 

995 

1  '87 

llr0  .. 

1105  . 

459 

454 

«60 

467  .. 

463  75 

454 

443 

,G3 

75 

.  ■ 

468 

411 

416 

415 

456 

459  2 

459  75 

900 

852 

935 

QAA 

948  .. 

453 

44  S 

<5i 

457  50 

456  50 

450 

445 

460  5' 

463 

410 

25 

A  1  ■< 
1 1<>  .  • 

630 

615 

632 

637 

442 

438 

454 

447  50 

448 

V>4    ■  . 

207 

227 

250 

V55  • 

425 

422 

436 

75 

4oy  .  - 

4  59 

610 

531 

614 

Al  O 

609 

337 

345 

OEA 

Sz>0    ■  . 

354 

615 

615 

624 

635  . . 

625 

1980 

1868 

1905 

191S 

598 

600 

655 

0  10  .  » 

764 

725 

854 

856  - . 

487 

465 

580 

DoU    •  • 

576 

117 

162 

171 

l7o  . . 

188 

180 

224 

254 

-605  .  • 

2s6 

665 

640 

775 

too    .  • 

786 

275 

192 

340 

.5D'3  . 

350  .' 

80 

1(2 

148 

10(5    .  - 

165 

192 

212 

256 

262 

62 

30 

43 

39  50 

529 

552 

656 

650 

638  . 

175 

183 

255 

258  .. 

251  . 

163 

180 

313 

217  . 

211  .. 

19 

9 

17 

19  . 

18  . 

190 

110 

156 

159  .. 

155  . 

274 

244 

363 

365  .. 

357  . 

515 

583 

638 

63»  . 

650  . 

280 

325 

390 

;"85  .. 

394  . 

90 

82 

'.ii-, 

50 

11,0  .. 

99  .. 

475 

480 

530 

552  .. 

555  . . 

420 

495 

129 

419  . 

405  .. 

128 

106 

113 

112  .. 

111  .. 

1925 

4195 

i:>u5 

4525  .. 

1525  . 

1750 

1885 

2050 

•  .  .  ■      •  - 

2015  .. 

624 

557 

5'2 

5«5  . 

580  . 

135 

156 

189 

I8i  . 

&Î3  '.. 

590 

526 

608 

515  .. 

625 

b9i) 

948 

1101  .  ■ 

872  . 

915 

890 

1073 

1067  .. 

1057  . 

315 

283 

355 

35)  .. 

315  . 

93  2E 

90 

4. 

92 

11 

91  7: 

91  6b 

80 

21 

85  31 

90 

89  6(1 

89  i 

79 

se 

85 

vu 

92 

75 

91  35 

102  8< 

100  8i 

LOS 

90 

m.;  Il 

103  5u 

82  6i 

83  5i 

97 

. . 

88  25 

77 

a 

78 

11 

88 

75 

88  4 

102  71 

104  21 

101 

104  21 

104  .. 

431 

431 

430 

446  ■ 

445  .. 

103 

21 

93 

a 

94 

si 

9i  11 

93  2; 

82 

77 

78 

51 

79  .. 

79  .. 

9b 

21 

88  au 

92 

51 

•  •  •• 

102  o\> 

102 

41 

102 

102 

3c 

102  8( 

106 

M 

100 

3b 

108 

41 

108  25 

108  4 

LÔ9  01 

101 

10k 

5'- 

104  6( 

104  91 

90  3! 

>     87  61 

92 

|j 

92  i: 

91  7i 

ClPITtl 
lomloil 


llllleu 

22232 
3737 


25969  77? 


lomore 

de  Titre? 


.«6. 54c 
860.800 


56  944 
108. 51C 


15.494 
168. 005 
1041670 
» 

442  226 
229.006 
572.620 
» 

436.393 

668.154 

411.939 
1 

386  363 
120.436 


786.1 4f 
1426097 
792.335 
1771215 
978.597 
950.889 
481. 654 
486.8' 
494.655 
600.000 
222.701 
147.756 
1166414 
177.600 
07.63t 
45.087 


182.50C 

125. O0( 
40.00( 
50.00( 
300.001 
60.001 
400. 00( 
160. 00( 
60.000 
500. 00( 
60.001 
100.001 
400.001 
240.001 
80.00( 
40.001 
30.001 
40.001 


58.05 
J76.421 
60. 00i 
53.65 
01.598 
169.65 
45.58 
4B7.8 
.01  00 
Kl  ■)■, 
J14  ll> 

mh7:,i;i 

191,7  77 
MH.m 
2*0.7» 
148.4: 


lu 


ÉS1GNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  X. 


I  Terme 

 I  Compt 

8  %  Amortiss.blej  Terme. 


Minus 

n  1903 


Court  comp.  juillet 
7903^^1904^ 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Gpl 
Annam  et  Tonkin  2  S  * 

(gar.  France)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  V,  %  


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1  %  

3  94  

3  94  

quarts  

4  %  

2  îrx"."""""!"rn 

quarts  

1894-96  2  %  %  

quarts  

1898  2  94  

quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés).... 

—  cinquièmes   

Ville  de  Marseille  1877  3  9» 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.*. 

Foncières  1883  3  96  

188  5  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

1892  3  94 
Foncières  189  6  2.80  %.'... 
Communales  189  9  2.60  94. . 
Foncières  1903  3  %  (100  f.p 

Bons  de  100  fr.  1887  

1888  

Banque  hypot.  de  France 
—  —  1881 

Immeubles  de  France  — 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pay  s-Ba 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d*Alg.250l  p»je: 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  }•  le  Corn"  et  l'Indus1" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "94  titres  bleu 

—  —       ^  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  \  

Act.  Est-Algérien 


Obi. 
Act.  Est. 


3  %  


de  louis»  

Obi.    —   52  54  56  5  %  

—  -   3  94  

—  —    3  %  nouv  

—  -   2  %  %   , 

—  —    A1ucn1.fi»  3  %■■., 

—  Gr.-Oelnt.  de  Paris  3  , 


3  . 

3  . 


15  . 

2  5( 

2  5i 

17  Si 


20  . 
12 
12  . 

3  . 
20  .. 
20  . 
10  . 

2  5( 
10  . 

2  5i 
10  .. 

2  5( 
10  .. 

2  5( 


35  41 
50  . 
12  5( 
37  50 
27  51 

14  50 
ï7 
12  50 
40  . 
60  . 

5  . 

15  . 
15  3t 

4  % 


33  20 


30  . 

15  . 

20  • 

15  . 

15  . 

15  . 

30  . 

15  . 

35  5( 

15  5i 
25 

H 

15 

12  51 

15 

18 


96  85 


481  .. 
81  25 


ROI 


555 
142 
413 


560 
558 
379 

378 

414 

400 


178 
399 


122 
139 


700 
115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 
680 


97  85 
99 


Cours  de  clôture  (1905' 
mars  9  mars  lômars 


100  37 
100  15 
(    99  75 
\    99  80 


477 

79  75 


495 


555 


372 
372 


443  . 

90  50 


444 
399 


116 
138 


554 


410  71 

107  5' 
573  50 
570  iO 
383  fO 
102  25 
388  . 
100  . 


111 


107  . 
438  . 


409 


469 
510 

509  25 

449 

488 

4(6 

47  8  50 

490 

S80 

486 
56  25 
56  7; 

565  . 

445  . 

132  . 

154  . 


3820  .. 
1160  .. 

430  .. 

730  .. 

600  .. 

499  .. 

690  .. 

620  .. 

780  .. 
1125  .. 
91  50 

313  .. 

624  .. 

220  .. 

550  .. 

140  .. 


435  .. 

423 

710  .. 

070 

448  .. 

440 

910  .. 

887 

•  17  .. 

390 

660  .. 

•53  .. 

«i 

455  .. 

449 

673 
444 
680 


(790 
1310 

818 

647 
500 
725 
665 

1159 
128 

345 
639 
232 
707 
100 
69 
I4t0 


100  .=  0 

100  45 

99  90 

99  75 


489 


499 


554 


99  60 
99  5U 


99  90 


490 

83 
498 


555 


410  .. 

lill  2i 
579 
574  75 
389  .. 
10J  .. 
385  .. 
100  .. 
432  .. 
111  5u 


107 
438  25 
88  75 
40t>  fO 


484  50 
509  .. 
506  . 
452  50 
486  .. 
406  .. 
479  . . 
490  50 
481  .. 
496  . . 

56  .. 

56  75 
562  75 
440 
135 


3800 
1318 

428 

810 

647 

5U0 

738 

662 

8  5 
1157 

127 
'346 

6<0 

230 

679  50 

166  .. 
(5  .. 
1480  .. 


411  . 

107  .. 
577  .. 
575  .. 
3f8  . 
100  . 
(89  51 
100  . 

iio  '.. 

420  . 
107  . 

438  . . 

88  5( 
4(8  51 


485  . 
509  10 
506  25 
<50  50 
487  50 
407  . 
476 
490  50 
483  .. 
497 

56  75 

57  .. 
f  69  .. 
443  .. 
136  . . 
155  25 


3800  .. 
1314  .. 

428  .. 

812  .. 

642  .. 

5J0  .. 

731  .. 

667  5( 

860  .. 
1152  .. 

125  .. 

315  .. 

642  . 

231  .. 

720  .. 

175  .. 

66  .. 
i48U  .. 


726 

733  .. 

733  .. 

450 

25 

.4  S  . 

447  .. 

685 

690  . 

688  .. 

417 

4.5  . 

415 

il,  50 

450  '.  . 

441  .. 

740 

78 j  50 

7^8  . 

448 

50 

449  . 

448  .. 

948 

974  50 

9h5  .. 

434 

50 

462  . 

445  . 

605 

O'jO  50 

t>«6  . 

459 

467  50 

46  i  7. 

465 

46i  . 

•62  .. 

413 

418  .. 

4  8.. 

406 

25 

46u  . 

Il  i 

465  . . 

lôl  .. 

toœbre 
le  Titre' 


7.019 
204.442 
277.521 
146.966 
44.642 
217.997 
•85l6i)3 
1721490 
297.710 
82.02î> 
233.924 
249449b 
,52.2r2 
.03.437 
2897215 
153.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
1270732 
13^977 
156  372 
'52.747 
255.257 
1211148 
1364941 
13*.  437 

32.979 
180. o79 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 
60.00( 
79.049 
40.000 
38  583 

297.417 
80.000 

(20.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
64.000 

101.017 
57.745 

106. 000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

>10.00U 

<oy.7o 
100.000 

40.000 
100.000 
70.121 
80.00b 
64.000 
00.000 


50' 
IO» 

501 
50' 
501 
50' 
50' 
50, 
50i 
50' 
501 
501 
50f 
501 

501 
501 
500 
500 

501 
501 

50' 
501 

501 
50i 
50' 
501 
501 
50C 
60' 
5ÇI 
50' 

5ÔI 
501 

25' 


OapiUI  eu 
lumbre  de  T10 


,91 148.556  1 


8  613  700 

57.710  » 
152499.0001 
764.675  1 

115181.0001 


)ÉSIGNAT!ON  DES  VALEURS 


Act. 
Obi 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


3  %  Ï85S f  *.'.!". 
Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 
2  ^  ^  

Vict.-Emm.'  62  3  % 


-  3%  

—  3  94  nouv  

Nord  

-  3  %  

—  3  94  nouv  

—  2  %  94,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  94  • 
Orléans  , 

—  iouiss  , 

   , 

—  3  %  1884.  

—  2  %  94  1895..., 
Grand  Central  3  94  1895 
Ouest  

-  3  94  

—  3  94  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  — 

-  3  94 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France 


3  94- 

Métropolitain  de  Paris 


«TÉaiTS 
1 191)3 


55  .. 
50  . 
15  .. 
15  . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  51 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  . 
65  .. 
15  . 
15  .. 
12  50 
15  . 
59  . 
43  50 
15  . 
15  . 
12  5( 
15 
38  50 
15  .. 
15 
12  50 
25  . 
15  . 

15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


800.  INDOSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  G1'  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw; 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C'«  f«*)  

Métaux  (C1'  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B"  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tn.omson-Houston 

Kaff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  54  %(ch.  fixeuuo) 

Argentine  4  %  1896  

—  4  94  1000  

Autriche  4  %  or  (oh.  Ûxe2f.  50) 
Brésil  i  %  %  1888  

—  4  94  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  94  1896   

Onine  4  %  or  1895  

UongO   ois  1888  

Danemark  3  96  1694  

Et  y  pte  (Uaira-Sauleh  4  94) 

_       Uuiliée  7  94)  

_  Privilégiée  3  J4  94) 
Espagne  4  94  EAlérieure.. 


20 

28  50 
79  .. 
32  50 
75  5 
63 

10 


12  50 


139  60 
64  56 
24  .. 
10  .. 

32  5o 
25 
00 
12 


2  5( 
5 


b 
4 

3 
4 
4 

3  5l 
4 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix   comparé*   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX 

DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HERDOMA.nA.IRBS  (le  Jeudi.) 

00 

iani 

12 

10 

26 

2 

9 

16 

23 

2 

9 

16 

SITUATIONS 

1  OÛQ 

1900 

1  om 

i  y  u  z 

1 903 

- 

Janv. 

•lanv. 
, 

Férïie. 

Févrie. 

Févrie. 

Févrie. 

Mari 

Mars 

Mais 

PAIN  ET  OtHbALtia  (fans; 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 

n  99 
0  oz 

O  91 

0  ol 

0  31 

0  32 

A  9C 

0  36 

0  36 

n  9fi 

0  oo 

0  36 

n  "îfi 
u  oo 

0  36 

0  36 

0  36 

a  9;: 
0  3u 

0  .1.5 

Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 

ZI  02 

OC   4  £ 

2o  10 

<s5  89 

28  37 

94  A^ 

31  OS 

31  12 

31  12 

ou  oz 

30  62 

ou  1  & 

S  9  37 

29  37 

2*  ^7 

OO  97 

29  0  1 

30  12 

—    (toutes  marques)  — 

28  98 

28  45 

27  85 

30  03 

32  39 

33  19 

33  19 

33  19 

33  19 

M  56 

32  56 

32  56 

32  56 

32  56 

32  56 

20  02 

19  99 

20  29 

21  88 

22  9,1 

2-S  50 

23  62 

23  62 

23  62 

23  25 

2-  S'I 

23  » 

22  87 

23  12 

23  62 

13  93 

14  Do 

A  K  OA 

15  20 

A  K  90 
1D  05 

îo  yi 

16  » 

4C 

ÏO  " 

1C 

lo  « 

15  87 

16  » 

1  O  0  1 

A  ^  Ot 
10  20 

4  y.  otî 

lo  ZD 

1  97 
1.»  Ol 

47  47 
1 1  11 

47  A\Â\ 
1 1  44 

AQ  Ql 
19  »4 

A  Ci  91 

iy  oi 

AK  £4 
lu  04 

16  37 

1  fi  97 

10  o  1 

1fi  fi-? 

1U  OZ 

Al  10 
1  1  11 

16  62 

16  02 

1  fi  97 
10  0  / 

4  fi  fi  9 
lu  \)4 

4  fi  fi? 
10  l)i 

1  fi  ^7 

FOURRAGES  (Paris) 

4  98 

5  20 

5  20 

5  2) 

5  20 

6  » 

6  81 

6  7* 

5  64 

5  93 

5  20 

5  20 

5  20 

5  20 

5  40 

Û  CQ 

4  A    A  9 

11  Uo 

12  34 

10  86 

8  62 

9  20 

9  20 

Q  On 

y  ZU 

9  10 

9  20 

O  OA 

9  Z0 

O  OA 

y  20 

o  \  n 

y  xo 

9  10 

"VIANDE  (à  La  Vlllette) 

1  50 

A  KA 
1  OU 

A  KA 

1  oU 

1  52 

1  0  t 

1  43 

1  41 

1  46 

1  30 

1  38 

1  50 

1  50 

1  50 

1  54 

1  -4 

1  93 

1  81 

1  91 

1  85 

1  77 

1  95 

2  » 

2  05 

2  10 

2  05 

2  n 

2  » 

2  05 

2  05 

2  05 

1  88 

1  93 

1  98 

2  10 

1  92 

2  •» 

2  05 

2  » 

2  05 

0  A". 

1  00 

9  n 

2  10 

2  05 

o 

1  » 

Z  ■ 

Porc   — 

A    c  A 

1  01 

1  41 

1  39 

1  44 

1  27 

1  26 

1  28 

A  OC 

1  20 

1  28 

A  04 
1  _  l 

A  0  4. 

A  9A 
1  OU 

A    L  f. 

1  44 

4  91 
1  0» 

1  61 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

41  87 

41  37 

il  37 

40  "îo 

31  86 

30  91 

26  03 

22  18 

25  47 

45  » 

44  75 

44  25 

43  25 

41  75 

41  62 

—    raffiné  1"  qualité  — 

105  10 

104  44 

100  37 

94  81 

82  » 

77  » 

77  ► 

77  n 

1 1  » 

77  » 

1  1-  » 

7ô  50 

74  •> 

lo  »» 

"Î3  » 

41  74 

35  33 

28  29 

31  38 

42  52 

48  87 

48  87 

46  75 

46  » 

oA 
40  00 

4  t  O  1 

41  » 

/•i  tîA 

43  50 

A  O  ol 

42  8  1 

jS'ï  3*< 

Fécule                       .  100  kil . 

32  37 

26  95 

22  97 

25  18 

33  91 

33  » 

33  » 

33  » 

33  » 

OO  .  ■ 

OO  » 

33  » 

32  50 

99  KO 

32  oO 

51  32 

67  26 

63  02 

59  76 

51  97 

45  » 

44  25 

41  75 

44  75 

45  75 

Î7  KA 
4  1  OO 

50  » 

52  75 

52  50 

51  oi) 

—     lin   — 

47  86 

73  46 

71  73 

72  87 

53  16 

39  25 

38  50 

38  50 

38  50 

90  1K 
00  IJ 

40  » 

43  75 

44  » 

43  » 

41  ô0 

Suif   — 

59  18 

64  87 

64  18 

72  99 

68  07 

64  » 

63  » 

60  » 

60  » 

60  » 

CA 

OO  » 

60  » 

60  » 

CA 

OU  » 

60  » 

VINS  (Parts) 

132  08 

92  50 

85  » 

Vinsdesoutir.J  La  pièce  de  225  lit. 

131  77 

91  » 

86  87 

98  61 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

85  » 

85  » 

85  » 

85  » 

Bordeaux  ord.j     fût  et  droits 

169  58 

169  27 

l04  Do 

131  75 

148  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

1 10  » 

140  » 

1 V)  » 

Màcon  ordin..)  de  régie  compris. 

179  63 

179  42 

139  17 

131  75 

148  » 

140  » 

U0  » 

140  » 

14J  » 

140  - 

140  » 

140  » 

140  • 

140  » 

141  » 

DIVERS 



49  .. 

50  62 

44  56 

65  67 

58  22 

58  55 

74  93 

45  » 

45  62 

45  » 

46  12 

47  75 

49  62 

48  62 

48  50 

Laine  Buenos- Ayres. .. .  100  kil. 

188  » 

146  20 

120  93 

137  17 

153  15 

163  50 

li  '  iO 

160  50 

159  » 

158  50 

157  • 

157  50 

163  50 

162  » 

163  » 

Soie  grège  Oimnwi'oniMi/i}  le  kilo. 

55  51 

51  19 

43  50 

47  57 

53  72 

45  » 

45  50 

45  50 

45  50 

45  50 

45  50 

45  50 

i5  50 

45  50 

4.5  » 

35  71 

48  20 

39  24 

36  60 

34  14 

49  » 

49  25 

47  25 

47  75 

46  50 

45  50 

4i  50 

42  75 

43  ». 

42  » 

153  50 

152  60 

156  » 

133  35 

128  83 

115  » 

110  o 

110  » 

110  » 

110  » 

110  » 

110  » 

110  » 

MO  » 

110  ■ 

27  » 

24  74 

24  20 

23  18 

24  33 

23  25 

24  75 

24  75 

24  75 

24  75 

24  78 

24  75 

24  75 

24  75 

24  75 

19  66 

23  06 

17  62 

18  27 

21  » 

19  50 

19  » 

19  » 

19  » 

19  12 

19  12 

19  12 

19  12 

18  50 

1S  50 

8  94 

8  70 

1  41 

7  03 

7  93 

8  50 

8  50 

8  50 

8  50 

7  75 

7  75 

7  75 

7  75 

7  75 

7  ~u 

MX.  1  AU  A    1  r  d  1  1  3  | 

178  50 

Cuivre  (Chili  1«  rr.arq.).  100  kil. 

193  64 

189  65 

177  57 

138  63 

152  61 

179  50 

178  75 

17s  .',0 

177  » 

177  » 

177  » 

177  5  'J 

178  » 

176  75 

330  90 

356  98 

315  *9 

321  64 

339  81 

355  50 

3?2  50 

352  » 

351  » 

351  50 

351  » 

351  » 

353  25 

353  •> 

353  » 

jîo  £7 
4o  41 

48  31 

37  31 

33  58 

34  52 

:<8  rê 

38  25 

38  » 

37  50 

37  50 

3"  25 

36  75 

37  » 

36  50 

36  75 

Zinc 

63  22 

56  29 

47  69 

49  80 

57  02 

68  75 

68  50 

68  50 

68  » 

68  » 

68  )> 

67  75 

67  » 

65  50 

66  » 

Fer  (Marchand)   — 

22  68 

27  48 

19  05 

16  83 

16  62 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

15  50 

15  50 

15  50 

15  50 

15  50 

15  50 

04  97 

/loi 

24  01 

19  14 

17  58 

18  » 

18  » 

18  » 

18  » 

18  » 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  5 

18  50 

iuui*>cuaiJL  sur  Wdicau  ^tullilc). 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

A  K  7r: 
10  t.) 

15  75 

15 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

M  ARP.rir  FTTJ  A  ■VPIP'R  (T>ar*io\ 

/-Af-r;  a 

tu  L  Vi  ÎS 

3  0/0  Perpétuel  

101  21 

100  59 

101  21 

100  59 

95  U 

98  02 

97  97 

98  17 

98  92 

99  67 

99  87 

99  70 

100  37 

l)j  50 

99  S0 

4.070 

4067 

3796 

3792 

3790 

37SO 

3780 

3775 

3770 

377Ù 

3780 

3770 

37J0 

3800 

3800 

728 

684 

675 

737 

719 

723 

72) 

us 

714 

715 

720 

715 

725 

738 

731 

945 

1086 

1037 

1058 

1110 

1163 

1166 

M6d 

1145 

1153 

1166 

1151 

1159 

1157 

1152 

jp"i  r. ■  j  dé  Hariset  Pays-Bas . .  — 

1053 

1111 

1048 

1041 

1105 

A  OjT'  J 

1292 

1299 

1290 

1302 

1304 

1295 

1310 

1318 

1314 

Compagnie  du  INord   

2135 

2317 

2124 

1906 

lo32 

i'i  Ï0 

1763 

1749 

1781 

1783 

1803 

1792 

1840 

1865 

18  0 

—        P  -L  -M   

1890 

1836 

1669 

1483 

1421 

lot  i 

1351 

1350 

1364 

1370 

1390 

1390 

1420 

1431 

i  m 

Suez  

3621 

3508 

3713 

3923 

3905 

4520 

i.j  \  } 

4620 

iii  i:i 

4595 

4505 

4525 

4525 

BANQUE  DE  FRANCE 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

... 

Million 

...... 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 



Million 

Million 

Million 

Million 

situations 

de  fr 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

3.820 

4.034 

4.116 

4.162 

4.310 

4.440 

4.433 

4.369 

4  457 

4. 372 

4.341 

4. 308 

4.398 

4.349 

4.338 

1.866 

2.103 

2.410 

2.548 

2.492 

Z .  OOU 

2.6Î1 

2.693 

2.699 

2.754 

2.813 

2.821 

2.806 

2.793 

2.7,7 

1.196 

1.134 

1  106 

1 .111 

1  110 

A  AGK 

1  -Oyo 

1 . 093 

1 . 101 

1  100 

1  103 

1.102 

1 .  1UO 

1.102 

1-100 

1  100 

532 

Portefeuille  escompte 

828 

875 

592 

546 

688 

690 

675 

639 

791 

620 

593 

595 

672 

542 

—        avances .... 

444 

492 

491 

452 

459 

507 

5UJ 

499 

551 

501 

495 

483 

483 

488 

4*0 

Comptes  courants  particuliers.. 

477 

482 

514 

493 

423 

M  i 

509 

4SI 

523 

563 

601 

583 

561 

581 

.^i 

Comple  courant  du  Trésor 

207 

256 

133 

157 

165 

119 

128 

2  ai 

2J2 

19  i 

218 

255 

175 

115 

180 

ESCOMPTE  OFhCIEL  EN  EUROPE 

% 

TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

Escompte  a  la  BanqueoeFrance. . 

3.06 

.23 

.3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  • 

3  »» 

3  • 

3  » 

3  • 

3  • 

3  »> 

3  » 

3  » 

—            —  dAngleterre 

3.75 

3.96 

3.72 

3.33 

3.75 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  - 

3  » 

3  - 

2  50 

2  {0 

—            —  d'Allemagne 

4.98 

5.33 

4.10 

3.32 

3.84 

4  > 

4  » 

4  » 

3  50 

3  50 

3  > 

3  » 

3  • 

—             — d'Autr-Hongrie 

5-04 

4.57 

4.08 

3-55 

3-50 

3  50 

3  50 

3  50 

3.50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

—            —    de  Belgique. 

3  91 

4.08 

3.28 

3  » 

3.17 

3  » 

3  » 

3  •> 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

-             —    de  Hollande. 

3.83 

3.60 

3.23 

3  » 

3-40 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  •> 

3  » 

3  • 

—            —  dltalie 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  »> 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

S  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

—            —    de  Russie. . . 

5.59 

6.07 

5.67 

5-07 

4  65 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

—      aux  Banques  Suisses. 

4-95 

4.88 

4  . 

4  » 

4-06 

4  50 

4  50 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  >. 

3  1/2 

BANQUES  EUROPEENNES  D'ËMISSlori 

Million 

SITUATION  AU  31  DBCKMBKK 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

de  fr. 

defr. 

defr. 

Circulation  fiduciaire  totale  

14.992 

15  906 

15.708 

16.215 

16.539 

17.207 

17.057 

16.775 

16.8,9 

16.859 

16.742 

16.561 

16.539  16.584 

16.466 

7.850 

8.211 

8.770 

8-752 

8.b9.ï 

9.821 

9.923 

10.076 

10.131 

10  170 

10  258 

10.345 

10  356  10.351 

11.628 

2.585 

2.607 

2. 7*5 

2.821 

2.930 

2.815 

2.823 

2.S59 

2.867 

2. 871 

2.868 

2.89! 

2-910 

2.871  1 

2.809 

Raf.poi  tde  l'or  a  la  circulation  % 

52.3 

51.6 

55,8 

53. 9 

54,3 

57,1 

58  1 

60:0 

60,1 

60  3 

61,2 

6i,4 

62  7 

62,4  , 

64,5 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

Département  de  la  Seine.  Terrains  de  Mazas 

A  adj.  s.  lench.  Ch.  des  Not.  de  Paris, le 4 avril  1905. 
TTU!)  1 111  ANGLE  boulevvard  Diderot  et  rue 
IfJlUAn  Legraverend.    Sce    584   m.  84. 

M.  à  p.  280  fr.  le  ni.  S'ad.  aux  Not.  M°s  Delorme, 
rue  Auber,  11,  et  Mahot  de  la  Quèrantonnais, 

14,  rue  des  Pyramides,  dép.  de  l'ench. 

229 


et  rue 
Jean- 


HOTEL.  COMS-LA-REINE.  48 

Goujon,  51  (3  façades).  C  822  m.  81.  M.  à  p. 
650.000  fr.  \  adj.  s.  1  ench.  Ch. Not.  Paris.  11  avril. 
Me  Mahot  de  la  Quèrantonnais,  not.  14,  r.  des 
Pyramides. 
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SECTIONS  THEATRE  BATIGNOLLES- 
A  MONCEAUX.  A  adj.  et.  M»  Sabot,  not. 
Paris,  G,  r.  Biot,  le  29  mars,  à  2  h.  préc.  en  5  lots. 
M.  à  p.  par  lot  800  fr  Dividende  80  fr.  par 
act.  S'adr.  M*  Courcier,  r.  Choiseul,  2  et  aud. 
M"  Sabot,  dép.  de  l'ench. 
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COMPAGNIE  DES  AGENTS  DE  CHANGE 
DE  PARIS 

Chambre  syndicale  :  rue  Ménars,  6 


ANNUAIRE  1905 

des  Valeurs  admises  à  la  Cote  officielle 
de  la  Bourse  de  Paris 

La  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change 
de  Paris  amis  en  vente  le  15  mars  1905,  son 
Annuaire  1905  des  valeurs  admises  à  la  Cote 
officielle. 

Ce  volume  relié,  de  2.600  pages,  contient  les  ren- 
seignements les  plus  complets  sur  chaque  valeur, 
d'après  les  documents  officiels,  tels  que: 

Dates  des  lois  autorisant  les  emprunts,  condi- 
tions et  montant  des  emprunts;  —  Dates  des  lois 
de  concessions  et  indication  des  réseaux  des  che- 
mins de  fer  ;  —  Carte  du  réseau  des  principales 
grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer  ;  —  Dates 
de  la  constitution  des  Sociétés  et  de  leurs  modifi- 
cations, objet,  durée,  siège  social; —  Nombre  des 
titres  en  circulation  (actions  et  obligations);  — 
Dates  des  tirages  et  des  remboursements;  —  Lieux 
et  dates  du  paiement  des  coupons  ;  —  Description 
littérale  des  titres  ;  —  Noms  des  administrateurs 
et  des  commissaires;  —  Montant  des  répartitions 
par  exercice  social  depuis  la  fondation  ;  —  Bilans 
des  banques  et  institutions  de  crédit  ;  —  Cours 
moyens  par  année  ;  —  Plus  hauts  et  plus  bas  cours, 
etc  ,  etc. 

Il  contient  on  outre  divers  renseignements  sur  la 
cote  des  changes,  les  taxes  fiscales  qui  frappent  les 
valeurs  mobilières,  le  droit  de  timbre  sur  les  opé 
rations  de  Bourse,  le  droit  de  courtage,  la  loi  sur 
les  Sociétés  par  actions  et  la  loi  concernant  les 
oppositions  sur  les  titres  au  porteur. 

Cet  ouvrage,  dont  l'uLilité  s'est  affirmée  par  le  sue- 
cèsdcs  vingt  el  une  éditions  précédentes  (1880-1904), 
est  indispensable  à  tous  ceux  qui  s'occupent  de 
valeurs  mobilières  à  un  titre  quelconque,  soit  comme 
intermédiaires,  soit  pour  leur  propre  compte. 

Toute  personne  qui  désirerait  se  procurer  un  ou 
plusieurs  exemplaires  de  l'ouvrage  est,  prié  d<' 
remplir  le  bulletin  ci  contre,  et  de  le  renvoyer 
accompagné  d'un  mandat-poste  ou  d'un  chèque, 
â  la  Chambre  syndicale,  rue  Ménars,  0. 

L'Annuaire  sera  livré  à  partir  du  15  mars,  dans 
les  dix  join  s  de  la  demande. 

(  Paris  'à  la  Chambre  syndi- 
p      )    cale,  rue  Ménars,  6)          12  fr. 

jDépârtémettts \ï  "{franco. 
(  Etranger   15    »)  ' 

23î 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  IH60 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Société  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Taitbout,  Paris 
Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 

ORDRES  DE  BOURSE 
PRÊTS  SUR  TITRES 
GARDE  DE  TITRES 
PAIEMENT  DE  COUPONS 
RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 
Anglaises  et  Sud-Africaines 
RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CABLES 
dans  l'Afrique  du  Sud 
REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME-TAX 
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Banque 
A.  Froidefond 

M.  Bu  de  la  Cbaaasaa-d'Antln.  FaJUS  (9*  An*) 

ORDRE  S  DE  B  OU* R  SE 

au  Comptant  «t  à  Terni* 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouverture»  de  comptes  courants,  à  »e«  aa  à 
*ch«*ooee  fiscs,*  intérêt  variant  entra  tei€%  l'an. 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
«a  aempta  de  Reporta  eu  conditions  aalvaatas  i 

à        an   4  % 

■  el»  mais...  S  %% 
à  *»ela  oaole,  S  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RBNSEiaïf MfBNTB  •RATUTTB 
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IMPRIMERIE   ht;  LA  PRESSE 
1«.  me  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart. 


hnp. 


BANQUE  TRANSATLANTIQUE 

Le  Conseil  d'Administration  de  la  Banque 
Transatlantique  a  l'honneur  d'informer  Mes- 
sieurs les  Actionnaires  qu'ils  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire,  conformément  aux 
disposi'ions  de  l'arlicle  2i  des  Statuts,  pour  le  Sa- 
medi  .s1  .Unil  1905,  à  3  heures,  au  Siège  social, 
6|  rue  Auber,  à  Paris,  à  1'elïet  de  statuer  sur  les 
comptes  de  l'exercice  1804,  et  de  lixer  le  dividende 
à  distribuer. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  fous  les 
Actionnaires  porteurs  de  vingt-cinq  actions  au 
moins. 

Les  titres  an  pprteur  devront  être  déposes  le 
8avri]  au  plus  lard,  au  Siège  social,  où  les  cartes 
d'admission  peuvent  être  retirées. 

Sont,  reçus,  comme  dépôt,  les  récépissés  délivrés 
par  les  rétablissements  de  Crédit  et  leurs  Agences. 

Le  Conseil  d'Admini'jtratioH  proposera  a  l'As- 
semblée, pour  l'exercice  1904,  une  répartition  do 
1'.'  fr.  5H  par  action  sur  '.'50  fr.  veisés. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

AMORTISSEMENT 

Le  directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'obligations  2  1/2(1/0 
d'Orléans  (émission  de  1895)  et  de  1  ancienne 
Compagnie  d'Orsay  l"  série),  que  les  tirages  au 
sort  du  3  mars  courant  ont  désigné  les  titres  ci- 
après,  savoir  : 

1°  Pour    les    obligations    2    1/2   0/0  (capital 
500  francs),  remboursables  à  partir  du  1er  avril 
1905,  les  3.400  numéros  suivants  : 
Série  D 

1255901àl2560C0   1257401àl257500  1292001àl292100 
1303001  1303100   1392401  1392500   1412601  1412700 
1421101  1421200   1431(501  14317C0   1474501  147460» 
1480801  148U900   1410TO1  1491000 
Série  E 

1508901 àl509C00  15124(>làl512500  1523801àl5239( 0 
1534801  1534900  1544401  1544500  1581501  1581C00 
1620101  1620  iOO  1657^01  1658000  1662901  16630  10 
1675101  1675200   16880 Jl  1688100 

Série  F 

17G3801àl763°00  17715Olàl771600  1776701 à 1776800 
1796101  1796700  1904401  1904500  1928101  1928200 
1929301  1929400  1938201  1938*  0  1948201  194Ï-30O 
1975001  1975100   1991801  1991900   1997701  1997800 

2°  Pour  les  obligations  d'Orsay  (lr«  série;  capital 
500  francs,  remboursables  à  partir  du  1"  sep- 
tembre 1905,  les  268  numéros  suivants  : 

21  110  145  174  179  185  187  217  237  375 
407  421  429  537  557  598  674  826  838  867 
954  963  986  993  995  1010  1018  1160  1205  1224 
1248  1253  1263  1335  1440  1452  1497  1633  1640  1650 
1683  1702  1820  1828  1853  1892  1904  1913  1961  1966 
1989  2008  2155  2193  2199  2204  2213  2252  2263  2274 
2293  2300  2340  2371  23=t4  2412  2451  2456  2473  2489 
2512  2545  2579  2646  2684  2705  2710  2764  2798  2868 
2904  2905  2917  2942  2983  2991  2993  3038  3068  3100 
3113  3117  3121  3127  3150  3151  3174  3187  Sl?6  3259 
8271  3279  3325  3347  3360  3425  3433  3525  3533  3536 
3557  3390  362  >  3629  3661  3691  3^93  3»41  3846  3855 
3875  3893  3912  3914  3948  3953  3968  4049  405  4  4071 
4102  4183  4197  4175  4296  4300  4303  4309  4364  4381 
43t2  4409  4435  4441  4460  4515  4518  4547  4609  4625 
4642  4669  4721  4794  4841  4869  4894  4975  4978  4988 
5041  5076  5165  5203  5261  5300  5303  5313  5399  5445 
5514  5522  5528  5543  5576  5676  5721  5740  5778  5799 
5802  5804  5819  5865  5916 

Les  obligations  sorties  à  ces  tirages  seront 
remboursées  aux  époques  sus-indiquées.  sous 
déduction  de  la  taxe  établie  par  jos  lois  de 
finances,  dans  les  burca  ix  du  Service  des  Titres 
de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Londres,  à  Paris. 

Les  obligations  2  1  /2  0/0  189")  sont  dès  à  présent 
remboursables  sous  une  retenue  calculée  au  taux 
d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Ces  obligations  seront  également  remboursées 
aux  guichets  de  la  Société  Générale  et  de  set 
succursales,  du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses  succur- 
sales, de  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  du  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris  et  de  ses  succursales,  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  et  de  ses  succursales,  des 
succursales  t'a  Bruxelles,  d'Ai.vers  3t  du  bureau 
d'Osteude,  de  la  Société  française  de  Banque  et  de 
Dépôts,  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  h  s  porteurs 
de  titres,  mais  sous  déduction  des  impôts  à  leur 
charge.  Le  remboursement  aura  lieu  dans  un 
délai  de  huit  jours  au  plus  tard,  après  la  remise 
des  litres,  qui  ne  pourront  être  escomptés  par 
les  dites  Sociétés. 

Paris,  le  3  mars  1905. 

Le  directeur  de  lu  Compagnie, 
1  [eurte  w. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  social  : 
11.  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 
COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   lO/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans    ...  4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  do  crédit,  encaissement  do  tous  eflots. 
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Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Q-randa  Kxpreaa  :H3iiro:péer>  s 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Du  1" janvier  an  28  févr.Fr.   2.315.540  2.327.202 
Du  1"  au  10  mars   480.388  527.543 


2.804.028  2.854.745 
Différence  en  faveur  de  1905. . .  49.817 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 
DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

capital  social  :  10.500.000  francs 
Siège  social:  15,  avenue  Matignon,  Paris 

MM.  les  porteurs  de  Bons  Décennaux  4  1/2  0/0 
de  la  Société  Anonyme  de  Travaux  Dyle  et  Baca- 
lan  —  Emission  1904  —  sont  informés  que  le 
coupon  n°  1  est  payable  à  raison  de  11  fr.  25,  nets 
d'impôts,  à  partir  du  1"  avril  1905  : 
A  PARIS  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire. 
A  BRUXELLES  : 
A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts, 
12,  Marché-au-Bois  ; 
Au  Crédit  Général  Liégeois,  64,  rue  Royale  ; 
A  la  Société  Belge  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, 60,  rue  Royale. 
A  LIÈGE  : 

Au  Crédit  Général  Liégeois, 5,  rue  de  l'Harmonie. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DTJ 

SUD  DE  L'ESPAGNE 

Les  porteurs  de  vales  de  la  ligne  LIN  ARE  S 
à  ALMERIA.  n'ayant  pas  encore  adhéré  au 
Convenio  de  1898,  sont  priés  de  présenter  leurs 
titres  pour  l'estampillage,  car  il  y  a  intérêt  à  ce 
que  le  Convonio  reçoive  la  sanction  légale  dans  le 
plus  bref  délai  possible  et  qu'on  puisse,  en  consé- 
quence, faire  l'échange  desdits  vales  contre  des 
actions  de  la  Compagnie. 
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LE  NICKEL 

Société  anonyme.  —  Capital  :  15.000.000  de  francs 
Siège  social:  Paris,  56,  rue  Laffitte 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  «  LE  NIC- 
KEL »  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire,  à  Paris,  le  lundi  10  avril  1905,  à  4  heu- 
res de  l'après-midi,  dans  la  salle  de  la  Société  des 
Anciens  fcilèves  des  Ecoles  nationales  des  Arts  et 
Métiers,  6,  rue  Chauchat. 

ORDRE  DU  JOUR  '. 

Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1903-1904; 

Fixation  du  dividende; 

Nomination  des  commissaires. 

Nota.  —  Conformément  aux  statuts  : 

1°  Les  titulaires  de  dix  actions  nominatives  re- 
cevront à  domicile  une  carte  personnelle  d'ad- 
mission ; 

2°  Les  détenteurs  d'au  moins  dix  actions  au 
porteur,  pour  obtenir  une  carte  personnelle  d'ad- 
mission, devront  déposer  leurs  titres  au  siège 
social,  quinze  jours  au  moins  avant  l'assemblée, 
e'esV-â-dire  au  plus  tard  le  25  mars  1905; 

3"  Les  pouvoirs  ne  louvenl  être  confiés  qu'à  un 
mandataire  membre  de  l'assemblée  et  doivent  être 
déposés  trois  jours  avant  l'assemblée. 


DETTE  AUTRICHIENNE 

RENTE  4  0/0  EN  OR 
Le  coupon  au  1"  avril  1903,  sur  la  Rente  Autri- 
chienne 4  0/0  en  or,  sera  payé  à  partir  dudit  jour, 
à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antiri,  ;i  Paris. 
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GOUVERNEMENT  ]MPÉRIAL  DE  RUSSIE 

_  ,    (  Or  3  %  1891  et  1894 

Emprunts  j  Qr  4  %  18g4  6,  émission 

Le  coupon  trimestriel  au  1"  avril  1908  sera 
payé  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'An- 
tin,  à  Paris. 
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BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

5-7,  RUE  CHAUCHAT 

MM.  les  Actionnaires  do  la  Banque  de  l'Union 

Parisienne  sont  convoqués,  en  Assemblée  géné- 
rale ordinaire  pour  le  samedi  15 avril  1905  à  3  h.  1/2 
de  l'après-midi  au  Siège  Social. 

Ordre  du  Jour  : 

lu  Rapport  du  Conseil  d'Administration  sur  les 
comptes  de  l'exercice  190'*; 

2°  Rapport  de  MM.  les  Commissaires  ; 

3°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende ; 

4°  Nomination  d'Administrateurs; 

5°  Nomination  des  Commissaires. 

Pour  prendre  part  à  celte  assemblée  les  actions 
au  porteur  devront  être  déposées,  seize  jours  au 
moins  avant  la  réunion. 

A  Paris  : 

Au  Siège  Social,  5-7,  rue  Chauchat. 
A  Bruxelles  : 

A  la  Société  Générale  de  Belgique,  3,  Mon- 
tagne du-Parc. 

 Us 

COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  a 
l'honneur  d'informer  MM.  les  Porteurs  d'obligations 
qu'il  sera  payé,  à  partir  du  1er  avril  1905: 

1°  Sur  les  obligations  Nord  de  l'Espagne: 

lro  série.  Le  coupon  n°  70,  à  raison  de 
7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr.  465 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. .  Francs  7.035 

2e  série.  Le  coupon  n°  58,  à  raison  de 
7  fr.  50  c,  sous   déduction  de  0  fr.  375 
pour  les  impôts  espagnols,  soit..  Francs    7  125 
2"  Sur  les  obligations  Asturi.es,  Galice  cl  Léon  : 

1"  hypothèque.  Le  coupon  n°  50,  à 
raison  de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de 
0  fr.  450  pour  les  impôts  espagnols, 
soit   Francs    7  044 

2"  hypothèque.  Le  coupon  n°  44,  à 
raison  de  7  fr.  50  c.,  sous  déduction  de 
0  fr.  -375  pour  les  impôts  espagnols, 
soit   Francs    7  125 

3*  hypothèque.  Le  coupon  n°  30,  à 
raison  de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de 
0  fr.    375  pour  les  impôts  espagnols, 

soit   Francs  7.125 

à  Paris          A  la  Banque  Espaguolede  Crédit,  09, 

rue  de  la  Victoire  et  au  Crédit 
Lyonnais  ; 

à  Lyon  Au  Crédit  Lyonnais  el  à  la  Société 

Lyonnaise  ; 

à  Bruxelles.  A   la   succursale  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas. 


La  BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CREDIT,  à 

Paris,  escompte,  dès  à  présent,  les  coupons  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord  de  l'Es- 
pagne. 


Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Troisième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  10  février /l"  mars  1905,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  1905  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  laBanque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Ber- 
lin, chez.  M.  S.  Bleichrœder  et  à  la  Direction  de 
la  Disconto-Gesellschaft  ;  à  Francfort-sur-Mein, 
aux  guichets  de  la  Direction  de  la  Disconto-Ge- 
sellschaft ;  à  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Roths- 
child and  Sons. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1905;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 
16651  à  16675       17651  à  17675       23651  à  23675 
26151     26175       63926     63950       72876  72900 
85176     85200       88626     88650      111701  111725 
179976   180000     185226   185250      197826  197850 
199576   199600     207801   207825      227501  227525 
231476   231500     255201  £55225 

A  625  roubles  or 

310626  à  310650      322226  à  322250  330726  à  330750 

354026   354050     375551   375575  386276  386300 

407851    407875     409651   409675  425651  425675 

A  3.125  roubles  or 
456826  à  456850     461801  à  461825      488301  à  488325 
499926   499950     514251   514275      523526  523550 
534976   535000     547951   547975      588651  588675 
598126  598150 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  troisième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  16  février/ 1"  mars 
1905.  A  partir  des  termes  désignés  entre 
parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
7526  à  7537  7539  à  7550  (19  mai/1"  juin  1904', 
12826  à  12850  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
23985  à  23989  23996  à  23998  25551  à  25454  25461  à 
25463  (18  novembre/1"  décembre  190P,  29301  à 
29304  (19  mai/1"  juin  1903).  29351  à  29357  29370 
à  29372  29374  29375  (19  mai/1"  juin  1904  .  31026 
31028  31029  (19  mai/1"  juin  1903),  37703  à  37705 
37719  37722  à  37724  (18  novembre/ 1"  décembre 
1903),  37726  à  37750  (18  novembre  !"  décembre 
1904i,  44601  à  44607  44610  à  44616  44619  à  44024 
(19  mai/1"  juin  1904),  G3964  63967  (18  novembre/ 
1"  décembre  1902),  65137  65138  65140  65143  à 
65150  (19  mai/1"  juin  1904),  71071  (18  novem- 
bre/i"  décembre  1902),  72976  à  73000  (19  mai/ 
1"  juin  1904),  75298  (18  novembre  1"  décembre 
1908),  79201  à  79225  18  novembre  1"  décembre 
1904  \  82639  82644  82647  82649  82650  18  novem- 
bre/1" décembre  1902),  85601  85604  à  85613  85615 
85618  85623  (19  mai/1"  juin  1904),  92593  ^19  no- 
vembre/1" décembre  1899),  96901  96902  96905 
96906  (19  mai/1"  juin  1902),  97757  à  97761  9776S 
97773  97774  (19  mai/ 1"  juin  1903),  99006  99008 
99013  99020  9f024  99025  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1902),  100777  100780  à  100782  100785  à  100Î87 
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100790  à  100800  (19  mai/1"  juin  1903),  103051  à 
103061  103063  1030G4  103070  103075  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  106915  à  106919  106924  106925 
(19  mai/1"  juin  1902),  119052  119053  119059  119061 
119063  119064  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
130979  132060  à  132073  137256  137257  141381  141382 
141389  141390  (19  mai/l"juin  1902),  142002  142003 
142005  à  142015  142017  142023  (18  novembre/1" 
décembre  1903),  142988  142997  à  143000  (18  no- 
vembre/1" décembre  1902),  143120  143127  143130 
à  143133  (18  novembre/1"  décembre  1901),  145826 
à  145834  145844  145849  145850  (19  mai/1"  juin 
1902),  150977  150978  150986  à  150988  150998  (18 
novembre /l"  décembre  1902),  152726  à  152750 
155301  à  155325  (18  novembre/ler  décembre 
1904),  155451  155152  155454  155456  à  155453  155470 
155471  (18  novembre/1"  décembre  1903),  159601 
à  159603  159608  à  159612  159615  159616  159622 
159625  (19  mai/1"  juin  1904),  168001  168018  (19 
mai/1"  juin  1902),  168195  168198  168199  (18  no- 
vembre/1" décembre  1901),  172876  à  172900  (18 
novembre/1"  décembre  1904),  177077  177078  (19 
mai/1"  juin  1902),  178301  à  178325  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  180907  180923  (19  mai/1" 
juin  1903),  186777  à  186781  186786  186800  (18  no- 
vembre/1" décembre  1901),  194723  à  194725  (19 
mai/1"  juin  1903),  197576  197584  à  197587  197589 
197590  197600  (19  mai/1»'  juin  1904),  201551  à 
201573  201575  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
214401  à  214404  214406  214415  à  214418  214420 
214421  (18  novembre/1"  décembre  1903),  217085 
à  217092  (19  mai/1"  juin  1902),  219788  à  219800 
(18  novembre/1"  décembre  1903).  222926  à  222950 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  224252  à  224258 
224261  224273  à  224275  (19  mai/1"  juin  1904), 
225407  225410  225411  225415  225416  (19  mai/1" 
juin  1902),  226126  226127  226129  à  226142  226147 
(19  mai/1"  juin  1904),  227879  (18  novembre/1" 
décembre  1901),  230601  à  230625  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  237076  à  237081  (18  novem- 
bre/1" décembre  1902),  237556  à  237558  237562 
237566  237569  à  237572  245694  à  245700  249128  à 
249132  249135  à  249138  249144  à  249147  (19  mai/ 
1"  juin  1903),  250431  250437  250439  250440  250442 
250445  à  250447  (19  mai/1"  juin  1904),  251328 
251336  à  251339  (18  novembre  /l"  décembre 
1902),  253876  à  253900  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1904;,  260053  à  260059  (19  mai/1"  juin  1903), 
260752  260755  260756  260770  264662  à  264664  264668 
(19  mai/1"  juin  1902),  265Û07  265010  265011  265014 
à  265018  265025  (19  mai/1"  juin  1903),  268301 
208325  (18  novembre/1"  décembre  1904),  268804 
à  268812  268825  270307  à  270309  270321  à  270325 
270776  à  270785  270790  à  270793  (18  novembre/1" 
décembre  1903),  272134  (20  mai/1"  juin  1899), 
275711  à  275725  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
275751  à  275775  (18  novembre/1"  décembre 
1904  ,  276176  à  276178  276182  à  276184  276186 
276188  276190  276191  276200  281756  281764  281773 
(19  mai/1"  juin  1903),  285561  285562  285567  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  294701  à  294718 
294721  à  294725  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
295001  295002  2950O5  à  295009  (18  novembre/1" 
décembre  1903;,  295806  295807  295811  à  295825 
(19  mai/1"  juin  1904). 

A  625  roubles  or 
302901  à  302925  308051  à  308075  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904.,  312356  à  312860  (18  novem- 
bre/1"  décembre  1903),  313251  à  313275  (18  no- 
vembre/1" décembre  W4 ,  831118  à  321125  (19 
mai/1"  juin  1BQ3),  321706  à  321710  19  mai/1" 
juin  1904),  325901  à  325925  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1904),  328726  à  328730  (19  mai/1"  juin 
1802),  331626  à  331630  '18  novembre/1"  décem- 
bre 1901),  386041  k  880050  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1902),  889836  k  339H50  18  novembre/K 
décembre  1904),  343526  ù  343530  (19  mui/1" 
juin  1902),  844866  a  344660  (18  novembre/1" 
décembre  1901),  352976  ;1  353000  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  354491  â  354495  (18  novem- 
bre/!" décembre  1901),  356121  à  356125  (18  no- 
vembre, 1"  décembre  1903),  362041  à  362045(19 
mai  T'  juin  1902  ,    3700*1  k  370020    19  mai/1" 


juin  1904),  379501  à  379525  (18  novembre/1" 
décembre  1904),  386381  à  386395  (19  mai/1"  juin 
1902),  387151  à  387175  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1904),  388701  à  388725  (19  mai/1"  juin  1904), 
389866  à  389870  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
392666  à  392675  (19  mai/1"  juin  1904),  396181  à 
396195  (18  novembre/1"  décembre  1903),  402451  à 
402455  402466  à  402475  (19  mai/1"  juin  1904), 
404901  à  404925  (19  mai/1"  juin  1903),  409301  à 
409325  (18  novembre/ 1"  décembre  1904),  410116 
à  410125  (19  mai/1"  juin  1903),  416451  à  416460 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  420576  à  420600 
421026  à  421050  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
420126  à  426150  (19  mai/1"  juin  1904),  431236  à 
431240  (18  novembre/1"  décembre  1902),  431851 
à  431860  431866  à  431875  (19  mai/1"  juin  1904). 

A  3.125  roubles  or 

469151  à  469175  (18  novembre/1"  décembre 
1904),  473901  h  473925  (19  mai/1"  juin  1904), 
494576  à  494600  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
496676  k  496700  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
504851  ix  504875  505851  à  505875  (19  mai/1"  juin 
1904),  507826  à  507850  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1905),  510801  à  510825  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1902),  515025  à  515050  (18  novembre/1" 
décembre  1904),  534201  à  534225  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  537126  à  537150  540726  a  540750 
(18  novembre/1"  décembre  1904),  570876  à  570900 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  574001  à  574025 
(19  mai/1"  juin  1904),  594601  à  594625  595^51  à 
595775  (18  novembre/1"  décembre  1904),  595926 
à  595950  (19  mai/1"  juin  1903). 
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Emprunt  Russe  4  °/D  Or 

(Quatrième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  16  fevrier/1"  mars  1905,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  1905  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Ber- 
lin, chez  M.  S.  Bleichrœder  et  à  la  Direction 
de  la  Disconto-Gesellschaft  ;  à  Francfort-sur- 
Mein,  à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft; 
à  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1905;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 
1001  il  1025        11851  à  11875 
A  625  roubles  or 
24404  à  24428       33529  à  33553       37329  à  37353 
44079  à  44103       47454  à  47478 

A  3.125  roubles  or 
61304  à  61328       65679  à  65703        67054  à  67078 
82004  82028 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  quatrième  émission  1890,  sorties 
aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  16  février/ 
1"  mars  1905.  A  partir  des  termes  désignés 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent 
plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
126  â  150  (18  novembre;  L«  décembre  1904), 
979  à  981  984  986  (19  mai/1"  juin  1902),  1001 
à  1006  16D8  1609  1613  1617  à  1619  1621  (19  mai/ 
1-  juin  1904),  (5557  à  6559  6563  6564  6566  6570 
18  noveinbre/1"  décembre  1902),  7102  à  7123 
7125  19  mai/1"  juin  1904),  8751  à  8760  876ii 
a  8769  8773  à  8775  (18  novembro/1"  décembro 


1904),  13841  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
13854  à  13856  13860  13861  13868  13869  13872  13873 
(19  mai/1"  juin.  1902),  15202  à  15204  15206  à 
15220  15222  15224  15225  (19  mai/1"  juin  1904), 
15501  à  15505  15507  à  15512  (18  novembre/ 1" 
décembre  1903). 

A  625  roubles  or 
17014  à  17018  17024  à  17028  18004  à  18028  (19 
mai/1"  juin  1904),  18394  à  18398  (18  novembre/ 
1"  décembre  1902),  21054  à  21078  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  21544  à  21553  (19  mai/1"  juin 
1903),  22379  à  22403  27629  à  27653  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  30589  à  30598  (19  mai/1" 
juin  1904),  31264  à  31268  (19  mai/1»  juin  1902), 
32179  à  32203  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
33104  à  33108  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
33804  à  33828  (18  novembre/1"  décembre  1904), 
34154  à  34158  34164  à  34168  34174  à  34178  (18  no- 
vembre/1" décembre  1903),  39164  à  39178  (18 
novembre/1"  décembre  1902),  40654  à  40673  (18 
novembre/1"  décembre  1903),  45104  à  45113  (19 
mai/1"  juin  1904),  45534  à  45443  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  56379  à  56403  (18  novembre 
1"  décembre  1904). 

A  3.125  roubles  or 
61904  à  61928  (19  mai/1"  juin  1904),   62229  à 
62253  67379  à  67403  72529  à  72553  (18  novembre/ 
1"  décembre  1904),  77279  à  77303  (19  mai/1" 
juin  1902). 
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MINISTÈRE  DES  FINANCES 


(DIRECTION    DE    LA.    COMPTABILITE  GENERALE 


DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  Rente 
5  O/O  amortissable  de  1903,  emprunt  de  185 
millions  de  francs,  sortis  au  tirage  du  16  février 
(1er  mars)  1905. 


Valeur  nominale  : 

802.000  fr. 

28  titres  à  5.000  fr. 

161131 

101171 

161866 

161946 

162086 

162141 

162245 

162455 

162595 

162743 

163250 

163368 

163414 

163759 

163813 

163937 

164736 

165175 

165343 

165485 

165532 

166118 

166171 

166510 

166684 

167137 

167230 

167433 

96  titres  à  2.500  fr. 

13903S 

139314 

140111 

140295 

140457 

140464 

141079 

141435 

141796 

141819 

141913 

141993 

142116 

142532 

142669 

142732 

142794 

142944 

144467 

144602 

144853 

144886 

145103 

145228 

145258 

145602 

145887 

145974 

146925 

147907 

147977 

148113 

119165 

149539 

150155 

150366 

150530 

150579 

150595 

150715 

150740 

150850 

151054 

151115 

151143 

151203 

15i238 

151799 

151920 

151938 

152024 

152036 

152747 

152850 

152881 

153250 

153282 

153530 

153583 

153600 

153923 

153983 

154041 

154253 

154275 

154418 

154471 

154485 

154686 

155013 

155111 

155143 

155651 

155731 

155769 

155771 

155846 

156735 

156736 

156928 

157172 

157175 

157592 

157673 

158076 

158285 

158574 

158763 

158843 

159642 

159649 

159975 

160150 

160302 

160333 

160850 

241  titres  à  1.000  fr. 

830-12 

83241 

83478 

83686 

83881 

83997 

84051 

84855 

84998 

85138 

85293 

85490 

85791 

86029 

86444 

86576 

87411 

87560 

87599 

87849 

87895 

87899 

88063 

88218 

88228 

88374 

88790 

88810 

89083 

89185 

SIM  si 

89238 

89315 

89363 

89764 

89843 

89979 

90018 

90160 

90229 

90237 

90445 

90523 

'.HI6S6 

91088 

91476 

91681 

91923 

92087 

92169 

92860 

92868 

92991 

93084 

93128 

93239 

9328J 

93012 

93886 

94168 

95141 

95854 

96161 

90299 

96400 

90779 

96856 

96931 

97144 

97279 

98*02 

98161 

9X450 

99'i- 15 

99918 

100051 

100251 

1100584 

101681 

102173 

102275 

1U227S 

102396 

102594 

102744 

102860 

102922 

I 02962 

103095 

103123 

103136 

LÔ3840 

K 13662 

inc.,  ;  i 

103747 

t09781 

104557 

104085 

105389 

105461 

LÔ5580 

105755 

L05948 

106222 

106461 

106776 

107222 

107449 

107703 

107737 

107824 

108303 

108315 

109008 

109260 

109840 

110321 

111120 

111343 
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111379  111431  111530  111732  111952  113150  113187 

11P309  113368  113436  113536  113791  114158  114295 

114298  114529  114983  113344  115410  115477  115544 

115729  115946  116775  117274  117312  117704  117732 

117907  118127  118411  118728  119106  119124  119256 

119263  119316  119671  120104  120227  120300  120433 

120493  120661  120944  121506  122385  122526  122598 

122827  123204  123420  123456  123494  123982  124436 

124  478  124559  124706  124789  125035  125188  125344 

125364  125426  125477  125563  125849  125852  120147 

126166  126683  126879  126977  127001  1270S6  127104 

127667  127759  127912  127982  128167  128220  128467 

128503  128606  129167  129207  129372  130056  130593 

131328  131425  131923  132211  132503  132599  132759 

132993  133140  133677  133739  133799  133911  134169 

134442  134762  1350S4  135180  135319  135793  136090 

136168  136278  136444  137433  Î37617  137830  138220 

138423  138607  138669 


362  titres  à  500  fr. 


554 

899 

1198 

1331 

1425 

1574 

1020 

1841 

1899 

2110 

2114 

2278 

2291 

2539 

2785 

3106 

3260 

3868 

3891 

4377 

4767 

4844 

4916 

4928 

4965 

5015 

5060 

5063 

5232 

5234 

5713 

6271 

6375 

6769 

6933 

6934 

6965 

7282 

7393 

7509 

7863 

7958 

8809 

9050 

9153 

.  9336 

9569 

9768 

10028 

10011 

10900 

11063 

11091 

11318 

12019 

12195 

12208 

12276 

12413 

12778 

13613 

14132 

14541 

14561 

14581 

14639 

14851 

15393 

15S31 

16275 

16778 

17197 

17236 

17351 

17373 

17483 

17542 

17745 

17905 

18105 

18171 

18221 

18222 

16851 

18873 

18987 

19329 

19504 

19658 

19824 

20069 

20521 

20934 

21088 

21235 

21783 

21888 

22233 

22242 

22307 

22873 

22922 

22947 

23173 

23306 

23715 

23888 

23929 

24075 

24085 

24137  . 

24154 

24406 

24762 

2480  4 

25197 

25315 

25900 

26355 

26360 

26594 

26789 

27207 

27209 

27521 

27959 

27980 

28083 

28374 

28677 

28724 

28919 

29325 

29666 

29927 

30095 

30310 

30484 

30515 

31296 

31307 

31424 

31696 

31§11 

32182 

32186 

32372 

32927 

32972 

33520 

33729 

33832 

34067 

34149 

34404 

31489 

34529 

34708 

34764 

34979 

35269 

35367 

35664 

35873 

35975 

36308 

36356 

36401 

36452 

36782 

37413 

37577 

37644 

37764 

37832 

37959 

38733 

38874 

39066 

39115 

39128 

39409 

39766 

39895 

40000 

40359 

40679 

40855 

40932 

41227 

42302 

42923 

42931 

43058 

43740 

43783 

43938 

44215 

44441 

44615 

44701 

44984 

45058 

45360 

45822 

461Ô8 

46288 

46387 

46401 

46574 

4G657 

46660 

46677 

46746 

46763 

46850 

47168 

47173 

47441 

47887 

47991 

48238 

48239 

48479 

48482 

48867 

49152 

49489 

49884 

51232 

51497 

51508 

51714 

51785 

51887 

52012 

52425 

52493 

52624 

52638 

52666 

52673 

52915 

53269 

53324 

53604 

53916 

53993 

54284 

54331 

54346 

54639 

54900 

55116 

55189 

55252 

55303 

55423 

55525 

55636 

55943 

56381 

56808 

57073 

57085 

57147 

57786 

58209 

58305 

58603 

58762 

58770 

59145 

59449 

59672 

59741 

59895 

59947 

60866 

60929 

61151 

61460 

61479 

61692 

61976 

62048 

62061 

62269 

62288 

62487 

63057 

63309 

63617 

63738 

63741 

63786 

63911 

64223 

65181 

65202 

65238 

65623 

66356 

66380 

67306 

67696 

68620 

68834 

'69760 

69802 

70071 

70127 

70408 

71259 

71752 

7182  i 

71937 

71959 

72279 

72567 

72631 

72845 

72968 

73054 

73171 

73174 

73318 

73590 

73739 

73802 

71161 

74555 

74629 

74764 

75059 

75290 

75903 

76083 

76147 

76250 

76359 

76619 

76923 

77003 

77901 

78678 

79193 

79523 

79852 

80243 

80382 

80445 

80974 

81408 

81456 

81687 

81795 

81852 

81912 

82090 

82335 

82505 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon 
n*  6  du  1" décembre  1^05,  ainsi  que  le  paiement 
du  coupon  n°  5  du  1"  juin  1905,  se  fera  à 
partir  du  1"  juin  1905: 

En  Roumanie  :  à  la  Caisse  centrale  de  Bu- 
carest et  aux  administrations  financières  dans 
les  districts  ; 

A  Berlin  :  a  la  direction  de  la  Disconto- 
Gesellschaft  et  a  la  maison  de  banque  S.  Blei- 
chrôder ; 

A  Prancfort-s/M.  :  a  la  direction  de  la  Dis- 
conto-Gesellschaft  ; 


A  Hambourg  :  à  la  Norddeutsche  Bank  in 
Hamburg  ; 

A  Paris  :  au  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris  et  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France  ; 

A  Bruxelles  :  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  (succursale  de  Bruxelles),  à  l'agence 
du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  à 
la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts  ; 

A  Anvers  :  à  la  Banque  Centrale  Anversoise  ; 

A  Amsterdam  :  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  chez  MM.  Lippmann  Roscnthal  et  Cie, 
et  à  l'Amsterdam'schen  Bank. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  même 
rente,  sortis  aux  tirages  précédents  et  non  pré- 
sentés au  remboursement  jusqu'au  16  février 
{1"  mars)  1905. 

Titres  à  5. OCO  francs 

161869  (septembre  1904;,  162371  (septembre  1903), 
162980  163660  (septembre  1904,,  163851 164023  (sep- 
tembre 1SQS),  164159  'septembre  1904),  164303  (sep- 
tembre 1903;,  164381  164460  164475  (septembre 
1904\  164476  (septembre  1903),  164559  164650  (sep- 
tembre 1904) ,  165396  (septembre  1903),  165520 
165629  septembre  1904,,  165760  (mars  1904),  165813 
(septembre  1904),  166106  (mars  1904),  166128 
166186  166334  166338  166403  (septembre  1904), 
166629  (septembre  1903),  166782  166809  (septembre 
1904),  166828  (septembre  1903;,  166876  (mars  1904), 
167266  (septembre  1904;. 

Titres  à  2.500  fr. 

139477  139485  139614  140159  140215  140535  140761 
141365  141771  142358 142958  144130  (septembre  1904), 
144159  144433  144550  (mars  1904),  145025  145095 
145392  145850  146582  147683  148319  148734  148795 
149081  (septembre  1904),  149262  (mars  1904),  149719 
150250 150387 150452 150505 150506  150692 150818  (sep- 
tembre 1904),  150840  150870  (mars  1704),  150972 
151009  (septembre  1904),  151166  (mars  1904),  151501 
151520  151530  (septembre  1904),  151603  (mars  1904 % 
151862  152043  152196  152387  152391  152448  152470 
(septembre  1904),  152726  (mars  1904),  153226  (sep- 
tembre 1904 \  153258  (septembre  1903),  153308  (sep- 
tembre 1904),  153331  (mars  1904),  153508  (sep- 
tembre 1904),  153576  153627  (mars  1904),  153682 
(septembre  1904),  153866  mars  1904),  153942  153991 
153996  (septembre  1903),  154180  (septembre  1904), 
154459  154524  (mars  1904),  154614  154881  (sep- 
tembre 1903),  155110  155179  155430  155827  (sep- 
tembre 1904,,  156924  (mars  1904),  157234  157328 
157522  (septembre  1904),  157622  157672  (mars 
1904  ,  157910  157925  157996  158212  158232  (sep- 
tembre 1904,,  158811  (mars  1904),  159299  159478 
159614  159739  159887  159914  159991  160169  160031 
160802  (septembre  1904 1,  160899  (mars  1904). 
Titres  à  1.000  fr. 

83086  83421  83654  83698  (septembre  1904),  83928 
(mars  1904 ) ,  84238  (septembre  1904),  84411  85052 
(mars  1904),  85366  85738  85758  86686  87557  87718 
88051  (septembre  1904).  89157  (septembre  1903), 
89920  90232  90416  90511  90924  91059  91071  91206 
91233  (septembre  1904 ..  91272  91284  (mars  1904  , 
91345  (septembre  1904),  91488  (mars  1904),  92426 
93022  93109  93306  (septembre  1904;,  94232  (mars 
1904),  94996  95059  95258  95773  95871  septembre 
1904,,  90589  (mars  1904),  96648  96928  97338  97691 
98400  98710  98945  septembre  1903  ,  99049  99707 
(septembre  1904),  99832  (mars  1904),  99999  10G002 
100103  100105  100678  100788  100993  101316  102197 
(septembre  1904),  102292  (mars  1904  , 102618  103067 
103494  (septembre  1904  ,103884  104429  (mars  1904), 
104540  104807  (septembre  1904  ,104857  (mars  1904  , 
104999  103302  'septembre  1904  ,  105522  (septembre 

1903)  ,  105947  106028  106147  (mars  1904),  106207 
(septembre  1904,,  100339  (septembre  1903),  106349 
(mars  1904),  100375  106564  (septembre  1904), 
106592  septembre  1903),  106710  106805  (septembre 

1904)  ,  108914  (mars  1904],  109165  109500  109710 
109742   109901  109909  110030  110393  110442  110550 


110942  111606   111772   112293   112351  septembre 
1904),  112354   112770    mars  1904-,    112933  11:5372 
113456  113571    'septembre    1904  ,    113689  113828 
(mars  1904  ,  113943   114347    114370  114590  114891 
114921    115170    115248    115359     septembre  1904, 
115543  (mars  1904),  115554  119060  septembre  1904), 
115771    (mars  1904),    115819  115856  115945  119666 
115970  (septembre  1904/,  116267  116344  mars  1904  , 
116631  (septembre  1904  ,  1 10810 'mars  1904  .116867 
116980  117036  117051  117109  11710.3  117378  117701 
(septembre  1904),  117809    (septembre  1903  ,  118202 
118213   118281    (septembre    1904  ,    118580  (mars 
1904),  118694    118730    118871    118960  septembre 
1904),  119098  119117   (mars  1904),    119198  119250 
119257  119293  119290  (septembre  Ï908),  119335  se,> 
tembre  1904',  119336  (septembre  1903;,  119403  (sep- 
tembre 1904),   119435  119439   'septembre  1903), 
119571    119706   119927   (septembre   1904),  119929 
(mars  1904  ,  119975  'septembre  1904  .  120161 'mars 
1904),    120178   'septembre   1903,,   120218  120282 
(septembre  1904-,  120342  120465    septembre  1903), 
120864   120895    'septembre   1904),    120896  120963 
(mars  1904),  120996  'septembre  1904),  121010  121065 
121140  121151  121185  121202  121205  i21209  121236 
121279  121301  'septembre  1903;,  121327  (mars  1904  , 
121413   (septembre   1803),    121811    121946  122019- 
122210  (mars  1904;,    122224   122711    122811  sep- 
tembre 1903),    122874    (septembre   1904\  122959 
(mars    1904),    123051    (septembre   1904),  123249 
(septembre  1903),  123252  123366   'septembre  1904  , 
123386   123577   'septembre    1903,    123602  'mars 
1904),  123730  123806  123909123933123943  septembre 
1903 1.  123979  (septembre  190  i\  123985  123990  (sep- 
tembre 1903),  124217  (mars  1904),  124255  septembre 
1904),  124275  septembre  1903  ,    124713  (septembre 
1804),  125173  125308  (mars  1904),  125319  (septembre 
1904),  125494  (septembre  1903),  125573  'septembre 
1904),  125798  125850  (mars  1904),  125863  september 
1903),  125874  (septembre  1904),  125906  mars  1904  , 
125924    (septembre    1903),    125945   (mars  1904), 
125950  125977  [septembre  1903;,  126000  126377  sep- 
tembre 1904),    126541    126621  126679  (mars  1904  , 
127096  (septembre  1904),  127152  (mars  1904),  127180 
(septembre  1904),    127761   128062   128338  128351 
(mars  1904),  128724  (septembre  1904),  128927  129061 
129062   129101  129168  129279  129363  129644  129840 
(septembre  1903),  129866   (septembre  1904\  129993 
(septembre  1903),  130156  130261  130386  mars  1903  , 
130489  (septembre  1903),  130649  (septembre  1904,, 
130682  (septembre  1E0780  (mars  1904),  131041 

131042  131185  (septembre  1904  ,  131756  (septembre 
1903),  131885  (septembre  1904),  131902  septembre 

1903)  ,  131936  'septembre  1904).  131953  132034 
(mars  1904),  132318  132454  132712  132713  132929 
133093   133168   133250   133421   133571  septembre 

1904)  ,  134047  (mars  1904),  134324  septembre  1904), 
134375  (mars  1804),  134382  134846  septembre  1904), 
135046  (mars  1904),  135930  136279  136642  136729 
136912  136951  137004  137230  13É377  septembre 
1904),  138488  (mars  1904  .  138555  138733  138818 
(septembre  1904). 

Titres  à  500  fr. 

162  526  864  (septembre  1904\  1177  (mars  1904), 
1305  1386  1422  1433  'septembre  1904))  1468  sep- 
tembre 1903\  1487  1524  1536  2395  2807  2825  (sep- 
tembre 1904  .2967  (mars  1904,  2972  ^septembre 
1903  ,  3342  4036  4098  4287  4966  5023  5124  5304 
5355  (septembre  1904;,  5394  (mars  1904  ,  5933  6044 
(septembre  1904),  6162  (ma»  1904  .  6403  6616  6723 
(septembre  1904),  8483  (septembre  1903  ,  8747  8931 
(septembre  1904  ,  9160  (septembre  1903  .  9087  mari 
1904),  9810  .septembre  1904),  9993  .septembre  1903', 
10730  (septembre  1904),  11140  .mars  1904  ,  11402 
11557  12056  .septembre  1904,  12210  (mars  1904  , 
12227  septembre  1904  .  12278  mars  1904),  12340 
12529  12647  12664  12703  13100  13226  13344  13383 
13503  13561  15095  15160  15380  15464  15777  15941 
15986  septembre  1904),  15996  (mars  1904  ,  17872 
18159  18580  18S83  18902  18976  (septembre  1904  , 
19031  septembre  1903).  19609  ^septembre  1904), 
19782  'mars  1904  .  20158  .septembre  1904),  20417 
(mars  1904  ,  20646  20930  20991  21007  21562  21673 
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21697  22047  22741  22885  24108  24239  24259  (sep- 
tembre 1904),  24718  (mars  1904),  25868  (septembre 
1904),  26210  (mars  1904),  26317  26916  26932  26985 
27305  (septembre  1904),  27325  (mars  1904),  27483 
27783  27902  28115  28119  28487  28547  28630  28902 
.29301  (septembre  1904),  29427  (septembre  1903), 
29482  (mars  1904),  29639  29669  29746  29806  30893 
(septembre  1904),  31353  (mars  1904),  31535  31632 
(septembre  1904),  31770  (mars  1904),  32346  32441 
(septembre  1904),  32459  (mars  1904),  32842  32917 
(septembre  1904),  33607  (mars  1904),  33872  (sep- 
tembre 1904),  33909  (septembre  1903),  33925  (mars 
1904),  34366  (septembre  1904),  35031  35551  (mars 
1904),  36105  36145  36345  36712  (septembre  1904) 
37011  (septembre  1903),  37152  37257  37281  37700 
37864  37977  38011  38312  38343  (septembre  1904), 
38428  (mars  1904),  38534  38779  38865  39327  39486 
39810  39869  (septembre  1904),  39SS8  (septembre 
1903),  39917  (mars  1904),  40272  40382  40563  40711 
40787  41068  41194  41204  (septembre  1904),  41336 
(septembre  1903),  41534  (septembre  1904),  41550 
(mars  1904),  43984  42119  42203  42241  (septembre 

1903)  ,  42322  42354  42469  (septembre  1904),  42616 
(septembre  1903),  43160  (septembre  1904),  43821 
43897  43901  (septembre  1903),  43932  43986  44253 
44319  (septembre  1904),  44660  (mars  180  i),  44709 
45257  (septembre  1904),  45464  (septembre  1903), 
45470  45570  (septembre  1904),  46115  46157  (septem- 
bre 1903),   46182  (mars  1904),   46207  (septembre 

1904)  ,  46215  46496  (septembre  1903),  46628  (septem- 
bre 1904),  46725  (septembre  1903),  46759  (mars  1904), 
46814  (septembre  1904),  47001  (mars  1904),  47240 
(septembre  1904),  47361  (septembre  1903),  47498 
(septembre  1904),  47843  47879  (septembre  1903), 
48265  48266  (septembre  1904),  48294  48407  48410 
(mars  1S04),  48489  48572  (septembre  1903),  48652 
48654  (septembre  1904),  48802  48850  (mars  1901), 
48907  49037  49298  49394  49461  49584  49650  49767 
49787  49804  (septembre  1904),  49881  (mars  1904), 
49983  50095  50190  (septembre  1904),  50304  (septem- 
bre 1903),  50468  (mars  1904),  50654  50749  50988 
(septembre  1904),  51359  (mars  1904),  51392  (sep- 
tembre 1904),  51430  51868  51869  (mars  1904),  52017 
(septembre  1904),  52031  52259  (mars  1904),  52421 
(septembre  1904),  52426  (mars  1904),  52551  (septem- 
bre 1904),  52567  52685  52771  (mars  1904),  52773 
52886  (septembre  1904),  53190  (mars  1904),  53271 
(septembre  1904),  53395  53411  (mars  1904\  53577 
(septembre  1904),  53704  (septembre  1903),  53881 
'septembre  1904),  53930  (mars  1904),  53949  (sep- 
tembre 1904),  53988  (septembre  1903),  54062  (sep- 
tembre 1904),  54083  (mars  1904),  54106  (septembre 
1904),  54264  54341  (septembre  1903),  54359  (mars 
1904),  54515  54527  (septembre  1934),  54563  (mars 
1904),  54598  (septembre  1903),  54752  (mars  1904), 
54794  (septembre  1903),  54961  (septembre  1904), 
55013  55160  (septembre  1903),  55246  55324  55444 
55675  (septembre  1904),  55895  (mars  1904),  55986 
(septembre   1904),  56032  (septembre   1903),  56053 

septembre  1904),  56059  (mars  1904),  56188  (sep- 
tembre 1903;,  50204  56328  56367  56512  56576  56593 
56783  (mars  1904),  56874  (septembre  1903),  56920 
(mars  1904),  57002  57006  57033  (septembre  1903), 
57114  57117  (septembre  1904),  57204  (septembre 
1903),  57228  (mars  1904),  57251  (septembre  1904), 
57271  57311  (septembre  1903),  57320  (mars  1904), 
57838  57569  (septembre  1903),  57827  (septembre 
1904,,  57836  (septembre  1903),  57848  (mars  1904), 
57857  (septembre  1904),  57865  (septembre  1903), 
57899  'septembre  1904),  58014  (septembre  1903), 
58124  58126  (mars  1904),  58200  (septembre  1903), 
58407  (mars  1904),  58451  (septembre  1904),  58491 
(septembre  1903),  58523  (septembre  1904),  58649 

mars  1904),  58940  59210  (septembre  1903),  59221 
59271  [septembre  1904,,  59307  (mars  1904),  59313 

septembre  ICO î),  59696  59733  (mars  1904),  59760 

sfj.ti;inbrc  1903,.  61213  septembre  1904),  61435 
(rn.'ir.H  19'J4  ,  61548  62147  62155  (septembre  1904), 
62293  Septembre  1903),  (',2344  (septembre  UQtji 
62384  (mars  1904),  62432  62456  62494  62535  62805 
(septembre  1908),  62989  «2950  (septembre  1903), 
i;:!086  'mars  1904),  63094  63175  (septembre  1903), 
68860  (mars*  1904),  «3430  'septembre  1904),  «3521 
'mur  ;  l'.to*;,  68571   (septembre  1904),  03905  «3963 


64031  64062  (septembre  1903),  64231  64303  (septem- 
bre 1904),  64391  (mars  1904),  64461  (septembre 
1904),  64680  (septembre  1903),  64778  (septembre 
1904),  04903  (septembre  1903),  64995  (septembre 
1904),  65017  (septembre  1903),  65408  (septembre 
1904), 65426  (septembre  1903),  65454  (septembre  1904), 
65648  (mars  1904),  65782  (septembre  1903),  65838 
66056  (mars  1904),  66079  (septembre  1904),  66269 
(mars  1904),  66377  (septembre  1904),  66459  66538 
(septembre  1303),  66555  66746  66851  66891  (septem- 
bre 1904),  67127  67156  (mars  1904),  67188  (septem- 
bre 1904),  67204  (septembre  1903),  67477  67935  (sep- 
tembre 1904),  67947  (mars  1904),  68428  (septembre 
1903),  68532  (septembre   1904),  68544  (septembre» 

1903)  ,  68550  (mars  1904),  68973  (septembre  1904), 
69233  (septembre  1903),  69261  69287  69768  (septem- 
bre 1904),  69799  69944  (mars  1904),  69946  7O082 
(septembre  1904),  70120  (mars  1904),  70227  70253 
70359  70479  70576  (s -.ptembre  1904),  70614  70639 
70734  (mars  1904),  70746  (septembre  1904),  70800 
70885  (mars  1904),  71165  71479  (septembre  1904), 
71874  (mars  1904),  71904  71958  72000  72177  72922 
(septembre  1904),  73084  73190  (mars  1904),  73352 
73660  73715  73864  (septembre  1904),  73923  74000 
(mars  1904),  74136  74573  74642  (septembre  1904), 
75444  (mars  1904),  75560  75711  (septembre  1904), 
76253  (mars  1904),  76287  76649  (septembre  1904), 
76681  (mars  1904),  76827  76880  77051  77263  77803 
77939  78762  (septembre  1904),  79468  79536  (mars 

1904)  ,  79708  80222  80412  81363  82257  82291  82833 
(septembre  1904). 
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SOCIÉTÉ  NOUVELLE  DES 
ÉTABLISSEMENTS  DECAUVILLE  AINÉ 

ANONYME  AU  CAPITAL  DE  3.525.000  FRANCS 

Siège  social,  13,  boulevard  Maleslierbes,  Paris 


Les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assemblée 
générale  ordinaire  annuelle  pour  le  Vendredi 
31  Mars  courant,  à  dix  heures  du  matin,  en 
l'Hôtel  de  la  Société  des  Agriculteurs  de  France, 
8,  rue  d'Athènes,  Paris.  1 

ORDRE  DU  JOUR  t 

1°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  et 
fixation  du  dividende  ; 

2°  Nomination  d'administratèur; 

3°  Nomination  de  commissaires  pour  le  prochain 
exercice  et  fixation  de  leur  rémunération. 

Le  dépôt  des  actions  pourra  être  effectué  jus- 
qu'au 25  mars  inclus  : 

1°  Au  Siège  social,  13,  boulevard  Maleslierbes, 
Paris  ; 

2"  A  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  66.  rue  de  la  Victoire,  à 
Paris,  ainsi  que  dans  ses  Succursales; 

3°  Dans  les  Caisses  des  principaux  Etablisse- 
ments financiers  à  Paris,  ainsi  que  dans  tous  les 
Etablissements  de  Crédit  ou  Maisons  de  Banque 
de  Province; 

4°  Dans  les  Etudes  de  Notaires,  Agents  de 
Change  et  autres  Officiers  ministériels. 

Dans  les  cas  prévus  aux  paragraphes  3  et  4  qui 
précèdent,  la  simple  notification  de  dépôt,  adressée 
par  les  dépositaires  avant  le  26  mars  courant, 
soit  au  Siège  social,  soit  à  la  Société  du  Crédit 
industriel  et  Commercial,  66.  rue  de  la  Vic- 
toire, à  Paris,  vaudra  dépôt  régulier  des  titres 
en  vue  de  l'Assemblée. 

Mrs  formules  de  pouvoir  sont  tenues  à  la  dispo- 
sition des  Actionnaires  désirant  se  faire  repré- 
senter à  l'Assemblée. 

Aux  termes  de  l'article  30  des  Statuts,  l'Assem- 
blée ne  peut  être  constituée  que  quand  le  quart 
du  fonds  social  est  repréSonlé:  en  conséquence, 
faute  de  réunir  les  8,813  actions  nécessaires 
pour  délibérer  valablement,  elle  ne  pourrait 
approuver  les  comptes,  fixer  le  dividende  et 
en  autoriser  la  distribution. 

L«  CONSEIL  D'ADMINISTRATION. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DES 

SUCRERIES  et ,ic la  RAFFINERIE  D'EGYPTE 

Siège  social  :  au  Caire 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  annuelle  pour  le  mercredi 
12  avril  1905,  à  quatre  heures  de  relevée,  au 
siège  delà  Société,  au  Caire. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Eappoit  du  Conseil  d'administration  sur  l'exer- 
cice clos  le  31  octobre  1904; 
2°  Rapport  des  censeurs  ; 

3°  Approbation  des  comptes  et  fixation  des  divi- 
dendes ; 

4°  Remplacement  ou  réélection  de  deux  adminis- 
trateurs sortants; 

5°  Nomination  des  censeurs  pour  le  nouvel  exer- 
cice. 

MM.  les  actionnaires  qui  voudront  assister  à 
l'assemblée  sont  invités  à  déposer  leurs  actions 
quinze  jours  au  moins  avant  la  réunion,  soit  au 
plus  tard  le  S8  mars  190ô,  dans  l'un  des  établisse- 
ments suivants  : 
Au  Caire  : 

Au  Siège  de  la  Société. 

A  Alexandrie  : 
A  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais: 
A  l'Anglo-Eyyptian  Bank. 

A  Paris  : 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54  et  56,  rue  de  Provence,  ainsi  que  dans 
ses  agences  de  Paris  et  de  Province  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin. 

A  Genève  : 
A  l'Union  Financière  de  Genève. 

Pour  participer  à  l'assemblée,  il  faut  être  pro- 
priétaire de  25  actions  au  moins  (article  29  des 
statuts). 

Le  Président  du  Conseil  d'ad?ninisti-ation: 
E.  Cronier. 
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On  vient  d'admettre  à  la  cote  du  Syndicat  des 
Banquiers,  près  la  Bourse  de  Paris,  les  obligations 
de  la 

SOCIÉTÉ  DES  EAUX  DE  BERCK-SUR-MER 
LENS  ET  EXTENSIONS 

Ces  titres  sont  cotés  437  francs  et  sont  munis  du 
coupon  à  détacher  le  31  mars.  (Coupon  de  10 
francs  net  d'impôts). 

Ce  qui  fait  ressortir  ce  titre  délivré  au  porteur 
à  425  francs,  avec  un  revenu  de  4.70  0/0  net 
d'impôts  et  plus  de  5  0/0  si  l'on  tient  compte  de  la 
prime  de  remboursement  de  75  francs. 


Fonctionnement  :  Durée  des  Concessions 


Lens  et  Berck     50  ans 

Paris -Plage   99  ans 

RECETTES 

Exploitation  Eaux  de  Berck   52.000 

Exploitation  Eaux  de  Lens   15. (0^ 

Subvention  Ville  de  Lens   18.000 

Exploitation  Eaax  Paris-Plage   17.000 

188.0001 

DEPENSES 

Frais  Exploitation   51.010 

Service  obligations   84.440 

Service  actions   9.000 

Amortissements,  Réserves   7 .500 

132.000 
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MARCHÉ  IN/IIISriIEIR 


BOURSE   DE  PARIS 


3  si 

2  as  £ 

y.  ^  ^  h 

C  d 
S     Ça  - 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.00C 

25 

3.375.00C 

25 

8.750. 000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

U. 000. 000 

25 

5.000.00C 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Eotate  «<> 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  tua 
The  East  lui  araarlatarjllati 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A..  Goerz  et  C«  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jack  (ici.  bout.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 

47 
145 
68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 
(«a»  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


21 

16.50 

61.50 
193.50 
5S4 

71 
MO 

65. 50 

53.25 

53  50 

55 

91.50 
101 

96 
264 
241.50 

41.25 

65.50 
158.50 
282 

17.75 

52 

37 


22.50 

23.50 

9C 
234 
608 

82 
141 

84 

67 

61 

82 
101 
109 

91 
293.50 
262.50 

59.7:. 

79 
182 
278.50 

20 


H. 50 

22.50 
75  59 

212.50 

539 
69.25 

12?. 50 
78.25 
59.75 
52.75 
70 

90.25 
100 
83 

275  50 
243.50 

53.75 

69 
161 
205 

19 

50 

25  50 


18.25 
21.50 
73 

210 

482 
67.50 

126 
77.25 
58.23 
51  75 
70 

88.50 

98.50 

83 
273 
239 

51.75 

58 
155 
186 

19 

48.50 
24.50 


18.75 
21 

74 
210 

526  50 
69.25 

128 
78  75 
59 . 50| 
52 
70 

90.50 
99  25 
83 
275 

24u  50 
53 

67.50 
158  50| 
207 

19 

43.25 
24.50 


Ni  IMS 

DES 

COMPAGNIES 


CI.OTIJRK 
IMfTITlTBIiTB 


30 
juin 
1904 


SI 
déc. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


18 

3.50 

15.000.000 

500 

il 

41 

38 

98.750.000 

125 

De  Béera  (Diamants) . . . 

473.50 

4  4 

416 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

87.25 

102.50 

92.50 

91 

20.000.000<li 

100  dr 

Laurium  grec  (alasbatara;.) 

51 

57.50 

47.50 

46.75 

35 
147 
86 
46.75 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Sechuanaland  Iialaratlai. . 
Brit.Sth.  Afrlc.  (ÇaarUrad) . 

Gassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabrlekenHitilUrli 
Goldflelds  Coaiolltid.  ardlaalri 
Henderson  Transv.  Iititt 
Kokumbo  (CMe  d'itoita). . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Gie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29.50 

36 

34.50 

:!5.25 

125 

47.50 

59.25 

47.50 

48  25 

35.  ^5 

31.  S0 

31 

31  75 

tl.75 

91.25 

112.50 

164.50 

212  50 

199 

197 

200 

125 

35 

40 

40 

46 

40 

30 

22.75 

3 

10  , 

9 

107.50 

41.25 

47.50 

40  25 

41.50 

il  50 

25 

13 

19  50 

16  75 

19.25 

35.50 

35.50 

33.75 

33.50 

33 

16.25 

7) 

81.25 

74 

73 

74 

103 

109.50 

90 . 5  ) 

95.50 

97 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOM-; 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


20 
Juin 
1904 


31 
Déc. 
1904 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

88.000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
1S5.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.89! 
231.250 
325.000 
361.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
M0.00C 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448. 98!> 
2.500.000 
270.000 
2.750.000 
M0.0O 
425.000 
100.000 
*. 700. 000 
540.000 
M  MM 
■»w  .CGC 
400.000 

80.000 
196.77:. 
352.08:. 
860.000 

96.77v 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 

I 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. 

Ohlmes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Giencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep..  

Kleinfontein  (New)  

Knlght's  (WitwaUrirand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  a  Consolidated  (Ni  w, 

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton. 

Nlgel  

Nlgel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Prlncess  Esta  te  

Rand  Mines   

Randfontein  

Rletfonteln  (New) . .' .'  ! 

Robinson  

Robinson  (Deep)!  .  , 

Rose  Deep   " 

âalisbury  (New)!!!!" 
âlminer  (New) 

Treasury  

Mnlted  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. . . . 

Wemmer  ■  ;  > .  •  i  

West  Rand  Mines  . . . 
Wltwatersrand  Deep 

Wolhuter  , . 

Worcester  


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 
3/4 
11/16 
1/4 

6  7/16 

2  15  16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 

5 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

'1  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 

8  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/i 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5,8 

3  15/16 
8  15/10 
2  1/2 

5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 

3  11/16 
15/16 

10  7/16 
3  3/16 

2  3/8 
8  1/2 

5  9/ie 

8  7/8 
1  7/8 
1  5/8 
3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 
!1  !/l 

l  15/1A 
3  13/16 
3  1/2 
1  1/2 


7  1/4 
2  5/8 
1  5/16 
1  1/2 
15/16 


6  1/8 

2  1/4 

151/2 
16 

5  3/8 

5  1/8 

3  7/16 
9  3/8 

21 

6  3/8 
3  5/16 

3  5/8 
5  3/4 

11  3/8 
1/4 

2  3/4 

1  1,2 

5  1/4 
8  3/8 

4  1/8 

3  7,8 

2  5/8 

4  3  1 
2  11/16 

6  7/8 
2  3/8 
4 

1  1/16 

2  1/16 
2 

4  1/4 
10  15/16 

2  13/16 

5  1/2 

2  7/8 
1 

3  1/2 
1  5/8 

11  3/4 

3  3/8 
2  15/16 
10  1/4 

6  3/8 
9 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/8 

3  7/8 

4  3/8 

7  1/4 
U 

2  7/17 
4  5/8 

3  7/8 
1  1/4 


6  11/16 

O  D/O 

2  3/16 

2  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

1 

3/4 

5/8 

3/4 

3/4 

1/4 

1/4 

5  3/4 

5  3/8 

2  15/16 

2  7/8 

1  1/4 

1  1/4 

16  1/2 

16  3/8 

15  1/8 

14  3/1 

4  1C-/16 

4  3/4 

4  7/8 

4  7/3 

3 

2  15/16 

8  7/16 

8  3/16 

21  1/4 

6 

19 

5  15/16 

2  3/4 

2  11/16 

2  7/8 

2  11/16 

5  1,8 

5  1/16 

11 

U 

3/16 

3/16 

2  1/4 

2  5/10 

1  5/16 

1  1/4 

4  13/16 

4  3/4 

7  7,8 

7  7,8 

3  7/8 

3  3/1 

3  3/4 

3  1/2 

2  1/4 

2  3/16 

4 

4 

2  3/8 

2  5/16 

5  15/16 

5  13,16 

2  1/16 

2  1/16 

3  1/2 

3  1/2 

7/8 

7.8 

l  5/8 

1  9/16 

1  5/8 

1  5/3 

4  1/16 

4 

10  1/2 

10  1/4 

2  1/2 

2  3/8 

5  1/8 

5 

2  3,8 

2  1/4 

7/8 

13/16 

4  1/2 

4  1  2 

3  3/10 

3  3/10 

1  1/4 

t  1/8 

10  15/16 

10  11,10 

2  15/16 

2  13,10 

2  1/2 

•2  7/16 

9  5  8 

9  1/2 
6  1/4 

6  5/16 

8  1/8 
1  3/4 

8 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/8 

4  t/8 

4 

3  12 

3  1/2 
4 

4  1/8 

6  3.'8 

6  3/8 

8  1/i 

7  1/2 

2 

2 

4  1/16 

4 

3  a/ 16 

3  3/16 

1 

1 

6  5/8 
2  1/4 

1  1/10 
15/16 
11/16 

3/4 

5*3/8 

2  7/3 

1  1/1 
16  1/4 
14  3/4 
4  11/16 

4  5  8 
3 

8  3/8 
20  3/4 

6  1  16 

2  3/1 
2  13/16 

5  1,  15 
10  3/> 

1/8 

2  5/16 

1  1/1 

4  13  16 

7  7/8 

3  3/4 
3  1/4 

2  1/8 
4 

2  3/8 

5  15/16 

2  1/16 

3  9/16 
7/8 

1  9/16 

1  11/16 
1 

10  7/16 

2  7/16 
5 

2  5/16 
7/8 

4  5/8 

3  1  8 

1  3/16 
10  15  16 

2  15/10 

2  3/8 
9  1,2 

6  1/4 

8  1/8 

1  5.8 

2  1/8 
4 

3  1/2 

A  I 

6  1/4  I 
8 

1  15/161 

4  1,8 
3  3/16! 
1 


H 
t— i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

31 

Juin 

Déc. 

'  19J4 

1904 

GOMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

Anglo-French  Expl  

3  3/8 

4  3/4 

4  1,8 

4  1/16 

4  1/8 

1.102.500 

Sarnato  Consolidated... 

2  u/ie 

3  3/16 
1  6 '16 

2  11/16 

2  5/8 
1  1/4 

2  11/16 

400.000 

Sechuanaland  

1  1/16 

1  5'16 

1  1/4 

1.375. 000 

Chartered  (Sritish  S.  A.  6°) 

1  3't 

2  5/16 
7/16 

1  13/16 

1  3/4 

1  13/16 

325.000 

Charterland  Goldflelds.. 

5/16 

3  8 

3/8 

3/8 

.'.000.000 

Gons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

5  1/12 

8  1/2 

7  15/16 

7  11/16 

7  15/16 

(.250.000 

Id.   6%  Préférence.. 

25/0 

26/0 

25/0 

25/0 

25/0 

575.000 

100 

id.   5  %%Debentures. 

107 

IC8 

106 

106 

106 

200.000 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  7/16 

1  7/16 

l  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

400.000 

Mashonaland  Agency . . . 

15/16 

1  5/16 

l 

1 

1 

466.593 

Matabele  Gold  Reefa  &c. 

9/16 

3/8 

2/0 

4/6 

6/6 

670.000 

Mozambique  C»  

1  7/16 

1  7/lf 

1  5  10 

1  5/16 

1  5/16 

l .267.507 

Oceana  Consolidated  

1  5/8 

1  7/8 

1  5/8 

1  5,8 

1  5/8 

100.000 

Rhodesia  Exploration  .. 

3  1/4 

4  11/16 

3  11,10 

3  5/8 

3  13/16 

225.000 

fthodesia  Goldflelds  

4  3/i 

1/4 

3/16 

3/13 

3. 16 

751.077 

Transvaal  Consolidt.... 

1/4 

4  5/16 

3  3/4 

3  11,  16 

3  13/16 

300.000 

Id.       Gold  Fields.. 

2  9/16 

3  3/10 

2  3,4 

2  11/16 

2  11/16 

604.225 

Id.  GoldMinlngEstat 

50 

1  15/16 

2  1/8 

1  3/4 

1  3/4 

1  11/16 

930.000 

Wllloughby's  Consol. . . . 

6/0 

3/4 

8/6 

10  6 

10/0 

197.436 

Zambesia  Explorlng. . . . 

1  7/16 

2  1/2 

2  1/16 

2  1/8 

2  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  G»  (New).... 

13/16 

7/8 

7/8 

1 

15/16 

i. 682. 396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 

2  7/8 

3  1/8 

2  3/4 

2  11/16 

2  3/4 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

1  3/16 

2  1/8 

2  3/16 

2  3/16 

2  3/16 

250.000 

1 

Id.       Tramways  . . 

5/8 

3/4 

3/4 

3/1 

i .000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

16 

13  5/8 
2  1/4 

18  1/4 

18  1/4 

17  7/8 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

1  7/8 

1  13/16 

1  13/16 

!  13,16 

i. 000. 000 

1 

Robinson  Bank  

1  3/3 

1  1/2 

1  3/16 

1  3.  16 

1  3/16 

250.000 

1 

3.  African  Gold  Trust. . . 

5  1/16 

7  1/8 

6  1/10 

5  15/16 

5  7/8 

500.000 

1 

Tati  Concession  

1/2 

11/16 

9, 16 

5/8 

5  8 

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

2  1/8 

3  1/2 

3 

2  15/16 

2  15/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

tlannan's  Brownhill  ... 
Lake  View  Consola 
Lond.  Se  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

arilliant  Block  

Broken  Uill  Proprlet  

South  Kalgurll  

Wauii  


25/9 
3  3/3 

1  1/4 
7/16 

2  3/8 
5/16 

1/2 
1  13/16 
1  3/8 
5  1/2 


23  ( 
3  11/16 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  1/16 
6  1/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

i. 948. 955 

e 

1.283.020 

100 

105.250 

10 

1 .000.000 

5 

Consolidt.  Bultfonteln. . 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Debenture... 

Grlqualand  West  

New  Jagersfonteln  Def. 


29/6 

19  1/16 
107 
8  1/4 

31  1/2 


9 1/6 
18  1/8 
106  l/S 

29  1/2 


22/0 
3  ll'ib 

1  1/8 
13/0 

2  3/4 
2,6 
9/16 

42/0 
1  1  4 
6  3,  » 


30/0 
18 
100 
7  3/i 


22/0 
3  11/16 
15  16 
13/0 
2  11/16 
2  6 
1/2 
42/0 
l  1/16 
6  3/4 


29/6 
17  5/16 
100 
7  3/4 
1/16 


21/3 
3  11/16 
7/8 
7,6 
2  5,3 
2/6 
1/2 
41,6 

1 

6  9/10 


29,3 
17  9/16 
1C6 

7  3/* 

8  1 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MJk-I\.CITÉ3    OFFICIEL   IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


j»6 . 540 
860.800 


56  944 
108. 5K 


CtPITll 
eemlnil 


llllUii 

22232 
3737 


25969  77Î 


lombre  Tel 

de  Titres  oea 


U5.494 

50C 

168.005 

40C 

1041670 

40C 

» 

10C 

442  226 

50( 

229.006 

501 

572.620 

400 

» 

10( 

436. 39S 

40C 

10C 

568.154 

500 

10C 

411.939 

50C 

■ 

125 

386  363 

500 

125 

120.436 

40; 

786. 141 
1426097 
792.335 
1771215 
978.597 
$50.889 
481  654 
486.873 
,94.655 
600.000 
222.701 
147.756 
11664  H 
L77.60C 
l07.63t 
45.087 


182. 5i 
125.  (J 
40.001 
50.001 
100. OOt 
60.001 
400. 00C 
160.000 
60.000 
500. 00C 
60.001 
IOO.0O0 
.00.000 
240. OOt 
80.  OOt 
40.  OOt 
30.001 
40.001 


58.057 

601 

176.42V 

500 

ÔO.OOl 

500 

53.651 

500 

101.598 

501 

1 69.G5I 

501 

45.58 

50t 

«7.83:; 

50i 

>01 .on 

501 

82  eu: 

» 

114  98* 

1' 

iff-,:,',' 

50l 

1957  7 ,'/ 

500 

18.9m' 

50l 

iHO.ln' 

500 

,48.42 

r,ot 

ÉSIGNATION  dus  VALEURS 


ISTIKlTS 

en  1903 


RENTES  FRANÇAISES 


a  «/  (  Terme.)  » 

*  * i  Compt.  3 
3  %  Amortissablej  germe,  j  3 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  94  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  "2  %  %  (10  f.  payés).... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  9, 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  187  9  2.60  94  . 

Foncières  1879  3  94  

Communales  1880  3 

Foncières  1883  3  %  

—        1885  2.80 
Communales  1891  3  94... 

  ^  892  3  94 

Foncières  189  5  2.80  %.  '.  '.. 
Communales  18  9  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100f.p') 
Bons  de  IOO  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 
-  —  1881 

Immeubles  de  France  — 


iOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique- 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
CrédT.F.et  Ag.  d'Alg.250I  peje. 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr»  p'  le  Corne*  et  1  Indus"1 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OUL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  94.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —       "94  titres  bleu 

—  —     j  94  ti  tr.  rouget 

—  Économiques  3  94 
Act.  Est-Algérien... 

Obi. 

Act.  Est. 


3  94  


de  jouiss  

Obi.    —   52  54 -56  5  94   

—  -   3  %  

—  —    3  %  BOUT  

—  -   »  8  %   

—  —    Ardeiiiics  3  94.... 

—  Or.-Oelnt.  do  Paris  3  \ 


15 

2  5C 
2  50 
17  50 


20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  5t 
10 

2  5t 
10 

2  50 
10 

2  50 


Coon  eemp.  (sillet 
19ÔT^Ï904~ 


96  85 


481 
81  2E 

501 


555 
142 
413 


560 
558 
379 


378 
414 
400 


35  41 
50  .. 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27 
12  50 
40 
50 

5 
15 

15  36 
4  % 


33  2( 


10 
15 

to 

15 
16 
15 

.10 
15 

35  51 
15  5t 
25 
15 
15 

12  51 

15 

15 


1700 
115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 

680 


435 
710 
'.48 
910 
417 
600 
453 
455 


Cours  de  clôture  (1905) 


97  8* 

Q8  .  J 


477  .. 

79  75 


495 


555 


372 


372 


443  . 

90  50 


478  . 
399  . 


122  .. 
139  .. 


444 
399 


498  .. 


116 
138 


3820  . 
1160  . 

430  . 

730  . 

600  . 

499  .. 

690 

620  .. 

780 
1125 
91  50 

313 

624 

220 

550 

no 


673 
444 
680 


423 
070 
440 
887 
390 

451 
448 


1  mars 

ISniars 

23  mars 

100  50 

99  60 

99  87 

100  45 

99  50 

99  85 

99  90 

100  .. 

99  75 

99  90 

100  . . 

489  .. 

490  .. 

488  .  . 

83  .. 

82  .. 

499 

498  .. 

498  .. 

554  .. 

5-3  .. 

555  .. 

410  .. 

411  .. 

41  i  .. 

107  25 

107  .. 

106  5'. 

579  .  . 

577  .. 

578  50 

574  75 

575  .. 

577  .. 

389  .. 

31:8  .. 

10J  .. 

100  ... 

100  25 

385  .. 

389  50 

390  .. 

100  .. 

100  .. 

ICO  .. 

432  .. 

428  .. 

111  5u 

iiô  .. 

110  .. 

420  .. 

420  .. 

107  .. 

107  . 

107  .. 

438  25 

438  .. 

438  . 

88  75 

88  50 

88  .. 

406  eo 

408  50 

484  50 

485 

485 

509 

509  50 

ouy  ou 

506 

506  25 

504  ^5 

450  50 

451 

licu   .  . 

487  50 

481  159 

*uo  ,  . 

407 

479 

476 

476 

490  50 

490  50 

488  50 

481 

483  . . 

484 

496 

497 

498 

56 

56  75 

57 

56  75 

57 

57  25 

562  75 

569  . . 

563 

440 

443 

443 

135 

136 

136 

155  25 

■ .  «  • . 

3800  .. 

3800  .. 

^795  .. 

1318  .. 

1314  .. 

1315  . 

428  .. 

428  .. 

4*6  . . 

810  .. 

812  .. 

810  .. 

647  .. 

642  .. 

640  .. 

500  .. 

5'JO  .. 

500  .. 

738  .. 

731  .. 

738  .. 

662  .. 

607  50 

666  .. 

8  5.. 

860  .. 

875  .. 

1157  .. 

1152  .. 

1148  .. 

127  .. 

125  .. 

128  .. 

346  .. 

3 15 

640  .. 

642  . 

612 

230  .. 

231  .. 

240  .. 

679  50 

720 

743  .. 

166  .. 

175  .. 

172  .. 

es  .. 

66  .. 

1480  .. 

1480  .. 

1480  .  . 

733  .. 

733  .. 

735  .  • 

448  .. 

447  .. 

150  .. 

690  . 

688  .. 

695  . . 

4.5  .. 

460  . . 

447  50 

450  '.  . 

41/  .. 

4  ',1 

i  10  se 

730  50 

738  .. 

740  . 

440  • 

448  . . 

450  25 

978  50 

965  .. 

980  .. 

462  . 

,45  . 

1  |  7   .  . 

68  

666  .. 

068  50 

,1,,  ..' 

m  ' 

440  .. 

m  . 

462  .. 

te  ■  .  , 

418  . 

418  .. 

ii'i  50 

100  . 

40J  75 

,65  . 

404  .. 

nombre 
le  Titrer 


7.019 

204.442 
277.521 
146.266 
44.642 
17.997 
851603 
724490 
297.710 
82.025 
233.924 
2494496 
652.202 
•03.437 
2897215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
270732 
I 368977 
156.372 
252.747 
255.257 
$8111 
1361941 
138.437 
32.979 
180.079 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38  583 

297.417 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
64.000 

101.017 
57.745 

106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.704 
100.000 
40.000 
100,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


501 
100' 
501 
50i 
50( 
501 
501 
501 
50( 
50» 
501 
501 
500 
500 

500 
500 
500 
5QC 
500 
50C 

50f 
50( 
501 
501 
501 
501 
500 

500 
60( 
501 
50( 

501 
50! 
251 


501 
50C 
501 
50C 
2Si 
» 

50J 
501 
50t 

» 
10! 
251 
501 
501 
251 
501 
10! 
251 
50t 
25t 

» 

101 

50J 
501 

500 
50! 

X 

501 
IOC 

5C0 
500 
501 

30X 


4ÉS1GNATION  dbs  VALEURS 


ei  1903 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi 
Act, 


Midi. 


5  %  

3  94  1855   

Bourbonnais  3  94  ■ 
Dauphiné  3  94 .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  94 
3  94  fusion  anc.  .. 
3  94  fusion  nouv.. 
2  ^  ^  

Vict.-Emm."  62  3  94 


Nord. 


3  94  

3  94  nouy. 


CiniUI  ea 
lombre  de  Titre 


.491148.536  * 


8.613700  1 
57.710  «1 
352499. 000 f 
764.6751 

I 13181. OOOf 


-  3  94  

—  3  %  nouv  

—  2  %  94,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franc.  3  94 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  94   

—  3  94  1884  

—  2  %  94  1895.. 
Grand  Central  3  94  1895 
Ouest  

-  3  94  

—  3  94  nouv  

-  2  y,  94  

Ouest-Algérien  

3  94. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France  . . 

—  3  94- 

Métropolitain  de  Paris 


55 

50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
65  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
59  .. 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25  . 
15  . 

15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


800.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—         —  jouiss. 

C"  G"  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw; 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

G"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C1-  (••)  

Métaux  (C'«  française  desl... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B*  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Trxomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %(ch.  fixeuuo) 

Argentine  4  %  1896..  

—        4  94  1900  

Autriche  4%  or  (ch.  nie 2 f. 50) 
Brésil  4  X  %  1888  

—  4  94  1889  

—  5  94  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  94  or  1895   

Congo  .ois  1888  

Danemark  3  %  1894   

Kityute  (Daira-Sanieli  4  94) 

_       Unifiée  7  %)  

—  Privilégiée  3  X  94) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


20 

28  50 
79  .. 
32  50 
75  5c 
63 

10 


4  . 
10  . 


12  50 


139  6U 
64  50 
24  .. 
10  .. 

32  50 
25 
60 
12 


Coure  renie    |  ai  Met 


1420 


2 
5 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
4 

3 
4 
4 

3  50 
4 


454 


456 
452 
412 


1190 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490 
1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1980 
598 
764 
437 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
1925 
1750 
621 
135 
590 
625 
915 
315 


1315 


151 


452 
448 


1160 

44» 
448 
1745 
466 
459 


J418 
995 
454 


852 
448 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


93  25 
80  20 
79  20 

102  80 
82  65 
77  25 

[01  75 
431  .. 

103  20 
82  .. 
95  25 
[03  10 
106  50 
102  60 

90  35 


Cours  de  clôture  (1905)| 
9  mars|16maiis  23mare 


1437  .. 

1290  .. 

464  .. 

458  75 

460  .. 


1430 
1289 
464 
460 
465 


50 


460 

465 

467 

416 

460 
1232 

459  50 

464 
1865 

470 

475 

42  > 

404 
1570 

uro 

467 
46S 
417 
459 
964 
457 
46Î 
419 
642 
447 


50 


452  . 
255  . 
439  . 
612  . 


345 
615 
1868 
600 
725 
465 
162 
224 
640 
192 
102 
212 

30 
552 
133 
180 
9 
HO 
244 
583 
325 

82 
430 

495 
106 
1195 
1885 
557 
156 
526 
690 
890 
283 


5o 


90  4l 
83  3t 
85  20 

100  81 
83  5. 
78  1! 

104  20 
431 

93  50 

77 

88  60 
102 
106 

101  90 
87  6C 


350 
635 
191S 


856 
580 
176 
268 
785 
35-5 
168 
260 

650 
258 
217 
19 
159 
305 
63* 
c85 
K'O 
552 

419 
112 

4525 


585 
1SJ 
515 
961 
1067 
35  i 


461 

462 
465 
416 
464 

1220 
459 
46'5 

1860 
468 
471 
426 
466 

1561 

1105 
463 
468 
415 
459 
948 
456 
463 
413 
637 
448 


5.. 


75 


50 


2,1  . 

439  . 
609  . 


1430  . 
1-293  . 
466  . 

459  50 

461  50 

462  50 

462  50 

463  75 

463  . 

417  . 

4'3  . 
1220  . 

457  . 

463  50 
1809 

468  75 

473  . 

425  50 

465  . 
1505  . 
Il  i 

463  50 

408  . 

415  30 

459  .. 

950  . 

456  75 

46  4 

415  .. 

637  .. 

448  . 


354 
625 


818  .. 

575  . 

118  .. 

2S6  .. 

706  .. 

350  .. 

165  .. 

262  .. 

39  50 

638  .. 

251  .. 

211  .. 

18  .. 

155  .. 

357  .. 

650  .. 

394  .. 

99  .. 

555  . . 

405  .. 
111  .  . 

4525  .. 
2015  .. 
580  .. 

513  '.  . 
872  .. 
1057  .. 
345  .. 


91  75 

89  60 

103  15 

90  30 
88  t 

104  20 
440  . 

91  L! 


102  80 

103  2S 

104  60 
92  13 


91  60 

8.)  SI 
93 

103  50 

88  25 

104  . 
445  . 

93  25 
79 

102  30 

103  40 

104  90 
91  70 
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COMPAGNIE  DES  AGENTS  DE  CHANGE 
DE  PARIS 
Chambre  syndicale:  rue  Ménars,  6 


ANNUAIRE  1905 

des  Valeurs  admises  à  la  Cote  officielle 
de  la  Bourse  de  Paris 

La  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change 
de  Paris  a  mis  en  vente  le  15  mars  1903,  son 
Annuaire  1905  des  valeurs  admises  à  La  Cote 
oûicieile. 

Ce  volume  relié,  de  2.600  pages,  contient  les  ren- 
seignements les  plus  complets  sur  chaque  valeur, 
d'après  les  documents  officiels,  tels  que  : 

Dates  des  lois  autorisant  les  emprunts,  condi- 
tions et  montant  des  emprunts;  —  Dates  des  lois 
de  concessions  et  indication  des  réseaux  des  che- 
mins de  fer;  —  Carte  du  réseau  des  principales 
grandes  Compagnies  de  chemins  de  1er  ;  —  Dates 
de  la  constitution  des  Sociétés  et  de  leurs  modifi- 
cations, objet,  durée,  siège  social;  —  Nombre  des 
titres  en  circulation  (actions  et  obligations);  — 
Dates  des  tirages  et  des  remboursements  ;  —  Lieux 
et  dates  du  paiement  des  coupons  ;  —  Description 
littérale  des  titres  ;  —  Noms  des  administrateurs 
et  des  commissaires;  —  Montant  des  répartitions 
par  exercice  social  depuis  la  fondation  ;  —  Bilans 
des  banques  et  institutions  de  crédit  ;  —  Cours 
moyens  par  année  ;  —  Plus  hauts  et  plus  bas  cours, 
etc ,  etc. 

11  contient  en  outre  divers  renseignements  sur  la 
cote  des  changes,  les  taxes  fiscales  qui  frappent  les 
valeurs  mobilières,  le  droit  de  timbre  sur  les  opé- 
rations de  Bourse,  le  droit  de  courtage,  la  loi  sur 
les  Sociétés  par  actions  et  la  loi  concernant  les 
oppositions  sur  les  titres  au  porteur. 

Cet  ouvrage,  dont  l'utilité  s'est  affirmée  par  le  suc- 
cèsdes  vingt  et  une  éditions  précédentes  (1880-1904), 
est  indispensable  à  tous  ceux  qui  s'occupent  de 
valeurs  mobilières  à  un  titre  quelconque,  soit  comme 
intermédiaires,  soit  pour  leur  propre  compte. 

Toute  personne  qui  désirerait  se  procurer  un  ou 
plusieurs  exemplaires  de  l'ouvrage  est  prié  de 
remplir  le  bulletin  ci-contre,  et  de  le  renvoyer 
accompagné  d'un  mandat-poste  ou  d'un  chèque, 
à  la  Chambre  syndicale,  rue  Ménars,  6. 

L'Annuaire  sera  livré  à  partir  du  15  mars,  dans 
les  dix  jours  de  la  demande. 

(  Paris  à  la  Chambre  syndi- 

p       1    cale,  rue  Ménars,  6)   12  fr. 

'  i  Départements   14  ») 

(Etranger   15   „\  franco. 
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ROUMANIE 


MINISTÈRE   ROYAL   DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 

Le  tirage  au  sort  de:;  titres  de  la  rente  4  0/0 
amortissable  de  1890.  emprunt  de  274.375  000  fr., 
sera  fait  le  19  mars  1"  avril  1905,  à  10  heures 
a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aménagée  à  cet 
effet  au  Ministère  des  Finances,  conformément  aux 
dispositions  établies  par  le  règlement  publié  au 
Moniteur  Officiel  du  19  avril  1903. 

A  ce  tirage  on  amortira  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  3.923.000  francs,  dans  la  pro- 
portion suivante  : 

197  titres  â  5.000  fiancs   985.000 

470     »    à  2.5U0     »    1.175.000 

1175     »     à  1.000    1.175.000 

1.17f.     »     à    500     »    588.000 

8.018  titres   pour  une  valeur  nomi- 
nale de  francs   3.923.000 

Le  public  est  prié  d'assister  au  tirage. 

Le  Directeur  de  la  Comptabilité  générale. 
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ROUMANIE 


MINISTÈRE  ROYAL  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 

Le  21'  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  4  0/0 
amortissable  de  1895,  emprunt  de  120.000.0  )0  de 
fraucs,  sera  l'ait  le  19  mars  /  l°r  avril  1905,  à 
10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  règle- 
ment publié  au  Moniteur  Officiel  du  19  avril 
1903. 

A  ce  tirage  on  amortira  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  757.000  francs  dans  la  propor- 
tion suivante  : 

38  titres  à  5.000  francs   190.000 

91     »    'à  2.500     »    227.500 

226  »     à  1.000     »    226.000 

227  »     à     500     »    113.500 

582  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  757.000 
Le  public  est  prié  d'assister  au  tirage. 

Le  Directeur  de  la  Comptabilité  générale. 


ROUMANIE 


MINISTERE  ROYAL  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 

Le  29e  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente 
4  0/0  amortissable  de  1891,  emprunt  de  45.000.000 
de  francs,  sera  fait  le  19  mars  /  1er  avril  1905, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  règle- 
ment publié  au  Moniteur  Officiel  du  19  avril  1903. 

A  ce  tirage  on  amortira  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  332.500  francs  dans  la  pro- 
portion suivante  : 

17  titres  à   5.000  francs.   85.000 

40     »     à   2.500     »    100.000 

99     »     à   1.000     »    99.0(0 

'■>7     „     à      500     »    48.500 

258  titres  pour  une    valeur  nomi- 
nale de   francs  832.500 

Le  public  est  prié  d'assister  au  tirage. 

Le  Directeur  de  l"  Comptabilité  <jew:rate. 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


ET  LBS 


PLUMES  NOUVELLES 


05 

« 
IV 


c.  MATHiEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


2*7 


Situation  au  28  Février  1905 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
rue  du  Croissant.  Paeis.  —  Slmart, 


une. 


Actif 

Espèces  en  cuisse  et  à  la  Banque...  4.241.670  54 

Effets  et  valeurs  diverses   160. 398. 671  72 

Trésor  public   19. 483.909  36 

Avances  sur  dépôts  de  titres   24  172. 090  33 

Correspondants   4.504-661  18 

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid.  24.114. 764  31 

Emprunteurs  : 
Prêts  hypotnécaires   2  Ç0T  081 . 26  4  21 

—   communaux   1-555  584.116  43 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   57-108.678  11 

Semestres  d'annuités  échus  'v  compris 

le  semestre  au  31  janvier  W05)   33  188. 445  61 

Obligations  retirées  de  la  circulation, 

soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st>): 

Obligations  Foncières   iM-èla.Wo  36 

Obligations  Communales   62  826.804  13 

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations   10.295.310  81 

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels   13.030.709  25 

Frais  d'appropriation  et  mobilier   391-338  90 

Divers   21  716  476  76 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus   27  331.871  25 

Dépenses  d'administration   736. 016  60 

Total   4.174.821  _SMJ~ 

Passif 

Capital  social   200.000-000  » 

Réserve  obligatoire   19.146-492  85 

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire   86. 161-436  61 

Provision  extraordinaire   93. 696. 972  34 

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social   4.388-707  » 

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire   133. 574  86 

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie   480-398  40 

Réserves  sans  affectation   2. 419  S 17  72 

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société   4  4"0  C00  » 

Provision  pour  créances  douteuses   5.176  699  60 

Dépôts  en  comptes  courants   67.111  167  01 

Œorrespondants   101.939  286  36 

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs   4-169.199  18 

Versements-différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires   11-124-868  '22 

—       communaux   106  297-130  09 

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2  381- 359. 600  » 

Des  obligat'  retirées 

de  la  circulation   160 . 833 . 500  » 

A  déduire  :  1.858  001  659  24 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".      207.252. 135  » 
Primes  il  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs                  476.939.C05  70 

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1.563- 297. 4C0  • 

Des  obligat'  retirées 
de  la  circulation  ...        63.581  200  » 

A  déduire  :  1-481.441  002  89 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res...                             »  » 

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  139. 431.597  11 

Bons  à  lots  en  circulation   31.463.220  53 

Obligations  à  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer   16.157.713  42 

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation.-  1.039.110  40 

Divers   18.121.613  27 

Intérêts  d  us,  mais  non  échus   41-008-735  75 

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  190.  ap-  l"répart.        4.923  147  07 

Bénéfices  de  l'exercice  1905   2. 703-f06  02 

Total   4-174.821  880  89 

Certifié  conforme  aux  écritures: 
258  ht  gouvarneur,  H  MOREI. 
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OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


211 4  E SONS  :  1°  r.  LAURISTON,  81.Gce 
ilIAI  497  m.  62.  Rev.  21.802  fr.  M.  à  p. 
200.000  fr.;  2°i.  STEPHENSON,  2.  r.  7.080  f. 
M.  à  p.  65.000  fr.  Adj.  s.  1  ench.  ch.  not.  à 
Paris,  11  avr  1.  S'adr.  M.  Gaut,  adm.  de  soc.  408, 
r.  St  Honoré  et  M"  G.  Bazin,  Godet  et  Brécheux, 
nol.  21,  av.  d'Italie. 

•259 


à  Paris  B'1  VOLTAIRE»»/  m.  R.  b.  27.227  f.  M. 
à  p.  225.000  f.  A  adj.  s.  1  ench.  Ch.  Not.  4  avril. 
S'ad.  aux  notr,s  M.  Baehelez  et  Huguenot,  50,  r. 
La  Boëtie,  dép.  ench. 
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COMPAGNIE  DES 

MINERAIS  DE  FER  MAGNÉTIQUE 

DE  MOKTA-EL  HADID 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
mardi  1S  avril  prochain,  à  trois  heures,  au  siège 
social,  26,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris,  en  assem- 
blée générale  ordinaire,  pour  entendre  et  approu- 
ver, s'il  y  a  lieu,  les  confies  de  l'exercice  1904, 
nommer  les  administrateurs  et  les  commissaires. 

Tout  titulaire  ou  porteur  de  vingt  actions  est 
de  droit  membre  de  l'assemblée,  mais  nul  ne  peut 
être  porteur  de  pouvoir  d'actionnaire  s'il  n'est  action- 
naire lui-même  et  membre  de  l'assemblée. 

Des  cartes  d'admission  seront  délivrées  dans  les 
bureaux  de  la  G  nnpagnie,  26,  avenue  de  l'Opéra, 
aux  actionnaires  qui  auront  fait  avant  le  29  mars 
courant  (article  30  des  statuts  ,  le  dépôt  de  leurs 
titres  au  porteurs  ou  de  leurs  pouvoirs. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'assem- 
blée de  fixer  le  dnidende  de  l'exercice  1904  à  35  fr. 
pour  les  actions  libéré  s  de  410  fr.  et  à  40  fr.  pour 
les  actions  entièrement  libérées. 

Si  ces  propositions  sont  approuvées,  le  solde 
restant  à  distribuer  soit  15  fr.  par  action  nomina- 
tive libérée  et  non  libérée  à  14  fr.  05  par  action 
au  porteur,  sera  mis  en  payement,  à  partir  du 
1er  mai  prochain,  à  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  développement  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  en  France,  54,  rue  de  Provence,  à  Paris, 
dans  ses  bureaux  de  quartiers  et  dans  toutes  ses 
agences  de  province. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUÛ  DE  L'AUTRICHE 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  porteurs  d'obligations  3  0/0,  série  X, 
que  le  paiement  du  semestre  d'intérêts  échéant  le 
l"  avril  1905,  aura  lieu,  comme  au  précédent  se- 
mestre, -sous  déduction  d'une  retenue  de  1  fr.  par 
coupon,  représentant  le  montant  des  impôts  qui 
incombent  aux  obligations  de  la  Compagnie,  tant 
en  Autriche,  qu'en  France  et  en  Italie. 

11  sera  payé  en  conséquence  à  partir  du  1"  avril 
prochain,  la  somme  de  6  fr.  50  par  obligation, 
aux  caisses  ci-après  désignées  : 

A  Paris  : 

Chez.  MM.  de  Rothschild  frères. 

A  Lyon  : 

Chez  MM.  Cambefort,  F.  et  C.  Saint-Olive; 
Chez  MM.  Veuve  Morin,  Pons  et  Cie. 
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Chemins  do  fer  de  Paris-Lyon-Médilerranée.  — 
A  l'occasion  des  Courses  de  Nice  et  de  Cannes  et 
('u  Tir  aux  pigeons  de  Monaco,  la  Compagnie 
P.-L.-M.  délivrera,  du  8  mais  au  4  avril  1905,  au 
départ  de  Paris,  des  billets  spéciaux  d'aller  et 
retour  de  1"  et  de  2*  classes,  au  :  prix  de: 

177  fr.  40  en  t"  clause  et  127  fr.  75  en  2*  classe 
pour  Cannes  ; 

182  fr.  60  en  l"  classe  et  131  fr.  50  en  2'  classe 
pour  Nice; 

186  fr.  65  en  1"  clisse  et  184  fr.  40  en  2°  classe 
pour  Menton. 

Y:  1  dilé,  29  jours  et  faculté  de  prolongation  uni' 
on  deux  fois,  moyennant  10  0/0  du  prix  du  billet. 

Ci  B  billets  donnent  droit  à  deux  arréls  en  COUTS 
île  rouie,  tanl  à  l'aller  qu'au  re'our. 

Faculté,  pour  les  voyageurs  do  lr*  classe,  de 
prendre,  ■■>■,-  supplément  de  prix,  le  train  de  jour 
i  Sôto  d  Azur-Rflpidè. 
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GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est  char- 
gée par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  d;s  Finan- 
ces de  Russie  de  payer  les  coupons  suivants  : 

Emprunt  4  O/O  or  1894  [6'  émission).  — 
Coupon  échéant  le  1er  avril,  à  raison  de  5  fr. 

Obligations  4  O/O  du  Chemin  de  fer  Dvinsk- 
Vitebsk.  —  Coupon  échéant  le  5  avril,  à  raison 
de  Kl  fr. 

Obligations  4  O/O  du  Chemin  de  fer  Orel- 
Vitebsk.  —  Coupon  échéant  le  18  avril,  à  raison 
de  10  fr. 

Obligations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  (Emission  186Î).— 
Coupon  échéant  le  14  avril,  à  raison  de  8  shil- 
lings, au  change  du  jour. 

Obligations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  (Emission  1898).  — 
Coupon  échéant  le  14  avril,  de  t  1.  12,  net,  au 
change  du  jour. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Société  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Taitbout,  Paris 
Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 

ORDRES  DE  BOURSE 
PRÊTS  SUR  TITRES 
GARDE  DE  TITRES 
PAIEMENT  DE  COUPONS 
RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 
Anglaises  et  Sud-Africaines 
RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  GABLES 
dans  l'Afrique  du  Sud 
REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME-TAX 
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Banque 
A.  Froidefond 

M,  In  4m  la  CbMasto-d'Antln,  PARIS  (*An«) 

O  R  DRESdY  BOURSE 

au  Comptant  mt  à  Tarma 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Onvorturaa  da  comptai  courante,  à  m  «a  à 
fcshtaooca  Oz«a,à  Intérêt  variant  antra  9  *t  €  %  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 

Ca  aavapta  4a  Report»  au  oondltloaa  aatvaatw  i 

à  an  an   4% 

à  Six  meli...  *%% 
à  twotm  mol»,  »  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RBURDOWEMEHTB  «JftATUTTS 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A4et5ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  do  coupons,  opéra- 
tions do  Bourse,  gardo  do  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  do  tous  eflols. 

20  : 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  ROYAL  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 

Le  26°  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  5  0/0 
amortissable  de  1892,  emprunt  de  75.000.000  de 
francs,  sera  fait  le  19  mars /l"  avril  1905,  à 
10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  règlement 
publié  au  Moniteur  officiel  du  19  avril  1903. 

A  ce  tirage  on  amortira  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  446.000  fr.  dans  la  proportion 
suivante  : 

53  titres  à  5.000  francs   265.000 

362     »     à      500     »    181.000 


415  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  446 .000 
Le  public  est  prié  d'assister  au  tirage. 

Le  Directeur  de  la  Comptabilité  générale. 
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ROUMANIE 


MINISTERE  ROYAL  DES  FINAN<  '.ES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITE  GENERALE 


DETTE  PUBLIQUE 

Le  24e  tirage  au  sort  des  titres  de  la  rente  5  0/0 
amortissable  de  1893,  emprunt  de  50.000.000  de 
francs,  sera  fait  le  19  mars /1er  avril  1905,  à  10 
heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aménagée 
à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  conformément 
aux  dispositions  établies  par  le  règlement  publié  au 
Moniteur  Officiel  du  19  avril  1903. 

A  ce  tirage  on  amortira  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  284.000  francs  dans  la  propor- 
tion suivante  : 

35  titres  à  5.000  francs   175.000 

218     »     à     500     »    109.000 

—     »     »      —     »   — 

253  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  284.000 
Le  public  est  prié  d'assister  au  tirage. 

Le  Directeur  de  la  Comptabilité  générale. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  or  3  O/O  1891  et  1894 
(21  émission) 
MM.  E.  Hoskier  et  Cie,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  Monsieur  le  Ministre  des  Finances  de 
Russie  de  payer  le  coupon  trimestriel  d'intérêts 
échéant  le  1er  avril  1905  sur  les  titres  des 
Emprunts  or  3  O/O  1891  et  1894  (2*  émission). 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  -1860 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan.  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  i/3  0  O 

A  7  jours  de  préavis   2  0  0 

A  1  on    3  0  0 

ao.u"; 3 1/2 0/0 

A  4  "ans   4  °/° 

Pour  les  dépôts  au  delà  tla  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimrstirs. 

Ordres  do  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  Province  et  Etranger). 
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No  ego.      27-  volume.  F>rix  dix  IVuméro  :  5  0  centimes  Vendredi  31  Mars  1905. 

(N-  13)   (if  ANNE») 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphonb  :  N*  246-61 

ADMINISTRATION  A  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE!  CHAUFFAGEiGAZ 


MOIS 

RECETTES  DE  GAZ 

;  comp.Ies  sommes  pajcespar  la  Vil  W  de 

AUGMENTATION 

Paris  pour  l'alaisseuwul  du  priidugai 

Soit 

o/o; 

1901 

1903 

en  190j 

fr.  c. 

fr.  c. 

fr.  c. 

tr~t\ 

Ktrier  . . . 

9.732  034  92 

9.856.121  S.7 

1-24.087  05 

1.28 

.!  pr.  mois. 

20.232.304  95 

•20.914.372  41 

632.067  46 

3.12 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

MM.  les  Actionnaires  du  Crédit  Foncier  de 
France  sont  convoqués  en  Assemblée  générale 
ordinaire,  conformément  à  l'article  40  des  statuts, 
pour  le  samedi  15  avril  1905,  à  deux  heures,  au 
siège  de  la  Société,  à  Paris,  rue  des  Capucines, 
xi0  19  (I"  arrondissement . 

Des  lettres  de  convocation  sont  directement 
adressées  aux  deux,  cents  plus  forts  actionnaires, 
qui,  aux  termes  de  l'article  38  des  statuts,  compo- 
sent l'Assemblée  générale. 

Les  cartes  d'admission  à  l'Assemblée  générale 
seront  délivrées  au  siège  de  la  Société,  à  partir  du 
6  avril,  de  9  heures  à  4  heures. 
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RENTE  FONCIÈRE 

SOCIÉTÉ  ANONYME    AU   CAPITAL  DE  VINGT  MILLIONS 

12,  rue  Le  Peletier,  à  Paris. 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Reute  Foncière  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  ordinaire  pour  le 
mercredi  12  avril  1905,  à  deux  heures  et  demie  de 
l'après-midi. 

La  réunion  aura  lieu  au  Grand-Hôtel  (salon  du 
Zodiaque),  12,  boulevard  des  Capucines,  à  Paris. 
(Entrée  :  2,  rue  Scribe  . 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2"  Rapport  des  Commissaires-censeurs  ; 

3"  Approbation  du  bilan  et  des  comptes  de 
l'exer«ice  clos  le  31  décembre  1904  ;  attribution  des 
bénéfices  ; 

4°  Nomination  d'un  administrateur; 

5°  Nomination  de  Commissaires-censeurs  pour 
l'exercice  1905. 

Sont  membres  de  l'assemblée  les  actionnaires 
propriétaires  de  dix  actions  au  moins,  entièrement 
libérées. 

Les  actionnaires  propriétaires  de  moins  de  dix 
actions  peuvent  y  être  représenté*,  conformément 
aux  dispositions  de  l'article  4  de  la  loi  du  1er  août 
1893. 

Les  demandes  d'inscription  sur  la  liste  des 
membres  de  l'assemblée,  et  toutes  justifications  à 
l'appui,  devront  être  faites,  conformément  à  l'article 
37  des  statuts,  au  plus  tard  le  7  avril. 

En  conséquence,  les  propriétaires  d'actions  au 
porteur  devront  effectuer,  soit  au  Crédit  Foncier  de 
France,  19  rue  des  Capucines,  à  Paris  service 
des  transferts  .  soit  à  la  caisse  de  la  Rente  Fon- 
cière, 12,  rue  Le  Peletier,  laquelle  sera  ouverte  à 
cet  effet  tous  les  jours  non  fériés,  de  dix  heures 
à  quatre  heures,  à  partir  du  28  mars  et  au  plus 
tard  le  7  avril,  le  dépôt  desdites  actions  au  porteur 
ou  d'un  récépissé  constatant  que  ces  actions  sont 
déposées  dans  un  établissement  financier  coonu. 

De  même,  tout  actionnaire  chargé  par  d'autres 
actionnaires  propriétaires  de  moins  de  dix  actions 
de  les  représenter  à  l'assemblée,  devra  également 
déposer,  au  plus  tard  le  7  avril,  les  pouvoirs  de 
ses  mandants. 

Les  titrea  nominatifs  sont  dispensés  du  dépôt. 
Les  titulaires  de  dix  actions  nominatives  ou  plus, 
entièrement  libérées,  seront  portés  d'office  sur  la 
liste  des  membres  de  l'assemblée. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE  DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DK  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Société  anonyme  "u  capital  de  200  millions 


L'assemblée  générale  extraordinaire  de  la  Société 
Générale  pour  Favoriser  le  Développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 

convoquée  pour  le  29  mars  1905,  n'ayant  pas  réuni 
le  quorum  nécessaire  pour  délibérer  sur  les  objets 
à  l'ordre  du  jour  de  cette  assemblée,  le  Conseil 
d'administration,  dans  sa  Séance  du  même  jour, 
a  décidé,  par  application  de  l'article  46,  paragra- 
phe 2,  des  statuts,  .de  convoquer  une  nouvelle  as- 
semblée générale  extraordinaire,  à  l'effet  de  déli- 
bérer sur  le  même  ordre  du  jour. 

En  conséquence  de  la  Société  Générale  pour 
Favoriser  le  Développement  du  Commerce  et 
de  l'Industrie  en  France,  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  extraordinaire,  pour  le  jeudi 
20  avril  1905,  à  quatre  heures,  au  siège  social,  à 
Paris,  5i,  rue  de  Provence,  à  l'effet  de  délibérer 
sur  l'ordre  du  jour  suivant  : 

Augmentation  du  capital  social,  de  cent  millions 
de  francs,  en  une  ou  plusieurs  fois. 

Pouvoirs  au  conseil  pour  la  réalisation  de  cette 
augmentation. 

Modifications  diverses  aux  statuts. 

Conformément  aux  dispositions  de  l'article  46, 
paragraphe  2,  des  statuts,  tous  les  actionnaires, 
même  ceux  possédant  une  seule  action,  pourront 
assister  à  cette  assemblée  et  chaque  actionnaire 
aura  autant  de  voix  qu'il  représentera  d'actions, 
soit  par  lui-même,  soit  comme  mandataire,  sans 
limitation. 

Les  pouvoirs  reçus  et  les  cartes  délivrées  pour 
l'Assemblée  du  29  mars  1905,  sont  valables  pour 
l'Assemblée  du  20  avril  1905. 

Le  Directeur,  Louis  Dori/.on. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE 
ET  A  ALICANTE 


Conformément  à  l'article  35  des  statuts,  le  Con- 
seil d'Administration  a  l'honneur  d;  convoquer 
MM.  les  Actionnaires  à  l'Assemblée  générale  an- 
nuelle qui  se  réunira  le  dimanche  28  Mai  1905, 
à  onze  heures  du  matin,  au  siège  social,  à  Madrid, 
Calle  del  Pacilico,  n"  4. 

D'après  les  dispositions  de  l'ai  ticle  32  des  sta- 
tuts, ladite  Assemblée  se  composera  do  cent  cin- 
quante Actionnaires  qui  réuniront  le  plus  grand 
nombre  d'actions,  sans  que  ce  nombre  puisse  être 
inférieur  à  cinquante  actions  pour  chaque  dépo- 
sant. Giux  des  Actionnaires  qui,  se  trouvant  dans 
ce  cas,  voudront  faire  partie  de  l'Assemblée  de- 
vront déposer  leurs  titres  : 

Soit  à  Madrid,  dans  1 1  C  lisse  île  la  Compagnie, 
un  mois  avant  la  réunion,  c'est-à-dire  le  2S  Avril, 
au  plus  tard; 

Sait  à  Paris,  avant  le  25  Avril,  dans  les  bu- 
reaux du  Comité,  rue  Chauchàt,  n"  20; 

Soit  à  Barcelone,  dans  la  Caisse  du  Comité  de 
la  Compagnie,  également  avant  le  -25  Avril. 

Lors  de  la  remise  de  leurs  titres,  MM.  les  Ac- 
tionnaires recevront  un  récépissé  nominatif  indi- 
quant la  date  du  dépôt. 

Dans  le  cas  où  plusieurs  Actionnaires  seraient 
porteurs  d'un  même  nombre  d'actions,  on  suivra 
l'ordre  d'inscription  des  dépôts  respectifs. 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Établissements  Darblay  et  Bérenger 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  G  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  6,  rue  du  Louvre,  Paris 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
samedi  15  avril,  salle  des  Ingénieurs  civils,  rue 
Blanche,  19,  à  Paris. 

I.  —  A3  heures,  en  Assemblée  générale  ex- 
traordinaire et  constitutive,  à.  l'effet  de  : 

1°  Vérifier  la  sincérité  de  la  déclaration  de  sous- 
cription et  de  versement  faite  par  le  Conseil  d  ad- 
ministration, suivant  acte  reçu  par  Mr  Lavoi^nat, 
notaire  à  Paris,  le  24  mars  1905,  relativement  à  la 
souscription  des  24,000  actions  de  priorité  de  125 
francs  chacune,  émises  à  titre  d'augmentation  du 
capital  et  au  versement  du  premier  quart  effectué 
sur  chacune  do  ces  actions; 

2°  "Voter  la  modification  des  articles  2,  4,  5,  5  bis, 
8,  11,  14,  17,  18, 19,  36  et  42  bis.  des  statuts,  ainsi 
que  toute  autre  modification  s'il  y  a  lieu  ; 

II.  —  Et  à  4  heures,  à  l'issue  de-  l'Assemblée 
générale  extraordinaire,  en  Assemblée  générale 
ordinaire  à  l'effet  de  : 

1°  Ratifier  un  échange  d'immeubles  fait  avec  la 
Ville  de  Corbeil  ; 

2°  Autoriser  la  vente  amiable  de  gré  à  gré  de 
divers  autres  immeubles  : 

3°  Conférer  à  un  ou  des  administrateurs  l'auto- 
risation prévue  par  l'article  40  de  la  loi  du  24  juil- 
let 1867. 

Tout  actionnaire  aura  le  droit  d'assister  à  l'As- 
semblée générale  extraordinaire  quelque  soit  le 
nombre  de  ses  actions. 

Tout  propriétaire  ou  porteur  de  huit  actions  au 
moins  sera  admis  à  l'Assemblée  générale  ordinaire: 
les  propriétaires  ou  porteurs  d'un  nombre  d'ac- 
tions inférieur  ont  la  faculté  de  se  grouper  confor- 
mément à  l'article  4  de  la  loi  du  1"  août  1893. 

Le  délai  prévu  par  l'article  24  des  statuts  est  ré- 
duit à  six  jours  francs. 

Le  .dépôt  des  actions  devra  donc  avoir  lieu  avant 
le  8  inclus,  soit  dans  les  caisses  de  la  Société  à 
Paris  ou  à  Corbeil,  soit  dans  un  des  établisse- 
ments ci-dessous  : 

Banque  française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie ; 

Banque  Suisse  et  Française  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Crédit  Algérien  : 

(  îrédit  Lyonnais  : 

l'.rédit  Mobilier  Français  : 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial : 

à  Paris,  dans  leurs  succursales  et  leurs  agences  de 
province  et  de  l'étranger. 

Seront  également  reçus  comme  dépôts  les  récé- 
pissés de  dépôts  d'actions  délivrés  par  tous  les 
Etablissements  de  Crédit  ou  Maisons  de  Banque 
agréés  par  le  Conseil  d'administration  et  par  tous 
les  officiers  ministériels. 

Les  souscripteurs  d'actions  de  priorité  seront 
admis  sur  la  présentation  de  la  carte  d'admission 
qui  leur  sera  envoyée. 

Le  Conseil  d'administration 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


Tirage  du  3  mars  1905 
Obligations  3  1  2  0  0    1"  Série 
remboursables  par  500  fr..  coupon  15  attaché 

491à  500  611à  620  lOGlù  1070  1251à  1260 
1611    1620     1861    1870    1981    1990     2941  2950 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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7211  72:20 

7321 

7330 

38391 

38400 

38541 

7381 

7390  8121 

8130 

9541  9550 

VU  11  UtJOKJ 

10081 

10090 

40051 

40050 

40061 

10711  10720  10971 

10980 

11771  11780 

13151 

13160 

40331 

40340 

41001 

13291  13300   13391  13100 

13011  13020 

14171 

14480 

41833 

41840 

42211 

14531  145  40  14851 

1 1860 

14911  14920 

15451 

15460 

42361 

42370 

42527 

15871  15880  16011 

16050 

16151  16100 

10031 

10640 

43131 

43110 

43451 

17181  17190   17201  172J0 

17251  17260 

17361 

17370 

43991 

41000 

44091 

17411  17420  17831 

17840 

19121  19130 

19711 

t9720 

44321 

44330 

44491 

1463 1 

41640 

44731 

Le  remboursement  de 

ces  Obligations  sera  ci- 

45021 

45030 

45471 

fectué  à  partir  du 

1"  avril  1905, 

4DJD1 

4DD0U 

h  ^781 

A  PARIS 

46511 

46520 

46871 

Au  Bureau  de  la  Direction  Générale,  40,  rue  de 

47091 

47100 

57201 

l'Arcade  : 

déve- 

4  (  o  J 1 

/  7'5  CA 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 

48491 

48500 

48551 

loppement  du  Commerce  et   de  rludustrie  en 

50191 

50200 

50351 

France 

54,  rue  de  Provence. 

"lO'iSl 

50490 

50601 

51301 

51310 

51371 

52191 

52200 

52411 

COMPAGNIE  INTERNATIONALE 

52871 

52S80 

53041 

54321 

51330 

54441 

DES  WAGONS-LITS 

55021 

55030 

55101 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

55481 
55951 

55490 
55900 

55531 
56071 

SOCIETE 

anonyme 

56881 

56890 

56973 

57101 

57109 

57111 

Tirat/e  du  3  mars  I90Ô 

57711 

57720 

58021 

Obligations  4  0/0  remboursables  par  500  fr. 
coupon  30  attaché 

58201 
60091 
61361 

5S210 
60100 
61368 

58351 
60471 
61470 

61à 

70 

f.  C1  h 
40ld 

/7A 
4  AJ 

00 1  à 

670 

01511 

61520 

61611 

871 

880 

1  ati 
1U  II 

1  A8A 

1 A  31 

1432 

61791 

61800 

61861 

1841 

1850 

îyui 

1010 
1J1U 

1001 

2000 

62091 

62100 

62151 

2551 

2560 

oUDl 

QAAA 

3111 

3120 

02411 

62120 

62651 

3131 

3110 

Qr>ci 
à  lv>l 

377A 

3701 
o  t  O  x 

3800 

63261 

63270 

63141 

3921 

3930 

/  ACQ 

/.  A7A 
4U  lU 

.ÎAS1 
4UOX 

4090 

61461 

64  57Ù 

65621 

4121 

4130 

4221 

/.  09  A 

'iiiU 

/97  1 

1 -COU 

65071 

65080 

65291 

4451 

4460 

4181 

/  t  AA 

4490 

4  AjI 

A770 
4  t  iV 

65611 

65620 

0020 1 

4841 

4850 

4861 

4870 

0041 

DODU 

66781 

66790 

66891 

5811 

5820 

5921 

5930 

5901 

^07A 

oy  lu 

67031 

67040 

67151 

6271 

6279 

6751 

6760 

PO  Al 

6891 

ÀQ/  lA 

67551 

67560 

67961 

7001 

7010 

7051 

7060 

7181 

71  OA 
II  JU 

68251 

68860 

68371 

7921 

7930 

8541 

OODU 

8^00 
oD  JU 

70311 

70320 

70361 

9271 

9280 

9741 

9750 

10221 

11)230 

70551 

70560 

70571 

10361 

10370 

10111 

10420 

10901 

10910 

71021 

71030 

71391 

10931 

10940 

11071 

11080 

11361 

11370 

72001 

72010 

72091 

11511 

11550 

11911 

11950 

12261 

12270 

72741 

72750 

72981 

12101 

12110 

12421 

12430 

12451 

12460 

73341 

73350 

73  51  1 

12811 

12850 

12961 

12970 

12991 

13000 

73921 

73930 

74011 

1341 1 

13120 

13671 

13680 

13881 

13890 

74371 

74380 

74641 

14241 

14250 

14151 

14460 

14501 

11510 

74961 

74970 

75141 

14881 

11890 

15161 

15170 

15391 

15160 

75361 

75370 

75391 

15481 

15490 

15501 

15510 

15621 

15630 

75651 

75660 

75901 

15881 

15890 

15951 

15900 

16261 

16270 

70121 

70130 

76611 

16711 

16717 

17191 

17200 

17601 

17001 

77131 

771 40 

77261 

18501 

18510 

18521 

18530 

18741 

18750 

80001 

80010 

80491 

15-181 

18990 

J9319 

19350 

19171 

t9480 

80591 

80600 

80751 

19001 

19670 

20241 

20250 

21111 

21120 

81671 

81680 

81721 

21201 

21210 

21211 

21220 

21381 

21384 

81871 

81880 

81901 

21561 

21570 

22091 

22511 

22550 

823,63 

82170 

82281 

22561 

22570 

22851 

22860 

22901 

22910 

si',  1  5  1 

83150 

83381 

23201 

2321.0 

23231 

23210 

23331» 

23340 

83981 

83990 

84151 

23611 

23650 

25001 

25010 

25131 

25140 

-  ,  illl 

84440 

84691 

26743 

25750 

25803 

25810 

26061 

26070 

84963 

84970 

85421 

20081 

26090 

26131 

26140 

26351 

26360 

8593 1 

85920 

86043 

36361 

26370 

26101 

26110 

26581 

26590 

8624 1 

86250 

86261 

26831 
27251 

26S40 

27201 

272  J0 

27231 

27240 

86983 

80,090 

87011 

27200 

27381 

27390 

27151 

27460 

87223 

87230 

87281 

27741 

27750 

27891 

27900 

28191 

18200 

NT  \  5  1 

87450 

90171 

2*231 

28240 

28771 

28780 

29031 

29040 

9023 1 

90210 

90761 

29221 

29230 

29551 

295G0 

29917 

29920 

90900 

91041 

29971 

29980 

30341 

30350 

30381 

30390 

1  1 1 1  ii  1 1 

91310 

91481 

30405 

30609 

3H851 

30S60 

31001 

31010 

92 1 5 1 

92150 

92201 

31071 

31080 

31931 

31940 

32123 

112130 

92720 

02SSI 

32771 

32780 

32821 

32830 

33121 

3313.0 

930]  i 

93020 

9351  1 

■&1321 

:::!330 

3342J 

33430 

33551 

3350!) 

9364 1 

93050 

93941 

3407  J 
34341 

34080 

31211 

34220 

31231 

34240 

94221 

94230 

95251 

31350 

31381 

34390 

34831 

34  S  50 

946'  1 

94680 

94981 

85171 

351  KO 

8581 1 

35314 

35581 

35190 

g  1 103 

95310 

95511 

3553 

:  15540 

35541 

35550 

noo-l 

300.U) 

00,1  1  1 

00120 

90201 

■M  iTI 

30040 

MU] 

36120 

30251 

30200 

96550 

96751 

8Û56 

36570 

36801 

36870 

30'JN| 

80990 

07201 

97270 

97321 

37470 

37721 

37730 

100111 

100120 

100141 

300150 

100581 

100590' 

38040 

38261 

38270 

100771 

100780 

100926 

100930 

101481 

101490 

38550 

38601 

3861 

101641 

101650 

101671 

101680 

101701 

101710 

40070 

40131 

40140 

102071 

102080 

102361 

102370 

102411 

102420 

41010 

41541 

41550 

103181 

103190 

103251 

103260 

103291 

1033()0 

42220 

42251 

42260 

LQ3463 

103470 

103481 

103490 

103491 

103500 

42530 

42911 

42920 

103721 

103730 

303761 

103770 

103781 

103790 

43160 

43691 

43700 

103891 

103894 

104111 

104120 

104201 

104210 

41100 

•44101 

44110 

1 04891 

104900 

104981 

104990 

105121 

105130 

44500 

5  ,021 

44630 

105181 

105190 

105191 

105500 

105761 

105770 

44740 

4501  1 

44920 

105901 

105910 

106  431 

106440 

106581 

106590 

45480 

45521 

'1551  11) 

106751 

106760 

100831 

106840 

107021 

107030 

45790 

46161 

50170 

107211 

107220 

107331 

107340 

107341 

107350 

46875 

46921 

46930 

107441 

107450 

nom 

110120 

110181 

110190 

47300 

47341 

17350 

1  1 1 12 1  L 

110220 

110351 

110360 

110381 

110390 

47500 

47891 

47900 

1 1 1 150  L 

110510 

1 1 1 591 

111500 

111581 

111590 

48560 

50001 

50010 

111821 

111830 

1 1 1971 

111980 

112051 

112060 

50360 

50361 

50370 

1 1  2 1 9 1 

112200 

113221 

113230 

113291 

113300 

50610 

51101 

51110 

1 1 373 1 

1 13740 

113871 

313880 

113881 

113890 

51380 

51621 

5 1 630 

115151 

111160 

114181 

114190 

111521 

114530 

59/î  50. 

52731 

52740 

1  1 557 1 

114579 

114651 

1 1 4060 

114781 

114790 

531  iVl 

54141 

54  050 

11 1701 

Ll'l  1  Ol 

1 1 1 800 

115101 

115110 

115111 

115120 

««SA 

O  L  10\j 

5  '<  73  1 
J  ,  loi 

5  57  50 

1  1 5  50 1 

115410 

115441 

115450 

115561 

115570 

55110 

55331 

OOOO  L 

55350 

1  l 'ïOOl 

J  J  JUUl 

115670 

115081 

1 1 5690 

115721 

115730 

OOO  iu 

OO  iJJL 

55800 

1 1  onm 

110010 

116011 

1 1 6020 

116021 

116030 

5fiASA 
DOUoU 

5051 1 

0\JO  li- 

505?'' 

116041 

316050 

116321 

116330 

110571 

116580 

e.coan 

Ou  JoU 

57A01 

O  lUOL 

57100 

116781 

116790 

116821 

116830 

120201 

120210 

r>7 1  9A 

57071 

57680 

1.20321 

120330 

120521 

120530 

120721 

120730 

JOUùU 

58041 

JOUil 

5805! 

120791 

120800 

121011 

121020 

122141 

122150 

5X300. 

58081 

58690 

122391 

12:2  500 

122551 

322560 

122911 

122920 

P,f\/i  SA 

VJU'IOU 

61271 

61280 

122931 

122940 

123181 

123190 

123201 

123210 

01 501 

01510 

123591 

123(100 

123621 

123630 

123701 

123710 

61620 

Cl  021 

61630 

Î23741 

123750 

124111 

124120 

124371 

124380 

61870 

62071 

62080 

124571 

125580 

124661 

124670 

124751 

124760 

62160 

62251 

62260 

125021 

125030 

125041 

125050 

125151 

125160 

62660 

62731 

62740 

125161 

125170 

125201 

125210 

125321 

125330 

63450 

63511 

63520 

125581 

125489 

125581 

125590 

126111 

126120 

64630 

65031 

050  50 

1.261 4  L 

126150 

126151 

126160 

126611 

126620 

A5581 

05^00 

126661 

126670 

126781 

126790 

126821 

126830 

66210 

CC'">  l  A 

126871 

126880 

12G9J 1 

126920 

127031 

127040 

66900 

OOyol 

r  aoca 

67160 

67411 

67520 

Le  remboursement  de  ces  Obligations 

sera  ef- 

Ô7070 

68231 

68240 

fectué  à  partir  du  15  avril  1905, 

OOooU 

70071 

IW  1 1 

70080 

A  PARIS  : 

70370 

70391 

70400 

Au  Bureau  de  la  Direction  Générale,  40,  rue  de 

/UDOU 

IU  I  IL 

t\J  (O'J 

l'Arcade  ; 

71500 

71521 

71530 

A  la 

Société 

Générale  pour  favoriser  le  deve- 

72100 

72341 

72350 

loppemenl  du 

Commerce  et  de 

1  Industrie  en 

72990 

72991 

73000 

h  rance 

oi,  rue 

de  Provence 

279 

73420 
74020 

73561 
74021 

73570 
74030 

74650 

74851 

74860 

COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

75150 

75321 

75330 

75400 

75451 

DE  PARIS 

75910 

75991 

76000 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrgrnmtverséi 

77001 

77010 

77270 

1  làol 

Situation  au  28  Février  1905 

80500 

80501 

80510 

80760 

81111 

81120 

81  73A 
al  MU 

8 1  7VI 
ci  toi 

81760 

ACTIF 

81910 
82290 

8330A 

81991 

82000 

Caisse  et  Banque. 

.     <64.903.699  92 

82711 

.83801 

§2720 
83870 

5U7.6S9.998  5S 

Reports 

10:i.6Q-2  3S9  13 

46.777  98 

84160 

8  5  071 

84180 

Correspondants  « 

Effets  à  l'Encaissement 

»  7Ô.C 

84700 
85  429 

84901 
85551 

84910 
85560 

Comptes  courants  débiteurs  

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses 

.    119.301.378  iSJ 
.     19.081  600  35 
6.691 .703  05 

86051 ) 

86231 

802  50 

104.114  937  61 

86270 

86291 

86309 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations. . . . 

.    107  210  94S  42 

87050 

O^OA  i 

OTçOj 

Qn*> 1 A 
o  t>C  i'J 

Agences  hors  d'Europe  

5.296.2i8  51 

87290 

S730I 

87310 

Compte 

s  d'Ordre  et  Divers. . . 

..     22.423.703  06 

'.))  1  ISO 

OA77A 
M  1 lU 

'.)0150 

.  M  )d  -  I 

OfiQfU 
yUoUl 

91051 

on?  •?<) 

lj(  }>(  | 

9  0)00 

11.332.328  70 

\  <  ■  ■  «  1 1 1  j  1 1 

3.750.000 

Fr. 

1.  !>■  •.>  065  41  i  11 

91490 

91981 

91990 

92270 

92651 

920,0,1) 

PASSIF 

J~OOKt 

92951 

92960 

Capital 
Réserv 
Compte 

.    150.000.000  » 

93420 
93950 

93181 
9121 1 

9349Û 
94220 

18.268.618  60 

b  de  chèques  et  oompt.  d'Kscompte 

..  513.'. 

J8.303  74 

95260 

94581 

94590 

Comptes  courants  créditeurs 

314.820.149  90 

94990 

95231 

95250 
9590 

Bons  à  échéance  tlxe  

.     59.922.931  65 
104. 003- 377  19 

95520 

95901 

..      81.781.973  03 

'.10,1111(1 

96351 

90360 

v  i  • 

Fr. 

1.182.065  414  11 

96750 

96841 

96850 

2*0 

07330 

100071 

L00080 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 

Bilan  au  28  F.'-vricr  1905 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   43.401  683  67 

Rentes  sur  l'Etat   29.929-588  85 

Portefeuille   126. 133. 621  63 

Avances  sur  titres   480  385  63 

Correspondants  d'Algérie    5.148-930  28 

Correspondants  de  France   843-762  93 

Hôtels  de  la  Banque   3-708.502  10 

Acquéreurs  d'immeubles  (soldes  dos  prix 

de  ventes)   2-497-821  76 

Dépenses  d'administration   310  078  Ï2 

Charges  extraordinaires   488  'Si  31 

Succursales  (leurs  comptes  avec  la  Banque)  249.0h8.620  77 

'Effets  remis  par  la  Banque   4-897.507  53 

Bureaux  auxiliaires   13-466-785  87 

Titres  appartenant  a  la  Caisse  des  retraites  2.062  394  98 

Avance  i  l'État  (loi  du  5  juillet  1900)....  3.000.000  » 
Avance  à  l'État  tunisien  (Décrets  du  7  mai 

1904)   1.000-000 

Avances  a  l'Etat  Chambres  de  commerce).  863.890  50 

Divers   1-180-902  37 

Société  domaniale  algérienne   1  » 

Créances  en  souffrance   33  » 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


489.086-143  00 


PASSIF 

Çapital  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  courants  sur  place  

Trésor  public  

Dividendes  i  payer  (soldes  des  précédents 

semestres)  

Agios  et  commissions  

Proâts  et  pertes  (report  du  dern.  sein.). . 

Réescompte  du  dernier  semestre  

Bordereaux  à  payer  

Effets  envoyés  en  recouvrement  

Banq.de l'Algérie  (3on  compte  avec  suce.) 

Caisse  des  retraites  

Divers  

(  Statutaire....  6-666.666  66  ) 
Réserves. <  Immobilière..      735.000  »  ! 

{  Extraordin"  .    2-602-209  60  j 


20 

000 

000 

>! 

103 

766 

890 

» 

12 

951 

862 

73 

51 

937 

402 

20 

63 

001 

78 

1 

903 

231 

27 

3 

012 

83 

455 

165 

31 

334 

061 

25 

20 

419 

MO 

50 

250 

264 

874 

97 

2 

079 

7!8 

41 

14 

901 

936 

04 

10 

003 

816 

26 

489.086 

.143  60 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie 
Marc  Lafon. 


BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  30  Novembre  1904 


•  ACTIF 

Actions,  Versements  non appelésFr. 

Espèces  en  caisse  

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 
Allemands  

Autres  valeurs  acquises  

Effets  en  portefeuille  

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial   

Comptes  courants  divers  

Avances  sur  valeurs  publiques  et 
marchandises  

Immeubles  et  mobilier  

Divers  


125.000 

000 

4G.905 

486 

60 

38.923 

039 

55 

71.304 

006 

15 

40.822 

425 

90 

48.720 

999 

10 

72.750 

396 

35 

150.068 

397 

50 

6.527 

736 

80 

3.326 

285 

45 

Bilan  au  28  Février  1005 

ACTIF 

Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   3.7.35}. 019  01 

Effets  en  monnaies  étran- 
gères  1.3 11». 673  86 

Compte  report  

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

Comptes  d'ordre  

Ordres  de  Bourse  

Frais  généraux  : 

Compte  ancien  :  

Compte  nouveau  

Immeubles  sociaux  

Actions.  Versements  non  effectués  sur  23.950 
actions  


PASSIF 

Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000 

Supplémentaire   3.750.000 

Immobilière   2.250.000 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  

Profits  et  pertes  : 

Solde  reporté  de  l'Exercice  1903  

Exercice  1904   

Exercice  1905   


.113.280  25 


38.672,692  87 


Fr.    004. 348. 773  40 


PASSIF 

Capital  Fr.  250.000.000  » 

Billet3  de  Banque  en  circulation..  28.904.545  45 

Effets  à  payer   09,868.485  45 

Dépôts  à  échéance  fixe   27.801.328  65 

Comptes  courants  divers   193. 193.933  40 

Dividendes  à  payer   248.239  55 

Réserve  statutaire   20.192.632  50 

Divers   14.139.608  40 

Fr.  604.348.773  40 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  O.  BIîAND. 
Le  Directeur  général  adjoint,  Signé  :  A.  NIAS. 
Lo  DircUur  général,  Signé  :  J.  DEFFÉS. 


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société  


7.672.310  8û 

8.531. 

216  41 

12.167.885  22 

19.067. 

415  82 

18.030. 

211  97 

7.084. 

417  59 

10.133. 

6S2  64 

1. 63C). 897  40 

758.466  81 

126.922  41 

4.400.000  >. 

5.987 

500  » 

130.412.900  19 

30.000 

000  » 

9.000 

000  » 

58  929 

372  59 

699 

505  84 

8.791 

105  33 

25.130 

144  36 

.  24 

-155  64 

191 

498  80 

153 

410  60 

3.192 

619  48 

331 

087  55 

136.412.900  19 

29.182 

194  93 

2*3 

BANQUE  DE  L'INDQ-CHINE 

Situation  au  30  Novembre  1904 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   2.255.143  3? 

Participations  financiètes   1.499.658  35 

Caisse  (Paris  et  succursales)   30.293.499  43 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   35  261.840  C4 

Avances  sur  nantissements   38.560.611  31 

Remises  en  route   4. 498. 031  83 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  10.523.794  41 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)   729.034  62 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   847.447  61 

Mobiliers   291.711  45 

Immeubles   1.354.039  56 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE    DEVELOPPKMBNT  DU  COMMERCE 
ET  DE  I.'lNDUSTRIE  EN  F It  ANOB 

Bilan  au  M  Février  IUor, 
ACTIF 

Caisse  et  banque  

Portefeuille  469.170.  466  38 

Effets  à  l'encaissement    32. 894-310  26 

Reports  

Coupons  a  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations. . 

Avances  sur  garanties   130.342  49J  87 

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers   240. 991. 333  86 

Appels  différés  sur  actions  

Intérêts  sur  actions  (coupons  au  1er  oc- 
tobre 1901)  


Passif 

Capital  social  Fr. 

Fonds  de  réserve  statutaire  


Fonds  de  secours  . 


Rèservo  pour  installation  de  nouvelles 
agences   

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 
en  Chine  et  au  Siam  

Amortissement  des  frais  d'installation  et 
de  fabrication  des  billets  au  porteur  

Amortissement  du  mobilier  

Réserve  immobilière  


Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine. 

Effets  à  payer    

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.).. 

Intérêts  et  Commissions  du  semestre  

Dividendes  à  payer  

Profits  et  Pertes  : 
Solde  du  2«  semestre  1903  

—  du  1"  semestre  1904  


i  i 

114 

871 

98 

21 

000 

000 

» 

820 

000 

1 

263 

457 

45 

120 

000 

» 

5 

590 

000 

» 

300 

000 

1 

000 

000 

847 

447 

61 

291 

711 

45 

1 

000 

000 

» 

4t 

569 

004 

20 

17 

039 

853 

71 

23 

■218 

575 

» 

439 

625 

80 

23 

848 

331 

il 

1 

567 

944 

50 

13 

682 

40 

25 

912 

83 

1 

184 

325 

84 

78.021.278  05 

802.064.788  61 

64. -373. 612  29 
3-107.71-3  23 
46. 473-153  69 


2-030-120  50 
53-793-602  88 
9.398.393  03 


100.000.000 

2.500.000  i 
1.:'33  297  ir,9  06 

PASSIF 

Capital   200.000.000  » 

Réserve   21-851  767  61 

Comptes  de  chèques   362  687  881  87 

Dépôts  à  échéance  fixe   124  7(9  400  » 

Effets  à  payer   81  266  850  84 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   434  570  213  89 

Intérêts  et  dividendes   266  244  38 

Solde  du  dernier  exercice   91  809  10 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  déduits) 

Exercice  1904   6-722.302  78 

Exercice  1905   .     1.130.696  56 


1  233.297  169  06 
Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   17.768  000  » 

Agences  de  province   18. 670. 052  47 

Total   36  431-032  47 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Directeur 


LOUIS  DORIZOV. 

2"5 


Fr.  111.114  871  98 


SOCIETE  GENERALE 

DR 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Situation  au  -2/}  février  1905 
ACTIF 

Espèces  en  Clisse  et  à  la  Banque  de  France 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »      »     »  | 

Semestre  en  cours    330.772  06  ) 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1904  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé   

Total  de  l'Actif  


14 

627 

563  57 

8 

553 

798  91 

1 

615 

949  90 

93 

594 

292  » 

39 

469 

617  » 

7 

884 

383  82 

33 

152 

431  80 

13 

223 

647  57 

15 

871 

712  50 

350 

772  06 

776 

205  - 

4 

000 

000  » 

60 

000 

000  » 

8.000. 
2.000. 


PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire  

Extraordinaire  

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue  —  64.211 

A  préavis   22.701 

Comptes  courants  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties,     13.871 

Sur  provisions   338 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer 


293.120.374  13 


80,000.000 


2  il  lo-ooo. 

  95.761. 


000  » 

394  68 
750  86 


«I»}   16-229-860  Si 

  263.402  39 

  283.567  23 


28 


Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1903. 
Produit  de  l'exercice  1904. 
Semestre  en  cours  


832,50) 


832  30 


571 
2.337 
731 


060  31) 

0i9  24      3.639  563  46 

48-j  88)  - 


Total  du  Passif   293.120.374  13 

Effets  à  échoir  en  Portefeuille —   93.594.292  • 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   4  13S-465  » 

Total   07-732-737  » 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  DES  VAUX. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 
Consol,  Pruss.  3  0/0.. 

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4.0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Beichsbank  

CrédU  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  


Change  sur  Paris  8  jours — 

—  —  Londres  —  . . . 

—  —  Vienne  —  ... 

—  Pétersbourg  3  mois 
Roubles  comptant  


22  fév. 

lmars 

Smars 

I5mar 

Î2mar 

29mar 

91  60 

Q  1 

y  i 

fto 
i  >  ) 

90  80 

90  50 

90  90 

91  » 

89  20 

fio 

8y 

1 1 1 
1 1 1 

89  70 

88 

7C 

87  20 

84  90 

92  20 

1  u 

92  » 

91 

60 

91 

50 

91  75 

100  20 

1 AA 

OA 

100  20 

102  20 

100 

20 

100  10 

83  90 

89 

10 

89  » 

89 

» 

89 

25 

89  10 

i  A=; 

AA 
OU 

105  50 

» 

» 

105  50 

105  75 

139  70 

1 40 

50 

141  70 

14! 

90 

lit 

142  lu 

17  90 

17 

90 

17  70 

17 

40 

17 

40 

17  » 

» 

* 

» 

» 

189  50 

153  60 

153 

30 

150  40 

153 

30 

153 

50 

154  50 

215  » 

213 

90 

214  » 

214 

212 

90 

214  10 

243  10 

245 

50 

24  t  20 

213 

90 

244 

60 

240  60 

194  » 

193 

191  90 

192 

50 

192 

10 

189  40 

143  F0 

:  43 

70 

143  » 

1  i3 

60 

143 

» 

143  90 

165  25 

164 

40 

163  50 

163 

60 

163 

10 

16-i  » 

160  10 

159 

60 

158  70 

[58 

40 

158 

50 

157  21 

130  40 

129 

70 

129  » 

129 

20 

129 

50 

128  70 

8t  30 

81 

30 

81  15 

81 

20 

81 

25 

81  35 

20  48 

20 

48 

20  45 

2  > 

45 

20 

46 

20  47 

89  » 

85 

30 

85  20 

85 

25 

85 

25 

85  25 

212  70 

» 

» 

»  » 

D 

»  » 

»  .. 

» 

215  60 

216 

»  » 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Roupies  31/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  5  0,0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque... 


221ev. 

1  m  ai 

8mars 

15mar 

22mar 

29mar 

91  06 

91  18 

91  18 

91  62 

91 

3n 

91  06 

66  » 

66  62 

66  62 

66  62 

66 

37 

66  12 

86  75 

87  75 

87  85 

88  » 

87 

87 

88  25 

102  50 

103  » 

103  50 

lo3  50 

103 

25 

103  75 

103  50 

103  50 

103  50 

103  75 

103 

75 

103  87 

38  87 

89  62 

89  62 

87  50 

87 

75 

87  62 

96  50 

97  25 

97  87 

98  <• 

97 

75 

9;  50 

1C6  2--> 

!C6  25 

106  50 

106  50 

!C6 

75 

<06  75 

51  50 

51  25 

51 

51  >5 

51 

50 

51  50 

104  • 

104  « 

104  » 

103  75 

103 

87 

104  » 

89  50 

90  » 

83  87 

87  50 

87 

50 

89  » 

69  25 

69  75 

70  12 

69  62 

69 

50 

69  25 

91  75 

91  75 

91  75 

91  37 

91 

» 

91  50 

99  50 

99  50 

99  75 

99  75 

99 

75 

99  75 

99  » 

99  » 

99  » 

99  » 

100 

100  « 

5  50 

5  50 

5  50 

5  50 

5 

50 

5  50 

183  » 

IdO  50 

179  » 

179  50 

178  50 

176  5o 

13  87 

14  12 

14  12 

14  12 

14 

12 

14  12 

62  15 

65  63 

66  18 

66  75 

65 

50 

65  25 

127  25 

128  75 

128  75 

128  75 

126 

25 

125  50 

27  93 

27  68 

27  18 

26  93 

26  87 

56  06 

25  32 

25  32 

25  31 

25  31 

25  32 

25  32 

3  » 

3  t 

3  » 

3  » 

3 

3  » 

2  46 

2  40 

2  37 

2  25 

2 

25 

2  28 

BOURSE   FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 

22  fév. 

lmars 

Bmars 

15mar 

22mar 

29mar 

Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

120  » 

119  95 

120  20 

120 

05 

119  95 

120  » 

—       —  Argent  

100  20 

100  25 

100  3u 

100 

30 

100  25 

100  30 

100  25 

100  30 

100  30 

100 

40 

100  30 

100  35 

Hongrie  Rente  Or  

119  » 

118  95 

119  * 

118 

95 

118  75 

118  70 

—     Kente  Couronne. . . 

98  25 

98  10 

98  10 

98 

10 

98  25 

98  20 

Chemins  de  fer 

!C06  » 

1075  » 

1080  » 

107-; 

» 

1073  » 

1074  » 

591  » 

520  » 

600  » 

595 

602  » 

589  » 

Ferd.-Nord  

5540  » 

5565  » 

5590  » 

5610  » 

5580  » 

5565  » 

Autriche  Nord-Wesl  

423  » 

423  » 

m  » 

427 

» 

425  » 

426  » 

Staatsbahn  

653  » 

656  » 

661  » 

662 

657  » 

661  » 

Lombards  

94  » 

94  » 

63  » 

93 

91  r 

91  » 

2i0  22 

240  05 

239  87 

239 

77 

240  02 

240  05 

95  3ï 

05  25 

95  2  2 

95 

25 

95  30 

95  41 

19  09 

19  03 

19  09 

19 

07 

19  07 

19  09 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres.... 


22  fév 


9  » 

588  » 
48  50 


lmari 


8  » 

587  » 
49  30 


Kinars  15mar  22mar  2'Jmai 


8  • 
5S1  » 
49  12 


8  » 
,82  » 
49  12 


7  5j 
576  » 
49  62 


8  » 
579  » 
49  43 


BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0/0  

Change  sur  Londres  à  vue. 
—    sur  Pans  à  vue,. . . 
Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

(SaragoKBe  

Change  IQT  Puri»  


«fév. 


I  ma  rl 


snoars 


78 

35 

78  Ï0 

73 

55 

78  55 

73  6'J 

73  60 

33 

OU 

B3  12 

33 

17 

33  20 

33  55 

33  il 

31 

30 

31  12 

ai 

62 

31  87 

33  55 

31  70 

78 

W 

78  Î2 

78 

78  52 

?8  52 

78  55 

84 

30 

5  4  30 

54 

05 

32  O.i 

50  75 

50  35 

a 

f8  <>j 

88 

81  2j 

79  50 

79  55 

SI 

31  65 

31 

90 

Si  33 

33  70 

82  > 

15ni;ir  22mar 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  D'A  M  VERS 


22  fév. 

lmars 

omars 

I5mar 

22mar 

29mar 

99  80 

99  70 

99  70 

99  75 

99  70 

99  75 

—      —   2  1/2  0/0  

83  « 

38  » 

88  50 

88  » 

87  30 

87  75 

Banque  Nationale  

4740  » 

1625  » 

4590  n 

4575  » 

4520  » 

4525  » 

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

670  » 

670  » 

865  » 

670  » 

662  » 

670  m 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

4150  » 

4170  « 

4130  . 

4075  » 

4077  » 

4000  » 

Extérieure  4  0/0  

91  43 

91  75 

91  81 

91  37 

91  06 

91  56 

86  62 

87  81 

87  75 

87  43 

87  81 

88  43 

203  65 

203  55 

203  52 

208  fO 

208  42 

208  22 

123  07 

122  95 

123  12 

123  10 

123  15 

123  .. 

25  23 

05  21 

85  20 

2>  18 

2>  21 

25  20 

100  06 

100  » 

100  » 

100  » 

1C0  08 

100  il 

Anvers' 

Change  sur  Paris  

100  10 

100  02 

100  02 

100  05 

100  12 

100  15 

—     sur  Berlin  

123  12 

122  90 

123  05 

123  10 

123  » 

122  90 

—     sur  Londres  

25  24 

25  22 

25  22 

25  20 

25  22 

25  21 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


22  fév. 

lmars 

8naars 

15mai 

22mar 

29mar 

101  70 

104  83 

104  88 

104  95 

104  92 

105  32 

450  » 

419  » 

453  » 

454  » 

452  » 

453  » 

758  » 

753  » 

760  » 

757  » 

754  » 

753  » 

1147  » 

1151  » 

1155  n 

1151  >i 

1152  » 

1150  n 

579  » 

573  » 

55  \  » 

558  » 

555  » 

556  » 

459  .. 

460  » 

463  » 

476  » 

472  » 

475  .. 

1485  « 

1485 

1437  » 

1490  i 

1495  » 

1500 

100  » 

99  95 

100  » 

99  9'> 

99  98 

100  05 

25  19 

25  20 

•25  21 

25  19 

25  19 

25  18 

122  97 

122  95 

123  10 

123  07 

122  97 

122  90 

101  72 

104  82 

104  87 

104  95 

10  i  90 

105  30 

758  » 

753  » 

757  » 

756  » 

753  » 

754  » 

100  » 

90  93 

99  95 

99  97 

99  96 

100  02 

122  97 

122  90 

123  10 

123  05 

123  » 

122  95 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Péters  .. . 

—  Intem.  de  St-Pélers. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


22  fév.  lmars  8mars  15inar  22uiar  29mai 


90  50 
349  » 
425  » 
333  » 
192  » 
37  35 
94  92 
45  05 


90  » 
3S5  » 
415  » 
378  » 
192  n 
37  47 
94  90 
46  07 


89  75 
348  » 
415  » 
376  » 
192  » 
37  47 
94  81 
46  07 


89  37 
348  » 
411  - 
375  •> 
192  » 
37  47 
91  82 
46  07 


343  » 
405  .. 
368  » 
175  » 
37  47 
95  15 
46  05 


338  » 
400  » 
360  » 
160  - 
37  47 
94  89 
45  05 


BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0/0  

—     1890  3  yt  %  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  ^  % 
-       3%  .. 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


22  fév. 


107  » 
99  » 

999  50 
»  » 

104  75 

100  17 
25  2i 


lmars 


107  » 
99  » 
1 .00»  30 

104  65 
10)  07 
25  22 


Smars 


103  75 
99  55 

1001  » 
99  50 

104  60 
100  09 

25  22 


1  5mar 

iÔ~T  » 

9,'  25 
10)1  « 

104  70 
100  08 

25  21 


22mar 


107  25 

99  60 
1UU2  » 

11  » 

104  70 

100  10 

25  22 


29mar 

ÎÔ7~6Ô 
90  50 

100.3  » 
»  » 

104  75 

10C  15 
25  20 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CON8TANTINOPLE  (Galata 


VALEURS 

Ottoma-ï  4  6/0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois.. 
—     sur  Londres  3  mois 


22  fév.  Imar5  Smars  15mar  22mar  2i)mai 


87  20 
97  28 

128  50 
22  7 

110  32 


87  23 
93  31 

132  37 
22  73 

110  35 


87  21 
93  23 

I3>  37 
22  73 

110  35 


8?  23 

96  12 

132  6) 

22  72 

110  35 


87  23 
96  31 

133  » 
22  72 

110  35 


BOURSE   FINANCIÈRE   DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukec  

Erié  

Illinois  Central  

Louisvillc  et  Nasville  . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacifie  

Waliach  St-Louis  préf. . 

Calumet  cl  llécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cible»  trioslerls  tur  Umlrei.  . . 

Cuivre  

Argent  


21  fév.  1  mars.  8  mars   15mars  22mars  29mai 


105 

89 
137 
'.00 
177 

45 
153 
138 
118 

92 
140 

95 
131 

46 
oJ0 
1.85 
i.l7 
4.87 

15 

01 


105  % 

89  X 
137  7» 
199  % 
1 79 

47 
153 
111 
157 

92 
113 

95 
134 

46  ^ 
605 

4.81  50 
5.17  yk 
1.87 
là  H 

00 


105  y, 

91  V, 
143  'i 

2,0  % 
118 
47  \ 
158 

141  % 

156 
92 

93  fa 
133 

i6  y, 

635 

1.84  6o 
5.17  « 
4.87  20 
<î>  iV 

53  * 


105 

90 
14  7 
202 
131 

47 
162 
1 1 1 
164 

92 
145 

9/ 
135 

46 
670 

4.84 

5.17 
1.87 
15 

53 


105 

88 
146 
197 
178 

45 
159 
140 
150 

92 
III 

9J 
123 

45 
665 

4.84 
5.18 
4.8(1 
15 

58 


105  % 
83  H 

148  % 

200 

175  % 
4  >  J4 

159  % 

Ui 

161  ), 

92 

141  % 

94  S 
129  % 

'  , 

670 

1.83  90 
5. 1 J  % 
4.86  20 
ir>  Tir 
51  '» 


MARCHÉ  IIVEITSTIIEDR 


BOURSE    DE  PARIS 


C     g;  = 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMKSTRIKLLK 


30 

juin 
l'.lll'i 


31 
doc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


1 3  "ï^fi  (VIP 
10  -  i OU ■ Uvv 

25 

3.375.000 

25 

O  ■  1  OU  •  l/UV 

25 

18.750.000 

25 

2. 250. 000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.00C 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Eotate  lu 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  »•»,. 
The  East  lui  ,n,rl«UrjII«ti 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolltated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinaon  Gold  

Slmmer  and  Jiek  (ut.  itat.) 
Transvaal  GoldFlelds. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 

47 
145 
68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 
u<  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


SI 

16.50 
64.50 

198.50 

5*4 
7i 

110 
65.50 
53.25 

s^.so 

55 

94.50 
101 

96 
264 

241.50 
41.25 
65.50 

163.50 

282 
17.75 
52 
37 


22.50 

23.50 

90 
234 
608 

82 
14i 

84 

67 

61 

82 
101 
109 

91 
293.50 
262.50 

59.75 

79 
182 

278.50 
20 


18  25 
21.50 
73 

210 

482 
67.50 

126 
77.25 
58. 2i 
51.75 
70 

88.50 

98.50 

83 
273 
239 

51.75 

58 
155 
186 

19 

48.50 
24.50 


18.75 
21 

74 
210 
526 

69.25 
128 

78.75 

59.50 

52 

70 

90.50 

99  25 

83 
275 
24o  50 

53 

67.50 
158  50 
207 

19 

48.25 
24.50 


18 

22 

75 
215.50 
511 

69  75 
126 

78.75 
57. 50! 
51.50 

70  I 
88.50] 
98.95 
82 

276 
237 
52 

69.75 
15  i 
195 

19 


.  2  ri 


25 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


S9  S 

«  3 


CLOTURE 

SHMESÏÏUEt.LK 


30 
juin 
1904 


31 
déC. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


18 

3.50 

15.000.000 

500 

47 

41 

39.50 

35 

35 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

473.50 

4  4 

433.50 

447 

455.50 

40.000.000 

125 

Huauchaca  (Argent) . . . 

87.25 

102.50 

91 

86 

82.50 

20.000.000dr 

1  DO  d  r 

Laurium  greo  (,l«bitir|.) 

51 

57.50 

46.75 

46.75 

46  25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 


11.250 
10.000 
18.125 
7.500 
12.500 
37.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


Bechuanaland  iipltritUi. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Ck«rt«r«i). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabriekenllitlllirlt 
Goldflelds  Coliollul.  irdmlre 
Henderson  Transv.  liliti 
Kokumbo  (f.ôt»  d'hoire). . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29.50 

35 

35.25 

35.25 

35 

75 

125 

47.50 

59. 2  o 

43  2") 

43.50 

51. 

50 

35.75 

31. SO 

3i  75 

34  75 

34 

50 

91.25 

112.50 

164.50 

212  50 

197 

205 

2)1 

5C 

125 

3  5 

40 

46 

40 

40 

30 

22  75 

3 

9 

11 

~b 

107.50 

41.25 

47.50 

41.50 

41.50 

41 

25 

13 

19  50 

19.25 

18  50 

18 

35.50 

35. 5U 

33.50 

33 

33 

75 

16.25 

7) 

8Î.25 

73 

74 

74 

50 

103 

109.50 

95.50 

97 

98 

50 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


Ï0 
Juin 
1904 


31 
Dec. 
1904 


275, 
435 
434. 
200 
550 
187, 
8t 
1.360 
225 
500 
300 
120 
275 
1S5 
300 
848 
90 
900 
560 
300 
200 
300 
150 
160 
500 
600 
125 
111 
50 
100 
523 
231 
325 
351. 
470. 
550 
400 
711 
288 
949 
325. 
100 
200. 
450 
450 
300. 
165 
448 

2.500 
270 

Î.750 
900 
405 
MM 
.700 
MO 
350 

m 

400 
M 
196 
369 
Wi 
M 


000 
000 
450 
000 
000 
250 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
ooc 

000 
025 
730 
000 
,00o 
.000 
.000 
,000 
.000 
.00)0 
.000 
.000 
.000 
.000 
.864 
.000 
.000 
.895 
.250 
.000 

MM 
000 
000 

ooo 
500 

"50 
020 
000 
000 
OOO 
DOC 
000 
006 
000 
984 
,000 
OOO 
000 
,000 
,000 
,000 
,000 
.000 

ooo 
.  m 

.000 
M I 
*TJ5 
,08o 

jm 

.1% 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Wilwatersrand) 
! 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Bulfelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levels.. 

Ohlmes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Orossus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New) . . . 
Knlght's  (WitwaUrsrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May 's  Consolidated  (New 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Migel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonteln  (New) . .  .  .  .  .  . 

Robln8on  

Roblnson  (Deep;. . .  .  .  \  \ 

Rose  Deep  \\\ 

âalisbury  (Now  ).'.'.'.'.'.'.'/. 

Simmer  (New)  

rreasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. 

Wolhuter  

Worcester  


09 


60 


7  1/8 

7  1/4 

6  5/8 
2  1/8 

6  5/8 

6  5/8 
2  1/4 

2  1/4 

2  5/8 

2  1/4 

1  1/8 

1  5/16 

1  1/8 
1 

1  1/16 

1  1/16 

1  3/8 

1  1/2 

15/16 

15/16 

3/4 

15/16 

5/8 

U'16 

3/4 

11/16 

3/4 

3/4 

3/4 

1/4 

1/4 

1/4 

6  7/16 
2  15'16 

61/8 

5  3/8 

5*3/3 

5  3/3 

2  1/4 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/8 

1  1/4 

1  1/4 

l  l/i 

1  1/4 

13 

15  1/2 

16  3/8 

16  1/4 

16  1/4 

14  3/4 

14  1/4 

16 

14  3/4 

4  3/4 

14  3/4 

5  1/16 

5  3/8 

4  11/16 

4  5/8 

5 

5  1/8 

4  7/8 

4  5  8 

4  1/2 

2  9/16 

3  7/16 

2  15/15 

3 

2  7/8 

7  7/8 

9  3/8 

8  3/ 16 

8  3/8 
20  3/4 

8  9/16 

21 

2» 

19 

20  1/2 

5  5/8 

6  3/8 

5  15/16 

6  1  16 

6 

2  7/8 

3  5/16 

2  11/16 

2  3/4 

2  3/4 

3  1/8 

3  5/8 

2  11/10 

2  13/ 16 

2  15/16 

5  9/16 

5  3/4 

5  1/16 

5  1,  15 

4  15/16 
10  3/4 

U  3/8 

11  3/8 

11 

10  3/i 

5/16 

1/4 

3/16 

1/8 

1/8 

3  1/4 

2  3/4 

2  5/16 
1  1/4 

2  5/16 

2  3/3 

1  3/8 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/4 

4  1/16 

5  1/4 

4  3/4 

4  13/16 

4  13/16 

3  1/2 

8  3/8 

7  7,8 

7  7/8 

7  3/4 

3  3/8 

4  1/8 

3  3/i 

3  3/4 
3  1/4 

3  3/4 

4  3/4 

3  7/8 

3  1/2 

3  3/8 

3 

2  5/8 
4  3/4 

2  3/16 

2  1/8 

2 

4  1/8 

4 

4 

3  7/8 

2  1/8 

2  11/16 

2  5/16 

2  3/8 

2  5/10 

5  1/2 

6  7/8 

5  13,16 

5  15/16 

â  7/8 

2  1/16 

2  3/8 
4 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/16 

3  3/4 

3  1/2 

3  9/16 

3  1/2 

7/8 

1  1/16 

7  8 

7/8 

1  3/4 

2  1/16 

1  9/16 

1  9/16 

1  5/8 

1  5/8 

2 

1  5/8 

1  11/16 

1  11/16 

3  15/16 

4  1/4 

4 

4 

3  15/16 

8  15/10 

10  15/16 

10  1/4 

10  7/10 

10  3/4 

2  1/2 

2  13/lb 

2  3/8 

2  7/16 

2  7/16 

5  3/8 

5  1/2 

5 

5 

5 

2  7/16 

2  7/8 

2  1/4 

2  5/16 

2  3/8 
7/8 

3/4 

1 

13/16 

7/8 

4  1/8 

4  1  2 

1  5  3 

4  5/8 

3  11/16 

3  1/2 

3  3/16 

3  1,8 

3  1/8 

15/16 

1  5/8 
11  3/4 

l  1/8 

1  3/16 

1  1/4 

10  7/16 

10  11,16 

lo  15  lo 

1 1 

3  3/16 

3  3/8 

2  13,10 

t  15/16 

2  15/16 

2  3/8 

ï  15/16 

2  7/16 

2  3/8 

2  5/16 

9  1/2 

10  1/4 

9  1/2 

9  1/2 

9  3/8 

5  9/ie 

6  3/8 

G  l/i 

6  1/4 

6  1/4 

8  7/8 

9 

8 

8  1/8 

8  l/i 

1  7/8 

1  7/8 

1  5/8 

l  5/8 

1  5/8 

1  0  8 

2  3/8 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

3  13/16 

4  3/8 

4 

4  1/8 

3  3/4 

3  7/8 

3  1/2 
4 

3  1/2 

3  1,2 

3  9/16 

4  3/8 

4 

3  15/16 

6  3/4 

7  1/4 

6  3/8 

6  1/4 

6  1  19 

1 1  1/4 

11 

7  1/2 

8 

7  1/2 

1  15/16 

2  7/17 

2 

1  15/16 

2 

3  13/16 

4  5;  8 

4 

'•  1/8 

4  1/16 

3  1/2 

3  7/8 

3  3/10 

3  3/16 

3  3/16 

1  1/2 

1  1/4 

1 

1 

1 

S 

fi*  £ 


£  Z 
u  1 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

31 

Juin 

Dec. 

19J4 

1904 

GOMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 
1.102. 

400. 
i.375. 

325. 
i.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

466. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


Anglo-Frenoh  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  8») 
Charterland  Goldflelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.  6%  Préférence.. 

id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  — 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Oonsolidt  

Id.       Gold  Fieldg.. 

Id.  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Consol. . . 
Zambesia  Exploring... 


50 


3  3/8 

2  u/ie 

1  1/16 

1  3'i 

5/16 
6  1/12 

25/0 
107 

l  7/16 
15/16 
9/16 
1  7/16 

1  5/8 

3  1/4 

4  3/4 
1/4 

2  9/16 
1  15/16 

6/0 
1  7/16 


4  3/4 

3  3/16 

1  5  lo 

2  5/16 
7/16 

8  1/2 
26/0 
108 

l  7/16 
1  5/16 
3/8 
1  7/1? 

1  7/8 
4  11/16 

1/4 

4  5/16 

3  3/16 

2  1/8 
3/4 

2  1/2 


4  1/16 

4  1/8 

4  18 

2  5/8 

2  11/16 

2  11/16 

1  1/4 

1  l/i 

1  1  4 

1  3/4 

l  13/16 

1  15,  16 

3/8 

3/8 

3  8 

7  11/16 

7  ta' 16 

8 

25/0 

25  0 

!5  0 

lOo 

106 

106 

1  3 '8 

l  3/8 

1  7/16 

1 

1 

1 

4/6 

6/6 

0/6 

1  5/16 
1  5,8 

1  5/16 

1  5,16 

l  5/8 

1  1 1,  16 

3  5/8 

3  13/ 1 5 

3  13, 16 

3/15 

3/ 16 

3/16 

3  11,  16 

3  13,Tt 

3  13/16 

2  11/16 
1  3/4 

2  11/16 

.    :  , 

1  11/16 

1  3/4 

10  6 

10/0 

10/6 

2  1  8 

2  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

i. 682. 396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250. OOC 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.233.02C 

105.250 
1.000.000 


exploration  C  (New)... 
lohannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Roblnson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13/ lb 
2  7/8 
1  3/16 

5/8 

16 

1  7/8 

1  3/3 
5  1/16 

1/2 

2  1/8 


7,8 
3  1/8 
2  1/8 

18  5/8 

2  1/4 
1  1/2 
7  1/3 

11/16 

3  1/2 


1 

15/16 

15/16 

2  11/15 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/16 

2  3. 16 

2  3/16 

3/4 

3/i 

3/i 

18  1/4 

17  7/8 

18 

1  (3/16 

!  13  16 

1  13/16 

1  3  16 

1  3,16 

l  3/16 

5  15/16 

5  7/8 

5  15/16 

5/8 

5  8 

5/8 

2  13/16 

2  15/16 

2  7/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Oireat  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  — 

Laite  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brllliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waini  


25/9 
3  3/8 

1  l/i 
7/16 

2  3/8 
5/16 

1/2 
1  13/16 
1  3/8 
5  1/2 


23,0 
3  11/16 

1  1/2 
li/0 

2  7  8 
5/16 
9/lt 

2  3/16 
1  1/lc 
6  1/16 


22/0 

21/3 

21/3 

3  11/16 

3  11/16 

3  11/it 

15  16 

7/8 

7/8 

13/0 

7, 6 

7,6 

2  U/16 

2  5/3 

2  6 

2/6 

2/6 

1/2 

1/2 

1/2 

42/0 

41,0 

41,6 

1  1/16 

1 

1 

i 

6  9/16 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolldt.  Bultfonteln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Debenlure  — 

Qrlqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


2  3/ 6 

2i/6 

29/6 

29  3 

19  1/16 

18  1/8 

17  5/16 

17  9  16 

107 

106  1/. 

106 

1  6 

8  1/4 

7  3/4 

:  3  . 

27  l/i 

29  1/2 

8  1/ie 

29/6 
17  1  S 
105 
7  3/4 
S  I  >6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


:m:^:r.ciïés  officiel  de  paris 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


«ombre 

ht, 

le  litru 

!•■ 

» 

50C 

7.019 

100C 

204.44-2 

50C 

277.521 

50C 

146.266 

500 

44.642 

50C 

217.997 

500 

4851603 

50C 

4721490 

50C 

297.710 

500 

82.025 

500 

233.924 

500 

2494496 

500 

i>52.202 

500 

503.437 

500 

2897-215 

500 

:<53.439 

500 

149.636 

500 

140.572 

500 

182 . 439 

500 

117.561 

» 

.1270732 

500 

1368977 

500 

456. 372 

500 

.'52.747 

500 

255.257 

500 

1211148 

500 

1364941 

500 

138.437 

500 

32.979 

600 

180.079 

500 

147.080 

50C 

48.939 

500 

247.116 

50C 

» 

250 

74.548 

500 

60.000 

500 

79.049 

50C 

40.000 

50C 

38 . 583 

250 

•297!417 

» 

80.000 

500 

120.000 

501 

13.550 

501 

20.450 

» 

100.000 

100 

200.000 

25C 

62.060 

50C 

64.000 

sot 

101.017 

250 

57 . 745 

50C 

106.000 

lût 

60.000 

-250 

16.000 

501 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

510.000 

590 

209.704 

501 

100.000 

■ 

40.000 

500 

100  ,000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

300 

ClpiUI 

fB 

lembre  de 

Htm 

.•91148.556  * 

» 

i 

8  613. 

70a  i 

57. 

"j  1  U  »l 

152499. 

100  1 

701. o;;.  f . 

.i 

1  i:,i8i  .ouul 

» 

1 

cirim 

iibIdi! 


11111*11 

•111. 

22232 

667 

3737 

112 

25969" 

779 

lomore 

4e  Titres 

M, 
n.n 

JS6.54C 
860.800 

500 
100 

56  944 
108. 51C 

500 
500 

3  - 


415.494 

500 

168. 00ï 

400 

1041670 

400 

» 

100 

442  226 

500 

229.006 

500 

572.620 

40C 

10C 

436*393 

400 

■ 

100 

668.154 

500 

100 

ill.939 

500 

î 

125 

386  363 

500 

125 

120.436 

40( 

786.149 
142609 
92.33! 
771215 
978.597 
950.889 
481  654 

.8' 
494.655 
600.000 
222.701 
147.756 
1166414 
177.600 
107.636 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
100.000 
60.00C 
400.001 
160.001 
60.000 
500.000 
60.000 
100. OOC 
400. 00C 
•240. 000 
80.001 
40. OOC 
30.001 
40. OOC 


58.057 

606 

[m.  VA 

50C 

60.00u 

50C 

1  53.051 

500 

(01.  M<e 

50C 

169.1,., 

lit 

1  45.5* 

5O0 

•87.83: 

(40 

•01.09. 

82.  Su: 

» 

.114  22e 

50t. 

1887501 

50C 

1957737 

MX 

1 18.98*, 

50C 

J00. 784 

500 

141.439 

50C 

001. 
50C 
50C 
5ÙC 
500 
500 
500 
500 
50C 
500 
50( 
500 
500 
5o< 

501, 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 
8  %  


KTÉRiTS 

m  1903 


S  %  Amortissable 


Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


3  . 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


1876 
1876 
1892 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

quarts  

quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés).... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

  1892  3  94 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (100  f.p') 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  a  terme) 

Banque  de  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  pajéi 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  y  le  Corn»  et  1  Indus"". 
Banque  Union  Parisienne. . 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OliL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      "  %  titres  Wm 
—       —       2  %  titr.  rouget! 
Économiques  •  \  . 

Est-Algérien  

3  %... 


Est. 


Act. 
Obi. 
Act. 

—  —  de  Jouis»  

01)1.  —  52  54-56  5  %  . . . 

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  y.  %   

—  —  Ai'(Jet>i,c»  3  %. . 

—  Gr.-Oelnt.  de  Paris  3  \ 


2  5C 
2  5C 

n  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


12 


i35  41 
50  . 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27 
12  50 
40 
50 

5 
15 

15  36 
i  % 


33  20 


:;0 
15 

80 
15 
15 
15 
30 
15 
35  5C 
15  5C 
25 
15 
15 

12  5C 
15  . 
15  . 


Cour»  coll.  juillet 

mT^Î9Ô4~ 


96  85 


481 
81  2E 

501 


555 
142 
413 


560 
558 
379 


378 
414 
400 


478 
399 


122 
139 


1700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
illO 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 

680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


97  85j 
99  ..S 


477  .. 

79  75 


495  .. 


555 


372 


372 


443 
90  50 


444  . 
399  ] 


116  . 
138  . 


J82J  .. 

1160  .. 

430  .. 

730  .. 

600  .. 

499  .. 

690  .. 

620  .. 

780  .. 

1125  .. 

91  50 

313 

624 

220 

550 

140 


673 
444 
680 


423 
070 
440 
887 
390 

4M 
449 


lômars 

23  mare 

i  J  mars 

oo  An 
yy  ou 

yy  o  / 

99  42 

99  50 

oo  fi-, 
yy  o  j 

99  50 

i  Art 
1  uu  . . 

99  80 

99  90 

99  90 

£0.0 

489 

83 

82 

81  50 

498  .. 

498  .. 

500 

555  .. 

555  .. 

553  .. 

495  .. 

411  .. 

411  .. 

412  .. 

107  .. 

106  50 

107  25 

577  .. 

578  50 

577  25 

575  .. 

577  .. 

576  25 

388  .. 

390  .. 

100  . 

100  '25 

101  .. 

389  50 

390  .. 

390  .. 

100  . . 

100  . . 

100  . 

428  .. 

425  50 

110  .. 

110  .. 

110  .  . 

420  .. 

420  .. 

410  .. 

107  . 

1  evr 
10/  . . 

438  .. 

438  . 

437  ! 

88  50 

88  . . 

408  50 

185  . . 

485  .. 

485  . . 

509  50 

509  50 

510  . . 

506  25 

504  25 

502  . . 

450  50 

451  .. 

451  . . 

487  50 

487  59 

488  .  • 

407  .. 

408  .. 

406  . . 

476  . . 

476  . . 

47ô  . . 

490  50 

488  50 

488  . . 

483  . . 

484  . . 

481  . . 

497  . . 

498  . . 

497  50 

56  76 

57  . . 

57  50 

57  .. 

57  25 

57  25 

569  .. 

563  . . 

563  . 

443  . . 

443  .. 

443  50 

136  . . 

136  . . 

139  . . 

155  25 

J800  .. 

3795  .. 

3800  .. 

1314  .. 

1315  . 

13u6  .. 

428  .. 

440  . . 

447  .. 

812  .. 

810  .. 

8l5  .. 

642  .. 

640  .. 

639  .. 

5J0  .. 

500  .. 

500  .. 

731  .. 

738  .. 

.  740  .. 

667  50 

666  .. 

669  .. 

860  .. 

875  . . 

900  .. 

1152  .. 

1148  .. 

1136  .. 

125  . . 

128  .. 

126  .. 

345 

343  .. 

642  .. 

642  .  . 

643  .. 

231  .. 

240  .. 

235  .. 

720  .. 

743  .. 

738  .. 

175  .. 

172  .. 

171  .. 

Ou  •  . 

72 

,480  . . 

1480  .. 

1477  .. 

733  .. 

735  .. 

736  .. 

447  .. 

450  .. 

451  5o 

688  .. 

695  .. 

701  . 

4S0  .  . 

4  49  7f 

400  .  . 

4  47  .. 

446  .. 

441  .. 

4à0  50 

4  40  .  . 

738  .. 

74u  .. 

1  iO  . 

448  .. 

450  25 

4BQ  7 

«65  . . 

980  . 

B9  i  . . 

445  .. 

447  . 

15:.  . 

060  .. 

008  50 

6b7  . 

464  75 

446  .. 

464  50 

462  .. 

462  .. 

VU  75 

418  . . 

,i  l  5i 

422  .. 

46 J  75 

,.,J   . 1 

DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


STialTs 

ei  1903 


Aot. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act, 


Midi. 


3        *.!!  »".'.  Y. 

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %  ■ .. 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv 
2  ^   

Vict.-Emm.'  62  3  '% 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franc.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).....  

Sud  de  la  France  — 
-  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 
C"  G1*  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C"  f»«)  

Métaux  (C"  française  des), 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B>  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.lndust.de») 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angieterre2  y,  %(cb.  fixent >o) 

Argentine  4  %  1896  

—  i  %  1900  

Autriche  4  %  or  (c  li .  ti  xe  2  f .  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  ots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sauieli  4  %) . 

—  Unifiée  7  %)  

—  Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Ultérieure... 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15  .. 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15 

12  50 
25 
15 


20  . 

28  50 
79  .. 
32  50 
75  50 
63 

io 


10 


139  60 
64  50 

24  .. 
10  .. 
32  50 

25  . 
60  .. 
12  .. 


50 


50 


3 
4 
4 

3  50 
4 


Coure  eoai.  utile, 
"!903^~Î9oT~ 


1420 


454 


456 

452 
412 


U90 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490 
1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1980 
598 
764 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
1925 
1750 
62  i 
135 
590 
625 
915 
315 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


1315 


451 


452 


1(60 
4  48 


1745 
466 
459 


1418 
995 

454 
448 


852 
448 
445 


615 
438 


227  . 
422  . 
531  . 


345  . 

615  . 

1868  . 

600  . 

723  . 

465  . 

162  . 

224  . 

540  . 

192  . 

102  . 

212  . 

30  . 

552  . 

183  . 

180  . 

9  5 

140  . 

244  . 

583  . 

325  . 

82  . 

430  . 

495  . 

106  . 

4195  . 

1885  . 

557  . 

156  . 

526  . 

69J  . 

890  . 

283  . 


»0  40 

85  31 
85  20 

100  80 
83  5 
78  1 

104  20 

431 
93  50 
77  . 
88  60 

102 

106  3o 

101  90 
87  6C 


Gours_de  clôture  (1905) 
16mais  23iii.irs|30inarB 


1430 
1289 
464 
460 
465 


461 

462 
465 
416 
464 

1220 
459 
465 

1860 
463 
474 
426 
466 

1561 

1105 
463 
468 
415 
459 
948 
456 
463 
413 
637 
448 


5^ 


75 


50 


271  .. 
439  . 
609  . 


354 
625 


8)8  . 

57o  . 

188  . 

236  . 

766  . 

330  . 

165  . 
262 

39  50 

638  . 

251  . 

211  . 

18  . 

15S  . 

357  . 

650  . 

394  . 

99  . 

555  . 

40b  . 

Ut  . 

1525  . 

.'015  . 

580  . 

513  . 

872  . 

1057  . 

345  . 


91  60 

89  2 
93  31 

103  50 

88  :ii 

104  .. 
415  .. 

93  25 
79 

102 

105  ... 
104  90 

91 


1430 
1293 
466 
459 
461 
462 
462 
463 
468 
417 
4'3 
'220 
457 
463 
1869 
468 
473 
425 
465 
1565 
1P4 
463 
463 
415 
459 
950 
456 
464 
415 
637 
448 


50 


50 


50 


50 


272  . 
445  . 
606  . 


355 
630 
1930 
665  .. 
871 
585 
190 
309 
765 
353 
172 
2-,l 

42 
649 
253 
222 

20  50 
150  .. 
353  .. 
674  .. 
415  . . 
100  .. 
540  .. 

385  .. 

108  .. 
i  43'J  . . 
1990  . 

as?  .. 

190  .. 

515  .. 

862  .. 

1045  .. 

340  .. 


91  30 

89 

103  90 
98  2 
88  90 

10  i  35 
445 

92  10 
79 

102 

»08  65 

104  90 

92 


1416  .. 
1294  .. 

464  .. 
458  50 
462 
462 

462  50 
464 
467  50 
415 
46  i 

12-20 
458 

463  75 
1850 

468 
473  75 
427 

1549 
1093 

463 
466  25 
416 
458  .  . 
950 
457  50 
463  . 
414  . 
640  . 
453  7 

457  .. 

Î89 
445 


360 
630 
1950 
659 
869 
581 
191 
300 
779 
359 
182 
272 
41 
625 
253 
224 
19 
154 
340 
651 
4)5 
100 
542 

405 
ItO 
4  420 
1949 
577 
200 
515 
c60 
1047 
338 


91  40 
89  60 
93  2', 

103  9î 
96  5C 
89  ill 

105  9 
447  5l 
93  5C 
79  .. 

91  .. 
102  80 
107  7 

104  40 

92  07 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et,  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Cioiul  oo 
••■bro  i«  titra 


38.589.645f 
53.658  il 

262.285  ot 
150592. 500f 
682000. OOOfl 
7998121173  li 

119.188 .t 
84.246.500f. 
I-J5.591.000f 
|>C. 863.585» 

410.830i» 
I21.632.000f. 
1235094. 500f. 
110537. OOOf. 
176836. OOOf 
1  1.025.943 «l 
564219.500 f 
485100. OOOf. 
641575. OOOf. 
39.162.500f 
175037. 500f. 
446750. OOOf. 
I886872000f. 
643400. OOOf. 
392387. EOOf. 

695.540 ob 

120. 000 ob 
25. 000. OOOf . 
129880. 800f. 
69. 333. OOOf. 
5.129.675ÉT 
94. 450. OOOf. 
165931.0001. 
119586.0001. 
5.944.120  t 
9.977.500f. 
I8.501.500f. 
17.868.160  « 
39.570.160  t 


loabre 

Ut. 

do  Titres 

•om 

200.000 

200 

80.000 

250p 

100.000 

50C 

200.000 

500 

500.000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887   

—  2  y,  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lutoo)  io/6UH7 
Norvège  3  %  1888  

—       3  K  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2*  et  S"  émis.) 

—  —    1890  (4«  émis.)  

—  —    1893  (5*  émis.). 

—  —    1894  (6*  émis.). 

—  Consolidé  4  %(l'*et2"sér.) 

—  3  %  or  1891 1»  et  2-  ém.  189 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

*~  3  %  1895 
Suisse  3  %  1890  (ch. 'dé 'fer')'.! 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  % . 
Priorités  Ottomanes  4  %■■ 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891..  i  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  K  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


tSTIRtTS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


Cours  comp.  jntUtt 


Cours  de  clôture 


on  1903 

1902 

"* l"9oT" 

23ni  ar.s 

30  mars 

3  50 

585 

542 

15  .. 

252 

244 

267 

055 

10  20 

230 

238 

268 

50 

265  .  . 

263 

2  50 

95  50 

92  35 

91 

20 

4  .. 

104 

60 

104 

102 

,b 

10  2  '. 

101 

50 

4  .. 

103  40 

104 

10 

'04 

70 

104  80 

105 

25  .. 

402 

443 

492 

492  .. 

491 

3  .. 

93  25 

94 

70 

90  .. 

87 

80 

3  50 

101 

68 

100  80 

1C0 
68 

60 

1  .. 

30 

32  15 

so 

69  17 

22  50 

514 

516 

531 

533  . 

532 

3 

90 

50 

90  50 

4 

85 

89 

93 

20 

93  40 

4  .. 

84 

75 

88 

92 

91  75 

9! 

4  .. 

83 

86 

25 

93 

91  35 

91 

60' 

4  .. 

101 

90 

102 

88 

35 

87  50 

88 

00 

4  .. 

101 

60 

101 

té 

88 

87  15 

89 

4  .. 

102 

50 

101 

50 

85 

80 

85  80 

86 

65 

101 

60 

101 

86 

85  5'1 

87 

4 

101 

50 

101 

85 

75 

85  .'. 

86 

85 

4  .. 

102 

50 

101 

35 

86 

25 

86  .. 

87 

4  .. 

104 

102 

86 

75 

80  75 

87 

35 

4  .. 

102 

102 

25 

87 

30 

87  75 

88 

If. 

3 

87 

88 

7: 

72 

85 

73  80 

73 

85 

3  50 

96 

50 

98 

60 

78 

60 

78  50 

78 

70 

4  .. 

71 

50 

79 

80 

85 

80  85 

80 

50 

440 

462 

464 

463 

3  50 

102 

io 

3 

102  25 

100  50 

101 

80 

101 

35 

1  .'. 

52  60 

90  95 

89  32 

89 

05 

20  .. 

465 

460 

469  50 

463  .. 

460 

5u 

20  .. 

502 

501 

512 

506  . 

502 

25  .. 

518 

484 

478 

482  . 

480 

105  .. 

20  .. 

440 

450 

448 

455  .. 

453 

20  .. 

496 

498 

486  50 

489 

3  50 

100  75 

101 

3  50 

55  25 

59 

69 

& 

'69  10 

'74 

70 

20  c. 

445 

440 

520 

518  .. 

518 

11  5u 

190 

191  .. 

191 

16  p. 

555 

554 

33  50 

645 

630 

875 

887  .. 

879 

16  55 

570 

608 

603 

60  j  .. 

604 

Nombre 
U  Titras 


(20.000 
160.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
519.152 

1.522Î53 

99.028 
728. 196 
3050474 
750.000 
405.940 

95.228 
490.000 

590180 

222477 

*5.241 

45.587 

92.334 
192.141 
204.910 
228.277 

92.121 

55.411 
100.000 

69.297 
316.015 
.96.938 
1074480 
133.101 

64.737 
112.243 
139.170 

95.816 
110.000 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100  000 

40.000' 


50ii 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

soi) 

500 
500 
500 
lûî 
500 
500 
500 
500 
50(i 
50(1 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50u 
500 
500 
500 
lOOr 
5! 
500 
5i 
5î 
200 
500 
50i) 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRAVIG. (Suite) 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série 

—  —  —  2«  série. 
Acf  Ch.  Autrich.-Hongr. 
Obi-  anc.   —  3  %1"  à  8' émis 

—  —    —  9«  émis — 

—  —    —  10"  émis. . . 

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.        —       3  %  

—  —  —  série  X 
Act.  Méridio  naux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne — 
Obi.        —        3  %  1" série. 

—  —  —  2«  série. 

—  —  —  3e  série. 

—  —  —  4e  série. 

—  —  —  5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —  Asturies  1"  hyp. 

—  -  -■     2»  hyp. 

—  »        —        —     3-  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  l"  hyp. 

—  —  —    2»  hyp. 

—  -  -    3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 
_  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l»hyp- 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Oy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


Cours  coup.  Juillet 


Court  de  clôture 


190 '2 

UMnara 

(dinari 

40  .. 

1305  .. 

1324  .'. 

1411 

1403 

1408 

12  .. 

586  .. 

662  .. 

748 

752 

754 

26  .. 

490  .. 

555  .. 

572 

570 

565 

210  .. 

158  .. 

191 

186 

187 

15  .. 

274  .. 

276  .. 

!89 

288 

15  .. 

275  .. 

277  .. 

288 

283 

28  .. 

760  .. 

730  .. 

708 

50 

707 

715 

15  .. 

469  .. 

473  .. 

45  i 

453 

454 

15  .. 

446 

25 

445 

5'J 

414 

5 

15  .. 

441 

30 

440 

50 

440 

15  .. 

443 

50 

445  25 

446 

11  .. 

155  .. 

205 

R  . 

278 

279 

—  . . 

85  .. 

83  .. 

95 

50 

95 

95 

15  .. 

318  .. 

331  .. 

340 

339 

25 

338 

25 

15  .. 

313  .. 

327  .. 

344  25 

343 

342 

75 

30  1. 

645  .. 

710  .. 

752 

748 

10  s. 

130  . . 

150  .. 

332 

313 

317 

187  .. 

190  .. 

187 

182 

180 

15  '.: 

319  .. 

357  .. 

375 

75 

374 

25 

373 

15  .. 

311  .. 

350  .. 

368 

307 

367 

15  .. 

319  .. 

351  .. 

360 

357 

50 

357 

5 

15  .. 

313  .. 

346  .. 

357 

35  4 

50 

352 

15  .. 

315  .. 

347  .. 

355 

355 

354 

15  .. 

308  .. 

243  .. 

357 

351 

353 

50 

15  .. 

309  .. 

344  .. 

361 

360 

356 

. 

15  .. 

305  .. 

342  .. 

362 

359 

50 

359 

50 

15  .. 

304  .. 

336  .. 

359  50 

356 

354 

15  . 

304  .. 

335  .. 

359 

50 

355 

354 

16  .. 

450  .. 

430  .. 

. 

79  .. 

148  .. 

336 

340 

334 

15  .. 

280  .. 

299  .. 

3r5 

325 

325 

12  p. 

284  .. 

320  .. 

293 

235 

287 

15  .. 

372  .. 

399  .. 

395 

395 

395 

15  . . 

361  . . 

388  . . 

390 

50 

393 

392 

15  .. 

360  .. 

385  .. 

390  50 

389 

339 

20  .. 

445  .. 

463  .. 

475 

475 

473 

20  .. 

368  .. 

405  .. 

135 

435 

434 

15  .. 

193  .. 

210  .. 

12  50 

210  .. 
60  .. 

318  .. 

32  ,. 

32i 

329 

327 

255  .. 

250  .. 

446 

449 

448 

62  69 

1100  .. 

1200  .. 

1673 

1641 

1640 

70  .. 

1680  .. 

1680'  .. 

1447 

1455 

1644 

5  sh 

55  .. 

50  :. 

86 

87 

5) 

Ï5 

50 

10  sh 

132  .. 

53  .. 

242 

239 

238 

18  .. 

321  .. 

387  .. 

370 

369 

367 

45p.. 

715  .. 

717  .. 

575 

540 

38  20 

860  .. 

915  . 

857 

874 

868 

20  .. 

408  .. 

512 

516 

514 

VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

I  Nord  —   

'  Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe  . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique.. 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  ... 
Banque  spéc.  de  Valeurs  ind. 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  jouissance. 
Gaz  (Compagnie  Centrale).... 
Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G'«  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan...  

Tréfileries  du  Havre  

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 
Forg.et  Ac.  du  Nordetd.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

C'«  Hav.  Pen.  de  Nav.  â  vap. 

Bénédictine  de  Fecamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grande  Dlstil.  Cusenler  etC'« 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


16  mars 

:  mars 

.30  mars 

660  .. 

645  .. 

640  .. 

1365  .. 

1364  .. 

5!5 

510  .. 

'516  !.' 

285  .. 

2*5  .. 

285  .. 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

490  .. 

490  .. 

490  . 

375  .. 

375  . . 

1246  .. 

1248  " 

1228  .. 

555  . . 

550  .. 

551 

1050  .. 

1050  .. 

1050  . 

320  .. 

320  .. 

318  .. 

580  .. 

580  .. 

580  .. 

1368  .. 

i400  .. 

1410  .. 

606  .. 

606  .. 

606  .. 

1390  .. 

13S0  .. 

1360  .. 

1785  .. 

1785  .. 

182Û  . 

325  50 

315  .. 

325  .. 

677  .. 

675  .. 

700  .. 

451  50 

450  .. 

419  .. 

1196  .. 

1270  .. 

1248  .. 

1452  .. 

1529  .. 

1490  .. 

61  .. 

Cl  .. 

61  .. 

1025  .. 

1039  .. 

1050  .. 

660  .. 

650  .. 

660  ,j 

1«S  .. 

124  .. 

m  . 

339  50 

330  .. 

330  fO 

1550  .. 

15ÎO  .. 

1545  . 

1877  .. 

1S75  .. 

1880  .. 

348  . 

348  .. 

348  .. 

760  .. 

775  .. 

769  .. 

650  .. 

669  .. 

659  .. 

6500  .. 

6500  .. 

6500  .. 

1*40  .. 

1931  .. 

1928  .. 

409  .. 

415  .. 

415  ..' 

795  . . 

790  .. 

782  ..1 

112  .. 

125  .. 

124  .. 

2415  . 

2575  .. 

25.30  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC. 


OBLIGATIONS 


Ethiopiens  3  0/0 
Santa-Fé  (Ghem.  de  fer)  5  0/0 
Gén.Franç.  deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420 f 
—  —      Obi.  350  f 

Soc.  Fonc.Lyonnaise  3  0/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 
Aciéries  de  France 
Atel  et  Chant,  de  la  Loire  40/0 
Fives-Lille  6  0/0 


Métaux(G'«Frariç.)Ob.hyp.40/Û 
Messageries  Marit.  31/20" 
Omnibus  4  0/0 


0/0 


Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
C'«  Génér.  Transatlaut.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  deLaiterie50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2»  série  5  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'«Belged'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord(C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 

|ij  niar- 

23  mai'; 

30  mars 

192  .. 

212  .. 

217  .. 

623  .. 

616  .. 

621  75 

502  50 

502  .. 

503  .. 

233  .. 

234  . 

234  .. 

198  .. 

192  .. 

192  50 

440  .. 

440  .. 

440  .. 

510  .. 

510  .. 

509  .. 

507  . 

508  .. 

509  .. 

483  .. 

490  .. 

486  .. 

470  .. 

470  !.' 

470 

504  50 

504  .. 

506  .. 

44*  . . 

149  .. 

452  .. 

495  . . 

496  .. 

495  .. 

431  .. 

434  50 

435  .. 

365  .. 

368  .. 

365  .. 

160  50 

160  .. 

163  .. 

308  .. 

304  .. 

299  . 

617  .. 

613  .. 

61.3  .. 

627  50 

628  .. 

625  .  . 

484  50 

483  50 

483  25 

477  .. 

481  75 

478  50 

494  .. 

494  .. 

495  .. 

481  .. 

489  .. 

488  .- 

1066  .. 

1065  .. 

i065  .. 

270  .. 

270  .. 

270  .. 

470  .. 

470  .. 

470  .. 

1 15  . 

117  .. 

117  .. 

322  .. 

322  .. 

322  .. 

593  .. 

602  .. 

590  . 

818  .. 

929  .. 

1019  .. 

620  .  . 

670  .  . 

603  .  . 

275  .. 

275  .. 

275  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér'")  3  1/2  0/0  9 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsiô  

Urikany  (Charbonnages)  


LV  COMPTANT 

Const .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal .  ) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries) 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer; 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal. 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rosi  -  ■  ■ 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoi  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco^Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotes  an 

16  mars  1 23  mars  30  mars 


98 

89  80 

52  40 

135  59 

103  . 

560  . 

112  . 

1590  .. 

69  75 
131 
[59 
125 


200 
1855 
1070 
330 
3687 
1675 
120 
1300 
940 

99  . 
32J 
160  . 
1504  . 
852  . 
3150  . 

70  . 
9iû  . 
225  . 
4976  . 
785  . 
830  . 
630  . 
109  . 


99 

89  80 

52  02 
134  75 

98 
560 
109 
1594 

69  25 
loi  50 
154  50 
122 


196  .. 
185)  .. 
1060  .. 
329  .. 
côli  .. 
1675  .. 

119  .. 
1390  .. 
9  5.. 

96  50 
320  .. 
ltii  .. 
1501  . 
8*5 
3150  .. 

70 
941 
225 
499-2 
770 
8C5 
630 
102 


98  60 

89  80 
52  95 

134  75 

102  .. 

569  .. 

109  5i 
1583  . 
67  2t 

131  .. 

145  50 

119 


193 
'  970 
1068 
320 
3639 
16^0 
110 
1310 
960 
96 
3j9 
165 
1514 
S  32 
3150 
79 
941  , 
225  . 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

HAÏTI  Vil'*  Herran,  18  (r.  Pompe.  85).  C0' 
HU 1  Mj  675  m.  lib.  de  loc.  M.  à  p.  255 .  OOO  fr. 

A  adj"srlench. Ch. not. Paris,  11  Avril. M* Kastler, 
not.,  116,  Fg-St-Honoré. 

COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Soc/été  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Taitbout,  Paris 
Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 

ORDRES  DE  BOURSE 
PRÊTS  SUR  TITRES 
GARDE  DE  TITRES 
PAIEMENT  DE  COUPONS 
RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 
Anglaises  et  Sud-Africaines 
RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CABLES 
dans  l'Afrique  du  Sud 
REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME-TAX 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

ii,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  dé  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  efiets. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  -43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  dn  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  ae  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  Province  et  Etranger;. 
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THE  NEW  KLEINFQNTEIN  COMPANY 
LIMITED 


lx-s  propii 'daires  (factions  au  porteur  qui  vou- 
draient participer  à  l'an  entent  a  tinti  de  capital  qui 
era  proposée  a  l'Assemblée  au  3  mai  prochain, 
devn  ut  déposer  leurs  titres  au  plus  tard  le  l.">  avril 
1005.  i  l;i  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et 

de  |  Afrique  du  Suri.   >J).  rue  Taitbout,  Paris. 

Les  actionnaires  désirant  être  représentés  à 
Irtdite  Assemblée  devront  déposer  loure  litres  au 
plu*  lard  le    avril  courant. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 

PAR    LE  GAZ 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  que  le 
dividende  de  l'exercice  1904,  ayant  été  lise 
à  80  francs  par  action  de  capital,  il  sera  payé 
67  tr.  50  par  action  de  capital  ou  de  jouis- 
sance, à  dater  du  6  avril  prochain,  au  sièo;e 
de  la  Compagnie,  G,  rue  Condorcet,  tous  les 
jours  non  fériés,  de  10  heures  à  3  heures. 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finance,  est 
fixée  ainsi  qu'il  suit  : 

1°  Actions  nominatives  de  capi- 
tal ou  de  jouissance   64  fr.  80 

2°  Actions  «le  capital  au  porteur.    64  021 

3°  Actions  de  jouiss'ance  au 
porteur  (numérotées  de  1  ù 
297417)   63  775 

4°  Actions  de  jouissance  au 
porteur  (numérotées  de  297  418  à 
316237)   64  152 

Les  porteurs  de  plus  de  vingt  actions 
pourront  déposer  leurs  titres  ou  leurs  cou- 
pons dès  le  30  du  courant,  en  échange  d'un 
mandat  de  paiement  à  l'échéance  lu  6  avril 
prochain. 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER  OTTOMAN 

JONCTION 
SALQNIQUE-CQNSTANTINQPLE 

Les  porteurs  d'obligations  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Ottoman  Jonction  Salonique- 
Constantinople  :  sont  informés  que  le  coupon  n°24, 
à  l'échéance  du  15  avril  1905,  sera  payé  : 

A  Paris  :  aux  caisses  de  la  Banque  Impériale 
Ottomane  et  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
à  raison  de  7  fr.  20  (impôt  déduit)  ;  à  Constantino- 
ple  et  dans  les  villes  de  l'Empire  Ottoman,  où  il 
existe  des  succursales  de  la  Banque  Impériale 
Ottomane,  à  raison  de  piastres  33. 

Dans  les  autres  villes  énumérées  sur  le  titre,  à 
raison  de  7  fr.  50,  calculés  au  cours  du  change  à 
vue  sur  Paris. 
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Banque 
A.  Froidefond 

m,  Km  é»  la  ChMMto-d'Antln,  PARU  (fktf) 

ORDRES  de' BO'UR SE 

au  Comptant  mt  à  Ttrmt 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Oo»ortor»«  4a  compte*  courant*,  à  »m  «n  à 
♦ohaaocaa  flxaa.à  Intérêt  variant  «Dira  *  «t  *%  l'an. 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
a»  awata  4«  Raporta  au  oandltloM  aatvaataa  i 

à  an  an   4  V. 

à  alx  mais...  %%% 
i  «r«la  mola,  M  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RSIISEnOIf BMBHTa  CRATUITS 
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L'Annuaire  pour  1005  des  fonds  d'Etat  et  îles 
Sociétés  françaises  et  étrangères,  du  Marché 
officiel  el  du  Marché  en  banque,  vient  de  paraître. 

Ce  volume  contient  les  bilans  et  rapports  des 
Sociétés  pour  li!  dernier  exercice  clos,  les  plus 
hauts  et  plus  luis  cours,  dividendes  distribués, 
composition  des  Conseils  d'adininislialion,  objet 
de  la  Société,  répartition  des  bénéfices,  le  tout 
relevé  aux  comptes  rendus  officiels  des  Sociétés 
et  plus  spécialement  aux  archives  de  la  Cote  de  la 
Bourse  et  de  la  Banque. 

l'rix  :  12  francs; 

MM.  Razsovich  et  fiers, 22,  rue  Vivionno.  l'aris. 
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COMPAGNIE 
INTERNATIONALE  DES  WAGONS-LITS 
ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

(société  anonyme) 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de 
convoquer  MM.  les  Actionnaires  en  assemblée 
générale  ordinaire  pour  le  mardi  18  avril  prochain, 
à  deux  heures  de  relevée  à  l'Hôtel  Britannique, 
place  du  Trône,  à  Bruxelles. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  et  du 
XJonseil  de  surveillance  ; 

2°  Examen,  et  le  cas  échéant,  approbation  du 
bilan  arrêté  au  31  décembre  1904; 

3'  Fixation  du  dividende; 

4°  Nomination  d'Administrateurs  et  d'un  Com- 
missaire. 

Pour  assister  aux  assemblées,  MM.  les  Action- 
naires propriétaires  de  titres  au  porteur,  devront 
se  conformer  à  l'article  36  des  statuts,  imprimé  au 
verso  des  titres. 

Le  dépôt  des  actions  devra  se  faire  : 
A  Bruxelles: 

Au  Siège  social,  29,  rue  Ducale  ; 

A  la  Société  Générale  de  Belgique,  3,  Montagne 
du  Parc  ; 

A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts, 
12,  Marché-au-Bois. 
A  Liège: 
Chez  MM.  Nigelmackers  et  Fils; 
Ciiez  MM.  MeuffelsNeef  et  Cie. 
A  Londres  : 

Chez  Williams  Deacon's  Bank  Ld,  2,  Cockspur 
Street. 

A  Cologne  : 

Chez  MM.  Sal.  Oppenheim  Jr  et  C°,  banquiers. 
A  Paris  : 

Au  Bureau  de  la  Direction  Générale,  40,  rue  de 
1  Arcade  et  à  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54,  rue  de  Provence. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE 
PARISIENNE  DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme 

CAPITAL  :  30  MILLIONS  DE  FRANCS 


L'Assemblée  générale  des  actionnaires  tenue  le 
23  mars  1905,  a  fixé  à  10  francs  par  action  de 
capital  le  dividende  de  l'exercice  1904. 

Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  l"  mai 
prochain,  contre  la  remise  du  coip'on  n"  6,  et  net 
d'impôts  à  raison  de  : 

9  fr.  60  par  action  de  capital  nominative,  9  fr.  22 
par  action  de  capital  au  porteur,  aux  caisses  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue 
Bergère,  de  sa  succursale  2,  place  de  l'Opéra,  de 
ses  bureaux  de  quartier  et  agences  en  province. 

L'Assemblée  générale  a  décidé  en  outre  d  amortir 
244  actions,  lesquelles  seront  tirées  au  sort  le 
jeudi  6  avril  1905,  à  trois  heures  de  relevée,  au 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris. 

L "  remboursement  de  ces  titres  sera  effectue  aux 
caisses  indiquées  ci-dessus  à  partir  du  1"  mai 
ICO'),  à  raison  de  250  francs  par  unité,  plus  une 
action  de  jouissance. 


Le  Conseil  d'administration. 
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Chemin  de  fer  d'Orlians.  — Fêtes  de  Pâques  190. >. 
Extension  de  la  durée  de  validité"  des  billets  aller 
el  retour.  —  A  l'orcision  des  Kètes  de  Pâques,  les 
billets  Aller  et  Retour,  à  prix  réduits,  qui  auront 
été  délivrés  aux  prix  et  conditions  des  tarifs 
spéciaux  G.  V.  n»  2  et  G.  V.  n;  102,  du  samedi  15 
avril  au  mercredi  3  mai  inclus,  seront  valables 
pour  le  retour  jusqu'au  dernier  tram  du  jeudi 

'  Ces'  billets  conserveront  la  durée  de  validité 
déterminée  par  Los  tarifs  précités  lorsquello 
expirera  après  le  4  mai. 
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IMPIUMEKIE  DE  LA  PRESSE 
JO.  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart.  iïftp. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  de*  Q-rands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Du  1"  janvier  au  10  mars  Fr.   2.804.928  2.854.745 
Du  11  au  20  mars   498. 360  554.362 

o. 303. 288  3.409.107 

Différence  en  faveur  de  1905. ..  105.819 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  4  O/O 
Grande  Société  des  Chemins  de  Fer  Russes 
lre  Emission  1858  —  2'  Emission  1861 

MM.  E.  HOSKIER  ET  Cie,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie 
d'effectuer  le  paiement  du  coupon  des  Obligations 
4  0/0  1858-1861  de  ladite  Société  échéant  le  14  avril 
prochain. 
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MINES  DE  MALFIDANO 

Société  anonyme.  — Capital  social:  I2.ô00.000  fr. 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  lundi  1er  mai  1905, 
à  trois  heures  de  l'après-midi,  8,  rue  d'Athènes,  à 
Paris,  salle  de  la  Société  des  Agriculteurs  de 
France, 

Cette  assemblée  délibérera  sur  les  objets  portés 
à  l'ordre  du  jour,  notamment  sur  l'approbation 
des  comptes  de  l'exercice  1904-1905,  la  fixation  du 
dividende,  l'amortissement  de  2,260  actions,  la 
nomination  d'un  administrateur  et  des  commis- 
saires. 

Le  dépôt  des  actions  devra  être  effectué  au  siège 
social,  76,  rue  de  la  Victoire,  cinq  jours  au  moins 
avant  la  réunion,  soit  jusqu'au  25  avril  inclusi- 
vement. 

Les  récépissés  des  Etablissements  financiers 
agréés  par  le  Conseil  d'administration  seront  ad- 
mis comme  dépôt. 

  301 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme  au  capital  de  .'J2.ooo.000  de  fr. 

estas  SOCIAL  A  l'ÀHIS,  RUE  DE  LONDRES,  29 


AVIS 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie 
Générale  Française  de  Tramways  a  l'honneur 
de  rappeler  à  Messieurs  les  Actionnaires  que  la 
souscription  des  20  OOJ  actions  nouvelles,  dont 
l'Assemblée  générale  extraordinaire  du  27  mars 
courant  a  autorisé  l'émission,  sera  close  irrévoca- 
blement le  samedi  15  avril  1905,  au  soir. 

Les  souscriptions  sont  reçues  dans  les  Etablis- 
sements de  crédit  ci-après  et  dans  toutes  leurs 
agences  et  succursales  : 
•  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial; 

Société  Marseillaise  de  Crédit   Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts  ; 
Crédit  Général  Liégeois. 

Le  Conskh.  d'Administration  . 
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SOCIÉTÉ  DE 
CREDIT  FONCIER  DE  SANTA-FÉ 

L'Assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires 
de  la  Société  étant  convoquée  à  Santa-Fé,  avec 
l'ordre  du  jour  suivant  : 

1°  Approbation  du  rapport,  du  bilan  et  des 
comptes  de  l'exercice  1904  : 

2°  Déterminer  l'emploi  des  bénéfices  et  les  prélè- 
vements à  faire  au  fonds  de  réserve,  suivant  les 
propositions  du  conseil  ; 

3°  Election  d'administrateurs  ; 

4°  Election  d'un  ou  plusieurs  censeurs  et  fixation 
de  leur  rémunération. 

MM.  les  actionnaires  résidant  en  Europe  sont 
invités  à  assister  ou  se  faire  représenter  à  une 
réunion  qui  sera  tenue  à  Paris,  19,  rue  Blanche 
( salle  des  Ingénieurs  civils),  le  mercredi  26  avril 
prochain,  à  3  h.  1/4,  dans  le  but  de  traiter  cet 
ordre  du  jour  et  de  nommer  des  délégués  chargés 
de  les  représenter  à  l'Assemblée  générale. 

Les  cartes  d'adm'ssion  à  cette  réunion  sont  obte- 
nues contre  remise  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  à  Paris  et  à  Bruxelles,  de  titres  d'actions 
ou  de  certificats  de  dépôt  d'actions  délivrés  par 
toute  banque  ou  tout  établissement  de  crédit. 
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COMPAGNIE 

DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


~L' Assemblée  générale  annuelle  des  Actionnaires 
est  convoquée  pour  le  samedi  29  avril  1905,  à 
4  heures  de  l'après-midi,  au  siège  social  de  la 
Compagnie,  rue  de  la  Chausséo-d'Antin,  n°  66,  à 
Paris. 

ORDRE  DU  .JOUR  : 

1°  Rapport  du  conseil  d'administration; 

2"  Rapport  des  commissaires  des  comptes  : 

3°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1904  et 
fixation  du  dividende  de  cet  exercice  ; 

4U  Nomination  d'administrateurs; 

5°  Nomination  de  commissaires. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  cette  réunion, 
MM.  les  Actionnaires  porteurs  de  10  obligations  au 
moins,  devront  avoir  déposé  leurs  titres  au  plus 
tard  le  13  avril  1905  (article  40  des  statuts)  : 
.1  Paris  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  C6,  rue  de 
la  Victoire  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue  Ber- 
gère; 

A  Marseille  : 
A  la   Société  Marseillaise,  63,  rue  de  Paradis. 
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BANQUE  COMMERCIALES  INDUSTRIELLE 

Société  anonyme 
Au  capital  de  5.000.000  de  fr.  entièrement  versés 
Siège  social  :  8,  rue  Auber,  à  PARIS 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  Commer- 
ciale et  Industrielle  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire,  conformément  aux  dis- 
positions de  l'article  40  des  statuts,  pour  le  27 
avril  1905,  à  trois  heures  et  demie  de  relevée,  au 
siège  social,  8,  rue  Auber,  à  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

Lecture  des  rapports  du  Conseil  d'administra- 
tion et  des  commissaires  ; 

Approbation  ries  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende de  l'exercice  1904; 

Nomination  d'administrateur; 

Nomination  de  commissaires. 

Nota.  —  Pour  assister  à  cette  Assemblée,  il  faut 
être  propriétaire  de  quinze  actions  au  moins,  dé- 
posées dans  les  caisses  de  la  Banque  Commer- 
ciale et  Industrielle,  dans  les  cinq  jours  de  la 
présente  insertion,  jours  fériés  non  compris,  soit 
au  plus  tard  le  8  avril  1905. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE_LA  FRANCE 

Le  coupon  n»  35  sur  obligations  sera  mis  ( 
paiement  à  partir  du  15  avril  1905,  à  raison  de: 

Titre  s  au  porteur   6  fr.  77   impôts  déduits 

Titres  nominatifs   7  fr.  20  (impôts  déduits 

A  Paris  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  (36,  rue  c 
la  Victoire  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber  ; 

A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue  Bei 
gère  ; 

Au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  4,  ru 
Mogador, 

A  Marseille  : 

A  la  Société  Marseillaise,  63,  rue  de  Paradis 
ainsi  qu'aux  Agences  ou  Succursales  de  ces  Ets 
blissements. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  au  capital  de  30  millions 

MM.   les  Actionnaires  du  Crédit  Foncier  e 
Agricole  d'Algérie  sont  convoqués  en  assemblé 
générale  ordinaire,  le  samedi  6  mai  1905, 
3  heures,  à  Paris,  salle  de  la  Société  des  Agricul 
tcurs  de  France,  8,  rue  d'Athènes. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration; 

2"  Rapport  du  commissaire  aux  comptes; 

3°  Approbation  dos  comptes  de  l'exercice  lii04  e 
répartition  des  bénéfices  ; 

4°  Nomination  d'administrateurs,  de  censeur  e 
du  commissaire  aux  comptes. 
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Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  février  190 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.502  km.) 
1. 399.200  francs  (ou  $  m/n  633.000)  contre  1.535.23 
francs  (ou  $  m/n  697.827)  en  février  1904  '1.33 
kilomètres). 
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SOCIETE  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAI 

Compte  rendu  présenté  au  nom  du  Conseil  d'ad 
ministration  par  M.  de  Monplanct.  président,  < 
l'Assemblée  générale  des  actionnaires  du  m 
mars  1905. 

Messieurs, 

Au  point  de  vue  de  nos  affaires  sociales,  l'an 
née  1904,  dont  nous  venons  vous  rendn 
compte,  a  pour  principales  caractéristique 
l'abondance  et  le  bon  marché  de  l'argent. 

L'abondance  de  l'argent  a  eu  pour  effet  â< 
grossir  dans  des  proportions  que  nous  n'avion 
pas  encore  atteintes,  le  solde  moyen  de  noi 
comptes  courants  et  de  dépôts  ;  par  contre,  li 
dépression  persistante  du  taux  de  l'intérêt 
surtout  pendant  le  deuxième  semestre,  n'« 
pas  permis  de  tirer  grand  profit  de  cet  afflu: 
de  capitaux. 

Néanmoins,  tout  compte  fait,  avec  l'accrois 
sèment  des  opérations  courantes  et  la  parti 
cipation  à  diverses  émissions,  emprunt  de  lf 
Ville  de  Paris,  emprunt  Marocain.  Bons  Rus 
ses.  Bons  décennaux  de  Dyle  et  Bacalan,  ac 


I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


[ïtions  de  la  Compagnie  Générale  Transatlanti- 
Inque  et  des  Messageries  Maritimes,  nous  avons 
H  établi,  dans  de  très  bonnes  conditions,  le 
M  compte  de  profits  et  pertes  et  le  bilan  de  fin 
H  d 'e  xe  r  c  i  ce' . 

Ce  bilan  se  chiffre  au  total  de  273.603.580  f r.  71, 
lien  augmentation,  sur  1903,  de  20  millions  re- 
présentés par  un  accroissement  égal  et  corré- 
Ilatif  du  portefeuille  commercial. 
1  Vous  pourrez  remarquer,  en  le  lisant,  que 
li'évaluation  des  immeubles  de  la  rue  de  la 
■Victoire  et  des  archives  de  Houilles,  précé- 
jdemment  fixée  à  4.4O0.OU0  francs,  y  est  rame- 
jnée  au  chiffre  rond  de  4  millions.  Nous  de- 
■vons  ajouter  que  les  achats  de  coffres  et  de 
Imobilier  et  les  installations  nouvelles  de  1904, 
«tant  au  siège  que  dans  les  succursales,  à  Pa- 
Iris  et  à  Londres,  ont  été,  en  même  temps,  com- 
Splètement  amortis  ;  que  le  Portefeuille-Titres 
Ma  été  inventorié  de  manière  à  éviter  des  dc- 
Bconvenues  et  à  ménager,  suivant  toutes  pro- 
Bbabilités,  des  plus-values  en  cas  de  réalisa- 
jtion  ;  enfin,  que  le  chapitre  des  Comptes  cou- 
vrants débiteurs,  réduit  de  trois  millions  par 
icomparaison  avec  le  dernier  bilan  de  1903, 
P représente  bien  un  actn  certain,  intégralement 
^recouvrable,  de  telle  sorte  qu'en  maintenant  et 
tmême  en  fortifiant  lés  provisions  pour  risques 
tsn  cours, nous  n'avons  eu  en  vue  rien  de  déter- 
pminé,  d'actuellement  connu,  mais  seulement 
'les  risques  éventuels,  inhérents  à  toute  entre- 
prise  de  banque. 

Le  compte  de  profits  et  pertes  atteint 
6.468.180  fr.  44,  laissant  un  solde  disponible  d,e 
■  3.337.019  fr.  24,  auquel  viennent  s'ajouter 
571.060  fr.  34  de  bénéfices  antérieurement  re- 
portés. 

En  présence  de  ces  résultats,  nous  vous 
soumettons,    Messieurs,    la   répartition  sui- 
1  vante  : 

'  Solde  disponible  de  1904   2.337.019  24 

1°  4  %  d'intérêt  sur  20  millions 
versés  (5  francs  par  action, 
payés  en  novembre  dernier   800.000  » 

Il  reste    1.537.019  24 

î°  10  %  aux  Administrateurs  et 
Censeurs    153.701  92 

Il  reste    1.383.317  32 

3°  Dividende  de  8  fr.  125  par  ac- 
tion, à  paver  en  mai  prochain 

bous  déduction  de  l'impôt   1.300.000  « 

Excédent    83.317  32 

Report  de  1903   571.060  34 

■  Solde  à  reporter  à  1905   654.377  66 

•   Chaque  action  recevra  ainsi  13  fr.  125,  soit 

0  1/2  %  du  capital  versé.  C'est  1/2  %  de  plus 
lue  l'an  dernier.  Le  Conseil  vous  en  propose 
a  distribution  avec  l'espoir  réfléchi  que  vous 

'  l'aurez  pas  à  revenir  en  arrière. 
'  Nous  en  avons  logiquement  pour  garants  la 
compétence  administrative  et  financière  de- 
puis longtemps  prouvée  de  M.  Desvaux,  notre 
,  lirecteur,  l'expérience  des  chefs  de  services, 
'  e  dévouement  de  nos  collaborateurs  de  tous 
es  degrés,  ainsi  que  le  développement  con- 
inu   grâce  auquel  le  bilan  de  la  Société  est 
jassé  en  dix  ans.  de  181  millions  au  31  de- 
:embre  1894,  a  273  millions  au  31  décembre 
904  et  le  profit  net  manuel  de  1.600.237  fr.  04, 

1  2.337.019  fr.  24. 

Chaque  année  a  apporté,  sans  à-coup  son 
sontingent  normal  do  progrès  réalisés.  L  an- 
lée  1904  a  été  la  plus  favorisée  de  toutes. 

lye  développement  constaté  a  eu  pour  corol- 
aire  inévitable  des  «"larges  correspondantes. 

Au  Siège,  nous  voici,  une  fois  encore,  trop 
,  l'étroit  Les  locaux  de  la  conservation  des 
itros  notamment,  ne  peuvent  plus  recevoir 
e  complément  des  coffres  reconnu  nécessaire, 
•t  omis  allons  être  obligés  de  procéder  sans 
arder     des  travaux  d>grand issemeiit. 

Pour  I904,  les  impôts  ont  grossi  do  5.042  fr.  11: 
es  frais  généraux  de  50.960  fr.  08,  portant  près 
pie  exclusivement  sur  les  loyers  des  sucenr- 
ialesel  les  traitements  du  personnel. 

La  progression  de  ce  dernier  chapitre  ent 
té  plu  ;  forte  sans  l'emploi,  aussi  large  une 
lossil.le.  du  personnel  féminin,  en  faveur  du 
fuel  nous  n'hésitons  pas.  Messieurs,  h  solli- 
Iter  aujourd'hui  votre  plus  bienveillant  in- 
érét. 


Ce  personnel,  composé  en  majorité  de  mè- 
res, de  femmes,  de  filles,  de  sœurs  d'employés, 
a  été  appelé  d'abord,  à  quelques  exceptions 
pies,  comme  auxiliaire,  pour  renforcer  tem- 
porairement le  personnel  fixe. Il  est  devenu  lui- 
même  en  grande  partie  stable  et  occupe,  de- 
puis longtemps  déjà,  dans  nos  bureaux,  des 
postes  permanents.  Un  grand  nombre  de  da<- 
mes,  tout  en  continuant  à  être  rétribuées  à  la 
journée,  comptent  à  l'heure'  présente  de  cinq 
à  seize  ans  de  services  ininterrompus.  Elles 
n'en  demeurent  pas  moins  privées  des  avan- 
tages de  la  Caisse  de  Prévoyance. 

C'est  cette  lacune  qu'il  s'agirait  de  combler. 

La  Caisse  de  Prévoyance  des  employés  de 
la  Société  générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial a  été  créée  il  y  a  ving-t-quatre  ans,  et 
placée  sous  l'autorité  absolue  du  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Société.  L'Assemblée  géné- 
rale du  12  avril  1881  l'a  dotée,  à  sa  naisance, 
d'une  somme  de  200.000  francs,  et  vous  l'ali- 
mentez tous  les  ans  au  moyen  d'une  alloca- 
tion prélevée  sur  vos  profits. 

D'après  la  décision  de  1881,  le  tantième  de 
l'allocation  ne  devait  pas  être  supérieur  à 
2  %  des  bénéfices  nets  répartis  aux  action- 
naires, déduction  faite  de  l'intérêt  de  4  %  qui 
leur  est  attribué.  En  fait,  depuis  plusieurs  an- 
nées, les  allocations  que  vous  avez  approuvées 
ont  dépassé  ce  maximum  de  ~  %.  Elles  ont  été 
de  30.000  francs  pour  chacun  des  quatre  der- 
niers exercices. 

La  Caisse  comptait,  au  31  décembre  1904, 
422  participants,  savoir  :  296  employés,  117 
sous-agents  et  9  dames. 

L'admission  de  ces  neuf  dames  au  bénéfice 
de  la  Caisse  remonte  au  delà  de  1892.  Nous 
voudrions  renouer  la  tradition  et  même  l'éhr- 
gir,  en  admettant  comme  participantes  toutes 
les  femmes  qui  travaillent  dans  nos  bureaux, 
à  poste  fixe,  depuis  plus  de  cinq  ans,  quel  que 
soit  leur  traitement,  journalier  ou  mensuel. 

Pour  réaliser  ce  programme,  les  ressources 
actuelles  de  la  Caisse  ne  suffisent  pas.  Nous 
vous  prions  donc  de  porter  à  40.000  francs  l'al- 
location annuelle. 

Sur  les  40.000  franc,  de  l'année  courant?, 
trente  mille  seraient  attribués,  dans  les  oon 
ditions  antérieures,  aux  comptes  déjà  exis 
tants  à  la  date  du  31  décembre  1904.  Les  dix 
mille  de  surplus  seraient  répartis,  par  les 
soins  du  Conseil,  en  tenant,  compte  de  la  durée 
des  services,  entre  les  dames  employées  de- 
puis plus  de  cinq  ans,  afin  de  compenser  pour 
elles,  dans  une  certaine  mesure,  le  temps  de 
non  participation. 

A  compter  de  l'an  prochain,  l'allocation  de 
40.000  francs  bénéficierait  a  mus  les  partici- 
pants de  la  Caisse,  hommes  et  femmes,  sans 
distinction. 

Vous  apprécierez,  Messieurs,  nous  n'en  dou- 
tons pas,  les  sentiments  qui  nous  guident  et 
vous  penserez,  comme  nous,  qu'il  n'est  pas 
seulement  doux,  qu'il  est  sage  de  faire  la  part 
de  tous  et  de  marquer  par  un  bienfait  les  an- 
nées heureuses. 

La  Caisse  de  Prévoyance  présentait,  au 
31  décembre  dernier,  un  solde  créditeur  de 
622.811  fr.  78.  Elle  s'est  enrichie,  depuis  lors, 
d'un  don  de  dix  mille  francs  que  vient  de  lui 
faire  M.  Mathieu  Bodet,  ancien  censeur  de  la 
Société.  Qu'il  nous  soit  permis  de  remercier 
ici,  publiquement,  au  nom  des  employés  de 
la  maison  et  au  nôtre,  le  généreux  donateur, 
que,  dans  sa  retraite,  nous  nous  plaisons  à 
considérer  encore  comme  notre  vénéré  doyen 
et  un  collègue  aimé  entre  tous. 

Il  ne  nous  reste  plus,  Messieurs,  en  termi- 
nant, qu'à  vous  proposer  la  réélection,  comme 
administrateurs  pour  six  ans,  de  MM.  Léon 
Thelier,  Etienne  Hély  d'Oisse)  et  Paul  Buffet 
arrivés  au  terme  de  leur  mandat.  De  son  côté, 
le  comité  de  censure  vous  demande  de  renou- 
veler, pour  trois  ans,  les  pouvoirs  de  M.  Al- 
bert Aubrv.  censeur  sortant. 

Enfin*,  nous  vous  rappelons  que  voir  avez  à 
désigner  les  commissaires  chargés  d'examiner 
les  comptes  de  1905  et  que.  ces  fonctions  peu- 
vent être  confiées  à  vos  censeurs. 

Rapport  des  Censeurs  Commissaires  des  comptes 

Messieurs,  , 
Votre  confiance  nous  a  investis  du  double 
mandat  de  censeurs  et  de  commissaires  des 


comptes.  En  cette  qualité,  nous  avons  l'hon- 
neur de  vous  soumettre  nos  observations  et 
notre  rapport. 

Il  ressort  de  l'étude  des  écritures  et  du  bilan 
de  l'exercice  1904  que  vos  affaires  continuent 
à  progresser.Nous  sommes  heureux  de  consta- 
ter que  ce  résultat  est  dû  surtout  à  la  com- 
pétence et  à  la  prudence  du  président  et  du 
Conseil  d'Administration,  à  l'infatigable  dé- 
vouement du  directeur,  et  à  la  marche  nor- 
male de  tous  les  services. 

Le  chiffre  net  des  bénéfices  est,  pour  l'année 
1904,  de  2.908.079  fr.  58,  chiffre  dans  lequel  en- 
tre le  report  de  l'année  1903,  soit  571.060  fr.  34. 

Ces  bénéfices  sont  largement  suffisants  pour 
justifier  la  proposition  que  le  Conseil  soumet 
à  votre  vote  :  l'augmentation  du  dividende 
qui,  de  12  fr.  50,  serait  élevé  à  13  fr.  125  par 
action,  soit  12  fr.  60  après  déduction  des  im- 
pôts. Le  surplus  serait  reporté  à  l'année  1905. 

L'inventaire  des  valeurs  actives  et  passives, 
ainsi  que  le  bilan  qui  en  résulte,  ont  été  étu- 
diés par  nous  avec  la  plus  grande  attention. 
Les  écritures,  tenues  avec  soin  et  correction, 
comprennent,  comme  les  années  précédentes, 
les  opérations  du  siège  social,  ainsi  que  celles 
de  l'agence  de  Londres. 

Entrons  dans  le  détail  de  la  situation,  en 
examinant  le  bilan  die  la  Société  au  31  dé- 
cembre 1904. 

Actif 

Les  espèces  en  caisse  étaient,  au 

31  décembre,  de    10.416.515  87 

et  ont  fait  l'objet  de  vérifica- 
tions matérielles.  Votre  Comité 
de  censure  a  procédé  à  l'exa- 
men de  l'encaisse  à  Paris  et 
en  a  constaté  la  conformité 
avec  les  écritures. 
Votre  compte  à  la  Banque  de 

France  se  trouvait  être  de   1.962.155  74 

Les  fonds  disponibles  dans  les 
Banques     s'élèvent    chez  nos 
Correspondants  en  France,   à     1.478.094  62 
chez    nos    correspondants  à 

à  l'étranger,  à    7.635.670  95 

Les  coupons  à  encaisser,  qui 
constituent  une  des  branches 
les  plus  importantes  des  opéra- 
tions, se  chiffrent  par   2.539.915  63 

Le  portefeuille  des  effets  à  rece- 
voir était  gros  de    87.059.086  44 

•   

Ce  chapitre  a  fait,  de  notre 
part,  l'objet  d'une  étude 
spéciale.  Le  montant  de  tous 
les  effets  qui  se  trouvaient  au 
siège  social,  à  la  date  du  31 
décembre,  a  été  vérifié  par 
le  Comité  de  censure. 
Le  chiffre  des  fonds  engagés  en 

reports  montait  à   34.064.710  10 

celui  des  rentes,  actions  et  obli- 
gations, à   8.061.155  52- 

II  résulte  de  notre  examen  que 
toutes  les  valeurs  sont  éva- 
luées avec  prudence  et  modé- 
ration. 

Le  montant  des  avances  s'élevait 
à   30.810.561  f8 

soit,  pour  les  Avances  sur  li- 
tres, à   27.837.413  94 

et  pour  les  avan- 
ces  sur  autres 

garanties,   à          2.973.147  59 

Les  comptes  courants  débiteurs 

présentaient  comme  soldes         12.560.571  8Î 

Pour  ce  chapitre  de  l'actif.aus- 
si  bien  que  pour  les  autres, 
on  n'a  pas  à  redouter  de  dé- 
boire, les  risques  éventuels 
se  trouvant  largement  appro- 
visionnée. 

Les  crédits  ^'Acceptations   ga-  _ 

ranties  portent  sur   i<j.**i.D8/ 

Nous  en  retrouverons  la  contre- 
partie au  passif. 

Un  article  spécial  du  bilan  men- 
tionne les  paiements  faits  sur 
les  lnlfirPts  et  dividende  de 
l'exercice  1904  pour    753.555  » 

Nos  Immeubles  sont,  fixés  au 
chiffre  de   ,   4.000.000  » 
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Vous  remarquerez.  Messieurs, 
que  cette  évaluation  est 
inférieure  de  fr.  400.000 
à  celle  de  l'année  pré- 
cédente. Profitant  d'une 
année  favorable,  le  Conseil 
a  cru  prudent  d'amortir  de 
cette  somme  ce  chapitre  du 
Bilan. 


Le  Versement  non  appelé  de         60.000.000  » 


clôt  l'actif  de  notre  Bilan,  dont 

l'ensemble  forme  un  total  de..  273.603.580  71 

Passif 

Capital    80.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire    8.000.000  » 

Fonds  de  réserve  extraordinaire  2.000.000  » 
Votre  crédit  puise  une  force 
spéciale  dans  ces  réserves 
importantes. 

Comptes  de  dépôts  à  vue    56.293.683  85 

Comptes  de  dépôts  à  préavis   20.968.263  80 

Comptes  courants  créditeurs   89.913.980  32 

L'ensemble  de  ces  divers  comp- 
tes créditeurs  présente  un 
solde  supérieur  à  celui  de 
l'an  dernier. 
Acceptations  à  payer  sur  garan- 
ties   12.261.587  50 

Acceptations  à  payer  sur  provi- 
sions   941.408  96 

Réescompte  du  Portefeuille    283.567  20 

Il  reste  à  payer  sur  les  Intérêts 

et  Dividendes  antérieurs    33.009  50 

Enfin  le  chiffre  net  de  nos  Pro- 
fits et  Pertes  s'applique,  pour 
Report  de  l'exercice  précédent, 

à    571.060  34 

Et  pour  les  Bénéfices  immédiats 

de  l'exercice,  à    2.337.019  24 


Total  égal  à  celui  de  l'actif          273.603.580  71 


Le  chiffre  des  bénéfices  s'est  éle- 
vé, tous  frais  et  amortisse- 
ments déduits,  à    2.337.019  24 

Dans  cette  somme  figure  l'a- 
compte payé  en  novembre  1904 
(5  francs  par  action),  soit   800.000  » 


Reste    1.537.019  24 

A  déduire,  10  %  jeton  éventuel 
du  Conseil  d'administration  et 
du  Comité  de  Censure    153.701  92 


Reste    1.383.317  32 

En  attribuant  à  chaque  action 
un  dividende  complémentaire 

de  8  fr.  125  par  action,  soit  ....  1. 300.000  » 


il  reste  sur  l'exercice  1904    83.317  32 

A  cette  somme  s'ajoute  le  report 
ancien  de   571.060  34 


Nous  obtenons  ainsi  un  total  de       654.377  06 


qui  sera,  si  vous  le  voulez 
bien,  reporté  à  l'exercice  1305. 

Le  mandat  de  M.  Aubry  expire  cette  année. 
Le  Comité  de  censure  à  l'honneur  de  vous 
proposer  sa  réélection. 

A.  Acbbv,  Ed.  Leokay,  Ed.  Dutey-Harispe. 


RÉSOLUTIONS 

PREMIERE  RESOLUTION 

L'assemblée  générale  approuve  le  rapport 
et  les  comptes  qui  lui  sont  présentés  par  le 


Conseil  d'administration  pour  l'exercice  1904. 

Elle  fixe  à  13  fr.  125  le  dividende  attribué  à 
chaque  action  pour  ledit  exercice,  soit  12 
francs  60  nets  d'impôts.  Un  acompte  de  5  tr. 
ayant  été  mis  en  paiement  en  novembre  der- 
nier, le  solde,  soit  7  fr.  60,  sera  payable  à  par- 
tir du  premier  mai  prochain. 

DEUXIEME  RESOLUTION 

L'assemblée  générale  fixe  à  40.000  francs, 
jusqu'à  ce  qu'il  en  soit  décidé  autrement,  la 
somme  à  allouer,  chaque  année,  par  la  So- 
ciété, à  la  Caisse  de  Prévoyance  de  ses  em- 
ployés, pour  être  répartie  entre  les  divers 
participants,  dans  les  conditions  indiquées  au 
Rapport  et  d'après  le  règlement  de  la  Caisse 
revisé  en  conséquence  par  Le  Conseil  d'ad- 
ministration. 

TROISIEME  RESOLUTION  I 

L'assemblée  générale,  en  vertu  des  articles 
22  et  23  des  Statuts,  réélit  administrateurs 
pour  six  ans  : 

MM.  Léon  Thelier, 

Etienne  Héty  d'Oissel, 
Paul  Buffet. 

QUATRIEME  RESOLUTION 

L'assemblée  générale,  en  vertu  de  l'ar- 
ticle 24  des  Statuts,  réélit  M.  Albert 
Aubry  censeur  pour  trois  années. 

CINQUIEME  RESOLUTION 

L'assemblée  générale  nomme  MM- A.  Aubry, 
Ed.  Legeuy,  Ed.  Dutey-Harispe,  commissaires 
pour  l'exercice  1905,  conformément  à  l'article 
25  des  statuts. 


Bilan  au  31  décembre  1904 

Actif  Francs 

Espèces  : 

Au  siège  social   10.416.515  87 

A  la  Banque  de  P'rauce   1.962.155  74 

Fonds  disponibles  dans  les  ban- 
ques : 

En  France   1.478.094  62 

A  l'étranger   7.635.670  95 

Coupons  à  encaisser   2.539.915  63 

Effets  à  recevoir   87.059.086  44 

Reports   34.064.710  10 

Rentes,  actions,  obligations  ..   8.061.155  52 

Avances  garanties   30.810.561  53 

Comptes  courants    12.560.571  81 

Crédits  d'acceptation  garantis   12.261.587  50 

Paiements  faits  sur  intérêts  et  di- 
videndes, Exercice  1904   753.555  » 

Immeuble  social   4.000.000  » 

Versement  non  appelé   60.00(1. 000  » 


Total   273.603.580  71 


Passif 

Capital  émis   80.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   8.000.000  » 

Fonds  de  réserve  extraordinaire..  2.000.000  » 

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue   56.293.683  85 

A  préavis  et  à  échéances   20.968.263  80 

Comptes  courants   89.913.980  32 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   12.261.587  50 

Sur  provisions   941.408  96 

Réescompte  du  portefeuille   283.567  20 

Intérêts  et   dividendes  antérieurs 

restant  à  payer   33.009  50 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  disponible  de  l'exercice. . .  2.337.019  24 

Solde  reporté  du  31  décem.  1903.  571.060  34 


Total   273.603.580  71 


Profits  et  Pertes  1904 


Débit 

Intérêts  et  commissions   1.509.894  35 

Réescompte  du  portefeuille  au  31 

décembre  1904    283.567  20 

Frais  généraux   2.013.126  68 

Impôts   324.573  09 

Total   4.131.161  20 


Crédit 

Intérêts  et  commissions   6.010.482  27 

Réescompte  du  portefeuille  au  31 

décembre  1903    184.566  80 

Divers   273.131  37 

Total   6.468.180  44 

A  déduire  :  Débit   4.131.161  20 


2.337.019  24 

A  ajouter  :  Solde  au  31  décembre 
1902   571.060  34 


Total   2. 908. 079  58 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Semaine  Sainte, 
Fêtes  de  Pâques  et  printemps  1905.  —  Voyages  en 


Espagne.  Billets  aller  et  retour  à  prix  réduits. 

En  vue  de  faciliter  les  voyages  que  de  nombreux 
touristes  l'ont  chaque  année  en  Espagne,  à  l'occa- 
sion de  la  Semaine  Sainte,  des  Fêt-iS  de  Pâques  à 
Madrid  et  de  la  Foire  de  Séville  du  20  au  28  avril, 
la  Compagnie  d'Orléans,  d'accord  avec  la  Compa- 
gnie du  Midi  et  les  Compagnies  espagnoles  inté- 
ressées, fera  délivrer  des  billets  aller  et  retour  à 
prix  très  réduits  pour  Madrid  et  pour  Séville,  au 
départ  de  Paris  et  de  toutes  les  gares  et  stations 
de  son  réseau. 

Ces  billets  seront  délivrés  du  10  avril  au  15  mai 
et  seront  indistinctement  valables  pour  le  retour 
jusqu'au  15  juin  inclus,- même  si  le  voyageur  a 
commencé  son  voyage  après  le  15  mai. 
Les  prix  seront  les  suivants  : 
1°  Pour  Madrid,  prix:  150  fr.  en  V"  classe; 
105  fr.  en  2°  classe,  avec  faculté  d'arrêt  à  Bor- 
deaux. Bayonue,  Hendayo  et  sur  tous  les  points 
du  parcours  espagnol. 

Les  porteurs  de  ces  billets  trouveront  à  Madrid 
des  billets  d'aller  et  retour  à  prix  très  réduits  leur 
permettant  de  visiter  L'Escurial,  Avila,  Ségovie, 
Salamanque,  Tolède,  Aranjutz  et  Ouadalajara; 

2°  Pour  Séville,  prix  :  190  fr.  eu  lre  classe, 
135  fr.  en  2=  classe,  avec  faculté  d'arrêt  à  Bor- 
deaux, Bayonue,  Saint-Sébastien,  Burgos,  L'Es- 
curial, Madrid,  Aranjuez,  Castillejo,  Baëza  et 
Cordoue. 

Les  porteurs  de  ces  billets  trouveront  à  Séville 
des  billets  d'excursions,  valables  30  jours,  pour 
Xérès,  Cadix  et  Grenade,  avec  retour  à  Séville  ou 
Cordoue.  Ces  billets,  comportant  des  arrêts  facul- 
tatifs dans  toutes  les  gares,  sont  émis  du  lor  avril 
au  10  mai,  aux  prix  très  réduits  de  63  pesetas  en 
1"  classe  et  de  47  pesetas  en  2e  classe  le  peseta 
vaut  environ  0  fr.  74  c). 

Les  voyageurs  munis  de  billets  de  1"  classe 
pour  Madrid  ou  Séville  auront  la  faculté  de  pren- 
dre jusqu'à  Madrid  le  irain  de  luxe  «  Sud-Express  », 
à  la  condition  de  payer,  en  outre  des  prix  ci-des- 
sus, le  supplément  ordinaire  pour  le  parcours  ef- 
fectué dans  ce  train. 
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CHEMINS  DE  FER 
PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 

Vacancïs  de  Pâques.  —  Billets  d'aller  et  retour, 
de  1"  et  de  2°  cl.,  à  prix  réduits,  de  Paris,  pour 
Cannes,  Nice  et  Meaton,  délivrés  du  15  au  27  avril 
1905.  Les  billets  sont  valables  20  jours  et  la  validité 
peut  être  prolongée  une  ou  deux  fois  de  dix  jours 
moyennant  10  %  du  prix  du  billet. 

Ils  donnent  droit  à  deux  arrêts  encours  déroute, 
tant  à  l'aller  qu'au  retour. 

De  Paris  à  Nice,  via  Dijon,  Lvou.  Marseille  : 
1"  cl.  182  fr.  60.  —  2«  cl.  131  fr.  50 


Fêtes  de  Pâques.  —  A  l'occasion  des  Fêtes  de 
Pâques,  les  coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et 
relour  délivrés  à  partir  du  15  avril,  seront  valables 
jusqu'aux  derniers  trains  de  la  journée  du  4  mai 
1905. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix   comparé*  des   principales    Marchandises   et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

Q 

Févrie. 

9 

Févrie. 

16 

Févrie.  ] 

févrie, 

z 

Mari 

Mars 

16 

M  lu  s 

Mars 

M 

Mars 

g 

Avril . 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil. 

—    (toutes  marques)  — 
Blé  100  kil. 

FOURRAGES  (Paris) 

VIANDE  (à  La  Villette; 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

—    raffiné  1"  qualité  — 
Alcool  3/6  Nord   hectol. 

—     lin   — 

Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

Francs 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  q9 
15  20 
19  94 

Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

Francs 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

Francs 

0  34 
2!i  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

Francs 

0  36 
30  62 
33  19 
23  62 

16  » 

17  12 

Francs 

0  36 
30  12 
32  56 
23  25 

15  87 

16  02 

Francs 

0  36 
29  37 
32  56 
22  87 
16  »> 
16  62 

Francs 

0  36 
29  37 
32  56 
23  » 

15  87 

16  37 

Francs 

0  36 
28  87 
32  56 
22  87 
lb  25 
16  62 

Francs 

0  35 
29  37 
32  56 

£0   1  Ci 

13  25 
16  62 

Francs 

0  35 
30  12 
32  :>6 
23  iP 

15  37 

16  87 

Francs 

0  35 
30  37 
32  56 

15  25 

16  75 

Francs 

0  33 
30  37 
33  19 
23  87 
15  25 
17  12 

Francs 

0  36 
29  87 
33  19 
23  62 
15  50 
17  » 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  20 
9  10 

5  20 
9  20 

5  20 
9  20 

5  20 
9  20 

5  20 
9  20 

5  20 
9  10 

5  40 
9  10 

5  40 
9  20 

5  50 
9  10 

5  30 
9  10 

1  41 

1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  50 

2  10 
2  05 
1  28 

1  50 

2  05 
2  05 
1  24 

1  50 

2  » 
2  05 
1  24 

1  52 

2  » 
2  10 
1  30 

1  54 

2  05 
2  05 
1  44 

1  31 

2  05 
2  » 
1  34 

1  54 

2  05 
2  » 
1  32 

1  54 

2  » 
2  - 
1  36 

1  54 

2  » 
2  » 
1  40 

1  60 

2  » 
2  10 
1  50 

ou  yi 
104  44 
35  33 
26  95 
6 7  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

_-i  lo 

94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

ZO  4  i 

82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

100  » 

149  50 
149  50 

43  25 
77  » 
46  » 
33  » 

44  75 
38  50 
60  » 

41  87 
77  .. 

45  50 
33  .. 
45  75 
38  75 
60  » 

41  37 
77  » 
44  87 
33  » 
47  50 
40  » 
60  » 

41  75 
75  50 
41  » 
33  » 
50  » 
43  75 
60  » 

41  62 
74  » 

43  50 
32  50 
52  75 

44  » 
60  » 

41  37 
73  » 

42  87 
32  50 
52  50 

43  » 
60  » 

40  75 
73  » 

43  25 
32  50 
51  50 

41  50 
60  » 

Afi  9", 
72  50 
44  37 
32  50 
52  » 
42  » 
60  » 

41  * 
72  50 
45  87 
33  » 
50  50 

42  50 
60  » 

40  50 
72  50 
43  50 
32  » 
4S  75 

41  50 
60  » 

VINS  (Paris) 

Vinsdesoutir.)Lapiècede2251it. 
Bordeaux  ord. 5     fût  et  droits 
Maçon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Laine  Buenos- Ayres....  100  kil. 
Soiegl'ègeCéienn«8l'crdeH/13  le  kilo. 

131  77 

169  27 
179  42 

91  » 

134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

98  61 
148  » 
148  » 

92  50 
140  » 
14U  » 

92  50 
140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

83  » 
140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

85  » 

140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
153  15 

53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  « 
7  93 

78  84 
153  40 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

46  12 
159  » 

45  50 

47  75 
110  » 

24  75 
19  » 
8  50 

49  .. 
158  50 

45  50 

46  50 
110  » 

24  75 
19  12 
7  75 

47  75 
157  » 
45  30 
45  50 
110  » 
24  75 
19  12 
7  73 

49  62 
157  50 
45  50 
4i  50 
110  » 
24  75 
19  12 
7  75 

48  62 
163  50 
45  50 
42  75 
110  » 
24  75 
19  12 
7  75 

48  50 
162  » 
45  50 
43  » 
110  » 
24  75 
18  50 
7  75 

50  62 
163  » 
45  » 
42  50 
110  » 
24  75 
18  50 
7  75 

49  12 
165  50 
45  • 
43  50 
110  » 
24  75 
18  50 
7  75 

49  37 
164  » 
46  » 
44  50 
110  » 
24  75 
18  50 
7  75 

49  62 
163  50 
46  •> 
4f  5U 
110  » 
21  75 
18  50 
7  75 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1™  marq.).  100  kil. 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

Banq.  de  Paris  et  Pays-Bas. .  — 
—       P.-L.-M  — 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  *9 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 

339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 

154  12 
339  97 
35  64 
60  93 
16  50 
18  » 

177  » 
351  » 
37  50 
68  » 
16  50 
18  » 

177  » 

331  50 
37  50 
68  » 
15  50 
18  50 

177  » 
351  » 

37  25 
68  » 
15  50 
18  50 

177  50 
351  » 
36  75 
67  75 
15  50 
18  50 

178  » 

353  25 
37  » 
67  » 
15  50 
18  50 

176  75 

353  » 
36  50 
65  50 
15  50 
18  5) 

178  50 
353  » 
36  75 
66  » 
15  50 
18  50 

178  » 
356  » 
37  » 
65  » 
15  50 
18  50 

177  25 

3o8  » 
37  25 
65  » 
15  50 
18  50 

176  25 
363  » 
37  25 
65  .. 
15  50 
18  50 

23  30 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

15  75 

15  75 

15  75 

15  73 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713. 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  11 
3790 
719 
1110 
1106 
lb32 
1421 
3905 

97  54 
3818 
69S 
1126 
1157 
1164 
1353 
4209 

98  92 
3770 
714 
1145 
1290 
1781 
13b4 
4620 

99  67 
3770 
715 
1153 
1302 
1783 
1370 
4643 

99  87 
3780 
720 
1166 
1304 
18U3 
1390 
4593 

99  70 
3770 
715 
1154 
1296 
1792 
1390 
4545 

100  37 
3790 
723 
1159 
1310 
1340 
1420 
4503 

100  50 
3800 
738 
1157 
1318 
1865 
1437 
4525 

99  60 
3800 
731 
1152 
1314 
18,0 
1430 
4523 

99  87 
3795 
738 
1148 
1315 
1869 
1430 
4430 

99  42 
3810 
741 
1136 
1306 
1850 
1416 
4120 

99  42 
3795 
745 
1132 
1313 
1847 
14 '9 
4425 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Comptes  courants  particuliers.. 

Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 

Million 
defr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

133 

Million 
defr. 

4.162 
2.548 
1.111 

546 

452 

493 

157 

Million 
defr. 

4.310 
2.492 
1.110 

688 

459 

429 

165 

MilliOD 
defr 

4.283 
2.561' 
1.114 

700 
503 
549 
202 

Million 
defr. 

i.457 
2.699 
1.100 

791 

551 

52:; 

202 

Million 
defr. 

4.372 
2.75  i 
1.103 

620 

501 

b63 

19  i 

Million 
defr. 

4.341 
2.813 
1.102 

593 

493 

601 

218 

Million 
defr. 

4.308 
2.821 
1.103 

595 
483 
583 
255 

Million 
defr. 

4.398 
2.806 
1.102 

672 

483 

561 

175 

Million 
defr. 

4-349 
2.793 
1.100 

542 

488 

581 

145 

Million 
defr. 

4.338 
2.7  n 
1.100 

532 
480 
526 
180 

Million 
de  fr. 

2.768 
1.101 

513 

476 

500 

228 

Mil  lion 
defr. 

4.371 
2.765 
1.101 

63b 
471 
555 
229 

Million 
defr. 

4.11 4 
2.768 
1.101 

5«4 

492 

512 

163 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 
TAUX  % 

Escompte  a  la  Banque  oe  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongric 

—  —    de  Belgique 

—  —     de  Hollande 

—  —     de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses 

BANQUES  EUROPEENNES  O'EMISSIUf 

SITUATION  AU  ai  Dsononti 

Circulation  fiduciaire  totale  

Bocal  <  -î  

EncaiHHC  argent  

Rapportât  roi  a  lacliculalion  > 

% 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

% 

3  » 

3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  > 
5.67 

4  « 

? 

S  » 

3.33 
3.32 
3-58 
3  » 

3  » 
5  » 
5-07 

4  » 

% 

3  » 
3.75 
3.84 
3.50 
3.17 
3.40 
5  » 
4.65 
4.06 

% 

3  » 
3.30 
4.22 
3.50 
3  » 
3.24 
5  » 
5.37 
4-05 

% 

3  » 

3  » 

4  » 

3  50 
3  » 

3  » 

5  » 
5  50 

4  » 

% 

3  » 

:;  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  » 

5  » 
5  50 

4  » 

% 
3  » 
3  » 

3  50 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  » 

% 

3  • 

3  » 
3  50 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  • 

% 
3  » 
3  » 
3  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  » 

% 

3  » 

2  50 

3  » 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  » 

% 

3  » 

2  50 

3  » 
3  50 
3  » 
:',  » 
5  » 
5  50 
:;  50 

% 

3  » 

2  50 

3  » 
3  50 
3  » 

2  30 
5  » 
5  50 

3  50 

% 

3  • 

2  50 

3  » 

3  50 
3  » 

2  50 
5  » 
5  50 

3  50 

% 

3  » 

2  50 

3  » 
3  50 
3  » 

2  50 
5  .. 
5  50 

3  50 

'  IIUUoi 
defr. 
15.110b 
.  8.211 
.  2.007 
(  51.6 

i  Millioi 
defr. 
15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

i  Millioi 
defr. 
16.215 
8.752 
2.821 
53.9 

i  Millioi 
defr. 
16.53'.) 
8.995 
2. '.130 
54,3 

i  Millioi 
de  fr. 

* 

Mllllnl 

defr. 

Ki.Hi'.l 
10.131 
2.867 
60,1 

Millioi 
defr. 
10.859 

m  no 

2. Nil 

60,8 

i  Million 
de  fr. 
16  142 
L0.2Ô8 
2.868 
61,2 

Million 
de  fr. 
10.564 
10.345 
2.89! 
62,'. 

Million 
defr. 
16.531 
10.371 
2.910 
62,7 

Million 
defr. 

i  16.584 
,  m  351 
2.871 
62,4 

Million 
defr. 
16.466 
10.628 
2.869 
64,6 

Million 
de  fr. 
16.407 
10.363 
8. 888 
63,1 

Million 
do  fr. 
I,,  190 
lo  390 
2.920 
63,0 

Million 
defr, 
17.066 
10.270 
2.897 
60,1 

r 


BOURSE   DE  PARIS 


DES 

(  :OMPAGNIES 


§1 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
11)111 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


■3.750.000 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

10.750.000 

25 

2.250.000 

25 

14. 000. 000 

25 

5.000.000 

25 

25. 000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

'18. 750. 000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

25.000.000 

125 

3.125.000 

25 

i  400.000 

25 

!  2.000.000 

25 

1  4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Eotate  lu 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  . 
The  East  Mil  ,M,rl«UrjItiii 

Ferrelra  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  O  

Klein fontein  (New). . . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jiek  (ici.  ntav 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


110. io 

'21 

il 

n0 

lo 

1  a 

1  o 

lo 

75 

1  A 
lu 

ou 

£0 

50 

90 

25 

1000 

6i 

50 

9C 

74 

75 

76 

237.5 

198 

50 

234 

210 

215 

50 

221 

330 

534 

608 

526 

5fl 

511 

512 

47 

74 

82 

69 

25 

69 

75 

72 

75 

145 

140 

144 

128 

126 

127 

50 

68.50 

65 

50 

84 

78 

75 

78 

75 

83 

170 

53 

■25 

67 

59 

50 

57 

50 

59 

50 

69 

5<< 

50 

61 

52 

51 

50 

54 

80 

55 

82 

70 

70 

70 

120 

94 

50 

101 

90 

50 

83 

50 

94 

93 

101 

109 

99 

85 

98 

25 

100 

175 

96 

91 

83 

82 

82 

865 

264 

293 

50 

275 

276 

281 

50 

125 

241 

50 

262 

50 

240 

50 

237 

240 

:->o 

■  m  340 

41 

25 

59 

75 

53 

52 

52 

75 

65 

50 

79 

67 

50 

69 

75 

71 

75 

196 

163 

50 

182 

158 

50 

154 

153 

262 

282 

278 

50 

207 

193 

201 

50 

75 

17 

75 

20 

19 

19 

15 

85 

52 

48 

23 

48 

25 

53 

77.50 

37 

24 

50 

26 

25 

'3* 
5  " 


If 
^  1 

3  ^ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLÔTURE 

i 

SKMI'.STIUKI.I.B 

0  ~* 

31 

juin 

ih\f. 

1904 

1904 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
125 
125 
l«i>  Jr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurlum  grec  (pl«abitir|.) 


18 

3.50 

47 

41 

35 

35 

35 

473.50 

4">4 

447 

455.50 

442  50 

87.25 

102.50 

86 

82.50 

86.75 

51 

57.50 

46.75 

46  25 

45.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

87.500.000 


11.250 
10.000 
18.125 
7.500 
12.500 
37.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


000 
000 
000 

000 

000 
.000 

000 
.000 
.000 
.000 


Bechuanaland  li,l»ntu>. . 
Brit.  Sth.  Afric.  (Ckirtmd). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  llitlIUrl» 
Soldfields  CoiitlIUl.  «riiiairt 
Henderson  Transv.  ittitt 
Kokumbo  (We  d  lioire).  . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29.50 

36 

35.25 

35.75 

125 

47.50 

59.25 

43.50 

51.50 

54 

35.25 

31.80 

34.75 

34.50 

34 

91.25 

112.50 

164.50 

212  50 

200 

201  50 

20S . 50 

125 

3> 

40 

40 

40 

40 

30 

22  75 

3 

11 

11 

107.50 

41.25 

47.50 

41.50 

41.75 

43.50 

25 

13 

19.50 

18  50 

18 

18.75 

35.50 

3J.5U 

33 

33  75 

32.75 

16.25 

7) 

8». 25 

74 

74.50 

77.25 

103 

109.50 

97 

93.50 

105  50 

BOURSE   DE  LONDRES 


a,  3 


<  i 
a  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


30 
Juin 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
8Ï.0O0 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
l»5.000 
300.025 
848.130 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
331.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
.500.000 
2T0.CKK 
.750.  OCX. 
900.000 
425.000 
100.000 
.700. OC/. 
540.000 
250.000 
400.000 
400. 000 
80.000 
196.71 
352.08 
860. 000 
9*. 7 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. 
Ohlmes  Exploration  . . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crossus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferrelra  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

jumpers  

Jumpers  Deep..  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  ( Witw»Ursrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . 
Lulpaard  Vlei(New).. 
Main  Reef  Consolidated. 
May 's  Consolidated  (N«W; 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton. . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

M  ourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfonteln  

Rletfontein  (New) . . 

Robinson  

Hoblnson  (Deep). ....... 

Rose  Deep  

dalisbury  (New)...."!! 

dlmmer  (New)  \ 

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reer  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. 

Wolhuter  

Worcester  


60 


7  1/8 
2  1/4 

1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7/16 

2  15/16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 

5 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

U  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 
3  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 

3  15/16 

8  15/10 
2  1/2 

5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 

3  11/16 
15/16 

10  7/16 
3  3/16 

2  3/8 
9  1/2 

5  9/16 
8  7/8 
1  7/8 
1  5/8 

3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 

1 1  1/4 
1  15/16 
3  13/16 

3  1/2 
1  1/2 


7  1/4 
2  5/8 
1  5/16 
1  1/2 
15/16 


6  1/8 

2  1/4 

151/2 
16 

5  3/8 

5  1/8 

3  7/16 
9  3/8 

24 

6  3/8 
3  5/16 

3  5/8 
5  3/4 

U  3/8 
1/4 

2  3/4 

1  1/2 

5  1/4 
8  3/8 

4  1/8 

3  7/S 

2  5/8 

4  3/4 
2  11/16 

6  7/8 
2  3/8 
4 

1  1/16 

2  1/16 

2 

4  1/4 
10  15/16 

2  13/16 

5  1/2 

2  7/8 
1 

3  1/2 
1  5/8 

11  3/4 

3  3/8 
2  15/16 
10  1/4 

6  3/8 
9 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/8 

3  1/8 

4  3/8 

7  1/4 
11 

2  7/17 
4  5/8 

3  7/8 
1  1/4 


6  5/8 
2  1/4 

1  1/16 
15/16 
11/16 

3/4 

5'3/S 

2  7/3 

1  1/4 
16  1/4 
14  3/4 
4  11/16 

4  5/8 
3 

8  3/8 
20  3/4 

6  1,16 
2  3/4 

2  13/16 

5  1/16 
10  3/i 

1/8 

2  5/16 

1  1/1 

4  13/16 

7  7/8 

3  3/4 
3  1/4 

2  1/8 
4 

2  3/8 

5  15/16 

2  1/16 

3  9/16 
7/8 

1  y/ 16 

1  11/16 
4 

10  1/16 

2  7/16 
5 

2  5/16 
7/8 

4  5/8 

3  1/8 

1  3/16 
10  15/16 

2  15/16 

2  3/8 

9  1/2 

6  1/4 

8  1/8 

1  5/8 

2  1/8 
4 

3  1/2 
4 

6  1/4 
8 

l  15/16 

4  1/8 
3  3/16 
1 


6  5/8 
2  1/4 

1  1/16 
15/16 
3/4 
3/4 
1/4 

5  3/3 

2  7/8 

1  1/4 
16  1/4 
14  3/4 

4  5/8 
4  1/2 

2  7/8 
8  9/16 

20  1/2 
6 

2  3/4 
2  15/16 
4  15/16 
10  3/4 
1/8 

2  3/3 
1  1/4 

4  13/16 

7  3/4 

3  3/4 
3  3/8 


3  7/8 
2  5/16 

5  7/8 

2  1/16 

3  1/2 
7/8 

1  5/8 

1  11/H 
3  15/16 
10  3/4 

2  7/16 
5 

•i  3/8 
7/8 

4  5/8 

3  1/S 

1  1/4 
lt 

2  15/16 

2  5/16 
9  3/8 

6  1/4 
8  1/4 

1  5/8 

2  1/8 

4  1/8 

3  1/2 

3  15/16 

6  1/8 

7  1/2 


1/16 
3/16 


6  3/4 
2  3/8 
l  3/11 
l 

3/1 
3/4 
7/8 

6 

2  15/16 

1  1/4 
16  1/4 
15  1/4 

4  3/4 

4  5/8 
3 

8  13/16 
20  1/2 
6  1/8 

2  7/ s 

3  1/10 

5  1/16 
10  3/4 

1/8 

2  3/8 

1  3/8 
4  15/16 
7  15/il 

4  1/2 

3  1/2 

2  1/8 

4  1/8 
2  3/8 
6 


15/16 
1  3/4 
1  3/4 
4 
11 

1  1/2 

5  1/4 

2  3/8 
7/8 

4  11/16 

3  1/3 

1  3/8 
U  1/4 

3  1/16 

2  1/4 
9  1/2 

6  3/8 
8  7/16! 

1  5/8 

2  1/8 

4  1/8 

3  1/2 

4  1/16 
6  1/ 
8 

i 

4  5/16 
3  5/16 
3/4 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 




AL 

-J  1 
<  S 

—1  s 

Ph  -H 

£- 

-1  3 

u  1 

COMP. 

PR 

£ 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

1 

4.375.000 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

575.000 

100 

200.000 

1 

400.000 

1 

466.593 

1 

670.000 

1 

L  .  tO  /  .  0\J  i 

1 

100.000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

197.436 

1 

1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

175  000 

1 

140.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1 .000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.000 

1 

721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000. 001 

5 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


GLOTURK 

SEMESTRIELLE 


30 

31 

Juin 

Déc. 

1904 

1904 

Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 
Bechuanaland  


Id. 
id. 


6%  Préférence.. 
5  %%Debentures. 


Mashonaland  Agency.. 


Id.       Gold  Fields.. 
Id.  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Consol  


50 


3  3/8 

4  3/4 

4  1/8 

4  1/8 

2  H/16 

3  3/16 

2  11/10 

2  11/16 

2  3/4 

1  1/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  5/16 

1  3/1 

2  5/16 

1  13/16 

1  15/10 

2  1/8 

5/16 

7/16 

3/8 

.  8 

7/16 

6  1/12 

8  1/2 

7  15  10 

8 

8  1/4 

25/0 

26/0 

25/0 

25/0 

25/0 

107 

108 

106 

106 

106 

1  7/16 

1  7/16 

l  3/8 

1  7/16 

1  7/16 

15/16 

1  5/16 

1 

l 

1  1/10 

9/16 

3/8 

6/6 

6/6 

6/0 

1  7/16 

1  7/lf 

l  5/16 

1  5/16 

1  3/8 

1  5/8 

1  7/8 

l  5/8 

1  11/10 

1  11/16 

3  1/4 

4  11/16 
1/4 

3  13/16 

3  13,16 

4  3/4 

3/16 

3/16 

3/13 

1/4 

4  5/16 

3  13/16 

3  13/16 
2  3/4 

4  3,  16 
2  13/16 

2  9/16 

3  3/16 

2  11/10 

1  15/16 

2  1/8 
3/4 

1  11/16 

1  3/4 

1  13/16 

6/0 

10/0 

10/6 

11/0 

1  7/16 

2  1/2 

2  1/16 

2  1/8 

2  3/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Id.  Waterwks. 
Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
NewAfrican  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  Afrlcan  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13/16 

7/8 

2  7/8 

3  1/8 

1  3/16 

2  1/8 

5/8 

16 

13  5/8 

1  7/8 

2  1/4 

1  3/3 

1  1/2 

5  1/16 

7  1/S 

1/2 

11/16 

2  1/8 

3  1/2 

15/16 

15/16 

Jl  5/ 16 
2  13/16 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/16 

2  3/16 
3/4 

2  3/16 

3/4 

3/4 

17  7/8 

18 

18 

1  13/16 

1  13/16 

1  7/3 

1  3/16 

1  3/16 

1  3;  10 

5  7/8 

5  15/16 

6  3/16 

Ô/8 

5/8 

5/8 

2  15/16 

2  7/3 

3 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop.... 
Hannan's  Brownhill  ... 
Lake  View  Consols  .... 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldâolds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  — 

South  Kalgurli  

Waihl  


25/9 

23/0 

21/3 

3  3/8 
1  1/4 

3  11/16 

3  11/16 

1  1/2 

7/8 

7/16 

14/0 

7/6 

2  3/8 

2  7/8 

2  5/3 

5/16 

5/16 

2/6 

1/2 

9/16 

i  2 

1  13/16 

2  3/ld 

1  3/8 

1  1/16 

1 

5  1/2 

6  1/16 

6  9/16 

Cl/3 

21/9 

3  It/it 

3  11/16 

7/8 

13  10 

7/6 

7/6 

2  5/3 

2  U/16 

2/6 

2/6 

1/2 

1/2 

41/6 

1 

1 

0  9/16 

£  1  i- 

MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfoateln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Debeniure... 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

23/6 

29/0 

29/6 

19  1/16 

18  1/8 

17  9/16 

Lî  . 

107 

106  1/2 

1C6 

100 

8  1/4 

27  1/2 

7  3/4 

7  3/4 

291/2 

8  1/3 

8  1,16 

29/6 
17  3/3 
106 
7  3/1 
S  1/16 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


IVH^rLCIÎÉ   OmOIEL   IDE  paris 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CIHTH 
leilnit 


llilteii 

22232 
3737 


867 
112 


25969  77? 

lemtire  Vit 
de  Titres  «■ 


386.546 
860.800 


56  944 
108.510 


415.494 
168.001 
104167» 
» 

442  226 
229.006 
572.620 
• 

486.393 
■ 

668.154 

» 

111.938 

386  363 
120.436 


•6  14S 

. .  6097 
92.335 
771215 
978.59' 
950.889 
481  654 
f-0.873 
494.655 
600.000 
222.701 
147.756 
1160414 
177.600 
107.636 
45.087 


500 
100 


500 
500 


182.500 
125. OOC 
40.000 
50.001 
300. OOC 
60.001 
400 . OOC 
160. OOC 
60.000 
500.000 
60. OOC 
100. OOC 
400. OOC 
240.001 
80. OOC 
40. OOC 
30. OOC 
40. OOC 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
400 
400 
100 

500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
125 
40( 


50' 
501 
500 
501. 
50C 
40C 
50C 

50t 
50( 
500 
20C 
200 
1000 
500 
lue 
47 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
SOC 
50C 
50C 
500 
50C 
50C 


58. 057 
176. 42i 
60.000 

101 .508 

i  tyj .  65: 

>.58i 
487.83.'; 
501.09! 

82.  sw: 
.114  22f 
1887!  6i 

i9i//  r/j 
us. «m. 
MO  .784 
148.42V 


RENTES  FRANÇAISES 

g  «,  (  Terme 

*  * j  Compt. 
8  %  Amortissais  [  Terme. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  S  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  '/,  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %..  


intalri 

»  1903 


1866 
1869 
1811 

1875 
1876 
1892 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

4  94  

3  %  

3  %  

quarts  

4  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés).... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

  1892  3  % 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p'J 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ùe  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.etAg.  d'Alg.250I  paje: 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  f  le  Com»  et  i  Indus"1* 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OllL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      !•  %  titres  bleub 

—  —       .  %  titr.  rouges 

—  Economiques  i  %  . 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %... 
Act.  Est  

—  —  de  jouis*  

Obi.    -    52  54  56  5  %  

—  -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

•  )t  %   

—  —  Aroeniaii  a  %.... 

—  Gr.-Oelnt.  de  Paris  3  '% 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  5C 
10 

2  56 
10 

2  5C 


135  41 
50 
12  50 
37  50 
27  5C 

14  50 
27  .. 
12  50 
40  .. 
60  .. 

5 
15 

15  36 
4  % 


33  2C 


30 

15 

80 

15 
15 
15 
30 
15 
35  5C 
15  51 
25 
15 
15 
12  50 
15 
16 


Court  eonp.  loillel 
1903~^Î904 


96  85 


481  .. 
81  25 

501 


555 
442 
413 


560 
558 
379 


378 
414 
400 


478 

399 


122 
139 


3700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 

680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


97  85 


99 


477 

79  7E 
495 


555 


372 


372 


443 
90  50 


444 

399 


498 


116 
138 


382J 
1160 
430 
730 
600 
499 
690 
620 
780 
1125 
91 
313 
624 
220 
550 
140 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

4M 
449 


23mars 

3J  mars 

6  avril. 

1  99 

87 

99 

42 

99 

12 

1  99 

85 

99 

50 

99  30 

S  100 

99 

80 

1  100 

99  90 

99  10 

488 

489 

485 

82 

81 

5'J 

498 

500 

F00 

555 

553 

553 

495 

494 

411 

412 

412 

75 

106  50 

167 

25 

105 

50 

578 

50 

577 

577 

577 

576 

2r, 

o  io 

390 

38  i 

100 

25 

101 

100 

50 

390 

390 

310 

100 

100 

99 

50 

428 

425 

50 

428 

110 

110 

110 

420 

410 

419 

107 

106 

438 

437 

435 

50 

88 

88 

67 

7.. 

485 

485 

484 

509 

50 

510 

513 

504 

25 

502 

503 

5û 

451 

451 

450 

50 

487 

53 

488 

481 

408 

406 

401 

476 

476 

477 

488 

50 

488 

489 

484 

481 

484 

498 

497 

50 

497 

57 

57 

50 

58 

57 

25 

57 

25 

58 

563 

563 

563 

443 

443 

50 

443 

50 

136 

139 

142 

J795 

3800 

3795 

1315 

13u6 

1313 

446 

447 

440 

810 

8l5 

820 

640 

039 

642 

500 

500 

738 

740 

745 

666 

669 

671 

875 

9U0 

929 

1148 

1136 

1132 

128 

126 

126 

343 

310 

012 

643 

6c6 

2  50 

235 

242 

743 

738 

770 

172 

171 

166 

72 

67 

50 

1480 

1477 

1472 

735 

736 

723 

450 

451 

5u 

450 

50 

895 

701 

710 

450 

419 

7f 

4i7 

i  i  7 

416 

437 

i  i0 

50 

4.0 

442 

7  lu 

740 

740 

450 

25 

450 

7U 

4  49 

980 

995 

1010 

147 

4t5 

460 

068 

50 

667 

669 

50 

146 

464 

io 

463 

50 

462 

i6i 

75 

463 

419 

56 

422 

420 

40  J 

45» 

50 

,53 

7& 

Nombre 
le  Tltrei 


7.019 
204.442 
277.521 
146.266 

44.642 
•217.997 
4851603 
4724490 
297.710 

82.025 
233.924 
2494496 
652.202 
503.437 
2S97215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
3270732 
1368977 
156.372 
252.747 
255.257 
3211148 
1364941 
338-437 

32.979 
180.079 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38.583 

297.417 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
64.000 

101.017 
57.745 

106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.704 
100.000 
40.000 
100,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


50C 
100C 
50C 
50C 
500 
50C 
50C 
50C 
500 
500 
50C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

50C 
50C 
50C 
50C 
500 
50C 
500 
500 
60( 
500 
50( 

50( 
501 
25C 


501 
50C 
50i 
50( 
251 

» 
50C 
50! 
50C 

» 

10C 

251 
501 
50C 
25C 
501 

toc 

25( 
50C 
250 
» 

106 

501 
50C 

500 
506 
» 
501 
106 
50C 
50( 
501 
301 


Capital  es 
lombre  de  Tltret 


591148.556  * 


8.613.700  i 
57.710  «b 
352499.0001 
764.6751. 

115181 .000f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Ac». 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


3  ^  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %■-.. 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 
2  ^  

Vict.-Emni.'  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  , 

—  jouiss  , 

  Z  %  , 

—  3  %  1884.'.'...., 

—  2  %  %  1895..., 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  e< 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  . . 

-  3  %. 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C  G1*  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (C»  (••)  

Métaux  (G"  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B'  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  y,  %(cli.  nxeiiMii) 
Argentine  4  %  1896  

—  i  %  1900  

Autriche  4%  or  (en.  Ûxû2f.50) 
Brésil  4  %  %  1883  

—  4  %  1889  

—  b  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  .ois  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daira-Sumeli  4  %) . . 

—  Uniliee  7  %)  

—  Privilégiée  3  \  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure.... 


ITËRITS 

»  1903 


55  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
65  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


20 

28  50 
79 
32  50 
75  56 
63  .. 

10  '.  . 


12  50 


139  60 
64  56 
24 
10 
32  50 
25 
60 
12 


2  50 
5 
4 
4 
4  50 
4  .. 

4  .. 

5  .. 
4  .. 

3  '.. 

4  .. 
4  .. 

3  50 

4  .. 


1420 


454 


456 
452 
412 


1190 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490 
1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1930 
598 
764 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
624 
135 
590 
625 
915 
315 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431  .. 

103  20 
82 

95  25 
102  40 
106  66 
102  60 

90  35 


1315 
451 


452 
448 


1160 

418 
448 
1745 
466 
459 


1418 
995 
454 
443 


852 
448 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


345 
615 
1868  .. 
600 
725 
465 
162 
224 
540 
192 
102 
212 

30 
552 
183  .. 
180 

9  50 
110 
244 
583  .. 
325  .. 

82  .. 
430  .. 

495  .. 

106  .. 

1195  .. 

1885  .. 

557  .. 

156  .. 

526  .. 

690  .. 

890  .. 

283  .. 


90  40 
85  3( 
85  20 

100  8c 
83  5w 
78  lt 

104  20 
431 

93  50 

77 

88  flo 
102  .. 
106  3x 

101  96 
87  66 


Cours  de  clôture  (190 
23maral30  mars  6  avri 


1430 
1293 
466 
459 
461 
462 
462 
463 
468 
417 
4*3 
220 
457 
463 
1869 
468 
473 
425 
465 
1565 
1104 
463 
468 
415 
459 
950 
456 
40  i 
415 
637 
448 


50 


56 


50 


272 
445 
006 


355 
630 
1930 
655 
871 
585 
190 
309 
765 
353 
172 
271 

42 
619 
253 
222 

20 
150 
353 
674 
415 
'.Ou 
540 

385 
108 
4130 
1990 
5>2 
190 
515 
862 
1045 
310 


91  30 

89  75 

103  90 
98 
88  90 

101  35 
4.5  .. 

92  10 
',9  .. 

102  55 
108  65 
101  t'O 

92  BJ 


1416 
1294 
461 

458 
462 
462 
462 
461 
467 
415 
463 
1220 
458 
463 
1850 
468 
473 
427 


DU 


50 


1540  . 

1093  . 

46.!  . 

466  25 

416  . 

458  . 
950 

457  50 

46S  .. 

414  .. 

640  .. 

451  75 

457  .. 

S89  .. 

445  .. 


360 
630 
1950 
659 
869 
581 
191 
300 
779 
359 
182 
272 
41 
625 
253 
221 
19 
154 
340 
651 
405 
100 
542 

405 
110 
1420 
1919 
577 
200 
515 
c60 
1017 
333 


91 
89 
93 
103 
96 
80 
105 
447 
93 
79 
91 
102 
107 
104 
92 


1429 
1263 


J 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


ipital  ti 
"»re  it  litrn 


589.645f 
53.658 eb 
'62. 285  •« 
j92.500f. 
)00.000fl. 
S121173  li 
119.188  tb 
246.5001". 
591.000f. 
863.585  £ 
410.830 ab 
632. 000 f. 
094.500f. 

'531.000f. 

,836.000f. 
025.943 ob 

.219.500  f. 

ilOO.OOOf. 

sis.ooof. 

162.500f. 

037.500f. 

750.0O0f. 

6872000f. 
>400.000f. 
<381.E00f. 

695.540 ob 

120. 000 ob 

000.0001. 
•880.800f. 

333.0O0f. 

29.675  4T 

450.000f. 
>931.O00f . 
.386.0001. 

944.120  * 

9TÏ.500f. 
'501.500f. 

S68.160  4 
-J70.160  4 


bra  lu. 
•,1rai  «a». 


000 

coo 

000 
000 
000 


m 

250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2%%orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  iuu«)  so/e  <st7 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—         i%%  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  araort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«  et3e  émis.) 

—  —  1890  (4- émis.).... 

—  —  1893  (5«  émis.) — 

—  —  1894  (6«  émis.).... 

—  Coasolidé4%(l'eet2"sér.) 

—  3  %  or  1891  l«  et  2»  ém.  189 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

8ulsse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  i  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


ISTÉRlTS 

en  1903 


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
4 

25 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 

4  . 


DO 


20 
20 

3  50 
3  50 


20  c. 
11  50 
16  p. 

33  50 
16  25 


Cours  torop.  juillet 

TîHw"'  1903 


585 
252 
830 

95  50 
104  50 
103  40 
402 

93  25 


30  .. 
514  .. 


85 
84  75 
83  .. 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104 
102 

87 
96  50 
"71  50 


102  25 
52  60 
465  . 
502  . 
518  . 


440 


100  75 

55  25 


445 


555  . 
645  . 
570  . 


244 
238 

92  35 
104  .. 
104  10 
443  .. 

94  70 


32  15 
516 


86  25 
102 
101  15 
101  50 
101 
101 

101  35 

102  .. 
102  25 

88  75 
98  60 
79  .. 
440  .. 


100  50 


460 
501 
484 


450 
498 
101 
59 


440 


554 
630 
608 


Cours  de  clôture 

23m ars  3o  mars  6  avril 


265 


102 
104  80 
492  .. 

90  .. 
100  80 

69  17 
533 

90  50 
93  40 

91  75 
91  35 
87  50 
87  15 
85  80 
85  5J 

85  .. 

86  .. 

86  75 

87  75 
73  80 
78  50 
80  85 

464  . . 


89  32 
463  .. 
506  .. 
482  .. 
105  .. 
455  .. 


69  10 


518  .. 
191  .. 


887  . 
605  . 


255 
263 


101  50 
105  . 
491  .. 

87  80 
100  60 
68  75 

532 


91 
91  60 


86  65 

87  . 

86  85 

87  .. 

87  35 

88  15 
73  85 
78  70 
80  50 

463  .. 

102  io 

101  35 

89  05 
460  50 
502  .. 
480  .. 


453  .. 


74  70 


518  . 
191  . 


60  i 


260 
265 


102  .. 

104  90 

496  .. 
88  50 

101  70 
69  17 

522  75 
91  50 
93  85 
91  50 
91  50 
90  05 
90  . 

87  50 

88  .. 
87  70 
88 

87  10, 
87  90 
73  5C 
78  .. 
80  70 
467  .. 


100  75 
89  10 
461  50 
505  .. 
482  .. 


454  . . 
488  .. 


69  50 


494 
190 

601 


eoi 


lombre 
le  Titrej 


120.000 
160.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
519.152 

1. 522453) 

99.028 
728.196 
3050474 
750.000 
405.940 

95.228 
490.000 

590180 

222477 

«5.241 

45.587 

92.334 
192.141 
204.910 
228.277 

92.121 

55.411 
100.000 

69.297 
316.015 
496.938 
1074480 
133.101 

64.737 
112.243 
139.170 

95.816 
liO.000 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100  000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
104 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
54 
500 
54 
54 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. (Suîïej 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 


Andalous 

—  3  %  1"  série. 

—  —  2*  série.. 
Ch.  Autrich.-Hongr. . . 

anc.  —  3%  1"  à  8"  émis. 

—  —  9"  émis  

—  —  10*  émis.. . . 
nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Lombards. 


—  3 


—         — "  série  X  . 
Act.  Méridio  naux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  ï'  série. 

—  —         —  3e  série. 

—  —         —  4e  série. 

—  —         —  5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  1"  hyp. 
_  _         --2"  hyp. 

—  _        -     3«  hyp. 

Orientaux  

Att.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  're  hyp- 

_  —  —    2"  hyp. 

—  -  -     3'  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l»byp- 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin«  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


ÏHTÉRlTS 

en  1903 


40  .. 
12  .. 
26  .. 


15  .. 

15  .. 

28  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

11  .. 

15  '.  . 
15  .. 
30  1. 
10  s. 

15 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


15  .. 
12  p. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
20  .. 
20  .. 
15  .. 
12  50 


62  69 
70  .. 
5  sh 
10  sh 
18  .. 
45  p  . . 
38  20 
20 


Coure  eomp.  joillet 


1902 


1305 
586 
490 
210 
274 
275 
760 
469 


155 

85 
318 
313 
645 
130 
187 
319 
311 
319 
313 
315 
308 
309 
305 
304 
304 
450 

79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
193 
210 

60 
255 
1100 
1680 

55 
132 
321 
715 
860 


i«03 


Co'ir»  de  clôture 


23mar 


1324 
662 
555 
158 
276 
277 
730 
473 


205  . 

88  . 

331  . 

327  . 

710  . 

150  . 

190  . 

357  . 

350  . 

351  . 

346  . 

347  . 
243  . 
344  . 
342  . 
336  . 
335  . 
430  . 
143  . 
299  . 
320  . 
399  . 
38S  . 
383  . 
463  . 
405  . 
210  . 
318  . 

32  , 

250  . 

1200  . 

1680  . 

50  . 

53  . 

387  . 

in  . 

915  . 

408  . 


1403  .. 

152  .. 

570  .. 

186  .. 

288  '.  . 
7u7  .. 
453  .. 
445  5'j 
440  50 
445  25 
278  .. 
95  .. 
339  25 
343  75 

itk  '■■ 

182  . 
374  25 
367  .. 
357  50 

354  50 

355  ■  - 
351 
360  . 
35)  50 
356 
355 


310  .. 

325  i. 

235  .. 

395  .. 

393  . 

383  . 

475  . 

435  . 

329  . 


449 
1641 
1455 

87  51 

239  . 

369  . 

5i0  . 

874  . 

516  . 


Wmari 


6  avril 


1408 
754 
555 
187 
283 
28S 
715 
454 
44  i 
440 
446 
279 
95 
318 
342 
748 
317 
180 
373 
357 
357 
352 
354 
353 
355 


50 


354 
354 


334 
325 
287 
395 
392 
339 
473 
434 


327 


448  .. 
1640  .. 
1464  .. 
*5  50 

238  . 

367  .. 


868  . 
514  . 


1409 

T95 
541 
182 

285 

213 

454  50 
446  .. 
441  25 
445  .. 

278  .. 
92  50 

339  . 
334  75 
764  .. 

171 

356 

355 
353 
351 
352 

343  _ 

345  5u 

344  50 
342  . 
480  . 

346  . 

279  '. 
396  . 
392  . 
388 
473  . 
432  . 


329 


452 
1627 
1468 
86 
230 
370 


904 
511 


/ALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


iIGNATlON  des  VALEURS 


ALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 

dl  jouissance  

*rd        —  ....t..  

est  —   

nque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane.  

—  de  la  Martinique . . . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chlne  .... 
-iquespéc.  de  Valeurs  ind. 

nque  Suisse  et  Française 

îdlt  Algérien  

îs-Comptoir  des  Entrepr. 

•.  et  Eaux  

1  de  Bordeaux  jouissance. 
1  (Compagnie  Centrale).... 
z  de  Marseille  jouissance, 
mbrowa  (Houillères  de;... 

-maux  (Mines  de)  

irium  (Mines  de)  

Nickel  

lérles  de  France  

•éries  de  Longwy  

liera  et  Chant,  de  la  Lou  e 
i  apagnie  G'«  de  Construct 
fl.  et  Chant,  de  la  Gironde 

te  et  Bacalan  

■flleries  du  Havre  

es-Lille  

ges  et  Aciér.  de  la  Marine 
,  g.etAc.duNordetd.l'Est 

I  eaux  Parisiens  

•    rgeurs  Réunis  

lav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

idlctine  de  Fécamp  

1    illssements  Duval  

'  figaro  

nde  Distll.  Cusenier  etC'" 
nds  Moulins  de  Corbeil 
Militaires  

■  - 

————— 


Derniers  Cours  cotés  au 


23  mars 

5u  mars 

6  avril. 

645  .. 

640  .. 

641  .. 

1364  .. 

510  .  . 

510  .. 

285  .. 

285  .. 

285 

1100  .. 

1100  .. 

1100  .. 

490  .. 

490  .. 

490  .. 

375  .. 

375  .. 

1248  :! 

1228  .. 

1228  .. 

550  " 

551  '.. 

551  '.. 

1050  .. 

1050  . 

1050  .. 

320  .. 

318  .. 

317  .. 

580  .. 

580  .. 

682  .. 

1400 

illO 

1417  '.  . 

606  .. 

606  .. 

606  .. 

1380  .. 

1360  .. 

1360  .. 

1785  .. 

1820  .. 

1820  .. 

315  .. 

325  .. 

320  .. 

675  .. 

700  .. 

725  .. 

450  .. 

419  .. 

459  .. 

1270  .. 

1248  .. 

1241  .. 

152J  .. 

1490  .. 

1480  .. 

Cl  .. 

61  .. 

61  .. 

1039  .. 

1050  .. 

1055  .. 

650  .. 

660  .. 

656  .. 

134  . . 

12i  .. 

119  .. 

330  .. 

330  10 

329  50 

15E0  .. 

1545  .. 

1 535  . . 

1875  .. 

1880  .. 

1880  .. 

348  .. 

348  .. 

344  . . 

775  .. 

769  .. 

750  .. 

669  .. 

659  .. 

648  .. 

6500  .. 

6500  .. 

6600  .. 

1831  .. 

1928  .. 

1939  .. 

415  .. 

415  .. 

430  .. 

790  .. 

782  .. 

190  .. 

125  .. 

124  .. 

121  .. 

2575  .. 

2530  .. 

2t60  . 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligation? 

Ethiopiens  3  0/0  , 

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C!»  Gén.Franç.  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —      Obi.  350  f. 

Soc.  Fonc.Lyonnaise  3  0/  0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'a  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'eFranç.)Ob.hyp.40/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
C'a  Génér.  Transatlant.  30/0 
Jardin  d Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  deLaiterie50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  l'a  série  3  0/0  

—  2a  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0 1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'BelgedEcl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifai)  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


23  mars 

30  mars 

6  avril. 

212 

217 

! 

257  .. 

616 

621 

75 

616  .. 

502 

503 

5U2  . . 

234 

231 

239  ., 

192 

192 

50 

199  50 

440 

440 

440  .. 

510 

509 

500  .. 

508 

59) 

504  . 

490 

486 

492  .  . 

kio 

470 

470 

504 

506 

503  .. 

449 

452 

446  . . 

496 

496 

498  .. 

434 

50 

435 

439  .. 

36S 

365 

358  .. 

160 

163 

165  . . 

304 

299 

304  .. 

613 

613 

613  .. 

628 

625 

614  .. 

483 

50 

483 

2b 

483  50 

481 

75 

418 

50 

471  50 

494 

495 

495  .. 

489 

488 

413  .. 

1065 

1065 

1070  .. 

270 

270 

273  .. 

470 

410 

470  .. 

117 

117 

118  .. 

329 

322 

285  .. 

602 

590 

607  .. 

929 

1019 

1000  .. 

670 

608 

570  '.. 

215 

275 

2/5  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.) 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsia  

Urikany  (Charbonnages)... 


À.U  COMPTANT 

Const .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.  1 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rof,;.  . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silèsie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils .... 

Sud  Russe  (Soude;  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  PoussetetRoyale réun. 


Derniers  Cours  entés  au 


23  mars 

30  mars 

b  avril. 

99 

98  60 

99  €0 

89 

80 

89 

80 

89  8. 

52 

02 

52 

95 

51  81 

134 

15 

134 

15 

133  75 

98 

102 

1C0  .. 

569 

560 

560  . 

109  50 

109  50 

107  .. 

1594 

1583 

1602  .. 

69 

25 

67 

25 

69  .. 

loi 

50 

131 

135  .. 

15i 

50 

145 

50 

137  .. 

122 

119 

119  .. 

196 

193 

195  .. 

185  ) 

1970 

1965  .. 

1060 

106S 

1099  .. 

329 

320 

324  .. 

3643 

3332- 

37 J5  .. 

1675 

1650 

1675  . 

119 

110 

110  .. 

13)0 

1310 

1300  .. 

925 

963 

975  .. 

9d 

50 

96 

95  .. 

320 

309 

310  .. 

164 

165 

185  . 

1501 

1514 

1516  .. 

845 

832 

84)  .. 

3150 

3i50 

3150  .. 

70 

13 

10  50 

941 

941 

900  .. 

225 

225 

225  . 

4992 

49J8 

4980  .. 

77u 

745 

750  .. 

805 

805 

8U0  . 

630 

630 

630  .. 

102 

i05 

y9  .. 

I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CAISSE  HYPOTHÉCAIRE  D'ÉGYPTE 


(SOCIETE  ANONYME) 


L'Administration  a  l'honneur  de  convoquer  Mes- 
sieurs les  Actionnaires;!  l'Assemblée  générale  ordi- 
naire qui  aura  lieu,  conformément  à  l'article  32 des 
statuts,  le  Mardi  18  avril  1905,  à  trois  heures  de 
l'après-midi,  au  Siège  social,  71,  avenue  des  Arts,  à 
Anvers. 

Ordre  du  jour  : 
1°  Rapports  du   Conseil  d'administration  et  du 

Collège  des  Commissaires  ; 
2°  Approbation  du  Bilan  et  du  Compte  de  Profits  et 

Pertes  ; 

3°  Election  définitive  d'un  Administrateur  nommé 

encours  de  l'Exercice  social. 

D'après  l'article  31  des  statuts,  les  propriétaires 
d'actions  doivent,  pour  être  admis  aux  assemblées 
générales,  produire  un  certificat  de  dépôt  de  leurs 
titres,  effectué,  soit  au  Siège  social,  à  Anvers, 
cinq  jours  au  moins  avant  l'Assemblée,  soit  au 
Siège  administratif,  au  ('-aire,  douze  jours  avant 
l'Assemblée. 

Le  bénéfice  net  réalisé,  s'élavant  à  13.12  O/O 
sur  le  capital  appelé,  le  Conseil  d'administration 
proposera  à  l'Assemblée  générale  de  fixer  le  divi- 
dende pour  le  premier  exercice  à  5  0/0  et  d'em- 
ployer le  solde  à  des  amortissements. 

M 1-2 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Dans  sa  réunion  du  29  mars,  l'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  a  fixé  à  r>9  francs  par  action 
le  revenu  de  1904. 

Un  acompte  de  20  francs  ayant  été  réparti  au 
mois  d'octobre  dernier-,  le  solde  de  39  francs  sera 
payé,  à  partir  du  1er  avril,  à  la  Caisse  du  Service 
des  Titres,  8,  rue  de  Londres,  à  Paris. 

Ce  paiement  sera  réduit,  à  raison  de  l'impôt  de 
4  0/0  sur  le  revenu  édicté  par  la  loi  de  finances 
du  28  décembre  1890,  de  1  fr.  56  par  action,  quelle 
qu'en  soit  la  nature. 

Il  sera  retenu,  en  outre,  en  vertu  di  la  loi  du 
29  juin  1872,  pour  l'impôt  de  transmission,  1  fr.  48 
pour  chaque  action  au  porteur. 
Par  suite  il  reste  à  payer  : 

Par  action  nominative. . . .    34  fr.  44 

Par  action  au  porteur   35  fr.  96 

Paris,  le  30  mars  1905. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurteau. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  28  Février  1905 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  131.138 

Portefeuille   1.016.91". 

Avances  sur  garanties  et  Reports   521. 930 

Comptes  courants   411-518. 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   1.661. 

Immeubles   31  000. 

Comptes  d'ordre  et  divers    14-181 

Fr.  2.218.419. 


822  39 
375  lJ8 
040  30 
359  11 

530  03 
000  » 
214  81 


403  33 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Soc/été  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Taitbout,  Paris 
Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 

ORDRES  DE  BOURSE 
PRÊTS  SUR  TITRES 
GARDE  DE  TITRES 
PAIEMENT  DE  COUPONS 
RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 
Anglaises  et  Sud-Africaines 
RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CABLES 
dans  l'Afrique  du  Sud 
REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME-TAX 


PASSIF 

Dépôts  et  Bons  a  vue   103.969.138 

Comptes  courants   921.688.653  28 

Acceptations   101. 618- 61  i  13 

Bons  à  échéance   42.238-451  42 

Comptes  d'ordre  et  divers   92.903  881  66 

Réserves  diverses   100  000.000 

Capital  entièrement  vérité   250-000  000 


Fr.   2-218  '119.403  3: 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Directeur  général, 
A.  MAZERAT. 

Adriniii -Iriilcnrh  rlclégiu'x  »  lu  Direction  Giîiiér.'i li-, 

Edm,  PA8RE  LUOE,  B'«  B-RINCARD. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

19.  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Slmart  linp. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

\  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eflets. 
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à  alz  mi 
à  trrala 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RanSElOMBUEHTt  «RATDITS 


Les  Emprunts  d'États  étrangers,  par  M.  H. 

Imbert,  Avocat  à  la  Cour,  Docteur  en  Droit,  an- 
cien élève  diplômé  de  l'Ecole  des  Sciences  Poli- 
tiques. (Alfred  Leclerc,  éditeur,  19.  rucMon- 
sieur-le-Princo,  Paris).  In-8:  3  fr.  50. 

Ce  livre  est  une  étude  approfondie  des  risques 
inhérents  à  la  nature  spéciale  des  fonds  d'Ktats 
étrangers  et  des  moyens  d'y  remédier. 

Personne  n'ignore  que  ces  valeurs  représentent 
une  fraction  de  plus  en  plus  importante  de  la  fou- 
tune  mobilière  en  France;  mais  leur  condition  ju- 
ridique si  différente  du  droit  commun  est  restée 
jusqu'ici  mal  définie  et  à  peu  près  complètement 
ignorée  du  public.  Tant  qu'il  ne  s'agit  que  d'en 
loucher  les  coupons  et  l'amortissement,  la  chose 
importe  peu  ;  mais  le  jour  où  des  difficultés  linan- 
cières  survenant  les  Etats' endettés  ne  veulent  plus 
ou  ne  peuvent  plus  payer,  les  rentiers  surpris  et 
désemparés  ne  savent  plus  quelle  protection  invo- 
quer et  vers  quelle  autorité  se  tourner  pour  défen- 
dre et  sauvegarder  leurs  droits. 

L'auteur  montre  comment  le  pouvoir  judiciaire 
et  le  pouvoir  législatif  saisis  de  la  question  se  sont 
reconnus  incompétents  ou  impuissants  à  assurer  la 
protection  des  créanciers  d'Etats  étrangers;  comment 
la  diplomatie  et  la  force  armée  mises  à  leur  ser- 
vice ne  représentent,  qu'une  protection  aléatoire  et 
injustifiée  qui  de  plus  en  plus  tend,  elle  aussi,  à 
leur  échapper. 

La  conclusion  est  qu'il  appartient  aux  rentiers 
de  se  défendre  eux-mêmes  ;  la  voie  d'ailleurs  est 
déjà  tracée  et  des  associations  se  sont  formées  pour 
cela  dans  les  plus  grands  Etats  prêteurs  ;  mais  le 
fondement  juridique  de  leur  intervention,  l'étendue 
et  la  nature  de  leurs  pouvoirs  sont  restés  jusqu'ici 
incertains  et  sujets  à  controverse  :  L'auteur  s'est 
efforcé  de  trouver  dans  les  principes  généraux  du 
Droit  et  la  jurisprudence  des  tribunaux  une  base 
solide  sur  laquelle  cette  force  nouvelle  pût  trouver 
son  point  d'appui. 

Au  point  de  vue  doctrinaire,  ce  livre  peut  se 
présenter  comme  une  contribution  à  l'étude  de  la 
compétence  des  tribunaux,  comme  un  chapitre 
d'histoire  diplomatique  montrant  cet  acheminement 
de  plus  en  plus  rapide  que  désirent  les  Etats  civi- 
lisés, ou  tout  au  moins  ceux  qui  méritent  vérita- 
blement ce  titre,  vers  une  plus  exacte  et  plus  siu- 
cère  compréhension  des  principes  généraux  du 
Droit  dans  leurs  relations  réciproques. 

Enlin.  c'est  aussi  une  étude  intéressante  de  soli- 
darité sociale  en  matière  financière. 

D'ailleurs,  par  les  principes  nombreux  emprun- 
tés au  domaine  des  faits,  par  l'exposé  complet  de 
la  jurisprudence  et  de  la  réglementation  en  la  ma- 
tière, ce  livre  a  une  portée  pratique  réelle  et  tous 
ceux  qui  ont  des  fonds  d'Etats  étrangers  dans  leur 
portefeuille  et  qui  veulent  y  voir  clair  dans  leurs 
affaires  le  consulteront  aussi  avec  fruit. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  i960 
Capital  :  30  millions  ' 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  |  ans   4  0/0 

Pour  les  députe  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  do  caisse  munis  do  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  ae  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
vol de  fondB  Province  et  Etranger;. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 
Billets  d'aller  et  retour  délivrés  à  l'occasion  des 
fêtes  de  Pâques  1905.  —  A  l'occasion  des  fêtes  de 
Pâques,  la  durée  de  validité  des  billets  ordinaires 
d'aller  èt  retour  délivrés  par  les  gares  du  réseau 
de  l'Etat  à  destination  de  ce  même  réseau,  à  par- 
tir du  vendredi  i  l  avril  1905,  Sera  prolongée  jus- 
qu'au dernier  train  du  jeudi  4  mai. 

Seront  également  valables  jusqu'au  h.  mai  les 
billets  d'aller  et  retour  délivré»  par  les  marnes 
gares,  à  partir  du  samedi  15  a  vril,  à  destinât  ion 
des  réseaux  d'Orléans,  de  l'Ouest  et  du  Midi. 

320 


CHEMINS  DE   FER   DE   PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 

La  Compagnie  organise,  avec  le   Concours  do 
l'Agence  liubin,  les  excursions  suivantes  : 

ITALIE  —  SEMAINE  SAINTE  A  KOME 
Départ  de  Paris,  le  17  avril.  Retour  le  .r>  mai  11105. 
Durée  do  l'excursion  :  19  jours 
Prix  (tous  frais  compris). . .    2'  classe,  5»>5  fr. 

LITTORAL  DE  LA  MÉDITERRANÉE 
Départ  de  Paris,  le  21  avril.  Hetour  le  (>  mai  1905. 

Durée  do  l'excursion  :  16  jours 
Prix  (Ions  frais  compris):  1"  cl.  515  f.;  2*  cl.  465  f, 
S'adresser,  pour  renseignements  et  billets,  nux| 
bureaux  de  l'Agence  Lubin,  :t6,  boulevard  Haussa» 
manu,  à  Paris. 


N°  69-J.  -  27°  volume.  r»rix  clu.  Numéro  :  5  0  centime»  Vendredi  14  Avril  1900. 

(N«  1S)    (l'<'  ANNBB) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N4  246-61 

ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


CIE  GÉNLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille.  Le  Havre,  Nancy.  Orléans 
Recettes  du  1"  janvier  au  31  mars 

1905   2.364.427  15 

Recettes  du  1"  janvier  au  31  mars 

1904    2 .101 .180  00 

Résultats  en  faveur  de  1905.       173.240  55 


COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION  DES 

COMPTEURS&MATÉRIEL  D'USINES  A  GAZ 

Société  Anonyme  au  Capital  de  7  millions  de  fr. 
Siège  social  :  29,  31,  33,  rue  Claude-Yellefaux 

Les  porteurs  d'nctions  sont  informés  que  le  cou- 
pon n°  51,   à  l'échéance  dû  15  avril  1905,  sera 
payable,  à  partir  de  cette  date,  comme  suit  : 
Fr.    12    »    nets  pour  les  actions  nominatives  ; 

12  49   nets  pour  les  actions  au  porteur. 
Aux  caisses  : 
Du  Comptoir  Nalional  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue 
Bergère  ; 

De  MM.  Périer  et  Cie,  59,  rue  de  Provence,  à  Paris  ; 
De  MM.  Verley,  Decroix  et  Cie,  à  Lille: 
Et  au  siège  de  la  Compagnie,  29,  31,  33,  rue 
Claude-Yellefaux,  à  Paris  ;  et  dans  toutes  ses  suc- 
cursales de  Lyon,  Marseille,  Milan,  Bruxelles, 
Genève  et  Dordrecht. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DES 

SUCRERIES  et  Je  la  RAFFINERIE  D'EGYPTE 

Siège  social  :  au  Caire 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  l'As- 
semblée générale  ordinaire  convoquée  pour  le 
12  avril  1905  n'ayant  pu  réunir  le  quorum  néces- 
saire pour  délibérer  'valablement,  une  nouvelle 
Assemblée  générale  ordinaire  est  convo- 
quée  pour  le  vendredi  5  mai  1905,  â  huil 
heures  du  matin,  au  sièye  de  la  Société,  au  Caire, 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  sur  l'exer- 
cice clos  le  31  octobre  1904; 
2»  Rapport  des  censeurs; 

3"  Approbation  des  comptes  et  fixation  des  divi- 
dendes ; 

4"  Remplacement  ou  réélection  do  deux  adminis- 
trateurs sortants; 

5°  Nomination  des  censeurs  pour  le  nouvel  exer- 
cice. 

MM.  les  actionnaires  qui  voudront  assister  à 
l'assemblée  sont  invités  à  déposer  leurs  actions 
quinze  jours  au  moins  avant  la  réunion,  soit  au 
plus  tard  le  20  avril  / 90.5,  dans  l'un  des  établisse- 
ments suivants  : 

Au  Caire  : 

Au  Siège  de  la  Société. 
A  Alexandrie  : 

A  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais  : 

A  1  Anglo-Eyyptian  Bank. 

A  Paris  : 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54  et  56,  rue  de  Provence,  ainsi  que  dans 
ses  agences  de  Paris  et  de  Province  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  3,  rue 
d'Antin. 

A  Genève  : 
A  l  Union  Financière  de  Genève. 

Pour  participer  à  l'assemblée,  il  faut  être  pro- 
priétaire de  25  actions  au  moins  article  29  des 
statuts,. 

Le  Président  du  Conseil  ^administration, 
E.  Cronier. 
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GAZ  DE  MADRID 

L'Association  Nationale  des  porteurs  français 
de  valeurs  étrangères,  convoque  les  obligataires 
du  Gaz  de  Madrid  en  assemblée  générale  pour  le 
18  avril.  Ordre  du  jour  :  propositions  de  iiiodus 
vivendi.  Cartes  d'entrée  au-  siège  do  l'Association, 
5,  rue  Gai  lion. 
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Il  sera  procédé,  à  partir  du  14  avril  courant,  aux 
guichets  de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau,  au  paiement,  à 
raison  de  dix  francs  net  par  titre,  du  coupon  nu  1 
sur  les  obligations  concordataires  de  la  Société 
Métallurgique  de  l'Oural- Volga. 
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Emprunt  Russe  3  0|0  or 

(1891) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  19  mars/1"  avril  1905  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1905  : 

EnRussie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat  ; 
à  Paris,  au  Crédit  Foncier  de  France,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  chez  MM.  E.  Hoskier 
et  G«  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  C°, 
et  Robert  Warschauer  et  G»;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Hope  et  C°  et  à  la  Succursale  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à  Londres 
chez  MM.  C.  I.  Hambro  and  Son;  à  Copenha- 
gue, à  la  Banque  privée  de  Copenhague,  et  à 
New- York,  chez  MM.  Baring  Magounet  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/ler  juillet  1905;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 

3376  à  3400  29501  à  29525  34576  à  34600 
46776  46800  50076  50100  52226  52250 
57876  57900  63476  63500  73301  73325 
79801  79825  81276  81300  87926  87950 
99726  99750  134951  134975  157126  157150 
161951  161975  179351  179375  180826  180850 
257601  257625  259801  259825  261476  261500 
267326  267350  273201  273225  288701  288725 
292951  292975  294201  294225  296126  296150 
307801  307825  309926  309950  313351  313375 
321376  321400  336376  336400  348301  348325 
362876  362900  372576  372600  374426  374450 
380751  380775  397801  397825  400476  400500 
419626  419650  428526  428550  442751  442775 
443320  443350  464651  464675  499526  499550 
511476  511500  515501  515525  523876  523SC0 
531301  531325  549976  550000  550401  550425 
554026  554050  568251  568275  627401  627425 
631401  631425  634801  634825  646176  646200 
669201  669225  694651  694675  705776  705800 
706151  706175  736476  736500  745026  745050 
747226  747250  763401  763425  799851  799875 
803426  803450  807676  807700  809476  809500 
821101  821125  821301  821325  825051  825075 
837876  837900  842870  842900  844376  844400 
901451   901475     906401    906425      909451  909475 


928926  à  928950 
S65S51  965875 
995476  995500 


A  625  roubles  or 

933076  à  9337(10 
981551  981575 
996976  997000 


940576  à  940600 
990820  990850 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or  1891,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et 
non  présentées  au  remboursement  a  la  date  du 
19  mars/1"  avril  1905. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

4001  à  4025  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905  , 
4577  4578  4587  à  4593  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  9274  9275  (18  juin/1"  juillet  1901), 
1120111202  28923  31916  à  31919  (18  juin/1"  juillet 
1902),  34176  à  34200  (19  décembre  1904/1" janvier 
1905),  34726  à  34750  (19  décembre  1902/1"  jan- 
vier 1903),  36270  à  36300  38951  38953  à  38975  19 
décembre  1904/1"  janvier  1905),  44877  44885  à 
44891  (18  juin/1"  juillet  1903),  '46676  à  46680 
46687  à  46691  46699  (18  juin/1"  juillet  1904  ,  47508 
à  47512  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  48204 
48205  48224  (18  juin/1"  juillet  1902),  50601  à 50625 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1935),  52801  à 52803 
52819  (19  décembre  1903/1"  janvier  19*04),  53083 
53085  53086  53088  à  53090(18  juin/1"  juillet  1903), 
55676  à  55686  (18  juin/1"  juillet  1904),  60681 
60682  60686  60687  60700  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904),  62476  à  62500  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  63176  63192 à  63200  (19  décem- 
bre 1901/1"  janvier  1902),  67447  67448  67450  (18 
juin/1"  juillet  1904),  68953  à  68956  (18  juin/1" 
juillet  1901),  69588  à  69593  69596  (18  juin/P< 
juillet  1902),  69657  (18  juin/1"  juillet  1901),  71294 
71295  (18  juin/1"  juillet  1903),  72826  à  72828  72831 
à  72833  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  75303 
75305  75307  75308  75315  à  75324  78001  78002  78005 
à  78007  78010  à  78022  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  79351  à  79375  (19  décembre  1904/V 
janvier  1905),  79638  à  79644  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  81473  (18  juin/1"  juillet  1902), 
81880  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  82674 
82675  (18  juin/1"  juillet  1904),  87899  87900  (^dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  89178  89182  89184 
à  89194  (18  juin/1"  juillet  1904),  92501  93334  93337 
93343  93344  93778  93779  (19  décembre  1901/1" 
janvier  1902),  93801  à  93825  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905).  99402  99403  99418  à  99425  ,19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  102335  à  102338 
102340  102341  19  décembre  1901  1"  janvier  1902  . 
103201  à  103225  (19  décembre  1S04/1"  janvier 
1905),  106626  à  106630  106633  à  106639  (19  décem- 
bre 1901/1"  janvier  1902),  106827  (18  juin/1" 
juillet  1904),  108451  à  103454  110054  110071  à  110073 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  111436  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  112535  112536 
(18  juin/1"  juillet  1901),  116421  à  116425  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  119982  119983 
119985  à  119989  (18  juin/1"  juillet  1904).  123851 
à  123875  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
124131  124132  124134  à  124143  124145  124146  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904',  125752  à  125761 
125774  (18  juin/1"  juillet  1903),  126501  (19  dé- 
cembre 1902, 1"  janvier  1903;,  127929  127930(19 
décembre  1901/1"  janvier  19.2),  139779  à  139781 
139787  (18  juin/1"  juillet  1902),  140017  140018 
140022  (18  juin/1"  juillet  1903),  140701  à  140704 
140708  140709  141309  141310  141321  141325  (18  juin/ 
1"  juillet  1904),   141551   141553  à  141561  141572 à 
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141575  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  142526 
à  142532  142541  142542  142545  à  142550  (18  juin/1" 
juillet  1902),  142577  à  142579  142593  142595  142596 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  142951  142952 
142955  142957  à  142960  142970  à  142972  142975  (18 
juin/1"  juillet  1904),  146914  à  146916  146921  (18 
juin/1"  juillet  1903),  148051  à  148075  (19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),  149661  à  149664  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  150832  à  150838 
150840  à  150842  150845  à  150848  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),  151051  151052  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902),  151629  151641  à  151650  (18 
juin/1"  juillet  1903),  155801  à  155808  155820  (18 
juin/1"  juillet  1904),  156408  à  156412  156417  à 
156422  156424  160205  160208  160220  à  180225  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  162076.à  162100 
169801  à  169825  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905),  174283  174284  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  179501  à  179525  (19  décembre  1904/1" 
janvier  1905],  181438  à  181442  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  182626  a  182650  (19  décembre 
1904/1-  janvier  1905),  189976  à  189978  189984  à 
189988  189995  à  189997  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904),  192500  (18  juin/1"  juillet  1903), 
195776  à  195800  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905),  197418  (18  juin/1"  juillet  1903),  201639 
201643  à  201645  (18  juin/1"  juillet  1901),  202308 
203801  203803  (18  juin/1"  juillet  1902),  205805  à 
205819  (18  juin/1"  juillet  1901),  209901  à  209914 
209925  (18  juin/1"  juillet  1904),  212076  à  212100 
214126  à  214250  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905),  216380  à  216382  216385  à  216391  216397  à 
216400  217214  à  217220  (18  juin/1"  juillet  1904), 
218229  (18  juin/1"  juillet  1903),  218702  218720  a 
218725  (18  juin/1"  juillet  1904),  220378  220392  (19 
décembre  1901/1"  janvier  19u2),  221682  221683 
221685  221686  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904;,  223026  à  223050  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  223606  à  223608  223610  à  223615  223621 
à  223625  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
226101  226102  226107  226109  226110  226114  à  226117 
226119  226123  226124  226690  à  226700  (18  juin/1" 
juillet  1903),  231476  à  231500  233576  à  233600  (19 
décembre  1904/1"  janvier  1905),  234427  à  234429 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  235334  à 
235336  235340  (18  juin/1"  juillet  1902),  230008 
236011  à  230013  236020  à  236023  236025  238501 
2^38502  238508  238509  233516  2385)7  238519  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904),  239d26  à  239650 
239826  239827  239838  à  239841  23P844  à  239850  (18 
juin/1"  juillet  1904),  241576  à  241600  243701  a 
243725  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905;,  243801 
243802  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  250351 
à  250354  250372  (18  juin/1"  juillet  1904),  250426 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  252301  à 
252325  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  256626 
à  250034  250637  à  256041  256643  258351  258354 
258355  258366  à  258370  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  263126  à  263129  263142  à  263145  (18 
juin/1"  juillet  190J),  263786  263738 à 263740  263750 
(18  juin/1' juillet  1904),  266182  266189  à  266192  (18 
juin/ 1"  juillet  1902;.  2t8726  à  268750  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  269726  à  269728  269731  a 
269736  269742  269743  (18  juin/1"  juillet  1904), 
274863  274867  à  274870  274875  279310  279319  à 
279325  09  décembre  1902/1"  janviei  1903),  281426 
281429  (18  juin/1"  juillet  1904),  283122  à  283124 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  284026  à 
284050  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905,,  287705 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  294925  (19 
décembre  1903/1-  janvier  1904  ,  295103  295105 
;i  295107  295113  à  295115  21)5121  295122  (18  j uin/1" 
juillet  1904),  205521  à  295523  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1901),  290615  296616  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  298280  à  298287  298289  à 
298297  2'.)8300  (18  juin/1"  juillet  1904),  290515  a 
209547  19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
300010  a  :;>i,o.;i  :v,ou:'>  300024  301071  (19  décem- 
bre 1902/1"  junvier  1903),  300764  306705  306773 
1306775  18  iiiiii/ 1"  juillet  1903.,  308876  b  8083U0 
(10 décembre  1904/1- janvier  1905,,  808601  à 808514 
308517  (19  décembre  l«ol/ 1"  janvier  1903),  818881 
;,  818635  31^612  313643  (  18  juin/ 1"  juillet  1004,, 


316040  à  316042  316044  316045  321503  (18  juin/1" 
juillet  1902),  323176  à  323200(18juin/l"  juillet  1904), 
32527o  à  325288  (18  juin/1"  juillet  1902),  328501 
à  328525  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
328951  à  328975  (18  juin/1"  juillet  1904),  331776 
à  331779  331783  à  331785  331794  331797  (19  décem 
bre  1903/1"  janvier  1904\  332176  332177  332180 
332181  332184  à  332187  (18  juin/1"  juillet  1904) 
333176  à  333183  333191  333192  333197  333199  333200 
(18  juin/1"  juillet  1903),  340474  340475  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904),  341860  341801 
341867  à  341869  (18  juin/1"  juillet  1902),  342083 
342084  342100  (18  juin/1"  juillet  1901),  342426 
à  342428  (19  juin/1"  juillet  1898),  344433  344434 
344439  à  344441  344444  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904i,  346276  346277  346282  346284  346285 
346287  à  346291  346300  (18  juin/1»  juillet  1904), 
353870  à  353873   09   décembre   1903/1"  janvier 

1904)  ,  354651  à  354654  (18  juin/1"  juillet  1904), 
355126  à  355150   (19   décembre  1904/1"  janvier 

1905)  ,  358026  à  358038  (18  juin/1"  juillet  1904), 
360551  à  360575  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905),  361580  à  361584  361591  à  361593  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  361765  à  361775 
(18  juin/1"  juillet  1901),  364255  à  364257  (19  dé- 
cembre 1903/  1»  janvier  1904),  365086  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903\  365651  à  365658 
365661  365670  866433  366435  366439  à  366442  366956 
à  366960  36h962  à  366975  (18  juin/1"  juillet  1904), 
370629  370639  à  370641  (19  décembre  1902/1" 
janvier  1903),  S71535  371547  (19  décembre  1901/ 
1"  janvier  1902),  372301  à  372325  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  380i48  à  380150  (18  juin/ 
1"  juillet  1902),  384526  à  384530  384544  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904),  389977  389978 
389981  389982  389999  (19  décembre  1902/1"  jan- 
vier 1903),  390151  à  390165  690167  à  3«0175  (18 
juin/1"  juillet  1904),  391551  391552  391557  391558 
(18  juin/1"  juillet  1901),  400823  à  400850  (19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier  1905),  401529  401531 
401533  à  401545  401547  (18  juin/1"  juillet  1904), 
404053  405707  405708  405714  405717  405718  <  410575 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  411076  à 
411100  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  411576 
à411579  411586  à  411594  (18  juin/1"  juillet  1904), 
415641  415647  à  415650  416343  416346  à  416349 
(18  juin/1"  juillet  1903),  416832  à  416841  416846 
à  416650  18  juin/1"  juillet  1904),  417601  à  417625 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  422926  à 
422950  425326  à  425330  425333  à  425340  425313 
425345  à  425349  (18juin/l"  juillet  1904),  425856  à 
42o873  (18  juin/1"  juillet  1901),  438649  438650  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),  441231  à  441248 
(18  juin/1"  juillet  1904),  446001  à  446025  (19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier  1905),  449136  à  449142 
(18  juin/1"  juillet  1902),  450478  à  450493  450495 
450496  450499  450500  (18  juin/1"  juillet  1904), 
453857  à  453865  (18  juin/1"  juillet  1903),  454476  à 
454500  (19  décembre  1904/1" janvier  1905;,  458501 
458518  à  458520  (18  juin/1"  juillet  1904),  459176 
à  459500  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905  , 
463878  463895  463896  (18  juin/1"  juillet  1902), 
465053  4(58077  468080  468083  à  468093  (18  juin/1" 
- uillet  1903),  471826  à  471850  (18  juin/1"'  juillet 
1904),  473627  à  473629  473645  (18  juin/1"  juillet 
1901),  474126  à  474150  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905;,  475605  à  475620  478705  à  478707  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902),  480026  486027 
486088  486037  486038  (18  juin/1"  juillet  1904), 
486078  186079  486086  486087  486097  (19  décem- 
bre 1903/1"  janvier  1004),  489001  à  489025  (19 
décembre  1904/1"  janvier  1905),  401851  à  491859 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  492978  492985 
492090  à  402993  402908  à  493000  (18  juin  /l" 
;uillet  1903),  501176  501182  501186  (18  juin/1" 
•uillet  1901),  508959  508S.-60  508968  à  508971  (19 
décembre  1902/1»  janvier  1903),  511254  à  511258 
511266  fi  511270  (18  juin/1"  juillet  1003),  513636 
«1618650  (18  juin/1" juillet  1904),  517001  a  517028 
(19  décembre  1904/1" janvier  1005),  510414  519425 
(19  décembre  1908/3*»  janvier  1004),  521401  à 
5214S6  io  décembre  1004/1"  janvier  1906),  624788 
(19  décembre  1902/1"    janvier   1903),  527176  à 


527200  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905, 530970- 
à  530985  530990  530995  530997  (18  juin/1"  juillet 
1904),  534021  à  534025   (18  juin/1»  juillet  1901), 

535667  535673  (18  juin/1"  juillet  1903),  039527  à 
539530  539533  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
541026  541927  541937  à  541950   (18  juin/1"  juillet 

1903)  ,  544594  à  544600  (18  juin/1"  juillet  1901), 
546008  546011  546012  546023  à  546025  (19  décem- 
bre 1903/1"  janvier  1904),  546352  546360  546366  à 
546369  546374  (18  juin/1"  juillet  1902),  550689 
550690  550699  550700  (19 décembre  1903/ l"janvier 

1904)  ,  551447  à  551449  (20  décembre  1898/1"  jan- 
vier 1899),  553987  55399Ô  554000  (18  juin/1» 
juillet  1903),  557187  557190  557197  557199  557200 
(18juin/l"  juillet  1902),  557871  557872  (19  décem- 
bre 1902/1"  janvier  1903),  560001  à  560025  (10 
décembre  1904/1"  janvier  1905),  563426  à  563435 
563445  à  563447  (18  juin/1"  juillet  1903),  565616 
565617  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  566601 
566615  à  566817  567678  à  567681  567683  567687  à 
567690  567695  à  567700  (18  juin/1"  juillet  1904), 
570226  à  570250  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905;,  576481  576482  (20  décembre  1899/1"  jan- 
vier 1900),  577988  (18  juin/1"  juillet  1903),  578880 
578889  à  578891  (18  juin/1"  juillet  1902),  580518  a 
580550  (19  décembre  1902/l"janvier  1903),  580876 
à  580883  580895  à  580897  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904),  581351  à  581375  09  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  581410  à  581412  581419 
581420  08  juin/1"  juillet  1904),  590376  à  590400 
590876  à  590900  591751  à  591775  592501  à  592525 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905  ,  596554 
596555  605001  605007  605008  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  607054  à  607060  (18  juin/1" 
juillet  1901),  6112:35  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  017776  à  617800  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),  621756  621759  à  621761  (18  juin/ 
1"  juillet  1902),  622184  (19  décembre  1902/1» 
janvier  1903),  628779  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  630452  630462  à  630470  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  632465  (18  juin/1»  juillet 
1902),  633971  633973  633974  (18  juin/1"  juillet 
1904),  634576  à  634600  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  636101  à  636103  636105  636107  636108 
636651  638828  638829  (18  juin/1"  juillet  1903) 
639226  639231  à  639240  639243  639246  à  639250 
(18  juin/1"  juillet  1904),  642514  648396  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  657853  à  657875 
661701  661702  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904),  661801  à  661825  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  663275  (18  juin/1"  juillet  1902),  665401 
à  665111  665414  à  665418  (18  juin/1"  juillet  1904) 
666347  666350  (18  juin/1"  juillet  1902),  666476  à 
666481  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
667593  à  667595  (20  décembre  1897/1"  janvier 
1898),  668251  à  668262  668274  (18  juin/1"  juillet 
1902),  670977  670979  670988  670991  à  670995  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1901),  671679  671680 
671684  671690  671691  671695  à  6716^8  (18  juin/1" 
juillet  1903),  672341  672345  672349  672350  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  674870  à  674872 
674874  (18  juin/1"  juillet  1903),  675117  675124 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  675476  à 
675500  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  676583 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  684153  à 
684160  684167  (18  juin/1"  juillet  1904),  684299 
684300  (19  décembre  1901/1»  janvier  1902),  €81526 
à  084550  684876  à  684900  09  décembre  1904/1" 
janvier  1905  .  691404  601408  6914u9  09  décem- 
bre 1902/1»  janvier  1903),  601976  à  692000  (10 
décembre  1904/1"  janvier  19051,  692063  692C01 
69200(1  692069  a  692072  (18  juin/1"  juillet  1901), 
693492  093499  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
693661  à  693672  (18  juin/1"  juillet  1901).  097401  à 
697425  09  décembre  1904/1"  janvier  1905),  701227 
701231  701241  a  701247  702836  702839  702849  (18 
juin/1"  juillet  1902),  703870  à  703900  (19  décem- 
bre 1904/1"  junvier  1905  .  705130  à  705132  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  707754  à  707758 
707767  à  707775  (18  juin/1"  juillet  1903),  709551 
700553  709554  709661  à  709563  (18  juin/1"  juillet 
1901),  714051  a  714075  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  717781  à  717788  717787  717791  (19  dij 
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membre  1903/1"  janvier  19011,  729051  à  729055 
729063  à  729068  729071  à  729075  (18  juin/1"  juillet 
1904),  729369  à  729375  (18  juin/1»  juillet  1903), 
729750  732602  732611  à  732616  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  732826  à  732829  732838  732840 
732843  à  732848  (19  décembre  1901/1»  janvier 
1902),737182  737183  737193  737199  737200  (18  juin/ 
1"  juillet  1901),  741635  à  741637  (19  décembre 
1901/1»  janvier  1902),  742401  à  742425  19  décem- 
bre 1904  1"  janvier  1905),  743901  à  743903  (18 
juiû/1"  juillet  1903),  744776  à  744783  744796  à 
744800  745476  à  745493  745495  à  745497  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904),  746476  à  746500 
(19  décembre  1904- 1"  janvier  1905\  747280  à 
747285  747294  à  747293  747298  747299  (18  juin/ 
1"  juillet  1901),  748002  748005  à  748008  748019  à 
748024  749376  à  749381  749397  (18  juin/1" 
juillet  1903),  751726  à  751750  752439  à  752147 
(19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  753505  à 
753507  753515  (19  décembre  1901/1»  janvier 
1902),    753520  à  753550   ^  19   décembre  1904/1" 


janvier  19(5  .   759356  (18  juin/1»  juillet  1901), 
766)51  à  766553  766566  766568  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),   767839   à  76/841  (18  juin/1" 
juillet  1902),   767982  à  767992   767999  (18  juin/1" 
juillet  1904),  772105  772106   772208  772210  772219 
772220  (18  juin/1"  juillet  1903),  773286  à  773292 
773298  (18  juin/1»  juillet  1904),  773801  à  773825 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  775983  775991 
(18  juin/1"  juillet  19041,  776676  à  776700  (19  dé- 
cembre 1904/l"janvier  1905),  778685  778686  778093 
à  778695  (18  juin/1"  juillet  1902),  780527  à  780535 
780550  (18  juin/1»  juillet  1903),   783776  783787 
à  7f<3781  (18  juin,  1"  juillet   1904),  784855  784859 
784866  19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  787951 
à  787975  (19  décembre  1904/1»  janvier  1905), 
789263   à  789265  (18  juin/1»  juillet  1903),  791353 
791354  79135!»  à  791367   (19  décembre  1903/1 
janvier  1904),   794376  à  794378  794381   794384  à 
794388   794396  794400   (18  juin/1»  juillet  1904 
799412  19  décembre  1901/1»  janvier  1902),  801051 
801052   801058  à  801065  (18  juin'l"  juillet  1904), 
807976  à  808000  (19  décembre  1904/1»  janvier 
1905),   810366  810372   (18  juin/1»  juillet  1901), 
812620   812629   812630   812632  à  812640   812642  à 
812649  18  juin  'l"  juillet  1904),  813645  813646  (19 
décembre  1901/1»  janvier  1902),  814186  (18  juin/ 
1»  juillet  1903),  815776  à  815800  (19  décembre 
1904/1»  janvier  1905),   816180  à  816190  816199 
816200  (18  juin/1»  juillet  1903),    816614  à  816618 
816622  k  816624  18  juin/1"  juillet  1904  ,  816627 
816631  816647  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903) 
818355  ;\  818357  (18  juin  1»  juillet  1904),  822434  à 
822436  (18  juin/1»  juillet  1902),   827951   à  827953 
827962  827963  827966  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904).   828886  (19  décembre  1902/1»  janvier 
1903),  830626  à  830650  19  décembre  1904/1»  jan 
vier  1905  ,   831188  831190  (19  décembre  1901/1* 
janvier  1902;,  831526  à  831550  (19  décembre  1204/ 
1»- janvier  1905),    840576  840593   840594  810599 
840600  (19  décembre  1903/1»  janvier  1904),  840695 
846190  846192   846194  à  846197  846199   846200  (18 
juin/1»  juillet   1903),  850258   à  850261  850268 
850275  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  853310 
(18  juin/1»  juillet  1902),  854227  à  854230  854232 
854231  à  854238   854248   à   854250   (18  juin/1 
juillet  1904),  856951  856952  856954  856959  856960 
(18  juin/1"  juillet  1903),    857426   857432  à  857447 
857449   857450  (18  juin/1"  juillet  1904),  858051 
858053  858054   858058   858059  S58062  à  858084  (18 
juin/1"  juillet  1903),  858451  à  858471  (19  décem 
Jt>re  1902/1"  janvier  1903/,  862834  à  862843  (19 
décembre  1901/1"  janvier  1902),  869301  à  869309 
809317  à  869325  (18  juin/1"  juillet  1904),  871301  à 
871325  19  décembre  1904/1»  janvier  19J5),  873576 
873585   873586  873539   873600  (18  juin/1"  juillet 
1903),   876726  à  876750  (19  décembre  1904/1» 
janvier  1905),   880334   880335   £80340  880342  (18 
juin  1"  juillet  1902),   88&059  à  883562  883566 
883572  18  juin/1»  juillet  1903),  885151  à  885155 
885159   885162  à  885164   885170  à  885173  88517 
(19  décembre  1903/1»  janvier  1904),  885288  (19 
décembre  1902/1»  janvier  1903),   886451  886453 


886455  886461  883462  886465  à  886472  (18  juin/1» 
juillet  1901),  886526  883527  (19  décembre  1901/1" 
janvier  1902),  887674  (19  décembre  1903/1»  jan- 
vier 1904),  890979  à  890990  890992  890999  891000 
895978  895980  à  895983  895986  à  895991  (18  juin/ 
1»  juillet  1904),  896776  à  896787  896795  896800 
(19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  900026  à 
900050  (19  décembre  1904/1" janvier  1805),  90)210 
à  901216  (18  juin/1»  juillet  19041,  904968  904969 
904973  à  904975  (18  juin/I"  juillet  1901),  905912 
905916  à  905920  (19  décembre  1902/1»  janvier 
1903),  905965  (18  juin/1»  juillet  1901),  907776  à 
907800  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
909339  à  909342  909344  à  909350  (19  décembre 
1901/1»  janvier  1902),  912001  à  912025  (19  décem- 
bre 1904/1»  janvier  1905). 

A  625  roubles  or 
917201  à  917205  (18  juin/1»  juillet  1903),  92S881 
à  922885  (18  juin/1»  juillet  1902),  927176  à  927200 
(19  novembre  1904/1»  janvier  1905),  935641  à 
935645  (18  juin/1"  juillet  1903),  937811  à  937820 
(18  juin/1"  juillet  1904),  938851  à  938875  940976  à 
941000  (19  décembre  1904/1» janvier  1905),  941676 
à  941685  941691  à  941695  (18  juin/1"  juillet  1901), 
945191  à  945195  (19  décembre  1901/1"  janvier 
1902),  919641  à  949645  (19  décembre  1902/1"  jan- 
vier 1903),  955591  à  955600  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  957281  à  957285  957291  à  9573C0 
18  juin/1»  juillet  1901),  960761  à  960775  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904). 

A  3.125  roubles  or 
964826  à  961850  964876  964900  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1901),   975651  à  975675  977751  à 
977775  985701  à  985725  995576  à  995600  (19  dé- 
cembre 1904/1»  janvier  1905). 
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Emprunt  Russe  3  0|0  or 

(Deuxième  émission  1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  19  mars/l"  avril  1905  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé- 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1905  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat  ; 
à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  G»;  à  Paris, 
chez  MM.  E.  Hoskier  et  G",  Hottinguer  et  C°,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais  et  au  Comptoir  National  d'Escompte, 
à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal 
et  C°;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le 
Commerce  étranger  et  aux  Succursales  du  Gré- 
dit  Lyonnais  et  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris;  à  Copenhague,  à  la  Banque 
Privée  de  Copenhague,  et  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  et  G". 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après- le 
18  juin/1"  juillet  1905;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 


1126 

à  1150 

1176 

i  1200 

29926 

à  29950 

35201 

35225 

56001 

56025 

56151 

56175 

70751 

70775 

74076 

74100 

86926 

86950 

89126 

89150 

90751 

90775 

94276 

91300 

99401 

99425 

105801 

105825 

110576 

110600 

114576 

114600 

115001 

115025 

136101 

136125 

161801 

161825 

170601 

170625 

192826 

192850 

195326 

195350 

214601 

214625 

222251 

222275 

240526 

240550 

243201 

243225 

261951 

261975 

A  625  roubles  or 

294623  à  294650      299702  à  299725 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or,  2*  émission  1894,  sorties  aux  tirages 


antérieurs  et  non  présentées  au  remboursement 
à  la  date  du  19  mars/1"  avril  1905. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthè- 
ses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
16051  à  16075  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905),  40576  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904  , 
46951  à  46975  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
50578  à  50589  50593  à  50599   (18  juin/1"  juillet 

1904)  ,  55726  k  55750  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  74701  à  74712  (19  décembre  1903/1» 
janvier  1904),  75651  k  75675  (19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905;,  78801  à  78825  78926  à  78959 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904  .  79951  S 
79975  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  81951 
à  81975  84713  84714  84717  à  84721  (18  juin/1" 
juillet  1904),  90226  à  90250  91976  à  92000  (19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier  1905),  95077  â  95080 
95087  95093  95098  95099(19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  103087  (18  juin/1"  juillet  1903),  109051 
à  109075  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905;, 
116226  à  116231  116233  à  110240  110243  116244 
116248  à  116250  117601  à  117603  117605  à  117607 
117610  ii  117613  117016  à  117025  117926  117927 
117934  à  117950  (18  juin/1"  juillet  1901),  118401  à 
118425  121176  k  121200  (19  décembre  1904/1»  jan- 
vier 1905),  123397  123398  (18  juin/1"  juillet  1903:, 
123451  à  123475   (19  décembre  1904/1»  janvier 

1905)  ,  127126  à  127128  127130  à  127132  127134  k 
127139  127146  (18  juin/1»  juillet  1904)  129455  à 
129458  129460  129463  à  129460  12y469  129471  k 
129473  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
135727  à  135744  135748  à  135750  (18  juin/1"  juil- 
let 1904),  136486  13648S  136489  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  136776  à  136800  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  142117  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  142227  k  142243  142218  142249 
142401  à  142405  (18  juin/1"  juillet  19041,  142976  à 
142986  142998  à  143000  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904),  145651  à  145675  (19  décembre  1904/ 
1"   janvier   1905),   154569    (18   juin/1»  juillet 

1903)  ,  166201  k  166225  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905  ,  170179  à  170181  170197  (19  décembre/ 
1903/1"  janvier  1904),  172526  à  172531  172539 
172541  à  172550  (18  juin/1"  juillet  1904),  172801 
à  172825  (19  décembre  1904/1»  janvier  1905), 
173977  173978  173982  J 73983  173385  173937  173995 
k  173998  176103  à  176105  176124 (18  juin/1»  juilllet 

1904)  ,  185251  à  185275  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  198851  à  198875  208151  à  208175  209401 
à  209425  219751  219775  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905).  222656  222657  222663  222671  222672 
222674  222675  (19  décembre  1903/1" janvier  1904), 
223126  223123  223129  223132  à  22-4139  223141 
223142  227853  à  227374  231451  231453  231456  k 
231461  231468  à  231475  (18  juin/1"  juillet  1904), 
236101  à  236125  243926  à  243950  (19  décembre 
1901/1»  janvier  1905),  217301  à  247307  247313 
247320  (19  décembre  1903/1»  janvier  1904 f,  251626 
à  251650  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
25179C  251797  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902), 
260542  260544  à  260547  (19  décembre  lt03/  1»  jan- 
vier 1901),  261276  il  261300  (18  juin/1»  juillet 
1904). 

A  625  roubles  or 

282621  à  282625  (19  décembre  1903/1»  janvier 
1904),  282901  à  282925  283326  k  283350  304926  à 
304950  (19  décembre  1904/1»  janvier  1905  ,  312001 
à  312020  313136  à  313440  (18  juin/1"  juillet  1904), 
316126  k  316150  329076  à  32)100  329151  k  329175 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  329976  à 
329980  (18  juin  'l"  juillet  1904). 

'  

La  Gie  P.-L.-M.  organise,  avec  le  concours  de 
l'Agence  Duclieiniii,  l'excursion  suivante  : 
Italie  —  Semaine  Sainte  à  Rome. 
Départ  de  Paris,  le  15  avril  1905.  —  Retour  le  11  mai. 
Durée  de  l'excursion  :  27  jours. 
Prix  tous  frais  compris):  l» cl.  990  fr.:  2'  cl.  900  f. 
S'adresser,  pour  renseignements  et  billets,  aux 
bureaux  de  la  Société  des  Voyages  Duehemiu,  20, 
rue  de  Grammont,  à  Paris. 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consol,  Pruss.  3  0/0  

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  0/0  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  —  ... 

—  —  Vienne   —  ... 

—  Pétersbourg  3  mois 
Roubles  comptant  


Smars 

15mar 

22mar 

29mar 

r>  avril 

12  avr. 

90 

80 

90  50 

90  90 

91  » 

91 

20 

91 

» 

89 

70 

88 

70 

87  20 

84  90 

86 

88 

20 

92 

91 

60 

91  50 

91  75 

91 

10  > 

91 

25 

100  00 

102  20 

100  20 

100  10 

100 

40 

100 

20 

89 

» 

89 

89  25 

89  10 

89  20 

89 

10 

105 

50 

» 

105  50 

105  75 

105 

60 

» 

141 

70 

141 

90 

141  » 

142  10 

142 

» 

lil 

00 

17  70 

17 

40 

17  40 

17  » 

16 

80 

16 

40 

» 

» 

»  » 

189  50 

» 

n 

» 

150 

40 

153 

30 

153  50 

154  50 

156 

50 

156 

10 

214 

21  i 

» 

212  90 

214  10 

209 

50 

208  60 

24  i 

20 

243 

90 

244  60 

240  60 

242 

10 

241 

40 

191 

90 

192 

50 

192  10 

189  40 

183 

',0 

190 

60 

143 

143 

co 

143  » 

143  90 

142 

60 

144 

20 

163 

50 

163 

60 

163  40 

166  » 

171 

20 

169 

40 

158 

70 

158 

40 

158  50 

157  20 

167 

70 

157 

20 

120 

129 

20 

129  50 

128  70 

132 

20 

131 

20 

81 

15 

81 

20 

81  25 

81  35 

81 

35 

81 

40 

20 

45 

23 

45 

20  46 

20  47 

20 

46 

20  48 

85 

20 

85 

25 

85  25 

85  25 

85 

30 

85 

30 

» 

s 

»  » 

213 

» 

» 

215 

60 

216 

»  » 

» 

216 

» 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Roupies  3  1/2  0,0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  5  0/0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque... 


Smars 

I5mar 

22m  ar 

29mar 

5  avril 

12  avr. 

91  18 

91  62 

91 

30 

91 

06 

91  55 

91 

66  62 

66  62 

66 

37 

66 

12 

66  12 

66 

» 

87  85 

88  » 

87 

87 

88 

25 

86  75 

86 

5m 

100  50 

lu3  50 

103 

•.'5 

103 

75 

103  75 

103 

62 

103  50 

103  75 

103 

75 

103 

87 

102  75 

103 

89  62 

87  50 

87 

73 

87 

62 

8)  50 

87 

87 

97  87 

98  » 

97 

7  0 

9) 

50 

97  75 

98 

50 

106  50 

106  50 

!C6 

75 

!06 

75 

1C6  KO 

!C6 

E0 

51  » 

51  75 

51 

50 

51 

51) 

39  50 

51 

50 

104  » 

103  7b 

103 

87 

104 

104  v 

104 

25 

88  87 

87  50 

87 

50 

89 

88  50 

88 

70  12 

69  62 

69 

50 

69 

25 

69  50 

69 

37 

91  75 

91  37 

91 

» 

91 

50 

90  37 

90 

» 

99  75 

99  75 

99 

75 

99 

75 

99  75 

99 

75 

99  >» 

99  » 

100 

100 

99  » 

99 

5  50 

5  50 

5 

50 

5 

50 

5  50 

5 

50 

179  « 

179  50 

178 

50 

176 

5u 

176  50 

172 

50 

14  12 

14  12 

14 

12 

14 

12 

14  12 

14 

12 

66  18 

66  75 

65 

50 

65 

25 

64  93 

63 

37 

128  75 

128  75 

126 

25 

125 

50 

126  » 

126 

27  18 

26  93 

26 

87 

26 

06 

25  81 

26 

25 

25  31 

25  31 

25  32 

25 

32 

25  32 

25  32 

3  » 

3  » 

3 

3 

» 

3  » 

3 

j> 

2  37 

2  25 

0 

25 

2  28 

2  » 

2 

09 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 

Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

.  —       —  Argent  

—  —  Papier  — 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 

Chemins  de  fer 

Buschlherader-B  

Lemhei  g-Czernowitz  

Perd. -Nord  

Autriche  Nord-AYest  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléon»  d'or  


Smars  15mar  22mar  29mar 


120  20 
100  3u 
100  30 
110 
98  10 


1080  » 
600  » 
5590  » 
429  » 
66J  i> 
93 
239  87 
95  22 
19  09 


120  05 
100  30 
100  40 
118  95 
98  40 


1072  » 
595  » 
5610  » 
427  n 
662  » 
93  » 
239  77 
95  25 
19  07 


100  30 
118  75 

98  25 


119  95  120 
100  25  100  30 


1073  » 
602  » 
5580  » 
125  » 
657  » 
91  v 

240  02 
95  30 
19  07 


100  35 
118  70 
98  20 


1074  » 

589  » 
5565  » 
426  » 
661  » 
91  » 
240  05 
95  41 
19  CO 


1 12  avr. 


119  80 
100  35 
100  45 
118  60 
98  15 


1073  » 
589  » 
5590  » 
427  » 
602  ,, 
90  » 
240  02 
95  38 
19  09 


119  90 
100  35 
100  45 
118  60 

97  95 


1065  » 
595  » 
5590  » 
423  » 
859  » 
89  » 
240  02 
95  43 
19  09 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Kmars 

15rnar  i22mar 

29mar 

5  avril 

12  avr. 

8 

581  » 
49  12 

8 

582  , 
40  12 

7  5j 
573  - 
49  62 

8  .. 
579  » 
49  43 

7  )) 
576  n 
65 

7  „ 
577  „ 
49  68 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  A  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  0,0  

Change  |OI  Londres  à  vue.. 

—    »ur  Pans  à  vue,  

Barcelone 

Detie  tatArisnrfl  4  o/o  

Nord  E»pngne  

Sinars 

ISmax 

"78  55 
33  20 
31  87 

22mai' 

.'Omar 

5  avril 

12  a  (TV 

71  55 
33  17 
31  02 

78  OJ 
33  55 
33  55 

78  60 
33  11 
31  70 

7/  80 
33  27 
32  22 

77  85 
33  31 
32  47 

78  5  b 
54  05 
88  » 
31  90 

78  52 
53  05 
81  25 

81  hB 

78  52 
50  75 

79  50 
33  70 

78  55 
5)  35 

79  55 
32  , 

77  90 

4  s  36 

7S  3.. 
32  50 

77  80 
48  » 

78  eo 

32  80 

Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


8mars 

15mar 

22m  a  r 

29mar 

5  avril 

12  avr 

99  75 

99  70 

99  70 

99  75 

99  72 

99  75 

88  50 

88  » 

87  30 

87  75 

87  50 

37  50 

4590  » 

4575  » 

4520  » 

4525  » 

4539  » 

1510  » 

665  » 

670  » 

662 

Ô70  » 

666  » 

664  » 

4130  » 

4075  » 

4077  » 

4000  » 

4112  » 

4125  » 

91  81 

91  37 

91  06 

91  56 

90  25 

89  93 

87  75 

87  13 

87  81 

88  43 

86  65 

86  43 

20S  52 

208  50 

208  42 

208  22 

208  57 

203  60 

123  12 

123  10 

123  15 

123  » 

123  » 

122  97 

25  20 

25  18 

25  21 

25  20 

05  20 

05  19 

100  » 

100  » 

1C0  OS 

100  11 

100  15 

100  17 

100  02 

100  05 

100  12 

100  15 

100  18 

100  22 

123  05 

123  10 

123  » 

122  90 

123  07 

122  90 

25  22 

25  20 

25  22 

25  21 

25  21 

25  21 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act... 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


8  mars 

15mar 

22mar 

2. 'm  ir 

r>  avril 

12  avr. 

104  88 

104  95 

104  92 

105  32 

105  30 

105  30 

453  » 

454  » 

452  » 

4^3  >. 

470  » 

460  » 

760  » 

757  » 

754  » 

753  » 

767  » 

763  » 

1155  » 

1151  » 

1152  » 

1150  » 

1150  » 

1116  » 

553  » 

558  » 

555  » 

556  » 

557  » 

553  >. 

468  » 

476  » 

472  » 

475  •> 

482  >• 

478  » 

1437  » 

1490  » 

1495  » 

<5o;i 

1510  » 

1535  » 

100  n 

99  95 

99  95 

100  05 

103  » 

100  05 

25  21 

25  19 

25  19 

25  18 

25  13 

25  15 

123  10 

123  07 

122  97 

122  90 

122  90 

122  85 

104  87 

104  95 

104  90 

105  30 

105  27 

105  35 

757  » 

756  » 

753  » 

754  n 

767  » 

763  » 

99  95 

90  97 

99  96 

100  02 

100  02 

100  03 

123  10 

123  05 

123  » 

122  95 

122  JO 

122  É5 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Péters .. . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Pari-î  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


Smars  15inar  22mar  29mar  5 avril  12 avr 

Si  40 
46 


348  » 
415  » 
376  » 
192  » 
37  47 
94  81 
46  07 


S9  37 
348  » 
411  » 
375  » 
192  » 
37  47 
94  82 
46  07 


46  05    46  05 


BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Smars 

1 5mar 

22mar 

29u 

ar 

'.'_>  av 

ri] 

12  avr 

Genève  avec  lots  3  0/0  

105 

75 

ioT""T 

107  25 

107 

50 

104 

75 

101  75 

1890  3  yt  %  

99 

25 

93 

25 

99  60 

99 

50 

99 

50 

99  50 

Ch.  de  fer  fédéraux  3  Vt  %. 

1001  » 

1001 

» 

ll)02  » 

1003  » 

1005  » 

1005  » 

    3  %  . . . 

99 

50 

n 

»  » 

» 

» 

» 

Italien  4  %  

104 

50 

104 

70 

104  70 

104 

75 

105 

» 

105  10 

Change  sur  Paris  

100 

09 

100 

08 

107  li) 

10C 

15 

100 

n 

100  23 

25 

22 

25 

21 

25  22 

25 

20 

25 

20 

25  19 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

CON8TANTINOPLE  (Galata) 

VALEURS 

Smars 

15mar 

22mar 

29n 

ar 

5  av 

i  il 

12  avr. 

Pièce  . ..  

87 

21 

87 

23 

87  23 

87 

23 

87 

87  2  2 

93 

28 

96 

12 

96  31 

96 

29 

96 

18 

96  29 

Chemins  Ottomans  

132 

37 

132 

63 

133  . 

13 1 

131 

63 

133  75 

Change  sur  Paris  3  mois... 

22 

73 

22 

72 

2  2  7  2 

22 

73 

22 

73 

22  73 

—     sur  Londres  3  mois. 

110 

35 

110 

35  110  35 

1 ÎÔ 

30 

1ÎÔ 

30 

110  25 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Mihvaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville  . . 

New-York  Central   

Norfolk  e'I  Western  prêt 

Pcnsylvauia  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  Sl-Louis  préf.. 

Calumet  et  lleela  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

ilblti  IrannltrU  iur  Uodiei.  .. 

ouivre  

Argent  


Smars  15mars  22inars  29mars  5  avril  12  avri 


■  1 


105 
91 

143 

200 
lis 

47 
158 
1  il 
156 

92 
1 12 

93 
133 

46 
065 
.84 
5.17 

87 

15 

58 


105 
90 
147 
202 
181 
47 
162 
lii 
161 
92 
145 
9.' 
135 
46 
670 
4.84 
5.17 
4.87 
15 
53 


105 

88 
146 
197 
178 

45 
159 
140 
139 

92 
141 

93 
128 

45 
605 
4.84 
5.18 
1.86 

15 

58 


105 
88 
lis 

200 
175 

45 
159 
141 
loi 

92 

:  kl 

94 
129 
47 
670 
4.S3 
5.17 
4.86 


10  i 

88 
153 
S02 
LIS 

4b 
160 
H3 
161 

92 
143 

94 
13t 

46 
ôi'O 
1.31 
..17 
i.80 

15 

55 


104  Yl 

89  % 
154  ^ 
202 
179  % 

45  % 
167  ,'4 
142 
153 

92 

1»2  \ 

95  % 
132  % 

46  % 
665 

4.84  35 
5.17  X 
4.86  35 
15  A- 
50  n 


BOURSE   DE  PARIS 


5  i5 

^  =  ^ 

i'  ~  — 1  i. 
S  ■« 

a  s  ? 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMES  I  HIELLE 


30 
juin 
llllii 


31 

déc. 
l'.KI'i 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 
3.375 
8.750 
18.750, 
2.250. 
14.000. 
5.000. 
25.000. 
6.250. 

300. 
18.750. 
12.500. 

275. 
7.500. 

400. 
«8.750. 
125.000, 
3.125, 
'  400. 
2.000. 
4.000. 
10.625. 
100. 


Buffelsdoorn  Estitc  v« 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  D«»p . 
The  East  Hnd  ,r«prl«lir]»l»M 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate.. 

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New). . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . 
May  Consolitated  . . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jiek  (ad.  tm.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


_ 

1 43 . 75 

v  l 

92 

18 

18 

~o 

18 

1G 

50 

23 

50 

25 

20.75 

1000 

61 

50 

9C 

75 

76 

74.50 

237.5 

193 

50 

234 

215 

50 

00  1 

1  £  I 

216 

330 

5S4 

608 

511 

512 

502 

47 

7» 

82 

69 

75 

72 

75 

7U.50 

145 

UO 

144 

126 

127 

50 

125 

68.50 

65 

50 

84 

78 

75 

83 

81  50 

170 

5? 

2n 

67 

57 

50 

59 

50 

57  50 

69 

5' 

50 

61 

51 

50 

54 

51.75 

80 

55 

82 

70 

70 

70 

120 

Si 

50 

101 

83 

50 

94 

92.50 

93 

101 

109 

98 

25 

100 

98 

175 

96 

91 

82 

82 

81 

865 

264 

293 

50 

276 

281 

50 

276 

125 

241 

50 

26? 

50 

237 

240 

50 

939 

(■■<  340 

41 

•25 

59 

7r. 

52 

52 

75 

51  75 

65 

5.1 

79 

69 

75 

71 

75 

70  75 

196 

H3 

50 

182 

154 

158 

163  50 

262 

282 

278 

50 

195 

2)1 

50 

190 

75 

17 

75 

20 

19 

15 

iô 

85 

52 

48 

25 

53 

43.50 

77.50 

37 

» 

25 

25 

20 

H  3 


->  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SI.MI.STHIKI.r.K 

S> 

30 
juin 
1901 

-1 

déc. 
1004 

Mar: 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


18 

3 

50 

15.000.000 

500 

*J 

41 

35 

35 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

171.50 

S  i 

455.50 

142 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

87.25 

102 

50 

82.50 

86 

-  5 

20.000.000ir 

100  dr 

Laurium  grec  (,U»bitirj.) 

51 

57 

to 

10  25 

45 

50 

35 
151 

84.25 
13.75 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  lipliuiloa. . 

2.50 

29 

50 

35 

33 

7  i 

3  i 

32 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Ciirltr.il). 

125 

47.50 

59.25 

5). 

54 

53 

5! 

35 

25 

31.  S0 

31 

5 

3i 

34 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  liitllliri« 

91.25 

18.125.000 

25 

Goldfields  CgaiollUi.  irilio™ 

112.50 

164 

50 

212  50 

201 

50 

215 

50 

203 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  litali 

125 

3  5 

40 

40 

40 

40 

5C 

12.500.000 

25 

KokumbO  (f.ate  d'itoire).  . . . 

30 

22 

75 

3 

11 

11 

50 

11 

37.500.000 

25 

107.50 

41 

25 

47.50 

il 

75 

43 

40. 

25 

13.750.000 

25 

Mossamédé3  (Cia  de)... 

25 

13 

19  50 

13 

18 

75 

18 

5 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Gie  de)... 

^5 

50 

35.50 

33 

75 

32 

75 

32 

50 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

7  1 

81.25 

74 

50 

25 

75  * 

5 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

103 

109.50 

93 

50 

105 

50 

K'5 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


Juin 
1001 


31 

Déc. 
1004 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
8». 000 
1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
1Ï5.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.89 
231 .250 
325.00 
351.269 
470. 000 
550.000 
400. OOC 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.  OOC 
450. OOC 
450. OOC 
300.000 
165. OOC 
448.989 
2.500. OOC 
i  210.00 
,3.750.001 
I  900.00», 
425.00*. 

1  îoo. ooe 

4.100. OOC 
540.000 
250. OOC 
400. OOC 
400. OOC 

80. OOC 
19«.71i 
352.08: 
860.00- 

95.77: 


Angelo  

Aageio  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais.. 

Cbimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep.,  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  '. 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B.. 
Lulpaard  Vlel  (New).. 
Main  Reef  Consolidated. 
May  s  Consolidated  (Na  w, 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

ffigel  

Nigel  Deep  

H ourse  Deep  

Primrose  (New;  ... 

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  ... . . 

Rietfonteln  (New) .  .  .  .  .  . 

Robinson  

Robinson  -  Deep;  ..." 

Rose  Deep  

3ali»bury  (New)! 

Simmer  (New)  ' 

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. 

Wemmer  

West  Rand  Mines  " 
Witwatersrand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


60 


7  1/8 
2  1/4 

7  1/4 

6  5/8 

2  5/8 

2  1/4 

1  1/8 

1  5/16 

1  1/16 

1  3/8 
3/4 

1  1/2 

15/16 

15/16 

m 

11/16 

3/4 

1/4 

1/4 

6  7/16 

61/8 

5  3/3 

2  15  16 

2  1/4 

2  7/8 

1  1/4 

1  1/4 
16  1/4 

13 

151/2 

14  1/4 

16 

14  3  '4 

5  1/16 

5  3/8 

4  5/8 

5 

5  1/8 

4  1/2 

2  9/16 

3  7/16 

2  7/8 

7  7/8 

»  3/8 

S  0;  1} 

21 

24 

20  l,  2 

5  5/8 

6  3/8 

6 

2  7/8 

3  5/16 

2  3/4 

3  1/8 

3  5/8 

2  15/ 16 

5  9/16 

5  3/4 

i  15 '16 

'1  3/8 

Il  3/8 

10  3/4 

5/16 
3  1/4 

1/4 

2  3/4 

1/8 

2  3/3 

1  3,8 

1  1,2 

1  1/4 

4  1/16 

5  1/4 

i  i  ;,  m 

3  1/2 

8  3/8 

7  3/4 

3  3/3 

4  1/8 

:;  3/i 

4  3/4 

3  7/8 

3  3/8 

3 

2  5/8 

4  3 '4 

2 

i  1/8 

3  7/8 

2  1/8 

2  11/16 

2  5/10 

5  1/2 

6  7/8 

5  7/8 

2  1/16 

2  3/8 

2  1  16 

3  3/4 

4 

3  1  2 

7/8 

1  1/16 

7/8 

1  3/4 

2  1/lb 

l  5/8 

1  5/8 

2 

1  11  16 

3  15, 16 

4  1/4 

3  15/16 

i  15/16 

10  15/16 

10  3/4 

2  1/2 

5  3/8 

2  13/16 

2  7/10 

5  1/2 

5 

2  7/16 

2  7/8 

2  3/8 
7/8 

3/4 

1 

4  1/8 

5 

i 

3  11/16 

3  1/2 

3  1/8 

15/ 16 

1  5/8 
11  3/4 

1  1/4 

10  7/16 

11 

3  3/16 

3  3/8 

2  15/16 

2  3/8 

2  15/16 
10  1/4 

2  5/16 

9  1,2 

o  3,  8 

5  9/ 16 

6  3/8 

0  1 ,  i 

8  7/8 

9 

8  i  i 

1  7/8 

1  7/8 

1  5/3 

i  5;8 

2  3/8 

2  1/8 

3  13/16 

3  3/4 

4  3/8 

1  1  - 

3  7/8 

3  1,2 

3  9/lb 

4  3/3 

15/10 

6  3/4 

7  1/4 

0  1  s 

U  1/4 

U 

7  1/2 

1  15/16 

2  7/17 

2 

3  13/16 

4  5/8 

4  1,  16 

3  1/2 

3  7/8 

;  i/ie 

1  1/2 

1  1/4 

1 

6  3/4 
2  3/8 
1  3/10 
1 

3/4 
3/4 
7/8 

6 

2  15/16 

1  1/4 
16  1/4 
15  1/4 

4  374 

4  5/8 
3 

8  13/16 
20  1/2 
6  1/8 

2  7/, S 

3  1/10 

5  1/16 
lu  3/4 

1/8 

2  3/8 

1  3/o 
4  15/lb 
7  15/10 

4  J/2 

3  1/2 

2  1/8 

4  1/8 
2  3/8 
6 

2  l/!6 

3  9/ 16 
15/16 

1  3/4 

1  3/4 
4 

11 

2  1/2 

5  1/4 

2  3/8 
7/8 

4  11/16 

3  1/3 

1  3/8 
11  1,4 

3  1/16 

2  1/4 
9  1/2 

0  3/8 
8  7/16 

1  5/8 

2  1/8 
i  1,8 

3  1/2 

4  1  16 

6  t/i 
8 

2 

4  5/16 
3  5/16 
3/4 


6  5/3 
2  5/16 

1  1/8 
1 

iri6 

3/4 
7/8 
5  3/4 

2  3/4 
1  1/4 
15  7/3 
15 

4  5/8 
4  1/2 
2  7  8 


8  3/10 
19  1/2 

6  Mô 
2  3,4 
2  7/8 
5 

10  3/i 
1/4 

2  5/10 

1  5/16 
4  13/16 

'  7  3/4 

4  3/8 

3  1/2 
2 

4  5/16 

2  3/8 

5  3/t 

2  1/16 

3  5/8 
7/8 

1  11/10 
1  11/16 
3  15/16 
10  11/16 
2  7/16 

5  i/8 
2  3,8 

7/8 

4  5/8 
3 

1  1/4 
10  15/16 

1  7/a  ; 

2  1/4 

9  3  /8 

6  1/4 
8  1/8 

1  5/8 

2  1/16 
4  1/8 

3  1/2 


1/8 
5/8 


6 
7 

2 

4  1/8 
3  3/16 
3/4  • 


< 


< 


X  OMS 


COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 
1.102. 

400. 
4.375. 

325. 
2.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

465. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


100 


Anglo-French,  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (3ritish  S.  A.  fi») 
Charterland  GoldQelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Ageucy. . . 
Vlatabele  Gold  Reefs  âec. 

Mozambique  O  

Oceana  Cousolidated.. . . 
Rhodesia  Exploration  . . 

tthodesia  Goldûotds  

Transvaal  Coasolidt. . . . 
Id.        Gold  Fields.. 

Id.  GoldMiuingEstat 
Willoughby's  Gonsol. . . . 
Zarabesia  Exploring  


5u 


3  3/8 

4  3/4 

4  l'8 

4 

3  13/ 16 

2  u/ie 

3  3/16 
1  d'16 

2  11/16 

2  3/4 

2  11.  10 

1  1/16 

1  1/1 

1  5  16 

i  ie 

1  3'1 

2  5/16 

l  15. 10 

■2  l/S 

-.'  1  3 

5/16 

7/16 

3  3 

7/16 

i 

6  1/12 

8  1/2 

8 

8  1/4 

8   !  ! 

25/0 

26/0 

25  0 

25/0 

î; 

107 

108 

105 

105 

106 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

l  7/16 

15/16 

1  5/lb 

l 

1  1/10 

1 

9/16 

3/8 

6/6 

6/0 

5/6 

1  7/16 

1  7/lf 

1  5  10 

I  3/8 

1   .3  : 

1  5/3 

1  7/8 

1  11/10 

1  11/16 

1  5  3 

3  1/4 

4  11/16 

3  13  1 3 

4 

4 

4  3/1 

1/4 

3/10 

3/16 
4  3,  16 

- 

1/4 

4  5/16 

3  13/16 

2  9/16 

3  3/10 

2  3/4 

2  13/16 

2  > 

1  15/16 

2  1/8 

t  3/i 

1  13/16 

1  13  16 

6/0 

3/4 

10/6 

11/0 

10/6 

1  7/16 

2  1/2 

2  1/8 

2  3/iô 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.001 

1 

Exploration  C»  (New).. 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Gons.  Inv 

500.000 

1 

Id.  WaterwSs. 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . 
National  Bank  3.  A.  R. 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

NewAfrioan  Company  . 

3.000.000 

1 

Robinson  Bank  

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . 

500.000 

1 

Tati  Concession  

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust.. 

13/16 

7,8 

15/10 

2  7/8 

3  1/3 

2  3J  i 

1  3/16 

2  1/8 

2  3/16 

5/8 

3/i 

16 

18  5/8 

18 

1  7/8 

2  1/4 

1  13/16 

1  3/3 

1  1/2 

1  3/16 

5  1/16 

7  1/3 

5  15/16 

1/2 

11/16 
3  1/2 

5  8 

2  1/8 

2  -,  - 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

25/9 

140.000 

1 

Hannan's  Brownhill  

3  3/8 

250.000 

1 

Laite  View  Consols  

1  1/4 

280.663 

1 

Lond.  4c  W.  Aust.  Expl. 

7/16 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

2  3/8 

200.000 

1 

West  Austr.  Goluûolds. 

5/16 

91.000 

1 

Brilliant  Blocfc  

1/2 

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Proprlet  

1  13/16 

112.000 

1 

South  Kalgurli  

1  3/8 
5  1/2 

320.000 

1 

23/0 

-21/3 

3  11/16 

3  11  'it 

1  1/2 

7  -S 

M/0 

7/6 

2  7/8 

2  5/8 

5/16 

9/ le 

1  2 

2  3/lc 

41,0 

1  1/lt 

1 

6  1/16 

Û  9/  16 

1516 
2  13/16 
2  3/16 

3/  4 

»8 
1  7/3 
1  3.16 
6  3/16 
5/8 

3 


21 
3  11/16 

13  16 

7/Ô 
2  11/16 

2.6 

1/2 

42/6 

1 

6  13/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.918.955 

5 

3.283.020 

100 

105.251 

10 

1.000.001 

5 

Consolidt.  Bultfonteln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5  y0  Debenture  — 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 

21/6 

29/6 

29,6 

19  1/16 

18  1/8 

17  1/2 

17  3  3 

107 

106  Ifi 

•106 

106 

8  1/4 

7  3/4 

:  .  , 

27  1/2 

29  1/2 

-  i  l( 

S  1/lf 

7/8 

2  3/4 
2  3, 16 
3/i 
18  1/2 

1  13/16 
1  3/16 
6 

5  8 

2  15/16 


22/3 
3  11/16 
1316 
7/6 

3 

2/6 
l/S 
43,0 

1 

6  13/16 


29  5 
17  3,  4 
K6 

7  3/i 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


!Vr_A.rLCPÎÉl    OFFICIEL    IDZE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


GlMel 
bobIdiI 


■lllleil 

22232 
3737 

25969 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


lomore 

i.  Titres 


6.54r 
■160.800 


56  944 
I08.51C 


.15.494 

501 

168.005 

40( 

1041670 

40( 

» 

101 

442  226 

501 

229.006 

501 

572.620 

401 

» 

10i 

136.393 

401 

• 

101 

668.154 

50( 

10C 

411.939 

50( 

125 

586  363 

500 

125 

120.430 

40l 

7e6.14V 
I 4-26097 
792. 33E 
117121Ï 
D78.597 
950.889 
481  654 
486.87c 
'4.65f 
600.000 
W2.701 
147.756 
1166 
177.600 
I07.63t 
45.08', 


182.50C 
125. OOt 
40.001 
50.001 
.300.001 
60.001 
400.001 
160.001 
60.001 
500. 00C 
60.001 
IO0.00C 
400.001 
240.001 
80.001 
40.001 
30.001 
40.001 


58.057 
(76.42k 

60.  U0. 

53.651 
l0,'  • 

(•7.83I 
jOl.OO 
82  Ou 
(14.22 

iWll . 
||8.*«< 
3s0.7o 
4jf«439 


nan 

501 
100 

501 
501 


DU 

50' 
50 
50 
50' 
40 
50 
5u 
50' 
500 

m 

20i 
'00' 
50' 

ta 


RENTES  FRANÇAISES 

8  %  

S  %  Amortissable 


UTIRlT! 

ea  1903 


Terme.  I 
Compt.  t 
Terme.) 
Compt.  t 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quart»  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  K  %  

—  quarts....  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  pavés)... 

—  cinquièmes  ...   

ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBL1QAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  1679  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  ... 
Foncières  1883  3  %  

-  188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  94... 

—  1892  3  94 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p* 

Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  bypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  "France. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(ACTIONS  A  TEh  ME) 

Banque  ue  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  pij 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  le  Com"  el  l'Indus'"* 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  

OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OUL.  AU  COMPTANT 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

01»1.      —       ?  %  titres  bleu 

—  —       -  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  


—  —  de  joui»»  

Obi.  —  52.  54  56  5 

—  -  3  %  

—  —  i  %  nouv  

—  -  »h  

—  —  AiUcniiRs  3  %  

—  Or  Celui,  de  l'arls  3  "S 


15 

2  5C 
2  5C 
17  51 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  51 
10  .. 

2  5( 
10 

2  5( 


5< 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


35  41 
50 
12  50 
37  50 
27  51 
14  51 
irt  .. 
12  50 
40 
50 
5 

15 
15 

4 


33  21 


30  . 
15  . 
20  • 
15  . 
15  . 
1»  . 
30  . 
15  . 
35  5 
15  5 
25  . 
15  . 
15  . 
12  5 
15 
15 


Coin  eoni.  lolllet 
19ÔT^Î904~ 


96  85 


481 

81  25 
501  .. 


555 
5.42 
413 


560 
558 
379 

378 


414  . 


400 


478 
399 


122 
139 


noo 

1115 
414 

700 
600 
«90 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
'.47 
680 


435 
710 
448 
«10 
.17 
660 
4  3 
■M 


97  85 


99 


477 

79  75 


495 


555 


372 
372 


443 
90 


50 


444  .. 


399 


116 
138 


3820 
1160 

430  .. 

730 

600  .. 

499  . 

690  . 

620  .. 

780 
1125 
91  50 

313  .. 

624  .. 

220 

550 

140 


673 


680 


423 
010 
440 

b87 

390 

4M 

449 


30  mars 

G  avril. 

13a-s  ri] 

99  42 

99 

42 

99  35 

99  50 

99 

^0 

99  35 

99  80 

99  90 

99 

1  0 

98  80 

489  .. 

48j 

484  .. 

81  50 

81  55 

84  .. 

500 

roo 

502  . . 

553  . . 

553 

552  71 

495  . . 

494 

412  . 

412 

•  ; 

411  5(i 

107  25 

105 

50 

1(5  75 

577  25 

577 

576  50 

576  25 

578 

575  . . 

390  .. 

?8  1 

390  .. 

loi  .. 

100 

50 

101  5' 

390  .. 

31  0 

J83  75 

100  . 

99 

50 

99  50 

425  50 

42s 

427  . 

110 

1  lu 

110 

410  .. 

419 

417  . 

10(5 

105  2" 

4:>7  !" 

435 

50 

435  25 

88  ,. 

t)7 

7 

87  55 

408 

485  • . 

484 

482  . 

510  . . 

513 

510  50 

502  . . 

503 

50 

502  50 

451 

450 

50 

452  . . 

488  . . 

481 

480  2: 

406  . . 

401 

4ol  25 

476  . . 

477 

475  . 

488  . . 

489 

486  .. 

481  . . 

434 

482  . . 

497  50 

497 

4t6  . . 

57  50 

58 

59 

57  25 

58 

60  50 

563  . 

E63 

563  .. 

443  50 

443 

50 

445  . 

139  . . 

142 

1«3  5' 

167  55 

3800  .. 

3795 

■800  .. 

I3u6  .. 

1313 

1309  . 

447  .. 

440 

450  .  . 

8l5  .. 

820 

810  . . 

639  . . 

642 

64o 

500  . . 

500  50 

740  . . 

745 

735  . 

669  . . 

671 

6?0  . 

9u0  .. 

929 

920  . . 

1136  .. 

1132 

.129  . 

1 26  . . 

126 

126  . 

343  . . 

3.0 

3.2  . . 

643  . . 

6i6 

638  .  ■ 

235  . . 

242 

246  . . 

7;38  . . 

770 

7.  7  .  . 

171 

160 

155  . . 

72  .. 

67  50 

04  . . 

1477  .. 

1472 

1405  . 

736  .. 

723 

720  .. 

451  Ou 

450 

50 

450  . 

7ul  . 

710 

4.9  7! 

4o7 

4.0  5o 

16  . 

437 

439  .. 

4.0  .. 

442 

4  f5  . . 

<40  ■  • 

740 

740  ■ 

1!  1  i 

449 

449  .  . 

lulO 

1",  :;  . 

i  i 

4'iU 

459  . 

667 

669 

50 

007  . 

.64  U 

463 

50 

402  7  5 

\.m  il 

,63 

.62  . 

a-i  . 

4211 

419 

,.,./  . 

453 

45/  73 

flombre 
le  Titre. 


7.019 
204.442 
277.521 
146.966 

44.642 
217.997 
.851603 
4724490 
297.710 

82.025 
233.924 
2494496 
552.202 
503.437 
2R97215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
3270732 
I3ib977 

56-372 
252.747 
5.257 
3211148 
1361941 

31.437 

32.979 
I80.u79 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38.583 

197.417 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

iOO.000 
62.060 
64.000 

101 .01 
57.745 

106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.704 
100.000 
40.000 
100,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


DESIGNATION  nus  VALEURS 


501 
1001 

SI» 
501 
501 
501 
501 
50( 
50( 
50( 
50( 
50f 
50( 
501 
50C 
501 
500 
500 
500 
50C 

» 

501 
501 

501 
501 
50t 
501 
500 
500 
601 
500 
501 

501 
50i 
25( 


500 
50l 
50< 
501 
251 
» 
501 

50! 
501 
» 

10C 

25C 
50( 
50( 
251 
50( 
101 
2! 

501 
■25( 
» 

lût 

501 
500 

500 
50t 
» 

501 
loi 

501 
501 
501 
301 


i.jpilil  ei 
timbre  de  Tltrei 


591 148*.  556  * 


8.613.700  i 
57.710»b 
;i52490.000f 
764.675 f 

115181.0001' 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


3  x'it'sBs".! '.'.'.'.'.Y. 

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 
2  %  ^  

VicV-Emm.  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  9t>  nouv  

—  2  K  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franc.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  , 

-  3  %  

-  3  %  1884  

—  2  y,  %  1895... 
Grand  Central  3  94  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  94  nouv  

-  2  g  %  

Ouest- Algérien. .. . 

-  3  % 

Réunion  (Ch.  de  1er  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France 


ptTtaiT» 

■  1903 


Goure  reat  lolllei 
19<>3  tortj 


3  94. 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTH.  FRANC. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—  —  jouis3. 

C»  G1'  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw: 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. . 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C*  t»)  

Métaux  (C*  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B'  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite   Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETAT8 
ETRANGERS 

Angleterre2  yt  %{c\\.  fixeUMt) 

Argentine  4  94  1896  

-         4  94  1900  

Autriche  4  %  or  (eu.  fixe2f.5o) 
Brésil  4  S  94  1»«8  

—  4  94  1889  

—  5  94  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  .ois  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  lOaira-Sauieh  4  94) 

—  Unlbee  7  %)...... 

—  Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  94  Extérieure.. 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 

15 
9 
15 

15 


20 

28  50 
79  .. 
32  50 
75  5*. 
63  . 

iô  '.. 


4 

10  .. 


25  .. 
10  .. 


9  .. 

12  50 


139  60 
64  5b 
24  .. 
10  .. 
32  5u 
a5  .. 
60  .. 
12  .. 


1420 
454 


456 
452 
412 


1190 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490 
10  40 
459 
454 
411 


900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1980 
598 
764 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
27  i 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
S925 
1750 
621 
135 
590 
625 
915 
315 


2  50 
5  .. 
4  .. 
4  .. 
4  50 
4  .. 
4  .. 
b  .. 
t  .. 

3  '.. 

4  .. 
4  .. 

3  60 

4  .. 


1315 
451 


452 
448 


1160 
4  48 
448 

1745 
466 
459 


1418 
995 

454 


852 
443 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


iourB  de  clAtine  M9051 


93  25 
80  2u 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431  .. 

103  20 
82  .. 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


34S  • 

615  .. 

1868  .. 

600  .. 

72  )  .. 

465  .. 

162  .. 

224  .. 

140  .. 

192  .. 

1(2  .. 

212  .. 

3)  .. 

552  .. 

lii  .. 

180  .. 

9  50 

110  .. 

244  .. 

583  .. 

325  .. 

82  .. 

480  .. 

495  .. 

106  .. 

4195  .. 

1885  .. 

557  .. 

156  .. 

526  .. 

690  .. 

890  .. 

283".. 


90  4 

85  SI 
85  VO 

100  61 
83  5. 
78  II 
104  KO 
431  . 

93  50 
77  . 
88  60 

102 

106  35 

101  90 
87  60 


Î0  mars 

5  avril .  I 

lliavril 

1416  .. 

1 

1  $9 

1422  .. 

1294  . . 

1263 

464  . 

460  . 

458  00 

457  10 

455  50 

462  . . 

462  .  ■ 

453  .. 

462  . 

462  50 

461  25 

<58  f.O 

464  25 

462  . 

458  2 

467  59 

457  . 

454  . 

415  .. 

415  .  . 

419  .. 

'220  . . 

1230  . 

229  . 

458  50 

458  5i. 

,5-*  .  . 

463  75 

455  . 

455  50 

1 850 

'817  . 

845  . 

468 

467  .. 

4(i8  . 

473  75 

461  .  . 

6i  50 

427  .. 

422  50 

424  .  . 

4E9  . 

1540  .. 

1518  . 

1513  . 

1093  . 

1060  . 

1055 

(6  i 

462  05 

460  50 

466  25 

459  50 

57  . 

416  . 

411  . 

411 

458  .  . 

458  2.' 

458  50 

953 

925 

92)  . 

457  50 

458 

.56  • 

!  Q 

154  5( 

4 14 

409  50 

412  . 

640 

637 

45  1  75 

449  . 

416  5. 

457 

455 

453  "> 

289 

30O 

290  . 

445 

444 

444  . . 

609 

613  . . 

360 

358 

630  '.. 

630  '. 

1950  .. 

1950  . 

liSJ  .. 

659 

ô64  50 

869 

8o3  . . 

809 

581  . . 

514  • 

515  50 

191 

Il9  .. 

189  . . 

300 

305 

304  . 

779 

763  . . 

770  . 

359 

360  . . 

370  . . 

182 

196 

188  . 

272  . . 

276  . . 

271 

41  .. 

41  . 

40  50 

625  .. 

626  .. 

620  .. 

253  .. 

248  .. 

243  .. 

224  .. 

232  .. 

230  . 

19  .. 

19  .. 

17  50 

154  .. 

151  . 

151  . 

340  .. 

350  .. 

350  .. 

65i  . 

675  . . 

683  . . 

405  .. 

424  . . 

420  . 

100  .  . 

102  . . 

101 

542  . . 

5.8 

551  . . 

405  . . 

410  . . 

40.»  . 

1 10  . . 

1 10  . . 

109  .. 

4420  . . 

1425  . . 

io  4  7 

19  49  .. 

1950  . . 

1  ii75  . 

n77  .. 

538  . . 

576  . 

200  .  . 

203  . . 

205  . . 

515  . . 

517  . . 

515  . . 

{60  . . 

837  .. 

83G  . . 

1017  .. 

1051  . . 

1055  . . 

35S  .. 

310  .. 

339  .. 

'.'I  è! 

91  .. 

90  85 

- 

<j; 

9o  10 

93  20 

91  60 

9)  2o 

103  9b 

101  80 

1(1  85 

te 

94  50 

94  50 

S'.)  |  5 

87  eo 

87 

103  B 

104  30 

10.  t 

141  M 

451  .. 

152  .. 

93  50 

91  10 

93  Si 

79  .. 

79  75 

19  50 

•U  .. 

91  50 

91  90 

102  80 

102  70 

102  to 

101  7,> 

107  95 

108  »! 

104  40 

104  3C 

101  90 

eu  oi 

91  .. 

90  4' 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


MTKRbTN 

Coon  eon».  laillel 

Cour»  de  clôture  

•b  1903 

1902 

iyo3 

30mars 

6  avr 

13  avril 

40  . . 

1305  . . 

1324  . . 

1408  .. 

1409 

un  . 

12  . . 

586  .. 

662  .. 

754  .. 

705 

840  .. 

26  . . 

490  . . 

555  . . 

565  . 

541 

540  .. 

210  . . 

158  .. 

187  .. 

182 

173  .. 

15  . . 

274  . . 

276  .. 

.'-•S  . 

235 

256  '.  . 

15  .  ■ 

275  .. 

277  .. 

288  .. 

273 

OQ 

io    .  . 

760  . . 

730  . . 

715  .. 

7u9  .. 

15    .  ■ 

469  . . 

473  . . 

4  5  i 

454 

50 

454  .. 

15  . . 

i  »  t  '>  ■ 

446 

446  .. 

15  . . 

440  .. 

141 

25 

440  .. 

15  . . 

446  .  . 

445 

446  . 

11 

155  . . 

205  ! . 

279  .. 

278 

272  .. 

*  • 

85  . . 

83  .. 

95  . 

92 

50 

92  .. 

15  . . 

318  .  • 

331  .. 

338  25 

339 

338  75 

15  . . 

313  .  . 

327  .. 

342  75 

334 

75 

335  25 

30  1 . 

645 

710  . . 

748  .. 

764 

763  . 

10  s . 

130  . . 

150  . . 

317  . 

335  .  . 

187  . 

190  . . 

180  .. 

171 

172  . 

15  . . 

319  . . 

357  . . 

373  . 

356 

358  50 

15  . . 

311 

350  . . 

357  .. 

348  .  . 

15  . . 

319  '. . 

351  . . 

357  5? 

355 

355  .. 

15  . . 

313  . . 

346  .. 

352  .. 

353 

343  .  . 

15  . . 

315  .. 

347  .. 

354  .. 

351 

340  50 

15  . . 

308  . . 

243  . . 

353  50 

352 

50 

349  50 

lu    .  . 

309  . . 

344  .. 

355  .  - 

343 

352  . 

15  . . 

305  . . 

342  .. 

359  50 

3  45 

50 

3iG  50 

15  ■ . 

304 

336  . . 

354  . 

34  i 

50 

341  5' 

15  .  • 

304  . . 

336  . . 

354 

342 
430 

340  50 

16  . . 

450  . . 

430  . . 

79 

143  . 

334  .  . 

346 

345  ■  ■ 

15  .  ■ 

280  . . 

324  50 

12  p. 

284  . . 

320  .. 

237  .. 

279 

281  .. 

15  . . 

372  . . 

399  . . 

395  .. 

396 

3f6  25 

15  . . 

361  . . 

383  . . 

392  .. 

392 

3tf2  . 

15  . . 

360  .. 

385  .  . 

339  .. 

383 

388  50 

20  . . 

445  .. 

463  .. 

473  . 

473 

471  .  . 

20  .. 

368  .. 

405  .. 

434  .. 

432 

429  . 

15 

193  .. 

12  50 

210  .. 

318  .. 

327  .. 

329 

327  .. 

60  .. 

32  .. 

255  .. 

250  .. 

VA 

452 

447 

62  69 

1100  .. 

1200  .. 

1040  .. 

1627 

1594  .. 

70  .. 

1680  .. 

1680  .. 

1464  .. 

1468 

1443  .. 

5  sh 

55  .. 

50  .. 

É5  50 

86 

86  . 

10  sh 

132  .. 

53  .. 

238  .. 

230 

235  .. 

18  .. 

321  .. 

387  .. 

367  .. 

370 

387  .. 

45  p  . . 

715  .. 

904 

879  .. 

38  20 

860  .. 

915  .. 

868  .. 

20  .. 

408  .. 

514  .. 

511 

509  .. 

Clfiljl  i 
Uutn  it  lilrtt 


38.589.645f. 
53.658 »k 
262.285  il 
150592. 500f. 
682000. ooon 
79981211731 
119. 188  ib 
84.246. 500f. 
25. 591. OOOf 
20.863.585  £ 
410.830  •• 
87. 632. OOOf 
235094. 500f. 
110537. OOOf 
176836. OOOf. 
1.025.943 »b 
564219.500  f. 
485 100. OOOf. 
641575. OOOf. 
39.162.500f. 
175037. 500f. 
446750. OOOf. 
1886872000f. 
643400. OOOf. 
392387. EOOf. 
695. 540  ob 
120. 000  il 
25.000.0001. 
129880. 800f. 
69. 333. OOOf. 
5.129. 6751T 
94.450. OOOf. 
165931.0001. 
119586.0001. 
5.944.120  i 
9.977.500f. 
18.501.500f. 
17.868.160  * 
*|39  570.160  « 


Hmlit  fal. 
U  Tilru  ■•• 


200.000 
80.000 
100.000 
200.000 
500.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889 .... 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  9%  %orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (iuw»)  io/i  is»7 
Norvège  3  %  1888  

—       3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2«  et  3« émis.) 

—  —    1890  (4«  émis.).... 

—  —    1893  (5*  émis.). 

—  —    1894  (6«  émis.). 

—  Consclidé4%(lr«et2«sér.) 

—  3%  or  1891  l«et2'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbio  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. 

—  i  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


IHTIRIT! 

Cton 

eotnp.  iatllel 

Cours  de  clôture 

lomhr» 

ïal. 

en  1902 

1902 

1903 

30mar>- 

b  avril. 

13  avril 

•le  Tllr«i 

nom. 
™ 

120.000 

500 

3  5( 

585 

160.000 

500 

15  . . 

252 

244  . . 

255 

260 

256  50 

200.000 

250 

10  2( 

230 

Zoo  . . 

263 

265 

263 

69 . 300 

500 

2  5( 

95  50 

92  3b 

275.214 

500 

4  . . 

104 

E0 

104  . . 

101 

50 

102 

101 

90 

99.337 

500 

4  ■  ■ 

103 

40 

104  1C 

105 

104 

90 

105 

15 

519. 152 

500 

25  . . 

402 

A  AI 

491 

496 

495 

( 

500 

3  . . 

93  25 

Oi  on 

V*  IV 

87  80 

88 

50 

83 

95 

1.5ÎSÏ53/ 

500 

O  ul 

îoo  fin 

101 

7u 

101 

35 

500 
500 

4 

1    .  . 

30 

68 

75 

69 

17 

6« 

75 

i 

22  5C 

514 

532 

522 

75 

628 

99 . 028 

500 

B 

91 

50 

92 

50 

728. 196 

500 

*    •  * 

85 

ftQ 

93 

85 

93 

70 

3050474 

500 

4  .. 

81 

75 

oO    •  . 

91 

91 

50 

91 

75 

750.000 

500 

L 

4  .  . 

83 

86  25 

91 

60 

91 

50 

92 

75 

405.940 

500 

L 

•i     .  . 

101 

90 

1 A9 

1U£   *  . 

88 

60 

90 

05 

89 

ou 

95 . 228 

10£ 

4  .. 

101 

60 

1U1  10 

89 

90 

89 

10 

490.000 

500 

1 

4   .  . 

102 

50 

Iwl  Ov 

86 

65 

87 

50 

86 

70 

590 180 

500 

4  . . 

101 

60 

l\Jl    .  . 

87 

88 

87 

222477 

500 

101 

50 

101  .. 

86 

85 

87 

70 

86 

'.) 

10.241 

500 

4  ■ . 

102 

50 

IfH  *i\ 
1U1  OO 

87 

f8 

87 

3( 

45.587 

500 

4  .. 

104 

i  no 

87 

35 

87 

10 

86 

50 

92.334 

500 

t 

4    .  . 

102 

i  no  0=. 

lUi 

88 

15 

87 

90 

86 

95 

192.141 

500 

Q 

o    .  . 

87 

oo 

73 

85 

73 

5( 

73 

U 

204.910 

500 

6  DU 

96 

50 

98  60 

78 

70 

78 

77 

■>;, 

228 . 277 

500 

4   .  . 

71 

50 

79 

Ain 

80 
463 

50 

80 

467 

70 

80 
465 

6 

92. 121 
55 . 4 1 1 

500 
500 

Q 

l  AA  AAA 

100. 000 

500 

O  DU 

102 

lu 

101 

100 

5n! 

69 .297 

500 
500 

3   ■  . 

102  25 

*  nn  Kt 
1UU  ou 

101 

35 

1C0  75 

85 

316.015 

1   .  . 

52  60 

...  .. 

89 

05 

89 

10 

89 

496.938 

500 

20  . . 

465 

460  . . 

460 

50 

461 

50 

463 

1074480 

500 

20  .. 

502 

501  . . 

502 

505 

507 

133.101 

,500 

25  . . 

518 

484  .. 

480 

482 

481 

64.737 
112.243 

500 
500 

20  .. 

440 

450  .. 

453 

454 

455 

139.170 

500 

496 

498  .. 

489 

488 

489 

95.816 

500 

3  50 

100 

75 

140.000 

500 

3  5C 

55  25 

59  . 

74 

70 

69  50 

74 

25 

45.892 

500 

120.875 

I00r 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

120.000 

5£ 

20  c. 

445 

440  .. 

518 

494 

491 

110.000 

5£ 

11  5c 

191 

190 

601 

191 

50 

200.000 
40.000 

200 
500 

16  p. 

555 

554  .. 

33  50 

645 

630  .. 

879 

885 

867 

100  000 

500 

16  25 

570 

608  .. 

604 

eo4 

603 

40.000 

« 

DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.(5(/î7e) 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2*  série 
Acf  Ch.  Autrich.-Hongr. . 
Obi-  anc.   —  3  %  1"  à  8' émis. 

—  —     —  9a  émis  

—  —     —  10'  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —        3  %  

—  —  —  série  X . 
Act.  Mérldio  naux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2'  série. 

—  —  —  3"  série. 

—  —  —   4'  série. 

—  —  —  5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  1"  hyp. 
_  -  --     2-  hyp. 

—  _         -      3'  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant.. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . 
Obi.         —  3  %  l"  hyp. 

—  —  —  2'  hyp. 
_          _          —    3"  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  9i 

—  -  i°/o  95 

—  Suddel'Esp.3%  U-hyp- 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Camp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin"  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe.. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  ... 
Banque  spéc.  de  Valeurs  ind. 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Bous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  jouissance. 

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G  «  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 
Dyle  et  Bacalan  

I  Tréfileries  du  Havre..". 

!  Fives-Lille  «.""" 

t  Forges  et  Aciér.  de  la  Mariné 
j  Forg.etAc.  du  Nord etd.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

O*  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Du  val  

Le  Figaro  

Grande  Diatil.  CusenieretC» 

Grands  Moulins  de  Corbeil. 

Lits  Militaire»  


Derniers  Cours  cotés  au 
30 mars   6  avril.  13  avril 


640 


510  .. 

285  .. 
1100  .. 

49C  .. 

375  .. 
1228  .. 

551 
1050  . 
318  .. 
580  .. 


1410 

603 
1300 
1820 
325 
700 
449 
1248 
1590 
61 
lOiO 
660 
124 
330  ! 
1545 
1880 
348 
769 
059 
6500 
1928 
415 
782 
124 
2530 

•ni 


644  .. 


285 
1100 
490 
375 
1228 

55  i 
1050 
317 
582 


1417  .. 

606  .. 
1360  .. 
1820  .. 

320  .. 

725  .. 

459  .. 
1-2*1  .. 
1480  .. 

61  .. 
1055  .. 

650  .. 

119  .. 

329  50 
1535  .. 
1880  .. 

344  . 

750  . . 

648  .. 
6600  .. 
1939  .. 

430  .. 

790  .. 

124  .. 
2460  . 


6^0 


485 
275 

1100 
49J 
375 

1224 

551 
1050 

320 
&7J 


1370 
606 
I3î5 
1818 
325 
718 
458 
12ï5 
1485 
Cl 
1075 
655 
119 
326 
I5u5 
1831 
344 
749 
630 
6600 
1936 
420 
791 
115 
2570 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
&•  Gén.Franç.  de  Tram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —      Obi.  350  f. 

Soc.Fonc.Lyonnaiss3  0/0anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/u 

Fives-Lille  6  0/0  

MétauxlC'oKranç.JOb.hyp^O/U 
Messageries  Marit.  3  1/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
G»  Génér.  Transatlant.  3 0/u 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/u 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C"> Belge  d'Ecl.,  Chauf.p.  Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord(C"desi 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


30  mars 

6  avril. 

13  avril. 

217  .. 

2ï7  .. 

225  .. 

621  ;5 

6!6  .. 

617  .. 

503  .. 

502  .. 

503  .. 

234  .. 

239  .. 

235  50 

192  50 

199  50 

195  .. 

440  . . 

440  .. 

440  .. 

509  .. 

500  .. 

504  . 

50J  .. 

501  . 

507  5u 

486  .. 

492  .. 

492  75 

470  '.  . 

470  .. 

469 

506  .. 

503  .. 

507  .. 

452  .. 

446  .. 

444  .. 

49d  -. 

498  . . 

498  .. 

435  .. 

430  .. 

427  .. 

365  .. 

358  .. 

355  . . 

163  .. 

165  .. 

163  75 

299  .. 

304  .. 

304  .. 

613  .. 

613  .. 

613  .. 

625  . . 

614  .. 

614  .. 

483  25 

483  50 

482  . . 

478  50 

477  50 

482  .. 

495  .. 

495  .. 

489  .. 

488  .. 

473  .. 

478  .. 

1065  .. 

1070  .. 

1110  .. 

270  .. 

273  .. 

290  .. 

470  . . 

470  .. 

370  .. 

117  .. 

118  .. 

118  50 

322  .. 

285  .. 

285  .. 

590  . 

607  .. 

610  .. 

1019  .. 

1000  .. 

985  .. 

608  '.. 

570 

572  !! 

275  .. 

275  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0.....  

Hongrois  (In ter")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Miu 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsiô  

Urikany  (Charbonnages)  


LU  COMPTANT 

Const .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). .. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal. 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Ivrivoi  R.oc„). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoi  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Poussetet  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotes  au 


30  mars 

6  avril. 

13  avril. 

98  60 

99  60 

99  25 

83  80 

89  80 

89  80 

5  2  95 

51  87 

51  77 

134  15 

133  75 

135  75 

•  102  . . 

1?0  .. 

98  5l, 

560  .. 

560  . 

560  . . 

109  50 

107  .. 

103  5> 

1583  . 

1002  .. 

1599  • 

67  25 

69  . 

66  50 

131  .. 

135  .. 

135  . . 

145  50 

137  .. 

137  50 

119  .. 

119  .. 

120  .. 

193  .. 

195  .. 

195  .. 

1970  .. 

1965  .. 

li 92  .. 

I06S  .. 

1099  .. 

1100  .. 

320  .. 

321  .. 

322  .. 

353J  .■ 

37J5  .. 

3793  . 

16j0  .. 

1675  . 

1630  .. 

llu  .. 

110  .. 

110  .. 

1310  .. 

1300  .. 

1285  .. 

963  .. 

975  .. 

960  .. 

96  .. 

95  .. 

93  .. 

309  .. 

310  .. 

310  .. 

165  .. 

185  . 

liO  .. 

1514  .. 

1516  .. 

1550  . 

832  .. 

84J  .. 

837  •. 

3i50  .. 

3150  .. 

3150  .. 

7J  .. 

70  50 

79  .. 

^41  .. 

900  .. 

945  .. 

225  .. 

225  . 

225  .. 

49J8  .. 

4980  .. 

4a8i  .. 

745  .. 

750  .. 

745  . 

805  .. 

8j0  . 

800  .. 

63J  .. 

630  .. 

105  .. 

>j9  .. 

99  50 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

Il  PHiï  i /iri^IiV*,ii  Sli' Caféières  de  Ganala 
1.1)70  AlllUlYSetdeThio.  Adj.lllots. 
Etude  de  M°  PANHARD,  not.  i,  rue  Etougemont, 
15  avril::  h.  1/2.  M.  à  p.  des  10  premiers  lots  (1.000 
actions  chac.)  1.000  fr.  par  lot;  11"  lot  (1.570  act.) 
1.570  fr,  S'adr.  M.  Armand,  syndic,  17,  r,  Séguier, 
et  au  not. 

  :;3i 

fffiî  K.  W  IfiNUlONTANT. .'.(» 

]  250  m.  env.  Rev.  b.  23.030  i.  M.  à  p.  175:000  f. 
Créa,  foncier  102.288  f.  90.  A  Adj«r  sr  1  enc.  ch.  n. 
18  avril.  S'ad.  aux  not»*  M0*  Mouchet  et  Michèle/., 
50,  avenue  de  Wagram,  dép.  cnch. 
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BIMkl  11'  i  D  68.  Terrain  1.492  m.  M.  à  prix 
•  llUL1 1  Ail  67.970  fr  .A  adj"  sr  1  ench.  ch. 
not  18  avril,  Me  Meunié.  not.,  37,  r.  Poissonnière. 
  '  33.3  _ 

ËTATS-UITIS  DU  BRÉSIL 

ÉTAT  DE  SÂO  PAULO 

Emprunt  Hypothécaire  5  %  Or 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'ÉTAT 

de  Ft:  £».>..>£»?. 500 

Remboursable  au  pair  fn  3.'i  ansparliragpsausort  à  partir  du  2  janvier  1910 
Garanti  jusqu'en  1920  contre  tout  remboursement  anticipé 

INTÉRÊT  PAYABLE  PAR  SEMESTRES  :  2  JANVIER,  \  "  JUILLET 

Le  capital  et  les  intérêts  de  l'Emprunt  sont  exempts  de 
tous  droits  et  impôts  Brésiliens,  présents  ou  à  venir,  le 
Gouvernement  de  Sào  Paulo  prenant  à  sa  charge  toute  taxe 
quelconque  Brésilienne,  pouvant  frapper  ultérieurement  les 

titres  ou  les  coupons.   

GARANTIES 
iL'l'.iii|j>riiut  constitue  ii*  engagement  direct 
«le  l'État.  11  est.  en  outre,  garanti  par  les 
recettes  totales  «lu  Chemin  de  fer  Sorocabana 
et  Ittiaiiu.  dont  l'IGIat  est  i>ro]>riétaire7  et,  pour 
le  cas  où  t'Kinl  alfermerait  cette  voie  ferrée, 
jt-.ïr  le  produit  annuel  de  l'allei'inage.  Cette  ga- 
rantîe  est  constatée  par  acte  notarié  contenant 
hypothèque  de  premier  rang  pour  toute  la  durée 
de  i'j:iiipi'iint.   

Prix  d'Émission  :  98  %  soit  Fr.  490  » 

Pour  une  Obligation  de  Fr.  500 

En  souscrivant  Fr.      50  i  )  /Q#> 

A  la  répartition,  du  27  au  29  avril  19O0.   440  »  j  4-90  » 

ou,  au  gré  des  souscripteurs  : 

Eu  souscrivant  Fr.      50  »  ) 

A  la  répartition,  du  27  au  29avrili905.    150  »  f  ,  -  _ 

■  !  Pu  29  au  31  mai  1905    150  »  (  490  » 

Du  28  au  Sd  juin  1905   140  »  ) 

Avec  intérêt  à  5       sur  les  deux  derniers  versements. 
I,e  coupon  a  l'éeliéance  du  l*r  Juillet  190r>  correspondant  à  la  période 
allant  «Je  l.i  lï-pjiiitioii  au  1"  juillet  I9ii.'i  sera  exceptionnel' de Fr.  4,15. 

Ou  Souscrit  le  17  Avril  lOOS 

On  peut  sonscrirc,  dès  aujourd'hui,  par  correspondant 
pour  des  quantités  de  10  Obligations  au  moins 

à  la  BANQUE  DE  PARIS  &  DES  PAYS-BAS 

il  dans  sec  Succursales  de  BMIELIES.  WÈfS  et  AMSTERDAM 
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SOCIÉTÉDES  EAUX  DE  BERCK-SUR-MER 
LENS  ET  EXTENSIONS 

Voici  un  tableau  rectifié  des  recettes  et  dépen- 
ses de  cette  Société.  Les  chiffres  publiés  dans  le 
numéro  du2'i  mars  dernier  renferment  des  erreurs 
(I  i  tu  pression  : 

r.F.CKÏÏT.S 

Exploitation  Eaux  de  Berck   52.000 

—  —        Lens   45.  C0) 

Subvention  Ville  de  Lens   18.000 

Exploitation  Eaax  île  Paris-I'lage   17.000 

L82.000 

di':ii:N81Ç8 

Frais  d'exploitation   31.010 

BéTVico  des  obligations   84,440 

Service  des  actions   9.000 

Amortissement  et  réserve   7.500 

183.000 
338 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  14e  exercice  (1er  avril  1904  au  31  mars  1905) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  mars  1905   

Produit  des  mois  antér" 

223.406 
2-238.059 

884 : 857.020 
8836:097.945 

18.155 

275.363 

17:616.400 
258: 6: 15. 61)5 

4.037 
44.694 

18:169.735 
201:122.910 

Totaux  au  31  mars  1905. 

2461.525 

9720:955.565 

293.518 

276:252.065 

48.731 

219 : 292.G'i5 

IVériode  corresp.  de  l'eterc.  ailler 

2415.760 

£512:207  rTÏTi 

310.703 

285:372.280 

14.488 

199:972.705 

Différence: 

En  faveur  de  1901-1905. 
En  faveur  de  1903-1904. 

45.765 

203:748.105 
» 

17.185 

9.120.215 

4.293 

19:319.880 

.Si? 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Société  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Tailbout,  Paris 
Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 


ORDRES  DE  BOURSE 
PRÊTS  SUR  TITRES 
GARDE  DE  TITRES 
PAIEMENT  DE  COUPONS 
RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 
Anglaises  et  Sud-Africaines 
RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CABLES 
dans  l'Afrique  du  Sud 
REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME-TAX 


Banque 
A.  Froidefond 

*»,  Km  4m  la.  Chaasaé^d'AnUii,  PARIS  (fàtf) 

ordresTe'bourse 

au  Comptant  at  a  Ttrmt 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  00TÉS 
Oarortara*  da  comptai  courants,  A  vea  «a  à 
Aohéanoea  flxaa.A  intérat  variant  entra  3  at  6%  l'an. 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITREE 
sa  tiatH  da  Raporta  aaz  ooBditioaa  aatvaaUa  t 

à  nn  an          4  "A 

à  alx  mots...  »KX 
à  trais  meli,  S  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

MHSEiaHEMBMT»  •RATOITB 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIETE  anonyme 
Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOOIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Eerréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

ÎIONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

PrètB  sur  tilros,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  do  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  ellels. 

3'JB 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  I8S0 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rua  de  Mo^ador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   11/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  ae  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  Province  et  Etranger;. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme  au  capital  de  3-2.000.000  de  fr, 

SIÈGE  SOCIAL  A  PARIS,  29,  RUE  DE  LONDRES 

Avis  aux  Actionnaires 

L'Assemblée  générale  ordinaire  du  27  mars  1905 
a  fixé  le  dividende  «le  l'exercice  19o'i  : 

A  27  fr.  50  pour  les  04.000  actions  dont  se  com- 
pose le  capital  social. 

Ce  dividende  sera  payable,  à  partir  du  1"  mai  1905, 
contre  présentation  du  coupon  n°  7,  aux  caisses  des 
Etablissements  de  crédit  ci-après  : 
1'  Comptoir  National  d'Escompte  d<  Paris; 
2°  Société'  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial; 

3°  Société  Générale  pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  L'Industrie  en  France; 

4°  Crédit  Général  Liégeois. 
Ai'aison  de  (sous  déduction  des  impôts  de  finance) 

net:  Fr.    26  40  pour  les  actions  nominatives; 
—      25  30  pour  les  actions  au  porteur. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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CHEMINS  DE  FÈB  DE  L'ETAT 
Billets  d'aller  et  reloua-  délivrés  à  l'occasion  des 
fêtes  de  Pâques  1905.  —  A  l'occasion  des  fêtes  de 
Pâques,  la  durée  de  validité  des  billets  ordinaires 
d'aller  et  retour  délivrés  par  les  gares  du  réseau 
de  l'Etat  a  destination  de  ce  même  vêtent,  a  par- 
tir du  vendredi  11  avril  1905,  sera  prolongée  jus- 
qu'au dernier  Irain  du  jeudi  4  mai. 

Seront  également  valables  jusqu'au  'i  mai  les 
billets  d'aller  et  retour  délivrés  par  les  m- mes 
gares,  à  partir  du  samedi  /.">  avril,  a  destination 
des  rrseaa.r  d'Orléans,  de  l'Ouest  et  du  Midi. 
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BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  62  1/2  millions  de  francs 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  annuelle  ordinaire,  conformé- 
ment aux  dispositions  de  l'articre  30  des  statuts, 
pour  le  mardi  9  mai  prochain,  à  4  heures  de 
relevée,  au  siège  social,  3  rue  d'Antin. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
Actionnaires  propriétaires  de  20  actions  au  moins. 

Ont  droit  d'assister  à  l'Assemblée  du  9  mai  : 

1°  Les  propriétaires  d'actions  nominatives  et 
les  titulaires  de  certificats  de  dépôt  dont  les  ac- 
tions auront  été  inscrites  ou  déposées  au  plus 
tard  le  29  avril  ; 

2°  Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  qui 
auront  déposé  à  cet  effet  leurs  titres  au  plus 
tard  le  29  avril  : 

A  Paris,  au  Siège  social,  3,  rue  d'Antin; 

A  Bruxelles,  )  aux  succursales 

A  Amsterdam,  >        de  la  Banque  de  Paris 

A  Genève,       )  et  des  Pays-Bas, 

où  les  cartes  d'admission  peuvent  être  dès  à  pré- 
sent retirées. 

Tout  Actionnaire  membre  de  l'Assemblée  a  le 
droit  de  se  faire  représenter  par  un  mandataire 
également  membre  de  l'Assemblée,  qui  devra 
déposer  ses  pouvoirs  au  Siège  social,  au  plus  tard 
le  I"  mai. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'As- 
semblée générale  de  fixer  le  dividende  pour  l'exer- 
cice 1904  à  60  francs  par  action.  Un  acompte  de 
20  francs  ayant  déjà  été  distribué  au  mois  de 
janvier  dernier,  le  solde  de  40  francs  serait 
payé. le  1"  juillet  prochain. 
Paris,  le  14  mars  1905. 
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Nous  rappelons  que  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  de  la  SOCIETE  DU  CREDIT  FON- 
CIER DE  SANTA  FE  étant  convoquée  à  Sahta- 
Fé,  avec  Tordre  du  jour  suivant  : 

1°  Approbation  du  rapport,  du  bilan  et  des 
comptes  de  l'exercice  1904; 

2"  Déterminer  l'emploi  des  bénéfices  et  les  prélè- 
vements à  faire  au  fonds  de  réserve,  suivant  les 
propositions  du  Conseil: 

3'  Election  d'administrateurs; 

4°  E  e^tion  d'un  ou  plusieurs  censeurs  ei  fixation 
de  leur  rémunération. 

MM.  les  actionnaires  résidant  en  Europe  sont 
invités  à  assister  ou  à  se  faire  représenter  à  une 
réunion  qui  sera  tenue  à  Paris.  19  rue  Blanche 
(salle  des  Ingénieurs  civils  .  le  mercredi  26  avril 
prochain,  à  3  h.  1/4,  dans  le  but  de  traiter  cet 
ordre  du  jour  et  de  nommer  des  délégués  chargés 
de  les  représenter  à  l'assemblée  générale. 

Les  cartes  d'admission  a  cette  réunion  sont  ob- 
tenues contre  remise  à  la  B  inque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  à  Paris  et  à  Bruxelles,  de  titres  d'ac- 
tions ou  de  certificats  de  dépôt  d'actions  délivrés 
par  toute  banque  ou  tout  établissement  de  crédit. 
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C,e  INTERNATIONALE  DES  WAGONS-LITS 

L'Assemblée  générale  des  Actionnaires  de  la 
Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  a  eu 
lieu  à  Bruxelles  le  18  courant. 

Après  déduction  des  amortissements  courants,  le 
bénéfice  net  de  l'exercice  1 00 4  s'i  s:.  élevé  à  3  mil- 
lions 538.065  fr.  48  auquel  a  été  joint  le  report  à 
nouveau  de  1903  de  1.391.976  francs. 

I>  dividende  a  été  fixe  à  15  francs  par  action 
pmilîgiée  et  ordinaire  et  un  solde  de  1.  ", 91.299  fr.  31 
est  reporté  à  nouveau. 

Le  dividende  sera  payable  à  partir  du  1"  mai 
prochain,  à  Bruxelles,  Pans,  Londres  et  Amster- 
dam. 
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EMPRUNT  RUSSEJ_0/0  OR  1891 

Dans  la  liste  des  obligations  de  l'emprunt  3  0/0 
or  de  1891,  sorties  au  tirage  19  mars/1"'  avril  de 
1935  les  numéros  à  partir  de  celui  9058 31  sont 
indiqués  par  erreur  comme  se  rapportant  aux 
obligations,  à  Rs.  625;  tous  ces  numéros  se  rap- 
portent aux  obligations  à  Rs.  3.125. 
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SOCIÉTÉ  DU  BEC  AUER 


SOCIÉTÉ  AUTRICHIENNE  HONGROISE 
PRIVILÉGIÉE 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'ÉTAT 

Le  Conseil  général  de  la  Société  Autrichienne 
Hongroise  Privilégiée  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat 
a  l'honneur  de  prévenir  MM.  les  Actionnaires  que, 
conformément  à  l'article  36  des  statuts,  la  cinquan- 
tième Assemblée  générale  ordinaire  aura  lieu  le 
lundi  29  mai  1905,  à  10  heures  du  matin,  au  siège 
de  la  Société,  à  Vienne,  I,  Schwarzenbergplafz,  3. 


L'Assemblée  générale  annuelle  de  cette  -So- 
ciété a  eu  lieu  le  12  avril.  Les  comptes  ont 
été  approuvés  à  l'unanimité  et  le  dividende 
fixé  à  25  francs. 

A  la  demande  des  actionnaires,  des  expli- 
cations ont  été  fournies  par  le  Conseil  sur 
l'état  d'avancement  de  l'exploitation  des 
Brevets  de  l'Osmium  et  de  la  Lampe  à  Arc 
(Brevets  Blondel),  sur  le  suceès  qui  a  accueilli 
le  nouveau  manchon  en  soie  artificielle  (Bre- 
vets Plaissetty),  ainsi  que  sur  la  nouvelle 
licence  dont  la  Société  s'est  rendue  acqué- 
reur pour  un  nouveau  procédé  de  fabrication 
du  gaz. 


GENERAL  MINING 
&  FINANCE  CORPORATION 

LIMITED 
DIVIDENDE  N°  3 
Avis  aux  Détenteurs  d'Actions  au  Porteur 

AVIS  est  donn'' que  le  coupon  n°  3,  de  20  0/0, 
soit  4   shillings  par  action,  sera  payable,  à 
partir  du  "20  courant,  aux  endroits  indiqués 
ci-après  : 

Johannesburg.  Au  Siège  social,  General  Mining 
Buildings,  Marshall  Square; 

T>"  dres   Au  Bureau  du  Londres  (Bureau 

des  Transferts),  2i,  Winches- 
ter House,  Old  Broad  Street, 
E  G.,  ou  à  la  London  and  West- 
minster Bk.  Ltd,  41,  Lothbury; 

Berlin   A  l'Agence  de  Berlin,  35,  Beh- 

renstrasse,  ou  à  la  Dresdner 
Bank  ; 

P\ris   A  l'Agence    de    Pans ,   5,  rue 

Meyerbeer,  ou  à  la  Banque 
d'q  l'Union  Parisienne.  7,  rue 
Chauchat  : 

Balk  ,..    A  la  Société  anonyme  von  Speyr 

et  Cie; 

Zurich  ......    A  la  Banque  de  Zurich. 

Les  coupons  appartenant  aux  porteurs  résidant 
dans  le  Royaume -Uni  seront  soumis  à  la 
déduction  de  i'Inco  Ke-Tax  anglais.  Tous  les 
c  mpons  présentés  à  Paris,  aussi  bien  que 
ceux  présentés  ailleurs  pour  le  compte  de 
porteurs  résidant  en  France,  seront  soumis 
à  la  déduction  de  l'impôt  français.  Les  cou- 
pons présentés  à  Berlin,  Zurich  et  R'ile  doi- 
vent être  accompagnés  d'une  déclaration  de 
propriété. 

Dts  formules  de  déclaration  et  des  borde- 
reaux peuvent  être  obtenus  sur  demande  à 
l'un  des  endroits  mentionnés  ei-dessus. 

Les  coupons  doivent  être  déposai  quatre  jours 
francs  pour  vérification. 

Par  ordre, 

P.  W.  Chambbrs, 
secrétaire  à  Londres. 

Winchester  House 
Old  Broad,  Street,  E.  C. 
17  avril  1?05. 
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ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende de  l'exercice  1904  ; 

2°  Modifications  des  statuts  ; 
.  3°  Renouvellement  partiel  du  Conseil  d'adminis- 
tration ; 

4°  Nomination  d'une  Commission  pour  la  véri- 
fication des  comptes  de  l'exercice  1905. 

Chaque  nombre  de  20  actions  donne  droit  à  une 
voix;  le  même  actionnaire  ne  peut  réunir  plus  de 
20  voix  en  son  nom  personnel  ;  comme  fondé  de 
pouvoir,  il  peut  réun.-  en  outre  40  voix  au  plus. 

Nul  ne  peut  représenter  un  actionnaire  s'il  n'est 
lui-même  membre  de  l'assemblée  générale. 

Pour  le  cas  de  représentation,  les  pouvoirs  im- 
primés au  dos  des  cartes  d'admission  doivent  être 
remplis  et  signés  par  le  mandant. 

MM.  les  Actionnaires  qui  désirent  prendre  part 
à  l'Assemblée  générale  doivent  déposer  leurs 
actions  ou,  si  les  titres  se  trouvent  en  dépôt  dans 
les  caisses  de  la  Société,  leurs  certificats  de  dépôt 
au  plus  tard  jusqu'au  15  mai  1905  inclusivement  : 

A  Vienne  :  à  la  caisse  principale  de  la  Société 
ou  à  la  caisse  de  la  Société  Générale  I.  R. 
privilégiée  du  Crédit  Foncier  d'Aitriche; 

A  Budapest  :  à  la  caisse  de  la  Banque  Générale 
de  Crédit  hongrois  ; 

A  Paris:  à  la  caisse  du  Comité',  19,  avenue  de 
l'Opéra,  ou  à  la  caisse  du  Crédit  Lyonnais, 
19,  boulevard  des  Italiens. 

Il  leur  sera  délivré  en  échange  des  cart?s  d'ad- 
mission nominatives  et  personnelles. 

MM.  les  Actionnaires  sont  priés  de  remettre 
leurs  pouvoirs  à  la  caisse  principale  de  la  Société 
à  Vienne  le  25  mai  1905  au  plus  tard. 

Les  actions  et  les  certificats  de  dépôt  seront 
rendus  aux  actionnaires  après  l'Assemblée  gêné; 
raie. 

 :i9 

Emprunt  Russe  3  1|2  0|0  or 

(1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  mars/l"  avril  1905.  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1905  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto- 
Gesellschaft,  chez  MM.  C.  Bleichrœder  et  Men. 
delssohn  etC";  à  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Roth- 
schild and  Sons  :  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Direction  de 
la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  1905  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 
926  à     950        2376  à   2400         5976  à  0000 
13826     13850       23726     23750       32826  32850 
48676     48700       53026     53050     '  54026  54050 
60651     60675       86101     86125       97876  97900 
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11392G 

113950 

132701 

132725 

136226 

136250 

163076 

164000 

165576 

165600 

184301 

184325 

192751 

192775 

214501 

214525 

235751 

235775 

A  625  roubles  or 

327276  à  327300 

330526  à  330550 

360026  à  360050 

370826 

370850 

397076 

397100 

419326 

419350 

424201 

424225 

429201 

429225 

452926 

452950 

463226 

463250 

467751 

467775 

490301 

490325 

494801 

494825 

499926 

499950 

502501 

502525 

540751 

540775 

545526 

545550 

558851 

558875 

574301 

574325 

605276 

005300 

608501 

608525 

631701 

031725 

A  3.125  roubles  or 

660901  à  660925 

674351  à  G74375 

735976  à  736000 

745001 

745025 

748351 

748375 

748901 

748925 

760751 

760775 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  1/2  0/0  or  1894,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  19  mars/1"  avril  1905. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
A  125  roubles  or 

2990  2992  à  2997  (19  décembre  1900/1"  janvièr 

1901)  ,  3329  3330  (19  décembre  19Q1/1"  janvier 

1902)  ,  3401  à  3425  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905),  4555  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901), 
7477  7480  à  7482  74SS  7489  à  7500(18  juin/1"  juil- 
let 1904),  8901  8906  8914  à  8917  (18  juin/1"  juillet 
1902),  10376 àl0400  (20  décembre  1898/1"  janvier 
1899),  11409  à  11412  (18  juin/1"  juillet  1901),  12853 
à  12855  12857  12858  12860  à  12863  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902),  13732  à  13735  13738  à  13743 
13749  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900),  14976 
à  15000  (18  juin/1"  juillet  1903),  15051  à  15075 
16201  à  16225  f  19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
16901  à  16904  16906  à  16908 16924  (18  juin/1"  juillet 
1902),  17476  à  17500  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  19403  (18  juin/1"  juillet  1902),  26680 
à  26682  26688  à  26698  (18  juin/1-  juillet  1904), 
27827  27833  à  27835  (18  juin/1"  juillet  1902),  30327 
30328  30335  à  30343  30345  à  30348  (18  juin/1" 
juillet  1904),  33257  33268  33269  33271  à  33274  (18 
miH/l"  juillet  1992  ,  38151  à  38175  '19  décembre 
1904/1-  janvier  1905),  39080  à  39093  39099  (19 
décembre  1902/1»  janvier  1903),  41974  41975  (19 
juin'l"  juillet  1899),  43630  à  4363*  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901),  43833  43845  (1»  juin/1" 
juillet  1901),  46127  à  46137  46143  46145  à  46147 
46150  (18  juin/1"  juillet  1904),  48782  48785  (20 
décembre  1898/1"  janvier  1899),  54376  58180  à 
8185  58187  à  58191  58193  58195  à  58200  (18  juin/ 
1"  juillet  1904),  58226  à  58228  58235  58244  à 
58248  (18  juin/1"  juillet  1900),  59569(19  décembre 
1900/1"  janvier  1901),  59812  59813  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902),  63246  (18  juin/1"  juillet 
1901),  66751  à  66775  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904;.  69426  à  69450  '19  décembre  1904/1" 
janvier  1905),  77101 77108  (18  juin/1" juillet  1900), 
77576  à  77579  77581  77582  77600  (18  juin/1" juillet 
1901),  83601  à  83603  83607  83613  à  83615  83617 
83G18  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  87926 
à  87950  (19  décembre  1934/1"  janvier  1905), 
90126  90127  90129  à  90141  90143  90144  90150  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904;,  91132  91133  91138 
91139  91146  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
91680  91700  (19  juin/1"  juillet  1899),  92862  à  92865 
92873  92874  93486  (19  décembre  1901/1"  janvier 
ft08),  98818  9iJ.814  (19  décembre  1900/1"  janvier 
1901  ,  97802  97813  à  97825  (18  juin/1"  juillet  1903), 
98902  à  98904  98908  98909  98911  à  98916  98919 
98922  à  989;;5  107986  107988  107990  1079'.).-)  à  107997 
1080C0  108002  ;'i  108024  '  1'.)  décembre  1903/1»  jan- 
v  M  1904),  108276  108294  10*299  108300  fi»  juin/ 
1"  juillet  1901,,  113326  118327  117529  117534  117545 
117549  1 17550  19  décombro  1901/1"  janvier  1904), 
120082  à  120089  120041  à  120050  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904  ,  120935  à  120941  120945  (20  dé- 
combro 1898/1"  janvier  1899),  122201  122202  122204 
123218  122214  122210  a  122321  (19  décembre  1903/ 
1-  janvier  1904),  128176  128178  18  juin/1"  juillet 


1903),  130594  à  130600  (18  juin/1"  juillet  1902), 
141353  141354  141369  (19  juin/l"juillet  1899),  141544 
à  141546  141550  (19  juin/1"  juillet  1898),  152138 
152139  152146  à  152150(19  décembre  1902/1"  jan- 
vier 1903),  152681  152682  (19  juin/1"  juillet  1898), 
152896  à  152900  (19  décembre  1902/1"  janvier 
1903),  155451  à  155475  160601  à  160625  (19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier  1905),  161076  à  161080 
161093  à  161096  (18  juin/1"  juillet  1904),  163428 
163431    163440   (19   décembre   1900/1"  janvier 

1901)  ,  164817  à  164823  (18  juin/1"  juillet  1903), 
166626  à  166650  (19  décembre  1901/1"  janvier 
1905),  171007  à  171012  171016  à  171018  (18  juin/ 
1»  juillet  1902),  173557  à  173567  173569  à  173585 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  178257  178265 
178267   178269   (19   décembre  1901/1"  janvier 

1902)  ,  178573  178574  (20  décembre  1897/1"  jan- 
vier 1898),  179802  à  179810  (19  juin/1"  juillet 
1896),  131063  181068  181069  (19  juin/1"  juillet 
1899),  182104  à  182109  182119  à  182121  182125  (19 
décembre  1900/1"  janvier  1901),  182952  à  182954 
(19  juin/1"  juillet  1898),  183576  à  183600  (19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier  1905),  186251  186252 
186259  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  186501 
186524  186f  25  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903) 
188052  188070  188074  188075  (18juin/l"  juillet  1902)] 
188159  188160  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902), 
190446  à  190449  (19  décembre  1900/1"  jan- 
vier 1901),  194072  à  194075  (19  juin/1"  juillet 

1899)  ,  195084  195096  195097  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  197328  à  197330  197339  (20  dé- 
cembre 1899/1"  janvier  1900),  198042  198043  (19 
juin/1"  juillet  1898),  200083  à  200085  200089 
200091  à  200094  200100  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904),  201551  201565  201566  (18  juin/1» 
juillet  1903),  202313  202314  (19  décembre  1901/1» 
janvier  1902),  203239  (19  juin/1"  juillet  1897), 
206667  (18  juin/1"  juillet  1900),  210162  à  210165 
212426  212430  212431  212435  à  212438  212440  à 
212442  212448  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
213177  213183  à  213200  (19  décembre  1900/1"  jan- 
vier 1901),  213738  à  213743  (19  juin/1"  juillet 
1898),  215726  à  215731  215733  215750  (18  juin/1" 
juillet  1904),  218751  216752  216755  216756  216762 
à  216767  (18  juin/1"  juillet  1903),  217147  à  217150 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  218054  218066 
à  218074  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
218440  (18  juin/1"  juillet  1902),  219401  219403 
219404  219406  à  219408  219418  219421  219422  (18 
juin/1"  juillet  1904),  223126  223127  223139  à  223142 
(19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  227277  227201 
à  227296  227300  (19  décembre  1900/1»  janvier 
1901),  227501  à  227525  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  227876  à  227881  227883  à  227885  227887 
à  227889  227891  (18  juin/1"  juillet  1903),  233077 
233080  233084  à  2°8087  233092  233097  (18  juin/1" 
juillet  1902),  235337  235338  (18  juin/1"  juillet 

1900)  ,  238757  à  238762  238770  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  239301  à  239325  (19  décembre 
19C4/1"  janvier  1905),  240910  à  240912  240918  à 
240920  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  240986 
à  240993  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900), 
243331  243S&2  243334  243343  243344  243350  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902),  247001  à  247025 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  251433  (20 
décembre  1839/1"  janvier  1900),  253530  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  253553  253561  (19 
décembre  1900/1"  janvier  1901),  255513  à  255515 
(18  juin/1"  juillet  1901),  255656  255730  257733 
257735  257739  257740  (19  décembre  1900/1"  janvier 

1901)  ,  258732  258733  258739  258740  258742  258743 
258746  258748  (18  juin/1"  juillet  1903),  259601 
à  259625  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
260830  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  262059 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1908),  263301  263306 
à  263308  263313  a  203320  (19  décembre  1903/1» 
janvier  1904),  263376  à  263389  263393  à  268400 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  868808  (19 
juin/1"  juillet  1899),  205726  à  265728  265738 
265789  265744  265745  (18  Juin/1.»'  juillet  1901), 
271505  271506  272134  (18  juin/1"  juillet  1900), 
274321)  274333  274334  274336  à  274338  274343  (19  dé- 
cembre  1902/1"   janvier    1903),   274579  274580 


274585  274586  274589  274593  à  274596  (18  juin/1" 
juillet  1902),  275601  275603  275608  (18  juin/1» 
juillet  1904),  278127  (19  décembre  1900/1»  jan- 
vier 1901),  279731  279732  279744  à  279746  279748 
279749  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  281433 
281434  281443  à  281445(18  juin/l"juillet  1902). 

A  625  roubles  or 

286996  à  287000  (18  juin/1"  juillet  1903),  291151 
à  291175  293626  à  293650  (19  décembre  1904/1" 
janvier  1905),  395001  à  296005  (18  juin/1"  juillet 

1902)  ,  301746  à  301750  (18  juin/1"  juillet  1903), 
302151  à  302175  303076  à  303100  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  307466  à  307475  (19  décem- 
bre 1903/1»  janvier  1904),  310976  à  310980  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),  312931  à  312935 
(19  juin/1"  juillet  1899),  313411  à  313425  (18  juin/ 
1"  juillet  1904),  317976  à  318000  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  319576  à  319585  (18  juin/ 
1"  juillet  1900),  323501  à  323525  (19  décembre 
19(4/1"  janvier  1905),  323551  à  323555  323566  a 
323575  (18  juin/1"  juillet  1903),  328601  à  328625 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  332451  à 
332475  (18  juin/1»  juillet  1904),  333076  à  333100 
(19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  337476  à 
337485  (18  juin/1"  juillet  1902),  343151  à  343160 
(18  juin/1"  juillet  1901),  343261  à  343270  (18  juin/ 
1"  juillet  1900).  348376 à  348395  (18  juin/1"  juillet 

1903)  ,  350511  à  350515  (18  juin/1"  juillet  1901), 
353586  à  353600   (19   décembre  1903/1"  janvier 

1904)  ,  354716  à  354725  (19  décembre  1900/1"  jan- 
vier 1901),  357451  à  357475  (19  décembre  1904/1" 
janvier  1905),  366816  à  366825  367651  à  367655  (18 
juin/1"  juillet  1903),  370906  à  370910  (20  décem- 
bre 1899/1"  janvier  1900),  377331  à  377340  (19 
juin/1"  juillet  1897),  379801  à  379825  (19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),  388761  à  388775  (18  juin/ 
1"  juillet  1904),  388911  à  388915  395531  à  395535 
(18  juin/1"  juillet  1903),  406276  à  406300  (19  dé- 
cembre 1904/1»  janvier  1905),  407076  à  40  70S 0  (18 
juin/1"  juillet  1904),  408026  à  408030  (19  décem- 
bre 1903/1"  janvier  1904),  408726  à  408745  (18 
juin/1"  juillet  1904),  408941  à  408950  (19  décem- 
bre 1903/1"  janvier  1904),  409301  à  409305  (18 
juin/1"  juillet  1902),  410326  à  410350  19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),  416366  à  416375  (19 
décembre  1901/1»  janvier  1902),  419676  à  419680 
(18  juin/1"  juillet  1900),  419961  à  419965  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),  421196  à  421200 
(19  décembre  1903/1»  janvier  1904),  432181  à 
432190  (18  juin/1"  juillet  1903),  435951  à  436975 
(19  décembre  1904/1»  janvier  1905),  439806  à 
439825  (18  juin/1»  juillet  1904),  442826  à  442835 
442846  à  442850  (19  décembre  1902/1»  janvier 
1903),  448326  à  448350  (19  décembre  1904/1"  jan- 
vier 1905),  450816  à  450820  (18  j »in /l"  juillet 
1902),  455851  à  455875  (19  décembre  1903/1»  jan- 
vier 1904),  45/331  à  457340(18  juin/1"  juillet  1904;, 
462251   à  462275  (19  décembre  1901/1"  janvier 

1905)  ,  465606  à  465610  (20  décembre  1898/  1"  jan- 
vier 1899),  466251  à  466260  (20  décembre  1899/ 
1"  janvier  1900),  470761  à  470765  (18  juin/1" 
juillet  1902),  473246  à  473250  (19  décembre  1903/ 
1»  janvier  1904),  477251  à  477255  (18  juin/l«  juillet 
1901),  483151  à  483175  492051  à  492975  (19  dé- 
cembre 1904/1»  janvier  1905).  490701  à  496/05 
496711  à  496715  (18  juin/i»  juillet  1904),  496851  à 
496875  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905),  499461 
à  499470  505096  à  505100  (18  juin/1"  juillet  1902), 
506376  à  500380  506386  à  [06395  (18  juin/1" 
juillet  1904),  507676  à  507700  508926  à  508950 
509576  à  509600  511001  a.  511025  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  511326  6  511830  (18  juin/ 
1»  juillet  1904),  517086  à  517100  (19  décembre 
1902/1»  janvier  1903),  520916  à  520925  (19  juin/ 
1»  juillet  1898),  528251  à  528265  (19  décembre 
1903/1»  janvier  1904).  531291  à  531295  (19  juin/ 
1»  j  u i  1  lot  1399),  534586 à  534590  5367 1 1  à  536725  549411 
m  549425  (18  juin/1"  juillet  1904),  551571  à  551675 
(20 décembre  1897/1»  janvier  1898),  55413G  à  554140 
564146  a  554150  (18  juin/1"  juillet  1908),  554751  à 
554765(18  juin/1"  juillet  1900),  558851  à 558376  (19 
décembre  1904/1"  janvier  1905),  580521  5ft5H5 
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1905),   610301  à  610325 
613561  à  613565  (19  dé- 
1902),   61ti461  à  616475 
617401  à  617425  (19  dé 


(18  juin/1"  juillet  1904),  561311  à 561325  (19  décem- 
bre 1902/1»  janvier  1903),  567401  à  567425  (19 
décembre  1904/1"  janvier  1905),  575556  à  575570 
(18  juin/1"  juillet  1902),  579276  à  579300  (19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier  1905),  581106  à  581110 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  591371  à 
591375  (18  juin/1"  juillet  1901),  595311  à  595315 
<18  juin/1"  juillet  1902),  600676  à  000700  (19  dé- 
cembre 1904/1"  janvier 
18  juin/1"  juillet  1904), 
cembre  1901/1"  janvier 
(18  juin/1"  juillet  1904), 

cembre  1902/1"  janvier  1903),  617701  à  617725 
(18  juin/1»  juillet  1904),  619731  à  619735  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  620726  à  620740 
624981  à  624990  624996  à  625000  628526  à  628545 
■  19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  633251  à 
633255  633261  à  633265  (18  juin/1"  juillet  1903), 
640976  à  041000  (19  décembre  1904/1"  janvier 
1905). 

A  3.125  roubles  or 
569576  à  669600  (20  décembre  1899/1"  janvier 
1300),  673276  à  673300(19  décembre  1903/  1»  jan- 
vier 1904\  684351  à  684375  (18  juin/1"  juillet 
1900),  687301  h  687325  (19  décembre  1904/1»  jan 
vier  1905  ,   695236  à  695250   '18  juin/1»  juillet 
1904),   711101   à  711125  (19  décembre  1900/1 
janvier  1901),   721851   à  721875  (19  décembre 
1904  1»  janvier  1905),  729451  à  729475  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  733851  à  733875  (18  juin/1"  juil- 
let 1901),  743776  à  743800  75S051  à  758075  (19  dé- 
cembre  1902/1"  janvier  1903  ,    760776  à  760800 
768101  768125  (19  décembre  1904/1»  janvier  1905), 
782776  à  782800  (20  décembre  1899/1»  janvier 
1900),  786526  à  786550  (19  décembre  1904/1»  jan- 
vier 1905),  796776  à  796800  (19  décembre  1903/1 
janvier  1904). 

350 


A  3.125  roubles  or 
872926  à  872950       905751  à  905775 


Emprunt  Russe  4  0|0  or 

(Sixième  omission  1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  19  mars  11"  avril  1905  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1»  juillet  1905  : 

En  Russie,  aux  guicbets  de  la  Banque 
de  l'Etat;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  G";  à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte, au  Crédit  Lyonnais,  a  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Hot- 
tinguer  et  C0;  à  Londres,  à  la  Banque«.Russe 
pour  le  Commerce  étranger;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C°  ;  à  New- 
York,  chez  MM.  Baring  Magoun  et  C. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  1905  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 


48776 
141901 
162601 
195001 
236976 
261126 
H21826 
■'5*19% 


à  48800 
14L925 
162625 
195025 
237000 
261150 
321850 
382100 


A  125  roubles  or 
102176  à  102200 
156176  156200 


162951 
208376 
237351 
278801 
333026 
£85351 


162975 
208400 
237375 
278825 
333050 
335375 


409776  à  409800 
435601  495625 


554301 
597901 
743276 
768176 
801876 


554325 
597925 
743300 
768500 
801900 


A  625  roubles  or 

463426  à  463450 
524851  524375 
582476  582500 
599701  599725 


75l«01 

772526 


751625 
772550 


835501  855525 


134901 
158476 
164701 
210976 
250551 
314376 
360501 


476326 
547801 
585451 
716376 
765101 
791501 
856001 


à  134925 
158500 
164725 
211000 
250575 
314400 
330525 


à  476350 
547825 
585475 
716400 
7651-25 
791525 
856025 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  sixième  émission  1894,  sorties  aux  tira- 
ges antérieurs  et  non  présentées  au  rembour- 
sement à  la  date  du  19  murs/1»  avril  1905. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

1026  à  1050  4876  à  4900  (19  décembre  1904/1" 
janvier  1905),  20207  20209  20213  (18  juin/1»  juil- 
let 1904),  20456  20458  20459  20461  20462  (18  juin/ 
1»  juillet  1902),  21054  21060  21063  21072  26149 
(18  juin/1»  juillet  1904),  2857G  à  28600  (19  décem- 
bre 1904/1"  janvier  1905),   36S50  (19  décembre 
1902/1»  janvier  1903),  42603  42605  42611  42613 
42614  42620  42624  (18  juin/1»  juillet  1904),  43501 
à  43525  (19  décembre  1904/1»'  janvier  1905),  56826 
à  56828  56839  à  56847  56849  56850  (18  juin/1»  juil- 
let 1904),  73851  à  73875  (19  décembre  1904/1»  jan- 
vier 1902),   73972  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904),  84419  8G164  86169  (18  juin/1»  juillet  1904), 
89593  à  89595  (19  décembrel902/'l»  janvier  1903), 
91776  à  91800  (19  décembre  1904/1"  janvier  1905), 
94135  (19  décembre  1902/1»  janvier  1903),  107690 
à  107697  (19  décembre  1904/1»  janvier  1905), 
115141  à  115150  117051  117052   117054  117055  (18 
juin/1»  juillet  1904),  136585  136591  àl36598  136600 
(19  décembre  1901/1»  janvier  1902),  13S030  139032 
(18  juin/1»  juillet  1903),   140551  à  140575  (19  dé 
cembre  1904/1»  janvier  1905),    167251  167254 
167256  à  167259  167263  167264  167266  à  167274  (18 
juin/1»  juillet  1904),   168951  à  168975   171326  à 
171350   (19  décembre   1904/  1»    janvier  1905) 
180726  à  180730  180746  180747  (18  juin/1-'*  juillet 
1904),  196401  à  196425  208351  à  208375  (19  décem 
bre  1904/1»  janvier  1905),   210798  (18  juin/P 
juillet  1903;,  215880  215882  215884  215885  (18  juin/ 
1"  juillet  1904),   225851  à  225875  235401  à  285425 
(19  décembre  1904/1»  janvier  1905),  240797  240798 
(19  décembre  1901/1»  janvier  1902),   244679  à 
244681    244699  244700    (18  juin/1"  juillet  1904) 
252501   252502  (19  juin/1»  juillet  1897),  273276  ; 
273300    284351  à  284375    296826  à  296850   19  dé 
cembre  1904/1»  janvier  1905),  299676  à  299680 
299685  à  299688   299692  à  299696   299698  299699 
(18  juin/ 1"  juillet  1904),  314919  (18  juin/1"  juillet 

1903)  ,  348809  à  348811  348514  à  348820  348823  à 
34*825  (18  juin/1"  juillet  1904),  370491  379041  (18 
juin/1»  juillet  1903),  380401  à  380425  (19  décembre 
1904/1»  janvier  1905). 

A  625  roubles  or 

100543  à  409545  (18  juin/1»  juillet  1904),  426986 
à  426990  (19  décembre  1901/1»  janvier  1902) 
435251  à  435275  440251  à  440275  452676  à  452700 
(19  décembre  1904/1»  janvier  1905),  457631  à 457640 
(18  juin/1"  juillet  1904),  474676  ;!i  474700  477851 
477875  (19décembre  1904/1»  janvier  1905),  481401 
à  481415  490426  à  490450  496006  à  496010  (18  juin/ 
1"  juillet  1904 ; ,  515651  à  551675  (19  décembre 
1904/1"  janvier  1905),  528791  à  528795  536601  à 
536605  (18  juin/1"  juillet  1904),  537726  à  537750 
538126  à  538150  542301  à  542325  562576  :'i  562600 
57787(5  à  577900  61O801  à  610825  (  19  décembre  1904/ 
1"  janvier  1905),  616076  à  616080  (18  juin/1"  juillet 

1904)  , 681176 à  681200 (19  décembre  1904/1»  janvier 

1905)  ,  688811  à  688820  (18  juin/1»  juillet  1904), 
704501  à  704525  720801  à  720825  747726  à  747750 
(19  décembre  1904/1»  janvier  1905),  750746  à  750750 
(18  juin/1"  juillet  1904),  767476  à  767500  771526 
à  771550  781726  à  781750  (19  décembre  1904/1' 
janvier  1905;,  784741  à  784745  (18  juin/1"  juillet 
1904),  813976  à  814000  (19  décembre  1904/1 
janvier  1905),  814276  à  814300  820761  à  820765  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  827401  à  827425 
831626  à  831650  (19  décembre  1904/1»  janvier 
1905;,  849001  à  849025  '18  juin/1"  juillet  1904), 
855251  à  855275  856726  à  856750  :19  décembre 
1904/1"  janvier  1905). 


A  3.125  roubles  or 

866901  à  866925  869026  à  869050  (19  décembre 
1904/1»  janvier  1905),  873826  à  873850  (18  juin/ 
1"  juillet  1904). 
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BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

Rapport  du  Conseil  dfadmi nistra, tio n  à  FAstem* 
btéê  générale  ordinaire  des  Actionnaires  du 
-15  avril  i90£. 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  compta, 
en  exécution  de  l'article  38  do  nos  statuts,  des 
opérations  do  notre  premier  exercice. 

Cet  exercice  a  été  court  puisque,  bien  que  les 
Assemblées  constitutives  aient  eu  lieu  les  9  et  16 
janvier  1904,  un  quart  seule  Tient  du  capital  a  été 
versé  à  cette  dernière  date.  Le  premier  trimestre 
n'a  donc  été  qu'une  période  d'attente  et  de  consti- 
tution au  cours  de  laquelle  les  opérations  ont  été 
forcément  très  restreintes.  Ce  n'est  qu'à  partir  du 
5  avril  que  les  trois  derniers  quarts  ont  été  appe- 
lés et  que  notre  Banque,  par  suite  de  l'entrée  en 
liquidation,  à  cette  date,  de  la  Banque  Parisienne, 
a  pu  utiliser  le  personnel  et  l'installation  de  celle-ci 
et  fonctionner  avec  tous  ses  moyens. 

Cet  exercice  ne  comporte  donc  qu'une  période 
réellement  productive  de  neuf  mois. 

Vous  savez  que,  ainsi  que  ses  fondateurs  ont 
cherché  à  l'indiquer  par  sa  dénomination  de 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  ils  ont  voulu 
former  un  faisceau  de  quelques-unes  des  plus  an- 
ciennes maisons  de  banque  de  Paris  avec  la 
Société  Générale  de  Belgique  en  mettant  à  profit 
l'organisation  de  la  Banque  Parisienne  dont  la 
Société  venait  à  expiration.  Le  but  qu'ils  se  pro- 
posaient est  atteint,  croyons-nous,  car,  grâce  au 
concours  et  à  l'appui  des  maisons  fondatrices  de 
notre  Banque,  elle  s'est  acquis,  dès  li  début,  des 
relations  aussi  bien  à  l'étranger  qu'en  France, 
qu'elle  n'eût  pu  acquérir  sans  ce  concours  qu'après 
plusieurs  années  d'efforts.  Aussi  nos  opérations 
ont-elles  pris  un  développement  immédiat  qui  n'a 
cessé  de  s'accentuer. 

Nous  avons  participé  à  plusieurs  des  émissions 
publiques  qui  se  sont  faites  en  France  l'année 
dernière  :  Emprunts  de  la  Ville  de  Paris,  du  Gou- 
vernement Russe,  de  l'Emji-e  du  Maroc.de  la 
Principauté  de  Bulgarie,  etc.,  et  à  diverses  affaires 
en  France  et  à  l'étranger. 

Nous  avons  émis,  avec  le  concours  Je  la  Société 
Générale  de  Paris  et  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte,, un  emprunt  3  1/2  0  0  du  Gouvernement 
Suédois  de  50  millions  de  francs  qui  a  été  très 
bien  accueilli.  Nous  avons  conclu  avec  la  Banque 
d'Athènes,  dont  nous  avons,  en  outre,  introduit 
les  actions  sur  notre  marché,  une  convention  des- 
tinée à  étendre  nos  rels tiens  en  Orient  et  surtout 
en  Egypte,  ou  nuis  comptons,  avec  le  concours 
de  sa  succursale  d'A!exan  Irie,  prendre  part  au 
mouvement  considérable  d'affaires  qui  se  produit 
dans  ce  riche  pays. 

Nous  avons  étudié  et  préparé  un  certain  nombre 
d'affaires  intéressantes  dont  quelques-unes  com- 
mencent à  entrer  dans  la  période  de  réalisation. 

Vous  n'ignorez  pas,  Messieurs,  que  dans  l'actif 
repris  à  la  Ban  jue  Parisienne  tigurent  des  inté- 
rêts impôt  tuits.  que  nous  avons,  conservés,  dans 
des  affaires  qu'elle  avait  créées: 

La  Compagnie  d'Eclairage  Electrique  do  Secteur 
des  Champs-Elysées,  dont  l'exploitation  est  tou- 
jours des  plus  satisfaisantes; 

La  Société  Ardoisière  de  l'Anjou,  dont  l'excel- 
lente situation  industrielle  et  finaucière  permet  de 
répartir,  pour  le  dernier  exercice,  aux  actions  de 
250  francs  un  dividende  de  12  fr.  50  c.  contre 
10  francs  pour  l'année  précédente. 

Ija  Compagnie  des  Chemins  de  fer  départemen- 
taux est  toujours  dans  une  situation  satisfai- 
sante. 


Les  résultats  acquis  pour  ce  premier  exercice 
permettent  de  vous  proposer  la  distribution  d'un 
dividende  de  25  francs  par  action,  tout  eu  affec- 
tant aux  amortissement  a  474.199  fr.  13  et  en  repor- 
tant 526.684  fr.  89. 

Si  vous  approuvez  les  comptes  qui  vous  sont 
soumis,  nous  vous  proposons  la  répartition  sui- 
vante : 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Solde  bénéficiaire  Fr. 

A  déduire  : 
5  0/0  à  la  réserve  légale  

Fr. 

5  0/0  aux  actionnaires  : 

Du  16  janvier  au 
4  avril,  sur  10  mil- 
lions Fr.      109.722  2:2 

Du  5  avril  au  31  dé- 
cembre, sur  40  mil- 
lions  1.505.555  55 


2.828.969  93 
141.448  49 


2,687.521  14 


1.615.277  77 


Fr.    1.072.213  07 
15  0/0  au  Conseil  d'administration. .       160. 83G  5 


85  0/0  aux  actionnaires  .... 

A  cl  (''du  ire  : 
Dividende  supplémentaire. 


Fr. 


011.407  12 
384.722  23 


Report  à  nouveau  Fr. 


526.684  89 


Un  acompte  de  10  francs  ayant  été  mis  en  paie- 
ment le  3  janvier,  le  solde,  soit  15  francs,  sera 
payable  sous  déduction  des  impôts  à  partir  du 
l"  juillet  prochain. 

Lors  de  l'entrée  en  liquidation  de  la  Banque  Pa- 
risienne, nout  avons  appelé  aux  fonctions  d'admi- 
nistrateurs les  membres  de  son  Conseil  : 

MM.  le  baron  Baeyens,  Ernest  Dreux,  Achille 
La  Salle,  Théodore  Morin,  Léon  Orban,  Eugène 
Weyer, 

mais  M.  Weyer  ne  nous  a  donné  sa  collaboration 
que  jusqu'en  décembre  i90i. 

Nous  vous  proposons  de  ratifier  la  nomination 
de  : 

MM.  le  baron  Baeyens,  Ernest  Dreux,  Achille 
La  Salle.  Théodore  Morin,  Léon  Orb  n. 

Nous  avons  eu,  an  cours  de  cet  exercice,  à  dé- 
plorer la  mort  d'un  de  nos  trois  commissaires, 
M.  Ferdinand  Arnal,  qui'  a  été  enlevé  subitement 
à  l'affection  des  siens. 

A  son  expérience  des  affaires,  il  joignait  une 
aménité  de  caractère  qui  rendait  les  relations  avec 
lui  particulièrement  agréables  et  nous  sommes 
certains  que  vous  partagerez  les  regrets  que  nous 
éprouvons  de  ne  plus  le  voir  au  milieu  de  nous. 

Tout  récemment,  le  18  mars  dernier,  peu  d'heures 
après  son  arrivée  à  Paris,  où  il  venait  assister  à 
notre  séan;e  du  Conseil  notre  collègue,  M.  Léon 
Orban,  était  aussi  enlevé  subitement  à  l'affection 
de  sa  famille  et  de  ses  nombreux  amis. 

La  mort  de  M.  Orban  nous  prive  d'un  précieux 
collaborateur.  Nous  avions  tous  -su  apprécier  ses 
qualités  d'intelligence  que  les  années  n'avaient  pu 
affaiblir  et  sa  parfaite  courtoisie:  c'est  avec  une 
profonde  tristesse  que  nous  nous  voyons  mainte- 
nant privés,  par  la  mort,  de  son  précieux  con- 
cours. 

Vous  vous  associerez  certainement,  Messieurs, 
aux  regrets  que  nous  inspire  sa  perle  et  à  l'hom- 
mage q  .e  nous  rendons  à  sa  mémoire. 

Aux  ternies  de  l'article  21  des  statuts,  le  Conseil 
d'administration  doit  se  renouveler  chaque  année 
par  sixième. 

Le  fort  a  désigné  comme  administrateurs  sor- 
tants cette  année  : 

MM.  Philippe  Vernes.  Gustave  Mirabaud, 
dont  nous  vous  proposons  la  réélection. 

Après  avo  r  entendu  le  i  apport  de  MM.  les  com- 
missaires, vous  aurez  à  Statuer  sur  les  résolutions 
que  comporte  l'ordre  du  jour  de  l'Assemblée. 


Qapport  présenté  n  l'Assemblée  générale  ordinaire 
des  Actionnaires  de  la  Banane  de  l'Union  Pa- 
risienne sur  las  comptes  de  l'exercice  1904,  par 
MM.  A.  Poirier  et  G-  Férày,  commissaires 
nommés  a  cet  effet  le  16  janvier  1904. 

Messieurs, 

Lois  <  1  •  -  votre  Assemblée  constitutive  de  la  Ban- 
que de  l'Union  Parisienne  vous  aviez  nommé 
trois  commissaires  aux  comptes.  Deux  seulement 
présentent  devant  vous.  La  mort  nous  a  enlevé 
notre  collègue,  M.  Arnal,  d'une  manière  aiusi  fou- 
droyante qu'imprévue,  au  cours  du  mois  de  dé- 
gembre  dernier. 

Qu'il  non  -  noit  permis  de  rendre  à  sa  mémoire 

le  1 1 - ■  I > 1 1 1  de  iims  regrets  que  partageront  certaine- 
ment ceux  qui  ont  été  à  même  de  lo  connaître  cl 
d'apprécier  ^a  remarquable  intelligence  des  allairos 
an  cours  d'une  vie  de  travail  et  de  loyauté. 

[/examen  auquel  nous  nous  sommes  livrés  de  la 
sil nation  île  la  Banque  do  l'Union  Parisionno, 
noue  >  permis  de  constater  la  parfaite  concordance 
don  écriture-  i  i  du  bilan. 


Votre  portefeuille  se  compose  de  valeurs  estimées 
au  maximum  d'après  la  moyenne  des  cours  du 
mois  de  décembre  et  les  évaluations  des  valeurs 
non  cotées  nous  ont  paru  faites  de  la  manière 
la  plus  prudente. 

Dans  les  vérifications  auxquelles  nous  avons  pro 
cédé  dans  différents  services,  nous  avons  pu  cons- 
tater une  régularité  parfaite,  résultai  d'une  organi 
sation  qui  fait  le  plus  grand  honneur  à  votre  < '.on 
seil  d'administration  et  aux  collaborateurs  dont  il 
s'est  entouré. 

Le  compte  profils  el  pertes  se  solde  par  un  excé 
dent  bénéficiaire  de  2.828.969  fr.  93  après  com- 
plet   amortissement  des   frais    de  constitution 
droits  de  mutation  dos  immeubles  et  terrains;  tra 
vaux  d'installation  et  amortissement  partiel  des 
installations  de  coffres-forts  et  du  mobilier. 

Les  excédents  réalisés  pendant  le  premier  exer- 
cice de  votre  Société  permettent  au  Conseil  d'ad- 
ministration de  vous  proposer  la  distribution  d'un 
dividende  de  25  francs  par  action,  sous  déduction 
des  impôts,  sur  lequel  il  a  été  déjà  distribué,  en 
janvier  dernier,  un  acompte  de  ÎO  francs. 

En  conséquence,  nous  vous  proposons ,  Mes- 
sieurs, d'approuver  les  comptes  lois  qu'ils  vous 
sont  présentés  par  votre  Conseil  d'administration 

Paris,  le  15  lévrier  1905. 

Les  Commissaires  : 
A.  POIRIER,  G.  FERAY. 


Bilan  au  31  décembre  1904. 

ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de 

France  Fr.     3.967.277  02 

Portefeuille  : 
Effets  à  recevoir  .  Fr.    11 .956.509  70 
Roules,  actions,  Obli- 
gations  20.242.009  05 

 ■  32.198.578  75 

Coupons  en  caisse   97.033  14 

Prêts  sur  litres  et  avance  s  contre  ga- 
ranties spéciales   5.288.121  » 

Participations  financières   8.046.239  41 

Reports   14.568.552  15 

Comptes  courants   21.230.841  94 

Comptes  divers  et  comptes  d'ordre.  2.865.953  93 
Agents  de  change  (ventes  au  compt.)        439.307  05 

Immeubles  : 
5  et  7,  rue  Chauchat.    1.153.106  50 

Terrains   738.733  25 

  1.891.839  75 

Mobilier   77.052  25 

Fr.  98.670. 79G  39 

PASSIF 

Capital  Fr.  40.000.000  ». 

Effets  à  paver   21.605.304  89 

Coupons  à' paver   -S62.892  20 

Comptes  courants    27.815.691  36 

Comptes  divers  et  comptes  d'ordre.  i. 399. 197  31 

Agents  de  change  (achats  au  compt.  .  1.128.740  70 

Prolits  et  perles   2.828.969  93 

Fr.    98.670.796  39 
Profits  et  pertes  au  31  décembre  1904 

DOIT 

Amortissements  : 

Frais  d>.  constitution  do  la  Société 
cl  droits  de  mutation  des  immeu- 
bles et  lorrains.... Fr.  262.302  39 

Travaux  d'appropriation 
des  immeubles.......  195.085  29 

Coffres-forts  et  mobilier 

(un  dixième)   16.811  45 


Droits  d'abonnement  au  timbre  sur 

actions   

Impôts  et  contributions  

Frais  généraux  

Solde  bénéficiaire  

Fr. 


intérêts,  escompte  el  produits  des 
reports  

Itonefices  sur  portefeuille,  partici- 
pations et  divers  t  

Commissions,  changes,  services  di- 
vers   


174.199  13 

19.000  02 
30.2iiii  » 
672.065  45 
2.828.969  93 


4.024.500  53 

1,858.084  V.) 
2. 011 5. 408  25 
651.007  79 


4.D24.50H  53 


PROJET  DE  RÉSOLUTIONS 


Première  Résolution 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration,  les 
comptes  sociaux  et  le  Bilan  de  l'exercice  1904,  se 
soldant  par  un  bénéfice  de  2.828.969  fr.  93  c.  sont 
et  demeurent  approuvés. 

Deuxième  Résolution 

L'Assemblée  approuve  la  répartition  proposée 
par  le  Conseil  d'administration  en  conformité  de 
l'article  42  des  statuts,  fixe  le  dividende  pour 
l'exercice  1904  à  25  francs  par  action  et  le  i  eport 
à  nouveau  du  solde  disponible  de  Profits  et  Perles 
s'élevant  à  la  somme  de  526.684  fr.  89  c. 

Un  acompte  do  10  francs  ayant  été  distribué  en 
janvier  dernier,  l'Assemblée  d"écide  que  le  solde  du 
dividende,  soit  15  francs,  sera  payable  à  partir  du 
lor  juillet  1905,  sous  déduction  des  impôts. 

Troisième  Résolution 

L'Assemblée  ratifie,  en  conformité  de  l'article  21 
des  statuts,  §  6,  la  nomination  de  : 

MM.  le  Baron  Baeyens,  Ernest  Dreux,  Achille 
La  Salle,  Théodore  Morin,  Léon  Obban, 
comme  Administrateurs. 

Quatrième  Résolution 

Sont  réélus  Administrateurs  pour  six  ans,  con- 
formément à  l'article  21  des  statuts  : 

MM.  Philippe  Vernes,  Gustave  Mirabaui>, 
administrateurs  sortants. 

Cinq uième  Résolution 

L'Assemblée  donne  quitus  de  sa  gestion  à 
M.Eugène  Weyer, administrateur  démissionnaire. 

Sixième  Résolution 

Sont  nommés  commissaires  des  comptes  avec 
pouvoir  d'a«ir  ensemble  ou  séparément,  et  sans 
qu'il  soit  nécessaire  de  pourvoir,  en  cas  d'empê- 
chement de  l'un  d'eux,  à  son  remplacement  : 

MM.  A.  Poirier,  G.  Féray. 

L'allocation  des  Commissaires  est  fixée  à  1.500 
francs  pour  chacun  d'eux. 

septième  Résolution 

L'Assemblée  donne  à  ceux  de  ses  Administra- 
teurs, qui  font  en  même  temps  partie  d'autres 
Sociétés,  les  autorisations  prévues  par  la  loi  de 
1867,  en  raison  des  affaires  qui  pourraient  être 
traitées  avec  ces  Sociétés. 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  Fêtes  de  Pâques  1905. 
Extension  de  la  durée  de  validité  des  billets  aller 
et  retour.  —  A  l'occasion  des  Fêtes  de  Pâques,  les 
billets  Aller  et  Retour,  à  prix  réduits,  qui  auront 
été  délivrés  aux  prix  et"  conditions  des  tarifs 
spéciaux  G.  V.  n°  2  et  G.  V.  n"  102,  du  samedi  15 
avril  au  mercredi  3  mai  inclus,  seront  valables 
pour  le  retour  jusqu'au  dernier  train  du  4  mai. 

Ces  billets  conserveront  la  durée  de  validité 
déterminée  par  les  tarifs  précités  lorsqu'elle 
xpirera  après  le  4  mai. 

3^3 


Chemins  de  fer  de  l'Etat.  —  Fêtes  de  Pâques.  — 
Relations  directes  entre  Paris  et  Royan.  —  A  l'oc- 
casion des  Fêtes  de  Pâques, la  Direction  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Etat  a  pris  les  mesures  suivantes, 
pour  faciliter  le  mouvement  des  voyageurs  entre 
Paris  el  Royan. 

Les  vendredis  14,  21  et  28  avril  et  les  samedis  15 
et  29  avril  1905,  les  voyageurs  pour  Royan  trouve- 
ront attolées  au  train  express  91  parlant  de  Paris- 
Montparnasse  à  10  h.  25  du  soir,  des  voitures 
spécialisées  de  lr°  et  2°  classes  qui  continueront 
sur  Royan,  sans  transbordement  à  Saintes,  parle 
train  501  arrivant  a  Royan  à  9  h.  31  du  matin. 

En  sens  inverse,  lo  train  n"  530  qui  part  de 
Royan  à  8  heures  du  soir,  les  dimanches  et  jours 
le  'foie,  sera  mis  exceptionnellement  en  marche  les 
lundis  17  avril  et  l,r'mai,  ainsi  que  le  mardi  25 
avril.  Des  voitures  spécialisées,  do  lr"el  de  2*  Clas- 
se» permettront  aux  vo\  a-eurs,  parlant  de  lloyan 
parce  train,  les  dimanches  10,  23  et  30  avril,  les 
lundis  17  el  24  avril  et  1"  mai.  ainsi  que  le 
mardi  25  avril,  de  rentrer  à  Paris  par  lo  train  82, 
à  G  h.  45  dumatin.  sans  avoir  à  subir  de  transbor- 
dement encours  de  route. 
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MARCHE  IVETHSTIEIR 


BOURSE   DE  PARIS 


<  =5 
c_  —  ^=  £ 
jg  T3  ;J 

C  Se 
2    =  "- 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.00C 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.00C 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

Î5.0O0.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400. 0C0 

25 

68.750.0C0 

125 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  \<  *. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  ttit  ■ 
The  Ea  3 1  liai  araatleurj  Hum 

Ferrelra  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Klelnfonteln  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolltated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Slmmer  and  Jack  (aet.  aaat.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 

47 
145 
68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 
(ut  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


SI 
16.50 
61.50 
193.50 

n 
no 

65.50 
53.25 
5\50 
55 

94.50 
101 
96 

264 

241.50 
41.25 
65.50 

15«.50 

282 
17.75 
52 
37 


22.50 

23.50 

9C 
234 
608 

82 
144 

84 

67 

61 

82 
101 
109 

91 
293.50 
26Î.E0 

59.75 

79 
182 

278.50 
20 


18.75 

22  25 

76 
221 
512 

72.75 
127  50 

83 

59.50 
54 
70 
94 
100 
82 

281.50 
240.50 
52.75 
71.75 
158 

201.50 
15 
53 
25 


18 

20.75 
74.50 

216 

502 
70. 50 

125 
81  50 
57  50 
51.75 
70 

92.50 

93 

81 
276 
239 

51  75 

70  75 
153  50 
190 

15 

48. 5u 

20 


17.50 
21.25 

75 
214 
190 

69  50 
123  | 

81 .50 
57  25' 
50.75' 

70  ! 
91.50 
97.50 
81 

274 
238  50 

51  50 

70 
153 
190 

15.50 

48.50 


■J.  3  J=  g 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


2  8 

PS  3 


CLOTURE 

.SH.Ui'.STHiKI.r.P. 


30 
juin 
1904 


9i 

déc. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000d 


500 
125 
125 
100  dr 


Gallao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent)... 
Laurium  greo (alaaaatari.) 


18 

3.5) 

il 

41 

35 

35 

37 

473.50 

4  4 

442.50 

551 

4.6.! 

87.25 

102.50 

86.75 

84.25 

8*.' 

51 

57. 10 

45.50 

43.75 

46 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 


11.250. 
10.000 
18.125. 
7.500. 
12.500. 
37.500. 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


000 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 


Bechuanaland  tialaratiai. . 
Brlt.Sth.  Afric.  (Caart.r.d). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabriekenlUtlUarla 
Soldfields  Coasalltad.  irllailte 
Henderson  Transv.  lititi 

Kokumbo  (We  d'hoira)  

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfonteln  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29 

SI 

3> 

32 

31 

50 

125 

47 

50 

59  2  ■ 

54 

53  50 

52 

5& 

35 

5 

31.  ïd 

3i 

34 

34 

2"' 

91.25 

112.50 

164 

50 

)  •!  50 

2)3 

50 

203 

200 

5C 

125 

3i 

40 

40 

40 

40 

30 

22 

75 

3 

11 

Il  50 

12 

107.50 

41 

25 

47.50 

43 

50 

40.25 

40 

25 

13 

9  fia 

18 

75 

18  50 

17 

7: 

15 

5) 

3).5j 

32 

75 

32.50 

31 

50 

16.25 

7) 

Si.  35 

77 

25 

75.50 

73 

.50 

103 

103.5 

105 

50 

105 

102 

BOURSE   DE  LONDRES 


'1  l'A  1 . 

MIS 

NOMS 

DES 

de  Pilons 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

O 

COMPAGNIES 

s 

cO 
Juin 
1904 

31 

Déc. 
1904 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraod) 


275.000] 
«35.000 

434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
.  ï 

300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300. 000 
150.000 
160.000 
500. OC0 
600.000 
125. 00C 
111.864 
50. 000 
100. 000 
523. 8M 
231. 25C 
325.000 
Mal. 269 
470.000 
550.000 
400.000 
711. 500 
288.750 
949.6*0 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450. 00C 
300.000 
165.000 
448.98 

'..500.000 
270.000 

1.750.000 
900.000 
425.00t. 
100.000 

t. 700. 000 
540. (XX  £ 
250. 000 
400.000 
400.00", 
80.000 
196.77:. 
352.0». 
860.001. 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levela . . 

Chlmes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. . 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

jumpers  Deep..,  , 

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WitwaUrsraod) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May 's  Consolidated  (Ni  w 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Prirnrose  (New;  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  (New) . . . . 

Robinson  

Robinson  (Deep). 

Rose  Deep  ,  j 

Salisbury  (New)! 

Slmmer  (New)  

Treasury  „ 

United  Mn.  Rf.  Roodepi 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. . . . 

Wemmer  

vv'<;s>.  Rand  Mines  

Wltwaterarand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester.  


60 


120 


50 


7  1/8 
2  1/4 
1  1,8 
1  3/8 

3/4 
11/15 

1/4 

6  7/16 
2  15/16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 

5 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

U  3/8 
5/16 

3  1/4 
1  3/8 

4  1/16 
3  1/2 

3  3/3 

4  3/4 


4  1/8 
2  1/8 

5  !/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5,8 
3  15/16 
8  15/16 
2  1/2 

5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 

3  11/16 
15/16 

10  7/16 
3  3/ Il 

2  3/8 
9  1/2 

5  9/16 
8  7/3 
1  7/8 
1  0  8 

3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 

11  1/4 

1  15/lt> 
3  13/16 
3  1/2 
1  1/2 


7  1/4 
2  5/8 
1  5/16 
1  1/2 
15/16 


6  1/8 

2  1/4 

151/2 
16 

5  3/8 

5  1/8 

3  7/16 

9  3/8 
24 

6  3/8 
3  5/16 

3  5/8 
5  3/4 

U  3/8 
1/4 

2  3/4 

1  1  2 

5  1/4 
8  3/8 

4  1/8 

3  7  8 

2  5/8 

4  3/4 
2  U/16 

6  7/8 
2  3/8 
4 

1  1/16 

2  1/16 

2 

4  1/4 

0  15/16 

1  13/16 

5  1/2 

2  7/8 
1 

3  1/2 
1  5/a 

11  3/4 

3  3  8 

2  15/16 

10  1/4 

6  3/8 
9 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/3 

3  7/8 

4  3/8 

7  1/4 
11 

2  7/17 
4  5/8 
A  7/S 
1  1/4 


6  3/4 
2  3/8 
1  3/10 
1 

3/4 
3/4 
7/8 

6 

2  15/16 

1  1/4 
16  1/4 
!5  1/i 

4  3/4 

4  5/8 
3 

8  13/16 
20  1/2 
6  1/8 

2  7,8 

3  1/16 

5  1/16 
10  3/4 

1/8 

2  3/8 

1  3/8 
4  15/16 
7  15/10 

4  1/2 

3  1/2 

2  1/8 

4  1/8 
2  3/8 
6 

2  1/6 

3  9/16 
15/16 

1  3/4 
1  3/4 
4 
1 1 

1  1/2 

5  1/4 

2  3/8 
7/8 

4  11/16 

3  1/8 
t  3/8 

1 L  1,  i 

3  1/16 
2  1/4 
9  1/2 

6  3/8 
8  7/16 

1  5/8 

2  1/8 

4  1/8 

3  1/2 

4  1/16 
6  1/4 
8 

2 

4  5/16 
3  5/16 
3/4 


6  5/3 
2  5/16 

1  1/8 
1 

II' 16 

3/4 
7/8 

5  3/4 

2  3/4 
1  1/4 
15  7/8 
15 

4  5/8 
4  1/2 
2  7  8 

8  9/16 
19  1/2 

6  1  16 
2  3/4 
2  7/8 
5 

10  3/4 
1/4 

2  5/tO 

1  5/16 
4  13/16 

7  3/4 

4  3/8 

3  1/2 
2 

4  5/16 

2  3/8 

5  3/i 

2  1/16 

3  5/8 
7/8 

1  11/16 
1  11/16 
3  15/! 
10  11/1 
2  7/16 

5  i/8 
2  3/8 

7/8 

4  5/8 
3 

1  1/4 
10  15/16 

2  7/8 
2  1/4 

9  3/8 

6  1/4 

8  1/8 

1  5/8 

2  1/16 
4  1/8 

3  1/2 
4 

6  1/8 

7  5/8 

4  1/8 
3  3/16 

3i' 


6  9/16 
2  5/16 
1  1/8 

11/16 
11/16 

7/8 
5  5/3 
2  13/16 

1  1/4  j 
15  3/4 
15 

4  9/lo! 
4  3/8  I 

2  7/8 

8  1,2 
19  1/2 

6 

2  U/16 
2  7/8 
4  7/8 

10  3/4 
3/16 

2  5/16 

1  5/  i  6 
4  13/16 

7  3/4 

4  1/i 

3  3/4 
2 

4  5/16 

2  1/4 

5  9/16 

2  1/16 

3  5/8 
7/8 

1  5/8 

1  11/16 

3  7/3 
10  13/16 

2  3,8 

5  1/8 
2  3  8 

7/8 

4  5/8 
3 

1  3/8 
lu  15/16 

2  7/8  j 
2  1/4 

9  3,8  ; 

6  3/16 

8  I 

1  5/8  | 

2  1/16 
4  1/8 

3  12 

3  7/8 
6 

7  1/2 

1  15/16 

4  1/8 
3  1/8 

3/4 


H  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURK 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
19J4 

31 
Déc. 
1904 

GOWIP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATIOM 


350. 
1.102. 

400. 
i.375. 

325. 
2.000. 

250. 

575. 

200. 

400. 

436. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


100 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Ghartered  (BritUh  3.  A.  6») 
Charterland  Golddelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   Q%  Préférence.. 

id.  5  K%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesla  Exploration.. 

Rhodesia  Goldûelds  

Transvaal  Consolidt.... 
Id.        Gold  Fielda. 

Id.  GoldMiniiigEstat 

Willoughby's  Gonsol  

Za.nabeaia  Exploring  


3  3  8 

4  3/4 

4 

3  13/16 

3  11/16 

2  u/ie 

i  3/16 

2  3/4 

2  U/16 

2  5.  8 

1  1/16 

1  5'ld 

1  5/16 

1  3/16 

1  1,8 

1  3/4 

2  5/16 

2  1/8 

2  1/8 

0 

5/16 

7/,  6 

7/16 

7  1G 

1/2 

6  1/12 

8  1/2 

8  t/i 

S  1/16 

8 

25,0 

26/0 

25/0 

25/0 

v5  0 

107 

108 

103 

106 

106 

1  7/16 

1  7/16 

l  7/16 

1  7/16 

1  3/8 

15/16 

1  5/tô 
3/8 

1  1/16 

1 

1 

9/16 

6/0 

5/6 

4/6 

1  7/16 
1  5/8 

1  7/lr 

1  3/8 

1  3/8 

1  1,4 

1  7/8 

1  U/16 

1  5/8 

1  5-/8 

3  1/4 

4  11/16 

4 

4 

3  3/4 
3/16 

4  3/i 

1  4 

3/15 

3 '16 

1/4 

4  5/16 

4  3, 16 

4  1,16 

2  9/16 

3  3/16 

2  13/16 

2  3(4 

2  3/4 

1  15/16 

2  1/8 

1  13,16 

1  13/16 

1  13/16 

6/0 

3/i 

11/0 

10/6 

10/0 

l  7/16 

2  1/2 

2  3 '16 

2  1/8 

2  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C»  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwrks. 

Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company  . 

Robinson  BanK  

3.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13/16 

7  8 

15'16 

2  7/8 

3  l/< 

2  13  16 

1  3/16 

2  1/8 

2  3/16 

5/8 

3/4 

16 

13  5/8 

8 

1  7/8 

2  1/4 

1  7/8 

1  3/3 
5  1/16 

1  1/2 

1  3  16 

7  1/8 

6  3/16 

1/2 

11/16 

5/8 

2  1/8 

3  1/2 

3 

7/8 

15/16 

2  3/4 

2  U/16 

2  3/16 

2  1/8 
3/4 

3/4 

18  1/2 

18  1/2 
1  3/i 

1  13/16 

1  3/16 

1  3/16 

6 

5  15/16 

5 '8 

9  16 

2  15/16 

2  15,10 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

25/9 

140.000 

1 

Hannan's  Brownhill  .... 

3  a/8 

250.000 

1 

Lake  View  Coasols  

1  1/4 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

7/16 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

2  3/8 

200.000 

1 

West  Austr.  Goldfields. 

5/16 

91.000 

1 

Brilliant  Blocs  

1/2 

960.000 

8/0 
1 

Brolten  Hill  Propriet  

1  13/16 

112.000 

South  Kalgurli  

1  3/8 

320.000 

1 

5  1/2 

23  0 
3  U/16 

1  1/2 
H/0 

2  7/8 

5/ie 

9/lt 
2  3/lo 
1  l/l 
6  1/16 


21,9 

22/3 

•:i  9 

3  11/16 

3  U/16 

3  U/io 

13,  16 

13/16 

1 

7/6 

7,6 

7/6 

3 

2  7/8 

2  6 

2/6 

2/6 

1/2 

1/2 

1/2 

42/6 

43,0 

44.6 

l 

1 

1 

6  13/16 

6  13/16 

6  5/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.918.955 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfonteln.. 

De  Beer's  ordinaire  

Id.   5%  Debenture  — 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


2Ï/6 

21/6 

29/6 

29/ô 

19  1/16 

18  1/8 

17  3/8 

17  3/4 

107 

106  1 , i 

106 

lt6 

8  1/4 

7  3/4 

7  3/4 

27  I/i 

29  Y  2 

3  1/16 

:  :  d 

29/6 
17  5,8 
106 

7  7/S 

;  15/16 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


cimn 

aoBinal 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


imiiii 

■III. 

22232 

667 

3137 

112 

25969 

779 

loœore 

Tal. 

de  Titres 

naa 

386.546 

"5ÔC 

860.800 

100 

56  944 

500 

108.510 

500 

415.494 

500 

168.005 

400 

1041670 

400 

» 

10C 

442  226 

500 

229.006 

50C 

572.620 

40C 

» 

10C 

436.393 

400 

10C 

668.154 

500 

» 

100 

411.939 

500 

» 

125 

386  363 

500 

125 

120.436 

40C 

50( 
50C 
500 
SOC 
500 
40C 
500 
500 
500 

soe 
200 
200 
1000 

500 
400 
476 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50C 
500 
501 
50C 
500 

BOO 


58.05"/ 

600 

176. 42V 

500 

eo.oOu 

500 

53.651 

500 

101.598 

500 

161*.  655 

500 

6  ,1 

487 . 8:;. 

&0I 

MPI  .091 

500 

82.  *o' 

» 

H4.22* 

MM 

: 

19(7777 

118.980 

:  ty 

380. 7  84 

500 

148.42; 

5J0 

RENTES  FRANÇAISES 


IKTlRlTS 

en  1903 


8  %■ 


(  Terme.)  „ 

 j  Compt.  j  3 

3%  Amortissable  j  Terme. }  3 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  S  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  , 

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés). 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGEAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.80  %.... 
Communales  1891  3  9,... 

  1892  3  9, 

Foncières  1896  2.80  %.  '.. 
Communales  189  9  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (lOOf.p 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


BOC 


DE  CRÉDIT  FRANC 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.2501  pij«> 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr»  p'  le  Corn"  •irindus1"* 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  ht  obl.  au  comptant 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —       ?  94  titres  bleu* 

—  —       -  94  tltr.  rouge; 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  94  

Act.  Est  

—  —  de  Jouiss  

5'2  54  56  5  %  

3  94  

3 
2 

Ardenîiai  .')  % 

—  Or. -Ceint,  de  Paris  3  % 


Obi.  — 


—  —    3  94  nouv  

—  -    '{  %%   

—  —    AkIi'ni.oh  3  %  


15  .. 

481  .. 

477  .. 

2  50 

81  25 

79  75 

2  50 

17  50 

501  .. 

495 

20  .. 

555  .. 

555  .. 

12  .. 

442  .. 

12  .. 

413  .. 

3  ,. 

20  .. 

560  .. 

20  .. 

558  .. 

10  .• 

379  .. 

372 

2  5C 

10  .. 

378  .. 

372  .. 

2  5C 

10  .. 

414  .. 

2  5C 

10  .. 

400  .. 

2  50 

135  41 
50  .. 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27 
12  50 
40 
50 

5 
15 

15  3b 
4  % 


33  20 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 

35  50 
15  51 
25  . 
15  . 

15  . 
12  51 

16  . 
15  . 


Coori  eeai.  juillet 
Ï9Ô1T'^Ï90T 


96  85 


478 
399 


122 
139 


3700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 

680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


97  85 
99  .. 


Cours  de  clôture  (1905) 
6 avril.  13 avril  20avril 


443  .. 
90  50 


444 


399 


116 
138 


3820 
1160 

430 
730 
600 
499 
690 
620 
780 
1125 

91  50 
313 
624 
220 
550 
140 


673 
444 
630 


423 
070 
440 
887 
390 

4M 
449 


99  42 
99  30 


99  10 


485 


roo  . 


553 
194 
412 
105  50 

577  . 

578  . 
383  . 
100  50 
3S0 

99  50 
428 
110 
419 
106 
435  50 

87 


484 
513 
503 
450 
481 
401 
477 
489 
484 
497 
58 
58 
563 
443 
14-2 


00 


3795 
1313 
440 

820 
642 

745 
671 
929 
1132 
126 
310 
6i  6 
'242 
770 
160 
67 
1472 


50 


723 
450 
710 
437 
437 
442 

7  te 

449 
1010 
400 

669  50 


403 
463 
420 
458 


99  35 
99  35 


98  80 


484  .. 

81  55 
84  .. 
502  .. 


552  75 


411  50 

105  75 
576  50 
575  . 
390  . 
101  50 
383  75 

99  50 
427 
110 
417 
105  25 
435  25 

87  55 
408 


482 
510 

502 
452 
«80 
401 
475 
486 
482 
496 
59 
60 
563 
445 

14:; 

167 


50 


3800 

1303 
456 
810 
646 
500 
735 
6S0 
920 

1129 
126 
3i2 
633 
240 
757 
155 
64 

1405 


50 


720 
450 

410 

439 
4 15 
740 
4<9 

1003 
459 
607 
462 
462 
419 
45/ 


50 


99  30 

99  33 


99 


484  .. 

81  5o 

83  .. 
500 


553  50 


411 

1C6 
5<  6 
566 
300 
100 
390 

99 
427 
110 
416 
105 
435 

87 
407 


485 
511 
503 
451 
483 
401 
478 
«94 
483 
495 
58 
58 
500 
445 
142 


3790 
1312 

475 
830 
655 

730 
700 
915 

1128 
127 
344 
642 
243 
762 
154 
66 

1400 


720 
453  : 
710 
414 
4ii 

4 1  i 

7  40 
452 
99M 
462 
668 
164 
401 
418 
458 


Ifombr* 

«  Titre» 


7.019 
204.442 
277.521 
146.266 

44.642 
217.997 

851603 
4724490 
297.710 

82.025 
233.924 
2494496 
652.202 
503.437 
2897215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
3270732 
1368977 

56.372 
252.747 
.5.257 
3211148 
1364941 
338.437 

32.979 
180.079 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38.583 

297.417 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
64.000 

101.017 
57.745 

106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.704 
100.000 
40.000 
100,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 

100c 

50C 
500 
500 
50C 
50C 
50C 
500 
5Û( 
500 
500 
500 
500 
50C 
500 
500 

soc 

500 
500 

1» 

501 
50l 
50C 
50( 
500 
50C 
500 

soo 

BOO 

501 
50( 

501 

50( 
350 


501 
50C 
50( 
501 
251 

n 
501 
500 
50( 

» 

10c 

250 
50C 
500 
85< 
50C 
1O0 

esc 

50( 

250 
» 

100 

500 
500 

500 
501 
» 
500 

101 

500 
500 
500 
300 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Capital  «a 
nombre  de  Titre* 


591148.550  £ 


8.613.700  i 
57.710  «l 
352490. 000 f. 
764.675  f 

1 15181. OOOf 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


3  $  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  94  .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  94 
3  94  fusion  anc.  . . 
3  94  fusion  nouv.. 

2  %  94....  

Vict.-Emm.  62  3  94 


Nord. 


3  94  

3  94  nouv. 


-  3  94  

—  3  94  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  frano.  3  94 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  94   

—  3  %  1884  

—  2  %  94  1895.. 
Grand  Central  3  94  1895 
Ouest  

-  3  94  

—  3  94  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  94-.-. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France  . . 

Métropolitain  de  Parts 


utéMtj 
•1 1903 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15  .. 

15 
9 
15 
15 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—         —  jouiss. 

C"  G'1  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  .. 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw; 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C'*  Générale  de  Traction. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malildano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (C'*  !■•)  

Métaux  (C"  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid... 
Canal  interoc.  B<  à  lots  1889 
Oanal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  y,  %(oii.  nxeimo) 

Argentine  4  94  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (cli.  fixe 2 f.  50) 
Brésil  i  %  %  1888  

—  4  94  1889  

—  b  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Ciiine  4  %  or  1895  

Congo  .ou  1888  

Danemark  3  %  1894   

Kgypto  (Uaira-Sanlch  4  94) 

—  Uniliéc  7  94)  

—  Privilégiée  3  %  94) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


20 

28  50 
79 
32  50 
75  51 
63 

10 


10 
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25  . 
10  . 


12  50 


139  60 
64  56 
24  .. 
10  .. 

32  50 
25 
60 
12 


2  50 
5 


50 


5 
4 

3 
4 
4 

3  50 
4 


1903 

1904 

j  avril . 

Î3awîî 

>0  avril 

1490 

1315 

1429 

1422  .. 

1421  .. 

1263 

460  .. 

454 

451 

457 

50 

455  50 

456  25 

*  •  ■ 

.  • . 

462 

458  .. 

456  50 

459  . 

461 

25 

458  56 

459 

456 

452 

462 

458  25 

460  . 

452 

448 

457 

454  .. 

456 

412 

415 

419  . . 

418  . 

462  75 

1190 

tteo 

1230 

1229  .. 

1222  .. 

452 

418 

458  5o 

458  .. 

458  . 

449 

448 

455 

455  50 

457  5o 

1860 

1745 

1817 

1845  .. 

1845  . 

469 

466 

467 

468  . 

467  50 

465 

459 

46  i 

464  50 

465  50 

422 

422  50 

424  .. 

424  .. 

459  .. 

459  .. 

1490 

1418 

1518 

1513  .. 

1505  .. 

1040 

995 

1060 

1055  • . 

1050  . 

459 

454 

462 

25 

460  50 

460  25 

454 

443 

459 

50 

457  . 

453  . 

411 

411 

411  . . 

412  . 

458 

25 

458  50 

457  50 

900 

852 

925 

920  . . 

915  . 

453 

443 

458 

456  . 

458  .  ■ 

450 

445 

454 

50 

45  i  50 

457  . . 

409 

50 

412  .. 

413  . 

630 

615 

637 

640  . 

442 

438 

449 

446  50 

452  50 

455 

453  5'' 

207 

227 

300 

290  . . 

289  . . 

425 

422 

444 

444  . . 

436  . . 

610 

531 

609 

613  . . 

6i  4  . . 

337 

345 

358  .. 

355  .. 

615 

615 

630  .. 

1930 

1868 

1950 

1950  .. 

1940  . . 

598 

600 

634  50 

672  . 

764 

723 

8v)3 

809  '. 

800  . . 

487 

465 

514 

515  50 

506  . . 

117 

162 

1*9 

189  . . 

183  . . 

180 

224 

308 

301  .. 

300  . . 

665 

540 

703 

770  . . 

782  .. 

275 

192 

36  J 

370  . . 

377  . 

80 

1C2 

196 

188  . . 

188  . . 

192 

212 

276 

274  .. 

281  .. 

AO 
O* 

OU 

41 

40  50 

40  .. 

529 

552 

626 

620  .. 

624  .. 

175 

183 

243 

243  .. 

249  .. 

163 

180 

232 

230  .. 

239  . 

19 

9 

50 

19 

17  50 

18  . 

190 

110 

151 

151  .. 

162  .. 

274 

244 

350 

350  .. 

346  .. 

515 

583 

675 

683  .. 

671  .. 

280 

325 

121 

420  .. 

410  .. 

90 

82 

102 

toi  .. 

101  .. 

475' 

430 

5 18 

551  .. 

549  .. 

420 

495 

410 

4  5  .. 

398  .. 

128 

106 

110 

109  .. 

107  .. 

3925 

4195 

1,2. 

4347  .. 

4335  .. 

1750 

1885 

1950 

021 

557 

5  s 

576  .. 

575  . 

135 

156 

203 

205  .. 

222  .. 

590 

526 

517 

515  .. 

525  .. 

O  -  1 

690 

8:t7 

886  .. 

c06  .. 

915 

890 

1081 

1055  .. 

1060  .. 

315 

283 

310 

335  .. 

93 

25 

90 

49 

01 

BO  85 

90  75 

80 

20 

85 

31 

90 

9o  10 

90  25 

79 

20 

85 

20 

01 

8( 

9)  20 

90  95 

102 

K 

100 

80 

101 

80 

toi  85 

101  30 

82 

65 

83 

50 

y  4 

50 

93  75 

77 

25 

78 

11 

8, 

60 

87  30 

86  8 

102 

75 

104 

KO 

10  i 

30 

lOi  25 

103  75 

..il 

431 

. 

452  .. 

401  . 

103 

20 

93 

50 

ii 

93  80 

82 

77 

:j 

',9  50 

79  .. 

95 

25 

88 

60 

91 

M 

91  90 

91  90 

103 

l( 

102 

109 

70 

102  tO 

100  30 

100 

se 

106 

si 

107 

i>: 

•08  25 

108  50 

1 02 

m 

toi 

90 

10'. 

3C 

10a  90 

103  .. 

90 

31 

87 

00 

91 

(0  47 

90  57 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix   comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 
—    (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  ViUette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—     lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 
Vtnsdesoutir.l  Lapiècede2251it. 
Bordeaux  ord.Ç     fût  et  droits 
Maçon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  Buenos- Ayres. ...  100  kil 
Soie  grège  Mîmes  l'trtHi/u  le  kilo 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb  

Zinc   - 

Fer  (Marchand)   - 

Acier  (Rails)   - 

CHARBON  DU  NORD 
Tout-veDant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   - 

|  Crédit  Lyonnais   - 

I  Banq.deParisetPays-Bas. .  - 

Compagnie  du  Nord  

—       P.-L.-M  - 

Suez  


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  courants  particuliers. 
Comp'.e  courant  du  Trésor  


ESCOMPTE  OFf .CIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  â  la  Banque  oe  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique 

—  —    de  Hollande 

—  —  d'Italie.... 

—  —    de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DECEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale.. 

Encaisse-or  

Encaisse  argent  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 


MOYENNES  ANNUELLES 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 


1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

16 

Ferrie. 

23 
Févrie. 

2 

Mars 

9 

Mars 

16 

Mais 

23 

Mars 

30 

Mars 

6 

Avril 

L3 
Avril 

20 
Avril. 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 

n  44 

0  31 
£5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 

0  36 
59  37 
32  56 
22  87 
16  » 
16  62 

0  3G 
29  37 
32  36 
23  »> 

15  87 

16  37 

0  36 
28  87 
32  56 
22  87 

15  25 

16  62 

0  35 
29  37 
32  56 
23  12 

15  25 

16  62 

0  35 
30  12 
32  56 
23  62 

15  37 

16  87 

0  33 
30  37 
32  56 
23  62 
15  25 
lb  75 

0  3.3 
30  37 
33  19 
23  87 
13  23 
17  12 

0  36 
29  87 
33  19 
23  62 
15  50 
17  » 

0  36 
30  12 
33  19 
23  62 
15  27 
17  62 

0  36 
30  12 
33  19 
23  62 
15  50 
18  12 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  61 
8  62 

5  39 

y  04 

5  20 
9  20 

5  20 
9  20 

5  20 
9  20 

5  20 
9  10 

5  40 
9  10 

5  40 
9  20 

5  50 
9  10 

5  30 
9  10 

5  20 
9  10 

5  20 
9  10 

1  41 

1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

i  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  50 

2  » 
2  05 
1  24 

1  52 

2  » 
2  10 
1  30 

1  54 

2  05 
2  05 
1  44 

1  54 

2  05 
2  » 
1  34 

1  54 

2  03 
2  » 
1  32 

1  54 

2  » 
2  - 
1  36 

1  34 

2  » 
2  » 
1  40 

1  60 

2  » 
2  10 
1  50 

1  69 

2  « 
2  15 
1  30 

1  60 

2  10 
2  15 
1  40 

30  91 
104  44 

35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

41  37 
77  » 
44  87 
33  » 
47  50 
40  » 
60  » 

41  75 
75  30 
41  » 
33  » 
50  » 
43  75 
60  » 

41  62 
74  » 

43  30 
32  50 
52  75 

44  » 
60  » 

41  37 
73  » 

42  87 
32  50 
52  50 

43  » 
60  » 

40  75 
73  » 

43  23 
32  50 
51  50 

41  50 
60  » 

40  23 
72  50 
44  37 
32  50 
52  » 
42  » 
60  » 

41  » 
72  50 
45  87 
33  » 
50  50 

42  50 

to  » 

-40  50 
72  50 
43  50 
32  » 
48  75 
il  50 
60  » 

39  25 
71  50 
4!)  » 
32  » 
50  » 
43  50 
60  » 

37  37 
70  .. 

49  « 
32  » 

50  50 
44  75 
60  » 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 

lot  00 

139  17 

86  87 

iOl     1 J 

131  75 

98  61 

A  Aft  ,» 
1*0  '> 

148  » 

100  » 

149  50 
149  50 

85  •> 

1AO  » 

l-tv  " 

140  » 

85  » 

A  Ad  » 

140  » 

83  » 

140  »> 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

85  » 

1  '.O  « 
1W  » 

140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  • 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 

7  A7 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 

153  15 
53  72 
34  14 

128  83 
24  33 
21  » 

7  Q'X 

78  84 
155  40 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

47  75 
157  » 
45  30 
45  50 
110  » 
24  75 
19  12 
7  75 

49  62 
157  50 
45  50 
45  50 
MO  » 
24  75 
19  12 

1    1 J 

48  62 
163  50 
45  50 
42  75 
110  » 
24  75 
19  12 
t  to 

48  50 
162  » 
45  50 
43  » 
110  » 
24  73 
18  50 
l  lo 

50  62 
163  » 
45  » 
42  50 
110  » 
24  75 
18  30 

49  12 
165  50 
45  • 
43  50 
110  « 
24  73 
18  50 
7  75 

49  37 
164  » 
45  » 
44  50 
110  » 
24  75 
18  50 
i  t; 

1  10 

4?  62 
165  50 

46  . 

43  50 
110  » 

24  75 

18  30 
7  75 

49  » 
163  » 
45  » 
43  25 
110  » 
24  75 
19  12 
1  75 

48  62 
162  • 
43  » 
42  75 
liO  » 
24  75 
19  12 
7  75 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 

3:i9  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 

154  12 
33»  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 

177  » 
351  • 

37  25 
68  » 
15  50 
18  50 

177  50 
351  » 
36  75 
67  75 
15  50 

m  50 

178  » 

353  25 
37  » 
67  » 
15  50 
18  50 

176  75 

353  • 
36  50 
65  50 
15  50 
18  51 

178  50 
353  »» 
36  75 
66  » 
15  50 
18  50 

178  » 
356  » 
37  » 
65  » 
15  50 
18  50 

177  23 

3a8  » 
37  25 
65  » 
15  50 
18  50 

176  25 
363  « 
37  25 
65  » 
15  50 
18  50 

175  ■» 
370  » 
37  50 
65  » 
15  50 
18  50 

177  75 
374  » 
37  75 
64  50 
15  50 
18  50 

23  30 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

9S  11 
3790 
719 
1110 
1105 
1632 
1421 
3905 

97  54 
3818 
69S 
1126 
1157 
1 764 
1353 
4209 

99  87 
3780 
720 
1166 
1304 
1803 
1390 
4595 

99  70 
3770 
715 
1154 
1296 
1792 
1390 
4545 

100  37 
3790 
725 
1159 
1310 
1840 
1420 
4503 

100  50 
3800 
738 
1157 
1318 
1865 
1437 
4525 

S9  60 
3800 
731 
1152 
1314 
1880 
1430 
4525 

99  87 
3795 
738 
1148 
1315 
1869 
1430 
4  430 

99  42 
38.0 
741 
1136 
1306 
1850 
1416 
4420 

99  42 
3795 
745 
1132 
1313 
1847 
14^9 
4425 

99  35 
3800 
733 
1129 
1309 
1845 
1422 
43  47 

99  30 
3790 
736 
1128 
1312 
1845 
1421 
4335 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
514 
133 

4.162 
2.548 
1.111 
546 
452 
493 
157 

4.310 
2.492 
1.110 
688 
459 
429 
165 

4.283 
2.56  i 
1.114 

700 
503 
549 
202 

4-341 
2.813 
1.102 
593 
495 
601 
218 

4.308 
2.821 
1.103 

595 
483 
583 
255 

4.398 
2.806 
1.102 
672 

561 
175 

4-349 
2.793 
1-100 
542 
488 
581 
145 

4.338 
2.777 
1.100 
532 
480 
t>6 
180 

4.297 
2.768 
1.101 

513 
476 
500 
228 

4.374 
2.763 
1.101 

635 
471 
555 
229 

4.414 
2.768 
1.101 
584 
492 
512 
165 

4.401 
2. "2 
1.097 
709 
612 
786 
169 

4.402 
2.779 
1.101 
675 
479 
602 
174 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  •> 
6.07 
4.88 

3  » 
3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  • 
5.67 

4  • 

3  » 

3.33 
3. 32 
3.55 
3  » 

3  » 
5  » 
5.07 

4  » 

3  » 
3.75 
3.84 
3.50 
3.17 
3-40 
5  » 
4.65 
4.06 

3  » 
3.20 
4.22 
3.50 
3  » 
3.24 
5  » 
5.37 
4.05 

3  » 
3  » 

3  50 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  » 

3  • 

3  » 
3  50 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  » 

3  » 

3  - 
3  > 
3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  » 

3  » 

2  50 

3  » 

3  50 
3  » 

3  » 
5  » 
5  50 

4  » 

3  » 

2  Î0 

3  » 
3  50 
3  » 
3  » 
5  » 
5  50 
3  50 

3  » 

2  50 

3  • 
3  50 
3  » 

2  50 
5  » 
5  50 

3  50 

3  . 

2  30 

3  » 
3  50 
3  » 

2  50 
5  » 
5  50 

3  50 

3  » 

2  50 

3  » 
3  50 
3  » 

2  50 
5  » 
5  50 

3  50 

3  • 

2  50 

3  » 
3  50 
3  » 

2  50 
5  » 
5  50 

3  50 

3  » 

2  50 

3  » 
3  50 
3  » 

2  30 
5  » 
5  50 

3  50 

Million 
defr. 

15.906 
8.211 
2.607 
51. 6 

Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
defr. 

16.215 
8-752 
2.821 
53.9 

Million 
defr. 

16.53'J 
8.993 
2.030 
51,3 

Million 
de  fr. 
» 
• 
» 

Million 
defr. 

L6.142 
10.258 
2.868 
61,2 

Million 
defr. 

16.564 
10.3*3 
2.89! 
62,4 

Million 
defr. 
16.539 
10.376 
2.910 
62,7 

Million 
defr. 
16.584 
10.351 
2.871 
62,4 

Million 
defr. 
16.466 
10.62* 
2.809 
64,5 

Million 
defr. 
16.407 
10.36} 
2.889 
63,1 

Million 
defr. 
16.490 
16.390 
2.920 
63,0 

Million 
de  fr. 

17.066 
10.270 
2.897 
60,1 

Million 
defr. 
16.882 
10.231 

2.878 
£0,6 

Million 
defr. 

16. $26 
10. 217 
2.S93 
60,7 

s 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


VILLE  DE  PARIS 
Aadjersr  1  eiich.  Ch.  desNot.  de  Paris,  le  16  mai  1905. 
TPDD4I1V1-  Eugène-Labiche.  S"  276m56. 
1  IJlKAri  M.  à  p.  235f  le  m.  S'ad.  M"  Mahot 
de  la  Quérantonnais,  r.  des  Pyramides,  14.  et 
Delorme,  r.  Auber,  11,  dép.  del'ench. 

RUEIL,  près  Paris 

BELLE  PROPRIÉTÉ  A  VENDRE 

La  Tour,  jolie  et  intéressante  construction  mo- 
derne (ligne  de  Saint-Germain),  "20  minutes  de  Pa- 
ris, 50  mi  tres  de  la  gare,  salon,  salle  à  manger, 
5  chambres  à  coucher.  Atelier  (5  mitres  sur  7), 
écurie,  jardin  de  1.000  mètres  clos  de  murs,  belle 
grille,  pavillons,  etc.  Très  logeable  pour  grande 
famille.  Possibilité  d'agrandir  le  jardin  de  500  mè- 
tres, beaux  arbres.  Vue  admirable,  belvédère  de 
28°  d'altitude. 

Pour  visiter,  écrire  à  M.  Pessard,  avenue  Victor- 
Hugo,  8,  à  Rueil,  ou  à  M"  DUMESNIL,  notaire  à 
Rueil. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Rourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ÉCONOMIQUES 

Les  porteurs  d'obligations  de  la  Société  Générale 
des  Chemins  de  fer  Économiques  sont  prévenus 
que  le  coupon  n"  40  sera  mis  en  payement,  à 
partir  du  1er  mai  1905,  à  raison  de  : 

6  fr.  773  pour  les  titres  au  porteur,  et  de  7  fr.  20 
pour  les  titres  nominatifs. 

Ce  coupon  sera  payable  au  siège  de  la  Société 
et  aux  guichets  des  établissements  de  crédit  ci- 
après  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Ras  ; 

Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 

Crédit  Lyonnais  et  ses  agences  dans  les  dé- 
partements ; 

Société  Générale  pour  favoriser,  etc.,  et  ses 
agences  dans  les  départements; 

Société  Rordelaise  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, à  Rordeaux,  ainsi  que  dans  les  gares 
de  la  Société  où  les  obligations  ont  été  achetées. 

Les  porteurs  d'obligations  sont  également  pré- 
venus' que  le  20e  tirage  de  ces  obligations  aura 
lieu  le  1"  mai,  au  siège  social,  4,  cité  de  Londres, 
à  Pans,  à  trois  heures  de  relevée. 

A  ce  tirage,  il  sera  amorti  654  obligations  qui 
seront  remboursées,  à  partir  du  1er  juillet  prochain, 
à  raison  de  494  fr.  89,  impôt  déduit. 

Les  porteurs  d'obligations  sont  invités,  en 
outre,  à  déposer  leurs  titres  aussitôt  après  le 
détachement  du  dernier  coupon  (n°  40  à  l'échéance 
du  1"  mai  prochain),  à  la  Ranque  de  Paris  et  des 
Pays-Ras,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris,  chargée  de 
renouveler  les  feuilles  de  coupons  desdites  obli- 
gations. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Société  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Taitbout,  Paris 
Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 

ORDRES  DE  BOURSE 
PRÊTS  SUR  TITRES 
GARDE  DE  TITRES 
PAIEMENT  DE  COUPONS 
RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 
Anglaises  et  Sud-Africaines 
RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CABLES 
dans  l'Afrique  du  Sud 

REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME  TAX 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Ru©  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an  ■   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  ae  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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Banque 
A.  Froidefond 

M,  Km  m  ta  ChMMto-d'Antln.  PARIS  (fin*) 

O  R  DRES  DE  BOu"r SE 

au  Comptant  ut  à  Turin» 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
OuTortur**  da  comptas  courants,  a  v>a  «a  à 
échéanoaa  flsss.à  intérêt  variant  antra  %  *\ «  %  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 

Ca  aeaipta  4a  Raports  au  oondltlosa  satvaatas  i 

à  an  m   4% 

»  six  mois...  •%% 
à  **•!■  mois,  •  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 
MMsmaHBimiTS  «ratuits 
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COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  5  MILLIONS  DK  FR. 


Numéros  des  2.800  obligations  sorties  au  tirage 


du  12  avril  et 
boulevard  des 
l"  mai  L905  : 


remboursables  au  siège  social. 
Capucines,  à  Paris,  à  partir  du 


à  800 
à  îilOO 
à  4600 
à  900) 
à  L880D 
à  17500 
à  191  0 
à  84000 
28101  à  28200 
82201  à  82800 


701 
2901 
4401 
052.") 
K17HI 
17401 

10001 

28901 


ir.ui  à 
3201  à 
7801  à 
12101  à 
14501  à 
18801  à 
20801  à 
27101  à 
80501  à 
84401  a 


1  /un 
8800 
70OO 
12200 
1 1600 
lK'illO 

20900 
27200 
80600 
8450  i 


2.-.01  à 


4001 
8501 
L2901 
L6701 
L8901 
20901 
27501 
80703 


2300 
4100 
H600 
L8I  mu 
L681 10 
19  00 
21000 
2761 10 
80724 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
19.  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart.  lïftp 


GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Etablissements  Darblay  et  Béranger) 
société  anonyme  au  capital  de  6  millions  du  fr. 
Siège  social  à  Paris,  rue  du  Louvre,  n"  6. 


Obligations  4  O/O  avec  affectation  hypothé- 
caire sur  les  Immeubles  de  la  Société 


SIXIÈME  TIRAGE  DE  329  OBLIGATIONS 

DU  1er  AVRIL  1905 


1  co 
lUi 

la-ï 

010 

(CM 

OJO 

ifi1. 

JiOD 

0-e  / 

COQ 
0£0 

QQfî 

000 

o4y 

yii 

10.1Q 
J.U1J 

1119 
L106 

1 1  il 

1  1  01 

nyi 

1 1  OQ 

nys 

1  om 

l&U  / 

190.0 
160V 

1 9£Q 

19^,9 

1Vi.fi 

1  ii't 

145 1 

-1  /,  no 
li/o 

14oo 

-1  c  e  / 

loo't 

1 7fti 

1R9Q 

1819 

2194 

2201 

2434 

0 1.  Kl\ 

O  /,  7^ 

dA  (0 

*S4  (  / 

9E;A.fi 

2719 

2770 

2772 

3027 

9JQ9 
o40i£ 

Qt;A1 

0KQ9 
oDÎ5*£ 

3712 

3731 

3803 

3892 

OAAA 
3990 

Z  Al  O 

/.  AQ  9 

/  A^9 

4118 

4195 

4238 

4265 

4293 

4ooy 

/.ion 
4oy  t 

440-1 

4478 

4561 

4582 

4701 

4812 

r.  a  / 1 
4941 

r  ne  t. 
4954 

oUcstS 

5310 

5318 

5332 

5428 

5468 

5531 

5591 

KC  t.  O 

Oo4  7 

5752 

6276 

6280 

6340 

6392 

644  4 

6534 

DDDfc 

6581 

6630 

6639 

6676 

6800 

6853 

1870 

C  A  /.  O 

6y43 

6981 

7029 

7219 

7286 

7290 

7297 

7333 

no  /  0 

7343 

7369 

7415 

7451 

7559 

7662 

7689 

7701 

Il  II 

7910 

7961 

7980 

8016 

8024 

8078 

8092 

8112 

8140 

8564 

8608 

8658 

8716 

8911 

9003 

9135 

9171 

9245 

9365 

9402 

9426 

9460 

9549 

A7-1 A 

y /lu 

y  1  u 

y  /4D 

y  1  vù 

y  toi. 

QQ^  fi 

10057 

10075 

10160 

10247 

10307 

10391 

10429 

10443 

10537 

10678 

10726 

10840 

10893 

10952 

11008 

11021 

11132 

11145 

11275 

11332 

11347 

11385 

11498 

11591 

11688 

11818 

11891 

11927 

12013 

12079 

12094 

12224 

12254 

12271 

12694 

12774 

12816 

12832 

12953 

12958 

12971 

13177 

13231 

13401 

13539 

13586 

13898 

13899 

13969 

13977 

13986 

13998 

14063 

14262 

14329 

14359 

14455 

14460 

14575 

14703 

14716 

14819 

14881 

14938 

14963 

14973 

14990 

15152 

15335 

15385 

15407 

15476 

15482 

15519 

15586 

15607 

15710 

15795 

15972 

16024 

16110 

16139 

16208 

16221 

16385 

16396 

16623 

16642 

168-46 

16848 

16959 

16983 

16986 

17131 

17144 

17159 

17252 

17277 

17392 

17444 

17658 

17831 

17858 

180-44 

18071 

18298 

18315 

18407 

18417 

18472 

18501 

18660 

18669 

18720 

18851 

18996 

19043 

19061 

19090 

19137 

19165 

19237 

19443 

19447 

19454 

19631 

19635 

19717 

19744 

19758 

19954 

20072 

20189 

20219 

20509 

20742 

21026 

21091 

21106 

21107 

21183 

21186 

21289 

21-411 

21428 

21456 

21556 

21599 

21617 

21716 

21740 

21773 

21778 

21788 

21860 

21904 

21909 

21932 

22044 

22115 

22145 

22153 

22159 

22196 

22269 

22370 

22388 

22390 

22422 

22449 

22459 

22559 

22635 

22795 

22970 

23209 

23696 

23700 

23721 

23755 

23784 

23804 

23819 

23876 

23913 

23990 

23991 

Remboursables  à  500  fr.,  sous  déduction  de 
l'impôt  sur  la  prime  de  remboursement,  soit  net 
à  498  fr.  90,  pour  celles  portant  les  n0"  1  à  13145 
et  17273  h  17840,  et  à  496  francs  pour  celles  por- 
tant  les  n"  13140  à  17272. 

Ce  remboursement  aura  lien  à  partir  du  l"mai 
1905,  dans  les  (laisses  des  Etablissements  ci -des- 
sous: 

Banque  française  pour  le  Commerce  et  1  In- 
dustrie; Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris;  Crédit  Algérien;  Crédit  Mobilier  Fran- 
çais ;  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial;  Société  générale  pour  favo 
riser  le  développement  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  en  France  ; 

A  Paris,  dans  leurs  Succursales  et  leurs 
Agences  de  Province. 


MM.  les  porteurs  d'obligations  4  0/0  avec 
affectation  hypothécaire  sories  Immeubles  de  la 
Société,  sont'  informés  que  le  coupon  nu  12  des- 
dites  obligations  leur  sera  payé  à  partir  du  1"  mai 
prochain,  à  Paris,  aux  Caisses  des  établissements 
ci  dessus,  sons  déduction  des  impôts  établis  p  ir 
les  lois  de  liuances.  soit  à  raison  do  9  fr.  0^  pmir 
los  obligations  nominatives,  sur  présentation  du 
certificat,  el  de  9  fr.  22  pour  celles  au  porteur  , 
contre  remise  du  coupon  n"  12. 
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Téléphone  :  N*  246-61 


ADMINISTRATION  éè  RÉDACTION  :  II,  RUS  MONSIGNY,  PARIS  (2"  ARR1) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  O-randa   Express  Européen  s 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  de»  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Du  1"  janvier  au  31  mars  Fr.   3.846.824  3.963.462 
Du  1"  au  10  avril   531 . 1 16      5 48 . 538 


i.377.940  4.512.000 
Diflérence  en  faveur  de  1905...        134  060 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE!  CHALPFAGEtGAZ 


MOIS 

RECETTES  DE  GAZ 

j  comp.les  sommes  pajéaspar  la  TilUde 

AUGMENTATION 

Tapis  poar  l'abaissement  do  priidugaz 

en  190.J 

Soit 

1901 

1905 

0/0 

fr.  c. 

fr.  c. 

fr.  c. 

fc~» 

Vin  

8.503.010  99 

8.849.396  42 

•255.785  43 

2.98 

3  pr.  mais. 

28.875. C15  9i 

•39.763  768  83 

É87.852  89 

3.07 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DES 

SUCRERIES  ET  DE  LA  RAFFINERIE 

D EGYPTE 

Société  anonyme  au  capital  de  32.500.000  francs 
Siège  social  :  Le  Caire 

L'Assemblée  générale  ordinaire  des  Actionnaires 
de  la  Société  Générale  des  Sucreries  et  de  la 
Raffinerie  d'Egypte,  qui  devait  avoir  lieu,  au 
Caire,  le  12  avril  l'.K)5,  n'ayant  pas  réuni  le  quorum 
nécessaire,  a  été  remise  au  5  mai  1905. 

C'est  donc,  à  partir  de  cette  date  seulement,  que 
le  solde  du  dividende  revenant  aux  porteurs  des 
actions  n°'  1  à  325000)  pourra  être  annoncé. 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 

E.  Cronier. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 

DES  GALERIES  LAFAYETTE 


Avis  de  convocation 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Anonyme 
des  Galeries  Lafayette,  au  capital  de  10.010.000 
de  francs,  dont  le  siège  est  à  Paris,  rue  Lafayette,  1, 

Sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordi- 
naire, pour  le  jeudi  27  avril  1905,  à  une  heure  et 
demie  de  l'après-midi,  en  l'Hôtel  de  la  Société  des 
Ingénieurs  Civils  de  France,  rue  Blanclie,  n"  19,  à 
Paris,  à  l'effet  de  : 

1°  Autoriser  la  réalisation  au  profit  de  la  Société 
de  la  promesse  de  vente  qui  lui  a  été  faite  de  l'im- 
meuble sis  à  Paris,  rue  Lafayette,  n°  1  ; 

2"  Autorisor  le  Conseil  d'administration  à  émet- 
tre un  emprunt  sous  forme  de  création  d'obliga- 
tions hypothécaires. 

11  est  rappelé  que  MM.  les  Actionnaires,  pro- 
priétaires d'au  moins  dix  actions,  pourront  seuls 
faire  partie  de  l'assemblée:  toutefois,  les  proprié- 
faires  de  moins  de  dix  actions  peuvent  se  réunir 
pour  former  ce  nombre  et  se  faire  représenter  par 
l'un  d'iux. 

Les  titres  au  porteur  ou  les  récépissés  consta- 
tant le  dépôt  de  ces  titres  dans  un  établissement 
de  banque  ou  de  crédit  devront  être  remis  aux 
caisses  'le  la  Société,  40,  boulevard  Ilaussmann,  à 
Paris,  cinq  jours  au  moins  avant  la  réunion. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

Société  Anonyme 
Au  Capital  de  75  Millions  de  francs 
31,  Avenue  de  l'Opéra,  Paris 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  du  Che 
min  de  Fer  Métropolitain  de  Paris  sont  convo 
qués  en  assemblée  générale  ordinaire  pour  le  jettd 
18  mai  1905,  à  trois  heures  et  demie  de  l'après 
midi,  en  la  salle  des  Ingénieurs  civils  do  France 
19,  rue  Blanche,  à  Paris. 

Ordre  du  Jour  : 

Comptes  de  l'exercice  clos  le  31  décembre  1904 

Fixation  du  dividende  ; 

Autorisation  d'émission  d'obligations; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  des  commissaires  ; 

Autorisations  en  v>?rtu  de  l'article  40  de  la  loi  de 
1867  et  propositions  diverses. 

Pour  assister  à  l'assemblée,  tout  propriétaire  de 
vingt  actions  au  moins  doit  effectuer,  quinze  jours 
avant  la  réunion,  le  dépôt  de  ses  titres,  s'ils  sont 
au  porteur  : 
a  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 

Au  Crédit  Lyonnais; 

A  la  Société  Générale  ; 

Et  dans  leurs  succursales  ; 
Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue  Scribe. 

a  Bruxelles  : 
Chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  105,   rue  de  l'Ensei 

gnement  ; 
A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

a  Anvers  : 
A  la  Banque  d'Anvers. 
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SOCIETE  DU  GAZ  GENERAL 

DE  PARIS 
Léon  DELPHIEU  &  O 

SOCIÉTÉ     EN    COMMANDITE    PAR  ACTIONS 

Au  capital  de  6  millions  de  francs 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  sont  convoqués 
le  9  mai  prochain,  6,  rue  Chauchat,  en  l'Hôtel  de 
la  Société  des  Anciens  Elèves  des  Ecoles  d'Arts  et 
Métiers. 

1°  En  Assemblée  générale  ordinaire 

à  trois  heures  et  demie 
ordre  du  joui;  : 
Rapport  du  gérant: 
Rapport  du  conseil  do  surveillance  ; 
Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1904. 

2"  En  Assemblé}  générale  extraordinaire 

A  tro  s  heures  trois  quarts 
ordre  du  jour  : 
Approbation  de  négociations  amiables  et  autori- 
sation d'acquisition  à  donner  au  géran'  en  vue  de 
la  réalisation  d'immeubles. 


Il  sera  ensuite  procédé  au  tirage  au  sort  des 
obligations  à  rembourser  le  1"  septembre  1!)05. 

Les  actions  doivent  être  déposées  au  moins  cinq 
jours  à  l'avance  au  Secrétariat  de  la  Société,  9,  rue 
Nouvelle,  ou  aux  caisses  et  aux  succursales  de  la 
Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercia1. 

Pour  être  admis  à  ces  assemblées,  il  faut  èlre 
propriétaire  de  dix  actions  au  moins. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration,  conformément 
ù  l'article  2G  des  statuts  de  la  Compagnie,  a 
l'honneur  de  convoquer  MM.  les  Actionnaires 
en  Assemblée  générale  ordinaire,  qui  aura 
lieu,  à  Madrid,  le  mercredi  2't  mai  prochain, 
à  quatre  heures  de  l'après-midi,  17,  Paseo  de 
Kecoletos. 

L'Assemblée  aura  pour  objet  l'examen  des 
comptes  de  l'Exercice  190'i,  leur  approbation 
s'il  y  a  lieu,  et  le  remplacement  des  Admi- 
nistrateurs dont  le*  fonctions  expirent  cette 
année. 

Ont  le  droit  d'assister  à  cette  Assemblée  les 
Actionnaires  qui  possèdent  cinquante  actions, 
au  moins. 

MM.  les  Actionnaires  qui  désirent  faire 
partie  de  cette  Assemblée  devront  déposer 
leurs  titres  quinze  jours  avant  l'époque  fixée 
pour  sa  réunion. 

Ces  dépôts  pourront  être  faits  : 
A  Madrid  :  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit, 

17,  Paseo  de  Recoletos  ; 
A  Barcelone  :  au  Crédit  Mercantile: 
A  Paris  :  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit, 

(39,  rue  de  la  Victoire,  et  au  Crédit  Lyonnais 

et  dans  ses  succursales. 

370 


LINARES-ALMERIA 

Les  porteurs  des  obligations  Linares-Almeria 
n'ayant  pas  encore  adhéré  au  Convenio  de  1898,  qui 
divise  les  obligations  en  revenu  fixe  et  revenu 
variable,  sont  priés  de  présenter  leurs  titres  pour 
l'adhésion  audit  Convenio  et  leur  estampillât  e 
clans  le  plus  bref  délai  possible.  Ouoique  le  nom- 
bre de  titres  adhérés  à  ce  jour  soit  sutlisant  pour 
que  le  Convenio  reçoive  la  sanction  légale,  il  y  a 
in  térêt  à  en  l'éunir  le  plus  grand  nombre,  afin  d  em- 
pêcher l'obstruction  faite  par  une  minorité  d'obli- 
ataires  qui  relarde  l'approbation  dudit  Convenio. 
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CHEMINS  DE  FER  RÉUNIS 

Voici  le  texte  du  rapport  qui  a  été  présent"  par 
le  Conseil  d'administration  à  l'Assemblée  géné- 
rale du  98  mars  1905  : 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter  no- 
tre rapport  sur  les  opérations  de  la  Compa- 
gnie pendant  notre  treizième  exercice  social 
et  de  soumettre  à  votre  approbation  le  bilan 
et  le  compte  de  profits  et  pertes  arrêtés  au 
15  janvier  1905. 

BILAN 

Actif 

Portefeuille  Fr.    20.202.860  36 

Dans  une  annexe  du  présent 
rapport,  nous  donnons  comme 
les  années  précédentes  la  liste 
des  valeurs  composant  notre  por- 
tefeuille. 

Celui-ci  comprend  : 

1°  Des  titres  non  cotés  à  la 
Bourse  pour  une  somme  de 
6.317.353  fr.  05;  nous  avons 
continué  à  maintenir  ces  titres 
à  leur  prix  de  revient. 

2°  Des  titres  cotés,  portés  dans 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


nos  inventaires  pour  13  mil- 
lions 885.507  fr.  31.  Aux  cours 
du  28  février,  cette  partie  du 
portefeuille  vaut  plus  de  23  mil- 
lions de  francs. 
Premier     établissement  Fr. 


444.076  95 


Nous  avons  donné  dans  nos 
précédents  rapports  la  décom- 
position de  ce  compte  sur  le- 
quel nous  effectuons  chaque  an- 
née un  amortissement  normal. 

Banque  et  débiteurs  divers... Fr.    8.459.642  62 

Nous  avons  groupé  sous  ces 
rubriques  nos  disponibilités,  les 
comptes  courants  de  nos  socié- 
tés filiales  et  nos  débiteurs  di- 
vers. 

Pa.ss.if 

Capital  représenté  par  : 

39.043  actions  de  priorité  Fr.     9.760.750  » 

957  actions   amorties  Fr.       239.250  » 

913  actions  de  jouissance. 
6.000  actions  de  dividende  sans  désignation 
de  valeur. 

Fonds  de   réserve  Fr.     5.399.058  08 

Fonds  de  prévision  Fr.       150.941  92 

Ces  deux  comptes  représentant  ensemble 
plus  de  la  moitié  du  capital  de  la  Compagnie, 
il  n'y  a  plus  lieu,  ainsi  que  vous  l'avez  ap- 
prouvé pour  les  exercices  précédents,  de  les 
augmenter  par  des  prélèvements  nouveaux 
sur  les  bénéfices  distribuâmes. 

Créditeurs    divers  Fr.     1.656.217  38 

comprennent  les  versements  restant  à  effec- 
tuer pour  libération  d'actions  souscrites,  les 
soldes  de  comptes  de  divers  créditeurs  et  les 
prévisions  fiscales. 
Les  divers  autres  postes  -du  bilan  s'expli- 
J  quent  par  leur  libellé, 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Au  crédit  se  trouvent  groupés  : 

1°  Le  report  de  l'exercice  pré- 
j  cèdent   8.428  66 

2°  Les  revenus  du  porte- 
feuille, intérêt  des  comptes  cou- 
rants, réalisations  et  bénéfices 
divers   2.021.054,  37 


Total  Fr.  ■  2.029.483  03 

Au  débit  figurent  : 

Les  frais  généraux,  les  intérêts 
des  obligations,  les  impôts  et  pa- 
tentes, les  allocations  et  les 
amortissements  ordinaires  pour 
une  somme  totale  de  Fr.   .   505.989  98 


Le  solde  net  à  répartir,  con- 
formément à  l'article  43  de  nos 
statuts,  s'élève  donc  à  Fr.     L523.493  05 


Nous  croyons  utile  d'ajouter  à  cet  exposé 
de  notre  situation  quelques  renseignements 
sur  différentes  affaires  dans  lesquelles  nous 
possédons  des  intérêts  importants. 

Chemin  de  fer  du  Congo  supérieur  aux 
Grands  Lacs  africains.  —  Les  travaux  de  cons- 
truction de  la  première  ligne  de  140'  km  qui 
dOll  relier  Stanley-Falls  à  Ponthierville  sont 
activement  poussés. 

A  fin  décembre  les  terrassements  attei- 
gnent le  km  70;  le  rail  était  posé  jusqu'au 
km  40.  On  espère  que  les  travaux  de  cette 
première   ligne  seront   terminés  d'ici  à  un 

Les  Intérêts  des  capitaux  et  les  produits 
du  domaine  de  la  Compagnie  ont  procuré  en 
1903  une  recette  totale  de  741.037  fr.  47.  L'Etat 
BU  /avtu  de  sa  garantie  d'intérêt,  est  interve- 
nu pour  une  somme  de  225.846  fr.  41,  afin  de 
permettre  la  distribution  du  dividende  mini- 
mum de  4  0/0  garanti  aux  actions. 

La  mi1  don  de  prospection  minière 
parti''  «  ii  1903  poursuit  ses  travaux  de  re 
Cherches,  spécialement  dans  le  llaut-Ituri. 

Chemin  de  fvt  Mili/i/iKlilaiii  de  Paris.  — 
Noua  complétons  ci-après  par  l'Indication  dos 
résultats  de  l'année  190 i  et  des  deux  premiers 


mois  de  1905  le  tableau  résumé  publié  dans 
notre  dernier  rapport  : 

Longueur  Recette  par 

Années         moyenne  Recette  kilomètre 

exploitée  totale            et  par  an 

1900  (1)   11.250      2.694.563  45     530.611  45 

1901    13.300  8.550.234  32  648.155  57 

1902    17.335  10.987.417  08  720.056  80 

1903    23.394  17.632.721  55  753.792  52 

1904    26.037  20,662.297  83  793.550  22 

1905  (2)   31.424      4.605.285  18     906.619  85 

Coefficient 

d'exploi-  Bénéfice 

talion,  re-  d'exploi" 
devance  à  tation 

Recelte  par  Coefficient  la  Ville  %  de  la 

Années         jour-kilo-    d'exploi-  comprise  recette 

mètre      tation  %        %  brute 

1900  (1)   1.453  73      41,23      73,61  26,39 

1901    1.775  77  47,16  79,66  20,34 

1902    1.972  75  41,48  74,04  25,96 

1903    2.065  48  42,64  74,93  25,07 

1904    2.168  17  41,89  74,18  25,82 

1905  (2)   2.583  89      39,18      71,59  28,41 

La  ligne  de  Courcelles-Ménilmontant  de 
7  km  a  été  ouverte  à  l'exploitation  partielle- 
ment le  19  octobre  1904,  et  complètement  de- 
puis le  25  janvier  dernier.  La  Ville  de  Paris 
livrera  sous  peu  la  circulaire  Sud  à  la  Com- 
pagnie et  celle-ci  en  commencera  aussitôt 
l'équipement.  La  mise  en  exploitation  de 
cette  ligne  qui  aura  lieu,  croyons-nous,  dans 
les  derniers  mois  de  1905,  portera  à  42  km  la 
longueur  exploitée  et  marquera  l'achèvement 
du  premier  réseau.  Le  capital-actions  de 
75.000.000  est  à  ce  jour  entièrement  versé. 
Dans  la  suite  la  Compagnie  pourra,  au  terme 
de  son  cahier  des  charges,  se  procurer,  par 
la  création  d'obligations,  les  ressources  né- 
cessaires pour  la  superstructure  des  lignes 
de  son  second  réseau. 

Chemin  de  fer  du  Périgord  (154  km).  — 
Nous  vous  avons  dit  l'an  dernier  que  cette 
Société  poursuivait  des  négociations  avec  le 
département  de  la  Doidogne  en  vue  d'amélio- 
rer les  conditions  financières  de  l'exploita- 
tion de  ces  lignes.  Ces  négociations  ont 
abouti  à  un  accord  conforme  aux  désirs  de 
la  Société. 

Les  résultats  de  l'exercice  1904  permettront 
le  maintien  du  dividende  de  30  fr.  distribué 
l'an  dernier. 

Chemin  de  fer  de  la  banlieue  de  Reims 
(321  km).  —  La  longueur  exploitée  a  été  por- 
tée en  1904  de  223  à  300  km  par  l'ouverture 
successive  de  diverses  sections  de  lignes  ; 
elle  est  de  321  km  depuis  le  1er  janvier. 

La  ligne  d'Arnbonnay  à  Epernay,  d'environ 
17  km,  sera  mise  en  exploitation  cette  année. 
A  ce  moment  toutes  les  lignes  seront  reliées 
les  unes  aux  autres  et  constitueront  un  ré- 
seau complètement  homogène. 

La  Société  des  Chemins  de  fer  de  la  ban- 
lieue de  Reims  n'a  pas  accepté  de  construire 
les  extensions  demandées  par  le  département 
de  la  Marne. 

Les  recettes  d'exploitation  du  dernier  exer- 
cice se.  sont  élevées  à  909.994  fr.  88  et  les  dé- 
penses à  610.347  fr.  75  ;  le  bénéfice  est  supé- 
rieur de  57.000  fr.  à  celui  de  l'exercice1  précé- 
dent ;  il  permettra  de  majorer  le  dividende. 

Nous  rappelons  que  les  lignes  de  cette  So- 
ciété sauf  celle  de  Cormiey-Reims-Verzy-Am- 
bonnay  pour  laquelle  le  département  a  fourni 
la  1/2  fin  capital,  ont  été  dotées  de  subven- 
tions départementales  s'élevant  aux  3/4  du  ca- 
pital estimé  nécessaire  pour  la  construction; 
la  part  de  capital,  fixée  aux  conventions  com- 
me devant  être  fournie  par  la  Compagnie 
jouit  d'une  garantie  d'Intérêt  de  4  30  %. 

Compagnie  générale  des  Chemins  de  fer 
vicinaux  (391  kil.).  —  F<ea  diverses  lignas  ex- 
ploitées par  cette  Compagnie  dans  les  dépar- 
tements de  la  Haute-Saône  et  du  Jura  masu» 

(1)  Exercice  incomplet. 

(2)  Résultats  do  janvier  et  février. 


rent  une  longueur  de  391  kilomètres  ;  ce  chif- 
fre n'a  pas  varié  depuis  l'an  dernier. 

Le  capital-actions  s'élève  à  4.000.000  de  fr., 
divisé  en  16.000  actions  de  250  francs. 

Les  résultats  du  dernier  exercice,  après  dé- 
duction des  charges,  laissent  un  solde  en  bé- 
néfices de  385.217  fr.  38  ;  il  sera  proposé  à  la 
prochaine  assemblée  générale  de  porter  le 
dividende  des  actions  de  6  à  6  1/2  %. 

Le  département  de  la  Haute-Saône  projette 
la  construction  d'un  nouveau  réseau  de  210 
kilomètres  rattachant  nos  diverses  lignes  ac- 
tuelles aux  chefs-lieux  du  Dcrubs  et  de  la 
Haute-Saône. 

Comme  pour  les  lignes  actuelles,  le  Dépar- 
tement fournirait  la  majeure  partie  des  fonds 
nécessaires  à  la  construction  ;  il  rétrocéde- 
rait l'exploitation  à  la  Compagnie  avec  ga- 
rantie d'intérêt  de  4  25  %  au  capital  fourni  • 
par  celle-ci. 

L'admission  des  actions  et  des  obligations 
de  cette  Compagnie  à  la  cote  de  la  Bourse  de 
Paris  a  été  récemment  sollicitée. 

Tramways  de  Lille  (86  kil.).  —  Depuis  le 
mois  de  février  1904,  la  traction  électrique  est 
appliquée  sur  toutes  les  lignes  du  réseau 
des  Ttamways  de  Lille  et  de  sa  banlieue.  • 

Ce  réseau  mesure  actuellement  86  kilomè- 
tres ;  il  sera  porté  à  100  kilomètres  par  l'achè- 
vement des  lignes  concédées  le  11  juin  1903. 

Le  décret  du  9  août  1900,  qui  a  .autorisé 
l'établissement  de  la  traction  électrique  et  a 
prorogé  jusqu'en  1945  l'échéance  des  conces- 
sions, avait  imposé  une  réduction  des  tarifs. 

Ces  nouveaux  tarifs  ont  été  mis  en  vigueur 
à  partir  du  dernier  exercice.  Cet  exercice  a 
vu  s'accroître  dans  une  notable  mesure  le 
chiffre  des  voyageurs,  qui  a  passé  de  17  mil- 
lions 139.801  à  22.034.846.  La  recette,  par  suite 
de  la  réduction  des  tarifs,  ne  s'est  pas  accrue 
dans  la  même  proportion  ;  elle  s'est  élevée  à 
3.326.659  fr.  62  en  augmentation  de  310.822 
francs  21  sur  l'exercice  précédent. 

La  progression  a  donc  été  de  10  %  ;  celle  de 
1905'  s'a*nnonce  encore  plus  favorable;  elle' 
s'est  élevée  à  15  %  pour  les  premiers  mois. 

Ces  résultats  correspondent  à  une  recette 
de  40.000  francs  par  kilomètre.  Ce  prorata 
de  recettes  est  peu  élevé  comparé  au  chiffre 
de  la  population. 

Compagnie  Bus  se -Française  de  Chemins  de 
fer  et  de  Tramways.  —  Én  exécution  des  dé- 
cisions prises  par  l'assemblée  générale  de 
ses  actionnaires,  la  Compagnie  Russe-Fran- 
çaise de  Chemins  de  fer  et  de  Tramways  a  été 
absorbée  par  la  Compagnie  Générale  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité. 

L'échange  des  titres  qui  s  ^n  est  suivi,  a 
été  accueilli  avec  empressement  par  les  ac- 
tionnaires de  la  Compagnie  Russe-Française. 

Nous  croyons  intéressant  de  vous  dire  quel- 
ques mots  de  cette  nouveLle  Société. 

Elle  a  pour  objet  principal,  comme  la  Com- 
pagnie Russe-Française,  l'industrie  des  trans- 
ports, mais  son  programme  est  plus  large  et 
plus  conforme  aux  nécessités  économiques  ac- 
tuelles. 

Elle  a  reçu,  lors  de  sa  constitution,  une  im- 
portante participation  dans  les  Tramways  du 
Caire  et  le  Chemin  de  fer  Métropolitain  de 
Paris.  Cette  participation  lui  a  été  cédée  au 
prix  de  255  francs  pour  les  actions  Métropo- 
litain et  de  200  francs  pour  les  actions  de 
jouissance  des  Tramways  du  Caire. 

Indépendamment  de  toutes  les  affaires  de 
la  Compagnie  Russe-Française,  qu'elle  a  re- 
prises par  l'absorption,  elle  s'est  largement 
intéressée  dans  trois  importantes  entreprises 
d'électricité  de  la  province  de  Liège,  du  Bra- 
bant  et  du  Hainaut.  et  dans  la  Société  Im- 
périale Ottomane  de  Tramways  et  d'Eclairage 
Electrique  de  Damas. 

Cette  Compagnie  a  donc  manifesté  dès  ses 
débuts,  dans  le  domaine  de  l'industrie  élec- 
trique, une  grande  activité  que  la  Compa- 
gnie Russe-Française,  gênée  par  ses  entraves 
Statutaires,  ne  pouvait  déployer  dans  la  mê-  ■ 
me  mesure. 

Société  Ottomane  du  Chemin  tic  fer  de  Mou- 
dania-H rousse  (42  kil.).  —  L'assemblée  géné- 
rale de  juin  dernier,  statuant  sur  l'emploi  du 
bénéfice  net  do  l'exercice  1903  qui  .s'élevait  A 
178.586  fr.  27,  a  décidé  la  répartition  d'un  di- 
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vidende  de  10  francs  par  action  de  capital  et 
le  report  à  nouveau  d'une  somme  de  96.025 
francs  27. 

Les  bénéfices  d'exploitation  de  1904  sont  en 
légère  augmentation  sur  l'exercice  précédent. 

Les  rapports  qui  paraîtront  prochainement 
à  l'occasion  des  assemblées  générales  de  la 
Société  des  Tramways  Electriques  en  Espa- 
gne, de  la  Société  des  Tramways  Bruxellois 
et  de  la  Fédération  Française  et  Belge  de 
Tramways,  nous  dispensent  de  vous  donner 
des  renseignements  détaillés  sur  la  marche 
de  ces  entreprises. 

Répartition  des  bénéfices 

Conformément  à  l'article  43  des  statuts, 
nous  vous  proposons  de  répartir  le  bénéfice 
de  1.523.493  fr.  05  de  la  manière  suivante  : 

A.  Premier  dividende  de  15  fr., 

40.000  actions  de  priorité    600.000  » 

B.  10  %  de  l'excédent  au  fonds 
d'amortissement  d'actions  de 
priorité,  au  taux  de  500  francs 

par  action    92.349  30 

C.  35  %  à  titre  de  deuxième  di- 
vidende aux  actions  de  priorité 
et  de  jouissance. soit  8  francs  par 

titre    319.648  » 

D.  5  %  au  Conseil  d'adminis- 
tration et  au  Collège  des  com- 
missaires   46.174  65 

E.  50  %  aux  actions  de  divi- 
dende, soit  76  francs  par  titre  ...  456.000  » 

Report  à  nouveau    9.321  10 

Fr.     1.523.493  05 


Le  paiement  des  dividendes»  proposés  aurait 
lieu  à  partir  du  premier  avril,  contre  remise 
des  coupons  24  et  25  pour  les  actions  de  prio- 
rité, numéro  7  pour  les  actions  de  jouissance 
et  numéro  13  pour  les  coupons  de  dividende. 

Après  le  prélèvement  pour  l'amortissement 
des  actions  sorties  au  tirage  de  1904,  le  fonds 
d'amortissement  se  soldait  par...  268  16 

Pendant  l'exercice  écoulé,  il 
s'est  accru  pour  intérêts  et  divi- 
dendes prescrits  fart,  44  des  sta- 
tuts) de   37  50 

Le  prélèvement   de  l'exercice 

en  cours  étant  de    92.349  30 

et  la  somme  représentant  le  pre- 
mier dividende  revenant  aux  957 
actions  amorties  antérieurement 
de    14.355  » 

Le  fonds  d'amortissement  s'é- 
lève à  Fr.       107.009  96 

permettant  d'amortir  à  500  francs  214  actions 
de  priorité  et  de  reporter  à  nouveau  9  fr.  96. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport 
du  Collège  des  commissaires-censeurs,  vous 
voudrez  bien.  Messieurs,  statuer  sur  le  bilan 
et  le  compte  de  profits  et  pertes  qui  vous  sont 
présentés. 

Vous  aurez  ensuite  à  procéder  : 

Y  A  des  nominations  statutaires  ; 

2°  Au  tirage  au  sort  de  : 

a)  214  actions  de  priorité  remboursables  par 
5*>0  francs  le  premier  juin  1905  ; 

b)  242  obligations  3  60  %  de  500  francs  cha- 
cune, série  A,  remboursables  au  pair  le  pre- 
mier juin  1905  ; 

c)  305  obligations  3  60  %  de  125  francs  cha- 
cune, série  B.  remboursables  au  pair  le  pre- 
mier juin  1905. 

Liste  des  valeurs  en  portefeuille 

OBLIGATIONS 
Chemins  de  fer  : 

Ast ii ries-Galice-Léon  (lre  hypothèque)  ;  Bar- 
celone priorité;  Bari-Barletta s  Chimay  ;  Ciu- 
dad-Réal  à  Badajoz;  Cordoue-Séville  ;  Ee- 
cloo  Bruges  ;  Economiques  du  Nord  ;  Iwan- 
goroi;-B'»mbrowa  ;  Madrid-Saragosse-Alicante 
[V  et  y  hypothèques;  Méditerranée;  Méri- 
dionaux ;  Morchansk-Syzrane  ;  Pampelune 
spéciales;   Riajsk-Wiazma  ;  Busse-Française 


de  Chemins  de  fer  et  de  Tramways  ;  Séville- 
Xérès-Cadix  (séries  grise  et  jaune). 

Tramways  : 

Astrakan  ;  Barmen-Elberfeld  ;  Kharkoff;  Ma- 
drid et  d'Espagne  ;  Napolitains  ;  Turin. 

ACTIONS 
Chemins  de  fer  : 

Argentine  Railway  ;  Auxiliaire  de  chemin 
de  fer  au  Brésil  (divid.  et  jouiss.);  Banlieue 
de  Reims  et  Extensions  (capital  et  jouiss.)  ; 
Braine-le-Comte  à  Gand  (priv.  et  div.)  ;  Char- 
leroi  à  la  Frontière  de  France  ;  Congo  (ordi- 
naires) ;  Congo  supérieur  aux  Grands  Lacs 
Africains  (intérêt  de  4  %  garanti  par  l'Etat 
Indépendant  du  Congo  :  capital  et  jouiss.)  ; 
Départementaux  ;  Economiques  (Société  Gé- 
nérale des)  ;  Economique  du  Nord  (capital  et 
jouiss.)  ;  Flandre  Occidentale  ;  Gand  à  Ter- 
neuzen  (privil.)  ;  Haut  et  Bas-Flénu  (capital)  ; 
Métropolitain  de  Paris  ;  Moudania-Brousse 
(capital)  ;  Nitrate  Railways  Company  Limi- 
ted ;  Périgord  ;  Russe-Française  (priv.,  jouiss. 
et  ordin.). 

Tramways  : 

Astrakhan  (ord. );  Barmen-Elberfeld  (jouis- 
sance); Bruxellois  (priv., ord.  et  divid.);  Cons- 
tantinople  (capital  et  jouissance)  ;  Electriques 
en  Espagne  (capital,  divid.  et  fondateur)  ;  Fé- 
dération Française  et  Belge  (capital,  divid.  et 
fondateur)  ;  Florentins  (capital)  ;  Francfort- 
s.-Mein  (jouissance);  Kazan  ;  Kischinew  ; 
Liége-Seraing  (privil.)  ;  Lille  (capital  et  jouis- 
sance) ;  Madrid  et  Espagne  (privil.  et  ordin.)  ; 
Parisienne  Electrique  (parts  bénéficiaires)  ; 
Railways  à  Voie  étroite  (Compagnie  Géné- 
rale) (capital)  ;  Turin  ;  Vicinaux  (Bruxelles- 
Haecht)  ;  Vicinaux  (Ostende-Furnes)  ;  Vici- 
naux Français  (Compagnie  Générale)  (capital 
et  jouissance)  ;  Salonique  ;  Sud  de  Bréda. 


Rapport  du  Collège  des  commissaires 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  coniple  de 
l'exercice  de  notre  mandat  pendant  le  dernier  exer- 
cice social. 

Les  prescriptions  des  staluts  visant  la  garde  das 
titres  ont  été  observées  comme  de  coutume.  La 
vérification  de  l'inventaire  du  portefeuille  a  été 
opérée  en  comptant  les  diverses  valeurs  titre  par 
litre.  Cet  inventaire  a  été  reconnu  exact. 

Le  bilan  et  le  compte  de  profits  et  pertes  ont  élé 
contrôlés  par  nous;  les  divers  postes  y  mentionnés 
ont  été  pointés  et  trouvés  en  concordance  avec  les 
écritures  sociales. 

Nous  vous  proposons  en  conséquence  l'ado  tion 
du  bilan  et  du  compte  de  profits  et  pertes. 


Bilan  arrêté  au  15  janvier  1905 
ACTIF 

Portefeuille   fr.  20.202.860  36 

Frais  de  premier  établissement   444.076  95 

Banques  et  débiteurs  divers   8.450.642  02 

Mobilier   1  » 

Titres  déjposés  par  MM.  les  adminis- 
trateurs et  commissaires    37.500  » 

Fr.  S9. 194.080  93 

PASSIF 

Capital  : 

39.043  actions  de  priori ti-  de  250  fr. 

cliacuub  fr.    9.760.750  » 

957  actions  amorties   239.250  » 

6.01  0  actions  de  dividende   pr  mémoire 

013  actions  de  jouissance   — 

21 .0(10  obligations  de  5<  0  francs  cha- 
cune,série  A.  10.500.0JO  » 
2.020  obligations  do 
500  fr.  amor- 
ties, série  A..   1.010.000  » 

   —  9  490.000  » 

1K.980  obligations  de  500  francs,  sé- 
rie A  

6.000  obligations  de  185  francs  cha- 
cune, série  B.      750.000  » 
468  oblig.  de  125  IV. 

amort.  sér.B.       58.500  » 


601.500  » 


5.532  obligations  rie  125  fr.,  séri"  I!. 

Fonds  de  réserve   5.399.058  08 

Fonds  de  prévision   150. 041  92 

Actions  amorties  reslanf  à /oinbours.  43.500  » 

Dividendes  restent  à  payer   L1.489  » 

Obligations  amorties  restant  à  rem- 
bourser                           Série  A  57  000  » 

Série  B  8.000  » 
Intérêts  sur  obligations  restant  à 
payer  et  prorata  au  15  janvier 

1905                               Série  A  59.768  50 

»                            Sériel!  13.008 

Créditeurs  divers   1.656.217  88 

Cautionnements  de  MM.  les  admi- 
nistrateurs et  commissaires   87.500  » 

Prolits  et  pertes   1 . 523 . 403  05 

Fr.  29. 194.080  93 

Compte  de  profits  et  pertes 
DÉBIT 

Frais  généraux  et  allocation  du  I  \>\\- 
seil  d'administration  et  du  Collège 

des  commissaires  fr.        56.059  8') 

Prévisions  fiscales  et  patentes   55.000  » 

Amortissements  ordinaires,   26.122  18 

Intérêts  des  obligations,  série  A  : 
Echéance  de  l'exercice      345.816  » 

A  déduire  : 
Prorata  d'intérêts  sur 
232  obligations  rem- 
boursables le  1"  juin 

190  i   2.610  ». 

  343.206  » 


Intérêts  des  obligations,  série  B 
25.184  » 


Echéance  de  l'exercice 

A  déduire  : 
Prorata  d'intérêts  sur 
64  obligations  rem- 
boursables le  1"' juin 

1C0  4  

  25.'  02  » 

Bénéfice  net   1 . 523 . 493  05 


132 


Fr.   2.029.483  03 


CREDIT 

Report  de  l'exercice  précédent...  fr. 
Coupons   du   portefeuille,  intérêts, 
bénéfices,  réalisations,  etc  


8.423  66 

2. 0H. Q54  37 
Fr.   2.039.483  03 


Répartition  du  béné- 
fice de    1.523.493  05 

Dividende  île  6  0/0  aux 
40.C  00  actions  de  prio- 
rité-  000.000  » 

Répartition  du  solde, 
soit  fr.      923.493  05 

Conformément  à  l'article  43  des  sta- 
tuts : 

10  0/0  pour  amortissement  d'actions 
de  priorité  à  50  J  francs.  fr. 

35  0/0  à  titre  de  deuxième  dividende 
aux  actions  de  priorité  et  de  jouis- 
sance (8  francs  par  action)  

5  0/0  m  Comeil  d'administration  et 
au  Collège  des  commissaires  

50  0/0  aux  actions  do  dividende  

Solde  à  reporter  à  nouveau  

Fr. 


92.349  S0 


319.648  » 

46.174  65 
456.(00  » 
9.321  10 

923.493  05 

372 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  Des 
gares  P.-L.-M.  en  Corse,  via  Nice  et  via  Marseille. 

La  Compagnie  P.-L.-M..  d'accord  avec  la  Com- 
pagnie française  de  Navigation  et  de  Constructions 
navales,  délivre  pendant  toute  l'année,  dans  toutes 
ses  gares,  pour  les  ports  corses  d'Ajaccio,  de  Bas- 
tia,  de  Calvi  et  d'Ilc-Rousse,  des  billets  directs  sim- 
ples valables  huit  jours  et  des  billets  directs  d'al- 
ler et  retour  valables  85  jours,  via  Nice  ou  via 
Marseille. 

Ces  billets  doivent  être  demandés  deux  jours  à 
l'avance  à  la  gare  de  départ  ;  un  certain  nombre  de 
gares  importantes  les  délivrent  cependant  à  pre- 
mière demande. 

Enregistrement  direct  des  bagages.  Franchise  de 
30  kg.  de  bagages  sur  le  chemin  de  fer  et  de  75  kg. 
en  1"  classe;  60  kg.  en  2e  classe  et  30  kg.  en  3* 
classe  sur  les  paquebots.  Demi-place  pour  les  en- 
fants de  3  à  7  aus  et  franchise  de  2  >  kg.  de  baga- 
ges sur  le  chemin  de  fer  et  sur  les  paquebots. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


SOCIÉTÉ  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social  :  74,  rue  de  la  Victoire,  Paris 


MM.  les  Aclionnaires  sont  convoqué  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  mardi 
30  mai  1905.  à  trois  heures  et  demie  du  soir, 
à  la  salle  des  Agriculteurs  de  France,  8,  rue 
d'Athènes. 

Une  assemblée  générale  extraordinaire  aura 
lieu  immédiatement  après  l'assemblée  ordinaire. 
Cette  assemblée  extraordinaire  a  pour  objet  d'au- 
toriser la  vente  d'un  immeuble  de  la  Société. 

Pour  assister  ou  être  représenté  à  ces  assem- 
blées, le  dépôt  des  titres  doit  être  fait  au  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire, 
au  plus  tard  le  '25  mai. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES  EAUX 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  40.000.000  de  francs 

Siège  social,  rue  d'Anjou,  52,  Paris. 


Avis  aux  Actionnaires 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale des  Eaux  qu'ils  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  o  du  aire  pour  entendre  le  rapport 
annuel,  approuver  les  comptes  et  fixer  le  dividende 
de  l'exercice  19)4.  Articles  39,  40  et  46  des  statuts.) 

L'Assemblée  générale  aura  lieu  le  lundi  29  mai 
1905,  à  trois  heure?,  à  la  salle  des  Agriculteurs 
de  France,  rue  d'Athènes,  8,  à  Paris. 

MM.  les  Actionnaires,  propriétaires  de  vingt  ac- 
tions au  moins,  nominatives  ou  au  porteur,  de  ca- 
pital ou  de  jouissance,  peuvent  seuls  l'aire  partie  de 
l'Assemblée.  '  Article  38  des  statuts.': 

MM.  les  Actionnaires,  propriétaires  des  titres  au 
porteur,  devront,  pour  être  admis  à  cette  Assem- 
blée, déposer  leurs  titres  au  siège  social,  rue  d'An- 
jou, n°  52,  ou  à  Lyon,  chez  MM.  J.  Cambefort, 
F.  et  C.  Saint-Olive,  banquiers,  quinze  jours  au 
moins  avant  l'Assemblée. 

Une  carte  nominative  <  t  personnelle  leur  sera 
délivrée. 

Paris,  le  25  avril  1905. 

Le  Directeur,  P.  Boutan. 

Nota. —  LeCrn;eil  d'administration  a  décidé 
qu'il  proposerait  à  l'Assemblée  générale  de  lixer  à 
80  francs  par  action  le  dividende  de  l'Exercice  l!)Oi. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 
POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

Société  Anonyme,  Capital  :  20  millions 
94,  boulevard  des  Capucines,  24 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM  les  Actionnaires  qu'en  vertu  de  l'arti- 
cle 53  des  statuts,  il  sera  payé',  à  partir  du  9  mai 
prochain,  un  acompte  sur  le  dividende  de  l'exer- 
cice 1904-1905  de  10  francs  par  action,  soit  sous 
déduction  di  s  iuipi'  t-s  : 

Par  action  nominative..  Fr.  9  00 
Par  action  au  porteur...  Fr.  9  20 

Ce  paiement  sera  effectué  contre  remise  du 
eoopon  ri"  47,  h  la  Manque  de  Paris  et  des  Pays- 
lias,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 
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EMPRUNT  NORVÉGIEN  3  %  1886 


MM   les  porteurs  de  titres  de  l'Emprunt  Norvé 
alen  3  0  0  1886  sont  informés  que  1>)  coupon 
d'intérêt  échéant  le  l,r  mai   prochain  sera  payé, 
à  partir  de  celle  dale.  rUu/.  MM.  K.  IIOSKIEIÎ  et 
C'-,  banquiers  :>  Paris,  89,  boulevard  I laus.smnnn. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

Obligations  3  0/0  lrs  série 
Coupon  du  1"  Mai  1905 

Les  formalités  pour  l'approbation  du  Convenio 
proposé  par  la  Compagnie  à  ses  obligataires, 
n'étant  pas  encore  terminées,  le  coupon  venant  à 
échéance  le  1"  mai  prochain  sur  les  obligations 
3  0/0  lre  série,  sera  payé  dans  les  conditions  tran- 
sitoires prévues  à  l'article  Ie»  §  B  du  Conveuio, 
ainsi  conçu  : 

B.  —  Coupons  échus  postérieurement  nu  f"  fé- 
vrier I90.~>  inclus,  jusqu'à  l'homologation  défini- 
tive du  Gorivenio. 

«  Dans  le  cas  où  le  Convenio  ne  serait  pas 
«  homologué'  le  1"  février  1905,  les  coupons  à 
«  échoir  à  partir  de  cette  date  jusqu'à  l'homolo- 
ii  gation  définitive  seront  payés  en  francs  pour  les 
«  2/3  de  leur  valeur  nominale,  impôts  déduits  : 
«  le  surplus  au  delà  de  ces  deux  tiers,  s'il  en 
«  existe,  calculé  suivant  les  résultats  du  dernier 
«  exercice  clos  et  en  conformité  des  dispositions 
o  du  Convenio,  sera  réglé  au  choix  de  la  Compa- 
ti gnie,  soit  en  espèces,  soit  en  obligations  de 
n  nouvelle  création,  acceptées  au  prix  moyen  des 
«  obligations  Andalouses  1"  série,  à  revenu  fixe 
«  pendant  le  trimestre  précédent  ou  à  la  parité  de 
«  ce  cours  si  les  obligations  créées  sont  d'un  type 
«  autre  que  le  type  500  fr.  3  0/0.  Ce  règlement 
«  s'opérera  en  même  temps  que  l'échange  des  ti- 
«  très  et  dans  un  délai  qui  ne  devra  pas  excéder 
n  six  mois  à  partir  de  la  date  de  l'homologation 
«  définitive.  » 

En  conséquence  de  ce  qui  précède,  les  porteurs 
d'obligations  3  0/0  sont  informés  que  le  paiement 
du  coupon  n°  50  venant  à  échéance  le  1"  mai 
prochain,  aura  lieu  en  Espagne,  à  partir  de  cette 
date  : 

A  Madrid,  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit 

et  à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais  : 

A  Barcelone,  à  la  Caisse  du  Crédit  Mer- 
cantile : 

A  Bilbao,  à  la  Caisse  de  la  Banque  de  Bilbao  ; 

A  Malaga,  à  la  Caisse  centrale  de  la  Compa- 
gnie, à  raison  de  5  pes.  net  par  coupon. 

Les  coupons  présentés  en  France  seront  (comme 
précédemment)  payables  à  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 

Le  paiement  en  sera  effectué  sur  présentation, 
aux  guichets  de  cet  établissement,  à  raison  de 
5  francs  net  par  coupon. 

Il  demeure  entendu  que  le  coupon  étant  déta- 
ché bien  qu'il  n'ait  été  payé  que  les  2/3  de  sa  va- 
leur nominale,  chaque  titre  d'obligation  3  0/0 
lrc  série  aura  droit  au  règlement  du  surplus  après 
déduction  de  la  totalité  des  impôts  français  et  espa- 
gnol, dans  les  conditions  prévues  au  paragraphe  B 
du  Convenio  reproduit  ci-dessus. 
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Publications  éditées  par  la  Compagnie  d'Orléans 
et  mises  en  vente  dans  ses  principales  gares  et 
bureaux  succursales 

Le  Livret-Guide  illustré  (Notices,  Tarifs,  Horaires 
0  fr.  30.  Franco  0  fr.  65. 
Albums  de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touraine,  1  fr.  F"  1.15. 

Touraine.  Bretagne.   Auvergne,  0  fr.  20.  F0  0.30. 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  Franco  0  fr.  30. 
Le  Cantal.  Le.Berry  (au  pays  de  (loorge  Sand  .  De 

la  Loire  aux  Pyrénées.  La  Bretagne.  L'Aude.  La 

Touraine.  Les  Gorges  du  Tarn.  Poitou  Anjoumois. 

Excursions  en  France.  Rouergue  et  Albigeois. 

Itinéraires  géographiques  à  0  fr.  10.  Franco  0  fr.  15. 

De  :  Paris  à  Tours.  Tours  à  Nantes.  Nantes  à  Lan- 

derneaU  et  embranchements.  Orléans  à  Limoges. 

Limoges  à  Clermont-Ferrand  avec  embranchement 

de  Laqueuille  à  Là  Bourboule  et  au  Mont-Dore. 
si  Donis-p. -Martel à  Arvant, ligne  du  Cantal. Tours 
à  Angoulème.  Angoulème  à  Bordeaux.  Tours  à 
ViiT/on.  Tours  à    Montlin  o.i.    Limoges   à  Agen. 

Limoges  à  Montauban.  EEyaurande  à  Aurillao. 

Las  alliches  illustrées  publiées  par  la  <  '.omi  a  jnifl 
d'<  trléam  BOnt  également  mises  en  vente.  S'adress»!' 

à  l'Administration  centrale,  bureau  do  la  Publicité, 

I .  place  Valhub'-rl,  à  Paris. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE   DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


lidan  au  31  Mars  I00-. 

ACTIF 

Caisse  et  banque  

Portefeuille   463.313. 391  92  I 

Effets  à  l'encaissement    33  449.930  70  } 

Reports  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations... 

Avances  sur  garantes  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  financières  

Immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  


71.373.528  06 

4<)6  763  323  02 

82  013  664  47 
7. 350-616  59 
45  052  8!10  611 
131  017  564  96 

2  . 030  120  50 
54. 779. 022  63 
9.198  S93  13 

229. 105  939  92 
100.  OU  1.000  » 


PASSIF 

Capital  

Réserve  

Comptes  de  chèques  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Effets  à  payer  

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers  •  

Intérêts  et  dividendes  

Solde  du  dernier  exercice  

Profits  et  pertes  (frais  généraux  déduits) 


1. 229. 085  0X7  07 

200.000-000  » 
22  187  882  77 
360  919  623  0!) 
124.896  10: 1  » 
78  (34  587  93 

437  516  048  27 

3.741  644  18 

89  377  09 

1.609.822  82 


1  229.085-087  07 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   50  192  000  » 

Agences  de  province   25.282  406  24 

Total  


Certifié  conforme  aux  écritures 
Le  Directeur 


75  474. 406  24 


i.ouis  doki/ov 
3<0 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DK 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Situation  au  31  mars  1905 
ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir 


  87 

Reports   41 

Rentes,  Actions  et  Obligations   7 

Avances  garanties   32 

Comptes  courants   15 

Crédits  d'acceptations  garantis    13 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »      »     »  i 

Semestre  en  cours    585  362  63  j 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1904  

Immeuble  social   4 

Versement  non  appelé   60 


973 
21  il 
045 
077. 
912 
821) 
507 
510 
831, 


259  ti7 
629  611 
994  96 
9X7  77 
533  III 
509  27 
175  7:1 
128  21 
292  50 


585.362  6:f 


77X 
000 
000. 


405 
000 
000 


2S5.307.278  4  4 


Total  de  l'Actif... 
PASSIF 

Capital   80.000.000 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   8  000. 000  »  1 

Extraordinaire   2.000-000  »  * 

Comptes  de  dépots  : 

A  vue   64.094.630  88  | 

A  préavis   27.854.225  75  ) 

Comptes  courants  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties..-   13.831.293  50  j 

Sur  provisions   245.620 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes 


10.000.000  » 

91.948.856  63 
8 4. 725. 552  68 

14-076.912  79 

372.633  56 
283.567  20 


Antérieurs  restant  à  payer  25.407  50', 

Exercice  1904   2.10II.OOO   »  i 

Profits  et  Pertes  : 

Report  de  l'Exercice  1901.  G54.377  66j 

Semestre  en  cours   I  l  19.905  12 ( 


2.125  167  50 


77  4  283  08 


2S5.307.278  41 


Total  du  Passif  

Effets  à  échoir  en  Portefeuille —  87-077-987  77 
Efïets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   12  218-789  ■ 

Total   9'.l-2!>6.776  77 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  DESVAUX. 


MARCHÉ  nVEIUSTIEDR 


BOURSE   DE  PARIS 


I     !3  a 

s  g  - 


DES 

COMPAGNIES 


PS  3 

P  -2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
190i 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


l  0  •  /DU  ■  Wl 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

13.750.000 

25 

•2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

'5.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

8.750.000 

25 

:2. 500. 000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

sS. 750. 000 

!25 

25.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

a. ooo. ooo 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

8uffelsdoorn  Estate  V» 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  U*i 
The  East  ItBl  ,r»irl»tir]Iliw 

Ferreira   

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Klelnfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jiek  (tel.  mu.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

We9t  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 

47 
145 
68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 
i»  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


21 

16.50 
«t. 50 

193.50 

5^4 
7i 

110 
65.50 
53.25 
5\50 
55 

94.50 
101 
96 

264 
241.50 

41.25 

65.50 
158.50 
282 

17.75 

52 

37 


22.50 

23.50 

9C 
234 
608 

82 
144 

84 

67 

61 

82 
101 
109 

SI 
293.50 
26?. 50 

59.?r. 

79 
182 

278.50 
20 


18 

20.75 
74.50 

216 

502 
79.50 

12:, 
81  50 
57  50 
51.75 
70 

92.50 

98 

81 
276 
239 

51  75 

70  r-, 

153  50 
190 

15 

48. 5u 

20 


17.50 

21.25 

75 
214 
19J 

69  59 
123 

8!  .50 

57.25 

50.75 

70 

91.50 
97  59 
81 
27  i 

233  59 
51  50 
70 

15) 

190 
15.50 
48. 50 


17 
21 

74.59 

207 

496 
65.25 

121 
79.75 
54.75 
59. 5  J 
70 

89.50 

96.95 

81 
267 
236.50 

50  5  ' 

64 
150 
136 

15.25 

47 

22 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


•/.  - 
X  ê 


O  2 


CLOTURE 
imiiUKU 


30 
juin 


31 

fl.ir. 

[904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 

500 

4  7 

41 

35 

37 

98.750.000 

125 

De  Reers  (Diamants) . . . 

47). 50 

4  4 

151 

4.6.50 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

87.25 

102.50 

84.25 

8i.75 

2j.000.000dr 

(00  dr 

Laurium  grec  (il»«»  »Ur|.) 

51 

57.50 

43. 73 

46 

37 
444.50 
85  25 
4i.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 


11.250. 
10.000. 
18.125. 
7.500. 
12.500. 
37.500. 
13.750. 
12.500 
50.000 
12.500 


000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 


Bechuanaland  ti»l»rttl»«. . 
Brit.Sth.  Arric.  (Çk«rt«n«). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  llitilUrl» 
Cioldfîelds  CoaiollUl.  «rlliiir» 
Henderson  Transv.  liUtt 
Kokumbo  (CM»  d'hoir») . . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

23 

51 

35 

32 

31.50 

31 

125 

47 

50 

59.2' 

53 

51 

52.50 

49.75 

35 

i$ 

31. Si 

3i 

34  25 

33.5'j 

91.25 

112.50 

164 

V) 

212  5u 

203 

209.50 

195.50 

125 

îi 

40 

40 

40 

40 

30 

i% 

T5 

3 

11 

53 

12 

11.50 

107.50 

il 

JS 

47.50 

4) 

25 

40 

40 

25 

3 

9  5) 

18 

5) 

17  75 

16.75 

50 

3. .5; 

3» 

5> 

31.50 

23.25 

16.25 

7» 

8i.«i 

75 

50 

73.50 

70.25 

10* 

10).  5,i 

luS 

102 

93 

BOURSE   DE  LONDRES 


-  .2 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


i0 

Juin 
1904 


31 

Déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraod) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
8*. 000 
.360.000 
225.000 
500.000 
300. 000 
(20.000 
275.000 
115.000 
300.025 
848.730 
90.000 
930.000 
550.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
331 .250 
325. 000 
351.269 
470. 0OC 
550.000 
400.000 
711.500 
388.751 
»49.62i 
325. (KX 
100.  (XX 
200. OCR. 
450. 0OC 
450.004. 
300.001 
166.  (XX 
448.98 
4.500. OCX 

no. m 

l.HO.OCK 
900.00* 
425.000 
100.000 

..700.000 
540.  CKX 
250.000 
400. (XX. 
400. OCX 
80.000 
1*6.771 
352.08.. 
860. Oût 
95.77.. 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levels.. 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis Malu  Reef... 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubllee  

Jumpera  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New) . . . 
Knlght's  (WitwaUrtrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May 's  Consolidated  (Ht  vi, 

Mo  d  der  fontei  n  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton... 

Nlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Prlmrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  (New/ ...... 

Robinson  ] 

Robinson  (Deep;!  !.!!!!! 

Rose  Deep   ' 

dallsbury  (Newj.!!!"X 

Simmer  (New;  \\\ 

Treaeury  " 

•Jnlted  Mn.  Ht.  Roodepl 

Van  Ryn  (New)  

village  Main  Reef  

ernmer  

West  Rand  Mines .... 
Wltwatersrand  Deep. 

Wolhuter  

Worcester  


60 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 
3/4 
11/15 
1/4 
6  7, 16 

2  1516 
1  1/4 

13 

1/4 

1/15 


9/16 
7/8 


i'. 
5 
5 
2 
7 
21 
5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

<1  3/8 
5/16 
3  1/4 
1  3/8 
i  1/16 
3  1/2 

3  3/8 

4  3/4 
3 

1  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5,8 
3  15/16 
8  15/16 
2  1/2 

5  3/s 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 

3  11/16 
15/16 

10  7/16 
3  3/16 

2  3/8 
9  1/2 

5  9/16 
8  7/8 
1  7/8 
1  5  8 

3  13/16 

3  3 
3  9/16 

6  3/  4 

11  1/4 

1  15/16 
3  li/16 
3  1/2 
1  1/2 


7  1/4 
2  5/8 
1  5/16 
1  1/2 
15/16 


6  1/8 

2  1/4 

15  1/2 
16 

5  3/8 

5  1/8 

3  7/16 

9  3/8 
24 

6  3/8 
3  5/16 

3  5/8 
5  3/4 

11  3,8 
1/4 

2  3/4 

1  12 

5  1/4 
8  3/8 

4  1/8 

3  7,8 

2  5/8 

4  34 
2  11/16 

6  7/8 
2  3/8 
4 

1  1/16 

2  1/16 

2 

4  1/4 
,0  15/16 
2  13/16 

5  1/2 

2  7/8 
1 

5 

3  1/2 
l  5/8 

11  3/4 

3  3/8 
2  15/16 

10  1/4 

6  3/8 
9 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/8 

3  7/8 

4  3/8 

7  1/4 
11 

2  7/17 
4  5/8 

3  7/8 
1  1/4 


6  5/8 
2  5/16 

1  1/8 
1 

11'16 

3/4 
7/8 

5  3/4 

2  3/4 
1  1/i 
15  7/3 
15 

4  5/8 
4  1/2 

2  7  8 
8  9/16 
19  1/2 

6  1  15 

2  3,  4 
2  7/8 
5 

10  3/i 
1/4 

2  5/lû 

1  5/1,; 

4  li/16 

7  3/i 

4  3/8 

3  1/2 
2 

4  5/16 

2  3/8 

5  3/4 

2  1/16 

3  5/8 
7/8 

1  11/ 10 
1  11/16 
3  15/ 
10  H/15 
2  7/16 

5  1/8 
2  3,8 

7/8 

4  5/8 
3 

1  1/4 
10  15.16 

2  7/8 
2  1/4 

'8 


1/4 

1/8 

5/8 

1/16 

1  3 

1/2 


6  1  8 

7  5/8 
2 

4  1  8 
3  3/16 
3/4 


6  9/16 
2  5/16 
1  1/8 

1 

11/16 
11/16 

7/8 
5  5/8 

2  13/10 
1  1/4 

15  3/4 

15 

1  9/15 
4  3/8 

2  7/8 
8  1/2 

19  1/2 
6 

2  11/16 
2  7/8 
4  7/8 

10  3/4 
3/16 

2  5/16 

1  5/16 
4  13/16 

7  3'4 

4  1/4 

3  3/4 
2 

4  5/16 

2  1/4 

5  9/16 

2  1/16 

3  5/8 
7/8 

1  5/8 

1  11  /1D 

3  7/3 
10  13/16 

2  3/8 

5  1/8 

8  3/8 
7/6 

4  5/8 
3 

1  3  8 
lu  15/16 

2  7,8 
2  1/4 

9  3/8 

6  3/10 
8 

1  5/8 

2  i/:6 

4  1/8 

3  1/2 

3  7/8 
6 

7  1/2 

1  15/16 

4  1/8 
3  1/8 

3/i 


6  1/2 
2  1/4 

1  1/16 
1 

1115 
ll/!6 

7/8 
5  1/2 
2  13/16 

1  1/4 
15  1/2 
15 

4  1/2 
4 

2  7/8 
8  1/8  : 
19  1/2  | 

5  7/8 
%  5/8  i 

2  13/16 
4  13/16 
10  1/2  I 
3,16  I 

2  5/15 
1  5/16 
4  3  4 

7  3/4 
4  1/4 

3  1/2 


4  1/8 

2  1/4 

5  7/16 

1  15/  6 

3  1/2 
7,8 

1  5/8 

1  5/8 

3  7/3 
10  1/4 

2  5/16 
5  1/8 
2  1/4 

7/8 

4  5  8 

2  15/16 

1  5/16 
10  7, 16 

2  3  4 

2  1/4 
tf  3/8 

5  1V16 
7  3/4 
l  0/8 
2 

4  1/8 

3  3  8 

3  7/3 
6 

7  1/2 
1  7/3 

4  1/16 
3  1/8 

3.4 


i-l 

g.  a 
< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


!0MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

Anglo-French  Expl  

3  3  8 

4  1/4 

3  13/i6 

3  1 1  '16 

3  1/2 

1.102.500 

Barnato  Consolidated.. . 

2  11  16 

S  3  '  16 

2  11/16 

2  5 '8 

2  9/16 

400.000 

Bechuanaland  

1  1  t6 

1  5  15 

1  3  16 

1  1/8 

1  1  8 

4.375.000 

Gaartered  (Sritish  3.  A.  S°) 

13  1 

2  5/16 

2  1/3 

2 

1  7/8 

325.000 

Charterland  Goldflelds.. 

5/16 

7/16 

7  10 

!  2 

7/16 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

S  1/12 

8  1/2 

8  1/16 

8 

7  11/16 

1.250.000 

Id.   6%  Préférence.. 

25/0 

26/0 

25  0 

v5'0 

25/0 

575.000 

100 

id.   S  l/t  >£D3bentures. 

107 

108 

106 

106 

105 

200.000 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

l  3/8 

1  3  8 

400.000 

Mashonalaud  Agencf... 

15/13 

l  5/16 

1 

l 

1  "i 

465.593 

Matabele  Gold  Reefa  âcc. 

9/16 

3,8 

5/6 

4/6 

4/6 

670.000 

Mozambique  O  

l  7/15 

1  7/lf 

1  3/3 

1  1/4 

I  3/16 

1 .267.507 

Dceana  Consolidatei  

1  5/i 

I  7/8 

l  5/8 

1  5/8 

1  5  8 

100.000 

Rhodesla  Exploration  .. 

3  1/4 

4  11/16 

4 

3  3/4 

3  9,T6 

225.000 

Shodesia  Goldûelds  

4  3/i 

1  4 

3  16 

3/16 

4 

3/16 

751.077 

Transvaal  Coasolidt. . . . 

l/i 

4  5/16 

4  1/16 

3  13,  16 

300.000 

Id.        Gold  Fields.. 

2  9/16 

3  3/16 

2  3'4 

2  3/4 

2  5  '8 

604.225 

Id.  GoldMiningEstat 

50 

1  15/16 

2  1/8 

1  13/16 

1  13/16 

1  11/16 

930.000 

Willoughby's  Consol. . . . 

6/0 

3/i 

10/6 

10/0 

10/0 

197.436 

Zarabesia  Exploring  

1  7/16 

2  1/2 

2  1/8 

2  1/16 

2  i/ je 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

i. 682. 396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000. 000 

10 

200.000 

1 

1.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

exploration  C"  (New)... 
Jobaanesbg.  Coas.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company . 

Robinson  Bank  

3.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


«3  16 

7  8 

7/8 

15/16 

7/8 

2  7/8 

3  1/3 

■J  3  1 

2  11/16 

2  5/8 

1  3/16 

2  1/8 

2  3  16 

2  1/8 

2  1/8 

5/8 

3/4 

3/i 

3/4 

16 

13  5/8 

18  1/2 

18  1/2 

18  1/4 

1  7/8 

2  1/4 

!  13. 16 

1  3/4 

l  13/16 

1  3 '3 

1  1/2 

1  3/16 

1  3/16 

5  1/16 

7  1/8 

6 

5  15/16 

5  7/8 

1/2 

11/16 

5  8 

9.  16 

9/16 

2  1/8 

3  1/2 

2  15/16 

2  15/16 

2  7/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

25/9 

23  0 

22/3 

21/9 

140.000 

1 

danaan's  Browahill  

3  3/3 

3  11/16 

3  11/16 

3  U/U 

3  11/16 

250.000 

1 

Laite  View  Consols  

1  l/i 

1  1/2 

13/16 

1 

1 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

7/16 

14/0 

7/6 

7/6 

7/6 

2/6 

l.  000. 000 

1 

Mount  Morgan  

2  3/8 

2  7  8 

3 

2  7/8 

200.000 

1 

JVest  Austr.  Golddolds. 

5/16 

5,'lt 

2/6 

2/6 

91.000 

1 

ârilliant  Bloc*  

1/2 

9/1» 

1/2 

1/2 

1/2 

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Proprlet  

1  13/16 

2  3/lt 

45,0 

44/6 

45 

112.000 

1 

South  Kalgurll  

1  3/8 
5  1/2 

1  1/lt 

1 

6  13/16 

1 

1 

320.000 

1 

6  1/16 

6  5/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.233.020 

100 

105.251 

10 

1.000.00. 

5 

Oonsolldt.  Bultfoateln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Debenture... 

Grlqualand  West  

Sew  Jagersfontein  Def. 


2Î/6 

2,/6 

29  5 

29/6 

19  1/16 

18  1/8 

17  3  i 

17  5,8 

107 

106  1/ 

Il  6 

106 

8  1/4 

7  3/4 

27  1/2 

29  1/2 

7  7/8 

:  15  i' 

G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


]VI_A.rLCIÎÉ    OFFICIEL    IDE  *>J±TK-TS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


et  mu 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


mu  m 

«III. 

22232 

«67 

3137 

ll2 

25969 

77° 

tondre 

de  Titres 

m 

3S6.54< 
860.800 

500 
100 

56  944 
108.510 

500 
500 

415.494 

500 

168.00; 

400 

1041670 

400 

» 

100 

442  226 

500 

229.006 

500 

572.620 

400 

• 

100 

436.393 

400 

■ 

100 

668.154 

500 

m 

100 

411.931' 

500 

» 

125 

386  363 

500 

125 

120.430 

400 

786. 14t 
1426097 
792.335 
177121b 
978.597 
950.889 
481  654 
486.8' 
494.6! 
600.000 
222.701 
147.756 
11664) 
177 . 600 
107.63 
45.  Of 


182. 50C 

125.001 
40.00» 
50.00( 
300.001 
60.001 
400.001 
160. O0C 
60.000 
500. 001 
60.001 
100. 001 
400.001 
240.001 
8O.OO1 
40-  MX 
30.00C 
40.0CC 


58.01 

ne.  42v 

60.00. 

53.651 
101.598 
169.  € 

45.58 
497-83 
501.09 

B2  >i 

314.221- 

188750' 
1957  V 
118.9*' 
380.7r>4 
148.42 


RENTES  FRANÇAISES 


IHTIRIÏ! 

en  190;j 


Coari  eomp.  iulïlel 
190T^Ï9ÔT~ 


8  X  

8  %  Amortissable 


Terme.] 
Compt.  t  " 
Terme.)  o 
Compt.  ' 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkln  !  S» 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  y%  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  94  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  CO  f.  payés). 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  <X 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  1819  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.80 
Communales  1891  3  %... 

  1892  3  94 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2  60  %... 
Foncières  1903  3  %  (lOOf.p') 
Bons  de  100  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

-  —  1881 
Immeubles  de  France.... 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  pjj 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

8ociété  Générale  

B.Fr"  p'  le  Com°'  tl  1  Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. . 

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie — 


600 
500 
500 
(00 
501 

toc 

500 
50< 


ooo 


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  OUL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "94  titres  bleu 

—  —      ^  %  Htri  rouge 

—  Économiques  3  % 
Act.  Est-Algérien 
Obi. 

Act.  Est. 


3  94-. 


de  jouiss  

Obi.   —   52-54-56  5  94   

—  -  3  94  

—  —   3  94  "ouv  

—  -  2  k  %   

—  —    Aldcni.eH  8  %  

—  Or.-Uelnt.  de  Paris  3 


15  .. 

2  5i 
2  51 
17  51 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  5( 
10 

2  5( 
10 

2  5( 
10  .. 

2  5C 


12 


135  41 
50 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27 
12 
40 
50 

5 
15 

15  3t 
4  % 


33  21 


30 
15 
t<J 
15 
15 
15 
30 

ie 

35 
15  5 
25 
15 
15  . 
12  50 
15 
15 


96  85 


481 
81  25 


501 


555 
442 
413 

560 
558 
379 


378 
414 
400 


478 
399 


122 
139 


3700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


710 

447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
600 
453 
455 


97  85 
99 


477 

79  75 
495 


Cpjins_de^cjôtur^^ 

13 avril  2o  avril  27  avr. 


555  . 


372 


372 


443 

90  50 


444 
399 


498 


116 
138 


3820 
1160 

430 
730 
600 
499 
090 
620 
780 
1125 
91  50 
313  .. 
624 
220 
550 
140 


073 
444 
680 


423 
070 
440 
887 
390 

«i 

449 


99  35 
99  35 


98  80 


484  .. 

81  55 
84  .. 
502  .'. 


552  75 


99  30 

99  3  3 


99 


81  50 
83  .. 
500 


553  50 


411  50 

105  75 
576  50 
575  .. 
390  .. 
101  5') 
383  75 

99  50 
427  .. 
110  .. 
417  .. 
105  25 
435  25 

87  55 


482  .. 
510  50 
502  50 
452 
480  25 
401  25 
475 
486 
482 
496 

59 

60 
563 
445 
143  50 
167  5: 


3800 
1303 

456 

810 

646 

500  50 

735 

6S0 

920 
1129 

126 

342 

638 

246 

757 

155 
64 
1405 


720 
450  .. 

410  50 

439 
4 15 
710 
419 
1003 
459 
007 
102 
402 
119 
467  7: 


S8  52 
98  75 
98  85 
98  75 


484 
81 


411 

m  75 

5^  50 
566  50 
390  .. 
1(0  7a 
390  .. 
99  30 
427  .. 
110 

416  7:> 
105  55 
435  . 
87  50 
407  25 


485 
511  50 
503  75 
451  25 
483  50 
401  .. 
476  .. 

494  .. 
483  .. 

495  50 
58  75 
58  75 

566  . . 
445  50 
142  .. 


3790 
1312 

475 
830 
655 

730 
700 
915 

1128 
127 
344 
642 
243 
702 
154 
66 

1400 


720 
453  OU 
710 
414 
i  i  1 
414  oO 
740 
452 
998 
462 
068 
40  i 
161 
418 
458 
456  50 


55 1 

15! 
409 
105  50 
565 
564 
389 
100  95 
388  50 
100  . 
430  . 
109  75 
416  . 
105  2 
435  . 
87  2 
m  50 


486  .. 
512  . . 
504  50 
450  50 
483  .. 
401  .. 
478  .  . 
490  .. 
483  -. 
495  25 

58  .. 

58  .. 
566  . 
445  .. 
140  .. 
165  . 


3780 
1301 

460 
825 
648 
510 
720 
690 
920 

1118 
125 
340 
640 
234 
755 
161 
64 

1430 


715 
450 
715 
141 
448 
412 
K9 
149 
986 
460 
667 
462 
.01 
416 
453 
458 


Hombre 
Je  Tltrei 


7.019 
204.442 
277.521 
146.266 

44.642 
217.997 
4851603 

724490 
297.710 

82.025 
233.924 
2494496 
652.202 
503.437 
2897215 

53.439 
149.636 
140.572 
182.439 

17.561 
3270732 

368977 
156.372 
252.747 
255.257 
3211148 
1364941 
338.437 

32.979 
180.079 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38.583 

297.417 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
64.000 

101.01 
57.745 

106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.704 
100.000 
40.000 
00 ,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
1000 
50C 
501 
501 
50C 
50! 
50( 
50C 
501 
500 
50C 
SOC 
50C 
500 
500 
500 
500 
50C 

sot 

» 

500 
50t 
50i 
501 
50- 
SOC 
50c 
50C 
601 
500 
50' 

50' 
50( 
751 


Clptlel  eu 
nombre  de  Tllr 


591148.556  i 


8.613.700 

57.710  • 
.152499. 000  f 
761.675  f 

115181.0001 


ISTÉRÉT.'I  Court  eomp  lulllel 

en  i9oar 


191 '3 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


5  94  

3  94  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 


—      —    Genève  57  3 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act, 


Midi. 


Dauphiné  3  94 
% 

Méditerr.  52-55  3  94 
3  94  fusion  anc.  . 
3  94  fusion  nouv 
2  y  û£  

VicV-Emm.' 62  3  94 


Nord. 


nouv. 


3  94  

—  3  94  nouv  

—  2  %%,].WT-et  oct 
Nord-Est  franç.  3  94  .. 
Orléans  

—  jouiss  , 

—  3  %  

—  3  %  1884  , 

—  2  y%  94  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien — 

3  % 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).. 
Sud  de  la  Fr 


rance .... 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


55  .. 
50  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  .. 
15  . 
15  . 
15  . 
12  5f 
15  .. 
50  . 
15  .. 
15  . 
65  .. 
15  . 
15  .. 
12  50 
15  .. 
59  .. 
43  5C 
15  .. 
15  .. 
12  51 
15  .. 
38  5( 
15  .. 
15  . 
12  50 
25  . 
15  . 

15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
O"  G1*  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Iramw. 
Cie  Gén.  Paris,  de  Traraw. , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C»  î")  

Métaux  (C*  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérld  

Canal  interoc.  B1  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2%  %(ch.nxeinio) 
Argentine  4  94  1896. 

—  4  %  1900. . 

Autriche  4  %  or  (di.  iixe2f.50) 
Brésil  i  %  %  1888.  . . 

—     4  94  188»  

_     5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  .. 
Obiue  4  94  or  1895 . . . 

Congo  .ots  1888  

Danemark  3  %  1894 
Knvpte  (Daira-Siintch 

—  Uultiée  7  94)  

—  Privilégiée  3  54  94) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


20 

28  50 
79  .. 
32  50 
75  5 
63  . 

iô  '. 


1420 


12  5. 


139  60 
64  50 
24  . 
10  .. 
32  50 
25 
G0 
12 


454 


456 
452 
412 


1190 

452  . 

449  . 
1860  . 

469  . 

465  . 

422  . 


*  94). 


50 


2  51 
5 

4 
4 
4 
4  . 

4  . 

5  . 
4  . 

3  ! 

4  . 
4  . 

3  5 

4  . 


1490 
1040 
159 
454 
411 

900 
453 
450 

630 
442 


207 
425 
510 


337 
615 

1980 
598 
764 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
621 
135 
590 
625 
915 
315 


1904 


Cours  de  clôture  (1905) 
i  il  BO  avril  27  avr 


315 


1422  ..  1421  .. 


451 


452 
448 


1160 

448 
448 
1745 
466 
459 


1418 
995 
454 
443 


852 
443 
445 

615 
438 


227 
422 
531 


345  . 
615  . 

1868  . 
600  . 
725  . 
465  . 
162  . 
224  . 
t40  . 
192  . 
1C2  .- 
212 
30 
552 
183 
180 

9  5t 
140  . 
244  . 
583  . 
325  . 
82  . 
480  . 

495  . 

106  . 
4195  . 
1885  . 

557  . 

156  . 

526  . 

690  . 

890  . 

283  . 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  70 
13 1   .  . 

103  20 
82 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


90 

85  31 
85 

100  81 
83  5 
78  1 

104  10 
431 

93  50 

77 

88  60 
102 
106  3 

101  90 
87  6( 


460  . 
455  50 
458  .. 


458  ro 

4-8  2i 
454 
119 


229  . 
58  . 

455  50 

845 

468 

461  50 

424  .. 

459 
1513 
1055 

460  50 

457 

411 

458  50 

920 

456 

451  50 

412 

446  50 

453  5 
290  . 
444  . 
613  . 


1108  . 


456  25 
456  fO 
459  . 

459  . 

460  . 

456  . 
418  . 
462  75 

1222  .. 

458  .. 

457  5u 
1845 

467  50 
465  50 
424 

459  . 
1505  . 
1050  . 

460  25 
453 
412 
457  50 
915 
4î8 
457 
413 
610 


4.16 
614 


358 
630 
1950 

809 
515 
189 
301 
7--0 
370 
1S8 
274 

40 
620 
213 
230 

17 
151 
350 
683 
420 
101 


1  .) 
1C9 
1317 
1975 
576 
ÎOi 
515 
836 
1055 
339 


50 


5u 


50 


90  65 
9o  10 

90  20 
loi 

94  50 
87  30 

104 

452 
93  80 
",9  50 

91  90 
102  l>0 
108 


104 

90 


355 

1910 
672 
800 
500 
183 
300 
7« 
377 
188 
281 
40 
624 
249 
239 
18 
1-2 
346 
671 
410 
101 
549 

398 
K7 
4335 

575 
22  2 
525 
ë06 
1060 
3;5 


90  75 

90 

90  «5 
101  30 

93 

80  8' 
103  V> 
161 

94 

7» 

91  00 
100  80 
108  60 
103  . 

90  5 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


wtéréts 

Coari  eomp.  juillet 

Cour»  de  clôture 

m  1903 

1902 

1903 

l .';  a  vi  1 1 

20  avril 

mZl  fivri  1 

40  .. 

1305  .. 

1324  .. 

un  .. 

1)65  .. 

1360  . . 

12  .. 

586  .. 

662  . . 

810  .. 

829  .. 

822  .. 

26  .. 

490  .. 

555  .  . 

538  .. 

538  .. 

210  .. 

158  .. 

173  .. 

173  .. 

172  .. 

15  .. 

214  .. 

278  .. 

278  .. 

232  .. 

15  .. 

275  .. 

277  .. 

386  . . 

288  .. 

28  .. 

760  . . 

730  .. 

JÛ9  . 

706 

709  . 

15  .. 

469  .. 

473  .. 

15  4  .. 

453  25 

451  . 

15  .. 

446  .. 

446  ô'j 

445  50 

15  .. 

440  .. 

440  .. 

439  .  . 

15  .. 

446  . 

445  50 

446  . 

11  .. 

155  .  . 

205  '.  . 

272  .. 

283  .. 

284  .. 

85  .. 

88  .. 

92  .. 

96  .. 

94  50 

15 

318  .. 

331  .. 

333  75 

338  25 

338  50 

15  .. 

313  . . 

327  .. 

335  23 

334  .. 

334  25 

30  1. 

645  .. 

710  .. 

763  .. 

765  .. 

770  .. 

10  s. 

130  . . 

150  .. 

355  .. 

343  . 

336  .. 

187  . 

190  .. 

172  . 

171  .. 

170  .. 

15  .'. 

319  .. 

357  .. 

353  50 

362  . 

361  5C 

15  .. 

311  .. 

350  .. 

348  .. 

3.9  .. 

353  . 

15  .. 

319  .. 

351  .. 

355  .. 

355  . 

355  50 

15  .. 

313  .. 

346  .. 

343  .. 

347  50 

34:»  .. 

15  .. 

315  .. 

347  .. 

349  50 

349  50 

349  .. 

15  .. 

308  .. 

•243  .. 

349  50 

351  .. 

351  .. 

15  . . 

309  .. 

344  .. 

35  >  .. 

352  .. 

352  .. 

15  .. 

305  . . 

342  .. 

3iO  50 

350  .. 

349  . 

15  .. 

304  .. 

336  .. 

341  5) 

342  5C 

342  .. 

15  .  - 

304  . . 

336  .. 

340  50 

342  50 

342  50 

16  .. 

450  . . 

79  .. 

14?  .. 

3  45  . . 

340  .. 

322  .. 

15  .. 

280  .. 

299  .. 

324  50 

315  .. 

312  .. 

12  p. 

284  .. 

320  .. 

m  .. 

280  .. 

275  .. 

15  .. 

372  .. 

399  .. 

396  25 

398  .. 

396  .. 

15  .. 

361  .. 

383  .. 

3J2  .. 

392  .. 

390  .. 

15  .. 

360  .. 

385  .. 

383  50 

386  .. 

380  25 

20  .. 

445 

463 

471  . 

470  . . 

470  . . 

20  .. 

36S 

405  .. 

439  .  ' 

432  .. 

430  .. 

10    •  . 

193  .. 

12  50 

210  .. 
60  .. 

318  .. 

327  .. 

329  .. 

328  .. 

255  .. 

250  .. 

447  . . 

435  .. 

430  .. 

62  69 

1100  .. 

1200  .. 

1594  .. 

1563  .. 

1555  . . 

70  .. 

1680  .. 

1680  .. 

1443  .. 

1380  .. 

1343  .. 

5  sh 

55  .. 

50  .. 

86  .. 

86  50 

84 

10  sh 

132  .. 

53  .. 

235  .. 

•23  4  .. 

231  .. 

18  .. 

321  .. 

387  .. 

o87  .. 

385  .. 

383  .. 

45  p  . . 

38  20 

715  .. 

717  .. 

874  Y. 

860  .. 

915  .. 

879  '.. 

875  .. 

20  .. 

408  .. 

509  .. 

499  .. 

495  .. 

Capital  •• 
>  Itabri  it  titres 


38.589.645f. 
>  53.658  H 
262.285  ib 
150592. 500f 
582000.  OOOfl 
7998121173» 
119. 188  tb 
34.?46.500f. 
25.591. OOOf 
-'0.863.585. 

410.830  tb 
?7. 632.  OOOf. 
•35094. 500f. 
1 10537. OOOf. 
176836. 000 f 
1-025.943  •> 
o642i9. 500  f. 
485100. OOOf. 
641575. OOOf. 
39.162.500f 
175037. 500f. 
446750. OOOf. 
1886872000f. 
643400. OOOf. 
392387. 500f. 
695.540 ob 
120.000 ot 
25.000.0001. 
129880. 8O0f. 
59. 333. OOOf. 
5.129.6751T 
J4. 450. OOOf. 
1 65931. OOOf . 
119586. OOOf . 
5.944.120  t 
9.977.5O0f. 
8.501.500f. 
7.868.160  £ 
!9. 570. 160  * 


Uabra 

lll. 

<•  Tilru 

ton. 

00.000 

200 

80.000 

250p 

00.000 

500 

00.000 

500 

00.000 

500 

DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Finlande  3  %  %  188»  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lut d«)  io/«  un 
Norvège  3  %  1888  

—       3  S  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 

—  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2«  et  3«  émis. 

—  —    1890  (4*  émis.)... 

—  —    1893(5*  émis.)... 

—  —    1894(6"  émis.)... 

—  Consolidé  4  %(l»«et2,sér. 

—  3  %  or  1891  l' et  2e  ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  , 

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suède  3  %  1894  

—  3  A  %  1895 
Suisse  3  %  1890  (ch. 'de 'fer')'.! 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  % . 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  y,  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


iirri«iTs 

m  1903 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite/ 


Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.        —        3  %  1"  série 

—  —  —  2"  série.. 
Acf  Ch.  Autrlch.-Hongr.. 
Obi-  anc.   —   3%  1"  à  8' émis. 

—  —     —  9"  émis  

—  —    —  10*  émis.. . 

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —        3  %  

—  —  —  série  X 
Act.  Méridio  naux  

—  Nitrates  Railways  Cj  a 

—  Nord  de  l'Espagne  — 


Obi. 


3  %  1" série. 

—  2"  série. 

—  3e  série. 

—  4"  série. 

—  5"  série. 

Pampelune  

Barcelone  

Asturies  1"  hyp. 

—  2»  hyp. 

—  3'  hyp. 


Orientaux  

Act.  Portugais  . 
Obi.  Salonique-Constant. 


Act. 
Obi. 


Act. 


Madrid  à  Saragosse  . . 

-  3  %  l'-hyp. 

-  —    2"  hyp. 

-  —    3-  hyp. 
Smyrne-Cassaba  4%  94 

-  4%  95 

Sud  de  l'Esp.  3  %  W  hyp- 
Wagons-Ltts  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,Usin"  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Hldi  jouissance  

iord  —   

>ueat  —   

3anque  de  la  Guadeloupe  . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique.. 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine 

lanque  spéc.  de  Valeurs  ind. 

lanque  Suisse  et  Française 

irédit  Algérien  

ious-Comptolr  des  Entrepr. 

raz  et  Eaux  

iaz  de  Bordeaux  jouissance. 

taz  (Compagnie  Centrale)  

Vaz  de  Marseille  jouissance. 

Jombrowa  (Houillères  de;... 
annaux  (Mines  de)  

laurium  (Mines  de)   

e  Nickel  

.ciéiies  de  France  

.clérlee  de  Longwy  

rteliers  et  Chant,  de  la  Loire 
ompagnie  G'«  de  Construct 
tel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

yle  et  Bacalan  

réfileries  du  Havre  

ives-Lllle  

orges  et  Acier,  de  la  Marine 
org.et  Ac  du  Nord  etd.  l'Est 

(ateaux  Parisiens  

bargeurs  Réunis  

•«  Hav.  Pen.  de  Nav.  a  vap. 

ténédictine  de  Fécamp  

établissements  Duval  

,è  Figaro  

ranae  Distll.  Cusenieret  C'« 
irands  Moulins  de  Corbeil. 
flts  Militaire»  


Derniers  Cours  cotés  au 
13  avril. i-2u  avril.  -27  avril 


6:0 

4«5 
275 

1100 
490 
375 

1224 

551 

105'J 
320 
&7y 

Ï370 

606 
13-5 
1818 

325 

718 

458 
12.5 
1485 
Cl 
1075 

655 

119 

326  . 
1565 
1881 

344  , 

719 

630 
660O 
1936 

420 

791 

115 
2570 


645 
1342 

485 

275 
1106 

430 

375 
12î0 

551 
10. û 
318  50 
bli  . 

1370  '. 

603  . 
1420  . 
1820  . 

320  . 

720  . 

455  . 
1215  . 
1430  ., 
61  . 
1100  . 

680  .. 

119  .. 

310  .. 
1450  . 
1889  .. 

340  .. 

710  .. 

590  .. 
60K)  .. 
1936  .. 

416  .. 

791  .. 

115  .. 
2570  .. 


m 

1349 

488 

275 
110J 

490 

375 
1225 

533 
1050 
318 
575 

1290 

606 
1386 
1812  50 

328  50 

700 

447 
122) 
1475 
61 
1155 

660 

108 

315 
1460 
1880 

342 

710 

599 
6750 
1*40 

430 

791 

110 
2590 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
O  Gén.Franç.  de  Tram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —  Obi.  350  f. 
Soc.  Fonc. Lyonnaise  3  0/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  delà  Loire40/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'«Kranç.)Ob.  hyp.  40/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  .  . 
C'«  Génér.  Transatlant.  30/0 
Jardin  dAcclimatation  5  0/0 
Société Gén.  deLaiterie5u/o. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'« Belge d'Ecl.,  Chauf.p. Gaz. 

Société  d 'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord (C'«  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 
1  _■  "\nl       •  -.i  l  %;  a\  1  il. 


225  .. 
617  .. 

503  .. 
235  50 
195  .. 
440  . 

504  . 
507  5u 
492  7, 

469  '. 
507  . 
444  . 
498  . 
427  . 
355  . 
163  7: 
304  . 

613  . 

614  . 
482  . 
482  . 


4S9  .. 
478  .. 


1110  .. 

290  .. 

370  .. 

118  50 

285  . . 

610  .. 

9j5  .. 


572 


222 
621 
504 
230 
185 
415 
504 
50) 
489 

469 
507 
444 
500 
434 
355 
16S 
299 
619 
622 
431 

478  50 


407  50 
479  50 


1107 
315 
370 
120 
289 
596 
983 


535 
274 


215 
6!9 
5u3  50 
232  .. 
193  .. 
445  .. 
503  75 
511  . 
487  .. 

467  '.  . 
505  50 
437  .. 
5C0  .. 
431  .. 
356  .. 
168  .. 
302  .. 
619  .. 
622  .. 
480  .. 
480  50 


497  50 
475  2a 


1100 
295 
370 
124 

289 
595 
950 


581 

265 


(MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér»)  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.). 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsià  

Urikany  (Charbonnages)... 


4.U  COMPTANT 

Const  .mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal. 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Ko^). . . 

Pontglbaud   ... 

Rakmanovka  Krivoi  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Clin*  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco^Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours 

cotés  au 

13  avril. 

|2u  avril. 

27  avril. 

99  25 

99  3) 

SS  85 

89  80 

8)  80 

89  80 

51  77 

51  47 

50  87 

135  75 

137  .. 

I .  .  . 

98  5j 

94  50 

93  .. 

56)  .. 

56)  .. 

560  .. 

108  50 

107  .. 

106  50 

1599  . 

1641  .. 

1034  .. 

66  50 

63  .. 

5b  .. 

135  . . 

135  .. 

135  .. 

137  50 

136  50 

136  .. 

120  .. 

120  o. 

.  ' 

195  .. 

193  .. 

194  5u 

1-92  .. 

193b  .. 

1905  .. 

1100  .. 

1095  .. 

109."  .. 

322  .. 

325  .. 

320  .. 

3793  .. 

3750  .. 

3750  .. 

1630  .. 

1765  .. 

1765  .. 

110  .. 

113  .. 

118  .. 

1285  .. 

1300  .. 

lviib  .. 

96)  .. 

965  . . 

915  .. 

93  .. 

95  .. 

94  .  . 

310  .. 

310  .. 

Î10  .. 

180  .. 

165  .. 

170  . 

1550  . 

1548  .. 

837  -. 

340  .. 

S33  .. 

3150  .. 

3150  .. 

3150  .. 

79  .. 

77  .. 

78  .. 

945  .. 

945  .. 

945  .. 

225  .. 

211  .. 

212  . 

4984  .. 

4984  .. 

5000  .. 

745  .. 

715  .. 

710  .. 

800  .. 

850  .. 

809  .. 

800  .. 

soo  .. 

99  50 

99  50 

loO  ■ 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


SOCIÉTÉ  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Société  anonyme  au  capital  de  4.000.000  de  fr 
Siège  social:  74,  rue  de  la  Victoire,  Paris. 


Dans  sa  séance  du  18  avril  1905,  le  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Société  Française  des  Char- 
bonnages du  Tonkin  a  décidé,  en  vertu  de  l'ar- 
ticle 2ï  des  statuts,  de  rembourser  par  anticipa- 
tion, lo  1er  juin  1903,  les  8.510  obligations  5  0/0 
restant  encore  en  circulation  sur  les  10.000  titres 
de  cette  nature  émis  en  1890. 

11  a  décidé  en  même  temps  la  création  de  7.000 
Obligations  nouvelles  de  ÔO'J  francs  4  0/0,  qui  sont 
offertes  de  préférence  aux  conditions  indiquées  ci- 
après  aux  porteurs  des  obligations  5  0/0.  Cîs 
7.000  obligations  nouvel'es  ssront  attribuées 
aux  premiers  obligataires  qui  en  auront  fait 
la  derr  ande  du  5  au  20  mai  prochain,  aux 
guichets  de  la  Société  Générale  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire, ou  par  correspondance  adressée  à  ladite 
Société. 

Les  porteurs  des  7.000  obligations  5  0/0  présen- 
tées les  premières  à  la  conversion  recevront  immé- 
diatement, en  échange  de  chaque  obligation,  un 
nouveau  titre  4  0/0  au  pair  portant  jouissance  du 
1"  octobre  1905,  plus,  par  anticipation,  la  totalité 
du  coupon  semestriel  à  échoir  le  lor  octobre  1905, 
soit  12  francs  nets  d'impôt  pour  les  obligations 
nominatives  et  11  fr.  49  pour  les  obligations  au 
porteur. 

Les  obligations  4  0/0  pourront  être  demandées 
nominatives  sans  frais. 

Les  obligations  non  écha  îgées  contre  des 
titres  nouveaux  seront  remboursées  le  l"juin 
aux  caisses  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commsrcial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire, au  pair  de  500  francs,  soit,  après  déduction 
de  l'impôt  de  4  0/0  sur  la  prime  de  rembourse- 
ment, à  497  fr.  nets,  plus  la  fraction  du  coupon 
courue  dipuis  le  1"  avril, soit  4  francs  nets  d'im- 
pôt pour  les  obl-gitions  nominatives  et  3  fr.  83 
pour  les  obligations  au  porteur. 
27  avril  1905. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Rourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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Une    Année   de   Politique   extérieure,  par 

René  Moi  lin,  —  l'eu  d'années  ont  été  plus  ferti- 
les en  événements  marquants,  d'une  influence  dé- 
cisive sur  la  marche  de  la  civilisation,  que  celle 
qui  vient  de  s'écouler.  Elle  méritait  une  place  a, 
part  dans  l'hi-toire  contemporaine,  et  l'on  ne  sau- 
rait trop  louer  M.  René  Moulin  d'avoir  tenté'  de 
rappeler,  en  un  volume  substantiel,  les  grands 
faits  dont  nous  venons  d'être  témoins  ot  dont  nous 
Commençons  à  entrevoir  les  conséquences  géné- 
rales. I/ouvrage  de   M.    Moulin,  qui  résume  les 

événements  ci  midérables  par  Leur  importance  qui 

se  sont  déroulés  au  cours  de  l'année  1904  cl  qui 
IQnl  appelés  à  créer  une  nouvelle  orientation  de  la 
politique  mondiale  existante,  sera  lu  par  tous  ceux 
qui  voudront  avoir  rapidement  une  connaissance 
préc'S  •  et  documentée  de  ces  événements,  con- 
naissance nécessaire  à  li  Compréhension  de  l'évo- 
lution diplomatique  qui  se  dessine  dans  le  monde. 
C'est  d'abord,  par  ordre  d'importance,  l'accord 
tranco-anglais,  ••  expression  d'une  silualion  inter- 


nationale nouvelle  ».  Puis  la  prise  de  possession 
du  Maroc  par  notre  iolluencc  paciiiante.  Le  rap- 
prochement franoo-italien  est  venu  transformer  le 
caractère  de  la  Triple  Alliance  en  accentuant  l'iso- 
lement de  l'Allemagne  militariste.  La  question 
d'Orient  appelle  à  bref  délai  une  entente  des  gran- 
des puissances  sur  le  terrain  du  traité  de  Berlin. 
Enfin  l'expédition  du  colonel  Younghusband  a  ou- 
vert le  Thibet  impénétrable  à  l'Angleterre,  et  les 
Etats-Un's,  en  s 'assurant  la  propriété'  du  canal  de 
Panama,  ont  prouvé  que  leur  impérialisme  dépas- 
sait les  limites  do  la  doctrine  do  Monroe.Ge  livre, 
si  rempli  d'habiles  déductions  et  d'enseignements 
de  la  plus  haute  portée,  se  clôt,  comme  il  con- 
vient, par  une  magistrale  étude  sur  l'origine,  les 
phases  connues  cl  les  résultats  possibles  du  contlit 
russo-japonais.  L'auteur  a  tenu  à  consacrer  un 
chapitre  spécial  à  la  crise  qui  vient  de  soulever  le 
grand  corps  russe  ;  la  connaissance  particulière 
qu'il  a  du  pays  et  de  ses  habitants  lui  a  permis 
d'en  faire  une  analyse  pénétrante.  Pour  c inclure, 
il  s'est  attaché  à  montrer  combien  les  événements 
intérieurs  de  Russie  modifiaient  les  prévisions 
les  mieux  établies,  et  quelle  répeicrssion  allait 
résulter  du  soubresaut  national  sur  la  durée  et 
l'issue  du  contlit. 

Un  vol.  in>16.  Prix  :  3  fr.  50.  —  Librairie  Plon- 
Nourrit  et  C">,  8,  rue  Garancière,  Paris -6e. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mojador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  ae  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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Banque 
A.  Froidefond 

M,  Km  *•  la  ChaQ««*«  d'AnUa.  PARIS  (fArr1) 

ORDRES  DE  BOURSE 

•u  Comptant  «t  à  T«rm« 
AVANCES  «UR  TITRES,  MÊME  NOM  COTÉS 
Oavortaraa  de   complet  courant*,  i         «a  » 
éehéaneaa  flsaa.à  Intérêt  variant  antra  M  at  ê%  fan. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
ca>  compta  4a  lUporU  au  eondIUoaa  aalTaataa  i 

à  un  m   4% 

à  alx  mola..  9%% 
à  trata  mola.  •  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 
ruiMsiaaif  BMBHTa  «RATurra 
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Saison  1905.—  Chemin  de  fer  d'Orléans. —  Bains 
de  mer  en  Bretagne,  —  Billets  d'aller  et  retour  à 
prix  réduits  valables  pendant  3  i  jours.  —  Pendant 
la  saison  des  bains  de  nier,  jusqu'au  31  octobre,  il 
est  délivré,  à  toutes  les  gares  du  réseau,  des  billets 
aller  et  retour  de  toutes  classes,  à  prix  réduits, 
pour  les  stations  balnéaires  ci-après  :  St-Nazaire. 
Pornichet  (Ste-Marguerite).  Escoublac-la-Baule.  Le 
Pouligucn.  Balz.  Le  Croisic.  Gruérande.  Vannes 
Port-Navalo,  St-Gildas-de-Ruiz  .  Plouharnel-Car- 
nae.  St-Pierre-Quiberon.  Quiberon  (Le! 'alais-Belle- 
l  le  en-Mer  Lorient  Port  Loui  Larmor  .  Quim- 
perléfLe  Pouldu,.  Concarneau.  Quimper  (Bénodet, 
Beg  Mril,  Fouesnant).  Pont-l'Abbo  (l.angoz,  Loc- 
ludy  .  Douarnencz.  Chàlcaulin  ^Pentrcv,  Crozon, 
Morgat . 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Société  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Taitbout,  Paris 
Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 

ORDRES  DE  BOURSE 
PRÊTS  SUR  TITRES 
GARDE  DE  TITRES 
PAIEMENT  DE  COUPONS 
RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 
Anglaises  et  Sud-Africaines 
RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CABLES 
dans  l'Afrique  du  Sud 
REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME-TAX 
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CHEMIN  DE  FER  DEJARIS  A  ORLÉANS 

Echéances  de  mai  et  de  juillet  1905 

Le  directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  que  le 
montant  des  intérêts  semestriels  échéant  le  I"mai 
et  le  1"  juillet  1905,  soit  pour  les  litres  au  por- 
teur, soit  pour  les  titres  nominatifs,  sera  payé 
dans  les  bureaux  du  Service  des  Titres  de  la  Com- 
pagnie, à  Paris,  8.  rue  de  Londres,  déduction  faite 
des  impôts  établis  par  les  lois  des  29  ïum  1872 
et  26  décembre  1890,  savoir  : 


Montant  Ini]>èts 

des  à 


Net 


lu  Echéance  du  1"  mai. 
Obligations  4  0/0  (Orsay  coupons  déduire  payer 
1"  séi'ie)  : 

Au  porteur   10    »    0  <0      9  10 

Nominatives   10    »    0  40      9  60 

2"  Echéance  du  1er  juillet. 
Obligations  4  0/0  Orléans 

(1848): 

Au  porteur   25    »    2  255   22  745 

Nominatives   25    «    1    »     24  » 

Obligations  30/0  Orléans  : 

Au  porteur   7  50    0  75      6  75 

Nominatives   7  50    0  30      7  20 

Obligations  3  0/0  Grand- 
Central  : 

Au  porteur   7  50    0  75      6  75 

Nominatives   7  50    0  30      7  20 

Le  montant,  impots  déduits,  des  intérêts  échéant 
le  1"  juillet  pourra  être  payé  dans  les  bureaux  du 
Service  des  Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue 
de  Londres,  à  partir  du  1"  mai  prochain,  sous 
uhe  retenue  calculée  au  taux  d'escompte  de  la 
Banque  de  France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'es- 
compte ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert, 
ni  à  la  conversion  avant  le  1er  juillet  190"». 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  les  gares 
et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans  ouvertes  au 
Service  des  Titres,  dans  les  gares  principales  des 
Compagnies  de  Paris-Lyon-Méditerranée,  de  l'Est, 
de  l'Ouesl  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  de  la 
Société  Générale  et  de  ses  succursales,  du  Crédit 
Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de  la  Société 
Gi'n  rale  de  Crédit  Industi i -1  et  Commercial,  du 
Comptoir  National  d'Escompte  do  Paris  et  de  ses 
succursales,  d  :  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  et 
de  ses  succursales;  des  succursales  de  Bruxelles, 
d'Anvers  et  du  Bureau  d'Ostende  de  la  Société 
Française  de  Banque  et  de  Dépôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés  de 
crédit  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les  porteurs 
de  litres.  Le  paiement  aura  lieu  dans  un  délai  de 
huit  jours  au  plus  tard,  à  partir  de  la  remise  des 
titres  auxdites  Sociétés,  qui  no  pourront  escompter 
ni  les  arrérages,  m  les  coupons  qui  leur  seront 
déposés. 

Paris,  11  avril  1905. 

l.c  Directeur  de  la  Compagnie, 

1 1  Kl'Hli:  vu. 

389 


! 


1MPU1MUU1E  DE  I.A  PRESSE 

Jfl.  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Slmart.  imp. 


N°  695.  -  27°  volume.  jprix  du  IVxxiïiéro  :  5  0  centimes  Vendredi  5  Mai  1905. 

(N«  18)    («''•  ANNEE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
I Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone:  N*  246-61 

ADMINISTRATION  dè  REDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


PLACEMENTS 

VALEURS  ÉGYPTIENNES 

PH.    L .    VON    HEMERT    &  Ce 

PARIS  —  3,  Square   de  l'Opéra  (8e)  —  PARIS 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  de»  Q-randa  Blxpresa  TEiaror>éeri  s 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Du  1"  janvier  au  10  avril. Fr.    4. 377. 940  4.512.000 

Du  11  au  20  avril   519.803  541.168 

4.897. 7 43  5.053.108 
Diflérence  eu  faveur  de  1905. . .        155 . 425 
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AVIS 

La  Direction  de  la  Première  So- 
ciété du  Crédit  Foncier  Roumain  de 
Bucarest  porte  à  la  connaissance  des  déten- 
teurs îles  Lettres  de  Gage  4  %  et  5  % ,  que 
le  paiement  du  coupon  du  le1'  juillet  1905  et 
des  titres  sortis  au  dernier  t:rage  se  fera  à 
partir  du  15  mai  1905. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Lettres  de  Gage  3  1/2  O/O 

DE  LA 

Banque  Impériale  Foncière  de  la  Noblesse 

Le  CRÉDIT  LYONNAIS  et  MM.  E.  HOSKIER 
et  Cis,  banquiers  à  Paris,  39,  boulevard  Haussmann, 
sont  charges  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des 
Finances  de  Russie  d'effectuer  le  paiement  du 
coupon  des  Lettres  de  Gage  3  1/2  0/0  de  ladite 

Banque,  échéant  le  1/14  mai  prochain. 

  39? 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

DES  EAUX  POUR  L'ÉTRANGER 

Société  anonyme  au  capital  de  quarante  millions 
52,  rue  cl  Anjou,  Paris  (8e  arrondissement] 


Avis  aux  actionnaires 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  qu'ils  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  ordinaire,  pour  entendre 
le  rapport  annuel,  approuver  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1904  et  fixer  le  dividende  articles  39,  40  et  46 
des  statuts  . 

L'Assemblée  générale  aui*a  lieu  le  mardi  30  mai 
1905,  à  trois  heures,  à  la  Salle  des  Agriculteurs 
de  France,  rue  d'Athènes.  n°  8,  à  Paris. 

MM.  les  Actionnaires  propriétaires  de  vingt 
actions  au  moins,  nominatives  ou  au  porteur,  peu- 
vent seuls  faire  partie  de  l'Assemblée  (article  38 
des  statuts). 

MM  les  Actionnaires  propriétaires  des  titres  au 
porteur  devront,  pour  y  ètrê  admis,  déposer  leurs 
titres  au  siège  social,  rue  d'Anjou,  52,  ou  à  Lyon, 
chez  MM.  ./.  diimbefort,  F.  cl  C.  Saint-Olice,  ban- 
quiers, avant  le  15  mai,  c'est-à-dire  quinze  jours  au 
moins  avant  l'assemblée. 

Une  carte  nominative  et  personnelle  leur  sera 
délivrée. 

Paris,  le  29  avril  1905. 

Le  Directeur,  F.  Bol-tan. 

Nota.  —  Le  Conseil  d'administration  a  décidé 
qu'il  proposerait  à  l'Assemblée  générale  de  fixer  à 
aix-neuf  francs  par  action  le  dividende  de  l'exer- 
cice 1904. 
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Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  mars  1905 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.502  km.), 
1.507.000  francs  (ou  $  m/n  685.000)  contre  1.507.878 
francs  (ou  $  m/n  699.035)  en  mars  1904  (1.339 
kilomètres). 

  395 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  4  O/O  or  1889  et  1890 

(2e  émission) 

MM.  E.  Hoskier  et  Cie.  banquiers  à  Paris,  39, 
boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son  Ex- 
cellence M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie  de 
payer  le  coupon  trimestriel,  échéant  le  1"  juin  1904, 
desdits  emprunts. 

  3% 


MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  Anonyme.  —  Capital  :  45.000.000  de  francs 
Siège  social  à  Paris,  1,  rue  Vignon 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de  pré- 
venir MM.  les  Actionnaires  qu'ils  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  ordinaire  annuelle  pour  le 
samedi  27  mai  1905,  à  3  heures  précises,  8,  rue 
d'Athènes. 

39? 

Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA  FÉ 

MM.  les  porteurs  d'obligations  5  0/0  de  la  Com- 
pagnie Française  des  Chemins  de  fer  de  la 
Province  de  Santa -Fé  sont  informés  que  la 
Compagnie  a  décidé  l'émission  de  12.000  obliga- 
tions 4  1/2  O/i)  de  500  francs,  rapportant  un 
iatérèt  annuel  de  22  fr.  50,  payables  par  semes- 
tre, les  15  mai  et  15  novembre  de  chaque  année, 
formant  le  solde  des  30.000  obligations  créées  en 
mai  19Q2. 

Un  droit  de  préférence  est  réservé-  aux  porti  u  -s 
d'obligations  5  0/0  (concordataires)  de  la  Compa- 
gnie qui  auront  le  droit  (le  souscrire,  du  4  au 
12  mai  prochain,  une  obligation  de  4  1/2  0  0, 
jouissance  du  15  mai  1905,  au  prix  de  500  francs 
par  titre,  payables  en  so  iscrivant,  pour  14  obli- 
gations concordataires  5  0/0  possédées. 

Les  bulletins  de  souscription  sont  à  la  dis- 
position des  souscripteurs  à  la-  Banque  de  Paris 
des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Anlin,  à  Paris,  et  d;nis 
ses  succursales  de  Bruxelles  et  de  Genève.  Les 
numéros  des  obligations  5  0/0  devront  y  être  men- 
tionnés, la  Compagnie  so  réservant  le  droit  de 
demander  la  production  des  titres. 
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COMPAGNIE  D'ÉLECTRICITÉ 

THOMSON-HOUSTON  ^  MÉDITERRANÉE 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  que  l'Assemblée  géné- 
rale ordinaire  tenue  à  Bruxelles,  le  29  avril  1905,  a 
fixé  à  4  0  0  sur  le  montant  nominal  de  chaque 
action  le  dividende  pour  l'exercice  1904. 

Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du  15  mai 
prochain  : 

A  Bruxelles  :  à  la  Banque  de  Bruxelles  et  à 
l'Agence  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  26,  rue  des  Paroissiens  ; 

A  Paris  :  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  et  dans  ses  Agences  et  Succursales; 
à  raison  de  20  fr.  net  d'impôts  pjur  chaque  action, 
contre  remise  du  coupon  n°  7. 
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RUSSIE 

Obligations  3  0/0 
DU  CHEMIN  DE  FER  TRANSCAUCASIEN 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  8/16  avril  1905  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  2/15  juin  1905  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
et  chez  MM.  Hottinguer  et  C°;  à  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  C°  (Limited)  ;  à  Berlin,  chez 
JVIM.  Mendelssohn  et  C°  et  Robert  Warschauer 
et  C°;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope  et  C. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
2/15  juin  1905;  dans  le  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  Obligations  sorties  au  tirage  : 


A  125  roubles  métalliques 


3081  à  3100 

4421 

à  4440 

9001 

à  9020 

12321 

12340 

19001 

19020 

21941 

21960 

27241 

27260 

27981 

28000 

28801 

28820 

30321 

30340 

30801 

30820 

52401 

52420 

52981 

53000 

56541 

56560 

58381 

584C0 

72801 

72820 

82941 

82960 

84981 

85000 

85861 

85880 

91181 

91200 

.  97941 

97960 

105561 

105580 

106381 

106400 

108461 

108463 

A  625  roubles  métalliques 

115451  à  115500 

118951  à 11900U 

125451 

à  125500 

145751 

145800 

146901 

146950 

148051 

148100 

154551 

154600 

193101 

193150 

205901 

205950 

210551 

210600 

213351 

213400 

217351 

217400 

218901 

218950 

220301 

220350 

230351 

230400 

245851 

245900 

263801 

263850 

265451 

265500 

298901 

298950 

319801 

319850 

333351 

333400 

356051 

356100 

380251 

360300 

380301 

380350 

394751 

394800 

405001 

405050 

435601 

435650 

340251 

440290 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Numéros  des  obligations  3  0/0  du  Chemin  de 
fer  Transcaucasien,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  3/16  avril  1905. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  métalliques 

541  à  543  547  549  551  558  à  560  1404  (2/15  dé- 
cembre 1903),  1815  1816  1820  (2/15  juin  1903), 
3222  3227  3236  3237  3239  3240  4721  (2/15  décem- 
bre 1903),  4761  à  4764  4766  4770  4773  4774  (2/15 
décembre  1902),  5801  5802  5804  5805  5808  5811 
5814  6585  à  6587  6589  6590  6595  6596  6598  6599 
(2/15  juin  1904),  7541  à  7560  8101  à  8117  8119  8120 
(2/15  décembre  1904),  8442  8447  8448  8456  8459 
(2/15  décembre  1902),  12024  12031  12032  12034  à 
12036  (2/15  juin  1903),  12342  12345  12347  à  12349 
12355  (2/15  juin  1904),  12362  13912  à  13914  13916  à 
13919  14023  14088  (2/15  juin  1903),  16004  16011 
16018  (2/15  décembre  1903),  17452  à  17455  (2/15 
juin  1904),  18127  18!32  18133  18136  18137  (2/15 
juin  1903),  18293  18294  (2/15  juin  1901),  20001  a 
V.OQ20  (2/15  décembre  1904),  22209  22210  22212 
22214  23642  23643  23648  à  23660  (2/15  juin  1904), 
24941  24942  24949  24950  24954  à  24958  (2/15  dé- 
cembre 1903),  26142  à26160  (2/15  juin  1904),  29101 
29107  29108  29116  à  29118  (2/15  juin  1903),  30438 
£0439  (2/15  décembre  1903),  38401  à  33420  (2/15 
décembre  1904),  34404  34407  34408  34412  à  34414 
34419  34420  (2/15  juin  1904),  35730  35734  35735 
35739  (2/15  juin  1903),  36441  36442  36445  (2/15 
décembre  1902),  37725  37733  (2/15  juin  1903), 
37763  37765  37706  37769  37771  37772  37778  38425 
38431  à  38433  38437  38438  (2/15  juin  1904),  38721 
à  38740  (2/15  décembre  1904),  41953  41954  (2/15 
décembre  1903),  42913  42919  (2/15  juin  1903), 
42981  à  43000  (2/15  décembre  1904),  43251  à  43253 
(2/15  décembre  1903),  4:3395  (2/15  décembre  1902), 
47341  à  47360  (2/15  décembre  1904),  47367  49175 
(2/15  décembre  1902),  49941  à  49952  49957  à  49960 
53601  à  63620  (2/15  décembre  1904),  56167  56168 
56173  56174  56179  56390  56398  (2/15  décembre 
1902  ,  57361  57363  57370  57374  57376  57380  (2/15 
juin  1903),  57541  57542  57544  à  57560  (2/15  dé- 
cembre 19U4),  58123  58128  58140  (2/15  juin  1903), 
59024  59026  59028  59030  à  59032  59034  59035  (2/15 
juin  1904),  59571  59577  59580  60365  60367  60377 
(2/15  décembre  1903),  61981  61983  61994  61996  à 
62000  03447  (2/15  juin  1903),  63501  63503  à  63505 
63520  (2/15  juin  1904),  64121  64122  64124  64130 
64133  64139  65161  à  65163  65168  65174  à  65177 
(15827"  65^-32  65840  2/15  décembre  1903 1,  66207 
(2/15  décembre  1901),  67106  67107  67111  67115 
(2/15  décembre  1803),  67601  à  67620  (2/15  dé- 
cembre  1904),   67807   67813  à  67816   (2/15  juin 

1903)  ,  68323  à  68327  68334  68335   (2/15  décembre 

1902  ,  69501  à  69520  73141  a  73160  (2/15  décembre 

1904)  .  73300  (2/15  décembre  1903),  73664  (2/15  dé- 
cembre 1902),  73841  à  73860  (2/15  décembre 
1904],  73903  à  73905  (2/15  décembre  1902),  75629 
(2/15  juin  1903),  75981  à  76000  (2/15  décembre 
1904),  77027  77035  77724  77734  à  77736  (2/15 
décembre  1902),  79081  a  75100  (2/15  décembre 
1904  ,  79602  79609  79670  79672  79074  79675  79077 
7907X  79080  (2/15  juin  1904),  79921  à  79940  (2/15 
décembre  1904),  81563  81508  81571  81580  (2/15 
juin  1903),  81661  à  81080  (2/15  décembre  1904), 
819M  84321  à  84324  (2/15  décembre  1902),  86374 
87307  87310  à  87318  87318  à  8/320  (2/15  juin  1904), 
8828M  à  882<f«  (2/ 15  décembre  1902),  88981  à  88998 
89000  90665  90671  à  90076  (2/15  juin  1908),  91261 
91263  à  91205  91269  91272  91274  (2/15  décembre 

1903)  ,  91281  à  91300  2/15  décembre  1904),  91441 
«5/15  décembre  1903),  94769  (2/15  décembre 
1902),  96041  à  96048  96050  à  96060  (  2/15  décem 
bro  1904),  90228  96239  96234  96235  90240(2/15  juin 

1903  ,  97298  (2/15  décembre  1903),  99401  à  99420 
(2/15  décembre  1904),  102241   102258  (2/15  juin 

1904)  ,  102049  a  102900  (2/15  décembre  1903), 
11)3801  108804  103805  103813  103814  103810  (2/15 
juin  1904  ,  104001  à  104000  10460!!  104670  104675 
104070    (2  15    juin   19o:t,,    10K041  à  108644  108645 


108S51  108657  (2/15  juin  1904),  108721  à  108736 
(2/15  décembre  1904),  109905  109967  (2/15  juin 
1904),  110521  110525  110526  110528  à  110530  (2/15 
décembre  1902). 

A  625  roubles  métalliques 
111341  à  111350  (2/15  décembre  1903),  113751 
à  113800  (2/15  décembre  19041,  114156  à  114165 
114186  à  114190  (2/15  décembre  1902),  116906  à 
116910  (2/15  juin  1904),  122421  à  122425  (2/15  dé- 
cembre 1902).  126401  à  126450  127901  à  127950  ,2/15 
décembre  1904),  129210  à  129220  129236  à  129245 
(2/15  juin  1904),  135É06  à  135910  136036  à  136045 
(2/15  décembre  1902),  137461  à  137465  137486 
à  137490  139201  à  139250  (2/15  juin  1904),  147501 
à  147550  148101  à  148105  148111  à  148150  (2/15  dé- 
cembre 1904),  150346  à  150350  (2/15  juin  1904), 
155601  à  155615  155621  à  155650  156101  à  156140 
(2/15  juin  1903),  162101  à  162150  (2/15  juin  1904), 
176751  à  176800  177651  à  177700  178306  à  178350 
(2/15  décembre  1904),  178566  à  178570  179466  à 
179470  182861  à  182875  (2/15  juin  1903),  187101  à 
187150  189501  à  189550  (2/15  décembre  1904), 
202441  à  202445  (2/15  juin  1903),  206251  à  206900 
209601  à  209650  (2/15  décembre  1904),  213851  à 
213855  213866  à  513870  21L876  à  218880  216121  à 
216125  216136  à  216140  (2/15  décembre  1903), 
218191  à  218195  (2/15  juin  1904),  218751  à  218755 
(2/15  juin  1903),  219186  à  219190  (2/15  décembre 

1903)  ,  226101  à  226150  (2/15  décembre  1904), 
228081  à  228100  (2/15  décembre  1902),  230701 
à  230710  (2/15  juin  1904),  239916  à  239920  243566 
à  243570  (  2/15  décembre  1903),  244321  à  244325 
244336  à  244350  (2/15  juin  1904),  247101  à  247150 
248951  à  249O00  (2/15  décembre  1904),  249256  à 
249260  (2/15  juin  1903),  251601  à  251650  (2/15  dé- 
cembre 1904),  278381  à  278390  (2/15  décembre 
1903;,  282351  à  282400  (2/15  décembre  1904),  283106 
à  283120  (2/15  décembre  1903),  287801  à  287805 
287811  à  287845  (2/15  juin  1904),  289716  à  289720 
(2/15  décembre  1902),  293106  à  293110  293146  à 
293150  (.2/15  juin  1903),  293416  à  293420  (2/15  dé- 
cembre 1903),  293901  à  293920  293926  à  293945 
(2/15  juin  1904),  295126  à  295130  295136  à  295140 
(2/15  juin  1903),  295651  à  295675  295686  à  295690 
295696  à  295700  (2/15  décembre  1904  !.  298306  à 
298315  298326  à  298330  298346  à  298350  (2/15  juin 

1904)  ,  303461  à  303465  (2/15  décembre  1903), 
306306  à  3063 ÎO  306376  à  306385  307256  à  307265 
307281  à  307285  307296  à  307300  (2/15  juin  1904), 
310391  à  310400  (2/15  décembre  1902),  310601  à 
310650  311251  à  311300  312701  à  312750  (2/15  dé- 
cembre 1904),  322381  à  322395  (2/15  juin  1904), 
328231  à  328235  328241  à  328245   (2/15  décembre 

1902)  ,  331901  à  331950  (2/15  décembre  1904;, 
333851  à  333855  333861  à  333865  333881  à  333885 
333896  à  333900  (2/15  décembre  1903),  339051  à 
339055  (2/15  juin  1903),  345871  à  345875  (2/15  dé- 
cembre 1902),   357601  à  357605  (2/15  décembre 

1903)  ,  358666  à  358670  358681  à  358695   (2/15  juin 

1904)  ,  364251  à  364300  (2/15  décembre  1904), 
364706  à  364710  (2/15  décembre  1902),-  374396  à 
374400  (2/15  juin  1904),  388201  à  388250  (2/15 
décembre  1904),  391041  à  391045  (2/15  juin  1904), 
397751  à  397755  (  2/15  décembre  1903),  410931  à 
410935  (2/15  juin  1903),  420136  à  420145  (2/15juin 
1904),  420521  à  420525  426201  à  426225  436156  à 
6381«0  (2/15  juin  1903),  438541  à  438545  (3/15  juin 
1894),  439001  à  439020(2/15  décembre  1904). 
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Chemin  de  fer  d'Oiléans.—  Cartes  d'abonnement 
trimestriel  et  semestriel  pour  la  saison  d'été.  —  En 
vin'  .le  faciliter  pendant  fa  saison  d'étéles  relations 
Je  Paris  a\cc  la  banlieue,  la  Compagnie  d'Orléans 
vient  d'être  autorisée  par  l'Administration  supé- 
rieure, à  maintenir  pour  l'année  1905,  la  délivrance 
de  cartes  d'abonnement  trimestriel  •>  de  toutes 
classes  à  prix  réduits  émises  en  1004.  et  à  créer  en 
outre,  a  titre  d'essai,  des  cartes  d'abonnement 
u  semestriel  »  à  prix  réduits. 

La  délivrance  de  ces  différantes  cartes  a  lieu 
depuis  le  15  avril  1905  et  le  délai  extrême  de  validité 
expirera  le  31  octobre  suivant. 
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CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

RAPPORT  du  Conseil  d'administration  à 
l  Assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
naires du  15  avril  1905. 

Messieurs, 

J'ai  l'honneur  de  vous  présenter,  au  nom  du 
Conseil  d'administration,  en  exécution  des  ar- 
ticles 47  et  88  des  Statuts,  le  rapport  annuel 
sur  la  situation  des  affaires  sociales. 

Ce  rapport  6era  divisé,  comme  les  années 
précédentes,  en  trois  parties  : 

La  première  partie  sera  consacrée  aux  prêts 
et  aux  obligations  ; 

La  deuxième  présentera  le  développement 
des  divers  chapitres  du  bilan  ; 

Dans  la  troisième  partie,  nous  vous  ferons 
connaître  l'état  du  compte  de  Profits  et  Per- 
tes et  le  projet  de  répartition  des  bénéfices  de 
l'exercice. 

PREMIERE  PARTIE 

§  1.  —  Prêts  hypothécaires 

Pendant  l'année  1904,  le  Crédit  Foncier  a 
fait  4.052  prêts  hypothécaires  pour  une  som- 
me de  117.655.419  fr.  34. 

Ces  chiffres  se  subdivisent  de  la  manière 
suivante  : 

4.010  prêts  à  long  terme, 

pour   Fr.    116.847.419  34 

36  prêts  à  court  terme, 

pour    641.000  » 

6  prêts  réalisés  avec 
les  fonds  du  capi- 
tal social  et  des 
réserves  pour    167.000  » 

Total...    4.052  prêts  pour    117.655.419  34 

Pendant  l'année  1903,  les  prêts  hypothécai- 
res avaient  atteint  en  nombre  3.805,  et  en  som- 
mes 116.687.323  fr.  82  c. 

L'année  1904,  comparée  à  l'année  1903,  pré- 
sente donc  une  augmentation  de  247  prêts 
comme  nombre  et  de  967.895  fr.  52  c.  comme 
sommes  prêtées. 

Le  montant  des  remboursements  anticipés  a 
été  inférieur  à  celui  de  l'année  précédente  ;  il 
avait  atteint,  en  1903,  78.512.852  fr.  04  c.  ;  il 
s'élève,  pour  1904.  à  67.748.661  fr.  58  c,  en  di- 
minution de  10.704.191  fr.  46  c. 

En  rapprochant  le  montant  des  prêts  nou- 
veaux des  remboursements  faits  par  antici- 
pation, on  trouve  que  les  sommes  prêtées  dé- 
passent de  49.906.757  fr.  76  c.  le  chiffre  des 
remboursements  anticipés.  Cet  excédent  était 
de  38.174.671  fr.  78  en  1903  et  de  53.829.963  fr.  89 
centimes  en  1902. 

L'intérêt  de  nos  prêts  hypothécaires,  fixé 
à  4  30  %  au  mois  de  décembre  1899,  a  été  main- 
tenu à  ce  taux  pendant  l'année  1904. 

Les  prêts  réalisés  au  cours  de  cette  année 
portent  à  135.647  le  nombre  et  a  5.188.896.977 
francs  13  c.  le  montant  des  prêts  hypothécai- 
res réalisés  par  le  Crédit  Foncier  depuis  sa 
fondation  jusqu'au  31  décembre  1901. 

Sur  ce  capital  de    5.188.396.977  13 

le  Crédit  Foncier  a  recouvré  : 

Par  l'effet  de  l'amortisse- 
ment semestriel  depuis  l'ori- 
gine   de  ses 

opérations    578.781.205  68 

Par  suite  de 
rembourse- 
ments antici- 
pés effectués 

en    1904    67.748.661  58 

Par  suite  de 
r  e  m  bourse- 
ments  effec- 
tués dans  les 
années  précé- 
dentes   2.572.851.709  56   3.249.361.570  82 

(Sur  ces  3.249.381.576  fr.  «2, 
les  remboursements,  affectant 
les  prêts  réalisés  avec  les 
fonds  dès  obligations  se  sont 
élevés  depuis  «78,  (lato  de  no- 
tre plus  ancien  emprunt  fon- 
cier, en  cours,  à  2.526.225.924 
francs  75,  non  compris  la  suitt 
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de  l'émission  de  l'emprunt 
foncier  1879  et  les  conversions 
consenties  postérieurement.) 


En  conséquence,  le  solde  des 
capitaux  restant  dus  sur  les 
prêts  hypothécaires,  au  31  dé- 
cembre 1904,  est  de    1.969.515.400  31 

Si  l'on  ajoute  à  ce  chiffre  : 

1°  Les  prêts  à  court  terme 
réalisés  avec  la  garantie  du 
Suus-Comptoir  des  Entrepre- 
neurs, sur  hypothèque  et  avec 
remise  deffets  escomptés  par 
le  Crédit  Foncier    80.771.100  » 

2°  Les  Têts  en  réalisation  et 
à  l'état  d'actes  conditionnels...       14.095.658  » 


on  arrive  à  un  solde  total  de 

prêts  hypothécaires  de    2.064.382.158  31 

dans  lequel  les  prêts  réalisés  spécialement 
avec  les  fonds  du  capital  social  et  des  réser- 
ves entrent  pour  53.599.917  fr.  32. 

Paiement  des  annuités.  —  Le  montant  des 
semestres  arriérés  dus  au  31  décembre  1903 
était  de    24.206.660  02 

Les   semestres   échéant  en 
1904  s'élevant  à    107.354.759  39 

le  total  des  annuités  à  recou- 
vrer en  1904  était  de    131.561.419  41 

Il  a  été  recouvré  sur  ce  chif- 
fre  104.374.377  94 

De  telle  sorte  qu'il  restait  dû 
au  31  décembre  1904    27.187.041  47 

Au  28  février  1905,  ces  semes- 
tres ne  s'élèvent  plus  qu'à    21.368.365  49 

Dans  ces  21.308.365  fr.  49,  les  semestres  échus 
antérieurement  à  l'exercice  1904,  qui  seuls 
constituent  un  véritable  arriéré,  figurent  pour 
4.428.366  fr.  05. 

Produits  des  prêts  hypothécaires.  —  Les 
produits  des  prêts  hypothécaires, réalisés  avec 
les  fonds  provenant  des  obligations  foncières, 
s'élèvent,  pour  l'année  1904,  à  la  somme  de 
74.749.607  fr.  15  (voir  annexe  n°  2).  D'autre 
part,  les  intérêts  et  dépenses  des  obligations 
foncières,  non  compris  la  charge  des  provi- 
sions à  mettre  en  réserve  pour  l'amortisse- 
ment des  emprunts,  sont  de  66.975.084  fr.  24. 
L'excédent  des  produits  sur  la  dépense  effec- 
tive des  obligations  foncières  est  donc  de 
7.774.522  fr.  91. 

Les  prêts  hypothécaires,  réalisés  spéciale- 
ment avec  les  fonds  du  capital  social  et  des 
réserves,  ont  produit  2.157.989  fr.  08. 

§  2.  —  Prêts  communaux 

Pendant  l'année  1904,  le  Crédit  Foncier  a 
fait  1.336  prêts  communaux  pour  une  somme 
de  76.662.142  fr.  78. 

Pendant  l'année  1903.  il  avait  réalisé  1.429 
prêts  de  même  nature  pour  une  somme  de 
74.814.736  fr.  79. 

Le  chiffre  des  prêts  communaux  de  l'année 
1904  présente  donc,  sur  l'année  précédente, 
une  diminution  de  93  comme  nombre  et  une 
augmentation  de  1.847.405  fr.  99  comme  som- 
mes prêtées. 

D'autre  part,  le  montant  des  rembourse- 
ments anticipés,  qui,  en  1903,  avait  atteint 
■9.617.932  fr.  76,  ne  s'élève  plus,  pour  1904,  qu'à 
la  somme  de  6.811.623  fr.  50. 

Les  prêts  nouveaux  ont  ainsi  dépassé  les 
remboursements  anticipés,  pendant  l'exercice 
1904,  de  69.850.519  fr.  28.  En  1903,  l'excédent 
des  nouveaux  prêts  sur  les  remboursements 
anticipés  avait  été  seulement  de  65.196.804 
francs  03. 

Le  total  des  prêts  communaux  faits  en  40 
années  par  le  Crédit  Foncier,  depuis  la  loi 
du  6  juillet  1860  jusqu'au  31  décembre  1904, 
s'élève  en  nombre  à  31.388,  et,  en  sommes,  à 
3.317.690.631  fr.  03. 

Sur  ce  capital  de    3.317.690.631  03 

le  Crédit  Foncier  a  recouvré.: 

Par    l'effet   de  l'amortisse- 
ment semes- 
triel   618.013.718  30 

Par   suite  de 

r  ern  bou  rse- 

ments  à  l'é- 
chéance   d  e 

prêts  à 


court    terme       80.661.669  23 
Par   suite  de 
rem  bourse- 

ments  anti- 
cipés   L053.107.857  30    1.751.783.244  83 

(Sur  ces  1.751.783.244  fr.  83,les 
remboursements,  affectant  les 
prêts  réalisés  avec  les  fonds 
des  obligations,  se  sont  élevés 
depuis  1879. date  de  notre  plus 
ancien  emprunt  communal  en 
cours,  à  1.340.849.564  fr.  38,  non 
compris  le  remboursement  ef- 
fectué en  1894  par  la  Ville  de 
Paris  de  277.013.078  fr.,  la  con- 
version offerte  par  mesure  gé- 
nérale aux  emprunteurs  en 
1892  et  les  conversions  consen- 
ties postérieurement). 

En  conséquence,  le  solde  des 
capitaux  restant  dus  sur  les 
prêts  communaux,  au  31  dé- 
cembre 1904,  est  de    1.565.907.386  20 

dans  lequel  les  prêts  réalisés  spécialement 
avec  les  fonds  du  capital  social  et  des  réserves 
entrent  pour  3.632.632  fr.  75. 

Paiement  des  annuités.  —  Le  montant  des 
annuités  à  recevoir  sur  les  prêts  communaux, 
en  1904.  était  de    80.941.739  14 

11  a  été  reçu  dans  l'année    S9. 010.039  40 

Il  restait  à  recouvrer,  au  31  dé- 
cembre   931.699  74 


Cette  somme  se  trouve  réduite,  à  la  date  du 
2b  février  1905,  à  719.106  fr.  89. 

Produit  des  prêts  communaux.  —  Les  pro- 
duits des  prêts  communaux,  réalisés  avec  les 
fonds  provenant  des  obligations  communales, 
s'élèvent,  pour  l'année  1904,  à  la  somme  de 
53.521.443  fr.  78  (voir  annexe  n°  2).  D'autre 
part,  les  intérêts  et  dépenses  du  capital-obli- 
gations employé  en  prêts  communaux  sont  de 
49.758.779  fr.  13,  non  compris  la  charge  des 
provisions  à  mettre  en  réserve  pour  l'amortis- 
sement des  emprunts.  L'excédent  des  produits 
est  donc  de  3.762.664  fr.  65. 

Les  prêts  communaux,  réalisés  spécialement 
avec  les  fonds  du  capital  social  et  des  réserves 
ont  produit  164.468  fr.  90. 


§  3. 


Récapitulation  des  prêts  fonciers  et 
communaux 


La  récapitulation  de  l'ensemble  des  prêts 
fonciers  et  communaux  faits  pendant  l'année 
1904  donne  les  résultats  suivants  : 

Prêts  hvpothécaires    117.655.419  34 

Prêts  communaux    76.662.142  78 

Total    194.317.562  12 

D'autre  part,  les  rembourse- 
ments anticipés  se  sont  élevés  à     74.560.285  08 

L'excédent  des  prêts  nouveaux 
a  donc  été  de    119.757.277  04 


•  4.  —  Prêts  en  Algérie 

Dans  les  prêts  de  1904,  les  prêts  réalisés  en 
Algérie,  en  participation  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie,  figurent  pour  46 
prêts  hypothécaires,  représentant  1.369.000  fr., 
et  pour  7  prêts  communaux,  représentant 
1.010.665  fr.  02. 

En  1903,  les  prêt,s  hypothécaires,  en  Algérie, 
s'étaient  élevés  à  3.871.000  francs,  et  les  prêts 
communaux  à  754.420  francs. 

Le  total  des  prêts  réalisés  en  Algérie,  depuis 
que  le  Crédit  Foncier  y  fonctionne,  s'élevait, 
au  31  décembre,  pour  les  prêts  hypothécaires, 
à  7.453  prêts  formant  un  capital  de  139.264.879 
francs  66,  aujourd'hui  réduit  à  37.376.081  fr.  45; 
et  pour  les  prêts  communaux  à  575  prêts  for- 
mant un  capital  de  137.786.496  fr.  11,  aujour- 
d'hui réduit  à  76.846.873  fr.  88. 

§  5.  —  Obligations  Foncières  et  Communales 

La  situation  générale  des  obligations  se 
résume  ainsi  : 


Obligations  Foncifi  >-s 

La  valeur  nominale  des  obligations  fonciè- 
res en  circulation  au  3-1  dé- 
cembre 1904  était  de    2.382.192.300  » 

En  ajoutant  à  ce  chiffre  le 
montant  des  obligations  reti- 
rées de  la  circulation,  soit  par 
tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87, 
g§  4  et  5  des  Statuts),  lesquelles 
s'élèvent  à    161.193.500  » 


on  obtient  un  total  de    2.543.385.800 

duquel  il  y  aura  à  déduire  : 

1°  Les  versements  restant  à 
recevoir  sur  l'emprunt  1903, 
soit    207.891.955  » 

2°Le  montant 
des  «  Primes  à 
amortir,  à  re- 
couvrer des 
emprunteurs  » 
(y  compris  la 
prime  de  52 
millions  757.141 
francs  03,  ap- 
plicable aux 
bligations  re- 
tirées   de  la 

circulation    477.126.876  38 


685.018.831  38 

On  arrive  ainsi  au  solde 
porté  dans  la  situation  au  31 
décembre  1904,  soit    1.858.366.968  62 


Depuis  l'émission  de  l'emprunt  foncier  1879, 
il  a  été  définitivement  éteint,  conformément, 
aux  articles  84  et  87,  §§  1,  2  et  3  des  Statuts, 
des  obligations  représentant,  au  prix  d'émis- 
sion, un  capital  de  758.469.064  fr.  43  c.  ;  nous 
avons  aussi  appelé  au  remboursement,  à  dater 
du  1er  janvier  1902,  le  solde  encore  en  circula- 
tion de  l'emprunt  foncier  3  75  %  1899,  qui  re- 
présentait au  prix  d'émission,  un  capital  de 
77.257.431  fr.  39  c. 

En  outre,  il  a  été  procédé  à  la  conversion 
des  obligations  de  l'emprunt  foncier  1885,  re- 
présentant, au  prix  d'émission,  un  capital  de 
427.698.612  francs. 

Obligations  communales 

La  valeur  nominale  des  obligations  commu- 
nales en  circulation  au  31  décembre  1904,  était 
de    1.562.747.300  » 

En  y  ajoutant  le  montant 
des  obligations  retirées  de  la 
circulation,  soit  par  tirages 
spéciaux,  soit  par  rachats  en 
Bourse  (art.,  63  et  87,  §§  4  et  5 
des  Statuts),  lesquelles  s'élè- 
vent à    65.304.500  » 


on  obtient  un  total  de    1.628.051.800  » 

duquel  il  y  a  lieu  de  déduire  : 
Le  montant  des  «  primes  à 
amortir  à  recouvrer  des  em- 
prunteurs »  (y  compris  la  nri- 
me  de  1.078.015  fr.  59  applica- 
ble aux  obligations  retirées  de 
la  circulation)    139.413.189  71 


On  arrive  ainsi  au  chiffre 
porté  dans  la  situation  au  31 
décembre  1904,  soit   1.488.638.610  29 

Depuis  rémission  de  l'emprunt  communal 
1879,  des  obligations  représentant,  au  prix 
d'émission,  un  capital  de  499.255.130  fr.  94,  ont 
été  définitivement  éteintes,  conformément  aux 
articles  84  et  87,  §§  1,  2  et  3  des  Statuts. 

En  outre, il  a  été  procédé  à  la  conversion  des 
obligations  des  emprunts  communaux  1879  et 
1892  qui.  au  prix  d'émission,  représentaient  un 
capital  de  425.942.520  francs  pour  l'emprunt 
1879.  et  de  215.504.697  fr.  ~,7  pour  l'emprunt 
1892. 


8  6. 


Bons  à  lots 


La  somme  destinée  à  la  reconstitution  du 
capital,  avec  lots  et  primes,  des  différentes" 
catégories  de  Bons  à  lots  émis  par  le  Crédit 
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Foncier  s'élève  au  31  décembre  1904  (voir  page 
36),  à  30.831.883  fr.  78. 

§  7.  —  Comparaison  des  prêts  et  des 
obligations 

Si  l'on  déduit  de  la  valeur  nominale  des 
obligations  foncières  et  communales,  laquelle 

s'élève  à  Fr.   4.171.437.600  » 

le  montant  des  versements  à 

recevoir    207.891.955  » 

celui  des  pri- 
mes à  amortir      616.540.066  09 
et  enfin  le  prix 
net  d'émission 
des  obligations 
retirées  de  la 
circulation, soit 
par  tirages 
spéciaux,  soit 
par  rachats 
en  Bourse 
(art.  63  et  87, 
M  4  et  5  des 

Statuts  (1)    172.662.843  38 


997.094.864  47 


on  voit  que  le  solde  total  des 
obligations  foncières  et .  com- 
munales en  circulation  est  de   3.174.342.735  53 

Et  si  l'on  compare  ce  chiffre 
avec  celui  des  prêts  fonciers  et 
communaux,  qui,  non  compris 


les  prêts  effectués  avec  le  capi- 
tal social  et  les  réserves,  s'é- 
lève à    3.573.056.994  44 


on  voit  que  la  situation  au  31 
décembre  1904  présente,  en  dé- 
finitive, un  excédent  de  prêts 
de    398.714.258  91 

Dans  le  total  des  prêts  sont  compris  : 

1°  Les  prêts  à  court  terme  réalisés  directe- 
ment par  le  Crédit  Foncier  ...       11.433.264  74 

2°  Les  prêts  à  court  terme 
réalisés  avec  la  garantie  du 
Sous-Comptoir  des  Entrepre- 
neurs   80.771.100  » 

3°  Les  prêts  en  cours  de  réa- 
lisation-   1.590.500  » 

4°  Les  prêts  à  l'état  d'actes 
conditionnels  et  les  sommes 
restant  à  verser  aux  emprun- 
teurs sur  les  prêts  qui  leur  ont 
été  consentis    129.138.653  ',3 

(A  suivre.)  4  2 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 

Bilan  au  31  Mars  1905 


ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  142.365.fl96  61 

Portefeuille   1 . 004 . :i.ci7 - 999  64 

Avances  sur  garanties  et  Reports   550.162-113  20 

Comptes  courants   47 1 . 376 . 236  ti 4 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rente*)   6-887.313  51 

Immeubles.'.   37  000. 000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers    11.604  833  05 

Fr.  •>.m.;:a.:m  (;;; 


PASSIF 

Dépôts  et  Bons  a  vue   760.433.643  09 

Comptes  courants   9I5.271. 541  54 

Acceptations   103-530.132  18 

Bons  à  échéance   41.46S.9II1  24 

Comptes  d'ordre  et  divers   53-049  370  60 

Réserve»  diverses   100 -000. 000  » 

Capital  entièrement  versé   250.000  000  » 


Fr.   2.223  753.594  68 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Li  Directeur  général, 
A.  MAZHHAT. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
403  6dBI.  FA.BRE  LUC!*:,  H-  HIUNCARD. 

(1)  Ces  obligations  figurent  à  l'actif  pour 
leur  prix  <!<•  radiât,  2W.4S3.fi8G  fr.  54. 


SOCIÉTÉ  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  T0NKIN 

Société  anonyme  au  capital  de  4.000.000  de  fr. 
Siège  social:  74,  rue  de  la  Victoire,  Paris. 


Dans  sa  séance  du  18  avril  1905,1e  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Société  Française  des  Char- 
bonnages du  Tonkin  a  décidé,  en  vertu  de  l'ar- 
ticle 28  des  statuts,  de  rembourser  par  anticipa- 
tion, le  1"  juin  1905,  les  8.510  obligations  5  0/0 
restant  encore  en  circulation  sur  les  10.000  titres 
de  celte  nature  émis  en  1896. 

Il  a  décidé  en  môme  temps  la  création  de  7.000 
obligations  nouvelles  de  500  francs  4  0/0,  qui  sont 
offertes  de  préférence  aux  conditions  indiquées  ci- 
après  aux  porteurs  des  obligations  5  0/0.  Ces 
7.000  obligations  nouvelles  seront  attribuées 
aux  premiers  obligataires  qui  en  auront  fait 
la  den  ande  du  5  au  20  mai  prochain,  aux 
guichets  de  la  Société  Générale  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire, ou  par  correspondance  adressée  à  ladite 
Sociélé. 

Les  porteurs  des  7.0C0  obligations  5  0/0  présen- 
tées les  premières  à  la  conversion  recevront  immé- 
diatement, en  échange  de  chaque  obligation,  un 
nouveau  litre  4  0/0  au  pair  portant  jouissance  du 
1"  octobre  lilOô,  plus,  par  anticipation,  la  totalité 
du  coupon  semestriel  à  échoir  le  1er  octobre  1905, 
soit  12  francs  nets  d'impôt  pour  les  obligations 
nominatives  et  11  fr.  49  pour  les  obligations  au 
porteur. 

Les  obligations  4  0/0  pourront  être  demandées 
nominatives  sans  frais. 

Les  obligations  non  échangées  contre  des 
titres  nouveaux  seront  remboursées  le  l"juin 
a. îx  caisses  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire, au  pair  de  500  francs,  soit,  après  déduction 
de  l'impôt  de  i  0/0  sur  la  prime  de  rembourse- 
ment, à  497  fr.  20  nets,  plus  la  fraction  du  coupon 
courue  depuis  le  1"  avril, soit  4  francs  nets  d'im- 
pôt pour  les  obligations  nominatives  et  3  fr.  83 
pour  les  obligations  au  porteur. 
27  avril  1905. 
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BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Situation  au  81  Décembre  1904 


Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'E  tat,  Obligations  etValeurs 

diverses   2.255.143  3î 

Participations  financièies   1.202.482  80 

Caisse  (Paris  et  succursales)   33.744.885  01 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   39  696.613  78 

Avanees  sur  nantissements   42.776.774  (2 

Remises  en  route   2.409.521  63 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  7.151.417  43 
Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   8 47 . 4 47  61 

Mobiliers   291.711  45 

Immeubles   1.354.039  56 

Fr.  149.730.096  66 

Passif 

Capital  social  Fr.  24.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   850.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.365.890  03 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   6.000.000  » 

Réservo   pour   installation  de  nouvelles 

agences   300.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siam   1.000.000  » 

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur....  847.447  Cl 

Amortissement  du  mobilier   291.711  45 

Réserve  immobilière   1.000.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   40.440  617  70 

CompteB  de  dépôts   15.502.2*3  » 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  23.144. 066  » 

Effets  &  payer   710.519  17 

Correspondants  divers  (Paris  «t  suceurs.)..  25.0  5.647  33 

Héescdinptc  .les  Portefeuilles   204.917  70 

Dividendes  à  payer   933.938  40 

Profits  et  Pertes  : 

Solfie  du  1»  semestre  lOOi   25.373  53 

—    du  2«  semestre  1904   1.201.721  84 

405                                                 Kr.  149.730. 088  60 


CIE  FRANÇAISE  DES  MINES  DU  LAURIUM 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  16.300.000  FR. 


Siège  social  :  27,  rue  Laffitte,  à  Paris 


Avis  aux  Actionnaires 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire,  pour  le  samedi  10  juin 
1905,  à  3  heures,  à  la  Salle  de  la  Société  des 
Gens  de  Lettres,  10,  cité  Rougemont,  à  Paris,  à 
l'effet  d'entendre  les  rapports  du  conseil  d'admi- 
nistration et  des  commissaires  sur  les  comptes  de 
l'exercice  1904  ;  les  approuver,  s'il  y  a  lieu  ;  fixer 
le  dividende  à  distribuer  et  procéder  à  La  nomina- 
tion de  deux  administrateurs  sortants  et  à  celle 
du  ou  des  commissaires  chargés  de  vérifier  les 
comptes  de  l'exercice  19U5. 

l'our  assister  ou  se  faire  représenter  à  l'assem- 
blée, les  actionnaires  propriétaires  de  vingt  actions, 
au  moins,  devront  avoir  justifié,  15  jours  avant  la 
réunion,  du  dépôt  de  leurs  titres  dans  l'un  des 
établissements  suivants  : 

A  Paris  : 

Compagnie  Française  des  Mines  du  Lau- 
rium.  27.  rue  Laflilte  ; 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
Crédit  Lyonnais  ; 
Crédit  Industriel  et  Commercial; 
Société  Générale  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  9,  rue  Boudreau  ; 

A  Lyon  : 
Société  Lyonnaise  : 

A  Marseille  : 
Société  Marseillaise; 

A  Athènes  : 
Chez  M.  F.-J.-B.  Serpieri, 

Ou  dans  l'une  des  Agences  des  Étab'issements 
indiqués  ci-dessus. 

N.  B.  —  Les  propriétaires  d'un  nombre  d'actions 
inférieur  à  20,  pour  être  admis  à  l'assemblée, 
pourront  se  réunir  pour  former  le  nombre  néces- 
saire et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  certificats  de  dépôt  d'actions  émanant  des 
Sociétés  de  Crédit,  maisons  de  banque  et  officiers 
ministériels,  seront  assimilés  aux  titres  déposés  en 
vue  de  l'Assemblée  et  en  tiendront  lieu. 

Un  jeton  de  présence  de  dix  francs  sera  remis  à 
chaque  actionnaire  présent. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versés 


Situation  au  31  Mars  1905 


ACTIF 

Caisse  et  Banque   60.591.040  79 

Portefeuille   539.359  335  2» 

Reports   116.354.535  7t 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  69.434.635  03 

Comptes  courants  débiteurs   J08.303.258  52 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  19.114.981  66 

Participations  financières   5.693.656  40 

Avances  garanties   106.836.026  32 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   109  126. 4M  48 

Agences  hors  d'Europe   4.840.516  77 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   29. 102.152  36 

Immeubles   11.332.328  70- 

Acompte  «  Exercice  1904   3 .750.000 

Fr.    1.184  346  f  48  02 


PASSIF 

Capital   150.000.000  >, 

Réserves   18.268.618  60 

Comptesdeohèquesetcompt.  d'Escompte..  509. 010.591  C2 

Comptes  courants  créditeurs   318.560.3C8  37 

Bons  A  échéance  fixe   61.671.506  65 

Acceptations   106.548. 695  18- 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   20.286.825  80 

Fr.    1 ,184. ,'40  548  Mi 
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2  5/16 

1  5/16 

4  3  4 

7  3/4 

4  1/4 

3  1/2 
2 

4  1/8 

2  1/* 

5  7/16 

1  lô/ 16 

3  1/2 
7,8 

1  5/8 

1  5/8 

3  7/8 
10  1/4 

■i  5  10 

5  1/8 

2  1/4 
7/8 

4  5  8 

2  15/16 

1  5/16 
10  7, 16 

2  3,4 

2  1/4 
9  3/8 

5  IV 16 
7  3/4 
1  o/8 
2 

4  1/8 

3  3/8 

3  7/3 
6 

7  1/2 
1  7/8 

4  1/16 
3  1/8 


6  1/2 
2  1/4 

1  1/16 
1 

11'16 
11/16 

7/8 
5  3/8 

2  3/4 
1  1/1 
15  3/4 
14 

4  7/16 

4  1/8  I 

2  7  8! 
8  1/i  ! 
19  1/2  ! 

5  7/8 
2  5/8 
2  7/8  I 
4  3/4 

10  1/2 
3/16 
2  5/10 
1  5/16 


5/8 
1/4 
1/2 
7.8 
1/8 
1/4 
5  7/16 
1  15/lo 
3  1/2 
13/16 
1  9/16 

1  9,  16 

3  7/8 
10  1/i 

2  5/16 

5  i/8 
2  1/4 
13  16 

4  1/2 

2  !3,  161 

1  1/8  i 

io  5  a  ; 

2  13/10 

2  1/8  ! 
9  3  8 

6  1/16^ 

7  7/8 

1  5,8 

2  1/16 
4  1  16| 

3  3/8 

3  7/8 
6 

7  3/8 
1  13/lg 

4  1/16 
3  1/16 


i-l 
< 


-a 

< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

31 

Juin 

Déc. 

19  H 

190  i 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 
400 
1.375 
325 
2.000 
1.250 
575 
'200 
400 
168 
670 
1.267 
100 
225 
751 
300 
604 
930 
197 


300 
500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.  000 
.000 
.  003 
.593 
.000 
.507 
.000 
.000 
.077 
.000 
.225 
.000 
,3i 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000. 000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 

I    AAA  AAA 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated.  ■  ■ 

Bechuanaland  

Chartered  (British  8.  A.  8») 
Charterland  Goldflelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonalaad  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  O  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldflelds  

Transvaal  Oousolidt. . . , 
Id.       Gold  Fields. 

Id.     Gold  MiningEstat 

Willoughby's  Consol  

Zambeaia  Exploring  


50 


3  3  8 
2  11/16 

1  1/16 

1  3'4 

5/16 
S  1/12 

25,0 
107 

1  7/16 
15/16 
9/16 
1  7/16 
1  5/3 
3  1/1 

1  3/1 
1/4 

2  9/16 
l  15/16 

6/0 
1  7/16 


4  3/4 

3  3/1- 

1  o  I) 

2  5;  6 
7/16 

8  1/2 
26 /û 
108 

1  7/1-7 
1  5/1  > 
3/8 
1  7/1' 

1  7/3 
4  i  l  /  - 

1,4 

4  5/16 

3  3/16 

2  1/8 
3/4 

2  1/2 


3  iri6 

2  5 '8 
1  1/8 

2 

1/2 

8 

.5  0 
108 
1  3/8 
1 

4/6 
11/4 

1  5/8 

3  3  4 
3/16 

2  3/4 

1  13  14 
10/0 
2  1/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

3.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13/16 
2  7/8 
1  3/16 

5/8 

16 

1  7/8 

1  3/3 
5  1/16 

1/2 

2  1/8 


7,8 
3  1/8 
2  1/8 

18  5/8 

2  1/4 
1  1/2 
7  1/8 

11/16 

3  1/2 


15/16 
2  tl/16 
2  1/8 
3/1 
18  1  2 
I  3/4 
1  3/16 
5  15/16 

9  16 
2  15/10 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

èlannan's  Brownhill  ... 
Lake  View  Consols 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet.... 

South  Kalgurli  , 

vVaini  , 


25/9 
3  3/8 

1  1/4 
7/16 

2  3/8 
5/16 

1/2 
1  13/16 
1  3/8 
5  1/2 


23  0 
3  11/16 

1  1/2 
H/0 

2  7/8 
5/16 
9/16 

2  3/16 
1  U' 
6  1/i- 


21  9 
3  11/16 
1 

7/6 
2  7/8 
2/6 
1/2 
14  6 

1 

6  5/8 


3  1/2 

2  9/10 
1  1  8 

1  7/8 
7/16 
7  11/16 

25/0 
106 
!  3  8 
1 

4 '6 
1  3/16 

1  5/8 

3  9/16 
3/13 

3  13, 16 

2  5/8 

1  11/16 
10/0 
2  1/16 


7  8 
2  5/8 
2  1/8 
3/4 
18  1/i 
1  13/16 

5  7/3 
9/i6 
2  7/8 


21/b 
3  11/16 
1 

7/6 
2  13/16 
2  6 
1/2 
45 

1 

6  5/8 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfonteln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   6%  Debenlure  — 

Grlqualand  West  

N»w  .Taanrsfnntein  Def 


•25  6 

23/6 

29/6 

29  6 

19  1/16 

18  1/8 

17  5,8 

17  1/2 

107 

106  1,7 

106 

106 

8  1/4 

7  7/8 

7  5  S 

27  Mi 

■29  1,2 

7  15/ U 

7  7,8 

3  7/i6 

2  9/16 
1  1/8 

17  9 

7  13/: 6 
25/0 
106 

1  3,8 

1 

4/0 
1  3/16 

1  9/16 
3  11/101 

3/16 

3  7,  8 

2  1/2 

1  U/lb 
10/0 
2  1/16 


15  '!6 
2  5/8 
2  1,8 
3,4 
18  1  4 
1  3,4 

1  3,16 
5  3/1 

9/16 

2  7/8 


22,0 
3  U/16 
1 

7/6 
2  13/6 

2/6 

1/2 

15  6 
1  1/5 
6  5,3 


29  3 
17  1{3$1 
K6 

7  5/8 

7  ï 


G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OmOIEJL    DE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ci  uni 

oobImI 


HlIlHi 

un. 

22232 

667 

3737 

112 

25969 

779 

Sombre 

de  Titres 

fil. 
non 

«6.546 
860.800 

50C 
100 

56  944 
108.510 

500 
500 

115.494 

500 

168.005 

400 

1041670 

400 

» 

100 

442  226 

500 

229.006 

500 

572.620 

400 

» 

100 

436.39S 

400 

■ 

100 

668.154 

500 

100 

411.939 

500 

* 

125 

386  363 

500 

125 

l80%36 

400 

7S6.14i 
142609 

92.33 
1771215 
978.59' 
950.889 
i81  654 
i86.873 
194.655 
600.000 
222.701 
147.756 
1166414 

77.600 
107.636 

45.087 


182.500 
125.001 

40.001 

50.001 
300.000 

60.000 
100. 00C 
I60.0ÛÎ 

60.00< 
500.000 

60.00C 
100. 000 

;oo.oo( 

240.000 
80.001 
40-001 
30.001 
40.00C 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
50C 
500 
500 
500 
50 
500 

SOC 
50' 

too 

500 
50( 
MM 

500 
501 
50C 


58.057 

601 

J76.42t 

501 

ÔO.OOi 

500 

53.651 

500 

i0l ,69é 

><x 

500 

45.58 

501 

fil.Ki.; 

501 

M  ,091 

501 

82.  tu: 

» 

il  *  2» 

500 

IH8750», 

500 

1*57777 

500 

18.980 

500 

J80.784 

500 

48.42. 

501 

DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

8  X  

8  %  Amortissable 


>n  190? 


Terme.)  3 
Compt.  f 
Terme.)  o 
Compt.  f 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  \  % 

(gar.  France)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


1865 
1889 
1871 

1876 
1876 
1892 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  96  

3  96  

3  96  

quarts  

4  %  

2  S 'x""'.'.'"""."" 

—  quarts  

1894-86  2  K  96  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés).... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

—        1885  2.80  96  

Communales  1891  3  96  

—  1892  3  %.... 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (lOOf.p') 
Bons  de  100  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 
—  —  1881 

Immeubles  de  France . 


30C 


DE  CRÉDIT  FRANQ 

(actions  a  terme) 
Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.250l  p«jé: 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Connu. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  t'  i«  Com"  «l  l'Indus"1* 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —      •  96  titres  bleu 

—  —       ^  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  %.. 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 
Act.  Est  

—  —  de  Jouiss  

Obi.    —    52  54-50  5  %  .... 

—  -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  »  H  %   

—  —   Aidermes  3  %■■■ 

—  Or  -Ceint,  de  Paris  3  % 


15  .. 

2  50 
2  5( 
17  5i 


20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 
10 

2  50 


12  . 


Coure  coup,  juillet 
1903^^Î90T 


96  85 
98  . 


',81 
81  25 

501  .' 


555 
142 
413 


560 
558 
379 


378 
414 
400 


478 
399 


122 
139 


35  4) 
50  .. 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27 
12  50 
40 
50 

5 
15 

15  36 
4  % 


33  20 


30 
16 
20 

15 
15 
15 

30 
15 

35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
Ib 
18 


30 


710 

447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


85 


Cours  de  clôture  (1905) 


75 


555 


372  . 


372  .. 


443 
90  50 


399 


116 
138 


1700  .. 

3820 

1115  .. 

1160 

414  .. 

430 

700  .. 

730 

600  .. 

600 

190  .. 

499 

690  .. 

690 

617  .. 

620 

805  .. 

780 

1110  .. 

1125 

85  .. 

91 

325  .. 

313 

623  .. 

624 

198  .. 

220 

550 

192  .. 

140 

50 


673 
444 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

4M 
449 


20  avril 

21  avr. 

i  mai 

99  30 

98  52 

99  30 

99  35 

98  75 

99  25 

98  85 

99  .. 

99  \  \ 

98  75 

99  . . 

484 

484  .. 

484  . 

81  50 

81 

83  .. 

82  .. 

82  Ï0 

500 

501  .. 

551 

552 

45 1 

458  50 

41  1 

409 

40e*  25 

106  75 

105  50 

t06  50 

5€6  50 

565 

568 

566  50 

564 

567  50 

390 

CO<J  . 

ooy  . . 

t  no  7* 

1  UU  4o 

tt\4 

OV\J    .  . 

5c  o  o\) 

ooy  . . 

99  50 

1UU  . 

1UU  ou 

/.ni 

4tU  . . 

AQfl 

floU  . 

1  1A 

1  1U 

1i\Q  "ÏK. 

iuy  i  ..i 

1U»  oU 

416  75 

410  • . 

1UO  DD 

1UO  Zi 

1  fie;  o=, 

1UO  Z:1 

■iOO    •  ■ 

4û  i  ou 

87  50 

87  25 

407  25 

405  50 

404  50 

485  .. 

486  .. 

486  .. 

511  50 

512  ... 

511  . 

503  75 

504  50 

50i  .. 

451  25 

450  50 

451  25 

483  50 

483  .. 

482  .. 

401  .. 

401  . . 

403  . 

476  .. 

478  .. 

479  50 

494  .. 

490  . . 

489  . 

483  .. 

483  .. 

482  50 

495  50 

495  2.") 

495  50 

58  75 

58  .. 

57  25 

58  75 

58  .. 

57  25 

566  .. 

566  .. 

566  .. 

445  50 

445  .. 

448  .. 

142  .. 

140  .. 

140  .. 

165  .. 

161  .. 

3790  . . 

3780  . . 

3779  .. 

1312  .. 

1301  .. 

1312  .. 

475  .. 

460  .. 

473  .. 

OoU  ,  . 

825 

826  .  • 

OOO    .  . 

O-iO    .  • 

654  . . 

500  . . 

IÔO    .  . 

720 

730  . . 

'7  Art 
/UU    .  • 

690 

690  .  • 

920 

918  . . 

1 1  '28 

1 1 18 

il-;/   -  . 

t£i  <  • 

125 

i  -i') 

'XUL 
o  i  i    ,  t 

340 

335  • . 

642  . . 

640 

640  . . 

234 

/•il  •  • 

755 

/OO 

15  i 

161 

1  i\)    •  • 

OO   .  • 

0*  •  ■ 

6  i  . . 

1400  >  > 

1 400  . ■ 

720 

715  .. 

710 

453  5U 

450  50 

130  5C 

710 

715  .. 

444  .. 

441  7: 

m  ■. 

m  .. 

443  50 

438  50 

444  50 

412  75 

ï%i  .. 

740  .. 

/.'.'  . 

738  .. 

452  .. 

449  Bti 

452  .. 

098 

986  .. 

982  .. 

m 

460  .. 

457 

0*}8  .. 

667  50 

069  . 

.64  .  ■ 

i62  Si 

465  . 

401  .. 

461  2! 

460  5d 

as 

lie 

417  50 

45*  . 

458  7: 

»  459 

458  51 



nombre 
le  Titrée 


7.019 
204.442 
277.521 

46.266 

44.642 
217.997 

851603 
4724490 
■297.710 

82.025 
233.924 
94496 
652.202 
503.437 
2897215 
353.439 
149.636 

40.572 
182.439 
117.561 
3270732 

368977 

56.372 
252.747 
255.257 
3211148 
1364941 
338.437 

32.979 
180.079 
147.080 

8.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38.583 

297.417 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

•200.000 
62.060 
64.000 

101.017 
57.745 

106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.70 
100.000 
40.000 
100,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


oi  1903 


501 
I00( 
50f 
501 
501 
500 
50( 
50f 

sot 

500 

50C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 
501 
50l 
500 
500 
500 
500 
500 

50C 

600 
500 
500 

501 
501 
250 


Cap  i  ta  I  ol 

lombre  de  Titre 


591148.556  « 


8.613.700 

57.710» 
352499. 000 f 
764.675  1 

115181.0001 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


3  9,  Ï855  ! 
Bourbonnais  3  96  ■ 

Dauphiné  3  %  

Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  S 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 

Vict^Emîn.' 62*  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  96, j. avr. et  oot 
Nord-Est  franç.  3  %  .. 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  94  

—  3  %  1884  i 

—  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  y,  %  

Ouest- Algérien  

3  96 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France 


-  3  96 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  (NDTJSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss 
C"  Gu  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw; 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C  Générale  de  Traction 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  dor(C'«f««)  

Métaux  (C'«  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  lnteroo.  B*  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tnomson-Houston . 
Ratf.  et  Sucrerie  Say... 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  yt  %{ch.  flxeuiio) 

Argentine  4  %  1896  

—  4  94  1900  , 

Autriche4  %  or  (ch.  tixe2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1898   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  .ots  1886  

Danemark.  3  %  1894   

Egypte  [Daïra  Bonlef)  4  96) 

—  U  innée  7  %)  

—  Privilégiée^  %  96) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 


55  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
65  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
59  .. 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


20  . 

28  50 
79 
32  50 
75  5o 
63  . 

10  '. 


25  . 
10  . 


12  50 


5  .. 
25 


139  60 
64  56 
24 
10 

32  50 
25 
00 
12 


2  50 
5 


50 


3  50 
i 


Cours  eeeit.  initiât 
1903  1904 


420 


454 


456 

452 
412 


190 
452 
449 


465 
422 


490 
040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1980 
598 
764 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
621 
135 
590 
625 
915 
315 


1315 


451 


452 


1160 
448 
448 

1745 
466 
459 


418 
995 
454 
443 


852 
448 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


345 
615 
1868 
600 
725 
465 
162 
224 
540 
192 
102 
212 

30 
552 
183 
180 

9  50 
140  . 
244  . 
583  . 
325  . 

82  . 
480  . 

495  . 

106  . 
4195  . 
1885  . 

557  . 

156  . 

526  . 

090  . 

890  . 

283  . 


93  25 
80  20 
79  20 
102  6^ 
82  05 
17  25 

102  75 
431 

103  20 
82 
95  25 

102  40 
106  50 
102  00 
90  35 


Cours  de^clOture  (1905) 
20 avril  27  avr.  4  mai 


1421 


456  25 

456  50 
453 
459 
460 
456 
418 
462  75 
1222  .. 

458  .. 

457  5u 
845 
467  50 
465  50 
424 
459 
505 
050 
460  25 
458 
412  . 
457  50 
915 
458 
457 
413 
640 
452  50 


436 
614 


1408  .. 


355  . 

1940  ! 

672  . 

800  . 

506  . 

183  . 

300  . 

782  . 

377  . 

188  . 

281  . 

40  . 

624  . 

249  . 

239  . 

18  . 

162  . 

346  . 

671  . 

410  . 

101  . 

549  . 

398  . 

107  . 

4335  . 


575 
222 
525 
£06 
1000 
335 


50 


463  .. 
455  .. 

455  50 
459  .. 
459  .. 
459 
45 
419 

454  53 
1215  .. 

457  .. 

456  .. 
1815  .. 

466  75 

463 

4-25 

4'9 
1187 
1016 

459 

455 

411 

457  50 
910  bv 
457 

455  50 
413  50 
640  50 
450 

458 

434 
608 


50 


1401 

1266 

457  75 

457  75 

458  50 
460  2 

456  . 
417  .. 
455  . 

1212  . 
458  25 
455  50 

1800  . 
467  2: 
465  50 
420  . 

457  "0 
1493 
1040 

460 

457  50 
413  50 
45'.  50 
910 

458  25 
450  51 
411  50 
615  . 
453  . 

458  . 
280  50 
433 
610 


90  4. 

85  31 
85  '20 

100  8o 
83  5i 
78  U 

104  id 
431  .. 

93  50 

77 

88  60 
102 
106  35 

101  90 
87  61 


90  75 
90  25 

90  9; 
101  30 

93  7j 

86  8 
103  Î5 
461 

94 

79 

91  90 
100  80 
108  50 
103 

90  57 


359 
640 
1940 
072 
800 
510 
178 
299 
777 
375 
184 
275 

41 
612 
248 
237 

17  25 
155  . 
341  . 
610  . 
410  . 

97  . 
545  . 

396  . 

106  . 

4325  . 

1935  . 

570  . 

•225  . 

520  . 

814  . 

1013  . 

332  . 


90  60 

89  80 

90  50 

101  20 
93 
86  20 

10J  30 
459 

94 

78 

91 
101 
108 

102  70 
89' 80 


358  . 
650  . 
1940  . 
675  . 
792  . 
515  . 
176  . 
298  . 
805  . 
396  . 
202  . 
281  ■ 

44  50 
610  . 
253  . 
228  . 

52  . 
160  . 
350  . 
665  . 
416  . 

98  . 
547  . 

4C0  . 

108  .. 
4405 
1935 

564 

260 

515 

835 
1047 

336 


90  60 
90  9. 
93 
100  4: 

86  65 
104  75 
458 

94  25 


100  80 
108  40 
103 
91  1UI 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


7 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOUR8E  FINANCIÈRE  DE  BERLIN 


VALEURS 

29mar 

5;u 

ri) 

12BVT 

Kavr. 

23avr. 

3  mai 

Fonds  d'État 

pAnflfti  'Priicc  *3  n  ta 

91 

» 

91 

■20 

91 

» 

90 

80 

90 

60 

90 

60 

1/iiccû  Orinr^l  •»  O/A 

84 

90 

S6 

88 

20 

83 

20 

84 

4C 

88 

H) 

91 

75 

91 

60 

91 

25 

91 

25 

90 

90 

91 

» 

V  n  n  (TT-.  ii  s 

100 

10 

100 

40 

100 

20 

100 

n 

100 

» 

99 

70 

Tiir/*    TTni  fiô 

89 

10 

89 

20 

39 

10 

89 

30 

89 

88 

eo 

Ttaljpn  A.  O/O 

105 

75 

105 

60 

n 

» 

105 

80 

» 

» 

106 

50 

oiiciiiiiis  ne  ici 

142 

10 

1  Ml 
1-â- 

Itl 

80 

141 

20 

142 

20 

142 

90 

17 

» 

16 

fin 

su 

16 

40 

16 

40 

16 

20 

16 

30 

Banques 

189 

50 

» 

n 

» 

» 

188 

50 

» 

Reichsbank  

154 

50 

156 

50 

156 

10 

156 

60 

156 

60 

156 

10 

Crédit  

214 

10 

209 

50 

208 

60 

208 

70 

210 

20 

306 

90 

Deutsche  Bank  

240 

80 

242 

40 

241 

40 

240 

90 

240 

10 

233 

70 

Disconto  

189 

40 

188 

40 

190 

60 

189 

188 

90 

ISS 

10 

Darmstadt-Bank  

!43 

90 

142 

60 

144 

20 

113 

10 

1  42 

20 

142 

n 

166 

171 

20 

169 

40 

170 

40 

!69 

90 

168 

60 

Dresde-Bank  

157 

20' 

167 

70 

157 

20 

156 

90 

!56 

00 

155 

Ï0 

128 

70 

132 

20 

131 

20 

130 

40 

129 

60 

129 

Change  sur  Paris  8  jours  

81 

35 

81 

35 

81 

40 

81 

35 

81 

40 

81 

45 

—     —  Londres  —   

20 

£7 

20 

46 

20 

S8 

20 

16 

21 

47 

20 

47 

—     —  Vienne  —   

86 

sa 

85 

30 

85 

30 

85 

30 

85 

30 

85 

20 

—     Pétersbourg 3  mois. 

» 

» 

213 

n 

» 

» 

213 

» 

» 

216 

» 

D 

215 

50 

216 

» 

BOURSE    FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3  4  0,0. . 

Roupies  31  2  0  0  

Brésil  4  0  0  

Argentine  5  0  0  

Mexicain  5  0  0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0  0  

Espagne  Ext.  4  0  0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  ■  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


99m» 

5  avril 

12avr. 

I9avr. 

26  avr. 

3  mai 

91  06 

91  Ï5 

91 

90 

68 

90 

68 

90 

50 

66  12 

66  12 

66 

» 

63 

66 

12 

65 

87 

88  25 

86  75 

86 

56 

86 

25 

86 

85 

75 

103  75 

103  75 

103 

62 

103 

62 

103 

50 

103 

75 

103  87 

102  75 

103 

102 

75 

103 

» 

103 

» 

87  62 

87  5u 

87 

87 

87 

75 

87 

50 

87 

50 

9  50 

97  75 

98 

50 

99 

» 

99 

99 

25 

'.06  75 

1C6  50 

!C6 

50 

106 

75 

106 

75 

".04 

62 

51  50 

39  50 

51 

50 

51 

51 

» 

50 

75 

104  • 

104  ■ 

104 

25 

104 

50 

105 

105 

25 

89  » 

88  50 

88 

87 

25 

87 

25 

87 

50 

69  25 

69  50 

69 

37 

69 

25 

69 

69 

91  50 

90  37 

90 

» 

90 

» 

89 

62 

90 

» 

99  75 

99  75 

99 

75 

99 

75 

99 

75 

99 

50 

100  ». 

99  » 

99 

99 

99 

97 

75 

5  50 

5  50 

5 

50 

5  93 

5 

50 

6 

176  5u 

176  50 

172  50 

172 

50 

171 

50 

171 

50 

14  la 

14  12 

14 

12 

14 

» 

14 

» 

14 

12 

65  25 

64  93 

63  37 

62  37 

62  37 

60 

» 

125  50 

126  » 

126 

126 

25 

125 

50 

123 

n 

C6  06 

25  81 

26  25 

26  25 

26  30 

26  25 

25  32 

25  32 

25  32 

25 

cO 

25  31 

25 

28 

3  n 

3  » 

3 

3 

3 

X) 

3 

2  28 

2  » 

2  09 

2 

2 

18 

2 

12 

BOURSE   FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —    Argent  —  ; 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne... 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West   

StaaUbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


29mar  5  avril  12  avr.  lOavr.  26avi 


120  .. 
100  30 
100  35 
118  70 
98  20 


1074  » 

589  » 
5565  » 
426  n 
661  » 
91  » 
240  05 
95  41 
19  09 


119  80 
100  35 
tOO  4b 
118  60 
98  15 


1073  » 
589  » 
5590  » 
4c<i7  » 
662  » 
90  » 
240  02 
95  38 
19  09 


119  90 

100  S5 
100  45 
118  60 

97  95 


1065  > 
5V5  » 
5590  » 
423  n 
659  » 
89  » 
240  02 
95  43 
19  09 


119  85 

'100  30 
100  40 
118  80 

98  - 


1087  » 
593  » 
5715  » 
425  » 
toi  » 
90  » 
239  93 
95  40 
19  08 


119  C0 
100  30 

100  45 
118  45 
97  95 


1111  n 

594  » 
5730  » 
425  » 
662  » 
91  » 

239  96 
95  43 
19  08 


3  mai 


119  45 
100  25 
100  50 
118  15 
98  25 


1112  » 

586  » 
57  45  » 
432  » 
664  » 
91  » 
210  12 
95  47 
19  09 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris . 
Change  sur  Londn 


vOinar 


3  » 

m  » 

49  43 


■  avril 


7  » 
576  » 
49  6i 


12  avr. 


7 

577 


I9avr.i26avr.i3 


7  » 
576  » 
49  68 


6  50|    7  50 
578    »|58l  » 
49  56 |  49  30 


BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0/0  

Change  sur  Londres  à  vue. . 

—    sur  Pari»  à  vue,  

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragoase  ,  ' 

Change  sur  Paris  


29inar  5avril  12avr.  t9avr.-26avr 


73  60 

7  J  80 

77  85 

77 

00 

33  11 

33  r, 

33  31 

33 

28 

31  70, 

32  22 

32  47 

32 

27 

78  55, 

77  90 

77  80 

77 

62 

53  35 

48  55 

48  » 

47 

se 

79  50 

18  35 

78  8Û 

77 

7  5 

32  » 

32  50 

32  80 

32 

71  40 

33  25 
32  25 


77  47 
47  60 
77  30 
38  50 


mai 


77  85 
33  11 

31  82 

78  02 
47  90 

7?  90 

32  » 


BOURSE8  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


Renie  Belge  3  0  0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux.-Lille-Cglais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0  0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


29mar 


99  75 

87  75 
4525  » 
671  » 
4003  » 

91  56 

88  43 
208  22 
123  » 

25  20 
100  11 


100  15 
122  90 
25  21 


ivril  I2avr   13uvr.  20avi 


99  72 
87  50 

4539  » 
660  » 

4112  » 
90  25 
86  65 

203  57 

123  » 
25  20 

100  15 


103  18 
123  07 
25  21 


99  75 
37  50 
1510  » 
66  i  » 
4125  » 
89  93 
86  43 
203  60 
122  97 
25  19 
100  17 


100  22 
122  90 
25  21 


99  75 

87  90 
4520  » 
660  » 
4312  « 

90  » 

86  18 
203  67 
122  95 

25  19 
100  16 


103  18 
122  85 
25  19 


99  72 
87  50 
4530  » 
669  » 
'«2*7  .. 
89  75 
85  87 
203  63 
123  » 
25  19 
103  15 


100  20 
122  90 
25  19 


a  ma, 

99  73 
87  » 
4555  » 
650  » 
4370  » 
89  93 
85  56 
208  50 
122  97 
25  19 
1C0  18 

100  22 
122  90 
25  20 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


23mir  5 avril  12  avr 


105  32 
453  » 
753  » 
1159  » 
556  » 
475  •> 
1500  - 
100  05 
25  18 
122  90 


105  30 
754  >> 
100  02 
t22  95 


105  30 
470  » 
761  » 
1150  .. 
557  » 
482  » 
1510  • 
100  » 
25  13 
122  90 


105  27 
767  » 
100  02 
122  90 


105  30 
460  » 
763  » 
1146  » 
553  » 
478  » 
1535  » 
100  05 
25  15 
122  85 


105  35 
763  » 
l(TO  03 
122  t5 


VXxvv. 


105  53 
463  )» 
762  50 
1146  » 
55  \  » 
473  » 
1535  » 
100  01 
25  15 
122  87 


105  42 
764  n 
100  » 
122  89 


20  avr. 


105  50 
461  » 
765  .. 
1147  » 
556  » 
475  » 
1535  » 
100  02 
25  15 
122  82 


105  90 
773  » 
100  02 
122  80 


.3  mai 

106  62 
465  » 
773  » 
1155  » 
550  » 
480  » 
1495  » 
100  03 
25  14 
122  72 

106  57 
733  :> 
100  01 
122  75 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Péters  . . . 

—  Intern.  de  St-Pé(ers. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


29mar  5  avril  12  avr  19a vr.  26 avr.  3  mai 

84  8  s  40    83  90    83  60  S3  iO    83  50 

338    »  316    »  315       321    ».  320    »  320  » 

400    »  387    »  336    »  330    »  370    ■>-  373  » 

360    »  351    »  353    »  350    »  343    »  345  » 

160    •>  170    »  170    n  170    >■  172    »  172  » 

37  47  37  47    37  53    37  47  37  50    37  50 

94  88  94  78    94  85   94  84  94  85    94  90 

45  05  45  05    46  10    46  07  46  07    46  07 


BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0,0  

-     1890  3  >/s%  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  %  % 
-           -       3%  .. 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


29mar 


107  50 
93  50 

1003  » 
»  » 

104  15 

10C  15 
25  20 


.j  avril 


104  15 
99  50 

1005  » 

»  » 

105  » 
100  13 

25  20 


12  avr 


10  i  75 
99  50 
1005  » 

105  10 
100  23 
25  19 


19avr 


105  25 
100  » 
1005  » 

99  50 
105  20 
100  16 

25  19 


26  avr. 

105~5Ô 
100  25 
1006  » 

105  35 
100  17 
25  19 


3  mai 

105  50 
«  » 

1006  » 
»  » 

105  20 

100  17 
25  19 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CON8TANTINOPLE  iGalata) 


VALEURS 


Pièce  

Ottoman  4  0  0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


29mar  5  avril  12  avr.  I9avr.  26  avr.  3  mai 

81  23  87  22  87  22    81  21  87  18  87  14 

Î6  29  96  18  96  29    96  24  96  13  96  02 

135    »  131  63  133  75  133  76  133  5f  133  » 

22  73  22  73  22  73   22  80  22  8l  22  85 

110  30  110  30  110  25  110  15  110  U'  110  05 


BOURSE   FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


29mar: 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Uhnois  Central  

Louisville  et  Nasville  . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

VILLE  DE  PARIS 
A  adj""ss  1  ench.  Ch.  des  Not.de  Paris,  le  30 mai  19)5. 
TL  I>i>ll\  rue  des  Frères  Périer  ^anc*  Pompe 
1  Lit  II  il  A  à  feu  de  Chai  Ilot).  S"  316m92.  M.  à  p. 

440  f.  le  m.  S'ad.  aux  not.  :  M"  Mahot  de  la  Qué- 
fantonnais,  14,  rue  des  Pyramides,  et  Delorme,  rue 
Auber,  11,  dép.  de  l'eneh. 
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Dl  DU  4  11V  Près  L'ISLE-ADAM,  Propté  GdeRue, 
I  Aujlilll"  62,  et  Jardin,  r.  du  Fou  ré.  A  adj"  sr 

1  ench.  en  2  lots,  Ch.  Not.  Paris  30  lïlai  1905.  M.  à  p. 
14.000  et  6.500  fr,  S'ad.  Mc  Decloux,  not.  Paris, 
10,  bd  Bonne-Nouvelle. 
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A  VENDRE  IMMÉDIATEMENT 

Magnifique  Propriété 

à  VÉLIZY  (Seine-et-Oise) 


Cette  propriété  est  située  sur  un  superbe 
plateau  de  182  mètres  d'altitude,  dominant 
les  vallées  de  la  Bièvre  et  de  Chaville.  Elle 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudon, 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mur 
avec  grille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété  ;  deux  entrées  particulières  don- 
nent accès  dans  la  forêt,  admirablement 
boisée  à  cet  endroit. 


La  contenance  delà  propriété  est  supérieure 
à  2  hectares  d'un  seul  tenant.  Entièrement 
close  par  des  murs,  grilles  et  haie  vive,  elle 
comprend  une  jolie  maison  de  maître  avec 
cave  en  sous- sol;  grand  salon,  grande  salle  à 
manger,  antichambre  et  cuisine  au  rez-de- 
chaussée  ;  cinq  chambres  de  maîtres  au  pre- 
mier étage  ;  une  chambre  de  maître,  un  grand 
atelier  salle  de  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pompes  ;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, remises  pour  voitures  et  automobile  et 
quatre  chambres  de  domestiques. 

Le  tout  à  l'é'at  de  neuf. 


La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  12.000  mètres,  planté  de 
magnifiques  arbres  séculaires  de  toutes 
essences  et  d'arbustes  variés.  Une  prairie, 
un  grand  potager-fruitier  avec  serre, 
châssis  et  manège  à  eau  pour  l'arrosage, 
font  suite  au  parc. 

La  propriété  se  trouve  à  1.500  mètres  envi- 
ron de  la  gare  de  Vélizy,  sur  la  ligne  des  In- 
valides à  Viroflay,  par  Meudon,  actuellement 
achevée  ;  elle  est  à  2  kil.  500  mètres  des  gares 
de  Chaville  et  Viroflay  (rive  gauche)  et  à 
'i  kilomètres  de  Versailles.  Elle  est  desservie, 
deux  fois  par  jour,  par  la  poste  de  Viroflay. 
Le  téléphone  est  installé  à  Vélizy  même. 


Prix  :  70.000  Francs 


Pour  tous  les  renseignements,  s'adres- 
ser aux  bureaux  de  L  Economiste  Euro 

péen, 

11,  rue  Monsigny,  PARIS 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
10.  nie  du  Croissant,  Paris.  —  Slinart.  lmp. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Société  anonyme.  —  Capital:  25  millions  de  fr. 
entièrement  versés 


Le  complément  du  dividende  de  l'exercice  l!i()4 
sera  payable  à  partir  du  Ie'  juin  1905  à  raison 

de  : 

Fr.  24  48,  impôts  déduits,  aux  actions  nomina- 
tives, sur  présentation  des  titres. 

Fr.  23  52,  impôts  déduits,  aux  actions  au 
porteur,  contre  remise  du  coupon  n»  54. 

Ce  dividende  est  payable  aux  caisses  de  la 
Compagnie,  à  Alger,  Blidah,  Bizerte,  Bône,  Bordj- 
Bou-Arréridj,  Bougie,  Coléa,  Gonstantine,  Mar- 
seille, Mascara,  Mostaganem,  Médéah,  Oran, 
Philippoville,  Saïda,  Saint-Dcnis-du-Sig,  Sétif; 
Sfax,  Soukaras,  Sidi-Bel-Abbés,  Soussc,  Tlemcen, 
Tunis,  Tanger  et  Paris. 

411 


COMPAGNIE 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

66,  rue  de  la  Ghaussée-d'Antin,  66 

L'Assemblée  générale  ordinaire,  convoquée  pour 
le  29  avril  1905,  n'ayant  pu  se  réunir  par  suite  de 
l'insuffisance  du  nombre  de  titres  déposés,  une 
nouvelle  Assemblée  ordinaire  est  convoquée  pour 
le  mardi  30  mai,  à  'i  heures  de  l'après-midi,  au 
siège  social  de  la  Compagnie. 

Conformément  à  l'article  35  des  statuts,  cette 
Assemblée  délibérera  valablement  quel  que  soit  le 
nombre  des  actions  représentées,  sur  les  questions 
mises  à  l'ordre  du  jour  de  la  première  convocation. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister   à  cette  réunion, 
MM.  les  Actionnaires  porteurs  de  10  obligations  au 
moins,  devront  avoir  déposé  leurs  titres  au  plus 
tard  le  14  mai  1905  : 
A  Paris  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de 
la  Victoire  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue  Ber- 
gère ; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber  ; 

A  Marseille  : 
A  la   Société  Marseillaise,  63,  rue  Paradis. 

412 


Banque 
A.  Froidefond 

M,  mmm  *m  la  Chanaste-d'Antln.  PARU  <*An*) 

O R DRES  DE  BO ïî RSE 

mu  Comptant  mt  m  T*rn« 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Oarortara*  d«  compte*  counDta,  i  ym  à 
éohéuieaa flx«*,à  Intérêt  variant  antra  t*t*%  l'an. 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
aa  aort*  aa  Reporta  au  aoadltloaa  aalvaata*  i 

à  aa  m          4  % 

à  six  mot  a ...  »SX 
à  trola  mole.  •  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

MRSaONIHIIITI  •MTom 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

ii,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Fcrréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  do  coupons,  opéra- 
tions de,  Bourse,  garde  do  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eflels. 
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COMPAGNIE 
INTERNATIONALE  DES  WAGONS-LITS 
ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

(société  anonyme) 


L'Assemblée  générale  des  Actionnaires  ayant  fixé 
le  dividende  de  l'exercice  1904  à  15  fr.  pour  chacune 
des  actions  privilégiées  et  ordinaires,  MM.  les  Ac- 
tionnaires sont  informés  que  ce  dividende  sera 
payé,  sur  présentation  du  coupon  n°  3,  à  partir  du 
1"  mai  prochain  : 

A  Bruxelles  : 
A  la  Société  Générale  de  Belgique,  3,  Montagne 

du  Parc  ; 

A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts, 
12,  Marclié-au-Bois. 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
70,  rue  Royale. 
A  Liège  : 

Chez  MM.  Nagelmackers  et  Fils,  banquiers  ; 
Cilez  MM.  MeufTclsNeef  et  Cie,  banquiers. 
A  Anvers  : 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
22,  place  de  Meir. 

A  Londres  : 
Chez  Williams  Deacon's  Bank  Ld,  2,  Gockspnr 
Street. 

A  Amsterdam  : 
Chez  MM.  Wertheim  et  Gompertz,  banquiers. 

A  Cologne  : 

Chez  MM.  Sal.  Oppenheim  Jr  et  C°,  banquiers. 
A  Paris  : 

Au  Bureau  de  la  Direction  Générale,  40,  rue  de 
1  Arcade  et  à  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence. 

415 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud 

Société  anonyme  au  capital 
de  26.000.000  de  francs  entièrement  versés 

20,  rue  Taitbout,  Paris 
Adresse  télégraphique  :  COFRADOR,  Paris 

ORDRES  DE  BOURSE 
PRÊTS  SUR  TITRES 
GARDE  DE  TITRES 
PAIEMENT  DE  COUPONS 
RÉGULARISATIONS  ET  TRANSFERTS 
DE  VALEURS 
Anglaises  et  Sud-Africaines 
RECOUVREMENTS  ET  PAIEMENTS 
PAR  CABLES 
dans  l'Afrique  du  Sud 

REMBOURSEMENT  DE  L'INCOME-TAX 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan.  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  12  O  0 

A  7  jours  de  préavis   2  0  0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1  2  0/0 

A  4  ans   *  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  ae  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger;. 
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N°  696.  -  27»  volume.  r>rix  du  Numéro  :  5  0  centimes  Vendredi  12  Mai  1905. 

(N«  1»)    (IV  ANNEE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS   Téléphone  :  N°  246-61 

ADMINISTRATION  <&  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2«  ARR1) 


SOCIÉTÉ  PARISIENNE 

pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer  et  des 

TRAMWAYS  ÉLECTRIQUES 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  50  millions  de  francs 
31,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris 

IMM.  les  Actionnaires  sont  priés  d'assister  à 
l'assemblée  générale  ordinaire  qui  se  tiendra  le 
mardi  30  nui  1905,  à  3  heures  de  l'après-midi,  au 
siège  social,  31,  avenue  de  l'Opéra. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1'  Rapports  du  Conseil  d'administration  et  des 
Commissaires  sur  l'exercice  1904  ; 

2°  Bilan  et  compte  de  profits  et  pertes  au 
31  décembre  1904  et  fixation  du  dividende  ; 

3°  Nominations  des  commissaires  ; 

4°  Divers. 

ART.  30  des  Statuts  (Extrait).  L'Assemblée  se 
compose  de  tous  les  actionnaires  propriétaires  de 
vingt  actions  au  moins,  sauf  pour  les  propriétai- 
res d'un  nombre  inférieur,  le  droit  de  se  réunir 
po'ir  former  ce  nombre  et  se  faire  représenter 
par  l'un  d'eux. 

Les  dépits  des  actions  au  porteur  doivent  être 
effectués  quinze  jours  avant  la  réunion  : 

A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France  ; 
Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowski,  19,  rue  Scribe; 
A  Bruxelles  : 

Chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  banquier,  105,  rue  de 
l'Enseignement  ; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts  ; 
A  Anvers  : 

A  la  Banque  d'Anvers  ; 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts. 
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SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  PYRITES  DE  HUELVA 

Société  anonyme  au  capital  de  6.000.000  de  francs 
siège  social:  28,  rue  de  ciiateaudux,  paris 


Conformément  à  l'article  27  des  statuts,  Mes- 
sieurs les  actionnaires  sont  convoqués  par  le  Con- 
seil d'administration  en  assemblée  générale  ordi- 
naire, pour  le  lundi  29  mai,  à  3  heures  de  relevée 
au  siège  social  à  Paris,  28.  rue  de  Chàteauclun. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  sur 
l'exercice  1904  ; 

2°  Rapport  des  commissaires  sur  les  comptes 
présentés  à  l'assemblée; 

3°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende ; 

4»  Renouvellement  du  Conseil  d'adminisl  ration  ; 

5°  Nomination  des  commissaires  des  comptes 
pour  l'année  1905. 

Tout  porteur  ou  titulaire  de  20  actions  a  le  droit 
d'assister  à  cette  assemblée  ou  de  s'y  faire  repré- 
senter par  un  actionnaire  avant  lui-même  le  droit 
d'y  être  admis.  Les  propriétaires  d'un  nombre  in- 
férieur à  20  peuvent  se  réunir  pour  former  ce  nombre 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  devront 
déposer  leurs  titres  dans  les  caisses  désignées  à 
cet  effet  quinze  jours  au  moins  avant  la  date  des 
dites  'assemblées. 

Les  cartes  d'admission  sont  délivrées  au  siège 
social  tous  les  jours  non  fériés,  de  2  à  4  heures 
sur  la  production  d'une  pièce  établissant  que  le 
dépôt  de9  titres  qui  y  donnmt  droit  a  été  effectué, 
soit  au  g'ège  soctel  de  la  Société,  28,  rue  de  Châ- 
teaudun.  soit  : 

A  la  Banque  de  France; 

A  i  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris: 
Au  Crédit  Lyonnais; 
A  la  Société  Générale. 
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PLACEMENTS 


VALEURS  EGYPTI EN N ES 

PH.    L.    VON   HEMERT    &  C 
PARIS  —  3,  Square   de  l'Opéra  (8e)  —  PARIS 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Q-randa  Bzcresa  ïEuropéens 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Du  1"  janvier  au  20  avril. Fr.    4.897.743  5.053.168 
Du  21  au  30  avril   464.989  614.304 


5.362.732  5.667.472 
Différence  en  faveur  de  1905. . .        304 .740 


CIE  GÉNLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy,  Orléans 

Recettes  du  1"  janvier  au  30  avril 

1905   3.285.349  45 

Recettes  du  1er  janvier  au  30  avril 

1904    3.034.271  35 

Résultats  en  faveur  de  1905.      251.078  10 
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CANAL  DE  SUEZ 


MM.  les  actijnnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  ;o  ir  le  mardi  6  juin  pro- 
chain, à  deux  heures  et  demie  précises,  8,  rue  d'A- 
thènes. 

Pour  assister  ou  se  faire  représ  nter  à  l'assem- 
blée, les  actionnaires,  propriétaires  d'au  moins 
oingt-cinq  action?  de  capital  ou  de  jouissance, 
doivent.au  plus  tard  cimj  jours  avant  la  réuni  m, 
justifier,  rue  Charras,  9,  à  Paris,  du  dépôt  de 
leurs  titres,  soit  à  Paris,  danslaCaissi  Centrale, 
soit  au  Caire  dan?  celle  de  l'Agence  supérieure,  en 
province  ou  à  l'étranger  dans  les  Etablissements 
et  Maisons  de  banque  ci-après  :  Crédit  Lyonnais, 
Comptoir  National  d'Escompte,  Société  Générale, 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  Société  Marseil- 
laise de  Crédit  Industriel  et  Commercial;  MM. 
Adam  et  Cie,  à  Boulogne-sur-Mer;  Cimbefort  et 
Sain'-Olive,  à  Lyon;  Castelnau  et  Cie,  à  Montpel- 
lier; Duvet  te,  à  Amiens;  Durandeau  et  Cie,  à  An- 
goulême;  Rothschild  and  S)ns,  à  Londres;  J.  Dia- 
dat  et  Cie,  à  Genève, 

Les  actionnaires  peuvent  également  déposer, 
comme  donnant  droit  d'admission  à  l'assemblée 
des  récépissés  constatant  un  dépôt  d'actions  de  ca- 
pital ou  de  jouissance  dans  les  Etablissements  ci- 
après  :  Banque  de  France,  Syndicat  des  Agents  de 
change  de  Paris,  Crédit  Lyonnais,  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte,  Société  Générale,  Crédit  Foncier 
de  France,  Crédit  Industriel  et  Commercial,  Société 
Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Commercial. 

Chaque  actionnaire  présent  à  l'ouverlu  -e  de  la 
séance  recevra  une  médaille  en  argent  qui  pourra 
être  échangée  contre  sa  va'eur. 
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AVIS 

La  Direction  de  la  Première  So- 
ciété du  Crédit  Foncier  Roumain  de 
Bucarest  porte  à  la  connaissance  des  déten- 
teurs des  Lettres  de  Gage  4  %  et  5  "„ ,  que 
le  paiement  du  coupon  du  ler  juillet  1905  et 
des  titres  sortis  au  dernier  t;rage  se  fera  à 
partir  du  15  mai  1905. 
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"  ÉNERGIE  ELECTRIQUE 
DU  LITTORAL  MÉDITERRANÉEN  " 

Société  anonyme:  Capital  16.000.000  de  francs 
Siège  social  :  90,  rue  de  la  Victoire,  Paris  9e 


AVIS  DE  CONVOCATION 

MM.  les  actionnaires  de  la  Société  "  Energie 
Electrique  du  Littoral  Méditerranéen  "  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  ordinaire  pour 
le  mardi  30  mai  1905,  à  trois  heures  de  l'après- 
midi,  à  la  salle  de  la  Société  des  Ingénieurs  C:vils, 
19,  rue  Blanche,  à  Paris,  à  L'effet  de  délibérer  sur 
l'ordre  du  jour  suivant  : 

Examen  et  approbation  des  comptes  de  l'exercice 
1904  : 

Fixation  du  dividende; 
Nomination  d'administrateurs  ; 
Nomination  des  commissaires   et  autres  ques- 
tions à  l'ordre  du  jour. 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée.  MM.  les  ac  tion- 
naires, propriétaires  d'an  moins  vingt  actions  au 
porteur,  devront  déposer  leurs  titres,  cinq  jours 
au  moins  avant  la  réunion  : 

.1  Paris  : 

A  la  succursale  de  la  Société  Marseillaise  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts. 
4,  rue  Auber  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris. 
14,  rue  Bergère  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire  : 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie.  9.  rue  Boudreau: 

.1  Marseille  : 

Au  Siège  de  la  Société  Marseillaise  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts.  63.  rue 
Paradis. 

A  .Vf  ce; 

A  la  Caisse  de  Crédit  de  Nice,  1.  rue  Guber- 
natis. 


MM.  les  titulaires  d'actions  nominatives  inscrits 
d'office  sur  Ls  listes  de  l'assemblée  sont  dispensés 
de  ce  dépôt. 

Le  Conseil  d'administration 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

RAPPORT  du  Conseil  d'administration  à 
V Assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
naires du. 15  avril  1905. 

Suite  eï  Fin  (*) 

DEUXIEME  PARTIE 

Examen  détaillé  du  bilan  au  31  décembre  1904 

ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque 
de  France    3.440.854  42 


Les  sommes  reçues  par  la  Caisse  se  sont  éle- 
vées, pendant  l'année  1904,  à...  2. 224.966.805  59 
Et  les  paiements  à   2.222.212.121  93 


Solde  en  caisse   

Les  dépôts  effectués  à  la 
Banque  ont  été 

de    1.026.831.059  68 

Et    les  re^ 
traits  de    1.026.144.888  92 


Reste  en  dépôt 
Total   


2.754.683  66 


686.170  76 


.3.440.854  i2 


Effets  et  valeurs  diverses    153.298.822  19 


Ce  chapitre  se  subdivise  en  trois  articles  : 

I.  Effets    66.607.961  51 

Le  portefeuille  des  effets  qui  s'élevait,  au 

31  décembre  1903  à  66.414.457  33,  se  retrouve 
donc  sensiblement  à  la  même  somme  à  la  fin 
de  l'exercice  1904. 

Il  n'entre  dans  le  portefeuille  que  des  effets 
de  banque  à  échéance  de  90  jours  au  plus, 
ou  des  effets  qui  outre  les  signatures,  ont  des 
garanties  hypothécaires  ou  autres. 

II.  Valeurs  diverses  appartenant  au  Crédit 
Foncier    81.832.263  6S 


Ce  chiffre  représente  l'ensemble  des  valeurs 

diverses  appartenant  au  Crédit  Foncier,  sa- 
voir : 

1°  Valeurs  en  portefeuille    44.094.431  60 

2°  Valeurs  en  dépôt  à  la  Ban- 
que de  France  pour  garanties 
d'avances  au  Trésor  en  repré- 
sentation de  partie  des  capitaux 

reçus  en  dépôt  par  la  Société  ...  37.737.832  08 


Ensemble    81.832.263  68 


Ces  valeurs  se  décomposent  ainsi  : 

1°  Valeurs  sur  l'Etat  français  57.051.656  39 

2°  Valeurs  garanties  par  l'Etat 

français    18.118.542  96 

3"  Obligations  du  Crédit  Fon- 
cier   3.446.617  22 

4°  Actions  et  obligations  di- 
verses   3.215.447  11 


Total   égal    81.832.263  68 


Les  trois  premières  catégories  de  valeurs 
sont  comptées,  comme  elle  l'ont  toujours  été, 
à  leur  prix  dé  revient  ;  elles  sont  rembour- 
sa blés  à  une  somme  égale  ou  supérieure  à  ce 
prix  de  revient.  La  quatrième  catégorie  de 
ce-  valeurs  comprend  notamment  des  actions 
de  la  Société  des  Immeubles  de  France,  de  la 
Compagnie  Foncière  de  France,  de  la  Société 
Immobilière  de  Paris  et  des  Sociétés  de  Cons- 
i roi  lions  du  quartier  Marbeuf,  qui  figure  à 
nom-  bilan  pour  le  prix  établi  en  prenant  pour 
base  le  capital  amorti  au  31  décembre  1902  sur 
les  prêts  consentis  à  ces  Sociétés  par  le  cré- 
dit Foncier.  Une  provision  égale  à  la  dil'té- 
renec  entre  la  somme  déboursée  par  le  Cré- 
dit Foncier  et  'le  prix  d'évaluation  figure, 
d'ailleurs,  au  passif  parmi  les  réserves  sans 
affectation. 

III.  Coupons  cl  arrérages  à  en- 
I  a|  }er  ...    4.858.597  » 

<  '■  chiffre  représente  le  montant  de  divers 
coup*  n  ù  l'échéance  du  l"r  janvier  1905.  déta- 
i  dé    rie  titres  .en  dépôt  dans  nos  caisses. 

Trésor  public    19.500.605  5$ 

{')  Voir  i;  Economiste  Européen,  n"  OU".. 


Cette  somme  qui  représente  le  dépôt  statu- 
taire au  Trésor  du  quart  des  fonds  de  nos 
comptes  courants,  se  composait,  au  31  décem- 
bre 1904,  de  123.315  98  en  espèces  et  de  19  mil- 
lions 377.379  58  en  valeurs  agréées  par  le  mi 
nistre  des  Finances. 

Avance  sur  dépôts  de  titres          26.342  593  54 

Conformément  à  l'article,  2., des  Statuts,  ces 
avances  sont  faites  exclusivement  sur  les  obli 
gâtions  du  Crédit  Foncier  et  sur  les  titres  ad 
mis  par  la  Banque  de  France  comme  garan 
tie  d'avances. 

Correspondants    6.981.090  43 

Ce  chapitre  comprend  notamment  les  pro 
visions  pour  opérations  en  cours  laissées  en 
tre  les  mains  des  trésoriers  généraux,  des  no 
taires  et  des  correspondants  divers. 

Banque  Hypothécaire  de  France  en  liqui 
dation    25.208.041  46 

C'est  le  solde  débiteur  du  compte  courant 
ouvert  par  le  Crédit  Foncier  à  la  liquidation. 
Vous  trouverez  aux  Annexes  la  situation  de 
la  Banque  Hypothécaire  publiée  au  31  décem 
bre. 

Les  capitaux  restant  dus  à  la  fin  de  1904  sur 
les  prêts  hypothécaires  et  communaux  de  la 
liquidation  s'élèvent  à  100. 286.410'  fr.  2f>  (après 
déduction  des  versements  différés, 4.100  francs). 
Ce  chiffre,  comparé  au  montant  net  des  obli 
gâtions  de  la  Banque  Hypothécaire  en  circu 
lation,  75.871.395  10,  augmenté  de  la  provision 
pour  l'amortissement  des  emprunts,  10.877.907 
f  rancs  16,  soit  au  total  86.749.302  26,  laisse  un 
excédent  de  prêts  de  13.357.107  94. 

Dans  le  compte  «  Divers  débiteurs  »  qui  fi- 
gure à  l'actif  pour  8.869.806  54,  les  «  Immeu 
bles  acquis  à  la  suite  d'expropriation  »  entrent 
pour  une  somme  de  7  millions  236.248  05  dans 
laquelle  les  propriétés  appartenant  autrefois 
à  la  Société  de  l'Eden-Théâtre  sont  comptées 
pour  7.077.052  95.  On  sait  que  la  liquidation  de 
cette  affaire  se  poursuit  dans  des  conditions 
favorables. 

Toutes  les  pertes  subies  par  la  Banque  Hy 

pothécaire  ont  été  soldées,  chaque  année,  par 
des  prélèvements  sur  ses  bénéficies  propres 
et  les  Provisions  nécessaires  ont  été  consti- 
tuées pour  parer  aux  pertes  possibles  sur  les 
affaires  en  cours. 

En  ce  qui  touche  les  primes  à  amortir  sur 
les  obligations  de  la  Banque  Hypothécaire,  il 
y  a  lieu  de  remarquer  que  ces  obligations  ne 
sont  pas,  comme  celles  du  Crédit  Foncier, 
créées  sans  époque  fixe  d'exigibilité.  Elles  por- 
tent toutes  un  tableau  d'amortissement  qui 
règle,  d'une  manière  absolue,  leur  mode  d'ex- 
tinction, la  Banque  Hypothécaire  n'étant  pas 
tenue  d'anticiper  le  remboursement  avant  le 
terme  prévu  par  le  contrat.  Le  liquidateur  n'a 
donc  rigoureusement  au'à  faire  face  à  l'amor- 
tissement normal,  et  celui-ci  est  assuré  nar  le 
fonctionnement  de  la  Provision  ordinaire  qui 
figure  dans  les  comptes  de  la  Banque  Hypo- 
thécaire pour  10  millions  877.907  16. 

Emprunteurs    3.658.408.285  72 

Prêts  hypothécaires  : 
A  long  terme 

réalisé    1.904.527.600  '39 

Pour  travaux 

de      drainage  617-86 
En  réalisation 
et    à  l'état 
d'actes  con- 
ditionnels ...       14.049.658  » 
A  cour  terme  '    92.204.364  74   2.010.782.240  99 

Prêts  communaux    1.502.274.753  45 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital  -so- 
cial et  des  réserves  : 
Hypothécaires      53.599.917  32 
Communaux...         3.632.632  75       57.232.550  07 

Semestres  d'annuités  échus  : 
Des  prêts  hy- 
pothécaires..      27.187.041  47 
Des  prêts  com- 
munaux   931.699  74       28.118.741.  21 

Les  obligations  retirées  de  la  circulation. soit 
par  tirages  spéciaux,  soit  par  rachats  en 
Bourse  (art.  03  et  87  des  Statuts)  201.483.686  54 

Les  obligations  qui  sont  entrées  en  porte- 
feuille par  suite  de  tirages  spéciaux  figurent 
dans  ce  chapitre  pour  leur  montant  au  pair  ; 
les  titres  rachetés  Km  Bourse  sont  comptés 
pour  leur  prix  d'achal. 

Immeubles  acquis  par  la  Société  ù  la  suite 


d  expropriations    I5t)?s  491  «k 

Le  chiffre  de  15,928.423  49  représente  la  va 
leur  que  devraient  avoir  les  immeubles  acquis 
par  la  Société  pour  que  la  créance  provenant 
du  prêt  hypothécaire  qu'ils  gageaient  et  les 
uiverses  dépenses  qui  ont  été  la  conséquence 
de  _1  acquisition  fût  complètement  couverte 
H  se  décompose  ainsi  : 
1°  Prix  d'acquisition  de  notre  Domaine  im- 
mobilier, augmenté  des  frais  et  dépenses  de 
toute  nature  depuis  l'acquisition     7.400.516  32 

Ce  prix  est  en  diminution,  sur 

19?3'    3.249.634  68 

La  différence  provient  des  causes  suivantes- 
La  Société  a  dû  se  rendre  adjudicataire 
pendant  l'année,  de  46  propriétés,  moyennant 

un  prix  de    ^923.098  » 

II  a  été,  en  outre,  déboursé...      '216  434  13 
pour  frais  d'acquisition  et  dé- 
penses d'amélioration  effectuées 
tant  sur  les  immeubles  anciens 
que  sur  les  immeubles  nouvel- 
lement acquis. 


Total  des  augmentations    1.139.532  13 

Les  ventes  effectuées  en  1904, 
dont  121  ventes  to- 
tales,  ont  produit     3.483.884  68 
laissant  une  perte 

de    '757.246  58 

sur  le  rprix  d'acqui- 
sition. 


Ensemble    4.241.131  26 

A  ajouter  : 

Vente  de  cheptel  148.035  55 
Total  des  diminu- 


tions   4.389.166  81     4.389.166  81 


Différence  égale    3.249.634  68 

2°  Différence  entre  les  prix  d'adjudication 
et  le  montant  de  nos  créances  au  moment  des 
acquisitions    8.527.907  17 


Ce  chiffre  est  en  diminution, 

sur  1903,  de    1.246.348  17 

Les  acquisitions  d'immeubles  effectuées  pen- 
dant l'année  ont  augmenté  ce  compte  de  767.591 
francs  26.  Par  contre,  les  ventes  réalisées 
dans  la  même  année  et  l'exercice  de  l'action 
personnelle  contre  nos  débiteurs  expropriés 
l'ont  diminué  de  2.013.939  fr.  43. 

Une  provision  spéciale  est  constituée  «  pour 
faire  face  à  l'excédent  des  créances  hypothé- 
caires sur  la  valeur  estimative  des  immeubles 
acquis  par  la  société  ».  Déduction  faite  des 
nrélèvements  nécessaires  pour  solder  les  af- 
faires terminées  en  1904,  cette  provision  a 
été  arrêtée  à  la  somme  de  4.450.000  francs,  ©n 
diminution  de  657.700  francs  sur  son  montant 
au  31  décembre  1903. 

Le  nombre  de  nos  domaines  est  tombé  de 
300  à  225,  et  le  chiffre  pour  lequel  ils  figurent 
à  notre  actif  est  descendu  de  20.424.406  fr  34 
à  15.928.423  fr.  49 

Nous  croyons  utile  d'ajouter  ici  des  rensei- 
gnements sur  la  gestion  de  notre  Domaine  en 
1904. 

Division  et  exploitation  du  domaine.  —  Au 
31  décembre  1904,  le  Domaine  du  Crédit  Fon- 
cier comprenait  225  immeubles  répartis  de  la 
manière  suivante  : 

2  immeubles  à  Paris,  pour...       909.724  20 
222  immeubles  dans  les  dépar- 
tements, pour    6.485.570  38 

1  immeuble,  en  Alcrérie,  pour         5.221  74 


225  immeubles,  pour    7.400.516  32 

Au  point  de  vue  de  l'exploitation,  ces 

immeubles,  se  classent  comme  suit  : 
142  immeubles  ruraux,  dont  : 

56  exploités  directement    1.918.999  41 

9     —     a  1/2  fruit    268.706  65 

77  affermés  à  prix  d'argent   1.763.575  41 

83  immeubles  urbains    3.449.234  85 

Total   7.400.516  32 

Heveini  général  du  Domaine.  —  Le  Domaine 
1  donné,  pour  l'exercice  1904,  un  produit  brut 

,1c.   688.758  49 

Les    dépenses    annuelles  se 
sont  élevées  à    .-434.597  66 
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Le  revenu  net  est  donc  de   254.160  83 

Hôtels  et  mobilier   13.422.048  15 

Prix  d'estimation  ,  des  hôtels  13.030.700  25 

Frais  d'appropriation    306.460  17 

Mobilier    84.878  73 


,  13.422.048  15 

Lensemble  des  frais  d'appropriation  s'a- 
mortira dans  un  délai  de  10  ans,  à  p"artir  du 
31  décembre  1901  ;  le  compte  «  Mobilier  »  s'a- 
mortit par  dixièmes. 

La  réserve  spéciale  destinée  à  l'amortisse- 
ment des  immeubles  du  siège  social  s'élève  à 
4.388.707  francs. 

Divers    27.113.912  76 

En  dehors  des  comptes  «  Divers  »  propre- 
ment dits,  qui  sont  généralement  peu  impor- 
tants, puisque  leur  total  ne  forme  que  477.641 
francs  53,  ce  chapitre  comprend  deux  autres 
catégories  de  comptes  : 
1.  —  Divers  comptes  relatifs  aux  actions  et 

aux  obligations    1.798.591  05 

C'est  sous  cette  rubrique  que  se  trouvent 
placés  : 

la  Les  obligations,  intérêts,  primes,  lots  et 
dividendes  payés  par  anticipation  sous  es- 
compte, pour  une  somme  de  ...     1.348.944  38 

2a  La  prime  de  l'emprunt  foncier  3.75  %  1899 
restant  à  amortir    275.113  96 

Cette  prime  déjà  réduite  au  31  décembre  1903 
à  775.113  96,  a  été  amortie  à  concurrence  de 
500.000  fr.  en  1904. 

3°  L'impôt  sur  le  revenu  des  actions  avancé 
par  le  Crédit  Foncier  pour  une 
somme  de    164.557  71 

i">  Divers  comptes  relatifs  aux 
prêts    24.837.680  18 

Les  principaux  comptes  compris  sous  ce  ti- 
tre sont  les  suivants  : 

1°  Sommes  envoyées  aux  notaires  pour  réa- 
lisations de  prêts    1.105.393  05 

2°  Acquéreurs  d  immeubles    4.021.148  97 

C'est  l'ensemble  des  créances  sur  les  acqué- 
reurs des  immeubles  ayant  appartenu  au  Cré- 
dit Foncier  et  revendus  par  lui  à  l'amiable, 
créances  garanties  par  notre  privilège  de  ven- 
deur. 

3°  Créances  douteuses  diverses  5.883.711  30 
Sur  cette  somme,  3.595.535  33  sont  couverts 
par  une  provision,  figurant  au  passif  clans  les 
5.728.483  84  de  provisions  pour  les  créances 
douteuses. 

4'  Compagnie  Foncière  de  France,  son  comp- 
te spécial  et  provisoire    9.341.421  06 

Ce  compte  a  été  ouvert  en  1896  pour  une 
durée  de  cinq  ans,  en  exécution  des  conven- 
tions passées  à  cette  époque  avec  la  Compa- 
gnie Foncière  de  France.  Il  a  été  prorogé  en 
1901  pour  une  période  de  trois  ans  et  au  cours 
du  dernier  exercice  pour  une  nouvelle  an- 
née, soit  jusqu'au  31  juillet  1905. 

5*  Société  du  domaine  de  l'Habra  et  de  la 
Macta      3.241.621  66 

Les  sommes  qui  figurent  à  ce  compte  pro- 
viennent d'une  ouverture  de  crédit  consentie 
en  1884  et  d'effets  escomptés  en  1888.  Une  hy- 
pothèque a  été  consentie  sur  le  domaine  de 
l'Habra  et  de  la  Macta  en  garantie  de  son 
paiement. 

Intérêts  acquis  mais  non  échus  51.195.793  88 
Ce  compte   représente    presque  exclusive- 
ment la  partie  acquise  à  l'exercice  1904  des 
semestres  d'annuités  échéant  les  31  janvier 
et  30  avril  1905. 

Dépenses  d'administration    4.246.794  43 

Comparées  à  celles  de  l'exercice  1903.  les 
dépenses  d'administration  de  1904  font  ressor- 
tir une  différence  en  plus  de  8.626  65. 

Malgré  le  développement  considérable  de 
certaines  branches  de  nos  opérations,  nos 
frais  généraux  se  maintiennent  sensiblement 
au  même  chiffre  depuis  plusieurs  années.  Ce 
résultat  n'a  pu  être  obtenu  nue  grâce  aux  ef- 
forts persévérants  et  opiniâtres  d'un  person- 
ne) très  attaché  à  ses  devoirs  et  entièrement 
dévoué  aux  intérêts  de  la  Société  ;  nous  som- 
mes heureux  de  lui  apporter  devant  vous  ce 
témoignage  de  complète  satisfaction. 

Voua  savez  que  les  impôts  restant  â  la  char- 
ge de  notre  Société  et  ceux  qui  nous  sont  res- 
titués par  les  actionnaires  et  les  obligataires 
ne  sont  pas  compris  dans  les.  dépenses  d'ad- 
ministration. Pour  1904,  ils  se  sont  élevés  à 
12.427.639  30. 


Passif 

Capital  social    200.000.000  » 

Les  400.000  actio.ns  qui  forment  notre  capital 
social  se  répartissent  entre  40.644  titulaires, 
savoir  : 

8.587  actionnaires  possédant.  1  action 

24.047  —      de     2  à   10  actions 

4.057  —  —  11  à   14  — 

2,312  —  25  à  .  50  — 

656  —         —  51.  à   100  — 

149  101  à  149  — 

.88  —  150  à  199  — 

128  —  —  200  à  499  — 

15  500  à  999  — 

5  —         —       1.000  actions  et  au- 

dessus. 

Total  égal  :  40.644  actionnaires,  nossédant 
en  moyenne  10  actions  chacun. 

Sur  ces  40.044  actionnaires  : 
9.740  propr.  de  140.529  act.  habit.  Paris. 
30.272  248.833         —         les  départ 

632  10.638        —  l'étranger. 

40.644  propr.  de   400.000  actions. 

Réserve  obligatoire    19.746.492  85 

Ce  compte  a  été  augmenté,  en  1904,  d'une 
somme  de  40.282  31,  représentant  le  prélève- 
ment de  5  %  sur  l'excédent  des  bénéfices  de 
l'exercice  1903,  disponible  après  la  répartition 
d'un  dividende  de  5  %  au  capital  actions.  Il 
s'accroîtra  si  vous  adoptez  nos  propositions 
d'une  somme  de    44.016  27 

Provisions  pour  l'amortisse- 
ment des  emprunts    178.440.953  64 

Le  compte  de  provisions  pour  l'amortisse- 
ment des  emprunts,  qui  s'élevait,  au  31  dé- 
cembre 1903,  à  170  millions  79.597  fr.  20,  a  re- 
çu, pendant  l'année  1904,  les  accroissements 
ci-après  : 

1°  Augmentation  normale  des 
provisions  ordinaires  obligatoi- 
res   5.404.868  50 

2°  Augmentation  de  la  provi- 
sion extraordinaire,  calculée 
conformément  aux  mêmes  rè- 
gles que  l'année  dernière    2.956.487  88 

Ce  qui  donne,    pour  l'année 
1904,  une  augmentation  de    8.361.356  44 

Après  ces  modifications,  la  situation  du 
compte  est  la  suivante  : 

Provision  ordinaire    85.248.772  28 

Provision  extraordinaire    93.192.181  36 

Total    178.440.953  64 

Réserves  et  provisions  diver- 
ses   17.593.440-22 

Les  réserves  et  provisions  diverses,  grou- 
pées sous  cette  rubrique,  s'élevaient  au  31  dé- 
cembre 1903,  à  17.832.571  fr.  32.  En  1904,  elles 
se  décomposent  comme  suit  : 

1°  Réserve  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social    4.388.707  » 

Cette  somme  représente  la  plus-value  attri- 
buée en  1882  aux  immeubles  du  siège  social. 

Conformément  à  la  résolution  votée  à  l'As- 
semblée générale  du  11  avril  1900,  nous  avons 
cessé  de  poursuivre  l'accroissement  de  cette 
réserve. 

2°  Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire    133.574  86 

Cette  somme  représente  le  solde  de  la  ré- 
serve de  1.500.000  fr.  reçue'  de  la  Banque  Hy- 
pothécaire lors  de  sa  mise  en  liquidation.  Les 
causes  de  la  réduction  de  cette  réserve  ont 
été  indiquées  dans  les  comptes  rendus  des 
exercices  1898  et  1899. 

3"  Réserve  commune  avec  le  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie   480.864  05 

Cette  réserve,  alimentée  par  des  prélève- 
ments sur  les  bénéfices  produits  par  les  prêts 
effectués  avec  le.  concours  du  Crédit  Foncier 
et  Agricole  d'Algérie.a  pour  objet  de  parer  aux 
pertes  qui  peuvent  résulter  de  ces  prêts. 

L'augmentation  île  ce  compte  en  1904  est 
de  90.301  fr.  58. 

4°  Réserve  sans  affectation....      2.411.809  87 


se  décomposant  comme  suit  : 

A.  —  Reliquat  d'anciennes  ré- 
serves   

H.  —  Intérêts  acquis  au  31  dé- 
cemhre  1904  sur  la  créance  de 
1.478.975  fr.  34  contre  la  Rente 


64.067  30 


Foncière   et    les   Sociétés  du 

Quartier  Marbeuf    901.025  H 

Cette  créance,  qui  résulte  d'un 
règlement  de  compjo,-  ne  sera 
exigible,  avec  ses  intérêts  capi- 
talisés annuellement  à  4  05  %, 
que  le  31  janvier  1800  et  doit  at- 
teindre alors  la  somme  de  22 
millions. 

0.  —  Différence  entre  la  som- 
me déboursée  par  le  Crédit  Fon- 
cier et  le  prix  d'évaluation  des 
actions  de  la  Société  des  Im- 
meubles de'  France,  de  la  Com- 
pagnie Foncière  de  France,  de 
la  Société  Immobilière  de  Pa- 
ris, des  Sociétés  des  Construc- 
tions du  Quartier  Marbeuf  et  de 
la  Société  Immobilière  du 
Quartier  de  la  Bourse  existant 
dans  notre  portefeuille,  en  pre- 
nant pour  base  le  capital  amor- 
ti au  31  décembre  1902  sur  les 
prêts  consentis  à  ces  Sociétés 
par  le  Crédit  Foncier    1.344.276  82 

D.  —  Différences  d'intérêts 
dues  par  la  Société  des  Im- 
meubles de  France  sur  rem- 
boursements anticipés  de  prêts, 
et  payables  ultérieurement    12.440  57 

Total  égal    2.411.809  87 

5"  Provision  pour  faire  face  à  l'excédent  des 
créances  hypothécaires  sur  la  valeur  estima- 
tive des  immeubles  acquis  par  la  Société  : 

4.450.000  » 

Cette  provision  s'élevait,  au  31  décembre 
1903,  à    5.107.700  » 

En  1904,  pour  solder  les  affai- 
res terminées,  elle  a  été  dimi- 
nuée de    1.557.700  » 

Ce  qui  réduisait  la  provision 
à    3.550.000  » 

Mais  cette  provision  doit  être 

augmentée  d'une  somme  de    900.000  » 

prélevée  sur  le  compte  de  Pro- 
fits et  Pertes,  à  titre  de  pro- 
vision nouvelle.  Ce  prélèvement 
qui  répond  aux  termes  de  nos 
accords  avec  le  ministre  des 
Finances,  est,  d'ailleurs,  néces- 
saire pour  assurer  la  reconstitu- 
tion de  la  Provision. 

Le  montant  net  de  la  Pro- 
vision pour  les  domaines,  au 
31  décembre  1904,  se  trouve  ain- 


si porté  à    4. 450.000  » 

6°  Provision    pour  créances 

douteuses    5.728.483  84 

Après  les  prélèvements  et  versements  né- 
cessaires, cette  Provision  est  en  augmenta- 
tion de  232,126  fr.  03  c.  sur  le  chiffre  de  1903. 
Dépôts  en  comptes  courants  67.711.310  20 
Le  mouvement  des  dépôts  et  retraits  a  été 
de  522.826.256  fr.  35  c.  Le  nombre  des  comptes 
existant  au  31  décembre  était  de  25.817  ;  le 
nombre  des  chèques  payés  a  été  de  60.356  ;  le 
montant  des  paiements  effectués,  de  258.418.015 
francs  49  centimes. 

Correspondants    109.883.938  13 

Les  109.883.938  fr.  13  c.  figurant  au  crédit  des 
«  Correspondants  »  se  décomposent  comme 
suit  : 

1°  Sommes  dues  par  la  Société  aux  Tréso- 
riers généraux,  aux  Notaires,  Banquiers  et 
Correspondants  divers    31.072.707  16 

2°  Versement  de  la  Compagnie 
Française  des  Chemins  de  fer 
de  l'Indo-Chine  et  du  Yunnan.     59.433.851  39 

3°  Montant  des  valeurs  dépo- 
sées au  Trésor   ?   19.377.379  58 

Total  égal    109.883.938  13 

Sous-Comptoir  des  Entrepre- 
neurs  ,   4.133.793  97 

Ce  compte  se  compose  : 

1"  Du  dépôt  des  3/4  du  capital   social  du 
Sous-Comptoir  qui.  au  terme  de  l'article  10 
de  ses  statuts,  doivent  être  versés  au  Crédit  • 
Foncier,  à  titre  de  garantie   3.750.000  » 

2°  Des  fonds  versés  en  Compte 
courant  à  notre  Caisse   383.793  97 

Total  :   4.133.793  97 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Versements  différés  : 

Sur  prêts  réalisés  avec  les  fonds  des  obli- 
gations  :   129.138.653  53 

Sur  prêts  réalisés  avec  les 
fonds  du  capital  social  et  des 
réserves    200.950  10 

Total    129.339.603  63 

Ce  compte  se  divise  en  deux  parties  : 
1"  Les  versements  différés  sur  les  prêts  hy- 
pothécaires (16.814.941  fr.  32  c.)  qui  représen- 
tent les  sommes  que  le  Crédit  Foncier  doit 
conserver  jusqu'à  la  régularisation  complète 
de  la  situation  hypothécaire  de  l'emprunteur  ; 

2°  Les  versements  différés  sur  les  prêts  com- 
munaux (112.524.662  fr.  31  cj  qui  correspon- 
dent aux  sommes  que  le  Crédit  Foncier  doit 
verser  aux  communes,  au  fur  et  à  mesure  de 
leurs  besoins,  dans  les  termes  des  traités  con- 
clus avec  elles. 
Obligations  en   circulation.    3.347.005.578  91 

Foncières    1.858.366.968  62 

Communales    1.488.638.610  29 

Nous  ne  pouvons  que  vous  renvoyer,  sur  ce 
point, à  ce  que  nous  avons  dit  plus  haut. 
Bons  à  lots  en  circulation....  31.283.069.23 

se  décomposant  comme  suit  : 

Fonds  de  reconstitution  des 
bons  à  lots    30.831.883  78 

Divers  comptes  (bons  à  rem- 
bourser, impôts  divers,  etc.)...         451.185  45 

Total    31.283.069  23 

Obligations  à  rembourser  et 
intérêts  échus  à  payer    21.583.978  66 

Ce  compte  comprend  les  obligations  sorties 
aux  tirages  et  restant  à  rembourser,  soit  au 
pair,  soit  par  des  lots,  notamment  celles  qui 
sont  payables  le  1"  janvier  et,  en  outre,  les 
coupons  d'obligations  échus  et  non  encore  pré- 
sentés au  paiement. 

Semestres  d'annuités  reçus  par 
anticipation   8.032.245  83 

Sur  prêts  hypothécaires  : 

Semestres  complète- 
ment réglés    1.291.684  90 

Acomptes    sur  se-   

mestres  non  échus           768.604  16   2.060.289  06 

Sur  prêts  communaux  : 

Semestres  complète- 
ment réglés    5.401.814  38 

mesTrel0!^  |chus  ^    570.142  39   5.971.956  77 

Total  égal    8.032.245  83 

Divers   ••••••••  20.589.479  33 

Comme  nous  l'avons  fait  pour  les  autres  cha- 
pitres : 

Nous  énumérons  les  comptes  de  quelque 
importance  composant  le  chapitre  «  Divers  »  : 

1°  Comptes  relatifs  aux  prêts...  13.040.131  69 

Les  principaux  comptes  sont  les 
suivants  : 

Fonds  destinés  aux  rembour- 
sements de  prêts           8.892.281  71 

Emprunteurs  :  leurs 
comptes  jusqu'à  réali- 
sation    1.219.234  20 

Indemnités  de  sinis- 
tres   111.617  16 

Effets  du  Sous-Comp- 
toir des  Entrepre- 
neurs, négociés  à  la 
Banque    2.381.650  « 

2"  Comptes  relatifs  aux  actions 
et  obligations    1.264.823  W 

\a-  compte  le  plus  important  re- 
présente les  sommes  k  rembour- 
ser aux  porteurs  d'o- 
bligations provisoires 
,   écutées    611.132  66 

Ces    comptes  com- 
prennent, .  en    outre,  • 

une  somme  de    188.900  » 

représentant  la  différence  entre 
les  résultats  des  tirages  et  les 
chances  atfx  lots  des  obligations 
en  portefeuille.  Cette  différence, 
qui  nous  a  été  exceptionnellement 
favorable  en  190'».  a  été  portée  au 
orédll  d'un  compte  d'attente  en 
vue  de  parer  dans  l'avenir  aux 


chances  contraires,  dont  tous  les 
exercices  précédents  ont  eu  à 
supporter  la  charge. 

3°  Comptes  divers    6.284.524  04 

Ces  comptes  représentent  pres- 
que exclusivement  des  dépôts  ré- 
glés par  des  conditions  particu- 
lières, notamment  le  dépôt  de 
garantie  du  Crédit  Foncier  et 
Agricole  d'Algérie  (4.000.000  fr.), 
et  des  provisions  constituées 
pour  risques  contentieux  en  cours. 


Total  égal    20.589.479  33 

Intérêts  dus,  mais  non  échus...  36.057.216  47 
C'est  la  portion  courue,  au  31  décembre,  des 

coupons  échéant  en  1905  sur  les  obligations 

foncières  et  communales. 

Profits  et  Pertes    15.169.941  50 

Savoir  : 

Reliquat  de  l'exercice  1903    42.821  55 

Exercice  1904    15.127.119  95 

Ce  chapitre  fait  l'objet  de  la  troisième  par- 
tie du  présent  Rapport. 


§  1. 


TROISIEME  PARTIE 
Compte  de  Profits  et  Pertes 


Le  solde  du  compte  de  Profits  et  Pertes  de 
l'exercice  1904  sè  décompose  de  la  manière 
suivante  par  nature  d'opérations: 

Prêts  fonciers    7.774.522  91 

Prêts  communaux    3.762.664  65 

Produits  divers  :  capital  social, 
réserves  provisions,  fonds  des 
comptes  courants,  capitaux  flot- 
tants et  liquidation  de  la  Banque 
hypothécaire    16.103.884  01 


Total    27.641.071  57 

dont  il  faut  déduire  : 

Les  sommes  versées  aux  provi- 
sions pour  l'amortissement  des 
emprunts  : 

Provision 
ordinaire  ..  5.404.868  56 

Provision 
extraordre  ..  2.956.487  88 


8.361.356  44 

La  provision  consti- 
tuée pour  les  domai- 
nes   900.000  » 

La  somme  de    500.000  » 

consacrée  à  l'extinc- 
tion d'une  partie  de  la 
prime  afférente  à  l'em- 
prunt 3  75  %  1899,  rem- 
boursé. 

Les  pertes  réalisées 
pendant  l'année  sur 
créances  diverses  et 
sur  reventes  de  do- 
maines   1.576.447  11 

Les  contributions  et 
patentes,  timbres  d'ac- 
quits, etc   1.176.148  07 


12,513.951  62 


Reste    15.127.119  95 

Les  frais  généraux  s'élevant  à..   4.246.794  43 

le  bénéfice  net  de  l'exercice  est  de  10.880.325  52 

En  ajoutant  le  report  de  l'exer- 
cice 1903   •   42.821  55 


on  arrive  à  un  solde  de  bénéfice 

de    10.923.147  07 

§  2.  —  Répartition  des  bénéfices 

Le  montant  des  bénéfices  de  l'exercice  1904, 
augmenté  du  report  de  l'exercice 
1903,  soit    10.923.147  07 


pOUJUrait  être  employé  de  la  manière  sui- 

1*  n'a.  été  payé,  le  1er  janvier  1905.  15  francs 

aux  400.000  actions,  soit    6.000.000  » 

2"  il  serait  porté  à  la  réserve 
Obligatoire  5  %  des  bénéfices  nets 
de  l'exercice  après  prélèvement 

de  5      du  capital  versé    44.016  B7 

:r  n  serait  distribué,  au  l''r  juil- 


let 1905,  un  dividende  complé- 
mentaire de  12  fr.  aux  400.000 
actions,  soit   4.800.000  » 

Ensemble    10.844.016  27 

4°  Il  serait  reporté  à  l'exercice 
1905    79.130  80 

Total  égal  au  bénéfice  net          10.923.147  07 

Le  dividende  de  l'exercice  1904,  qui  ressort 
de  vos  écriture,  serait  donc  de  27  fr. 

L'exercice  1904  présente,  dans  son  ensemble, 
des  résultats  presque  identiques  à  ceux  de 
l'exercice  précédent.  Nos  opérations  statutai- 
res se  sont,  il  est  vrai,  régulièrement  dévelop- 
pées et  notre  portefeuille  de  prêts  réalisés 
avec  les  fonds  des  obligations  accuse,  toute 
compensation  faite  entre  les  prêts  nouveaux 
et  les  remboursements  anticipés  ou  l'amortis- 
sement semestriel,  une  augmentation  nota- 
ble, aussi  bien  pour  les  prêts  hypothécaires 
que  pour  les  prêts  communaux.  Mais  les  bé- 
néfices normaux  sont  restés,  par  contre,  à  peu 
près  stationnaires.  La  substitution  de  prêts 
nouveaux,  réalisés  à  un  taux  d'intérêt  moin- 
dre, à  des  prêts  anciens,  réalisés  à  un  taux 
élevé,  le  bon  marché  exceptionnel  des  capi- 
taux disponibles  pendant  toute  la  durée  de 
l'exercice,  l'alimentation  de  notre  trésorerie 
avec  les  fonds  de  l'emprunt  1903,  dont  le  taux 
de  revient  est  sensiblement  plus  élevé  que  ce- 
lui des  obligations  communales  1899  et  des 
autres  émissions  partielles  faites  pendant  les 
exercices  précédents,  expliquent  suffisam- 
ment que  les  bénéfices  sociaux  n'aient  pas 
progressé  dans  la  même  proportion  que  notre 
portefeuille  de  prêts.  La  situation  cependant, 
peut  être  considérée  comme  satisfaisante  puis- 
que, malgré  les  réductions  de  bénéfices  dues 
aux  conditions  défavorables  de  l'exercice,  le 
développement  de  nos  opérations  nous  permet 
de  "maintenir  le  léger  accroissement  de  divi- 
dende réalisé  en  1903. 

Renouvellement  du  Conseil 

Depuis  votre  dernière  réunion,  nous  avons 
eu  la  douleur  de  perdre  un  de  nos  administra- 
teurs, M.  Tournus,  trésorier-payeur  général 
de  Seine-et-Oise. 

Ancien  inspecteur  des  Finances,  trésorier- 
payeur  général  depuis  1884,  M.  Tournus,  était 
entré  dans  le  Conseil  d'administration  en 
1896.  Il  y  avait  apporté  le  concours  de  fa 
grande  entente  des  questions  financières  et  de 
sa  vive  intelligence  et  il  y  avait  conquis  par 
la  sûreté  de  son  jugement  et  l'aménité  de  son 
caractère,  l'estime  et  l'affectation  de  tous  les 
membres  du  Conseil.  Vous  partagerez  les  pro- 
fonds regrets  que  nous  a  causés  la  perte  de 
cet  excellent  collègue. 

Votre  Conseil  a  choisi  provisoirement  pour 
le  remplacer  M.  Granet,  préfet  honoraire,  re- 
ceveur central  des  finances  du  département 
de  la  Seine;  sa  haute  compétence  adminis- 
trative et  son  expérience  consommée  des  af- 
faires nous  assureront  une  collaboration  par- 
ticulièrement précieuse.  Nous  vous  deman- 
dons de  vouloir  bien  ratifier  cette  nomination. 

Les  membres  du  Conseil  sortants,  d'après  le 
roulement  établi,  sont  : 

MM.  de  Crépy,  Dailly,  Mézières,  Olagnier, 
administrateurs. 
M.  Joubairc,  censeur. 

Nous  vous  rappelons  que  les  membres  sor- 
tants sont  rééligibles. 
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Chemin  de  fer  d'Oiléans.—  Cartes  d'abonnomenl 
trimestriel  et  semestriel  pour  la  saison  d'été.  —  En 
vue  de  faciliter  pendant  la  saison  d été  les  relations 
do  Paris  avec  la  banlieue,  la  Compagnie  d  Orléans 
vient  d'être  autorisée  par  l'AdminisIrat'on  supé- 
rieure, à  maintenir  pour  l'année  190.r),  la  délivrance 
de  rartes  d'abonnement  «  trimestriel  »  de  toutes 
classes  à  prix  réduits  émises  en  l'.H)4.  et  à  créer  en 
oulro.  a  titre  d'essai,  des  cartes  d'abonnement 
«  semestriel  »  il  prix  réduits. 

La  délivrance  de  ces  différentes  cartes  a  lieu 
depuis  le  15  avril  1905  cl  le  délai  extrême  do  validité 
expirera  le  31  octobre  suivant. 
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déc. 

1904 

1111)'! 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


I3.75O.0OC 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750. 000 

25 

2.250.000 

25 

U.  000. 000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

«00.000 

25 

68- 750. 000 

125 

'25.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.00C 

25 

100.000 

Buffelsdoorn  Estate  1?w. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  lui . 
The  East  Uti  irt,rletirjlïiiM 

Ferreira  

Trench  Rand  

Geldenhuls  Estate.... 

A..  Goerz  et  G»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Oeep  

Langlaagte  Estâtes  . . . 

May  Consolltated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  lui  (ict.  ion. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 

47 
145 
68.50 
170 

69 

80 
120 

93 
175 
865 
125 
■••  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


21 

16.50 
61.50 
198.50 

71 
140 

65.50 
53-  25 
5^.50 

55 

94.50 
101 

96 
264 
241 .50 

41.  '25 

65.50 
15*. 50 
283 

11.75 

52 

37 


22.50 

23.50 

9C 
234 
608 

82 
144 

84 

67 

61 

82 
101 
109 

91 
293.50 
261.50 

59.7:. 

79 
182 

278.50 
20 


50 


17 
21 

74 

207 

496 
65.23 

121 
79.75 
54.7=1 
50.50 
70 

89.50 
96.95 
81 
267 

236.50 

50  5 

61 
150 
ÎS6 

15.25 

47 

22 


18 
21 

72.50 
207  50 
493 

67.50 
119 

80 

56  50 
49.75 
70 
90 

95.25 

77 
:68.50 
238 

49  75 

63  50 
150 
1<*7 

15 

47 

24 


17 

20 

63.75 
201 
195 

64  50 
116 

78 


50 


94 

75 
258 
235 

46  5"> 

6î  ",5 
143 
185 

15 

46 

21  25 


Z  3  * 
o    •»  a 


NOMS 

DB8 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

3 

SEMESTRIELLE 

COI 

il 

juin 

déc. 

1904 

1904 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 

500 

il 

41 

37 

35 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

471.50 

4  4 

444 

50 

144.50 

40.000.000 

125 

Huanchaoa  (Argent)... 

87. 35 

102.50 

85 

25 

83  25 

20.000.000Jr 

100  it 

Laurium  grec  (,li«b  tlire.) 

51 

57.50 

43 

50 

42 

37 
4.0.50 
82 

42.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 


11.250 
10.000 
18.125 
7.500 
12.500 
37.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
.000 
000 
000 


Bec  h  u  an  a  la  nd  liilentUi. . 
Brlt.  Sth.  Afric.  (Okartar«d) . 

Gassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabriekenlirtliUri» 
Goldfields  CoiiolHii.  «rllnlri 
Henderson  Tranav.  tilit» 
Kokumbo  (MU  e'itolre). .. . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29 

51 

35 

31 

31 

50 

30.50 

125 

47 

51 

59.2 

40 

75 

52 

51.75 

35 

'5 

3l.3i 

3) 

5  i 

33 

32 

91:25 

112.50 

164 

50 

212  50 

195 

51 

198 

191  5C 

125 

3» 

40 

4) 

40 

40 

30 

22 

75 

3 

11 

5) 

15 

16.5.' 

107.50 

41 

25 

47.50 

40 

39 

25 

37.50 

25 

13 

l9  5 

16 

75 

16 

75 

16  2 

35 

50 

3  i.  5 

2) 

25 

-  3) 

25 

29.25 

16.25 

7) 

Si.  i 

70 

25 

71 

69.75 

105 

10». 5 

9) 

93 

25 

95.7- 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


ÏO 

Juin 
1904 


31 
Déc. 
1904 


YIINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275.000 
135.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
8*. 000 
.360.001 
225.000 
500.000 
300.000 
120. 000 
275.000 
l«5.00ù 
300.0-.'î. 
848.730 
90.000 
900.000 
560. CCC 
300. COt 
200.000 
300. OCC 
150. 0CC 
160. OCC 
500. 00C 
600. 000 
125. 00( 
111.864 
50.000 
100. OCC 
523.895 
231.2 
325. 0C0 
351. SC 9 
470. OCC 
550. OCC 
400. OCC 
711.5CC 
**8. 
949.621 
325. OCC 
100.  (XX 
200. OOC 
450.001 
450.001 
300. OOC 
166. C0t 
448.9b1. 
2.500.00< 
2T0.006 
2.750. OCX 
900.000 
425. OOo 
100. OOC 
4.7O0.0OC 
540.001 
250. ÛOO* 
400  OC 
400.000 
80. OCX 
196.77. 
35*2.0». 

soo.oc" 

**.7ii 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjea  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Oonsolidt  Deep  Levels. . 
Chlmes  Exploration  .... 

Olty  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Orceaus  (New)  

Orown  Deep  

Orown  Real  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuls  

Geldenbuis  Deep  

Geldenhuls  Main  Reef.. . 

Glnsberg  (New)  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Herlot  (New;  

Jubilee  

Jumpera  

Jumpers  Deep.,  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Conaolidated. 
May  a  Consolidated  (W»w, 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  

flourse  Oeep   

Prlmrose  (New;  

Prlncess  Eatate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfonteln  (New) 

Robinson   

Robinson  (Deep)  .... 

Rose  Deep  ,  j 

dallsbury  (New;.  "4 \ 

dlmmer  (New;  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New;  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines... 
Witwatersrand  Deep 
Wolhuter  


00 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7/ 16 

2  15  16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/15 

5 

2  9/ 16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 

'1  3/8 
5/16 

3  1/4 

1  3/8 

4  1/16 

3  1/2 
3*3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

I  3/4 

1  5/8 

3  15/16 
8  15/16 
2  1/2 

5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 

3  U/lb 
15/16 

10  7/16 
3  3/16 

2  3/8 

8  1/2 

5  9/16 
8  7/8 
1  7/8 
1  5  8 

3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 

6  3/4 

II  1/4 

1  15/16 
3  13/16 
3  1/2 


7  1/4 
2  5/8 
1  5/16 
1  1/2 
15/ lo 


6  1/8 

2  1/4 

15  i/î 
16 

5  3/8 

5  1/8 

3  7/16 

9  3/8 
21 

6  3/8 
3  5/16 

3  5/8 
5  3  4 

U  3,8 
1/4 

2  J/i 

1  1  2 

5  1/4 
8  3/8 

4  1/8 

3  7  8 

2  5/8 

4  3  4 
2  11/16 

6  7/8 
2  3,  8 
4 

1  1/16 

2  1/lb 
9 

4  1/4 

tO  15/16 
2  13/  It. 

5  1/2 

2  7/8 
1 

3  1/2 
1  5/8 

11  3/4 

3  3  8 
2  15/10 

10  1/4 

6  3/8 

y 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/1 

3  7/8 

4  3/8 

7  1/4 
11 

2  7/i 
4  5  8 

3  7/8 


6  1/2 
2  1/4 
1  1/16 
l 

11/15 

11/16 
7/8 

5  1/2 
2  13/16 

1  1/4 
15  1/2 
15 

1  1/2 
4 

2  7/8 
8  1/8 
19  1/2 

5  7/8 

2  5/8 
2  13/16 
4  13/16 
lu  1/2 

3  16 

2  5/15 
1  5/16 

4  3  4 
3/4 
1/4 

/2 


1/8 
1/4 
5  7/16 

1  15/  6 
3  1/2 

7/8 
1  5/8 

1  5/8 

3  7/ s 
10  1/4 

2  5/16 
5  1/8 
2  1/4 

7/8 

4  5  8 

2  15/ lo 

1  5/16 
10  7, 16 

2  3  4 

2  1/4 
9  3/8 

5  WIG 
7  3/4 
1  &/8 
2 

4  i/8 

3  3/8 

3  7/3 
6 

7  1/2 
1  7/8 

4  1/16 
3  1/8 


6  1/2 
2  1/4 

1  1/16 
1 

Il  '16 
11/16 

7/8 
5  3/8 

2  3/4 
l  1/1 
15  3/4 
'4 

4  7/16 

4  1/8 
2  7  8 

8  1/4 
19  1/2 

5  7/8 
2  5/  3 
2  7/8 
4  3/4 

!0  1/2 
3 '16 

2  5/10 

1  5/10 

4  5  8 
5/8 
1/4 
1/2 
7  8 
1/8 
1/4 
7/16 

1  15/16 

3  1/2 
13/16 

l  9/16 

1  9/16 

3  7/8 
10  1/4 

2  5/16 

5  i/8 
2  1/4 
13  16 

4  1/2 

2  !3, 16 

1  1/8 
10  5  8 
t  13/16 

2  1/8 

9  3  8 

6  1/16 

7  7/8 

1  5/8 

2  1/16 
4  1  16 

3  3/8 

3  7/8 
6 

7  3/3 
I  I3/I9 

4  1  16 
3  1/16 


6  1/4 
2  3  16 
1  l/lt 

1 

5/8  1 
11/16  I 

1/8  ! 
5  3/3  ; 
2  11/16 

1  1/4  . 
15  1/2 
13  3/i 

4  3/4 

4  1/8 

H 

19  1/2  ! 

5  3  4  j 

2  9/16 
2  13/16 

k    ë>  '8  j 

10  1/8 
3/16 

2  !/i6 
1  1/4 
4  3/8 

7  3  8 
4  1/8 

3  3/8 
1  7/3 


2  3;  16 
5  5/16 

1  15' 16 

3  1/2 
13/16 
1  1/2 

1  9/16 
3  13/16 
10  5/16 

2  1.4 
5 

2  13  16 
3/4  j 

4  3/8 
2  3/4 

1  1.8 
lu  1/4  | 

2  3  1 

2  1/16 
9  1/4 

5  7  8 
7  1/2 
1  1/2 

l  15/16 

4  I 

3  1/i 

3  Î3/16 

5  7/8 
7  1/1 

1  13/16 
3  1  1/I6 
3  1,8 


<  » 


—  = 


NOMS 


DES 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
1904 


31 

Déc. 
1904 


GOMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

£ 

A.nglo-French  Expl  

3  3  8 

4  3/i 

I 

3  1/2 

3  7/i6 

3  5/16 

1.102.500 

Barnato  Consolidated... 

2  u/ie 

3  3/16 

2  9/16 

2  9/16 

2  1/2 

400.000 

Bechuanaland  

1  1/16 

1  b  16 

l  1  8 

1  1/8 

1  1/16 

4.375.000 

Chartered  (BritUh  S.  A.  S») 

1  3'1 

2  5/:6 

1  7/8 

2 

2 

325.000 

Charterland  GoldQelda.. 

5/16 

7/16 

7/16 

17  9 

17  6 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

6  1/12 

8  1/2 

7  11/16 

7  13/10 

7  9/16 

1.250.000 

Id.   6%  Préférence., 
id.   5  ft^Dabenturea. 

25/0 

26/0 

25/0 

25  0 

•25  0 

575.000 

100 

107 

108 

103 

106 

106 

200.000 

Johannesburg   Estai 93.. 

1  7/16 

1  7/18 

1  3  3 

I  3  8 

l  3/S 

400.000 

Mashonaland  Ageacy. . . 

15/16 

1  5/ld 

1 

1 

l 

465.593 

Matabele  Gold  Reefa  &c. 

9/16 

3,8 

4/6 

4/0 

i/0 

670.000 

Mozambique  C»  

1  7/15 
1  5/8 

1  7/lr 

1  3/16 

1  3/16 

1  3  16 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  7/8 

1  5  8 

l  9/16 

1  1/2 

100.000 

Rhodeala  Exploratioa  .. 

3  1/4 

4  11/16 
1  4 

3  9  16 

3  11/16 

3  9,16 

225.000 

Shodesia  GoldQelda  

4  3/i 

3/15 

3/16 

3/16 

751.077 

Transvaal  Oonsolidt. . . . 

W4 

4  5/16 

3  13,  15 

3  7,8 

3  11/16 

300.000 

Id.       Gold  Fields. 

2  9/16 

i  3/16 

2  5  8 

2  12 

2  1,2 

604.225 

Id.  GoldMinlngEstat 

sô 

1  15/16 

2  1/8 

1  11/16 

1  tl/16 

1  5  8 

930.000 

Wllloughby's  Consol  

6/0 

3/4 

10  0 

10/0 

9/6 
15/16 

197.436 

Zarabeaia  Exploring. . . . 

1  7/16 

2  1/2 

2  1/16 

2  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


(.250.000 

1 

exploration  C°  (New)  

13/lfc 

7  8 

l. 682. 396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 

2  7/8 

3  i/-t 

500.000 

1 

Id.  Waterwka.. 

1  3/16 

2  1/8 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

5/8 

1 .000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R... 

16 

18  5/8 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

1  7/8 

2  1/4 

1.000.000 

1 

Robinson  Bank  

1  33 

1  1/2 

250.000 

1 

3.  African  Gold  Trust. . . 

5  1/16 

7  1/8 

500.000 

1 

Tati  Concession  

1/2 

11/16 

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

2  1/8 

3  1/2 

7  8 

15  '16 

7/8 

2  5/8 

2  5/8 

2  9,  16 

2  1/8 

2  1,8 

2  1/8 

3/i 

3/i 

3/i 

18  1/4 

18  1/4 

17  3  4 

1  13/16 

1  3  4 

1  11/16 

1  3/16 

1  3/16 

5  7/3 

5  3/i 

5  1/2 

9/16 

9/16 

12 

2  7/8 

2  7/8 

2  3/4 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1. 000. 000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 


Great  Boulder  Prop  

Hannan'a  Brownhill  — 
Lake  View  Consola 
Lond.  «c  W.  Auat.  Expl 

Mount  Morgan  

Weat  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet.... 

South  Kalgurll  , 

Wainl  


25/9 
3  3/3 

1  1/4 
7/16 

2  3/8 
5/lt> 

1/2 
1  1316 
1  3/8 
5  1/2 


23  0 

21  ti 

22,0 

Cl/3 

3  11/16 

3  ll/lo 

3  11/16 

3  U  '10 

1  1/i 

1 

1 

l  11/1 

no 

7/6 

7.6 

7/6 

2  7  8 

2  13/16 

2  13/6 

2  13/16 

5/M 

2  6 

2/6 

2/6 

9  lt 

l  2 

1/2 

1/2 

2  3/lo 

45 

45  6 

44  6 

1  l/lt 

1 

1  1 

6  5  8 

1    1  8 

ô  l/lt 

6  5/s 

a  9/  ic 

MINES  DE  DIAMANT 


Oonsolidt.  Bultfonteln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.  5  %  Debenture. . 
Grlqualand  West  


2Ï/6 
19  1/16 
107 

8  1/4 


2,/6 
18  1/8 
106  1/ 


29  6 
17  1/2 
106 
7  5/8 


29  3 
17  1,2 
U6 

7  5/8 


29,6 
17  1.4 
106 

7  5/S 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OmaiBL.   DE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


dilltil 

oomlDil 


lllllell 

■III. 

22232 

667 

3137 

112 

25969 

77~9 

lombre 

<le  Titres 

Tel. 
no» 

386.546 
«60.800 

500 
100 

56  944 
108.510 

500 
50C 

(15.494 
168.005 
1041670 
» 

42  226 
229.006 
2.620 
» 

436.393 

68*154 

11.939 
î 

386  363 


7e6.149 

42609' 
92.335 
71215 
78.59' 
50.889 
81.654 
86.873 
94.655 
600.000 
2*2.701 
147.756 
166414 
77.600 
07.636 
15.08' 


500 

ooc 

000 

oot 
MO 
MO 

oot 
ooc 
oox 

000 

oot 

MO 

ooc 
.oot 
.oot 
oot 

.000 

.oot 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
160 
500 
125 
500 
1-25 
400 


58.057 

MO 

176.424 

500 

60.0ÛO 

500 

53.651 

500 

01.59b 

500 

69.655 

500 

15.58i 

500 

.87.83: 

.(,(, 

M.VJl 

500 

82.  fui 

n 

)14.22> 

MO 

|f875iK 

0 

tvï  )  f 

,0i 

.  W.W 

1  500 

JH0.7h' 

i  ,0t 

.48.42 

(  500 

ÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


IHTÏRlTS 

«o  1903 


RENTES  FRANÇAISES 


*X  

s  %  Amortissable 


Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  1  %%  

—  quarts  

1898  2  94   

—  quarts  

1899  2  %  

quarts  

1904  J  '/,  X  (70  f.  payés). 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  X- 

Foncières  1883  3  %  

—  188  6  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

  1892  3  % 

Foncières  189  6  2.80  %.  '.  '.. 
Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.p") 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887... 

-  1888... 
Banque  hypot.  de  France 
-  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC 


DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  pijt! 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Oomm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr>*  p'  le  Com«  et  1  Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  

OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  ObL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  titres  bleu 

—  —       2  %  Utr.  rouge 

—  Economiques  3  %. 
Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  , . . 

Obi.  —  52  54-56  5  %  .... 

—  -    3  %  

—  —    3  %  nouv  

—  -   »  %  %   

—  —  AroeoiiM  3  %. . . 

—  Gr. -Ceint,  de  Paria  3  % 


15 


2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


12 


35  41 
50 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27 
12  50 
40 
50 

5 
15 

15  36 
4 


33  20 


15  50 
25 
15 
15 
12  50 
16 
15 


oiri  ttuf.  lelllet 

Ï903"""~Ï9ÔT~ 


96  85 


81  25 


501  .. 


r>5S> 
142 
413 

560 
558 
379 


378 
414 


400 


478 
399 


122 
139 


noo 

115 
414 
700 
600 
'i90 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710  . 
447  . 
680  . 


435 
710 
448 


.15  50  W10 


417 

660 
153 
455 


97  85 


Cours  de  clôture  (1905) 


99 


477  .. 
79  75 
495 


555 


372 


372 


443 
90  50 


444 
399 


116 
138 


3820  .. 
1160  . 

430  . 

730  .. 

600  . 

499  . 

690  . 

620  . 

780  . 
1125  . 
91  50 

313  . 

624  . 

220  . 

550  . 

140  . 


673 
444 
680 


423 
070 
440 
887 
390 

451 
449 


27  avr. 

i  mai 

)  i  mai 

98  52 

99  30 

99  12 

98  75 

99  25 

99  15 

98  85 

99  . . 

98  90 

98  7ô 

99  . . 

98  95 

484  . . 

484 

483  . . 

81 

80  yo 

82  .. 

82  50 

81  7. 

50'  .. 

490 

551  . . 

552  . 

551  . . 

451  . . 

458  50 

457  50 

ioy  . . 

409  25 

412  . 

105  50 

100  50 

106  75 

565  . . 

563  .. 

5f  3 

564  . . 

567  50 

566  . 

389  . 

389  . . 

389  . . 

100  25 

101  . . 

100  50 

388  50 

389  . . 

385  50 

100 

KO  50 

98  25 

430  . . 

430  . . 

432  5. 

109  75 

109  50 

111 

416  . . 

418  . . 

419  50 

105  2: 

105  25 

105  50 

435  .. 

431  50 

434  25 

87  25 

87  25 

i05  50 

404  50 

486  .. 

486  .. 

487  .. 

512  .. 

511  .. 

508  .. 

504  50 

501  .. 

505  . 

450  50 

451  25 

452  .. 

483  .. 

482  .. 

481  50 

401  .. 

403  .  . 

403  .. 

478  .. 

479  50 

480  .. 

490  .. 

489  .. 

494  .. 

483  .. 

482  50 

486  .. 

495  25 

495  50 

495  50 

58  .. 

57  25 

58  .. 

58  .. 

57  25 

57  .. 

566  . . 

566  .. 

562  50 

445  .. 

448  .. 

448  .. 

140  .. 

140  .. 

137  50 

165  .. 

161  .. 

160  .. 

3780  .. 

3779  .. 

3780  .. 

1301  . . 

1342 

1343  . . 

460  . . 

473  . . 

470  . . 

825  . . 

826 

8iu  . . 

648  .. 

654  . . 

655  . . 

510  .. 

500  . . 

501  . . 

720  . . 

730  . . 

725  . . 

690  .. 

690 

6S0  . . 

920  .. 

918  . . 

S85  . . 

1118  .. 

1127  .. 

1117  .. 

125  . . 

132 

129  . . 

310  .. 

335  . . 

345  . . 

640  . . 

640  . . 

641  . . 

234  .. 

241  . . 

213  . . 

755  . . 

76G 

706  . . 

161  . . 

170 

174  . . 

64  .. 

64 

62  .. 

1430  .. 

1400  .. 

1360  .. 

715  .. 

710  .. 

719  .. 

45J  5C 

450  50 

452  75 

715  .. 

710  .. 

441  Te 

489  .. 

410  .. 

443  50 

438  50 

438  25 

442  7S 

4.1  .. 

434  .. 

71  B  . 

738  . . 

335 

419  El 

162  .. 

450  .. 

986  .. 

982  .. 

95o 

MO  . 

. 

067  5C 

069  .. 

669  .. 

465  . 

464  50 

.61  2C 

160  M 

','.1  . 

416  . 

117  61 

I   418  . . 

158  71 

169  . 

459  .. 

458  5t 

...  . 

159  . 

timbre 
e  Tltrei 


7.019 
204.442 
277.521 
146.266 

44.642 
217.997 
4851603 
1724490 
297.710 

82.025 
233.924 
2494496 
«2.202 
503.437 
2897215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
3270732 
J 338977 
456.372 
252.747 
255.257 
3211148 
1364941 
338.437 

32.979 
180.079 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 

500 

60.000 

500 

79.049 

500 

40.000 

500 

38.583 

250 

297.417 

n 

80.000 

500 

120.000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

100.000 

100 

200.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101.017 

250 

57.745 

500 

106.000 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

510.000 

500 

209.704 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100 .000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

61.000 

500 

60.000 

300 

Capital 

•• 

DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


500 
I00C 
500 
50C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
600 
500 
500 

50C 
500 
250 


lombre  de  Titre» 


591148.553  * 


613.700  t 
57.710«b 
352499. 000 f 
764.675 f 

115181. OOOf 


ISTÉRiTS 
ei  1903 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


5  X  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %■... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 

2  %  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  K  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  9,  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France  . . 

—  3  %■ 

Métropolitain  de  Paris 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 
qi.  Qi.  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw; 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Maltldano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (C"  (••)  

Métaux  (C'»  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B>  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  y.  %(ch.  nient  i») 

Argentine  4  %  1896  

—  i  %  1908  

Autriche  4  %  or  (ch.  nie 2  f.  50) 
Brésil  4  H  %  '888  

—     4  %  1889  

_     5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  .ois  1888  

Uauemark  3  %  1894  

Kgypte  (Uaira-Sanleh  4  %). 

—  Unifiée  7  v  

—  Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure 


55  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  „ 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
65  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


20 

28  50 
79 
32  50 
75  50 
63 

10 


10 


Ceare  eeap.  millet 
'Ï9ÔT""Jîî>Ô/r 


1420 


12  50 


5  .. 
25  .. 


139  60 
64  56 
24 
10 

32  50 
25 
00 
12 


454 


456 
452 
412 


1190 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490 
1040 
459 
154 
411 


900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


2  50 
5 
4 
4 
4  50 
4 
4 
5 
4 

3 

4 
4 

3  50 
4 


337  , 
615  , 
1980 
598 
764 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
271 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
621 
135 
590 
625 
915 
315 


1315 

iii 


452 
448 


1160 
418 
448 

1745 
466 
459 


1418 
995 
454 
443 


852 
448 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431 

103  20 
82  .. 
9;»  26. 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


345 
615 
1868 
600 
725 
465 
162 
224 
540 
192 
102 
212 

30 
552 
183 
180 

9  50 
140 
244 
583 
325 

82 
480 

495 

106 
4195 
1805 

557 

158 

526 

690 

890 

283 


90  40 
85  31 

85 

100  8u 
83  5< 
78  1 

104  20 
131 

93  50 

77 

88  60 
102 
106 

101  90 
37  60 


ours  de  cl6tnre  (1905) 
avr.  4  mai    11  mai 


108 


103 

isa 

15ï 
459 
«59 
459 
455 

19 
454 
215 
157 

50 

15 
406 
403 
125 
459 
187 
1016 
459 
455 
411  . 

57  5. 
910  5 

457  . 
455  5i 
413  5 
640  5 
450  . 

458  . 

434  . 
608  . 


50 


75 


50 


1401 

266 

457 
457 

458 

460 
456 
417 
455 
212 
458 
455 
300 
167 
405 
420 
457 
1493 
1010 
460 
457 
413 
45 -, 

910 
158 
456 
411 

6'.:. 
433 


359 
640 
1940 
672 
S00 
510 
173 
299 
777 
375 
184 
275 

41 
012 
248 
237 

17  25 
155 
311 
670 
410 

97 
515 

396 

106 
1325 
1935 

570 

226 

520 

814 
1013 

332 


90  60 
89  80 
90 

101  20 
93 
86 

lOo  30 

459 
94  45 
78  . . 

91  90 
101 
108 

102  70 
89  80 


1355 


458 
280  50 
438 

m 


50 


358 
650 
1940 
075 
792 
515 
176 
298 
805 
396 
202 
281 

44 
610 
253  . 
228  . 

22  . 
160  . 
350  . 
665  . 
4!6  . 

98  . 
517  . 

4C0  . 

108  . 

4405  . 

1935  . 

564  . 

260  . 

515  . 

835  . 

1047  . 

330  . 


90  60 
90  95 
9)  70 

100  4 

86  05 

101  75 
458 

94  35 


100  80 
108  40 

10J  . 
91  10 


63  .. 
458  .. 
458  .. 

458  . 
457  .. 

459  25 
457  . 
413  . 

457  5C 
1210  .. 

458  . 

457  5o 
1795 

465 

463  75 

419 

454  50 
1474 
1035 

460  50 

458  25 
412 
458  75 
905 
458  50 
457 
410 
645 
453 

456 

284 
438 
607 


668  . 
1940  . 

790  '. 
509  . 
180 
294  . 
825  . 
110  . 
198  . 
277  . 

50  . 
588  . 
244  . 
236 

20  55 
157 
369 
668 
414 

93  50 
550 

405 

110 
4402 
1975 

567 

249 

515 

838 
1025 

334 


89  80 
90 
91 
100  61 
93  30 
85  9 

105  20 
402 

94 
77 
92  40 
100  81 

106  8u 
102  7 

91  0 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix   comparés   des   principales   Marchandises  et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil 
Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil 
—    (tantes  marques)  — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

Avoine.   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  ViUette) 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Parla) 

Sucre  blanc  n«  3  100  kil. 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—     lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 
Vins  desoutir.)  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.j    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  Buenos-A\res  100  kil. 

Soie  grège  Mieoneii'ordMi/ij  le  kilo  . 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  l'«  marq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails}.   — 

CHARBON  DU  NORD 
ToDt-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier  — 

Crédit  Lyonnais   - 

Banq.deParisetPays-Bas. .  - 

Compagnie  du  Nord  - 

—       P.-L.-M   - 

Suez  - 


BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFhCIEL  EN  EUROPE 

taux  % 

Escompte  a  la  Banque oe  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  —    de  Russie. .. 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DBCKMBRK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse  argent  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 


MOYENNES  ANNUELLES 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  de  Jeudi.) 


1901 

9 

16 

23 

30 

6  ' 

13 

•20 

27 

:  ■4.ÔJ 

11 

1900 

1902 

1903 

1904 

Mars 

Mars 

Mais 

M  SUS 

Vvnl 

Avri  I 

\\Tll 

Avril 

Vf  n  ; 

iViai 

V  1  allUa 

_ 

v  rancs 

_ 

p rancs 

_, 

r  rancs 

P  I  <l  lit/b 

Francs 

Francs 

Francs 

r  rancs 

r  rancs 

Francs 

Fr*in  c  8 

c  T3.D  C8 

17 

0  31 

0  31 

0  32 

0  36 

0  34 

0  35 

0  35 

0  35 

0  33 

0  36 

0  36 

0  36 

0  36 

0  36 

0  36 

26  16 

25  89 

28  37 

31  08 

S9  63 

29  37 

30  I9 

30  37 

30  37 

29  87 

30  12 

30  12 

30  12 

31  37 

31  37 

28  45 

27  85 

30  03 

32  39 

32  66 

32  56 

32  56 

32  56 

33  19 

33  19 

33  19 

33  19 

33  19 

33  19 

33  83 

19  99 

20  29 

21  88 

22  87 

22  15 

23  12 

23  62 

23  62 

23  87 

23  62 

23  62 

23  62 

23  87 

24  62 

24  62 

14  58 

15  20 

15  38 

15  91 

15  28 

15  25 

15  37 

15  25 

15  25 

15  50 

15  27 

15  50 

15  50 

15  75 

lb  25 

17  44 

19  94 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


JTDl)  4  IV  ru,î  DAMREMONT  (18«).  A  adj.  s. 
IlJin  lM  1  ench.  en  2  lots,  Ch.  Not.  Paris, 
30  mai  1SI05.  S"'  506  56  et  498  17.  M.  à  p. 
135  fr.  le  m.  S'ad.  à  M*  Mahot  de  la.  Quéran- 

tonnais,  not.  14,  r.  des  Pyramides. 

 ■   -m 

VILLE  DE  PARIS 
A  ad.  s.  1  ench.  Ch.  des  Not.  de  Paris,  le  6  juin  1905. 
IWLOTSTTDD  1  Ifilei  BORDURE  duSQUARE 
O  di  I  LIslïAI  l'it  I  HIPPODROME  lî2,n9S 
à  290  f.  -  92"'fli  à  240  f.  -  18t'"49  à  240  f.  -  H8'"49  à  290  f.  - 
iî!i  9.i  à  2:)0  f.  S'ad.  aux  not.  :  M"  Delorme,  rue 
Auber,  11,  et  Mahot  de  la  Quérantomxais,  14,  rue 
des  Pyramides,  dcp.  de  l'ench. 
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A  VENDRE  IMMÉDIATEMENT 

Magnifique  Propriété 

à  VÉLIZY  (Seine-ct-Oise) 


Cette  propriété  est  située  sur  un  superbe 
plateau  de  182  mètres  d'altitude,  dominant 
les  vallées  de  la  Bièvre  et  de  Ghaville.Elle 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudon, 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mur 
avec  grille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété;  deux  entrées  particulières  don- 
nent accès  dans  la  forêt,  admirablement 
boisée  à  cet  endroit. 


La  contenance  de  la  propriété  est  supérieure 
à  3  hectares  d'un  seul  tenant.  Entièrement 
close  par  des  murs,  grilles  et  haie  vive,  elle 
comprend  une  jolie  maison  de  maître  avec 
cave  en  sous-  sol  ;  grand  salon,  grande  salle  à 
manger,  antichambre  et  cuisine  au  rez-de- 
chaussée  ;  cinq  chambres  de  maîtres  au  pre- 
mier étage  ;  une  chambre  de  maître,  un  grand 
atelier  salle  de  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pompes;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, remises  pour  voitures  et  automobile  et 
quatre  chambre -s  de  domestiques. 

Le  tout  à  l'état  de  neuf. 


La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  12.000  mètres,  planté  de 
magnifiques  arbres  séculaires  de  toutes 
essences  et  d'arbustes  variés.  Une  prairie, 
un  grand  potager-fruitier  avec  serre, 
ch Assis  et  manège  à  eau  pour  l'arrosage, 
font  suite  au  parc 

La  propriété  se  trouve  à  1.500  mètres  envi- 
ron de  la  gare  de  Vélizy,  sur  la  ligne  des  In- 
valides à  Virollay,  par  Meudon,  actuellement 
achevée  ;  die  est  à  2  lui.  500  mètres  des  gares 
de  Chaville  et  Viroflay  (rive  gauche)  et  à 
4  kilomètres  de  Versailles.  Elle  est  desservie, 
deux  fois  par  jour,  par  la  posie  de  Virollay. 
Le  téléphone  est  installé  à  Vélizy  même. 


Paix  :  70.000  Francs 


Pour  tous  les  renseignements,  s'adres- 
ser aux  bureaux  de  L'Économiste  Euro- 
péen, 

11,  rue  Monsigny,  PARIS 
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SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Société  anonyme  au  capital  de  4.000.000  de  fr. 
Siège  social  :  74,  rue  de  la  Victoire,  Paris. 

Dans  sa  séance  du  18  avril  1905,1e  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Société  Française  des  Char- 
bonnages du  Tonkin  a  décidé,  en  vertu  de  l'ar- 
ticle 28  des  statuts,  'le  rembourser  par  anticipa- 
tion, le  1er  juin  1905,  les  8.510  obligations  5  0/0 
restant  encore  en  circulation  sur  les  10.000  titres 
de  cette  nature  émis  en  1896. 

II  a  décide  en  même  temps  la  création  de  7.000 
obligations  nouvelles  de  50J  francs  4  0/0,  qui  sont 
offertes  de  préférence  aux  conditions  indiquées  ci- 
après  aux  porteurs  des  obligations  5  0/0.  Css 
7.000  obligations  nouvelles  seront  attribuées 
aux  premiers  obligataires  qui  en  auront  fait 
la  demande  du  5  au  20  mai  prochain,  aux 
guichets  de  la  Société  Générale  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire, ou  par  correspondance  adressée  à  ladite 
Société. 

Les  porteurs  des  7.000  obligations  5  0/0  présen- 
tées les  premières  à  la  conversion  recevront  immé- 
diatement, en  échange  de  chaque  obligation,  un 
nouveau  titre  4  0/0  au  pair  portant  jouissance  du 
1"  octobre  1905,  plus,  par  anticipation,  la  totalité 
du  coupon  semestriel  à  échoir  le  1er  octobre  1905, 
soit  12  francs  nets  d'impôt  pour  les  obligations 
nominatives  et  11  fr.  49  pour  les  obligations  au 
porteur. 

Les  obligations  4  0/0  pourront  être  demandées 
nominatives  sans  frais. 

Les  obligations  non  écha.igé6s  contre  des 
titres  nouveaux  seront  remboursées  le  1er  juin 
aux  caisses  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commsrcial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire, au  pair  de  500  francs,  soit,  après  déduction 
de  l'impôt  de  4  0/0  sur  la  prime  de  rembourse- 
ment, à  497  fr.  20  nets,  plus  la  fraction  du  coupon 
courue  depuis  le  1er  avril,  soit  4  francs  nets  d'im- 
pôt pour  les  obligations  nominatives  et  3  fr.  83 
pour  les  obligations  au  porteur. 
27  avril  1905. 

431 


Banque 
A.  Froidefond 

m,  lu  4m  la  Chanaaaa-d'AnUn,  PAJU»  (f  An4) 

O  R  D  R  ES  DE  B OU R  SE 

ma  Comptant  et  m  Terme 
AVANCES  «un  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Onvortura*  da  oomptaa  couraota,  à  v«a  an  à 
•ebéaoM*  Di«a,à  lntértt  variant  «ntra  Mat  MX 
IMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DETITNKS 
mm  «aaapU  ée  Raporta  au  aoatUUoaa  aatvaata*  i 

à  an  an  4  % 

à  elx  mola...  »  SX 
à  traie  mot»,  S  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 
MMMmaKnraMTS  «ratutts  


IMPKIMEUIE  DE  LA  PRESSE 
18,  nie  du  Croissant.  Taris.  —  Slmart  Imp. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

Alan   3  °/° 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prôt«  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra 
lions  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eflots. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DES 

SUCRERIES  ET  DE  LA  RAFFINERIE 

DÉGYPTE 


Conformément  aux  résolutions  votées  par  l'As- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires,  tenue 
au  Caire,  le  5  mai  courant,  le  complément  du  divi- 
dende de  l'exercice  1903-1901  sera  payable  à  partir 
du  15  mai  1905,  à  raison  de: 

1°  Fr.  3  nets  d'impôts  pour  les  actions  ancien- 
nes, n°«  1  à  2250U0,  contre  remise  du  coupon 
n«  22; 

2°  Fr.  5.20  net  d'impôts  pour  les  parts  de 
fondation,  contre  remite  du  coupon  n°  8; 

3°  Fr.  0.14625  nets  d'impôts  pour  les  actions 
nouvelles  n°"  22M)01  à  325u00,  contre  remise  du 
coupon  intérimaire  n°  22  ; 

(C;s  dernières  actions  seront  assimilées  aux 
anciennes  après  le  détachement  du  prochain 
coupon  n°  23)  : 

Au  Caire:  au  Siège  de  la  Société  ; 
A  Alexandrie  :  à  l' Agence  du  Crédit  Lyonnais 
et  à  1  Anglo-Egyptian-Bank . 

A  Paris:  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce 
et  de  l  Industrie  en  France,  54, 
rue  de  Provence,  ainsi  que  dans 
ses  agences  de  Paris  et  de  pro- 
vince ; 

—       à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin  ; 
A  Genève  :  k  l'Union  Financière  de  Genève. 
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GOUVERNEMENT  PRINCIER 
DE  BULGARIE 

Emprunt  5  O/O  or  1904  gagé  sur  les  droits 
du  Timbre,  des  Tabacs  et  du  Mourouriè 

Le  coupon  intercalaire,  à  l'échéance  du  1/14 
mai  1905,  à  détacher  des  oerliiicats  provisoires, 
sera  payé,  à  partir  do  cette  date,  à  raison  de  : 

F«  '  50    j  suivant  les  coupures, 
aux  caisses  des  Etablissements  suivants  : 
A  Paris:  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin  ; 

—  Société  Générale  pour  favoriser  le 

développement  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  en  France,  54,  rue  de 
Provence  ; 

—  Comptoir    National   d'Escompte  de 

Paris,  14,  rue  Bergère; 

—  Banque  Impériale  Ottomane.  7,  rue 

Meyerbeer  ; 

—  Banque  Française  pour  le  Commerce 

et  l'Industrie,  9,  rue  Bondreau; 

—  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 

Chauchat  ; 

—  Société  Marseillaise   de  Crédit  In- 

dustriel et  Commercial  et  de  Dé- 
pôts, 4,  rue  Auber  ; 

—  Banque  I.  R.  P  des  Pays  Autrichiens. 

12,  rue  du  4-Septembre, 
et  dans  les  Sièges  et  Agences  de  ces  Etablissements 
dans  les  départements. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   S  âS0/° 

A  7  jours  de  préavis   *  "  " 

A  1  an   %  O/O 

A  2  ans   3  4/2  °/° 


A  h  ans 


4  OO 


de 


Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
js  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d  intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  ae  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
vol de  fonds  Province  et  Etranger). 
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N°  6!J7.  —  27*  volume 
(N«  a«) 
r 


T*rlx  du.  Numéro  :  50  centimes 


Vendredi  19  Mai  1905. 

(14«  AIMJVKB) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THERY 


Téléphone  :  Ntt  246-61 


ADMINISTRATION  éè  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNV,  PARIS  (2°  ARR1) 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


Le  Conseil  d'administration  de  cette  Com- 
pagnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les  Ac- 
tionnaires que  le  nombre  d'actions  suffisant 
n'ayant  pas  été  déposé  dans  le  délai  fixé  par 
les  statuts,  Yassemblée  générale  ordinaire 
convoquée  pour  le  2i  du  présent  mois  de 
mai,  aura  lieu  à  Madrid  le  8  juin  prochain, 
à  quatre  heures  de  l'après-midi,  17,  Paseo  de 
Recoletos. 

Conformément  aux  dispositions  des  statuts, 
les  actionnaires  présents  à  cette  seconde  as- 
semblée délibéreront  valablement,  quels  que 
soient  leur  nombre  et  celui  des  actions  qu'ils 
représentent,  sur  les  questions  mises  à  l'or- 
dre du  jour  de  la  première  réunion. 

MM.  les  Actionnaires  qui  désirent  assister 
à  l'assemblée  devront  déposer  leurs  titres  dix 
jours  avant  la  date  fixée  pour  la  réunion. 

Les  dépôts  seront  reçus  tous  les  jours  non 
fériés,  jusqu'au  SiO  mai  inclus,  de  dix  heures 
du  matin  à  trois  heures  de  l'après-midi  : 

A  Madrid  : 
Dans   les  bureaux  de  la  Banque  Espa- 
gnole de  Crédit,  17,  Paseo  de  Piecoletos  ; 

A  Barcelone : 
Au  Crédit  Mercantile,  et 

A  Pahis  : 

A  la  succursale  de  la  Banque  Espagnole 
de  Crédit,  09.  rue  de  la  Victoire,  ainsi  qu'au 
Crédit  Lyonnais  et  dans  ses  succursales. 
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COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  OTTOMAN 

JONCTION 
SALQNIQUE-CQNSTANTINQPLE 

Assemblée  générale  ordinaire 
MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire,  le  jeudi  15  juin  1905,  à 
11  heures  du  matin,  au  siège  de  la  Compagnie, 
rue  Yanik-Kapou,  n°"  1  et  3,  Galata,  Constanti- 
nople. 

ORDRE  DC  JOUR  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

Rapport  des  commissaires-vérificateurs  ; 

Approbation  des  comptes  do  l'exercice  1904  et 
fixation  du  dividende; 

Réélection  de  deux  administrateurs  sortants  ; 

Nomination  de  deux  administrateurs  ; 

Election  de  deux  commissaires  -  vérificateurs 
pour  l'exercice  1905. 

Aux  termes  des  statuts,  tout  actionnaire  qui  pos- 
sède, soit  à  line  de  propriétaire,  soit  à  titre  de 
mandataire,  50  actions,  est  de  droit  membre  de 
l'assemblée,  à  la  condiliond'avoir  déposé,  huit  jours 
avant  la  réunion,  les  actions  qu'il  possède  dans 
les  établissements  indiqués  par  le  Conseil. 

Le  dépôt  des  titres  devra  être  effectué  avant  le 
1  juin  au  plus  tard,  à  la  Banque  Impériale  Ot- 
tomane, à  Gonstanti nople,  ou  à  l'agence  de  cette 
Société,  â  Paris,  7,  rue  Meyerbecr. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  délivrera 
aux  Actionnaires  des  cartes  d'admission  pour  l'as- 
semblée générale  et  tiendra  des  formules  de  pou- 
voir a  la  disposition  de  ceux  d'entre  eux  qui  se- 
raient empêchée  d'y  assister. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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PLACEMENTS 


VALEURS  EGYPTIENNES! 

PH.    L.    VON    HEMERT    &  C 
PARIS  —  3,  Square   de  l'Opéra  (8e;  —  PARIS 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  15e  exercice  (ler  avril  1905  au  31  mars  1906) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Mois  d'avril  1905  

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

184.221 

729:595.530 

13.815 

13:096.475 
»  » 

4.459 

» 

20:065.785 

»  » 

Produit  des  mois  antér* 

Totaux  au  30  avril  1905. 

184.221 

729:595.530 

13.815 

13:096.475 

4.459 

20.-C65.78S 

Période  corresp.  de  l'eierc.  anléf 

193.178 

782:740.800 

25.590 

23:880.140 

5.129 

23:082.655 

Différence  : 

En  faveur  de  1905-1906. 
En  faveur  de  1904-1905. 

1L775 

10: 783! 665 

13.952 

53.145.370 

670 

3: 016. 870 
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AVIS 

La  Direction  de  la  Première  So- 
ciété du  Crédit  Foncier  Roumain  de 
Bucarest  porte  à  la  connaissance  des  déten- 
teurs des  Lettres  de  Gage  4  %  et  5  % ,  que 
le  paiement  du  coupon  du  le1'  juillet  1905  et 
des  titres  sortis  au  dernier  t'rage  se  fera  à 
partir  du  15  mai  1905. 

4'  I 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST-ALGÉRIEN 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires 
s'est  réunie  le  12  avril  1005,  sous  la  présidence  de 
M.  A.  Dehaynin,  président  du  Conseil  d'adminis- 
tration. 

Les  résolutions  présentées  par  le  Conseil 
d'administration  ont  été  votées  à  l'unanimité. 

L'assemblée  a  approuvé  les  comptes  de  l'année 
1904  et  fixé  à  trente  francs  par  action  le  revenu  des 
titres  sur  lesquels  un  acompte  de  15  francs  a  été 
payé  le  15  novembre  1904. 

MM.  Brueyre  et  Lafaurie  ont  été  nommés 
commissaires  des  comptes. 

MM.  les  Actionnaires  sont  prévenus  qu'en  vertu 
de  la  décision  de  l'assemblée  générale,  le  complé- 
ment 'le  revenu  des  actions  fixé  à  15  francs  soit 
nominatives  14  fr.  40,  au  porteur  13  fr.  69,  impôts 
déduits),  sera  payé  le  15  mai  prochain,  contre 
remise  du  coupon  n°  5S,  à  Paris,  au  Crédit 
Industriel,  et  chez  tous  les  correspondants  habi- 
tuels de  la  Compagnie  en  Algérie. 
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SOCIETE  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER   LE  DÉVELOPPEMENT 
DU   COMMERCE   ET   DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Rapport  du  Conseil  d'administration  à  l'As- 
semblée générale  ordinaire  des  Action- 
naires du  29  mars  1905. 

uxEiteicic  1904 
Messieurs, 

Conformément  à  l'article  26  des  statuts,  nous 
venons  vous  faire  connaître  les  résultats  de  l'exer- 


cice 1904  et  soumettre  nos  comptes  à  votre  appro- 
bation : 

COMPTES  GÉNÉRAUX 

CAISSE 

Mouvement  général  de  la  Caisse  en  1904  : 

Administration  centrale.  Bu- 
reaux de  quartier  et  Agences  de 
province   Fr.    53.801.805.760  15 

Mouvement  moyen  par  jour  (1)        179.339.352  53 

PORTEFEUILLE 

Nombre  d'effets  Sommes 
Francs 

Mouvement  général  : 

Administ  ration 
centrale,  Bureaux 
île  quartier  et 
Agences  de  pro- 
vince  43.554.104   18.749.353.397  22 

M ouvement 
moyen  par  jour...        145.180        62.497.844  65 

La  moyenne  des  effets  ressort  à  430  francs. 

EFFETS  REMIS  A  L'ENCAISSEMENT   PAR   LES  CLIENTS 

Nombre  d'effets  Sommes 
Francs 

Total  des  remises  : 

Administ  ration 
centrale,  Bureaux 
de  quartier  et 
Agences  de  pro- 
vince  5.074.798     1.671.578.720  13 

Moyenne  des  re- 
mises par  jour....         16.915  5.571.929  06 

SOLDE  DU  PORTEFEUILLE  AU  31  DÉCEMBRE  1904 

Effets  sur  Paris   Fr.        171.987.786  32  ' 

—  la  Province..  Fr.        257.800.002  89' 

—  l'Etranger. ..  .  Fr.         64.093.095  94 

Fr.       493.880.885  15 

ENCAISSEMENT  DE  COUPONS 

Montant  des  coupons  encaissés  : 
Administration  centrale,  Bu- 


1  Les  mouvements  moyens  sont  calculés  sur 
3Û0  jours  non  fériés. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


•eaux  de  quartier  et  Agences  do 

province                           Fr.  ■  610.825.186  81 

Mouvement  moyen   par  tri- 
mestre i              Fr.  153.706.284  30 


ORDRES  DE  BOURSE 

Ordres  Sommes 

j       ,    ^  Francs 
Ordres  de  Bourse  au 
omptant  exécutés  en 
904  : 

Administration  cen- 
rale,  Bureaux  de  quar- 
ler  et  Agences  de  pro- 

,ince   641.001   1.886.960.543  68 

Mouvement  moven 

W  j°ur   2.136        6.289JJ6B  47 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

ÈT    COMPTES     A  DISPONIBILITÉ 


Comptes 


Sommes 
Francs 


Solde  de  ces  comptes 
.u  31  décembre  1904  : 
Administration  cen- 
rale,  Bureaux  de  quar- 
tier et  Agences  de  pro- 

fince   129.471       S33.409.037  91 

J  Le  solde  des  comptes  de  obé- 
îmes au  28  février  1905  est,  tant 
;  Paris  que  dans  les  Agences, 

.le-   Fr.        3G2.G87.881  87 

l  Le  nombre  des  comptes  de  chèques  s'est  au"- 

Lcnté,  en  1904,  de  11.424  comptes. 

■-Mouvement  général  des  comptes  de  chèques  en 

Administration  centrale,  Bu- 
eaux  de  quartier  et  Agences  de 
ffpvince   Fr.    5.167.546.214  81 

Mouvement    moyen  par 
0l)r   Fr.        17.225.154  04 

DÉPÔTS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

Dépôts  en  cours  au  31  dé- 

embre  1904   Fr.  124.922.300  » 

Dépôts  en  cours  au  31  déc- 
embre 190:3   Fr.  124.088.900  » 


Augmentation  en  1904  de  Fr.  833. 400  » 

Le  solde  du  compte,  au 

28  février  1905,  est  de        Fr.       124.709.400  » 

Cette  année  encore,  tous  nos  comptes  accusent 
es  plus-values  importantes  sur  l'année  précé- 
ente,  à  l'exception  des  ordres  de  Bourse,  dont  le 
lontant  a  été  affecté  pendant  le  premier  semestre 
ar  le  ralentissement  des  affaires;  mais  le  second 
emestre  a  marqué  une  reprise  sensible,  et,  au 
le  nombre  des  ordres  se  présente  en  progrès 
pur  l'exercice  entier. 

Il  y  a  cinq  ans,  au  moment  où  vous  veniez 
'approuver  la  transformation  de  notre  Société  en 
■ociété  anonyme  régie  par  les  lois  de  18(57  et  1893, 
t  l'augmentation  de  son  capital  social  justifiée  par 
extension  de  ses  services,  nous  vous'présentions 
;  rapprochement  de  nos  principales  opérations 
es  cinq  années  antérieures. 

Vous  constaterez  que  ce  développement  de  nos 
ffaires  a  suivi  une  marche  constante  et  rapide, 
omme  l'indique  la  comparaison  ci-après  de  nos 
rincipaux  chapitres  pendant  les  cinq  dernières 
nnées  : 

1    Mouvement  général  de  la  Caisse 

Pendant  la  période  do  1895  à  1899,  ce  mouva- 
ient était  passé  de  18  à  25  milliards  de  francs. 
1  o atteint successivementen  1900. Fr.   34 milliards 

—  —  1901....    38  — 

—  —  1902....    4M  — 

—  —  1903....    48  — 

—  —  BOL...    53  — 
2"  Mouvement  général  du  Portefeuille 

commercial 
Pendant  la  période  de  1895  à  1899,  ce  mouve- 
I  at      tait  élevé  de  8  à  13  milliards, 
a  été  pour  l'année  1900  do  Fr.    14  milliards 

—  1901  de   14  _ 

—  1902  de   15  — 

—  1908  de   17  — 

—  150'j  de   18  _ 

.       3"  Solde  des  Comptes  do  Chèques 

|  lant  In  période  de  1805  à  1899,  ce  compte 
était  déjà  accru  de  150  a  209  millions. 


Il  a  été  pour  l'année  1900  de  1<>.  232  millions 

—  1901  de   251  _ 

—  1902  de   259  — 

—  190:t  de   273  — 

—  1904  de   323  _ 

i"  Solde  des  Comptes  courants  Créditeurs 
Pendant   la  période  de  1895  à  1891),  ce  solde 

s  était  élevé  de  150  à  239  millions. 

Il  a  été  pour  l'année  1900  de  Fr.  249 millions 

—  1901  de   088      -  ' 

—  1902  de   329  — 

—  1903  de   360  — 

—  1904  de   433  — 

5'  Total  du  Bilan 

Pendant  la  période  de  1895  à  189!),  ],.  |0tal  de 
notre  Bilan  s'était  accru  de  501  à  826  millions. 
Il  a  été  pour  l'année  1000  de..  .Fr.      849 millions 

—  1901  de   915      -  ' 

—  1902  de   957  — 

—  1903  de   1.065  - 

—  1904  de   1.191  — 

Nous  avions,  au  31  décembre  1899,  323  Agences 

Bureaux  rattachés  ou  Bureaux  de  quartier." 

Nous  avons  aujourd'hui,  tant  à  Paris  qu'en  pro- 
vince, 494  Agences  ou  Bureaux. 

En  particulier,  dans  le  cours  de  1904,  nous 
avons  : 

Créé  4  Agences  :  Bourg,  Charleville,  Compiègne, 
Saint-t.laude; 

Erigé  en  Agences  les  Bureaux  de  Château 
Ihierry,  Longwy,  Nemours,  Saintes,  Tarascon  • 

Ouvert  15  Bureaux  en  province  :  Argentdn-sur- 
Crouse,  Barbezicux,  Belley,  Charolles,  Domfront 
Ciivors,  Graulhet,  Montrichard,  Nantua,  Ncent- 
le-Botrou,  Nuits-Saint-Georges,  Pons,  Ponîivv 
Salins-du-Jura,  Terrasson; 

Installé  à  Paris,  un  Bureau  de  quartier,  ru< 
Ordener,  et.  dans  la  banlieue,  4  Bureaux  :  Su- 
resnes,  Boulogne  i  annexe),  Vitrv  sur-Seine  et 
Montmorency. 

La  création  d'Agences  et  l'ouverture  de  Bureaux 
no  i veaux  entraînent  nécessairement  des  dépenses 
d'établissement,  qne  nous  considérons  ci  mine  un 
devoir  d  amortir  dans  le  plus  bref  délai  possible, 
et  souvent  dans  l'année  même  où  elles  se  produi- 
sent ;  nous  créons  ainsi  pour  l'avenir  une  source 
de  produits  qui  constitue  un  actif  important  pour 
la  Société  Générale,  sans  cependant  figurer  au 
Bilan. 

En  même  temps  que  nous  étendons  nos  guichets 
qui  nous  permettent  d'entrer  en  contact  avec  une 
clientèle  de  plus  en  plus  nombreuse,  nous  augmen- 
tons également,  chaque  année,  notre  service  de 
location  de  coffres-forts  qui  nous  donne  les  meil 
leurs  résultats. 

Nous  pouvons  maintenant  offrir  au  public,  non 
seulement  au  Siège,  mais  dans  un  grand  nombre 
d'Agences  et  de  Bureaux  de  quartier,  des  compar- 
timents de  coffres-foi  ts  et  une  installation  conve- 
nable pour  ceux  qui  en  font  usage. 

Nous  amortissons  ces  installations  spéciales 
dens  un  bref  délai,  et  déjà  les  prélèvements,  que 
dans  ce  but,  nous  effectuons  sur  le  produit  des 
local  ions,  nous  laissent  un  excédent  d3  recettes 
qui,  bientôt  dégagé  de  toutes  charges  d'établissc 
ment,  ne  fera  que  s'accroître. 

Nous  avons  entrepris  à  notre  Siège  des  travaux 
d'aménagement  nécessités  par  l'extension  des  ser- 
vices de  la  Conservation  des  titres  et  delà  recette. 

Nous  avons,  comme  d'habitude,  participé  à  pres- 
que toutes  les  affaires  financières  qui  se  sont  trai- 
tées sur  la  place  de  Paris.  . 

Nous  vous  citerons  parmi  les  plus  importantes  : 
L'émission  de      125. 0J0  obligations  de  500  francs 
5  0/0  du  Gouvernement 
Impérial  du  Maroc  ; 

—  1 .600.000  Bons  du   Trésor  Busse 

5  o/0  1904  ; 

—  336.3<:3  obligations  S  1/2  0/0  de 

l'emprunt  contracté  par 
la  ville  de  Paris  pour 
l'exécution  du  Chemin 
de  fer  Métroplitain  ; 

—  160.000  obligations  de  500  francs 

5  o/o  de  la  principauté 
de  Bulgarie, 

La  part  prise  parla  Société  Générale  dans  les 
résultats  dé  ces  souscriptions,  consacre  le  rang 
qu'elle  occupe  parmi  les  établissements  émetteurs 
de  la  place  do  Paris. 

Noub  avons  également  concouru  à  l'augmenta- 
tion du  capital  de  la  Société  Générale  «les  Sucre- 


ries et  de  la  Balfineric  d'Egypte  et  à  celle  du  Crédit 

roncier  Egyptien. 

Nous  sommes  intervenus  dans  les  arrangements 
financiers  qui  ont  été  conclus  à  l'occasion  de  la 
tusion.  es  Sucreries  de  Fives-Lille  avec  la  Société 
des  Raffinerie  et  Sucrerie  Say. 

Nous  avons  pris  un  intérêt  dans  les  augmenta- 
tions de  capital  privilégié  réalisées  parles  Compa- 
gnies des  Messageries  Maritimes  et  la  Compagnie 
Générale  Transatlantique. 

A  l'étranger,  nous  avons  participé  à  un  grand 
nombre  d  affaires,  traitées  soit  par  nos  filiales 
soit  par  nos  autres  amis.  ' 

Toutes  les  opérations  ci-dessus  ont  été  liquidées 
au  cours  de  l'exercice 

Nous  n'avons  que  de  bons  renseignements  à  vous 
fournir  sur  la  Caisse  de  Prévoyance,  fondée  au 
profit  des  employés  de  la  Société  Générale,  qui 
continue  a  fonctionner  avec  une  parfaite  régularité 
Son  capital  dépasse  aujourdhui  5  millions. 
Nos  filiales  nous  donnent  toute  satisfaction. 
La  Société  Générale  Alsacienne  de  Banque  voit 
ses  affaires  se  développer;  ses  bénéfices  augmen-- 
cent  et  ses  reserves  se  fortifient. 

La  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts 
nous  continue  un  concours  utile;  elle  est  de  plus 
(n  plus  appréciée  en  Belgique  où  se  trouve  lo 
centre  de  ses  opérations;  elle  prend  une  place  de 
plus  en  plus  grande  dans  les  opérations  financières 
qui  se  traitent  sur  les  marchés  étrangers. 

Quant  à  la  Banque  du  Nord,  elle  a  rJalisé  de 
nouveaux  progrès  et  maintenu  ses  produits,  en 
dépit  des  circonstances;  les  opérations  de  la  Banque 
ont  pris  un  grand  essor  et  l'exercice  dernier  se 
solde  dans  des  conditions  très  satisfaisantes. 

L'année  1904  n'a  apporté  aucune  modification 
dans  la  situation  de  la  Participation  Guano.  Le 
Chili,  comme  nous  vous  l'avons  dit  l'année  der- 
nière, a  terminé  les  paiements  ordonnés  par  la  sen- 
tence du  Tribunal  de  Lausanne:  nous  avons  en- 
caissé la  part  nous  revenant  dans'ces  paiements. 

Il  nous  reste  à  faire  valoir  les  droits  qui 
résultent  pour  nous  du  protocole  intervenu  lo 
23  juillet  1892  entre  le  Gouvernement  français  et 
le  Gouvernement  du  Chili  ;  nos  revendications 
ne  peuvent  s'exercer  que  par  la  voie  diplomatique: 
nous  avons  toute  confiance  dans  l'appui  du 
Gouvernement  français,  mais  nous  devons  prévoir 
que  les  négociations  seront  longues. 

Le  développement  du  commerce  dans  le  port  du 
Callao  s'est  maintenu  au  cours  de  cette  année. 
Nos  recettes  sont  sensiblement  égales  à  celles  de 
l'année  dernière  qui  avaient  déjà  été  en  progrès 
sur  celles  de  la  précédente.  Aussi,  après  le 
prélèvement  que  nous  faisons  chaque  année  pour 
l'amortissement  des  dépenses  d'établissement, 
nous  est-il  resté,  non  seulement  les  sommes 
nécessaires  pour  payer  les  travaux  d'entretien  et 
de  réparations  exécutés  pendant  l'année,  mais  un 
solde  qui  figure  au  compte  de  profils  et  pertes. 

Toutefois,  ce  développement  des  opérations 
maritimes  dans  le  principal  port  du  Pérou,  qui 
va  s'accentuer  et  qui  pourra  devenir  très  intense 
quand  le  canal  de  Panama  sera  ouvert,  nous 
engage  à  rechercher  les  moyens  d'augmenter  les 
ouvrages  du  port,  non  pas  en  créant  de  nouveaux 
bassins  conquis  sur  la  mer  à  grands  frais,  mais 
en  organisant  des  quais  ou  des  wharfs  sur  une 
partie  du  littoral  où  les  bateaux  pourraient 
accéder  et  procéder  à  leurs  opérations.  Des  projets 
sont  actuellement  à  l'étude  dans  ce  but. 

Nous  vous  avons  exposé,  l'année  dernière,  les 
circonstances  qui  nous  avaient  fait  subir,  dans 
l'affaire  de  la  Caisse  des  Familles,  une  transaction 
onéreuse,  jugée  préféiable  par  nos  conseils  et  nos 
amis,  aux  inconvénients  d'instances  judiciaires 
dont  nous  redoutions  moins  l'issue  que  lés  lenteurs 
et  la  durée. 

Votre  Conseil  a  pensé  que  les  charges  de  cette 
transaction  ne  devaient  pas  affecter  votre  compte 
de  profits  et  pertes  et  exposer  nos  37.(09  action- 
naires à  une  réduction  du  dividende,  alors  que  la 
marche  générale  de  vos  affaires  est  entièrement 
satisfaisante. 

Il  vous  propose,  en  conséquence,  d'imputer  sur 
.Otre  réserve  le  paiement  des  sommes  prévues  par 
ladite  transaction,  qui  constitue  une  charge  vrai- 
ment extraordinaire 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 
ET   RÉPARTITION   DES  BÉNÉFICES 
Les   produits    nets  de  l'Kxercice 

1904  sont  de   Fr.    6.722.302  78 

Conformé  ni  à  i  article  56  'les 

Btatut  i,  le  Conseil  vout  propose  de 
répartir  celle  somme  comme  suit: 
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1»  5  0/0   à  la  ré- 
serve  Fr.      336.115  13 

2°  5  0  0  d'intérêt  aux 
actions   sur  le 
montant  versé, 
soit  12  fr.  50  c. 
par  titre,  ou  sur 
400.000  act.  Fr.    5.000.000  » 
sur  lesquels  un  acomp- 
te de  6  fr-.  25  c.  a  été 
payé   le    let  octobre 
dernier  : 

Enskmble  a  déduire.    5.336.115  13 

Reste  disponible   Fr.    1.386.187  05 

A  déduire  :  10  0/0  pour  les  Admi- 
nistrateurs et  Censeurs   Fr.       138.618  76 

Reste  a  répartir   Fr.    1.247.563  89 

Acette  somme,  il  convient  d'ajouter 
le  solde  reporté  de  l'Exercice  pré- 
cédent j   Fr.        91.803  10 

Totai  •  Fr.    1.339.377  99 

Nous  vous  proposons  de  prélever, 
sur  ce  montant,  la  somme  nécessaire 
pour  porter  la  répartition  à  15 fr.  625 
qui.  sous  retenue  de  l'impôt  de 
40/0  0  fr.  625  par  titre  ,  donnerait 
15  francs  nels  par  action   Fr.    1.250.(100  » 

Gî  prélèvement  laisserait  une  dis- 
ponibilité de   Fr.        89.377  99 

que  nous  demandons  de  reporter  à 
l'Exercice  nouveau, 

Vous  avez  reçu,  au  mois  d'octobre 
dernier,  un  acompte  de  6  fr.  2ô  c. 
par  action,  représentant  l'intérêt 
pour  six  mois  du  capital  versé, 
soit   Fr.    2. 500.000  » 

La  répartition  ci-dessus  proposée 
donne  les  applications  suivantes: 

1°  A  la  réserve   Fr.      336.115  13 

2°  Aux  actionnaires,  pour  complé- 
ter l'intérêt  à  5  0/0  sur  le  capital 
versé,  6  fr.  2)  c.  par  action  Fr.    2. 500.000  » 

3"  Aux  administrateurs    et  cen- 
seurs  138.618  70 

4°  Aux  actionnaires,  afin  de  porter 
la  répartition  à  15  fr.  625  par 
action   Fr.    1.250.000  » 

5*  Report  à  l'exercice  nouveau. . . .        89.377  99 

Total   Fr.    6.814.111  88 

Vous  savez,  Messieurs,  quelle  part  considérable 
ont  prise  au  développement  de  la  Société  notre 
directeur,  nos  sous-directeurs,  nos  chefs  de  service 
et  tout  le  personnel  delà  Société  Générale;  nous 
voua  demandons  de  vous  associer  aux  remercie- 
ments et  aux  félicitations  que  nous  leur  adressons. 

Nous  avons  eu  le  chagrin  de  perdre,  au  cours 
le  l'année  dernière,  un  de  nos  administrateurs  les 
plus  dévoués.  M.  le  baron  Chaudruc  de  Crazannes, 
qui.  d'abord  comme  censeur,  puis  comme  membre 
du  Conseil  d'administration,  s'était,  pendant  neuf 
ans,  associé  à  nos  travaux. 

Vous  nous  permettrez  d'adresser  ici  un  dernier 
hommage  à  cet  affectionné  collègue,  dont  l'atta- 
chement à.  notre  Société  avait  toujours  été  très 
apprécié  de  nous. 

Nous  avons,  il  y  a  peu  de  jours,  appris  la  rnort 
de  Sir  Edward  Blount  qui,  au  moment  où  il  allait 
entrer  dans  sa  quatre-vingt-dix-septième  année. 
S'est  éteint  en  Angleterre  où  il  s'était  retiré. 

Sir  Edward  Blount  était  le  dernier  survivant 
des  hommes  qui,  en  1804,  ont  fondé  la  Société 
Générale.  Il  n'avait,  depuis  cette  époque,  cessé  de 
faire  partie  de  votre  Conseil  comme  administrateur, 
président  et  préddent  honoraire.  Homme  d  affaires 
éminent  et  banquier  accompli,  il  avail,  en  parti- 
culier, la  notion  la  plus  haute  de  ce  que  comman- 
daient les  intérêts  de  cette  maison  et  la  Société 
Générale  a  toujours  trouvé  en  lui  le  concours  le 
plus  utile  et  le  plus  dévoué. 

Vous  vous  associerez,  Messieurs,  aux  .sentiments 
de  reconnaissance  que  nous  devons  garder  à  notre 
ancien  président  qui,  pour  une  très  grande  part, 
a  contribué  à  faire  de  la  Société  Générale  ce 
qu'elle  est  aujourd'hui. 

MM.  DejariJin-Yerkinder,  Le  Bègue  et  Wagner, 
administrateurs  de  la  Société,  sont  arrivés  au 
terme  de  leur  mandat  ;  nous  vous  proposons  de 
le  leur  renouveler. 

M.  Lavallée,  membre  du  Comité  de  Censure, 
est  également  arrivé  au  terme  de  ses  pouvoirs  ; 
le  Comité  de  Censure  vous  propose-  sa  réélection, 


SITUATION  AU  28  FÉVRIER  1905 
publiée  dans  le  Journal  Officiel,  et  dans 
Le  Droit  du  23  mars  1905. 

ACTIF 

Caisse  et  Banque                Fr.  78.022.258  05 

Portefeuille  .•   409 . 170 . 466  38 

Effets  à  l'encaissement   32.894.319  26 

l'.eports   64.573.612  29 

Coupons  à  encaisser   3.107.715  25 

Rentes  et  Actions,  Bons  et  Obli- 
gations  46.473.153  09 

Avances  sur  garanties   130.342.191  87 

Participations   industrielles  et 

commerciales   2.030.120  50 

Participations  financières   53.793.602  88 

Immeubles   9.398.393  03 

Comptes  de  Banque  à  l'Et  ranger 

et  Comptes  courants  divers. . .  240.991 .335  80 

Appels  différés  sur  actions   100.000.000  » 

Intérêts  sur  actions  (coupon  au 

1"  octobre  1904)   2.500.000  •> 

Total  de  l'Actif. ..  Fr.    1.233.297.169  06 

Effets  en  circulation  avec  l'endos 
de  la  Société  : 

Administration  centrale         Fr.        17.768.000  » 

Agences  de  province   18.670.052  47 

Fr.  36.438.052  47 

PASSIF 

Capital                               Fr.  200.000.000  » 

Réserve..   21.851.767  64 

Comptes  de  chèques   302.687.881  87 

Dépôts  à  échéance  fixe   124.709.400  » 

Effets  à  payer   81.266.850  84 

Comptes  doBauque  à  l'Etranger 

et  Comptes  courants  divers...  434.570.215  89 

Intérêts  et  dividendes   206.244  38 

Profits  et  Pertes  (  frais  généraux 

déduits):  Exercice  1904   6.722.302  78 

Profits  et  Pertes  (frais  généraux 

déduits).  Exercice  1905   1.130.090  56 

Solde  du  dernier  Exercice   91.809  10 

Total  du  Passif. . . .  Fr.    1.233.297  .169  06 

Compte  de  Profits  et  pertes  et  Répartition 
des  bénéfices 

Résume  au  Si  décembre  1904 

DÉBIT 

Frais  généraux 

Personnel  :  Fr .     2 . 852 . 627  05 

Jetons  de  présence   209.900  » 

Assurance  e(  entretien  de  l'im- 
meuble  357.520  30 

Frais  divers,   d'administration  et 

de  bureaux   864  205  62 

Services  extérieurs   094.791  52 

Inspection  et  contrôle    397.308  20 

5. 370. 442  09 

Répartition 

A  la  réserve,  5  0/0  des  bénéfices 
nels   Fr.        336.115  13 

Aux  Actionnaires,  5  0/0  du  capital 
versé   5.000.000  » 

Prélèvement  statutaire  pour  tes 
Administrateurs  el  Censeurs.  - .~.       138.618  76 

Répartition  aux  Actionnaires   1.250.000  » 

Solde  à  reporter  au  prochain  exer- 
cice  89.377  99 

0.81'i.Ul  SS 

Total  du  Débit  Fr.    Ï2=190.554  51 

CRÉDIT 
Produits  de  l'Exercice 
Intérêts  sur  placements  de  fonds, 

sous  déduction  de  ceux  payés  Fr.    7.248.563  56 
0  issions  el  bénéfices  sur  affai- 
res diverses   6.030.914  63 

Total   Fr.    13.XS5.478  19 

Solde  du  dernier  exercice  Fr.         91.809  10 

.4  déduire  vour  impôts 

Administration  centrale  Fr.        736.027  13 

bureaux  do  quartier   407.026  -M 

Agences  de  province    6i2.77o  2i 

Total  Fr.      1.7X0. 702  72 

12.098. 74.-)  47 

Total  du  Crédit  Fr.    12.190.554  57 


RÉSUMÉ  DES  IMPOTS 
Exercice  1904 
Siège  central 

Impôt  foncier                          Fr.  34.532  07 

—  des  portes  et  fenêtres   3.846  1 

—  mobilier  et  des  patentes   304  .067 

—  de  4  0/0  sur  Bons  à  échéance 

fixe   174.210  24 

Redevance  de  voirie   1.990  08 

Timbre  des  actions   120. 000  » 

—  divers   16.191  90 

—  d'acquit   22.583  70 

730.927  13 

Bureaux  de  Quartier 

Impôts  divers                           Fr.  407.026 

Agences  de  prpvince 

Impôt  foncier                          Fr.  19.014  45 

—  des  portes  et  fenêtres   8.239 

—  mobilier  et  des  patentes   483.789  87 

Redevance  de  voirie..   2.480  30 

Timbres  divers   129.254  72 

642.779  22 

1.7X0.732  72 

Impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu   250.000  » 

Total   Fr.    2.036.732  72 

Bilan  au  31  décembre  1904 
ACTIF 

Caisse  et  Banque  Fr.  73.730.030  37 

Portefeuille.  Fr.    453.123.OC0  93 

Effets  a  l'encais- 
sement . . .  Fr.     40 .  7Ô7 . 284  2  2  493 .  8x0 .  X85  15 

Reports   62.  r,!  H  s.  488  71 

Coupons  à  encaisser   F). 795. 764  75 

Rentes  et  Actions,  Bons  et  Obli- 
gations   48.068.310  88- 

Avances  sur  Garanties   125.925.008  11 

Participations    Industrielles  et 

Commercial)  s   2 . 030 . 120  50 

Participations  Financières   54.161.74X  06 

liim  eûmes   9.398.398  03 

Comptes  de  Banque  à  l'Etranger 

et  Comptes  courants  divers..  205.901.192  23 

Appels  différés  sur  actions   lOû.OOO.oOO  >• 

Total  de  l'Actif         Fr.    1.191.017.942  42 

PASSIF 

Capital   Fr.       2)0.000.000  » 

Réserve   21.851.767  64 

Comptes  de  chèques   323. 409. 027  91 

Dépôts  à  échéance  fixe   124.922.300  » 

Effets  à  payer   81.475.930  99 

Comptes  de  Banque  à  l'Etranger 

et  Comptes  courants  divers...  435.209.265  71 
Intérêts  et  dividendes  à  payer 

aux  Actionnaires   375.538  29 

Prolils  et  pertes 
■  (Frais  généraux 

déduits. ....  Fr.   0.722.S02  78 
CoupondeGfr.  i'ôc. 

payé  en  octo  - 

bre  1904    2.500.030  ». 

Reste   4.222.302  78 

Solde  de  l'exercice 

1903   91.809  10 

  4.314.111  88 

Total  du  Passif  Fr.    1  loi .017 .042  42 

Signé  :  H.  Thirria,  I.  Lavallée,  R.  de  Mathareu 


Résolutions  de  l'Assemblée  générale 

I.  —  Conformément  à  la  proposition  du  Conseil 
d'administration  et  aux  conclusions  du  rapport  des 
Censeurs-Commissaires,  l'Assemblée  générale  ap- 
prouve les  comples  de  l'exercice  190»,  autorise 
l'imputation  sur  la  réserve  des  sommes  à  payer, 
en  exécution  de  la  transaction  -passée  avec  lé 
syndic  de  la  Caisse  des  Familles,  et  fixe  le  divi- 
dende île  l'exercice  à  15  fr.  62  c.  par  action,  moins 
l'impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu  p  fr.  62  c.  par 
action)  ; 

En  conséquence,  à  partir  du  1"  avril  190ô.  il 
sera  distribué'  aux  actionnaires  9  fr.  37  c.  par 
action  (soit,  après  déduction  de  l'impôt  sur  le 
revenu.  8  fr.  7-">c.  nets  .  qui,  joints  à  la  distribution 
de  ô  fr.  25  c.  l'aile  le  1"  octobre  1904.  complètent 
la  somme  do  15  fr.  62  c.  par  action. 

II.  —  Conformément  aux  articles  18,  19.  31  des 
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statuts,  et  à  la  délibération  de  l'Assemblée  géné- 
rale du  2  août  1864,  l'Assemblée  a  pris  les  résolu- 
tions suivantes  : 
Elle  a  réélu  : 

Administrateurs  pour  cinq  ans  :  MM.  De.iaudin- 
Verkindek,  Le  Bèoue,  Wagner  ; 
Et  censeur  pour  trois  ans  :  M.  Lavallée. 

HL  —   Conformément   à  la  proposition  du 
Conseil  d'administration,  l'Assemblée  générale  au- 
torise le  Conseil  à  répartir  le  montant  des  jetons 
de  présence  entre  ses  membres  et  les  membres  du 
,  Comité  de  censure,  proportionnellement  aux  tra- 
j  vaux  de  chacun,  sous  la  condition  que  le  montant 
'  de  ces   fêtons   ne    dépassera   pas  annuellement 
I  220.000  francs. 

IV.  —  Conformément  à  l'article  33  des  statut», 
l'Assemblée  nomme  commissaires  pour  l'exer- 
cice 1905  : 

MM.  Lavallée,  de  Mathakel  et  Thiriua. 

Les  feuilles  signées  au  commencement  de  la 
séance  constatent  que  162  actionnaires  rëprésen- 
tant  —  par  eux-mêmes  ou  comme  fondés  de  pou- 
voirs de  1.304  actionnaires  —  106.403  actions  don- 
nant droit  à  2.600  voix,  ont  pris  part  à  l'Assemblée 
générale. 


Rapport  des  Censeurs-Commissaires,  présenté 
par  M.  Thirria,  l'un  d'eux 

^1  KSSIËURSî 

En  notre  double  qtiaiité  de  Censeurs-Commis- 
saires, nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter 
notre  rapport  sur  les  opérations  de  la  Société  Gé- 
néra'e  pendant  le  dernier  exercice  ainsi  que  sur  le 
bilan  au  31  décembre  1904. 

Ce  Bilan  qui,  au  31  décembre  de  l'année  1903, 
avait  pour  la  première  fois  dépassé  le  chiffre  d'un 
milliard,  esl  en  nouvelle  augmenlation  et  affirme 
ainsi  la  progressien  de  vos  affaires  et  l'extension 
de  votre  clientèle. 

D'une  façon  continue,  dans  le  cours  de  l'année, 
nous  avons  suivi  toutes  l^s  affaires  de  la  Société, 
assisté  aux  séances  du  Conseil  d'administration  et 
des  différents  Comités,  examiné'  les  livres,  vérifié 
les  écritures,  contrôlé'  les  postes  du  Bilan,  procédé, 
de  concert  avec  les  Administrateurs,  à  la  vérifica- 
tion de  la  Caisse  de  Titres  et  des  Caisses  d'Espèces. 
Nous  avons  pu  ainsi  constater  que  l'organisation  el 
le  fonctionnement  des  divers  services  présentaient 
toutes  les  garanties  désirables  et  nous  nous  sommes 
assurés  q  le  les  disponibilités^  immédiates  en  caisse 
et  en  portefeuille  couvraient  largement,  à  toute 
époque,  les  exigibilités. 

Votre  Conseil  a  été  amené,  par  suite  du  déve- 
loppement non  interrompu  de  l'activité-  sociale,  à 
accroitre  le  nombre  île  vos  guichets  qui  est,  à  ce 
jour,  de  494,  et  dont  185  sont  pourvus  d'un  service 
de  location  de  coffres-forts. 

Le  nombre  des  Actionnaires  de  la  Société  Géné- 
rale s'élève  aujourd'hui  à  37.500  environ. 

Les  Impôts  se  sont  élevés  Inon  compris  l'impôt 
de  4  0/0  sur  le  revenu)  à  la  somme  de  1.786  732 
francs  72  c,  en  augmentation  de  129.942  fr.  20  c. 

Nous  relevons  les  augmentations  suivantes  dans 
les  principaux  Comptes  : 

Fr.  5  milliards  895  millions  sur  le  mouve- 
ment général  de  la  Caisse,  qui  a  été 
de   Fr.  53.801.000.000  » 

Fr.  1  mdliard  H19  millions  sur  l'escompte,  qui 

S'élève  à   Fr.  18.749.000.000  » 

pour  43. 554.104  effets,  en  augmentation  do 
2. 005. 860. 

Fr.  2)4.428.000  sur  l'encaissement,  qui  a  été 

de   Fr.  1.671.578.000  » 

pour  5.074.798  effets,  en  augmentation  de 
889.499. 

Fr.  54.747.000  sur  le  paiement  des  coupons,  qui 

a  été  de. . ,   Fr.  610.825.000  » 

11.424    sur  b'   nombre    des    Comptes  do 

chèques,  qui  a  été  de   129.  i7l 

•  I,c  mouvement  général    de  ces    Comptes,  en 

1004,  a  été  de   Fr.  5.167.646.214  81 

Si  le  Ordres  de  Bourse,  qui  se  sont  élevég 
li  l.88G.9<)0.543  fr.  68,  accusent,  en  capitaux,  une 
diminution  de  215.707.313  fr.  30  c,  ils  ont  été  do 
641. 001  <;  présentent  eu  nombre  une  augmenta- 
tion de  17.798. 

Ira  comparaison  de  l'Actif  el  du  Passif,  en 
évaluant  le  Portefeuille-Titres  à  la  date  du  31  dé- 
cembre, nous  donne  les  résultats  que  voici  : 


L'Actif  s'élève  à   la  somme 

de  Fr.  1.191.617.942  Î2 

En  augmentation  de  Fr.  125.935.113  49 

Cette  augmentation  se  décompose  ainsi  : 

Caisse  et  banque                 Fr.  6  909.563  18 

Portefeuille   60.308.807  26 

Effets  à  l'encaissement;   2.963.148  98 

Reports   16.620  394  95 

Coupons  à  encaisser   3.989.262  56 

Rentes,  actions,  bons,  obligations  7.819  369  ôl 

Immeubles   274.853  23 

Participations  financières   215.119  05 

Comptes  de  banque  à  l'étranger 

el  comptes  courants  divers...  33.403.9('>5  49 

Total  Fr. 

Moins  : 

Avances  sur  garanties   

Participations   industrielles  et 
commerciales  

Total  Fr. 

Ce  qui  donne  bien  l'augmenta- 
tation  sus-indiquée  de  Fr. 

Le  Passif  s'élève  à  Fr. 

en  augmentation  de  Fr. 


132,503.479  21 
6.473.365  72 
95. roi 


0.568. 305  72 
125.935.113  49 


1.187.303.830  54 
125.819. 1(18  12 
Cette  augmentation  se  décompose  ainsi  : 

Réserve  Fr.  311.215  20 

Comptes  de  chèques   49.838.807  25 

Dépôts  à  échéance  fixe   8:::i.40O  » 

Effets  à  payer   33.068  38 

Comptes  de  banque  à  l'étranger 

et  comptes  courants  divers...        74.754.584  06 
Intérêts  et  dividendes  à  payer 
aux  actionnaires   28.092  63 

Total          Fr.  ~ 

L'Actif  étant  de  Fr. 

et  le  Passif  de  Fr. 

La  Differenc*,  soit..  Fr. 


125.819.168  12 
1.191.017.942  42 
1  187.303.830  54 


'1.314.111  88 

constitue  l'excédent  disponible  de  l'Actif  sur  le 
Passif,  après  paiement  de  l'acompte  d'octobre,  qui 
s'est  élevé  à  la  somme  de  2.500.000  francs,  et  y 
compris  le  report  de  lExercice  1903  (91.809  fr.  10). 

Les  Produits    nets  de  l'Exercice  1904  se 

sont  montés  à   Fr.     0.722.302  78 

en  augmenlation  de  97.998  fr.  78  c. 

Nous  nous  associons  aux  propositions  qui  vous 
sont  faites  par  le  Conseil  d'administration,  pour  la 
répartition  du  solde  bénéficiaire. 

Le  prélèvement  sur  la  réserve  des  sommes  né- 
cessaires pour  acquitter  les  annuités  prévues  par 
la  transaction  passée  avec  le  Syndic  de  la  Caisse 
Générale  des  Familles,  n'appelle  de  notre  part  au- 
cune observation. 

M.  Lavallée,  l'un  des  censeurs,  étant  arrivé  au 
terme  de  son  mandat,  le  Comité  de  censure  prie 
l'Assemblée  de  vouloir  bien  le  lui  renouveler  pour 
trois  années. 

Paris,  le  10  mars  1905. 

signé  :  H.  Thirria,  Lavallée,  R.  de  Matiiarel. 
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SOCIÉTÉ  DE 
CREDIT  FONCIER  DE  SANTA-FÉ 

Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Société  de 
Crédit  Foncier  de  Santa-Fé,  sont  informés  que 
l'échange  des  litres  d'actions  de  la  Société,  pour  la 
réduction  du  capital  social,  conformément  aux 
décisions  de  l'assemblée  générale  extraordinaire 
du  12  août  dernier,  s'effectue  depuis  le  16  mai 
courant,  aux  caisses  de  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas  et  de  ses  succursales. 

Il  est  rappelé  que  l'échange  doit  se  faire  à  raison 
de  cinq  actions  anciennes  (émissions  1896)  coupon 
il"  8  et  suivants  attachés,  pour  deux  actions  nou- 
velles (émission  1904)  coupon  n°  1  et  suivants 
attachés. 

La  Banque  pourra  exiger  que  les  titres  présentés 
iï  l'échange  soient  laissés  en  dépôt  pour  la  vérifi- 
cation pendant  un  délai  de  cinq  jours. 
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cial,  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales,  à  partir  du  2  juin  1905  : 

Par  action  de  capital  nominative  Fr.    16  80 

Par  action  de  capital  au  porteur  contre 

remise  des  coupons  n°«  21  et  22   15  60 

Par  action  de  jouissance  nominative  .'      4  80 

Par  action  de  jouissance  au  porteur, 
contre  remise  des  coupons  u""  7  8  9 
lOet  11    4  10 

II 

Les  2.260  actions  de  capital  sorties  au  tirage  du 
1"  mai  1905  seront  remboursées  à  raison  de 
250  francs  chacune,  et  échangées  contre  des  ac- 
tions de  jouissance,  au  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial et  dans  ses  succursales,  à  partir  du  1"  juil- 
let 1905.  J 

Les  numéros  de  ces  2.200  actions  sont  les  sui- 
vants : 

101  à     120  161  à     180  441  à  460 

621        040  1021      1040  1121  1140 

1221      1240  2201      2220  2761  2780 

2881      2900  2921      2940  3121  8140 

3141      3160  3241      3260  3461  3480 

3981      4000  4981      5000  5221  5240 

5241      5260  5301      5320  5881  5900 

6241      0260  6461      6480  0501  0580 

6741      0760  7141      7100  7321  7340 

7521      7540  7!  121      7940  8061  8080 

8101      8120  8401      8420  9081  9100 

9381      9400  9441      9460  9501  95?0 

10441     104C0  10921     10940  11161  11  PO 

11221     11240  11621     11640  12281  12  MO 

12501     12520  13481     13500  13581  13600 

13841     13860  13961     13980  14601  14620 

14801     14820  14841     14800  15141  15160 

15321     15340  15401     15420  15641  15660 

15941     15960  16201     16220  16741  16760 

16821     16840  10961     10980  17201  17280 

17381     17400  17861     17880  18101  18120 

18181     18200  18241     18260  18541  18500 

19061     19080  K531     19520  19501  19580 

19701     19720  20361     20380  20421  20440 

20481     20500  20521     20ô40  20841  20800 

21001     21080  21101     21120  21581  21000 

216S1     21700  21841     21860  22001  22020 

22141     22160  22181     22200  22201  22220 

2221     22240  22381     22400  22461  22480 

22681     22700  23001     23020  23361  23380 

23461     23480  23481     23500  23541  23560 

23841.     23860  23961     28980  24421  34440 

24401     24480  24581     24600  24*41  24<5'  0 

25041     25060  25101     25120  25221  25240 

25641     25660  25881     25900  26081  26100 

26121     26140  26201     20220  26901  26980 

27001     27020  27121     27140  27421  27440 

27581     27600  27741  27700 

III 

Le  coupon  n°  10  des  obligations  sera  mis  en 
paiement  à  partir  du  2  juin  prochain  au  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  dans  >es  succursales 
(impôts  déduits)  à  raison  de  9  fr.  60  par  titre  no- 
minatif et  de  9  fr.  10  par  titre  au  porteur. 
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MINES  DE  MALFIDANO 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  SOCIAL     12.50O.OO0  FR. 


1 

La  somme  do  17  fr.  50,  montant  de  1'mlérèt  et  du 
dividende  sur  les  actions  <lc  capital  et  celle  de 
ô  francs,  montant  du  dividende  sur  les  aidions  île 
jouissance,  seront  payables  comme  suit,  déduction 
faite  des  impôts,  au  Crédit  Industriel  et  Conimer- 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador.  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan.  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0,0 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré- 
dos  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  ae  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'eflets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  Province  et  Etranger;. 
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MARCHE  IMriZDTIEIR 


BOURSE   DE  PARIS 


S  Sa 

lO  ET  = 
S     a.  « 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


;.750 
3.375 
8.750 
18.750 
2.250 
.».000 
5.000 
25.000 
«.250 
300 
I  18.750 
:  12.500 
1  275 
;  7.500 
400 
I  68.750 
;125.000 
3.125 
400 
2.000 
4.000 
10.625 
100 


.ooc 
ooc 

.000 
OOf 

ooc 
.ooc 
.ooc 
.ooc 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


Buffelsdoorn  Estate  \fw 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  lu» . 
The  East  lui  înirlaUrjIlMi 

Ferrelra  

French  Rand  

Geldenhuia  Estate. 

A.  Goerz  et  O  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep... 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolltated  . . 

Primroae  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Slmmer  and  liek  («et.  ■••*.) 
Transvaal  GoldFields. 
Village  Main  Reef 

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

21 

22 

50 

18 

17 

17 

15.000.000 

500 

16 

50 

23 

50 

21 

20 

19 

98.750.000 

125 

1000 

61 

50 

9C 

72 

50 

68 

75 

70 

40.000.000 

125 

237.5 

198 

50 

234 

207 

50 

201 

193 

20.000.000«r 

(00  ir 

330 

534 

608 

499 

195 

493 

50 

47 

7i 

82 

67 

50 

64 

50 

63 

145 

UO 

144 

119 

116 

115 

68.50 
170 

65 
53 

50 
■25 

84 
67 

80 
56 

50 

78 
5i 

50 

78 
54 

COMPAGNI 

69 

53 

50 

61 

49 

75 

49 

46 

50] 

80 

55 

82 

70 

64 

10.000.000 

25 

120 

91 

50 

101 

90 

89 

50 

87 

75 

87.500.000 

25 

«3 

101 

109 

95 

•25 

94 

93 

50 

175 

96 

91 

77 

75 

69 

5  1 

11.250.000 

25 

865 

264 

293 

50 

263 

50 

258 

253 

50 

10.000.000 

25 

125 

241 

50 

26? 

511 

533 

23  i 

•238 

18.125.000 

25 

(ua  340 

41 

■25 

59 

7  5 

49 

75 

46 

50 

45 

75 

7.500.000 

25 

65 

50 

79 

63 

50 

63 

61 

251 

12.500.000 

25 

196 

158 

50 

182 

151 

146 

145 

50 

37.500.000 

25 

262 

283 

278 

50 

1*7 

185 

1«3 

50 

13.750.000 

25 

75 

17 

15 

20 

15 

15 

15 

12.500.000 

25 

85 

52 

47 

46 

45 

50.000.000 

25 

77.50 

37 

24 

21 

•25 

18 

12.500.000 

25 

H  =  «=  Ê 


NOMS 

DES 

COMPAGNES 


.2 

&  s 

u  — 

CLOTURE 

■■MBSTRIBLLS 

1905 

« 
00  ~* 

O  C 
U  S 

30 
juin 
1904 

:n 
déc. 
1904 

Mai 

Mai 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Béera  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent)... 
Laurlum  grec  (iUab«Ur|.) 


Bechuanaland  liiUritiu. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Cfcirt.r.j) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabriekenllitllUrl» 
Goldfleld3  CouollUl.  «riliilrt 
Henderson  Transv.  iiliti 
Kokumbo  (C««  4'lioira). . . . 

Oceana  Company  

Moaaamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Gie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


47 

41 

35 

37 

35 

47!.  50 

4-4 

J44.50 

4i0.50 

439 

87.25 

102.50 

83.25 

82 

51 

57.50 

42 

12.50 

42.75 

D'EXPLORATION  ET 

DIVERSES 

2.50 

29.50 

35 

31.51 

30.50 

23.25 

125 

47.50 

52 

51.75 

35.25 

31. SJ 

3) 

32 

31.5 

91.25 

112.50 

164.50 

21'2  50 

193 

191  50 

183 

125 

3» 

40 

40 

40 

40 

30 

22  75 

3 

15 

16.50 

10 

107.50 

4  t.  25 

47.50 

39.25 

37.50 

57 

25 

13 

19.50 

16  75 

16  25 

15.7: 

35.50 

35. 5u 

3D.25 

29.25 

28  5' 

16.25 

7) 

8..25 

71 

69.75 

103 

103.50 

93.25 

95.75 

94. 

BOURSE   DE  LONDRES 


-3 

V- 


~  E 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


;-o 

Juin 
1904 


31 

Dec. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


275.000 
«35.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
8t. 000 
1.360.000 
225 . 00C 
500. 000 
300.000 
120.000 
275.000 
115.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900. OOC 
560.000 
300. OOC 
200. OOC 
300. OOC 
150. OOC 
160. OOC 
500. 0CC 
600. OOC 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.89 
231. 25C 
325. OOC 
351.26 
470. OOC 
550. OOC 
400. OOC 
711. 50C 
288. 150 
949.621 
325. 00c 
100. OOC 
200. OOC 
450. OOC 
450. OOC 
300. OOC 
165.00' 
448.98' 
■«.500.00*. 

270. ÛOO 
1.750. OOC 
!    900. 00C 
}  425.00'. 
!    100. 000 
J 4.700. OOC 
I   540. OOC 
!   250.  OOC) 
400.00*, 
'    400. OOC 
6O.600 
196.775 
i  352.0b., 
I  860.00-, 
M.Th 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Oonsolidt  Deep  Levela. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Oroesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferrelra  

Ferrelra  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuia  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuia  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght'a  (WitwaUrsrind)  . 

Lancaater  

Langlaagte  

Langlaagte  Bloclt  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  s  Conaolidated  (Ne w, 

Modderfonteln  

Id.  Extenalon. 
Meyer  and  Charlton. 

fligel  

Nlgel  Deep  

Nourse  Deep  

Prlmrose  |Newj  

Prlnceas  Estate  

Rand  Minea  

nandfonteln  

Rletfontein  (New) .... 

Robinson   ... 

Robinson  (Deep)  '. 

Rose  Deep  

Sallabury  (New;  

31nuaier  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (Nev?)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

vVest  Hand  Mines  . . . 
Witwaierarand  Deep 

Wolhuter  

Worcester  


00 


120 


80 


7  1/8 

7  1/4 

6  1/2 

6  1/1 

2  1/4 

2  5/8 

2  1/4 

2  3/16 

1  1/8 

l  5/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  3/8 
3/4 

1  1/2 

1 

1 

15/16 

U'16 

5/8 

11/16 

11/16 

11/16 

1/4 

7/8 
5  3/8 

7/8 

6  7/16 

6  1/8 

5  3/3 

2  15  16 

2  1/4 

2  3/4 

2  11/16 

L  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

13 

15  1/2 

15  3/4 

15  1/2 

14  1/4 

16 

14 

13  3/4 

5  1/16 

5  a/8 

4  7/16 

4  3/  4 

5 

5  1/8 

4  1/8 

4  1/8 

2  9/16 

3  7/16 

■2  7  8 

2  a/4 

7  7/8 

S»  3/8 

8  1/4 

8 

21 

2» 

19  1/2 

19  1/2 
5  3  4 

5  5/8 
2  7/8 

6  3/8 

5  7/8 

3  5/16 

2  5  -i 

2  9/16 

3  1/8 

3  5/8 

2  7/8 

2  13/16 

5  9/16 

5  3/4 
11  3/8 

4  3/4 

4  5/8 

U  3/8 

!0  1/2 

10  1/8 

5/16 

1/4 

3/16 

3/16 

3  1/4 

2  3/4 

2  5/10 

2  1/16 
1  1/4 

1  3/8 

1  1  2 

1  5/10 

4  1/16 

5  1/4 

i  5  S 

4  3/8 

3  1/2 

8  3/8 

7  5/8 
4  1/4 

7  3  8 

3  3/3 

4  1/8 

4  1/8 

3  3,8 

4  3/4 

3  7.  8 

3  1/2 

3 

2  5/8 

1  7  8 

1  7/3 

4  1/8 

4  3'4 

4  1/6 
2  1/4 

4 

2  1/8 

2  U/l6 

2  3/10 

5  1/2 

6  7/8 

5  7/16 

5  5/16 

2  1/16 

2  3/8 

1  15/16 

1  15/16 

3  3/4 

4 

3  1/2 

3  1/2 

7/8 

1  1/16 

13/16 

13/16 

1  3/4 

2  1/16 

1  9/16 

1  1/2 

1  5/8 

2 

1  9,  16 

1  9/16 

3  15/16 

>  1/4 

3  7/8 

3  13/16 

8  15/16 

10  15/16 

10  1/4 

10  5/16 

2  1/2 

i  13/16 

2  5/16 

2  1  i 

5  3/8 

5  1/2 

5  i/8 

5 

2  7/16 

2  7/8 

2  1/4 

2  13  16 

3/4 

1 

13  16 

3/4 

4  1/8 

4  1/2 

4  3/8 

3  11/16 

3  1/2 

2  13/10 

2  3/4 

15/16 

1  5/8 

1  1/8 

l  1/8 

10  7/16 

11  3/4 

10  5  8 

10  1/4 

3  3/16 

3  3/8 

2  13/10 

2  3/  4 

2  3/8 

2  15/16 
10  1/4 

2  1/8 

2  1/16 
9  1/4 

9  1/2 

9  3/8 

5  9/lt 

6  3/8 

6  1/16 

5  7  8 

8  7/8 

9 

7  7/8 

7  1/2 

1  7/8 

1  7/8 

l  5/8 

1  1/2 

1  0  8 

2  3/8 

2  1/16 

1  15,  16 

3  13/16 
3  3/4 

4  3/3 

4  1  li 

4 

3  7/8 

3  3/8 

3  1/4 

3  9/16 

4  3/8 

3  7/8 

3  13/10 

6  3/4 
Il  1/4 

7  1/4 

6 

5  7/8 

11 

7  3/8 

7  1/1 

1  15/lc 

2  7/17 

1  13/19 

1  13/16 

3  13/ 16 

4  5/8 

4  1,  10 

3  1  >,  16 

3  1/2 

i  7/8 

3  1/10 

1  1/2 

1  1/4 

3/4 

3/  . 

6  3/8 
2  3/16 

1  1/16 
1 

5/8  i 
5/8 
7/8  | 
5  3/8  | 

2  5/8  j 

1  1/4  | 
15  1/2 
13  1/2 

4  1/2 

4  1/4 

2  3/4 
7  15/16 
19  1/2 

5  5/8 
2  9/16 

•2  13/16 
4  9/16 
10  1/4 
1,8 

2  1/8 

1  3/16 
4  3  6 

7  3/8 

4  1/8 

3  3/3 
1  13/16 

4 

2  1/8 

5  1/8 
1  7/8 

3  1/2 
13/ .5 
1  1/2 

1  9/1  G1 

3  3/i 
10  3/16 

2  3/16 
5 

2  1/4 
3/4 

4  3/8 
2  5/8 

1  1/8 
10  1,16 

2  3/4 

9  3/8 
5  11/16 
7  1/2 
1  1/2 
1  13/16 
3  15/16 

3  1/4 
3  13/16 

5  3/1 
7  1/4 
1  3/4 

3  15/1 
3 

3/4 


*1 

SI 
< 


s 

U  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
19  i4 


31 
Déc. 
1904 


COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

i 

Anglo-Freneh  Expl  

3  3.8 

4  3/4 

3  7/i6 

3  5/16 

3  3.8 

1.102.500 

Barnato  Consolidated... 

2  n /ie 

3  3/16 

2  9/16 

2  1/2 

2  7/16 

400.000 

Bechuanaland  

1  1/16 

1  b  16 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

».375.000 

Chartered  (British  S.  A.  6°) 

1  3/1 

2  5/16 

2 

2 

2  1/16 

325.000 

Charterland  Goldaelds.. 

5/16 

7/16 

17  9 

17  6 

5/16 

2.000.000 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  t/12 

8  1/2 

7  13/16 

7  9/16 

7  1/2 

1.250.000 

Id.   6%  Préférante., 
id.  S  %%Debentures. 

25  0 

26/0 

25/0 

25  0 

23/6 

575.000 

100 

107 

108 

106 

106 

106 

200.000 

Johannesburg  Estâtes. . 

1  7/16 

1  7/16 

l  3/8 

1  3/8 

1  3  8 

400.000 

Mashonaland  Açency.. . 

15/16 

1  5/16 

1 

1 

4/0 

1 

455.593 

vïatabele  Gold  Reefs  &c. 

9/\6 

3/8 

4/0 

3/0 

670.000 

Mozambique  C»  

1  7/16 

l  7/lf 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/8 

1.267.507 

Oceana  Consolidated  

1  5/3 

1  7/8 

1  9/16 

l  1/2 

l  1,2 

100.000 

Rhodesia  Exploration  .. 

3  1/4 

1  11/16 

3  11/16 

3  9,16 

3  9/16 

225.000 

Rhodesia  Goldflelds  

4  3/4 

1/4 

3/16 

3/10 

3/lo 

751.077 

Transvaal  Oonaolidt. . . , 

1/4 

4  5/16 

3  7,3 

3  11/16 

3  11,  16 

300.000 

Id.        Gold  Fields.. 

2  9/16 

3  3/16 

2  1/2 

2  l  2 

2  7/16 

604.225 

Id.     Gold  MiningEatat 

50 

1  15/16 

2  1/8 

1  11/16 

1  5 '8 

1  9/16 

930.000 

Willoughby's  Consol  

6/0 

3/4 

10/0 

9/6 

9/0 

197. 43€ 

Zambesia  Exploring  

1  7/16 

2  1/2 

2  1/16 

15/16 

2  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

l 

Exploration  C  (New)  

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 

500.000 

1 

Id.  Watarwis.. 

250.000 

1 

Id.       Tramways  . . 

1.000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R... 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

i. 000. 000 

1 

Robinson  Bank  

250.000 

1 

8.  African  Gold  Truat. . . 

500.000 

1 

Tati  Conceaaion  

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Truat... 

13/ ie 

7.8 

15/16 

7/3 

2  7/8 

3  1/f 

2  5/8 

2  9,  16 

1  3/16 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

5/8 

3/4 

3/4 

16 

13  5/8 
2  1/4 

IS  1/  4 

17  3  l 

1  7/8 

1  3,  4 
1  3/16 

1  11/16 

1  3/3 

1  1/2 

1  3,  16 

5  1/16 

7  1/8 

5  3/4 

5  !  2 

1/2 

11/16 

9/16 

1/2 

2  1/8 

3  1/2 

2  7/8 

2  3/4 

1316 
2  1/2 
2  1  S 
3/4 
17  1/2 
l  5/8 

1  3/16 
5  7,16 

1/2 

2  3/4 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.665 
i. 000. OOC 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


Great  Boulder  Prop  

Uannan's  Brownhill  

Laite  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Weat  Austr.  Golddolds. 

Brllliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurll  

Wainl  


25/9 
3  3/8 

1  1/4 
7/16 

2  3/8 
5/16 

1/2 
1  13/16 
1  3/8 
5  1/2 


23,0 
3  11/16 

1  1/2 
14/0 

2  7/8 
5/16 

9/ie 

2  3/lo 
1  l/t* 
6  1/16 


22/0 

•21/3 

21  6 

3  11/16 

3  11/16 

3  11/10 

1 

1  U/lo 

1  1/16 

7/6 

7/6 

7/6 

2  13/6 

2  13/10 

2  3/4 

2/6 

2/6 

2,6 

1/2 

1/2 

1/2 

45  6 

44,6 

45,0 

1  1/S 

1  1/8 

1  1/8 

6  5/8 

6  9/16 

6  1/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.25U 

10 

1.000. OOC 

5 

Oonaolidt.  Bultfoateln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

ld.   5%  Debenture... 

Grlqualand  West  

New  Jagersfonteln  Def. 


29/6 
19  1/16 
107 

8  1/4 

27  1/2 


2i/6 
18  1/8 
106  1/. 

29  1/2 


29,3 
17  1/2 
1C6 
7  o/8 
7  7/8 


29/6 
17  1/4 
106 

7  5/8 
7  13/it 


29/6 
17  3/8 
106 
7  5/8 
7  3/4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ   OFFICIEL   DE  PARIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Rombre 

Til. 

le  Tllrei 

■  •■ 

m 

50f 

7.019 

iOOf 

204.442 

50f 

277.521 

500 

146.266 

500 

44.642 

500 

217.997 

500 

1851603 

500 

'«724490 

500 

207.710 

500 

82.025 

500 

233.924 

500 

2494496 

500 

652.202 

500 

503.437 

500 

"2R97"~)  i  =j 

500 

353.439 

500 

149.636 

500 

140.572 

500 

182.439 

500 

117.561 

» 

3270732 

500 

13^977 

500 

156  372 

500 

252.747 

500 

255.257 

500 

3211148 

500 

1361941 

500 

334.437 

500 

32.979 

600 

180.079 

500 

147.080 

50f 

48.939 

50( 

247.116 

50( 

» 

250 

74.548 

501 

60.000 

50C 

79.049 

50( 

40.000 

500 

38.583 

250 

297.417 

» 

80.000 

500 

i  on  /VtA 
l iO-UOU 

50C 

13.550 

50C 

20.450 

» 

100.000 

10( 

200.000 

250 

62.060 

50( 

64.000 

500 

101.017 

25C 

57.745 

50i 

106.000 

101 

60.000 

25( 

16.000 

50( 

16.820 

25( 

33.180 

» 

125.000 

10C 

50.000 

501 

40.000 

50( 

510.000 

500 

209.704 

501 

i 00. 000 

H 

10. 000 

500 

100,000 

lût 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.001 

301 

Cipitll 

tu 

lombre  de 

Titre- 

CIFITli 
noalni> 


22232 
3737 


25969  779 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


llS 


4omorp 
,1p  lilre. 


si-6.541- 
860.800 


56  644 
108.510 


15.494 
168.005 
1041670 
» 

42  226 
229.006 
572.620 
■ 

436.393 
» 

68.154 
111.939 

386  363 
20.436 


7:6.14V 
14V6097 
792.33 
177121 
«8.597 
J50.889 
181  654 
»66.873 
494.6! 
600.000 
222.701 
147.756 
11664  H 
177. 600 
lÛ7.63t 
45.087 


182.500 
125.001 
40.001 
50.001 
iOO.OOC 
60.001 
100.001 
160.001 
60.000 
>00.000 
60  001 
100.000 
100.001 
240.001 
80.001 
40.001 
30.001 
40.000 


58.057 
no.43V 
60.00 
53.051 
101 

169.65: 
45.58 

i»7.833 

MM  .09; 
82  S, 

114  92t 

1*57777 
'  18.  V(«( 
itsO  7o4 
.48.42 


lu 


&01 
501 
50C 
500 
50C 
iOC 
&0C 
SOC 

501 

900 
200 
2CC 
I  001 

501 

m 

',7, 


I0W 
501 
500 
500 
501 
500! 
500 
500 
500 

r,oc 

500 
500 
501 
50C 
50C 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 


UTIRlT! 

e»  1903 


»  s  

8  %  Amortissable 


Terme.] 
Compt.  ( 
Terme.  ) 
Compt 


3  . 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Gpt 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  94  

—  quarts  

1816  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  94  

—  quarts  

1899  2  94   

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés).... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  9t 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  94  

Foncières  1883  3  %  

—  188  6  2.80  %  

Communales  1891  3  94  

  1892  3  94 

Foncières  1895  2.80  %..... 
Communales  189  9  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (100f.p«) 
Bons  de  100  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC 


DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 
Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.2501  pjje.- 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr" }'  u  Com"  ei  l  lndus"". 
Banque  Union  Parisienne. . 

Rente  Foncière  

immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bone-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       r  %  titres  bleu» 

—  —      J  94  tilr.  rouges 

—  Économiques  3  %.. 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %... 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.   —   52-54-56  5  94   

—  -  3  94  

—  —    3  %  IiOUV  

—  -  »b  

—  —    AicIciiiiOB  3  %  

—  Or. -Ceint,  de  Paris  3  % 


15 

2  5C 
2  5C 
17  50 


'20 
13 
12 

3 
20 

20  .. 
10 

2  5( 
10 


5< 


51 


135  41 
50 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
47 
12  50 
40  . 
50  . 

5  . 

15  . 
15  3t 

i  % 


33  20 


30  . . 

15 

20 

15 

15 

15 

80 

il 


15  51 
25 
15 
15 
12  50 
15  . 
15  . 


Coari  eeai.  lolllel 
19ÔT^Î9oT 


96  85 


481 
81  25 

501  ! 


555 
442 
413 


560 
558 
379 


378 
414 
400 


478 
399 


122 
139 


3700 
1115 
414 
700 
600 
*90 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 

30 


710 

447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


97  85 


99 


Cours  de  clôture  (1905)| 


477  .. 

79  75 
495 


555 


'372 


372 


443 
90  50 


399 


498 


116 
138 


1820 
1160 

130 

730 

600 

499 

690 

620 

780 
1125 
91  50 

313  .. 

624  .. 

220  .. 

550  .. 

140  .. 


673 
444 
680 


423 
070 
440 
f-87 
390 

471 
449 


4  mai 

1 1  mai 

18  mai 

99 

30 

99 

12 

90 

31 

99 

25 

99 

15 

99  32 

99 

98 

90 

99  05 

99 

98 

95 

98 

90 

484 

483 

483 

80 

60 

82 

50 

81 

7'ï 

81 

70 

501 

190 

490 

552 

' 

55 1 

• 

557 

458 

50 

457 

462 

400 

25 

412 

412 

1C6 

50 

1(6 

7d 

106 

25 

563 

*  ■ 

5'  3 

569 

567 

50 

566 

567 

389 

289 

381 

25 

101 

11 0 

50 

100 

389 

■  ■ 

385 

50 

3r8 

1 1  0 

50 

Ç8 

9J 

430 

• 

432 

e 
•' 

4;  5 

109 

50 

1 1 1 

111 

1 18 

^19 

50 

42  > 

105 

25 

105 

50 

105 

:  u 

431 

50 

434 

434 

87 

25 

ç> 

404 

50 

406 

0 

4S6 

487 

488 

511 

508 

f  06 

75 

501 

505 

506 

5u 

451 

55 

45? 

453 

482 

481 

50 

483 

403 

403 

403 

479 

50 

480 

484 

489 

494 

494 

482 

50 

486 

487 

50 

495 

50 

495 

50 

496 

57 

25 

58 

58 

57 

25 

57 

57 

25 

566 

562 

?0 

561 

448 

448 

446 

140 

137 

50 

138 

151 

160 

160 

3779 

3780 

3800 

1312 

1313 

1366 

473 

470 

468 

t-'6 

8*u 

81O 

654 

655 

500 

501 

500 

730 

7S5 

725 

6!)0 

030 

675 

918 

co.} 

8i8 

1 1 2  î 

1117 

1 1 15 

132 

129 

129 

335 

3 12 

04') 

61 1 

641 

2  \  1 

248 

760 

(  o  5 

767 

170 

1 3  i 

179 

64 

62 

14u0 

1  3  1 0 

1370 

710 

719 

718 

50 

450 

50 

152 

153 

710 

710 

439 

410 

438 

50 

438 

25 

439 

50 

Ml 

434 

435 

738 

'35 

452 

450 

152 

68S 

95u 

955 

457 

43J 

009 

669 

671 

405 

401 

407 

50 

400 

50 

10 1 

i62 

417 

418 

420 

45'.» 

459 

459 

452 

454 

" 

DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


Act. 
Obi. 


.591148.556  t 


8.613.700  i 
57.710«1 
352499. OOOf. 
764.675  f . 

1 15181. OOOf. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


5  94  

3  94  1855   

Bourbonnais  3  94  - 
Dauphiné  3  94 .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  94  fusion  anc.  . . 
3  94  fusion  nouv.. 

2  %  %  

Vict.-Emm.  62  3  94 


3   

—  3  94  n'ouv  

Nord  

—  3  94  

—  3  94  nouv  

—  2  34  94,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  frano.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884 


2  %  94  1895. 

■ai: 


Grand  Central  3  94  1895 
Ouest  

-  3  94  

-  3  94  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  94 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)... 
Sud  de  la  France  . 


3  94. 

Métropolitain  de  Paris 


8OO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—         —  jouiss. 

C«  G"  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw; 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C*  t")  

Métaux  (C'"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

delà  Russie  mérid.... 
Canal  interoc.  B*  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

froc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2%  %(ch.fixe»mo) 

Argentine  i  %  1896  

—        4  54  1900  , 

"  Autrlche49èor(cli.nxe2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  94  1889  

—  5  94  1898  i 

Bulgarie  5  %  1896   , 

Chine  4  %  or  1895  

Congo  .ois  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daira-Sanleh  4  94)-- 

—  Uniliée  7  94)  

—  Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  94  Extérieure.... 


■TiEln 

•i  1903 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15 

12  50 
25 
15 


15  .. 
»  .. 
15  .. 
15  .. 


50 


50 


50 


50 


50 


4 

3  50 
4 


Coure  roa»  lolllot 


Cours  de  clôture  (1905) 


1903 

1904 

4  niai 

1 1  mai 

18  niai 

1420 

IQIt 

lolO 

1401 

13Î0  .. 

1265 

i  0  J 

463  .. 

a*",  a 

404 

loi 

457 

75 

458 

459  50 

457  75 

/. 

459  . 

457  50 

458 

50 

A^7 

*td  t 

653  75 

400 

40* 

460  2> 

2D 

405  .. 

45*2 

•• 

448 

450 

157 

461  .. 

4W 

417 

413 

414  50 

155 

457 

50 

462  .. 

1190 

1160 

(212 

1210 

1210  .. 

A^O 
40/ 

4  i8 

458  25 

458 

462  . . 

A  AQ 

44y 

440 

455  50 

457 

459  .. 

1  cou 

1745 

1800 

i795 

1800  .. 

469 

466 

467 

25 

465 

463  .. 

465 

459 

465 

50 

463 

75 

464  25 

422 

420 

419 

423  .. 

457 

50 

454 

50 

455  75 

1490 

1413 

1493 

1471 

1  5TfTi  J 
1  à 'U    .  - 

1040 

995 

1010 

1035 

1035  .. 

459 

454 

460 

460 

50 

463  .. 

4o4 

44  5 

157 

50 

453 

25 

461  75 

AU 

41 1 

413  50 

412 

412  50 

457 

50 

458 

v. 

460  . 

900 

OO  «s 

910 

905 

910  . 

40j 

4-4  1 

458  25 

4«8 

50 

461  . 

450 

4r.C 

59 

457 

457  .. 

411 

60 

410 

410  50 

OoO 

OlO 

615 

645 

4  00 

453 

453 

450  *>] 

453 

456 

459  50 

«U  i 

ici 

280  50 

284 

280  .. 

425 

4*2*2 

433 

4t.  0 

435  .. 

610 

00 1 

610 

607 

605  .. 

337 

e34> 

353 

351  ] 

615 

OlO 

650 

663 

684  .. 

1930 

1868 

1940 

1940 

1936  . 

598 

600 

675 

667  .. 

764 

72  > 

792 

790 

785  .. 

4S7 

465 

515 

509 

5.6  .. 

1  n 

loi 

176 

180 

1«2 

180 

294 

295 

294 

176  .1 

OOD 

805 

825 

824  .1 

275 

192 

396 

410 

406  .; 

80 

1C2 

202 

1V8 

204  .: 

192 

212 

281 

277 

284  J 

62 

-3  * 
0  J 

44 

50 

50 

55  .  ) 

529 

552 

610 

538 

590  . 

175 

183 

253 

244 

242  .1 

163 

180 

2  28 

236 

241  .1 

19 

9 

50 

22 

20  55 

21  -  J 

190 

110 

160 

157 

lu?  , 

274 

244 

350 

359 

360  .. 

515 

583 

665 

663 

647  . 

280 

325 

46 

411 

40  i  .. 

90 

82 

98 

93  50 

94  .. 

475 

4i0 

517 

550 

556  ■  ■ 

420 

495 

4"0 

405 

400  . 

123 

106 

108 

1!0 

109  ..: 

3925 

1195 

4105 

4102 

4445  .1 

1750 

1885 

1935 

1975 

624 

557 

564 

567 

556  .. 

135 

156 

260 

219 

248  .. 

590 

525 

515 

515 

519  .. 

625 

690 

835 

c38 

849  .. 

915 

890 

1017 

1025 

1050  .. 

315 

•• 

283 

336 

334  .. 

338  .. 

93 

25 

90 

40 

90 

60 

89  80 

90  15! 

80 

20 

85 

:<i 

90 

95 

90 

70 

91  sa 

79 

20 

35 

KO 

93 

70 

91 

45 

92  25 

102 

80 

100 

B0 

100 

45 

100  00 

100  80 

82 

66 

83 

5o 

93  30 

77 

25 

78 

r. 

86 

65 

85 

9 

86  15J 

102 

75 

104 

20 

101 

75 

105 

20 

105  8d 

431 

431 

458 

462 

103 

20 

93 

50 

91 

25 

94 

\)  t  75 

82 

77 

77 

95 

SB 

88 

(0 

62 

92 

io' 

92  50 

102 

40 

102 

100 

■>o 

100  80 

10O  80 

106 

50 

106 

35 

108 

40 

106  8U 

106  :  J 

102 

00 

101 

90 

103 

102  70 

102  7û] 

90 

36 

87 

00 

91 

io 

91 

03 

91  79 

1 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


m  1903 

Conn  comp.  faillit 

Court  de  clôture 

1902 

1903 

ï  mài 

1 1  mai 

40  .. 

1305  . . 

1324  . . 

1373  .. 

1370  .. 

1  j7ô 

12  .. 

586  .. 

662  . . 

811  .. 

8-23  .. 

HlO 

26  .. 

490  . . 

555  . . 

539  .. 

537  50 

543 

210  . . 

15S  . . 

176  .. 

175  .. 

1  7>, 

15  .. 

274  .. 

073  .. 

273 

15  .. 

275  . . 

28  .. 

760  . . 

730  .. 

722  . 

724 

• 

15  . . 

469  . . 

473  .. 

453  .'. 

451  . 

450 

5 

15  .. 

446  . . 

446  .. 

1 47 

Su 

15  .. 

441  .. 

440  . 

438 

15  .. 

445  .. 

446  . 

445 

11  . . 

155  . . 

205  .  '. 

288  .. 

283  .. 

29  > 

85  . . 

83  .. 

95  5u 

96  .. 

94 

15  .. 

318  . . 

331  . . 

340  .. 

346  . 

343 

95 

15  .. 

313 

327 

335  50 

342  .. 

340 

30  1. 

645  . . 

710  .. 

780  . 

787  .. 

782 

10  8. 

130  . . 

150  . . 

■M9  .. 

3 '3  . 

353 

187  . 

190  . . 

■  7  4  . 

171  . 

174 

iè  .  '. 

319  . . 

357  . . 

362  .. 

36  i  5C 

36  < 

15  . . 

311 

350  . . 

355  .. 

3)5  . 

359 

15  . . 

3L9  . . 

351  .. 

35!)  .. 

357  . 

3*)2 

15  . . 

313  . . 

346  .. 

347  50 

35)  50 

356 

•  • 

15  .. 

315  . . 

347  .. 

350  . 

350  . 

?55 

15  .. 

308  . . 

243  .. 

352  .. 

351  .. 

355 

15  . . 

309  . . 

344  .. 

3r,.>  .. 

352  .. 

356 

15  .. 

305 

342  . . 

351  .  . 

352  . 

3V7 

15  .. 

304  . . 

335  .  '. 

342  5 

346  .. 

347 

15  .  • 

304  . . 

335  . . 

3  44  50 

344  . . 

347 

50 

16  .. 

450  . . 

430  . . 

•  •■ 

79  . . 

148  .. 

315  .. 

3  20  '.. 

31  / 

15  .. 

280  . . 

299  . . 

315  .. 

324  .. 

325 

12  p. 

284  .. 

320  .. 

283  .. 

281  . . 

284 

15  . . 

372  . . 

339  . . 

399  .. 

397  . 

399 

56 

15  .. 

361  .. 

388  .. 

391  .. 

393  .. 

393 

50 

15  .. 

360  .. 

385  .. 

386  . 

385  10 

386 

20  .. 

445  .. 

463  .. 

473  .  . 

475  50 

473 

20  .. 

368  .. 

405  .. 

4  :o  . 

432  50 

436 

15  .. 

193  .. 

12  50 

210  .. 

318  .. 

329  .. 

311  .  . 

320 

60  .. 

32  .. 

436 

255  .. 

250  .. 

S  45 

448 

62  69 

1100  .. 

1200  . . 

155 t  .. 

1524  . . 

1502 

70  .. 

1680  .. 

1680  .. 

1350  .. 

1339  . 

138) 

5  sh 

55  .. 

50  .. 

90  50 

80  50 

ts 

10  sh 

132  .. 

53  .. 

233  .. 

240  .. 

2,3 

18  .. 

321  .. 

387  .. 

386  .. 

382  .. 

39'- 

45  p  . . 

715  .. 

717  .. 

521  . 

561  .. 

559 

38  20 

860  .. 

915  .. 

873  .. 

867  .. 

85!' 

20  .. 

408  .. 

500  .. 

490  .. 

475 

j  ciriui  •• 

tmhn  it  titras 


f 


}  589.645L 
>    53.658  •< 

262.285 «t 
}  S92.500f. 
;  OOO.OOOfl 
'  iS12U731i 
'  119.188  «k 
l  246.500f 
(  .591. OOOf. 
). 863.585* 
I  410.830  ib 
l  632. OOOf. 
h094.500f 
i  537.000f. 

.836. OOOf. 
I  025.943  ot 
/  4219.500  f. 
I  MOO.OOOf 

'575. OOOf. 

!62.5O0f. 
.^J37.500f 

iSO.OOOf. 

3872000 f. 

400. OOOf. 

387.5001. 

395.540  ob 

120. 000 ot 

.'00.0001. 

-•80.800f. 

333. OOOf. 
!29.675tT 

450. OOOf. 

931.0001 . 

586.0001. 

'44.120  * 

977.5O0f. 

501.500f. 

368.160  « 

.70.160  i 


M. 
Irai  ■•■ 


[  000 
[  200 
f  000 
000 
000 


20C 
250p 
500 
500 
50C 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889.... 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  iy%  %orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (iuti>)  to/t  un 
Norvège  3  %  1888  

—       3  %  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  yt  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«  et  3' émis.) 

—  —  1890  (4*  émis.)  

—  —  1893  (5*  émis.). 

—  —  1894  (6«  émis.). 

—  Consolidé  4  96(1"  et2"sér.) 

—  3%  or  1891  l«e't2«ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

8erbio  4  %  1895  

—  5  %  orl902(Monopoles 
Suède  3  %  1894  

  3  %  96  1895 

Suisse  3  %  1890  (ch.'de'f'eV).! 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  i  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


UTÉRtTS 

«n  1903 


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
4 

25 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 


50 


3 

3  50 
3 

1 

20 

20  .. 
25  . 

4  . 

20  . 

20  . 
3  50 
3  50 


20  c. 
11  5u 
16  p. 
33  50 
16  25 


Cours  comp.  juillet 
"7902^~~i9()3 


585 
252 
230 

95  50 
104  E0 
103  40 
402  .. 

93  25 


30  . 
514  . 


85 
81  75 
83 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104  . 
102  . 

87  . 
96  50 
71  50 


102  25 
52  60 
465 
502 
518 


440  .. 
496  .. 
100  75 

55  25 


445 


555 
645 
570 


214 
238 

92  3b 
104 
104  10 
443 

94  70 


32  15 
516 


86  2r 
102 
101 
101 
101 
101 

101  35 
102 

102  25 
88  7f 
98  60 
79  . 

440  . 


100  50 

460 
501 
484 


450  .. 


101 

59 


440 


554 
630 
608 


Cours  de  clôture 

4  mai  1 1  mai  18  mai 


262 
260  50 

91  50 
101  .. 
103 
493  50 

90 
101 

68  75 
523 

91  90 
94 

92  50 
93 
90  65 
89  95 
87  50 

87  50 

f  8  95 
83 
88 
73  25 
79 
61 
474 

10  i 

67 

88  : 

m  50 

504 
483 


490  . 
101  50 

69  40 


485  .. 
1S9  50 


861 
607 


261 
261 

101 

106  35 
494  50 

88  90 
100  70 

68 
620 

94  70 

91  iô 

88  90 


83  25 
87  5 
87  6C 

87  50 

67  2û 
73  55 
"9  50 
81 

131 

,'iÔ  90 
98  30 

88  52 
462  .. 
505  . 
481  .. 
103  .. 
^63  .. 
4\)7  .. 
102  40 

68  85 


485  .. 
190  50 


004  . 


260  50 
263  .. 

loi 

106  15 

498  .. 

ici  "i 

68  30 
521  .. 
91  10 
94  y5 
93  75 
91  75 
88  95 

88  10 

89  25 
89  . 


87 


79 

81 
478 

95 
100  20 

99  50 

88  (37 
457  . 
505  . 


496  50 
102  .. 
72  50 


481 
190 
610 

870 
605 


120.000 
160.000 
200.000 

69.300 
275.214 

99.337 
519.152 

99.028 
728.196 
305047 
750.000 
405.940 
95.228 
'90.000 
590180 
222477 
ï5.24i 
45.587 
92.334 
192.141 
204.910 
228.277 
92.121 
55.411 
100.000 
69.297 
316.015 
496.938 
1074480 
133.101 
64.737 
112.243 
139.170 
95.816 
110.000 
45.892 
120.875 
325.000 
52.000 
120.000 
t 10. 000 
200.000 
40.000 
100  000 
,0.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lù£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
lOOf 

5£ 
500 

5£ 

5£ 
200 
500 
500 

» 


DÉSIGNATION  dus  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. (SwtVe/ 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.        —        3  %  1»  série. 

—  —  —  2»  série. 
Acf  Ch.  Autrich.-Hongr.. 
Obi-  anc.   —  3  %  1"  à  8' émis 

—  —    —  9'  émis  

—  —     —  10"  émis.. . 

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —        3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridio  naux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2*  série. 

—  —         —  3*  série. 

—  —         —   4"  série. 

—  —         —  5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1'°  hyp. 

—  —        -  -     2»  hyp. 

—  -         -      3'  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.        —         3  %  1"  hyp. 

_  _  —    2e  hyp. 

—  -  -3-  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l"hyp- 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


VALEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


UGNATION  des  VALEURS 


A  LEURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 

dl  jouissance  

)rd  —   

est  —   

•  nque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  . . . 
nque  spéc.  de  Valeurs  ind. 

.n'iue  Suisse  et  Française 

édit  Algérien  

jus-Comptoir  des  Entrepr. 

iz  et  Eaux  

■z  de  Bordeaux  jouissance. 

4z  (Compagnie  Centrale)  

iz  de  Marseille  jouissance. 

pmbrowa  (Houillères  de)... 
maux  (Mines  de)  

lurlum  (Mines  de)  

'  Nickel  

'iéries  de  France  

iiéries  de  Longwy  

ïellers  et  Chant,  de  la  Loire 

.mpagnie  G'«  de  Construct 

iel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

e  et  Bacalan  

i  le    du  Havre  

•vea-Lille  

irges  et  Aciér.  de  la  Marine 

<rg.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

jteaux  Parisiens  

largeurs  Réunis  

Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap 

■nédlctine  de  Fécamp.... 

jaillissements  Duval  

i  Figaro  

anae  Distil.CusenleretC1 
ands  Moulins  de  Corbell 
s  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 

1  mai 

11  mai 

18  mai 

650  .. 

649  .. 

650  .. 

1340  . . 

13j2  .. 

1339  50 

4*5  .. 

482  .. 

482  .. 

2/5  . . 

275  .. 

275  .. 

1 100  . 

1100  .. 

1100  .. 

490  . 

490  .. 

490  .. 

375  . . 

375  . . 

375  .. 

1225  .. 

1225  . 

1227  .. 

534 

533 

530  .  '. 

1050  .. 

105)  .. 

10  0  . 

320  .. 

3'20  .. 

318  .. 

577,.. 

580  .. 

£80  .. 

1290 

Ï290 

1299 

606  .. 

606  .. 

605  . . 

1270  .. 

1261  .. 

1200  .. 

1745  . 

1770  .. 

1760  .. 

333  .. 

331  .. 

338  .. 

699  .. 

686  .. 

693  .. 

150  .. 

454  .. 

451  .. 

1229  .. 

1252  .. 

1190  .. 

1460  .. 

1440  .. 

1455  .. 

61  .. 

Cl  .. 

61  .. 

Il 00  . . 

.1160  .. 

1170  .. 

655  .. 

652  .. 

659  .. 

103  .. 

117  .. 

125  .. 

320  .. 

315  .. 

290  .. 

1470  .. 

1460  .. 

1460  . 

1881  .. 

1850  .. 

1830  .. 

338  .. 

329  .. 

325  . . 

693  .. 

6S0  .. 

3  3  . . 

'.r,',  .. 

575  , . 

575  .. 

6750  .. 

6530  .. 

W4Ù  .. 

1940  .. 

42U  .. 

420  .. 

120  .. 

791  .. 

791  .. 

791  ..I 

110  .. 

110  .. 

ltl  .J 

2760  . 

2660  .. 

2750  ..j 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  OBLIGATION 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C"  Gén.  Franç.  deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —  Obi.  350  f. 
Soc.Fonc.Lyonnaise30/0anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C"  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'eFranç.)Ob.hyp.4  0/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  .. 
O  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  3  O/o  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 
C">Belged'Ecl.,  Chauf.p.  Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C,e  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 
4  mai     1 1  mai     18  mai 


220  .. 

619  .. 

510  .. 
2  6.. 

191  .. 

4i7  .. 

504  .  . 

508  . 

48S  .. 

470  .  . 

507  .. 

*42  .. 

510  .  . 

433  7;> 

355  .. 

170  .. 

301  .. 

611  .. 

621  .. 

483  50 

4S2  .. 


497  50 

478  . . 

1 1 20  .. 

311  .. 

370  .. 

115  .. 

280  .. 

595  .. 

92J  .. 


581  .. 

267  50 


220  .. 

617  .. 
508  .. 
227  50 
190  .. 

440  . 
502  . 
508  5Ù 
491  50 

472 
507  25 

441  50 
499  .. 
433  .. 
35>  .. 
166  .. 
305  .. 
608  .. 

618  .. 
483  25 
481  50 


496 
4  78 


1140  . 

305  .. 

370  .. 

118  .. 

581  .. 

5J1  .. 

915  .. 


589  .. 
267  50 


210 

618 
508 
226 
191 
410 
502  50 
512  .. 
495  .. 

473 
507  .. 
442  .. 
500  .. 
433  50 
357  . 
168  .. 
305  . . 
613  .. 
619  .. 
483  50 
4É0  .. 


501  .. 

476  25 


1134 

308 
370 
1!7 
295 
594 
900 


594 
248 


MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intel")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  ,  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsii  

Urikany  (Charbonnages)... 


LV  COMPTANT 

Const .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries) 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowj  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc  Min.  et  Métal.; 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  iCharbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Ro&). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog .  . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zinimer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotes  au 
i  ma  i     U  niai     18  ma  i 


99  37 

89 

51  55 
135  25 

93  .. 
583  .. 
105  .. 
1614  .. 

51  25 
135  .. 
142  50 
l  it  .. 


189  .. 
1920  .. 
i095  .. 

319  .. 
3759  .. 
1765  . 

117  .. 
1299  .. 

93>  .. 
95  .. 

310  .. 

170  . 
1450  -. 

8j9  .. 
3201  .. 
77  5'J 

9i5  .. 

220  .. 
4776  .. 

735  .. 


800 
luO 


99  15 
89  80 
51  3u 

131  .. 
85  .. 

563  .. 
108  50 
162}  .. 
5J  .. 
135  . . 
133  .. 

132  .. 


1»  1  . . 
1910  .. 
10S0  .. 

316  .. 
3793  . 
1765  .. 

UJ  .. 
1300  .. 

935  .. 
95  .. 

310  .. 

Ie3  .. 
145S  . 

826  -. 
32ul  .. 
77  25 

945  .. 

220  .. 
4)52  .. 

760  .. 

663  .. 

ioo 


89 

51 
134 

85 
565 
112 
16U9 

40 
135 
13S 
130 


75 


50 


1«8 
1876 
108  > 

314 
3810 
1790 

113 
1890 

9i0 
88 

310 

180 
1453 

830 
320 1 


220 
4S00 
780 
865 
8j0 
102 


s 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


M  1  ICI  A1V  à  St-MANDÉ,  Gde-Rue  de  la  Répu- 
iHAIùUll  blique,  3.  Cce  360  m.  Bev.  11.900  f. 
M  à  p  140.000  f.  A  adjer  sur  1  ench.,  Ch.  not. 
Paris.  23  mai  1905.  S'adr.  à  Me  Kastler,  not., 
116.  faubourg-St-Honoré. 


ROYAUME  DE  ROUMANIE 

CONVERSION  des  RENTES  5  0/0  amortissables 
de  1881-88  et  de  1892-93  en  RENTE  4  0/0, 
amortissable  en  40  années,  exempte  de  tous  impôts 
roumains,  et  ne  pouvant  être  convertie  ou  rem- 
boursée avant  le  1"  avril  1916. 


A  VENDRE  IMMÉDIATEMENT 

Magnifique  Propriété 

à  YÉL1ZY  (Seine-ct-Oisc) 

Cette  propriété  est  située  sur  un  superbe 
plateau  de  182  mètres  d'altitude,  dominant 
les  vallées  de  la  Bièvre  et  de  Chaville.  Elle 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudon, 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mur 
avec  grille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété;  deux  entrées  particulières  don- 
nent accès  dans  la  forêt,  admirablement 
boisée  à  cet  endroit. 

La  contenance  de  la  propriété  est  supérieure 
à  :>  hectares  d'un  seul  tenant.  Entièrement 
close  par  des  murs,  grilles  et  haie  vive,  elle 
comprend  une  jolie  maison  de  maître  avec 
cave  en  sous- sol;  grand  salon,  grande  salle  a 
manger,  antichambre  et  cuisine  au  rez-de- 
chaussée  ;  cinq  chambres  de  maîtres  au  pre- 
mier étage  ;  une  chambre  de  maître,  un  grand 
atelier-salle  de  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pompes;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, remises  pour  voitures  et  automobile  et 
quatre  chambres  de  domestiquas. 

Le  tout  à  l'état  de  neuf. 


Les  porteurs  d'obligations  5  0/0  recevront  des 
obligations  4  0/0  jouissance  du  1"  octobre  1905  et 
une  soult*  de  10'  1/2  0/0,  soit  Fr.  52  50  par 
titre  de  Fr.  500,  sous  forme  d'obligation  d'une 
Rente  nouvelle  4  0/0  amortissable  de  1905  (sé- 
rie B>,  évaluées  au  pair. 

Les  demandes  de  conversion  sont  reçues 
dès  à  présent 
et  jusqu'au  24  mai  1905 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  : 
Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  : 
A  la  Société  Générale 
et  dans  les  agences  et  chez  les  correspondants  de  ces  établissements 
il»  les  intéressés  trouveront  tous  renseignements 
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La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  12.000  mètres,  planté  de 
magnifiques  arbres  séculaires  de  toutes 
essences  et  d'arbustes  variés.  Une  prairie, 
un  grand  potager-fruitier  avec  serre, 
chfissis  et  manège  à  eau  pour  l'arrosage, 
font  suite  au  parc. 

La  propriété  se  trouve  à  1.500  mètres  envi- 
ron de  la  gare  de  Vélizy,  sur  la  ligne  des  In- 
valides à  Virollay,  par  Meudon,  actuellement 
achevée  ;  elle  est  à  2  kil.  500  mètres  des  gares 
de  Chaville  et  Virollay  (rive  gauche)  et  à 
4  kilomètres  de  Versailles.  Elle  est  desservie, 
deux  fois  par  jour,  par  la  pos'e  de  Virollay. 
Le  téléphone  est  installé  à  Vélizy  même. 

Prix  :  70.000  Francs 

Pour  tous  les  renseignements,  s'adres- 
ser aux  bureaux  de  L 'Economiste  Euro- 
péen, 

11,  rue  Monsigny,  PARIS 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Renouvellement  de  la  feuille  de  coupons  des 
obligations,  au  porteur,  des  14e  et  15"  séries 
de  l'Emprunt  3  0/0  (N-  3.15O.O01  à 
3.600.000). 

Le  dernier  coupon  des  obligations  îles  14'  et  15e 
séries  de  l'emprunt  3  0/0  (n-  3  150  001  à  3  600  000, 
au  porteur,  échéant  le  1"  juillet  prochain,  MM.  les 
obligataires  sont  invités  à  déposer  leurs  titres,  pour 
l'adjonction  de  no'ivebes  (euilles  de  coupons. 

Le  dépôt  d  :s  obligations  sera  reçu,  dernier  cou- 
pon délaché,  à  partir  du  1"  juillet  prochain,  aux 
guichets  du  Service' des  Titres  de  'a  Compagnie,  de 
10  le  uresdu  matin  à  3  heures  du  soir,  8,  rue  de 
Londres,  à  Paris. 

Les  dépôts  de  litres  seront  également  reçus  dans 
toutes  les  gares  et  stations  du  réseau  d'Orléans 
ouvertes  au  Service  des  Titres,  à  partir  du  15  juin 
prochain,  dernier  coupon  détaché. 

MM.  les  obligataires  qui  seraient  dans  l'impos- 
sibilité de  déposer  eux-mêmes  leurs  1iti es,  pour- 
ront en  faire  opérer  la  remise  par  des  intermé- 
diaires de  leur  choix  et  autorisés  à  donner,  sur  les 
livres  et  bordereaux  de  la  Compagnie  les  signatu- 
res et  décharges  que  comporte  ce  dépôt. 

L'adjonction  de  la  nouvelle  feuille  de  coupons 
sera  faite  sans  frais  d'aucune  sorte,  aux  guichets 
du  Service  des  Titien  de  la  Compagnie. 
Paris,  le  8  mai  1905. 

Pour  le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Par  procuration  : 
Le  Chef  de  l'Exploitation, 
Pader. 


HliTOUK 

(')  (a)  (") 

1",  2»  classes  lr«,2«  classes  \",'2'c\. 
Erandorl-s-Mein.  dép.  7  h.  02  m.  4li.55s.  7  h.  36s. 
Wiesbaden.  dép.  7 h. 07  m.  4b. 50  s.  7b. 27s. 
_rA  I  arr.    midi  27m.    10b. OGs.  lta.lOm. 

Metz  |dép.    midi  38 m.    10b.l2s.  lh.22tn. 

Paris  (Est),    arr.     Oh. 12s.        5h.l6m.  8h.45m. 

(*)  Voitures  directes  de  1"  et  2»  classes  entre  Paris  et 
Franofort-sur-Mein.  —  (")  Voitures  directes  de  1"  et  2« 
classes  et  wagons-lits  entre  Paris  et  Krancfort-sur-Mein. 
(a)  Voitures  directes  de  1"  et  2"  classes  entre  Paris  et 
Wiesbaden,  du  1"  mai  au  30  septembre. 

Durée  du  trajet  :  12  heures  environ. 

1!.  \ia  Auicourl-Carlsruhe 

En  utilisant  les  trains  de  luxe  ci-dessous,  on 
atteint  Francfort-sur-Mein  en  11  h.  1/2. 

Orient-Express  : 
Paris  (Est)  dép.  7.30  soir;  arr.  Carlsruhe  4.46m. 

Trains  Express  : 
Carlsruhe  dép.  5. 15  m.;  arr.  Francfort-s-M.  7.45. 

Trains-Express  . 
Francfort-s-M. dép.  8.10  s.  ;  arr. Carlsruhe  10.26 s. 

Orient-Express  : 
Jarlsruhe'dép.  11.02  soir;  Paris  (Est)arr.  7.31m. 


SOCIÉTÉ  NATIONALE  D'HORTICULTURE 

DE  FRANCE 

84,  RUE  DE  (iltKNKIXli,  8'l 

Samedi  prochain,  à  midi,  dans  les  Serres  de  la 
Ville  (Cours-la- Reine  ,  «ouvrira  l'Exposition  Inter- 
nationale horticole  de  Printemps  organisée  par  la 
Société  Nationale  d'Horticulture  de  France 

Celle  fête  florale,  <|"'  s'ouvrira  les  jours  sui- 
•  ts  a  neuf  heures  du  matin,  clôturera  le  diman- 
che ;JH  mai,  b  mx  heures  du  soir. 

I  il  e.oneei  t  aura  lieu  tons  les  jours  de  deux  heu- 
res a  ein.|  heures  du  soir,  ainsi  que  des  oniérenn-K- 

promenades  B  dix  heures  du  matin. 
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Banque 
A.  Froidefond 

M.  rm  m  la  Chanssèc-d'Antlii.  PAJUfe  (9*  An*) 
Maison  fortoti  «H  4 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  mt  a  Tarma 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  MON  COTÉS 
OuYortur..  da  comptée  courante,  à  »»•  •?  • 
AeheiAoee  nxee.à  tatéret  varient  entre  S  «t  •  %  l  en. 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DETITHE» 
âa  «Parr**  *•  l»«Poru  au  eendIUoaa  ealvaata*  i 

4  an  an   *% 

k  alx  mole     »  H  H 
à  tvala  mole,  S  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMEROt 

MmdOmUtKTI  aBATUITg 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'I 
Services  les  plus  directs  enti 
Paris,  Wiesbaden,  Francfort-sur-Meln 
Paris-Wieiliaden,  Fraur[orl-sur-M«in.  —  A.  Via  M 

Al.l.KH 

(') 

?• classes 

Paris  (Est)   <lép. 

Metz  !  u',p. 

Wiesbaden    dép. 

Franofort-sur-Mein.  arr. 


8  h.  25  m. 

8b.  40  s. 
8 h. 49  s. 
9h.  10  s. 

9  h.  28  s. 


iSST 
e 

et  l'.o 

Biz  laje 

(a) 

8h. 
5  h 
r>h 

11  h 
11  li 


5, 


à  la  Compagnie  Internationale  des  Wagons -Lits, 
3,  place  de  l'Opéra,  à  Paris. 

Le  supplément  perçu  directement  par  cette  Com- 
pagnie <=st  de  17  fr.  50  pour  le  trajet  simple  entre 
Paris  (Est)  et  Carlsruhe^ 

C.  Paris-Coblence,  et  Eras,  par  ieli-Trères  ou 
Via  Luxembourg 


,r,3ctl.  i' 


Paris  (Est),  dép. 

„,  .  tarr. 
ireves...  > dép 

Coblence,  arr. 
Ems   arr. 


8.15  m 
b.45s. 
3  03  s. 
8  s. 
9.15s. 


Ems  

Coblence. 


Trêves  

Paris  (Esl). 


dép. 

dép. 
\  arr. 
/  dép. 

arr. 


9.45  s. 
8.11m. 
8.31  m. 
10.25  m. 
11.03s. 

Via  1 
1",  2% cï 

7  h.  58  m 

8  h.  38  m. 

10  h.  31  m 

11  h.  39  m 
6  h.  28  s. 


par  tiiiiuwj-Luumliourg 
Via  Metz 

Wagons-Lili 
Paris- ïeli 

8.37  s. 
8.24  m. 
8.31  m. 
10.25  m. 
11.03m. 


8.25  m 
5.58  s. 
6.03  s. 


9.15s 

Luxembourg 

T'-,T'  - :t<  cl 

10  h.  18  m. 

11  h.  05  m. 

1  h.  01  s. 

2  h.  48  s. 
11  h.  30  a. 


cl. 


Via  Metz 


1"  .  2e  cl. 


1",  2e  cl. 
Wagons- Lit; 
Metz-Paris 

7  h.  56  s. 

8  h.  35  s. 
10  h.  38  s- 
10  h.  53  s. 

8  h.  45  m. 


blence 
mee 

n 

classes 
87  s. 
or,  m. 
16  m. 
OS  m 
.10  II) 


Fins  dép.     7  li.  58  m.    10  h. 18  m. 

Coble nce.   dép.     8  li .  38  m .   1 1  h .  05  m. 

l»arr.  10  h.  31  m.  1  h.  Oi  s. 
Trêves. ..  i  dép  10h.36m.  11.13s. 
Paris  (Est)    dép.     6  h.  12  s.     10  h.  52  s. 

Durée  du  tvajet  :  de  10  h.  1/2  à  13  heures  pou  ! 
Coblence  et  de  11  h.  1/2  à  14  heures  pour  Ems. 

 Mai  190). 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versé» 

SIÈGE  SOCIAL  : 

ii,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et] 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie-' 

COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue     *<>/g 

A  sept  jours  de  préavis   -* 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

»i  an    3  00 

A  2  et  3  ans   »  0/0 

A  4  et  5  ans   *  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions do  Bourse,  garde  do  titres,  envois  de  fonds 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  eflots. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N°  248-61 


ADMINISTRATION  <&  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  de*  aranda  Bxpreaa  HExirouéen  s 

(Société  Anonyme) 
État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Du  1"  janvier  au  30  avril.Fr.    5.362.732  5.667.472 
Du  1"  au  10  mai   442.805  559.480 


Diflérence  en  faveur  de  1905 


5.805.537  6.226.952 
421.415 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 

PAR    LE  GAZ 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Obligataires,  que  les 
intérêts  du  1er  semestre  1905,  soit  10  francs 
par  obligation,  seront  payés  à  partir  du 
Ie'  juillet  prochain,  tous  les  jours  non  fériés, 
de  10  heures  à  3  heures,  au  siège  de  la 
Compagnie,  6,  rue  Condorcet. 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finance,  est 
fixée  ainsi  qu'il  suit  : 

Obligations  nominatives   9  fr.  60 

Obligations  au  porteur   9  094 

Les  porteurs  de  20  obligations  au  moins, 
pourront  déposer  leurs  titres  dès  le  2  juin, 
en  échange  d'an  mandat  de  paiement  à 
l'échéance  du  1er  juillet  prochain. 

Les  coupons  ci-dessus  désignés,  pourront 
être  payés  à  dater  du  2  juin  1905,  sous  déduc- 
tion de  l'escompte  calculé  au  taux  de  la 
Banque  de  France  (sauf  pour  les  titres  grevés 
d'usufruit  ou  inscrits  aux  noms  d'incapables), 
mais  les  titres  auxquels  appartenaient  les 
coupons  ainsi  escomptés,  ne  pourront  plus 
être  présentés  au  transfert  ou  à  la  conversion 
avant  le  1er  juillet  suivant. 

4*6 


SOCIÉTÉ  DES 

RAFFINERIE  ET  SUCRERIE  SAY 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  S8.SSiO.000  francs 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  actionnais  que,  conformément  à  la 
délibération  prise  en  séance  du  10  avril  1905,  un 
acompte  de  25  francs  sur  le  dividende  de  1904-1905 
sera  mis  en  paiement  à  dater  du  \"  juin  prochain, 
soit  net  d'impôts  à  raison  de  : 

Fr.  24   »  pour  les  actions  nominatives  ; 

Fr.  23  05  pour  les  aclions  au  porteur. 
Le  paiement  aura  lieu  contre  remise  du  coupon 
n- 13  : 

A  Paris  : 

Au  Siège  social,  123,  boulevard  de  la  Gare; 

Au  Crédit  Algérien,  10,  place  Vendôme 

A  la  Société  Générale,  56,  rue  de  Provence  (et 
dans  ses  succursales  de  Paris  et  de  province)  ; 

A  la  succursale  de  la  Société  Marseillaise,  4,  rue 
Aubfrr  : 

Chez  MM.  J.-M.  Catauî  fils  et  C 
vard  Haussmann  ; 

Chez  MM.  Doug'avRcad  et  C'% 
Dame-des-Victoires. 

A  Marseille  : 
A  la  Société  Marseillaise. 

A  Bruxelles  et  à  Anvers  : 
A  la  Société  Française  de  Banque  et  dr  Dépôts. 

A  Genève  : 
A  l'Union  Financière  de  Genève. 
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%  11  bis,  boule- 
42,  rue  Notre- 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  BONE-GUELMA 

ET  PROLONGEMENTS 

Société  anonyme  au  capital  de  30.000.000  de  fr. 

Assemblée  générale  des  Actionnaires 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  de  Bône-Guclma  et  prolongements, 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle 
ordinaire  pour  le  samedi  10  juin  1905,  à  trois 
heures,  au  si,ège  social,  8,  rue  Lavoisier,  à  Paris. 
Ordre  du  jour  : 

1°  Lecture  des  rapports  du  Conseil  d'adminis 
tration  et  des  Commissaires  ; 

2°  Examen  et  approbation,  s'il  y  a  lieu,  des 
comptes  de  l'exercice  1904  ; 

3Q  Nomination  d'administrateurs  et  renouvelle- 
ment partiel  du  Conseil  ; 

4°  Examen  et  approbation,  s'il  y  a  lieu  : 

A.  D'un  av>  nmt  du  10  septembre  1904  à  la 
Convention  du  12  octobre  1892  pour  pro'on^ement 
de  la  ligne  de  Sousse  à  Moknine  jusqu'à  Medhia; 

B.  D'un  avenant  du  22  octobre  1904  à  la  Conven- 
tion du  7  octobre  1901  pour  l'embranchement  de 
l'Oued-Sarrath  à  Kalaa-Djerda  ; 

C.  D'une  Convention  passée  le  15  avr  1  1905  avec 
le  Gouvernement  Tunisien  pour  la  construction  et 
l'exploitation  de  la  ligne  à  voie  étroite  de  Kairouan 
à  Henchir-Souatir,  avec  embranchement  éventuel 
sur  Sbiba  ; 

5"  Autorisations  à  donner  à  des  administrateurs  ; 

6°  Nomination  des  Commissaires  des  comptes 
pour  l'exercice  1905. 

Aux  termes  de  l'article  31  des  statuts,  l'Assem- 
blée générale  se  compose  de  tous  les  actionnaires 
possédant  au  moins  cinq  actions. 

Les  titres  doivent  être  déposés,  au  plus  tard, 
trois  jours  avant  la  date  fixée  pour  la  réunion,  et 
il  sera  remis  aux  déposants  des  cartes  d'admis- 
sion à  l'assemblée. 

Seront  reçus  comme  donnant  aussi  droit  à  la 
carte  d'admission  à  l'Assemblée  générale,  les 
récépissés  constatant  les  dépôts  d'actions  de  la 
Compagnie  faits,  à  quelque  titre  que  ce  soit,  à  la 
Banque  de  France  ou  aux  autres  établissements 
acceptés  par  le  Conseil  l'administration. 

Il  «sera  délivré  des  formules  de  pouvoir  aux 
actionnaires  qui  on  feront  la  demande. 

Nul  ne  peut  se  faire  représenter  que  par  un 
mandataire  membre  de  l'assemblée. 
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ROUMANIE 


MINISTERE    DES  FINANCES 


DIRECTION     DE     LA     COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  0/0 
amortissable  de  i 8 90,  de  l'emprunt  de  274.375.000 
francs,  sortis  au  tirage  du  19  mars/1"  avril 
1905. 

Montant  nominal  :  3.923.000  fr. 
197  titres  à  5.000  francs 

197080  197368  197911  198281  198483  198522  198526 
198528  198503  198696  198736  198769  198810  198855 
198944  198991  199024  199033  199039  199046  199266 
199290  199450  199477  199620  199669  199700  199760 
199838  199846  199868  200097  200100  200137  200167 
200174  200203  200210  200307  200321  200349  200435 
200 464  200472  200485  200700  200725  200769  200781 
200855  200890  200907  200953  200959  201001  201029 
201046  201067  201124  201154  201170  201216  201226 
201237  201314  201376  201427  201541  201573  201631 
201688  201692  201703  201805  201902  202052  202088 
202154  202182  202196  202232  202313  202660  202685 
202687  202698  202704  202017  203031  203039  203079 
203091  203105  203277  203398  203415  203421  203458 
203546  203022  203630  203686  203711  203725  203809 


203838 
204080 
204754 
205476 
206142 
206541 
206965 
207621 
208779 
209438 
209771 
210427 
210872 
211239 


203840 
2Utl07 
20JO10 
205555 
206153 
206697 
207103 
207848 
208855 
209490 
2Û9S36 
210519 
210876 


203876 
204143 
205166 
205564 
200185 
206699 
207210 
207923 
208957 
209535 
2099i6 
210599 
210936 


203972 
204190 
205212 
205586 
206340 
206737 
207262 
208093 
209104 
209547 
210134 
210046 
210937 


203973 
204395 
205244 
205788 
206439 
206760 
207314 
208513 
209270 
209560 
210243 
210080 
210964 


204006 
204582 
205313 
205961 
206486 
206842 
207449 
208572 
209328 
209629 
210339 
210683 
211203 


204011 
204745 
205408 
205990 
206525 
206919 
207464 
208645 
209404 
209703 
210364 
210821 
211213 


470  titres  à  2.500  francs 


164635 

165412 

165733 

166512 

166855 

167458 

168116 

168544 

169094 

169507 

169893 

170352 

170634 

171079 

17161Ù 

171953 

172367 

172957 

173367 

173802 

174154 

174460 

175001 

175676 

176208 

176655 

177181 

177905 

17863? 

178943 

179718 

180088 

180503 

181463 

181901 

182405 

182698 

183366 

183692 

184082 

184567 

185334 

185818 

186194 

186936 

187497 

187771 

188  U-ï 

188587 

189050 

189408 

189889 

190344 

190918 

191579 

191837 

192319 

192693 

193149 

193719 


164736 
165438 
165812 
166522 
166874 
167492 
168200 
168575 
169155 
169599 
169897 
176356 
170711 
171081 
171651 

my/7 

172478 

172988 

173423 

173845 

174164 

174522 

175178 

175678 

176240 

17(i657 

177197 

178015 

178730 

179006 

179859 

180109 

180693 

181495 

18192S 

182431 

182764 

183395 

183694 

184290 

184731 

185335 

185843 

186209 

186946 

187599 

187791 

188296 

188620 

1890S6 

189  457 

189958 

190470 

191049 

191603 

191846 

192327 

192701 

193204 

193771 


164792 

165517 

165880 

106612 

167057 

167571 

168227 

168697 

169175 

169612 

170036 

170360 

170739 

171474 

171692 

172131 

172728 

173104 

173541 

173965 

174322 

174820 

175397 

175779 

176366 

176824 

177553 

178104 

178738 

179312 

179863 

180171 

180801 

181545 

181972 

182457 

182774 

183465 

183741 

184297 

184806 

185361 

185912 

186353 

186987 

187614 

187810 

188309 

188672 

189124 

189556 

190002 

190699 

1911S1 

191706 

191878 

192377 

192712 

193413 

193849 


164913 

165584 

166017 

166663 

167060 

167726 

168248 

168737 

169197 

169632 

170174 

170430 

170746 

171491 

171768 

172147 

172760 

173158 

173621 

174019 

174368 

174921 

175398 

175956 

176482 

176915 

177672 

178210 

178782 

179500 

179909 

180174 

181092 

181623 

182013 

182530 

183010 

183513 

183743 

184316 

184862 

185413 

185944 

186436 

187056 

1S7633 

187865 

188340 

188717 

189155 

1S9608 

190017 

190736 

191231 

191703 

192022 

192393 

192732 

193431 

19392S 


165070 

165591 

166106 

166692 

167214 

167791 

168337 

168738 

169209 

169738 

170231 

170450 

i<u960 

171492 

1/1788' 

172217 

172852 

Lol73 

173646 

174003 

174425 

IV  4954 

175414 

1(uoj3 

176544 

176933 

177746 

178250 

178786 

179523 

179994 

180263 

181097 

181664 

182035 

182576 

183068 

183595 

183814 

184342 

184950 

185445 

185959 

186719 

187408 

1S7652 

187920 

1SS408 

18S778 

189196 

1S9653 

190028 

190748 

19125S 

191799 

192093 

192463 

192772 

193534 

193939 


165168 
165653 
166285 
166773 
167282 
167978 
168444 
168809 
169226 
169749 
170244 
170542 
170961 
171530 
171836 
172228 
172889 
173181 
173753 
174116 
174443 
174985 
175426 
176068 
176609 
177051 
177888 
178563 
178875 
179619 
180032 
180325 
181397 
181721 
182043 
182629 
183083 
183631 
183972 
1S4356 
185204 
185496 
186012 
186746 
187412 
187683 
1SSO0S 
188418 
1SS860 
139319 
189673 
190221 
190S54 
191403 
191S09 
192143 
192532 
192834 
193647 
193951 


165250 

165658 

166411 

166790 

167328 

168106 

168522 

168959 

169276 

169855 

170298 

170584 

170989 

171577 

171918 

172295 

172896 

173322 

173763 

174142 

174454 

175000 

175625 

17t>180 

176637 

177087 

177956 

178593 

178915 

179694 

130058 

180498 

181405 

181850 

182333 

182653 

183206 

183669 

184018 

184548 

185212 

185782 

1S6127 

186916 

1S7474 

137753 

188028 

188429 

139003 

1S9393 

189694 

190336 

190885 

191435 

191830 

192229 

192686 

192976 

193650 

194065 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


1941GG  194205  194211  194270 

194472  194517  194638  194088 

194837  194868  19489; 

195280  195379  195605  195729 

196068  196072  196281  196502 

196667  196762  190791  196890 

197192  197202  197239  197256 
197543 


194339  194346  194386 

194704  191722  194766 

194984  195024  195082  195264 

195766  195910  195934 

196512  196581  196582 

L96931  197134  197146 

197366  197403  197431 


1.175  titres  à  1.000  francs 


82525 
83030 
S3349 
83711 
84098 
84572 
85103 
85507 
85750 

86223 
86618 
86968 
87237 
87724 
88390 
89155 
89858 
90287 
90675 
90880 
91175 
91491 
91796 
92254 
92833 
93227 
9365  ï 
94070 
94039 
94819 
95100 
95415 
95900 
96411 
96809 
97233 
97969 
98957 
99866 
100471 
10077.5 
101682 
102177 
102332 
102530 
103580 
104024 
104530 
101678 
105224 
105873 
106637 
107131 
107530 
108010 
108569 
109340 
109725 
110147 
110571 

nos  io 

111447 
1 1 1986 
11230:; 
112961 
113305 
1 I 1083 
114729 
U5428 
115861 
116252 
116359 
lii;i/,:' 
117332 


82682 
83016 
83378 
83778 
81263 
81665 
85131 
85516 
85786 
85970 
86331 
86628 
87082 
87319 
87869 
88500 
89169 
90063 
90317 
90676 
91060 
91176 
91192 
91887 
92328 
92S3S 
93381 
93701 
94188 
94664 
94834 
95174 
95465 
95915 
96481 
96950 
97312 
97984 
99024 
99S68 
100196 
100780 
101689 
102205 
102377 
102631 
103618 
104088 
101510 
101971 
105310 
105911 
106765 
107220 
107572 
10811 1 
10X096 
109358 
109807 
110310 
1 10066 
110911 
111453 
1  I  1991 

1 12454 
L12984 
L1S391 
114262 
114894 
1 15621 
1 15948 
11K258 
1 16376 
116877 
117312 


82732 
83017 
83430 
8390O 
84288 
84913 
85111 
85603 
85.800 
85973 
86350 
86671 
87100 
87325 
88015 
88642 
89320 
90106 
90391 
90692 
91102 
91214 
91531 
91949 
92102 
92846 
93452 
93746 
9 1191 
94068 
94862 
95206 
95193 
96008 
90527 
96961 
97340 
98120 
99031 
99921 
100199 
100923 
101744 
102221 
102106 
102711 
103661 
104188 
104588 
105038 
105392 
105915 
106778 
107225 
107577 
108282 
408747 
109426 
109829 
110359 
1 10676 
1 10965 
111450 
112011 
11256.! 

113016 
113567 
114340 
11491; 
115778 
Q5953 
116277 
110383 
Il 702H 
117153 


827S8 
83156 
83555 
83901 
81341 
S1958 
85249 
85615 
85831 
86005 
80130 
86749 
87163 
87402 
88134 
88834 
89341 
90121 
90118 
90717 
91108 
91273 
91543 
'92007 
92139 
93034 
93541 
93812 
91207 
91691 
94914 
95257 
955So 
96089 
90650 
90998 
97363 
98160 
99068 
100059 
100567 
101016 
101763 
102288 
102112 
102759 
103710 
104191 
104590 
105018 
105460 
106051 
106815 
107313 
107016 
108298 
108785 
109468 
109850 

no:i70 

110761 
11J075 
111650 
1120*2 
112598 
1 13021 
113720 
I 1 1375 
115166 
115814 
116078 
116300 
116403 
117027 
Il  7199 


82815 
83179 
83621 
83914 
81381 
84980 
85263 
85628 
85880 
86022 
86447 
86780 
87188 
87517 
88166 
88953 
89446 
90119 
90505 
90730 
91152 
91292 
91548 
92008 
92595 
93100 
93617 
93858 
94512 
94774 
95028 
95283 
95596 
9ei%2 
96714 
97074 
97547 
98406 
99113 
100122 
100613 
101379 
101793 
102292 
102  453 
102888 
103800 
104201 
101070 
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«Jï/  t  £o 

59779 

59825 

59885 

59890 

59941 

60014 

60025 

60033 

60125 

60390 

fiûifLi 

60458 

60487 

60507 

60523 

60570 

i  i  i  1 1 

60624 

60625 

60680 

60714 

60742 

O'  >.f  t.) 

60970 

60988 

60996 

61004 

61076 

f.1f|QA 

ui*tu\> 

61421 

61427 

61451 

61508 

61555 

P.1R1R 

R18QA 

61903 

61904 

61955 

62316 

62362 

A9AAQ 

62424 

62442 

62451 

62511 

62587 

D;( 

62860 

62901 

62933 

63032 

63095 

•  63193 

63313 

63342 

63490 

63547 

63706 

63726 

63809 

63815 

63912 

63922 

63954 

64006 

64125 

64171 

64182 

64221 

64262 

64312 

04667 

64712 

64737 

64788 

64816 

64937 

64962 

65048 

65103 

65180 

65182 

65220 

65255 

65268 

65498 

65068 

65689 

65699 

65746 

65889 

65897 

65936 

65946 

65975 

66061 

66167 

i 66222 

66225 

66276 

66529 

66623 

66670 

66709 

66740 

66804 

66813 

66842 

66877 

66949 

66979 

67159 

67198 

67234 

67357 

67398 

67517 

67655 

67776 

67808 

67884 

67885 

67959 

68057 

68068 

68133 

68195 

68221 

68264 

68449 

68511 

68599 

68626 

68663 

68680 

68742 

68817 

68907 

68924 

69071 

69164 

69210 

69228 

69241 

69273 

69295 

09311 

69348 

69501 

69536 

69662 

69738 

69799 

69835 

69938 

69964 

70063 

70105 

70365 

70428 

70708 

70737 

70874 

70949 

71209 

71238 

71333 

71658 

71662 

71673 

71765 

71802 

71957 

72054 

72160 

72289 

72370 

72449 

72474 

72483 

72484 

72630 

72634 

7290O 

72943 

72944 

72978 

72983 

73001 

73022 

73164 

73210 

73222 

73252 

73363 

73446 

73504 

73507 

73535 

73700 

73728 

73745 

73824 

73843 

74007 

74037 

74039 

74057 

74009 

74188 

74549 

74552 

74563 

74572 

74746 

74759 

74853 

74969 

74994 

75011 

75077 

75168 

75206 

75300 

75316 

75602 

75617 

75678 

75743 

75833 

75868 

75941 

75958 

75991 

70020 

76059 

76114 

76131 

76180 

76204 

76382 

76421 

76423 

76428 

76439 

76462 

76467 

76573 

76594 

76606 

76630 

76669 

76822 

76841 

76896 

76912 

76915 

77002 

77015 

77018 

77123 

77309 

77384 

77436 

77483 

77567 

77582 

77647 

77750 

77805 

77830 

77835 

77844 

77848 

77869 

77949 

73082 

78125 

78304 

78317 

78343 

78353 

78368 

78422 

78474 

78558 

78603 

78604 

78628 

78665 

/o/oU 

70770 

7QQA1 

/OÎ70I 

701 1 

>  ■  '  i  ■ 1  . 

7Q1  ^9 

7Q910 

79325 

79433 

79461 

79503 

79523 

79605 

79697 

79734 

79853 

80039 

80138 

80173 

80288 

80294 

80480 

80598 

80796 

80810 

80817 

80886 

81018 

81239 

81256 

81290 

81404 

81718 

81733 

81707 

81863 

81881 

81386 

82000 

82139 

82141 

82206 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon 
n°  30,  du  1"  janvier  1906,  ainsi  que  le  paiement  du 
coupon  n°  29,  du  1er  juillet  1905,  se  fera  à  partir 
du  l"  juillet  1905: 

En  Roumanie,  à  la  Caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  Caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A  Berlin,  à  la  Direction  der  Disconto-Gesells- 
chaft  et  chez  M.  S.  Bloichrceder  ; 

A  Krancfort-sur-Mein,  à  la  Direction  der  Dis- 
conto-Gesellschaft  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de'1890,  de  l'emprunt  de  27  't  mil- 
lions 375.000  francs,  sortis  aux  tirages  précé- 
dents et  non  présentés  au  remboursement  jus- 
qu'au 19  mars/1"  avril  1905. 

Titres  à  5.000  francs 

198335  198400  198486  199247  (octobre  1904), 
199399  (avril  1904),  199710  199746  (octobre  1904), 
199829  (avril  1904),  199918  (octobre  1902),  199950 
(avril  1904),  201187  (octobre  1904),  201306  201307 
(octobre  1902),  2015W3  (avril  1904),  201661  201909 
202463  202797  203282  203600  203729  (octobre  1904), 
203961  (avril  1904),  203996  (octobre  1904),  204925 
(avril  1904),  205052  205561  205612  205682  206382 
206404  (octobre  1904),  206561  206926  207047  (avril 
1904),  207219  (octobre  1904),  207706  (avril  1904), 
207749  (octobre  1904),  208452  (avril  1904),  208É54 
209032  209187  209523  209526  209573  209674  209925 
(octobre  1904),  209990  (avril  1903),  209997  (octobre 
1902),  210696  210/72  211028  211229  (octobre  1904), 
211235  (avril  1904),  211257  (octobre  1904). 

Titres  à  2.500  francs 


164836  164837  164909 
1904),  165000  (avril  1904), 
1904),  165540  (avril  1904 ', 
1904),  166823  (avril  1904), 
1904),  167405  (avril  1904' 
(octobre  1904),  168363  (avril  1904), 
(avril  1903),    168392   168430  108626 


164925   164934  (octobre 
165097   165393  (octobre 
165607   166480  (octobre 
166848   166977  (octobre 
167604    167667  167912 
168369  168370 
octobre  1904), 


168666  (avril  1904;,  169014  169319  169710  170019 
170050  170089  (octobre  1904),  170249  (avril  1904), 
170463  (octobre  1902),  171777  (avril  1902),  172291 
avril  1908),  172431  172899  173095  (octobre  1C04), 
173264  (avril  1904).  173317  173571  173847  173966 
(octobre  1904;,  173986  174115  (avril  1904 i,  174383 
(octobre  1904),  174635  174662  175180  (octobre  1904), 
175501  (octobre  1903).  175534  1758i3  176214  176462 
(octobre  1904),  176903  (avril  1904),  176990  176996 
(octobre  1904  ,  177265  (octobre  1902\  178550  (avril 
1904  .  178711  1788G6  178871  179315  179319  179433 
179494  (octobre  1904).  179923  (avril  1904),  180103 
180232  180418  (octobre  1904),  180594  'avril  1904), 
15-0630  180868  180950  181199  octobre  1904  ,  181384 
(avril  1904  ,  181519  (octobre  1904  .  181549  181745 
(avril  1904),  181997  182100  182227  182234  182320 
(octobre  1904),  182924  (avril  1904).  183232  183310 
183945  (octobre  1904),  134038  octobre  1903),  184094 
184096  184844  (octobre  1904).  185081  (avril  1904 
185159  185389  185719  (octobre  1904),  185103  186033 
'avril  1904),  186217  octobre  1904),  187023  (avril 
1904),  187219  187442  187499  (octobre  1904  .,  187577 
'octobre  1903),  187636  (octobre  1904).  187702  (octo- 
bre 1103).  187882  1879(6  octobre  1904).  188415  avril 
1904  .  188489  18S770  189068  (octobre  1904  .  1893^5 
•octobre  1903  ,  189030  (octobre  1904  ,  189824  (avril 
1904),  189984  avril  1903..  190041  190192  190219 
190394  190950  191320  191741    191821  191874  192645 


(octobre  1904),  192706  (avril  1904),  192790  192791 
(octobre  1904),  192837  (avril  1903/,  193088  avril 
1904),  193101  193370  193542  'octobre  1904).  193810 
(avril  1904i,  193815  193857  octobre  1904i,  193868 
(octobre  1902),  193966  'octobre  1904  ,  194016  avril 
1904),  194142  194184  (octobre  1904  .  19435!»  104528 
(avril  1904 1,  195222  195281  (octobre  1904),  195694 
jawil  1904 1,  195755  196096  196219  196385  196436 
196892  196906  196922  196979  196980  197032  197400 
(octobre  1904). 

Titres  à  1.000  francs 

82326  82428  82480  82533  82668  82755  82952  83069 
83134  83352  83571  (octobre  1904  ,  83587  (avril  1904  , 
83783  (octobre  1904),  84026  avril  1904  .  84073 
(octobre  1904),  84171  (avril  1904),  84560  84706 
85148  (octobre  1904),  85338  'octobre  1901),  85578 
(o-.tobre  1890),  85592  (octobre  1904,,  85735  avril 
1904),  85766  (avril  1902),  85797  85894  'octobre 
1904),  86088  (avril  1904  ,  86098  86102  86893  86784 
86813  (octobre  1984),  86899  (avril  1804),  87591 
(octobre  1904),  87678  (octobre  1903),  87686  88155 
(octobre  1904),  88178  (avril  1904),  88560  89427 
(octobre  1904.,  89491  (avril  1904-,  89585  89788 
(octobre  1904),  89938  (avril  1904),  89939  90048 
(octobre  1904),  90402  90503  (octobre  1903),  90511 
(octobre  1901,,  90852  90857  (octobre  1904),  91170 
(avril  1904),  91750  91761  92157  92421  (octobre  1904', 
92760  (avril  1904;,  92765  octobre  1904  ,  92885  avril 
1902),  92954  92984  92989  933!  3  93458  93719  93962 
(octobre  1904  ,  93972  (avril  1904  .  94078  octobre 
1904),  94108  avril  1904).  94304  943'„6  (octobre  1904  . 
94820  (octobre  1902',  94918  (avril  1903  .  95019 
(octobre  1904),  95052  (avril  1904),  95062  95128 
(octobre  1904',  95180  95271  95605  95715  (avril  1904  , 
95774  (avril  1903),  95778  (octobre  1902),  95831 
95847  (avril  1904),  96447  (octobre  1904),  96585 
(avril  1904),  96871  96949  9d978  97114  (octobre 
1904),  97207  (octobre  1903',  97373  (avril  1904  . 
97456  (octobre  1904),  97526  (avril  1903),  97584 
(avril   1904),    97794   (octobre   1902),   97795  'avril 

1902)  ,  98027  (avril  1903),  98034  (avril  1804),  98105 
(octobre  1902),  98161  (octobre  1904  .  98290  octobre 

1903)  ,  98245  98640  98880  octobre  1904),  98882 
(avril  1904),    99266  (octobre  1904),   99379  (octobre 

1903)  ,  99398  99d68  100583  100596  (octobre  1904). 
100693  101442  (avril  1904),    101447  101523  (octobre 

1904)  ,  101543  101779  (avril  1904),  102383  102565 
102731  (octobre  1904),  102878  (avril  1904).  103026 
(octobre  1904),  103184  (avril  1903),  103274  10S372 
103506  (octobre  1904).  103609  (avril  1904),  103643 
(octobre  1903),  103648  103657  103963  10398"0  104777 
104809  (octobre  1904),  104976  (avril  1903).  105528 
105538  I0bb<i3  105574  105758  (octobre  1904),  10593 
(avril  1904).  106370  107460  (octobte  1904).  107531 
(avril  1901),  107866  108275  108012  (octobre  1904), 
108843  octobre  1903),  109048  109074  (octobre  1904), 
109185  (octobre  1901),  109342  109379  (octobre  1904), 
109910  109913  (octobre  1903),  110021  110797  (octo- 
bre 1904),  110817  (avril  1904).  110971  (octobre 
1903).  111019   111354  (octobre  1904),  111431  (avril 

1903)  .  112237  (avril  1904).  112444  (octobre  1904). 
112669  (avril  1904).  113313  (octobre  1904),  113389 
113672  (avril  1904).  113700  113744  113816  114337 
114388  114539  (octobre  1904),  114572  (avril  1903>. 
114816  (octobre  1904),  114834  115320  (avril  1904). 
115518  (avril  1897).  115587  115311    115935  (octobre 

1904)  .  116065  (octobre  1903),  116658  (octobre  1904), 
116899  (octobre  1903),  116963  (octobre  1904).  117184 
117671  (octobre  1904).  117774  (avril  1904).  117830 
117904  117911  (octobre  1904),  117913  (avril  1904), 
118239  118333  118620  118784  119218  119219  (octobre 
1904).  119416  (avril  1903).  119574  (octobre  1904), 
119891  (avril  1904),  120207  (octobre  1903),  120209 
(avril  1904).  120590  (octobre  1902).  120926  121120 
121164  121363  122225  (octobre  1904),   122545  (avril 

1903)  ,  122546  (avril  1902),  122558  (avril  1904). 
122643  (octobre  14>04),  122860  (avril  1903).  122907 
(avril  1902).  123387  (avril  1904).    123423  (octobre 

1904)  .  123621  124156  12*704  (avril  1904).  124946 
125140  (octobre  1904).  125238  (octobre  1903).  125241 
(octobre  1904),  12525R  (octobre  1903).  125332  (octo- 
bre   1902),    125334   (avril   1904).    125377  125414 
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125924  125964  12/350  127366  (octobre  11)04),  127807 
(avril  1903),  128037  (avril  1904),  128209  128311 
128371  (octobre  1904),  128393  (avril  1904),  128935 
129234  129285  129328  (octobre  1804),  129474  (octo- 
bre 1902),  129055  129'.86  (octobre  1904),  129803  (avril 

1903)  ,  129845  129897  (octobre  1904),    130037  (avril 

1903  . 180075  (octobre  1903),  130157 (avril  1904),  130591 
(octobre  1904),  130013  (avril  1904),  131284  131386 
131529  (octobre  1904),  131536  (avril  1904),  131558 
(octobre  1902),  131624  131666  131682  132018  13214". 
(octobre  1904),  132648  (octobre  1903),  132764  (octo- 
bre 1904),  132845  (avril  1904),  132961  133016  133266 
(octobre  1904),  133709  (avril  1904),  133742  133913 
134349  (octobre  1904),  134638  (avril  1904),  134740 
(avril  1903),  134777  134830  (octobre  1904),  135089 
(avril  1904),  135103  (octobre  1904),  135203  (avri  1903), 
135245  (octobre  1902),  135255  (avril  1899),  135286 
135328  135522  135607  135785  136242  (octobre  1904), 
136599  (octobre  1902),  136839  (avril  1904),  136898 
136906  137038  137896  137918  (octobre  1904),  138099 
(octobre  1903),  138141  (avril  1904),  138578  138628 
(octobre  1904),  138782  (avril  1904),  138795  138938 
(octobre  1903),  139057  (avril  1904),  139163  139164 
139231  139456  (octobre  1904),  139602  139613  (avril 
1904 1,139639  (avril  1903),  1.^9701 139771  (octobrel904), 
139821  (avril  1904),    139918  139947  139988  (octobre 

1904)  ,  140215  (avril  1904),  140288  (octobre  1904), 
140416  (octobre  1903),  140437  140868  141771  (octo- 
bre 1904),  141876  (avril  1903),  141966  (octobre 
1904),  142318  (octobre  1903),  142361  (avril  1903), 
142377  (octobre  1904),  142393  (avril  1904),  142680 
(octobre  1904),    142784  (avril  1904),   142997  (avril 

1902)  ,  143018  (avril  1904),  143329  143824  (octobre 
1904),  144286  (avril  1898),  144903  144994  145123 
145138  145177  (octobre  1904),  145284  (avril  1903), 
145353  (avril  1904),  145490  (octobre  1904),  145675 
145704  (avril  1904),  146077  (octobre  1901),  146202 
146242  (octobre  1904),  146278  146434  (avril  1904), 
146491  1465  80  (octobre  1903),  146917  (octobre  1903), 
147128  (octobre  1904),  147199  (octobre  1903),  147386 
(avril  1904),  147478  (octobie  1904),  148206  148460 
(avril  1904),  148559  148581  (octobre  1904),  148582 
(octobre  1903),  148734  (octobre  1904),  149674  (avril 
1904),  149858  150124  (octobre  1904),  151312  (octo- 
bre 1903),  151407  (avril  1904),  151644  152042 
(octobre  1904),  152071  (avril  1904),  152764  (octobre 

1903)  .  152870  (avril  1.904),  153006  (octobre  1901), 
153024  153227  153232  153459  153862  (octobre  1904), 
153889  (avril  1904),  154072  154799  155173  1556' 6 
155789  156400  (octobre  1904),  157708  (avril  1904), 
157770  157784  158096  (octobre  1904),    158149  (avril 

1904)  ,  158153  158237  (octobre  1904),  159045  (avril 
1903),  159174  (avril  1904),  159609  (octobre  1903) 
159843  160860  (avril  1904),  161182  161264  161288 
161414  161639  161668  (octobre  1904).    161753  (avril 

1903)  ,  161795  (octobre  1904;,  161846  (avril  1904), 
161954  (octobre  1903),  161973  (avril  1904),  162188 
102393  (avril  1904),  162480  162619  (octobre  1904), 
162696  (avril  1904\  162782  162892  (octobre  1903), 
163051  (octobre  1902),  163066  163198  (octobre  1904), 
163245  (avril  1904),    163371  (octobre  1904),  163569 

octobre  1902),  163608  163805  (octobre  1904), 
164025  (avril  1904),    164068  164086  164188  (octobre 

1904  ,  164276  164313  (avril  1904).  164343  164421 
(octobre  1904). 

Titres  à  500  francs 

108  192  261  378  521  904  942  1014  1081  1121  1199 
(octobre  1904),  1227  (avril  1904),  1280  1285  1342 
1368  1389  1439  1442  1500  1510  1852  1889  1919  (oc- 
tobre  1904,,  1923  1942  2233  2283  2487  (avril  1904), 
2682  (avril  1903),  2711  3128  (octobre  1904),  3257 
'avril  1903,,  3459  4' 57  4182  4247  4492  (octobre 
1904/,  4707  'avril  V.M.,  4712  'avril  1893),  4740 
(avril  19J4),  5338  5415  (octobre  1904),  5437  (avril 

1904)  ,  5779  (avril  1902),  6181  (octobre  1904),  6464 
'octobre  1903  ,  0519  'octobre  1904),  6550  6507  (oc- 
tobre 1903,,  6623  (octobre  1904),  6691  (avril  1904), 
0753  0817    octobre  1904  .    6845   (avril  1903),  6851 

avril  1!I04  ,  7427  octobre  1904),  7509  avril  1903) 
7551  7891  8048  (octobre  1904),  8074  (avril  1904  , 
8587  octobre  11)04,,  8721  oefobr.)  1902  ,  HHKl  avril 
1904),  9024   <><  tobre  1903;,  9127  9128  9267  9269  9284 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


9407  9428  9464  (octobre  1904),  9811  (avril  1903), 
98^5  10080  10088  10146  10157  (octobre  1904),  10575 
10047  (octobre  1903),  11068  (avril  1904),  11135  (oc- 
tobre 1903),  11179  11327  (octobre  1904),  11347  11752 
(octobre  1903),  1232(5  (octobre  1904),  12628  (avril 
1904),  12730  (octobre  1903),  12735  12746  12767  12797 
13029  (avril  1904),  130S6  13314  13370  (octobre  1904), 
13476  (avril  1904),  13633  (octobre  1904),  13671 
(avril  1903),  14361  (avril  1904),  143b2  (octobre 
1904),  14394  (avril  1904),  14454  (octobre  1903),  14823 
(octobre  1904),  15089  (avril  1904),  15340  (octobre 
1904i,  15363  15378  (avril  1905),  15621  (octobre  1904), 
15637  (avril  1904),  15719  (octobre  1903),  15720 
(avril  1904),  15732  15908  (octobre  1904),  15956 
16052  16075  16076  (avril  1904),  16107  16257  16411 
(octobre  1904),  16504  (avril  1903),  16641  16847 
16350  16980  17084  17360  17618  17640  17721  (octobre 
1904),  17724  (octobre  1903),  17826  17860  (avril  1904), 
17919  (octobre  1903),  17979  (avril  1904),  18075 
18161  (octobre  1904),  18678  (avril  1904),  18954  (oc- 
tobre 1904),  19351  (avril  1904),  19400  (octobre  1904), 
20010  20062  20097  (avril  1904),  20129  (octobre  1904), 
20257  (avril  1904),  20358  (octobre  1904),  20446 
20520  (avril  1904),  20577  20843  (octobre  1904),  20879 
(avril  1903),  20881  (octobre  1904),  %  882  (octobre 

1902)  ,  20928  (avril  1904),  20987  (octobre  1904), 
21150  (avril  1904i,  21336  21879  21880  (octobre  1904), 
21963  (avril  1903),  22510  22568  (octobre  1904),  22607 
(octobre  1902),  22681  22697  22878  (octobre  1904), 
22952  22975  (avril  19041,  23134  (octobre  1904), 
23264  (avril  1900),  23280  23352  (octobre  19  4), 
25437  (avril  1903),  23481  23492  23554  23677  (octobre 
1904),  23680  (avril  1904),  23973  24026  octobre  1904), 
24043  (octobre  1903),  24055  (avril  1903),  24160 
(avril  1904),  24216  24254  (octobre  1904  i,  24530  (avril 
1904),  24614  24789  24944  24992  25021  25035  25217 
25384  25465  25582  25894  26100  26122  26239  26358 
26392  (octobre  1904),  26643  (octobre  1903),  26721 
(avril  1904),  26752  (avril  1898),  27020  27106  (avril 
1904),  27136  (octobre  1904),  27523  (avril  1904), 
27959  27971  (octobre  1904),  28111  (avril  1904), 
28328  (avril  1903),  28421  (avril  1904),  28436  28536 
28*4  (octobre  1904),  29032  (octobre  1903),  29111 
29169  29551  (octobre  1904),  29839  (avril  1904),  29861 
29874  29S05  (octobre  1904),  29919  (octobre  1901), 
30067  (avril  1904),  30420  31023  (octobre  1904), 
31198  (avril  1904),  31213  (avril  1901),  31406  (octobre 

1903)  ,  31640  octobre  1904),  32085  (octobre  1900), 
32186  32210  (octobre  1904),  32215  (avril  1904), 
32237  (octobre  1903),  32557  (avril  1904),  32714  (oc- 
tobre 1903).  32794  '  33052  (octobre  1904),  33087 
(avril  1904),  33198  (octobre  1903),  33258  33431 
33681  (octobre  1904),  34315  (avril  1904),  34373  34375 
34530  (octobre  1904),  34540  (avrill903),  34768  (avril 
1904  ,  34769  (octobre  1904),  34951  (avril  1901), 
34990  avril  1904),  35162  (octobre  19l4),  35491 
(avril  1903),  35507  35799  36051  (octobre  1904),  36337 
(octobre  1902),  36370  36424  36425  36459  36523  (oc- 
tobre 1904),  36542  'octobre  1902),  36597  36719 
(avril  1903),  36840  (octobre  1904),  37328  (avril 
1902),  37362  (octobre  1903),  37437  (avril  1904), 
3^579  (octobre  1904),  37602  (avril  1903),  37722  (oc- 
tobre 1904),  37956  (avril  1904',  38023  38081  38120 
38146  38216  38263  39287  39850  40010  40042  40369  40529 
(octobre  1904  ,  40624(octobre  1903),  40766 (avril  1904  . 
40955  (octobre  1903:,  41045  41158  41170  41272  41276 
41398  41606  (octobre  1904),  41682  (octobre  1902), 
41703  ;  octobre  1904),  41726  (avril  1904),  41824  42057 
42276  octobre  1903),  42417  (octobre  1904),  42669 
(avril  1904  .  42690  42694  42828  42859  42952  (or  I  ;e 

1904)  ,  42965  42986  (avril  1904  ,  42930  43116  43271 
43372  43630  (octobre  1904),  43947  (avril  1904  .,  44219 
44254  44255  44264  (octobre  1904),  44483  (avril  1904), 
44510  44546  (octobre  1904),  44584  octobre  1903), 
44710  45132  45138  (octobre  1904  ,  45174  (avril  1904), 
45325  4f'3il  45434  (octobre  1004  .  45523  avril  1904), 
5  540  (octobre  1904  .  45002  (octobre  19  3\  45738 
46018  46196  (octobre  1904  ,  46512  (avril  1902),  46589 
46602  octobre  1904),  46683  (octobre  1908),  46865 
(octobre  1004  .  47028  (avril  1004  .  47u85  (octobre 
1104  ,  47345  (octobre  1908),  47424  47605  47619  (oc- 
tobre 1934),  47071  avril  1904),  47775  47073  (ooto 
bra  1014).   48493  (avril  1908),  48512  4-550  (octobre 


1904),  48591  (octobre  1899),  48908  48948  48949  (oc- 
tobre 1904),  48975  (avril  1904),  48992  49175 
49180  (octobre  1904),  49250  (octobre  1902),  49325 
(octobre  1904),  49605  (avril  1903),  49857  (octobre 
1904),  49878  (avril  1903),  49881  (avril  1904),  50001 
(octobre  1904),  50050  (avril  1904),  50065  50079 
50172  50281  (octobre  1904),  50339  50645  (octobre 

1903)  ,  50751  (octobre  1904),  50797  (avril  1904), 
508S0  (octobre  1902),  50997  51104  (avril  1904), 
51183  (octobre  1901),  51577  51744  51852  51987 
52121  (octobre  1904),  52455  (octobre  1602),  52563 
(octobre  1903),  52728  52785  (octobre  1904),  52855 
(avril   1904),    53311   53442  534C4  53465  (octobre 

1904)  ,  53605  (avril  1904),  53828  (octobre  1904),  53918 
53943  (avril  1904),  54258  (octobre  1904\  54430 (avril 
1904),  54508  (octobre  1904),  54620  54746  (avril 
1904),  54950  55118  (octobre  1904),  55149  (avril  1904). 
55288  55369  5?374  (octobre  1904),  55540  55592 
(avril  1904.,  55704  55783  56238  56707  56737  56804 
57319  57547  57614  57728  58066  (octobre  1904),  58073 
58009  (avril  1904),  58111  58768  59049  (octobre  1904), 
59137  (avril  1904),  59191  59256  59387  59  >34  (octobre 
1904),  59677  (avril  1903),  59678  (aviil  1904),  59693 
(octobre  1894),  59742  60034  (octobre  1904),  60170 
(octobre  1903),  60177  (octobre  1904).  60179  60280 
60325  60348  (avril  1904),  60351  60357  (octobre  1904  . 
60473  (avril  1904),  60484  (octobre  1904),  60710  (oc- 
tobre 1903),  60824  60385  61045  61049  61324  61367 
61581  61621  (octobre  1904),  61838  (avril  1903). 
61963  (octobre  1903),  62137  (avril  1904),  62271  (oc- 
tobre 1904),  62348  62365  62673  62783  (avril  1904', 
62803  (octobre  1904),  63237  (octobre  1903),  63242 
63646  63694  64011  (octobre  1904),  64061  (avril  1904). 
64190  64346  64424  64446  64548  64557  64840  64842 
64851  (octobre  1904),  64964  (avril  1904),  65440  (oc- 
tobre 1903),  65875  (avril  1903),  65933  (octobre  1904), 
65974  66088  66469  (avril  1904),  66487  (octobre  1904). 
66615  (avril  1903),  66777  (octobre  1904),  66936 
(octobre  1902),  66956  66961  66997  67036  67038  (oc- 
tobre 1904),  67447  (avril  1904),  67503  67513  67529 
(octobre  1904),  68062  (avril  1904),  68286  68335  (oc- 
tobre 1904),  68454  (avril  1904),  68566  08611  (octobre 
1904),  68743  (avril  1904),  68966  68997  (octobre  1904). 
69142  69203  (avril  1904),  69254  69625  (octobre 
1904),  69829  (octobre  1901),  70630  70671  (avril  1904). 
70782  70862  70865  (octobre  1904),  70894  71022 (avril 
1904),  710^0  (octobre  1904),  71274  (avril  1903), 
71284  (avril  1904),  71311  (octobre  1903),  71586  (oc- 
tobre 1904),  71779  (octobre  1903),  71952  (octobre 
1904),  72099  72100  (octobre  1902),  72253  (octobre 
1904),  72418  (octobre  1903),  72482  72498  72902 
(octobre  1904),  72972  (avril  1903),  73064  73131 
73147  73154  (octobre  1904),  73299  (octobre  1903),  ' 
73416  (octobre  1904),  73543  (octobre  1891),  73788 
(avril  1904),  73863  74029  74086  (octobre  1904). 
74037  (avril  1904),  74244  (octobre  1904),  74286 
74314  74331  74354  (avril  1904),  74424  (avril  1903). 
74578  (octobre  1904).  74639  (avril  1904),  74720 
74740  (octobre  1904).  74917  (avril  1904).  75211  (oc- 
tobre 1904),  75244  (avril  1904),  75374  75428  75474 
75527  75548  75812  76182  76203  76245  76634  (ojlobre 
1904),  76670  (octobre  1903),  76678  (avril  1904). 
76781  (octobre  1904).  76827  (avril  1903),  77209 
77279  (octobre  1904),  77331  (octobre  1903),  77451 
77455  (octobre  1904).  77596  (octobre  1902),  77717 
77780  (octobre  1904),  77781  (avril  1904),  77782 
77864  78044  78065  (octobre  1904),    78555  (octobre 

1903)  ,   78583   78666   78787   78988  79230  (octobre 

1904)  ,  79309  (avril  1904),  79409  (octobre  1903), 
79415  (octobre  1904),  79531  (avril  1903),  79589 
79ol3  (octobre  1904).  79727  (octobre  1903),  79774 
79793  (octobre  1904).  79893  (avril  1904),  80048  (oc- 
tobre 1903),  80093  80126  80139  80333  80348  (oc- 
tobre 1904),  80308  (avril  1904),  80412  80469  (octo- 
bre 1904).  80616  (avril  1904).  80634  (octobre  1900). 
80961  (avril  1904).  81010  81107  81129  81133  81156 
81188  (octobre  1904),  81370  81429  (avril  1904). 
81511  (octobre  1904),  81590  81593  81596  (avril 
1904),  81688  (octobre  1904),  81o89  (octoliro  1903). 
81909  81947  (octobre  1004),  82039  (octobre  1903). 
82164  82198  (octobre  1904). 
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MARCHÉ  IVCTISrilEîïe 


BOURSE   DE  PARIS 


Y.  ~  =ë  - 

O     S-  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURK 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1904 


:îi 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13. 750.000 

**> 

3.375.00C 

25 

8.750. 0OC 

£o 

18.750.000 

25 

3.250.000 

25 

M. 000. 000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

«8.750.000 

125 

25.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Xf» 

Champ  d'Or  

Durban  RoodepoorUnf. 
The  East  Ini  ,r»,rl«Urjll«M 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate... 

A..  Goerz  et  O  

Klelnfontein  (New). . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes . . 
May  Consolitated  .... 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Slmmer  and  Jack  (ut.  Mit.) 
Transvaal  GoldFields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

SI 

22 

50 

17 

17 

15 

50j 

15.000.000 

500 

16 

50 

23 

50 

20 

19 

19 

50 

98.750.000 

125 

1000 

6t 

50 

9C 

63 

75 

70 

69 

40.000.000 

125 

237.5 

198 

50 

234 

201 

193 

196 

50 

20.000.0000 

"10  ir 

330 

5^4 

608 

195 

493 

50 

503 

47 

7i 

82 

64 

50 

63 

62 

145 

1 10 

144 

116 

115 

114 

50 

68.50 

65 

50 

84 

78 

50 

78 

72 

1 

50 

COMPAGNI 

170 

53 

•2* 

67 

ai 

54 

53 

69 

5' 

50 

61 

49 

46 

50 

41 

75 

80 

55 

82 

64 

6'i 

10.000.000 

25 

120 

94 

50 

101 

89 

50 

87 

75 

85 

75' 

87.500.000 

25 

93 

101 

109 

94 

93 

50 

92 

25 

175 

96 

91 

75 

69 

5) 

66 

11.250.000 

25 

865 

264 

293 

50 

258 

253 

50 

247 

10.000.000 

25 

125 

241 

51 

26  > 

50 

235 

238 

235 

51 

18.125.000 

25 

ne  340 

41 

25 

59 

/' 

46 

5  1 

45 

75 

45 

7.500.000 

25 

65 

5» 

79 

63 

75 

61 

2b 

61 

50 

12.500.000 

25 

196 

15* 

50 

182 

1 4'5 

145 

5) 

141 

37.500.000 

25 

262 

282 

278 

50 

185 

H3 

50 

173 

13.750.000 

25 

75 

11 

75 

20 

15 

15 

15 

12.500.000 

25 

85 

52 

46 

45 

45 

50.000.000 

25 

77.50 

37 

21 

25 

18 

20 

12.500.000 

25 

3  E  g 


4  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


S  3 


O  g 
cj  S 


CLOTURE 
semksthikllk 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Béera  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurlum  grec  (»li«b«lit|.) 


4  7 

41 

37 

35 

50.50 

nt 

50 

4  4 

140.50 

439 

137 

87 

25 

102 

50 

82 

82 

81.55 

51 

57 

50 

42.51 

42.75 

42 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  lifUntlii. . 
3rlt.  Sth.  A. fric.  (C>i'(«r.d). 

Gassinga  

Dynamite  duTransvaal 
Serste  Fïbrieken»titillirl« 
>oldflelds  Coitolitil.  «rltiilrt 
lenderson  Transv.  Iititt 
KokumbO  (CMe  d  lTOira) .  . . . 

Jceana  Conapmy  

vlossamSdés  (Gie  de)... 
Mizambique  (Gie  de)... 
ttandfontein  Estâtes... 
Transvaal Giasoli  lated 


2.50 

29  51 

35 

31.50 

21.25 

27 

125 

47.50 

59.2) 

51.75 

52.75 

51.50 

35.  '5 

31. S) 

32 

31  5j 

31 

91.25 

112.50 

164. 50 

212  50 

191  50 

183 

132.50 

125 

3'. 

40 

40 

40 

40 

30 

22  75 

3 

10.5  - 

16 

18 

107.50 

41. 25 

47  50 

37.50 

37 

35.75 

25 

13 

19  SU 

16  2. 

15.75 

14  50 

35  50 

3».5u 

23  25 

23  50 

28 

16.25 

7» 

8t.  is 

67. 75 

63.51 

66.75 

103 

101.5 

9.7. 

9». 50 

92.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


CLOTURE 
semestrielle 


30 

Juin 
1904 


31 

Déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


975 

135 

434. 

200 

550 

127 
82 

360. 

225 

500 

300. 

120 

275. 

115 

300. 

848 
90 

900 

560. 

300 

200 

300. 

150. 

160 

500 

600. 

125. 
111. 
50. 
100. 
523. 
231. 
325. 
351. 
470. 
550. 
400 
711, 
288. 
949 
325 
100 
200 
450 
450 
300 
166 
448 

;.500 
2T0 

;.750 
900 
425 
100 

1.700 
540 
250 
400 
400 
80 
196 
352 
«60 
M 


000  J  * 

000 


ISO 

occ 

000 

.350 
.000 
OC'û 
0GC 
000 
000 
000 
GCC 
000 
025 
730 
000 

oco 

OGG 
CGC 
000 
oot 
toc 

0GC 
.000 
COG 
000 
S'A 
GGO 
000 
8 

SM 

000 
269 
OGG 
GGO 
G00 
500 
,750 
620 
Goe 

,m 

.00G 
.000 
.000 
.000 

.000 
.98b 
.000 
.00< 
.00' 

,001 
GO' 
,0CK 
.000 
.000 


OGl 
00V 
OOt 
OU. 
.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. . 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencalrn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep.,  

Klelnfontein  (New)  

Knlght's  (WitwaUrsraad) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May 'a  Consolidated  (N«w 

Modderfonteln  

Id.  Extension 
ileyer  and  Charlton... 

fllgel  

Nlgel  Deep  

Nourse  Deep   

Prlmroae  (New;  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Kandfonteln  

Kietfonteln  (New)  

riobinson   .... 

rioblnson  (Deep)  

riose  Deep  

iallsbury  (New;...!!"! 

ilimnei  (New;  

Treasury  ! 

Jnited  Mn.  RX  Roodep 

Juju  Ryn  yKevr)  

Village  Main  Reef. . . . 

vV  émaner  

vv  est  Kand  Mines  . . . 
Witwaiersrand  Deep 

4  Woinuter  

1  Worcester  


'50 


30 


80 


100 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 

3/4 
11/1-5 

1/4 

6  7d6 
2  15  16 

1  1/4 
13 

14  1/4 

5  1/16 
5 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 
<1  3/8 

5/16 
3  1/4 
l  3/8 

1  1/16 

3  m 

A  3/8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/4 
7/8 

1  3/4 

1  5,8 
3  15/16 

8  15/16 
2  1/2 

5  3/3 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 

3  11/16 
15/ 16 

10  7/16 
3  3/16 

2  3/8 
9  1/2 

5  9/ 16 
8  ' 
1  7/8 
1  I 

i  13/16 

3  ; 

3  9/ib 

6  3,'i 

11  1/4 

1  15/ lo 
3  13/16 
3  1/2 
1  1/2 


7  1/4 
2  5/8 
1  5/16 
1  1/2 
15/16 


6  1/8 

2  1/4 

15  1/2 
16 

5  3/8 

5  1/8 

3  7/16 

9  3/8 
2i 

6  3/8 
3  5/16 

3  5/8 
5  3/4 

Il  3  8 
1/4 

2  3/4 

1  1,2 

5  1/4 
8  3/8 

4  1/8 

3  7,8 

2  5,8 

4  3  i 
2  11/ iô 

6  7/8 
2  3/8 
4 

1  1/16 

2  1/lb 
2 

4  1/4 
0  15/16 
2  l3/lo 

5  1/2 

2  7/8 
1 

5 

i  1/2 
1  5/8 
11  3/4 

3  ï/8 
2  15/io 

10  1/4 

6  3/8 
9 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/8 

3  7/8 

4  3/8 

11  "'  " 
2  7/i7 
4  5,  8 
6  7/a 
1  1/4 


6  1/i 
2  3/16 
1  1/16 

1 

5/8 
U/16 

7/8 
5  3/3 
2  il/16 

1  1/4 
15  1/2 
13  3/» 

4  3/4 

4  1/8 

2  j/4 
8 

19  1/2 

5  3  4 
2  9/16 

2  13/16 
4  5  8 
10  1/8 
3/16 

2  1/16 
1  1  4 
4  3/8 

7  3  8 
4  1/8 

3  3,8 
17/3 


2  3/16 
5  5/16 

1  15 '16 

3  1/2 
13/16 
1  1/2 

1  9/10 
3  13/16 
10  5/10 

2  1 
5 

2  13/16 
3/4 

4  3/8 
2  3/4 

1  1/8 
lu  1/4 

2  3  4 

2  1/16 
9  1<4 

5  7  8 
7  1/2 
1  1/2 

I  15, 16 
4 

3  1/4 

3  !3/lG 
5  ' 
1  1/4 

1  13/16 
3  1  </16 
3  1/8 
3/4 


6  3/8 
2  3/16 

1  l/lo 
1 

5 '8 
5  8 
7/8 
5  3/8 

2  5/8 

1  1/4 
15  1/2 
13  1/2 

4  1/2 

4  1/4 

2  3/1 
7  15  16 
19  1/2 

5  5/8 
2  9/16 

2  13/16 
4  9/16 
10  1/4 
1  8 

2  1/8 

1  3/16 
4  3  S 

7  3/8 

4  1/8 

3  3/8 
1  13,  15 

4 

2  1/8 

5  1/8 
1  7/8 

3  1/2 
13/. 5 
1  1/2 

1  9/16 

3  3/4 
10  3/16 

1  3/16 
5 

2  1/4 

4  3  8 
2  5/8 

1  1/8 
10  1,16 

2  3  4 
2 

«  3/8 
5  11/16 
7  1/2 
1  1/2 
1  13/16 
3  15/16 

3  M 
3  13/16 

5  3 
7  1/1 
1  3/4 

3  15/10 
3 

3  4 


6  1/8 
2  13/16 

! 

5 '8 
5/8 
7/8 
5  3/8 
2  9/16  ; 

1  1/1  , 
15  1/2  | 
13  1/4  1 

4  3/8  ! 

4  1/4  I 

2  3  4  i 
7  13/16 
20  ! 

5  5/8  ! 
2  1/2 
•2  3/4 

4  1/2  i 
10  1/i 
l'8  | 

2  1/16 
1  3/10 

4  1/4 

7  1/4 
4 

3  1/4 

1  3/i 

3  15/ 16 

2  3/16 
5 

1  3/4 

3  3/8 
13/10 

1  7/16 

1  1/2 

3  3,4 
10 

2  3/lô 

5 

2  1/4 
U/16 

4  3/8 
2  9/10 

1  1/8 
9  11/10 

2  11/10 

2  1/16 
9  1/4 

5  U/16 
7  1/2 

l  1/2  | 

1  13/16 

3  7/8  j 
3  1/4 
3  3/4 

5  5/8 

7  !/4  I 
1  3/4  ! 

3  15/ 10 

2  15/16 


350. 
1.102. 

400. 

375. 

325. 
2.000. 
.250. 

575. 

200. 

400. 

465. 

670. 
.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930 

197 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
semestrielle 


30 

31 

Juin 

Déc. 

19j4 

1904 

30MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


300 
500 
000 
000 

oo<: 
ooo 
ooc 

000 
000 
000 
593 
000 
507 
000 
000 
07 
OOO 
225 
.000 
436 


100 


Anglo-Frensb.  Expl  

Bamato  Coasolidated. . . 

Bechuanaland  

Ghartered  (British  S.  A.  fl») 
Gharterland  Goldflelds.. 
Gons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   8%  Préférence.. 

id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonatand  Agency... 
Vlatabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  G»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  .. 

fthodesia  Goldflelds  

Transvaal  Oonsolidt. . . . 
Id.       Gold  Fields.. 

Id.     Gold  MiningEstat 
Willoughby's  Conaol. 
Zambeaia  Exploring. 


50 


3  3  8 

4  3/4 

3  5'16 

3  3/3 

3  5/16 

2  a  ie 

i  3/16 

2  1/2 

2  7/16 

2  7/10 

1  116 

1  6  16 

1  1  10 

1  116 

i  i/ie 

13  1 

2  5/16 

2 

2  1/16 

2 

5/16 

7/i6 

17  6 

5/16 

5  16 

5  1/12 

8  1/2 

26/0 

7  9/16 

7  1/2 

7  14 

25/0 

25  0 

23/6 

23  6 

107 

108 

106 

106 

106 

1  7/16 

1  7/lo 

1  3/8 

1  3  8 

1  B 

15/13 

9/16 

1  5/1; 

l 

1 

15/16 

3/8 

4/0 

3/0 

2 '6 

1  7/10 

1  7/1- 

1  3,16 

1  1/8 

i  i/8 

1  5/3 

1  7/8 

1  1/2 

1  1/2 

1  t 

3  9  16 

3  1/4 

1  ll/l- 

3  9/16 

3  9  16 

4  3/S 

1/4 

3/16 

3/U 

1/8 

1/4 

4  5/1^ 

3  H/10 

3  11,  16 

3  5,8 

2  9/16 

3  3/10 

2  12 

2  7/16 

2  1/2 

1  15/16 

2  1/8 

1  5  S 

1  9/16 

1  9  16 

6/0 

3/4 

9/6 

9  0 

8/6 

1  7/16 

2  1/2 

15/16 

2  1/16 

1  15/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 
.682.396 
500.000 
250. 00G 

1.000. 000 
200.000 

1.000. 000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140. OOC 
250.000 
280.663 
l.OOO.OOG 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.118.955 
3.283.020 

105. 25t 
il. 000. Oot 


Exploration  G»  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

3.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13  16 

7  8 

2  7/8 

3  1/8 

1  3/16 

2  1/8 

5/3 

16 

13  5/8 

1  7/8 

1  3 '3 

A  m 

5  1/16 

7  1/8 

1/2 

U/16 

2  1/8 

3  1/2 

7/8 

13  16 

13  16 

2  9  16 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/8 

2  1/8 

2  1,8 

3/4 

3/4 

3/4 

17  3  '4 

17  1/2 
l  5/8 

17  1/2 

1  U/16 

!  9, 16 

1  3/16 

1  3' 16 

1  3/16 

5  1/2 

5  7  16 

5  1/4 

1/2 

1/2 

1  2 

2  3/1 

2  3,  4 

2  11/ 16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

dannan's  Brownhill  

Lake  View  Consola  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  GoldSolds. 

Brilliant  Bloclc  

Broken  Hill  Proprtet  — 

South  Kalgurll  

vWaini  , 


25/9 
3  3/3 

1  1/1 
7/16 

2  3/8 
5/16 

1/2 
1  1316 
1  3/8 
5  1/2 


23  0 
3  U/16 

1  1/2 
14/0 

2  7  8 
5/16 
9/16 

2  3/lb 
1  1/lc 
6  1/16 


2 1/3 

21  6 

3  U'iO 

3  U/16 

1  ll/l 

1  1/16 

1   1  10 

7/6 

7/6 

7,6 

2  13/10 

2  3/4 

i  13  lo 

2/6 

2  6 

- 

1/2 

1/2 

1/2- 

4i  6 

45  0 

45  6 

1  1/3 

1  1/8 

1  3,  16 

6  9/ 16 

6  1/8 

5  15  H 

MINES  DE  DIAMANT 


Oonsolidt.  Bultfonteln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5  ya  Debenture  — 

Griqualand  West  

•tew  Jagersfoutein  Def. 


29/6 

2,/6 

29/6 

29  6 

19  1/16 

18  1/8 

17  1,4 

17  3/3 

107 

106  1, 

106 

100 

8  1/4 

7  5/8 

7  5  3 

27  1/2 

29  1/2 

7  13/16 

7  3/1 

29  S 
17  5  lt 
1C6 

7  5/8 
7  11/16 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OFFICIEL   IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


cinm 

ooœlnil 


IIUUli 

22232 
3737 


25969  TC 


lontrt 

de  Tltrei 


415.494 

500 

168.00b 

400 

1041670 

400 

• 

100 

142  226 

500 

229.006 

50C 

572.620 

400 

» 

100 

436.393 

400 

» 

100 

668.154 

500 

100 

411. 93S 

500 

* 

125 

386  363 

500 

125 

120.436 

400 

182.500 
125.001 
40.00( 
50.001 
300.001 
60.001 
400.001 
160.001 
60.0(K 
500. 00C 
60.00C 
IOO.OOt 
400. 001 
MO.  001 
80.001 
40.001 
30.001 
40.00C 


58.05"; 

60C 

/iô.  42V 

50( 

60.00c 

50C 

53.651 

50t 

101.598 

50t 

501 

50i 

501 

iûl.09. 

50t 

H  2 

1 

114  2ift 

'M 

.t  H'i 

m 

1957777 

SOI 

ilB.btii 

r,û( 

18Ù.7b'i 

Un 

48.4-i/ 

KM 

tli 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


in  1903 


8  %■ 


(  Terme. 

 I  Compt. 

SSAmorUss.blejTerme-, 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  S  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  COMPTANT) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %   

1892  2  H  %  

—  quarts  

1894-96  2  %%  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés).... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGEAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  188S  3  %  

—  1886  2.80  9é  

Communales  1891  3  %  

  1892  3  % 

Foncières  189  6  2.80  %.'.'.. 
Communales  189  9  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (lOOf.p1) 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  paj«s 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr»  p'  ieComo,«UIndus"l\ 
Banque  Union  Parisienne. . 

Rente  Foncière  

immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACI.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Quelma  

Obi.         —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       ?  %  titre»  bleuh 

—  —      j  %  titr.  rouge* 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —    52  54-56  5  %  

—  .-    3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  ~   *  %%   

—  —    Ardi:iii,(:a  :j  %  

—  Gr.-Uelut.  de  Parla  3  \ 


15  .. 

2  5( 
2  5( 
17  51 


20  .. 
12  .. 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
10  . 

2  5( 
10  ., 

2  51 
10  .. 

2  5( 
10  .. 

2  5C 


13 
15 
15 
15 

14  .. 

12 
15 
14 
13 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


135  41 
50 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27 
12  50 
40 
50 

5 
15 

15  3fc 
4  % 


33  2C 


;so 
16 

15 
15 
15 
M 
15 

35  5( 
15  5( 
25  . 
15  .. 
15  .. 
12  51 
15  . 
15  . 


Coin  coup.  lolllet 

7903^^l9ÔT~ 


96  85 


481  .. 
81  25 

501  .  . 


555 
142 
413 


560 
558 
379 


378 
414 
400 


478  .. 
399  .. 


122 
139 


J700 
1115 
414 
700 
600 
«90 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 
680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


Cours  de  clôture_(1905 
1 1  mai  18  mai  |25  mai 


97  85j 
99  ..! 


477  .. 

79  75 
495  .. 


99  12 
99  15 


98  95 


555  .. 


372  .. 

372 


443  . 

90  50 


444 
399 


498  . 


116 
138 


3820 
1160 

430 

730 

600 

499 

690 

620 

780 
1125 
91  50 

313 

624 

220 

550 

140 


673 
4 '.4 
680 


423 
670 
440 
887 
390 

4M 

449 


99  37 
99  32 
99  05 
98  90 


483 

483 

484 

80  90 

'  ' 

* 

•  • 

81 

T- 

81 

70 

81 

70 

490 

490 

493 

60 

554 

557 

558 

457 

50 

462 

462 

50 

412 

412 

411 

2$ 

106 

75 

106 

25 

106 

75 

51 3 

569 

567 

566 

567 

00/ 

7"» 

389 

384 

25 

381 

25 

Il  0 

■  >u 

100 

98 

50 

385 

ç,,i 

388 

388 

98 

■25 

99 

98 

si 

43  2 

5  j 

435 

435 

lit 

111 

110 

4  19 

50 

420 

420 

105 

50 

105 

ÊO 

105 

2È 

j.  i 

431 

431 

o  * 

87 

25 

87 

25| 

406 

50 

407 

487 

488 

488 

508 

506 

75 

508 

505 

506 

5o 

505 

452 

453 

451 

481 

50 

483 

484 

-i\Jo 

403 

402 

50 

480 

484 

485 

494 

494 

493 

486 

487 

50 

489 

495 

50 

496 

496 

58 

58 

58 

57 

57 

25 

58 

562 

50 

561 

562 

448 

446 

25 

447 

50 

137 

50 

138 

138 

160 

160 

3780 

3800 

3799 

1343 

1366 

1335 

470 

468 

8iu 

840 

838 

655 

655 

653 

501 

500 

725 

725 

721 

6S0 

675 

O  éo 

S85 

888 

892 

1117 

1115 

1110 

129 

129 

1-29 

345 

342 

344 

641 

641 

641 

243 

248 

247 

766 

767 

767 

17  i 

179 

175 

62 

13B0 

1370 

1380 

710 

718  50 

717 

452  75 

453 

452 

25 

710 

710 

710 

442 

43» 

430 

50 

443 

434 

435 

437 

-,  19 

720 

720 

450 

452 

453 

Mi 

960 

955 

955 

433 

433 

Mi 

068 

674 

671 

■64 

Mi 

467 

50 

468 

2:.' 

431 

462 

403 

bol 

418 

42J 

421 

50] 

159  25 

461 

169 

454 

457 

75] 

99  7( 
99  40 
99  10 


loin  tire 

fd. 

l«  Tltrei 

■i* 

a 

50C 

7.019 

1001 

204.442 

50( 

277.521 

50f 

146.266 

50C 

44.642 

50( 

217.997 

50C 

1851603 

50C 

4724490 

500 

297.710 

50C 

82.025 

50f 

233.924 

50f 

2494496 

500 

652.202 

500 

503.437 

500 

2897215 

500 

353.439 

500 

149.636 

500 

140.572 

500 

182.439 

500 

117.561 

» 

1270732 

50C 

1368977 

500 

456.372 

500 

252.747 

500 

255.257 

500 

(211148 

500 

1361941 

500 

338.437 

500 

32.979 

600 

180.079 

500 

147.080 

500 

48.939 

50( 

247.116 

50( 

» 

250 

74.548 

500 

60.000 

500 

79.049 

500 

40.000 

500 

38.583 

250 

297.417 

80  ! 000 

500 

120.000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

100.000 

100 

200.000 

25C 

62.060 

50( 

64.000 

500 

101.017 

250 

57.745 

500 

Iflfi  000 

l  VU  .  WV 

ÂUU 

60.000 

25C 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

510.000 

500 

209.704 

500 

100.000 

» 

40.000 

501 

100,000 

101 

70.121 

50( 

80.001 

50( 

64.000 

500 

60.001 

30C 

Capital 

•  B 

tombrs  de 

Tllre- 

591148.556  £ 

» 

8.613.700  i 

57.710  oli 

152499.  OOOfi 

764.675 f. 

1 L6164  .0001. 

» 
■ 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Aol. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


3  $"«55 

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  .. 
3  %  fusion  nouv.. 
2  j£  m  

Vict.-Emm."  62*  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  yt  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France  . . 

Métropolitain  de  Parts 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—         —  jouiss. 

C"  G1-  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramwj 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Maltldano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (Ci#  f")  

Métaux  (G11  française  des]... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid.... 
Canal  interoc.  B1  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back.  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Ran*.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  Y,  %(ch.  fixetiliO) 

Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche  4%  or  (ch.  nxe2f.50) 
Brésil  i  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  .ots  1888  

Danemark  3  %  1894   

bgypte  (Duiru-Sanieh  4  %).. 

—  UulUoc  7  %)  

—  Privilégiée  \i 
Espagne  4  %  Extérieure... 


BTÎRlT? 

•■1903 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


10 


51 


5o 


2  50 
5 
I 
4 

4  50 
4  .. 
4  .. 
6  .. 
4  .. 

3  !" 

4  .. 
4  .. 

3  6l 

4  . 


Couri  «tap.  Isllltt 


Cours  de  clôture  (190r 


1903 

1904 

1 1  mai 

1420  .. 

1315  •.. 

1355  .. 

1340  .. 

1371  .. 

463 

463  .. 

460  .. 

454 

451  .. 

458 

459  50 

460  .. 

458 

459  . 

460  .. 

458 

457  50 

457 

653  75 

461  '.. 

456 

452  .. 

459 

25 

465  .. 

464  2b 

452 

448  .. 

457 

461  .. 

461  . 

412 

413 

414  50 

413  .. 

457 

50 

462  . . 

1190 

1160  .. 

1210 

1210  '.. 

i 2ÎÔ  !' 

452 

448  .. 

458 

462  .. 

463  50 

449 

448  .. 

457 

L 

459  .. 

460  .. 

1860 

1745  .. 

795 

<800  .. 

1800  . 

469 

466  .. 

465 

463  .. 

468  50 

465 

459  .. 

463 

'  5 

464  25 

467  50 

422 

419 

_  1 

423  . . 

.  ■ 

454 

:>') 

455  75 

457  .. 

1490 

1418  .. 

1 474 

1170  . 

1470  . 

1040 

995  .. 

1015 

1035  .. 

1032  .. 

459 

454  .. 

460 

50 

463  .. 

465  . 

454 

448  .. 

458 

25 

461  75 

462  .. 

411 

412 

412  50 

413  .. 

458 

75 

460  . 

464  75 

900 

852  .. 

905 

'.HO  . 

915  .. 

453 

448  .. 

458 

50 

405  . 

463  50 

450 

445  .. 

457 

457  .. 

460  .. 

410 

410  50 


410  .. 

630 

615  .. 

645 

650  . 

442 

438  .. 

453 

450  .. 

450  50 

456 

459  50 

458  .. 

207 

227  .. 

284 

280  .. 

285  .. 

425 

422  .. 

4L' 8 

435  .. 

438  .. 

610 

531  .. 

607 

605  .. 

597  . 

OO  / 

345  .. 

•  *  • 

351  ■ . 

615 

615  .. 

063 

684  .. 

675  50 

1980 

loOo    • • 

1940 

1936 

598 

600  .. 

06*7 

677  .. 

1 0* 

725  .. 

790 

785 

805  . 

487 

465  .. 

509 

5U6  .. 

520  . 

117 

162  .. 

180 

182 

185  . 

180 

224  .. 

294 

276  .. 

300  . 

665 

540  .. 

825 

824 

830  . 

275 

192  .. 

410 

406 

423  . 

80 

1C2  .. 

h  8 

•204 

197  . 

192 

212  .. 

277 

284 

279  . 

62 

30  .. 

50 

55  .. 

53 

529 

552  .. 

588 

590 

590  .. 

175 

183  .. 

244 

242 

214  . 

163 

180  . . 

236 

241 

243  . 

19 

9  50 

20 

55 

2%  .. 

22  50 

190 

140  .. 

157 

159  .. 

165  .. 

271 

244  .. 

359 

360 

369  .. 

515 

Ooo    .  . 

66S 

647 

618 

280 

o«i>  .  . 

414 

406    a  • 

406 

90 

Oi      m  ■ 

93 

50 

QA 

92 

475 

480 

550 

556  .  • 

555 

420 

4»0   .  . 

405 

400  . . 

402 

128 

1  flrt 

1UD    .  . 

1!0 

il/ y  . . 

107 

3925 

4193 

4402 

i  'a  t*\ 

4486  . . 

1750 

iwii; 
loO j    • • 

1975 

2000 

621 

OO  i    •  . 

567 

K-Q 

560 

135 

1VO    •  . 

219 

ÂtO    ■  > 

247 

590 

O40    .  . 

515 

il  1  O 

515 

625 

690 

m 

849 

855 

915 

o»u  •  • 

1025 

1UOU  . . 

1044 

315 

283  .. 

334 

338  .. 

335  .  . 

93 

25 

90  4i> 

89 

8o 

90  15 

90  50 

80 

20 

85  31 

80 

70 

91  85 

92  80 

79 

20 

85  20 

91 

92  25 

92  . 

102 

80 

100  8o 

100 

60 

100  80 

101  5! 

82 

65 

83  5i. 

93 

3Q 

93  85 

77 

25 

78  l| 

85 

a 

86  15 

86  2 

102 

75 

104  20 

io:> 

20 

105  80 

105  50 

431 

131  . 

462 

472  .. 

467  .. 

103 

20 

93  50 

M 

75 

94  75 

95  .. 

82 

77  .. 

77 

78  .. 

95 

25 

88  60 

92 

iù" 

92  50 

92  90 

102 

40 

102  .. 

ioo 

80 

100  80 

100  80 

106 

60 

106  35 

106 

»•} 

106  70 

106  65 

102 

60 

101  »b 

102 

JO 

10'.'  70 

103  20 

90 

35 

87  60 

91 

02 

91  72 

91  90 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix   comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
oo 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CEREALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

Blé    100  kil 

Seigle  -   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette; 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   _ 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin   _ 

Suif   — 

VINS  (Paris) 
Vinsdesoutir.)Lapiècede225]it 
Bordeauxord.j     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..)  de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil 

SoiegrègeUienuirnriiMi/ij  le  kilo. 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1»  marq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   _ 

Zinc   _ 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   _ 

CHARBON  DU  NORD 
Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 

MARCHE  FINANCIER  (Paris) 

COUR  8 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier  _ 

Crédit  Lyonnais   - 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas. .  - 
Compagnie  du  Nord  - 

—  P.-L.-M  _ 

Suez  


BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOiPTE  OFr.CIEl  EN  EUROPE 
taux  % 

Escompte  à  la  banque  oe  France. . 

—  dAngleterre 

—  _  dAllemagne 
— dAutr-Hongrie 

—  de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPEENNES  D  ÊMISSIur, 

SITUATION  AU  31  DÉCKMBRS 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse  argent  

Rapportde  for  à  la  circulation  % 


MOYENNES  ANNUELLES 


1900 


Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 


6  » 
11  03 


1  41 
1  81 
1  93 
1  41 


30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 


131  77 
169  27 
179  42 


65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 


189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 


23  30 


100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 


Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 


% 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 


Million 
defr. 

15. 906 
8.211 
2.607 
51.6 


1901 

1902 

1 903 

1 904 

Francs 

Francs 

Francs 

Franc 

0  31 

0  32 

0  36 

0  34 

î5  89 

28  37 

31  08 

29  63 

27  85 

30  03 

32  39 

32  66 

9fl  -"1 

ùV  oo 

99  kl 

£/£t  O  1 

22  15 

15  '0 

lu  OO 

1e,  01 

15  2S 

19  94 

19  31 

45  64 

15  08 

p.  si 

O   i  1 

O  04 

5  39 

l-  04 

10  Rfi 
1U  ou 

ft  A9 

9  04 

1  40 

1  oU 

1  oo 

1  O  J 

J  CH 

î  yi 

A  QK. 

à  77 

4  11 
1  lo 

i  y<s 

z  lu 

A  G) 

1  Ov 

i  39 

1  44 

1  27 

1  22 

26  03 

II  10 

20  41 

9Q  kl 
-  ■  '  4  i 

100  37 

y*  si 

82  » 

01   i  i 

28  29 

01 

ol  OO 

42  OZ 

4o  01 

22  97 

OK  1  o 
lo  ih 

33  91 

04  40 

63  02 

59  76 

51  97 

17  M*î 
4  i  O.) 

71  73 

72  87 

53  16 

42  21 

64  18 

72  99 

68  07 

59  27 

91  » 

86  87 

98  61 

100  » 

134  58 

131  75 

148  » 

149  50 

139  17 

131  75 

148  » 

149  £0 

58  22 

58  55 

74  93 

78  84 

120  93 

137  17 

153  15 

153  40 

43  50 

47  57 

53  72 

46  92 

39  24 

36  60 

34  14 

44  42 

156  » 

133  35 

128  83 

123  14 

24  20 

23  18 

24  33 

24  77 

17  62 

18  27 

21  » 

19  90 

7  47 

7  03 

7  93 

8  48 

177  57 

100  OO 

152  61 

154  12 

315  49 

o21  04 

339  81 

33y  97 

37  31 

oo  00 

34  52 

35  64 

47  69 

49  80 

57  02 

60  93 

19  05 

16  83» 

16  62 

16  50 

19  14 

17  58 

18  » 

18  » 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

101  21 

100  59 

93  11 

97  54 

3796 

3792 

3790 

3818 

675 

737 

719 

698 

1037 

1058 

1110 

1126 

1048 

1041 

1105 

1157 

2124 

1906 

1632 

1164 

1669 

1483 

1421 

1353 

3713 

3923 

3905 

4209 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

defr. 

defr 

4  116 

4-162 

4-310 

4.283 

2.410 

2.5*8 

2.492 

2.564 

A   S  fi*-; 
1  -  1UO 

4    !  1  1 
1  -111 

A    A  Afï 

1.114 

592 

546 

688 

71)0 

491 

452 

459 

503 

514 

493 

429 

54i 

133 

157 

165 

202 

% 

% 

% 

% 

3  » 

S  » 

3  » 

3  • 

3.72 

3.33 

3.75 

3.30 

4.10 

3.32 

3.84 

4.22 

4.08 

3-55 

3.50 

3.50 

3.28 

3  » 

3.17 

3  » 

3.23 

3  » 

3-40 

3.24 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

5.67 

5-07 

4.65 

5.37 

4  » 

4  » 

4.06 

4.05 

Million 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

defr. 

de  fr. 

15.708 

16.215 

16.539 

D 

8.770 

8.752 

8.995 

> 

2.725 

2.821 

2.930 

» 

55,8 

53.9 

54,3 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMA.DA.IRES  fie  Jeudi.) 


23 

Mars 


Francs 

0  35 
30  37 
32  56 
23  62 
15  2.Ï 
lb  75 


5  40 
9  20 


1  54 

2  » 
2  » 
1  36 


40  25 
72  50 
44  37 
32  50 
52  » 
42  » 
60  » 


178  » 
356  » 
37  » 
65  » 
15  50 
18  50 


15  75 


99  87 
3795 
738 
1148 
1315 
1869 
1430 
4430 


Million 
de  fr. 

4.297 
2.768 
1.101 

513 
476 
500 
228 


% 

3  » 

■2  30 
3  • 
3  50 
3  » 

2  50 
5  » 
5  50 

3  50 


Million 
defr. 

il-,,  m 

10.361 
2.889 
63,1 


30 

O 

13 

On 

97 
l  i 

4 

11 

18 

25 

Mars 

Avril 

Avril 

Avril. 

Avril 

Mai 

Mai 

Mai 

Mai 

s  Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

0  35 

0  36 

0  36 

0  36 

0  36 

0  36 

0  36 

0  36 

0  36 

30  37 

OO  Ql 

zy  o  / 

30  12 

Qn  19 
oU  12 

QO  ,1  O 

oU  11 

31  37 

31  37 

30  87 

31  37 

33  19 

33  19 

33  19 

33  19 

33  19 

33  19 

33  83 

33  83 

33  >3 

2o  ô  i 

23  62 

23  62 

23  87 

95.  fi9 

6.  k  02 

9i  ^7 

9J  'l-1 
24  0 1 

15  25 

15  50 

10  lï 

15  50 

15  50 

15  75 

1t*  9^ 
lo  20 

1f.  A 

11;  9". 
lu  fiu 

17  12 

13  » 

n  6*2 

18  12 

18  23 

19  37 

20  37 

19  62 

19  23 

5  50 

k  on 

O  4U 

5  20 

5  4) 

o  -tu 

O  ou 

O  4-U 

K  40 
□  4U 

y  îu 

9  10 

|1       1  M 

y  îu 

9  10 

9  20 

Ï7  1U 

J  1U 

Q  in 

O  1U 

Q  90 
0  2U 

l  i 

1  fin 

1  Ou 

M  Ûfi 

1  oU 

2  »> 

1  60 

1  64 

a  fin 

1  ou 

4  £0 
1  OU 

4  t;0 
1  uu 

4  AO 
1  OU 

2  » 

9  M 

2  10 

2  10 

£,  10 

9  90 

9  0*^ 
-  uo 

9 

_  uo 

O  - 

2  » 

9  in 

Z  lo 

2  15 

2  24 

9  A^ 

2  20 

2  2*> 

1  40 

1  50 

1  30 

1  40 

1  45 

1  40 

1  40 

1  50 

1  52 

41  >? 

40  50 

oy  10 

37  37 

37  37 

O  i   O  i 

oo  o  i 

9^ 

OO  £.0 

04  IO 

72  50 

iù  ou 

71  50 

70 

70  » 

i\J  " 

"In  « 

Oo  " 

flK  'iO 
Oo  OU 

45  87 

■* J  OU 

49  » 

49  '« 

•*0  O  i 

U\  Q~l 
-ko  O  i 

Ol  -0 

O  i  0  i 

54  10 

33  » 

Oit  " 

32  » 

32  » 

32  » 

Ol  ou 

ol  » 

14  » 

Ol  " 

01  * 

50  50 

50  » 

50  50 

K(\  l*\ 

OU  JO 

OU  iO 

45  io 

?.{\  9** 
oU  £0 

t<0  K(\ 
ou  ou 

42  50 

41  50 

43  50 

44  75 

46  25 

44  75 

44  25 

46  » 

46  25 

ÉO  » 

60  » 

60  » 

60  » 

60  » 

60  » 

60  » 

60  » 

60  » 

85  » 

83  » 

83  » 

85  » 

85  » 

85  » 

85  » 

85  » 

85  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

140  » 

14J  » 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

VILLE  DE  PARIS 
A  adj"  sr  1  ench.  Ch.  des  Not.  de  Paris,  leG  juin  1905, 

2TTDDA  I  MO  10  rue  Eugène  Labiche,  S"  621". 
I  Ll1nAlllu2°  rue  de  Franqueville,  S"  629". 

Mise  à  prix  à  208  fr.  le  m.  S'adresser  M"  Mahot  de  la 
Quérantonnais,  14,  rue  des  Pyramides  et  Delorme, 
rue  Auber,   11,   dépositaires  de  l'enchère. 
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J\AS  R.  MONTMARTRE, 

G0'  535"  Rev.br.  89.985  fr.  M.  à  p.  1.100.000  fr. 

A  adj"  sur  1  ench. Chambre  de»  Notaires.  6  juin. 
M1  ÀDER,   notaire,  220,  boul.    Saint- Germain. 
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MAISON  TG  OT  linMnDr  mi  et  rue  Berryer 
d'ANGLE  T  ù  "nUINUriL?  rev.br.  15.361  f. 
M.  àp.  100.000  fr.  A  adj.  s.  1  ench.  Ch.  Not.  Paris,  le 
6juinl9L'5.  S'ad.  Me  DÔN0N,  not.,  9,  rue  Villersexel. 
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A  VENDRE  IMMÉDIATEMENT 

Magnifique  Propriété 

à  VÉLIZY  (Scine-et-Oise) 


Cette  propriété  est  située  sur  un  superbe 
plateau  de  182  mètres  d'altitude,  dominant 
les  vallées  de  la  Bièvre  et  de  Cha ville.  Elle 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudon, 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mur 
avec  grille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété;  deux  entrées  particulières  don- 
nent accès  dans  la  forêt,  admirablement 
boisée  à  cet  endroit. 


La  contenance  de  la  propriété  est  supérieure 
à  2  hectares  d'un  seul  tenant.  Entièrement 
close  par  des  mur*,  grilles  et  haie  vive,  elle 
comprend  une  jolie  maison  de  maître  avec 
cave  en  sous- sol;  grand  salon,  grande  salle  à 
manger,  antichambre  et  cuisine  au  rez-de- 
chaussée  ;  cinq  chambres  de  maîtres  au  pre- 
mier étage  ;  une  chambre  de  maître,  un  grand 
atelier  salle  de  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pompes  ;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, remises  pour  voitures  et  automobile  et 
quatre  chambres  de  domestiques. 

Le  tout  à  l'é'at  de  neuf. 


La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  12.000  mètres,  planté  de 
magnifiques  arbres  séculaires  de  toutes 
essences  et  d'arbustes  variés.  Une  prairie, 
un  grand  potager-fruitier  avec  serre, 
châssis  et  manège  à  eau  pour  l'arrosage, 
font  suite  au  parc. 

La  propriété  se  trouve  à  l.r>00  mètres  envi- 
ron de  la  gare  de  Vélizy,  sur  la  ligne  des  In- 
valides à  Viroflay,  par  Meudon,  actuellement 
achevée  ;  elle  est  à  2  kil.  500  mètres  des  gares 
de  Chaville  et  Virollay  (rive  gauche)  et  à 
\  kilomètres  de  Versailles.  Elle  est  desservie, 
deux  fois  par  jour,  par  la  poste  de  Virollay. 
Le  téléphone  est  installé  à  Vélizy  même. 

Prix  :  70.000  Francs 


Pour  tous  les  renseignements,  s'adres- 
ser aux  bureaux  de  L'Économiste  Euro- 
péen, 

11,  rue  Monsigny,  PARIS 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  jS60 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 

MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  O/O 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   A  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 

des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 

payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  ae  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger;. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 

COMPTES  DE  DÉPÔT 
A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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Banque 
A.  Froidefond 

m.  Bm  4m  la  Chnaaaaa-d'Antln.  PARI»  (f»Air>) 

Maison  FonbIi  «m  4  a)70 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  *t  à  Tarma 
AVANOE8  «un  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Onvortnraa  da   oomptaa  coaranta,  à  •«  4 

aehé*nc«»  flzaa.A  intérêt  ▼•riant  antra  S  *t  *%  l'an. 
SMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DETITWBS 
tm  aoaanta  4a  Itaporta  ans  eandltioaa  Ml  vu  la*  I 


à  on  M   4% 

à  ets  mois...  »KX 
*  trata  nooJa,  •  % 


ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 
■uwaEiaimmTS  •ratotts 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  Relations  de  Paris  avec  Vichy  et 
Clermont.  —  Service  rapide  de  1"  classe. 

Du  1"  juin  au  30  septembre,  un  train  rapide  de 
jour  composé  de  grandes  voitures  de  1'°  classe 
à  couloir,  du  modèle  le  plus  récent,  avec  lavabos 
et  waler-f  losels,  circulera  chaque  jour  entre  Paris, 
Vichy  et  Glermont-Ferrand  ^Royat^. 

Ce  train  desservira  en  outre,  soit  directement, 
soit  par  correspondance,  les  stations  thermales  de 
Pougu.es  1  s  Eaux,  Chatël-Guyon  'par  lîiom),  Saint- 
Nectaire  (par  Coudes),  Ris-Cnuteldon. 

Horaire  du  train.  —  Aller  (1"  départ  le  1"  juin): 
Paris,  (1  p  u  t  11  h.  10  matin;  Vichy,  arrivée  5  h.  O'i 
soir;  Glermont  (lioyat),  arrivée  ti  h.  05  soir. 

Retour  (1"  départ  le  2  juin):  Glermont  (Royal), 
dépari  midi  96;  Vichy,  départ  1  h,  22  soir;  Paris, 
arrivée  6  h.  46  soir. 

Vagon-restaurant  do  Paris  à  Nevcrs  dans  le 
train  partant  do  Paris  à  11  h.  10  matin. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
ta.  rue  au  Croissant.  Paris.  —  Slmart.  linp. 


COMPAGNIE  ROYALE 
DES  CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

Assemblée  générale  des  Obligataires 

L'assemblée  générale  des  obligataires  est  convo- 
quée pour  le  26  juin  prochain,  à  4  heures,  à  Paris, 
à  la  Salle  des  Ingénieurs  Civils  de  Fiance,  rue 
Blanche,  19. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Présentation  du  rapport  du  Comité  de  Paris  ; 

Nomination  d'administrateurs. 

Pour  assister  à  cette  assemblée,  les  obligataires 
possédant  au  moins  25  obligations  privilégiées  de 
premier  rang  doivent  déposer  leurs  titres  à  l'un 
des  établissements  suivants  :  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie  ;  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas;  Banque  de  l'Union  Pa- 
risienne; Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  ;  Crédit  Foncier  de  Fi  ance  ;  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial;  Crédit  Lyonnais;  Société 
Générale  pour  favoriser  le  développement  du 
Commerce  et  de  l'Industrie  en  France  et  Société 
Lyonnaise  de  Dépats,  de  Comptes  courants  et  de 
Crédit  Industriel . 
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Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  —  Voyages  à  prix 
réduits.  —  La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de 
l'Ouest  qui  dessert  les  stations  balnéaires  et  ther- 
males de  la  Normandie  et  do  la  Bretagne  fait 
délivrer  jusqu'au  31  octobre,  par  ses  gares  et 
bureaux  de  ville  de  Paris,  les  billets  ci-après  qui 
comportent  jusqu'à  50  0/0  de  réduction  sur  les 
prix  du  tarif  ordinaire  : 

1"  Bains  de  Mer  et  Eaux  Thermales.  —  Billets 
valables  suivant  la  distance  :  3,  4,  10  ou  33  jours  ; 
ces  derniers  donnent  le  droit  de  s'arrêter  pendant 
48  heures  à  l'aller  et  au  retour  à  une  gare  au 
choix  de  l'itinéraire  suivi  et  peuvent  être  prolongés 
d'une  ou  deux  périodes  de  30  jours,  moyennant 
supplément  de  10  0/0  pour  chaque  période  ; 

2°  Excursions  sur  les  côtes  de  Normandie,  de 
Bretagne  et  à  l'Ile  de  Jersey.  —  Billets  circulaires 
va'ables  un  mois  (non  compris  le  jour  du  dépait) 
et  pouvant  être  prolongés  d'un  nouveru  mois 
moyennant  supplément  de  10  0/0. 

Dix  itinéraires  différents,  dont  les  prix  varient 
entre  50  et  115  francs  en  1"  classe  et  40  et  100 
francs  en  2™*  classe,  permettent  de  visiter  les 
points  les  plus  intéressants  de  la  Normandie,  de 
la  Bretagne  et  de  l'Ile  de  Jersey. 

Pour  plus  de  renseignements,  consulter  le 
livret  Guide-IUus  ré  du  réseau  de  l'Ouest,  vendu 
0  fr.  30  dans  les  bibliothèques  des  gares  de  la 
Compagnie.  

Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Fête  de  l'Ascension. 
—  Excursion  de  quatre  jours  aux  châteaux  de  la 
Loire  par  trains  rapides  et  à  prix  réduits. 

Visite  des  châteaux  des  bords  de  la  Loire: 
Blois,  Ghambord,  Amboise,  Chenonceaux,  Tours, 
Loches,  Langeais. 

Départ  de  Paris  (quai  d'Orsay),  le  1er  juin  1905. 

Retour  à  Paris  (quai  d'Orsay),  le  4  juin  1905. 

D'accord  avec  la  Société  des  Voyages  Universels, 
la  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre  les  billets 
d'excursion  comprenant  : 

1°  Le  transport  en  chemin  de  fer  ; 

2°  Le*'  chambres,  service  et  repas  (vin  compris); 

3°  Le  transport  en  omnibus  et  en  voitures  ; 

4°  Les  entrées  et  visite  des  mo:  uments  : 

5°  Les  soins  des  guides-conducteurs  de  l'excur- 
sion. 

Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité  de 
l'Agence  des  Voyages  Universels. 

Prix  de  l'oxcursion  complète:  1"  classe, 
120  francs;  2«  classe,  110  francs. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  billets  sont  exclusivement  délivrés  dans  les 
hureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Universels, 
17,  rue  du  Faubourg-Montmartre  et  10,  rue  Auber, 
à  Paris. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  le 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris  (quai  d'Orsay), 
une  exposition  permanente  d'environ  1.000  vuos 
artistiques  (peintures,  eaux- fortes,  lithographies, 
photographies),  représentant  les  sit-s.  monuments 
et  vilbs  nos  régions  desservies  par  son  réseau. 


Chemins  de  foi  do  Paris  a  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  Fête  de  l'Ascension.  —  A  l'occasion 
delà  fêle  de  l'Ascension,  les  coupons  do  retour  des 
billets  d'aller  et  retour  délivrés  à  partir  du  30  mai, 
seront  valables  jusqu'aux  derniers  traius  de  la 
journée  du  6  juin  1905. 
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Ëtat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1P04  1905 
Du  1"  janvier  au  10  mai..  Fr.   5.805.537  &.236.95S 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE!  CHAUFFAGEiGAZ 


MOIS 


iiril  

i  pr.  mois. 


h  !■  > .  f  1  i  h  h   DE  IiaZ 

y  eomp.lrs  sommes  pajeespar  la  Villede 
Paris  pour  rabaissement  <Ju  prix  du  gaz 


190. 


fr.  c. 

7.059  261  52 
36.8:35.177  46 


1903 


tr.  c. 

8  27". 756  61 
38.CK0.525  44 


AUGMENTATION 

en  190.J  o/U 


tr.  c. 

3 17.495  09 
1.205.347  08 


tr.  «• 

3  90 
3.27 
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SOCIETE 
L'ANNUAIRE 

DIDOT-BOTTIN 


ANONYME  DE 
DU  COMMERCE 


Le  conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  actioun  iiie;  et  porteurs  de  parts  de 
fondateur  que  les  coupons  .suivants  seront  mis  eu 
paiement,  à  «taterdu  81  ma  1905,  aux  guichets  du 
Comptoir  National  d'E-<comi>te,  li,  rue  Bergère,  et 
des  agences  «le  cet  établissement. 

Actions  :  23  fr.  par  action  un  acompte  de  15  fr. 
ayant  été  payé  le  Ier  mars  1905)  soit,  déduction 
faite  des  impôts,  22fr.08  pour  les  titres  nominatifs 
et  21  fr.  68  pour  les  titres  au  porteur  (en  échange 
du  coupon  n°  48). 

Parts  de  fonda'eur  :  33  fr.  40  par  part  soit,  dé- 
duction faite  des  impôts,  32  fr.  04  pour  les  titres 
nominatifs  et  30  fr.  84  pour  les  titres  au  porteur 
en  échange  du  coupon  n"  23). 
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SOCIETE  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LE  DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Société  anonyme  au  capital  de  200  millions 

L>s  Actionnaires  de  la  Société  Générale  pour 
fa\oriser  le  développement  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  en  Fr  nce.  dont  le  siège  o-t  à.  Paris, 
rue  de  Provence,  n°'  54  et  56,  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  extraordinaire,  pour  le 
jeudi  15  juin  1905,  ;'t  quatre  heures  de  l'après- 
midi,  au  siège  social. 

ORDRE  du  jour  : 

Vérification  «le  la  «I  c'aration  de  souscription  et 
de  versement  à  l'augmentation  de  capital  de 
cinquante  millions  de  francs,  autorisée  par  délibé- 
ration de  l'Assemblée  générale  extraordinaire  du 
20  avril  1905,  et  décidée  par  délibération  du  Conseil 
d'admioist'ation  du  mémo  jour; 

Constatation  de  l'augment  «tion  définitive; 

Modifications  aux  articles  2,  3,  6.  12,  15,  29,  31, 
40  et  47  des  statuts,  conformément  aux  décisions 
de  l'Assemblée  générale  du  20  avril  1905; 

Fixation  des  jetons  do  présence  d^s  administra- 
teurs et  censeurs. 

Les  cartes  d'admission  pourront  être  retirées  de 
dix  heures  à  trois  heure*,  à  partir  du  lundi  5  juin, 
au  siège  de  la  Société,  rue  de  Provence,  54. 

Lt  directeur:  Louis  Dorizon. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

MINES  DE  BRIANSK 

pour  la  fabrication  du  fer,  des  rails 
et  des  machines 


La  Direction  de  la  Société  a  l'honneur  de  porter 
à  la  connaissance  de  MM.  les  Actionnaires  que 
l'Assemblée  générale  ordinaire  convoquée  pour  le 
12/25  mai  1905  ne  pouvant  avoir  lieu  par  suite  du 
nombre  insuffisantd  actions  déposées, une  deuxième 
Assemblée  générale  aura  lieu  le  18  juin/10'' juillet 
1905,  à  2  heures  de  relevée,  au  Siège  social,  46, 
Morskaîa,  à  Saint-Pétersbourg. 

ordre  du  jour 

1.  Approbation  du  compte  rendu  de  l'exercice 
1901  et  du  bilan  au  1er  janvier  1905; 

2.  RépartTion  des  bénéfices  de  l'exercice  1901; 

3.  Approbation  du  plan  d'opération  et  du  devis 
pour  l'ann'o  1905,  ainsi  que  discussion  et  délibé 
ration  de  toutes  les  questions  ayant  rapport  au 
devis  ; 

4.  Modification  des  S§  53,  54,  55,  56  et  57  des 
statuts  de  la  Société; 

5.  Election  des  membres  de  la  Direction  du  Con- 
seil en  remplacement  des  membres  sortants,  ainsi 
que  éventuellement  de  membres  pour  les  postes 
vacants. 

Pour  avoir  le.  droit  d'assister  à  cette  Assemblée 
générale,  d'y  voter  ou  de  s'y  faire  représenter,  Ls 
porteurs  d'actions  sont  invités  à  présenter  leurs 
titras  jusqu'au  1(5  juin  1905  (nouveau  style)  au 
plus  tard,  à  :   

La  Banque  Ru*so-Chinoise,  2,  rue  LeTpTïeTier  ! 
La  Banque  Russe  pour  le  Commerce  étranger, 
7.  rue  du  Helder, 

ainsi  que  dans  les  établissements  étrangers  sui- 
vants :  Banque  Privée  Industrielle,  Commerciale, 
Coloniale  Lyon-Marseille;  Banque  Suisse  et  Fran- 
çaise, à  Paris;  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris;  Crédit  Lyonnais;  Société  (Générale  pour, 
favoriser  le  dével  -ppement  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  en  France. 

La  Direction  croit  nécessaira  d'ajouter  que  l'As- 
semblée générale  ordinaire  lixée  au  18  juin/1"  j uil- 
let  1905,  étant  convoquée  pour  la  deuxième  fois 
en  vertu  du  §  8  du  décret  'lu  21  décembre  1901, 
statuera  définitivement  sur  les  questions  figurant 
■a  t'oidre  du  jour  quel  que  soit  le  nombre  d'actions 
déposées. 

LA  DIRECTION. 

X.  [)■  —  Les  certificats  de  dépôt  des  établisse- 
ments de  crédit  sont  acceptés  en  représentât  on 
des  actions. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DL 

SUD  DE  L'ESPAGNE 

L^s  porteurs  de  vales  de  la  ligne  LINARÈS 
à  ALMERIA,  n'ayant  pns  encore  adhéré  au 
Convenio  de  1898,  sont  priés  de  présenter  leurs 
titres  pour  l'estampillage,  car  il  y  a  intérêt  à  ce 
que  le  Convenio  reçoive  la  sanction  légale  dans  le 
plus  bref  délai  possible  et  qu'on  puisse,  en  consé- 
quence, faire  l'échange  desdits  vales  contre  des 
actions  de  la  Compagnie. 
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LANGLAAGTE  DEEP,  LIMITED 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  qui  dési- 
reraient user  du  droit  qui  leur  est  réservé  dans 
l'émission  à  £  2.15  des  50.000  actions  nouvelles 
de  cette  Compagnie  devront  dépos-r  leurs  ac- 
tions anciennes  au  plus  tard  le  14  juin  1905,  à 
la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud.  20,  rue  Taitbo  it,  à  Paris. 
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MESSAGERIES  MARITIMES 

Un  dividende  de  dix  francs  par  action  ordinaire 
sera  pavé,  à  partir  du  1"  juin  1905.  contre  présen- 
tation du  coupon  n°  1  (actions  ordinaires  nou- 
veau type,.  Le  piiement  s'effectuera  au  prix  de 
9  fr.  00  pour  les  titres  nominatifs  et  9  fr.  10  pour 
les  titres  au  porteur  ;  il  aura  lieu  savoir  : 

A  Paris  :  Au  Siège  social  1,  rue  Vignon  ;  au 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  06,  rue  de  la  Vic- 
toire ;  au  Crédit  Lyonnais,  boulevard  des  Italiens; 
à  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence;  au 
Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue  Saint-George».; 
au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  4,  rue  «le 
Mogador  ;  à  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auher, 
ain>i  que  dans  les  succursales  de  ces  Sociétés,  tant 
à  Paris  que  dans  les  départements. 

A  Marsei  le.  Bordeaux,  Le  Havre  et  La  Ciotat, 
dans  les  bur-aux  de  la  Compagnie. 

Et  à  Lyon  :  chez  MM.  Cambefoit  F.  et  C.  Saint- 
Olive,  banquiers. 
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CRÉDIT  ALGÉRIEN 

Société  anonyme  au  capital  de  8  millions  de  francs 

10,  place  Vendôme,  à  Paris 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  jeudi  8  juin,  à  «lix 
heures  du  matin,  10,  place  Vendôme,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administration 
et  de  celui  des  commissaires; 
Approhalion  des  comptes  de  l'exercicj  1904; 
Fixation  du  dividende  ; 

Nomination  d'administrateurs  et  du  commissaire 
annuel. 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  de  10  actions  au  moins  et  en  avoir 
fait  le  dépôt,  le  24  mai  au  plus  tard,  10,  place 
Vendôme,  à  Paris,  ou  6,  rue  Clauzel,  à  Alger. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  Banques  ou 
Sociétés  de  crédit  sont  admis  comme  représentant 
les  titres. 
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RÂND  MINES,  LIMITED 

Rapport  du   Conseil  d'administration 
pour  l'année  finissant  le  31  décembre  1904 

présenté  à  la  dixième  Assemblée  générale  ordi- 
naire des  actionnaires,  convoquée  pour  le  mer- 
credi 22  mars  1905.  à  11  heures  du  matin,  dans 
la  salle  du  Conseil,  The  Corner  House.  à  Johan- 
nesburg. 

Aux  Actionnaires 
Messieurs, 

Votre  Conseil  a  le  plaisir  de  vous  soumettre  son 
dixième  rapport  annuel  ainsi  que  le  Bilan  et  les 
comptes  de  Profits  et  Pertes  et  de  Répartition 
dûment  vérifiés,  pour  l'année  finissant  le  31  dé- 
cembre 190i. 

DIVISION  DES  ACTIONS 
Ainsi  qu'on  1î  verra  au  bilan,  il  reste  encore 
30  actions  de  £  1  de  la  Compagnie,  à  convertir  en 
actions  d«'  5  shillings.  Les  actionnaires  détenteurs 
de  ces  actions  sont  de  nouveau  prh'-s  de  les  l'aire 
convertir  sans  attendre  davantage. 

COMPTES 

Les  Comptes  qui  vous  sont  soumis  indiquent 
que  l'on  a  réalisé  l'année  passée  un  bénéfice  de 
£  929.826  9  sh.  8  d.,  dont  le  détail  est  donné  au 
compte  de  Profits  et  Pertes.  Si  l'on  y  ajoute  le 
solde  reporté  de  l'exercice  précédent,  c'est-à-dire 
£  2.665.776  2  sh.  2  d.,  on  arrive  à  un  total  de 
£  3.595.602  11  sh.  10  d.,  qui  a  été  réparti  comme 
suit  : 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Dividonde  n»  I,  100  0/0. 


do 


448.989  0  0 
3.140.01:3  11  10 


Solde  reporto  du  compte 

Répartition  

1    3. 59.").  01 1-2  11  10 
Votre  Conseil  a  l'honneur  de  vous  présenter  les 
renseignements  suivants  sur  l'actif  de  la  Compa- 
gnie tel  qu'il  apparaît  au  bilan  : 
Claims  et  i  roits  d'eau,  au 

prix  coûtant   g       2G.355  10  1 

Le  plan  joint  à  ce  rapport  indique  la  position  et 
la  superficie  des  105.3481  claims  et  des  droits  d'eau 
représentant  cette  somme. 

Ferme  Mooieontein   t        13.253  19  11 

La  Compagnie  a  pris  pendant 
l'année  les  trois  claims  lui  reve- 
nant comme  propriétaire  ;  ces 
claims  sont  indiqués  sur  le  plan 
ci-joint. 

Ferme  Langi.aagte   £        13.457  13  3 

Freehold,  Locations,  Animai  >c 
vivants,  Véhicules,  otc  £       23.253   4  6 

Ces  comptes  n'exigent  pas  de 
commentaires  spéciaux. 

Actions  de  Compagnies  miniè- 
res, au  prix  coulant  £    3.111.703  15  8 

Les  actions  suivantes  ont  été  acquises  pendant 
l'année  : 

Paarl  Central  G.  M.  and 

Expl.  Co.,  Limited   18.805  actions  de  £  1 

I'.obinson    Cenlral  Deep, 


de 


Soulli  Ciwvn,  Limited...  408 

Soulh  Langlaagte,  Limited  403 
linml  Mutual  Assurance 

Company,  Limited   11 

Le  coût  total  de  ces  actions  a  été 
shillings  3  d. 

Los  actions  suivantes  ont  été  vendues 
l'année  : 

(Hou  Deep,  Limited  

.1  ampexs  I  leep,  Limited. . . 
Nourse  Deep,  Limited. . . . 
Soulli  Nourse,  Limited... 

Crown  Deep,  Limited  

l  a  Dglaagte  l  Heep,  Limited 
Simmer  and  .lacK  West, 
Limiled  


G. 000  action 
0.000  — 

n.ooa  — 

2O.000  — 
30.000  — 
10.540  — 


-  £  1 

-  £  1 

-  £  10 

£  37.63212 
pendant 

!  de 


.850  — 


£  1 

coulant, 


Limited. 


6.300  — 


Ces  actions  ont  été  amorties  au  prix 
soit  £  129.071  10  sh.  5  d. 

Conformément  aux  termes  de  l'option  accordée 
par  la  liobinson  Cmlral  Deep,  Limited,  et  men- 
tionnée L'année  dernière,  G. 300  actions  de  £  1  ont 
été  levées  eu  juin  dernier  au  prix  de  85  shillings 
par  action. 

La  Compagnie  a  fait  enregistrer  pendant  l'année 
la  Soulli  Crown,  Limiled,  cl  la  Sonlh  Langlaagte 
Limited,  chacune  avec  un  capital  nominal  d 
£  500. 

Le  tableau  suivant  montre  l'état  du  portefeuille 
au  31  décembre  1904,  comparé  avec  l'élal  au  31  dé 
cenibrc  1003,  et  aussi  le  pourcentage  détenu  par  la 
Compagnie  dans  le  capital  émis  de--  différentes 
I  lonipagnies  : 


CAPITAL 


ACTIONS  DETENUKS: 


PAR   LA  RAND  MINES  LTD 


décembre 
1903 


31  décembre 

mi 


Compagnies  filiales  : 

Glen  Deep,  Limited  

Rose  Deep,  Limited  

Geldenliuis  Deep,  Limited  

Jumpers  Deep,  Limited  

Nourse  Deep,  Limited  

South  Nourse,  Limited  

Ferreira  Deep,  Limited  

Crown  Deep,  Limited  

Langlaagte  Deep,  Limited  |  £ 

Durban  Roodepoort  Deep,  Limited  

Autres  Compagnies  : 

South  Ranci  G.  M.  G?,  Limite...  d  

Simmer  and  Jack  Wesdt,  Limite  

Wolhuter  G.  M.  G?,  Limited  

Wolliutor  Deep,  Limited  

City  Deep,  Limited  

Village  Main  Reef  G.  M.  C",  Limited  

Village  Deep,  Limited  

Robinson  Central  Deop,  Limited  

Paarl  Central  G.  M.  et  Ex.  C°,  Limited  

South  Crown,  Limited  

South  Langlaagte,  Limited  

Rand  Mutual  Assurance  G*,  Limited  


£ 

1 

600.000 

257.520 

251 . 520 

41.920 

1 

425.000 

154.232 

154.532 

36.239 

£ 

1 

300. 000 

122.558 

122.558 

40.852 

£ 

l 

523.895 

307.980 

301.980 

57.041 

£ 

1 

45 0. 000 

298.413 

287.413 

63.809 

£ 

1 

523.908 

201. b 36 

181.  836 

34.707 

£ 

1 

910.0;  10 

454.283 

454.283 

49.921 

£ 

1 

300.000 

232Ï850 

202. 800 

67.620 

£ 

1 

750.000 

667.957 

657.417 

87.055 

£ 

1 

330.000 

59.000 

59.000 

18.436 

£ 

1 

300.000 

180.150 

180.150 

G0.C5O 

1 

360.000 

11.725 

5.875 

1.631 

£ 

1 

800.000 

25.33) 

25.350 

11.7X1 

£ 

1 

392.500 

189.109 

189.109 

48.180 

£ 

1 

450.000 

30.229 

30.229 

6.717 

£ 

1 

40J.0C0 

52.199 

52.100 

13.049 

£ 

1 

471.927 

os. 391 

68.391 

14.491 

£ 

1 

440.000 

63.164 

69.404 

15.787 

£ 

1 

550.000 

121.801 

140.669 

25.570 

£ 

1 

500 

403 

£ 

1 

500 

41  3 

£ 

10 

65.900 

11 

Pendant  l'année,  les  Compagnies  suivantes  ont 
payé  dos  dividendes  :  EtoBe  Deep,  Limiled,  30  0/0: 
Geldenhuia  Deep,  Limiled.  05  0/0;  Jumpers  Deep, 
Limited,  12  1/2  0/0;  Ferreira  Deep,  Limiled. 
25  0/0:  Crown  Deep,  Limited,  60  070 ,    et  Village 

Main  Re<  i'  (  told  Mining  '  lompany,  Limiled,  40  0/0. 
Ces  dividendes  se  sont  élevés  au  lotal  à  ï  'i29.471 
3  sh. 

Hi.skuvoius,  PoMERS,  clr   164.490  18  1 

Les  recettes  uettos  tde  l'année iW  sont  élevées  à 
£  Si. 781  5  sh.  10  d. 

Encaisse  ET  actik  liooims.  . . .    1. 310. 070  1G  2 

Cette  somme  se  décompose  comme  suit  : 
Avance  à  la 
LanKlaaglc  Deop 

Llniïted  £      183.200  0  0 

Débiteurs  di- 
vers, y  comprit* 
Lw  dividendes  u 

Meevoiv   047.152  0  3 

B«péeos  en 


banque,en  caisse 
et  en  dépôts  à 

vue   465.9'j7  19  7 

Machines  et 
marchandises  on 
stock  ou  en  tran- 
si I  pour  le 
compte  des  lilia- 

les   19.770  10  4 

Total....  £~1.31G.07O  16  2 
Voici  les  dettes  de  voire  Compagnie  : 

OiiLKiATioNS  5  0/0  ft      666.050   0  0 

Le  cinquième  tirage  annuel  d'un  douzième  d 
L'émission  («  83.350)  a  eu  lieu  en  décembre  190i  cl 
arrive  à  échéance  le  1"  janvier  1905,  les  obliga 
lions  élan!  remboursables  <\  103  0/0.   Le  lotal  (le: 
obligations  émises  se  trouvera   alors  réduil 
ï  583.300. 

Actions  diverses  soi  SCBITRS.*  188.248  10  0 
Le  paiement  de  cette  somme  s'élendra  sur  uni 

période  considérable. 


Autres  Dettes  £       47.307  15  5- 

Cette  somme  représente  les  dettes  courantes  de 

la  Compagnie  ;iu  31  Jécembre  1904. 
Le*  dettes  totales  s'élèvent  à  £  902. 2C6  5  sh.  5  d.' 
compris  la  dette-obligations. 

FILIALES  ET  AUTRES  COMPAGNIES 
Le  rapport  ci-joint  du  directeur  général  par  in- 
térim donne  tous  les  détails  sur  les  opérations 
des  Compagnies  filiales.  Voici  des  renseignements 
sur  les  autres  Compagnies  dans  lesquelles  nous 
sommes  intéressés, 

South  Rand  G.  M.  C",  Ltd 
On  n'a  pas  encore  fait  de  travaux  sur  cette  pro- 
priété, mais  des  arrangements  ont  été  conclus  avec 
la  CroAvn  Deep,  Limitée,  en  vertu  desquels  cette  der- 
nière continuera  le  fonçage  de  ses  puits  inclinés  jus- 
qu'à ce  qu'ils  aient  al  teint  la  li  mile  des  eclaims  miniers 
de  la  Soulh  Rand  Gold  Mining  Companv,  Limited, 
au  Sud  de  la  Crown  Deep  et  fera  ensuite  les  tra- 
vaux de  développement  nécessaires  pour  reconnaî- 
tre la  nature  et  la  valeur  des  filons,  Sur  le  wor- 
king  capital  souscrit  à  l'origine,  il  reste  un  solde 
disponible  de  £  11.000  c9viron. 

Simmer  and  Jack  West  Ltd 
Pendant  l'année  le  puits  Howard  a  été  foncé  de 
103  pieds,  ce  qui  porte  sa  protfondeur  totale  à 
8.511  pieds  On  a  fait  une  certaine  quantité  de  déve- 
loppements et  relié  les  travaux  à  ceux  de  la  Jupiter 
(iold  Mining  Company,  Limited. 

Wolhtteu  Goi.d  Mines,  Ltd 
Le  rapport  de  la  Compagnie  au  34  octobre  1904 
indique  que  l'on  a  réalisé,  pendant  les  douze 
mois  prenant  fin  à  cette  date,  un  bénéfice  d'exploi- 
tation de  £  23.146  5  sh.  8  d.  ;  pour  les  deux  mois 
finissant  le  31  décembre  1904,  on  a  réalisé  un  bé- 
néfice d'exploitation  de  £  5.779  9  sh.  Le  rapport 
du  Conseil  dit  que  l'on  poussera  les  développe- 
ments afin  de  reconnaître  une  plus  grande  partie 
de  la  propriété. 

Wolhuter  Dkep,  Ltd,  et  City  Deep,  Ltd 
On  n'a  pas  encore  fait  do  travaux  sur  ces  pro- 
priétés. 

Village  Main  Riîef  G.  M.  C°,  Ltd 
Les  rapports  trimestriels  publiés  par  cette  Com- 
pagnie indiquent  que  les  opérations  de  1904  ont 
été  les  suivantes  :  On  a  broyé  246.645  tonnes,  qui 
ont  donné  8  dwts  344.  ou'  35  sh.  2  d.  376  par 
tonne.  Les  frais  d'exploitation  moyens  ont  été  de 
24  sh.  0  d.  592  par  tonne.  Le  bénéfice  a  atteint 
137.488  9  sh.  1  d,,  soit  11  sh.  I  d.  78i  par  tonne. 
Deux  dividendes  de  20  0/0  chacun,  soit  40  0/0  au 
total,  ont  été  déclarés  pendant  l'exercice. 

Village  Deep,  Ldt 
L'équipement  de  la  propriété  sur  la  base  de 
100  pilons  est  à  peu  près  complètement  terminé,  et 
l'on  pense  que  la  Compagnie  commencera  à  broyer 
en  janvier  1905. 

Votre  Compagnie  a  participé  à  la  garantie  d'une 
partie  (£  25.375)  d'un  prêt  consenti  à  la  Village 
Deep,  Limited,  par  la  Standard  Bank  of  South 
Africa,  Limited;  en  considération  de  cette  garan- 
tie, la  Village  Deep,  Limited,  a  accordé  une  option 
valable  jusqu'au  31  décembre  1905  sur  un  certain 
nombre  de  ses  actions  de  réserve  au  prix  de  £  5 
par  action.  Notre  intérêt  dans  cette  option  repré- 
sente 5.075  actions. 

Rouinsgn  Central,  Deep,  Ldt 
Pendant  l'année  40.000  actions  de  réserve  ont  été 
émises,  ce  qui  porto  le  capital  émis  de  la  Compa- 
gnie à  £  440.000  et  laisse  en  réserve  60.000  actions 
de  £  1.  Les  broyages  ont  commencé  le  18  avril 
dernier  avec  20  pilons,  et  G5  pilons  étaient  en 
marche  à  la  lin  de  l'année  Les  rapports  trimes- 
triels au  31  décembre  1904  indiquent  que  les  tra- 
vaux ont  été  les  suivants  depuis  le  commencement 
des  brovagis  jusqu'à  cette  date.  Ou  a  broyé  47.721 
tonnes,  pour  un  rendement  de  12  dwls  lins  OU  ou 
50  sh.  6  d.  827  par  tonne.  Les  dépenses  d'oxploita- 
tion  se  sont  élevées  à  21  sh.  7  d.  125  par  tonne  et 
le  bénéfice  d'exploitation  a  été  de  £  09.130  6  sh. 
8  d.,  soit  28  sh.  11  d.  702  par  tonne.  On  s'attend 
à  recevoir  sous  peu  des  dividendes  réguliers  do 
cette  Compagnie. 

Paarl  Central  G.  M.  AND  EXPLORATION  C*,Lti». 

L'exploitation  de  cette  propriété  n'a  pas  encore 
été  reprise 

South  Chown,  Lin,  m  South  Lano^aaiste,  Lto 
Le  capital  de  chacune  de  ces  Compagnies  est  de 
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£  500,  en  actions  de  t  1,  sur  lesquelles  on  a  versé 
7  sh.  par  action. 

GÉNÉRALITÉS 

La  question  du  paiement  de  l'income-tar  anglais 
par  la  Compagnie  n'a  pas  encore  été  réglée.  Le 
paiement  de  cette  taxe  a  encore  été  réclamé  à  la 
Compagnie  sur  ses  bénéfices  pour  l'année  fiscale 
prenant  fin  en  avril  1905  ;  appel  a  été  interjeté 
comme  dans  les  cas  précédents. 

Un  dividende  intérimaire  n°  4,  de  100  0/0,  a  été 
déclaré  le  30  juin  dernier,  absorbant  £  148.989. 

CONSEIL  D'ADMINISTRATION 
Aux  termes  des  statuts  de  la  Compagnie,  deux 
de  vos  administrateurs,  MM.  Francis  Drake  et 
Alfivd  Beit,  se  retirant,  mais  ils  sont  rééligibles 
et  sollicitent  leur  réélection. 

COMMISSAIRES  DES  COMPTES 
Con'ormémeat  aux  statuts,  les  commissaires  des 
comptes,  MM.  C-  L.  Andersson  and  C°  et  Tho- 
mas Douglas,  se  retirent:  vous  aurez  à  fixer  leur 
rémunération  et  à  nommer  à  leur  place  deux  com- 
missaires des  comptes  pour  le  prochain  exercice. 

L.  REYERSBACH,  président  par  intérim, 
Samuel  EVANS.  ) 
A.  REYERSBACH, 
Francis  DRAKE, 
H.  C.  BOYD,  ) 
H.  A.  READ,  secrétaire. 

Johannesburg,  le  31  décembre  19  o  A 


administrateurs. 


BILAN  AU  31  DÉCEMBRE  1904 

PASSIF 

CAPITAL  ET  DETTES 
CAPITAL.  —  Capital  enregistré  : 


1 . 960 . 000  actions  de  5  sh. . . 
Moins    164.044    —    de  5  sh. 

on  réserve. 


£  490.000 
41.011 


0  0 
0  0 


1.795.956  action  s 

Capital  émis  : 

1.795.83(5  actions  de  5  sh.. . 
30    —     de  £  l 'non 
encore  converties) 

Prime  sur  actions  : 

Suivant  bilan  au  31  décembre 

1908  

Obligations  5  pour  cent  : 

Émision  autorisée  

Moins,  en  réserve  

Moins,  remboursé  à  ce  jour. . 


448.989   0  0 


£  448.959 
30. 


0  0 
0  0 


448.989   0  0 


£     170.777    0  0 


£  1.250.000 
880.000 


0  0 
0  0 


£  Î.OUO.OCO 

333.3:0 


0  0 
0  0 


666.650   0  0 


Nota.  —  Il  est  en  outre  sorti 
au  tirage  du  6  décembre 
1904,1 83.350  d'oblit/alions, 
remboursables  le  I". janvier 
1905. 

Diverses  actions  souscrites  : 

South  Nourse.  Ltd.,  6S.  112  ac- 
tions, à  libérer  de  21  sh.  9. 

Wol butor  Deep,  Ltd., 44.567 ac- 
tions à  libérer  de  46  sh. 

City  Deep,  Ltd.,  4. 702 actions, 
à  libérer  de  47  sh. 

South  Crow.i,  Ltd.,  403  actions, 
à  libérer  de  13  sh. 

South  Langlaagte,  Ltd.,  403  ac- 
tions à  libérer  de  13  sh. 

Rand  Mutual  Assurance  C", 
Ltd.,  11  act.  à  libérer  de  £  9. 


74.071 
102.504 
11.049 
261 
261 
99 


16  0 

2  0 

14  0 

19  0 

Ï9  0 

0  0 


£     188.248  10  0 


Intérêts  sur  Obligations  : 
Coupon  n»  16,  pour  le  semestre 

clos  le  31  décembre  1601  

Coupon  non  présenté  (n"  15).. 


16.66G 
45 


0  0 


£ 

Divers    porteurs  d'obliga- 
tions remboursées  : 

Prime  «le  3  0/0  sur  t  83.a50 
d'obligations  sorties  au  tirage 
le  6  décembre  1904  et  rem- 
boursables le  1"  janvier  1905.  £ 


16.711   5  0 


2.500  10  0 


Dividendes  non  réclamés  : 

Actions  nominatives,  dividen- 
des 1,  2,  3  et  4  

Titres  au  porteur,  dividendes 
1,  2  et  4  

Créditeurs  divers  : 

Pour  varia,  emprunts,  etc.,.. 


630   9  6 

3.788  11  0 

4.419   0  6 

23.676  19  11 

47.31(7  15  5 


ACTIF 

PROPRIÉT  S  ET  ACTIF 
Claims  et  Droits  d'eau  : 

105.3481  claims  miniers  et  droits 

d'eau   £      26.355  10  1 

Ferme  Mooifontein  : 

Freehold,  superficie  Gll  mor- 
gen  228  roods,  deux  myn- 
pachts,  d'une  superficie  égale 
à  217.1112  claims  et  3  claims 
miniers  de  propriétaire   13.253  19  11 

Ferme  Langlaagte  : 

Freehold,  superficie  236  mor- 
gen  311  roods,  89  pieds  

Freehold,  location,  etc  

Animaux  vivants,    et  "Véhi- 
cules  

Mobilier  du  Bureau   

Warrants  de  Titres  au  por- 
teur   760   6  11 


13.457  13 

20.C32  2 

638  0 
1.822  15 


£  23.253   4  6 
Actions,  au  prix  coûtant  : 

251.520  (ilen  Deep,  Ltd   Actions  de  £  1. 

154.232  Rose  Deep,  Ltd   — 

122.558  Geldenhuis  Deep,  Ltd...  — 
5.875  Simmer  and  Jack  Wost, 

Ltd   — 

301. 9;0  Jumpers  Deep,  Ltd   — 

287.415  Nourse  Deep,  Ltd   — 

181.836  Souih  Nourse,  Ltd   — 

25.330  Wolhuter  G.  M.  Ltd        Actions  de  £  4. 

189.109  Wolhuter  Deep,  Ltd....  Actions  de  £  1. 

30.229  City  Deep.  Ltd   — 

52.199  Village  Main  Reef,  G.  M. 

C°,  Ltd   — 

68.391  Village  Deep,  Ltd   — 

454.283  Fcrreira  Deep,  Ltd   — 

69.464  Robinson  Central  Deep, 

Ltd   — 

202.860  Crown  Deep,  Ltd   — 

403  South  Crow,  Ltd   — 

657.417  Langlaagte  Deep,  Ltd...  — 

•403  South  Langlaagte,  Ltd..  — 
180. KO  South  Rand   G.  M.  O 

Ltd....   — 

140.600  Paarl  Central  G.  M.  and 

E.  C",  Ltd   — 

59.030  Durban  Roodepoort  Deep 

Ltd   — 

11  Rand  Mutual  Assurance 

C°,  Ltd   Actions  de  £  10. 


£  3.111.703  15  3 


Réservoirs  et  Pompes,  etc.  : 

Réservoir  de  Natal  Spruit  et 
Pompes  

Réservoir  de  Booysen's  Spruit 
et  Pompes  

Locomotive  et  wagons  

Sonde  à  diamants  


Débiteurs  divers  : 

Langlaagte  Deep,  Ltd,  compte 
d'avances   £ 

Dû  en  compte  courant  par  les 
Compagnie  filiales...  

Diverses  personnes  pour  pro- 
duit de  ventes  d'actions,  etc. 

Dividendes  à  recevoir  sur  le 
portefeuille  


113.4:8   3  11 


50.572 

3 

2 

250 

0 

0 

190  11 

0 

164.490 

18 

1 

183.200 

0 

0 

3.551 

0 

0 

512.401 

6 

0 
0 

512.401 

6 

3 

131.201 

0 

0 

830.352   6  3 


Compte  de  répartition  : 

Balance  

Dette  éventuelle  : 
Village  Deep,  Limited 


£  3.146.013  11  10 


Part  de  la  Compagnie  dans  une 
garantie  donnée  à  la  stan- 
dard Bank  of  South  Africa, 
Limited,  par  diverses  per- 
sonnes, pour  une  avarice  de 
fonds  consentie  à  la  Village 
Deep,  Limited,  jusqu'à  con- 
currence de  £  170.000  par  la 
Standard  Bank  oi'  South 
Africa  Limittd   £      25.375  0  0 

£  4.608.585  17  3 

Espèces  en  banque  et  en 
caisse   £      18.984    4  4 

Dépôts  à  vue  productifs  d'in- 
térêts  446.983  15  3 


Machines,  outillage,  marchan- 
chandises,  etc.  '  pour  le 
compte  des  Compagnies 
filiales  )  : 

En  stock  

En  transit  


465.947  19 


13.849 
5.920 


12  9 
17  7 


lli.7'/0    10  4 

1.316.07U   10  2 

£  4.608.5*5  17  03 

Nous  avons  comparé  le  Bilan  ci-dessus,  le 
compte  de  Profits  et  Pertes  et  le  compte  de  Répar- 
tition avec  les  livres,  comptes,  pièces  justificatives 
et  titres  s'y  rapportant,  et  nous  certifions  qu'à 
notre  avis  ce  bilau  est  complet  et  exact,  qu'il  con- 
tient les  détails  exigés  par  les  statuts  de  la  Com- 
pagnie et  est  établi  de  manière  à  donner  une  idée 
vraie  et  exacte  de  l'ensemble  des  affaires  de  la 
Compagnie. 

H.  A.   READ,  Secrétaire. 

L.  REYERSBACH,  Président  p.  i. 
Samuel  EVANS,  Administrateur. 
Tuos.  DOUGLAS, 

Comptable  agréé,  I  Commissaires 

C.  L.  ANDERSSON  and  C»,   l  des  comptes. 
Comptables  assermentés,  } 

Johannesburg,  le  1 1  mars  t905. 


Compte  de  profits  et  pertes  pour  l'année 
finissant  le  31  décembre  1904 

DÉBIT 

Dépenses  d'administration  : 

Salaires  et  loyers  à  Johannes- 
burg et  à  Londres   £         4.369  11  7 

Conseil,  représentants  à  Paris, 
Commissaires  des  comptes  et 
Trustées  des  obligataires   4.230  17  6 

Papeterie,  impressions,  annon- 
ces, timbres  et  télégrammes..  2.605  12  10 

Dépenses  légales   220  17  4 

Frais  généraux  divers   1.701  10  3 

t       13.188   9  6 

Compte  Dépréciation: 

Amorti  sur  les  comptes  animaux 
vivants  et  véhicules,  mobilier 
du  bureau,  locomotive, wagons 
et  automobile   goi  13  2 

Obligations  5  O/O  : 

Prime  de  3  pour  cent  sur  £83.350 
d'obligations  sorties  au  tirage 
du  6  décembre  1904  et  rem- 
boursables le  1er  janvier  1S05  .  2.500  10  0 

Intérêts,  change  et  commis- 
sions : 

Dépenses  nettes   9.572  12  6 

£      26.153   5  2 

Balance  : 

Bénéfice  de  l'année,  porté  au 
compte  de  répartition   929.826   9  8 

£  955.979  14  10 

CRÉDIT 
Dividendes     sur    le  Porte- 
feuille : 

Rose  Deep,  Limited                   £  46.269  12  0 

Geldenhuis  Deep,  Limited   7:1.602  11  0 

.Jumpers  Deep,  Limited   38.372  10  0 

Ferieira  Deep,  Limited   113.570  15  0 

Crown  Deep,  Limited   130.716   0  0 

Village  Main  Reef  G.  M.  C»,  Ltd.  30.879  12  0 

x     '.29.471    3  5 
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Réservoirs    de    Natal  et  de 


Booysen's  Sprui  t 

Revenu  net  ;   24.781   5  10 

Revenus  divers   1.218   O  U 

Ventes  d'actions  : 

Bénéfice  surventes  d'actions...        500.509   5  1 


!     955.979  14  10 


Compte  de  répartitio 

DÉBIT 

Dividende  : 

Dividende  intérimaire  n°  4  de 

100  0/0,  déclaré  le  8  juin  1904.  «  448.989  0  0 
Solde  à  nouveau   3.146.613  11  10 


s  3f.595.602  11  10 

CRÉDIT 

Par  solde  à  nouveau,  suivant 
bilai  au  31  décembre  1903  £  2.665.776   2  2 

Balance  du  compte  de  Pro- 
fits et  Partes, 

Pour  l'année  Unissant  le  31  dé- 
cembre 1904   9  29 .826   9  8 

£  3.595.602  11  10 

H.  A.  READ,  Secrétaire, 

L  REYERSBACH,  Président  p.  i. 
Samuel  EVANS,  Administrateur, 
Taos.  DOUGLAS,  \ 

Comptable  agréé,  I  Commissaires 

C.  L.  ANDERSSÔN  and  C°,  t  des  compte*. 
Comptables  assermentés,  ) 

Johannesburg,  le  11  mars  1905. 
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VILLE  DE  LIÈGE 

ÉMISSION  DE  250.000  OBLIGATIONS 

FAISANT  PARTIE  DE 

L'EMPRUNT  DE  50.000.000  DE  FRANCS 

divisé  en  500.000  obligations  de  ÎOO  francs 
chacune  à  l'intérêt  de  2  p.  c  l'an  et  rembour- 
sables en  00  ans.  avec  des  primes  de  150.000 
francs.  100.000  fr.,  50.000  fr.,  25.000  fr., 
20.000  fr..  10.000  fr.,  ainsi  qu'il  est  indiqué 
au  plan  des  tirages. 

Toutes  les  obligations  qui  ii  obtiennent  pas  une 
de  ces  primes  sont  -remboursables  à  100  fr., 
avec  une  prime  de  10  francs, 

soit  à  110  francs. 

L'emprunt  a  été  volé  par  le  Conseil  communal 
le  19  avril  1905  el.  approuvé  par  arrêté  royal  du 

9  mai  19  5. 

Il  est  divisé  en  500. OCX)  obligations  de  10u  francs 
chacune,  groupées  en  20.000  séries  de  25  obliga- 
tions, rapportant  2  francs  d'intérêt  annuel  et 
remboursables   a  100  francs,  avec    prime  de 

10  francs  minimum,  en  90  ans. 

La  Ville  s'étant  réservé-  250.000  obligations, 
l'émission  actuelle  ne  comporte  que  250.000  titres. 
La  Ville  s'est  engagée  â  ne  pas  émettre  avant  le 
1"  juillet  1909  le  solde  de  250.000  obi  gâtions,  à 
moins  d'accord  préalable  avec  les  cr  ntractants. 

Le  paiement  du  coupon  aura  lieu  le  1er  juillet 
de  chaque  année  à  Liège,  Bruxelles,  Anvers,  Bru- 
ges, Gharlcroi,  Court  rai,  Grand,  Mon«  et  Namur, 
et,  pour  la  première  fois,  le  1"  juillet  1906. 

Les  tirages  îles  obligations  à  rembourser  au- 
ront lieu  h-s  15  juillet,  15  septembre,  15  no- 
vembre, 15  jaav.er,  15  mars  et  15  mai,  pen- 
dant les  seize  premières  années,  et  les  15  juillet, 
15  octobre,  i5  janvier  et  15  avril,  pendant 
les  soixante-quatorze  années  suivantes. 

Les  tirages  s'opéreront  publiquement  à  l'Hôtel 
3e  Ville,  en  présence  d'un  membre  du  Collège 
éctaevinal  ou  d'un  délégué:  si  le  jour  fixé  est  un 
dimanche  ou  un  Jour  férié,  le  tirage  aura  lieu  le 
jOUr  ouvrable  précédent.  Le  premier  de  ces  tirages 
aura  lieu  le  15  juillet  1905. 

Toutes  les  obligations  contenues  dans  Ds  séries 
extraites  et  non  spécialement  désignées  pour  une 
prime  supérieure  d'après  Le  plan  des  tirages,  se- 
ronl  remboursées  à  no  francs. 

Le  paiement  dos  obligations  sorties  et  des  pri- 
tnei  y  afférentes  aura  Lie  i  le  I"  juin  qui  suivra  le 
tirage,  el,  pour  la  première  fois,  le  l"Jutn  1906. 

l  ■  i  litre*  lemboursablcs  devront  être  présentés 
avec  tous  les  coupons  non  échus;  le  moulant  des 


coupons  manquants  sera  déduit  lors  du  rembour- 
se nt  de  l'obligation.  II  ne  sera  pas  bonifié  de 

fraction  de  coupon. 

La  Ville  s'interdit,  jusqu'au  1er  juin  1915,  de 
procéder  au  remboursement  anticipé  des  obliga- 
tions du  présent  emprunt. 

CONDITIONS  DE  LA  SOUSCRIPTION 
PUBLIQUE 

Ouverte  le  MARDI  6  juin  1905 

Les  obligations    sont   émises  au  prix  de 
96    francs   cinquante    centimas   chacune,  avec 
jouissance  d'intérêts  à  partir  du  1er  juillet  1905. 
Elles  sont  payables: 
Fr.  10    »    à  la  souscription, 
Fr.  86  50  à  la  répartition,  le  20  juin  1905, 
contre  remise  de  l'obligation  défi- 
nitive entièrement  libérée. 
En  cas  de  retard  de  paiement  du  versement  de 
fr.  86  50  dans  le  délai  indiqué,  le  porteur  sera  pas- 
sible des  intérêts  â  4  p.  c.  l'an,  à  compter  du  jour 
fixé  pour  c  •  versement,  en  calculant  chaque  mois 
commencé  pour  un  mois  entier.  A  défaut  de  libé- 
ration trois  mois  après  le  20  juin  1905,  c'est-à  dire 
le  21  sep'embre  1905,  les  litres  en  souffrance  pour- 
ront être  vendus  aux  risques  et  périls  des  retarda- 
taires, sans  aucune  mise  en  demeure. 


Les  souscriptions  seront  reçues  le  MARDI 
6  juin  1905,  de  10  heures  du  matin  à  4  heures 
de  relevée  : 

A  Bruxelles:  à  la  Société  Générale  de  Belgi- 
que; à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à  la 
Banque  do  Bruxelles;  chez  M.  F. -M.  Philipp*on; 
chez  MM.  Baiser  et  Cie;  chez  MM.  Cassel  e1  Cie  ; 
à  la  Banque  d  Outremer;  à  la  succursale  du  Crédit 
Général  Liégeois  ;  â  la  Caisse  Générale  de  Reports 
et  de  Dépôts;  à  la  Banque  Internationale  de 
Bruxelles;  au  Gré  I it  Général  de  Belgique;  chez 
MM.  J.  Matthi-uet  fils;  chez  M  Jo-se  Allard  ; 

A  Liège:  à  la  Banque  Générale  de  Liège;  à  la 
Banque  Liégeoise;  au  Crédit  Général  Liégeois; 

A  Anvers  :  à  la  Banque  d'Anvers;  à  la  Binque 
Centrale  Anversoise;à  la  Banque  Générale  Belge; 
à  la  Banque  de  Crédit  Commercial;  à  la  Banque 
de  Commerce; 

A  Bruges  :  à  la  Banque  de  la  Flandre  Occiden- 
tale; 

A  Charleroi  :  à  la  Banque  Centrale  de  la  Sambre  ; 
A  Courrai  :  à  la  Banque  de  Courtrai  ; 
A  Dison  :  à  la  succursale  de  la  Banque  de  Ver- 
viers  : 

A  Gand  :  à  la  Banque  de  Gand  ;  à  la  Banque 
de  Flandre: 

A  Hasselt  :  à  la  Banque  Centrale  du  Limbourg; 

A  Huy  :  chez  MM.  G.  de  Lhoneux  et  Cie; 

A  LaLouvière  :  à  la  Banque  Générale  du  Centre; 

A  Louvain  :  à  la  Banque  Centrale  de  la  Dyle; 

A  Malines  :  à  la  succursale  de  la  Banque  Cen- 
trale d^  la  Dyle: 

A  Mons  :  à  la  Banque  du  Hainaut; 

A  Namur  :  à  la  Banque  Centrale  de  Namur  : 

A  Tournai  :  à  la  Banque  Centrale  Tournai- 
sienne  ; 

A  Verviers  :  à  la  Banque  de  Verviers  ; 
A  Ypres  :  à   la  succursale  de  la   Banque  de 
Courtrai. 


Si  les  demandes  dépassent  le  nombre  des  obli- 
gations disponibles,  les  souscriptions  seront  sou- 
mises à  réduction. 

La  répartition  se  fera  le  2()  juin  1905. 

On  peut  souscrire  dès  à  présent  par  correspon- 
dance. 

Des  bulletins  de  souscription  sont  à  la  disposi- 
tion des  souscripteurs,  aux  établissements  dési- 
gnés ci-dessus. 

 w 

Chemins  de  fer  de  l'Etat, —  A  l'occasion  des  IV-  es 
de  la  Pentecôte,  la  durée  do  validité  des  billets  or- 
dinaires d'à!  er  et  relour  délivrés  au  départ  de 
toutes  les  gares  du  r/st-au  de  l'Etat  s,îra  prolongée 
comme  il  est  indiqué  ci-après  : 

Les  billets  à  destination  du  réseau  de  l'État  dé- 
livrés à  partir  du  8  juin  seront  valables  jusqu'au 
d  -rnier  train  du  22  juin. 

Les  billets  :ï  destination  îles  ré-seaux  d'Orléans, 
de  l'Ouest  et  du  M  idi  déji\ ré- s  à  partir  du  9  juin 
Beronl  valables  jusqu'au  dernier  train  du  15  juin. 
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CAISSE  HYPOTHÉCAIRE  D'ÉGYPTE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
Constituée  suivant  acte  passé  devant  M"  Alphonse  COLS 
et  Constant  CALLENS,  tous  deux  notaires  a  Anvers,  le 
30  avril  19u3,  et  publié  aux  annexes  du  Moniteur  Itetae 
les  18-19  ma)  1903  sous  le  n"  2712. 

Siège  social  à  ANVERS  —  Siège  administratif  au  CAIRE 
Capital  social  :  5.000.000  de  francs 

VENTE   PAR  SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

I)K 

12.000  obligations  4  0/0  de  500  fr.  nominal 


Ces  obligations  rapportent  un  intérêt  annuel  de 
4  0/0,  soit  20  francs,  payable  par  coupons  semes- 
triels le  làjuin  et  le  15  décembre  de  chaque  année. 

Elles  seront  remboursées  au  plus  tard  le  15  dé- 
cembre 1944,  la  Société  se  réservant  le  droit  de 
rembourser  à  tout  moment  tout  ou  partie  du  sus- 
dit emprunt.  Les  remboursements  pourront  s'o- 
pérer par  voie  de  rachat  en  Bourse,  de  souscrip- 
tion et  soumission  ou  de  toute  autre  manière,  selon 
ce  qui  sera  décidé  par  le  Conseil  d'administration, 
mais  sans  que  la  Société  puisse  avoir  à  rembour- 
ser plus  de  cinq  cents  francs  par  titre. 

Le  paiement  des  coupons  échus  el  le  rembourse- 
ment des  obligations  seront  effectués  à  Anvers  et 
à  Bruxelles. 

PRIX  D'ÉMISSION  :  475  FRANCS 

Payable  :  a  la  souscription  50  fr.  ;  à  la  réparti- 
tion le  15  juin  1905,  contre  remise  du  titre  défini- 
tif, coupon  15  décembre  1!)05  attaché,  425  fr. 

La  souscription  sera  ouverte  les  lundi  5 
et  mardi  6  juin  1905 
à  ANVERS,  à  la  Banque  de  Reports,  de  Fonds 

publics  et  de  Dépôts,  avenue  des  Arts,  71; 
à  BRUXELLES,  à  la  Caisse  des  Propriétaires, 

place  de  Louvain,  18. 

ON  PEUT  DÈS  A  PRÉSENT  SOUSCRIRE  PAR  CORRESPONDANCE 

Les  statuts  de  la  Société  et  son  dernier  bilan 
sont  à  la  disposition  des  souscripteurs  aux  éta- 
blissements ci-dessus  désigné'*. 

Si  les  demandes  dépassent  le  nombre  des  obliga- 
tions offertes  en  souscription,  il  y  auia  lieu  à  répar- 
tition. 

Les  souscripteurs  qui  n'auraient  pas  effectué  leur 
versement  de  libération  le  15  juin  19u5.  seraient 
i  assibles  d'un  intérêt  de  5  p.  c.  l'an  depuis  cette 
dite  jusqu'au  jour  du  paiement.  A  partir  du 
1er  a  lût  1905,  les  titres  deï  retardataires  pourront 
être  vendus  sans  mise  en  demeure  à  leurs  risques 
et  périls. 

L'admission  des  obligations  à  la  cote  officielle 
de  la  Bourse  de  Bruxelles  sera  demandée 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 


A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  O/O 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1,  2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 


Prêts  sur  titres,  paiement  do  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  ellets. 

435 


Chemins  de  fer  dsj  Paris-  Lyon-Méditerranée.  — - 
A  l'occasion  de  la  l'été  delà  Pentecôte,  ies  coupons 
de  relour  des  billots  l'n'ler  et  retour  délivrés  à 
pnrtir  du  9  juin,  seront  valables  jusqu'aux  derniers 
trains  de  la  journée  du  1  ">  juin  19Q5. 
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BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DUS 

COMPAGNIES 


URS 
iduction 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

O 
O* 
QO  ^ 

lO 

o 

Cl 

Irt  ^ 

GO 
d'intrc 

30 

juin 
1904 

31 

déc. 
l'JOi 

Mai 

Mai 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.0OC 

25 

3.375.000 

25 

8.750.00C 

25 

18.750. 000 

25 

9.250.000 

•25 

U.  000. 000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

■25 

8.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12. 500. 000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

.'5 

«8.750.000 

25 

125.000.000 

125 

3.125.000 

■25 

400.000 

25 

9.000.000 

■25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.001 

Buffelsdoorn  Estate  Se». 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  »••». 

The  East  liai  ir«»rl»lirjil«n 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhula  Estate  

A..  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Lauglîagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . . . 

>4ay  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

ftobinson  Gold  

Simmer  and  Jick  (ael.  uni. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

21 

22 

50 

17 

15 

5(1 

16 

75 

15.000.000 

500 

16 

50 

23 

50 

19 

19 

50 

20 

98.750.000 

125 

1000 

64 

50 

9C 

70 

69 

69 

40.000.000 

125 

237. 5 

198 

50 

■23  i 

19^ 

196 

59 

199 

50 

•20.000.000dr 

lotir 

330 

5*4 

608 

493 

50 

5  H 

512 

47 

71 

82 

63 

62 

62 

145 

1*0 

144 

115 

114 

50 

113 

50 

6S.50 

65 

50 

84 

78 

72 

50 

72 

7  • 

COMPAGNI 

170 

5i 

25 

67 

54 

53 

5  i 

C 

69 

5  '. 

50 

61 

46 

50 

41 

75 

il 

5U 

80 

55 

82 

6i 

6i 

64 

10.000.000 

25 

120 

fl 

50 

101 

87 

7', 

8- 

75 

9) 

87.500.000 

25 

93 

101 

109 

93 

50 

92 

•25 

91 

50 

175 

96 

91 

69 

5  i 

66 

80 

11.250.000 

■25 

865 

254 

293 

50 

■253 

50 

247 

(46 

10.000.000 

25 

125 

24 1 

51 

26  > 

50 

•238 

235 

51 

•23  3 

50 

18.125.000 

25 

ia<  3i0 

41 

■25 

59 

?5 

45 

75 

45 

45 

7.500.000 

•25 

65 

79 

61 

■v, 

61 

50 

62 

12. 500.000 

25 

196 

U< 

50 

182 

145 

5  i 

141 

139 

17.500.000 

25 

262 

282 

218 

50 

1<3 

50 

17* 

1(38 

13.750.000 

25 

75 

11 

15 

20 

15 

15 

12 

12.500.000 

25 

85 

52 

45 

•45 

45 

50.000.000 

25 

17. 50 

37 

18 

20 

20 

50 

12.500.000 

25 

s-1  3  * 
o  «- 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1901 


H 

déc. 

1901 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . 
Kuanchaca  (Argent). 
Laurlum  greo  (iinb«Ur|.) 


Bechuanaland  liiltnilti. . 
Brlt.  Sth.  Afric.  (Chirtirt4). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Serste  Fïbriefcen lulliitrl» 
ioldfields  :onoliU4.  mIIiiIh 
■lenderson  Transv.  tititt 
Kokumbo  (Mis  d'iioir»). . . . 

Dceaaa  Company  

\4ossamédÔ3  (Gie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Rindfonteia  Estâtes... 
Traasv  *al  Consolidated 


M 

41 

35 

50.50 

42 

171.50 

4  4 

439 

437 

452  50 

87.25 

102. 5o 

82 

81 .55 

79.50 

51 

57.50 

4  2.75 

42 

40 

D'EXPLORATION  ET 

DIVERSES 

2.50 

29.50 

35 

•23.25 

•27 

27.75 

125 

47.50 

59.2 

52.75 

51.50 

53.75 

35.  '5 

31.7i 

31.5) 

31 

31.50 

91.25 

112.50 

164. 50 

212  5u 

188 

182.50 

178  5C 

125 

3> 

40 

40 

îO 

40 

30 

22  75 

3 

16 

18 

20.50 

107.50 

41.25 

47  50 

37 

35.75 

S7.50 

23 

13 

9  i 

15.75 

14  5 

1  i 

35  50 

3  >  5 

23  5> 

23 

28 

16.25 

7  > 

St. 2 

S  i .  5 1 

66. 'a 

68.50 

103 

10). 5 

9i.5  i 

92  5  • 

92.75 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


:-0 
Juin 
1904 


31 

Déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
88.000 
,360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
115.000 
300.0-25 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300. 001 
200. 001 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
288.750 
949.620 
325.000 
100. 000 
200.000 
450.00% 
450.000 
300.000 
165. «*. 

;.  500. 000 
270.000 

2.750.000 
•00.000 
425.001. 

100.  (XM, 

.700.000 
540.000 
250  Ooo 
400.  000 
400.000 
80.000 
196. 77;. 
35-.2.08.. 
S60.00! 


Angelo  

Anyeio  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Oonsolidt  Deep  Levels . . 

Ohlmes  Exploration  

Olty  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Jrown  Deep  

Orown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

ioch  (New)  

ijeldenhuis  

jeldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. . 

Glnsberg  (New)  

jlencairn  

Glen  Deep  

denry  Nourse  

derlot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep.,  

kleinfontein  (New)  

tCniyht's  (WitwaUrirand)  . 

t.ancaster  

langlaagte  

langlaagte  Block  B  

i.uipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May 's  Consolidated  (Ni w, 

Jtlodderfontein  

ld.  Extension 
Aeyer  and  Charlton. . . 

.iigel  

.Sigel  Deep  

.lourse  Oeep  

rTlmrose  (New)  

Fi-lncess  Estate  

.<.*:■■■■  Mines  

rtandlonteln  

riieifonieln  (New)  

rtODlUSOQ  

noDinson  (Deep)  

rtoac  Deep  

■jallsoury  {New ). 

iiuuuer  (New)  

l're<»sury  

Jnited  Mn.  Rf.  Roodepi 

Jau  Ryn  (fiewj  

v/lliaue  Main  Reef  

</V  enuxier  

w" est  Kand  Mines  . . . 
vVuwatersrand  Deep 

«Voluuier  

Worcester  


60 


1 20 


7  1/8 
2  1.4 
1  1/8 
1  3/  8 

3/4 
11/16 

1/4 

6  7  16 

2  15  16 

1  1/4 
13 

14  1/4 
5  1/16 

5 

2  9/16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9/16 
'1  3/8 

5/ 16 

3  1/1 

1  3/8 

4  1/16 
3  1/2 

3  .3,8 

4  3/4 
3 

4  1/8 

2  1,8 

5  l/t 

2  1  16 

3  3/4 
7/8 

1  3;  4 

1  5,8 

3  15,  16 

6  15, 10 
2  1/2 

5  3/8 

2  7/16 

3/« 

4  1/8 

3  U/io 
15, 16 

10  7/lo 
J  J/lo 

2  j/8 
9  1,2 

5  9/  ic 

8  7/4 
1  7,8 
1  5  8 

i  13/16 
A  3.  4 

3  9/  il 

6  3/4 
1  l/t 

l  15/1-, 
3  11/16 
i  1/2 
1  lu 


7  1/4 
2  5/8 
I  5/16 
1  1  2 
15/16 


6  1/8 

2  1/4 

15  i/2 
16 

5  3/8 

5  1/8 

3  7/16 

9  3/8 
24 

6  3/8 
3  5/16 

3  5/8 
5  3  4 

113  8 
1/4 

2  3/4 
t  1,2 

5  1/4 
8  3/8 

4  1/8 

3  7,8 
2  5,8 

4  3  4 
2  11/ 16 

6  7/8 
■i  3/8 
4 

1  1/16 

2  l/lo 
2 

4  1/4 
0  15/16 
2  13/16 

5  1/2 

2  7/« 
1 

i  1/2 
1  5/8 
Il  3/4 

3  3,8 
2  15/io 

10  1/4 

6  3/8 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/3 

3  7/8 

4  3/8 

7  1/4 
11 

2  7/17 
4  5,8 

3  7/8 
1  1/1 


6  3/8 

6  1/8 
2  13/16 

6  1/16 

2  3/16 

2  3, 16 

l  1/10 

1 

1  ! 

1 

1 

1 

5/8 

5 '8 

5/8  ! 

5  8 

5/8 

5/8  1 

7/8 

7/8 

7/8 

5  3/8 

5  3/8 

5  7/16 

2  5/8 

2  9,16 

2  (1/16 

1  1,4 

l  1  / 1 

1    1/4  ; 

15  1/2 

15  1/2 

15  1/4 

13  1/2 

3  1/4 

13  1/4  ' 

4  1/2 

4  3/8 

4  7/16 

4  1/4 

4  1,4 

4  1/4  j 

2  3/4 

2  3  4 

2  /4 

7  15  16 

7  13/16 

7  7/-; 

19  1/2 

20 

2)  1  2 

5  5/8 

5  5/8 

5  3  4  î 

2  9, 16 

2  1,2 

2  1/2 

2  i3  16 

2  3/4 

2  11  16 

4  9/16 

4  1/2 

4  9/16 

10  1/4 

!0  1/j 

10  >/» 

1  8 

1  8 

1  8 

2  1/8 

2  1/lG 

2  1/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  3  16 

4  3  8 

4  1  4 

4  3/8 

7  3/8 

7  1/4 

7  3  8 

4  1/8 

4 

3  7/8 

3  3/8 

3  1/4 

3  1,8 

1  l3,  16 

1  3/4 

1  3/4 

4 

3  15/(6 

4 

2  1/8 

2  3, 16 

2  1/4 

5  1/8 

5 

5  1/8 

1  7/8 

1  3/4 

1  5  8 

3  1/2 

3  3/8 

3  7/ 16 

13/6 

13/16 

13/16 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/8 

1  9/iG 

1  1/2 

1  9/16 

3  3/1 

3  3/4 

3  5/8 

10  3/16 

10 

9  7/8 

i  3/16 

2  3/16 

2  3,  16 

5 

5 

5 

2  1/4 

2  L'4 

2  3'S 

4  3  8 

11  16 

3/4 
4  3/8 

4  3/8 

2  5 '8 

2  9/16 

2  9/16 

1  1/3 

1  1/8 

1  1/8 

10  1,16 

9  1  i,  16 

9  11/16 

2  3  4 

2  11/16 

2  11,  16 

2 

2  1/16 

2  1/16 

0  3/8 

9  1/4 

9  3  8 

5  11/16 
7  1/2 

5  11/16 

5  5  8 

7  1/2 

7  9/16 

1  1/2 

t  1/2 

;  3/8 

1  13/16 

1  13/10 

1  3  i 

3  15/16 

3  7.8 

■ 

3  1  i 

3  l/l 

3  i  i 

3  13/M 

3  7/8 

o  3/  i 

5  5  8 

5  L/2 

7  1/4 

7  r/4 

0  1/2 

1  3,4 

1  3/. 

1  3/i 

3  15/10 

3  15  16 

3 

2  15,16 

2 1  /ie 

3  4 

3/4 

3/4 

i-3 

<; 

Oh  -a 

O 


— I  l 


eu  - 
<  = 

U  i 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

31 

Juin 

Déc. 

19)4 

190  4 

30MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 

1.102 
400 

..375 
325 

2.000 
250 
575 
200 
400 
465 
870 

1.267 
100 
225 
751 
300 
60'. 
930 
197 


.300 
.500 
.001 
.OUI 
.  001 
.000 
.601: 
.001 
.000 
.000 
.593 
.000 
.507 
.000 
.000 
.077 
.000 
.2-25 
.000 
436 


100 


Anglo-French.  Expl.... 
Baraato  Consolidated.- 

Becbuanaland  

^hartered  (British  S.  A.  CI») 
Charterland  Golddelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.    6  'A    Préférence. . 

ld.  5  Vj,  '/a  Deoeaiures. 
Johannesburg  Estatîs.. 
tfashonaland  Açeacy. . . 
vfatabele  Gold  Reefs  &o. 

dozambkiue  C»  

Oceana  Coasolidatei  

fthodesla  Exploratioa  . . 

Shodesia  Goldâalds  

Transvaal  Oonsolidt.... 
Id.        Gold  Fieliï. 

Id.     Gold  .vliningEstai 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Explorlng. 


50 


3  3/8 

4  3/4 

3  3'8 

3  5'lfi 

3  7'16 

2  n/te 

3  3'I6 

2  7/16 

2  7/16 

2  7/16 

t  1  16 

1  D  16 

1  116 

1  l,lo 

1  1/16 

13  1 

2  5/ '6 

2  1/16 

2 

2  1/16 

5/16 

7/16 

5M6 

5  16 

5  15 

5  1/12 

8  1/2 

7  r-2 

7  1/4 

7 

25/0 

•26 '0 

■23/6 

23  6 

■23  6 

107 

108 

10i. 

106 

106 

l  7/16 

1  7/16 

1  3  8 

1  3  8 

1  3/8 

15/16 

1  5/lo 

1 

15/16 

15/16 

9/16 

3/8 

3/0 

2  6 

3/0  . 

1  7/16 

1  7/1' 

1  1/8 

1  1/8 

I  1,8 

1  5/8 

1  7/8 

1  1  2 

1  1/2 

1  i  i 

3  1/4 

4  11/ in 

1/4 

3  9  16 

3  9  16 

3  1  2 

4  3/4 
1/4 

3/1  i 

1  — 

1/8 

4  5/ 16 

3  11,16 

3  5,8 

3  5/8 

2  9/16 

3  3/16 

2  7/ 16 

2  1/2 

2  1/2 

1  15/16 

2  1/8 

1  9  16 

1  9.T6 

1  9/16 

6/0 

3/4 

9  0 

8/6 

9/0 

1  7/16 

2  1/2 

2  t/ie 

I  15/16 

2  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1 .250.000 

l 

Exploration  C»  (New)  

!.682.39t 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 

500.000 

1 

Id.  Waterwlts.. 

250.000 

1 

Id.  Tramways.. 

i .000.000 

10 

National  Bank  3.  A.  R... 

•200.000 

1 

tfewAfrican  Company  .. 

1.000.000 

1 

Robinson  BanK  

250.000 

1 

3.  African  Gold  Trust... 

500.000 

1 

Tati  Concession  

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

13  16 

2  7/8 
1  3/16 
5/8 

16 

1  7/8 

1  3/3 
5  l/lo 

1/2 

2  1/8 


7,8 
3  l/< 
2  1/8 

i8  5/8 

2  1,4 
1  1/2 
7  1,3 

11/16 

3  1/2 


13  16 

13/!6 

13/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  9,16 

2  1,8 

2  1  8 

2  1/16 

3/4 

3/4 

3/4 

17  1/2 

17  1/2 

17  1/2 

1  5/8 

1  s»,  16 

1  11/16 

l  3  10 

1  3  16 

1  3/16 

5  7  li 

5  l/t 

5  3/8 

1,2 

l  2 

9  16 

2  3/4 

2  11/16 

2  H/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

25/9 

140.000 

1 

dannan's  Brownhill  .... 

3  3/8 

250.000 

1 

1  1/i 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

7/16 

1.000.000 

1 

.tlount  Morgan  

2  3/8 

200.000 

1 

West  Austr.  Goldtlolds. 

5/10 

91.000 

1 

dnlliant  BIock  

1/2 

960. OOu 

8/o 

drouen  Hill  Froprlet  

I  13/16 

112.001 

1 

douth  Kalgurll  

1  3/8 

320.000 

1 

5  1/2 

23,0 

216 

•2i  g 

3  U/io 

3  11/16 

3  5/16 

1  1/-' 

1  1/16 

1  1/16 

t*/0 

7/6 

7,6 

2  7  8 

2  3/4 

2  13, 16 

5/lt 

2  6 

2/6  . 

9/1- 

1/2 

l  2 

2  3/16 

45  0 

45  6 

1  l/io 

1   1  s 

6  l/lo 

6  1/8 

5  15/ lo 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

.948.955 

5 

.283.021 

100 

1U5.25) 

10 

OOO.Ooi 

De  Beer  s  ordinaire  

ld.    6  '/„  ueoeuiure  

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


2)/6 

2  /6 

29  6 

29  3 

19  1/16 

18  1/8 

17  3/  i 

17  5  1 

107 

106  1; 

106 

1  6 

8  1/4 

7  5  8 

7  s 

27  1/2 

,  29  1,  2 

7  3/4 

7  11,  U 

22,0 
3  5/16 
1  l/t 

7  6 
2  13/16 

2/6 

1/2 

45,  6 
1  3/16 
5  15,  U 


29  6 
17  5,  lo 
106 

7  5,  S 
7  11  t 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3Vr-A.T\.CïIÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tablean  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


lODjore 

n>  Titre? 


ciriTii 

•(■liai 


IIIIUii 

22232 
3737 


25969  77S 


m. bit 
360.800 


56  944 
108.5K 


415.494 
168.005 
1041670 
» 

142  226 
•229 . 006 
572.620 
> 

436. 39S 
» 

•i68.154 
411.939 
386  363 
120.436 


142609' 
792.33! 
177121! 
978.59' 
J50.889 
481  654 
486.871 
194.65! 
600.000 
222.701 
147.756 
11664K 
7.600 
107.631 
45.087 


182.500 
125. OW 
40.001 
50.001 
300.000 
60.001 
400.001 
160.001 
60.  (XX 
500.001 
60.001 
tOO.001 
400.001 
•240. 001 
8U.001 
40.001 
30.00t 
40.001 


58.05 
176. 42' 

60.00, 

53.651 
101.  Mi 
169.6: 

45.  tt 
»87.8i 

•01  .OU. 

8-2  9u 

114  2  -2 

119577.' 

il«.we< 

3*0  7Vi 
•48.47 


lal. 

un 

5W 
100 

500 

500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  S- 


(  Terme. 

 I  Compt. 

8  X  Amortissable  j  Terme. 


HT«KIT! 

««  190? 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  Y,  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés)... . 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  6  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

  1892  3  % 

Foncières  1896  2.80  %.'.'... 
Communales  189  9  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %(100f.p-) 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC 


DE  CRÉDIT  FRANC 

(ACTION8  A  TERME) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  N  a  t.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  tm 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  »'  i«  Corn"  •U'Indus*"*. 
Banque  Union  Parisienne. . 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OUI.    AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —      ?  %  titres  bleu 

—  —       ^  %  titr.  rouge 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouis»  

Obi.   —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -  2  Vt  %   

—  —    Anletii.nH  3  %  

—  Gr. -Ceint,  de  Paris  3  \ 


3  . 
3  . 


15 

2  51 
2  51 
17  5i 


20  .. 
12  . . 
12  . 

3  . 
20  .. 
20  .. 
10  . 

2  51 
10  . 

2  5( 
10 

2  5( 
10  . 

2  5C 


35  41 
50 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27 
12  50 
40 
50 

5 
15 

15  3o 
4  % 


33  20 


30 
15  .. 
20 
15 

te 

15 
30 
15 
35  51 
15  51 
25 
15 
15 
12  51 
15 
lf 


Coun  coup.  Igltlet 
ïëolT^ïsïÔT" 


96  85 
98  .. 


481 
81  25 


501 


555 
i42 
413 


560  . 
558  . 
379  . 

378  '. 


414 


400 


478 
399 


122 
139 


(700 
115 
414 
700 
600 
«90 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 
680 


435  .. 

423 

710  .. 

670 

448  .. 

440 

910  .. 

887 

417  .. 

390 

660  .. 

453  .. 

4;>i 

455  .. 

449 

Cours  de  clôture  (1905) 


97  85 
99  .. 


477  . 

79  75 
405 


555 


372 
372 


443 
90 


50 


444 

399 


116  . 

138  . 


3820  . 

1160  . 

430  . 

730  . 

600  . 

499  . 

690  . 

620  . 

780  . 

1125  . 

91  50 

313 

624 

220 

550  .. 

140 


673 
444 
680 


18  mai 

■25  niai 

2  juin 

99  37 

99  65 

99 

72 

99  32 

99 

99 

70 

y»  uo 

99 

iO 

98  90 

99 

40 

93  65 

LUI 

484 

485 

81  70 

si 

70 

410 

493 

50 

488 

557  .. 

558 

556 

25 

m  . 

4É2 

50 

47') 

i  12 

411 

25 

411 

106  25 

106 

n 

1C6 

25 

569  .. 

567 

5*  8 

7^ 

567  .. 

567 

7*5 

568 

384  25 

38  i 

25 

382 

50 

100  . 

98 

50 

98 

50 

3*8  .. 

388 

385 

50 

99  . 

98 

50 

98 

25 

435  . . 

435 

433 

111  . . 

110 

110 

420  .. 

420 

422 

105  :o 

105 

2î 

103 

25 

434  . 

434 

433 

87  2:i 

87 

25 

406  iO 

407 

406 

488  .. 

4  00 

486 

506  75 

508 

506 

506  5u 

505 

504 

50 

i53  . . 

454 

453 

483  . . 

484 

482 

403  . . 

402 

i 

d0 

401 

51 

484  . . 

485 

48  1 

50 

494  . . 

493 

492 

487  50 

489 

486 

25 

496  . . 

JSOfî 

495 

58  . . 

uo 

57 

£< 

57  25 

c  Q 

1 0 

58 

561  2.) 

562 

560 

50 

446  25 

447 

50 

449 

138  . . 

138 

142 

1800  .. 

3799 

3790 

1366 

1335 

1410 

468  .'. 

465 

840  .. 

838 

850 

655  .. 

653 

655 

500  .. 

500 

50 

725  .. 

721 

726 

675  .. 

675 

6  iO 

8s8  .. 

892 

S92 

1115  .. 

1110 

1 108 

129  .. 

129 

129 

3.2  .. 

344 

34  i 

641  .. 

641 

641 

248  .. 

247 

246 

767  .. 

767 

793 

179  .. 

175 

176 

69 

1370  .. 

1380 

1370 

718  50 

717 

716 

45» 

25 

453 

210  .. 

710 

71J 

m 

442 

139  ..'i 

443 

442 

437 

440 

,  M 

1  e 

716 

5U 

452  fO 

453 

50 

453 

25 

»;  5  . 

945 

0i,u 

43.»  .  . 

'.  8 

Mi 

131 

50 

65  '.  . 

671 

671 

16"  fil 

408 

j:, 

470 

5u 

,62  . 

403 

50 

465 

.  !  > 

«21 

50 

.19 

io 

461 

161 

70 

,  , 

i... 

75 

Itmbrs 
11  Titre. 


7.019 
204.442 
277.521 
146.266 

44.642 
217.997 
i8516i)3 
4724490 
■297.710 

82.025 
233.924 
2494496 
652.202 
503.437 
2P87215 
353.439 
149.636 
140.572 
182.439 
117.561 
3270732 
1308977 
456.372 
«2.747 
255.257 
3211148 
1361941 
338.437 

32.979 
180.079 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38.583 

297.417 
80.000 

120.000 
13.550 
20.450 

100.000 

200.000 
62.060 
64.000 

101.017 
57.745 

106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 
25.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.704 
100.000 
40.000 
100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


501 
C00I 
501 
501 
50( 
50( 
501 
501 
50i 
501 
50< 
501 

50( 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

S 

50( 
50. 
501 
500 
500 
50( 
500 
500 
60( 
50C 
501 

50( 
50( 
250 


Capital  •■ 
lombre  de  Tllr 


591148.556  £ 


8.613.700  1 
57.710» 
3524 DO. 000 f 
764.675 f 

I 13181.0001 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 
Act. 


Midi. 


3  %'fgu  '.!!"." 

Bourbonnais  3  %  . 
Dauphiné  3  %  .... 
Genève  513%.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  .. 
3  %  fusion  nouv.. 
2  j£   

Vict.-Emm.  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv 

—  2  %  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

3  <u  

—  3  %  1884. 

—  2  %  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  X  %  

Ouest- Algérien  

3  %.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France 


Métropolitain  de  Par: 


3  ris 


ITtRlTS 

••  1903 


55  .. 

50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
65  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
55 
15 


15 
9 

15  .. 
15  . 


8OC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—  —  jouiss. 

C"  G'*  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw; 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

O"  Générale  de  Traction. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Maltldano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (C"  f>»)  

Métaux  (C1*  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid. . . 
Canal  interoc.  B1  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite   Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ETRANGERS 

Angleterre  2  %  %(ch.  fixeUMd) 
Argentine  4  %  1896  

—  4  %  1900  

Autriche 4%  or  (ch.  tixe2f.50) 
Brésil  i  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo   .ils  1888  

Danemark  3  %  189  4   

Egypte  (Daira-Sanieh  i  %) . . 

—  Unitiée  7  \  1  

—  Privilégiée  3  X  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 


20 
28  50 
79 
32  50 
75  5l 
63  .. 

io 


10 


12  50 


5  . 
25  . 


139  60 
64  56 
24 
10 
32  50 
■25 
00 
12 


2  50 
5 

4 
4 
4 

4  .. 
4  .. 
&  .. 
4  .. 

3  .'. 

4  .. 
4  .. 

3  51 

4  ... 


Coure  ttuf.  1  d 1 1 l«t 

1903  1904 


1420 


454 


456 

452 
412 


1190 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490 
040 
459 
454 
411 

900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1980 
598 
764 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
621 
135 
590 
625 
915 
315 


1315 


451 


452 
448 


1160 

448 
448 
1745 
466 
459 


1418 
995 
454 
443 


852 
443 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


345 
615 
1868 
600 
725 
465 
162 
224 
540 
192 
102 
212 

30 
552 
183 
180 

9  ! 
UO 
244 
583 
325 

82 
480 

495 
106 
4195 
1885 
557 
156 
526 
690 
890 
283 


93  25 
80  20 
79  20 
102  80 
82  65 
77  25 

102  75 
431  .. 

103  20 
82  .. 
95  25 

102  40 
106  50 
102  60 
90  35 


Cours  de  clôture  (1905; 
S  mai  25  111111  2  juin 


13*50  . 


90  4o 
85  31 
85  iO 

100  81 

83 

78  11 
104  »0 
431  .. 

93  50 

77  .. 

88  60 
102  .. 
106  35 

101  90 
87  60 


463 

•459  50 

459 

457  5<1 

65C-  75 

4*.5 

461 

414  50 
1462  ^ 
1210  .. 

462  .. 

459  .. 
800  .. 

463  .. 

464  25 
423 
455  75 

1.-.0 

1035 
463 
461  75 
412  50 

460  . 
910  . 
460  . 
457  . 
410  50 

450 

459  50 
280  .. 
435 
608 


351 
684 
936 
637 
785 
5j6 
1-2 
276 
824 
406 

m 

284 
55 
590 
242 
241 
24 
159 
36) 
617 
40  B 
94 
556 

100 
109 
1445 


558 
248 
519 
849 
1050 
338 


90  15 
91 

92 

100  80 

86  15 

105  80 
472  . 

94  7 

«2  50 

10O  80 

106  70 
102  70 

91 


1371  ., 


460 
460 


461  .. 

464  2) 
461  .. 
413  .. 

'210  . . 

463  50 

46) 
1800 

468  50 

467  50 

422 

457 
1470 
1032 

465 

462 

413 

4H4 

915 

463  50 

460 

UO 

650 

450  50 

ni  . 

285  . 
433  .. 
597  . 


675  50 

"o77  '. 

805  . 

5*0  . 

1>5  . 

300  . 

830  . 

423  .. 

197  . 

279  . 

53  . 

590  . 
214 

243  . 

22  50 

165  . 

3J9  . 

648  . 

406  . 

92  . 

555  . 

402  . 

107  . 
i486  . 
2000  . 

560  . 

247  . 

515  . 

855  . 
1041  . 

335  . 


90  50 

Ç-2  80 

loi 
93  85T 
86  2 

105  50 
467  .. 

95  .. 
78  .. 
02  00 
10O  ^ 

106  65 
103  2  1 

91  90 
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7. 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 


Clicmius  de  for  Russes  de  la  6e  émission 

(1880) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  l,r/14  mai  1905  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  l»r/14  novembre  1905  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  ; 
à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le  Com- 
merce étranger;  à  Berlin,  à  la  Direction 
de  la  Diseonto-Gesellschaft,  chez  MM.  Men- 
delssohn  et  C°,  Robert  Warschauer  et  C°  et 
S.  Bleichrœder;  à  Hambourg,  chez  MM.  Ba- 
ring  u.  Sœhne  ;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lipp- 
mann,  Rosenthal  et  C"  ;  à  Francfort-sur-Mein, 
à  la  Direction  de  la  Disconto  Gesellschaft  et 
chez  MM.  Gebrùder  Sulzbach. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1«/14  novembre  1905;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A 125  roubles  métalliques 


16551  à  16600 

20051  à  20100 

26251  à  26300 

32151 

32200 

33651 

33700 

77751 

77800 

85251 

85300 

106651 

106700 

108501 

108550 

115301 

115350 

116401 

11645.0 

120551 

120600 

125251 

125300 

129151 

129200 

152051 

152100 

156051 

156100 

101301 

161350 

164351 

164400 

167451 

167500 

172051 

172100 

190801 

190850 

196101 

196150 

212551 

212000 

215851 

215900 

217951 

218000 

222051 

222100 

283401 

283450 

300151 

303200 

311951 

312000 

324151 

324200 

328201 

328250 

354951 

355000 

374351 

374400 

378601 

378650 

384151 

384200 

387251 

387300 

388301 

388350 

392751 

392800 

397951 

398000 

406401 

406450 

412601 

412650 

433051 

433100 

445001 

445050 

494751 

494800 

495651 

495700 

513301 

51334G 

A  625  roubles  métalliques 


568301 
580901 
63885' 
690501 
702751 
724301 
758101 
760851 
789551 
945751 
981551 
1006751 
1013951 
10451(1 
1068201 
1083051 
1111001 
1158501 
1185651 
1192401 
1194901 


à  568350 
580950 
638900 
690550 
702800 
724350 
758150 
760900 
789600 
945800 
981600 
1006800 
1014000 
1045150 
1068250 
1083100 
1111050 
1158550 
1185700 
1192450 
1194950 


573451  à  573500 
581151  581200 


649951 
696801 
717351 
725601 
760201 
768401 
845451 
946951 
982101 


650000 
656850 
717400 
725650 
760250 
768450 
845500 
947000 
982150 


1009601  10C9650 
1030201  1030250 
1060351  1060400 
1077201  1067250 
1102251  1102300 
1113301  1113350 
1167351  1167400 
1190001  1190050 
1193001  1193050 
1199341  1199950 


579701 
598901 
664351 
699551 
723801 
730551 
760451 
771151 
913901 
955101 
998951 
1013201 
1037351 
1067201 
1082651 
1108251 
1126101 
1170751 
1191351 
1193151 


à  579750 
598950 
664400 
699600 
723850 
730600 
760500 
774200 
913950 
955150 
999000 
1013250 
1037400 
1067250 
1082700 
110*300 
1126150 
1170800 
1191400 
11932C0 


Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0 
des  Chemins  de  fer  Russes  de  la  6«  émission 
(émission  1880),  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  1"/14  mai  1905  : 

(A  partir  du  l«r/14  novembre  des  années  dé- 
signées entre  parenthèses,  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt.  En  19C0,  le  terme  où  les 
coupons  ne  portent  plus  d'intérêts  n'est  pas  le 
1/14,  mais  le  1/13  novembre.) 

A  125  roubles  métalliques 
151  156  à  174  176  â  197  200  (1904),  8002  8005  à 
8008  8016  8017  8033   8040  8044  à  8060  (1903;,  5854 


9861  9864  9867   9869   9888   9884   9890   9899  9900 

(1902)  ,  14401  14403  14404  14407  14409  14411  14420 
14421  14430  14431  14434  11430   14445   14440  14460 

(1903)  ,  15552  15554  15558  15571  15572  15578  15580 
à  15582  15585  15586  15588  15600  157  03  à  15706 
15709  15713  15715  15716  15720  15721  15723  15727 
15728  15732  15741  15748  15749  (1902),  16051  16052 
16054  à  16100  (1904),  21652  â  21657  21659  21660 
21674  21077  à  21679  21681  21686  a  21691  31698 
31665  S  21007  1!)03),  21700  21711  21715  21717  à 
21720  21722  21735  21746  21748  36402  36407  36408 
36411  36417  36418  37659  à  37662  37665  37666  37675 
37679  37697  à  37700  (1902),  39801  à  39850  40901  à 
40913  40915  à  40950  (1904),  42461  42462  42480 
43484  42487  (1902),  42701  à  42750  (1904),  43504  à 
43506  43510  43514  43516  43517  43519  43522  47801 
47803  47816  à  47818  47824  47823  47829  47831  47832 
47834  47830  47841  47842  47844  à  47850  (1903),  48216 
à  48218  48222  48235  48243  à  48245  (1902),  58928 
58929  (1892),  68707  68718  68739  68750  (1901),  69151 
à  on 200  (1904),  69551  69565  (1901),  70403  70410 
70414  70415  70427  70130  70436  70441  70445  70448 
70449  (1903),  74701  à  74750  (1904),  74803  74805 
74806  74812  74814  74820  74823  74824  74826  74828 
74829  74832  74833  74835  74836  74838  à  74840  74848 
74849  78402  78415  à  78418  78422  78426  78428  78430 
à  78132  78135  78441  78445  78446  78450  (1903), 
87851  87852  87862  87864  87866  87876  87888  87890  à 
87894  87897  à  87899  (1902),  102126  (1901),  104201  à 
104250  (1904),  104453  104456  104462  104469  104470 
104473  104478  a  104480  104493  104498  (1902),  114201 
à  114250  115101  à  115150  117751  à  117800  (1904), 
123801  123809  123811  123814  123838  124653  124654 
124668  124676  124684  (1901),  126601  à  126603  126605 
à  126650  131701  à  131730  131732  à  131750  (1904), 
132703  132712  132717  132722  132726  132733  132734 
132736  133739  132740  132718  132749  135613  135614 
135623  135625  135629  135635  135641  135644  135617 
135650  (1903),  137151  137200  (1901),  142818  (1893), 
148152  148153  148168  à  113172  148174  148187  148188 
148198  (1902",  118451  à  148500  (1904),  119855 
149862  149863  149879  à  149883  149895  à  149897 
155425  1554,40  (1901),  163951  à  164000  (1904),  166751 
166760  166761  166763  166766  166767  166776  166779 
166781  166793  166798  (1002),  169503  169508  à  169512 
169517  169518  169525  169527  169530  169537  169538 
169542  ù  169544  169546  169549  169550  (1903),  176404 
176407  176421  176422  176426  176430  176444  (1902), 
176.".51  à  176600  (1904),  176987  176988  176990  à 
176993  (1902),  177116  (1901),  177905  177910  177911 
à  177916  177922  177925  177928  à  177938  177940 
177946  a  177948  177950  (1903),  185360  185364  185365 
185367  185378  185393  (1901),  187301  à  187350  (1904), 
191160  191162  191166  191168  à  191171  191176  191187 
191188  191194  191198  192721  192722  192729  192733 
à  192736  192744  192748  (1902),  193918  193924  193925 
193937  193949  194760  à  194762  194764  à  194766 
194773  194774  194776  194796  194797  (1901),  195901  à 
195950  (1904),  196906  196908  196932  196935  196943 
(1901),  202802  202604  202608  202617  à  202619  202621 
202622  202624  202626  à  202633  202635  202637  202639 
202650  214052  214055  214059  à  214063  214065  à 
214069  214075  à  214078  214089  à  214098  (1903), 
214225  214232  à  214247  214250  (1902),  216901  à 
216949  (1904),  221658  221659  221671  221673  221678 
221679  221695  (1901),  226151  à  226200  (1904),  227301 
227313  227346  228125  (1901),  234051  à  234100  (1904), 
236055  236067  236074  236077  236078  236086  236087 
(1901),  239252  239253  239259  239262  239268  239269 
239287  239288  239293  239294  239297  à  239299  (1903), 
244987   244993   245000   (1901),   245701    à  245750 

(1904)  ,  252860  852863  252864  252871  à  252873  252875 
à  252878  252880  252886  252890  252891  252896  à 
252900  (1903),  255551  à  255600  (1904),  260933  260939 
260942  (1901),  262007  à  262009  262012  262026  à 
262030  262034  262035  262039  262010  262042  262044 
262045  262047  262049  264855  264857  264861  264862 
264878  264880  264885  (1903),  268451  268455  268482 
268494  269306  à  269308  269313  269327  269335  269341 
271011  à  271013  271015  271016  (1901),  272951  a 
272962  272964  à  273000  274901  à  274950  (1904), 
275602  à  275604  275607  275610  275618  275621  275622 
275627  275641  275642  275647  281052  281056  281067 


281071  281081  281085  281087  281090  1902  .  283151 
à  283200  (1904),  289201  291351  à  292884  231857 
291361  291863  291364  29136»  â  291371  291373  â 
291378  291381  291394  291395  (1908),  291852  291854 
211857  291801  291805  à.  291867  291898  291897  à 
291900  295905  à  295912  295917  295918  295926  295932 
295033  295988  295941  295942  295949  (1802),  296504 
296506  296511  296513  296514  296516  290517  296519  à 
296521  296534  296536  296537  296890  290544  296548 
(1903),  299056  299083  h  299085  299097  IflOl),  299565 
à29.)567  (1896),  301767  301777  303857  30:5805  303366 
303372  â  303377  312854  312857  312863  312864  312880 
312895  à  312897  (1901),  313845  (1888),  314551  314550 
314561  3145é3  314564  314570  314583  314584  (1903), 
316757  316763  316764  316777  316779  316784  310790 
316797  à  316799  (1902),  318101  à  318150  (1904), 
320*91  (1896),  325251  325254  325250  325260  à 
325265  325274  325277  325278  325286  325287  325289 
325291  325297  à  325300  325425  325429  325433  325434 
325436  325440  325445  325447  325450  (1903),  326245 
329271  à  329276  329289  329290  (1901),  830256 
330260  à  330263  380265  330266  330270  830275  330276 
330279  330280  330282  330283  330286  à  330289 
330292  à  330295  (1903),  331801  à  331850  (1904), 
335059  335069  335072  335075  335080  335086  335092 
385096  335097  335099  338063  à  338066  338068  à 
338070  338077  338079  338081  à  338085  338097  à 
338099  (1902),  340251  340259  340260  340267  à  340269 
340272  340275  340281  340282  340299  341703  341705 
341713  341714  341723  341735  341904  à  341906 
341908  341909  341912  à  341915  341920  341921 
341924  341925  341938  341943  a  341947  341949  341950 
(1903),  344810  344811  844820  344822  344823  344825 
344832  344834  344836  344838  344839  344844  344845 
344847  344848  347551  à  347553  347555  347557  347560 
347563  347567  à  347572  347575  347576  347584  347586 
347589  347599  (1902),  348101  à  348150  (1904),  a51S26 
(1901),  355251  à  355300  356951  à  357000  (1904),  353113 
358130  358135  358144  358149  358150  (1901),  359901 
à  353950  361001  à  361050  (1904),  366719  à  366722 
366724  £66731  366734  366735  366741  à  366748  (1903), 
367104  367105  367122  367124  367129  367135  367143  à 
367145  368701  368703  368710  à  368712  368714  368721 
368723  368727  368729  368733  à  368736  368740  à  368742 
368745  368747  (1903),  374751  à  374800  (1904\ 
375511  375513  375517  375518  375529  375530  375539 
375541  à  375543  375549  (1902),  377151  à  377200  (1904), 
382503  à  382505  382508  382516  à  382519  382530 
382531  382547  382549  (1902),  384551  384554  384556 
384557  384559  384560  381562  384566  384571  384574 
384578  384582  384583  384585  384587  à  384589  384593 
384595  (1903),  387861  387876  3878*0  387881  387891  à 
387895  387897  (1902),  3887C6  388718  388719  388729 

(1901)  ,  389621  389631  £89638  389640  à  389643  389648 

(1902)  ,  392866  à  392868  (1901),  393201  393207  à 
393213  393221  393222  393231  à  393237  393240  393247 

(1903)  ,  393951  393952  393958  393965  393966  393983 
393987  393988  393990  393995  (1902),  401503  401504 
401506  à  401510  401515  401516  401518  401525  401530 
401534  401537  401538  401541  401544  401549  (1903), 
409251  à  409300   415301  à  415316   415318  à  415350 

(1904)  ,  419052  419055  419056  419062  419065  419071 
à  419077  419079  419082  419088  419089  419095  419096 
419099  419100  427752  427759  427760  427779  427783 
427793  433856  433857  433860  à  433862  438864  433368 
433881  à  433883  433887  433888  433890  43R893  433900 
(1902),  440128  (1894),  442401  à  442408  442416  442421 
442427  à  442430  442433  442435  à  442446  (1902 
445603  445605  415609  445610  445618  415624  415630 
445632  445634  445637  à  445640  445645  447455 
447460  447464  447469  a  447475  447487  447500  [19031, 
449004  449018  449020  449028  449030  à  449033  449036 
449042  449046  (1901  ,  449165  à  449175  419177  419192 
à  449195  (1902),  458f05  458906  458915  458916  458918 
à  458920  458924  458928  458929  (1903),  461801  à 
461836  461838  à  461842  461844  à  461850  (19041, 
462764  à  462766  462772  à  462781  462783  462784 
462786  462788  462790  (1903),  463803  463815  à  463817 
(1901),  465201  à  461250  (1904),  465751  465753  465764 
465765  465777  165798  465799  467601  467606  467609 
467611  467612  467614  467615  467019  467628  467632 
à  467638  467640  à  467642  ^67648  1903  .  469202 
469205  469237  469238  469242  469*43    1901.  469951 
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469952  469954  463955  469966  469967  469972  469973 
469975  469978  à  469982  469986  469987  469989  à 
469992  469996  469997  (1903),  470351  à  470400  (Î904), 
471956  471957  471961  4719/7  471979  471980  471990 
471991  471998  à  472O00  (1902),  474755  à  474762  474764 
à  474768  474770  à  474774  474780  474781  474790 
474791  (1903),  479168  479:69  479172  à  479175  479189 
479192  479193  479197  479200  479566  479576  479577 
479581  479584  479585  479592  (1902),  482.05  482513 
482521  48-2525  (1901),  483551  à  48366(1  489401  à 
489450  (1904),  491808  à  491810  491814  491817  491825 
491828  491834  49183R  à  491840  492793  492719  492725 
492749  (1901),  496357  496359  496369  496362  496*3 
496365  496367  496371  496374  496375  4963K)  493S81 
496:384  19*885  496389  496392  496396  496399  (1903), 
500915  (1891),  506Ï01  à  506250  506601  à  506610 
(1904),  513352  513364   513365  513372  513376  513377 

(1903)  . 

A  625  roubles  métalliques 

519046  à  519050  (1902),  519566  à  519590  (1903), 
522S51  à  522870  (1902),  529626  à  529630  529641  à 
5296"0  (1903),  537101  à  537140  (1904),  542406  à 
542410  542431  à  542435  (1901),  546956  à  5'<6965 
546991  à  546995  553926  à  553935  (1902),  555506  à 
555510  (19  «),  561681  à  561685  (1902),  566151  à 
566200  (1904),  569031  à  569035  (1903),  578351  à 
578400  ()90i),  578401  à  578405  584921  à  584925 
584941  à  584950  (1903),  589201  à  589250  590901  à 
590950  (1904),  592256  à  592260  592266  à  592870 
592286  à  592295  595526  à  595530  597321  à  597325 
597336  à  597340  (1902),  598851  à  598900  (1904), 
601546  a  601550   604256  à  604260  604281  à  604285 

(1902)  ,  6004' 6  à  6'  6120  606441  à  606445  (1908), 
610151  à  610200  (1904),  610261  à  610265  610276  à 
610280  (1902),  610431  à  610435  (1903),  613716  a 
613720  (1901),  614851  à  614900  (1904),  642671  à 
642675  6426H1  à  642685  642691  à  642695  (1903), 
650651  à  650675   650681  à  650700   660801  à  660850 

(1904)  ,   675656  à  675660   (1902),    682896  à  683900 

(1903)  ,  684061  à  684065  684081  à  684090  (1902), 
685901  à  685950  (1904),  72570C  à  72o710  725721  à 
725725  727156  à  727160  727166  à  727175  (1903), 
729856  à  729860  (1901),  732616  à  732620  735086  à 
735090   (1903),   739201  à  739*50   7  40401  à  740450 

(1904)  ,  742901  à  742905  742916  à  742920  742926  à 
742930  742946  à  742050  (1903),  749351  à  749400 
753701  à  753750  754801  à  754830  754836  à  754850 
761201  à  761250  (19(>4),  765716  à  765725  765746 
à  7657.".0  775901  à  775905  775926  à  775930  777656 
à  777660  (1903),  778801  à  778850  (1904),  786706  à 
786715  (1903),  787651  à  787700  (1904),  793911  à 
793915  (1902),  800356  à  8M0400  (1904),  807451  à 
807455  807461  à  807465  (1903),  811701  à  811750 
814251  à  814300  815551  à  815600  821351  à  821400 
(1904),  823361  à  823365  823396  à  823400  (1903), 
829201  à  829250  (19  '4),  830341  à  830350  (1901), 
833101  à  8*3150  837251  à  f373C0  (1904),  848071  à 
848075  (1903;,  854701  à  854745  (1901),  857011  à 
857015  (1902),  857801  à  «57850  861651  à  861700* 
(1904  ,  862936  à  8^2945  (1901),  869401  à  869445 
'1903),  877051  à  8"100  (19  4),  879161  à  879180 
88030b  à  880315  (1902),  885261  à  885  «70  835281  à 
885295  (1903),  903551  à  903600  906901  a  900 '50 
(1904).  911490  à  9115(0  (1901),  920151  à  92' 200 
(1904),  923141  à  923145  (1903),  929706  à  929770 
929781  à  929785  (1902),  931466  à  931470  9314/6  à 
081485  932421  à  932425  (1903),  932456  à  932465 
'19021,  986986  à  986040  936946  à  936950  (1901) 
938101  à  938200  939451  à  939500  (1904),  944536  à 
944540  (1901),  949C01  à  949610  949616  à  949635 
(1903),  1*53881  à  953885  (1902),  966051  à  966100 
960001  â  96  050  (1904),  971726  a  971730  973121  à 
973125  973146  à  9731  ro  (1902),  977301  à  977320 
977336  à  97  7:550  l!J0!«„  «92006  à  ««2015  (190-2), 
993451  A  9935K)  (1904),  «94066  à  «94070  (1898), 
«95691  à  995695  (1901),  997031  à  997040  997566  à 
097570  «:i7:,«.;   ■;,  997600    (l«0i),   998051  à  998100 

1904).  10010-6  à  1001685  (1902),  1001956  à  1004960 
1007 350  ii  lO0:::O0  1007981  à  10073S5  (1001),  1010131 
:..  loioi.:.,  (1902),  1018406  à  W1Ô415  (1901),  1014451 
I  L014500  1015101  A  1015150  1904),  1020 146  à  1020550 

l«oi  >,  ÎO'.OOOI  -i  1020700  10  21026  à  1021030  1021046 


à  1021050  (1903),  1021701  à  1021750  (1904),  1023151 
à  1023155  1023161  à  1023165  (1902),  1023596  à  1023600 
1027196  à  1027200  (1901),  10277^6  à  10  7800  (1904), 
1036271  à  1036290  (1903),  10  5261  à  1045265  1045291 
à  1045300  (1902),  1046301  à  1046305  (1901),  1049791  à 
10 49795  (1902),  1054501  à  1054550  1054801  à  1054850 
(1904),  1055721  à  1055725  1055731  à  1055735  1055741 
à  1055745  (1903),  1066251  à  1066300  (1904),  1068721 
à  1068725  (1902),  1073151  à  10732  0  (1904),  1074286 
à  1074290  1074296  à.  1074300  (1902),  1076561  à 
1076565(19031,  1076651  5  1076655  1076661  à  1076700 
(1904),  1081996  à  1082000  (1902),  1033166  à  1083170 

1901)  ,  1088166  à  1088170  1088196  à  1088200  (1902», 
1090021  à  1090025  (1903),  1093216  à  109:3220  1093231 
à  1093285  1093241  à  1093245  (1902),  1091-906  à  1093915 
109:1931  à  1093935  (1903),  1097451  à  1097500  (1904), 
1099371  à  1099375  10993H6  à  10993  *5(1902),  1099626 
à  1099635  1099641  à  1099645  (1901),  110  <351  à  1103365 
1103371  à  1103:37;")  1103381  à  1103390  1104886  a 
1104890  (1903),  1110001  à  1110050  111:  651  à  1113700 
1114451  à  1114500  (1904),  1116621  à  1116625  1116636 
à  1116640  (1903),  1116721  à  1116730  (1901),  1126256 
à  1126260  (1902),  1130351  à  1130400  (19.14),  1130456 

1130460   1130466  à  1130470   1130476  à  1130485 
1130491  à  1130495  (1903),  1132451  à  1132455  1132466 
1132470  (1901),  1136581  à  1136585  (1903),  1136821 
à  1136825  (1901),  1140851  à  1140855  1140891  à  1140900 

1902)  ,  1152751  à  1152755  1152771  à  1152780  (1903), 
1159706  à  1159710  (1901),  1171306  à  1171310  (1903), 
1171411  à  1171415  (1901),  1179701  à  1179710  1179741 
à  1179745  (1902),  1181056  à  1181060  1181076  a  1181030 
(190D,  1186871  à  1186875  (1903),  1190551  à  1190600 
1190851  à  1190900  1191601  à  1191650  1199201  à 
1199250  1199901  à  1199940  (1904). 
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Banque 
A.  Froidefond 

1».  Rma  4m  la  Chaasste-d'AnUn.  PAJU»  (f  An») 
Maison  FoNBti  mm  * 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  mt  a  Tarma 
AVANOM  SUIt  TITREES.  MÊME  NOM  COTÉS 
Ouvartaras  d«    comptas   courants,  *  aa  i 

éabéaooaa  fizaa.à  intérêt  variant  antra  l«iiy,  faa. 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
ca  wattt  ta  ltaporta  au  condition  aalvaataa  i 

a  an  an   4% 

à  alz  mata...  9  MX 
A  trata  moi».  A  y, 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 
RniisiaaitnmwTB  •BATt7T*rs 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   11/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis,   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
dos  bons  do  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  ae  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  Province  et  Etra  nger;. 

IMPRIMERIE  DB  LA  PRESSE 
19.  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Slmart,  nnp. 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

™»ngle  R.  MONTMARTRE,  33  «KNN3? 

C"  535"  Sev.br.  89.985  fr.  M.  à  p.  1. 100.000  fr. 

A  adj"  sur  1  enoh.  Chambre  des  Notaires,  6  juin. 
M«   ÀDER,   notaire,  226,  boul.    Saint- Germain. 
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MAISON  ["G  m  IjnMnPL"  1M  et  rur-  Berryer 
d'ANGLE  I"  0  "nUllUnt.?  |^|  r«.-v.  )»r.  15.361  f. 
M.  à  p.  100.030  fr.  A  adj.  s.  1  enen.  Ch.  Not.  Paris,  le 
6  juin  10.. r».  s  ad.  M«  DÔNON.  n..',.,*.>,  rue  Villersexel. 
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C"  DES  ÉTABLISSEMENTS  FRANÇAIS  DES 

MINES  D'OR  DE  L'URUGUAY 

Société  anonyme  au  capital  de  i.ooo.000  de  francs 
Siège  social  :  23,  rue  de  Provence,  à  Paris 

Émission  publique  de  1-400  obligations  de500îr.6% 

Remboursables  au  pair  en  25  années 
ET  NON  CONVERTIBLES  AVANT  1910 

GARANTIES  DES  OBLIGATIONS  : 

Le  montant  des  obligations  émises,  les  seules 
que  la  Compagnie  ait  créées  depuis  su  constitu- 
tion, représente  à  peine  10  0/0  de  la  valeur  effective 
du  domaine  minier  et  immobilier  qu'elle  possède. 

Le  domaine  minier,  aujourd'hui  en  exploitation, 
comprend  quatre  groupes  de  mines  reliées  aux 
usines  de  traitement  par  un  transporteur  aérien  de 
11  kilomètres  et  complètement  équipées.  Les  usines 
de  traitement,  du  type  le  plus  moderne,  compor- 
tent 60  pilons  d'une  puissance  de  broyage  de  100 
tonnes  par  jour.  Elles  ont  déjà  produit  plus  de 
500  kilos  d'or,  représentant  1.500X0  )  francs  envi- 
ron. De  récentes  prospections  ont  mis  à  nu  un  fi- 
lon énorme  dont  l'épaisseur  varie  de  4  à  12  mètres 
et  plus  de  80.00)  tonnes  de  minerai,  représentant 
environ  3.000.000  de  francs,  sont  prêtes  à  èlro  abat- 
tues. C'est  à  la  mise  en  exploitation  de  ce  nouveau 
gîte  que  sera  affectée  la  majeure  partie  du  montant 
des  obligations  émises. 

Le  domaine  territorial  a  une  supeL-ficie  de  plus 
de  2.000  hectares.  Il  comporte  de  nombreux  bâti- 
ments d'exploitation,  des  villages  et  un  chemin  de 
fer  de  i  kilomètres  1/2. 

Prix  d'émission  :  447  fr.  50  (premier  coupol  détaché) 

(  En  souscrivant  Fr.    100  » 

Payables  :  \  A  la  remise  des  titres  (du  10 

I     au  25  juin)   347  50 

Total  Fr.  447  50 

TAUX  DE  REMBOl  R5EMENT  :  500  FRANCS 

Intérêts  30  fr.  par  an,  payables  par  moitié  les 

1-  janvier  et  1"  juillet.  On  peut  libérer  complète- 
ment les  obligations  en  souscrivant. 

Les  souscriptions  seront  reçues  jusqu'au  5  juin  inclus 

On  peut  souscrire,  dès  à  présent,  par  correspon 
dance,  au  siège  de  la  Compagnie  des  Etablisse- 
ments Français  des  Mines  d'Or  de  l'Uruguay, 

ê3,  rue  de  Provence,  à  l'aris. 

Les  versements  à  l'appui  des  souscriptions  peu- 
vent être  effectués  au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris, 
ou  dans  ses  agences  en  province,  au  crédit  du 
compte  de  la  Compagnie  n°  93989. 

Les  obligations  sont  déjà  inscrites  à  la  cote 
en  Daninic 

10'.' 

Chemins  do  for  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée —  La  Compagnie  vimt  de  publier  un 
Album  artistique  do  vues  de  la  Savoie,  du  Dau- 
nhiné  de  la  Côte  d'Azur,  du  Nivernais,  do  la 
lîmugo.<ne,dola  Franchi  Gimté,d<  l' Auvorgn-.etc. 

C't  Album,  qui  renferme  près  de  doux  cents  re- 
productions en  similigravu.es  et  dessins  a  la 
plume,  est  mis  on  vente  au  pux  de  0  fr.  oU  dans 
los  bibliothèques  de*  piincipalos  gares  du  roseau; 
il  esl  également  envové  à  domicile  sur  demande 
acoompaenéo  do  0  fr.  00  en  timbres  poste  et  adres- 
sée au  Service  contrai  do  l'Kxploitution,  20,  bou- 
levard Diderot,  à  l'aris. 


N°  700.  —  27e  volume. 

(N*  83; 


Prix  <Iil  Numéro  :  5  0  centimes 


Vendredi  9  Juin  1905. 

(!<•  ANNEE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N»  246-81 


ADMINISTRATION  éè  RÉDACTION  :  //,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'avril  1905 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.502  km.), 
1. 392. ii'iO  francs  (ou  $  m/n  633.000)  contre  1.440.060 
francs  (ou  $  m/a  654.818)  en  avril  1904  (1.339 
kilomètres). 
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SOCIÉTÉ  PARISIENNE 

pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer  et  des 

TRAMWAYS  ÉLECTRIQUES 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  50  millions  de  francs 
31,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  l'as- 
semblée générale  ordinaire  du  30  m;  i  1905  a  fixé  le 
montant  du  dividende  de  l'exercice  1904  à  10  francs 
par  action  libérée  et  à  2  fr.  50  par  action  libérée 
de  62  fr.  50,  sous  déduction  des  impôts,  soit  : 

Fr.  9  20  par  action  au  porteur  contre  remise  du 
coupon  n*  4. 

Fr.  9  00  par  action  nominative  libérée. 

Fr.  2  40  par  action  nominative  libérée  du  1/4. 

Contre  présentation  des  certificats  qui  seront  es- 
tampillés. 

Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du  15  juin 
1905  aux  caisses  désignées  ci-après  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France; 

Cbez  MM.  Bénard  et  Jarislowski  ; 
A  Bruxelles  : 

Cbez  M.  E.-L.-J.  Empain,  105,  rue  de  l'Ensei- 
gnement ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts  ; 

A  laBanque  de  Bruxelles  ; 

A  Anvers  : 
A  la  Banque  d'Anvers  ; 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts. 

Le  Coxséil  d'Administration. 

49F. 

GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  4  O/O 
du  Chemin  de  fer  du  Donetz  1893 

MM.  E.  HOSKIER  et  C1»,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  le  Ministre  des  Finances  de  Russie  de 
payer,  sous  déduciion  de  l'impôt  de  5  C/0  établi 
par  la  loi  du  20  mai  1885,  le  coupon  d'intérêt 
échéant  le  14  juin  courant  sur  les  susdites  obli- 
gations. 


COMPAGNIE  ROYALE 
DES  CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

Obligations  de  1"  rang  3  O/O  et  4  O/O 

Le  coupon  du  1"  semestre  1905,  échéant  le 
1"  juillet  prochain,  sera  mis  en  paiement,  à  partir 
de  cette  date,  aux  guichet-'  d  is  établissements  de 
crédit  habituels,  sous  déduction  des  impôts,  à  rai- 
son de  : 

7  fr.  09  par  obligation  privilégiée  de  premier 
rang  3  O/O.  contre  remise  du  coupon  n"  23. 

9  fr.  48  par  obligation  privilégiée  de  premier 
rang  4  O  O,  contre  remise  du  coupon  n"  23 . 
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GOUVERNEMENT  ROYAL  DE  SERBIE 

EMPRUNT  SERBE  4  O/O  UNIFIÉ 

Créé  en  vertu  de   la  loi  du  20  juillet  1895 

L'intérêl  semestriel  au  1/14  juillet  1905,  sur  les 
Obligations  de  cet  Emprunt  sera  payé  dès  le  1"  juil- 
let prochain,  à  raison  do  10  francs  net  contre 
remise  du  coupon  n»  20,  aux  caisses  suivantes  : 

Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyer- 
beer,  à  Paris  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 

rue  Bergère.,  à  Paris  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  lo  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 
54,  rue  de  Provence,  à  Paris  ; 

Société  Financière  d'Orient,  10,  rue  Auber, 
à  Paris; 

Succursale  de  laBanque  Imp.  Roy.  Priv.  des 
Pays  Autrichiens,  12.  rue  du  Quatre-Septembre, 
à  Paris  ; 

MM.  E.  Hoskier  et  C",  39,  boulevard  Hauss- 
mann, à  Paris, 

A  partir  de  la  même  date,  les  obligations  sorties 
au  20*  tirage,  selon  la  liste  numérique  ci-dessous, 
seront  remboursées  à  500  francs  l'une,  aux 
Caisses  précitées. 

20e  TIRAGE  DU  1/14  AVRIL  1905 
Obligations  sorties 

Report  ;  640 

1 . 4dl  à    1 . 500  20  346 . 761  à  346 . 780  20 

6.281  6.300  20  348.301  348.330  20 

36.341  26.360  20  375.865  375.884  20 

30.121  30.140  20  391.665  391.684  20 

31.541  31.560  20  394.825  394.844  20 

37.821  37.840  20  397.485  397.504  20 

45.281  45.300  20  419.935  419.944  20 

57,141  57.160  30  426.445  436.464  30 

70.861  70.880  20  433.645  433.664  20 

84.201  84.. '20  20  453.825  453.844  20 

90.121  90.140  30  484.145  484.164  20 

98,381  98.300  30  496.945  496.964  20 

108.281  108.300  20  512.325  512.344  20 

120.601  120.620  30  520.305  520.224  20 

132.621  132.640  30  531.245  531.264  20 

146.001  146.020  20  535.425  535.444  20 

177 . 801  177 . 820  20  547 . 125  547 . 1 44  20 

185.601  185.620  20  559.705  559.734  30 

306.481  306.500  30  559.745  559.764  20 

206.721  206.740  20  566.285  566.304  20 

219.641  219.660  20  579.425  579.444  20 

233.481  233.500  30  584.925  584.944  30 

243 . 041  343 .  0i  iO  20  596 . 505  596 . 524  20 

248.941  248.960  20  630.645  630.664  20 

251.041  251.060  20  640.745  640.764  20 

259.781  259.800  20  640.905  640.924  20 

291.161  291.180  20  654.185  654.204  20 

295.781  295.800  20  659.685  659.701  20 

311.061  311.080  20  662.935  663.944  20 

311.201  311.220  20  672.585  672.604  20 

326.081  326.100  20  693.245  693.264  20 

340.621  340.640  20  700.485  700.501  20 


A  reparler. 


640 


TOTAL . 


1.280 

498 


Chemins  de  for  dt  Paris-Lyon-Méditerrauéc.  — 
A  l'occasion  de  la  fête  delà  Pentecôte,  les  coupons 
de  retour  des  billets  i'aller  et  retour  délivrés  à 
partir  du  9  juin,  seront  valables  jid qu'aux  derniers 
trains  de  la  journée  du  15  juin  1905. 


GOUVERNEMENT  JMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  3  O/O  de  la  Grande  Société 
des  Chemins  de  fer  Russes  (3*  Emission  1881, 
MM.  E.  HOSKIER  et  Cu,  banquiers  à  Purin, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  le  Ministre  des  Finances  de  Russie  de 
payer  le  coupon  d'intérêt  échéant  le  14  juin  cou- 
rant sur  les  susdites  obligations. 

,'■> 

BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

MM.  les  actionnaires  de  la  Banque  Impériale 
Ottomane  sont  prévenus  que,  conformément  à 
l'article  29  des  statuts,  la  42'"  assemblée  générale 
annuelle  aura  lieu  le  mercredi  28  juin,  à  Londies, 
Winchester  House,  Old  Broad  Streît,  à  une  heure 
de  l'après-midi  pour  recevoir  communication  du 
rapport  du  Comité  sur  les  comptes  de  l'exercice 
clos  le  31  décembre  1904,  fixer  le  dividende  et 
remplacer  les  membres  sortants  du  Comité. 

Aux  termes  de  l'article  27  des  s'atuts,  l'assemblée 
générale  se  compose  des  actionnaires  possédant  au 
moins  30  actions,  lesquelles  devront  être  déposées, 
au  plus  tard,  dix  jours  avant  le  23  juin,  date  fixée 
pour  l'assemblée  générale  : 

A  Paris  :  A  l'Agence  de  la  Banque,  7,  rue  Meyer- 
beer  ; 

A  Londres  :  A  l'Agence  de  la  Banque,  20,  Throg- 
morton  Street,  E.  C. 

A  Contantinople  :  Au  Siège  de  la  Banque  ou 
dans  les  autres  succursales  de  la  Banque. 

500 

BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Privilégiée  par  décrets  des  21  janvier  IS7S. 
20  février  1888  et  16  mai  1900 

Assemblée  générale  des  Actionnaires  du  24  mai  1905 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 
Messieurs, 

Nous  vous  réunissons  aujourd'hui  en  Assemblée 
générale  ordinaiie,  conformément  aux  prescrip- 
tions des  articles  39  et  40  d>3  uos  statuts,  pour 
vous  soumettre  les  comptes  de  l'Exercice  1904  et 
vous  prier  de  fixer  le  dividende  à  répartir. 

Lî  décret  du  16  mai  1900,  en  renouvelant  le 
privilège  de  notre  Banque  pour  une  nouvelle  pé- 
riode, a  sanctionné,  vous  vous  en  souvenez,  cer- 
taines modifications  à  nos  statuts.  L'une  d'elles 
stipule  qu'à  partir  du  21  janvier  1905,  date  de  l'ex- 
piration du  privilège  précédemment  accordé  par  le 
décret  du  20  février  1888,  le  droit  de  préférence 
pour  la  souscription  éventuelle  d'actions  nouvelles, 
jusqu'alors  réservé  exclusivement  aux  actions  de 
la  première  émission,  appai  tiendra  désormais  in- 
distinctement à  tous  les  porteurs  d'actions  de  notre 
Banque.  H  n'y  a  donc  plus,  depuis  le  21  janvier 
dernier,  aucune  distinction  entre  les  actions  pro- 
venant des  diverses  émissions.  C'est  pjur  a  motif 
que  nous  avons  procédé,  en  janvier  dernier,  à 
l'écl  a  ige  contre  de  nouveaux  certificats  nominatifs 
de  ceux  en  cours  à  cette  époque.  Pour  la  même 
raison,  il  n'existe  plus  depuis  ce  moment  qu'une 
seule  cote  de  nos  actions. 

Les  bénéfices  du  premier  semestre  se  sont  éle- 
vés à   Fr.  1.6H.325.84 

Nous  en  avons  déduit  : 
Fr.  400.000  »  dont  nous  avons 
augmenté  la  réserve 
supplément  aire, 
et  20.0C0  »  contribution  à  la 
Caisse  de  Prévoyan- 
ce du  Personnel. 


Fr. 


420.000 


Total. 


Le  chiffre  des   bénéfices   a,  par 
suite,  été  ramené  à  Fr.  1.184.325.84 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


dont  la  répartition,  conformément  aux  proscrip- 
tions des  articles  32  et  38  des  statuts,  a  eu  lieu 
comme  suit  : 

Fr.      30.000    »  à  la  Réserve  statutaire,  1/2  0/0 
du  capital  versé  ; 
180.000    »  aux  actionnaires,  première  ré- 
partition de    3  0/0   pour  le 
s<  mettre  ; 

137.432  58  au  Fonds  de  prévoyance  statu 
tau-e,  10  0/0  de  l'excédent; 

97.432  58  au  Conseil  d'administration,10  0/0 

de  l*tjxc(5' Itîiit  ' 
779.460  08  aux  actionnaires,  80  0/0  de  l'ex- 
cédent. 

Fr.  1.184.325  84    Somme  égale. 
Nous  avions  donc  à  distribuer.  Fr.     9r>9.4(>0  68 

auxquels  viennent  s'ajouter   25.912  85 

reliquat  reporté  du  deuxième  semes- 
tre 1903.   

Total   Fr.     985.37  3  53 

Le  paiement  de  20  francs  par  action,  que  nous 
avons  eliectué  le  2  janvier  dernier,  a  absorbé 
960.009  francs  sur  cette  somme,  laissant  un  reli- 
quat de  25.373  fr.  53  c,  qui  a  été  reporté  au 
deuxième  semestre  de  l'exercice. 

Les  bénéfices  de  cette  dernière  période  ont 
atteint   Fr.  1.721.724  84 

Nous  vous  proposons,  Messieurs,  de  déduire  de 
cette  somme  : 

Fr.  ôuO.OOO  »  à  ajouter  à  la  Réserve  supplé- 
mentaire ; 

20.000  »  contribution  à  la  Caisse  de  Pré- 
voyanco  du  Personnel. 

Fr.  WO.OOO   »  Total. 

Si  vous  acceptez  cette  proposition,  le  chiffre  des 
bénéfices  nefs  du  deuxième  semestre  se  trouverait 

ramené  à  Fr.  1.20L.724  84 

Les  articles  32  et  33  des  statuts  prescrivent  la 
répartition  de  cette  somme  comme  suit  : 
Fr.      30.000   »  au  Fonds  de  Réserve  statutaire, 
1/2  O/0  du  capital  versé  ; 
180.000   »  aux  actionnaires,  première  répar- 
tition de  3  0/0  pour  le  semestre; 
99.172  48  au  Fonds  de  Prévoyance  statu- 
taire, 10  0/0  de  l'excédent  ; 
99.152  48  au  Conseil  d  administration,  10  0/0 

de  l'excédent; 
793.379  88  au  actionnaires,  80  0/0  de  l'excé- 
dent. 

Fr.  1.201..S24  84  Somme  égale. 
Ilvousrevientdoncencore,Messieurs,fr.97j3.379  88 

auxquels  s'ajoutent  :  .     25.373  53 

reliquat  reporté  du  premier  semestre.  

Total.  .  .    Fr.  9)8.753  41 

Nous  vous  proposons  de  iixer  à  20  francs,  éga- 
lement, le  dividende  de  la  deuxième  partie  de 
l'exercice,  ce  qui  nécessite  l'emploi  d'une  somme 
de  960.001)  francs  pour  les  48:000  actions  compo- 
sant le  fonds  social,  le  reliquat  de  38.753  fr.  41  c. 
étant  reporté  au  premier  semestre  190>. 

L:  paiement  de  ce  dividende  aurait  lieu,  selon 
l'usage,  le  1"'  juillet  prochain,  après  l'approbation 
de  M.  ie  Ministre  des  Colonies,  requise  par  l'ar- 
ticle î!3  des  statuts. 

Si  les"  comptes  et  les  propositions  que  nous 
avons  l'honneur  de  vous  soumettre  sont  adoptés 
par  vous,  le  dividende  total  do  l'exercice  19.)4  sera 
de  40  francs,  en  augmentation  de  2  fr.  50  c.  sur 
celui  de  l'année  précédente. 

Nous  n'hésitons  f^s,  Messieurs,  à  vous  propo- 
ser cette  augmentation  en  considération  de  l'im- 
portao.ee  de  nos  réserves.  Nous  ajouterons  que, 
comme  par  le  passé,  nous  avons,  soit  intégrale- 
ment amorti  les  pertes  inévitables  que  nous  avons 
qu  encourir  pendant  l'année  écoulée,  soit  consti- 
tué des  provisions  suffisantes  pour  les  créances 
qui  nous  ont  paru  douteuses;  nous  amortissons 
île  môme,  au  fur  et  à  mesure  qu'elles  se  produi- 
sent, nos  dépenses  d'installation  de  nouvelles 
agences  et  de  réfection  ou  d  agrandissement  des 
immeubles  que  nous  possédons. 

N  ous  avons  demandé  d'alfecter  400.000  francs  sur 
li  -;  résultats  du  premier  semestre  ei  500.000  francs 

reux  du  second  semestre  à  l'augmentation  de 
la  Ifé.-'.i  ve  supplémentaire-,  qui  va  se  trouver,  par 
Suite,  portée  h  6  millions  do  francs.  Nous  avons 
Considéré,  en  effet,  qu'il  pouvait  y  avoir  avantage 
pour  notre  Manque  à  ci;  que  cette  réserve,  dont 
une  pu  ;  u< ,  \  ous  vous  on  souvenez,  a  été  constituée- 
par  la  priun  ver  •'■<■  sur  nm  aidions  lors  de  la  der- 


nière émission,  fût  portée  à  un  montant  égal  à  ce- 
lui du  capital  versé. 

La  contribution,  que  nous  vous  avons  proposé 
d'allouer  à  la  Caisse  de  Prévoyance  du  Personnel, 
s'élève,  pour  l'exercice  dont  nous  vous  rendons 
compte,  à  40.000  francs.  Cette  somme  représente 
un  quantum  égal  aux  prélèvements  effectués  sur 
leurs  traitements  par  les  agents  commissionnés  de 
nos  Succursales  et  Agences  et  par  le  personnel  de 
notre  Administration  centrale.  Vous  approuverez 
certainement,  Messieurs,  le  sentiment  de  solida- 
rité socialo  qui  nous  a  guidés  dans  cette  coopéra- 
tion à  une  mesure  de  prévoyance  que  nous  avons 
toujours  eu  à  cœur  d'encourager.  Nous  ajouterons 
même  que  nous  étudions,  pour  vous  la  soumettre 
en  temps  utile,  une  combinaison  qui  nous  per- 
mette d'avantager  quelque  peu  le  personnel  secon- 
daire moins  favorisé  et  de  donner  aux  allocations 
que  nous  vous  demandons  d'imputer  sur  les  béné- 
fices, une  certaine  tixité  proportionnelle  qui  nous 
paraît  désirable. 

Nous  vous  avons  entretenus,  l'an  dernier,  des 
mesures  prises  par  le  'Gouvernemerrl  général  de 
lTndo-Chine  en  vue  de  la  réforme  monétaire  pro- 
jetée. L'abolition  du  droit  de  sortie  île  3  0/0  sur 
les  espèces  métalliques  et  la  prohibition  de  l'en- 
trée des  piastres  mexicaines  ont  produit  l'effet  at- 
tendu. La  circulation  du  numéraire  en  Indo-Chine 
ne  comprend  jj'us,  pour  ainsi  dire,  que  des  pias- 
tres françaises  de  commerce  et,  s'il  reste  encore 
dans  le  pays  des  piastres  mexicaines,  leur  nombre 
se  réduit  a  celles  que  des  habitudes  anciennes  de 
thésaurisation  ont  amené  les  indigènes  à  amasser. 
Peut-être  le  moment  paraît-il  venu  de  parcourir 
une  nouvelle  étape  dans  la  voie  de  la  réforme 
amorcée  et  de  s'acheminer,  par  la  démonétisation 
de  la  piastre  mexicaine,  à  la  constitution  d'une 
monnaie  unique  spéciale  à  l'indo-Chine.  Il  sera 
nécessaire,  toutefois,  d'apporter  une  grande  pru 
dence  dans  l'exécution  du  plan  conçu. 

Ni  les  Etats-Unis  aux  Philippines,  ni  le  Mexi- 
que, n'ont  pu  procéder  à  la  réforme  de  leur  ré- 
gime monétaire  dans  des  délais  aussi  rapprochés 
que  ceux  qu'ils  avaient  envisagés  tout  d'abord- 

L'argent  fin  et,  par  répercussion,  la  piastre  en 
Indo-Chine,  se  sont  tenus,  au  cours  de  l'année 
écoulée,  à  un  taux  relativement  élevé.  La  guerre 
en  Extrême-Orient  a  occasionné  une  demande 
considérable  d'argent,  tant  à  Shanghaï  où  des 
achats  impoitants  ont  été  effectués,  qu'à  San- 
Francisco  où  le  Japon  s'est  approvisionné. 

En  Indo-Chine,  vers  la  fin  de  l'année,  à  une 
époque  où  les  expéditions  de  riz  avaient  cessé,  le 
besoin  de  remises  sur  Hongkong  a  amené  l'expor- 
tation d'une  certaine  quantité  de  piastres  fran- 
çaises. Cet  exode  de  notre  monnaie  loca'e  a  créé 
dans  notre  colonie  une  émoi  ion  qui  nous  parait 
avoir  élé  quelque  peu  exagérée. 

En  eil'et,  en  dehors  des  2.500/00  piastres  mexi- 
caines dont  l'exportation  était  prévue  et  désirée, 
du  numéraire  expédié  à  Rattambang  et  dans  les 
provinces  siamoises  ihmtrophes  pour  les  achats 
de  riz  et  des  espèces  introduites  au  Yunnan  poul- 
ies travaux  du  chemin  de  fer,  il  n'est  sorti  d'indo- 
Chiue,  pendant  tout  le  cours  de  l'année  écoulée, 
qu'un  peu  moins  de  700.000  piastres  françaises, 
alors  que  le  chiffre  des  entrées  de  cette  monnaie 
s'élève  à  3.450.000.  Le  Gouvernement  _  de  l'Indo- 
Chinc  a  cru,  néanmoins,  devoir  interdire,  à  titre 
transitoire  nous  le  supposons,  la  sortie  des  espè- 
ces de  notre  colonie.  Cette  mesure  aarait  pour 
effet,  si  elle  était  maintenue,  de  créer  au  com- 
merce de  l'Indo-Chine  une  situation  désavanta- 
geuse. Les  demandes  d«  l'importation  se  sont 
produites  l'année  dernière  avec  le  plus  d'intensité 
au  moment  oit,  faute  de  remises,  il  n'était  possible 
d'en  effectuer  la  couverture  ni  directement,  ni  par 
l'intermédiaire  des  marchés  voisins.  Coïncidant 
avec  une  crise  commerciale  et  monétaire  intense  à 
Hongkong,  elles  ont  amené  des  écarts  considéia- 
b'rs  entre  les  cours  de  la  piastre  en  Chine  et  en 
[ndo-Chine. 

Il  faut  évidemment  s'attendre  à  co  que  cet  état 
de  choses  se  reproduise  à  certaines  époques,  sur- 
tout lorsque,  les  piastres  mexicaines  ayant  com- 
plètement disparu  de  la  circulation,  il  ne  sera 
plus  possible  de  solder  par  des  envois  de  cette 
monnaie  L'excédent  occasionnel  des  importations 
de  Hongkong  ot  de  Canton.  Ce  ne  peui  être  toute- 
fois qu  une  situation  transitoire.  Celte  année,  du 

reste,  le», expéditions  du  numéraire  en  Chine  ont 

pris  lin  à  I  époque  du  Têt*  au  moment  du  W-gle- 
inenl  annuel  des  affaires  chinoises,  et  los  choses 
ont.  repris,  depuis,  leur  cours  normal. 

Il  faut  toutefois  retenir  de  ces  incidents  »|ue  les 


taux  de  la  piastre  en  Indo-Chine  no  peuvent  plus 

être  solidaires  désormais  do  ceux  de  Hongkong 
et  de  Singapore,  mais  dépendront  exclusivement 
dorénavant  des  cours  de  1  argent  fin  et  des  be- 
soins créés  par  la  situation  économique  de  llndo- 
<  mine. 

Succursale  de  Saigon.  —  Agence  de  Pnom- 
Penh. 

Les  perspectives  en  Cochinchinc.  au  début  de 
l'année,  avaient  été  fort  brillantes.  De  grandes 
quantités  de  riz  avaient  été  expédiées  des  provinces 
et  l'on  s'attendait  à  un  mouvement  d'exportation 
très  important.  Dès  le  mois  d'avril,  cependant,  un 
ralentissement  se  manifestait  par  suite  de  l'arrivée, 
sur  les  marchés  de  Chine,  des  riz  do  Birmanie,  de 
qualité  au  moins  équivalente  aux  nôtres  et  dont 
les  prix  étaient  inférieurs.  Cel  arrêt  dans  les  trans- 
acli  ms  s'est  encore  accentué  à  la  suite  du  cyclone 
qui  s'esl  abattu  le  1"  mai  sur  la  C  donie  et  l'a  ra- 
vagée' en  partie.  Heureusement,  une  reprise  s'est 
produite  pendant  le  second  semestre  et  des  de- 
mandes actives,  tant  de  l'Europe  (pue  de  la  Chine, 
ont  donné  lieu  à  uue  exportation  de  riz  quia  atteint 
le  chiffre  élevé  et  sans  précédent  dé  875.675  tonnes, 
présentant  une  augmentation  de  286  000  tonnes  sur 
le  total  de  l'année  précédente.  Malgré  1  arc  oisse- 
ment  en  tonnage,  la  valeur  globale  de-  l'exporta- 
tion ne  présente  cependant  pas  une  plus-value 
correspondante,  les  prix  s'étant  maintenus  au- 
dessous  de  ceux  de  1903  jusque  vers  la  fin  de 
l'année. 

Les  expéditions  en  France  ou  dans  les  colonies 
françaises  ont  dépassé  250.000  tonnes,  alors  que 
l'année  précédente  leur  montant  n'avait  été  que  de 
90.000  tonnes.  De  son  côté,  la  Chine  a  également 
absoibé  près  de  £5  >.00u  tonnes.  Les  env-  is  à  desti- 
nation des  Philippines  se  chiffrent  par  175.00O 
tonnes.  Ils  se  sont  ralentis,  dès  la  mise  en  circula- 
tion, dans  ce  pays,  de  la  nouvelle  monnaie,  le 
«  Conant  dollar  »,  en  raison  de  la  majoration  du 
prix  des  denrées  qu'elle  occasionnait.  Cet  état  de- 
choses  ne  peut  être  que  momentané.  Il  en  sera  de 
même  dans  les  établissements  des  Détroits,  où 
L'introduction  du  noineui  système  monétaire- a, 
passagèrement  sans  doute,  pnralysé  les  alla  ires. 
Dès  que  se  seront  dissipées  les  incertitudes  et  les 
hésitations  qu'entraîne  forcément  dans  les  relations 
commerciales  toute  modification  d'usages  anciens, 
l'activité  des  transactions  ne  tardera  pas  à.  renaître 
entre  la  Cocbinchine,  Singapore  et  Manille.  Notre 
succursale  de  Saigon  a  partie  pé  dans  une  très 
large  mesure  aux  transitions  nées_de  cet  impor- 
tant mouvement  d'exportation,  surtout  en  ce  qui 
concerne  les  escomptes  et  les  avarices  locales,  qui 
sont  eu  progression  sensible.  Nous  constatons,  ait 
contraire,  une  diminution  dans  nos  affaires  avec 
les  Indes.  Les  prix  élevés  atteints  par  l'opium  à 
Calcutta  ont  écarté  des  adjudications  le  Gouverne- 
ment de  l'Indo-Chine,  qui  s'est  principalement 
approvisionné  de  cette  drogue  au  Yunnan.  L'opium 
du  Yunnan,  dont  le  coût  est  sensiblement  infé- 
r.eur  à  celui  de  l'Inde,  est  de  qu  ilité  plus  mé- 
diocre. Mais  les  fumeurs  remédient  à  ce  défuul  en 
augmentant  les  doses.  Si  cette  façon  d'agir  est  re- 
grettable au  point  de  vue  de  l'inlliience  qu'elle  peut 
exercer  sur  la  santé  publique,  elle  constitue  du 
moins  un  avantage  pour  le  budget  de  la  colonie, 
l'opium  asbeté  au  Yunnan  à  des  conditions  plus 
avantageuses  étant  vendu  aux  indigènes  à  un  prix 
Sensiblement  égal  à  celui  de  l'indv. 

Contrairement  à  ce  qui  avait  été  constaté  l'année 
dernière,  le  montant  des  exportations  de  la  Co- 
cbinchine, qui  s'est  élevé  à  119.698.546  francs,  a 
dépassé  sensiblement  le  chiffre  des  importations, 
arrêté  à  104.533.8li8  francs,  numéraire  non  com- 
pris. La  balance  commerciale  est  donc  redevenue 
favorable  à  notre  colonie,  ainsi  qu'elle  l'avait  été 
jadis. 

Il  a  été-  importé  de  France  pour  une  valeur  de 
44  millions  et  demi  de  francs,  et  exporté  vers  la 
Métropole  pour  36  millions  environ.  Pour  1  Etran- 
ger, les  chillres  sont  de-  60  millions  environ  pour 
les  entrées,  et  de  83  millions  et  demi  pour  les  sor- 

Vers  la  lin  do  l'année,  de  graves  inondations  ont 
ravagé  la  colonio  et  ont  paru  un  moment  de  na- 
ture à  compromettre  sérieusement  les  récoltes  de 
l'année  actuelle,  surtout  dans  les  provinces  du 
Sud.  Des  appréhensions  sérieuses  se  manifestaient 
déjà;  mais  dès  le  retrait  des  eaux,  sans  se  laissa 
abattre  parla  mauvaise  fortune,  les  cultivateurs 
annamites,  avec  une  persévérance  et  une  énergie 
merveilleuses,  ont  procédé  au  repiquage  des  m, 
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qui  s'est  heureusement  effectué.  Le  déficit  prévu 
ne  dépassera  donc  vraisemblablement  pas  le  quart 
d'une  année  moyenne,  avec  un  retard  de  quelques 
semaines  dans  la  récolte. 

La  baisse  du  prix  des  poivres  a  amené  l'aban- 
don, par  les  Chinois,  des  plantations  de  moyenne 
importance.  Par  contre,  la  culture  du  coton  tend 
à  se  prop<ger .  des  essais  en  grand  s'effectuent  en 
ce  moment  à  ÔU  kilomètres  de  la  ligne  nouvelle  de 
Saigon  à  Hienhoa. 

La  progression  s'est  maintenue  des  opéral'ous 
de  notre  agence  de  Pnom  Penh,  grâce  an  rende- 
ment exceptionnel  de  la  culture  du  riz  Au  contraire, 
la  récolte  du  coton,  qui  avait  élé  estimée  devoir 
atteindre  2<0.U00  picuis,  a  été  pour  moitié  détruite 
par  le  typhon  du  I "  uni,  et  les  recettes  de  lVx- 
ploitation  des  pêcheries  ont  été.  cette  t'ois,  inté- 
rieures à  la  redevance  du*;  au  Gouvernement.  Le 
développement  rapide  d*s  ressoudes  naturelles  du 
Cambodge  serait  ren  lu  facile  par  la  création  d'un 
réseau  de  route*  carrossables,  qui  viendrait  sup- 
pléer à  la  difficulté  des  communications  fluviales, 
rendues  impossibles,  pendant  plusieurs  mois,  par 
la  baisse  régulière  des  eaux. 

Succursale  d'Haïphong.  —  Agences  d'Hanoï 
et  de  Tourane 

Les  opéiations  de  nos  Établissements  du  Tonkin, 
qui  prêtent  un  concours  important  et  efficace  au 
commerce  et  à  l'industrie  de  ce  pays,  continuent  à 
nous  donner  satisfaction.  Mais  nous  constatons 
encore  avec  regret  qu  à  l'inverse  de  ce  qui  se  p*sse 
en  Cochiuchine,  le  volume  des  affaires  semble 
dépend  in  moins  d'un  courant  normal  et  régulier 
prenant  sa  source  daus  le  développement  du  com- 
merce, de  l'agriculture  et  de  l'industrie,  que  de 
l'exécution  des  grands  travaux  publics  prévus 
dans  le  programme  des  emprunts. 

Si  une  plus  saga  appropriation  du  terrain,  une 
culture  plus  intensive  du  riz  ont  permis  un  rende- 
ment supérieur  rians  le  Delta,  la  population  plus 
1  dense  et  moins  piuvre,  grâce  à  la  tranquillité 
assurée  par  nous,  a  absoroé,  et  peut-être  au  delà, 
l'excédent  do  production.  L'exportation  ne  s'est 
donc  pas  accrue.  Elle  n'a  atteint,  en  1904,  que 
97.600  tom»es,  en  augmentation  de  8.10J  tonnes, 
il  est  vrai,  sur  l'aimé  :  précédente,  mais  en  sensi- 
ble diminution  sur  1 90 J  où  elle  avait  atteint 
lSi.000  tonnes  et  sur  19/1  où  elle  s'était  élevée  à 
150.000  tonnes. 

La  sécheresse  persistante,  au  début  de  l'année, 
a  attiré  à  nouveau  l'attention  du  Gouvernement 
sur  la  question  capitale  dos  irrigations  et  des  tra- 
vaux d'utilité  publique  agricole.  Des  pluies  torren- 
tielles survenues  en  mai  et  en  juin  ont,  par  contre, 
amené  une  crue  du  lleuve  Ronge  d'une  intensité 
telle  qu'il  a  fallu  procéder,  dans  certaines  régions, 
à  la  rupture  des  digues,  aûn  d'éviter  des  catas- 
trophes peut-être  irréparables.  Les  inondations^ 
ont  causé  des  dommages  considérables.  Il  semble 
donc  chaque  jour  plus  urgent  d'adopter  enfin  un 
régime  hydraulique  pouvant,  d'une  part,  remédier 
aux  crues  périodiques,  d'autre  part,  combattre  effi- 
cacement la  s -elieresse  qui,  elle  aussi,  se  mani- 
festé à  intervalles  plus  ou  moins  réguliers.  Le 
Gouvernement  a  nommé  une  Commission  chargée 
spécialement  d'étudier  les  travaux  tels  que  creuse- 
ment de  canaux,  comblements  ou  assèchements  de 
mares,  construction  de  barrages  et  aménagements 
de  réservoirs  destinés  aux  irrigations.  C'est  là  une 
œuvre  (futilité  primordiale,  nous  dirons  même  de 
nécessité  absolue  et  prompte,  si  l'on  veut  que  le 
Tonkin  entre  enlin  d;ins  la  voie  de  développement 
agricole  et  commercial,  qu'à  l'exemple  de  la  Co- 
eninchine,  il  est  susceptible  d'atteindre. 

Les  exportations  du  Tonkin,  consistant  princi- 
palement en  riz.  houille  et  briquettes,  ne  se  sont 
élevées  qu  à  25.725.351  francs,  dont  3.650.000 francs 
à  destination  de  France.  Les  importations  ont 
atteint  65.m74.  H2  fran' s,  se  décomposant  en 
38.500.0)0  francs  provenant  de  la  Métropole  et 
26.500.iXK)  francs  de  l'Ktranger.  Il  y  a  sur  l'année 
précédente  augmentation  d'un  peu  plus  de  2  mil- 
lions sur  les  sorties  et  diminution  de  ô  millions  et 
d'  rni  sur  les  entrées.  Le  transit  à  travers  le  Ton- 
kin des  marchandises  s'éihangcant  entre  Hong- 
kong et  le  Yunnan  est  resté  à  peu  près  station- 
nais. Il  se  chiffre  par  15.531.320  francs  à  l'im- 
portation présentant  suri'.. nuée  l'.M3  nue  plus-value 
de  1.320.01)0  francs  environ,  et  à  8.867.534  francs 
à  l'exportation  accusant  une  diminution  le  330.000 
francs,  [.es  recettes  du  chemin  de  fer,  qui,  cepen- 
dant, n'atteint  pas  encore  Laokay,  présentent 
néanmoins  des  résultats  très  satisfaisants  et  supé- 
rieurs au  ;  prévisions. 


Nous  n'avons  rien  de  particulier  à  vous  signa- 
ler en  ce  qui  concerne  les  opérations  de  notre 
agence  de  Touran;.  Bien  que  contrariées  par  le 
typhon  qui  a  sévi  dans  le  sud  de  l'Anuam,  les 
all'air  s  s'étaient  normalement  développées  jus- 
qu'aux premiers  mois  de  l'année  actuelle.  A  ce 
moment,  a  éclaté  une  crise  dont  les  effets  restent 
limité-»  à  quelques  maisons  chinoises.  Elle  ne  ta/>- 
dera  pas  à  s'apaiser,  nous  avons  tout  lieu  de  le 
croire. 

Le  Gouvernement  s'est  préoccupé  de  favoriser 
la  séricicullure  dans  celte  région  en  accordant  uno 
prime  aux  plantations  nouvelles  de  mûriers  et  aux 
exportations,  vers  la  Métropole,  de  grèges  qui, 
jusqu'ici,  se  dirigent  presque  exclusivement  vers 
l'Etranger. 

Agences  de  Chine  (Hongkong,  Canton, 
Shangnai  et  Hankéou) 

L'année  1904  a  été  peu  favorable  au  commerce 
de  la  Chine  en  général.  Bien  qu'éloignées  du  théâtre 
des  hostilités,  Hongkong  et  Canton  n'en  ont  pas 
moins  subi  l'influence  du  malaise  ressenti  dans 
tout  l'Extrême-Orient.  La  prolongation  de  la  luito 
entre  la  Russie  et  le  Japon  a  trompé  les  prévisions 
des  Asiatiques.  Escomptant  une  lin  plus  rapide  de 
la  gueir-.  ils  avaient  accumulé  dans  les  entrepôts 
des  stocks  considérables  de  marchandises  dont 
l'écoulement  s'est  Uouvé  arrêté.  La  stagnation 
des  affaires  a  nécessité  une  prorogation  de  contrats 
conclus  entre  les  commerçants  chiuois  et  les  négo- 
ciants européens.  Ces  derniers,  de  leur  côté,  ont 
dû  faire  appel  aux  banques  daus  une  plus  large 
mesure  que  de  coutume.  Coïncidant  avec  la  rareté 
d.i  numéraire  qui  s'est  produite  sur  les  marchés 
de  la  Chine  dans  les  derniers  mois  de  l'année,  cet 
état  de  choses  a  provoqué  une  crise  intense  qui 
n'est  pas  terminée  à  l'heure  actuelle.  Des  faillites 
importantes  se  sont  produites  à  Hongkong  et  à 
Canton.  Nous  avons  la  satisfaction  de  vous  dire 
que,  grâce  au  redoub  émeut  de  prudence  apportée 
dans  les  opérations,  dès  le  début  de  la  guerre,  par 
la  direction  locale  de  nos  agences,  nous  sortons 
indemnes  de  cette  crise  qui  nous  a  montré,  une 
fois  de  plus,  la  sûreté  des  relations  de  la  clientèle 
que  nous  avons  >u  nous  attirer.  En  raison  de  la 
récolte  médiocre  et  de  l'élévation  des  changes,  les 
exportations  des  soies,  comme  du  reste  celle  de 
toutes  les  matières  premières,  ont  notablement 
diminué.  Il  n'a  été  expciié  des  poris  du  sud  que 
24.500  balles  de  soie  contre  33.700  en  1903. 

Les  troubles  du  Kuang-Si  ravagé  par  les  dépré- 
dations continuelles  des  pirates  ont  également 
exercé  une  imlue.nce  sur  les  affaires  à  Canton. 
Après  une  campagne  énergique  de  cinq  mois,  le 
nouveau  Vice-Roi  a  heureusement  réussi  à  paeifier 
la/  province.  On  peut  doue  espérer  qne  les  rela- 
tions entre  le  Kuang-Si  et  Canton  reprendront 
leur  cours  régulier. 

A  Shanghii  également,  les  affaires  en  général 
ont  subi  nue  diminution  inarquée  depu  s  l'ouver- 
ture des  hostilités.  Il  ne  pouvait  en  être  autre- 
ment, en  raison  de  la  fermelur-  des  ports  du  nord 
de  la  Chine  et  de  la  Mandchourie  qui  s'approvi- 
sionnent d'ordi  aire  à  Shanghaï.  La  crainte  de 
complications  possibles  a  de  même  agi  sur  l'esprit 
spéculatif  des  marchants  chinois 

Vers  la  lin  de  l'année,  la  pénurie  du  numéraire 
s'est  encore  accentuée  et  le  loyer  de  l'argent  a 
atteint  des  prix  élevés  dont  les  banques  ont  pu 
profiter.  Malgré  la  concurrence  toujours  crois- 
sante, Shangl  ai  offre  à  notre  activité  des  débou- 
chés suffisants.  Les  grandes  maisons  étrangères 
elles-mêmes  s'adressent  volontiers  à  noire  banque 
do  >t  elles  appréci  tut,  journellement  davantage  la 
solidité  et  la  façon  séri  use  de  travailler,  et  où,  en 
somme,  elles  trouvent  autant  de  facilités  que  dans 
les  autres  Etablissements. 

L'exportation  des  soies,  inférieure  à  celle  de 
l'année  dernière,  a  été  1res  active  pendant  quatre 
mois  et  nulle  ensuite.  Par  contre  les  envois  de 
thé',  à  destination  de  la  Russie  principalement,  ont 
élé  très  importants. 

La  Chine  a  Continué  à  paver  avec  une  parfaite 
régularité,  mais  jusqu'ici  sur  la  base  de  l'argerrt, 
les  arrérages  de  l'emprunt  rela  if  à  l'indemnité  de 
guerre.  Tout  reconnu  ut,  cependant,  en  arrange- 
ment est  intervenu  entre  le  Céleste  Empire  et  les 
Puissances,  qui  ont  consenti  certaines  concessions. 
Grâce  à  cela,  la  G  une  a  reconnu  le  principe  du 
paiement  oe  L'inâ&mnité  en  or  et  s'est  cng.gée  à 
payer  1  arriéré  constitué  par  la  d  fférence  entre  les 
évaluations  en  or  et  en  argent.  Un  emprunt  d  un 
million  sterling  a  été  contracté  par  elle  en  Angle- 


terre et  en  Allemagne  pour  lui  permettre  de  faire 
face  à  cette  obligal,  on. 

Les  opérations  de.  no're  agence  de  Hankéou  ne 
donnent,  lieu  à  aucune  remarque  spéciale.  La  li^ne 
de  Pi  km  à  Hankéou  est.  presque  entièrement  cons- 
truite et  livrée  à  l'exploi  ation,  à  l'ex<eption  du 
pont  de  4  kilomètres  environ  sur  le  fleuve  .jaune  et 
des  abords  de  ce  pont  que  l'on  espère  achever  pour 
le  mois  d'octobre.  Les  rere  les  dépassent  h  g  prévi- 
sions les  «  lus  optim  sles;  elles  ont  parfois  atieial 
10.000  piastres  par  jour,  et,  dans  le  courant  de 
novembre,  il  a  fallu  organiser  jusqu'à  dix  trains 
de  marchandises  journellement. 

L'industrie  des  chemins  de  fer  se  dévTiorqte  ra- 
pidement dans  loiilc  la  Chine  et  recueillir!  dans 
piesque  toutes  les  régions  des  résultats  satisfai- 
sants. 

Agences  du  Siam  (Bangkok,  Battambangi. 

Les  progrès  réa  isés  par  notre  Établisbeinent  de 
Bangkok  se  sont  maintenus  au  cours  de  l'année 
écoulée. 

L'agence  a.  nolamment,  développé  ses  opérations 
avec  Hongkong,  dans  une  mesure  appréciable,  la 
majeure,  partie  de  la  récolte  des  riz  ayant  été  di- 
rigée vers  la  Chine. 

Bien  que  noire  pays  ne  fournisse  qu'un  faible 
appoint  à  l'imporlalion  au  Siam,  nos  affaires  lo- 
cales ont  conservé  leur  imiortance  préc  dente. 
Nous  constatons,  par  co  dre,  une  diminution  des 
tr iiisactions  avec  les  Indes  anglaises.  La  faillite 
d'une  maison  indienne  ei  relations  avec  Bombay 
nous  a  occas  oané  que'q  e-i  pertes  que,  suivan*  nos 
usages,  nous  avons  intégralement  amorties  sur  les 
bénéfic  s  de  l'exercice. 

Les  négociations  entamée*  l'un  dernier  avec  le 
Gouvernement  siamoi-,  et  qui  avaient  rencontré-  h 
la  fois  l'assentiment  du  département  des  Affaires 
Etrangères  de  Fram-e  et  du  Foreign-Olli.e,  on1 
abouti  depuis  la  Clôture  de  l'Exerc  ce  dont  nous 
vous  rendons  coin  pie.  Do  concert  avec  la  «  Hong- 
kong and  Sl  angha  Banking  Corporation  »,  nous 
avons  uégocié  un  emprunt  d'un  million  de  livres 
Stei'lirg,  qui  a  été  placé  avec  succès  par  moitié  en 
France  et  en  Angleterre. 

Le  produit  de  cet  emprunt  est  destiné  à  la  con- 
tinuation des  travaux  de  chemin  de  fer  et  plus 
spécialement  à  la  ligne  de  Bangkok  à  Xieng-Mai. 
Nous  avons  saisi  avec  empressement,  après  la 
ratilication  du  traité  avec  le  Siam,  l'occasion  qui 
nous  était  offerte  de  participer  avec  le  grand  Eta- 
blissement financier  anglais  à  la  mise  en  valeur 
de  contrées  dont  la  richesse  et  la  fertilité  sont  in- 
contestables. 

Le  réseau  des  chemins  de  fer,  qui  est  Ja  pro- 
priété de  l'Etat,  atteint  actuellement  un  dévelop- 
pement do  575  kilomètres.  Les  Finances  du  Siam, 
dont  les  exportations  dépassent  de  beaucoup  les 
importations,  sont  bien  équilibrées;  sur  le  budget 
de  1904,  6  millions  de  ticaux  ont  été  consacrés  aux 
travaux  publics,  dont  1.5  )0.000  ticaux  prélevés  sur 
les  revenus  ordinaires  et  4.5OO.O0O  provenant  de  la 
cassette  royale  :  le  montant  de  la  caisse  de  réserve 
s'élève  à  plus  de  20  millions  de  ticaux. 

Après  maintes  tentatives  infructueuses,  au  cours 
de  nombreuses  et  laborieuses  négociations,  nous 
sonmes  enfin  parvenus  à  acquérir  un  terrain  situé 
sur  la  «  Ménam  »,  où  nous  nous  occupons  défaire 
construire  un  immeuble  destiné  à  nos  bureaux  et 
au  logement  du  personnel.  Nous  nous  trouverons 
donc  prochainement  dans  une  situation  à  la  fois 
plus  salubre  et  plus  convenable  pour  notre 
Banque. 

Notre  nouvelle  agence  do  Battarnbang  a  été  ou- 
verte le  1"'  août  dernier. 

Bien  que  provenant  du  territoire  siamois,  les 
exportations  des  provinces  do  Battarnbang  et  d'Ang- 
kor,  qui  consistent  principalement  dans  les  char- 
gements de  riz,  se  dirigent  presque  exclusivement 
sur  Pnom-Penh  et  sur  Cholon.  Il  a  été  expédié, 
l'an  dernier,  662. OuO  picnls  par  jonques  et  o41.000 
picuis  par  la  Compagnie  des  Messageries  Flu- 
viales. La  majeure  partie  de  ces  dernières  expédi- 
tions a  donné  lieu  à  la  négociation,  par  notre 
Agence  de  traites  documentaires.  11  est  assurément 
regrettable  que,  sinon  la  totalité,  dn  moins  la  ma- 
jeure partie  de  la  récolte  ne  puisse  être  expédiée 
par  la  voie  plus  sûre  et  plus  rapide  des  Message- 
ries Fluviales. 

L'amélioration  projetée  du  cours  de  la  rivière  et 
les  travaux  effectués  dans  le  Grand  Lac  auront 
pour  résultat  l'accélération  du  transport,  des  lieux 
de  production  aux  points  d'embarquement.  Ils 
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permettront,  nous  n'en  doutons  pas,  à  une  Compa- 
gnie qui  s'est  toujours  nun'rée  soucieuse  du  déve- 
loppement si  utile  à  la  Cochiuchine  de  la  naviga- 
tion lluviale  d'aileeter  un  plus  grand  nombre  de 
bateaux  à  L'enlèvement  de  la  récolte. 

Le  chiffre  dos  importations  d'Indo-Chine  à  Bat 
tambang  est  d'environ  500.000  piastres  et,  bien  que 
le  tical  soit  la  monnaie  officielle  du  pays,  dans 
lequel  circulent  également  des  piastres  mexicaines; 
la  préférence  y  est  donnée  à  nos  piastres  françaises 
de  commerce. 

L'installation  de  notre  nouvelle  agence,  demandée 
par  le  Gouvernement,  a  été  fort  laborieuse,  en  rai- 
son de  l'éloignemeat  et  de  la  difficulté  des  com- 
munications, et  nous  savons  gré,  au  personnel 
choisi  pour  la  diriger,  des  difficultés  surmontées 
pour  remplir  la  tâche,  parfois  ingrate,  qui  lui  était 
dévolue. 

Succursale  de  Pondichéry 

Le  commerce  de  notre  Colonie  de  l'Inde  fran- 
çaise continue  à  décroître. 

A  ne  considérer  que  les  chill'res,  il  semblerait 
que  la  récolte  d'arachide  s  do  1004,  supérieure  à 
celle  de  l'année  précédente,  eût.  dû  permettre  des 
expériences  plus  importantes.  Il  n'en  a  rien  été, 
du  moins  en  ce  qui  concerne  Pondichéry,  qui  n'a 
reçu  que  42  0/0  environ  de  la  récolte,  alors  qu'eu  100 1 
la  moitié  de  la  production  avait  été  chargée  dans 
ce  port.  Les  expéditions  se  sont  élevées  à  732.000 
balles  pour  Pondichpry;  elles  ont  atteint  01  i. 000 
balles  et  403.000  respectivement  pour  les  ports  an- 
glais de  Cuddalore  et  de  Portonovo  La  proportion 
diminuera  encore  vraisemblablement,  car  les  ara- 
chides, qui  se  récollent  surtout  dans  le  Sud,  ten- 
dent de  plus  en  plus  a  se  diriger  sur  Cuddalore, 
en  raison  de  l'économie  des  frais  de  transport.  Cet 
exode  aurait  pu  être  évité  si  on  avait  construit  à 
temps  la  ligne  de  raccordement  demandée  depuis 
dix  ans  par  la  Chambre  de  Commerce:  et  cepen- 
dant la  colonie  avait  obtenu,  pour  l'exécution  de 
ce  projet,  le  concours  de  la  Métropole.  Celle-ci 
avait,  eu  elfet.  mis  à  sa  disposition,  des  ressources 
suffisantes,  qu'une  conception  erronée  des  conseils 
locaux  avait  négligé  d'uliliser.  La  prompte  exécu- 
tion de  la  ligne  dont  il  s'agit  et  la  construction  de 
magasins  généraux  pour  l'emmagasinage  et  la  ma- 
nipulation des  arachides  pourront  peut-être  en- 
core sauver  la  colonie  de  la  décadence  qui  la  me- 
nace 

L'amoindrissement  des  transactions  devait  fata- 
lement amener  une  diminution  des  opérations  de 
notre  succursale,  qui  restent  néanmoins  satisfai- 
santes. Nous  avons  cependant  une  créance  liti- 
gieuse sur  une  maison  de  Marseille  qui  opère  éga- 
lement à  Pondichéry.  Le  ditïérend,  porté  devant 
les  tribunaux,  a  été  solutionné  en  nolrj  faveur,  en 
première  i  îslanca.  L'aff-nre,  dont  l'issue  ne  saurait 
être  douteuse,  est  actuellement  en  appel. 

Succursale  de  Nouméa. 

Nous  avons  également  à  vous  signaler  en  Nou- 
velle-Calédonie un  ralentissement  de  nos  affaires 
qui  elles-mêmes  ont  subi  le  contre-coup  d'une  situa- 
tion locale  de  plus  en  plus  mauvaise.  Les  res- 
sources de  la  Colonie  diminuent  et  son  budget  est 
eu  déficit.  Et  cependant  les  exportations  de  l'année 
1904  ont  été  supérieures  à  celles  de  l'année  précé- 
dente. 

Il  a  été  expédié  on  effet  98.055  tonnes  de  nickel 
contre  74.809  en  1903; 

42.197    —     de  chrome 

contre  22.230  en  1903; 

8. 904    —     de  cobalt 

contre   8.250  en  1903. 

Alors  que  l'augmentation  des  exportations  est 
généralement  un  signe  d'accroissi  m  ni.  de  richesses, 
qui  se  traduit  par  une  prospérité  plus  grande,  le 
phénomène  contraire  s'est  produit  eu  Nouvelle- 
Uelédonie. 

D'une  part,  en  effet,"  la  Colonie  a  entrepris  des 
travaux  qui  dépassaient  ses  moyens,  d'autre  part, 
il  faut  bien  le  reconnaître,  la  Calédonio  a  vécu 
preuqu'en  majeure  partie,  jusqu'à  ces  dernières 
an  né     des  dépenses  du  bagna.  L'arrêt  brusque 

de  La  transportation  a  jeté  depuis  quelques  années 
des   somme.-,  de   moins  en  moins  considérables 
dan   la  circulation.  Maintenant  que  l'immigration 
'    borne  plus  qu'à  un  mouvement  de  petits 

Colo  is  disposant  de  p-u  d'argent,  que  l  échée  île  la 

colonisation  agricole  '-ut  un  fait  avéré,  la  Colonie 
De  DOBSèd1  plus  d'autre  élément  de  vitalité  que  ses 
,j   Si  par  des  mesures  imprudentes,  l'exporta- 
tion du  minerai  venait  à  être  enrayée,  la  situation 


ne  tarderait  pas  à  devenir  dangereuse.  Le  Dépar- 
tement des  Colonies. n'a  pas  voulu  suivre  le  Con 
seil  Général  dans  la  voie  d'un  relèvement,  qui  lui 
a  paru  exagéré,  des  taxes  minières.  Après  avoir 
pris  l'avis  du  Conseil  d'Etat,  il  s'est  borné'  à  auto 
riser  le  doublement  des  droits  actuels.  L'industrie 
minière  pourra  sans  doute  supporter  cette  aug 
mentation  nécessaire1  d'impôt,  qui  permettra  à  la 
Nouvelle-Calédonie  de  se  relever,  après  avoir  tra 
versé  une  phase  difficile.  Le  rôle  de  notre  Banque 
consistera  à  favoriser,  de  tous  ses  etforts,  ce  relè- 
vement sans  cependant  se  départir  de  la  prudence 
commandée  par  une  situation  assurément  délicate. 

Le  mouvement  général  des  opérations  producti 
ves  traitées  par  nos  divers  établissements,  en  1904, 
s'est  élevé'  à  789.227.406  fr.  88  c,  en  diminution 
sur  l'année  précédente,  pour  les  motifs  que  nous 
vous  avons  indiqués  au  cours  de  cet  exposé',  d'en- 
viron '20  millions  de  francs. 

Le  mouvement  général  des  comptes  courants  a 
été  de  261.064.595  fr.  80  c,  en  augmentation  de 
3^  millions. 

Le  mouvement  général  des  caisses  a  été  de  : 

Pour  les  entrées  de  numé- 
raire  Fr.     404.741.243  41 

Pour  les  entrées  de  billets.  '  553.0f54.522  4  5 


Son  au  Total          Fr.  1.018.405.765  86 

11  n'avait  atteint  que  805  millions  en  1903. 

Pour  les  sorties   de  numé- 
raire Fr.       462.002.023  94 

Pour  les  sorties  de  billets. . .        548.426.272  35 


Soit  au  Total  Fr. 


1.010.428.296  29 


La  moyenne  de  la  circulation  de  nos  billets  qui 
avait  été'  de  37  millions  et  demi  en  1902  et  de 
40.940.000  francs  en  1903  a  atteint,  l'an  dernier, 
42.870.000  francs.  Le  minimum  a  été  de  41.569.000 
francs  au  30  novembre,  le  maximum  de  46.445.000 
francs  au  31  décembre.  Ces  chiffres  témoignent  de 
la  faveur  dont  jouissent  nos  coupures  en  Indo- 
Chine.  Au  Siam,  nous  retirons  delà  circulation,  au 
fur  et  à  mesure  qu'ils  nous  rentrent,  les  billets  que 
nous  avions  émis,  et  dont  l'utilité  a  disparu  depuis 
que  le  Gouvernement  siamois  a  procédé  à  l'émis- 
sion de  son  propre  papier-monnaie,  dont  la  circu- 
lation au  31  décembre  dernier,  garantie  par  une 
réserve  en  argent  d'égale  valeur,  s'élevait  à 
8.876.490  ticaux. 

Il  en  est  de  même  à  Shanghaï,  où  les  billets 
créés  par  les  banques  européennes  n'ont  guère  cir- 
culé que  dans  la  limite  du  territoire  des  conces- 
sions, et  où  ils  sont  peu  à  peu  supplantés  par  les 
billets  de  l'Impérial  Bank  of  China  et  les  billets 
japonais. 

* 

** 

Notre  nouvelle  agence  de  Singapore,  autorisée 
par  décret  en  date  du  14  avril  1904.  a  ouvert  ses 
guichets  au  public  le  1"  mars  dernier. 

L'ordonnance  du  Gouvernement  des  Détroit.s^lui 
accordant  la  reconnaissance  légale,  a  été  promul- 
guée à  Singapore  dans  le  courant  du  même 
mois. 

Le  personnel  de  l'agence  de  Papeete,  que  le  Gou- 
vernement nous  a  prescrit  de  créer  dans  l'île  de 
Tahiti,  est  à  la  veille  de  se  mettre  en  route  pour 
rejoindre  son  poste. 

Le  sort  désigne  cette  année  MM.  E.  Mercet  et 
Alexis  Rostand  comme  administrateurs  sortants. 
Nous  vous  proposons  leur  réélection  pour  une 
nouvelle  période  de  cinq  ans. 


BANQUE  DE  L'INDO-GHINE 


Assemblée  générale  ordinaire  du  44  Mai  19ÙS 

RÉSOLUTIONS  ' 

1"  I /Assemblée  approuve  les  comptes  des  deux 
semestres  de  L'exercice  1904,  tels  qu'ils  sonl  pré- 
seniés  par  le  Conseil  d'administration. 

E'Ie  fixe  à  40  francs  par  action  (sur  lesquels 
20  francs  on1  déjà  été  payés, à  titre  d'acompte,  le 
2 janvier  dernier)  le  chiffre  du  dividende  annuel,  et 
décide  dé  reporter  à  l'exercice  1905  le  reliquat  dis- 
ponible de  3S. 753  fr.  41  c. 

Cette  résolution  est  adoptée  n  l'unanimité. 
L'Assemblée  renouvelle  pour  une  période  de 
cinq  années  les  pouvoirs  do  MM.  K.  Mercet  et 
Alesi-,  Rostand,  administrateurs  sortants. 

Cette  résolution  est  adoptée  <i  l'unanimité, 
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SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 

Voici  le  bilan,  au  31  mai,  de  la  Société  Mar- 
seillaise : 

ACTIF 

Caisse  et  banques   3.590.701  59 

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   39.079.953  49  1 

Effets  en  monnaies  étran-                       {  13.748.521  il 

gères   3.G03.567  92  ) 

Compte  report   t2. 335. 857  85 

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tion» diverses   9.852.983  24 

Avances  sur  titres   9.079.820  82 

Comptes  courants  garantis   19.198.460  09 

Crédits  sur  garanties   17.004.980  12 

Correspondants  débiteurs   9.682.690  "S 

Comptes  d'ordre  ,   1.878.671  71 

Ordres  de  Bourse  .'   325.037  90 

Frais  généraux   263.271  19 

Immeubles  sociaux   4.400.00)  » 

Actions. Versements  non  effectués  sur  23.913 
actions  


PASSIF 

Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000  » 

Supplémentaire   3.750.000  » 

Immobilière   2.250.000  » 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Ordres  de  Bourse  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  

Profits  et  pertes  : 

Solde  reparte  de  l'Exercice  1904  

Exercice  1905  


5.974.000  » 
136.930.603  71 


30.000.000  » 


9.000.000  » 

62  651.831  37 
864.853  55 
8.533. 614  56 
22.611.719  79 

1. 515. 069  84 
199.033  95 

485.012  31 
1.039.437  04 

136.930.602  71 


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 

la  Société   24.108.781  52 
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BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  28  Février  1905 
ACTIF 

Actions,  Versements  nonappelésFr.  125.000.000  » 

Espèces  en  caisse   57.233.74°.  50 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands   38.325  299  55 

Autres  valeurs  acquisea   68.387.790  20 

Effets  en  portefeuille   46.805.254  10 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  53.298.806  15 

Comptes  courants  divers.   77.968.798  20 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   127.841.633  10 

Immeubles  et  mobilier   6.405.701  15 

Divers   1.629.118  40 

Fr.  602.806.143  65 

PASSIF 

Capital  Fr.  250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation. .  29.603.886.35 

Effets  à  payer   48.4fi7.634  30 

Dépôts  à  échéance  fixe   28.594.200  96 

Comptes  courants  divers   210.143.980  45 

Dividendes  à  payer   114.264  35 

Réserve  s  tatu  ta  i  re   20 . 192 . 632  50 

Divers   15.780.06i  SO 

Fr.  602. 806.148  05 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Chef  de  la  comptabilité» 
Signé  :  O.  BRAND/ 
Le  Directeur,  Signé  :  A.  PANU1R1S. 
;  |Le  Directeur  général  adjoint.  Signé  :  A.  NIAS. 
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MARCHÉ  MINIER 


i3.750.00C 

25 

3. 315.000 

■25 

5.750.000 

•25 

H.  750. 000 

•25 

2. 250. 000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

«.250.000 

•25 

300.000 

25 

(S. 750. 000 

25 

tî. 500. 000 

25 

275.000 

'5 

7.500.000 

26 

400.000 

25 

48.750.000 

•25 

125.000.000 

1-25 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

t. 000. 000 

25 

10.625. 000 

25 

100.000 

Î5 

BOURSE   DE  PARIS 


-  5 

H  = 
Z  ^  * 

fi  E— 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1904 


31 

déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


BufiTelsdoorn  Estate  Je» 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  »«f 
The  East  »rt|rlrtirjllin 

Ferreira  

Trench  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Klelnfontein  (New). . . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sinrmer  and  Jack  (ict.  ■<><. 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


1 43.75 

21 

22 

50 

15 

50 

16 

15 

50 

15.000.000 

500 

16.50 

23 

:>o 

19 

50 

20 

18 

98.750.000 

125 

1000 

61.50 

9C 

69 

69 

66 

40.000.000 

125 

237.5 

198.50 

234 

196 

50 

199 

i 

199 

20.000.000dr 

■00  dr 

330 

5*4 

608 

593 

512 

513 

47 

7i 

82 

62 

62 

62 

145. 

110 

144 

114 

50 

113 

50 

113 

50 

63.50 
170 

65  50 
53. 45 

84 
67 

72 
53 

50 

72 

75 
50 

71 
56 

75 
50 

COMPAGNI 

69 

5t. 50 

61 

41 

75 

41 

50 

38 

80 

55 

82 

64 

64 

61 

10.000.000 

25 

120 

94.50 

101 

8". 

75 

93 

89 

->:>. 

87.500.000 

25 

«3 

101 

109 

92 

25 

91 

50 

89 

175 

96 

91 

66 

80 

65 

11.250.000 

25 

865 

264 

293 

50 

247 

246 

046 

10.000.000 

25 

125 

241.51 

26? 

50 

•235 

59 

233 

50 

236 

18.125.000 

25 

•••  340 

41.25 

59 

45 

45 

44 

50 

7.500.000 

25 

65.su 

79 

61 

50 

62 

6) 

12.500.000 

25 

196 

163.50 

182 

141 

139 

1.33 

50; 

37.500.000 

25 

262 

282 

278 

50 

175 

168 

166 

13.750.000 

25 

75 

17.75 

20 

15 

12 

12 

12.500.000 

25 

85 

52 

45 

45 

40 

50.000.000 

25 

77.50 

37 

» 

20 

20 

50 

18 

12.500.000 

25 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


H  3 


CI.OTCKK 

8KMBSTHIKLI.K 


30 

juin 


il 

déc. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaoa  (Argent) . . . 
Laurlum  greo  (pliabitirf.) 


47 

41 

50 

50 

4> 

47! 

59 

4  4 

137 

452 

1 

87 

25 

102.50 

81 

55 

79 

51 

57.5'' 

42 

40 

37 
451 
81.2 
39.75 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Beohuanaland  iiiitnti». . 

3rit.  Sth.  Afric.  (CUrUrij). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Gerste  FabrlekenlliUU«le 
îoldfields  ComSHiJ.  irtluirt 
ienderson  Transv.  tilatt 

Kokumbo  (Mit  dlioiw)  

3ceana  Company  

Mosaamédés  (Gie  de)... 
Mozambique  (Gie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29.50 

35 

27 

27.75 

1 

125 

47.50 

5  )  î 

51.59 

53.75 

35.  -'5 

3l. .1) 

31 

31.59 

91.25 

112.50 

164.50 

2I2  50 

182.59 

138  50 

1 75.50 

125 

33 

40 

40 

40 

40 

30 

22  75 

3 

18 

20  50 

107.50 

41.25 

47  50 

35.75 

37.59 

25 

i3 

19  ÏJ 

14  5) 

lt 

j 

35.50 

3i.5j 

23 

23 

16.25 

7) 

Si.  «5 

66.75 

68.50 

63 

103 

10). 5 

92.5) 

92. 73 

91 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


:-o 
Juin 
1904 


31 

Déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


■275 

•35 

434. 

200 

550 

187 
81 
.360 

225 

500 

300 

120 

275 

Itô 

300 

848 
90. 

900. 

5«0. 

300 

200. 

300. 
150 
160 
500 
600 
125 
111 
50 
100 
523 
231 
325 
351 
470 
550 
400. 
711. 
288. 
94». 
325. 
100. 
ZOO. 
450 
«50 
300 
165 
448 
;  500 
270 
;.750 
900 


000 
.000 
450 
000 
000 
250 
OOtj 
000 

ooo 

.000 
,001 

.oot 

.000 
.000 

.02 
.730 
.000 

.ooo 

.000 
.000 
.000 
000 

ooo 
Ooo 
00 
001 

ooo 

.864 

oot 
.oot 

8VL 
.25t 
.000 
.26b 
.001 

.ooo 

.OUI 
.500 
.750 
.W< 
.ÙO1- 
.ÙOi 
.000 

.oot 

00b 
.000 

.  Ml 
.000 
.000 
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ouipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
«lay  'a  Consolidated  (Ntw 

Modderfontein  

Id.  Extension 
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IVE^DFLOIÎÉ    OFFICIEL    DE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 
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RENTES  FRANÇAISES 
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3  %  Amortissable 


Terme.)  3 
Compt.  t 
Terme.)  3 
Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cru 
Aanam  et  Tonkin  2  S  V 

(gar.  France)  Terme 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpi 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DB  PARI 8 

(AU  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1811  3  %   

quarts  

1876  4  %   

1876 
1892 


4  %  

2  %  %  

quarts  

1894-96  2  %  %  

quarts  

1898  2  %  

quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés)... 

cinquièmes  .  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %.  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

1892  3  % 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (100  f.p») 

Bons  de  100  fr.  1887  
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Banque  hypot.  de  Franc 
—  188i 
Immeubles  de  France. 
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DE  CRÉDIT  FRANC 

(actions  a  tebme) 
Banque  ue  France  nom.  . 
B.deParisetdesPays-Bat 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  ParU 
Crôd.F.etAg.  d'Alg.25uf  ptj 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  lndust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  t' li  Corn"  «U'Indus'"' 
Banque  Union  Parisienne. 
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Banque  de  l'Algérie  


OH.  DB  FER  FRANÇAI8 
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5 

85  . 

91  50 

129  ■ 

129  .. 

128 

15  .. 

325  . 

313  .  . 

344  . 

■544  . 

3.0 

15  3i 

o23  .. 

r,24  .. 

641  .. 

04l 

641 

4  % 

198  . 

220  .. 

247  .. 

2.6  . 

248  . 

550  .. 

767  . 

793  .. 

824 

192  .. 

140  .. 

175 

17c,  .. 

.72 

30  .. 

o9  . 

64  . 

33  21 

1380  '. 

1370  .. 

360 

30 

710  . 

673 

717  .. 

716 

719  . 

15  . 

.47  . 

444  . 

452  2, 

.53  .. 

159 

<0  • 

680  .. 

680  . 

710  . 

71  ;  . 

15  . 

.12  .. 

442  . 

444  • 

15  . 

.43  . 

i»a  . 

444  . 

16  . 

135  . 

423  . 

437  7. 

«40  . 

440  . 

30  . 

(10  , 

67o  . 

720 

Il 0  5u 

71.. 

15  . 

.'.H  . 

•4o  . 

.5.)  25 

152  2 

rflO 

p87  . 

'.)  .., 

9oo 

W..0  . 

15  h 

.17 

390  .. 

43.  50 

.30  . 

25  . 

B7I 

071  . 

ooO  . 

15 

i59 

4M 

,68  -s 

.70  5u 

40.1  . 

15  . 

•  ;>5  . 

«49  .. 

.i,;  .„ 

S6o 

.04  . 

12  5' 

■21  .i 

..9  !  1 

lie  . 

15 

■61 

.01  V. 

•  0|  b 

M 

...o  . 

orner. 
-  Tllr». 


7.019 
204  442 

m.  521 
4«.<:6h 

44.642 
17.997 

R5l6n3 
124490 
297.710 
K2.02"-- 
33.924 
4«449f 
52.2.  2 
03.437 
'«  «72 15 
53.43V 
«9.636 
1*0.! 572 
«2.439 
17.561 
27o732 
3^977 
.56  372 
52.7 
.'55.257 
21  11  .S 
,361941 
,3^.437 
32.979 
180.W9 
147.080 

48.939 
/47.116 


74.548 
60.00. 
79.049 
40.01M 
38  583 

;97.417 
80.001 

120.001 
13.551 
20.451 

100.001 

<00.000 
62.060 
64.000 
Ol .017 
57.745 

106. 001 
60.001 
16.001 
16.821 
33.181 

125.001 
50.001 
40.001 

>10.00i 
2O«.70^ 

i oo.ooi 

iU.OOi 
1 00 ,001 
70. 12 
80.00' 
64.001 
60.00, 


IRSIGNATION  dbs  VALEUR: 


50' 
i  Ort< 
50. 
50' 

50l 

50' 
50' 
50i 
SOI 

50' 
50' 

SOI 
SOI 

501 

SOI 

501 
501  ' 
501 
501 
50. 

50 
50. 
50' 
5(V 
50i 
50' 
SOI 
SOI 
60i 
50' 
S0i 

50' 
50 
251 


.a p i la  i  #■ 

.ombre  d>  Tin 


8.613  700 
57.710 
1524*9.0001 
764.675  I 

115181.0001 


Aol. 
Obi. 


Lyon. 


àct, 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  96  • 

Daunhiné  3  %  

Genève  57  3  %..  ■■ 
Méditerr.  52-55  3  \ 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  noav.. 

2  ^   

Vict.-Emm.  62  3  % 


  3   

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  î  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franc.  3  %  .. 
Orléans  , 

—  jouis»  

—  3  %  1884. 

  2  y  %  1895. 

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France . . 

—  3  ï. 

Métropolitain  de  Paris 


1TIMT 

1Q03 


10.  3 


55 

50 

15 

15 

15  . 

15  . 

15 

15 

15  . 

12  R' 

15 

50  . 

15 

15 

65 

15 

15  .. 
12  5( 
15  .. 
59  . 
43  51 
15  .. 
15  .. 
12  5i 
15  . 
38  5i 
15  . 
15 

12  5( 
25  .. 
15  .. 

15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


SOO.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
fintr.  et  Mag.  Oén.  de  Paris 
Saux  (Comp'*  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—  —  jouiss. 

0i.  (ji.  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

soc.  Par.  Ind.  Cn.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien.. 
Cie  Gèn.  Franç.  de  Tramw. 
Cie  Gèn.  Pans,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 

ri.guiias  (Compagnie  d')  

Ëlectro-Métallurgie  

MalHdano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (C'«  f««)  

Métaux  (C'«  française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid.... 
Canal  interoc.  B'  a  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tnomson-Houston  . 
Rail,  et  Sucrerie  Say... 
relépliones  (Soc  lndust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  K  %(ch.6xe!iiii>) 

Argentine  4  %  1896  

—         i  %  l'JOO  

Autriche  4  %  or  (en.  tixe2f.50) 
Brésil  i-,'»  >888  

—  i  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

ouiue  4  %  or  1895  

Congo  ou  1888  

.  1  mi  .1. .i.».  H  3  K>  1894   

4gyple  ,  I  ...  11  .1  N  i  11  N  il  4   %)  . 

—  Uiiioee  7  %)  

—  Privilégiée  3  ^  %) 
Espagne  4  %  Ultérieure. . . 


20 

28  5i 
.9 

32  50 
75  a 
63  . 

10  '. 


10 


12  5 


139  6 
64  b 

24  - 
10  . 

32  5t 

25 

00 
13 


2  5i 
5 
4 
4 

4  Si 

4 

4 

B 

4 

3 
4 
4 

3 
4 


420 
454 


456 
152 
412 

Î9Ô 
152 
149 
860 
169 
165 

m 

490 
040 
159 
454 
411 

900 
453 
450 

630 
442 


207 
.25 
610 


337  , 
615 
1980 
5»8 
764 
437 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
175 

420 
128 

i925 
750 

m 

135 
o90 
025 
915 
315 


315 


1371 


451 


452 


1160 
4'.« 
448 
745 
466 
459 


418 
995 
454 
148 


852 
148 
145 

615 
438 


227 
422 
531 


345  . 
615 
1868 
6<>0  . 
725  . 
.65  . 
lo2 
224  . 
140 
192 
H2  . 
212  . 
3')  . 
552  . 
181 
180 

9  5 
140  . 
2«4  . 
583 
325  . 

82  . 
410  . 

«95 

106  . 
.195  . 
1885 

557  . 

156  . 

526  . 

o9J 

»90  . 

283 


93  25 
80  2 
79  2o 

102  b> 

82  6. 

77  25 
I0Ï  76 
i.U 

103  20 
82  . 
9rt  2. 
102  10 
106  51 
102  Ol 
90  35 


90  4 

85 
86 

100  8 

83  5 

.8  I 

104  I 

43 1 

»3  SI 

77  . 

88  (H 

162 

I0r>  3 

101  »• 
SI  ... 


ours  <i»  clôtuT-eriWM 
5  mai  2  juin  8  juin 


460  . 

60  ., 
460  ., 

16  i  ! 

464  2 

61  . 
413  . 

210  ' 

,63  50 

16) 

800 

468  50 

.67  50 

«22 

157 
1470 
1032 

.85 

.02 

.13 

J64 

915 

463  50 
60  . 

110  .. 

C50 

450  50 

458  .. 

285  . . 

138  .. 

597  .. 


1359 


1351 


4<"0  ., 
«62  . 
461  2; 

463  ', 

464  25 

460  50 
410 
461 

'205 

464  25 
60  5o 
1814 

169  50 

469  50 

423  50 

45/  50 
1470  .. 
10  9 

464 

»62  25 

414 

463  25 

919 

461  50 
160  50 
413 
649 
452  .. 

456  50 
'278 
440  .. 
587 


675  50 

o77 
805 
520 
1  5 
300 
830 
.23 
1D7 

m 

58 
590 
2.4 
243 

22  50 

65 
3.9 
6.8 
406 

92 
555 

412 

107 
i  186 
2j00 

560 

247 

al5 

«55 
1044 

.135  .. 


350 
679 
1940 
683 
791 
517 
183 
297 
826 
10  J 
1  5 
277 

57 
ô>6 
211 
2,1 

20 
171 
358 
645 
414 

92 
5,3 

400 
107 
■490 

2020 
556 
210 
520 
c46 

10)7 
332 


460  2 
462  25 


461  50 

464 

460  75 

410  25 

460 
1210 

463 

461 
1810 

469 

468  50 

422  50 

458 
11-2 
1035 

466 

464 

414 

164 

911 

462 

459  50 

410  25 

649 

451  50 

455  50 
285 
434 
578 


50 


90  50 

V2  80 

92  . 
lui  5 

93  8: 
86  2 

l05  1 1 

.67  . 

95  .. 

78  .. 

92  90 

10O  0 

06  65 

'03  2 

91  00 


9!  07 

93  . 
92  70 

101  50 
50 
8G  6 
106  80 
lit 

94  90 
78  50 

101  30 
105  8' 

102  55 
91 


351  ., 
675  ., 
1945  . 
688  . 
790  . 
512  . 

m  . 

285  . 
810  . 
410  . 
192  . 
277 

55  . 
578 
241  . 
239  . 

20  2! 
169 
360  . 
635  . 
410  . 

90  . 
550  . 

401 

105  . 

1510  . 

201,0  . 

552  . 

241  ■ 

505  . 

842 

1000  . 

330  . 


90 

91  75 

93  7 
101  40 

94  5 
87  5 

107  .: 
«76  . 

78  5u 

92  il 
101  .. 
106  30 

103  80 
91  60 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


7i 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIÈRE   DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consol,  Pruss.  3  0/0.. 

Busse  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crp'i't  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  


Change  sur  Paris  8  jours — 

—  —  Londres  —  ... 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg  3  mois 
Boubles  comptant  


3  mai 

10  mai 

17  mai 

24  mai 

31  mai 

7  juin 

90  60 

90  40 

90  30 

90  50 

90  50 

90  40 

84  10 

84  10 

?4 

',0 

8!  70 

84 

27 

84  10 

91  » 

91  50 

91 

2.7 

91  60 

91 

fiO 

91  25 

99  70 

99  70 

99 

80 

9">  90 

99 

IV  i 

99  63 

88  60 

88  40 

88 

30 

88  60 

8i 

1.7 

88  50 

1 06  50 

»  » 

106 

40 

106  30 

IUD  JO 


U2  50 

144  10 

143  90 

113  40 

143 

10 

142  40 

16  30 

16  10 

16 

15  70 

15 

18  60 

»  » 

»  » 

» 

» 

»  » 

» 

M 

»  » 

156  7f> 

156  50 

155 

(0 

155  20 

155 

20 

155  9) 

908  90 

209  »> 

2  0 

» 

209  00 

•208 

70 

208  » 

238  70 

237  2  i 

237 

237 

237 

20 

236  60 

188  10 

186  60 

186 

51 

186  70 

187 

lu 

187  10 

142  o 

141  20 

141 

» 

140  60 

140 

40 

140  70 

168  6  i 

167  20 

160 

» 

168  70 

169 

20 

168  40 

155  i<> 

154  6 

i5ï 

153  70 

'54 

2  • 

'51  50 

129  » 

128  70 

123 

20 

129  80 

132 

50 

131  50 

m  45 

81  25 

81 

30 

81  30 

81 

35 

*1  3o 

2>  47 

20  46 

20 

17 

2'  47 

20 

47 

2  47 

85  20 

85  15 

8* 

20 

85  15 

85 

15 

85  15 

»  » 

213 

»  » 

"  T> 

216  » 

216 

9 

216  , 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Roupies  3  1,2  0,0  

Brésil  4  0,0  

Argentine  5  0  0  

Mexicain  5  0,0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  0/0  

Rosse  consolidé  

Portugais  3  0,  0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0,0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque  


3  mai 

10  mai 

17  mai 

24  mai 

1  juin 

7  juin 

90 

50 

90 

90 

r 

90 

25 

91 

43 

90 

62 

65  87 

65 

7  7 

65 

75 

65 

8î 

65 

28 

65 

75 

85 

75 

85 

25 

83 

12 

85 

25 

85 

55 

86 

25 

103  75 

103 

75 

103 

75 

103 

75 

103 

75 

1.3 

62 

103 

» 

103 

103 

«03 

25 

10.» 

25 

103 

25 

87 

50 

87 

25 

87 

12 

87 

50 

87 

62 

87 

75 

99 

25 

99 

» 

99 

50 

99 

;,t. 

f  0 

100 

62 

» 

■'24 

62 

04 

75 

(04 

62 

":5 

s 

105 

2  •-, 

105 

25 

50 

75 

52 

52 

50 

53 

75 

54 

'.'5 

54 

n 

105 

25 

105 

SU 

105 

68 

105 

62 

105 

69 

105 

75 

87 

50 

87 

75 

88 

5'i 

88 

88 

75 

87 

75 

69 

63 

25 

68 

62 

68 

5u 

68 

% 

68 

62 

90 

» 

90 

25 

90 

50 

91 

25 

91 

■te 

90 

87 

99 

50 

99 

50 

99 

75 

99 

75 

99 

75 

99 

75 

97 

75 

99 

99 

99 

99 

99 

6 

6 

50 

6 

50 

6 

50 

6 

59 

6 

50 

171 

5f 

174 

5u 

175 

50 

177  50 

17S 

50 

178 

50 

14 

12 

14 

!>2 

14 

i2 

14 

25 

14  37 

14 

50 

60 

n 

60 

6' 

59  87 

60  06 

60  50 

60 

68 

123 

120 

5J 

122 

» 

122 

IS4 

75 

123 

50 

26 

25 

26 

.50 

26 

62 

27 

30 

26 

56 

26 

87 

25 

28 

25 

31 

25  31 

25  31 

25 

31 

25 

31 

3 

3 

» 

3 

3 

r 

3 

3 

2 

12 

2 

25 

2 

25 

2 

12 

2  06 

2  00 

BOURSE   FINANCIERE   DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—     Rente  Couronne. . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lenibirg-Czernovvilz  

Ferd.*Nord  


Autriche  Nord-West 

Staatsbalin  

Lombards  

Change  sur  Londres. 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


3  mai  lùmai  17  mai  24mai  31  mai  7  juin 


119  45 
10J  25 
100  50 

119  45 
100  25 
!00  45 
118  05 
98  « 

119  55 
100  30 
100  50 
118  20 
98  la 

119  75 

100  .  5 
100  65 
118  35 

98  20 

119  70 
100  40 
10»  5n 
117  90 
97  85 

119  85 
100  45 
100  60 
117  ys 
97  8} 

118  15 

98  25 

1112  » 

1110  • 

1138  » 

1134  » 

1128  » 

1099  v 

566  » 

587  » 

587  » 

587  >. 

588  » 

587  » 

5745  • 

5770  » 

5s00  » 

5835  » 

5825  » 

5820  » 

432  « 

431  » 

,i44  » 

*32  » 

431  » 

43  J  » 

664  » 

667  » 

679  » 

669  » 

608  n 

664  » 

91  r 

91  » 

H  ,, 

yo  » 

83  » 

87  50 

240  12 

240  27 

2*0  37 

240  40 

240  38 

240  37 

95  47 

95  45 

95  45 

ys  43 

95  46 

yo  46 

19  09 

19  09 

19  oa 

19  11 

19  10 

19  12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


|3  ma^lOinai  17mai  24 mai  31  mai  7  juin 


Agio  de  l'or   r  7  5, 

Change  sur  Pari»  Ï58I  » 

Change  sur  Londres  |  49  30 


8  50 

9 

9 

«  50 

9  50 

585  » 

587  » 

588  » 

5>5  « 

588  ,, 

48  93 

48  68 

48  68 

48  87 

48  6. 

BOURSES  FINANCIERES  OE  MADRID  <&  HAHCbLUNE 

Madrid 
Dette  intérieure  4  0/0. .  .... 

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—    sur  Paris  à  vue,  

Barcelone 

Dette  Intérieure* 0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


'  mai 

10  mai 

17  mai 

21  mai 

:;i  1 

lai 

7  juin 

77  85 

77  «5 

78  •• 

73  lû 

73 

0. 

78  20 

33  H 

33  19 

33  12 

33  1s 

33 

22 

33  19 

31  82 

3L  02 

31  7u 

31  75 

31 

y7 

31  82 

Ï8  02 

78  12 

78  25 

78  22 

78 

30 

78  27 

17  90 

47  75 

48  05 

47  85 

46 

Ou 

40  25 

7/  90 

73  40 

78  9o 

78  50 

77 

5j 

76  55 

32  » 

32  10 

31  80 

31  V5' 

32  25 

32  » 

BOURSES  FINANCIERES  OE  BRUXELLE8  tO'HMi/ER8 


Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux. -Lille-Cal ais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure 4  0/0.  

Brésil  4  0/0  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


3  mai 

10  mai 

I7mai 

21  mai 

3 1  mai 

7  juin 

99  71 

99  77 

99  72 

99  70 

99  70 

99  65 

87  » 

87  » 

87  » 

87  25 

87  25 

87  05 

4555  » 

4527 

4540 

<550  » 

4570  •> 

45  40  » 

650  » 

652  » 

6«5  * 

671  .) 

670  » 

670  n 

4370  » 

4417  0 

4450  •> 

4387  . 

4100  ~ 

4212  » 

89  93 

90  25 

90  75 

91  .10 

91  18 

90  68 

85  56 

85  06 

85  03 

85  25 

'5  86 

86  25 

208  50 

•208  57 

208  60 

208  55 

•20*  51 

208  62 

122  9; 

171  r> 

123  15 

123  10 

123  12 

123  12 

25  19 

25  21 

23  22 

25  22 

25  2' 

2  ">  2  2 

1C0  18 

100  15 

100  15 

100  16 

100  15 

100  15 

100  22 

100  2  1 

100  17 

100  20 

100  18 

100  18 

122  90 

123  05 

123  05 

123  05 

123  » 

123  05 

25  20 

25  22 

25  23 

25  23 

25  23 

25  23 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale.  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


3  mai 

10  mai 

17  mai 

2  i  mai 

3tm»i 

7  juin 

106  62 

106  5" 

106  45 

106  41 

106  65 

106  67 

466  « 

163 

466  » 

46  i  n 

185  50 

190  » 

773  » 

785  » 

78-7  » 

775  » 

779  » 

782  » 

1155  » 

1150  0 

1175  « 

1170  » 

1183  ■> 

1192  » 

560  » 

570  » 

575  » 

576  » 

5  9 

559  » 

480  0 

481  >. 

483 

479  » 

191  » 

492  » 

1495  » 

<  660  » 

1660  ■ 

1635  » 

1647  0 

1640  » 

100  03 

100  "3 

10a  02 

100  » 

99  95 

99  96 

25  14 

25  18 

25  19 

25  18 

es  18 

25  18 

122  72 

122  9o 

122  95 

122  9 

122  82 

122  87 

1<>6  57 

106  57 

106  42 

106  42 

106  65 

106  60 

73!  » 

791  » 

784  » 

774  » 

779  n 

778  d 

100  01 

1:  0  02 

100  05 

99  99 

99  91 

9  y  95 

122  75 

122  97 

122  57 

122  95 

122  80 

122  87 

BOURSE  FINANCIERE  OE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

3  mai 

1  n  ma  1 

17  mai 

2  i  111,11 

31  mai 

G  juin 

Russe  4  %  94  (Papier)  

sF5Ô 

84  25 

8.  12 

84 

12 

83 

8* 

83 

6) 

Banque  de  Commerce  extér. 

320  » 

31)  » 

3i5  » 

316 

314 

315 

» 

—   d'Esc,  de  St-Péters  . . . 

373  » 

375  » 

172  » 

369 

363 

3^8 

—    Intern.  de  St-Pélers. . 

315  » 

347  . 

314  » 

142 

» 

340 

337 

—  Russo-Chinoise  

172  » 

172 

179  •• 

179 

172 

172 

» 

Change  sur  Paris  

37  50 

37  50 

il  4 7 

il 

45 

il 

45 

37 

45 

94  90 

94  80 

94  85 

94 

82 

94 

86 

94 

87 

46  07 

45  02 |  45  05 

46 

05 

16 

05 

45 

05 

BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

3  mai 

lo  in  ai 

17  mai 

24  mai 

31mai 

7  juin 

Genève  avec  lots  3  0/0  

105  50 

1Ô5~ 

106  "> 

I0o 

106  ô'i 

10~5  88 

-     1890  3  %  %  

L0d  15 

99  50 

»  » 

D  » 

»  » 

Ch.  de  fer  fédéraux  3  %  %. 

1006  » 

1005  » 

lu08  » 

10J8  » 

1009  » 

1010  » 

-          -       3%  ... 

»  0 

»  » 

»  » 

»  » 

Italien  4  %  

105  20 

105  2  1 

106  40 

106  20 

lu6  50 

106  20 

100  17 

100  17 

100  13 

10J  12 

100  12 

100  10 

25  19 

25  19 

2.i  2i 

•2>  21 

25  2 

25  22 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

CONSTANTINOPLE  iGalata) 

VALEURS 

3  mai 

10  mai 

17  mai 

2  4  niai 

3  Imai 

7  juin 

87  li 

37  13 

87  12 

87  11 

82  12 

87  13 

96  02 

9t>  25 

95  24 

95  *9 

96  0 

95  04 

Chemins  Ottomans  

133  » 

132  » 

132  2  • 

13  27 

133  12 

139  63 

Change  sur  Pans  3  mois. . . 

22  8.1 

22  Si 

22  87 

22  87 

22  "3 

22  83 

—     sur  Londres  3  mois. 

110  Oo 

110  05 

11)  Uû 

110  05 

llo  10 

110  12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


3  mai 

10  mai 

17  mai 

24  mai 

1  juin 

7  juin 

États-Unis  4  0/0  

101 

% 

104 

% 

104 

/* 

101 

% 

104 

105 

Atchison  

83 

% 

83 

81 

% 

79 

% 

79 

79 

Va 

Canada  Pacific  

143 

% 

14 1 

% 

148 

144 

.''» 

146 

y 

147 

% 

Central  New-Jersey  

196 

193 

197 

190 

lyd 

'A 

!y9 

Milwaukee  

171 

% 

170 

% 

178 

% 

173 

1 

1  7  J 

% 

173 

ià 

41 

y» 

42 

40 

39 

v» 

3) 

%- 

152 

158 

16j 

159 

1 

A 

159 

158 

% 

Louisville  et  Nasville. . . 

145 

lA 

144 

U4 

Va 

143 

7%. 

143 

'4 

143 

\ 

New- York  Central  

1.2 

% 

142 

14: 

% 
V* 

140 

13J 

% 

139 

Q 

Norfolk  et  Western  préf. 

91 

91 

92 

92 

% 

92 

92 

139 

% 

134 

:« 

13  . 

Va 

133 

'A 

131 

134 

9J 

Va 

92 

92 

9  1 

\ 

93 

9i 

118 

119 

1J2 

122 

121 

121 

% 

Wabach  St-Louis  préf. . 

41 

v% 

40 

% 

40 

38 

33 

37 

% 

645 

640 

oiï 

635 

6l5 

603 

Change  sur  Londres  

4.84 

3o 

k.84 

60 

1.31 

65 

4.35 

20 

4. 85 

4.85 

1: 

—  Paris  

6.17 

>.n 

'a 

5.1' 

y* 

5.16 

5.17 

I 

5.17 

y» 

Mlles  translerls  >ur  Londres.  . . 

4.o6 

65 

1.87 

lu 

1.87 

lu 

4.87 

5  1 

4.87 

20 

4.8Î 

3l> 

15 

% 

15 

'» 

15 

15 

15 

15 

53 

'/» 

57 

57 

X 

59 

57 

Va 

53 

\ 

s 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

A  adj"s'lench.  Ch.  des  Not.  Paris,  le  20 Juin  1905. 

HOTEL  rue  LiJNIE,5,K)P.,Ï3Î3o1oo1r<;: 

S'ad.  à  M"  P.  Delapalme  et  Delorme,  rue  Auber,  11. 
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VILLE  DE  PARIS 
LOTISSEMENT  DES  TERRAINS  DU  CHAMP  DE  MARS 
A  adrs'l  ench,  Ch.  d<-sNot.  Paris,  le  4  juillet  19U5. 

2TrDD  A IMP  D'ANGLES  1"et12<  lois,  îlot  A,  S"s 
I  LHnAlINo  824  "  80.1495"  95.  M.  à  p.  à  225  fr. 
le  mètre:  S'adresser  à  M"  Delorme,  rue  Auber,  11. 
et  Mahot  de  la  Quérantonnais,  14,  rue  des  Pyra- 
mides, dépositaires  de  l'enchère. 

505 


A  VENDRE  IMMÉDIATEMENT 

Magnifique  Propriété 

à  VÉLIZY  (Soiiie-et-Oise) 


Cette  propriété  est  située  sur  un  superbe 
plateau  de  182  mètres  d'altitude,  dominant 
les  vallées  de  la  Bièvre  et  de  Cha  ville.  Elle 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudon, 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mur 
avec  grille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété;  deux  entrées  particulières  don- 
nent accès  dans  la  forêt,  admirablement 
boisée  à  cet  endroit. 


La  contenance  de  la  propriété  est  supérieure 
à  2  hectares  d'un  seul  tenant.  Entièrement 
close  par  des  murs  grilles  et  haie  vive,  elle 
comprend  une  jolie  maison  de  maître  avec 
cave  en  sous- sol;  grand  salon,  grande  salle  à 
manger,  antichambre  et  cuisine  au  rez-de 
chaussée  ;  cinq  chambres  de  maîtres  au  pre 
mier  étage  ;  une  chambre  de  maître,  un  grand 
atelier  salle  de  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pompes;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, remises  pour  voitures  et  automobile  et 
quatre  chambres  de  domestiquas. 

Le  tout  à  l'état  de  neuf. 


La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  12.000  mètres,  planté  de 
magnifiques  arbres  séculaires  de  toutes 
essences  et  d'arbustes  variés.  Une  prairie, 
un  grand  potager-fruitier  avec  serre 
Châssis  et  manège  à  eau  pour  l'arrosage, 
font  suite  au  parc. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  OTTOMAN 

Emprunt  4  °/0  1901-1905 

Exempt  de  tout  Impôt,  Taxe  ou  Timbre  dans  l'Empire  Ottoman 


241.212  Obligations  de  500  Francs  4%  Or 

Produisant  un  Intérêt  annuelMt.  20  (1  '14  janv.  1/1 -Î juillet 

ET  AMOHTISSAHLESKN  ")G  ANS  A  PARTIR  DU  j  /  I  l  JUILLET  1915 

V  PAIR  PAR  TIRAGES  ANNUELS  :  a  i  ' -îiEssous  du  pair  par  RACHATS 


Cet  emprunt  est  garanti  :  1°  Par  la  surtaxe  ad- 
ditionnelle de  1/2  0/0  sur  toutes  les  dimes, 
dont  la  Dette  Publique  Ottomane  a  la  gestion; 

2°  Par  les  all'ectations  sur  les  dimes  de  divers 
sandjaks  et  cazas  pour  un  montant  de  Lt.  82.700; 
3°  Par  l'excédent,  jusqu'à  concurrence  de  Lt.  122. 000, 
des  Revenus  des  Douanes  de  cinq  directions. 
Toute  insulfisauce  sur  ces  affectations  sera  préle- 
vée sur  les  revenus  généraux  de  l'Empire. 


La  propriété  se  trouve  à  1.500  mètres  envi- 
ron de  la  gare  de  Vélizy,  sur  la  ligne  des  In- 
valides à  Viroflay,  par  Meudon,  aeluellement 
achevée;  elle  est  à  2  kil.  500  mètres  des  gares 
de  Chaville  et  Virbflay  (rive  gauche)  et  à 
£  kilomètres  de  Versailles.  Elle  est  desservie 
deux  fois  par  jour,  par  la  poste  de  Virollay 
Le  téléphone  est  installé  à  Vélizy  même. 


Prix  :  70.000  Francs 


Pour  Ions  les  renseignements,  s'adres 
seraux  bureaux  de  L'Économiste  Euro 
pécn, 

11,  rue  Monsigny,  PARIS 
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Prix  d'Emission  :  Fr.  435 

Payable: En  souscrivant  Fr.    50  »J 

—      àlarépnrlitiondu28  au30juin.  385  »[  435 
Les  souscriplrurs  auronl  lu  r.'iculié    fractionner  le  versement  \ 
de^réparution.  

On  souscrit  le  17  juin  1905 
Banque  Impériale  Ottomane,  7.  rue  Meyerbeer; 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,r.  d'Antin  ; 
Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue  Bergère  ; 
Société  Générale,  54-66,  rue  de  Provence; 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  6G,  rue  delà 
Victoire  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau; 
Banque  de  l'Union  Paiisienne,  5-7,  r.  Chauchat, 
et  leurs  Succursales  et  Agences 


Lu  Cote  officielle  a  été  demandée. 
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Banque 
A.  Froidefond 

m.  tw  4m  la  «Chauasaa-d'AnUn.  PARIS  ffàif) 

ORDRES  de  BOURSE 

au  Comptant  et  a  Tartnm 
AVAMOES  SUR  TITRES.  MÊME  NOM  COTÉS 
OnTortoraa  <is   comptes   courante,  •  ••  à 

échéance»  fixée. é  Intérêt  variant  entre  S  et  *%  I*an. 
EMPLOI  0E  CAPITAUX  ET  DETITRB© 

CB  M1|tl  de  Report»  au  conditions  ealVSJssM  I 

à  un  a>a   4% 

à  six  mata...  i%% 
A  «rats  saoJs,  •  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

KSWKYnONSWENTi  «RATUTTS 


r#8 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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COMPTES  DE  CHEQUES 

A  vue   11/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  i  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  «le  %  ans,  il  est  délivré 
des  lions  de  caisse  munis  do  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  ae  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger;. 

.-il)9  '« 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLEANS 

Renouvellement  de  la  feuille  de  coupons  des 
obligations,  au  porteur,  des  14e  et  15'  séries 
de  l'Emprunt  3  O/O  (Nus  3.15O.O01  à 
3.600.000). 

Le  dernier  coupon  des  obligations  des  14«  et  15e 
Séries  «le  l'emprunt  3  0/0  Çn"  3  150  001  à  3(500  000, 
au  porteur,  échéant  le  1" juillet  .prochain,  MM.  les 
obligataires  sont  invités  à  déposer  leurs  tities,  pour 
l'adjonction  de  nouvelles  feuilles  de  coupons. 

Le  dépôt  d 'S  obligations  sera  reçu,  dernier  cou- 
pon détaché,  à  partir  du  1"  juillet  prochain,  aux 
guichets  du  Service  des  Titres  de  'a  Compagnie,  de 
10  heures  du  matin  à  3  heures  du  soir,  8,  rue  de 
Londres,  à  Paris. 

Les  dépôts  de  titres  seront  également  reçus  dans 
tontes  les  gares  et  stations  du  réseau  d'Orléans 
ouvertes  au  Service  des  Titres,  à  partir  du  15  juin 
prochain,  dernier  coupon  détaché. 

MM.  les  obligataires  qui  seraient  dans  l'impos- 
sibilité de  déposer  eux-mêmes  leurs  tities,  pour- 
ront en  faire  opérer  la  remise  par  des  intermé- 
diaires de  leur  choix  et  autorisés  à  donner,  sur  les 
livres  et  bordereaux  de  la  Compagnie  les  signatu- 
res et  décharges  que  comporte  ce  dépôt. 

L'adjonction  de  la  nouvelle  feuille  de  coupons 
sera  faite  sans  frais  d'aucune  sorte,  aux  guichets 
du  Service  des  Titres  de  la  Compagnie. 
Paris,  le  8  mai  1905. 

Pour  le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Par  procuration: 
Le  Chef  de  l'Exploitation, 
Padeh. 
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E.  MATHIEU- PLESSY^ 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
WSE!3$ÊKËgrandes  Administrations 
de  France  &  de  I  Etranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 


Chez  tous  les  Papetiers. 

M<1 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
la.  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Slm&rt.  lmp 


N°  701.  —  27»  volume. 

(N*  44j 


IPrix  dix  Numéro  :  5  0  centimes 


Vendredi  16  Juin  1905. 

(14*  ANNE!) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N*  246-61 


ADMINISTRATION  *  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  15e  exercice  (1er  avril  1905  au  31  mars  1906) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

197.141 

184.321 

778:775.175 
72^:595.530 

27.234 
13.815 

25:737.925 
13:096.475 

4.772 
4.459 

21:472.935 
20:065.785 

Produit  des  mois  antér" 

Totaux  au  31  mai  1905. 

381.362 

1508:370.705 

41  049 

38:834.403 

9.231 

41  538.720 

Période  corresp.  de  l'einrt.  aolér 

""393.445 

1564 : 785.800 

49.317 

45:791.260 

9.432 

43:445.300 

Différence: 

En  faveur  de  1905-1906. 
En  faveur  de  1904-190.".. 

8."268 

6: 956^860 

"  '  201 

15.083 

5ii.ii5.695 

906.580 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Orand  a   ïïxpreas  ICuroipéerî  s 

Etat  comparatif  des  Recettex  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Du  1"  janvier  au  20  mai.. Fr.    6.216.894  6.713.170 
Du  21  janvier  au  31  mai. . . .      464.08'»  511.598 

6.680.978  7.224.768 

Différence  en  faveur  de  1905. . .  543.790 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Etablissements  Darblay  et  Béranger) 

AU  CAPITAL  DE  6    MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  à  Paris,  rue  du  Louvre,  n°  6. 


MM.  les  Souscripteurs  ou  propriétaires  d'ac- 
tions de  priorité  de  la  Société  dos  Grands 
Moulins  de  Corbeil  sont  informés  que  le  verse- 
ment du  second  quart,  soit  31  fr.  25  par  action 
doit  être  effectue:  du  1"  au  15  juillet  prochain 
dans  une  des  banques  ci-dessous  désignées  en 
présentant  le  certificat  provisoire  délivré,  sur  le- 
quel sera  constaté  le  versement  de  ce  second 
versement. 

A  Paris: 

Banque  française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie, 9,  rue  Boudreau; 

Banque  Suisse  et  Française,  20,  rue  La- 
fayette  ; 

Comptoir   National   d'Escompte  de  Paris. 
14.  rue  Bergère  ; 
Crédit  Algérien.  10,  place  Vendôme  : 
Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  ru«  Saint- 
Georges; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial.  66.  rue  de  la  Victoire; 

Société  générale  pour  favoriser  le  déve 
loppement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France.  54-56,  rue  d-i  Provence; 

MM.  Etienne  MULLER  et  Cie,  366,  rue  Saint- 
Honoré  ; 

A  l'Ei  ran<;er  : 

MM.  Ch.  STAEHLING,  L.  VALENTIN  et  Cie, 
â  Strasbourg:- 

Comptoir  National  d'Escompte  d9  Mulhouse, 
à  Mulh  juse. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE 

DES  CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
mercredi  28  juin  1905  à  onze  heures  du  matin, 
au  Siège  social,  à  Madrid,  12,  Paseo  de  Recoletos, 
en  assemblée  générale  ordinaire,  à  l'effet  d'enten  Ire 
le  compte  rendu  de  l'exercice  1904  et  de  procéder 
à  la  nomination  d'administrateurs. 

Les  actionnaires  porteurs  de  20  actions  au 
moins  qui  désireront  faire  partie  de  cette  assem- 
blée devront  déposer  leurs  titres  dix  jours  avant  la 
date  fixée  pour  la  réunion,  soit  au  plus  tard  le 
17  juin  inclus  : 

A  Madrid  :  à  la  Banque  Hypothécaire  d'Espa- 
gne, 12,  Paseo  deRe;oletos  et  à  la 
Bmque  Espagnole  de  Crédit,  17, 
Paseo  de  Recoleto-  ; 

A  Paris  :  à  la  B  nque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin. 


CAISSE  HYPOTHECAIRE  D'EGYPTE 

Société  anonyme  au  capital  de  5  millions  de  francs 
sièoe  social  a  anveus 


OBLIGATIONS  4  O/O 

Le  coupon  à  i'échéanc3  du  15  juin  1905  est 
payable  comme  suit: 

1"  série  (1  à  20000,  coupon  n'  4,  10  francs  net. 

2e  série  (20001  à  50000)  coupon  n»  2,  10  francs 
net. 

A  PARIS  : 

A  la  Banque   de  l'Union  Parisienne,   7,  rue 
ChaucliHt  : 

Chez  MM.  Ph.  L.  von  Hemert  et  Cie,  3,  square 
de  l'Opéra. 
A  LYON-MARSEILLE  : 

A  la  Banane  Privée. 
A  BRUXELLES  : 

A  la  Manque  de  Bruxelles. 
A  ANVERS  : 
A  1h  Banque  de  Reports,  de  Fonds  Publics  et  de 
Dépôts. 
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SOCIÉTÉ  DE 
CREDIT  FONCIERJE  SANTA-FÉ 

Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Société  de 
Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  informés  que 
l'assemblée  générale  ordinaire,  tenue  à  Santa-Fé.  le 
31  mai  dernier,  a  approuvé  le  rapport  et  les  comptes 
de  l'exrroii-e  1904,  ainsi  que  les  prépositions  du 
Conseil  pour  la  répartition  des  b;néfices  de  cet 
exercice.  En  conséquence,  le  Conseil  a  décidé  que 
le  dividende  serait  mis  en  paiement  à  partir  du 
Va  juin  courant,  à  raison  de  Frs5.50,  net  d'impôt, 
par  action  émission  190'i  ,  contre  remise  du  cou- 
pon n"  1.  a  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 
à  Paris  et  chez  ses  succursales. 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

ATELIERS  ET  CHANTIERS  DE  LA  LOIRE 

Capital  social  :  10  000.000  de  francs 


Le  Conseil  d'administration,  dans  sa  séance  du 
13  juin  1905,  a  décidé  qu'un  acompte  de  : 

12  fr.  50  par  action,  sur  le  dividende  de  l'exer- 
cice 190V1905,  serait  distribué  a  partir  du  1"  juil- 
let prochain,  sous  déduction  des  impôts  établis 
par  les  lois  de  finance. 

En  conséquence,  la  somme  de  12  fr.  59,  formant 
cet  acompte,  sera  payée,  à  partir  du  1"  juillet 
1905,  en  : 

12  fr.,  impôts  déduits,  pour  les  actions  nomi- 
natives ; 

12  fr.  72,  impôts  déduits,  pour  les  actions  au 
porteur,  contre  la  remise  du  coupon  n°  26  : 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin,  à  Par  s, 
Et  A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie, 
9,  rue  Boudreau,  à  Paris. 

V9 


Cie  Fse  pour  L'EXPLOITATION  DES 
PROCÉDÉS  TH0MS0N-H0UST0N 

Capital  :  40  millions 
Siège  social  :  10,  rue  de  Londres  —  PARIS 

1°  Avis  aux  actionnaires 

Conformément  à  la  décision  prise  par  l'Assem- 
blée génér  de  du  13  avril  1905,  le  dividende  de 
l'exercice  1901,  fixé  à  25  fr.  par  action,  sera  paya- 
ble à  partir  du  15  juillet  prochain,  contre  remise 
du  coupon  n°  15,  à  raison  de  : 
24  fr.  »,  net  d'impôts,  par  action  nominative, 
2i  fr.  71,         —  par  action  au  porteur, 

aux  Caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  14,  rue  Bergère;  de  sa  succursale,  2,  place 
de  l'Opéra,  Paris  :  et  dans  ses  Bureaux  de  quar- 
tier et  Agences  en  province. 

2°  Avis  aux  porteurs  d'obligations  4  0  0 

Le  coupon  d'intérêts  semestriels  n°  12,  échéant  le 
1"  juillet  prochain,  sera  payé  à  raison  de  9  fr.  11 
au  porteur  et  9  fr.  60  au  nominatif,  net  d'impôts, 
aux  Caisses  indiquées  ci-dessus. 
  5*) 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital:  62  1/2  millions  de  francs 


L'Assemblée  générale  du  9  mai  dernier  a  fixé 
le  montant  du  dividende  pour  l'exercice  1904 
à  60  francs  par  action,  sur  lesquels  un  acompte 
de  20  francs  a  été  payé  le  1"  janvier  dernier,  et 
a  décidé  que  le  solde,  soit  40  francs,  serait 
pay ■'■  à  partir  du  1er  juillet,  sous  déduction  des 
impôts  établ  s  par  les  lois  de  finance, 

Én  conséquence,  la  somme  de  40  francs  for- 
mant le  complément  du  dividende  sera  payée, 
à  partir  du  1er  juillet  1905,  en  : 
Fr.    38.40    par  action  nominative    impôt  sur 
le  revenu  déduit  . 

»  37.05  par  "action  au  porteur,  contre 
remise  du  coupon  N°  66  impôt 
sur  le  revenu  et  droits  de  trans- 
mission déduits)  : 

A  Paris,  au  Siège  social,  3,  rue  d'Antin. 
Et  au  change  du  jour  sur  Paris: 

A  Bruxellfs,  )  aux  succursales 

A  Amsterdam,  [        de  la  Banque  de  Paris 

A  Genève,       )  et  des  Pays-Bas, 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

A  l'Assemblée  générale  du  30  mai  1905 
Messieurs. 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  soumettre  le 
compte  rendu  des  opérations  de  la  Compagnie 
pendant  l'exercice  1904. 

COMPTE  D'ETABLISSEMENT 
A.  —  RESEAU  D'INTERET  GENERAL 

Les  dépenses  d'établissement,  au  31  déceir: 
bre  1904,  présentent,  sur  la  ligne  de  Meyra" 
gués  à  tirasse,  une  légère  diminution  de  449 
francs  99  c.  Par  contre,  sont  en  augmenta- 
tion :  les  lignes  du  réseau  des  Alpes,  ae 
38.997  ff.  22  a  ;  le  compte  des  travaux  complo 
mentaires,  de  85.796  fr.  45  ;  le  compte  des  dé 
penses  prévues  par  la  convention  du  T'r  dé 
cembre  1894  (art.  6),  de  376  fr.  22  c. 

La  diminution  de  449  fr.  99  c.  sur  la  ligne  de 
Meyrargues  à  Grasse  provient  de  ventes  de 
hors-ligne  et  d'objets  mobiliers  ou  de  rentrée 
en  approvisionnement  de  divers  matériaux 
L'accroissement  de  38.997  fr.  22  constaté  sur 
les  lignes  du  réseau  des  Alpes,  est  la  diffé- 
rence entre  les  dépenses  de  l'année  qui  ont 
été  de  40.426  fr.  62  c.  et  diverses  rentrées  qui 
se  sont  élevées  à  1.429  fr.  40  c.  Le  total  de 
40.426  fr.  62  c.  se  décompose  ainsi  :  35.L.17  fr.  94 
centimes  pour  règlement  avec  l'Etat  du  prix 
des  terrains  domaniaux  occupés  par  nos  li- 
gnes le  long  du  Var  ;  4.622  fr.  02  c.  pour  ins 
tallation  d'une  passerelle  métallique  prévu 
aux  projets  primitifs,  mais  dont  l'exécution 
avait  été  ajournée  jusqu  à  usure  complète 
d'une  passerelle  en  bois  établie  provisoire 
ment  pendant  la  construction  ;  188  fr.  98  c.  et 
97  fr.  68  c.  pour  modifications  de  voies  à  Vil 
lars-du-Var  et  frais  généraux.  Le  règlemen 
avec  l'Etat  des  terrains  domaniaux  occupés 
par  nos  lignes,  qui  était  demeuré  en  suspens 
depuis  la  mise  en  exploitation  du  réseau,  a  pu 
être  heureusement  terminé  dans  l'intérêt  com 
mun  des  parties  au  moyen  d'un  arrangemen 
transactionnel. 

Les  dépenses  portées  en  1904  au  compte  de 
travaux  complémentaires  se  'sont  élevées 
85.796  fr.  45  c.  et  s'appliquent  pour  74.072  fr.  92 
centimes  aux  travaux  d'extension  de  la  gare 
do  Nice  :  pour  11.621  fr.  42  c.  aux  travaux  d'à 
grandissement  de  la  gare  de  Draguignan  et 
pour  le  surplus,  102  fr.  11  c.  à  diverses  dépen 
ses  concernant  la  halte  de  Port-Sec-des-Ro 
que>.  la  station  de  Saint-Martin-du-Var  ou  la 
fourniture  du  matériel  roulant  supplémen 
taire. 

Nous  vous  avons  fait  connaître,  l'an  der 
nier.  la  situation  des  travaux  de  la  ligne  d 
Saint-André    à   Pugel-Théniers,    dont  l'Eta 
poursuit  l'achèvement  an  moyen  de  ses  res 
sources  budgétaires  ordinaires. Nos  prévision 
à  cet  égard  ont  été  confirmées  par  les  faits,  et 
l'on  peut  continuer  à  entrevoir  la  mise  en  ex 
ploitation  complète  de  la  ligne  dans  trois 
Quatre  ans.  Les  travaux    d'infrastructure  se 
ront  vraisemblablement  achevés  jusqu'à  An 
not  vers  La  fin  de  la  présente  année  et,  l'an 
née  prochaine,  entre  Saint,  André  et  le  souter 
rai ii  de  la  Colle-Saint-Michel.  Le  service  de  la 
Construction  nous  a  demandé    des  proposi 
lions  pour  la  pose  de  la  voie,*-en  vue  de  per 
mettre,  fan  prochain,  la  mise  en  exploitation 
des  lots  dont  l'infrastructure  est  achevée  ou 
en  cours.  Il  ne  reste  plus  à  entreprendre,  sur 
14  kilomètres,  que  les  deux  lots  compris  en 
lie  Annol  et  la  Coll.e-Saint-Modiel. 

Nous  devons  également  vous    signaler  qu 
nous  venons  île  soumettre,  a  I  Administration 

Upérleure,  un  accord,  a  l'étude  depuis  long 
temps  el  qui  vient,  enfin  d'aboutir,  av.ee  la  So 
elété  des  Tramways  de  Nice  et  du  Littoral,  en 
v"Ue  d'à    .mer  le  transit,  direct  des  marchand! 

ii  Haijslionlemeiil  ni  ma  n  u  lent  ions  in 
tei  méd laines,  entre  nos  ligues  et  le  port  de 
Nice.  &i\  accord,  qui  a  eu  pour  conséquence 
l'établis  entent  d  un  Important  projet  a'agrafi 
dissemeni  <li-  la  gaie  de  Nice,  aura,  nous  l'es 
Pérou*,  une  heureuse  influence  sur  le  trafic 
<lu  résoau  d'intérêt  général. 


B.  —  RESEAU  D'INTERET  LOS  AL 

I  —  Lignes  d'Hydres  à  Saint-Raphaël  et  de 
Cogoltn  a  Suiiil-Troi'fz. 

Les  dépenses  de  premier  établissement  se 

sont  accrues,  'au  cours  de  l'exercice  écoulé,  de 
29.000  fr.  40  e,  sur  la  ligne  d'Hyères  à  Saint- 
Raphaël,  savoir  :  26.793  fr.  69  c,  du  fait  des 
dépenses  imputables  aux '-travaux  neufs  pour 
l'augmentation  de  débouché  du  Pont  de  la  Ga- 
ronnette,  au  kil.  67+300;  502  fr.  50  c.  du  fait 
des  dépenses  faites  aux  étangs  de  Villepey 
pour  le  rétablissement  de  la  circulation  à  la 
suite  des  inondations  de  l'automne  1900  ;  110 
lianes  97  c.  pour  sortie  des  approvisionne- 
ments de  matériaux  employés  à  la  pose,  à 
EÏyèrêS,  de  l'appareil  de  bifurcation  de  la  li- 
gne d'Hyères  à  Toulon;  68  fr.  05  c,  pour 
transports  divers  et,  enfin,  1.525  fr.  19  c.  à  titre 
de  quote-part  dans  les  frais  généraux  d'ad- 
ministration centra.e. 

Ges  diverses  mm  (talions  se  sont  trouvées 

atténuées  de  1.325  fr.  67  c.  par  des  rentrées 
qui  ramènent  à.  27.674  fr.  73  c.  le  solde  définitif 
en  augmentation  du  compte  d'établissement 
de  la  ligne  d'Hyères  à  Saint-Raphaël. 

Le  compte  de  travaux  complémentaires  de 
cette  même  ligne  s'est  trouvé,  au  cours  de 
l'exercice  écoulé,  réduit  de  511  fr.  27  c. 

Quant  à  la  ligne  de  Cogolin  à  Saint-Tropez, 
le  compte  d'établissement  présente,  au  31  dé- 
cembre 1904,  une  diminution  de  938  fr.  35  c. 
qui  a  pour  cause  diverses  rentrées  aux  comp- 
tes d'approvisionnements. 

//.  —  Ligne  de  Toulon  à  Hyéres 

Les  travaux  de  la  ligne  de  Toulon  à  Hyères 
touchent  à  leur  fin.  Il  a  été  dépensé  1.358.331 
francs  46  c.  au  cours  de  l'exercice  écoulé,  à  la 
fin  duquel  la  dépense  totale  s'élève  à  2.386.708 
francs  13  centimes. 

Nous  pensons,  comme  nous  le  faisions  pré- 
voir l'an  dernier,  livrer  cette  ligne  à  l'exploi- 
tation au  cours  du  mois  de  juin  prochain. 

///.  —  Réseau  de  la  Côte-d'or 

Les  comptes  d'établissement  des  premier  et 
deuxième  réseaux  de  la  Côte-d'Or  ont  été  dé- 
finitivement réglés  au  cours  de  l'année  1904. 
Ce  règlement,  sans  parler  de  quelques  dépen- 
ses d'établissement  insignifiantes  effectuées 
au  cours  de  l'exercice,  a  eu  pour  conséquence 
des  changements  d'imputation  d'un  réseau  à 
l'autre,  et  des  rejets  de  dépenses  dont  nous 
avons  imputé  le  montant  sur  le  solde  dispo- 
nible des  comptes  de  frais  généraux  corres 
pondants.  Ces  opérations  se  soldent,  quant 
aux  comptes  d'établissement,  par  un  débit  d« 
43.247  fr.  57  c.  au  compte  du  premier  réseau, 
et  par  un  crédit  de  219.155  fr.  13  c.  au  compte 
du  deuxième  réseau. 

Les  comptes  définitifs  de  la  part  des  tra- 
vaux des  lignes  de  Dijon  à  Saint-SeineT Ab- 
baye et  de  Mornay  à  Cnamplitte,  à  la  charge 
de  la  Compagnie,  sont  actuellement  soumis 
l'Administration. 

Le  montant  total  des  dépenses  s'élève 
535.230  fr.  30  c.  pour  la  ligne  de  Saint-Seine, 
et.  à  142.457  fr.  65  c.  pour  la  ligne  de  Cham- 
plitte.  faisant  ainsi  ressortir,  sur  les  prévi- 
sions, des  économies  d'environ  24.000  francs 
pour  la  première  de  ces  deux~l,ignes,  et  32.000 
francs  pour  la  seconde. 

Concessions  nouvelles 

Nous  vous  avons  fait  ê&tmââtor©;,  fan  dernier 
que  des  pourparlers  avaient  été  engagés  avec 
le  département  des  Alpes-Maritimes,  en  vue  de 
1À  rétrocession  de  185  kilomètres  de  tramway 
électriques,  affluents  de  notre  réseau  d'inté 
rèt  général.  I.e  projet  de  convention  auquel 
•es  pourparlers  ont  abouti  et  la  demande  de 
déclaration  d'utilité  publique  des  lign.es  pro 
jetées  sont  actuellement  soumis  à  l'examen 
des  pouvoirs  publics. 

Des  pourparlers  ont  été  engagés  depuis  ave 
le  département  de  l'Isère  en  vue  île  la  reprise 
par  noire  Compagnie,  de  85  kilomètres  de 
tramways,  déjà  en  partie  exploités  mais  don 
le  précédent  concessionnaire  a  encouru  la  dé- 
ebéanee.  dette  concession  doit  être  Complétée 
pat  la  concession  ou  la  rétrocession  de  diver 
ses  autres  lignes  d'un    développement  total 

u  environ  H7  kilomètres  <tae  le  département  éë 

propose  de  construire  et  dont  une  doll  assil 
rer  au  réseau  primitif  un  débouché  sur  Lyon. 


Les  projets  de  ces  diverses  lignes  ont  été  ou 
sont  actuellement  soumis  aux  enquêtes  d'uti- 
lité publique. 

Nous  avons  enfin  soumis,  au  département 
du  Var,  des  propositions  pour  la  concession 
d'un  réseau  de  20O  kilomètres  de  nouvelles  li- 
gnes de  chemins  de  fer  dont  le  département 
vient  de  décider  la  construction  et  dont  les- 
avant-projets  sont  actuellement  soumis  à  l'en- 
quête réglementaire  d'utilité  publique. 

Nous  avons  lieu  d'espérer  que  les  pourpar- 
lers engagés  avec  ces  trois  départements 
aboutiront  d'ici  à  votre  prochaine  Assemblée 
à  des  arrangements  définitifs  dont  nous  sou- 
mettrons les  termes  à  votre  approbation  lors- 
qu'ils auront  été  arrêtés  d'accord  avec  l'Ad- 
ministration et  les  pouvoirs  publics. 

EXPLOITATION 
A.  —  RESEAU  D'INTERET  GENERAL 

(301  kilomètres) 

Les  recettes  de  l'exercice  1904  se  sont  éle- 
vées, impôts  déduits,  au  chiffre  total  de 
1.523.625  fr.  90  c,  y  compris  l'indemnité  spé- 
ciale de  50.000  francs  prévue  par  l'article  4  de 
la  convention  du  1er  décembre  1894,  corres- 
pondant à  une  moyenne  kilométrique  annuel- 
le de  5.065  fr.  18  c.  supérieure  de  463  fr.  32  e, 
soit  10,07  %  à  la  recette  kilométrique  de  4.601 
francs  86  c.  réalisée  en  1903. 

Les  dépenses  ordinaires  d'exploitation  s'é- 
lèvent à  1.468.533  fr.  28  c,  en  augmentation  de 
85.874  fr.  54  c,  soit  seulement  6  fr.  21  c.  %  sur 
les  dépenses  de  l'exercice  précédent. 

Les  dépenses  de  réfection  extraordinaires, 
imputables  sur  les  différentes  réserves  se  sont 
élevées  au  total  à  185.119  fr.  82  c.  au  cours  de 
l'exercice  1904,  au  lieu  de  188.586  fr.  50  c.  mon- 
tant qu'elles  avaient  atteint  en  1903,  soit  à 
135.066  fr.  20  c.  au  lieu  de  164.068  fr.  83  c.  pour 
renouvellement  des  traverses  de  la  voie  ;  à 
50.053  fr.  62  c.  au  lieu  de  23.783  fr.  86  c.  pour 
divers  travaux,  d'importance  exceptionnelle 
ou  motivés  par  des  circonstances  sortant  des 
conditions  ordinaires  d'une  exploitation  cou- 

La  liquidation  définitive  de  la  part  de  ces 
dépenses  imputable  sur  le  fonds  spécial  ins- 
titué par  la  convention  du  1er  décembre  1894, 
soit  135.066  fr.  20  e,  sera  faite  quand  l'Admi- 
nistration aura  statué  sur  nos  demandes  d'im- 
putation. Le  surplus,  soit  50.053  fr.  62  c.  a  été 
imputé  pour  26.221  fr.  12  c,  au  titre  de  l'exer- 
cice écoulé,  sur  la  réserve  supplémentaire  et 
figure  pour  23.832  fr.  50  c.  à  un  compte  d'at- 
tente dont  le  montant  sera  imputé  sur  la  mê- 
me réserve  lorsque  les  travaux  auxquels  il 
s'applique  à  peu  près  en  totalité  (consolida- 
tion et  réfection  de  revêtements  au  souterrain 
du  Pré-au-Lac)  auront  été  complètement  ré- 
glés. * 

Les  dépenses  de  l'exploitation  de  l'exercice 
1904  se  répartissent  ainsi  qu'il  suit  : 

1°  Frais  généraux  et  services  centraux  (part 
proportionnelle  des  lignes  en  exploita- 
tion)   Fr.       87.032  62 

2°  Frais  de  contrôle  de  l'Etat, 
abonnement  au  timbre,  contribu- 
tions, etc   157.330  10 

3°  Exploitation  proprement  dite.      366.888  89 

4°  Matériel  et  traction   :.      603.083  77 

5°  Voie  et  bâtiments    254.197  90 

Ensemble    Fr.   1.468.533  28 

Chacune  des  divisions  précédentes  se  rap- 
portant aux  services  de  l'exploitation  se  sub- 
dil  LS'e  de  la  manière  suivante 

Exploitation  proprement  dite  : 

Service  local  à  Nice    Fr.       78.025  0Î 

Services  des  gares   ■     248.362  61 

Services  des  trains    40.501  27 

Fr.  3G6.88S  89 

Matériel  et  traction  : 

Service  local  a  Draguignan  ...  Fr.  27.365  43 
frais  de  traction  : 

Appointements  du  pei 

sonnel    lGo.780  88 

Combustible  des  ma- 
chines   256.625  89 

Alimentation,  graissa- 
ge, éclairage,  net- 
toyage des  machines  23.321  28 

Dépenses  diverses    75!)  58 
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Entretien  et  réparation  du  maté- 
riel   134.230  71 

603.083  77 

Voie  et  Mtiments  : 

Service  local  à  Nice    Fr.       29.378  81 

Surveillance  et   entretien   de  la 
voie  et  bâtiments    224.813  09 

Fr.  254.197  90 
Le  nombre  des  kilomètres  parcourus  par  Les 
trains  d'exploitation,  en  1904,  a  été  de  879.575, 
en  augmentation  de  111.520  sur  le  nombre  des 
kilomètres-trains  réalisés  l'année  précédente, 
et  La  dépense  du  kilomètre-train  ne  ressort, 
pour  l'exercice  écoulé,  qu'à  1  fr.  669,  en  sen- 
sible diminution  sur  le  prix  de  1  fr.  80  c.  réa- 
lisé en  1903  et  sur  1  fr.  912  prix  correspondant 
pour  l'exercice  1902. 

Le  prix  de  1  fr.  669  se  décompose  ainsi  qu'il 
suit  : 

Frais  généraux  et  services  centraux. Fr.  0  098 
Frais  de  contrôle  de  l'Etat,  abonnement 

au  timbre,  contributions,  etc   0  179 

Exploitation  proprement  dite    0  417 

Matériel  et  traction    0  686 

Voie  et  bâtiments    0  289 

Fr.    1  669 

L'exposé  qui  précède  montre  que  la  progres- 
sion continue  des  recettes  dont  nous  vous  en- 
tretenions l'an  dernier,  ne  s'est  pas  ralentie 
et  a  même  pris  un  élan  considérable  au  cours 
de  l'exercice  1904,  puisque  cet  accroissement, 
après  avoir  été  de  38  %  pour  les  dix  dernières 
années  écoulées  au  31  décembre  1903,  s'est  éle- 
vé à  10  %  pour  le  seul  exercice  1904  comparé 
à  l'exercice  précédent. 

Les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1905, 
malgré  une  saison  assez  mauvaise  et  peu  pro- 
pice au  développement  du  trafic,  ont  cepen- 
dant accusé  la  consolidation  des  progrès  réa- 
lisés en  1904.  Nous  espérons  que  la  fin  de 
l'exercice  ne  viendra  pas  atténuer  les  résul- 
tats déjà  acquis. 

B.  —  REïEAC  D'INTERET  LOCAL  DU  YAR 

1.  —  Ligne  d'Hyères  à  Saint-Raphaël 
(83  kilomètres) 

Les  recettes  (impôts  déduits)  afférentes  à 
cette  ligne,  pour  l'exercice  1904.  se  sont  éle- 
vées à  472.215  fr.  44  c, représentant  une  moyen- 
ne kilométrique  annuelle  de  5.703  fr.  41  c. ,  su- 
périeure de  656  fr.  11  c.  à  la  moyenne  de 
5.047  fr.  30  c.  réalisée  en  1903,  soit  environ 
13  %. 

Les  dépenses  d'exploitation  se  sont  élevées 
à  447.261  fr.  61  c,  en  augmentation  de  20.937 
francs  99  c,  soit  seulement  4.90  %  sur  les  dé- 
penses de  l'exercice  précédent. 

Une  somme  de  1.432  fr.  46  c.  a  été  imputée 
sur  la  réserve  supplémentaire  d'exploitation 
pour  travaux  de  défense  de  la  voie  aux  abords 
de  Guerrevieille  et  complément  de  travaux  au 
Pont  de  la  Garonnette. 

Les  dépenses  se  répartissent  ainsi  qu'il 
suit  : 

Frais  généraux  et  services  cen- 
traux   Fr.       30.562  10 

Frais  de  contrôle,  abonnement 
au  timbre,  contributions,  assu- 
rances, etc   36.103  26 

Gares  et  trains    93.311  25 

Matériel  et  traction    180.332  90 

Voie  et  bâtiments    106.952  10 

Total    Fr      447.261  61 

Le  nombre  des  kilomètres  parcourus  par  les 
trains  est  passé  de  250.638  en  1903  à  203.27k!  en 
1904.  Le  prix  du  kilomètre-train  est  demeuré 
sensiblement  le  même  que  pendant  l'exercice 
précédent  :  1  fr.  699  au  lieu  de  1  fr.  701. 

Il-  —  Tramway  de  Cooolin  à  Saint-Tropez 
(0  kilomètres  260) 

Les  recettes  (impôts  déduits)  effectuées  sur 
cette  ligne  pendant  l'année  1904  se  sont  éle- 
vées à  75.914  fr.  27  c.  contre  62.389  fr.  68  c.  en 
1903,  représentant  une  moyenne  kilométrique 
de  8.198  fr.  26  c.  au  lieu  de  0.737  fr.  69  c.  en 
1903. 

Les  dépenses  d'exploitation,  qui  étaient  de 
68.400  fr.  92  c.  en  1903.  se  sont  élevées  à  72.276 
francs  78  c,  en  augmentation  de  5.66  %  seu- 
lement contre  l'augmentation  de  près  de  22  % 


signalée  plus  haut  en  ce  qui  touche  les  re- 
cettes. 

Elles  se  décomposent  comme  suit  : 
Frais  généraux  et    services  cen- 
traux                                   Fr.  4.191  26 

liais  de  contrôle,  abonnement 
au  timbre,  contributions,  assu- 
rances, etc  ;.  2.535  96 

Gares  et  trains    22.739  51 

Matériel  et  traction    33.526  45 

Voie  .et  bâtiments    9.283  60 


Total    Fr.       72.276  78 

Le  kilométrage  des  trains  est  passé  de  40.695 
en  1903  à  40.015  en  1904.  Le  prix  du  kilomètre- 
train  ressort  à  1  fr.  456,  peu  différent  de  celui 
de  l'année  précédente  qui  était  de  1  fr.  465. 

C.  —  RESEAU  DE  LA  COTE-D'OR 
(256  kilomètres) 

Les  recettes  de  l'exercice  1904,  en  augmen- 
tai ion  de  83.205  fr.  29  c.  sur  celles  de  l'année 
1903.  se  sont  élevées  au  chiffre  total  de  648.483 
francs  89  c.  (impôts  déduits),  correspondant 
à  une  moyenne  kilométrique  annuelle  de  2.538 
francs  79  c.  La  même  moyenne  pour  l'exer- 
cice précédent  était  de  2.566  fr.  05  c.  pour  une 
longueur  moyenne  exploitée  de  220  kilomè- 
tres. 

Les  dépenses  d'exploitation  s'élèvent,  pour 
l'exercice  écoulé,  à  841.561  fr.  16  c,  soit  à  3.294 
francs  68  c.  par  kilomètre,  contre  une  dépense 
kilométrique  de  3.382  fr.  70'  c.  en  1903  et  de 
3.478  fr.  88  c.  en  1902,  bien  que  le  renouvelle- 
ment des  traverses  de  la  voie  ait  occasionné, 
en  19H4.  une  dépense  kilométrique  supérieure 
de  36  francs  à  la  dépense  de  1903  et  de  101  fr. 
supérieure  à  ce  qu'elle  avait  été  en  1902  ;  de 
telle  sorte  qu'abstraction  faite  de  cette  caté- 
gorie de  dépenses  de  grosses  réparations  pé- 
riodiques l'ensemble  des  dépenses  d'exploita- 
tion proprement  dite,  tant  du  fait  de  l'accrois- 
sement de  la  longueur  exploitée  que  des  éco- 
nomies réalisées,  se  trouve  réduit  de  285  fr 
par  kilomètre,  soit  8  %  de  l'exercice  1902  à 
1  exercice  1904. 

Les  dépenses  d'exploitation  se  répartissent 
ainsi  qu'il  suit  : 

Frais  généraux  et  services  cen- 

,.Uaux,   Fr.       51.086  12 

l-i dis  de  contrôle,  impôts,  assu- 
rances, etc   69  982  60 

Service  de  l'exploitation  ..  .  198  499  78 

Matériel  et  traction    314:512  87 

Voie  et  bâtiments    207.549  79 


|    ,  _  Tot,aI    Fr.      841.561  16 

Le  nombre  de  kilomètres  parcourus  en  1904 
par  les  trains  sur  Les  diverses  lignes  du  ré- 
seau de  la  Côte-d'Or  a  été,  en  raison  de  l'ac- 

|croissement  de  longueur  des  lignes  exploi- 
tées, de  586.059  contre  496.990  en  1903  et  Le 
prix  du  kilomètre-train  est  passé  de  1  fr  499 
a  1  fr.  435  d  un  exercice  à  l'autre. 

1  Le  trafic  de  la  première  année  d'exploita- 
tion de  la  ligne  de  Dijon  à  Saint-Seine-l'Ab- 
baye  est  satisfaisant  comme  en  général  sur 
toutes  les  lignes  qui  aboutissent  à  des  cen- 
tres importants.  La  recette  kilométrique 
moyenne  de  début  de  cette  ligne  a  été,  en  ef- 
fet, d'environ  2.500  francs.  Les  résultats  ont 
été  moins  bons  en  ce  qui  touche  la  ligne  de 
Mornay  à  Champlitte  ;  niais  cette  ligne  n'a 
que  8  kilomètres  et  il  convient  de  remarquer 
qu'elle  a  néanmoins  contribué  à  accroître, 

,dans  une  certaine  mesure,  la  recette  du  der- 
nier tronçon  de  Dijon  à  Mornay,  auquel  elle 
fait  suite,  puisque  la  recette  kilométrique  de 
la  ligne  entière  n'a  pas  sensiblement  varié, 
malgré  l'accroissement  de  la  longueur  ex- 
ploitée. 

j  SITUATION  FINANCIERE 

Nous  avons,  en  vertu  d'une  autorisation  mi- 
nistérielle du  28  mars  1904  et  pour  assurer  la 
continuation  des  travaux  en  cours,  émis  4.725 
obligations  au  cours  de  l'année  1904.  Cette 
émission  nous  a  permis  de  réaliser  une  som- 
me de  1.906. 701  fr.  83,'  ce  qui  fait  ressortir  à 
416  fr.  23  le  prix  moyen  de  réalisation  en  ca- 
pital, déduction  faite  des  intérêts  courus  au 
jour  de  l'émission,  et  correspond  à  une  char- 
ge de  3  977  %  en  intérêt  et  amortissement  et 
de  3  60  %  en  intérêt  seul. 

Nous  avons  fait  emploi  de  l'annuité  de 
41.000  francs  inscrite  au  bilan  de  1903  pour 


amortissement  des  actions  ;  nous  avons  pu 
ainsi  amortir  189  actions  par  voie  de  rachat 
sur  le  marché,  conformément  aux  disposi- 
tions de  l'article  53  de  nos  statuts.  L'annula- 
tion de  ces  189  titres  porte  à  1.447  Le  nombre 
total  des  actions  amorties  au  31  décembre 
1904. 

Le  fonds  de  réserve  spécial  d'exploitation 
créé  pour  le  réseau  d'intérêt  général,  eu  exé- 
cution de  l'article  3  de  la  convention  du  l'r 
décembre  1894,   présentait,   au   31  décembre 

1903,  un  solde  créditeur  de  254.838  fr.  76.  Ce 
solde  s'est  accru  du  complément  de  l'annuité 
afférente  à  l'exercice  1903,  en  exécution  de  la 
nouvelle  convention  du  9  mars  1904  inter- 
venue avec  l'Etat  et  dont  nous  vous  entrete- 
nons plus  loin,  soit  de  75.200  fr.  94.  ainsi  que 
de  l'annuité  de  150.401  fr.  88  afférente  à  l'an- 
née 1904,  en  sorte  qu'il  se  trouve,  au  31  dé- 
cembre 1904,  porté  à  480.441  fr.  58. 

La  réserve  supplémentaire  qui  présentait, 
au  31  décembre  1903,  un  solde  débiteur  de 
972  fr.  19  a  été  créditée,  au  cours  de  l'exercice 

1904,  de  39.417  fr.  50  dont  9.417  fr.  50  du  chef 
de  la  contribution  de  l'Etat  à  l'entretien  des 
digues  du  Var  et  30.000  francs  prélevés  sur 
les  disponibilités  de  l'exercice  1903.  Elle  a, 
par  contre,  comme  nous  l'avons  indiqué  plus 
haut,  supporté  des  imputations  en  dépenses 
pour  un  montant  de  27.050  fr.  83  dont  26  218 
francs  37  au  titre  du  réseau  d'intérêt  géné- 
ral et  1.432  fr.  40  au  titre  du  réseau  du  Lit- 
toral, de  telle  sorte  qu'elle  présente,  au  31  dé- 
cembre 1904,  un  solde  créditeur  de  10  794 
francs  48. 

Nous  vous  proposons  de  porter  à  cette  ré- 
serve une  somme  de  100.000  francs  prélevée 
sur  Les  disponibilités  du  dernier  exercice 
écoulé,  ce  qui  portera  le  solde  créditeur  cor- 
respondant à  110.794  fr.  48.  Cette  affectation 
est  nécessaire  si  nous  considérons  que  nous 
devons  imputer  tout  d'abord,  sur  cette  réser- 
ve, 23.832  fr.  50  du  fait  des  travaux  d'assai- 
nissement et  de  consolidation  du  souterrain 
du  Pré-du-Lac  et  que  nous  prévoyons,  pour 
travaux  à  exécuter  au  cours  de  l'année  1905, 
des  imputations  pouvant  s'élever  à  50.000  fr. 
Il  ne  resterait  donc,  en  fin  d'exercice,  qu'un 
solde  disponible  d'environ  37.000  francs,  que 
la  prudence  nous  conseille  de  nous  assurer, 
dans  l'incertitude  où  nous  sommes  encore 
des  résultats  de  la  liquidation  d'un  exercice  à 
peine  commencé  et  qui  va  voir  s'ouvrir  la 
ligne  d'Hyères  à  Toulon,  dont  les  recettes 
sont  encore  du  domaine  de  l'inconnu  et  dont 
les  charges  d'exploitation  seront  lourdes,  sur- 
tout dans  les  premiers  mois  de  mise  en  ser- 
vice. 

Nous  croyons  devoir  insister,  à  cette  occa- 
sion, sur  la  nécessité  de  fortifier  nos  réser- 
ves, car,  en  dehors  des  besoins  courants  de 
chaque  exercice,  il  est  nécessaire,  surtout  air 
un  réseau  accidenté  comme  le  nôtre,  de  tou- 
jours envisager  l'éventualité  de  charges  im- 
portantes. 

Nous  vous  annoncions,  l'an  dernier,  que 
nous  espérions,  au  cours  de  l'année  1904.  être 
en  mesure  d'effectuer  Le  report  à  la  réserve 
supplémentaire  d'exploitation  du  solde  dis- 
ponible sur  les  comptes  forfaitaires  pour 
frais  généraux,  solde  conservé  pour  parer 
aux  redressements  d'écritures  à  provenir  de 
l'arrêté  définitif  des  divers  comptes  d'éta- 
blissement. 

Le  règlement  qui  vient  de  s'achever  des 
comptes  de  premier  établissement  des  lignes 
des  premier  et  deuxième  réseaux  de  la  Côte- 
d'Or  va  nous  permettre  de  prélever  sur  le 
solde  en  question,  pour  le  reporter  à  la  ré- 
serve supplémentaire,  une  somme  de  1  mil- 
lion de  francs  qui  élèvera,  pour  l'exercice 

1905,  le  montant  de  ladite  réserve  à  1.110.794 
francs  48. 

Le  surplus  disponible,  soit  495.981  fr.  95 
sera  encore  conservé  jusqu'au  complet  rè- 
glement des  dépenses  exécutées  pour  tra- 
vaux militaires  sur  le  réseau  d'intérêt  géné- 
ral, en  vertu  de  la  convention  du  1er  décem- 
bre 1894,  règlement  qui  ne  peut  maintenant 
tarder. 

Les  dépenses  imputables  sur  nos  réserves 
et  qui  figurent  à  des  comptes  d'attente  jus- 
qu'à ce  que  des  décisions  administratives  en 
aient  fixé  l'imputation,  ou  que  les  comptes 
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correspondants  aient  été  définitivement  ré- 
glés, s'élèvent  au  31  décembre  1904,  à  854.946 
francs  43,  savoir  : 
Solde  des  réfections  nécessitées 


par  les  orages  de  1897   Fr.  2.241  86 

Renouvellement  général  des  tra- 
verses de  la  voie  du  réseau  d'in- 
térêt  général  :    1899   139.320  73 

—  1900   71.698  67 

—  1901   140.123  20 

—  1902   176.294  60 

—  1903...   164.068  83 

1904   135.066  20 

Dépenses     extraordinaires  de 

traction  :   1899-1900    2.299  84 

Dépenses     extraordinaires  de 

voie  :  1904    23.832  50 


854.946  43 

Ces  dépenses  affectent,  pour  la  presque  to- 
talité, la  réserve  spéciale  instituée  par  la  con- 
vention du  l'r  décembre  1894  et  dont  le  solde 
créditeur  de  480.441  fr.  58,  au  31  décembre 
1904,  serait,  comme  nous  venons  de  le  voir, 
insuffisant  à  les  couvrir  ;  mais  il  est  néces- 
saire de  rappeler  que,  dans  quelques  années, 
quatre  ou  cinq  ans  environ,  le  renouvelle- 
ment des  traverses  en  cours  étant  achevé,  il 
deviendra  possible,  par  les  prélèvements  an- 
nuels prévus  par  ladite  convention  modifiée 
par  celle  du  9  mars  1904,  de  couvrir  cette  in- 
suffisance avant  que  la  nécessité  d'un  nou- 
veau renouvellement  s'impose.  L'éventualité 
que  nous  vous  faisions  entrevoir  à  oet  égard, 
dans  votre  dernière  assemblée,  s'est  confir- 
mée depuis  par  la  mise  en  vigueur  de  la  nou- 
velle convention  en  date  du  9  mars  1904  que 
nous  avons  alors  soumise  à  votre  ratification 
et  qu'une  loi  promulguée  le  8  décembre  1904 
a  rendue  définitive.  Nous  ne  reviendrons  pas 
ici  sur  ce  que  nous  avons  déjà  dit  pour  as- 
signer son  véritable  caractère  à  cette  con- 
vention. 

Elle  est  avant  tout,  par  la  faculté  qu'elle 
nous  donne  de  doubler  le  montant  des  prélè- 
vements pour  le  fonds  de  réserve  dexploita- 
tion,  une  assurance  contre  l'insuffisance  de 
ce  fonds  pour  faire  face  aux  dépenses  en  vue 
desquelles  il  a  été  créé.  Elle  ne  saurait,  sans 
doute,  nous  fournir  les  moyens  d'accroître, 
dès  maintenant,  les  distributions  que  nous 
pouvons  vous  proposer  ;  mais  elle  nous  don- 
nera cependant,  par  l'attribution  <nii  nous 
est  faits  d'une  part  plus  équitable  clans  les 
recettes,  un  encouragement  sérieux  à  déve- 
lopper le  trafic.  Enfin  elle  nous  a  permis  de 
créer  un  quatrième  train  journalier  depuis 
longtemps  réclamé  par  le  public  sur  la  li- 
gne de  Nice  à  Puget-Théniers  et  d'améliorer, 
en  faveur  de  notre  personnel,  les  conditions 
de  fonctionnement  de  la  caisse  des  retrai- 
tes. 

Les  négociations  que  nous  avons  engagées 
avec  le  département  du  Var  en  vue  d'appor- 
ter diverses  améliorations  aux  conventions 
qui  régissent  actuellement  notre  exploitation 
se  poursuivent  concurremment  avec  celles  re- 
latives à  l'extension  projetée  du  réseau  des 
voies  ferrées  dans  ce  département. 

La  situation  générale  de  la  Compagnie  que 
nous  venons  de  vous  exposer  se  résume,  en 
définitive,  par  une  amélioration  sensible 
mais,  en  même  temps,  par  la  nécessité  d'ob- 
server une  très  grande  prudence  afin  de  con- 
solider les  résultats  acquis. 

C'est  guidés  par  cette  considération  que 
nous  vous  proposons,  comme  l'année  der- 
nière, la  distribution  d'un  dividende  de  9 
francs  par  action. 

L$  produit  net  de  l'exercice  ressort  à  629.519 
francs  47,  déduction  faite  de  toutes  charges 
et  après  prélèvement  : 

1"  De  l'annuité  afférente  à  l'amortissement 
des  actions  ; 

2°  De  la  somme  attribuée  au  fonds  de  ré- 
serve spéciale  d'exploitation,  en  exécution  de 
!  i  ron vent  ion  du  V  décembre  1894,  modifiée 
par  la  convention  de  1904. 

r.o  soid<>  reporté    de  l'exercice 
précédent  s'élevait  à   Fr.     72.923  52 

En  v  ajoutant   Le  produit  net 
ilf  l'exercice  1904   ,   629.519  47 


On  obtient  un  total  disponible  dr:    702.442  99 


que  nous  vous  proposons  de  répartir  de  la 
façon  suivante  : 

Réserve  légale  (5  %  sur  629.519 
francs  47)   Fr.     31.475  97 

Réserve    d'exploitation  supplé- 
mentaire   100.000  » 

Dividende  de  1904  (9  fr.  par  ac- 
tion sur  48.553  actions)    436.977  » 

A  reporter  à  nouveau    133.990  02 


Total   Fr.    702.442  99 

Les  pouvoirs  de  M.  le  marquis  de  Ville- 
neuve-Bargemon  expirent  cette  année.  M.  de 
Villeneuve-Bargemon  est  rééligible  et  nous 
vous  proposons  sa  réélection. 

En  outre,  pour  occuper  la  place  demeu- 
rée vacante  dans  notre  Conseil  depuis  Le  dé- 
cès de  M.  Lèbe-Gigun  à  la  fin  de  1902,  nous 
avons  fait  choix  de  M.  Adrien  Poîack,  secré- 
taire honoraire  des  chemins  de  fer  de  l'Etat 
qui,  par  sa  grande  expérience  de  l'exploita- 
tion des  chemins  de  fer  nous  apportera  un 
très  utile  concours.  C'est  avec  confiance  que 
nous  soumettons  ce  choix  à  votre  ratifica- 
tion. 

Enfin  vous  aurez,  comme  chaque  année,  à 
désigner  les  Commissaires  chargés  de  véri- 
fier les  comptes  de  l'année  1905  et  à  fixer  leur 
rémunération. 

RESOLUTIONS 

Votées  par  rassemblée  générale  des  action- 
naires du  30  mai  1905. 

Première  résolution 
L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu 
le  rapport  des  Commissaires  des  Comptes, 
approuve  le  bilan,  les  comptes  et  le  rapoort 
qui  lui  sont  présentés  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration. 

En  conséquence,  elle  fixe  à  9  fr.  par  action, 
(impôts  non  déduits)  le  dividende  afférent  à 
l'exercice  1904  ;  ce  dividende  sera  mis  en 
paiement,  sous  déduction  des  impôts  établis 
par  Les  lois  de  finance,  le  15  juillet  prochain. 

Deuxième  résolution 

L'assemblée  générale,  en  exécution  de  l'ar- 
ticle 42  des  statuts  réélit  administrateur  pour 
cinq  ans,  M.  le  marquis  de  Villeneuve-Barge- 
mon et  nomme  administrateur  pour  cinq  ans, 
M.  A.  Polack,  secrétaire  honoraire  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Etat. 

Troisième  résolution 

L'assemblée  générale,  en  conformité  des  ar- 
ticles 30  et  32  des  statuts,  nomme  commissai- 
res pour  l'exercice  1905  :  MM.  Brueyre  et  Lou- 
bery  qui  acceptent  et  fixe  à  1.500  francs  la  ré- 
tribution allouée  à  chacun  d'eux.  Ils  pour- 
ront exercer  leur  mandat  ensemble  ou  sépa- 
rément, chacun  pouvant  agir  seul  dans  Le 
cas  où  l'un  d'eux  viendrait  à  manquer  ou 
être  empêché. 

Ces  trois  résolutions  après  épreuve  et  con- 
tre-épreuve, ont  été  adoptées  à  l'unanimité. 
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Relations  de  Paris  avec  Vichy  et  Clcrmont. 
Service  rapide  de  lre  clause. 

Du  1er  juin  au  30  septembre,  un  train  rapide  de 
jour  composé  de  grandes  voitures  de  1"  classe 
à  couloir,  du  modèle  le  plus  récent,  avec  lavabos 
cl  water-elosets,  circulera  chaque  jour  entre  Paris, 
Vichy  et  Clermont-Ferrand  (Royat,. 

Ce  train  desservira  en  outre,  soit  directement, 
soit  par  correspondance.  les  station?  thermales  de 
P.wgues-1'  s-Eaux,  Ghatel-Gùyon  (p»r  Riomi,  Saint- 
Nectaire  (par  Coudes),  Ris-Gbateldon. 

Horaire  du  train .  —  Aller  (1"  départ  le  1er  juin  : 
Paris,  d 'p  ut  11  h.  10  matin:  Vichy,  arrivée  5  h.  O'i 
soir;  Ciermont  (Royat),  arrivée  6  h.  05  soir. 

Kctotir  fl"  départ  le  2  juin):  Ciermont  (Boyat), 
dépari  midi  45;  Vichy,  départ  1  h.  22  soir;  Paris, 
arrivée  6  h.  46  soir. 

Vagon-rostaurant  de  Paris  à  Nevers  dans  le 
train  partant  de  Paris  A  11  h.  10  malin. 

Chemins  île  t&s  de  Paris-Lyon  Méditerranée.  — 
Circuit  d'Auvergne.  —  Coursés  d'automobiles  du 
16  juin  1905. 

Train  spécial,  à  prix  réduits,  Paris-Clermont. 

Aller  :  dénarl  de  Paris  le  1.")  juin,  à  7  h.  05  soir; 
arrivée  à  Ciermont  le  16  juin,  à  :î  h.  :>i  matin. 

Retour:  départ  de  Ciermont  le  io  juin,  à  4  h. 
so'r:  arrivée  à  Paris  le  17  juin,  à  minuit  lit). 

Prix,  aller  et  retournai  fr.  en  8*  classo,  38  fr. 
en  2"  classe. 


CANAL  DE  SUEZ 


Assemblée  du  6  juin  1905 


Extrait  du  Rapport  du  Conseil  d'Administration 

Le  rapport  entier  est  envoyé  à  toute  per- 
sonne qui  le  demande  à  la  Compagnie,  rue 
Charras,  9,  à  Paris. 

Le  développement  du  trafic  du  Canal  a 
donné  lieu,  en  1904,  à  une  des  plus  fortes  pro- 
gressions que  la  Compagnie  ait  eu  à  enregis- 
trer. Les  recettes  du  transit  présentent  une 
augmentation  d'environ  12  millions  1/2. 

Les  circonstances  qui  ont  provoqué  l'ac- 
croissement du  trafic  ont  été  caractérisées, 
d'une  part,  par  une  activité  exceptionnelle- 
ment intense  de  l'exportation  des  produits 
agricoles  de  l'Inde,  et  du  blé  en  particulier  ; 
d'autre  part,  par  une  recrudescence  marquée 
des  expéditions  de  houille  à  destination  de 
l'Extrême-Orient.  L'intervention  simultanée 
de  ces  deux  facteurs  ne  permettait  pas  de  con- 
sidérer comme  absolument  normale  la  plus- 
value  obtenue.  Le  Conseil  a  dû  en  tenir  comp- 
te pour  déterminer  le  chiffre  du  dividende.  En 
proposant  de  fixer  ce  dividende  à  141  francs 
nets  et  de  constituer,  à  l'aide  du  surplus  de 
l'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses,  une 
réserve  extraordinaire  de  5  millions,  le  Con- 
seil reste  fidèle  à  sa  ligne  de  conduite,  qui 
consiste  à  concilier  les  intérêts  présents  des 
actionnaires  avec  leurs  intérêts  futurs. 

La  fixation  du  dividende  de  1904  devait  en- 
traîner une  nouvelle  détaxe.  Le  Conseil  n'a 
pas  pensé  qu'en  le  portant  au-dessus  du  chif- 
fre de  135  fr.  ■ —  qui  eût  correspondu  à  une 
détaxe  de  50  centimes  —  il  pouvait  limiter  à 
cette  quotité  la  réduction  du  tarif.  La  plus- 
value  que  représente  un  revenu  net  de  141 
francs  correspondant  à  75  centimes  de  dé- 
taxe, c'est  ce  quantum  qu'il  compte  appliquer 
à  partir  du  1er  janvier  prochain. 

Il  est  intéressant,  d'ailleurs,  de  faire  re- 
marquer aux  actionnaires  que  l'extrême  pru- 
dence avec  laquelle  il  est  proposé  de  régler 
l'emploi  des  bénéfices  de  1904  permettra  de 
parer  complètement,  en  1906,  aux  conséquen- 
ces de  la  détaxe,  au  cas  où  la  perte  devant  en 
résulter  ne  serait  composée  par  aucun  ac- 
croissement de  trafic.  En  raison  de  l'ampleur 
de  la  réserve  statutaire  et  grâce  à  la  faculté 
de  réduire,  s'il  était  nécessaire,  la  dotation  du 
fonds  d'amortissement,  la  stabilité  du  revenu 
de  l'action  ne  serait  même  pas  compromise  si 
une  légère  diminution  venait  à  se  produire 
dans  le  transit  du  Canal. 

4,237  navires,  représentant  nu  tonnage  net 
de  13,401,835  tonnes,  ont  transité  en  1904.  Rela- 
tivement à  1903,  il  ressort  une  augmentation 
de  476  navires  et  de  1,494,547  tonnes.  La  pro- 
portion des  navires  de  grandes  dimensions  a 
continué  de  s'accroître.  Vu  le  bon  état  des 
fonds,  qui  sera  encore  amélioré  par  les  dra- 
gages de  1905,  le  Conseil  se  propose,  à  partir 
du  1er  janvier  prochain,  de  porter  à  8  m.  23 
(27  pieds  anglais)  le  tirant  d'eau  maximum, 
aptuellement  fixé  à  8  mètres. 

Le  Conseil  a  été  cruellement  frappé  depuis 
la  précédente  assemblée  par  la  perte  de  trois 
de  ses  membres  :  MM.  le  vicomte  de  Bresson, 
Anslijn  et  Guillaume.  Une  quatrième  vacance 
a  été  produite  par  la  démission  de  M.  Wes- 
tray.  Le  Conseil  est  assuré  que  l'Assemblée 
ratifiera  le  choix  qui  a  été  fait,  pour  pourvoir 
à  ces  vacances,  de  MM.  Paul  Mirabaud,  pré- 
sident de  la  Compagnie  des  Chargeurs  Réu- 
nis ;  Ruyssenaers,  secrétaire  général  de  la 
cour  permanente  d'arbitrage  International  d« 
La  Haye  ;  T.  Guillain,  ancien  directeur  des 
Routes  et  de  la  Navigation  au  ministère  des  tra- 
vaux publics  et  ancien  ministre  des  colonies; 
et  J.-VV.  Hughes,  l'un  des  chefs.de  la  maison 
d'armement  T.  and  J.  Harrison. 


L'Assemblée  a  approuvé  à  l'unanimité  foutes 
les  résolutions  présentées  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration. 
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Angelo  

Auyelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Conaolldt  Deep  Levels. . 

Chlmes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Orœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferrelra  

Ferrelra  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

âeldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  , 

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

gnlgnt's  (WitwaUriraod) 

Lancaster  

Langlaagte  

langlaagte  Block  B. . . . 

Luipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May 's  Consolidated  (  Ht  w 

Modderfonteln  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

rtlgel  

.Hlgel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New;  

Prlncess  Estate  

rtand  Mines  

xlandfontein  

Kletfonteln  (New;  

Hobinsou  

rfoblnson  (Deep;  

dose  Deep  

aailsbury  (New;  

jlminer  (New;  

I reaaury  

Jnited  Ma.  Rf.  Roodep 

Van  Ryn  .<•;  */ ,  

Village  Main  Reef  

Wemiuer  

vVest  Kand  Mlnea  

«Vitwaiersrand  Deep.. 
Wolnuter  

t  I  I  UN 


60 


7  1/8 

7  1/4 

6  1/16 

6  1/8 

6  1/8 

2  1/4 

2  5/8 

2  3, 16 

2  3/16 
1 

2  1/8 

1  1/8 

l  5/16 

1 

1 

1  3/8 
3/4 

1  1/2 

1 

15/16 

15/16  ; 

15/16 

5/8 

9/16 

9  16 

11/16 

5/8 

3  4 

3/i  i 

1/4 

6  1/8 

7/8 

7/8 

7/8  ! 

6  7-16 

5  7/16 

5  7/16 

5  7, 16 

2  15,16 

2  1/4 

2  11/16 

2  11/16 

2  11  16 

l  1/4 

1  1/4 

1  1,4 

l  1/i  , 

13 

15  1/2 

15  1/4 

15  1/2 

15  1/4 

14  1/4 

16 

13  1/4 

i3 

13  ! 

5  1/16 

5  3/8 

4  7/ 16 

4  3/8 

4  3/8  1 

5 

5  1/8 

4  li 

4  3/8 

4  1/2 

2  9/16 

3  7/16 

2  /4 

2  5/8 

2  5  8, 

7  7/8 

9  3/8 

7  7/i 

7  15/16 

7  13/16' 

21 

2k 

2J  1/2 

20 

2J  | 

5  5/8 

6  3/8 

5  3  4 

5  3/4 

5  3  4' 

2  7/8 

3  5/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  7/16 

3  1/8 

3  5/8 

2  11M6 

2  5  8 

2  11/  6 

5  9/16 

5  3/4 

4  9/16 

4  7/!6 

4  9/16 

'1  3/8 

Il  3,8 

10  i/i 

lu  1  4 

10  1/4 

5/16 

1/4 

1,8 

1  8 

1  8 

3  1/4 

2  3/1 

2  1/16 

2  1/ le 

2  1/8 

1  3/8 

1  1,2 

1  3  16 

l  3/1,, 

1  3  6 

4  1/16 

5  1/4 

4  3/8 

4  1  4 

4  1  4 

3  1/2 

8  3/8 

7  3  8 

7  1/2 

7  1/4 

3  3/8 

4  1/8 

3  7/8 

4  !/8 

4 

4  3/4 

3  7,  8 

3  1/8 

3 

3 

3 

2  5,8 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

4  1/8 

4  3  » 

4 

3  7/8 
2  1/4 

3  7/8 

2  1,8 

2  11/ ,6 

2  1/4 

2  1/4 

5  l/i 

6  7/8 

5  1/8 

5 

5 

2  1/16 

2  3/8 

1  5  8 

1  I/o 

1  1/2 

3  3/4 

4 

3  7/i6 

3  ./16 

3  3/8 

7/8 

1  1/16 

13/16 

3/4 

3/1 

1  3/4 

2  l/lt> 

1  3/8 

1  -</3 

1  3/8 

1  5,8 

2 

1  9/ 10 

1  1/2 

1  9,16 

3  15/ lo 

4  1/4 

3  5/8 

3  5/8 

3  5/8 

8  15/10 

,0  15/16 

9  7/8 

10  1/8 

10 

2  1/2 

5  3/8 

2  13/lD 

2  3/ 16 

2  1/8 

■2  3/16 

5  1/2 

5 

5 

2  7/16 

2  7/8* 

2  3/8 

2  1/4 
3/4 
4  !  ', 

2  3/8 

3/4 

1 

3/4 

3/4 

4  1/8 

4  3/8 

4  3/8 

3  U/lo 

3  1/2 

2  9/16 

2  »/.  6 

2  5/8 

15/ 16 

1  5/8 

1  1,8 

l 

1 

10  7/16 

U  3/4 

9  11/16 

9  3,4 

0  9/16 

i  3/lb 

3  3,8 

2  11,  10 

2  11,10 

2  9/10 

2  3/8 

2  15/io 

2  1/16 

-2 

2 

9  1/2 

10  1/4 

9  3  8 

9  3 '8 

9  3/8 

5  9/16 

6  3/8 

5  5  8 

5  5/8 

5  9  1, 

8  7/4 

9 

7  9/16 

7  5/8 

7  1,2 

1  7/8 

1  7/8 

1  3  S 

L  1/2 

1  1/2 

1  5,8 

2  3/8 

1  3  4 

l  3/i 

1  3,4 

i  13/16 

4  3/5 

3  3/4 

3  7/16 

3  1/2 

S  3/4 

3  7/8 

3  1,  i 

3  1  4 

3  i/l 

3  9/ib 

4  3/8 

3  7/8 

3  13,  16 

3  3/4 

6  3/4 

7  1/4 

5  1/2 

a  1/2 

5  5/8 

il  1/4 

U 

6  1/2 

6  1/1 

6  HZ 

1  15/ lo 

2  7/17 

1  3/t 

1  11,16 

1  3/. 

3  13/16 

4  5,8 

4 

3  15  U 

3  1/2 

i  lia 

2.15/16 

2  7/8 

2  15/ lo 

H  SS 
«j 


<  s 

S  z 

<  = 

u  s 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

31 

Juin 

Déc. 

19J4 

1904 

30MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 
102. 
400. 
375. 
325. 
2.000. 
250. 
575. 
200. 
400. 
465. 
670. 
267. 
100. 
225. 
751. 
300. 
604. 
930. 
197. 


1 .250.000 

l 

Exploration  C  (New) — 

i. 682. 39b 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

250.000 

1 

Id.       Tramways  . . 

-.000.000 

10 

NTatlonal  Bank  S.  A.  R. . . 

200.000 

1 

.^ewAfrlcan  Company.. 

1.000. OOC 

1 

Roblnson  Bank  

250.000 

1 

3.  African  Gold  Trust . . . 

500.000 

1 

Tati  Concession  

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

100 


Anglo-Frencb.  Expl  

Sarnato  Consolidated... 

Secauanaland  

^hartered  (Britilh  S.  A.  0°) 
Gharterland  Goldflelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6^  Préférensa.. 

id.  5  % %Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonalaad  A^ency.. . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  O  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration.. 

Khodesia  GoldQelds  

Transvaal  Oousolidt. . . . 
Id.        Gold  Fields. 

Id.     Gold  MtnlngBstat 

Willougnby's  Consol  

Zambesia  Explorlng. . . . 


50 


3  3/8 

4  3/4 

3  7'16 

3  3'16 

3  5/i| 

2  n/ ie 

i  3/ le 

2  7/16 

2  7/16 

2  7/16 

1  1/16 

1   D  lo 

i  i  i  ; 

1 

1 

1  3/1 

2  5/  6 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/16 

5/16 

7/16 

5  H 

5/l6 

5/16 

6  1/12 

8  1/2 

7 

7 

6  3/4 

25/0 

26/0 

23  6 

23/6 

23/6 

107 

108 

103 

106 

106 

1  7/16 

1  7/10 

1  3/8 

1  3  8 

1  3/8 

15/16 

1  5/lo 

15/16 

15 '16 

7  1/8 

9/16 

3/8 

3/0 

3/0 

3/d 

1  7/16 

1  7/1- 

l  1,3 

1  1/8 

1  1/8 

l  5/8 

1  7/8 

1  1/2 

1  1  2 

1  7/8 

3  1/1 

1  ll/io 

3  l  2 

3  5  8 

3  5/8 

4  3/1 

1/4 

1/8 

1/8 

3,  16 

1/4 

4  5/10 

3  5/8 

3  9,  16 

3  1,2 

2  9/lô 

3  3/16 

■2  l  2 

2  7/16 

2  3/8 

l  15/16 

2  1/8 

1  9/16 

1  9. 16 

1  9/16 

6/0 

3/4 

9/0 

9  6 

11/6 

1  7/16 

2  1/2 

2  1/16 

l  15/16 

1  15/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


13/16 

7,8 

2  7/8 

3  1/8 

1  3/16 

2  1/8 

5/8 

15 

13  5/8 

1  7/8 

2  1/4 

1  3/3 

1  1/2 

5  1/16 

7  1/8 

1/2 

11/16 

2  1/8 

3  1/2 

13/16 

13 -'16 

13/16 

2  9/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/16 

2  1/lb 

2  1/16 

3/4 

3/4 

3/4 

17  1/2 

17  1/2 

17  1/2 

l  11/16 

1  5/8 

:  5,8 

l  3,16 

l  3'16 

1  3,8 

5  3/8 

5  3  13 

5  3/16 

9  16 

9, 16 

9, 16 
2  11/16 

2  11/16 

2  5/3 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

25/9 

140.000 

1 

dannan's  Brownhill  .... 

3  3/3 

250.000 

1 

Laite  View  Consols  ..... 

1  1/4 

280.663 

1 

Load.  4e  JV.  Aust.  Expl. 

7/16 

.000. OOC 

1 

Mount  Morgan  

2  3/8 

200.000 

1 

^Vest  Austr.  Golddolds. 

5/10 

91.000 

1 

ârllliant  Bloc*  

1/2 

960.000 

8/0 

drouen  Hill  Proprlet  

1  13/16 

112.000 

1 

South  Kalgurii  

1  3/8 

320.000 

1 

5  1/2 

23  0 
3  11/16 

1  1/-' 
14/0 

2  7  8 
5/lt 
9/ H 

2  3/lt 
1  1/' 
6  l/l< 


22/0 

23/0 

23/0 

3  5/io 

3  7/10 

1  l/l 

7,6 

1  1/16 

1 

7/6 

7,0 

2  11/ 16 

2  11/16 

2/6 

2  6 

2/6 

1  2 

1/2 

1/2 

45.6 

45,6 

1  3/i6 

l  3/  .6 

5  15/16 

5  15/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
i.948.955 

t. 283.020 
105. 25i 


Oonsolldt.  Bultfoateln. 
De  Beer  s  ordinaire. . . . 

Id.  5%  Deûeaiure.. 
Grlqualand  West. 


29/6 

2J/6 

19  1/16 

18  1/8 

107 

106  1/ 

8  1/4 

•27  1/2 

■29'l,'-2 

29/6  I 
17  5,16 
106 

7  5/8 
7  ll/n 


29/6 

17 
106 

7  5/8 
7  11/16 


29,3 
16  7/S 
U6 
7  5/8 
7  3/4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ    OmaiBL   DS  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


cinn 
■»lnr 


UUlM, 

■m. 

22232 

667 

3737 

112 

25969 

77° 

■  •■brr 

ii  mus 

M. 
ntn 

186.540 
860.S0O 

500 
100 

56  944 
108.510 

500 
500 

415.494 
168.001 
1041670 
■ 

42  226 
229.006 
572.620 
■ 

436.39? 

68.154 

411. 93S 
> 

386  363 

» 

120.436 


786. 

142609' 

792.33! 

1215 
978.59 
0.889 
481  65 
486.873 
494.6! 
600.000 
222.701 
147.756 
1664 
173. 600 
I07.63t 
45.08'. 


182.500 
125. 00( 
40.001 
50.001 
300.000 
60.001 
400. 001 
160.001 
6û.00( 
500.001 
60.000 
100.0UC 
400.001 
!40.00( 
80.001 
40.000 
30.000 
40.00C 


58.057 

600 

J78.4iV 

500 

«0.00., 

500 

53.G5I 

500 

101 .5'> 

500 

189.6.,: 

50<J 

45.58 

Ml 

'•81.83: 

500 

>oj  .(y.i. 

500 

R 

U  ':  -i  ■ 

KM 

500 

19577  V 

500 

U8.9W 

500 

pJ80.7iî' 

600 

148.4.' 

500 

ÉSIGNATION  des  VALEUR!- 


HTSEITSI  oari  tuf.  juill. 


n  190M 


1903 


RENTES  FRANÇAISES 

.  «  (  Terme., 

*  * I  Compt  I  3 
8  %  Amortissable  j  Terne,  j  , 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  \  \ 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1815  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1890  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (70  f.  payés)... 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  187  9  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

  1892  3  % 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %(100f.p') 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France. 


SOC 


DE  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.etAg.  d'Alg.250l  paj* 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  f  U  Corne  et  lTndus"1' 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  i  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —       "94  titres  bleu 

—  —      ii'Pt'Utri  rouge 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —    52-54  56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   2  C  %   

—  —    AmUDIiM  3  %  

—  Or.-Celut.  de  Paris  3  <• 


15  . 

2  5( 

2  5( 

17  51 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  5( 
10 

2  5C 
10 

i  5C 


5( 


135  41 
50 
12  50 
37  50 
27  50 

14  50 
27 
12  50 
40  . 
60  . 

5  . 

15  . 
15  36 

4  % 


33  20 


30 

15 
-M 
15 
15 
15 

80 
15 

o5  5 
15  5 
25 
15  . 
15 

12  51 

16 

16 


96  85 
98  .. 


481 
81  25 


501 


555 
42 
413 


560 
558 
379 


378 


414 


400 


478 
399 


122 
139 


3700 
1115 
414 

700 
600 

m 

690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 

680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


1904 


97  85 
99  . 


477  . 

79  75 
495  '. 


Cours  de  clôture  (1905) 


555 


372 


372 


443  . 
90  50 


444 

399 


116 
138 


3820  . 
1160  . 

430  . 

730  . 

600  . 

499  . 

690  . 

620  . 

780  . 

125  . 
91  50 

313 

624 

220 

B50 

1 10 


673  . 
4  ',4  . 
680  . 


423 
670 
440 
887 
390 

4M 
449 


2  juin 

5  juin 

15  juin 

99  72 

99  87 

99  37 

99  70 

99  80 

99  45 

99  65 

'  ■  ■  ' 
99  60 

■  ■  ' 
99  o5 

485  . . 

484  75 

483  50 

80  /O 

80  80 

8t  80 

82  40 

488 

492 

487  . 

556  25 

5-5  .. 

555  . 

47')  . . 

460  75 

4(2  . . 

411  . 

413  . 

416 

106  25 

106  ro 

U76  2 

5'  8  75 

568  .. 

568  75 

568  . 

570  .. 

567  50 

382  50 

885  . 

38  i 

98  50 

98  75 

98  5o 

385  50 

3i-4  . . 

386  . . 

98  25 

95  . 

98  75 

433  . . 

4c  2  50 

432  . 

1 10 

109 

109 

422  . 

422  '. 

422  5o 

105  25 

105  1  0 

105  2: 

433  • 

432  . 

432  . . 

406  .  '. 

406  '.  . 

400  .. 

486  .. 

467  50 

486  50 

506  . 

506  .. 

5Ô6  . 

504  50 

503  50 

502  50 

453  .. 

454  . . 

454  5 

482  . 

483  51 

482  .. 

401  5C 

401  . 

401  .. 

48  i  50 

486  50 

483  50 

492  .. 

488  . 

487  . 

486  25 

479  50 

479  50 

495  .. 

415  .. 

494  5 

57  50 

57  75 

58  .. 

60  .. 

560  10 

563  .. 

562  50 

449  .. 

449  .. 

448  .. 

142  .. 

liO  25 

140  .- 

160  50 

3790  .. 

3790  .. 

3799  .. 

1410  . . 

14t8 

1400 

465  .. 

465 

460  . . 

850  .. 

805  .. 

805  .. 

655 

654  . 

665 

500  50 

500  50 

501  . . 

726 

725  . . 

720 

680  . . 

68  J  .. 

679 

892  .. 

890  . . 

1 108 

1U96  . . 

1 10* 

129 

128  . . 

130 

34  i 

3,0  . . 

340 

641 

641  . 

641 

216  . . 

248  .. 

245  . . 

793  . . 

824  . . 

850  . . 

176  . . 

172  .. 

160 

00  . . 

64  .  . 

65  '. . 

1370  .. 

1 360  . . 

1369  . . 

716  .. 

719  .. 

710  .. 

$8  .. 

159  . 

459  .. 

710  . 

712  50 

442  .. 

444 

442  .. 

442  .. 

444  .. 

440  .. 

440  .. 

438  '.  . 

116  6l 

715  . 

710  .. 

45.i  î! 

452  2 

457  .. 

96o 

950  .. 

945  .. 

(34  M 

430  .. 

4  ,0  .. 

671  , 

BoO  .. 

003  . . 

470  5o 

403  .. 

40i  .. 

tes 

■64  ■ 

463  50 

4I9  10 

610  M 

<i2o  . . 

,<■!  »! 

»b|  6l 

464  50 

408  5o 

flombrt 
il  Titre 


7.019 
204.442 
277.521 
146.266 
44.642 
217.997 
4851603 
4724490 
297.710 
82.025 
233.924 
2494496 
652.202 
503.437 
■W97215 
353.439 
49.636 
140.572 
182.439 
17.561 
3270732 

56- 372 
'52.747 
255.257 
1211118 
1361941 
I3S.437 
32.979 
180.079 
147.080 

48.939 
247.116 


74.548 
60.000 
79.049 
40.000 
38.583 

297.41 
80.000 

120-000 
13.550 
20.450 

100.000 

«iOO.OOO 
62.060 
64.000 
01.017 
57.745 

106.000 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 
25.000 
50.000 
40.000 

510.000 
209.704 
100.000 
40.000 
00 ,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.00e 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


50C 
1000 
50( 
601 
50f 
50( 
50( 
50( 
500 
500 
50( 
50( 
500 
500 
500 
501) 
500 
600 
500 
60( 

501 
50( 
501 
501 
50l 
501 
501 

500 

601 
500 
50' 

50. 
50t 
251 


Capital 
nombre  i*  Tltr< 


591148.556  1 


8.613  700 

57.710» 
352-iyll.OOOf 
764.675 f 

115181.0001 


iTiarn 

•i  1903 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


3  $  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Daaphiné  3  % .... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  .. 
3  %  fusion  nouv.. 

Vict.-Emm.'  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


3  %  

—  3  %  nouv 

—  2  %  %,j.avr.et  oot. 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3%  

—  3  %  nouv  

—  2  >/,  %  

Ouest-Algérien  

3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France 


Métropolitain  de  Pa: 


3 ,2. 


55  .. 
50  .. 
15  .. 
15  . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  . 
65  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  . 
59  . 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 

15  . 
15 

12  50 
25  . 

16  . 

15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  Gu  Transatlantique — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  ter . 
Tramways  Est-Parisien . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw; 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malndano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  dor(Ci«f»')  

Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid... 
Canal  interoc.  B*  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 
Raff.  et  Sucrerie  Say... 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %(ch.fixeni«o) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1000  

Autriche  4  %  or  (ch.  nie  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Onlne  4  %  or  1895   

Congo  .ots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  i,Daira-Sauieh  4  94).. 

—  Unifiée  7  %)  

—  Privilégiée  ..  -,  %, 
faiBpagne  4  %  Extérieure.. 


20  . 

28  50 
79 
32  50 
75  5 
63  . 

10  '. 


12  50 


139  60 
64  5b 
24 
10 

32  50 
25 
60 
12 


oirt  Inlllet 


Cours  de  clôture  (19051 


60 


2  50 
5 

4 
4 
4 
4  .. 

4  .. 

5  .. 
4  .. 

3  '.. 

4  .. 
4  .. 

3  60 

4  . 


1903 

1904 

i  juin 

8  juin 

1420  .. 

1315  .. 

359  ... 

1351 

1350  .. 

4M  .. 

460  25 

463  ! 

454 

451 

462  . 

462  25 

463  50 

... 

46!  25 

462  50 

463  J 

461 

50 

402  . 

456 

452 

464  25 

4M 

464  7 

452 

448 

460  50 

460  75 

460  . 

412 

... 

410  . 

410  25 

412  .. 

toi  . 

460 

460  50 

1190 

1160 

1205  ..' 

1210 

1212  . 

452 

418 

LC.  4  OU 

463 

463 

449 

448 

i6J  5u 

461 

461  ', 

1860 

1745 

1814 

1810 

1800  . 

469 

466 

469  50 

469 

472  50 

465 

459 

469  50 

463  50 

470  .. 

422 

423  50 

422  50 

414  .. 

45 1  50 

458 

466  .. 

1 490 

1418 

I',70  .. 

1472 

1465  . 

995 

10  9  . 

1035 

1030  . 

lu» 

454 

464  . 

466 

465  50 

462  25 

464 

463  .. 

LA  A 
411 

414  . 

414 

414  .. 

4i3  25 

464 

466  . 

ûfiA 

fi  ^9 
Oui 

919 

911 

900  . 

iOO 

Tria 

463  50 

462 

463  50 

-sDU 

445 

460  50 

459 

50 

459  50 

413  .. 

410 

25 

411  . 

DOU 

649  .. 

649 

f45  . 

A  AO 

452  .. 

451 

50 

432  . 

456  50 

455 

00 

457  .. 

201 

227 

278  .. 

285 

281  .  . 

440  .. 

434 

437  .. 

A-f  A 
D1U 

531 

587  .. 

578 

582  .. 

337 

O40 

350  .. 

351 

352  . 

615 

c  I  e 
Dl  0 

679  .. 

675 

667  50 

1980 

loOO 

1940  .. 

1945 

i960  .. 

598 

DUU 

683  . 

688 

690  .. 

7C  A 

/o4 

1ZJ 

791  . 

790 

785 

517 

512 

515  . 

i  n 

104 

183 

184 

177  . 

a  un 

oo/. 

297  .. 

285 

284  . 

DOO 

m 

810 

806  . 

275 

192 

400  . 

410 

3s)0  . 

80 

102 

L*5 

192 

183  . 

192 

212 

277  .. 

277 

2b0  . 

62 

30 

57  .. 

55 

48  . 

529 

552 

586  .. 

578 

571  .. 

175 

183 

244  . 

241 

225  . 

163 

180 

241  . 

239 

23  2  . 

19 

9 

50 

20  50 

20 

163  . 

190 

140 

171 

169 

274 

244 

358 

360 

515 

583 

645  . 

635 

632  ! 

280 

325 

414  . 

410 

406  . 

90 

82 

9S  . . 

90 

88 

475 

480 

553  , 

550 

548 

420 

495 

400 

401 

434  . 

128 

106 

i  A7 
lu  /    t  . 

105 

104  . . 

3925 

4195 

4490  . . 

1510 

4530  . . 

1750 

1885 

OAOA 

2000 

2025  . . 

621 

557 

552 

550  . 

135 

156 

O  ,  f\ 
4-i<J    •  • 

211 

237  . 

590 

526 

KOI 

.505 

505  . 

625 

690 

o46 

842 

831  . 

915 

890 

1037  . . 

1000 

992  . 

315 

283 

330 

93 

25 

90 

4i 

9!  o7 

90 

80 

90  65 

80 

2, 

85 

3( 

93  .. 

Si 

93  6. 

79 

2C 

85 

so 

92  7C 

93 

75 

92  5t 

102 

80 

100 

8i 

loi  51 

101 

40 

100  8. 

82 

66 

83 

5i 

92  5( 

\>\ 

51 

77 

26 

78 

II 

86  6 

5!i 

87  S5 

102 

7; 

104 

U 

100  80 

107 

rt 

106  .  . 

431 

431 

lit  ■ 

476 

475  .. 

103 

20 

93 

50 

U  "i 

96  90 

82 

77 

78  50 

78 

il 

. . 

92  8( 

95 

2É 

88 

60 

92 

10 

102 

4C 

102 

101  si 

101 

30 

101  05 

106 

51 

106 

35 

105  80 

100 

106  . 

102 

K 

101 

M 

102 

103 

30 

103  5 

90 

31 

87 

tu 

91  42 

91 

60 

91  . 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix   comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

ou 

SITUATIONS 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

13 
Avril 

■20 
Avril. 

27 
Avril 

4 
Mai 

11 

Mai 

18 
Mai 

25 
Mai 

2 
Juin 

8 

Juin 

13 

Juin 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Parts) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 

—     (toutes  marques)  — 
Blé  100  kil. 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 

n  44 

0  31 
25  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

0  36 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

0  34 

59  63 
32  66 
22  15 
15  ->i 
15  08 

0  36 
30  12 
33  19 
23  62 
15  27 
17  62 

0  36 
30  12 
33  19 
23  62 
15  50 
18  12 

0  36 
30  12 
33  19 
23  87 
15  50 
18  23 

0  36 
31  31 
3::  19 

2',  112 

r,  13 

19  37 

0  36 
31  37 
33  83 
25  (',2 
lb  25 
20  37 

0  36 
30  87 
33  83 
24  37 
16  » 
19  62 

0  36 
31  37 
33  -3 
24  37 
16  25 
19  23 

0  36 

31  50 
33  83 
24  37 
16  12 
19  5U 

0  36 
31  62 
33  83 
24  37 
!6  » 
18  87 

0  36 
30  87 
33  83 
21  ô7 
K  » 
18  62 

FOURRAGES  (Paris) 

5  20 
9  10 

5  V) 
9  20 

Paille                        100  kil. 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  39 
9  04 

5  20 
9  10 

5  4') 
9  20 

5  40 
9  10 

5  60 
9  10 

5  40 
9  10 

5  40 
9  20 

5  10 
9  20 

5  40 

9  20 

~rj  T  A  TV  F\TT  là   Ta   \M  1 1  ot  t  «  1 

1  41 
1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  77 
1  92 
1  27 

1  37 
1  73 
1  89 
1  22 

1  60 

2  » 
2  15 
1  30 

1  60 

2  10 
2  15 
1  40 

1  64 

2  10 
2  2;) 
1  45 

1  60 

2  15 
2  15 
1  40 

1  60 

2  20 
2  20 
1  40 

1  60 

2  05 
2  25 
1  50 

1  60 

2  05 
2  25 
1  52 

1  60 

2  05 
2  25 
1  48 

1  34 

2  10 
2  20 
1  4i 

1  .34 

2  10 
2  20 
1  44 

SUCRES  ET  DIVERS  (Parts) 
—    raffiné  1"  qualité  — 

C  À           n                                                            4  AA   1.  i  1 

—     lin   — 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

25  47 
82  » 
42  52 
33  91 
51  97 
53  16 
68  07 

29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 

39  25 
"il  50 

49  » 
32  » 

50  » 
43  50 
60  » 

37  37 
70  .. 

49  « 
32  » 

50  50 
44  75 
60  » 

37  37 
70  » 
43  37 
32  » 
50  75 
46  25 
60  » 

37  87 
70  » 

49  87 
31  50 

50  75 
44  75 
60  » 

33  37 
70  » 
■51  25 
31  >• 
48  75 
44  25 
60  » 

33  25 
68  » 
51  87 
31  » 
50  25 
46  » 
60  » 

34  75 
68  50 
54  73 
31  » 
50  50 
46  25 
60  » 

34  06 
68  50 
55  b2 
31  » 
49  75 
45  87 
60  » 

33  91 
63  50 
55  62 
31  » 
49  75 
45  25 
61  » 

33  31 

61  50 
55  12 
31  > 
50  37 
45  12 

62  » 

VINS  (Paris) 
Vinsdesoutir.J  Lapiècede2251it. 
Bordeaux ord. 5     fut  et  droits 
Màcon  ordin..)  de  régie  compris. 

131  77 

169  27 
179  42 

91  » 

134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

98  61 
148  » 
148  » 

100  » 

149  50 
149  50 

85  » 
140  » 
14  J  » 

85  » 
140  » 
140  - 

83  » 
140  » 
140  » 

83  » 
140  » 
140  » 

83  » 
140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

85  » 
140  » 
140  » 

83  » 
140  » 
140  » 

85  » 
135  » 
133  » 

DIVERS 

Laine  Buenos-Ayres  loOkil. 

8oiegrègeCéieiM54rorci«4i/n  le  kilo. 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
153  15 
53  72 
34  14 
128  83 
24  33 
21  » 
7  93 

78  84 
155  40 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 

49  ■> 
163  » 
4b  » 
43  25 
110  » 
24  75 
19  12 
7  75 

48  62 
162  . 
43  •> 
42  73 
110  » 
24  75 
19  12 
7  75 

47  37 
161  50 
45  » 
43  50 
110  » 
24  75 
19  12 
7  75 

49  » 
162  » 
45  » 
44  » 
110  » 
24  75 
19  12 
7  75 

50  37 
161  50 
55  » 
45  73 
110  » 
24  75 
19  12 
7  75 

51  75 
163  50 
45  » 
41  25 
110  » 
24  75 
19  12 
7  75 

54  75 
168  iO 
45  » 
43  75 
110  » 
24  73 
19  12 
7  75 

56  75 
114  »> 
45  • 
43  50 
110  » 
24  75 
19  12 
7  75 

55  12 
114  30 
43  » 
4  S  23 
110  n 
24  75 
19  12 
7  75 

53  25 
174  30 
49  » 
42  25 
110  »» 
24  75 
19  12 
i  to 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1»  marq.).  100  kil. 

Plomb  

CHARBON  DU  NORD 
Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

111  O  J 

315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

13S  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

152  61 
339  81 
34  52 
57  02 
16  62 
18  » 

154  12 
339  97 
35  64 
60  95 
16  50 
18  » 

i  7e;  » 

i  10  " 

370  » 
-37  50 
65  » 
15  50 
18  50 

175  75 
374  » 
37  75 
64  50 
15  50 
18  50 

174  73 
373  • 

37  50 
65  » 
15  50 
18  50 

173  25 
371  50 
37  23 
65  »> 
15  50 
18  50 

no.  7e; 

369  » 
37  50 
64  » 
15  50 
18  30 

171  » 

369  » 
37  75 
66  ». 
15  50 
18  5j 

i63  *> 

311  » 
38  » 
64  » 
15  50 
18  50 

166  » 
369  » 
37  23 
65  » 
15  50 
18  50 

168  73 
3b9  » 
37  23 
64  25 
15  50 
18  50 

169  30 
372  75 
37  50 
64  25 
15  50 
18  50 

23  30 

18  92 

17  25 

17  » 

15  92 

15  73 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

15  73 

15  75 

15  75 

15  75 

15  75 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 

3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

98  11 
3790 
719 
1110 
1108 
1832 
1421 
3905 

97  54 
3818 
69S 
1126 
1157 
1164 
1353 
4209 

m  oo 

3800 
733 
1129 
1309 
1843 
1422 
43 17 

99  30 
3790 
136 
1128 
1312 
1845 
1421 
1335 

98  .32 
3780 
720 
1118 
1301 
1815 
1408 
4325 

99  30 
3779 
730 
1127 
1342 
1800 
1401 
4405 

99  12 
3780 
725 
1117 
1343 
1795 
1335 
4402 

99  37 
3800 
725 
1115 
1366 
18u0 
1360 
4445 

99  S5 
3799 
721 
1119 
13ïo 
1800 
1371 
4485 

99  72 
3790 
126 
1108 
1410 
1M  1 
1359 
4490 

99  87 

99  37 

Banq.deParisetPavs-Bas. .  — 
—       P.-L.-M  _ 

3790 
123 
1096 
1408 
1810 
1351 
4510 

3799 
720 
1106 
1400 
lstO 
1352 
4530 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 

defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
514 
133 

4.162 
2.548 
1.111 
546 
452 
493 
157 

4.310 
2.492 
1.110 
68& 
459 
429 
165 

4.283 
2.564 
1.114 

700 

503 
541 
202 

4.401 
2.772 
1.097 
709 

612 
786 
169 

4.402 
2.779 
1.101 
675 
479 
602 
17  i 

4.358 
2.794 
1.099 
14  4 

4.508 
2.799 
1.103 
667 
487 
554 
158 

4.374 
2.853 
1.103 
530 
470 
557 
186 

4-34S 
2.869 
1-107 
533 
468 
537 
221 

4.296 
2.871 
1.109 
514 

463 
E-23 
281 

4.397 
2.861 
l.K.'.t 

618 
4b8 
637 
245 

4.345 
2.S67 
1.111 
470 

419 
545 
200 

4.331 
2.862 
1-108 
501 

Portefeuille  escompte  

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor..  . 

462 
608 
239 

466 
537 
22S 

ESCOMPTE  OFhCIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  a  la  Banqueae  France.. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  dAUemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie 

—  —    de  Russie... 

—  aux  Banques  Suisses. 

% 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

% 

3  » 
3-72 
4.10 
4.08 
3.28 
3-23 
5  • 
5.67 

4  > 

% 

3  » 

3.33 
3.32 
3.55 
3  » 

3  » 
5  » 
5-07 

4  » 

% 

3  » 
3.75 
3.84 
3.50 
3.17 
3.40 
5  »> 
4.65 
4.06 

% 

3  » 
3.30 
4.22 
3.50 
3  » 
3.2't 
5  » 
5.37 
4.05 

% 

3  » 

2  50 
-3  » 

3  50 
3  » 

2  50 
5  • 
5  50 

3  50 

% 
3  » 

2  50 

3  » 
3  50 
3  » 

2  50 
5  » 
5  50 

3  50 

% 
3  » 

2  50 

3  » 
3  50 
3  » 

2  50 
5  » 
5  50 

3  30 

% 

3  > 

2  50 

3  » 
3  50 
3  » 

2  50 
5  » 
5  50 

3  50 

% 
3  » 

2  50 

3  • 
3  50 

3  » 

2  50 
5  » 
5  50 

3  50 

% 

3  » 

2  50 

3  » 

3  50 

3  » 

2  50 
5  » 

5  50 

3  50 

% 

3  » 

2  £0 

3  » 
3  50 
3  » 

2  50 
5  » 

5  50 

3  50 

% 

3  » 

2  50 

3  • 
3  50 
3  » 

2  30 
5  » 

5  50 

3  50 

% 

3  • 

2  50 

3  » 
3  50 
3  » 

2  50 
5  » 
5  50 

3  50 

% 
3  » 

2  50 

3  » 
3  50 
3  » 

2  50 
5  » 
5  50 

3  50 

BARQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AV  31  DBCBM3RB 

Encaisse-or  

Encaisse  argent  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 

Million 
defr. 

15. 906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
defr. 

16^215 
8.752 
2-821 
53.9 

Million 
defr. 

16.539 
8.995 
2.930 

Million 
defr. 

n  319 
9.8U 
2.7  i3 

Million 
defr. 

16.8*2 
10.231 
2.878 
tU.tj 

Million 
defr. 
16.826 
10. 217 
2.893 
00,7 

Million 
de  fr. 
16.737 
10.285 
2.904 
61,4 

Million 
defr. 
16.950 
10.223 
2.90! 
60,0 

Million 
defr. 
16.961 
10.215 
2-886 
60,5 

Million 
de  fr. 
10-8-2 
10.325 
2.902 
61,8 

Million 
de  fr. 

16.606 
10.419 
2.930 
62,7 

Million 
defr. 

16.630 
10.467 
2.933 
62,9 

Million 
defr. 
16.704 

10.428 
2.941 
62,4 

Million 
de  fr. 

16.602 
10.421 

2.936 
62,7 

s 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


ac5.  PHENIX-INCENDIE  àadej  m-  %!°5s£st* 

d'Ariens,  not.  18,  r.  des  Sts-Porcs,  le23  juin,  à  1  h. 
M.  à  p.  lu.000  fr.  par  lots.  Consignation  500  fr. 
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Aadj"srlench.  Ch.  des  Not.  Paris,  le  20  Juin  1905. 
M  A  ICn  M  r  de  Flandre,  14  et  Quai  de  Seine,  13 
IHmloUll  C"4O0«  Rev.  12.199f.M.àp.  135.000f. 
M  Mahot  de  la  Quérantonnais,  not. \i,t.  Pyramides 


527 


MMQflM  rue  CrtOMEL-  15  Libre  de  loc.  M.  à  p. 
lïInloUll  115  OOO  fr.  A  adjuger  sur  une  enchère. 
Chambre  des  Notaires,  le  27  juin.  M"  Mahot  de 
la  Quérantonnais,  notaire,  14,  rue  desPyramides. 


VILLE  DE  PARIS 
Aadjrsrlench.  Ch.  d«sNot.  de  Paris,  le  27  juin  1905. 

2TrDDAIM0BouI  Raspail.  Surfaces  -480  m  et 
I  LnilnlIlU^eS  m.  M.  à  p.  à  150  fr.  le  mettes 
S'ad.  à  M."5  Mahot  de  la  Quérantonnais,  14,  rue  de. 
Pyramides,  et  Delorme,  r.  Auber,  11,  dép.  del'ench. 

Îi9» 


A  VENDRE  IMMEDIATEMENT 

Magnifique  Propriété 

à  VÉLIZY  (Seine-et-Oise) 


Cette  propriété  est  située  sur  un  superbe 
plateau  de  182  mètres  d'altitude,  dominant 
les  vallées  de  la  Bièvre  et  de  Ghaville.Elle 
est  en  bordure  de  la  forêt  de  Meudon, 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  un  mur 
avec  grille  de  100  mètres  appartenant  à  la 
propriété;  deux  entrées  particulières  don- 
nent accès  dans  la  forêt,  admirablement 
boisée  à  cet  endroit. 


La  contenance  de  la  propriété  est  supérieure 
à  2  hectares  d'un  seul  tenant.  Entièrement 
close  par  des  murs  grilles  et  haie  vive,  elle 
comprend  une  jolie  maison  de  maître  avec 
cave  en  sous- sol;  grand  salon,  grande  salle  à 
manger,  antichambre  et  cuisine  au  rez-de- 
chaussée  ;  cinq  chambres  de  maîtres  au  pre- 
mier étage  ;  une  chambre  de  maître,  un  grand 
atelier  salle  de  billard  et  deux  chambres  de 
domestiques  au  deuxième.  Communs  com- 
prenant logement  du  jardinier,  basse-cour 
pavée  avec  pom  i>es  ;  écuries  pour  cinq  che- 
vaux, remises  pour  voitures  et  automobile  et 
quatre  chambre  -  de  domestiques. 

Le  tout  à  l'état  de  neuf. 


La  maison  de  maître  est  entourée  d'un 
parc  d'environ  12.000  mètres,  planté  de 
magnifiques  arbres  séculaires  de  toutes 
es  -onces  et  d'arbustes  variés.  Une  prairie, 
un  grand  potager-fruitier  avec  serre, 
châssis  et  manège  à  eau  pour  l'arrosage, 
font  suite  au  parc. 

La  propriété  se  trouve  à  1.500  mètres  envi- 
ron de  la  gare  de  Vélizy,  sur  la  ligne  des  In- 
valides à  Viroflay,  par  Meudon,  actuellement 
achevée  ;  elle  est  à  2  kil.  f)00  mètres  des  gares 
de  Chavillc  et  Viroflay  (rive  gauche)  et  à 
'i  kilomètres  de  Versailles.  Elle  est  desservie, 
doux  fois  par  jour,  par  la  poste  de  Virollay. 
Le  téléphone  est  installa  à  Vélizy  même. 

Prix  :  70.000  FRANCS 


Pour  lous  les  renseignements,  s'adres- 
ser aux  bureaux  de  L'Économiste  Euro- 
péen, 

11,  rue  Monsigny,  PARIS 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  OTTOMAN 
Emprunt  4  %>  1901-1905 

Exempt  de  tout  Impôt,  Taxe  ou  Timbre  dans  l'Empire  Ottoman 

241.212  Obligationsl^Too  Francs  4  %  Or 

Produisant  un  Intérêt  annuelk  Fr.  20  {i/U  janv.  1  / 14  juillet) 

ET  AMORTISSABLES  EN  56  ANS  A  PARTIR  DU  I  /  l'i  JUILLET  1915 
AU  PAIR  l'AR  TIRAGES  ANNUELS  ;  AU-DESSOUSiU  PAIR  parRACHATS 

Cet  emprunt  est  garanti  :  1°  Par  la  surtaxe  ad- 
ditionnelle '  de  1/2  0/0  sur  toutes  les  dîmes, 
dont  la  Dette  Publique  Ottomane  a  la  gestion; 

2°  Par  les  affectations  sur  les  dîmes  de  divers 
sandjaks  et  cazas  pour  un  montant  de  Lt.  82.700; 
3"  Par  l'excédent,  jusqu'à  concurrence  de  Lt.  122.000, 
des  Revenus  des  Douanes  de  cinq  directions. 
Toute  insuffisance  sur  ces  affectations  sera  préle- 
vée sur  les  revenus  généraux  de  l'Empire. 

Prix  d'Emission  :  Fr.  435 

Payable  :  En  souscrivant.  Fr.    50  »  1 

—      àlarépartitiondu  28  au30juin.  385  »>  435 

Les  souscripteurs  auront  la  facullé  de  fractionner  le  versement  \ 
de  répartition.   ' 

On  souscrit  le  17  juin  1905 

Banque  Impériale  Ottomane,  7.  rue  Meyerbeer; 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  r.  d'Antin; 
Comptoir  National  d'Escompte,  1 4,  rue  Bergère  ; 
Société  Générale,  54-56,  rue  de  Provence  ; 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la 
Victoire  ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie, 9.  rue  Bouureau; 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  5-7,  r.  Chauchat, 
et  leurs  Succursales  et  Agences 


La  Cote  officielle  a  été  demandée. 
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Banque 
A.  Froidefond 

M.  1m  ém  la  Chwé» d'Antin.  PARI*  (••An*) 

MàMON   FSNDll    IN  4»"7» 

ORDRES  DE  BOURSE 


mu  Comptant  •*  A  T 
flVANOEI  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Oavartaraa  da  compte*  courants,  à  va*  aa  à 
aehéaaoaa  flsaa.è  latéral  variant  aofra  S  «t  «  H  l'ao 

EMPLOI  0E  CAPITAUX  ET  0ETITNKS 
an  aaaaita  é»  naporu  aaa  eaadltioaa  aalraalaa  i 

à  an  m   4  V. 

à  alx  malt...  S  MX 
à  taala  avala,  S  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  OE  COMMERCE 
ni>iciaitin»Ti  «RATurra 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  O/O 

A  7  jours  de  préavis   2  O/O 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  O/O 

A  4  ans   4  O/O 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  muniyde  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimostres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  ae  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  3  O/O  de  la  Grande  Société 
des  Chemins  de   fer  Russes  (Emission  1881) 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  rue  du  Ilclder,  à  Pans,  est  char- 
gée par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances 
de  Russie  de  paver  le  coupon  de  ces  obligations 
(î.  :  0.6  et  £  :  £.40)  échéant  le  14  juin,  au 
change  du  jour. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  O/O 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O/O 

A  4  et  5  ans   4  O/O 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 
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Le  COURRIER  de  la  PRESSE  . 

BUREAU  de  COUPURES  de  JOURNAUX 
21,  Boulevard  Montmartre.  PARIS  2e 

Fondé  en  1889 

Directeur  :  R.  GALiLtOIS 

Adresse  Telegr.:  COUPURES  PARIS  —  TÉLÉPHONE  101.50 

Lit,  découpe,  traduit  et  fournit  les  articles  de  Journaux  et 
Revues  du  Monde  entier,  sur  lous  sujets  et  personnalités.  Est 
le  collaborateur  indispensable  des  Artistes,  Littérateurs,  Com- 
positeurs, Savants,  Hommes  politiques,  Diplomates,  Com- 
merçants, Industriels,  Financiers,  Jurisconsultes,  Erudits, 
Inventeurs,  Gens  du  Monde,  Entrepreneurs,  Explorateurs, 
Spoi  tsmen,  etc.,  en  les  tenant  au  courant  de  ce  qui  paraît 
dans  lous  les  Journaux  et  Revues,  sur  Eux-mêmes  et  sur  tous 
les  sujets  qui  les  intéressent. 

9  TARIF  t   0  fp.  80  par  Coupure 

Tarif  réduit,    paie-  f  Par  100  Coupures,  25  francs 
ment  d'avance,  sans  J   »     250       »         55  » 
période  de  temps  ti-  )   »     500       »       105  » 
mité.  (   »   1000       »       200  » 

On  traite  â  forfait  pour  3  mois,  6  mois,  un  an 
Tous  les  ordres  ont  valable    jusqu'à  avis  contraire 

CASIER  PARLEMENTAIRE 

Relevé  des  Scrutins  de  votes  et  Nomenclature  des  Travaux 
des  Sénateurs,  Députés,  Conseillers  Municipaux 
et  Conseillers  Généraux 


Répertoire  du  Journal  Officiel  de  la  République  française 

PUBLICATION  MENSUELLE  !  12  FRANCS  PAR  AN 


536 


BIBLIOGRAPHIE 


Vient  de  paraître  : 
Chez  GARNIER  FRÈRES,  libraires-éditeurs, 

6,  rue  des  Saints-Pères,  G 
Premières    notions     d'Économie  politique, 
sociala  ou  in  iustrielle 
Par  JoBEPp  Garniur 

édition  augmentée  de  notes  cl  commentaires 
statistiques,  par  André  Gastelio,  ancien  député, 
membie  do  la  Société  d'Economie  nationale. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
19.  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Slmart.  uti\<. 


N°  702.  —  27e  volume. 

(N*  SS) 
r 


Prix  du  Numéro  :  5  O  centimes 


Vendredi  23  Juin  1905. 

(14*  AN.\K«) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N*  246-61 


ADMINISTRATION  <&  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR1) 


CIE  GÉN le  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy.  Orléans 
Recettes  du  1er  janvier  au  31  mai 

1905   4.221.0'.»  55 

Recettes  du  1"  janvier  au  31  mai 

1904    3.984.496  75 

Résultats  en  faveur  de  1905.      236  575  80 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Et  des  Qranaa    Kxpresa  Européen  s 

,  (Société  Anonyrre) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1904  1905 
Dul"janvierau3imai..Fr.   6.G80.978  7.224.768 
Du  1»  janvier  au  10  juin...      361.737  443.592 

7.042.715'  7.668.360 
Différence  en  faveur  de  1905. ..  625.645 
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SOCIÉTÉ  DES 

CIMENTS  PORTLAND  ARTIFICIELS 
DE  L'INOO-CHINE 

Siège  social  :  33,  rue  Joubert,  Paris 

L'Assemblée  générale  oï  d  naire  des  actionnaires 
ayant  fixé  à  40  francs  par  action  et  à  4  fr,  6^9  par 
part  de  fondateur,  sous  déduction  des  impôts,  le 
dividende  à  p>yer  sur  les  bénéfices  de  190i, 
MM.  les  propriétaires  de  parts  de  fondateur  au 
porteur  sont  priés  de  faire  présenter  les  titres 
mêmes  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  ou  à  son  Agence  de  Lyon,  pour  que  ces 
titres  puissent  être  frappas  d'une  estampille  faisant 
mention  de  l'augmentation  du  capital  social  porté 
de  1.500.000  francs  à  2.0<;0.000  de  francs.  Le 
coupon  n°  1  des  parts  de  fondateur  ne  sera 
payé  que  sur  présentation  -du  titra  même. 

Le  dividende  sera  payable  le  30  juin,  au 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14.  rue  Bergère,  à  Paris,  et  à  son  Agence  de 
Lyon,  comme  suit  : 

Action  nominaiive,  coupon  n°  2   38  fr.  40 

Action  au  porteur,  coupon  n°  2   37  fr.  60 

Part"  de  fondateur  nominative,  coupon 

n°  1   4  fr.  444 

Part  de  fondateur  au  porteur,  coupon 

n»  1   4  fr.  434 
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RAND  MUES,  LIMITED 

Obligations  cinq  pour  cent 

Les  intérêts  échus  le  1"  juillet  1905  seront 
payés,  contre  présentation  du  coupon  n°  17, 
comme  suit  : 

A  Londes:  aux  bureaux  de  la  Compagnie, 
n»  1,  l.ondon  Wall  Buildings  E.  C; 

A  Johannesburg  :  aux  bureaux  de  la  Compagnie 
The  Corner  Housc. 

Les  coupons  devront  être  déposés  pendant  quatre 
jours  pleins  pour  vérification  et  être  présentés 
aux  buieaux  de  Londres  n'importe  quel  jour 
'samedis  exceptés.i,  à  partir  du  lundi  26  juin  1905, 
entre  onze  heures  et  cb-ux  heures. 

Des  bordereaux  sont  mis  à  la  disposition  dos 
intéressés. 

Par  ordre, 
Signé  :  Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 

Bureaux  à  Londres  : 
n'I,  London  Wall  Buildings  E.  G. 
le  15  juin  1905. 
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CIE  FRANÇAISE  des  MINES  DU  LAURIUM 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  16.300.000  FR. 

Siège  social  :  27,  rue  Laffitte,  à  Paris 

Avis  aux  Actionnaires 

L' Assemblée  générale  ayant  lixé  à  20  fr.  par  action 
le  dividende  de  l'e>ercice  1904  et,  un  acompte  de 
10  francs  ayant  été  versé  le  1er  janvier,  le  coupon 
n"  55  sera  payé  à  partir  du  1"  juillet  prochain, 
pour  solde  de  l'exercice  1904,  à  raison  de  10  francs 
bruts  par  action,  soit,  nels  d'impôts  : 

9  fr.  60  par  action  nominative; 
9  fr.  25  par  action  au  porteur. 
Le  paiement  aura  lieu  : 
A  Paris  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  ; 
Au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 
Au  C'édit  Lyonnais  ; 
A  la  Société  Générale  ; 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie  ; 
A  la  Société  Marseillaise  ; 

A  Lyon  : 
A  la  Société  Lyonnaise  ; 

A  Marseille  : 
A  la  Stciété  Marseillaise; 

Ou  dans  l'une  des  Agences  des  Sociétés  qui  pré- 
cèdent. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

D£   MADRID  A  SARAGOSSE 
ET  ALICANTE 

ACTIONS 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  sont  in- 
formés que  le  dividende  de  1904,  lixé  à  cinq  pié- 
cettes, nettes  do  tout  impôt,  sera  payé  au  change 
du  jour,  à  partir  du  1er  juillet  1905,  contre  re- 
mise du  coupon  n3  73. 

MM.  les  Actionnaires  sont,  en  outre,  informés 
qu'ils  sont  admis  à  déposer,  sans  frais,  leurs  ac- 
tions ait  porteur,  dans  les  Caisses  de  la  Compa- 
gnie, à  Paris,  20.  rue  Chauchat . 

En  échange  des  titres  déposés,  il  leur  est  dé- 
livré des  récépissés  de  dépôt  nominatifs. 

OBLIGATIONS 

Le  paiement  des  coupons  échéant  le  1er  juillet 
1905  aura  lieu,  sous  déduction  des  impôts  fran- 
çais et  espagnols,  soit  à  raison  de  6  fr.  775  nets 
pour  les  ob  igations  Saragosse,  contre  remise  du 
coupon  n°  95,  et  de  6  fr.  92')  nets  pour  les  obliga- 
tions Cordoue-Séville,  contre  le  coupon  n°  94. 

Ces  paiements  seront  effectués  à  partir  dudit 
jour  : 

A  Paris   chez  MM.  de  Rothschild  Frères,  rue 

Laffitte  n»  23  ; 
t  chez  MM.  Cambefort,  F.  etC.  Saint- 

A  Lyon  ]     O'ive  ; 

'  chez  M  M.  V«  Morin-Por  s  et  Cio  ; 
A  Londres...    chez  MM.  N.    M.   Rothschild  et 
Fils  ; 

A  Bruxelles,    chez  M.  L.  Lambert; 
A  Genève....    chez  MM.  Bonna  el  G''. 

543 


SOCIÉTÉ  D'EXPLOITATION  DU 

PORT  DE  SALONIQUE 

Les  porteurs  d'obligations  5  0/0  anc'ennes  et 
nouvelles  sont  informés  que  les  intérêts  du  1"  se- 
mestre 1905.  soit  11  fr.  55  net  d'impôts  par  obli- 
gation, t-eront  payés,  à  partir  du  1"  juillet  pro- 
chain, à  la  Banque  Impériale  Ottomane,  à  Pans, 
7,  rue  Meyr-rbeer,  contre  remise  du  coupon  n'  15 
pour  les  obligations  anciennes  el  du  coupon  n"  1 
pour  'es  obligations  nouvelbs. 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  Di;  FER 

MÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

Société  Anonyme 
Au  Capital  de  75  Millions  de  francs 
31,  Avenue  de  l'Opéra,  Paris 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  informés  que 
1  Assemblée  générale  du  18  mai  19  5  a  fixé  là 
montant  du  divideude  de  l'exe-cice  1;,04  à  20  francs 
par  action  ancienne,  sous  déduction  des  impôts 
soit  19  fr.  20  par  action  nominative  et  18  fr  11 
par  action  au  poiteur. 

Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  1«  juillet 
19J5,  aux  caisses  ci-après  désignées  : 
a  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris- 

Au  Créait  Industriel  et  Commercial- 

Au  Crédit  Lyonnais; 

A  la  Société  Générale  ; 

Et  dans  leurs  succursales  ; 
Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue  Scribe 

a  Bruxelles  : 
Chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  105,   rue  de  l'En-ei- 

gnemeut  ; 
A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

a  Anvers  : 
A  la  Banque  d'Anvers. 
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SOCIETE  CIVILE  DES  OBLIGATAIRES 

SOCIÉTÉ  «e  CRÉDIT  FONCIER  deSANTA-FÉ 

tu„    .       ,  Par's,  le  17  juin  1905. 

Messieurs  les  porteursd'obligahons  de  la  Société 
de  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  convoqués 
a  une  Assemblée  générale  qui  se  tiendra  à  Paris 
6,  rue  Chauchat  .Salle  des  Anciens  Elèves  c'es 
Lcoles  des  Arts  et  Manufactures),  le  mardi  27  iuin 
courant,  à  4  heures,  dans  le  but  de  : 

Donner  aux  Administrateurs  dont  le  mandat  est 
expne  quitus  de  leur  gestion.  Nommer  de  nou- 
veaux Administrateurs  et  fixer  leurs  attributions 

lout  porteur  de  dix  obligations  est  de  droit 
membre  de  1  Assemblée;  les  porteurs  de  moins  do 
dix  titres  peuvent  se  réunir  et  s^  faire  représenter 
par  1  un  d  entre  eux.  ' 

Pour  êire  admis  à  l'Assemb'ée,  les  obligataires 
levront  adresser  une  demande  au  siège  de  la 
boc-éte  Civile  ou  à  la  Société  de  Crédit  Foncier 
de  San  a-Fe,  06,  rue  des  Petits- Champs,  en  men- 
tionnant les  minier,  t  de  leuis  titres. 

La  production  et  Je  dépôt  des  titres  pourront 
être  f-xiges.  v 
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BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Assemblée  générale  ordinaire  du  9  mai  1905 

RAPPORT 

présenté  par  le  Conseil  d'administration 

Messieurs, 

L'exercice  1904,  dont  nous  venons  vous  sou- 
mettre les  comptes,  a  donné  des  résultats 
très  favorables. 

Nombreuses  ont  été  les  affaires  au  cours  de 
oet  exercice;  nous  avons  participé  à  la  plu- 
part d'entre  elles. 

La  plus  importante  a  été  l'émission  des 
Bons  du  Trésor  5  %  du  Gouvernement  impé- 
rial de  Russie,  pour  un  montant  de  800  mil- 
lions de  francs  ;  cette  émission  a  été  accueil- 
lie avec  grande  faveur  par  le  oublie 

Nous  inspirant  des  sentiments  qui  nous 
avaient  guidés  l'année  dernière  quand  nous 
avions  négocié  l'avance  de  7.500.000  francs  au 
Gouvernement  impérial  du  Maroc,  nous  avons 

&°™ennî?°Jre  concours  à  l'emprunt  5  %  de 
62.500.000  francs,  garanti  par  le  produit  de* 
douanes  des  ports  de  l'empire. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Vers  la  >fin  de  l'année,  nous  avons  procédé 
à  l'énii&sion,  pour  un  moulant  nominal  de 
80  millions  de  francs,  de  l'emprunt  bulgare 
5  %  gagé  sur  l'impôt  du  timbre,  des  tabacs  et 
1  du  mourourié.  Les  garanties  dont  cet  em- 
prunt est  entouré  fonctionnent  avec  la  même 
<  régularité  que  celles  dont  est  doté  l'emprunt 
].  émis  en  19U2.  Le  public,  par  l'accueil  qu'il  a 
îj  fait  à  cette  émission,  a  montré  qu'il  appré- 
1  ciait  ces  garanties.  Le  bénéfice  de  cette  opé- 
0'  ration,  qui  a  été  liquidée  après  le  31  décern- 
ât bre  1904,  profitera  à  l'exerciGe  en  cours. 
4    La  Compagnie  française  des  .Chemins  de  fer 
*  de  la  province  de  Santa-Fé  a  continué  à  réa- 
1  User  nos  espérances. 

Jl  Les  succursales  ont  contribué  aux  bons  ré- 
y  sultats  de  l'exercice. 

H  Le  bilan  général  au  31  décembre  1904  repré- 
ï  sente,  à  l'actif  et  au  passif,  un  total  de  5.82 
8  millions  69.  001  fr.  28,  C'est  le  chiffre  le  .plus: 
£  important  qu'aient  jamais  atteint  nos  bilan, 
f  généraux  de  fin  d  année.  Cette  augmentation, 
1  qui  porte  principalement  sur  le  compte  Gor- 
r  respondants  et  Comptes  courants  en  France 
c  et  à  l'étranger,  est  constituée,  pour  une  pan 
1  importante,  par  les  sommes  qui  nous  ont  été 
r  laissées  en  dépôt  par  les  Gouvernements 
r  étrangers  à  la  suite  des  opérations  effectuées 
-  pendant  le  cours  de  l'exercice.  La  plus  grande 
[  partie  de  ces  dépôts  n'avait  qu'un  caractère 
1  temporaire. 

»  Quant  au  surplus  des  sommes  figurant  au 
.  passif  et  exigibles  sans  préavis,  il  est  notable- 
E  ment  inférieur  au  montant  des  disponibilités 
\  immédiates. 

Nous  n  insisterons  pas  sur  les  autres  détails 
'  de  cette  augmentation,  au  sujet  desquels  le 
t  rapport  de  MM.  les  commissaires  vous  donne 
;  tous  les  renseignements  utiles,  et  nous  pas- 
)  sons  à  l'examen  du  compte  de  Profits  et 
:  Pertes. 

Nous  avons  la  satisfaction  de  vous  annon- 
cer que  les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1904  se 
".  sont  élevés  à  19.411.421  fr.  05. 

Tous  les  comptes  qui  constituent  les  élé- 
ments du  compte  Profits  et  Pertes  sont  en  ac- 
i  croissement  notable  :  l'importance  de  l'un 
■  d'eux,  le  compte  Commissions,   a  plus  que 
;  doublé,  en  raison  des  opérations  d'émission 
!  réalisées  au  cours  de  l'année  écoulée.  Le 
'  compte  Fonds  publics,  Actions  et  Obligations, 
est  celui  qui  a  contribué  le  plus  largement  à 
la  formation  des  bénéfices  exceptionnels  de 
l'exercice  ;  il  représente  un  chiffre  de  10  mil- 
lions 875.972  fr.  27,  provenant  de  bénéfices  en- 
caissés sur  des  titres  réalisés  et  de  plus-values 
qui  se  sont  produites  sur  certaines  catégories 
de  titres  encore  en  portefeuille,  malgré  la  mo- 
dération de  nos  évaluations  au  31  décemlne 
1  dernier. 

Si  nos  opérations  se  sont  traduites  par  les 
augmentations  de  bénéfices  que  nous  venons 
de  signaler,  elles  ont,  naturellement,  entraîné 
une  augmentation  corrélative  de  nos  frais 
généraux,  qui  se  sont  élevés,  en  1904,  à  3  mil- 
lions 822.290  fr.  92,  au  lieu  de  2.292.736  fr.  18  en 
1903. 

Cette  augmentation  repose  principalement 
sur  l'allocation  proportionnelle  aux  directeurs 
et  au  personne]  supérieur,  tant  à  Paris  que 
dans  les  succursales,  qui  s'est  tnouvée  portée 
à  un  chiffre  plus  élevé,  du  fait  même  de  l'im- 
portance des  bénéfices  :  nous  vous  rappelons 
que  cette  allocation  est  calculée  sur  l'ensem- 
ble de  ces  bénéfices,  déduction  faite  seule- 
ment des  frais  généraux  proprement  dits. 

Le  total  même  des  bénéfices  de  l'exercice 
leur  assigne  un  caractère  assurément  excep- 
tionnel :  aussi,  vous  proposons-nous  de  por- 
ter au  Fonds  de  prévoyance,  en  augmentation 
de  son  montant,  el  ronronnement  aux  délibé- 
rations de  vos  assemblées  en  date  des  5  avril 
1873  et  16  mai  1880.  une  somme  de  12  millions 
1   de  francs,  dont   10.800.000  francs  appartien 
,  riront  ;ni>:  ae| ioi 1 1 iai res  et  1. 200.000  francs  aux 
administrateurs  en  exercice  au  31  décembre 
19  i4  et  'le  fixer  le  dividende  total  de  l'exercice 
1904  .'i  (,0  francs  par  action,  au  lieu  de  50 
francs  distribués  dans  l'exercice  prêcédjent. 
Vouh  part -\jf rez  no1r,e  conviction  que  la  cons- 
titution d'une  large  réserve  est  un  des  plus 
[Rilrs  moyens  d'affirmer  la  puissance  et  le  cré- 
[dlt  d'un  établissement  tel  nue  le  nôtre. 

SI    vous   approuvez    nos    propositions,  Je 
Fondu  do  prévoyance  appartenant  aux  action 


naàres  s'élèvera  à  la  somme  de  22.8©0.0ft0  fr.  ; 
joint  à  la  Réserve  légale  et  au  solde  à  'repor- 
ter à  nouveau  au  crédit  du  compte  Profits  et 
Peiles  pour  l'exercice  1905,  il  portera  à  37 
millions  082.748  fr.  SI  l'ensemble  des  réserves 
de  toute  nature  qui  représenteront  alors  plus 
de  00  %  de  notre  capital  social. 

La  direction  et  le  personnel  de  la  Banque, 
tant  à  Paris  que  dans  les  succursales,  nous 
ont  continué,  avec  un  zèle  et  une  intelligence 
que  nous  sommes  heureux  de  reconnaître  une 
fois  de  plus,  l'utile  concours  auquel  ils  mous 
ont  habitués. 

Nous  avons  appelé  aux  fonctions  de  sous- 
directeur  M.  G.  Thenon,  déjà  fondé  de  pou- 
voirs de  la  Société  depuis  l'année  1898  ;  nous 
avons  tenu  à  reconnaître  ainsi  son  concours 
dans  l'organisation  du  service  pour  l'encais- 
sement du  produit  des  douanes  servant  de 
garantie  à  l'emprunt  marocain. 

M.  Zangarussiano,  qui  avait  été  chargé  des 
négociations  relatives  à  cet  emprunt  et  les 
avait  menées  à  bonne  fin,  est  décédé  quelques 
mois  après  son  retour  en  Europe  ;  nous  con- 
signons ici  les  regrets  que  sa  mort  nous  a 
causés. 

Faisant  usage  du  droit  que  leur  donne  l'ar- 
ticle 32  des  statuts,  MM.  Cliuppin  de  Janvry  et 
le  comte  Foy,  censeurs,  ont,  au  mois  de  mai 
1904,  choisi  comme  collègue  M.  André  Bénac, 
maître  des  requêtes  honoraire  au  Conseil 
d'Etat,  directeur  général  honoraire  au  Minis- 
tère des  Finances.  Nous  nous  sommes  asso- 
ciés à  ce  choix,  si  parfaitement  justifié,  en  ap- 
pelant, quelques  mois  plus  tard,  M.  Bénac 
aux  fonctions  d'administrateur  ;  nous  appe- 
lions, en  même  temps,  à  ces  fonctions,  M.  le 
comte  Foy.  censeur,  de  qui  vous  avez  pu  ap- 
précier la  haute  compétence  et  la  grande  ex 
périence  des  affaires. 

Nous  vous  demandons  de  ratifier  ces  deux 
nominations  ;  elles  portent  à  douze  le  nombre 
des  administrateurs,  maximum  prévu  par  les 
statuts. 

M.  Choppin  de  Janvry,  censeur  restant  en 
fonctions,  s'est  adjoint,  comme  collègue,  M. 
Georges  Dutilleul,  conseiller  maître  honoraire 
à  la  Cour  des  comptes,  frère  de  notre  prési- 
dent honoraire  ;  M.  Georges  Dutilleul  porte 
un.  nom  particulièrement  cher  et  respecté 
dans  notre  maison  ;  c'est  un  titre  qui  vient 
s'ajouter  à  ceux  qu'il  tient  de  ses  grandes 
qualités  personnelles. 

Vous  voudrez  bien  ratifier  sa  nomination. 

M.  E.  Dutilleul,  élu  administrateur  dans 
l'assemblée  générale  du  8  mai  1899,  arrive  à 
l'expiration  de  son  mandat, 

Aux  termes  de  l'article  20  des  statuts,  les 
administrateurs  sortants  sont  rééligibles. 

Vous  aurez  à  pourvoir  à  la  nomination  d'un 
censeur,  en  remplacement  de  M.  Choppin  de 
Janvry,  censeur  sortant  et  rééligible. 

Nous  soumettrons  à  votre  approbation, 
après  la  lecture  du  rapport  dé  MM.  les  com- 
missaires, les  résolutions  dont  le  texte  vous 
a  été  remis  à  votre  entrée  dans  cette  salle. 

RÉSOLUTIONS 

Première  résolution.  —  L'assemblée  géné- 
rale, à  l'unanimité, 

Approuve,  dans  toutes  leurs  parties,,,  le  rap- 
port et  les  comptes  de  l'exercice  1904,  tels 
qu'ils  sont  présentés  par  le  Conseil  d'admi 
nistration  ; 

Décide  de  prélever  sur  les  bénéfices,  en 
vertu  de  l'article  47  des  statuts,  une  somme  de 
12  millions  de  lianes,  dont  90  %  seront  portés 
au  crédit  du  compte  «  Fonds  de  prévoyance 
appartenant  aux  actionnaires  »,  et  10  %  au 
crédit  du  compte  «  Fonds  de  prévoyance  ap- 
partenant aux  administrateurs  en  exercice  ». 

Kl  tixe  à  ou  francs  par  action  le  montant  du 
dividende  pour  l'exercice  1904. 

Un  acompte  de  20  francs  sur  Le  dividende 
avant  été  pavé  le  lCI  janvier  dernier,  le  solde, 
soit  40  francs  pair  action,  sera  payé  à  partir 
du  lrr  juillet  1905.  sous  déduction  des  impôts 
établis  ,par  les  lois  de  limuices. 

Jlciijirinr  résolution .  L'assemblée  géné- 
rale, a  l'unanimité,  réélit  M.  E.  Dutilleul  ad- 
ministrateur. 

Troisirnir-  résolution.  -  L'assemblée  géné- 
rale, a  l'unanimité,  conllrnie  la  i  lination. 

faite  a  litre  provisoire  (art.  32  des  statuts!,  de 
MM   A   Bénac  et  C,  Dutilleul  comme  censeurs. 

Quatrième  ré80lvtmr>.  —  L'assemblée  géné- 


rale, à  l'unanimité,  continue  la  nomination, 
laite  à  litre  provisoire  par  le  Conseil  (art.  20 
des  statuts),  de  MM.  A.  Bénac  et  le  comte  Foy, 
comme  administrateurs  pour  six  ans. 

Cinquième  résolution.  —  L'assemblée  géné- 
rale, à  l'unanimité,  réélit  M.  Choppin  de  Jan- 
vry, censeur. 

Sixième  résolution.  —  L'assemblée  géné- 
rale, à  l'unanimité,  nomme  MM.  R.  Sautter 
et  G.  Teyssier,  commissaires  chargés  de  faire 
un  rapport  à  la  prochaine  assemblée  géné- 
rale ordinaire  sur  la  situation  de  la  Société, 
sur  le  bilan  et  sur  les  comptes  présentés  par 
les  administrateurs  pour  l'exercioe  1905,  avec 
faculté  pour  chacun  des  deux  commissaires 
d'accomplir  seul  le  mandat  ci-dessus,  en  cas 
d'empêchement  de  son  collègue  pour  une 
cause  quelconque. 

Et  fixe  à  2.000  francs  pour  chacun  d'eux  l'in- 
demnité annuelle  du  ou  des  commissaires. 
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COMPAGNIE  DES 

MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme  au  capital  de 
15.000.000  de  îrancs 
Procès-verbal  de  l'Assemblée  générale  des 
actionnaires  du  27  mai  1905 


Le  27  mai  1905,  les  Actionnaires  de  la  Com- 
pagnie des  Messageries  Maritimes  se  sont 
réunis  en  Assemblée  générale  :  92.622  actions 
(sur  180.000)  étaient  représentées  ;  444  action- 
naires étaient  présents,  chargés,  en  outre, 
des  pouvoirs  de  3.287  autres  propriétaires 
d'actions. 

L'Assemblée  était  présidée  par  M.  André 
Lebon,  président  du  Conseil  d'administra- 
tion. 

Le  Bureau  étant  régulièrement  constitué, 
le  Président  donne  la  parole  à  M.  Lecat,  ad- 
ministrateur délégué,  pour  la  lecture  du  rap- 
port du  Conseil  d'administration. 
RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

La  réunion  à  laquelle  nous  avons  eu  l'hon- 
neur de  vous  convoquer  est  une  Assemblée 
générale  ordinaire  constituée  en  conformité 
avec  les  articles  28  et  34  des  Statuts.  Ainsi 
que  l'indique  l'ordre  du  jour,  après  avoir 
entendu  le  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion et  celui  de  MM.  les  Commissaires  des 
Comptes,  vous  aurez  à  statuer  d'abord  sur 
les  résultats  de  l'exercice  1904  et  à  en  déter- 
miner l'emploi.  Nous  vous  demanderons  en- 
suite de  vous  prononcer  sur  les  autres  pro- 
positions de  résolutions  inscrites  à  l'ordre  du 
j  ou  r.  • 

Suivant  nés  traditions,  nous  allons  passer 
en  revue  avec  vous  les  divers  articles  du 
Bilan. 

BILAN 

ACTIF 

Matériel  Naval 

Le  Chapitre  présente'  cette  année  un  inté- 
rêt particulier,  en  ce  sens  que  vous  y  voyez 
figurer,  pour  la  première  fois,  et  sous  une 
rubrique  spéciale,  une  somme  de  14.361.680 
francs  65  c.  provenant  des  écritures  passées 
jusqu'à  la  date  du  30  novembre  dernier  à  la 
suite  de  l'acquisition  par  votre  Compagnie 
de  sept  bateaux  de  la  flotte  de  la  Compagnie 
de  l'Est- Asiatique  français  et  de  la  Compa- 
gnie Nationale  de  Navigation.  Il  vous  a  été 
rendu  compte  des  négociations  relatives  à  ces 
acquisitions  dans  vos  réunions  du  28  mai  fit 
du  23  décembre  1904. 

J^es  règlements  auxquels  ont  donné  lieu  la 
prise  en  chargé  de  ces  bateaux  ayant  été  ef- 
fectués en  1904  pour  une  partie,  et  en  1905 
pour  le  solde,  c'est  seulement  dans  les  écri- 
tures de  l'exercice  1905  que  la  valeur  de^  uni- 
tés nouvelles  viendra  se  fondre  avec  celle  du 
matériel  naval  en  service. 

Cotte  manière  de  procéder  trouve,  d'autre 
part,  sa  justilientjnn  dans  le  fait  nu  "aucun 
des  navires  provenant  de  l'Est-AsiatitJue 
français  et  de  la  Compagnie  nationale  n'a 
eu  à'  coopérer  aux  voyages  accomplis  an  ti- 
tre de  l'exercice  1904.  Il  en  résulte  qu'en  ce 
qui  concerne  le  bilan,  de  même  que  pour  les 
comptes  d'exploitation,  le  matériel  nouveau 
ne  joue  pas  au  point  de  vue  tle  l'exercice 
dont  nous  avons  à  vous  entretenir  aujour- 
d'hui, 
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C'est  pour  ce  motif  qu'il  nous  a  paru  utile 
d'insérer  d'ans  le  recueil  de  documents  deux 
états  de  la  flotte,  l'un  indiquant  la  situation 
telle  qu'elle  se  comportait  au  regard  de 
l'exercice  1904  ;  le  second  destiné  à  mettre  en 
évidence  !a  composition  du  matériel  à  la  date 
du  V  mai  de  l'année  courante.  Le  rappro- 
chement de  ces  deux  situations  vous  permet- 
tra d'apprécier  l'importance  de  l'accroisse- 
ment du  tonnage  de  la  flotte. 

La  valeur  du  matériel  naval  en  service  au 
30  novembre  dernier  inscrite  au  bilan  pour 
172.441.304  fr.  39  c.  accuse,  par  rapport  à  l'an- 
née précédente,  une  augmentation  de  660.721 
frfiics  58  centimes. 

Le  compte  matériel  naval  a  eu  à  prendre 
charge,  en  1904.  de  la  valeur  des  trois  ba- 
teaux Bosphore.  Crimée  et  Danube,  achetés 
à  la  fin  de  1903  ;  il  a  été  débité  également 
du  montant  de  travaux  de  transformation  ou 
de  grosses  réfections  intéressant  un  certain 
nombre  de  navires.  Par  contre,  il  a  été  re- 
tranché de  l'inventaire  la  valeur  pour  la- 
quelle le  Tigre  et  la  Tamise  étaient  entrés 
en  écritures.  Ces  deux  bateaux  ont  été  rayés 
de  la  flotte,  le  premier  parce  qu'il  était  arri- 
vé au  terme  de  sa  carrière  active  ;  le  second, 
à  la  suite  du  naufrage  survenu  le  9  septem- 
bre 1904,  sur  les  rochers  des  Trois-Rois  (côte 
d'Armam). 

Ce  sont  ces  mouvements,  joints  aux  addi- 
tions ou  retranchements  opérés  dans  le  mo- 
bilier des  paquebots,  qui  ont  produit  la  dif- 
férence de  600.721  fr.  68  c,  indiquée  plus 
haut. 

Le  compte  des  constructions  en  cours  pré- 
sente une  augmentation  de  5. 710. 044  fr.  11  c, 
sur  la  situation  arrêtée  le  30  novembre  1903. 
Elle  est  la  conséquence  des  travaux  engagés 
pour  la  construction  des  quatre  grands  ba- 
teaux commerciaux  auxquels  il  a  été  fait  al- 
lusion dans  les  rapports  précédents. 

Sur  ces  quatre  navires,  deux  sont  actuelle- 
ment en  service  ;  le  troisième  l'Evphrate  a 
été  mis  à  l'eau  le  24  avril.  Les  travaux  sont 
conduits  de  manière  à  ce  que  YEuphrate  et 
le  Gange  soient  livrés  à  l'exploitation  à  la 
fin  de  cette  année. 

Depuis  la  clôture  des  écritures,  YEridan 
a  été  vendu  à  Saigon.  D'un  autre  côté,  nous 
avons  acquis  de  la  Compagnie  des  Chargeurs 
Réunis  le  vapeur  Ville-rie-Pernambuco  affecté 
au  service  de  la  côte  Est  de  Madagascar. 
Approvisionnements 

De  8.776.022  fr.  70  c.  à  la  fin  de  1903,  le  ca- 
pital engagé  pour  le  Service  des  approvision- 
nements est  descendu  à  8.679.907  fr.  74  c.  au 
30  novembre  1904,  en  diminution  de  96.114  fr. 
96  centimes.  Cette  situation  ne  donne  lieu  à 
aucune  remarque  spéciale  de  notre  part  ; 
elle  affirme  la  continuation  de  la  tendance 
vers  la  diminution  des  approvisionnements, 
nonobstant  les  réductions  déjà  réalisées  au 
cours  des  exercices  précédents. 

Travaux  en  cours 

Ce  chapitre  est  en  augmentation  de  1.632.448 
francs  28  c.  sur  la  situation  de  1903.  Ainsi 
que  noue  avons  eu  le  soin  de  le  signaler  en 
diverses  circonstances,  les  dépenses  enga- 
gées pour  «  travaux  en  cours  »  ne  figurent 
que  provisoirement  à  ce  compte,  qui  en  est 
déchargé  après  achèvement  par  application 
du  montant  de  la  dépense  à  l'exploitation  ou 
à  l'Administration  centrale. 

Aux  causes  dérivant  du  service  normal 
sont  venues  s'ajouter,  cette  année,  les  pre- 
mières dépenses  engagées  pour  la  transfor- 
mation et  le  perfectionnement  des  moyens 
d'action  de  notre  établissement  de  La  Ciotat. 
Au  30  novembre  dernier,  il  avait  été  dépensé 
pour  cet  objet  357.595  fr.  11  c. 

Immeubles,  Etablissements  et  Outillage 

Le  groupement  de  ces  comptes  constitue, 
dans  son  ensemble,  un  total  qui  ne  diffère  de 
celui  de  1903  que  par  une  augmentation  de 
171  783  fr.  25  c.  due.  jusqu'à  concurrence  de 
147.561  fr.  58  c,  à  l'amélioration  de  l'outillage 
des  ateliers. 

Pour  les  immeubles,  il  a  été  dépensé 
54.221  fr.  67  c.  en  1904.  mais  les  imputations 
aa  tître  de  dépréciation  ont  ramené  l'aug- 
mentatton  finale  à  24.221  fr.  07  c. 

Le  compte  Immeubles,  Etablissements  et 
Outillage,  dont  l'importance  est  de  14.591. 131 
francs  74  c,  doit  être  atténué  de  3.020.954  fr. 


92  centimes,  montant  du  fonds  d'amortisse- 
ment spécial  qui  figure  au  passif  du  bilan. 
Mobilier  et  Matériel  des  Agences 

Bien  que  les  additions  et  remplacements 
d'objets  mobiliers  aient  motivé  une  dépense 
d'une  cinquantaine  de  mille  francs  durant  le 
dernier  exercice,  l'importance  de  ce  compte 
est  inférieure  de  4.080  fr.  01  c.  au  solde  nui 
figurait  au  bilan  de  1903.  Ainsi  que  nous  l'a- 
vons fait  remarquer  l'année  dernière,  il  est 
bon  de  noter  que  ce  compte,  qui  comprend 
le  matériel  naval. des  Agences  pour  lequel  il 
a  été  dépensé  2.756.000  francs  a  été  amorti, 
par  voie  de  dépréciation,  jusqu'à  84  %. 
Valeurs  de  Caisse  et  de  Portefeuille 

Nous  vous  avons  signalé,  lors  de  votre  réu- 
nion du  mois  de  mai  de  l'année  dernière, 
que  nous  avions  opéré  le  placement  du  solde 
des  obligations  (3.783)  qui  étaient  encore  at- 
tachées à  la  souche  à  la  fin  de  l'exercice  1903. 
Malgré  le  complément  de  ressources  procuré 
par  la  réalisation  de  ces  titres,  nous  avons  à 
constater  que  les  valeurs  disponibles  pour  les 
besoins  courants  ont  faibli  de  1.215.705  fr.  81 
centimes  par  rapport  à  1903.  Ceci  n'est  pas 
fait  pour  vous  surprendre,  notre  service  de 
trésorerie  ayant  eu  à  coopérer  à  de  multi- 
ples opérations  financières  dont  il  a  été  rendu 
compte  à  l'Assemblée  extraordinaire  du  23 
décembre  dernier. 

Débiteurs  et  créanciers  divers 

Par  comparaison  avec  le  bilan  de  1903,  les 
comptes  Débiteurs  divers  sont  en  augmenta- 
tion de  3.616.506  fr.  07  c.  En  ce  qui  concerne 
îles  Créanciers  divers,  l'augmentation  atteint 
23.522.263  fr.  78  c.  Cette  aggravation,  plus  ap- 
parente que  réelle,  a  eu  pour  cause  les  comp- 
tes qu'il  a  fallu  ouvrir,  tant  à  la  Compagnie 
de  l'Est- Asiatique  français  qu'aux  établisse- 
ments de  crédit  et  à  divers,  à  l'occasion  de 
l'acquisition  des  navires  dont  nous  vous 
avons  entretenus  au  chapitre  «  Matériel  na- 
:val  ».  L'émission  d'actions  de  priorité  faite 
au  mois  de  novembre  dernier,  et  qui  n'a  été 
>  régularisée  qu'après  la  clôture  de  l'exercice, 
a  motivé  aussi  une  imputation  de  près  de  4 
millions  aux  «  Créanciers  divers  »,  en  atten- 
dant l'incorporation  du  capital  nouveau  dans 
le  fonds  social. 

Nous  nous  empressons  d'ajouter  qu'après 
réalisation  complète  de  l'émission  et  au  fur 
et  à  mesure  que  les  règlements  concernant 
le  matériel  arrivaient  à  terme,  il  a  été  possi- 
ble de  solder  une  notable  partie  de  ces  comp- 
tes créanciers.  Aussi  l'exercice  1905  présen- 
tera-t-il,  sous  ce  rapport,  une  situation  déga- 
gée des  libérations  qui  ont  été  effectuées  et 
de  celles  qui  pourront  l'être  encore  avant  la 
clôture  des  écritures. 

PASSIF 
Capital  —  Actions 

Ce  n'est  qu'à  partir- de  1905  qu'il  sera  fait 
état  du  capital  procuré  par  l'émission  de 
60.000  actions  de  priorité  qui  a  eu  lieu  au 
mois  de  novembre  dernier.  Au  point  de  vue 
de  l'exercice  1904,  la  situation  du  compte  ca- 
pital demeure  la  même  que  précédemment. 
Le  capital  social  fixé  à  30  millions  de  francs 
est  représenté  par  120.000  actions  de  250  fr. 
chacune.  Oh'igations 

Ainsi  qu'il  en  est  fait  mention  au  bilan,  la 
dette  obligataire  a  été  amoindrie  de  738.500 
francs  au  cours  de  l'année  écoulée.  Les  obli- 
gations restant  en  circulation  le  30  novem- 
bre 1904  représentaient  une  valeur  de  70  mil- 
lions .773.500  francs. 

Fonds  d'amortissement  des  navires 

La  situation  du  fonds  d'amortissement  des 
navires  à  la  fin  de  19o4  présente  une  aug- 
mentation nette  de  2.602.050  fr.  92  o,  si  on 
la  compare  à  celle  de  1903. 

En  réalité,  il  a  été  prélevé  sur  les  produits 
de  l'Exploitation  de  1904  une  somme  de  4  mil- 
lions 2S3.871  fr.  30  c.  au  profit  du  compte 
d'amortissement  du  matériel  naval  ;  mais 
nous  avons  eu  à  faire  reprise,  en  même 
temps,  des  dotations  antérieures  afférentes 
aux  bateaux  Tigre  et  Tamise  rayés  de  la 
ff oTO  au  cours  du  dernier  exercice. 

Il  ressort'  des  chiffres  inscrits  au  bilnn 
qu'en  regard  d'un  capital  de  162.063.025  fr.  21 
centimes  représentant  la  valeur  au  prix  de 
revient  du  matériel  naval,  coques  et  machi- 
nes,  les  dotations  d'amortissement  s'élèvent 


a  98.178.965  fr.  75  c.„  ce  qui  laisse  subsister, 
pour  l'ensemble  de  la  flotte,  un<:  valeur  nette 
de  63.884.059  fr.  46  c,  qui  correspond  à  39  % 
du  capital  d'origine. 

En  ajoutant  le  mobilier,  nous  constatons 
que  le  capital  engagé  dans  la  flotte  s'èsl 
élevé  à  186.640.870  fr.  87  c.  et  que  les  atté- 
nuations faites  sous  forme  d'amortissement 
ou  de  dépréciation  ont  atteint  112.378.532  fr. 
23  centimes,  ce  qui  réduit  la  valeur  nette  à 
74.262.338  fr.  64  c.  Dans  ce  cas,  comme  dans 
le  précédent,  le  découvert  ressort  à  39  %  de 
la  valeur  initiale. 

Nous  nous  trouvons  donc  en  présence  d'une 
situation  qui  s'est  sensiblement  améliorée  et 
dont  vous  pouvez  à  bon  droit  vous  montrer 
satisfaits.  Nous  ajouterons,  que  si,  comme 
nous  l'espérons,  Les  résultats  des  exercices 
prochains  s'y  prêtent,  nous  vous  propose- 
rons de  doter  pl  is  largement  encore  les  ré- 
serves d'amortissement. 

Fonds  d'assurances 

Les  imputations  faites  au  compte  d'assu- 
rance des  navires  ont  été  exceptionnellement 
lourdes  en  1904.  Depuis  bien  des  années, 
nous  n'avions  pas  eu  à  enregistrer  des  som- 
mes aussi  importantes  qui  se  rapportent 
d'ailleurs,  en  majeure  partie,  à  des  acci- 
dents ou  à  des  avaries  survenus  antérieure- 
ment à  1904  et  dont  la  liquidation  n'a  été  opé- 
rée qu'au  cours  de  l'exercice  écoulé. 

C'est  ainsi  que  le  fonds  d'assurance  a  dû 
prendre  charge  des  sommes  afférentes  aux 
échouements  du  Polynésien  à  Marseille,  du 
Médoc  à  Toulon,  de  YAnnam  à  Video  (mer 
de  Chine),  à  l'incendie  du  Tonkin  à  Kobé  ; 
avaries  auxquelles  il  faut  encore  ajouter 
l'annuité  de  la  remise  en  état  du  Chili  coulé 
en  rivière  de  Bordeaux  en  1903. 

Du  fait  de  ces  imputations,  jointes  aux* 
charges  normales  de  l'exercice,  la  provision 
constituée  sous  le  titre  de  «  Fonds  d'assu- 
rance »  pour  faire  face  aux  risques  de  la 
navigation,  a  été  amoindrie  de  2.028.875  fr. 
58  centimes  et  la  réserve  d'assurance  serait 
descendue  à  près  de  six  millions,  si  nous  n'a- 
vions pas  eu  la  possibilité  de  la  relever  en 
lui  faisant  apport  du  montant  de  la  réserve 
spéciale  pour  changements  de  chaudières  qui 
avait  été  créée  pour  parer  à  des  éventualités 
de  cas  d'exception  qui  pourront,  ne  pas  se 
produire. 

Ainsi  que-  vous  le  savez,  le  service  du  re- 
nouvellement et  de  l'amortissement  des  ap- 
pareils évaporatoires  est  assuré  par  l'impu- 
tation, au  débit  de  l'exploitation,  d'annuités 
calculées  de  manière  que  la  dépense  soit 
couverte  avant  l'échéance  du  terme  d'utili- 
sation des  chaudières.  L'expérience  acquise 
montre  que,  depuis  vingt  ans,  le  fonction- 
nement du  compte  changement  de  chaudiè- 
res n'a  causé  aucune  déception. 

Dans  ces  conditions,  nous  avons  pensé 
qu'au  moment  où  le  tonnage  de  la  flotte 
grandit  et  où,  paT  conséquent,  les  risques  de 
la  navigation  deviennent  plus  nombreux,  il 
valait  mieux  fortifier  le  fonds  d'assurance 
que  de  conserver  une  réserve  qui  ferait  en 
quelque  sorte  double  emploi  avec  le  mode 
pratiqué  pour  pourvoir  normalement  à  la  do- 
tation du  compte  des  changements  de  chau- 
dières. 

C'est  grâce  à  cet  appoint  que,  tout  en  pre- 
nant charge  des  sommes  imputées  en  1904. 
le  fonds  d'assurance  s'élève  encore  à  7.694.403 
francs  70  centimes. 

Par  la  raison  que  nous  venons  d'indiquer, 
celle  de  l'aggravation  des  risques  du  fait  de 
l'augmentation  du  nombre  des  navires  et  du 
tonnage,  nous  considérons  qu'il  sera  de  bon- 
ne administration  de  ménager,  dans  la  ré- 
partition des  résultats  des  exercices  pro- 
chains, le  moyen  d'accroître  la  réserve  d'as- 
surance. Réserve  statutaire 

Cette  réserve  ayant  atteint  la  proportion  du 
dixième  du  capital  social,  ne  reçoit  plus  de 
dotation. 

Elle  demeure  fixée  à  4.500.000  francs  et  ré- 
pond ainsi,  non  seulement  au  capital  de 
trente  millions  représenté  par  les  actions  or- 
dinaires, mais  aussi  au  capital  de  quinze 
millions  correspondant  à  l'émission  de  60.000 
actions  de  priorité  faite  au  mois  de  novembre 
dernier.  (A  suivre.] 
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GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 

ETRANGER  est  chargée,  par  Son  Excellence 
M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie,  de 
payer  les  co  ipons  suivants: 

Emprunt  4  O/O  or  1894  —  6'  émission.  — 
Coupon  échéant  le  1er  juillet  ; 

Obligations  4  0/0  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes,  émission  ItiltO  (Nicolas). 
—  Coupon  échéant  le  1"  juillet,  de  1  ï  18  net, 
au  change  du  jour. 

54!) 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

„  l  or  3  0/0  1891  et  1894 

Emprunts  |  or  4  0/0  1894,  6-  Emission 

Le  coupon  trimestriel  au  1"  juillet  1905  sera 
payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin, 
à  Pari  -. 

A  partir  de  la  même  date  et  ;'i  la  même  caisse, 
les  obligations  sorties  an  tirage  seront  rembour- 
sées à  raison  de  : 
Fr.       500  ) 

»  2.500  [  nets  d'impôts  suivant  les  coupures. 
»    12.500  1 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DU  MAROC 

EMPRUNT  5  0/0  1904 

L'intérêt  semestriel  au  1er  juillet   1905  sera 
payé,  à  par  ir  dudit  jour,  à  raison  de  12  fr.  50 
net  d'impôts,  contre  remisodu  coupon  n,j  2: 
A  la  Ban  ;ue  d;  Paris  et  des  Pays-Ba5,  3,  rue 

.d'Aniin  ; 

Au  Comptoir  Ka'ional  d'Escompte  de  Paris, 

14,  rue  Bergère  : 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54,  vu»  de  Provence; 

A  la  S^riété  Marseillaise  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial  st  de  Dépôts,  4,  rue  Auftor; 

A  la  Sjci:té  Général  3  ds  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire; 

A  1 1  Banque  Impérialî  Ottomane  7,  rue  Meyer- 
bce.-  : 

A  la  Banque  Française  pour  ls  Commerce  et 

l'Incus'.rie.  9.  r  e  Boudiein: 
A  la   Ba  îq  1e   de  l  Union   Parisienne,  7,  rue 

Cha>. chai  : 

Au  Crédit  Algsr'en  pour  favoriser  le  développp- 
menl  agr  cote,  commercial  et  in  luslriel  de  l'Al- 
gérie. 10,  place  Vendôme; 

A  la  Banque  J.  Allard  et  C",  12,  place  de  la 
Bourse. 
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LA  UNION  ET  LE  PHÉNIX  ESPAGNOL 

COMPAGNIE  d'aSSL'R/VNCES  RÉUNIES 

(Fondée  en  1(164) 
66,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  Paris 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  actionnaires  que,  par  décision  de 
rassemblée  générale  du  K)  mai  1905,  le  dividende 
de  l'exercice  1905  a  été  lixé  à  Fr.  20  par  action, 
nets  d'impôts,  sur  lesquels  10  fr.  ont  étépàyés  le 
1"  janvier  dernier. 

Ën  conséquence,  il  sera  payé,  à  partir  du  1"  juil- 
let 10O.~>.  10  fr.  par  action  contre  remise  du  cou- 
pon n"  51. 

A  Paris.  A  la  Hani/ue  Espagnole  de  Crédit,  69, 
rue  de  la  Victoire  ; 
A  Madrid,  17,  Paseo  de  Rccôletos. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FEB  DE 

BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

Le  coupon  n"  50  d' s  obligations  sera  payé  le 
1"  août  1905,  au  siège  social,  8,  rue  Lavoiwer,  à 
Paris,  ou  aux  bureaux  do  L'Exploitation  du  Che- 
min de  fer  a  Bôtie: 

'•'.u  obligation  nominative....     7  fr.  20 

Par  libligtt'on  au  porte  ir   (i  fr.  759 

Le  pflismcrit  (le  ce  coupon  pourra  avoir  lieu  au 
siège  de  la  Compagnie,  â  partir  du  l*r  juillet 
l'JOô,  nous  une  retenue  de  4  0/0. 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens   Établissements    Darblay    et  Béranger) 
Société  anonyme 
Au  capital  de  6  millions  de  francs 
Sièyc  social:  rue  du  Louvre,  n°  6.  à  Paris 


MM.  les  porteurs  . PUBLICATIONS  4  1/2  0/0 
de  ladite  Société  sont  informés  que  le  coupon 
n°  33  des  obligations  4  1/2  0/0  de  ladile  Société 
leur  sera  payé,  à  partir  du  1"  juillet  1905,  sous 
déduction  des  impôt-  établis  parles  lois  de  finan- 
ces, soit  à  raison  de  10  fr.  42  pour  les  obligations 
au  porteur,  contre  remise  du  coupon  n°  33  et  de 
10  fr.  80  pour  les  obligations  nominatives,  sur 
présentation  des  certificats. 

Ce  paiement  aura  lieu  dans  les  caisses  des 
établissements  ci  dessous  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Créd  t  Algérien  : 

dédit  Mobilier  Français; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  L'Industrie  en  France. 

A  Paris,  dan»  leurs  succursales  et  leurs  agences 
de  province. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les  Porteurs 
d'obligations  qu'il  sera  payé,  à  partir  d'j  1" 
juillet  1905  : 

1°  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'Espagne  ; 

3e  sé  ie.  Le  coupon  n°  44,  à  raison  de 
7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr.  375 
pour  les  impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.125 

4e  série.  Le  coupon  n°  40,  à  raison  de 
7  fr. 50c,  sous  dé  tuction  de  0  f  .  375 
pour  les  impôts  espagno's,  soit  Fr.  7.125 

5e  série.  Le  coupon  n°34,  à  raison  de 
7fr.50ç.,  sou<  déduction  de  0  fr.  375 
pour  les  impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.125 
2°  Sur  les  Obligations  Priorité  Barcelone  : 

Le  coupon  n°  50,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  407  pour  les 
impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.033 

3°  Sur  les  Obligations  Spéciales  Pampelune  : 

Le  coupon  n»  55,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  375  pour  les 
impôts  espagnols,  soit   Fr.  7.125 

4°  Sur  les  Obligations  Ségovie  à  Medina  del 
Campo: 

Le  coupon  n»  41,  à  raison  de  7fr.  50, 
sous  déduction  de  0 fr.  375  pour  les 

impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.125 

A  Paris...  -  AlaBanqueEspagnoledeCrédit, 
69,  rue  de  la  Victoire  et  au 
Crédit  Lyonnais  ; 
A  Lyon   Au  C  édit  Lyonnais  et  à  la  So- 
ciété Lyonnaise; 
A  Bruxelles  A  la  succursale  de  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pavs-Bas. 


Avis  aux  Porteurs  d'Obligations 
de  l'Est  de  l'Espagne 

MM.  les  Porteurs  d'obligations  de  l'Est  de 
l'Espagne  sont  informés  que  le  coupon  n°  37 
des  obligations  de  lro  hypothèque  de  l'Est  de 
l'Espagne,  estampillées,  leur  sera  payé  à  partir 
du  Ier  juillet  1905,  à  raison  de. . .  Fr.    7  25 

A  Paris,  A  la  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
69,  rue  de  la  Victoire  ; 

A  Lyon,  A  la  Société  Lyonnaise. 


La  Banque  Espagnole  de  Crédit,  a  Paris, 
escompte,  dès  à  présent,  les  coupons  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord  de 
L'Espagne. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Messieurs  les  porteurs  d'obligations  5  0/0  créées 
en  vertu  du  Concordat,  ainsi  que  les  porteurs 
d'actions,  sont  avisés  que  les  répartitions  ci-après 
auront  lieu,  à  partir  du  6  juillet  1905.  aux  guichets 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris,  et  dans  ses  succuisiles  de 
Bruxelles,  Genève  et  Amsterdam  : 

Aux  obligations,  30  francs,  soit  sous  déduction 
des  impôts  : 

28  fr.  8  1  net  par  obligation  nominative, 
et  27  fr.  718  net  par  obligation  au  porteur. 

En  outre  il  sera  retenu,  en  vertu  do  l'article  12 
des  Statuts  du  Syndicat  des  obligataires,  10  centi- 
mes par  obligation  nominative  ou  au  porteur. 

Cette  répartition  sera  payée  on  échange  da 
coupon  n°  8  : 

Aux  actions  anciennes,  18  fr.  15',  soit  sous  dé- 
duction des  impôts  : 

17  fr.  425  net  par  action  nominative, 
et  16  fr.  103  net  par  action  au  porteur. 

Cette  répartition  sera  payée  en  échange  du 
coupon  n°  5. 

Le  Conseil  d'Auministration. 
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"  ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 
DU  LITTORAL  MÉDITERRANÉEN  " 

Société  anonyme  :  Capital  16.000.oQ0  de  francs 
Siège  social  :  90,  rue  de  la  Victoire,  Paris  9" 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
Conformément  à  la  décision  prise  par  l'Assem- 
blée générale  du  31  mai  19  5,  le  dividende  de 
l'exercice  1904  fixé  à  *0  francs  par  action  pour  les 
actions  anciennes  (Nos  l  à  16000j  et  H  fr.  333  par 
action  nouvelle  (N»'  16001  à  320001,  sera  mis  en 
paiement  à  partir  du  15  juillet  1905,  à  raison  de: 
19  fr.  20  net  d'impôts  pour  les  actions  anciennes 
nominatives  ; 

18  fr.  20  net  d'impôts  pour  les  actions  anciennes 
au  porteur  ; 

3  fr.  20  net  d'impôts  pour  les  actions  nouvelles, 
Aux  caises  des  établissements  ci-aprè^: 
Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 

Commercial  et  de  Dépôts,  à  Marseille: 
Succursale  do  cette   société   à  Paris,  4,  rue 

Auber  ; 

Comptoir  National   d'Escompte  de  Paris, 

14,  rue  Bergère,  à  Paris  : 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  9,  rue  Boudreau,  à  Paris: 

Caisse  de  Crédit  de  Nice,  1,  rue  Gubernatis, 
à  Nice. 

Avis  aux  porteurs  d'obligations 

Le  coupon  d'intérêts  seines  riels  n°  1  échéant  le 
1"  juillet  prochain,  sera  payé  à  raison  de  11  fr._59 
au  porteur  et  12  francs  au  nominatif  net  d'impôts, 
aux  caisses  indiquées  ci-Jcssus. 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  au  capital  de  30  millions 
MM.   les  Actionnaires  sont  informés  que  le 
complément  de  l'exercice  1904,  s>.it  5  francs  nets, 
par  action  libérée  de  250  francs,  sera  mis  eu  paie- 
ment à  partir  du  1"  juillet  prochain  : 
A  Pauis  : 

Au  Siège  administratif,  i,  rue  de  Mogador; 

Dans  les  Agences  : 
A,  20,  avenue  des  Gobelins;  U,  197,  rue  du  Tem- 
ple; C,   128,   boulevard  Saint-Germain:  D,  1)4, 
avenue  Ledru-RoUui  ;  E,  1,  rue  de  l'Aqueduc; 

Au  Crédit  Fouci  -r  de  franco,  19,  rue  des  Capu- 
cines. 

A  Marseille  : 
A  la  Succursale,  43,  rue  Uriiînnn. 

En  Ai.o.'auE,  Tunisie  et  Mvrog: 
Aux  Sièges  de  la  Sociélé  :  Alger.  Affreville. 
Boufarik,  Bouira,  dhercaell,  Médéa,  Orléansville, 
Rouiba,  Boue.  Ouolma.  Souk  A  h  ras,  Constanline, 
Batna,  Bougie,  Diidjelli,  Philippcville.  Bordj-Bou- 
A'éridj,  Séiif.  Oran,  Ain-Témouch.  nt.  Saint-Clou  i, 
Tiaret,  Tunis,  Bizerte,  Sousse  et  Tanger. 


BOURSE   DE  PARIS 


o    îr  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


I  '.750 
1.375 
t. 750 
•1.750 
2.250 
4.000 
l    S. 000, 
'5.000, 
V250, 
300, 
<.750 
U.500 
275 
7.500, 
400 
«.750 
(5.000 
1. 125 
400 
2.00) 
ï.000 
tû.625 
100 


8ufTelsdoorn  Estate  Jcw. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  »«f . 
The  East  tint  »n»rl«lir)l!ni 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate... 

A..  Goerz  et  G"  

Kleinfonteln  (New). . . 

Lancaster  

Langlaagte  Daep  

Langlaagte  Estâtes  . . 
May  Consolltated  .... 

Prtmrose  (New)  

Rand  Mines  

^obinson  Gold  

Simmer  and  Jiek  (ict.  ■•••.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

91 

22 

15 

50 

16 

15 

7:> 

15.000.000 

500 

16 

50 

23 

50 

18 

18 

1  > 

18.750.000 

125 

1000 

6» 

50 

9C 

66 

25 

66 

66 

50 

40. 000. 000 

125 

237 .5 

f93 

lo  1 

.  i 

1 Q1 

iy  / 

l  J  y 

20.000.000dr 

'  "0  dr 

330 

5*4 

«08 

513 

500 

5)i 

50 

47 

7i 

82 

62 

61 

•25 

61 

145 

1*0 

14  i 

tu 

51 

11." 

50 

113 

r,  ) 

68.50 

65 

50 

8i 

71 

71 

70 

7 

30MPAGNI 

170 

53 

25 

67 

56 

50 

55 

54 

0 

69 

5 

59 

61 

3< 

39 

38 

50 

80 

55 

32 

61 

6i 

64 

10.000.000 

25 

120 

ri 

50 

101 

89 

25 

8' 

5  i 

8? 

25 

87.500.000 

25 

93 

101 

109 

89 

91 

81 

f,  i 

175 

96 

91 

65 

68 

50 

Si 

5  i 

11.250.000 

25 

865 

«4 

293 

50 

.'46 

'3^ 

50 

■241 

5  i 

10.000.000 

25 

125 

m 

51 

26' 

50 

•236 

■-'36 

23 1 

18.125.000 

25 

>••  340 

il 

25 

59 

Î5 

44 

50 

44 

42 

0 

7.500.000 

25 

65 

79 

6' 

58 

•2 

57 

7 

12.500.000 

25 

196 

IH 

50 

182 

138 

5  > 

137 

m 

n.  500.  ooo 

25 

262 

t*l 

278 

r>0 

166 

169 

t0 

165 

i 

13.750.000 

25 

75 

11 

75 

20 

12 

12 

12 

12.500.000 

25 

85 

52 

40 

3" 

3r 

50.000.000 

25 

77.50 

17 

» 

1S 

19 

13 

12.500.000 

25 

5  J  i 

O     »-  a 

2    2,  - 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SKMUSTIiIF.LLK 


30 
juin 


<l 

déc. 
1901 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

Oe  Beers  (Diamants) . . . 
Suanchaca  (  Argent) .. . 
Laurium  greo  (pliatttirf.) 


il 

41 

37 

40 

40 

471.5) 

4  4 

451 

14  i 

411 

87.25 

102.50 

81.25 

83.50 

81.25 

51 

57  0 

39.7> 

39.50 

39.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  iipiiniui. . 
3rit.  3th.  A.frio.  (C.trterid). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
3erste  Fïbrleuen lulilitrle 

loldfields  :o»<»  Uii.  irinalri 

leaderson  rr*nsv.  OUI» 
Solcumbo  (Mit  l'iioir»). .. . 

Jceana  Co-npiny  

dossamàdés  (Oie  de)... 

ion  noi me  (Oie  de)... 

Aandfonteia  Estâtes... 

fraasvaal  Consolidated 


2.50 

29  50 

34 

27. 2> 

26 

26 

125 

47.50 

59 .  a  > 

5«  50 

53.75 

! 

35.  '5 

31.  So 

31  2> 

30.50 

31 

91.25 

112.50 

164.50 

212  5n 

175.5) 

169 

168 

125 

3< 

4o 

4) 

40 

40 

30 

22  75 

3 

19.5 

18  50 

18 

107.50 

41.25 

47  50 

36  2> 

36 

35.25 

25 

3 

9  i 

■5.7î 

14.75 

14 

?5  5  ) 

3. .5 

28  25 

2S.75 

28.25 

16.25 

7) 

8 1.  i 

68 

66.5  i 

65.50 

03 

(0)5 

91 

89. 7> 

88.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


-  5 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


0 

Juin 
1904 


31 
Dec. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


275 
•35. 
t34 
200 
550. 
187 

8t. 
360. 
225 
500 
300. 
120. 
275. 
It5 
300 
848 

90. 
900 
580 
300 
200 
300 
150 
160 
500 
600 
125 
111 

50 
100 

m 
m 
m 

351 
470 
550 
400 
711 
28» 
949 
325 
100 
200 
450 
450 
300 
165 
448 
:.&O0 


M5 
100 
.71)0 
t*0 

250 
•110 

too 

00 

190 
SbU 
«60 
t. 


000 

ooo 

450 

oco 
000 
250 
000 
000 

00(1 
Ooo 

OOO 
000 
000 
000 

osa 

130 
ooo 

000 
.000 
.000 

.ooo 

.000 
.000 
.000 
.Ooo 

.000 

.000 

.804 
.000 

.ooo 

.m 

.25c 
.001. 

.-m» 

.000 
.000 
.OOO 
.500 
.750 
.6-A 
.000 
000 

.ooo 

000 
000 
000 
.000 
.*8i 
.000 
.000 
.000 

.oot 

.00» 
OOO 
,QW 
UOOI 

•uv 
oox 

.001 

.oov 
.Th. 
.Otk, 
.000 
,77'. 


Angelo  

A.,..jeio  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Jonsolldt  Deep  Levels.. 

Ohlmes  Exploration  

Jity  and  Suburban  

Jomet  (New)  

Crœsus  (New)  

Jrown  Deep  

Orown  Reef  

Orlefonteln  

Jurban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
oast  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira   

Ferreira  Deep  

trench  Rand  

Goch  (New)  

Jeldenbuia  

geldenhuis  Deep  

uteldenhuis  Main  Reef.. . 

Glnsberg  (New)  

jlencairn  

•jlen  Deep  

«denry  Nourae  

derlot  (New)  

J  ubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep..  

itUeinfontein  (New)  

<£nlght'8  (Witwattrsrand)  . 

L,*ncaster  

L.aaglaagte  

angiaagte  Bloc*  B  

-uipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May'a  Consolidated  (if««v, 

jrfodderiontein  

ld.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

.«îgel  

Nigol  Deep  

.tourne  Deep  

rrunrose  (New;  

rTincess  Estate  

ctand  Mines  

«tandfonlein  

rtieuouiein  (New)  

rtuDIujua  

rtofiiuaua  Deep)  

rtuae  Oeep  

salisnury  (New;...!."! 

iiiuiuer  (New;  

ireotfury  

Jniiea  Ma.  Rf.  Roodepi 

/an  Kyn  (New,  

/mage  Main  Reef.... 

A/  vanner  

*Vetn  rtand  Mines  

//,'./.;•;/  Il  j,,  1  Deep... 

•/V  oiiiucer  

<Vorcester  


60 


7  1/8 
2  1-4 
1  1/8 
1  j/8 

3/4 
11/1) 

1/4 

6  7  16 
i  15  16 

1  1/4 

13 

14  l'4 
5  1/16 

5 

2  9,  16 

7  7/8 
21 

5  5/8 

2  7/8 

3  1/8 
5  9  16 
l  3/8 

5,  lo 
S  1,4 
1  3/8 
»  1/14 
3  12 

3  3,8 

4  3/4 
3 

1  1/8 

2  1,8 

5  l/i 
■2  1  16 

3  3/4 
i/8 

1  3,1 
I  5  8 
3  15  1 

1  15  16 

2  lit 

5  3/* 
i  1/16 
3/< 

4  1/8 

3  ll/lo 
15  16 

10  7/16 
3  3/io 
i  0/8 
9  1,2 

5  y/i«s 

8  7,  l 
1  7,8 
1  0  8 

S  13, 10 
3  3  4 
3  9/ 1 

6  3/4 
,1  l/« 
i  15/1 
3  13/16 

3  1/2 
1  lM 


7  1/4 
2  5/a 
i  5/10 
1  12 
15/16 


6  1/8 
2  1/4 

151/2 
16 

3/8 

1/8 

7/16 
3/8 


5 
5 
3 
9 

2 

6  3/8 
3  5/16 

3  5/8 
5  3  4 

113  8 
1/4 

2  3/4 

1  1,2 

5  1/4 
«  3/8 

4  1  » 

3  7,8 

2  o  8 
i  3  i 

2  11/. 6 

6  7/8 
i  3/8 


1/16 
l/lo 


1 

2 
2 

1  1/4 
0  15/10 
2  13/  lo 

5  1/2 

2  7/8 
l 

5 

3  1/2 
1  5/8 

11  3/4 

3  J/  o 
2  la/  k> 
.0  1/4 

6  3/s 
9 

1  7/8 

2  3/8 

4  3/5 

3  7/8 

4  3/8 

7  1/4 
11 

2  7/n 

4  5/8 

3  7/o 
1  1/4 


6  1/8 
2  3/16 
I 

15/16 
9,  16 

3  4 
7/8 

5  7/16 
2  11/16 

1  I  4 
15  1/2 
13 

4  3/8 

4  3/8 

2  5/8 
7  15  ld 
20 

5  3/4 
■i  1/2 
2  5  8 
4  7,16 

lu  1  4 
1  8 

2  1-16 
1  3/l6 
4  1  4 

7  1/2 

4  ,/8 
3 

1  3  i 

3  7/8 

2  1/4 
5 

1  1/-2 

3  '/16 
3/4 

l  </3 

1  1/2 
a  5/8 

10  1/8 

2  1/8 

5 

2  1/4 
3/4 

4  1  4 

2  «/.  « 
1 

9  3,4 

2  11  16 

2 

.9  3  8 

5  0/8 
7  5/8 
1  1/2 

1  3/, 

3  7/16 
3  1  i 

3  13/1> 
•>  1/2 

6  1/4 

1  11,10 
4 

2  7/8 
3  4 


4 

6  1/8 

6 

350.300 

2  1/8 

2  1/8 

1 .102.500 

1 

1 

400.000 

15/16 

1  ! 

1.375.000 

9'16 
3  ■ 

9 '16  1 

3/4  i 

325.000 
!. 000. 000 

7/8 

7/8 

. .250.000 

5  7, 16 

5  3/8 

575.000 

ioo 

2  11  16 

2  5  8 

200.000 

l  1/. 

1  1/4  | 

iOO.Oii'J 

i5  1,4 

15  3/8  | 

485.593 

■  3 

'3 

i70.000 

4  3/8 

4  3/8 

i . 267.507 

4  1/2 

4  1/2 

100.O0U 

2  5  8 

2  5  8 

225.000 

7  13/16 

7  7/8 

751.077 

2J 

2)  i 

300.000 

5  3  4 

5  3  4 

604.225 

2  7/  i6 

2  7/16 

930.00t. 

2  .1/  6 

■2  9  16 

197.43b 

4  9, 16 

4  9'  16 

10  1/4 

10  l/i  1 

1  8 

l  8 

■2  1  8 

2  1"  ! 

1  3  6 

1  1  8  ! 

4  1  4 

4  i/.  1 

7  1/4 

7  3  8 

é .250.000 

i 

4 

i  1/8 

!. 682. 39b 

i 

3 

3  1 

500. 000 

i 

l  3/4 

1  3/4  1 

250.000 

i 

3  7/8 

3  7  8 

1 .000.000 

10 

2  1,4 

2  14  j 

200.000 

1 

5 

4  3/i 

i. 000. 000 

1 

1  1/2 

112 

250.000 

1 

3  3/8 

3  5/11 
3/  ■ 

500.000 

1 

3/i 

450.000 

1 

1  3/3 

1  3,8 

1  9  16 

1  9/10 

3  5/8 

1  5/i 

10 

9  7/8 

■2  3/16 

i  1/8  1 

5 

5  • 

2  3  8 

•i  5/16' 

175.000 
140.000 

1 
1 

3/4 
4  3/8 

3/4  ! 
4  l/i 

■2  5,8 

-■  1  ■  ' 

2  a/^> 
118 
9  9  la 

250.000 
280.603 

1 
1 

9  9/16 

i . JOO.000 

1 

i  9/10 

2 

2  5,8  ; 
i 

9  l/i 

5  9/  io 
7  3/8 

400. 000 
91.0UU 

1 
1 

9  378 

*60.U0u 

8;0 

5  9  1, 
7  1,2 

U2.00u 
320.000 

l 
1 

I  1,2 

112 

1  3,  i 

l  11  1., 

3  1  2 

3  1/4 

3  ./• 

3  1   4  1 

3  3/4 

3  ll/lo 

5  5,8 

5  3/s 

6  '.ri 

6  1/2 

721.500 

1 

I  3/. 

1  5/8 

..943.955 

5 

3  15  16 

3  I  '.  16 

. . 283 . 020 

100 

2  15  16 

2  1  /I0 

105.25 

lo 

3/4 

3  i 

oao.  o.i. 

ij 
< 

H 

M 

Oi 

< 


a,  . 
<  5 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

31 

Juin 

Dec. 

19  'i 

1904 

30MP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


A.nglo-French.  Expl  

Sarnato  Consolidated... 

3ectmanaland  

^tiartered  (Britith  S.  4.  8°) 
Cnarterland  GoldQelda.. 
Cona.  Gld.  Flds  8.  A..  Daf . 

Id.   6  'A  Préférence.. 

ld.  5  Vt  '/a  DaneJturas. 
fohannasburg  estâtes., 
tlasiionalaad  iY^eacy. . . 
tfatabeie  Gold  Reefs  &c. 

tdozatnbique  C*  

)ceana  Coasolidated  

^nodesla  Ecploratloa  . . 

ihodesia  Goldâelds  

Transvaal  Ooasolidt. . . . 
Id.        Gold  Fields. 

Id.     Gold  MiaingCstat 

2Villougnby's  Consol  

Zamnesia  Explormg  


3  38 

4  3/4 

3  s/ia 

3  5'i6 

3  1/4 

2  n/ie 

3  3' 16 

2  7/16 

2  7/16 

2  7/16 

1  1  16 

1  5  16 

1 

1 

1 

1  31 

2  5/  6 

2  1/16 

2  l'IS 

2 

5/16 

7/16 

5/i6 

5  16 

5  16 

j  1/12 

8  1/2 

7 

6  3/4 

6  11/16 

25/0 

26 '0 

•2?/6 

23/6 

23,6 

107 

108 

106 

106 

106 

1  7/16 

1  7/16 

1  3  8 

1  3  8 

1  7/16 

15/  ia 

1  5/ld 

(5  16 

7/8 

7/8 

9/16 

3/8 

3/0 

3/8 

3/6 

1  7/16 

1  7/l>= 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

l  5/3 

1  7/8 

l  1  2 

t  7/8 

1  3/8 

3  l/i 

4  11/16 
1/4 

3  5  8 

3  5/8 

3  1,2 

4  3/1 

1/8 

3»T6 

3/16 

1/4 

4  5/16 

3  9,  16 

3  1,2 

3  1/2 

2  9/iô 

3  3/16 

2  7/ 16 

2  3/8 

2  5/16 

1  15/16 

2  1/8 

1  9  16 

1  9/16 

1  9/16 

6/0 

3/4 

9  6 

11/6 

H/0 

1  7/16 

2  1/2 

1  15  16 

1  15/16 

1  5/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


exploration  G"  (New)... 
fobannesbg.  Coas.  Inv. 

Id.  Waterwtcs. 

Id.  Train  ways  . 
National  Baak  S.  A..  R.. 
>îew  African  Company . 

Aobinson  Banfc  

i.  African  Gold  Trust.. 

Cati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13/16 

7/8 

13  16 

13/16 

3/4 

2  7/8 

3  1/s 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

l  3/16 

2  1/8 

2  l/lo 

2  1/16 

2  1/16 

3/4 

5/8 

3/4 

3/4 

(6 

18  5/8 

17  1/2 

17  1/2 

17  1/2 

l  7/8 

1  3'3 

2  1/4 

1  5/8 

1  5,8 

1  9/16 

1  1/2 

1  3  16 

l  3,8 

1  3/8 
5  l/i 

5  1/16 

7  1/8 

5  3  13 

5  3  16 

1/2 

11/10 

9  16 

9  16 

1.2 

2  1/8 

3  1/2 

2  5  3 

2  11/16 

2  5/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

dannan's  Browanill  

Latte  View  CojjoIs  

uoad.  âc  AT.  A.a-it.  Expl 

douât  Morgan  

/Vast  A.astr.  GoldSalds. 

drilliant  BJocic  

dro&en  dill  Proprlet  

ioum  iCaigurll  

tVainl  


25/9 
3  3/8 

1  1/4 
7/16 

2  3/8 
5/lo 

1/2 
1  13'16 
1  3/8 
5  1/2 


23  0 
3  ll/io 

1  I/' 
14/0 

2  7  8 
5/ le 
9,  le 

2  3/16 

1  1/1 
6  l/lo 


23,0 
3  7/10 
1  1/16 

7/6 
2  11/16 

2  6 

1/2 

45  i 
l  3/  6 
5  15/16 


23  0 
3  7/16 
1 

7/6 
2  3/4 
2/6 
1/2 
45  6 
i  3/i 
y  15/16 


23  3 
3  7/iO 
1 

7/6 
2  13/16 

2/6 

1/2 

45,i 
1  3/16 
5  15/16 


MINES  DE  DIAMANT 


Oonsolldt.  Bultfonteln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

ld.  5  '/q  Denenture. . . , 
Grui ualand  West  

Jais  .lanArnfrmr.Aln  D^f 


2Ï/6 

21/6 

29,6 

29  o 

29/6 

19  1/16 

18  1/8 

17 

16  7/8 

16  1/4 

107 

106  1 , ! 

106 

1  6 

106 

8  1/4 

7  5/8 

7  5/8 

7  5/8 

27  1  II 

/9  1 .2 

7  i  1  / 16 

7  S,'* 

7  II  MA 

I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


I^Jk-T^CIiÉ    OFFICIEL   DE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ITtHTI 

oor*  t 

•  ■t  iBMU 

our»  de  clAtn. 

e  (1905) 

■■19"4 

1003 

1  "'4 

8  juin 

5  j  uin 

22  juin 

55  .'. 

i  /.on 

1315 

1351 

1350 

1350  . . 

50 

15  . 

«60  18 

463 

Vo  50 

15 

451 

462  25 

463 

460  . 

462  5j 

459  5< 

15  .. 

•  •  • 

456  50 

15 

461 

50 

Ï62 

462  75 

15 

*v>0 

452 

464 

464  7d 

464  50 

15  .. 

»0  J 

448 

160  75 

.61 

461  75 

12  50 

'llî 

410 

25 

41*2 

412  . 

15 

460 

460  50 

50  . 

(190 

1160 

2 1  o 

212 

1220  '.. 

15  . . 

452 

.63 

S63 

463  . 

15 

449 

448 

.61 

461 

.6j  .. 

65  . . 

1 860 

1745 

810 

WOO 

1795 

15  . 

.69 

466 

.69 

472 

50 

iîï  5' 

15  .. 

465 

459 

16^ 

50 

.70 

469  50 

12  5(1 

422 

422  50 

114 

424  50 

15  .. 

458 

166 

458  5( 

59  .. 

1490 

1418 

1  172 

1465 

1469 

44  .. 

i040 

995 

1035 

1030 

10  1  . 

15  .. 

459 

454 

466 

i65  50 

,  466  50 

15  .. 

454 

m 

464 

163 

'.6?  5u 

12  50 

411 

414 

414 

416 

15  .. 

.64 

4*6 

4'50  .. 

38  5d 

900 

852 

911 

9  0 

905  50 

15  . . 

453 

148 

162 

463 

S0 

162  75 

15 

450 

445 

459 

50 

59 

50 

.59  .. 

12  50 

4111 

25 

411 

410  . 

25  .. 

630 

615 

649 

645 

643  . 

15  .. 

442 

438 

451 

50 

45  i 

452  .. 

15  . . 

46s 

50 

457 

455  . 

Q 

207 

227 

285 

•281 

280 

15  . . 

425 

422 

434 

437 

433 

15  . . 

610 

531 

578 

582 

582  . 

17  50 

337 

345 

351 

352 

353  50 

28  5o 

615 

615 

'  675 

667 

50 

661  . 

79  . 

1980 

(868 

1 9  i  5 

1960 

1933  .. 

32  50 

5*8 

tioO 

(188 

690 

80  . 

764 

725 

790 

785 

790 

67  51 

487 

465 

5i2 

515 

510  . 

117 

162 

1*1 

177 

179 

10  .  • 

180 

224 

285 

284 

282  .. 

665 

540 

810 

806 

788 

275 

192 

4  1 0 

3*0 

385  . 

4  5u 

80 

1C2 

192 

183 

178  . 

10  .  . 

192 

212 

277 

2*0 

263 

62 

30 

5o 

48 

47  50 

27  50 

529 

552 

578 

571 

575  . 

10  . . 

175 

133 

241 

225 

929  . 

163 

180 

239 

232 

228 

19 

9 

5- 

20 

25 

2J  . 

9  .. 

190 

140 

169 

163 

161  .. 

274 

244 

360 

351 

17  5o 

515 

583 

G3;, 

632 

623  . 

5 

280 

325 

410 

406 

3e7  . 

4  . 

90 

82 

9J 

88 

8S  . 

25  . 

475 

43C 

530 

548 

5:8 

420 

495 

401 

43  i 

420 

128 

106 

105 

IC4 

103  . 

139  au 

1925 

i  1 95 

i!  LO 

4530 

4510 

64  50 

i  750 

1885 

20i0 

2J25 

2001 

30  . 

621 

557 

552 

550 

.-.53 

10  .. 

135 

156 

2.1 

237 

233  . 

3J  . 

590 

523 

505 

510 

■25 

b'25 

&91) 

8.2 

881 

£  10  ■ 

5J 

915 

«90 

10 1)0 

992 

987 

16  ai 

315 

283 

330 

329  . 

2  50 

93 

29 

90 

4. 

90 

80 

90 

63 

90  85 

4  .. 

80 

Si 

85 

» 

9( 

7."» 

9J 

63 

9i  10 

4  . . 

;y 

2c 

.S.) 

vO 

93 

02 

r. 

92  S 

4  .. 

102 

8i 

ioo 

8< 

toi 

40 

luu 

8j 

îoo  e< 

4  5< 

82 

65 

83 

5. 

94 

5o 

95  i0 

4  .. 

77 

35 

78 

87 

5> 

87 

87  . 

5  ... 

toa 

15 

104 

M) 

107 

o5 

106 

105  9.. 

&  . 

é.n 

431 

«76 

475 

47»  tu 

4 

103 

90 

93 

OU 

96 

90 

96  40 

82 

77 

78 

53 

77  5 

S 

9& 

9S 

88 

«0 

92 

lO 

92 

si 

93 

101  i:> 

4  .. 

102 

K 

102 

101 

101 

03 

4  . 

106 

:>i 

100 

33 

10» 

30 

106 

105  8i 

3  5> 

102 

M 

101 

lo3 

;<i 

101 

M 

103 

4 

90 

3! 

87 

91 

80 

91 

91.07 

IFIT. 
aoalD» 


22222 
3712 

2593* 

iniii  r  ■ 
4«  Ttlrf. 


rt67 

11 


5  51. 
•52 . 600 


36  428 
108  15. 


.10  :8î 

usa  84B 

i 3./470 

■  0  51v 
.•28  12V 

Sa  52* 
34  036 
63  598 
409  588 
S85  450 
12  73t 


73  • 

»03c6l 
779  tOti 
r.6f98* 

7b  e89 

te  7Bî 

479  ".9r 
^4  296 

«*-e.  194 

.99  4it 
r<2  93. 
•4/i  59; 
►  in464 
76  19-! 
.<  4  6ll 

•2  e. 


«2.501 
i-25.o0i 

»O.O0' 

30 .  OOi 
300.001 

60.001 
MO.OOi 
.60.001 

60. OCX 
•ÎOO .  001 
t'  0  00. 
I  uU .  001 
41)0.00. 
240 . 00. 

40  -  OU 
30. 001 
40.001 


ïo.noo 

.,2  i». 
■  ui  31 

?«.2./. 

49  :,. 
•n6i54 
497.1  ». 

»6  85 
|.il  7>: 

»-c932' 

Il»-  11- 

.v.2  O* 
11. 7  B6 
«7  33 1 


500 


«IÏSIGNATION  dbs  VALEURS 


«TIUT 

m  1902 


RENTES  FRANÇAISES 

a  v  $  Terme. 

*  * j  Compt.l 
8  X  Amortissable  j  Terme. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  S  * 

(gar.  France)  Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  Y,  %  


■n  Map.  jnill. 
i  uns    i    i  004 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %  

—  quart»  

1876  4  %  

1876  4  %   

1 892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  ...  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (210  f.  payés)... 

—  cinquièmes  

ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLîQAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  187  9  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  6  2.60  %  

Communales  1891  3  94  

—  1892  2.60  % 

Foncières  1896  2.60  %  

Communales  1899  2.60  94... 
Foncières  1903  3  %  (lOOf.p'j 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(ACTIONS  A  TER  ME) 

Banque  ue  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Pari* 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.25oi  pijeS 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  f  le  Com"  «i  l  lndus"1' 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  8T  OUL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Quelma  

Obi.  -  3  %.... 
Act.  Départementaux  

Obi.      —       "94  litre»  bleu 
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tRSIGNATlON  drs  VALEURS 


Act. 

Obi. 


Lyon. 


Aot. 
obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


3  X«55''.!!!'."" 
Bourbonnais  3  % 
Dauphihé  3 
Genève  57  3  %. . . 
Méditerr.  52-55  3  » 
3  94  fusion  anc.  . 
3  94  fusion  nouv. 

2  %  %  

Vict.-Emm.  62  3  94 


Nord. 


3  %  

3  94  nouv. 


-  3  94  

—  3  94  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  frang.  3  94  • 
Orléans  

—  jouis»  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  54  94  1895..., 
Grand  Central  3  94  1895 
Ouest  

-  3  94  

—  3  94  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  94 

Métropolitain  de  Paris 


800.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (C  imp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—  —  joui»8. 

G"  G1*  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouis»... 

Omnium  Lyonnais  

soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

O"  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Ëlectro-Métallurgie  

Maltldano  (Mines  de)  

—  —  jouis». 

Mines  d  or  (C*  f«")  

Métaux  (C»  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B'  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Ct.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  . 
Ran°.  et  Sucrerie  Say... 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  54  %(ch.  fixent it) 
Argentine  4  %  1896.... 

—         4  %  1900  

Autriche 4 %  or  (Cit.  tixe2f.50) 
Brésil  4  54  94  1«8«  

—  4  94  1889  

—  5  94  1898  

Bulgarie  5  94  1896   

Ouine  4  %  or  i»«5  

Congo  .ois  1888  

Danemark  3  %  1894   

igypte  11  m. •  s.i  i.  4  94)  • 

_       Uuidée  7  94)  

_  Privilégiée  3  54  94). 
itspagne  4  %  Ultérieure... 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


< 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Capital 
Iwbr»  it  titre» 


38.589.645f. 
53.658  »i> 
262.285  .b* 
156592. 500f. 
682000. OOOfl. 
79981211731* 
119.188  it. 
84.246.500f. 
25. 591. OOOf. 
20. 863. 585  £ 
410.830  tb 
21  €32. OOOf. 
235094. 500f. 
110537. OOOf. 
176836. OOOf. 
1.025.943  ti 
564219. 500  f. 
485100. OOOf. 
641575. OOOf. 
39.162.500f. 
175037 .500 f. 
446750. OOOf. 
!886872000f . 
643400. OOOf. 
392387. SOOf. 
695.540  ob 
120. 000 ob 
25. 000. OOOf . 
129880. 800f. 
69. 333. OOOf. 
5.129.67511 
94. 450. OOOf . 
165931.0001. 
119566.0001. 
5.944.120  « 
9.977.500f . 
8.501.500f . 
17.868. 160  f 
39  570.160  * 


lombre 

it  Titres  o» 


200.000 
80  000 
100.000 
200.000 
500.000 


200 
250p 

500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suitt) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2y,%orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (itatt«)  io/i  imt 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898... 
Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 

—  4  %  amoxt.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869... 

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2«  et  3"  émis.) 

—  —    1890  (4*  émis.). 

—  —    1893  (5»  émis.). 

—  —    1894  (6*  émis.). 

—  Consolidé4'%(l*,et2*sér.)' 

—  3%orl891  l'et2«ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

  3  K  %  1895........... 

8uisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


UTIRITS 

•B19Q3, 

Cours 

Cour 

s  de 

clôture 

1902 

1903 

8  juin 

15  juin 

22  juin 

3  50 

585 

15  .. 

252 

244 

26  2  . . 

10  20 

230 

238 

272 

.270  .  -j 

2  50 

95 

50 

92  3? 

4  .. 

104 

50 

104 

101  80 

100  56 

101  20 

4  ..' 

103  40 

104 

10 

106 

65 

106  60 

106  10 

25  .. 

402 

443 

4y5 

5o; 

498 

498  .' 

3  .« 

93  25 

«4  10 

86  05 

3  50 

99 

97 

97  75 

1  .. 

'30 

32  15 

68 

50 

,68  45 

66  57 

22  50 

514 

516 

517 

519 

f>16  . 

92  96 

93  5(» 

4  .. 

85 

89 

94  50 

94 

70 

9  i  80 

4  .. 

84 

75 

88 

94 

lo 

93 

60 

93  25 

4  .. 

83 

86 

9i 

45 

91 

23 

9.1  50 

4  .. 

101 

90 

102 

8S 

«9 

20 

88  7.î] 

4  .. 

101 

60 

101 

15 

88 

89 

88  7o 

4  .. 

102 

50 

101 

50 

86 

50 

«8 

88  10 

é  .. 

101 

60 

101 

86 

75 

89 

io 

87  6a 

4 

101 

50 

101 

86  25 

ts 

91  25' 

4 

102 

50 

101 

36 

86  80 

88  60 

■88  2N 

4  . . 

104 

102 

8  i 

25 

89 

50 

89  2 

4  .. 

102 

102 

25 

S8 

28 

88  85 

89  20 

3  .. 

87 

88 

7! 

-4 

2o 

74 

80 

75  io: 

3  50 

96 

50 

98 

00 

78 

75 

81 

4  .. 

71 

50 

79 

80 

90 

80  55 

80  55 

440 

474 

467 

471  .. 

94 

75 

3  50 

100  60 

97 

50 

99  40 

3  .. 

102  25 

100  50 

99 

80 

100  '5 

1  . 

52  60 

89 

10 

88 

60 

88  70 

20 

465 

460 

451 

452 

462  .. 

20  .- 

502 

501 

506 

75 

500 

503  . 

25  .. 

518 

484 

470 

471 

478  . 

104 

95 

105  -  - 

20  ... 

440 

450 

457 

442 

455  50 

20  .. 

496 

498 

496 

50 

478 

3  50 

100  75 

101 

101 

40 

iÔ2 

25 

101  50 

3  50 

55  25 

59 

73 

72 

85 

69  Si 

20  c. 

445 

440 

485 

483  .. 

11  5n 

190 

188 

IsO  . 

16  p. 

555 

554 

33  50 

645 

630 

887 

875 

8/7  . 

16  25 

570 

608 

612 

609 

609  . 

Nombre 
i«  Titrai 


120.000 
190.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
519.152 

99.028 
728.196 
3050474 
750 .000 
105  ..940 

95.228 

ùaeuooô 

590180 
222477 
<*5.241 
45.587 
92.334 
192.141 
204.910 
228.277 
92.121 
55.411 
t 00. 000 
69.297 
.116.015' 
.96.938 
1074480 
133.101 
64.737 
112.243 
139.170 
95.816 
110.000 
45.892 
120.87 
425.000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100  000 
40.000 


500 
500 
B5Q 
500 
500 
500 
500 
50Q 
500 
500 
501) 
500 
500 
500 
500 
500 
10* 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5.00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50Q 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
1001 

5t 
500 

5£ 

5£ 
200 
500 
500 

» 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


VALEURS  ÉTR  ANG . (Suite ) 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.        —        3  %  1"  série. 

.  _  —  2*  série.. 

Acf  Ch.  Autrich.-Hongr. . . 
Obi-  anc.   —  3%  1"  à  8»  émis. 

  —     —  9«  émis  

  _    _  io«  émis — 

—  notuv.  —  série  A  

Obi.  Daoaas-Hamah  

A.ct.  Lombards   

ObL         -        3  %  ..... 

_  —  —  série  X. . 
Act.  MAridio  naux  

—  Nitrates  Railways  Cj  Ld 

—  JUocrd  de  l'Espagne... 


■Obl.         —         3  %  1"  série. 

—  —         —  2e  série. 

  _         —  3'  série. 

  —         —  4*  série. 

  —         —  5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone...... 

  —     Asturies  l"  hyp. 

_  _         —     2'  hyp. 

_  _         _     3'  hyp. 

Orientaux  

AU.  Portugais  •■ 

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragossa  . . 
01)1.         —         3  %  l"  hy;p. 
_  _  —    2"  hyp. 

—  -  -    3»  hyp. 

 Smyrne-Cassaba  4%  94 

_  —  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%f«byp- 
A.ct.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin"  Sosaow. 

Lagunas  Nitrate  Cy..-  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal   

Thomson  Houston  Méditer. 


HTIHITS 

«n 1903 


62  69 
70 
5  sa 
10  s  h 
18 
45  p 
38  20 
20 


faon  eofllb 

CO'il 

i  de  clot 

190V 

8  juin 

15  juin 

[395  , . 

1324  .  . 

1  179  .  . 

1380  .. 

586  . . 

662 

816  .. 

810  . 

490 

555 

10  . 

535  50 

210  .  • 

158  .. 

169  .. 

158  .. 

274 

276  . . 

265  .. 

275  . . 

277  . . 

760 

730  .. 

ssô  - 

722 

469  . . 

473  . . 

453  50 

452  50 

i  S8  ■ 

447  . 

437  .. 

439  75 

US  ■■ 

4 '.7  . 

155 

205  . . 

280  .. 

85 

88  . . 

*92  . 

97  .. 

318  . . 

331  . 

34!  . 

312  .. 

313 

327  . . 

338  50 

337  50 

645  . . 

710  .. 

778  . 

130 

150  . 

353  '. 

355  .. 

187 

190  . 

165  . . 

145  . 

319 

357  . 

365  . 

311  . . 

350  . . 

353  .. 

351  50 

319  .- 

351  . . 

360  . 

313  .'. 

346  . . 

i53  50 

315  . . 

347  . . 

355  . 

3i\  '. 

308 

243  . . 

355  . 

309  . . 

344  . . 

355  75 

34  i  75 

305  . . 

342  .. 

352  75 

346  . 

304  .  . 

336  . . 

346  . 

341  .- 

304  .  ■ 

336  .. 

345  50 

450  . . 

430  . . 

.92 

336  .. 

79 

148  ■  . 

30  .. 

280 

299  ■  . 

325 

3:2'  . 

284  . . 

320  . 

278  . 

269  - 

372 

399  .  . 

401  .. 

3+6  25 

361 

388  . . 

393  .. 

392  .  ■ 

360  .. 

385  .  . 

487  . . 

479  '.. 

445 
368  .. 

463  .. 

433  . 

405  .  . 

440  .. 

437  . 

193  .. 

210  .. 

210  .. 

318  .. 

323  . 

325  Z 

60  .. 

32  . 

255  .. 

250  .. 

465  . 

470 

1100  .. 

1200  .. 

552  ... 

1541  -. 

1680  . 

1680  .. 

436  .  . 

1460  .. 

55  .. 

50  .. 

>3  50 

■86  .. 

132  .. 

53  . 

-257  . 

2  ô  .. 

321  .. 

387  A 

39-9  • 
536  .. 

392  .. 

715  .. 

717  . 

544  .  ■ 

860  .. 

915  . 

859  .. 

855  .•' 

408  .. 

470  .. 

50 


1372 
807 
535  50 
157 

266 

720 
453 
444 
437 
445 
285 
88 
3'.2 
337 
778 
352 
152 
349 
341 
346  25 
3.0 
338  75 
34  î  50 
342  . 
341  . 
332  5 
332  5; 

337  '. 

322  . 

271  . 
398 

391  . 

385  . 

482  . 

439  . 

318  '. 

472  ! 
1557  . 
1475 
85  50 

276 

3«7 

510 

856 

439 


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  ta  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique . . . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine 
Banque  spéc.  de  Valeurs  ind 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  jouissance. 

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de)... 
Carmaux  l Mines  de)......... 

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Lonywy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G*  de  Conetruct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dy  le  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre  

Vives-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 
For  ,j . et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Eat 

Bateaux  Parisiens  

Chargeur  a  Réunis  

C"  Hav.  Pen.  de  Mav.  â  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grande  Oistil.Cusenier  et  Cj< 
Grands  Moulins  de  Corbell. 
Lits  Militaires  


Derniers 

Cours  cotés  au 

8  juin 

1  juin 

22  juin 

645  . . 

615  .. 

640  .. 

13j5  .. 

1350  .. 

1335  . 

481  .. 

478  50 

477  .. 

275  .. 

275  .. 

275  . 

1100  .. 

1100  .. 

1100  . 

455  . . 

455  ■ . 

455  .. 

375  .. 

375  .. 

375  . 

1225  .. 

1250  .. 

1262  . 

529 

540 

510  ". 

IOoO  . 

1050  .. 

105o  .. 

330  .. 

325  .. 

325  .. 

590  .. 

590  .. 

6l0  .. 

1324  .. 

1320  .. 

1290  .. 

586  .. 

586  .. 

586  .. 

1235  .. 

1260  .. 

1250  . 

17-w  .. 

1780  . 

1779  .. 

333  .. 

330  .. 

325  .. 

7*5  .. 

740  .. 

790  .. 

4  0  . 

440  50 

440  .  . 

llïô  .. 

1198  .. 

1198  .. 

|52C  .. 

1519  .. 

1500  .. 

61  .. 

61  .. 

Cl  .. 

1180  .. 

1210  .. 

1205  . 

643  .. 

655  .. 

654  50 

121  .. 

120  .. 

117  .. 

304  . . 

306  .. 

209  . 

It09  . 

(4»2  .. 

1400  . 

,8  4  . 

18j5  .. 

1840  . 

323  50 

332  .. 

315  . 

ôsO  .. 

671  .. 

674  . 

050  . 

575  . . 

G 1 5  . 

■y',)  . 

6650  . 

6650  . 

1905  .. 

1905  . . 

Ik05  .. 

va  . . 

426  .. 

426  .. 

745  .. 

720  .. 

745  . 

110  50 

111  .. 

110  50 

2700  .. 

26J0  . 

2590  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  OBLIGATIONS 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi. 420  f. 

-  —      Obi.  350  f. 

Soc.  Fonc. Lyonnaise  3  0/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

O  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et Chant.de laLoire40/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'»Franç.)Ob.hyp.4  0/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0... 
C'«  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  dAcclimatation  5  O/o 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1«  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahla  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894 

VAL.  ÈTRANG.  —  actions 
C" Belge d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovsici. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des; 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


juin 

1 5  juin 

22  juin 

218  .. 

213 

50 

205  .. 

629  .  . 

626 

6"6  ..i 

505  .. 

5o7 

508  .. 

210  .. 

211 

197  .. 

175  . 

173 

162  .. 

4i0  .. 

435 

435  .. 

5u4  .. 

504 

501  . 

510  .. 

510 

512  . 

492  .. 

490 

490  . 

475 

475 

475  '.. 

508  . 

511 

512  .. 

441  50 

440 

50 

434  . 

498  .. 

498 

497  5 

435  .. 

43! 

50 

430  .. 

355  .. 

350 

352  .. 

148  .. 

142 

140  .. 

304  .. 

304 

302 

610  .. 

612 

606  50 

614  .. 

610 

■25 

611  . 

484  50 

485 

75 

486  .. 

482  .. 

485 

484  .. 

487  50 

485 

487  .. 

475  .. 

470 

462  .. 

1120  .. 

1110 

1105  . 

354  . . 

349 

3.2  .. 

370  .. 

313 

315  . 

l!5  .. 

115 

115  .. 

313  . 

290 

2*9  .. 

608  50 

634 

6.0  .. 

890  .. 

882 

* 

863  .. 

540  .  . 

5Ô5 

541  .. 

251  .. 

252 

252  .. 

m 


ARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intéi-")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.) . . . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.» 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsiô  

Urikany  (Charbonnages)... 


au  comptant 

Const.mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries) 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Goclterill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Ballta  

Ekaterinovlta  (Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Ro&). . . 

Pontgibaud  -  

Rakmanovka  Krivoï  Rog .  . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils.  . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotes  ai 


8  juin 

la jnin 

22  juin 

100  35 

99  55 

99  77 

89  80 

89  80 

89  80 

52  42 

5*  25. 

51  90 

134  75 

134  J 

133  25 

92  . 

101  .. 

99  . 

565  . 

565  .. 

£65 

122  .. 

117  50 

118  50 

1618  . . 

1622  . 

1610 

43  .. 

36  50 

36  75 

135 

129  .. 

129  .. 

li,9  . 

153  50 

153  .. 

130  .. 

129  50 

129  . 

195  .. 

205  .. 

192  • 

1889  .. 

1955  .. 

1946  . 

lOSO  -- 

UtO  .. 

1077  .. 

320  .. 

3  5.. 

315  .. 

3780  .. 

376o  . 

3660 

17;5  .. 

1775  .. 

1775  . 

113  50 

123  .. 

160  .. 

1280  .. 

1230  .. 

1295  . 

935  .. 

9.5  .. 

930 

106  50 

1.0  50 

106  .. 

3.0  .. 

310  .. 

3li>  . 

160  .. 

165  . . 

le. 5  . 

14.2  .. 

1448  . 

1440  .. 

823  .. 

823  .. 

829  .. 

3201  .. 

32ol  .. 

3201  .. 

73  50 

74  . . 

73  .. 

915  . 

9lô  . . 

915  . 

220  . 

220  .. 

220  . 

4712  .. 

4792  .. 

4772  . 

750  .. 

755  . . 

760  .. 

820  .. 

83J  .. 

S.t0  . 

8o0  .. 

800  .. 

800  . 

108  .. 

103  .. 

"  107  50 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

11,  rue  des  Capucines,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DÉPÔT 

A  vue   1  O/O 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  effets. 

559 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan.  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  0/0 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

5R0 


BANQUE  NATIONALE  DU  MEXIQUE 

>  change 

des  parts  de   fondateur  contre   des  actions 

Le  Conseil  d'administration  ayant  décidé  d'ou- 
vrir à  nouv  au  la  faculté  qui  avait  été  donnée  en 
1903  aux  porteurs  de  parts  de  fondateur  d'échan- 
ger leurs  titres  contre  des  actions  créées  exclu- 
sivement à  cet  effet,  cette  faculté  pourra  être  exer- 
cée du  1er  au  30  Juin  prochain. 

L'échange  de  ces  titres,  qui  auront  la  même 
jouissance,  s'effectuera  dans  la  proportion  de  trois 
actions  ex-coupon  n°  42,  contre  quatre  parts  de 
fondateur  ex-cou pon  n°  21. 

Les  porteurs  de  parts  qui  voudront  user  de  cette 
faculté  devront,  dans  le  délai  précité,  présenter 
leurs  tiln  s. 

1°  A  Mexico,  au  Social  de  la  Banque  et  dans  ses 
succursa'es  ; 

2°  A  Londre  .  chez  MM.  Glyn,  Mills,  Curie  et  G°; 

3"  A  Berlin,  chez  M.  S  Bleichrceder  ; 

Ji"  A  Madrid  i  D  . 

V  A  Bilbao    *  Banco  Hispano  Americano; 

6°  A  BrU'elltS  I  aux  succursales  delà  Banque 
7°  A  Genève      \     de  Paris  et  des  Pays-Eas. 

N.  B.  La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

.  <■  charge  de  rempli»,  pour  le  compte  des  porteurs 
qui  le  désireront,  les  formalités  nécessaires  en  vue 
de  cet  éçha  gé. 

Les  titrés  de  parts  de  fondateur  à  échanger 
peuvent  élre  déposés  à  ses  guichets,  3,  rue 
d  Anlin.  accompagnés  d'un  bordereau,  jusqu'au 
30  juin  COUrS  t. 

Les  certificats  preyi-oiros  des  actions  leur 
revenant,  dauH  les  conditions  indiquées  ci  dessus, 
Seront  remis  aux  déposants  dans  les  plus  biefs 
dél:ii-  imposés  par  le»  détails  matériels  <1«  cet 
échange  aux  guichets  ouverts  à  cet  effet  à 
L'étranger. 

11  ne  sera  reçu  que  des  titre»  de  parti  de  fonda- 
tour  munis  du  timbre  français. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


Tirage  du  9  juin  1905 

Obligations  4  0/0  (Série  B)  remboursables 

par  500  fr.  coupon  4  attaché 

51  à     60  651  à   660  1191  à  1200 

1791     1800  1971     1980  3591  3000 

3961     3970  6261     627 0  6611  6620 

6681     6690  8911     8920  9991  ÎOUOO 

10811    10820  11681    11690  12391  12400 

13781    13790  13831    13*40  140'd  14050 

14241    14250  15821    15830  16261  16270 

17311    173:20  17531    17540  189!H  19000 

19431   19440  19871    198x0  20331  30340 

20521   20530  20731   2.»740  210M1  2l()'i0 

21401    21410  22371    22380  22771  22789 

23541    23550  23601    23610  23671  23680 

23871    23880  21791    24800  25451  25460 

25901    25910  25921   25930  26151  26)60 

26351   26360  26-91   26500  36921  26930 

27571    27580  28101    28110  28171  28180 

28211    28220  3*721    28730  28831  28840 

29531   29510  39541  29550 

Le  remboursement  de  ces  Obligations  sera  ef- 
fectué à  partir  .tu  1er  juillet  J905, 
A  BRUXELLES  : 

A  la  Société  Générale  de  Belgique,  3,  rue  Mon- 
tagne-du-Parc; 

A  la  Caisse  Générale  de  Reports,  12,  Marché-au- 
Boi-; 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
70,  rue  Royale. 

A  LIEGE  : 
Chez  MM.  Na^elmack^rs  et  Fils,  banquiers; 
Chez  MM.  Meuffels,  Neef  et  Oie,  banquiers. 

A  ANVERS  : 
A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
22,  place  de  Meir. 

A  LONDRES  : 
Chez  Williams  Deacon's  Bank  Limited,  2,  Gocks- 
pur  Slreet  fS.  W.). 

A  AMSTERDAM  : 
Chez  MM.  Wertheim  et  Gompertz,  banquiers. 

A  COLOGNE  : 
Chez  MM.  Sal.  Oppenheim  joret  Cie,  banquiers. 

A  PARIS  : 

Au  Bureau  de  la  Direction  Générale,  40,  rue  de 
l'Arcade  ; 

A  la  S'  ciétc  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppemint  du  Commerce  et  de   l'Industrie  en 
France,  54,  rue  de  Provence. 
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Banque 
A.  Froidefond 

5M.  lu  «a  la  Ghana» a  d'AnUn.  PARI»  (fàlfl 

O R ORES  oV  BOÏÏ RSE 

au  Comptant  at  a  Tirai 
AVftNOIS  «un  TITRES.  MÊME  NON  COTES 

OoTortor»»    d*    compte»    courants,   »    va*  a*.  * 
*oh«>noa*  fixai. à  iot«r*t  «triant  «utr»  S  •!  4  %  fan 
■  ■PLOI  DE  CAPITAUX  ET  OETITRU 
ca  aatayt»  «•  Kaporu  ams  ociiuom»  aalvaataa  i 
à  an  an   4  *i 


t  on  an   4  % 

à  ala  tnala...  »  SX 
t  trais  atoll.  S  % 


ESCOMPTE  D'EFFETS  DE 

ftallf BDORBIf BUTS  aRATTJITl 


COMMERCE 


BIBLIOGRAPHE 


Habitations  à  bon  marché.  Eléments  de  cons- 
truction moderne  par  G.  Franche,  ingêniéuv- 
arebitecte,  1  vol.  in-8  do  614  pages,  avec  614 
flUOro.  Broché   9  fr. 

Cartonné   10  fr,  25 

(Vvc  Ch.  Dunod,  éditeur,  49,  quai  des  Grands* 
Augustinsi  Paris,  VI") 

La  question  des  habitations  à  bon  marché  est 
depuis  longtemps  à  l'ordre  du  jour  en  France  et 


à  l'étranger,  mais  il  manquait  jusqu'ici  un  ouvrage 
résumant  le  problème  et  les  divi  rses  solutions 
proposées  pour  le  résoudre.  C'est  ce  que  M.  G. 
Franche,  ingénieur-architecte,  connu  déjà  par  le 
succès  de  ses  précédents  travaux,  expose  dans  ce 
livie. 

Lauteur,  ayant  une  grande  pratique  de  la 
construction  économique,  y  préschte  beaucoup 
d'idées  personnelles,  mais  il  expose  surtout  la 
que-tion  des  habitations  à  bon  marché  d'une  façon 
complète,  envisageant  à  la  fois  les  points  de  vue 
social,  hygiénique  et  technique. 

De  nombreux  exemples  viennent  à  l'appui  de 
ces  consid  rations  et  permettent  de  comparer  les 
diverses  méthodes.  M.  Franche,  après  avoir 
étudié  la  conception  même  du  plan  de  l'habitation 
à  bon  marché,  en  expose  en  uite  la  réalisation 
pratique  dans  ses  moindres  détails  de  construc- 
tion, examinant  les  matériaux  employés,  leur 
mi.-e  en  œuvre,  etc. 

Cet  ouvrage,  complété  par  des  appendices 
fournissant  in  extenso  les  décrets  et  règlements 
relaiif->  aux  matières  traitée»,  est  une  véritable 
monographie  de  la  construction  ouvrière  moderne. 
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La  Maison  E.  Desfossés  et    Fabre  frères, 

42,  rue  Notre-Dame-des-Victoires,  vient  de  faire 
paraître  un  supplément  à  la  6e  édition  du 
Manuel  des  valeurs  cotées  en  coulisse,  par 

i.  A.  Decourdeniai'Che,  comportant  une  notice  sur 
chacune  de.-  valeurs  admises  à  la  cote  en  banque 
depuis  l'apparition  delà  6e  édition. 

Cet  ouvrage,  indisp*  nsable  à  toute  personne 
s'occupant  de  la  Bourse,  est  mis  en  vente  au  prix 
de  7  fr.  50  (6°  édition  et  supplément),  joindre 
1  franc  pour  expédition,  province  ou  étranger. 

Prix  du  supplément  seul,  2  i'raacs  à  Paris, 
frais  de  port  tt  emballage,  0  fr.  50. 
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La  Librairie  Charles  Amat,  li,  rue  Cassette, 
à  Paris,  vient  de  faire  paiaitre  un  ouvrage  tout 
d  actualité  dû  à  la  plume  si  autorisée  de  notre 
confrère  J.-C.  Alfreo  PROST;  titre  : 

LES  SERVICES  POSTAUX  FRANÇAIS 
au  point  d.e  vue  des  intérêts  agricoles,  indus- 
triels, commerciaux,  coloniaux  et  prives.  Rapport 
présenté  à  l'Assemblée  générale  de  la  Société  des 
Agriculteurs  de  France,  en  l'JoS. 

Dans  un  bel  in-8°,  après  un  résumé  historique  de 
nos  services  postaux,  l'auteur  met  en  parallèle  leur 
fonctionnement  avec  clui  des  mêmes  services 
anglais  et  allemands;  puis,  par  des  preuves  statis- 
tiques à  l'appui  de  ses  déductions,  il  arrive  à  cette 
conc  usion  :  que  nos  voisins  et  tous  les  pajs  riches 
doivent,  en  grande  partie,  leur  prospérité  au  bas 
prix  des  taxes  postales  ou  à  la  bonne  organisa- 
tion de  ces  services. 

En  vue  de  nous  faire  regagner  le  rang  que  nous 
devons  ocouper,  M.  Prost  propose  une  série  de 
réformes  portant  sur  tout  l'ensemble  de  nos  taxes 
intérieures. 

Après  une  critique  documentée  du  projet  de  loi 
du  21  avril  1!0">.  il  adjure  ceux  qui  ont  souci  de  la 
ricl  esse  française,  de  leurs  intérêts  personnels,, de 
s'unir  pour  faire  aboutir  la  revision  postale, 
uniquement  économique,  due  à  ses  études, 
ainsi  qu  à  son  expérience  des  services  postaux 
étrangers 

Prix  de  la  brochure  :  1  fr.  25; 

Franco  poste  :  1  fr.  40. 
 '  .^r, 

GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  OTTOMAN 

Emprunt  4  O/O  1894 
L'intérêt  semestriel  au  1»  juillet  1905  sera 
payé,  à  partir  dudit  jour,  à  rason  do  : 

10  francs  centre  remise  du  coupon  n«  23  aux 
caisse*  ài  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  8.  rue  d'Amin,  el  de  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  9,  rue  Bou- 

drAaparU  dëSla  même  date  et  aux  mêmes  cais- 
ses les  24*  obligations  sorties  an  tirage  fait  e 
2  'iuin  1905,  et  dont  les  numéros  ont  tto 
publiés  dans  le  Journal  officiel  du  /  juin, 
seront  remboursées  à  raison  de  500  jranes. 
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VALEURS  ÉTRANGÈRES  DE  PLACEMENT 

CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

VALEURS  HOLLANDAISES,  ÉGYPTIENNES,  ETG 

PH.    L.    VON    HEMERT    &  Gie 
PARIS  —  3,  Square  cie  l'Opéra  (8e)  —  F»AFIIS 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  I  CHAUFFAGE  IGAZ 


MOIS 

RECETTES  DE  GAZ 

j  toDp.tes  sommes  pajeispir  la  YiUide 
Paris  poor  l'ibaissemeot  da  pr  îi  du  gai 

AUGMENTATION 

Soit 

1901 

1903 

en  1905 

o/o; 

fr.  c. 

fr.  c. 

lr.  c. 

iTT 

1-i  

7.376.250  82 

7.669.886  85 

293.636  03 

3.98( 

5  pr.  mois. 

44.211.428  28 

45.710.412  29 

1.498.S84  01 

3.39 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST-ALGÉRIEN 

Obligations.  —  Coupon  n°  54 

Obligations  nominatives. . .    7  fr.  20 
Obligations  au  porteur....    6  fr.  76 
(Impôts  déduits) 
Payable  le  15  juillet  1905  : 
À  Paris,  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel  et    Commercial,  66,    rue   de  la 
Victoire  : 

En  Algérie,  chez  les  correspondants  habituels  de 
la  Compagnie. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Grande  Société 
des  Chemins  de  fer  Russes  4 

(4'  émission) 
C< 


'/„  1890 


MM.  E.  HOSKIER  et  Gu,  banquiers,  39,  bou- 
levard Haussmann,  à  Paris,  sont  chargés  par  Son 
.Excellence  le  Ministre  des  Finances  de  Russie  de 
payer  le  coupon  d'intérêt  échéant  le  1"  juillet  pro- 
chain sur  les  susdites  obligations,  à  raison  de 
liv.  st.  2,  sous  déduction  de  l'impôt  de  5  0/0  établi 
par  la  loi  du  20  mai  1885. 
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BANQUE  FONCIÈRE  DU  DON 

à  Taganrog  (Russie) 

Le  paiement  des  coupons  des  lettres  de  gage 
6  0/0,  échéant  le  1"/14  juillet  prochain,  ainsi  que 
les  lettres  de  gage  sorties  au  tirage  de  la  Banque 
Foncière  du  Don,  aura  lieu  à  partir  de  la  date 
j  x*  •  itée  '■  à  Taganrog,  auprès  de  la  Direction  de 
la  Banque  Foncière  ;  à  Saint-Pétersbourg,  auprès 
de  la  Banque  de  l'Etat  et  de  Ja  Banque  d'Escompte 
de  Saint-Pétersbourg;  à  Moscou,  chez  M.  L.  S. 
Goliakow;  dans  toutes  les  autres  places  de  Rus- 
sie, aux  comptoirs  et  succursales  de  la  Banque  de 
l'Etat;  de  plus,  à  Paris,  chez  MM.  E.  Hoskier  et  C-, 
39,  boulevard  Haussmann;  à  Berlin,  chez  MM. 
Robert  Warschauer  et  G";  à  Hambourg,  chez 
MM.  Warburg  et  C*. 

•Le  paiement  â  l'étranger  sera  effectué  au  change 
du  jour.  Les  coupons  sont  passibles  d'une  réduc- 
tion de  5  0/0  pour  impôt. 
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SOCIÉTÉ  DU  PORT  DU  ROSARIO 

Société  Anonyme  Française 
Au  Capital  de  10.000.000  de  francs 
Siège  social  :  56,  rue  de  Londres,  à  Paris 


Le  coupon  n°  4  des  obligations  5  %  sera  payé  à 
partir  du  1"  juillet  1905,  sous  déduction  des 
impôts,  à  raison  de  : 

Fr.  12  »  pour  les  obligations  nominatives,  et  de 
Fr.  11  52  pour  les  obligations  au  porteur,  contre 
remise  du  coupon  n°  4  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  Succursales 
et  Agences  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  Succursales  et  Agences  ; 

Au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue  Saint- 
Georges  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowskv,  19,  rue  Scribe; 
Chez  MM.  Deniachy  et  F.  Seilîière,  58,  rue  de 
Provence. 
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Les  actionnaires  de  la  COMPAGNIE  GENE- 
RALE TRANSATLANTIQUE  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale  ordinaire,  le  19  juin,  sous 
la  présidence  de  M.  Charles-Roux. 

Les  recettes  de  toute  nature  ont  été,  en  1904, 
de  53.787.716  fr.  06  et  les  dépenses  de  45.515.48S 
francs  05  ;  l'excédent  des  recettes  sur  les  dé 
penses  est  donc  de  8.272.227  fr.  01.  Sur  cette 
somme  1. 200.000  francs  ont  été  appliqués  au 
compte  pour  changement  de  chaudières  et 
grosses  réparations  ;  5.750.000  francs  à  l'amor- 
tissement du  matériel  naval  ;  300.000  francs  à 
l'amortissement  des  immeubles  ;  400.000  francs 
à  l'amortissement  des  frais  de  premier  établis 
sèment,  et  600.000  francs  ont  été  affectés  à  la 
distribution  d'un  dividende  aux  actions  ordi 
naires. 

Des  amortissements  très  importants  ont  été 
effectués  pendant  ce  dernier  exercice.  L'amor- 
tissement extraordinaire  de  28.000.000  de  francs 
provenant  de  la  réduction  du  capital  et  l'a- 
mortissement et  de  l'année  1904,  5.750.000  fr., 
ont  ramené  la  valeur  de  la  flotte  de  la  Com- 
pagnie à  74.685.923  fr.  66. 

Les  réserves  ont  été  très  sensiblement  aug- 
mentées ;  la  réserve  d'assurance,  qui  était  au 
31  décembre  1903  de  5.599.897  fr.  60,  a~ëté  por- 
tée à  7.318.933  fr.  93  et  la  réserve  pour  chan- 
gement de  chaudières  et  grosses  réparations, 
déduction  faite  des  travaux  réglés  en  1904  a 
passé  de  201.512  fr.  83  à  529.646  fr.  65. 

L'assemblée  générale  a  approuvé  dans  tou- 
tes leurs  parties,  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration, celui  des  Commissaires  des 
comptes  ainsi  que  les  comptes  de  l'exercice 
1904. 

Les  actions  ordinaires  auront  à  toucher  un 
coupon  de  7  fr.  50  sous  déduction  des  impôts 
le  1er  juillet  prochain. 

L'assemblée  a  réélu  membres  du  Conseil  : 
MM.  Boire,  Halfon,  Jéramée  et  confirmé  la 
nomination  de  MM.  Chabert,  d'Allest.Dorigny 
comme  administrateurs. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme  au  capital  de  M.000.000  de  fr. 

Avis  aux  Obligataires 

MM.  les  porteurs  d'obligations  4  0/0  sont  pré- 
venus que  le  coupon  n"  17  desdites  obligations, 
échéant  le  1"  juillet  1905,  sera  payé  à  partir  du 
l"  juillet  1905,  sous  déduction  des  droits  dus  à 
l'Etat,  soit  net  à  raison  de  : 

Fr.    9  G0  pour  les  certificats  nominatifs; 
—    9  10  pour  les  titres  au  porteur,  aux  caisses 
des  Etablissements  de  Crédit  ci-après  désignés  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  rue 
Bergère,  n°  14,  à  Paris; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  rue  de 
Provence,  n°  54,  à  Paris; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, rue  de  la  Victoire,  n°  66,  à  Paris; 

Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial et  de  Dépôts,  à  Marseille. 

Les  Etablissements  ci-dessus  désignés  effectue- 
ront également,  à  partir  du  1er  juillet  1905,  le  rem- 
boursement des  titres  sortis  aux  tirages  du  15  juin 
1905  et  dont  la  liste  numérique  suit  : 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  or  3  O/O  1891  et  1894 
(2*  émission) 

MM.  E.  Hoskier  et  Cie,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances  de  Russie 
de  payer  le  coupon  trimestriel  d'intérêts  échéant 
le  Ie' juillet  prochain  sur  les  titres  des  Emprunts 
ci-dessus  désignés. 
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RUSSIE 


Obligations  4  O/O 
DU  CHEMIN  DE  FER  DVINSK-VITEBSK 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  l,r/14  juin  190â  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  22  septembre/5  octobre 
1905  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État  ; 
à  Londres  et  Paris,  à  la  Banque  Russe  pour  le 
Commerce  étranger  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Men- 
delssohn  et  C°  ;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lipp- 
mann,  Rosenthal  et  C". 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
22  septembre/5  octobre  1905;  dans  le  cas  con- 
traire, le  montant  des  coupons  manquants  sera 
déduit  du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


546:» 
24233 
24337 
24577 
25137 
26633 
27025 
27633 
29281 


2472 
24240 
24344 
24584 
25144 
26640 
27032 
27640 
29288 


20  livres 

8009  à 
24249 
24433 
24753 
25513 
26809 
27137 
28473 
29641 


sterling 

8016 
24256 
24440 
24760 
25520 
26816 
27144 
28480 
29648 


8585  à 
24329 
24513 
24801 
26089 
26953 
27177 
28633 
30257 


8592 
24336 
24520 
24808 
26096 
26960 
27184 
28640 
30264 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


30(509 

oUolo 

O-i-ioJ 

. ,  j,  ;yi  i 

QQAQQ 
OOVOO 

QQA  /  A 

34545 

Qf.CAl 

Q/.i'AQ 

ooioy 

O-H  /O 

OCOA  1 

ouoio 

O  lUiSI 

or7flQÛ 

o  /Uoo 

,  .<>,M  d> 

400. 1 1 

•ïUiUl 

AA-,'A~. 

4U  i  Do 

/,A7^A 

/.  01  AT. 

/jOI  1  o 

AOOÛ(  l 

^44  Jo 

i  J)J.I 

q     t.  H  ) 

Q4t  là 

/.  A"ÏAA 

4/i/^U 

4oJ0-j 

4ouuU 

io.  > 

/.QQAO 

f.  t.r\r*H 
44Ul  )  / 

44Ub4 

441  /  < 

/<  h  ono 

44-ilO 

/.  /.  en  ir; 
4429  / 

/.  JS9A/. 

4îol>ï 

j  iboo 

/.  /.  /  •  f.  a 

44o  /o 

/140ow 

4o4Ul 

t.  r.  /.  aq 
l.i  'il  IS 

4 Obi  i 

40D-C4 

j.  >  ) 

/.  V71  *> 

'lulU  / 

1  uU^4 

4bo^J 

4oooo 

40  <t)o 

40  /  i  >U 

47377 

4  /o84 

4  /  loi 

<l  /4oo 

4oooy 

4oO'JO 

/.  acï  a-; 
4929  / 

49o04 

'  i  i°i  i-. 

7.0°  1  O 

4y4/o 

4  J4oU 

49817 

4982  i 

r.no  /.  a 
.  »  v,  iu 

-  >ii  100 

C1  1  1  o 

alllo 

r  1  1  OA 

.  U  1.  li  i 

Ol^  iO 

0 1  -OU 

0183.3 

X1  Q/,A 

01o4U 

cri  1  /?  A 
O-ilbJ 

0*1  /  o 

^1  fil 

53737 

iJo/44 

i  .i  1 1 

54392 

55G01 

55008 

00  //i  J 

OO/ ou 

0<_>oO  i 

(JOOO'l 

57553 

57500 

.)  /oJo 

0  /  Î5t>/» 

r.o  A/,  i 

58301 

r.QQj'Q 

OoïH  >o 

oy^oj 

OJOUi  * 

51  is  3  2 

00329 

00336 

buoy  / 

OU  /  U*t 

1  1  1  .  Il  t\  i 

03281 

03288 

boo/  / 

f»o  r^Q  /, 
(  1. 1.  ^  t 

DO041 

03/93 

l'OQAA 

OooOO 

0OO40 

\  5RH1 
/  *;OUX 

72808 

73301 

73308 

oUobo 

QAÛ'70 

ftl  OftG 

81809 

81 810 

001  A-* 

o^ooy 

82616 

83849 

83850 

84785 

o4oUl 

o'ioUo 

85809 

85810 

8()2oo 

O/îQOO 

ooo*iy 

OUOûU 

87017 

87024 

o  /  (fis!  > 

O  *  LrCJ 

o  /  loi) 

89633 

89040 

oj/oo 

CV/OU'4 

90025 

AAAOA 
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A>)1 01 

92456 

V<&  1 lO 

93433 

93440 

93449 

93456 

93529 

93530 

93841 

93848 

93977 

98984 

94025 

94032 

94233 

94240 

94385 

94392 

94641 

94048 

94809 

94816 

95313 

95320 

95433 

'95440 

90313 

96320 

90601 

96608 

101833 

101840 

136281 

136288 

Numéros  des  obligations  à  4  0/0  du  chemin 
de  fer  Dvinsk-Vitebsk,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  1"/14  juin  1905.  A  partir  du  22  sep- 
tembre/5 octobre  des  années  désignées  entre 
parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt.  (Jusqu'à  1900,  le  terme  où  les  cou- 
pons ne  portent  plus  d'intérêt  n'est  pas  le 
22  septembre/5  octobre,  mais  le  23  septembre/ 
5  octobre)  : 

A  20  livres  sterling 
F69  à  572  (1900,,  749  à  752  (1904),  843  (1901),  1281 
à  1284  (1900),  2021  2022  (1901),  3441  à  3448  3945  à 
3952  4419  4420  (1904),  4467  4470  4471  (1902),  7664 


(1904;;.  8849  à  8856  (1895),  8865  à 


72  9161  à  9168 

(1901),  10033  à  10040  (1004),  11473  à  11480  (1895), 
11841  à  11848  14457  à  14464  (1904),  15769  à  15776 

(1895)  19378  22937  à  22939  23546  (1904),  24465 
24466  24468  24470  (1903),  25833  à  25840  (1899), 
29783  29939  à  29944  (1903),  31519  31520  34696 
(1901i,  34864  (1902),  34945  à  34952  (1901),  34953 
a  34%0  (1902,,  37599  37600  37625  37628  37629 
38512  38569  38573  à  38575  (1903),  38992  .(1897), 
39018  à  39022  fl903),  39209  à  39216  (1901),  41380 
41381  41384  44401  à  44403  44408  44425  à  44431 
44445  à  44448  40950  47028  47029  47169  à  47176 
(1903     47193  à  47196  (1899),  48081  h  48084  (1902), 

'  1898),  48433  (1900),  48738  48742  48743  (1898), 
49486    (19C0),    49706  (1899),    49799  (1900), 
50003   50007   50008   (1899;,    50025  à  50032 
50105  50106  50109  à  50111   50275  à  50280 
(1900    50378  '1899,,  50689  à  50696  (1904),  51914  â 
51919  (1901),  54593  â  54600   (1903),  74264  à  74268 

(1896)  ,  75399  (1898),  75889  â  75891  76081  à  70087 
(1904  ,,  77249  à  77252  (1897),  80177  à  80184  (1898) 
8040b  (1903,,   80702  à  80708  (1898),    80-.85  :i  80792 
'1900  .  80793  k  80800  '1898),    80801  à  80803  (1900) 
80837  (1897),    82761  à  82768   82793  à  82797  (1903), 
840.33  ù  84635  (1902),    80107  à  8C110  (1904),  8627Î 
86270   86397  à  86400  (1902;,  86457  :ï  86464  (1903), 
r,   ,;        „;.,«,    l'JO!  .    86057  '1900  ,  86705 
,  v/;;  i  <    |  <s,  .  KH713  à  K0720  (1899),  80729  à  86786 
(1808    86737  ;.  80744  ;1901),  86777  ù  80784  (1898 
e0833  ii  H0840   1903),  80857  à  80804  (1897;,  86903  à 
88012  (1902  ,    80937     80944    (1900),  86909  ù  86976 


48379 
49485 
50002 
(1904), 


(1902)  ,  87033  à  87040  (1899),  87089  à  87096  (1901), 
87113  à  87120  (1902),  87470  à  87478  (1899),  87516  à 
87520  (1902),  87625  à  87032    (1903),  87945  à  87952 

1897),  87969  à  87976  (1898),  88545  à  88552  (1899), 
89685  à  89688  90201  à  90208  90719  90720  (1903), 
91169  à  91176  (1899),  91217  91218  (1904),  91257  à 
91262  (1903),  91313  (1900),  91425  91426  (1903),  91554 
à  91556   91560  (1899),  91561    91562   (19011,  91842 

(1903)  ,    92101    92102   92104  (1904),   92905  à  92912 

1903)  ,  93145  à  93152  (1901),  93209  à  93216  93313 
93314   93316  à  9332o  94289  à  94293  (1903),  94707 

(1901)  ,  94992  (1903),  96585  96586  96588  (1901), 
97329  à  97336  (1900),  97449  à  97540  (1904),  97513  à 
97520  99032  (1898),  100249  100200  à  100262  (1904), 
100277  à  100280  100377  (1903),  100937  à  100941 
(1902  s    100901  à  100963    (1895),    101010  à  101016 

1904)  ,  101290  à  101296  (1902),  101342  (1900),  101515 
101516  101518  à  101520  (1904),  101893  à  101896 
101982  101983  (1902),  102152  (1900),  102289  102291 

102293  (1904).  102305  à  102308  (1898),  102364  ù 
102366  (1903),  102659  102881  à  102888  ( 1902) ,  103152 
(1895),  103449  à  103456  (1902),  106129  à  106136 
106396  à  106398   106400   (1904),    110420  à  110424 

(1902)  ,    111393  à  111400   (1898),    112177  à  112182 

(1904)  ,  114174  à  114170  (1901),  115073  à  115080 
117057  à  117059  (1904),  117137  à  117144  (1903  . 
122322  à  122328  122345  à  122352  125513  à  125517 
(1904),  127969  à  127976  (1903),  135905  à  135912 
140297'  à  140300(1895). 
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COMPAGNIE  DES 

MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme  au  capital  de 
45.000.000  de  francs 
Procès-verbal  de  l'Assemblée  générale  des 
actionnaires  du  27  mai  1905 

(SUITE  (") 

EXPLOITATION 

Après  avoir  lait  en  1903,  un  exercice  de  on- 
ze mois  seulement,  afin  de  ramener  la  clô- 
ture des  écritures  au  30  novembre,  l'année 
1904  aurait  dû  marquer  le  retour  à  l'exer- 
cice complet.  Nous  avons  eu,  en  effet,  toutes 
les  charges  de  frais  généraux,  de  capital, 
d'intérêts  et  d'amortissement  d'une  période 
de  douze  mois,  mais  vous  n'ignorez  pas  que 
le  fonctionnement  des  services  au  départ  de 
Marseille  a  été  suspendu  à  la  suite  de  grè- 
ves survenues  en  avril  et  en  août  qui  ont 
duré  respectivement  trois,  et  sept  semaines. 
Aussi,  les  parcours  accomplis  en  1904  n'ont- 
ils  été  que  de  851.736  lieues  marines,  alors 
qu'en  1902,  année -pendant  laquelle  les  servi- 
ces n'avaient  subi  aucune  interruption,  la  na- 
vigation avait  atteint  922.323  lieues. 

L'écart  apparaîtrait  'encore  plus  grand  si 
1904  avait  été  seul  à  supporter  les  conséquen- 
ces des  grèves.  Ces  conséquences  exerceront 
également  leur  répercussion  sur  1905  parce 
que  la  dernière  grève,  qui  n'a  pris  fin  qu'au 
mois  d'octobre,  a  mis  obstacle  à  l'expédition 
des  navires  qui  auraient  dû  faire  les  pre- 
miers départs  de  l'exercice  nouveau,  à  desti- 
nation de  l'Indo-Chine  et  de  l'Australie. 

Les  parcours  non  exécutés  au  titre  de 
l'exercice  1904  se  chiffrent  par  64.853  lieues 
marines.  D'autre  part,  il  manquera  à  1905, 
39.381  lieues  marines  pour  constituer  un 
exercice  complet. 

On  voit  par  ce  qui  précède,  que  les  grèves 
di'  l'annie  dernière  ont  eu  pour  effet  de  sup- 
primer 104.234  lieues  sur  les  parcours  des  iti- 
uAraires  normaux,  ce  qui  correspond  a  un 
Chorhage  d'un  mois  el  di-nii  par  nippon  aux 
parcours  (pie  doit  comporter  l'ensemble  des 
services  pendant  une  année. 

Nous  n'avons  pas  à  insister  sur  les  preju 
dioos  de  toutes  sortes  qu'entraîne  l'arrêt  des 
services  ;  non  seulement  nous  perdons  des 
recettes  importantes,  mais  nous  .sommes  ex 
pusés  à  voir  la  clientèle,  privée  de  la  voie  a 
laquelle  elle  est  habituée,  chercher  à  utlk 
sci-  d'autres  routes.  Kl,  quand  arrive  le  mo- 
ment de  la  reprise  des  services,  il  y  a  beau 
coup  de  chances  pour  que  les  voies  étrange 
n'S  retiennent  de  façon  durable  une  portion 


(*)  \o]V  Y  Économiste  Européen,  rr  708. 


du  courant  qui  s'était  porté  vers  elles  pen- 
dant la  crise. 

Comme  terme  de  comparaison,  au  point  de 
vue  des  produits,  c'est  1903  qui  se  prête  le 
mieux  à  un  rapprochement,  les  parcours  de 
cet  exercice  différant  peu  de  ceux  effectués  en 
1904  —  842.905  lieues  au  lieu  de  851.736. 

Si  l'année  1904  a  été  moins  éprouvée  que 
la  précédente  sous  le  rapport  des  accidents 
de  navigation,  elle  a  eu,  par  contre,  à  enre- 
gistrer une  perte  totale,  celle  de  la  Tamise 
qui  a  fait  naufrage  près  de  la  côte  d'An- 
nam  au  mois  de  septembre  dernier. 

La  Tamise  était  un  bon  navire,  bien  adapté 
aux  services  coloniaux  de  l'Indo-Chine. dont  la 
construction  remontait  à  1887.  Il  nous  a  été 
possible  de  pourvoir  à  son  remplacement 
sans  engager  un  capital  important,  en  affec- 
tant aux  lignes  coloniales  le  Colombo  et  le 
Cachar  provenant  de  la  Compagnie  Natio- 
nale. L'envoi  de  ces  deux  navires  à  Saigon 
a  permis,  en  outre,  de  réaliser  VEridan  qui 
comptait  dans  l'effectif  de  la  flotte  depuis 
1866. 

Envisagée  à  un  point  de  vue  d'ensemble, 
l'organisation  de  vos  services  n'a  pas  subi 
de  modifications  appréciables  pendant  l'an- 
née 1904.  Cependant  pour  répondre  au  désir 
qui  nous  était  exprimé',  nous  avons,  après 
accord  avec  le  Département  des  Coloinies, 
étendu  jusqu'aux  Nouvelles-Hébrides  la  na- 
vigation du  bateau  affecté  à  la  ligne  annexe 
de  Sydney  à  Nouméa. 

En  ce  qui  concerne  la  partie  de  votre  navi- 
gation qui  se  fait  sous  le  régime  des  contrats 
postaux,  il  a  été  satisfait,  en  1904,  aux  obli- 
gations imposées  par  les  conventions.  Sans 
entrer  dans  le  détail  des  vitesses  obtenues 
sur  toutes  les  lignes,  nous  ferons  remarquer 
que,  pour  les  services  les  plus  importants, 
ceux  de  l'Indo-Chine  et  de  l'Australie  dont  les 
itinéraires  sont  calculés  sur  la  base  de  14 
nœuds,  la  vitesse  réalisée,  en  moyenne  an- 
nuelle, a  été  de  14  nœuds  08  pour  les  lignes 
principales  de  l'Indo-Chine'  et  de  14  nœuds  01 
pour  celle  de  l'Australie  et  de  la  Nouvelle- 
Calédonie.  Dans  la  direction  de  l'Océan  In- 
dien, où  la  vitesse  contractuelle  est  de  12 
nœuds,  les  paquebots  ont  fourni  une  moyen- 
ne de  12'  nœuds  11.  Il  serait  difficile  de  se 
rapprocher  davantage  des  bases  fixées  par 
les  conventions. 

Si  vous  voulez  bien  vous  reporter  mainte- 
nant au  tableau  des  résultats  de  l'exercice  in- 
séré dans  le  recueil  des  documents  que  vous 
avez  sous  les  yeux,  vous  constaterez  que. 
malgré  les  interruptions  de  service  résultant 
des  grèves,  l'année  1904  a  obtenu,  avec  des 
parcours  différant  de  peu  de  ceux  de  1903, 
une  amélioration  de  2  millions  de -francs,  sui- 
tes recettes  générales  de  l'exercice  précédent. 
Et  ce  qui  est  précieux  à  noter,  c'est  que  les 
produits  du  transport  des  passagers  et  des 
marchandises  ont  concouru  à  cette  amélio- 
ration pour  1.444.000  francs. 

Vous  constaterez  aussi  que,  du  côté  des  dé- 
penses, 1904  accuse  une  augmentation  de  1 
million  100.000  francs,  bien  que  le  chapitre 
charbon,  qui  nous  a  causé  de  si  vives  préoc- 
cupations en  ces  dernières  années,  soit  en  di- 
minution de  plus  de  800.000  francs. 

En  faisant  part  de  la  différence  des  par- 
cours des  deux  derniers  exercices,  on  trouve 
que  l'économie  effectivement  réalisée  sur  le 
charbon,  s'est  élevée  à  1.100.000  francs  en 
1904.  C'est  un  progrès  sensible  qu'il  faut  at- 
tribuer moins  à  la  diminution  du  prix  initial 
du  charbon  qu'à  l'abaissement  du  fret  payé 
aux  navires  qui  l'ont  transporté  à  nos  divers 
dépôts.  Nous  avons  lien  d'espérer  que  1905 
bénéficiera  de  nouvelles  réductions. 

Malgré  les  abaissements  successifs  obtenus 
depuis  1902.  nous  restons  encore  loin  du  re- 
tour aux  prix  antérieurs  à  la  grande  crise 
des  charbons  qui  a  commencé  en  1897  pour 
atteindre  le  point  le  plus  élevé  en  1901.  I^e 
prix  de  revient,  de  1904  ressort  à  4  francs  de 
plus  par  tonne  que  celui  de  1890,  ce  qui  met 
à  la  charge  de  votre  entreprise  une' aggrava- 
tion de  près  de  2  millions  et  demi  pour  un 
exercice  entier. 

Ainsi  que  nous  le  disions  en  commençant 
cette  revue,  si  1904  ne  peut  pas  être  çonsi 
déré  comme  un  exercice  complet  a  raison  de 
l'insuffisance  des  parcours  exécutés,  il  a  eu 
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cependant  à  supporter  toutes  les  charges  et 
dépenses  fixes  qui  correspondent  à  une  pé- 
riode de  douze  mois.  C'est  à  cette  situation 
spéciale  qu'il  y  a  lieu  d'attribuer  pour  la 
plus  grande  part,  les  différences  que  fait  res- 
sortir le  rapprochement  des  comptes  d'ex- 
ploitation de  1903  et  de  1904.  Nous  avons  eu 
à  faire  face  à  toutes  ces  charges  sans  rece- 
vons les  compensations  à  attendre  des  pro- 
duits qu'aurait  procurés  la  pleine  exécution 
des  services. 

Dans  ces  conditions,  vous  considérerez 
sans  doute,  avec  nous,  qu'il  est  très  heureux 
que  l'économie  obtenue  sur  le  chapitre 
«  Charbon  »,  d'une  part,  et  la  progression  des 
recettes,  d'autre  part,  nous  aient  mis  en  si- 
tuation de  vous  présenter  des  résultats  qui 
se  traduisent,  en  somme,  par  un  million  de 
mieux  qu'en  1903. 

Nous  ne  terminerons  pas  cet  exposé  sans 
adresser  à  nos  collaborateurs  de  tout  ordre, 
et  a  tous  les  degrés  de  la  hiérarchie,  au  per- 
sonnel naviguant  comme  au  personnel  ter- 
rien, un  juste  tribut  de  reconnaissance  pour 
le  concours  qu'ils  nous  donnent. 

La  tâche  devient  moins  rude  quand  on  sent 
•qu'on  peut  se  reposer  sur  des  hommes  ani- 
més du  désir  de  faire  de  leur  mieux  dans 
l'intérêt  et  pour  le  bien  de  la  Compagnie. 

CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Nous  avons  eu  le  regret  de  perdre,  au  mois 
de  janvier  dernier,  M.  Alfred  Besnier  qui 
était  membre  du  Conseil  d'administration  de 
votre  Société  depuis  le  7  décembre  1887  et 
qui  y  exerçait  en  dernier  lieu  les  fonctions 
de  vice-président. 

M.  Besnier  était  un  collaborateur  de  tout 
premier  ordre.  Ayant  acquis  dans  une>  lon- 
gue carrière  consacrée  à  l'Administration  pu- 
blique l'expérience  en  même  temps  que  la 
connaissance  des  hommes  et  des  choses,  il 
nous  prêtait  un  concours  précieux.  Avec  une 
très  grande  modestie  qui.  chez  lui.  s'alliait 
à  une  extrême  bienveillance,  il  exerçait  une 
heureuse  influence  dans  notre  milieu  où  il 
ne  comptait  que  des  amis.  C'est  une  véritable 
perte  pour  votre  Conseil  et  pour  la  Compa- 
gnie. 

Il  n'est  pas  dans  nos  intentions  de  vous  de- 
mander de  pourvoir  quant  à  présent  à  la  no- 
-  mination  d'un  administrateur  pour  rempla- 
cer M.  Besnier. 

Vous  vous  rappelez  que  dans  le  but  de  mé- 
nager l'admission  de  personnalités  présen- 
îées  par  des  Sociétés  avec  lesquelles  nous  ve- 
nions de  conclure  des  traiter»  importants, 
nous  avions  été.  l'année  dernière,  conduits  à 
vous  proposer  de  porter  à  treize  le  nombre 
des  membres  du  Conseil,  c'est-à-dire  au  maxi- 
mum prévu  par  les  statuts. 

Il  nous  parait  désirable  de  revenir  au  chif- 
fre de  douze  consacré  par  une  longue  tradi- 
tion, ne  fût-ce  que  pour  réserver  la  disponi- 
bilité du  treizième  siège  en  vue  d'éventua- 
lités que  nous  n'entrevoyons  pas  actuelle- 
ment, mais  qui  pourraient  se  produire,  ainsi 
que  cela  a  eu  lieu  il  y  a  un  an. 

Conformément  aux  dispositions  de  l'article 
15  des  statuts,  vous  avez  à  pourvoir  à  la  no- 
mination de  trois  membres  du  Conseil  d'ad- 
ministration.   Les    administrateurs  sortant 
cette  année,  sont  : 
M.  André  LEBON*. 
M.  Paul  CLAVERY. 
M.  Jules  CAMBEFORT. 

Ainsi  que  vous  le  savez,  les  administrateurs 
sortants  sont  réeligibles.  Nous  recomman- 
dons auprès  de  vous  la  réélection  de  MM. 
André  Lebon  et  Paul  Clavery. 

Quant  à  M.  Jules  Cambefort,  il  nous  a  de- 
mandé pour  raisons-  de  santé  de  ne  pas  sol- 
liciter de  vous  le  renouvellement  de  son  man- 
dat. Nous  ne  pouvons  qu'exprimer  nos  vifs 
retrrets  de  cette  détermination  qui  priverait 
la  Compagnie  d'un  représentant  autorisé  au- 
près du  commerce  lyonnais,  si  nous  n'avions 
la  confiance  que  vous  voudrez  bien  agréer, 
pour  le  remplacer,  son  fils,  M.  Charles  Cam- 
befort, administrateur  du  Comptoir  national 
d'Escompte,  dont  les  relations  et  l'expérience 
des  affaires  nous  permettent  d'espérer  un 
utile  concours,  notamment  dans  les  milieux 
où  l'activité  de  M.  Jules    Cambefort  s'était 


exercée  depuis  quatorze  années  au  profit  de 
votre  Société. 

Afin  d'arriver  dans  le  délai  prescrit  au 
l'uiictiiumi'iinMil  régulier  du  roulement  prévu 
par  les  statuts,  les  administrateurs  à  nom- 
mer seraient  respectivement  investis  d'un 
mandat  d'une  durée  da  cinq  ans  pour  MM. 
André  Lebon  et  Charles  Cambefort,  et  de  six 
ans  pour  M.  Paul  Clavery. 

DISPOSITIONS  SPECIALES 

Suivant  l'usage  et  pour  être  en  règle  avec 
les  prescriptions  de  la  loi,  nous  renouvelons, 
pour  ce  qui  concerne  l'exercice  1904,  la  dé- 
claration qu'aucun  des  membres  du  Conseil 
n'a  été  appelé  à  prendre  ou  à  conserver  un 
intérêt  direct  ou  indirect  dans  des  entrepri- 
ses ou  marchés  faits  avec  la  Société  ou  pour 
son  compte. 

Nous  vous  demandons  néanmoins,  pour  le 
cas  où  cet  état  de  choses  viendrait  à  se  mo- 
difier, de  vouloir  bien  accorder,  par  votre 
vote,  les  autorisations  et  décharges  exigées 
par  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  18G7. 

Dans  le  rapport  à  l'Assemblée  générale  ex- 
traordinaire du  23  décembre  dernier,  Le  Con- 
seil a  fait  connaître1  que,  pour  mener  à  bien 
les  opérations  nécessitées  par  l'achat  des 
sept  navires  des  Compagnies  Est-Asiatique 
et  Nationale,  il  avait  été  conduit  à  faire  usage 
le  la  faculté  d'hypothèque  maritime  accor- 
dée par  l'article'  2-2  des  statuts. 

Au  moment  de  la  réalisation  de  ces  opéra- 
tions, il  a  fallu  recourir  à  l'hypothèque  ma- 
ritime en  nous  faisant  ouvrir  par  ce  moyen 
un  crédit  de  8  millions  de  francs  gagés  par 
les  navires ' Annam,  Yunnan,  Laos,  Kouana- 
Si,  Himalaya,  Sinaï  et  Cao-Bang.  Ce  crédit 
n'a  été  quant  à  présent  utilisé  que  jusqu'à 
concurrence  de  7.400. 000  francs. 

Les  remboursements  successivement  opérés 
jusqu'à  ce  jour  Ont  eu  pour  effet  de  ramener 
la  dette  hypothécaire  à  3.066.666  fr.  65  c.  n'in- 
téressant plus  que  l'Himalaya,  le  Sinaï  et  le 
Cao-Bang. 

LIQUIDATION  DE  L'EXERCICE 

De  L'ensemble  des  faits  passés  en  revue 
dans  le  présent  rapport  se  dégage  l'impres- 
sion que,  sans  les  grèves  qui  ont  porté  une 
si  grave  atteinte  aux  intérêts  maritimes, 
l'exercice  1904  aurait  donné  de  très  bons  ré- 
sultats. 

'loi  qu'il  se  comporte,  cet  exercice  a  pro- 
curé   en   recettes    une  somme 

de    Fr.    67.365.992  81 

Après  en  avoir  retranché  le 
montant  des  dépenses  de  toute 
nature,  soit    59.367.999  11 


L'excédent  en  recettes  ressort 
à   ?   Fr.     7.997.993  70 

Il  y  a  lieu  de  prélever  sur  cet 

excédent    2.474.091  66 

pour  le  service  de  la  dette  obli- 


gataire et  il  reste    Fr.     5.523.902  04 

dont  vous  avez    à  déterminer 
l'emploi. 

Nous  vous  proposons  de  dis- 
poser de    4.283.871  30 

au  profit  du  fonds  d'amortisse- 
ment de  la  flotte. 


Le  solde  disponible  de  ...  Fr.     1.240.030  74 
permet  l'attribution    d'un  divi- 
dende de  dix  francs  par  action 
ordinaire  dont  le  paiement  em- 
ploiera  1.200.000  » 


Le  reliquat  de    Fr.        40.030  74 

serait  reporté  à  l'exercice  1905. 

RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 
MM.  les  Commissaires  vont  vous  donner 
lecture  de  leur  rapport.  Comme  vous  le  sa- 
vez, les  Commissaires  doivent  être  nommés 
chaque  année  par  l'Assemblée  générale  qui 
fixe  en  même  temps  la  quotité  de  l'alloca- 
tion à  leur  attribuer. 

M.  Le  comte  de  Semallé  et  M.  Roger  Lam- 
belin,  commissaires  sortants  sont  rééligibles. 

M.  le  Président  prie  M.  Roger  Lambelin, 
commissaire  aux  Comptes,  de  donner  lecture 
du  Rapport  de  MM.  les  Commissaires. 


RAPPORT  DES  COMMISSAIRES  AUX 
COMPTES 

Messieurs, 

En  exécution  du  mandat  que  vous  avez 
bien  voulu  nous  confier,  nous  avons  procédé 
à  l'examen  des  écritures  sociales  de  votre 
Compagnie. 

Les  chiffres  de  la  balance  générale  et  ceux 
du.  Grand-Livre  sont  en  parfaite  concordance. 
Par  de  nombreux  pointages,  nous  avons  con- 
trôlé les  inscriptions  portées  aux  divers  cha- 
pitres du  Bilan  et  des  Comptes. 

Nous  pouvons  donc  certifier  la  régularité 
et  la  clarté  des  écritures  ainsi  que  l'excellente 
tenue  de  La  comptabilité. 

A  la  date  du  3  mai,  nous  avons  vérifié  l'a- 
voir en  caisse  au  siège  social  et,  par  épreu- 
ves", nous  avons  constaté  la  présence  dans  vos 
coffres  des  titres  au  porteur  correspondant 
aux  certificats  nominatifs  délivres. 

Le  bilan  au  30  novembre  1904  s'est  élevé  a 
255.235.023  francs  dépassant  de  prés  de  25  mil- 
Lions  le  chiffre  du  bilan  arrêté  au  30  novem- 
bre 1903.  Cet  accroissement  considérable  est 
justifié  par  les  acquisitions  de  navires  réali- 
sées depuis  la  dernière  assemblée  générale 
ordinaire  et  par  l'avancement  des  construc- 
tions entreprises  dans  vos  chantiers*  de  La 
Ciotat. 

Au  reste,  le  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration vous  fait  connaître  de  façon  détaillée 
les  variations  de  chaque  article  et  les  expli- 
cations qu'il  contient  à  cet  égard  nous  sem- 
blent à  la  fois  judicieuses  et  complètes. 

L'exercice  1904,  d'une  durée  normale  d'un 
an,  n'est  pas  exactement  comparable  à 
l'exercice  1903.  extraordinairement  réduit  à 
onze  mois  ;  il  n'est  pas  davantage  compara- 
ble à  l'exercice  1902,  en  raison  de  la  grève  si 
prolongée  qui  sévit  à  Marseille  dans  le  cou- 
rant de  l'année  dernière. 

Pour  trouver  quelques  termes  de  rappro- 
chement, on  pourrait  mettre  en  parallèle  les 
dépenses  de  1904  et  de  1902.  d'une  part,  et  de 
l'autre,  les  recettes  de  1904  et  de  1903  ;  mais 
ces  comparaisons,  si  elles  sont  de  nature  à 
fournir  quelques  indications  utiles,  ne  sau- 
raient donner  matière  à  des  constatations 
mathématiques  ni  à  des  déductions  rigoureu- 
ses. 

Il  convient  simplement  de  noter  que  les  dé- 
penses de  charbon  et  matières  de  graissage 
qui  s'élevaient  à  20.035.922  francs  en  1902  ont 
été  réduites  en  1904  à  16.323.229  francs,  et  que 
les  recettes  provenant  des  passagers  et  des 
marchandises  qui  étaient  en  1903  de  48.721.806 
francs,  ont  été  portées  en  1904  à  un  total  de 
50.165.180  francs. 

Il  est  permis  de  conclure  du  seul  examen 
de  ces  deux  chapitres  qui  sont  respective- 
ment les  plus  importants  des  dépenses  et  des 
recettes  de  l'exploitation,  que  l'exercice  1904 
est  en  progrès  sur  l'exercice  1903  lequel  était 
lui-même  en  progrès  sur  l'exercice  1902.  mais 
nous  n'avons  pas  les  éléments  nécessaires 
pour  préciser  davantage  et  pour  déterminer 
la  raison  de  cette  progression. 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'excédent  des  recettes  de 
l'exercice  1904,  après  le  prélèvement  réclamé 
par  le  service  de  la  dette  obligataire,  est  de 
5.523.902  fr.  04  c. 

Votre  Conseil  d'administration  vous  pro- 
pose de  réserver  1.200.0CO  francs  pour  donner 
aux  actions  un  dividende  de  10  francs  :  de  re- 
porter 40.030  fr.  74  c.  au  prochain  exercice  et 
d'affecter  à  l'amortissement  du  matériel  na- 
val 4.283.871  fr.  30  c. 

Vous  n'ignorez  pas  l'intérêt  capital  qui  s'at- 
tache à  la  large  dotation  du  Fonds  d'amor- 
tissement dans  les  entreprises  maritimes. 
Sur  les  services  commerciaux,  notre  législa- 
tion ne  protège  que  les  navires  neufs  :  sur 
les  grandes  lignes  postales,  la  concurrence 
étrangère  impose  la  mise  en  service  de  pa- 
quebots toujours  plus  grands  et  plus  rapides. 
Il  faut  donc  disposer  de  réserves  considéra- 
bles pour  rajeunir  sa  flotte  sans  augmenter 
démesurément  le  capital  social  et  les  charges 
financières. 

Dans  notre  rapport  sur  l'exercice  de  1902. 
nous  avions  attiré  l'attention  de  l'Assemblée 
sur  l'insuffisance  des  amortissements  opérés 
en  1899,  en  1900,  en  1901.  «  Il  importe,  disions- 
nous,  pour  ne  pas  compromettre  l'avenir  de 
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votre  Compagnie,  de  reprendre  d'abord  et 
plue  tard,  de  relever  la  dotation  du  Fonds 
d'amortissement.  » 

Votre  Conseil  d'administration  s'est  réso- 
lument engagé  dans  cette  voie  et  nous  espé- 
rons que  les  résultats  des  prochains  exerci- 
ces lui  permettront  d'accentuer  encore  son 
orientation  vers  ce  but. 

.Si  vous  consultez  le  tableau  graphique  des 
amortissements  du  matériel  naval  opérés  de- 
puis dix  ans,  vous  verrez  que  le  prélèvement 
sur  l'exercice  1895  atteignait  près  de  5  mil- 
lions de  francs.  En  18%,  1897,  1898,  la  moyen- 
ne des  amortissements  se  maintient  dans  le 
voisinage  de  4  millions  et  demi  de  francs  ; 
mai®,  en  1899,  le  prélèvement  est  récluf  à  3 
•millions  '600.000  francs  ;  il  s'abaisse  à  a  mil- 
lions 75.000  francs  en  1900,  pour  tomber  à 
zéro  en  1901. 

Il  se  relève  péniblement  à  1. 700.000  francs 
en  1902,  grâce  à  la  suppression  de  tout  divi- 
dende, accentue  sa  marche  ascensionnelle  en 
1903  (3.500.000  fr.)  pou.r  se  rapprocher  de  la 
normale  en  1904,  en  atteignant  près  de  4  mil- 
itons 300.000  francs. 

Du  côté  des  amortissements  du  matériel  na- 
val, il  y  a  donc  depuis  deux  ans  une  amélio- 
rn'tioh  sensible. 

Malheureusement  le  fonds  d'assurances,  sur 
lequel  ont  lourdement  pesé  l'échouement  du 
Chili,  les  graves  avaries  du  Tonkin,  du  Poly- 
nésien, du  Tourane  (ex  Annam).  n'a  pu  être 
suffisamment  soutenu. Descendu  à  6.929.514  fr. 
en  1901.il  n'a  été  relevé  en  1902  (7.771.170  fr.)  et 
en  1903  (8.269.386  fr.)  qu'à  l'aide  d'un  prélè- 
vement de  1.500.000  francs  opéré  sur  la  ré- 
serve statutaire  —  opération  justifiée  d'ail- 
leurs par  la  réduction  du  capital  social  —  et 
en  faisant  état  de  la  plus-value  des  immeu- 
bles résultant  d'une  revision  décennale. 

Il  a  rétrogradé  en  1904  à  7.694.403  francs 
bien  qu'on  lui  ait  affecté  1.464.000  francs  pro- 
venant d'une  réserve  constituée  pour  des  dé- 
penses éventuelles  de  changement  de  chau- 
dières. 

Les  renseignements  qui  nous  ont  été  com- 
muniqués par  la  Direction  font  bien  augurer 
de  l'année  qui  commence.  Il  est  permis  d'es- 
pérer que  la  puissante  flotte  commerciale  af- 
fectée à  la  ligne  d'Extrême-Orient  nous  mé- 
nagera des  voyages  très  rémunérateurs. 

Nous  sommes  persuadés  que  votre  Conseil 
d'administration,  justement  soucieux  de  l'a- 
venir de  la  Compagnie,  profitera  des  circons- 
tances favorables  pour  doter  réellement  et 
généreusement  sur  les  bénéfices  des  pro- 
chains exercices  le  fonds  d'assurances,  très 
éprouvé  et  quelque  peu  sacrifié  faute  de  res- 
sources suffisantes  depuis  plusieurs  années, 
tout  en  continuant  l'alimentation  progressive 
du  fonds  d'amortissement  du  matériel  naval. 

Après  avoir  formulé  ces  diverses  observa- 
tions, nous  vous  demandons,  Messieurs,  d'ap- 
prouver les  comptes  qui  vous  sont  soumis 
ainsi  que  les  répartitions  proposées. 
Signé  :  Roger  Lambelin.    Signé  :  de  Semallé. 

M.  le  Président  offre  ensuite  la  parole  d 
ceux  'le  MM.  les  actionnaires  qui  auraient 
des  observations  à  présenter  s?<r  l'ens&mble 
des  rapports  qui  viennent  d'être  lus  à  l'As- 
temblée.  Il  fait  connaître  qu'il  a  reçu  d'un 
actionnaire,  au  moment  d'ouvrir  la  séance, 
nue  lettre  l  isant  les  indications  contradictoi- 
res fournies  dans  les  états  de  la  flotte  an- 
nexés au  Rapport  relativement  à  l'âge  de 
quelques-uns  des  navires.  Il  répondra  à  cette 
Question  comme  à  toute  autre  qui  pourrait, 
cl  h-  fm  m  ulé.e  dans  l'allocution  qu'il  se  pro- 
mise <if  prononcer  avant  le  vole  des  résolu- 
tions. 

U  André  Lebon  donne  la  parole  à  M.  La- 
Çùze  Qui  entreprend  la  lecture  de  la  commu- 
nication aux  actionnaires  qu'il  a  fait  dislri- 
l,ur,  u  i  rniréc  de  la  salle.  Les  actionnaires 
mènent*  se  plaignant,  de  ne  pas  enlaidie  suf- 
fisamment M  Lacaze,  le  Président  donne 
in  :  formellement  connaissance  de  la  note  dont 
il  s'agit  et  qui  est  conçue  en  ces  termes  : 
«  Messieurs. 

«  L'année  dernière,  je  fis  une  communica- 
tion à  notre  Président  pour  signaler  le*  dé- 
BeetuosltOH  des  chaudières  Hellovillo,  oonsnm- 
jnanl  30  %  de  combustible  de  plus  que  les 
Chaudières  cylindriques  des  Forces  et  Chan- 


tiers, et  j'établissais  qu'il  résultait  de  ce  fait 
une  inutile  dépense  annuelle  de  3  millions 
de  francs. 

»  Le  Président,  à  ce  sujet,  dit  à  l'Assemblée 
que,  de  comparaisons  faites  entre  les  deux 
types  de  chaudières,  il  résultait,  d'après  les 
statistiques  dei  la  Compagnie,  que  certaines 
chaudières  Belleville  donnaient  des  résultats 
plus  avantageux  que  les  chaudières  cylindri- 
ques. 

»  Cette  réponse  passait  à  côté  de  ma  ques- 
tion, j'appuyais  mes  dires  sur  le  seul  terme 
de  comparaison  admissible  :  la  consomma- 
tion par  cheval-heure  ;  on  répondait  en  com- 
parant les  puissances  relatives  des  bateaux. 
La  question  reste  donc  entière,  et.  loin  d'être 
modifiée,  ma  conviction  s'est  fortifiée  par  les 
nouvelles  études  techniques  auxquelles  je  me 
suis  Livré...  » 

»  ...  Conséquemment,  je  crois  devoir,  dans 
l'intérêt  de  la  Compagnie,,  revenir  aujour- 
d'hui sur  cette  question  en  m'adressant  di- 
rectement aux  actionnaires,  auxquels  j'affir- 
me de  la  façon  la  plus  formelle  qu'en  ne  te- 
nant pas  compte  de  mes  observations  l'ad- 
ministration continue  à  dépenser  inutile- 
ment une  somme  de  3  millions  par  an,  qui 
pourrait  et  devrait  être  économisée.  Et  je  dé- 
clare que  cette  affirmation  (qui  ne  saurait 
être  appuyée  de  détails  techniques  dans  une 
communication  sommaire  à  une  Assemblée 
d'actionnaires)  sera  pleinement  justifiée  le 
jour  où  notre  administration  voudra  bien 
faire  vérifier  mes  assertions  par  un  spécia- 
liste compétent. 

»  Mais  je  veux  insister  sur  le  point  de  fait 
suivant  : 

»  Pour  obtenir  de  suite  l'économie  annuelle 
de  3  millions  que  je  dis  être  réalisable,  il  suf- 
firait : 

»  1°  De  réglementer  le  nombre  de  tours 
maximum  des  machines  pour  obtenir  la  vi- 
tesse exigée  ci    1.000.000 

»  2°  D'apporter  aux  chaudières  Belleville 
certaines  modifications  que  j'ai  partielle- 
ment indiquées  à  notre  Président,  ci  2.000.000 

»  Ces  modifications,  réalisables  sans  per- 
turbation du  service  coûteraient  au  plus  3 
millions  pour  les  douze  navires  qui  en  ont 
besoin. 

»  La  dépense  totale  serait  donc  couverte 
par  l'économie  d'une  seule  année. 

»  Mais,  comme  toutes  les  dépenses  de  ré- 
fection de  matériel,  celle-ci  pourrait  être 
amortie  par  annuités.  En  admettant  un  large 
amortissement  de  10  %,  les  modifications  en 
question  procureraient  un  bénéfice  annuel  de 
2.700.000  francs  qui,  s'il  était  distribué,  repré- 
senterait un  dividende  complémentaire  de 
plus  de  5  %. 

»  En  conclusion,  je  prie  MM.  les  actionnai- 
res qui,  comme  moi,  désirent  voir  s'augmen- 
ter le  dividende,  d'appuyer  ma  requête  ten- 
dant à  la  désignation  de  tel  ingénieur  expert- 
indépendant  qu'il  plaira  au  Conseil  de  choi- 
sir pour  vérifier  l'exactitude  de  mes  dires. 

>>  J'affirme  à  nouveau  que  le  résultat  de 
cette  consultation  technique  sera  de  confir- 
mer mes  critiques  et,  en  conséquence,  de 
faire  réaliser  les  réformes  qui  procureront 
une  économie  annuelle  de  3  millions. 

»  Signé  :  G.  Lacaze, 
»  Actionnaire,  c.r-chef  mécanicien 
(trente  ans  de  services),  aux  Mes- 
sageçries  Maritimes,  39  ter,  bou- 
levard de  Talence,  Bordeaux.  » 

M.  RAVEAU,  qui  sollicite  ensuite  la  parole, 
rappelle  qu'il  s'était  fait,  dans  une  précédente 
réunion,  l'interprète  des  vœux  de  plusieurs 
actionnaires  en  demandant  que  ces  derniers 
fussent  mis  à  même  de  se  rendre  compte  de 
la  valeur  pour  laquelle  figurent  dans  l'actif 
de  la  Société,  les  Etablissements  et  Chantiers 
de  La  Ciotaf.  Or.  connue  les  rapports  du  Con- 
sul d'administration  et  des  Commissaires 
aux  Comptes,  dont  il  vient  d'être  donné  lec- 
ture, ne  contlenneni  aucun  élément  d'appré- 
ciation suffisamment  précis  à  cet  égard, 
l'honorable  actionnaire  croit  devoir  renouve- 
ler l'expression  de  L'intérêt  qu'il  verrait  a  ce 
que,  dans  la  mesure  où  il  sera  reconnu  pos- 
sible de  donner  satisfaction  à  son  désir,  le 
Conseil  fil  désormais  (Igurcr  dans  le  Milan 
e|  dans  le  compte  Profits  ét  Pertes  les  ren 


seignements  comptables  susceptibles  d'éclai- 
rer l'Assemblée  sur  la  valeur  de  l'outillage 
des  ateliers  et  sur  l'importance  des  amortis- 
sements. 

M.  Raveau  estime  que  la  Compagnie  ne 
peut  se  passer  du  concours  que  lui  donnent 
pour  ses  constructions  neuves  et  les  répara- 
tion de  ses  navires,  les  Etablissements  de  La 
Ciotat.  Mais,  par  le  fait  que  le  rôle  qu'ils  «nt 
à  remplir  est  considérable,  il  est  de  toute 
nécessité  que  l'Assemblée  soit  éclairée  sur  les 
résultats  financiers  de  leur  fonctionnement. 

M.  Raveau  termine  en  félicitant  le  Conseil 
d'avoir  mené  à  bien  l'importante  acquisition 
des  navires  de  la  Compagnie  Nationale  et  de 
l'Est  Asiatique  français.  Il  ajoute  que  cette 
acquisition  ne  pouvait  être  conclue  à  un  mo- 
ment plus  opportun  et  qu'en  faisant,  dispa- 
raître des  concurrences  avec  lesquelles  il  fal- 
lait compter,  elle  mettra  la  Compagnie  en 
situation  de  prendre  une  part  prépondérante 
dans  les  transports  de  passagers  et  de  mar- 
chandises qui  suivront  le  rétablissement  de 
la  paix  dans  l'Extrême-Orient.     (A  suivre.) 
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MM.  les  Obligataires  sont  informés  que  le 
coupon  n°  20  des  obligations,  sera  payé  à  partir 
du  1er  juillet.  1905.  à  raison  do  12  fr.  50  net,  à  Paris, 
à  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence. 

Les  obligations  dont  les  numéros  suivent,  sor- 
ties au  tirage  du  15  juin  1905,  seront,  à  partir  de 
la  susdite  date  et  à  la  caisse  désignée  ci-dessus, 
remboursées  au  pair,  soit  net,  500  fr.  : 
2411  à   2420         2911  à   2920         3131  à  3140 
5951      5960         6411       6420         7701  7709 
8641      8050         9101       9110       10991  11000 
12281     12290       15891     15900       16791  16800 
18551     18560        19451     19460       19591  i960» 
21101     21110       22241     22250       23431  23440 
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RAND  MINES,  LIMITED 

Déclaration  de  dividende  n°  5 

11  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un  dividende 
intérimaire  de  100  pour  cent  (5  sh.  par  action)  a 
été  déclaré  par  le  Comité  pour  la  période  unissant 
ie  30  juin  1905. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  actionnaires 
enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compagnie  le 
30  juin  1905  aip  soir,  et  aux  porteurs  du  coupon 
n"  5  attaché  aux  certificats  d'actions  au  porteur. 

Les  livres  de  transferts  resteront  clos  du  1"  au 
7  juillet  1905  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires  inscrits 
dans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  social,  à  Johan- 
nesburg, et  aux  actionnaires  européens  clans  les 
bureaux  de  Londres,  n°  1,  London  Wall  Buildings 
E.  C,  à  partir  du  11  août  li05. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  porteur 
recevront  le  dividende  contre  remise  du  coupon 
n°5aux  bureaux  de  Londres,  ou  à  la  Compagnie 
française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud. 
20,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt  pen- 
dant quatre  jours  pleins  pour  vérification  et  seront 
payés  à  partir  du  11  août  1905. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende  payés 
par  la  Compagnie  à  Londres  subiront  la  déduction 
de  l'income  tax  anglais. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende  payés 
par  la  Compagnie  do  Londres  aux  actionnaires 
résidant  en  France  et  les  coupons  payés  par  la 
Compagnie  française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  à  Paris,  auront  à  subir  la  déduction  des 
impôts  français  et  de  transfert  sur  le  revenu. 

Le  dividende  ne  sera  pas  paye  contre  remise 
des  coupons  attachés  aux  certificats  au  porteur 
d'actions  de  £  1  qui  n'ont  pas  encore  été  envoyés 
h  la  Compagnie  pour  être  échanges.  Les  1  ortoùrs 
devraient  envoyer  de  suite  ces  certificats  ;iux  bu- 
reaux de  la  Compagnie  Londres,  alin  de  recevoir 
en  échange  des  actions  de  5  shillings. 

Far  ordre  du  Comité  : 

Signé  :  Andrew  Mont, 
Secrétaire  à  Londres. 

Hureaux  à  Londres  : 
n"l,  London  Wall  Buildings  E.  C. 
88  juin  1905, 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 
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o 
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|  d'int 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1904 


31 

ilcc 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750 
3.375 
8.750 
18.750 
2.250 
14.000 
5.000 
25.000 
6.250 
300 
18.750 
12.500 
275 
7.500 
400 
«8.750 
125.000 
3.125 
400 
2.000 
4.000 
10.625 
100 


00C 
.000 

000 
.000 
.000 
.000 

000 

ooc 

000 
.000 

000 
.000 

000 
.000 

000 
.000 

000 
.000 
.000 
.000 

000 

oco 
occ 


Buffelsdoorn  Estate  le» 

Champ  d'Or  , 

Durban  Roodepoort  lur 
The  East  Mil  prifrliUrjiïsti 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuls  Estate  

A.  Goerz  et  C«  

Klein fontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . . . 

May  Consolitated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Simmer  and  Jiek  (ici.  uni.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfonteln. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

91 

22 

50 

16 

15 

75 

15 

15.000.000 

500 

16.50 

23 

50 

18 

19 

19 

98.750.000 

125 

1000 

61.50 

90 

66 

66 

511 

65 

50 

40.000.000 

125 

237.5 

198.50 

23  i 

197 

193 

194 

20.000.000dr 

(00  dr 

330 

534 

608 

509 

504 

50 

498 

47 

74 

82 

61 

25 

61 

57 

5" 

145 

140 

144 

113 

50 

113 

50 

114 

50 

68.50 
170 

65.50 
53.25 

84 
67 

71 

55 

70 
54 

75 

50 

60 
51 

7.i 

25 

COMPAGNII 

69 

53.50 

61 

39 

38 

50 

38 

80 

55 

82 

6i 

64 

64 

10.000.000 

25 

120 

94.50 

101 

8j 

50 

87 

25 

82 

87.500.000 

25 

93 

101 

109 

91 

89 

50 

90 

— 

175 

96 

91 

68 

50 

65 

50 

66 

50 

11.250.000 

25 

865 

264 

293 

50 

239 

50 

240 

50 

234 

10.000.000 

25 

125 

241.50 

262 

EU 

236 

234 

230 

50 

18.125.000 

25 

ii«  340 

41.25 

59 

7  5 

44 

42 

50 

41 

75l 

7.500.000 

25 

65.50 

79 

58 

25 

57 

75 

55 

50 

12.500.000 

25 

196 

168.50 

182 

137 

134 

132 

37.500.000 

25 

262 

•m 

278 

50 

169 

50 

105 

50 

154 

13.750.000 

25 

75 

17.75 

20 

12 

12 

12 

12.500.000 

25 

85 

52 

37 

37 

38 

50.000.000 

25 

77.50 

37 

» 

19 

18 

18 

5o] 

12.500.000 

25 

H      «c  ,„ 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


— 

o  £ 
u  2 


CLOTURE 

SBMKSTIUKM.K 


30 

juin 
1904 


Ml 
déc. 
1904 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


Uruguay  

De  Béera  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent)... 
Laurlum  grec  (pliab  iltri.) 


47 

41 

40 

40 

473.50 

4  4 

m 

41  l 

87.25 

102.50 

83  50 

81  25 

51 

57.50 

39.50 

39.50 

40 
41  i 
79 
39.50 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Bechuanaland  IipUntUa.. 
Brlt.Sth.  Afrlo.  (îkirUrd). 


Eerste  Fabrieken  iiitilUrie 
Goldûelds  CoiiollU4.  •riiiiln 
Henderson  Transv.  litil» 
Kokumbo  (CM«  i'iToin). . . . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

29 

50 

35 

28 

26 

25 

50 

125 

47 

50 

59.25 

53 

52.25 

50 

35 

25 

31.  S0 

30. 

50 

31 

30 

25 

91.25 

112.50 

164 

50 

212  50 

169 

168 

163 

50 

125 

35 

40 

40 

40 

40 

30 

22 

75 

3 

18 

50 

18 

18 

107.50 

41 

25 

47.50 

36 

35.25 

33 

5 

25 

13 

19.50 

14 

75 

li 

13 

50 

35 

50 

35.50 

23 

75 

28.25 

27 

16. 25 

li 

81.25 

60 

50 

65.50 

62 

50 

'03 

109.50 

89 

75 

88  5( 

84 

BOURSE   DE  LONDRES 


< 
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O 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


ÏO 

Juin 
1904 


31 
Déc. 
1904 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


275.000 
«35.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
88.000 
1.360.000 
225.000 
500. OCO 
300.000 
120.000 
275.000 
115.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
AOO.IWi 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325. OOC 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
111. 500 
288. "5C 
949. 62C 
325.000 
100. OOC 
200. OOC 
450.000 
450. OOC 
300.000 
165.00C 
448.989 
2. 500.000 
270.000 
î. 750. OOC 
900.000 
425. OOC 
100. OOt 
4.700. OOC 
540.0%, 
250.000» 
400. OOC 
400. OOC 
80. OOC 
196.771 
352.081 
860.000 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Le vels . . 
Ohimes  Exploration  .... 

Olty  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuls  

Geldenhuls  Deep  

Geldenhuls  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Herlot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfonteln  (New)  

Knight's  (Witwatirsrind)  . 

Lancaster  

Langlaagte  , 

Langlaagte  Block  B. . . . 

Luipaard  Vlet  (New;  

Main  Reef  Consolidated 
May 's  Consolidated  (New 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nlgel  

Nlgel  Deep  

Nourse  Deep   

Prlmrose  (New;  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Sallsbury  (New;  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mb.  Rf.  Roodepi 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines.... 
Witwalersrand  Deep. 
Wolhuter  

lA/i.rj  i  n).., 


00 


7  1/8 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 
3/4 
11/16 
1/4 
6  7/16 

2  15/16 
1  1/4 

13 

14  1/4 
5  1/16 


9/16 
7/8 


5/8 
7/8 
1/8 
5  9/16 
U  3/8 
5/16 

3  1/4 
1  3/8 

4  1/16 
3  1/2 

3  3/8 

4  3/4 


4  1/8 
2  1/8 

5  1/2 

2  1/16 

3  3/i 
7/8 

1  3/4 

1  5/8 
3  15/16 
8  15/16 
2  1/2 

5  3/8 

2  7/16 
3/4 

4  1/8 

3  11/16 
15/16 

10  7/16 
3  3/16 

2  3/8 
9  1/2 

5  9/ie 
8  7/8 

1  7/8 
1  5/8 
3  13/16 

3  3/4 
3  9/16 
0  3/4 

11  1/4 
1  15/16 
3  13/16 

3  1/2 


7  1/4 

6  1/8 

6 

5  13/16 

2  5/8 

2  1/8 

2  1/8 

2 

1  5/16 

1 

1 

15/16 

1  1/2 

15/16 

1 

15/16 

15/16 

9  10 

9/16 

9/16 

3/4 

3/4 

3/4 

7/8 

7/8 

7/8 

6  1/8 

5  7/16 

5  3/S 

5  3/8  | 

2  1/4 

2  ii/16 

2  5/8 

2  7/16 

1  1/i 

1  1/4 

1  1/4 

151/2 

15  1/4 

15  3/8 

15  1/8 

16 

i3 

13 

13 

5  3/8 

4  3/8 

4  3/8 

4  3/16 

5  1/8 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

3  7/16 

2  5  8 

2  5/8 

2  1/2 

9  3/8 

7  13/16 

7  7/8 

7  11/16! 

21 

20 

23 

20  1 

6  3/8 

5  3/4 

5  3/4 

5  ll/16j 

3  5/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  5/16 

3  5/8 

2  11/16 

2  9/16 

2  1/2 

5  3/4 

4  9/16 
10  1/i 

4  9/16 

4  1/2 

9  3/4 

U  3/8 

10  1/i 

1/4 

1,8 

1/8 

1,8 

2  3/4 

2  1/8 

2  1/8 

2 

1  1/2 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/16 

5  1/4 

4  1/4 

4  1/4 

4  1/8 

8  3/8 

7  1/4 

7  3'8 

7  3/8 

4  1/8 

4 

4  1/8 

4  , 

3  7/8 

3 

3 

3 

2  5/8 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 
3  3/4 

4  3/4 

3  7/8 

3  7/8 

2  11/16 

2  1/4 

2  1/4 

2  1/8  1 

6  7/8 

5 

4  3/i 

4  9/16 

2  3/8 

1  1/2 

11/2 

11/21 

4 

3  3/8 

3  5/16 

3  l/i 

1  1/16 

3/4 

3/4 

3/4 

2  1/16 

1  3/8 

l  3/8 

1  3/S 

2 

1  9/16 

1  9/10 

1  1/? 

4  1/4 

3  5/8 

i  5/8 

3  9/16 

10  15/16 

10 

9  7/8 

9  5/16 

2  13/16 

2  3/16 

2  1/8 

2  3/16 

5  1/2 

5 

5 

2  7/8 

2  3/8 

2  5/16 
3/4 

2  3/8 

i 

3/4 

3/4 

4  3/8 

4  1/4 

4  t|4 

3  1/2 

2  5/8 

2  5/*' 

2  0/16 

1  5/8 

1 

1  1/8 

l  1/8 

Il  3/4 

9  9/16 

9  9/Iù 

9  5'16 

3  3/8 

2  9/10 

2  5/8 

2  1 ,  2 

2  15/16 

2 

2 

1  7/8 

10  1/4 

9  3/8 

9  1/i 

9  1,8 

6  3/8 

5  9/16 

5  9/16 

5  7/16 

9 

7  1/2 

7  3/8 

7 

1  7/8 

l  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

2  3/8 

1  3/4 

1  11/1C 

1  5/8 

4  3/8 

3  1/2 

3  1/4 
3  1/4 

3  1/16 

3  7/8 

3  1/i 

3  3,  4 

3 

4  3/8 

:;  H/16 

3  11/16 

7  1/4 

5  5/8 

5  3/8 

5  1/4 

6  1/4 

11 

6  1/2 

0  1/2 

1  5/8 

2  7/17 

1  3/4 

1  11/16 
3  13/16 

4  5/8 

3  15  10 

3  15/16 

3  7/8 

2    15; 16 

2  15/16 

2  11/16 

il  \ 

5/8 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 
1.102. 

400. 
4.375. 

325. 

000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

466. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


a.  - 

O  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
Juin 
19j4 


31 
Déc. 
1904 


Anglo-Frencb.  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (Britiih  S.  A.  8°) 
Gharterland  GoldBelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  %%Debentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated.... 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodes! a  Goldfields  

Transvaal  Oonsolidt. . . . 
Id.       Gold  Fields.. 

Id.  GoldMiningEstat 

Willoughby's  Consol  

Zambeaia  Exploring  


50 


3  3/8 

4  3/4 

3  5/i6 

3  1/4 

■ 

3  1/8 

2  u/ie 

3  3/16 
1  5/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  5/16 

1  1/16 

1 

1 

1 

i  3/1 

2  5/16 

2  1/16 

2 

15/16 

5/16 

7/16 

5 '16 

5  16 

5/16 

6  1/12 

8  1/2 

6  3/4 

6  11/16 

6  7/16 

25/0 

26/0 

23/6 

23,0 

2  3/6 

107 

108 

106 

106 

107 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  7/16 

1  7/16 

15/13 

1  5/16 

7/8 

7/8 

13/16 

9/16 

3/8 

3/6 

3/6 

3/0 

1  7/16 

1  7/lf 

1  1/3 

1  1/8 

1 

1  5/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/8 

i  7/ie 

3  1/4 

4  11/16 
1/4 

3  5/8 

3  1/2 

3  3/8 

4  3/i 

3/16 

3/16 

3/lt 

1/4 

4  5/16 

3  1,2 

3  1/2 

3  1/4 

2  9/16 

3  3/10 

2  3/8 

2  5/16 

2  1/4 
1  7fl6 

1  15/16 

2  1/8 

3/4 

1  9/16 

1  9/16 

6/0 

11/6 

1 1/0 

10/O 

1  7/16 

2  1/2 

1  15/16 

1  5/8 

1  9/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

l 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1.000.000 

10 

200.000 

1 

3.000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  C  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company . 

Robinson  Bank  

3.  African  Gold  Trust . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


13/16 

7/8 

2  7/8 

3  1/8 

1  3/16 

2  1/8 

5/8 

16 

18  5/8 
2  1/4 

1  7/8 

1  3/3 
5  1/16 

1  1/2 

7  1/3 

1/2 

U/lt 

2  1/8 

3  1/2 

13/16 

3/4 

11/10 

2  1/2 

2  1/2 

2  3  8 

2  1/16 

2  1/16 
3/4 

2  1/16 

3/4 

3/4 

17  1/2 

17  1/2 

17  1/2 

1  5/8 

l  9/16 

1  9/16 

1  3,8 

1  3,8 

5  3  16 

5  1/» 

5  1  16 

9,  16 

1/2 

1/2 

2  11/16 

2  5/8 

2  9/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

140.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.000 

i 

Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  

Lake  View  Consola  

Lond.  âe  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  — 

South  Kalgurli  

Waihi  


25/9 
3  3/8 

1  1/4 
7/16 

2  3/8 
5/16 

1/2 
1  13/16 
1  3/8 
5  1/2 


23,0 
3  11/16 

23/0 

3  7/16 

1  1/i 

1 

14/0 

7/6 

2  7/8 

2  3/4 

5/16 

2/6 

9/16 

1  - 

2  3/16 

45  6 

1  1/16 

1 

6  1/16 

5  15/16 

23.3 

24/0 

3  7'iO 

1 

1 

7/6 

7/6 

2  13/10 

-   3  - 

2/6 

2,6 

1/2 

1/2 

45/6 

45/6 

1  3/ié 

1  3  10 

ô  15/10 

5  15  10 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.251 

10 

1. 000.001 

5 

Oonsolidt.  Bultfonteln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   6  %  Debenture . . . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  Def. 


29/6 
19  1/16 
107 

8  1/4 

27  1/2 


2J/6 
18  1/8 
106  1/2 

291/2 


29/6 
16  7/S 
106 
7  5/8 
7  3/4 


29/6 
16  1/4 
106 

7  5/8 
7  U/46 


29/6 
16  1/2 
106 
7  5/8 


G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3VflI^.TVOIÎÉ    OFFICIEL    IDE  PARIS 

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ctriTii 

ooalnil 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


lulltli 

■  111 

22222 

667 

3112 

111 

2593i 

"78 

loin  tire 

lil 

rte  Titres 

ni* 

jtl5  516 

500 

100 

56  428 

500 

108.150 

OUI- 

410.582 

500 

153.842 

400 

1035470 

400 

» 

100 

440  51t 

50C 

•228.122 

50C 

569.526 

40C 

• 

10C 

434.036 

40C 

» 

10C 

o63.598 

500 

» 

100 

409.538 

500 

■ 

125 

385  450 

500 

125 

112.736 

400 

3. 49 
1403661 
779. b70 
1768989 

6.É.89 
945.779 
479  19 
184.29: 
492.194 
599.410 
222.233 
147.597 
1164644 
176.194 
104.611 

42  643 


182.500 
125. OCC 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
100.000 
100.000 
400.000 
■240.000 
80.000 
40.000 
30.000 
40.000 


57.921 
J74.5K! 
60.000 

6-2.590 
101.31 
17». 25 

49.541 
486.(5 
.97.147 

80. 85! 
311 .715 
186932' 
1*61 
132.680 
377.65e 
147.33 


50C 
50C 
500 
500 
501 
400 
500 
SOC 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
100 
476 


1000 
50C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50C 
500 
600 
■ooo 

501 
500 
000 
500 
500 


KTillTilCoin  Map. 

"  l904ll90T^19( 


RENTES  FRANÇAISES 

a  «,  (  Terme. 

8  *  »  Compt. 

8  %  Amortissmblej  Terme. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  \  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  94  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (210  f.  payés). 

—  cinquièmes  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBL1QAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %■.. 

Foncières  1883  3  %  

—  1886  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  1892  2.60  % 

Foncières  1896  2.6 j  %  

Communales  1899  2.60  %... 
Foncières  1903  3  %  (lOOf.  p 
Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

-  -  1881 

Immeubles  de  France. 


SOC 


DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTION8  A  TERME) 

Banque  de  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  pajeo 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr>«  »' U  Com><  «t  rindus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      ?  94  titres  bleu 

—  —       -94  titr.  rouges 

—  Economiques  3  % 

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %. 

Act.  Est 


—  —  de  jouiss  

Obi.  —   52-54-56  5  %  

—  -  S  K  

—  —   3  %  nouv  

—  -  »  %  %   

—  —  AfaeoiiM  3  %.... 

—  Gr  -coin t.  de  Paris  'S% 


15 


2  50 
2  50 
17  50 


20 

555  .. 

555  .. 

12 

142  .. 

12 

413  .. 

3 

20 

560  .. 

20 

558  .. 

10 

379  .. 

372 

2 

5C 

10 

378  .. 

372  .. 

2 

5C 

10 

414  .. 

2 

50 

10 

400 

2 

50 

135  41 
50  .. 
12  50 
38 
27  50 

12  50 
27 

13  12 
40 
60 

5 
15 
15  62 
10 

o.c. 10 


43  8 


00 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
16 


96  85 


481 
81  25 


501 


478 
399 


122 
139 


J700 
1115 
414 
700 
600 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 

192 
30 


Cours  de  clôture  (1905) 


99 


477 


495  .. 


443 


399 


116  . 
138  . 


3820 
1160 
430 
730 
600 
499 
690 
620 
780 
1125 
91 
313 
624 
220 
550 
140 


710 
447 

680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
453 
455 


673 
444 
680 


423 
070 
440 
887 
390 

451 
449 


io  juin 

22  juin 

29  juin 

99  37 

98  47 

99  57 

1    99  45 

98  ». 

98  70 

(    ..  .. 
i    99  55 

99  40 

99  35 

483  50 

483  .. 

479  .. 

80  80 

80  50 

79  56 

82  40 

82  20 

81  75 

487  . 

485 

484  .. 

555  . . 

KKK 

D  >U    .  . 

462  . . 

461  50 

461  50 

416  . . 

413  . 

106  25 

106  75 

1U  /  . 

568  75 

567  ■  ■ 

567  50 

oo/  DU 

565  25 

561 

38 1 

383  50 

Ooo  . . 

□Q  ^A 

yo  ou 

99  • . 

vo   .  . 

386  . . 

386  . . 

383  . . 

98  75 

98  • . 

»3    i  . 

432  . . 

431  . . 

426  * . 

109  . . 

109  57 



422  50 

420  . . 

415  . . 

105  25 

105  50 

105  . . 

432  . . 

430  .. 

430  .  ■ 

..  .. 

86  .. 

406  .. 

408  .. 

408  .. 

486  50 

483  • . 

484  .. 

506  . 

503  50 

504  .. 

50-2  50 

50i  . . 

500  .. 

454  50 

453  . . 

450  . . 

482  .. 

480  . 

480  .. 

401  .. 

400  . . 

400  25 

483  50 

480  50 

476  .. 

487  .. 

482  50 

480  . . 

479  50 

478  50 

477  .. 

494  50 

495  . . 

493  50 

58  .- 

61  .. 

58  .. 

69  .. 

562  50 

561  . . 

564  .. 

448  .. 

446  55 

441  .. 

140  .. 

130  50 

133  .. 

160  50 

3799  .. 

3800  .. 

3720  .. 

1400  • 

1395  .. 

1397  .. 

460 

450  .. 

.    805  . • 

800  . . 

800  . . 

.    665  . • 

657  . . 

653  . . 

.    501  • ■ 

500  50 

500  . . 

.    720  . . 

720  . . 

7C5  . . 

.    679  .. 

680  .. 

674  .. 

.    890  .. 

884  . . 

.  110* 

1100  .. 

1095  . . 

0    130  .. 

127  . . 

128  . . 

.    340  . . 

330  . . 

330  . . 

.    641  .. 

641  . . 

641  . . 

.    245  . . 

242  . . 

238  . . 

.    8.00  . . 

847  . . 

C  '  A 
6*U  .  . 

.    160  . . 

1C8  .. 

167  . . 

65  . . 

64  . . 

61  . . 

.  1369  . . 

1350  . . 

1350  . . 

.    716  .. 

710  .. 

703  .. 

.    459  .. 

457  .. 

450  50 

.    712  50 

717  .. 

.    44-2  .. 

443 

438 

442  25 

440  .. 

.    438  .. 

436  25 

43?  50 

.    710  .. 

701  .. 

702  .. 

.    457  .. 

453  75 

460  .. 

.     '.'10  .. 

910  .. 

.    430  .. 

i  5 

486  .. 

.  ifi 

66U  .. 

660  .. 

.    464  . . 

400  . . 

407  .. 

.  463 

483  .  ■ 

459  50 

120 

419  .  . 

419  60 

.    46f  51 

403  60 

462  .. 

.    458  50 

455  . . 

loaibr» 
J«  TlirM 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


soo.noo 

3.576 
202.331 
274-515 
145.163 
44.246 
216.136 
4878541 
1692748 
326.238 
81.325 
232-920 
2475477 
673-686 
502-336 
2865609 
378.587 
'54.389 
140.027 
177.634 
122.366 
3238166 
1425406 
1717565 
250.818 
253.137 
3180391 
1368070 
340.814 

28.903 
179.318 
146.503 

48.553 
249.370 
300.000 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
60C 
500 
50( 

500 
500 
■250 


74.337 

500 

60.000 

500 

71.555 

500 

40.000 

500 

19.763 

250 

316.237 

» 

80.000 

500 

120. 000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

100.000 

100 

200.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

100.788 

250 

57.560 

500 

106.000 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

14.660 

250 

35.340 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

1363000 

500 

208.853 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100 ,000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

300 

CiplUI  •• 
lombre  d«  Titre» 


>8978t, 
9.121. 

87.098, 
j24306 

4.823. 
18.388. 

8.613. 
57 

345382 
761 
105000 
4.607, 
55.971 
29.393, 
6718J0 


954 
000 
600 

soo 

300 

200  £ 

7001 

310 

000  f 

.850  «I 

000  f 

210 

080 

580 

400f. 


UTÉtlTS 

«1904 


Acl. 
Obi. 


Lyon. 


Act, 
Obi 


Midi. 


5  X  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  % ... 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv 

2  %  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi 
Act. 


Nord. 


3  94  

3  %  nouv. 


-  3  94  

—  3  94  nouv  

—  2  %  %,j.avr.et  oot 
Nord-Est  franc.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  94   

—  3  94  1884  

—  2  %  %  1895... 
Orand  Central  3  94  1895 
Ouest  

-  3  94  

—  3  94  nouv  

-  2  £  96  

Ouest- Algérien  

-  3  94. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
3  94 

Métropolitain  de  Paris 


Court  eta».  Inlllit 

'W3~^Ï904" 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 

15 
65 

15 

15 

12  50 

15 

59 

44 

15 

15 

12  50 

15 

38  50 

15 

15 

12  50 

25 

15 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C  •  G  •  Transatlantique.... 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramwj 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. , 

Voitures  à  Paris  

C  Générale  de  Traction.. 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C"  !••)  

Métaux  (C*  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  B*  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  )/,  %(ch.fixeHM») 

Argentine  4  94  l»96  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe 2 f.  50) 
Brésil  4  «  94  1888  

—  4  %  1889  

—  5  94  1898  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  94  or  1895  

Congo  .ots  1888  

Danemark  3  94  1894   

Egypte  (Daiia-Sauleh  4  94) 

—  Unifiée  7  94)  

—  Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  94  Extérieure.. 


17  50 
28  50 

79  .. 

32  50 

80  .. 
67  50 


10 


4  50 
10 


1420 


454 


456 
452 
412 


1190 
452 
449 

1860 
469 
465 
422 


1490 
1040 
459 
454 
411 


900 
453 
450 


630 
442 


207 
425 
610 


27  50 
10 


17  50 


139  60 
64  56 
30 
10 

30 
-25 
5D 
16  50 


50 


60 


3 
4 
4 

3  50 
4 


337 
615 
1980 
598 
764 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 
190 
274 
515 
280 

90 
475 

420 
128 
3925 
1750 
624 
135 
590 
625 
915 
315 


1315 


Cours  de  clôture  (1905) 

juin  22  juin  29  juin 


1350  . 


451 


452 
448 


1160 
448 
448 

1745 
466 
459 


1418 
995 
454 
443 


852 
443 
445 


615 
438 


227 
422 
531 


345 
615 
1868 
600 
725 
465 
162 
224 
543 
192 
102 
212 

30 
552 
183 
180 
9 
140 
244 
583 
325 

82 
480 

495 
106 
4195 
1885 
557 
156 
526 
690 
890 
283 


93  25 
80  20 
79  20 

102  80 
82  65 
77  25 

108  75 
431  .. 

103  20 
82  .. 
95  «5 

102  40 
106  50 
102  60 
60  35 


90  4 
85  30 
85  20 

100  80 
83  50 
78  1 

104  20 
431 

93  60 

77 

88  60 
10' 
106  35 

101  90 
87  60 


1350 


463 
463  50 
462  50 


50 


4G2 

464  75 
460 
412 
460  50 
1212 

463 

401 
1800 

47-2  50 

470 

414 

466 
1465 
1030 

465  50 
463  . 
414  . 

466  . 
900  .. 
463  50 
459  50 
411  . 
645  . 
45»  . 

457  . 

281  . 

437  . 

53-2  . 


1340  .. 


460  50 

460  .. 
459  50 
456  50 
462  75 

464  50 

461  75 
412 

1233 
463 
46} 

1795 
47*.  50 
469  50 
424  50 
458  50 

1469  . 

I0U  . 

465  50 

462  50 
416 
460 
905  50 
462  75 
459 
410 
643 
452 

455 
280 
433 
582 


352 
657  50 
1900 
690 
785 
515 
177 
284 
806 
390 
183 
280 
48 
571 
225 
232 

163 

632 
406 
88 
518 

431  .. 

104 
4530 
•2025 

550 

237 

505  .. 

831 

992 


90  65 

93  65 
99  55 

100  80 

87  35 
106 
475 

9û  90 

9-2  60 

101  05 
106 
103  50 

91 


353  50 
661 
1935 

790 
510 
173 

282 
788 
385 
178 
263 

47  50 
575 
229 
228 

20 
161 
351 
623 
3s7 

8S 
558 

420 

103 
4510 
•2001 

553 

233 

510 

S 10 

987 

329 


455 
459  50 
458  50 
457 

462  75 

458 

410 

454  53 
1215 

461  50 

461 
1795 

469 

466 

422 

458 
1461 
1032 

464 

461 

415 

40S 

902 

460 

408 

410 

640 

451  50 

449  50 
271  . 
434  . 
580  . 


90  85 

94  10 
92  80 

100  C0 

95  20 
87  45 

105  95 
479  50 

96  40 
77  50 
93 

101  15 
105  80 
103  .. 

91  07 


654 
1940 

792 
514 
179 
281 
790 
390 
182 
263 

44 
571 
230 
231 

19 
156 
310 
635 
395 

84 
545 

395 
102 
4500 
1990 
550 
225 
500 
738 
980 
332 


90  25 
93  55 
92  50 

100  90 

87  ôr> 
106  5( 
478  .. 

90  95 

77 

05 

101  -20 
106  15 
103  45 

91 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

SIÈGE  SOCIAL  : 

il,  rue  des  Capucines,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol,  et 
dans  les  principales  villes  d'Algérie  et  de  Tunisie. 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  A  ÉCHÉANCES  FIXES 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   A  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opéra- 
tions de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de  fonds, 
lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous  efiets. 

581 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1860 
Capital  :  30  millions 
PARIS  :  Rue  de  Mogador.  -4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

Au  delà  de  3  ans   3  1/2  0/0 

De  1  an  à  3  ans   3  0/0 

De  6  mois  à  1  an   2  0/0 

A  vue   1  1/2  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  Province  et  Etranger). 

  ?8'2 


Banque 
A.  Froidefond 

»,  Ih  4m  la  Ch  nnmf  d'An  Un,  PARIS  (P  An*) 

O R D R E 8  DE  B OU R SE 

ma  Comptant  mt  à  T*rmt 
AVANOII  SUR  TITRES.  MÊME  NOM  COTÉS 
Oarortarai  d«   compte!  courants,  i  v««  mu  à 
éohauMa  Oz«i,à  intér* t  yariant  antra  S  «t  « y%  Tan. 

IMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
mm  «aaspaa  4a  Itaporta  au  aeadltioaa  Mtraataa  i 

à  nn  ma          4  K 

à  alz  mois...  SKX 
t  t»»U  mmim,  9  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 
tamm-mammanm  «ratuttb 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 

DE  TRAMWAYS 


OBLIGATIONS  4  0/0 
Liste  numérique  des  obligation»  sorties  aux 
.irages  du  15  juin  1905,  dont  le  rembour- 
sement sera  effectué  à  partir  du  Ie*  juillet 
1905,  par  les  établissements  de  crédit  ci- 
apjeirf' désignés  :  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  nie  Bergère,  n"  14,  à  Paris  ; 
Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  rue  de  Provence,  n°  54,  à 
Paris  ;  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 


triel et  Commercial,  rue  de  la  Victoire,  66, 
à  Paris  ;  Société  Marseillaise  de  Crédit 


Industriel  et  Commercial 

à  Marseille. 


et  de  Dépôts, 


17e  Tirage 

Portant  sur  les  Obligations  nos  1  à42200înclus 
[2kQ  Obligations  sorties) 


163 

191 

265 

342 

416 

529 

559 

838 

1273 

1385 

1443 

1  453 

1461 

1556 

1664 

1668 

1 7<  >9 

2046 

2130 

2146 

2150 

2163 

2295 

2373 

2382 

2791 

2884 

3033 

3258 

3315 

3378 

3549 

3563 

3571 

3617 

3718 

3759 

3771 

3311 

3857 

3888 

3895 

3989 

4151 

4227 

4431 

4494 

4600 

4734 

4750 

4908 

5005 

5183 

5324 

5376 

5  ±48 

5520 

5570 

5571 

5572 

5622 

5767 

6063 

6077 

620S 

6273 

6103 

6429 

6579 

6617 

6628 

6696 

'6703 

0765 

7029 

7082 

7086 

7192 

7348 

7455 

7628 

7721 

7809 

7870 

7892 

8117 

8142 

8583 

8612 

8634 

8813 

8934 

8991 

9293 

9326 

9543 

9750 

10167 

10284 

10323 

10511 

1(1529 

10538 

10631 

1080 1 

10950 

11196 

11227 

11269 

11272 

11406 

11461 

11471 

11701 

11790 

12215 

12348 

12459 

124  79 

12520 

12587 

]  27 18 

13102 

13184 

13185 

13488 

13633 

13642 

13904 

14065 

14146 

14178 

14206 

14323 

14335 

14466 

14649 

1^-830 

14877 

14997 

15085 

15135 

15166 

15196 

15206 

15293 

15295 

15739 

16271 

16384 

16622 

16675 

16681 

16882 

17170 

17552 

17655 

17790 

17811 

18108 

18126 

18262 

18426 

18462 

18565 

18684 

18724 

18856 

18952 

19053 

19183 

19196 

19288 

19300 

19381 

19385 

19835 

19941 

19988 

19993 

20267 

20321 

20344 

20469 

20594 

20678 

20818 

20824 

20847 

21239 

21261 

21475 

21530 

2160O 

21780 

21784 

21879 

21946 

2i997 

22346 

22372 

22424 

22450 

22549 

•22802 

22805 

22847 

23167 

23252 

23300 

23722 

24091 

2429.6 

24393 

24135 

24460 

24491 

24677 

24679 

24758 

24786 

25047 

25107 

25255 

25256 

25305 

25490 

25935 

25989 

26071 

26209 

26579 

26586 

26633 

26756 

26796 

26808 

26844 

26890 

26952 

27015 

27036 

27214 

27366 

27396 

27639 

27644 

27772 

27819 

27850 

27881 

28152 

28161 

28594 

28022 

28745 

28808 

28818 

29015 

29112 

29180 

29319 

29395 

29468 

29584 

29791 

30059 

30103 

30208 

30378 

30518 

30888 

30722 

30962 

31008 

31100 

31191 

31307 

31387 

31413 

31483 

31501 

31575 

31686 

31713 

31792 

32063 

32073 

32327 

32350 

32393 

32524 

3261.1 

32623 

32713 

32787 

32867 

32883 

32972 

33095 

33194 

33467 

33524 

33989 

34085 

34148 

34284 

34381 

34386 

34543 

34602 

34640 

34669 

34721 

35120 

35349 

39528 

35653 

35692 

35792 

35833 

36108 

36301 

36332 

36418 

36774 

36810 

37105 

37145 

37181 

37339 

37729 

37911 

37942 

38185 

38288 

38614 

38648 

38723 

39109 

39120 

39224 

39262 

89348 

39436 

39963 

40043 

40054 

40125 

40256 

41209 

41285 

41390 

41392 

41599 

41623 

41689 

41737 

41817 

41894 

41949 

Ces  titres  sont  remboursables 
francs  80  centimes.  . 


à  net  498 


4'  Tirage 


Portant  sur  les  Obligations  n" 

42.201  à 

02.200 

inclus 

(124 

Obligations  sortie-- 

42206 

42335 

42354 

42397 

42452 

42455 

42478 

42598 

42623 

42702 

42893 

42903 

43029 

',3190 

43192 

43512 

43610 

4  3889 

43947 

44004 

44056 

44182 

44213 

44240 

44312 

44335 

44348 

44429 

44707 

45016 

45155 

45334 

45420 

45764 

45789 

40007 

46234 

46329 

46336 

46444 

46479 

46596 

46624 

46640 

40796 

47092 

47229 

47239 

47296 

47449 

47485 

47804 

47845 

48140 

48218 

48449 

48553 

48045 

48850 

48879 

48920 

49127 

49134 

49139 

49153 

49177 

49232 

49255 

49295 

49302 

49490 

49700 

49983 

50019 

50147 

50229 

502(15 

50300 

50849 

50915 

51088 

51106 

51322 

51379 

51410 

51476 

51618 

51720 

51775 

51874 

51940 

51991 

52008 

52081 

52237 

52396 

52438 

52483 

52702 

52935 

52938 

52903 

52989 

53009 

53033 

53576 

53596 

53613 

5370O 

53877 

53907 

53937 

54050 

54101 

54210 

54285 

54341 

54362 

54508 

5  407  9 

54851 

54871 

55010 

55028 

55372 

557  5(  » 

56057 

56061 

56094 

56155 

56164 

56353 

56401 

58707 

56738 

56850 

56904 

56969 

57280 

5774  4 

57943 

58016 

58051 

58084 

58157 

58237 

58424 

58634 

588(33 

58878 

59071 

59353 

59485 

59605 

59613 

59740 

59898 

59950 

59988 

60039 

60248 

60469 

60491 

60528 

60564 

60630 

60652 

60683 

60693 

60967 

61155 

61397 

61675 

61685 

61842 

61903 

Ces 

titres  sont  remboursables  à  net  499 

francs  40  centimes 

L'intérêt  cesse  à  partir  du  jour  où  l'Obliga- 
tion est  remboursable. 

Les  numéros  imprimés  en  gros  chiffres 
représentent  les  titres  restant  à  rem- 
bourser sur  les  tirages  précédents. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Renouvellement  de  la  feuille  de  coupons  des 
obligations,  au  porteur,  des  14»  et  15*  séries 
de  l'Emprunt  3  O/O  N°a  3.15O.O01  à 
3.600.000). 

Le  dernier  coupon  des  obligations  des  14'  et  15* 
séries  de  l'emprunt  3  0/0  (n-  3  KO  001  à  3  600  000. 
au  porteur,  échéant  le  Ie'  juillet  prochain,  MM.  les 
obligataires  sont  invités  à  déposer  leurs  titres,  pour 
l'adjonction  de  nouvelles  feuilles  de  coupons. 

Le  dépôt  des  obligations  sera  reçu,  dernier  cou- 
pon détaché,  à  partir  du  1er  juillet  prochain,  aux 
guichets  du  Service  des  Titres  de  la  Compagnie,  de 
10  heures  du  matin  à  3  heures  du  soir,  8,  rue  de 
Londres,  à  Paris. 

Les  dépôts  de  titres  seront  également  reçus  dans 
toutes  les  gares  et  stations  du  réseau  d'Orléans 
ouvertes  au  Service  des  Titres,  à  partir  du  15  juin 
prochain,  dernier  coupon  détaché. 

MM.  les  obligataires  qui  seraient  dans  l'impos- 
sibilité de  déposer  eux-mêmes  leurs  titi  es,  pour- 
ront en  faire  opérer  la  remise  par  des  intermé- 
diaires de  leur  choix  et  autorisés  à  donner,  sur  les 
livres  et  bordereaux  de  la  Compagnf  les  signatu- 
res et  décharges  que  comporte  ce  dépôt. 

L'adjonction  de  la  nouvelle  feuille  de  coupons 
sera  faite  sans  frais  d'aucune  sorte,  aux  guichets 
du  Service  des  Titres  de  la  Compagnie. 
Paris,  le  8  mai  1905. 

Pour  le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Par  procuration  : 
Le  Chef  de  l'Exploitation, 
Pader. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


LOTERI 


Autorisée  par  Arrêté 
Ministériel  en  date  du 

15  Juin  1905. 
£txx  Bénéfice 


des  Caisses  de  Secours  et  de  Retraites  des 

ASSOCIATIONS  DE  LA  PRESSE 

I»a,xrisiexixie    et  Départementale 

Émission  de  1.500-000  Billets  de  20  fr- 

donnant  droit  à, 


3  LOTS  de 


^oo.ooo 

îoo.ooo 
oo.ooo 

LOOO 

50,  40,   35  et  30  fr. 

Soit  200.625  Lots,  Représentant  15  Millions  300.000  fr- 

Répartis  dans  les  Dix  Tirages  ci-dessous  : 


600 
200.000 


Le  I"  Août  1905 
1  Lot  de..  -I.OOO.OOO! 
1     —    ..  200.000 
1     —    ..  100.000 
100  de  1.000  100.000  I 


Le  I"  Octobre  1905 
1  Lot  de....  500.000  1 

1  _     ...  100.000 

2  de  50.000..  100.000 
100  de  1.000.  lOO.OOOl 


Le  I"  Décembre  1905 
1  Lot  de..  I.OOO.OOOI 
1     —   ..  200.000 
1     —    ..  100.000 
100  de  1.000.  100.000 


Le  /«  Féuiïir  1906 


1  Lot  de  

1  —  .... 

2  de  50.000. . 
100  de  1.000. 


500.000 
100.000 
100.000 
100.000 


Le  I"  Aoril  1905 
1  Lot  de. .  1.000.000 
1     —    ..  200.000 
1     —    ..  100.000 
100  de  1.000  100.000 


Le  I"  Juin  1906 
1  Lot  de   5OO.O0O 

1  —    ....  100.000 

2  de  50.000..  100.000 
100  de  1.000.  100.000 


Le  I"  Août  1906 
1  Lot  de  . .  100.000 
50.000de30  1.500.000 


Le  I"  Février  1907 
1  Lot  de..  250.000 
50.000de35  1.750.000 


Le  /«  Août  1907 
1  Lot  de..  lOO.OOOl 
50.000(le40  2.000.000 


Le  I"  Février  1908 
1  Lot  de..  500.000 
50.000de50  2.500.000 


Le  montant  des  lots  (15.300.000  francs)  sera  versé  au  CRÉDIT  FONCIER  de  FRANCE  chargé  du  service  des  tirages  et  du  paiement  des  lots 

Les  sommes  destinées  aux  Associations  de  la  Presse  Parisienne  et  de  la  Presse  Départementale  seront  déposées  pour  être  réparties  aux  dites  Associations,  suivant 

décision  de  M.  le  Ministre  de  l'lnlérit>ur. 
Tout  lot  non  réclamé  dans  le  délai  d'un   an  ù  compter  de  la  sortie   du  billet  au  tirage  sera  acquis  de  plein  droit 
aux  Associations  de  la  Presse  Parisienne  et  de  la  Presse  Départementale. 


PRIX    OU    BILLET  s 

Les  souscripteurs  de  1  à  3  billets  devront  verser  à  la  souscription  le  prix  Intégral  des  billets. 

Le    souscripteurs  de  4  billets  et  au-dessus  ne  verseront  en  souscrivant  que  5  francs  par  billet;  le  surplus  à  la  répartition. 

Si  les  demandes  dépassent  le  nombre  de  1.500.000  billets,  il  y  aura  lieu  a  réduction  proportionnelle  de  toutes  les  souscriptions  supérieures  a  l'unité;  toutefois  les 
souscriptions  de  1  à  3  billets  seront  accueillies  sans  réduction,  snnsque  l'attribution  à  ces  souscriptions  et  aux  souscriptions  unitaires  puisse  dépasser  un  total  de  1.200X00  billets 

Diverses  banques  ont  pris  l'cnfia^cment  de  souscrire  les  billets  qui  ne  seraient  pas  demandes  par  le  public  à  concurrence  d'un  nombre  de  000.000.  Dans  le  cas  où  la  totalité 
des  1. 500.000  billets  ne  serait  pas  souscrite,  les  fonds  seraient  rendus  aux  souscripteurs  aux  guichets  où  ils  uuraient  versé. 

LA  RÉPARTITION  SERA  FAITE  DU  6  AU  15  JUILLET  1905 

Les  Souscriptions  sont  reçues  jusqu'au  LUNDI  3  JUILLET  1905 


A  Paris  :  •' 

h  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays  Bas,  nie  d'Anlin,  3; 

à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  tue  Chaucliat.  5-7; 

à  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  rue  Doudrcau,  9; 

a  la  Compagnie  Algérienne,  rue  des  Capucine»,  11; 

au    Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  rue  Bergère,  14  ; 

au    Crédit  Algérien,  place  Vendôme,  10; 


au   Crédit  Foncier  de  France,  rue  des  Capucines.  19; 

au  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  rue  de  Mogador  4; 

au   Crédit  Lyonnais,  boulevard  des  Italiens,  lit; 

ii  la  Société  Génu  de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  r.dc  la  Victoire,  ut>; 
à  la  Société  Générale  p  iur  favoriser  le  développement  du  Commerce  et  de 

l'Industrie  en  Fi'.nce,  rue  de  Provence,  o4-5G; 
ô  \;\Soclotû  Marseillaise^  ?  Crédit  indu  si  rielc  nercial&de  Dépôts,  r.Auber,4 


r.t  iltinn  h'urm  su;t:i  us  n.i.s  r,  awkxvks  en  Province,  en  Algérie  et  u  î'Etrnnger 
En  outre  chez  les  BANQUIERS,  AGENTS  de  CHANQE,  NOTAIRES  &  CORRESPONDANTS  des  ÉTABLISSEMENTS  susmentionné* 


UNIVERSITY  OF  ILLINOIS-URBANA 


a  0112  057977610 


